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Dados da Empresa / Composição do Capital

Número de Ações
(Unidades)

Trimestre Atual
30/06/2017

Do Capital Integralizado

Ordinárias 118.292.816

Preferenciais 0

Total 118.292.816

Em Tesouraria

Ordinárias 274.438

Preferenciais 0

Total 274.438
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DFs Individuais / Balanço Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
30/06/2017

Exercício Anterior
31/12/2016

1 Ativo Total 1.778.289 1.797.169

1.01 Ativo Circulante 59.138 172.414

1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 15.498 99.319

1.01.02 Aplicações Financeiras 0 36.196

1.01.02.01 Aplicações Financeiras Avaliadas a Valor Justo 0 36.196

1.01.03 Contas a Receber 26.336 24.465

1.01.03.01 Clientes 26.336 24.465

1.01.04 Estoques 297 663

1.01.06 Tributos a Recuperar 9.912 6.757

1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 9.912 6.757

1.01.08 Outros Ativos Circulantes 7.095 5.014

1.01.08.03 Outros 7.095 5.014

1.01.08.03.01 Outros 7.095 5.014

1.02 Ativo Não Circulante 1.719.151 1.624.755

1.02.01 Ativo Realizável a Longo Prazo 256.688 259.718

1.02.01.01 Aplicações Financeiras Avaliadas a Valor Justo 5.349 5.071

1.02.01.06 Tributos Diferidos 82.533 77.085

1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 66.606 51.882

1.02.01.09 Outros Ativos Não Circulantes 102.200 125.680

1.02.01.09.03 Depósitos Judiciais 627 664

1.02.01.09.04 Garantia de reembolso de contingências 101.573 125.016

1.02.02 Investimentos 1.337.500 1.245.724

1.02.02.01 Participações Societárias 1.337.500 1.245.724

1.02.03 Imobilizado 94.724 95.951

1.02.03.01 Imobilizado em Operação 94.724 95.951

1.02.04 Intangível 30.239 23.362

1.02.04.01 Intangíveis 30.239 23.362
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DFs Individuais / Balanço Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
30/06/2017

Exercício Anterior
31/12/2016

2 Passivo Total 1.778.289 1.797.169

2.01 Passivo Circulante 223.446 220.939

2.01.01 Obrigações Sociais e Trabalhistas 12.341 11.153

2.01.02 Fornecedores 9.623 14.273

2.01.03 Obrigações Fiscais 10.862 8.285

2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 153.479 144.159

2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 153.479 144.159

2.01.05 Outras Obrigações 37.141 43.069

2.01.05.02 Outros 37.141 43.069

2.02 Passivo Não Circulante 336.499 402.630

2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 175.212 222.997

2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 175.212 222.997

2.02.02 Outras Obrigações 56.329 51.605

2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 18.346 4.280

2.02.02.02 Outros 37.983 47.325

2.02.02.02.04 Contas a Pagar - Aquisição de Empresas 25.354 31.152

2.02.02.02.05 Instrumento Financeiro Derivativo 9.415 13.101

2.02.02.02.20 Outras Contas a Pagar 3.214 3.072

2.02.04 Provisões 104.958 128.028

2.02.04.01 Provisões Fiscais Previdenciárias Trabalhistas e Cíveis 100.940 124.474

2.02.04.02 Outras Provisões 4.018 3.554

2.02.04.02.04 Provisão para Perdas em Controladas 4.018 3.554

2.03 Patrimônio Líquido 1.218.344 1.173.600

2.03.01 Capital Social Realizado 612.313 579.780

2.03.02 Reservas de Capital 615.328 611.692

2.03.02.02 Reserva Especial de Ágio na Incorporação 622.876 615.794

2.03.02.04 Opções Outorgadas -2.430 0

2.03.02.05 Ações em Tesouraria -5.118 -4.102

2.03.05 Lucros/Prejuízos Acumulados -8.132 -17.872

2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -1.165 0
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DFs Individuais / Demonstração do Resultado

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
01/04/2017 à 30/06/2017

Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2017 à 30/06/2017

Igual Trimestre do 
Exercício Anterior

01/04/2016 à 30/06/2016

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2016 à 30/06/2016

3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Serviços 22.004 42.772 21.260 42.282

3.02 Custo dos Bens e/ou Serviços Vendidos -18.503 -37.598 -18.024 -31.032

3.03 Resultado Bruto 3.501 5.174 3.236 11.250

3.04 Despesas/Receitas Operacionais 10.148 18.764 3.910 10.772

3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -6.757 -9.985 -7.467 -15.343

3.04.05 Outras Despesas Operacionais -4.224 -7.273 -9.436 -16.313

3.04.06 Resultado de Equivalência Patrimonial 21.129 36.022 20.813 42.428

3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 13.649 23.938 7.146 22.022

3.06 Resultado Financeiro -14.344 -19.646 -16.490 -23.834

3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -695 4.292 -9.344 -1.812

3.08 Imposto de Renda e Contribuição Social sobre o Lucro 4.649 5.448 0 0

3.08.02 Diferido 4.649 5.448 0 0

3.09 Resultado Líquido das Operações Continuadas 3.954 9.740 -9.344 -1.812

3.11 Lucro/Prejuízo do Período 3.954 9.740 -9.344 -1.812

3.99 Lucro por Ação - (Reais / Ação)

3.99.01 Lucro Básico por Ação

3.99.01.01 PN 0 0,084 -0,094 -0,019

3.99.02 Lucro Diluído por Ação

3.99.02.01 ON 0 0,084 -0,94 -0,019
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DFs Individuais / Demonstração do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
01/04/2017 à 30/06/2017

Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2017 à 30/06/2017

Igual Trimestre do 
Exercício Anterior

01/04/2016 à 30/06/2016

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2016 à 30/06/2016

4.01 Lucro Líquido do Período 3.954 9.740 -9.344 -1.812

4.02 Outros Resultados Abrangentes 277 -1.165 0 0

4.03 Resultado Abrangente do Período 4.231 8.575 -9.344 -1.812
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DFs Individuais / Demonstração do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2017 à 30/06/2017

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2016 à 30/06/2016

6.01 Caixa Líquido Atividades Operacionais 11.814 5.448

6.01.01 Caixa Gerado nas Operações 11.053 -7.590

6.01.01.01 Lucro (Prejuízo) Líquido do Exercício  9.740 -1.812

6.01.01.02 Depreciação de Amortização 10.019 6.696

6.01.01.03 Opções Outorgadas e Reconhecidas 4.652 580

6.01.01.04 Valor Residual de Ativos Imobilizados Baixados e 
Investimentos

431 3.777

6.01.01.05 Encargos Financeiros e Variação Cambial 14.512 19.245

6.01.01.06 Resultado em Participação Societária -36.022 -42.428

6.01.01.10 Provisão para Créditos de Liquidação Duvidosa -529 1.400

6.01.01.11 Provisões para Riscos Cíveis, Trabalhistas e Tributários -80 -5.517

6.01.01.13 Imposto de Renda e Contribuição Social -5.448 0

6.01.01.14 Perda com Dividendos Desproporcionais 7.768 10.469

6.01.01.15 Resultados com Instrumentos Financeiros Derivativos 6.010 0

6.01.02 Variações nos Ativos e Passivos -5.514 6.528

6.01.02.01 (Aumento) / Diminuição de Contas a Receber -1.342 -1.211

6.01.02.02 (Aumento) / Diminuição de Estoques 367 240

6.01.02.03 (Aumento) / Diminuição de Outros Ativos -5.210 -1.845

6.01.02.06 (Aumento) / Diminuição de Forncedores -4.650 2.811

6.01.02.07 (Aumento) / Diminuição de Salários, Obrigações Sociais e 
Previdenciárias

1.188 2.153

6.01.02.08 (Aumento) / Diminuição de Obrigações Tributárias e 
Parcelamento de Impostos

2.577 1.207

6.01.02.09 (Aumento) / Diminuição de Outros Passivos 1.556 3.173

6.01.03 Outros 6.275 6.510

6.01.03.03 Dividendos Recebidos 6.275 6.510

6.02 Caixa Líquido Atividades de Investimento -45.228 -28.964

6.02.01 Aplicações financeiras 39.073 -145

6.02.02 Aquisição de controladas, líquido de caixa recebido -7.056 0

6.02.04 Adição em investimentos -63.097 -3.023

6.02.06 Aquisição de ativo imobilizado e intangível -14.148 -12.212

6.02.08 Partes relacionadas 0 -16.298

6.02.11 Alienação de investimentos 0 2.714

6.03 Caixa Líquido Atividades de Financiamento -50.407 24.325

6.03.01 Aumento de capital 595 795

6.03.02 Ações em tesouraria -7.016 -658

6.03.04 Valores recebidos de empréstimos, liquidos 75.777 98.652

6.03.05 Amortização de empréstimos e financiamentos -98.269 -52.105

6.03.07 Partes relacionadas -4.375 0

6.03.12 Transações com acionistas 0 -4.570

6.03.13 Juros pagos -17.119 -17.789

6.05 Aumento (Redução) de Caixa e Equivalentes -83.821 809

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 99.319 673

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 15.498 1.482
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DFs Individuais / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2017 à 30/06/2017

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido

5.01 Saldos Iniciais 579.780 611.692 0 -17.872 0 1.173.600

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 579.780 611.692 0 -17.872 0 1.173.600

5.04 Transações de Capital com os Sócios 32.533 3.636 0 0 0 36.169

5.04.01 Aumentos de Capital 31.938 0 0 0 0 31.938

5.04.04 Ações em Tesouraria Adquiridas 0 -7.016 0 0 0 -7.016

5.04.08 Aumentos de Capital a Integralizar 595 0 0 0 0 595

5.04.09 Pagamento Baseado em Ações 0 6.000 0 0 0 6.000

5.04.12 Ações restritas 0 4.652 0 0 0 4.652

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 9.740 -1.165 8.575

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 9.740 0 9.740

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -1.165 -1.165

5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -1.165 -1.165

5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 612.313 615.328 0 -8.132 -1.165 1.218.344
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DFs Individuais / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2016 à 30/06/2016

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido

5.01 Saldos Iniciais 298.048 450.693 0 -32.664 0 716.077

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 298.048 450.693 0 -32.664 0 716.077

5.04 Transações de Capital com os Sócios 24.601 144.584 0 0 0 169.185

5.04.01 Aumentos de Capital 23.806 144.662 0 0 0 168.468

5.04.03 Opções Outorgadas Reconhecidas 0 580 0 0 0 580

5.04.04 Ações em Tesouraria Adquiridas 0 -658 0 0 0 -658

5.04.08 Aumentos de Capital a Integralizar 795 0 0 0 0 795

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -1.812 0 -1.812

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 -1.812 0 -1.812

5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 322.649 595.277 0 -34.476 0 883.450
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DFs Individuais / Demonstração de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2017 à 30/06/2017

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2016 à 30/06/2016

7.01 Receitas 77.145 45.252

7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Serviços 46.115 45.167

7.01.02 Outras Receitas 25.629 134

7.01.03 Receitas refs. à Construção de Ativos Próprios 4.872 1.351

7.01.04 Provisão/Reversão de Créds. Liquidação Duvidosa 529 -1.400

7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -46.726 -28.403

7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -23.656 -24.271

7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -23.070 -4.132

7.03 Valor Adicionado Bruto 30.419 16.849

7.04 Retenções -10.019 -6.696

7.04.01 Depreciação, Amortização e Exaustão -10.019 -6.696

7.05 Valor Adicionado Líquido Produzido 20.400 10.153

7.06 Vlr Adicionado Recebido em Transferência 52.967 135.295

7.06.01 Resultado de Equivalência Patrimonial 36.022 42.428

7.06.02 Receitas Financeiras 16.945 92.867

7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 73.367 145.448

7.08 Distribuição do Valor Adicionado 73.367 145.448

7.08.01 Pessoal 23.244 18.794

7.08.01.01 Remuneração Direta 19.632 16.082

7.08.01.02 Benefícios 2.524 1.887

7.08.01.03 F.G.T.S. 1.088 825

7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuições 2.085 6.430

7.08.02.01 Federais 671 5.094

7.08.02.03 Municipais 1.414 1.336

7.08.03 Remuneração de Capitais de Terceiros 38.298 122.036

7.08.03.01 Juros 34.044 116.701

7.08.03.02 Aluguéis 4.226 3.181

7.08.03.03 Outras 28 2.154

7.08.04 Remuneração de Capitais Próprios 9.740 -1.812

7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuízo do Período 9.740 -1.812
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DFs Consolidadas / Balanço Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
30/06/2017

Exercício Anterior
31/12/2016

1 Ativo Total 2.270.885 2.166.312

1.01 Ativo Circulante 409.799 494.429

1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 51.155 159.333

1.01.02 Aplicações Financeiras 0 37.811

1.01.02.01 Aplicações Financeiras Avaliadas a Valor Justo 0 37.811

1.01.03 Contas a Receber 263.584 233.260

1.01.03.01 Clientes 263.584 233.260

1.01.04 Estoques 5.768 6.391

1.01.06 Tributos a Recuperar 45.282 26.373

1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 45.282 26.373

1.01.08 Outros Ativos Circulantes 44.010 31.261

1.01.08.03 Outros 44.010 31.261

1.01.08.03.01 Outros 16.272 16.854

1.01.08.03.02 Ativo Financeiro 27.738 14.407

1.02 Ativo Não Circulante 1.861.086 1.671.883

1.02.01 Ativo Realizável a Longo Prazo 349.079 324.902

1.02.01.01 Aplicações Financeiras Avaliadas a Valor Justo 5.349 5.696

1.02.01.03 Contas a Receber 0 893

1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 0 893

1.02.01.06 Tributos Diferidos 93.697 61.530

1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 31.586 31.114

1.02.01.09 Outros Ativos Não Circulantes 218.447 225.669

1.02.01.09.03 Depósitos Judiciais 22.405 22.050

1.02.01.09.04 Garantia de Reembolso de Contingências 122.818 139.229

1.02.01.09.05 Ativo Financeiro 73.224 64.390

1.02.02 Investimentos 4.861 4.694

1.02.02.01 Participações Societárias 4.861 4.694

1.02.03 Imobilizado 537.487 464.206

1.02.03.01 Imobilizado em Operação 537.487 464.206

1.02.04 Intangível 969.659 878.081

1.02.04.01 Intangíveis 115.487 104.662

1.02.04.02 Goodwill 854.172 773.419
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DFs Consolidadas / Balanço Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
30/06/2017

Exercício Anterior
31/12/2016

2 Passivo Total 2.270.885 2.166.312

2.01 Passivo Circulante 471.114 404.579

2.01.01 Obrigações Sociais e Trabalhistas 44.836 41.227

2.01.02 Fornecedores 66.345 69.737

2.01.03 Obrigações Fiscais 53.246 35.813

2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 230.071 202.830

2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 230.071 202.830

2.01.05 Outras Obrigações 76.616 54.972

2.01.05.02 Outros 76.616 54.972

2.01.05.02.04 Parcelamento de Impostos 2.140 2.088

2.01.05.02.05 Contas a Pagar - Aquisição de Empresas 38.919 13.478

2.01.05.02.06 Instrumento Financeiro Derivativo 18.470 25.549

2.01.05.02.20 Outras Contas a Pagar 17.087 13.857

2.02 Passivo Não Circulante 539.440 549.798

2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 267.424 302.817

2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 267.424 302.817

2.02.02 Outras Obrigações 75.660 63.051

2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 293

2.02.02.02 Outros 75.660 62.758

2.02.02.02.03 Parcelamento de Impostos 7.316 6.979

2.02.02.02.04 Contas a Pagar - Aquisição de Empresas 49.867 33.487

2.02.02.02.05 Instrumento Financeiro Derivativo 9.415 13.101

2.02.02.02.20 Outras Contas a Pagar 9.062 9.191

2.02.03 Tributos Diferidos 36.040 4.452

2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuição Social Diferidos 36.040 4.452

2.02.03.01.01 PIS/COFINS/ISS Diferidos 6.641 4.452

2.02.03.01.02 Imposto de Renda e Contribuição Social Diferidos 29.399 0

2.02.04 Provisões 160.316 179.478

2.02.04.01 Provisões Fiscais Previdenciárias Trabalhistas e Cíveis 160.316 179.478

2.03 Patrimônio Líquido Consolidado 1.260.331 1.211.935

2.03.01 Capital Social Realizado 612.313 579.780

2.03.02 Reservas de Capital 615.328 611.692

2.03.02.02 Reserva Especial de Ágio na Incorporação 622.876 615.794

2.03.02.04 Opções Outorgadas -2.430 0

2.03.02.05 Ações em Tesouraria -5.118 -4.102

2.03.05 Lucros/Prejuízos Acumulados -8.132 -17.872

2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -1.165 0

2.03.09 Participação dos Acionistas Não Controladores 41.987 38.335
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DFs Consolidadas / Demonstração do Resultado

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
01/04/2017 à 30/06/2017

Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2017 à 30/06/2017

Igual Trimestre do 
Exercício Anterior

01/04/2016 à 30/06/2016

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2016 à 30/06/2016

3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Serviços 270.405 529.682 243.032 438.758

3.02 Custo dos Bens e/ou Serviços Vendidos -184.524 -367.328 -148.991 -270.649

3.03 Resultado Bruto 85.881 162.354 94.041 168.109

3.04 Despesas/Receitas Operacionais -53.998 -105.548 -69.824 -121.231

3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -56.365 -109.871 -68.208 -115.645

3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.099 -2.612 -4.224 -9.323

3.04.06 Resultado de Equivalência Patrimonial 3.466 6.935 2.608 3.737

3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 31.883 56.806 24.217 46.878

3.06 Resultado Financeiro -21.992 -31.783 -20.738 -27.686

3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 9.891 25.023 3.479 19.192

3.08 Imposto de Renda e Contribuição Social sobre o Lucro -5.153 -11.523 -9.039 -15.027

3.08.01 Corrente -2.722 -11.632 0 -6.063

3.08.02 Diferido -2.431 109 0 -8.964

3.09 Resultado Líquido das Operações Continuadas 4.738 13.500 -5.560 4.165

3.11 Lucro/Prejuízo Consolidado do Período 4.738 13.500 -5.560 4.165

3.11.01 Atribuído a Sócios da Empresa Controladora 3.954 9.740 -9.344 -1.812

3.11.02 Atribuído a Sócios Não Controladores 784 3.760 3.784 5.977

3.99 Lucro por Ação - (Reais / Ação)

3.99.01 Lucro Básico por Ação

3.99.01.01 ON 0,034 0,084 -0,094 -0,019

3.99.02 Lucro Diluído por Ação

3.99.02.01 ON 0,034 0,084 -0,094 -0,019
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DFs Consolidadas / Demonstração do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
01/04/2017 à 30/06/2017

Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2017 à 30/06/2017

Igual Trimestre do 
Exercício Anterior

01/04/2016 à 30/06/2016

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2016 à 30/06/2016

4.01 Lucro Líquido Consolidado do Período 4.738 13.500 -5.560 4.165

4.02 Outros Resultados Abrangentes 277 -1.165 0 0

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Período 5.015 12.335 -5.560 4.165

4.03.01 Atribuído a Sócios da Empresa Controladora 4.231 8.575 0 0

4.03.02 Atribuído a Sócios Não Controladores 784 3.760 -5.560 4.165
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DFs Consolidadas / Demonstração do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2017 à 30/06/2017

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2016 à 30/06/2016

6.01 Caixa Líquido Atividades Operacionais 48.745 26.607

6.01.01 Caixa Gerado nas Operações 76.253 71.986

6.01.01.01 Lucro (prejuízo) líquido do exercício 13.500 4.165

6.01.01.02 Depreciação e amortizaçao 41.912 22.338

6.01.01.03 Opções outorgadas reconhecidas 4.652 580

6.01.01.04 Valor residual de ativos imobiliarios baixados e 
investimentos

1.302 12.273

6.01.01.05 Encargos financeiros e variação cambial 23.565 19.695

6.01.01.06 Resultado em participação societária -6.935 -3.737

6.01.01.10 Provisão para créditos de liquidação duvidosa 7.988 16.999

6.01.01.11 Provisões para riscos cíveis, trabalhistas e tributários -4.612 -2.172

6.01.01.13 Imposto de renda e contribuição social -2.768 1.845

6.01.01.15 Resultado com instrumentos financeiros derivativos 6.010 0

6.01.01.19 Atualização do ativo financeiro -8.361 0

6.01.02 Variações nos Ativos e Passivos -30.165 -45.379

6.01.02.01 (Aumentos)/ Diminuição de contas a receber -24.158 -41.938

6.01.02.02 (Aumento) / Diminuição de Estoques 623 458

6.01.02.03 (Aumento)/ Diminuição de outros ativos -16.849 -6.417

6.01.02.04 (Aumento) / Diminuição de ativo financeiro -23.902 -16.450

6.01.02.06 (Aumento) / Diminuição de fornecedores 2.600 7.387

6.01.02.07 (Aumento) / Diminuição de salários obrigações sociais e 
previdenciários

2.374 8.639

6.01.02.08 (Aumento) / Diminuição de obrigações tributárias 23.088 4.173

6.01.02.09 (Aumento) / Diminuição de outros passivos 6.059 -1.231

6.01.03 Outros 2.657 0

6.01.03.02 Imposto de renda e contribuição social pagos -3.985 0

6.01.03.03 Dividendos recebidos 6.642 0

6.02 Caixa Líquido Atividades de Investimento -107.558 -8.127

6.02.01 Aplicações financeiras 41.789 -703

6.02.02 Aquisição de controladas, líquido de caixa recebido -42.430 902

6.02.04 Adição em investimentos -5.454 0

6.02.06 Aquisição de ativo imobilizado e intangível -101.463 -10.477

6.02.08 Partes relacionadas 0 2.151

6.03 Caixa Líquido Atividades de Financiamento -49.365 -16.549

6.03.01 Aumento de capital 595 795

6.03.02 Ações em tesouraria -7.016 -658

6.03.04 Valores recebidos de empréstimos, líquidos 113.701 81.922

6.03.05 Amortização de empréstimos e financiamentos -127.478 -66.812

6.03.07 Partes relacionadas -4.482 0

6.03.12 Transações com acionistas 0 -9.625

6.03.13 Juros pagos -24.685 -22.171

6.05 Aumento (Redução) de Caixa e Equivalentes -108.178 1.931

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 159.333 21.920

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 51.155 23.851
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DFs Consolidadas / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2017 à 30/06/2017

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido Participação dos Não 
Controladores

Patrimônio Líquido 
Consolidado

5.01 Saldos Iniciais 579.780 611.692 0 -17.872 0 1.173.600 38.335 1.211.935

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 579.780 611.692 0 -17.872 0 1.173.600 38.335 1.211.935

5.04 Transações de Capital com os Sócios 32.533 3.636 0 0 0 36.169 -108 36.061

5.04.01 Aumentos de Capital 31.938 0 0 0 0 31.938 0 31.938

5.04.04 Ações em Tesouraria Adquiridas 0 -7.016 0 0 0 -7.016 0 -7.016

5.04.08 Aumentos de Capital a Integralizar 595 0 0 0 0 595 0 595

5.04.09 Combinação de Negócios 0 6.000 0 0 0 6.000 0 6.000

5.04.12 Ações restritas 0 4.652 0 0 0 4.652 0 4.652

5.04.15 Participação de não Controladores 0 0 0 0 0 0 -108 -108

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 9.740 -1.165 8.575 3.760 12.335

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 9.740 0 9.740 3.760 13.500

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -1.165 -1.165 0 -1.165

5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -1.165 -1.165 0 -1.165

5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 0 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 612.313 615.328 0 -8.132 -1.165 1.218.344 41.987 1.260.331
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DFs Consolidadas / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2016 à 30/06/2016

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido Participação dos Não 
Controladores

Patrimônio Líquido 
Consolidado

5.01 Saldos Iniciais 298.048 450.693 0 -32.664 0 716.077 16.923 733.000

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 298.048 450.693 0 -32.664 0 716.077 16.923 733.000

5.04 Transações de Capital com os Sócios 24.601 144.584 0 0 0 169.185 11.564 180.749

5.04.01 Aumentos de Capital 23.806 144.662 0 0 0 168.468 11.564 180.032

5.04.04 Ações em Tesouraria Adquiridas 0 -658 0 0 0 -658 0 -658

5.04.08 Aumentos de Capital a Integralizar 795 0 0 0 0 795 0 795

5.04.09 Pagamento baseado em ações 0 580 0 0 0 580 0 580

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -1.812 0 -1.812 859 -953

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 -1.812 0 -1.812 5.977 4.165

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 0 0 -5.118 -5.118

5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 0 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 322.649 595.277 0 -34.476 0 883.450 29.346 912.796
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DFs Consolidadas / Demonstração de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2017 à 30/06/2017

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2016 à 30/06/2016

7.01 Receitas 667.513 460.685

7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Serviços 570.578 468.215

7.01.02 Outras Receitas 16.512 1.826

7.01.03 Receitas refs. à Construção de Ativos Próprios 88.411 7.643

7.01.04 Provisão/Reversão de Créds. Liquidação Duvidosa -7.988 -16.999

7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -376.081 -229.569

7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -244.546 -168.291

7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -131.535 -61.278

7.03 Valor Adicionado Bruto 291.432 231.116

7.04 Retenções -41.912 -22.338

7.04.01 Depreciação, Amortização e Exaustão -41.912 -22.338

7.05 Valor Adicionado Líquido Produzido 249.520 208.778

7.06 Vlr Adicionado Recebido em Transferência 26.211 100.293

7.06.01 Resultado de Equivalência Patrimonial 6.935 3.737

7.06.02 Receitas Financeiras 19.276 96.556

7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 275.731 309.071

7.08 Distribuição do Valor Adicionado 275.731 309.071

7.08.01 Pessoal 119.549 94.104

7.08.01.01 Remuneração Direta 96.308 74.263

7.08.01.02 Benefícios 17.028 14.610

7.08.01.03 F.G.T.S. 6.213 5.231

7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuições 69.235 63.807

7.08.02.01 Federais 52.678 51.539

7.08.02.03 Municipais 16.557 12.268

7.08.03 Remuneração de Capitais de Terceiros 73.447 146.995

7.08.03.01 Juros 46.771 124.242

7.08.03.02 Aluguéis 26.342 20.597

7.08.03.03 Outras 334 2.156

7.08.04 Remuneração de Capitais Próprios 13.500 4.165

7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuízo do Período 9.740 -1.812

7.08.04.04 Part. Não Controladores nos Lucros Retidos 3.760 5.977
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Em Português 
 

00 de novembro de 2016 

DIVULGAÇÃO DE RESULTADOS 2T17 

 
 
TELECONFERÊNCIA 
EM PORTUGUÊS 
 
10 de agosto de 2017 
13h30 (Brasília) 
12h30 (Nova York) 
Telefone: +55 (11) 2188-0155 
Código: Alliar 
 

 
 
TELECONFERÊNCIA  
EM INGLÊS 
 
10 de agosto de 2017 
12h30 (Brasília) 
11h30 (Nova York) 
Telefone: + 1 (646) 843-6054   
Código: Alliar   
 
 

CONTATO RI 
 
 

Carlos Araujo: Diretor de RI  
Francisco de Paula: Gerente de RI  
Telefone: +55 (11) 4369-1387 
http://ri.alliar.com 
ri@alliar.com 
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São Paulo, 9 de agosto de 2017 - Centro de Imagem Diagnósticos S.A. (“Alliar” ou “Companhia”) 

(B3: AALR3), a terceira maior empresa de diagnósticos do país, anuncia hoje os resultados do primeiro 

semestre e do segundo trimestre de 2017 (6M17 e 2T17, respectivamente). 

Todos os números são apresentados na forma contábil (consistentes com as informações contábeis 

intermediárias) e comparados com o mesmo período do ano anterior (YoY – year over year), exceto 

quando especificado de outra forma. Os números, bem como suas séries históricas (quando disponíveis) 

podem ser obtidos em formato excel no site http://ri.alliar.com. 

 

DESTAQUES 
 

• Crescimento de receita líquida1 de 20% no semestre e 13% no trimestre, com same store sales 

de 13% e 11%, respectivamente 

• EBITDA ajustado de R$ 108,8 milhões no semestre (+16%) e R$ 59,2 milhões no trimestre 

(+13%) 

• EBITDA LTM de R$ 218,8 milhões (R$ 227,5 milhões considerando aquisições anualizadas) 

• Crescimento de lucro líquido de 224% no semestre (atingindo R$ 13,5 milhões) e reversão de 

prejuízo no trimestre, com lucro de R$ 4,7 milhões (+ R$ 10,3 milhões vs. 2T16) 

• Lucro líquido após minoritários de R$ 9,7 milhões no semestre e R$ 4,0 milhões no trimestre (vs. 

prejuízos de R$ 1,8 milhão e R$ 9,3 milhões no ano anterior) 

• Geração de caixa operacional de R$ 72,6 milhões no semestre (+69%) e R$ 50,4 milhões no 

trimestre (+77%) 

• Conversão de caixa de 67% no semestre (+2.105 bps) e 85% no trimestre (+3.057 bps) 

• ROIC sem ágio de 15,8% 

• Net promoter score (NPS) de 75,0%, melhoria de 448 bps em relação ao 1T17  

• Antecipação do plano de expansão orgânica 2017-2018, com abertura de mais 2 mega 

unidades (totalizando 4 inaugurações em 2017) 

 

1) Exclui “receita de construção”, lançamento contábil referente ao investimento realizado na RBD (PPP Bahia). 
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PRINCIPAIS INDICADORES  
 

 
 

1) Exclui “receita de construção”, lançamento contábil referente ao investimento realizado na RBD (PPP Bahia). 
2) Exclui efeitos não-recorrentes e/ou não-caixa (conforme capítulo EBITDA). 
3) ROIC sem ágio (NOPAT ajustado dividido pelo capital investido médio sem ágio). 
4) As margens são calculadas em relação à receita líquida ex-construção. 

 
  

 
 

5) Comparação vs. período anterior não disponível pois medição na marca CDB foi iniciada no 4T16 
 
 
 
 
 
 
 

Indicadores Financeiros

(R$ Millhões)

Receita Bruta 468,4 570,6 22% 260,0 291,5 12%

Receita Líquida 438,8 529,7 21% 243,0 270,4 11%

Receita Líquida (ex-construção)1 421,6 507,1 20% 230,3 260,5 13%

EBITDA Ajustado2 94,2 108,8 16% 52,2 59,2 13%

Lucro Líquido 4,2 13,5 224% -5,6 4,7 +10,3

Lucro Líquido (Acionistas AALR3) -1,8 9,7 +11,6 -9,3 4,0 +13,3

Geração de Caixa Operacional 43,1 72,6 69% 28,5 50,4 77%

Conversão de Caixa 46% 67% 2105 bps 55% 85% 3057 bps

ROIC3 17,4% 15,8% -156 bps 17,4% 15,8% -156 bps

Margem EBITDA Ajustada4 22,3% 21,5% -88 bps 22,7% 22,7% 2 bps

Margem Líquida4 1,0% 2,7% 167 bps -2,4% 1,8% 423 bps

YoY6M176M16 YoY 2T172T16

Final do período 6M16 6M17 YoY 1T17 2T17 QoQ

Unidades 103 122 18% 115 122 6%

Mega 11 17 55% 15 17 13%

Padrão 91 87 -4% 88 87 -1%

Postos de Coleta 1 18 1700% 12 18 50%

Equipamentos de RM 112 122 9% 120 122 2%

Salas de AC 174 287 65% 249 287 15%

(R$ Milhões) 6M16 6M17 YoY 2T16 2T17 YoY

Receita Média RM/Equip. 1,49 1,67 12% 0,82 0,87 6%

Receita Média AC/Sala 0,30 0,26 -16% 0,15 0,13 -16%

Exames de RM (mil) 300 352 17% 165 183 11%

Exames de AC (mil) 3.460 4.350 26% 1.734 2.169 25%

Ticket Médio RM (R$) 555 578 4% 562 580 3%

Ticket Médio AC (R$) 15,3 16,9 11% 15,3 17,0 11%

Exames de RM/eqto/dia 21,4 23,1 8% 23,5 24,0 2%

Exames de AC/sala/dia 159,1 121,3 -24% 159,5 120,9 -24%

NPS5 n/a 72,8% n/a n/a 75,0% n/a

Destaques Operacionais

Indicadores Operacionais Ativos

Performance
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EXPANSÃO 
     

✓ Inauguração de 2 mega unidades no 2T17  

  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

✓ Inauguração de 2 mega unidades no 1T17  

 

 
 

  

Mega CDB São Bernardo do Campo  

Abril / 2017 Maio / 2017 

Mega CDB Móoca  

Mega CDB Morumbi  

Março / 2017 Março / 2017 

Mega Axial Bernardo Monteiro  
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DESEMPENHO FINANCEIRO 
 

RECEITA   

 

A receita bruta cresceu 22% no semestre, atingindo R$ 570,6 milhões, e 12% no trimestre, somando 

R$ 291,5 milhões.   

 

 
 

 
 

A receita bruta é composta por:   
 

Diagnósticos por imagem: cresceu 19% no semestre, atingindo R$ 473,1 milhões, e 11% no 

trimestre, somando R$ 244,2 milhões. Crescimento é função de: (i) aumento de nível de 

ocupação; e (ii) aumento do número de unidades e equipamentos. Destaque para crescimento 

orgânico no estado de São Paulo e na região Norte/Nordeste, e para aquisição do Delfin 

(ocorrida em Março de 2016), que contribuiu para o crescimento percentualmente maior no 1º 

trimestre. Ao final do 2T17, a Alliar oferecia serviços de diagnósticos por imagem em 107 

unidades, representando 87% da receita bruta ex-construção. 

• Ressonância magnética (RM): cresceu 22% no semestre (volume +17%; preço +4%) e 

15% no trimestre (volume +11%; preço +3%). No semestre, cada equipamento realizou, 

em média, 23,1 exames / dia (+8%) e gerou receita de R$ 1,67 milhões (+12%). Já no 

trimestre, cada equipamento realizou, em média, 24,0 exames / dia (+2%) e gerou 

receita de R$ 0,87 milhões (+6%). Nos últimos 12 meses foram adicionados 10 

equipamentos de RM. 

R$ M

6M176M16

+22%

570,6

468,4

291,5
260,0

+12%

2T172T16

Receita Bruta

(R$ milhões)

Receita Bruta 468,4 570,6 22% 260,0 291,5 12%

Diagnósticos por imagem 397,4 473,1 19% 219,9 244,2 11%

RM 166,7 203,5 22% 92,4 106,2 15%

Imagem ex-RM 230,8 269,6 17% 127,5 138,0 8%

Análises clínicas 52,8 73,6 39% 26,6 36,8 39%

Receitas de Construção 18,2 23,9 32% 13,5 10,5 -22%

Deduções -29,7 -40,9 38% -17,0 -21,1 25%

Receita Líquida 438,8 529,7 21% 243,0 270,4 11%

Receita Líquida (ex-construção) 421,6 507,1 20% 230,3 260,5 13%

YoY6M176M16 YoY 2T172T16
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• Imagem ex-RM: cresceu 17% no semestre e 8% no trimestre, representando o 

equivalente a 1,3 vezes a receita de RM. Destaque para as especialidades de 

ultrassonografia (projeto de ampliação de oferta) e tomografia computadorizada (ramp-

up RBD e crescimento de volume no estado de São Paulo). 
 

Análises clínicas: cresceu 39% no semestre, atingindo R$ 73,6 milhões (volume +26%; preço 

+11%), e 39% no trimestre, atingindo R$ 36,8 milhões (volume +25%; preço +11%). 

Crescimento se deve a: (i) aquisição do Laboratório Multilab; (ii) ramp-up das salas de coleta 

em unidades existentes; e (iii) forte crescimento no estado de São Paulo. No semestre, cada 

sala realizou, em média, 121,3 exames / dia (-24%) e gerou receita de R$ 0,26 milhões (-16%). 

No trimestre, cada sala realizou 120,9 exames / dia (-24%) e gerou receita de R$ 0,13 milhões 

(-16%). A redução da produtividade se deve ao elevado número de novas salas adicionadas 

nos últimos 12 meses (113 salas, +65%), que ainda se encontram em fase de maturação. Este 

fator não traz perda à Companhia, já que todos os custos de análises clínicas são variáveis. Ao 

final do 2T17, a Alliar oferecia serviços de análises clínicas em 51 unidades, representando 

13% da receita bruta ex-construção. 
  

Receita de construção: lançamento contábil referente ao investimento realizado na RBD. Após 

dedução de impostos, valor se anula com a linha “custos de construção” (conforme norma 

contábil de concessões ICPC 01). Valor inferior ao mesmo trimestre do ano anterior em função 

da proximidade do fim dos investimentos neste projeto.  
 

A receita líquida (ex-construção) apresentou crescimento de 20% no semestre, alcançando R$ 507,1 

milhões, e de 13% no trimestre, somando R$ 260,5 milhões. 

 

 

CUSTO DE SERVIÇOS PRESTADOS   

 

O custo de serviços (ex-construção) somou R$ 344,8 milhões no semestre, crescimento de 23%, e 

R$ 174,6 milhões no trimestre, aumento de 17%. 

 

   
 

Nota: Os custos e despesas de 2016, conforme apresentados nas ITRs de 30 de junho de 2016 foram reclassificados para fins de 

apresentação dos resultados gerenciais de forma a obter uma avaliação conforme a estrutura de custos do Grupo em 2017. 

 

A variação se deve a: 

 

Custo de Serviços Prestados

(R$ Milhões)

Honorários médicos -76,0 -88,9 17% -40,1 -44,9 12%

Pessoal -68,1 -86,3 27% -34,7 -43,1 24%

Insumos e laboratórios de apoio -54,2 -67,8 25% -28,1 -34,6 23%

Manutenção -12,4 -14,8 20% -6,8 -7,6 12%

Ocupação -24,3 -29,7 22% -13,0 -15,5 20%

Serviços de terceiros e outros -16,2 -19,6 21% -10,2 -9,7 -4%

Depreciação e amortização -29,0 -37,7 30% -15,9 -19,1 20%

Total de Custos (ex-construção) -280,3 -344,8 23% -148,8 -174,6 17%

YoY6M176M16 YoY 2T172T16
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Honorários médicos: cresceu 17% no semestre e 12% no trimestre, em linha com o crescimento 

da receita de imagem (+19% e +11%, respectivamente).  

 

Pessoal: cresceu 27% no semestre e 24% no trimestre, principalmente devido às aquisições de 

Delfin, Multilab e Multiscan e à abertura das 4 novas mega unidades. 

 

Insumos e laboratórios de apoio: cresceu 25% no semestre e 23% no trimestre. Crescimento 

foi impactado pelas aquisições (em especial Multilab e Multiscan), e pelo forte aumento de 

volume de análises clínicas. 

  

Manutenção: cresceu 20% no semestre e 12% no trimestre. Crescimento se deve 

primariamente ao ramp-up da RBD e às aquisições. 

 

Ocupação: cresceu 22% no semestre e 20% no trimestre, com impacto das novas mega 

unidades e das aquisições realizadas no período (Delfin, Multilab e Multiscan). 

 

Serviços de terceiros e outros custos: cresceu 21% no semestre (devido principalmente a 

aquisições e ramp-up da RBD), e caiu 4% no trimestre, refletindo impacto positivo de sinergias 

pós-integração no Delfin.  

 

Depreciação e amortização: cresceu 30% no semestre e 20% no trimestre, refletindo o forte 

ritmo de expansão da Companhia nos últimos 12 meses (com aquisições e abertura de mega 

unidades). Com o objetivo de aprimorar a política de depreciação, a Companhia está realizando 

inventário físico nas empresas recém-adquiridas. Este trabalho permitirá que os equipamentos 

de Ressonância Magnética e Tomografia Computadorizada dessas empresas passem a ser 

depreciados ao longo de 20 anos (em linha com o padrão Alliar), efetivamente reduzindo a taxa 

de depreciação trimestral. 

  

 

DESPESAS OPERACIONAIS     

 

As despesas operacionais somaram R$ 105,5 milhões no semestre, crescimento de 12%, e R$ 54,0 

milhões no trimestre, queda de 6%. 

 

   
Nota: Os custos e despesas de 2016, conforme apresentados nas ITRs de 30 de junho de 2016 foram reclassificados para fins de 

apresentação dos resultados gerenciais de forma a obter uma avaliação conforme a estrutura de custos do Grupo em 2017. 

 

Esta variação se deve a: 

(Despesas) Receitas Operacionais

(R$ Milhões)

Despesas gerais e administrativas -88,9 -109,9 24% -55,6 -56,4 1%

Pessoal -46,2 -56,9 23% -25,4 -30,9 21%

Ocupação, serviços de terceiros e outros -39,6 -44,1 11% -28,5 -21,3 -25%

Depreciação e amortização -3,1 -4,2 33% -1,7 -1,9 11%

Programa de incentivo de longo prazo 0,0 -4,7 n/a 0,0 -2,3 n/a

Outras despesas, líquidas -9,3 -2,6 -72% -4,2 -1,1 -74%

Resultado em participação societária 3,7 6,9 86% 2,6 3,5 33%

Total de Despesas -94,5 -105,5 12% -57,2 -54,0 -6%

YoY6M176M16 YoY 2T172T16
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Pessoal: cresceu 23% no semestre e 21% no trimestre, em função de: (i) aquisições Delfin, 

Multiscan e Multilab; (ii) reforço das equipes do CSC, jurídico e RI em atendimento às demandas 

de companhia de capital aberto; e (iii) internalização do time de M&A. 

 

Ocupação, serviços de terceiros e outros: cresceu 11% no semestre e caiu 25% no trimestre. 

Redução no trimestre se deve primariamente a reversão de provisão de PIS/COFINS. 

 

Depreciação e amortização: cresceu 33% no semestre e 11% no trimestre, refletindo forte 

expansão da Companhia nos últimos 12 meses. 

 

Programa de incentivo de longo-prazo: somou R$ 4,7 milhões no semestre e R$ 2,3 milhões 

no trimestre. Correspondente à provisão da 1ª concessão do programa de ações restritas 

(realizada em Novembro/2016). No 2T16, por ainda estar em vigência o programa de stock 

options, o valor referente a incentivo de longo-prazo não aparecia como despesa relevante (seu 

impacto se dava na forma de diluição da base acionária). Até o final de 2017, o valor a ser 

provisionado trimestralmente deve se manter próximo ao patamar atual. 

 

Outras despesas, líquidas: caíram 72% no semestre e 74% no trimestre. 

 

Resultado em participação societária: contribuiu positivamente com R$ 6,9 milhões no semestre 

(+86%) e R$ 3,5 milhões no trimestre (+33%). Diz respeito ao resultado de unidade hospitalar 

Delfin sobre a qual a Companhia não detém controle operacional. 

 

 

EBITDA     

 

O EBITDA ajustado cresceu 16% no semestre, atingindo R$ 108,8 milhões (R$ 110,4 milhões 

considerando Multiscan1 desde 1/jan), com margem de 21,5% (-88 bps). Já no trimestre, o crescimento 

foi de 13%, alcançando R$ 59,2 milhões e margem de 22,7% (+2 bps). 

 

 

 

94,2

108,8

6M17

+16%

6M16

59,2

52,2

2T17

+13%

2T16

R$ M
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1) Nos meses de Janeiro e Fevereiro de 2017 (antes de ser adquirido), Multiscan teve receita líquida de R$ 5,8 milhões, EBITDA de R$ 1,6 

milhões e lucro líquido de R$ 1,0 milhão. 

2) Inclui baixa de peças 

3) Em 2017, a linha de baixas refere-se exclusivamente à baixa de ativo financeiro (depreciação RBD)  

 

Na comparação contra o ano anterior, o EBITDA ajustado foi impactado negativamente por: (i) 

substituição do programa de opções de ações pelo programa de ações restritas (troca de diluição da 

base acionária por despesa de R$ 4,7 milhões no semestre e R$ 2,3 milhões no trimestre); (ii) abertura 

de novas unidades (primariamente custos de propaganda, pessoal e ocupação, com impacto de R$ 

3,2 milhões no semestre e 2,9 milhões no trimestre); e (iii) projeto de centralização dos call-centers 

(duplicidade e rescisão de pessoal, impacto de R$ 1,0 milhão no semestre e R$ 0,7 milhões no 

trimestre). Somados, esses 3 efeitos reduziram o EBITDA semestral em R$ 8,8 milhões e o EBITDA 

trimestral em R$ 5,9 milhões. O impacto na margem EBITDA ajustada foi de 180 bps no semestre e de 

239 bps no trimestre. 

 

O único ajuste de EBITDA é a baixa de ativo financeiro (depreciação dos ativos da RBD, conforme 

norma contábil de concessões ICPC 01). A partir do 1T17 o valor de “baixa de peças”, passou a ser 

incorporado contabilmente à conta de depreciação, não constituindo mais ajuste. 

 

 

RESULTADO FINANCEIRO  

 

 
     Nota: variação cambial não inclui mais as dívidas 4131 

 

O Resultado financeiro somou R$ -31,8 milhões no semestre (+15%) e R$ -22,0 milhões no trimestre 

(+6%). Tal resultado é composto por: 

 

Resultado Financeiro

(R$ Milhões)

Receita Financeira 0,5 3,6 622% 0,2 0,3 45%

Despesa Financeira -36,6 -34,7 -5% -36,2 -20,2 -44%

Variação Cambial (dívidas em USD) 8,4 -0,7 -9,1 15,3 -2,1 -17,3

Total Resultado Financeiro -27,7 -31,8 15% -20,7 -22,0 6%

YoY6M176M16 YoY 2T172T16

EBITDA

(R$ Milhões)

EBIT 46,9 56,8 21% 24,2 31,9 32%

Depreciação e amortização2 32,2 41,9 30% 17,6 21,0 19%

EBITDA 79,1 98,7 25% 41,9 52,9 26%

Margem EBITDA 18,7% 19,5% 72 bps 18,2% 20,3% 212 bps

Ajustes 15,1 10,1 -33% 10,4 6,3 -39%

Baixas 3 1,7 10,1 492% 1,0 6,3 527%

Pré-IPO 1,7 0,0 -100% 0,8 0,0 -100%

M&A 11,8 0,0 -100% 8,6 0,0 -100%

Integração Delfin 5,2 0,0 -100% 3,8 0,0 -100%

Despesas de M&A 6,5 0,0 -100% 4,8 0,0 -100%

EBITDA Ajustado 94,2 108,8 16% 52,2 59,2 13%

Margem EBITDA ajustada 22,3% 21,5% -88 bps 22,7% 22,7% 2 bps

YoY6M176M16 YoY 2T172T16
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Receita financeira: atingiu R$ 3,6 milhões no semestre (rendimento dos recursos captados no 

IPO) e R$ 0,3 milhões no trimestre.  

 

Despesa financeira: atingiu R$ -34,7 milhões no semestre (redução de 5%) e R$ -20,2 milhões 

no trimestre (queda de 44%), refletindo queda na taxa básica de juros. 

A Companhia está emitindo debênture no valor de até R$ 270,0 milhões, com taxas entre 

116% e 118% do CDI. Os recursos captados, somados à queda da taxa básica de juros devem 

permitir a redução das despesas financeiras já a partir do 3º trimestre 

 

Variação cambial (dívidas em USD): gerou perda de R$ 0,7 milhão no semestre (vs. ganho de 

R$ 8,4 milhões no mesmo período em 2016), e perda de R$ 2,1 milhões no trimestre (vs. ganho 

de R$ 15,3 milhões no 2T16). Reflete depreciação de 1,5% do Real no 1º semestre de 2017 

(vs. apreciação de 18% no mesmo período em 2016) e depreciação de 4% do Real no 2T17 

(vs. apreciação de 10% no 2T16). Vale destacar que em Maio de 2017 ocorreu a conversão de 

dívida no valor de US$ 10 milhões em ações (para maiores detalhes vide publicações da 

Companhia datadas de 28 de Abril e de 16 de Maio de 2017). Como resultado da conversão, a 

exposição da Alliar a dívidas denominadas em dólares foi reduzida em 40%. 

 

A partir do 1T17, inclusive, a Companhia passou a adotar a prática de hedge accounting para as dívidas 

em formato 4131. Como resultado, desde então, estas voltaram a ser contabilizadas em Reais e 

deixaram de gerar variação cambial. 

 

 

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIÇÃO SOCIAL 

 

 
 

A Companhia apresentou alíquota efetiva de 46% no semestre (vs. 78% em 6M16) e de 52% no 

trimestre (vs. 260% no 2T16). 

 

 
 

Imposto de Renda

(R$ Milhões) 6M16 6M17 YoY 2T16 2T17 YoY

LAIR 19,2 25,0 30% 3,5 9,9 184%

IRCS -15,0 -11,5 -23% -9,0 -5,2 -43%

Alíquota Efetiva Consolidada -78% -46% -32 p.p. -260% -52% -208 p.p.

Consolidado

Detalhamento 6M

(R$ Milhões) Controladora Controladas Consolidado Controladora Controladas Consolidado

LAIR -44,2 63,4 19,2 -31,7 56,8 25,0

IRCS, Correntes e Diferidos 0,0 -15,0 -15,0 5,4 -17,0 -11,5

Alíquota (%) 0% -24% -78% 17% -30% -46%

Detalhamento 2T

(R$ Milhões) Controladora Controladas Consolidado Controladora Controladas Consolidado

LAIR -30,2 33,6 3,5 -21,8 31,7 9,9

IRCS, Correntes e Diferidos 0,0 -9,0 -9,0 4,6 -9,8 -5,2

Alíquota (%) 0% -27% -260% 21% -31% -52%

6M176M16

2T172T16
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Controladora: no semestre, apresentou prejuízo antes de impostos de R$ 31,7 milhões e gerou 

crédito de IRCS de R$ 5,4 milhões. No trimestre, apresentou prejuízo de R$ 21,8 milhões e 

constituiu crédito de R$ 4,6 milhões. O prejuízo da controladora se deve, primariamente, à 

concentração das dívidas corporativas em seu balanço. 

 

Controladas: no semestre, apresentaram lucro antes de impostos de R$ 56,8 milhões e IRCS 

de R$ 17,0 milhões (alíquota efetiva de 30%). No trimestre, apresentaram LAIR de R$ 31,7 

milhões e IRCS de R$ 9,8 milhões (alíquota efetiva de 31%). 

 

Para solucionar em definitivo a elevada alíquota de impostos, a Companhia prevê incorporar à 

controladora o CNPJ de controladas lucrativas (como CDB e Delfin). A empresa resultante terá LAIR 

positivo, efetivamente eliminando a atual distorção e permitindo a utilização de créditos fiscais 

acumulados. Como resultado, após a incorporação (que deve ocorrer em 2018), a Companhia espera 

alcançar alíquota contábil consolidada de 34%, e alíquota “caixa” consolidada próxima a 24%. Em 

paralelo, a Companhia vem conduzindo iniciativas de curto prazo que devem permitir a redução gradual 

da alíquota ainda em 2017. 

 

 

LUCRO LÍQUIDO   

  

O lucro líquido cresceu 224% no semestre, somando R$ 13,5 milhões (R$ 14,5 milhões considerando 

Multiscan1 desde 1/jan), e alcançou no trimestre R$ 4,7 milhões, revertendo prejuízo de R$ 5,6 milhões 

(variação positiva de R$ 10,3 milhões). A margem líquida foi de 2,7% no semestre (+167 bps) e 1,8% 

no trimestre (+423 bps). 

 

      
 

 
 

1) Nos meses de Janeiro e Fevereiro de 2017 (antes de ser adquirido), Multiscan teve receita líquida de R$ 5,8 milhões, 
EBITDA de R$ 1,6 milhões e lucro líquido de R$ 1,0 milhão. 

  

13,5

4,2

6M17

+224%

6M16

4,7

-5,6

2T17

+R$ 10,3 M

2T16

R$ M

Lucro Líquido

(R$ Milhões)

Lucro Líquido 4,2 13,5 224% -5,6 4,7 +10,3

Acionistas AALR3 -1,8 9,7 +11,6 -9,3 4,0 +13,3

Participação de minoritários 6,0 3,8 -37% 3,8 0,8 -79%

Lucro por ação (em R$) -0,02 0,08 +0,10 -0,09 0,03 +0,13

Margem líquida 1,0% 2,7% 167 bps -2,4% 1,8% 423 bps

YoY6M176M16 YoY 2T172T16
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A variação positiva de R$ 10,3 milhões no lucro líquido entre 2T16 e 2T17 ocorreu à despeito de 

variação cambial negativa de R$ 17,3 milhões no mesmo período. Além deste impacto, o 

comportamento do lucro líquido se deve a: (i) efeitos que impactaram EBITDA (crescimento de receita; 

mudança de stock options para ações restritas; abertura de novas unidades e projeto de centralização 

de call centers); (ii) aumento da depreciação, refletindo recentes investimentos em expansão; (iii) 

melhoria do resultado financeiro (ex-variação cambial); e (iv) redução da alíquota efetiva de IRCS. 

 

No semestre, do lucro total de R$ 13,5 milhões, R$ 9,7 milhões são atribuíveis a acionistas da Alliar (R$ 

0,08 por ação) e R$ 3,8 milhões são atribuíveis a acionistas minoritários (em maior parte acionistas da 

RBD, na qual a Companhia detém participação de 50,1%). Já no trimestre, do lucro total de R$ 4,7 

milhões, R$ 4,0 milhões são atribuíveis a acionistas da Alliar. 

 

 

FLUXO DE CAIXA     

 

A geração de caixa operacional atingiu R$ 72,6 milhões no semestre (+69%), com conversão em 

caixa de 67% (+2.105 bps). No trimestre, a geração de caixa operacional somou R$ 50,4 milhões 

(+77%), com conversão em caixa de 85% (+3.057 bps). A melhoria se deve à robusta performance 

operacional, à economia com fees de M&A (equipe internalizada) e à menor alíquota de IRCS. 

 

 
 

 

GERAÇÃO DE CAIXA OPERACIONAL

72,6

43,1

6M16

+69%

6M17

50,4

28,5

2T16

+77%

2T17

R$ M

CONVERSÃO DE CAIXA

67%

46%

6M176M16

+2.105 bps

85%

55%

+3.057 bps

2T172T16
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a) Capital de giro excluindo Ativo Financeiro (Capex da RBD) 
b) Inclui Ativo Financeiro (Capex da RBD) 

 
 

INVESTIMENTOS   

  

 

 

*Os valores de 2016 incluem R$35 M de adição não-caixa ao imobilizado, realizada por meio de contratos de financiamento, conforme descriminado na nota 27 

das demonstrações contábeis. 

   

O capex totalizou R$ 125,4 milhões no semestre (+102%) e R$ 66,0 milhões no trimestre (+67%). Do 

total investido em 2017, R$ 75,7 milhões foram utilizados para expansão orgânica, R$ 14,4 milhões se 

referem a contratos de manutenção, R$ 23,9 milhões foram investidos na RBD (que demandará ainda 

investimentos de aproximadamente R$ 10 milhões) e R$ 11,3 milhões dizem respeito a investimentos 

em TI e outros projetos. Em adição a estes valores, R$ 45,0 milhões foram gastos em M&A, com a 

aquisição do Multiscan. 

Em função do forte ritmo de expansão (abertura de novas unidades e aquisição), o 1º semestre do ano 

concentrou a maior parte dos investimentos previstos para 2017, permitindo que o resto do ano se 

beneficie da capacidade adicionada. 

 

Fluxo de Caixa
(R$ Milhões)

6M16 6M17 YoY 2T16 2T17 YoY

(1) Lucro Líquido 4,2 13,5 224% -5,6 4,7 n/a

(2) Itens que não afetam o Caixa: 67,8 62,8 -7% 29,9 20,3 -32%

(3) Caixa Gerado nas Operações (=(1)+(2)) 72,0 76,3 6% 24,4 25,0 3%

(4) Capital de Giroa -28,9 -3,6 -88% 4,1 25,4 513%

(5) Geração de Caixa Operacional (=(3)+(4)) 43,1 72,6 69% 28,5 50,4 77%

(6) Atividades de Investimentob -24,6 -131,5 435% -5,3 -68,7 1206%

Investimentos -8,1 -107,6 1223% 7,1 -54,4 n/a

Aquisição de ativo imobilizado e intangível -10,5 -101,5 868% 8,0 -51,6 n/a

Outros 2,4 -6,1 n/a -0,9 -2,7 194%

Ativo Financeiro (Capex RBD) -16,5 -23,9 45% -12,3 -14,3 16%

(7) Atividades de Financiamento -16,5 -49,4 198% -24,6 16,0 n/a

(8) Aumento (redução) de caixa (=(5)+(6)+(7)) 1,9 -108,2 n/a -1,3 -2,3 76%

Conversão (Ger. Caixa Operacional  / EBITDA Ajustado) 46% 67% 2105 bps 55% 85% 3057 bps

EBITDA Ajustado 94,2 108,8 16% 52,2 59,2 13%

CAPEX

(R$ Milhões) C

Expansão orgânica 20,5 75,7 270% 14,1 38,3 172%

Manutenção 16,8 14,4 -14% 8,8 7,1 -19%

Outros 8,4 11,3 36% 4,2 6,1 45%

Total (ex-RBD) 45,6 101,5 122% 27,1 51,6 90%

RBD 16,5 23,9 45% 12,3 14,3 16%

Total 62,1 125,4 102% 39,5 66,0 67%

YoY6M176M16* YoY 2T172T16*
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CONTAS A RECEBER, GLOSAS E PDD   

 

  
 
O saldo de contas a receber líquido de glosas e PDD atingiu R$ 263,6 milhões no 6M17, crescimento 

de 13% em relação ao valor de 2016. Este efeito se deve a: (i) leve aumento no prazo de contas a 

receber; e (ii) manutenção de glosas e PDD como percentual da receita (se descontado efeito positivo 

de reversão de provisões em 2016). 

 

 

ENDIVIDAMENTO  

 

   
1) EBITDA Ajustado LTM incluindo aquisições  

 

Ao final do 2º trimestre, a dívida líquida somava R$ 468,9 milhões, valor 2% superior ao do 1T17. Como 

resultado, o indicador dívida líquida / EBITDA alcançou 2,1x (crescimento de 1% vs. 1T17). A posição 

de caixa encontra-se em patamar inferior à média histórica em função da concentração de investimentos 

no 1º semestre. 

Do total da dívida bruta, 91% está denominado em BRL e 9% está denominado em USD (redução de 

40% vs. trimestre anterior). A taxa média das dívidas em BRL é de CDI + 2,6% e das dívidas em USD 

é de Libor + 2,2%. Já o prazo médio é de 2,0 anos (47% do endividamento bruto está alocado no longo 

prazo). 

 

Conforme fatos relevantes de 21 de Julho e 1º de Agosto de 2017, o Conselho de Administração da 

Companhia aprovou a emissão de debêntures no valor de até R$ 270,0 milhões. Os recursos captados 

serão utilizados para aprimorar a estrutura de capital da Companhia, e serão destinados principalmente 

à amortização de dívidas que vencem em 2017 e à antecipação de amortizações futuras. Como 

resultado, a Companhia deve reduzir suas despesas financeiras e alongar o perfil de sua dívida. 

Contas a Receber, Glosa e PDD

(R$ Milhões)

Contas a Receber Bruto 275,9 315,2 14% 297,0 6%

Glosas e PDD (saldo) -42,6 -51,6 21% -47,8 8%

Contas a Receber Líquido 233,3 263,6 13% 249,2 6%

Dias de Contas a Receber 79,5 80,1 1% 79,5 1%

Glosas e PDD como % da receita -0,8% -1,5% -68 bps -1,5% 1 bps

QoQ6M172016 D 1T17 

Endividamento                               

(R$ Milhões)

Empréstimos, Financiamentos e Debêntures 484,1 497,5 3%

Instrumentos financeiros derivativos 32,8 27,9 -15%

Dívida Bruta 516,9 525,4 2%

R$ 439,7 478,8 9%

US$ 77,3 46,6 -40%

Caixa, Títulos e Equivalentes de Caixa 59,2 56,5 -4%

Dívida Líquida 457,8 468,9 2%

Dívida Líquida / EBITDA Ajustado1 2,0 x 2,1 x 1%

2T17 QoQ1T17
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DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS  
BALANÇOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2017 E 31 DE DEZEMBRO DE 2016 

(Em milhares de reais – R$) 
 

  

31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017

CIRCULANTES CIRCULANTES

Caixa e equivalentes de caixa 159.333           51.155               Fornecedores 69.737             66.345               

Títulos e valores mobiliários 37.811             -                     Salários, obrigações sociais e previdenciárias 41.227             44.836               

Contas a receber 233.260           263.584             Empréstimos, financiamentos e debêntures 202.830           230.071             

Estoques 6.391               5.768                 Instrumento financeiro derivativo 25.549             18.470               

Ativo financeiro 14.407             27.738               Obrigações tributárias 35.813             53.246               

Impostos a recuperar 26.373             45.282               Parcelamento de impostos 2.088               2.140                 

Outras contas a receber 16.854             16.272               Contas a pagar - aquisição de empresas 13.478             38.919               

Total dos ativos circulantes 494.429           409.799             Outras contas a pagar 13.857             17.087               

Total dos passivos circulantes 404.579           471.114             

NÃO CIRCULANTES NÃO CIRCULANTES

Títulos e valores mobiliários 5.696               5.349                 Empréstimos, financiamentos e debêntures 302.817           267.424             

Depósitos judiciais 22.050             22.405               Instrumento financeiro derivativo 13.101             9.415                 

Garantia de reembolso de contingências 139.229           122.818             Partes relacionadas 293                  -                     

Partes relacionadas 31.114             31.586               Parcelamento de impostos 6.979               7.316                 

Imposto de renda e contribuição social diferidos 61.530             93.697               Contas a pagar - aquisição de empresas 33.487             49.867               

Outras contas a receber 893                  -                     Imposto de renda e contribuição social diferidos -                   29.399               

Ativo financeiro 64.390             73.224               PIS/COFINS/ISS diferidos 4.452               6.641                 

Investimentos 4.694               4.861                 Provisão para riscos legais 179.478           160.316             

Imobilizado 464.206           537.487             Outras contas a pagar 9.191               9.062                 

Intangível 878.081           969.659             Total dos passivos não circulantes 549.798           539.440             

Total dos ativos não circulantes 1.671.883        1.861.086          

PATRIMÔNIO LÍQUIDO

Capital social 580.910           612.848             

Capital social a integralizar (1.130)              (535)                   

Reservas de capital 615.794           622.876             

Opções de compras de ações -                   (2.430)                

Outros Resultados Abrangentes -                   (1.165)                

Ações em tesouraria (4.102)              (5.118)                

Prejuízos acumulados (17.872)            (8.132)                

Total do patrimônio líquido dos acionistas controladores 1.173.600        1.218.344          

Participação dos acionistas não controladores 38.335             41.987               

Total do patrimônio líquido 1.211.935        1.260.331          

 

TOTAL DOS ATIVOS 2.166.312        2.270.885          TOTAL DOS PASSIVOS E DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO 2.166.312        2.270.885          

ATIVOS PASSIVOS E PATRIMÔNIO LÍQUIDO
Consolidado Consolidado
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DEMONSTRAÇÕES DO RESULTADO PARA OS TRIMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2017 E DE 2016  

(Em milhares de reais – R$) 

 

  
 

Nota: Os custos e despesas de 2016 apresentados nessa tabela seguem os ITRs de 30 de Junho de 2016 e 2017. Para fins de comparação, checar páginas 7 e 8. 

 

30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017

6M16 6M17 Trimestre Trimestre

RECEITA LÍQUIDA DE SERVIÇOS 438.758           529.682           243.032           270.405           

Custo dos serviços prestados (270.649)          (367.328)          (148.991)          (184.524)          

LUCRO BRUTO 168.109           162.354           94.041             85.881             

(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Despesas gerais e administrativas (115.645)          (109.871)          (68.208)            (56.365)            

Outras (despesas) receitas, líquidas (9.323)              (2.612)              (4.224)              (1.099)              
Resultado em participação societária 3.737               6.935               2.608               3.466               

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 46.878             56.806             24.217             31.883             

RESULTADO FINANCEIRO (27.686)            (31.783)            (20.738)            (21.992)            

Despesas financeiras (28.189)            (35.414)            (20.931)            (22.271)            

Receitas financeiras 503                  3.631               193                  279                  

    

19.192             25.023             3.479               9.891               

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIÇÃO SOCIAL
CORRENTE E DIFERIDO (15.027)            (11.523)            (9.039)              (5.153)              

LUCRO (PREJUÍZO) LÍQUIDO DO PERÍODO 4.165               13.500             (5.560)              4.738               

ATRIBUÍVEL AOS ACIONISTAS CONTROLADORES (1.812)              9.740               (9.344)              3.954               

ATRIBUÍVEL AOS ACIONISTAS NÃO CONTROLADORES 5.977               3.760               3.784               784                  

LUCRO (PREJUÍZO) OPERACIONAL E ANTES DO IMPOSTO 

DE RENDA E DA CONTRIBUIÇÃO SOCIAL

Consolidado 
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DEMONSTRAÇÕES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS TRIMESTRES FINDOS EM 30 

DE JUNHO DE 2017 E 30 DE JUNHO DE 2016   

(Em milhares de reais – R$) 

  
 

Nota: Esta tabela, apresentada conforme ITR, considera a linha de ‘redução/aumento no ativo financeiro’, que se refere ao Capex na 

RBD, como atividade operacional. A tabela na página 14 a aloca na seção de investimentos, de forma a melhor refletir sua natureza.  

30/06/2016 30/06/2017

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro (prejuízo) líquido do período 4.165                13.500              

Ajustes para reconciliar o lucro (prejuízo) líquido com o caixa líquido gerado pela 

(aplicado nas) atividades operacionais:
67.821              62.753              

Depreciação e amortização 22.338              41.912              

Opções outorgadas e ações restritas reconhecidas 580                  4.652                

Valor residual de ativos imobilizados baixados e investimentos 12.273              1.302                

Encargos financeiros, variação cambial e derivativos 19.695              29.575              

Atualização do ativo financeiro -                       (8.361)               

Resultado em participação societária (3.737)               (6.935)               

Provisão para créditos de liquidação duvidosa 16.999              7.988                

Provisões para riscos cíveis, trabalhistas e tributários (2.172)               (4.612)               

Imposto de renda e contribuição social 1.845                (2.768)               

71.986              76.253              

Redução (aumento) nos ativos operacionais: (64.347)             (64.286)             

   Contas a receber (41.938)             (24.158)             

   Estoques 458                  623                  

   Outros ativos (6.417)               (16.849)             

   Ativo financeiro (16.450)             (23.902)             

Aumento (redução) nos passivos operacionais: 18.968              36.778              

   Fornecedores 7.387                2.600                

   Salários, encargos sociais e benefícios 8.639                2.374                

   Obrigações tributárias e parcelamentos de impostos 4.173                23.088              

   Outros passivos (1.231)               6.059                

Imposto de renda e contribuição social pagos -                       (3.985)               

Dividendos recebidos de controladas -                       6.642                

Caixa líquido gerado pelas atividades operacionais 26.607              48.745              

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aplicações financeiras (703)                 41.789              

Aquisição de controlada, líquida do caixa recebido 902                  (42.430)             

Partes relacionadas 2.151                -                       

Adição em investimentos -                       (5.454)               

Aquisição de ativo imobilizado e intangível (10.477)             (101.463)           

Caixa líquido gerado (aplicado) nas atividades de investimento (8.127)               (107.558)           

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Aumento de capital 795                  595                  

Compra/ Alienação de ações em tesouraria (658)                 (7.016)               

Partes relacionadas -                       (4.482)               

Transações com acionistas (9.625)               -                       

Valores recebidos de empréstimos, líquidos 81.922              113.701            

Juros pagos (22.171)             (24.685)             

Amortização de empréstimos e financiamentos (66.812)             (127.478)           

Caixa líquido gerado (aplicado) nas atividades de financiamento (16.549)             (49.365)             

AUMENTO LÍQUIDO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 1.931                (108.178)           

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

No início do período 21.920              159.333            

No fim do período 23.851              51.155              

Consolidado
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1. Contexto operacional     
 
O Centro de Imagem Diagnósticos S.A. (“Companhia” ou “Grupo controlador”) foi constituído em 5 de 
agosto de 1992 e possui sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida 
Bernardo Monteiro, 1.472/1.474, bairro Funcionários. 
 
A Companhia e suas controladas tem como objeto social a prestação de serviços de medicina 
diagnóstica, incluindo: (i) diagnóstico por imagem e métodos gráficos; (ii) medicina nuclear e citologia; 
(iii) anatomia patológica; e (iv) análises clínicas, diretamente ou utilizando-se de empresas médicas 
especializadas e laboratórios contratados, assim como outros serviços auxiliares de apoio diagnóstico. 

A Companhia e suas controladas atuam também na exploração de atividades relativas a: (i) importação, 
para uso próprio, de equipamentos médico-hospitalares, conjuntos para diagnósticos e correlatos em 
geral; (ii) consultoria, assessoria, cursos e palestras na área da saúde, bem como prestação de serviços 
que visem à promoção da saúde e à gestão de doenças crônicas; (iii) pesquisa e desenvolvimento 
científico e tecnológico na área da medicina diagnóstica; (iv) elaboração, edição, publicação e 
distribuição de jornais, livros, revistas, periódicos e outros veículos de comunicação escrita, destinados 
à divulgação científica ou das atividades compreendidas no âmbito de sua atuação; e (v) outorga e 
administração de franquia empresarial. A Companhia também pode participar de outras Entidades na 
qualidade de sócia, cotista ou acionista. 

A Companhia encerrou o semestre findo em 30 de junho de 2017 com 118 unidades, sendo: 

Marcas Estados 
Número de 
Unidades 

Axial Minas Gerais 16 
Grupo CO Mato Grosso do Sul 14 
São Judas Tadeu Minas Gerais 5 
Cedimagem Minas Gerais - Rio de Janeiro 7 
Pró Imagem São Paulo 3 
Sabedotti Paraná 2 
Grupo CSD Pará 6 
CDI Espirito Santo 6 
UMDI São Paulo 4 
Imrad Minas Gerais 1 
Nuclear Medcenter Minas Gerais 5 
Ecoclinica Paraíba 2 
Grupo Gold Imagem São Paulo 4 
Plani São Paulo 5 
CDB São Paulo 14 
RBD Bahia 11 
Delfin Bahia-Rio Grande do Norte 8 
Multiscan Espirito Santo 4 
Biolab Espirito Santo 1 
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2. Sumário das principais práticas e estimativas contábeis  

As informações contábeis intermediárias foram preparadas e estão sendo apresentadas em 
conformidade com as Normas Internacionais de Relatório Financeiro (IFRS) emitidas pelo International 
Accounting Standards Board (IASB) e, também, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil 
que compreendem aquelas incluídas na legislação societária brasileira e os pronunciamentos, as 
orientações e as interpretações técnicos emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis - CPC e 
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC. 

As informações contábeis intermediárias foram elaboradas com base no custo histórico, exceto se 
indicado ao contrário, conforme descrito nas práticas contábeis. O custo histórico geralmente baseia-se 
no valor justo das contraprestações pagas em troca de ativos. 

A preparação das informações contábeis intermediárias, requer que a Administração faça julgamentos e 
adote premissas e estimativas que afetam a aplicação das políticas e os montantes divulgados de ativos 
e passivos, receitas e despesas. Essas estimativas e premissas associadas baseiam-se na experiência 
histórica e em diversos outros fatores que se supõem serem razoáveis em virtude das circunstâncias. 
Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas. 

Adicionalmente, a Companhia considerou as orientações emanadas da orientação técnica OCPC 07 na 

preparação das suas demonstrações financeiras. Dessa forma, as informações relevantes próprias das 

demonstrações financeiras estão sendo evidenciadas, e correspondem às utilizadas pela Administração 

na sua gestão. 

 
a) Correlação entre Notas Explicativas divulgadas nas Demonstrações Financeiras Anuais 

Completas e as Informações Contábeis Intermediárias 
 

Estas informações contábeis intermediárias foram elaboradas seguindo princípios, práticas e critérios 
consistentes com aqueles adotados na elaboração das demonstrações financeiras anuais em 31 de 
dezembro de 2016. Dessa forma, estas informações contábeis intermediárias devem ser lidas em 
conjunto com as referidas demonstrações financeiras, aprovadas pela Administração em 22 de março 
de 2017. 

b) Contabilidade de hedge accounting 
 

De acordo com as características do hedge, a Companhia adotou como prática contábil a partir de 02 
de janeiro de 2017 a contabilidade de cobertura (hedge accounting) em operações selecionadas, 
conforme previsto no CPC38. Para as operações que são designadas para hedge accounting, a 
Companhia documenta formalmente a relação entre os instrumentos de hedge e os itens objeto de 
hedge, incluindo os objetivos de gerenciamento de riscos e a estratégia na condução da transação de 
hedge, juntamente com os métodos que serão utilizados para avaliar a efetividade da relação de hedge. 
A Companhia faz uma avaliação prospectiva, tanto no momento da designação da relação de hedge, 
como continuamente, se existe uma expectativa de que os instrumentos de hedge sejam “altamente 
eficazes” na compensação de variações no valor justo dos respectivos itens objeto de hedge durante o 
período para o qual o hedge é designado, e se os resultados reais de cada hedge estão dentro da faixa 
de 80% a 125%. 
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3. Combinação de negócios 
 

Radiologistas Associados Ltda (“Multiscan”) 
 
Em 22 de março de 2017 foi realizada a aquisição da Multiscan, sendo 93,46% do seu capital adquirida 
pela Centro de Diagnostico por Imagem (CDI) - controlada direta e 6,54% do capital adquirida pela 
Centro de Imagem Diagnósticos S.A. (Controladora). 
 

Nome da controladora Atividade principal 
Data de 

aquisição 

Proporção das 
participações em 
ações com direito 

a voto (%) 

Radiologistas Associados 
Ltda. 

Prestação de serviços de medicina 
diagnóstica 

22/03/2017 100% 

 
Os ativos e passivos adquiridos, aos seus valores justos, reconhecidos na data da aquisição podem ser 
assim demonstrados: 

 

 
Valor justo 

 
22/03/2017 

Caixa e equivalente 1.221 

Contas a receber 4.056 

Outros ativos circulantes 235 

Outros ativos não circulantes 208 

Imobilizado  23.186 

Intangível 1.493 

Ativo total adquirido 30.399 

Fornecedores 2.487 

Empréstimos e financiamentos  11.843 

Obrigações trabalhistas 1.074 

Outras obrigações fiscais e sociais 397 

Provisão para riscos legais 1.681 

Passivo total adquirido 17.482 

Ativo líquidos adquiridos 12.917 

 
Na referida combinação de negócios foi apurado ágio, como segue: 
 
Descrição R$ 

Contrapartida transferida em caixa  42.864 

Contrapartida transferida em ações 6.000 

Contrapartida a transferir  (i) 42.863 

Total das contraprestações 91.727 

Mais: Participação de não controladores na adquirida 528 

Menos: Valor justo dos ativos líquidos identificáveis adquiridos  (12.917) 

Saldo de ágio reconhecido no intangível (consolidado) 79.338 

(i) O montante da contra prestação  definida em contrato é fixa, em duas parcelas iguais com vencimento 
para março de 2018 e 2022, respectivamente, atualizadas pela taxa DI. 

 
A Companhia contratou especialistas de mercado para poderem proceder com a avaliação e 
mensuração dos ativos e passivos assumidos a valores justos, de acordo com o CPC 15 (R1) - 
Combinação de negócios. A administração da Companhia até a data destas informações intermediárias 
ainda não havia concluído a revisão da mensuração efetuada pelos especialistas contratados. Segundo 
o CPC 15, o período de mensuração é o que se segue à data da aquisição, durante o qual o adquirente 
pode ajustar os valores reconhecidos por uma combinação de negócios. Desta forma, a Companhia 
procedeu com o registro dos valores provisórios dos saldos apurados na combinação de negócios, 
conforme demonstrado na nota explicativa nº 12 - Intangível, que de acordo com as alocações iniciais 
identificadas pelos especialistas, foram divididos entre: ágio (goodwill), marcas e contratos. 
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Desde a data da aquisição, a Multiscan contribuiu com receitas líquidas de R$ 15.605 e lucro líquido de 
R$3.991.   
  
Caso essa combinação de negócios tivesse sido efetivada em 1º de janeiro de 2017, as receitas 
líquidas consolidadas das operações continuadas do Grupo teriam o acréscimo de R$4.353 e o 
resultado do período das operações continuadas seriam aumentados em R$2.358. A Administração do 
Grupo considera que esses valores se acrescidos ao resultado apresentado na demonstração de 
resultados, pode ser considerado como proforma e representam uma medida aproximada do 
desempenho do Grupo combinado em uma base anualizada e servem de ponto de referência para 
comparação em exercícios futuros. 
 
Laboratório de Análises Clínicas São Lucas Ltda. (Laboratório São Lucas) 
 
Em 27 de abril de 2017 foi realizada a aquisição do Laboratório São Lucas, sendo 100% do seu capital 
adquirida pela Centro de Imagem Diagnóstico S.A - controlada direta. 
 

Nome da controladora Atividade principal 
Data de 

aquisição 

Proporção das 
participações em 
ações com direito 

a voto (%) 

Laboratório de Análises 
Clinicas São Lucas Ltda. 

Prestação de serviços de análises 
clínicas 

27/04/2017 100% 

 
Os ativos e passivos adquiridos, aos seus valores justos provisórios, reconhecidos na data da aquisição 
podem ser assim demonstrados: 
 
 Valor Justo 

 

27/04/2017 

Caixa e equivalente  223  

Outros ativos circulantes  41  

Outros ativos não circulantes  77  

Imobilizado                108  

Ativo total adquirido                   449   

Fornecedores  (111) 

Empréstimos e financiamentos  (52) 

Obrigações tributárias  (14) 

Obrigações trabalhista  (161) 

Passivo total adquirido                (338) 

Ativo líquidos adquiridos                 111  

 
Na referida combinação de negócios foi apurado ágio, como segue: 
 

Descrição R$ 

Contrapartida transferida em caixa  720 

Contrapartida a transferir (i) 480 

Total das contraprestações 1.200 

Menos: ativos líquidos adquiridos 111 

Saldo de ágio reconhecido no intangível (consolidado) 1.089 

(i) O montante da contra prestação definida em contrato é fixa, em uma única parcela, com vencimento para 
data do próximo fechamento de exercício, corrigido de acordo com a variação do IPCA. 

 
Desde a data da aquisição, a São Lucas contribuiu para o resultado do Grupo com receitas líquidas de 
R$ 558 e o lucro líquido de R$ 58.  
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Laboratório BIOLAB Ltda. 
 
Em 10 de fevereiro de 2017, ocorreu a aquisição de 99,9% das quotas do capital social da Laboratório 
Biolab Ltda (“Biolab”) pela Centro de Diagnostico por Imagem Ltda. (CDI). 
 

Nome da controladora Atividade principal 
Data de 

aquisição 

Proporção das 
participações em 
ações com direito 

a voto (%) 

Laboratório Biolab Ltda. 
Prestação de serviços de análises 

clínicas laboratoriais 10/02/2017 99,9% 

 
Os ativos e passivos adquiridos, aos seus valores justos provisórios, reconhecidos na data da aquisição 
podem ser assim demonstrados: 
 

 Valor Justo 

 10/02/2017 

Ativo total adquirido 83 

Passivo total adquirido 109 

Passivo líquido adquirido 26 

 
Na referida combinação de negócios foi apurado ágio, como segue: 
 

Descrição R$ 

  

Contrapartida transferida em caixa 300 

Mais: Passivos líquidos adquiridos 26 

Saldo de ágio reconhecido no intangível 326 

 
Até a data destas informações contábeis intermediárias a administração da Companhia ainda não havia 
concluído a revisão da avaliação e mensuração dos ativos e passivos assumidos a valor justo, de 
acordo com o CPC 15(R1) – Combinação de Negócio referente à Biolab e Laboratório São Lucas. 

4. Caixa e equivalentes de caixa  

 Controladora Consolidado 

 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016 

Caixa e bancos 72 7.733 23.719 64.643 
Aplicações financeiras 15.426      91.586 27.436      94.690 

Total 15.498 99.319 51.155 159.333 

 
As aplicações financeiras são prontamente conversíveis em um montante conhecido de caixa e estão 
sujeitas a um insignificante risco de mudança de valor. Essas aplicações financeiras referem-se a 
Certificados de Depósitos Bancários - CDBs e operações compromissadas. Em 30 de junho de 2017, as 
aplicações são remuneradas entre 100% e 70% da variação do Certificado de Depósito Interbancário - 
CDI.
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5. Títulos e valores mobiliários 
 

 Controladora Consolidado 

 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016 

Certificado de depósito bancário – CDB 5.349 5.071 5.349 5.696 
Operações compromissadas - 36.196 - 37.811 

Total 5.349 41.267 5.349 43.507 

        

Ativo circulante - 36.196 - 37.811 

Ativo não circulante 5.349 5.071 5.349 5.696 

 
As operações compromissadas possuem remuneração de 100% do Certificado de Depósito 
Interbancário – CDI, e seu resgate é em período superior a noventa dias. Estas aplicações são 
consideradas atividades de investimento da Companhia. Algumas destas aplicações são 
compromissadas a garantias de contingências e/ou mantidas para cumprimento de obrigações 
decorrentes das atividades de investimento e financiamento da Companhia. 
 

6. Contas a receber 
 

 Controladora Consolidado 

 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016 

       
Clientes faturados  6.238  7.051   164.977  130.996  
Receita a faturar (*)  22.644  20.489   150.241  144.854  

  28.882  27.540   315.218  275.850  

     

Provisão para créditos de liquidação duvidosa (2.546) (3.075) (51.634) (42.590) 

Total  26.336  24.465   263.584  233.260  

(*)  Nas datas de encerramento das informações contábeis intermediárias, os serviços prestados e ainda não 
faturados são registrados como receita a faturar. 

A composição dos valores a receber dos clientes faturados por idade de vencimento é como segue: 

 Controladora Consolidado 

 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016 

       
A vencer  24.279  20.558  202.487  178.845 
Vencidos:     

Até 30 dias  854  2.050  15.557  13.599 
De 31 a 60 dias  613  547  14.615  7.748 
De 61 a 90 dias  89  574  11.456  11.904 
De 91 a 180 dias  246  227  7.148  13.576 
Mais de 180 dias 255  509  12.321  7.588 

Total 26.336  24.465 263.584  233.260 

 
A Companhia e suas controladas possuem baixo grau de concentração em suas carteiras de clientes.  
Devido ao grande número de planos de saúde, pulverização da carteira de clientes, e diferentes graus 
de coberturas de exames entre os planos, a Companhia incorre em glosas e perdas do saldo de contas 
a receber. Desta forma, a Companhia constitui provisão para créditos de liquidação duvidosa, que 
segue três critérios: i) provisão de 50% do saldo em aberto entre 180 e 360 dias e 85% do saldo em 
aberto acima de 360 dias; ii) provisão de 100% do saldo de clientes que possuem algum tipo de 
discussão judicial sobre os saldos faturados; iii) provisão de clientes com análise individual de eventos 
extraordinários que demandem alguma definição especial.
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Movimentação da provisão para créditos de liquidação duvidosa 
 

 Controladora Consolidado 

 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016 

       
Saldo inicial (3.075) (2.782) (42.590) (25.043) 
Adição pela combinação de negócios  -    -  (1.056) (10.041) 
Adições e baixas, líquidas 529 (293) (7.988) (7.506) 

Saldo final (2.546) (3.075) (51.634) (42.590) 

7. Impostos a recuperar 

Os saldos de R$9.912 e R$45.282, controladora e consolidado, respectivamente, em 30 de junho de 
2017 (R$6.757 e R$26.373, em 31 de dezembro de 2016) referem-se, substancialmente, a retenções 
sobre títulos e valores mobiliários e sobre as notas fiscais de serviços. A Administração entende que os 
valores serão integralmente utilizados no transcorrer do período subsequente. 

8. Garantia de reembolso de contingências 

Em 30 de junho de 2017, o saldo de garantia de reembolso de contingências é de R$101.573 e 
R$122.818, controladora e consolidado, respectivamente (R$125.016 e R$139.229 em 31 de dezembro 
de 2016).  
 
Os riscos legais da Companhia e de suas controladas são garantidos por cláusulas de responsabilidade 
estabelecidas em acordo de investimento entre seus acionistas, mediante penhor das ações e/ou 
ressarcimento de contingências pagas ou assumidas pela Companhia relativas a fatos ocorridos e/ou 
existentes antes da data de aquisição das controladas. 
 
A movimentação com os respectivos saldos da garantia de reembolso de contingências é como segue: 
 

 
Controladora Consolidado 

Saldo no início do semestre 125.016 139.229 
Adições 463 3.824 
Adição por combinação de negócios 655 9.356 
Atualizações - 80 
Reversões (*) (24.561) (29.671) 

Saldo no fim do semestre 101.573 122.818 

(*) As reversões apresentadas correspondem, substancialmente, a prescrição dos riscos legais identificados, 
uma vez que o fato gerador de tais riscos ocorreu há mais de cinco anos. 

9. Ativo financeiro (consolidado) 

O ativo financeiro é composto, substancialmente, pela receita de construção e de serviços de melhoria 
de infraestrutura previstos no contrato de concessão de gestão e operação de serviços de apoio ao 
diagnóstico por imagem da Controlada Rede Brasileira de Diagnósticos SPE S.A (“RBD”) junto à 
Secretaria da Saúde do Estado da Bahia (“SESAB”). O ativo é registrado a valor justo na data do seu 
reconhecimento pela taxa de recomposição de 26,20% ao ano, sendo constituído pela percentagem de 
evolução física de implantação da infraestrutura. 
 
O atendimento conta com uma central de imagem e 11 unidades hospitalares e teve início em 28 de 
maio de 2015. O contrato tem validade de 11 anos e 6 meses, podendo este ser alterado, estendido ou 
reduzido. As benfeitorias realizadas nos hospitais, bem como as máquinas e equipamentos adquiridos 
durante a concessão, serão de poder do Estado após o término do contrato. Dessa maneira, a tratativa 
contábil dada a esses itens foi de registro no ativo financeiro.
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A remuneração do contrato é feita através da contraprestação anual, correspondente a R$ 81.863 (valor 
principal), que será pago através de 1/12 avos. Anualmente, no mês de maio, a base de cálculo das 
contraprestações é atualizada com base em três índices distintos (IPCA, a Convenção Médica e a 
Convenção de Imagem). 
 
A movimentação do ativo financeiro no consolidado é apresentada a seguir: 
 
 30/06/2017 31/12/2016 

Saldo inicial 78.797 16.060  
Adições 23.902 64.107  
Atualização monetária 8.361 3.958  
Baixa  (10.098) (5.328) 

Saldo final 100.962 78.797  

     
Ativo circulante 27.738 14.407  

Ativo não circulante 73.224 64.390  

10. Investimentos 

Controladora 30/06/2017 31/12/2016 

Investimentos 564.189 478.638 
Ágio na aquisição de investimentos 773.311 767.086 

Total 1.337.500 1.245.724 

    
 

Provisão para perdas em controladas (*) (4.018) (3.554) 

(*) Refere-se aos investimentos que estão com passivo a descoberto.  
 

Consolidado 30/06/2017 31/12/2016 

Investimentos 4.861 4.694 

Total 4.861 4.694 

 
Composição dos investimentos por participação 

 

 

30/06/2017 31/12/2016 

Controladas diretas Participação direta % Participação direta % 

Mastoclínica 100 100 
Núcleo de Imagem 100 100 
Núcleo de Diagnóstico 100 100 
Centro de Imagens 100 100 
Veneza Diagnóstico 100 100 
Centro Cláudio Ramos 100 100 
DI Imagem Diagnóstico 100 100 
DI Imagem Centro 100 100 
DI Imagem Ultrassonografia 100 100 
DI Imagem Raio X 100 100 
Plani Diagnósticos 100 100 
Dourados 100 100 
Conesul 100 100 
Sonimed Nuclear  100 100 
Cintimed  100 100 
SOM Diagnósticos 90 90 
Nuclear Diagnóstico 80 80 
RM Diagnóstico - Resende 100 100 
RM Diagnóstico - Lafaiete 100 100 
Sonimed 100 100 
Unic 99 99 
Ideal 90 90 
Clínica Sabedotti 100 100 
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 30/06/2017 31/12/2016 

Controladas diretas Participação direta % Participação direta % 

Alto São Francisco 63 63 
IMRAD 100 100 
Pará De Minas  100 100 
Sete Lagoas  99 99 
Gold Imagem Diagnósticos - - 
Imagem Centro 100 100 
Instituto de Diagnósticos Gold Imagem 100 100 
Setra Prestação de Serviços 100 100 
Araras  70 70 
São Judas Tadeu 100 100 
Sonograff Vale do Aço 100 100 
PRO Imagem Ltda. 100 100 
PRO RM Diagnósticos Avançados  100 100 
PRO Imagem Exames Complem. 100 100 
PRO Ressonância  100 100 
Ecoclinica S/S  70 70 
UMDI  100 100 
Nuclear Medcenter 100 100 
Científica Tecnogama  100 100 
Nucleminas Medicina Nuclear  100 100 
CDI Vitória 100 100 
CDI Vila Velha 100 100 
Rio Claro Medicina Diagnostica Ltda. 75 75 
Itaguaí Diagnósticos 75 75 
Montes Claros Medicina Diagnostica Ltda. 51 51 
Três Rios Imagem Diagnóstica Ltda. 76 76 
Rede Brasileira de Diagnósticos SPE S.A. 50 50 
TKS - Sistemas Hospitalares  100 100 
DELFIN 100 100 
Multiscan 6,54 - 
Laboratório Biolab Ltda. 99,99 - 
Laboratório de Análises Clinicas São Lucas Ltda. 100 - 

 
Composição do ágio na aquisição de investimentos 
 

 

30/06/2017 31/12/2016 

Dourados 1.478 1.478 
RM Diagnóstico-Resende 1.497 1.497 
RM Diagnóstico-Lafaiete 1.081 1.081 
Sonimed 3.748 3.748 
Unic 1.386 1.386 
SOM Diagnósticos 5.475 5.475 
Clínica Sabedotti 2.536 2.536 
Ideal 283 283 
Cintimed 232 232 
Sonimed Nuclear  546 546 
IMRAD 2.374 2.374 
São Judas Tadeu 12.202 12.202 
Grupo Gold 3.161 3.161 
Ecoclínica 4.972 4.972 
Imagem Centro de Diagnósticos (Limeira) 2.339 2.339 
UMDI 37.035 37.035 
Pro Imagem 13.460 13.460 
Grupo Nuclear 3.591 3.591 
Grupo CDI 11.210 11.210 
Grupo CDB 476.559 476.559 
DELFIN 181.791 181.791 
Multiscan 5.281 - 
Laboratório São Lucas 1.089 - 
Outros 132 130 

 773.458 767.086 
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A movimentação dos investimentos, da mais valia e da provisão para perda em controladas na 
controladora é como segue: 

 

30/06/2017 31/12/2016 

      
Saldo início do período 475.084 402.890 
Aquisição de investimentos 955 2.303 
Aumento de capital e adiantamento para futuro aumento de capital 63.097 55.376 
Dividendos recebidos (6.275) (54.667) 
Resultado de equivalência patrimonial 36.022 79.679 
Perda por dividendos desproporcionais (7.768) (18.386) 
Alienação de investimento - (2.020) 
Transferência 53 - 
Outros (997) 9.909 

Saldo no fim do período 560.171 475.084 

A movimentação dos investimentos no consolidado é como segue: 

 

30/06/2017 31/12/2016 

Saldo no início do período 4.694 - 
Adição por combinação de negócios - 1.875 

Resultado de equivalência patrimonial 6.935 10.139 

Alienação de investimentos - (334) 

Dividendos recebidos (6.642) (9.868) 

Descontinuação do procedimento de consolidação (i) - 2.882 

Outros (126) - 

Saldo no fim do período 4.861 4.694 

(i) No decorrer do exercício de 2016, a Companhia descontinuou a consolidação das investidas “Montes Claros 
Medicina Diagnóstica” e “Sete Lagoas Diagnósticos por Imagem” em função de litígios entre os acionistas. 

A movimentação do ágio é como segue: 

 

30/06/2017 31/12/2016 

     
Saldo no início do período 767.086 586.983 
Adições  6.278 181.791 
(-) Redução ao valor recuperável de ativos - (1.688) 
Transferência (53) - 

Saldo no fim do período 773.311 767.086 
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Principais saldos das controladas incluídos nas informações contábeis intermediárias consolidadas: 

 
 

(a) Pró Imagem, Pró R.M. Diagnóstico, Pró Imagem Exames, Pró Exames. 

(b) Nuclear Medcenter, Científica e Nucleminas. 

(c) CDI Vitória e CDI Vila Velha. 

(d) Centro Cláudio Ramos, CID, Núcleo de Diagnóstico, Núcleo de Imagem, Veneza Diagnóstico, RM Diagnóstico - Lafaiete e RM Diagnóstico - Resende. 

(e) DI Imagem Centro, DI Imagem Diagnóstico, DI Imagem Raio X, DI Imagem Ultrassonografia, Conesul, Dourados, Unic, Sonimed, Sonimed Nuclear e 
Cintimed. 

(f) Plani Diagnóstico, Plani Ressonância, Plani Jacareí; Araras e Caraguatatuba. 

(g) SOM Diagnósticos, Nuclear e Censo. 

(h) Imagem Centro, Instituto de Diagnóstico, Setra e Gold Imagem Diagnósticos. 
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11. Imobilizado 
 

Controladora 30/06/2017 31/12/2016 

 

Taxa anual de 
depreciação 

% 
Custo 

Depreciação 
acumulada 

Valor 
Líquido 

Valor Líquido 

Imobilizado: 
 

   
 

Benfeitorias em imóveis de terceiros 4 30.521 (4.864) 25.657  23.805  

Máquinas e equipamentos 9 106.402 (52.594) 53.808  56.702  

Móveis e utensílios 10 2.072 (446) 1.626  1.386  

Equipamentos de informática 20 4.893 (2.881) 2.012  2.053  

Instalações 10 583 (508) 75  89  

Adiantamento a fornecedores 
 

11.546     -  11.546  11.916  

Total 
 

 156.017   (61.293)  94.724   95.951  

 
Consolidado 30/06/2017 31/12/2016 

 

Taxa anual de 
depreciação 

% 
Custo 

Depreciação 
acumulada 

Valor 
Líquido 

Valor Líquido 

Imobilizado: 
 

   
 

Benfeitorias em imóveis de terceiros 4  177.582   (19.385) 158.197  104.764  

Máquinas e equipamentos 9  619.476   (286.745) 332.731  320.788  

Móveis e utensílios 10  31.914   (18.475) 13.439  11.709  

Equipamentos de informática 20  27.429   (13.168) 14.261  229  

Instalações 10  8.320   (3.524) 4.796  7.683  

Veículos 
 

 772   (772) 0  4.339  

Adiantamento a fornecedores 
 

 14.063      -  14.063  14.184  

Outros  
 

 -      -  0  510  

Total 
 

 879.556   (342.069)  537.487   464.206  

 
A movimentação do ativo imobilizado no período de seis meses findo em junho de 2017: 

 

Controladora 
Saldo em 
31/12/2016 

Adições Baixas Depreciações 
Saldo em 
30/06/2017 

Benfeitorias em imóveis de terceiros  23.805  2.489   - (637)  25.657  

Máquinas e equipamentos 56.702  3.582      -  (6.476)  53.808  

Móveis e utensílios 1.386  333      -  (93)  1.626  

Equipamentos de informática  2.053  395      -  (436)  2.012  

Instalações  89      -      -  (14)  75  

Adiantamento a fornecedores 11.916      -  (370) -   11.546  

Total  95.951   6.799   (370)  (7.656)  94.724  

 

Consolidado  
Saldo em 
31/12/2016 

Adição por 
combinação 
de negócio 

Adições Baixas Transferências Depreciações 
Saldo em 
30/06/2017 

Benfeitorias em imóveis de 
terceiros 

 104.764   3.251   43.853      -  8.959   (2.629) 158.198 

Máquinas e equipamentos  320.788   19.729   41.973   (849)  (16.087)  (32.825) 332.729 

Móveis e utensílios  11.709   314   1.824      -  1.459   (1.867) 13.439 

Equipamentos de informática  7.683      -  2.673   -     6.024   (2.118) 14.262 

Instalações  4.339      -  482      -     340  (364) 4.797 

Veículos  229      -     -     -  (185)     (44) 0 

Adiantamento a Fornecedores  14.184      -  253   (375)     -     - 14.062 

Outros  510      -     -     -     (510)     - 0 

Total  464.206   23.294   91.058   (1.224)  -     (39.847)  537.487  
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Ativos cedidos em garantia  
 
A Companhia e suas controladas possuem parte de seus ativos imobilizados dados em garantia em 
empréstimos e financiamentos e arrendamentos financeiros. Foram cedidas as máquinas e 
equipamentos da Companhia com valor contábil de aproximadamente R$229.958 (R$220.301 em 
2016). 
 

12. Intangível 
 
A composição do intangível é como segue: 

 
Controladora 30/06/2017 31/12/2016 

 

Taxa anual de 
amortização % 

Custo 
Amortização 
acumulada 

Valor 
Líquido 

Valor 
líquido 

Direito de uso - software 20  5.269   (3.188)  2.081  2.243 
Intangível em andamento   27.819   (13)  27.806  20.767 
Outros 

 
 352      -   352  352 

Total 
 

 33.440  (3.201)  30.239  23.362 

 
 Consolidado 30/06/2017 31/12/2016 

 
Taxa anual de 
amortização % 

Custo 
Amortização 
acumulada   

Valor Líquido Valor Líquido 

Ágio na aquisição de empresas 
 

854.172      -   854.172   773.419  

Direito de uso - software 20  27.683   (15.817)  11.866   12.938  

Intangível em andamento 
 

 37.126      -   37.126   26.616  

Outros 
 

 11.182      -   11.182   11.199  

Marcas 
 

 55.313      -   55.313   53.909  

Total 
 

 985.476   (15.817)  969.659   878.081  

 
A movimentação do ativo intangível nos seis meses findos em junho de 2017 é como segue: 

 

Controladora 
Saldo Líquido 
em 31/12/2016 

Adições Baixas Amortização 
Saldo Líquido 
em 30/06/2017 

      
Direito de uso - software  2.243      236      -   (398)  2.081  

Intangível em andamento  20.767   7.113   (61)  (13)  27.806  

Outros  352      -      -      -   352  

Total  23.362   7.349   (61)  (411)  30.239  

 

Consolidado 

Saldo 
Líquido 

em 
31/12/2016 

Adições Baixas Amortização Transferências 
Adição por 

combinação de 
negócios 

Saldo 
Líquido 

em 
30/06/2017 

Ágio na aquisição de 
empresas 

 773.419   80.753      -      -      -   -   854.172  

Direito de uso - software  12.938   1.126      -   (2.065)  (222)     89   11.866  

Intangível em andamento  26.616   10.349   (61)     -   222      -   37.126  

Outros  11.199      -   (17)     -      -      -   11.182  

Marcas  53.909      -      -      -      -      1.404   55.313  

Total  878.081   92.228   (78)  (2.065)  -   1.493   969.659  
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13. Fornecedores 
 

Composto substancialmente por aluguéis, fornecedores de informática, serviços, materiais para 
exames, máquinas e equipamentos e obras de infraestrutura. Os prazos médios de pagamentos dos 
fornecedores em torno de 45 dias. Na controladora, para o período findo em 30 de junho de 2017, 
R$9.623 (R$14.273 em 31 de dezembro de 2016) e no consolidado R$66.345 (R$69.737 em 31 de 
dezembro de 2016). 
 

14. Salários, obrigações sociais e previdenciárias 
 

 
Controladora Consolidado 

 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016 

Salários a pagar  3.141  1.487  7.205  7.640 

Instituto Nacional do Seguro Social - INSS a 
recolher 

 1.765  674  8.244  5.137 

Fundo de Garantia do Tempo de Serviço - FGTS 
a recolher 

 408  205  1.215  1.928 

Provisão para bônus  1.422  5.227  2.766  7.444 

Provisão para férias  2.507  2.803  15.290  17.590 

Provisão para 13º Salário  1.268  -  6.021  - 

Outros  1.830  757  4.095  1.488 

Total  12.341  11.153  44.836  41.227 

 

15. Empréstimos, financiamentos e debêntures 
 

 Controladora Consolidado 

 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016 

Moeda nacional     
Leasing de máquinas e equipamentos 90 261 5.867 7.371 
Capital de giro 132.050 142.978 204.922 194.632 
FINAME 48.588 5.492 105.460 41.292 
Debêntures - - 18.007 25.583 
(-) Custo de captação (6.485) (4.129) (7.632) (4.671) 

Subtotal 174.243 144.602 326.624 264.207 

       

Moeda estrangeira USD     

Leasing de máquinas e equipamentos - - 6.697 8.615 
Capital de giro 154.726 222.903 154.726 222.903 
FINAME 1.133 1.285 10.902 11.604 
(-) Custo de captação (1.411) (1.634) (1.454) (1.682) 

Subtotal 154.448 222.554 170.871 241.440 

     

Total  328.691   367.156   497.495   505.647  

     
Circulante 153.479 144.159 230.071 202.830 

Não circulante 175.212 222.997 267.424 302.817 
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Resumo das principais características 
 
As principais características dos empréstimos e financiamentos são como segue:  

Modalidade Vencimento Indexador Taxa Contratual 

    
Capital de Giro Semestral 03/13 a 09/21 US$ 2,35% a.a 
Capital de Giro Semestral 08/13 a 05/20 US$ + Libor 3,50% a.a 
Capital de Giro Semestral 12/13 a 06/20 CDI 2,30% a.a 
Capital de Giro Semestral 10/16 a 10/19 Pré - Fixado 6,95% a.a + IR 
Capital de Giro Semestral 08/16 a 02/19 Pré - Fixado 4,43% a.a 
Capital de Giro Trimestral 09/15 a 9/18 CDI 2,80% a.a. 
Capital de Giro Semestral 09/15 a 3/19 CDI 3,50% a.a. 
Capital de Giro Trimestral 11/15 a 10/18 Pré - Fixado 3,66% a.a. 
Capital de Giro Semestral 10/16 a 04/18 CDI 3,95% a.a. 
Capital de Giro Mensal 05/16 a 04/19 CDI 4,00% a.a. 
Capital de Giro Mensal 06/17 a 05/19 CDI 3,84% a.a. 
Capital de Giro Mensal de Janeiro/17 a Junho/19 CDI 4,53% a.a. 
FINAME Mensal de Setembro/17 a Agosto/23 Pré-fixado 9,5% a.a. 
FINAME Mensal de Janeiro/18 a Dezembro/23 Pré-fixado 9,5% a.a. 
Debêntures Trimestral de Julho/13 a Julho/18 CDI 2,73% a.a 
Capital de Giro Mensal Agosto/16 a Julho/17 CDI 4,50% a.a 
Capital de Giro Único Setembro/17 CDI 4,00% a.a 
Capital de Giro Único Julho/17 CDI 4,86% a.a 
Arrendamento Mercantil Mensal de Novembro/16 a Novembro/21 Pré-fixado 1,53% a.m 
Capital de Giro Mensal de Outubro/16 a Outubro/17 CDI 4,86%a.a 

 
A movimentação dos empréstimos, financiamentos e debêntures em 30 de junho de 2017 e 31 de 
dezembro de 2016 é como segue: 
 

 Controladora Consolidado 

 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016 

     
Saldo no início do período 367.156 413.191 505.647 465.444 
Captações líquidas 76.553 129.141 124.513 185.219 
Adições por controladas adquiridas (*) - - 11.895 65.314 
Pagamento de principal (112.267) (107.684) (141.476) (146.781) 
Pagamentos de encargos 

financeiros (**) (17.119) (36.073) (24.685) (44.320) 
Encargos financeiros 15.429 50.243 23.146 66.620 
Variação cambial (1.061) (81.662) (1.545) (85.849) 

Saldo no fim do período 328.691 367.156 497.495 505.647 

 
(*) Em 2016, refere-se à aquisição da controlada Delfin e Multilab; em 2017, refere-se à aquisição da 
controlada Multiscan. 
 
(**) Conforme parágrafo 33 do CPC 03 (R2), a Companhia entende que os juros pagos na sua 
atividade são melhor apresentados na atividade de financiamento. 

 
Para informações sobre a exposição da Companhia aos riscos de taxa de juros e liquidez, veja nota 
explicativa nº 25. 
 

Empréstimo convertido em ações da Companhia 
 
Em 31 de março de 2013, no âmbito da captação de empréstimo concedido pelo IFC International 
Finance Corporation (EUA), no valor total de US$10.000 mil (com período de amortização de oito anos), 
foi emitido em favor do IFC um bônus de subscrição. 
 
Em 28 de abril de 2017 a Companhia recebeu uma notificação do direito de subscrição enviada pelo 
International Finance Corporation (“IFC”), por meio da qual o IFC informou o exercício dos seus direitos 
decorrentes do bônus de subscrição emitido pela Companhia.  
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Em 08 de maio de 2017 o IFC converteu a dívida em ações da Companhia através de subscrição de 
ações ordinárias de emissão da Companhia, ao preço de R$9,41 (nove reais e quarenta e um centavos) 
por ação (“Ações IFC”)  nos termos do IFC Rights Agreement celebrado em 2 de maio de 2013, o que 
resultou numa redução da linha “Empréstimos e Financiamentos” da rubrica Passivo Não Circulante do 
balanço da Companhia. O valor da conversão foi de R$31.938. 

 
Cláusulas restritivas 
 
Determinados empréstimos possuem cláusulas financeiras restritivas (“covenants”), incluindo a 
manutenção de índices financeiros e de liquidez medidos trimestralmente. 
 
Descumprimento de cláusula contratual  
 
(a) Contrato IFC 
 
De acordo com o contrato de empréstimo entre o International Finance Corporation ("IFC") e a 
Companhia datado de 02 de maio de 2013, a Companhia não cumpriu os requisitos da cláusula 6.01(o) 
relativos a índices financeiros. Esta cláusula exige que a Companhia e suas controladas mantenham em 
todos os momentos as seguintes proporções em base consolidada, a ser calculado sobre uma base pro 
forma: (i) índice de liquidez corrente (ativo circulante / passivo circulante) não inferior a 1,1; (ii) a dívida 
total sobre EBITDA não superior a 3,0; e (iii) um Historic Debt Service Coverage Ratio de pelo menos 
1,3.  
 
Em 30 de junho de 2017 a Companhia não cumpriu o índice de liquidez corrente (conforme item i 
acima), contudo, foi recebido da IFC International Finance Corporation (EUA) carta de renúncia “Waiver 
Current” na qual dispensa a responsabilidade da companhia em cumprir com as disposições da cláusula 
6.01(o) do contrato de empréstimo acima, nessa data base.  

 
(b) Contrato KFW 
 
De acordo com o contrato de empréstimo entre KFW Bank e a Companhia, datado de 22 de março de 
2013, a Companhia não cumpriu os requisitos relativos a índices financeiros. 
  
Em 30 de junho de 2017 a Companhia não cumpriu tais requisitos, contudo, foi recebido da KFW Bank 
carta de renúncia “Waiver Current” na qual dispensa a responsabilidade da companhia em cumprir com 
as disposições previstas do contrato de empréstimo, nessa data base.  

 
16. Parcelamento de impostos (consolidado) 

 
A Companhia e suas controladas, possuem programas de parcelamentos de impostos, conforme 
quadro abaixo: 
 

 
Consolidado 

 

30/06/2017 31/12/2016 

Parcelamentos de Imposto Sobre Serviços - ISS  1.524 1.135 
Parcelamentos da Receita Federal  2.248 1.802 
Parcelamentos de INSS 1.258 1.519 
Parcelamentos de Imposto sobre Circulação de Mercadorias e Serviços - ICMS 608 388 
Parcelamentos Terceiros 3.818 4.223 

Total 9.456 9.067 

     
 Circulante 2.140 2.088 

Não circulante 7.316 6.979 
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A movimentação dos parcelamentos de impostos no período de seis meses de 2017 é como segue: 
 

 
Consolidado 

Saldo no início do período 9.067 
Adição pela combinação de negócios 397 
Adições 794 
Pagamento (1.313) 
Juros provisionados 511 

Saldo no fim do período 9.456 

 
17. Contas a pagar - Aquisição de empresas 

 
 

Controladora  

 
30/06/2017 31/12/2016 

Controladas adquiridas: 
  

Nuclear  188  2.321 
Sonimed  1.635  1.549 
Unic  2.452  2.323 
Clínica Sabedotti  4.166  3.946 
Cintmed  401  380 
Sonimed Nuclear  775  735 
IMRAD  1.281  1.213 
São Judas Tadeu  2.386  2.267 
Gold Imagem Diagnósticos  25  24 
Imagem Centro de Diagnósticos  511  484 
Instituto de Diagnósticos (Rio Claro)  230  218 
Setra Prest.Serviços  123  117 
Sonograff  575  640 
Nuclear Medcenter  2.653  2.495 
UMDI  7.918  7.390 
Pró-Imagem  4.745  7.391 
Laboratório São Lucas 482 - 
Delfin  11.064  10.462 

Total 41.610    43.955 

 
 

 
Circulante  16.256  12.803 
Não circulante  25.354  31.152 

 

 
Consolidado 

 
30/06/2017 31/12/2016 

Controladas adquiridas: 
  

Nuclear  188  2.321 
Sonimed  1.635  1.549 
Unic  2.452  2.323 
Clínica Sabedotti  4.166  3.946 
Cintmed  401  380 
Sonimed Nuclear  775  735 
IMRAD  1.281  1.213 
São Judas Tadeu  2.180  2.164 
Gold Imagem Diagnósticos  25  24 
Imagem Centro de Diagnósticos  511  484 
Instituto de Diagnósticos (Rio Claro)  230  218 
Setra Prest.Serviços  123  117 
Sonograff  575  640 
Nuclear Medcenter  2.653  2.495 
UMDI  7.918  7.390 
Pró-Imagem  4.745  7.391 
Delfin  11.064  10.462 
Multilab  3.287  3.113 
Multiscan  44.095  - 
Laboratório São Lucas 482  - 

Total 88.786  46.965 

   
Circulante  38.919  13.478 
Não circulante  49.867  33.487 
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As contas a pagar por aquisições de empresas contemplam garantias previstas nos Contratos de 
Compra e Venda decorrentes de retenções de parcelas do valor a pagar. Sobre os valores incidem 
encargos financeiros com base na variação das taxas do CDI ou SELIC. 
A movimentação das contas a pagar por aquisição de empresas no período de 30 de junho de 2017 é 
como segue: 
 

 

Controladora 

Saldo no início do período  43.955  
Adições  1.200  
Pagamento do principal  (4.420) 
Pagamento de encargos financeiros  (1.648) 
Encargos financeiros  2.523  

Saldo no fim do período  41.610  

 

 

Consolidado 

Saldo no início do período  46.965  
Adições  87.227  
Pagamento do principal  (47.584) 
Pagamento de encargos financeiros  (1.751) 
Encargos financeiros  3.929  

Saldo no fim do período  88.786  

 
A composição das contas a pagar por aquisição de empresas por vencimento em 30 de junho de 2017 
é como segue: 
 

 
Controladora 

 
Valor nominal 

Cronograma de 
pagamento 

1 ano 18.865  16.445  
2 anos 15.462  14.102  
3 anos -  -    
4 anos 12.330  11.063  

Total  46.657    41.610    

 

 
Consolidado 

 
Valor nominal 

Cronograma de 
pagamento 

   
1 ano 44.860  39.106  
2 anos 16.363  14.924  
3 anos 457  411  
4 anos 12.790  11.475  
Após 4 anos 25.435  22.870  

Total  99.905   88.786  
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18. Provisão para riscos legais 
 
A Companhia e suas controladas, no curso normal de suas operações, são partes em processos 
judiciais de natureza fiscal, trabalhista e cível em diversas instâncias, tendo a Administração adotado 
como procedimento a constituição de provisão com base na opinião de seus assessores jurídicos na 
análise das demandas judiciais pendentes. 
 
Em 30 de junho de 2017, o saldo da rubrica “Provisão para riscos legais”, considerado suficiente pela 
Administração para a cobertura de prováveis desembolsos de caixa nos processos em andamento, é 
composto como segue: 
 

 
Controladora Consolidado 

 
30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016 

  
    

Trabalhistas e previdenciários (a) 85.665 97.654 100.933 114.617 
Tributários (b) 15.244 26.810 58.247 64.027 
Cível 31 10 1.136 834 

Total 100.940 124.474 160.316 179.478 
 

Os riscos legais da Companhia e de suas controladas são garantidos por cláusulas de responsabilidade 
estabelecidas em acordo de investimento entre seus acionistas, as quais preveem o ressarcimento de 
contingências pagas ou assumidas pela Companhia relativas a fatos ocorridos e/ou existentes antes da 
data de aquisição das controladas. Mais detalhes vide nota explicativa nº 8.  

 
(a) Provisão trabalhista que se refere substancialmente à controlada TKS, cujo valor estimado é de 
R$73.470 em 30 de junho de 2017 (R$90.774 em 31 dezembro de 2016). 
 

(b) Provisões de natureza tributária que se referem substancialmente à controlada TKS, cujo risco de 
descaracterização como SCP representa R$10.993 em 30 de junho de 2017 (R$15.787 em 31 
dezembro de 2016). Parte substancial da provisão para riscos tributários no passivo é representada pela 
contrapartida da Garantia de Reembolso de Contingências de natureza tributária apresentada no ativo. 

 

Determinadas controladas da Companhia discutem administrativamente e judicialmente a aplicação de 
regime fixo de ISS, calculado sobre a quantidade de profissionais em relação à aplicação de alíquota 
incidente sobre o faturamento da Companhia. Há provisão constituída para os processos de risco de 
perda provável de aproximadamente R$16.708 (R$12.210 em 31 de dezembro de 2016) com valor de 
depósitos judiciais totalizando aproximadamente R$12.927 (R$ 10.694 em 31 de dezembro de 2016). 
 
A movimentação da provisão para riscos nos seis meses findos em 30 de junho de 2017 é como segue: 

 
  Controladora Consolidado 

   
  Saldo no início do período 124.474 179.478 

Adição pela combinação de negócios 655 10.655 
Adições   382 3.493 
Reversões (*) (24.571) (33.829) 
Encargos financeiros - 519 

Saldo no fim do período 100.940 160.316 

(*) Os riscos legais da Companhia e de suas controladas são garantidos por cláusulas de responsabilidade 
estabelecidas em acordo de investimento entre seus acionistas, as quais preveem o ressarcimento de 
contingências pagas ou assumidas pela Companhia relativas a fatos ocorridos e/ou existentes antes da data de 
aquisição das controladas. As reversões apresentadas correspondem, substancialmente, as contingências não 
materializadas que prescreveram durante o exercício, uma vez que o fato gerador do risco ocorreu há mais de 
cinco anos. Em 30 de junho de 2017, o saldo de garantia de reembolso de contingências contabilizadas é de 
R$101.573 na controladora e R$122.818 no consolidado (R$125.016 e R$139.229 em 31 de dezembro de 2016). 
(nota explicativa nº 8).
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Os processos cujo risco de perda é possível referem-se a:  
 
Tributários  
 
A Companhia e suas controladas figuram no polo passivo em processos administrativos e judiciais 
relativos a tributos. Conforme a análise dos assessores jurídicos, foi considerado como perda possível 
em causas tributárias o montante de R$77.246 em 30 de junho 2017, para os quais a companhia possui 
garantias no montante de R$69.700, conforme nota explicativa nº 8 (R$80.372 de causas tributárias e 
R$79.390 de garantia em 31 de dezembro de 2016). 
 
Cíveis  
 
A Companhia e suas controladas figuram no polo passivo em processos administrativos e judiciais 
relativos a danos morais e materiais. Conforme a análise dos assessores jurídicos, foi considerado 
como perda possível no montante de R$3.991 em 30 de junho de 2017 nos quais a companhia tem a 
garantia de R$1.334 conforme nota explicativa nº 8 (R$5.104 de causas cíveis e R$1.629 de garantia 
em 31 de dezembro de 2016). 
 
Trabalhistas 
 
Os processos trabalhistas em que a Companhia e suas controladas figuram no polo passivo e cujo risco 
de perda é possível referem-se, principalmente, a questionamentos, nas esferas administrativa e 
judicial, de iniciativa de funcionários, ex-funcionários, prestadores de serviços, de horas extras, 
equiparação salarial, redução salarial, encargos sociais e interpretação da legislação trabalhista quanto 
à existência de vínculo empregatício. O risco em 30 de junho de 2017 foi avaliado no montante de 
R$28.033, para os quais a companhia possui garantia R$14.897 conforme nota explicativa nº 8 
(R$33.800 de causas trabalhistas e R$23.693 de garantia em 31 de dezembro de 2016). 
 
Em 30 de junho de 2017, os riscos trabalhistas classificados como possível incluem 1 processo 
relacionado a contratos com empresas médicas para a prestação de serviços nas áreas de diagnósticos 
por imagem, no qual se discute o reconhecimento do vínculo empregatício. A Companhia entende que a 
prática por ela adotada de contratação de empresas médicas é regular e de acordo com a legislação 
vigente, havendo inclusive, jurisprudência favorável à contratação de pessoas jurídicas nessa 
modalidade. Os valores estimados da contingência passiva relacionadas a esse processo é de 1.085 
(R$4.452 em dezembro de 2016). 
 
Em 30 de junho de 2017, há R$627 na controladora e R$22.405 no consolidado de depósitos judiciais 
para fazer frente aos processos em andamento (R$664 na controladora e R$22.050 no consolidado em 
31 de dezembro de 2016). 
 

19. Patrimônio líquido 
 

Capital Social 
 
Em 30 de junho de 2017, o capital social é de R$ 612.313 (R$579.780 em 31 de dezembro de 2016), 
dividido em 118.292.816 ações (114.898.767 em 31 de dezembro de 2016).  
 
 30/06/2017 31/12/2016 

  
 

Ações ordinárias (i) 118.292.816 114.898.767 
   

 

118.292.816 114.898.767 

 
(i) No mês de maio de 2017 houve integralização do capital social no montante total de R$ 31.938, na qual foi 

integralizado mediante a conversão de empréstimo dado a Companhia, pelo IFC “International Finance 
Corporation”, em decorrência do exercício do direito de subscrição decorrente do bônus de subscrição emitido 
pela companhia em 31 de março de 2013. 

Reserva de capital 
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 30/06/2017 31/12/2016 

Instrumentos patrimoniais decorrentes de combinação de negócios (i) 616.673 616.673 
Ações restritas (ii) 6.203 1.551 
Opção de compra de ações (iii) (2.430) (2.430) 

 

620.446 615.794 

 
(i) Saldo relativo a integralidade das ações dos acionistas das controladas CDB e da Delfin, na 

qual são consideradas subsidiárias integrais. 
(ii) Em 26 de agosto de 2016 foi aprovado por meio de Assembleia Geral Extraordinária um plano 

de incentivo de longo prazo com ações restritas destinado aos diretores, gerentes e 
empregados de alto nível da Companhia e de suas subsidiárias, nos termos apresentados pelo 
Conselho da Administração. O total de ações outorgadas, descontada a Rotatividade, foi de 
1.008.488 ações ordinárias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, sujeitas às restrições 
previstas no presente Plano e no respectivo Contrato de Outorga, no montante de R$15.224. No 
primeiro semestre ocorreu a apropriação do plano de ações restritas no montante de R$ 4.652 e 
nenhuma ação restrita tornou-se exercível, concedida ou perdida. 

(iii) Em 25 de novembro de 2016, a DI Imagem Centro de Diagnóstico Integrado por Imagem Ltda., 
controlada da Centro de Imagem Diagnósticos S.A., adquiriu a Multilab, e foi constituído um 
saldo de opção de compra de ações, conforme previsto no acordo de acionistas. A DI Imagem 
tem o direito de exigir a compra das quotas do minoritário da Multilab, e o minoritário é obrigado 
a vender para a DI Imagem, a qualquer momento após o 2º aniversário, a partir de 25 de 
novembro de 2016, data em que o acordo de acionistas foi assinado. 
 

Ações em tesouraria 
 
A companhia aprovou em 22 de novembro de 2016 a recompra de ações, pelo qual poderão ser 
adquiridas até 1.000.000 (um milhão) de ações ordinárias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de 
sua própria emissão. 
 
O Programa de Recompra de Ações tem como objetivo a aquisição de ações de emissão da Companhia 
para manutenção em tesouraria e posterior alienação, a aquisição das ações será realizada no prazo de 
até 18 (dezoito) meses, com início em 23 de novembro de 2016 e término em 22 de maio de 2018, 
cabendo aos membros da Diretoria da Companhia definir o melhor momento para realizar a aquisição das 
ações. A aquisição de ações no contexto do Programa de Recompra ocorrerá mediante aplicação de 
recursos disponíveis oriundos da conta "Reserva de Capital" da Companhia. No primeiro semestre de 
2017, a companhia adquiriu 455.000 ações próprias, em um montante de R$ 7.016. 
 
Em 22 de março de 2017, como parte de pagamento de aquisição da Multiscan, a Companhia liquidou 
461.538 ações ordinárias no valor de R$ 6.000. Vide informações na nota explicativa 3. 
 
Outros resultados abrangentes 
 
O saldo de resultados abrangentes está representado por instrumentos financeiros derivativos designados 
como Hedge Accounting, sendo estes instrumentos utilizados para proteger suas exposições de risco de 
variação de moeda estrangeira e taxa de juros. O detalhamento desta operação foi realizado na nota 
explicativa 25. 
 
Resultado por ação 
 
Conforme requerido pelo pronunciamento técnico CPC 41 - Resultado por Ação, a seguir estão 
reconciliados o lucro líquido e a média ponderada das ações em circulação com os montantes usados 
para calcular o lucro por ação básico e diluído. 
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Resultado por ação 

Conforme requerido pelo pronunciamento técnico CPC 41 - Resultado por Ação, a seguir estão 
reconciliados o lucro líquido e a média ponderada das ações em circulação com os montantes usados 
para calcular o lucro por ação básico e diluído. 

 

30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016 

 
Trimestre Semestre Trimestre Semestre 

Básico  
 

 
 Lucro (Prejuízo) líquido do exercício   3.954    9.740   (9.344)  (1.812) 

Quantidade média das ações em circulação (ações em 
milhares)   115.804    115.691    99.756    96.679  

Lucro (prejuízo) por ação (em R$) - básico   0,034    0,084   (0,094)  (0,019) 

 
 

 
 

 Diluído  
 

 
 Lucro (Prejuízo) do exercício   3.954    9.740   (9.344)  (1.812) 

 
 

 
 

 Quantidade média das ações em circulação (ações em 
milhares) 

  115.804    115.691    99.756    96.679  

 
 

 
 

 Efeito diluidor das opções em circulação (ações em 
milhares) 

  336    336    113    113  

Média do número de ações durante os planos - Diluído   116.140    116.027    99.869    96.792  

Lucro (prejuízo) por ação (em R$) - diluído   0,034    0,084   (0,094)  (0,019) 

 
20. Composição da receita líquida de serviços 

 

 

Controladora 

 

30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016 

 Trimestre Semestre Trimestre Semestre 

Receita bruta de serviços  23.729   46.115  22.707 45.167 
(-) Impostos e deduções  (1.725)  (3.343) (1.447) (2.885) 

Receita líquida de serviços  22.004   42.772  21.260 42.282 

 

 

Consolidado 

 

30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016 

 Trimestre Semestre Trimestre Semestre 

Receita bruta de serviços  280.989   546.676  246.444 450.259 
Receita bruta de construção  10.547   23.902  13.540 18.156 

Receita total 291.536 570.578 259.984 468.415 

(-) Impostos e deduções  (21.131)  (40.896) (16.952) (29.657) 

Receita líquida   270.405   529.682  243.032 438.758 
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21. Informações sobre a natureza dos custos e despesas reconhecidos na 
demonstração do resultado 

 
 Controladora 

 
30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016 

 
Trimestre Semestre Trimestre Semestre 

Pessoal  (5.449)  (10.403)  (7.178)  (12.818) 

Insumos e serviços médico-hospitalares  (1.299)  (2.969)  (1.372)  (2.711) 

Serviços de terceiros e outros (4.134)  (4.968)  (9.536)  (16.565) 

Honorários médicos  (3.359)  (6.445)  (3.351)  (6.491) 

Manutenção  (1.017)  (1.527)  (1.313)  (2.130) 

Depreciação e amortização  (4.854)  (10.019)  (3.996)  (6.696) 

Ocupação  (2.950)  (6.105)  (2.369)  (5.670) 

Programa de incentivo de longo prazo  (2.326)  (4.652)  -     -    

Perda por Distribuição Dividendos 
Desproporcionais 

 (4.096)  (7.768)  (5.812)  (9.607) 

 

 (29.484)  (54.856)  (34.927)  (62.688) 

Custo dos serviços prestados  (18.503)  (37.598)  (18.024)  (31.032) 

Despesas gerais e administrativas  (6.757)  (9.985)  (7.467)  (15.343) 

Outras despesas, líquidas  (4.224)  (7.273)  (9.436)  (16.313) 

Total  (29.484)  (54.856)  (34.927)  (62.688) 

 
 Consolidado 

 

30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016 

 

Trimestre Semestre Trimestre Semestre 

Pessoal  (73.966)  (143.156)  (60.030)  (114.207) 

Insumos e serviços médico-hospitalares  (34.557)  (67.779)  (28.069)  (54.159) 

Serviços de terceiros e outros  (22.194)  (48.108)  (34.731)  (54.532) 

Honorários médicos  (44.908)  (88.868)  (40.145)  (76.027) 

Manutenção  (10.078)  (18.634)  (14.037)  (20.593) 

Custo de construção  (9.951)  (22.551)  (12.776)  (17.131) 

Depreciação e amortização  (20.978)  (41.912)  (12.230)  (22.338) 

Ocupação  (22.996)  (44.151)  (19.405)  (36.630) 

Programa de incentivo de longo prazo  (2.360)  (4.652)  -     -    

Total  (241.988)  (479.811)  (221.423)  (395.617) 

     Custo dos serviços prestados  (184.524)  (367.328)  (148.991)  (270.649) 

Despesas gerais e administrativas  (56.365)  (109.871)  (68.208)  (115.645) 

Outras despesas, líquidas  (1.099)  (2.612)  (4.224)  (9.323) 

Total  (241.988)  (479.811)  (221.423)  (395.617) 
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22. Resultado financeiro 
 

 

Controladora 

 

30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016 

 Trimestre Semestre Trimestre Semestre 

Rendimento de aplicação e valores mobiliários 64 3.155 9 18 

Variação cambial liquida (8.034) 1.061 29.025 82.069 

Ganho (Perda) instrumento financeiro derivativo 3.190 (6.010) (23.985) (70.777) 

Juros de empréstimos (7.845) (15.429) (18.476) (30.678) 

Custo Captação (520) (776) (173) (302) 

Juros de contas a pagar por Aquisição de Empresa (1.357) (2.523) (1.066) (2.155) 

Outras receitas (despesas) financeiras 158 876 (1.824) (2.009) 

Total (14.344) (19.646) (16.490) (23.834) 

 

 Consolidado 

 

30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016 

 
Trimestre Semestre Trimestre Semestre 

Rendimento de títulos e valores mobiliários  279   3.631   193   503  

Variação cambial liquida (8.156)   1.546   34.250   91.963  

Ganho (Perda) instrumento financeiro derivativo  3.190  (6.010)  (23.985)  (70.777)  

Juros de empréstimos (11.858)  (23.146)  (22.285)  (37.980)  

Custo de Captação (730)  (1.155)  (174)  (306)  

Juros de contas a pagar por Aquisição de Empresa (2.670)  (3.929)  (874)  (2.155)  

Juros de parcelamentos (329)  (399)  (320)  (128)  

Outras receitas (despesas) financeiras (1.718)  (2.321)  (7.543)  (8.806)  

Total (21.992)  (31.783)  (20.738)  (27.686)  

 
23. Imposto de renda e contribuição social 
 

Reconciliação do imposto de renda e da contribuição social 
 

 Controladora 

 
30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016 

 
Trimestre Semestre Trimestre Semestre 

Lucro (Prejuízo) antes do imposto de renda (IRPJ) e da 
contribuição social (CSLL) 

 (695)  4.292   (9.344)  (1.812) 

Alíquota combinada de IRPJ e CSLL 34% 34% 34% 34% 

Expectativa de crédito (despesa) de IRPJ e CSLL  236   (1.459)  3.177   616  

Diferenças permanentes: 
    

Equivalência patrimonial  7.184   12.248   7.076   14.426  

Perda por dividendos desproporcionais  (1.393)  (2.641)  (1.976)  (3.559) 

Remuneração Diretoria  (111)  (1.440)  -   -  

Crédito tributário (não constituído)/realizado  755   (1.126)  (8.277)  (11.483) 

Outros  (2.022)  (134)  -   -  

Total IR/CS no resultado do exercício   4.649   5.448   -   -  

Imposto de renda e contribuição social - Corrente  -   -   -   -  

Imposto de renda e contribuição social - Diferido  4.649   5.448   -   -  
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 Consolidado 

 30/06/2017 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2016 

 Trimestre Semestre Trimestre Semestre 

Lucro (Prejuízo) antes do imposto de renda (IRPJ) e da 
contribuição social (CSLL) 

 9.891   25.023   3.479   19.192  

Alíquota combinada de IRPJ e CSLL 34% 34% 34% 34% 

Expectativa de crédito (despesa) de IRPJ e CSLL  (3.363)  (8.508)  (1.183)  (6.525) 

Diferenças permanentes:     

Equivalência patrimonial  1.179   2.358  887  1.270 

Perda por dividendos desproporcionais  (1.393)  (2.641)  (1.976)  (3.266) 

Remuneração Diretoria  (192)  (1.521)  -   -  

Juros leasing financeiro  (172)  (363)  (17)  (38) 

Crédito tributário (não constituído)/ realizado  (637)  (3.500)  (7.785)   (11.006)  

Outros (2.228)   (710)  (2.471)  (4.434) 

Efeito das empresas enquadradas no lucro presumido  1.653   3.362   3.506  8.972 

Total IR/CS no resultado do exercício  (5.153)  (11.523)  (9.039)  (15.027) 

Imposto de renda e contribuição social - Corrente  (2.722)  (11.632)  (8.674)  (6.063) 

Imposto de renda e contribuição social - Diferido  (2.431)  109   (365)  (8.964) 

 
Composição do imposto de renda e da contribuição social diferidos 
 

 
Controladora 

 
30/06/2017 31/12/2016 

Ágio proveniente de incorporações  56.068   56.068  

Prejuízo fiscal  177.585   165.842  

Outras diferenças temporárias (i)  3.562   1.238  

Diferenças temporárias imobilizado e intangível  5.529   3.574  

Base de cálculo  242.744   226.722  

Alíquota combinada de IRPJ e CSLL 34% 34% 

Imposto de renda e contribuição social diferidos ativos  82.533   77.085  

Classificados como: 
  

Imposto diferido ativo  83.122   77.674  

Imposto diferido passivo  (589)  (589) 

Imposto diferido líquido apresentado no ativo  82.533   77.085  

 

 

Consolidado 

 
30/06/2017 31/12/2016 

Ágio proveniente de incorporações  80.310   89.727  

Prejuízo fiscal  176.121   171.360  

Outras diferenças temporárias (i)  22.389   11.547  

Diferenças temporárias imobilizado e intangível  (89.709)  (91.664) 

Base de cálculo  189.111   180.970  

Alíquota combinada de IRPJ e CSLL 34% 34% 

Imposto de renda e contribuição social diferidos ativos  64.298   61.530  

Classificados como: 
  Imposto diferido ativo  100.257   98.893  

Imposto diferido passivo  (35.959)  (37.363) 

Imposto diferido líquido   64.298   61.530  

Imposto diferido líquido apresentado no ativo 93.697 61.530 

Imposto diferido líquido apresentado no passivo (29.399) - 

(i) Refere-se substancialmente a diferenças temporárias constituídas de provisões para contingências e provisão 
para perdas de clientes. 

 
 
Conforme CPC 32, a Companhia, baseada na expectativa de geração de lucros tributáveis futuros, por 
meio de estudo aprovado pelo Conselho de Administração, reconhece os créditos e débitos tributários 

Notas Explicativas                                

PÁGINA: 60 de 80

ITR - Informações Trimestrais - 30/06/2017 -  ALLIANÇA SAÚDE E PARTICIPAÇÕES S.A. Versão : 2



Centro de Imagem Diagnósticos S.A.  
 
Notas explicativas às informações contábeis intermediárias  
Para os semestres findos em 30 de junho de 2017 e de 2016 
(Em milhares de reais - R$, exceto se de outra forma indicado) 
 

34 

sobre as diferenças temporárias, prejuízos fiscais e bases negativas de contribuição social, que não 
possuem prazos prescricionais e cuja compensação está limitada a 30% dos lucros anuais tributáveis. 
Os valores contábeis dos ativos e dos passivos fiscais diferidos são revisados periodicamente e as 
projeções revisadas anualmente, caso haja fatores que venham a modificar as projeções. 
 
A movimentação do imposto de renda e contribuição social diferidos no período de seis meses de 2017 
é como segue:  
 

 
Controladora Consolidado 

 
30/06/2017 30/06/2017 

Saldo em 31 de dezembro de 2016  77.085   61.530  

   
IR e CSLL diferidos constituídos e revertidos no exercício  5.448   2.768  

Saldo em 30 de junho de 2017  82.533   64.298  

 
A Administração estima que os créditos tributários serão recuperados como segue: 
 

 

Controladora  Consolidado 

2017  2.811   3.415  

2018  4.135   5.023  

2019  5.606   6.810  

2020 - 2026  69.981   85.009  

Total  82.533   100.257  
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24. Partes relacionadas 
 
No curso dos negócios da Companhia, os acionistas controladores e as controladas realizam operações 
financeiras entre si. Essas operações referem-se basicamente a operações de mútuo entre empresas, 
sobre as quais não incidem encargos financeiros. 

 
Em 30 de junho de 2017 a Companhia apresentou os seguintes saldos e manteve as seguintes transações 
com partes relacionadas: 
 
Controladora 
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No curso dos negócios da Companhia, os acionistas controladores e as controladas realizam operações 
financeiras entre si. Essas operações referem-se basicamente a operações de mútuo entre empresas, 
sobre as quais não incidem encargos financeiros. 
 
Em 30 de junho de 2017 a Companhia apresentou os seguintes saldos e manteve as seguintes 
transações com partes relacionadas: 
 

(a)  Outros ativos (individual e consolidado) - A controladora possui saldos relativos a transferências 
de ativo imobilizado para as entidades adquiridas, criando assim um passivo nas controladas e um 
ativo na controladora no valor de R$9.895 (R$8.236 em 31 de dezembro de 2016), dividido entre 
R$1.869 (R$ 1.869 em 31 dezembro de 2016) na Pará de Minas, R$2.601 (R$2.601 em 31 de 
dezembro de 2016) na Itaguaí Diagnósticos, R$1.677 na Montes Claros e R$878(R$897 em 31 de 
dezembro de 2016) Gold Imagem e R$2.869(R$2.869 em 31 de dezembro de 2016) referente as 
saídas de sócios da companhia. 
 
A controladora possui saldo de contas a receber de Acionistas referentes recompra de ações no valor 
R$ 18.793 (R$18.667 em 31 de dezembro de 2016).  
 
(b)  Serviços tomados - A Companhia possui contrato de prestação de serviços profissionais na área 
de análises clínicas, abrangendo o rol de exames constantes na tabela AMB92, anatomia patológica 
e citologia, incluindo coleta de material orgânico, domiciliar ou em unidades externas indicadas pela 
empresa. Os contratos são cobrados por exame realizado, e são remunerados pela Tabela AMB92, 
para os exames constantes na mesma, e por tabela própria contratada, para os exames que não 
constam na referida tabela. A contraprestação mínima mensal é estipulada em R$4.500, cobrada 
independentemente do número de exames realizados pela contratada no mês. A correção dos 
valores será feita anualmente pelo IPCA/IBGE acumulado dos últimos 12 meses, observando o 
índice de reajuste aplicado pelas operadoras de planos de saúde.  
 
(c) A RBD contrata serviços de consultoria e assessoria contábil, financeira e administrativo e 
operacional com as controladoras Companhia e a Fundação Instituto de Pesquisa e Diagnóstico Por 
Imagem (FIDI).  

  
A RBD possui contrato de prestação de serviços de manutenção corretiva e preventiva com sua 
acionista Philips Medical Systems Ltda. 
 
A controlada RBD possui saldo ativo em 30 de junho de 2017 R$2.258 referentes a Adiantamento a 
fornecedor (R$1.809 em 31 de dezembro 2016) e saldo de passivo de R$5.601 em 30 de junho de 
2017 (R$13.231 em 31 de dezembro de 2016) junto ao fornecedor Philips Medical Systems, referente 
aquisição de máquinas e equipamentos 

 
(d) Contratos de aluguel -  A Companhia possui contratos de aluguel de imóveis com acionistas e 
outras partes relacionadas, referente suas unidades operacionais.  
 
(e) As controladas Plani Ressonância, Plani Diagnósticos e Científica, Sabedotti possuem saldos a 
receber referentes a transações de parcelamentos de impostos negociadas com acionistas, somando 
R$4.742 (R$5.294 em 30 de junho de 2016).  
 
As controladas RM Lafaiete, Plani Diagnósticos, Som Diagnósticos e Clinica São Judas Tadeu possui 
saldo de contas a receber de sócios, totalizando R$2.122em 30 de junho de 2017. 
 
(f) Refere-se ao mútuo com partes relacionadas o qual não incide juros, assim como as condições e 
os prazos de vencimento são acordados entre as partes, exceto mutuo com a RBD SPE SA. 
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Remuneração do pessoal-chave da Administração 
 
O pessoal-chave da administração inclui os diretores da controladora. Os membros do Conselho da 
Administração e dos comitês não recebem nenhuma remuneração para exercer tais funções. 
 

 30/06/2017 30/06/2016 

   
Pró-labore 2.821 2.166 
INSS Sobre Pró-labore 565 541 
Bônus 1.322 884 
INSS Sobre Bônus 234 177 
Benefícios indiretos (*) 134 110 
Remuneração baseada em ações 4.652 580 

Total  9.728 4.458 

(*) Estes benefícios referem-se ao plano de saúde e auxílio alimentação. 

 
A remuneração da Administração e dos principais executivos é determinada considerando o 
desempenho dos indivíduos e as tendências de mercado. 
 

25. Instrumentos financeiros 
 
Gestão do risco de capital 

 

O Grupo administra seu capital para assegurar que as empresas que pertencem a ele possam continuar 

com suas atividades normais, ao mesmo tempo em que maximiza o retorno a todas as partes 

interessadas ou envolvidas em suas operações, por meio da otimização do saldo das dívidas e do 

patrimônio.  

 

A estrutura de capital do Grupo é formada pelo endividamento líquido (empréstimos financeiros 

detalhados nas notas explicativas nº 15, deduzidos pelo caixa e saldos bancários) e pelo patrimônio 

líquido do Grupo (que inclui capital emitido, reservas, lucros acumulados e participações não 

controladoras, conforme apresentado na nota explicativa nº 19, respectivamente). 

 

O Grupo não está sujeito a nenhum requerimento externo sobre o capital. 

 

A Administração revisa periodicamente a estrutura de capital da Companhia e de suas controladas. 

Como parte dessa revisão, a Administração considera o custo de capital, a liquidez dos ativos, os riscos 

associados a cada classe de capital e o grau de endividamento. 
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Índice de endividamento 
 
O índice de endividamento no período de seis meses de 2017 e exercício de 2016 é o seguinte: 
 

 Controladora 

 
30/06/2017 31/12/2016 

Dívida 328.691 367.156 

Instrumento financeiro derivativo 27.885 38.650 

Caixa e equivalentes de caixa e títulos e valores imobiliários (20.847) (140.586) 

Dívida líquida 335.729 265.220 

Patrimônio líquido 1.218.344 1.173.600 

Índice de alavancagem financeira 27,56% 22,60% 

 
 Consolidado 

 30/06/2017 31/12/2016 

Dívida 497.495 505.647 

Instrumento financeiro derivativo 27.885 38.650 

Caixa e equivalentes de caixa e títulos e valores imobiliários (56.504) (202.840) 

Dívida líquida 468.876 341.457 

Patrimônio líquido 1.260.331 1.211.935 

Índice de alavancagem financeira 37,20% 28,17% 

 
Categorias de instrumentos financeiros 

 
  Controladora 

  30/06/2017 31/12/2016 

   

Ativos financeiros 
  

Empréstimos e recebíveis mensurados ao custo amortizado:  
 Contas a receber de clientes 26.336 24.465 

Depósitos judiciais 627 664 

Partes relacionadas 66.606 51.882 

       

Passivos financeiros  
 Outros passivos mensurados ao custo amortizado:  
 Fornecedores 9.623 14.273 

Empréstimos, financiamentos e debêntures 328.691 367.156 

Partes Relacionadas 18.346 4.280 

Contas a pagar - aquisição de empresas 41.610 43.955 

   

Valor justo por meio do resultado  
 Instrumento financeiro derivativo 27.885 38.650 

Caixa e equivalentes de caixa 15.498 99.319 

Títulos e valores mobiliários 5.349 41.267 
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Consolidado 

 
30/06/2017 31/12/2016 

Ativos financeiros 
  

Empréstimos e recebíveis mensurados ao custo amortizado:  
 Contas a receber de clientes 263.584 233.260 

Ativo financeiro 100.962 78.797 
Partes Relacionadas 31.586 31.114 
Depósitos judiciais 22.405 22.050 

   
Passivos financeiros  

 Outros passivos mensurados ao custo amortizado:  
 Fornecedores 66.345 69.737 

Empréstimos, financiamentos e debêntures 497.495 505.647 
Parcelamento de impostos 9.455 9.067 
Contas a pagar - aquisição de empresas 88.786 46.965 
   

Valor justo por meio do resultado  
 Instrumento financeiro derivativo (Nível 2) 27.885 38.650 

Caixa e equivalentes de caixa 51.155 159.333 
Títulos e valores mobiliários  5.349 43.507 

 
Objetivos da administração dos riscos financeiros 
 
A Administração coordena o acesso aos mercados financeiros domésticos e estrangeiros e monitora e 
administra os riscos financeiros relacionados às operações do Grupo por meio de relatórios de riscos 
internos que analisam as exposições por grau e relevância dos riscos. Esses riscos incluem o risco de 
mercado (inclusive risco de moeda, risco de taxa de juros e outros riscos de preços), o risco de crédito e 
o risco de liquidez. 
 

O Grupo busca minimizar os efeitos desses riscos ao utilizar instrumentos financeiros derivativos para 
exposições do risco de hedge. O Grupo não contrata nem negocia instrumentos financeiros, inclusive 
instrumentos financeiros derivativos para fins especulativos. 
 
Risco de mercado 

 
Por meio de suas atividades, o Grupo fica exposto principalmente a riscos financeiros decorrentes de 
mudanças nas taxas de câmbio e nas taxas de juros (vide nota explicativa nº 15). O Grupo possui 
instrumentos financeiros derivativos para administrar sua exposição aos riscos relacionados às taxas de 
câmbio incluindo: 
 

 Contratos futuros de moeda para proteger o risco de mudanças nas taxas de câmbio decorrentes da 
contratação de empréstimos em dólar. 
 

 Swaps de moeda para mitigar o risco de variação cambial. 
 

Notas Explicativas                                

PÁGINA: 67 de 80

ITR - Informações Trimestrais - 30/06/2017 -  ALLIANÇA SAÚDE E PARTICIPAÇÕES S.A. Versão : 2



Centro de Imagem Diagnósticos S.A.  
 
Notas explicativas às informações contábeis intermediárias  
Para os semestres findos em 30 de junho de 2017 e de 2016 
(Em milhares de reais - R$, exceto se de outra forma indicado) 
 

41 

Gestão do risco de taxa de câmbio 
 

O Grupo faz algumas transações em moeda estrangeira, consequentemente, surgem exposições às 
variações nas taxas de câmbio. Essas exposições são administradas de acordo com os parâmetros 
estabelecidos pela Administração, por meio da utilização de contratos futuros de moeda. 
 
Os valores contábeis dos ativos e passivos monetários em moeda estrangeira no encerramento dos 
seis meses de 2017 e o exercício de 2016 são apresentados a seguir: 
 

 Controladora Consolidado 

 
30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016 

Moeda estrangeira USD 
    

Leasing de máquinas e equipamentos - - 6.697 8.615 
Capital de giro 154.726 222.903 154.726 222.903 
FINAME 1.133 1.285 10.902 11.604 
(-) Custo de captação (1.411) (1.634) (1.454) (1.682) 

Total 154.448 222.554 170.871 241.440 

 
Contratos futuros de moeda 
 
A Companhia mantém contratos de derivativo cambial, na modalidade “non-deliverable  fowards” - NDF, 
junto a instituições financeiras, para fazer face às oscilações que possam ocorrer na moeda nacional, 
em relação a passivos já contabilizados e vinculados a moedas estrangeiras. 
 
Os valores do principal (“valor nocional”) destas operações não são registrados no balanço patrimonial e 
os resultados líquidos não realizados nestas operações são avaliados pelo valor justo e registrado na 
rubrica “Instrumentos financeiros derivativos” no ativo, quando ocorre ganho, ou no passivo quando 
ocorre perda, em contrapartida ao resultado financeiro.  
 
A tabela a seguir mostra detalhes dos contratos futuros de moeda em aberto no fim do período de seis 
meses de 2017 e exercício de 2016: 
 

 
30/06/2017 

Banco 
Data da 

Operação 
Data de 

Vencimento 
Dólar 

Futuro 
Valor 

Nocional 
Valor 
Justo 

         

ABC Brasil 28/04/2016 23/10/2017 3,91 1.126 (585) 

ABC Brasil 28/04/2016 19/04/2018 4,04 1.076 (587) 

ABC Brasil 28/04/2016 16/10/2018 4,18 1.033 (585) 

ABC Brasil 28/04/2016 15/04/2019 4,28 988 (573) 

ABC Brasil 28/04/2016 11/10/2019 4,37 941 (515) 

    5.164 (2.845) 

 

 
31/12/2016 

Banco 
Data da 

Operação 
Data de 

Vencimento 
Dólar 

Futuro 
Valor 

Nocional 
Valor 
Justo 

         

ABC Brasil 28/04/2016 24/04/2017 3,78 1.169 (498) 

ABC Brasil 28/04/2016 23/10/2017 3,91 1.126 (470) 

ABC Brasil 28/04/2016 19/04/2018 4,04 1.076 (475) 

ABC Brasil 28/04/2016 15/04/2019 4,28 988 (456) 

ABC Brasil 28/04/2016 11/10/2019 4,37 941 (425) 

ABC Brasil 28/04/2016 16/10/2018 4,18 1.033 (474) 

    6.333 (2.798) 
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Contratos de swap de moeda 
 
A Companhia contratou swaps visando se proteger do aumento da cotação do dólar, que influencia 
diretamente nos contratos de financiamentos. Os efeitos no resultado são reconhecidos em 
receitas/despesas financeiras, em contrapartida de “Instrumentos financeiros derivativos” no passivo 
para o saldo de diferencial a pagar e no ativo para o saldo de diferencial a receber. As principais 
condições contratuais são as seguintes: 
 

 
Vencimento 

 

Valor  
nocional 

30/06/2017  

Indexação 

 

Posição 
ativa 

30/06/2017  

Posição 
passiva 

30/06/2017  

Valor justo 
derivativos 
30/06/2017 

Posição 
ativa  

Posição 
passiva 

              
Santander 04/08/2017 

 
20.000 

 
USD+6,27% 

 
CDI+3,66% 

 
2.101 

 
(2.653) 

 
(552) 

Santander 03/11/2017 
 

20.000 
 

USD+6,27% 
 

CDI+3,66% 
 

2.066 
 

(2.482) 
 

(416) 
Santander 31/01/2018 

 
20.000 

 
USD+6,27% 

 
CDI+3,66% 

 
2.021 

 
(2.353) 

 
(332) 

Santander 02/05/2018 
 

20.000 
 

USD+6,27% 
 

CDI+3,66% 
 

1.981 
 

(2.253) 
 

(272) 
Santander 30/07/2018 

 
20.000 

 
USD+6,27% 

 
CDI+3,66% 

 
1.937 

 
(2.153) 

 
(216) 

Santander 29/10/2018 
 

20.000 
 

USD+6,27% 
 

CDI+3,66% 
 

1.895 
 

(2.049) 
 

(154) 
Santander 15/08/2017 

 
101.210 

 
USD+6,83% 

 
CDI+4,43% 

 
18.868 

 
(25.918) 

 
(7.050) 

Santander 14/02/2018 
 

101.210 
 

USD+6,83% 
 

CDI+4,43% 
 

18.127 
 

(22.868) 
 

(4.741) 
Santander 10/08/2018 

 
101.210 

 
USD+6,83% 

 
CDI+4,43% 

 
17.290 

 
(20.816) 

 
(3.526) 

Santander 06/02/2019 
 

101.210 
 

USD+6,83% 
 

CDI+4,43% 
 

16.517 
 

(18.827) 
 

(2.310) 
Itaú 08/03/2019 

 
40.800 

 
USD+3,44% 

 
CDI+3,50% 

 
20.663 

 
(25.086) 

 
(4.423) 

Itaú 02/04/2018 
 

19.000 
 

USD+6,93% 
 

CDI+3,95% 
 

8.974 
 

(10.022) 
 

(1.048) 

   
584.640 

     
112.440 

 
(137.480) 

 
(25.040) 

 

 
Vencimento  

Valor  
nocional 

31/12/2016  

Indexação 

 

Posição 
ativa 

31/12/2016  

Posição 
passiva 

31/12/2016  

Valor justo 
derivativos 
31/12/2016 

Posição 
ativa  

Posição 
passiva 

              
Santander 06/02/2017 

 
20.000 

 
USD+6,27% 

 
CDI+3,66% 

 
2.130 

 
(2.935) 

 
(806) 

Santander 08/05/2017 
 

20.000 
 

USD+6,27% 
 

CDI+3,66% 
 

2.089 
 

(2.689) 
 

(600) 
Santander 04/08/2017 

 
20.000 

 
USD+6,27% 

 
CDI+3,66% 

 
2.042 

 
(2.533) 

 
(491) 

Santander 03/11/2017 
 

20.000 
 

USD+6,27% 
 

CDI+3,66% 
 

2.006 
 

(2.374) 
 

(368) 
Santander 31/01/2018 

 
20.000 

 
USD+6,27% 

 
CDI+3,66% 

 
1.960 

 
(2.237) 

 
(277) 

Santander 02/05/2018 
 

20.000 
 

USD+6,27% 
 

CDI+3,66% 
 

1.921 
 

(2.124) 
 

(203) 
Santander 30/07/2018 

 
20.000 

 
USD+6,27% 

 
CDI+3,66% 

 
1.877 

 
(2.012) 

 
(135) 

Santander 29/10/2018 
 

20.000 
 

USD+6,27% 
 

CDI+3,66% 
 

1.835 
 

(1.901) 
 

(65) 
Santander 16/02/2017 

 
101.210 

 
USD+6,83% 

 
CDI+4,43% 

 
19.060 

 
(28.698) 

 
(9.638) 

Santander 15/08/2017 
 

101.210 
 

USD+6,83% 
 

CDI+4,43% 
 

18.338 
 

(24.734) 
 

(6.396) 
Santander 14/02/2018 

 
101.210 

 
USD+6,83% 

 
CDI+4,43% 

 
17.573 

 
(21.875) 

 
(4.302) 

Santander 10/08/2018 
 

101.210 
 

USD+6,83% 
 

CDI+4,43% 
 

16.758 
 

(19.595) 
 

(2.837) 
Santander 06/02/2019 

 
101.210 

 
USD+6,83% 

 
CDI+4,43% 

 
15.987 

 
(17.458) 

 
(1.471) 

Itaú 08/03/2019 
 

40.800 
 

USD+3,44% 
 

CDI+3,50% 
 

25.421 
 

(31.793) 
 

(6.371) 
Itaú 02/04/2018 

 
19.000 

 
USD+6,93% 

 
CDI+3,95% 

 
13.358 

 
(15.250) 

 
(1.892) 

   
725.850 

     
142.355 

 
(178.208) 

 
(35.852) 
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Instrumentos financeiros derivativos  
 

 Controladora e Consolidado 

 
30/06/2017 31/12/2016 

NDF - “non-deliverable  fowards” 2.845 2.798 

Contratos de Swap 25.040 35.852 
   

Total 27.885 38.650 

Passivo circulante 18.470 25.549 
Passivo não circulante 9.415 13.101 

 

 Consolidado 

 
30/06/2017 

Saldo em 31 de dezembro de 2016 38.650 

Despesa (Resultado) 6.010 

Despesas (PL) 1.165 

Liquidação (17.940) 

Saldo em 30 de junho de 2017 27.885 

 
Gestão do risco de taxa de juros 
 
O Grupo está exposto ao risco de taxa de juros, uma vez que suas controladas e coligadas obtêm 
empréstimos tanto com taxas de juros prefixadas como com pós-fixadas. Esse risco é administrado pelo 
Grupo através da manutenção de um mix apropriado de empréstimos a taxas de juros prefixadas e pós-
fixadas.  
 
A exposição do Grupo às taxas de juros de ativos e passivos financeiros está detalhada no item “Gestão 
do risco de liquidez” desta nota explicativa. 
 
Análise de sensibilidade suplementar sobre instrumentos financeiros, conforme Instrução CVM 
nº 475/08 
 
A Companhia apresenta a seguir as informações suplementares sobre seus instrumentos financeiros 
especificamente sobre a análise de sensibilidade complementar à requerida pelas IFRSs e pelas 
práticas contábeis adotadas no Brasil.  
 
Na elaboração dessa análise de sensibilidade suplementar, a Companhia adotou as seguintes 
premissas: 
 

  Identificação dos riscos de mercado que podem gerar prejuízos materiais; 
 

  Definição de um cenário provável do comportamento do risco que, caso ocorra, possa gerar 
resultados adversos para a Companhia e que é referenciada por fonte externa independente (Cenário I). 
É requerida a divulgação da fonte externa utilizada para determinação do cenário provável. 
 

  Definição de dois cenários adicionais com deteriorações de, pelo menos, 25% e 50% na variável de 
risco considerada (Cenário II e Cenário III, respectivamente). 
 

  Apresentação do impacto dos cenários definidos no valor justo dos instrumentos financeiros operados 
pela Companhia. 
 
 
 
 
 
 
 
Análise de sensibilidade de taxa de juros 
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Apresentamos, a seguir, quadro demonstrativo de análise de sensibilidade dos empréstimos com 
encargos financeiros variáveis, tais como CDI, TJLP e Libor entre outros, que descreve os riscos que 
podem gerar prejuízos materiais para a Companhia e suas controladas, com cenário mais provável 
(cenário base), segundo avaliação efetuada pela Administração. 
 
Para a realização da análise de sensibilidade demonstrada no quadro a seguir, a Administração utilizou 
como premissa os indicadores macroeconômicos vigentes por ocasião do encerramento do exercício, 
por entender que, devido à volatilidade de mercado, o cenário provável (cenário base) seria equiparado 
ao de 30 de junho de 2017, para aqueles empréstimos e financiamentos atrelados a taxas pós-fixadas, 
consideradas para essa análise de sensibilidade como a variável de risco. Assim, a Companhia estima 
no cenário base uma TJLP em 7,5%, o CDI em 9,50% e Libor em 1,36%. Já o “Cenário possível” 
contempla um aumento de 25% nas taxas em questão e o “Cenário remoto” um aumento de 50%. 
 

 Controladora 

 

Valor 
contábil 

Cenário 
base 

Cenário 
possível 

25% 

Cenário 
remoto 

50% 

Empréstimos Indexador 

    CDI + 1,54% a 4,86% 78.895 9.879 12.349 14.819 
Libor + 3,5% a 3,59% 1.133 57 71 86 
TJLP + 2,5% a 6% 44.383 5.992 7.490 8.988 
     
Instrumentos financeiros derivativos (ponta passiva)     
Indexador     
CDI + 3,5% a 6,95% 156.861 19.642 24.553 29.463 

   281.272 35.570 44.463 53.356 

       
Títulos e valores mobiliários     
Indexador:     
100% a 102,5% CDI 5.349 488 610 732 

Exposição líquida 275.923 35.082 43.853 52.624 

Aumento nas despesas financeiras em relação ao 
cenário base 

- - 8.771 17.542 

 
 Consolidado 

 

Valor 
contábil 

Cenário 
base 

Cenário 
possível 

25% 

Cenário 
Remoto 

50% 

Empréstimos Indexador 

    CDI + 1,54% a 4,43% 177.208 21.880 27.350 32.820 
Libor + 3,5% a 3,59% 16.645 947 1.184 1.421 
TJLP + 2,5% a 6% 47.732 6.426 8.033 9.639 
     
Instrumentos financeiros derivativos (ponta passiva)     
Indexador     
CDI + 3,5% a 6,95% 156.861 19.642 24.553 29.463 

 

398.446 48.895 61.120 73.343 

Aplicações financeiras e Títulos e valores mobiliários     
Indexador     
100% a 102,5% CDI 5.349 488 610 732 
Exposição líquida 393.097 48.407 60.510 72.611 

Aumento nas despesas financeiras em relação ao 
cenário base  

- - 12.103 24.204 
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Análise de sensibilidade de moeda estrangeira 
 
Na elaboração da análise de sensibilidade para o risco da taxa de câmbio foi utilizada a cotação do 
dólar, disponibilizada no mercado financeiro, tendo como cenário provável o dólar cotado a R$ 3,35, 
conforme entendimento do mercado, divulgado através do Boletim Focus do dia 30 de junho de 2017 
para estimativas em 31 de dezembro de 2017.  Os cenários II e III foram calculados com deteriorações 
de 25% e 50% na variável de risco sobre o cenário base, que no caso é a cotação futura do dólar. A 
análise de sensibilidade levou em consideração a exposição ativa ou passiva líquida do Consolidado e 
da Controladora, sendo que nos casos em que a exposição é ativa, a deterioração da variável de risco, 
nesse caso, se refere à redução da taxa do dólar, ao passo que nos casos em que a exposição é 
passiva, a deterioração se refere ao aumento da taxa do dólar. O cenário base foi calculado utilizando-
se o dólar de fechamento em 30 de junho de 2017, de R$3,3082. 
 

   30/06/2017 

   Controladora 

   Base Provável II III 

       
Financiamentos em moeda estrangeira 155.859 157.828 197.285 236.742 
Instrumentos financeiros derivativos – SWAP 

(ponta ativa) (128.977) (130.607) (163.258) (195.910) 

Exposição passiva líquida após derivativos 26.882 27.221 34.027 40.832 

 

    

Efeito Líquido da Variação Cambial - ganho/(perda) - (339) (7.145) (13.950) 

 

 30/06/2017 

 Consolidado 

 

Base Provável II III 

     

Financiamentos em moeda estrangeira 172.322 174.499 218.124 261.749 
Instrumentos financeiros derivativos – SWAP 

(ponta ativa) (128.977) (130.607) (163.258) (195.910) 

Exposição passiva líquida após derivativos 43.345 43.892 54.866 65.839 

 
    

Efeito Líquido da Variação Cambial - ganho/(perda) - (547) (11.521) (22.494) 

 
Gestão de risco de crédito  
 
É avaliado em bases históricas pela Administração, estando sujeito a oscilações de mercado e da 
economia nacional e local. A provisão para créditos de liquidação duvidosa é calculada em montante 
considerado pela Administração como suficiente para cobrir eventuais perdas na realização dos 
créditos. 
 
Gestão do risco de liquidez 
 
O Grupo gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito bancárias e 
linhas de crédito para captação de empréstimos que julgue adequados, através do monitoramento 
contínuo dos fluxos de caixa previstos e reais e da combinação dos perfis de vencimento dos ativos e 
passivos financeiros. 
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Tabelas do risco de liquidez e juros 
 
As tabelas a seguir mostram em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos passivos e 
ativos financeiros não derivativos do Grupo e os prazos de amortização contratuais. As tabelas foram 
elaboradas de acordo com os fluxos de caixa não descontados dos ativos e passivos financeiros com 
base na data mais próxima em que o Grupo deve quitar as respectivas obrigações. As tabelas incluem 
os fluxos de caixa dos juros e do principal. Na medida em que os fluxos de juros são pós-fixados, o 
valor não descontado foi obtido com base nas curvas de juros no encerramento do exercício. O 
vencimento contratual baseia-se na data mais recente em que o Grupo deve quitar as respectivas 
obrigações. 

 
 Controladora 

 
Até 1 ano 

Entre 1 e 
2 anos 

Mais de 2 
anos 

Total 

Ativo 
    

Contas a receber 26.336 - - 26.336 
Partes relacionadas - 66.606 - 66.606 

     Passivo 
    Fornecedores 9.623 - - 9.623 

Empréstimos e financiamentos 152.273 145.160 147.464 444.897 
Contas a pagar - aquisição de empresas 18.865 15.462 12.330 46.657 
Instrumento financeiro derivativo 10.691 13.233 3.961 27.885 

 
 Consolidado 

 
Até 1 ano 

Entre 1 e 
2 anos 

Mais de 2 
anos 

Total 

Ativo 

    Contas a receber 263.584 - - 263.584 

Ativo financeiro 27.737 27.952 205.013 260.702 

Partes relacionadas - 31.586 - 31.586 

     Passivo 

    Fornecedores 66.345 - - 66.345 

Empréstimos e financiamentos 212.043 215.063 228.559 655.665 

Parcelamento de impostos 1.914 2.175 5.367 9.456 

Contas a pagar - aquisição de empresas 44.860 16.363 38.682 99.905 

Instrumento financeiro derivativo 10.691 13.233 3.961 27.885 

 
Estimativa do valor justo 
 
A Companhia adota a mensuração a valor justo de determinados ativos e passivos financeiros. O valor 
justo é mensurado a valor de mercado com base em premissas em que os participantes do mercado 
possam mensurar um ativo ou passivo. Para aumentar a coerência e a comparabilidade, a hierarquia do 
valor justo prioriza os insumos utilizados na medição em três grandes níveis, como segue:  
 
 Nível 1 - Preços cotados (não ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idênticos.  
 

 Nível 2 - Outras informações disponíveis, exceto aquelas do Nível 1, onde os preços cotados (não ajustados) são 
para ativos e passivos similares, em mercados não ativos, ou outras informações que estão disponíveis ou que 
podem ser corroboradas pelas informações observadas no mercado para substancialmente a integralidade dos 
termos dos ativos e passivos. 
 

 Nível 3 - Informações indisponíveis em função de pequena ou nenhuma atividade de mercado e que são 
significantes para definição do valor justo dos ativos e passivos. 
 
Encontra-se a seguir uma comparação por classe do valor contábil e do valor justo dos instrumentos financeiros 
passivos da Companhia e suas controladas apresentadas nas informações contábeis intermediárias, conforme 
Nível 2. Os demais instrumentos financeiros não apresentaram diferenças significativas entre o valor contábil e o 
valor justo.
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 Controladora 

 30/06/2017 31/12/2016 

 
Valor 

Contábil 
Valor 
justo 

Valor 
Contábil 

Valor 
Justo 

Passivos financeiros 
    

Empréstimos e financiamentos 328.691 329.364 367.156 367.979 

 
 Consolidado 

 30/06/2017 31/12/2016 

 
Valor 

Contábil 
Valor 
justo 

Valor 
Contábil 

Valor 
Justo 

Passivos financeiros 
    

Empréstimos e financiamentos 497.495 486.187 505.647 497.426 

Contabilidade de cobertura (Hedge Accounting) 

A Companhia mantém instrumentos derivativos de hedge para proteger suas exposições de risco de 
variação de moeda estrangeira e taxa de juros. 
 
Hedges de fluxo de caixa 
 
A Companhia adota o hedge de fluxo de caixa para as suas operações de 4131 e NDF relacionadas. Os 
instrumentos de hedge são contabilizados pelo valor justo e o objeto de hedge pelo valor na curva. A 
variação entre o valor na curva do instrumento de hedge e o valor justo é considerada no Patrimônio 
Líquido da Companhia, de modo que tanto os instrumentos de hedge quanto os objetos de hedge 
impactam o resultado pelo valor na curva.  
 
Vide abaixo as operações e efeitos contábeis decorrentes desta adoção: 

 

Instrumento Designados como Hedge de fluxo de caixa – controladora  

 

Operação Indexação 
Tipo de 
hedge 

Valor 
principal 

Saldo 
ativo/(passivo) 

Ganho/(Perda) no 
resultado 

abrangente 

Empréstimos -4131 USD + Spread Fluxo de Caixa 107.104 (109.232) - 

Swap – 4131 USD + Spread vs % CDI Fluxo de Caixa 107.104 (25.040) 1.015 

Empréstimos - NDF USD + Spread Fluxo de Caixa 14.823 (15.026) - 

Swap – NDF USD + Spread vs % CDI Fluxo de Caixa 14.823 (2.845) 150 

 

O fluxo de caixa destas operações está informado na Tabela do risco de liquidez e juros. 
 
Caso o instrumento de hedge não mais atenda aos critérios de contabilização de hedge, expire ou seja 
vendido, encerrado, exercido, ou tenha a sua designação revogada, então a contabilização de hedge é 
descontinuada prospectivamente e ajuste de hedge accounting no Patrimônio Líquido é reconhecido no 
resultado do exercício.
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26. Eventos subsequentes 
 
Em 21 de julho de 2017 o Conselho de Administração da Companhia aprovou a 1ª emissão de 
debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie quirografária, no valor de R$ 200.000 
("Debêntures" e "Emissão", respectivamente), com valor nominal unitário de R$ 10.000 na data da 
emissão. 
 
As Debentures serão objeto de distribuição pública com esforços restritos, nos termos da Instrução da 
CVM nº 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrução CVM 476"), sob o regime de 
garantia firme de colocação. A Emissão será realizada em até 2 (duas) séries, no sistema de vasos 
comunicantes, sendo que a existência de cada série e a quantidade de Debêntures a ser alocada em 
cada série será definida conforme o procedimento de Bookbuilding. O prazo de vencimento das 
Debêntures da Primeira Série será de 3 (três) anos e o prazo de vencimento das Debêntures da 
Segunda Série será de 5 (cinco) anos. 
 
A remuneração das Debêntures de ambas as séries será determinada após a conclusão do 
Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que: (a) com relação às Debêntures da primeira série, os 
juros remuneratórios serão correspondentes a até 116% (cento e dezesseis por cento) da variação 
acumulada das taxas médias diárias dos DI - Depósitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, 
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias úteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP; e 
(b) com relação às Debêntures da segunda série, juros remuneratórios de até 118% (cento e dezoito 
por cento) da Taxa DI Over, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP. A remuneração das 
Debêntures de ambas as séries será paga semestralmente, a partir da data de emissão. 

Os recursos captados com a Emissão visam aprimorar a estrutura de capital da Companhia. Serão 
destinados, dentre outros, para amortização de dívidas que vencem este ano e para antecipação de 
amortizações futuras. Essas amortizações devem reduzir as despesas financeiras da Companhia, além 
de alongar seus vencimentos. 

A Emissão estará automaticamente dispensada de registro de distribuição pública na CVM, nos termos 
do artigo 6º da Instrução CVM 476. 

Em 01 de agosto de 2017, a o Conselho de Administração da Companhia aprovou a alteração de 
determinadas condições da 1ª emissão de debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie 
quirografária, a ser objeto de oferta pública com esforços restritos de distribuição, aprovada pelo 
Conselho de Administração da Companhia na reunião extraordinária realizada em 21 de julho de 2017 
("Debêntures", "Emissão" e "Oferta"). Foram aprovados: (i) o aumento da quantidade de valores 
mobiliários ofertados e do valor máximo da Oferta, para até 27.000 (vinte e sete mil) Debêntures, no 
valor de até R$ 270.000.000,00 (duzentos e setenta milhões de reais); (ii) o estabelecimento da taxa 
fixa da remuneração das Debêntures, a saber (a) com relação às Debêntures da primeira série, os juros 
remuneratórios serão equivalentes a 116% (cento e dezesseis inteiros por cento) da variação 
acumulada das taxas médias diárias dos DI - Depósitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, 
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 - 
Segmento CETIP UTVM, no informativo diário disponível em sua página na Internet 
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI Over"); e (b) com relação às Debêntures da segunda série, juros 
remuneratórios serão equivalentes a 118,00% (cento e dezoito inteiros por cento) da Taxa DI Over, bem 
como a realização de Procedimento de Bookbuilding apenas para determinação do volume de 
Debêntures a serem emitidas e sua alocação em cada série da Emissão; e (iii) a colocação das 
Debêntures sob regime misto de garantia firme e de melhores esforços no âmbito da Oferta Restrita. As 
demais deliberações tomadas na Reunião do Conselho de Administração realizada em 21 de julho de 
2017 foram ratificadas.
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27. Transações que não envolveram caixa 

A Companhia realizou transação que não gerou efeitos de caixa e que, portanto, não está refletida na 
demonstração dos fluxos de caixa: 

 Controladora Consolidado 

     30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016 

Alienação de ações 6.000 - 6.000 - 

Aumento de capital conversão de ações (Nota Explicativa 19) 31.938 - 31.938 - 

Captação de empréstimo Finame - 8.937 8.590 - 
Aquisição de imobilizado por financiamento - - 1.069 35.151 
Reversões de garantia de reembolso de contingências 23.443 - 16.410 - 

 
28. Autorização para conclusão das informações financeiras Contábeis  

 
As informações contábeis intermediárias foram aprovadas e autorizadas para publicação pelo Conselho 
de Administração em 09 de agosto de 2017.  
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Pareceres e Declarações / Relatório da Revisão Especial  - Sem Ressalva

Relatório dos auditores independentes sobre a revisão de informações trimestrais - ITR

Aos
Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Centro de Imagem e Diagnósticos S.A.
Belo Horizonte - MG 

Introdução

Revisamos as informações contábeis intermediárias, individuais e consolidadas, do Centro de Imagem e Diagnósticos S.A. 
(“Companhia”), contidas no Formulário de Informações Trimestrais – ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2017, que 
compreendem o balanço patrimonial em 30 de junho de 2017 e as respectivas demonstrações do resultado e do resultado abrangente 
para os períodos de três e seis meses findos naquela data, e das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o período 
de seis meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administração da Companhia é responsável pela elaboração das informações contábeis intermediárias individuais e consolidadas 
de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstração Intermediária e com a norma internacional IAS 34 - Interim 
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como pela apresentação dessas 
informações de forma condizente com as normas expedidas pela Comissão de Valores Mobiliários - CVM, aplicáveis à elaboração das 
Informações Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusão sobre essas informações contábeis 
intermediárias com base em nossa revisão.

Alcance da revisão

Conduzimos nossa revisão de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisão de informações intermediárias (NBC TR 
2410 - Revisão de Informações Intermediárias Executada pelo Auditor da Entidade) ISRE 2410 - Review of Interim Financial 
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisão de informações intermediárias consiste 
na realização de indagações, principalmente às pessoas responsáveis pelos assuntos financeiros e contábeis e na aplicação de 
procedimentos analíticos e de outros procedimentos de revisão. 

O alcance de uma revisão é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, 
consequentemente, não nos permitiu obter segurança de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que 
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, não expressamos uma opinião de auditoria.
 
Conclusão

Com base em nossa revisão, não temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informações contábeis 
intermediárias individuais e consolidadas incluídas nas informações trimestrais acima referidas não foram elaboradas, em todos os 
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e o IAS 34 aplicáveis à elaboração de Informações Trimestrais - ITR e 
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissão de Valores Mobiliários - CVM.

Outros assuntos

Demonstrações financeiras de períodos anteriores examinadas por outro auditor independente e informações contábeis intermediárias 
revisadas por outro auditor independente

O exame do balanço patrimonial, individual e consolidado, em 31 de dezembro de 2016 e das informações contábeis intermediárias, 
individuais e consolidadas, relativas ao período findo em 30 de junho de 2016, apresentados para fins de comparação, foram 
conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatórios de auditoria sem modificação, com 
datas de 22 de março de 2017 e 02 de dezembro de 2016, respectivamente. 

Demonstração do valor adicionado 

Revisamos, também, a Demonstração do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, referente ao período de seis meses findo 
em 30 de junho de 2017, preparada sob a responsabilidade da Administração da Companhia, cuja apresentação nas informações 
intermediárias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissão de Valores Mobiliários - CVM aplicáveis à elaboração 
de Informações Trimestrais - ITR e considerada informação suplementar pelas IFRS, que não requerem a apresentação da DVA. Essa 
demonstração foi submetida aos mesmos procedimentos de revisão descritos anteriormente e, com base em nossa revisão, não 
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que não foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de forma 
consistente com as informações contábeis intermediárias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Belo Horizonte (MG), 9 de agosto de 2017.

ERNST & YOUNG 
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/F-6
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Tomás L. A. Menezes
CRC-1MG090648/O-0
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Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre as Demonstrações Financeiras

Em observância às disposições constantes no artigo 25 da Instrução nº 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que 
revisou, discutiu e concordou com as informações semestrais (Controladora e Consolidado) relativas ao período findo em 30 de junho 
de 2017.

Belo Horizonte, 09 de agosto de 2017.

Diretor Presidente – Fernando Machado Terni

Diretor Financeiro e de Expansão – Fernando Henrique de Aldemundo Pereira

Diretor de Relações com Investidores – Carlos Araújo
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Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre o Relatório do Auditor 
Independente
Em observância às disposições constantes no artigo 25 da Instrução nº 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que 
revisou, discutiu e concordou com a opinião expressa no parecer dos Auditores Independentes, datado em 9 de agosto de 2017, 
relativo às informações semestrais (Controladora e Consolidado) referente ao período findo em 30 de junho de 2017.

Belo Horizonte, 09 de agosto de 2017.

Diretor Presidente – Fernando Machado Terni

Diretor Financeiro e de Expansão – Fernando Henrique de Aldemundo Pereira

Diretor de Relações com Investidores – Carlos Araújo
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