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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - ALUPAR INVESTIMENTO S/A

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinarias 163.910.000
Preferenciais 0
Total 163.910.000

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ALUPAR INVESTIMENTO S/A

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 2.070.286 1.912.511
1.01 Ativo Circulante 268.392 488.126
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 73 4.608
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 71.282 139.313
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 71.282 139.313
1.01.03 Contas a Receber 14.531 82.724
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 14.531 82.724
1.01.03.02.02 Partes Relacionadas 14.531 82.724
1.01.06 Tributos a Recuperar 12.709 10.891
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 12.709 10.891
1.01.07 Despesas Antecipadas 54 57
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 169.743 250.533
1.01.08.03 QOutros 169.743 250.533
1.01.08.03.01 Adiantamento a Fornecedor 989 1.751
1.01.08.03.02 Outros 1.281 1.111
1.01.08.03.03 Caixa restrito 167.473 247.671
1.02 Ativo Nao Circulante 1.801.894 1.424.385
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 340.040 285.684
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 338.475 284.222
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 338.475 284.222
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 1.565 1.462
1.02.01.09.03 Depésitos Judiciais 1.565 1.462
1.02.02 Investimentos 1.376.520 1.073.477
1.02.02.01 Participagdes Societarias 1.370.834 1.067.791
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 1.277.794 981.872
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas em Conjunto 93.040 85.919
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 5.686 5.686
1.02.03 Imobilizado 1.663 1.368
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 1.663 1.368
1.02.04 Intangivel 83.671 63.856
1.02.04.01 Intangiveis 83.671 63.856
1.02.04.01.02 Projetos em Desenvolvimento 75.181 55.338
1.02.04.01.03 Agio na Aquisicdo de Acdes 8.157 8.157
1.02.04.01.04 Outros 333 361
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ALUPAR INVESTIMENTO S/A

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 2.070.286 1.912.511
2.01 Passivo Circulante 118.074 210.332
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 1.413 1.127
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 1.413 1.127
2.01.01.02.01 Salarios, Férias e Encargos Sociais 1.413 1.127
2.01.02 Fornecedores 2.718 3.439
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 2.718 3.439
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 51 1.286
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 51 1.286
2.01.03.01.02 IRRF 28 32
2.01.03.01.03 PIS 0 212
2.01.03.01.04 COFINS 3 976
2.01.03.01.05 INSS 0 1
2.01.03.01.06 OUTROS 20 65
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 113.690 156.566
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 4.413 1.247
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 4.413 1.247
2.01.04.02 Debéntures 109.133 155.133
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 144 186
2.01.05 Qutras Obrigagdes 202 47.914
2.01.05.02 Outros 202 47.914
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 0 47.771
2.01.05.02.04 Outras Obrigagoes 202 143
2.02 Passivo Nao Circulante 355.976 343.839
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 354.411 342.377
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 32.420 22.176
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 32.420 22.176
2.02.01.02 Debéntures 321.825 320.099
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 166 102
2.02.04 Provisbes 1.565 1.462
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.565 1.462
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 1.565 1.462
2.03 Patriménio Liquido 1.596.236 1.358.340
2.03.01 Capital Social Realizado 804.001 804.001
2.03.02 Reservas de Capital 86.821 0
2.03.02.07 Outras reservas 86.821 0
2.03.04 Reservas de Lucros 554.339 554.339
2.03.04.01 Reserva Legal 22.627 22.627
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 531.712 531.712
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 151.075 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ALUPAR INVESTIMENTO S/A

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 62.802 172.149 57.458 142.227
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -6.625 -18.536 -6.843 -17.593
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 19 122 12.009 12.071
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -3 -24 1.134 -45
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 69.411 190.587 51.158 147.794
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 62.802 172.149 57.458 142.227
3.06 Resultado Financeiro -8.719 -21.074 -2.928 -523
3.06.01 Receitas Financeiras 7.981 28.300 9.470 30.227
3.06.02 Despesas Financeiras -16.700 -49.374 -12.398 -30.750
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 54.083 151.075 54.530 141.704
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 54.083 151.075 54.530 141.704
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 54.083 151.075 54.530 141.704
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,33 0,92 0,33 0,86
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON 0,33 0,92 0,33 0,86

PAGINA: 4 de 79



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ALUPAR INVESTIMENTO S/A

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 21.878 -194.419
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 24.712 47.611
6.01.01.01 Lucro liquido do exercicio 151.075 141.704
6.01.01.02 Depreciacdo e amortizacao 362 293
6.01.01.04 Equivaléncia patrimonial -190.587 -147.794
6.01.01.05 Baixas do ativo imobilizado e intangivel 29 1.664
6.01.01.11 Variagbes monetarias e cambiais liquidas 48.823 30.148
6.01.01.12 Receita financeira de créditos vinculados 15.010 21.596
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -2.834 -242.030
6.01.02.02 Partes relacionadas 0 -242.002
6.01.02.03 Impostos a recuperar -1.818 -552
6.01.02.04 Outros ativos 595 -769
6.01.02.06 Fornecedores -721 2.669
6.01.02.07 Salarios, férias e encargos sociais 286 402
6.01.02.08 Contribui¢des e impostos a recolher -1.235 -1.785
6.01.02.10 Outros exigiveis a longo prazo 59 7
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 87.245 156.121
6.02.01 Investimentos liquidos -154.553 -24.850
6.02.02 Aplicagbes no imobilizado e intangivel -20.501 -23.895
6.02.04 Dividendos e JCP 197.111 81.209
6.02.05 Resgate de créditos vinculados 65.188 123.657
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -181.689 13.864
6.03.01 Empréstimos tomados e arrendamento mercantil 13.986 117.265
6.03.02 Amortizagao e pagamento de juros dos financiamentos -93.651 -74.299
6.03.03 Pagamento de dividendos e JCP -47.771 -29.102
6.03.04 Adiantamento para futuro aumento de capital -54.253 0
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -72.566 -24.434
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 143.921 132.527
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 71.355 108.093
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ALUPAR INVESTIMENTO S/A

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 804.001 0 554.339 0 0 1.358.340
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 804.001 0 554.339 0 0 1.358.340
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 86.821 0 0 0 86.821
5.04.08 Deséagio em Transagéo de Capital 0 86.821 0 0 0 86.821
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 151.075 0 151.075
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 151.075 0 151.075
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 804.001 86.821 554.339 151.075 0 1.596.236
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ALUPAR INVESTIMENTO S/A

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 804.001 0 400.967 0 0 1.204.968
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 804.001 0 400.967 0 0 1.204.968
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 141.704 0 141.704
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 141.704 0 141.704
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 804.001 0 400.967 141.704 0 1.346.672
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ALUPAR INVESTIMENTO S/A

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
7.01 Receitas 122 12.071
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 122 12.071
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -5.326 -7.784
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -5.326 -7.784
7.03 Valor Adicionado Bruto -5.204 4.287
7.04 Retencdes -364 -293
7.04.01 Depreciacédo, Amortizagdo e Exaustéao -364 -293
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -5.568 3.994
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 218.887 178.021
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 190.587 147.794
7.06.02 Receitas Financeiras 28.300 30.227
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 213.319 182.015
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 213.319 182.015
7.08.01 Pessoal 10.137 7.321
7.08.01.01 Remuneracgao Direta 8.709 6.154
7.08.01.02 Beneficios 799 738
7.08.01.03 F.G.T.S. 629 429
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 2.155 1.815
7.08.02.01 Federais 2.108 1.778
7.08.02.02 Estaduais 21 3
7.08.02.03 Municipais 26 34
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 49.952 31.175
7.08.03.01 Juros 48.862 29.703
7.08.03.02 Aluguéis 578 425
7.08.03.03 Outras 512 1.047
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 151.075 141.704
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 151.075 141.704
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ALUPAR INVESTIMENTO S/A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 6.223.920 5.744.551
1.01 Ativo Circulante 1.491.872 1.522.436
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 31.459 17.809
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 146.456 240.554
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 146.456 240.554
1.01.03 Contas a Receber 1.033.015 902.507
1.01.03.01 Clientes 123.721 88.738
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 909.294 813.769
1.01.03.02.01 Ativo Financeiro da Concesséo 864.196 793.249
1.01.03.02.03 Adiantamento a Fornecedores 45.098 20.520
1.01.04 Estoques 19.245 17.721
1.01.06 Tributos a Recuperar 53.678 28.663
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 53.678 28.663
1.01.07 Despesas Antecipadas 962 1.960
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 207.057 313.222
1.01.08.03 Outros 207.057 313.222
1.01.08.03.01 Caugdes e Depdsitos Judiciais 302 417
1.01.08.03.02 Qutros Ativos 17.873 14.168
1.01.08.03.03 Caixa restrito 188.882 298.637
1.02 Ativo Nao Circulante 4.732.048 4.222.115
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.062.933 2.858.532
1.02.01.03 Contas a Receber 2.960.659 2.806.813
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 2.960.659 2.806.813
1.02.01.06 Tributos Diferidos 35.817 13.063
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 26 20
1.02.01.06.02 PIS/COFINS diferidos 35.791 13.043
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 66.457 38.656
1.02.01.09.03 Titulos e valores mobiliarios 53.460 26.396
1.02.01.09.04 Depdsitos Judiciais 6.652 8.184
1.02.01.09.05 QOutros Ativos 6.345 4.076
1.02.02 Investimentos 5.756 5.686
1.02.02.01 Participacdes Societérias 1 1
1.02.02.01.04 Outras Participagbes Societarias 1 1
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 5.755 5.685
1.02.03 Imobilizado 731.522 449.002
1.02.03.01 Imobilizado em Operacao 1.663 2.315
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 729.859 446.687
1.02.04 Intangivel 931.837 908.895
1.02.04.01 Intangiveis 931.837 908.895
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséao 831.019 822.397
1.02.04.01.02 Desenvolvimento de Projetos 76.084 55.338
1.02.04.01.03 Agio na Aquisigdo de Agdes 24.734 25.267
1.02.04.01.04 Outros 0 5.893
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ALUPAR INVESTIMENTO S/A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 6.223.920 5.744.551
2.01 Passivo Circulante 851.459 700.003
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 2.634 6.857
2.01.02 Fornecedores 40.427 51.778
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 40.427 51.778
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 76.565 66.970
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 71.962 61.517
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Pagar 61.046 51.524
2.01.03.01.03 PIS 1.382 747
2.01.03.01.04 COFINS 5.077 3.742
2.01.03.01.05 INSS 2.191 2.326
2.01.03.01.06 Outros 2.266 3.178
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 4.603 5.453
2.01.03.02.01 ICMS 4.603 5.453
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 542.884 383.257
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 305.041 227.939
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 301.665 214.509
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 3.376 13.430
2.01.04.02 Debéntures 237.663 155.132
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 180 186
2.01.05 Qutras Obrigagdes 89.485 164.350
2.01.05.02 Outros 89.485 164.350
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 21.812 127.530
2.01.05.02.04 Taxas Regulamentares e Setoriais 22.616 23.495
2.01.05.02.05 Outras Contas a Pagar 45.057 13.325
2.01.06 Provisdes 99.464 26.791
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.175 1.452
2.01.06.01.01 Provisbes Fiscais 712 673
2.01.06.01.02 Provisées Previdenciarias e Trabalhistas 830 184
2.01.06.01.03 Provisbes para Beneficios a Empregados 0 13
2.01.06.01.04 Provistes Civeis 51 0
2.01.06.01.05 Provisbes Fundiarias 582 582
2.01.06.02 Outras Provisdes 97.289 25.339
2.01.06.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativacédo 25.059 25.339
2.01.06.02.04 Provisdes pré-operacionais 72.230 0
2.02 Passivo Nao Circulante 2.463.430 2.353.215
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.193.987 2.128.197
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.430.369 1.807.996
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.415.639 1.751.433
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 14.730 56.563
2.02.01.02 Debéntures 763.416 320.099
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 202 102
2.02.02 Outras Obrigagdes 56.829 34.948
2.02.02.02 Outros 56.829 34.948
2.02.02.02.02 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 12.861 24.399
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ALUPAR INVESTIMENTO S/A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo
(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta

Trimestre Atual

Versdo : 1

Exercicio Anterior

Conta 30/09/2011 31/12/2010
2.02.02.02.03 Adiantamento de Clientes 14.762 3.752
2.02.02.02.04 Outras Obrigagdes 29.206 6.797
2.02.03 Tributos Diferidos 208.848 187.153
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 208.848 187.153
2.02.04 Provisdes 3.766 2917
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 3.766 2917
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 1.565 1.462
2.02.04.01.05 Provisbes Fundiarias 2.201 1.455
2.03 Patrimonio Liquido Consolidado 2.909.031 2.691.333
2.03.01 Capital Social Realizado 804.001 804.001
2.03.02 Reservas de Capital 86.821 0
2.03.04 Reservas de Lucros 554.339 554.339
2.03.04.01 Reserva Legal 22.627 22.627
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 531.712 531.712
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 151.075 0
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Nao Controladores 1.312.795 1.332.993

PAGINA: 11 de 79



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ALUPAR INVESTIMENTO S/A

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 322.241 906.958 268.152 814.997
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -104.842 -290.334 -91.704 -294.769
3.03 Resultado Bruto 217.399 616.624 176.448 520.228
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -22.989 -68.201 -5.616 -34.071
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -20.721 -58.982 -13.661 -38.259
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 37 159 12.050 12.113
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -2.305 -9.378 -4.005 -7.925
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 194.410 548.423 170.832 486.157
3.06 Resultado Financeiro -54.647 -136.622 -27.612 -84.529
3.06.01 Receitas Financeiras 8.594 45.454 14.232 42.657
3.06.02 Despesas Financeiras -63.241 -182.076 -41.844 -127.186
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 139.763 411.801 143.220 401.628
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -24.607 -77.843 -22.458 -67.015
3.08.01 Corrente -18.992 -55.959 -18.408 -50.984
3.08.02 Diferido -5.615 -21.884 -4.050 -16.031
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 115.156 333.958 120.762 334.613
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 115.156 333.958 120.762 334.613
3.11.01 Atribuido a Soécios da Empresa Controladora 54.083 151.075 54.530 141.704
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 61.073 182.883 66.232 192.909
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agédo
3.99.01.01 ON 0,33 0,92 0,33 0,86
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON 0,33 0,92 0,33 0,86
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 412.267 228.262
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 626.439 469.801
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 151.075 141.704
6.01.01.02 Depreciacdo e amortizacao 19.779 0
6.01.01.04 Variagbes monetarias e cambiais liquidas 197.497 124.172
6.01.01.05 Baixas do ativo imobilizado e intangivel 38.311 2.072
6.01.01.06 Imposto diferido 21.884 0
6.01.01.07 Ajuste de participagao de acionistas nao controladores 182.883 180.257
6.01.01.08 Receita financeira de créditos vinculados 15.010 21.596
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -214.172 -241.539
6.01.02.01 Contas a receber concessionarias e permissionarias -38.387 -9.207
6.01.02.02 Contas a receber ativo financeiro -219.835 -260.770
6.01.02.03 Partes relacionadas -2.020 0
6.01.02.04 Impostos a recuperar -24.907 -3.456
6.01.02.05 Estoques -1.531 -1.736
6.01.02.06 QOutros ativos -45.785 -13.609
6.01.02.07 Forncedores -6.066 20.165
6.01.02.08 Taxas regulamentares e setoriais 2.237 -1.404
6.01.02.09 Salarios, férias e encargos sociais 1.209 3.016
6.01.02.10 Contribuigbes e impostos a recolher 6.588 9.803
6.01.02.11 Outros passivos 114.325 15.659
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -481.354 -72.856
6.02.01 Investimentos realizados -180.536 0
6.02.02 Dividendos e JCP recebidos 65.188 123.657
6.02.03 Aplicagbes no imobilizado e intangivel -366.006 -196.513
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -11.361 -151.313
6.03.01 Integralizagéo de capital 217.861 0
6.03.02 Adiantamento para futuro aumento de capital 478 -4.532
6.03.03 Pagamento de dividendos e juros s/ capital proprio -257.620 -134.929
6.03.04 Empréstimos tomados e arrendamento mercantil 820.464 474.465
6.03.05 Amortizagdo e pagamento de juros do financiamento -792.544 -486.317
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -80.448 4.093
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 258.363 203.231
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 177.915 207.324
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 804.001 0 554.339 0 0 1.358.340 1.332.993 2.691.333
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 804.001 0 554.339 0 0 1.358.340 1.332.993 2.691.333
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 86.821 0 0 0 86.821 -203.081 -116.260
5.04.01 Aumentos de Capital 0 0 0 0 0 0 -84.979 -84.979
5.04.06 Dividendos 0 0 0 0 0 0 -118.102 -118.102
5.04.08 Desagio em transagao de capital 0 86.821 0 0 0 86.821 0 86.821
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 151.075 0 151.075 182.883 333.958
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 151.075 0 151.075 182.883 333.958
5.06 Mutagbes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 804.001 86.821 554.339 151.075 0 1.596.236 1.312.795 2.909.031
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 804.001 0 400.967 0 0 1.204.968 1.140.312 2.345.280
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 804.001 0 400.967 0 0 1.204.968 1.140.312 2.345.280
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 -12.652 -12.652
5.04.06 Dividendos 0 0 0 0 0 0 -12.652 -12.652
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 141.704 0 141.704 192.909 334.613
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 141.704 0 141.704 192.909 334.613
5.06 Mutagdes Internas do Patrimoénio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 804.001 0 400.967 141.704 0 1.346.672 1.320.569 2.667.241
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
7.01 Receitas 963.420 872.095
7.01.02 Outras Receitas 963.420 872.095
7.01.02.01 Receita de concessao de transmissao 69.900 61.257
7.01.02.02 Receita de infra-estrutura 185.939 212.995
7.01.02.03 Remuneracéo dos ativos da concessao 586.552 542.247
7.01.02.04 Suprimento de energia 120.902 43.483
7.01.02.05 Outras receitas 127 12.113
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -290.451 -297.670
7.02.04 Outros -290.451 -297.670
7.02.04.01 Energia elétrica comprada para revenda -39.496 -39.987
7.02.04.02 Custo de infra-estrutura -185.939 -212.995
7.02.04.03 Servigos de terceiros -50.838 -39.422
7.02.04.04 Materiais -2.362 -1.245
7.02.04.05 Outros Custos operacionais -11.816 -4.021
7.03 Valor Adicionado Bruto 672.969 574.425
7.04 Retencdes -19.768 -308
7.04.01 Depreciacao, Amortizagéo e Exaustao -19.768 -308
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 653.201 574.117
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 44.100 42.657
7.06.02 Receitas Financeiras 44.100 42.657
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 697.301 616.774
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 697.301 616.774
7.08.01 Pessoal 33.414 25.040
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 26.272 20.318
7.08.01.02 Beneficios 5.260 3.402
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.882 1.320
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 144.392 122.123
7.08.02.01 Federais 142.460 121.310
7.08.02.02 Estaduais 1.873 747
7.08.02.03 Municipais 59 66
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 185.537 134.997
7.08.03.01 Juros 168.096 118.906
7.08.03.02 Aluguéis 4.823 3.367
7.08.03.03 Outras 12.618 12.724
7.08.03.03.01 Outras despesas financeiras 12.618 12.724
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Proprios 333.958 334.614
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 151.075 141.704
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 182.883 192.910
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Comentério do Desempenho
Receita Liquida

A Alupar e suas controladas auferiram Receita Bruta de R$ 343,7 milh8es no 3T11,
20,2% superior aos R$ 285,8 milhdes registrados no mesmo periodo do ano anterior. No
acumulado dos ultimos nove meses, a variacao foi de 12,0%, atingindo R$ 963,3 milhdes
ante R$ 860,0 milhdes registrados no mesmo periodo de 2010. A Receita Bruta
consolidada da Alupar apresenta a seguinte composicao:

Receita Bruta IM11 3T11
set/11 set/10 set/11 set/10
963,3 860,0 343,7 285,8
Receita de Transmissdo de Energia 69,9 61,3 22,4 20,3
Receita de Infraestrutura 185,9 213,0 69,1 61,9
Remuneragéo do Ativo de Concesséo 586,6 542,2 198,3 183,1
Suprimento de Energia 120,9 43,5 53,9 20,5

Essa variacéo ocorrida no 3T11 é explicada:

e Pelo aumento de 162,6% da Receita de Suprimento de Energia para R$ 53,9 milhdes
no 3T11, ante R$ 20,5 n mesmo periodo do ano passado, principalmente devido ao
inicio do suprimento / fornecimento de energia elétrica das PCHs Queluz e Lavrinhas
em 1° de Julho e 1° de Novembro de 2010 respectivamente, e pela reversdo de R$
13,7 milhdes em Agosto de 2011 decorrente da penalidade aplicada pela ANEEL
devido ao atraso da entrada em operacao da UHE ljui;

Segue abaixo tabela com a energia vendida e o pre¢o médio:

3T11 ljui Queluz Lavrinhas

Energia Comercializada Contrato (GWh) 84,35 64,89 46,37 46,37
Preco Médio Contrato (RS) 138,39 148,34 192,25 192,25
Energia Comercializada Excedente (GWh) - - 3,96 -
Preco Médio Excedente (R$) - 83,00 -
Outros (R$ Mil) (59,70)| 13.893,18 - -
Impostos (R$ Mil) - - 329,48 250,00
Receita de Suprimento de Energia (R$ Mil) 11.614,00 | 23.518,00 9.572,41 9.164,25

e Pelo aumento de R$ 7,2 milhBes na Receita de Infraestrutura, que atingiu R$ 69,1
milhdes no 3T11, ante R$ 61,9 milhBes registrados no 3T10. Este crescimento é
decorrente principalmente de investimentos realizados para a implantagcdo das
transmissoras, ETEM, TME, ESDE, ETVG e EBTE, de investimentos para implantacdo
do RBNI (refor¢co) na transmissora ERTE e de investimentos para conclusdo da UHE
ljui.
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Comentério do Desempenho

Empresas Receita de Infraestrutura (R$ MM)

3T11 3T10 Var
ETEM 19,3 4,7 14,6
TME 18,1 14,6 3,5
ESDE 4,2 0,2 4,0
ETVG 2,4 - 2,4
EBTE 6,5 21,8 (15,3)
ERTE 6,6 - 6,6
ETES - 14,1 (14,1)
ljuf 10,9 - 10,9
Outros 1,1 6,5 5.4
Total 69,1 61,9 7,2

e Pelo aumento de 8,3% da Receita de Remuneracdo do Ativo de Concesséao,
totalizando R$ 198,3 milhdes no 3T11 ante R$ 183,1 milhdes no 3T10. Este aumento é
decorrente principalmente da elevacdo do saldo dos ativos financeiros das
transmissoras: ETEM, TME, EBTE e STN, que impulsionaram as receitas de
remuneracgdo dos ativos financeiros da concessao, atingindo R$ 45,7 milhdes no 3T11
ante R$ 33,9 milhdes no 3T10;

e Pelo aumento de R$ 2,1 milhdes na Receita de Transmisséo de Energia, atingindo R$
22,4 milhdes no 3T11, ante R$ 20,3 milhdes no 3T10;

e Asdeducdes que incidem sobre a Receita Bruta da Alupar e suas controladas séo: PIS,
COFINS, P&D, RGR e ICMS. Na comparacdo entre 3T11 e 3T10, nota-se que as
dedugBes apresentaram variagdo positiva de 21,2%, totalizando R$ 21,4 milhdes no
3T11 ante R$ 17,7 milhdes no 3T10, e somado aos fatores apresentados acima,
observa-se um aumento de 20,2% na Receita Liquida para R$ 322,2 milhdes.

A variacdo de 12,0% na Receita Bruta, no acumulado dos dltimos nove meses é
explicada:

e Referente as receitas advindas do inicio de suprimento de energia das UHEs e PCHs,
conforme j& comentado acima, o qual apresentou aumento de 178,0% no acumulado
de Janeiro a Setembro, totalizando R$ 120,9 milh8es, principalmente pela entrada em
operagcdo das PCHs Queluz e Lavrinhas, somada a reversdo de R$ 13,7 milhdes em
Agosto de 2011 decorrente da penalidade aplicada pela ANEEL devido ao atraso da
entrada em operagdo da UHE ljui, totalizando R$ 86,5 milhdes nos primeiros nove
meses de 2011;

e No acumulado de Janeiro a Setembro, reducéo de 12,7% na Receita de Infraestrutura,
totalizando R$ 185,9 milhdes, R$ 27,1 milhGes inferior aos R$ 213,0 milhdes apurados
no mesmo periodo de 2010. Esta reducao é decorrente do término de investimentos
realizados nas transmissoras EBTE, ETES e STN, que totalizaram, conjuntamente, R$
188,4 milhdes entre Janeiro e Setembro de 2010, ante R$ 30,1 milhdes no mesmo
periodo de 2011. Em contrapartida as transmissoras ETEM, TME, ESDE, ETVG e
ERTE, e a UHE ljui, conjuntamente, totalizaram investimento de R$ 152,6 milhdes nos
primeiros nove meses de 2011, ante R$ 22,3 milhdes no mesmo periodo do ano
passado;

PAGINA: 18 de 79



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ALUPAR INVESTIMENTO S/A Verséo : 1
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Empresas Investimentos (R$ MM)

9M11 9M10 Var
EBTE 29,1 162,9 (133,7)
ETES - 16,6 (16,6)
STN 1,0 8,9 (7,9
ETEM 64,4 54 59,0
TME 63,0 16,1 46,9
ESDE 4,8 0,6 4,2
ETVG 2,4 - 2.4
ERTE 7,2 0,2 7,0
ljui 10,9 - 10,9
Outros 31 2,3 0,8
Total 185,9 213,0 (27,1)

e Pela variagdo de 44,3 milhdes ou 8,2% no acumulado de Janeiro a Setembro na
Remunerac¢@o do Ativo de Concesséo, totalizando R$ 586,6 milhdes nos primeiros
nove meses de 2011, ante R$ 542,2 milhdes registrados no mesmo periodo do ano
anterior. Este aumento € decorrente principalmente da elevacdo do saldo dos ativos
financeiros das transmissoras: ETEM, TME, EBTE, STN, EATE, ETES e ERTE, que
tiveram investimento ao longo de 2011, elevando as Receitas de Remunerac¢éo do
Ativo de Concesséo de R$ 319,4 milhSes entre e Janeiro e Setembro de 2010 para R$
355,3 milhdes no mesmo periodo de 2011,

e Pela variacdo de R$ 8,6 milhdes no acumulado de Janeiro a Setembro na Receita de
Transmissdo de Energia, totalizando R$ 69,9 milhdes, ante R$ 61,3 milhdes registrados
no mesmo periodo do ano anterior;

¢ No periodo compreendido entre Janeiro e Setembro de 2011, as dedugdes totalizaram
R$ 56,3 milhdes, ante R$ 45,0 milhdes no mesmo periodo de 2010, aumento de 25,2%,

e somando-se aos fatores apresentados acima, observa-se um aumento de 11,3% na
Receita Liquida para R$ 907,0 milhdes.

Receita Liquida (R$ milhdes)

11,3%

Receita Liquida (R$ milhges)

20,2%

3T10 3T11 oM10 IM11
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Comentério do Desempenho

Custos e Despesas Operacionais

R$ (MM) % R$ (MM) %

3T11 3T10 Var 9M11 9M10 Var
Custos Operacionais
Custo dos Senigos Prestados 16,8 14,4 16,7 45,7 41,8 9,5
Energia Comprada para Revenda 6,7 15,4 (56,7) 39,3 40,0 1,6)
Custo de Infraestrutura 69,1 61,9 11,7 185,9 213,0 12,7)
Depreciacdo / Amortizagédo 12,3 - - 19,3 - -
Total 104,8 91,7 290,3 294,8
Despesas Operacionais
Administrativas e Gerais 11,1 7,8 42,9 29,0 19,7 47,4
Pessoal 5,6 3,9 43,3 20,7 11,3 83,6
Honorérios da Diretoria e Administragao 4,0 2,0 102,0 9,2 7,3 26,8
Outros 2.3 (8,0 N/A 9,2 4,2) N/A
Total 23,0 5,6 68,2 34,1

Custos Operacionais

No 3T11, os Custos Operacionais fecharam em R$ 104,8 milhdes, 14,3% acima dos R$
91,7 milhBes apurados no mesmo periodo do ano anterior.

O principal motivo para este aumento ocorreu no custo de Depreciagdo e Amortizagao,
gue ndo apresentava valor no 3T10 e totalizou R$ 12,3 milh6es no 3T11. Este valor é
referente & depreciagdo das usinas Foz do Rio Claro, ljui, Queluz e Lavrinhas que
entraram em operacdo respectivamente em Agosto/10, Marco/11l, Agosto/1l e
Setembro/11. As transmissoras ndo entram neste valor, dado que, apés a adog¢do do

IFRS, passaram a ser contabilizadas no ativo financeiro, ndo sendo depreciadas.

Custos Operacionais (R$ milhdes)

69,1

61,9

12,3

Custo dos servicos  Energia comprada p/ Custo de Infraestrutura Depreciagéo /
prestados revenda Amortizacao

m3T10 m3T11

No periodo compreendido entre Janeiro e Setembro de 2011, os Custos Operacionais
fecharam em R$ 290,3 milhdes, 1,5 % abaixo dos R$ 294,8 milhdes apurados no mesmo
periodo do ano anterior.

O motivo para esta redugdo ocorreu no Custo de Infraestrutura, que atingiu R$ 185,9
milhdes, contra R$ 213,0 milhdes apurados no mesmo periodo do ano passado. Esta
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Comentério do Desempenho

reducdo é decorrente principalmente de investimentos realizados nas transmissoras
EBTE, ETES e STN, que totalizaram R$ 188,4 milhdes entre Janeiro e Setembro de
2010, ante R$ 30,1 milhdes no mesmo periodo de 2011. Em contrapartida as
transmissoras ETEM, TME, ESDE, ETVG e ERTE, e a UHE ljui, totalizaram
investimentos de R$ 152,6 milhBes nos primeiro nove meses de 2011, ante R$ 22,3
milhdes no mesmo periodo do ano passado.

Em contrapartida, o custo de Depreciacdo e Amortizacdo que ndo apresentava valor no
periodo compreendido entre Janeiro e Setembro de 2010, atingiu R$ 19,3 milhdes no
mesmo periodo de 2011, devido a entrada em operacdo das usinas Foz do Rio Claro,
ljui, Queluz e Lavrinhas. As transmissoras ndao entram neste valor, dado que, apés a
adocdo do IFRS, passaram a ser contabilizadas no ativo financeiro, ndo sendo
depreciadas.

Custos Operacionais (R$ milhdes)

213,0

185,9

40,0 39,3

19,3
: N
Custo dos servicos  Energia comprada p/ Custo de Infraestrutura Depreciagéo /
prestados revenda Amortizagdo

= 9M10 =9M11

Despesas Operacionais

As Despesas Operacionais atingiram R$ 23,0 milhdes no 3T11 ante R$ 6,7 milhdes no
3T10. As principais contas que afetaram as despesas foram:

Administrativas e Gerais — Variagédo de R$ 3,3 milhdes

Com a entrada em operacgéo das usinas Foz do Rio Claro, ljui, Queluz e Lavrinhas e do
avanco das obras de Ferreira Gomes, as despesas cresceram R$ 6,2 milhées no 3T11;

Empresas Administrativas e gerais

3T11 3T10
Foz do Rio Claro 2,5 0,5
Sao José 3,4 0,3
Queluz 0,1 -
Lawinhas 0,4 -
Ferreira Gomes 0,5 -
Total 6,9 0,8

Nas transmissoras do grupo, as despesas administrativas e gerais foram reduzidas em
R$ 1,5 milhéo;

Versao : 1
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Comentério do Desempenho

e Na Alupar Holding, as despesas administrativas e gerais cairam R$ 1,4 milhdo.
Pessoal — Variacao de R$ 1,7 milh&o;

e Principalmente em decorréncia da entrada em operacdo das usinas Foz do Rio Claro,
ljui, Queluz e Lavrinhas, contribuindo com um aumento de R$ 1,6 milhéo;

Empresas Pessoal

3T11 3T10
Foz do Rio Claro 1,0 0,2
Sao José 0,8 0,1
Queluz 0,1 -
Lawinhas - -
Ferreira Gomes - -
Total 1,9 0,3

e Ocorreu uma reducdo de R$ 0,6 milhdo nas despesas com pessoal nas transmissoras
do grupo;

e Na Alupar Holding houve um processo de contratagdo maior devido ao crescimento da
empresa, 0 que gerou um aumento nas Despesas com Pessoal de R$ 0,7 milhdo no
3T11.

Outros — Variagédo de R$ 10,3 milhdes

e Com a entrada em operacdo das usinas Foz do Rio Claro, ljui, Queluz e Lavrinhas,
iniciou-se a cobranca de encargos sobre geracdo de energia, totalizando R$ 3,7
milhdes no 3T11;

Despesas Operacionais (R$ milhdes)

111

Adm e gerais Pessoal Honorérios dir. e adm. ros

m3T10 ®=3T11 8.0

As Despesas Operacionais atingiram R$ 68,2 milhdes no periodo compreendido entre
Janeiro e Setembro de 2011 ante R$ 35,2 milhdes no mesmo periodo do ano anterior.
As principais contas que afetaram as despesas foram:

Administrativas e Gerais — Variacdo de R$ 9,3 milhdes

e Com a entrada em operacdo das usinas Foz do Rio Claro, ljui, Queluz e Lavrinhas e do
avanco das obras de Ferreira Gomes, as despesas cresceram R$ 12,1 milhdes nos
primeiros nove meses de 2011;
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Empresas Administrativas e gerais

9M11 9M10
Foz do Rio Claro 7,2 1,2
Séo José 4,7 0,7
Queluz 0,3 -
Lawinhas 0,6 -
Ferreira Gomes 1,2 -
Total 14,1 1,9

e Nas transmissoras do grupo as despesas administrativas foram reduzidas em R$ 0,5
milh&o;
e Na Alupar Holding, as despesas administrativas e gerais cairam R$ 2,3 milhdes.

Pessoal — Variagcdo de R$ 9,4 milhGes

e Principalmente em decorréncia da entrada em operagéo das usinas Foz do Rio Claro,
ljui, Queluz e Lavrinhas, contribuindo com um aumento de R$ 4,1 milhdes;

Empresas Pessoal

9M11 9M10
Foz do Rio Claro 3,0 0,4
S&o José 1,9 0,5
Queluz 0,1 -
Lawrinhas - -
Ferreira Gomes - -
Total 5,0 0,9

e Ocorreu um aumento de R$ 3,0 milhdes nas despesas com pessoal nas transmissoras
do grupo;

e Na Alupar Holding as despesas atingiram R$ 7,3 milhdes, ante R$ 5,0 milhdes no
mesmo periodo do ano anterior, um aumento de R$ 2,3 milhdes.

Despesas Operacionais (R$ milhdes)

29,0

Adm e gerais Pessoal Honorarios dir. e adm. ros
-4,2

m9M10 ®m9M11

PAGINA: 23 de 79



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ALUPAR INVESTIMENTO S/A Verséo : 1

Comentério do Desempenho

EBITDA

O EBITDA consiste no Lucro/Prejuizo Liquido antes dos efeitos do imposto de renda e
da contribuigdo social, do resultado financeiro liquido, da depreciagdo e amortizagao e
da participag&o de acionistas ndo controladores.

No 3T11, a Margem EBITDA foi de 64,1%, e o EBITDA totalizou R$ 206,7 milhges,
crescimento de 21,0% se comparado ao mesmo periodo de 2010, quando a margem
atingiu 63,7% e o EBITDA R$ 170,8 milhdes. Esta variacéo € decorrente do aumento de
R$ 57,8 milhdes na Receita Bruta, impulsionado principalmente pela receita de
Suprimento de Energia, que atingiu R$ 53,9 milh6es no 3T11, ante R$ 20,5 milhdes no
3T10, e somado a manutencdo dos Custos Operacionais, que totalizaram R$ 92,6
milhdes no 3T11l ante R$ 91,7 milhdes no 3T10, uma elevacdo de apenas 1,0%,
principalmente pela reducao dos custos com compra de energia, que variou de R$ 15,4
milhdes no 3T10 para R$ 6,7 milhdes no 3T11.

Abaixo, a abertura do EBITDA:

EBITDA

EBITDA (R$ milhdes) e Margem

3T11 3T10 63,7% 64,1%
Receita Bruta 343,7  285,8 —_il
Deducées (21,4 (@7,7) 1708 206,7
Receita Liquida 322,2 268,22 210,
Custos Operacionais (92,6) 91,7)
Despesas Operacionais (23,0) (5,6)
EBITDA 206,7 170,8
Margem EBITDA 64,10% 63,70% 3T10 3T11

No periodo compreendido entre Janeiro e Setembro de 2011, a Margem EBITDA foi de
62,6%, e o EBITDA totalizou R$ 567,8 milhdes, crescimento de 16,8% se comparado ao
mesmo periodo de 2010, quando a margem atingiu 59,7% e o EBITDA R$ 486,2
milhdes. Esta variagcao € decorrente do aumento de R$ 103,3 milhdes na Receita Bruta,
impulsionado principalmente pela receita de Suprimento de Energia, que atingiu R$
120,9 milhdes no periodo, ante R$ 43,5 milh6es no mesmo periodo de 2010, e somado a
reducdo dos Custos Operacionais, que totalizaram R$ 271,0 milhdes no periodo ante R$
294,8 milhdes no mesmo periodo de 2010, uma reducgdo de 8,1%, principalmente pela
reducdo do Custo de Infraestrutura, que variou de R$ 213,0 milhdes entre Janeiro e
Setembro de 2010 para R$ 185,9 milh6es no mesmo periodo de 2011.

Abaixo a abertura do EBITDA:

EBITDA

EBITDA (R$ milhdes) e Margem

9M11 9M10

. 59,7% 62,6%
Receita Bruta 963,3 860,0

Deducdes (56,3)  (45,0) 486.2 567.8
Receita Liquida 907,0 815,0
Custos Operacionais (271,0) (294,8)
Despesas Operacionais (68,2) (34,1)
EBITDA 567,8  486,2

Margem EBITDA 62,60% 59,70% 9M10 OM11
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Resultados Financeiros

No 3T11, os Resultados Financeiros tiveram uma variagdo negativa de R$ 27,0 milhdes
ou 97,9% se comparados ao mesmo periodo do ano passado, e sdo decorrentes
principalmente dos seguintes itens:

A entrada em operacao das usinas Foz do Rio Claro, ljui, Queluz e Lavrinhas, que
juntas provocaram um aumento de R$ 9,4 milhGes nos resultados financeiros, dado
gue durante a construgdo os encargos financeiros e atualizagbes monetarias dos
empréstimos, sao capitalizados diretamente ao custo do ativo imobilizado.

Na Holding o resultado financeiro teve uma variacdo negativa de R$ 5,8 milhdes,
atingindo R$ 8,7 milhdes no 3T11 ante R$ 2,9 milhdes no 3T10, principalmente pela
elevacdo das despesas financeiras de R$ 12,4 milhdes no 3T10 para 16,7 milhdes no
3T11, devido a 32 emissdo de debéntures da Holding, no valor de R$ 150 milhdes, em
dezembro de 2010, e pela variacdo da taxa acumulada do DI de 2,57% no 3T10 para
2,96% no 3T11;

Aos resultados financeiros das transmissoras da Companhia, que alcangaram R$ 34,9
milhdes no 3T11, 56,8% maiores que os R$ 22,2 milhdes apurados no mesmo periodo
do ano anterior, principalmente devido a emissado de debéntures das empresas EATE,
ECTE e ENTE em Marco de 2011 e da entrada em operacdo da EBTE, também em
Marco de 2011.

No periodo compreendido entre Janeiro e Setembro de 2011, os Resultados Financeiros
tiveram uma variagdo negativa de R$ 52,1 milhdes ou 61,6% se comparados a0 mesmo
periodo do ano passado, e séo decorrentes principalmente dos seguintes itens:

A entrada em operacdo das usinas Foz do Rio Claro, ljui, Queluz e Lavrinhas, que
juntas provocaram um aumento de R$ 23,2 milhdes nos resultados financeiros, dado
gue durante a construgdo os encargos financeiros e atualizagbes monetarias dos
empréstimos, séo capitalizados diretamente ao custo do ativo imobilizado.

Na Holding o resultado financeiro teve uma variacdo negativa de R$ 20,6 milhdes,
atingindo R$ 21,1 milhdes nos primeiros nove meses de 2011 ante R$ 0,5 milh&o no
mesmo periodo do ano passado, principalmente pela elevagdo das despesas
financeiras de R$ 30,8 milhdes no periodo de Janeiro a Setembro de 2010 para
R$ 49,4 milhdes no mesmo periodo de 2011, devido a 3% emissdo de debéntures da
Holding, no valor de R$ 150 milhdes, em dezembro de 2010, que contribui para elevar
as despesas financeiras em R$ 15,9 milhSes e pela variagdo da taxa acumulada do DI
de 6,97% entre Janeiro e Setembro de 2010 para 8,65% no mesmo periodo de 2011,
contribuindo para uma elevacéao de R$ 2,7 milhges;

Aos resultados financeiros das transmissoras da Companhia, que alcangaram R$ 90,7
milhdes no periodo, 11,2% maiores que os R$ 81,6 milhdes apurados no mesmo
periodo do ano anterior, principalmente devido a emissdo de debéntures das empresas
EATE, ECTE e ENTE em Marco de 2011 e da entrada em operacdo da EBTE, também
em Marc¢o de 2011.

Lucro Liquido

O lucro liquido do 3T11 totalizou R$ 54,1 milhdes, 0,8% inferior aos R$ 54,5 milhdes
obtidos no mesmo periodo do dltimo ano.

Versao : 1
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Lucro Liquido (R$ milhges)
54,5 54,1

-0,8%
—

3T10 3T11

Formacéo do Lucro Liquido (R$ milhdes)

(12,3)
41
0 (27,0)
(2,1)
54,5
Lucro Liquido EBITDA Depreciacéo / Resultado IR e CSLL Lucro Liquido
3T10 Amortizagao Financeiro 3T11

O lucro liguido de Janeiro a Setembro de 2011 totalizou R$ 151,1 milhdes, 6,6% superior
aos R$ 141,7 milhdes obtidos no mesmo periodo do ultimo ano.

Lucro Ligquido (R$ milhdes)

1417 1511

6,6%
/

9M10 9M11

Formacéo do Lucro Liquido (R$ milhdes)

141,7 1511

Lucro Liquido EBITDA Depreciacdo/ Resultado IRe CSLL  Lucro Liquido
9M10 Amortizacdo  Financeiro IM11

Versao : 1
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Investimentos

Durante o 3T11, foram realizados investimentos totais da ordem de R$ 235,0 sendo R$
223,3 milhdes investidos nos projetos em implantagédo, R$ 10,5 milhGes na prospeccao
de novos negécios e 1,2 milhdes na manutencdo dos empreendimentos em operagao.

No acumulado de Janeiro a Setembro, os investimentos realizados foram de R$ 484,5
milhdes, sendo R$ 460,5 milhdes investidos nos projetos em implantagdo, R$ 19,9
milhdes na prospec¢do de novos negocios e 4,1 milhdes na manutencdo dos
empreendimentos em operagao.

Empresa Investimentos (R$ MM)

IM11 9M10 Var 3T11 3T10 Var
EBTE 29,1 162,9 (133,8) 6,5 21,8 (15,3)
ESDE 4,8 0,6 4,2 4,2 0,2 4,0
ERTE 7,2 0,2 7,0 6,6 - 6,6
TME 63,0 16,1 46,9 18,1 14,6 3,5
ETEM 64,4 54 59,0 19,3 4,7 14,6
ETVG 2,4 - 2,4 2,4 - 2,4
ETES - 16,6 (16,6) - 14,1 (14,1)
STN 1,0 8,9 (7,9) 0,6 4,8 4,2
ljui 10,9 - 10,9 10,9 - 10,9
Queluz* 68,6 31,7 36,9 51,7 13,8 37,9
Lawinhas* 44,8 38,6 6,2 30,6 16,4 14,2
Ferreira Gomes* 165,3 0,3 165,0 73,1 0,3 72,8
Outras 3,1 2,3 0,8 0,5 1,7 0,8)
Alupar Holding* 19,9 23,9 (4,0 10,5 10,7 0,2
Total 484,5 307,5 177,0 235,0 103,1 131,9

*Estes investimentos ndo entram na conta de Receita de Infraestrutura

Endividamento

A divida bruta da Alupar e suas controladas, em 30 de setembro de 2011, somava R$
2.736,9 milhdes, R$ 225,4 milhdes superior aos R$ 2.511,5 apurados ao final de 2010. O
crescimento de 9,0% da divida bruta refere-se principalmente:

Moeda Nacional e Estrangeira Saldo Inicial Ingressos Provisdode Variagdo  Amortizagdo Amortizagdo  Saldo final

Instituicdes Financeiras / Credores 31/12/2010 de dividas encargos monetéria do principal dos encargos  30/09/2011

Empréstimos e financiamentos

(inclui apenas arrendamento mercantil):

Moeda Nacional 1.966.444 203.181 105.191 13 -485.621 -71.522 1.717.686

Moeda Estrangeira 69.993 36.000 4.667 1.510 -89.298 -4.766 18.106
2.036.437 239.181 109.858 1.523 -574.919 -76.288 1.735.792

Debéntures:

Moeda Nacional 475.017 580.008 86.116 - -69.622 -70.440 1.001.079

475.017 580.008 86.116 - -69.622 -70.440 1.001.079

2.511.454 819.189 195.974 1.523 -644.541 -146.728 2.736.871
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e A emissao de debéntures das transmissoras EATE, ENTE e ECTE para o pré-
pagamento dos empréstimos junto ao BNDES. O valor da divida total destas trés
empresas somou R$ 570,1 milhdes no 3T11, 20,8% acima dos R$ 472,0 milhdes
apurados no fim do ano passado;

e A empréstimos tomados ao longo de 2011 para a construgdo dos projetos em
implantag¢éo (TME, ETEM e Ferreira Gomes), que totalizaram R$ 178,1 milhdes;

e Areducao de R$ 30,8 na divida da Holding, principalmente devido a amortizacdes,
ao longo de 2011, na 1° emissédo de debéntures.

Divida Total (R$ milhdes)

Divida Bruta Disponibilidades Divida Liquida

Composicao da Divida (Em R$ mil) Divida Bruta por Indexador

1%

1% 1%

EBNDES (TJLP / u|PCA
IGP-M)
= Qutros Bancos de IGP-M
Desenvolvimento
Outros Moeda mCDI
Local
Moeda Estrangeira ETILP
18,1_/ 324,6 ® Debéntures u Pré-fixada
Cesta de
moedas

Em 30 de Setembro de 2011, as disponibilidades da Alupar e suas controladas somavam
R$ 366,8 milhdes, R$ 139,3 milhGes inferior ao saldo do fim de 2010. Da divida
consolidada, R$ 1.393,1 milhdes referem-se a empréstimos de longo prazo para projetos
de infraestrutura (project finance) junto a bancos de fomento, sendo a maior parte destes
empréstimos, R$ 1.102,2 junto ao BNDES, a taxa de TJLP + spread médio de 3%.

As emissdes de debéntures correspondem a R$ 1.001,1 milhdes ou 36,6% do total da
divida. As trés emissdes realizadas pela holding representam um saldo de R$ 431,0
milhdes no 3T11, e as emissBes das subsidiarias EATE, ECTE e ENTE representam um
saldo de R$ 570,1 milhdes.

PAGINA: 28 de 79



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ALUPAR INVESTIMENTO S/A Verséo : 1

Comentério do Desempenho

Apenas R$ 18,1 milhdes ou 0,7% do total da divida é referentes & moeda estrangeira,
sendo este saldo referente a encargos em cesta de moedas junto a bancos de fomento.

Amortizacéo da Divida

O endividamento consolidado da Alupar é basicamente composto por debéntures, com
amortizagGes distribuidas ao longo dos anos até 2015, e por empréstimos junto ao
BNDES.

Perfil da Divida no 4T10 Perfil da Divida no 3T11

—=)

mCurto Prazo  ®Longo Prazo ® Curto Prazo  ®Longo Prazo

Nas empresas controladas da Alupar, o endividamento € basicamente composto por
financiamentos de longo prazo para projetos de infraestrutura (Project Finance), sendo
gue os valores devidos a bancos de fomento sédo diretamente responsaveis por 50,9%
da divida bruta das controladas. O cronograma de amortizagdo destes financiamentos é
bem distribuido ao longo dos anos, e cerca de 26,5% da amortizacdo das dividas das
subsidiarias ocorre apos 2017, conforme o gréafico abaixo:

Cronograma de Amortizacao da Divida (R$ milhdes) 24

Disponi- 2012 2013 2014 2015 2016 2017 apos 2017

bilidade m Subsidiarias ® Controladora
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1.

Informacodes Gerais

A Alupar Investimento S.A. (“Companhia” ou “Alupar”) ¢ uma sociedade por
acOes, de capital aberto, com sede a rua Av. Dr. Cardoso de Melo, 1855, bl.I 9°
andar — Vila Olimpia, na cidade de S&o Paulo — SP, e tem por objeto a participacdo
em outras sociedades atuantes nos setores de energia e infraestrutura, no Brasil ou
no exterior, como acionista ou quotista; a geracdo, transformacéo, transporte, a
distribuicdo e o comércio de energia em qualquer forma; elaboracdo de estudos de
viabilidade e projetos, promover a construcdo, a operagcdo e manutencdo de usinas
de geracdo de energia, de linhas de transmissdo e de transporte, subestacdes, rede
de distribuicdo e, bem assim, a realizagdo de quaisquer outros servigos afins ou
complementares; e a realizacdo de quaisquer outros servicos ou atividades na area
de infraestrutura.

A Alupar participa em seis empresas geradoras e 17 empresas transmissoras de
energia elétrica no Brasil, estando ainda no aguardo das autorizaces dos Orgaos
Reguladores do Setor Elétrico no Chile, para obter o controle acionario mediante
compra da participacdo acionaria da Guarupart Participacdes Ltda. em mais uma
empresa de transmissdo. A Alupar também participa em 2 empresas Holdings,
sendo: Transminas Holding S.A. (controladora da Transleste, Transirapé e
Transudeste) e Alupar Inversiones Peru.

A Companhia é diretamente controlada pela Guarupart Participacdes Ltda
(“Guarupart”).

Dados das empresas controladas:
Concessdes de linhas de transmissao

A Alupar participa de 17 empresas transmissoras de energia elétrica no Brasil. Das
17 concessionarias, 4 se encontram em fase pré-operacional, sendo que as 12
concessionarias em atividade operam 3.391,5 quilémetros de linhas de transmissao,
sendo elas:

Empresas

Empresa Amazonense de Transmissdo S.A. - EATE

Sistema de Transmissdo Nordeste S.A. — STN

Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A. - ETES

Empresa Paraense de Transmissdo S.A. - ETEP

Empresa Norte de Transmissdo S.A. - ENTE

Empresa Regional de Transmiss&o S.A. - ERTE

Empresa Catarinense de Transmissdo S.A. — ECTE

Empresa de Transmissdo de Energia do Mato Grosso S.A. - ETEM (*)
Transmissora Matogrossense de Energia S.A — TME (*)

Empresa de Transmiss&o de Varzea Grande S.A. - ETVG (*)
LUMITRANS - Companhia Transmissora de Energia Elétrica - Lumitrans
Sistema de Transmissdo Catarinense S.A.— STC

Empresa Brasileira de Transmissdo de Energia S.A. — EBTE
Companhia Transleste de Transmisséo - Transleste

Companhia Transirapé de Transmisséo - Transirapé

Companhia Transudeste de Transmissdo - Transudeste

Empresa Santos Dumont de Energia S.A — ESDE (*)

(*) Empresas pré-operacionais

Versao : 1
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A Alupar também participa com quase 100% das a¢des do capital total da empresa
Alupar Inversiones Peru SAC, cujo objeto social é participar de novos
empreendimentos de geracéo e transmisséo de energia elétrica no Peru.

Em 02 de setembro de 2011, a Companhia sagrou-se vencedora do Lote A do
Leildao 004/2011- ANEEL, para obter a concessdao do servico publico de
transmissao de energia elétrica da LT Engenheiro Lechuga - Equador, CD, em 500
kV - LT Equador - Boa Vista, CD, em 500 kV - SE Equador em 500 kV - SE Boa
Vista em 500/230 kV. Esta linha de transmissdo tera uma Receita Anual Permitida
— RAP no montante R$121.129.

ConcessOes de usinas de energia elétrica
A Alupar detém os direitos de concessdo de trés UHEs e a autorizacdo de duas
PCHs, totalizando 431 MW de poténcia instalada e 263 MW de garantia fisica,

sendo elas:

UHE Ferreira Gomes

A UHE Ferreira Gomes localiza-se no Rio Araguari, nos municipios de Araguari e
Ferreira Gomes, no Estado do Amapa. O empreendimento consiste no
aproveitamento potencial hidraulico, com poténcia instalada de, no minimo, 252
MW. A previsdo de entrada em operacdo plena € no 1° semestre de 2015.

UHE Foz do Rio Claro

A UHE Foz do Rio Claro com 68,4 MW de Poténcia instalada, localizada no Rio
Claro, nos municipios de Cacu e Sdo Simdo, em Goias. Este empreendimento
entrou em operacao plena em fevereiro de 2011.

UHE S&o José

A UHE Séo José com 51,0 MW de Poténcia instalada, localizada no rio ljui, nos
municipios de Salvador das MissGes e Rolador, no Rio Grande do Sul. Este
empreendimento teve a entrada em operacdo da 12 turbina em janeiro de 2011 e a 28
turbina em maio de 2011.

PCH Lavrinhas

Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. (PCH Lavrinhas) - com poténcia
instalada de 30 MW e garantia fisica de 21,4 MW, localizada no Rio Paraiba do
Sul, no municipio de Lavrinhas, no Estado de S&o Paulo, com uma area alagada de
0,76 km2 e com previséo de entrada em operagéo plena em setembro de 2011.

A partir de 01 de novembro de 2010, a PCH Lavrinhas iniciou o
suprimento/fornecimento de energia elétrica por conta dos “CCEIs - Contratos
Bilaterais Particulares de Compra e Venda de Energia Elétrica Proveniente de
Fontes Incentivadas”.
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PCH Queluz

Usina Paulista Queluz de Energia S.A. (PCH Queluz) - com poténcia instalada de
30 MW e garantia fisica de 21,4 MW, localizada no Rio Paraiba do Sul, no
municipio de Queluz, no Estado de S&o Paulo, com uma éarea alagada de 1,27 km2
e com previsao de entrada em operacédo plena em agosto de 2011.

A partir de 01 julho de 2010, a PCH Queluz iniciou o suprimento de energia
elétrica por conta dos “CCEls - Contratos Bilaterais Particulares de Compra e

Venda de Energia Elétrica Proveniente de Fontes Incentivadas”

Outras Geradoras

A Alupar esta realizando estudos para obtencdo de novas autorizacdes para
Pequenas Centrais Hidrelétricas - PCHs em diversos estados brasileiros.

A Alupar participa também em 51% das ac¢fes do capital total da empresa
Genpower Termoelétricas e ParticipacGes S.A., cujo objeto social € participar de
novos empreendimentos de geracdo de energia elétrica. A Alupar iniciou sua
participacdo na Genpower em marco de 2011.

A partir de setembro de 2011, a Alupar passou a deter a participacdo de 90% na
controlada Risaralda Energia S.A.S.E.S.P., localizada na Colémbia, cujo objetivo
social é a construcdo e exploracdo da PCH Morro Azul, PCH Guatica | e Guatica
1, totalizando 28 MW. O investimento ser4 da ordem de US$ 70.000.000,00, com
prazo de construcdo previsto de 24 meses, sendo que a energia a ser gerada sera
negociada no mercado livre de energia da Coldmbia.

2. Base de Preparacao e Apresentagdo das Informacg6es contabeis

A administracdo da Companhia autorizou a conclusdo da elaboracdo das
Informacdes contabeis — “ITR” em 11 de novembro de 2011.

2.1. Declaragéo de Conformidade

As informagdes contabeis intermediarias (“informacdes contabeis”) da
Companhia, para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2011,
compreendem:

a) as informacgGes contébeis consolidadas preparadas de acordo com as hormas
internacionais de contabilidade (International Financial Reporting Standards
— IFRS) emitidas pela International Accounting Standards Board - (IASB), e
as praticas contabeis adotadas no Brasil, identificadas como “Consolidado™.

b) As informagdes contabeis individuais da controladora preparadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, estdo identificadas como
“Controladora” ou “Individuais”.

As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos,
Interpretacbes e Orientagbes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC), que foram aprovados pela Comisséo de Valores Mobiliarios
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(CVM) e pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e incluem também as
normas emitidas pela CVM.

A Companhia adotou o0s pronunciamentos, interpretacdes e orientagdes
emitidos pelo CPC, pelo IASB, as normas pela CVM e 6rgdos reguladores,
que estavam em vigor em 30 de setembro de 2011, porém, aplicados de forma
retroativa a partir de 01 de janeiro de 2009, data de transi¢do adotada pela
Companhia. As isencdes referentes a adocdo do CPC estdo descritas na nota n°
4.1.1 das Demonstracbes Contdbeis de 31 de dezembro de 2010. As
informacdes contabeis foram preparadas utilizando o custo historico como
base de valor, exceto pela valorizacdo de certos ativos e passivos como
instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

As informagBes contabeis individuais apresentam a avaliacdo dos
investimentos em controladas pelo método da equivaléncia patrimonial, de
acordo com a legislacdo societéaria vigente. Desta forma, essas informacdes
contabeis individuais ndo sdo consideradas como estando conforme as IFRS,
que exigem a avaliacdo desses investimentos nas informacdes contébeis da
controladora pelo seu valor justo ou pelo custo.

2.2. Base de preparacao e apresentacao

Todos os valores apresentados nestas informacdes contabeis estdo expressos
em milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo. Devido aos
arredondamentos, os numeros ao longo deste documento podem néo
perfazerem precisamente aos totais apresentados.

Os dados ndo financeiros incluidos nessas informagdes contébeis, tais como
capacidades de geracdo de energia elétrica, volumes de energia elétrica gerada,
volume de energia vendida e comprada, nimero de consumidores, seguros e
meio ambiente, ndo foram revisados pelos auditores independentes.

2.3. Moeda Funcional e conversdo de saldos e transacbes em moeda
estrangeira

2.3.1. Moeda funcional e de apresentacao

As informacgfes contabeis foram preparadas e estdo apresentadas em
Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia e de suas
controladas. A moeda funcional foi determinada em funcdo do
ambiente econdmico primario de suas operacgdes.

2.3.2. Transacdes e saldos

As transacGes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que ndo
foram realizadas na moeda funcional da entidade, foram convertidas
pela taxa de cambio na data em que as transa¢Ges foram realizadas.
Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos
para a moeda funcional da entidade pela taxa de cambio na data-base
das informagdes contabeis. Itens ndo monetarios em moeda estrangeira
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reconhecidos pelo seu valor justo séo convertidos pela taxa de cambio
vigente na data em que o valor justo foi determinado.

2.4. Critérios de consolidacao

As informagBes contabeis consolidadas incluem a Companhia e suas
controladas. Sdo consideradas controladas quando a Companhia possui 0s
seguintes fatores de forma combinada: detém mais do que metade do poder de
voto; governa as suas politicas financeiras e operacionais; e indica ou destitui a
maioria dos membros da diretoria ou conselho de administragéo.

Entre os principais ajustes de consolidacao estdo as seguintes eliminages:

e Saldos das contas de ativos e passivos, bem como dos valores de receitas e
despesas entre as empresas controladora e controladas, de forma que as
informac@es contabeis consolidadas representem saldos de contas a receber
e a pagar efetivamente com terceiros.

e ParticipacBes no capital e lucro (prejuizo) do periodo das empresas
controladas.

As seguintes controladas estdo sendo incluidas nas informacgfes contabeis
consolidadas:

Descrigéo Atividade Participacéo (%)
30/09/2011  31/12/2010

Controladas diretas:

Alupar Inversiones Peru Holding 100,00 100,00
Transminas Holding S.A. Holding 70,02 70,02
Foz do Rio Claro Energia S.A. Geragdo 50,01 50,01
ljui Energia S.A. Geragéo 50,01 50,01
Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. Geracéo 25,01 25,01
Usina Paulista Queluz de Energia S.A. Geragéo 25,01 25,01
Ferreira Gomes Energia S.A Geragéo 100,00 99,99
Genpower termoelétricas e participagdes S.A. Geragéo 51,00 -
Risaralda Energia S.A.S.E.S.P. Geragio 90,00 -
Empresa Amazonense de Transmisséo de Energia S.A. Transmisséo 50,02 38,01
Sistema de Transmissdo do Nordeste S.A. Transmissdo 51,00 51,00
Empresa de Transmisséo do Espirito Santo S.A. Transmisséo 100,00 100,00
Empresa Paraense de Transmissdo de Energia S.A. Transmissdo 50,02 50,02
Empresa Norte de Transmisséo de Energia S.A. Transmisséo 50,01 50,01
Empresa Regional de Transmissdo de Energia S.A. Transmisséo 50,01 50,01
Empresa Catarinense de Transmissdo de Energia S.A. Transmissdo 40,01 40,01
Empresa de Transmissdo de Energia do Mato Grosso S.A. Transmissdo 60,00 60,00
Transmissora Matogrossense de Energia S.A. Transmissdo 46,00 46,00
Empresa de Transmisséo de Varzea Grande S.A. Transmisséo 100,00 100,00
LUMITRANS - Companhia Transmissora de Energia Elétrica Transmissdo 15,00 15,00
Sistema de Transmissdo Catarinense S.A. Transmisséo 20,00 20,00
ACE Comercializadora Ltda Comercializadora 100,00

AF Energia Servicos 100,00

Controladas indiretas:

Empresa Brasileira de Transmisséo de Energia S.A. Transmisséo 25,51 19,39
LUMITRANS - Companhia Transmissora de Energia Elétrica Transmissdo 40,02 30,41
Sistema de Transmissdo Catarinense S.A. Transmisséo 40,02 30,41
Companhia Transleste de Transmissédo Transmissdo 28,71 28,71
Companhia Transirapé de Transmissao Transmissao 28,71 28,71
Companhia Transudeste de Transmissdo Transmissao 28,71 28,71
Empresa Santos Dumont de Energia S.A. Transmissdo 50,02 50,02
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O exercicio social das controladas incluidas na consolidacdo é coincidente com o
da controladora, e as politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme aquelas
utilizadas pela controladora e sdo consistentes com aquelas utilizadas no exercicio
anterior. Todos os saldos e transacfes entre as empresas foram eliminados na
consolidacdo. As transagdes entre a controladora e as empresas controladas séo
realizadas em condicOes estabelecidas entre as partes. A Companhia consolida
100% das empresas acima, com exce¢do da Transudeste, ECTE e TME que sé&o
consolidadas de forma proporcional e destaca a parcela de ndo controladores na
demonstragéo de resultado e mutagé@o do patrimonio liquido.

3. Sumario das Praticas Contabeis

As demonstracdes contabeis referentes ao exercicio de findo em 31 de dezembro de
2010 foram as primeiras preparadas e apresentadas pela Companhia de acordo com
0s Pronunciamentos, Interpretacbes e Orientacdes emitidas pelo CPC. Como
consequéncia, as principais praticas contabeis adotadas pela Companhia para
preparacdo de suas informacdes trimestrais — ITR do periodo de seis meses findo
em 30 de setembro de 2011 foram aplicadas de forma consistente com aquelas
divulgadas nas demonstracbes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, portanto, devem ser lidas conjuntamente.

Novas normas, alteracoes e interpretacées de normas

A partir de 1° de janeiro de 2011, passaram a vigorar 0s seguintes pronunciamentos
e interpretacBes: IAS 24 - Exigéncias de Divulgacdo para Entidades Estatais e
Definicdo de Parte relacionada (Revisada); IFRIC 14 - Pagamentos Antecipados de
um Requisito de Financiamento Minimo; e IFRIC 19 - Extin¢do de Passivos
Financeiros com Instrumentos de Capital. A adocdo destes pronunciamentos e
interpretacdes ndo impactaram as informacdes trimestrais de 30 de setembro de
2011.

Em relagéo aos pronunciamentos IFRS 9 Instrumentos Financeiros — Classificagdo
e Mensuracdo, IFRS 10 - Demonstracbes Financeiras Consolidadas, IFRS 11 -
Empreendimentos Conjuntos, IFRS 12 - Divulgacdes de Participacbes em Outras
Entidades, IFRS 13 — Mensuracdes do Valor Justo, IAS 27 (R) — DemonstracGes
Consolidadas e Separadas e IAS 28 (R) — Investimentos em coligada e em
controlada, que passam a vigorar para exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de
janeiro de 2013, a Companhia espera que a adogdo destes pronunciamentos nao
tenham impacto significativo em suas demonstracbes financeiras e informacdes
trimestrais.
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4. Caixa e Equivalentes de Caixa

Controladora Consolidado
30/09/2011  31/12/2010  30/09/2011  31/12/2010

Caixa 28 19 230 157
Bancos - depdsitos a vista 45 4.589 31.229 17.652
Aplica¢des financeiras 71.282 139.313 146.456 240.554

71.355 143.921 177.915 258.363

Detalhamento das aplicac6es financeiras:

As aplicagdes financeiras referem-se substancialmente a certificados de depdsitos
bancarios e fundos de renda fixa, e sdo considerados instrumentos financeiros a
valor justo através do resultado, e no periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2011 estavam sendo remuneradas em média a 100% do CDI.

Controladora Consolidado
30/09/2011  31/12/2010  30/09/2011  31/12/2010

Certificados de depdsitos bancarios 71.282 139.313 141.747 234.881
Fundo de Investimento - - 4,709 5.673
71.282 139.313 146.456 240.554

A Companhia e suas controladas tém politicas de investimentos financeiros que
determinam que os investimentos se concentrem em valores mobiliarios de baixo
risco e aplicacdes em instituigdes financeiras de primeira linha.

5. Caixa Restrito

Consolidado

30/09/2011  31/12/2010
Circulante

Alupar Investimento S.A. (a)

Empresa Amazonense de Transmissdo S.A. - EATE (b) -
Empresa Brasileira de Transmiss@o de Energia S.A. — EBTE (b) 7.470
Empresa Catarinense de Transmiss@o S.A. — ECTE (b)

167.473 247.671
22.179

2.228

Empresa Norte de Transmissédo S.A. - ENTE (b) - 12.704
Empresa Regional de Transmisséo S.A. - ERTE (b) 2.201 2121
Empresa Paraense de Transmiss&o S.A. - ETEP (b) 4.166 4.239
Sistema de Transmissdo Catarinense S.A. — STC (b) 4.678 4.664
LUMITRANS - Companhia Transmissora de Energia Elétrica - Lumitrans (b) 2.89%4 2.831

188.882 298.637

a) O caixa restrito registrado na Companhia refere-se a integralizacido de capital
efetuado pelo acionista FI-FGTS, em 28 de setembro de 2009, no montante de
R$ 400.000. Em cumprimento ao acordo de acionistas firmado entre a
Companhia e o FI-FGTS, o valor integralizado pelo FI-FGTS ficara retido, e
depositado em uma conta vinculada na Caixa Econémica Federal. A liberagao
do valor da integralizagdo do FI-FGTS se dard em 5 tranches de R$ 80.000, com
a condicionante da apresentacdo de comprovacao de dispéndios realizados com
os valores ja liberados. Atualmente, os recursos ainda ndo liberados estdo
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depositados em Fundo Exclusivo, denominado FI Energia, cuja rentabilidade
média corresponde a 100% do CDI, formado basicamente de Titulos Publicos,
Valores Mobiliarios e Fundo de Acdes. Até 30 de setembro de 2011, ja haviam
sido liberadas 3 tranches e seus respectivos rendimentos.

b)O caixa registrado nas controladas referem-se a constituicdo de garantias
contratuais definidas nos contratos de empréstimos das controladas.

6. Impostos a compensar e diferido

Por forca de determinacdes legais, a Companhia e suas controladas e controladas
em conjunto sofreram as retencdes e/ou procederam as antecipag0es para posterior
compensacdo de tributos e contribuicbes. Os saldos destes tributos estdo assim
distribuidos:

a) Imposto de renda e contribuicao social corrente a compensar

Consolidado
30/09/2011  31/12/2010

Circulante
Imposto de renda 8.049 3.780
Contribuicéo social 7.666 395
15.715 4.175
b) Outros tributos a compensar
Consolidado

30/09/2011  31/12/2010

Circulante
Imposto de renda retido na fonte 18.477 15.034
PIS 2.601 1.515
COFINS 13.106 7.638
INSS 111 141
Outros 3.668 160
37.963 24.488
N&o circulante
PIS 6.365 2.327
COFINS 29.314 10.716
INSS 112 -
35.791 13.043
73.754 37.531
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c¢) Imposto de renda e contribuicgéo social diferido

Consolidado
30/09/2011  31/12/2010

Nao circulante

Imposto de renda diferido 18 15
Contribuicdo social diferido 8 5
26 20

7. Contrato de Concessao Publico — Privado

Consolidado
30/09/2011 31/12/2010

Circulante
Ativo financeiro da concessdo 864.196 793.249
864.196 793.249
N&o circulante
Ativo financeiro da concessdo 2.960.659 2.806.813
Ativo intangivel - bens de concesséo 829.044 825.570
3.789.703 3.632.383
Movimentag&o do ativo financeiro de concessao:
Saldoem 31 de dezembro de 2010 3.600.062
Remuneracdo do ativo financeiro 656.450
Custo de construcao 185.939
Recuperagéo do ativo financeiro (baixa) (617.596)
Saldoem 30 de setembro de 2011 3.824.855

Ativo financeiro da concessao

Os servicos publicos de transmissdo de energia elétrica prestados pelas controladas
da Companhia sdo regulamentados pelos contratos de Concessdo de Servicos
Publicos de Energia Elétrica celebrados com a Unido — Poder Concedente. Estes
contratos de concessao estabelecem os servigos que o operador deve prestar e para
quem os servicos devem ser prestados. Estes contratos estabelecem também, que os
ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder concedente no
final da concessdo, mediante pagamento de uma indenizagé&o.

Sendo assim, com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concesséo
de transmissdo de energia elétrica das controladas da Companhia, decidiu-se pela
aplicacdo da Interpretagdo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessdo nestas
controladas. A Interpretacdo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concesséo, indica as
condigdes para a contabilizacdo de concessfes de servigos publicos a operadores
privados, de forma a refletir o negdcio de transmissdo de energia elétrica,
abrangendo a parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou
depreciados até o final da concessdo classificada como ativo financeiro por ser um
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direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do
poder concedente.

As infraestruturas construidas da atividade de transmissdo que estavam
originalmente representadas pelos ativos imobilizados das controladas sdo, ou
serdo, recuperada através de dois fluxos de caixa, a saber:

e Parte através da Receita Anual Permitida — RAP recebida durante o prazo
definido pelo contrato de concesséo;

e Parte como indenizacdo dos bens reversiveis no final do prazo da concessao,
esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar
essa tarefa, considerando - se que esta parcela do ativo financeiro é garantida no
contrato de concessdo, e esta incluida no modelo de fluxo de caixa, alem de ser
reconhecida, como premissa conservadora adotada pela administracao, pelo seu
valor residual avaliada ao custo historico, por falta de uma metodologia
adequada a mensuracéo de seu valor;

Essa indenizacdo sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados
a bens reversiveis ainda ndo amortizados ou depreciados que tenham sido
realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade dos servigcos
concedidos.

Ativo intangivel — bens de concessédo

Os contratos de concessdo das controladas ljui Energia S.A. (ljui) e Foz do Rio
Claro Energia S.A. (Foz), contemplam as caracteristicas para aplicacdo da
Interpretacdo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessdo. O modelo contabil
adotado por estas controladas é do registro do ativo intangivel, visto que estas
controladas sdo remuneradas em funcéo do grau de utilizacdo das infraestruturas da
concessdo. Este intangivel devera ser amortizado pelo prazo da concessdo da
controlada.

Caracteristicas do Contrato de Concessédo das Controladas - Transmissao

Empresa Amazonense de Transmissdo de Energia S.A. (EATE): Através do
Contrato de Concessdo n° 42/2001, de 12 de junho de 2001, foi outorgada a
controlada EATE pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concessdo de servico de
transmissao de energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, compreendendo as linhas de
transmissdo de 500 kV entre as subestacGes seccionadoras Tucurui, Maraba,
Imperatriz e Presidente Dutra e Agailandia.

Sistema de Transmissdo do Nordeste S.A. (STN): Atraves do Contrato de
Concessdo n° 05/2004, de 18 de fevereiro de 2004, foi outorgada a controlada STN
pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concesséo de servi¢o de transmisséo de
energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, compreendendo as Linhas de Transmissao
em 500 kv, Teresina Il — Sobral 111 — C2, com origem no Estado do Piaui e término
no Estado do Ceard, com extensdo de 334 Km e Sobral Il — Fortaleza Il — C2, no
Estado do Ceara, com extenséo de 212 KM.
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Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A. (ETES): Através do Contrato de
Concessdo n° 006/2007, de 20 de abril de 2007, foi outorgada a controlada ETES
pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concesséo de servico de transmisséo de
energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, que consiste na implantagdo, manutencao e
operacdo da linha de transmissdo de 230 kv, com extensdo de 107 km, composta
pela linha de transmissdo Mascarenhas — Verona, localizadas no Estado do Espirito
Santo.

Empresa Paraense de Transmissao de Energia S.A. (ETEP): Através do Contrato de
Concessdo n° 43/2001, de 12 de junho de 2001, foi outorgada a controlada ETPE
pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concessdo de servigo de transmisséo de
energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, compreendendo a linha de transmissdo de
345/138 Kv, com origem na subestacdo de Tucurui (ampliacdo) e término na
subestacdo de Vila do Conde (ampliacdo), no Estado do Para.

Empresa Norte de Transmissdo de Energia S.A. (ENTE): Através do Contrato de
Concessao n° 85/2002, de 11 de dezembro de 2002, foi outorgada a controlada
ENTE pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concessdo de servico de
transmissao de energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, compreendendo duas linhas
de transmissdo de 500 kV cada uma, sendo a primeira com origem na subestacao de
Tucurui (ampliacdo) e término na subestagdo Maraba (ampliacdo), ambas no estado
do Para e a segunda com origem na subestacdo de Marabéa e término na subestacao
de Acailandia (ampliagéo), no Estado do Maranh&o.

Empresa Regional de Transmissdo de Energia S.A. (ERTE): Através do Contrato
de Concessdo n° 83/2002, de 11 de dezembro de 2002, foi outorgada a controlada
ERTE pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concessdo de servico de
transmissdo de energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, compreendendo a linha de
transmissdo de 230 kV, com 179 km de extensdo, com origem na subestacdo de
Vila do Conde (ampliacdo) e término na subestacdo de Santa Maria (ampliacao),
ambas no Estado do Para.

Empresa Catarinense de Transmissao de Energia S.A. (ECTE): Através do Contrato
de Concessdo n° 88/2000, de 1° de novembro de 2000, foi outorgada a controlada
ECTE pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concessdo de servico de
transmissdo de energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, compreendendo a linha de
transmissdo de 525 kv, com extensdo de 252,5 km, com origem na subestacdo de
Campos Novos (ampliacdo) e término na subestacdo de Blumenau (ampliacdo) no
Estado de Santa Catarina.

Empresa de Transmissdo de Energia do Mato Grosso S.A. (ETEM): Através do
Contrato de Concessdo n° 005/2010, de 12 de julho de 2010, foi outorgada a
controlada ETEM pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concesséo de servico
de transmissdo de energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, que consiste na
construcdo, operacdo e manutencdo das instalagdes de transmissdo compostas,
segundo o contrato, pela Linha de Transmissédo em 230 kv, circuito simples, com
extensdo aproximada de 130 Km, com origem na Substacdo Nobres, localizada no
Estado de Mato Grosso e termino na Substacdo Cuib4, localizada no Estado de
Mato Grosso; segundo circuito simples com extensdo aproximada de 105 km,
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origem na Substagdo Nova Mutum e término na Substacdo de Nobres localizada no
Estado de Mato Grosso.

Transmissora Matogrossense de Energia S.A. (TME): Através do Contrato de
Concessdo n° 025/2009, de 19 de novembro de 2009, foi outorgada a controlada
TME pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concessédo de servico de transmisséo
de energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, que consiste na construcdo, operagéo e
manutencdo das instalacdes de transmissdo compostas, segundo o contrato, pela
Linha de Transmissdo em 500 kv, circuito simples, com extensdo aproximada de
348 Km, com origem na Substacdo Jauru, localizada no Estado de Mato Grosso e
termino na Substacdo Cuib4, localizada no Estado de Mato Grosso; pela Substacéo
Jauru em 500/230 kv — 750 MVA.

Empresa de Transmissdo de Varzea Grande S.A. (ETVG): Através do Contrato de
Concessao n° 018/2010, de 23 de dezembro de 2010, foi outorgada a controlada
ETVG pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concessdo de servico de
transmissdo de energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, que consiste na construgao,
operacdo e manutencdo das instalacbes de transmissdo compostas, segundo o
contrato, pela Instalacdo de Transmissdo composta pela Substacdo Varzea Grande,
em 230/138 kv.

LUMITRANS - Companhia Transmissora de Energia Elétrica (Lumitrans): Através
do Contrato de Concessao n° 007/2004, de 18 de fevereiro de 2004, foi outorgada a
controlada Lumitrans pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concessdo de
servico de transmisséo de energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, compreendendo a
linha de transmissdo de 525 kv, com extensao de 51 km, com origem na subestacédo
de Machadinho e término na subestacdo de Campos Novos, ambas no estado de
Santa Catarina.

Sistema de Transmissdo Catarinense S.A. (STC): Através do Contrato de
Concessao n° 006/2006, de 27 de abril de 2006, foi outorgada a controlada STC
pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concessdo de servico de transmissao de
energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, compreendendo a linha de transmisséo
Barra Grande - Lages, circuito duplo, com extensdo aproximada de 96 km, com
origem na subestacdo Barra Grande e término na subestacdo Lages; linha de
transmissdo Lages - Rio do Sul, circuito duplo, com extensdo aproximada de 99
km, com origem na nova subestacdo de Lages e término na nova subestacdo Rio do
Sul, todas localizadas no Estado de Santa Catarina.

Empresa Brasileira de Transmissdo de Energia S.A. (EBTE): Através do Contrato
de Concessdo n° 11/2008, de 16 de outubro de 2008, foi outorgada a controlada
EBTE pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concessdo de servico de
transmissdo de energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, compreendendo a linha de
transmissdo em 230 kV, composto pelas linhas de transmissdo, Juina-Maggi,
circuito duplo, com 215 km de extenséo, interligando a nova subestacdo de Juina a
subestagcdo de Maggi; linha de transmissdo Maggi-Juba, circuito duplo, com 232
km de extensdo, com origem na subestacdo de Maggi e término na subestacdo de
Juba; linha de transmissdo Maggi-Parecis, circuito duplo, com 106 km de extenséo,
com origem na subestacdo de Maggi e término na nova subestacdo de Parecis e a
linha de transmissdo Nova Mutum-Sorriso-Sinop, circuito simples, com 222 km de
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extensdo, interligando as subestacbes de Nova Mutum, Sorriso e Sinop, todas
localizadas no Estado de Mato Grosso.

Companhia Transleste de Transmissdo (Transleste): Através do Contrato de
Concessdo do Servigo Publico de Transmissdo de Energia Elétrica n° 009/2004 -
ANEEL, datado de 18 de fevereiro de 2004, celebrado com a Uni&o, por intermédio
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, foi outorgada a controlada
Transleste a concessdo de Servico de Transmissdo de Energia Elétrica, pelo prazo
de 30 anos, que consiste na implantacdo, manutencdo e operacdo da linha de
transmissdo de 345 kV, com 138 km de extensdo, tendo origem na subestacédo de
Montes Claros, e término na nova subestacdo Seccionadora de Irapé, ambas no
Estado de Minas Gerais.

Companhia Transirapé de Transmissdo (Transirapé): Através do Contrato de
Concessdo do Servico Publico de Transmissdo de Energia Elétrica n® 012/2005, lote
B - ANEEL, datado de 15 de marco de 2005, celebrado com a Unido, por
intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, foi outorgada a
controlada Transirapé a concessdo de Servico de Transmissdo de Energia Elétrica,
pelo prazo de 30 anos, que consiste na implantagdo, manutencdo e operacdo da
linha de transmissdo de 230 kV, com 61 km de extensdo, tendo origem na
subestacdo de Irapé, e término na nova subestacdo de Aracuai 2, ambas no Estado
de Minas Gerais.

Companhia Transudeste de Transmissdo (Transudeste): Através do Contrato de
Concessdo do Servico Publico de Transmisséo de Energia Elétrica n® 005/2005, lote
F - ANEEL, datado de 04 de marco de 2005, celebrado com a Unido, por
intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, foi outorgada a
controlada Transudeste a concessdo de Servico de Transmissdo de Energia Elétrica,
pelo prazo de 30 anos, que consiste na implantagdo, manutencdo e operacdo da
linha de transmissdo de 345 kV, com 140 km de extensdo, tendo origem na
subestacdo de Itutinga, e término na subestacdo de Juiz de Fora, ambas no Estado
de Minas Gerais.

Empresa Santos Dumont de Energia S.A. (ESDE): Através do Contrato de
Concessao n° 025/2009, de 19 de novembro de 2009, foi outorgada a controlada
ESDE pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concessdo de servico de
transmissdo de energia elétrica, pelo prazo de 30 anos, compreendendo a linha de
transmissdo em 345/138 kV, composto pela subestacdo Santos Dumont e dois
trechos de linhas de transmissdo em 345 kv, compreendidos entre o ponto de
seccionamento das Linhas de Transmissdo Barbacena 2 — Juiz de Fora 1 e a
Subestacdo Santos Dumont, todas localizadas no Estado de Minas Gerais.

Caracteristicas do Contrato de Concessdo das Controladas - Geracao

ljui Energia S.A. (ljui): Através do Contrato de Concesséo n° 006/2006-MME-UHE
SAO JOSE, datado de 15 de agosto de 2006, foi outorgada & controlada ljui pela
Unido, por intermedio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, a
concessdo de Servigo de Geracdo de Energia Elétrica, pelo prazo de 35 anos, que
consiste na exploracéo do potencial de energia hidrelétrica localizado no Rio ljui e
com poténcia instalada minima de 51 MW. Pelo uso do bem publico a controlada
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ljui efetuard o pagamento de parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos)
do pagamento anual proposto de R$ 155, sendo a primeira parcela a ser paga no
inicio das operagdes comerciais da UHE.

Foz do Rio Claro Energia S.A. (Foz): Através do Contrato de Concessdo n°
005/2006-MME-UHE FOZ DO RIO CLARO, datado de 15 de agosto de 2.006, foi
outorgado a controlada Foz pela Unido, por intermédio da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL, a concessao de Servico de Geracao de Energia Elétrica
pelo prazo de 35 anos, que consiste na exploragdo do potencial de energia
hidrelétrica localizado no Rio Claro e com poténcia instalada minima de 68,4 MW.
Pelo uso do bem publico a controlada Foz efetuara o pagamento de parcelas
mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do pagamento anual proposto de
R$ 214, sendo a primeira parcela a ser paga no inicio das opera¢fes comerciais da
UHE.

8. Investimentos

A movimentacao do investimento no periodo é como segue:

Saldoem o . | Equivaléncia Saldoem
Descricéio 31/12/2010 e (BED) BIUEES Patrimonial 30/09/2011

Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial:
Alupar Inversiones Peru T - @7 - (680) (630)
Transminas Holding S.A. 57.995 - (3.238) 7.479 62.236
Foz do Rio Claro Energia S.A. 37.660 - - - (4.544) 33.116
ljui Energia S.A. 34.862 - - - (592) 34.270
Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. 11.081 - - - 1183 12.264
Usina Paulista Queluz de Energia S.A. 11.785 - - - 475 12.260
Ferreira Gomes Energia S.A 1 118.017 - - (1.266) 116.752
Genpower termoelétricas e participagdes S.A. - - - - (60) (60)
Empresa Amazonense de Transmissdo de Energia S.A. 299.483 92.231 - (55.468) 76.455 412.701
Sistema de Transmissdo do Nordeste S.A. 193.235 - (19.886) 28.943 202.292
Empresa de Transmiss&o do Espirito Santo S.A. 28123 7.979 - 5.816 41.918
Empresa Paraense de Transmisséo de Energia S.A. 76.231 - (3.490) 16.681 89.422
Empresa Norte de Transmissdo de Energia S.A. 168.143 - - (28.728) 35.127 174542
Empresa Regional de Transmissdo de Energia S.A. 29.931 6.772 - (4.912) 7.159 38.950
Empresa Catarinense de Transmissédo de Energia S.A. 51.036 - (13.367) 9.842 47511
Empresa de Transmiss&o de Energia do Mato Grosso S.A. 8.481 10.800 - - 1.409 20.690
Transmissora Matogrossense de Energia S.A. 34.882 6.024 - - 4.623 45529
Empresa de Transmissdo de Varzea Grande S.A. 501 - - - 15 516
LUMITRANS - Companhia Transmissora de Energia Elétrica 5.490 - - (251) 869 6.108
Sistema de Transmissao Catarinense S.A. 18.793 - - - 1.653 20.446

1.067.790 241823 @7 (129.340) 190587 1370833
Terrenos 5.686 - - - - 5.686
Outros 1 - - - - 1

1.073.477 241.823 (27) (129.340) 190.587 1.376.520

Os investimentos em controladas e controladas em conjunto estdo apresentadas a

seguir.
30/09/2011
Dados das Controladas/Coligadas Quantidade de Acdes ou cotas possuidas Participagéo da Alupar
Capital social - . —
Empresas quantidade de agGes Palti:;r?zlo Re::z‘z i Ordinarias Preferenciais Total no capital social no 'T?::i::mo
ou quotas total

Alupar Inversiones Peru 625.179 390 (688) 625.178 - 625.178 100,00% (630)
Transminas Holding S.A. 44.860.000 88.887 10.685 31.409.499 499 31.409.998 70,02% 62.236
Fozdo Rio Claro Energia S.A 82.000.000 66.218 (9.087) 41.008.194 - 41.008.194 50,01% 33.116
ljui Energia S.A. 84.100.000 68.526 (1.185) 42.058.404 - 42.058.404 50,01% 34.270
Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. 43817.126 49.037 4.731 10.959.036 - 10.959.036 2501% " 12.264
Usina Paulista Queluz de Energia S.A. 45.182.135 49.020 1.901 11.300.318 - 11.300.318 25,01% 12.260
Ferreira Gomes Energia S.A 33.321.528 116.752 (1.267) 33321527 - 33.321.527 100,00% 116.752
Genpower termoelétricas e participagdes S.A. 1.200 (118) (119) 612 - 612 51,00% (60)
Empresa Amazonense de Transmissdo de Energia S.A. 180.000.010 825.110 151.407 46.020.150 44.011.570 90.031.720 50,02% 412.701
Sistema de Transmisséo do Nordeste S.A. 198.000.000 396.651 56.751 100.979.997 - 100.979.997 51,00% 202.292
Empresa de Transmiss&o do Espirito Santo S.A. 29.064.000 41.919 5819 29.064.000 - 29.064.000 100,00% 41918
Empresa Paraense de Transmisséo de Energia S.A. 45.000.010 178.789 33354 13.505.150 9.001.844 22.506.994 50,02% 89.422
Empresa Norte de Transmisséo de Energia S.A. 100.840.000 349.007 70.238 50.431.144 - 50.431.144 50,01% 174542
Empresa Regional de Transmisséo de Energia S.A. 32.645.372 77.880 14317 16.327.075 - 16.327.075 50,01% 38.950
Empresa Catarinense de Transmissao de Energia S.A. 42.095.000 118741 23.264 16.843.146 - 16.843.146 40,01% 47511
Empresa de Transmissao de Energia do Mato Grosso S.A. 32.001.000 34.484 2349 19.200.598 - 19.200.598 60,00% 20.690
Transmissora Matogrossense de Energia S.A. 80.000.000 98.975 10.049 36.799.999 - 36.799.999 46,00% 45529
Empresa de Transmiss&o de Varzea Grande S.A. 2.001.000 517 16 2.001.000 - 2.001.000 100,00% 516
LUMITRANS - Companhia Transmissora de Energia Elétrica 28.070.000 40.720 5.795 4.210.292 - 4.210.292 15,00% 6.108
Sistema de Transmiss&o Catarinense S.A. 61.360.000 102.229 8.266 12.272.000 - 12.272.000 20,00% 20.446

1.370.833

PAGINA: 43 de 79



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ALUPAR INVESTIMENTO S/A Verséo : 1

Notas Explicativas

31/12/2010
Dados das Controladas/Coligadas Quantidade de Agdes ou cotas possuidas Participagao da Alupar
Capital social - P PR
Empresas Quantidade de agdes Pat/rm.nnlo Resulfado ® Ordinérias Preferenciais Total no capital social ne pa/\trl.mﬁnlo
liguido periodo liquido
ou quotas total

Alupar Inversiones Peru 625179 w (904) 625.178 - 625.178 100,00% w
Transminas Holding S.A. 44.860.000 82826 1421 31.409.499 49 31.409.998 70,02% 57.995
Foz do Rio Claro Energia S.A. 82.000.000 75.305 (6.695) 41.008.194 - 41.008.194 50,01% 37.660
ljui Energia S.A. 84.100.000 69.711 (14.389) 42.058.404 - 42.058.404 50,01% 34.862
Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. 43817.126 44306 835 10.959.036 - 10.959.036 25,01% 11.081
Usina Paulista Queluz de Energia S.A. 45.182.135 47119 2242 11.300.318 - 11.300.318 2501% 11785
Ferreira Gomes Energia S.A 1.000 1 - 999 - 999 99,90% 1
Empresa Amazonense de Transmisséo de Energia S.A. 180.000.010 787.892 197.223 46.020.150 22399.128 68.419.278 38,01% 299.484
Sistema de Transmisséo do Nordeste S.A. 198.000.000 378892 67.896 100.979.997 - 100.979.997 51,00% 193235
Empresa de Transmisséo do Espirito Santo S.A 20.978.000 28123 5572 20.977.997 - 20.977.997 100,00% 28123
Empresa Paraense de Transmissao de Energia S.A. 45,000,010 152414 38070 13505.150 9.001.844 22.506.994 50,02% 76.230
Empresa Norte de Transmiss&o de Energia S.A. 100.840.000 336.212 85570 50431.144 - 50431.144 50,01% 168.143
Empresa Regional de Transmisséo de Energia S.A. 23.400.000 59.846 17594 11.703.144 - 11.703.144 50,01% 29931
Empresa Catarinense de Transmisséo de Energia S.A. 42.095.000 127.550 26.632 16.843.146 - 16.843.146 40,01% 51.036
Empresa de Transmissdo de Energia do Mato Grosso S.A. 24.001.000 14135 134 14.400.598 - 14.400.598 60,00% 8481
Transmissora Matogrossense de Energia S.A. 80.000.000 75.831 926 36.799.799 - 36.799.799 46,00% 34.882
Empresa de Transmissdo de Varzea Grande S.A. 501.000 501 - 500.999 - 500.999 100,00% 501
LUMITRANS - Companhia Transmissora de Energia Elétrica 28.070.000 36.603 4300 4.210.292 - 4.210.292 15,00% 5490
Sistema de Transmiss&o Catarinense S.A 61.360.000 93.964 8534 12.272.000 - 12.272.000 20,00% 18793
1067.790

Transacao de capital

Conforme Acordo de Acionistas entre a Companhia e os acionistas da controlada
EATE, a Companhia detém a obrigacdo de compra de acBes preferéncias de
emissdo da controlada EATE, detidas pela Eletrobras. Desta forma a Companhia
vem aumentando gradativamente a participacdo no capital social da controlada
EATE. Tal obrigacdo de compra iniciou-se 24 meses ap0s a entrada em operagédo da
controlada EATE, ou seja, marco de 2003. Estas compras sdo efetuadas a cada
trimestre, com periodo méaximo de conclusdo de dez anos ap0s o0 seu inicio.

O preco de venda das acgOes preferenciais de titularidade da Centrais Elétrica
Brasileiras S.A. - Eletrobras, a cada trimestre, é determinado pelo atual capital
contribuido pelas a¢des, atualizado pelo IGP-M, acrescido de remuneracdo de
capital de 12% a.a., pro rata temporis, deduzidos quaisquer dividendos pagos a
Eletrobras durante o mesmo periodo.

A quantidade de acdes a serem adquiridas pela Companhia a cada trimestre,
corresponde ao percentual de acBes ordinarias que a Companhia detem na
controlada EATE na data de cada compra.

Durante o primeiro semestre de 2011, a Companhia efetuou a compra de
20.632.329 acOes preferéncias da controlada EATE e que eram de titularidade da
Eletrobras. Esta aquisicdo foi efetuada pelo montante de R$4.790, gerando um
ganho de capital para a Companhia no montante de R$86.821. Este ganho de
capital foi registrado no patriménio liquido na rubrica de reserva de capital.
Durante o primeiro semestre de 2011, a Companhia concluiu a recompra das agoes
da EATE.
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9.

Imobilizado

a) A composigéo do ativo imobilizado ¢ a seguinte:

Versao : 1

Consolidado
Taxa média anual
de depreciacao 30/09/2011 31/12/2010
Em servico
Custo
Terrenos 6.830
Reservatorios, Barragens e Adutoras 277.250 -
Edificac0es, Obras Civis e Benfeitorias 4% 63.052 560
Maquinas e Equipamentos 4% 112.121 871
Veiculos 18% 865 5
Maoveis e Utensilios 10% 1.462 1.249
Total custo 461.580 2.685
Depreciacao
Reservatorios, Barragens e Adutoras (784) -
Edificagdes, Obras Civis e Benfeitorias (516) (258)
Méaquinas e Equipamentos (786) (221)
Veiculos (299) )
Moveis e Utensilios (459) (358)
Total depreciacéo (2.844) (839)
Total emservico 458.736 1.846
Em curso 272.672 446.687
Arrendamento Financeiro, liquido de depreciacdo 114 469
Total Imobilizado 731.522 449.002

O imobilizado esta registrado pelo custo de aquisi¢do e/ou constru¢do, menos a
depreciacdo acumulada.

A depreciacdo é calculada pelo método linear, tomando-se por base os saldos
contabeis registrados nas respectivas Unidades de Cadastros (UC), conforme
determina a Portaria DNAEE n° 815, de 30 de novembro de 1994, complementada
pela Resolugcdo ANEEL n° 015, de 29 de dezembro de 1997, as quais foram
revogadas a partir de 26 de junho de 2009, com a publicacdo da Resolugcdo ANEEL
n° 367 de 2 de junho de 2009, que criou 0 Manual de Controle Patrimonial do Setor
Elétrico - MCPSE. As taxas anuais de depreciacdo vigentes a partir da publicacdo
da Resolucdo n° 367, estdo determinadas na tabela anexa ao MCSPE.

Os bens do ativo imobilizado em curso referem-se aos bens das controladas

Queluz, Lavrinhas e Ferreira Gomes que estdo em fase pré-operacional. As datas
previstas para estas empresas entrarem em operacdo estdo descritas na nota n° 1.

PAGINA: 45 de 79



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - ALUPAR INVESTIMENTO S/A

Notas Explicativas

10.

b) A movimentag&o do ativo imobilizado € a seguinte:

Versao : 1

Em servigo
Reservatorios, Edificagdes,
Barragens e Obras Civis e Maquinas e Moéveis e Arrendamento

Terrenos Adutoras Benfeitorias Equipamentos Veiculos Utensilios Em curso Financeiro Total
Em Servigo/Curso
Saldo em 31 de dezembro de 2010 560 871 5 1.249 446.687 469 449.841
Adigdes 48 351 825 412 284.027 61 285.724
Baixas - @ (23) (66) (270) (423) (416) (1.199)
Transferéncias 6.830 277.250 62.445 110.922 101 70 (457.618) - -
Saldo em 30 de setembro de 2011 6.830 277.250 63.052 112.121 865 1.461 272.673 114 734.366

Em servigo
Reservatérios, Edificacdes,
Barragens e Obras Civis e Maquinas e Moéveise  Arrendamento
Adutoras Benfeitorias Equipamentos Veiculos Utensilios Financeiro Total
Depreciacéo
Saldo em 31 de dezembro de 2010 (258) (221) 2) (358) - (839)
Adicdes (784) (258) (578) (332) (102) - (2.054)
Baixas - - 13 37 - - 50
Saldo em 30 de setembro de 2011 (784) (516) (786) (297) (460) - (2.843)
Intangivel
a) A composicdo do ativo intangivel é a seguinte:
Consolidado
Taxa média anual de
amortizacdo 30/09/2011 31/12/2010

Em servico - bens da concesséo
Custo
Geragéo 3% 818.016 284.894
Total custo - bens da concessdo 818.016 284.894
Amortizacdo
Geragédo (20.504) (4.023)
Total amortizacéo (20.504) (4.023)
Total emservico - bens da concesséo 797512 280.871
Em curso - bens da concesséo
Custo
Geracgao 31.532 544.699
Total emcurso 31.532 544.699
Outros intangiveis
Qutros intangiveis - custo 10% 3.656 3.257
Outros intangiveis - amortizacao (1.681) (784)
Total outros intangieis 1.975 2473
Intangivel gerado na aquisicéo de acdes
Agio na aquisigdo de agBes 3% 26.865 26.865
Amortizacdo (2.131) (1.598)
Total de 4gio gerado na aquisigéo de acoes 24.734 25.267
Projeto em desenwlvimento 76.084 55.585
Total Intangiwel 931.837 908.895
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Ativo intangivel — bens de concessao

O saldo do intangivel inclui os ativos intangiveis de concessdo, que s&o
reconhecidos na medida em que as controladas tém o direito (autorizacdo) de
cobrar pelos servicos prestados aos usuarios dos servigos publicos. Este ativo
intangivel esta sendo amortizado de forma néo linear pelo prazo remanescente dos
contratos de concessdes das controladas.

Adgio na aquisicdo de acoes

Queluz e Lavrinhas: Os agios tém como fundamento econdmico a perspectiva de
rentabilidade futura durante o prazo de exploracdo da concessdo e sera amortizado
a partir do momento em que os empreendimentos PCH Queluz e PCH Lavrinhas,
pelo prazo remanescente da concessdo de forma linear. Os &gios registrados pela
Companhia foram originarios de investimentos efetuados nos seguintes
empreendimentos:

30/09/2011 31/12/2010
Usina Paulista Queluz de Energia S.A. 2.665 2.665
Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. 5.245 5.245
Outros 247 247
8.157 8.157

EATE: Em 30 de outubro de 2008, foi concretizada a venda de 80% das
60.359.997 acbes ordinarias, as quais representam 99,99% do capital social da
STC, detidas pela Companhia, para sua controlada EATE, pelo valor de R$56.779.
EM 30 de outubro de 2008, foi concretizada a venda de 80,0% das 26.666.289
acOes ordinarias, as quais representam 94,99% do capital social da Lumitrans
Companhia Transmissora de Energia Elétrica, detidas pela Companhia, para sua
controlada EATE, pelo valor de R$32.455. Essas duas Ultimas transagdes geraram
um ganho para a Companhia de R$18.530, o qual foi registrado no resultado da
Companhia naquela época. O saldo do agio registrado na EATE em 30 de setembro
de 2011 esta assim composto:

30/09/2011 31/12/2010
Agio 18.530 18.530
Amortizacdo de agio (1.953) (1.420)
16.577 17.110

Projeto em desenvolvimento

Para desenvolver um projeto, a Companhia incorre em custos com a contratagéo de
Servigos, viagens e outros, inerentes ao processo. Apés a autorizacdo/concessao das
licencas para instalagdo dos projetos desenvolvidos, estes custos sdo alocados nas
respectivas Sociedades de Proposito Especifico — SPE’s, que reembolsaréo todos os
gastos incorridos a Companhia.
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Os gastos incorridos em um projeto que porventura se torne passivel de nédo
instalacdo sdo revertidos desta conta para ao resultado da Companhia. Estas
reversoes sao baseadas em avaliagGes trimestrais pela administracao.

A Companhia avaliou a recuperagdo do valor contdbil dos ativos intangiveis
utilizando os conceitos do CPC 01 — Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos, ndo
tendo sido encontrado informacgdes através de fontes internas ou externas que
resultassem em riscos de recuperacao desses ativos.

b) A movimentacdo do intangivel é a seguinte:

Em servigo - bens da concesséo Em curso - bens da

Transmissdo Geragao Transmissdo Geragao custo

Outros Agio na
i iveis - isicdao de Projeto em
agdes desenvolvimento Amortizacao Total

Em Servico/Curso

Saldo em 31 de dezembro de 2010 - 284.89%4 - 544.699
Adicoes - 9.189 - 54.466 1.027
Baixas - (9.305) - (21.776) (627)
Transferéncias - 533.238 - (545.857)
Saldo em 30 de setembro de 2011 - 818.016 - 31.532

3.257 26.865 55.585 (6.405) 908.895
- 20.499 (17.912) 67.269

- (31.708)

- - (12.619)
3.657 26.865 76.084 (24.317) 931.837

11. Tributos e Contribuicdes Sociais Corrente e Diferido

a) Imposto de renda e contribuicgéo social corrente

Consolidado
30/09/2011  31/12/2010

Circulante
Imposto de renda 29.387 22.486
Contribuicdo social 31.659 29.038
61.046 51.524
b) Outros tributos a pagar
Consolidado

30/09/2011  31/12/2010

Circulante

ICMS 4.603 5.453
PIS 1.382 747
COFINS 5.077 3.742
INSS 2.191 2.326
Outros 2.266 3.178

15.519 15.446

c) Imposto de renda e contribuicéo social diferido

Consolidado
30/09/2011  31/12/2010

N&o circulante

Imposto de renda diferido 153.565 147.981
Contribuicdo social diferido 55.283 39.172
208.848 187.153
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Imposto de renda e contribuicéo social corrente

O imposto de renda e a contribuicdo social sdo calculados com base nas aliquotas
de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240
para 0 imposto de renda e 9% para a contribuicdo social sobre o lucro tributavel
para todas as empresas controladas diretamente e indiretamente pela Companhia
sob o regime de apuragdo com base no Lucro Real Anual, exceto as controladas,
ERTE, Lumitrans, Transirapé, Transleste, Transudeste, ETES, Queluz e Lavrinhas
que estdo sob o regime de tributacdo pelo Lucro Presumido.

Reducéo do imposto de renda

Algumas de nossas controladas e controladas em conjunto s&o titulares de
beneficios fiscais federais que garantem a reducdo de imposto de renda na regido
da Superintendéncia de Desenvolvimentos da Amazénia (SUDAM) e da
Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE). Com fundamento
na Medida Provisoria n® 2.199-14, de 24 de agosto de 2001, do Governo Federal, as
empresas ETEP, EATE, ERTE, ENTE, e STN sdo titulares de beneficios fiscais
federais que garantem reducdo de 75% do imposto de renda, inclusive adicional,
sobre o lucro da exploracéo de empreendimentos instalados na regido da SUDAM e
da SUDENE, pelo prazo de 10 anos. A fruicdo do beneficio fiscal da-se a partir do
ano-calendario subseqliente a entrada em operacdo do projeto, segundo laudo
expedido pela SUDAM e SUDENE. Até o presente momento a ETES ndo esta
usufruindo do beneficio da reducdo do imposto de renda por estar no aguardo a
homologagdo do processo pela Receita Federal e, diversamente das demais
transmissoras da Alupar, a ERTE ndo estd usufruindo da reducdo de imposto de
renda por ter optado pelo lucro presumido.

Imposto de renda e contribuigéo social diferido

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o
método do passivo sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre
as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstracdes
financeiras. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo determinados,
usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou substancialmente
promulgadas, na data do balanco, e que devem ser aplicadas quando o respectivo
imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo foi
liquidado.
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12. ProvisGes pré-operacionais

13.

Versao : 1

A Administragdo das controladas Queluz e Lavrinhas aprovaram, mediante ata de
reunido de diretoria, a provisdo contabil de investimentos pré- operacionais no
montante de R$ 46.867, em agosto, na controlada Queluz e R$ 25.363, em

setembro, na controlada Lavrinhas.

As provisGes pré-operacionais contemplam investimentos em obras a serem
finalizadas referente ao projeto de implantacdo do empreendimento, interferéncias
na Rodovia Presidente Dutra e Rodovia MRS .

Empreéstimos, Financiamentos, Debéntures e Encargos de Dividas

a) O saldo de empréstimos, financiamentos, debéntures e encargos de dividas é

composto da seguinte forma:

Encargos de dividas - circulante
Moeda estrangeira

Moeda nacional
Debéntures

Encargos de dividas - ndo circulante
Moeda nacional

Debéntures

Empréstimos e financiamentos - circulante
Moeda estrangeira
Moeda nacional (incluf arrendamento mercantil)

Empréstimos e financiamentos - ndo circulante
Moeda estrangeira

Moeda nacional (inclui arrendamento mercantil)

Debéntures - circulante
Moeda nacional

Debéntures - ndo circulante
Moeda nacional

Custo de transac&o a amortizar - circulante
Moeda nacional
Debéntures

Custo de transac&o a amortizar - ndo circulante
Moeda nacional

Debéntures

Circulante
Néo circulante
Total geral

Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
- - 86 384

122 84 16.120 12.373
16.541 3489 19.377 3489
16.663 3573 35.583 16.246

- - 96.134 111.109
2.008 1.058 2.008 1.058
2.008 1.058 98.142 112.167
- - 3.290 13.047
4.435 1.349 285.737 202.321
4.435 1.349 289.027 215.368
- - 14.730 56.562
32.910 22.493 1.320.031 1.640.641
32.910 22.493 1.334.761 1.697.203
92.592 151.643 219.139 151.643
92.592 151.643 219.139 151.643
323.358 323.358 766.273 323.358
323.358 323.358 766.273 323.358

(12)

(853)

(865)

(324) - (324) -
(3541) (4.531) (4.865) (4531)
(3.865) (4.531) (5.189) (4.531)

113,690 156.566 542.884 383.257
354411 342.377 2.193.987 2.128.197
468.101 498.943 2.736.871 2.511.454
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Consolidado
Moeda estrangeira 30/09/2011
Divida
(% aa) Taxa
InstituigBes financerias / credores Vencimento Moeda efetiva Encargos Circ. ~ Encargos ndocirc.  Principal circ.  Principal ndocirc.
BDMG- Transirapé 2019 Cestade moedas ~ 4,50% 6 - 21 1527
BDMG- Transleste 2017 Cestade moedas  5,00% 40 - 885 3981
BDMG- Transudeste (* ) 2019 Cesta de moedas ~ 4,50% 3 - 9 670
BNDES - ERTE 2015 Cesta de moedas  5,50% 1n - 710 2192
BNDES - ETEP 2015 Cesta de moedas ~ 5,00% 9 - 718 1855
BNDES - Transirapé 2019 Cesta de moedas ~ 4,00% 6 - 232 1602
BNDES - Transudeste (* ) 2019 Cesta de moedas ~ 4,00% 2 105 708
Santander - Transirapé 2019 Cesta de moedas  4,50% 6 - 20 1522
Santander - Transudeste (*) 2019 Cesta de moedas ~ 4,50% 3 - 100 673
86 - 320 14730
Consolidado
Moeda estrangeira 31/12/2010
Divida
(% aa) Taxa
Instituicdes financerias / credores Vencimento Moeda efetiva Encargos Circ.  Encargos ndoccirc. Principal circ. Principal ndo circ.
BDMG- Transirapé 2019 Cesta de moedas ~ 4,50% 7 - 202 1551
BDMG- Transleste 2017 Cestade moedas ~ 5,00% 128 - 795 4.373
BDMG- Transudeste (* ) 2019 Cestade moedas ~ 4,50% 3 - 91 679
BNDES - EATE 2016 Cesta de moedas ~ 5,00% 131 - 6.303 25738
BNDES - ENTE 2015 Cestade moedas  5,50% 72 - 3.765 15.061
BNDES - ERTE 2015 Cesta de moedas ~ 550% 13 - 646 2475
BNDES - ETEP 2015 Cesta de moedas  5,00% 1 - 652 2174
BNDES - Transirapé 2019 Cestade moedas  4,00% 7 - 208 1591
BNDES - Transudeste (*) 2019 Cesta de moedas ~ 4,00% 3 - 91 681
Santander - Transirapé 2019 Cestade moedas  4,50% 6 - 200 1534
Santander - Transudeste (* ) 2019 Cestade moedas ~ 4,50% 3 - 94 705
384 - 13.047 56.562
Consolidado
Moeda nacional 30/09/2011
Divida Custo de transag&o a amortizar
Encargos ndo Principal ndo
Instituicdes financerias / credores Vencimento (% a.a.) Taxaefetiva Encargos Circ. circ. Principal circ. circ. Circulante Néo circulante
Empréstimos e financiamentos:
Arrendamento mercantil (Safra, Itati e Banco do Brasil) - Alupar 2014 Juros de 8,73% - - 144 166 - -
Arrendamento mercantil (Itati) - Queluz 2013 Juros de 5,84% - - 48 36 12) -
Banco do Brasil - TME (* ) 2025 TILP +10,00% 519 - - 36.800 - -
Banco do Brasil - TME (* ) 2011 CDI +2,55% 1.205 - 23.000 - - -
Bando do Brasil - STN 2020 Juros de 4,5% 35 - - 3744 - -
BDMG - Transirapé 2020 Juros de 4,50 % 35 - 1.041 7.200 - -
BDMG- Transleste 2025 Juros de 9,50% 182 - 2552 31.688 - -
BDMG - Transudeste (* ) 2019 TILP +4,50% 15 - 470 3175 - -
BDMG (FINAME) - Transirapé 2021 TILP +4,50% 2 - 132 1.034 - -
BNB-STN 2024 Juros de 10,00% 98 - 15.076 216.967 - -
BNB - Transleste 2025 Juros de 9,50% 56 - 809 10.272 - -
BNDES - EBTE 2025 TILP +2,56% 514 - 10.962 138.853 - -
BNDES - ERTE 2015 TJLP +550 % el - 4.458 13745 - -
BNDES - ETEP 2015 TILP +5% 342 - 2.082 5.029 - -
BNDES - ETEP 2015 IGPM + 13% 136 - 9.163 22144 - -
BNDES - ETES 2023 TILP +2,37% e 2,38% 166 - 2301 25.307 - -
BNDES - ETES 2019 Juros de 4,5% 179 - 1508 10677 - -
BNDES - Foz 2027 TILP +2,44% 2454 36.833 12543 181.878 - -
BNDES - WUI 2027 TILP+317% 2294 37.741 9.659 158.942 - -
BNDES - Lavrinhas 2024 TIPL+193% a 222 1.029 12.940 9.427 118618 - -
BNDES - Lumitrans 2022 TILP +4,55% 1697 - 2.994 38.557 - -
BNDES - Queluz 2024 TIPL+1,93%a 222 699 8.620 10476 129.205 - -
BNDES - STC 2022 TILP +241% 134 - 3.769 36.118 - -
BNDES - STC 2014 TILP+39% 7 - 55 1132 - -
BNDES - Transirapé 2019 TILP +4,00% 34 - 1.084 7.499 - -
BNDES - Transudeste (*) 2019 TILP +4,00% 15 - 490 3.307 - -
BNDES (FINAME) - EBTE 2019 Juros de 4,0% 43 - 2.889 20.706 - -
FINEP - Alupar 2018 Juros de 8,00% 122 - 4.201 32.744 - (324)
Itatl BBA - Lavrinhas 2011 128,0% a 130,0% do CDI 821 - 12,500 - - -
Itatl BBA - Queluz 2011 127,5% a 129,0% do CDI 1102 - 18.000 - - -
Itad BBA - ETEM 2011 114% CDI 514 - 45.400 - - -
Santander - Transirapé 2019 TILP +4,50% 34 - 1.041 7.201 - -
Santander - Ferreira Gomes 2011 CDI +1,50% 495 - 40.000 - - -
Santander - Transudeste (* ) 2019 TILP +4,50% 15 - 470 3176 - -
Banco Sumitomo Mitsui Brasileiro S.A - Ferreira Gomes 2019 Juros de 114,5% 842 - 29.400 - - -
Unibanco - Lumitrans 2021 IGPM +9.85% 22 - 1659 4811 - -
UNIBANCO -STC 2022 TILP +241% 184 - 5.144 49.300 - -
16.120 96.134 285.737 1.320.031 12) 324)
Debéntures:
12 Emisséo - Alupar 2011 118% CDI 25 - 15.950 - - (5)
22 Emissao - Alupar 2014 CDI+1,9% e IPCA+8,95% 10.860 2.008 76.642 173.358 - (2.258)
3" Emisséo - Alupar 2015 CDI +1,85% 5.656 - - 150.000 - (1278)
HSBC Corretora de Titulos - EATE 2016 CDI +1,30% 1760 - 78545 274.909 (508) (789)
HSBC Corretora de Titulos - ENTE 2016 CDI +1,30% 929 - 41.455 145091 (291) (451)
HSBC Corretora de Titulos - ECTE (*) 2016 CDI +1,30% 147 - 6.547 22915 (54 @4
19.377 2.008 219.139 766.273 853 (4.865)
35.497 98.142 504.876 2.086.304 865) 5.189)
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Consolidado
Moeda nacional 31/12/2010
Divida Custo de transagao a amortizar
Encargos nao Principal ndo
Instituigdes financerias / credores Vencimento (% a.a.) Taxaefetiva Encargos Circ. circ. Principal circ. circ. Circulante Né&o circulante
Empréstimos e financiamentos:
Arrendamento mercantil (Safra, Itati e Banco do Brasil) - Alupar 2013 Juros de 8,73% - - 186 102
Banco do Brasil - ECTE (*) 2014 TILP +5,00% 12 - 587 1983
Banco Industrial - ECTE (* ) 2014 TJLP +5,00% 4 - 222 631
Bando do Brasil - STN 2020 Juros de 4,5% 35 - - 3744
BDMG - Transirapé 2020 Juros de 4,50% 40 - 1.041 7.981
BDMG- Transleste 2025 Juros de 9,50% 201 - 2552 33.601
BDMG - Transudeste (*) 2019 TILP +4,50% 18 - 470 3528
BNB-STN 2024 Juros de 10,00% 154 - 10.485 228.366
BNB - Transleste 2025 Juros de 9,50% 62 - 788 10.904
BNDES - EATE 2015 TILP +5,00% 926 - 39.852 159.407
BNDES - EATE 2016 IGPM + 13,00% 472 - 9.071 37.040
BNDES - EATE 2015 URTIJLP +1,88% 32 - 1873 7.492
BNDES - EATE 2005 Juros de 4,50% 16 - 1649 6.59
BNDES - EBTE 2025 TILP +2,56% 539 - 10589 136.767
BNDES - ECTE (*) 2014 TILP +5,00% 24 - 1338 3.904
BNDES - ECTE (*) 2014 IGPM+12,00% 32 - 1576 4.597
BNDES - ENTE 2015 TILP +5,50 % 604 - 27625 108.196
BNDES - ERTE 2015 TILP +550 % 100 - 4.458 17.088
BNDES - ETEP 2015 IGPM + 13,00% 853 - 1870 5.921
BNDES - ETEP 2015 TILP +5,00% 178 - 9.163 29.016
BNDES - ETES 2023 TILP +2,37% e 2,38% 153 - 2218 27.037
BNDES - ETES 2019 Juros de 4,5% 127 - 1581 11.623
BNDES - Foz 2027 TILP +317% 1761 35.820 9.466 192.468
BNDES - ljui 2027 TILP +317% 416 26.189 2634 165.967
BNDES - Lavrinhas 2024 TIPL+193% a 2,22 1.048 13626 9.016 117.204
BNDES - Lumitrans 2022 TILP +4,55% 154 - 3383 33.201
BNDES - Lumitrans 2022 TILP +4,55% 10 - 281 2.907
BNDES - Queluz 2024 TIPL+193% a 2,22 2729 35.474 8.370 108.813
BNDES - STC 2022 TILP +2,41% 153 - 3.769 38.945
BNDES - STC 2014 TILP +3,90% 10 - 755 1698
BNDES - Transirapé 2019 TILP +4,00% 40 - 1.084 8312
BNDES - Transudeste (*) 2019 TILP +4,00% 18 - 470 3528
BNDES (FINAME) - EBTE 2019 Juros de 4,00% 47 - 2677 21.194
BRDE-ECTE (*) 2014 TJLP +5,00% 12 - 668 1.892 - -
FINEP - Alupar 2018 Juros de 8,00% 84 - 1163 22391 - (215)
Itad BBA - Lavrinhas 2011 130,00% a 132,00% CDI 166 - 6.000 - - -
Itati BBA - Queluz 2011 130,00% a 134,00% CDI 595 - 15.000 N
Santander - Transirapé 2019 TILP +4,50% 40 - 1.041 7.982
Santander - Transudeste (* ) 2019 TILP +4,50% 18 - 490 3674
Unibanco - ECTE (*) 2014 TJILP +5,00% 12 - 667 1.891
Unibanco - Lumitrans 2021 IGPM +9.85% 268 - 989 9.892
UNIBANCO - STC 2022 TILP +241% 210 - 5144 53158
12373 111,109 202.321 1.640.641 - (215)
Debéntures:
12 Emisséo - Alupar 2011 118% do CDI 1584 - 75.000 - (50)
22 Emisséo - Alupar 2014 CDI+1,9% e IPCA+8,95% 1.407 1.058 76.643 173.358 - (2.764)
3" Emisséo - Alupar 2015 CDI +1,85% 498 - - 150.000 - (1502)
3489 1.058 151.643 323.358 - (4.316)
15.862 112,167 353.964 1963.999 - (4531)

(*) O valor destes contratos estdo ajustado pela parcela de participacdo da
controladora na controlada em conjunto.

Todos os recursos obtidos com os empréstimos, financiamentos e debéntures nédo
conversiveis contratados foram destinados a finalidade contratualmente prevista,
ou seja, todos respeitaram os limites de utilizacdo contratualmente previstos.

A Administracdo da Companhia e suas controladas mantém o acompanhamento
dos indices financeiros definidos em contrato. Qualquer inadimplemento aos
termos dos contratos de financiamentos que ndo seja sanado ou perdoado podera
resultar no vencimento antecipado do saldo devedor da respectiva divida, bem
como o vencimento antecipado de dividas de outros contratos de financiamento e a
cobranca de juros e multa. Em 30 de setembro de 2011, estes indices estavam
dentro dos limites estabelecidos nos contratos de divida da Companhia e suas
controladas, com a seguinte observacdo no caso das controladas Queluz e
Lavrinhas.

Os contratos que as controladas Queluz e Lavrinhas possuem com o BNDES
estabelecem condices financeiras restritivas a serem verificadas a partir do
completion fisico e financeiro dos projetos, que consistem em manter durante todo
o periodo de amortizacdo do contrato, indice de Capital Proprio (indice de
Capitalizacdo) igual ou superior a 25% e indice de Cobertura do Servico da Divida
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(ICSD) de no minimo 1,2. Cabe ressaltar que tanto a controlada Queluz quanto a
controlada Lavrinhas possuem duas turbinas com poténcia equivalente a 15MW
cada. Em 12 de agosto de 2011 e 3 de setembro de 2011, somente uma das turbinas
de cada uma das controladas entraram em operacdo, pois as demais turbinas
necessitaram de ajustes nos seus eixos. Dada essa fase de transicdo em que as
controladas se encontram (entre implantacdo e operacao), onde Queluz e Lavrinhas
ja vém procedendo ao pagamento integral e pontual das amortizagbes mensais
perante ao BNDES, porém ainda ndo atingiu totalmente o seu completion fisico e
financeiro, a administragdo das controladas esta finalizando as tratativas junto ao
BNDES para formalizar esse novo cronograma de atingimento do completion
fisico e financeiro; para que a partir dai, 0 BNDES possa dar andamento a liberagdo
garantia corporativa prestada pela Alupar e as controladas possam iniciar o periodo
de verificacdo das respectivas condigOes restritivas. A Administracdo das
controladas Queluz e Lavrinhas entendem que todos os indices contratuais serdo
atingidos no momento em que as demais turbinas entrarem em operacéo.

As clausulas restritivas das demais controladas estdo relacionadas, principalmente,
com indices financeiros obtidos utilizando o EBITDA.

As debéntures da Companhia e de suas controladas ndo sao conversiveis e possuem
caracteristicas de divida e ndo patrimonial.

Em 30 de setembro de 2011 alguns empréstimos e financiamentos das controladas
possuiam garantias depositadas, no montante de R$21.409.

As caracteristicas dos empréstimos, financiamentos e debéntures da Companhia e
das controladas estdo detalhados abaixo:

Debéntures

Debéntures — Alupar - 1* Emissao — emissdo em agosto de 2009 de R$45.000 em
debéntures no mercado local, sendo emitidas em 4 séries. A remuneracdo das
debéntures contemplara juros remuneratérios, a partir da data de emissdo da
debénture de cada uma das séries, equivalente a 118,0% (cento e dezoito por cento)
da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI
de um dia. As debéntures contam com a garantia fidejusséria da Guarupart
ParticipacOes Ltda. (“Garantidora™). As debéntures de cada uma das séries da 12
emissao terdo as seguintes datas de vencimento finais:

Q) As Debéntures da 12 Série vencerdo em 27 de outubro de 2011;
(i)  As Debéntures da 22 Série vencerdo em 24 de outubro de 2011;
(iii))  As Debéntures da 3?2 Série vencerdo em 24 de outubro de 2011; e
(iv)  As Debéntures da 42 Série vencerdo em 27 de setembro de 2011.

Debéntures — Alupar - 2% Emissao — emissdo em dezembro de 2009 de R$250.000
em debéntures no mercado local, sendo emitidas em 2 séries. As debéntures da 12
série terdo prazo de vencimento de 4 anos a contar da data de emissédo, sendo que a
amortizagdo ocorrera em 03 (trés) parcelas anuais, sendo a primeira com
vencimento em 15 de dezembro de 2011, a segunda com vencimento em 15 de
dezembro de 2012 e a ultima com vencimento em 15 de dezembro de 2013. As
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debéntures da 2* série terdo prazo de vencimento 5 anos a contar da data de
emissao, sendo que a amortizacdo ocorrera em 03 (trés) parcelas anuais, sendo a
primeira com vencimento em 15 de dezembro de 2012, a segunda com vencimento
em 15 de dezembro de 2013 e a ultima com vencimento em 15 de dezembro de
2014.

As debéntures da 12 série fardo jus a uma remuneragdo anual correspondente a
variacdo do CDI + 1,90%. As debéntures da 22 série fardo jus a uma remuneragéo
anual de 8,95%. O pagamento da remuneracdo da 1% série serd feito
semestralmente, a partir da data de emissdo. O pagamento da remuneragdo da 22
série sera feito anualmente, a partir da data de emisséo.

Debéntures — Alupar - 3* Emissdo — emissdo em dezembro de 2010 de R$150.000
em debéntures no mercado local, em série Unica, com prazo de vigéncia de 5 anos.
A amortizagdo das debéntures serd realizada em 2 parcelas, sendo 50% em
dezembro de 2014, e o saldo remanescente na data de vencimento, que sera em
dezembro de 2015. As debéntures renderdo juros correspondentes a variagdo do
CDI + 1,85% ao ano, com vencimento semestral.

Debéntures — EATE - 1% Emissdo — emissdo em mar¢o de 2011 de R$360.000 em
debéntures no mercado local, em série Unica, com prazo de vigéncia de 5 anos. As
debéntures serdo amortizadas em 55 parcelas mensais, com caréncia de 5 meses a
partir da data de emisséo, e serdo atualizadas pelo CDI e taxa de juros de 1,30% ao
ano, com vencimento final em marco de 2016.

Debéntures — ENTE - 1% Emissdo — emissdo em marco de 2011 de R$190.000 em
debéntures no mercado local, em série Unica, com prazo de vigéncia de 5 anos. As
debéntures serdo amortizadas em 55 parcelas mensais, com caréncia de 5 meses a
partir da data de emisséo, e serdo atualizadas pelo CDI e taxa de juros de 1,30% ao
ano, com vencimento final em marco de 2016.

Debéntures — ECTE - 12 Emissdo — emissdo em marco de 2011 de R$75.000 em
debéntures no mercado local, em série Unica, com prazo de vigéncia de 5 anos. As
debéntures serdo amortizadas em 55 parcelas mensais, com caréncia de 5 meses a
partir da data de emissdo, e serdo atualizadas pelo CDI e taxa de juros de 1,30% ao
ano, com vencimento final em margo de 2016.
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Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos correspondem aos recursos captados pela
Companhia e suas controladas e controladas em conjunto e estdo sujeitos aos
seguintes encargos:

Moeda nacional: Os empréstimos e financiamentos estdo sujeitos a atualizacéo pela
taxa de juros de longo prazo (TJLP), pelo indice geral de precos do mercado
(IGPM) ou pelo certificado de deposito interfinanceiro (CDI), conforme o caso,
com spread de 1,7% a 3,3% ao ano sobre o saldo devedor.

Moeda estrangeira: Os contratos de financiamentos em moeda estrangeira
correspondem aos recursos captados pela Companhia e suas controladas, conforme
a sequir:

Controlada ETEM: Empréstimo captado no Banco Itad BBA em marco de 2011
com vencimento em agosto de 2011 no montante de R$36.000, Este empréstimo
sera liquidado em parcela Unica parcela na data do vencimento, sendo atualizado
pela taxa de 131% do CDI + 5,8% ao ano.

Controlada Transirapé: O saldo devedor sera atualizado diariamente a partir da data
de liberacdo e pela média ponderada das corre¢es cambiais incidentes sobre
recursos captados pelo BNDES, em moeda estrangeira, a taxa de 4,5% ao ano,
acima da taxa variavel capitalizados nos meses de janeiro, abril, julho e outubro,
durante o prazo de caréncia e exigiveis mensalmente, a partir de 15 de setembro de
2007 para os contratos celebrados com 0 BDMG/Santander. O saldo devedor sera
atualizado diariamente a partir da data de liberacdo pelo BNDES e pela média
ponderada das correcdes cambiais incidentes sobre recursos captados pelo BNDES,
em moeda estrangeira, a taxa de 4,0% ao ano, acima da taxa varidvel reajustada
trimestralmente no dia 16 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro, com base no
custo médio ponderado de todas as taxas e despesas incorridas pelo BNDES na
captacao deste recurso, no trimestre civil imediatamente anterior ao més de reajuste
da referida taxa de juros, calculados sobre o saldo devedor atualizado para o
contrato celebrado com o BNDES. Os empréstimos e financiamentos serdo pagos
em 144 prestacdes mensais com vencimento final em 2019.

Controlada Transudeste: O saldo devedor sera atualizado diariamente a partir da
data de liberacdo e pela média ponderada das correcGes cambiais incidentes sobre
recursos captados pelo BNDES, em moeda estrangeira, a taxa de 4,5% ao ano,
acima da taxa variavel capitalizados nos meses de janeiro, abril, julho e outubro,
durante o prazo de caréncia e exigiveis mensalmente, a partir de 15 de setembro de
2007 para os contratos celebrados com o0 BDMG/Santander. O saldo devedor sera
atualizado diariamente a partir da data de liberacdo pelo BNDES e pela média
ponderada das corre¢des cambiais incidentes sobre recursos captados pelo BNDES,
em moeda estrangeira, a taxa de 4,0% ao ano, acima da taxa variavel reajustada
trimestralmente no dia 16 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro, com base no
custo médio ponderado de todas as taxas e despesas incorridas pelo BNDES na
captacdo deste recurso, no trimestre civil imediatamente anterior ao més de reajuste
da referida taxa de juros, calculados sobre o saldo devedor atualizado para o
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contrato celebrado com o BNDES. Os empréstimos e financiamentos serdo pagos
em 142 prestacdes mensais com vencimento final em 2019.

Controlada Transleste: O Banco BDMG creditou a favor da controlada Transleste o
valor de R$ 12.971 equivalentes a US$ 5.000.000, oriundo de recursos captados
pelo Banco do Nordeste do Brasil — BNB em moeda estrangeira originarios do
Programa de Expansdo de Mercados para Pequenas e Médias Empresas no
Nordeste do Brasil — PEM. Esta sujeito a encargos de 5% ao ano acima da taxa
variavel definida com base na taxa de juros devida pelo BNB ao BID. Os juros
serdo calculados dia a dia pelo método hamburgués e tem vencimento em 31 de
julho de 2005, 31 de janeiro de 2006, 31 de julho de 2006 e semestralmente
juntamente com as prestacGes de principal durante o periodo de amortizacdo. O
principal sera amortizado em 21 prestacdes semestrais e sucessivas, vencendo a
primeira em janeiro de 2007 e a Gltima em janeiro de 2017.

b) A movimentacdo de empréstimos, financiamentos, debéntures e encargos de
dividas é composto da seguinte forma:

Consolidado
Moeda nacional e estrangeira Saldo incial Saldo final
Provis&o de Variacéo Amortizacdodo Amortizacao do
Instituicdes financerias / credores 31/12/2010 Ingresso de dividas encargos monetéria principal encargos 30/09/2011

Empréstimos e financiamentos (inclui arrendamento mercantil):

Moeda Nacional 1.966.444 204.456 105.191 13 (485.621) (72.797) 1.717.686
Moeda Estrangeria 69.993 36,000 4,667 1510 (89.298) (4.766) 18.106
2.036.437 240.456 109.858 1523 (574.919) (77.563) 1.735.792

Debéntures:

Moeda Nacional 475.017 580.008 86.116 - 69.622) 70.440; 1.001.079
475.017 580.008 86.116 - (69.622) (70.440) 1.001.079
2.511.454 820.464 195.974 1523 (644.541) (148.003) 2.736.871

c) Em 30 de setembro de 2011, as parcelas relativas aos empréstimos,
financiamentos e debéntures, atualmente classificadas no passivo ndo circulante
tém o0s seguintes vencimentos:

Moeda estrangeria Moeda
US$ mil R$ R$

2012 320 601 181.962

2013 1.746 3.282 334.505

2014 1.746 3.282 330.179

2015 1.426 2.681 317.814

2016 985 1.852 157.538

2017 751 1.413 133.625

Apés 2017 862 1.620 723.634
7.835 14.730 2.179.257
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14. ProvisGes para Litigios

a) A composicédo dos litigios € como segue:

Consolidado
Passivo Ativo
Quantidade de Provisoes Depbsitos judiciais
acdes 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
Processos judiciais
Fiscal (a) 61 2271 2.135 2.361 2217
Civel (b) 63 97 13 3.746 3372
Fundiério (c) 369 2.037 2.037 497 2.937
Trabalhista (d) 95 830 184 350 75
Penal 3 - - - -
Processos arbitral () 1
Processos administrativos
Regulatério (ANEEL) 13
Fiscal 80 - - - -
685 5.941 4.369 6.954 8.601
Circulante 2.175 1.452 302 417
Néo circulante 3.766 2.917 6.652 8.184
5.941 4.369 6.954 8.601
b) A movimentacédo dos litigios é como segue:
Saldo incial Ingressos Atualizagées Baixas Pagamentos Saldo final
31/12/2010 30/092011
Processos judiciais
Fiscal (a) 2.135 39 103 - - 2.277
Civel (b) 13 784 - - - 797
Fundiario (c) 2.038 2 251 - 2 - 252 2.037
Trabalhista (d) 183 647 - - - 830
4.369 1.472 354 - 2 - 252 5.941

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto sdo partes em
processos administrativos e judiciais envolvendo tributos, obrigacGes trabalhistas,
questdes fundiarias, responsabilidade civil e ainda em processos administrativos
referentes a obrigacbes fiscais e outros encargos impostos por agéncias
governamentais, inclusive a ANEEL. Existe ainda um procedimento arbitral em
andamento.

O calculo dos valores a serem provisionados é feito com base nos valores
efetivamente envolvidos e no parecer dos advogados externos e internos
responsaveis pela conducdo dos processos e no julgamento de nossa administracéo,
sendo que somente sdo provisionados os valores relativos aos processos que
entendemos ser de perda provavel.

Em virtude da obrigatoriedade de deposito como garantia futura para o pagamento
de causa judicial perdida e para se recorrer em juizo, em alguns casos, os valores da
provisdo para contingéncia tem valor menor que o depdsito judicial, considerando
que nesta provisdo foram considerados os processos com “Perda Provavel”.
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Apresentamos a seguir uma breve descri¢cdo dos processos classificados como perda
provavel, em que a Companhia, suas Controladas e suas Controladas em conjunto
figuram como parte, de acordo com sua natureza:

a) Fiscal: Nao ha processos a serem destacados.

b) Civel: Dentro das ac¢les civeis destacamos as seguintes:
ljui Energia

Acdo Cautelar Exibitoria de Documentos proposta por Maria Wochniski
Fernandes contra a ljui Energia. Sentenca julgada improcedente. Houve a fase
recursal. A sentenca foi reformada. Concluso ao Relator Recurso Especial da
Unido.

¢) Fundiario: N&o ha processos a serem destacados.

d) Trabalhista: Dentre os processos que versam sobre matéria trabalhista,
merecem destaque 0s seguintes processos:

ETES

Processo Trabalhista movido pelo reclamante José Carlos Cardozo em face da
empresa ETES. Trata-se de uma reclamacdo trabalhista requerendo
responsabilidade solidaria ou subsidiaria da ETES ao pagamento de verbas
rescisorias e horas extras, decorrentes do reconhecimento do vinculo
empregaticio.

Nesse processo houve uma sentenca que julgou a acdo procedente em parte
condenando a ETES de maneira solidaria. O recurso ordinario ndo foi admitido.
Iniciada a execugdo contra a primeira reclamada. A ETES foi efetuou
pagamento, garantindo o Juizo. A ETES op6s Embargos a Execucdo.
Aguardando julgamento de medida processual.

Foz do Rio Claro

Processo Trabalhista movido pelo reclamante Jaider Ferreira Torquato em face
da empresa Foz do Rio Claro. O processo encontra-se em fase pericial de
seguranca e meio de ambiente de trabalho junto a Comarca de Quirinépolis —
TRT da 182 Regido.

ljui Energia

Processo Trabalhista movido pelo reclamante Alessandro Freitas Ferraz em face
da empresa ljui Energia e Naturasul. A ljui, nesta acdo, figura como responsavel
subsidiaria da Naturasul. Proxima audiéncia designada para dia 20 de outubro de
2011.

Transleste
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Processo Trabalhista movido pelo reclamante José Graciano de Souza em face
da empresa Transleste e Confederal. Em se tratando desta acdo, em 28 de marco
de 2011 foi proferida sentenga parcialmente procedente A Transleste decidiu ndo
recorrer, mas a Confederal interpds recurso ordinario. Na audiéncia de
conciliacdo a proposta conciliatéria foi recusada. O agravo de julgamento foi
provido parcialmente. Em 29 de julho de 2011 a empresa foi intimada para
apresentar célculos.

ECTE/EATE /ETEP/ERTE /ENTE

Processo Trabalhista movido pelo reclamante Carlos Heger em face das
empresas descritas acima. Processo tem como objeto pedido de horas extras
entre outros.

e) Penal: N&o ha processos a serem destacados.

f) Arbitral: N&o ha processos a serem destacados.
g) Administrativos — Regulatorio:

ECTE

Processo de autoria da ANEEL em face da ECTE. Trata-se de uma
inadimpléncia no envio do BMP de janeiro, fevereiro e marco de 2009.
Descumprimento do subitem 5, do item 6.2 InstrucGes Gerais - IG, do MCSPEE,
introduzido pela REN 444/2001. Conduta irregular tipificada no inciso VII, do
Art. 6° da REN 63/2004. Em 22 de junho de 2009 foi protocolada a resposta
pela ECTE.

ENTE

- Processo de autoria da ANEEL em face da ENTE. Trata-se de um Auto de
Infragdo em decorréncia do descumprimento do subitem 5 do item 6.2. da
MCSPEE - Resolucdo ANEEL 444/2001 - inadimpléncia no envio do BMP.
Infragéo tipificada no inciso 11, do art. 6°, da REN 63/2004. Protocolado recurso
em 09 de marco de 2011. Encaminhado para julgamento da Diretoria da ANEEL
em 11 de abril de 2011.

- Processo de autoria da ONS em face da ENTE. Trata-se de uma Parcela
Variavel (P.V.) de desligamento por conveniéncia operativa e corte seletivo de
arvores. Foi protocolado o pedido de reconsideracdo pela empresa.

h) Administrativos — Fiscal: Ndo ha processos a serem destacados.

i) Administrativos — Ambiental: N&o ha processos a serem destacados.
Ademais, apresentamos a seguir uma breve descricdio dos processos

classificados como perda possivel, em que a Companhia, suas controladas e suas
controladas em conjunto figuram como parte, de acordo com sua natureza:
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Fiscal: Dentre 0s processos que versam sobre matéria tributiria, merecem
destaque os seguintes casos:

Alupar

Mandado de Seguranca interposto pela Alupar em face da Unido Federal
versando sobre a exclusdo dos valores recebidos a titulo de Juros sobre Capital
préprio da base de Calculo do PIS e da COFINS.

A acdo foi distribuida em 22 de janeiro de 2009, em 23 de janeiro de 2009 a
medida liminar foi indeferida. Em 30 de janeiro de 2009 foi realizado depoésito
judicial no montante de R$ 1.499. Em 20 de abril de 2009 julgou-se a sentenga
improcedente. Em 27 de abril de 2009 foi opostos Embargos de Declaragéo, que
foram rejeitados. Em 03 de junho de 2009 foi interposto Recurso de Apelacéo.
Em 10 de junho de 2009 o Recurso de Apelagéo foi recebido somente no efeito
devolutivo. Em 24 de julho de 2009 os Autos foram remetidos ao TRF3? Regido.
Em 01 de setembro de 2009 os Autos distribuidos no TRF 32 Regido ao Des.
Fed. Marcio Moraes da 3* Turma. Em 08 de setembro de 2009 os Autos foram
remetidos ao MPF. Em 09 de outubro de 2009 os foram Autos recebidos do
MPF. Desde o dia 09 de outubro de 2009 os Autos estdo conclusos ao Relator. O
valor estimado da causa na data base de 30 de setembro de 2011 é de R$ 1.495.

Civel: Dentro das acGes civeis destacamos as seguintes:

Alupar

Acédo movida pelo Ministério Pablico Federal e pelo Ministério Publico Estadual
do Amap4, em face da Alupar, da Aneel e do IMAP (Instituto de Meio Ambiente
e Ordenamento Territorial do Amapa) do Amapa e do Secretéario do Estado do
meio ambiente do Estado do Amapa. Trata-se de uma acdo de obrigacdo de fazer
e de ndo fazer para prevengdo de danos ambientais. Foi proferido o despacho
determinando a notificacdo da ANEEL para que, no prazo de 72 (setenta e duas)
horas, ofereca um pronunciamento em face do pedido de medida liminar
formulado pelos autores, tendo a Aneel requerido o indeferimento do pedido de
medida liminar. O Municipio de Cutias requereu 0 seu ingresso na presente
demanda, na qualidade de litisconsorte ativo e concordou com a pretensdo
formulada pelos autores. Foi admitido o ingresso aos autos do Municipio de
Cutias, na qualidade de litisconsorte ativo. A Alupar ja apresentou contestacao e
atualmente aguarda-se a apresentacdo da contestacdo pelos co-réus e a realizacdo
da audiéncia de conciliacdo designada para o dia 18 de fevereiro de 2011. Em 10
de dezembro de 2010 protocolizamos contestacdo. Em 18 de fevereiro de 2011
foi realizada audiéncia de conciliagdo, sendo certo que a mesma restou
infrutifera. Em 21 de fevereiro de 2011 foi proferida decisdo: (i) deferindo a
juntada de memdria de reunido pela Procuradoria Federal, representando o
Instituto Chico Mendes (ICMBIO); (ii) deferindo o ingresso no polo passivo do
feito pela Unido Federal, pelo Estado do Amapa e pelo ICMBIO; (iii)
determinando a retificacdo na autuacdo do feito; (iv) deferindo pedido de vista
do feito a0 Municipio de Cutias, por 48 horas; (v) determinando a notificacéo da
Unido Federal, do Estado do Amapa e do ICMBIO para manifestacdo, em 72
horas; e (vi) determinando a remessa dos autos a conclusdo para a apreciagéo do
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pedido de tutela antecipada, apdés o decurso dos prazos acima. Em 21 de
fevereiro de 2011 foi apresentada contestacdo pela Procuradoria Federal. Em 24
de fevereiro de 2011 foi apresentada manifestagdo pelo Municipio de Cutias. Em
28 de marco de 2011 foi apresentada manifestacdo pela Unido Federal.
Atualmente estamos aguardando a decisdo sobre o pedido liminar. O valor
estimado da causa na data base de 30 de setembro de 2011 é de R$ 992.

Foz do Rio Claro

Existem 4 acbes de Execucdo de Titulo Extrajudicial interposta pela Construtora
Triunfo S.A. em face da Foz do Rio Claro.

Na primeira agdo, em 19 de agosto de 2011 foi publicado despacho designando
Audiéncia de Conciliacdo para o dia 06 de abril de 2012. Logo, as partes estdo
aguardando a realizacdo da Audiéncia Conciliatoria; Na segunda a¢do, em 17 de
fevereiro de 2010 foi opostos embargos a execucdo pela Foz do Rio Claro.
Atualmente aguarda-se o processamento dos embargos; Na terceira agdo, em 06
de setembro de 2011 foi juntada aos autos a manifestacdo da Construtora
Triunfo. Em 13 de setembro de 2011 os autos foram remetidos a concluséo.
Atualmente estamos aguardando prosseguimento do feito; e na quarta acdao, em
09 de agosto de 2011 foi realizada a audiéncia conciliatéria entre as partes a
mesma restou infrutifera. Em 24 de agosto de 2011o0s Autos foram remetidos a
conclusédo. Atualmente as partes estdo aguardando o prosseguimento do feito. O
valor estimado da causa na data base de 30 de setembro de 2011, do primeiro
processo é de R$ 613. O valor estimado da causa na data base de 30 de setembro
de 2011, do segundo processo € de R$ 521. O valor estimado da causa na data
base de 30 de setembro de 2011, do terceiro processo € de R$ 816. O valor
estimado da causa na data base de 30 de setembro de 2011, do quarto processo é
de R$ 1.108.

Fundiario: N&o ha processos a serem destacados.

Trabalhista: De uma maneira geral, 0 objeto destes processos referem-se ao
pagamento de horas extras.

Penal: Nao ha processos a serem destacados.

Arbitral: Destaca-se 0 seguinte processo:
ljui Energia

Conforme consta do Termo de Arbitragem, a controvérsia decorre da
divergéncia entre as partes no que diz respeito ao cumprimento do Contrato de
Empreitada, firmado em 02 de outubro de 2007, entre a ljui Energia S.A. e a
CONPASUL — Construgdo e Servigos Ltda., que teve por objeto “a execugdo, no
regime de empreitada total, a preco global e prazo determinado, das obras civis
necessarias a plena e satisfatoria implantacdo da UHE S&o José, localizada no
Rio ljui, municipio de Salvador das Missdes (margem direita) e Rolador
(margem esquerda) no Estado do Rio Grande do Sul. O valor estimado da causa
na data base de 30 de setembro de 2011 é de R$ 25.000.
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Administrativos — Regulatdrio: Nao ha processos a serem destacados.
Administrativos — Fiscal: Destacam-se 0s seguintes processos:
EATE

Trata-se de Termo de Inicio de Fiscalizacdo de ISS (Responsabilidade
Tributaria) interposto pela Secretaria Municipal de Finangas do Municipio de
Maraba — PA em face da EATE.

Foi interposto novo Recurso Voluntario pela EATE em 06 de agosto de 2010. O
valor estimado da causa na data base de 30 de setembro de 2011 é de R$ 2.041.

ENTE

- Trata-se de um Auto de Infragéo interposto pela Prefeitura Municipal de Bom
Jesus do Tocantins em face da ENTE relativo ao ISS - Prestacdo de Servigos de
Transmissdo do 4o. Circuito da LT 500 Kv Tucurui-Acailandia - periodo 2005 a
2007.

Com relacdo a esse processo, verifica-se que foi apresentada impugnacdo ao
AINF em 06 de novembro de 2007, tendo sido determinado a apresentagédo de
contestacdo. Aguardando apreciacdo da impugnacédo. O valor estimado da causa
na data base de 30 de setembro de 2011 é de R$ 3.193.

- Trata-se de um Auto de Infracdo e Notificagdo Fiscal interposto pela Prefeitura
Municipal de Bom Jesus do Tocantins em face da ENTE relativo ao ISS -
Prestacdo de Servicos de Construcdo do 4o. Circuito da LT 500 Kv Tucurui-
Acailandia - periodo 2004.

Com relacdo a esse processo, verifica-se que foi objeto do Mandato de
Seguranca. Atualmente existe uma liminar suspendendo a exigibilidade do
crédito. O valor estimado da causa na data base de 30 de setembro de 2011 é de
R$ 961.

- Trata-se de um Termo de Inicio de Fiscalizacdo de autoria da Secretaria de
Financas do Municipio de Maraba — PA em face da ENTE. Cujo objeto refere-se
ao ISS de servicos distintos contratados pela empresa no periodo de 2002 a
2005. Responsabilidade Tributéria.

Foi interposto novo Recurso Voluntario pela empresa em 06 de agosto de 2010.
O valor estimado da causa na data base de 30 de setembro de 2011 é de R$
1.105.
EBTE

Trata-se de um Auto de Infracdo relativo a Diferencial de ICMS interposto pela
SEFAZ Mato Grosso em face da EBTE, no qual foi protocolado recurso pela
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EBTE. O valor estimado da causa na data base de 30 de setembro de 2011 é de
R$ 8.420.

Administrativos — Ambiental: Nao ha processos a serem destacados.

Ainda, apresentamos a seguir uma breve descricdo dos processos classificados
como perda remota, em que a Companhia, suas controladas e suas controladas
em conjunto figuram como parte, de acordo com sua natureza, entendem
merecer destaque:

Civel: Dentro das acOes civeis destacamos as seguintes:
STN

Acédo Civil Publica de Improbidade Administrativa movida pelo Ministério
Pablico Federal em face da STN (e outros).

Feito em curso e em fase de instrucdo. Houve ordem judicial de depdsito
preventivo na quantia de R$ 3.000. Foi impetrado Recurso Especial para o STJ
para revisdo da determinacdo judicial para realizacdo de depdsito. Tal Recurso
Especial ainda ndo foi julgado.

15. Patriménio Liquido
Capital autorizado

Nos termos do artigo 8° do seu Estatuto Social, a Companhia estd autorizada a
aumentar o capital social mediante deliberacdo do Conselho de Administracao,
independentemente de reforma estatutaria, por meio da emissdo de ac¢Ges ordinarias
e/lou acOes preferenciais, até o limite de 500.000.000 (quinhentos milhdes) de
acOes. Compete, igualmente, ao Conselho de Administracdo fixar as condi¢bes da
emissao, inclusive prego, prazo e forma de integralizacéo.

Dentro do limite de capital autorizado, e de acordo com plano aprovado pela
Assembléia Geral, a Companhia podera outorgar opcdo de compra de acGes a seus
administradores ou empregados ou a pessoas naturais que prestem servigos a
Companhia ou a sociedade sob seu controle.

Ademais, os acionistas da Companhia possuem direito de preferéncia para
subscricdo de novas agdes, ou quaisquer valores mobiliarios conversiveis em agoes,
cujo prazo para exercicio sera de 30 (trinta) dias. Este direito de preferéncia podera,
no entanto, a critério do Conselho de Administracdo, ser excluido ou ter seu prazo
para exercicio reduzido, na emissdo de a¢des, debéntures conversiveis em acdes ou
bonus de subscricdo cuja colocacdo seja feita mediante venda em bolsa de valores
ou por subscrigdo publica, ou ainda mediante permuta de a¢Ges, em oferta publica
de aquisicdo de controle, nos termos estabelecidos na Lei das Sociedades por
Acdes, dentro do limite do capital autorizado.”
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Capital social

O capital social da Companhia no valor total de R$ 804.001, esta representado por
163.910.000 acGes ordinarias, todas nominativas, sem valor nominal.

A composicao acionaria da Companhia em 30 de setembro de 2011 é a seguinte:

Capital
Acionistas integralizado Participacéo %
Guarupart Participacfes Ltda 134.666.992 82,15
FI - FGTS 29.242.996 17,84
Membros do Conselho de Administragdo 12 -
163.910.000 100,00

Reserva de capital

Durante o primeiro semestre de 2011, a Companhia efetuou a compra de
20.632.329 agles preferéncias da controlada EATE e que eram de titularidade da
Eletrobras. Esta aquisicdo foi efetuada pelo montante de R$4.790, gerando um
ganho de capital para a Companhia no montante de R$86.821. Este ganho de
capital foi registrado no patrimonio liquido na rubrica de reserva de capital (vide
nota n® 7).

Dividendo obrigatdrio

De acordo com o artigo 37 do Estatuto Social da Companhia, os acionistas terdo de
direito de receber como dividendo obrigatério ndo cumulativo, em cada exercicio,
25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, acrescido ou diminuido
dos seguintes valores: a) importancia destinada a constituicdo de reserva legal; b)
importancia destinada a constituicdo de reserva para contingéncia e reversdo da
mesma reserva formada em exercicios anteriores.

16. Resultado por Acao
Resultado por Acéo
Os dados de lucro por acdo sdo apresentados por tipo e natureza de agdo. Tal
apresentacdo estd de acordo com a pratica no Brasil de negociacdo e cotacdo de

acOes em lotes de acdes.

A tabela a seguir apresenta o resultado por acdo da Companhia para o periodo de
seis meses findos em 30 de setembro de 2011 e 2010:

30/09/2011 30/09/2010
Numerador:
Lucro liquido do periodo 151.075 141.704
Denominador (em milhares de ac6es)
Média ponderada do nimero de acdes ordinarias 163.910 163.910
Lucro por agéo
Lucro basico e diluido por agdo ordinaria 0,922 0,865
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17. Receita Operacional Liquida Consolidada

Consolidado

30/09/2011  30/09/2010
Receita Bruta

Receita de transmissdo de energia 69.899 61.257
Suprimento de energia 120.902 43.483
Remuneragdo do ativo de concessao 586.552 542.248
Receita de infra-estrutura 185.939 212.995
963.292 859.983
Deduc0es
PIS (5.900) (4.432)
COFINS (27.217) (20.569)
ICMS (1.819) (1.247)
Quota para reserva global de reversdo - RGR (15.164) (13.683)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (6.234) (5.055)
(56.334) (44.986)
Receita Operacional liquida 906.958 814.997

18. Receitas e Despesas Financeiras

Consolidado
30/09/2011 30/06/2010

Receitas Financeiras

Receita de aplicac@es financeiras 39.505 36.763
Outros 5.949 5.894
Total 45.454 42.657

Despesas Financeiras

Encargos sobre empréstimos e financiamentos (75.427) (92.698)
Variagdo monetaria sobre empréstimos e financiamentos (4.840) (4.332)
Encargos sobre debéntures (88.306) (28.270)
Variagdo monetéria sobre debéntures - -

Variagdo cambial (1) (79)
Outros (13.492) (1.807)
Total (182.076) (127.186)
Total Liquido (136.622) (84.529)
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19. Partes Relacionadas

TransagOes com partes relacionadas

A Companhia é controlada pela Guarupart Participac@es Ltda.. A Companhia é uma
sociedade por aces, de capital aberto, e tem por objeto exercer o controle de 17
empresas transmissoras de energia elétrica no Brasil e 1 no Peru. A Alupar também
detém os direitos de concessdo de trés UHEs e a autorizacdo de duas PCHSs, os
detalhes destas controladas estéo descritas na nota n° 1.

Todas as transac¢des foram realizadas nas condic¢Ges usuais de mercado e podem ser
assim demonstradas:

Controladora

Parte relacionada/ transagao 30/09/2011 31/12/2010
Atiwo circulante 14.531 82.724
Dividendos a receber 13.903 63.662
Transminas Holding S.A. 1.698 2.363
Sistema de Transmiss&o Nordeste S/A-STN - 7.902
Empresa Amazonense de Transmissdo S/A-EATE - 18.481
Empresa Norte de Transmissdo S/A-ENTE - 15.009
Empresa Regional de Transmissdo S/A-ERTE 8.921 7.186
Empresa Paraense de Transmissdo S/A-ETEP - 4.307
Sistema de Transmiss&o Catarinense S/A-STC 1.036 1.256
Empresa Catarinense de Transmissdo S/A-ECTE - 5.052
Lumitrans Companhia Transmissora de Energia Elétrica 1.032 890
Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S/A 1.216 1.216
Juros sobre capital préprio 628 19.062
Empresa Amazonense de Transmissdo S/A-EATE - 6.938
Empresa Norte de Transmissdo S/A-ENTE - 6.998
Empresa Paraense de Transmissdo S/A-ETEP - 2.292
Empresa Catarinense de Transmissdo S/A-ECTE - 2.206
Sistema de Transmissdo Catarinense S/A-STC 628 628
Ativo néo-circulante 338.475 284.222

Adiantamento para futuro aumento de capital

Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S/A - 6.086
Empresa Regional de Transmissdo S/A-ERTE - 1.350
Sistema de Transmissdo Catarinense S/A-STC 7.000 7.000
Lumitrans Companhia Transmissora de Energia Elétrica 3.500 3.500
Empresa de Transmissdo de Varzea Grande S/A-ETVG 3.500 -
Foz do Rio Claro Energia S/A 84.420 66.380
ljui Energia S.A. 204.766 163.316
Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. 12.886 8.886
Usina Paulista Queluz de Energia S.A. 21.384 14.384
Ferreira Gomes Energia S.A - 13.320
Alupar Inversiones Peru 1.019 -
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As transacdes de garantias entre as empresas do grupo estdo relacionadas abaixo:

Versao : 1

Data da Empresa Empresa Inicio do Encerramento do
Autorizagéo Orgéo Autorizador Garantida Garantidora Contrato Garantia Valor do Contrato Contrato Contrato Saldo devedor do contrato em 30/09/2011
01/12/09 Reunio de Socios Alupar Guarupart F'"a"l:cl',‘\“';m" - Fianga 72841 17/12/09 15/05/18 36,833
. " Financiamento - " " P . " o o . e "
23/12/09 Conselho de Administragdo EATE Alupar BNDES Prestacdo de quaisquer garantias, inclusive caucdo de titulos, direitos creditdrios, avais, fiancas e penhor de agdes 19.957 29/12/09 15/12/15 -
23/12/09 Conselho de Administragdo EBTE Alupar ' BNDES - Prestacdo de garantias, inclusive caucao de titulos, direitos creditdrios, avais, fiancas e penhor de agdes 165.150 28/12/09 15/11/24 150.329
Financi N
16/03/09 Conselho de Administragao ETES Alupar BNDES tagao de garantias, inclusive caugao de titulos, direitos creditorios, avais, fiangas e penhor de agdes 27714 04/05/09 15/09/23 21.774
Financi K
22/12/09 Conselho de Administragéo ETES Alupar BNDES Prestacao de garantias, inclusive caugéo de titulos, direitos creditérios, avais, fiancas e penhor de agdes 17.338 29/12/09 15/10/19 12.364
11/02/08 Conselho de Administragao Foz Alupar Flna;\ﬁ;émo B Prestacao de quaisquer garantias, inclusive caucéo de titulos, direitos creditérios, avais, fiangas e penhor de agoes 201.630 09/04/08 15/03/27 233.708
11/02/08 Conselho de Administragdo ljui Alupar F'"a"B?\";";nm B Prestacdo de quaisquer garantias, inclusive caucdo de titulos, direitos creditdrios, avais, fiancas e penhor de agdes 168.200 09/04/08 15.09.2027 208.636
01/02/08 Conselho de Administragdo Lavrinhas Alupar F BNDES - Prest: de garantias, inclusive caucdo de titulos, direitos creditdrios, avais, fiancas e penhor de agdes 111.185 11/03/09 15/08/24 142.014
Financi N
01/02/08 Conselho de Administragéo Queluz Alupar BNDES Prestagao de garantias, inclusive caugéo de titulos, direitos creditérios, avais, fiancas e penhor de agdes 114.647 11/03/09 15/06/24 149,000
15/12/08 Conselho de Queluz Alupar Empréstir Ponte Prestacéo de aval em CCB 5.638 21/07/08 28/10/11 5817
25/10/10 Conselho de Administracdo Queluz Alupar Empréstimos Ponte Prestacéo de aval em CCB 4.649 30/08/10 24/10/11 4799
25/10/10 Conselho de Administracdo Queluz Alupar Empréstimos Ponte Prestacéo de aval em CCB 3.094 30/09/10 31/10/11 3.19%4
25/10/10 Conselho de Administragdo Queluz Alupar Empréstimos Ponte Prestacéo de aval em CCB 5.128 08/04/11 28/10/11 5292
25/10/10 Conselho de Administragao Lavrinhas Alupar Empréstimos Ponte Prestacéo de aval em CCB 4.100 15/09/10 12/12/11 4.231
15/12/08 Conselho de Administragao Alupar Empréstimos Ponte Prestacéo de aval em CCB 2.069 23/12/10 16/12/11 2136
25/10/10 Conselho de Administracao Alupar Empréstimos Ponte Prestacéo de aval em CCB 2.057 07/02/11 14/12/11 2157
25/10/10 Conselho de Administracdo Alupar Empréstimos Ponte Prestacéo de aval em CCB 4679 08/04/11 15/12/11 4.797
Financi K
04/12/07 Conselho de Administragdo Alupar BNDES Prestacdo de garantias, inclusive caugéo de titulos, direitos creditérios, avais, fiangas e penhor de agdes 124471 28/12/07 15/04/22 41915
15/12/08 ia Geral STN Alupar Financiamento - BNB Ratificagdo do Penhor de ac3es, haja vista que estas passarama ser de propriedade da Alupar a partir de 26.09.2007 299.995 25/06/04 25/06/24 232141
19/03/10 Diretoria STN Alupar Curg;act?égijliszura Crédito para aquisicao de reatores, com utilizacéo de recursos do FINAME 4.992 19/03/10 15/03/20 3.779
Cédula de Crédito
11/05/11 Conselho de Administragao TME Alupar Comercial-Banco do Prestacdo de quaisquer garantias, inclusive caugéo de titulos, direitos creditdrios, avais, fiancas e penhor de agdes 50.000 02/06/11 2711111 24,005
Brasil
Cédula de Crédito CCB celebrada em 30/06/10, mas aval da ALUPAR foi previsto
13/07/10 Diretoria Transirapé Alupar Bancario Prestagao de aval para compra de ativos através de recursos do FINAME 1.187 30/06/10 15/07/20 através de aditivo contratual datado de 13/07/2010, haja vista a
impossibilidade de oferecimento dos ativos como garantia.
- 5 - -
14/03/11 Conselho de Administragao Foz Alupar Fianca Prestagao de Avalna Flangap 100411920.057000 dgcorreme de quantias q_ueStlonadas nos autos de Agdo de Becugio de 973 09/03/11 Indeterminado A fianga serd extinta téo logo a acao seja julgada.
Titulo Extrajudicial movida pela Construtora Triunfo em face da Foz.
. 5 y Prestacdo de Aval na Fianca n® 100411020056900 decorrente de quantias questionadas nos autos de Agéo de Execugéo de N N P " PR
14/03/11 Conselho de Administragdo Foz Alupar Fianca “Titulo Extraiudicial movida pela Construtora Triunfo em face da Foz. 715 15/02/11 Indeterminado A fianga serd extinta tdo logo a acao seja julgada.
= - —J—%a - - - =
14/03/11 Conselho de Administragdo Foz Alupar Fianca Prestagio de Avalna Flanl;a’n 10041192095.7200 dt?corren!e de quantias q_uestlonadas nos autos de Agdo de Becucio de 457 15/02/11 Indeterminado A fianga serd extinta tdo logo a acdo seja julgada.
Titulo Extrajudicial movida pela Construtora Triunfo em face da Foz.
. y Prestacdo de Aval na Fianca n® 100411030052800 decorrente de quantias questionadas nos autos de Agdo de Execugdo de N ) . .
14/03/11 Conselho de Administragdo Foz Alupar Fianca Titulo Extraiudicial movida pela Construtora Triunfo em face da Foz. 543 09/03/11 Indeterminado A fianga sera extinta téo logo a agéo seja julgada.
Contrato de Compra e . .
O valor estimado do Contrato serd . o
28/03/11 Conselho de Administragao Genpower Alupar Venda de Gas r:latural Declaragéo de Fianga dado pela aplicagéo de uma 19/04/11 28/02/34 Aditivo Contratual n® 1 alterando a data do contrato para
Para Geragéo formula 31/12/2033.
Termelétrica )
Contrato de
Fornecimento,
Ferreira Supervisdo de
13/06/11 Conselho de Administragdo Gormes Alupar Montageme Prestacdo de Garantias (Fianca) 152.910 05/05/11 01/04/13 -
Supervisdo de
Comissionamento
coma Voith
Contrato de Abertura
Ferreira De Linha de Crédito
13/06/11 Conselho de Administragéo Gomes Alupar Para Celebracao de Prestacéo de Garantias (Aval) 29.400 14/07/11 14/11/11 30.242
Operagdes de Mituo
Banco Sumitomo
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20.

Remuneracao da alta administragdo

De acordo com a orientacdo contida na Deliberacdo CVM n° 560, de 11 de
dezembro de 2008, a Companhia e suas controladas devem divulgar a remuneragao
de sua alta administracéo.

De acordo com 0 nosso Estatuto Social, é de responsabilidade da Assembléia Geral
de Acionistas definir a remuneragdo global dos membros do Conselho de
Administracdo, da Diretoria, assim como dos membros do Conselho Fiscal, se
instalado, em decorréncia do exercicio de suas funcdes. Cabendo ao Conselho de
Administracdo a definicdo da distribuicdo da remuneracdo aos seus membros e aos
membros da Diretoria.

A politica de remuneragdo da Companhia aplicdvel aos Administradores é dividida
em uma remuneracao fixa e, exclusivamente para os membros da Diretoria, uma
parcela variavel baseada no desempenho e alcance de metas. A politica de
remuneracdo da Companhia manteve-se consistente nos Gltimos trés exercicios
sociais.

Na Assembléia Geral realizada em 29 de abril de 2011, os acionistas da Companhia
aprovaram o valor de até R$6.300 para remuneragéo global dos membros do nosso
Conselho de Administracdo e Diretoria para o exercicio de 2011/2012.

Instrumentos Financeiros
20.1 Consideracoes Gerais

A Companhia e suas controladas mantém operacdes com instrumentos
financeiros, cujos limites de exposicdo aos riscos de crédito sdo aprovados e
revisados periodicamente pela Administracdo. A Companhia e suas
controladas limitam os seus riscos de crédito através da aplicacdo de seus
recursos em instituicdes financeiras de primeira linha. Todas as operagdes
estdo integralmente reconhecidas na contabilidade na rubrica dos seguintes
instrumentos financeiros:

a) Caixa e equivalentes de caixa;

b) Caixa restrito;

c) Contas a receber de clientes;

d) Partes relacionadas — contas a receber;

e) Ativo financeiro ICPCO1,;

f) Cauc0es e depositos judiciais;

g) Titulos e valores mobiliarios;

h) Fornecedores;

i) Empréstimos e financiamentos - incluem encargos de divida; e
J) Debéntures.

Versao : 1
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20.2

Valor Justo

Os instrumentos financeiros ativos e passivos ajustados as taxas correntes de
mercado estdo demonstrados a seguir:

Consolidado
30/09/2011 31/12/2010
Valor Contabil Valor Justo Valor Contébil Valor Justo

Ativo
Aplicagdes Financeiras (Caixa e equivalentes de caixa) 146.456 146.456 240.554 240554
Caixa vinculados 188.882 188.882 247671 247.671
Contas a receber de clientes 123721 123721 88.738 88.738
Ativo financeiro da concessédo 3.824.855 3.824.855 3.600.062 3.600.062
Caugdes e depdsitos judiciais 7.056 7.056 8.601 8.601
Titulos e valores mobilidrios 53.460 53.460 71.362 77.362

4.344.430 4.344.430 4.262.988 4.262.988
Passivo
Fornecedores 40.427 40.427 51.778 51.778
Empréstimos e financiamentos - incluemencargos 1.751.459 1.751.459 2.036.453 2.036.453
Debéntures 985.412 985.412 475,001 475.001

2.777.298 2.777.298 2.563.232 2.563.232

Mensuragdo do valor justo, a Companhia e suas controladas classificam e
divulgam os instrumentos financeiros da seguinte forma:

Nivel | — precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel Il- outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito
significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou
indiretamente, e

Nivel 11l- técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor
justo registrado que ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Técnicas de Nivel Il sdo utilizadas na mensuracdo de todos os investimentos
de curto prazo e empréstimos, financiamentos e debéntures da Companhia e de
suas controladas.

O método de mensuracdo utilizado para computo do valor de mercado dos
instrumentos financeiros foi o fluxo de caixa descontado, considerando
expectativas de liquidacdo desses ativos e passivos e taxas de mercado
vigentes e respeitando as particularidades de cada instrumento na data do
balanco.

Versao : 1
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20.3 Instrumentos Financeiros por Categoria (saldos contabeis)

Consolidado
30/09/2011
Ativos/Passivos
financeiros pelo
valor justo por meio Empréstimos e
do resultado recebiveis Total
Ativo
Aplicacdes Financeiras (Caixa e equivalentes de caixa) 146.456 146.456
Caixa vinculados 188.882 188.882
Contas a receber de clientes 123.721 123.721
Ativo financeiro da concessdo 3.824.855 3.824.855
Caugdes e depdsitos judiciais 7.056 7.056
Titulos e valores mobiliarios 53.460 53.460
335.338 4.009.092 4.344.430
Passiwo
Fornecedores 40.427 40.427
Empréstimos e financiamentos - incluemencargos 1.751.459 1.751.459
Debéntures - incluemencargos 985.412 985.412
2.777.298 2.777.298
Consolidado
31/12/2010
Ativos/Passivos
financeiros pelo
valor justo por meio Empréstimos e
do resultado recebi\eis Total
Ativo
Aplicagdes Financeiras (Caixa e equivalentes de caixa) 240.554 240.554
Caixa vinculados 247.671 247.671
Contas a receber de clientes 88.738 88.738
Ativo financeiro da concessdo 3.600.062 3.600.062
Caucdes e depdsitos judiciais 8.601 8.601
Titulos e valores mobilidrios 77.362 77.362
488.225 3.774.763 4.262.988
Passivo
Fornecedores 51.778 51.778
Empréstimos e financiamentos - incluemencargos 2.036.453 2.036.453
Debéntures - incluemencargos 475.001 475.001
2.563.232 2.563.232

20.4 Informagdes sobre Liquidez

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto tém como politica
a eliminacdo dos riscos de mercado, evitando assumir posicdes expostas a
flutuacbes de valores de mercado e operando apenas instrumentos que
permitam controles de riscos. Todos os contratos de derivativos sdo com
operagBes de Contratos a Termo de Moeda sem Liquidacdo Fisica (NDF),
todas registradas na CETIP. A Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto ndo efetuam aplicacBGes de carater especulativo, em derivativos ou
quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operacgoes
estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela administracdo
da companhia.
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O Conselho de Administracdo tem responsabilidade geral pelo
estabelecimento e supervisdo do modelo de administracdo de risco da
Companhia. O Conselho de Administragdo estabeleceu um Comité de
Financas, Auditoria e Partes Relacionadas, que é responsavel pelo
desenvolvimento e monitoramento das politicas de administracdo de risco e
tem feito isto por meio da identificacdo das exposicdes e correlacbes entre 0s
diferentes fatores de risco.

As politicas de administracdo de risco da Companhia e suas controladas e
controladas em conjunto foram estabelecidas a fim de identificar e analisar
riscos enfrentados pela Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto, para estabelecer apropriados limites de riscos e monitorar controles e
aderéncia aos limites. As politicas sdo revisadas regularmente para refletir
mudancas nas condi¢Ges de mercado e nas atividades da Companhia e suas
controladas e controladas em conjunto.

20.5 Informac6es qualitativas e quantitativas sobre Instrumentos Financeiros

Analise de sensibilidade dos investimentos de curto prazo - consolidados

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nos investimentos
de curto prazo ao qual a Companhia e as controladas estavam expostas na data
base de 30 de setembro de 2011, foram definidos 5 cenérios diferentes. Com
base no relatério FOCUS de 30 de setembro de 2011, foi extraida a projecéo
dos indexadores SELIC/CDI e assim definindo-os como o cenario provavel; a
partir deste foram calculadas variacGes de 25% e 50%.

Para cada cenario foi calculada a receita financeira bruta ndo levando em
consideracdo incidéncia de tributos sobre os rendimentos das aplicacdes. A
data base utilizada da carteira foi 30 de setembro de 2011 projetando para um
ano e verificando a sensibilidade do CDI com cada cenario.

Consolidado 30/09/2011

Aplicagdes Financeiras (Caixa e equivalentes de caixa) 146.456

Cenério | Cenério Il Cenério Cenério Il Cenério IV

Indexador (50%) (-25%) Provl (+25%) (+50%)
CDI 5 8 10,50 13 16
Cenério | Cenério Il Cenério Cenériolll  Cenério IV
Operagio Indexador (-50%) (-25%) Provéel (+25%) (+50%)

Aplicagdes Financeiras (Caixa e equivalentes de caixa) CDI 7.689 11533 15.378 19.222 23.067

Andlise de sensibilidade das dividas - consolidada

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nas dividas as
quais a Companhia e suas controladas estavam expostas na data base de 30 de
setembro de 2011, foram definidos 05 cenarios diferentes. Com base no
relatério FOCUS de 30 de junho de 2011, foi extraida a projecdo dos
indexadores CDI / IGP-DI / IGP-M / DOLAR e assim definindo-os como o
cenario provavel; a partir deste foram calculadas variagdes de 25% e 50%.
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Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em
consideracdo incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato
programado para um ano. A data base utilizada da carteira foi 30 de setembro
de 2011, projetando os indices para um ano e verificando a sensibilidade dos
mesmos em cada cenario.

Projegéo Despesas Financeiras - Um Ano

Posicdoem Cenério | Cenério Il Cenério Cenério Il
Taxa de Juros a.a.

30.09.2011 (*) (-50%) (-25%) Provéwel (+25%)
Alupar - consolidado
col 525% 7,88% 10,50% 1313%
CDI + 1,30% 569.462 37.688 52.831 67.974 83.117
CDI + 1,50% 40.000 2731 3797 4863 5.920
CDI+ 1,85% 150000 10.79 14.806 18,816 22827
CDI+ 1,90% 250.000 18.124 24812 31499 38.186
CDI+ 2,55% 23.000 1825 2444 3063 3,682
MOEDA ESTRANGEIRA - US$ 0.85| 1,28| 170 2,13
Var. do US$ + 4,00% 2.647 (1.290)| 559 172 903
Var. do US$ + 4,50% 5.032 (2.465, (1.068) 329 1725
Var. do US$ + 5,00% 7.439 (3.661) (1.587) 488 2.563
Var. do US$ + 5,50% 2.902 (1.435)| (622)] 191 1.005
IGP-M 2,74% 411% 5.48% 6.85%
[ 1P-M + || 9,85%| [ 6470 | 832 929 1027 1124
| 1GP-M + || 13,00%] | 31.307 | 5.039 5524 6.009 6.493
TILP 3,00% 4,50% 6,00% 750%
TILP + 2,22% 267.726 14.154 18.259 22364 26.469
TILP + 231% 27.608 1502 1.926 2.350 2.774
TILP + 241% 94331 5172 6.621 8070 9,519
TILP + 2,44% 104421 10.719 13.706 16,694 19,681
TILP + 2.56% 149815 8.445 10.750 13,054 15359
TILP + 317% 168.601 10563 13172 15.781 18391
TILP + 390% 1.887 132 162 101 221
TILP + 4,00% 12.380 881 1075 1268 1461
TILP + 4,50% 16,699 1275 1.537 1798 2,060
TILP + 4,55% 41551 3194 3845 4.497 5.149
TILP + 5,00% 7111 580 692 804 916
TILP + 550% 18.203 1577 1.865 2153 2.441
TILP + 10,00% 36.800 4804 5502 6.100 6.716

(*) refere-se ao principal das dividas, sem considerar encargos.

20.6 Fatores de risco que podem afetar os negocios da Companhia e suas
controladas

Os principais fatores de risco que afetam o negécio da Companhia e de suas
controladas podem ser assim descritos:

20.6.1 Riscos de mercado

As controladas Foz do Rio Claro, ljui, Lavrinhas e Queluz possuem risco
associado a escassez de &gua destinada a geracdo de energia. O Sistema
Interligado Nacional (SIN) é atendido por 85% de geracdo hidraulica. Para
atenuar estes riscos, foi criado o MRE que € um mecanismo financeiro de
compartilhamento entre as regifes do SIN dos riscos hidroldgicos das usinas
despachadas centralizadamente pelo ONS. E importante ressaltar que o risco é
sistémico, ou seja, havera efetivo risco as empresas que possuem usinas
hidroelétricas quando o sistema como um todo estiver em condicdo
hidrolégica desfavoravel e ndo apenas a regido onde estas usinas estdo
localizadas.

20.6.2 Risco de taxas de cambio
A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto n&do utilizam
instrumentos financeiros derivativos para proteger ou reduzir 0S custos

financeiros das operacbes de financiamentos e contratos de compras
vinculados a moedas estrangeiras.
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De acordo com suas politicas financeiras, a Companhia e suas controladas e
controladas em conjunto, ndo tém efetuado operacdes envolvendo
instrumentos financeiros que tenham carater especulativo.

20.6.3 Risco de regulacdo

As atividades das controladas, assim como de seus concorrentes sdo
regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteracdo no ambiente
regulatério podera exercer impacto sobre as atividades da Companhia.

20.6.4 Risco financeiros

Risco associado as aplicagbes financeiras depositadas em instituicbes
financeiras que estdo suscetiveis as acfes do mercado e ao risco a ele
associado, principalmente a falta de garantias para os valores aplicados,
podendo ocorrer a da perda destes valores. Este risco é diminuido pela
Administracdo na escolha de instituicGes financeiras de primeira linha e sem
estabelecimentos de limites de concentragéo.

20.6.5 Risco de aceleracédo de dividas

A Companhia e suas controladas possuem contratos de empréstimos,
financiamentos e debéntures, com clausulas restritivas (“‘covenants”)
normalmente aplicaveis a esses tipos de operaces, relacionadas a atendimento
de indices econdémico-financeiros, geracdo de caixa e outros. (vide nota n® 11)

19.6.6 Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto sofrerem ganhos ou perdas decorrentes de oscilacdes de taxas de
juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigacao
desse tipo de risco, a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto
buscam diversificar a captacdo de recursos em termos de taxas prefixadas ou
pos-fixadas e, em determinadas circunstancias, podem ser controladas por
operacdes de swap para travar o custo financeiro das operagoes.

20.6.7 Risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital préprio (aportes de capital e retencdo de
lucros) e capital de terceiros que a Companhia e suas controladas e controladas
em conjunto fazem para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de
liquidez e a otimizacdo do custo médio ponderado do capital, a Companhia e
suas controladas e controladas em conjunto monitoram permanentemente 0s
niveis de endividamento de acordo com os padrGes de mercado e o
cumprimento de indices (covenants) previstos em contratos de empréstimos,
financiamento. Em determinadas circunstancias podem ser contratadas
operacdes de swap para evitar oscilagcdes do custo financeiro das operacdes.

Versao : 1
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21. Informacdes por Segmento

Os segmentos operacionais da Alupar consistem na atividade de transmissao e
geracdo de energia.

Os segmentos mencionados acima refletem a gestdo da Companhia e a sua estrutura
organizacional e de acompanhamento de resultados. Em decorréncia do marco
regulatério do setor elétrico brasileiro, ndo existe segmentacédo por area geografica.

Os custos e despesas operacionais estdo apresentados de forma consolidada na
tabela abaixo:

Demonstragéo do Resultado Segregado por Atividade 30/09/2011

Transmissao Geragao Holding Eiminagao Total

Receita operacional liquida 894.679 120.615 - (108.335) 906.958
Custo dos servicos prestados (45.092) (1.975) - 1.340 (45.728)
Compra de Energia - (39.335) - - (39.335)
Custo de construcado (248.980) (10.858) - 73.899 (185.939)
Depreciacéo / Amortizacao (1.563) (17.820) - 50 (19.332)
(295.635) (69.988) - 75.289 (290.335)

Lucro bruto 599.044 50.626 - (33.047) 616.623

(Despesas) receitas operacionais

Administrativas e gerais (8.762) (14.184) (6.492) 403 (29.035)
Pessoal (8.644) (5.042) (7.306) 250 (20.743)
Honorarios da diretoria e conselho de administragéo (4.071) (654) (4.738) 259 (9.204)
Encargos do Uso da Rede Elétrica (CUST) - (4.119) - (4.119)
Compensacdo Financ. pela Utiliz. de Recursos Hidricos - (1.936) - - (1.936)
Utilizag&o do Bem Publico - UBP - (315) - - (315)
Taxa de fiscalizag&o - TFSEE (3.078) (47) - 143 (2.982)
Despesas financeiras (108.326) (28.347) (49.374) 3970 (182.076)
Encargos e variagdes monetéarias sobre empr. e financ. (92.276) (26.686) (48.862) 3878 (163.946)
Variagdes Cambiais (4.640) - - 4 (4.636)

Outras (11.409) (1.660) (512) 88 (13.493)
Receitas financeiras 15,543 2131 28.300 (520) 45.454
Receitas de aplica¢des financeiras 11.722 859 27436 (512) 39.505

Outras 3.820 1272 864 () 5.949
Resultado de Equivaléncia Patrimonial - - 190.587 (190.587) -
Outras receitas 21 16 122 - 159
Outras despesas - ()] (24) - (25)
(117.317) (52.497) 151.075 (186.082) (204.822)

Lucro antes da contribui¢do social e imposto de renda 481.726 (1.871) 151.075 (219.129) 411.802
Imposto de renda (28.683) (2.219) - 4.324 (26.578)
Contribuigéo social (29.999) (936) - 1554 (29.381)
Imposto de renda diferido (18.859) - 2502 (16.357)
Contribuig&o social diferidos (6.307) - - 780 (5.527)
(83.847) (3.156) - 9.160 (77.843)

Lucro antes da participacédo de ndo controladores 397.879 (5.026) 151.075 (209.969) 333.959
Participagdo de nédo controladores (20.318) - - (162.565) (182.883)
Lucro Liquido do Exercicio 377.561 (5.026) 151.075 (372.534) 151.075

22. Beneficios a empregados

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto oferecem aos seus
empregados beneficios que englobam basicamente: seguro de vida, assisténcia
médica, vale transporte, vales refeicdes e plano de previdéncia privada, que oferece
planos de complementacdo de aposentadoria. O plano de aposentadoria é de
contribuicdo definida, sendo utilizado o regime financeiro de capitalizagdo no
calculo atuarial das reservas.
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23. Compromissos
Acordo de acionistas

Conforme Acordo de Acionistas, datado de 23 de julho de 2001, a EATE se
comprometia a recomprar a totalidade das 88.000.000 acbes preferenciais,
respectivamente, de seu acionista Eletrobrés no prazo méximo de 10 anos apo6s o
24° més do inicio da operacdo comercial da linha de transmissé&o.

Através dos Instrumentos Particulares de Cessdo de Direitos e ObrigacGes entre a
EATE, e Guarupart, incorporadora e sucessora da Companhia Técnica de
Engenharia Elétrica, datados de 10 de abril de 2002 e 5 de dezembro de 2001,
respectivamente, passou a obrigacdo de recompra das referidas acdes para 0S
acionistas.

A partir de 26 de setembro de 2007, o compromisso de recompra das acdes da
Eletrobras, passou a ser da Companhia, uma vez que a Guarupart transferiu suas
participacGes acionarias na EATE para a Companhia, mediante aumento de capital
conforme Ata de Assembléia Geral Extraordinaria realizada naquela data.

Durante o primeiro semestre de 2011, a Companhia concluiu a recompra das acgoes
da EATE (vide nota n° 7).

Contrato de compra e venda de a¢des com condicéo suspensiva
A Companhia e a Guarupart firmaram, em 28 de dezembro de 2007, um contrato de

compra e venda de agdes com condigcOes suspensivas que se baseia nos seguintes
aspectos:

A Guarupart Participacdes Ltda. (vendedora) é detentora de 6.324.000 acGes
ordinérias integralizadas, representando 51,0% do capital social da Transchile
Charrua Transmision S.A., sociedade valida e existente de acordo com as leis da
Republica do Chile;

e A vendedora ainda fard novos aportes na Transchile até que a linha de
transmissdo entre em operacao e, por sua vez, integralizara novas acgdes, que
englobar&o e fardo parte do referido contrato de compra e venda;

e A vendedora deseja vender as acdes para a Alupar (compradora), tdo logo a
Transchile entre em operacdo comercial, de acordo com os termos e condigdes
estabelecidas no contrato;

e A transferéncia de acOes estd condicionada a aprovacdo do agente regulador da
Transchile, qual seja, a Superintendéncia de Eletricidad y Combustibles (SEC)
bem como de qualquer outro 6rgdo com a competéncia na matéria e dos agentes
financiadores do empreendimento; e

e O preco de compra das acOes detidas pela vendedora, a ser pago pela Alupar,
serd 0 correspondente ao total do valor em Reais aportado como capital,
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corrigido pelo IGP-M/FGV pro rata die, desde a data de cada aporte, até a data
do efetivo pagamento.

Contrato de Compra e Venda de Acbes de emissdo da ECTE - Empresa
Catarinense de Transmissao de Energia S.A.

Em 10 de novembro de 2009, a Alupar Investimento S.A (compradora), a MDU Sul
Transmissdo de Energia Ltda. (vendedora) e a CENTENNIAL ENERGY
HOLDINGS INC (garantidora), firmaram um contrato de compra e venda de agdes,
cujo objeto é a aquisicdo pela Alupar de 4.213.710 (quatro milhdes, duzentas e
treze mil, setecentas e dez) a¢des ordinarias da ECTE ("AcGes"), em quatro porcoes
distintas, sendo: a primeira de 1.053.429 (um milhdo, cinqienta e trés mil,
quatrocentas e vinte e nove) a¢des ordinarias e nominativas de emissdo da ECTE
("Lote(s) de Ac¢des") e as demais de 1.053.427 (um milhdo, cinqlienta e trés mil,
quatrocentas e vinte e sete) acOGes ordindrias. Os Lotes de AcGes deverdo ser
transferidos pela Vendedora para a Compradora mediante o pagamento do Preco de
Compra, que devera ocorrer em quatro parcelas anuais, sendo a primeira parcela
devida somente apds 12 meses da Data de Fechamento e as trés seguintes em
parcelas a serem pagas sucessivamente a cada 12 b juntamente com a transferéncia
do respectivo Lote de A¢es, tudo conforme definido no Contrato;

Referido contrato foi aprovado pelo BNDES em 29 de junho de 2010, Bancos
Financiadores em 02 de junho de 2010 e pela ANEEL em 25 de maio de 2010.

24. Seguros

A companhia e suas controladas e controladas em conjunto mantém cobertura de
seguros contra incéndio sobre bens do ativo imobilizado, em montante considerado
suficiente pela administracdo para cobrir eventuais riscos sobre 0s seus ativos e/ou
responsabilidades. As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem
parte do escopo de uma auditoria das informacdes trimestrais, consequentemente
ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

Os seguros vigentes em 30 de setembro de 2011 estdo assim distribuidos:

Risco Importancia Prémio
segurada
Compreensivo empresarial (incéndios, inundagdes, queda de raio, exploséo, etc.) 806.874 1.643
Responsabilidade civil 23500 177
Responsabilidade civil - administradores 11.800 57
Total 842.174 1.877

25. Revisao tarifaria das transmissoras

Os contratos de concessdo, assinados pelas distribuidoras com a Unido -
representada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) - estabelecem a
composicdo das tarifas e as formulas dos reajustes anuais e exigem revisdes
tarifarias periodicas.
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A revisdo tarifaria periddica tem o objetivo de promover o equilibrio econémico-
financeiro dos agentes que prestam servicos de energia. Na data de “aniversario” do
contrato de concessdo, ocorre o reajuste anual, que objetiva repassar 0s custos ndo
gerenciaveis e atualizar monetariamente 0s custos gerenciaveis.

Abaixo segue quadro da Receita Anual Permitida (RAP) das empresas operacionais

do grupo:

Empresa RAP Ciclo2010/2011 RAP Ciclo2011/2012
Companhia Transirapé de Transmissdo 13.722 15.747
Companhia Transleste de Transmissdo 25.799 29.087
Companhia Transudeste de Transmissao 15.990 18.028
Empresa Amazonense de Transmissédo de Energia S.A. 279.353 306.679
Empresa Catarinense de Transmissao de Energia S.A. 61.695 67.724
Empresa de Transmissédo do Espirito Santo S.A. 6.614 11.144
Empresa Norte de Transmissédo de Energia S.A. 142.335 160.475
Empresa Paraense de Transmissdo de Energia S.A. 63.649 69.869
Empresa Regional de Transmissdo de Energia S.A. 25.153 28.359
LUMITRANS - Companhia Transmissora de Energia Elétrica 16.830 18.975
Sistema de Transmissdo Catarinense S.A. 25.983 27.989
Sistema de Transmissdo do Nordeste S.A. 113.885 128.399
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Aos

Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Alupar Investimento S.A.

Sao Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Alupar Investimento S.A., contidas no Formulario
de Informacdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que compreendem o balango patrimonial
em 30 de setembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado para os periodos de trés e nove meses findos naquela data
e as das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela data, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis e demais notas explicativas.

A administragéo é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragdo Intermediaria e das informagbes contabeis intermediarias consolidadas de acordo
com o CPC 21 e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards
Board — IASB, assim como pela apresentagéo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de
Valores Mobilidrios, aplicaveis a elaboragéo das Informagbes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboragdo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com 0 CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboragao de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Informagdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informagdes intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2011, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo, cuja apresentacao nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissde Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboragdo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagao da
DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

S&o Paulo, 11 de novembro de 2011.

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6
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