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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2012
Do Capital Integralizado

Ordinarias 1.980.000.000
Preferenciais 0
Total 1.980.000.000

Em Tesouraria

Ordinarias 49.088.359
Preferenciais 0
Total 49.088.359
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Versdo : 1
Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro
Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)
Assembléia Geral Ordinaria 27/03/2012 Dividendo 30/04/2012 Ordinaria 0,11742
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 23.111.209 23.383.659
1.01 Ativo Circulante 2.837.456 3.348.607
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 33.838 63.716
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 2.567.874 3.080.853
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 2.567.874 3.080.853
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 2.567.874 3.080.853
1.01.03 Contas a Receber 50.596 45.061
1.01.03.01 Clientes 50.596 45.061
1.01.06 Tributos a Recuperar 158.741 130.093
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 158.741 130.093
1.01.07 Despesas Antecipadas 14.879 17.393
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 11.528 11.491
1.01.08.03 QOutros 11.528 11.491
1.02 Ativo Nao Circulante 20.273.753 20.035.052
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 856.405 542.883
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 702.990 367.600
1.02.01.01.01 Titulos para Negociagao 702.990 367.600
1.02.01.06 Tributos Diferidos 63.243 80.550
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 63.243 80.550
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 90.172 94.733
1.02.01.09.03 Depésito judicial 90.172 94.178
1.02.01.09.04 Outros 0 555
1.02.02 Investimentos 2.705.748 2.785.455
1.02.02.01 Participagdes Societarias 2.705.748 2.785.455
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 2.591.168 2.673.386
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 114.580 112.069
1.02.03 Imobilizado 339.984 352.590
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 339.984 352.590
1.02.04 Intangivel 16.371.616 16.354.124
1.02.04.01 Intangiveis 16.371.616 16.354.124
1.02.04.01.02 Softwares e projetos 307.307 289.815
1.02.04.01.03 Goodwill 16.064.309 16.064.309
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 23.111.209 23.383.659
2.01 Passivo Circulante 1.588.974 1.745.088
2.01.02 Fornecedores 10.868 56.038
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 10.868 56.038
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 42.764 31.008
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 42.764 31.008
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 18.229 0
2.01.03.01.02 Provisdes para Impostos e Contribuigcdes a Recolher 24.535 31.008
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 14.759 33.566
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 14.759 33.566
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 14.759 33.566
2.01.05 Outras Obrigacées 1.520.583 1.624.476
2.01.05.02 QOutros 1.520.583 1.624.476
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 231.428 4177
2.01.05.02.04 Garantias recebidas em operagées 1.155.831 1.501.022
2.01.05.02.05 Proventos e direitos sobre titulos em custddia 40.083 39.038
2.01.05.02.06 Salarios e encargos sociais 50.369 59.310
2.01.05.02.07 Outras obrigacdes 42.872 20.929
2.02 Passivo Nao Circulante 2.493.795 2.397.571
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.106.085 1.138.659
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.106.085 1.138.659
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 1.106.085 1.138.659
2.02.03 Tributos Diferidos 1.338.546 1.204.582
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 1.338.546 1.204.582
2.02.04 Provisdes 49.164 54.330
2.02.04.02 Outras Provisdes 49.164 54.330
2.02.04.02.04 Proviséo para contingéncias e obrigacdes legais 49.164 54.330
2.03 Patriménio Liquido 19.028.440 19.241.000
2.03.01 Capital Social Realizado 2.540.239 2.540.239
2.03.02 Reservas de Capital 15.531.963 15.512.342
2.03.02.01 Agio na Emisséo de Agdes 16.024.237 16.033.895
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -492.274 -521.553
2.03.03 Reservas de Reavaliagéo 22.386 22.532
2.03.04 Reservas de Lucros 577.298 1.037.630
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 577.298 804.025
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 233.605
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 280.426 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 76.128 128.257
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 552.349 516.475
3.01.01 Sistema de Negociagao e/ou Liquidacdo - BM&F 201.647 186.662
3.01.02 Sistema de Negociagao e/ou Liquidagao - Bovespa 263.431 251.716
3.01.03 Outras Receitas Operacionais 87.271 78.097
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -57.096 -52.845
3.02.01 PIS e Cofins -50.272 -46.668
3.02.02 Impostos sobre Servigos -6.824 -6.177
3.03 Resultado Bruto 495.253 463.630
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -121.388 -143.827
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -161.569 -180.523
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 40.181 36.696
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 373.865 319.803
3.06 Resultado Financeiro 64.864 62.120
3.06.01 Receitas Financeiras 85.683 80.116
3.06.02 Despesas Financeiras -20.819 -17.996
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 438.729 381.923
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -158.303 -111.167
3.08.01 Corrente -18.205 0
3.08.02 Diferido -140.098 -111.167
3.09 Resultado Liquido das Operag¢des Continuadas 280.426 270.756
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 280.426 270.756
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior

01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011

4.01 Lucro Liquido do Periodo 280.426 270.756

4.02 Outros Resultados Abrangentes -52.129 -35.731

4.02.01 Marcagéo a Mercado de Ativos Financeiros Disponiveis para 19 0
Venda

4.02.02 Variagdo Cambial sobre Investimento em Coligada no -75.642 -50.620
Exterior

4.02.03 Hedge de Investimento Liquido no Exterior 32.864 22.950

4.02.04 Efeito Fiscal sobre Hedge de Investimento Liquido no -11.174 -7.803
Exterior

4.02.05 Resultado Abrangente de Coligada no Exterior 1.804 -258

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 228.297 235.025
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 221.079 293.002
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 426.995 408.594
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 280.426 270.756
6.01.01.02 Depreciagao/Amortizagao 21.471 21.847
6.01.01.03 Resultado na Venda de Imobilizado -21 0
6.01.01.04 Imposto renda e contrib social diferidos 140.098 111.167
6.01.01.05 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -40.181 -36.696
6.01.01.06 Despesas Plano de Opgdes de Agdes 8.388 24.544
6.01.01.07 Despesas de Juros 16.814 16.976
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -205.916 -115.592
6.01.02.01 Var Aplic.Financeiras e Garantias de Op. -167.602 -30.805
6.01.02.02 Var Tributos a Recuperar e Antecipagdes -15.284 -10.095
6.01.02.03 Var Contas a Receber -5.535 -15.894
6.01.02.04 Var Outros Créditos 518 -582
6.01.02.05 Var Despesas Antecipadas 2.514 -532
6.01.02.06 Var Depdsitos Judiciais 4.006 -4.867
6.01.02.07 Var Proventos e Direitos Tit.em Custddia 1.045 316
6.01.02.08 Var Fornecedores -45.170 -64.301
6.01.02.09 Var Prov.Impostos e Contrib.a Recolher -6.473 -1.202
6.01.02.10 Var Imposto de Renda e Contrib.Social 18.229 -2.586
6.01.02.11 Var Salarios e Encargos Sociais -8.941 -14.986
6.01.02.12 Var Outras Obrigagbes 21.943 28.536
6.01.02.13 Var Provisédo para Contingéncias -5.166 1.406
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 6.222 -22.996
6.02.01 Recebimento pela Venda de Imobilizado 337 2.110
6.02.02 Pagamento pela Aquisicdo de Imobilizado -2.919 -8.143
6.02.03 Dividendos Recebidos 32.558 7.724
6.02.04 Aumento de Capital em Controladas 0 -1.433
6.02.05 Aquisicado de Softwares e Projetos -23.754 -23.254
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -257.179 -340.226
6.03.01 Alienacao Agdes Tesouraria-Opgdes Agdes 11.233 5.604
6.03.02 Recompra de Agbes 0 -227.960
6.03.03 Variagao em Financiamentos 0 -3.146
6.03.04 Pagto Dividendos e Juros Capital Préprio -233.081 -81.628
6.03.05 Juros Pagos -35.331 -33.096
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -29.878 -70.220
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 63.716 103.148
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 33.838 32.928
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.540.239 15.768.479 804.025 0 128.257 19.241.000
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.540.239 15.768.479 804.025 0 128.257 19.241.000
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 -213.984 -226.727 0 0 -440.711
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 8.388 0 0 0 8.388
5.04.05 Agbes em Tesouraria Vendidas 0 11.233 0 0 0 11.233
5.04.08 Aprov./Pagt.Dividendo Adicional Proposto 0 -233.605 -226.727 0 0 -460.332
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 280.426 -52.129 228.297
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 280.426 0 280.426
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -52.129 -52.129
5.05.02.06 Variagdo Cambial sobre Investimento no Exterior 0 0 0 0 -75.642 -75.642
5.05.02.07 Hedge de Investimento, Liquido de Impostos 0 0 0 0 21.690 21.690
5.05.02.08 Resultado Abrangente de Coligada no Exterior 0 0 0 0 1.804 1.804
5.05.02.09 Ajuste de Marcagéo a Mercado Ativo Financ.Disponivel 0 0 0 0 19 19
para Venda

5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 -146 0 0 0 -146
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagdo 0 -146 0 0 0 -146
5.07 Saldos Finais 2.540.239 15.554.349 577.298 280.426 76.128 19.028.440
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO Versdo: 1

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.540.239 16.103.548 847.658 0 -88.680 19.402.765
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.540.239 16.103.548 847.658 0 -88.680 19.402.765
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 176.274 -406.086 -50.000 0 -279.812
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 24.544 0 0 0 24.544
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 -227.960 0 0 0 -227.960
5.04.05 Agbes em Tesouraria Vendidas 0 5.604 0 0 0 5.604
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -50.000 0 -50.000
5.04.08 Aprov./Pagt.Dividendo Adicional Proposto 0 374.086 -406.086 0 0 -32.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 270.756 -35.731 235.025
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 270.756 0 270.756
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -35.731 -35.731
5.05.02.06 Variagdo Cambial sobre Investimento no Exterior 0 0 0 0 -50.620 -50.620
5.05.02.07 Hedge de Investimento, Liquido de Impostos 0 0 0 0 15.147 15.147
5.05.02.08 Resultado Abrangente de Coligada no Exterior 0 0 0 0 -258 -258
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 2.540.239 16.279.822 441.572 220.756 -124.411 19.357.978
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 552.349 516.475
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 465.078 438.378
7.01.02 Outras Receitas 87.271 78.097
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -51.997 -59.494
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -51.997 -59.494
7.03 Valor Adicionado Bruto 500.352 456.981
7.04 Retengdes -21.471 -21.847
7.04.01 Depreciagcéo, Amortizagdo e Exaustéao -21.471 -21.847
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 478.881 435.134
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 125.864 116.812
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 40.181 36.696
7.06.02 Receitas Financeiras 85.683 80.116
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 604.745 551.946
7.08 Distribuigao do Valor Adicionado 604.745 551.946
7.08.01 Pessoal 77.255 96.122
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 66.808 85.408
7.08.01.02 Beneficios 6.151 6.685
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.649 2.653
7.08.01.04 QOutros 1.647 1.376
7.08.01.04.01 Honorérios do Conselho 1.647 1.376
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 226.245 167.072
7.08.02.01 Federais 219.349 160.829
7.08.02.03 Municipais 6.896 6.243
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 20.819 17.996
7.08.03.01 Juros 20.819 17.996
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 280.426 270.756
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 0 50.000
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 280.426 220.756
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 23.397.233 23.589.922
1.01 Ativo Circulante 2.806.678 2.401.134
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 34.329 64.648
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 2.533.290 2.128.705
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 2.533.290 2.128.705
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 2.508.615 2.107.848
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 24.675 20.857
1.01.03 Contas a Receber 52.228 46.514
1.01.03.01 Clientes 52.228 46.514
1.01.06 Tributos a Recuperar 158.952 132.058
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 158.952 132.058
1.01.07 Despesas Antecipadas 14.942 17.442
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 12.937 11.767
1.01.08.03 QOutros 12.937 11.767
1.02 Ativo Nao Circulante 20.590.555 21.188.788
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.246.963 1.767.411
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.090.838 1.589.058
1.02.01.01.01 Titulos para Negociagao 1.057.376 1.549.171
1.02.01.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 33.462 39.887
1.02.01.06 Tributos Diferidos 63.243 80.550
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 63.243 80.550
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 92.882 97.803
1.02.01.09.03 Depésito Judicial 90.682 95.048
1.02.01.09.04 Outros 2.200 2.755
1.02.02 Investimentos 2.627.490 2.710.086
1.02.02.01 Participagdes Societarias 2.591.168 2.673.386
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 2.591.168 2.673.386
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 36.322 36.700
1.02.03 Imobilizado 344.486 357.164
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 344.486 357.164
1.02.04 Intangivel 16.371.616 16.354.127
1.02.04.01 Intangiveis 307.307 289.818
1.02.04.01.02 Softwares e Projetos 307.307 289.818
1.02.04.02 Goodwill 16.064.309 16.064.309
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 23.397.233 23.589.922
2.01 Passivo Circulante 1.853.849 1.929.946
2.01.02 Fornecedores 11.000 56.409
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 11.000 56.409
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 44,572 36.300
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 44.572 36.300
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 19.224 4.486
2.01.03.01.02 Provisdes para Impostos e Contribuigcdes a Recolher 25.348 31.814
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 14.759 33.566
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 14.759 33.566
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 14.759 33.566
2.01.05 Outras Obrigacées 1.783.518 1.803.671
2.01.05.02 QOutros 1.783.518 1.803.671
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 231.428 4177
2.01.05.02.04 Garantia Recebidas em Operagdes 1.155.831 1.501.022
2.01.05.02.05 Proventos e Direitos sobre Titulos em Custddia 40.083 39.038
2.01.05.02.06 Salarios e Encargos Sociais 50.950 59.995
2.01.05.02.07 Outras Obrigagbes 305.226 199.439
2.02 Passivo Nao Circulante 2.498.458 2.402.485
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.106.085 1.138.659
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.106.085 1.138.659
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 1.106.085 1.138.659
2.02.03 Tributos Diferidos 1.338.546 1.204.582
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 1.338.546 1.204.582
2.02.04 Provisdes 53.827 59.244
2.02.04.02 Outras Provisdes 53.827 59.244
2.02.04.02.04 Provisdes para Contingéncias e Obrigagdes Legais 53.827 59.244
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 19.044.926 19.257.491
2.03.01 Capital Social Realizado 2.540.239 2.540.239
2.03.02 Reservas de Capital 15.531.963 15.512.342
2.03.02.01 Agio na Emisséo de Agdes 16.024.237 16.033.895
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -492.274 -521.553
2.03.03 Reservas de Reavaliagéo 22.386 22.532
2.03.04 Reservas de Lucros 577.298 1.037.630
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 577.298 804.025
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 233.605
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 280.426 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 76.128 128.257
2.03.09 Participagao dos Acionistas Ndo Controladores 16.486 16.491
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 560.420 525.477
3.01.01 Sistema de Negociagao e/ou Liquidacdo - BM&F 201.647 186.662
3.01.02 Sistema de Negociagao e/ou Liquidagao - Bovespa 263.431 251.716
3.01.03 Outras Receitas Operacionais 95.342 87.099
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -57.599 -53.320
3.02.01 PIS e Cofins -50.661 -47.014
3.02.02 Impostos sobre Servigos -6.938 -6.306
3.03 Resultado Bruto 502.821 472.157
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -128.646 -151.173
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -166.171 -188.714
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 37.525 37.541
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 374.175 320.984
3.06 Resultado Financeiro 65.544 63.193
3.06.01 Receitas Financeiras 86.719 81.565
3.06.02 Despesas Financeiras -21.175 -18.372
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 439.719 384.177
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -159.298 -112.884
3.08.01 Corrente -19.200 -1.717
3.08.02 Diferido -140.098 -111.167
3.09 Resultado Liquido das Operag¢des Continuadas 280.421 271.293
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 280.421 271.293
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 280.426 270.756
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores -5 537
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,14526 0,13787
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,14489 0,13724
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior

01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 280.421 271.293

4.02 Outros Resultados Abrangentes -52.129 -35.731

4.02.01 Marcagéo a Mercado de Ativos Financeiros Disponiveis para 19 0
Venda

4.02.02 Variagdo Cambial sobre Investimento em Coligada no -75.642 -50.620
Exterior

4.02.03 Hedge de Investimento Liquido no Exterior 32.864 22.950

4.02.04 Efeito Fiscal sobre Hedge de Investimento Liquido no -11.174 -7.803
Exterior

4.02.05 Resultado Abrangente de Coligada no Exterior 1.804 -258

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 228.292 235.562

4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 228.297 235.025

4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores -5 537
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 220.625 293.196
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 430.086 408.733
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 280.421 271.293
6.01.01.02 Depreciagao/Amortizagao 21.911 22.294
6.01.01.03 Resultado na Venda de Imobilizado -21 0
6.01.01.04 Imposto Renda e Contrib Social Diferidos 140.098 111.167
6.01.01.05 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -37.525 -37.541
6.01.01.06 Despesas Plano de Opgdes de Agdes 8.388 24.544
6.01.01.07 Despesas de Juros 16.814 16.976
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -209.461 -115.537
6.01.02.01 Var Aplic.Financeiras e Garantias de Op. -251.556 -22.764
6.01.02.02 Var Tributos a Recuperar e Antecipagdes -13.529 -10.306
6.01.02.03 Var Contas a Receber -5.714 -15.927
6.01.02.04 Var Outros Créditos -761 -111
6.01.02.05 Var Despesas Antecipadas 2.500 -557
6.01.02.06 Var Depdsitos Judiciais 4.366 -4.871
6.01.02.07 Var Proventos e Direitos Tit.em Custddia 1.045 316
6.01.02.08 Var Fornecedores -45.409 -64.462
6.01.02.09 Var Prov.Impostos e Contrib.a Recolher -6.466 -1.191
6.01.02.10 Var Imposto de Renda e Contrib.Social 14.738 -3.657
6.01.02.11 Var Salarios e Encargos Sociais -9.045 -15.501
6.01.02.12 Var Outras Obrigagbes 105.787 18.654
6.01.02.13 Var Provisédo para Contingéncias -5.417 4.840
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 6.235 -21.567
6.02.01 Recebimento pela Venda de Imobilizado 354 2.113
6.02.02 Pagamento pela Aquisicdo de Imobilizado -2.923 -8.150
6.02.03 Dividendos Recebidos 32.558 7.724
6.02.04 Aquisicado de Softwares e Projetos -23.754 -23.254
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -257.179 -340.226
6.03.01 Alienacao Agdes Tesouraria-Opgdes Agdes 11.233 5.604
6.03.02 Recompra de Agbes 0 -227.960
6.03.03 Variagao em Financiamentos 0 -3.146
6.03.04 Pagto Dividendos e Juros Capital Préprio -233.081 -81.628
6.03.05 Juros Pagos -35.331 -33.096
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -30.319 -68.597
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 64.648 104.017
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 34.329 35.420
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.540.239 15.768.479 804.025 0 128.257 19.241.000 16.491 19.257.491

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.540.239 15.768.479 804.025 0 128.257 19.241.000 16.491 19.257.491

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 -213.984 -226.727 0 0 -440.711 0 -440.711

5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 8.388 0 0 0 8.388 0 8.388

5.04.05 Acdes em Tesouraria Vendidas 0 11.233 0 0 0 11.233 0 11.233

5.04.08 Aprov./Pagt.Dividendo Adicional Proposto 0 -233.605 -226.727 0 0 -460.332 0 -460.332

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 280.426 -52.129 228.297 -5 228.292

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 280.426 0 280.426 -5 280.421

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -52.129 -52.129 0 -52.129

5.05.02.06 Variagdo Cambial sobre Investimento no 0 0 0 0 -75.642 -75.642 0 -75.642
Exterior

5.05.02.07 Hedge de Investimento, Liquido de 0 0 0 0 21.690 21.690 0 21.690
Impostos

5.05.02.08 Resultado Abrangente de Coligada no 0 0 0 0 1.804 1.804 0 1.804
Exterior

5.05.02.09 Ajuste de Marcagao a Mercado Ativo 0 0 0 0 19 19 0 19
Financ.Disponivel para Venda

5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 -146 0 0 0 -146 0 -146

5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagéo 0 -146 0 0 0 -146 0 -146

5.07 Saldos Finais 2.540.239 15.554.349 577.298 280.426 76.128 19.028.440 16.486 19.044.926
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.540.239 16.103.548 847.658 0 -88.680 19.402.765 16.283 19.419.048
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.540.239 16.103.548 847.658 0 -88.680 19.402.765 16.283 19.419.048
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 176.274 -406.086 -50.000 0 -279.812 0 -279.812
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 24.544 0 0 0 24.544 0 24.544
5.04.04 Agdes em Tesouraria Adquiridas 0 -227.960 0 0 0 -227.960 0 -227.960
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 5.604 0 0 0 5.604 0 5.604
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -50.000 0 -50.000 0 -50.000
5.04.08 Aprov./Pagt.Dividendo Adicional Proposto 0 374.086 -406.086 0 0 -32.000 0 -32.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 270.756 -35.731 235.025 537 235.562
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 270.756 0 270.756 537 271.293
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -35.731 -35.731 0 -35.731
5.05.02.06 Variagdo Cambial sobre Investimento no 0 0 0 0 -50.620 -50.620 0 -50.620
Exterior
5.05.02.07 Hedge de Investimento, Liquido de 0 0 0 0 15.147 15.147 0 15.147
Impostos
5.05.02.08 Resultado Abrangente de Coligada no 0 0 0 0 -258 -258 0 -258
Exterior
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 2.540.239 16.279.822 441.572 220.756 -124.411 19.357.978 16.820 19.374.798
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 560.420 525.477
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 465.078 438.378
7.01.02 Outras Receitas 95.342 87.099
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -53.197 -64.430
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -53.197 -64.430
7.03 Valor Adicionado Bruto 507.223 461.047
7.04 Retengdes -21.911 -22.294
7.04.01 Depreciagcéo, Amortizagdo e Exaustéao -21.911 -22.294
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 485.312 438.753
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 124.244 119.106
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 37.525 37.541
7.06.02 Receitas Financeiras 86.719 81.565
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 609.556 557.859
7.08 Distribuigao do Valor Adicionado 609.556 557.859
7.08.01 Pessoal 80.124 98.829
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 69.443 87.867
7.08.01.02 Beneficios 6.314 6.877
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.720 2.709
7.08.01.04 QOutros 1.647 1.376
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 227.836 169.365
7.08.02.01 Federais 220.796 162.993
7.08.02.03 Municipais 7.040 6.372
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 21.175 18.372
7.08.03.01 Juros 21.175 18.372
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 280.421 271.293
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 0 50.000
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 280.421 221.293
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Comentério do Desempenho

COMENTARIOS SOBRE O DESEMPENHO

Senhores (as) Acionistas,

A BM&FBOVESPA S.A. (BM&FBOVESPA ou Companhia) submete a apreciacdo de V.Sas. os
Comentarios da Administracao referentes as atividades desenvolvidas no Primeiro Trimestre de 2012
(1T12).

DESEMPENHO OPERACIONAL

O volume médio diario negociado no mercado de acGes e derivativos sobre agdes (segmento
Bovespa) atingiu nivel recorde de R$7,2 bilhdes no 1T12. A atuagdo dos investidores estrangeiros,
cujos volumes negociados aumentaram, foi fator determinante para o desempenho do segmento,
refletindo a melhora das expectativas em relacdo ao desempenho econémico dos EUA e a evolucdo
das medidas e discussdes relacionadas a crise europeia.

J4 no mercado de derivativos (segmento BM&F), o nimero de contratos negociados alcancou a
média didria de 2.713,4 mil. Neste caso, o cendrio interno foi o principal determinante desse
desempenho, com a combinac¢do de dados que indicaram o desaquecimento da economia brasileira
com as medidas de estimulo adotadas pelo governo federal levando a um aumento da diversidade de
expectativas em relagdo a taxa de juros, em comparacao ao final do ano de 2011.

Abaixo seguem mais detalhes do desempenho operacional da Companhia.

Segmento Bovespa

O 1T12 foi marcado pelo recorde histérico de volume médio didrio negociado, atingindo a marca de
R$7,2 bilhges, alta de 6,3% em comparagdo ao primeiro trimestre de 2011 (1T11), e 11,4% em
relacdo ao quarto trimestre de 2011 (4T11). Os destaques dessa performance foram o aumento dos
volumes negociados por investidores estrangeiros, a recuperagdo do nivel de pre¢o das agdes das
Companhias listadas em comparacdao ao 4T11 e o aumento dos volumes de opg¢des sobre agdes e
Fundos de indices de A¢des (ETFs, do inglés Exchange Traded Funds).

O numero médio didrio de negdcios apresentou crescimento expressivo de 48,4% sobre o 1T11 e
17,1% em relagdo ao 4T11, refletindo o crescimento da atividade dos Investidores de Alta Frequéncia
(HFTs, do inglés High Frequency Traders), cuja caracteristica é a de realizar um nimero maior de
negdcios, com valor médio mais baixo.

Volume Médio Diario Negociado (RS milhdes)

Var. Var.
Mercados 1T12 1T11 4711
1T12/1T11 1T12/4T111
A vista 6.704,9 6.290,7 6,6% 6.016,3 11,4%
Termo 104,4 161,6 -35,4% 97,4 7,2%
Opgodes 345,9 282,6 22,4% 307,6 12,4%
Total 7.156,8 6.735,4 6,3% 6.422,0 11,4%
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Numero Médio Diario de Negdcios (em milhares)

Var. Var.
Mercados 1T12 1T11 4711
1T12/1T11 1T12/4T11
A vista 618,9 409,2 51,3% 530,6 16,6%
Termo 1,0 1,4 -30,6% 0,9 7,6%
Opcoes 122,6 89,8 36,6% 102,5 19,6%
Total 742,5 500,4 48,4% 634,0 17,1%

O crescimento de 6,3% do volume negociado entre 0 1T11 e 0 1T12 é explicado, principalmente, pelo
crescimento da turnover velocity', que saiu de 61,8% para 66,2%, impulsionada sobretudo pelo
aumento dos volumes dos HFTs e dos investidores estrangeiros. Ja os 11,4% de crescimento sobre o
4T11 resultaram, preponderantemente, do aumento da capitalizagdo de mercado® média, que subiu
10,8% (o Ibovespa médio, que pode ser considerado uma boa referéncia do nivel de precos das acGes
negociadas no mercado, subiu 13,9% em relacdo ao 4T11).

Capitalizagdo Média de Mercado e Turnover Velocity

61,8% 59,5% 69,3% 66,6% 66,2%
/
1T11 2T11 3T11 4T11 1T12
E Capitalizacdo Médiade Mercado (RS trilhdes) === Turnover Velocity (%)

Em termos de participacdo no volume total negociado, os investidores estrangeiros e institucionais
nacionais continuam sendo os mais relevantes no segmento Bovespa, representando, no 1T12,
38,7% e 32,0%, respectivamente.

Distribui¢do do Volume Médio Diario por Tipo de Investidor (RS bilhdes)

7,2

6.7 6,4 0,1

6,6

0,6

0,1

0,6

0,6

1711 2T11 3T11 4711 1T12
W Pes. Fisicas H |nstitucional M Estrangeiro Inst. Financ. M Empresas B Outros

O fluxo de investimentos estrangeiros foi positivo em R$4,8 bilhdes no 1T12, resultado muito acima
do verificado no 1T11 e 4T11. Essa entrada expressiva de recursos explica boa parte do aumento dos

1 g R . . . . T
A turnover velocity é resultado da divisdo do volume negociado no mercado a vista no periodo, anualizado, pela capitalizagdo de mercado
média do mesmo periodo.

2 A ) . . ’ .
Resultado da multiplicagdo da quantidade de agdes emitidas pelas empresas listadas no Segmento Bovespa pelos respectivos pregos de
mercado.

Versao : 1
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volumes negociados por esses investidores no mercado secundario, como pode ser visto no grafico a
seguir.

Fluxo de Investidores Estrangeiros no Mercado de Agées (RS bilhdes)

5,7 Mercado Secundario ~ m Ofertas Publicas W Total
4,8 4,8
43
3,7
1,5
1,4 )
11 08 08
(1,0) (1,0)
(2,6)
1T11 2T11 3T11 4711 1T12

Os ETFs movimentaram uma média didria de R$97,6 milhdes no 1T12, crescimento expressivo de
147,1% em relacdo a média negociada no mesmo periodo do ano anterior. Em relacdo ao 4T11, o
volume negociado subiu 47,0%. Atualmente ha doze ETFs em negocia¢dao na BM&FBOVESPA.

ETFs — Volume Médio Didrio (RS milhdes)

+147,1%
+47’0/ l
1T11 2T11 3T11 4711 1T12

HFTs no Segmento Bovespa

A média didria negociada pelos HFTs no 1T12 foi de RS1,2 bilhdo (compras mais vendas),
correspondendo a 8,5%° do volume total negociado no segmento Bovespa, sendo que via co-
location® no 1T12 foi de R$724,2 milhdes, alta de 0,7% em relacdo ao 4T11, representando 5,1% do
total negociado no segmento.

HFTs - Volume Médio Diario por tipo de investidor (considera compras + vendas)

(em RS milhées)
10,3% 10,3% 8,5%
7,4% 1.329,1 1.311,9
6,1% 174,6 146,0 1.199,1
8145 898,6 249,2 3253

184,1
267,2

205,0
290,8

916,7 873,9

318,6 447,3

1T11 2T11 3T11 4T11 1T12
B Estrangeiros M PessoaFisica ~ Institucionais % sobre o Volume Médio Diario Total

3 . . PRSI . . . . ~ .
Para o calculo do percentual, o volume negociado é dividido por dois, pois se consideram os dois lados da transagdo, ou seja, compra +
venda (esta metodologia é utilizada para ambos os segmentos).

4 L . . - . e
O co-location é a modalidade de acesso direto ao mercado geralmente utilizada por HFTs, por ser considerada a mais eficiente em termos
de performance e de velocidade de acesso.

Versao : 1
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Empréstimo de AcGes

O volume financeiro médio de contratos em aberto no Banco de Titulos (BTC) no 1T12 atingiu R$34,0
bilhGes, representando crescimento de 32,0% sobre o 1T11, porém caiu 3,1% em relagdo ao
trimestre anterior (4T11).

Empréstimo de Titulos (BTC)

127,3 122,0 118,2

1T11 2T11 3T11 4711 1T12

HEl Védia de Contratos em Aberto (RS bilhdes) = Média Mensal de Negdcios (milhares)

Segmento BM&F

O volume médio didrio de contratos negociados no segmento BM&F no 1T12 cresceu 10,5% em
relagdo ao 4T11. Essa alta decorre principalmente do aumento de 12,9% nos volumes negociados de
contratos de taxa de juros em Reais, devido ao aumento da dispersao das expectativas em relacao
aos rumos da taxa Selic e pela expansado do crédito. Além disso, tal crescimento também se deve ao
aumento de 9,7% e 28,1% nos volumes negociados de contratos de taxa de cambio e de taxa de juros
em USS, respectivamente.

J4 na comparagdo com o 1T1l, houve queda de 5,3% do volume médio didrio, explicada
principalmente pela queda de 18,6% nos volumes negociados de contratos de taxa de juros em Reais,
dado que o nivel de diversidade de expectativas quanto as decisdes do Copom era maior no inicio de
2011. Por outro lado, verificou-se o crescimento de 73,8%, 55,5% e 27,1% dos volumes negociados
de Mini Contratos, indices de A¢des e Taxa de Cambio, respectivamente entre os dois periodos. Tal
crescimento esta ligado ao aumento da volatilidade e a atividade dos HFTs, cujo volume negociado
foi 95,3% superior.

Volume Médio Diario Negociado (milhares de contratos)

Var. Var.
i1z ATt 1T12/1T11 4T 1T12/4T11

Taxas de Juros em RS 1.730,4 2.127,0 -18,6% 1.532,2 12,9%
Taxas de Cambio 536,4 422,0 27,1% 489,0 97%
indices de Agdes 136,5 87,7 55,5% 159,6 -14,5%
Taxas de Juros em USS 158,0 127,5 23,9% 123,3 28,1%
Commodities 11,3 10,3 9,5% 10,2 10,9%
Mini Contratos 133,4 76,7 73,8% 131,7 1,2%
Balcdo 7,4 14,5 -48,7% 9,6 -22,6%
Total 2.713,4 2.865,8 -5,3% 2.455,6 10,5%

A Receita por Contrato (RPC) média do Segmento BM&F no 1T12 foi 12,7% superior a do 1T11,
devido:

= Ao aumento de 18,6% da RPC dos contratos de Taxas de Juros em Reais, explicada pela

concentracdo da negociacdo desses contratos nos vencimentos de longo prazo (4° e 5¢
vencimentos), cujos precos sdo superiores aos demais, conforme grafico abaixo;
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* Parcialmente compensada pela redugao das RPCs média:

o Dos contratos de taxa de juros em USS em 19,1%, explicada pelo aumento da negocia¢do em
contratos de curto prazo, que possuem uma RPC menor;

o Dos contratos de taxa de cambio em 2,2%, influenciada pelo crescimento da atividade de HFT
em 93,2%; e

o Dos contratos de indices de acdes em 11,3%, explicada pelo aumento de 566,5% do volume
negociado de opcdes sobre futuros, cuja participacdo passou de 7,7% para 33,1% no volume
negociado dos contratos de indices de a¢des, uma vez que os precos dos contratos de opcdes
sobre futuro de indices de acdes sao inferiores aos dos futuros de indices, e pelo crescimento
de 6,9% da atividade de alta frequéncia — HFT, que contam com descontos nas tarifas de
negociagao.

Distribuicdo dos volumes por vencimento de contratos de Taxa de Juros em R$
(d.u. = dias uteis)*

1T11x1T12:
RPC: +18,6% _
' 4T11x1T12:
40% RPC: +6,5%
° 516 < ——————

64%

1T11 4T11 1T12

M 12Vencimento M 20.Vencimento M 30.Vencimento M 40.Vencimento 50. Vencimento

*1°vencimento: 21 d.u./2° 42d.u./3°:63d.u./4° 84d.u./5° 105d.u.

Receita por Contrato (RPC) média —em RS

112 111 var. 4111 var.
1T12/1T11 1T12/4T11

Taxas de Juros em RS 1,000 0,843 18,6% 0,939 6,5%
Taxas de Cambio 1,971 2,016 -2,2% 1,979 -0,4%
indices de A¢des 1,454 1,639 -11,3% 1,626  -10,6%
Taxas de Juros em USS 0,891 1,102 -19,1% 0,940 -5,2%
Commodities 1,930 2,013 -4,1% 2,420  -20,2%
Mini Contratos 0,130 0,142 -8,1% 0,127 2,4%
Balcdo 1,939 1,393 39,2% 1,911 1,5%
Total 1,172 1,040 12,7% 1,157 1,3%

O volume de contratos negociados por institui¢des financeiras diminuiu 20% no 1T12 em relagdo ao
1T11 e a participagao dessas instituicdes no volume total de contratos passou de 44% no 1T11 para
36% no 1T12, como consequéncia da redugdo do volume negociado de taxa de juros em Reais,
principal contrato para esse grupo de investidores.

Por outro lado, houve crescimento dos volumes negociados por pessoas-fisicas e investidores
estrangeiros que aumentaram em 46% e 24% entre os dois periodos, respectivamente. O aumento
do volume de investidores estrangeiros esta ligado, principalmente, ao aumento da atividade de HFT.
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Segmento BM&F - Participagao no Volume Médio Diario por Tipo de Investidor

1T12
4711
2%

3T11

2%

»

2T11

1T11

H |nst. Financeira M Institucional M Estrangeiro ™ Pessoa Fisica ® Empresa M Banco Central

HFTs no Segmento BM&F

No segmento BM&F, o volume médio negociado pelos HFTs alcancou 8,0% do total no 1T12,
atingindo média didria de 412,5 mil contratos negociados, com destaque para o crescimento do
volume médio de contratos de Taxas Juros em RS negociado pelos HFTs e pela alta de 93,2% no
volume de Mini Contratos entre 0 1T12 e 0 1T11.

HFTs - Volume Médio Diario em milhares de contratos

7,8% 8,0%

6,0% 7,2%
0,
2,2% 8% 3,9% 5,0% 419,5 4125

CAGR*:

335,2 101,4
112,8% 4,8

306,3

2009 2010 2011 1111 2T11 3T11 4711 1712

M indice B Cambio H Mini-Contratos Taxade Juros % no Volume Total

*Taxa Composta de Crescimento Anual - CAGR (do inglés Compound Annual Growth Rate)

DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO CONSOLIDADO

Principais itens da Demonstracao de Resultados

Receitas

A receita bruta no 1T12 foi de R$560,4 milhdes, 6,6% superior ao 1T11, refletindo o crescimento das
principais linhas de negécios.

As receitas do segmento Bovespa totalizaram R$263,4 milhdes, alta de 4,7% na compara¢do com o
mesmo periodo do ano anterior, refletindo alta de volumes impulsionados por investidores
estrangeiros. As receitas de negociacdo e transac¢bes, conjuntamente, totalizaram R$262,2 milhdes,
alta de 6,1% em relagdo ao 1T11, em linha com o crescimento de 6,3% dos volumes negociados. As
margens médias de negociacdo apresentaram leve queda, passando de 6,02 bps (pontos-base) para
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5,91 bps, principalmente em funcdo do crescimento dos volumes negociados pelos HFTs e pelo
aumento da participacdo dos day trades no volume total, os quais possuem menores tarifas. As
“outras receitas” desse segmento apresentaram queda de 72,8% quando comparadas ao 1T11
devido a reducdo de receitas com a liquidacdo de ofertas publicas e com multas por falhas de
liquidagdo.

As receitas de negociacdo e liquidacdo no segmento BM&F somaram R$201,6 milhdes, alta de 8,0%
em relagdo ao 1T11. A queda de 5,3% nos volumes de derivativos foi totalmente compensada pela
alta de 12,7% na RPC média, em decorréncia de: (i) mudancas no mix de contratos, uma vez que
grupos de contratos com RPC acima da média, como os de taxa de cambio e de indice de agles
ganharam participacdo no volume total; e (ii) alta na RPC dos contratos de taxa de juros em RS, como
resultado da alta de volumes dos contratos com vencimentos mais longos.

As receitas ndo relacionadas as atividades de negociacdo e liquidacdo somaram R$95,3 milhdes,
crescimento de 9,5% sobre 0 mesmo periodo do ano anterior. Os destaques foram:

= Empréstimo de Agbes. A receita de R$21,1 milh&es foi 37,1% superior ao 1T11. Esse crescimento
reflete o aumento do nivel de atividade do servico de empréstimos de acbes, o que pode ser
identificado pelo aumento de 32,0% do volume financeiro médio de contratos em aberto.

= Depositaria, custédia e back-office. A receita atingiu R$23,7 milhdes, alta de 7,2% em relacdo ao
1T11, decorrente da performance do Tesouro Direto. Por outro lado, houve reducado nas receitas
geradas por outros servicos de depositdria, em 6,7%, refletindo, notadamente, a reducao de 4,9%
do numero médio de contas de custodia.

= Vendors. A receita de R$15,7 milhdes representou queda de 3,3% em relagdo ao 1T11, por conta
da redugdo no nimero de usuarios ativos dos sinais de mercado.

Despesas

As despesas operacionais atingiram R$166,2 milhdes no 1T12, queda de 11,9% sobre o mesmo
periodo do ano anterior.

Pessoal. As despesas de R$78,5 milhdes no 1T12 representam queda de 19,5% sobre o mesmo
periodo do ano anterior, principalmente em decorréncia do reconhecimento das despesas mais
elevadas com o plano de stock options no 1T11.

Despesas com planos de stock options cairam 65,8% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior,
ja que o plano outorgado em janeiro de 2011 teve seu primeiro vesting liberado imediatamente,
impactando nas despesas do 1T11, enquanto o plano outorgado em janeiro de 2012 tem seu
primeiro vesting somente em janeiro de 2013. Assim, as despesas relacionadas ao plano de 2012
serdo reconhecidas ao longo do ano, ao invés de impactarem apenas o primeiro trimestre.

Pessoal ajustado. Excluindo o impacto com as despesas de stock options, as despesas com pessoal
ajustadas foram para R$70,1 milhdes no 1T12, queda de 3,9% em comparacgdo ao 1T11. Esta queda é
explicada, principalmente, pelo aumento do valor de gastos com pessoal capitalizados em projetos,
refletindo melhorias na metodologia utilizada, conforme anunciado na divulgacdo de resultados do
3T11. No 1T12, o valor capitalizado foi R$5,6 milh&es maior que no 1T11, por conta dos projetos em
desenvolvimento pela Companhia.

Processamento de Dados. Essas despesas atingiram RS24,7 milhdes, alta de 5,1% em relacdo ao
4T11, principalmente devido ao aumento de despesas com manutencdo de softwares relacionados a
plataforma multi-ativos PUMA Trading System.

Promocdo e Divulgacdo. As despesas com promogdo e divulgacdo no 1T12 foram de R$4,9 milhdes,
queda de 63,3% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, refletindo principalmente a
repriorizacdo das campanhas de divulgacao para o ano.
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Comunicacdo. As despesas com comunicag¢do atingiram R$4,6 milhdes no 1T12, registrando queda
de 27,9% em relagdo ao 1T11, basicamente devido a reducao das despesas com envio de informes de
posicdo em custddia e avisos de negociacado aos investidores, refletindo o esforgco da Companhia em
consolidar informagdes em uma Unica postagem e também de estimular o acesso aos informes por
meio do Canal Eletrénico do Investidor.

Impostos e Taxas. Essas despesas totalizaram R$10,9 milhdes, alta de 246,1% em relacdo ao 1T11,
refletindo os R$9,8 milhdes em impostos relacionados aos dividendos recebidos do CME Group, que
aumentou o valor distribuido no 1T12.

Equivaléncia Patrimonial. Os ganhos da Companhia com o investimento feito no CME Group,
contabilizado pelo método de equivaléncia patrimonial, totalizaram R$37,5 milhdes no 1T12, dos
quais R$13,4 milhdes est3o relacionados a provisdo para Imposto de Renda a compensar, referentes
a impostos no exterior. Descontada essa provisdo, a equivaléncia patrimonial atingiria R$24,2
milhdes, queda de 35,6% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, refletindo a performance
do CME Group.

Resultado Financeiro. O resultado financeiro no 1T12 foi de R$65,5 milhdes, alta de 3,7% em relacdo
ao 1T11, refletindo o aumento das receitas financeiras. As despesas financeiras subiram para R$21,2
milhdes no 1T12, em comparacdo com R$18,4 milhdes no 1T11, como decorréncia da deprecia¢io do
Real em relagdo ao ddlar norte-americano no periodo. A alta de 6,3% da receita financeira esta
relacionada, principalmente, ao aumento do caixa médio no periodo.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social. No 1T12, a linha de Imposto de Renda e Contribuicdo Social
somou R$159,3 milhdes. O imposto corrente totalizou R$19,2 milhdes, sendo composto da seguinte
forma:

(+) Imposto Corrente 19,2
(-) Provisdo de Imposto de Renda no Exterior -13,4
() Impostos Compensados -4,9
Imposto devido (impacto caixa) 1,0

Os R$140,1 milhdes restantes foram diferidos, como segue:

RS milhdes 1T12

(-) Passivo Diferido* -134,8
(-) Reversdo de créditos fiscais -5,3
Imposto de Renda e Contribuig¢do Social Diferidos -140,1

*Constituicdo de passivo fiscal diferido de R$134,8 milhdes sobre diferencas temporérias oriundas da amortizac3o fiscal
do 4gio no trimestre, que ndo representam efeito caixa no periodo.

EBITDA® e Lucro Liquido

O EBITDA do 1T12 foi de R$368,3 milhdes, 19,6% acima do 1T11, como reflexo das varia¢cBes nas
receitas e despesas explicadas anteriormente. A Margem EBITDA ficou em 73,3%, contra 65,2% no
mesmo periodo do ano anterior.

No 1T12, a BM&FBOVESPA S.A. apresentou lucro liquido de R$280,4 milhdes, 3,6% acima do 1T11.
Esta alta no lucro liquido esta relacionada ao aumento das receitas da Companhia, combinado com
reducdo de despesas.

5 . . —— o . s A
Lucro antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizagdo, na sigla em inglés.
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Reconciliagdao do EBITDA

(Em RS milhares) 1T12 1T11 %

Lucro Liquido 280.426 270.756 3,6%
Participagdo minoritdria (5) 537 -100,9%
Imposto de renda e contribuigdo social 159.298 112.884 41,1%
Resultado financeiro (65.544) (63.193) 3,7%
Depreciagao e amortizagao 21.911 22.294 -1,7%
Resultado de equivaléncia patrimonial (37.525) (37.541) 0,0%
Imposto relacionado aos dividendos recebidos do CME Group 9.767 2.323 320,5%

EBITDA 368.328 308.060 19,6%
Margem EBITDA 73,3% 65,2% 801 bps

Investimentos

No 1T12 foram capitalizados investimentos da ordem de R$26,7 milhdes, dos quais R$23,7 milhdes
na drea de tecnologia e R$2,9 milhdes em outros projetos (e.g.: instalacdes e equipamentos), dentro
das expectativas da Companhia para 2012 (intervalo de R$230 a R$260 milhdes).

Principais itens do Balanco Patrimonial consolidado em 31 de marco de 2012

Contas do Ativo
Ativos Totais

A BM&FBOVESPA S.A. encerrou o 1T12 com ativos totais, no balanco consolidado, de R$23.397,2
milhdes, representando leve queda de 0,8% sobre dezembro de 2011.

Disponibilidades e aplicacées financeiras

As disponibilidades e aplica¢bes financeiras de curto e longo prazo alcangaram R$3.658,5 milhdes,
representando 15,6% do Ativo Total.

Ativo ndo circulante

O ativo n3o circulante totalizou R$20.590,6 milhdes, sendo R$1.247,0 milhdes realizaveis a longo
prazo (incluindo as aplica¢des financeiras de longo prazo), R$2.627,5 milhdes de investimentos,
R$344,5 milhdes de imobilizado e R$16.371,6 milhdes de intangivel.

O ativo intangivel é composto principalmente pelo agio por expectativa de rentabilidade futura
gerado na aquisicdo da Bovespa Holding. O 3agio foi submetido ao teste de redugdo ao valor
recuperavel (impairment) em dezembro de 2011. O teste, fundamentado em laudo de avaliagdo
elaborado por especialistas, ndo revelou a necessidade de ajustes ao valor do agio. No 1T12, a
Administracdo ndo identificou fatores que levassem a revisdo das conclusdes obtidas em dezembro
de 2011, ndo havendo, consequentemente, a necessidade de ajustes no valor do agio.

Contas do Passivo e Patrimonio Liquido

Passivo Circulante

O Passivo Circulante representou 7,9% do Total do Passivo e Patrimdnio Liquido, atingindo R$1.853,8
milhdes, queda de 3,9% em relagdo a dezembro de 2011. Tal queda é explicada, principalmente pela
reducao de 23,0% no volume de garantias depositadas em dinheiro recebidas de participantes do
mercado.

Passivo Ndo Circulante

O Passivo ndo circulante fechou o trimestre em R$2.498,5 milhdes e é composto principalmente por
empréstimos de R$1.106,1 milhdes e Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos de RS 1.338,5
milhdes.
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Patrimonio Liquido

O Patriménio Liquido alcangou R$19.045,0 milhdes e é basicamente composto pelo Capital Social de
R$2.540,2 milhdes e pela Reserva de Capital de R$16.024,2 milhdes.

OUTRAS INFORMACOES
Distribuicao de Proventos

No dia 10 de maio de 2012, o Conselho de Administracao deliberou o pagamento de dividendos no
montante de R$224,3 milhdes, a serem pagos em 31 de julho de 2012 com base no registro de
acionistas de 14 de maio de 2012.

Programa de Recompra de A¢des

Durante o 1T12, Companhia ndo recomprou a¢des no mercado. O Programa de Recompra em
andamento autoriza a Companhia a adquirir até 60 milhdes de acdes de sua propria emissdao até o
final de junho de 2012. Até 31 de marco de 2012, 29,6 milhdes de acdes haviam sido recompradas,
representando 49,2% do programa, ao preco médio por acdo de RS9,21.

Risco de Contraparte Central — Gestao de Risco

As operacbes nos mercados da BM&FBOVESPA estdo garantidas por depdsitos de margem em
moeda, titulos publicos e privados, cartas de fianca e a¢des, dentre outros. Em 31 de margo de 2012,
as garantias depositadas totalizavam R$181,6 bilhdes.

Clearings (em RS milhdes) mar/12 mar/11 Var. (%) dez/11 Var. (%)
Renda Varidvel e Renda Fixa Corporativa 74.817,4 59.871,0 25,0% 69.770,1 7,2%
Derivativos 102.079,0 94.348,9 8,2% 104.195,5 -2,0%
Cambio 3.627,8 6.957,4 -47,9% 3.448,6 5,2%
Ativos 1.066,2 988,0 7,9% 1.142,3 -6,7%
Total 181.590,3 162.165,3 12,0% 178.556,5 1,7%

O saldo total de garantias depositadas em nossas Clearings aumentou 1,7% em relagdo a dezembro
de 2011. O volume depositado em margem de garantia para operagdes de derivativos teve uma leve
queda de 2,0%, principalmente pela redu¢do do volume de contratos futuros em aberto no
segmento BM&F. No caso da clearing de ac¢les, o crescimento das margens de garantia estd
relacionado, sobretudo, ao aumento dos volumes no mercado de opgdes.

A atividade de contraparte central é monitorada pelo Comité de Riscos do Conselho de
Administracdao que tem como principais atribuicdes realizar o acompanhamento e a avaliacao de
riscos de mercado, de liquidez, de crédito e sistémico dos mercados administrados pela Companhia,
com enfoque estratégico e estrutural.

Sustentabilidade e Investimento Social

Nas iniciativas de Investimento Social do Instituto BM&FBOVESPA, reapresentamos ao mercado a
Bolsa de Valores Socioambientais — BVSA, iniciativa pioneira da BM&FBOVESPA e de suas corretoras
para impulsionar projetos do Terceiro Setor voltados para educacao, saude, erradicacdo da pobreza e
preservacao do meio ambiente, dentre outros, que contribuam para uma sociedade mais justa. O
programa, apoiado pela UNESCO e reconhecido como modelo pela ONU, j& captou mais de R$12
milhGes para projetos em todo o Brasil desde seu inicio em 2003.
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OUTROS DESTAQUES / EVENTOS POS 31 DE MARCO DE 2012
Novos Produtos
O desenvolvimento de novos produtos apresentou avangos, com destaque para:

Listagem cruzada de derivativos com outras bolsas

CME Group: continuam os preparativos para a BM&FBOVESPA listar os contratos futuros mini de soja
no segundo trimestre de 2012 e de petréleo (WTI) no terceiro trimestre de 2012. Além disso, esta
programado que cada bolsa lancard seu respectivo contrato futuro de indice de ag¢des (S&P e
Ibovespa) na outra bolsa no segundo semestre de 2012; e

Bolsas de paises emergentes: em 30 de marco, iniciaram as negociacdes dos contratos futuros dos
principais indices de a¢bes das Bolsas dos paises BRICS. A alianga, anunciada em outubro de 2011, é
composta, pela BM&FBOVESPA, bolsas da Russia (MICEX-RTS), india (Bombay Stock Exchange - BSE),
China (Hong Kong Exchanges - HKEx) e Africa do Sul (Johannesburg Stock Exchange - JSE). Em uma
proxima fase, devera ser desenvolvido um indice comum.

Formador de mercado de opcdes sobre acbes

Em 13 de fevereiro, os formadores de mercado para opgdes sobre trés acoes (Bradesco PN, Gerdau
PN e Banco do Brasil ON) iniciaram suas atividades. Além disso, ja foram selecionados os formadores
de mercado para opgoes sobre Sid Nacional ON, PDG Realty ON e Cyrela ON, cujas atividades tiveram
inicio em 09 de abril.

Inicio de negociacdo de novos ETFs

Em 31 de janeiro, iniciaram as negociacdes dos novos ETFs referenciados no indice de Dividendos
(IDIV) e no Indice de Materiais Basicos (IMAT), subindo para 12 os fundos de indices negociados na
Bolsa. Ainda em 2012, a Companhia pretende desenvolver o primeiro ETF de renda fixa do mercado
brasileiro.

Desenvolvimentos Tecnolégicos
Os principais projetos em andamento sao:

PUMA Trading System™: o desenvolvimento, realizado em parceria com o CME Group, prevé a
entrega do médulo de negociacdo de a¢des até o final de 2012, sendo que esse mddulo ja estda em
fase de testes internos.

Integracdo das Clearings: o projeto de integracao das clearings continua ao longo de 2012, com as
fases de testes e certificacdo programadas para 2013.

Novos Data Centers: a construgao do novo data center serd iniciada em 2012 com conclusdo prevista
para 2013.

Nova plataforma para o mercado de balcdo: o inicio das operag¢des do primeiro mdédulo dessa nova
plataforma para registro de operacGes de balcdo de derivativos e renda fixa, que estd sendo
desenvolvida em parceria com a Calypso, esta previsto para o final de 2012.

AUDITORIA EXTERNA

A Companhia e suas controladas contrataram a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
para prestacdo de servicos de auditoria de suas demonstrac¢des financeiras.

A politica para contrata¢do dos servicos de auditoria externa pela Companhia e suas controladas
fundamenta-se nos principios internacionalmente aceitos, que preservam a independéncia dos
trabalhos dessa natureza e consistem nas seguintes praticas: (i) o auditor ndo pode desempenhar
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funcdes executivas e gerenciais na Companhia nem nas controladas; (ii) o auditor ndo pode exercer
atividades operacionais, na Companhia e nas controladas, que venham a comprometer a eficacia dos
trabalhos de auditoria; e (iii) o auditor deve manter a imparcialidade — evitando a existéncia de
conflito de interesse e a perda de independéncia — e a objetividade em seus pareceres e
pronunciamentos sobre as demonstracdes financeiras.

No periodo de janeiro a mar¢o de 2012, ndo foram prestados, pelos auditores independentes e
partes a eles relacionadas, servicos ndo relacionados a auditoria externa em patamar superior a 5%
do total dos honordrios anuais relativos aos servicos de auditoria externa.
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1  Contexto operacional

A BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA) é uma
sociedade anénima de capital aberto com sede na cidade de Sdo Paulo, e que tem como objeto
social exercer ou participar em sociedades que exercam as seguintes atividades:

e Administracdo de mercados organizados de titulos e valores mobiliarios, zelando por
organizacdo, funcionamento e desenvolvimento de mercados livres e abertos para a
negociacdo de quaisquer espécies de titulos ou contratos que possuam como referéncia ou
tenham por objeto ativos financeiros, indices, indicadores, taxas, mercadorias, moedas,
energias, transportes, commodities e outros bens ou direitos direta ou indiretamente
relacionados a tais ativos, nas modalidades a vista ou de liquidag&o futura;

e Manutencdo de ambientes ou sistemas adequados a realizacdo de negdcios de compras e
vendas, leildes e operacBes especiais envolvendo valores mobiliarios, titulos, direitos e ativos,
no mercado de bolsa e no mercado de balcéo organizado;

e Prestacdo de servigos de registro, compensacao e liquidacdo, fisica e financeira, por meio de
6rgdo interno ou sociedade especialmente constituida para esse fim, assumindo ou ndo a
posicao de contraparte central e garantidora da liquidacdo definitiva, nos termos da legislacéo
vigente e de seus proprios regulamentos;

e Prestacdo de servicos de depositaria central e de custddia fungivel e infungivel de
mercadorias, de titulos e valores mobiliarios e de quaisquer outros ativos fisicos e financeiros;

e Prestacdo de servigos de padronizagdo, classificagdo, analises, cotacOes, estatisticas, formagéo
profissional, realizacdo de estudos, publica¢Ges, informacGes, biblioteca e software sobre
assuntos que interessem a BM&FBOVESPA e aos participantes dos mercados por ela direta
ou indiretamente administrados;

e Prestacdo de suporte técnico, administrativo e gerencial para fins de desenvolvimento de
mercado, bem como exercicio de atividades educacionais, promocionais e editoriais
relacionadas ao seu objeto social e aos mercados por ela administrados;

o Exercicio de outras atividades afins ou correlatas expressamente autorizadas pela Comisséo de
Valores Mobiliarios; e

e Participagdo no capital de outras sociedades ou associagdes, sediadas no Pais ou no exterior,
seja na qualidade de sdcia, acionista ou associada na forma da regulamentago em vigor.

A BM&FBOVESPA organiza, desenvolve e prové o funcionamento de mercados livres e abertos
de titulos e valores mobiliarios, nas modalidades a vista e de liquidacdo futura. Suas atividades
estdo organizadas por meio de seus sistemas de negociacdo e de suas clearings e abrangem
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operagdes com titulos e valores mobiliarios, mercado interbancario de cambio e titulos
custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (Selic).

A BM&FBOVESPA desenvolve solugdes tecnoldgicas e mantém sistemas de alta performance,
visando proporcionar aos seus clientes seguranca, rapidez, inovacdo e eficiéncia de custos. O
sucesso de suas atividades depende da melhoria e do aperfeicoamento continuo e integragdo de
suas plataformas de negociacdo e liquidacdo e de sua capacidade de desenvolver e licenciar
tecnologias de ponta necessarias ao bom desempenho de suas fungdes.

Por meio da controlada Bolsa Brasileira de Mercadorias, atua no registro e na liquidacdo de
operagdes envolvendo mercadorias, bens e servigos para entrega fisica, bem como dos titulos
representativos desses produtos, nos mercados primario e secundario e nas modalidades a vista, a
termo e de opcdes.

Com o intuito de atender aos clientes e as especificidades de seu mercado de atuacéo, por meio
de sua subsidiaria integral, Banco BM&F de Servigos de Liquidagao e Custddia S.A., oferece aos
detentores de direitos de acesso e as suas clearings a centralizacdo da custddia dos ativos
depositados como margem de garantia das operaces.

As subsidiarias BM&FBOVESPA UK Ltd., localizada na cidade de Londres, e a BM&F USA
Inc., localizada na cidade de Nova lorque e também com escritério de representacdo em Xangai,
tém como objetivo representar a BM&FBOVESPA no exterior, mediante o relacionamento com
outras bolsas e agentes reguladores e auxiliar a prospec¢do de novos clientes para o mercado.

2  Elaboracéo e apresentacao das informacoes trimestrais

As presentes informagfes trimestrais foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da
BM&FBOVESPA em 10 de maio de 2012.

As informacOes trimestrais foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposi¢cdes contidas na Lei das
Sociedades por Ac¢oes, e incorporam as mudancas introduzidas por intermédio das Leis 11.638/07
e 11.941/09, complementadas pelos pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes do Comité de
Pronunciamentos Contébeis — CPC, aprovadas por resolugdes do Conselho Federal de
Contabilidade — CFC e de normas da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM. Adicionalmente
as informacdes trimestrais contemplam os requerimentos minimos de divulgacdo estabelecidos
pelo CPC 21 — Demonstracdes Intermediarias, bem como outras informacdes consideradas
relevantes.

A preparacgdo das informagdes trimestrais requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administragdo no processo de aplicacdo das
politicas contabeis da BM&FBOVESPA. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento
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e possuem maior complexidade, bem como as &reas nas quais premissas e estimativas sdo
significativas para as informacdes trimestrais consolidadas, estdo divulgadas na Nota 3(x).

(@ Informacdes trimestrais consolidadas

As informacgdes trimestrais consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme
as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e conforme as normas internacionais de relatérios
financeiros (International Financial Reporting Standards — IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board — 1ASB.

As informagdes trimestrais consolidadas incluem os saldos da BM&FBOVESPA, das empresas
controladas e das entidades de proposito especifico, representadas por fundos de investimento
conforme demonstrado a seguir:

Participacdo %

Sociedades e entidades controladas

Banco BM&F de Liquidacdo e Custddia S.A. (“Banco BM&F”) 100,00
Bolsa Brasileira de Mercadorias 50,12
Bolsa de Valores do Rio de Janeiro — BVRJ (“BVRIJ”) 86,95
BM&F USA Inc. 100,00
BM&F UK Ltd. 100,00

Fundos de investimento:
Bradesco Fundo de Investimento Multimercado Letters
BB Pau Brasil Fundo de Investimento Renda Fixa
HSBC Fundo de Investimento Renda Fixa Longo Prazo Eucalipto
Araucaria Renda Fixa Fundo de Investimento

(b) Informacdes trimestrais individuais

As informacg0es trimestrais individuais da controladora foram preparadas conforme as praticas
contébeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e séo
publicadas com as informacg6es trimestrais consolidadas.

Nas informagdes trimestrais individuais (BM&FBOVESPA) as controladas sdo contabilizadas
pelo método de equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sdo feitos tanto nas informagoes

trimestrais individuais quanto nas informag6es trimestrais consolidadas para chegar ao mesmo
resultado e patrimonio liquido atribuivel aos acionistas da controladora.
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3

a.

Principais préaticas contabeis
Consolidacao

As seguintes praticas contabeis sdo aplicadas na elaboracdo das informacgdes trimestrais
consolidadas.

Controladas

Controladas sao todas as entidades nas quais a BM&FBOVESPA tem o poder de determinar
as politicas financeiras e operacionais, geralmente acompanhada de uma participacéo de mais
do que metade dos direitos a voto (capital votante). A existéncia e o efeito de possiveis
direitos a voto atualmente exerciveis ou conversiveis sdo considerados quando se avalia se a
BM&FBOVESPA controla outra entidade. As controladas s@o totalmente consolidadas a
partir da data em que o controle é transferido para a BM&FBOVESPA. A consolidacéo €
interrompida a partir da data em que o controle termina.

TransacOes entre companhias, saldos e ganhos néo realizados em transacfes entre as empresas
sdo eliminados. Os prejuizos ndo realizados também sdo eliminados a menos que a operacdo
forneca evidéncias de uma reducéo ao valor recuperavel (impairment) do ativo transferido. As
praticas contabeis das controladas sdo alteradas quando necessario para assegurar a
consisténcia com as praticas adotadas pela BM&FBOVESPA.

Coligadas

Coligadas sdo todas as entidades sobre as quais a BM&FBOVESPA tem influéncia
significativa, mas ndo o controle. Os investimentos em coligadas sdo contabilizados pelo
método de equivaléncia patrimonial e so, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo.
O investimento da BM&FBOVESPA em coligadas inclui o agio identificado na aquisicéo,
liqguido de qualquer reducdo ao valor recuperavel de ativos (impairment) acumulada, se
houver.

A participacdo da BM&FBOVESPA nos lucros ou prejuizos de coligadas po6s-aquisi¢do é
reconhecida na demonstracdo do resultado e sua participacdo na movimentagdo em reservas
pos-aquisicdo é reconhecida nas reservas. As movimentacdes cumulativas pés-aquisicdo sao
ajustadas contra o valor contdbil do investimento. Quando a participacdo da
BM&FBOVESPA nas perdas de uma coligada for igual ou superior a sua participagdo nessa
coligada, incluindo quaisquer outros recebiveis, a BM&FBOVESPA ndo reconhece perdas
adicionais, a menos que tenha incorrido em obrigagdes ou efetuado pagamentos em nome da
coligada.

Os ganhos ndo realizados das operaces entre a BM&FBOVESPA e suas coligadas sdo
eliminados na proporgéo da participagdo da BM&FBOVESPA nas coligadas. As perdas néo
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realizadas também sdo eliminadas, a menos que a operacdo forneca evidéncias de uma
reducdo ao valor recuperdvel (impairment) do ativo transferido. As praticas contabeis das
coligadas foram alteradas, quando necessério, para assegurar consisténcia com as préaticas
adotadas pela BM&FBOVESPA.

b. Reconhecimento de receita

As receitas de prestacdo de servicos e as originadas do sistema de negociagéo e liquidacéo séo
reconhecidas no momento da realizacdo das transacfes, de acordo com a competéncia. Os
valores recebidos a titulo de anuidades, caso da listagem de valores mobiliarios e de alguns
contratos de comercializacdo de informac6es sobre o mercado, sdo reconhecidos proporcional
e mensalmente no resultado em relagéo ao periodo da prestacéo do servico.

c. Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa para fins de demonstracdo dos fluxos de caixa
incluem dinheiro em caixa e depo6sitos bancérios.

d. Instrumentos financeiros
(i) Classificacdo e mensuragéo

A BM&FBOVESPA classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis para
venda. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos. A administracdo determina a classificacdo de seus ativos financeiros no
reconhecimento inicial.

Devido a natureza e objetivo da BM&FBOVESPA e de suas aplicagfes financeiras, estas séo
classificadas como ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado,
designados pela administragdo no momento inicial da contratag&o.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado séo ativos financeiros
mantidos para negociacao ativa e frequente (instrumentos financeiros derivativos classificados
como ativos circulantes) ou ativos designados pela entidade, no reconhecimento inicial, como
mensurados ao valor justo por meio do resultado (demais instrumentos financeiros (Nota 4)).
Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacbes no valor justo desses instrumentos
financeiros sdo apresentados na demonstracdo do resultado em "resultado financeiro" no
periodo em que ocorrem.
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Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria 0s empréstimos concedidos e 0s recebiveis que sdo ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determindveis, ndo cotados em um
mercado ativo. Sdo incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses ap0s a data do balanco (estes sdo classificados como ativos nédo
circulantes). Os empréstimos e recebiveis da BM&FBOVESPA compreendem,
substancialmente, contas a receber de clientes. Os empréstimos e recebiveis sao contabilizados
pelo custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por
reducdo do valor recuperavel.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo “ndo derivativos” designados nessa categoria
ou que ndo sao classificados em nenhuma outra categoria. Os ativos financeiros disponiveis
para venda sdo contabilizados pelo valor justo. Os juros de titulos disponiveis para venda,
calculados com o uso do método da taxa de juros efetiva, sdo reconhecidos na demonstracao
do resultado como receitas financeiras. A parcela correspondente a variagdo no valor justo é
langada contra o resultado abrangente, sendo realizada contra resultado quando da sua
liquidacdo ou por reducao em seu valor recuperavel (impairment).

A Administragdo monitora periodicamente suas posi¢cdes e eventuais riscos de reducdo ao
valor recuperdvel desses ativos financeiros. Considerando a natureza desses ativos
(substancialmente titulos publicos de alta liquidez) a BM&FBOVESPA ndo possui histérico
de redugdo significativa ao valor recuperavel.

O valor contabil do ativo financeiro é ajustado diretamente pela reducdo ao valor recuperavel
com impacto no resultado do exercicio. Recuperacdes subsequentes de valores anteriormente
baixados sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotacdo publica sdo baseados nos precos atuais de
mercado. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotacdo publica, a
BM&FBOVESPA estabelece o valor justo atraves de técnicas de avaliagdo.

(if) Instrumentos derivativos

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de

derivativos é celebrado e sdo, subsequentemente, mensurados ao seu valor justo, com as
variagOes deste valor langadas contra o resultado.
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(iif) Hedge de investimento liquido

Qualquer ganho ou perda do instrumento de hedge relacionado com a parcela efetiva do hedge
é reconhecido no resultado abrangente. O ganho ou perda relacionado com a parcela nédo
efetiva é imediatamente reconhecido no resultado.

Os ganhos e as perdas acumuladas no patriménio séo incluidos na demonstracéo do resultado
quando a operagéo objeto de cobertura é parcialmente alienada ou vendida.

(iv) Analise de efetividade do hedge

A BM&FBOVESPA adota como metodologia de teste de efetividade retrospectivo a razdo
dos ganhos ou perdas acumuladas na divida com os ganhos ou perdas no investimento liquido
(Dollar offset method on a cumulative and spot basis). Para a demonstracdo prospectiva, a
BM&FBOVESPA utiliza cenérios de estresse aplicados sobre a margem de efetividade (80%
a 125%).

e. Contas a receber, outros créditos e provisao para perdas com crédito

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de emolumentos e pela
prestacdo de servi¢os no decurso normal das atividades da BM&FBOVESPA. Se o prazo de
recebimento é equivalente a um ano ou menos (ou outro que atenda o ciclo normal da
BM&FBOVESPA), as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrério,
estdo apresentadas no ativo nao circulante.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e ajustadas
pela provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, se necessaria.

f. Despesas antecipadas
As despesas antecipadas registram basicamente os valores decorrentes de contratos de
manutencao de softwares e prémios de seguros, sendo essas despesas amortizadas conforme a
duragédo do contrato em vigor.

g. Ativo ndo circulante mantido para venda
Os ativos ndo circulantes sdo classificados como ativos mantidos para venda quando seu
valor contébil for recuperdvel, principalmente, por meio de uma venda e quando essa venda

for praticamente certa. Estes ativos sdo avaliados pelo menor valor entre o valor contébil e o
valor justo menos os custos de venda.

18

PAGINA: 37 de 102



ITR - Informag®es Trimestrais - 31/03/2012 - B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO Versdo : 1

Notas Explicativas

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Notas explicativas as informacdes trimestrais

em 31 de marco de 2012
(Em milhares de Reais)

h. Ativos intangiveis
Agio

O 4gio (goodwill) é representado pela diferenca positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela
aquisicdo de um neg6cio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da
adquirida. O 4gio de aquisigdes ¢ registrado como “Ativo intangivel”. Se a adquirente apurar
desagio, devera registrar o montante como ganho no resultado do periodo, na data da
aquisicdo. O agio € testado anualmente para verificar perdas (impairment), e indicios de
possivel impairment sdo reavaliados em periodos menores. Agio é contabilizado pelo seu
valor de custo menos as perdas acumuladas por impairment. Perdas por impairment
reconhecidas sobre 0 &gio ndo sdo revertidas.

O 4gio é alocado a Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) para fins de teste de impairment. A
alocagdo € feita para as Unidades Geradoras de Caixa que devem se beneficiar da
combinagdo de negdcios da qual o agio se originou, e sdo identificadas de acordo com o
segmento operacional.

Softwares e projetos

Licengas adquiridas de programas de computador sdo capitalizadas com base nos custos
incorridos e amortizadas ao longo de sua vida Gtil estimada, pelas taxas descritas na Nota 9.

Os gastos associados ao desenvolvimento ou a manutencdo de softwares sdo reconhecidos
como despesas na medida em que sdo incorridos. Os gastos diretamente associados a
softwares identificaveis e Unicos, controlados pela BM&FBOVESPA e que, provavelmente,
gerardo beneficios econémicos maiores que 0s custos por mais de um ano, sdo reconhecidos
como ativos intangiveis.

A despesa de amortizacdo é reconhecida no resultado a menos que seja incluida no valor
contébil de outro ativo. Nesses casos, a amortizacdo de ativos intangiveis utilizados para
atividades de desenvolvimento é incluida como parte do custo de outro ativo intangivel.

Os gastos com o desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados
usando-se 0 método linear ao longo de suas vidas Uteis, pelas taxas demonstradas na Nota 9.

i. Aquisicdo em etapas de coligada

O custo de uma coligada adquirida em etapas é mensurado pela soma dos valores pagos em
cada transagéo.
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Os ganhos ou perdas reconhecidos anteriormente no resultado abrangente, enquanto
classificado como disponivel para venda, sdo revertidos em contrapartida ao investimento
para recomposicao do custo de aquisig&o.

O agio é apurado em cada fase de aquisi¢do pela diferenca entre o custo de aquisicdo e 0
valor justo dos ativos liquidos, proporcionais & participagdo adquirida.

O valor contabil total do investimento € testado para fins de identificacdo de potencial
reducdo ao valor recuperével, através da comparacdo de seu valor contabil com seu valor
recuperavel (valor de venda liquido dos custos para vender ou valor em uso, dos dois o
maior), sempre que os requisitos do CPC 38/IAS 39 indicarem que o investimento possa estar
afetado, ou seja, que indicarem alguma perda por reducdo ao seu valor recuperavel.

j.  Imobilizado

Os bens do imobilizado sdo avaliados pelo valor do custo de aquisicdo, formagdo ou
construcao, deduzido da depreciacdo acumulada. As depreciacGes séo calculadas pelo método
linear e levam em consideragdo o tempo de vida util econémica estimada dos bens e o seu
valor residual. Os valores residuais e a vida atil dos ativos sdo revisados e ajustados, se
apropriado, no fim de cada exercicio.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando forem provaveis que fluam beneficios
econdmicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com
seguranca. Todos o0s outros reparos e manutengdes sdo lancados em contrapartida ao
resultado, quando incorridos.

A despesa de depreciacdo € reconhecida no resultado a menos que seja incluida no valor
contébil de outro ativo. A depreciacdo de ativos imobilizados utilizados para atividades de
desenvolvimento é incluida como parte do custo de um ativo intangivel.

k. Ativos e passivos contingentes e obrigacgdes legais
O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagdo das contingéncias ativas e passivas e das
obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os seguintes critérios definidos no CPC
25/1AS 37:
e Ativos contingentes — N&o sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a
administracdo possui total controle da situacdo, ndo cabendo sobre eles mais recursos,

caracterizando o ganho como certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito
provavel, quando aplicavel, sdo apenas divulgados nas informacGes trimestrais.
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e Passivos contingentes — S&o constituidos levando em conta a opinido dos assessores
juridicos, a natureza das acdes, a similaridade com processos anteriores, e no
posicionamento de tribunais, sempre que a perda é avaliada como provavel, o que
ocasionaria a provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigacfes, e quando 0s
montantes envolvidos sdo mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos
contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente,
sendo apenas divulgados nas notas explicativas, e os classificados como remotos nédo séo
provisionados nem possuem a obrigatoriedade de serem divulgados.

e Obrigacoes legais — Decorrem de processos judiciais relacionados a obrigacdes
tributérias, cujo objetivo de contestacdo é sua legalidade ou constitucionalidade, sendo
registradas pelo valor integral em discussé&o.

e Qutras provisfes — As provisdes sdo reconhecidas quando a BM&FBOVESPA tem uma
obrigacao presente, legal ou ndo formalizada, como resultado de eventos passados e é
provavel gue uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo e uma
estimativa confiavel do valor possa ser feita.

I. Depdsitos judiciais

Os depositos judiciais sdo vinculados a processos judiciais de natureza fiscal, civel e
trabalhista e sdo atualizados monetariamente e apresentados no ativo néo circulante.

m. Garantias recebidas em operagdes
Valores recebidos dos participantes do mercado como garantia contra a inadimpléncia ou
insolvéncia. Montantes recebidos em dinheiro sdo registrados como um passivo e demais
garantias que ndo em dinheiro sdo controladas gerencialmente. Ambos os tipos de garantias
recebidas ndo estdo sujeitas a juros ou quaisquer outros encargos.

n. Outros ativos e passivos
S&@o demonstrados pelos valores conhecidos e de realizacdo/liquidacdo, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes rendimentos e encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais
incorridos até a data dos balancos.

0. Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)
Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o 4gio, ndo estdo sujeitos a amortizacdo e
sdo testados anualmente para a verificacdo de impairment, e indicios de possivel impairment

sdo reavaliados em periodos menores. Os ativos que estdo sujeitos & amortizacdo sao
revisados para a verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudancas nas
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p.

q.

circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por
impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor
recuperavel. Este Gltimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos 0s custos
de venda e o0 seu valor em uso.

Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para 0s
quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa
(UGC)). Os ativos ndo financeiros, exceto o &gio, que tenham sofrido impairment, sdo
revisados subsequentemente para a analise de uma possivel reversdo do impairment na data
de apresentacdo do relatério.

Arrendamento mercantil

Os arrendamentos mercantis de imobilizado nos quais a BM&FBOVESPA fica
substancialmente com todos os riscos e beneficios de propriedade sdo classificados como
arrendamento financeiro. Os arrendamentos financeiros sdo registrados como se fosse uma
compra financiada, reconhecendo, no seu inicio, um ativo imobilizado e um passivo de
financiamento (arrendamento). O imobilizado adquirido nos arrendamentos financeiros é
depreciado pela vida util.

Os arrendamentos mercantis nos quais uma parte significativa dos riscos e beneficios de
propriedade fica com o arrendador sdo classificados como arrendamentos operacionais. Os
pagamentos feitos para os arrendamentos operacionais (liquidos de todo incentivo recebido
do arrendador) sdo reconhecidos diretamente no resultado.

Beneficios a funcionarios
(i) Obrigagdes de pensao

A BM&FBOVESPA mantém um plano de aposentadoria de contribuicdo definida, com
participacdo voluntaria aberta a todos os funcionarios. A contribuicdo mensal do participante
é de 3,6% do salério. A contribuicdo mensal da patrocinadora é também de 3,6%, calculada
sobre o total de salarios dos participantes e alocada aos participantes por meio de rateio. A
BM&FBOVESPA ndo tem obrigacgdes relativas a pagamentos adicionais a sua contribuigdo
como patrocinadora. As contribui¢bes regulares sdo incluidas nos custos de pessoal do
periodo em que sdo devidas. Em caso de término do vinculo empregaticio antes da data de
aposentadoria prevista, o participante podera manter o plano dentro das regras estabelecidas
pelo regulamento ou solicitar o cancelamento da inscrigdo, e neste caso, podera optar: (i) pela
portabilidade de 100% do saldo das reservas constituido pelas contribui¢fes do participante e
conforme o tempo de participacdo no plano, até 100% do saldo das reservas constituido pelas
contribui¢des da patrocinadora, ou (ii) pelo resgate de 100% do saldo das reservas constituido
pelas contribui¢des do participante, sem qualquer parcela do saldo das reservas constituido
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pelas contribuigdes da patrocinadora. Em qualquer das opg¢Bes acima ndo ha custos adicionais
a BM&FBOVESPA.

(i) Remuneracd@o com base em agdes (opcOes de acGes)

A BM&FBOVESPA mantém um plano de Remuneracdo de longo prazo, estruturado por
meio de outorgas de opcBes de compra de a¢des, no ambito do Plano de Opg¢do de Compra de
Agbes da BM&FBOVESPA - stock option (“Plano de Opgdo™). O objetivo é conceder, aos
colaboradores da BM&FBOVESPA e de suas sociedades controladas, a oportunidade de se
tornarem acionistas da BM&FBOVESPA, obtendo, em consequéncia, um maior alinhamento
dos seus interesses com o0s interesses dos acionistas, bem como possibilitar a
BM&FBOVESPA e as suas controladas atrair e manter vinculados a ela administradores e
empregados. O valor justo das opgdes concedidas € reconhecido como despesa, durante o
periodo no qual o direito é adquirido (periodo durante o qual as condigdes especificas de
aquisicdo de direitos devem ser atendidas), que geralmente representa o periodo no qual o
servico é prestado. Na data do balanco, a BM&FBOVESPA revisa suas estimativas da
guantidade de opcdes cujos direitos devem ser adquiridos com base nas condicGes
estabelecidas. A BM&FBOVESPA reconhece o impacto da revisdo das estimativas iniciais,
se houver, na demonstragdo do resultado, em contrapartida a reserva de capital no patriménio
liquido.

(iii) Participacao nos lucros

A BM&FBOVESPA possui remuneracao variavel semestral, constituida e paga em dinheiro
por meio do Programa de Participacdo nos Lucros e Resultados (PLR). O programa define
potenciais de mdaltiplos de salario mensal atribuidos em fungdo dos indicadores de
desempenho individuais, os quais consideram fatores proprios de cada funcdo (nivel de
cargo), e os indicadores de desempenho global da BM&FBOVESPA, tendo por objetivo
alinhar a remuneragdo dos colaboradores com os resultados de curto e médio prazo da
BM&FBOVESPA. A provisdo que contempla o programa de participacdo dos empregados
nos resultados é contabilizada conforme o regime de competéncia.

r. Financiamentos e empréstimos
Os financiamentos e empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido
dos custos da transacdo incorridos e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e

o valor de liquidacéo é reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em que
0s empréstimos estejam em andamento, utilizando o método da taxa de juros efetiva.
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S.

Conversdo em moeda estrangeira

Os itens incluidos nas informag@es trimestrais de cada uma das empresas do consolidado
BM&FBOVESPA sdo mensurados usando a moeda do principal ambiente econdmico no
qual a empresa atua (“moeda funcional”). As informacdes trimestrais estdo apresentadas em
Reais, que é a moeda funcional da BM&FBOVESPA.

As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas em Reais, utilizando as taxas de
cambio vigentes nas datas das transagdes ou da avaliagdo, na qual os itens sdo remunerados.
Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacdo dessas transacfes e da conversao
pelas taxas de cambio do final do exercicio/periodo, referentes a ativos e passivos monetarios
em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstragcdo do resultado, exceto quando
diferidos no resultado abrangente originados de operagdes de hedge de investimento no
exterior.

No caso de variagdo cambial de investimentos no exterior, que apresentam moeda funcional
diferente da BM&FBOVESPA, as variagdes no valor do investimento decorrentes
exclusivamente de variacdo cambial sdo registradas na rubrica “Ajuste de Avaliacdo
Patrimonial”, no resultado abrangente da BM&FBOVESPA, e somente sdo levados ao
resultado do exercicio quando o investimento for vendido ou baixado para perda. Para o
calculo da equivaléncia patrimonial, os lucros ndo realizados nas opera¢Ges com controladas
e coligadas sdo eliminados.

Tributos

A BM&FBOVESPA é uma sociedade andnima com fins lucrativos e, portanto, tem seus
resultados sujeitos a determinados tributos e contribuicoes.

(i) Imposto de renda e contribuicéo social corrente e diferido

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicéo
social sobre o lucro liquido e consideram a compensagéo de prejuizos fiscais e base negativa
de contribuicao social, limitada a 30% do lucro real.

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem o0s impostos
corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstracdo do
resultado, exceto na proporcdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos
diretamente no patriménio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, 0 imposto
também é reconhecido no patriménio liquido ou no resultado abrangente.

24

Versdo : 1

PAGINA: 43 de 102



ITR - Informag®es Trimestrais - 31/03/2012 - B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO Versdo : 1

Notas Explicativas

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Notas explicativas as informacdes trimestrais

em 31 de marco de 2012
(Em milhares de Reais)

O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais
de imposto de renda, a base negativa de contribuicdo social e as correspondentes diferencas
temporérias entre as bases de céalculo do imposto sobre ativos e passivos e 0s valores
contabeis das informag@es trimestrais.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro
futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacdo das diferencas
temporarias e/ou prejuizos fiscais, com base em proje¢des de resultados futuros elaboradas e
fundamentadas em premissas internas e em cendrios econdmicos futuros que podem,
portanto, sofrer alteragdes.

Os passivos fiscais diferidos s&o reconhecidos com relagdo a todas as diferencas temporéarias
tributaveis, ou seja, sobre as diferencas que resultardo em valores a serem adicionados no
calculo do resultado tributavel de exercicios futuros, quando o valor contébil do ativo ou
passivo for recuperado ou liquidado.

O imposto de renda e contribui¢do social diferidos sdo determinados usando aliquotas de
imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco, e
gue devem ser aplicadas quando o respectivo imposto diferido ativo for realizado ou quando
o imposto diferido passivo for liquidado.

(ii) Demais tributos
Os demais tributos incidentes sobre emolumentos de pregdo, compensacéo e liquidacdo de
transagdes e outros servicos, foram calculados as aliquotas de 1,65% para o PIS e de 7,60%

para a Cofins, e registrados no resultado na rubrica Receitas.

O Banco BM&F de Servicos de Liquidacdo e Custddia S.A. calcula as contribuicdes de PIS e
Cofins as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente e CSLL a 15%.

As controladas Bolsa Brasileira de Mercadorias e Bolsa de Valores do Rio de Janeiro (BVRJ)
sdo entidades sem fins lucrativos e calculam o PIS a aliquota de 1% sobre a folha de
pagamento.

A BM&FBOVESPA e suas controladas sofrem incidéncia de ISS sobre a prestacdo de
servicos, as aliquotas de 2% a 5%, dependendo da natureza do servigo prestado.

u. Lucro por acao
Para fins de divulgacdo do lucro por acdo, o lucro basico por acéo é calculado pela divisao do
lucro liquido atribuivel a BM&FBOVESPA, disponivel aos acionistas pela quantidade média

de acbes em aberto durante o periodo; ja o lucro por acdo diluido é calculado de maneira
similar ao lucro por acdo basico, exceto pelo fato de que as quantidades de agdes em
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circulagdo sdo ajustadas para refletir agbes adicionais em circulagdo caso as acGes com
potencial de diluicdo, atribuiveis a op¢Bes de compra de agdes (Nota 15(h)), tivessem sido
emitidas durante os periodos respectivos.

v. Distribuicéo de dividendos e juros sobre capital préprio

A distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio para 0s acionistas da
BM&FBOVESPA é reconhecida como um passivo nas informag@es trimestrais ao final do
periodo, com base no estatuto social da BM&FBOVESPA. Qualguer valor acima do minimo
obrigatério somente é provisionado na data de aprovagdo pelos acionistas, em Assembleia
Geral. O beneficio fiscal dos juros sobre o capital proprio é reconhecido na demonstragdo do
resultado.

w. Apresentacdo de informacdes por segmentos

Os segmentos operacionais estdo apresentados de modo consistente com o relatério interno
fornecido para a Diretoria Executiva, que é onde se concentra a tomada das principais
decisdes operacionais e estratégicas da BM&FBOVESPA.

X. Estimativas e julgamentos contébeis criticos
i) Equivaléncia patrimonial

A BM&FBOVESPA aplica 0 método de equivaléncia patrimonial para avaliar investimentos
em empresas que possui habilidade de exercer influéncia significativa. O julgamento da
BM&FBOVESPA quanto ao nivel de influéncia sobre os investimentos leva em
consideracdo fatores chaves, tais como percentual de participacdo, representacdo no
Conselho de Administracdo, participacdo nas defini¢des de politicas e negdcios e transacdes
materiais entre as companhias. No caso do investimento na CME Group, suas demonstragoes
financeiras originalmente preparadas consoante as normas contabeis dos Estados Unidos
(USGAAP) sdo ajustadas para as normas contabeis vigentes no Brasil antes do célculo da
referida equivaléncia patrimonial.

i) Reducdo ao valor recuperavel de ativos
A BM&FBOVESPA testa, em periodicidade anual ou quando requerido, eventuais reducdes
ao valor recuperével dos ativos, especificamente relacionadas ao &gio e ao ativo permanente,

de acordo com pratica contabil descrita na Nota 3(0). As analises de sensibilidade estdo
apresentadas nas notas 7 e 9.
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iii) Classificagao de instrumentos financeiros

A BM&FBOVESPA classifica os ativos financeiros nas categorias de (i) mensurados ao
valor justo por meio do resultado e (ii) disponiveis para venda. A classificagdo depende do
propdsito para o qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administracdo determina a
classificagdo dos ativos financeiros no seu reconhecimento inicial. O registro dos ativos
financeiros, a partir da sua classificacao inicial, esta descrito na Nota 3(d).

iv) Plano de opgéo de agdes (stock options)

A BM&FBOVESPA oferece a administradores, empregados e prestadores de servicos plano
de opcéo de acdes. O valor justo dessas opcdes é reconhecido como despesa no periodo em
que o direito é adquirido. A Administragdo revisa a quantidade estimada de opg¢des que
atingirdo as condigdes de vesting e reconhece subsequentemente o impacto da alteragdo nas
estimativas iniciais, se houver, na demonstracdo do resultado, em contrapartida a conta de
reserva de capital no patriménio liquido, conforme apresentado na Nota 3(q).

4  Disponibilidades e aplicag6es financeiras

a. Disponibilidades

BM&FBOVESPA

Descricéo 31/03/2012 31/12/2011
Bancos conta movimento em moeda nacional 43 113
Bancos conta movimento em moeda estrangeira 33.795 63.603
Total 33.838 63.716

Consolidado

Descricdo 31/03/2012 31/12/2011
Bancos conta movimento em moeda nacional 199 363
Bancos conta movimento em moeda estrangeira 34.130 64.285
Total 34.329 64.648

As disponibilidades sdo mantidas em instituicbes financeiras nacionais ou no exterior de
primeira linha. Os depdsitos em moeda estrangeira sdo basicamente em ddlares.
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b. Aplicagdes financeiras

As aplicagdes financeiras por categoria, natureza e faixa de vencimento estdo demonstradas

a sequir:
BM&FBOVESPA
Acima de Acima de
Sem 3 meses e até 12 meses e até
Descrigéo vencimento  Até 3 meses 12 meses 5 anos 31/03/2012 31/12/2011
Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado
Fundos de investimento financeiro (1) 2.462.141 - - - 2.462.141 3.025.217
Operagdes compromissadas (2) - - 2.483 - 2.483 2.423
Titulos pablicos federais
Letras Financeiras do Tesouro - - 88.543 620.335 708.878 408.508
Letras do Tesouro Nacional - - - 82.609 82.609
Notas do Tesouro Nacional - - 43 46 89
Outras aplica¢bes 9.619 4.396 649 - 14.664 12.305
Total de aplicacdes financeiras 2.471.760 4.396 91.718 702.990 3.270.864 3.448.453
Curto prazo 2.567.874 3.080.853
Longo prazo 702.990 367.600
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CONSOLIDADO

Acima de Acima de
Sem 3meseseaté 12meseseaté  Acimade5
Descrigéo vencimento  Até 3 meses 12 meses 5 anos anos 31/03/2012 31/12/2011
Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado
Fundos de investimento financeiro (3) 209.717 - - - - 209.717 207.890
Operagdes compromissadas (2) - 2.096.980 26.801 - - 2.123.781 1.810.960
Titulos pablicos federais
Letras Financeiras do Tesouro - 8.097 149.802 948.417 26.304 1.132.620 1.538.559
Letras do Tesouro Nacional - - 1.406 82.609 - 84.015 85.812
Notas do Tesouro Nacional - - 43 46 - 89 -
Outras aplicacdes 9.627 5.493 649 - - 15.769 13.798
219.344 2.110.570 178.701 1.031.072 26.304 3.565.991 3.657.019
Ativos financeiros disponiveis para venda
Titulos pablicos federais
Letras Financeiras do Tesouro - - 24.381 32.633 - 57.014 58.370
Letras do Tesouro Nacional - 70 224 829 - 1.123 2.374
- 70 24.605 33.462 - 58.137 60.744
Total de aplicagdes financeiras 219.344 2.110.640 203.306 1.064.534 26.304 3.624.128 3.717.763
Curto prazo 2.533.290 2.128.705
Longo prazo 1.090.838 1.589.058

(1) Referem-se a investimentos em fundos de aplicagcdo em cotas de fundos de investimento financeiro,
cujas carteiras estdo basicamente compostas por aplicagfes em titulos publicos federais, operacfes
compromissadas e possuem como benchmark de rentabilidade o CDI. Os saldos apresentados no
quadro também incluem os fundos de investimento que foram consolidados nas informagdes
trimestrais de acordo com a natureza da carteira e na propor¢do do patriménio liquido investido.

O patriménio liquido dos fundos de investimento incluidos no processo de consolidacdo das
informagdes trimestrais é de: (i) Bradesco FI Multimercado Letters — R$1.750.423 (R$2.245.045 em
31 de dezembro de 2011); (ii) BB Pau Brasil FI Renda Fixa — R$180.605 (R$176.081 em 31 de
dezembro de 2011); (iii) HSBC FI Renda Fixa Longo Prazo Eucalipto — R$102.795 (R$100.284 em
31 de dezembro de 2011); (iv) Araucéria Renda Fixa FI — R$218.593 (R$215.312 em 31 de dezembro
de 2011); (v) Megainvest FICFI Renda Fixa — R$256.145 em 31 de dezembro de 2011.
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(2) Contratadas junto a bancos de primeira linha e lastreadas em titulos publicos federais.

(3) O fundo de investimento ndo exclusivo é o Bradesco Empresas FICFI Referenciado DI Federal, no
valor de R$209.717 (R$207.890 em 31 de dezembro de 2011).

Os titulos publicos encontram-se custodiados no Selic; as cotas de fundos de investimentos estdo
custodiadas junto aos respectivos administradores; e as a¢Oes estdo custodiadas junto a Clearing
de Acdes e Renda Fixa Privada da BM&FBOVESPA.

N&o houve reclassificacdo de instrumentos financeiros entre categorias no periodo.

Valor justo

A BM&FBOVESPA adota o CPC 40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados pelo
valor justo, o que requer divulgacdo das mensuracdes do valor justo pelo nivel da seguinte
hierarquia:

e Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (nivel 1);

¢ Informacdes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado
para o ativo ou passivo, seja diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos
precos) (nivel 2);

o Insercdes para 0s ativos ou passivos que ndo sdo baseadas nos dados adotados pelo mercado
(insercBes ndo observaveis) (nivel 3).

O valor justo dos principais instrumentos financeiros é determinado da seguinte maneira:

Fundos de investimento financeiro — valor justo determinado com base no valor da cota apurada
no dia Gtil anterior divulgada pelo respectivo Administrador.

Titulos publicos federais — sdo valorizados de acordo com os valores e precos divulgados pela
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA ou, na
auséncia destes, pelo preco definido pela administracdo que melhor reflita seu valor de venda,
apurado através de pesquisas junto a outras instituicoes.

Operagdes compromissadas — sdo valorizadas diariamente conforme a taxa de mercado da
negociagéo da operacao.

Os ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado e os instrumentos
financeiros derivativos sdo classificados como nivel 1, isto é, possuem pregos cotados (ndo
ajustados) em mercados ativos.
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N&o houve reconhecimento de reducdo ao valor recuperavel dos instrumentos financeiros
disponiveis para venda no trimestre.

Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos estdo representados por contratos de mercado futuro de
taxa de juros (DI1) demonstrados ao seu valor de mercado. Esses contratos sdo integrantes das
carteiras dos fundos exclusivos que foram consolidados (Nota 2(a)) e sdo utilizados com o
objetivo de cobrir exposigdes ao risco de taxa de juros prefixada, passando-as para taxa de juros
pos-fixada (CDI). Embora tais derivativos tenham o objetivo de protecdo, por opgdo da
Administracdo a contabilizacdo de hedge (hedge accounting) ndo é adotada para esses casos.

O resultado liquido entre as operacGes com derivativos e o instrumento financeiro relacionado
refere-se a posicdo vendida de contratos de juros futuros, com valor de mercado de R$750
(R$394 em 31 de dezembro de 2011). Os valores referentes aos ajustes diarios
positivos/negativos estdo apresentados em Outros créditos/Outras Obrigagdes, respectivamente.

Os contratos de DI1 tém os mesmos vencimentos que as posi¢Oes prefixadas a que estdo
relacionados.

Politica de gestao de riscos financeiros

A BM&FBOVESPA possui politica de aplicacdo do saldo em caixa que privilegia alternativas de
baixissimo risco, de altissima liquidez e risco soberano, cuja performance geral esteja atrelada a
taxa Selic/CDI, o que se traduz em proporcdo expressiva de titulos publicos federais na sua

carteira, sendo adquiridos de forma direta, via operacfes compromissadas lastreadas em titulos
publicos e também por intermédio de fundos exclusivos e abertos.

Andlise de sensibilidade

O quadro a seguir demonstra a exposicao liquida de todos os instrumentos financeiros (ativos e
passivos) por fator de risco de mercado, classificados de acordo com os seus indexadores:
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Exposicéo aos Fatores de Risco (Consolidado)

31/03/2012 31/12/2011

Fator de Risco Risco Percentual Percentual
Juros — Posicao Pos-fixada Queda do CDI 97,09% 99,29%
Juros — Posicéo Prefixada Alta da pré 2,33% 0,07%
Cambial Alta da moeda 0,32% 0,38%
Ouro Queda do ouro 0,26% 0,26%
100,00% 100,00%

Risco de Taxa de Juros

Advém da possibilidade de oscilacdes das taxas de juros futuras para os respectivos vencimentos
poderem gerar um impacto sobre os valores justos das operacdes da BM&FBOVESPA.

e Posicdo Pos-fixada
Como politica de aplicac6es financeiras e tendo em vista a necessidade de liquidez imediata com
0 menor impacto possivel das flutuagbes das taxas, a BM&FBOVESPA mantém seus ativos e

passivos financeiros atrelados a taxas de juros flutuantes ou pés-fixadas.

O quadro a seguir apresenta uma avaliagdo sobre os possiveis impactos no resultado no caso de
uma variacdo de 25% e 50% sob o cendrio provavel da taxa CDI, para 0s proximos trés meses.

Impacto no resultado

Cenario Cenario Cenario Cenario Cenario

Fator de risco -50% -25% provéavel 25% 50%

Aplicagdes financeiras CDl/Selic 38.256 56.930 75.317 93.427 111.268
Taxas do indexador CDI/Selic 4,41% 6,62% 8,83% 11,03% 13,24%

e Posicdo Prefixada
A BM&FBOVESPA possui parte de suas aplica¢fes financeiras em taxas prefixadas resultando
em uma exposicdo liquida aplicada em taxas de juros prefixadas. No entanto em termos

percentuais, tendo em vista os valores envolvidos, seus impactos na carteira ndo séo considerados
relevantes.
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Risco Cambial

Decorre da possibilidade de oscilagfes das taxas de cambio sobre a aquisicdo de insumos, a
venda de produtos e a contratagdo de instrumentos financeiros ativos e passivos poderem gerar
impactos nos valores envolvidos em moeda nacional.

Além de valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, incluindo-se o pagamento de juros
das senior unsecured notes no proximo semestre, a BM&FBOVESPA possui depdsitos de
terceiros em moeda estrangeira para a garantia de liquidacdo de operacGes por parte de
investidores estrangeiros e ainda, recursos proprios no exterior. Em 31 de marco de 2012 a
exposicao liquida da BM&FBOVESPA em moeda estrangeira €é de R$11.023 (negativa em
R$4.938 em 31 de dezembro de 2011). Tendo em vista os valores liquidos envolvidos, seus
impactos na carteira ndo sao considerados relevantes.

Risco de Liquidez
A tabela a seguir apresenta os principais instrumentos financeiros passivos do grupo

BM&FBOVESPA por faixas de vencimento, representados em sua totalidade por passivos
financeiros ndo derivativos (fluxos de caixa ndo descontados):

Sem Menosde Entrele2 Entre2e Acimade
Vencimento 1 ano anos 5 anos 5 anos
Garantias recebidas em operagdes 1.155.831
Emissdo de divida no exterior (1) 62.354 62.184  186.722 1.350.742

(1) Valores convertidos pela PTAX venda de fechamento.

Risco de Crédito e Gestao de Capital

A BM&FBOVESPA privilegia alternativas de baixissimo risco, em que mais de 99% da alocacéo
dos ativos esta vinculada a titulos publicos federais, cujos ratings definidos pelas agéncias
Standard & Poor's e Moody's sdo, respectivamente, "A-" e "Baa2" para emissdes de longo prazo
em moeda local e caracterizados como grau de investimento, de forma a obter altissima liquidez e
risco soberano, cuja performance geral esteja atrelada & taxa Selic/CDI.

A emissdo das Notas Sénior (Nota 12) foi vinculada ao aumento da participacdo na CME e
criacdo de uma parceria estratégica entre as companhias. Além disso, serve como hedge para a
exposicdo em ddlares gerada pelo aumento da participacdo acionaria no CME Group.
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5 Contas a receber

O saldo de contas a receber esta composto da seguinte forma:

BM&FBOVESPA

Descricao 31/03/2012 31/12/2011
Emolumentos 16.378 11.068
Anuidades 5.971 4.732
Vendors - Difuséo de Sinal 9.710 9.385
Taxas depositaria e custddia 15.419 16.010
Outras contas a receber 10.149 10.181
Provisdo para perdas em contas a receber (7.031) (6.315)
Total 50.596 45.061

Consolidado

Descricao 31/03/2012 31/12/2011
Emolumentos 17.293 11.850
Anuidades 5.971 4.732
Vendors - Difusdo de Sinal 9.710 9.385
Taxas depositaria e custddia 15.419 16.010
Outras contas a receber 10.866 10.852

Proviséo para perdas em contas a receber (7.031) (6.315)
Total 52.228 46.514

Os valores apresentados acima sdo basicamente mantidos em Reais e cerca de 90% vencem em
até 90 dias. Em 31 de margo de 2012 os valores vencidos acima de 90 dias apresentavam o
montante de R$7.384 (R$6.838 em 31 de dezembro de 2011).

A metodologia de provisionamento aprovada pela Administracdo baseia-se em uma analise do
comportamento histérico das perdas incorridas. Portanto, para faixas definidas de dias de atraso,
de acordo com o comportamento histérico, € atribuido um percentual sobre o valor vencido que
visa refletir a expectativa futura de ndo recebimento.

Movimentagdo da provisao para perdas com crédito:
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BM&FBOVESPA
e Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2011 6.315
Adicoes 885
Reversdes (169)
Saldo em 31 de margo de 2012 7.031

6  Outros créditos

Os outros créditos estdo compostos da seguinte forma:

BM&FBOVESPA

31/03/2012 31/12/2011
Circulante
Adiantamento a empregados 2.092 1.572
Valores a receber — Partes relacionadas (Nota 16) 7.639 7.794
Almoxarifado 1.177 1.378
Outros 620 747
Total 11.528 11.491
Na&o-circulante
Outros - 555
Total - 555
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Consolidado

31/03/2012 31/12/2011
Circulante
Adiantamento a empregados 2.122 1.672
Valores a receber — Partes relacionadas (Nota 16) 7.142 7.169
Almoxarifado 1.177 1.378
Outros 2.496 1.548
Total 12.937 11.767
Nao-circulante
Corretoras em liquidacao judicial (1) 2.200 2.200
Outros - 555
Total 2.200 2.755

(1) Saldo de contas a receber de corretoras em liquidacdo judicial, que considera como garantia os titulos
patrimoniais do devedor caucionados.

7 Investimentos
a. Participacfes em controladas e coligadas

As participaces em controladas e coligadas estdo compostas da seguinte forma:
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Resultado Resultado
Quantidade equivaléncia equivaléncia
Patriménio total de agOes Resultado % Investimento Investimento patrimonial 1° patrimonial 1°
Sociedades liquido patrimoniais ajustado Participacéo 31/03/2012 31/12/2011  Trimestre 2012 Trimestre 2011
Controladas
Banco BM&F de Liquidacéo e
Custédia S.A. 51.149 24.000 1.502 100 51.149 49.628 1.502 438
Bolsa Brasileira de Mercadorias 17.113 405 (285) 50,12 8.577 8.720 (143) 1.066
Bolsa de Valores do Rio de Janeiro -
BVRIJ 60.920 115 1.216 86,95 52.970 52.059 1.057 (1.698)
BM&F USA Inc. 882 1.000 251 100 882 646 251 (372)
BM&FBOVESPA UK Ltd. 1.002 1.000 (11) 100 1.002 1.016 (11) (279)
114.580 112.069 2.656 (845)
Coligada
CME Group, Inc. (1) 39.264.615 66.197 752.701 5,13 2.591.168 2.673.386 24.160 37.541
Imposto de renda a compensar pago
no exterior (2) - - 13.365 -
2.591.168 2.673.386 37.525 37.541
Total 2.705.748 2.785.455 40.181 36.696

Resumo das principais informagdes contdbeis das sociedades controladas e coligadas:

Bolsa de Valores do

Bolsa Brasileira Rio de Janeiro - BM&F USA BM&FBOVESPA CME Group,

Descrigédo Banco BM&F  de Mercadorias BVRJ Inc. UK Ltd. Inc.

Ativo 314.786 18.394 66.140 904 1.174 71.588.669

Passivo 263.637 1.281 5.219 22 172 32.196.507

Receitas 20.465 7.736 6.888 530 329 1.371.119
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Movimentacdo dos investimentos:
Controladas Coligada
Bolsa de
Bolsa  Valores do Rio
Brasileira de de Janeiro - BM&F USA BM&FBOVESPA CME Group,
Investimentos Banco BM&F Mercadorias BVRJ Inc. UK Ltd. Inc. Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 49.628 8.720 52.059 646 1.016 2.673.386 2.785.455
Equivaléncia patrimonial 1.502 (143) 1.057 251 (11) 24.160 26.816
Variacéo cambial (3) - - - (15) 3) (75.624) (75.642)
Resultado abrangente de coligada 19 - - - - 1.804 1.823
Realizacdo reserva de reavaliacao - - (146) (146)
Dividendos recebidos - - - - - (32.558) (32.558)
Saldos em 31 de margo de 2012 51.149 8.577 52.970 882 1.002 2.591.168 2.705.748
(1) A partir de julho de 2010, com a aquisicdo de 3,2% das a¢fes do CME Group no valor de

O]

)

R$1.075.119, a BM&FBOVESPA elevou a participacdo societaria de 1,8% para 5%, e passou a
contabilizar o investimento por equivaléncia patrimonial de acordo com o CPC 18/IAS 28, por
entender que 0s aspectos estratégicos da parceria entre as duas companhias caracterizam a
existéncia de influéncia significativa da BM&FBOVESPA sobre 0 CME Group.

Em 31 de marco de 2012, o valor justo do investimento com base na cotacdo de mercado das
acoes, foi de R$1.790.091. O teste fundamentado em laudo de avaliacdo através do método de
valor em uso ndo revelou a existéncia de impairment em 31 de dezembro de 2011. No primeiro
trimestre de 2012, a Administracéo revisou os indicadores internos e externos e concluiu que as
premissas consideradas na avaliacdo anterior permanecem adequadas, ndo revelando a
necessidade de impairment.

Refere-se ao imposto a compensar pago por coligada no exterior, conforme Lei n® 9.249/95 e
Instrucdo Normativa n® 213/02 da Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Em julho de 2010, a BM&FBOVESPA emitiu titulos em dolares que permitiram a protecéo
(hedge de investimento liquido) de parte do risco cambial do investimento no CME Group através
da designagdo de instrumento financeiro ndo derivativo (emissdo de divida no exterior), conforme
apresentado na Nota 12. Apresentamos no quadro a seguir os efeitos de sensibilidade no resultado
abrangente originado pela variagdo cambial do investimento no CME Group que ndo esta coberta
pela parcela designada como hedge:
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Impacto no patriménio liquido

Queda na taxa de cambio Alta na taxa de cambio

-50% -25% 31/03/2012 25% 50%
Taxa de Cambio 0,9111 1,3666 1,8221 2,2776 2,7332
Variacéo cambial sobre investimento em coligada no
exterior (1.049.693) (416.492) (75.642) 849.909 1.483.109
Variagdo cambial sobre Hedge de investimento liquido no
exterior 462.152 183.371 32.864 (374.192) (652.973)
Efeito fiscal sobre a variagdo cambial sobre Hedge de
investimento liquido no exterior (157.132) (62.346) (11.174) 127.225 222.011
Efeito liquido (744.673) (295.467) (53.952) 602.942 1.052.147

b. Propriedades para investimento

Sao representados por imoveis alugados, de propriedade da controlada BVRJ — Bolsa de
Valores do Rio de Janeiro, apresentados no subgrupo propriedades para investimento e
depreciados de acordo com a vida Util estimada do bem em 25 anos.

Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2011 36.700
Depreciagio (378)
Saldo em 31 de marco de 2012 36.322
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8 Imobilizado

BM&FBOVESPA
Aparelhos e
Moéveise equipamentos Imobilizado
Edificios  utensilios de computacdo Instalagbes Telefonia Outros em andamento Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 116.975 16.010 117.588 47.036 1.478 31.699 21.804 352.590
Adicoes - 43 1.567 276 - 138 895 2.919
Baixas - (12) - - - (304) - (316)
Transferéncia (Nota 9) - - - - - - 130 130
Reclassificacoes - 298 (76) 1.573 114 398 (2.307) -
Depreciagio (777) (682) (11.672) (1.480) (115) (613) - (15.339)
Saldos em 31 de margo de 2012 116.198 15.657 107.407 47.405 1.477 31.318 20.522 339.984
Custo 217.367 43.949 335.502 66.525 4.457 72.869 20.522 761.191
Depreciagéo acumulada (101.169) (28.292) (228.095) (19.120) (2.980) (41.551) (421.207)
Saldo contabil, liquido 116.198 15.657 107.407 47.405 1.477 31.318 20.522 339.984
Consolidado
Aparelhos e
Moveise equipamentos Imobilizado
Edificios  utensilios de computacdo Instalagbes Telefonia Outros em andamento Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 118.499 16.101 117.672 47.463 1.478 34.147 21.804 357.164
Adicdes - 43 1.570 276 - 138 896 2.923
Baixas - (13) - - - (320) - (333)
Transferéncia (Nota 9) - - - - - - 130 130
Reclassificagdes - 299 (75) 1.572 114 398 (2.308) -
Depreciagéo (799) (691) (11.681) (1.497) (115) (615) - (15.398)
Saldos em 31 de margo de 2012 117.700 15.739 107.486 47.814 1.477 33.748 20.522 344.486
Custo 219.703 44.468 336.404 67.565 4.457 75.377 20.522 768.496
Depreciagéo acumulada (102.003)  (28.729) (228.918)  (19.751) (2.980)  (41.629) - (424.010)
Saldo contabil, liquido 117.700 15.739 107.486 47.814 1477 33.748 20.522 344.486

No trimestre, a BM&FBOVESPA incorporou como parte do custo de desenvolvimento de
projetos 0 montante de R$2.426 referentes a depreciacdo de equipamentos utilizados no
desenvolvimento destes projetos.

Os iméveis com valor contabil de aproximadamente R$39.265 foram dados em garantia de
processos judiciais. A BM&FBOVESPA néo tem permissdo de ceder estes ativos como garantia
para outros processos judiciais ou vendé-los.

A depreciacdo do imobilizado considera a vida Util esperada dos mesmos. Taxas anuais de

depreciacdo dos bens classificados no ativo imobilizado em 31 de margo de 2012 e de 31 de
dezembro de 2011:
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Edificios 2,5%
Maveis e utensilios 10%
Aparelhos e equipamentos de computacédo 10 a 25%
InstalagOes 10%
Telefonia 20%
Outros 11% a 33%

9 Intangivel

Versdo : 1

BM&FBOVESPA Consolidado
Custo de softwares
gerados Softwares gerados
internamente em internamente - Projetos
Agio desenvolvimento concluidos Softwares Total Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 16.064.309 127.332 53.150 109.333 16.354.124 16.354.127
Adicoes - 29.352 - 3.780 33.132 33.132
Transferéncia (Nota 8) - (130) - - (130) (130)
Reclassificacbes - (33.040) 32.929 111 - -
Amortizagéo - - (2.430) (13.080) (15.510) (15.513)
Saldos em 31 de margo de 2012 16.064.309 123.514 83.649 100.144 16.371.616 16.371.616
Custo 16.388.730 123514 90.011 246.687 16.848.942 16.850.082
Amortizagao acumulada (324.421) - (6.362) (146.543) (477.326) (478.466)
Saldo contébil, liquido 16.064.309 123.514 83.649 100.144 16.371.616 16.371.616
Agio

O &gio no montante de R$16.064.309 esta fundamentado em expectativa de rentabilidade futura e
por laudo de avaliacdo econdmico-financeira do investimento. De acordo com as diretrizes do
CPC 01/IAS 36, 0 agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) deve ser anualmente
submetido ao teste de redugdo ao valor recuperavel (impairment), ou em prazo mais curto quando
houver indicadores da necessidade de impairment. O &gio é contabilizado pelo seu valor de custo
menos as perdas acumuladas por impairment. Perdas por impairment reconhecidas sobre o agio
ndo sao passiveis de reversao.

O teste fundamentado em laudo de avaliacdo elaborado por especialistas ndo revelou a
necessidade de ajustes negativos ao valor do agio em 31 de dezembro de 2011. No primeiro
trimestre de 2012, a Administracdo revisou os indicadores internos e externos e concluiu que as
premissas consideradas na avaliacdo anterior permanecem adequadas, ndo requerendo novos
calculos para o trimestre.
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Softwares e projetos

Referem-se a custos com aquisi¢do de licencas e desenvolvimento de softwares e sistemas com
taxas de amortizacdo de 20% a 33% ao ano, e com a implantacdo e o desenvolvimento em curso
de novos sistemas e softwares.

No trimestre, a BM&FBOVESPA incorporou como parte do custo de desenvolvimento de
projetos 0 montante de R$6.952 referentes a amortizacdo de softwares utilizados no
desenvolvimento destes projetos.

Os projetos em andamento referem-se, substancialmente, ao desenvolvimento de uma nova

plataforma de negociacgdo eletrénica para diferentes tipos e classes de ativos e a construgédo de
uma nova arquitetura de negocios e de T1 para apoiar a Integracdo da Infraestrutura de Post-trade.

10 Proventos e direitos sobre titulos em custddia
Representam os dividendos e juros sobre capital proprio recebidos de companhias abertas a serem

repassados aos agentes de custodia e estes a seus clientes, detentores da titularidade das agdes
dessas companhias abertas.

11 Provisdo para impostos e contribuicgdes a recolher

BM&FBOVESPA
Descricéo 31/03/2012 31/12/2011
Impostos e contribui¢des retidos na fonte a
recolher 4.449 14.175
PIS e Cofins a recolher 17.638 14.973
ISS a recolher 2.448 1.860
Total 24.535 31.008
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Consolidado
Descricao 31/03/2012 31/12/2011
Impostos e contribui¢des retidos na fonte a
recolher 5.083 14.816
PIS e Cofins a recolher 17.772 15.100
ISS a recolher 2.493 1.898
Total 25.348 31.814

12 Emissao de divida no exterior

Em 16 de julho de 2010 a BM&FBOVESPA concluiu a oferta de senior unsecured notes, com
valor nominal total de US$ 612 milhdes, ao preco de 99,635% do valor nominal, o que resultou
numa captacao de US$ 609 milhGes (equivalentes na data a R$1.075.323). A taxa de juros é de
5,50% ao ano, com pagamento semestral nos meses de janeiro e julho e com o principal
vencendo em 16 de julho de 2020. A taxa efetiva foi de 5,64% ao ano, o que inclui o desagio e

outros custos relacionados a captacao.

O saldo atualizado do empréstimo em 31 de margo de 2012 é de R$ 1.120.844 (R$1.172.225 em
31 de dezembro de 2011), o que inclui o montante de R$14.759 (R$33.566 em 31 de dezembro
de 2011) referente aos juros incorridos até a data-base. Os recursos advindos da oferta foram

utilizados para a aquisi¢do de agoes do CME Group na mesma data.

As notes possuem clausula de resgate antecipado parcial ou total, que por opcdo da
BM&FBOVESPA, poderdo ser resgatadas pelo maior valor entre: (i) principal mais juros
apropriados até a data e (ii) juros apropriados até a data acrescido do valor presente dos fluxos de
caixa remanescentes, descontados pela taxa dos US Treasuries aplicAveis para o prazo

remanescente acrescida de 0,40% ao ano (40 basis points ao ano).

Estas notes foram designadas como instrumento de cobertura para a parte equivalente a US$ 612
milhGes (notional) do investimento no CME Group Inc. (Nota 7), com o objetivo de proteger o
risco de variagdo cambial. Assim sendo, a BM&FBOVESPA adotou a contabilidade de hedge de

investimento liquido, de acordo com o disposto no Pronunciamento Técnico CPC 38/IAS 39.

Para tanto, efetuou a designacdo formal das operaces documentando: (i) objetivo do hedge, (ii)
tipo de hedge, (iii) natureza do risco a ser coberto, (iv) identificacdo do objeto de cobertura
(hedged item), (v) identificacdo do instrumento de cobertura (hedging instrument), (vi)
demonstracdo da correlacdo do hedge e objeto de cobertura (teste de efetividade retrospectivo) e

(vii) a demonstracdo prospectiva da efetividade.
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A aplicacgdo dos testes de efetividade descritos nas préaticas contabeis (Nota 3(d) (iv)) ndo revelou
inefetividade durante o periodo findo em 31 de marco de 2012.

O valor justo da divida, apurado com dados de mercado, é de R$1.193.496 em 31 de margo de
2012 (R$1.190.534 em 31 de dezembro de 2011) (Fonte: Bloomberg).

13 Outras obrigactes

BM&FBOVESPA

Descricao 31/03/2012 31/12/2011
Receitas antecipadas - Anuidades 18.982 -
Agentes de custddia 4.873 4.848
Valores a pagar — Partes relacionadas (Nota 16) 482 358
Servigos de terceiros 10.526 7.931
Acoes preferenciais a liquidar 1.839 1.839
Energia elétrica, agua e telefone 612 717
Outros 5.558 5.236
Total 42.872 20.929

Consolidado

Descrigdo 31/03/2012 31/12/2011
Receitas antecipadas - Anuidades 18.982 -
Agentes de custddia 4.873 4.848
Depositos a vista (1) 68.000 59.165
Obrigagdes com operacdes compromissadas (2) 193.230 118.350
Servigos de terceiros 10.787 8.138
Acoes preferenciais a liquidar 1.839 1.839
Energia elétrica, agua e telefone 612 717
Outros 6.903 6.382
Total 305.226 199.439

(1) Referem-se a depositos & vista mantidos por pessoas juridicas no Banco BM&F, com finalidade
exclusiva para liquidacdo de ajustes e posicdes de operacBes realizadas no ambito da
BM&FBOVESPA e do SELIC — Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia, nos termos da Carta
Circular do Banco Central do Brasil n® 3.196 de 21 de julho de 2005.
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(2) Referem-se a captacbes no mercado aberto efetuadas pelo Banco BM&F, compostas por
compromissos de recompra para 02 de abril de 2012 (31/12/2011 — 02 de janeiro de 2012), com
lastro em Letras Financeiras do Tesouro — LFT e Letras do Tesouro Nacional — LTN.

14 Provisdes e passivos e ativos contingentes

a. Contingéncias ativas
A BM&FBOVESPA néo possui nenhum ativo contingente reconhecido em seu balanco,
assim como ndo possui, N0 momento, processos judiciais que gerem expectativa de ganhos
futuros.

b. Contingéncias passivas

A BM&FBOVESPA e suas controladas figuram como rés em processos judiciais de natureza
trabalhista, tributéria e civel, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Os processos judiciais sdo classificados, por probabilidade de perda, em provavel, possivel e
remota, mediante avaliacdo da BM&FBOVESPA e de seus consultores juridicos, na qual se
utilizam pardmetros como as decisdes judiciais e o historico de perdas em a¢des semelhantes.

Os processos em que as expectativas de perda sdo provaveis compdem-se principalmente da
seguinte forma:

e Os processos trabalhistas, em sua maioria, referem-se a reclamagdes apresentadas por ex-
empregados da BM&FBOVESPA e funcionarios de empresas prestadoras de servigos
terceirizados, em razdo do suposto descumprimento de normas trabalhistas;

e (Os processos civeis versam sobre questdes atinentes a responsabilidade civil da
BM&FBOVESPA e suas controladas;

e Os processos tributarios versam em sua quase totalidade sobre a incidéncia de PIS e
Cofins sobre (i) receitas da BM&FBOVESPA e (ii) recebimento de juros sobre capital
proprio.

c. Obrigacoes legais
Representadas em sua quase totalidade por processos nos quais a BM&FBOVESPA postula a

ndo-incidéncia de contribuicdo previdenciéria adicional sobre a folha de pagamentos e
pagamentos feitos a autbnomos.
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d. Movimentacgao dos saldos

A movimentacdo das provisdes de contingéncias e das obrigagdes legais pode assim ser

resumida:
BM&FBOVESPA
Obrigacoes

Civeis Trabalhistas Legais Tributarias Total

Saldos em 31 de dezembro de 2011 4.492 7.121 28.579 14.138 54.330
Provisdes - 1.498 1.173 - 2.671
Utilizac&o de provisdes (1) - - (7.609) - (7.609)
Reversdo de provisdes - (681) - - (681)
Reavaliagdo dos riscos contingentes - (427) - - (427)
Atualizacdo monetaria 51 186 390 253 880
Saldos em 31 de margo de 2012 4.543 7.697 22.533 14.391 49.164
Consolidado

Obrigacoes

Civeis Trabalhistas Legais Tributarias Total

Saldos em 31 de dezembro de 2011 8.248 7.915 28.579 14.502 59.244
Provisdes - 1.895 1.173 - 3.068
Utilizacdo de provisdes (1) - - (7.609) (367) (7.976)
Reversao de provisdes - (1.085) - - (1.085)
Reavaliagdo dos riscos contingentes - (629) - - (629)
Atualizacdo monetaria 356 203 390 256 1.205
Saldos em 31 de margo de 2012 8.604 8.299 22.533 14.391 53.827

(1) A utilizacdo da obrigacéo legal se refere ao transito em julgado de sentenca desfavoravel a
BM&FBOVESPA no processo que questionava a legalidade da cobranca do Seguro Acidente de
Trabalho (SAT) (Nota 14 (g)).

De acordo com a caracteristica das provisdes ndo ha previsdo para 0 momento do
desembolso de caixa, se ocorrer.

e. Perdas possiveis
Os processos enquadrados na categoria de perda possivel sdo assim classificados em
decorréncia de incertezas geradas quanto a seu desfecho. S&o agBes para cujo objeto ainda

ndo foi estabelecida jurisprudéncia ou que dependem de verificacdo e analise dos fatos ou,
ainda, que apresentam aspectos especificos que reduzem a probabilidade de perda.
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f.

A BM&FBOVESPA e suas controladas possuem acdes de natureza civel, tributaria e
trabalhista, envolvendo riscos de perda classificados pela administracdo como possiveis, com
base na avaliacdo da BM&FBOVESPA e de seus consultores juridicos, para os quais ndo ha
provisdo constituida. Esses processos compdem-se principalmente da seguinte forma:

Os processos trabalhistas referem-se, em sua maioria, a reclamagdes apresentadas por ex-
empregados da BM&FBOVESPA e funcionarios de empresas prestadoras de servigos
terceirizados, em razdo do suposto descumprimento de normas trabalhistas. O valor
envolvido nos processos classificados como possiveis em 31 de marco de 2012 é de
R$53.785 na controladora (R$58.841 em 31 de dezembro de 2011) e de R$54.749 no
consolidado (R$60.849 em 31 de dezembro de 2011);

O maior nimero de processos civeis versa sobre questdes atinentes a responsabilidade
civil por perdas e danos. O valor total de perdas classificadas como possiveis
relacionadas a processos civeis em 31 de marco de 2012 é de R$78.576 na controladora e
no consolidado (R$70.102 em 31 de dezembro de 2011);

A quase integralidade do valor considerado para 31 de marco de 2012 e 31 de dezembro
de 2011 decorre da possibilidade de a BM&FBOVESPA vir a ser obrigada a entregar
acles de emissdo da BM&FBOVESPA (incorporadora da BM&F S.A.), em quantidade
correspondente as agdes resultantes da conversdo do titulo patrimonial de corretora de
mercadorias da antiga BM&F, ou indenizar o valor correspondente, na hip6tese de
acolhida alegacdo de ilegalidade do cancelamento do referido titulo da antiga BM&F,
suscitada por corretora de mercadorias em regime falimentar;

Os processos tributarios da BM&FBOVESPA e de suas controladas referem-se,
principalmente, a questionamentos quanto ao enquadramento das bolsas como sujeito
passivo de contribui¢Bes sociais. A maior parte desses valores esta vinculada a duas
acOes declaratorias de inexisténcia de relacdo juridico-tributaria em face da Unido
Federal, nas quais a BM&FBOVESPA pleiteia ndo estar sujeita a incidéncia de
contribuigdes sociais até o ano de 1999. O valor envolvido nas referidas acGes, em 31 de
marco de 2012 é de R$49.080 (R$48.332 em 31 de dezembro de 2011). O valor total
envolvido nos processos tributarios classificados como possiveis € de R$78.342 na
controladora e no consolidado (R$76.697 em 31 de dezembro de 2011).

Perdas remotas

A BM&FBOVESPA, na condicdo de sucessora da antiga Bovespa, e a controlada BVRJ
figuram como rés em uma acdo indenizat6ria por danos materiais e morais, ajuizada por Naji
Robert Nahas, Selecta Participagdes e Servicos SC Ltda. e Cobrasol - Companhia Brasileira
de Oleos e Derivados, em razdo de alegadas perdas no mercado de acdes sofridas em junho
de 1989. O valor atribuido a causa pelos autores é de R$10 bilhdes. Com relacdo aos danos
materiais e morais reclamados, os autores pleiteiam que a BM&FBOVESPA e a BVRJ sejam
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condenadas, na propor¢do de suas responsabilidades. Foi proferida sentenca julgando
totalmente improcedentes os pedidos formulados pelos autores, decisdo essa confirmada pelo
Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, por meio de acérddo publicado em 18 de dezembro de
2009. Os Autores interpuseram recursos especial e extraordinério, os quais foram
inadmitidos. Houve interposicdo de agravos ao Superior Tribunal de Justica e ao Supremo
Tribunal Federal, tendo sido dado provimento ao recurso dirigido ao Superior Tribunal de
Justica, para permitir a apreciacdo do recurso especial interposto pelos Autores. A
BM&FBOVESPA e seus consultores juridicos entendem que as chances de perda nessa agdo
s&o remotas.

A BM&FBOVESPA recebeu, em 29 de novembro de 2010, auto de infracdo da Receita
Federal do Brasil (“RFB”), efetuando a cobranca de IRPJ (R$301.686 de principal,
acrescidos de multas e juros) e CSLL (R$108.525 de principal, acrescidos de multas e juros)
correspondentes ao valor desses tributos que, na visdo da RFB, a BM&FBOVESPA teria
deixado de recolher nos exercicios de 2008 e 2009 por for¢a da amortizacdo, para fins fiscais,
do &gio gerado quando da incorporacdo de acdes da Bovespa Holding S.A., aprovada em
AGE de 08 de maio de 2008. Em outubro de 2011, a Delegacia da Receita Federal de
Julgamento em Sdo Paulo proferiu decisdo na impugnacdo apresentada pela
BM&FBOVESPA, mantendo, em seus aspectos fundamentais, o referido auto de infracdo. A
BM&FBOVESPA apresentou recurso ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais em
21 de novembro de 2011, sendo que este 6rgdo administrativo julgador devera proferir
decisdo definitiva na instancia administrativa acerca da legalidade da amortizagdo do &gio
para fins fiscais. Com base na opinido de seus advogados, a BM&FBOVESPA considera que
0 risco de perda associada a esse procedimento fiscal é remoto e continuara a amortizar, para
fins fiscais, o referido &gio, na forma da legislagdo vigente.

A BM&FBOVESPA, na qualidade de sucessora da Bolsa de Mercadorias & Futuros - BM&F
(“BM&F”) e conforme divulgado em seu Formulario de Referéncia (item 4.3), figura como
ré em agdes civis publicas e a¢bes populares propostas com a finalidade de apurar a prética
de possiveis atos de improbidade administrativa, bem como de obter o ressarcimento de
supostos danos ao erario, em decorréncia de operagdes realizadas pelo Banco Central do
Brasil em janeiro de 1999 no mercado futuro de délar administrado pela antiga BM&F. Em
15 de margo de 2012, as referidas demandas foram julgadas em primeira instancia
procedentes para condenar a maioria dos réus nos referidos processos, dentre eles a BM&F.
As condenagdes somadas atingem o montante de R$ 7.005 milhdes, dos quais, segundo uma
das decisGes proferidas, poderdo ser deduzidos os ganhos que o Banco Central do Brasil
obteve em razdo da ndo utilizacdo de reservas internacionais, no montante de até R$ 5.431
milhdes. A BM&FBOVESPA também foi condenada ao pagamento de multa civil no valor
de R$ 1.418 milhGes. Os valores sdo referentes a janeiro de 1999 e deverdo ser corrigidos
monetariamente, acrescidos de juros moratérios, e de verbas de sucumbéncia. Com base na
opinido de seus advogados internos e externos, a BM&FBOVESPA acredita na total
improcedéncia dessas acBes e continuard a ndo provisionar em suas demonstracdes
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financeiras qualquer montante relacionado as referidas agdes judiciais, tendo em vista o risco
remoto de perda, e que recorrera destas decisdes.

g. Depositos judiciais

BM&FBOVESPA Consolidado
Descricao 31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Obrigac0es legais 22.792 28.838 22.792 29.202
Tributérias 60.032 58.819 60.032 58.819
Civeis 4.509 4.459 4.509 4.459
Trabalhistas 2.839 2.062 3.349 2.568
Total 90.172 94.178 90.682 95.048

Do total dos depositos judiciais tributarios, merecem destaque os seguintes: (i) R$43.153
(R$41.704 em 31 de dezembro de 2011) referem-se aos processos que discutem o
enquadramento das bolsas como sujeito passivo da Cofins, classificados pela
BM&FBOVESPA e por seus consultores juridicos como de perda possivel, conforme
mencionado no item “e” acima; e (ii) R$10.353 (R$10.201 em 31 de dezembro de 2011)
referem-se aos processos que discutem incidéncia do PIS e da Cofins sobre o recebimento de
juros sobre capital proprio. Do total de depositos relativos as Obrigagdes Legais, R$22.357
(R$29.201 em 31 de dezembro de 2011) referem-se a processos nos quais a
BM&FBOVESPA postula a ndo-incidéncia de contribuicdo previdenciaria adicional sobre a
folha de pagamento e pagamentos feitos a autbnomos, bem como em relagdo ao
questionamento sobre a legalidade da cobranca do Fator Acidentario de Prevencdo. A
diminuicdo do valor dos depositos relativos a obrigacdes legais se deve ao fato de que o
deposito referente ao processo no qual discutia-se a legalidade da cobranca do Seguro
Acidente de Trabalho foi convertido em renda para a Unido em razéo do transito em julgado
de sentenca desfavorével a bolsa nesta ag&o.

Em razdo da existéncia de depésitos judiciais referentes a processos de natureza tributaria

classificados como de perda possivel, o total de contingéncias passivas tributarias e de
obrigacdes legais € inferior ao total de depositos relacionados aos processos tributarios.

h. Programa da Lei 11.941/09
Em novembro de 2009, a BM&FBOVESPA aderiu ao Programa de Recuperacdo Fiscal,
instituido pela Lei 11.941/09 e pela Medida Provisoéria 470/09, visando o recolhimento a

vista do montante de R$2.365, referente a parcela do valor discutido judicialmente em um
caso versando sobre Cofins, sendo que o valor encontra-se depositado judicialmente e
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constitui contingéncia passiva provavel. O valor de R$2.151 devera ser convertido em renda
da Unido e R$214 levantado em favor da BM&FBOVESPA, por representar o desconto de
45% dos juros de mora, conforme permitido pela referida legislacdo. A provisao sera mantida
pelo valor atualizado até o deferimento de pedido de desisténcia de parte do pedido da acdo
judicial, por se tratar de condicdo para posterior quitacdo do débito, nos termos do Programa
de Recuperagéo Fiscal.

15 Patrimoénio liquido
a. Capital social

O capital social da BM&FBOVESPA no montante de R$2.540.239 esta representado por
1.980.000.000 acdes ordinarias nominativas com direito a voto e sem valor nominal dos
quais, 1.930.911.641 agdes ordinarias se encontram em circulagdo em 31 de margo de 2012
(1.927.991.988 acdes ordinarias em 31 de dezembro de 2011).

A BM&FBOVESPA estd autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de
2.500.000.000 (dois bilhdes e quinhentos milhdes) de a¢des ordinarias, por deliberacdo do
Conselho de Administracéo, independentemente de reforma estatutaria.

b. Acdes em tesouraria
Programa de recompra de ac6es

Em reunido realizada em 16 de junho de 2011, o Conselho de Administragdo aprovou o
Programa de Recompra de Ac¢des da Companhia, iniciando em 1° de julho de 2011 e
encerrado em 31 de dezembro de 2011. Em 13 de dezembro de 2011, foi aprovada pelo
Conselho de Administragdo a extensdo do Programa de Recompra por seis meses adicionais,
passando a ter como termo final o dia 30 de junho de 2012. O limite de a¢des a ser adquirido
pela Companhia é de 60.000.000 de acGes ordinarias, que representam 3,11% do total de
acOes em circulagéo.

As acles adquiridas no ambito do Programa de Recompra de Ac¢des poderdo ser canceladas
ou utilizadas para atender ao exercicio das op¢coes de compra de acdes pelos beneficiarios do
Plano de Opcéo de Compra de Acbes da BM&FBOVESPA.

A seguir demonstramos a movimentacao das acGes em tesouraria no periodo:
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e.

Quantidade Valor
Saldo em 31 de dezembro de 2011 52.008.012 521.553
Acdes alienadas — op¢des de agdes (Nota 18) (2.919.653) (29.279)
Saldo em 31 de marco de 2012 49.088.359 492.274
Custo médio das acbes em tesouraria (R$ por acéo) 10,028
Valor de mercado das a¢des em tesouraria 551.753

Reservas de reavaliacao

Constituida em decorréncia das reavaliacBes de obras de arte da BM&FBOVESPA e dos
imdveis da controlada BVRJ em 31 de agosto de 2007, com base em laudos de avaliagdo
firmados por peritos avaliadores independentes.

Reserva de capital

Refere-se substancialmente aos valores originados quando da incorporacdo das acgles da
Bovespa Holding em 2008, e a outros eventos societarios permitidos pela Lei das Sociedades
Anbénimas, tais como (i) incorporacdo ao capital social, (ii) resgate, reembolso ou compra de
acoes, e (iii) eventos associados ao plano de opgéo de acdes.

Reservas de lucros
(i) Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagdo de 5% do lucro liquido do
exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar
a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e
aumentar o capital.

(if) Reserva estatutaria

Possuem a finalidade de compor fundos e mecanismos de salvaguarda necessarios para o
adequado desenvolvimento das atividades da BM&FBOVESPA, assegurando a boa
liguidacdo e o ressarcimento de prejuizos decorrentes da intermediacdo de operacGes
realizadas em seus pregdes e/ou registradas em quaisquer de seus sistemas de negociacao,
registro, compensacao e liquidacdo e nos servigos de custddia.
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f.

Conforme disposigdo estatutaria, o Conselho de Administragdo poderd, caso considere o
montante da reserva estatutaria suficiente para o atendimento de suas finalidades, propor que
parte dos valores integrantes da aludida reserva sejam revertidos para a distribuicdo aos
acionistas da Companhia.

Ajustes de avaliagdo patrimonial
Possuem a finalidade de registrar os efeitos da (i) variagdo cambial dos investimentos no

exterior, (ii) hedge accounting sobre investimento no exterior (Nota 12) e (iii) resultado
abrangente de coligada.

g. Dividendos e juros sobre capital proprio

Conforme disposicdo estatutaria, aos acionistas estdo assegurados dividendos e/ou juros
sobre capital préprio, que somados correspondam, no minimo, a 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado nos termos da legislacéo societaria.

Em novembro de 2011, a BM&FBOVESPA deliberou R$233.605 (R$0,121139 por acdo) a
titulo de dividendo adicional ao minimo obrigatdrio relativo ao exercicio de 2011, o qual foi
pago em 31 de janeiro de 2012.

Em Assembleia Geral Ordinaria realizada no dia 27 de margo de 2012, foi aprovada a
proposta de pagamento aos acionistas do montante de R$226.727 (R$0,117420 por ac¢do), a
titulo de complemento de dividendos relativos ao resultado do exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2011, o qual foi pago em 30 de abril de 2012.

A Administracdo da BM&FBOVESPA optou pela ndo constituicdo de reserva de lucros a

realizar da diferenca entre 0 montante reconhecido de equivaléncia patrimonial e o valor
recebido a titulo de dividendos decorrente da participagdo na coligada CME Group.
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h. Lucro por acdo

Bésico

Numerador
Lucro liguido disponivel para os acionistas da
BM&FBOVESPA

Denominador
Média ponderada de a¢Ges em circulagdo

Lucro por acdo basico (em R$)

Diluido

Numerador
Lucro liquido disponivel para os acionistas da
BM&FBOVESPA

Denominador

Meédia ponderada de a¢bes em circulagdo ajustada pelos

efeitos dos planos de opcoes de acbes

Lucro por acao diluido (em R$)
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Consolidado
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1° Trimestre 2012

1° Trimestre 2011

280.426

1.930.492.956

270.756

1.963.806.622

0,145261

0,137873

Consolidado

1° Trimestre 2012

1° Trimestre 2011

280.426 270.756

1.935.426.384 1.972.831.468

0,144891 0,137242
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16 TransagOes com partes relacionadas

a.

Transacdes e saldos com partes relacionadas

Descricdo

Ativo / (passivo)

Receita / (despesa)

31/03/2012

31/12/2011

1° Trimestre 2012

1° Trimestre 2011

Banco BM&F de Servicos de Liquidacgdo e Custodia S.A.

Contas a receber
Operagdes de cambio a liquidar
Ressarcimento de despesas

Bolsa Brasileira de Mercadorias

Contas a receber

Contas a pagar

Contribui¢do minima sobre titulos patrimoniais
Aluguel de imével

Ressarcimento de despesas

BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados
Contas a receber
Ressarcimento de despesas

BM&FBOVESPA UK Ltd.
Contas a pagar

Associacdo BM&F
Contas a receber

Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos
Valores a repassar

CME Group
Contas a pagar
Despesas com operacoes

Outras empresas
Contas a receber

470
19

(355)

513

(127)

6.587

42

597
20

(218)

636

6.517

(81)

(59)

16

1.588

(355)

18

632

1.489

(324)

14

594

As principais transa¢fes com partes relacionadas estdo descritas a seguir e foram efetuadas

nas seguintes condicdes:

A BM&FBOVESPA paga a Bolsa Brasileira de Mercadorias emolumentos minimos, que
sdo devidos em razdo da detencdo da titularidade de titulos patrimoniais dessas associacdes.
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A Bolsa Brasileira de Mercadorias e a Associagdo BM&F reembolsam mensalmente a
BM&FBOVESPA pelas despesas relativas a contratacdo de recursos e utilizacdo da infra-
estrutura disponibilizados pela BM&FBOVESPA, para auxilio na execucdo de suas
atividades.

Com relacdo ao Banco BM&F, foi celebrado um instrumento contratual com a
BM&FBOVESPA que prevé a utilizacdo de sua infra-estrutura tecnolégica e logistica, bem
como de seu pessoal, mediante repasse dos respectivos custos.

A BSM possui um acordo de transferéncia e de recuperacdo de custos firmado com a
BM&FBOVESPA, o qual prevé o reembolso a BM&FBOVESPA do valor mensal pago por

conta de despesas relativas a contratacdo de recursos e a infra-estrutura, disponibilizados a
BSM para auxilio na execugéo de suas atividades de supervisao.

b. Remuneracéo do pessoal-chave da administracéo

O pessoal-chave da administracéo inclui os Conselheiros, Diretores Estatutéarios, Diretor de
Auditoria, Diretor do Banco BM&F e Diretora de Recursos Humanos.

1° Trimestre 2012 1° Trimestre 2011

Beneficios a administradores
Beneficios de curto prazo (salarios, participacdo nos

lucros, etc.) 5.738 6.033
Beneficios de rescisdo de contrato de trabalho - 11
Remuneracéo baseada em acdes (1) 2.404 7.434

(1) Refere-se a despesa apurada no periodo relativa as opgdes de a¢Bes detidas pelo pessoal-chave da
administracdo, despesa esta reconhecida conforme critérios descritos na Nota 18.

17 Garantia das operacgoes

A BM&FBOVESPA, atuando como contraparte central garantidora dos mercados, administra
qguatro camaras de compensacdo e liquidacdo (clearings) consideradas sistemicamente
importantes pelo Banco Central do Brasil: as Clearings de Derivativos, de Cambio, de Ativos e
de AcOes e Renda Fixa Privada (CBLC).

As atividades desenvolvidas pelas clearings da BM&FBOVESPA sdo amparadas pela Lei
10.214/01, que autoriza a compensacdo multilateral de obrigacdes, determina o papel de

contraparte central das clearings sistemicamente importantes e permite a utilizacdo das garantias
prestadas por participantes inadimplentes para a liquidacdo de suas obrigacGes no ambito das
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clearings, inclusive nos casos de insolvéncia civil, concordata, intervencgéo, faléncia e liquidacédo
extrajudicial.

Por intermédio de suas clearings, a BM&FBOVESPA atua como contraparte central garantidora
dos mercados de derivativos (futuros, termo, op¢des e swaps), de cdmbio (délar pronto), de
titulos publicos federais (operacgOes a vista e a termo, definitivas e compromissadas, bem como
empréstimos de titulos), de renda variavel (operacGes a vista, termo, opc¢des, futuros e
empréstimo de titulos) e de titulos privados (operacOes a vista e de empréstimo de titulos). Em
outras palavras, ao exercer o papel de clearing, a BM&FBOVESPA torna-se responsavel pela boa
liquidacdo das operagOes realizadas e/ou registradas em seus sistemas, na forma dos
regulamentos em vigor.

A atuacdo da BM&FBOVESPA como contraparte central a expde ao risco de crédito dos
participantes que utilizam seus sistemas de liquidacdo. Caso um participante ndo realize os
pagamentos devidos ou a entrega dos ativos ou das mercadorias devidas, caberd a
BM&FBOVESPA acionar seus mecanismos de garantia, de forma a assegurar a boa liquidacao
das operac@es registradas, no prazo e na forma previstos. Em caso de falha ou insuficiéncia dos
mecanismos de garantia das clearings, a BM&FBOVESPA pode ter de recorrer a seu proprio
patrimdnio como Ultimo recurso capaz de assegurar a boa liquidagdo das operacdes.

As clearings da BM&FBOVESPA néo apresentam exposicdo direta ao risco de mercado, uma
vez que ndo possuem posicdes liquidamente compradas ou liquidamente vendidas nos diversos
contratos e ativos negociados. No entanto, o aumento da volatilidade dos pregos pode afetar a
magnitude dos valores a serem liquidados pelos diversos participantes do mercado, podendo
também elevar a probabilidade de inadimpléncia de tais participantes. Além disso, conforme ja
destacado, as clearings sdo responséveis pela liquidacdo das operacGes de participante que se
torne inadimplente, o que pode resultar em perdas para a BM&FBOVESPA caso os valores
devidos superem o valor das garantias disponiveis. Assim, apesar da inexisténcia de exposicao
direta ao risco de mercado, este é capaz de impactar e potencializar os riscos de crédito
assumidos.

Para a adequada mitigacdo dos riscos assumidos, cada clearing da BM&FBOVESPA conta com
sistema de gerenciamento de risco e estrutura de salvaguardas proprias. A estrutura de
salvaguardas de uma clearing representa o conjunto de recursos e mecanismos que podem ser por
ela utilizados para a cobertura de perdas relacionadas a falha de liquidacdo de um ou mais
participantes. Os referidos sistemas e estruturas encontram-se detalhadamente descritos nos
regulamentos e nos manuais das respectivas clearings, tendo sido objeto de testes e de
homologacdo pelo Banco Central do Brasil, na forma da Resolugdo 2.882/01 do Conselho
Monetério Nacional e da Circular 3.057/01 do Bacen.

As estruturas de salvaguardas das Clearings baseiam-se, em larga medida, no modelo de
reparticdo de perdas denominado defaulter pays, no qual 0 montante de garantias depositadas por
cada participante deve ser capaz de absorver, com elevado grau de confianga, as potenciais perdas
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associadas ao seu inadimplemento. Consequentemente, o valor exigido em garantia dos
participantes constitui 0 elemento de maior importancia na nossa estrutura de gerenciamento dos
potenciais riscos de mercado advindos de nossa atuagdo como contraparte central garantidora.

Para a maioria dos contratos e operagdes com ativos, o valor exigido em garantia é dimensionado
para cobrir o risco de mercado do negocio, ou seja, sua volatilidade de preco, durante o horizonte
de tempo esperado para a liquidacdo das posicbes de um participante inadimplente. Esse
horizonte de tempo pode variar de acordo com a natureza dos contratos e ativos negociados.

Os modelos utilizados para o calculo da margem de garantia baseiam-se, de uma forma geral, no
conceito de teste de estresse, isto é, metodologia que busca aferir o risco de mercado
considerando ndo somente a volatilidade histérica recente dos precos, mas também a
possibilidade de surgimento de eventos inesperados que modifiqguem os padrdes histéricos de
comportamento dos precos e do mercado em geral.

Os principais pardmetros utilizados pelos modelos de célculo de margem sdo 0s cenarios de
estresse, definidos pelo Comité de Risco de Mercado para os fatores de risco que afetam os
precos dos contratos e ativos negociados nos nossos sistemas. Para a definicdo dos cenarios de
estresse, 0 Comité de Risco de Mercado utiliza uma combinacdo de andlises quantitativa e
qualitativa. A analise quantitativa é feita com o apoio de modelos estatisticos de estimacdo de
risco, como EVT (extreme value theory), estimacdo de volatilidades implicitas e por meio de
modelos  condicionais do tipo Garch (Generalized Autoregressive  Conditional
Heteroskedasticity), além de simulagfes historicas. A andlise qualitativa, por sua vez, considera
aspectos relacionados a conjuntura econémica e a politica, nacional e internacional, e seus
possiveis impactos sobre os mercados administrados pela BM&FBOVESPA.

As operacOes nos mercados da BM&FBOVESPA estdo garantidas por depdsitos de margem em
moeda, titulos puablicos e privados, cartas de fianca e acOes, dentre outros. As garantias
depositadas em moeda, no montante de R$1.155.831 (R$1.501.022 em 31 de dezembro de 2011),
sdo registradas contabilmente no passivo em Garantias Recebidas em OperacOes e as demais
garantias, no montante de R$180.434.478 (R$177.055.433 em 31 de dezembro de 2011) sdo
controladas gerencialmente. Em 31 de margo de 2012 o total das garantias depositadas € de
R$181.590.309 (R$178.556.455 em 31 de dezembro de 2011), compostas por clearing conforme
segue:

a) Estrutura de salvaguardas da Clearing de Derivativos

i) Garantias depositadas pelos participantes do mercado de derivativos:
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Composigao 31/03/2012 31/12/2011
Titulos Pablicos Federais 93.381.694 95.413.934
Cartas de Fianca 3.075.049 3.090.051
Acdes 3.374.805 3.242.459
Certificados de Depdsito Bancario (CDBs) 1.225.997 1.448.298
Ouro 79.101 80.619
Garantias depositadas em moeda 770.052 707.212
Outros 172.267 212.935
Total 102.078.965 104.195.508

ii) Outras garantias

e Co-responsabilidade pela liquidacdo da corretora e do membro de compensacdo que atuaram
como intermediarios, bem como garantias depositadas por tais participantes.

e Fundo de Desempenho Operacional, com valor de R$1.146.428 (R$1.138.007 em 31 de
dezembro de 2011), formado por recursos aportados por detentores de direito de liquidag&o
na Clearing de Derivativos (membros de compensac¢do) e detentores de direito de negociacao
irrestrito, com a finalidade exclusiva de garantir as operacdes. O Fundo de Desempenho

Operacional apresenta a posicao a seguir:

Composicao 31/03/2012 31/12/2011
Titulos Pablicos Federais 920.828 913.100
Cartas de Fianca 203.452 204.152
Certificados de Depdsito Bancério (CDBs) 8.237 8.055
Ac0es 13.911 12.700
Valores depositados 1.146.428 1.138.007
Valores que garantem a participacéo do

membro de compensagéo / negociador 950.700 952.700
Garantias excedentes 195.728 185.307

e Fundo de Operagbes do Mercado Agropecudrio, com valor de R$50.000 em 31 de mar¢o de
2012 e 31 de dezembro de 2011, destinado a manter recursos da BM&FBOVESPA para
garantir a boa liquidacdo de operagfes com contratos referenciados em commodities

agropecuarias.
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e Fundo Especial dos Membros de Compensagédo, com valor de R$40.000 em 31 de mar¢o de
2012 e 31 de dezembro de 2011, destinado a manter recursos da BM&FBOVESPA para
garantir a boa liquidacdo das operages, independentemente do tipo de contrato.

e Fundo de Liquidacdo de OperagBes, com valor de R$390.676 (R$380.993 em 31 de
dezembro de 2011), formado por garantias aportadas pelos Membros de Compensagdo da
Clearing, destinado a garantir a boa liquidacdo das operagdes, depois de esgotados o0s

recursos dos dois fundos anteriores. O Fundo de Liquidacao apresenta a posi¢ao a seguir:

Composicao 31/03/2012

Titulos Pablicos Federais
Cartas de Fianca
Acdes

Valores depositados

Valores que garantem a participagao do
membro de compensacao / negociador

Garantias excedentes

31/12/2011
345.958 339.180
41.262 38.763
3.456 3.050
390.676 380.993
293.000 293.000
97.676 87.993

e Patrimonio especial com valor de R$39.880 (R$38.906 em 31 de dezembro de 2011), para
atendimento do disposto no Artigo 5° da Lei 10.214, de 27 de margo de 2001, e do disposto

Artigo 19 da Circular 3.057 do BACEN, de 31 de agosto de 2001.

b) Estrutura de salvaguardas da Clearing de Ac¢des e Renda Fixa Privada (CBLC)

i) Garantias depositadas pelos participantes do mercado da Clearing de acfes e renda fixa

privada (CBLC):
Composicao 31/03/2012 31/12/2011
Titulos Pablicos Federais 34.432.323 34.422.215
Acoes 37.025.159 31.417.638
Titulos Internacionais (1) 1.692.313 2.134.513
Certificados de Depésito Bancario (CDBs) 719.502 621.817
Cartas de Fianca 364.565 245.616
Garantias depositadas em moeda 385.779 762.113
Outros 197.734 166.210
Total 74.817.375 69.770.122
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(1) Titulos do governo norte-americano e alemdo, bem como ADRs (American Depositary Receipt).
ii) Outras garantias

e Co-responsabilidade pela liquidacdo da corretora e do agente de compensagdo que atuaram
como intermediarios, bem como garantias depositadas por tais participantes.

e Fundo de Liquidagdo, com valor de R$384.194 (R$384.326 em 31 de dezembro de
2011), formado por garantias (Titulos Plblicos Federais) aportadas pelos Agentes de
Compensacéo, destinado a garantir a boa liquidagédo das operacdes.

e Patrimonio especial com valor de R$42.622 (R$41.564 em 31 de dezembro de 2011), para

atendimento do disposto no Artigo 5° da Lei 10.214, de 27 de margo de 2001, e do disposto
Artigo 19 da Circular 3.057 do BACEN, de 31 de agosto de 2001.

c) Estrutura de salvaguardas da Clearing de Cambio

i) Garantias depositadas pelos participantes do mercado de cambio:

Composicao 31/03/2012 31/12/2011
Titulos Publicos Federais 3.627.769 3.416.862
Garantias depositadas em moeda - 31.697
Total 3.627.769 3.448.559

ii) Outras garantias

e Fundo de Participacdo, com valor de R$186.699 (R$181.260 em 31 de dezembro de 2011),
formado por garantias (Titulos Publicos Federais) aportadas pelos participantes da Clearing,
destinado a garantir a boa liquidacdo das operacdes.

e Fundo Operacional da Clearing de Cambio, com valor de R$50.000 em 31 de mar¢o de 2012
e 31 de dezembro de 2011, com a finalidade de manter recursos da BM&FBOVESPA para
cobrir danos decorrentes de falhas operacionais ou administrativas.

e Patriménio especial com valor de R$39.930 (R$38.956 em 31 de dezembro de 2011), para

atendimento do disposto no Artigo 5° da Lei 10.214, de 27 de margo de 2001, e do disposto
Artigo 19 da Circular 3.057 do BACEN, de 31 de agosto de 2001.
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d) Estrutura de salvaguardas da Clearing de Ativos
i) Garantias depositadas pelos participantes do mercado de titulos publicos federais:

Composigao 31/03/2012 31/12/2011

Titulos Publicos Federais 1.066.200 1.142.266

ii) Outras garantias

e Fundo Operacional da Clearing de Ativos, com valor de R$40.000 em 31 de mar¢o de 2012 e
31 de dezembro de 2011, com a finalidade de manter recursos da BM&FBOVESPA para
cobrir prejuizos decorrentes de falhas operacionais ou administrativas dos participantes.

e Patrimonio especial com valor de R$28.081 (R$27.395 em 31 de dezembro de 2011), para
atendimento do disposto no Artigo 5° da Lei 10.214, de 27 de mar¢o de 2001, e do disposto
Artigo 19 da Circular 3.057 do BACEN, de 31 de agosto de 2001.

e) Fundos de Garantia e Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos

A BM&FBOVESPA Superviséo de Mercados - BSM administra 0 Mecanismo de Ressarcimento
de Prejuizos (“MRP”), cuja finalidade exclusiva é assegurar aos clientes das sociedades
corretoras que operam na BM&FBOVESPA o ressarcimento de prejuizos na ocorréncia das
hipGteses previstas no regulamento. Os recursos do MRP visam assegurar aos clientes de seus
associados o ressarcimento de prejuizos decorrentes de erro na execugdo de ordens aceitas e uso
inadequado ou irregular de valores de propriedade de clientes, nos termos da Instrucdo CVM
461/07.

As controladas Bolsa Brasileira de Mercadorias e Bolsa de Valores do Rio de Janeiro (BVRJ)
também administram Fundos de Garantia, entidades de propoésitos especificos sem personalidade
juridica propria. A responsabilidade maxima desses Fundos de Garantia € limitada ao montante
de seus respectivos patriménios.

O patriménio social do Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos e dos Fundos de Garantia
totalizou R$313.978 em 31 de marco de 2012 (R$312.097 em 31 de dezembro de 2011).

61

PAGINA: 80 de 102



ITR - Informag®es Trimestrais - 31/03/2012 - B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO Versdo : 1

Notas Explicativas

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Notas explicativas as informacdes trimestrais

em 31 de marco de 2012
(Em milhares de Reais)

18 Beneficios a empregados
Stock options — Remuneracao de Longo Prazo

A BM&FBOVESPA conta com um Plano de Opgao de Compra de Ac¢des (“Plano de Opgao™),
aprovado na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 8 de maio de 2008, conforme alterado
na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 18 de abril de 2011, pelo qual sdo elegiveis a
receber opcbes de compra de acBes os colaboradores da BM&FBOVESPA e de suas sociedades
controladas.

O Plano de Opgdo delega amplos poderes ao Conselho de Administracdo para aprovar as
outorgas de opcdes e administra-las, por meio de Programas de Opc¢do de Compra de Acdes
(“Programas™), os quais devem definir, entre outras condigdes especificas: (i) os respectivos
Beneficiarios; (ii) o nimero total de agdes da BM&FBOVESPA objeto de outorga; (iii) a divisdo
da outorga em lotes, se for o caso; (iv) o preco de exercicio; (v) o prazo de caréncia e 0 prazo
para 0 exercicio da opcdo; (vi) eventuais restricdes a transferéncia das acdes recebidas pelo
exercicio da opgéo; e (vii) eventuais disposi¢Oes sobre penalidades.

O Plano também permite que o Conselho de Administracdo aprove a concessao de opgdes com
condi¢des diferenciadas a determinados Beneficiarios (“Opgdes Adicionais™). A outorga ou o
exercicio das Opcdes Adicionais deverdo ser necessariamente condicionados (i) & aquisigdo pelo
Beneficiario de acdes de emissdo da BM&FBOVESPA, mediante o0 uso de recursos proprios e
nos percentuais, termos e condi¢cdes definidos em cada Programa (“Acdes Proprias™); e (ii) a
observancia de um periodo de restricdo a alienacdo das A¢des Proprias (lock-up).

Atualmente, existem cinco Programas para outorga de opcdes sob o referido Plano de Opcdes,
gue foram aprovados pelo Conselho de Administracao.

A BM&FBOVESPA reconheceu despesas relativas as outorgas do Plano de Op¢do no montante
de R$8.388 no trimestre (R$24.544 em 31 de marco de 2011), em contrapartida de reservas de
capital no patriménio liqguido. A BM&FBOVESPA considerou nos calculos um percentual
estimado de turnover entre 11% e 18%, ou seja, a quantidade estimada de opg¢des que néo
atingira o vesting, em razdo de colaboradores que optarem por deixar a BM&FBOVESPA ou que
sejam desligados sem a aquisicao do direito de vesting.

Em 31 de margo de 2012, a BM&FBOVESPA utilizava 1,76% (1,03% em 31 de dezembro de
2011) do limite total de 2,5% do capital social para concessao, restando 0,74% do capital social
para novos programas. Uma vez exercidas as opc¢des pelos beneficiarios serdo emitidas acdes
novas, mediante aumento de capital da BM&FBOVESPA, ou serdo utilizadas agdes em
tesouraria.

O preco de exercicio por acdo correspondente & média do preco de fechamento dos 20 pregbes
anteriores a data de concessdo, observados prazos de caréncia (vesting) para seu exercicio.
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As condic¢les dos programas prevéem que a opg¢ao poderd ser exercida ap6s o vencimento de
cada periodo de caréncia, limitado ao prazo maximo de sete anos a partir do primeiro periodo de
caréncia. Cumprido o prazo de caréncia, a opgdo poderé ser exercida total ou parcialmente. Se a
opc¢éo for exercida parcialmente, o titular poderd exercer o remanescente dentro dos prazos ja
estipulados. A opcdo ndo exercida nos prazos e condi¢cfes estipulados nos respectivos programas
sera considerada automaticamente extinta, sem direito a indenizacao.

Na hipdtese de término da relacdo do beneficiario com a BM&FBOVESPA em razdo de
destituicdo ou rendncia ao mandato de administrador, por demisséo ou rescisdo do contrato de
prestacdo de servigcos sem justa causa, ou ainda por desligamento voluntario: (i) as opgdes ja
liberadas do prazo de caréncia poderdo ser exercidas, respeitado o prazo maximo de exercicio
fixado no respectivo programa; e (ii) as opgBes cujo prazo de caréncia ndo tiver decorrido
caducardo, sem direito a indenizag&o.

Caso o beneficiario venha a falecer ou tornar-se permanentemente invalido para o exercicio de
sua funcdo na BM&FBOVESPA, os direitos decorrentes das opcfes poderdo ser exercidos,
conforme o caso, pelo préprio beneficiario ou por seus herdeiros e sucessores, que poderao
exercer tais direitos, tendo ou ndo decorridos os prazos iniciais de caréncia, por um periodo de
um ano a contar da data do 6bito ou invalidez permanente, apds o qual estardo extintos, sem
direito a indenizagéo.

Adicionalmente, em virtude da incorporagdo da BM&F S.A., a BM&FBOVESPA incorporou o
Plano de Opcdo de Compra de AcOes de emissdo da BM&F S.A., aprovado na Assembleia Geral

de Acionistas da BM&F S.A. realizada em 20 de setembro de 2007. As opc¢Oes de acles
outorgadas do referido plano ja atingiram em sua totalidade a condig&o de vesting.
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Total de opgdes outorgadas

Valor justo
Preco de Exercidas e das opgdes na
exercicio canceladasem Canceladasno Exercidasno Contratos em data de
Data de Caréncia (R$ por periodos 1° Trimestre 1° Trimestre aberto outorga (R$
Plano outorga até acao) Outorgadas anteriores de 2012 de 2012 31/03/2012 por acéo)
BM&F S.A. 18/12/2007  18/12/2009 1,00 6.652.596 (6.652.596) - - - 21,81
18/12/2007  18/12/2010 1,00 6.329.396 (6.065.996) - (76.900) 186.500 21,54
18/12/2007  18/12/2011 1,00 6.244.396 (4.583.796) - (1.282.750) 377.850 21,32
19.226.388 (17.302.388) - (1.359.650) 564.350
Programa 2008 19/12/2008  30/06/2009 5,174 1.132.966 (944.778) - (52.275) 135.913 3,71
19/12/2008  30/06/2010 5,174 1.132.966 (868.026) - (72.445) 192.495 371
19/12/2008  30/06/2011 5,174 1.132.959 (590.210) - (162.962) 379.787 3,71
19/12/2008 30/06/2012 5,174 1.132.959 (402.612) (4.400) (9.000) 716.947 3,71
4.531.850 (2.805.626) (4.400) (296.682) 1.425.142
Programa 2009 01/03/2009  31/12/2009 6,60 2.486.750 (1.559.257) - (246.500) 680.993 2,93
01/03/2009  31/12/2010 6,60 2.486.750 (1.173.250) - (271.000) 1.042.500 2,93
01/03/2009 31/12/2011 6,60 2.486.750 (499.000) - (641.571) 1.346.179 2,93
01/03/2009 31/12/2012 6,60 2.486.750 (506.250) (13.750) (104.250) 1.862.500 2,93
9.947.000 (3.737.757) (13.750) (1.263.321) 4.932.172
Programa 2010 03/01/2011 03/01/2011 12,91 3.488.000 (189.500) - - 3.298.500 4,50
03/01/2011 03/01/2012 12,91 3.488.000 (378.375) - - 3.109.625 4,50
03/01/2011  03/01/2013 12,91 3.488.000 (378.375) (12.375) - 3.097.250 4,50
03/01/2011 03/01/2014 12,91 3.488.000 (447.125) (12.375) - 3.028.500 4,50
13.952.000 (1.393.375) (24.750) - 12.533.875
Programa 2011 02/01/2012  02/01/2013 10,07 3.180.500 - (3.750) - 3.176.750 2,79
02/01/2012  02/01/2014 10,07 3.180.500 - (3.750) - 3.176.750 2,79
02/01/2012  02/01/2015 10,07 3.180.500 - (3.750) - 3.176.750 2,79
02/01/2012  02/01/2016 10,07 3.180.500 - (3.750) - 3.176.750 2,79
12.722.000 - (15.000) - 12.707.000
Programa 02/01/2012  02/01/2015 5,04 1.336.345 - - - 1.336.345 4,19
adicional 02/01/2012  02/01/2017 5,04 1.336.345 - - - 1.336.345 4,19
2.672.690 - - - 2.672.690
Total dos Planos 63.051.928 (25.239.146) (57.900) (2.919.653) 34.835.229
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Total de opgdes exercidas

Plano BM&F S.A.

Plano BM&FBOVESPA

Preco médio de

Pregco médio de

mercado (R$ por Quantidades mercado (R$ por Quantidades
Més de exercicio acdo) exercidas acao) exercidas
Janeiro 10,43 200.000 10,46 167.500
Fevereiro 11,89 664.650 11,89 813.437
Margo 12,09 495.000 12,09 579.066
Opcoes exercidas no 1° Trimestre de 2012 1.359.650 1.560.003

Movimentagao consolidada

Quantidade
Saldo em 31 de dezembro de 2011 22.418.092
Opcdes outorgadas 15.394.690
Opcoes exercidas (Nota 15(b)) (2.919.653)
Opc0es canceladas (57.900)
Saldo em 31 de marco de 2012 34.835.229
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Percentual de diluicéo

31/03/2012
BM&F S.A. BM&FBOVESPA TOTAL
Data de outorga 18/12/2007 19/12/2008 01/03/2009 03/01/2011 02/01/2012 02/01/2012
Opgdes de acdes em aberto 564.350 1.425.142 4.932.172 12.533.875 12.707.000 2.672.690 34.835.229
Acoes em circulacdo 1.930.911.641
Percentual de dilui¢do 0,03% 0,07% 0,26% 0,65% 0,66% 0,14% 1,80%
31/12/2011
BM&F S.A. BM&FBOVESPA TOTAL
Data de outorga 18/12/2007 19/12/2008 01/03/2009 03/01/2011
Opgdes de agdes em aberto 1.924.000 1.726.224 6.209.243 12.558.625 22.418.092
Acdes em circulacéo 1.927.991.988
Percentual de diluigdo 0,10% 0,09% 0,32% 0,65% 1,16%

Efeitos decorrentes do exercicio de opgdes

1° Trimestre 2012 1° Trimestre 2011

Valor recebido pelo exercicio de opgdes 18.046 5.604
(-) Custo das a¢bes em tesouraria alienadas (29.279) (15.033)
Efeito na alienacdo de agdes (11.233) (9.429)

Modelo de aprecamento das opg¢des

Para a apuracgao do valor justo das opgdes concedidas, a BM&FBOVESPA considerou de forma
consistente ao longo do tempo os seguintes aspectos:

a) O modelo de opg¢des de agdes outorgado pela BM&FBOVESPA permite exercicio
antecipado a partir de determinada data no futuro (data de vesting), compreendida entre a
data de outorga e a data maxima para exercicio;

b) O ativo objeto das opgdes paga dividendos entre a data de outorga e a data maxima para
exercicio.
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Dessa forma, a opgdo considerada apresenta caracteristicas do modelo europeu (exercicio
antecipado ndo permitido) até a data de vesting e caracteristicas do modelo americano
(possibilidade de exercicio antecipado) entre a data de vesting e a data méxima para exercicio.
Opcdes com essas propriedades sdo denominadas opcdes do tipo Bermuda ou Mid-Atlantic, e seu
preco deve, por construgdo, situar-se entre o preco de uma opgao do modelo europeu e o pre¢o de
uma opgao do modelo americano de caracteristicas equivalentes. Com relacdo ao de pagamento
de dividendos, deve-se levar em conta dois efeitos sobre o preco da opc¢do considerada: (i) a
queda no valor das ac¢Oes ap0s as suas datas ex-dividendos e; (ii) a influéncia desses pagamentos
sobre a decisdo de exercicio antecipado.

Levando-se em conta os fatores acima descritos, para a determinagdo do valor justo das opgdes
concedidas foi empregado um Modelo Binomial (Cox-Ross-Rubinstein) modificado que
considera a existéncia de dois periodos distintos com relagdo a possibilidade de exercicio
antecipado (antes e depois das datas de vesting). Esse modelo apresenta resultados equivalentes
aos do modelo de Black & Scholes para opgdes européias simples, possuindo a vantagem de
incorporar, conjuntamente, as caracteristicas de exercicio antecipado e de pagamento de
dividendos associadas a op¢ao em questao.

As principais premissas consideradas no apregamento das opc¢des foram:

a) As opgdes foram avaliadas considerando-se os pardmetros de mercado vigentes na data
de outorga do plano;

b) Para estimativa da taxa de juros livre de risco foram utilizados os contratos de juros
futuros negociados para 0 prazo maximo de exercicio das opc¢oes;

c) Por ser uma entidade recém listada a época da outorga do plano da BM&F S.A. e da
primeira outorga do plano BM&FBOVESPA, a volatilidade histérica ndo expressava
suficiente informacdo sobre a volatilidade das agdes, tendo em vista inclusive os prazos
contratuais de exercicio. Dessa forma, a BM&FBOVESPA utilizou como estimativa de
volatilidade de suas acOes para estas outorgas a volatilidade implicita de entidades
similares (bolsas de valores internacionais) com liquidez suficiente para garantir a
qualidade dos dados apurados;

d) Para a defini¢cdo da volatilidade empregada pelo modelo de aprecamento, da segunda a
guinta outorgas do plano BM&FBOVESPA, foram avaliadas trés medidas comumente
empregadas em financas: (i) volatilidades implicitas; (ii) volatilidades estimadas via
modelo auto-regressivo (GARCH) e; (iii) volatilidades estimadas via modelo de média
moével com ponderacdo exponencial (EWMA). Embora a utilizagdo exclusivamente de
volatilidades implicitas, isto é, volatilidades computadas com base nos precos observados
no mercado, ofereca estimativas mais acuradas, a negociacdo de opg¢des das acBes objeto
das referidas outorgas possuia baixa liquidez nas datas de outorga, além de se referirem a
maturidades inferiores. Dessa forma, a BM&FBOVESPA utilizou como estimativa de
volatilidade de suas acbes a média entra a volatilidade implicita observada e a
volatilidade estimada via modelo EWMA, considerando que os resultados obtidos com o
modelo GARCH nao foram satisfatorios;
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e) Os precos das acOes foram ajustados de forma a incorporar o efeito do pagamento de
dividendos; e

f) Como prazo de vencimento das opcdes foi utilizado o prazo maximo de exercicio das
opcdes outorgadas.

Foram consideradas as demais premissas classicas associadas aos modelos de precificacdo de
opcdes, como inexisténcia de oportunidades de arbitragem e volatilidade constante ao longo do
tempo.

Previdéncia complementar

O Fundo de Pensdo Multipatrocinado das Instituicdes do Mercado Financeiro e de Capitais
(Mercaprev) é estruturado na modalidade de contribuicdo definida, tendo como entidades
patrocinadoras Adeval, Ancor, BM&FBOVESPA, Sindival e as corretoras Theca, Souza Barros e
Talarico. Nao houve contribuigdes por parte da BM&FBOVESPA no primeiro trimestre de 2012,
pois as contribui¢des devidas no periodo foram compensadas com o saldo disponivel no Fundo
de Pensdo, constituido pelas contribui¢cdes da Patrocinadora, referente aos Participantes que nao

tiveram direito devido ao desligamento antes de se tornarem elegiveis aos beneficios do Plano. O
valor da contribuicdo para o periodo findo em 31 de margo de 2011 foi de R$831.

19 Imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro
(@) Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Os saldos de ativos e passivos diferidos apresentam-se como segue:
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BM&FBOVESPA e Consolidado

Descricao 31/03/2012 31/12/2011
Contingéncias tributarias, civeis e trabalhistas 9.141 8.525
Constituicdo sobre prejuizo fiscal e base negativa 27.966 30.053
Variacdo cambial sobre emisséo de divida no exterior 12.193 23.367
Outras diferencas temporarias 13.943 18.605
Total do ativo diferido 63.243 80.550
Amortizagdo fiscal de agio (1) (1.335.392) (1.200.623)
Outros (3.154) (3.959)
Total do passivo diferido (1.338.546) (1.204.582)
Diferido liquido (1.275.303) (1.124.032)

(1) Passivo diferido de imposto de renda e contribuicéo social decorrente da diferenca temporaria entre a
base fiscal do &gio e seu valor contabil no balango patrimonial, tendo em vista que o 4gio continua a
ser amortizado para fins fiscais, mas deixou de ser amortizado a partir de 1° de janeiro de 2009 nos
registros contébeis, resultando em uma base fiscal menor que o valor contabil do agio. Essa diferenca
temporaria podera resultar em valores a serem adicionados no célculo do resultado tributivel de
exercicios futuros, quando o valor contébil do ativo for reduzido ou liquidado, fazendo assim com que
seja necessaria a constituicdo de uma obrigacao fiscal diferida.

Movimentagdo dos ativos e passivos de imposto de renda diferido no periodo:

BM&FBOVESPA e Consolidado

Debito(crédito)
na Debito(crédito)

demonstracdo no resultado
31/12/2011 do resultado abrangente 31/03/2012
Ativo diferido
Contingéncias tributarias, civeis e trabalhistas 8.525 616 - 9.141
Diferido sobre prejuizo fiscal e base negativa 30.053 (2.087) - 27.966
Variagdo cambial sobre emissdo de divida no exterior 23.367 - (11.174) 12.193
Outras diferencas temporarias 18.605 (4.662) - 13.943
Passivo diferido
Amortizacdo fiscal de agio (1.200.623) (134.769) - (1.335.392)
Outros (3.959) 805 - (3.154)
Total (1.124.032) (140.097) (11.174) (1.275.303)
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(b) Periodo estimado de realizacao

Os ativos diferidos de imposto de renda e contribuicdo social decorrentes de diferencas
temporarias sdo reconhecidos contabilmente levando-se em consideracdo a realizagdo provéavel
desses créditos, com base em projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cenarios econdémicos futuros que podem, portanto, sofrer alteragdes.

A expectativa de realizacdo do ativo fiscal diferido (incluindo o prejuizo fiscal de R$27.966) é de
R$24.020 até um ano e R$39.223 acima de um ano e para o passivo diferido a expectativa de
realizacdo € acima de um ano. Em 31 de marco de 2012 o valor presente do ativo fiscal diferido,
levando em conta a expectativa de realizacdo é de R$47.341.

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuicéo social sobre o lucro liquido decorre
ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas ndo tributaveis,
despesas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e outras variaveis, ndo existe correlacdo imediata entre
0 lucro liquido da BM&FBOVESPA e o resultado de imposto de renda e contribuicdo social.
Portanto, a expectativa da utilizacdo dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como Unico
indicativo de resultados futuros da BM&FBOVESPA.

Para fins fiscais, o saldo do &gio dedutivel na apuracdo do imposto de renda e contribuicdo social
em 31 de margo de 2012 é de R$9.229.433 (R$9.625.812 em 31 de dezembro de 2011).

A realizacdo do passivo fiscal diferido ocorrerd a medida que a diferenca entre a base fiscal do
agio e seu valor contabil for revertida, isto é, quando o valor contabil do ativo for reduzido ou
liquidado.

(© Reconciliacdo da despesa do imposto de renda e da contribuicdo social

Os valores de imposto de renda e contribuicdo social demonstrados nos resultados da

controladora e consolidado apresentam a reconciliacdo a seguir em seus valores a aliquota
nominal:
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BM&FBOVESPA

1° Trimestre 2012

1° Trimestre 2011

Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social 438.729 381.923
Imposto de renda e contribuicdo social antes das adi¢es e
exclusoes, calculados a taxa nominal de 34% (149.168) (129.854)
Adicdes: (23.033) (10.790)
Plano de opc¢des de acbes (2.852) (8.345)
Despesas ndo dedutiveis - permanentes (1) (20.181) (2.445)
Exclusdes: 13.662 29.477
Equivaléncia patrimonial 13.662 12.477
Juros sobre capital proprio - 17.000
Outros 236 -
Imposto de renda e contribuig&o social (158.303) (111.167)
Consolidado

1° Trimestre 2012

1° Trimestre 2011

Resultado antes do imposto de renda e contribuicéo social 439.719 384.177
Imposto de renda e contribuicdo social antes das adicoes e

exclusdes, calculados a taxa nominal de 34% (149.504) (130.620)
Adicdes: (22.789) (11.053)
Plano de opgdes de acdes (2.852) (8.345)
Despesas ndo dedutiveis - permanentes (1) (19.937) (2.708)
Exclusbes: 12.759 29.815
Equivaléncia patrimonial 12.759 12.815
Juros sobre capital préprio - 17.000
Outros 236 (1.026)
Imposto de renda e contribuicao social (159.298) (112.884)

(1) Refere-se substancialmente a R$13.365 de imposto de renda a compensar pago no exterior (Nota 7).
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Notas Explicativas
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Notas explicativas as informacdes trimestrais

em 31 de marco de 2012
(Em milhares de Reais)

Versdo : 1

20 Receita

Sistema de negociacdo e/ou liquida¢do - BM&F
Derivativos
Céambio
Ativos

Sistema de negociacao e/ou liquidagéo - Bovespa (1)
Negociagdo - emolumentos de pregdo
Transacdes - compensacéo e liquidacéo
Oultras (2)

Outras receitas
Empréstimos de valores mobiliarios
Listagem de valores mobiliarios
Depositaria, custodia e back-office
Acesso dos participantes de negociagao
Vendors - cotages e informagdes de mercado
Bolsa Brasileira de Mercadorias - emolumentos e contribuicdes
Banco - Intermediagao financeira e tarifas bancérias
Outras

Deducoes
PIS e Cofins

Impostos sobre servigos

Receita

BM&FBOVESPA

Consolidado

1° Trimestre de 2012

1° Trimestre de 2011

1° Trimestre de 2012

1° Trimestre de 2011

201.647 186.662 201.647 186.662
197.585 182.128 197.585 182.128
4.054 4513 4.054 4513

8 21 8 21
263.431 251.716 263.431 251.716
62.641 183.970 62.641 183.970
199.560 63.231 199.560 63.231
1.230 4515 1.230 4515
87.271 78.097 95.342 87.099
21.113 15.405 21.113 15.405
11.716 11.276 11.716 11.276
23.607 22.105 23.697 22.105
12.195 12.470 12.195 12.470
15.694 16.224 15.694 16.224
- - 894 2.419

- - 5.287 4711
2.856 617 4746 2.489
(57.096) (52.845) (57.599) (53.320)
(50.272) (46.668) (50.661) (47.014)
(6.824) (6.177) (6.938) (6.306)
495.253 463.630 502.821 472157

(1) Em agosto de 2011, com a entrada em vigor da nova politica de precos do segmento Bovespa, as
tarifas de Negociacdo e p6s-negociacdo (TransacOes) foram rebalanceadas, sem alterar o pre¢o

total pago pelos investidores.

(2) Referem-se, principalmente, a receitas de taxas de liquidag&o de ofertas publicas.
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Notas explicativas as informacdes trimestrais
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(Em milhares de Reais)

21 Despesas diversas

BM&FBOVESPA

Descricdo 1° Trimestre 2012 1° Trimestre 2011
Energia elétrica, agua e esgoto 2.449 2.321
Contribui¢des e donativos 1.585 1.037
Viagens 888 1.261
Despesas com provisdes diversas 716 170
Locac6es 587 608
Outras 2.554 352
Total 8.779 5.749

Consolidado

Descricdo 1° Trimestre 2012 1° Trimestre 2011
Energia elétrica, agua e esgoto 2.505 2.371
Contribui¢des e donativos 1.607 1.062
Viagens 1.034 1.371
Despesas com provisdes diversas 950 3.646
LocacOes 733 645
Outras 1.386 73
Total 8.215 9.168
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22 Resultado financeiro

Receitas financeiras

Receita de ativos financeiros mensurados ao valor justo
Variacdo cambial

Outras receitas financeiras

Total da receita financeira

Despesas financeiras

Juros e variagdo cambial de divida no exterior
Variagao cambial

Outras despesas financeiras

Total da despesa financeira

Resultado financeiro

Receitas financeiras

Receita de ativos financeiros mensurados ao valor justo
Variagdo cambial

Outras receitas financeiras

Total da receita financeira

Despesas financeiras

Juros e variagdo cambial de divida no exterior
Variagao cambial

Outras despesas financeiras

Total da despesa financeira

Resultado financeiro

23 InformacGes sobre segmentos de negocios

BM&FBOVESPA

1° Trimestre 2012

1° Trimestre 2011

80.267 76.396
2.778 24
2.638 3.696

85.683 80.116

(16.814) (16.976)
(3.289) (567)
(716) (453)
(20.819) (17.996)

64.864 62.120

Consolidado

1° Trimestre 2012

1° Trimestre 2011

81.148 77.176
2.778 24
2.793 4.365

86.719 81.565

(16.814) (16.976)
(3.289) (567)
(1.072) (829)

(21.175) (18.372)
65.544 63.193

Apresentamos as informagdes consolidadas com base nos relatérios utilizados para tomadas de
decisbes da Diretoria Executiva, sendo os segmentos divididos em Bovespa, BM&F, Produtos
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Notas explicativas as informacdes trimestrais

em 31 de marco de 2012
(Em milhares de Reais)

Corporativos e Institucionais. Devido a natureza das operagdes, a Diretoria Executiva ndo se
utiliza de informacdes sobre ativos e passivos por segmentos para a tomada de decisdes.

Segmento Bovespa

O Segmento Bovespa compreende as etapas dos ciclos de negociagdo de titulos e valores
mobiliarios, de renda variavel e renda fixa, nos mercados de bolsa e Mercado de Balcéo
Organizado (MBO). A BM&FBOVESPA administra os mercados de bolsa e MBO nacionais
para a negociacdo de valores mobiliarios de renda variavel, os quais incluem agdes, recibos de
acOes, certificados de depdsito sobre acbes de empresas brasileiras ou estrangeiras (BDR -
Brazilian Depository Receipts), derivativos sobre ac¢des, bonus de subscricdo, cotas de diferentes
tipos de fundos de investimentos fechado, cotas representativas de certificados de investimento
audiovisual, opgdes ndo padronizadas (warrants) de compra e de venda sobre valores
mobiliarios, e outros titulos e valores mobiliarios autorizados pela CVM.

Segmento BM&F

O Segmento BM&F abrange as principais etapas dos ciclos de negociacao e liquidacao de titulos
e contratos: (i) sistemas de negociacdo em ambientes de pregdo eletrdnico e pregdo via internet
(WebTrading); (ii) sistemas de registro, compensagdo e liquidacdo de operacdes, integrados a
sistema de gerenciamento de risco destinado a assegurar a boa liquidacdo das operacdes
registradas; e (iii) sistemas de custddia de titulos do agronegécio, de ouro e de outros ativos.

Além disso, esse segmento abrange a negociacdo de mercadorias, de cambio pronto, de ativos da
divida publica, dos servigos prestados pelo Banco BM&F e pela Bolsa Brasileira de Mercadorias.

Produtos Corporativos e Institucionais
Referem-se basicamente aos servigos prestados como depositaria dos valores mobiliarios, bem
como empréstimos dos valores mobiliarios e listagem de valores mobiliarios (registro de

emissores de titulos e valores mobilidrios para negociagdo em nossos sistemas), sinais de
informacGes, servicos de classificagdo de commaodities e fornecimento de produtos tecnoldgicos.
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1° Trimestre 2012

Consolidado
Produtos
Segmento Segmento Corporativos e
Bovespa BM&F Institucionais Total
Sistema de negociacao e/ou liquidagdo 263.431 201.647 95.342 560.420
Deducdes (27.847) (21.028) (8.724) (57.599)
Receita 235.584 180.619 86.618 502.821
Despesa ajustada (53.107) (37.324) (34.958) (125.389)
Depreciagdo e amortizagéo (10.522) (7.370) (4.019) (21.911)
Stock Options (3.274) (2.675) (2.439) (8.388)
Provisdo para perdas - Contas a receber 40 19 (775) (716)
Outras (4.757) (3.757) (1.253) (9.767)
Despesa total (71.620) (51.107) (43.444) (166.171)
Resultado 163.964 129.512 43.174 336.650
Equivaléncia patrimonial 37.525
Resultado financeiro 65.544
Imposto de renda e contribuicédo social (159.298)
Lucro liquido do periodo 163.964 129.512 43.174 280.421
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Notas Explicativas

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Notas explicativas as informacdes trimestrais

em 31 de marco de 2012
(Em milhares de Reais)

Consolidado
Produtos
Segmento Segmento Corporativos e
Bovespa BM&F Institucionais Total

Sistema de negociacéo e/ou liquidagéo 251.716 186.662 87.099 525.477
Deducbes (25.008) (19.647) (8.665) (53.320)
Receita 226.708 167.015 78.434 472.157
Despesa ajustada (59.037) (40.665) (40.926) (140.628)
Depreciagdo e amortizagdo (9.327) (8.672) (4.295) (22.294)
Stock Options (9.619) (8.259) (6.666) (24.544)
Provisdo para perdas - Contas a receber (16) 67 1.024 1.075
Outras (1.221) (899) (203) (2.323)
Despesa total (79.220) (58.428) (51.066) (188.714)
Resultado 147.488 108.587 27.368 283.443
Equivaléncia patrimonial 37.541
Resultado financeiro 63.193
Imposto de renda e contribuicdo social (112.884)
Lucro liquido do periodo 147.488 108.587 27.368 271.293
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24 Seguros

A BM&FBOVESPA busca no mercado apoio de consultores de seguros para estabelecer
coberturas compativeis com seu porte e suas operacfes. As principais coberturas, em 31 de mar¢o
de 2012, foram contratadas pelos montantes a seguir indicados, consoante apélices de seguros:

Importancias

Ramo da Apdlice seguradas
Valores em risco, danos materiais, prédio e equipamentos 417.647
Responsabilidade civil 98.105
Obras de arte 16.133

25 Eventos subsequentes

a. O Governo do Estado do Rio de Janeiro, através do decreto n°® 43.541 de 09 de abril de 2012,
declarou de utilidade puablica para fins de desapropriacdo os iméveis de propriedade da
controlada Bolsa de Valores do Rio de Janeiro (BVRJ), localizados na cidade do Rio de
Janeiro. A BM&FBOVESPA ainda aguarda a manifestagcdo da Procuradoria do Estado do Rio
de Janeiro.

A andlise dos possiveis impactos no balango patrimonial so sera possivel apds a Procuradoria
definir o preco e prazo para a desapropriacdo dos imoveis. A BM&FBOVESPA contratou
especialistas para definicdo do preco de mercado destes imdveis. Estes imoveis estdo
contabilmente classificados em Propriedades para Investimentos no montante de R$36.322
(Nota 7(b)).

b. Em reunido realizada em 10 de maio de 2012, o Conselho de Administracdo aprovou o
pagamento aos acionistas de dividendos no montante de R$224.341, os quais serdo imputados

aos dividendos obrigatdrios do exercicio social de 2012. Os dividendos serdo pagos em 31 de
julho de 2012 tomando como base de calculo a posi¢do acionaria de 14 de maio de 2012.
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Comentério Sobre o Comportamento das Proje¢cdes Empresariais

Or¢amento de despesas ajustadas’ e investimentos para 2012

Or¢camento Realizado
RS milhdes 2012 1T12
Despesas Ajustadas Entre R$580 e R$590 R$125,4
Investimentos Entre R$230 e R$260 R$26,7

1T12
Despesas Ajustadas: As despesas ajustados no primeito trimestre foram de RS 125,4 milhdes, em linha com o intervalo
orcado pela Companhia para 2012.

Investimentos: Os investimentos foram de RS 26,7 milhdes no 1T12, dos quais RS 23,7 milhdes correspondem a
investimentos em tecnologia e RS 3,0 milhdes a investimentos em instalacbes e equipamentos, em linha com o
orcamento de investimentos previsto para 2012.

1
As despesas foram ajustadas pelo plano de opgdes de compra de ag¢Ses, depreciagdo, provisdo para devedores duvidosos e imposto relacionado aos dividendos
recebidos do CME Group.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva
Relatério sobre a revisdo de informagdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros, contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2012,
que compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A Administragéo é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragdo Intermediaria e das informagbes contabeis intermediarias consolidadas de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentagéo dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das
Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informagdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informacgbes intermediarias (NBC TR
2410 — Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagéo de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagcao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opiniao de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo estao elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracdo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo estdo elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o0 CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboragao das Informagées Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstra¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de margo de 2012, preparadas sob a responsabilidade da Administragao, cuja apresentagao nas informagdes
intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comiss&o de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo de
Informagbes Trimestrais — ITR e considerada informagao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas de maneira consistente, em todos os seus
aspectos relevantes, em relacao as informagdes contébeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 10 de maio de 2012

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5
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Luiz Antonio Fossa
Contador CRC 1SP196161/0-8
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Em observancia as disposi¢des constantes da Instrugdo CVM n° 480, a Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com as
informacgdes trimestrais relativas ao periodo findo em 31 de margo de 2012.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente
Em observancia as disposi¢des constantes da Instrugdo CVM n° 480, a Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com as

opinides expressas no parecer dos auditores independentes sobre as informagdes trimestrais relativas ao periodo findo em 31 de
margo de 2012.
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