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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - BCO BTG PACTUAL S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2010
Do Capital Integralizado

Ordinarias 1.200.160.000
Preferenciais 1.199.840.000
Total 2.400.000.000

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - BCO BTG PACTUAL S.A. Versdo : 1

Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo

(Reais / Agao)
Reuni&o de Diretoria 20/09/2010 Juros sobre Capital Préprio 20/09/2010 Ordinaria 0,01000
Reunido de Diretoria 29/12/2010 Dividendo 29/12/2010 Ordinaria 0,20000
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - BCO BTG PACTUAL S.A. Versdo : 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009
1 Ativo Total 46.459.797 19.351.990
1.01 Ativo Circulante 41.887.544 16.598.375
1.01.01 Disponibilidades 1.905 2.010
1.01.02 Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 18.277.449 10.649.836
1.01.02.01 Aplicagées no mercado aberto 18.191.792 10.574.990
1.01.02.02 Aplicagbes em depositos interfinanceiros 85.657 74.846
1.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 16.170.533 3.654.886
1.01.03.01 Carteira propria 6.997.072 2.367.489
1.01.03.02 Vinculados a compromissos de recompra 6.906.033 343.151
1.01.03.03 Instrumentos financeiros derivativos 1.026.511 386.627
1.01.03.04 Vinculados a prestagéo de garantias 1.240.917 557.619
1.01.04 Relagbes Interfinanceiras 99.740 25.639
1.01.04.01 Créditos vinculados - Depdsitos no Banco Central 99.709 25.617
1.01.04.02 Correspondentes 31 22
1.01.06 Operacgdes de Crédito 1.333.706 719.856
1.01.06.01 Operacgdes de crédito - setor privado 1.361.010 776.088
1.01.06.02 Provisao para perdas em operagdes de crédito -27.304 -56.232
1.01.08 Outros Créditos 5.961.706 1.544.594
1.01.08.01 Carteira de cambio 4.304.283 706.554
1.01.08.02 Rendas a receber 68.693 130.991
1.01.08.03 Negociagao e intermediacao de valores 832.942 272.587
1.01.08.04 Diversos 756.637 436.197
1.01.08.05 Provisdo para perdas em outros créditos -849 -1.735
1.01.09 Outros Valores e Bens 42.505 1.554
1.01.09.01 Outros valores e bens 18.541 170
1.01.09.02 Investimentos temporarios 21.682 0
1.01.09.03 Despesas antecipadas 2.282 1.384
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.900.351 1.862.407
1.02.02 Titulos e Valores Mobiliarios 7.631 41.689
1.02.02.01 Instrumentos financeiros derivativos 7.631 41.689
1.02.03 Relagbes Interfinanceiras 34.406 0
1.02.03.01 SFH - Sistema Financeiro da Habitagcao 34.406 0
1.02.05 Operacgdes de Crédito 1.452.715 641.189
1.02.05.01 Operacdes de crédito - setor privado 1.505.749 668.268
1.02.05.02 Provisao para perdas em operagao de crédito -53.034 -27.079
1.02.07 Outros Créditos 1.405.599 1.179.529
1.02.07.01 Carteira de cambio 56.036 19.978
1.02.07.02 Negociagéo e intermediagao de valores 100 62
1.02.07.03 Diversos 1.379.779 1.209.506
1.02.07.04 Provisao para perdas em outros créditos -30.316 -50.017
1.03 Ativo Permanente 1.671.902 891.208
1.03.01 Investimentos 1.446.311 843.445
1.03.01.01 Dependéncias no Exterior 648.532 454.234
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 794.502 386.620
1.03.01.02.01 Participagdes em Controladas - no pais 794.502 386.620
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - BCO BTG PACTUAL S.A. Versdo : 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009
1.03.01.04 Outros Investimentos 6.144 5.458
1.03.01.04.01 OQutros investimentos 6.144 5.458
1.03.01.05 Provisao para Perdas -2.867 -2.867
1.03.01.05.01 Provis&o para perdas -2.867 -2.867
1.03.02 Imobilizado de Uso 194.726 26.401
1.03.02.01 Outras imobilizagdes de uso 219.679 45.415
1.03.02.02 Depreciagbes acumuladas -24.953 -19.014
1.03.04 Intangivel 15.518 2.494
1.03.04.01 Outros ativos intangiveis 17.201 2.773
1.03.04.02 Amortizagdo acumulada -1.683 -279
1.03.05 Diferido 15.347 18.868
1.03.05.01 Gastos com organizagao e expansao 28.703 28.703
1.03.05.02 Amortizagdo acumulada -13.356 -9.835
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - BCO BTG PACTUAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009
2 Passivo Total 46.459.797 19.351.990
2.01 Passivo Circulante 38.921.155 14.634.169
2.01.01 Depositos 6.263.845 3.129.115
2.01.01.01 Depositos a vista 214.737 67.066
2.01.01.02 Depdsitos interfinanceiros - ligadas 348.252 276.570
2.01.01.03 Depdsitos interfinanceiros 338.891 217.776
2.01.01.04 Depdésitos a prazo 5.349.135 2.560.215
2.01.01.05 Outros depositos 12.830 7.488
2.01.02 Captagdes no Mercado Aberto 24.549.546 8.902.543
2.01.02.01 Carteira prépria 6.778.680 340.975
2.01.02.02 Carteira de terceiros 7.382.102 6.980.090
2.01.02.03 Carteira de livre movimentagéao 10.388.764 1.581.478
2.01.03 Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 1.227.339 323.916
2.01.03.01 Recursos de letras imobiliarias 1.227.339 323.916
2.01.04 Relagbes Interfinanceiras 1 1
2.01.04.01 Recebimentos e pagamentos a liquidar 1 1
2.01.06 Obrigagdes por Empréstimos 470.256 7.655
2.01.06.01 Empréstimos no exterior 470.256 7.655
2.01.07 Obrigagdes por Repasse do Pais 55.653 323
2.01.07.01 FINAME 55.653 323
2.01.09 Qutras Obrigagdes 6.354.515 2.270.616
2.01.09.01 Instrumentos financeiros derivativos 1.084.837 377.617
2.01.09.02 Cobranca e arrecadacgao e assemelhados 19.265 2.915
2.01.09.03 Carteira de cambio 4.240.523 744.270
2.01.09.04 Sociais e estatutarias 175.660 159.289
2.01.09.05 Fiscais e previdenciarias 15.455 286.864
2.01.09.06 Negociagéo e intermediacdo de valores 767.824 670.295
2.01.09.07 Diversas 50.951 29.366
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.911.759 1.464.924
2.02.01 Depositos 1.158.736 1.248.144
2.02.01.01 Depésitos a prazo 1.158.736 1.248.144
2.02.03 Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 72.140 6.294
2.02.03.01 Recursos de letras imobiliarias 72.140 6.294
2.02.07 Obrigagdes por Repasse do Pais 44.447 0
2.02.07.01 FINAME 44.447 0
2.02.09 Outras Obrigagdes 636.436 210.486
2.02.09.01 Instrumentos financeiros derivativos 99.696 76.382
2.02.09.02 Carteira de cambio 54.172 20.127
2.02.09.03 Sociais e estatutarias 29.448 0
2.02.09.04 Fiscais e previdenciarias 413.857 92.559
2.02.09.05 Negociagéo e intermediacdo de valores 13.695 2.040
2.02.09.06 Diversas 25.568 19.378
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 24.290 8.397
2.03.01 Resultado de Exercicios Futuros 24.290 8.397
2.05 Patrimonio Liquido 5.602.593 3.244.500
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - BCO BTG PACTUAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009
2.05.01 Capital Social Realizado 2.971.350 555.007
2.05.01.01 Capital Social domiciliado no pais 2.971.350 555.007
2.05.02 Reservas de Capital 0 7.079
2.05.04 Reservas de Lucro 2.631.243 831.048
2.05.04.01 Legal 150.775 111.002
2.05.04.02 Estatutaria 2.010.129 444.005
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 470.339 276.041
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 1.851.366
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - BCO BTG PACTUAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
3.01 Receitas da Intermediacéo Financeira 3.096.264 1.990.539
3.01.01 Operagdes de créditos 315.422 180.853
3.01.02 Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 2.506.628 1.669.579
3.01.03 Resultado de operagdes de cambio 38.676 140.107
3.01.04 Receita com instrumentos financeiros derivativos 235.538 0
3.02 Despesas da Intermediagéo Financeira -2.347.860 -1.486.581
3.02.01 Operagdes de captagdo no mercado -2.437.091 -1.135.292
3.02.02 Operagdes de empréstimos e repasses 95.907 -133.541
3.02.03 Provisao para operagdes de créditos e outros créditos -6.676 -195.459
3.02.04 Despesas com instrumentos financeiros derivativos 0 -22.289
3.03 Resultado Bruto Intermediagéo Financeira 748.404 503.958
3.04 Outras Despesas/Receitas Operacionais 441.515 638.000
3.04.01 Receitas de Prestacéo de Servigos 435.067 362.183
3.04.02 Despesas de Pessoal -176.227 -139.223
3.04.03 Outras Despesas Administrativas -211.713 -144.558
3.04.04 Despesas Tributarias -124.986 -101.575
3.04.05 Outras Receitas Operacionais 160.353 459.226
3.04.06 Outras Despesas Operacionais -1.452 -12.228
3.04.07 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 360.473 214.175
3.05 Resultado Operacional 1.189.919 1.141.958
3.06 Resultado Nao Operacional -964 3.278
3.06.01 Receitas 0 3.278
3.06.02 Despesas -964 0
3.07 Resultado Antes Tributagao/Participagdes 1.188.955 1.145.236
3.08 Provisao para IR e Contribui¢cdo Social 81.922 1.662
3.08.01 Provisao para imposto de renda 81.891 1.081
3.08.02 Provisao para contribui¢ao social 31 581
3.09 IR Diferido -284.852 -323.758
3.10 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias -175.119 -193.855
3.13 Lucro/Prejuizo do Periodo 810.906 629.285
3.99 Lucro por Acéo - (R$ / Agao) 0,34 0,5
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - BCO BTG PACTUAL S.A. Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -17.471.485 -749.681
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -349.609 -262.679
6.01.01.01 Resultado de participagdes em controladas -360.473 -214.175
6.01.01.02 Depreciacdes e amortizacdes 10.864 10.894
6.01.01.03 Juros sobre capital proprio 0 -59.398
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -17.932.782 -2.034.592
6.01.02.01 (Aumento)/reducao em aplicagdes interfinanceiras de -3.758.919 -2.672.352
liquidez
6.01.02.02 (Aumento)/reducao em titulos e valores e instrumentos -11.875.763 -392.871
financeiros derivativos
6.01.02.03 (Aumento)/redugao em operacdes de créditos -1.425.376 224174
6.01.02.04 (Aumento)/reducdo em outros créditos e outros valores e -4.684.133 6.493.106
bens
6.01.02.05 (Aumento)/reducao em relagdes interfinanceiras -108.507 64.529
6.01.02.06 (Reducgao)/aumento em outras obrigagdes 3.779.315 -6.013.319
6.01.02.07 (Reducao)/aumento em resultados de exercicios futuros 15.893 6.420
6.01.02.08 (Aumento)/Redugao em instrumentos financeiros derivativos 124.708 255.721
6.01.03 Outros 810.906 1.547.590
6.01.03.01 Lucro Liquido do exercicio 810.906 629.285
6.01.03.02 Dividendos recebidos de controladas 0 858.907
6.01.03.03 Juros de capital proprio 0 59.398
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -431.085 -4.289
6.02.01 Alienacao de investimentos 0 813
6.02.02 Alienagao de imobilizado de uso 0 1.277
6.02.03 Aquisicao de investimentos -242.393 -1.070
6.02.04 Aquisicao de imobilizado de uso -174.264 -2.536
6.02.05 Aquisicao de intangivel -14.428 -2.773
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 21.771.159 6.170.471
6.03.01 Aumento/(reducéo) em depositos 3.045.322 689.348
6.03.02 Aumento/(reducdo) em captagdes no mercado aberto 15.647.003 7.123.166
6.03.03 Aumento/(reducao) em obriga¢des por empréstimos e 562.378 -701.520
repasses
6.03.04 Aumento/(redugdo) em recursos de aceites e emissao de 969.269 309.477
titulos
6.03.05 Aumento de capital por emissdo de agbes 2.409.264 0
6.03.06 Juros sobre o capital proprio pago -15.440 0
6.03.07 Dividendos distribuidos -846.637 -1.250.000
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 3.868.589 5.416.501
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 7.773.647 2.357.146
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 11.642.236 7.773.647
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - BCO BTG PACTUAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital Reservas de Reavaliagdo Reservas de Lucro Lucros/Prejuizos Ajustes de Avaliagao Total do Patriménio
Conta Acumulados Patrimonial Liquido
5.01 Saldo Inicial 555.007 7.079 0 831.048 1.851.366 0 3.244.500
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 555.007 7.079 0 831.048 1.851.366 0 3.244.500
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 810.906 0 810.906
5.05 Destinagdes 0 0 0 322.466 -1.184.543 0 -862.077
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 -473.000 0 -473.000
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 -15.440 0 -15.440
5.05.03 Outras Destinagdes 0 0 0 322.466 -696.103 0 -373.637
5.05.03.01 Reserva legal 0 0 0 39.773 -39.773 0 0
5.05.03.02 Reserva Estatutaria 0 0 0 88.395 -88.395 0 0
5.05.03.03 Reserva de Lucros a Realizar 0 0 0 194.298 -194.298 0 0
5.05.03.04 Dividendos de exercicios anteriores 0 0 0 0 -373.637 0 -373.637
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros 0 0 0 1.477.729 -1.477.729 0 0
5.06.01 Constituigdo/Realizacdo de Reservas de Lucros 0 0 0 1.477.729 -1.477.729 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Redugéo do Capital Social 2.416.343 0 0 0 0 0 2.416.343
5.09 Constituicdo/Realizagdo Reservas Capital 0 -7.079 0 0 0 0 -7.079
5.13 Saldo Final 2.971.350 0 0 2.631.243 0 0 5.602.593

PAGINA: 9 de 88



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - BCO BTG PACTUAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital Reservas de Reavaliagdo Reservas de Lucro Lucros/Prejuizos Ajustes de Avaliagao Total do Patriménio
Conta Acumulados Patrimonial Liquido
5.01 Saldo Inicial 555.007 7.079 0 877.272 2.425.857 0 3.865.215
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 555.007 7.079 0 877.272 2.425.857 0 3.865.215
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 629.285 0 629.285
5.05 Destinagdes 0 0 0 434.807 -1.240.802 0 -805.995
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 -194.478 0 -194.478
5.05.03 Outras Destinagdes 0 0 0 434.807 -1.046.324 0 -611.517
5.05.03.02 Reserva Estatutaria 0 0 0 434.807 -434.807 0 0
5.05.03.04 Dividendos de exercicios anteriores 0 0 0 0 -611.517 0 -611.517
5.06 Realizagao de Reservas de Lucros 0 0 0 -481.031 37.026 0 -444.005
5.06.01 Constituigdo/Realizacéo de Reservas de Lucro 0 0 0 -481.031 37.026 0 -444.005
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 555.007 7.079 0 831.048 1.851.366 0 3.244.500

PAGINA: 10 de 88



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - BCO BTG PACTUAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
7.01 Receitas 3.682.592 2.607.629
7.01.01 Intermediagao Financeira 3.077.410 1.989.453
7.01.02 Prestagdo de Servigos 435.067 362.183
7.01.03 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -7.451 -195.460
7.01.04 Outras 177.566 451.453
7.02 Despesas de Intermediagéo Financeira -2.341.183 -1.291.213
7.03 Insumos Adquiridos de Terceiros -184.288 -120.512
7.03.01 Materiais, Energia e Outros -6.095 -5.072
7.03.02 Servigos de Terceiros -178.193 -115.440
7.04 Valor Adicionado Bruto 1.157.121 1.195.904
7.05 Retengdes -13.072 -11.113
7.05.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -13.072 -11.113
7.06 Valor Adicionado Liquido Produzido 1.144.049 1.184.791
7.07 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 360.473 214.175
7.07.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 360.473 214.175
7.08 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.504.522 1.398.966
7.09 Distribuigdo do Valor Adicionado 1.504.522 1.398.966
7.09.01 Pessoal 351.347 333.078
7.09.01.01 Remuneragéo Direta 329.961 292.789
7.09.01.02 Beneficios 11.831 12.381
7.09.01.03 F.G.T.S. 9.555 27.908
7.09.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 327.916 423.671
7.09.02.01 Federais 310.099 408.463
7.09.02.03 Municipais 17.817 15.208
7.09.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 14.353 12.932
7.09.03.01 Aluguéis 14.353 12.932
7.09.04 Remuneracgdo de Capitais Proprios 810.906 629.285
7.09.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 15.440 0
7.09.04.02 Dividendos 473.000 194.478
7.09.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 322.466 434.807
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - BCO BTG PACTUAL S.A. Versdo : 1

RESIANG Bd AAMMISTACHIYSRERANG 3S Besempaig

SENHORES ACIONISTAS
Apresentamos o Relatério da Administracéo e:

(i) as demonstrag@es financeiras consolidadas do Banco BTG Pactual S.A. (Banco), relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2010 e elaboradas de acordo com o padrdo internacional, conforme os
pronunciamentos emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), em atendimento a
Resolucado n° 3786/09, do Conselho Monetario Nacional (CMN); e

(i) as demonstracdes financeiras individuais do Banco BTG Pactual S.A. (Banco), relativas ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2010, elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo BACEN, a partir de diretrizes contabeis
emanadas das Leis N° 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e no 6.404/76 (Lei das Sociedades
por Agbes), com alteracdes introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09, para a contabilizagéo
das operacgdes, associadas as normas e instru¢cdes do CMN, do BACEN e da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM).

As demonstracdes financeiras consolidadas do Banco foram as primeiras elaboradas em conformidade com as
Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS), bem como com as interpretacdes do Comité de
Interpretacdes das Normas Internacionais de Relatorios Financeiros (IFRIC), sendo 1° de janeiro de 2010 a
data de adocéo inicial. Dessa forma e em consonéncia com o estabelecido na Carta-Circular n° 3435/10 do
BACEN, apresentamos a demonstragéo da posigao financeira consolidada de abertura (balanco patrimonial
consolidado de abertura) comparativamente ao balango patrimonial consolidado apurado em 31 de dezembro
de 2010. Entretanto, consoante facultado pelo Banco Central do Brasil especificamente ao seu requerimento
de apresentacdo de demonstracdes financeiras em IFRS, estas demonstracdes financeiras consolidadas nédo
representam a primeira apresentacdo completa em conformidade com as IFRS por ndo apresentar as
demonstragfes comparativas com o exercicio anterior.

As reconciliagcdes dos patrimonios liquidos apurados de acordo com as praticas contabeis no Brasil, aplicaveis
as instituigdes financeiras autorizadas a funcionar pelo BACEN, e as IFRS em 31 de dezembro de 2010 e em
1° de janeiro de 2010, bem como a reconciliacdo dos resultados do exercicio findo em 31 de dezembro de
2010, estédo apresentadas nas demonstracdes financeiras consolidadas em IFRS.

EVENTOS RECENTES

Em dezembro de 2010, o capital social do Banco foi aumentado no montante de R$2,4 bilh6es. Esse aporte
contribuiu para o0 aumentou da capacidade financeira do Banco, possibilitando crescimento no volume de
operacoes.

AMBIENTE ECONOMICO

Como a maior parte das operacdes da Companhia é realizada no Brasil, ela é afetada pelo ambiente
econdmico geral brasileiro. A crise global de mercados financeiros teve um impacto significativo na economia
mundial em 2008 e 2009. Ela provocou recessdes e uma elevacao no indice de desemprego nas principais
economias do mundo, uma reducéo global em investimentos, uma diminuicdo dos precos de commodities, e
um forte declinio na disponibilidade de crédito e liquidez nos mercados de capitais em todo o mundo. Algumas
das principais instituicdes financeiras, inclusive alguns dos maiores bancos comerciais, bancos de
investimentos, companhias hipotecarias, e companhias de seguros mundiais enfrentaram dificuldades
significativas. Além disso, correntistas de diversas instituicdes financeiras sacaram seus depositos e muitas
instituicdes recorreram a inje¢des de capital. Bancos centrais de todo o mundo coordenaram esforgos para
aumentar a liquidez no mercado financeiro e tomaram medidas como o aumento dos empréstimos concedidos
as instituicdes financeiras, a diminuicdo das taxas de juros e o aumento significativo de acordos monetarios
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temporérios reciprocos. Na tentativa de evitar o colapso do sistema financeiro, governos de todo o mundo
também intervieram de uma forma sem precedentes. Eles adquiriram participagdo em instituicdes financeiras,
anunciaram programas para garantir suas dividas, aumentaram as garantias de depésito do consumidor e
intermediaram as aquisi¢cdes de determinadas instituicdes financeiras em dificuldades, dentre outras medidas.

Impulsionada pela forca de seu consideravel mercado doméstico, a economia brasileira continuou a se
expandir até o terceiro trimestre de 2008, mesmo com o declinio da economia da maior parte do mundo
naquele ano. Durante esse periodo, o crédito no Brasil continuou a se expandir o que levou o Banco Central do
Brasil a aumentar a taxa SELIC para 13,75% como parte de uma sequéncia de medidas tomadas entre abril e
setembro de 2008. Somente com o agravamento da turbuléncia financeira global, em setembro de 2008, a
atividade econbmica brasileira sofreu uma contragéo, e, durante o resto do ano, o Banco Central do Brasil
manteve a taxa SELIC congelada, enquanto atenuava as exigéncias de reserva bancéria para facilitar a
liquidez. A taxa de inflagdo em 2008 foi de 5,9%, conforme medic&o pelo indice de Pregos ao Consumidor—
Amplo, ou IPCA. O Real teve uma queda de 24,2% em relagédo ao dolar norte-americano e no dia 31 de
dezembro de 2008 a taxa de cambio era de R$2,34 por US$1,00. O PIB real brasileiro cresceu 5,2% em 2008.
Alguns bancos de pequeno e médio porte sofreram com a falta de liquidez temporéria, mas o sistema
financeiro brasileiro como um todo ndo enfrentou o mesmo nivel de dificuldade que os sistemas financeiros dos
EUA e da Europa. Entretanto, algumas instituicdes financeiras brasileiras que fazem operacdes em mercados
financeiros globais foram afetadas de forma adversa pela recesséao significativa desses mercados.

A recessdao no Brasil durou dois trimestres, com inicio de recuperagcdo no comeco de 2009. Em dezembro de
2009, o indice de desemprego voltou a ter baixas historicas, e o mais importante: o Brasil recuperou-se da
crise sem alteracdes regulatdrias significativas ou uma maior intervengédo governamental. Em resposta a uma
contracao repentina nas atividades no final de 2008, a partir de janeiro de 2009, o Banco Central do Brasil
reduziu a taxa SELIC, que atingiu 8,75% em julho e permaneceu nesse nivel até 31 de dezembro de 2009. Em
2009, a taxa de inflagdo, conforme medicéo pelo IPCA, era de 4.3% e 0 Real teve alta de 33,8% em relacdo ao
ddlar norte-americano, atingindo R$1,74 por US$1,00 em 31 de dezembro de 2009. O PIB real brasileiro sofreu
uma contracao de 0,6% em 2009, refletindo a gravidade da recessao no inicio do ano, apesar de uma posterior
recuperacao.

A atividade econbmica no Brasil permaneceu fortalecida em 2010. Em virtude disso, as autoridades
comecaram a desfazer as medidas de incentivo fiscal e monetario implementadas em resposta a recessao
econdmica do final de 2008. A remoc¢é&o do incentivo monetario, incluiu 0 aumento da taxa SELIC para 10,75%
em medidas politicas implementadas entre abril e julho de 2010, e a manutencdo desse nivel até o final do
ano. Em 2010, o PIB real cresceu aproximadamente 7,5% e a taxa de inflacao foi de 5,9%, de acordo com a
medig&o pelo IPCA, enquanto que o Real valorizou 3,5% em relagédo ao dolar norte-americano, fechando em
R$1,67 por US$1,00 em 31 de dezembro de 2010.

Um maior enrijecimento das politicas macroecondmicas esta ocorrendo em 2011 com o intuito de acalmar a
expansao da demanda interna e levar a inflagdo novamente ao valor médio pretendido. O governo federal
anunciou cortes no orgcamento que tinha sido aprovado pelo Congresso e, durante o primeiro semestre, o
Banco Central do Brasil aumentou a taxa SELIC em mais 150 pontos base, para 12,25%. Medidas regulatérias
de restricdo ao crédito também foram adotadas. No primeiro semestre de 2011, a inflacdo do IPCA acumulou
uma variacdo de 3,9%, enquanto que a taxa de cambio atingiu R$1,56 por US$1,00 em 31 de margo de 2011,
representando uma valorizacdo de 3,3% em comparacao a 31 de dezembro de 2010.

A tabela a seguir apresenta os principais dados referentes a economia brasileira para os periodos indicados:

Exercicio encerrado em 31 de
dezembro de

2008 2009 2010
Crescimento do PIB(1) 5,16% (0,64)% 7,49%
Taxa CDI(3) 12,28% 9,98% 9,80%
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Exercicio encerrado em 31 de
dezembro de

TILP(4) 6,25% 6,00% 6,00%
Taxa SELIC(5) 13,75% 8,75% 10,75%
Valorizacao (desvalorizacdo) do Real em relagdo ao délar norte-americano (24,2)% 33,8% 3,47%
Taxa de cambio para venda (no final do periodo) R$ por US$1,00(6) R$2,34 R$1,74 R$1,67
Taxa de cambio média R$ por US$1,00(7) R$1,84 R$1,99 R$1,76
Inflacdio (IGP-M)(8) 9,81%  (1,72)% 11,32%
Inflacdo (IPCA)(9) 5,90% 4,31% 5,91%

Fontes: BNDES, Banco Central do Brasil, IBGE e Economatica.

Q) Fonte: Banco Central do Brasil.

2) Os numeros oficiais referentes ao periodo ainda néo foram divulgados.

3) O Certificado de Deposito Interbancério, ou CDI, € a média da taxa de depdsito interbancéario diaria no Brasil (no final de cada
més e anualmente).

4) Representa a taxa de juros de longo prazo aplicada pelo BNDES para financiamento de longo prazo (no final do periodo).

5) A taxa de juros de referéncia devida aos detentores de alguns valores mobiliarios emitidos pelo governo brasileiro e
negociados com base na SELIC (no final do periodo).

(6) A taxa de cambio para venda para o final do periodo.

©) Média da taxa de cAmbio para venda para o ultimo dia de cada més durante o periodo.

(8) A taxa de inflagdo é o indice geral de precos de mercado (IGP-M), conforme calculado pela FGV.

9) A taxa de inflagdo é o indice de precos ao consumidor (IPCA), conforme calculado pelo IBGE.

DESEMPENHO

Demonstracdes financeiras consolidadas em IFRS

O lucro liguido do Banco foi de R$ 815,6 milhdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010. O saldo do
total de ativos aumentou 238,1%, passando de R$ 21.836,1 milhdes em 1° de janeiro de 2010 (balanco de
abertura) para R$ 73.826,1 milhdes em 31 de dezembro de 2010.

Demonstracgdes financeiras individuais

O lucro liquido do Banco aumentou 28,9%, passando de R$ 629,3 milhdes no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009 para R$ 810,9 milhdes no mesmo periodo de 2010, e é resultado, principalmente, do
aumento do volume das operac¢des do Banco. O saldo dos ativos totais do Banco aumentou 140,1%, passando
dos R$ 19.352,0 milhdes em 31 de dezembro de 2009 para R$ 46.459,8 milhdes em 31 de dezembro de 2010.

Reconciliacdo do patrimdnio liquido e do resultado do exercicio

As reconciliagdes dos patrimonios liquidos apurados de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo BACEN, e as IFRS em 31 de dezembro de
2010 e em 1° de janeiro de 2010, bem como a reconciliagao dos resultados do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, estdo apresentadas nas demonstragdes financeiras consolidadas em IFRS.

RESPONSABILDIADE CULTURAL E SOCIAL

No ano de 2010, o BTG Pactual destinou recursos que privilegiaram projetos culturais e sociais por todo o pais.
No campo cultural, destacam-se iniciativas como a Orquestra Sinfonica do Estado de S&o Paulo - OSESP e a
Orquestra Sinfonica Brasileira - OSB, no Rio de Janeiro. Ja para as atividades de responsabilidade social, as
instituicdes beneficiadas foram a Associagéo para Criancas e Adolescentes com Cancer - TUCCA, o Instituto
da Crianca, a Fraternidade Irma Clara - FIC e o Instituto Esporte e Educacéo. Esses e outros projetos
demonstram o comprometimento do BTG Pactual com o fortalecimento sdcio-cultural do Brasil.

PAGINA: 14 de 88



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - BCO BTG PACTUAL S.A. Versdo : 1

R

S1300 8 A T I SR EAHS A6 DEsE R PG ©

AUDITORES INDEPENDENTES

A politica do Banco na contratacdo de servi¢cos nao relacionados a auditoria externa dos nossos auditores
independentes se fundamenta na regulamentacao aplicavel e nos principios internacionalmente aceitos que
preservam a independéncia do auditor. Esses principios consistem em: (a) o auditor ndo deve auditar o seu
préprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer funcbes gerenciais no seu cliente e (c) o auditor ndo deve
promover os interesses de seu cliente.

O Banco contratou a Ernst & Young Auditores Independentes S.S. para a auditoria das suas demonstragdes
financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010. A remuneracdo paga aos auditores
independentes relativa a esse exercicio social, corresponde ao montante de (i) R$1.035.313 pelos servigos de
auditoria de demonstracgdes financeiras e (ii) R$175.800 por outros servi¢cos de auditoria. Os honorarios
referentes a outros servicos representam 15% dos honorarios totais.

EVENTOS SUBSEQUENTES

1)

2)

Dividendos

No decorrer de 2011, o Banco pagou dividendos aos seus acionistas, deliberados no decorrer do ano, no
montante de R$ 557 milhdes, sendo R$ 210 milhdes em 18 de mar¢o de 2011, R$ 150 milhdes em 1° de
julho de 2011 e R$ 197 milhdes em 19 de setembro de 2011.

Aquisicao de Controle Conjunto no PanAmericano

Em janeiro de 2011, o Banco assinou um acordo para a compra de 100% das a¢des do PanAmericano
detidas pelo Grupo Silvio Santos por R$450 milhdes, o que representa uma participacéo de 37,64% no
PanAmericano (composta por 51,00% de suas agfes com direito a voto e 21,97% de suas a¢gbes sem
direito a voto). A operacéo foi aprovada pelo Banco Central do Brasil e fechada em 27 de maio de 2011. A
Companhia langcou em 17 de agosto de 2011 oferta publica de aquisicao (OPA) das a¢des remanescentes
do PanAmericano detidas por seus acionistas minoritarios ao pre¢o de R$4,89 por acéo, salvo eventuais
ajustes até a data de pagamento. Com relacdo a essa operacdo, a Companhia e a Caixa assinaram um
acordo de acionistas segundo o qual a Caixa concordou em manter sua participacdo de 36,56% no capital
social integral do PanAmericano O acordo de acionistas fornece a Caixa determinados direitos de veto que
conferem a mesma uma participagdo controladora conjunta no PanAmericano

Em virtude desse controle compartilhado do PanAmericano, a Companhia passou a usar, para fins de
elaboracéo de suas demonstracdes financeiras, uma consolidacao proporcional para contabilizar sua
participacao acionaria no PanAmericano O balanco patrimonial da Companhia consolidou essa participacao
(em 30 de julho de 2011 de 37,64%) nos ativos e passivos do PanAmericano e as demonstracdes de
resultados incluiram a participacdo da Companhia nas receitas e despesas do PanAmericano

Conforme estabelecido pelo Banco Central do Brasil, a exigéncia regulatéria de capital da Companhia e a
do PanAmericano s&o medida separadamente. Assim, a Companhia calcula seu capital exigido sem
considerar o custo de aquisicdo do investimento no PanAmericano ou a consolidacdo proporcional dos
ativos e passivos do PanAmericano em seu balanco patrimonial. Isso faz com que a Companhia e o
PanAmericano calculem as respectivas exigéncias de capital de forma independente.

Em novembro de 2010, o PanAmericano divulgou que uma série de inconsisténcias contabeis foram
descobertas em seu balanco, o que resultou em perdas que totalizaram R$2,5 bilhdes. Mediante esse
anuncio, o Grupo Silvio Santos e a Caixa tentaram evitar novas inconsisténcias elegendo uma nova equipe
gerencial no PanAmericano Além disso, o Grupo Silvio Santos concordou em recuperar o PanAmericano
com relacdo a essas perdas injetando capital em correspondente ao valor total das perdas. Posteriormente,
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foram identificadas outras irregularidades financeiras, totalizando R$1,3 bilh&o e outros ajustes totalizando
R$0,5 bilhdo. Como consequéncia, em 31 de janeiro de 2011, o Grupo Silvio Santos injetou mais R$1,3
bilhdo no PanAmericano e concordou em vender sua participacdo para a Companhia, a qual elegeu os
novos diretores e conselheiros do PanAmericano em abril de 2011.

Em virtude dos problemas mencionados acima, os quais demonstraram fraquezas significativas e
irregularidades dos sistemas contébeis e controles internos da instituicdo, o PanAmericano esta realizando
atualmente investimentos importantes em tecnologia e procedimentos para melhorar as suas condi¢des
operacionais e competitivas. Embora o PanAmericano tenha gerado lucro liquido durante o semestre findo
em 30 de junho de 2011, ndo ha garantias de que ele ira gerar lucros liquidos durante o ano de 2011 ou
posteriormente. E possivel que essas iniciativas de fazer com que o PanAmericano volte a ter lucro exijam
uma injecdo de capital a médio prazo e que a Companhia determine acompanhar esse aumento de capital
de forma proporcional ou superior. Para mais informacdes vide Sec¢éo Fator de Risco - 4.

Em abril de 2011, a Companhia adquiriu quotas seniores de um fundo de investimento em direitos
creditérios (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizado Caixa BTG Pactual
Multisegmentos), representativas de 80% do patrimdnio do fundo. O FIDC é composto exclusivamente de
créditos provenientes do PanAmericano em um valor total de aproximadamente R$3,5 bilhdes. Esses
créditos foram adquiridos anteriormente do PanAmericano, de forma indireta, pelo Fundo Garantidor de
Creédito — FGC, que constituiu o FIDC e reteve a participacdo das quotas subordinadas representativas de
20% do patriménio do FIDC. As quotas seniores detidas pela Companhia no FIDC somente sofrerdo perdas
em virtude de inadimplemento sobre os créditos subjacentes se essas perdas excederem R$ 0,7 bilhdo
(que é o valor equivalente as quotas subordinadas).

Conforme estabelecido pelo Banco Central do Brasil, a exigéncia regulatéria de capital da Companhia e a
do PanAmericano sdo medidas separadamente. Assim, a Companhia calcula seu capital exigido sem
considerar o custo de aquisi¢cao do investimento no PanAmericano ou a consolidag&o proporcional dos
ativos e passivos do PanAmericano em seu balanco patrimonial. Isso faz com que a Companhia e o
PanAmericano calculem as respectivas exigéncias de capital de forma independente.

Sobre o resultado do leildao da Oferta Publica de Aquisicao de Ag¢des Preferenciais (“OPA”) do Banco
Panamericano S.A. (“Panamericano”), realizado em 16/09/2011, informamos que o Banco BTG Pactual
S.A., na qualidade de Ofertante, adquiriu 4.552 (quatro mil quinhentas e cinquienta e duas) a¢des
preferenciais do Panamericano, que representam 0,004% (quatro milésimos por cento) das acdes dessa
espécie, sendo que acionistas titulares de 656 (seiscentas e cinqiienta e seis) acbes preferenciais do
Panamericano optaram por alienar as suas a¢des mediante o recebimento da Opcéo a Vista, conforme
definida no Edital da OPA, e os demais, titulares de 3.896 (trés mil oitocentas e noventa e seis) agbes
preferenciais do Panamericano, optaram por alienar as suas ac6es mediante o recebimento da Opcao a
Prazo, conforme definida no Edital. Com as acdes preferenciais adquiridas no referido leildo, o Ofertante
passou a ser titular de 24.716.838 (vinte e quatro milhdes, setecentas e dezesseis mil, oitocentas e trinta e
oito) a¢Oes preferenciais da Companhia, equivalentes a 37,64% (trinta e sete virgula sessenta e quatro por
cento) do capital social do Panamericano.

3) Agénciadas llhas Cayman

Apos registrar o Banco como sociedade estrangeira nas Ilhas Cayman, em 15 de junho de 2011, o Banco
concluiu a incorporacdo do BTG Pactual Banking Limited. Em virtude da incorporacéo, o BTG Pactual
Banking Limited deixou de existir e a Companhia recebeu uma Licenga Bancaria de Categoria “B” e um
certificado de Trust License da Autoridade Monetéria das llhas Cayman. A operacao resultou na conversao
do BTG Pactual Banking Limited em uma agéncia do Banco nas Illhas Cayman. Esta operacéo esta em
linha com a reestruturagdo do Banco que visa manter uma ampla presenca internacional capitalizada,
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4)

5)

6)

7

desburocratizada e com eficiéncia fiscal. Essa operacgéo foi aprovada pela Autoridade Monetéria das llhas
Cayman no semestre findo em 30 de junho de 2011.

Emissao de Notes

Em julho de 2011, o Banco, por meio de sua agéncia nas Ilhas Cayman, concluiu uma captacao externa de
US$ 500 milhdes em titulos de cinco anos com cupom de 4,875%.

Reestruturacdo Societaria

O Grupo BTG Pactual realizou uma reestruturagéo societéria, na qual as subsidiarias da BTG,
responsaveis por conduzir as plataformas internacionais em Londres, Nova York e Hong Kong, foram
transferidas para a Companhia. O funcionamento dessas subsidiarias ja esta plenamente integrado as
operagdes da Companhia e séo responsaveis por representar a franquia da Companhia perante clientes
internacionais e criar negocios, além de conduzir negécios de administracdo de ativos internacionais.
Dessa forma, a Companhia ndo espera que essa reestruturagédo afete de maneira significativa sua condigéo
financeira ou seus resultados. Essa reestruturacéo ja foi concluida e devidamente aprovada pelo Banco
Central do Brasil.

W Torre e BR Properties

Em 10 de junho de 2011, a Companhia celebrou acordo de investimentos com a WTorre Properties S.A.
(“WTorre”), que visa o desenvolvimento de operagdes no segmento imobiliario. Os investimentos acordados
pela Companhia seréo realizados, quando da conclusdo do referido acordo, mediante aporte de ativos
imobiliarios mantidos pela Companhia e/ou suas controladas.

No que se refere a operagéo tornada publica em 14 de setembro de 2011, a Companhia informa que foi
celebrado entre a BR Properties S.A. (“BR Properties”) e a WTorre, em conjunto com a Companhia, um
Memorando de Entendimentos tendo por objeto a incorporacgéo, pela BR Properties, de 100% das ac¢fes de
emissdo da WTorre ("Incorporagdo de Agbes"). Apds a concluséo das operagdes previstas no Contrato de
Associacao e Outras Avengas celebrado em 10 de junho de 2011 entre WTorre, BR Properties e a
Companhia, isto foi devidamente divulgado como fato relevante publicado pela WTorre (“Investimento
BTG”), a WTorre tera as agdes de sua emisséo incorporadas ao capital social da BR Properties

A efetivacao da Incorporacdo de Acdes esta sujeita, entre outras condi¢cdes, as aprovacdes societarias da
BR Properties, da Companhia e da WTorre, a negociagao de contratos definitivos e a conclusao satisfatoria
de diligéncias a serem realizadas em cada uma das companhias envolvidas na Incorporacdo de A¢des,
bem como a conclusado do Investimento BTG. Adicionalmente, a Incorporacao de A¢des ndo sera
implementada na hipdtese de exercicio de direito de retirada por acionistas titulares de a¢des de emissao
da BR Properties que representem mais que 10% do seu capital social.

Sujeito a eventuais ajustes decorrentes das diligéncias acima apontadas, os acionistas da WTorre,
incluindo a Companhia, receberdo, apés a Incorporagédo de Ac¢bes, agbes ordinarias de emissdo da BR
Properties correspondentes a aproximadamente 41,9% do capital social da BR Properties. Com a
implementacao da Incorporacao de Acdes, a BR Properties que passara a deter mais de R$10 bilhdes de
ativos imobiliarios e aproximadamente 2,1 milhdes de m2 de &rea bruta locavel.

Celfin Capital S.A.
No que se refere a possivel fusdo com a Celfin Capital S.A. (“Celfin”), uma corretora lider com operagdes

no Chile, Peru e Colémbia, esclarecemos que a Companhia e a Celfin anunciaram que estdo em
negociacdes exclusivas para uma possivel fusdo entre as companhias. A operacado esta sujeita a
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negociacdo de documentos definitivos para a transacgéo, a conclusao do processo de due diligence, e a
obtencdo de todas as aprovacgdes regulatorias e corporativas necessarias. Se concluida, a fuséo criard o
maior Banco de Investimentos da América Latina, com uma posicao de lideranca em muitos dos mercados
mais importantes da regido. Ambas as instituicdes acreditam compartilhar de culturas semelhantes e que
sinergias relevantes poderiam ser criadas pela fuséo, assim beneficiando seus clientes, colaboradores e
acionistas.
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Firme no seu propdsito de manter um crescimento continuo e equilibrado, o BTG Pactual agradece seus
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS PARA PROPOSITO ESPECIAL

Imos. Srs.
Diretores e Acionistas do
Banco BTG Pactual S.A.

Examinamos as demonstragfes financeiras consolidadas do Banco BTG Pactual S.A. e
suas controladas (“Banco”), que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31
de dezembro de 2010 e as respectivas demonstracdes consolidadas do resultado, do
resultado abrangente, das mutagBes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo aquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas. Essas demonstracfes financeiras consolidadas foram
elaboradas de acordo com a opg¢éo | da Carta-Circular n® 3.435 do Banco Central do
Brasil — BACEN, utilizando as praticas contabeis descritas na nota explicativa n° 2, sendo
consideradas para proposito especial porque ndo atendem a todos o0s requisitos
constantes do IFRS 1.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragdes financeiras
consolidadas

A Administracdo do Banco é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo
dessas demonstragfes financeiras consolidadas de acordo com as praticas contabeis
descritas na nota explicativa n® 4 e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras consolidadas livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
financeiras consolidadas com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento
de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracfes financeiras consolidadas
estao livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencéo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes
financeiras consolidadas. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliac&o dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagcdo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada
apresentagdo das demonstragdes financeiras consolidadas do Banco para planejar os
procedimentos de auditoria que sédo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opinido sobre a eficicia desses controles internos do Banco. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo
da apresentacdo das demonstragdes financeiras consolidadas tomadas em conjunto.

1
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Responsabilidade dos auditores independentes--Continuagéo

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Opinido sobre as demonstrag¢des financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas do Banco BTG Pactual
S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2010 foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com as praticas contdbeis descritas na nota explicativa n°
4 as demonstracg@es financeiras consolidadas.

Enfase sobre a base de elaborac&o das demonstracdes financeiras consolidadas
para propoésito especial

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atencdo para a nota explicativa n°® 2 as
demonstragfes financeiras consolidadas, que descreve sua base de elaboragdo. As
demonstragBes financeiras consolidadas foram elaboradas pela administracdo do Banco
para cumprir 0s requisitos da Carta-Circular n° 3.435 do Banco Central do Brasil —
BACEN. Consequentemente, essas demonstracdes financeiras consolidadas podem néo
ser adequadas para outro fim.

Outros assuntos

O Banco BTG Pactual S.A. elaborou um conjunto completo de demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 de acordo
com as préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicAveis as instituicbes autorizadas a
operar pelo Banco Central do Brasil, apresentadas separadamente, sobre as quais
emitimos relatério de auditoria independente separado, nao contendo qualquer
modificacdo, com data de 15 de fevereiro de 2011.
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Outros assuntos--Continuacéo

Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, em conexdo com processo de obtencéo
de registro de Companhia Aberta junto a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), as
Demonstracdes Financeiras estdo sendo reapresentadas, por solicitacdo da CVM, para a
inclusdo da nota explicativa n°® 29, relativa ao quadro de demonstracdo do valor
adicionado (DVA). Essas informacdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, com base em nossa auditoria, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em
todos o0s seus aspectos relevantes, de acordo com as demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 26 de maio de 2011, exceto para a notas explicativas n® 2 e 29, cuja data
€ 31 de outubro de 2011.

Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6-F-RJ

Flavio Serpejante Peppe
Contador CRC - 1SP172167/0-6-S-RJ

Versao : 1
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Notas Explicativas

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Balancgos patrimoniais consolidados
31 de dezembro de 2010 e em 1° de janeiro de 2010
(Em milhares de reais)

Ativo Nota 31/12/2010 01/01/2010
Disponibilidades e reservas no Banco Central 7 1.622.522 87.506
Valores a receber de bancos 8 86.740 565.860
Instrumentos financeiros
Aplicagdes no mercado aberto 9 2.629.508 8.115.873
Instrumentos financeiros derivativos 10 3.329.728 1.645.573
Ativos financeiros para negociagéo 10 34.257.042 4.945.867
Ativos financeiros avaliados ao valor justo no resultado 10 23.269.811 2.464.522
Empréstimos e recebiveis 11 4.340.974 1.409.594
Ativo fiscal diferido 27 923.753 1.144.723
Outros ativos 12 2.969.473 1.404.437
Imobilizado de uso 26.d 197.883 30.518
Ativo intangivel 26.d 198.695 21.650
Total do ativo 73.826.129 21.836.123
Passivo
Valores a pagar a bancos 8 338.891 217.776
Instrumentos financeiros
Captacdes no mercado aberto 9 31.772.206 7.475.138
Instrumentos financeiros derivativos 10 3.382.596 1.702.587
Passivos financeiros para negociagéo 10 19.053.092 2.402.795
Passivos financeiros ao custo amortizado 10 11.707.824 5.696.421
Passivo fiscal 13 570.015 638.531
Outros passivos 14 1.463.823 514.329
Total do passivo 68.288.447 18.647.577
Patriménio liquido 15
Capital social 2.971.350 555.007
Reservas de capital - 7.079
Reservas de lucro 2.711.304 906.465
Lucros acumulados - 1.851.366
Outros resultados abrangentes - variagdo cambial sobre
Investimentos (144.972) (131.371)
Total do patrimdnio liquido 5.537.682 3.188.546
Total do passivo e do patriménio liquido 73.826.129 21.836.123

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Notas Explicativas

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Demonstracao consolidada do resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2010
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acéo)

Receitas com juros e similares
Despesas com juros e similares
Receita liquida de juros
Resultado liquido com instrumentos financeiros para negociacéo
Resultado liquido com instrumentos financeiros ao valor justo no resultado
Variagbes cambiais liquidas
Receitas de tarifas e comissdes
Outras receitas operacionais
Total de receitas
Outras despesas administrativas
Despesas com pessoal
Provistes
Despesas tributarias
Lucro operacional antes da tributagéo
Imposto de renda e Contribuicéo social
Lucro liquido do exercicio

Versao : 1

Nota 2010
18 1.826.819
18 (1.132.136)
694.683
19 380.829
19 3.647
68.760
20 798.819
23 61.119
2.007.857
22 (255.204)
21 (457.140)
24 83.557
(183.945)
1.195.125
27 (379.575)
815.550

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Notas Explicativas

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Demonstracao consolidada do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2010
(Em milhares de reais)

2010
Lucro liquido do exercicio 815.550
Outras receitas e (despesas) reconhecidas
Variag@o cambial sobre investimentos (13.601)
Total das receitas e despesas reconhecidas 801.949
Atribuivel a controladora 801.949
Total 801.949

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracoes financeiras.

PAGINA: 26 de 88



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - BCO BTG PACTUAL S.A.

Notas Explicativas

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Demonstracdo das mutag6es do patriménio liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2010

Saldos em 01 de janeiro de 2010

Dividendos (R$ 0,30 por acéo)
Aumento de capital
Ajustes de avaliag&o patrimonial
Constituic&o de reservas
Lucro liquido do exercicio
Destinacdes do lucro liquido
Reserva legal
Reserva estatutaria
Lucros a realizar

Juros sobre capital proprio
Dividendos distribuidos (R$ 0,20 por
acédo)

Saldos em 31 de dezembro de 2010

Reservas de lucros

Versao: 1

Outros
resultados
Reservas Total de  abrangentes -
Capital de reservas variagéo Lucros
social capital Legal Arealizar  Estatutaria de lucros cambial acumulados Total
sobre
investimentos
555.007 7.079 111.002 276.041 519.422 906.465 (131.371) 1.851.366 3.188.546
- - - - - - - (373.637)  (373.637)
2.416.343 (7.079) - - - - - - 2.409.264
- - - - - - (13.601) - (13.601)
- - - - 1.477.729 1.477.729 - (1.477.729) -
- - - - - - - 815.550 815.550
- - 39.773 - - 39.773 - (39.773) -
- - - - 93.039 93.039 - (93.039) -
- - - 194.298 - 194.298 - (194.298) -
- - - - - - - (15.440) (15.440)
- - - - - - - (473.000)  (473.000)
2.971.350 - 150.775 470.339 2.090.190 2.711.304 (144.972) - 5.537.682

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Notas Explicativas

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Demonstragao consolidada dos fluxos de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2010

2010
Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 815.550
Ajustes ao lucro liquid (1.861)
Depreciagbes e amortizacdes 11.740
Ajustes de diferencas entre BRGAAP e IFRS — ajustes de avaliacéo patrimonial (13.601)
Lucro liquido ajustado do exercicio 813.689
(Aumento) decréscimo liquido nos ativos operacionais
Reservas no Banco Central do Brasil (74.839)
Valores a receber de bancos 479.120
Aplicacdo no mercado aberto (2.269.139)
Instrumentos financeiros derivatives (4.146)
Ativos financeiros para negociagéo (29.311.175)
Ativos financeiros ao valor justo no resultado (3.914.119)
Empréstimos e recebiveis (2.931.380)
Ativo fiscal diferido 220.970
QOutros ativos (1.565.036)
Aumento (decréscimo) liquido nos passivos operacionais
Valores a pagar a bancos 121.115
Captagdes no mercado aberto 24.297.068
Passivos financeiros para negociacéo 16.650.297
Passivo fiscal (68.516)
Outros passives 949.494
Caixa proveniente nas atividades operacionais 3.393.403
Atividades de investimento
Agquisicao de imobilizado de uso (174.122)
Agquisicao de intangivel (182.028)
Caixa utilizado nas atividades de investimento (356.150)
Atividades de financiamento
Aumento do capital 2.409.264
Passivos financeiros ao custo amortizado 6.011.403
Juros sobre o capital proprio pago (15.440)
Dividendos distribuidos (846.637)
Caixa proveniente nas atividades de financiamento 7.558.590
Aumento de caixa e equivalentes 10.595.843
Saldo de caixa e equivalentes
No inicio do exercicio 8.329.527
No fim do exercicio 18.925.370
Aumento de caixa e equivalentes 10.595.843

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Notas Explicativas

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras consolidadas
31 de dezembro de 2010
(Em milhares de reais)

2.1

Contexto operacional

O Banco BTG Pactual S.A. (Banco) esta constituido sob a forma de banco mdltiplo,
atuando em conjunto com suas controladas, oferecendo produtos e servigos
financeiros relativos as carteiras comercial, inclusive cambio, de investimentos,
crédito, financiamento e investimento, arrendamento mercantil e crédito imobiliario.

As operagdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de sociedades que atuam
integradamente no mercado financeiro, e certas operagfes tém a intermediagéo de
outras sociedades integrantes do Grupo BTG.

Em abril de 2009, os acionistas firmaram um contrato de venda de 100% das acdes
do Banco UBS Pactual S.A. para a BTG Investments, LP, o qual foi aprovado pelo
Banco Central do Brasil (BACEN) em 16 de setembro de 2009.

Dando continuidade as etapas de reestruturacdo societaria previstas, com a
finalidade de buscar a simplificagdo da estrutura societaria do Banco, com a
consequente reducao de custos financeiros e operacionais, em 26 de abril de 2010 o
Banco incorporou a sua controladora BTG Pactual Investimentos S.A., pelo valor
contabil do seu patriménio em 31 de marco de 2010, sendo que a operagao nao
resultou em aumento de capital social, no entanto, o 4gio apurado na aquisi¢cao do
Banco gerou um crédito fiscal de R$ 87.183, reconhecido contabilmente no ato da
incorporagéo, aprovada pelo BACEN em 21 de dezembro de 2010.

Em 20 de setembro de 2010, o Banco adquiriu a totalidade das a¢cdes da Coomex,
gue atua e ocupa posicéo de destaque no setor energético nacional na
comercializagdo e na prestacao de servicos especializados de energia. A aquisi¢cao
constitui um importante movimento do BTG Pactual na consolidagdo de uma estrutura
de negociacao fisica e financeira de commodities e amplia o mix de produtos
vinculados a energia oferecidos a seus clientes.

As demonstracdes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010 foram aprovadas pela Administragdo em 26 de maio de 2011.
Apresentacdo das demonstracdes financeiras

Conformidade com o IFRS

Em atendimento a Resolucdo 3.786, do Conselho Monetério Nacional (CMN), as
demonstrac@es financeiras consolidadas do Banco foram elaboradas de acordo com
o padrao contébil internacional, conforme os pronunciamentos emitidos pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Versao : 1
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Notas Explicativas

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras consolidadas
31 de dezembro de 2010
(Em milhares de reais)

2. Apresentagado das demonstra¢des financeiras--Continuagéo
2.1. Conformidade com o IFRS--Continuacdo

As demonstracdes financeiras consolidadas do Banco foram as primeiras elaboradas
em conformidade com as Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS),
bem como com as interpretacdes do Comité de Interpretacdes das Normas
Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRIC), sendo 1° de janeiro de 2010 a data
de adocdo inicial. Dessa forma, apresentamos a demonstracéo da posic¢ao financeira
consolidada de abertura (balanco patrimonial consolidado de abertura)
comparativamente ao balanco patrimonial consolidado apurado em 31 de dezembro
de 2010. Entretanto, consoante facultado pelo Banco Central do Brasil
especificamente ao seu requerimento de apresentacdo de demonstracdes financeiras
em IFRS, estas demonstracdes financeiras consolidadas néo representam a primeira
apresentagdo completa em conformidade com as IFRS por ndo apresentar as
demonstragBes comparativas com o exercicio anterior.

As reconciliagdes dos patrimonios liquidos apurados de acordo com as praticas
contabeis no Brasil, aplicaveis as instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo
BACEN, e as IFRS em 31 de dezembro de 2010 e em 1° de janeiro de 2010, bem
como a reconciliagéo dos resultados do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010,
estdo apresentadas na Nota 5.

2.2. Base de preparacéao

As demonstrac@es financeiras consolidadas foram elaboradas com base no custo
histérico, com excec¢édo dos (i) instrumentos financeiros para negociacao, (ii)
instrumentos financeiros derivativos, (iii) instrumentos financeiros disponiveis para a
venda e (iv) instrumentos financeiros designados ao valor justo por meio do resultado,
0s quais foram todos mensurados ao valor justo.

A moeda funcional do Banco é o real, que também é a moeda de apresentacdo das
demonstragdes financeiras consolidadas. A moeda funcional das controladas
sediadas no Brasil é o real e a das controladas sediadas no exterior é o délar norte-
americano. Os efeitos da conversdo de moeda das controladas sediadas no exterior
séo registrados no patriménio liquido e apresentados na demonstragéo do resultado
abrangente.

Essas demonstra¢@es financeiras consolidadas, preparadas de acordo com as IFRS,
foram originalmente preparadas em atendimento aos requerimentos do Banco
Central do Brasil e estdo sendo reapresentadas para a inclusdo das demonstracdes
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Notas Explicativas

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras consolidadas--Continuag¢éo
31 de dezembro de 2010
(Em milhares de reais)

do valor adicionado (DVA), em consonancia com o processo de solicitacdo de
registro inicial de companhia aberta na Comisséo de Valores Mobiliarios.
2.3.  Julgamentos e estimativas contébeis significativas

No processo de elaboracédo das demonstragfes financeiras do Banco, a
Administrac@o exerceu julgamento e utilizou estimativas para calcular certos valores
reconhecidos nas demonstracdes financeiras. A aplicacdo mais relevante do
exercicio de julgamento e utilizacdo de estimativas ocorre em:

Continuidade

A Administracdo avaliou a habilidade do Banco em continuar operando normalmente
e esta convencida de que o Banco possui recursos para dar continuidade a seus
negaocios no futuro. Adicionalmente, a Administracdo ndo tem o conhecimento de
nenhuma incerteza material que possa gerar davidas significantes sobre a sua
capacidade de continuar operando. Portanto, as demonstracoes financeiras foram
preparadas com base nesse principio.

Valor justo dos instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros contabilizados no balanco
patrimonial ndo pode ser derivado de um mercado ativo, eles sdo determinados
utilizando uma variedade de técnicas de valorizagcdo que inclui o uso de modelos
matematicos. As variaveis desses modelos séo derivadas de dados observaveis do
mercado sempre que possivel, mas, quando dados do mercado ndo estédo
disponiveis, um julgamento € necessério para estabelecer o valor justo. Os
julgamentos incluem consideracgdes de liquidez e modelos de variaveis como
volatilidade de derivativos de longo prazo e taxas de desconto, taxas de pré-
pagamento e pressupostos de inadimpléncia de titulos com ativos como garantia.

2.3. Julgamentos e estimativas contabeis significativas--Continuacao

Perdas com reducdo ao valor recuperavel de empréstimos e recebiveis

O Banco revisa seus empréstimos e recebiveis individualmente significantes a cada
data de balango para avaliar se perdas com reducédo ao valor recuperavel devem ser
registradas na demonstracdo do resultado. O julgamento da Administragéo &
requerido na estimativa do valor e periodo do fluxo de caixa futuro na determinacéo
das perdas com reducao ao valor recuperavel. Na estimativa desses fluxos de caixa,
0 Banco faz julgamentos em relagéo a situacéo financeira do cliente e ao valor
realizavel liquido da garantia. Essas estimativas séo baseadas em pressupostos de
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Notas Explicativas

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras consolidadas--Continuag¢éo
31 de dezembro de 2010
(Em milhares de reais)

12

uma série de fatores e, por essa razao, os resultados reais podem variar, gerando
futuras alteragfes a proviséo.

Empréstimos e recebiveis avaliados individualmente, e nao designados para reducdo
ao valor recuperavel, e todos os empréstimos e recebiveis, que individualmente nao
foram considerados significativos, sao avaliados coletivamente, em grupos de ativos
com caracteristicas de risco semelhante, para determinar se uma provisao deve ser
efetuada para eventos ja ocorridos, cujos efeitos ainda ndo sédo conhecidos.

A avaliacao coletiva leva em consideracdo os dados da carteira de crédito (como a
qualidade do crédito, niveis de inadimpléncia, utilizacdo de crédito, propor¢éo entre
empréstimos e garantias etc.), concentragdes de riscos e dados econémicos
(incluindo niveis de desemprego, indices de precos imobiliarios, Risco-Pais e a
performance de grupos individuais).

Reducéao ao valor recuperavel de investimentos disponiveis para venda

O Banco revisa seus instrumentos de divida classificados como investimentos
disponiveis para venda em cada data das demonstracdes financeiras para avaliar se
eles estdo designados para reducao ao valor recuperavel. Isso exige julgamento
semelhante a avaliacdo individual de empréstimos e recebiveis.

O Banco também registra a reducéo ao valor recuperavel em investimentos
patrimoniais disponiveis para venda em que houve uma baixa significativa ou
prolongada no valor justo, abaixo do seu custo. A determinacéo de que é considerada
“significativa” ou “prolongada” exige julgamento. Para alcancar esse julgamento, o
Banco avalia, entre outros fatores, a variagao historica do preco das acoes, além da
duracdo e extensao na qual o valor justo do investimento foi menor do que o seu
custo.

Versao : 1
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2.4,

13

Julgamentos e estimativas contabeis significativas--Continuacao

Ativos tributérios diferidos

Ativos tributarios diferidos séo reconhecidos sobre perdas tributarias na medida em
gue é provavel que lucro tributavel esteja disponivel no periodo em que as perdas
poderédo ser utilizadas. Um julgamento é requerido para determinar 0 montante de
ativo futuro tributério diferido que deve ser reconhecido, com base no fluxo provavel
de lucro tributavel futuro, e em conjunto com estratégias de planejamento tributario,
se houverem.

Mudancgas nas préticas contabeis

Os pronunciamentos e interpretac6es em vigor até a data de preparacao destas
demonstrac¢des financeiras foram adotados na sua elaboracao, levando-se em
consideracdo aqueles pronunciamentos requeridos para empresas de capital
fechado. Os novos pronunciamentos, revisdes e interpretacdes, ja emitidos, cuja
entrada em vigor ocorrera em data posterior a data destas demonstracdes
financeiras, ndo foram contemplados na elaboracdo das mesmas.

Dentre as novidades ja emitidas porém ainda ndo aplicaveis a data de elaboracéo
destas demonstragdes financeiras consolidadas, destaca-se a IFRS 9 (Instrumentos
financeiros: classificagcdo e mensuragéo) faz parte do processo de substituicdo da IAS
39 (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e mensuragéo). A IFRS 9 traz novos
requerimentos para classificar e mensurar ativos financeiros e é efetivo a partir de 1°
de janeiro de 2013. Sua adogé&o ainda ndo esta disponivel, ja que a Resolugéo 3.853,
do CMN, estabeleceu que a adogédo antecipada de pronunciamentos emitidos pelo
IASB fica condicionada a aprovagéao do BACEN.

A Administrac@o entende que a adog¢do das novas normas, alteragdes e
interpretacdes de normas que ainda ndo estdo em vigor néo trardo impactos
significativos para as demonstragdes financeiras consolidadas, como um todo, exceto
para a IFRS 9, cujos impactos ainda estdo sendo avaliados.
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2.4. Mudancas nas préticas contabeis--Continuacéo

As principais mudancas introduzidas pelo IFRS9 em relacdo aos requerimentos do
IAS39 sédo sumarizadas abaixo:

Todos os ativos financeiros que estdo atualmente no escopo do IAS39
serdo classificados ou como “custo amortizado” ou “valor justo”. As
categorias “disponivel para venda” e “mantido até o vencimento” ndo mais
existirao.

A classificacéo é baseada no modelo de negécios da entidade para a
gestao de ativos financeiros e caracteristicas dos fluxos de caixa
contratuais dos ativos financeiros. Reclassificacdes entre as duas
categorias (custo amortizado ou valor justo) séo proibidas a menos que
haja uma mudanga no modelo de negdcios da entidade.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se dois critérios séo
satisfeitos: i) o objetivo do modelo de negdcios seja manter o ativo
financeiro até o vencimento; e ii) o fluxo de caixa contratual do instrumento
seja unicamente pagamentos de principal e juros sobre o saldo devedor.
Todos os outros ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo.
Movimentos no valor justo dos ativos financeiros classificados ao valor justo
sao reconhecidos no resultado, exceto investimentos em acdes 0s quais
sao reconhecidos como outros resultados abrangentes, sendo levados a
resultado somente por ocasido de sua realizagéao.

E permitido a uma entidade designar um ativo financeiro que atenda as
condi¢Bes para “custo amortizado” a valor justo contra resultado se ao fazer
isto reduza significativamente um descasamento contabil. Esta designacdo
deve ser feita no reconhecimento inicial e é irrevogavel.

3. Demonstracfes financeiras consolidadas

Estas demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras
individuais do Banco BTG Pactual S.A. e as de suas controladas diretas e indiretas,
incluindo fundos de investimentos.

As préticas contabeis adotadas no registro das operacdes e na avaliagdo dos direitos
e obrigagbes, do Banco, empresas controladas, direta e indiretamente, e fundos de
investimento, incluidos na consolidacdo foram aplicadas de maneira uniforme, sendo
gue os investimentos, os ativos, 0s passivos e os resultados existentes e/ou apurados
entre as entidades consolidadas foram eliminados.
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Demonstragdes financeiras consolidadas--Continuacao

Participacao direta

BTG Pactual Asset Management S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios

BTG Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios

BTG Pactual Corretora de Mercadorias Ltda.

BTG Pactual Corporate Services Ltda.

BTG Pactual Securitizadora S.A.

BTG Pactual Agente Comercializador de Energia Ltda.

BTG Pactual Banking Limited

BTG Pactual Holding International S.A.

BTGP Recovery Holdings S.A.

Participacéo indireta

BTG Pactual Gestora de Investimentos Alternativos Ltda.

BTG Pactual WM Gestéo de Recursos Ltda.

BTG Pactual Overseas Corporation

BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda.

BTG Pactual Corporate Services Ltda.

BTG Pactual Servigos Energéticos Ltda.— Coomex

BTG Pactual Empresa Operadora do Mercado Energético
Ltda. Coomex

BTG Pactual Absolute Return Il Master Fund LP

Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado LS Investimento no
Exterior

BTG Pactual International Port Fund SPC - CLASS C

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados
Precatérios Selecionados |

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados NPL |

BTG Pactual Vanguarda Fundo de Investimento em Participagcfes

BTG Pactual Saude Fundo de Investimento em Participag6es

Nala Fundo de Investimento em Participacdes

A tabela apresentada a seguir relaciona as controladas do Banco, direta e
indiretamente, incluindo os fundos de investimento, consolidados nas demonstracdes
financeiras.

Participacao no
capital total - %

99,99
99,99

99,99
99,99
0.01
99,99
99,96
100,00
99,99
99,99

99,98
99,99
100,00
99,99
99,99
100,00

99,99
100,00

100,00
99,83

100,00
100,00

92,73
100,00
100,00
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Principais préaticas contabeis

As praticas contibeis mais relevantes adotadas pelo Banco e por suas controladas
diretas e indiretas séo as seguintes:

Conversdo de moeda estrangeira

As demonstracdes financeiras consolidadas sdo apresentadas em reais, que é a
moeda funcional e de apresentagdo do Controlador (“Banco”). Cada uma das
entidades consolidadas nas demonstracdes financeiras determina a sua propria
moeda funcional de acordo com o0 ambiente econémico no qual a entidade opera.

Transag0Oes e saldos

As transacGes em moedas estrangeiras sao inicialmente registradas a taxa de cambio
da moeda funcional em vigor na data da transacgdo. As variagfes cambiais
decorrentes da liquidag&o das transac¢des ou da conversdo dos ativos e passivos
monetarios pela taxa de cambio da moeda funcional em vigor na data do balanco séo
reconhecidas como ganho ou perda na demonstragéo consolidada do resultado.

Empresas do consolidado

Na data-base das demonstracdes financeiras consolidadas, os ativos e passivos das
subsidiarias no exterior sdo convertidos para reais, pela taxa de cambio em vigor na
data do balanco, e os resultados séo convertidos para reais pela média ponderada
das taxas de cambio do periodo. As variacdes cambiais decorrentes da converséo
sdo reconhecidas diretamente no patriménio liquido.
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Principais préticas contabeis--Continuagéo
Instrumentos financeiros
Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos na data de
negociagao, isto é, a data em que o consolidado se torna uma parte interessada na
relacéo contratual do instrumento. Isso inclui compras ou vendas de ativos
financeiros que requerem a entrega do ativo em tempo determinado estabelecido por
regulamento ou padréo de mercado.

Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagéo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende
do proposito e da finalidade pelos quais os mesmos foram adquiridos e de suas
caracteristicas. Todos os instrumentos financeiros sdo mensurados inicialmente ao
valor justo acrescido dos custos as transacdes, exceto nos casos em que 0s ativos e
passivos financeiros séo registrados ao valor justo por meio do resultado.

Derivativos

Os derivativos sao registrados ao valor justo e mantidos como ativos quando o valor
justo é positivo e como passivo quando o valor justo é negativo. As variagdes do valor
justo dos derivativos sao reconhecidas na demonstragédo consolidada do resultado
em “Ganhos (perdas) liquidos com instrumentos financeiros para negociacao”.
Derivativos embutidos em outros instrumentos financeiros, como a conversao em um
instrumento conversivel adquirido, séo tratados como derivativos distintos e
registrados ao valor justo se suas caracteristicas econémicas e riscos nao sao
relacionados com as do contrato principal, desde que o contrato principal ndo seja
mantido para negociagao ou designado ao valor justo por meio do resultado. Os
derivativos embutidos separados do principal s&o mantidos ao valor justo na carteira
com as variacdes do valor justo reconhecidas na demonstracdo consolidada do
resultado.
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Principais préticas contabeis--Continuagéo
Instrumentos financeiros--Continuacéo
Ativos e passivos financeiros mantidos para negociacéo

Ativos ou passivos financeiros mantidos para negociacao séo registrados no balancgo
patrimonial ao valor justo. As varia¢cdes no valor justo sdo reconhecidas em
“Resultado liquido com instrumentos financeiros para negociagdo”. Receitas ou
despesas de juros e dividendos sao registradas em “Receitas com juros e similares” e
“Despesas com juros e similares” conforme os termos do contrato ou quando o direito
ao pagamento for estabelecido.

Estdo incluidos nessa classificagédo: instrumentos de divida, a¢des, posi¢bes
vendidas e empréstimos a clientes que tenham sido adquiridos especialmente com a
finalidade de venda ou recompra no curto prazo.

Ativos e passivos financeiros designados ao valor justo por meio do resultado

Ativos e passivos financeiros classificados nessa categoria sdo aqueles designados,
como tais, no reconhecimento inicial. A designacéo de um instrumento financeiro ao
valor justo por meio do resultado no reconhecimento inicial se da somente quando o0s
seguintes critérios sdo observados e a designacao de cada instrumento é
determinada individualmente:

¢ A designacéo elimina ou reduz significativamente o tratamento inconsistente que
ocorreria ha mensuracao dos ativos e passivos ou no reconhecimento dos ganhos
e perdas correspondentes em formas diferentes; ou

e Os ativos e passivos séo parte de um grupo de ativos financeiros, passivos
financeiros, ou ambos, os quais sdo gerenciados e com seus desempenhos
avaliados com base no valor justo, conforme uma estratégia documentada de
gestao de risco ou de investimento; ou

¢ O instrumento financeiro possui um (ou mais) derivativo(s) embutido(s), que
modifica significativamente o fluxo de caixa que seria requerido pelo contrato.
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4. Principais préaticas contabeis—Continuacéo
b) Instrumentos financeiros--Continuagéo

Ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao registrados no
balanco patrimonial consolidado ao valor justo. VariagBes ao valor justo séo
registrados em “Resultado liquido com instrumentos financeiros ao valor justo no
resultado”. Juros auferidos ou incorridos sao apropriados em “Receitas com juros e
similares” ou “Despesas com juros e similares”, respectivamente, através do método
da taxa de juros efetiva, enquanto receitas de dividendos séo reconhecidas como
“Outras receitas (despesas) operacionais” quando o direito ao pagamento é
estabelecido.

(vi) Investimentos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos financeiros disponiveis para venda incluem acdes e instrumentos de
divida. AgOes classificadas como disponiveis para venda sédo aquelas que ndo sédo
classificadas como mantidas para negociagdo ou designadas ao valor justo por meio
do resultado. Instrumentos de divida nessa categoria sao aqueles a serem mantidos
por um prazo indefinido e que podem ser vendidos em resposta a necessidade de
liquidez ou em resposta a mudancas na condigdo do mercado.

Posteriormente ao reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros disponiveis
para venda sdo mensurados ao valor justo e 0s ganhos ou perdas néao realizados séo
reconhecidos diretamente na demonstracéo do resultado abrangente. Por ocasido da
realizacao dos instrumentos financeiros disponiveis para a venda, os ganhos ou
perdas acumulados, anteriormente reconhecidos na demonstracao do resultado

As perdas com reducéo ao valor recuperavel desses instrumentos financeiros sédo
reconhecidas na demonstracéo do resultado e baixadas, quando aplicavel, das
demonstracdo do resultado abrangente.

(vii) Lucro ou prejuizo “Dia 1”

Quando o valor da transacéo € diferente do valor justo de outras transacdes
observaveis no mercado ativo com 0 mesmo instrumento ou baseado em uma técnica
de valorizacgao, cujas variaveis incluem apenas dados observaveis de mercado, a
diferenca entre o valor da transacao e o valor justo (lucro ou prejuizo “Dia 1”) €
imediatamente renconhecida em “Resultado liquido com instrumentos financeiros
para negociacao”. Nos casos em que o valor justo é determinado usando dados ndo
observaveis de mercado, a diferenga entre o prego da transagéo e o valor do modelo
€ reconhecida na demonstracéo do resultado no decorrer do prazo da operagao ou
guando as variaveis possam ser observaveis ou, ainda, quando o instrumento
financeiro for baixado.
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4.

b)

Principais praticas contdbeis--Continuacao

Instrumentos financeiros--Continuagéo

(viii) Instrumentos financeiros mantidos até o vencimento

(ix)

)

20

Os instrumentos financeiros mantidos até o vencimentos sao ativos ou passivos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos
definidos, para os quais haja a inten¢éo positiva e a capacidade de manter até o
vencimento. Os investimentos financeiros mantidos até o vencimento séo registrados
inicialmente ao seu valor justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis, sendo
posteriormente mensurados ao custo amortizado através do método da taxa de juros
efetiva, menos eventuais redu¢des no valor recuperavel, no caso dos ativos
financeiros.

Valores a receber de bancos e empréstimos e recebiveis

Valores a receber de bancos e empréstimos e recebiveis incluem ativos financeiros
com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo, com a
excecao de:

e Aqueles cuja intencéo € vender imediatamente ou no curto prazo e aqueles
designados inicialmente como ao valor justo por meio do resultado; ou

e Aqueles designados inicialmente como disponiveis para a venda; ou

e Aqueles cujo valor total do investimento ndo sera substantivamente recuperado,
exceto por motivo de deterioracao de crédito.

ApOs a mensuracgdo inicial, os montantes de valores a receber de bancos e
empréstimos e recebiveis serdo mensurados ao custo amortizado utilizando o
método da taxa de juros efetiva, liquido da proviséo para perdas com reducéo ao
valor recuperavel.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado, usando o0 método da
taxa de juros efetiva e levando em consideracdo qualquer desconto ou prémio na
emissao e custos relevantes que passem a constituir parte integrante da taxa de juros
efetiva.
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Principais préticas contabeis--Continuagéo
Baixa de ativos e passivos financeiros
Ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou parte aplicavel de um ativo financeiro ou um grupo de ativos
semelhantes) é baixado quando:

e O direito de receber o fluxo de caixa do ativo estiver vencido; ou

¢ O Banco transferiu o direito de receber o fluxo de caixa do ativo ou tenha
assumido a obrigacdo de pagar o fluxo de caixa recebido, no montante total, sem
demora material, a um terceiro devido a um contrato de repasse e se:

- 0 Banco transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo; ou

- 0 Banco nao transferiu substancialmente ou reteve substancialmente todos os
riscos e beneficios do ativo, mas tenha transferido o controle sobre o ativo.

Quando o banco transfere o direito de receber o fluxo de caixa de um ativo ou tenha
entrado em um contrato de repasse, e ndo tenha transferido ou retido
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou também nao tenha
transferido o controle sobre o ativo, é reconhecido na medida do envolvimento
continuo do banco no ativo. Nesse caso, 0 banco também reconhece um passivo
relacionado. O ativo transferido e o passivo relacionado sdo mensurados com base a
refletir os direitos e obrigac@es retidas pelo banco.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao a respeito do passivo é
eliminada, cancelada ou vencida. Quando um passivo financeiro existente é
substituido por outro do mesmo credor em termos substancialmente diferentes, ou 0s
termos do passivo existente sdo substancialmente modificados, a troca ou
modificacdo é tratada como uma baixa do passivo original e o reconhecimento de um
novo passivo, e a diferenga no valor contabil é reconhecida no resultado.
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4. Principais préaticas contabeis--Continuacao
d) Aplicacbes e captacbes no mercado aberto (operacdes compromissadas)

Titulos vendidos com contrato de recompra e uma data futura especifica ndo séo
baixados do balanco patrimonial, j& que os riscos e beneficios da posse sdo
substancialmente retidos no consolidado. O correspondente caixa recebido é
reconhecido no balango patrimonial como um ativo com a obrigagao de retorno,
incluindo os juros apropriados como um passivo em “capta¢des no mercado aberto”,
refletindo a esséncia econémica da transagdo como uma divida do consolidado. A
diferenca entre o preco de venda e recompra é tratada como despesa de juros e é
apropriada segundo o prazo do contrato, de acordo com o método da taxa de juros
efetiva. Quando a contrapartida tem o direito de vender ou de oferecer novamente 0s
titulos como garantia, o consolidado reclassifica esses titulos no seu balango
patrimonial como ativos financeiros para negociagao.

Inversamente, titulos adquiridos com acordo de revenda em uma data futura
especifica ndo séo reconhecidos no balanco patrimonial. O montante pago, incluindo
juros apropriados, € registrado no balanco patrimonial em aplicacdes no mercado
aberto, refletindo a esséncia econdmica da transagdo como um empréstimo do
consolidado. A diferenca entre o preco de compra e revenda é registrado como
receita de juros e € apropriada segundo o prazo do contrato, de acordo com o método
da taxa de juros efetiva. Se os titulos de adquiridos com acordo de revenda séo
subsequentemente vendidos para terceiros, a obrigacdo de retornar os titulos é
registrada com uma venda a descoberto, incluida em passivos financeiros ao valor
justo no resultado e mensurados ao valor justo com qualquer ganho ou perda incluida
em ganhos (perdas) liquidos com instrumentos financeiros ao valor justo.
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Principais préticas contabeis--Continuacéo
Titulos emprestados e tomados por empréstimo

TransacgOes de titulos emprestados e tomados por empréstimo séo geralmente
garantidos por outros titulos ou pelo caixa. A transferéncia do titulo para a contraparte
é refletida no balango patrimonial somente se 0s riscos e beneficios de posse sao
também transferidos. Caixa adiantado ou recebido como garantia é registrado como
um ativo ou passivo.

Titulos tomados por empréstimos nao sao reconhecidos no balancgo patrimonial, a
menos que tenham sido vendidos para terceiros e, nesse caso, a obrigacao de
retornar o titulo é registrada como passivo financeiro de negociagdo com ganhos ou
perdas incluidos em ganhos (perdas) com instrumentos financeiros para negociacgao.

Determinacéo do valor justo

Os instrumentos financeiros sdo mensurados segundo a hierarquia de mensuracao
do valor justo descrita a seguir:

Nivel 1 : Cotacdes de precos observaveis em mercados ativos para 0 mesmo
instrumento financeiro.

Nivel 2: Cotac6es de precos observaveis em mercados ativos para instrumentos
financeiros com caracteristicas semelhantes ou baseados em modelo de precificacéo
nos quais os parametros significativos sdo baseados em dados observaveis em
mercados ativos.

Nivel 3: Modelos de precificacdo nos quais transacdes de mercado atual ou dados
observaveis ndo estdo disponiveis e que exigem alto grau de julgamento e
estimativa.

Em certos casos, os dados usados para apurar o valor justo podem situar-se em
diferentes niveis da hierarquia de mensuracéo do valor justo. Nesses casos, 0
instrumento financeiro é classificado na categoria mais conservadora em que 0s
dados relevantes para a apuracéo do valor justo foram classificados. Essa avaliacao
exige julgamento e considera fatores especificos dos respectivos instrumentos
financeiros. Mudancgas na disponibilidade de informacdes podem resultar em
reclassificagdes de certos instrumentos financeiros entre os diferentes niveis da
hierarquia de mensuracédo do valor justo.
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4. Principais praticas contabeis--Continuacao

g) Reducdo ao valor recuperéavel de ativos financeiros

Perdas por reducao ao valor recuperavel dos ativos financeiros nao avaliados pelo
valor justo sdo reconhecidas imediatamente quando ha evidéncia objetiva de perda.
O valor contabil desses ativos é reduzido com o uso de provisdes e nao sao
reconhecidas perdas esperadas em eventos futuros. Provisdes para reducao ao valor
recuperavel de ativos financeiros ndo avaliados ao valor justo sdo avaliadas e
calculadas individualmente e coletivamente e séo reconhecidas na demonstragéo do
resultado.

(1

24

Ativos financeiros contabilizados ao custo amortizado

Para ativos financeiros contabilizados ao custo amortizado (como montantes
de valores a receber de bancos, empréstimos e adiantamentos a clientes), o
Banco avalia individualmente se existe evidéncia objetiva de redug&o ao valor
recuperavel.

Se h& evidéncia objetiva de que uma perda com redugéo ao valor recuperavel
foi incorrida, o montante da perda é mensurado como a diferenca entre o valor
contabilizado do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados

(exceto perdas futuras esperadas com crédito que ainda ndo foram incorridas).

O valor contabilizado do ativo é reduzido através do uso de uma conta de
provisao e o montante de perda é reconhecido no resultado. Receita de juros
continua a ser apropriada sobre o valor contabil liquido da proviséo e é
calculada com base na taxa de juros utilizada para descontar o fluxo de caixa
futuro usado para mensurar a perda com reducdo ao valor recuperavel. A
receita de juros é registrada como parte de ‘receita de juros’. Empréstimos e
as correspondentes provisfes sdo baixados quando ndo ha probabilidade de
recuperacao e toda a garantia foi realizada ou transferida para o Banco. Se o
montante estimado de perda com reduc¢éo ao valor recuperavel aumenta ou
diminui devido a um evento que ocorreu depois que a reducao ao valor
recuperavel foi reconhecida, 0 montante de perdas com reducéo ao valor
recuperavel previamente reconhecido € aumentado ou diminuido pelo ajuste
na conta de provisdo. Se uma baixa futura é posteriormente recuperada, o
montante é creditado a ‘Perdas de crédito’.
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h)
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Principais préaticas contabeis--Continuacéo
Reducdao ao valor recuperavel de ativos financeiros

O valor presente do fluxo de caixa futuro estimado é descontado pela taxa efetiva de
juros original do ativo financeiro. Se um empréstimo tem uma taxa de juros variavel, a
taxa de desconto para mensurar qualquer perda com reducao ao valor recuperavel é
a TJE atual. O calculo do valor presente do fluxo de caixa estimado do ativo
financeiro dado como garantia reflete o fluxo de caixa que pode resultar da liquidagéo
menos 0s custos de obter e vender a garantia, mesmo se a liquidacao néo for
provavel.

Instrumentos financeiros - Apresentacdao liquida

Ativos e passivos financeiros sédo apresentados liquidos no balanco patrimonial se, e
somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar 0s
montantes reconhecidos e se houver a intencdo de compensacgéo, ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Reconhecimento de receitas e despesas

Receita é reconhecida na medida em que é provavel que o beneficio econémico seja
transferido para o banco e que a receita possa ser mensurada confiavelmente. Os
critérios de reconhecimento especificos a seguir devem ser cumpridos antes que a
receita seja reconhecida:
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Principais préticas contabeis--Continuagéo
Reconhecimento de receitas e despesas--Continuacao
Receitas e despesas de juros

Para todos os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado, ativos
financeiros que arrecadam juros classificados como disponiveis para venda e
instrumentos financeiros designados ao valor justo por meio do resultado, as receitas
ou despesas de juros sdo registrados segundo o método da taxa de juros efetiva, que
€ a taxa que exatamente desconta 0s recebimentos ou pagamentos futuros
estimados pela vida estimada do instrumento financeiro, ou quando apropriado, um
periodo mais curto, ao valor contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. O calculo
leva em consideracao todos os termos contratuais do instrumento financeiro e inclui
gualquer taxa ou custo incremental que s@o diretamente atribuiveis ao instrumento e
sdo partes integrais da taxa efetiva, mas nao das perdas futuras de crédito. O valor
contabil do ativo ou passivo financeiro é ajustado se 0 banco revisa suas estimativas
de pagamento e recebimento. O valor contabil ajustado é calculado com base na taxa
de juros original e o ajuste no valor contabil é registrado como “Outras receitas
(despesas) operacionais”. Porém, para um ativo financeiro reclassificado para o qual
0 banco subsequentemente aumenta a sua estimativa de recebimento de caixa
futuro, o efeito do aumento é reconhecido como um ajuste na taxa efetiva desde a
data da alteracdo da estimativa.

Uma vez que o valor registrado de um ativo financeiro ou um grupo de ativos
financeiros semelhantes sao baixados devido a perda com reducao ao valor
recuperdvel, a receita de juros continua a ser reconhecida utilizando a taxa de juros
usada para descontar o fluxo de caixa futuro usado para mensurar a perda com
reducao ao valor recuperavel.
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4. Principais préaticas contabeis--Continuacao
i) Reconhecimento de receitas e despesas--Continuacao
(i) Receitas de tarifas e comissoes

O banco aufere receitas de tarifas e comissdes por meio de diversos tipos de
servigos que fornece aos seus clientes. Receitas provenientes de taxas podem ser
segregada nas seguintes categorias:

Receitas com tarifas e comissdes auferidas de servi¢os prestados em um
determinado periodo

Tarifas e comissfes auferidas com a prestacdo de servicos ao longo do periodo séo
apropriadas ao longo do mesmo periodo. Essas taxas incluem receita de comisséo e
gerenciamento de ativos, custddia e outras taxas de gerenciamento e assessoria.
Receitas com taxas de compromissos de empréstimos em que o crédito
provavelmente sera usado - e outras taxas relacionadas ao crédito - séo diferidas
(junto com qualquer custo incremental) e reconhecidas como um ajuste a taxa de
juros efetiva do empréstimo. Quando o uso do crédito de um compromisso de
empréstimo ndo é provavel, a receita com taxas de compromissos de empréstimos é
reconhecida ao longo do prazo do compromisso utilizando o método linear.

Receitas com taxas de servicos de transacao prestados

Taxas decorrentes de negociacdes ou da participacdo em negociacdes com terceiros,
como, por exemplo, contrato de aquisicdo de ac¢des ou outros titulos ou a aquisicado
ou venda de um negécio, sdo reconhecidas ao término da transacao que gerou a
taxa. Taxas ou componentes de taxas que sdo provavelmente relacionadas com
performance especifica sdo reconhecidas depois de cumprir o critério especifico.

(i) Receitas liquidas de negociacéo

Resultados que surgem de atividade de negociacéo incluem todos os ganhos e
perdas das variacdes no valor justo e a receita ou despesa de juros e dividendos de
ativos e passivos financeiros para negociacao.

j) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa como referidos nas demonstracdes de fluxo de caixa
incluem caixa disponivel, contas correntes sem restricdes com bancos e, quando
aplicavel, valores a receber de bancos disponiveis ou com vencimento original em
trés meses ou menos.
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k)
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Principais préticas contabeis--Continuagéo
Negociagéo e intermediacdo de valores

Negociacdo e intermediacéo de valores sdo demonstradas pelo valor de compra e
venda de ativos financeiros, por conta propria e de clientes, pendentes de liquidagcéo

Imobilizado de uso

O imobilizado é contabilizado a custo excluindo os gastos com manutenc¢do, menos
depreciacao acumulada e reducéo ao valor recuperavel. Alteracdes na vida Util
estimada s&o contabilizadas como alteragdes no método ou no periodo de
amortizacao, e apropriadamente tratadas como alteracdes de estimativas contébeis.

A depreciagao é calculada usando o método linear para baixar o custo do imobilizado
ao seu valor residual ao longo da sua vida util estimada.

O imobilizado é baixado na alienacdo ou quando beneficios econémicos futuros nao
séo mais esperados do seu uso. Qualquer ganho ou perda gerada na alienacéo do
ativo (calculado como a diferenca entre a renda liquida da alienagéo e o valor contabil
do ativo) é reconhecido em ‘outras receitas operacionais’ na demonstracéo do
resultado do ano em que o ativo foi alienado.
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4. Principais préaticas contabeis--Continuacao
m) Combinacédo de negdcios e agio

Combinacgbes de negdcios sdo contabilizadas utilizando o método contabil de
aquisicao. O método envolve reconhecer ativos (inclusive ativos intangiveis
previamente ndo reconhecidos) e passivos (inclusive passivos contingentes e
excluindo reestruturacado futura) identificaveis do negécio adquirido ao valor justo.
Qualquer excesso do custo de aquisi¢do sobre o valor justo dos ativos liquidos
identificaveis que foram adquiridos é reconhecido como agio. Se o custo de aquisicdo
€ menor que o valor justo dos ativos liquidos identificaveis que foram adquiridos, o
desconto na aquisi¢éo é reconhecido diretamente na demonstragédo do resultado no
ano da aquisigao.

O agio adquirido em uma combinacao de negdcios € inicialmente contabilizado a
custo, representando o excesso do custo da combinac¢do de negocios sobre o valor
justo liquido dos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis adquiridos.
Ap0s o reconhecimento inicial, o 4gio € mensurado ao custo menos qualquer perda
com reducgédo ao valor recuperavel acumulado. O agio é revisado por reducdo ao valor
recuperavel anualmente, ou até mais frequentemente, se eventos ou mudancas em
circunstancias indicam que o valor contabil possa estar abaixo do valor recuperavel.
Quando subsidiarias sé@o vendidas, a diferenca entre o preco de venda e os ativos
liguidos somados as diferencas acumuladas de conversao de moeda estrangeira e o
agio é reconhecida na demonstragéo do resultado.

n) Ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis incluem o valor de software de computadores. Um ativo
intangivel é reconhecido somente quando seu custo possa ser mensurado
confiavelmente e é provavel que os beneficios econbmicos futuros esperados que
sdo a ele atribuidos serdo realizados. As despesa des amortizacdo de ativos
intangiveis com vida util definida é reconhecida na demonstracéo do resultado na
categoria de despesa consistente com a funcéo do ativo intangivel.
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4. Principais préaticas contabeis--Continuacao
0) Garantias financeiras prestadas

No curso ordinario dos negdécios, o banco concede garantias financeiras, por meio de
cartas de crédito, garantias e fiancas. Garantias financeiras sao inicialmente
reconhecidas nas demonstracdes financeiras (em ‘outros passivos’) pelo valor do
prémio e é amortizado pelo prazo do contrato. Subsequentemente ao
reconhecimento inicial, o passivo € mensurado pelo maior valor entre 0 montante
reconhecido inicialmente menos, quando apropriado, o valor da amortizagéo
acumulada reconhecida no resultado, e a melhor estimativa dos custos necessarios
para liquidar qualquer obrigacao financeira gerada por essa garantia.

p) Provisdes

Provisdes séo reconhecidas quando o banco tem uma obrigag&o corrente (legal ou
construtiva), como o resultado de um evento passado, é provavel que um
desembolso de recursos que incorpora beneficios econémicos sera requerido para
liquidar a obrigagc&o e uma estimativa confiavel possa ser feita do montante da
obrigacdo. A despesa relacionada a qualquer provisdo é apresentada na
demonstragéo do resultado liquida de qualquer reembolso.

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes
e das obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias sdo efetuados de acordo com 0s
critérios descritos abaixo:

Contingéncias ativas - ndo sao reconhecidas nas demonstracdes financeiras, exceto
guando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacéo,
sobre as quais ndo cabem mais recursos.

Contingéncias passivas - sao reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando,
baseado na opinido de assessores juridicos e da administracdo, for considerado
provavel o risco de perda de uma acéo judicial ou administrativa, com uma provavel
saida de recursos para liquidacdo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos
forem mensurdveis com suficiente segurancga. Os passivos contingentes classificados
como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas
explicativas, enquanto aqueles classificados como perda remota ndo requerem
provisédo e divulgacéo.
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4. Principais préaticas contabeis--Continuacao
gq) Impostos

As provisdes para imposto de renda e contribuigdo social sdo constituidas com base
no lucro contabil, ajustado pelas adi¢cdes e exclusdes previstas na legislacéo fiscal. O
imposto de renda e a contribuigéo social diferidos séo calculados sobre o valor das
diferencas temporarias, do prejuizo fiscal e da base negativa acumulada, e sao
reconhecidos sempre que a realizagdo desses montantes for julgada provavel. Para o
imposto de renda a aliquota utilizada é de 15%, acrescida de adicional de 10% sobre
o lucro tributavel anual excedente a R$ 240 e de 15% para contribuicao social.

Ativos e passivos tributarios diferidos sdo mensurados a taxa de imposto que sao
esperadas a serem aplicaveis no ano em que o ativo é realizado ou o passivo é
liquidado, baseado nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na
data do balanco.

Imposto corrente e imposto diferido relacionados a itens reconhecidos diretamente no
patrimdnio liquido também s&o reconhecidos no patriménio liquido e ndo na
demonstragéo do resultado.

Ativos e passivos tributarios diferidos sdo apresentados liquidos se existe um direito
legal ou contratual para compensar o ativo tributario corrente contra o passivo
tributario corrente e os impostos diferidos séo relacionados a mesma entidade
tributada e sujeita & mesma autoridade tributéria.

r) Dividendos e juros sobre capital proprio (JCP) de acdes
Dividendos e juros sobre capital proprio de acdes sédo reconhecidos como um passivo
e deduzidos do patriménio liqguido quando aprovados pelos acionistas do Banco.

Dividendos em datas interinas sdo deduzidos do patriménio liquido quando
declarados e ndo estéo sujeitos a deciséo futura do Banco.
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5. Transicdo para o IFRS

Conforme detalhamento na Nota 2.1, a transicdo para o IFRS foi registrada de acordo
com o IFRS 1 e a data da transicao foi 1° de janeiro de 2010. Como resultado, as
politicas contabeis do banco nestas demonstracdes contabeis consolidadas foram
modificadas na mesma data da transicdo com o objetivo de atender o IFRS em
respeito as politicas contabeis aplicadas para fins de BRGAAP.

As mudangas nas politicas contabeis decorrentes da transi¢cdo para o IFRS e
reconciliagdo dos efeitos dessa transi¢do estdo apresentadas abaixo. O banco
elaborou seu balango patrimonial inicial em 1 de janeiro de 2010 por meio da
aplicacdo das normas e politicas contdbeis, das bases de mensuracao descritas na
Nota 4, e adotou as seguintes isencoes:

a) Combinacdes de negdcios e escopo de consolidacéo

O IFRS 1 permite que combinacdes de negdcios e aquisi¢cdes passadas de
investimentos em associadas ocorridas antes da data de transicdo néo sejam
reavaliadas, retrospectivamente, através da aplicacéo do IFRS 3. Esta isengéo
permite que a companhias que adotem o IFRS pela primeira vez, mantenham,
basicamente, o tratamento contabil adotado na pratica contabil anterior, neste caso o
BRGAAP. O banco adotou esta isencao ate 1° de janeiro de 2010 e subsequente,
aplicou o IFRS 3 ou o0 IAS 28, como apropriado para contabilizar somente as
combinacgBes de negdcios e aquisi¢cdes de investimentos em associadas ocorridas
apos essa data.

De acordo com a isencédo permitida pelo IFRS 1, foram mantidas as politicas
contabeis utilizadas para a contabilizacdo inicial e mensurac¢édo subsequente dos
agios gerados nas aquisi¢cdes anteriores a data de transicdo conforme BRGAAP,
onde os 4gios foram integralmente amortizados no momento em que essas
aquisicdes ocorreram. No foram reconhecidos, no BRGAAP, ativos intangiveis
oriundos das aquisi¢Oes anteriores a data de transi¢céo.

O IFRS 1 também requer que caso o banco nao houvesse consolidado alguma
subsidiaria adquirida no BRGAAP, os valores contabeis de ativos e passivos dessa
subsidiaria adquirida seriam ajustados conforme o IFRS. Entretanto, ndo ocorreram
aquisicdes de subsidiarias que ndo tenham sido consolidadas em BRGAAP antes da
transi¢éo para o IFRS.
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5. Transicéo para o IFRS--Continuacao
b) Valor justo considerado como custo inicial

Segundo o IFRS 1, uma entidade pode na data de transi¢cdo para o IFRS, mensurar
um item do ativo imobilizado pelo seu valor justo, passando este valor a ser o custo
inicial deste ativo, a partir desta data. O banco nao fez uso desta isencdo do IFRS 1.
O custo do ativo imobilizado foi determinado com base no custo histérico, apurado no
BRGAAP, ajustados pela inflagdo para os anos em que o Brasil foi considerado
hiperinflacionario de acordo com o IAS 29.

c) Designacéao de instrumentos financeiros previamente reconhecidos

O IAS 39 permite que uma entidade designe instrumentos financeiros na categoria de
ativos ou passivos financeiros a valor justo através do resultado ou como ativos
financeiros disponiveis para a venda na data de aquisicdo ou emissdo do instrumento
financeiro. Segundo a isencao do IFRS 1, esta designacgéo, no caso da primeira
adocéao do IFRS, pode ser feita na data de transicdo, mesmo que originalmente o
instrumento tenha sido designado em outra categoria. O banco ndo adotou essa
isencdo permitida pelo IFRS 1 e ndo redesignou ativos financeiros existentes na data
de transicdo, mantendo a designacao existente em BRGAAP em 1° de janeiro de
2010.

d) Mensuracao do valor justo de ativos e passivos financeiros na data de transicéo

O IFRS 1 determina que uma entidade deva aplicar requerimentos especificos do IAS
39 para mensuracédo de valor justo de ativos e passivos financeiros na data de
transicdo para IFRS. O IAS 39 requer que técnicas de avaliagdo de ativos e passivos
financeiros avaliados a valor justo incorporem todos os fatores que um participante de
mercado consideraria na determinacao de preco quando utilizam-se metodologias
consistentes e aceitas economicamente para a precificagéo de tais instrumentos.
Adicionalmente, o IAS 39 estabelece as regras para situagfes nas quais uma entidade
pode vir a reconhecer um ganho ou perda inicial na contratacdo de um ativo ou
passivo financeiro (lucro ou prejuizo “Dia 1”). Como consequéncia deste requerimento,
0 IAS 39 requer que um ganho ou perda gerado na contrata¢do inicial ou mudancas
subsequentes do valor justo de um instrumento financeiro, somente fossem
reconhecidos caso a metodologia de calculo de valor justo incluisse dados e cota¢cfes
observaveis diretamente no mercado na data de avaliacdo do valor justo.
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Transicéo para o IFRS--Continuacéo
Desreconhecimento de ativos e passivos financeiros

O IFRS 1 requer que uma entidade que aplica IFRS pela primeira vez aplique as
regras de “desreconhecimento” (“asset and liability derecognition” como definido pelo
IAS 39) de ativos e passivos financeiros prospectivamente para transacdes ocorridas
apos 1° de janeiro de 2004. Consequentemente, caso 0 banco tivesse
“desreconhecido”, de acordo com o BRGAAP, um ativo ou passivo financeiro nao
derivativo como resultado de uma transagéo ocorrida antes de 1° de janeiro de 2004,
nao poderia voltar a reconhecer esse ativo ou passivo na transi¢cao para o IFRS.
Adicionalmente, o IFRS 1 permite a aplicagdo das normas de “desreconhecimento” de
ativos e passivos financeiros retrospectivamente, em uma data escolhida pela
entidade, desde que as informacgBes necessarias para aplicar tais normas tivessem
sido obtidas na data de registro da transacdo que deu origem ao
“desreconhecimento”.

Estimativas

O IFRS 1 requer que as estimativas usadas pela administracdo para fins de IFRS na
data de transicao estejam consistentes com as estimativas feitas na mesma data de
acordo com o0 GAAP anterior, a menos que haja evidéncia de erros na preparacao das
estimativas no GAAP anterior em comparacao ao IFRS. Adicionalmente, caso a
Administracdo obtenha uma informacgéo apos a data de transicdo para o IFRS que
impacte estimativas que tinham sido feitas de acordo com BRGAAP, ela deveria tratar
esta informacao como um evento posterior a data do balanco, e seguir o tratamento
contdbil do IAS 10. O IAS 10 é aplicavel para o balango patrimonial consolidado de
abertura e para periodos comparativos apresentados na preparacao da primeira
demonstracdo contabil em IFRS de uma entidade, se houver. O banco considerou as
estimativas utilizadas para BRGAAP consistentes com as estimativas utilizadas na
data de transicao para IFRS e, portanto, ndo houve mudangas de estimativas devido a
existéncia de informagdes obtidas em data subsequiente a de transi¢cao que
requeressem algum ajuste nas estimativas para fins de IFRS.

Participacbes de ndo controladores

O IFRS 1 requer que a entidade que aplica IFRS pela primeira vez aplique alguns
requisitos do IAS 27 prospectivamente a data de transi¢cdo. Contudo, esses requisitos
ndo geraram impacto para o banco, uma vez que nao existem participacdes de nao
controladores.
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h)

)

35

Transicao para o IFRS--Continuacdo
Instrumentos financeiros compostos

O IAS 32 requer que passivos financeiros compostos tenham seus componentes
separados e classificados como instrumentos de divida e instrumentos de patrimonio.
Essa classificacdo é determinada através da substancia econémica e termos
especificos desses instrumentos na data de sua emisséo. O IFRS 1 permite ndo
separar esses dois componentes, caso 0 componente de divida ja ndo esteja em
aberto na data de transicdo. Essa isencdo ndo gerou impactos para o BTG Pactual.

TransacOes de pagamentos baseados em acdes

O IFRS 1 nao requer que a entidade adote o IFRS 2 para beneficios a empregados na
forma de opg¢Bes de compra de acdes concedidos antes de 7 de novembro de 2002 e
também para beneficios concedidos apés 7 de novembro de 2002, mas cujas
condi¢cOes para sua realizagdo ou gozo tenham sido atingidas antes da data de
transicdo ou antes de 1° de janeiro de 2010(das duas, a mais recente). Essa isencao
nao gerou impactos para o BTG Pactual, pois ndo ha acordos ou contratos que
possuam transac¢des com pagamentos baseados em acoes.

Leasing

A entidade que aplica IFRS pela primeira vez pode optar pela aplicagdo das regras de
transicao especificas do IFRIC 4 — “Determining whether an arrangement contains a
lease” podendo determinar se um contrato de leasing existe na data de transicao para
IFRS com base nos fatos e circunstancias existentes na data de transicdo. A aplicacao
da IFRIC 4 néo gera impactos no BTG Pactual, pelo fato de ndo terem sido
identificados contratos que deveriam ser contabilizados como um contrato de leasing.
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5. Transicéo para o IFRS--Continuacéo
k) Reconciliacdo entre BRGAAP e IFRS aplicaveis ao patrimdnio liquido
Demonstramos abaixo a conciliagdo do patriménio liquido e do lucro liquido entre as

préaticas contabeis adotadas no Brasil e as IFRS em 1° de janeiro de 2010 (data de
transicao) e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010:

01/01 a
01/01/2010 31/12/2010 31/12/2010
Patriménio Patriménio Resultado
Ref. Liguido Liguido
Patrimdnio liquido consolidado de acordo com as
praticas contabeis brasileiras 3.244.500 5.602.593 810.906
Ajustes que afetam o PL entre BRGAAP e IFRS (55.954) (64.911) 4.644
Ajuste ao valor justo 0) (2.755) 10.177 13.414
Ajuste de taxa efetiva de juros (i) (25.626) (26.791) (1.165)
Reconhecimento de ativos vendidos com retencao
de risco (iii) (64.878) (105.532) (40.655)
Reclassificag&o de variacdo cambial sobre
investimentos no exterior - BTG Pactual
Banking limited (iv) - - 22.697
Reverséo de amortizacado do agio ) - 8.376 8.376
Imposto diferido sobre ajustes de GAAP (vi) 37.305 48.859 1.977
Patrimdnio liquido consolidado em IFRS 3.188.546 5.537.682 815.550

(i) Ajuste ao valor justo
Refere-se, substancialmente, ao efeito do ajuste ao valor justo, de instrumentos
financeiros de propriedade de fundos de investimento controlados pelo Banco que
no BRGAAP séo mensurados segundo as normas aplicaveis aos respectivos
fundos de investimento.

(ii) Diferimento de comissdes pela taxa efetiva de juros
As comissdes inerentes as operacgdes de crédito , avaliadas a custo amortizado,

foram ajustadas para compor a taxa efetiva de juros em atendimento ao IAS 39
“Instrumentos financeiros — Reconhecimento e mensuracao”.
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5. Transicéo para o IFRS--Continuagéo

37

k) Reconciliacdo entre BRGAAP e IFRS aplicaveis ao patrimdnio liquido--
Continuacéao

(if)Reconhecimento de ativos vendidos com retencéo de risco

Segundo orientacdo do IFRS, na venda de ativos financeiros com retencédo de
riscos e beneficios, o ativo objeto deve permanecer registrado no ativo, sendo as
receitas decorrentes de tais ativos apropriadas pelo prazo remanescente das
operacdes vendidas. Nesses casos o valor recebido na venda deve ser registrado
Nno passivo e 0s custos apropriados pelo prazo remanescente da operacdo. De
acordo com 0 BRGAAP, tais ativos sdo baixados e o resultado positivo ou negativo
apurado na venda deve ser registrado ao resultado do periodo na data da
operacao.

(iv)Variagdo cambial sobre investimentos no exterior

Refere-se a variacdo cambial sobre investimentos no exterior que para fins de
BRGAAP é reconhecida no resultado do exercicio enquanto que em IFRS é
reconhecida no patriménio liquido em “outros resultados abrangentes”.

(v) Reversd@o da amortizacdo do agio

Segundo as préticas contabeis emanadas pelo BACEN, o agio fundamentado na
expectativa de rentabilidade futura é sujeito a amortizacao e teste de
recuperabilidade pelo menos uma vez ao ano, ou sempre que existam indicacfes
quanto a perda do valor dos ativos adquiridos. De acordo com o IAS 38, o 4gio ndo
€ amortizado, mas testado para fins de determinacéo da perda do valor
recuperavel, pelo menos uma vez ao ano, ou sempre que haja alguma indicacéo
de possivel perda de recuperabilidade. Em funcao desta diferenca entre as
normas, o valor da despesa de amortizagdo do agio referente ao exercicio de 2010
foi revertida integralmente.

(vi)Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

As mudancas nos impostos e contribui¢cdes sociais diferidos representam os
efeitos do imposto diferidos sobre os ajustes mencionados nos itens anteriores.
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6. Combinacdo de negocios

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 a Companhia realizou
combinagcdo de negoécio da empresa Empresa Operadora do Mercado Energético
Ltda.— Coomex, conforme demonstrado no quadro a seguir:

Data de Parthpggao Valor da Valor pago até Valor a ; Alocagao
Empresa aquisicao societaria operacdo 31.12 2010 pagar agio/compra
quisic adquirida o vantajosa
Coomex 20/09/10 99,99% 183.099 (105.249) 77.850 167.515

Em 20 de setembro de 2010, o banco adquiriu através de sua subsidiaria BTG
Pactual Agente Comercializador de Energia Ltda. 99.99% das acbes da BTG Pactual
Empresa Operadora do Mercado Energético Ltda.— Coomex, que atua e ocupa
posi¢cdo de destaque no setor energético nacional na comercializacédo e na prestagéo
de servicos especializados de energia. A aquisicdo constitui um importante
movimento do BTG Pactual na consolidacdo de uma estrutura de negociacéo fisica e
financeira de commodities e amplia o “mix” de produtos vinculados a energia
oferecidos a seus clientes.

O valor justo dos ativos e passivos identificaveis na data da aquisicao é apresentado a

seguir:
Coomex
Valor justo reconhecido na
aquisicao
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 21.317
Contas a receber de clientes 50.227
Outros ativos 15.170
86.714

Passivos
Contas a pagar a fornecedores 46.730
Empréstimos 20.946
Outros passivos 11.409
79.085
Total dos ativos identificaveis liquidos 7.629
Eventos subsequentes ao balanco de 31/08/2010 7.955
Agio na aquisicéo 167.515
Total da contraprestacéo 183.099

38
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6. Combinacé&o de negdcios -- Continuacgao
Ativos adquiridos e passivos assumidos
O agio gerado na aquisi¢do da Coomex foi de R$ 167.515 e compreende o valor dos
beneficios econdmicos futuros oriundos das sinergias decorrentes da aquisi¢cdo. Ha
expectativa de que o 4gio gere beneficios fiscais futuros. A administracdo esta em
processo de revisdo dos valores justos dos ativos e passivos conforme previsto no
IFRS 3, para a respectiva alocacdo do agio, se aplicavel.

7. Disponibilidades e reservas no Banco Central do Brasil

A composicao desta rubrica estd demonstrada na tabela a seguir:

2010
Disponibilidades 1.522.813
Depositos no Banco Central 99.709

1.622.522

8. Valores areceber/pagar a bancos

A composicdo desta rubrica esta demonstrada na tabela a seguir:

Ativo Passivo
Depositos interfinanceiros 85.657 338.891
Aplicac6es em moeda estrangeira — Overnight 1.083 -

86.740 338.891

9. Aplicacdes e captacdes no mercado aberto

A composicdo desta rubrica esta demonstrada na tabela a seguir:

Ativo Passivo
OperacBes com recursos proprios 189.007 24.182.695
OperacBes com recursos de terceiros 2.440.501 7.589.511

2.629.508 31.772.206
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10. Classificacdo e mensuracéo dos instrumentos financeiros

40

a) Instrumentos financeiros derivativos

A composicado desta rubrica esta demonstrada na tabela a seguir:

Instrumentos financeiros derivativos

Operacgdes de swap

Vendas a termo a receber/compras

a termo a pagar

Prémios de opc¢des
Termo de moedas — NDF
Carteira de cambio

b) Ativos financeiros

Versao : 1

Ativo Passivo
313.759 229.590
1.355.631 1.360.086
253.705 370.103
132.011 206.538
1.274.622 1.216.279
3.329.728 3.382.596

A composicao desta rubrica esta demonstrada na tabela a seguir:

Carteira propria
Titulos da divida publica
Quotas de fundos de investimento
Acdes de companhias abertas
Titulos de divida privada
Vinculados a compromissos de recompras
Titulos da divida publica
Titulos de divida privada
Vinculados a prestagéo de garantias
Titulos da divida publica
Acbes de companhias abertas
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Posicéo bancada
Titulos da divida publica
Titulos de divida privada
Posicéo financiada
Titulos da divida publica
Posicédo vendida
Titulos da divida publica
Total

Ativos
Ativos financeiros ao
financeiros para valor justo pelo
negociagao resultado

3.285.921
1.129.508
2.161.066
3.032.706
22.398.147
498.806
792.929
957.959

- 292.152

- 270.642

- 5.142.950

- 17.564.067

34.257.042 23.269.811
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10. Classificacdo e mensuracdo dos instrumentos financeiros--Continuacao

c) Passivos financeiros

A composicado desta rubrica esta demonstrada na tabela a seguir:

Passivos Passivo
financeiros financeiro ao
para custo
negociagao amortizado
Empréstimos de acdes 1.173.165 -
Empréstimos de titulos de divida publica 17.879.927 -
Depésitos -
Dep6sitos a vista - 2.312.891
Depositos a prazo - 7.908.932
Outros depésitos - 12.830
Recursos e aceites cambiais
Letras imobiliarias e similares - 1.311.890
Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios no exterior - 6.019
Recebimentos e pagamentos a liquidar - 1
Empréstimos no exterior - 55.161
Obrigagdes por repasse no pais- FINAME - 100.100
Total 19.053.092 11.707.824

N&o houve reclassificagdes entre as categorias durante o exercicio findo em
31 de dezembro de 2010.
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10. Classificacdo e mensuracao dos instrumentos financeiros -- Continuagéo

d) Mensuracéo do valor justo

Apresentamos abaixo um resumo dos valores justos dos ativos e passivos
financeiros, classificados com base nos métodos de mensuracéo adotados

pelo banco:

Descrigao
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez - valor
justo no resultado
Instrumentos financeiros derivativos - ativo
Titulos e valores mobiliarios - negociacédo
Instrumentos financeiros derivativos — passivo
Empréstimos de acdes - negociagéo
Captacdo no mercado aberto - negociagéo
Dep6sitos — custo amortizado
Recursos e aceites cambiais - custo amortizado
Recebimentos e pagamentos a liquidar - custo
amortizado
Empréstimos no exterior - custo amortizado
Obrigag6es por repasse no pais- FINAME -
custo amortizado

Versao : 1

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
15.563.553 7.706.258 - 23.269.811
3.133.875 195.853 - 3.329.728
29.338.337 4.376.162  542.543 34.257.042
2.918.575 464.021 - 3.382.596
1.173.165 - - 1.173.165
17.879.927 - - 17.879.927
10.234.653 - - 10.234.653
1.317.909 - - 1.317.909
1 - - 1
55.161 - - 55.161
100.100 - - 100.100

Nao foram efetuadas reclassificacdes entre os niveis 1, 2 e 3 durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

11. Empréstimos e recebiveis — Empréstimos e recebiveis

a) A composicao desta rubrica esta demonstrada na tabela a seguir:

Empréstimos e recebiveis

Saldo Provisao Total

Empréstimos 2.398.457 (79.514) 2.318.943
Financiamentos 1.002.652 (1.084) 1.001.568
Repasse FINAME/BNDES 100.535 (70) 100.465
Financiamento de titulos e valores

mobiliarios 102.713 - 102.713
Fundo de compensacéo de

variacdes salariais - FCVS 34.406 - 34.406
Titulos e créditos a receber (i) 623.873 (489) 623.384
Sem caracteristica de concessdo

de crédito 139.525 (30.676) 108.849
Devedores por negociacao e

intermediacgdo de valores 50.646 - 50.646

4.452.807 (111.833) 4.340.974

(i) Referem-se a operagOes de aquisicéo de direitos creditorios
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11. Empréstimos e recebiveis — Empréstimos e recebiveis — Continuacao

b) A movimentacao da provisdo para durante os exercicio foi a seguinte:

Saldos iniciais

Constituicdo de provisédo
Créditos baixados para prejuizo
Saldos finais

Composicéo dos saldos finais
Provisdo para operacdes de crédito
Provisdo para outros créditos

2010

(139.442)

(7.030)
34.639

(111.833)

(110.921)

(912)

(111.833)

12. Outros ativos

43

A composicao desta rubrica estad demonstrada na tabela a seguir:

Depdsitos judiciais

Impostos a compensar

Opcoes por incentivos fiscais

Caixas de registros e liquidacao

Devedores/credores - conta liquidacdes pendentes

Devedores por empréstimos de acdes

Servigos prestados a receber

Taxa de administracdo e performance de fundos e carteiras de
investimento

Investimentos temporarios

Outros valores e bens

Despesas antecipadas

Outros investimentos

Provisdo para perda

Diversos

2.969.473

2010

434.647

172.366
1.317
8.547

1.757.948

223.008

92.144

111.147
30.312
18.541
2.300
7.916
(2.987)

112.267
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13. Passivo fiscal

A composicao desta rubrica estd demonstrada na tabela a seguir:

Diferidos:
Contribuicéo social e imposto de renda diferidos
Correntes:
Impostos e contribuicfes a recolher
Impostos e contribui¢cbes a pagar
Tributos com exigibilidade suspensa:
PIS
COFINS
CSL
IR
Outros
Outros

Passivo fiscal

14. Outros passivos

44

A composicéo desta rubrica esta demonstrada na tabela a seguir:

Caixa de registros e liquidagéo
Devedores/credores - conta liquidacdes pendentes
Resultado dos exercicios futuros

Participacfes de funcionarios nos lucros
Gratificacdes a pagar

Provisdo para pagamentos a efetuar

Obrigac6es por aquisicao de bens e direitos
Provisdo para passivos contingentes

Outros

2010
9.744

42.596
79.399

33.853
368.752
7.560
1.534
6.736
19.841

570.015

2010

163.957

714.362
24.290
230.601
41.443
168.242
83.074
27.579
10.275

1.463.823
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15. Patriménio liquido

45

a)

b)

Capital social

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, € composto de
2.400.000.000 de agbes, sendo 1.200.160.000 ac¢Bes ordinarias, 298.445.596
acoOes preferenciais classe A e 901.394.404 acBes preferéncias classe B, todas
nominativas e sem valor nominal.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2010 e aprovada
pelo BACEN em 08 de dezembro de 2010 foi deliberado o aumento de capital
social no montante de R$ 7.079 mediante realiza¢éo de reserva de capital, sem
emisséo de novas agoes.

Em AGEs realizadas em 9 de dezembro de 2010 e aprovadas pelo BACEN em
24 de dezembro de 2010 foram determinadas as seguintes deliberagdes:

(i) criagé@o de acdes preferenciais classe A e classe B as quais ndo terdo direito a
voto, sendo-lhes assegurada, em caso de dissolugdo do Banco, a prioridade no
reembolso, sem prémio, do capital social. As acles classe B serdo conversiveis
em acdes ordinarias ou preferenciais classe A, de acordo com as condi¢des
previstas no Estatuto; (ii) desdobramento de todas as 1.253.583.889 acdes
ordinarias de emissao do Banco, de modo que o capital social passou a ser
dividido em 1.952.331.606 ag¢es ordinéarias, todas nominativas e sem valor
nominal; (iii) conversé@o de 901.394.404 ac¢bes ordinarias em 901.394.404 acdes
preferenciais classe B; (iv) aumento de capital de R$ 2.409.264 mediante a
emissao de 447.668.394 novas agdes sendo 149.222.798 acdes ordinarias e
298.445.596 acdes preferéncias classe A.

Reserva legal

Constituida conforme a legislagdo em vigor, a aliquota de 5% do lucro liquido
anual, antes de qualquer outra destinagéo, limitada a 20% do capital social.

Reserva estatutaria

De acordo com o Estatuto, esta reserva tem por finalidade a manutencéo de
capital de giro, e seu montante esta limitado ao saldo do capital social.
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15 Patriménio liguido — Continuacéo

d)

Reserva de lucros a realizar

Esta reserva foi constituida em funcdo do resultado néo distribuido apurado em
controladas no exterior.

Distribuicdo de lucros

Os acionistas tém direito a dividendos minimos de 25% sobre o lucro liquido do
exercicio ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.

Em Reunides de Diretoria realizadas em 18 de marco, 26 de abril e 20 de
setembro de 2010, foram deliberadas distribuicdes de dividendos, referentes a
lucros de exercicios anteriores, nos montantes de R$ 133.061, R$ 13.000 e R$
227.576, respectivamente. Em 29 de dezembro de 2010 foi deliberada a
distribuicdo de dividendos no montante de R$ 473.000 referentes a lucros do
exercicio corrente.

Em 20 de setembro de 2010, juros sobre capital proprio foram deliberados no
montante de R$ 15.440, que gerou um beneficio fiscal obtido pela dedutibilidade
de despesa, da ordem de R$ 6.176.

16 Gestao deriscos

46

a) Risco de mercado

Através de modelos de céalculos de Value-at-Risk e, principalmente, via testes de
estresse e analises de cenario, os diversos cenarios vislumbrados para o
comportamento dos mercados sdo devidamente simulados, 0 que permite a
identificagdo dos principais componentes do risco a serem neutralizados. O
desenvolvimento de sistemas computacionais para o apoio a tomada de deciséo
permite que todo o processo de investimento — incluindo a sele¢éo, analise,
monitoramento, otimizac&o e simulacdo — seja realizado de forma eficiente. Para
o calculo do Value-at-Risk, sdo utilizadas as metodologias de simulagéo histérica
e, quando necessario, simulacdo de Monte Carlo. Ja para os testes de estresse,
trés modelos distintos sdo utilizados: teste de estresse historico, pior cenério das
correlacdes e stress test hipotético.
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a) Risco de mercado--Continuacao

O Value-at-Risk que o banco mensura é uma estimativa, utilizando um nivel de
confianca de 95%, de perda potencial que néo é esperada a exceder se a
posi¢éo de risco de mercado corrente for a ser mantida inalterada por um dia. O
uso do nivel de confianca de 95% significa que, dentro do horizonte de um dia,
perdas que excedem o montante de Value-at-Risk devem somente ocorrer, em
média de condi¢cdo de mercado normal, ndo mais de cinco vezes em cada 100
dias.

O valor do Value-at-Risk no encerramento do exercicio era de R$ 32,6 milhdes.

b) Risco de crédito

Todas as contrapartes do banco e suas controladas sdo submetidas a um
rigoroso processo de analise de crédito, cujo foco principal é a avaliagédo da
capacidade de pagamento, tomando-se por base simula¢gbes do fluxo de caixa,
alavancagem e cronograma da divida, qualidade dos ativos, cobertura de juros e
capital de giro. Aspectos de natureza qualitativa, tais como orientacao
estratégica, setor de negdcios, areas de especializagdo, eficiéncia, ambiente
regulatdrio e participacdo no mercado, sédo sistematicamente avaliados e
complementam o processo de analise de crédito. Os limites de crédito das
contrapartes do banco e suas controladas séo estabelecidos pelo Comité de
Crédito e sao revisados regularmente. A mensuragdo e o acompanhamento da
exposicao total do banco e suas controladas ao risco de crédito, abrange todos
o0s instrumentos financeiros capazes de gerar risco de contraparte, tais como
titulos privados, derivativos, garantias prestadas e eventuais riscos de liquidagédo
das operacoes.
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A exposicdo maxima dos Ativos Financeiros segregados por regido geografica

estdo demonstrados a seguir:

Ativo
Caixa e saldo no Banco Central
Valores a receber de bancos
Aplicagcdo no mercado aberto
Instrumentos financeiros derivativos
Ativos financeiros para negociacéo
Titulos e valores mobiliarios
Ativos financeiros avaliados ao valor justo no
resultado
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Empréstimos e recebiveis

Total do ativo

Brasil Exterior Total
809.230 813.292 1.622.522
86.740 - 86.740
2.629.508 - 2.629.508
1.276.498 2.053.230 3.329.728
13.418.410 17.719.607 31.138.017
15.442.475 7.827.336 23.269.811
3.182.815 1.158.159 4.340.974
36.845.676 29.571.624 66.417.300

A tabela a seguir demonstra as principais exposi¢cdes ao risco de crédito com base
nos valores contabeis e categorizados por atividade econémica das contrapartes:

Instituicdes
Ativo Financeiras Governos  Servigos Industria Outros Total

Caixa e saldo no Banco Central 1.622.522 - - - - 1.622.522
Valores a receber de bancos 86.740 - - - - 86.740
Aplicacdo no mercado aberto 2.629.508 - - - - 2.629.508
Instrumentos financeiros derivativos 1.065.513 - - - 2.264.215 3.329.728
Ativos financeiros para negociacéo

Titulos e valores mobiliarios 794.827 25.684.068 702.612 462.492 2.364.510 30.008.509

Quotas de fundos de investimento - - - - 1.129.508 1.129.508
Ativos financeiros avaliados ao valor

justo no resultado

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 22.707.017 292.152 - - 270.642 23.269.811
Empréstimos e recebiveis - - 2.801.908 915.741 623.325 4.340.974
Total do ativo 28.906.127 25.976.220 3.504.520 1.378.233 6.652.200 66.417.300

Os ativos financeiros que estao vencidos sem evento de perda ou individualmente
vencidos com evento de perda estdo cobertos parcialmente ou em sua totalidade por

garantias.
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¢) Risco de liquidez

O banco e suas controladas gerenciam o risco de liquidez concentrando sua carteira

em ativos de alta qualidade de crédito e de grande liquidez, utilizando recursos

obtidos através de contrapartes de primeira linha a taxas extremamente competitivas.

O banco e suas controladas mantém uma forte estrutura de capital e um baixo grau
de alavancagem. Além disso, eventuais descasamentos entre ativos e passivos sao
monitorados, considerando o impacto de condi¢gbes extremas de mercado, a fim de
avaliar a sua capacidade de realizar ativos ou reduzir alavancagem.

Andlise dos passivos financeiros por vencimento contratual remanescente.

A tabela abaixo resume o perfil de vencimento dos ativos e passivos do banco em 31

de dezembro de 2010.

Ativo

Caixa e saldo no Banco Central

Valores a receber de bancos

Aplicacdo no mercado aberto

Instrumentos financeiros derivatives

Ativos financeiros para negociagcao

Ativos financeiros avaliados ao valor justo no
resultado

Empréstimos e recebiveis

Ativo fiscal diferido

Outros ativos

Imobilizado de uso

Ativo intangivel

Total do ativo

Abaixo de Acima de Total
12 meses 12 meses

1.622.522 - 1.622.522
86.740 - 86.740
2.629.508 - 2.629.508
3.165.910 163.818 3.329.728
34.257.042 - 34.257.042
23.269.811 - 23.269.811
2.812.127 1.528.847 4.340.974
- 923.753 923.753
2.341.889 627.584 2.969.473
- 197.883 197.883
- 198.695 198.695
70.185.549 3.640.580 73.826.129
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. Abaixo de Acima de
Passivo Total
12 meses 12 meses
Valores a pagar a bancos 338.891 - 338.891
CaptacBes no mercado abertoel 31.772.206 - 31.772.206
Instrumentos financeiros derivativos 3.128.505 254.091 3.382.596
Passivo financeiros para negociacao 19.053.092 - 19.053.092
Passivo financeiro ao custo amortizado 10.549.088 1.158.736 11.707.824
Passivo fiscal - 570.015 570.015
Outros passivos 1.422.380 41.443 1.463.823
Patrimdnio liquido - 5.537.682 5.537.682
Total 66.264.162 7.561.967 73.826.129

d) Risco operacional

50

Alinhado as orientacfes do Banco Central do Brasil e aos conceitos do Comité de
Basiléia, o banco definiu uma Politica de Gerenciamento de Risco Operacional
aplicavel ao banco e as suas controladas no Brasil e no exterior.

A politica constitui um conjunto de principios, procedimentos e instrumentos que
proporcionam uma permanente adequacao do gerenciamento do risco a natureza
e complexidade dos produtos, servicos, atividades, processos e sistemas.

O banco e suas controladas tém uma forte cultura de gestédo de risco operacional,
gue se baseia na avaliacdo, monitoramento, simulacdo e validacdo dos riscos e
esta fundamentada em consistentes controles internos. H& um constante
aprimoramento dos mecanismos de gestdo e controle do risco operacional,
visando ao cumprimento das exigéncias dos 6rgaos reguladores, adaptacao rapida
a mudancas e antecipacdo a tendéncias futuras, entre as quais podemos destacar
as propostas no Novo Acordo de Capital da Basiléia.
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17 Partes relacionadas

As instituices integrantes do Grupo BTG Pactual investem suas disponibilidades,
primordialmente, em produtos de captacdo do Banco BTG Pactual S.A.

Os saldos das operacdes com partes relacionadas, as quais séo efetuadas com base
em taxas e condi¢fes usuais de mercado, estdo refletidos nas seguintes contas:

2010
Grau de Prazo Ativo/ Receitas/
relacéo Até Passivo (Despesas)
Ativo
Outros créditos
Rendas a receber
- BTG Global Asset Management Limited Ligada sem vencimento 15.398 52.685
15.398 52.685
Passivo
Depdsitos
Depésitos a vista
- BTG Pactual Stigma Participacdes S.A Ligada sem vencimento 89 -
- BTG Alpha Participacfes Ltda Ligada sem vencimento 44 -
- BTG Alpha Investments LLC Ligada sem vencimento 5 -
- SAcios e pessoal chave da admistragéo - sem vencimento 17 -
Depositos a prazo
- BTG Pactual Alpha Participacdes . 23/12/2011 3371 (342)
Ltda Ligada
Diversas
- BTG Pactual US Capital Corp. Ligada sem vencimento 4.154 (10.590)

7.680 (10.932)

A remuneracdo total do pessoal chave da administracdo, a qual é considerada
beneficio de curto prazo, foi de R$ 6.662.
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18 Receita (despesa) de juros

19

52

Receitas de juros na demonstragdo do resultado consolidado compdem-se de juros
acumulados no ano sobre todos os ativos com retorno implicito ou explicito,
calculados aplicando-se o método dos juros efetivos independentemente da medicéo
do valor justos. Os juros sédo reconhecidos pelo valor bruto, sem a deducéo de
ojimpostos retidos na fonte.

Despesas de juros na demonstracdo do resultado consolidado comp&em-se de juros
acumulados no ano sobre todos o0s passivos financeiros com retorno implicito ou
explicito inclusive remuneragédo em espécie, calculada aplicando-se o método dos
juros efetivos, independentemente da medi¢do do valor justo.

Resultado com negociagédo de instrumentos financeiros

Os ganhos (perdas) com instrumentos financeiros sdo compostos por valores
referentes a avaliagdo dos instrumentos financeiros e por seus ganhos e perdas.

Instrumentos
financeiros  Instrumentos
ao valor financeiros
justo no para
resultado negociagao
Aplicacao interfinanceira de liquidez 3.647 -
Titulos de renda fixa e renda variavel - (391.457)
Fundos de investimento - 356.461
Instrumentos financeiros derivativos 415.825
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros 3.647 380.829
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20 Receitaliquida de tarifas e comissfes
Essa receita € composta pelos valores de todas as tarifas e comissdes acumuladas

em favor do banco no ano, exceto aquelas que fazem parte da taxa de juros efetiva
sobre instrumentos financeiros. Abaixo segue quadro com a abertura desses valores:

2010
Taxa de administracéo e prémio de performance de fundos e carteiras de
investimento 343.413
Corretagem em bolsa 107.673
Assessoria técnica 265.706
Comisséo de colocacao de titulos 64.257
Qutros servigos 17.770
TOTAL 798.819
21 Despesas com pessoal
A composicao desta rubrica estad demonstrada a seguir:
2010
Remuneracgéo direta 388.079
Beneficios 16.194
Encargos 52.555
Outras despesas de pessoal 312
__457.140
22 Outras despesas administrativas
A composicdo desta rubrica esta demonstrada a seguir:
2010
InstalacGes 20.312
Materiais 4.858
Processamento de dados e telecomunicacdes 59.316
Propaganda, promocoes e publicacdes 13.315
Servicos de terceiros 72.965
Servicos do sistema financeiro 28.446
Viagens 14.784
Processos judiciais 19.185
Outros 22.023
255.204
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23

24

25

54

Outras receitas (despesas) operacionais

A composicdo desta rubrica esta demonstrada a seguir:

Atualizacdo monetéaria de depdsitos judiciais
Indenizacao por recuperacao judicial
Reverséo de agio

Despesa de atualizacdo de impostos
Reembolso de custos financeiros operacionais
Outras receitas (despesas)

Provisdes
A composicdo desta rubrica esta demonstrada a seguir:
Reverséo de provisao (i)

Provisdo para amortizacdo de agio
Provisdo para operacdes de crédito e outros créditos

(i) Reverséo de provisédo para perda de titulo sem caracteristica de concesséo de crédito, em funcao de

indenizagéo judicial.
Outras informacgdes

a) Depoésitos

Os depdsitos interfinanceiros e a prazo, emitidos a taxas de mercado, possuiam

0S seguintes prazos meédios ponderados:

Depositos interfinanceiros
Depdsitos a prazo

2010

25.684
31.680
8.376
(2.949)
(3.787)
2.115

61.119

2010

98.964
(8.377)
(7.030)

83.557

2010

221
283
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25 Outras informagf6es—Continuacdo

b) Compromissos e responsabilidades

O banco e suas controladas tém como principais compromissos e
responsabilidades o seguinte:

2010
Coobrigac@es e riscos em garantias prestadas (i) 1.122.929
Responsabilidades por administracédo de
fundos e carteiras de investimentos (i) 99.409.007
Depositarios de valores em custddia (iii) 40.274.434
Negociacao e intermediacéo de valores (iv) 888.938.214

() Referem-se, basicamente, a fiangas concedidas, destinadas a garantia de
operacdes em bolsa.

(i) Registradas pelo somatério dos valores patrimoniais dos fundos e carteiras de
investimento.

(iii) Refletem as posicdes de terceiros de titulos publicos e privados custodiados
no SELIC e na CETIP S,A, respectivamente, registrados pelo valor de
emissao, quando poés-fixados, e pelo valor de resgate, quando prefixados,
Inclui também, as quantidades de acdes de clientes, custodiadas na
BM&FBOVESPA ao preco de R$ 1,00 por acao.

(iv) Representam os valores dos contratos de compra e venda de instrumentos
financeiros derivativos, relacionados a operacdes de terceiros.

c) Caixa e equivalentes de caixa
Os componentes de caixa e equivalentes de caixa consideradas na apresentagéo

das Demontragfes Consolidadas do Fluxo de Caixa estdo demonstrados nha
tabela a sequir:

31/12/10 01/01/10
Disponibilidades 1.522.813 62.636
Operacgdes de overnight 1.083 511.387
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez com
vencimento de até 90 dias 17.401.474 7.755.504
18.925.370 8.329.527
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26

56

d)

Imobilizado de uso e ativo intangivel

O imobilizado de uso esta representado substancialmente por imobilizagdes em
andamento, que ndo geraram depreciacdes no exercicio e o ativo intangivel é
representado substancialmente pelo agio na aquisi¢do da Coomex (nota 6).

Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais — Fiscais e previdenciéarias

A administragdo do banco e suas controladas avalia as contingéncias existentes em
funcdo de processos judiciais movidos contra as empresas e constitui provisao,
sempre que julgue necessaria, para fazer face a perdas provaveis decorrentes dos
referidos processos. O julgamento da administracédo leva em consideragéo a opinido
de seus advogados externos com relacdo a expectativa de éxito em cada processo.

a) Ativos contingentes

Em 31 de dezembro de 2010 o banco e suas controladas nao tém contabilizados
ativos contingentes.

b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacdes legais

Provisdes trabalhistas

Sao compostas por demandas movidas por ex-funcionarios principalmente
com pedidos de horas extras e equiparacdo salarial. Os valores das
contingéncias sao provisionados de acordo com andlise do valor potencial de
perda, considerando o estgio atual do processo e o parecer de consultores
juridicos externos e internos.

Provisdes civeis

Nas acdes civeis com potencial de perda (danos morais e patrimoniais e outros
processos com pedidos condenatérios) os valores das contingéncias sao
provisionados com base no parecer de consultores juridicos externos e
internos.

Provis@es fiscais e previdenciarias

As provisdes para processos fiscais e previdenciarios sao representadas por
processos judiciais e administrativos de tributos federais, municipais e
estaduais e sdo compostas por obrigacbes legais e passivos contingentes,
Sua constituicdo é baseada na opinido de consultores juridicos externos e
internos e na instancia em que se encontra cada um dos processos.
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26 Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais — Fiscais e previdenciarias--
Continuagéo

c) Composicao e movimentagao das provisées no periodo

A administracdo do banco estd questionando a constitucionalidade de alguns
procedimentos fiscais relacionados aos tributos federais, bem como participa em
outros processos judiciais, fiscais e civeis. A administracdo do Banco, com base na
opinido dos consultores legais, considera, para 0s processos judiciais em
andamento, que as provisfes para esses riscos em 31 de dezembro de 2010 séo
adequadas para cobrir eventuais perdas decorrentes desses processos.

As provisfes constituidas e as respectivas movimentacdes no periodo podem ser
assim demonstradas:

2010
Saldo no inicio do exercicio 348.720
Constituicdo 91.543
Reclassificacdo contabil (i) 9.844
Baixa (4.093)
Saldo no final do exercicio 446.014

() Refere-se a reclassificacdo contabil de valor anteriormente classificado em
outras obrigacdes fiscais e previdenciarias.

O Grupo BTG Pactual vem discutindo judicialmente a legalidade de alguns impostos e
contribuicdes. Os valores de tais tributos estéo integralmente provisionados, nao
obstante existirem boas chances de éxito, de acordo com a avaliagdo ou parecer de
nossos advogados externos. Dentre referidas discussfes judiciais as seguintes
merecem destaque:

COFINS - Discusséo da legalidade da cobranca da COFINS de acordo com as regras
estabelecidas na Lei 9,718/98.

PIS - Questionamento da incidéncia da contribuicao para o PIS instituida nas
Emendas Constitucionais n°® 10 de 1996 e n° 17 de 1997.

CSL - Discussao da CSL exigida das instituicdes financeiras no periodo de 1996 a
1998 por aliquotas superiores as aplicadas as pessoas juridicas em geral, em
detrimento ao principio constitucional da isonomia.

N&o existem contingéncias relevantes avaliadas pelos advogados externos como
perda possivel, ndo provisionadas.
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27 Imposto de renda
A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro

com o produto da aliquota fiscal sobre o lucro antes do imposto de renda e da
contribuicdo social € demonstrada como se segue:

IRPJ CSL

Resultado antes da tributagéo sobre o lucro e participacdes 1.195.125 1.195.125
Participacdes estatutarias no lucro (175.119) (175.119)
Juros sobre capital préprio (15.440) (15.440)
Base de calculo 1.004.566 1.004.566
Aliguota fiscal 25% 15%
Imposto de renda e contribui¢c@o social (227.142) (150.685)
Provis6es ndo dedutiveis 15.424 9.254
Lucros disponibilizados do exterior (73.987) (44.392)
Resultado da avaliacdo a mercado (37.009) (22.205)

Proviséo para tributos com exigibilidade suspensa (13.506) (8.103)
Amortizagdo de agio 228.938 138.289
Adicdes/exclusdes permanentes - efeito liquido 68.570 54.612
Recuperacéo de IRPJ de controladas no exterior 81.863 -
Resultado de derivativos néo liquidados 3.030 1.820
Prejuizo fiscal / base negativa 10.712 6.423
Provisdo corrente 56.893 (14.987)
Resultado da avaliacdo a mercado 28.028 16.838
Resultado de derivativos néo liquidados (3.030) (1.820)
Provisao diferida 24.998 15.018
Proviséo total 81.891 31
Prejuizo fiscal / base negativa (10.712) (6.423)
Resultado da avaliagdo a mercado 8.890 5.312
Provisdes nao dedutiveis (16.361) (8.049)
Provisao para tributos com exigibilidade suspensa 13.506 8.103
Crédito tributario sobre agio na aquisicédo do banco (174.449) (104.669)
Ativo fiscal diferido (179.126) (105.726)
Imposto de renda e contribui¢@o social (97.235) (105.695)
Provisdo corrente — controladas (151.495) (39.754)
Provisao diferida — controladas 371 79
Ativo fiscal diferido — controladas 8.263 3.914
Ajustes ao IFRS 1.234 743

(238.862) (140.713)
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27 Imposto de renda--Continuagéo

Os ativos fiscais diferidos, apresentados na rubrica "—Ativo fiscal diferido", podem ser

assim demonstrados:

Prejuizo fiscal acumulado
Base negativa de contribuigdo social
Adicoes temporarias:

Agio na aquisi¢cdo do banco
Agio na aquisicéio do banco — BTG Pactual
Investimentos S.A.
Proviséo para tributos com exigibilidade suspensa
COFINS
Provisdo para participacao nos lucros
Provisdo para gratificacdes a pagar
Provisao para tributos com exigibilidade suspensa PIS
Provisdo para desvalorizagéo de titulos e investimentos
Agio na aquisicéo de investimentos
Provisdo para contingéncias civeis
Provisdo para contingéncias trabalhistas
Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa
Proviséo para resultado da avaliagdo a mercado
Provisdo para devedores por negociagao e
intermediacao de

Valores

Total

59

Expectaviva
de realizagdo

IRPJ (25%) e
CSL (15%)

2011 a 2015
2012 a 2015

2011 a 2015
2011 a 2015
2012

2012
2013
2013
2013
2013
2013
2011 a 2015
2011

2011

105.346
60.684

382.659

74.106

100.215
588
19.981
4.259
62.812
867

906
7.239
67.680
14.202

22.209
923.753
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28. Limites operacionais

60

De acordo com as recomendacgdes do Novo Acordo de Capital (Basiléia IlI), o BACEN
divulgou a metodologia para o calculo do Patrimoénio de Referéncia e do Patrimdnio
de Referéncia Exigido, a partir de 01 de julho de 2008, por meio das Resolucdes

n° 3,444/07 e n° 3,490/07 do C.M.N. Foram estabelecidas ainda, por meio das
Circulares n° 3,360/07, 3,361/07 a 3,366/07, 3,368/07, 3,383/08, 3,388/08 e 3,389/08
do BACEN, as diretrizes para a apuracédo do Risco de crédito, do Risco de mercado e
do Risco operacional.

O calculo do indice de Basiléia é feito com base nas demonstracdes financeiras
elaboradas em BR GAAP de forma consolidada abrangendo todas as empresas
controladas do Banco.

2010
Patriménio de Referéncia (PR) 5.567.094
Patriménio liquido 5.602.593
Créditos tributarios excluidos no nivel | do PR (3.857)
Ativo permanente diferido (11.073)
Deducgdes do PR (20.569)
Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) 2.841.792
Risco de crédito 1.631.880
Risco de mercado 943.183
Risco operacional 266.729
Excesso de PR: (PR-PRE) 2.725.302
indice de Basiléia: (PRx100)/PRE/0,11) 21,55%

A administracdo optou pela abordagem do indicador basico para mensuragéo do
Risco operacional.
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28 Limites operacionais — Continuacao

O Limite de Imobilizacdo conforme determinado pelo C.M.N. através da Resolucéo
n° 2.283/96 com alteracdo nas Resolucdes n°s 2.669/99 e com redacado nas
Resolucdes n°s 2.743/00 e 3.426/06 também é calculado de forma consolidada
considerando todas as empresas controladas em BR GAAP:

2010
Limite para imobilizacao (50%): 2.781.409
Patriménio de Referéncia para limite de imobilizacdo (PR_LI) 5.562.818
Titulos patrimoniais (4.276)
Situagdo para o limite de imobilizac&o: 2.256.144
Ativo permanente 393.088
Ativo permanente diferido (11.073)
Titulos patrimoniais (4.276)
Ativos intangiveis excluidos do calculo do limite de imobilizagao (174.832)
Titulos de renda variavel registrados no ativo circulante 2.053.237
Margem 525.265

Em 31 de dezembro de 2010, todos os limites operacionais estdo devidamente
atendidos.
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29 Outras informacgdes

A seguir esta apresentada a Demonstragdo Consolidada do Valor Adicionado, que &
requerida pela CVM para pedido de registro de distribuicdo publica de valores

mobiliarios.
Receitas 4.530.526
Juros e similares 1.789.379
Instrumentos financerios para negociagao 1.725.238
Variagoes cambiais 68.760
Receitas de tarifas e comissdes 798.819
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (7.030)
Instrumentos financeiros ao valor justo 3.647
Outras receitas / (despesas) operacionais 151.713
Despesas de intermediacao financeira (2.439.105)
Insumos adquiridos de terceiros (225.584)
Materiais, energia e outros (6.258)
Servicos de terceiros (219.326)
Valor adicionado bruto 1.865.837
Depreciagdes e amortizacdes 14.704
Valor adicionado total a distribuir 1.851.133
Distribuicdo do valor adicionado 1.851.133
Pessoal 457.140
Remuneracao direta 428.489
Beneficios 16.194
FGTS 12.457
Outros
Impostos, taxas e contribui¢cdes 563.520
Federal 533.539
Estadual
Municipal 29.981
Remuneracao de capitais de terceiros 14.923
Aluguéis 14.923
Remuneracao de capitais proprios 815.550
Juros sobre o capital proprio 15.440
Dividendos 473.000
Lucros retidos 327.110
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30 Eventos subsequentes

Em 31 de janeiro de 2011, o Banco assumiu compromisso de adquirir a totalidade de
acoes do Grupo Silvio Santos no Banco PanAmericano S.A., por R$ 450 milhdes.
Dessa forma, ap0s a aprovagéo dos 6rgados competentes e a concluséo da transacao,
0 Banco passara a deter participacdo de 37,64% do patrimdnio liquido da instituicdo
de varejo, sendo 51,00% das acdes ordinarias e 21,97% das preferenciais. Uma vez
concluida a transacéo, o controle do Banco PanAmericano S.A. passaré a ser
exercido em conjunto com a Caixa Econdmica Federal e, na data de conclusao do
negécio, sera realizada uma Oferta Publica de Aquisicdo de Ac¢des (OPA) aos
minoritarios nas mesmas condi¢des oferecidas ao acionista controlador, As
demonstragdes financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2010 do Banco
PanAmericano S.A. foram divulgadas em 22 de fevereiro de 2011.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

IlImos. Srs.
Diretores e Acionistas do
Banco BTG Pactual S.A.

Examinamos as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas do Banco BTG Pactual S.A., identificadas como Controladora e
Consolidado, respectivamente, que compreendem os balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas
demonstragdes dos resultados, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragées financeiras

A administragdo do Banco é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragao dessas demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estéo livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras do Banco para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos do Banco. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da
adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a
avaliagdo da apresentagédo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira do Banco BTG Pactual S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho
individual e consolidado de suas operagées e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo naquela data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

Outros assuntos

De acordo com o descrito na nota explicativa n® 1, o Banco BTG Pactual S.A. incorporou, integralmente, durante o exercicio findo em
31 de dezembro de 2010, a BTG Pactual Investimentos S.A. Em cumprimento as disposi¢ées do Banco Central do Brasil, examinamos
os procedimentos adotados nos processos de incorporagao, 0s quais, em nossa opinido, estdo de acordo com as normas
regulamentares.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, em conexao com processo de obtencéo de registro de Companhia Aberta junto a
Comissao de Valores Mobiliarios(CVM), as Demonstragdes Financeiras estdo sendo reapresentadas, por solicitagdo da CVM, para o
aprimoramento da nota explicativa n° 15, relativa ao gerenciamento de riscos e a inclusdo do quadro de demonstragédo do valor
adicionado (DVA). Essas informagdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, com base
em nossa auditoria, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus
aspectos relevantes, de acordo com as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 15 de fevereiro de 2011, exceto para as notas explicativas nos 2 e 15 e quanto a Demonstragdo do Valor Adicionado
(DVA), cuja data é 31 de outubro de 2011.

Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6-F-RJ
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

liImos. Srs.
Diretores e Acionistas do
Banco BTG Pactual S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do Banco BTG Pactual S.A., identificadas como Controladora e
Consolidado, respectivamente, que compreendem os balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas
demonstragdes dos resultados, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragéo sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo do Banco é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragéo dessas demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacao dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacéo das
demonstragdes financeiras do Banco para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas néo
para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos do Banco. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da
adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a
avaliacdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opiniao sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Em nossa opinido, as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Banco BT Pactual S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho
individual e consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo naquela data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

Outros assuntos

De acordo com o descrito na nota explicativa n® 1, o Banco BTG Pactual S.A. incorporou, integralmente, durante o exercicio findo em
31 de dezembro de 2010, a BTG Pactual Investimentos S.A. Em cumprimento as disposigdes do Banco Central do Brasil, examinamos
os procedimentos adotados nos processos de incorporagéo, os quais, em nossa opiniao, estdo de acordo com as normas
regulamentares.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, em conexdo com processo de obtengao de registro de Companhia Aberta junto a
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), as Demonstragdes Financeiras estdo sendo reapresentadas, por solicitagdo da CVM, para o
aprimoramento da nota explicativa n° 15, relativa ao gerenciamento de riscos e a inclusdo do quadro de demonstragéo do valor
adicionado (DVA). Essas informagdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, com base
em nossa auditoria, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus
aspectos relevantes, de acordo com as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 15 de fevereiro de 2011, exceto para as notas explicativas nos 2 e 15 e quanto a Demonstragéo do Valor Adicionado
(DVA), cuja data é 31 de outubro de 2011.

Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.
CRC 25P015199/0-6-F-RJ
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Declaramos, na qualidade de diretores do BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede a Praia de Botafogo, 501, 5°,
6° e 7° andares, Botafogo, Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0001-45 (“Banco”), nos
termos do inciso VI do artigo 25 da Instrugdo Normativa n° 480, editada pela Comissao de Valores Mobiliarios em 07 de dezembro de
2009, que:

(i) revimos, discutimos e concordamos com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes do Banco com relagéo as
demonstragdes Financeiras consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, preparadas em atendimento a
Resolucéo 3.786, do Conselho Monetario Nacional (CMN), utilizando o padr&o contabil internacional, conforme os pronunciamentos
emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB).

(ii) revimos, discutimos e concordamos com as demonstracdes financeiras, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010,
individuais preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes financeiras autorizadas a
funcionar pelo BACEN.

Rio de Janeiro, 01 de novembro de 2011.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARAGAO i
PARA FINS DO INCISO V ARTIGO 25 DA INSTRUGAO CVM N° 480/09

Declaramos, na qualidade de diretores do BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicédo financeira, com sede a Praia de Botafogo, 501, 5°,
6° e 7° andares, Botafogo, Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 30.306.294/0001-45 (“Banco”), nos
termos do inciso V do artigo 25 da Instrugdo Normativa n°® 480, editada pela Comissao de Valores Mobiliarios em 07 de dezembro de
2009, que:

(i) revimos, discutimos e concordamos com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes do Banco com relagéo as
Demonstragdes Financeiras consolidadas preparadas em atendimento a Resolugéo 3.786, do Conselho Monetario Nacional (CMN),

utilizando o padrao contabil internacional, conforme os pronunciamentos emitidos pelo International Accounting Standards Board
(IASB); e

(i) revimos, discutimos e concordamos com as demonstragdes financeiras individuais preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes financeiras autorizadas a funcionar pelo BACEN.

Rio de Janeiro, 01 de novembro de 2011.
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