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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - BCO BTG PACTUAL S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2012
Do Capital Integralizado

Ordinarias 1.200.160.000
Preferenciais 1.199.840.000
Total 2.400.000.000

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - BCO BTG PACTUAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 72.450.853 58.252.723
1.01 Ativo Circulante 61.748.162 47.648.957
1.01.01 Disponibilidades 37.990 435.144
1.01.02 Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 23.775.368 15.250.366
1.01.02.01 Aplicagées no mercado aberto 21.364.253 14.306.589
1.01.02.02 Aplicagbes em depositos interfinanceiros 2.411.115 943.777
1.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 29.615.497 25.641.754
1.01.03.01 Carteira prépria 15.451.466 15.442.199
1.01.03.02 Vinculados a compromisso de recompra 8.271.623 6.765.572
1.01.03.03 Titulos objeto de operagdes compromissadas de livre 363.909 12.560

movimentagao

1.01.03.04 Instrumentos financeiros derivativos 3.582.717 2.663.672
1.01.03.05 Vinculados a prestagéo de garantias 1.945.782 757.751
1.01.04 Relagdes Interfinanceiras 1.064.962 874.878
1.01.04.01 Pagamentos e recebimentos a liquidar 1.075 0
1.01.04.02 Depositos no Banco Central 1.057.033 874.053
1.01.04.03 Correspondentes 6.854 825
1.01.06 Operacgdes de Crédito 2.338.668 2.740.457
1.01.06.01 Operacgdes de crédito - Setor privado 2.397.000 2.782.689
1.01.06.02 Provisao para operacgdes de liquidagdo duvidosa -58.332 -42.232
1.01.08 Outros Créditos 4.898.870 2.681.244
1.01.08.01 Carteira de cambio 1.925.381 145.565
1.01.08.02 Rendas a receber 60.036 102.309
1.01.08.03 Negociagao e intermediacao de valores 1.683.570 982.054
1.01.08.04 Diversos 1.237.182 1.457.587
1.01.08.05 Provisdes para perdas em outros créditos -7.299 -6.271
1.01.09 Outros Valores e Bens 16.807 25.114
1.01.09.01 Outros valores e bens 18.677 18.591
1.01.09.02 Despesas antecipadas 7.310 6.523
1.01.09.03 Provisdo para desvalorizagéo -9.180 0
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 5.359.468 5.843.615
1.02.01 Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez 2.055.874 1.592.320
1.02.01.01 Aplicagbes no mercado aberto 2.047.639 1.577.533
1.02.01.02 Aplicagbes em depositos interfinanceiros 8.235 14.787
1.02.02 Titulos e Valores Mobiliarios 255.524 225.933
1.02.02.01 Titulos e valores mobiliarios derivativos 255.524 225.933
1.02.03 Relagdes Interfinanceiras 1.852 1.853
1.02.05 Operacgdes de Crédito 1.624.847 1.692.638
1.02.05.01 Operagdes de crédito - Setor privado 1.658.466 1.732.754
1.02.05.02 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa -33.619 -40.116
1.02.07 Outros Créditos 1.421.371 2.330.871
1.02.07.01 Carteira de cambio 0 630.611
1.02.07.02 Rendas a receber 237 326
1.02.07.03 Negociagéo e intermediacdo de valores 53 5
1.02.07.04 Diversos 1.461.234 1.739.293
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - BCO BTG PACTUAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1.02.07.05 Provisao para perdas em outros créditos -40.153 -39.364
1.03 Ativo Permanente 5.343.223 4.760.151
1.03.01 Investimentos 5.237.424 4.673.333
1.03.01.02 Participagcdes em Controladas 5.232.875 4.669.067
1.03.01.02.01 Participagdes em controladas - no pais 3.989.566 3.436.067
1.03.01.02.02 Participagdes em controladas - no exterior 1.243.309 1.233.000
1.03.01.04 Outros Investimentos 7.416 7.133
1.03.01.05 Provisao para Perdas -2.867 -2.867
1.03.02 Imobilizado de Uso 65.606 46.023
1.03.02.01 Imobilizado 100.664 79.003
1.03.02.02 Depreciagdo acumulada -35.058 -32.980
1.03.04 Intangivel 28.658 28.501
1.03.04.01 Intangivel 34.763 33.244
1.03.04.02 Amortizacdo acumulada -6.105 -4.743
1.03.05 Diferido 11.535 12.294
1.03.05.01 Gastos com amortizagdo e expansao 28.703 28.703
1.03.05.02 Amortizacdo acumulada -17.168 -16.409

PAGINA: 3 de 59



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - BCO BTG PACTUAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 72.450.853 58.252.723
2.01 Passivo Circulante 54.958.016 41.540.584
2.01.01 Depositos 13.494.495 13.326.186
2.01.01.01 Depositos a vista 2.089.046 2.674.384
2.01.01.02 Depdsitos interfinanceiros - ligadas 432.864 463.112
2.01.01.03 Depdsitos interfinanceiros 922.391 572.761
2.01.01.04 Depdésitos a prazo 10.050.194 9.615.929
2.01.02 Captagdes no Mercado Aberto 30.141.619 20.711.138
2.01.02.01 Carteira propria 8.246.544 6.704.550
2.01.02.02 Carteira de terceiros 19.355.197 11.767.221
2.01.02.03 Carteira de livre movimentagéo 2.539.878 2.239.367
2.01.03 Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 1.659.332 1.726.972
2.01.03.01 Recursos de letras imobiliarias, hipotecarias, de crédito 1.444.702 1.542.091
2.01.03.02 Obrigacdes por titulos e valores mobiliarios 214.630 184.881
2.01.04 Relagdes Interfinanceiras 7.403 30
2.01.04.01 Recebimentos e pagamentos a liquidar 7.403 30
2.01.06 Obrigagdes por Empréstimos 1.440.882 916.591
2.01.06.01 Empréstimos no exterior 1.416.553 875.094
2.01.06.02 Obrigagdes por repasses no pais - FINAME 24.329 41.497
2.01.09 Outras Obrigagdes 8.214.285 4.859.667
2.01.09.01 Cobranca e arrecadacgao de tributos e assemelhados 2.252 2.047
2.01.09.02 Carteira de cambio 1.281.314 224.381
2.01.09.03 Sociais e estatutarias 228.455 291.823
2.01.09.04 Fiscais e previdenciarias 580.981 77.507
2.01.09.05 Negociagéo e intermediacdo de valores 2.243.939 1.564.131
2.01.09.07 Diversas 162.175 194.998
2.01.09.08 Instrumentos financeiros derivativos 3.715.169 2.504.780
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 10.719.453 10.336.584
2.02.01 Depositos 2.833.561 2.715.694
2.02.01.01 Depositos interfinanceiros 16.132 3.644
2.02.01.02 Depésitos a prazo 2.817.429 2.712.050
2.02.02 Captagdes no Mercado Aberto 48 0
2.02.02.01 Carteira de livre movimentagao 48 0
2.02.03 Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos 2.643.673 2.071.169
2.02.03.01 Recursos de letras imobiliarias 1.730.109 1.106.410
2.02.03.02 Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios no exterior 913.564 964.759
2.02.07 Obrigagdes por Repasse do Pais 9.258 3.125
2.02.07.01 Obrigagdes por repasse no pais - FINAME 9.258 3.125
2.02.09 Outras Obrigagdes 5.232.913 5.546.596
2.02.09.01 Instrumentos financeiros derivativos 338.173 294.540
2.02.09.02 Fiscais e previdenciarias 65.820 491.337
2.02.09.03 Negociagéo e intermediacdo de valores 0 8.128
2.02.09.04 Divida subordinada 4.230.910 4.158.295
2.02.09.05 Diversas 598.010 594.296
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 28.587 31.590
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - BCO BTG PACTUAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2.05 Patriménio Liquido 6.744.797 6.343.965
2.05.01 Capital Social Realizado 3.242.500 3.242.500
2.05.01.01 Capital social domiciliado no pais 2.132.664 2.132.664
2.05.01.02 Capital social domiciliado no exterior 838.686 838.686
2.05.01.03 Aumento de capital 271.150 271.150
2.05.04 Reservas de Lucro 3.101.465 3.101.465
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados 400.832 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - BCO BTG PACTUAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.01 Receitas da Intermediacao Financeira 1.998.511 1.360.370
3.01.01 Operagdes de crédito 125.368 115.747
3.01.02 Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 1.638.733 1.136.248
3.01.03 Resultado com instrumentos financeiros derivativos 168.338 104.723
3.01.04 Resultado de operagdes de cambio 43.291 3.652
3.01.05 Resultado de aplicagdes compulsérias 22.781 0
3.02 Despesas da Intermediagéo Financeira -1.203.123 -1.130.412
3.02.01 Operagdes de captagdo no mercado -1.211.981 -1.076.639
3.02.02 Operagdes de empréstimos e repasses 25.613 -44.929
3.02.03 Provisao para operagdes de crédito -16.755 -8.844
3.03 Resultado Bruto Intermediagéo Financeira 795.388 229.958
3.04 Outras Despesas/Receitas Operacionais 42.400 185.127
3.04.01 Receitas de Prestagdo de Servigos 140.758 134.970
3.04.02 Despesas de Pessoal -55.954 -45.412
3.04.03 Outras Despesas Administrativas -58.026 -45.431
3.04.04 Despesas Tributarias -52.876 -35.270
3.04.05 Outras Receitas Operacionais 29.675 8.552
3.04.06 Outras Despesas Operacionais -23.147 -1.843
3.04.07 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 61.970 169.561
3.05 Resultado Operacional 837.788 415.085
3.06 Resultado Nao Operacional -18 1.154
3.06.02 Despesas -18 1.154
3.07 Resultado Antes Tributagao/Participagdes 837.770 416.239
3.08 Proviséo para IR e Contribuigdo Social -129.534 -55.984
3.08.01 Provisao para imposto de renda -80.993 -35.024
3.08.02 Provisao para contribuicao social -48.541 -20.960
3.09 IR Diferido -134.010 -69.738
3.09.01 Ativo fiscal diferido -134.010 -69.738
3.10 Participagdes/Contribuicdes Estatutarias -173.394 -82.228
3.10.01 Participagdes -173.394 -82.228
3.13 Lucro/Prejuizo do Periodo 400.832 208.289
3.99 Lucro por Agao - (R$ / Agao) 0,17 0,09
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - BCO BTG PACTUAL S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Demonstracao financeira apresentada de acordo em consonéncia com as normas do banco central brasileiro portanto, nao
se aplica a apresentacao da demonstracao do resultado abrangente
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - BCO BTG PACTUAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 1.540.397 1.933.244
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -57.718 -166.191
6.01.01.01 Resultado de participagdes em controladas -61.970 -169.561
6.01.01.02 Depreciacdo e amortizacao 4.252 3.370
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 1.197.283 1.891.146
6.01.02.01 Aumento/reducdo em aplicac¢des interfinanceiras de liquidez -6.576.018 1.808.951
6.01.02.02 Aumento/redugdo em titulos e valores mobiliarios e -2.749.312 4.445.144
instrumentos financeiros derivativos
6.01.02.03 Aumento/redugido em operagdes de créditos 469.580 -973.814
6.01.02.04 Aumento/redugédo em outros créditos e outros valores -1.795.296 1.685.880
6.01.02.05 Aumento/redugédo em relagdes interfinanceiras -182.710 27.246
6.01.02.06 Aumento/redugdo em outras obrigagdes 1.786.913 -888.169
6.01.02.07 Aumento/redugéo em resultados de exercicios futuros -3.003 9.730
6.01.02.08 Aumento/redugdo em depdsitos 286.176 1.098.905
6.01.02.09 Aumento/redugcédo em captagdes no mercado aberto 9.430.529 -4.972.924
6.01.02.10 Aumento/reducdo em obrigagdes por empréstimos e 530.424 -349.803
repasses
6.01.03 Outros 400.832 208.289
6.01.03.01 Lucro liquido do periodo 400.832 208.289
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -29.877 -14.799
6.02.01 Aquisigcao de participagdes societarias -16.863 -24.578
6.02.02 Dividendos 10.500 0
6.02.03 Aquisi¢ado de imobilizado -21.895 0
6.02.04 Aquisi¢ao de intangivel -1.639 -1.913
6.02.05 Alienacao de imobilizado de uso 20 11.692
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 504.864 -48.147
6.03.01 Aumento/redugédo em recursos de aceites e emissao de 504.864 161.853
titulos
6.03.02 Dividendos 0 -210.000
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 2.015.384 1.870.298
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 13.774.023 11.642.236
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 15.789.407 13.512.534
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - BCO BTG PACTUAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital Reservas de Reavaliagdo Reservas de Lucro Lucros/Prejuizos Ajustes de Avaliagao Total do Patriménio
Conta Acumulados Patrimonial Liquido
5.01 Saldo Inicial 3.242.500 0 0 3.101.465 0 0 6.343.965
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 3.242.500 0 0 3.101.465 0 0 6.343.965
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 400.832 0 400.832
5.05 Destinagoes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 3.242.500 0 0 3.101.465 400.832 0 6.744.797
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - BCO BTG PACTUAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital Reservas de Reavaliagdo Reservas de Lucro Lucros/Prejuizos Ajustes de Avaliagao Total do Patriménio
Conta Acumulados Patrimonial Liquido
5.01 Saldo Inicial 2.971.350 0 0 2.631.243 0 0 5.602.593
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 2.971.350 0 0 2.631.243 0 0 5.602.593
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 208.289 0 208.289
5.05 Destinagoes 0 0 0 -210.000 0 0 -210.000
5.05.01 Dividendos 0 0 0 -210.000 0 0 -210.000
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 2.971.350 0 0 2.421.243 208.289 0 5.600.882
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - BCO BTG PACTUAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 2.129.024 1.494.359
7.01.01 Intermediacgdo Financeira 1.998.511 1.360.370
7.01.02 Prestagéo de Servigos 140.758 134.970
7.01.03 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -16.755 -8.844
7.01.04 Outras 6.510 7.863
7.02 Despesas de Intermediacao Financeira -1.186.368 -1.121.568
7.03 Insumos Adquiridos de Terceiros -47.481 -37.686
7.03.01 Materiais, Energia e Outros -9.271 -6.195
7.03.02 Servigos de Terceiros -38.210 -31.491
7.04 Valor Adicionado Bruto 895.175 335.105
7.05 Retengdes -4.252 -3.370
7.05.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -4.252 -3.370
7.06 Valor Adicionado Liquido Produzido 890.923 331.735
7.07 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 61.970 169.561
7.07.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 61.970 169.561
7.08 Valor Adicionado Total a Distribuir 952.893 501.296
7.09 Distribuicdo do Valor Adicionado 952.893 501.296
7.09.01 Pessoal 229.348 127.640
7.09.01.01 Remuneracéo Direta 218.642 113.344
7.09.01.02 Beneficios 8.398 11.973
7.09.01.03 F.G.T.S. 2.308 2.323
7.09.02 Impostos, Taxas e Contribuigcdes 316.420 160.992
7.09.02.01 Federais 312.627 155.144
7.09.02.03 Municipais 3.793 5.848
7.09.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 6.293 4.375
7.09.03.01 Aluguéis 6.293 4.375
7.09.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 400.832 208.289
7.09.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 400.832 208.289
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - BCO BTG PACTUAL S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

SENHORES ACIONISTAS

Apresentamos o Relatério da Administracéo e as Informacdes Trimestrais consolidadas do Banco BTG Pactual
S.A. (Banco) e suas controladas, relativos ao primeiro trimestre de 2012, elaboradas de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, a
partir de diretrizes contdbeis emanadas das Leis no 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e no
6.404/76 (Lei das Sociedades por Acdes), com alteracdes introduzidas pelas Leis no 11.638/07 e no 11.941/09,
para a contabilizacdo das operacdes, associadas as normas e instru¢cdes do Conselho Monetério Nacional
(CMN), do Banco Central do Brasil (Bacen) e da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

EVENTOS RECENTES

Em 29 de marco de 2012, Saira Diamante Empreendimentos Imobiliarios S.A.(“Saira”), Wtorre
Empreendimentos Imobiliarios S.A. (“Wtorre”) e BR Properties S.A. (“BR Properties”) aprovaram a transagao
envolvendo incorporac¢des sucessivas da Saira e sua investida controlada em conjunto com a Wtorre, pela BR
Properties. Apos o fechamento da transac¢édo, o Banco possui de 28,3% das ac¢des de BR Properties e avaliara
tal investimento pelo método de equivaléncia patrimonial. O Banco registrou deségio estimado no valor de R$
80.567 milhdes que representam a diferenca entre o custo do investimento e sua participacdo no valor justo
liquido dos ativos e passivos identificaveis da BR Properties.

Em 05 de dezembro de 2011, BTG (GAM) UK Limited, uma subsidiéria integral indireta do Banco, celebrou
acordo definitivo para adquirir 100% das a¢fes da Bankred, uma instituicdo financeira suica com sede em
Lugano, na Suica, por CH$ 30 milhdes. A transagéo esta sujeita a aprovacdo das autoridades competentes,
bem como a rescisé@o de todos os relacionamentos doBankred com seus clientes atuais.

Em 31 de janeiro de 2012, o Banco, em conjunto com o Banco Panamericano, celebrou acordo de compra de
100% da Brazilian Finance & Real Estate S.A., (BFRE), pelo valor aproximado de R$ 1,2 bilhdes, sendo R$
940 milhGes a serem pagos pelo Banco Panamericano e R$ 270 milhdes a serem pagos pelo Banco.
Adicionalmente, apdés o acordo definitivo, e antes da liquidacdo, a BFRE ser& cindida em 2 companhias, e 0
Banco adquirira uma destas companhias pelo valor adicional de aproximadamente R$ 335 milhdes, que sera
utilizado para compra de certos Fundos de Investimento Imobilidrio detidos pela BFRE. Tal transagéo esta
sujeita a aprovacado das autoridades competentes.

Em 08 de fevereiro de 2012, o Banco anunciou a conclusdo do acordo para aquisicdo de 100% das acbes em
circulacdo da Celfin Capital (Celfin), uma empresa lider em operacdes financeiras, com operacdes no Chile,
Peru e Coldmbia. Na transacdo, o Banco vai pagar aos proprietarios da Celfin um total de US$ 486 milhdes em
caixa, dos quais US$ 196 milhdes serdao usados para compra de participacdo acionaria no Banco BTG Pactual,
representando 2,423% do capital do Banco. A transacdo esta sujeita a aprovacdo das autoridades
competentes.

DESEMPENHO

O lucro liquido do Banco no trimestre aumentou 93%, passando de R$ 208 milhdes no primeiro trimestre de
2011 para R$ 401 milhdes no mesmo periodo de 2012, principalmente devido ao crescimento do resultado
bruto de intermediacgé&o financeira que aumentou 246% no periodo, de R$ 230 milhdes em 31 de margo de
2011 para R$ 795 milhdes no mesmo periodo de 2012.
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Comentério do Desempenho

As outras receitas e despesas operacionais apresentaram reducao no periodo de R$ 185 milhées em 31 de
marco de 2011 para R$ 42 milh6es no mesmo periodo de 2012. Pelos motivos apresentados acima, 0
resultado operacional aumentou de R$ 415 milhdes em 31 de marco de 2011 para R$ 838 milhdes nho mesmo
periodo de 2012.

AUDITORES INDEPENDENTES

A politica do Banco na contratacdo de servi¢os néo relacionados a auditoria externa dos nossos auditores
independentes se fundamenta na regulamentacao aplicavel e nos principios internacionalmente aceitos que
preservam a independéncia do auditor. Esses principios consistem em: (a) o auditor ndo deve auditar o seu
proprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fun¢des gerenciais no seu cliente e (c) o auditor ndo deve
promover os interesses de seu cliente.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 30 de abril de 2012, o Grupo BTG Pactual realizou sua oferta publica de distribuicdo priméaria e secundaria
de units (IPO), quando emitiu um total de 82,8 milhdes de units pelo preco unitario de R$31,25, representando
recursos totais de aproximadamente R$2,6 bilhdes. Desse total, cerca de R$2,1 bilh6es foram destinados ao
Banco, conforme a emisséo de 248.400 mil acdes.

O namero total de units oferecidas no IPO do Grupo BTG Pactual, incluindo as vendas das units emitidas, foi
de 103,5 milhdes. Nesta data, permanecemos no periodo de estabilizacao da oferta publica, e um total de até
10,8 milhdes de units primarias e 2,7 milhdes de units secundarias ainda podem ser vendidas como parte dos
esforcos de estabilizacao.

AGRADECIMENTOS

Firme no seu propoésito de manter um crescimento continuo e equilibrado, o BTG Pactual agradece seus
clientes, colaboradores e parceiros de mercado pela confiancga, dedicagéo e apoio continuados.
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Notas Explicativas

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de marco de 2012
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O Banco BTG Pactual S.A. (Banco) esta constituido sob a forma de banco mdultiplo, atuando em
conjunto com suas controladas (O Grupo), oferecendo produtos e servigos financeiros relativos as
carteiras comercial, inclusive cambio, de investimentos, crédito, financiamento e investimento,
arrendamento mercantil e crédito imobiliario.

As operacdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de sociedades que atuam
integradamente no mercado financeiro, e certas operagdes tém a intermediagéo de outras
sociedades integrantes do Grupo BTG Pactual.

Em 10 de novembro de 2011, a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) concedeu ao Banco
registro de companhia aberta na categoria A.

2. Reorganizacdes societarias e aquisicoes
Reorganizagfes societéarias

Em 29 de marco de 2012, Saira Diamante Empreendimentos Imobiliarios S.A.(“Saira”), Wtorre
Empreendimentos Imobiliarios S.A. (“Wtorre”) e BR Properties S.A. (“BR Properties”) aprovaram a
transacao envolvendo incorporacdes sucessivas da Saira e sua investida controlada em conjunto,
Wtorre (One Properties), pela BR Properties. Ap6s o fechamento da transac¢éo, o Banco passou a
deter 28,3% das ac¢Oes de BR Properties e avaliara tal investimento pelo método de equivaléncia
patrimonial.

Aquisicdes

Em 05 de dezembro de 2011, BTG (GAM) UK Limited, uma subsidiaria integral indireta do Banco,
celebrou acordo definitivo para adquirir 100% das ac¢des da Bankred, uma institui¢cdo financeira
sui¢ca com sede em Lugano, na Suiga, por CH$ 30 milhdes (aproximadamente R$ 60 MM). A
transacao esta sujeita a aprovacdo das autoridades competentes, bem como a resciséo de todos
os relacionamentos da Bankred com seus clientes atuais.

Em 31 de janeiro de 2012, o Banco e sua controlada em conjunto, o Banco Panamericano,
celebrou acordo de compra de 100% das acdes integrantes do capital da Brazilian Finance & Real
Estate S.A., (BFRE), pelo valor aproximado de R$ 1,2 bilhdes, sendo R$ 940 milhdes a serem
pagos pelo Banco Panamericano e R$ 270 milhdes a serem pagos pelo Banco. Adicionalmente,
apos o acordo definitivo, e antes da liquidacao financeira, a BFRE sera cindida em 2 companhias,
e 0 Banco adquirird uma destas companhias pelo valor adicional de aproximadamente R$ 335
milhdes, que seré utilizado para compra de certos Fundos de Investimento Imobiliario detidos pela
BFRE. Tal transacao ainda esta sujeita a aprovacdo das autoridades competentes.

Em 08 de fevereiro de 2012, o Banco anunciou a conclusédo do acordo para aquisi¢do de 100% das

acOes em circulacéo da Celfin Capital (Celfin), uma empresa lider em operacdes financeiras, com
operacdes no Chile, Peru e Coldbmbia. Nesta transacao, o Banco vai pagar aos proprietarios da

1
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Celfin um total de US$ 486 milhdes em dinheiro, dos quais US$ 196 milhdes serdo usados para
compra de participacdo acionaria no Banco BTG Pactual pelos acionistas da Celfin, representando
2,423% do capital do Banco. A transacdoa ainda esta sujeita a aprovacao das autoridades
competentes.

3. Apresentacdo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras do Banco foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
(BACEN), associadas as normas e instru¢gdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do BACEN,
e da CVM, gquando aplicavel.

A elaboracao de demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil requer que a Administracdo use julgamento na determinacédo e registro de estimativas
contébeis.Os ativos e passivos sujeitos a essas estimativas e premissas referem-se, basicamente,
ao imposto de renda diferido ativo e passivo, a provisdo para operacdes de créditos e outros
créditos de liquidacéo duvidosa, a provisao para tributos e contribuicdes com exigibilidade
suspensa e a proviséo para passivos contingentes.A liquidagdo das transagdes envolvendo essas
estimativas poderd resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes
ao processo de sua determinagéo. O Banco revisa essas estimativas e premissas periodicamente.

Moeda funcional

Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras do Banco sdo mensurados usando a moeda do
principal ambiente econémico, no qual o Banco atua ("a moeda funcional"). As demonstracdes
financeiras estdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional do Banco. A taxa utilizada
para a conversao de ativos e passivos em moeda estrangeira é a da data de fechamento,
enguanto que as contas de resultado sdo convertidas pela taxa média do periodo.

As demonstracgdes financeiras da agéncia sediada no exterior, originalmente elaboradas em
dolares norte-americanos, foram convertidas para reais pela cotacdo do délar comercial nas datas
das demonstrages financeiras.

Nas demonstracdes financeiras, os efeitos da variagdo cambial sobre os investimentos no exterior

estdo distribuidos nas linhas das demonstracdes dos resultados conforme a natureza das
respectivas contas patrimoniais.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
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4, Principais praticas contabeis

As préticas contabeis mais relevantes adotadas pelo banco séo as seguintes:

a) Caixa e equivalentes de caixa

Para fins da demonstragdo do fluxo de caixa, inclui, conforme Resolugdo CMN n° 3.604/08,
dinheiro em caixa, depésito bancérios, investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco
insignificante de mudanca de valor, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias.

b) Aplicacbes interfinanceiras de liquidez, depésitos no BACEN remunerados, depésitos
remunerados, captacdes no mercado aberto, recursos de aceites e emissao de titulos,obrigacdes
por empréstimos e repasses, dividas subordinadas e demais operacdes ativas e passivas

As operac6es com clausula de atualizacdo monetaria/cambial e as operagdes com encargos
prefixados estdo registradas a valor presente, liquidas dos custos de transacao incorridos,
calculadas "pro rata dia" com base na taxa efetiva das operacgoes.

C) Titulos e valores mobiliarios

Séo avaliados e classificados de acordo com os critérios estabelecidos pela Circular BACEN n°
3.068, de 08 de novembro de 2001, nas seguintes categorias:

() Titulos para negociacao

Adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo
custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado, em
contrapartida ao resultado do periodo.

(i) Titulos disponiveis para venda

N&ao se enquadram como negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sao registrados pelo
custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos, em contrapartida do resultado e
posteriormente avaliados ao valor de mercado em contrapartida de conta especifica do patrimdnio
liquido, liquidos dos efeitos tributarios, os quais s6 serdo reconhecidos no resultado quando da
efetiva realizacao.

(iii)  Titulos mantidos até o vencimento

Adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua manutengcdo em carteira até o
vencimento. Sao registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em
contrapartida ao resultado do periodo.

Os declinios no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda e dos
mantidos até o vencimento, abaixo dos seus respectivos custos atualizados, relacionados a razées
consideradas ndo temporarias, séo refletidos no resultado como perdas realizadas.
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Segundo a Circular BACEN n° 3.068/01, os titulos e valores mobiliarios, classificados como titulos
para negociacao, sdo apresentados no balanco patrimonial, como ativo circulante, independente
de suas datas de vencimentos.

d) Instrumentos financeiros derivativos

Sao classificados de acordo com a intengéo da Administragéo, na data da contratagédo da
operacéo, levando-se em conta se sua finalidade é para protecao contra risco (hedge) ou néo.

As operagdes que utilizam instrumentos financeiros efetuadas por conta propria, ou que n&o
atendam aos critérios de protecdo (principalmente derivativos utilizados para administrar a
exposicao global de risco), sdo contabilizadas pelo valor justo, com os ganhos e perdas, realizados
e nao realizados, reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para mitigar os riscos decorrentes das
exposicdes as variagdes no valor de mercado dos ativos e passivos financeiros e que sejam
altamente correlacionados no que se refere as alteracdes no seu valor de mercado em relacdo ao
valor de mercado do item que estiver sendo protegido, tanto no inicio quanto ao longo da vida do
contrato e considerado efetivo na reducéo do risco associado a exposi¢éo a ser protegida, sdo
considerados como instrumentos de protecdo (hedge) e sdo classificados de acordo com sua
natureza em:

0] Hedge de risco de mercado: os instrumentos financeiros classificados nesta categoria, bem
COmMo seus ativos e passivos financeiros relacionados, objeto de hedge, sdo mensurados a valor
justo e tém seus ganhos e perdas, realizados ou néo realizados, registrados em conta de
resultado; e

(i) Hedge de fluxo de caixa: os instrumentos classificados nesta categoria sdo mensurados a
valor justo, sendo a parcela efetiva das valorizagdes ou desvaloriza¢des registrada, liquida dos
efeitos tributarios, em conta destacada no patriménio liquido. A parcela nao efetiva do respectivo
hedge é reconhecida diretamente em conta de resultado.

e) Valor justo dos titulos e valores mobiliarios, instrumentos financeiros derivativos e demais
direitos e obrigacdes

O valor justo dos titulos e valores mobiliarios, instrumentos financeiros derivativos e demais direitos
e obriga¢fes, quando aplicavel, é calculado com base em precos de mercado, modelos de
avaliacdo de precos, ou ainda com base no preco determinado para outros instrumentos
financeiros com caracteristicas semelhantes. Assim, quando da liquidacao financeira destas
operag0es, os resultados poderdo ser diferentes das estimativas. Os ajustes diarios das operagfes
realizadas no mercado futuro sdo registrados como receita ou despesa efetiva quando auferidas ou
incorridas. Os prémios pagos ou recebidos na realizacéo de operagcdes no mercado de opcdes de
acdes, outros ativos financeiros e mercadorias séo registrados nas respectivas contas patrimoniais
pelos valores pagos ou recebidos, ajustados a precos de mercado em contrapartida do resultado.

As operag0es realizadas no mercado a termo de ativos financeiros e mercadorias séo registradas pelo
valor final contratado, deduzido de diferenca entre esse valor e o preco do bem ou direito ajustado a
precos de mercado, na adequada conta de ativo ou passivo. As receitas e despesas sdo reconhecidas
em razao do prazo de fluéncia dos contratos.
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Os ativos e passivos decorrentes das operacdes de swap e de termo de moedas — dos contratos a
termo sem entrega (NDF) s&o registrados em contas patrimoniais pelo valor contabil, ajustado ao
valor de mercado, em contrapartida do resultado, sem compensacao entre valores a pagar e a
receber.

O valor nocional dos contratos é registrado em contas de compensacao

f) Instrumentos financeiros - apresentacéo liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango patrimonial se, e somente se,
houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e se
houver a intencdo de compensacao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Q) Operacdes de crédito, e outros créditos (operacdes com caracteristica de concessédo de

crédito)

Registradas a valor presente, calculadas "pro rata dia" com base na variagdo do indexador e na
taxa de juros pactuados, sendo atualizadas até o 59° dia de atraso nas empresas financeiras,
observada a expectativa do recebimento. A partir do 60° dia, 0 reconhecimento no resultado ocorre
guando do efetivo recebimento das prestacdes. As operagdes renegociadas sdo mantidas, no
minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas anteriormente a renegocia¢ao e, no caso
de ja terem sido baixadas contra provisao, sao classificadas como nivel H; os ganhos séo
reconhecidos na receita quando do efetivo recebimento.

h) Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa

Constituida com base na andlise dos riscos de realizacao dos créditos, em montante considerado
suficiente para cobertura de eventuais perdas atendidas as normas estabelecidas pela Resolugéo
CMN n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, dentre as quais se destacam:

As provisdes sdo constituidas a partir da concesséao do crédito, baseadas na classificacdo de risco
do cliente, em funcéo da analise periddica da qualidade do cliente e dos setores de atividade e ndo
apenas quando da ocorréncia de inadimpléncia.

Considerando-se exclusivamente a inadimpléncia, as baixas de operacfes de crédito contra
prejuizo sédo efetuadas apds 360 dias do vencimento do crédito ou apds 540 dias, para as
operacdes com prazo a decorrer superior a 36 meses.

A provisao para créditos de liqguidacdo duvidosa e de outros créditos é estimada com base em
andlise das operacdes e dos riscos especificos apresentados em cada carteira, de acordo com 0s
critérios estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 2.682/99.

i) Investimentos

As participacdes em controladas, controladas em conjunto e coligadas sao avaliadas pelo método

de equivaléncia patrimonial. Os titulos patrimoniais sao registrados ao custo de aquisi¢cédo e
atualizados pelos valores patrimoniais até a respectiva data de desmutualizagdo. Os outros
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Investimentos permanentes estdo avaliados pelo custo de aquisi¢do, deduzido, quando aplicavel,
de provisdo para perdas.

) Agio ou deségio

O agio ou desagio é apurado com base na diferenca entre o valor pago de aquisi¢ao e o valor
contébil liquido.

O 4gio, cujo fundamento é baseado na previsédo de resultados futuros da entidade adquirida, é
amortizado em consonéncia com os prazos de proje¢cdes que o justificaram ou, quando baixado o
investimento, por alienacéo ou perda, antes de cumpridas as previsoes.

O desagio é contabilizado no grupo de Investimentos, 14 permanecendo até que o investimento
seja realizado.

k) Imobilizado de uso e ativo diferido

Registrado pelo custo de aquisi¢cdo. A depreciacao é calculada pelo método linear com base no
prazo de vida util-econémica dos bens. Os gastos diferidos correspondem, principalmente, a
benfeitorias em imdveis de terceiros. A amortizagéo é calculada pelo método linear com base nos
prazos estimados de utilizagdo e/ou de locagao.

)] Intangiveis

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a
manutencgédo da entidade ou exercidos com essa finalidade, de acordo com a Resolugdo CMN n°
3.642, de 26 de novembro de 2008. A amortizagéo € calculada pelo método linear com base no
periodo em que os direitos geram beneficios.

m) Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

E reconhecida como perda no resultado do periodo sempre que existirem evidéncias claras de que
0s ativos estejam avaliados por valor ndo recuperavel. Este procedimento € realizado no minimo
ao final de cada exercicio.

PAGINA: 19 de 59



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - BCO BTG PACTUAL S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de marco de 2012
(Em milhares de reais)

n) Imposto de renda e contribuigcdo social

As provisdes para imposto de renda e contribuicdo social sdo constituidas com base no lucro
contabil, ajustado pelas adi¢cdes e exclusdes previstas na legislacao fiscal. O imposto de renda e a
contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre o valor das diferengas temporérias, sempre que
a realizacdo desses montantes for julgada provavel. Para o imposto de renda a aliquota utilizada é
de 15%, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente a R$ 240 e de
15% para contribuicdo social.

0) Ativos e passivos contingentes, e obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias

Sao efetuados de acordo com os critérios descritos abaixo:
0] Contingéncias ativas

N&o sdo reconhecidas nas informagdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias
gue propiciem a garantia de sua realizacéo, sobre as quais ndo cabem mais recursos.

(i) Contingéncias passivas

Sao reconhecidas nas informages financeiras quando, baseado na opinido de assessores
juridicos e da administracao, for considerado provavel o risco de perda de uma acéo judicial ou
administrativa e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os
passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas
divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda remota ndo
requerem provisao e divulgagéo.

(iii) Obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias

Referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas a legalidade e a
constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes. O montante discutido é quantificado,
registrado contabilmente.

p) Lucro por agéo

E calculado com base na média ponderada de acdes durante os periodos.

q) Reconhecimento de receita

O resultado das operacdes € apurado pelo regime de competéncia.
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5. Gerenciamento de risco

A estrutura das comissdes do Banco permite a participacdo de toda a organizacdo e garante que
as decisdes sejam facil e eficazmente implementadas. Os principais comités envolvidos em
atividades de gestdo de risco sdo: (i) Comité de Gestao, que aprova as politicas, define limites
globais e € o ultimo responséavel pela gestao dos nossos riscos, (i) Comité de Novos Negdcios,
gue avalia a viabilidade e supervisiona a implementacéo de propostas de novos negocios e
produtos, (iii) Comité de Risco de Crédito, que é responsavel pela aprovacdo de novas operacdes
de crédito de acordo com a diretrizes estabelecidas pelo nosso Comité de Risco, (iv) Comité de
Risco de Mercado, que é responséavel pelo monitoramento do risco de mercado, incluindo a
utilizacdo de nossos limites de risco (VaR), e para a aprovagao de excec¢oes, (v) do Comité de
Risco Operacional, que avalia os principais riscos operacionais frente as politicas internas
estabelecidas e limites regulatorios, (vi) Comité de AML (anti money laundry) Compliance, que é
responsavel por estabelecer regras de politica e relatar problemas potenciais que envolvem
lavagem de dinheiro, (vii) Comité CFO, que é responsavel por monitorar o risco de liquidez,
incluindo a posicéo de caixa e o gerenciamento da estrutura de capital, (viii) Comité de Auditoria,
gue é responsavel pela verificacdo independente da adequacédo dos controles internos, e avaliacao
guanto a manutencgéo dos registros contabeis.

O Banco monitora e controla a exposicdo ao risco através de uma variedade de sistemas internos
distintos, porém complementares, de crédito, financeiro, operacional, compliance, impostos e legal.
Acreditamos que o envolvimento dos Comités (incluindo suas subcomissdes) com a gestédo e o
controlo continuos dos riscos promove a cultura de controle de risco rigoroso em toda a
organizagao. As comissdes do Banco sédo compostas de membros seniores das unidades de
negocios e membros superiores dos departamentos de controle, os quais sédo independentes das
areas de negdcio.

a) Limites operacionais

De acordo com as recomendacgdes do Novo Acordo de Capital (Basiléia Il), o BACEN divulgou a
metodologia para o célculo do Patrimdnio de Referéncia (PR) e do Patriménio de Referéncia
Exigido (PRE), a partir de 1° de julho de 2008, por meio das Resolugdes CMN n° 3.444/07 e n°
3.490/07. Foram estabelecidas ainda, por meio das Circulares BACEN n° 3.360/07, n° 3.361/07 a
n°3.366/07, n°3.368/07, n°® 3.383/08, n°3.388/08 e n°3.389/08, as diretrizes para a apuracéo do
Risco de crédito, do Risco de mercado e do Risco operacional.

PAGINA: 21 de 59



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - BCO BTG PACTUAL S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de marco de 2012
(Em milhares de reais)

O célculo do indice de Basiléia ¢ feito com base nas demonstracdes financeiras elaboradas de
forma consolidada abrangendo todas as empresas controladas.

31/03/12 31/12/11
Patrimoénio de Referéncia (PR) 9.196.673 8.430.976
Patrimonio liquido — Tier 1 6.732.374 6.331.062
Patrimonio liquido — Tier 2 3.366.187 3.165.531
Dedugdes do PR (901.888) (1.065.617)
Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) 6.252.232 5.250.915
Risco de crédito 3.527.864 3.416.049
Risco de mercado 2.419.819 1.553.458
Risco operacional 304.549 281.408
Excesso de PR: (PR-PRE) 2.944.441 3.180.061
indice de Basiléia: (PRx100)/PRE/0.11) 16,18% 17,66%

O Banco optou pela abordagem do indicador basico para mensuracéo do Risco operacional.

O Limite de Imobilizacdo conforme determinado pelo CMN através da Resolu¢do n° 2.283/96 com
alteracdo nas Resolugdes n° 2.669/99 e com redagéo nas Resolugdes n° 2.743/00 e n° 3.426/06
também é calculado de forma consolidada considerando todas as empresas controladas:

31/03/12 31/12/11
Patriménio de Referéncia (PR) 9.196.672 8.430.976
Titulos patrimoniais (6) (6)
Patrimonio de Referéncia para limite de imobilizagdo (PR_LI) 9.196.666 8.430.970
Limite para imobilizacdo (50%) 4.598.333 4.215.485
Situacao para o limite de imobilizagao 4.554.723 3.034.871
Ativo permanente 2.632.781 1.409.501
Ativo permanente diferido (8.215) (8.772)
Titulos patrimoniais (6) (6)
Ativos intangiveis excluidos do calculo do limite de imobilizacdo - -
Participacdes em controladas autorizadas a funcionar pelo BACEN (901.259) (427.132)
Titulos de renda variavel registrados no ativo circulante 2.831.422 2.061.280
Margem 43.610 1.180.614

Em 31 de margo de 2012 e 31 de dezembro de 2011, todos os limites operacionais estéo
devidamente atendidos.
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b) Risco de mercado

Value at Risk (VaR) € uma medida da perda potencial nos instrumentos financeiros devido a
movimentos adversos do mercado em um horizonte de tempo definido com um nivel de confianga
especificado. Junto com testes de estresse, o0 VaR € utilizado para medir a exposi¢cao de nossos
instrumentos financeiros para o risco de mercado. N6s usamos simulacéo histdrica com total re-
mensuracgdo dos intrumentos para o calculo do VAR, preservando as distribui¢des reais e
correlagcéo entre os ativos, ndo fazendo uso de aproximacdes (Greek aproximations) e distribuicdes
normais. Nosso VaR pode ser medido e indicado de acordo com diferentes periodos, dados
historicos e niveis de confianca. A precisdo da metodologia de risco de mercado é testado através
de testes (back-testing) diaria que compara a aderéncia entre as estimativas de VaR e os ganhos e
perdas realizados.

O VaR apresentado abaixo foi calculado para o periodo de um dia, nivel de confianca de 95,0% e
um ano de dado histdrico. Nivel de confianca de 95,0% significa que existe uma possibilidade de
um em vinte ocorréncias de que as receitas liquidas de negociagéo serdo abaixo do VaR estimado.
Dessa forma, déficits nas receitas liquidas de negociagdo em um unico dia de negocia¢cado maior do
gue o VaR apresentados sdo esperados e previstos de ocorrer, em média, cerca de uma vez por
més. Deficiéncias em um Unico dia podem exceder o VaR apresentado por montantes
significantes; e também podem ocorrer com mais frequéncia ou acumular ao longo de um periodo
maior, como um numero de dias consecutivos de negociacdo. Dada a sua dependéncia dos dados
historicos, a precisédo do VaR é limitado em sua capacidade de prever mudancas de mercado sem
precedentes, como distribuigdes historicas nos fatores de risco de mercado ndo podem produzir
estimativas precisas de risco de mercado futuro. Diferentes metodologias de VaR e estimativas de
distribuicdo estatistica podem produzir VaR substancialmente diferente. Além disso, o VaR
calculado para um periodo de um dia ndo captura o risco de mercado das posi¢cdes que nédo
podem ser liquidadas ou compensadas com hedges no prazo de um dia. Como foi referido
anteriormente, nés usamos modelos nos teste de estresse como um complemento do VaR em
nossas atividades diarias de risco.

A tabela a seguir contém a média diaria do VaR do Banco para os periodos, como indicado:

Em R$ milhdes Marco de 2012 Dezembro de 2011  Marco de 2011
Média diaria do VaR 57,6 43,2 29,5
C) Risco de crédito

Todas as contrapartes do banco e suas controladas sdo submetidas a um rigoroso processo de
andlise de crédito, cujo foco principal é a avaliacdo da capacidade de pagamento, tomando-se por
base simulacées do fluxo de caixa, alavancagem e cronograma da divida, qualidade dos ativos,
cobertura de juros e capital de giro. Aspectos de natureza qualitativa, tais como orientagédo
estratégica, setor de negocios, areas de especializagdo, eficiéncia, ambiente regulatorio e
participacdo no mercado, sdo sistematicamente avaliados e complementam o processo de analise de
crédito. Os limites de crédito das contrapartes do banco e suas controladas sao estabelecidos pelo
Comité de Crédito e séo revisados regularmente. A mensuragdo e o0 acompanhamento da exposi¢ao
total do banco e suas controladas ao risco de crédito, abrange todos os instrumentos financeiros
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capazes de gerar risco de contraparte, tais como titulos privados, derivativos, garantias prestadas e
eventuais riscos de liquidacéo das operacdes.

d) Risco de liquidez

O banco e suas controladas gerenciam o risco de liquidez concentrando sua carteira em ativos de
alta qualidade de crédito e de grande liquidez, utilizando recursos obtidos através de contrapartes
de primeira linha a taxas extremamente competitivas. O banco e suas controladas mantém uma
forte estrutura de capital e um baixo grau de alavancagem. Além disso, eventuais descasamentos
entre ativos e passivos sdo monitorados, considerando o impacto de condi¢cdes extremas de
mercado, a fim de avaliar a sua capacidade de realizar ativos ou reduzir alavancagem.

e) Risco operacional

Alinhado as orientagdes do BACEN e aos conceitos do Comité de Basiléia, o banco definiu uma
politica de gerenciamento de risco operacional aplicavel ao banco e as suas controladas no Brasil
e no exterior.

A politica constitui um conjunto de principios, procedimentos e instrumentos que proporcionam
uma permanente adequacdo do gerenciamento do risco a natureza e complexidade dos produtos,
servigos, atividades, processos e sistemas.

O banco e suas controladas tém uma forte cultura de gestéo de risco operacional, que se baseia
na avaliagdo, monitoramento, simulagéo e validacéo dos riscos e esta fundamentada em
consistentes controles internos. H4 um constante aprimoramento dos mecanismos de gestao e
controle do risco operacional, visando ao cumprimento das exigéncias dos 6rgaos reguladores,
adaptacao rapida a mudancas e antecipagéo a tendéncias futuras, entre as quais podemos
destacar as propostas no Novo Acordo de Capital da Basiléia.

11
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6. Disponibilidades

O saldo desta rubrica refere-se basicamente a depdésitos no exterior em bancos de primeira linha.

7. Aplicac@es interfinanceiras de liquidez

31/3/2012 31/12/2011
Total Até 90 dias De 90 a 365 dias De 1 a3 anos Total

Aplicacdes no mercado aberto 23.411.892 15.595.333 5.768.920 2.047.639 15.884.122
Posigédo bancada 2.200.583 1.671.345 352.470 176.768 2.052.961
Titulos publicos federais 2.051.036 1.521.798 352.470 176.768 1.769.817
Titulos emitidos no exterior - - - - 278.307
Titulos corporativos 149.547 149.547 - - 4.837
Posicéo financiada 20.349.253 13.862.135 4.616.292 1.870.826 12.774.408
Titulos publicos federais 20.317.439 13.830.321 4.616.292 1.870.826 12.774.408
Titulos de governo de outros paises 27.120 27.120 - - -
Titulos corporativos 4.694 4.694 - - -
Posicéo vendida 862.056 61.853 800.158 45 1.056.753
Titulos publicos federais 862.056 61.853 800.158 45 1.056.753
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 2.419.350 1.849.832 561.283 8.235 958.564
Certificado de Dep6sito Interbancario (*) 1.684.333 1.114.815 561.283 8.235 916.421
Aplicacdes em moeda estrangeira - overnight 735.017 735.017 - - 42.143
25.831.242 17.445.165 6.330.203 2.055.874 16.842.686

(*) O saldo desta rubrica refere-se, basicamente, a depdsitos interfinanceiros em bancos de primeira linha.

O valor de lastro recebido nas operagfes compromissadas montavam a R$ 23.836.856 (31 de
dezembro de 2011 - R$ 12.888.856), e os lastros cedidos montavam a R$27.926.486 (31 de
dezembro de 2011 - R$ 15.412.535).
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8. Titulos e valores mobiliarios

a) Resumo por tipo de carteira

Em 31 de marc¢o de 2012 e 31 de dezembro de 2011 a carteira de titulos e valores mobiliarios
estava integralmente classificada como para negociacao.

Apresentamos a seguir a composi¢ao por tipo de papel e prazo de vencimento da carteira de
titulos e valores mobiliarios:

31/3/2012 31/12/2011
Acima
Até 90 De90a Dela3 De3abs de 5
Custo Mercado dias 365 dias anos anos anos Mercado
Carteira propria
Titulos publicos federais 63.926 63.834 31.551 17.300 13.586 437 960 526.149
Titulos emitidos por governos de outros paises
Estados Unidos 28.857 28.688 - 12.409 8.332 2.449 5.498 -
Debéntures/Eurobonds 3.286.225 3.292.428 141.202  440.111  233.726 1.360.333 1.117.056 3.617.260
Certificado de crédito bancério 57.833 61.437 645 23.399 37.393 - - 78.614
Quotas de fundos de investimento
Multimercado 4.206.984  4.206.984 4.206.984 - - - - 3.555.863
Acdes 62.436 62.436 62.436 - - - - 56.884
FIDC 2.762.373  2.762.373 - - - 2.762.373 - 3.021.663
FIP 1.328.806  1.328.806 - - - 1.328.806 - 1.370.747
Imobiliarios 253.920 253.920 - - - 253.920 - 29
Acles 1.282.786  1.174.398 1.174.398 - - - - 1.403.881
Notas promissoérias 982.157 982.383 771.851 210.532 - - - 956.853
Certificado de recebiveis imobiliarios 628.756 628.756 - 107.116 86.106 30.155 405.379 748.165
Outros 620.476 605.023 - 502.939 66.213 309 35.562 106.091

15.565.535 15.451.466 6.389.067 1.313.806  445.356 5.738.782 1.564.455 15.442.199

Titulos objeto de opera¢des compromissadas com
livre movimentagao

Titulos publicos federais 362.372 363.909 - - 363.909 - - 12.560
362.372 363.909 - - 363.909 - - 12.560

Vinculados a compromissos de recompras

Titulos publicos federais 7.281.149  7.158.847 - 902.082 3.003.190 1.474.999 1.778.576 5.876.773

Debéntures / Eurobonds 1.077.592 1.078.031 - 59.271  366.523 395.636  256.601 888.799

Outros 35.539 34.745 - - 10.924 11.306 12.515 -
8.394.280  8.271.623 - 961.353 3.380.637 1.881.941 2.047.692 6.765.572

Vinculados a prestacéo de garantias

Titulos publicos federais 1.977.216 1.910.722 6.422 91.463 750.684 450.689 611.464 671.457

Acoes 31.104 35.060 35.060 - - - - 86.294
2.008.320  1.945.782 41.482 91.463 750.684 450.689 611.464 757.751
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b) Reclassificacdo de titulos e valores mobiliarios

A administracao classifica os titulos e valores mobilidrios de acordo com sua intencéo de
negociacao.

No trimestre, ndo foram realizadas reclassificacdes ou alteragdes nas intencdes, por parte da
administracgéo.

0. Instrumentos financeiros derivativos

O Banco participa ativamente de operacdes de intermediacdo de risco envolvendo instrumentos
financeiros derivativos, atendendo necessidades proprias e de seus clientes, no intuito de reduzir a
exposicao a riscos de mercado, de moeda e de taxa de juros. Certos instrumentos financeiros
derivativos podem estar associados a operagfes com titulos e valores mobiliarios ou, ainda, com
direitos e obrigacdes. A administracdo dos riscos envolvidos nestas operacoes € efetuada por meio
de politicas rigidas de controle, estabelecimento de estratégias, determinacao de limites, entre
outras técnicas de monitoramento.

As operacdes no Brasil sdo negociadas, registradas ou custodiadas na BM&FBOVESPA, na
CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP S.A.) e, quando realizadas no
exterior, em corretoras de primeira linha.

Em 31 de margo de 2012 e 31 de dezembro de 2011, o banco n&o possui instrumentos financeiros
derivativos classificados como hedge.

a) Registrados em contas de compensacédo e patrimoniais

Os valores nocionais das operagfes com instrumentos financeiros séo registrados em contas de
compensacao e os ajustes/prémios em contas patrimoniais. As posi¢cdes assumidas decorrentes
de operagbes com instrumentos financeiros derivativos, demonstradas a seguir, consideram as
disposicdes da Circular BACEN n° 3.389/08, que determina a exclusdo dos contratos em moeda,
ouro e outros ativos vinculados a exposigdo cambial, vincendos no primeiro dia util subsequente a
data da apuracdo da exposicdo cambial.
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31/3/2012 31/12/2011
Em até 6 meses De 6 a 12 meses Acima de 12 meses Total Total
Mercado futuro
Posicdo comprada 86.085.143 25.626.034 5.895.788 117.606.965 146.774.191
Moeda 996.937 461.955 1.099.504 2.558.396 4.062.495
Taxa de juros 84.668.749 25.135.562 4.750.702 114.555.013 142.449.517
Commodities 319.210 28.517 45.582 393.309 254.880
indices - - - - 7.299
Qutros 100.247 - - 100.247 -
Posi¢édo vendida 2.360.639 1.781.059 6.413.087 10.554.785 8.924.179
Moeda 737.259 880.794 3.079.279 4.697.332 4.640.611
Taxa de juros 1.242.275 803.676 3.271.142 5.317.093 4.037.274
Acéo 270.722 - - 270.722 -
Commodities 110.383 96.589 62.666 269.638 246.294
Swap
Posicéo ativa 7.691.888 1.837.899 11.616.054 21.145.841 12.028.131
Moeda 3.110.517 420.184 396.934 3.927.635 1.580.973
Taxa de juros 3.811.099 533.785 3.994.648 8.339.532 2.098.539
indices 177.815 42.203 771.509 991.527 1.173.042
Acéo 321.496 442.020 3.710 767.226 929.224
CDI - - 3.045.552 3.045.552 5.426.191
Commodities 3.770 154 - 3.924 18.817
Outros 267.191 399.553 3.403.701 4.070.445 801.345
Posic¢éo passiva 7.691.888 1.837.899 11.616.054 21.145.841 12.028.131
Moeda 1.239.937 506.227 969.794 2.715.958 4.434.708
Taxa de juros 1.439.373 176.104 1.408.270 3.023.747 2.163.372
indices 2.598.802 80.894 1.143.125 3.822.821 1.436.830
Agéo 318.879 363.462 327 682.668 951.360
CDI - - 3.045.552 3.045.552 1.487.727
Comodities 1.987 124 - 2111 3.838
Outros 2.092.910 711.088 5.048.986 7.852.984 1.550.296
Derivativos de crédito
Posicéo ativa 3.101 91.075 109.290 203.466 199.774
Soberano 3.101 91.075 109.290 203.466 80.540
Corporativo - - - - 119.234
Posi¢éo passiva 683.339 295.083 473.590 1.452.012 1.729.127
Soberano 410.114 - 455.375 865.489 1.031.590
Corporativo 273.225 295.083 18.215 586.523 697.537
Termo de moedas - NDF
Posicéo ativa 6.326.433 3.346.056 2.038.668 11.711.157 18.606.831
Moeda 1.007.805 625.868 - 1.633.673 3.976.356
Taxa de juros 5.318.628 2.720.188 2.038.668 10.077.484 14.630.475
Posigédo passiva 6.326.433 3.346.056 2.038.668 11.711.157 18.606.831
Moeda 6.019.673 3.065.149 2.038.668 11.123.490 17.833.465
Taxa de juros 306.760 280.907 - 587.667 773.366
Termo de moedas - DF
Posicéo ativa 1.571.963 575.575 - 2.147.538 2.066.891
Moeda 1.387.846 575.575 - 1.963.421 2.066.891
Commodities 184.117 - - 184.117 2.066.891
Posigédo passiva 1.571.963 575.575 - 2.147.538 2.066.891
Moeda 1.571.963 575.575 - 2.147.538 2.066.891
Termo de Titulo
Compras a receber 2.207.548 - - 2.207.548 739.537
Taxa de Juros 758.282 - - 758.282 -
Titulos Puablicos 1.449.266 - - 1.449.266 739.537
Vendas a receber 2.207.548 - - 2.207.548 739.537
Taxa de Juros 1.449.266 - - 1.449.266 739.537
Titulos Publicos 758.282 - - 758.282 739.537
Mercado de opgdes
Compra de opcéo de compra 5.821.471 12.500.528 6.720.128 25.042.127 25.468.778
Acéo 480.923 3.312.616 - 3.793.539 1.133.816
Commodities 169.400 - - 169.400 22.501
indice 68.970 - 62.177 131.147 326.729
Moeda 5.102.178 4.433.700 6.657.300 16.193.178 18.416.510
Taxa de Juros - 4.754.212 651 4.754.863 5.569.041
Outros - - - - 181
Compra de opcéo de vendas 10.839.620 10.754.353 6.405.661 27.999.634 25.824.630
Acéo 98.134 - - 98.134 5.706
Commodities 109.465 - - 109.465 -
indice 69.980 - 54.661 124.641 -
Moeda 4.424.698 4.587.037 6.351.000 15.362.735 18.038.864
Taxa de Juros 5.600.000 5.100.000 - 10.700.000 5.050.000
Outros 537.343 1.067.316 - 1.604.659 2.730.060
Venda de opgéo de compra 5.764.199 17.578.683 7.899.139 31.242.021 31.056.492
Acéo 361.654 3.332.129 - 3.693.783 41.424
Commodities 43.279 2.732 - 46.011 24.376
Inidice 263.245 247.377 116.839 627.461 -
Moeda 5.048.662 9.213.987 7.782.300 22.044.949 24.590.692
Taxa de Juros 47.359 4.782.458 - 4.829.817 6.400.000
Venda de opcédo de venda 9.718.189 9.600.296 7.659.331 26.977.816 24.928.205
Acgéo 527.456 208.015 - 735.471 29.876
Commodities 165.129 - - 165.129 24.142
Indice 249.904 171.077 124.356 545.337 -
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Versao : 1

Moeda 4.330.162 4.621.204 6.351.000 15.302.366 18.518.505
Taxa de Juros 4.445.538 4.600.000 - 9.045.538 6.355.682
Outros - - 1.183.975 1.183.975 6.355.682
b) Por valor de custo e mercado
31/3/2012 31/12/2011
Em até 6 De 6 a 12
Custo Mercado meses meses Acima de 12 meses Total
Swaps
Posicéo ativa 376.703 404.674 113.562 99.783 191.329 460.765
Posicéo passiva (419.539) (474.365) (210.651) (83.179) (180.535) (394.198)
Derivativos de crédito
Posicédo ativa 11.499 4.950 784 84 4.082 5.126
Posicéo passiva (1.375) (2.129) (164) (1.286) (679) (1.222)
Termo de moedas - NDF
Posicédo ativa 172.016 170.083 75.030 47.417 47.636 261.039
Posicéo passiva (168.209) (168.578) (48.300) (78.652) (41.626) (229.122)
Termo de moedas - DF
Posigéo ativa 920.373 920.204 914.286 5.918 - 503.630
Posicéo passiva (922.557) (922.163) (916.873) (5.290) - (503.031)
Operagdes a Termo
Posicéo ativa 2.183.215 2.183.215 2.183.215 - - 1.479.073
Posigéo passiva (2.174.628)  (2.174.625) (2.174.625) - - (1.479.073)
Mercado de opgdes
Posi¢ao comprada 189.722 155.115 24.609 118.029 12.477 179.972
Posicéo vendida (243.767) (311.482) (48.197) (147.952) (115.333) (192.674)
Total
Posigdo comprada 3.853.528 3.838.241 3.311.486 271.231 255.524 2.889.605
Posicéo vendida (3.930.075) (4.053.342) (3.398.810) (316.359) (338.173) (2.799.320)
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c) Valor nocional por contraparte
31/3/2012 31/12/2011
BM&FBovespa Instituicées Financeiras Empresas Pessoas fisicas Total Total

Mercado futuro

Posicdo comprada 117.113.409 493.556 - - 117.606.965 146.774.191

Posicéo vendida 10.014.425 540.360 - - 10.554.785 8.924.179
Swap

Posi¢éo ativa 3.534.848 15.866.555 1.731.551 12.887 21.145.841 12.028.131

Posicéo passiva 3.534.848 15.866.555 1.731.551 12.887 21.145.841 12.028.131
Derivativos de crédito

Posicédo ativa - 203.466 - - 203.466 199.774

Posi¢éo passiva - 1.452.012 - - 1.452.012 1.729.127
Termo de moedas - NDF

Posigéo ativa - 11.099.231 601.078 10.848 11.711.157 18.606.831

Posicdo passiva - 11.099.231 601.078 10.848 11.711.157 18.606.831
Termo de moedas - DF

Posicédo ativa - 2.147.538 - - 2.147.538 2.066.891

Posicéo passiva - 2.147.538 - - 2.147.538 2.066.891
Operagdes a Termo

Posicao ativa . 2.207.548 ; ; 2.207.548 739.537

Posigao passiva . 2.207.548 ; ; 2.207.548 739.537
Mercado de opgdes

Posigdo comprada 16.656.900 20.589.827 15.795.034 - 53.041.761 51.293.408
Posicdo vendida 15.594.826 26.386.660 15.113.351 1.125.000 58.219.837 55.984.697
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Notas Explicativas

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de marco de 2012
(Em milhares de reais)

d) Derivativos de crédito
31/3/2012 31/12/2011
Swap de crédito
Risco transferido
Soberano 203.466 80.540
Corporativo - 119.234
Risco recebido
Soberano (865.489) (1.031.590)
Corporativo (586.523) (697.537)
Total (1.248.546) (1.529.353)

Durante os trimestres ndo houve ocorréncia de evento de crédito relativo a fatos geradores
previstos nos contratos.

De acordo com a Resolugdo CMN n° 3.490, o efeito no célculo do Patriménio de Referéncia
Exigido (PRE) em 31 de marcgo de 2012 é de R$ 76.718 (31 de dezembro de 2011 — R$ 72.129).

e) Margens dadas em garantia

A margem de garantia dada em operagfes negociadas na BM&FBovespa com instrumentos
financeiros derivativos é composta por titulos publicos federais no montante de R$ 1.398.391 (31
de dezembro de 2011 — R$ 653.035) e acdes no montante de R$ 35.060 (31 de dezembro de 2011
— R$ 86.294).

10. Operacdes de crédito

As operag6es de crédito sdo classificadas em niveis de risco de acordo com os critérios
estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 2.682/99.

Essa classificagcdo leva em consideracdo entre outras, uma analise periddica da operacao, dos
atrasos, do histérico do cliente e das garantias obtidas, quando aplicavel.

A proviséo para perdas em operacdes de crédito € efetuada com base na classificacéo do cliente
nos niveis de risco definidos pela referida Resolucao.

As operaces de crédito e outras operacdes com caracteristicas de concesséo de crédito podem
ser assim demonstradas.
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Notas Explicativas
BANCO BTG PACTUAL S.A.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de marco de 2012
(Em milhares de reais)
a) Operacbes de crédito
i Por modalidade de crédito
31/3/2012 31/12/2011
Modalidade de crédito Saldo Proviséo Saldo Provisédo
Empréstimos 2.757.078 (85.950) 2.987.491 (77.428)
Financiamentos 1.260.674 (5.901) 1.399.992 (4.873)
FINAME/BNDES 33.637 (100) 44.647 47)
Financiamento de titulos e valores mobiliarios 4.077 - 83.313 -
Total 4.055.466 (91.951) 4.515.443 (82.348)
ii. Por nivel de risco e prazo de vencimento
31/3/2012 31/12/2011
A vencer
Em até 6 De 6a 12 Apés 12
Nivel de risco Vencidas meses meses meses Total Proviséo Total Proviséo
AA 733.587 430.924 757.628  1.922.139 2.216.152
A 110 417.293 284.483 410.232  1.112.118 (5.561)  1.494.473 (10.136)
B 4 170.196 164.738 385.787 720.725 (8.791) 536.161 (5.362)
c 1.729 42.885 11.605 67.041 123.260 (3.698) 56.095 (1.683)
D 46.617 1.989 48.606 (4.861) 138.256 (13.826)
E 6.389 29.038 21.534 8.553 65.514 (19.654)
F 18.397 - 18.397 (15.417) 24.213 (12.106)
G 7.287 8.195 20.311 35.793 (25.055) 36.190 (25.333)
H - 8.914 8.914 (8.914) 13.903 (13.902)
Total 26.629 1.446.903 923.468 1.658.466 4.055.466 (91.951)  4.515.443 (82.348)
ii. Por setor de atividade
Setor 31/3/2012 31/12/2011
Comeércio 79.884 31.908
Industria 698.265 872.011
Servicos 2.560.801 2.942.502
Rural 448.321 313.494
Pessoas Fisicas 268.195 355.528
Total 4.055.466 4.515.443
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de marco de 2012
(Em milhares de reais)
b) Outros créditos — com caracteristica de cessao de crédito
Composto, exclusivamente por titulos e créditos a receber, referentes a operacdes de aquisi¢cao de
direitos creditorios, podem ser assim demonstradas:
i Por nivel de risco e faixa de vencimento
31/3/2012 31/12/2011
A vencer
Em até 6 De 6a12 Apés 12
Nivel de risco Vencidas meses meses meses Total Proviséo Total Proviséo
AA 325.275 186.595 272.478 784.348 635.547
A 47.506 7.234 33.148 87.888 (439)
B 3.511 2.085 9.178 14.774 (148) 26.061 (261)
c 180 9.796 - - 9.976 (299) 175 (5)
Total 180 386.088 195.914 314.804 896.986 (886) 661.783 (266)
Por setor de atividade
Setor 31/3/2012 31/12/2011
Inddstria 41.756 42.641
Servigos 855.230 619.142
Total 896.986 661.783
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de marco de 2012
(Em milhares de reais)

c) Adiantamento de contrato de cambio

Por nivel de risco e faixa de vencimento

Versao : 1

31/3/2012 31/12/2011
A vencer
Nivel de risco Vencidas Em até 6 De6al2 Apés 12 Total Proviséo Total Proviséo
meses meses meses
AA - 98.850 - 98.850 - 97.577 -
A - 189.406 63.779 253.185 (1.266) 276.881 (1.384)
B 15.667 167.650 21.270 204.587 (2.046) 190.038 (1.900)
C - 20.873 - 20.873 (626) - -
Total 15.667 476.779 85.049 577.495 (3.938) 564.496 (3.284)
Por setor de atividade
Setor 31/3/2012 31/12/2011
Comeércio - 5.885
IndUstria 8.611 32.954
Servigos 568.884 525.657
Total 577.495 564.496
d) Concentracdo de risco de crédito
31/3/2012 % 31/12/2011 %
Maiores devedores
10 maiores devedores 2.326.176 42% 2.541.989 44%
20 maiores devedores 1.754.368 32% 1.829.425 32%
50 seguintes maiores devedores 1.276.166 23% 1.187.123 21%
100 seguintes maiores devedores 173.237 3% 183.185 3%
5.529.947 100% 5.741.722 100%
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de marco de 2012
(Em milhares de reais)

e) Provisao

A movimentacao da provisdo para operacdes de crédito e outros créditos com caracteristica de

crédito durante os trimestres foi a seguinte:

Saldos iniciais

Saldo proveniente da incorporacdo de agéncia no exterior
Reverséo/(constituicdo) de provisao

Variagdo cambial de saldo

Créditos baixados para prejuizo

Saldos finais

Composicao dos saldos finais

Provisdo para operacoes de crédito

Provisdo para outros créditos

Proviséo para adiantamento de contrato de cambio

A movimentagdo da provisdo para outros créditos sem caracteristica de crédito durante os

trimestres foi a seguinte:

Saldos iniciais
Reversédo/(constituicdo) de provisdo
Variacdo cambial de saldo

Créditos baixados a prejuizo

Saldos finais

Composicéo dos saldos finais
Proviséo para outros créditos

As provisdes para outros créditos com caracteristica de concessao de crédito referem-se a

Verséo : 1
31/3/2012 31/3/2011
(85.898) (81.250)
(16.169) (8.616)
265 -
5.027 12.275
(96.775) (77.591)
(91.951) (77.212)
(886) (296)
(3.938) (83)
(96.775) (77.591)
Sem caracteristica de concessao de
crédito
31/3/2012 31/3/2011
(42.085) (30.252)
(586) (228)
43 -
(42.628) (30.480)
(42.628) (45.256)
(42.628) (45.256)

aquisicao de direitos creditorios, conforme demonstrado no item (b) desta nota explicativa e as
provis@es para outros créditos sem caracteristica de concessao de crédito referem-se basicamente

a provisao para stand-by letters e fiancas prestadas (nota 23(b)).
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BANCO BTG PACTUAL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de marco de 2012
(Em milhares de reais)

f) Renegociacdo/recuperacdo de créditos baixados para prejuizo

Na carteira de crédito ndo houve renegociacdes no trimestre findo em 31 de marco de 2012 (R$
50.184 em 31 de marco de 2011). Nao houve recuperacgéo de crédito baixado para prejuizo no
trimestre findo em 31 de marco de 2012 (R$ 5.644 em 31 de marco de 2011).

9) Cesséo de crédito

Nos trimestres findos em 31 de margo 2012 e 2011 ndo foram realizadas cessfes de crédito.
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Notas Explicativas

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de marco de 2012
(Em milhares de reais)

11. Outros créditos/outras obrigacdes

a) Carteira de cambio

0]

31/3/2012 31/12/2011
Ativo Passivo Ativo Passivo
Cambio comprado/vendido a liquidar 1.264.748 632.768 753.728 101.311
Direitos sobre venda de cambio 635.362 - 101.485 -
(-) Adiantamentos sobre contratos de cambio (i) 25.470 (552.025) 19.037 (545.459)
(-) Adiantamentos em moeda estrangeira recebidos (178) - (94.335) -
(-) Adiantamentos em moeda nacional recebidos (21) - (3.739) -
Obrigac6es por compra de cambio - 1.200.571 - 668.529
1.925.381 1.281.314 776.176 224.381

Circulante 1.925.381 1.281.314 145.565 224.381
Longo prazo - - 630.611 -

(i) vide nota 10(c).

As garantias oferecidas em opera¢des de cAmbio realizadas com intermediacdo da BM&FBovespa S.A. -
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA), estao representadas por titulos publicos
federais no montante de R$ 512.331 (31 de dezembro de 2011 - R$ 18.422).

b) Negociacdo e intermediacdo de valores
31/3/2012 31/12/2011
Ativo Passivo Ativo Passivo
Caixas de registros e liquidagéo 11.553 14.704 19.691 82.242
Comiss0es e corretagens a pagar R 60 - -
Devedores/credores - conta liquida¢cdes pendentes 1.672.016 710.832 962.363 237.514
Obrigag6es por empréstimos de ouro . 182.148 - -
Credores por empréstimos de acGes - 29.339 - 62.306
Outras obrigag¢des para negociagédo e intermediagéo
de valores 54 1.306.856 5 1.190.197
1.683.623 2.243.939 982.059 1.572.259
Circulante 1.683.570 2.243.939 982.054 1.564.131
Longo prazo 53 - 5 8.128

A rubrica “Devedores/credores — conta liquidagdo pendentes” representa, basicamente, valores pendentes
de liquidacéo dentro dos prazos regulamentares, relativos a operacfes de compra e venda de titulos e
contratos de ativos financeiros realizadas na BM&FBOVESPA, e, quando no exterior, em corretoras de
primeira linha, por conta prépria e de terceiros.
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Versao : 1

A rubrica “Outras obrigacfes para negociagao e intermediagao de valores” representa, basicamente, no
ativo, operacdes de intermediacéo de swap, e no passivo, representados por obrigacdes por operacdes de
vendas de titulos emitidos por governos de outros paises, a serem liquidadas dentro do prazo regulamentar.

12. Outros créditos

a) Rendas a receber

Dividendos e bonificagdes
Servicos prestados a receber

Taxa de administrac&o e performance de fundos e carteiras de

investimento

Taxa de distribuicao
Comissoes de fiangas
Outros

Circulante
Longo prazo

b) Diversos

Ativo fiscal diferido (Nota 17)

Depositos judiciais

Impostos a compensar

Opcdes por incentivos fiscais

Titulos e créditos a receber
Com caracteristica de concesséo de crédito (nota 10(b))
Sem caracteristica de concessao de crédito

Devedores diversos
Outros

Circulante
Longo prazo

25

31/3/2012 31/12/2011

5.627 23.958
18.599 46.019
23.958 16.909
7.933 12.738
1.547 2.450
2.609 561
60.273 102.635
60.036 102.309
237 326

31/3/2012 31/12/2011
1.044.409 1.178.419
536.071 495.398
164.961 177.228
1.317 1.317
896.986 661.783
26.732 26.732
27.758 651.102
182 4.901
2.698.416 3.196.880
1.237.182 1.457.587
1.461.234 1.739.293
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13. Participacdes em controladas e coligadas

Capital social

Patriménio liquido

Versao : 1

Lucro liquido
(prejuizo)

31/03/12 31/12/11 31/03/12 31/12/11 31/03/12 31/03/11
No pais
BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM 43.878 43.878 212.238 189.027 23.210 12.694
BTG Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. 168.890 168.890 306.018 290.080 15.938 10.345
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM 32.062 32.062 89.390 83.136 6.254 4951
BTG Pactual Corretora de Mercadorias Ltda. 7.020 7.020 77.845 75.725 2.120 416
BTG Pactual Corporate Services Ltda. 4.128 4.128 30.553 31.609 (1.056) (589)
BTG Pactual de Servigos Coomex 8.388 - 11.146 - (334) 9.596
BTG Pactual Securitizadora S.A. 500 500 1.018 1.029 (11) 3.231
BTG Pactual Holding Internacional S.A. 298.000 298.000 330.469 346.127 (15.657) -
BTGP Recovery Holdings S.A. 40.200 23.400 37.085 21.762 (2.477) (65)
BTG Pactual Empresa Op. do Mercado Energético Ltda. - Coomex 92.393 92.393 296.106 265.510 30.596 -
BTG Pactual Vivere Participages S.A 20.200 20.200 15.793 21.003 (5.211) -
Banco Panamericano S.A. (i) 2335535  1.108.090  2.370.426  1.398.350 (34.891) ;
Saira Diamante Empreendimentos Imobiliarios S.A. (i) - 1.476.901 - 1.499.377 15.429 -
BW Properties S.A. 204.633 204.871 204.871 205.270 (247) -
BR Properties S.A. (i) (iii) 2.214.708 - 3.692.733 . lars.0z8 -
Warehouse 1 Empreendimentos Imobiliarios S.A. 40.089 43.653 43.653 40.089 B -
Max Casa XIX Empreendimentos Imobiliarios S.A. 16.314 17.500 14.346 14.358 1.968 -
ACS Omicron Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 20.522 13.215 17.145 18.414 3.317 -
No exterior
BTG Pactual Banking Limited - 1 - - - 128.393
Pactual Overseas Corporation 1.822 1.875 6.154 6.364 @8 -
Spring Valley Management LLC 6.185.775  6.133.180  6.185.775 _6.133.180 52.595 -
0] Veja reorganizagdo societaria descrita na Nota 2.
(i) Controlada em conjunto.
(i) Saldos apresentados referem-se a 31 de dezembro de 2011, pois 0os nimeros ainda ndo foram divulgados
publicamente pela companhia.
26

PAGINA: 39 de 59



(ii) Controlada em conjunto

27

ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - BCO BTG PACTUAL S.A. Verséo : 1
Notas Explicativas

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de marco de 2012

(Em milhares de reais)

Resultado de
Percentual de Valor contabil do equivaléncia
participacao investimento patrimonial
31/03/12 31/12/11 31/03/12 31/12/11 31/03/12 31/03/11

No pais
BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM 99,99% 99,99% 212.238 189.027 23.210 12.694
BTG Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. 99,99% 99,99% 306.018 290.081 15.938 10.345
BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM 99,99% 99,99% 89.390 83.136 6.254 4.951
Agio — BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM 5.778 5.778 - -
BTG Pactual Corretora de Mercadorias Ltda. 99,99% 99,99% 77.845 75.725 2.120 416
BTG Pactual Corporate Services Ltda. 0,01% 0,01% 4 4 - -
BTG Pactual Agente Comercializador de Energia Ltda. 0,00% 0,00% - - - 9.596
BTG Pactual Securitizadora S.A. 99,99% 99,99% 1.018 1.029 (11) 3.231
BTG Pactual Holding Internacional S.A. 99,99% 99,99% 330.469 346.127 (15.657) -
BTGP Recovery Holdings S.A. 99,99% 99,99% 37.085 21.762 (1.477) (65)
BTG Pactual Empresa Op. do Mercado Energético Ltda. - Coomex 99,99% 99,99% 296.101 265.505 30.595 -
Agio - BTG Pactual Empresa Op. do Mercado Energético Ltda. -

Coomex 64.875 69.509 (4.634) -
BTG Pactual Vivere Participacdes S.A 99,99% 99,99% 15.793 21.003 (5.210) -
Banco Panamericano S.A. (i) 37,64% 37,64% 1.000.468 526.341 (21.349) -
Desagio - Banco Panamericano S.A. 0,00% 0,00% (99.209) (99.209) - -
Saira Diamante Empreendimentos Imobiliarios S.A. (i) 0,00% 92,00% - 1.379.427 14.195 -
Agio - Saira Diamante Empreendimentos Imobiliarios 0,00% 0,00% - 57.109 - -
BR Properties S.A. (i) 28,30% 0,00% 1.450.731 - - -
BW Properties S.A. 67,49% 67,49% 138.107 138.537 (430) -
Agio — BW Properties S.A. 21.585 21.585 - -
Warehouse 1 Empreendimentos Imobiliarios S.A. 35,00% 35,00% 10.601 14.031 7.070 -
Agio — Warehouse 1 Empreendimentos Imobiliarios S.A. 0,00% 0,00% 14.136 14.136 - -
Max Casa XIX Empreendimentos Imobiliarios S.A. 50,00% 50,00% 7.298 7.179 120 -
ACS Omicron Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 44,74% 44,74% 9.182 8.239 943 -
Agio - ACS Omicron Empreendimentos Imobiliarios S.A. 0,00% 0,00% 6 6 - -
G.U.A.S.P.E. - Empreendimentos e Participacdes 99,99% 99,99% 47 - (16) -

Total no pais 3.989.566 3.436.067 51.661 41.168

No exterior
BTG Pactual Banking Limited - 100,00% - - - 128.393
Pactual Overseas Corporation 100,00% 100,00% 6.154 6.364 (210) -
Spring Valley Management LLC 20,00% 20,00% 1.237.155 1.226.636 10.519 -

Total no exterior 1.243.309 1.233.000 10.309 128.393

0] Veja reorganizacgao societaria descrita na Nota 2.
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a) Banco Panamericano

Em 31 de janeiro de 2012, o Banco integralizou aumento de capital no Banco Panamericano S.A.,
no valor de R$ 495.476, sem impacto na sua propor¢ao na participacdo aciondria desta
companhia. Tal transacao esta sujeita a aprova¢do do BACEN.

A integralizacdo acima mencionada foi realizada pela converséo de adiantamento para aumento de
capital em capital social, anteriormente realizado em dezembro de 2012.

O exercicio do direito de subscrigdo dos sécios ndo controladores foi concluido até 09 de maio de
2012, e 0 Banco esta avaliando seu novo percentual de participagdo no Panamericano com base
na apuracao de total subscrito.
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14. Captacdes de recursos e obrigacfes por empréstimos e repasses

a) Resumo

Depésitos

Captacdes no mercado aberto

Recursos de aceites e emissao de titulos
Obrigag6es por empréstimos e repasses
Dividas subordinadas

b) Depositos

Depésitos a vista
Depositos interfinanceiros
Dep6sitos a prazo

31/3/2012 31/12/2011

Total Até 90 dias De 90 a 365 dias De 1a 3 anos De 3 a5 anos Acima 5 anos Total
16.328.056 6.123.005 7.371.490 1.649.986 319.810 863.765 16.041.880
30.141.667 27.325.879 2.815.740 48 - - 20.711.138
4.303.005 540.471 1.118.861 836.853 1.031.170 775.650 3.798.141
1.450.140 1.057.570 383.312 8.545 713 - 919.716
4.230.910 - - - 423.091 3.807.819 4.158.295
56.453.778 35.046.925 11.689.403 2.495.432 1.774.784 5.447.234 45.629.170

31/3/2012 31/12/2011
Total Até 90 dias De 90 a 365 dias De 1a3anos De 3a5 anos Acima 5 anos Total

2.089.046 2.089.046 - - - - 2.674.384
1.371.387 347.460 1.007.795 11.238 4.894 - 1.039.517
12.867.623 3.686.499 6.363.695 1.638.748 314.916 863.765 12.327.979
16.328.056 6.123.005 7.371.490 1.649.986 319.810 863.765 16.041.880
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C) Captacbes no mercado aberto

As captacdes no mercado aberto tém lastro nos seguintes titulos:

Versdo : 1

31/3/2012 31/12/2011

Total Até 90 dias De 90a365dias Dela3anos De3ab5anos Acimab5anos Total
Carteira propria 8.246.544  7.778.749 467.795 - - - 6.704.550
Titulos publicos federais 7.291.333  7.279.471 11.862 . . - 5.912.920
Titulos corporativos 955.211 499.278 455.933 - - - 791.630
Caneira de terceiros 19.355.197 19.355.197 - - - - 11.767.221
Titulos publicos federais 19.296.324  19.296.324 - - - - 11.759.368
Titulos de governos de outros paises 54.180 54.180 - - - - 4.836
Titulos corporativos - - - - - - 3.017
Titulos emitidos no exterior 4.693 4.693 - - - - -
Carteira livre movimentagéo 2.539.926  191.933 2.347.945 48 - - 2.239.367
Titulos publicos federais 2.539.926 191.933 2.347.945 48 - - 2.239.367
30.141.667 27.325.879 2.815.740 48 - - 20.711.138
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d) Recursos de aceites e emissao de titulos

Titulos e valores mobiliarios — pais
Letras de crédito imobiliarios
Letras de crédito de agronegécio
Letras Financeiras

Titulos e valores mobiliarios — exterior
Medium term notes
Credit linked notes

Versdo : 1

e) Obrigacdes por empréstimos e repasses

Empréstimos no exterior
ObrigagGes em moedas estrangeiras
Obrigag6es por empréstimos no exterior

Obrigag6es por repasses no pais — inst. oficiais
FINAME

31

31/3/2012 31/12/2011
Total Até 90 dias De 90 a 365 dias De 1a 3 anos De 3 a5 anos Acima 5 anos Total
3.174.811 538.462 906.240 836.853 117.606 775.650 2.648.501
612.668 130.307 328.497 145.283 8.581 - 465.380
1.109.068 408.155 577.743 123.170 - - 1.250.656
1.453.075 - - 568.400 109.025 775.650 932.465
1.128.194 2.009 212.621 - 913.564 - 1.149.640
1.101.274 - 188.558 - 912.716 - 1.143.042
26.920 2.009 24.063 - 848 - 6.598
4.303.005 540.471 1.118.861 836.853 1.031.170 775.650 3.798.141
31/3/2012 31/12/2011
Total Até 90 dias De 90 a 365 dias De 1 a3 anos De 3ab5 anos Acima 5 anos Total
1.416.553 1.039.792 376.761 - - - 875.094
435.330 400.301 35.029 - - - 541.493
981.223 639.491 341.732 - - - 333.601
33.587 17.778 6.551 8.545 713 - 44.622
33.587 17.778 6.551 8.545 713 - 44.622
1.450.140 1.057.570 383.312 8.545 713 - 919.716
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f) Dividas subordinadas

Versao : 1

Em 31 de marco de 2012, o saldo em aberto dessa rubrica no valor de R$ 4.230.910 (31 de
dezembro de 2011 — R$ 4.158.295), é representado por letras financeiras emitidas em 15 de abril
de 2011, com amortizacdes semestrais a partir de outubro de 2016 e vencimento final em 15 de
abril de 2021, indexado a indice de inflagdo somado a taxa pré.

15. Outras obrigacodes

a) Sociais e estatutarias
31/3/2012 31/12/2011
ParticipacBes de funcionarios nos lucros 174.449 236.643
Gratificaces a pagar 54.006 55.180
228.455 291.823
Circulante 228.455 291.823
Longo prazo - -
b) Fiscais e previdenciarias
31/3/2012 31/12/2011
Impostos e contribuiges a recolher 24.105 77.507
Impostos e contribuiges a pagar 93.796 0
Contribuigdo social e imposto de renda diferidos 8.532 8.532
Tributos com exigibilidade suspensa (Nota 16¢) 520.368 482.805
646.801 568.844
Circulante 580.981 77.507
Longo prazo 65.820 491.337
c) Diversas
31/3/2012 31/12/2011
Obrigacdes por aquisicao de bens e direitos 580.009 569.470
Proviséo para pagamentos a efetuar 124.714 171.864
Proviséo para passivos contingentes (Nota 16c) 22.289 24.827
Valores a pagar sociedades ligadas 405 1.035
Outras 32.768 22.098
760.185 789.294
Circulante 162.175 194.998
Longo prazo 598.010 594.296
16. Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais — Fiscais e

previdenciarias
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A administracdo do banco e suas controladas, avalia as contingéncias existentes em fungéo de
processos judiciais movidos contra as empresas e constitui provisdo, sempre que julgue
necessaria, para fazer face a perdas provaveis decorrentes dos referidos processos. O julgamento
da administracdo leva em consideracao a opinido de seus advogados externos com relagéo a
expectativa de éxito em cada processo.

a) Ativos contingentes

Em 31 de margco de 2012 e 31 de dezembro de 2011 a instituicAo ndo tem contabilizados ativos
contingentes.

b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacdes legais
Provisdes trabalhistas

Sao compostas por demandas movidas por ex-funcionarios principalmente com pedidos de horas
extras e equiparacao salarial. Os valores das contingéncias séo provisionados de acordo com
analise do valor potencial de perda, considerando o estagio atual do processo e o parecer de
consultores juridicos externos e internos.

Provisdes civeis

Nas ac¢0es civeis com potencial de perda (danos morais e patrimoniais e outros processos com
pedidos condenatérios) os valores das contingéncias sao provisionados com base no parecer de
consultores juridicos externos e internos.

Provis@es fiscais e previdenciérias

As provisdes para processos fiscais e previdenciarios sao representadas por processos judiciais e
administrativos de tributos federais, municipais e estaduais e s&o compostas por obrigacdes legais
e passivos contingentes, Sua constituicdo é baseada na opinido de consultores juridicos externos e
internos e na instancia em que se encontra cada um dos processos.

c) Composicdo e movimentacado das provisées no periodo

A administragdo do Banco esta questionando a constitucionalidade de alguns procedimentos
fiscais relacionados aos tributos federais, bem como participa em outros processos judiciais, fiscais
e civeis. A administracdo do Banco, com base na opinido dos consultores legais, considera, para
0S processos judiciais em andamento, que as provisdes para esses riscos em 31 de marcgo de

2012 séo adequadas para cobrir eventuais perdas decorrentes desses processos.

As provisdes constituidas e as respectivas movimentacdes no periodo podem ser assim
demonstradas nos trimestre findos em 31 de margo:
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2012 2011
Saldo no inicio do trimestre 507.632 420.012
Constituicao 39.204 19.099
Baixa (liquida) (4.179) -
Saldo no final do trimestre 542.657 439.111
Tributos com exigibilidade suspensa (nota 15-B) 520.368 414.840
Proviséo para passivos contingentes (nota 15-C) 22.289 24.271

A natureza das principias provisées estdo apresentadas a seguir.
(@ Tributos com exigibilidade suspensa (Nota 15 b)

O Banco vem discutindo judicialmente a legalidade de alguns impostos e contribui¢cdes. Os valores
referentes a obrigacdes legais e contingéncias avaliadas pelos advogados internos como perda
possivel, estdo integralmente provisionados. Dentre referidas discussdes judiciais as seguintes
merecem destaque:

COFINS - Discusséo da legalidade da cobranga da COFINS de acordo com as regras
estabelecidas na Lei 9.718/98.

PIS - Questionamento da incidéncia da contribuicdo para o PIS instituida nas Emendas
Constitucionais n° 10 de 1996 e n° 17 de 1997.

CSL - Discusséo da CSL exigida das institui¢des financeiras no periodo de 1996 a 1998 por
aliquotas superiores as aplicadas as pessoas juridicas em geral, em detrimento ao principio
constitucional da isonomia.

(i) Provisdo para passivos contingentes (Nota 15 c)

Referem-se as contingéncias civeis, trabalhistas e demais contingéncias

Em 31 de margo de 2012, o Banco BTG Pactual e suas controladas figuravam como parte em
processos com probabilidade de éxito possivel, os quais nao estao provisionados. Segue abaixo a
descricdo dos processos relevantes.

> Processos relativos ao pagamento de Participac&o nos lucros e resultados (PLR), nos quais
se discute a incidéncia de contribui¢cdo previdenciéria sobre referidos valores e sua indedutibilidade
da base de célulo do IRPJ e CSLL. O valor envolvido é de R$ 241 milhdes.

> Processos relativos a “desmutualizacao” e IPO da Bovespa e BM&F, em que se discute a
tributacdo de PIS, Cofins, IRPJ e CSLL sobre receitas auferidas na alienacdo das acdes das
sociedades mencionadas anteriormente. O valor envolvido € de R$ 83 milhdes.

> Questionamento do Banco Central do Brasil a operagfes de derivativos (day-trade),
realizados entre os anos de 2002 e 2004. O valor envolvido é de USD 189 milhdes.

» Processos administrativos nos quais se discutem autuagdes impostas pela Prefeitura
Municipal de Sdo Paulo, nas quais esta sendo cobrado ISS sobre servigos prestados no Rio de
Janeiro, por entender o fisco paulistano que tais servicos teriam sido efetivamente executados em
Sé&o Paulo. O valor envolvido é de R$ 80 milhdes.
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17. Imposto de renda e contribuigcao social

A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro com o produto
da aliquota fiscal sobre o lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social é demonstrada
COMo se segue:

Imposto de Renda e Contribuic@o Social 31/3/2012 31/3/2011

Base de célculo 664.376 334.011
Resultado antes da tributacéo e participagbes 837.770 416.239
Participacdes estatutarias sobre o lucro (173.394) (82.228)

Encargo total do imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas de

25% e 15%, respectivamente (265.750) (133.604)

(Inclusdes) / exclusdes permanentes no célculo da tributagao 6.578 8.471
Resultado da equivaléncia patrimonial de controladas e coligadas no

pais 22.518 16.467
Ganho/(Perda) cambial sobre investimentos no exterior (13.605) (7.609)
Dividendos 204 183
Outras (inclusdes) / exclusdes permanentes (2.539) (570)

(Inclusdes) / exclusdes temporarias no calculo da tributagédo 74.096 45.181
Reversédo de provisdo de 4gio na aquisi¢do de investimentos 57.863 92.665
Resultado da avaliagdo a mercado de titulos e instrumentos financeiros

derivativos (3.544) (1.634)
Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa (8.672) (2.713)
Contingéncias fiscais e provisdes para tributos com exibilidade

suspensa (11.416) (6.232)
Prejuizos de agéncia no exterior 81.352 -
Outras provisdes (41.487) (36.905)

(Constituicéo) / compensagéo sobre prejuizo fiscal de IR e base negativa

de CSLL (55.542) (23.968)

Despesa de imposto de renda e contribuigdo social (129.534) (55.984)

Referentes a diferengas temporarias
Constituicao / (reversao) do trimestre 2.884 (45.770)

Constituigao (reversao) sobre prejuizos no pais (55.542) (23.968)
Constituicéo sobre prejuizo de investimento no exterior (81.352) -

(Despesa) / receita de tributos diferidos (134.010) (69.738)

Total de receita / (despesa) (263.544) (125.722)

O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos estéo constituidos e registrados de acordo
com os critérios estabelecidos pela Circular BACEN n° 3.059/02, levando em consideracao o
periodo de realizagé&o.

A movimentagédo dos ativos fiscais diferidos, apresentados na rubrica "Outros créditos — Diversos"
(nota 12(b)), podem ser assim demonstrados:
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Imposto de renda e contribuigdo social 31/12/2011 Constituicdo Realizagdo 31/3/2012
Prejuizos fiscais de IR e base negativa de CSLL 345.983 - (136.894) 209.089
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 76.033 41.935 (33.263) 84.705
Ajuste a valor de mercado de titulos e derivativos 2.438 260.885 (257.342) 5.981
Agio na aquisi¢do de investimentos 568.340 - (57.863) 510.477
Contingéncias fiscais e provisdes para tributos com
exibilidade suspensa 121.565 11.416 - 132.981
Outras provisfes 64.060 69.800 (32.684) 101.176

1.178.419 384.036 (518.046) 1.044.409
Segue abaixo composi¢do do valor presente dos créditos tributarios, tendo em vista a expectativa
para realizagédo dos ativos fiscais diferidos:

Créditos
tributéarios sobre
diferencas Prejuizo e base
Descricao temporarias negativa Total
2012 129.403 76.303 205.706
2013 283.833 43.076 326.909
2014 150.852 89.710 240.562
2015 137.790 - 137.790
A partir de 2016 133.434 - 133.434
835.312 209.089 1.044.401

Valor presente 656.402 177.124 833.526

Obrigacdes fiscais diferidas no montante de R$ 8.532 (31 de dezembro de 2011 - R$ 8.532), foram

constituidas conforme nota 15(b).

36

PAGINA: 49 de 59



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - BCO BTG PACTUAL S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de marco de 2012
(Em milhares de reais)

18. Patriménio liquido

a) Capital social

Em 31 de marco de 2012 e 2011, o capital social, totalmente subscrito e integralizado, € composto
de 2.400.000.000 de agdes, sendo 1.200.160.000 agbes ordinarias, 298.445.596 acbes
preferenciais classe A e 901.394.404 acdes preferenciais classe B, todas nominativas e sem valor
nominal.

Na Assembleia Geral Extraordinéaria realizada em 31 de dezembro de 2011 foi aprovado o aumento

do capital social da companhia no montante total de R$ 271.150. Tal deliberacao aguarda
aprovagao do BACEN.

b) Reserva legal

Constituida a aliquota de 5% do lucro liquido do trimestre, antes de qualquer outra destinagao,
limitada a 20% do capital social.

C) Reserva estatutaria

De acordo com o Estatuto, esta reserva tem por finalidade a manutencéo de capital de giro, e seu
montante esta limitado ao saldo do capital social.

d) Reserva de lucros a realizar

Constituida em funcéo do resultado néo distribuido apurado no investimento em controladas no
exterior.

e) Distribuicdo de lucros

Os acionistas tém direito a dividendos minimos de 1% sobre o lucro liquido do exercicio ajustado
nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.

Em Assembléia Geral Extraordinaria de 17 de marco de 2011 foram deliberados dividendos no
montante de R$ 210.000.
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19. Receitas de prestacédo de servicos

31/3/2012 31/3/2011
Taxa de administracéo e prémio de performance de fundos e carteiras de
investimentos 54.873 32.078
Assessoria técnica 48.095 82.487
Comisséo de colocagéo de titulos 10.263 10.272
Rendas de garantias prestadas 18.949 -
Outros servigos 8.578 10.133
140.758 134.970
20. Outras receitas operacionais
31/3/2012 31/3/2011
Atualizagdo monetaria de depdsitos judiciais 9.525 5.064
Reversédo de provisao - outras 3.451 -
Atualizagdo monetéaria de depositos - outros 11.289 -
Recuperagéo de encargos e despesas 1.773 32
Reversédo de provisdes - contingéncias 2.988 2.032
Outras rendas operacionais 649 1.424
29.675 8.552
21. Outras despesas operacionais
31/3/2012 31/3/2011
AtualizagGes de valores a pagar por aquisi¢do de bens e direitos 11.829 -
Outras provisdes operacionais 9.180 74
Variagdo cambial - outros 1.402 -
Despesa de atualizagdo de impostos 49 1.739
Outras 687 30
23.147 1.843
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22. Partes relacionadas
As instituicdes integrantes do Grupo BTG Pactual investem suas disponibilidades, primordialmente,
em produtos de captacao do Banco BTG Pactual S.A.
Os saldos das opera¢cBes com partes relacionadas, as quais sao efetuadas com base em taxas e
condigdes usuais de mercado, estéo refletidos nas seguintes contas:
31/3/2012 31/12/2011  31/3/2011
Grau de Ativo Receitas Ativo Receitas
relagéo (Passivo) (Despesas) (Passivo)  (Despesas)
Ativo
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
Aplicacbes no mercado aberto
- FIM CP LS Investimento no Exterior Controlada 2.407.746 3.444 214.018 R
- Banco Panamericano S.A. Controlada
em conjunto 998 - - -
Aplicacbes em depdsitos interfinanceiros
- Banco Panamericano S.A. Controlada
em conjunto 1.005.820 5.820 500.504 -
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos
- BTG Investments LP Ligada R (76.577) 81.334 R
Outros créditos
Rendas areceber
- BTG Pactual Asset Management S.A.- DTVM Controlada 2 6 3.827 6
- BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.- DTVM Controlada 2 6 2.722 6
- BTG Pactual Corretora deTitulos e Valores Mobiliarios S.A. Controlada - - 11.815 -
- BTG Pactual Gestora de Investimentos Alternativos S.A. Controlada 2 6 2 6
- BTG Global Asset Management Limited Controlada 25.549 27.973 16.931 5.997
Negociacéo e intermediacédo de valores
- BTG Pactual Corretora deTitulos e Valores Mobiliarios S.A. Controlada 60.278 - 20.624 -
- BTG Pactual Corretora de Mercadorias Ltda Controlada 8.942 - 2.618 -
Diversos
- BTG Pactual Asset Management S.A. - DTVM Controlada 1.482 - 4 -
- BTG Pactual Gestora de Investimentos Alternativos S.A. Controlada 2 - - -
- BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.- DTVM Controlada 7.142 - 6.661 -
- BTG Pactual Corretora de Mercadorias S.A. Controlada - - 6 -
- BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. Controlada 118 - 14 -
- BTG Pactual Empresa Oper.do Mercado Energético Ltda. -Coomex Controlada 5 - - -
- BW Properties S.A. Controlada 958 - - -
- Max Casa XIX Empreendimentos Imobiliarios S.A. Coligada 4.936 - 4.936 -
- ACS Omicron Empreendimentos Imobiliarios S.A Coligada 12 - 12 -
- Warehouse 1 Empreendimentos Imobiliarios S.A. Coligada 432 - 432 -
Passivo
Depdsitos
Depdsitos a vista
- BTG Pactual Asset Management S.A.-DTVM Controlada (100) R (100) R
- BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.-DTVM Controlada (450) R (150) R
- BTG Pactual Corretora deTitulos e Valores Mobiliarios S.A. Controlada (100) R (100) R
- BTG Pactual Corretora de Mercadorias S.A. Controlada 1) R @7) R
- BTG Pactual Corporate Services Ltda Controlada (19) R 1) R
- BTG Pactual Securitizadora S.A. Controlada 78) R (26) R
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- BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda.

Controlada (291) - (287) -
- BTG Pactual WM Gestéo de Recursos Ltda Controlada (28) - (46) -
- BTG Pactual Gestora de Investimentos Alternativos S.A. Controlada (33) - (34) -
- BTG Pactual Holding Internacional S.A. Controlada () - W) -
- BTG Pactual Servigos Energéticos Ltda. - Coomex Controlada (105) - (130) -
- BTG Pactual Overseas Corporation Controlada (5.678) - (5.845) -
- BTG Pactual Recovery Holding S.A. Controlada (82) . (6) -
- BTG Pactual Vivere Participagbes S.A. Controlada (142) - (142) -
- BTG Pactual Empresa Oper.do Mercado Energético Ltda. - Coomex Controlada (55) - (50) -
- GUASPE Empreendimentos e Participagdes S.A. Controlada (47) - - -
- BTG Pactual Asia Limited Controlada (785) - - -
- BTG Pactual Europe Limited Controlada (19.684) - - -
- BTG Pactual Stigma Participagdes S.A. Ligada (13) N (16) -
- BTG Pactual Proprietary Feeder (1) Limited Ligada (240) R (249) -
- BTG Investments LP Ligada (4.356) - (2.120) -
- BTG Pactual Reinsurance Holdings LP Ligada (881) - (939) -
- BTG MB Investments LP Ligada (58.214) - (9.425) -
-BTG Pactual International Port Fund SPC - Class C Controlada (228.284) R (187.978) }
- BTG Pactual US Capital, LLC Controlada (49.994) - (146.717) -
- BTG Pactual Asset Management US, LLC Controlada (11.471) - (5.832) -
- BTG Pactual Global Asset Management Limited Controlada (3.168) N (38.986) -
- Global Ltd Controlada (174.846) - (187.978) -
- BTG Pactual Beta Participagdes S.A. Ligada ) R (10) -
- BTG Pactual Pharma ParticipacGes S.A. Ligada (9) R (11) -
- BTG Equity Investments LLC Ligada (45.377) - (194) -
- BTG Pactual Stigma LLC Ligada (129) - (140) -
- BTG Alpha Participagdes Ltda. Ligada (11) - (70) -
- BTG Alpha Investments LLC Ligada (991) - (1.029) -
- FIM CP LS Investimento no Exterior Ligada @) - - -
- Harpia Omega Participaces Ligada (72) - - -
- Sécios e pessoal chave da administracéo Sécios (1.048) - (449) -

Depdsitos interfinanceiros - ligadas
- BTG Pactual Asset Management S.A.- DTVM Controlada (82.866) (3.289) (120.507) (3.506)
- BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. - DTVM Controlada (96.304) (2.824) (108.270) (2.122)
- BTG Pactual Corretora deTitulos e Valores Mobiliarios S.A. Controlada (253.693) (6.129) (234.335) (4.376)
Depésitos a prazo

- BTG Pactual Corretora de Mercadorias S.A. Controlada (58.431) (1.480) (60.660) (1.679)
- BTG Pactual Corporate Services Ltda Controlada (30.358) (754) (31.358) (842)
- BTG Pactual WM Gestéo de Recursos Ltda Controlada (16.503) (342) (12.715) (155)
- BTG Pactual Empresa Oper.do Mercado Energético Ltda. - Coomex Controlada (117.605) (2.734) (123.701) (612)
- BTG Pactual Agente Comercializador de Energia Ltda Controlada R R - %)
- BTG Pactual Servigos Energéticos Ltda. - Coomex Controlada (11.122) (46) - -
- BTG Pactual Gestora de Investimentos Alternativos S.A. Controlada (7.867) (212) (8.128) (165)
- BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda Controlada (13.896) (582) (29.910) (67)
- BTG Pactual Securitizadora S.A. Controlada (529) (12) - (163)
- BTG Pactual Recovery Holding S.A. Controlada (111) 3) (108) -
- BTG Pactual Holding Internacional S.A. Controlada (975) (23) (952) -
- Recovery do Brasil Consultoria S.A. Controlada (10.091) (137) - -
- BTG Pactual Stigma Participacdes S.A. Ligada (212) R (110) -
- BTG Pactual Alpha Participagdes Ltda. Ligada (298) R (258) (24)
- BTG Pactual Beta Participagdes S.A. Ligada (1.352) _ (1.459) -
- BTG Pactual Pharma Participagdes S.A. Ligada (204) R (1.702) -

Captagdes no mercado aberto
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Carteira propria

- FIM CP LS Investimento no Exterior Controlada (245.474) B (1.939.110) _
- Banco Panamericano S.A. Controlada
em conjunto (680.022) (14.561) (629.374) -
Carteira terceiros
- Banco Panamericano S.A. Controlada
em conjunto R - (9.999) -
Carteira Livre Movimentacéo
- Banco Panamericano S.A. Controlada
em conjunto (355.455) (7.280) - -
Recursos de aceites e emisséo de titulos
Recursos de letras imobiliarias
- BTG Pactual Empresa Oper.do Mercado Energético Ltda. - Coomex Controlada (124) (166) (10.642) -
- BTG Pactual Servigos Energéticos Ltda.- Coomex Controlada B B (12.868) R
Obrigagdes por empréstimos
Empréstimos no exterior
- BTG Pactual Banking Limited(*) Controlada R . . (352)
Instrumentos financeiros derivativos
-BTG Pactual International Port Fund SPC - Class C Controlada (243.896) R (498.411) _
- Global Ltd Controlada (101.888) (27.181) - -
Outras obrigac8es
Negociagao e intermediagéo de valores
- BTG Pactual Corretora de Mercadorias S.A. Controlada (1.453) R _ _
- FIM CP LS Investimento no Exterior Controlada (491.788) R (230.551) _
- BTG Investments LP Ligada (152.853) 2.396 (69.420) _
Carteira de cambio
- BTG Pactual Banking Limited (*) Controlada - - - (12.570)
Diversas
- BTG Pactual Corretora de Mercadorias Ltda. Controlada (454) (1.237) _ (1.614)
- BTG Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A Controlada B R (41) _
- BTG Pactual Securitizadora S.A. Controlada B R (588) _
- BTG Pactual US Capital, LLC Controlada (10.453) R (1.419) _
- BTG Pactual Europe LLP Controlada (42.198) (46.122) (67.402) .
- BTG Pactual Asia Limited Controlada (5.738) (6.648) (10.029) B

(*) Em 15 de junho de 2011, a BTG Pactual Banking Limited tornou-se filial .

A remuneracao total do pessoal chave da administracédo para o trimestre foi de R$ 18.024 (31 de
marco de 2011 — R$ 5.135) a qual é considerada beneficio de curto prazo.
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23. Outras informacgdes

a) Caixa e equivalente de caixa

31/3/2012 31/3/2011
Saldos no inicio do trimestre
Disponibilidades 435.144 1.905
Aplicagdes no mercado aberto 12.521.959 11.637.311
Aplicagbes em depositos interfinanceiros 816.920 3.020
13.774.023 11.642.236
Saldos no fim do trimestre
Disponibilidades 37.990 2.276
Aplicagdes no mercado aberto 14.161.987 13.449.056
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 1.589.430 61.202
15.789.407 13.512.534

b) Compromissos e responsabilidades

O Banco tém como principais compromissos e responsabilidades o seguinte:

31/3/2012 31/3/2011
Coobrigacdes e riscos em garantias prestadas 5.284.044 5.278.935
Responsabilidades por administragdo de futuros e carteiras de investimentos (i) 35.495.735 34.477.778
Depositarios de valores em custddia 201.214.702 142.531.821
Negociacéo e intermediacdo de valores 686.795.730 857.584.457
0] Registradas pelo somatério dos valores patrimoniais dos fundos e carteiras de investimento.

A rubrica “Coobrigagdes e riscos em garantias prestadas”, € composta, basicamente, por fiancas
corporativas ou destinadas a garantia de opera¢cdes em bolsas.

Na rubrica “Depositarios de valores em custédia”, estao refletidas as posigcoes de terceiros de
titulos publicos e privados, custodiados no SELIC, na CETIP S.A. e na BM&FBovespa S.A.

Na rubrica “Negociacao e intermediacéo de valores”, estdo representados os valores dos contratos
de compra e venda de instrumentos financeiros derivativos, relacionados a operacdes de terceiros.
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24. Eventos subsequentes

Em 30 de abril de 2012, o Grupo BTG Pactual realizou sua oferta publica de distribuicdo priméria e
secundaria de units (IPO), quando emitiu um total de 82,8 milh6es de units pelo preco unitério de
R$31,25, representando recursos totais de aproximadamente R$2,6 bilhdes. Desse total, cerca de
R$2,1 bilhdes foram destinados ao Banco, conforme a emisséo de 248.400 mil acdes.

O namero total de units oferecidas no IPO do Grupo BTG Pactual, incluindo as vendas das units
emitidas, foi de 103,5 milhdes. Nesta data, permanecemos no periodo de estabilizacdo da oferta

publica, e um total de até 10,8 milhdes de units primarias e 2,7 milhdes de units secundarias ainda
podem ser vendidas como parte dos esfor¢os de estabilizacéo.
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RELATORIO SOBRE A REVISAO DAS INFORMAGOES TRIMESTRAIS - ITR

Aos Acionistas e Administradores do
Banco BTG Pactual S.A.
Rio de Janeiro — RJ

Introdugéao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias individuais, do Banco BTG Pactual S.A., contidas no Formulario de Informagées
Trimestrais — ITR referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2012, que compreendem o balango patrimonial e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o trimestre findo naquela data, incluindo
as notas explicativas.

A administragdo é responsavel pela elaboragao das informagdes contabeis intermediarias de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituigbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pela apresentagéo
dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, aplicaveis a
elaboragdo das Informagbes Trimestrais. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e

internacionais de revisao de informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisédo de Informagbes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). Uma revisao de informagdes intermediarias consiste na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas
responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao ¢ significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com

as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter segurang¢a de que tomamos conhecimento de todos os assuntos
significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de auditoria.

Conclusao

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM,
aplicaveis a elaboragao das Informacgdes Trimestrais (ITR).

Enfase

Em 31 de margo de 2012, a controlada em conjunto Banco Panamericano S.A., possui créditos tributarios de imposto de renda e
contribuigdo social, no montante de R$ 2.645 milhdes, reconhecidos substancialmente com base em projegées financeiras e plano de
negocios revistos e aprovados pelo seu Conselho de Administragdo, que incluem estudo da conjuntura atual e cenarios futuros de
premissas utilizadas nas referidas projegoes. A realizagdo desses créditos tributarios depende da materializagdo dessas projegdes e
do plano de negécios na forma como aprovadas pelos 6rgdos da Administracdo do Banco.

Outros assuntos
Informagdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informagdes intermediarias do valor adicionado (DVA), elaboradas de forma individual, referentes ao trimestre
findo em 31 de marco de 2012, preparada sob a responsabilidade da administragéo, cuja apresentacdo nas informacbes
intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracao
de Informagdes Trimestrais - ITR. Essa demonstragéo foi submetida aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e,
com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas, em todos
os seus aspectos relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 10 de maio de 2012.
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC 2S5P015199/0-6-F-RJ

Flavio Serpejante Peppe
Contador CRC - 1SP172167/0-6-S-RJ
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ATA DA REUNIAO DA DIRETORIA DO
BANCO BTG PACTUAL S.A.

NIRE n.° 33300000402

CNPJ n.° 30.306.294/0001-45

01. DATA, HORA, LOCAL:
As 19:00 horas do dia 02 de maio de 2012, na sede da Sociedade, localizada na Praia de Botafogo, n. °® 501, 5° andar, Torre
Corcovado, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro.

02. MESA:
Presidente: André Santos Esteves
Secretario: Marcelo Kalim

03. PRESENCA:
A totalidade dos Diretores.

04. DELIBERACAO POR UNANIMIDADE:
A totalidade dos Diretores do Banco BTG Pactual S.A. declara, nos termos dos incisos V e VI, paragrafo 1°, artigo 25, da Instrugéo
Normativa n.° 480, editada pela Comissao de Valores Mobiliarios em 07 de dezembro de 2009, que:

(i) revisou, discutiu e concorda com as demonstragdes financeiras consolidadas do Banco BTG Pactual S.A., relativas ao exercicio
findo em 31 de margo de 2012, elaboradas de acordo com o padrdo internacional, conforme os pronunciamentos emitidos pelo
International Accounting Standards Board (IASB); e

(ii) revisou, discutiu e concorda com as demonstragées financeiras individuais do Banco BTG Pactual S.A., relativas ao exercicio findo
em 31 de margo de 2012, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes financeiras
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, a partir de diretrizes contabeis emanadas das Leis n.o 4.595/64 (Lei do Sistema
Financeiro Nacional) e n.° 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des), com alteragdes introduzidas pelas Leis n.° 11.638/07 e n.°
11.941/09, para a contabilizagdo das operagdes, associadas as normas e instrugées do Conselho Monetario Nacional, do Banco
Central do Brasil e da Comissao de Valores Mobiliarios.

(iii) revisou, discutiu e concorda com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes sobre o exame das
demonstragdes financeiras consolidadas do Banco BTG Pactual S.A., relativas ao exercicio findo em 31 de margo de 2012, elaboradas
de acordo com o padrao internacional, conforme os pronunciamentos emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB); e

(iv) revisou, discutiu e concorda com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes sobre o exame das
demonstragdes financeiras individuais do Banco BTG Pactual S.A., relativas ao exercicio findo em 31 de marco de 2012, elaboradas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigbes financeiras autorizadas a funcionar pelo BACEN, a
partir de diretrizes contabeis emanadas das Leis n.o 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e n.° 6.404/76 (Lei das Sociedades
por Agdes), com alteragdes introduzidas pelas Leis n.° 11.638/07 e n.° 11.941/09, para a contabilizagdo das operagdes, associadas as
normas e instrugées do Conselho Monetario Nacional, do Banco Central do Brasil e da Comissao de Valores Mobiliarios.

05. ENCERRAMENTO:

Nada mais havendo a tratar, lavrou-se ata que se refere a esta Reunido, que foi aprovada pela unanimidade dos Diretores da
Sociedade.

Certifico que a presente é copia fiel

da arquivada no livro proprio.

Marcelo Kalim
- Secretario -
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