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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2011
Do Capital Integralizado

Ordinarias 109.305
Preferenciais 42.183
Total 151.488

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Verséo : 3
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Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Verséo : 3

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Reuni&do do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Préprio 01/08/2011 Preferencial 0,02593

Administragéo

Reunido do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Proprio 01/09/2011 Ordinaria 0,02593

Administragéo

Reunido do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Proprio 01/09/2011 Preferencial 0,02593

Administragcao

Reunido do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Proprio 03/10/2011 Ordinaria 0,02593

Administracéo

Reunido do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Proprio 01/03/2011 Ordinaria 0,02593

Administragcao

Reunido do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Proprio 01/03/2011 Preferencial 0,02593

Administragcao

Reunido do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Proprio 01/04/2011 Ordinaria 0,02593

Administragcao

Reunido do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Proprio 01/04/2011 Preferencial 0,02593

Administragcao

Reunido do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Préprio 02/05/2011 Ordinaria 0,02593

Administragcéao

Reunido do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Proprio 03/10/2011 Preferencial 0,02593

Administragcao

Reunido do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Proprio 02/05/2011 Preferencial 0,02593

Administragéo

Reunido do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Proprio 01/11/2011 Ordinaria 0,02593

Administragéo

Reunido do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Préprio 01/06/2011 Ordinaria 0,02593

Administragéo

Reuni&o do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Proprio 01/11/2011 Preferencial 0,02593

Administragéo

Reuni&do do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Préprio 01/06/2011 Preferencial 0,02593

Administragéo

Reunido do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Proprio 01/12/2011 Ordinaria 0,02593

Administragcéo

Reunido do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Proprio 01/07/2011 Ordinaria 0,02593

Administragéo
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Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Verséo : 3

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Reuni&do do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Préprio 01/12/2011 Preferencial 0,02593

Administragéo

Reunido do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Proprio 02/01/2012 Ordinaria 0,02593

Administragéo

Reunido do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Proprio 02/01/2012 Preferencial 0,02593

Administragcao

Reunido do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Proprio 01/07/2011 Preferencial 0,02593

Administracéo

Reunido do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Proprio 01/02/2012 Ordinaria 0,02593

Administragcao

Reunido do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Proprio 01/08/2011 Ordinaria 0,02593

Administragcao

Reunido do Conselho de 25/01/2011 Juros sobre Capital Proprio 01/02/2012 Preferencial 0,02593

Administragcao
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
1 Ativo Total 10.027.608 9.405.724 8.866.025
1.01 Ativo Circulante 6.684.652 6.011.271 5.491.110
1.01.01 Disponibilidades 169.231 120.481 112.286
1.01.02 Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 3.412.810 3.010.264 2.801.415
1.01.02.01 Aplicagdes no Mercado Aberto 3.407.528 2.992.866 2.770.793
1.01.02.02 Aplicagdes em Depdsitos Financeiros 5.282 17.398 30.622
1.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 538.116 534.735 335.884
1.01.03.01 Carteira Propria 490.144 434.957 305.024
1.01.03.02 Vinculados a Compromisso de Recompra 46.120 97.823 30.605
1.01.03.03 Vinculados a Prestacdo de Garantia 1.798 1.529 8
1.01.03.04 Instrumentos Financeiros Derivativos 54 426 247
1.01.04 Relagbes Interfinanceiras 564.823 479.242 391.033
1.01.04.01 Pagamentos e Recebimentos a Liquidar 629 372 298
1.01.04.02 Créditos Vinculados - Depésitos no Banco Central do Brasil 561.255 475.385 387.150
1.01.04.03 Correspondentes 2.939 3.485 3.585
1.01.05 Relagdes Interdependéncias 54 0 1
1.01.05.01 Recursos em Transito de Terceiros 1 0 1
1.01.05.02 Transferéncias Internas de Recursos 53 0 0
1.01.06 Operagdes de Crédito 1.502.263 1.425.484 1.334.397
1.01.06.01 Operagdes de Crédito - Setor Privado 1.619.069 1.543.425 1.494.141
1.01.06.02 (Provisao para Perdas de Operacdes de Crédito) -116.806 -117.941 -159.744
1.01.07 Operacgdes de Arrendamento Mercantil 49.771 62.743 64.474
1.01.07.01 Operacgdes de Arrendamentos a Receber - Setor Privado 51.719 66.566 68.196
1.01.07.02 (Provisao para Perdas de Arrendamento Mercantil) -1.948 -3.823 -3.722
1.01.08 Outros Créditos 410.673 355.368 434.032
1.01.08.01 Carteira de Cambio 224.101 196.550 225.226
1.01.08.02 Rendas a Receber 8.144 63.098 58.935
1.01.08.03 Diversos 187.803 121.782 179.118
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
1.01.08.04 (Provisao para Perdas em Outros Créditos) -9.375 -26.062 -29.247
1.01.09 Outros Valores e Bens 36.911 22.954 17.588
1.01.09.01 Outros Valores e Bens 34.347 20.001 14.621
1.01.09.02 (Provisao para Desvalorizagao) -757 -143 -103
1.01.09.03 Despesas Antecipadas 3.321 3.096 3.070
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.154.682 3.236.710 3.230.142
1.02.02 Titulos e Valores Mobiliarios 1.176.392 1.156.215 1.313.587
1.02.02.01 Carteira Propria 531.582 658.334 574.483
1.02.02.02 Vinculados a Compromisso de Recompra 623.644 469.270 684.004
1.02.02.03 Vinculados a Prestacdo de Garantia 21.166 28.611 55.100
1.02.03 Relagdes Interfinanceiras 149.988 144.608 143.734
1.02.03.01 Créditos Vinculados - Depésitos no Banco Central do Brasil 0 0 9.400
1.02.03.02 Créditos Vinculados - Sistema Financeiro Habitacional 149.988 144.608 134.334
1.02.05 Operagdes de Crédito 1.535.269 1.611.532 1.483.815
1.02.05.01 Operagdes de Crédito - Setor Privado 1.575.107 1.644.591 1.537.446
1.02.05.02 (Provisao para Perdas de Operagdes de Crédito) -39.838 -33.059 -53.631
1.02.06 Operagdes de Arrendamento Mercantil 57.907 63.413 64.891
1.02.06.01 Operagdes de Arrendamentos a Receber - Setor Privado 59.350 67.762 68.952
1.02.06.02 (Provisao para Perdas de Arrendamento Mercantil) -1.443 -4.349 -4.061
1.02.07 Outros Créditos 233.672 259.484 223.439
1.02.07.01 Carteira de Cambio 62 0 1.849
1.02.07.02 Diversos 236.941 262.794 226.961
1.02.07.03 (Provisao para Perdas de Outros Créditos) -3.331 -3.310 -5.371
1.02.08 Outros Valores e Bens 1.454 1.458 676
1.02.08.01 Outros Valores e Bens 520 520 676
1.02.08.02 Despesas Antecipadas 934 938 0
1.03 Ativo Permanente 188.274 157.743 144.773
1.03.01 Investimentos 92.274 88.542 77.249
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 89.122 85.423 74.646
1.03.01.04 Outros Investimentos 4.181 4.148 3.632
1.03.01.05 Proviséo para Perdas -1.029 -1.029 -1.029
1.03.02 Imobilizado de Uso 88.973 64.298 62.276
1.03.02.01 Iméveis de Uso 1.320 1.320 1.400
1.03.02.02 Reavaliagéo de Imdveis de Uso 8.914 8.914 9.495
1.03.02.03 QOutras Imobilizagdes de Uso 155.325 121.234 109.697
1.03.02.04 (Depreciagbes Acumuladas) -76.586 -67.170 -58.316
1.03.04 Intangivel 7.027 4.903 5.248
1.03.04.01 Ativos Intangiveis 13.678 11.161 10.436
1.03.04.02 (Amortizacao Acumulada) -6.651 -6.258 -5.188
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
2 Passivo Total 10.027.608 9.405.724 8.866.025
2.01 Passivo Circulante 7.092.217 6.755.527 6.189.907
2.01.01 Depdsitos 4.077.099 3.468.925 3.218.294
2.01.01.01 Depésitos a Vista 1.070.365 997.715 971.696
2.01.01.02 Depositos de Poupanga 1.620.121 1.341.057 1.086.576
2.01.01.03 Depositos Interfinanceiros 11.900 3.900 11.607
2.01.01.04 Depésitos a Prazo 1.374.713 1.125.661 1.147.687
2.01.01.05 Outros Depositos 0 592 728
2.01.02 Captagdes no Mercado Aberto 2.247.220 2.625.899 2.375.333
2.01.02.01 Carteira Propria 668.382 565.900 712.824
2.01.02.02 Carteira de Terceiros 1.578.838 2.059.999 1.662.509
2.01.03 Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 41.697 30.050 8.576
2.01.03.01 Recursos de Aceites Cambiais; Letras Imobiliarias, Hipotecarias e de Créditos de Deb. e Similares 41.697 30.050 8.576
2.01.04 Relagdes Interfinanceiras 2.419 3.038 3.488
2.01.04.01 Recebimentos e Pagamentos a Liquidar 851 1.046 1.466
2.01.04.02 Correspondentes 1.568 1.992 2.022
2.01.05 Relagdes Interdependéncias 13.736 10.867 12.324
2.01.05.01 Recursos em Transito de Terceiros 13.736 10.810 12.159
2.01.05.02 Transferéncias Internas de Recursos 0 57 165
2.01.06 Obrigagdes por Empréstimos 236.661 199.583 232.060
2.01.06.01 Empréstimos no Exterior 236.661 199.583 232.060
2.01.07 Obrigagdes por Repasse do Pais 171.716 160.468 91.003
2.01.07.01 BNDES 5.952 5.401 0
2.01.07.02 FINAME 41.998 37.906 33.462
2.01.07.03 Qutras Instituicdes 123.766 117.161 57.541
2.01.09 Outras Obrigagdes 301.669 256.697 248.829
2.01.09.01 Cobrancga e Arrecadacgéo de Tributos e Assemelhados 3.522 2.373 1.672
2.01.09.02 Carteira de Cambio 2.831 1.942 994
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
2.01.09.03 Sociais e Estatutarias 21.020 21.277 14.473
2.01.09.04 Fiscais e Previdenciarias 15.657 12.099 14.001
2.01.09.05 Instrumentos Financeiros e Derivativos 0 1 0
2.01.09.06 Diversas 258.639 219.005 217.689
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 2.098.449 1.857.897 2.008.608
2.02.01 Depdsitos 1.918.399 1.644.584 1.798.131
2.02.01.01 Depésitos a Prazo 1.918.399 1.644.584 1.798.131
2.02.03 Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 1.468 0 0
2.02.03.01 Recursos de Aceites Cambiais; Letras Imobiliarias, Hipotecarias e Créditos de Deb. e Similares 1.468 0 0
2.02.06 Obrigagdes por Empréstimos 5.482 4.179 0
2.02.06.01 Empréstimos no Exterior 5.482 4.179 0
2.02.07 Obrigagdes por Repasse do Pais 92.693 100.454 128.643
2.02.07.01 BNDES 3.155 6.322 0
2.02.07.02 FINAME 85.789 90.770 90.885
2.02.07.03 Outras Instituicdes 3.749 3.362 37.758
2.02.09 Outras Obrigagdes 80.407 108.680 81.834
2.02.09.01 Fiscais e Previdenciarias 64.996 59.459 46.660
2.02.09.02 Diversas 15.411 49.221 35.174
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 1.386 1.131 1.063
2.05 Patriménio Liquido 835.556 791.169 666.447
2.05.01 Capital Social Realizado 694.000 436.368 436.368
2.05.01.01 De Domiciliados no Pais 694.000 436.368 436.368
2.05.03 Reservas de Reavaliagéo 5.146 5.381 5.974
2.05.03.01 Ativos Préprios 5.135 5.351 5.941
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 11 30 33
2.05.04 Reservas de Lucro 135.899 352.551 225.069
2.05.04.01 Legal 27.435 23.040 14.689
2.05.04.02 Estatutaria 108.464 329.511 210.380
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
2.05.05 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 511 -3.131 -964
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 511 -3.131 -964
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Verséo : 3

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
3.01 Receitas da Intermediagéo Financeira 1.247.192 1.145.863 1.183.923
3.01.01 Operagdes de Crédito 661.317 669.517 633.583
3.01.02 Resultado de Operagdes de Arrendamento Mercantil 22.130 25.950 26.164
3.01.03 Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios 524.946 411.057 475.354
3.01.04 Resultado com Instrumentos Financeiros e Derivativos 865 506 1.165
3.01.05 Resultado de Operagdes de Cambio 11.084 12.466 16.964
3.01.06 Resultado das Aplicagdes Compulsérias 26.850 26.367 30.693
3.02 Despesas da Intermediagéo Financeira -847.349 -661.605 -818.432
3.02.01 Operacgdes de Captacéo no Mercado -710.940 -591.356 -611.968
3.02.02 Operagdes de Empréstimos e Repasses -10.107 -9.529 -10.288
3.02.03 Provisdo para Perdas em Operacdes de Crédito, Arrendamento Mercantil e Outros Créditos -126.302 -60.720 -196.176
3.03 Resultado Bruto Intermediagao Financeira 399.843 484.258 365.491
3.04 Outras Despesas/Receitas Operacionais -271.555 -232.133 -166.359
3.04.01 Receitas de Prestacdo de Servigos 196.113 190.237 177.630
3.04.02 Despesas de Pessoal -206.146 -187.646 -166.994
3.04.03 Qutras Despesas Administrativas -189.991 -178.404 -160.261
3.04.04 Despesas Tributarias -44.117 -44.786 -43.813
3.04.05 Outras Receitas Operacionais 26.387 50.067 75.305
3.04.06 Qutras Despesas Operacionais -58.981 -76.284 -64.131
3.04.07 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 5.180 14.683 15.905
3.05 Resultado Operacional 128.288 252.125 199.132
3.06 Resultado Nao Operacional -457 6.731 2.828
3.06.01 Receitas 2.602 13.020 6.140
3.06.02 Despesas -3.059 -6.289 -3.312
3.07 Resultado Antes Tributagao/Participagdes 127.831 258.856 201.960
3.08 Provisao para IR e Contribuigdo Social -26.777 -77.891 -58.256
3.08.01 Provisédo para Imposto de Renda - Valores Correntes -10.509 -23.420 -30.793
3.08.02 Provisédo para Imposto de Renda - Valores Diferidos -472 -4.401 -6.150
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Verséo : 3

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
3.08.03 Provisdo para Contribuigdo Social - Valores Correntes -6.776 -16.864 -22.236
3.08.04 Ativo Fiscal Diferido - Imposto de Renda -5.499 -20.260 1.232
3.08.05 Ativo Fiscal Diferido - Contribui¢cdo Social -3.521 -12.946 -309
3.10 Participagdes/Contribuicdes Estatutarias -13.162 -13.942 -11.208
3.10.01 Participagbes -13.162 -13.942 -11.208
3.13 Lucro/Prejuizo do Periodo 87.892 167.023 132.496
3.99 Lucro por Agéo - (R$ / Agao) 0 1,10254 0,87463

PAGINA: 11 de 134



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio
01/01/2011 a 31/12/2011

Penultimo Exercicio
01/01/2010 a 31/12/2010

Verséo : 3

Antepenultimo Exercicio
01/01/2009 a 31/12/2009

Conta

4.01 Lucro Liquido do Periodo 87.892 167.023 132.496
4.02 Outros Resultados Abrangentes 3.642 -2.167 -981
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 91.534 164.856 131.515
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Verséo : 3

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 1.044.968 -122.933 189.877
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 243.669 270.539 303.591
6.01.01.01 Lucro Liquido 87.892 167.023 132.496
6.01.01.02 Ajuste ao Valor de Mercado de T.V.M. -35 16 -14
6.01.01.03 Provisdo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa 126.302 60.720 196.176
6.01.01.04 Provisédo/(Reverséo) para Perdas de Bens Nao de Uso Préprio 945 98 46
6.01.01.06 Provisédo/(Reverséo) para Créditos Vinculados - FCVS 4.367 -1.712 -9.142
6.01.01.07 Depreciacbes e Amortizacdes 17.849 14.664 14.028
6.01.01.08 Ajuste de Proviséo para Passivos Trabalhistas, Civeis e Fiscais 7.104 21.981 -12.407
6.01.01.09 Ajuste de Proviséo - Outras -3.067 -9.838 -1.628
6.01.01.10 Ativo Fiscal Diferido 9.020 33.206 -923
6.01.01.11 Provisédo para Imposto de Renda - Valores Diferidos 472 4.401 6.150
6.01.01.12 Resultado de Participagdo em Controladas -5.180 -14.683 -15.905
6.01.01.13 JSCP e Dividendos Recebidos - Método de Custo -1.596 -1.640 -1.500
6.01.01.14 (Ganho) Perda na Alienagéo de Bens Nao de Uso -393 -3.174 -131
6.01.01.15 (Ganho) Perda na Alienagéo de Imobilizado de Uso -11 -523 -3.655
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos 801.299 -393.472 -113.714
6.01.02.01 (Aumento) Redugao em Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 493.478 -386.821 245.061
6.01.02.02 (Aumento) Redugdo em T.V.M. e Instrumentos Financeiros e Derivativos -17.957 -44.699 -11.491
6.01.02.03 (Aumento) Redugéo em Depdsitos Compulsoérios no Banco Central do Brasil -85.871 -78.834 -13.544
6.01.02.04 (Aumento) Redugdo em Relagdes Interfinanceiras/Interdependéncia (Ativos/Passivos) -7.262 -10.443 -6.618
6.01.02.05 (Aumento) Redugao em Operacdes de Créditos e Arrendamento Mercantil Financeiro -108.777 -265.781 -699.714
6.01.02.06 (Aumento) Redugdo em Outros Créditos -39.578 3.125 61.967
6.01.02.07 (Aumento) Redugdo em Outros Valores e Bens -75 -986 -348
6.01.02.08 Aumento (Redugéo) em Depositos 881.989 97.084 498.468
6.01.02.09 Aumento (Redugéo) em Captagdes no Mercado Aberto -378.679 250.566 -98.631
6.01.02.10 Aumento (Redugéo) em Recursos por Emisséao de Titulos 13.114 21.475 -27.155
6.01.02.11 Aumento (Redugéo) em Obrigagdes por Empréstimos e Repasses 41.868 12.978 -61.425
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO Verséo : 3

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
6.01.02.12 Aumento (Redugéo) em Outras Obrigagdes 8.794 8.797 -138
6.01.02.13 Aumento (Redugéo) em Receitas Diferidas 255 67 -146
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -53.866 -10.785 -16.646
6.02.01 JSCP Recebidos de Controladas 1.519 3.710 2,514
6.02.02 Dividendos Recebidos de Controladas 1.884 2111 1.058
6.02.03 JSCP e Dividendos Recebidos - Método de Custo 1.596 1.640 1.500
6.02.04 Alienagéo de Bens Nao de Uso Préprio 5.980 12.046 2.074
6.02.05 Alienagéo de Investimentos 0 164 0
6.02.06 Alienagéo de Imobilizado de Uso 128 1.705 7.701
6.02.08 Aquisicdo de Bens Nao de Uso Proprio -20.410 -14.132 -3.150
6.02.10 Outros Investimentos -74 -680 603
6.02.11 Aquisicéo de Imobilizado de Uso -40.701 -16.236 -28.934
6.02.13 Aplicacgdes no Intangivel -3.788 -1.113 -12
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -46.329 -36.058 -40.625
6.03.01 JSCP Pagos -45.894 -35.821 -32.891
6.03.02 Dividendos Pagos -435 -237 -7.734
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 944.773 -169.776 132.606
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.053.183 1.222.959 1.090.353
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.997.956 1.053.183 1.222.959
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

(Reais Mil)

Verséo : 3

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital Reservas de Reavaliagdo Reservas de Lucro Lucros/Prejuizos Ajustes de Avaliagao Total do Patriménio
Conta Acumulados Patrimonial Liquido
5.01 Saldo Inicial 436.368 0 5.381 352.551 0 -3.131 791.169
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 436.368 0 5.381 352.551 0 -3.131 791.169
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 87.892 0 87.892
5.05 Destinagoes 0 0 0 0 -47.147 0 -47.147
5.05.02 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0 -47.147 0 -47.147
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros 0 0 0 40.980 -40.980 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 0 -235 0 235 3.642 3.642
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 3.642 3.642
5.07.04 Reverséo/Realizagdo de Reserva de Reaval 0 0 -235 0 235 0 0
5.08 Aumento/Redugéo do Capital Social 257.632 0 0 -257.632 0 0 0
5.13 Saldo Final 694.000 0 5.146 135.899 0 511 835.556
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Verséo : 3

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital Reservas de Reavaliagdo Reservas de Lucro Lucros/Prejuizos Ajustes de Avaliagao Total do Patriménio
Conta Acumulados Patrimonial Liquido
5.01 Saldo Inicial 436.368 0 5.974 225.069 0 -964 666.447
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 436.368 0 5.974 225.069 0 -964 666.447
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 167.023 0 167.023
5.05 Destinagoes 0 0 0 0 -40.064 0 -40.064
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 -435 0 -435
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 -39.629 0 -39.629
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros 0 0 0 127.482 -127.482 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 -593 0 523 -2.167 -2.237
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 -2.167 -2.167
5.07.04 Reverséo/Realizagdo de Reserva de Reavaliagdo 0 0 -523 0 523 0 0
5.07.05 Impostos e Contribuicdes s/ Reserva de Reavaliagédo 0 0 -70 0 0 0 -70
5.13 Saldo Final 436.368 0 5.381 352.551 0 -3.131 791.169
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

(Reais Mil)

Verséo : 3

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital Reservas de Reavaliagdo Reservas de Lucro Lucros/Prejuizos Ajustes de Avaliagao Total do Patriménio
Conta Acumulados Patrimonial Liquido
5.01 Saldo Inicial 436.368 0 7.881 123.103 0 17 567.369
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 436.368 0 7.881 123.103 0 17 567.369
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 132.496 0 132.496
5.05 Destinagoes 0 0 0 101.966 -134.044 0 -32.078
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 -607 0 -607
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 -31.471 0 -31.471
5.05.03 Outras Destinagdes 0 0 0 101.966 -101.966 0 0
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 -1.907 0 1.548 -981 -1.340
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 -981 -981
5.07.04 Reverséo/Realizagéo Reservas de Capital 0 0 -1.548 0 1.548 0 0
5.07.05 Impostos e Contribuicdes s/ Reserva de Reavaliagédo 0 0 -359 0 0 0 -359
5.13 Saldo Final 436.368 0 5.974 225.069 0 -964 666.447
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Verséo : 3

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
7.01 Receitas 1.342.933 1.332.178 1.243.510
7.01.01 Intermediacao Financeira 1.247.192 1.145.863 1.183.923
7.01.02 Prestacédo de Servigos 196.113 190.237 177.630
7.01.03 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -126.302 -60.720 -196.176
7.01.04 Outras 25.930 56.798 78.133
7.02 Despesas de Intermediagéo Financeira -721.047 -600.885 -622.256
7.03 Insumos Adquiridos de Terceiros -217.062 -228.540 -200.249
7.03.01 Materiais, Energia e Outros -147.958 -162.180 -144.178
7.03.02 Servigos de Terceiros -69.104 -66.360 -56.071
7.04 Valor Adicionado Bruto 404.824 502.753 421.005
7.05 Retengbes -17.849 -14.664 -14.028
7.05.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -17.849 -14.664 -14.028
7.06 Valor Adicionado Liquido Produzido 386.975 488.089 406.977
7.07 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 5.180 14.683 15.905
7.07.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 5.180 14.683 15.905
7.08 Valor Adicionado Total a Distribuir 392.155 502.772 422.882
7.09 Distribuicdo do Valor Adicionado 392.155 502.772 422.882
7.09.01 Pessoal 184.938 169.709 151.423
7.09.01.01 Remuneracgéo Direta 139.837 127.048 113.023
7.09.01.02 Beneficios 34,511 32.147 29.623
7.09.01.03 F.G.T.S. 10.590 10.514 8.777
7.09.02 Impostos, Taxas e Contribuigcbes 105.264 154.556 128.848
7.09.02.01 Federais 93.988 143.620 119.089
7.09.02.02 Estaduais 225 277 126
7.09.02.03 Municipais 11.051 10.659 9.633
7.09.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 14.061 11.484 10.115
7.09.03.01 Aluguéis 14.061 11.484 10.115
7.09.04 Remuneragao de Capitais Proprios 87.892 167.023 132.496
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta
Conta

Ultimo Exercicio
01/01/2011 a 31/12/2011

Penultimo Exercicio
01/01/2010 a 31/12/2010

Verséo : 3

Antepenultimo Exercicio
01/01/2009 a 31/12/2009

7.09.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 47.147 39.629 31.471
7.09.04.02 Dividendos 0 435 607
40.745 126.959 100.418

7.09.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
1 Ativo Total 10.317.381 9.698.663 9.217.264
1.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 4.143.622 3.606.270 3.310.536
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 3.577.085 3.113.487 2.883.364
1.01.02 Reservas no Banco Central 561.255 475.385 396.550
1.01.03 Créditos a Instituicdes Financeiras 5.282 17.398 30.622
1.02 Aplicagdes Financeiras 1.848.948 1.825.140 1.776.506
1.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 359.648 383.227 304.047
1.02.01.01 Titulos para Negociacao 273.992 308.454 199.003
1.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 83.260 74.726 105.044
1.02.01.03 Outros Ativos Financeiros a Valor Justo pelo Resultado 2.396 47 0
1.02.02 Aplicacdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 1.489.300 1.441.913 1.472.459
1.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 1.489.300 1.441.913 1.472.459
1.03 Empréstimos e Recebiveis 3.432.213 3.437.986 3.272.559
1.04 Tributos Diferidos 138.934 140.681 157.985
1.04.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 138.934 140.681 157.985
1.05 Outros Ativos 643.999 604.127 616.230
1.05.01 Ativos N&o Correntes a Venda 27.832 13.180 8.629
1.05.03 Outros 616.167 590.947 607.601
1.05.03.01 Propriedades para Investimento 1.383 1.378 1.003
1.05.03.02 Operagdes de Seguros 14.844 13.012 11.998
1.05.03.03 Outros Ativos 599.940 576.557 594.600
1.07 Imobilizado 102.592 79.519 78.169
1.07.01 Imobilizado de Uso 102.592 79.519 78.169
1.08 Intangivel 7.073 4.940 5.279
1.08.01 Intangiveis 7.073 4.940 5.279
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO Verséo : 3

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
2 Passivo Total 10.317.381 9.698.663 9.217.264
2.02 Outros Passivos Financeiros ao Valor Justo no Resultado 43.100 29.508 8.293
2.03 Passivos Financeiros ao Custo Amortizado 8.739.135 8.201.993 7.837.911
2.03.01 Depésitos de Clientes 5.971.265 5.105.794 5.001.156
2.03.02 Recursos de Instituicdes Financeiras 2.767.870 3.096.199 2.836.755
2.04 Provisdes 63.512 81.677 81.828
2.05 Passivos Fiscais 37.272 33.602 36.212
2.05.01 Passivos de Impostos Correntes 4.034 1.314 5.707
2.05.02 Passivos de Impostos Diferidos 33.238 32.288 30.505
2.06 Outros Passivos 595.148 548.244 546.831
2.06.01 Passivos de Operacdes de Seguros 2.528 2.557 2.564
2.06.02 ProvisGes Técnicas de Seguros e Previdéncia 82.210 69.824 66.026
2.06.03 Outros Passivos 510.410 475.863 478.241
2.08 Patriménio Liquido Consolidado 839.214 803.639 706.189
2.08.01 Capital Social Realizado 694.000 436.368 436.368
2.08.04 Reservas de Lucros 135.900 351.394 223.820
2.08.04.01 Reserva Legal 27.435 23.042 14.691
2.08.04.02 Reserva Estatutaria 108.465 328.352 209.129
2.08.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 8.313 17.663 43.406
2.08.06 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 854 -1.926 2.470
2.08.09 Participagao dos Acionistas Nao Controladores 147 140 125
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO Verséo : 3

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
3.01 Receitas da Intermediagéo Financeira 1.241.922 1.124.049 1.168.117
3.01.01 Receitas com Juros e Similares 1.235.929 1.117.376 1.135.932
3.01.02 Resultado de Instrumentos Financeiros para Negociaca 1.193 2.599 3.408
3.01.03 Resultado de Instrumentos Financeiros Disponiveis par 4.041 3.486 27.939
3.01.04 Resultado de Outros Instrumentos Financeiros a Valor Justo pelo Resultado 759 588 838
3.02 Despesas da Intermediagéo Financeira -721.124 -601.792 -625.557
3.02.01 Despesas com Juros e Similares -721.124 -601.792 -625.557
3.03 Resultado Bruto Intermediagéo Financeira 520.798 522.257 542.560
3.04 Outras Despesas/Receitas Operacionais -417.796 -314.082 -316.724
3.04.01 Receitas de Prestacdo de Servigos 188.081 181.426 166.860
3.04.02 Despesas de Pessoal -230.209 -212.755 -189.369
3.04.03 Outras Despesas Administrativas -136.500 -132.133 -113.638
3.04.04 Despesas Tributarias -49.472 -50.023 -49.099
3.04.05 Outras Receitas Operacionais 77.578 112.332 97.418
3.04.05.01 Resultado de Seguros e Previdéncia 32.231 39.343 37.072
3.04.05.02 Qutras receitas Operacionais 20.846 45.234 22.507
3.04.05.03 Resultado de Alienagdo de Ativos ndo Correntes Mantidos para Venda, Propriedades para Investimento e 5.004 7.470 10.975
3.04.05.05 Resultado de Operagdes de Cambio e Variagdo Cambial 19.497 20.285 26.864
3.04.06 Outras Despesas Operacionais -267.274 -212.929 -228.896
3.04.06.01 Perda Liquida de Impairment em Ativos Financeiros -155.969 -108.817 -158.753
3.04.06.02 Depreciagcbes e Amortizacdes -18.202 -16.651 -15.523
3.04.06.03 Resultado Liquido com Provisdes -15.659 -17.018 2.421
3.04.06.06 Despesas de Servigos e Comissdes -61.856 -57.219 -46.730
3.04.06.07 Outras Despesas Operacionais -15.588 -13.224 -10.311
3.05 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 103.002 208.175 225.836
3.06 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -22.717 -66.000 -76.843
3.06.01 Corrente -21.667 -45.289 -59.780
3.06.02 Diferido -1.050 -20.711 -17.063
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Verséo : 3

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
3.07 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 80.285 142.175 148.993
3.09 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 80.285 142.175 148.993
3.09.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 80.278 142.159 148.969
3.09.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 7 16 24
3.99 Lucro por Agéo - (R$ / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 0,53 0,94 0,98
3.99.01.02 PN 0,53 0,94 0,98
3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON 0,53 0,94 0,98
3.99.02.02 PN 0,53 0,94 0,98
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO Verséo : 3

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 80.285 142.175 148.993
4.02 Outros Resultados Abrangentes 2.780 -4.396 797
4.02.01 Valor Justo de Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 4.400 -2.045 20.139
4.02.02 Ganho/Perda Transferido ao Resultado por Alienagéo -1.620 -2.351 -19.342
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 83.065 137.779 149.790
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 83.058 137.763 149.766
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 7 16 24
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO Verséo : 3

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 1.050.536 -111.165 197.544
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 337.872 315.380 302.977
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 712.664 -426.545 -105.433
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -59.248 -22.698 -24.190
6.02.01 Aquisicdo Nao Correntes Mantidos para Venda -24.659 -11.698 -1.531
6.02.02 Baixa de Ativos Nao Correntes Mantidos para Venda 10.156 8.299 1.284
6.02.03 Aquisicao de Propriedades para Investimento -74 -449 0
6.02.04 Baixa de Propriedades para Investimento 0 0 779
6.02.05 Aquisicédo de Ativos Imobilizados -41.277 -19.353 -30.743
6.02.06 Baixa de Ativos Imobilizados 404 1.163 6.039
6.02.07 Aquisicdo de Ativos Intangiveis -3.787 -675 -27
6.02.08 Baixa de Ativos Intangiveis -3 2 0
6.02.09 Outros -8 13 9
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -46.329 -36.058 -40.625
6.03.01 Dividendos Pagos -435 -237 -7.734
6.03.02 Juros sobre o Capital Préprio Pagos -45.894 -35.821 -32.891
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 944.959 -169.921 132.729
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.053.323 1.223.244 1.090.515
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.998.282 1.053.323 1.223.244
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

(Reais Mil)

Verséo : 3

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 436.368 0 351.394 17.663 -1.926 803.499 140 803.639
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 436.368 0 351.394 17.663 -1.926 803.499 140 803.639
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 257.632 0 -257.632 -47.147 0 -47.147 0 -47.147
5.04.01 Aumentos de Capital 257.632 0 -257.632 0 0 0 0 0
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -47.147 0 -47.147 0 -47.147
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 80.285 2.780 83.065 7 83.072
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 80.285 0 80.285 7 80.292
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 2.780 2.780 0 2.780
5.05.02.06 Ganho(Perda) Nao Realizado e Ativos 0 0 0 0 4.400 4.400 0 4.400
Financeiros Disponiveis p/ Venda Liquida
de Impostos
5.05.02.07 Ganho(Perda) Transferido ao Resultado 0 0 0 0 -1.620 -1.620 0 -1.620
por Alienagao
5.06 Mutagdes Internas do Patrimoénio Liquido 0 0 42.138 -42.488 0 -350 0 -350
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 42.138 -42.138 0 0 0 0
5.06.04 Outras Movimentagdes 0 0 0 -350 0 -350 0 -350
5.07 Saldos Finais 694.000 0 135.900 8.313 854 839.067 147 839.214
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Verséo : 3

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 436.368 0 223.820 43.406 2.470 706.064 125 706.189
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 436.368 0 223.820 43.406 2.470 706.064 125 706.189
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -40.064 0 -40.064 0 -40.064
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -40.064 0 -40.064 0 -40.064
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 142.159 -4.396 137.763 16 137.779
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 142.159 0 142.159 16 142.175
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -4.396 -4.396 0 -4.396
5.05.02.06 Ganho(Perda) Nao Realizado e Ativos 0 0 0 0 -2.045 -2.045 0 -2.045
Financeiros Disponiveis p/Venda Liquidos
de Impostos
5.05.02.07 (Ganho)Perda Transferido ao Resultado 0 0 0 0 -2.351 -2.351 0 -2.351
por Alienagao
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 127.574 -127.838 0 -264 -1 -265
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 127.574 -127.574 0 0 0 0
5.06.04 Outras Movimentagdes 0 0 0 -264 0 -264 -1 -265
5.07 Saldos Finais 436.368 0 351.394 17.663 -1.926 803.499 140 803.639
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(Reais Mil)

Verséo : 3

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 436.368 0 123.102 28.209 1.673 589.352 110 589.462
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 436.368 0 123.102 28.209 1.673 589.352 110 589.462
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -32.078 0 -32.078 0 -32.078
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -32.078 0 -32.078 0 -32.078
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 148.969 797 149.766 24 149.790
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 148.969 0 148.969 24 148.993
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 797 797 0 797
5.05.02.06 Ganho(Perda) Nao Realizado e Ativos 0 0 0 0 20.139 20.139 0 20.139
Financeiros Disponiveis p/Venda Liquidos
de Impostos
5.05.02.07 (Ganho)Perda Transferido ao Resultado 0 0 0 0 -19.342 -19.342 0 -19.342
por Alienagao
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 100.718 -101.694 0 -976 -9 -985
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 100.718 -100.718 0 0 0 0
5.06.04 Outras Movimentagdes 0 0 0 -976 0 -976 -9 -985
5.07 Saldos Finais 436.368 0 223.820 43.406 2.470 706.064 125 706.189
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
7.01 Receitas 1.422.044 1.388.387 1.345.550
7.01.01 Intermediacao Financeira 1.241.920 1.144.369 1.194.987
7.01.02 Prestacédo de Servigos 188.081 181.426 166.860
7.01.03 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -155.969 -108.817 -158.753
7.01.04 Outras 148.012 171.409 142.456
7.01.04.01 Operagdes de Seguros 122.162 118.705 108.975
7.01.04.02 Outras 25.850 52.704 33.481
7.02 Despesas de Intermediagéo Financeira -721.124 -601.827 -625.562
7.03 Insumos Adquiridos de Terceiros -285.445 -286.790 -229.633
7.03.01 Materiais, Energia e Outros -110.675 -118.441 -83.357
7.03.02 Servigos de Terceiros -84.839 -88.987 -74.373
7.03.04 QOutros -89.931 -79.362 -71.903
7.03.04.01 Operagdes de Seguros -89.931 -79.362 -71.903
7.04 Valor Adicionado Bruto 415.475 499.770 490.355
7.05 Retencdes -18.202 -16.651 -15.523
7.05.01 Depreciagao, Amortizagéo e Exaustao -18.202 -16.651 -15.523
7.06 Valor Adicionado Liquido Produzido 397.273 483.119 474.832
7.08 Valor Adicionado Total a Distribuir 397.273 483.119 474.832
7.09 Distribuicao do Valor Adicionado 397.273 483.119 474.832
7.09.01 Pessoal 194.667 179.668 161.506
7.09.01.01 Remuneragéao Direta 146.950 134.513 121.117
7.09.01.02 Beneficios 36.668 33.977 31.188
7.09.01.03 F.G.T.S. 11.049 11.178 9.201
7.09.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 107.731 149.110 153.805
7.09.02.01 Federais 96.238 137.946 143.814
7.09.02.02 Estaduais 227 289 144
7.09.02.03 Municipais 11.266 10.875 9.847
7.09.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 14.590 12.166 10.528
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Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
7.09.03.01 Aluguéis 14.590 12.166 10.528
7.09.04 Remuneragao de Capitais Proprios 80.285 142.175 148.993
7.09.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 47.147 39.629 31.471
7.09.04.02 Dividendos 0 435 606
7.09.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 33.131 102.095 116.892
7.09.04.04 Part. Nao Controladores nos Lucros Retidos 7 16 24
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Relatdr10 0a Administracao/Comentario do Desempenho
RELATORIO DA ADMINISTRACAO -2011

Apresentamos o Relatério da Administracdo e as De- - 1° lugar entre os Bancos — em Receita Operacional
monstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas do Bruta — IEL / Anudario 200 Maiores Empresas ES, edi-
BANESTES S.A - Banco do Estado do Espirito Santo, ¢do 2011;
relativo ao exercicio de 2011, em conformidade com os 41 .

~ . (. . - ugar entre as 20 empresas com maior Lucro Ope-
padrdes estabelecidos pelo Conselho Monetario Nacional, . [ .

. e . racional — IEL / Anuério 200 Maiores Empresas ES,
Comissdo de Valores Mobiliarios, Banco Central do Brasil edicio 2011
e Superintendéncia de Seguros Privados. ’

- 13°lugar entre as 200 maiores Empresas — em Receita
1-RESUMO DE 2011 Operacional Bruta — IEL / Anuario 200 Maiores Em-
O BANESTES encerrou o ano com o Lucro Liqui- presas ES, edigdo 2011;
do de R$ 89,23 milhdes. O Patrimbnio Liquido atingiu - 6°lugar entre as 20 maiores empresas por Patrimdnio
R$ 835,56 milhdes, avangando 5,77% em relagio ao PL do ano Liquido — IEL / Anuario 200 Maiores Empresas ES,
anterior. O retorno sobre o PL fixou-se em 11,29%, apurado edi¢do 2011;
através da relagdo entre o Lucro Liquido obtido em 31/12/2011 . .

e o Patriménio Liquido registrado em 31/12/2010. - 6 lugar en’tr.e as 20 matores Empresas Emp rggiidoras -
IEL / Anuario 200 Maiores Empresas ES, edigdo 2011;

O Resultado Bruto da Intermediagdo Financeira somou , o

R$ 417,50 milhdes, onde nossas Receitas da Intermedia- ) 39 lugar entre os ],3@005 - em Patnmgmo qu,uldo - Re-

~ . o ~ vista Exame / Anuario Melhores e Maiores, edigdo 2011;
cdo Financeira avangaram 9,42% na comparacdo com o
ano de 2010. No entanto, as Despesas da Intermediacdo - 8°lugar entre os Bancos - em Depdsitos em Poupan-
Financeira elevaram-se 28,03%, face, ao aumento das ¢a - Revista Exame / Anuario Melhores e Maiores,
despesas de Provisdes e ao crescimento de recursos em edigdo 2011;

Depsi oo ¢ Dipsios s P s s s o s e i Crina-Rovs
. ta Exame / Anuario Melhores ¢ Maiores, edi¢do 2011;
aumento em suas respectivas despesas.
A Carteira de Crédito do BANESTES encerrou o ano, com i 1.1 lugar f?ntre os Bancos - o Quantidade de Agen-
o cias - Revista Exame / Anuario Melhores e Maiores,
o saldo de RS 3,60 bilhdes, crescendo 1,70% na compa- . )
- .. edicdo 2011;
racdo com o ano de 2010. Os recursos em Empréstimos
recuaram 1,30%, devido, principalmente a queda de recur- - 11° lugar entre os Bancos - em Quantidade de Corren-
sos em Cessdo de Crédito (-25,39%). No entanto, extraido tistas - Revista Exame / Anuario Melhores e Maiores,
os recursos em Cessdo de Crédito, a Carteira de Emprés- edi¢do 2011; e
timos avangou 7,83%. No que tange, em produtqs desNta - 11° lugar entre os Bancos - em Quantidade de Emis-
modalidade, vale destacar, o.crescgn'ento da Consignagdo sio de Cartdes de Crédito - Revista Exame / Anuério
em Folha (15,71%) e do Mlcrqcredlto (43,79%). Qs re- Melhores e Maiores, edi¢io 2011.
cursos na modalidade de Financiamentos e na modalidade
de Titulos Descontados apresentaram, no ano, avango de
2,19% e 36,80% respectiSamente. ’ ’ ’ 2.2 - Com Foco no Futurg . .

’ ’ ’ Neste ano, o plano estratégico foi revisado, com intuito de
A Institui¢do registrou no ano, o montante de R$ 10,09 conceber uma Instituicdo que projeta seu crescimento de
bilhdes entre Recursos Captados ¢ Administrados, avan- forma sustentavel. Alinhado as perspectivas do seu acio-
cando 7,39% sobre o ano de 2010. O destaque ficou por nista majoritario (Governo do Estado do Espirito Santo)
conta do crescimento dos recursos captados em Depdsi- que propde manter a Instituigdo crescendo com qualida-
tos de Poupanca (20,81%), Depositos a Prazo (16,43%) e de e eficiéncia, as diretrizes delineadas no planejamento
Fundos (12,40%). estratégico 2011/2015 buscaram aumentar o resultado
A lInstituigdo em 2011, manteve a classificagdo A- (em moeda opgraciogal, garantir a sua ex iStéHCi? a Lopgo PrazQ, con:

. . 1 o, quistar clientes, fortalecer ainda mais sua imagem junto a
nacional) para risco de crédito, atribuida pela empresa Lfra- . . . P
ting, 0 que representa sua consisténcia qualitativa em aspec- sociedade, alinhando-se aos CIXOs: Dlstrlb'u}g:ao dos Fru-
tos l’igados a suporte, gestdo, estratégia e solidez financeira tos do Progresso”, “Empregabilidade, Participagao ¢ Pro-
’ ’ ' tegdo Social”, “Desenvolvimento da Educag¢do, da Cultu-
ra, do Esporte e do Lazer” e “Melhoria da Gestao Publica
2 - EM DESTAQUE e Valorizacdo do Servidor” que compdem o planejamento
2.1 - Reconhecimentos no Mercado estratégico do Governo do Estado do Espirito Santo.
O BANESTES recebeu alguns reconhecimentos em pu- Assim, para auxiliar na execugdo deste plano, foi criada a
blicagdes especializadas na avaliagdo de companhias, no coordenadoria especifica para gerenciamento de projetos,
decorrer deste ano, fato devido, a sua qualidade em gerir com intuito de gerenciar projetos estratégicos e coordenar
recursos. Entre os quais, destacam-se: as diretrizes estratégicas da Institui¢do para os proximos
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anos. Neste contexto, a Instituicdo possui 52 projetos,
dentre os quais, 6 (11,54%) ja concluidos, 11 (21,15%)
em execugdo, 33 (63,46%) em fase de planejamento e 2
(3,85%) paralisados. O método aplicado prevé um estudo
de demanda e estudo de viabilidade. Dentre os projetos
em execugdo, destaca-se o projeto “Programa Fidelidade”
criado no 2° semestre de 2011, no qual o cliente portador
do cartio de crédito Banescard aderente ao programa acu-
mulara pontos ao realizar compras no crédito e no débito.
Os pontos acumulados poderdo ser trocados por prémios
tais como eletronicos, utensilios domésticos, brinquedos,
livros, ingressos de cinemas e parques, milhas aéreas; ou
convertidos em créditos para pagamento do IPTU de pre-
feituras conveniadas. Esta conversdo de crédito para pa-
gamento de IPTU ¢ uma iniciativa inédita do BANESTES
em parceria com a AMUNES (Associa¢do dos Municipios
do Estado do Espirito Santo) e com as Prefeituras Muni-
cipais do Estado. Em suma, o “Programa Fidelidade” bus-
ca beneficiar o cliente ¢ usuario que utiliza o Banescard,
apoiar os Municipios participantes através da sua arreca-
dac@o e fortalecer a Institui¢do, face, a maior amplitude do
seu cartdo de crédito e débito, que ja ¢ a maior bandeira de
cartdes em atuagdo no Estado do Espirito Santo.

2.3 - Um Salto para Novos Patamares de Resultados
No decorrer do ano, o BANESTES contratou a empresa
INDG - Instituto de Desenvolvimento Gerencial com in-
tuito de promover um ganho de gestio a fim de melhorar
seu indice de eficiéncia, através, de um trabalho especifico
em processos € em grupos de receitas e despesas da Institui-
¢o. O trabalho iniciou-se no final do primeiro trimestre do
ano e encontra-se em plena execugdo e acompanhamento.
Uma das propostas deste trabalho foi transferir aos gestores
da Institui¢do, conhecimentos gerenciais ¢ metodologicos,
elevando a producdo de resultados. Uma resultante deste
trabalho ja ¢ vista, com a criacao da Geréncia de Gestdo
pelas Diretrizes — GERDI que esta implementando o des-
dobramento das diretrizes corporativas, identificando opor-
tunidades (lacunas), elaborando e estabelecendo metas e
medidas de melhoria (despesas ¢ receitas) ao longo de toda
a organizagdo, centralizadas no or¢amento de 2012.

3 - GESTAO DE PESSOAS

Neste ano, 0 BANESTES, através de concurso publico,
contratou 106 novos empregados objetivando suprir as
necessidades relacionadas a aposentadorias e expansdo
do Banco. A Instituigdo possui 2.450 empregados ativos,
além de 591 estagiarios e 131 menores aprendizes. Com
intuito de desenvolver gestdo estratégica de pessoas, foi
adquirido, no decorrer do ano, um Software de Gestdo de
Recursos Humanos, cujo investimento foi de R$ 791,53
mil. Este procedimento ja faz parte das iniciativas do
“Programa Salto”, do qual, a Institui¢do espera estruturar
uma politica de gestdo de pessoas baseada no comprome-
timento, valorizagdo ¢ satisfagdo dos profissionais, que
seja fundamentada em principios voltados para compe-
téncia, mérito e resultado, permitindo aos empregados a
perspectiva de crescimento na carreira profissional.

No ambito interno, a Institui¢do concentra-se em projetos
e acdes institucionais que visa a sua sustentabilidade em-
presarial como:

- Investimento em Treinamento de Desenvolvimento
na ordem de R$ 1,07 milhdo;

- Projeto Querer Aprender;

- Programa de Autodesenvolvimento que visa qualifi-
car e estimular o autodesenvolvimento pessoal e pro-
fissional dos colaboradores através de uma biblioteca
institucional e cursos on line; e

- Projeto Carreira e Sucessdo que pretende formar e la-
pidar “Talentos” para suprir as funcdes estratégicas
do Banco.

4 - CENARIO ECONOMICO

O ano de 2011 foi um ano de ajustes na economia brasi-
leira, com o fortalecimento da politica fiscal, que permitiu
maior liberdade a politica monetaria de reduzir a taxa de
juros. Além do mercado interno forte e sdlido, a expansio
do crédito - com redugdo do custo financeiro - e a con-
fianga da populagdo foram condi¢des fundamentais para
manuten¢do do crescimento.

A expectativa de crescimento do PIB brasileiro ficard em
torno de 3,00% a 3,50%, o sexto maior PIB mundial com
USS$ 2,40 trilhdes. Em relagdo ao mercado de trabalho,
foram criados 1,90 milh@o de novos empregos formais. A
taxa de desemprego recuou de 6,70% em 2010 para 6,00%
em 2011. A inflagdo, medida pelo IPCA, atingiu o teto da
meta de 6,50%. A politica monetdria expansionista prati-
cada pelo governo, com reducdo dos juros combinada a
diminuigdo da restri¢do ao crédito, provocou efeitos na
elevagdo moderada dos spreads bancarios e na inadim-
pléncia. O saldo dos empréstimos bancarios, incluindo
operagdes com recursos livres e direcionados, totalizou
R$ 2.030,00 bilhdes em dezembro, o que representa uma
expansdo de 19,00% ao longo de 2011.

No que tange ao cendrio capixaba, a expectativa da econo-
mia para 2011, segundo o Instituto Jones dos Santos Ne-
ves (IJSN) é de crescimento menor do que o observado em
2010, porém superior a média nacional. Segundo o Ideies
(Instituto de Desenvolvimento Industrial do Espirito San-
to), a expectativa do PIB capixaba ¢ de R$ 59,50 bilhdes,
alta de 6,00%. Em 2011, foram criados 39.697 empregos
formais, sendo, 3,60% maior que o registrado em 2010,
face, ao crescimento dos setores de Servigos, do Comér-
cio, da Construgdo Civil e da Industria de Transformagao.

As operagdes de crédito no sistema bancéario do Estado
somaram R$ 15,32 bilhdes em novembro de 2011 onde
R$ 7,46 bilhdes estavam na modalidade de empréstimos
e titulos descontados, R$ 1,35 bilhdo em financiamentos,
R$ 3,37 bilhdes em financiamentos imobilidrios, R$ 1,86
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bilhdo em financiamentos rurais e o restante na modali-
dade outros créditos. O BANESTES detinha R$ 3,66 bi-
lhdes em operagdes de crédito, respondendo por 23,91%
do mercado, o que denota capacidade ¢ forca no cenario
estadual.

5 - DESEMPENHO DO SISTEMA FINANCEIRO
BANESTES

Em 2011, o BANESTES ratificou sua maturidade insti-

tucional no mercado bancario capixaba. Para tal, vem

executando acdes estratégicas que objetivam torna-la uma

Instituicdo atraente, inovadora e moderna.

5.1 - Desempenho Econémico

5.1.1 - Lucro Liquido

O Lucro Liquido, em 2011, atingiu R$ 89,23 milhdes.
Este resultado sofreu impacto, principalmente, no 3° tri-
mestre de 2011 com o aumento do provisionamento para
possiveis perdas de operagdes da Carteira de Crédito, as-
sociado a um numero limitado de empresas que ficaram
inadimplentes com o Banco, reflexo da crise 2008/09 e
ao provisionamento para operagdes de Cessdo de Créditos
Consignados com Coobrigagido do Cedente, representados
por créditos adquiridos, junto ao Banco Morada, face sua
liquidag@o extrajudicial decretada em 25/10/2011 pelo
Banco Central do Brasil. Cabe destacar que no 4 ° trimes-
tre do ano, 0 BANESTES apresentou resultado consisten-
te e recorrente, retomando sua capacidade de alavancagem
operacional e gerar resultados.

Lucro Liquido - R$ Milhdes

167,02
131,16
89,23
_a——
! 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2011 !

5.1.2 - Resultado da Intermediacio Financeira

O Resultado da Intermediagdo do BANESTES somou
RS 417,50 milh3es. As Receitas da Intermediagdo Finan-
ceira somaram R$ 1,26 bilhdo, avangando 9,42% na com-
parac@o com o ano de 2010. Em contrapartida, as Despesas
da Intermediacdo Financeira cresceram 28,03% na mesma
comparag¢do, consequéncia da elevacdo das despesas com
provisdes (em R$ 65,58 milhdes) e elevagdo das despesas
com Captagdo no Mercado (em R$ 119,22 milhdes), moti-
vado, pelo aumento de volume dos recursos em Depositos
de Poupanga (20,81%) e em Depositos a Prazo (16,43%),
aliado, a variagdo da Taxa Referencial (TR) e da Taxa CDI
no periodo.

Intermediacio Financeira - R$ Milhées

417,50

374,95

1.192,97 1.155,32 1.264,17

31/12/2009 31/12/2010 31/12/2011

[ Receita da Intermediagéo Financeira
[0 Despesa da Intermediacédo Financeira
[0 Resultado Bruto da Intermedia¢éo Financeira

As receitas com Operagdes de Crédito somaram R$ 661,32
milhdes. As rendas de Empréstimos atingiram R$ 522,51
milhdes, recuando 1,87% sobre 2010. Fato decorrente,
principalmente, pela queda da renda com Cessdo de Cré-
ditos que atingiu R$ 77,35 milhdes no ano, dado a redugio
do volume da carteira em 25,39%, face aos problemas en-
frentados pelo Banco Panamericano ao final de 2010, que
paralisou esse mercado. Contudo, as rendas avangaram
sobre 2010, nos produtos: Cheque Especial - PJ (9,08%),
Consignagdo em Folha (17,13%), Renegociacdo de Dividas
(11,24%), Microcrédito (55,58%), Capital de Giro (6,57%)
e Cartao Banescard (13,73%), bem como, nas modalida-
des Titulos Descontados e¢ Financiamentos em 21,25% e
9,94%, respectivamente.

O resultado com a Tesouraria somou R$ 541,92 milhdes,
elevando-se 28,87% comparado a 2010, influéncia da va-
riag@o da taxa SELIC no periodo e do aumento dos recur-
sos em caixa, que avangaram 13,37% nas Aplicacdes In-
terfinanceiras de Liquidez e 1,52% com Titulos e Valores
Mobiliarios.

As despesas com Captacdo no Mercado acumularam
R$ 710,26 milhdes, no ano. Houve aumento nas despesas
com Depdsitos de Poupanca e Depdsitos a Prazo, decor-
rente, em linhas gerais, pelo aumento dos recursos nestas
modalidades e pela variacdo da Taxa Referencial (TR) e
Taxa CDI neste periodo.

As despesas com Provisdo para Perdas de Operagdes
de Crédito, Arrendamento Mercantil ¢ Outros Créditos
com Caracteristica de Concessdo de Crédito atingiram
R$ 126,30 milhdes, elevando-se 108,01% sobre 2010, mo-
tivado por um niimero limitado de empresas que ficaram
inadimplentes, reflexo da crise 2008/09 e pela provisdo
constituida para a Cessdo de Créditos com Coobrigacdo
do Cedente, representados por créditos consignados junto
ao Banco Morada, cuja, a liquidag@o extrajudicial foi de-
cretada em 25/10/2011 pelo Banco Central do Brasil.

5.1.3 - Outras Receitas e Despesas Operacionais
Nossas Receitas de Prestagdo de Servicos somaram
R$ 139,84 milhdes, crescendo 1,21% sobre 2010, onde
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as rendas com Administragdo de Fundos de Investimento
avancaram 11,85%. As receitas de Tarifas Bancarias acu-
mularam R$ 57,77 milhdes, evoluindo 7,34% sobre o ano
de 2010, funcdo, principalmente do aumento do volume de
operagdes bancarias e oferta de mais servigos bancarios.

Nossas Despesas com Pessoal atingiram R$ 216,46 mi-
lhdes, aumentando 9,31% sobre as despesas apuradas em
2010, face, a politica de desligamento e seus encargos
sociais e previdenciarios, a contratagdo de pessoal e ao
aumento salarial da categoria conforme Convencdo Co-
letiva.

As Outras Despesas Administrativas somaram R$ 198,26
milhdes, o que representa aumento de 6,36% sobre 2010.
Houve acréscimo nas despesas com Manutengdo e Con-
servacdo de Bens, Servigos do Sistema Financeiro, Vigi-
lancia e Segurancga, devido, principalmente ao aumento da
atividade bancaria. As despesas com Aluguéis também au-
mentaram, consequéncia da politica de desmobilizagdo de
capital em Ativo Permanente da nossa rede de agéncias.

As Receitas com Prémios Retidos (Seguros de Danos
¢ Pessoas) acumularam R$ 117,18 milhdes, crescendo
7,30% sobre 2010. Enquanto, as despesas com Sinistros
Retidos aumentaram 13,71%, atingindo no ano, o valor de
R$ 79,79 milhdes. Ja as despesas com Comercializagdo de
Seguros, ficaram praticamente estaveis, somando no ano,
RS 10,23 milhoes.

5.2 - Desempenho Financeiro

5.2.1 - Ativo

O Ativo Total atingiu R$ 10,12 bilhdes em 2011, avangan-
do 6,64% sobre 2010. A elevagdo dos ativos, foi puxada
principalmente, pelo aumento de recursos em Aplicagdes
Interfinanceiras de Liquidez (13,37%) e pelo avango dos
recursos em Titulos e Valores Mobiliarios (1,52%).

Os recursos em Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez
atingiram o saldo de R$ 3,41 bilhdes, seguidos dos recur-

sos com Operagdes de Crédito que encerraram o ano, com
o saldo de R§ 3,19 bilhdes. Os recursos em Empréstimos
representam 73,74% do total das Operagdes de Crédito
da Instituicdo, acompanhado dos Financiamentos Rurais
com 10,59% e Financiamentos com (9,77%). Ja os recur-
sos com Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Fi-
nanceiros Derivativos fecharam o ano com o montante de
R$ 1,85 bilhio.

Total de Ativos e sua Composicio - R$ Milhdes

10.120,45
A—

9.490,20 1.3

6,82%

o,

1,07%
1,44%
1,68%
6,76%

7,06%

30,01%

31/12/2011

31,72%

31/12/2009 31/12/2010

M Aplicagdes Interf. de Liquidez

[ Titulos e Val. Mobiliarios e Instr. Finan. Derivativos
[0 Outros Créditos

[ Outros Valores e Bens / Permanente

[l Operagoes de Crédito

O Relagdes Interfinanceiras
[ Disponibilidades

O Arrendamento Mercantil

5.2.1.1 - Total dos Recursos Aplicados em Tesouraria
e Crédito

O total de recursos aplicados, em 2011, que incluem Dis-
ponibilidades, Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez,
Titulos e Valores Mobiliarios e Operagdes de Crédito, so-
mou o saldo de R$ 8,62 bilhdes. Houve crescimento de
5,96% quando comparado com o saldo em 31/12/2010,
decorrente principalmente do avango dos recursos na car-
teira das Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez.

As Operagdes de Crédito foram responsaveis por 37,03%
do total de recursos aplicados, enquanto, os recursos com
Titulos e Valores Mobiliarios e Derivativos representaram
21,43%.

Verséo : 3

R$ Mil

Variacio (%)

AV AV AV | 2011 x| 2010 x

RECURSOS APLICADOS 2009 (%) 2010 (%) 2011 (%) 2010 2009

Disponibilidades 112.571) 1,46/ 120.621| 1,48 169.557| 1,97 40,57 7,15

Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez | 2.801.415| 36,32 3.010.264| 36,98| 3.412.810| 39,57/ 13,37 7,46
Titulos ¢ Valores Mobiliarios ¢

Derivativos 1.768.047| 22,92 1.820.752| 22,37| 1.848.415| 21,43 1,52 2,98

Operagdes de Crédito 3.031.587| 39,30 3.188.016| 39,17 3.194.176| 37,03 0,19 5,16

TOTAL 7.713.620| 100,00 8.139.653 100,00 8.624.958 100,00 5,96 5,52
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5.2.1.2 - Titulos e Valores Mobiliirios

Os Titulos e Valores Mobiliarios atingiram o montante de
RS 1,85 bilhdo, no ano de 2011, sendo 1,52% superior ao
apurado em 2010. Em carteira propria foi contabilizado
R$ 1,16 bilhdo, Vinculados a Compromissos de Recom-
pras estdo R$ 669,76 milhdes e o restante estdo Vincula-
dos a Prestagdo de Garantias e Instrumentos Financeiros
e Derivativos.

Destes R$ 1,85 bilhdo em Titulos e Valores Mobiliarios,
R$ 276,39 milhdes foram classificados na categoria Titulos
para Negociagdo, R$ 82,65 milhdes em Titulos Disponiveis
para Venda e RS 1,49 bilhdo na categoria Titulos Mantidos
até o Vencimento, conforme classificagdo fundamentada na
andlise do comportamento do fluxo de caixa da Institui¢ao,
em que verifica-se a sua capacidade financeira.

5.2.1.3 - Carteira de Crédito
O Total da Carteira de Crédito, Arrendamento Mercantil,
Cambio e Outros Créditos com Caracteristica de Conces-

CARTEIRA DE CREDITO 2009 AV (%)
Adiantamentos a Depositantes 897 0,03
Empréstimos 2.230.783 65,28
- Cessdo de Crédito Adq. Com Coobrigagio do Cedente| ~ 750.250 21,95
- Operagdes com Cartdo de Crédito 24.188 0,71
- Demais Modalidades de Empréstimos 1.456.345 42,62
Titulos Descontados 100.979 2,95
Financiamentos 254.852 7,46
Financiamentos em Moedas Estrangeiras 7.896 0,23
Financiamentos Rurais 375.274 10,98
Financiamentos Imobiliarios 60.906 1,78
Subtotal de Operagdes de Crédito 3.031.587 88,71
Arrendamento Mercantil 137.148 4,01
Adiantamentos s/ Contratos de Cimbio 228.243 6,68
Operagdes com Cartdo de Crédito* - -
Outros Créditos ¢/ Caracteristica de Concessao de
Crédito 20.370 0,60
Total Carteira de Crédito /Arrend. Mercantil /
Cambio e Outros Créditos 3.417.348) 100,00
Provisao p/Perdas Op.Crédito/ Arrend. Mercantil e
Out. Créditos ¢/ Caract. de Crédito (245.624)

TOTAL DA CARTEIRA DE CRED. LIQUIDO DE PDD | 3.171.724

sdo de Crédito avangou 1,70%, encerrando o ano de 2011,
com o saldo de R$ 3,60 bilhdes. Deste montante, 57,78%
sdo recursos com Pessoa Juridica e 42,22% referem-se a
Pessoa Fisica. A Carteira de Crédito Liquida de PDD so-
mou R$ 3,43 bilhdes, avancando 2,13% sobre 2010.

O avango da Carteira de Crédito sobre 2010 foi decorren-
te, do aumento na carteira de Financiamentos (2,19%), de
Titulos Descontados (36,80%) e das Demais Modalidades
de Empréstimos (7,87%). Com destaque para o produto
Consignagdo em Folha que avangou 15,71% na compara-
¢do com 2010. Os recursos de Operagdes de Empréstimos
responderam por 65,52% do Total da Carteira de Crédi-
to, seguido pelos recursos de Financiamentos Rurais com
9,41% e pelos recursos de Financiamentos com 8,68%.

A Carteira de Arrendamento Mercantil (Leasing) atingiu,
no ano, o saldo de R$ 111,07 milhdes, enquanto, a Cartei-
ra de Cambio fechou 2011, com montante de R$ 195,87
milhdes.

R$ Mil

Variacio (%)

2011 x 2010 x

2010 AV (%) 2011 AV (%) 2010 2009
353 0,01 1.083 0,03 206,80/ (60,65)
2.386.298 67,51| 2.355.361 65,52 (1,30) 6,97
655.497 18,54/ 489.079 13,60 (25,39) (12,63)
23.517 0,67 24.591 0,69 457 (2,77)
1.707.284 48,30| 1.841.691 51,23 7,87 17,23
100.761 2,85 137.838 3,83 36,80 (0,22)
305.227 8,63 311.919 8,68 2,19 19,77
12.123 0,34 18.236 0,51 50,42 53,53
338.266 9,57/ 338.328 9,41 0,02 (9,86)
44988 1,27 31411 0,87 (30,18) (26,14)
3.188.016 90,18 3.194.176 88,85 0,19 5,16
134.328 3,80/ 111.069 3,09 (17,32) (2,06)
195.775 5,54 195872 5,45 0,05 (14,23)
- - 79.469 2,21 - -

16.918 0,48 14.496 0,40/ (14,32) (16,95)
3.535.037| 100,00/ 3.595.082| 100,00 1,70 3,44
(178.682) (167.137) 6,46)|  (27,25)
3.356.355 3.427.945 2,13 5,82

(*) As Operagdes de Cartdo de Crédito referem-se as compras a vista e parcelado lojista que em 31/12/2010 ¢ 31/12/2009
estavam registradas em Servigos Prestados a Receber — Com Caracteristica de Concessdo de Crédito, cujos saldos
eram de R$ 68,99 milhdes ¢ R$ 38,94 milhdes, respectivamente, o que geraria uma provisdo para perdas de R$ 292

mil e R$ 165 mil.
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5.2.2 - Niveis de Risco

Em 2011, as Provisdes para Perdas de Operagdes de Cré-
dito, Arrendamento Mercantil e Outros Créditos com Ca-
racteristica de Concessdo de Crédito atingiram o montante
de RS 167,14 milhdes, registrando queda de 6,46% sobre
2010. Das operagdes que compdem a Carteira de Crédito,
76,70% estavam classificadas nos niveis de risco AA e A,
15,70% entre os niveis de risco B e C, 5,20% entre os niveis
de risco D a G e 2,40% encontrava-se no nivel de risco H.

5.2.3 - Linhas Especiais de Crédito

Microcrédito - Nossocrédito

O Microcrédito/Nossocrédito BANESTES,  possui
116.534 clientes ativos, com R$ 46,00 milhdes de estoque
em recursos aplicados. No decorrer do ano de 2011, foram
beneficiados 11.143 microempreendedores, com recursos
aplicados de R$ 50,80 milhdes. Estes valores foram exclu-
sivamente destinados ao aumento da capacidade produtiva
da economia, gerag¢do de empregos e de renda.

Inserido no conjunto de politicas de geragdo de trabalho,
renda e inclusdo social do Governo do Estado, o Micro-
crédito/Nossocrédito BANESTES, vem cumprindo sua fi-
nalidade social. Em 2011, seu desempenho foi 32,96% su-
perior a 2010. Desde sua implantagdo em 06/2003, foram
analisadas e deferidas pelos Comités de Crédito Munici-
pais cerca de 60.000 operagdes que totalizaram R$ 210,00

Recursos Administrados/
Captados e sua Composiciio - R$ Milhées

10.087,24 0,43%

9.393,06
o ’ 0,32% 5.02%
10% :
8.992,02 0,10% Pty

5,02% 10,72%

10,67%
12,35%

10,94%
12,74%

12,94%

22,27%

32,75% 29,48% 32,56%

31/12/2009 31/12/2010 31/12/2011

W Depésitos a Prazo

[0 Depésitos de Poupanca

[ Depdsitos a Vista, Interf. e Outros
[0 Letras Hipotecarias

Il Captacao Mercado Aberto
O Fundos
O Obrigagdes por Empréstimos e Repasses

(*) Nos Depésitos a Prazo estdo contidos os Depositos
Judiciais.

O avango deste montante foi em fungdo, principalmente,
da elevacdo dos recursos captados em Depdsitos a Prazo
(16,43%), dos Depositos em Poupancga (20,81%), e Fun-
dos (12,40%). Paralelamente, vale ressaltar o desempenho
crescente dos recursos em Obrigagdes por Empréstimos
(18,84%) e em Obrigacdes por Repasses do Pais (1,34%),
demonstrados na tabela abaixo:

milhodes de crédito liberado. O valor médio das operagdes RS Mil

¢ de R$ 3.500,00 reais. RECURSOS Variaglo (%)
CAPTADOS E 2011 x| 2010 x

Crédito Rural ADMINISTRADOS | 2009 2010 2011 2010 2009

Consolidando o seu papel de agente de politicas publicas Depdsitos & Vista 971.190| 997.377| 1069.663| 725| 2,70

e de parceiro do produtor rural capixaba, o BANESTES, Depositos de

em 2011, destinou R$ 201,49 milhdes em recursos, bene- Poupanca 1.086.576| 1.341.057] 1620.121] 2081 23,42

ficiando 7.080 produtores rurais. Considerando o perio- Depdsitos

do de janeiro de 2003 a dezembro de 2011, foi investido | Imerfinanceiros 11.607]  3.900]  11.900] 205,13 (66,40)

RS 1,16 bilhdo, que contemplaram 57.319 produtores ru- Outros Depdsitos 728 592 | (100,00)| (18,68)

rais. Para 2012, a expectativa da Instituigdo ¢ destinar o Depositos a Prazo | 2.228.192| 1.858.053| 2.163.398| 16,43 (16,61)

montante de R$ 280,00 milhdes ao agronegocio capixaba. Depésitos Judiciais | 716.466] 911.059| 1.121.350| 23,08 27,16
Captagdes no

Linhas BNDES Mercado Aberto 2371446 2.625.272| 2.246.151| (14,44) 10,70

Agente credenciado de repasses de recursos do BNDES, Recursos de Aceites

o BANESTES apoiou projetos de aquisi¢do de bens para ¢ Emissdo de

micro, pequenas, médias e grandes empresas, em 2011, Titulos (L.H.) 8576 30.050  43.165 43,64 25040

contratou o montante de R$ 39,30 milhdes de repasses, Obrigagdes por

liberando R$ 43,50 milhdes nesse periodo. O estoque da Empréstimos 232060 203.762| 242.143|  18,84| (12,19)

carteira atingiu R$ 142,50 milhdes mantendo-se no mes- Obrigagdes por

mo patamar de 2010, com o proposito real de apoio e fo- Repasse do Pais -

mento do setor produtivo no Estado do Espirito Santo. Inst. Oficiais 219646) 260922] 264409) L34 187
Fundos 1.145.532| 1.161.016| 1.304.939 12,40 1,35

5.2.4 - Passivo TOTAL 8.992.019 9.393.060 10.087.239 739 446

5.2.4.1 - Recursos Captados e Administrados

Os recursos captados e administrados pelo BANESTES,
em 2011, atingiram R$ 10,09 bilhdes, crescendo de 7,39%
sobre o ano de 2010. Os Depésitos a Prazo®™ responderam
por 32,56% do total de recursos captados ¢ administra-
dos pela Institui¢do, seguidos, pelos recursos captados no
Mercado Aberto com 22,27% e pelos recursos em Depdsi-
tos de Poupanca com 16,06%.

5.2.4.2 - Patriménio Liquido/ Retorno Sobre o P.L.
Em 2011, o Patriménio Liquido do BANESTES atingiu
R$ 835,56 milhdes, elevando-se 5,77% sobre o PL apu-
rado em 2010. O Retorno sobre o Patrimonio Liquido,
cujo método aplicado ¢ a relag@o entre o Lucro Liquido
de 2011 e Patrimdnio Liquido de 31/12/2010, fixou-se
em 11,29%.
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Patriménio Liquido - R$ Milhdes

25,63%
835,56
790,01 A

A
665,11
A
f 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2011 !

6 - INDICADORES

Apresenta-se abaixo o quadro dos principais indicadores
da Instituicdo e suas variagdes no decorrer dos periodos
comparativos:

QUADRO COMPARATIVO SISTEMA FINANCEIRO BANESTES

2009 2010 2011

INDICADORES R$ Milhdes

Lucro Liquido 131,16 167,02 89,23
Patrimdnio Liquido 665,11 790,01 835,56
Recursos Captados e

Administrados 8.992,02 9.393,06|  10.087,24
Ativo Total 8.944.22 9.490,20|  10.120,45
Carteira de Crédito 341735 3.535,04 3.595,08
Carteira de Crédito (Com Provisdes) 3.171,72 3.356,36 3.42795
indice de Basileia 15,48 17,51 17,08
Retorno s/o Patrimonio Liquido 23,12 25,11 11,29
Retorno s/o Ativo 1,47 1,76 0,88
Efiéncia Operacional 62,13 56,04 6742

6.1 - Eficiéncia Operacional

Em 2011, o indice de Eficiéncia Operacional do Conso-
lidado BANESTES atingiu 67,42%, apresentando uma
deteriorizagdo na comparagdo com 2010. O fato deu-se
em fun¢do, em parte, de impactos isolados de despesa
de provisdo referente a um numero limitado de empre-
sas que ficaram inadimplentes, reflexo da crise 2008/09
¢ a provisdo constituida para a Cessdo de Créditos com
Coobrigagdo do Cedente, representados por créditos
consignados junto ao Banco Morada; e em parte, da ele-
vacdo da despesa de Captagdo no Mercado, decorrente,
do aumento de recursos em Depdsitos, aliada, a varia-
¢do das taxas CDI e TR no periodo. A contramedida a
este fato, esta sendo executada em trabalhos ja inicia-
dos no decorrer do ano, com a coordenagdo da empresa
INDG - Instituto de Desenvolvimento Gerencial, que
monitora e acompanha a execug¢do de agdes junto a pro-
cessos operacionais e a grupos de receitas ¢ despesas da
Institui¢do, buscando o avango ¢ ganho em gestdo, com
foco especifico na melhoria do nosso Indice de Eficién-
cia Operacional.

Indice de Eficiéncia - %

67,42
A
62,13
4
56,04
A
! 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2011 !

6.2 - indice de Basileia

O indice de Basileia apurado pela Institui¢do ao final de
2011 foi de 17,28% ante 17,51% auferido em 2010. Este
indice supera o percentual minimo de 11,00% exigido pelo
Banco Central do Brasil. Esta variagdo deu-se em fungio
do comportamento de crescimento apresentado pela Car-
teira Comercial da Instituicdo.

indice de Basileia - %

17,51 17.28
4 _O—
15,48
11,00
! 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2011 k

7 - REDE DE ATENDIMENTO

Estamos presentes nos 78 municipios capixabas, ou seja,
100% de cobertura no Estado. Possuimos 939 pontos de
atendimentos compostos por 132 agéncias sendo 5 locali-
zadas fora dos limites do Estado, 25 postos de atendimen-
to bancario (PAB), 241 postos de atendimento bancario
eletronico (PAE) e 541 correspondentes ndo bancarios
(COB/CBA), no qual, disponibilizamos uma série de ope-
racdes bancarias aos nossos clientes e usuarios, inclusive
contratagdo de empréstimos de crédito pessoal de forma
automatica.

Com a finalidade continua de aperfeicoamento, a Insti-
tuicdo, disponibiliza uma rede de comunicagdo Usuario/
Cliente - Institui¢do (SAC - Servigo de Apoio ao Consu-
midor) retirando duvidas e apurando possiveis reclama-
¢oes através do telefone 0800 727 0474. Outro canal de
comunicagdo ¢ o Site de Relagdo com Investidores, que
provem o mercado com informagdes institucionais.

8 - TECNOLOGIA E GESTAO

8.1 - Tecnologia da Informacéo

Em 2011, os investimentos em TI atingiram aproxima-
damente R$ 30,00 milhdes, direcionados principalmente,
para a modernizacdo do ambiente computacional, para
melhoria dos servicos de transmissao de dados, para a atu-
alizacdo da tecnologia de gerenciamento de redes e para
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melhoria dos canais de atendimento, proporcionando a
Instituicdo um ambiente tecnoldgico compativel com as
exigéncias de mercado e a qualidade esperada por nossos
clientes e usuarios.

8.2 - Governanca Corporativa

O BANESTES vem buscando, a cada dia, um sistema de
gestdo com o compromisso constante de adotar as melho-
res praticas de governanga corporativa, por entender que
esta ¢ uma das ferramentas para alcangar a sustentabilida-
de da empresa.

As principais praticas adotadas sdo:

- Acionistas elegem o Conselho de Administracio
(CONSE) e Conselho Fiscal e o CONSE elege mem-
bros da Diretoria;

- Transparéncia e equidade na divulga¢ao dos dados em
site de RI;

- Criago de riquezas e de oportunidades de emprego:
compromisso em fomentar riquezas em todos os mu-
nicipios do Estado;

- Politica de divulgagdo de informagdes relevantes e
proibi¢do de utilizagdo de informacdes privilegiadas
obrigatoria para os socios, CONSE, diretores, conse-
lheiros fiscais, membros de 6rgdos técnicos e consul-
tivos, bem como para pessoas que, em razido de seus
cargos, tenham acesso a informagao privilegiada;

- CEO como elo entre a governanga € a gestao;

- Composi¢cdo do CONSE com dois membros indepen-
dentes e um membro eleito pelos empregados;

- O CONSE tem como atribuigdo estatutaria assegurar-
-se de que a Diretoria identifique preventivamente e lis-
te os principais riscos as quais a sociedade esta exposta;

- Comités: auxiliam a Administragdo na condugdo de
seus negdcios e tornam o processo de tomada de de-
cisdo mais transparente - Andlise de Crédito, Disci-
plinar, Preveng¢do a Lavagem de Dinheiro, Seguranca,
Produtos e Servigos, Analise de Patrocinios, Mercado
e Riscos Operacionais;

- Auditoria Interna ¢ Comité de Auditoria reportam-se
ao CONSE;

- Auditoria Independente; e

- Cdbdigo de conduta ética aprovado pelo CONSE.

8.3 - Gestiio de Riscos

O BANESTES trabalha o gerenciamento de controles
internos, risco operacional, de mercado e de liquidez de
forma automatizada, o que proporciona maior agilidade
a gestdo. Quanto, ao cumprimento a Resolu¢do CMN
n°® 3.721/2009, o BANESTES vem adotando a¢des neces-
sarias, de modo, a aprimorar constantemente o gerencia-
mento do risco de crédito.

O processo de prevengdo e combate a lavagem de dinheiro
¢ feito por um sistema automatizado, que detecta indicios
de fraudes e situagdes caracterizadas na legislagdo como
lavagem de dinheiro inibindo assim a utilizacdo do Banco
para negocios ilicitos. Quanto a processos internos, sdo

adotadas medidas preventivas e de recuperac¢do no caso de
interrup¢do, assegurando a capacidade da Instituicdo em
promover a continuidade de seus negdcios.

Paralelamente, hd uma diretoria especifica de gestdo de
riscos e controle, segregada das areas relacionadas aos ne-
gbcios e um comité que analisa e delibera acerca de todas
as matérias ligadas a gestdo de controles internos e risco
operacional, envolvendo aspectos qualitativos e quantita-
tivos, submetendo-as ao Colegiado da Diretoria e ao Con-
selho de Administracdo do Banco.

A Institui¢@o investe em treinamento para os empregados
que desempenham atividades na area de prevengao a la-
vagem de dinheiro, bem como empregados que atuam na
rede de agéncia, visando disseminar a cultura de controles
internos e compliance e atingir alto nivel de comprometi-
mento do corpo funcional com a qualidade dos negécios,
produtos e servicos da Institui¢o.

8.4 - Responsabilidade Social e Sustentabilidade

Na area social, o BANESTES mostra seu compromisso com
a promogao social e com a formaco dos cidaddos capixabas.
Em 2011, a Institui¢do investiu aproximadamente R$ 2,69
milhdes em agdes e parcerias na area do esporte, da cultu-
ra ¢ da cidadania. Por suas ag¢des em 2011, o BANESTES,
através do Ministério do Esporte recebeu o reconhecimento
de “Empresa Amiga do Esporte”, isto, porque investe tanto
no esporte profissional, quanto, no esporte amador. Quanto a
Cultura, a Institui¢do, através do Circuito Banescard de Tea-
tro, democratizou e fortaleceu a identidade cultural capixaba,
mesclando a apresentacdo de pecas genuinamente locais e
pegas nacionais. Além disso, valorizou as mais diversas ma-
nifesta¢des culturais do Estado.

No que tange a Cidadania, o BANESTES, em 2011 iniciou
suas atividades em torno do projeto “Programa de Cida-
dania Financeira Banestes ”,no qual, pretende-se atender
cidaddos de baixa renda, mulheres e estudantes conscien-
tizando-os sobre a importancia do orgamento pessoal e
familiar. Soma-se ainda, a manuten¢do das parcerias com
institui¢des sociais que investem em projetos educacionais,
culturais e esportivos, beneficiando criangas e adolescen-
tes em estado de risco social, como o caso da Associagdo
Capixaba de Cancer - ACACCI, da A¢do Comunitaria do
Espirito Santo - ACES, da Fundagdo ABRINQ e do Comité
de Entidades do Combate a Fome e pela Vida - COEP.

Alinhado a este conceito de Cidadania, a Instituigdo, desen-
volveu melhorias quanto a sua acessibilidade, ingressando
em julho de 2011 oficialmente no Twitter, no Facebook e no
YouTube, por entender que as midias sociais sdo um instru-
mento importante para estreitar o relacionamento com o ci-
dad@o. Além disso, em agosto de 2011, promoveu adaptagdes
em seu site (WWW.BANESTES.COM.BR) em atendimento
as necessidades das pessoas com deficiéncia visual, alinhan-
do o Banco aos padrdes de acessibilidade universal.

Além disso, destinou aos seus acionistas o valor de R$ 47,15
milhdes a titulo de dividendos, ou seja, aumento de 17,68%
sobre 0 ano de 2010. Para o Estado do Espirito Santo (seu acio-
nista majoritario) foi destinado o valor de R$ 43,44 milhdes a
titulo de dividendos/juros sobre capital proprio, valor que sera
investido no Estado em forma de Educagdo, Saude, Seguranca
e Outros Servigos de apoio a populagdo, consolidando o im-
portante papel social do BANESTES no Espirito Santo.
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9 - RATINGS

O Banco encerrou o ano de 2011, com a classificagdo A4-
(em moeda nacional) para risco de crédito, atribuida pela
empresa Lfrating. Esta classificagdo vem sendo mantida
no decorrer dos periodos, representando assim, uma con-
sisténcia qualitativa em aspectos ligados a suporte, gestao,
estratégia e solidez financeira.

10 - EXPECTATIVAS PARA O FUTURO

Cartiio Banescard

Tratado como um produto estratégico para 2012, o
BANESTES, criou em outubro de 2011 uma Superintendéncia
de Cartdes - Sucar, cuja principal fungdo é buscar oportuni-
dades de negdcios para aumentar o faturamento com cartdes.
Para isto, estdo sendo conduzidos 5 projetos, como por exem-
plo, o Programa Fidelidade Banescard com Prémio IPTU,
através de resgate de pontos/créditos para quitagdo de IPTU
programado para conclusdo em marco de 2012, o Banescard
na Rede Cielo, com o qual, pretende-se ampliar a atuac@o do
cartdo para todo o Pais e o Programa Fidelidade Banescard
para quitagdo de IPVA e CESAN. A utilizagdo do cartdo em
territdrio nacional ¢ um dos projetos no qual, o Banco, se lanca
com intuito de conseguir maior amplitude aos seus negocios.
Em 2011, a rede credenciada do Banescard atingiu 27.522 es-
tabelecimentos, um aumento de 15,85% na comparagio com
2010 e o volume de transagdes fechou em R$ 575,77 milhdes,
crescimento de 22,83% sobre 2010.

Desta forma, o Cartdo Banescard tera maior competitivi-
dade, oferecendo a oportunidade de premiagdo e benefi-
cios aos clientes que optarem por ele em suas compras.

Gestiio de Pessoas

O Programa Salto, projeto integrante do Planejamento Es-
tratégico 2011-2015, cujo objetivo ¢ desenvolver a gestdo
estratégica de pessoal da Instituicdo estd em plena execu-
¢do. Ja foi concluida a 1° fase do médulo Dimensionamento
de Pessoal, estdo em fase de planejamento e estudos os mo-
dulos Cargos e Salarios, Gestdo de Desempenho e Remu-
neracdo Variavel. O novo sistema de RH tem a expectativa
de conclusdo da sua implantagdo até o final do 1° semestre
de 2012 e seu investimento gira em torno R$ 1,47 milhdo.

Especializacido da Rede de Atendimento

Seguindo seu plano estratégico, o BANESTES esta execu-
tando estudos e acdes para criagdo de unidades de atendi-
mento personalizado para pessoa fisica com layout e infra-
-estrutura moderna, a fim de representar a nova imagem da
Instituigdo, para atendimento diferenciado. A expectativa da
Instituigdo, é que a primeira unidade com estas caracteristicas
devera iniciar suas atividades ao final do 1° semestre de 2012.

Aliado a este projeto, a Institui¢do, véem implantando novas
agéncias especializadas no atendimento corporativo como é
o caso da Agéncia Empresarial Campo Grande, na cidade de
Cariacica — ES. A estes fatos, soma-se ainda, agdes ¢ projetos
de reforma e ampliagdo de agéncias existentes, implantacdo
de novas agéncias no Estado e a implantagdo de agéncias em
estados vizinhos que sdo regides limitrofes definidas como
area de influéncia do Estado do Espirito Santo.

Ampliar a carteira de clientes jovens ¢ uma das priorida-
des do Planejamento Estratégico do Banestes ¢ para se

aproximar desse publico o Banco esta investindo em seus
produtos Conta Jovem e Universitaria. Para isso, vem cap-
tando clientes em escolas e faculdades do Espirito Santo.
Paralelo a essa iniciativa, sdo realizadas a¢des promo-
cionais nos perfis do Banestes no YouTube, Facebook e
Twitter e ainda em eventos culturais e outros locais com
grande concentracdo de adolescentes e jovens.

Revitalizacio da Estrutura Tecnoldogica

De acordo com seu planejamento Estratégico, o BANESTES
reconhece que investimento em tecnologia é projeto priori-
tario. A Instituicdo esta aplicando cerca de R$ 60,00 milhdes
para revitalizar sua estrutura de data centers, tornando sua es-
trutura de hardwares mais eficiente e segura. Este mega-pro-
jeto tem previsdo de ser concluido ao final do ano de 2012
e seu objetivo principal ¢ dotar a Instituigdo ao que ha de
melhor no sistema bancario do pais em termos de tecnologia.
Aliado, a este fato, o BANESTES, esta concentrando todos
seus esfor¢os na revitalizagdo da sua infra-estrutura tecnold-
gica com o objetivo central de dar suporte a0 momento atual
e principalmente, ao futuro da Institui¢do, garantindo a con-
tinuidade dos negocios bancérios com a maxima agilidade,
seguranga e satisfagdo a clientes e usuarios.

Parcerias com Instituicées Corporativas

Nointuito de ampliara gama de clientes corporativos, o BA-
NESTES espera fortalecer parcerias com Institui¢des liga-
das ao setor, de modo, a estreitar relagdes com empresariado
e firmar convénios com as Entidades do ramo oferecendo
servicos de qualidade a um custo atrativo. Exemplo disso,
a Instituicdo ja possui parceria com a CIPASA, CREA,
GALVAN, entre outros e negocia convénio com Federa-
¢do das Industrias do Espirito Santo (FINDES) onde as in-
dustrias filiadas contardo com produtos e servigos com ta-
xas, prazos, caréncia e garantias diferenciadas. O objetivo
da parceria ¢ contribuir com linhas de crédito comercial e
industrial em condi¢des especiais para o desenvolvimento
do Estado do Espirito Santo, e, ao mesmo tempo, atrair
novos clientes e oportunidades de negdcios para o Banco.

11 - DECLARACAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 480/09,
a Diretoria do Banco declara que discutiu, reviu e concordou
com as opinides expressas no Relatdrio dos Auditores Inde-
pendentes ¢ com as demonstragdes financeiras relativas ao
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011.

12 - SERVICOS PRESTADOS PELOS AUDITORES
EXTERNOS

Em atendimento ao artigo 2° da Instrugdo CVM n° 381/03,

esclarecemos que os servigos prestados ao Sistema Finan-

ceiro BANESTES pelo Auditor Independente, referem-se,

exclusivamente, a auditoria externa.
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Ativo
Disponibilidades e Reservas no Banco Central
Ativos Financeiros para Negociacao

Outros Ativos Financeiros a Valor Justo por Meio do Resultado

Ativos Financeiros Disponiveis para Venda
Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento
Créditos a Clientes ao Custo Amortizado
Créditos a Instituicbes Financeiras

Ativos por Impostos Diferidos

Outros Ativos

Operacdes de Seguros

Ativos Nao Correntes Mantidos para Venda
Propriedades para Investimento

Ativos Imobilizados

Ativos Intangiveis

Total do Ativo

Passivo

Recursos de Instituicbes Financeiras
Depositos de Clientes

Titulos de Divida Emitidos

Passivos de Impostos Correntes
Passivos de Impostos Diferidos
Provisbes

Passivos de Operacdes de Seguros
Outros Passivos

Provisbes Técnicas de Seguros e Previdéncia
Patriménio Liquido

Capital Social

Ajustes de Avaliagdo Patrimonial
Reservas de Lucros

Lucros Acumulados

Patriménio Liquido Atribuivel a:

Participagéo dos Acionistas Controladores
Participacdo dos Acionistas N&do Controladores
Total do Patriménio Liquido

Total do Passivo e Patrimdnio Liguido

Nota 2011 2010
9 2.559.537 1.528.708
5-8-10 273.992 308.454
8-10 2.396 47
8-10 83.260 74.726
7-10-11 1.489.300 1.441.913
5-7-12 3.432.213 3.437.986
7-9 1.584.085 2.077.562
13 138.934 140.681
14 599.940 576.557
14.844 13.012
15 27.832 13.180
16 1.383 1.378
17 102.592 79.519
18 7.073 4,940
6 10.317.381 9.698.663
5-7-19 2.767.870 3.096.199
5-7-20 5.971.265 5.105.794
5-21 43.100 29.508
4.034 1.314
33.238 32.288
22 63.512 81.677
2.528 2.557
23 510.410 475.863
24 82.210 69.824
38 694.000 436.368
135.900 351.394
8.313 17.663
839.067 803.499
147 140
839.214 803.639
10.317.381 9.69 8.663

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragées Contabeis Consolidadas em IFRS.
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2. DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DO RESULTADO
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Nota 2011 2010
Receitas Financeiras 1.235.929 1.117.376
Despesas Financeiras (721.124) (601.792)
Margem Financeira 25 514.805 515.584
Receitas de Servicos e Comissfes 188.081 181.426
Despesas de Servicos e Comissdes (61.856) (57.219)
Resultado de Servicos e Comissfes 26 126.225 124.207
Resultado de Ativos Financeiros para Negociacao 28 1.193 2.599
Resultado de Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 29 4.041 3.486
Resultado de Instr. Financ. a Valor Justo por Meio do Resultado 759 588
Resultado de Seguros e Previdéncia 30 32.231 39.343
Resultado de Operacfes de Cambio e Variacdo Cambial 31 19.497 20.285
Resultado de Perdas com Impairment de Ativos Financeiros 32 (155.969) (108.817)
Despesa de Pessoal 33 (230.209) (212.755)
Depreciacdes e Amortizacdes (18.202) (16.651)
Resultado da Alienacdo de Ativos N&o Correntes Mantidos para
Venda, Propriedades para Investimento e Imobilizado 34 5.004 7.470
Provisbes (15.659) (17.018)
Outras Receitas 35 20.846 45.234
Outras Despesas 36 (201.560) (195.380)
Resultado Antes dos Impostos 103.002 208.175
Impostos Correntes e Diferidos (22.717) (66.000)
Resultado Liquido do Exercicio 80.285 142.175
Resultado do Exercicio Atribuivel aos:
Acionistas Controladores 80.278 142.159
Acionistas N&o Controladores 7 16
Quantidade de Ac¢des em Circulagéo 151.488 151.488
Resultado por Agdo Basico e Diluido (em R$) 37 0,53 0,94
Lucro Liquido do Exercicio 80.285 142.175
Ganho (Perda) Nao Realizado em Ativos Financeiros Disponiveis
para Venda Liquido dos Impostos 4.400 (2.045)
Ganho (Perda) Transferido ao Resultado por Alienacao (1.620) (2.351)
Total dos Outros Resultados Abrangentes Liquidos do S
Impostos 2.780 (4.396)
Resultado Abrangente do Exercicio 83.065 137.779
Resultado Abrangente do Exercicio Atribuivel aos:
Acionistas Controladores 83.058 137.763
Acionistas N&o Controladores 7 16
As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstracdes Contabeis Consolidadas em IFRS.
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3. DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
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Lucros ou Outros Participacgao Patriménio
Capital Social Reservas Prejuizos Resultados Patriménio dos Nao Liquido
Integralizado de Lucro Acumulados Abrangentes Liquido Controladores Consolidado

Saldos Iniciais 2010 436.368 223.820 43.406 2.470 706.064 125 706.189
Transacg@es de Capital com os Sdcios - - (40.064) - (40.064) - (40.064)
Dividendos - - (40.064) - (40.064) - (40.064)
Resultado Abrangente Total - - 142.159 (4.396) 137.763 16 137.779
Lucro Liquido do Periodo - - 142.159 - 142.159 16 142.175
Outros Resultados Abrangentes: - - - (4.396) (4.396) - (4.396)

Ganho (Perda) Nao Realizado e Ativos Financeiros

Disponiveis p/ Venda Liquidos de Impostos - - - (2.045) (2.045) - (2.045)

(Ganho)Perda Transferido ao Result. por Alienagéo - - - (2.351) (2.351) - (2.351)
Mutacgdes Internas do Patrimdnio Liquid o - 127.574 (127.838) - (264) Q) (265)
Constituicdo de Reservas - 127.574 (127.574) - - - -
Outras Movimentacdes - - (264) - (264) Q) (265)
Saldos Finais 2010 436.368 351.394 17.663 (1.926) 803.499 140 803.639
Saldos Iniciais 2011 436.368 351.394 17.663 (1.926) 803.499 140 803.639
Transacg@es de Capital com os Sdcios 257.632 (257. 632) (47.147) - (47.147) - (47.147)
Aumentos de Capital 257.632 (257.632) - - - - -
Dividendos - - (47.147) - (47.147) - (47.147)
Resultado Abrangente Total - - 80.285 2.780 83.065 7 83.072
Lucro Liquido do Periodo - - 80.285 - 80.285 7 80.292
Outros Resultados Abrangentes: - - - 2.780 2.780 - 2.780

Ganho (Perda) Nao Realizado e Ativos Financeiros

Disponiveis p/ Venda Liquidos de Impostos - - - 4.400 4.400 - 4.400

(Ganho) Perda Transferido ao Result. por Alienagéo - - - (1.620) (1.620) - (1.620)
Mutacdes Internas do Patrimonio Liquido - 42.138 (42.488) - (350) - (350)
Constituicdo de Reservas - 42.138 (42.138) - - - -
Outras Movimentacdes - - (350) - (350) - (350)
Saldos Finais 2011 694.000 135.900 8.313 854 839.067 147 839.214
As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragées Contabeis Consolidadas em IFRS.
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4. DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA

2011 2010
Caixa Liquido das Atividades Operacionais 1.050. 536 (111.165)
Caixa Gerado nas Operacdes 337.872 315.380
Lucro Liquido do Exercicio 80.285 142.175
DepreciacBes e Amortizagfes 18.202 16.651
Perdas Liquidas de Impairment em Ativos Financeiros 184.565 108.817
Resultado com Ativos Financeiros para Negociacéo (36) 16
Ajuste de Proviséo - Outras 53.806 10.170
Despesas de Impostos 1.050 37.551
Variacdo nos Ativos e Passivos 712.664 (426.545)
Créditos a Instituicbes Financeiras 493.477 (386.821)
Reservas no Banco Central (85.871) (78.834)
Ativos Financeiros para Negociacao 34.497 (109.467)
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (4.383) 23.190
Outros Ativos Financeiros a Valor Justo por Meio do Resultado (2.349) 47
Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento (51.145) 29.179
Créditos a Clientes ao Custo Amortizado (221.298) (274.604)
Operacbes de Seguros (1.844) (999)
Ativos de Impostos Diferidos 1.747 17.303
Outros Ativos (25.472) 21.709
Depositos de Clientes 865.471 104.637
Recursos de Instituicbes Financeiras (328.329) 259.445
Titulos de Divida Emitidos 13.593 21.215
Passivos de Impostos Correntes 2.249 (8.793)
Passivos de Impostos Diferidos 371 (31.367)
Passivos de Operacdes de Seguros (29) @)
Provisdes Técnicas de Seguros e Previdéncia 12.482 3.798
Outros Passivos e Provisdes 9.497 (16.082)
Caixa Liquido das Atividades de Investimento (59.248) (22.698)
Aquisicao de Ativos Nao Correntes Mantidos para Venda (24.659) (11.698)
Baixa de Ativos Nao Correntes Mantidos para Venda 10.156 8.299
Aquisicao de Propriedades para Investimento (74) (449)
Aquisicao de Ativos Imobilizados (41.277) (19.353)
Baixa de Ativos Imobilizados 404 1.163
Aquisicdo de Ativos Intangiveis (3.787) (675)
Baixa de Ativos Intangiveis ) 2
QOutros (8) 13
Caixa Liquido das Atividades de Financiamento (46.329) (36.058)
Dividendos Pagos (435) (237)
Juros Sobre o Capital Préprio Pagos (45.894) (35.821)
Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa 944.959 (169.921)
Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes de Caixa 1.053.323 1.223.244
Saldo Final de Caixa e Equivalentes de Caixa 1.998.282 1.053.323

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstracdes Contabeis Consolidadas em IFRS.
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1. CONTEXTO OPERACIONAL

O BANESTES S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo (o “BANESTES”, o “Banco”, a
“Instituicdo”) é uma sociedade anbnima de capital aberto e de economia mista constituida e
domiciliada no Brasil, com sede a Av. Princesa Isabel, 574 - Bloco B 9° andar, Ed. Palas Center -
Centro, Vitéria - ES. Organizado sob a forma de Banco Multiplo, opera através de suas carteiras
de crédito comercial, rural, industrial, imobiliario, cambio, arrendamento mercantil, administragao
de cartdo de crédito e de Programa de Alimentacdo ao Trabalhador - PAT, e também na
administracdo de fundos de investimentos.

Por meio de suas controladas, BANESTES Seguros S.A., BANESTES Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. e BANESTES Administradora e Corretora de Seguros, Previdéncia e
Capitalizacdo Ltda., atua ainda nos segmentos de seguros e distribuicdo, intermediacdo e
administracdo de recursos de terceiros.

As operacdes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes associadas, integrantes
do Sistema Financeiro Banestes (SFB). Os beneficios dos servicos prestados entre essas
instituicbes e os custos da estrutura operacional e administrativa sdo absorvidos segundo a
praticabilidade e a razoabilidade de lhes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

2.  APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS C ONSOLIDADAS

As demonstragées contdbeis consolidadas do Sistema Financeiro Banestes referentes aos
exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2011 e 2010 foram preparadas em atendimento a
Resolucdo n°. 3.786/2009, do Conselho Monetario Nacional (CMN), que requer a elaboragéo
dessas demonstracBes de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e com as interpretacdes emitidas
pelo International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC) e pelos respectivos 6rgaos
antecessores.

As demonstracdes financeiras societarias foram elaboradas localmente de acordo com a Lei das
Sociedades por Acdes (Lei n°. 6.404/76) sendo adotadas as alterac¢des introduzidas pelas Leis n°.
11.638/07 e 11.941/09, contemplando ainda as disposi¢cfes contidas nas instrucdes do Banco
Central do Brasil — BACEN e da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, quando aplicavel,
doravante denominadas “BRGAAP”.

a. Bases para Avaliagdo - As demonstracdes contabeis consolidadas foram elaboradas de acordo
com o principio do custo histérico, com excec¢ao para:

e “Instrumentos Financeiros Derivativos”, mensurados pelo valor justo;
e “Instrumentos Financeiros a Valor Justo por Meio do Resultado”, mensurados pelo valor justo;

»  “Ativos Financeiros Disponiveis para Venda”, mensurados pelo valor justo;
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. Passivos de planos de beneficios definidos, mensurados como o valor presente das
obrigacdes atuariais menos o total liquido dos ativos do plano, mais os ganhos atuariais nao
reconhecidos, menos 0s custos dos servigos passados e perdas atuariais ndo reconhecidas.

b. Moeda Funcional e de Apresentacdo - As demonstracdes contdbeis consolidadas estdo sendo
apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional do Sistema Financeiro Banestes. Exceto
guando indicado, as informacfes estdo expressas em milhares de Reais (R$(000)) e
arredondadas para o milhar mais proximo.

POLITICAS CONTABEIS SIGNIFICATIVAS

w

As politicas contabeis discriminadas abaixo foram aplicadas em todos os periodos apresentados
nas demonstracBes contabeis consolidadas e tém sido aplicadas de forma consistente pelas
empresas do SFB.

a. Base para Consolidacéo

As demonstragBes contabeis consolidadas incluem as demonstracdes contdbeis do BANESTES
S.A. e de suas empresas controladas diretas e indiretas.

Controladas séo instituicbes nas quais o BANESTES exerce controle; essa possibilidade é
presumida quando a controladora detém direta ou indiretamente a maioria dos direitos de voto na
investida ou, ainda podera existir controle quando o Banco possuir, direta ou indiretamente,
preponderancia de gerir as politicas financeiras e operacionais de determinada empresa para
obter beneficios das suas atividades.

No caso do BANESTES, as empresas controladas sao consolidadas integralmente desde o
momento em que o0 Banco assume o controle sobre as suas atividades até o momento em que
esse controle cessa.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis consolidadas foram eliminadas as participagfes de
uma empresa em outra, 0os saldos de contas patrimoniais, as receitas e as despesas, incluindo
guaisquer ganhos ou perdas ndo realizadas resultantes de operacfes entre as instituicbes. As
perdas nao realizadas s&o eliminadas da mesma forma que o0s ganhos nao realizados mas
somente na extensdo de que ndo ha evidéncia de perda por reducdo ao valor recuperavel
(impairment).

A parcela do patriménio liquido atribuivel a participacdo de terceiros no capital do Banco é
apresentada como “Participacdo dos Acionistas Nao Controladores” no balangco patrimonial
consolidado. A participagcao no lucro do exercicio é apresentada como “Resultado do Exercicio
Atribuivel aos Acionistas Nao Controladores” na demonstracdo consolidada do resultado. Os
saldos contabeis das participacbes do Banco e das participagdes dos ndo controladores séo
ajustados para refletir as mudancas das suas relativas participac6es nas controladas.
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Participacdo %
Empresas Atividade Consolidacdo 2011 2010

Entidades Financeiras no Pais
BANESTES Distribuidora de Titulos e Valores  Distribuidora de Titulos e

Mobiliarios S.A. Valores Mobiliarios Integral 99,80%  99,80%
Entidades de Seguros e Previdéncia no Pais

BANESTES Seguros S.A. Seguros Integral 99,84%  99,84%
Entidades Nao Financeiras no Pais

BANESTES Administradora e Corretora de Administradora e Corretora

Seguros, Previdéncia e Capitalizacdo Ltda. de Seg., Prev. e Capitalizagdo Integral 99,80%  99,80%

b. TransacGes em Moeda Estrangeira

As transacfes em moeda estrangeira sao convertidas a taxa de cambio em vigor na data da
transacdo. Os ativos e 0s passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo atualizados
para Reais (R$) a taxa de cAmbio em vigor na data do balan¢o. As diferencas cambiais resultantes
dessa conversao sao reconhecidas na demonstracdo consolidada do resultado como “Resultado
de Operacgdes de Cambio e Variacdo Cambial”.

Os ativos e o0s passivos ndo monetarios registrados ao custo histérico, expressos em moeda
estrangeira, sdo convertidos a taxa de cambio da data da transacdo. Ativos e passivos nao
monetarios expressos em moeda estrangeira registrados pelo valor justo sdo convertidos a taxa
de cdmbio em vigor na data em que o valor justo foi determinado. As diferencas cambiais
resultantes séo reconhecidas no resultado ou no patriménio liquido, conforme aplicavel.

c. Caixa e Equivalentes de Caixa

O Sistema Financeiro Banestes define como caixa e equivalentes de caixa, as disponibilidades
(que compreendem caixa e contas correntes em bancos) e as aplicacdes interfinanceiras de
liquidez (posicdo bancada com conversibilidade imediata), com vencimentos originais em até trés
meses e que apresentem risco insignificante de mudanca de valor justo e sdo utilizados para
gestdo de caixa.

As receitas de juros das aplicac¢des interfinanceiras de liquidez sdo reconhecidas na demonstracéo
consolidada do resultado como “Receitas Financeiras”.

d. Ativos e Passivos Financeiros

O Sistema Financeiro Banestes classifica os ativos financeiros nas seguintes categorias:
mensurados a valor justo por meio do resultado, disponiveis para venda, mantidos até o
vencimento e empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os
ativos financeiros foram adquiridos. A Administracdo determina a classificacdo de seus ativos
financeiros no reconhecimento inicial.

Os passivos sdo classificados nas categorias: mensurados a valor justo por meio do resultado e
passivos financeiros ao custo amortizado.

10
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d.1. Ativos Financeiros

e Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado

Titulos e valores mobiliarios sdo registrados e avaliados pelo valor justo, sendo as respectivas
modificacdes do valor justo reconhecidas imediatamente no resultado. Esses ativos podem ser
subdivididos em trés classificacdes distintas: ativos financeiros para negociacdo, outros ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado (quando do reconhecimento inicial) e instrumentos
financeiros derivativos.

Ativos Financeiros para Negociacao

Os ativos financeiros para negociacao séo ativos mantidos pelo Sistema Financeiro Banestes com
0 proposito de vender no curto prazo ou manter como parte de uma carteira administrada em
conjunto para lucro no curto prazo ou para tomada de decisfes.

Os ativos financeiros para negociacdo sao inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo
no balanco patrimonial consolidado e os custos de transacdo séo registrados diretamente no
resultado do periodo.

Ganhos e perdas decorrentes de mudancas no valor justo sdo reconhecidos diretamente no
resultado como “Resultado de Ativos Financeiros para Negociacao”. As receitas de juros de ativos
financeiros para negociagéo sédo reconhecidas como “Receitas Financeiras”.

Outros Ativos Financeiros a Valor Justo por Meio do Resultado

De acordo com o IAS 39, a opcéo de valor justo somente pode ser utilizada quando sua aplicacéo
reduz ou elimina inconsisténcias contdbeis no resultado ou quando os ativos financeiros fazem
parte de uma carteira cujo risco é administrado e reportado a Administracdo com base no seu
valor justo ou ainda quando estes ativos consistem em instrumento de divida e em derivativo

embutido que devem ser separados.

Os ativos financeiros incluidos nesta categoria sdo reconhecidos inicialmente e subsequentemente
pelo seu valor justo. As receitas de juros sdo reconhecidas como “Receitas Financeiras”.

Instrumentos Financeiros Derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos do Sistema Financeiro Banestes sdo mantidos para fins de
administracdo de riscos. As mudancas no valor justo sdo reconhecidas na demonstracao
consolidada do resultado como “Resultado de Instrumentos Financeiros a Valor Justo por Meio do
Resultado”.

»  Ativos Financeiros Disponiveis para Venda

Investimentos disponiveis para venda sdo ativos financeiros ndo derivativos, que nao sédo

11
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classificados como mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis ou a valor justo por meio
do resultado, para os quais existe a intencdo de manté-los por um periodo de tempo indefinido e
gue podem ser vendidos em resposta a mudancas nas taxas de juros, taxas de cambio, precos de
titulos de patrim6nio ou necessidades de liquidez.

Ativos financeiros disponiveis para venda sédo reconhecidos inicialmente a valores justos, 0s quais
correspondem ao valor pago incluindo os custos de transacdo e sdo mensurados,
subsequentemente, a valor justo com os ganhos e perdas reconhecidos no patriménio liquido
como “Ajustes de Avaliacdo Patrimonial’, com exce¢do das perdas por reducdo ao valor
recuperavel (Impairment). Se um ativo financeiro disponivel para venda apresentar uma perda por
reducédo ao valor recuperavel, a perda acumulada registrada na “Ajustes de Avaliacdo Patrimonial”
€ reconhecida na demonstracdo consolidada do resultado. Titulos patrimoniais ndo cotados em
bolsa, cujo valor justo ndo pode ser mensurado com seguranca, sdo contabilizados pelo custo e,
guando aplicavel, reduzidos ao seu valor recuperavel.

A receita de juros é reconhecida no resultado utilizando-se do método da taxa efetiva de juros
como “Receitas Financeiras”. A receita de dividendos é reconhecida na demonstracdo consolidada
do resultado como “Outras Receitas” quando o Sistema Financeiro Banestes passa a ter direito ao
dividendo.

» Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento sdo ativos com pagamentos fixos ou determinaveis e
vencimento fixo que o SFB tem intencéo e capacidade de manter até o vencimento, e que nao sao
classificados a valor justo por meio do resultado, nem como disponiveis para venda no
reconhecimento inicial e nem atendem a definicdo de empréstimos e recebiveis.

Os investimentos mantidos até o vencimento sdo contabilizados pelo custo amortizado utilizando o
método da taxa efetiva de juros. Qualquer venda ou reclassificacdo de um montante significativo
de investimentos mantidos até o vencimento, ndo préximos de seu vencimento, resultara na
reclassificacdo de todos os ativos mantidos até o vencimento para disponiveis para venda e
impedira que o SFB classifique titulos de investimento como mantidos até o vencimento no
exercicio financeiro corrente e nos préximos dois subsequentes.

Os juros sobre os ativos financeiros mantidos até o vencimento estao incluidos no resultado como
"Receitas Financeiras". No caso de deterioracdo, a perda por redugcdo ao valor recuperavel é
reconhecida na demonstracdo consolidada do resultado como “Resultado de Perdas com
Impairment de Ativos Financeiros”.

» Empréstimos e Recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis que nao

sdo cotados em um mercado ativo, e que 0 Sistema Financeiro Banestes ndo tem a intencdo de
vender imediatamente ou no curto prazo.

12
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As transacdes de arrendamento mercantil em que sdo transferidos substancialmente todos os
riscos e beneficios inerentes a propriedade do ativo para o arrendatario estdo apresentadas como
empréstimos e recebiveis.

Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados inicialmente pelo valor justo mais os custos diretos
de transacgédo, e subsequentemente avaliados pelo custo amortizado utilizando o método da taxa
efetiva de juros.

Os empréstimos e recebiveis sdo reconhecidos no balango patrimonial consolidado como
“Créditos a Clientes ao Custo Amortizado” e “Créditos a Instituicdes Financeiras”. Os juros sobre
empréstimos sao incluidos no resultado como “Receitas Financeiras”. No caso de deterioracdo, a
perda por reducdo ao valor recuperavel é relatada como uma reducdo do valor contabil do
empréstimo e adiantamentos, e é reconhecida na demonstracéo consolidada do resultado, como
“Resultado de Perdas com Impairment de Ativos Financeiros”.

d.2. Passivos Financeiros

e Mensurados a Valor Justo por Meio do Resultado

Sao registrados e avaliados pelo valor justo, sendo as respectivas modificacdes do valor justo
reconhecidas imediatamente no resultado. Esses passivos podem ser subdivididos em duas
classificacdes distintas: passivos financeiros para negociacao e passivos financeiros a valor justo
por meio do resultado.

Passivos Financeiros para Negociacao

Os passivos para negociacdo sao inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no
balanco patrimonial consolidado e seus custos de transacdo sdo registrados diretamente no
resultado do periodo. O SFB nado possui passivos financeiros para negociacéo.

Passivos Financeiros a Valor Justo por Meio do Resultado

Os passivos financeiros incluidos nesta categoria sdo reconhecidos inicialmente e
subsequentemente pelo seu valor justo. As despesas de juros séo reconhecidas como “Despesas
Financeiras” e o ajuste do valor justo é reconhecido em “Resultado de Instrumentos Financeiros a
Valor Justo por Meio do Resultado”.

e Passivos Financeiros ao Custo Amortizado

Os passivos financeiros que ndo sao classificados como a valor justo por meio do resultado estdo
classificados nesta categoria. Inicialmente, s&o reconhecidos pelo valor justo e,
subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de taxa efetiva de

juros. A despesa de juros é apresentada na demonstracdo consolidada do resultado como
“Despesas Financeiras”.
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d.3. Reconhecimento de Ativos e Passivos Financeiro S

Inicialmente, o Sistema Financeiro Banestes reconhece os empréstimos e recebiveis, os depdsitos
e os titulos emitidos na data em que sdo originados. Todos os demais ativos e passivos
financeiros, incluindo ativos e passivos a valor justo por meio do resultado, sdo inicialmente
reconhecidos na data da negociacdo na qual o Sistema Financeiro Banestes vem a ser parte,
conforme as disposic¢des contratuais do instrumento.

Os instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo, acrescidos,
guando nédo classificados na categoria “a valor justo por meio do resultado”, dos custos de
transacdo que sao diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao.

d.4. Baixa de Ativos e Passivos Financeiros

E realizada a baixa do ativo financeiro quando expiram os direitos contratuais aos fluxos de caixa
do ativo ou quando se transfere os direitos de receber os fluxos de caixa contratuais sobre o ativo
financeiro em uma transagéo em que € transferida parte significativa dos riscos e dos beneficios
da propriedade do ativo financeiro. Qualquer direito ou obrigacdo de ativos financeiros
transferidos, que seja criado ou retido pelo SFB, é reconhecido como um ativo ou um passivo em
separado.

O SFB efetua a baixa de um passivo financeiro quando suas obrigacdes contratuais sao
atendidas, canceladas ou expiram.

Em transacdes de transferéncia de ativos reconhecidos no balanco, em que séo retidos os riscos e
as recompensas dos ativos transferidos, ou uma parcela destes, tais ativos ndo sdo baixados do
balanco. As transferéncias de ativos com retencéo de todos, ou substancialmente todos, os riscos
e as recompensas, incluem, por exemplo, empréstimo de titulos e transacdes de venda com
compromisso de recompra.

Os direitos e as obrigacdes retidos nas transacdes de transferéncia sdo reconhecidos
separadamente como ativos e passivos conforme apropriado. Em transferéncias nas quais é retido
0 controle sobre o ativo, o SFB continua a reconhecer esse ativo enquanto permanecer o seu
envolvimento, determinado pela duracdo de suas exposi¢cdes as mudancas no valor do ativo
transferido.

Também séo baixados os ativos quando considerados incobraveis.

d.5. Compensacéo de Ativos e Passivos Financeiros

Os ativos e o0s passivos financeiros podem ser confrontados e o valor liquido pode ser
apresentado no balanco patrimonial consolidado quando, e somente quando, o Sistema Financeiro

Banestes possuir legalmente o direito de compensar os valores e liquida-los em bases liquidas, ou
de realizar os ativos e acertar 0s passivos simultaneamente.
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d.6. Avaliacao pelo Custo Amortizado

O custo amortizado de um ativo ou passivo financeiro € o valor no qual o ativo ou passivo
financeiro é avaliado quando do reconhecimento inicial, menos as amortizacées do principal, com
a adicdo ou deducao da amortizacdo acumulada utilizando o método da taxa efetiva de juros de
quaisquer diferencas entre o valor inicial reconhecido e o valor no vencimento, deduzindo-se
quaisquer reducdes por impairment para ativos financeiros.

d.7. Avaliacao do Valor Justo

Valor justo é o valor pelo qual um ativo pode ser vendido, ou um passivo liquidado, entre partes
independentes com conhecimento do negécio e interessadas, em condicdes competitivas e
normais de mercado, na data da avaliacao.

A determinacdo dos valores justos de ativos e passivos financeiros € baseada nos precos de
cotacBes do mercado ou cotacBes de precos de agentes de mercado para os instrumentos
financeiros negociados em mercados ativos. Para os demais instrumentos financeiros, o valor
justo é determinado utilizando técnicas de avaliacdo. As técnicas de avaliacao incluem técnicas de
valor presente liquido, método de fluxos de caixa descontados, comparagdo com instrumentos
similares para 0s quais existam precos observaveis no mercado e modelos de avaliacdo. O SFB
utiiza modelos de avaliagdo amplamente reconhecidos para determinar o valor justo de
instrumentos financeiros, levando em consideracdo dados observaveis no mercado.

O valor produzido por um modelo ou por uma técnica de avaliacdo é ajustado para refletir diversos
fatores, uma vez que as técnicas de avaliagdo podem néo refletir adequadamente todos os fatores
gue os participantes do mercado consideram quando realizam uma transagdo. Os ajustes de
avaliacdo séo registrados para levar em conta os riscos dos modelos, as diferencas entre o preco
de compra e de venda, os riscos de liquidez, bem como outros fatores. Na opinido da
Administracdo, tais ajustes de avaliacdo sdo necessarios e apropriados para a correta
demonstracdo do valor justo dos instrumentos financeiros registrados no balanco patrimonial
consolidado.

d.8. Identificacdo e Avaliagdo de Impairment

Em cada data de balanco, o SFB avalia se ha evidéncias objetivas de que os ativos financeiros
ndo contabilizados pelo valor justo por meio do resultado apresentam perda de seu valor
recuperavel. Os ativos financeiros sdo considerados deteriorados quando evidéncias objetivas
demonstram que ocorreu uma perda apos o reconhecimento inicial do ativo e que a perda teve um
impacto nos fluxos de caixa futuros do ativo que podem ser estimados de modo confiavel.

O Sistema Financeiro Banestes considera evidéncias de impairment tanto para ativos especificos
como no nivel coletivo. Todos os ativos financeiros individualmente significativos sdo avaliados
para se detectar perdas especificas. Todos os ativos significativos que a avaliagdo indique néo
serem especificamente deteriorados sdo avaliados coletivamente para detectar qualquer perda por
reducdo ao valor recuperavel incorrida, porém ainda ndo identificada. Os ativos que ndo sao

15

PAGINA: 54 de 134



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO Versdo : 3

Notas Explicativas

BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
BANESTES Av. Princesa Isabel, 574 - Bloco B 9° Andar - Centro - Vitoria - ES
CNPJ.: 28.127.603/0001-78 www.banestes.com.br

individualmente significativos sdo avaliados coletivamente para se detectar impairment agrupando-
se ativos financeiros (contabilizados a custo amortizado) com caracteristicas de risco similares.

As evidéncias objetivas de que os ativos financeiros (incluindo titulos de capital) possuem
impairment podem incluir inadimpléncia por parte do tomador do empréstimo, reestruturagcdo do
financiamento ou adiantamento pelo SFB em termos em que este ndo aceitaria, em outra situacao,
indicagcbes de que o tomador do financiamento ou emitente entrarda em faléncia, a nao-existéncia
de um mercado ativo para um titulo ou outros dados observaveis relativos a um grupo de ativos,
tais como: mudangas adversas no historico de pagamento de tomadores ou emitentes no grupo,
ou condi¢Bes econbmicas que se correlacionam com inadimpléncias no SFB.

Na avaliagdo do impairment coletivo, o SFB utiliza modelagens estatisticas de tendéncias
histéricas da probabilidade de inadimpléncia, prazos de recuperacdo e volumes de perdas
incorridas, ajustadas conforme o julgamento da Administracdo, quando as condicfes atuais de
economia indiguem que perdas reais tenham probabilidade de serem superiores ou inferiores
aquelas sugeridas pela modelagem histérica. As propor¢cdes de inadimpléncia e de perdas, e 0s
prazos estimados para recuperacdes futuras sdo regularmente comparados com 0s resultados
reais para assegurar que continuem validos.

As perdas por impairment de ativos contabilizados pelo custo amortizado sdo mensuradas como
sendo a diferenca entre o valor contabilizado dos ativos financeiros e o valor presente dos fluxos
de caixa estimados, descontadas as taxas de juros efetivas originais dos ativos. As perdas sao
reconhecidas na demonstracdo consolidada do resultado como “Resultado de Perdas com
Impairment de Ativos Financeiros” e os juros do ativo com impairment continuam sendo
reconhecidos enquanto existir a perspectiva de seu recebimento.

Quando um evento subsequente causa uma reducéo no volume da perda por impairment, esta é
revertida contra o resultado do periodo em que tal evento foi identificado.

As perdas por impairment com titulos disponiveis para venda sao reconhecidas transferindo-se a
diferenca entre o custo de aquisicdo amortizado e o valor justo atual, do patrimdnio liquido para o
resultado do periodo. Quando um evento subsequente reduz o valor da perda por impairment em
titulos de divida disponiveis para venda, a perda por impairment é revertida contra o resultado do
periodo.

Quaisquer recuperagfes subsequentes no valor justo de um titulo de capital disponivel para venda
com impairment, entretanto, sdo reconhecidas diretamente no patriménio liquido. As mudancas
nas provisdes para impairment atribuiveis ao valor do tempo séo refletidas como componente da
receita de juros.

e. Ativos N&o Correntes Mantidos para Venda
Ativos ndo correntes mantidos para venda incluem o valor contabil de bens cuja venda em sua

condicao atual seja altamente provavel e cuja ocorréncia é esperada para dentro de um ano a
contar da data-base das demonstracdes contdbeis consolidadas. Especificamente, imoveis ou
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outros ativos ndo correntes recebidos pelo Sistema Financeiro Banestes, em liquidacdo total ou
parcial das obrigacdes de pagamento de seus devedores, sdo considerados como ativos nao
correntes destinados a venda e sua alienacdo ocorre através da execucédo de leildes.

Ativos nado correntes mantidos para venda sdo geralmente mensurados ao que for menor entre o
valor justo menos o custo de venda e o valor contabil na data em que forem classificados nessa
categoria e ndo sédo depreciados.

As desvaloriza¢des dos bens destinados a venda, como resultado de uma reducdo em seu valor
contabil para o valor justo (menos os custos de venda), sdo reconhecidas como “Outras
Despesas” na demonstracdo consolidada do resultado. As valorizagdes decorrentes de aumentos
subsequentes no valor justo (menos 0s custos de venda) aumentam o seu valor contabil e sao
reconhecidas na demonstracdo consolidada do resultado até o valor equivalente as
desvalorizacdes previamente reconhecidas, inclusive aquelas por impairment anterior a
classificagdo como “Ativos Ndo Correntes Mantidos para Venda”.

f.  Ativos Imobilizados

f.1. Reconhecimento e Avaliacao

Os itens do imobilizado sédo avaliados pelo custo menos a depreciacdo acumulada e perdas por
impairment, quando aplicavel. Esse custo inclui as despesas diretamente atribuiveis a aquisigcao
do ativo. Software adquirido que seja necessario a funcionalidade do equipamento relacionado é
registrado como parte do equipamento.

Quando os principais componentes de um item do imobilizado possuem diferentes vidas Gteis, sao
contabilizados como itens separados do imobilizado. Os ganhos e perdas na alienagédo de ativos
imobilizados s&o registrados na demonstracdo consolidada do resultado como “Resultado da
Alienacdo de Ativos N&o Correntes Mantidos para Venda, Propriedades para Investimento e
Imobilizado”.

f.2. Custos Subsequentes

O custo de substituir parte de um item do imobilizado é reconhecido no valor do bem quando for
provavel que os beneficios econémicos futuros, incorporados no bem, sejam revertidos para o
SFB e o seu custo seja mensurado de maneira confiavel. Os custos de reparos rotineiros do
imobilizado sdo reconhecidos no resultado a medida que séo incorridos.

f.3. Depreciacao

A depreciacao é reconhecida no resultado pelo método linear considerando a vida Gtil estimada

dos ativos. Ativos de arrendamento financeiro séo depreciados considerando o prazo mais curto
entre o do contrato e o de sua vida util. Terrenos ndo séo depreciados.
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As vidas Uteis estimadas s&o as seguintes:

2011 e 2010
* Imdéveis de uso* -
e Sistemas de comunicac¢ao 10 anos
e Equipamentos de informética e sistemas de processamento de dados 7 anos
* Modveis, equipamentos e instalagdes 10 anos
e Sistemas de seguranca 10 anos

* Conforme paragrafo 17 do IFRS 1, o Sistema Financeiro Banestes optou pela utilizagdo do valor de reavaliagdo dos
Iméveis obtido em 31/10/2005 como custo presumido, considerando que este era amplamente comparavel com o valor
justo dos referidos bens a época da reavaliagdo. A depreciacdo de cada imdvel passou a ser com base no prazo
remanescente de vida Util dos imdveis indicados no Laudo de Avaliagao.

O método de depreciacdo, a vida Util e os valores residuais dos bens do imobilizado séo
reavaliados a cada data de balanco.

g. Ativos Intangiveis

Sao ativos ndo monetarios identificaveis sem substancia fisica. Sdo decorrentes basicamente da
aquisicdo de softwares que séo capazes de gerar beneficios econdmicos para o SFB. Esses
softwares sdo registrados ao custo, deduzidos das amortizagcbes acumuladas e de perdas por
reducédo do seu valor recuperavel.

Despesas subsequentes com softwares sdo capitalizadas somente quando aumentam o0s
beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo especifico a que se referem. Todas as
demais despesas sao contabilizadas diretamente no resultado a medida que séo incorridas.

A amortizagdo é reconhecida no resultado pelo método linear durante a vida (til estimada do
software, a partir da data da sua disponibilidade para uso. A vida util estimada dos softwares
mantidos pelo SFB é de cinco anos.

h. Propriedades para Investimento

Propriedade para investimento é a propriedade mantida pelo Sistema Financeiro Banestes para
auferir aluguel ou para valorizacao do capital ou para ambas, e ndo para uso na producdo ou
fornecimento de bens ou servi¢os ou para finalidades administrativas ou venda no curso normal do
negocio.

O SFB avalia suas propriedades para investimento pelo custo menos a depreciacdo acumulada e
perdas por impairment, quando aplicavel.

Os ganhos e perdas na alienacdo de “Propriedades para Investimento” sdo registrados na
demonstracéo consolidada do resultado como “Resultado da Alienacdo de Ativos Nao Correntes
Mantidos para Venda, Propriedades para Investimento e Imobilizado”.
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i. Arrendamento Mercantil

Como arrendatario, arrendamentos adquiridos nos quais 0 SFB assume substancialmente todos
0s riscos e o0s beneficios do ativo sdo classificados como arrendamentos financeiros e, portanto,
reconhecidos no balanco patrimonial consolidado. No reconhecimento inicial, o ativo € mensurado
pelo valor justo ou pelo valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento, dos dois o
menor. ApOs o reconhecimento inicial, o ativo é contabilizado de acordo com a politica contabil
aplicavel aquele ativo.

Outros arrendamentos sdo classificados como operacionais e os ativos arrendados ndo séo
reconhecidos no balanco patrimonial consolidado do SFB. Os pagamentos mensais s&o
reconhecidos na rubrica “Outras Despesas” na demonstracdo consolidada do resultado pelo
método linear, durante o periodo do arrendamento e qualquer pagamento nao linear é ajustado no
fluxo para que durante o prazo do contrato, as despesas sejam lineares.

Quando um arrendamento operacional é encerrado antes do vencimento contratual, qualquer
pagamento a ser efetuado ao arrendador sob a forma de multa é reconhecido como despesa no
periodo.

Como arrendador, o Sistema Financeiro Banestes possui substancialmente contratos de
arrendamentos financeiros. O reconhecimento inicial desses ativos mantidos em arrendamentos
financeiros no balanco patrimonial consolidado é realizado na conta de “Créditos a Clientes ao
Custo Amortizado” a um valor equivalente aos investimentos liquidos dos arrendamentos.

O reconhecimento da receita financeira reflete a taxa de retorno constante sobre o investimento
liquido. Os valores residuais ndo garantidos estimados, utilizados no calculo do investimento bruto
do arrendador no arrendamento, séo revisados periodicamente. Caso ocorra redu¢do no valor
residual ndo garantido estimado, a alocagdo da receita pelo prazo do arrendamento € revisada e
gualquer reducao em relacéo aos valores acumulados é reconhecida no resultado imediatamente.

j-  Impairment de Ativos Nao Financeiros

Os valores de contabilizacdo dos ativos néo financeiros do Sistema Financeiro Banestes, exceto
ativos de impostos diferidos, sao revisados a cada data de balanco para determinar se ha alguma
indicacdo de impairment. Caso haja tal indicacao, o valor recuperavel do ativo é estimado. Para
unidades geradoras de caixa que contenham intangiveis sem vida Gtil, ndo disponiveis para uso
ou agio, tém o seu valor recuperavel calculado ao menos uma vez por ano de forma consistente.

E reconhecida uma perda por impairment se o valor contabil de um ativo ou a sua unidade
geradora de caixa excede seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa € o menor grupo
identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e
grupos. Perdas por impairment sdo reconhecidas no resultado como “Outras Despesas”. As
perdas por impairment reconhecidas em relacédo as unidades geradoras de caixa séo distribuidas
primeiramente para reduzir o valor de contabilizacdo de qualquer agio distribuido as unidades e
depois para reduzir o valor de contabilizacdo dos demais ativos da unidade (ou grupo de
unidades) em bases pro rata.
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O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa € o maior entre seu valor em uso e
seu valor justo deduzido dos custos de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sao descontados ao valor presente utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos
que reflete avaliagbes no mercado corrente do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos
do ativo.

Uma perda por impairment em relacdo ao agio ndo é revertida. No tocante a outros ativos, as
perdas por impairment reconhecidas em periodos anteriores sédo avaliadas a cada data de balanco
para detectar indicagbes de que a perda tenha diminuido ou ndo exista mais. Uma perda por
impairment é revertida se houver mudanca nas estimativas utilizadas para se determinar o valor
recuperavel. Uma perda por impairment € revertida somente na extensao em que o valor de
contabilizacdo do ativo ndo exceda o valor de contabilizacao que teria sido determinado, liquido de
depreciacdo e amortizacdo, caso nenhuma perda por impairment tivesse sido reconhecida.

k. Recursos de Instituicdes Financeiras , Depositos e Titulos Emitidos

Os recursos de Instituicdes Financeiras, depésitos e os titulos emitidos sdo as principais fontes
com gque o SFB conta para financiamento de suas operagoes.

Os depositos e os titulos emitidos séo inicialmente mensurados a valor justo mais custos de
transacdo e subsequentemente mensurados pelo seu custo amortizado utilizando-se o método da
taxa efetiva de juros, a excecdo das letras hipotecarias e de crédito imobiliario emitidas. Essas
letras sdo contabilizadas a valor justo, sendo apresentadas nas demonstracbes contabeis
consolidadas como “Passivos Financeiros ao Valor Justo por Meio do Resultado” compensados
pelo valor justo das operacfes de Swap contratadas de forma associada as letras, e que serao
liquidadas simultaneamente.

Os depdsitos estéo incluidos nos saldos de “Recursos de Instituicbes Financeiras” e “Depdésitos
de Clientes.”

I.  Operacdes de Seguros e Previdéncia

O Sistema Financeiro Banestes emite contratos a clientes contendo riscos de seguro. Um contrato
de seguro é um acordo pelo qual a entidade aceita o risco significativo de seguro da outra parte (o
titular da apdlice), concordando em indenizar o titular da apélice caso um determinado evento
futuro incerto (o evento segurado) afete adversamente o titular da apdlice.

Prémios de Seguros

Os prémios de seguro sdo reconhecidos como receita durante o prazo dos contratos de seguro,
baseados na proporgdo dos riscos assumidos durante o periodo da operacgdo, e os prémios de
resseguro sdo contabilizados no mesmo periodo dos contratos de seguros aos quais estao
diretamente relacionados. O prémio ndo ganho (na proporcao do negécio contratado) € calculado
mensalmente em base pro rata dia.
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Os prémios de seguros sdo contabilizados como receitas em “Resultado de Seguros e
Previdéncia” na demonstracéo consolidada do resultado.

Sinistros e Recuperacdes de Resseguros

Sinistros brutos de seguro incluem sinistros pagos e movimentacées em passivos de sinistros nao
liquidados e refletem o custo total de sinistros avisados durante o ano, custos de regulacédo e
sinistros ocorridos, mas ainda ndo avisados. Sinistros registrados durante o ano incluem os
avisados e indenizados.

Os avisos dos sinistros sdo reconhecidos quando o pagamento € devido. Recuperagfes de
resseguros sdo contabilizadas no mesmo periodo do referido aviso.

Provisdes Técnicas

As Provis@es técnicas sdo constituidas e calculadas de acordo com as determinagdes e critérios
descritos a seguir:

* Provisdo de Prémios Ndo Ganhos (PPNG) - é constituida para a cobertura dos sinistros a
ocorrer, considerando indenizac6es de despesas relacionadas, ao longo dos prazos a decorrer,
referentes aos riscos vigentes na data-base de célculo. O célculo da PPNG apura a parcela de
prémios ndo ganhos relativa a periodo de cobertura do risco, em cada ramo, por meio de calculos
individuais por apdlice ou endosso representativos de todos os contratos de seguro em vigor no
més de sua constituicdo;

* Provisdo de Prémios Nao Ganhos - Riscos Vigentes Ndo Emitidos (PPNG/RVNE) - representa
0 ajuste da PPNG dada a existéncia de riscos assumidos pela Seguradora cuja apélice ainda nao
foi operacionalmente emitida;

z

» Provisdo de Insuficiéncia de Prémios (PIP) - é calculada de acordo com critérios atuariais,
considerando-se as caracteristicas dos negdcios da Seguradora. A PIP representa a necessidade
de cobertura de possiveis insuficiéncias das provisGes de prémios para cobertura das obrigacdes
futuras relacionadas aos contratos de seguros. O resultado dos célculos efetuados na data do
levantamento destas demonstracdes contdbeis ndo apresentou necessidade de constituicdo da
PIP;

» Proviséo de Sinistros a Liquidar (PSL) - é constituida por estimativas de pagamentos provaveis,
determinada com base nos avisos de sinistros recebidos até a data das demonstra¢cdes contébeis.

A Provisdo de Sinistros a Liquidar em Discusséo Judicial (PSLJ) inclui estimativa para cobrir o
pagamento de indeniza¢cBes e custos associados, acrescida de atualizacdo monetaria, e tem por
base as notificagfes de ajuizamento recebidas até a data do balango. Sua constituicdo leva em
consideracgdo a opinido dos assessores juridicos em relacdo ao desfecho final das agdes em curso;

. Provisdo de Sinistros Ocorridos e Nao Avisados (IBNR) - constituida para os seguros de danos
e pessoas visa a cobertura de possiveis sinistros ocorridos e ainda ndo avisados até a data-base
de célculo, considerando indenizagfes e despesas relacionadas, de acordo com a responsabilidade
retida pela Seguradora, sendo calculada com base em Nota Técnica Atuarial (NTA). A Provisao de
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Sinistros Ocorridos e ndo Avisados do ramo DPVAT (Seguro Danos Pessoais Causados por
Veiculos Automotores) é constituida com base nos valores informados pela Seguradora Lider dos
Consorcios do Seguro DPVAT S.A;

e Provisdo Complementar de Prémios (PCP) - é constituida mensalmente para garantir a
complementacdo da PPNG, considerando todos os riscos vigentes, emitidos ou ndo, assumidos
pela Seguradora;

» Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder (PMBaC) - esta vinculada a seguros de vida
com cobertura por sobrevivéncia, na modalidade Vida Gerador de Beneficios Livre (VGBL),
garantindo a cobertura de participantes cujos beneficios ainda néo iniciaram. Tal provisédo
representa 0 montante de contribuicGes efetuadas pelos participantes, liquidas de carregamento e
outros encargos contratuais; e acrescidos dos rendimentos financeiros gerados pela
correspondente aplicagcdo em fundo de investimento especialmente constituido (FIE); e

» As Outras Provisdes correspondem, substancialmente, a Provisdo de Despesas Administrativas
(PDA), que é constituida com o objetivo de cobrir o déficit administrativo, com base nos recursos
oriundos dos resultados administrativos apurados mensalmente pela Seguradora Lider dos
Consorcios do Seguro DPVAT S.A..

Teste de Adequacéo dos Passivos (TAP) - A Seguradora avalia, a cada data de balango, se seu
passivo por contrato de seguro esta adequado, utilizando estimativas correntes de fluxos de caixa
futuros de seus contratos de seguro vigentes a data de levantamento das demonstragfes
contdbeis. Este teste € elaborado considerando-se como valor contabil todos os passivos de
contratos de seguros, deduzidos das despesas de comercializacdo diferidas e dos ativos
intangiveis diretamente relacionados aos contratos de seguros. Considerando as similaridades dos
riscos expostos, a Seguradora optou por agrupar e classificar seus contratos avaliados nos
seguintes segmentos: 1) Patrimonial; 2) Automoveis; 3) Pessoas Coletivo e 4) Pessoas Individual.
O referido teste de adequacao de passivos ndo se aplica aos contratos e certificados relativos aos
ramos DPVAT e DPEM.

O estudo do TAP considera bases atuariais, premissas atuais e a estimativa mais adequada e
prudente de todos os fluxos de caixa futuros, que também incluem as despesas incrementais e
acessoOrias para liquidacdo de sinistros. Os fluxos de caixa foram trazidos a valor presente pela
taxa a termo Pré, fornecida pela SUSEP para o cupom de IPCA no ramo de automoveis e IGPM
nos demais ramos.

O resultado do TAP, na data-base de 31 de dezembro de 2011, ndo apresentou insuficiéncia na
constituicdo das provisdes técnicas.
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m. Provis@es, Ativos e Passivos Contigentes

Provisbes sao reconhecidas quando for provavel que uma saida de beneficios econémicos seja
requerida para liquidar uma obrigacao legal ou presumida, que tenha surgido como resultado de
acontecimentos passados, e para a qual uma estimativa confiavel do montante da obrigacao
possa ser calculada.

Passivos contingentes sdo obrigacBes possiveis que decorrem de eventos passados e cuja
existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros
incertos que ndo estdo totalmente dentro do controle do Sistema Financeiro Banestes. S&o
também considerados passivos contingentes as obrigacdes presentes decorrentes de eventos
passados, mas nao reconhecidas em funcdo de ndo ser provavel que um fluxo de saida seja
exigido para liquidar tais obrigacdes, ou porque o valor da obrigacao ndo pode ser mensurado com
suficiente confiabilidade. Passivos contingentes ndo sao reconhecidos, porém séo divulgados, a
menos que a probabilidade do fluxo de saida de recursos seja remota.

Ativos contingentes séo direitos potenciais decorrentes de eventos passados e cuja ocorréncia
depende de eventos futuros incertos que ndo estio totalmente dentro do controle do Sistema
Financeiro Banestes. Os ativos contingentes ndo séo reconhecidos nas demonstragdes contabeis
consolidadas, exceto quando a Administracdo do SFB entende que sua realizagédo é praticamente
certa. N&o existem processos ativos cuja perspectiva de éxito € virtualmente certa ou provavel,
gue devessem ser divulgados.

n. Garantias Financeiras

O SFB emite garantias financeiras aos seus clientes no curso normal de seus negdcios bancarios.
Os passivos de garantia financeira sdo inicialmente reconhecidos pelo valor justo, que é
amortizado durante o prazo do contrato da garantia financeira e reconhecido na demonstracdo
consolidada do resultado como “Receitas de Servigos e Comissfes”.

Apéds a emissdo dessas garantias, se, com base na melhor estimativa, a Administracdo concluir
gue a ocorréncia de uma perda em relacdo a garantia emitida € provavel, e o valor da perda for
maior que o valor justo inicial menos amortizacdo acumulada, uma provisdo € reconhecida por tal
valor e classificada em “Provisdes”.

As garantias financeiras sao revisadas periodicamente para a determinacao do risco de crédito a

7

gue estdo expostas e, conforme o caso, para considerar se uma provisdo é necessaria. Nos
exercicios de 2011 e 2010 nao foram constituidas provisdes para as garantias financeiras.

0. Beneficios a Empregados

Os beneficios a empregados envolvem beneficios de curto prazo com base em legislacdo
trabalhista e com base em normativos internos, acordos coletivos ou dissidios. Envolve beneficios
pés-emprego, beneficios especiais, beneficios a diretoria e beneficios corporativos.
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0.1. Beneficios de Curto Prazo

Os beneficios a empregados de curto prazo sao aqueles devidos pelo SFB em até um ano apds a
prestacdo dos servicos prestados pelos funcionarios. As obrigacfes sdo mensuradas em bases
sem desconto e sdo lancadas como despesa a medida que o servico respectivo é prestado.

Uma provisao é reconhecida pelo valor estimado a ser pago com base em b6énus em dinheiro de
curto prazo ou planos de participacdo nos lucros se o SFB tiver obrigagéo legal de pagar tal valor
como resultado de servigos prestados no passado pelo empregado e a obrigacdo for estimada de
modo confiavel.

0.2. Beneficios de Longo Prazo

Qualquer beneficio que inclua um elemento a ser devido em prazo superior a um ano da prestacao

do servigo é tratado como beneficio de longo prazo a empregados, e é reconhecido em base
descontada.

0.3. Beneficios de Demisséao

Os beneficios de demissdo sao reconhecidos como despesa quando o Sistema Financeiro
Banestes estd comprometido, sem possibilidade de desisténcia, a um plano formal detalhado para
demitir empregados antes da data normal de aposentadoria. Os beneficios de demisséo voluntaria
de empregados sdo reconhecidos quando o SFB faz uma oferta para estimular a demissao
voluntaria, quando é provavel que tal oferta seja aceita e o nimero de adesdes possa ser
estimado de modo confiavel.

0.4. Beneficios Pés-Emprego

O Sistema Financeiro Banestes comprometeu-se a complementar os beneficios do sistema
publico de previdéncia social dos funcionarios que tenham aderido a Fundacdo BANESTES de
Seguridade Social - BANESES e dos beneficiarios desses funcionarios referentes a
aposentadoria, invalidez permanente ou morte.

O plano de beneficios pés-emprego do SFB € um plano hibrido, ou seja, oferece tanto beneficios
estruturados na modalidade de beneficios definidos, como contribuiges definidas.

No plano de contribuicdo definida, o patrocinador realiza contribuicdes predeterminadas a uma
entidade separada, sem nenhuma obrigacao legal ou efetiva de realizar contribuicdes adicionais
se a entidade separada ndo puder pagar os beneficios aos funcionarios relativos aos servigcos
prestados no periodo corrente e em periodos anteriores. As contribuicdes efetuadas nesse sentido
a cada exercicio sdo reconhecidas como “Despesa de Pessoal” na demonstracdo consolidada do
resultado. Qualquer outro plano é automaticamente um plano de beneficio definido e deve ter seus
ativos e passivos avaliados de acordo com os métodos atuariais apresentados no IAS 19.
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A obrigacdo liquida do SFB em relacdo aos planos de beneficios pos-emprego é calculada
separadamente para cada plano, com base na estimativa do valor futuro dos beneficios futuros
aos quais os funcionarios terdo direito em funcdo dos servicos prestados ao SFB, descontados a
valor presente, e entdo deduzidos do valor justo dos ativos do plano. A taxa de desconto utilizada
€ o retorno esperado para titulos do Governo Brasileiro com vencimento proximo as datas das
obrigac6es, uma vez que no Brasil ndo ha mercado suficiente de titulos privados de altissima
qualidade de longo prazo. O calculo da obrigagdo € realizado por uma empresa atudria
qualificada, com base no método da unidade de crédito projetada.

Para determinar o valor liquido a ser reconhecido no balango patrimonial consolidado, qualquer
ganho ou perda atuarial que néo tenha sido reconhecido em decorréncia da aplicacdo do método
do “corredor” descrito a seguir, sdo adicionados ou deduzidos, conforme apropriado, e 0s custos
dos servicos passados nao reconhecidos sdo deduzidos.

O Sistema Financeiro Banestes reconhece uma parcela dos ganhos ou perdas atuariais
decorrentes do célculo das obrigagbes do plano no resultado do exercicio, sobre a média
esperada da expectativa de vida remanescente dos funcionarios participantes do plano. Esta
parcela é determinada como a extensdo na qual qualquer ganho ou perda atuarial néo
reconhecida ao final do exercicio exceda 10% do maior valor entre o valor presente das
obrigacdes ou o valor justo dos ativos do plano (método do “corredor”). De outra forma, os ganhos

ou perdas atuariais ndo sdo reconhecidos.

p. Juros

Receitas e despesas de juros sdo reconhecidas pelo regime de competéncia na demonstracéo
consolidada do resultado utilizando o método da taxa efetiva de juros. A taxa efetiva de juros é a
taxa que desconta exatamente os pagamentos e os recebimentos futuros em dinheiro durante
toda a vida prevista do ativo ou passivo financeiro (ou, se apropriado, um periodo inferior) até
atingir-se o valor de registro do ativo ou passivo financeiro. A taxa efetiva de juros é estabelecida
guando do reconhecimento inicial do ativo ou passivo financeiro e ndo sofre revisdes posteriores.

O célculo da taxa efetiva de juros inclui todas as comissdes, custos de transacao, descontos ou 0s
prémios que sdo parte integrante da taxa efetiva de juros. Os custos de transacdo sao custos
incrementais diretamente atribuiveis a aquisicdo, emissao ou alienacdo de um ativo ou passivo
financeiro.

g. Servicos e Comissdes

As receitas e as despesas de servicos e comissdes de um ativo ou um passivo financeiro séo
incluidas na apuracao da taxa efetiva de juros.

As demais receitas de servicos e comissdes, incluindo taxas de manutencéo de contas, taxas de
administracdo de fundos de investimentos, cartbes de crédito, cobranca, custddia e corretagens
séo reconhecidas a medida que os servicos relacionados séo prestados.
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r.  Impostos sobre o Lucro

O imposto de renda é calculado a aliquota de 15%, mais um adicional de 10% e a contribuicdo
social a aliquota de 15% para instituicdes financeiras e equiparadas e 9% para controladas nao
financeiras, depois de efetuados os ajustes determinados pela legislacéo fiscal.

A despesa de imposto de renda e contribuigdo social € reconhecida na demonstragao consolidada
do resultado, exceto quando resulta de uma transacdo reconhecida diretamente no patrimdnio
liquido, sendo, nesse caso, o efeito fiscal reconhecido também no patriménio liquido.

A despesa de imposto de renda corrente e contribuicdo social é calculada como a soma do
imposto corrente resultante da aplicacdo da aliquota adequada ao lucro real do exercicio (liquido
de quaisquer ajustes previstos para fins fiscais) e das mutacdes nos ativos e passivos fiscais
diferidos reconhecidos na demonstracédo consolidada do resultado.

Ativos e passivos fiscais diferidos incluem diferencas temporarias, identificadas como os valores
gue se espera pagar ou recuperar sobre diferencas entre os valores contabeis dos ativos e
passivos e suas respectivas bases de calculo, e créditos e prejuizos fiscais acumulados. Esses
valores sdo mensurados as aliquotas que se espera aplicar no periodo em que o ativo for
realizado ou o passivo for liquidado.

Os créditos tributarios sobre adicBes tempordrias serdo realizados quando da utilizacdo e/ou
reversdo das respectivas provisfes sobre as quais foram constituidos. Os créditos tributarios
sobre prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social serdo realizados de acordo com a
geracao de lucros tributaveis. Tais créditos tributarios sédo reconhecidos contabilmente com base
nas expectativas atuais de sua realizacdo, considerando os estudos técnicos e as analises
realizadas pela Administracao.

s. Outros Tributos

Outros tributos incidem sobre a receita transacional e sdo reconhecidos no resultado como “Outras
Despesas”, dentre 0s quais se destacam:

 PIS e COFINS: contribui¢cdes sociais federais que, para as instituicdes financeiras, incidem
sobre a receita liquida de juros, receita de prestacéo de servicos e outras receitas operacionais. A
aliquota para o PIS é de 0,65% e para a COFINS & de 4%.

» ISS: imposto municipal incidente sobre as receitas de prestacdo de servigos. A aliquota varia
de municipio para municipio e do tipo de servico prestado, sendo a minima de 2% e a mais
comum de 5%.

t.  Patrimbnio Liquido

7

O capital social do BANESTES, totalmente subscrito e integralizado, é representado por acfes
ordinarias e preferenciais. Cada acao ordinaria da direito a um voto nas deliberacdes da
Assembléia Geral. As acdes preferenciais ndo conferem direito a voto, sendo-lhes asseguradas as
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seguintes preferéncias e vantagens: prioridade sobre as a¢des ordinarias no reembolso do capital
em caso de liquidacdo do Banco (sem prémio); participacao nos lucros distribuidos e pagamentos
de juros sobre o capital proprio em igualdade com as acfes ordinarias e direito de serem incluidas
em oferta puablica em decorréncia de alienacdo de controle do BANESTES ao mesmo preco
ofertado as acGes de controle.

t.1. Custos de Emisséo de Acdes

Custos incrementais diretamente atribuiveis a emisséo de a¢gfes sdo demonstrados no patriménio
liquido, deduzido de impostos, reduzindo o valor de mensuragao inicial das agdes.

t.2. Lucro por Acdo

O BANESTES apresenta dados de lucro por acéo basico e diluido para suas acdes ordinarias e
preferenciais.

O lucro por agdo basico é calculado dividindo-se o lucro liquido atribuivel aos acionistas do
BANESTES pelo nimero médio de a¢gBes em circulagdo durante o ano, excluindo-se o nimero de
acOes compradas pela empresa e mantidas como agbes em tesouraria. O lucro por acdo diluido
por sua vez é calculado de forma similar, mas com o ajuste realizado ao assumir a conversao de
todas as acdes potencialmente diluiveis no denominador.

O lucro por acao diluido nédo difere do lucro por acéo basico, pois ndo ha instrumentos financeiros
emitidos pelo Sistema Financeiro Banestes com direito a diluicdo.

u. Apresentacdo de Relat6rio por Segmento

Um segmento é um componente distinto que origina produtos ou servigos (segmento de negocio)
ou fornece produtos ou servicos dentro de determinado ambiente econdmico (segmento
geografico) e que é sujeito a riscos e beneficios diferentes daqueles dos demais segmentos.

O Sistema Financeiro Banestes definiu seus segmentos operacionais levando em consideracéo as
mesmas bases aplicaveis a tomada de decisdo sobre a alocacdo de recursos e avaliacdo de
desempenho, estando nesse sentido organizado em dois segmentos: financeiro e de seguros.

4. USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

O SFB adota estimativas e premissas que afetam o valor reportado de ativos e passivos no
préximo exercicio. Todas as estimativas e premissas necessarias de acordo com o IFRS sédo as
melhores estimativas determinadas de acordo com o padrdo aplicavel. Essas estimativas e
julgamentos sdo avaliados continuamente e baseados na experiéncia histérica e outros fatores
incluindo expectativas de eventos futuros, considerados como razoaveis nas circunstancias atuais.
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As estimativas e premissas que possuem um risco significativo e podem ter um impacto relevante
nos valores de ativos e passivos no proximo ano estédo divulgadas a seguir:

* Valor Justo dos Instrumentos Financeiros

Os instrumentos financeiros registrados pelo valor justo em nossas demonstracdes contabeis
consolidadas consistem principalmente em ativos financeiros mantidos para negociacéo e ativos
financeiros classificados como disponiveis para venda e passivos financeiros a valor justo por
meio do resultado.

O valor justo dos instrumentos financeiros € determinado com base em cotacdes de mercados
ativos, quando disponiveis, e na auséncia de cotacdo é determinado com base na utilizacdo de
precos de transacfes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado, ou com base
em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados
considerando as condi¢cdes de mercado, o valor do dinheiro no tempo, a curva de rentabilidade e
fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de pressupostos ou
julgamentos na estimativa do valor justo. Consequentemente, a utilizacdo de diferentes
metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicacdo de determinado modelo,
pode resultar em resultados financeiros diferentes daqueles apresentados.

» Provisbes para Reducéo ao Valor Recuperavel de Empr  éstimos e Recebiveis

A provisao para perdas com empréstimos e recebiveis € ajustada com base em uma analise da
carteira, incluindo a estimativa das perdas em empréstimos e recebiveis.

A determinagdo da perda por reducdo ao valor recuperavel (impairment) com empréstimos e
recebiveis exige, por sua natureza, julgamentos e suposicdes com relacdo a carteira, tanto em
bases individuais quanto em base coletiva. Na revisdo da carteira como um todo, varios fatores
podem afetar a estimativa da amplitude provavel das perdas, incluindo qual metodologia é

utilizada para mensurar as taxas de inadimpléncia histéricas e qual periodo histérico é
considerado para fazer tais mensuragoes.

Fatores adicionais que podem afetar essa determinacdo da provisdo para perdas com
empréstimos e recebiveis incluem condigGes econdmicas brasileiras gerais e experiéncia anterior
com o devedor ou setor relevante da economia, além de experiéncia recente de prejuizos,
tendéncias de qualidade de crédito, valores de garantias de uma operacdo de crédito, volume,
composicao e crescimento da carteira de empréstimos e recebiveis e quaisquer atrasos no
recebimento das informacdes necessarias para avaliar empréstimos e recebiveis ou confirmar a
deterioragdo de crédito existente.

As provisdes para impairment calculadas coletivamente cobrem as perdas de crédito inerentes a
carteiras de créditos com caracteristicas econdmicas similares quando existem evidéncias
objetivas que elas contém créditos com impairment que ndo podem ser identificados
individualmente. O Banco utiliza modelos para analisar as carteiras de crédito e determinar a
provisdo necessaria para perdas, considerando fatores estatisticos de perdas e outros indicadores
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de risco. Embora os modelos sejam frequentemente revisados e melhorados, eles sdo, por sua
natureza, dependentes de julgamento sobre as informacdes.

A utilizacdo de metodologias alternativas e de outras premissas e estimativas poderiam resultar
em niveis diferentes de perdas por impairment reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados apresentados.

* Impostos sobre os Lucros

Ativos fiscais diferidos s@o reconhecidos somente em relacdo a diferencas temporarias na medida
em que se considera provavel que o Sistema Financeiro Banestes tera lucro tributavel futuro em
relacdo aos ativos fiscais diferidos que possam ser utilizados. Outros ativos tributarios diferidos
(créditos e prejuizos fiscais a compensar) sdo reconhecidos apenas caso seja considerado
provavel que o SFB tera lucro tributavel futuro suficiente para que tais créditos possam ser
utilizados. De acordo com a regulamentacéo atual, a realizacéo esperada do crédito tributario do
SFB é baseada na projecéo de receitas futuras e estudos técnicos.

Essas estimativas baseiam-se em expectativas atuais e em estimativas sobre projecdes de
eventos e tendéncias futuros, que podem afetar as demonstracfes contabeis consolidadas.

» Provisdes Técnicas de Seguros

As provisfes técnicas de seguros sdo passivos que representam estimativas dos valores que
serdo devidos em um determinado momento no futuro, a favor dos segurados. Os beneficios
futuros de apdlices e sinistros incluem reservas para seguro de vida em grupo e individual, seguro
contra acidentes, dentre outros.

O valor do passivo é determinado utilizando métodos atuariais baseados em histérico de
pagamentos de sinistros para determinar a estimativa de passivos de sinistros. Os métodos para
se determinar essas estimativas e estabelecer as provisfes técnicas sao revisados e atualizados
regularmente. Os ajustes resultantes sao reconhecidos nos resultados do respectivo periodo.

Provisdes para insuficiéncia de prémio também podem ser estabelecidas em contratos de curta
duracao no sentido de prever perdas futuras esperadas. Os beneficios e sinistros incluem ainda
provisdes para sinistros ocorridos mas ndo avisados.

e Provisdes e Passivos Contingentes

O Sistema Financeiro Banestes revisa periodicamente suas contingéncias, as quais sdo avaliadas
com base nas melhores estimativas da Administracdo, levando em consideracdo o parecer de
assessores legais quando houver probabilidade que recursos financeiros sejam exigidos para

liquidar as obrigacbes e que o montante das obrigacbes possa ser estimado com razoavel
segurancga.
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Para as contingéncias classificadas como “Provaveis”, sdo constituidas provisdes reconhecidas no
balanco patrimonial consolidado como “Provisdes”.

Os valores das contingéncias sdo quantificados utilizando modelos e critérios que permitam a sua
mensuracdo de forma adequada, apesar da incerteza inerente aos prazos, valores e
probabilidades de perda.

o

GERENCIAMENTO DE RISCOS FINANCEIROS
Introducao e Visao Geral

O BANESTES, visando proporcionar uma aloca¢ao de capital mais eficiente de forma a otimizar o
investimento dos acionistas e respeitar uma relacdo risco/retorno, elabora as suas politicas
objetivando estabelecer limites operacionais e procedimentos destinados a manter a exposi¢éo ao
risco em niveis considerados aceitaveis pela Instituicao.

Essas politicas visam fortalecer a Governanga Corporativa do Banco e adotar as melhores
praticas de gerenciamento de riscos do mercado, estando sempre em conformidade com os
requerimentos do Acordo da Basiléia e aos normativos do Banco Central do Brasil - BACEN. Para
conhecer mais sobre o processo, acesse o documento de Gerenciamento de Riscos no site de
relacdo com o investidor (http://www.banestes.com.br/banestes_ri’lhome.html).

Risco de Crédito

Crédito é definido como a expectativa de recebimento de uma quantia em dinheiro, dentro de um
espaco de tempo previamente estabelecido. Em contrapartida, define-se o risco de crédito como a
possibilidade de ocorréncia de perdas associadas a inadimpléncia do tomador ou contraparte, a
desvalorizacdo de contrato de crédito decorrente da deterioracdo na classificacdo de risco do
tomador, a reducdo de ganhos ou remunerages, as vantagens concedidas na renegociacao e aos
custos de recuperacao.

O gerenciamento do risco de crédito é executado por areas independentes das unidades de
negocios e tem como objetivo gerar informacgdes para as areas envolvidas no processo de crédito.

Em atendimento ao artigo 7° da Resolugcdo n.° 3.721, de 30/04/2009, do Conselho Monetério
Nacional - CMN, o BANESTES instituiu a estrutura de gerenciamento do risco de crédito que é
composta pela Diretoria de Riscos e Controle e Diretoria Juridica e Administrativa, sendo a
Diretora de Riscos e Controle, por meio de indicacdo do Conselho de Administracdo, a
responsavel pelo gerenciamento do risco de crédito do BANESTES perante o Banco Central do
Brasil - BACEN. Seguem abaixo as suas principais responsabilidades:

Diretoria de Riscos e Controle:

- Definir as politicas e procedimentos de crédito;

- Gerenciar a Alocacao de Capital para cobertura do risco de crédito;

- Revisar as politicas e estratégias para o gerenciamento do risco de crédito;
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- Estabelecer os limites maximos de exposicao cliente/grupo econémico;
- Gerenciar a carteira de crédito;
- Analisar o risco da operacéo.

Diretoria Juridica e Administrativa

- Analisar e acompanhar as inadimpléncias das carteiras de crédito e a performance das
cobrancas efetuadas;

- Gerenciar e controlar as renegociac¢oes de dividas ajuizadas;

- Gerenciar a cobranca dos créditos inadimplentes e renegociar dividas;

- Elaborar politicas relativas as regras de cobranga e renegociagéo de dividas.

Os processos existentes de classificacdo e analise de risco, administracdo, controle, avaliacao e
concessdo de crédito sdo totalmente sistematizados, proporcionando entre outros beneficios, o
acompanhamento e controle gerencial dos processos com agilidade, observando a seguranca
inerente a funcdo de conceder crédito e ao mesmo tempo capaz de garantir a sustentabilidade da
empresa.

No que tange ao impairment, o BANESTES, através da andlise de dados histéricos do
comportamento de atraso das operagfes de crédito, calcula a perda utilizando a média histérica
dos cinco ultimos anos.

Essa média utilizada sobre as carteiras analisadas foi apurada considerando dados de forma
massificada, além de dar tratamento especial aos clientes classificados como significativos.

Politica de Crédito

A politica de crédito tem como linha mestra impulsionar a carteira de crédito, fixando regras que
devem nortear o processo de concessédo de crédito do Banco, ndo perdendo de vista a mitigagao
dos riscos e a maximizagdo do resultado, assegurando o retorno sobre o capital, e aderente ao
cenario econémico.

As agéncias possuem limites de alcada deciséria de crédito, e os comités de crédito da Direcdo
Geral, com alcadas superiores analisam e decidem sobre limites e valores superiores as alcadas
das agéncias, segregando as decisdes de acordo com o estabelecido na politica de crédito.

Ressalta-se na politica de concesséo de créditos do BANESTES, a partir da utilizacdo de modelos
de Credit Scoring avancados e atualizados periodicamente, a ado¢cdo de processos de decisdo
ageis e seguros, proporcionando a aprovacao automatica de limite de crédito padréo, e concessao
de crédito, viabilizando o crédito por meios de canais eletrbnicos e a melhoria continua da
gualidade da carteira de crédito.

A politica de crédito é estabelecida com base em fatores internos e externos, relacionados ao
ambiente econdmico. Destacam-se, entre os fatores internos: resultado da analise da evolucéo da
carteira, os niveis registrados de inadimpléncia, a qualidade da carteira, as margens e taxas de
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retorno, dentre outros; enquanto fatores externos s&o relacionados ao acompanhamento do
ambiente macroeconémico do mercado.

Ainda que o cenéario macroeconémico enfrente adversidade, e que a autoridade monetaria atue
firmemente para restabelecer as condic¢des de liquidez, a qualidade da carteira nao sofreu abalos.

A determinagdo dos niveis de provisdes para potenciais perdas esta adequada a exposi¢do de
risco em cada operacdo. As analises consideram os aspectos determinantes do risco de crédito do
cliente, visando proteger a Instituicdo contra perdas decorrentes de crédito. As operacbes sao
avaliadas em func¢éo da classificacdo de risco do cliente/grupo econdmico, ponderando garantias
agregadas nas operacdes, a natureza e o tipo de operacdo, bem como de atrasos de pagamento
gue tém predominancia sobre outros fatores para determinar a provisao final.

O BANESTES utiliza as garantias como uma forma de mitigacao do risco de crédito, sendo elas
responsaveis em assegurar plena liquidacéo do principal e dos encargos financeiros, priorizando
as que tenham o maior nivel de liquidez.

Qualidade de Crédito

A tabela abaixo apresenta a segregacao de operagdes de crédito , considerando: créditos nao
vencidos e os créditos vencidos, bem como o impairment calculado.

2011
Classificacao Interna Créditos Créditos Nao
( Rating 2.682) Vencidos Vencidos Total
AA-C 107.280 3.225.302 3.332.582
D-H 190.713 80.714 271.427
Sub - Total 3.604.009
Impairment (171.796)
Total Liquido 3.432.213

Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez é definido como a ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociaveis e
passivos exigiveis - "descasamentos" entre pagamentos e recebimentos - que possam afetar a
capacidade de pagamento da Instituicdo, levando-se em consideracdo as diferentes moedas e
prazos de liquidacdo de seus direitos e obrigacdes.

Visando controlar esse risco, 0 BANESTES elaborou a sua Politica de Gerenciamento de Risco de
Liquidez, que representa um conjunto de diretrizes que tem como objetivo estabelecer limites e
procedimentos destinados a manter a exposicdo ao risco de liqguidez em niveis considerados
aceitaveis pela Instituicdo e ainda subsidiar a alta administracéo a tracar politicas e estratégias de
investimentos eficientes.
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Salienta-se ainda que, a fim de auxiliar no controle da liquidez do Banco, para realizacdo de
qualquer negécio via Mesa de OperacGes do BANESTES, sdo observadas as orientacfes da
Politica de Investimento Financeiro do BANESTES e dos normativos internos e externos
pertinentes ao assunto. J& com relacdo aos Titulos Publicos Federais e Titulos Privados, somente
sdo realizadas compras ou vendas desde que estejam dentro dos parametros de alcadas e limites
operacionais aprovados pelo Comité de Mercado.

Prazos Contratuais Residuais de Passivos Financeiro s
A tabela a seguir mostra os fluxos de caixa referentes aos passivos financeiros do BANESTES.

Os fluxos de caixa que o BANESTES estima para esses instrumentos sdo apurados de acordo
com base em expectativas de resgates.

la 3la 9la Acima
Valor 30 dias 90 dias 360 dias 360 dias

2011

Passivos nédo Derivativos

Depositos de Instituicbes Financeiras 2.767.870 2.260.046 - - 507.824
Depdsitos de Clientes 5.971.265 514.768 528.646 478.720 4.449.131
Emisséo de Titulos 43.100 4.893 1.486 2.157 34.564
2010

Passivos nédo derivativos

Depdsitos de Instituicdes Financeiras 3.096.199 2.060.827 - - 1.035.372
Depositos de Clientes 5.105.794 459.852 429.585 423.510 3.792.847
Emissédo de Titulos 29.508 4.893 1.486 2.157 20.972

Risco de Mercado

O risco de mercado é definido como a possibilidade de perdas que podem ser ocasionadas por
mudancas no comportamento das taxas de juros, do cdmbio, dos pregos das ac¢des e dos precos
de commodities, em funcdo dos descasamentos de prazos, moedas e indexadores das carteiras
ativas e passivas da Instituicéo.

Assim, visando acompanhar esse risco das suas posi¢cdes, 0 BANESTES utiliza uma metodologia
estatistica para mensurar e gerenciar o risco de mercado, buscando estar condizente com a

realidade do mercado e a complexidade das opera¢cdes que venha a realizar.

Salienta-se que essa metodologia segue 0s seguintes preceitos:

» Para as posicOes classificadas na carteira de negociacdo, o Banco utiliza as metodologias
definidas pelo BACEN;

» Para as posicdes classificadas na carteira de Banking, o Banco adota o VaR (Value at Risk -

Valor em Risco), medida de perda maxima esperada em valores monetarios, sob condicdes
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normais de mercado, em um horizonte de tempo de 10 dias, com um nivel escolhido de 99,00% de
intervalo de confianca.

Exposicdo ao Risco

Carteira de Negociacao.

Consiste em todas as operacbes com instrumentos financeiros e mercadorias, inclusive
derivativos, detidas com intencdo de negociacdo ou destinadas a hedge de outros da carteira de
negociacdo, e que ndo estejam sujeitas a limitacdo da sua negociabilidade. As operacfes detidas

com intencdo de negociacdo sao aquelas destinadas a revenda, obtencdo de beneficios dos
movimentos de precos, efetivos ou esperados, ou realizacdo de arbitragem.

Exposicao ao risco de mercado - Carteira de Negociagéo.

Apresentamos a seguir os valores do VaR Pré da Carteira de Negociacdo do BANESTES
referentes a 31 de dezembro de 2011 e de 2010, nos qual foram considerados o intervalo de
confianca de 99% e o horizonte de tempo de 10 dias:

Média Maximo Minimo
2011 737 2.517 118
2010 1.282 2.210 226

Andlise de Sensibilidade
A andlise de sensibilidade € um instrumento que permite a mensuracéo do impacto das variacdes
de mercado, tais como, taxa de juros, cotacbes de moedas, acdes e fundos de investimentos

sobre os instrumentos financeiros do BANESTES.

Trimestralmente, é realizada a analise de sensibilidade das exposi¢des financeiras da carteira de
negociacgdo (Trading), considerando movimentos de mercado sobre as posi¢des.

Essas analises de sensibilidade sao realizadas a partir da construcdo dos seguintes cenarios que
apresentam condi¢des que poderiam afetar negativamente as posicoes:

Cenario 1. Situagdo provavel: adotada como premissa a deterioracdo de 1% nas variaveis de
risco de mercado, considerando as condi¢des existentes no periodo de 31/12/2011 e 31/12/2010.

Cenario 2: Situacdo possivel: adotada como premissa a elevagao de 25% nas variaveis de risco
de mercado, considerando as condi¢fes existentes no periodo de 31/12/2011 e 31/12/2010.

Cenério 3: Situacdo remota: adotada como premissa a elevacédo de 50% nas variaveis de risco de
mercado, considerando as condi¢des existentes no periodo de 31/12/2011 e 31/12/2010.
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No quadro a seguir encontram-se sintetizados os resultados apurados:

Sensibilidade Projetada ( Carteira de Negociacao)

Aumento de Aumento de Aumento de
1bp 25bp 50bp

2011

Taxa prefixada de juros (151) (3.715) (7.331)
Moedas (80) (2.002) (4.005)
Fundos (873) (21.833) (43.666)
Acbes (6) (152) (305)
2010

Taxa prefixada de juros (970) (3.742) (6.452)
Moedas (47) (1.170) (2.339)
Fundos (564) (14.105) (28.210)
Acdes (202) (5.053) (10.107)

bp = pontos base

Cabe mencionar que a carteira Trading analisada € composta por titulos publicos classificados
contabilmente como em Negociacdo e Disponivel para Venda, operacdes compromissadas
classificadas contabilmente como Caixa e Equivalentes de Caixa, moedas estrangeiras
classificadas contabilmente como Caixa e Equivalentes de Caixa e Outros Ativos/Passivos, fundos
e acoes classificados contabilmente como em Negociacao e Disponivel para Venda.

O valor de exposigcdo liquida desses elementos que compdem a carteira de negociagao
encontra-se na tabela a seguir:

Exposicéo Liquida

2011

Disponivel para Venda 83.700
Negociagdo 273.992
Caixa e Equivalentes de Caixa / Outros Ativos / Passivos 3.407.063
2010

Disponivel para Venda 95.283
Negociagdo 308.454
Caixa e Equivalentes de Caixa / Outros Ativos / Passivos 2.991.436

Quanto as operacdes da carteira Banking, essas posicbes ndo sao incluidas na analise de
sensibilidade, pois os calculos poderiam gerar informagBes imprecisas aos usuarios das
demonstracBes contabeis, uma vez que as mesmas sdo registradas contabilmente pela curva
contratada.

Risco Operacional

O BANESTES possui em sua estrutura, uma area que atua na gestéo do Risco Operacional com o
objetivo de identificar, consolidar, mensurar e gerenciar 0s riscos juntamente com os gestores das
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unidades de negdcios e servigos do Banco, bem como analisar os riscos incorridos nas unidades,
criando estratégias que assegurem a continuidade dos negdcios.

As acdes empreendidas pelo Banco, fundamentam-se em um conjunto de diretrizes que visam
nortear as praticas de todas as unidades e empregados, no que tange aos processos existentes e
0S seus respectivos controles, permitindo o enfrentamento dos desafios e contribuindo para o
alcance dos objetivos da Instituigcao.

Corporativamente, o BANESTES define risco operacional como a possibilidade de ocorréncias de
perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e
sistemas, ou de eventos externos.

Dessa forma, os papéis e responsabilidades de cada empregado e unidades na gestao do risco
operacional sdo claramente definidos em politica interna aprovada pelo Colegiado da Diretoria e
homologada pelo Conselho de Administragéo.

Em conformidade com as melhores praticas de mercado, o Banco adota como metodologia, as
abordagens “Qualitativa” e “Quantitativa” para gerir 0s riscos operacionais, atendendo assim, aos
requerimentos do Banco Central do Brasil contemplados nas Resolu¢cdes n.° 3.380/06 e
n.° 3.490/07 que dispdem, respectivamente, sobre a estrutura de gerenciamento de risco
operacional e do Patriménio de Referéncia Exigido, bem como a Circular n.° 3.383/08, que
regulamenta o calculo da parcela de alocacao de capital de risco operacional.

A abordagem “Qualitativa” € fundamentada nos processos de controle interno, e permite a
identificacdo de todos os riscos de um processo capazes de impactar no alcance dos objetivos e
metas do Banco, a classificagdo destes riscos em subcategorias, assim como também a
frequéncia e impacto de cada risco. A execucdo dessas etapas, para cada processo, gera uma
Matriz de Risco Operacional, que é validada pelo Gestor, contendo, além das informacdes ja
citadas, os controles existentes e os planos de acéo para mitigacao do risco identificado com seus

respectivos prazos de implementacéo.

As Matrizes de Riscos Operacionais sdo reportadas ao Comité de Controles Internos e Risco
Operacional e, posteriormente, ao Colegiado da Diretoria e ao Conselho de Administracdo através
de um relatdrio executivo que apresenta a real exposi¢do da Instituicdo aos diversos riscos que
podem afetar o negodcio, permitindo a administracdo agir de forma pro-ativa na tomada de
decis@es e viabilizar o tratamento dos riscos de forma adequada, mantendo um nivel aceitavel de
exposicao, sem comprometer o bom desempenho dos negécios.

A abordagem “Quantitativa” utiliza como insumo as informag¢8es da “Qualitativa”, e trabalha com a
identificacdo dos eventos de risco e das perdas operacionais, gerando uma base de dados
historica de eventos de perdas. Essa base historica permite o aperfeicoamento das atividades de
captura, enquadramento, monitoramento, mensuracéo e mitigacdo das perdas.
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Para apurar a parcela do Patrimdnio de Referéncia Exigido (PRE) referente ao Risco Operacional
(POPR), o BANESTES adota a Abordagem Padronizada Alternativa Simplificada, onde as
operacg@es da Instituicdo sao distribuidas em linhas de negdcios.

Em cumprimento a Circular n® 3.476/09, do Banco Central do Brasil, a partir do més de julho de
2010 o Banco passou a calcular a parcela referente ao risco operacional (POPR) do
Conglomerado Econdémico Financeiro.

O processo de gerenciamento do risco operacional e controles internos € automatizado,
possibilitando ao BANESTES maior agilidade na identificacdo e tratamento dos riscos, mantendo
um nivel aceitavel de exposicdo, sem comprometer o bom desempenho dos negécios da
Instituicao.

O BANESTES em conformidade com a Resolucdo n.° 3.380/06, do Conselho Monetéario Nacional -
CMN, e expedida pelo Banco Central do Brasil - BACEN adotou como guia de melhores préticas
de mercado a Norma Brasileira de Gestdo de Continuidade de Negodcios - NBR 15.999, com o
compromisso de adequar o ambiente de governanca e gestdo de riscos da Instituicdo.

A politica de Gestdo de Continuidade de Negocios - GCN, aprovada pela Diretoria Executiva e
homologada pelo Conselho de Administracdo, estabelece as diretrizes para assegurar a
continuidade dos seus processos essenciais, reduzindo as possiveis perdas operacionais e
contribuindo para alavancagem dos resultados.

A Gestdo de Continuidade de Negoécios tem como objetivo manter a integridade e a
disponibilidade dos dados da InstituicAo, bem como seus servigos quando da ocorréncia de
situagBes que comprometam o bom andamento dos negaocios.

Alocacédo de Capital

O conceito de Patriménio de Referéncia foi instituido pelo Acordo da Basiléia, implementado no
Brasil pela Resolu¢cdo CMN n.° 2.099/1994. O PR consiste no somat6rio do Nivel | e do Nivel Il e
representa a base de calculo para verificar se o patrimbénio de referéncia exigido esta sendo
observado.

Para a apuracao do risco de crédito, os célculos séo realizados seguindo os preceitos da Circular
n.° 3.360/2007 do Banco Central do Brasil, na qual os ativos sdo ponderados por fatores que
variam de 0% a 300%. Essa Circular estabelece um conjunto de regras para calculo da Parcela
Exigida para Cobertura do Risco de Crédito - PEPR para as operacfes de crédito, levando em
consideracdo os instrumentos mitigadores de risco, e para o0s demais ativos e despesas
registradas no ativo da Instituicdo. Estabelece também as regras para célculo do PEPR para os
compromissos, como, por exemplo, no caso de cartdo de crédito, cheque especial e conta
garantida.
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Por intermédio desses calculos, 0o BANESTES gera as suas analises que o auxiliam a manter o
patriménio de referéncia compativel com o grau de risco de seus ativos, estando sempre alinhado

a um indice minimo de 11% conforme regulamento do Banco Central do Brasil.

Informamos os principais indicadores do BANESTES Consolidado referente ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2011, calculado em conformidade com o Novo Acordo de Basiléia:

Financeiro Econdmico-Financeiro

2011 2010 2011 2010
Patrimonio Liquido Ajustado 835.578 790.030 835.703 790. 587
(-) Reducéo do Ativo Diferido 3.543 4.957 3.543 4,957
Patrimonio de Referéncia (PR) (Nivel | + Nivel II) 832 .035 785.073 832.160 785.630
Exposic¢des ao Risco:
Parcela exigida para cobertura do Risco de Crédito (PEPR) 447.348 422.980 446.632 419.333
Parcela exigida para cobertura do Risco Operacional (POPR) 68.692 64.275 70.215 65.513
Parcela exigida para cobertura do Risco de Mercado 3.715 4.063 12.746 8.685
Patrimbnio de Referéncia Exigido (PRE) 519.755 491.318 529 .593 493.531
Margem em relagéo ao Patrimdnio de Referéncia
Exigido (PR - PRE - RBAN) 286.975 270.059 277.221 268.395
indice de Basiléia Il [(PR/(PRE/0,11))*100] 17,61% 17,58 % 17,28% 17,51%
Montante do PR apurado para cobertura do risco de
taxa de juros das operacdes nao classificadas na
carteira de negociacdo (RBAN) 25.305 23.696 25.346 23.7 04

BANESTES Consolidado Financeiro - composto pelas instituicbes financeiras BANESTES S.A. -
Banco do Estado do Espirito Santo e BANESTES Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

S.A.

BANESTES Consolidado Econdmico Financeiro - composto pelas Empresas BANESTES S.A. -
Banco do Estado do Espirito Santo, BANESTES Seguros S.A., BANESTES Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A. e BANESTES Administradora e Corretora de Seguros

Previdéncia e Capitalizacdo Ltda.

6. SEGMENTOS DE NEGOCIOS

Informacbes por segmento de negdcios sdo apresentadas seguindo os segmentos definidos e
utilizados pela Administracdo do Sistema Financeiro Banestes para gerenciar os negécios, bem

como para a geracao de relatorios gerenciais internos.

O Sistema Financeiro Banestes esta dividido em dois segmentos:

 Financeiro: engloba os negdcios das carteiras do Banco Multiplo, da Gestdo de Ativos que
opera com as atividades de gestdo de fundos do SFB e das atividades de administracdo e

intermediacéo de titulos e valores mobiliarios.
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» Seguros: envolve as transacdes de seguros nos diversos ramos e previdéncia privada
realizados com terceiros, pessoas fisicas e juridicas, além das atividades de administracdo e
intermediacao de seguros, previdéncia e capitalizacao.

As informagBes por segmento de negécios correspondentes aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2011 e 2010 s&o as seguintes:

2011
Financeiro Seguros EliminacGes Total

Margem Financeira 499.535 15.270 - 514.805
Resultado de Servicos e Comissées (1) 138.122  (14.940) (3.043) 126.225
Resultado de Ativos Financeiros para Negociagéo 1.193 - - 1.193
Resultado de Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (2) 2.705 3 (1.333) 4.041
Resultado de Instr. Financ. Valor Justo por Meio do Resultado 759 - - 759
Resultado de Seguros e Previdéncia (1) 595 31.708 72 32.231
Resultado de Operacdes de Cambio e Variagdo Cambial 19.497 - - 19.497
Resultado de Perdas com Impairment de Ativos Financeiros (155.869) (100) - (155.969)
Despesa de Pessoal (1) (219.706)  (10.519) (16) (230.209)
DepreciacGes e Amortizacbes (18.021) (181) - (18.202)
Resultado da Alien. de Ativos Nao Correntes Mantidos para

Venda, Propriedades para Investimento e Imobilizado 431 4573 - 5.004
ProvisGes (9.707) (5.952) - (15.659)
Outras Receitas/Outras Despesas (3) (158.622)  (11.750) 10.342 (180.714)
Resultado Antes dos Impostos 100.912 8.112 6.022 103.00 2
Impostos Correntes e Diferidos (20.549) (2.168) - (22.717)
Resultado Liquido do Exercicio 80.363 5.944 6.022 80.28 5
Resultado do Exercicio Atribuivel aos:

Acionistas Controladores 80.360 5.940 6.022 80.278
Acionistas N&o Controladores 3 4 - 7
Total do Ativo 10.238.223  186.709 107.551 10.317.381

2010
Financeiro Seguros Eliminag8es Total

Margem Financeira 502.793 12.791 - 515.584
Resultado de Servigos e Comissées (1) 136.054  (15.747) (3.900) 124.207
Resultado de Ativos Financeiros para Negociacédo 2.599 - - 2.599
Resultado de Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 3.486 - - 3.486
Resultado de Instr. Financ. Valor Justo por Meio do Resultado 588 - - 588
Resultado de Seguros e Previdéncia (1) 848 38.581 86 39.343
Resultado de Operacdes de Cambio e Variacdo Cambial 20.285 - - 20.285
Resultado de Perdas com Impairment de Ativos Financeiros (108.832) 15 - (108.817)
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Despesa de Pessoal (1) (201.930) (10.842) a7) (212.755)
Depreciaces e Amortizagdes (16.484) (167) - (16.651)
Resultado da Alien. de Ativos Nao Correntes Mantidos para

Venda, Propriedades para Investimento e Imobilizado 3.696 3.774 - 7.470
Provisbes (16.696) (322) - (17.018)
Outras Receitas/Outras Despesas (3) (120.610) (14.228) 15.308 (150.146)
Resultado Antes dos Impostos 205.797 13.85 5 11.477 208.175
Impostos Correntes e Diferidos (61.051) (4.949) - (66.000)
Resultado Liquido do Exercicio 144.746 8 .906 11.477 142.175
Resultado do Exercicio Atribuivel aos:

Acionistas Controladores 144.742 8.894 11.477 142.159
Acionistas Nao Controladores 4 12 - 16
Total do Ativo 9.626.953 170.476 98.766  9.698.663

(1) Eliminag6es referem-se ao convénio de cooperagéo técnica que séo cobrados de acordo com contratos mantidos entre
as partes e pela utilizagao de estrutura fisica e de pessoal para as operagfes de corretagens, capitaliza¢éo e seguros.

(2) Realizag&o do Lucro ndo Realizado ocorrido na alienagéo de agdes da Cielo S. A. adquiridas no exercicio de 2009 pela
controlada BANESTES Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. do controlador BANESTES S.A..

(3) Referente ao lucro das controladas, Juros sobre Capital Proprio e Dividendos recebidos pelas empresas, convénio de
cooperacao técnica e resultado com iméveis entre 0 BANESTES S.A. e as empresas controladas.

7. ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Classificacdo contabil e valor justo - a tabela a seguir apresenta a classificacdo do Sistema
Financeiro Banestes das classes de ativos e passivos financeiros e o seu valor justo (ndo incluindo
os juros decorridos).

2011 2010

Valor Valor Valor Valor

Contébil Justo Contébil Justo
Ativos Financ. Mantidos até o Vencimento (1) 1.489.300 1.291.236 1.441.913 1.226.064
Empréstimos e Recebiveis (2) 5.016.298 5.016.298 5 .515.548 5.515.548
Créditos a Clientes 3.432.213 3.432.213 3.437.986 3.437.986
Créditos a InstituigcGes Financeiras 1.584.085 1.584.085 2.077.562 2.077.562
Depésitos de Clientes (3) 5.971.265 5.971.265 5.105.794 5.105.794
Recursos de Instituicdes Financeiras (4) 2.767.87 0 2.767.870 3.096.199 3.096.199

(1) O valor justo estimado das Letras Financeiras do Tesouro, Letras Financeiras do Tesouro série A, Notas do Tesouro
Nacional série F, Certificado de Deposito Interfinanceiro e Cédulas de Crédito Bancario se aproximam
substancialmente do seu valor contabil. No entanto, o Fundo de Compensacéo de Variagdes Salariais (FCVS) por ser
ativo de reduzida liquidez apresenta consideravel desconto do seu valor contabil.

(2) Conforme Nota 8, o SFB néo possui ativos financeiros no nivel lll, dessa forma o valor justo dos empréstimos e
recebiveis se aproxima substancialmente do seu valor contabil.

(3) Referem-se a depdsitos a vista, poupancga e a prazo que ja se encontram pelo valor justo.

(4) Créditos de Instituicdes Financeiras referem-se a operagdes compromissadas de liquidez imediata, depoésitos e
repasses cujo valor justo se aproxima substancialmente do valor contabil.
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8. ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS A VALOR JUSTO POR NIVEIS
Os instrumentos financeiros a valor justo séo classificados em trés niveis:

Nivel I: Instrumentos financeiros a valor justo, determinados com base em cotacdes publicas de
precos em mercados ativos, incluem titulos da divida publica e ag6es de companhias abertas.

Nivel II: Quando as cotagBes de precos ndo podem ser observadas, a Administragao, utilizando
seus proprios modelos internos, faz a sua melhor estimativa do preco que seria fixado pelo
mercado. Na maioria dos casos, esses modelos utilizam dados baseados em pardmetros de
mercado observaveis como uma importante referéncia. Varias técnicas sdo empregadas para
fazer essas estimativas, inclusive a extrapolacdo de dados de mercado observaveis e técnicas de
extrapolacdo. A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento
inicial € o preco da transacao, a menos que o valor justo do instrumento possa ser obtido a partir
de outras transacdes de mercado realizadas com 0 mesmo instrumento ou com instrumentos
similares ou possa ser mensurado utilizando uma técnica de avaliagdo na qual as variaveis usadas
incluem apenas dados de mercado observaveis, sobretudo taxas de juros.

Nivel Ill; registra ativos ou passivos financeiros nos quais ndo séo utilizados dados observaveis de
mercado para fazer a mensuracdo. Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 o Sistema Financeiro
Banestes nao possui nenhum instrumento financeiro classificado como Nivel IlI.

Na utilizacdo de dados observaveis de mercado, assume-se que os mercados em que o Sistema
Financeiro Banestes atua estdo operando de forma eficiente e consequentemente, esses dados
sdo representativos. As principais premissas utilizadas na mensuracdo dos instrumentos
financeiros incluidos na tabela a seguir foram avaliados por modelos internos empregando-se
dados nao observaveis de mercado sdo as seguintes:

» Correlagao: as premissas relacionadas a correlagdo entre o valor dos ativos que apresentam
cotacdo de mercado e o valor daqueles que ndo apresentam tal cotacdo baseiam-se em
correlacdes histoéricas entre o impacto de mudancas adversas nas variaveis de mercado e o valor
atribuido ao ativo para o qual ndo ha cotagdo de mercado. A avaliagdo dos ativos dependera do
grau de conservadorismo do cenario escolhido.

» Liquidez: as premissas incluem estimativas em relacdo a liquidez de mercado. Por exemplo,
leva-se em consideracédo a liquidez do mercado quando estimativas de longo prazo ou mudancas
nas taxas de juros e cambio sao utilizadas, ou quando o instrumento é parte de um mercado novo
ou em desenvolvimento, devido a auséncia de precos de mercado que reflitam um preco razoavel
para esses produtos, os métodos padronizados de avaliagdo e as estimativas disponiveis podem
levar a resultados menos precisos na avaliacdo desses instrumentos em uma determinada data.

41

PAGINA: 80 de 134



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO

Notas Explicativas

BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
BANESTES Av. Princesa Isabel, 574 - Bloco B 9° Andar - Centro - Vitoria - ES

CNPJ.: 28.127.603/0001-78

Verséo : 3

www.banestes.com.br

2011 2010
Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total

Ativos Financeiros para Negociac&o 209.498 64.494 273.992 238.843 69.611 308.454
Aplicagcdes em Cotas de Fundos de Investimento - 43.179 43.179 - 28.405 28.405
Titulos de Divida de Emissores Privados - 21.315 21.315 - 41.206 41.206
Titulos de Divida de Emissores Publicos 209.498 - 209.498 238.843 - 238.843
Outros Ativos Financeiros a Valor Justo por

Meio do Resultado - 2.262 2.262 - (1.533) (1.533)
Aplicagcdes em Cotas de Fundos de Investimento - 2.396 2.396 - a7 a7
Derivativos - Swap (*) - (134) (134) - (1.580) (1.580)
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (**) 41.50 2 41.758 83.260 43.920 28.017 71.937
Acdes de Companhias Abertas 610 - 610 19.857 - 19.857
Aplicagcdes em Cotas de Fundos de Investimento - 41.758 41.758 - 28.017 28.017
Titulos de Divida de Emissores Publicos 40.892 - 40.892 24.063 - 24.063
Passivos Financeiros a Valor Justo por Meio

do Resultado - 43.234 43.234 - 31.088 31.088
Letras Emitidas (*) - 43.234 43.234 - 31.088 31.088

(*) Os derivativos classificados como “Outros Ativos a Valor Justo por Meio do Resultado” e “Passivos Financeiros a Valor
Justo por Meio do Resultado” foram apresentados, pelo valor liquido nas demonstracdes contabeis consolidadas, como

"Titulos de Divida Emitidos".

(**) Esta contabilizado no balango patrimonial consolidado o valor de R$ 2.789 (2010) referente aos valores de ativos
financeiros ndo cotados em bolsa cujo valor justo ndo pode ser mensurado com seguranga, sendo contabilizados ao custo.
No exercicio de 2011 esses ativos financeiros foram transferidos para “Outros Ativos”.

9. DISPONIBILIDADES E RESERVAS NO BANCO CENTRAL

a. Caixa e Equivalentes de Caixa

Descri¢do 2011 2010

Disponibilidades 169.557 120.621
Aplicacges Interfinanceiras de Liquidez (*) 1.828.72 5 932.702
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 1.153.726 108.713
Letras do Tesouro Nacional - LTN 481.028 811.007
Notas do Tesouro Nacional - NTN 193.971 12.982
Total 1.998.282 1.053.323

(*) Operag6es cujo vencimento na data da efetiva aplicagéo for igual ou superior a 90 dias.

b. Reservas no Banco Central

Estdo compostas por créditos vinculados representados por cumprimento da exigibilidade dos
compulsérios sobre depdsito a vista, depodsitos de poupanca e outros depdsitos, como

demonstrado a seguir:
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Forma de
Descri¢do Remuneracao 2011 2010
Depdsitos a Vista e Outros Recursos Sem Remuneragio 217.645 188.392
Depositos de Poupanca indice Poupanca 317.284 261.698
Outros Depésitos Sem Remuneragio 4.815 4.584
Compulsério sobre Microcrédito Sem Remunerag&o 6.082 6.722
Tesouro Nacional - Rec. Crédito Rural Sem Remunerag&o 15.429 13.989
Total 561.255 475.385
Créditos a Instituicdes Financeiras
Descri¢do 2011 2010
Revendas a Liquidar — Posicao Financiada 1.578.803 2.0 60.164
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 1.578.803 1.702.958
Letras do Tesouro Nacional - LTN - 300.000
Notas do Tesouro Nacional - NTN - 57.206
AplicacGes em Depositos Interfinanceiros 5.282 17.398
Aplicacdes em Depdsitos Interfinanceiros - N&o Ligadas 5.282 17.398
Total 1.584.085 2.077.562
ATIVOS FINANCEIROS
Ativos Financeiros para Negociacao
2011 2010

Titulos de Dividas

Letras Financeiras do Tesouro - LFT 209.498 238.843
Aplicacdes em Cotas de Fundos de Investimento 43.179 28.405
Certificados de Depositos Bancarios - CDB 21.315 41.206
Total 273.992 308.454
Outros Ativos Financeiros a Valor Justo por Meio do Resultado

Descricdo 2011 2010
Aplicacbes em Cotas de Fundos de Investimento 2.396 47
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda
Descricdo 2011 2010
Titulos de Divida de Emissores Publicos 40.892 24.063
Acdes de Companhias Abertas 610 19.857
Titulos Patrimoniais sem Cotagao a Valor de Custo - 2.488
Aplicagbes em Cotas de Fundos de Investimento 41.758 28.017
Outros Titulos - 301
Total 83.260 74.726
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d. Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento

Descricédo 2011 2010

Titulos de Divida de Emissores Publicos 1.473.702 1.421.151
Titulos de Divida de Emissores Privados 19.353 20.760
Outros Titulos 3 2
Perdas Especificas por Impairment (3.758) -
Total 1.489.300 1.441.913

Perdas Especificas por Impairment

No Inicio do Exercicio - (3.190)
Constituiges (3.758) (1.367)
Recuperactes - -
Baixas - 4.557
No Encerramento do Exercicio (3.758) -

e. Ativos Financeiros Classificados por Tipo de Pap el e Vencimento

Em 2011:
Valor de
Sem Até 90 91 a 360 la3 3ab Acimade  Mercado/
Descrigdo Vencimento dias dias anos anos 5 anos Contabil
Titulos Para Negociago (¥) - 48.818 33.965 85.240 100.947 5.022 273.992
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - 18.289 - 85.240 100.947 5.022 209.498
Cotas de Fundo de Investimento - FIDC - 17.330 - - - - 17.330
Certificados de Depositos Bancarios - CDB - 13.199 8.116 - - - 21.315
Fundos de Investimento - - 25.849 - - - 25.849
Opcéo do Valor Justo pelo Resultado - - 2.396 - - - 2.396
Fundo de Investimento VGBL - - 2.396 - - - 2.396
Titulos Disponiveis para Venda 610 - 39.590 10.452 29.300 3.308 83.260
Acdes de Companhias Abertas 610 - - - - - 610
Letras do Tesouro Nacional - LTN - - - - 11.726 - 11.726
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - - 3.765 4.519 17.574 - 25.858
Cotas de Fundo de Investimento - FIDC - - - 2.048 - - 2.048
Fundos de Investimento - - 35.825 3.885 - - 39.710
Notas do Tesouro Nacional - NTN - - - - - 3.308 3.308
Titulos Mantidos Até o Vencimento - 193.831 125.470 629.592 187.514 352.893 1.489.300
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - 155.885 - 560.284 187.514 - 903.683
Letras Financeiras do Tesouro - LFT A - 26.481 83.206 63.387 - - 173.074
Notas do Tesouro Nacional - NTN F - - - - - 9.712 9.712
Fundo de Comp. das Var. Salariais - CVS - 11.098 32.957 - - 343.178 387.233
Cédula de Crédito Bancério - CCB - 367 1.240 588 - - 2.195
Dep6sito a Prazo com Garantia FGC - - 8.067 5.333 - - 13.400
Outros - - - - - 3 3
Total 610 242.649 201.421 725.284 317.761 361.223 1.848.948
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Em 2010:
Valor de
Sem Até 90 91 a 360 la3 3a5 Acimade Mercado/
Papel Vencimento dias dias anos anos 5 anos Contabil

Titulos Para Negociago (¥) - 71.642 45.160 11.245 76.359 104.048 308.454
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - 47.191 - 11.245 76.359 104.048 238.843
Cotas de Fundo de Investimento - FIDC - 5.420 - - - - 5.420
Certificados de Depositos Bancérios - CDB - 19.031 22.175 - - - 41.206
Fundos de Investimento - - 22.985 - - - 22.985
Opcao do Valor Justo pelo Resultado - - 47 - - - 47
Fundo de Investimento VGBL - - 47 - - - 47
Titulos Disponiveis para Venda 22.344 9.894 24.808 12.283 5.397 - 74.726
Acdes de Companhias Abertas 19.857 - - - - - 19.857
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - 9.894 5.398 3.374 5.397 - 24.063
Cotas de Fundo de Investimento - FIDC - - - 1.811 - - 1.811
Fundos de Investimento - - 19.388 6.818 - - 26.206
Outros 2.487 - 22 280 - - 2.789
Titulos Mantidos At¢ 0 Vencimento - 159.629 119.028 298.123 501.957 363.176 1.441.913
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - 121.019 - 139.657 501.957 - 762.633
Letras Financeiras do Tesouro - LFT A - 23.777 75.550 148.458 - - 247.785
Letras do Tesouro Nacional - LTN - 2.697 - - - - 2.697
Fundo de Comp. das Var. Salariais - CVS - 11.277 33.586 - - 363.174 408.037
Cédula de Crédito Bancario - CCB - 859 3.505 2.967 - - 7.331
Dep6sito a Prazo com Garantia FGC - - 6.387 7.041 - - 13.428
Outros - - - - - 2 2
Total 22.344 241.165 189.043 321.651 583.713 467.224 1.825.140

ATIVOS CEDIDOS EM GARANTIA

Ativos Financeiros Vinculados

Refere-se a ativos vinculados a garantia de certas operacdes de cambio, operacdes de cartdo de

crédito e Banestik.

Descricédo 2011 2010
Titulos de Divida de Emissores Publicos 22.964 30.140
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 22.964 30.140

(*) Os ativos vinculados a garantia sé@o classificados como “Ativos Financeiros para Negocia¢do” e “Ativos Financeiros

Mantidos até o Vencimento”.
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2011 2010
Bruto Impairment Liguido Bruto Impairment Liguido
Individualmente Significativas
Industrial 76.919 3.919 73.000 25 - 25
Crédito Comercial 605.345 25.450 579.895 87.512 43.622 43.890
Pessoal 64 3 61 - - -
Leasing Financeiro 33.586 735 32.851 1.521 8 1.513
Renegociacéo 111.705 14.395 97.310 23.873 7.979 15.894
Rural 13.055 216 12.839 11.976 222 11.754
Cessao de Crédito 489.079 - 489.079 655.497 - 655.497
Subtotal 1.329.753 44,718 1.285.035 780.404 51.831 728.573
Massificadas
Cartdes 104.060 23.857 80.203 92.866 6.916 85.950
Imobiliario 38.934 9.495 29.439 54.584 7.265 47.319
Industrial 65.370 1.843 63.527 145.183 1.400 143.783
Crédito Comercial 538.482 32.072 506.410 1.029.522 43.960 985.562
Pessoal 1.007.735 38.547 969.188 887.829 34.226 853.603
Leasing Financeiro 138.410 9.890 128.520 192.506 7.026 185.480
Renegociagdo 55.992 9.670 46.322 95.979 14.089 81.890
Rural 325.273 1.704 323.569 326.290 464 325.826
Subtotal 2.274.256 127.078 2.147.178 2.824.759 115.346 2.7 09.413
Individualmente Significativas
e as Massificadas
Cartdes 104.060 23.857 80.203 92.866 6.916 85.950
Imobiliario 38.934 9.495 29.439 54.584 7.265 47.319
Industrial 142.289 5.762 136.527 145.208 1.400 143.808
Crédito Comercial 1.143.827 57.522 1.086.305 1.117.034 87.582 1.029.452
Pessoal 1.007.799 38.550 969.249 887.829 34.226 853.603
Leasing Financeiro 171.996 10.625 161.371 194.027 7.034 186.993
Renegociacéo 167.697 24.065 143.632 119.852 22.068 97.784
Rural 338.328 1.920 336.408 338.266 686 337.580
Cessao de Crédito 489.079 - 489.079 655.497 - 655.497
TOTAL 3.604.009 171.796 3.432.213 3.605.163 167.177 3.437.986
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Descricdo 2011 2010
Vencimento e Direcionamento dos Empréstimos e Recebiv  eis 3.604.009 3.605.163
Prestac6es Vencidas 88.846 86.340
A partir de 15 dias 88.846 86.340
Prestacfes a Vencer 3.515.163 3.518.823

Até 90 dias 733.443 763.887
De 91 a 360 dias 1.131.332 912.025
Acima de 361 dias 1.650.388 1.842.911
Movimentacao do Impairment

2011 2010
Saldo Constituicdo/ Saldo Saldo Constituicdo/ Saldo
Inicial (Reverséo) Final Inicial (Reversao) Final

Cartdes 6.916 16.941 23.857 9.692 (2.776) 6.916
Imobiliario 7.265 2.230 9.495 9.499 (2.234) 7.265
Industrial 1.400 4.362 5.762 61 1.339 1.400
Crédito Comercial 87.582 (30.060) 57.522 122.196 (34.614) 87.582
Pessoal 34.226 4.324 38.550 28.317 5.909 34.226
Leasing Financeiro 7.034 3.591 10.625 9.188 (2.154) 7.034
Renegociacéo 22.068 1.997 24.065 11.049 11.019 22.068
Rural 686 1.234 1.920 1.184 (498) 686
Cesséo de Crédito - - - - - -
TOTAL 167.177 4.619 171.796 191.186 (24.009) 167.177

b. Arrendamento Mercantil

Créditos a Clientes ao custo amortizado incluem os seguintes arrendamentos financeiros a

receber:
Descrigéo 2011 2010
Investimento Bruto em Arrendamento Financeiro a Rec eber 136.069 166.451
Até um ano 9.242 11.124
De um a cinco anos 126.001 154.345
Mais de cinco anos 826 982
Rendas a Apropriar de Arrendamento Financeiro 25.000 32.123
Investimento Liquido em Arrendamentos a Receber 111. 069 134.328
Investimento Liquido em Arrendamento Financeiro 111. 069 134.328
Até um ano 8.618 10.375
De um a cinco anos 101.932 123.325
Mais de cinco anos 519 628
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Em 2011:
Saldo em Adicbes Saldo em Crédito
Descricdo 31/12/2010 (Exclusbes) 31/12/2011  Tributario
Provisao para Contingéncias Trabalhistas 38.684 (24.558) 14.126 5.651
Provisao para Contingéncias Civeis 10.914 45 10.959 4.384
TVM - Desvaloriza¢&o 756 (35) 721 288
PCLD - Proviséo p/ Créditos de Liquidacéo Duvidosa 239.494 31.310 270.804 108.322
Glosa FCVS - Contratos Encerrados 10.176 4.367 14.543 5.817
Provisdo para Contingéncias Fiscais - ISS 304 20 324 129
Provisao para Contingéncias - Honorarios Advocaticios 3.471 194 3.665 1.466
Provisao para Contingéncias - Arrec. INSS 2.974 313 3.287 1.315
Provisdo para Contingéncias - Resolucéo n.° 494 816 (505) 311 124
Provis&o para Contingéncias - Res. n.° 494 Alcance P. Adm. 1.231 (1.038) 193 77
Provisao para Titulos Cédula Créd. Banc. - CCB - 3.758 3.758 1.503
Outras Provistes 2.186 6.210 8.396 3.358
Total Créditos Tributarios de Adi¢c6es Temporarias 31 1.006 20.081 331.087 132.434
Prejuizo Fiscal 19.376 (17.694) 1.682 420
Base Negativa 1.354 357 1.711 257
Contrib.Social-Opgé&o artigo 8° MP n.° 2.158-35, de 24/08/01 10.706 (2.927) 7.779 7.779
Ajuste a Valor de Mercado T.V.M. - Categ. Disp. p/ Venda (1.168)
Total do Crédito Tributario 139.722
Em 2010:
Saldo em Adicbes Saldo em Crédito
Descricao 31/12/2009 (Exclusdes) 31/12/2010  Tributéario
Provisao para Contingéncias Trabalhistas 39.757 (1.073) 38.684 15.474
Provisao para Contingéncias Civeis 11.869 (955) 10.914 4.366
TVM - Desvaloriza¢&o 1.048 (292) 756 302
PCLD - Proviséo p/ Créditos de Liquidagéo Duvidosa 220.712 18.782 239.494 95.798
Glosa FCVS - Contratos Encerrados 11.887 (1.711) 10.176 4.070
Provisdo para Contingéncias Fiscais - ISS 287 304 121
Provisao para Contingéncias - Honorarios Advocaticios 3.352 119 3.471 1.388
Provisao para Contingéncias - INSS 2.044 (2.044) - -
Passivos Contingentes - Corregdo Monetaria Arrec. INSS 2.721 253 2.974 1.190
Provisao para Contingéncias - Resolucéo n.° 494 924 (108) 816 326
Provis&o para Contingéncias - Resolugéo n.° 494 Alcance P. Adm. 1.460 (229) 1.231 492
Provisdo para Contingéncias - Riscos de Créditos 6.230 (6.230) - -
Provisao para Titulos Cédula Créd. Banc. - CCB 3.190 (3.190) - -
Provisédo para Resolugao n.° 696 794 (794) - -
Outras Provises 2.269 (83) 2.186 876
Total Créditos Tributarios de Adi¢c6es Temporarias 30 8.544 2.462 311.006 124.403
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Prejuizo Fiscal 61.325 (41.949) 19.376 4.844
Base Negativa - 1.354 1.354 203
Contrib.Social-Opgéo artigo 8° MP n° 2.158-35, de 24/08/01 17.990 (7.284) 10.706 10.706
Ajuste a Valor de Mercado T.V.M. - Categ. Disp. p/ Venda 1.168
Total do Crédito Tributario 141.324
13.2. Saldos, ConstituicBes e Baixas do Crédito Tri  butario no Periodo
2011 2010
IR CS IR CS

Saldo Anterior em 31/12 (1) 82.195 57.318 91.896 63.929
Constituicbes

Adi¢Bes Temporarias 61.713 37.028 62.158 37.289
Total das Constituices (2) 61.713 37.028 62.158 37.289
Realizacdes

AdicGes Temporarias 56.698 34.018 61.036 36.616
Prejuizo Fiscal 4.509 - 10.823 -
Contr. Social (Opc¢ao art.8° MP 2.158-35) - 2.927 - 7.284
Total das Realizagdes (3) 61.207 36.945 71.859 43.900
Ajuste a Valor de Mercado - Categ. Disp. p/Venda (4) ( 730) (438) 730 438
Total do Crédito Ativado (1+2-3+4) 81.971 56.963 8292 5 57.756
Efeito no Resultado (2-3+4)* (224) (355) (9.701) (6.611)

* No Exercicio de 2011 o Efeito no Resultado é (2-3+4), devido a Realiza¢&o do Lucro ndo Realizado ocorrido na alienagéo
de acdes da Cielo S. A. adquiridas no exercicio de 2009 pela controlada BANESTES Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. do controlador BANESTES S.A.. No Exercicio de 2010 o Efeito no Resultado € (2-3).

13.3. Expectativa de Realizacdo do Crédito Tributar io
Em 2011:
Crédito Tributario Total Crédito Tributario Ativado
Adicdes CS Opgéo Adicdes CS Opgéo
Temporérias Prejuizo  Art. 8° MP Temporéarias Art. 8° MP
(IR/CS) Fiscal 2.158-35 Total (IRICS) 2.158-35 Total
2012 24.520 315 6.027 30.862 24.520 5.835 30.355
2013 24.599 105 2.009 26.713 24.599 1.945 26.544
2014 23.080 - - 23.080 23.080 - 23.080
2015 21.744 - - 21.744 21.632 - 21.632
2016 18.415 - - 18.415 18.415 - 18.415
2017 18.178 - - 18.178 18.178 - 18.178
2018 a 2021 730 - - 730 730 - 730
Total 131.266 420 8.036 139.722 131.154 7.780 138.934
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Em 2010:
Crédito Tributéario Total Crédito Tributario Ativado
Adicbes CS Opgéo Adicbes CS Opcgéo
Temporarias Prejuizo Art. 8° MP Temporarias Prejuizo  Art. 8° MP
(IR/ICS) Fiscal 2.158-35 Total (IR/CS) Fiscal 2.158-35 Total

2011 21.883 4.844 7.143 33.870 21.881 4.509 7.143 33.533
2012 25.557 3.766 29.323 25.557 3.563 29.120
2013 25.078 - - 25.078 25.078 - - 25.078
2014 19.153 - - 19.153 19.153 - - 19.153
2015 16.793 - - 16.793 16.793 - - 16.793
2016 15.966 - - 15.966 15.966 - - 15.966
2017 a 2020 1.141 - - 1.141 1.038 - - 1.038
Total 125.571 4.844 10.909 141.324 125.466 4.509 10.706 140.681
OUTROS ATIVOS

Descricao 2011 2010
Operacgdes de Cambio (a) 217.191 188.452
Depositos Judiciais dados em Garantia 151.317 145.891
Depositos Trabalhistas 27.266 32.257
Depdsitos Civeis 5.997 5.339
Depositos Fiscais 114.062 103.360
Depésitos de Sinistros 2.418 1.821
Outros Depositos 1.574 3.114
Impostos e Contribuicdes a Compensar 25.745 48.105
Pagamentos a Ressarcir 10.165 9.182
Servicos Prestados a Receber 6.248 7.300
Adiantamentos e Antecipacdes Salariais 9.048 12.041
Arrendamentos Operacionais a Receber 1.317 839
Despesas Antecipadas 4.262 4.040
Relacdes Interfinanceiras e Interdependéncias (b) 153.696 148.546
Despesas de Comercializagéo Diferidas 5.316 4.689
Outros Ativos 15.635 7.472
Total 599.940 576.557
Operacdes de Cambio

Descricéo 2011 2010
Cambio Comprado a Liquidar 216.253 188.387
Direitos sobre Vendas de Cambio 1.452 383
(Adiantamentos em Moeda Nacional Recebidos) (514) (318)
Total 217.191 188.452

50

PAGINA: 89 de 134



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO

Notas Explicativas

BANESTES

15.

16.

CNPJ.: 28.127.603/0001-78

Relacdes Interfinanceiras e Interdependéncias

BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
Av. Princesa Isabel, 574 - Bloco B 9° Andar - Centro - Vitoria - ES

Verséo : 3

www.banestes.com.br

Forma de

Descrigao Remuneracéo 2011 2010
Relag@es Interfinanceiras 153.642 148.546
Pagamentos e Recebimentos a Liquidar Sem Remuneracéo 629 372
Sistema Financeiro da Habitacédo 149.988 144.608

SFH - Depésitos no FAHBRE TR + Juros - 68

SFH - Fundo de Compensagéo das Var. Salariais TR + Juros 164.530 154.716

Provisdo p/ Perdas com FCVS Sem Remuneracéo (14.542) (10.176)
Depésitos Especiais no IRB - Resseguros do Brasil DI- Cetip 86 81
Correspondentes Sem Remuneragéo 2.939 3.485
Relacdes Interdependéncias 54 -
Total 153.696 148.546
ATIVOS NAO CORRENTES MANTIDOS PARA VENDA
Custo de aquisi¢édo 2011 2010
Saldo em 1° de Janeiro 13.329 8.709
Aquisi¢des 24.659 11.698
Alienacdes / Baixas (10.724) (8.353)
Transferéncias 1.281 1.275
Saldo em 31 de Dezembro 28.545 13.329
Desvalorizacé@o de Ativos Mantidos para Venda
Saldo em 1° de Janeiro (149) (80)
Desvalorizacéo (1.176) (97)
Baixas / Alienacdes 568 54
Transferéncias 44 (26)
Saldo em 31 de Dezembro (713) (149)
Resultado Liquido 27.832 13.180

PROPRIEDADES PARA INVESTIMENTO

Propriedades para Investimento estd composta por imdéveis mantidos pelo Sistema Financeiro
BANESTES para auferir aluguel ou valorizacdo do capital ou para ambas, e para cobertura de

provisdes técnicas de seguros.

Custo de aquisi¢éo

Saldo em 1° de Janeiro
Aquisi¢des

Alienacdes / Baixas
Transferéncias

Saldo em 31 de Dezembro

2011 2010
1.569 1.201
74 449
- (81)
1.643 1.569
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Saldo em 1° de Janeiro (191) (198)

Depreciacéo do Exercicio (69) (31)

Alienacdes / Baixas - 146

Transferéncias - (108)

Saldo em 31 de Dezembro (260) (191)

Resultado Liquido 1.383 1.378

Valor Justo 2.204 2.233

ATIVOS IMOBILIZADOS

Em 2011:

Moveis,
Instalagbes Equipamentos ~ Sistemas de
Terrenos e e De Comunicagéo Outras

Custo de Aquisicao Edificacbes  Equipamentos Informatica e Seguranca  Imobilizacbes Total

Saldo em 1° de Janeiro 10.532 25.278 81.105 13.961 20.212  151.088

Aquisigdes - 5.086 34.448 589 1.154 41.277

Alienacdes / Baixas (360) (981) (12.838) (1.239) (1.931) (17.349)

Transferéncias 360 42 1.581 (1.563) (1.680) (1.260)

Saldo em 31 de Dezembro 10.532 29.425 104.296 11.748 17. 755  173.756

Depreciacao e Perdas por

Impairment

Saldo em 1° de Janeiro (2.291) (10.410) (43.839) (7.246) (7.783)  (71.569)

Depreciagdo do Exercicio (434) (2.721) (10.927) (829) (1.556) (16.467)

Baixas / Alienagbes 74 915 12.838 1.214 1.903 16.944

Transferéncias (44) 4 (89) 74 (112) (66)

Perda por Impairment - - - - (6) (6)

Saldo em 31 de Dezembro (2.695) (12.212) (42.017) (6.787) (7.453) (71.164)

Resultado Liquido 7.837 17.213 62.279 4.961 10.302  102.592

Em 2010:

Moveis,
Instalacdes Equipamentos  Sistemas de
Terrenos e e De Comunicagdo Outras

Custo de Aquisi¢ao Edificagbes  Equipamentos Informatica e Seguranca  Imobilizagbes Total

Saldo em 1° de Janeiro 11.400 20.533 72.250 13.749 21.06 2 138.994

Aquisigcdes - 5.687 10.241 233 3.192 19.353

AlienagGes / Baixas (660) (942) (937) (21) (3.054) (5.614)

Transferéncias (208) - (449) - (988) (1.645)

Saldo em 31 de Dezembro 10.532 25.278 81.105 13.961 20.212 151.088

Depreciacao e Perdas por

Impairment

Saldo em 1° de Janeiro (1.925) (8.787) (34.897) (6.944) (8.272)  (60.825)

Depreciagdo do Exercicio (452) (2.511) (9.824) (319) (2.070) (15.176)

Baixas / Alienacdes 79 888 865 17 2.589 4.438

Transferéncias 7 - 17 - - 24

Perda por Impairment - - - - (30) (30)

Saldo em 31 de Dezembro (2.291) (10.410) (43.839) (7.246) (7.783)  (71.569)

Resultado Liguido 8.241 14.868 37.266 6.715 12.429 79.519
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Custo de Aquisicdo Softwares e Sistemas 2011 2010
Saldo em 1° de Janeiro 11.635 10.901
Aquisicdes 3.787 675
Alienacdes / Baixas (1.274) (390)
Transferéncias 9 449
Saldo em 31 de Dezembro 14.157 11.635
Depreciacéo e Perdas por Impairment
Saldo em 1° de Janeiro (6.695) (5.622)
Amortizagao do Exercicio (1.664) (1.444)
Baixas / Alienacbes 1.276 388
Transferéncias (1) a7
Saldo em 31 de Dezembro (7.084) (6.695)
Resultado Liquido 7.073 4,940
RECURSOS DE INSTITUICOES FINANCEIRAS
Composicéo por tipo de obrigacao e localizagéo
2011 2010

No Pais 2.525.727 2.892.437
Depositos a Vista 1.754 1.475
Depésitos de Poupanca 1.513 868
Operacdes Compromissadas 2.246.151 2.625.272
Obrigacdes por Repasses 264.409 260.922

Tesouro Nacional 99.332 93.896

BNDES 9.107 11.723

Finame 127.787 128.676

Outras Instituicdes 28.183 26.627
Depositos Interfinanceiros 11.900 3.900
No Exterior 242.143 203.762
Obrigagbes por Empréstimos 242.143 203.762
Total 2.767.870 3.096.199
Composicdo por vencimento

2011 2010

Exigivel a Vista 3.267 2.343
De 31 a 90 dias 2.396.721 2.822.564
De 91 a 360 dias 269.707 166.659
Acima de 360 dias 98.175 104.633
Total 2.767.870 3.096.199
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DEPOSITOS DE CLIENTES

Composicéo por tipo de cliente e natureza
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2011 2010
Depositos a Vista 1.067.909 995.902
Depositos a Prazo 3.284.748 2.769.111
Depositos de Poupanca 1.618.608 1.340.189
Outros - 592
Total 5.971.265 5.105.794
Composicéo por prazo de vencimento

2011 2010
Exigivel a Vista 3.807.867 2.336.683
Exigivel a Prazo 2.163.398 2.769.111
Até 90 dias 57.465 997.682
De 91 a 360 dias 195.898 127.978
Acima de 360 dias 1.910.035 1.643.451
Total 5.971.265 5.105.794
TITULOS DE DIiVIDA EMITIDOS
Descricédo 2011 2010
Titulos Emitidos a Valor Justo por Meio do Resultado
Derivativos — Swap (134) (1.580)
Letras Hipotecarias e de Crédito Imobiliario 43.234 31.088
Total 43.100 29.508
Composicéo por prazo de vencimento

2011 2010
Até 90 dias - 8.396
De 91 a 360 dias 41.633 21.112
Acima de 360 dias 1.467 -
Total 43.100 29.508

PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

Ativos Contingentes

Ativos contingentes ndo sédo reconhecidos contabilmente, a menos que a probabilidade de éxito
seja praticamente certa. Ndo existem processos ativos cuja perspectiva de éxito é praticamente

certa ou provavel, que devessem ser divulgados.
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b. Passivos Contingentes
O Sistema Financeiro BANESTES é parte em processos judiciais de natureza civel, fiscal e
trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.

As provisdes foram constituidas considerando a opinido dos assessores juridicos, a natureza das
acOes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais,
para os processos com probabilidade de perda avaliada como provavel.

A Administracdo do Sistema Financeiro BANESTES entende que a provisdo constituida é
suficiente para atender perdas decorrentes dos respectivos processos, cujo saldo e movimentacao

é a seguinte:
2011 2010
Saldo Const. / Pgtos / Saldo Saldo Const. / Pgtos / Saldo

Contingéncias 01/01 Atualiz.  Reversfes Atual 01/01 Atualiz. Revers 0des Atual
Trabalhistas 38.684 87 (24.556) 14.215 39.757 15.987 (17.060) 38.684
Civeis 13.895 4.988 (4.630) 14.253 14.590 5.207 (5.902) 13.895
Fiscais 29.098 5.876 (26) 34.948 21.251 10.200 (2.353)  29.098
Outras - 96 - 96 6.230 - (6.230) -
Total 81.677 11.047 (29.212) 63.512 81.828 31.394 (31.545) 81.677

c. Processos Trabalhistas

Sao agdes ajuizadas por empregados e ex-empregados, visando a obter indeniza¢des de natureza
trabalhista. A provisdo é realizada de acordo com a classificacdo de perda provavel das acbes
trabalhistas no dltimo dia atil de cada més do ano corrente. Em 31 de dezembro de 2011, o
Sistema Financeiro BANESTES possuia provisdo trabalhista de R$ 14.215 (R$ 38.684 em 2010)
sendo que encontrava-se registrado, na mesma data, em depoésito judicial e recursal a quantia
de R$ 27.266.

Visando a diminuicdo do passivo por estas demandas, o0 Banco mantém medidas preventivas e
resolutivas.

Medidas Preventivas:

a. Controle efetivo da jornada de trabalho por meio do sistema de “ponto eletrénico”;

Medida Resolutiva:

Mantém uma Comissdo de Negociacao de Processos Trabalhistas, com o objetivo de antecipar a
liquidacdo dos processos ajuizados e, consequentemente, reduzir os valores a serem pagos.
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d. Processos Civeis

Sao demandas que tém por objetivo pedidos de indenizacao por danos material e moral. No que
se refere aos pedidos de indenizacdo por dano moral, na maioria das vezes, referem-se a
protestos abusivos, devolucdo indevida de cheques e registro indevido de dividas nos 6rgéos de
protecéo ao crédito.

As questdes discutidas nas acdes normalmente ndo constituem eventos capazes de causarem
impacto representativo no resultado econémico e financeiro da Instituicdo. Aproximadamente
39.42% das acgOes tramitam perante Juizados Especiais Civeis, nos quais os pedidos estao
limitados em 40 salarios minimos. O restante, 60,58% envolvem acdes que tramitam na Justica
Comum, cuja condenacdo por indenizagdo em danos morais, salvo raras excecfes, nao
ultrapassam 43 (quarenta e trés) salarios minimos. Cerca de 60% de todas as causas S&o
julgadas improcedentes e o valor da condenacdo imposta corresponde a uma média histérica de
apenas 20% dos pleitos indenizatdrios.

A provisao é realizada de acordo com o histérico de condenacdes pelo tipo de pedido existente no
processo. O valor provisionado é resultado da aplicacdo do percentual obtido com a média
aritmética dos percentuais de variagdo entre o valor do pedido corrigido e o valor de condenacéo

dos processos existentes no banco de sentenca.
e. Processos Fiscais

O Sistema Financeiro BANESTES discute judicialmente a exigéncia de alguns tributos originarios
de langamentos, multas e autuacdes pelos érgédos fiscalizadores.

Os advogados da Instituicdo utilizam os critérios de natureza das agdes, atualizagao de cada acgéo
e posicionamento de nossos tribunais onde as referidas a¢gBes séo classificadas conforme a
possibilidade de perda em: provavel, possivel e remota.

Assim, demonstramos a seguir as provisdes constituidas para riscos fiscais, segregadas por tipo
de tributo e, caso aplicavel, o respectivo depdsito judicial:

2011 2010
Depésito Depésito

Natureza — Fiscal Provisdo Judicial Provisdo Judicial

INSS-Diversas NFLD (1) 24 53.043 22 50.425
IR e Contrib.Social - Lei n.° 8.200/91 (2) - 18.976 - 17.677
CSLL-Empresa Ndo Empregadora - Leasing (3) - 1.640 - 1.607
CSLL (4) 834 2.042 772 1.615
CSLL- 6% - Aumento Aliquota (5) 30.021 30.021 24.382 24.382
COFINS (6) - 2.708 - 2.588
Honorérios — Diversas Ac¢des 3.665 - 3.543 -
IRPJ - 2.225 - 2.073
Outros 404 3.407 379 2.993
Total 34.948 114.062 29.098 103.360
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(1) INSS - Trata-se de NFLDs lancadas pelo INSS e referem-se basicamente a: 35.776.169-3 e
35.776.170-7 (desconsideracdo pessoa juridica e lancamento contribuicdo como segurado-
empregado de profissionais contratados via empresa terceirizada para prestacdo de servigos de
informética), 35.776.219-3 (autuacdo fiscal inerente a incorporacdo de comissdes pagas a
remuneracao, para fins de incidéncia da contribuicdo previdenciaria - decadéncia), 35.776.220-7 e
35.776.224-0 (incidéncia de contribuicdo sobre verba paga a titulo de incentivo financeiro para
custeio de curso de pés-graduacdo e mestrado), 35.776.222-3 (incidéncia de retencao 11% -
caracterizacdo - cessdo de méo-de-obra - servigos prestados por empresas terceirizadas para
compensacdo de cheques e outros correlatos), 35.776.172-3 e 35.776.171-5 (alegacdo de
descumprimento de obrigacéo acessoria com relagdo a GFIP), totalizando o depésito judicial inicial
de R$ 22.945.

Refere-se ainda, a NFLD 32.354.434-7 (incidéncia contribuicdo sobre verba indenizatéria néo
discriminada em acordo trabalhista homologado judicialmente).

Quanto as NFLDs 35.059.563-1 e 35.059.564-0 (incidéncia contribuicdo sobre verba
indenizatéria de auxilio creche/baba) houve o transito em julgado favoravel as empresas,
aguardando a expedicao do Alvara para levantamento do depésito judicial.

Com relacédo as NFLDs 35.776.169-3 e 35.776.170-7, em 2008, havia registrada provisdo de R$
9.950 no BANESTES e R$ 2.678 BANESTES Seguros correspondente ao valor parcial das
referidas NFLDs, eis que provisionados somente os valores ndo abrangidos pela decadéncia. No
exercicio de 2009, apés as devidas atualizacbes, em decorréncia do direito concedido pelo inciso
I, do § 3° do artigo 1° da Lei n.° 11.941, de 27 de maio de 2009, de pagamento de débitos com
reducdo de multas e encargos legais, foi revertida a provisdo para o BANESTES e BANESTES
Seguros mantendo-se em Pagamentos a Efetuar o valor de R$ 5932 e R$ 1.697,
respectivamente. Aguarda-se a homologagdo dos valores para levantamento do deposito judicial
atualizado monetariamente referente ao beneficio obtido.

Quanto aos débitos das demais NFLDs foram classificadas pelos advogados responsaveis com
excelentes chances de éxito, seja no mérito, seja pela verificacdo da decadéncia.

(2) IR e CSLL - Lei n.° 8.200/91 - Trata-se do questionamento para permitir deducéo integral na
declaragdo de rendimentos, relativos ao exercicio de 1993, ano-base 1992, na apuracéo do lucro
real, na base de calculo de contribuicdo social e na base de célculo do imposto sobre o lucro
liquido, os efeitos reconhecidos no art. 3°, inciso |, da Lei n.° 8.200/91 (diferenca IPC/BTNF). As
decisfes tém sido favoraveis ao BANESTES. Nao ocorreu o langamento do débito pelo Fisco, o
gue enseja, no entendimento dos advogados responsaveis, o reconhecimento da decadéncia para
possivel lancamento, bem como, ainda que tivesse ocorrido o lancamento, ja teria fluido o prazo
do diferimento estabelecido no inciso |, do artigo 3°, da Lei n.° 8.200/91, para fruicao integral da
parcela de correcdo monetaria decorrente da diferenca do IPC para o BTN. A acdo esta
classificada com excelentes chances de éxito.

(3) CSLL - Empresas ndo Empregadoras - Trata-se de acdo ajuizada pela empresa BANESTES
Leasing, incorporada pelo BANESTES, questionando incidéncia da CSLL de empresas nao
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empregadoras, tendo sido efetuado depésito judicial pelo BANESTES visando a suspensao da
exigibilidade do crédito tributario na forma da legislacéo em vigor.

No exercicio de 2009, em decorréncia do direito concedido pelo inciso |, do § 3° do artigo 1° da Lei
n.° 11.941, de 27 de maio de 2009, de pagamento de débitos com reducdo de multas e encargos
legais, foi revertida a provisdo mantendo em Pagamentos a Efetuar o valor de R$ 815.
Aguardando a homologacéao para levantamento do depdsito judicial referente ao beneficio obtido.

(4) CSLL - Para o BANESTES, o valor registrado decorre de Auto de Infracdo lavrado onde o
Fisco ndo acatou decisdo judicial com transito em julgado ocorrido em 19/12/2003 de
guestionamento de prejuizo fiscal e base negativa acumulado até 1994 (IR e CSLL), sob a
alegacdo de que a utilizacdo teria ocorrido com prejuizo fiscal e base negativa ap6s 1994. Foi
ajuizada acédo judicial visando comprovar o equivoco por parte do Fisco tendo sido efetuado
depésito para suspensao da exigibilidade do crédito tributario na forma da legislacdo em vigor.

Decorre ainda de registro para a BANESTES Seguros de depoésitos judiciais no montante de R$
772, mantendo provisdo de igual valor, em razdo da ndo homologacdo de compensacéo efetuada
com débitos da contribuicdo social no periodo compreendido entre janeiro e setembro de 2002. A
BANESTES Seguros ativou créditos oriundos da contabilizagdo do Plano Verdo, em 1996,
resultando em crédito de Imposto de Renda e Contribuicdo Social. A compensacdo desses
créditos estendeu-se até 2001 para o Imposto de Renda e até setembro de 2002 para a CSLL. Em
analise da compensacdo efetuada neste Ultimo periodo de 2002, entendeu a RFB, que a
BANESTES Seguros teria 5 (cinco) anos para efetuar a compensacéo dos créditos, porém esta
teria ultrapassado o prazo prescricional. Entretanto, € unissono na jurisprudéncia patria que o
prazo para restituicdo e compensacgdo é de 5 (cinco) anos a partir do pagamento indevido,
acrescido de mais 5 (cinco) anos apés a homologagdo tacita. Dessa forma, o prazo para
compensacdo seria de 10 (dez) anos. A execucdo fiscal foi ajuizada com a apresentacdo de
embargos pela Seguradora e realizagdo do depdsito visando suspender a execucdo e a analise
dos embargos apresentados.

(5) CSLL - Aumento de Aliquota - Trata-se de agdo ajuizada objetivando decisdo judicial que
assegure a declaracéo incidental de inconstitucionalidade do artigo 17 da Medida Proviséria n°.
413, de 03 de janeiro de 2008, convertida na Lei n.° 11.727, de 23 de junho de 2008, concernente
a elevacdo da aliquota da CSLL para empresas dos setores financeiros e seguros de 9% para
15%.

(6) COFINS e FINSOCIAL - Em 28/07/05, foi efetuado, pela BANESTES Seguros S.A ., depdésito
judicial para Interposicdo de Recursos Fiscais — COFINS no valor de R$ 1.611, referente ao
valor exigido de COFINS gerado por glosa de compensacao efetuada com créditos do FINSOCIAL
tendo em vista a inconstitucionalidade do aumento da aliquota de 0,5% para 2% (92.068899-3).
Considerando o crédito tributario do FINSOCIAL e em decorréncia da obrigacdo trazida pela Lei
n.° 9.718/98 para pagamento da COFINS, a BANESTES Seguros procedeu em 1999 e 2000 a
compensacgdo do FINSOCIAL/COFINS administrativamente conforme permitia a legislacdo a
época.
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Nada obstante a legalidade da compensacao efetuada do FINSOCIAL/COFINS e desprezando a
decisdo prolatada nos autos 2005.51.01.011764-3, a Receita Federal encaminhou para inscricao
em divida ativa o valor da COFINS n&o recolhido entre 1999/2000, o que culminou com a
Execucdo Fiscal para o BANESTES de n.° 2006.50.01.007332-0 e a BANESTES Seguros discute
a questao por meio de Medida Cautelar (2005.50.01.0060126) e Acao Anulatéria de Débito
(2005.50.01.0076079).

No exercicio de 2009, em decorréncia do direito concedido pelo inciso |, do § 3° do artigo 1° da Lei
n.° 11.941, de 27 de maio de 2009, de pagamento de débitos com reducdo de multas e encargos
legais, foi revertida a provisdo de COFINS para a BANESTES Seguros mantendo em Pagamentos
a Efetuar o valor de R$ 1.388. Com o encerramento de todos oS prazos para a interposi¢céo e
recursos pelas partes no processo judicial movido pela BANESTES Seguros S. A se tornou certo
o crédito, sendo este ativado em dezembro de 2010, transitado em julgado pela Receita Federal
em 18/02/2011.

f.  Passivos Contingentes Classificados como Perdas Possiveis

O Sistema Financeiro BANESTES mantém um sistema de acompanhamento para todos os
processos administrativos e judiciais civeis e fiscais nos quais figura como “autor” ou “réu” e,
amparada na opinido dos assessores juridicos e/ou do departamento juridico interno, classifica as
acOes de acordo com sua probabilidade de perda. Nesse contexto, 0s processos contingentes
avaliados como de risco de perda possivel ndo sdo reconhecidos contabilmente, sendo os
principais apresentados a seguir:

* Processo n°: 2005.50.01.012600-9

a) Principais fatos: Trata-se de Acdo Anulatéria de Débito Fiscal representado pela NFLD
35.776.219-3. Em suma, visa discutir a autuacao fiscal inerente a incorporacdo de comissdes
pagas a remuneracédo, para fins de incidéncia de contribuicdo previdenciaria. A Instituicdo alega
preliminarmente a decadéncia da exigibilidade do tributo e, no mérito, a ndo subordinacao e
eventualidade na prestacao do servico. O processo encontra-se em tramite na 22 Vara Federal
Civel de Vitoria/ES. Ha depésito do montante integral do débito discutido.

b) Valores, bens ou direitos envolvidos: R$ 1.766 (original).

¢) Analise do impacto em caso de perda do processo: A perda do processo ocasionara a reducao
do ativo da Instituicdo no valor do processo.

* Processo n°: 2005.50.01012599-6

a) Principais fatos: Trata-se de Acdo Anulatoria de Débito Fiscal referente a NFLD 35.776.170-7. O
crédito previdenciario constante desta NFLD refere-se ao periodo de Junho de 1996 a Junho de
2004, acerca de contribuicdo devida sobre a remuneracdo de trabalhadores técnicos
especializados em informatica, caracterizados como segurados empregados da empresa
BANESTES Seguros. Na acédo, a BANESTES Seguros sustenta a decadéncia parcial do direito de
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lancar, bem como a inexisténcia de vinculo empregaticio, afirmando que, por se tratar de empresa
publica, as contratacBes somente poderiam se efetivar mediante concurso publico. Processo
tramitando no Tribunal Regional Federal da 22 Regido. Houve a adesdo aos beneficios da Lei
11.941/2009 para o0 pagamento a vista apenas para os débitos referentes aos periodos néo
abrangidos pela decadéncia. Ha depdésito judicial.

b) Valores, bens ou direitos envolvidos: R$ 2.399 (original).

c¢) Andlise do impacto em caso de perda do processo: A perda do processo ocasionara a reducao
do ativo da empresa no valor do processo.

* Processo n° : 2005.50.01.012595-9

a) Principais fatos: Trata-se de Ac¢do Anulatéria a fim de extinguir a NFLD n° 35.776.172-3.
Segundo o entendimento da autoridade fiscal, o0 BANESTES deixou de registrar 0s respectivos
campos da Guia de Recolhimento do FGTS e informagBes a Previdéncia Social — GFIP. Em
27.11.2009 foi interposta peticdo manifestando a adesdo das autoras aos beneficios da Lei
11.941/09, com as reducdes para pagamento a vista, conforme preceitua o artigo 1°, § 3° da
referida Lei. No mesmo ato foi requerida a desisténcia da presente acdo, com a conversao do
depésito judicial em renda da Unido e o levantamento do saldo remanescente. Os autos
encontram-se no TRF da 22 Regido.

b) Valores, bens ou direitos envolvidos: R$ 2.386 (original).

c¢) Analise do impacto em caso de perda do processo: Tendo em vista que chance de perda para o
processo estava classificada como possivel, a fim de beneficiar-se com as redugfes para
pagamento a vista instituido pela Lei n°® 11.941/09, houve a adesao a referida Lei e a desisténcia
do processo.

* Processo n°: 2010.50.01.000346-1

a) Principais fatos: Trata-se de Agdo Anulatoria de Débito Fiscal que visa a anulagdo da NFLD n°
35.354.412-6, que questiona a incidéncia da contribuicdo previdenciaria sobre as verbas de
auxilio-creche e auxilio-baba. Ha depdésito integral do montante discutido.

b) Valores, bens ou direitos envolvidos: 6.644 (original).

¢) Analise do impacto em caso de perda do processo: A perda do processo ocasionara a reducao
do ativo da Instituicdo no valor atualizado do processo.

* Processo n°: 2005.50.01.012601-0
a) Principais fatos: Trata-se de Acdo Anulatéria interposta pelo BANESTES para extinguir a NFLD

n° 35.776.169-3. O BANESTES contratou a empresa ASBACE para prestacdo de servicos de
informética e esta, por sua vez, estabeleceu sub-contratos para efetivar a prestacdo do servico,

60

PAGINA: 99 de 134



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO Versdo : 3

Notas Explicativas

BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
BANESTES Av. Princesa Isabel, 574 - Bloco B 9° Andar - Centro - Vitoria - ES
CNPJ.: 28.127.603/0001-78 www.banestes.com.br

porém, a autoridade fiscal interpretou o fato como meio de burlar uma possivel vinculagdo
empregaticia entre os prestadores de servico e 0 BANESTES. Assim, estabeleceu o vinculo
empregaticio para promover a tributacdo como segurados-empregados. Em 30.11.2009 foi
interposta peticdo manifestando a adesdo das autoras aos beneficios da Lei 11.941/09, com as
reducbes para pagamento a vista para os débitos ndo decaidos, conforme preceitua o artigo 1°, §
3° da referida Lei, no mesmo ato foi requerida a desisténcia da presente agdo para os débitos nao
decaidos, com a conversao do deposito judicial em renda da Unido e o levantamento do saldo
remanescente. Atualmente os Autos encontram-se na 22 Vara Federal Civel. Ha depésito no
montante integral do débito.

b) Valores, bens ou direitos envolvidos: R$ 10.173.

¢) Analise do impacto em caso de perda do processo: Tendo em vista que chance de perda para o
processo estava classificada como provavel, a fim de beneficiar-se com as reducdes para
pagamento a vista instituido pela Lei n°® 11.941/09, houve a adesédo a referida Lei e a desisténcia
do processo quanto aos débitos ndo decaidos. Ja4 no que se refere aos débitos em que se discute
a decadéncia, a perda do processo ocasionara a redugdo do ativo da Instituigdo no valor
atualizado do processo.

* Processo n.°: 048.01.012601-0

a) Principais fatos: Trata-se de Acdo Anulatéria de Débito Fiscal representado pela NFLD
35.776.219-3. Em suma, visa anular os autos de infracdo que foram lavrados sob a alegacao de
auséncia de apresentacdo de documentacdo solicitada pelo fisco e ndo recolhimento do ISS. Os
autos foram lavrados em desconformidade com o principio da estrita legalidade, alcangando fatos
geradores ndo previstos no Decreto-Lei 406/68 e na Lei Complementar Federal n.° 56/87.
Atualmente o processo encontra-se em tramite na Vara da Fazenda Publica Municipal da Serra.
Ha depdsito judicial.

b) Valores, bens ou direitos envolvidos: R$ 2.113 (original).

¢) Analise do impacto em caso de perda do processo: A perda do processo ocasionara a reducao
do ativo da Instituicdo no valor do processo.

* Processo n.°: 2005.50.01.006012-6

a) Principais fatos: Trata-se de Medida Cautelar de Depdsito para discutir supostos débitos de COFINS
de julho/1999 a dezembro de 1999. Houve a adesdo aos beneficios da Lei 11.941/09, com as
reducbes para pagamento a vista, conforme preceitua o artigo 1°, § 3° da referida Lei. No mesmo
ato foi requerida a desisténcia da presente acédo, com a conversao do depdsito judicial em renda
da Uniéo e o levantamento do saldo remanescente. Atualmente o processo encontra-se em tramite
na 62 Vara Federal Civel de Vitoria/ES.

b) Valores, bens ou direitos envolvidos: R$ 1.611 (original).

¢) Analise do impacto em caso de perda do processo: Tendo em vista que a chance de perda
para o processo estava classificada como possivel, a fim de beneficiar-se com as reducdes para
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pagamento a vista instituido pela Lei n.° 11.941/09, houve a adeséao a referida Lei e a desisténcia
do processo.

* Processo n°. 00915.1997.002.1700-7
a) Principais fatos: Reintegracéo,

b) Valores, bens ou direitos envolvidos: R$ 1.286.
c) Andlise do Impacto em caso de Perda: Valor pleiteado.

* Processo n°. 0427.1997.004.17.00-2
a) Principais fatos: Horas extras, danos morais e reintegracéo.

b) Valores, bens ou direitos envolvidos: R$ 1.708.
c) Analise do impacto em caso de perda: Valor pleiteado.

* Processo n.° 4.2006.010.17.00-6
d) Principais fatos: Horas extras, planos econdmicos, danos morais e materiais.

e) Valores, bens ou direitos envolvidos: R$ 1.523.
f)  Andlise do impacto em caso de perda: Valor pleiteado.

* Processo n°. 030040026538

a) Principais fatos: Adequacédo do Contrato.

b) Valores, bens ou direitos envolvidos: R$ 2.160.

c) Analise do impacto em caso de perda: Valor pleiteado pelo autor.
* Processo n°. 024060319266

a) Principais fatos: Revisdo Contratual, Repeticdo do Indébito.

b) Valores, bens ou direitos envolvidos: R$ 5.361.

c) Analise do impacto em caso de perda: Valor pleiteado pela Empresa autora.
* Processo n°. 200910004502

a) Principais fatos: Contratos de consignacéo de crédito.

b) Valores, bens ou direitos envolvidos: R$ 120.119.

c) Analise do impacto em caso de perda: Pouco impacto, tendo em vista que a acédo é em face
do BANESTES e mais 60 instituicdes financeiras.
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23. OUTROS PASSIVOS

Descricéo 2011 2010

Impostos a Recolher 14.693 13.799
Negociacgdo e Intermedia¢do de Valores 1.631 437
Obrigacdes por Aquisicdo de Bens 6.346 8.715
Obrigagdes por Prestacéo de Servico de Pagamento 78.625 68.962
Obrigagdes Sociais e Estatutarias 21.707 22.041
Operacdes de Cambio (a) 197.657 197.717
Operacdes de Cartdes de Crédito 87.911 79.768
Dotacédo para Aumento de Capital 7.199 -
Outros Passivos 33.715 29.837
Pagamentos a Efetuar 42.657 39.079
Receita Diferida 2114 1.603
Recursos em Transito de Terceiros 13.736 10.867
RelagBes Interfinanceiras 2.419 3.038
Total 510.410 475.863

a. Operacdes de Cambio

Descricdo 2011 2010

Cambio Vendido a Liquidar 1.451 381
Obrigacdes por Compras de Cambio 195.766 196.921
QOutras 440 415
Total 197.657 197.717

24. OPERACOES DE SEGUROS

O BANESTES, através de sua subsidiaria BANESTES Seguros S.A., oferece ao mercado, 0s
produtos de seguros de danos e pessoas. Os produtos sédo ofertados através das corretoras de
seguros, conforme regulamentacéo da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

Na criacdo de novos produtos séo consideradas as oportunidades de mercado, sendo elaborados
através de Notas Técnicas, confeccionadas pelas areas de produtos, em conjunto com a empresa
atuarial contratada, sendo comercializados apds aprovacao da SUSEP.

Os produtos desenvolvidos sdo submetidos a Diretoria Operacional, onde todos os fluxos
englobando visdes operacional, comercial, juridica, contabil, financeira, controles internos e
tecnologia sdo analisados, discutidos e aprovados pelas diversas areas envolvidas.

Também existem politicas de subscricdo de riscos estabelecidas em cada segmento, assim como,
limites técnicos atuariais por ramo e cobertura, os quais sdo controlados de forma sistémica ou
operacional.
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O Sistema Financeiro BANESTES, através da BANESTES Seguros S.A., oferece ao mercado
produtos de seguros com a finalidade de assumir riscos e restabelecer o equilibrio econémico do
patriménio afetado do segurado. Nesse segmento os clientes estdo divididos principalmente entre
os mercados Pessoa Fisica e Pessoa Juridica.

O contrato de seguro firmado entre as partes visa garantir a protecdo dos bens do cliente
mediante o pagamento de prémio. Ao segurado € garantido a protecdo através de reposigédo ou
reparacao financeira predeterminadas, de danos que venham causar desestabilizacdo patrimonial
ou pessoal. Em contraparte, a BANESTES Seguros S.A. constitui provisdes técnicas por ela
administrada, através de areas especializadas da Seguradora, com o objetivo de reparar a perda
do segurado em caso de ocorréncia de sinistros dos riscos previstos.

Os riscos de seguros comercializados se dividem em Seguros de Danos e Seguros de Pessoas:

1. Seguros de Pessoas: incluem cobertura contra risco de morte e sobrevivéncia. No risco de
morte garante-se, além da prépria cobertura, riscos contra acidentes e invalidez. No risco de
sobrevivéncia garante-se pagamento de rendas apés periodo de capitalizagdo, como forma de
previdéncia complementar, através do produto VGBL.

2. Seguros de Danos: garantem as perdas, danos ou responsabilidades sobre objetos e bens
patrimoniais, excluida desta classificacdo os seguros do ramo vida.

indice dos principais ramos de atuacao:

Prémios Ganhos-PG Sinistros Retidos-PG (%) Comercializagd  0-PG (%)

Grupos de Ramos 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Automovel 49.168 51.220 70,70 64,78 21,01 19,63
DPVAT 29.607 28.152 87,02 86,99 1,46 1,43
Pessoas (1) 34.175 30.740 55,79 41,04 17,35 17,63
Patrimonial (2) 233 - - - 6,08 -
Total 113.183 110.112 70,49 63,72 14,76 14,42

(1) Pessoas inclui Vida em Grupo e Acidentes Pessoais e Prestamista;

(2) Patrimonial inclui Incéndio, Compreensivo Residencial, Condominio e Empresarial, Riscos de Engenharia e Riscos
Diversos.

a. Movimentacao das Provisdes Técnicas de Seguros e Previdéncia

Abaixo segue detalhes da movimentacdo dos saldos das ProvisGes Técnicas das operacdes de
seguros e previdéncia:

2011 2010

Proviséo de Prémios ndo Ganhos - PPNG - RVE (*) 26.626 246 86
Auto 25.635 23.958
Pessoas 980 728
Outros 11 -
Proviséo de Prémios nao Ganhos - PPNG - RVNE (¥) 1.275 837

Auto 1.250 814
Pessoas 25 23
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Provisédo de Insuficiéncia de Prémios (*) - 569
Auto - 373
Pessoas - 196
Sinistros a Liquidar (*) 37.832 37.604
Administrativas 15.288 14.046
Auto 8.686 7.605
DPVAT 3.371 3.615
Pessoas 2.979 2.431
Outros 252 395
Judiciais 22.544 23.558
Auto 3.872 2.628
DPVAT 13.928 17.779
Pessoas 4.493 2.913
Outros 251 238
Provisé@o de Sinistros Ocorridos mas ndo Avisados (*) 12.997 4.895
Auto 1.261 1.203
DPVAT 8.470 1.367
Pessoas 3.247 2.306
Outros 19 19
Provisdo Complementar de Prémios (*) 1.014 1.133
Auto 27 105
Pessoas 987 1.028
Proviséo de Despesas Administrativas (*) 70 53
DPVAT 70 53
Provisdo de Beneficios a Conceder 2.396 47
VGBL 2.396 47
Total 82.210 69.824

(*) Conforme Nota 3l;

b. Movimentacao das ProvisGes Técnicas

A movimentacgdo das provisfes técnicas - seguros, registrada no passivo circulante e passivo ndo
circulante, esta assim apresentada:

Saldo em Reversodes/ Saldo em

31/12/10 Constituicao Pagamentos 31/12/11
Proviséo de Prémios N&o Ganhos 24.686 3.110 (1.170) 26.626
Riscos Vigentes e Emitidos (PPNG/RVE) 837 478 (40) 1.275
Proviséo de Sinistros a Liquidar (PSL) 37.604 5.426 (5.198) 37.832
Proviséo de Sinistros Ocorridos mas Néo Avisados (IBNR) 4.895 8.442 (340) 12.997
Proviséo de Insuficiéncia de Prémios (PIP) 569 472 (1.041) -
Provisédo Complementar de Prémios (PCP) 1.133 619 (738) 1.014
Proviséo para Despesas Administrativas (PDA/DPVAT) 53 188 (171) 70
Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder (PMBaC) 47 2.349 - 2.396
Total das Provisdes 69.824 21.084 (8.698) 82.210
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c. Ativos vinculados para cobertura das provisées t écnicas — Seguros

2011 2010
Provisdes Técnicas (82.210) (69.824)
Direitos Creditérios 10.312 8.931
Depésitos Judiciais 2.080 1.821
Provisdes Técnicas para Garantias (1) (69.818) (59.072)
Titulos de Renda Fixa — Privados 34.715 48.247
Titulos de Renda Fixa — Publicos 29.166 24.064
Fundos de Investimentos 70.003 51.048
Imoveis 1.312 1.689
Total de Ativos (2) 135.196 125.048
Ativos Livres (2+1) 65.378 65.976

d. Despesa de Comercializagéo Diferida

As despesas de comercializacdes diferidas, basicamente, estdo representadas pelas comissdes
retidas diferidas para amortizag&do proporcional ao reconhecimento da receita de prémio ganho, ou
seja, em funcdo do decurso da vigéncia do risco, conforme normas de calculos vigentes. Abaixo
segue a movimentagdo de saldos de despesas com comissfes diferidas:

2011 2010
Auto 4.864 4.363
Pessoas 452 326
Total 5.316 4.689

e. Riscos das Operac6es de Seguros

A Seguradora gerencia seus riscos através de comités para avaliacdo de politicas de aceitacéo,
cumprimento de normas e avaliacdo de sinistros vultosos. As avaliagfes dos comités sao
repassadas a Diretoria para avaliagdo e homologacdo, que divulga todas as decisbes para
cumprimento de todas as areas envolvidas.

As categorias de riscos estdo assim apresentadas:

e.1l Riscos de Seguros

Entende-se como risco de seguro aquele transferido a seguradora pelo segurado, através de
contrato formal, onde exista a possibilidade de ocorréncia de evento previsto, futuro e incerto, que
altere a situacdo econdmica e financeira do segurado.

A gestao dos passivos de contratos de seguros € realizada pela Administracdo em conjunto com o
atuario responsavel, que atua definindo politicas operacionais especificas e efetuando avaliacdes
sobre os saldos provisionados para fazer frente aos passivos de contratos de seguros. Além disso,
a Seguradora possui um comité de produtos e comercializagdo composto por membros da area de
sinistro e de operacdes, com autonomia para deliberar a respeito das provisdes de prémios e
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sinistros, que se rednem sempre que necessario para analisar os resultados apurados
mensalmente.

A Seguradora possui ainda, um comité de sinistro composto por membros da area de sinistros,
juridica, controles internos e operacional, que se reline sempre que necessario para avaliacao de
sinistros com recusa de cobertura técnica ou com indicios de fraude, visando garantir o
cumprimento das condi¢Bes contratuais do seguro e mitigar riscos de fraude identificados, propor
alteracdes nos produtos comercializados, quando verificada a necessidade, bem como analisar e
deliberar sobre o impedimento de clientes suspeitos de operar com a Seguradora em relagdo a
crimes de fraude.

A Seguradora utiliza estratégias de diversificacdo de riscos de forma que o resultado adverso
desses eventos seja minimizado. Os fatores que minimizam a volatilidade do risco de seguro
incluem a diversificacdo de risco, tipo de risco, questdes geograficas, profissdes e idades de
interesse, restricdo dos limites maximos de indenizacdo de acordo com o interesse e politicas
estabelecidas.

Os produtos comercializados pela Seguradora estdo divididos da seguinte forma:

» Seguros de Automéveis

Este produto destina-se a proprietario de veiculos automotores em geral, pessoa fisica ou juridica,
e sao oferecidas coberturas basicas: Compreensiva (Coliséo, Incéndio e Roubo/furto); Incéndio e
Roubo/furto, Responsabilidade Civil Facultativa (Danos Materiais e Danos Corporais) e Acidentes
Pessoais Passageiro; e coberturas adicionais: despesas extraordinarias, franquia simples,
coberturas para acessorios e equipamentos, cobertura para menores de 25 anos. Os contratos de
seguro possuem vigéncia anual e, excepcionalmente, prazo inferior a 12 meses, podendo ser
pagos de forma parcelada. A importancia segurada baseia-se no valor de mercado referenciado
determinado pela Fundacg&o Instituto de Pesquisas Econbmicas (Tabela FIPE). Somente nos
casos em que o veiculo ndo tenha cotacdo na Tabela FIPE pode-se contratar um seguro na
modalidade valor determinado.

De acordo com a politica de aceitacdo de riscos, a area de aceitacdo de riscos leva em
consideracdo para os seguros de veiculos diversos fatores no céalculo do prémio de seguro, como
perfil do segurado (idade e sexo do condutor do veiculo, regido de circulagdo do veiculo, tipo de
utilizacéo, condi¢gbes de guarda do veiculo) e fatores de agravamento do risco (veiculo rebaixado,
proposta de contratacdo exclusiva de RCF-V).

A area operacional possui a faculdade de aceitar ou ndo determinados riscos com base na politica
de aceitacdo. Essa analise é realizada no momento da contratacdo, observando a experiéncia do
proponente tanto na Seguradora quanto no mercado, além de considerar o risco de crédito por
parte do proponente, dentre outros.

» Seguros de Vida

A BANESTES Seguros S.A. emite contratos de Vida, Acidentes Pessoais Coletivo, Prestamista,
Bilhete de Acidentes Pessoais e Vida Empresarial. Estes contratos cobrem o capital segurado no

67

PAGINA: 106 de 134



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO Versdo : 3

Notas Explicativas

BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
BANESTES Av. Princesa Isabel, 574 - Bloco B 9° Andar - Centro - Vitoria - ES
CNPJ.: 28.127.603/0001-78 www.banestes.com.br

caso de morte acidental, invalidez permanente por acidente, garantia de recebimento do capital
segurado em caso de morte do codnjuge, garantia de indenizacdo, em caso de morte de filho
incluso na apdlice, despesas médicas e hospitalares.

A precificacdo do seguro (célculo atuarial) é realizada de acordo com a importancia segurada,
idade do segurado e ocupacao profissional. Como politica de gestao de risco, a Seguradora faz a
andlise da Declaracdo Pessoal de Saude, bem como o reenquadramento dos riscos com base na
faixa etaria do segurado.

Na modalidade empresarial, séo cobertos grupos de empresas abrangendo sécios, diretores e
funcionarios que estejam em boas condicdes de saude, em plena atividade profissional e que nao
tenham doencas ou lesdes preexistentes.

Nesta modalidade a idade minima para a inclusdo de um segurado é a de 14 anos e a maxima é
de 64 anos, 11 meses e 29 dias na data de contratacéo.

Alguns riscos e categorias de entidades sao imediatamente declinaveis no ato de sua aceitacao,
tais como: operarios de construcao civil, vigilancia, motoboy, dentre outros.

O capital segurado minimo inicial é de R$10.000,00 (dez mil reais) e o méximo de
R$100.000,00 (cem mil reais).

* VGBL

O VGBL BANESTES RENDA FIXA é um produto de seguro da BANESTES Seguros, que tem por
objetivo garantir o pagamento de um beneficio futuro e programado, servindo como fonte ou
complemento de renda para o segurado (aposentadoria).

O produto VGBL BANESTES possui caracteristicas diferentes em dois momentos distintos. Num
primeiro momento, a caracteristica € de um produto de investimento, em que os valores de
contribuicdo e aportes feitos pelo segurado sdo aplicados num fundo exclusivo e comunitario a
todos os segurados desse produto. No segundo momento, a caracteristica € de um produto de
aposentadoria, que garante o pagamento de uma renda na forma estabelecida pelo segurado e
gue leva em conta o valor de recursos acumulados no periodo de contribuicdo dividido pelo tempo
de pagamento do beneficio.

O produto VGBL BANESTES disponibiliza duas condicbes para este tipo de evento. Na
comercializagdo do produto € possivel ao cliente contratar o seu VGBL com ou sem um capital
adicional para indenizagdo em caso da morte do segurado. Ao optar pela contratacdo do VGBL
com esse capital, e ocorrendo a morte do segurado no periodo de contribuicdo, os beneficiarios
ter@o direito a resgatar o valor do saldo capitalizado em nome do segurado e mais o valor do
capital adicional contratado. Se a opcdo for pela ndo contratacdo do capital adicional, os
beneficiarios terdo direito somente ao saldo capitalizado.
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O valor da contribuicdo mensal € estabelecido pelo cliente. Assim, quanto maior o valor da
contribuicdo mensal e dos aportes esporadicos, maior sera o valor do beneficio futuro. A
contribuicdo minima do VGBL BANESTES ¢é de R$70,00 (setenta reais).

A renda futura depende, basicamente, de dois fatores: o volume de recursos capitalizados pelo
cliente até o dia de pagamento do primeiro beneficio e a escolha da modalidade para pagamento
do beneficio, se vitalicio ou temporario. Na contratacdo do produto é possivel ao cliente ter uma
estimativa da renda futura, a partir de uma simulacdo que leva em conta o volume de recursos
projetado com base no tempo de contribuicdo que o cliente define.

O VGBL BANESTES opera com um tempo de contribuicdo minima de 10 anos e limites de idades
para contratar o produto (70 anos) e receber o primeiro beneficio de renda (80 anos). A razao de
tais limites é permitir ao cliente capitalizar um minimo de recursos para uma renda e tempo de
beneficio que satisfaca os objetivos do produto.

No momento da contratacdo, o cliente pode optar pela tributacdo no modelo regressivo ou
progressivo. No modelo progressivo, em caso de pagamento de resgate, a seguradora retera 15%
do rendimento; em pagamento de beneficio, aplicara a tabela progressiva, e o cliente promovera o
ajuste na declaracdo anual do imposto de renda. No modelo regressivo, em caso de pagamento
do beneficio ou de resgate, a seguradora reterd o percentual devido ao imposto de renda,
calculado conforme a tabela regressiva, e dispora ao cliente o valor liquido da tributacao.

e.2 Risco de Crédito

Este risco é representado pela possibilidade de perda de valor de ativos financeiros quando a
contraparte ndo honrar o contrato celebrado, parcial ou em sua totalidade, com a Seguradora.

A Seguradora emite normas internas, em conformidade com as regulamentacdes da SUSEP e
CVM, garantindo o cumprimento de suas politicas de investimentos, que visam garantir seguranca
e rentabilidade quanto aos ativos financeiros aplicados, pulverizando os recursos aplicados e
monitorando sistematicamente as contrapartes envolvidas, levando em conta a capacidade
financeira de honrar os compromissos assumidos com a Seguradora e ainda fatores observados
no mercado.

Limites de risco de crédito sdo determinados com base no rating de crédito da contraparte para
garantir que a exposicao global ao risco de crédito seja gerenciada e controlada dentro das
politicas estabelecidas.

Os ativos financeiros séo investidos (ou reinvestidos) somente em instituicdes financeiras com alta
qualidade de rating de crédito, seguindo as determinacSes da Politica Corporativa de
Investimentos Financeiros, que determina como rating minimo BBB.

O risco de crédito originado de prémios pendentes de pagamento é substancialmente baixo. Pois,
segundo legislacdo brasileira, as coberturas de sinistros podem ser canceladas caso os

pagamentos dos prémios ndo sejam realizados até a data de vencimento, respeitando-se o
periodo maximo de cobertura.
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e.3 Risco Financeiro

A Seguradora esta exposta a riscos financeiros transferidos por ativos e passivos financeiros e
para mitiga-los leva em consideracdo o ambiente macroeconémico, as legislacdes existentes no
Brasil e a analise comparativa de passivos e ativos financeiros.

O risco de liquidez é o risco dos recursos de caixa ndo estarem disponiveis para honrar
compromissos futuros quando vencidos. Diante disso, como politica de gestao de risco de liquidez,
a Seguradora mantém o compromisso de honrar todos os passivos de seguros e passivos
financeiros até o vencimento.

A Seguradora considera como parte essencial da gestéo de risco de liquidez a arrecadacao dos
prémios de todos os contratos emitidos para honrar os compromissos assumidos e realizar
investimentos destes recursos. O método utilizado para avaliacdo do risco de liquidez é a gestéo
do fluxo de caixa considerando o casamento de ativos e passivos no curto e médio prazo.

A Seguradora possui também uma politica de indenizar os segurados em prazos inferiores aos
que determina a legislacao vigente e a média de liquidagdo de sinistros praticada pelo mercado.

Como ferramenta de gestao de risco financeiro a Seguradora utiliza andlises de sensibilidade e
testes de stress (VaR - Value at Risk) desenvolvidos pela empresa responsavel pela analise da
carteira de investimentos. Os resultados sédo reportados periodicamente ao Comité de
Investimentos que avalia a exposicdo ao risco de mercado e a diversificacdo do portifélio de
acordo com a Politica de Investimentos.

Os resultados das analises sdo utilizados para gestdo desses riscos e para 0 entendimento do
impacto sobre os resultados e sobre o patriménio liquido em condi¢gdes normais e em condi¢des
de stress.

e.4 Casamento de ativos e passivos (ALM)

A Gestdo de Ativos e Passivos é efetuada utilizando a metodologia ALM (Asset Liability
Management). Esta metodologia consiste hum processo continuo de formulacéo, implementacéo,
monitoramento e revisdo das estratégias de gestdo de ativos e passivos com o objetivo de atingir
determinado retorno com determinado nivel de risco.

Verséo : 3

Vencidos A vencer A vencer A vencer

Sem Vencidos acima de em até entre acima de
Ativos Financeiros Vencimento  Até 1 ano 1 ano 1 ano 1e5Anos 5 anos Total
Disponivel 966 - - - - 966
Aplicacdes - - 33.147 30.580 70.179 133.906
Prémios a Receber - 507 14.272 - - 14.779
Operagdes com Resseguradoras - - 64 - - 64
Outros Créditos Operacionais - - 2.332 - - 2.332
Créditos Tribut. e Previdenciarios - - 74 2.830 - 2.904
Despesas Antecipadas - - 2 - - 2
Depdsitos Judiciais e Fiscais - - 6.862 7.035 - 13.897
Total dos Ativos Financeiros 966 507 - 56.753 40.445 70.1 79 168.850
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Vencidos A vencer A vencer A vencer

Sem Vencidos acima de em até entre acima de

Passivos Financeiros vencimento Até 1 ano 1 ano 1 ano 1e5Anos 5 anos Total

Contas a Pagar - - - 4.238 - - 4.238
ObrigagGes a Pagar - - - 832 - - 832
Provisdes Técnicas - - - 82.209 - - 82.209
Débito das Operag6es c/Seguros - - - 1.727 - - 1.727
Proviséo para Contingéncias - - - 4.299 - - 4.299
Impostos e Enc. Sociais a Recolher - - - 4.693 - - 4.693
Encargos Trabalhistas - - - 616 - - 616
Total dos Passivos Financeiros - - - 98.614 - - 98.614

f.  Andlise de Sensibilidade da Sinistralidade da Se  guradora

A Seguradora efetua analise de sensibilidade mensalmente considerando cendrios otimistas e
pessimistas, com base na sua sinistralidade histérica.

Com base no resultado das analises, as acdes para controle da sinistralidade, se necessario, sdo
efetuadas em conjunto com as areas de Sinistro, Comercial e Operacional, que avaliam os
critérios pertinentes a cada area e submete a Administragdo para ajustes.

g. Gestéo de Risco de Capital

O gerenciamento de capital procura otimizar a relagdo risco versus retorno de modo a minimizar
perdas, por meio de estratégias de negdcios bem definidas, em busca de maior eficiéncia na
composicao dos fatores que impactam na Margem de Solvéncia e/ou Capital Minimo Requerido da
Seguradora, sendo o capital total necessario para as operagfes da Seguradora, sendo equivalente
a soma do capital base com o capital adicional.

h. Patriménio Liquido Ajustado e Capital Minimo Req  uerido

2011 2010

Patrimonio Liquido 78.435 75.986
Participacdo em Sociedade Financeira e Nao Financeiras — Nacional (522) (534)
Despesas Antecipadas ) (2)
Bens Tangiveis (obras de arte) 3) 3)
Ativos Intangiveis (25) (14)
Patrimdnio Liquido Ajustado 77.883 75.433
Capital Minimo Requerido 35.111 34.515
Margem de Solvéncia
(A) - 0, 20 Prémios Retidos - Ultimos 12 meses 23.451 21.680
(B) - 0, 33 Sinistros Retidos - Ultimos 36 meses 23.567 21.860
Margem de Solvéncia valor de A ou B o0 maior 23.567 21.860
Maior entre Capital Minimo e Margem de Solvéncia 351 11 34.515
Suficiéncia 42.772 40.918

71

PAGINA: 110 de 134



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO

Notas Explicativas

BANESTES

26.

CNPJ.: 28.127.603/0001-78

BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
Av. Princesa Isabel, 574 - Bloco B 9° Andar - Centro - Vitoria - ES

Verséo : 3

www.banestes.com.br

O Capital Minimo Requerido foi calculado levando-se em consideragdo os riscos de créditos e de
subscricdo, e ponderados de acordo as orientacBes das ResolugGes CNSP n.° 227 e 228, de

2010.

MARGEM FINANCEIRA

2011 2010

Receitas Financeiras

Caixa e Equivalentes de Caixa 357.382 266.186
Créditos a Instituicbes Financeiras 78.344 109.890
Créditos a Clientes 586.907 566.381
Titulos de Investimento 21.178 15.987
Outras Receitas Financeiras 192.118 158.932
Total 1.235.929 1.117.376
Despesas Financeiras

Depdsitos de Instituicdes Financeiras (283.807) (261.442)
Depdsitos de Clientes (435.440) (339.156)
Outras Despesas Financeiras (1.877) (1.194)
Total (721.124) (601.792)
Margem Financeira 514.805 515.584
RESULTADO DE SERVICOS E COMISSOES

2011 2010

Receitas de Servicos e Comissdes

Cadastro 335 94
Conta-Corrente / Poupanca 67.695 67.021
Cartdes de Crédito 22.324 20.414
Operacdes de Crédito e Garantias Prestadas 881 1.752
Administracdo de Fundos 37.677 33.823
Folha de Pagamento 3.186 3.088
Programa de Alimentacdo ao Trabalhador 3.743 3.986
Cobranca 18.954 19.447
Receitas de Tarifas Interbancarias 12.775 12.881
Arrecadacgtes 15.446 14.961
Servicos de Custddia e Corretagens 1.638 1.802
Outras Receitas de Servicos e Comissdes 3.427 2.157
Total 188.081 181.426
Despesas de Servicos e Comiss@es

Servicos do Sistema Financeiro (41.368) (38.602)
Cartdes de Crédito (4.708) (4.027)
Correspondente Bancario (13.269) (15.793)
Informacgéo Cadastral (6.872) (6.802)
Outros Servigos do Sistema Financeiro (16.519) (11.980)
Despesas de Comercializa¢éo de Planos de Seguros e Previdéncia (10.232) (10.125)
Despesas de Tarifas Interbancarias (5.084) (4.749)
Outras Despesas de Servicos e Comissdes (5.172) (3.743)
Total (61.856) (57.219)
Resultado Liguido de Servigcos e Comissdes 126.225 124. 207
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2011 2010
Renda Fixa 3.032 3.842
Operacdes de Crédito 4.804 398
Total 7.836 4.240
RESULTADO DE ATIVOS FINANCEIROS PARA NEGOCIACAO
2011 2010
Receitas 1.201 2.634
Titulos de Renda Fixa 1 2
Fundos de Investimento 1.156 2.616
Outros 44 16
Despesas (8) (35)
Titulos de Renda Fixa - 3)
Outros (8) (32)
Resultado Liguido de Ativos Financeiros para Negoci 1.193 2.599
RESULTADO DE ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PAR A VENDA
2011 2010
Receitas 4,053 3.491
Alienacao de Titulos de Renda Variavel 15 5
Variagdo de Titulos de Renda Variavel 4.038 3.486
Despesas (12) (5)
Alienagao de Titulos de Renda Variavel (12) (5)
Resultado Liguido de Ativos Disponiveis para Venda 4.041 3.486
RESULTADO DE SEGUROS E PREVIDENCIA
2011 2010
Receitas de Contratos de Seguros 122.162 118.704
Acidentes Pessoais - Coletivo 1.093 919
Acidentes Pessoais - Individual 2.186 1.381
Acidentes Pessoais - Passageiros 2.461 2.790
Automoveis 40.129 42.351
Convénio DPVAT 31.549 30.174
Prestamista 1.190 764
Responsabilidade Civil Facultativa 12.975 11.779
Vida em Grupo 29.600 27.664
Demais Ramos 979 882
Despesas de Contratos de Seguros (89.931) (79.361)
Acidentes Pessoais - Coletivo (614) (573)
Acidentes Pessoais - Individual (298) (410)
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Acidentes Pessoais - Passageiros (117) (80)
Automoveis (33.126) (30.814)
Convénio DPVAT (28.769) (26.900)
Prestamista (450) (522)
Responsabilidade Civil Facultativa (8.487) (8.838)
Vida em Grupo (17.910) (11.239)
Demais Ramos (160) 15
Resultado de Seguros e Previdéncia 32.231 39.343
RESULTADO DE OPERACOES DE CAMBIO E VARIACAO CAM BIAL

2011 2010
Receitas 375.649 347.828
Operacéo de Cambio - Exportagéo 17.026 17.781
Operacao de Cambio - Importagéo 98 460
Operacéo de Cambio - Outros 871 905
Variagdo Cambial 357.654 328.682
Despesas (356.152) (327.543)
Operacao de Cambio - Outros (1.153) (2.120)
Variagdo Cambial (354.999) (326.423)
Resultado Liquido de Operacdes de Cambio e Variagdo
Cambial 19.497 20.285
RESULTADO DAS OPERACOES DE PERDAS COM IMPAIRMENT

2011 2010
Receitas 91.662 112.635
Recuperacao de Crédito 30.626 34.122
Reverséo de Provisdo 61.036 78.513
Despesas (247.631) (221.452)
Provisao (211.703) (180.996)
Renegociacao (35.928) (40.456)
Resultado Liquido de Perdas com Impairment (155.969) (108.817)
DESPESAS DE PESSOAL

2011 2010
Salérios (143.283) (131.082)
Encargos Sociais Obrigatdrios (46.591) (44.266)
Beneficios (35.595) (32.458)
Remuneracédo do Comité de Auditoria (121) (86)
Remuneracéo do Conselho Fiscal (92) (84)
Remuneracéo da Diretoria e do Conselho de Administracéo (3.455) (3.261)
Treinamento (2.073) (1.518)
Total (230.209) (212.755)
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34. RESULTADO DA ALIENACAO DE ATIVOS NAO CORRENTES MANTIDOS PARA VENDA
2011 2010

Receitas 5.354 7.672
Imoveis 700 -
Maquinas, Equipamentos, Mdéveis e Utensilios - 5
Valores e Bens 511 3.839
Automoveis 3.942 -
Outros 201 3.828
Despesas (350) (202)
Imoveis (286) -
Maquinas, Equipamentos, Mdveis e Utensilios - 3)
Valores e Bens (64) (143)
Automoveis - (56)
Resultado Liguido de Alien. de Ativos Nao Correntes Mantidos p/Venda 5.004 7.470

35. OUTRAS RECEITAS

2011 2010

Dividendos de A¢des Disponiveis para Venda 2.021 2.106
Resultado de Participa¢des em Controladas/Coligadas - 1.782
Ganhos de Capital 922 7.869
Recuperacgédo de Encargos e Despesas 952 6.077
Processo Finsocial - 5.301
Outras Recuperacdes 952 776
Atualizagbes Monetarias 12.238 23.466
Processo Finsocial 1.223 13.536
Depositos Judiciais 10.660 9.627
Outras Atualizacdes 355 303
Receitas de Aluguéis 209 82
Outras Receitas Operacionais 4.504 3.852
Total 20.846 45.234

36. OUTRAS DESPESAS

a. Outras Despesas Administrativas
2011 2010
Servigos de Terceiros (5.878) (6.272)
Servicos Técnicos Especializados (16.440) (14.810)
Propaganda, Promocdes e Publicidade (9.294) (10.687)
Comunicacgao (15.419) (15.266)
Transporte (8.378) (7.248)
Aluguéis (14.590) (12.166)
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Processamento de Dados (24.210) (23.864)
Manutencéo e Conservagao de Bens (14.463) (11.547)
Patrocinios e Doagbes (569) (1.305)
Seguros (85) (83)
Seguranca e Vigilancia (12.250) (10.686)
Tributos (exceto Tributos sobre a Renda) (49.472) (50.023)
Materiais (2.573) (2.352)
Agua, Energia e Géas (4.686) (4.880)
Viagens (1.650) (1.886)
Perdas de Capital (1.891) (5.874)
Outras Despesas Administrativas (4.124) (3.207)
Total (185.972) (182.156)

b. Outras Despesas Operacionais

2011 2010
Contribuiges ao FGC (7.066) (6.474)
Outras despesas operacionais (8.522) (6.750)
Total (15.588) (13.224)

37. RESULTADO POR ACAO

O calculo do lucro por acao basico em 31 de dezembro de 2011 foi baseado no lucro atribuivel aos
titulares de acdes ordinarias e preferenciais, no valor de R$ 80.285 (R$ 142.175 em 2010), e na
guantidade média ponderada de a¢Bes ordinarias e preferenciais em circulacdo de 151.488.453.
N&o houve movimentacdo de a¢Bes nos periodos apresentados. O valor do resultado por acéo
basico diluido foi de R$ 0,53 em 2011 e R$ 0,94 em 2010.

38. PATRIMONIO LIQUIDO

a. Capital Social - Constituido por 109.305.235 acdes ordinarias e 42.183.218 acbes preferenciais,
todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas, das
quais 91,95% das acdes ordinarias e 92,65% das acgfes preferenciais pertencem ao Estado do
Espirito Santo.

b. Aumento de Capital Social com Capitalizacdo de R eserva - Em Assembléia Geral
Extraordinaria realizada em 29 de abril de 2011, foi aprovada, por unanimidade, a proposta da
Diretoria para elevacédo do capital social da Companhia, de R$ 436.368 para R$ 694.000, sem
emissdo de novas agOes, mediante capitalizagdo de Reserva de Lucro - Reserva Estatutaria para
Margem Operacional, no montante de R$ 257.632, homologado pelo Banco Central do Brasil em
25 de maio de 2011 por meio da correspondéncia DEORF/GTRJA - 2011/4067.

c. Reservasde Lucros - O lucro liquido, como definido no artigo 191, da Lei n.° 6.404/76, depois de
computada a CSLL, apurado em cada balanco semestral ou anual tera, pela ordem:
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cl. Reserva Legal - 5% (cinco por cento), antes de qualquer destinacdo, para constituicdo da
Reserva Legal, que ndo excedera a 20% (vinte por cento) do Capital Social. No exercicio em que
o saldo da Reserva Legal acrescido dos montantes das Reservas de Capital de que trata o § 1° do
artigo 182 da Lei n.° 6.404/76 exceder 30% (trinta por cento) do Capital Social, ndo sera
obrigatéria a destinacéo de parte do lucro liquido do exercicio para a Reserva Legal.

c2. Reservas Estatutarias - S&o constituidas do lucro liquido do exercicio ap6s as deducdes
legais e dividendos até atingir o limite de 100% do Capital Social, conforme estabelecido no
Estatuto Social. Estdo compostas por:

- Reserva para Margem Operacional - esta limitada a 80% do valor do Capital Social e tem por
finalidade garantir meios financeiros para a operacdo da sociedade, sendo formada com recursos
equivalentes a até 100% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n.°
6.404/76.

- Reserva de Risco em Operacdes de Cambio - esté limitada a 10% do valor do Capital Social e
tem por finalidade cobrir o risco de exposicdo em operacdes de cambio, sendo formada com
recursos equivalentes a até 2% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da
Lei n.° 6.404/76.

d. Ajustes de Avaliacdo Patrimonial

Essa conta compreende a variacdo liquida acumulada no valor justo dos ativos financeiros
disponiveis para venda até que eles sejam alienados ou ajustados por perdas por impairment.

e. Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio (JSCP)

e.l. Dividendos - O Estatuto Social confere direitos a dividendos minimos de 25%, no minimo,
ndo podendo exceder a 30% do lucro liquido ajustado do exercicio social. Conforme faculta o
artigo 9° da Lei n.° 9.249/95, o Banco optou pela distribuicdo de Juros sobre o Capital Préprio, que
foi imputado aos dividendos minimos obrigatorios e estdo demonstrados a seguir:

Base de Célculo: 2011 2010

Lucro Liquido do Exercicio IFRS 80.285 142.175
Efeito Ajustes IFRS (¥) 8.940 24.848
Lucro do Exercicio BRGAAP 89.225 167.023
Ajustes conforme Legislacao Brasileira (4.160) (7.828)
Base de calculo (30% e 25% respectivamente) 85.065 15 9.195
Complemento de Dividendos do Exercicio - 435
Juros sobre o Capital Proprio 47.147 39.629
Total Dividendos e JSCP do Exercicio 47.147 40.064
IRRF incidente sobre o Juros sobre o Capital Proprio (303) (265)
Total de Dividendos e JSCP (liguido do IRRF) do Exerci  cio 46.844 39.799

(*) Os efeitos dos Ajustes IFRS encontram-se detalhados na Nota 42.
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e.2. Juros sobre o Capital Préprio - Os Juros sobre o Capital Préprio (JSCP) contabilizados no
exercicio findo em 31/12/2011 no montante de R$ 47.147 (R$ 39.629 em 2010), com retencéo de
15% no valor de R$ 303 (R$ 265 em 2010), exceto para 0s acionistas pessoas juridicas imunes ou
isentos, que liquidos do Imposto de Renda na fonte perfazem o montante de R$ 46.844 (R$
39.364 em 2010), foram calculados com base na remuneracéo da Taxa de Juros de Longo Prazo
(TJLP), conforme artigo 9°, da Lei n.° 9.249/95. No quadro anterior, a diferenca demonstrada de
Juros sobre o Capital Proprio sobre Dividendos, ultrapassando o limite estatutario, ad referendum
da AGO 2012, esta fundamentada no Planejamento Tributario adotado pela Instituicao.

Em 2011
Valor Bruto
por Acédo
Valor Bruto Valor Liquido Ordinéria
Provisionado/ IRRF  Provisionado/ elou
Descri¢ao Pago 15% Pago Preferencial
Juros sobre o Capital Préprio mensais do 1° trimestre/11 11.787 74 11.713 0,077806740
Juros sobre o Capital Proprio mensais do 2° trimestre/11 11.787 69 11.718 0,077806740
Total do 1° Semestre de 2011 23.574 143 23.431  0,155613481
Juros sobre o Capital Préprio mensais do 3° trimestre/11 11.787 78 11.709 0,077806740
Juros sobre o Capital Proprio mensais do 4° trimestre/11 11.786 82 11.704 0,077806740
Total do 2° Semestre de 2011 23.573 160 23.413  0,1556134 81
Total JSCP do Exercicio de 2011. 47.147 303 46.844  0,31122 6956
Em 2010:
Valor Bruto
por Acéo
Valor Bruto Valor Liquido Ordinaria
Provisionado/ IRRF  Provisionado/ elou
Descri¢do Pago 15% Pago Preferencial
Juros sobre o Capital Préprio mensais do 1° trimestre/10 9.907 68 9.839  0,065398383
Juros sobre o Capital Préprio mensais do 2° trimestre/10 9.907 68 9.839  0,065398383
Total do 1° Semestre de 2010 19.814 136 19.678 0,1307967 66
Juros sobre o Capital Préprio mensais do 3° trimestre/10 9.907 66 9.841  0,065398383
Juros sobre o Capital Préprio mensais do 4° trimestre/10 9.908 63 9.845  0,065398383
Complemento Dividendos do 2° semestre/10 435 - 435 0,002873358
Total do 2° Semestre de 2010 20.250 129 20.121 0,133670124
Total JSCP e Dividendos do Exercicio de 2010. 40.064 265 39.799  0,264466890

e.3. Politica de Juros sobre o Capital Préprio e Di  videndos do Exercicio

O Conselho de Administracdo da Companhia, em reuniéio extraordinaria de 25/01/2011, aprovou a
sistematica de pagamento de Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos aos acionistas do
BANESTES para o exercicio de 2011. A politica completa contendo as datas de referéncia da
posicdo acionaria e de pagamentos estd divulgada no endereco eletrbnico
http://www.banestes.com.br/banestes_ri/dividendos.html.
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39. ADMINISTRAGCAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

O Sistema Financeiro BANESTES gerencia e administra ativos mantidos em fundos de
investimento de propriedade de terceiros e outras modalidades de investimento em favor dos
investidores. As demonstra¢des financeiras desses fundos néo estéo incluidas nas demonstracfes
contabeis consolidadas, por ndo existir nenhum fundo controlado pelo SFB.

As tarifas e as comissfes auferidas durante o exercicio pelos servicos prestados pelas entidades
do SFB a esses fundos sdo reconhecidas sob a rubrica “Receitas de Tarifas e Comissfes” na
demonstracéo consolidada do resultado.

Seguem os patriménios liquidos dos fundos administrados pelo SFB:

Descricédo 2011 2010

Fundo BANESTES Giro Fix - Bonificado - Renda Fixa de Longo Prazo 20.558 21.757
Fundo BANESTES Institucional - Renda Fixa 172.087 123.787
Fundo BANESTES Invest Money - Renda Fixa 2.899 4.025
Fundo BANESTES Invest Public - Renda Fixa 434.988 427.465
Fundo BANESTES Investidor - Curto Prazo 207.355 217.862
Fundo BANESTES Previdenciario - Renda Fixa 70.424 43.905
Fundo BANESTES Reserva Capitalizagdo - Renda Fixa 27.385 26.215
Fundo BANESTES VIP - DI - Referenciado de Longo Prazo 362.501 290.117
Fundo BANESTES VGBL - Renda Fixa 2.396 a7
Fundos de Ac¢bes 3.233 4.240
Clube de Investimento Marlin Azul 1.112 1.596
Total 1.304.939 1.161.016

40. BENEFICIOS A EMPREGADOS
Beneficio Pos-Emprego

O BANESTES e suas empresas controladas sdo patrocinadores da Fundacdo BANESTES de
Seguridade Social, pessoa juridica sem fins lucrativos, que tem por finalidade suplementar
beneficios previdenciais a seus participantes, cujo plano era de “Beneficio Definido - BD” e passou
a ser de “Contribuicdo Definida - CD” a partir de 1998. Com base na Resolu¢do n.° 16, do
Conselho de Gestéo da Previdéncia Complementar - CGPC, de 22 de novembro de 2005, o plano
passou a denominar-se “Contribuicdo Variavel - CV".

O regulamento do Plano de Beneficios da Fundacao BANESTES determina que:
Os beneficios de aposentadorias (tempo de servico, especial, idade, antecipada, invalidez e

pensdo por morte) consistirdo numa renda mensal vitalicia de valor atuarialmente equivalente a
100% do saldo da conta do participante na data do calculo.
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O beneficio de aposentadoria por invalidez ndo podera ser inferior a 0,60 SRB-BP, e 0 de pensao
por morte, serda de, no minimo, 50% do beneficio calculado de invalidez mais 10% do referido
beneficio para cada dependente, limitado a 5, no qual:

SRB - Salario Real de Beneficio.
BP - Beneficio Previdenciario.

O participante que na época da rescisao de seu contrato de trabalho néo tiver, ainda, adquirido a
elegibilidade para quaisquer beneficios de aposentadoria, podera resgatar o seu saldo ou portar
seu direito acumulado para outro plano cujo beneficio € 100% do saldo de contribuicao de
participante mais 2/12% (dois doze avos por cento) por més de contribuicdo, até o maximo de 40%
do saldo da conta de contribuicdo da patrocinadora, caso o participante tenha pelo menos cinco
anos de contribuicdo ao plano Il de aposentadoria.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 as contribuices mensais das patrocinadoras, com
valor individual equivalente a 100% da contribuicdo bésica efetuada pelo participante ativo
(limitado a 7% do saléario de participacao), corresponderam R$ 6.994 (R$ 6.481 em 2010).

A avaliacao do plano de beneficios da Fundagdo BANESTES, em conformidade com a legislacéo,
€ procedida por atuario independente no final do exercicio social.

Como parte do processo de saneamento do BANESTES, contratado ao abrigo da Medida
Proviséria n.° 1.612-17, de 20 de novembro de 1997, foi assinado, em 29 de junho de 1998, um
contrato de assuncdo de divida entre o Estado do Espirito Santo e a Fundacdo BANESTES de
Seguridade Social - BANESES. Mediante as clausulas primeira, segunda e terceira, o Estado do
Espirito Santo assumiu a divida de R$ 147.000 reconhecida pelo BANESTES, referente ao
passivo atuarial daquela entidade.

Na forma estabelecida pela clausula sexta do Contrato de Assuncdo de Divida, o Estado do
Espirito Santo autoriza 0 BANESTES, na condicdo de mero interveniente, a efetuar débitos na
conta Unica de movimentacdo financeira do Estado, mantida na Instituicdo, nos casos de
eventuais descumprimentos, por parte do Estado, das obrigacdes financeiras estabelecidas no
Contrato de Assuncédo de Divida.

Politica Contabil Adotada pelo BANESTES no Reconhec imento dos Ganhos e Perdas
Atuariais

O Banco adota como procedimento, conforme os itens 92 e 93 do IAS 19, para o valor do
reconhecimento dos ganhos ou perdas atuariais como receita ou despesa se o valor liquido
acumulado dos ganhos e das perdas atuariais ndo reconhecidos no final do exercicio anterior
exceder o maior valor entre:

- 10% do valor presente da obrigacédo de beneficio definido nessa data (antes da deducao dos
ativos do plano); e

- 10% do valor justo de quaisquer ativos do plano nessa data.

80

PAGINA: 119 de 134



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO Versdo : 3

Notas Explicativas

BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
BANESTES Av. Princesa Isabel, 574 - Bloco B 9° Andar - Centro - Vitoria - ES
CNPJ.: 28.127.603/0001-78 www.banestes.com.br

A parcela dos ganhos e perdas atuariais do plano sera reconhecida, conforme definido acima,
dividido pelo tempo médio remanescente de vida laborativa dos empregados participantes do
plano.

Com base em parecer de atuario independente, seguem as informac8es requeridas de acordo
com o IAS 19.

Metodologia para o Reconhecimento de Ganhos/Perdas pelo Método do Corredor

Nome do Plano Plano Il de Aposentadoria

Exercicio fiscal findo em 31 de Dezembro 2011 2010

a. Reconciliacdo do valor das obrigacdes atuariais

Valor das obrigag6es no inicio do ano 847.916 788.445
Custo do servico corrente bruto (com juros, liquido da contribuicdo do participante) 317 289
Juros sobre a obrigacdo atuarial 82.206 77.035
(Ganho)/perda atuarial 96.735 59.379
Contribuiges de patrocinadoras - -
Beneficios pagos no ano (73.228) (77.232)
Valor das obrigacdes calculadas no final do ano 953.946 847.916

b. Reconciliagdo do valor justo dos ativos

Valor justo dos ativos no inicio do ano 854.144 797.239
Rendimento esperado no ano 90.529 95.484
Ganho/(perda) atuarial nos ativos do plano (178) 38.653

Contribuig6es de patrocinadoras (ndo inclui beneficios pagos diretamente pelas
patrocinadoras) - -

Beneficios pagos pelo plano/empresa (73.228) (77.232)
Valor justo dos ativos no final do ano 871.267 854.144
c. Conciliagdo dos valores reconhecidos no balanco (parcial ou totalmente

cobertos)
Valor presente das obriga¢des atuariais com cobertura 953.946 847.916
Valor justo dos ativos do plano 871.267 854.144
Déficit/(Superavit) para cobertura de planos 82.679 (6.228)

Valor presente das obriga¢des atuariais sem cobertura (planos sem ativos
financeiros) - -

Ganho/(perda) atuarial ndo reconhecido (96.914) -
Custo do servigo passado ndo reconhecido - -
Efeito do limite do paragrafo 58(b) (incluindo as recomendacgdes do IFRIC 14) 14.235 6.228

Passivo/(ativo) liquido - -

d. Componentes da despesa/(receita) do plano
Valores reconhecidos no demonstrativo de resultados do exercicio

Custo do servico corrente (com juros, liquido da contribuicédo do participante) 317 289

Juros sobre as obrigagfes atuariais 82.206 77.035

Rendimento esperado dos ativos do plano (90.529) (95.484)
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Rendimento esperado dos ativos reembolsaveis - -
Amortizacao do custo do servigo passado (incluindo paragrafo 58(a)) - -
Amortizagéo de (ganhos)/perdas atuariais liquidos (incluindo paragrafo 58(a)) - 20.726
Efeito do limite do paragrafo 58(b) (incluindo as recomendagdes do IFRIC 14) 8.006 (2.566)
(Ganhos)/perdas reconhecidos devido ao impacto da reducéo no plano - -
(Ganhos)/perdas reconhecidos devido ao impacto da liquidagdo antecipada no plano - -

Total da despesa/(receita) a ser reconhecida - -

e. Principais hipo6teses atuariais

Taxa de desconto nominal 10,24% 10,24%
Taxa de aumento nominal do salario 6,08% 6,08%
Taxa estimada de inflagdo no longo prazo 4,00% 4,00%
Taxa de aumento nominal do beneficio 4,00% 4,00%

Hipdteses usadas para determinar a despesa/(receita) a ser reconhecida

Taxa de desconto nominal 10,24% 10,24%
Taxa de rendimento nominal esperado dos ativos do plano 11,46% 11,46%
Taxa de aumento nominal do salario 6,08% 6,08%
Taxa estimada de inflagdo ao longo prazo 4,00% 4,00%
Taxa de aumento nominal do beneficio 4,00% 4,00%

Expectativa de vida média ponderada com base na tdbua de mortalidade
utilizada para determinag&o das obriga¢cfes atuariais

Participante aos 65 anos de idade 19,55 19,55
Participante aos 40 anos de idade (expectativa aos 65 anos) 19,55 19,55

f. Ativos do plano (percentual de alocacdo dos ativ.  0s)

Renda variavel 22,95% 7,10%
Renda fixa 71,13% 66,00%
Imoveis 1,81% 1,40%
Outros 4,11% 25,50%
Total 100,00% 100,00%

Retorno esperado por classe de ativos

Renda variavel 10,60% 16,85%
Renda fixa 10,61% 10,24%
Imoveis 10,59% 10,24%
Outros 10,61% 13,18%
Total 10,60% 11,46%

g. Histdrico de ganhos e perdas observados

Valor presente das obriga¢Bes atuariais com cobertura 953.946 847.916
Valor justo dos ativos do plano 871.267 854.144
Déficit/(superavit) para planos cobertos 82.679 (6.228)

Diferenca entre o rendimento esperado e o rendimento efetivo dos ativos do plano:

Valor 178 (38.653)
Percentual dos ativos do plano 0% (5%)
82

PAGINA: 121 de 134



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO

Notas Explicativas

BANESTES

BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
Av. Princesa Isabel, 574 - Bloco B 9° Andar - Centro - Vitoria - ES

CNPJ.: 28.127.603/0001-78

Verséo : 3

www.banestes.com.br

(Ganhos)/perdas observados nas obrigagdes atuariais

Valor 96.735 59.379
Percentual dos ativos do plano 11% 7%
h. Resumo dos dados cadastrais
Data das estatisticas 2011 2010
Participantes Ativos
Quantitativo 2.155 2.170
Folha salarial anual 112.257 100.420
Salario médio anual 52,1 46,3
Idade média 43,8 43,8
Tempo médio de servico 18,7 18,9
Participantes com Beneficio Diferido
Quantitativo - -
Beneficio médio anual - -
Idade Média - -
Aposentados e Pensionistas
Quantitativo 1.908 1.897
Beneficio médio anual 47,2 46,4
Idade Média 60,2 60,1
Componentes da Despesa/(Receita) do Plano Projetada  para 2012
a. Componentes da despesal(receita) do plano projet ada 2012
Custo do servigo corrente bruto (com juros) 458
Juros sobre obrigagéo atuarial 97.684
Rendimento esperado dos ativos (97.495)
Rendimento esperado dos ativos reembolsaveis -
Amortizacdo do custo do servigco passado ndo reconhecido -
Amortizacao de (ganhos)/perdas atuariais ndo reconhecidos 127
Efeito do limite do valor total a ser contabilizado -
(Ganhos)/perdas reconhecidos devido ao impacto da reducéo no plano -
(Ganhos)/perdas reconhecidos devido ao impacto da liquidac@o antecipada no plano -
Total da despesa/(receita) a ser reconhecida 774
b. Hipdteses usadas para determinar a despesal/(rece ita) do plano
Taxa de desconto nominal 10,24%
Taxa de rendimento nominal esperado dos ativos do plano 11,19%
Taxa de aumento nominal do salario 6,08%
Taxa estimada de inflacdo a longo prazo 4,00%
Taxa de aumento nominal do beneficio 4,00%
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41. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

N&o ha transacdes de empréstimos a executivos ou diretores, em razdo de essa pratica ser
proibida a todos os bancos brasileiros pelo Banco Central do Brasil.

As transacbes com controladores sdo efetuadas em condicdes e taxas compativeis com as
médias praticadas com terceiros, vigentes nas datas das operacdes, como segue:

2011 2010 2011 2010
Ativos Ativos Receitas Receitas
Transacao (Passivos) (Passivos) (Despesas) (Despesas)
Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos (1):
Estado do Espirito Santo (controlador) (*) (7.241) (6.086) (43.443) (36.515)
Depositos a Vista (2):
Estado do Espirito Santo (controlador) (*) (25.106) (60.742) - -
Depdsitos a Prazo (2):
Estado do Espirito Santo (controlador) (*) (1.147.012) (1.064.528) (134.690) (122.557)
Dotacédo para Aumento de Capital (3):
Estado do Espirito Santo (controlador) (*) (7.199) - (199) -
Servicos Prestados a Receber (4):
Estado do Espirito Santo (controlador) (*) 105 99 1.326 1.451
Demais Transacdes (5):
Estado do Espirito Santo (controlador) (*) 17 - 198 -

(*) Compreende o Estado do Espirito Santo e 6rgdos da Administracéo Direta.

(1) Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos referem-se a valores destinados pelo Banco ao
controlador;

(2) As transacgdes com partes relacionadas foram efetuadas pelas taxas médias praticadas no
mercado, vigentes nas datas das operacfes, considerando a auséncia de risco;

(3) Conforme Lei Estadual n.° 9.371, de 24/12/2009;

(4) Contrato de prestacao de servicos com o controlador;

(5) As demais transacdes referem-se a resultado com imdveis entre o BANESTES e o
controlador Estado do Espirito Santo.

Remuneracéo do Pessoal - Chave da Administracéo:

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:

- O montante global anual da remuneracédo dos Administradores, dos membros do Conselho de
Administracdo e dos membros do Conselho Fiscal, conforme determina o Estatuto Social.

Os honorarios do Conselho de Administracdo e da Diretoria do Sistema Financeiro Banestes
foram de R$ 3.256 (R$ 3.097 no Exercicio de 2010).

O BANESTES néo possui beneficios pés-emprego de plano de previdéncia complementar aberta
destinados a Administradores, bem como ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisédo de
contrato de trabalho ou remuneracdo baseada em acdes para seu pessoal-chave da
Administracéo.
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As politicas contabeis descritas na Nota Explicativa 3 foram utilizadas na preparacao dessas
demonstracdes contabeis consolidadas relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de

2011 e 2010.

Reconciliacdo do Patriménio Liquido e Resultado

Nota 2011 2010
Patrimonio Liquido atribuido & Controladora em BRGAA P 835.556 790.011
Ajustes de IFRS, Liquidos de Impostos, quando aplica  veis: 3.658 13.628
Reducao ao Valor Recuperavel de Empréstimos e Recebiveis 1 (4.658) 11.505
Diferenca de Taxas de Deprecia¢édo 2 6.939 6.047
Reversdo da Reserva de Reavaliacéo de Iméveis 3 1.579 1.744
Ajuste a Valor Justo de Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 4 343 1.205
Ajuste a Valor Justo de Ativos Financeiros Derivativos 5 80 1.155
Ajuste a Valor Justo de Titulos de Divida Emitidos 5 (69) (1.037)
Participacéo dos N&o Controladores 147 140
Efeito Fiscal sobre os Ajustes de IFRS 6 (699) (6.927)
Outros Ajustes 7 (4) (204)
Patrim6nio Liquido atribuido a Controladora em IFRS 8 39.214 803.639
Nota 2011 2010
Lucro Liquido atribuido a Controladora em BRGAAP 89. 225 167.023
Ajustes de IFRS, Liquidos de Impostos, quando aplicaA  veis: (8.940) (24.848)
Redugéo ao Valor Recuperavel de Empréstimos e Recebiveis 1 (16.163) (42.106)
Diferenca de Taxas de Depreciagao 2 891 595
Ajuste a Valor Justo de Ativos Financeiros Derivativos 5 (2.074) 858
Ajuste a Valor Justo de Titulos de Divida Emitidos 5 967 (777)
Participac@o dos N&ao Controladores 7 16
Efeito Fiscal sobre os Ajustes de IFRS 6 6.230 16.840
Outros Ajustes 7 202 (274)
Lucro Liquido em IFRS 80.285 142.175
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1. Reducéo ao Valor Recuperavel de Empréstimos e Recebiveis.

Em conformidade com o IAS 39, a provisdo para reducéo ao valor recuperavel em operacdes de
crédito é reconhecida de forma individual ou coletiva quando ha evidéncia objetiva de nao
recuperabilidade. Perdas esperadas, relativas a eventos futuros, ndo séao reconhecidas.

No BRGAAP, a provisao para perdas em operagdes de crédito é calculada de acordo com os
critérios estabelecidos pelo BACEN.

2. Diferenca de Taxas de Depreciagéo

Para BRGAAP a depreciacdo é calculada pelo método linear, observando-se as seguintes taxas
anuais: 10% para Moéveis e Equipamentos de Uso, Sistemas de Comunicacdo e de Seguranca;
20% para Sistemas de Processamento de Dados e Transportes e 4% para Iméveis de Uso -
Edificacdes. Para fins de IFRS, as taxas de depreciacdo anuais refletem a estimativa de vida util
do bem, sendo Sistemas de Processamento de Dados depreciados a nova taxa de 14,3% a.a..

3. Reversdo de Reserva de Reavaliagao de Imoveis

A Ultima reavaliagéo dos bens do ativo imobilizado registrada em BRGAAP ocorreu em 31/10/2005
e, a partir dessa data, as edificacdes passaram a ser depreciadas no prazo remanescente de vida
util dos imdéveis indicados no laudo de avaliacdo. Para IFRS, conforme paragrafo 17 do IFRS 1, o
Sistema Financeiro Banestes optou pela utilizacdo do valor de reavaliacdo obtido em 31/10/2005
como custo presumido, considerando que este era amplamente comparavel com o valor justo dos
referidos bens a época da reavaliagcdo. Os valores referentes as reservas de reavaliacdo e aos
impostos diferidos foram revertidos.

4. Ajuste a Valor Justo de Ativos Financeiros Disponiveis para Venda

Em BRGAAP, certos investimentos em acfes de empresas nas quais 0 BANESTES néo possui
influéncia na Administracdo, foram classificados no ativo permanente, ao custo histérico de
aquisicdo. Para fins de IFRS, devido a inexisténcia de influéncia na administracdo, estas
participacGes em acdes foram designadas na categoria “disponivel para venda” e avaliadas ao
valor justo na data de transi¢cdo para as IFRSs, com o respectivo ganho ou perda reconhecido em
conta de reserva no patriménio liquido denominada - “Ajustes de Avaliagcao Patrimonial”, ja liquido
dos efeitos tributérios.

5. Ajuste de Ativos Financeiros Derivativos e Titulos de Divida Emitidos

Em BRGAAP, nao é requerido que os instrumentos financeiros derivativos contratados em
negociacdo associada a uma determinada operacdo de captacdo ou aplicacdo de recursos, sejam
avaliados pelo seu valor justo, desde que determinadas condicBes estejam presentes, como (i)
nao seja permitida a sua negociacao ou liquidacdo em separado da operacao a ele associada, (ii)
nas hipoteses de liquidagdo antecipada da operacdo associada, a mesma ocorra pelo valor
contratado, e (iii) sejam contratados pelo mesmo prazo e com a mesma contraparte da operacao
associada. O Sistema Financeiro Banestes classificou seus instrumentos financeiros derivativos
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como “Outros Ativos Financeiros a Valor Justo por Meio do Resultado” e as Letras Hipotecarias e
de Crédito Imobiliario como “Passivos a Valor Justo por Meio do Resultado” e apresentou nas
demonstra¢des contabeis consolidadas, pelo valor liquido, como “Titulos de Divida Emitidos”.

6. Efeito Fiscal sobre os Ajustes de IFRS
Constituicéo de IR e CSLL diferidos sobre as diferencas de prética contabil.

7. Outros Ajustes
Nesta linha estéo incluidas as diferencas ndao materiais, de forma individual ou agregada.

43. FATO RELEVANTE
Reorganizagdo Societaria

Em reunido realizada em 12 de agosto de 2011, o Conselho de Administragdo do Banco, autorizou
a administracdo do BANESTES a tomar as providéncias necessarias a fim de realizar
reorganizacao societaria, para posterior submissao a aprovagdo dos acionistas do BANESTES,
visto que da atual base acionaria do BANESTES S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo,
0,03% do total de acBes emitidas formam o patrimonio de cerca de 67% dos acionistas que detém
menos de 100 acbes, 0 que gera custos operacionais e administrativos consideraveis para o
BANESTES; e que é inexpressiva a presenca de acionistas minoritarios nas subsidiarias
BANESTES Seguros S.A. - 0,1595% do capital total - e BANESTES Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - 0,1992% do capital total.

Assim, em Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas do BANESTES S.A. - Banco do Estado
do Espirito Santo, realizada em 17 de janeiro de 2012, foi aprovada a Reorganizagao Societaria
nas seguintes condicdes:

a. Incorporagdo das AgbBes da BANESTES Seguros S.A. e BANESTES Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

e Aprovou, depois de examinados e discutidos, os laudos de avaliacdo dos patriménios liquidos
contabeis da Companhia e das Controladas, BANESTES Seguros S.A. e da BANESTES
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., com data-base de 31/12/2010, elaborados pela
empresa especializada APSIS Consultoria Empresarial Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
27.281.922/0001-70;

» Aprovou, depois de examinados e discutidos, os termos e condi¢cdes dos Protocolos, firmados
pelos administradores da Companhia e de cada uma das Controladas;

 Aprovou a incorporacdo da totalidade das acbBes de emissdo das Controladas pela
Companhia, nos termos dos Protocolos, com a consequente averbacdo nos registros
competentes, e a conversao das Controladas em subsidiarias integrais da Companhia;
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e Aprovou 0 aumento do capital social da Companhia no valor de R$ 140.276,07 (cento e
guarenta mil, duzentos e setenta e seis reais e sete centavos), com emisséo total de 26.860 (vinte
e seis mil, oitocentas e sessenta) novas acles ordinarias, escriturais e sem valor nominal da
Companhia, em substituicdo as a¢cdes de emissao das Controladas que serdo incorporadas ao seu
patrimonio, o qual passara de R$ 694.000.000,00 (seiscentos e noventa e quatro milhdes) para R$
694.140.276,07 (seiscentos e noventa e quatro milhdes, cento e quarenta mil, duzentos e setenta
e seis reais e sete centavos), dividido em 109.332.095 (cento e nove milhdes, trezentas e trinta e
duas mil e noventa e cinco) acdes ordinarias e 42.183.218 (quarenta e dois milhdes, cento e
oitenta e trés mil, duzentas e dezoito) acbes preferenciais, todas escriturais e sem valor nominal.
As acdes emitidas sdo, neste ato, integralmente subscritas pelos Diretores da BANESTES
Seguros e da BANESTES DTVM, por conta de seus respectivos acionistas, que passam a ser
acionistas da Companhia, e integralizadas mediante a versao da totalidade de suas respectivas
acles de emissGes da BANESTES Seguros e da BANESTES DTVM para a Companhia. Aos
acionistas da BANESTES Seguros caberdo 23.207 (vinte e trés mil, duzentas e sete) acles
ordinarias de emisséo da Companhia, na forma do Boletim de Subscricdo assinado nesta data
pelos Diretores da BANESTES Seguros, em substituicdo as 23.593.176 (vinte e trés milhdes,
quinhentas e noventa e trés mil, cento e setenta e seis) a¢gfes ordinarias a serem incorporadas ao
patriménio da Companhia, representando um valor de troca equivalente a 0,000983602727776
acOes ordinarias da BANESTES Seguros para cada acao ordinaria emitida pela Companhia. Aos
acionistas da BANESTES DTVM caberdao 3.653 (trés mil, seiscentas e cinquenta e trés) acdes
ordinarias de emissdo da Companhia, na forma do Boletim de Subscricdo assinado nesta data
pelos Diretores da BANESTES DTVM, em substituicdo as 2.709.165 (dois milhdes, setecentas e
nove mil, cento e sessenta e cinco) acdes ordinarias a serem incorporadas ao patriménio da
Companhia, representando um valor de troca equivalente a 0,001348360990965 acdes ordinarias
da BANESTES DTVM para cada agéo ordinaria emitida pela Companhia;

» Consignou que: (a) a incorporagdo de a¢des aprovada confere a possibilidade de exercicio do
direito de recesso pelos acionistas dissidentes da Companhia e das Controladas que eram
titulares de acdes de emissdo da Companhia e das Controladas na data da comunicacdo ao
mercado do fato relevante divulgado em 12 de agosto de 2011, ndo fazendo jus a esse direito os
acionistas que adquiriram as acfes de emissdo da Companhia e das Controladas posteriormente
a referida data; (b) o direito de recesso devera ser exercido no prazo de 30 (trinta) dias a contar da
data de publicacdo da ata, cabendo aos acionistas dissidentes o direito de reembolso de suas
acoes, calculadas com base no seu valor contabil, em 31/12/2010, observado o disposto no art.
45, § 2° da Lei n.° 6.404/76; e (c) as agOes ordinarias emitidas terdo os mesmos direitos
atribuidos as ac¢des da Companhia em circulagdo naquela data e participardo integralmente de
todos os beneficios, inclusive dividendos e remuneracao de capital que vierem a ser declarados
pela Companhia.

b. Grupamento de Acdes do BANESTES

e Aprovou o grupamento de 109.332.095 (cento e nove milhdes, trezentas e trinta e duas mil e
noventa e cinco) acdes ordinarias e de 42.183.218 (quarenta e dois milhfes, cento e oitenta e trés
mil, duzentas e dezoito) acdes preferenciais, na proporcao de 100 (cem) para 1 (uma), resultando
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em 1.093.320 (um milhdo, noventa e trés mil, trezentas e vinte) acdes ordinarias e 421.832
(quatrocentas e vinte uma mil, oitocentas e trinta e duas) acdes preferenciais.

c. Desdobramento Simultaneo da Totalidade das A¢bes do BANESTES

e Aprovou, ato continuo a operacdo de grupamento das acfes, o desdobramento das acdes
grupadas, na proporcdo de 1 (uma) para 1.000 (mil), de forma que as entdo 1.093.320 (um milh&o,
noventa e trés mil, trezentas e vinte) acfes ordinarias e 421.832 (quatrocentas e vinte uma mil,
oitocentas e trintas e duas) acdes preferenciais sejam desdobradas em 1.093.320.000 (um bilh&o,
noventa e trés milhdes, trezentas e vinte mil) acdes ordinarias e 421.832.000 (quatrocentos e vinte
e um milhdes, oitocentas e trinta e duas mil) agbes preferenciais;

e Consignou que (a) apdés a homologacdo da operacdo pelo Banco Central do Brasil, sera
publicado um “Fato Relevante” estabelecendo um prazo nao inferior a 60 (sessenta) dias, a contar
da sua divulgacao, para que os acionistas da Companhia detentores de acdes ordinarias ou
preferenciais em ndmero que ndo seja multiplo de 100 (cem) possam, a seu livre e exclusivo
critério, arredondar suas posi¢des tanto na Instituicdo Depositaria, bem como em cada Corretora
gue possuam acGes em Custédia, conforme o caso; (b) os acionistas que desejarem
complementar o miltiplo de 100 (cem) acdes, imediatamente superior, por espécie, poderéo fazé-
lo mediante negociacdo na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, por
intermédio de Corretora de sua livre escolha; e (c) no Ultimo dia do prazo de 60 (sessenta) dias
para ajuste de posicao, apés o encerramento das negociacdes no horario regular do mercado de
acbes (excluindo as negociacbes no after market), conforme regras operacionais da
BM&FBOVESPA, as eventuais fracdes de acdes serdo identificadas, separadas, grupadas e
arredondadas para baixo para o nimero inteiro mais préximo para no prazo de 2 (dois) dias Uteis,
serem alienadas em leildo a realizar-se na BM&FBOVESPA. Os valores liquidos auferidos na
referida venda seréo colocados a disposicéo dos acionistas que fizerem jus;

e Aprovou a alteracdo da redacdo caput do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia relativo
ao capital social, a fim de refletir o aumento do capital social da Companhia em decorréncia da
incorporacédo da totalidade das acdes das Controladas BANESTES Seguros S.A. e da BANESTES
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. e 0 consequente grupamento e simultaneo
desdobramento da totalidade das acGes da Companhia, o qual passara a vigorar com a seguinte
redacdo: “ARTIGO 5° - O capital social do Banco, totalmente subscrito e integralizado, € de R$
694.140.276,07 (seiscentos e noventa e quatro milhdes, cento e quarenta mil, duzentos e setenta
e seis reais e sete centavos) dividido em 1.093.320.000 (um bilhdo, noventa e trés milhdes,
trezentas e vinte mil) acdes ordinarias e 421.832.000 (quatrocentos e vinte e um milhdes,
oitocentas e trinta e duas mil) a¢cBes preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal”;

» Autorizou os administradores da Companhia a tomarem todas as providéncias necessarias
para a efetivacdo e formalizacdo das incorporacdes, grupamento e desdobramento de acfes
deliberadas, incluindo a transferéncia das a¢fes de emissdo das Controladas para a titularidade
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da Companhia, o arquivamento e publicacdo dos atos societarios e as averbacdes necessarias
junto aos registros publicos competentes.

Todos os atos societarios tais como: Avisos aos Acionistas, Editais de Convocacdo, Atas das
Assembleias Geral e Extraordinarias e Fatos Relevantes sobre a Reorganizacdo Societaria estdo
divulgados/disponibilizados nos enderecos eletrénicos www.banestes.com.br/ri , www.cvm.gov.br
e www.bovespa.com.br. O processo encontra-se em analise pelo Banco Central do Brasil e seu
efeito apenas ocorrera no exercicio de 2012.

Ato Societario Data

Fato Relevante 12/08/2011
Aviso aos Acionistas 07/11/2011
Edital de Convocacéo de Assembleia 11/11/2011
Ata de Reunido da Assembleia Geral Extraordinaria 30/11/2011
Edital de Convocacado de Assembleia 19/12/2011
Comunicado ao Mercado 21/12/2011
Fato Relevante 02/01/2012
Ata de Reunido da Assembleia Geral Extraordinaria 17/01/2012
Fato Relevante 17/01/2012

44. AUTORIZACAO PARA CONCLUSAO DAS DEMONSTRACOES CO NTABEIS

A diretoria do BANESTES autorizou a conclusao destas DemonstracGes Contabeis em 09 de
Marco de 2012, as quais consideram 0s eventos subsequentes ocorridos até esta data, que
pudessem afetar estas Demonstracdes.

DIRETORIA CONTADOR
Bruno Pessanha Negris (Presidente) Anselmo Custédio Lamas Lopes
Anderson Ferrari Junior CRC-ES 8.896/0-1

Bruno Curty Vivas

José Antdnio Bof Buffon
Ménica Campos Torres
Pedro Paulo Braga Bolzani
Ranieri Feres Doellinger
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva
Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

Aos

Acionistas e Administradores do

Banestes S.A. — Banco do Estado do Espirito Santo
Vitéria - ES

Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas do Banestes S.A. — Banco do Estado do Espirito Santo e suas controladas
(“Instituicdo”), que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes
consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragéo sobre as demonstragdes financeiras

A Administracao do Banestes S.A. — Banco do Estado do Espirito Santo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS) e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragées financeiras livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgagdes apresentados nas demonstracgdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacao das
demonstragdes financeiras da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui, também, a
avaliagcdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem
como a avaliagao da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigcao patrimonial e financeira consolidada do Banestes S.A. — Banco do Estado do Espirito Santo e suas controladas
em 31 de dezembro de 2011, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS), emitidas pelo “International Accounting
Standard Board (IASB)”.

Outros assuntos

Em 4 de abril de 2011 a BDO Auditores Independentes, entidade legal estabelecida no Brasil e que detinha por contrato o uso da
marca internacional BDO, passou a integrar a rede KPMG de sociedades profissionais de prestacéo de servicos com a nova
denominacéo social de KPMG Auditores Associados (incorporada em 2 de dezembro pela KPMG Auditores Independentes). A BDO
Auditores Independentes auditou as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, enquanto ainda
detinha o direito de uso da marca BDO, tendo emitido relatério datado em 31 de margo de 2011 que continha modificagdo quanto a
limitag&o por ndo apresentacéo do Teste de Adequacéo do Passivo de sua controlada “Banestes Seguros S.A.”, conforme requerido
pelo IFRS 4 (Contrato de Seguros).

Belo Horizonte, 9 de margo de 2012

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 S-ES

Antonio de Padua Soares Pelicarpo
Contador CRC MG-027739/0-3 S-ES
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Declaramos ter examinado o Relatério da Administragdo, acompanhado das Demonstragbées Financeiras individuais e consolidadas do
Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo, relativos ao exercicio de 2011, compreendendo Balango Patrimonial,
Demonstragédo do Resultado, Demonstragdo das Mutagdes do Patrimdnio Liquido, Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, Demonstragao
do Valor Adicionado, Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras e o Relatério de Revisdo da KPMG Auditores Independentes.

Examinamos também a demonstragao financeira padronizada - DFP, relativa ao exercicio de 2011.
Somos de parecer favoravel a aprovagao dos referidos documentos.

Vitéria, 27 de fevereiro de 2012.

Conselheiros

Gustavo Assis Guerra
Paulo Cesar Brusqui de Almeida
Ronaldo Soares Vieira

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Introdugéo - O Comité de Auditoria € composto de trés membros independentes, eleitos pela primeira vez em 15 de margo de 2010 e
reeleitos em 03 de maio de 2011. Com a renuncia de um de seus integrantes a partir de 01 de janeiro de 2012, foi eleito em 23 de
janeiro de 2012, pelo Conselho de Administragédo, o seu substituto que devera tomar posse apés a aprovagéo pelo Banco Central do
Brasil.

Competéncias - O Comité de Auditoria tem a competéncia de zelar pelo cumprimento das exigéncias legais e regulamentares; pela
integridade e qualidade das demonstracdes financeiras da instituicdo e de suas controladas; eficacia e efetividade da atuagéo das
auditorias independente e interna, e pelo acompanhamento permanente da qualidade dos controles internos e da gestéo de riscos.

A Administracao do BANESTES é responsavel pela elaboragéo, divulgagéo e integridade das demonstragdes financeiras das
empresas que compdem o Sistema Financeiro Banestes e pela adogdo das melhores praticas de sistemas de controles internos, de
modo a garantir a observancia as Normas Contabeis Brasileiras e a toda Legislagao aplicavel.

Atividades exercidas no periodo - No periodo de julho a dezembro de 2011, o Comité de Auditoria realizou 18 reunies, obedecendo a
um cronograma de reunides ordinarias mensais e extraordinarias, quando necessarias, para o cumprimento de suas obrigagdes
estabelecidas pela Resolugéo n° 3198/2004 do Conselho Monetario Nacional - CMN. As reunides tiveram como objetivo tomar
conhecimento de informagdes internas e externas ao BANESTES, incluindo expedientes do Banco Central do Brasil e relatorios dos
Auditores Independentes, além do cumprimento da obrigacéo legal de reunir-se trimestralmente com a Administragéo (diretoria
colegiada do BANESTES e empresas controladas), geréncias das areas de risco operacional, Risco de Crédito, Mercado e Liquidez,
Controles Internos e Compliance, Auditoria interna e Auditoria externa. Os membros do Comité de Auditoria participaram, como
convidados, de 02 reunibes do Conselho de Administragcdo. Os assuntos tratados nas reuniées do Comité, foram registrados em atas
e relatérios de trabalho, que estdo arquivados a disposigdo do Conselho de Administragdo e do Banco Central do Brasil, e fazem parte
deste relatorio, em sua versédo completa.

Sistemas de Controles Internos e Gerenciamento de Riscos - O BANESTES vem desenvolvendo atividades de mapeamento de riscos
e de implementagao dos controles internos em diversos processos. O monitoramento € a avaliagédo da efetividade dos controles
internos estao sendo desenvolvidos com o objetivo de melhorar o ambiente de controle. O Comité de Auditoria vem recomendando
uma ampliagdo dos processos, por entender que o aprimoramento do ambiente de controle interno é de fundamental importancia para
o fortalecimento da governanga corporativa, o que traduzira em efeitos positivos para a gestdo dos negdcios e garantida continuidade
da instituigéo.

Auditoria Interna — O Comité de Auditoria reuniu-se trimestralmente com a Auditoria interna para acompanhamento do seu plano anual
de auditoria e conhecimento dos trabalhos realizados, os quais ndo apontaram falhas no cumprimento da Legislagéo, da
Regulamentagéo e das Normas Internas, cuja gravidade pudesse colocar em risco a continuidade dos negdcios do Sistema Financeiro
BANESTES. E entendimento deste Comité que a Auditoria interna deve exercer um acompanhamento sistematico do cumprimento de
suas recomendagdes assim como das recomendagdes da auditoria independente e do Banco Central do Brasil.

Ouvidoria Geral - O Comité de Auditoria recebeu o relatério quantitativo e qualitativo acerca da atuagédo da Ouvidoria no segundo
semestre de 2011, sem que houvesse necessidade de encaminhamento de proposi¢cdes ao Conselho de Administragéo.

Auditoria Externa — No periodo de julho a dezembro de 2011, a auditoria externa das demonstragées financeiras do Sistema
Financeiro BANESTES esteve sob a responsabilidade da empresa KPMG Auditores Independentes, a quem coube certificar que tais
demonstragdes representavam, de forma adequada, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil; avaliou também a qualidade e adequacao dos controles internos.
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Durante o segundo semestre de 2011, o Comité de Auditoria manteve uma comunicagao regular com os auditores independentes,
incluindo 04 reunides, para discussao dos resultados de seus trabalhos, de forma a fundamentar a sua opinido acerca da integridade
das demonstragdes financeiras, o Comité avaliou que os trabalhos desenvolvidos pela KPMG Auditores Independentes, tanto em
relagdo ao volume e a qualidade das informacgdes fornecidas, quanto ao teor do seu relatério, com o qual concorda, foram
satisfatérios. Além disso, o Comité nio recebeu informagdes que evidenciassem fatos que pudessem comprometer a independéncia
dos auditores externos.

Demonstragdes Financeiras - O Comité de Auditoria analisou os aspectos que envolvem o processo de elaboragdo das
demonstragdes financeiras, notas explicativas, relatérios financeiros e relatério da administragdo com data base em 31/12/2011, tendo
ainda, realizado reunibes com os responsaveis pela elaboragao de tais documentos e com os auditores independentes, para
informacdes e esclarecimentos adicionais. Além disso, foram analisadas as praticas contabeis utilizadas pelo BANESTES, na
elaboragdo de demonstragdes financeiras, nao tendo sido constatadas diferengas que pudessem influenciar, de forma material, a
situacdo econdmica e financeira da Instituicao.

Concluséo - O Comité de Auditoria ndo recebeu, neste periodo, registro de deniincia de descumprimento de normas, auséncia de
controles, ato ou omissao por parte da Administragdo da Empresa que indicasse a existéncia de fraudes, falhas ou erros que
colocassem em risco a continuidade do Sistema Financeiro BANESTES ou pudessem afetar, de forma material, a fidedignidade de
suas demonstragdes financeiras. Por esta razdo o Comité de Auditoria, respeitadas as limitagées naturais de seu escopo de atuacao,
recomenda ao Conselho de Administragcao a aprovagédo das demonstragdes financeiras do Sistema Financeiro BANESTES,
correspondentes ao semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2011.

Vitéria (ES), 27 de fevereiro de 2012.

Getulio Tedesco Milton Vieira Ribeiro
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARACAO

Em conformidade com o Artigo 25 da Instru¢do CVM n° 480, de 07.12.2009, declaramos que:

Revisamos as Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 do Banestes S.A. — Banco do
Estado do Espirito Santo e, baseado nas discussbes subseqlientes, concordamos que tais Demonstragdes refletem adequadamente,

em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira correspondentes aos periodos apresentados.

Vitéria (ES), 13 de fevereiro de 2012.
Bruno Pessanha Negris

Diretor Presidente

Ranieri Feres Doellinger

Diretor de Relagbes com Investidores

Diretores

Anderson Ferrari Junior
Bruno Curty Vivas

Jose Antonio Bof Buffon
Ménica Campos Torres

Pedro Paulo Braga Bolzani
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARACAO

Em conformidade com o Artigo 25 da Instru¢do CVM n° 480, de 07.12.2009, declaramos que:

Baseado em nosso conhecimento, no planejamento apresentado pelos Auditores Independentes e nas discussdes subsequentes
sobre os resultados de auditoria, concordamos com as opinides expressas no parecer sem ressalvas, elaborado pela KPMG Auditores
Independentes, ndo havendo qualquer discordancia.

Vitéria (ES), 13 de fevereiro de 2012

Bruno Pessanha Negris

Diretor Presidente

Ranieri Feres Doellinger
Diretor de Relagbes com Investidores

Diretores

Anderson Ferrari Junior
Bruno Curty Vivas

Jose Antonio Bof Buffon
Ménica Campos Torres

Pedro Paulo Braga Bolzani

PAGINA: 134 de 134



