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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2019
Do Capital Integralizado

Ordinarias 2.219.359
Preferenciais 0
Total 2.219.359

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
1 Ativo Total 125.142 54.728 59.923
1.01 Ativo Circulante 36.508 12.132 31.726
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 36.083 11.409 31.133
1.01.06 Tributos a Recuperar 395 461 320
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 395 461 320
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 30 262 273
1.02 Ativo N&o Circulante 88.634 42.596 28.197
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 17.085 9.364 5.580
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 17.085 9.364 5.580
1.02.01.10.03 Deposito Judiciais 0 441 441
1.02.01.10.04 Tributos a Recuperar 5.319 5.248 5.139
1.02.01.10.05 Outros Ativos 2.600 2.364 0
1.02.01.10.06 Ativos Financeiros 9.166 1.311 0
1.02.02 Investimentos 71.527 32.961 22.454
1.02.03 Imobilizado 21 270 162
1.02.04 Intangivel 1 1 1
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2019 - BIOMA EDUCAGAO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
2 Passivo Total 125.142 54.728 59.923
2.01 Passivo Circulante 2.156 147 529
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 29 24 32
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 29 24 32
2.01.02 Fornecedores 69 40 57
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 59 32 29
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.962 0 0
2.01.05 Outras Obrigacdes 37 51 411
2.01.05.02 QOutros 37 51 411
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 3 3 45
2.01.05.02.04 Outras Obrigacdes a Pagar 34 48 366
2.02 Passivo Nao Circulante 1.284 193 49
2.02.02 Outras Obrigacdes 1.284 193 49
2.02.02.02 QOutros 1.284 193 49
2.02.02.02.03 Obrigagdes Tributarias 199 193

2.02.02.02.04 Obrigagdes Trabalhistas 523 0

2.02.02.02.05 Outras contas a pagar 562 0 49
2.03 Patriménio Liquido 121.702 54.388 59.345
2.03.01 Capital Social Realizado 129.302 56.088 56.088
2.03.02 Reservas de Capital -417 -3.692 33
2.03.04 Reservas de Lucros 0 1.992 3.224
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -7.183 0 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2019 - BIOMA EDUCAGAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2019 a 31/12/2019 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 0 258 0
3.03 Resultado Bruto 0 258 0
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -10.098 -2.966 -6.963
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -6.571 -2.977 -4.848
3.04.02.01 Administrativas e Gerais -2.150 -1.688 -3.503
3.04.02.02 Remuneragéo do Pessoal -4.421 -1.289 -1.345
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1.609 200 619
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -927 0 -166
3.04.05.02 Tributos Federais 0 0 -166
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -4.209 -189 -2.568
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -10.098 -2.708 -6.963
3.06 Resultado Financeiro 928 1.457 2.406
3.06.01 Receitas Financeiras 1.048 1.488 2.426
3.06.02 Despesas Financeiras -120 -31 -20
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -9.170 -1.251 -4.557
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -5 -23 0
3.08.01 Corrente -5 -23 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -9.175 -1.274 -4.557
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -9.175 -1.274 -4.557
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON -6,77 -1,09 -5,41
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio
01/01/2018 a 31/12/2018

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio
01/01/2017 a 31/12/2017

Conta 01/01/2019 a 31/12/2019

4.01 Lucro Liquido do Periodo -9.175 -1.274 -4.557
4.02 Outros Resultados Abrangentes 0 42 0
4.02.01 Reverséo dos Dividendos néo reclamados 0 42 0
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -9.175 -1.232 -4.557
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2019 a 31/12/2019 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -1.030 -3.817 -4.479
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -1.463 -1.015 -2.118
6.01.01.01 Lucro/(Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigéo social -9.175 -1.274 -4.557
6.01.01.03 Depreciagéo e amortizagdes 61 70 49
6.01.01.04 Amortizagdes - direito de uso de imdveis 96 0
6.01.01.05 Reverséo de proviséo para contingéncias 0 -180
6.01.01.06 Ajuste a valor presente de arrendamentos 3 0
6.01.01.08 Resultado de equivaléncia patrimonial 4.209 189 2.568
6.01.01.09 Baixa de bens do Ativo imobilizado e do intangivel 191 0 2
6.01.01.10 Juros em operagdes financeiras 97 0 0
6.01.01.11 Opcdes outorgadas reconhecidas 2.614 0 0
6.01.01.12 Reducéo ao valor recuperavel 441 0 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 433 -2.802 -2.361
6.01.02.01 Tributos a recuperar -5 -250 -219
6.01.02.04 Outros Ativos -4 -2.353 -266
6.01.02.05 Fornecedores 29 -17 22
6.01.02.06 Obrigagoes trabalhistas 528 -8 -4
6.01.02.07 Obrigagoes tributarias 33 196 -814
6.01.02.08 Déficit Atuarial a pagar 0 0 -463
6.01.02.09 Outras contas a pagar -14 -370 -617
6.01.02.10 Pagamento de juros -134 0 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -49.404 -15.907 -23.381
6.02.03 Integralizacdo de capital em controlada -40.246 -15.271 -23.184
6.02.04 Aquisi¢ao de Investimentos -0.155 -458 -850
6.02.05 Aquisicdo de bens do Ativo imobilizado e do intangivel -3 -178 -14
6.02.06 Investimentos venda de participacdo em coligada 0 0 667
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 75.108 0 29.308
6.03.01 Aumento de Capital 73.317 0 30.555
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2019 - BIOMA EDUCAGAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2019 a 31/12/2019 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
6.03.02 Gastos com emissao de agdes -103 0 -862
6.03.03 Dividendos pagos 0 0 -385
6.03.04 Pagamento de arrendamento -106 0 0
6.03.05 Captacdo de Empréstimos 2.000 0 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 24.674 -19.724 1.448
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 11.409 31.133 29.685
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 36.083 11.409 31.133
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2019 - BIOMA EDUCAGAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2019 a 31/12/2019

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 56.088 33 173 1.819 -3.725 54.388
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 56.088 33 173 1.819 -3.725 54.388
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 73.214 2.614 0 0 0 75.828
5.04.01 Aumentos de Capital 73.317 0 0 0 0 73.317
5.04.02 Gastos com Emisséo de Ac¢des -103 0 0 0 0 -103
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 2.614 0 0 0 2.614
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 -173 -9.002 661 -8.514
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -9.175 0 -9.175
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 -173 173 661 661
5.05.02.06 Atualizagéo das opgdes de vendas emitidas 0 0 0 0 661 661
5.05.02.07 Absorg¢ao do prejuizo de 2019 0 0 -173 173 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 129.302 2.647 0 -7.183 -3.064 121.702
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2019 - BIOMA EDUCAGAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 31/12/2018

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 56.088 33 2.239 985 0 59.345
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 56.088 33 2.239 985 0 59.345
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 -2.066 834 -3.725 -4.957
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -1.274 0 -1.274
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 -2.066 2.108 -3.725 -3.683
5.05.02.07 Reverséo de dividendos prescritos ndo reclamados 0 0 0 42 0 42
5.05.02.08 Absorc¢ao do prejuizo do exercicio de 2018 0 0 -2.066 2.066 0 0
5.05.02.09 Ajuste de avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 -3.725 -3.725
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 56.088 33 173 1.819 -3.725 54.388
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2019 - BIOMA EDUCAGAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/12/2017

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 26.395 33 6.796 0 0 33.224
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 26.395 33 6.796 0 0 33.224
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 29.693 0 0 0 0 29.693
5.04.01 Aumentos de Capital 30.555 0 0 0 0 30.555
5.04.02 Gastos com Emisséo de Ac¢des -862 0 0 0 0 -862
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -4.557 0 -4.557
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -4.557 0 -4.557
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 56.088 33 6.796 -4.557 0 58.360
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2019 - BIOMA EDUCAGAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2019 a 31/12/2019 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
7.01 Receitas 1.609 596 0
7.01.02 Outras Receitas 1.609 596 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.110 -1.496 -2.929
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.738 -1.315 -2.572
7.02.04 Outros -372 -181 -357
7.03 Valor Adicionado Bruto -501 -900 -2.929
7.04 Retengodes -598 -70 131
7.04.01 Depreciacéo, Amortizagdo e Exaustao -61 -70 -49
7.04.02 Outras -537 0 180
7.04.02.01 Amortizagdo Direito de Uso Imoéveis -96 0 0
7.04.02.02 Reducéo ao valor recuperavel -441 0 0
7.04.02.03 Rerversao de provisao 0 0 180
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -1.099 -970 -2.798
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -3.161 1.302 -143
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -4.209 -189 -2.569
7.06.02 Receitas Financeiras 1.048 1.491 2.426
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -4.260 332 -2.941
7.08 Distribuigdo do Valor Adicionado -4.260 332 -2.941
7.08.01 Pessoal 3.833 1.086 1.345
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 3.767 1.042 1.069
7.08.01.02 Beneficios 55 42 269
7.08.01.03 F.G.T.S. 11 2 7
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigées 871 366 171
7.08.02.01 Federais 871 366 166
7.08.02.02 Estaduais 0 0 5
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 211 154 100
7.08.03.01 Juros 120 31 20
7.08.03.02 Aluguéis 91 123 80
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2019 - BIOMA EDUCAGAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2019 a 31/12/2019 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -9.175 -1.274 -4.557
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -9.175 -1.274 -4.557
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2019 - BIOMA EDUCAGAO S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
1 Ativo Total 191.099 87.699 104.393
1.01 Ativo Circulante 52.738 19.240 41.090
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 48.150 15.790 37.551
1.01.038 Contas a Receber 2.766 1.517 2.068
1.01.03.01 Clientes 1.723 1.024 1.758
1.01.03.01.01 Mensalidades a Receber 1.723 1.024 1.758
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.043 493 310
1.01.03.02.01 Adiantamentos 1.043 493 310
1.01.06 Tributos a Recuperar 709 722 440
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 709 722 440
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1.113 1.211 1.031
1.02 Ativo Nao Circulante 138.361 68.459 63.303
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 50.744 22.428 7.146
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 50.744 22.428 7.146
1.02.01.10.03 Deposito Judiciais 47 457 457
1.02.01.10.04 Tributos a Recuperar 5.366 5.271 5.144
1.02.01.10.05 Outros Ativos 4171 3.909 1.545
1.02.01.10.06 Ativos financeiros 22.244 12.791 0
1.02.01.10.07 Adiantamentos para aquisi¢cdo de controladas 18.916 0 0
1.02.02 Investimentos 3.712 0 10.353
1.02.03 Imobilizado 29.329 7.664 5.727
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 8.204 0 0
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 21.125 0 0
1.02.04 Intangivel 54.576 38.367 40.077
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2019 - BIOMA EDUCAGAO S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
2 Passivo Total 191.099 87.699 104.393
2.01 Passivo Circulante 33.678 18.319 22.622
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 4.493 2.469 2.197
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 4.493 2.469 2.197
2.01.02 Fornecedores 607 346 422
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 2.102 1.100 1.350
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 10.720 62 62
2.01.05 Outras Obrigacdes 15.756 14.342 18.591
2.01.05.02 QOutros 15.756 14.342 18.591
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 3 3 45
2.01.05.02.04 Adiantamento de mensalidades 6.429 5.750 6.131
2.01.05.02.05 Passivos de arrendamento 4.527 0 0
2.01.05.02.06 Outras contas a pagar 4.797 8.589 12.415
2.02 Passivo Nao Circulante 32.355 11.275 18.653
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 937 0 62
2.02.02 Outras Obrigagdes 25.226 5.962 11.755
2.02.02.02 Outros 25.226 5.962 11.755
2.02.02.02.03 Obrigagoes Tributarias 2.214 578 427
2.02.02.02.04 Outras Contas a Pagar 6.482 5.384 11.328
2.02.02.02.05 Obrigagdes Trabalhistas 523 0 0
2.02.02.02.06 Passivos de arrendamento 16.007 0 0
2.02.03 Tributos Diferidos 5.868 4.989 6.045
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 5.868 4,989 0
2.02.04 Provisdes 324 324 791
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 324 324 791
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 125.066 58.105 63.118
2.03.01 Capital Social Realizado 129.302 56.088 56.088
2.03.02 Reservas de Capital -417 -3.692 33
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2019 - BIOMA EDUCAGAO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
2.03.04 Reservas de Lucros 0 1.992 3.126
2.03.04.01 Reserva Legal 0 0 3.126
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -7.183 0 0
2.03.09 Participagao dos Acionistas Nao Controladores 3.364 3.717 3.871
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2019 - BIOMA EDUCAGAO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2019 a 31/12/2019 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 53.058 44.106 37.635
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -34.114 -28.994 -21.615
3.03 Resultado Bruto 18.944 15.112 16.020
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -29.415 -17.466 -17.949
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -29.491 -20.474 -17.001
3.04.02.01 Administrativas e Gerais -13.523 -11.728 -10.795
3.04.02.02 Despesas com Pessoal -15.968 -8.746 -6.206
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos -346 -214 0
3.04.03.01 Perda por redugéo ao valor recuperavel de contas -346 -214 0
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 4.314 5.207 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -3.625 -1.985 -948
3.04.05.01 Tributos Federais 0 0 -166
3.04.05.02 Outras Despesas 0 0 -782
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -267 0 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -10.471 -2.354 -1.929
3.06 Resultado Financeiro -33 275 -673
3.06.01 Receitas Financeiras 1.629 2.071 2.804
3.06.02 Despesas Financeiras -1.662 -1.796 -3.477
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -10.504 -2.079 -2.602
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 1.071 467 -430
3.08.01 Corrente -322 -487 -1.419
3.08.02 Diferido 1.393 954 989
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -9.433 -1.612 -3.032
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -9.433 -1.612 -3.032
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -9.175 -1.274 -3.670
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores -258 -338 638
3.99 Lucro por Acgéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agado
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2019 a 31/12/2019 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
3.99.01.01 ON -6,77 -1,09 -2,59
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2019 a 31/12/2019 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -9.433 -1.612 -3.032
4.02 Outros Resultados Abrangentes 0 42 0
4.02.01 Reversao dos Dividendos n&o reclamados 0 42 0
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -9.433 -1.570 -3.032
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -9.175 -1.232 -3.670
4.03.02 Atribuido a Sécios Ndo Controladores -258 -338 638
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2019 a 31/12/2019 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -2.490 -3.050 -1.628
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -667 -1.418 2.370
6.01.01.01 Lucro/(Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigéo social -9.433 -1.612 -2.602
6.01.01.02 Depreciagcbes e amortizacdes 1.159 991 582
6.01.01.03 Depreciagdes - Direirto de uso imdveis 3.326 0

6.01.01.04 Juros sobre passivo de arrendamento 220 0

6.01.01.05 Proviséo para perda estimada para crédito de liquidagéo duvidosa 300 393

6.01.01.06 Proviséo para contingéncias 83 36
6.01.01.07 Reversao de proviséo para contingéncias 0 0 -180
6.01.01.08 Reversao de provisdo -179 0
6.01.01.09 Resultado de equivaléncia patrimonial 267 0 0
6.01.01.10 Juros sobre contas a pagar por aquisicao de empresas 570 1.424 3.205
6.01.01.11 Juros sobre empréstimos e financiamentos 455 0 0
6.01.01.12 Amortizagdo de mais valia por combinac¢édo de negdécios 2.182 1.806 1.204
6.01.01.13 Opgoes outorgadas recohecidas, incluindo encargos trabalhistas 2.614 0 0
6.01.01.14 Atualizagao de valor justo de ativos financeiros -1.598 0 0
6.01.01.15 Reducéo ao valor recuperavel 441 0 0
6.01.01.16 Reversao da contraprestagao contingente trimestral 0 -3.370 0
6.01.01.17 Baixa de bens do ativo imobilizado e do intangivel 223 0 125
6.01.01.18 Imposto de renda diferido -1.393 -954 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -1.823 -1.632 -3.998
6.01.02.01 Tributos a recuperar 390 -409 -187
6.01.02.02 Mensalidades a receber -497 520 -709
6.01.02.03 Outros Ativos -136 -847 -2.679
6.01.02.04 Adiantamentos -549 -183 0
6.01.02.05 Fornecedores 173 -76 75
6.01.02.06 Obrigagbes Trabalhistas 2.277 272 -382
6.01.02.07 Obrigagbes Tributarias 235 -99 -480
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2019 a 31/12/2019 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
6.01.02.08 Adiantamento de mensalidades 617 -381 548
6.01.02.09 Déficit Atuarial a pagar 0 0 -463
6.01.02.10 Outras contas a pagar -2.412 -429 1.698
6.01.02.11 Imposto de renda e contribuigéo social 0 0 -1.419
6.01.02.12 Pagamento de juros -1.921 0 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -36.029 -7.066 -19.638
6.02.01 Integralizagédo de Capital em controlada -1.991 0 -7.729
6.02.02 Aquisicdo de Investimentos, liquido do caixa e equivalentes -4.510 -2.438 -10.350
6.02.03 Aquisicédo de bens do ativo imobilizado e do intangivel -1.457 -2.928 -2.226
6.02.04 Venda de agdes Vereda 0 0 667
6.02.05 Mutuo Concedido -550 -1.700 0
6.02.06 Aquisicdo de debéntures conversiveis em agdes -8.605 0 0
6.02.07 Adiantamento para futuras aquisigbes -18.916 0 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 70.879 -11.645 29.132
6.03.01 Captacdo de Empréstimos 10.100 -62 -176
6.03.02 Aumento de Capital 73.317 290 30.555
6.03.03 Gastos com emissao de agdes -103 0 -862
6.03.04 Dividendos pagos -125 -107 -385
6.03.05 Pagamento pela aquisigdo de controlada -8.194 -11.766 0
6.03.06 Pagamento de arrendamento -4.116 0 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 32.360 -21.761 7.866
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 15.790 37.551 29.685
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 48.150 15.790 37.551
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2019 a 31/12/2019

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 56.088 33 173 1.819 -3.725 54.388 3.717 58.105
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 56.088 33 173 1.819 -3.725 54.388 3.717 58.105
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 73.214 2.614 0 0 0 75.828 -95 75.733
5.04.01 Aumentos de Capital 73.317 0 0 0 0 73.317 0 73.317
5.04.02 Gastos com Emissao de Agoes -103 0 0 0 0 -103 0 -103
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 2.614 0 0 0 2.614 0 2.614
5.04.08 Distribuigao de Lucros 0 0 0 0 0 0 -125 -125
5.04.09 Integralizagéo de Capital 0 0 0 0 0 0 90 90
5.04.10 Aquisicdo de controlada com participagao 0 0 0 0 0 0 -60 -60
de n&o controladores
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 -173 -9.002 661 -8.514 -258 -8.772
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -9.175 0 -9.175 -258 -9.433
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 -173 173 661 661 0 661
5.05.02.06 Atualizagdo das opgdes de vendas 0 0 0 0 661 661 0 661
emitidas
5.05.02.07 Absor¢ao do prejuizo de 2019 0 0 -173 173 0 0 0 0
5.06 Mutagbes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 129.302 2.647 0 -7.183 -3.064 121.702 3.364 125.066
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 31/12/2018

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 56.088 33 2.239 985 0 59.345 3.871 63.216
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 56.088 33 2.239 985 0 59.345 3.871 63.216
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 184 184
5.04.08 Distribuigdo de Lucros 0 0 0 0 0 0 -106 -106
5.04.09 Integralizagdo de Capital 0 0 0 0 0 0 290 290
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 -2.066 834 -3.725 -4.957 -338 -5.295
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -1.274 0 -1.274 -338 -1.612
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 -2.066 2.108 -3.725 -3.683 0 -3.683
5.05.02.07 Reverséo de dividendos prescritos ndo 0 0 0 42 0 42 0 42
reclamados
5.05.02.08  Absorgao do prejuizo do exercicio de 0 0 -2.066 2.066 0 0 0 0
2018
5.05.02.09 Ajuste de avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 -3.725 -3.725 0 -3.725
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 56.088 33 173 1.819 -3.725 54.388 3.717 58.105
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/12/2017

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 26.395 33 6.796 0 0 33.224 0 33.224
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 26.395 33 6.796 0 0 33.224 0 33.224
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 29.693 0 0 0 0 29.693 3.233 32.926
5.04.01 Aumentos de Capital 30.555 0 0 0 0 30.555 0 30.555
5.04.02 Gastos com Emissao de Agoes -862 0 0 0 0 -862 0 -862
5.04.08 Aquisicdo de controlada com participagdo 0 0 0 0 0 0 3.233 3.233
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -4.557 0 -4.557 536 -4.021
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -4.557 0 -4.557 536 -4.021
5.06 Mutagbes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 56.088 33 6.796 -4.557 0 58.360 3.769 62.129
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2019 a 31/12/2019 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
7.01 Receitas 58.187 51.762 40.113
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 56.119 46.814 39.890
7.01.02 Outras Receitas 2.068 4.948 223
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -9.196 -6.717 -7.638
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.570 -869 -214
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -5.540 -4.208 -4.510
7.02.04 Outros -2.086 -1.640 -2.914
7.03 Valor Adicionado Bruto 48.991 45.045 32.475
7.04 Retengbes -7.108 -2.618 -402
7.04.01 Depreciagdo, Amortizagdo e Exaustao -1.159 -991 -582
7.04.02 Outras -5.949 -1.627 180
7.04.02.01 Amortizagdo Mais Valia -2.182 -1.806 180
7.04.02.02 Reversao de provisdo 0 179 0
7.04.02.03 Amortizagdo Direito de Uso Imoéveis -3.326 0 0
7.04.02.04 Reducgéao ao valor recuperavel -441 0 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 41.883 42.427 32.073
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 3.636 2.553 2.804
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -267 0 0
7.06.02 Receitas Financeiras 1.629 2.071 2.804
7.06.03 Outros 2.274 482 0
7.06.03.01 Dividendos 2.274 482 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 45.519 44.980 34.877
7.08 Distribuigdo do Valor Adicionado 45.519 44,980 34.877
7.08.01 Pessoal 36.480 27.615 21.171
7.08.01.01 Remuneragéao Direta 31.216 23.599 18.094
7.08.01.02 Beneficios 2.803 2.123 1.659
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.461 1.893 1.418
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 11.426 8.747 8.309
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2019 a 31/12/2019 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017
7.08.02.01 Federais 9.609 7.163 7.132
7.08.02.02 Estaduais 2 4 7
7.08.02.03 Municipais 1.815 1.580 1.170
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 7.046 10.230 9.710
7.08.03.01 Juros 1.506 1.701 3.409
7.08.03.02 Aluguéis 97 3.681 2.830
7.08.03.03 Outras 5.443 4.848 3.471
7.08.04 Remuneracao de Capitais Proprios -9.433 -1.612 -4.313
7.08.04.02 Dividendos 0 0 -292
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -9.175 -1.274 -4.557
7.08.04.04 Part. Nao Controladores nos Lucros Retidos -258 -338 536
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Apresentamos 0 Relatério da Administragcdo e as DemonstragGes Contabeis da Bahema Educacédo S.A. relativos ao
exercicio de 2019, elaborados em conformidade com a legislagdo societaria, juntamente com o Relatorio do Auditor
Independente sobre as demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas.

Contexto Operacional

Ha um ano o relatério da administracdo da Bahema apontava que o grande desafio para 2019 era o crescimento. Estdvamos
estruturados, mas precisdvamos de novas escolas e novos grupos. Olhando para tras, ndo ha dividas de que atingimos o
objetivo. Fizemos um aumento de capital de R$ 73.317 mil que permitiu suportar esse crescimento. Foram duas aquisi¢cdes
concluidas em 2019 (Centro Viva e Férum Cultural), dois investimentos para reforcar nossa participacdo em escolas que ja
éramos parceiros (Escola Parque em 2020 e Escola Mais em 2019), duas aquisi¢des de novas escolas que foram concluidas
em 2020 (BIS e Apoio) e ainda um investimento para uma parceria (Meimei). Viramos definitivamente, e oficialmente, a
Bahema Educacéo, com escolas de perfis pedagdgicos diversos e ampliando ainda mais nossa atuagéo pelo Brasil.

Comecamos 2020 com uma equipe administrativa preparada (TEIA) e escolas que séo referéncia em educacdo de
gualidade. Agora é o momento de unirmos as duas coisas e, por meio de uma melhora nos processos operacionais e nas
trocas de boas préticas pedagdgicas, fazer as escolas crescerem e melhorarem seus resultados. Esse objetivo pode ser
alcancando melhorando a captacdo de novos alunos, a retencdo dos atuais e abrindo novas unidades — ja em 2020 a Escola
Mais abriu duas novas unidades que comecaram com mais de 350 alunos cada.

Desafios para alcancar os objetivos sdo naturais para qualguer empresa. Mas agora estamos vivendo o maior desafio global
dos Gltimos 80 anos com os impactos causados pelo Coronavirus. Longe de ser algo exclusivo do setor educacional, serao
necessarios planejamento e resiliéncia para vencer os préximos meses. Mas temos plena confianca nas nossas pessoas, e
podemos ver os esfor¢cos que estdo sendo feitos para entregar educacgéo de qualidade a distancia para as criangas e seus
pais e maes. Quando isso passar, vamos ser uma companhia melhor e mais preparada para o futuro.
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DESEMPENHO FINANCEIRO — valores em R$ mil

Principais indicadores financeiros - Consolidado

Demonstragdes de resultado R$mil Variagdo (%)

Conta 2019 2018 2019/2018
Receita liquida 53.058 44.106 20,3%
Custos -34.114 -28.994 17,7%
Lucro bruto 18.944 15.112 25,4%
Margem Bruta (%) 35,7% 34,3% 1,4 p.p.
Despesas e Receitas Operacionais -29.415 -17.466 68,4%
Resultado Operacional -10.471 -2.354 344.,8%
Margem Operacional -19,7% -5,3% -14,4 p.p.
Resultado Financeiro -33 275 -112,0%
Prejuizo liquido do exercicio -9.433 -1.612 485,2%

Principais destaques de 2019

Aquisicao de 15% de participacdo da Escola Centro Educacional Viva, situada no Rio de Janeiro, pelo valor de R$ 682
mil em 15 de fevereiro.

Liguidagéo da ultima parcela da aquisicao da Escola da Vila no valor de R$ 8.194 mil em fevereiro de 2019

Contrato do plano de remuneragdo baseado em ac¢des e aditivo

Aprovacgdo no ambito do Plano de Outorga de Opcéo de Compra ou Subscricdo de Ac¢les, a outorga de opgbes de
compra representativas de até 70.000 (setenta mil) acbes ordinarias de emissdo da Companhia. Em 31 de outubro de
2019 a Companhia assinou um aditivo ao contrato do programa de opc¢fes modificando o periodo de caréncia das
outorgas efetuadas em maio de 2019. Se antes 2/3 das op¢Bes outorgadas teriam periodo de caréncia até maio de
2021, com o aditivo, 1/3 das opc¢bes tem periodo de caréncia até maio de 2020, 1/3 das op¢des tiveram o periodo
mantido até maio de 2021 e 1/3 das op¢Bes mantiveram o periodo de caréncia até maio de 2022.

Aquisi¢do FGrum Cultural

Em 13 de maio de 2019, a Companhia assinou contrato para aquisi¢do de 95% da Escola Férum Cultural, localizada
em Niter6i. A Companhia avaliou o investimento em R$ 14.306 e pagara pela respectiva participagdo o montante de
R$ 13.591, do qual foi deduzido o endividamento liquido da adquirida existente na data base de 31 de maio de 2019,
no montante de R$ 4.714, resultando no valor liquido de contraprestacéo fixa no montante de R$ 8.877. O pagamento
esta sendo feito em parcelas e durara 5 (cinco) anos. Além disso, hd uma previsdo de pagamento de parcela variavel
estimada em R$ 1.502. Os sécios vendedores permanecerdo com uma participacdo de 5% na adquirida. A Companhia
terd uma opcao de compra desta participacdo remanescente a partir de 2021. Em 12 de agosto de 2019, a aquisi¢cao
foi ratificada em Assembleia Geral Extraordinaria.

Captacdo de empréstimos

Em 23 de julho de 2019 a Companhia em conjunto com suas controladas Bahema MG e Centro de Formacéo de
Educadores da Vila, assinaram contratos de empréstimo bancéario no valor de R$ 2.000, R$ 1.000 e R$ 4.000
respectivamente. Esses contratos tém vencimento de 1 ano com pagamentos mensais de juros pré-fixados de 0,9%
a.m. Ja em 21 de outubro de 2019 as controladas indiretas, Geracdo Forum Cultural, Geracdo FOrum Cultural Sao
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Francisco e Bureau, assinaram contratos de empréstimo bancario no valor de R$ 2.600, R$ 400 e R$ 100
respectivamente. Esses contratos tém vencimento de 1 ano com pagamentos mensais de juros pré-fixados de 0,74%
a.m.

e Aumento de capital

Em Reunido do Conselho de Administragdo de 13 de agosto de 2019, foi aprovado aumento de capital da Companhia
no montante de até R$ 80.000 com a subscricdo particular de até 1.142.858 (um milhdo, cento e quarenta e dois mil,
oitocentos e cinquenta e oito) novas ac¢des ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, pelo preco de
emissdo de R$ 70,00 (setenta reais) por acdo. Apos decorridos os procedimentos e o prazo legal, a Reunido do
Conselho de Administracéo de 28 de outubro de 2019, homologou o aumento de capital no valor de R$ 73.317, com a
emissédo de 1.047.389 (um milh&o, quarenta e sete mil, trezentos e oitenta e nove) novas a¢fes ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal.

e Assinatura de contratos para aquisicdo do Colégio BIS

Conforme divulgado em fato relevante de 01 de outubro de 2019, a Companhia assinou contrato que tem por objetivo
a aquisi¢ao de 60% das quotas do Colégio BIS: Brazilian International School (“BIS”) pela Companhia por um prego de
R$ 18,9 milhdes.

e Assinatura de contratos para aquisicdo do Colégio Apoio

Em fato relevante divulgado em 29 de outubro de 2019, a Companhia assinou contrato que tem por objetivo a aquisicéo
de 100% das quotas do Colégio Apoio. A Companhia pagaréa pela respectiva participacédo o preco base de R$ 15.792

e Debéntures Escola Mais

Em 24 de outubro de 2019, a Companhia adquiriu debéntures obrigatoriamente conversiveis em ac¢des, no valor de R$
14.040, emitidas pela Escola Mais Educacdo S.A. As Debéntures serdo obrigatoriamente convertidas em acdes de
emissdo da Escola Mais em 2025, de acordo com determinadas condi¢des estabelecidas na escritura de emisséo das
Debéntures. Em paralelo, também foi celebrado contrato de opc¢édo de compra de agdes entre os sécios fundadores da
Escola Mais e a Companhia, por meio do qual a Companhia podera, durante 12 meses, a partir do décimo aniversario
da data de celebracé&o do referido contrato, adquirir acées de emisséo da Escola Mais.

e Assinatura de contratos para aquisicdo da Escola Parque

Conforme divulgado em fato relevante de 04 de dezembro de 2019, a Companhia, que detinha 5% das ac¢des das
sociedades mantenedoras da Escola Parque no Rio de Janeiro, assinou contrato Contrato de Compra e Venda de
Participagdo e Outras Avencas dos restantes 95%. 45,01% das ac¢fes da sociedade foram recebidas (evento
subsequente) na data de fechamento da Transa¢do em 31 de janeiro de 2020. A Companhia pagara aos sécios da
Escola o preco de aquisicdo a ser calculado, nos termos do Contrato, com base no lucro operacional da Escola a ser
apurado em 2020 e 2021. Os pagamentos serao realizados em parcelas ao longo dos préximos dois anos, sendo as
duas parcelas mais relevantes em maio de 2021 e maio de 2022. A Companhia recebera o restante das acdes da
Escola quando realizar o pagamento da Gltima parcela do preco de aquisicao.

Resultados Operacionais

Os resultados consolidados de 2019 apresentam a partir de agosto a consolidacdo do resultado de 5 meses da escola
Forum Cultural.
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A receita liquida é composta principalmente pelas mensalidades escolares. A receita liquida acumulada de 2019 apresentou
aumento de R$ 8.952 mil ou 20,3% em comparacdo com 2018, atribuido principalmente a consolidacdo do resultado de
cinco meses da escola Férum Cultural e ao aumento do nimero de alunos de ensino médio no Colégio Mangabeiras Parque.

Entre 2019 e 2018, o crescimento de custos foi de R$ 5.120 mil, ou 17,7%, de forma que o lucro bruto consolidado aumentou
em R$ 3.832 mil, um aumento representativo de 25,4%. Isso significou um aumento da margem bruta em 2019, que passou
de 34,3% em 2018 para 35,7% em 2019. O aumento nesses indicadores reflete a incorporagéo do resultado operacional da
escola Férum Cultural que compensou o impacto do reajuste dos salarios dos professores e maior custo com manutencao
de infraestrutura e formagéo do corpo docente.

As despesas (liquidas) operacionais de 2019 tiveram um grande aumento quando comparadas as de 2018. No absoluto
cresceram R$11.949 mil, o que representa um aumento de 68,4% entre os dois anos. Pelo lado das despesas gerais, foi
impulsionado pela aquisicao e consolidacdo da operacao da Férum Cultural que possui iméveis alugados e pela realocacéo
da sede da Companhia que agora se encontra em espaco mais amplo e com capacidade de crescimento.

Em 2019 temos uma reducédo de 69,1% (R$ 2.533 mil no absoluto) no resultado liquido entre outras receita e despesas
operacionais. Isso se deve a uma queda de 17% das outras receitas operacionais e um crescimento de 140% nas outras
despesas operacionais. O crescimento absoluto de outras despesas operacionais foi de R$ 1.640 mil e se deve
principalmente por (i) atualiza¢gBes de valor justo; e (ii) reducdo de valor recuperavel

A mudanc¢a mais relevante, entretanto, advém de um aumento de 82,6% na despesa com pessoal entre 2018 e 2019, um
aumento absoluto de aproximadamente R$ 7.222 mil. O principal motivo para este aumento abrupto foram as contratacdes
realizadas para a expanséo da operacdo da holding e do centro de servigos compartilhados (nomeado como TEIA). Para
concretizar o plano de integracdo administrativa das escolas em que possui participacdo, a Companhia despendeu em 2019
valores muito superiores aqueles de 2018. Além disso, foi reconhecido no resultado do exercicio de 2019 o montante de
aproximadamente R$ 2.614 mil referente as outorgas das opcdes para a administragdo executiva da companhia.

A Companhia e suas controladas registraram um prejuizo operacional de R$ 10.471 mil em 2019, ante um prejuizo de R$
2.354 mil em 2018 (reapresentado). O aumento de quase 345% no prejuizo entre 2018 e 2019, apesar do crescimento de
25,3% do lucro bruto, se deve principalmente pelo aumento de 82,6% das despesas com pessoal resultante dos maiores
esforcos da companhia para permitir a consolidacéo operacional de todas as escolas em que a Companhia ja possui
participacéo.

Resultado Financeiro

O resultado financeiro teve uma queda absoluta de R$ 308 mil entre 2019 e 2018. Essa reducdo de resultado esta
principalmente relacionada a uma queda de R$ 442 mil das receitas financeiras. A reducdo das receitas se deve
principalmente & queda geral das taxas de juros no brasil entre os dois anos e 0 menor rendimento de investimentos com
alta liquidez.

Resultado liquido

A Companhia e suas controladas registraram um prejuizo liquido de R$ 9.433 mil em 2019, ante um prejuizo de R$ 1.612 mil
em 2018 (reapresentado). O aumento de 485% de prejuizo entre 2018 e 2019, apesar do crescimento de 25,3% do lucro bruto,
se deve principalmente pelo aumento de 82,6% das despesas com pessoal resultante dos maiores esforgcos da companhia
para permitir a consolidacéo operacional de todas as escolas em que a Companhia ja possui participacdo e do ramp-up da
operacao do ensino médio do Colégio Mangabeiras Parque iniciada no primeiro trimestre de 2018.

Excluindo o resultado dos minoritarios, a Companhia apresentou um prejuizo liquido consolidado de R$ 9.175 mil em 2019,
ante um prejuizo de R$ 1.274 mil em 2018, um aumento de 620%.

Balanc¢o Patrimonial

A principal mudanca entre os exercicios de 2019 e 2018 se refere ao Aumento de Capital aprovado na RCA de 13 de agosto
de 2019, o qual totalizou R$ 73.317 mil. Tanto a grande variagcéo no capital social da companhia entre 2018 e 2019 como o
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crescimento de R$ 32.360 mil na conta “Caixa e equivalentes de caixa” (a despeito dos pagamentos e adiantamentos para
aquisicoes realizados em 2019 citados abaixo) se deve a esse aumento de capital.

Outra mudanca relevante no exercicio referente as contas patrimoniais ocorreu devido a implementacdo do CPC 06
(R2)/IFRS 16, reconhecendo um ativo na rubrica “Ativo de direitos de uso” no valor liquido de R$ 21.125 mil e sua contra
partida um passivo na rubrica “Passivos de arrendamento”, referentes aos contratos de aluguel vigentes. Em 2018, a
Companhia ainda ndo havia implementado as praticas do CPC 06 (R2)/IFRS 16.

O aumento de R$ 18.916 mil na conta de “Adiantamentos para aquisicdo de controladas” se refere a adiantamentos
realizados para a aquisicdo de participagdo nas sociedades mantenedoras do Colégio BIS na capital paulista e no Colégio
Apoio de Recife, conforme mencionado no item “Principais destaques de 2019” acima. Ambas as operacdes foram
concluidas em janeiro de 2019, como destacado no item “Eventos Subsequentes” abaixo e aguaram apenas a ratificacao
em AGO/E.

O crescimento de R$ 9.453 mil da conta de “Ativos Financeiros” entre 2018 e 2019 se deve principalmente a aquisicio de
uma debénture para a coligado Escola Mais Educacgédo S.A. no valor de R$ 9.166 e a reavaliacdo da participagéo de 5% no
capital social das sociedades mantenedoras da Escola Parque no Rio de Janeiro para R$ 9.659.

O aumento de R$ 3.712 mil na conta “Investimentos” em 2019, ante a zero em 2018 (Reapresentado), se refere,
principalmente, a dois fatores: (i) investimento de R$ 2.000 para constituicdo da joint venture Bahema Meimei S.A. em
parceria com os sécios da Escola Meimei do Rio de Janeiro e (ii) conversdo de mituo no valor de R$ 1.311 com a coligada
Escola Mais Educacgéo S.A. em ag¢bes, aumentando a participacdo da companhia para 15% da totalidade.

De 2018 para 2019 o consolidado da Companhia apresentou uma grande variagcao de R$ 16.209 mil na conta de intangivel
gerada pelas aquisi¢8es e investimentos realizados e concluidas em 2019. Dentre eles se destaca a aquisi¢cdo de 95% das
sociedades mantenedoras da Escola Férum Cultural em Niter6i (RJ) que gerou um grande aumento do agio.

Em 2019 a Companhia apresenta uma conta de “Empréstimos e financiamentos” no passivo circulante no valor de R$ 10.720
mil, ante a R$ 62 mil em 2018. Esse grande crescimento é explicado pelas dividas contraidas para capital de giro e
financiamento de investimentos descritas no item “Principais destaques de 2019” acima.

Eventos Subsequentes

e Conclusdo da aquisicdo de 100% das quotas do Colégio Apoio de Recife em 15 de janeiro de 2020, com
transferéncia destas, aguardando apenas ratificacdo em AGO/E.

e Conclusdo da aquisicdo de 60% das quotas das sociedades mantenedoras do Colégio BIS: Brazilian International
School em 23 de janeiro de 2020, com transferéncia destas, aguardando apenas ratificagdo em AGO/E.

e Transferéncia de 45,05% das a¢des das sociedades mantenedoras da Escola Parque para a Companhia através
de sua controlada em 31 de janeiro de 2020, aguardando apenas ratificacdo em AGO/E

Relacionamento com auditores independentes

A politica da Companhia é regida pelo principio de independéncia dos auditores e restringe servicos a serem prestados
pelas empresas contratadas com essa finalidade. Esses principios se baseiam no fato de que o auditor ndo deve auditar
seu proprio trabalho, nem exercer fun¢des gerenciais ou ainda advogar para o seu cliente.

Os auditores entendem que, devido ao processo de aprovacgéo existente e a proporcao desses servigcos adicionais perante

o valor total de honorérios recebidos, ndo houve comprometimento da independéncia e da objetividade necessaria ao
desempenho dos servigcos de auditoria externa.

A Administracdo
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Notas explicativas da Administracéo as demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas encerradas em 31 de

dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de Reails, exceto guando
iIndicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Bahema Educacgéo S.A. (“Companhia”) é constituida na forma de sociedade an6nima de capital aberto domiciliada no
Brasil. A sede da Companhia esté localizada na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.656 — Cj. 9a, Jardim Paulistano, S&o Paulo —
SP. As demonstracdes contdbeis da Companhia abrangem a Companhia e suas subsidiarias (conjuntamente referidas como
“Grupo”). O Grupo esta envolvido primariamente na educacgéo basica e continuada, bem como estruturacao de cursos de
ensino infantil, fundamental, ensino médio e atividades correlatas.

A Companhia negocia suas ac6es no segmento Bovespa Mais da B3, sob a sigla BAHI3.

2. Relacao de entidades controladas

a) Controladas

A Companhia controla uma entidade quando esta exposto a, ou tem direito sobre, os retornos variaveis advindos de seu
envolvimento com a entidade e tem habilidade de afetar esses retornos exercendo seu poder sobre a entidade. As
demonstra¢@es financeiras de controladas sdo incluidas nas demonstrac¢des financeiras consolidadas a partir da data em
gue o controle se inicia até a data em que o controle deixa de existir.

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, as demonstragdes financeiras da Companhia incluem as seguintes
empresas controladas:

31/12/2019 31/12/2018
% Controlada % Controlada

Centro de Formacéo de Educadores da Vila Ltda. (“Centro de Formagao”) 100 Direta 100 Direta
Bahema Educacdo RJ Ltda. (“Bahema RJ”) 99,99 Direta 99,99 Direta
Bahema Educacdo MG Ltda. 80 Direta 80 Direta
Forum Participacdes Ltda (nota 3b) (b) 95 Indireta - -
Bureau 2454 Cursos Livres Ltda (nota 3b) 95 Indireta - -
Geracgdo Férum Cultural Sao Francisco Ltda (nota 3b) 95 Indireta - -
Geragdo Férum Cultural Ltda (nota 3b) 95 Indireta -

Sovila Participacdes S.A. (a) 80 Indireta 80 Indireta
Escola da Vila Educacéo Ltda. (a) 80 Indireta 80 Indireta
Somater Ensino e Pesquisa Ltda. (a) 80 Indireta 80 Indireta

(a) Como parte do acordo de aquisicdo de participacdo da Sovila Participagdes S.A. (“Escola da Vila”), uma opcédo de venda
(“put”) foi emitida pela Companhia e uma opgéo de compra (“call”) foi emitida pelos acionistas vendedores, que pode resultar
em uma aquisigdo pela Companhia das acdes remanescentes da Escola da Vila por um valor equivalente ao multiplo de
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EBITDA de 2019, sendo a call exercivel por seis meses a partir de fevereiro de 2020 e a put da mesma forma mais até um
ano apoés esse periodo.

(b) Como parte do acordo de aquisicao de participagdo da Férum Participagdes Ltda. (“Férum”), uma opgéo de venda (“put”)
foi emitida pela Companhia e uma opgéo de compra (“call’) foi emitida pelos acionistas vendedores, que pode resultar em
uma aquisicdo pela Companhia das acfes remanescentes da Forum pelo valor de R$ 477 corrigido pelo CDI a partir de
01/06/2019 até a data do exercicio, sendo a put e a call exerciveis a partir de 01 de janeiro de 2021.

b) Coligadas

As coligadas séo aquelas entidades nas quais a Companhia, direta ou indiretamente, tenha influéncia significativa, mas néo
controla ou controla em conjunto, sobre as politicas financeiras e operacionais

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, as demonstragfes financeiras da Companhia incluem as seguintes
empresas coligadas:

31/12/2019 31/12/2018
% Coligada % Coligada
Centro Educacional Viva Ltda. (nota 3a) (“Centro Viva”) 15 Indireta - -
Escola Mais Educacédo S.A (nota 3c) (“Escola Mais”) 15 Direta - -

c) Controladas em conjunto

Uma entidade controlada em conjunto consiste em um acordo contratual por meio do qual a Companhia possui controle
compartilhado, aonde a Companhia tem o direito aos ativos liquidos do acordo contratual, e ndo direito aos ativos e passivos
especificos resultantes do acordo.

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, as demonstra¢des financeiras da Companhia incluem a seguinte
empresa controlada em conjunto:

31/12/2019 31/12/2018
Controlada em
% conjunto % Controlada em conjunto
Bahema Meimei S.A 50 Direta
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3. Aquisicoes do exercicio
a) Centro Educacional Viva Ltda.

Em 11 de fevereiro de 2019 a Companhia, através de sua controlada direta Bahema Educacao RJ Ltda., adquiriu cotas
representativas de 15% do Capital Social da Centro Viva pelo valor de R$ 682. O contrato também oferece uma opgéo de
compra de até 70% de quotas adicionais da Centro Viva.

O contrato prevé também opcdes de compra, que se exercidas, serdo efetuadas em duas etapas. A primeira opcao de
compra de quotas representativas de 40% do capital social podera ser exercida em fevereiro de 2022. A segunda opc¢éo de
compra de quotas representativas de 30% do capital social podera ser exercida a partir de fevereiro de 2025 até fevereiro
de 2035, desde que tenha sido exercida a primeira opgéo de compra.

Por conta da influéncia significativa, esse investimento é considerado como avaliado pelo método da equivaléncia
patrimonial. Sendo, em 31 de dezembro de 2019, a contraprestacao transferida liquida do caixa no valor de R$ 648, ativos
liquidos no valor de R$ 249 e agio no valor de R$ 399. A Companhia efetuou as alocacdes prévias da combinacdo de
negocios.

b) Escola Férum Cultural

Em 13 de maio de 2019, a Companhia celebrou Contrato de Aquisi¢cdo de Participacéo e Outras Avencas para aquisicdo de
95% da Escola Forum Cultural, localizada em Niteréi. A Companhia avaliou o investimento em R$ 14.306 e pagara pela
respectiva participacdo o montante de R$ 13.591, do qual foi deduzido o endividamento liquido da adquirida existente na
data base de 31 de maio de 2019, no montante de R$ 4.714, resultando no valor liquido de contraprestacgao fixa no montante
de R$ 8.877. Além disso, ha uma previsdo de pagamento de parcela variavel estimada em R$ 1.502. Os s6cios vendedores
permanecerdo com uma participacao de 5% na adquirida. A Companhia terd uma opcao de compra e 0s sOcios uma opcao
de venda desta participacdo remanescente a partir de 2021, em condi¢fes equivalentes.

A Transacédo estava sujeita ao cumprimento de determinadas condi¢cdes precedentes usuais em operacdes similares, que
foram concluidas no dia 12 de agosto de 2019. A partir desta data a Companhia passou a exercer o controle da Escola
Forum Cultural.

Contraprestacédo transferida
A tabela a seguir resume o valor justo na data de aquisicdo dos itens mais relevantes da contraprestacdo transferida:

Consolidado

12/08/2019

Valor Nominal AVP Valor Presente
Caixa 3.852 - 3.852
Parcela fixa (i) 5.025 (758) 4.267
Parcela variavel (i) 1.502 (248) 1.254
Total da contraprestacao transferidas 10.379 (1.006) 9.373

(i) Parcelas futuras — parte fixa do preco de aquisi¢cao
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O montante de R$ 5.025 é equivalente a 56,60% do valor total da parte fixa da transagéo e sera pago em 5 parcelas anuais
e sucessivas. Os valores das parcelas futuras seréo corrigidos pela variacdo do CDI a partir de 1° de junho de 2019 até o
seu efetivo pagamento.

(i) Parcelafutura variavel — contraprestacao contingente

A parte variavel do preco de aquisi¢do correspondera ao montante calculado pela aplicagdo do mdltiplo de 3 vezes o valor
da diferenca (a maior, se houver) entre o EBITDA ajustado de 2021 e o EBITDA 2018. O valor justo da parcela variavel na
data de aquisicé@o era de R$ 1.502, estimados com base em calculos de performance futura. A parte varidvel do prego de
aquisicdo, se houver, sera paga aos vendedores até 30 de abril de 2022. Em 31 de dezembro de 2019 o valor presente
estimado da parcela variavel era de R$ 1.338.

Ativos identificiveis adquiridos e passivos assumidos
A tabela abaixo resume o0s valores dos ativos adquiridos e passivos assumidos na data da aquisi¢éo:

Consolidado
Grupo Férum

Cultural

31/07/2019

Caixa e equivalentes de caixa 5
Mensalidades a receber 502
Impostos a recuperar 473
Outros ativos 126
Direito de uso 5.104
Imobilizado 465
Intangivel — Marcas (i) 2.066
Intangivel - Non compete 1.293
Intangivel - Carteira de clientes (ii) 2.309
Empréstimos e financiamentos (2.961)
Fornecedores (88)
Adiantamento de mensalidades (62)
Impostos diferidos (2.927)
Obrigag6es trabalhistas (1.663)
Obrigag6es tributarias (3.279)
Passivo de arrendamento (5.083)
Outras contas a pagar (341)
Total dos ativos identificaveis, liquido (3.061)

As técnicas de avaliagéo utilizadas para mensurar o valor justo dos ativos significativos adquiridos foram as seguintes:

(i) Marcas - Método relief-from-royalty: este método considera que uma entidade deixa de pagar royalties a um terceiro pelo
fato de ser dona de um ativo que é empregado em sua operagao.

(i) Carteira de clientes - Método multi-period excess earnings: o objetivo deste método é a determinagéo do valor de um
ativo por meio de sua capacidade de geracdo de fluxos de caixa ao longo do tempo.

A realizacdo dos ativos referentes a marca e non-compete se dara pelo periodo de 5 anos. A carteira de clientes sera
realizada em 10 anos.

Aqi
O agio reconhecido como resultado da aquisicao foi determinado conforme segue:
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Contraprestacao transferida 9.373
Participacdo dos acionistas néo controladores, baseado na participagdo proporcional nos ativos e passivos (152)
reconhecidos da adquirida

Valor justo dos ativos liquidos identificaveis 3.061
Agio 12.282

c) Escola Mais Educacéo S.A

Durante os exercicios de 2017 e 2018, a Companhia firmou contratos de mutuo, que atualizados totalizaram R$ 1.323. Estes
mutuos foram convertidos ao equivalente a 15% do capital social da Escola Mais Educacéo Ltda. Por conta da influéncia
significativa, esse investimento é considerado como avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial.

Em 24 de outubro de 2019, a Companhia adquiriu debéntures obrigatoriamente conversiveis em acdes, no valor de R$
14.040, emitidas pela Escola Mais, dos quais R$ 9.166 foram pagos em 2019. As Debéntures convertidas em acdes em
2025, de acordo com determinadas condi¢des estabelecidas na escritura de emissdo das Debéntures, dentre elas o
crescimento anual do niumero de alunos matriculados na Escola Mais e o EBITDA da Escola Mais de 31 de dezembro de
2024. Em paralelo, também foi celebrado contrato de op¢éo de compra de a¢des entre 0s sécios fundadores da Escola Mais
e a Companhia, por meio do qual a Companhia poder4, durante 12 meses, a partir de outubro de 2029, adquirir acdes de
emissao da Escola Mais, por valor equivalente a multiplicador do EBITDA da Escola Mais no ano de 2029.

d) Colégio BIS: Brazilian International School (“Colégio BIS”)

A Companhia assinou contrato que tem por objetivo a aquisicdo de 60% das quotas do Colégio BIS: Brazilian International
School (“BIS”) por um prego de R$ 18.900, do qual sera deduzido o endividamento liquido da BIS antes do fechamento da
Transacdo. A Companhia tera opcdo de compra e a sécia remanescente, op¢do de venda, dos 40% da participacdo
remanescente a partir de 2024. Até 31 de dezembro de 2019 a Companhia, através de sua controlada direta Centro de
Formacdo, efetuou adiantamentos do valor de aquisicdo no montante de R$ 17.406. Esta aquisi¢do possui clausulas de
condi¢cdes precedentes a serem cumpridas para a transferéncia do controle a Companhia.

e) Colégio Apoio Grupo de Assessoria Educacional e Pedagégica LTDA (“Colégio Apoio”)

A Companhia assinou contrato que tem por objetivo a aquisi¢do de 100% das quotas do Colégio Apoio Grupo de Assessoria
Educacional e Pedagdgica LTDA. A Companhia pagara pela respectiva participacdo o pre¢o base de R$ 15.792, do qual
sera deduzido o endividamento liquido com data base de 31 de outubro de 2019, além de outros ajustes sujeitos a
confirmacao da Companhia nos meses seguintes ao fechamento da Transag&o. Serd pago um adiantamento de 40% do
preco base até a data de fechamento e o restante em até 36 meses a partir desta data. Até 31 de dezembro de 2019 a
Companhia, através de sua controlada direta Centro de Formacgdo, efetuou adiantamentos do valor de aquisicdo no
montante de R$ 1.510. Esta aquisi¢cao possui clausulas de condi¢es precedentes a serem cumpridas para a transferéncia
do controle a Companhia.

f) Parque Estabelecimento de Ensino Ltda. e Sociedade Educadora de Vanguarda Ltda. (“Escola Parque”)

A Companhia assinou contrato que tem por objetivo a aquisicdo de 100% das quotas da Escola Parque. A Companhia,
detém 5% das ac¢Bes da Escola e recebera na data de fechamento da Transacao mais 45,01% das ac¢des da sociedade. A
Companhia pagara aos vendedores da Escola o preco de aquisigéo a ser calculado, nos termos do Contrato, com base no
LAJIDA da Escola a ser apurado em 2020 e 2021. Os pagamentos serdo realizados em parcelas ao longo dos proximos
dois anos, sendo as duas parcelas mais relevantes em maio de 2021 e maio de 2022. A Companhia receberd o restante
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das ac¢6es da Escola quando realizar o pagamento da ultima parcela do preco de aquisi¢éo. Esta aquisi¢cdo possui clausulas
de condicBes precedentes a serem cumpridas para a transferéncia do controle a Companhia.

4. Base de preparacao e apresentacao das demonstracées contabeis

4.1. Declaracao de conformidade

As demonstrag8es contabeis individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e as normas internacionais do relatério financeiro (IFRS), emitidas pela International Accounting Standards Board
(IASB).

Este é o primeiro conjunto das demonstracGes contdbeis anuais da Companhia na qual o CPC 06 (R2) / IFRS 16 —
Arrendamentos foram aplicados. As mudancas relacionadas nas principais politicas contabeis estdo descritas na nota
explicativa 5k.

A Administracdo da Companhia declara e confirma que todas as informacgdes relevantes proprias contidas nas
demonstra¢gBes contabeis estdo sendo evidenciadas e que correspondem as utilizadas pela Administracdo da Companhia
na sua gestao.

Conforme demonstrado nas demonstracdes financeiras consolidadas, a Companhia apresentou prejuizo antes do imposto
de renda e contribui¢do social de R$ 10.504 (R$ 2.079 de prejuizo em 2018) e fluxo de caixa operacional negativo de R$
2.490 (R$ 3.050 negativo em 2018). Para suportar as operagdes, a Companhia conta com recursos em caixa e equivalentes
de caixa de R$ 48.150 e um capital circulante liquido positivo de R$ 19.060. Além disso, a geracdo de recursos para 0s
proximos exercicios esta baseado, além das operag¢fes atuais, nas operacdes adquiridas no exercicio de 2019, conforme
descrito na nota 3, e também as que ja se concretizaram no exercicio de 2020, conforme descrito na nota 35a. Ademais, a
Administracdo esta avaliando de forma constante o impacto do surto de Corona virus — COVID 19 nas opera¢fes e na
posicdo patrimonial e financeira da Companhia e as medidas tomadas estéo descritas na nota 35c.

4.2. Aprovacao das demonstragcoes contabeis
A autorizacéo para a conclusao destas informag8es contdbeis ocorreu na reunido do Conselho de Administracéo realizada
em 30 de marc¢o de 2020.

4.3. Base de mensuragcao

As demonstracdes contabeis individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo histérico como base de valor,
exceto por determinados instrumentos financeiros e pelos ativos significativos adquiridos na combinagéo de negécios que
foram mensurados pelos seus valores justos.

4.4. Moeda funcional e moeda de apresentacao
As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas sao apresentadas em milhares de Reais, que é a moeda funcional
da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

4.5. Uso de estimativas e julgamentos

Na elaboracdo das demonstragBes financeiras individuais e consolidadas é necessério realizar julgamentos e utilizar
estimativas para contabilizar certos ativos, passivos e outras transacfes. As estimativas e as respectivas premissas estéo
baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes, sendo revisadas continuamente. Os
resultados reais podem apresentar variagées em relacdo as estimativas.

As principais estimativas e julgamentos estéo incluidas nas seguintes notas explicativas:
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¢ Nota explicativa 3 — Combinacdo de negdcios: valor justo da contraprestagéo transferida (incluindo contraprestacao
contingente) e o valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos;

¢ Nota explicativa 7(c) — Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa: principais premissas na determinacédo da taxa
média de perda;

e Nota explicativa 14 — Testes de reducéo ao valor recuperavel de agio: principais premissas em relacdo aos valores
recuperaveis;

¢ Nota explicativa 12 — Premissas para determinacdo das participacdes societarias mensurados a valor justo; e

¢ Nota explicativa 19 — Provisado para contingéncias: principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas
de recursos

4.6 Reclassificacao e retificacado de erros de exercicios anteriores

Durante o exercicio de 2019 a Companhia identificou a necessidade de retificar os valores correspondentes referentes ao
exercicio de 2018 em decorréncia dos seguintes assuntos:

(a) Reconhecimento do imposto de renda e contribui¢cdo social passivo sobre combinacdo de neg6cios em conexao
com o CPC 32 — Tributos sobre o Lucro. Esse ajuste impactou o resultado atribuivel aos acionistas controladores e
nao controladores, bem com o agio por rentabilidade futura.

(b) Reclassificagdo nas demonstracdes dos fluxos de caixa consolidados dos mutuos concedidos a partes relacionadas
(anteriormente registrados nas atividades operacionais, reclassificados para atividades de investimentos).

(c) Reclassificacdes nas demonstracdes dos fluxos de caixa consolidados dos pagamentos por aquisicdo de empresas
(anteriormente registrados como atividade de investimento, reclassificados para atividades de financiamento em
virtude da natureza pelo fato dos pagamentos serem de longo prazo).

(d) Reclassificacdo de investimento que a Companhia ndo possui influéncia significativa para a rubrica de ativos
financeiros em conexdo com o CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentacao.

A apresentacdo dos ajustes e reclassificacdes de exercicios anteriores esta sendo efetuada em conexdo com o CPC 23 —
Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro, que requerer a divulgacdo do montante da retificacdo no
inicio do periodo anterior mais antigo apresentado conforme segue:

0] Balancos patrimoniais controladora e consolidado — 01/01/2018
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Balango Patrimonial
Ativo
Circulante

N&o circulante
Ativos financeiros
Investimento
Intangivel
QOutros ativos ndo circulantes

Passivo
Circulante

MN&o circulante
Impostos diferidos
Cutros passivos ndo circulantes

Patriménio liquido
Capital social
Reserva de lucros
Cutros

Atribuido aos controladores
Atribuido aos ndo controladores

Controladora Consolidado

01/01/2018 Ajustes 01/01/2018  01/01/2018 Ajustes 01/01/2018
|Reapresentado) (Reapresentado)
31.726 31.726 41.090 - 41.090
- - - - 10.353 10.353

21.469 985 22.454 10.353 (10.353) -
1 1 33.043 7.034 40.077
5.742 5.742 12.873 - 12.873
27.212 985 28197 56.269 7.034 63.303
58.938 985 59.923 97.359 7.034 104.393
529 529 22,622 - 22.622
- - - 5.947 5.947
49 49 12.608 - 12.608
49 49 12.608 5.947 18.555
56.088 - 56.088 56.088 - 56.088
2239 985 3224 2239 985 3224
33 33 33 - 33
53.360 985 59.345 58.360 985 59.345
- - 3.769 102 3.871
58.360 985 59.345 62.129 1.087 63.216
58.938 985 59.923 97.359 7.034 104.393

Versao : 1
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(i) Balancos patrimoniais, demonstracfes do resultado do exercicio e do resultado abrangente,
demonstragdes dos fluxos de caixa e demonstra¢cdes do valor adicionado controladora e consolidado -
31/12/2018

Controladora Consolidado
322018 Ajustes 3122018 311272018 Ajustes 311272018
(Reapresentado) (Reapresentado)
Balango Patrimonial
Ativo
Circulante 12.132 - 12.132 19.240 - 19.240
Nao circulante
Ativos financeiros d) - 1.311 1.311 - 12.791 12.791
Investimento d) 32.453 508 32.961 12.791 (12.791) -
Intangivel a) 1 - 1 31.333 7.034 38.367
Outros ativos ndo circulantes 8.323 - 8.323 17.301 - 17.301
40.777 1.819 42.596 61.425 7.034 65.459
52.909 1.819 54.728 80.665 7.034 87.699
Passivo
Circulante 147 - 147 18.319 - 18.319
N&o circulante
Impostos diferidos a) - - - - 4 989 4989
Outros passivos ndo circulantes 193 - 193 6.286 - 6.286
193 - 193 6.286 4.989 11.275
Patriménio liquido
Capital social 56.088 - 56.088 56.088 - 56.088
Reserva de lucros a) 173 1.819 1.992 173 1.819 1.992
Outros (3.692) - (3.692) (3.692) - (3.692)
Atribuide aos controladores a) 52.569 1.819 54.388 52.569 1.819 54.388
Atribuido aos ndo controladores a) - - - 3491 226 307
52.569 1.819 54.388 56.060 2.045 58.105
52.909 1.819 54.728 80.665 7.034 87.699
Controladora Consolidado
311212018 Ajustes 31M2/2018  31/12/2018 Ajustes 311212018
|Reapresentado) (Reapresentado)
Demonstragdo do resultado
Receita liquida 258 - 258 44106 - 44106
Custos - - - (28.994) - (28.994)
Resultado de equivaléncia patrimonial a) (1.020) 831 (189) - - -
Despesas operacionais (2.777) - (2.777) (17.466) - (17 .466)
Resultado financeiro 1.457 - 1.457 275 - 275
Prejuizo antes dos impostos (2.082) 831 (1.251) (2.079) - (2.079)
Resultado de impostos a) 23) - 23) (487) 954 467
Prejuizo liquido (2.105) 831 (1.274) (2.566) 954 (1.612)
Atribuivel aos controladores a) (2.105) 831 (1.274) (2.105) 831 (1.274)
Atribuivel aos ndo controladores a) - - (461) 123 (338)
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Controladora Consolidado
31/12/2018 Ajustes 31/12/2018  31/12/2018 Ajustes 31/12/2018
(Reapresentado) (Reapresentado)
Demonstragédo dos resultados abrangen
Prejuizo liquido a) (2.105) 831 (1.274) (2.566) 954 (1.612)
Ajustes ao resultado abrangente 42 - 42 42 - 42
Resultado abrangente (2.063) 831 (1.232) (2.524) 954 (1.570)
Atribuivel aos controladores a) (2.063) 831 (1.232) (2.063) 831 (1.232)
Atribuivel aos néo controladores a) - - - (461) 123 (338)
Controladora Consolidado
3112/2018 Ajustes 322018 311272018 Ajustes 31122018
(Reapresentado) (Reapresentado)
Demonstragdo dos fluxos de caixa
Atividades operacionais
Prejuizo do periodo antes dos impostos a) (2.085) 831 (1.254) (2.079) - (2.079)
Ajustes ao prejuizo a) 1.090 (831) 259 1.148 - 1.148
Movimentagdes de ativos e passivos
Outros ativos b) (2.353) - (2.353) (2.547) 1.700 (847)
Qutras movimentagdes de ativos e passivos (469) - (469) (1.272) - (1.272)
(3.817) (3.817) (4.750) 1.700 (3.050)
Atividades de investimentos
Pagamento por aquisicdo de controlada c) - - - (11.786) 11.766 -
Mutuos concedides b) - - - - (1.700) (1.700)
Outras movimentacgdes (15.907) - (15.907) (5.366) - (5.366)
(15.907) (15.907) (17.132) 10.066 (7.066)
Atividades de financiamento
Pagamento por aquisicdo de controlada c) - - (11.766) (11.766)
Outras movimentacdes - - - 121 - 121
121 (11.766) (11.645)
Redugio do caixa e equivalentes de caixa (19.724) - (19.724) (21.761) - (21.761)
Controladora Consolidado
3111212018 Ajustes 31M2/2018  31/12/2018 Ajustes 311212018
|Reapresentado) (Reapresentado)
Demonstragées do valor adicionado
Valor adicionado total a distribuir a) (502) 834 332 44.980 - 44.980
Distribuigao do valor adicionado
Pessoal e encargos 1.086 - 1.086 27615 - 27.615
Tributos a) 366 - 366 9.701 (954) 8.747
Remuneracdo do capital de terceiros 154 - 154 10.230 - 10.230
Remuneracdo do capital proprio a) (2.108) 834 (1.274) (2.566) 954 (1.612)
(502) 834 332 44.980 - 44.980

5. Principais praticas contabeis
As préticas contébeis descritas a seguir foram aplicadas de maneira consistente a todos 0s exercicios apresentados nessas
demonstrag8es contébeis individuais e consolidadas, exceto pela descrita na nota 5k.

a) Base de consolidagéo
Combinacfes de negdcios

Combinacdes de negdcio sao registradas utilizando o método de aquisi¢cdo quando o controle é transferido para o Grupo. A
contraprestacao transferida € geralmente mensurada ao valor justo, assim como 0s ativos liquidos identificaveis adquiridos.
Qualquer &gio que surja na transacdo é testado anualmente para avaliacdo de perda por reducao ao valor recuperavel.
Ganhos em uma compra vantajosa sdo reconhecidos imediatamente no resultado. Os custos da transa¢éo séo registrados
no resultado conforme incorridos, exceto os custos relacionados a emissdo de instrumentos de divida ou patrimonio.
Qualquer contraprestacéo contingente a pagar € mensurada pelo seu valor justo na data de aquisi¢cdo. Se a contraprestacao
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contingente é classificada como instrumento patrimonial, entdo ela ndo é remensurada e a liquidagéo é registrada dentro do
patriménio liquido. As demais contraprestacfes contingentes sdo remensuradas ao valor justo em cada data de relatério e
as alteragbes subsequentes ao valor justo séo registradas no resultado do exercicio.

Controladas

O Grupo controla uma entidade quando estd exposto a, ou tem direito sobre, os retornos variaveis advindos de seu
envolvimento com a entidade e tem a habilidade de afetar esses retornos exercendo seu poder obre a entidade. As
demonstracBes contabeis de controladas séo incluidas nas demonstracdes contabeis consolidadas a partir da data em que
o Grupo obtiver o controle até a data em que o controle deixa de existir. Nas demonstra¢des contabeis individuais da
controladora, as informacdes contabeis de controladas séo reconhecidas por meio do método de equivaléncia patrimonial.

Participacéo de acionistas ndo-controladores

O Grupo elegeu mensurar qualquer participacéo de ndo-controladores na adquirida pela participa¢do proporcional nos ativos
liquidos identificAveis na data de aquisicdo. Mudancas na participagdo do Grupo em uma subsidiaria que néo resultem em
perda de controle sdo contabilizadas como transa¢des de patrimdnio liquido.

Investimentos em entidades contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial

Os investimentos do Grupo em entidades contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial compreendem suas
participac6es em controladas (aplicavel apenas na controladora) e coligadas. As coligadas séo aquelas entidades nas quais
o Grupo, direta ou indiretamente, tenha influéncia significativa, mas ndo controle ou controle conjunto, sobre as politicas
financeiras e operacionais. Para ser classificada como uma entidade controlada em conjunto, deve existir um acordo
contratual que permite ao Grupo controle compartilhado da entidade e da ao Grupo direito aos ativos liquidos da entidade
controlada em conjunto, e ndo direito aos seus ativos e passivos especificos. Tais investimentos sdo reconhecidos
inicialmente pelo custo, o qual inclui os gastos com a transacéo. Apos o reconhecimento inicial, as demonstra¢des contabeis
incluem a participacdo do Grupo no lucro ou prejuizo liquido do exercicio e outros resultados abrangentes da investida até
a data em que a influéncia significativa ou controle conjunto deixa de existir.

Investimentos em entidades contabilizadas pelo método de valor justo

Os investimentos em empresas nas quais o Grupo nao possui influéncia significativa, sdo registrados pelo valor justo,
deduzidos de quaisquer perdas por reducdo ao valor recuperavel identificadas no encerramento do exercicio.

Transag¢des eliminadas na consolidagéo

Saldos e transag¢@es intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas nao realizadas derivadas de transac¢des intragrupo, sdo
eliminados. Ganhos néo realizados oriundos de transacdes com investidas registradas por equivaléncia patrimonial sdo
eliminados contra o investimento na proporc¢ao da participacdo do Grupo na investida. Perdas néo realizadas sé@o eliminadas
da mesma maneira de que os ganhos néo realizados, mas somente na extensdo em que ndo haja evidéncia de perda por
reducéo ao valor recuperavel.

b) Reconhecimento de receitas
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As informag8es sobre as politicas contdbeis do Grupo sobre reconhecimento de receita estédo descritas na nota explicativa
28.

c) Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuragéo inicial

O Grupo reconhece os recebiveis e depdsitos inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos e
passivos financeiros séo reconhecidos inicialmente quando o Grupo se tornar parte das disposi¢des contratuais do
instrumento. Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido, para um item néo
mensurado ao VJR, os custos de transacao que sao diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissédo. Um contas a
receber de clientes sem um componente significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preco da operacéo.

Classificagdo e mensuracgéo subsequente

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro & classificado como mensurado: ao custo amortizado; ao VJORA -
Instrumento de divida; ao VJORA - Instrumento patrimonial; ou ao VJR. No exercicio de 2018, O Grupo n&o possuia nenhum
instrumento financeiro classificado como VJORA - Instrumento de divida ou VJORA - Instrumento patrimonial.

Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser que o Grupo mude o
modelo de negécios para a gestdo de ativos financeiros e, neste caso, todos o0s ativos financeiros afetados séo
reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentacdo posterior a mudang¢a no modelo de negécios. Um ativo financeiro
€ mensurado ao custo amortizado se atender a ambas as condi¢des a seguir e ndo for designado como mensurado ao VJR:

e E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa
contratuais.

e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente ao pagamento de
principal e juros sobre o valor principal em aberto.

e Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado, conforme descrito acima, sao
classificados como VJR.

Ativos financeiros registrados pelo VJR
Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no
resultado.

Custo amortizado

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo
amortizado é reduzido por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e 0 impairment sao
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado. Os recebiveis
abrangem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de alunos e hospital, bolsas restituiveis, cerificado de potencial
construtivo a receber e outros créditos provenientes de prestacdo de servigos.

Reducdo no valor recuperavel (Impairment) - Ativos financeiros

O CPC 48/IFRS 9 utiliza o0 modelo prospectivo de “perdas de crédito esperadas”. Isso exige um julgamento relevante sobre
como as mudancgas em fatores econdmicos afetam as perdas esperadas de crédito, que serdo determinadas com base em
probabilidades ponderadas. O modelo de perdas esperadas se aplica aos ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado ou ao VJORA, com excecédo de investimentos em instrumentos patrimoniais e ativos contratuais.

Passivos financeiros - Classificacdo, mensuragcdo subsequente e ganhos e perdas:

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR. Um passivo financeiro é
classificado como mensurado ao VJR caso for classificado como mantido para negociacdo. Passivos financeiros
mensurados ao VJR séo mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros
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passivos financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. As
despesas de juros sao reconhecidas no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento também é reconhecido
no resultado. O Grupo tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: fornecedores, empréstimos e financiamentos
e outras contas a pagar.

Compensacéo

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco patrimonial quando, e somente
qguando, o Grupo tenha atualmente um direito legalmente executavel de compensar os valores e tenha a intengéo de liquida-
los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Derivativos e operacdes de hedge
O Grupo ndo possui operacéo com transacdes de derivativos e/ou opera¢des de hedge.

d) Mensalidades escolares a receber
Representam as mensalidades escolares ja emitidas, porém nao recebidas, acordos firmados com estudantes com
mensalidades em atraso e cobrancas judiciais. As antecipacdes recebidas no exercicio corrente a titulo de antecipagdo

escolar sdo classificadas no passivo circulante como adiantamento de alunos e reconhecidas ao resultado de acordo com
0 seu exercicio de competéncia.

e) Imobilizado
Reconhecimento e mensuracéo
Os itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou constru¢do, deduzidos de depreciacao
acumulada. Os ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado s&o apurados pela comparacao entre 0s recursos
advindos da alienacdo com o valor contébil do imobilizado, reconhecidos na rubrica “Despesas administrativas e gerais”.
Custos subsequentes
O custo de reposi¢cdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item caso seja provavel que o0s
beneficios econdmicos incorporados dentro do componente irdo fluir para o Grupo e que o seu custo pode ser medido de
forma confidvel. O valor contéabil do componente que tenha sido reposto por outro € baixado. Os custos de manutencdo no
dia-a-dia do imobilizado s&o reconhecidos no resultado conforme incorridos.
Depreciacao
A depreciagéo é reconhecida no resultado com base no método linear com relagéo as vidas Uteis estimadas dos bens. Os
métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais séo revisados e ajustados, se necessario, quando existir uma

indicacdo de mudanca significativa. Eventuais ajustes serdo reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis.

f) Ativos intangiveis e agio
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Agio

O 4agio resultante na aquisicédo de controlada é incluido nos ativos intangiveis deduzido, quando aplicavel, das perdas por
reducéo ao valor recuperavel acumuladas. Para mensuracao do agio no reconhecimento inicial.

Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sao adquiridos pelo Grupo e que tém vidas Uteis finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido
da amortizagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por reducéo ao valor recuperavel.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes séo capitalizados somente quando eles aumentam os beneficios econémicos futuros incorporados
ao ativo especifico aos quais se relacionam. Todos 0s outros gastos, incluindo gastos com agio gerado internamente e
marcas e patentes, sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Amortizacao

Os valores contébeis dos ativos nao financeiros sao revistos a cada data de balan¢o para apurar se ha indicacao de perda
no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entdo o valor recuperavel do ativo é estimado. No caso do &gio, o valor
recuperavel é testado anualmente.

g) Reducdo ao valor recuperéavel de ativos

Para testes de reducdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de Caixa (UGC), ou seja,
no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sdo em grande
parte independentes das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs.

O agio de combinac¢fes de negdcios € alocado as UGCs ou grupos de UGCs que se espera que irdo se beneficiar das
sinergias da combinacgdo. O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo
menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor presente
usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avalia¢des atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo
e 0s riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel € reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor
recuperavel. Perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Uma perda por reducéo ao valor
recuperavel relacionada ao agio ndo é revertida. Quanto aos demais ativos, as perdas por redugdo ao valor recuperavel sédo
revertidas somente na extensao em que o novo valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado,
liquido de depreciacdo ou amortizagdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

h) Provisbtes
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Uma provisao é reconhecida no balanco patrimonial quando a Companhia e suas controladas possuem uma obrigacgéo legal
ou constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a
obrigacdo. As provisdes séo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Beneficios a empregados
Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sao reconhecidas como despesas de pessoal conforme o servico
correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do pagamento esperado caso o Grupo tenha uma
obrigacao presente legal ou construtiva de pagar esse montante em funcéo de servico passado prestado pelo empregado
e a obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel.

Plano de contribuic&o definida

As obrigagBes por contribuicdes aos planos de contribuigdo definida sdo reconhecidas no resultado como despesas com
pessoal quando os servicos relacionados séo prestados pelos empregados. As contribuicbes pagas antecipadamente sédo
reconhecidas como um ativo na extensdo em que um reembolso de caixa ou uma reducdo em pagamentos futuros seja
possivel.

Plano de pagamento baseado em ac¢des

O Grupo oferece planos de remuneracdo com base em ac¢des a seus funcionarios, executivos e prestadores de servi¢os,
segundo os quais o0 Grupo recebe servicos como contraprestacéo das op¢des de compra de acdes outorgadas.

O valor justo das opcdes concedidas determinado na data da outorga € registrado pelo método linear como despesa no
resultado do exercicio durante o prazo no qual o direito € adquirido, com base em estimativas do Grupo sobre quais op¢des
concedidas serdo eventualmente adquiridas, com correspondente aumento do patriménio.

A cada periodo de divulgagéo, o Grupo revisa suas estimativas da quantidade de opg¢8es cujos direitos devem ser adquiridos
com base nas condi¢8es contratuais. O impacto da revisdo em relagdo as estimativas originais, se houver, é reconhecido
no resultado do exercicio, de tal forma que a despesa acumulada reflita as estimativas revisadas com o correspondente
ajuste no patriménio liquido na conta de Reserva de Capital que registrou o beneficio aos empregados.

j) Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base nas aliquotas de 15%,
acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributavel para contribuicao social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa
de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio. A despesa com imposto de renda e contribuicdo social
compreende os impostos de renda e contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido séo
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou
em outros resultados abrangentes.

Despesas de imposto de renda e contribuicdo social corrente

A despesa de imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do periodo e
qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar
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ou a receber é reconhecido no balanco patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado
dos impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracdo, se houver. Ele é
mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco.

Despesas de imposto de renda e contribuicéo social diferido

O imposto diferido é reconhecido com relacédo as diferengas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos
para fins contdbeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacdo. O imposto diferido € mensurado pelas
aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentacdo das demonstragfes financeiras.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas
temporarias dedutiveis ndo utilizados quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacao estardo disponiveis e contra
0s quais serdo utilizados. Ativos de imposto de renda e contribui¢do social diferidos séo revisados a cada data de relatério
e serdo reduzidos na medida em que sua realizagdo nédo seja mais provavel.

k) Novas normas e interpretagdes novas e revisadas

O CPC 06 (R2) / IFRS 16 introduziu um modelo Gnico de contabilizacdo de arrendamentos no balanco patrimonial de
arrendatarios. Como resultado, a Companhia, como arrendatario, reconheceu os ativos de direito de uso que representam
seus direitos de utilizar os ativos subjacentes e os passivos de arrendamento que representam sua obrigacdo de efetuar
pagamentos de arrendamento.

A Companhia aplicou o CPC 06 (R2) / IFRS 16 utilizando a abordagem retrospectiva simplificada a partir de 1° de janeiro
de 2019. Portanto, a informac¢do comparativa apresentada para 2018 néo foi reapresentada - ou seja, é apresentada
conforme anteriormente reportado de acordo com o CPC 06/ IAS 17 e interpretacfes relacionadas. Os detalhes das
mudancas nas politicas contabeis estdo divulgados abaixo.

Definicdo de arrendamento

Anteriormente, a Companhia determinava, no inicio do contrato, se 0 mesmo era ou continha um arrendamento sob o ICPC
03/IFRIC 4 - Aspectos Complementares das Operacfes de Arrendamento Mercantil. A Companhia agora avalia se um
contrato é ou contém um arrendamento baseado na nova definigcdo de arrendamento. De acordo com o CPC 06 (R2)/IFRS
16, um contrato é ou contém um arrendamento se transfere o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um
periodo de tempo em troca de contraprestacgao.

Ativos arrendados

A Companhia arrenda basicamente os imoéveis onde estao localizados os colégios e a sede financeira da Companhia. Como
arrendatério, a Companhia classificava anteriormente arrendamentos operacionais ou financeiros com base em sua
avaliagdo sobre se o arrendamento transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade. De acordo com
o CPC 06 (R2)/IFRS 16, a Companhia reconhece os ativos de direito de uso e os passivos de arrendamento para estes

arrendamentos, ou seja, esses arrendamentos séo registrados no balango patrimonial.

Politicas contébeis significativas
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A Companhia reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento na data de inicio do arrendamento. O
ativo de direito de uso € mensurado inicialmente pelo custo e subsequentemente pelo custo menos qualquer depreciacdo
acumulada e perdas ao valor recuperavel, e ajustado por certas remensuragfes do passivo de arrendamento.

O passivo de arrendamento é mensurado inicialmente pelo valor presente dos pagamentos de arrendamento que néo foram
pagos na data de inicio, descontados usando a taxa de juros implicita no arrendamento ou, se essa taxa nao puder ser
determinada imediatamente, a taxa de empréstimo incremental da Companhia. Esses passivos foram mensurados ao valor
presente dos pagamentos de arrendamentos remanescentes e descontados pela taxa incremental nominal de
aproximadamente 9,6%, variando de acordo com o prazo de cada contrato.

A Companhia aplicou julgamento para determinar o prazo de arrendamento de alguns contratos nos que incluem opcdes de
renovacdo. A avaliacdo se a Companhia esta razoavelmente certo de exercer essas opg¢des tem impacto no prazo do
arrendamento, o que afeta significativamente o valor dos passivos de arrendamento e dos ativos de direito de uso
reconhecidos.

Impacto nas demonstragdes financeiras

A Companhia apresenta os seguintes ativos de direito de uso e passivos de arrendamento:

Controladora Consolidado
31/12/2019 01/01/2019 31/12/2019 01/01/2019
(adocéo Inicial) (adocgédo
inicial)

Ativos de direto de uso
Imoveis - 355 21.125 18.137
Passivos de arrendamento
Iméveis - 355 20.534 18.137

Ainda em relagéo a esses arrendamentos, de acordo com o CPC 06 (R2) IFRS 16, a Companhia reconheceu despesas de
depreciacao e juros, em vez de despesas de arrendamento operacional. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2019, a Companhia reconheceu R$ 3.268 de deprecia¢cédo e R$ 220 de juros destes arrendamentos.

6. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
Descricdo 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Caixa - 1 17 47
Bancos - conta corrente - 4 761 2.575
Aplicacdes financeiras — Fundos DI, CDBs e Renda Fixa 36.083 11.404 47.372 13.168
36.083 11.409 48.150 15.790

Em 31 de dezembro de 2019, as aplicacdes financeiras em cotas de fundos DI, CDBs e renda fixa que possuem liquidez
imediata e risco insignificante de mudanca de valor. Em 31 de dezembro de 2019 a remuneracdo média das aplicacdes
financeiras foi de 5,74% a.a. (6,23% a.a. em 31 de dezembro de 2018). Os fundos de investimentos sdo abertos e a
companhia ndo possui participacéo representativo nestes fundos.

7. Mensalidades a receber
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(a) Composicao
Consolidado

Descricéo 31/12/2019 31/12/2018
Mensalidades 3.727 1.429
Atividades Extras 57 89
(-) Perdas esperadas (2.061) (494)

1.723 1.024

(b) Composicao dos saldos por tempo de vencimento

A tabela a seguir fornece informacg6es sobre a exposicédo ao risco de crédito e perdas de crédito esperadas de contas a

receber de clientes em 31 de dezembro de 2019:

Consolidado

Descrigao 31/12/2019
Av Saldo contébil Tr:\jxa rgéddia Provisédo pra perda Sald tabil liguid
encer bruto pon era_l ade estimada aldo contapil liquido
perda estimada
Vencidos de 0 a 30 dias 556 13% (73) 483
Vencidos de 31 a 60 dias 318 20% (64) 254
Vencidos de 61 a 90 dias 217 27% (58) 159
Vencidos a mais de 91 dias 2.693 69% (1.866) 827
3.784 (2.061) 1.723
(c) Perda estimada para créditos de liquidacao duvidosa
A movimentagdo dos saldos da perda estimada para créditos de liquidagdo duvidosa é como segue:
Saldos em 31 de dezembro de 2018 (494) (272)
Adicoes (815) (393)
Baixas - (8)
Reversdes 468 179
Adicées Combinacado de Negocios — Férum Participacdes (1.220) -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 (2.061) (494)

As estimativas com perdas esperadas de créditos sao registradas de acordo com a média histérica de perdas por

inadimpléncia em percentuais inferiores a 1%.

8. Adiantamento a funcionarios (consolidado)

Descricao 31/12/2019 31/12/2018
Adiantamento de férias (a) 739 324
Adiantamento a funcionarios 295 169
Outros adiantamentos 9 -
1.043 493

(a) Pagamento antecipado das férias aos professores. As despesas serdo reconhecidas de acordo com o periodo aquisitivo.

9. Imposto de renda e contribuicao social a recuperar

Controladora

Consolidado

Descricao 31/12/2019 31/12/2018

31/12/2019

31/12/2018

Imposto de Renda 5.696 5.690

5.986 5.913
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Contribuicéo Social 18 19 91 80

5.714 5.709 6.077 5.993
Circulante 395 461 709 722
N&o circulante 5.319 5.248 5.366 5.271

O saldo é composto substancialmente por créditos tributarios gerados em apurac¢oes de saldo negativo de imposto de renda
e contribuicdo social em exercicios anteriores. Estes créditos de imposto de renda e contribuicdo social, serao utilizados
para a compensagdo com tributos federais ao longo dos exercicios seguintes, assim, permitidos pela legislagéo.

10. Outros Ativos

Controladora Consolidado

Descricao 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Mutuo Escola Viva (a) 2.188 2.064 2.188 2.064
Acordos - - 279 309
Valores em cobranca judicial - - 607 450
Cheques em cobranga - - 111 67
Despesas a Apropriar 22 15 22 15
Outros ativos de garantia de ex-proprietarios - - 1.545 1.545
Outros Ativos 420 547 532 670
2.630 2.626 5.284 5.120

Circulante 30 262 1.113 1.211
Na&o circulante 2.600 2.364 4.171 3.909

(2) Em 21 de margo de 2018, a Companhia firmou contrato de empréstimo no valor de R$ 2.000 com a Escola Viva Ensino
Fundamental e Médio S.A. O prazo final para pagamento do empréstimo, contado a partir da data de desembolso que
ocorreu em 26 de junho de 2018, sera de 10 anos. Sobre o empréstimo incidem juros a uma taxa anual equivalente a 100%
(cem por cento) da variagao positiva do CDI, que sdo calculados pro rata die desde a data do desembolso até o efetivo
pagamento.
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11. Ativos de direto de uso

Movimentacao

Consolidado

Prazo médio de Adocéo Adicdes
amortizagao Inicial em Combinagdo Reajuste
remanescente Saldoem 01/01/2019 de Negécios aluguel Reversdes/  Saldo em
(meses) 31/12/2019 (nota 3) Depreciacdo baixas (a) 31/12/2019
Iméveis 62 - 18.849 5.104 791 (3.326) (293) 21.125
Total - 18.849 5.104 791 (3.326) (293) 21.125

(a) Em outubro de 2019 foram revertidos langamentos de arrendamento na controladora, pelo distrato do aluguel realizado.

12. Investimentos, provisao para passivo a descoberto e ativos financeiros
Composicéo

Controladora

Lucro/ :
% — Patrimdnio (prejuizo) Equivaléncia Investimentos
Participagéo liquido I|qU|d9 QO patrimonial 31/12/2019 31/12/2018
exercicio (Reapresentado)
Investimentos
Controladas
Centro de Formagéo de Educadores da 100 54.631 (3.715) (3.715) 54.631 20.741
Vila Ltda
Bahema Educacgéo RJ Ltda 99,99 13.866 819 819 13.866 11.747
Bahema Educagdo MG 80 (701) (1.293) (1.034) (561) 473
Coligadas
Escola Mais Educagédo S.A (nota 3c) 15 111 (1.373) (206) 17
Escola Mais Educagéo S.A - Agio 1.086
Controladas em conjunto
Bahema MeiMei S.A 50 1.859 (146) (73) 929
Bahema Meimei S.A - Agio 998
Valores reclassificados para o passivo a 561
descoberto
Total de investimentos (4.209) 71.527 32.961
Ativos financeiros
Avaliados pelo valor justo e
debéntures conversiveis em agdes
Escola Mais Educacéo S.A (nota 3c) (c) - - - - 9.166 1.311
Total de ativos financeiros 9.166 1.311
Consolidado
Lucro/ Investimentos Investimentos
% — Patriménio (prejuizo) Equivaléncia
Participacéao liquido liquido do patrimonial 31/12/2019 31/12/2018
exercicio

Investimentos
Coligadas e controlada em conjunto
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(@)

(b)

Centro Educacional Viva Ltda. (nota 3a) 15 (72) 194 11 13

Agio - Centro Educacional Viva Ltda (nota
3a)

Escola Mais Educacéo S.A (nota 3c) 15 111 (1.373) (206) 17

Escola Mais Educagéo S.A - Agio 1.086

Controladas em conjunto

Bahema MeiMei S.A 50 1.859 (146) (73) 929

Bahema Meimei S.A - Agio 998

Total em investimentos 3.712

Adiantamento para aquisi¢cao de investimentos

Colégio Bis 17.406

Colégio Apoio 1.510

Total em Adiantamento 18.916

Ativos financeiros

Avaliados pelo valor justo e debéntures

conversiveis em agdes

Progresso Participagdes S.A. (a) 5 - - - 9.659 7.750
Escola Mais Educacéo Ltda. (nota 3c) (c) 15 - - - 9.166 1.311
Centro de Pesquisa Formacéo de

Educacéo Baldo Vermelho Ltda. (b) i ) ) 3419 3.730
Total ativos financeiros 22.244 12.791

Em 02 de marco de 2017, a Bahema RJ adquiriu 5% de participacdo do capital social da Progresso Participacdes S.A.,
sociedade mantenedora da Escola Parque no Rio de Janeiro, no valor de R$ 7.750. O contrato também oferece uma opc¢éo
de compra dos 95% restantes apés trés anos, porém caso a controlada nesta mesma data optasse por ndo exercer sua
opcdo de compra, os acionistas controladores da Progresso Participacfes S.A. teria uma obrigacdo de recomprar a
participacdo de 5% pelo valor pago de R$ 7.750 atualizado por CDI.

Em 31 de dezembro de 2019, este ativo financeiro era de R$ 9.659, o qual considerava a valorizacdo a valor justo da
participagdo aciondria de 5%, da opgdo de compra pela Bahema RJ e também da obrigacao de recompra pelos acionistas
controladores.

Em 06 de julho de 2017, a Bahema RJ, firmou com as proprietarias das quotas representativas da totalidade do capital
social do Centro de Pesquisa e Formacéo de Educacéo Baldo Vermelho Ltda. um contrato de promessa de concesséo de
mutuo, outorga de opc¢des, instituicdo de 6nus e outras avencas, que determina, dentre outras coisas, a concessao de um
mutuo no valor total de R$ 3.400, os quais foram efetuados em duas parcelas sendo a primeira em 07 de julho de 2017 e
a segunda em 06 de julho de 2018. O mutuo possui vencimento em 30 de setembro de 2020 e sobre o valor total de cada
parcela incidirdo juros remuneratérios de 6,00% a.a.

Para a garantia do matuo foram entregues a Bahema Educacdo RJ S.A. notas promissérias emitidas pelas mutuarias,
bem como alienadas fiduciariamente em favor da Bahema Educacdo RJ S.A. 33.000 quotas do capital social do Centro de
Pesquisa e Formacédo de Educacédo Baldo Vermelho Ltda. de propriedade das mutuarias. As quotas alienadas
representam 20% do capital social e sdo objetos de opcéo de compra que podera ser exercida pela Bahema RJ em julho
de 2020. O preco do exercicio sera pago por meio de endosso, em favor de cada uma das mutuarias das notas
promissorias emitidas pelo matuo consignado.

O contrato firmado também estabelece a opgdo de compra de 80% do capital social do Centro de Pesquisa e Formacao

de Educacdo Baldo Vermelho Ltda., que podera ser exercida em julho de 2020, pelo preco certo e ajustado de R$ 13.600,
devidamente corrigido pela variacdo da taxa DI.
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(c) Durante os exercicios de 2017 e 2018, a Companhia firmou contratos de muituo, que atualizados totalizaram R$ 1.323.
Estes mutuos foram convertidos ao equivalente a 15% do capital social da Escola Mais Educacao Ltda em 21 de
novembro de 2018. Adicionalmente, em 24 de outubro de 2019, a Companhia adquiriu debéntures obrigatoriamente
conversiveis em acgdes (nota 3c), no valor de R$ 8.605.

Movimentacdo dos investimentos e ativos financeiros

Controladora

Saldo em Aquisicéo de Converséo de Equivaléncia Reclassificagdo Saldo em
31/12/2018 debénﬂuresge mutuos mutuo em agdes Aportes gtrimonial passivo/ 31/12/2019
(Reapresentado) ¢ P outros

Investimentos
Avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial
Cent_ro de Formagéo de Educadores 20.741 36.946 (3.715) 659 54.631
da Vila Ltda.
Bahema Educagéo RJ S.A 11.747 1.300 819 13.866
Bahema Educagdo MG 473 : (1.034) 561 -
Bahema Educacgio Mei Mei : 2.000 (73) 1.927
Escola Mais Educacéo Ltda. R 1.311 (206) 1.105
Total de investimentos 32.961 - 1.311 40.246 (4.209) 1.220 71.527
Ativos financeiros
Investimentos avaliados pelo valor justo
Escola Mais Educacéo Ltda. 1.311 9.166 (1.311) 9.166
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Consolidado

Saldo em Aquisicéo de Converséo de Equivaléncia Mudancgas Reclassificacao Saldo em
31/12/2018 debéntures e mutuo em Aportes qui ] no valor passivo / Agio /
~ patrimonial : 31/12/2019
(Reapresentado) mutuos acoes justo Qutros
Investimentos
Coligadas e controladas em conjunto
Centro Educacional Viva
Ltda. (nota 3a) - 1 669 680
Escola Mais Educacéo S.A
(nota 3c) - 1.311 (206) 1.105
Bahema MeiMei S.A 2.000 (73) 1.927
Total de investimentos - 1.311 2.000 (268) 669 3.712
Adiantamento para aquisi¢cao de investimentos
Colégio Bis 17.406 17.406
Colégio Apoio 1.510 1510
Total de investimentos - - 18.916 - - 18.916
Ativos financeiros
Investimentos avaliados pelo valor justo e
debéntures conversiveis em acdes
Escola Mais Educacéo Ltda. 1311 9.166 (1.311) - - - 9.166
Progresso Participacfes S.A 7.750 - - 1.909 - 9.659
Centro de Pesquisa Baldo
vemelho Ltda 3.730 - - (311) - 3.419
Total de Ativos
financeiros 12.791 9.166 (1.311) - - 1.598 - 22.244
13. Imobilizado (consolidado)
Composicéo
Consolidado
31/12/2019 31/12/2018
% - Taxa de Depreciagao Valor
depreciacao Custo acumulada liquido Valor liguido
Méveis e utensilios 10% 2.635 (1.772) 863 722
Maquinas e equipamentos 10% 472 (345) 127 54
Computadores e periféricos 20% 2.600 (2.103) 497 392
Benfeitorias em propriedade de terceiros (a) 9.213 (3.265) 5.948 5.735
InstalacGes 10% 1.172 (759) 413 437
Méveis didaticos 10% 393 (156) 237 276
Veiculos 20% 390 (314) 76 -
Outros 10% 251 (208) 43 48
Total 17.126 (8.922) 8.204 7.664

(&) A amortizagdo das Benfeitorias em propriedades de terceiros € calculada pelo prazo contratual de utilizagdo, conforme os
contratos realizados pelo grupo.

Prazo de Locacédo Taxa
Bahema S/A 5 anos 20%
Escola da Vila Ltda. 10 anos 10%
Somater Ensino e Pesquisa Ltda 10 anos 10%
Movimentagéo entre 31/12/2018 a 31/12/2019
Consolidado

Aquisicdes

combinacdes
Descricao 31/12/2018  Adicdes Baixas de negécios Depreciacao 31/12/2019
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Méveis e utensilios 722 200 - 77 (136) 863
Maguinas e equipamentos 54 - - 89 (16) 127
Computadores e periféricos 392 182 - 82 (159) 497
Benfeitorias em propriedade de terceiros 5.735 1.058 (191) 71 (725) 5.948
Instalacbes 437 8 (32) 66 (66) 413
Méveis didaticos 276 - - - (39) 237
Veiculos - - - 80 (4) 76
Qutros 48 9 - - (14) 43

7.664 1.457 (223) 465 (1.159) 8.204

Movimentacdo entre 31/12/2017 a 31/12/2018

Consolidado

Descrigao 31/12/2017 Adicdes Baixas Depreciacao 31/12/2018
Méveis e utensilios 774 76 - (128) 722
Maquinas e equipamentos 14 49 - (9) 54
Computadores e periféricos 277 255 - (140) 392
Benfeitorias em propriedade de terceiros 4.061 2.225 - (551) 5.735
Instalagcbes 366 135 - (64) 437
Méveis didaticos 128 188 - (40) 276
Veiculos 48 - - (48) -
Outros 59 - - (11) 48

5.727 2.928 - (991) 7.664

14. Intangivel (consolidado)

Movimentagao entre 31/12/2018 a 31/12/2019

Aquisicoes

% - Taxa de 31/12/2018 combinacdes

amortizacdo (Reapresentado) de negécios Amortizacdo 31/12/2019
Vida util indefinida
Agio - 23.746 12.719 - 36.465
Vida util definida
Marca 5-10 4.928 2.066 (772) 6.222
Contratos 10 81 - (35) 46
Carteira de clientes 10 9.611 2.309 (1.273) 10.647
Non Compete 5 - 1.293 (202) 1.191
Software 5 1 4 - 5
Total 38.367 18.391 (2.182) 54.576
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Movimentagao entre 31/12/2017 a 31/12/2018

31/12/2017

Aquisicdes

% - Taxa de - ~ o 31/12/2018
amortizagao (Reapresentado) comblnsgggzigz Amortizagdo (reapresentado)
Vida atil indefinida
Agio - 23.650 96 - 23.746
Vida atil definida
Marca 5-10 5.549 - (621) 4.928
Contratos 10 108 - 27) 81
Carteira de clientes 10 10.769 - (1.158) 9.611
Non Compete 5 - - - -
Software 5 1 - - 1
Total 40.077 96 (1.806) 38.367

Teste por reduc&o ao valor recuperavel — Agio
Para fins do teste de redugéo ao valor recuperavel, o agio foi alocado para as unidades geradoras de caixa (UGC) da
Companhia como segue:

Agio

Escola da Vila

23.764

F6rum Cultural

12.282

Centro Educacional Viva

399

Total

36.465

Versao : 1

Em 31 de dezembro de 2019 foi efetuado teste de recuperacdo considerando os fluxos de caixa descontados das
controladas, resultando no retorno econémico sobre os agios, em linha com o Pronunciamento Técnico - CPC 01 — Redug¢éo

ao valor recuperavel dos ativos (R1), em que € exigido o teste pelo menos uma vez a cada exercicio.

O processo de estimativa do valor em uso considera premissas de projecdes de receitas, custos e despesas e envolve a
utilizacdo de julgamentos e estimativas sobre os fluxos de caixa futuros e representa a melhor estimativa da Companhia,
tendo sido as referidas projecdes aprovadas pela Administracdo. O teste de impairment ndo identificou a necessidade de
reconhecimento de perdas.

A projecao de fluxo de caixa contemplou o periodo de cinco anos acrescido do valor residual calculado pela perpetuacao
do saldo de caixa no quinto ano e utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos de de 14,55% e um valor de taxa de
crescimento de perpetuidade de 3,5%.
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(a)

15. Empréstimos e financiamentos (consolidado)

% - Taxas
contratuais
Moeda a.a. Vencimentos 31/12/2019 31/12/2018

Empréstimos e financiamentos
BNDES R$ 6% 2020 11 45
Leasing R$ 23% a 29% 2017 a 2020 11 27
Capital de Giro (a) R$ 11% 2022 9.965 -
Banco Santander R$ 17,21% 2019 a 2022 1.640 -
Outros empréstimos R$ - 2020 30 -
Total 11.657 62
Passivo circulante 10.720 62
Passivo néo circulante 937 -
Saldo em 31 de dezembro de 2018 62
(+) Adicoes 10.100
(+) Adicdes combinacGes de negécios 2.961
(+) Encargos financeiros 455
(-) Pagamentos (1.921)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 11.657

Os valores com vencimento em longo prazo serdo exigidos nos seguintes anos-calendério:

2021 616
2022 321
Total 937

Em 23 de julho de 2019 a Companhia em conjunto com suas controladas Bahema MG e Centro de Formagé&o de Educadores
da Vila, assinaram contratos de empréstimo bancério no valor de R$ 2.000,
R$ 1.000 e R$ 4.000 respectivamente. Esses contratos tem vencimento de 1 ano com pagamentos mensais de juros pré-
fixados de 0,9% a.m.

Em 21 de outubro de 2019 as controladas indiretas, Geracdo Férum Cultural, Geragdo Férum Cultural Sdo Francisco e
Bureau, assinaram contratos de empréstimo bancario no valor de R$ 2.600, R$ 400 e R$ 100 respectivamente. Esses

contratos tem vencimento de 1 ano com pagamentos mensais de juros pré-fixados de 0,74% a.m..

Estes contratos ndo possuem clausulas de covenants.
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16. Obrigacoes trabalhistas

Controladora Consolidado
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Salérios a pagar - - 1.543 1.056
Provisdo de férias e encargos 8 4 1.726 594

Encargos a recolher 544 20 1.606 746
Pré-labore a pagar - - 95 25
Qutros - - 46 48
Total 552 24 5.016 2.469
Passivo circulante 29 24 4.493 2.469
Passivo ndo circulante 523 - 523 -
17. Obrigacoes tributarias

Controladora Consolidado
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Parcelamento REFIS (a) - - 2.692 437
IRPJ - - 26 -
CSLL - - 10 -
PIS e COFINS 22 9 246 175
ISS 13 4 200 102
IRRF 18 17 913 723
Qutros 205 195 229 241
Total 258 225 4.316 1.678
Passivo circulante 59 32 2.102 1.100
Passivo ndo circulante 199 193 2.214 578

(@) O Grupo efetuou o parcelamento de seus débitos tributarios para pagamento em até 180 meses.

A manutencdo das condigbes de pagamento e demais beneficios dos parcelamentos esta condicionada ao pagamento
regular de suas parcelas, o que tem ocorrido dentro dos preceitos da legislagdo em vigor.

A movimentacdo do referido parcelamento para as demonstragcées contdbeis é como segue:

Consolidado

Saldos em 31 de dezembro de 2018 437
Atualizagdo no periodo 142
Adicbes combinacdes de negdcios 2.441
Amortizacdo no periodo (328)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 2.692
Passivo circulante 678

Passivo ndo circulante 2.014

Os valores com vencimento em longo prazo serdo exigidos nos seguintes anos-calendario:

2021 678
2022 686
Apds 2023 650
Total 2.014

18. Adiantamentos de mensalidades
Os valores contabilizados nessa rubrica referem-se aos adiantamentos de mensalidades de alunos que serdo reconhecidos
como resultado no periodo de competéncia, a medida que os servigos de educacédo forem prestados.
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19. Provisao para contingéncias

7

Versao : 1

O Grupo é parte (polo passivo) em acdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgéos
governamentais, decorrentes do curso normal das operacoes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis

€ outros assuntos.

A Administragdo, com base em informacdes de seus assessores juridicos, andlise das demandas judiciais pendentes e com
base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente
para cobrir as provaveis perdas estimadas com as agGes em curso, COmo Se segue:

Consolidado

Consolidado

31/12/2009 31/12/2018
Probabilidade de Probabilidade de
perda perda
Contingéncia Deposito Provavel Contingéncia Deposito Provavel
judicial judicial

Trabalhistas 16 - Trabalhistas 16 -
Civeis 9 - Civeis 9 -
Tributarias 22 324 Tributarias 432 324
47 324 457 324

Conforme informag8es dos assessores juridicos do Grupo, ndo ha processos judiciais movidos na condi¢cdo de perda

possivel.

Movimentacéo das provisdes — consolidado

Trabalhistas Civeis Tributarias Total
Saldo em 31/12/2018 - - 324 324
Atualizacéo - - - -
Saldo em 31/12/2019 - - 324 324
20. Compromissos a pagar por aquisicao de empresas e outras contas a pagar
Controladora Consolidado
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Compromissos a pagar por aquisicdo de empresas
Contas a pagar pela aquisicdo da Sovila Participacdes S.A. (a) - - - 7.931
Contas a pagar pela aquisicdo do Férum Cultural (nota 3b) - - 5.892 -
- - 5.892 7.931
Passivo circulante - - 1.876 7.931
Passivo nao circulante - - 4.016 -
Outras contas a pagar
Acordos - - 110 440
Opcéo de Venda — Put option Escola da Vila (b) - - 2.457 3.725
Opcao de Venda — Put option Escola Férum Cultural (c) - - 607 -
Qutras 596 48 2.213 1.877
596 48 5.387 6.042
Passivo circulante 34 48 2.921 658
Passivo ndo circulante 562 - 2.466 5.384

(a) O saldo de R$ 7.931 referente a ultima parcela a pagar pela aquisicdo do controle da Sovila Participagdes S.A. foi quitada

no 1° trimestre de 2019 pelo valor atualizado de R$ 8.194.
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(b) Como parte do acordo de aquisicdo de participagao da Escola da Vila, uma opcédo de venda (“put”) foi emitida pela

(©)

Companhia e uma opgao de compra (“call”) foi emitida pelos acionistas vendedores, que pode resultar em uma aquisi¢ao
pela Companhia das a¢c6es remanescentes de 20% da Escola da Vila por um valor equivalente ao multiplo de EBITDA de
2019, sendo a put exercivel por seis meses a partir de fevereiro de 2020 e até um ano apos esse periodo, e a call da mesma
forma. A Companhia mensurou este passivo a valor presente e reconheceu, em suas demonstra¢@es financeiras, a op¢éo
de venda no montante de
R$ 2.457 (R$ 3.725 em 31 de dezembro de 2018), em contrapartida a “Outras reservas” no Patrimoénio Liquido.

Como parte do acordo de aquisi¢cao de participacdo da Escola Férum Cultural, uma opgéo de venda (“put”) foi emitida pela
Companhia e uma opgao de compra (“call’) foi emitida pelos acionistas vendedores, que pode resultar em uma aquisi¢ao
pela Companhia das agBes remanescentes de 5% da Férum (nota 2 a).A Companhia mensurou este passivo a valor
presente e reconheceu, em suas demonstracées financeiras, a op¢cédo de venda no montante de R$ 607, em contrapartida
a “Outras reservas” no Patriménio Liquido.

21. Passivos de arrendamento - consolidado

Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2018 -
(+) Adocao inicial 18.849
(+) Adicdo Combinacéo de Negécios 5.083
(-) Pagamentos (4.116)
(+) Reajuste de aluguel 791
(+) Juros de arrendamento mercantil 220
(-) Reversbes (293)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 20.534
Passivo circulante 4.527
Passivo nao circulante 16.007

Os valores com vencimento em longo prazo serdo exigidos nos seguintes anos-calendario:

2021 4.247
2022 3.750
2023 3.420
Apos 2024 4.590
Total 16.007

A mensuracdo do passivo de arrendamento corresponde ao total dos pagamentos futuros de aluguéis fixos (incluindo
tributos), descontados a uma taxa incremental de juros. A Companhia e suas controladas definiram que a taxa incremental
a ser considerada para desconto destes fluxos é uma taxa de juros nominal, prontamente observavel no mercado. Esta
definicao de utilizagdo de taxa de juros nominal, na avaliacdo da Companhia e suas controladas é a que melhor reflete as
caracteristicas de seus contratos. Caso utilizasse as taxas de juros reais, os ativos de direito de uso e passivos de
arrendamento estariam assim comparados:

Analise do Impacto da Diferenca Analise do Impacto da Diferenca

Balanc¢o Patrimonial Demonstracdo Resultado

Arrendamento a pagar 31/12/2019 Despesa Financeira 2019
Fluxos conforme CPC 06 (R2) 20.534 Fluxos conforme CPC 06 (R2) 220
Fluxos sem inflac&o 26.326 Fluxos sem inflacéo 58
Direito de Uso liquido 31/12/2019 Despesa de depreciacao 2019
Fluxos conforme CPC 06 (R2) 21.125 Fluxos conforme CPC 06 (R2) 3.326
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Fluxos sem inflacdo

26.413

Fluxos sem inflacdo

3.898

22. Impostos diferidos (consolidado)

Versao : 1

Em 31 de dezembro 2019, a composicao dos saldos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, ativos e passivos,

€ a seguinte:

Consolidado

01/01/2018

Movimento -

31/12/2018

Movimento -

Liquido

) . Movimento -
efeito no efeito no A 31/12/2019

(Reapresentado) resultado (Reapresentado) resultado efeito Agio
Combinacéo de negécios - Sovila 16.426 (1.806) 14.620 (1.808) - 12.812
Combinacéo de negocios — Férum - - - (373) 5.666 5.293
Ajuste a valor presente de contas a 1.065 (1.001) 64 (224) 1.005 845

pagar por aquisicdo de empresas

Total 17.491 (2.807) 14.684 (2.405) 6.671 18.950
Aliguota nominal combinada % 34% 34% 34% 34% 34% 34%
IRPJ e CSLL Diferidos Passivo 5.947 (954) 4,993 (818) 2.268 6.443
Prejuizo fiscal - ) - 1.691 1.691
Total - - - (1.691) - 1.691
Aliguota nominal combinada % 34% 34% 34% 34% 34% 34%
IRPJ e CSLL Diferidos Ativo - ) - 575 - 575
IRPJ e CSLL Diferidos Passivo — 5947 (954) 4.993 (1.393) 2968 5.868

Os impostos diferidos ativo sobre prejuizos fiscais estdo sendo apurados e reconhecidos nas demonstracdes financeiras

considerando os limites legais de compensacao dos tributos diferidos passivo.

23. Patrimonio liquido

Capital social

Em 28 de outubro de 2019 o Conselho de Administragdo se reuniu e aprovou o0 aumento do capital social da Companhia,
dentro do limite do capital autorizado previsto em seu estatuto social, no montante de R$ 73.317, por meio da emissao de
1.047.389 (um milhdo, quarenta e sete mil, trezentos e oitenta e nove) novas ac¢des ordinarias, nominativas, escriturais e

sem valor nominal.

Em decorréncia do aumento de capital social realizado no contexto da Oferta, o capital social da Companhia passou a ser
de R$ 130.267 (R$ 56.950 em 31 de dezembro de 2018) dividido em 2.219.359 (1.171.970 em 31 de dezembro de 2018)

de acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

O gasto com emissdes de ac¢des totalizou-se R$ 103

O Capital Social subscrito e integralizado é de R$ 130.267 em 31 de dezembro de 2019 e R$ 56.950 em 31 de dezembro
de 2018, representado, respectivamente, por 2.219.359 e 1.171.970 a¢des ordinarias sem valor nominal, assim distribuidas:

31/12/2019 31/12/2018
Mint Educagé&o Fundo de Investimento em Acdes 54,78% 43,67%
Guilherme Affonso Ferreira Filho 4,07% 7,58%
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Carlos Eduardo Affonso Ferreira 7,43% 6,44%
Monica Affonso Ferreira Mation 2,76% 4,01%
Frederico Marques Affonso Ferreira 1,33% 3,30%
Ana Maria Afonso Ferreira Bianchi 1,90% 1,91%
Bruno Bertolucci Belliboni 0,46% 0,88%
Afréanio Affonso Ferreira Neto 0,20% 0,15%
Guilherme Affonso Ferreira 1,08% 0,00%
Outros 26,00% 32,07%
Total de acdes em circulacado 100,00% 100,00%
b) Reserva de Capital
31/12/2018 Movimentagéo 31/12/2019
Agio na Emisséo das Acdes 33 - 33
Opcao de Venda — Put option (nota 20) (3.725) 661 (3.064)
Opcoes Outorgadas Reconhecidas (nota 23g) - 2.614 2.614
(3.692) 3.275 (417)

c) Reserva legal

Constituida anualmente na proporcao de 5% do lucro do exercicio, limitada a 20% do capital social ou, qguando acrescida
da reserva de capital, limitada a 30% do capital social. Em 31 de dezembro de 2019, o saldo da reserva legal foi absorvido

pelo prejuizo do periodo.

d) Outras reservas

e)

f)

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, o ajuste de outras reservas era referente ao reconhecimento do
passivo a valor presente do put option com acionistas ndo controladores descrito na nota 20 (b) e 20 (c).

Dividendos

As acles representativas do capital social tém direito a um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido do exercicio,

ajustado de acordo com o artigo 202, da Lei n2 6.404/76.

Resultado por acéo

A Companhia ndo possui divida conversivel em a¢cdes nem opc¢des de compra de a¢des concedidas, por isso, ndo calculou o

prejuizo por agao diluido.

Apresentamos a seguir o calculo do prejuizo por agédo basico:

31/12/2019 31/12/2018
(Reapresentado)
Numerador basico
Resultado do exercicio (9.175) (1.274)
Denominador Basico
Média ponderada de acdes - basica 1.355.622 1.171.970
Prejuizo basico por acdo em (R$) (6,77) (1,09)
Denominador Diluido
70.000

Plano de remuneracao baseado em acoes
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Média ponderada de acdes - diluida 1.425.622 1.171.970
Prejuizo diluido por acdo em (R$) (6,44) (1,09)

g) Plano de remuneracdo baseado em acfes

Em 02 de outubro de 2017, a Companhia estabeleceu um programa de opcdo de compra de acles para outorgar a
determinados Colaboradores Elegiveis possam adquirir ou subscrever acdes de emissdo da Companhia.

De acordo com este programa, o Conselho de Administracdo da Companhia podera determinar a data de abertura e
encerramento de cada programa, bem como determinar as datas e procedimentos de outorga, vesting e exercicio. O Conselho
de Administracdo podera também determinar a quantidade de opgdes que serdo outorgadas para cada colaborador, mas nédo
podera aumentar o limite de total de acdes que possam ser conferidas no plano.

Em maio de 2019, no primeiro programa, foram feitas 3 outorgas totalizando op¢6es de compra de 70.000 a¢cbes de emisséo
da Companhia. A caréncia para exercicio das opg¢des deste plano € de no minimo 24 meses, tempo este que os Colaboradores
Elegiveis deverdo permanecer ha Companhia como administradores. Uma vez exercidas as op¢Bes de compra, as acdes
resultantes conferem aos colaboradores os direitos e privilégios inerentes a condi¢do de acionista a partir do momento da
subscri¢éo.

Em 31 de outubro de 2019 a Companhia assinou um aditivo ao contrato do programa de op¢Bes modificando o periodo de
caréncia das outorgas efetuadas em maio de 2019. Se antes 2/3 das op¢des outorgadas teriam periodo de caréncia até maio
de 2021, com o aditivo, 1/3 das opg¢bes tem periodo de caréncia até maio de 2020, 1/3 das opcdes tiveram o periodo mantido
até maio de 2021 e 1/3 das opgdes mantiveram o periodo de caréncia até maio de 2022.

As opgdes outorgadas foram precificadas com base no modelo “Black & Scholes” e os dados significativos incluidos no modelo
para precificagcdo do valor justo das opgdes de agbes concedidas neste periodo foram:

1° programa A 1° programa B

Lote 1 Lote 2 Lote 3 Lote 1 Lote 2 Lote 3
Quantidade de beneficiarios 2 2 2 1 1 1
Quantidade de a¢des objeto de 13.200 13.200 13.600 9.900 9.900 10.200
outorga
Periodo de caréncia 12 meses 24 meses 36 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Inicio do periodo de caréncia 03/05/2019 03/05/2019 03/05/2019 03/05/2019 03/05/2019 03/05/2019
Periodo aquisitivo (vesting) 12 meses 24 meses 36 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Valor justo na data de outorga 94,00 94,00 96,89 91,11 91,11 94,41
Preco de exercicio 32,20 32,20 32,20 35,82 35,82 35,82
Volatilidade esperada 52,74% 52,74% 53,30% 52,74% 52,74% 53,30%
Rendimento de dividendos 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Taxa de juros anual livre de risco 7,42% 7,42% 7,93% 7,42% 7,42% 7,93%

Os instrumentos de plano de opcdes sao classificados como instrumento de patrimdnio, sendo o resultado lancado em
contrapartida de uma reserva de capital especifica para esse fim.

31 de dezembro
de 2019

Despesa com opc¢des de compra de acBes apropriada no resultado no exercicio R$ 2.614

24. Receita liquida
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Consolidado
31/12/2019 31/12/2018
Receita operacional bruta
Contribuicfes de alunos — mensalidades 56.419 46.873
Impostos (3.361) (2.767)
53.058 44.106
Obrigacdes de desempenho e politicas de reconhecimento de receita
. Nat_urezia e época do cumprimento das Reconhecimento da receita conforme o CPC47 /
Tipo de produto obriga¢bes de desempenho, incluindo
= PR IFRS 15
condi¢Bes de pagamento significativas
As receitas sdo reconhecidas ao longo do tempo,
conforme os servicos séo prestados. O preco das
O cliente obtém o controle das receitas com mensalidades s&o individuais por cursos,
mensalidades de ensino e outras determinado com base nos precos de tabela que a
= prestacdes de servico de ensino no Companhia vende seus servicos, liquido dos
Prestacdo de to d tacéo d i descontos concedidos
servicos momento da prestagdo de servigo. .
educacionais As mensalidades recebidas antecipadamente s&o
reconhecidas como adiantamento de mensalidades,
Uma receita ndo é reconhecida se ha uma N0 passivo circulante e serdo reconhecidas no
incerteza significa’[iva na sua rea"zagéo I’esultado dO eXerCiCiO de aCOI‘dO com o regime de
competéncia.
25. Custos dos servicos prestados por natureza
Consolidado
31/12/2019 31/12/2018
Custo de pessoal (28.695) (24.850)
Custo com materiais (499) (274)
Custo diversos (1.626) (1.229)
Custo de servicos de terceiros (3.294) (2.641)
(34.114) (28.994)
26. Despesas administrativas e gerais por natureza
Controladora Consolidado
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Alugueis e condominios (91) (123) 97) (3.681)
Servigos prestados por terceiros (1.7212) (1.313) (5.166) (4.187)
Conservacéo de bens e instalacbes (16) (13) (822) (733)
Impostos e taxas (55) (48) (885) (685)
Depreciacdo e amortizagdo (61) (70) (1.159) (991)
Depreciacao do direito de uso (96) - (3.326) -
Outras (110) (121) (2.068) (1.451)
(2.150) (1.688) (13.523) (11.728)
27. Despesas com pessoal
Controladora Consolidado
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Salario (45) (14) (5.507) (3.731)
Pré-labore (952) (1.026) (1.884) (1.366)
Opcoes outorgadas (2.614) - (2.614) -
Férias (8) - (579) (466)
Décimo terceiro (6) (2) (491) (343)
INSS (205) (203) (2.145) (1.436)
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INSS opgbes outorgadas (523) - (523) -
FGTS (11) 1) (682) (383)
Outras despesas com pessoal (57) (43) (1.543) (1.021)
(4.421) (1.289) (15.968) (8.746)

28. Outras receitas (despesas) operacionais

Controladora

Consolidado

31/12/2019 31/12/2018

31/12/2019 31/12/2018

Qutras receitas operacionais

Combinagéo de negécios — Reversdo de parcelas contingentes (a) - - 3.370
Atualizacdo de valor justo de investimentos - 1.909 -
Assessoria pedagdgica 1.609 1.609 -
Dividendos recebidos 365
Outras receitas - 200 431 1.837
1.609 200 4.314 5.207
Qutras despesas operacionais
Amortizacdo de intangiveis em combinacdes de negécios - (2.182) (1.806)
Atualizacdo de valor justo - (469)
Qutras despesas (486) (533) (179)
Provisdo para perdas com depésitos judiciais (441) (441)
(927) (3.625) (1.985)
Qutras despesas/(receitas) operacionais 682 200 689 3.222

(a) O valor de R$ 3.370 refere-se a parcela de contraprestagéo contingente (“earn-out”) que a Companhia tinha a pagar
para os antigos controladores da Escola da Villa. Durante o 2ITR de 2018 a Companhia reverteu o saldo a pagar contra
o resultado do periodo em virtude da controlada nao ter atendido determinados indicadores.

29. Resultado financeiro

Controladora

Consolidado

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Receitas financeiras
Rendimentos de aplicacdes financeiras e fundos de investimentos 638 1.102 1.053 1522
Juros ativos 410 386 576 549

1.048 1.488 1.629 2.071
Despesas financeiras
Juros passivos (@) (26) (66) (129)
Correcao monetéria do contas a pagar pela aquisicao Sovila - - (133) (611)
Ajuste a valor presente dos contratos de aquisicdo Sovia - - (65) (813)
Correcao monetéria do contas a pagar pela aquisicao Férum - - (211) -
Ajuste a valor presente dos contratos de aquisicdo Forum - - (161) -
Juros sobre passivos de arrendamento 3) - (220) -
Encargos financeiros de empréstimos (97) - (455) -
Outras financeiras (13) (5) (351) (243)

(120) (31 (1.662) (1.796)
Resultado financeiro 928 1.457 (33) 275
30. Imposto de renda e contribuicao social
Conciliagao da aliquota de imposto efetiva:

Controladora Consolidado
31/12/2019 _S1/12/2018 31/12/2019 _SY/12/2018
(Reapresentado) (Reapresentado)
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Prejuizo contabil antes do imposto de renda e da contribuicéo social (9.170) (1.251) (10.504) (2.079)
Aliguota nominal combinada % 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social pela aliquota nominal (3.118) (425) (3.571) (707)
Equivaléncia patrimonial 4.209 189 267 -
Outras adicGes/ exclusées liquidas (1.106) 259 2.233 1.174
Total do imposto de renda e contribuicdo social (5) (23) 1.071 467

Imposto de renda e contribuicdo social - corrente (5) (23) (322) (487)
Imposto de renda e contribuicdo social - diferido - - 1.393 954

31. Instrumentos financeiros

O Grupo mantém opera¢ces com instrumentos financeiros. A administracao desses instrumentos é efetuada por meio de
estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. O Grupo nao efetua
aplicacdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas
operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracéo.

Os instrumentos financeiros usualmente utilizados pelo Grupo estédo representados por caixa e equivalentes de caixa,
investimentos e fornecedores. Estes instrumentos sdo administrados por meio de estratégias operacionais, visando a
liquidez, rentabilidade e minimizagdo de riscos.

Todas as opera¢des com instrumentos financeiros séo reconhecidas nas demonstragdes contabeis do Grupo, a qual esta
sujeita aos fatores de riscos descritos a seguir:

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de o Grupo ter perdas decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicdes
financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos, o Grupo adota como
pratica a analise das situacdes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a definicdo de limites de crédito
e acompanhamento permanente das posi¢cdes em aberto.

Em relacé@o as mensalidades, o risco de crédito se limita ao valor da anuidade. Em casos de inadimpléncia, a matricula
para o periodo letivo seguinte é blogqueada até que o responsavel financeiro quite e/ou negocie os valores em atraso (com
base na Lei n°® 9.870/99, que trata do valor total das anuidades escolares). A selecdo dos alunos com base na andlise de
crédito de seus responsaveis, bem como o constante acompanhamento dos valores em atraso, compde, entre outras, as
medidas de gerenciamento cujo objetivo € mitigar o risco de crédito do Grupo. O montante de titulos vencidos em 31 de
dezembro de 2019 é de R$ 3.784 (Nota 7) para 0s quais uma provisao para perdas no valor de R$ 2.601 (Nota 7) foi
reconhecida. Vide aging analysis na Nota 7. Mensalidades a receber.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito.

Controladora Consolidado
Notas 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Explicativas
Caixa e equivalentes de caixa 6 36.083 11.409 48.150 15.790
Mensalidades a receber 7 - - 1.723 1.024
QOutros ativos 10 2.630 2.626 5.284 5.120
38.713 14.035 55.975 21.934

No que tange as institui¢cdes financeiras, o Grupo somente realiza operagdes com instituicdes financeiras de baixo risco
avaliadas por agéncias de rating.

Risco de mercado
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Risco de mercado € o risco relacionado as variagdes dos fatores de mercado em que o Grupo atua, direta e indiretamente,
assim como as variacfes dos fatores macroeconémicos e indices dos mercados financeiros.

O Grupo entende que esta exposto a variacao do CDI, que é base para remuneracao de suas aplicagdes em fundos de
investimentos e correcdo de alguns de seus passivos conforme apresentado a seguir:

Nota Consolidado

31/12/2019 31/12/2018

Caixa e equivalentes de caixa 6 48.150 15.790
Parcelamento de impostos 16 (2.692) (437)
Empréstimos e financiamentos 14 (11.657) (62)
Acdes a pagar Sovila Participacfes S.A. 3.1 - (7.931)
Acdes a pagar Férum Cultural 3.13 (5.892) -

Analise de sensibilidade

Premissas

A Companhia desenvolveu uma analise de sensibilidade aos fatores de mercado mais relevantes para seus instrumentos
financeiros, para um horizonte de 12 meses, com base em sua exposi¢ao liquida, que apresenta um cenario base e mais
dois cenérios com deterioracao de 25% e 50% das varidveis consideradas, conforme descritos a seguir:

Cenario base: baseado nos niveis de taxas de juros e pre¢os observados em 31 de dezembro de 2019 e no mercado
futuro de taxas, além da perspectiva do cenario econémico para os préximos 12 meses. Foram utilizadas as informacdes
de bolsas de valores, assim como perspectivas do cenario macroecondmico;

Cenario adverso: deterioracdo de 25% no fator de risco principal do instrumento financeiro em relacéo ao nivel do
cenario base;

Cenério remoto: deterioracéo de 50% no fator de risco principal do instrumento financeiro em relagéo ao nivel do cenario
base.

A seguir estdo demonstrados os indices e as taxas utilizados nos calculos de andlise de sensibilidade:

Premissas Cenério-base Cenario adverso (25%) Cenéario remoto (50%)

Diminuicdo da taxa do CDI
Caixa e equivalentes de caixa e passivos financeiros 4,50% 3,38% 2,25%

Efeito no resultado - Consolidado

Cenério ) Cenério
Cenério adverso

31/12/2019 base remoto

Caixa e equivalentes de caixa 6 48.150 2.167 1.627 1.083
Parcelamento REFIS (a) 16 (2.692) (121) (91) (61)
Empréstimos e financiamentos 14 (11.657) (525) (394) (262)
Acles a pagar Sovila Participagdes S.A 3.1 (5.892) (265) (199) (133)
Posicdo Liguida 27.909 1.256 943 628

Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco em que o Grupo ir4 encontrar dificuldades em cumprir com as obriga¢des associadas com seus
passivos financeiros que séo liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem do Grupo na
administracdo de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
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obrigac6es, sob condigBes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacao

do Grupo.

O valor contabil dos passivos financeiros representa a exposicao de liquidez. A exposicdo do risco de liquidez na data das

demonstracdes contabeis é conforme segue:

Exposicdo ariscos de liquidez

Controladora

Consolidado

Nota 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Fornecedores - 69 40 607 346
Empréstimos e financiamentos 15 1.962 - 11.657 62
Passivos de arrendamento 21 - - 20.534 -
Outras contas a pagar 20 596 48 11.279 13.971
2.627 88 44.077 14.379

Gerenciamento do capital

Os objetivos do Grupo, ao administrar seu capital, sdo salvaguardar a capacidade de continuidade de suas operacdes,
para oferecer retorno aos seus acionistas e garantia as demais partes interessadas, além de manter adequada estrutura

de capital.

Classifica¢&o dos instrumentos financeiros

Controladora

Consolidado

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Classificagdo de acordo com o CPC valor contabil Valt?r_ Valor contabil Valgr_
48 contabil Contabil

Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa Custo amortizado 36.083 11.409 48.150 15.790
Mensalidades a receber Custo amortizado - - 1.723 1.024
Outros ativos Custo amortizado 2.630 2.626 5.284 5.120
Ativo financeiro Valor justo por meio do resultado - 1.311 13.078 11.480
Ativo financeiro - debéntures Valor justo por meio do resultado 9.166 - 9.166 -
Ativos financeiros — matuos Custo amortizado - - - 1.311
Total 47.879 15.346 77.401 34.725
Passivos financeiros:
Fornecedores Custo amortizado 69 40 607 346
Passivos de arrendamentos Custo amortizado - - 20.534 -
Outras contas a pagar Custo amortizado 596 48 11.279 13.971
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado 1.962 - 11.657 62
Total de passivos financeiros 2.627 88 44.077 14.379

Mensuracfes ao valor justo reconhecidas no balango patrimonial e/ou divulgadas

(a) Valor justo versus valor contébil

Nas operacdes que envolvem empréstimos, que sdo mensurados pelo custo amortizado, os valores reconhecidos no
passivo aproximam-se de seus valores justos. O calculo dos valores justos foi efetuado através de uma projecéo dos
fluxos de caixa futuros descontados a valor presente por taxas observadas no mercado, devido a proximidade das

taxas ndo houve variagdes relevantes.

(b) Hierarquia de valor justo — Nivel 3

Em 31 de Dezembro de 2019, a Companhia mensurou os valores justos de sua participagao societaria de 5% na
Progresso Participacdes S.A. por meio de fluxo de caixa descontado da entidade. Além disso, para determinar o valor
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(@)

(b)

justo da opcao de compra que detinha de 95% e também do valor justo da obrigacdo de recompra pelos acionistas
controladores da participagéo de 5% foi aplicado o modelo de “Black & Scholes”.

32. Partes relacionadas

Remuneracdo do pessoal-chave da Administragdo

Em 2019 os membros do Conselho de Administracdo e seus suplentes ndo recebem remuneracdo. Em 2018, os membros
do Conselho de Administracdo recebiam uma remuneracdo no montante e na forma fixados pela Assembleia Geral. Em
2018 os suplentes de membros do Conselho de Administracdo sdo remunerados mediante importancia fixa, por reunido a
gue comparecerem, salvo quando assumam o cargo de conselheiro, em caso de vaga do titular. Os Diretores recebem uma
remuneracdo no montante e na forma fixados pela Assembleia Geral.

N&o foi pago henhum valor a titulo de: (i) beneficios p6s-emprego (pensdes, outros beneficios de aposentadoria, seguro de
vida pds-emprego e assisténcia médica pds-emprego); (ii) beneficios de longo prazo (licenga por anos de servi¢o ou outras
licengas, jubileu ou outros beneficios por anos de servigo e beneficios por invalidez de longo prazo) e (iii) remuneracdo com
base em ac¢des.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, foram pagos aos administradores da Companhia beneficios de
curto prazo de R$ 878 e R$ 870 respectivamente. Além disso, foi reconhecido no resultado do exercicio de 2019 o montante
de R$ 2.614 referente as outorgas das opcoes.

Transagdes entre as entidades do grupo

No periodo findo em 31 de dezembro de 2019 houve transacdes entre empresas do grupo no valor de R$ 878. Estas
transacdes foram eliminadas nas demonstragdes financeiras consolidadas.

Adicionalmente, em outubro de 2019 foi assinado contrato de debéntures com a Escola Mais (nota 3c).

33. Informacgodes por segmento

A Administracdo do Grupo baseia suas decisdes de negdcios em relatérios financeiros preparados nos mesmos critérios
usados na preparacdo e divulgacdo destas demonstracdes contabeis. As demonstragfes contabeis sdo regularmente
revistas pela Administracdo do Grupo para tomada de decis6es sobre alocagBes de recursos e avaliacado de performance.

Portanto, a Administragdo concluiu que opera um unico segmento “prestacdo de servigos de educacéo basica” e considera
que divulgag8es adicionais sobre segmentos ndo sdo necessarias.

34. Seguros

O Grupo adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por montantes que a Administracao
considera suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos
adotadas foram julgadas suficientes e adequadas pela Administracdo da Companhia.

35. Eventos Subsequentes

a) Combinacdes de negoécios

Colégio BIS
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Em 23 de janeiro de 2020, foram concluidas as condi¢des precedentes para a aquisi¢do de participagédo de 60% no capital
social do Colégio BIS (Nota 3d). A partir desta data a Companhia passou a exercer o controle sobre esta entidade. O Colégio
BIS tem mais de 20 anos de experiéncia educacional bilingue e esta localizado na regido de Moema, Sao Paulo.

Colégio Apoio

Em 15 de janeiro de 2020, foram concluidas as condi¢des precedentes para a aquisigdo de participacdo de 100% no capital
social do Colégio Apoio (Nota 3e). A partir desta data a Companhia passou a exercer o controle sobre esta entidade. O
Colégio Apoio tem seu projeto pedagdgico baseado no sécio construtivismo e estd localizado na regido de Recife,
Pernambuco.

Escola Pargue

Em 31 de janeiro de 2020, foram concluidas as condi¢gdes precedentes para a aquisi¢do de participagédo de 100% da Escola
Parque (Nota 3f). Com cerca de 3500 alunos do Ensino Infantil até o Ensino Médio, a Escola Parque foi fundada no ano
1970 no bairro da Gavea, no Rio de Janeiro. Em 2001, inaugurou mais uma unidade na Barra da Tijuca.

b) Aquisicdo de debéntures da Escola Mais

Em janeiro de 2020, a Companhia efetuou o pagamento da segunda parte da integralizacdo das Debéntures emitidas pela
Escola Mais no valor de R$ 4.960.

c) Coronavirus — COVID-19

Em 31 de janeiro de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude (OMS) anunciou que o coronavirus (COVID-19) é uma
emergéncia de saude global. O surto desencadeou decisfes significativas de governos e entidades do setor privado, que
somadas ao impacto potencial do surto, aumentaram o grau de incerteza para os agentes econdmicos, aos quais podem
gerar impactos relevantes nos valores reconhecidos nas demonstragées financeiras.

A Administracéo esté avaliando de forma constante o impacto do surto nas operagdes e na posi¢do patrimonial e financeira
da Companhia, com o objetivo de implementar medidas apropriadas para mitigar os impactos do surto nas operacées e nas
demonstra¢Bes financeiras. Até a data de autorizagdo para emissdo dessas demonstra¢cfes financeiras, as seguintes
principais medidas foram tomadas:

a) Todas as escolas suspenderam aulas presenciais e estdo desenvolvendo aulas a distancia por meio de plataformas de
conteldo digital a fim de dar continuidade as atividades e minimizar o impacto para as familias;

b) Seguimos acompanhando a evolugcdo do saldo de contas a receber e até a data ndo temos evidéncia de impactos
relevantes, ressaltando que os préximos vencimentos de mensalidade acontecem nas primeiras semanas de abril. Os
contratos com clientes sdo anuais, portanto, apos o final do periodo de suspenséo indicado pelas autoridades competentes,
temos a previsao de repor o servico cumprindo os contratos firmados com os clientes. Também ja foram divulgadas normas
permitindo que o ensino a distancia seja considerado para calculo das atividades letivas;

¢) Da mesma forma a Companhia busca manter o bom relacionamento com seus fornecedores e segue em tratativas para
manter os servicos prestados apés o periodo de suspensdo mencionado, bem como tem buscado alongar os prazos de
pagamentos. Em relacdo ao seu quadro de colaborares, o escritério central ja esta trabalhando remotamente e estamos
avaliando as possibilidades de antecipacéo de férias para alguns quadros.
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Comentério Sobre o Comportamento das Proje¢cdes Empresariais

A Bahema tem por politica ndo divulgar projecdes empresariais.
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Proposta de Orgcamento de Capital
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Aos acionistas da Bahema Educagédo S.A.
Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Bahema S.A. (Companhia), identificadas como controladora
e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras
informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Bahema S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho individual e
consolidado de suas operagdes € os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segéo a seguir intitulada “Responsabilidades dos
auditores pela auditoria das demonstragtes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagéo a Companhia e
suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria
do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragées financeiras individuais e
consolidadas como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Valor recuperavel do &gio por rentabilidade futura
Veja a Nota 14 das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Principais assuntos de auditoria

Em 31 de dezembro de 2019 as demonstragdes financeiras da Companhia incluiam agio no montante total de R$ 23.764 mil referente
a aquisigado da controlada Escola da Vila, cujo valor recuperavel é testado anualmente com base em projegdes de fluxo de caixa das
unidades geradoras de caixa as quais o agio se relaciona.

Devido a relevancia e caracteristicas inerentes ao processo de determinagao das estimativas de fluxo de caixa futuros e suas
premissas, tais como determinagéo da taxa de desconto utilizada, premissas de crescimentos operacionais e perpetuidade, que sdo a
base para a avaliagéo do valor recuperavel do &gio, bem como julgamento inerente a determinacdo dessas estimativas que pode
impactar o valor desse ativo nas demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas, consideramos esse assunto significativo em
nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

Com auxilio dos nossos especialistas em finangas corporativas, efetuamos a avaliagdo das principais premissas incluidas nas
projecdes preparadas pela Companhia e comparamos com dados obtidos de fontes externas, com o desempenho efetivo e com
previsdes anteriores. Efetuamos a conferéncia dos calculos matematicos incluidos no estudo e também analises independentes de
sensibilidade para os principais dados e premissas das projecdes.

Avaliamos a adequagéo das divulgagdes efetuadas pela Companhia.
Como resultado das evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima sumarizados, consideramos a mensuracéo do agio por

rentabilidade futura, assim como as divulgagdes relacionadas, aceitaveis no contexto das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Combinagédo de negdcios Escola Férum Cultural
Veja a Nota 3b das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
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Principais assuntos de auditoria

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia, adquiriu 95% das participagdes societarias da Escola Férum
Cultural.

O processo de contabilizagdo da aquisicdo de um negdcio envolve estimativas e julgamentos relevantes, como a determinacédo do
valor justo da contraprestacao transferida, identificagdo e mensuragéo dos ativos adquiridos e dos passivos assumidos e apuragao do
agio por expectativa de rentabilidade futura ou ganho por compra vantajosa na operagéo.

Considerando a relevancia e os requerimentos de divulgacdo do assunto nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da
Companhia, bem como a complexidade e nivel de julgamento para determinagéo das premissas e metodologia utilizadas no processo
de mensuracgéo e reconhecimento de uma combinagao de negdécios, consideramos esse assunto significativo para nossa auditoria.

Como auditoria enderegou esse assunto
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

Avaliamos, com auxilio de nossos especialistas em finangas corporativas, as premissas e metodologia utilizadas pela Companhia
relacionadas & mensuracgao do valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos na data da transagéo.

Verificamos as premissas para determinagao do prego de aquisigdo considerando os respectivos contratos de compra e venda e
também as premissas para determinagéo do valor justo dos instrumentos patrimoniais.

Recalculamos, de forma independente, as mensuragdes, com dados externos para analisar a razoabilidade das alocagdes do preco de
aquisicao.

Adicionalmente, avaliamos as divulgacgoes efetuadas pela Companhia acerca das combinagdes de negdcios.

Como resultado das evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima sumarizados, consideramos aceitaveis o reconhecimento e
divulgacéo destas combinagdes de negdcios no contexto das demonstragées financeiras individuais e consolidadas tomadas
em conjunto.

Enfase — Reapresentacéo dos valores correspondentes

Chamamos a atengao para a nota explicativa 4.6 — Reclassificagao e retificagcdo de erros de exercicios anteriores as demonstragdes
financeiras que indica que os valores correspondentes individuais e consolidados relativos aos balangos patrimoniais, em 1° de janeiro
de 2018 (derivados das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017) e as demonstracdes do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018 foram retificados. Nossa opinido ndo esta ressalva em relagdo a esse assunto

Outros assuntos
Demonstrag¢des do valor adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,
elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e apresentadas como informacéo suplementar para fins de IFRS,
foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da
Companhia. Para a formagao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas com as demonstragdes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo estédo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragdes do valor adicionado
foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e
s&o consistentes em relagéo as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Auditoria das demonstragées financeiras do exercicio anterior

Os valores correspondentes, individuais e consolidados, relativos aos balangos patrimoniais em 1° de janeiro de 2018 (derivados das
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017) e 31 de dezembro de 2018 e as demonstragdes financeiras
relativas as demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa,
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, apresentados para fins de comparagéo, ora reapresentados em decorréncia
dos assuntos descritos na nota explicativa 4.6 — Reclassificagao e retificagdo de erros de exercicios anteriores, foram auditados por
outros auditores independentes que emitiram relatério datado em 30 de margo de 2020, sem qualquer modificagéo.

Outras informagdes que acompanham as demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas e o relatério dos auditores

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informag¢des que compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administragdo e nao
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.
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Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato.
Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracédo e da governanca pelas demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas

A administragdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragéo de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborag¢ado das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administragao é responsavel pela avaliagao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda
liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢ado relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgbes relevantes existentes. As
distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgado de
distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissédo ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas.

— Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes
feitas pela administragao.

— Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdées nas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes
futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacgéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagées e se as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentagado adequada.

— Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgdes financeiras das entidades ou atividades de negdcio
do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela
diregao, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatac¢des significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governancga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo

os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagéo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Séo Paulo, 30 de margo de 2020
KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Flavio Gozzoli Gongalves
Contador CRC 1SP290557/0-2

PAGINA: 77 de 82



DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2019 - BIOMA EDUCAGAO S.A. Verséo : 1

Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente

A Bahema néo possui conselho fiscal instalado.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério Resumido do Comité de Auditoria (estatutario, previsto
em regulamentagao especifica da CVM)

A Bahema néo possui Comité de Auditoria instalado.

PAGINA: 79 de 82



DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2019 - BIOMA EDUCAGAO S.A. Verséo : 1

Pareceres e Declaragoes / Parecer ou Relatério Resumido, se houver, do Comité de Auditoria
(estatutario ou nao)

A Bahema néo possui Comité de Auditoria instalado.
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo CVM 480/2009, a Diretoria declara que revisou, discutiu e

concorda com estas Demonstragées Contabeis e com as opinibes expressas no relatério dos auditores independentes referente as
mesmas.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo CVM 480/2009, a Diretoria declara que revisou, discutiu e

concorda com estas Demonstragées Financeiras e com as opinides expressas no parecer dos Auditores Independentes referente as
mesmas.
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