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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2015 - CBO HOLDING S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2015
Do Capital Integralizado

Ordinarias 848.245.220
Preferenciais 0
Total 848.245.220

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CBO HOLDING S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Unidade)

Versdo : 1

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 660.319 991.265
1.01 Ativo Circulante 130.665 104.313
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 19.674 104.293
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 0 5
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 0 5
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 0 5
1.01.07 Despesas Antecipadas 407 0
1.01.07.01 Despesas antecipadas fiancas 407 0
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 110.584 15
1.01.08.03 QOutros 110.584 15
1.01.08.03.01 Parte relacionadas 110.467 0
1.01.08.03.02 Outros 117 15
1.02 Ativo Nao Circulante 529.654 886.952
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 55.834 626.499
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 50.539 41.824
1.02.01.01.03 Aplicagdes financeiras restritas 50.539 41.824
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 580.224
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 0 580.224
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 5.295 4.451
1.02.01.09.04 Tributos a recuperar 5.295 4.451
1.02.02 Investimentos 468.228 252.706
1.02.02.01 Participagdes Societarias 468.228 252.706
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 468.228 252.706
1.02.03 Imobilizado 8 9
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 8 9
1.02.03.01.01 Imobilizado 8 9
1.02.04 Intangivel 5.584 7.738
1.02.04.01 Intangiveis 5.584 7.738
1.02.04.01.02 Outros intangiveis 5.584 7.738
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CBO HOLDING S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Unidade)

Codigoda  Descrigcdo da Conta

Trimestre Atual

Versdo : 1

Exercicio Anterior

Conta 31/03/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 660.319 991.265
2.01 Passivo Circulante 92.864 80.923
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 132 8.098
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 132 8.098
2.01.01.02.01 Salarios e encargos 132 8.098
2.01.02 Fornecedores 6.872 6.808
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 6.872 6.808
2.01.02.01.01 Fornecedores e outras contas a pagar 6.872 6.808
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 74 79
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 74 79
2.01.03.01.02 Impostos e contribuicbes a pagar 74 79
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 69.754 63.129
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 69.754 63.129
2.01.05 Outras Obrigagdes 16.032 2.809
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 6.925 0
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 6.925 0
2.01.05.02 Outros 9.107 2.809
2.01.05.02.05 Intrumentos financeiros derivativos 9.107 2.809
2.03 Patriménio Liquido 567.455 910.342
2.03.01 Capital Social Realizado 1.137.771 1.111.529
2.03.01.01 Capital Social 1.137.771 1.111.529
2.03.02 Reservas de Capital 1.067 965
2.03.02.04 Opgdes Outorgadas 1.067 965
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -584.871 -202.255
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 13.488 103
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CBO HOLDING S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

(Reais Unidade)

Versdo : 1

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -381.959 63.000
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -3.872 -2.172
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -378.087 65.172
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -381.959 63.000
3.06 Resultado Financeiro -657 -3.184
3.06.01 Receitas Financeiras 12.420 2.841
3.06.02 Despesas Financeiras -13.077 -6.025
3.06.02.01 Resultado com instrumentos financeiros derivativos -6.299 0
3.06.02.02 Outros -2.099 -916
3.06.02.03 Variagao cambial passiva -4.679 -5.109
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -382.616 59.816
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -382.616 59.816
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -382.616 59.816
3.99 Lucro por Agao - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON -0,5423 0,0959
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON -0,5423 0,0956

PAGINA: 4 de 27



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CBO HOLDING S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

(Reais Unidade)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
4.01 Lucro Liquido do Periodo -382.616 59.816
4.02 Outros Resultados Abrangentes 13.385 -2.641
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -369.231 57.175
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CBO HOLDING S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Unidade)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -7.536 107
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 4.652 2.056
6.01.01.01 Lucro antes do imposto de renda e contribuigédo social -382.616 59.816
6.01.01.02 Depreciagao e amortizagédo 2.154 71
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial 378.087 -65.172
6.01.01.04 Opc¢ao de outorgas reconhecidas 102 108
6.01.01.05 Instrumentos financeiros derivativos néo realizados 6.299 0
6.01.01.06 Rendimento de aplicagdes financeiras 0 -367
6.01.01.07 Juros, variagdes monetarias, cambiais apropriados e outros 626 5.542
6.01.01.08 Juros recebidos 0 2.358
6.01.01.09 Juros pagos 0 -300
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -12.188 -1.949
6.01.02.01 Partes relacionadas -9.853 0
6.01.02.02 Tributos a recuperar -844 -298
6.01.02.03 Despesas antecipadas -407 0
6.01.02.04 QOutros ativos -102 42
6.01.02.05 Fornecedores e outros contas a pagar 64 -749
6.01.02.06 Salarios e encargos trabalhistas -7.966 -11
6.01.02.07 Partes relacionadas 6.925 0
6.01.02.08 Impostos e contribuigbes a pagar -5 -933
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -103.325 -40.131
6.02.01 Adiantamento para futuro aumento de capital 0 -110.241
6.02.02 Aumento de capital em controladas 0 -1.207
6.02.03 Aquisicao de imobilizado e intangivel 0 -6.752
6.02.04 Partes relaconadas - empréstimos a controladas -100.000 -35.505
6.02.05 Partes relacionadas - recebimento de controladas 0 21.084
6.02.06 Aplicagdes financeiras restritas - aplicagdo -3.330 0
6.02.07 Aplicagbes financeiras restritas - resgate 0 83.582
6.02.08 Aplicagdes financeiras - aplicagdes 0 -66.590
6.02.09 Aplicagbes financeiras - regastes 5 75.498
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 26.242 40.000
6.03.01 Captagdo de empréstimos e financamentos 0 40.000
6.03.02 Integralizacao de capital social 26.242 0
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -84.619 -24
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 104.293 89
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 19.674 65
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CBO HOLDING S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

(Reais Unidade)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.111.529 965 0 -202.255 103 910.342
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.111.529 965 0 -202.255 103 910.342
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 26.242 102 0 0 0 26.344
5.04.01 Aumentos de Capital 26.242 0 0 0 0 26.242
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 102 0 0 0 102
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -382.616 13.385 -369.231
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -382.616 0 -382.616
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 13.385 13.385
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 13.385 13.385
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.137.771 1.067 0 -584.871 13.488 567.455
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CBO HOLDING S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Unidade)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 825.667 658 6.988 0 3.105 836.418
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 825.667 658 6.988 0 3.105 836.418
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 108 0 0 0 108
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 108 0 0 0 108
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 59.816 -2.641 57.175
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 59.816 0 59.816
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -2.641 -2.641
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 -2.641 -2.641
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 825.667 766 6.988 59.816 464 893.701
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CBO HOLDING S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Unidade)

Versdo : 1

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.235 -1.415
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.235 -1.415
7.03 Valor Adicionado Bruto -1.235 -1.415
7.04 Retencdes -2.154 -71
7.04.01 Depreciagao, Amortizagao e Exaustao -2.154 -71
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -3.389 -1.486
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -365.667 76.032
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -378.087 65.172
7.06.02 Receitas Financeiras 12.420 10.860
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -369.056 74.546
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado -369.056 74.546
7.08.01 Pessoal 43 674
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 13.517 14.056
7.08.03.01 Juros 8.838 926
7.08.03.02 Aluguéis 0 2
7.08.03.03 Outras 4.679 13.128
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Proprios -382.616 59.816
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -382.616 59.816
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CBO HOLDING S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Unidade)

Versdo : 1

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 3.278.188 3.233.536
1.01 Ativo Circulante 311.246 408.894
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 189.497 259.517
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 118 3.417
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 118 3.417
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 0 38
1.01.02.01.03 Aplicagdes financeiras restritas 0 3.379
1.01.03 Contas a Receber 75.655 81.688
1.01.03.01 Clientes 75.655 81.688
1.01.04 Estoques 18.978 26.599
1.01.06 Tributos a Recuperar 16.023 21.801
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 16.023 21.801
1.01.06.01.01 Tributos a recuperar 16.023 21.801
1.01.07 Despesas Antecipadas 5.632 5.642
1.01.07.01 Despesas pagas antecipadamente 5.632 5.642
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 5.343 10.230
1.01.08.03 Outros 5.343 10.230
1.01.08.03.02 Outros 5.343 10.230
1.02 Ativo Nao Circulante 2.966.942 2.824.642
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 173.467 159.465
1.02.01.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 51.461 42.721
1.02.01.01.03 Aplicagdes financeiras restritas 51.461 42.721
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 122.006 116.744
1.02.01.09.03 Ativo indenizatorio 27.350 27.258
1.02.01.09.04 Tributos a recuperar 89.733 84.550
1.02.01.09.05 Depésitos judiciais 4.848 4.877
1.02.01.09.06 Outros 75 59
1.02.03 Imobilizado 2.754.059 2.622.899
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 2.320.458 2.337.568
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 433.601 285.331
1.02.03.03.01 Imobilizado em andamento 433.601 285.331
1.02.04 Intangivel 39.416 42.278
1.02.04.01 Intangiveis 39.416 42.278
1.02.04.01.02 Outros intangéveis 39.416 42.278
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CBO HOLDING S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Unidade)

Codigoda  Descrigcdo da Conta

Trimestre Atual

Versdo : 1

Exercicio Anterior

Conta 31/03/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 3.278.188 3.233.536
2.01 Passivo Circulante 467.381 383.578
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 18.996 20.599
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 18.996 20.599
2.01.02 Fornecedores 76.921 69.364
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 76.921 69.364
2.01.02.01.01 Fornecedores e outras contas a pagar 76.921 69.364
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 7.571 9.762
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 7.571 9.762
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 7.571 9.762
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 281.311 241.131
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 281.311 241.131
2.01.05 Outras Obrigagdes 82.582 42.722
2.01.05.02 QOutros 82.582 42.722
2.01.05.02.04 Obrigagdes ambientais 1.497 1.389
2.01.05.02.05 Instrumentos financeiros derivativos 81.085 41.333
2.02 Passivo Nao Circulante 2.243.352 1.939.616
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.973.819 1.669.578
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.973.819 1.669.578
2.02.03 Tributos Diferidos 240.150 239.952
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 240.150 239.952
2.02.04 Provisdes 29.383 30.086
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 29.383 30.086
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 27.350 27.258
2.02.04.01.05 Proviséo contratos onerosos 2.033 2.828
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 567.455 910.342
2.03.01 Capital Social Realizado 1.137.771 1.111.529
2.03.02 Reservas de Capital 1.067 965
2.03.02.04 Opcdes Outorgadas 1.067 965
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -584.871 -202.255
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 13.488 103
2.03.06.01 Ajuste acumulados de convers&o de investimentos 13.488 103
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CBO HOLDING S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

(Reais Unidade)

Versdo : 1

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 131.984 117.435
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -74.921 -74.864
3.03 Resultado Bruto 57.063 42.571
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -16.057 -7.734
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -16.371 -11.602
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 314 3.868
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 41.006 34.837
3.06 Resultado Financeiro -423.024 29.699
3.06.01 Receitas Financeiras 15.977 51.277
3.06.02 Despesas Financeiras -439.001 -21.578
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -382.018 64.536
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -598 -4.720
3.08.01 Corrente -400 -1.876
3.08.02 Diferido -198 -2.844
3.09 Resultado Liquido das Operagbes Continuadas -382.616 59.816
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -382.616 59.816
3.11.01 Atribuido a Socios da Empresa Controladora -382.616 59.816
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON -0,5423 0,0959
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON -0,5423 0,0956
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2015 - CBO HOLDING S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

(Reais Unidade)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -382.616 59.816
4.02 Outros Resultados Abrangentes 13.385 -2.641
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -369.231 57.175
4.03.01 Atribuido a Socios da Empresa Controladora -369.231 57.175
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CBO HOLDING S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Unidade)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 73.531 -8.748
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 71.234 40.584
6.01.01.01 Lucro ante do imposto de renda e contribuigao social -382.018 64.536
6.01.01.02 Depreciacdo e amortizacao 28.102 25.356
6.01.01.03 Proviséo contratos onerosos -795 -430
6.01.01.04 Provisao para estoque obsoletos 502 0
6.01.01.05 Opgoes outorgadas reconhecidas 102 108
6.01.01.06 Instrumentos financeiros derivativos 39.752 82
6.01.01.07 Juros, variagdes monetarias, cambiais apropriados e outros 403.287 -38.820
6.01.01.08 Juros recebidos 0 440
6.01.01.09 Juros pagos financiamento -17.698 -10.688
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 2.297 -49.332
6.01.02.01 Contas a receber 6.034 7.193
6.01.02.02 Estoques -2.124 -3.883
6.01.02.03 Tributos a recuperar 782 -1.395
6.01.02.04 Despesas antecipadas 10 2.040
6.01.02.05 Depdsitos judiciais 29 0
6.01.02.06 Outros ativos 4.871 -5.284
6.01.02.07 Fornecedores e outras contas a pagar -3.219 -47.680
6.01.02.08 Salarios e encargos trabalhistas -1.603 2.170
6.01.02.09 Impostos e contribuigbes a pagar -2.591 -2.493
6.01.02.10 Obrigagdes ambientais 108 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -136.213 57.199
6.02.01 Aquisi¢éo de imobilizado e intangivel -136.578 -30.059
6.02.02 Baixa de imobilizado 165 0
6.02.03 Instrumentos financeiros derivativos 0 -1.177
6.02.04 Aplicagdes financeiras restritas - aplicagdo -3.330 0
6.02.05 Aplicagbes financeiras restritas - resgate 3.492 84.805
6.02.06 Aplicagdes financeiras 0 -94.829
6.02.07 Aplicagdes fiannceiras 38 98.459
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -13.194 -54.028
6.03.01 Captagdo de empréstimos e financiamentos 0 45,172
6.03.02 Amortizacdo de empréstimos e financiamentos -28.585 -99.200
6.03.03 Custos de transagéao de financiamentos -10.851 0
6.03.04 Integralizacao de capital social 26.242 0
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 5.856 -2.802
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -70.020 -8.379
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 259.517 38.001
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 189.497 29.622
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

(Reais Unidade)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.111.529 965 0 -202.255 103 910.342 0 910.342
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.111.529 965 0 -202.255 103 910.342 0 910.342
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 26.242 102 0 0 0 26.344 0 26.344
5.04.01 Aumentos de Capital 26.242 0 0 0 0 26.242 0 26.242
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 102 0 0 0 102 0 102
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -382.616 13.385 -369.231 0 -369.231
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -382.616 0 -382.616 0 -382.616
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 13.385 13.385 0 13.385
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 13.385 13.385 0 13.385
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.137.771 1.067 0 -584.871 13.488 567.455 0 567.455
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Unidade)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 825.667 658 6.988 0 3.105 836.418 0 836.418
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 825.667 658 6.988 0 3.105 836.418 0 836.418
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 108 0 0 0 108 0 108
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 108 0 0 0 108 0 108
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 59.816 -2.641 57.175 0 57.175
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 59.816 0 59.816 0 59.816
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -2.641 -2.641 0 -2.641
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -2.641 -2.641 0 -2.641
5.06 Mutagbes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 825.667 766 6.988 59.816 464 893.701 0 893.701
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Unidade)

Versdo : 1

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
7.01 Receitas 151.794 139.095
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 147.206 129.838
7.01.02 Outras Receitas 4.588 9.257
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -22.269 -29.728
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -20.660 -25.869
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.609 -3.859
7.03 Valor Adicionado Bruto 129.525 109.367
7.04 Retengdes -28.102 -25.356
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -28.102 -25.356
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 101.423 84.011
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 25.495 123.978
7.06.02 Receitas Financeiras 15.977 1.690
7.06.03 Outros 9.518 122.288
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 126.918 207.989
7.08 Distribuigao do Valor Adicionado 126.918 207.989
7.08.01 Pessoal 42.468 34.530
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 42.468 34.530
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 17.711 18.643
7.08.02.01 Federais 16.498 17.505
7.08.02.02 Estaduais 68 156
7.08.02.03 Municipais 1.145 982
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 449.355 95.000
7.08.03.01 Juros 77.640 22.054
7.08.03.02 Aluguéis 1512 245
7.08.03.03 Outras 370.203 72.701
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios -382.616 59.816
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -382.616 59.816
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Comentério do Desempenho

Earnings Release — 1T15 - Oceana Offshore S.A. (Grupo CBO)

Rio de Janeiro, 21 de maio de 2015 - A Oceana Offshore S.A. (“Grupo CBO” ou “Companhia”), um dos maiores grupos
nacionais especializado na navegacao e na construcdo de embarcagdes de suporte as plataformas offshore de exploragio e
producdo de petroéleo, divulga hoje os resultados do 1° trimestre de 2015 (1T15). As informacoes financeiras consolidadas
apresentadas neste relatorio foram preparadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (“IFRS”) e
as praticas contibeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria brasileira e os
pronunciamentos, orientacoes e interpretagoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovados
pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), aplicaveis as operagdes da Companhia. Todas as comparagoes referem-se
ao mesmo periodo do ano anterior (1T14) e estdo em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma. Toda e
qualquer informacio nio contabil ou derivada de niimeros nao contabeis, além das informacoes descritas como historicas
comparéaveis e proforma, nao foram revisadas pelos auditores independentes.

Destaques

* Crescimento de 30% nas receitas do segmento de navegacao;
* Crescimento de 15% no EBITDA consolidado;

. . o 1T15 1T14
DRE Consolidado (R$mil) 1T15 1T14 ARS$ A% 9% RL 9% RL
Receitas de servigos prestados 131.984 117.435 14.549 12% 100% 100%
Custos dos servigos prestados (74.920) (74.864) (56) 0% -57% -64%
Lucro (prejuizo) bruto 57.063 42.571 14.492 34% 43% 36%
Outras receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas (16.371) (11.602) (4.769) 41% -12% -10%
Outras receitas operacionais, liquidas 315 3.868 (3.553) -92% 0% 3%
Resultado Operacional 41.006 34.837 6.169 18% 31% 30%
Receitas financeiras 15.977 1.690 14.287 846% 12% 1%
Despesas financeiras (30.941) (15.441) (15.500) 100% -23% -13%
Resultado com derivativos (47.375) (6.137) (41.238) 672% -36% -5%
Variacao cambial (360.685) 49.587 (410.272) -827%  -273% 42%
Resultado financeiro (423.024) 29.699 (452.723) -1524% -321% 25%
Lucro Antes do IR (382.018) 64.536 (446.554) -692% -289% 55%
IR & CSLL (598) (4.720) 4.122 -87% 0% -4%
Lucro (prejuizo) Liquido (382.616) 59.816 (442.432) -740% -290% 51%
+ IR&CSLL 598 4.720 (4.122) -87% 0% 4%
+ Resultado financeiro 423.024 (29.699) 452.723  -1524% 321% -25%
+ Depreci¢iao e Amortizacao 28.102 25.356 2.747 1% 21% 22%
EBITDA (LAJIDA) 69.108 60.193 8.916 15% 52% 51%

Desempenho do trimestre

O 1T15 foi marcado pelo avango na performance operacional, pelo crescimento de receita e pelo avanco no cambio US$
frente ao Real que impacta cerca de 54% das receitas do segmento de navegacao. O cambio traz um efeito positivo sobre a
receita e muito negativo na variacao cambial em fung¢io dos financiamentos de longo prazo serem atrelados ao US$. Num
momento de alta volatilidade da moeda, como o que ocorreu especialmente no 1T15, o impacto da atualizacdo de toda
divida é muito relevante na apuragao do lucro ou prejuizo, ainda que nao represente o efeito que de fato ocorre no caixa.
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Portanto o resultado da companhia (prejuizo) é negativo principalmente em funcao do impacto da variacao cambial (R$
360,7 milhoes) e dos derivativos marcados a mercado (R$ 47,4 milhGes).

Receita Liquida

A receita liquida consolidada cresceu R$ 14,5 milhoes ou 12% quando comparada com o 1T14 em funcao: i) R$ 15,4 milhGes
de aumento decorrente de variacdo cambial; ii) R$ 2,5 milhoes de ajuste de inflacao; iii) R$ 6,9 milhdes por volume de
operac¢do (um novo navio e menores perdas por paradas de operacido); iv) R$ 4,7 milhdes por renovacao de contratos; e v)
reducdo de R$ 15 milhoes na receita de construcao naval com terceiros.

Custos dos Servicos Prestados

Os custos dos servigos consolidados do 1T15 permaneceram em linha com o ano anterior, reduzindo R$ 0,4 milhdes ou 1%,
destacando como principais ocorréncias: i) R$ 2,9 milhoes pelo impacto dos acordos coletivos do ano anterior; ii) R$ 1,8
milhGes causados pela variacdo de cambio e inflacdo; iii) R$ 0,7 milhdes pelo aumento da depreciacdo decorrente do
aumento de embarcagdes em operacgio; iv) R$ 2,0 milhdes pelo aumento do volume de operagdes na navegacao; e v)
parcialmente reduzido pelo impacto da reduc¢ao da atividade os estaleiros com terceiros em R$ 7,9 milhGes.

DGA

As despesas gerais e administrativas do 1Ti15 aumentaram R$ 4,8 milhdes ou 41% quando comparado ao 1Ti4,
principalmente pela entrada em operagdo do Estaleiro Oceana que impactou de forma mais relevante os custos com
pessoal (R$ 2,6 milhoes) pelo aumento do quadro administrativo e nas despesas com depreciacao (R$ 2,0 milhoes).

EBITDA (LAJIDA)

O EBITDA (LAJIDA) no 1T15 foi 15% ou R$ 8,9 milhGes superior ao 1T14, no segmento de navegacdo o crescimento foi de
aproximadamente R$ 14,8 milhdes, enquanto o segmento no segmento de construg¢do naval ocorreu uma reducio de
aproximadamente R$ 4,6 milhoes decorrente da reducido das atividades com terceiros em contrapartida a expansao da
atividade nas construgdes de embarcagdes para uso proprio que sdo eliminadas na apresentagdo do resultado consolidado e
os demais ajustes de consolidagido reduzem o EBITDA em cerca de R$ 1,2 milhGes.

Resultado Financeiro

O resultado financeiro foi fortemente impactado no 1T15 pela volatilidade do cAmbio do ddélar norte-americano frente ao
real, em relacdo ao 1T14 o efeito liquido foi negativo em R$410,6 revertendo ganho de R$ 49,6 milhoes no 1T14 para perda
de R$ 360,7 milhOes no trimestre atual. Esse impacto estd majoritariamente relacionado a variagdo cambial reconhecida
sobre as dividas de longo prazo da companhia, o que nao representa o efeito de caixa efetivo ocorrido nas parcelas
amortizadas desses financiamentos. Outro impacto relevante foram os derivativos contratados para protecdo dos custos de
construcdo das embarcacoes que sdo contratados em Euros e Coroas Norueguesas, no 1T15 foram R$ 47,4 milhGes de
impacto negativo versus R$ 6,1 milhdes negativos no 1T14, piorando R$ 41,2 milhdes no periodo comparado, a companhia
realiza a protecao através de NDF’s contratadas entre Euros e Doélares Norte-Americanos e entre Coroas Norueguesas e
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Doélares Norte-Americanos de acordo com as politicas de protecdo aprovadas com o conselho de administracao. O restante
do resultado financeiro decorre principalmente das novas dividas e do saldo médio disponivel aplicado nos periodos
comparados.

Lucro (Prejuizo) Liquido

O resultado da companhia reduziu R$ 442,4 milhées quando comparamos o 1T15 e o 1T14, saindo do lucro liquido de
R$59,8 milhGes no trimestre do ano anterior para prejuizo de R$ 382,6 milhdes no 1T15. A variacao foi causada,
principalmente, pelo resultado financeiro e resultado com derivativos, ambos fortemente impactados com a volatilidade do

cambio.

Endividamento

Endividamento 1T15 2014 ARS$ A%

(R$ mil)

Divida Bruta 2.255.130 1.910.709 344.421 18%
Curto Prazo 281.311 241.131 40.180 17%
Longo Prazo 1.973.819 1.669.578 304.241 18%
% Curto 12% 13% -0,1% -1%
% Longo 88% 87% 0,1% 0%

Caixa e Equivalentes (189.497) (259.517) 70.020 -27%

Aplicacoes Restritas (51.579) (46.100) (5.479) 12%

Divida Liquida 2.014.054 1.605.092 408.962 25%
Curto Prazo 91.814 (18.386) 110.200 -599%
Longo Prazo 1.922.240 1.623.478 298.762 18%

Ebitda (12 meses) 228.492 219.576 8.916 4%

Divida Liquida/Ebitda 8,8 7,3 1,5 21%

O patamar de endividamento liquido da Companhia aumentou em relacdo ao de dezembro de 2014 em fungdo da
valorizacdo do Doélar Norte Americano frente ao Real. Os R$ 2.024 milhGes do 1T15 incluem R$ 377,8 milhdes que
aumentaram pela variacdo cambial reconhecida contabilmente, mas sem efeito caixa no periodo. Ajustado essa variacao o
patamar de endividamento se mantém em relacao ao final do ano. A companhia continua utilizando empréstimos de curto
prazo como “pontes” para lidar com eventuais atrasos na liberacdo dos empréstimos de longo prazo para construcido das
embarcacoes ja contratadas.

Balanco Patrimonial Consolidado
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Balanco Patrimonial (R$ mil) 1T 15 2014 A R$ A%
Ativo Circulante 311.246 408.894 (97.647) -24%
Caixa e equivalentes de caixa 189.497 259.517 (70.020) -27%
Aplicacées financeiras restritas 118 3.379 (3.261) -97%
Aplicag¢des financeiras - 38 (38) -100%
Contas a receber 75.655 81.688 (6.033) -7%
Estoques 18.978 26.599 (7.621) -290%
Tributos a recuperar 16.023 21.801 (5.778) -27%
Despesas pagas antecipadamente 5.632 5.642 (10) 0%
Outros ativos 5.343 10.230 (4.887) -48%
Ativo Nao circulante 2.966.942 2.824.642 142.300 5%
Realizavel alongo prazo 173.467 159.465 14.002 9%
Aplicagdes financeiras restritas 51.461 42.721 8.740 20%
Ativo indenizatério 27.350 27.258 92 0%
Tributos a recuperar 89.733 84.550 5.183 6%
Depositos judiciais 4.848 4.877 (29) -1%
Outros ativos 75 59 16 27%
Imobilizado 2.754.059 2.622.899 131.160 5%
Intangivel 39.416 42.278 (2.862) -7%
Total do Ativo 3.278.188 3.233.536 148.453 5%
Passivo Circulante 467.381 383.578 83.803 22%
Empréstimos e financiamentos 281.311 241.131 40.180 17%
Fornecedores e outras contas a pagar 76.921 69.364 7.557 11%
Salarios e encargos trabalhistas 18.996 20.599 (1.603) -8%
Impostos e contribui¢bes a pagar 7.571 9.762 (2.191) -22%
Obriga¢des ambientais 1.497 1.389 108 8%
Instrumentos financeiros derivativos 81.085 41.333 39.752 96%
Passivo Nao Circulante 2.243.352 1.939.616 303.736 16%
Empréstimos e financiamentos 1.973.819 1.669.578 304.241 18%
Provisdo para contingéncias 27.350 27.258 92 0%
Provisao para contratos onerosos 2.033 2.828 (795) -28%
IR e CSL diferidos 240.150 239.952 198 0%
Patrimonio liquido 567.455 910.342 (342.887) -38%
Capital social 1.137.771 1.111.529 26.242 2%
Reserva de capital 1.067 965 102 11%
Ajuste de avaliag¢do patrimonial 13.488 103 13.385 12995%
Prejuizos acumulados (584.871) (202.255) (382.616) 189%

T otal do Passivo e PL 3.278.188 3.233.536 148.453 5%
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Demonstracao do resultado do exercicio

DRE Consolidado (R$mil) 1T15 1T14 ARS$ A%
Receitas de servigos prestados 131.984 117.435 14.549 12%
Custos dos servigos prestados (74.920) (74.864) (56) 0%

Lucro (prejuizo) bruto 57.063 42.571 14.492 34%

Outras receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas (16.371) (11.602) (4.769) 41%
Outras receitas operacionais, liquidas 315 3.868 (3.553) -92%

Resultado Operacional 41.006 34.837 6.169 18%
Receitas financeiras 15.977 1.690 14.287 846%
Despesas financeiras (30.941) (15.441) (15.500) 100%
Resultado com derivativos (47.375) (6.137) (41.238) 672%
Variac¢do cambial (360.685) 49.587 (410.272) -827%

Resultado financeiro (423.024) 29.699 (452.723) -1524%

Lucro Antes do IR (382.018) 64.536 (446.554) -692%

IR & CSLL (598) (4.720) 4.122 -87%

Lucro (prejuizo) Liquido (382.616) 59.816 (442.432) -740%

Demonstraciao do Fluxo de Caixa Consolidado

DFC Consolidado (R$ mil) 1T 15 2014 A R$ A %
Lucro (Prejuizo) antes IR&CSL (382.018) 64.536 (446.554) -692%
Depreciacgao e amortizacao 28.102 25.356 2.7 46 11%
Provisdo para contratos onerosos (795) (430) (365) 85%
Provisao para estoques obsoletos 502 - 502 nd
Opc¢oes outorgadas reconhecidas 102 108 6) -6%
Derivativos nao realizados 39.752 82 39.670 48378%
Juros, variagdes monetarias, cambiais 403.287 (38.381) 441.668 -1151%
Lucro (Prejuizo) antes IR&CSL ajustado 88.93=2 51.271 37.661 73%
A Capital Circulante 2.297 (49.332) 51.629 -105%
Contas a receber 6.034 7.193 (1.159) -16%
Estoques (2.124) (3.883) 1.759 -45%
Tributos a recuperar 782 (1.395) 2.177 -156%
Despesas antecipadas 10 2.040 (2.030) -100%
Depoésitos judiciais 29 - 29 nd
Outros ativos 4.871 (5.284) 10.155 -192%
Fornecedores e outras contas a pagar (3.219) (47.680) 44.461 -93%
Salarios e encargos trabalhistas (1.603) 2.170 (3.773) -174%
Impostos e contribui¢des a pagar (2.591) (2.493) (98) 4%
Obriga¢cdes ambientais 108 - 108 nd
Juros recebidos - 440 (440) -100%
Juros pagos - financiamento (17.698) (10.688) (7.010) 66%
Geraciao Operacional 73.531 (8.748) 103.248 -1180%
Investimentos (136.213) 57.199 (193.412) -338%
Aquisicao de imobilizado e intangivel (136.578) (30.059) (106.519) 354%
Baixa de imobilizado 165 - 165 nd
Resultado com derivativos - (1.177) 1.177 -100%
Aplicagdes restritas - aplicacao (3.330) - (3.330) nd
Aplicac¢des restritas - resgate 3.492 84.805 (81.313) -96%
Aplicagdes financeiras - (94.829) 94.829 -100%
Resgates de aplicag¢des financeiras 38 98.459 (98.421) -100%
Financiamento (13.194) (54.028) 40.834 -76%
Captacao de empréstimos - 45.172 (45.172) -100%
Amortizagdao de empréstimos (28.585) (99.200) 70.615 -71%
Custos de financiamento (10.851) - (10.851) nd
Integralizagao de capital social 26.242 - 26.242 nd

A Caixa e Equivalente de Caixa (75.876) (5.577) (70.299) 1261%
Saldo Inicial 259.517 38.001 221.516 583%
Saldo Final 189.497 29.622 159.875 540%
Ajuste conversao - Caixa Controlada 5.856 (2.802) 8.658 -309%
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Aviso/Disclaimer

As declaracoes contidas neste comunicado relativas a perspectiva dos negbcios da Companhia, projecoes de resultados
operacionais/financeiros, potencial de crescimento da Companhia e relativas as estimativas de mercado e
macroecondémicas constituem-se em meras previsdoes e foram baseadas nas crencas, intencées e expectativas da
Administracao em relacdo ao futuro da Companhia. Estas expectativas sdo altamente dependentes de mudangas do
mercado, do desempenho econémico geral do Brasil, da indistria e dos mercados internacionais e, portanto, estdo sujeitas
a mudancas.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

Relatério sobre a revisdo de informagdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Oceana Offshore S.A.

Introdugéo

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, da Oceana Offshore S.A. (a “Companhia” ou
“Controladora”), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2015, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2015 e as respectivas informagdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das
principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administragéo é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentagéo dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das
Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 — Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes
intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboracdo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas
de forma condizente com as normas expedidas pela Comissé&o de Valores Mobiliarios.

Enfases

Dependéncia de cliente-chave

Conforme descrito na Nota 28 as Informagbes Trimestrais - ITR, parcela significativa das receitas das controladas Companhia
Brasileira de Offshore e CBO Servigos Maritimos Ltda. decorre de contratos de prestagéo de servigo com um Unico cliente.
Consequentemente, a manutengao de suas operagdes depende da continuidade desses contratos. As Informagdes Trimestrais - ITR
ndo incluem quaisquer ajustes em fungéo dessa incerteza. Nossa conclusdo nédo esta ressalvada em relagdo a esse assunto.

Partes relacionadas

Chamamos atengédo para as Notas 12 e 16 as Informagdes Trimestrais - ITR, que descrevem que a Companhia e suas controladas
mantém saldos e operag¢des comerciais em montantes significativos com partes relacionadas nas condiges nelas descritas. Dessa
forma, as Informagdes Trimestrais - ITR devem ser analisadas nesse contexto. Nossa conclusdo néo esta ressalvada em relagéo a
esse assunto.

Outros assuntos
Demonstragéo do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de margo de 2015, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagao nas
informacgdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comiss&o de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboragédo de Informagdes Trimestrais — ITR e considerada informagao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagéo
da DVA. Essas informagdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa
revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas de maneira consistente, em
todos os seus aspectos relevantes, em relagao as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Declaracéo dos Diretores sobre as Demonstragbes Financeiras
DECLARACAO DA DIRETORIA

A Diretoria Executiva da Companhia, em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do § 1° do Artigo 25 da Instrugdo CVM n°
480/2009, declara que:

Reviram, discutiram e concordam com as Demonstrag¢des Financeiras, relativas ao trimestre encerrado em 31 de margo de 2015,
auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

Rio de Janeiro, 21 de maio de 2015.

Oceana Offshore S/A
Diretoria Executiva
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Independente

Declaragéo dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores Independentes
DECLARACAO DA DIRETORIA

A Diretoria Executiva da Companhia, em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do § 1° do Artigo 25 da Instrugdo CVM n°
480/2009, declara que:

Reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer dos auditores elaborado pela PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes.

Rio de Janeiro, 21 de maio de 2015.

Oceana Offshore S/A
Diretoria Executiva
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