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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2012
Do Capital Integralizado

Ordinarias 29.440.000
Preferenciais 58.880.000
Total 88.320.000

Em Tesouraria

Ordinarias 40.000
Preferenciais 0
Total 40.000
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Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Reunido do Conselho de 29/12/2012 Juros sobre Capital Proprio 18/03/2013 Ordinaria 0,20008

Administragéo

Reunido do Conselho de 29/12/2012 Juros sobre Capital Proprio 18/03/2013 Preferencial 0,22000

Administragéo

Proposta 15/03/2013 Dividendo Ordinaria 0,02008

Proposta 15/03/2013 Dividendo Preferencial 0,02209
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.301.146 1.248.608 1.196.067
1.01 Ativo Circulante 584.301 621.203 659.725
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 185.187 193.717 228.895
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 27.707 109.463 116.785
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 27.707 109.463 0
1.01.02.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0 116.785
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 0 0 116.785
1.01.03 Contas a Receber 118.517 86.707 111.478
1.01.03.01 Clientes 118.517 86.707 111.478
1.01.04 Estoques 228.996 215.768 194.771
1.01.06 Tributos a Recuperar 19.706 13.130 4.450
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 19.706 13.130 4.450
1.01.07 Despesas Antecipadas 516 174 151
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 3.672 2.244 3.195
1.01.08.03 QOutros 3.672 2.244 3.195
1.02 Ativo Nao Circulante 716.845 627.405 536.342
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 174.068 159.093 152.716
1.02.01.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 682 628 0
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 682 628 0
1.02.01.04 Estoques 9.616 7.868 7.352
1.02.01.05 Ativos Bioldgicos 151.949 140.264 123.521
1.02.01.06 Tributos Diferidos 0 0 12.675
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 0 0 12.675
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 11.821 10.333 9.168
1.02.01.09.03 Impostos a recuperar 5.927 5.428 4.150
1.02.01.09.04 Depositos judiciais 2.686 2.435 4511
1.02.01.09.05 Depésito para reinvestimento 3.010 1.961 0
1.02.01.09.06 Outros créditos 198 509 507
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1.02.02 Investimentos 49.576 47.773 45.297
1.02.02.01 Participagdes Societarias 49.576 47.773 45.297
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 49.498 47.695 45.219
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societarias 78 78 78
1.02.03 Imobilizado 491.805 419.851 337.826
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 331.735 305.801 275.217
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 160.070 114.050 62.609
1.02.04 Intangivel 1.396 688 503
1.02.04.01 Intangiveis 1.396 688 503
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.301.146 1.248.608 1.196.067
2.01 Passivo Circulante 90.974 106.089 110.523
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 37.399 30.737 31.035
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 14.567 12.676 9.639
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 22.832 18.061 21.396
2.01.02 Fornecedores 29.705 33.439 40.787
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 29.705 33.439 40.787
2.01.03 Obrigagbes Fiscais 4515 4.461 9.679
2.01.03.01 Obrigagbes Fiscais Federais 2.234 1.976 6.108
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social a Pagar 0 0 3.946
2.01.03.01.02 [Pl arecolher 984 948 1.362
2.01.03.01.03 I.R.R.F arecolher 1.250 1.028 800
2.01.03.02 Obrigagoes Fiscais Estaduais 1.483 1.635 2.818
2.01.03.03 Obrigagoes Fiscais Municipais 798 850 753
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 0 13.906 0
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 0 13.906 0
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 0 13.906 0
2.01.05 Outras Obrigagdes 19.355 23.546 29.022
2.01.05.02 Outros 19.355 23.546 29.022
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 18.841 21.763 21.656
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 0 0 4.502
2.01.05.02.04 Outras obrigagdes 514 1.783 2.864
2.02 Passivo N&o Circulante 51.269 49.272 58.430
2.02.02 Outras Obrigagdes 6.625 4.623 2.290
2.02.02.02 Outros 6.625 4.623 2.290
2.02.02.02.04 Impostos e contribui¢cdes sociais 6.625 4.623 2.290
2.02.03 Tributos Diferidos 14.383 18.615 31.382
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 14.383 18.615 31.382
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2.02.04 Provisdes 30.261 26.034 24.758
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 18.067 14.540 13.818
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 12.153 10.634 9.967
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 3.210 2.807 2.676
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 2.704 1.099 1.175
2.02.04.02 Outras Provisdes 12.194 11.494 10.940
2.02.04.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativagao 12.194 11.494 10.940
2.03 Patriménio Liquido 1.158.903 1.093.247 1.027.114
2.03.01 Capital Social Realizado 897.735 772.971 706.132
2.03.04 Reservas de Lucros 219.334 278.442 279.148
2.03.04.01 Reserva Legal 56.056 51.789 47.259
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 118.940 187.776 200.381
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 42.452 37.672 28.240
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 1.914 1.233 3.296
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -28 -28 -28
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 41.834 41.834 41.834
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 707.522 642.454 673.178
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -554.091 -508.143 -480.351
3.02.01 Custos dos bens vendidos -570.473 -521.783 -498.671
3.02.02 Ativos biolégico 16.382 13.640 18.320
3.03 Resultado Bruto 153.431 134.311 192.827
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -81.458 -69.186 -65.008
3.04.01 Despesas com Vendas -10.097 -11.813 -10.021
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -47.890 -41.990 -34.179
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -25.798 -18.570 -23.810
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 2.327 3.187 3.002
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 71.973 65.125 127.819
3.06 Resultado Financeiro 24.258 42.102 32.342
3.06.01 Receitas Financeiras 28.482 43.221 38.633
3.06.02 Despesas Financeiras -4.224 -1.119 -6.291
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 96.231 107.227 160.161
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -10.905 -16.608 -26.432
3.08.01 Corrente -15.137 -16.700 -28.891
3.08.02 Diferido 4.232 92 2.459
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 85.326 90.619 133.729
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 85.326 90.619 133.729
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 0,9057 0,9623 1,4201
3.99.01.02 PN 0,9963 1,0585 1,562
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DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao se aplica.
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 66.337 89.621 78.824
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 112.113 104.348 144.285
6.01.01.01 Lucro liquido do exercicio 85.326 90.619 133.729
6.01.01.02 Juros e var. monet e cambiais lig. dos ativos e passivos -8.197 -13.816 -5.145
6.01.01.03 Depreciagbes,amorttizacdes e exaustdes 28.349 22.744 19.410
6.01.01.04 Exaustao ativos bioldgicos 27.710 18.888 12.693
6.01.01.05 Variacéo valor dos ativos bioldgicos -16.382 -13.640 -18.320
6.01.01.06 Equivaléncia patrimonial -2.327 -3.187 -3.002
6.01.01.07 Custo residual do ativo baixado 0 0 130
6.01.01.08 Impostos diferidos -4.232 -92 -2.459
6.01.01.09 (Reversao)constituicdo de prov. passivos eventuais 3.527 903 9.190
6.01.01.10 Reversao de proviséo p/ perda Eletrobras 0 0 94
6.01.01.11 Proviséo p/ perda em estoques -1.661 1.929 -2.035
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -46.487 -15.331 -66.215
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -31.952 22.167 -48.327
6.01.02.02 Estoques -12.866 -26.099 -44.652
6.01.02.03 Impostos a recuperar -2.236 -366 6.964
6.01.02.05 Outros ativos -911 926 -2.198
6.01.02.06 Fornecedores -3.462 -4.531 8.305
6.01.02.07 Impostos,taxas e contrib. sociais 1.037 2.187 -6.709
6.01.02.08 Salarios e encargos sociais 6.662 -298 14.400
6.01.02.09 outros passivos -2.759 -9.317 6.002
6.01.03 Outros 711 604 754
6.01.03.01 Dividendos recebidos 711 604 754
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -38.281 -108.935 -141.115
6.02.01 Aquisi¢ao de imobilizado -101.149 -105.023 -50.767
6.02.02 Ativo bioldgico -23.013 -21.991 -16.072
6.02.03 Recebimento pela venda de imobilizado 245 216 462
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.02.04 Aplicacéo financeira(mantida até o vencimento) 0 -628 -107.301
6.02.05 Resgate de aplicagdo(mantida até o vencimento) 86.507 20.301 24.605
6.02.06 Depésito para reinvestimento -871 -1.810 7.958
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -36.586 -15.864 -56.273
6.03.01 Adiantamentos de contrato de cambio - contratacédo 70.889 72.692 58.996
6.03.02 Liquidagéo de adiantamento de contrato de cambio -84.479 -59.102 -106.328
6.03.03 Pagamento de dividendos e juros sobre capital préprio -22.996 -29.454 -8.941
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -8.530 -35.178 -118.564
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 193.717 228.895 347.459
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 185.187 193.717 228.895
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DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 772.971 0 320.276 0 0 1.093.247
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 772.971 0 320.276 0 0 1.093.247
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 -1.233 -18.437 0 -19.670
5.04.06 Dividendos 0 0 -1.233 0 0 -1.233
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -18.841 0 -18.841
5.04.08 Dividendos prescritos 0 0 0 404 0 404
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 85.326 0 85.326
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 85.326 0 85.326
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 124.764 0 -57.875 -66.889 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 64.975 -64.975 0 0
5.06.04 Dividendos complementares liquidos 0 0 1.914 -1.914 0 0
5.06.05 Capitalizagéo de reservas 124.764 0 -124.764 0 0 0
5.07 Saldos Finais 897.735 0 261.168 0 0 1.158.903
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DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 706.132 0 320.982 0 0 1.027.114
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 706.132 0 320.982 0 0 1.027.114
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 -21.190 0 -21.190
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -21.763 0 -21.763
5.04.08 Dividendos prescritos 0 0 0 573 0 573
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 90.619 0 90.619
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 90.619 0 90.619
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 66.839 0 -706 -69.429 0 -3.296
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 68.196 -68.196 0 0
5.06.04 Dividendos complementares 0 0 -2.063 -1.233 0 -3.296
5.06.05 Capitalizagéo de reservas 66.839 0 -66.839 0 0 0
5.07 Saldos Finais 772.971 0 320.276 0 0 1.093.247
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DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 645.515 0 275.368 0 0 920.883
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 645.515 0 275.368 0 0 920.883
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 60.617 0 -61.386 -26.376 0 -27.145
5.04.01 Aumentos de Capital 60.617 0 -60.617 0 0 0
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -4.502 0 -4.502
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -21.971 0 -21.971
5.04.08 Dividendos prescritos 0 0 0 97 0 97
5.04.09 Dividendos complementares 2009 0 0 -769 0 0 -769
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 -353 133.729 0 133.376
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 133.729 0 133.729
5.05.03 Reclassificagdes para o Resultado 0 0 -353 0 0 -353
5.05.03.02 Reversé&o de reservas 0 0 -353 0 0 -353
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 107.353 -107.353 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 104.057 -104.057 0 0
5.06.04 Dividendos complementares 0 0 3.296 -3.296 0 0
5.07 Saldos Finais 706.132 0 320.982 0 0 1.027.114
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DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

FERBASA

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.01 Receitas 859.754 787.431 823.091
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 859.754 787.431 823.091
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -388.323 -365.508 -394.171
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -86.314 -84.809 -93.229
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -178.501 -173.693 -178.115
7.02.04 Outros -123.508 -107.006 -122.827
7.03 Valor Adicionado Bruto 471.431 421.923 428.920
7.04 Retengbes -56.059 -41.632 -32.103
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -56.059 -41.632 -32.103
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 415.372 380.291 396.817
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 30.809 46.408 41.635
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 2.327 3.187 3.002
7.06.02 Receitas Financeiras 28.482 43.221 38.633
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 446.181 426.699 438.452
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 446.181 426.699 438.452
7.08.01 Pessoal 182.042 180.087 155.361
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 146.667 151.631 126.471
7.08.01.02 Beneficios 25.042 20.645 22.530
7.08.01.03 F.G.T.S. 10.333 7.811 6.360
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 174.306 151.170 140.691
7.08.02.01 Federais 128.398 105.440 97.164
7.08.02.02 Estaduais 39.204 42.932 41.716
7.08.02.03 Municipais 6.704 2.798 1.811
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 4.507 4.823 8.671
7.08.03.01 Juros 4.507 4.823 8.671
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 85.326 90.619 133.729
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 18.841 21.763 21.971
7.08.04.02 Dividendos 0 0 4.502
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 66.485 68.856 107.256
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.307.001 1.254.333 1.201.518
1.01 Ativo Circulante 629.037 662.887 697.456
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 229.682 235.410 266.789
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 27.707 109.463 116.785
1.01.02.02 Aplicacdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 27.707 109.463 116.785
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 27.707 109.463 116.785
1.01.03 Contas a Receber 118.517 86.707 111.478
1.01.03.01 Clientes 118.517 86.707 111.478
1.01.04 Estoques 229.085 215.857 194.860
1.01.06 Tributos a Recuperar 20.379 13.740 4.800
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 20.379 13.740 4.800
1.01.07 Despesas Antecipadas 516 174 151
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 3.151 1.536 2.593
1.01.08.03 Outros 3.151 1.536 2.593
1.02 Ativo Nao Circulante 677.964 591.446 504.062
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 176.602 162.634 157.520
1.02.01.02 Aplicacdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 682 628 0
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 682 628 0
1.02.01.04 Estoques 9.616 7.868 7.352
1.02.01.05 Ativos Bioldgicos 151.949 140.264 123.521
1.02.01.06 Tributos Diferidos 0 0 12.675
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 0 0 12.675
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 14.355 13.874 13.972
1.02.01.09.03 Impostos a recuperar 8.319 8.827 8.812
1.02.01.09.04 Depositos judiciais 2.816 2.565 4.641
1.02.01.09.05 Depésitos para reinvestimento 3.010 1.961 0
1.02.01.09.06 Outros créditos 210 521 519
1.02.02 Investimentos 124 124 124
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1.02.02.01 Participagdes Societarias 124 124 124
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societarias 124 124 124
1.02.03 Imobilizado 499.842 428.000 345.915
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 338.884 313.185 282.691
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 160.958 114.815 63.224
1.02.04 Intangivel 1.396 688 503
1.02.04.01 Intangiveis 1.396 688 503
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.307.001 1.254.333 1.201.518
2.01 Passivo Circulante 91.164 106.313 110.734
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 37.402 30.737 31.049
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 14.567 12.676 9.639
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 22.835 18.061 21.410
2.01.02 Fornecedores 29.729 33.418 40.766
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 29.729 33.418 40.766
2.01.03 Obrigagbes Fiscais 4.617 4.623 9.834
2.01.03.01 Obrigagbes Fiscais Federais 2.320 2.123 6.108
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social a Pagar 86 147 3.946
2.01.03.01.02 [Pl arecolher 984 948 1.362
2.01.03.01.03 I.R.R.F arecolher 1.250 1.028 800
2.01.03.02 Obrigagoes Fiscais Estaduais 1.483 1.635 2.818
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 814 865 908
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 0 13.906 0
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 0 13.906 0
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 0 13.906 0
2.01.05 Outras Obrigagdes 19.416 23.629 29.085
2.01.05.02 Outros 19.416 23.629 29.085
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 18.841 21.763 26.221
2.01.05.02.04 Outras Obrigagdes 575 1.866 2.864
2.02 Passivo N&o Circulante 52.908 50.914 60.072
2.02.02 Outras Obrigagdes 6.712 4.710 2.377
2.02.02.02 Outros 6.712 4.710 2.377
2.02.02.02.04 Impostos e contribui¢cdes sociais 6.712 4.710 2.377
2.02.03 Tributos Diferidos 15.935 20.170 32.937
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 15.935 20.170 32.937
2.02.04 Provisbes 30.261 26.034 24.758
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA -

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

FERBASA

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 18.067 14.540 13.818
2.02.04.01.01 Provisbées Fiscais 12.153 10.634 9.967
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 3.210 2.807 2.676
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 2.704 1.099 1.175
2.02.04.02 Outras Provisdes 12.194 11.494 10.940
2.02.04.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativagao 12.194 11.494 10.940
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 1.162.929 1.097.106 1.030.712
2.03.01 Capital Social Realizado 897.735 772.971 706.132
2.03.04 Reservas de Lucros 219.334 278.442 279.148
2.03.04.01 Reserva Legal 56.056 51.789 47.259
2.03.04.05 Reserva de Retengdo de Lucros 118.940 187.776 200.381
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 42.452 37.672 28.240
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 1.914 1.233 3.296
2.03.04.09 Agbes em Tesouraria -28 -28 -28
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 41.834 41.834 41.834
2.03.09 Participagao dos Acionistas Nao Controladores 4.026 3.859 3.598
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 707.402 642.334 673.058
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -553.008 -507.084 -479.266
3.02.01 Custos dos Bens Vendidos -569.390 -520.724 -497.586
3.02.02 Variacéo do valor justo dos ativos bioldgicos 16.382 13.640 18.320
3.03 Resultado Bruto 154.394 135.250 193.792
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -84.426 -72.923 -67.836
3.04.01 Despesas com Vendas -10.097 -11.813 -10.021
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -48.289 -42.349 -34.508
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -26.040 -18.761 -23.307
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 69.968 62.327 125.956
3.06 Resultado Financeiro 27.782 46.710 35.838
3.06.01 Receitas Financeiras 32.017 47.873 42.133
3.06.02 Despesas Financeiras -4.235 -1.163 -6.295
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 97.750 109.037 161.794
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -12.206 -18.157 -27.824
3.08.01 Corrente -16.441 -18.249 -30.140
3.08.02 Diferido 4.235 92 2.316
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 85.544 90.880 133.970
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 85.544 90.880 133.970
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 85.326 90.619 133.729
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 218 261 241
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 0,9057 0,9623 1,4201
3.99.01.02 PN 0,9963 1,0585 1,562
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao se aplica.
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 69.345 94.386 81.430
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 114.859 107.931 147.143
6.01.01.01 Lucro liquido do exercicio 85.544 90.880 133.970
6.01.01.02 Juros e var.monet. e cambiais lig. dos ativos e passivos -8.229 -13.920 -5.233
6.01.01.03 Depreciagbes,amortizacdes e exaustdes 28.584 22.983 19.570
6.01.01.04 Exaustao ativos bioldgicos 27.710 18.888 12.693
6.01.01.05 Variacéo valor dos ativos bioldgicos -16.382 -13.640 -18.320
6.01.01.07 custo residual do ativo baixado 0 70 130
6.01.01.08 Impostos diferidos -4.235 -92 -2.316
6.01.01.09 (Reversao)constituigdo de prov.passicos eventuais 3.527 903 8.590
6.01.01.10 Reversao de proviséo p/ perda Eletrobras 0 -2 94
6.01.01.11 Proviséo p/ perda estoques -2.110 1.861 -2.035
6.01.01.14 QOutros 450 0 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -45.514 -13.545 -65.713
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -31.952 22.167 -48.327
6.01.02.02 Estoques -12.866 -26.099 -44.600
6.01.02.03 Impostos a recuperar -1.261 749 7.327
6.01.02.04 Outros ativos -911 926 -2.217
6.01.02.05 Fornecedores -3.417 -4.531 8.305
6.01.02.06 Impostos,taxas e contrib. sociais 1.013 2.169 -6.750
6.01.02.07 Salarios e encargos sociais 6.672 -298 14.400
6.01.02.08 Outros passivos -2.792 -8.628 6.149
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -38.405 -109.234 -141.100
6.02.01 Aquisi¢ao de imobilizado -101.273 -105.322 -50.767
6.02.02 Ativo biolégico -23.013 -21.991 -16.072
6.02.03 Recebimento pela venda de imobilizado 245 216 477
6.02.04 Aplicacéo financeira(mantida até o vencimento) 0 -628 -107.301
6.02.05 Resgate de aplicagdo(mantida até o vencimento) 86.507 20.301 24.605

PAGINA: 22 de 108



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.02.06 Deposito para reinvestimento -871 -1.810 7.958
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -36.668 -16.531 -56.273
6.03.01 Adiantamentos de contrato de cambio - contratagéo 70.889 72.692 58.996
6.03.02 Liquidagao de adiantamento de contrato de cambio -84.479 -59.102 -106.328
6.03.03 Pagamento de dividendos e juros sobre capital préprio -23.078 -30.121 -8.941
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -5.728 -31.379 -115.943
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 235.410 266.789 382.732
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 229.682 235.410 266.789
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 772.971 0 320.276 0 0 1.093.247 3.859 1.097.106
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 772,971 0 320.276 0 0 1.093.247 3.859 1.097.106
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 -1.233 -18.437 0 -19.670 0 -19.670
5.04.06 Dividendos 0 0 -1.233 0 0 -1.233 0 0
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -18.841 0 -18.841 0 0
5.04.08 Dividendos prescritos 0 0 0 404 0 404 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 85.326 0 85.326 167 85.493
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 85.326 0 85.326 167 85.493
5.06 Mutagbes Internas do Patriménio Liquido 124.764 0 -57.875 -66.889 0 0 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 64.975 -64.975 0 0 0 0
5.06.04 Dividendos complementares 0 0 1.914 -1.914 0 0 0 0
5.06.05 Capitalizagéo de reservas 124.764 0 -124.764 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 897.735 0 261.168 0 0 1.158.903 4.026 1.162.929
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 706.132 0 320.982 0 0 1.027.114 3.598 1.030.712
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 706.132 0 320.982 0 0 1.027.114 3.598 1.030.712
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -21.190 0 -21.190 0 -21.190
5.04.07 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 -21.763 0 -21.763 0 -21.763
5.04.08 Dividendos prescritos 0 0 0 573 0 573 0 573
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 90.619 0 90.619 261 90.880
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 90.619 0 90.619 261 90.880
5.06 Mutagoes Internas do Patrimoénio Liquido 66.839 0 -706 -69.429 0 -3.296 0 -3.296
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 68.196 -68.196 0 0 0 0
5.06.04 Dividendos complementares 0 0 -2.063 -1.233 0 -3.296 0 -3.296
5.06.05 Capitalizagéo de reservas 66.839 0 -66.839 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 772.971 0 320.276 0 0 1.093.247 3.859 1.097.106
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 645.515 0 275.368 0 0 920.883 3.357 924.240
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 645.515 0 275.368 0 0 920.883 3.357 924.240
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 -769 -26.376 0 -27.145 0 -27.145
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -4.502 0 -4.502 0 -4.502
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -21.971 0 -21.971 0 -21.971
5.04.08 Dividendos prescritos 0 0 0 97 0 97 0 97
5.04.09 Dividendos complementares 2009 0 0 -769 0 0 -769 0 -769
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 -353 133.729 0 133.376 241 133.617
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 133.729 0 133.729 241 133.970
5.05.03 Reclassificagdes para o Resultado 0 0 -353 0 0 -353 0 -353
5.05.03.02 Reverséo de reservas 0 0 -353 0 0 -353 0 -353
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 60.617 0 46.736 -107.353 0 0 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 104.057 -104.057 0 0 0 0
5.06.04 Dividendos complementares 0 0 3.296 -3.296 0 0 0 0
5.06.05 Capitalizagéo de reservas 60.617 0 -60.617 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 706.132 0 320.982 0 0 1.027.114 3.598 1.030.712
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA -

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

FERBASA

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.01 Receitas 859.754 787.431 823.091
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 859.754 787.431 823.091
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -387.824 -364.806 -393.013
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -85.018 -83.513 -92.046
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -179.298 -174.287 -178.140
7.02.04 Outros -123.508 -107.006 -122.827
7.03 Valor Adicionado Bruto 471.930 422.625 430.078
7.04 Retengbes -56.294 -41.869 -32.263
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -56.294 -41.869 -32.263
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 415.636 380.756 397.815
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 32.017 47.873 42.133
7.06.02 Receitas Financeiras 32.017 47.873 42.133
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 447.653 428.629 439.948
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 447.653 428.629 439.948
7.08.01 Pessoal 182.073 180.087 155.403
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 146.698 151.631 126.513
7.08.01.02 Beneficios 25.042 20.645 22.530
7.08.01.03 F.G.T.S. 10.333 7.811 6.360
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 175.505 152.839 141.814
7.08.02.01 Federais 129.597 107.109 98.283
7.08.02.02 Estaduais 39.204 42.932 41.720
7.08.02.03 Municipais 6.704 2.798 1.811
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 4,531 4.823 8.761
7.08.03.01 Juros 4.531 4.823 8.761
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 85.544 90.880 133.970
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 18.841 21.763 21.971
7.08.04.02 Dividendos 0 0 4.502
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 66.485 68.856 107.256
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.08.04.04 Part. Nao Controladores nos Lucros Retidos 218 261 241
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DFP - Demonstracbes FinanceNonizadas - 31/12/2012 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA Versdo : 1

Relatério da Adminié trl;a!o/Comentério do Desempenho

Ferbasa RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores (as) Acionistas:

A Ferbasa tem a satisfacido de submeter a apreciacdo de V.Sas. o relatdrio da
Administracdo e as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012, em consonancia com a legislacao
em vigor. Acompanha, ainda, os pareceres dos Auditores Independentes e do Conselho
Fiscal.

O ano de 2012 foi repleto de desafios. Embora o cenario macroeconémico ndo tenha sido o
mais favoravel, a Companhia soube superar os entraves, identificar solucdes e obter, ainda
assim, resultados satisfatorios no ano. Dentre as dificuldades, destacamos o baixo
crescimento das economias desenvolvidas, principalmente as localizadas na Zona do Euro,
regido de relevante influéncia para os negdcios da Companhia. Os pre¢os dos nossos
produtos no mercado internacional também sofreram uma queda progressiva,
principalmente no que se refere ao ferrocromo alto carbono (FeCrAC), que chegou a
atingir, no final do quarto trimestre, seu menor preco desde o primeiro trimestre de 2010.
Em contrapartida, outros fatores contribuiram para minimizar os efeitos da crise, dentre os
guais se destacaram o aumento do consumo interno; a progressiva desvaloriza¢ao do real
frente ao dodlar, que reduziu os efeitos negativos da queda dos precos dos nossos produtos
no mercado externo; a manutengdo das pressdes ambientais na China e os problemas no
suprimento de energia elétrica na Africa do Sul, paises tidos como referéncias para a
precificacdo dos nossos produtos.

O cenario retratado, embora preocupante, ndo nos assusta, e sim, nos estimula a busca de
solucbes criativas para superar os obstaculos, isso, obviamente, sem abrir mdo da
necessaria cautela. Nesse sentido, continuamos a reafirmar o nosso otimismo e a
determinacdo para envidar os melhores esforcos na busca da exceléncia empresarial, em
consonancia com as diretrizes emanadas do Planejamento Estratégico, na forma de alguns
dos seus projetos em 2012, a saber:

= Continuidade na implantacdo de projetos de otimizagdo de custos, na metalurgia e na
drea de recursos florestais;

= (Continuidade das pesquisas na mineragdo visando ampliar e consolidar as nossas
reservas de minério de cromo, atualmente com resultados excepcionais, jad comunicados
ao mercado;

= Modernizagdo do processo de carvoejamento com o inicio das atividades operacionais
dos fornos mecanizados;

= /mplantagéo do processo de manualiza¢éo que objetiva a revis@io e a criagdo das normas
e os procedimentos internos da companhia;

= Revisdo da estrutura organizacional e funcional, em alinhamento com o planejamento
do processo de sucessdo da Companhia.

Adicionalmente, o avanco do processo de gestdo, evidenciado pelo inegavel engajamento
dos colaboradores, do corpo diretor e do Conselho de Administracdo, respalda uma
administracdo profissional e transparente, que assegura o crescimento operacional da
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FERBASA, com respeito, ética e seus principios de integridade que sempre valorizaram o
seu papel de empresa cidada, norteada pelos ideais humanitarios do seu instituidor.

Enfim, os constantes processos de transformac¢ao, melhorias e investimentos efetuados ao
longo dos nossos 52 anos de atividade reforcam a seguranca no sentido de estarmos
preparados para os atuais e futuros desafios.

B rerriL corpoORATIVO

Lider em seu segmento, a FERBASA é a maior fabricante de ferrocromo no Brasil e a Unica
produtora integrada de ferroligas das Américas, exercendo, simultaneamente, as
atividades de metalurgia, mineracdo e producao florestal.

Desde a sua fundacdo, a Companhia exerce forte influéncia nos locais onde esta instalada,
sendo, em grande parte, responsavel pelo impulso no desenvolvimento dessas regides. A
Ferbasa possui uma unidade industrial localizada no municipio de Pojuca - Bahia, dois
complexos mineiros, conhecidos como Vale do Jacurici, este formado por 15 minas que
abrange os municipios de Queimadas, Cansancdo, Andorinha, Monte Santo e Uau3; e o
complexo de Campo Formoso, composto por nove minas, essas situadas ao longo da borda
oeste da Serra da Jacobina, também na Bahia.

Os principais produtos fabricados sdo as ligas de ferrocromo alto carbono (FeCrAC),
ferrocromo baixo carbono (FeCrBC), ferrossilicio cromo (FeSiCr) e ferrossilicio (FeSi).

Para o desenvolvimento de suas atividades florestais, a Companhia dispde de uma darea
total de 64.443 ha, distribuida em nove municipios baianos: Esplanada, Conde, Mata de
Sao Jodo, Entre Rios, Maracas, Planaltino, dentre outros. A reserva legal totaliza 20.396 ha,
equivalente a 31% da area total, sendo, portanto, superior aos 20% estabelecidos pela
legislacdo em vigor. Possui, ainda, 1.265 ha de Reserva Permanente do Patrimonio
Nacional — RPPN.

n DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO

2.1 Produgdo (toneladas)

Nossa producgao de ligas totalizou 265.433 toneladas, refletindo um aumento de 12,4%,
guando comparada ao mesmo periodo do ano anterior, que registrou um volume de
producdo de 236.171 toneladas. Um dos principais produtos que contribuiu para este
resultado foi o ferrocromo alto carbono, que encerrou 0 ano com um aumento de 22,0%.
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PRODUCGAO (t)

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Produtos 2012 2011 A%
Ferrocromo alto carbono 141.943 116.366 22,0%
Ferrocromo baixo carbono 20.425 17.119 19,3%
Ferrossilicio cromo 18.548 11.638 59,4%
Ferrossilicio 75 84.517 91.048 -7,2%
Total 265.433 236.171 12,4%

Versdo : 1

2.2 Vendas (toneladas)

No ano de 2012, as vendas totalizaram 230.123 toneladas de ligas, contra as 216.978
toneladas vendidas no mesmo periodo do ano anterior, registrando-se um acréscimo de
6,1%. Destacamos o crescimento de 15,3% nas vendas do ferrocromo alto carbono no
mercado interno. J& no mercado externo, o aumento mais relevante foi derivado das
vendas do ferrocromo baixo carbono, com um acréscimo de 24,0%.

QUANTIDADE VENDIDA

(em toneladas) 2012 2011 A
Mercado interno

Ferrocromo alto carbono 122.840 106.501 15,3%
Ferrocromo baixo carbono 12.622 13.158 -4,1%
Ferrossilicio 75 33.731 38.353 -12,1%
Ferrossilicio cromo 577 616 -6,3%
Total Ml 169.770 158.628 7,0%

Mercado externo

Ferrocromo alto carbono 1.843 6.812 -72,9%
Ferrocromo baixo carbono 6.284 5.067 24,0%
Ferrossilicio 75 52.226 46.471 12,4%
Total ME 60.353 58.350 3,4%
TOTAL (Ml + ME) 230.123 216.978 6,1%

2.3 Receita Liquida

A receita liquida de 2012 totalizou RS 707.522 mil, o que representa um acréscimo de
10,1% em comparagao a 2011.

No mercado interno, apesar da producdo de aco inox ter reduzido em 2,66% e do consumo
de FeCrAC estar diretamente associado a esta, conseguimos aumentar as vendas desse
produto face a um acordo comercial celebrado com nosso principal cliente, no sentido de
fornecermos ferrocromo alto carbono com as mesmas especificacbes do material que
antes era importado, bem como substituir a sua producdo prépria de FeCrAC.

No mercado externo, a receita liquida de RS 203.505 mil superou em 12,6% os RS 180.705
mil registrados em 2011.
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As tabelas e os graficos a seguir demonstram a receita liquida detalhada por produtos e
mercados:

RECEITA LIQUIDA

(em Reais mil) 2012 2011 Ao
Mercado interno

Ferrocromo alto carbono 323.663 256.774 26,0%
Ferrocromo baixo carbono 67.290 61.553 9,3%
Ferrossilicio 75 84.952 104.756 -18,9%
Minérios (1) 14.256 27.411 -48,0%
Outros (2) 13.856 11.255 23,1%
Total Ml 504.017 461.749 9,2%

Mercado externo

Ferrocromo alto carbono 4.552 14.325 -68,2%
Ferrocromo baixo carbono 31.056 22.219 39,8%
Ferrossilicio 75 167.897 143.865 16,7%
Minérios (1) - 296 -
Total ME 203.505 180.705 12,6%
TOTAL (MI+ME) 707.522 642.454 10,1%

Notas: (1) receita de minérios inclui: lump, concentrado e areia de cromita.

(2) receita de outros inclui: Ferrosilicio cromo, cal, calcario e outros.

Receita liquida (RS milhdes)

708
185 191 | 1

182 ;

174 167 168 !

141 E

132 ;

| T T T T T T T L ‘
1T11  2T11  3T11  4T11  1T12 2T12 3T12 4112 | 2011 2012

PAGINA: 32 de 108



DFP - Demonstracbes FinanceNonizadas - 31/12/2012 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA Versdo : 1

Relatério da Adminié trl;a!o/Comentério do Desempenho

____|Ferbasa

Composicao da receita liquida por produto (%)

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Outros 2,0% Outros
1,8%

2011 ""L’Ii:i,"i 2012 Mo

FeSi75

38,7% FeCrAC

42,2% FeCrAC

46,4%

FeCrBC
13,0%

2.4 Custo dos produtos vendidos

O Custo dos Produtos Vendidos (CPV) passou de 81,2% sobre a receita liquida do exercicio
de 2011, para 80,6%, em 2012.

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS

Produtos 2012 2011 A%
Ferrocromo alto carbono 260.178 229.698 13,3%
Ferrocromo baixo carbono 78.049 70.471 10,8%
Ferrossilicio 75 216.260 194.674 11,1%
Minérios 10.438 17.235 -39,4%
Outros (efeitos CPCs) 5.548 9.705 -42,8%
Total Geral 570.473 521.783 9,3%
% Receita liquida 80,6% 81,2%

2.5 Resultado bruto e margens

O resultado bruto alcancado em 2012 foi de RS 153.431 mil, registrando um aumento de
14,2% em relacdo ao exercicio de 2011. A margem bruta atingiu 21,7% em 2012, ante os
20,9% atingidos no ano anterior.

O aumento nessa margem verificado em 2012, em relagao a 2011, pode ser justificado pelo
acréscimo de 9,0% nas vendas totais ou RS 70,8MM. Essa variacdo decorre dos precos
superiores praticados para as ligas de cromo, apesar da queda dos precos de referéncia em
dolar, de USS$S1,25 para USS1,10 por libra de cromo para o ferrocromo e dos precos
inalterados em 2012 para o ferrosilicio. O fator preponderante para a anulagdo da queda
no preco e pequena melhoria na margem foi, sem duvida, a desvalorizacdo do real frente
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ao dolar a partir de maio de 2012. A taxa média cambial, que em 2011 foi de 1 USS = RS
1,6737, passou para 1USS = RS 1,9531 em 2012, representando um acréscimo de 16,7%.
Outro fator importante também foi a contabilizacdo do incentivo Reintegra nos meses de
julho e setembro de 2012, no valor total de RS 5,0MM. Importante ressaltar, em
contrapartida, a elevacdo do custo de itens como energia elétrica, em 6,84% e o reajuste
médio de 7,5% aplicado sobre a folha de pagamento, em cumprimento aos acordos
coletivos.

2.6 Indicadores econémicos

INDICADORES ECONOMICOS

(em RS mil) 2012 2011 A

Receita operacional bruta 862.794 790.911 9,1%
Mercado interno 656.332 608.755 7,8%
Mercado externo 206.462 182.156 13,3%
Lucro bruto 153.431 134.311 14,2%
Lucro liquido 85.326 90.619 -5,8%
% ROL 12,1% 14,1% -14,2%
EBITDA 125.705 103.570 21,4%
% ROL 17,8% 16,1% 10,6%
Lucro por agao 0,97 1,03 -5,8%

2.7 Indicadores financeiros

A Ferbasa manteve sua estrutura de financiamento constituida, predominantemente, por
recursos proprios. Da mesma forma, seu nivel de endividamento permaneceu muito baixo,
com uma excelente liquidez. Cumpre salientar que, mesmo sem considerar o valor dos
estoques, a Ferbasa apresenta RS 3,30 em direitos, para cada RS 1,00 em obrigacdes de
curto prazo.

INDICADORES FINANCEIROS

2012 2011 A%
Endividamento % 12,3 15,5 -20,6%
Imobilizagcdo Capital % 46,8 55,6 -15,8%
Rentabilidade do Ativo % 6,6 7,2 -8,3%
Rentabilidade do PL % 7,4 8,3 -10,8%
Liquidez Corrente 6,4 5,9 8,5%
Liquidez Seca 3,3 3,7 -10,8%
Ciclo Estoque dias 100 100 .
Ciclo Clientes dias 50 45 11,1%
Ciclo Fornecedores dias 12 15 -20,0%
AR BN R RRE RN RRRERERERRRRRRERRERRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRERNEN,] 6
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2.8 Despesas operacionais

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Despesas com vendas

Em 2012, as despesas com vendas totalizaram o valor de RS 10.097 mil, registrando um
decréscimo de 14,5% em relagdo aos RS 11.813 mil de 2011. Os percentuais sobre a receita
liguida corresponderam, respectivamente, a 1,43% e 1,84% nesses anos. A queda dessas
despesas estd relacionada com as melhorias obtidas através dos programas de reducdo de
gastos com exportacdo e logistica.

Despesas administrativas

As despesas administrativas do ano de 2012, incluindo os honordrios da administracdo,
totalizaram RS 47.890 mil, contra os RS 41.990 mil acumulados no ano de 2011. Em relagdo
a receita liquida, corresponderam, respectivamente, a 6,77% e 6,54%. O acréscimo,
equivalente a 15% foi determinado, principalmente, pela aplicacdo do indice de reajuste
salarial acordado na Convenc¢do Coletiva do Trabalho e suas repercussdes. Da mesma
forma, ante aos sérios problemas envolvendo a operadora do plano de saude contratada
até meados do ano, a Companhia efetivou um novo contrato, mudanga que agregou
significativo aumento desse gasto. A implementacdo de a¢des voltadas a melhoria de suas
atividades e de seu desempenho gerencial motivaram o incremento de outros aumentos
de despesas menos substanciais.

2.9 Resultado financeiro liquido

Em 2012, o resultado financeiro liquido obtido dos rendimentos das aplicacdes financeiras,
juros, variacbes monetdrias e cambiais alcancou o patamar de RS 24.258 mil, que
corresponde a uma reduc¢do de 42,4% em relagdo ao realizado em 2011, em decorréncia da
menor rentabilidade de nossas aplicagdes, devido a mudanca da politica econémica
adotada pelo Comité de Politica Monetaria, com as quedas consecutivas da Taxa Bdsica de
Juros.

2.10 EBITDA

A geracdo de caixa medida pelo EBITDA, no ano de 2012, foi de RS 125.705 mil, contra RS
103.570 mil de 2011, registrando-se um acréscimo de 21,4%, conforme demonstrado

abaixo:

(em RS mil) 2012 2011 A%
Lucro liquido 85.326 90.619 -5,8%
Provisdo IR/CS 10.905 16.608 -34,3%
Resultado financeiro liquido (24.258) (42.102) -42,4%
Depreciagdo/exaustdo 56.059 41.632 34,7%
Equivaléncia patrimonial (2.327) (3.187) -27,0%
EBITDA 125.705 103.570 21,4%
% s/ receita liquida 17,8% 16,1%

AR BN R RRE RN RRRERERERRRRRRERRERRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRERNEN,] 7
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2.10.1 Margem Ebitda
46,5%

23,3%
16,1% 17,8%
5,5%
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2.11 Lucro liquido (RS mil)

O lucro liquido acumulado em 2012 foi de RS 85.326 mil, com margem de 12,1% sobre a
receita liquida, contra RS 90.619 mil e margem de 14,1%, no exercicio de 2011. A queda do
lucro liquido de 2012, em comparacdo com 2011, estd principalmente relacionada a
reducdo nos ganhos com aplicacdes financeiras, no valor de RS 16,6MM.

2.12 Destinagdo do Lucro

Contabilizamos o valor de RS 18.841 mil em 2012, a titulo de JSCP, sob a forma de
adiantamento de dividendos, a serem pagos em marco de 2013. Enfatizamos que a
Companhia vem adotando como politica a compensacdo do IRRF incidente sobre o JSCP,
com o objetivo de garantir aos acionistas ndo isentos o pagamento minimo de 25% de
dividendos liquidos.

Do lucro liquido apurado no exercicio de 2012, o Conselho de Administracdo propde a
Assembleia Geral de Acionistas, a destinagdo de 30% para o pagamento de dividendos e/ou
JSCP, com base nas seguintes premissas:

a) juros sobre o capital proprio no montante bruto de RS 18.841 mil, conforme
deliberac¢do do Conselho de Administragcdo ocorrida em 28 de novembro de 2012, com
pagamento aprovado para 18 de margo de 2013 (agées ordindrias: RS 0,20008416 por
acdo; acbes preferenciais: RS 0,22009258 por a¢éo);

b) proposta de distribui¢do de dividendos (liquido da antecipagdo) feita na forma de juros
sobre capital préprio, no montante de RS 1.914 mil, sendo RS 597 mil para ag¢des
ordindrias (RS 0,02032934219 por agdo) e RS 1.317 mil para a¢bes preferenciais (RS
0,02236227641 por agdo).
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2.13 Divida financeira

No final do exercicio de 2012 nao havia obriga¢cdes decorrentes de financiamentos.
Durante o 1512, o endividamento financeiro foi relativo, exclusivamente, as antecipacdes
de contratos de cambio (ACC) realizadas até o més de maio, os quais foram totalmente
liguidados com contratos de cambio gerados pelas exportacdes até o més de setembro de
2012.

BE}  GERACAO DE CAIXA (CONTROLADORA)

Em 2012, o caixa liquido proveniente das atividades operacionais geraram recursos na
ordem de RS 65.626 mil, enquanto os gastos com as atividades de investimentos
consumiram RS 37.570 mil, utilizados na aquisicdo de equipamentos, manuten¢do do
imobilizado e aplicagdes financeiras. O caixa liquido aplicado nas atividades de
financiamento somou RS 36.586 mil. O saldo inicial de caixa e equivalente de caixa, que era
de RS 193.717 mil em dezembro de 2011, ficou em RS 185.187 mil em dezembro de 2012,
gerando uma redugdo liquida de RS 8.530 mil.

n INVESTIMENTO NO IMOBILIZADO, INTANGIVEL E ATIVO BIOLOGICO.

A Companhia investiu o montante de RS 124.162 mil no decorrer de 2012, ante uma
depreciacdo e exaustdo de RS 56.059 mil, assim distribuidos:

Investimentos 2012 2011
RS mil % RS mil % 127.014 124.162
L. Metalurgia 39.772 320% 18.953  14,9%
Industria .
M. Ambiente 14.670  11,8% 15.272 12,0%
Mineragao 26.576  21,4% 35.260 27,8%
Silvicultura/carvoejamento 35.553  286% 49.996  39,4%
Corporativo 7.591 6,2% 7.533 5,9%

124.162 100% 127.014 100%
2011 2012

B  vercapo DE capiTALS

5.1 Desempenho das acoes Ferbasa na BM&FBovespa

Os detalhes do desempenho das acdes da Ferbasa no mercado de capitais sao
apresentados a seguir:
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DESEMPENHO ACOES FERBASA

2012 2011 A%
Acdes negociadas (mil) 46.394 39.265 18,2%
Valor transacionado (RS mil) 1 258.277 271.227 -4,8%
Valor de mercado (RS mil) 2 1.099.584 725.107 51,6%
AcGes existentes (mil) 3 88.320 88.320
Valor patrimonial por acdo (RS) 13,12 12,42 5,6%
Cotacdo (RS p/ acdo preferencial) 4 12,45 8,21 51,6%

Notas:

(1) cotagdo média das transagdes do ano 2012 = RS$ 10,83 e 2011 = RS 11,33;

(2) cotagdo da ultima transagdo do ano 2012 acumulado da agdo escritural, multiplicado pelo total das agdes (ON+PN) existente no mesmo periodo;
(3) deste total, 40 mil agdes ordindrias se encontravam em tesouraria no final do de ano 2012;

(4) cotagdo do fechamento das ag¢des PN no ultimo pregdo do periodo.

5.2 Composi¢do aciondria

COMPOSICAO ACIONARIA EM 31/12/2012

Acionistas ON % PN % TOTAL %
Fundagdo José Carvalho 29.078.696 98,8 15.556.000 26,4 44.634.696 50,5
VBI Exclusivo Agdes Fundo de Investimento - 0,0 9.343.700 15,9 9.343.700 10,6
Norges Bank - 0,0 4.230.700 7,2 4.230.700 4,8
Fundo Fator Sinergia lll e IV FIA - 0,0 4.033.300 6,9 4.033.300 4,6
AgOes em tesouraria 40.000 0,1 - 0,0 40.000 0,0
Outros 321.304 1,1 25.716.300 43,6 26.037.604 29,5

29.440.000 100,0 58.880.000 100,0 88.320.000 100,0

n DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
Conceitualmente, a DVA tem por objetivo demonstrar a riqueza gerada pela Companhia e a
forma como foi distribuida para a sociedade. Em 2012, a empresa gerou um valor

adicionado consolidado de RS 447.653 mil, 4,4% superior ao de 2011 (RS 428.629 mil).

Distribuicdo do valor adicionado:

5%

2011 Acionistas__

Acionistas _ _
4%

2012

Lucros retidos /Lucros reticos

Financiadores
A 16%

Financiadores .
1% :

1%
Colaboradores
42%

Colaboradores
41%

Governo
39%
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GOVERNANCA CORPORATIVA

A Ferbasa adota as melhores praticas de Governanga Corporativa, seguindo principios
rigidos de integridade e transparéncia. Desde janeiro de 2011, com suas ac¢Oes listadas no
Nivel 1 de Governancga Corporativa da BM&FBovespa, a gestdo da Ferbasa é estruturada
com base na definicdo clara das atribuicbes e responsabilidades do Conselho de
Administracao, do Conselho Fiscal e da Diretoria Executiva. Atualmente, o Conselho de
Administracdo é constituido por seis membros, dos quais, cinco indicados pelo acionista
majoritario e um representante escolhido pelos acionistas minoritarios. O Conselho Fiscal é
composto por trés membros, um indicado pelos acionistas minoritdrios e dois pelo
acionista majoritario. As competéncias de cada 6rgdo estdo definidas no Estatuto Social da
Companhia.

Reafirmando sempre o seu interesse em zelar pelo tratamento justo e igualitario a todos os
acionistas, assim como das demais partes interessadas (stakeholders), a divulgacdo de
informacdes observa, rigorosamente, elevados padrdes de transparéncia, na busca
constante de um clima de confianga, tanto internamente, quanto nas relagcdes com o
mercado. Assim, para atender aos dispositivos legais e aprimorar as informacgdes prestadas,
as demonstragdes financeiras sao divulgadas conforme as normas de referéncia do
International Financial Reporting Standard (IFRS).

A comunicacdo com o mercado de capitais se constitui em outro ponto de atencdo da
Ferbasa, que mantém em seu website um canal especifico para relacionamento com os
investidores, onde disponibiliza o conteldo necessario para dirimir eventuais duvidas. Com
0 mesmo objetivo, iniciamos 2012 a publicacdo mensal do Boletim Ac¢ées Ferbasa.

B}  AuDITORES INDEPENDENTES

8.1 Troca de Auditores Independentes

Atendendo disposicdo legal (art. 28, Instrugdo CVM n2308/99), em reunido
realizada no dia 23 de novembro de 2011, o Conselho de Administracao
nomeou como auditores da Companhia, para atuar a partir da revisdao das
informacdes  trimestrais do  primeiro trimestre de 2012, a
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes (PwC), que substituiu a
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.
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8.2 Instru¢do CVM n® 381/03

A politica da Companhia na contratacdao de servicos nao relacionados a
auditoria externa junto aos auditores independentes se fundamenta nos
principios que preservam a independéncia desses profissionais. Esses
principios consistem, de acordo com as normas internacionalmente aceitas,
em: (a) o auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho; (b) o auditor
ndo deve exercer funcbes de geréncia de seu cliente; e (c) o auditor ndo
deve promover os interesses de seus clientes.

Em conformidade com o estabelecido na Instrugdo CVM-381/03, a soma dos
servicos prestados pela firma de auditoria PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes referentes a servicos ndo relacionados a
auditoria externa foi inferior a 5% do valor total de seus respectivos
honorarios.

n RESPONSABILIDADE SOCIAL EMPRESARIAL

Nesses 52 anos de existéncia, a politica social transformada em missdo, cada vez mais
consolida-se no cotidiano da FERBASA, através do amadurecimento e da inovac¢do dos
projetos harmonicamente desenvolvidos para atender os diversos publicos do seu entorno.
O programa AQUI TEM FERBASA, inteiramente baseado no amplo diagndstico realizado em
2011, ndo somente proporcionou a continuidade dos compromissos anteriormente
iniciados, como também a insercao de novas agoes.

As diretrizes educacionais continuaram recebendo nossa especial aten¢ao. O programa
PROFISSAO TALENTO, cujas bases foram criadas em 1979, ganhou novos investimentos,
dentre os quais destacamos a criacdao de curso de Tecnologia da Producdao de Ferroligas,
estruturado para oferecer aos jovens das cidades circunvizinhas a Pojuca/BA, a
oportunidade de emprego e, acima de tudo, do crescimento pessoal propiciado pelo
projeto. Nessa mesma linha, demos seguimento aos cursos técnicos de mecanica,
eletricidade e soldagem.

Ainda no ambito educacional, o programa ESCOLA PARA TODOS veio ampliar os horizontes
dos jovens da cidade Andorinha/BA, através da implantacdo do ensino médio na Escola
Marcio Seno, iniciativa que conta com a parceria da Companhia.

No plano de desenvolvimento rural e comunitario, a FERBASA langou importantes acdes
em apoio as populagdes atingidas por duras realidades, por vezes, extrema caréncia,
principalmente as regides assoladas pela seca. Assim, para varias localidades, a Companhia
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beneficiou inumeras familias através do abastecimento de 4gua. No mesmo sentido,
durante todo o ano, foram disponibilizados equipamentos utilizados na recuperacdo e
limpeza das chamadas “aguadas”, reservatérios comunitdrios imprescindiveis a
sustentacdo de diversas atividades de subsisténcias agricolas e pecuarias.

A melhoria da qualidade de vida dos nossos colaboradores integra, permanentemente, as
preocupagdes da Companhia, motivo pelo qual, em 2012, foi feita a mudanca do plano de
salde para um modelo mais eficiente e moderno, por oferecer uma rede referenciada mais
ampla, assim como, por facilitar o cumprimento das regras que norteiam a possibilidade de
permanéncia no plano apds a quebra do vinculo empregaticio, especialmente nos
afastamentos decorrentes de aposentadoria.

No ambito geral, em 2012 foram aportados recursos superiores a RS 2 milhdes no
desenvolvimento de projetos e acdes de incentivo a educacdo e cultura, distribuicdo de
agua potavel, construcdo de pocgos artesianos, apoio ao esporte através do patrocinio a
atletas e distribuicdo de material esportivo para criancas e adolescentes.

Para 2013, a FERBASA prepara-se para outros novos desafios que visam a melhoria de seu
desempenho social, mediante o estabelecimento de novos programas e indicadores. Nesse
contexto, planeja-se a ampliacdo das ac¢des de natureza educacional, através da
implantacdo de um projeto voltado a elevacdo do nivel de escolarizacdo de seus
colaboradores, especialmente daqueles ligados as atividades da area florestal.

9.1 Meio Ambiente

Como forma de potencializar a sua capacidade de prevencdo e mitigacdo dos impactos ao
meio ambiente e contribuir com o desenvolvimento, no curso de 2012, a Companhia
tomou a decisdo de criar uma geréncia especifica para tratar das questdes relacionadas a
area, desmembrada da antiga Geréncia de Gestao Integrada.

Em 2012, foram realizados investimentos na ordem de RS 15 milhdes, somente em
controles ambientais na atividade de metalurgia, além das seguintes a¢cdes desenvolvidas
em seus diversos processos produtivos que contribuiram positivamente na gestdo dos
controles e impactos ambientais:

a) gestdo eficiente dos residuos sélidos, envolvendo ampliacdo da coleta seletiva e
reciclagem e tratamento de residuos;

b) melhorias no acondicionamento de matérias-primas, produtos acabados e residuos
sélidos, incluindo o sistemas de drenagens;

c¢) manutencdo de diversos equipamentos de controle dos efluentes liquidos,
objetivando o combate a poluicdo dos recursos hidricos;

d) implantacdo de programa de atualizacdo da frota de veiculos, objetivando melhoria
operacional e redugdo das emissdes gasosas;
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e) evolucdo do aproveitamento dos recursos hidricos com a ampliacdo de ac¢des do
programa de reutilizacdo de dgua;

f) implantacdo de melhoria nos sistemas de pavimentacdo e drenagens, auxiliando na
gestdo das emissdes fugitivas, efluentes liquidos e dguas pluviais;

g) preservacao de florestas da Mata Atlantica em percentuais superiores aos exigidos
por lei.

9.2 Sistema de Gestdo Integrada

No ambito das areas de Saude e Seguranca do trabalho, a Companhia concentrou esforcos
na consolidacdo e otimizacdo das praticas oriundas do “Projeto OHSAS-18001". Além disso,
visando o estabelecimento de uma postura preventiva em relacdo a essas atividades, foi
iniciada a implantagdo um sistema informatizado para registro de ocorréncias,
investigacOes e gestdo de ndo conformidades.

Em dezembro de 2012, a Companhia passou por mais uma Auditoria de Recertificacdo de
Qualidade, tendo obtido éxito na renovacdo da validade do seu certificado ISO-9001 por
mais trés anos de acordo com os critérios estabelecidos pelos organismos acreditadores
internacionais.

Indicadores Sociais

2012 2011 Var

n Colaboradores (préprios) 3.178 m 4%

BEM indicadores (RS mil)
Alimentacdo m 15%
Salarios e encargos 16%
satide 53%

Participacdo nos lucros pelos colaboradores 12.957 11.347 14%
Previdéncia privada 2.116 -21%

Educagdo, Cultura, Esporte 1.800 m -14%

TOTAL 159.900 137.390 16%
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m PERSPECTIVAS PARA 2013

A economia mundial continua vivenciando um periodo de incertezas. Assim, permanece a
perspectiva de baixo crescimento das economias mais desenvolvidas, principalmente na
Zona do Euro, por um periodo de tempo prolongado, em razdo das altas taxas de
desemprego, ajustes fiscais e incertezas politicas, dentre outros fatores. Os indicadores
mais recentes de produgdo industrial, consumo e taxa de desemprego refor¢cam as
previsdes de continuidade da retracdo da atividade econ6mica em geral.

A Organizagdo para a Cooperagao e Desenvolvimento Econémico (OCDE), sinalizou, através
do seu indicador composto de dezembro/12, o crescimento nos Estados Unidos (EUA), a
retomada do crescimento no Japdo e a estabilidade dos niveis de atividade na Zona do
Euro. Segundo relatério do Banco Central, no quarto trimestre de 2012, as variacdes
trimestrais anualizadas do PIB mostraram crescimento na China, 8,2%; estabilidade nos
EUA, 0,1%; e contracdes no Japdo, -0,4%, e na Area do Euro, -2,3%, ante as variacdes
respectivas de 8,7%, 3,1%, -3,8% e -0,3% no trimestre anterior.

Nesse cenario, o comércio internacional encontra-se bastante desacelerado, reduzindo as
perspectivas de que as exportagGes possam melhorar a economia nos préximos meses. O
Fundo Monetdrio Internacional estd reduzindo sua previsdo de crescimento econdmico
global para pouco mais de 3% em 2013. A Europa é o epicentro da fraqueza que se irradia
por toda a economia global. As projecoes do FMI tém sido elaboradas com ressalvas
importantes, principalmente no tocante a inseguranca da Unido Europeia e de riscos como
o do abismo fiscal nos Estados Unidos, que foi temporariamente afastado.

No Brasil, a demanda domeéstica continuou sendo o principal suporte da economia,
estimulado pelo consumo das familias. Este cenario tende a permanecer, por forca
principalmente da continuidade da expansdo do crédito. A economia brasileira cresceu
0,9% em 2012, abaixo dos 2,7% de 2011, segundo o IBGE. O Fundo Monetdrio Internacional
projetou um crescimento do PIB, em torno de 3,5% para 2013 e de 4% para 2014. Desde
2008, o consumo interno passou a elevar o PIB, enquanto que a industria perdeu espaco.
Segundo dados do Banco Mundial, o crescimento do Brasil deve ganhar impulso, atingir
3,4% neste ano e cerca de 4% em 2014 e 2015, individualmente.

O saldo da balanga comercial brasileira registrou, em 2012, o menor superdvit em dez
anos. Essa projecao pode ser ainda mais pessimista para o ano de 2013. As expectativas
ndo sdao de melhora substancial desse quadro, apesar das medidas governamentais
destinadas a aumentar a competitividade da industria, como a reducdo das tarifas de
energia e IPl, desoneracdo da folha de pagamento e a prorrogacdo até dezembro do
Reintegra.

Embora o cenario ndo seja animador, a Ferbasa acredita no crescimento das suas receitas
no exercicio de 2013, influenciadas por dois fatores: o fim da guerra dos portos e a
elevacdo das aliquotas de importacdo do aco inox. Desta forma, projeta-se um
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crescimento na producdo de aco inox no Brasil e, consequentemente, das nossas vendas de
ferrocromo.

Por outro lado, a expectativa relacionada a reducdo das tarifas de energia (desoneracdo),
ficou comprometida em virtude do anuncio do governo quanto a manutencdo do
funcionamento ininterrupto das térmicas de gas natural e carvao durante todo o ano de
2013. Essa medida indica que, certamente, ndo sera possivel alcancar a reducdo de 28% na
tarifa de energia elétrica.

A demanda mundial por aco inoxiddvel vem sendo lentamente retomada em 2013. Como
consequéncia, o mercado de ferrocromo ja apresenta sinais de melhora nos precos, com
tendéncia a elevagdo, em virtude, principalmente, da reducdo da producdo de ferrocromo
na Africa do Sul.

A producdo brasileira de aco inoxidavel em 2012 foi de 402 mil toneladas, o que
representou uma redugdo de 2,66% em comparagdo ao ano anterior. J& a produgdo
mundial, em 2012, totalizou 34,8 milhdes, refletindo um acréscimo de 3,49%, em relacdo a
2011.

Quanto ao ferrossilicio, existe a previsdo de aumento da demanda para o inicio do 1@
trimestre de 2013. Essa recuperacdao decorre do aumento da produgdo nos setores
automobilistico e de construgao civil na Europa.

Finalmente, mesmo considerando as dificuldades anteriormente expostas, continuamos
acreditando no potencial da empresa, em razdo dos seus projetos, posicionamento no
mercado, relacionamento com os clientes e os bons resultados obtidos no ano de 2012.

DECLARAGAO DA DIRETORIA

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 19, incisos V e VI, da Instrugdo CVM n2 480/2009,
a Diretoria declara que revisou, discutiu e concorda com as demonstragdes financeiras
contidas neste relatério e com a opinido expressa no parecer dos auditores independentes.

EX] AcrabecivienTo

A Ferbasa agradece pela confianca e pelo bom relacionamento com clientes, acionistas,
fornecedores, entidades governamentais e, em especial, com seus colaboradores.

A Administracao.
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1 Contexto operacional

A Cia de Ferro Ligas da Bahia - FERBASA (“Companhia”) é uma sociedade andnima de capital aberto,
com sede em Pojuca - BA, e esta registrada na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BM&F BOVESPA). Sua
controladora é a Fundacéo José Carvalho. A Companhia iniciou suas atividades em 23 de fevereiro

de 1961 e tem por objetivo a fabricacdo e comercializacio dos diversos tipos de ferro-ligas; a pesquisa e
exploracgdo de jazidas e beneficiamento de minérios para consumo proprio, para industrializacao e
comercializacéo; fabricacdo e comercializacdo de cal virgem e cal hidratada; a elaboracdo, execucao e
administragdo de projetos de florestamento, reflorestamento, silvicultura e manejo sustentado,
incluindo-se planos de prote¢do ambiental, visando a obtencéo de madeiras para uso préprio ou
comercializacdo; a transformacao de florestas em carvao vegetal; aproveitamento econémico de residuos
solidos gerados no processo de fabricacao do ferro-ligas, incluindo-se a producéo e comercializagdo de
brita de escéria, para a construcao civil e asfalto a frio; estabelecimento e exploracdo de qualquer
industria que, direta ou indiretamente se relacione com seu objeto, inclusive, mediante participacdes em
outras Companhias, como acionista ou quotista.

A Companhia possui controladas nas areas de mineracéo, ferro-ligas de silicio, florestamento e
reflorestamento, cujas atividades estdo arrendadas a Companhia, conforme demonstrado na Nota 12.

A Companhia possui concentracéo de faturamento nos clientes Aperam Inox 41,70% (2011 - 41,77%),
Marubeni STD 11,15% (2011 - 14,35%) e Gerdau 9,57% (2011 - 11,20%), respectivamente do total da receita de
vendas de ferro-ligas.

2 Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contébeis aplicadas na preparacédo destas demonstracgdes financeiras estdo
descritas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios
apresentados.

2.1 Base de preparacio

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor,
exceto para os ativos e passivos financeiros que sdo mensurados ao valor justo.

A preparacdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicagao
de suas politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas séo significativas para as
demonstraces financeiras, estao divulgadas na Nota 2.21.

Nao houve outros elementos componentes de resultados abrangentes além do lucro liquido do exercicio
nos exercicios apresentados, razdo pela qual ndo esta sendo apresentada uma demonstracéo do
resultado abrangente.
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(a) Demonstracoes financeiras consolidadas

As demonstragbes financeiras consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs), com observancia as disposi¢des contidas na Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM).

As demonstracdes financeiras consolidadas também foram preparadas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as normas internacionais de relatérios financeiros (International Financial Reporting
Standards - IFRS emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB).

(b) Demonstracoes financeiras individuais

As demonstracgdes financeiras individuais da controladora foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPCs) e sao
publicadas em conjunto com as demonstrac@es financeiras consolidadas.

Nas demonstragdes financeiras individuais, as controladas sdo contabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes séo feitos tanto nas demonstrac¢des financeiras individuais
guanto nas demonstracdes financeiras consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patrimonio
liquido atribuivel aos acionistas da Controladora. No caso de Companhia as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicadas nas demonstracdes financeiras individuais diferem do IFRS aplicavel as
demonstrac@es financeiras separadas, apenas pela avaliacdo dos investimentos em controladas pelo
método de equivaléncia patrimonial, enquanto conforme IFRS seria pelo custo ou valor justo.

(o) Aprovacao das demonstracoes financeiras

As demonstrag6es financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 15 de marco de
2013.

(d) Conversao em moeda estrangeira

() Moeda funcional e moeda de apresentacao
A moeda funcional da Companhia e de todas as suas controladas é o real, moeda do principal ambiente
econdmico no qual a Companhia atua, mesma moeda de preparacao e apresentacdo das demonstracdes
financeiras da Companhia.

(ii) Transacoes e saldos

As operagfes com moedas estrangeiras sdo convertidas em moeda funcional, utilizando as taxas de
cadmbio vigentes nas datas das transac¢es ou na data da avaliacéo, para os itens que sdo remensurados.

Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacio dessas transa¢fes e da conversdo pelas taxas
de cdmbio do final do exercicio, referentes aos ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo
reconhecidos na demonstracgdo do resultado e apresentados na rubrica "Resultado financeiro".
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(e) Apresentacao de informacoes por segmentos

As informagdes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o relatorio
interno fornecido para o principal tomador de decis6es operacionais. O principal tomador de decisdes
operacionais responsavel pela avaliacdo de desempenho dos segmentos operacionais € representado pelo
diretor-presidente.

2.2 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, 0s dep0sitos bancarios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, cujos vencimentos originais sdo inferiores a trés meses, que sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor.

2.3 Ativos financeiros
2.3.1 Classificacido

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo
através do resultado, empréstimos e recebiveis e mantidos até o vencimento. A classificacdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administracio determina a classificagdo
de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

(a) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos para
negociacao. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins
de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sdo classificados no ativo circulante (Depésitos
bancarios de curto prazo - Nota 5).

(b) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos com recebimentos fixos ou
determinéaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sdo apresentados no ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apos a data de emissdo do balancgo (estes sdo
classificados no ativo ndo circulante).

Sé&o mensurados pelo valor do custo amortizado utilizando-se o método de juros efetivos, deduzidos de
qualquer perda por reducéo do valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicagéo
da taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria
imaterial. Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem o "Contas a receber de clientes"
(Nota 7), "Depositos judiciais (Nota 11)" e "Caixa e equivalentes de caixa" (Recursos em banco e em
caixa - Nota 5) e "Aplicag¢des financeiras néo circulantes (Nota 6)".
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(c) Ativos mantidos até o vencimento

Sao adquiridos com a intencéo e capacidade financeira de manutencdo em carteira até o vencimento,
sendo reconhecidos e mensurados pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva,
tendo os rendimentos alocados ao resultado. Os ativos mantidos até o vencimento da Companhia
compreendem, aplicacdo financeira vinculada a uma carta fianca emitida para NC Energia, a qual estara
restrita até o vencimento.

2.3.2 Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociacéo - data na
gual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os investimentos sdo, inicialmente,
reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacédo para todos os ativos financeiros ndo
classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de
resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transagado sdo debitados a
demonstracao do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de
caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste Gltimo caso, desde que a
Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade. Os
empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva

de juros.

2.3.3 Compensacio de instrumentos financeiros
Ativos e passivos financeiros séo compensados e o valor liquido é reportado no balanco patrimonial
qguando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha uma intencéo de
liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

2.4 Contas a receber de clientes
S&o demonstradas ao valor de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagoes
monetarias e cambiais auferidos até a data das demonstragdes financeiras, ajustados por proviséo para
perda, se necessaria.
Os montantes a receber séo registrados com base nos valores nominais e nao séo ajustados a valor
presente por apresentarem vencimento de curto prazo e por ndo apresentarem um efeito relevante nas
demonstrac¢@es financeiras.

2.5 Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois o menor.

Os custos incorridos para levar cada produto a sua atual localizacéo e condicéo sdo contabilizados da
seguinte forma:

Matérias-primas - custo de aquisi¢do segundo o custo médio, liquido dos impostos compensaveis
guando aplicaveis; e valor justo dos ativos biolégicos menos despesas de vendas, na data do corte,
sendo inferior aos valores de realizacao, liquidos dos custos de venda.
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Produtos acabados e em elaboracéo - custo dos materiais diretos e mdo de obra e uma parcela
proporcional das despesas gerais indiretas de fabricacdo com base na capacidade operacional normal.

Estoques de materiais para manutencao e consumo - custo de aquisi¢do segundo o custo médio, que
nao excede ao seu custo de reposic¢ado, os quais sdo baixados como custo da producéo por ocasigdo do
consumo ou obsolescéncia.

O valor liquido realizavel corresponde ao pre¢o de venda no curso normal dos negécios, menos 0s custos
estimados de conclusao e os custos estimados necessarios para a realizagéo da venda.

A administracgéo espera que os estoques de matéria-prima e produtos acabados sejam recuperados em
um periodo inferior a 12 meses. Os estoques de materiais de manutencao sao classificados nos ativos
circulante ou néo circulante, considerando o histérico do consumo.

Quando necessario, os estoques sédo deduzidos de provisdo para perdas, constituida em casos de
desvalorizagao, obsolescéncia de produtos e perdas de inventario fisico.

2.6 Consolidacao e investimentos
em controladas

As demonstracg6es financeiras consolidadas incluem as demonstracdes financeiras da Companhia e de
suas controladas. O controle é obtido quando a Companhia tem o poder de controlar as politicas
financeiras e operacionais de uma entidade para auferir beneficios de suas atividades.

Nas demonstracdes financeiras individuais da Companhia as informacdes financeiras das controladas
sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

As demonstracdes financeiras das controladas sdo elaboradas para o mesmo periodo de divulgacdo que o
da controladora, utilizando politicas contabeis consistentes com as adotadas pela controladora. Todas as
transacdes, saldos, receitas e despesas entre as empresas do grupo sao eliminados integralmente nas
demonstrag6es financeiras consolidadas e o valor de participacdo dos acionistas ndo controladores é
calculado e demonstrado separadamente. As empresas controladas incluidas na consolidagdo estao
apresentadas a seguir:

Percentual de participacio

Capital total e votante

Controlada Pais 2012 2011
Mineracéo Vale do Jacurici S.A. Brasil 100 100
Reflora - Reflorestadora e Agricola S.A. Brasil 99,96 99,96
Industria de Minérios Damacal Ltda. Brasil 100 100
Silicio de Alta Pureza da Bahia S.A. - Silbasa Brasil 51,26 51,26
Sociedades em conta de participacéo - Pontes | Brasil 80,18 80,18

TransacOes entre as empresas controladas, bem como os saldos e os ganhos néo realizados nessas
operac0es, sdo eliminados. Os prejuizos nédo realizados também séo eliminados a menos que a operagéo
forneca evidéncia de uma perda de valor (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das
controladas sdo ajustadas, quando necessario, para assegurar a consisténcia com as politicas contabeis
adotadas pela Companhia.
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Outras informacgdes sobre as investidas estdo apresentadas na Nota 12.
2.7 Imobilizado

Os bens do imobilizado séo registrados ao custo, deduzidos de depreciacdo acumulada e perda por
reducédo do valor recuperavel (se aplicavel).

A depreciac¢do dos ativos inicia-se quando estdo prontos para uso pretendido na mesma base dos outros
ativos imobilizados. E reconhecida com base na vida util estimada de cada ativo, pelo método linear, de
modo que o valor do custo menos o valor residual apés sua vida Gtil seja integralmente baixado (exceto
para terrenos e imobilizagdes em andamento que nao sofrem depreciacdo). A vida Gtil estimada, os
valores residuais e os métodos de depreciacéo sdo revisados no final de cada balango patrimonial e o
efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é contabilizado prospectivamente. As taxas anuais de
depreciacdo estdo mencionadas na Nota 13.1.

A exaustdo das minas é calculada pela taxa correspondente a relagdo entre a quantidade de minério
exaurido e a reserva lavravel estimada.

A baixa de um item do imobilizado ocorre apdés alienagdo ou quando néo ha beneficios econémicos
futuros resultantes do uso continuo do ativo. Os ganhos e as perdas decorrentes de alienagdes sao
determinados pela comparagédo com o valor contabil e sdo reconhecidos na demonstracéo do resultado
na conta "Outras (despesas) receitas operacionais - liquidas".

ImobilizacBes em andamento para fins de fornecimento de produtos ou servi¢os ou administrativos, sdo
registradas ao valor de custo, deduzidas de qualquer perda por reducéo ao valor recuperavel
reconhecida, quando aplicavel. A depreciacao desses ativos inicia-se quando eles estdo prontos para o
uso pretendido na mesma base dos outros ativos imobilizados.

Reparos e manutencéo sdo apropriados ao resultado durante o exercicio em que sdo incorridos. O custo
das principais reformas é acrescido ao valor contabil do ativo quando os beneficios econémicos futuros
ultrapassam o padrdo de desempenho inicialmente estimado para o ativo. As reformas sdo depreciadas
ao longo da vida (til restante do ativo relacionado.

2.8 Perda por reducao ao valor recuperavel
de ativos nio financeiros (impairment)

Os bens do imobilizado, intangivel, ativo biolégico e outros ativos ndo circulantes sdo avaliados
anualmente para identificar evidéncias de perdas nédo recuperaveis, ou, ainda, sempre que eventos ou
alteragdes significativas nas circunstéancias indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel.
Quando aplicavel, ocorrendo perda decorrente das situacdes em que o valor contabil do ativo ultrapasse
seu valor recuperavel, definido pelo maior valor entre o valor em uso do ativo e o valor liquido de venda
do ativo, esta é reconhecida no resultado do periodo.

2.9 Ativos biolé6gicos
Os ativos biologicos correspondem as florestas de eucalipto provenientes exclusivamente de plantios
renovaveis e que séo destinados para producado de carvao vegetal (matéria-prima utilizada na producéo
de ferro-ligas) quando colhidos. O processo de colheita e rebrota ou replantio tem um ciclo aproximado

de 6 a 12 anos. Os ativos bioldgicos sdo mensurados ao valor justo, deduzidos dos custos estimados de
venda no momento da colheita.
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As premissas significativas na determinagdo do valor justo dos ativos bioldgicos estdo demonstradas
na Nota 14.

A avaliacdo dos ativos bioldgicos é feita anualmente pela Companhia, a variagdo (ganho ou perda) do
valor justo dos ativos biolégicos reconhecidos no resultado do exercicio em que ocorrem, na linha
especifica de "variacéo de valor justo dos ativos biolégicos". O aumento ou diminuigédo no valor justo é
determinado pela diferenca entre os valores justos dos ativos bioldgicos no inicio do exercicio e no final
do exercicio, menos os custos incorridos no desenvolvimento dos ativos biol6gicos, as perdas e os ativos
bioldgicos colhidos no exercicio.

2.10 Intangivel

O ativo intangivel é demonstrado ao custo de aquisi¢do deduzido da amortizagdo acumulada no periodo,
apurada de forma linear com base em sua vida Gtil definida.

As licencas de programas de computador adquiridas sdo capitalizadas e amortizadas as taxas de 20% a.a.
Gastos associados a manutengdo de softwares sdo registrados no resultado do exercicio como despesa, a
medida que séo incorridos.

2.11  Passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia sao substancialmente representados por fornecedores. Estao
demonstrados pelos valores de contratacdo, acrescidos dos encargos pactuados, que incluem juros e
atualizacdo monetaria ou cambial incorridos, quando aplicavel.

A Companhia ndo opera com instrumentos financeiros derivativos.
2.12 Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas para obrigacdes presentes (legal ou presumida) resultantes de eventos
passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja liquidagao seja provavel.

O valor reconhecido como proviséo é a melhor estimativa das consideragdes requeridas para liquidar a
obrigacéo no final de cada exercicio, considerando-se 0s riscos e as incertezas relativos a obrigacao.
Quando a provisao é mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigacéo, seu
valor contabil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa.

Quando alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a liquidagdo de uma provisao sao
esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se, e somente se, o reembolso
for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma confiavel.
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2.12.1 Provisao para passivo ambiental

Os gastos representativos de fechamento de mina decorrentes da finalizacio das atividades estéo
registrados a valor presente como provisdo para passivo ambiental. As obriga¢des consistem
principalmente de custos associados com encerramento de atividades. O custo de desmobilizacéo de
ativo equivalente a obrigacao esta capitalizado como parte do valor contabil do ativo sendo depreciado
pelo periodo de vida util deste.

2.12.2 Provisao para passivos eventuais

Sé&o constituidas para todas as causas referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma
saida de recursos seja feita para liquidar a obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis,
as jurisprudéncias disponiveis, as decisGes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisfes sdo revisadas e ajustadas para
levar em conta alteracGes nas circunstancias, tais como prazo de prescricéo aplicavel, conclusdes de
inspec0es fiscais ou exposi¢Bes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de
tribunais.

2.13 Demais passivos circulante e
nao circulante

Demonstrados pelos valores nominais conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagcbes monetarias e/ou cambiais incorridos até as datas dos balangos
patrimoniais.

2.14 Imposto de renda e contribuicao
social corrente e diferido

2.14.1 Corrente e diferido

A provisao para imposto de renda e contribuicéo social esta baseada no lucro tributavel do exercicio que
difere do lucro apresentado na demonstragéo do resultado porque exclui receitas ou despesas tributaveis
ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou ndo dedutiveis de forma
permanente. A provisédo para imposto de renda e contribuicdo social é calculada individualmente pela
Companhia e suas controladas com base nas aliquotas vigentes no final do exercicio.

As provisdes para imposto de renda e contribuicdo social foram constituidas as aliquotas de 15% (quinze
por cento), mais adicional de 10% (dez por cento), e 9% (nove por cento), respectivamente, sobre o lucro
contabil, ajustado pelas adi¢8es e exclusdes admitidas.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos sobre as diferencas temporarias no
final de cada exercicio entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstracdes financeiras e
as bases fiscais correspondentes usadas na apuracao do lucro tributavel.

Os impostos diferidos passivos foram reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias tributaveis,
associadas a ajustes decorrentes da ado¢ao dos novos pronunciamentos, inclusos no Regime Tributario
de Transi¢do (RTT) como: custo atribuido dos ativos imobilizados (terrenos) e mensuragéo dos ativos
biolégicos a valor justo e os impostos diferidos ativos sobre as diferencas temporarias dedutiveis, apenas
guando for provavel que a Companhia apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente para
que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.
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Os impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual se
espera que seja liquidado/realizado, com base nas aliquotas previstas na legislagéo tributaria vigente no
final de cada periodo de relatério.

Os impostos correntes e diferidos sdo reconhecidos no resultado, exceto quando correspondem a itens
registrados em "outros resultados abrangentes”, ou diretamente no patriménio liquido.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social representa a soma dos impostos correntes e
diferidos.

2.14.2 Imposto de renda sobre o
lucro da exploracio

Em funcdo da modernizacdo de empreendimento industrial instalado na area de atuacéo da
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE), extinta Agéncia de Desenvolvimento do
Nordeste (ADENE), a Companhia pleiteou o reconhecimento de beneficio fiscal de reducéo do imposto
de renda, com percentual de reducdo de 75% sobre o imposto de renda e adicionais nao restituiveis,
tendo em vista o término deste incentivo. Em 27 de dezembro de 2006, foi expedido Laudo Constitutivo
de n2 301/2006, relativo a concessao de incentivos fiscais, na fabricacao de ferro-ligas e seus
subprodutos, pelo prazo de dez anos retroativos a 2006.

Posteriormente, em 27 de maio de 2008, foi também expedido Laudo Constitutivo de ne 0072/2008,
relativo a concessao de incentivos fiscais, na extracao e beneficiamento de minério de cromo e seus
subprodutos com percentual de reducdo de 75% sobre o imposto de renda e adicionais ndo restituiveis,
pelo prazo de dez anos retroativos a 2008.

A Companhia protocolou junto a Secretaria da Receita Federal em 17 de janeiro de 2007, processo

ne 13502.00046/2007-02 e em 30 de junho de 2008, processo n2 13502.001113/2008-89, visando aos
reconhecimentos dos direitos de reducdo do referido incentivo, concedido pela Agéncia de
Desenvolvimento do Nordeste (ADENE), para o qual obteve homologacao tacita.

Desta forma, a Companhia passou a possuir incentivos da seguinte forma:

Fabricacéo de ferro-ligas e seus subprodutos com reduc¢do de 75% sobre o imposto de renda e
adicionais nao restituiveis, pelo prazo de dez anos retroativos a 2006.

Extracado e beneficiamento de minério de cromo e seus subprodutos com percentual de reducédo de
75% sobre o imposto de renda e adicionais nao restituiveis, pelo prazo de dez anos retroativos a
2008.

Com a promulgacédo da Lei ne 11.638/07 vigente a partir de 12 de janeiro de 2008 e conforme Instrugao
CVM n2 469 de 2 de maio de 2008, este incentivo passou a ser reconhecido no resultado do exercicio,
diretamente na rubrica de despesa com imposto de renda. Ao final de cada exercicio social, a parcela
correspondente ao incentivo apurado no exercicio sera transferida da conta lucros acumulados para
reserva de lucros (incentivo fiscal).

2.15 Subvencoes governamentais

As subvencdes governamentais sdo reconhecidas quando existe seguranca razoavel de que a Companhia
ird atender as condicdes relacionadas e que as subvencdes serdo recebidas.
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Sé&o reconhecidas sistematicamente no resultado durante os periodos nos quais a Companhia reconhece
como despesas 0s correspondentes custos que as subvencgdes pretendem compensar.

A Companhia possui subveng¢do governamental denominada de "ICMS - DENSENVOLVE", conforme
apresentado a seguir:

Em 7 e 8 de outubro de 2006, foi publicada no Diario Oficial do Estado (DOE), a Resolugéo ne 70/2006,
do Conselho Deliberativo do DESENVOLVE, que retifica e ratifica a Resolu¢do ne 131, de 26 de abril

de 2005, que habilitou ad referendum do Plenario ao estabelecimento-sede localizado em Pojuca,
concedendo-lhe os beneficios do Programa de Desenvolvimento Industrial e de Integragdo Econdmica
do Estado da Bahia (DESENVOLVE), com a finalidade de expanséo do processo industrial, objetivando
0 aumento da producéo de ferro-ligas, nos seguintes termos:

Diferimento do langcamento e do pagamento do ICMS nas importacdes e nas aquisi¢Bes neste Estado
e em outra unidade da Federacao, relativamente ao diferencial de aliquotas, de bens destinados ao
ativo fixo, para 0 momento em que ocorrer sua desincorporacao.

Dilacéo de prazo de 72 (setenta e dois) meses para pagamento do saldo devedor do ICMS, relativo as
operacdes proprias, gerado em razao dos investimentos previstos no projeto incentivado, conforme
estabelecido na Classe I, da Tabela I, anexa ao Regulamento do DESENVOLVE.

Fixar a parcela do saldo devedor mensal do ICMS passivel do incentivo, em o que exceder a R$ 1.911,
corrigido este valor a cada 12 (doze) meses, pela variacdo do IGP-M. Esta parcela atualizada para 31
de dezembro de 2012 corresponde a R$ 2.828.

Concessao do prazo de 12 (doze) anos para fruicao dos beneficios, contados a partir da publicagédo da
Resolucédo concessiva no DOE.

Sobre cada parcela do ICMS com prazo dilatado, incidira taxa de juros de 65% (sessenta e cinco por
cento) da TJLP ao ano ou outra que venha substitui-la, de acordo com a Tabela I, anexa ao
Regulamento do DESENVOLVE.
No que tange a dilacdo de prazo de 72 (setenta e dois) meses, ocorrendo a antecipacéo do recolhimento
da parcela com prazo dilatado, a Companhia tera como beneficio um desconto de 90% (noventa por
cento) sobre o valor passivel de dilagéo, devendo recolher os 10% (dez por cento) restantes a titulo
de ICMS.

A parcela correspondente ao desconto de 90% (noventa por cento) sobre o valor passivel de dilagéo foi
registrada nos resultados dos exercicios de 2012 e de 2011 e esta mencionada na Nota 22.

2.16 Apuracao do resultado e
reconhecimento da receita

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia.
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A receita compreende o valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber pela comercializacéo de
produtos e servigos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos
impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos, bem como das eliminacdes dos
arrendamentos entre empresas do Grupo.

2.16.1 Vendas de produtos
A receita de venda de produtos é reconhecida quando todas as seguintes condicGes forem satisfeitas:

A Companhia transferiu ao comprador os riscos e beneficios significativos relacionados a propriedade
dos produtos.

A Companhia ndo mantém envolvimento continuado na gestao dos produtos vendidos em grau
normalmente associado a propriedade nem controle efetivo sobre tais produtos.

O valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade.
E provavel que os beneficios econdmicos associados a transacéo fluirdo para a Companhia.

Os custos incorridos ou a serem incorridos relacionados a transacdo podem ser mensurados com
confiabilidade.

2.17 Operacoes de arrendamento mercantil

Os arrendamentos mercantis de imobilizado nos quais a Companhia fica substancialmente com todos os
riscos e os beneficios de propriedade séo classificados como arrendamento financeiro. Os
arrendamentos financeiros séo registrados como se fossem uma compra financiada, reconhecendo, no
seu inicio, um ativo imobilizado e um passivo de financiamento (arrendamento).

Os arrendamentos mercantis nos quais uma parte significativa dos riscos e beneficios de propriedade
fica com o arrendador séo classificados como arrendamentos operacionais.

Os valores devidos pelos arrendamentos operacionais (liquidos de todo incentivo concedido pelo
arrendador) sdo apropriados ao resultado pelo método linear ao longo do periodo do arrendamento.

Os arrendamentos operacionais da Companhia estdo apresentados nas Notas 12 e 20.
2.18 Receitas e despesas financeiras
Representam juros e variacBes monetarias e cambiais decorrentes de adiantamentos de contratos de
cambio, aplicacGes financeiras, clientes, variacdo monetaria e cambial ativa e passiva, € descontos
obtidos de fornecedores pelo pagamento antecipado de duplicatas, conforme demonstrado na Nota 24.
2.19 Plano de aposentadoria complementar
Plano de contribuigdo definida, no qual a Companhia paga contribui¢cées em base compulsoria,
contratual ou voluntaria. Assim que as contribuicdes tiverem sido feitas, a Companhia ndo tem

obrigacdes a pagamentos adicionais. As contribuicdes regulares compreendem os custos peridédicos
liquidos do exercicio em que sdo incorridos e sdo incluidos como beneficios a empregados.
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2.20 Dividendos e juros sobre o capital proprio

A proposicdo de dividendos para os acionistas é reconhecida como um passivo nas demonstracées
financeiras da Companhia ao final do exercicio, com base no estatuto social. Qualquer valor acima do
minimo obrigatorio é registrado no patrimdnio liquido como dividendo adicional proposto e somente é
provisionado na data em que aprovado pelos acionistas, em Assembleia Geral Ordinaria. O beneficio
fiscal dos juros sobre capital préprio é reconhecido na demonstracgéo do resultado.

2.21 Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histdrica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacéo ao futuro. Por definicao, as
estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas
e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos
valores contébeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas a seguir:

i) Ativos biolo6gicos

O célculo do valor justo dos ativos biologicos leva em consideracao diversas premissas com alto grau de
julgamento, tais como preco estimado de venda, quantidade cubica de madeira e incremento médio
anual por regido. Quaisquer mudancas nessas premissas utilizadas podem implicar na alteracdo do
resultado do fluxo de caixa descontado e, consequentemente, na valorizagdo ou desvalorizagdo

desses ativos.

(i) Perda (impairment) estimada
de ativos nio financeiros

A Companhia verifica se ha evidéncia objetiva de que o ativo ndo financeiro ou grupo de ativos ndo
financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos ndo financeiros esta deteriorado e os prejuizos
de impairment séo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou
mais eventos ocorridos apos o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento
(ou eventos) de perda tem impacto nos fluxos de caixa futuro estimados do ativo néo financeiro ou grupo
de ativos nao financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel. Para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, ndo foram identificados pela administracéo evidéncias objetivas que pudessem
justificar o registro de perdas de impairment para ativos néo financeiros.

A vida atil do imobilizado é revisada anualmente pela Companhia, cuja andlise, efetuada em 31 de
dezembro de 2012, ndo indicou a necessidade de mudanga em relacéo ao praticado em 2011.
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(iii) Provisao para causas judiciais e
créditos fiscais

A Companhia esta atualmente envolvida em processos judiciais e administrativos, conforme descrito na
Nota 19. A Companhia provisiona os valores relacionados as causas judiciais em que suas chances de
perda, de acordo coma avaliacdo de seus assessores externos e internos, séo provaveis. A administracéo
da Companhia acredita que suas avalia¢des, baseada na opinido desses assessores, sdo apropriadas e
razoaveis, embora possa diferir dos resultados efetivos, quando apurados.

Adicionalmente, a Companhia utilizou créditos fiscais extemporaneos de ICMS, PIS e COFINS relativos
as aquisicdes de combustiveis, lubrificantes e materiais de manutencdo de maquinas e equipamentos e
outros, no periodo compreendido entre abril de 2006 a setembro de 2011, baseado em analise da
administracéo e validado por assessores juridicos externos.

(iv)  Provisao para recuperacio das minas

Conforme mencionado na Nota 18, a Companhia constituiu provisdo para a recuperacao das minas,
considerando as estimativas de desembolsos, com base em estudos efetuados.

A Companhia considera as estimativas dos custos de encerramento das minas como uma pratica contabil
critica por envolver valores relevantes de provisdo, bem como de se tratar de estimativas que envolvem
diversas premissas, tais como taxa de juros, inflagdo, vida Util do ativo considerando o estagio atual de
sua exaustdo e as datas projetadas de exaustdo. Apesar das estimativas serem revistas anualmente, essa
provisdo requer que sejam assumidas premissas para projetar os fluxos de caixa aplicaveis as operaces.

8% Incentivos fiscais de ICMS

Conforme descrito na Nota 2.15, a Companhia possui incentivo fiscal de ICMS concedidos pelo Governo
do Estado da Bahia. O Supremo Tribunal Federal (STF) proferiu decis6es em a¢des diretas, declarando a
inconstitucionalidade de diversas leis estaduais que concederam beneficios fiscais de ICMS sem prévio
convénio entre os Estados.

Embora ndo possua incentivos fiscais de ICMS julgados pelo STF, a Companhia vem acompanhando,
juntamente com seus assessores legais, a evolugdo dessa questdo nos tribunais para determinar
eventuais impactos em suas operac6es e consequentes reflexos nas demonstracdes financeiras.

3 Novas normas, alteracoes e interpretacoes
de normas que ainda nao estao em vigor

As seguintes novas normas, alteracgdes e interpretacdes de normas foram emitidas pelo IASB mas ndo
estdo em vigor para o exercicio de 2012. A adocéo antecipada dessas normas, embora encorajada pelo
IASB, nao foi permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

IAS 1 - "Apresentacdo das Demonstrac8es Financeiras". A principal alteracdo é a separacao dos
outros componentes do resultado abrangente em dois grupos: os que serao realizados contra o

resultado e os que permanecerdo no patrimoénio liquido. A alteracdo da norma ¢ aplicavel a partir de
10 de janeiro de 2013. O impacto previsto na sua adoc¢do é somente de divulgacao.
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IAS 19 - "Beneficios a Empregados”, alterada em junho de 2011. Essa alteracao foi incluida no texto
do CPC 33 (R1) - "Beneficios a Empregados”. A norma é aplicavel a partir de 1o de janeiro de 2013. As
principais modificagdes estéo relacionadas com plano de beneficio definido. Nao se espera que haja
impactos relevantes nas demonstrac@es financeiras da Companhia.

IAS 28 - "Investimentos em Coligadas e Controladas em Conjunto”, IFRS 11 - "Acordo Contratual
Conjunto" e IFRS 12 - "Divulgag¢bes sobre Participa¢cdes em Outras Entidades”, todas emitidas em
maio de 2011. A principal alteragdo introduzida por essas normas é a impossibilidade de consolidagao
proporcional de entidades cujo controle dos ativos liquidos seja compartilhado através de um acordo
entre duas ou mais partes e que seja classificado como uma joint venture.

O IFRS 11 conceitua dois tipos de classificacdo para acordos:

Joint operations - quando as partes controlam em conjunto ativos e passivos, independentemente de
estes ativos estarem em uma entidade a parte (separate vehicle), de acordo com os dispositivos
contratuais e esséncia da operacao. Nesses acordos, 0s ativos, passivos, receitas e despesas sdo
contabilizados na entidade que participa do acordo joint operator na propor¢ao de seus direitos e
obrigacdes.

Joint ventures - quando as partes controlam em conjunto os ativos liquidos de um acordo,
estruturado através de uma entidade a parte e os respectivos resultados desses ativos sdo divididos
entre as partes participantes. Nesses acordos, a participacdo da entidade deve ser contabilizada pelo
método de equivaléncia patrimonial e apresentado na rubrica "Investimentos".

O método de consolidagéo proporcional ndo sera mais permitido com controle em conjunto. A norma é
aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2013. N&o se espera que haja impactos relevantes nas
demonstracg@es financeiras da Companhia.

IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros"”, emitido em novembro de 2009. O IFRS 9 é o primeiro padréo
emitido como parte de um projeto maior para substituir o IAS 39. O IFRS 9 retém, mas simplifica, o
modelo de mensuracéo e estabelece duas categorias de mensurag¢do principais para os ativos
financeiros: custo amortizado e valor justo. A base de classificacdo depende do modelo de negécios da
entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos ativos financeiros. A orientacéo
incluida no 1AS 39 sobre impairment dos ativos financeiros e contabilizacdo de hedge continua a ser
aplicada. A norma é aplicavel a partir de 1o de janeiro de 2015. Nao se espera que haja impactos
relevantes nas demonstrac@es financeiras da Companhia.

IFRS 10 - "Demonstracdes Financeiras Consolidadas", incluida como alteragdo ao texto do

CPC 36(R3) - "Demonstragdes Consolidadas”, emitido em maio de 2011. Esta norma esta baseada nos
principios existentes quanto a identificacdo do conceito de controle como fator determinante de
guando uma entidade deve ser consolidada das demonstracdes financeiras. A norma prové
orientacdo adicional para auxiliar na determinacéo de controle quando ha ddvida na avaliagédo. A
norma ¢ aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013. N&o se espera que haja impactos relevantes nas
demonstrac¢@es financeiras da Companhia.
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IFRS 12 - "Divulgacéo sobre Participa¢des em Outras Entidades"”, considerada em um novo
pronunciamento, o CPC 45 - "Divulgacéo de Participa¢Bes em Outras Entidades”. Trata das
exigéncias de divulgacdo para todas as formas de participacdo em outras entidades, incluindo acordos
conjuntos, associagoes, participacdes com fins especificos e outras participagdes nédo registradas
contabilmente. A norma é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2013. N&o se espera que haja impactos
relevantes nas demonstrac@es financeiras da Companhia.

IFRS 13 - "Mensuracao de Valor Justo”, emitido em maio de 2011, e divulgada em um novo
pronunciamento, o CPC 46 - "Mensuracéo do Valor Justo". A norma tem como objetivo aprimorar a
consisténcia e reduzir a complexidade nas divulga¢des requeridas pelos IFRS. As exigéncias ndo
aumentam o uso do valor justo na contabilidade, porém orienta como deve ser aplicado quando seu
uso for requerido ou permitido por outra norma. A norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro

de 2013, e hd uma isencdo para aplicacdo das novas exigéncias de divulgacdo para periodos
comparativos. Nao se espera que haja impactos relevantes nas demonstracdes financeiras da
Companhia.

Considerando as atuais operagdes da Companhia e de suas controladas, a administracdo ndo espera que
essas novas normas, interpretacoes e alteracfes tenham um efeito relevante sobre as demonstragdes
financeiras a partir de sua adocéo.

4 Gestao de risco financeiro e de capital

4.1 Fatores de risco financeiro
No curso normal de suas operagdes, a Companhia esta exposta a riscos de mercado e de crédito. Esses
riscos sao monitorados pela administracéo utilizando-se instrumentos de gestéo e politicas definidas

pelo Conselho de Administracao.

A Companhia ndo possuia instrumentos financeiros derivativos especulativos em 31 de dezembro
de 2012 e de 2011.

A Companhia apresenta exposicéo aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:
risco de crédito, risco de liquidez e risco de mercado.

Essa nota apresenta informacdes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados, o0s objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuragao e

gerenciamento de risco, e o gerenciamento de capital da Companhia. Divulgacfes quantitativas
adicionais séo incluidas ao longo dessas informac&es financeiras e também, dessa nota explicativa.
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Estrutura do gerenciamento de risco

O Conselho de Administracao tem responsabilidade global pelo estabelecimento e supervisdo da
estrutura de gerenciamento de risco da Companhia.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia séo estabelecidas para identificar e analisar os
riscos enfrentados pela Companhia, para definir limites e controles de riscos apropriados, e para
monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas e sistemas de gerenciamento de riscos sédo
revisados frequentemente para refletir mudancas nas condicdes de mercado e nas atividades da
Companhia.

A Companhia, através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, objetiva
desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os empregados entendem
0S seus papeis e obrigacdes.

A diretoria financeira da Companhia coordena o acesso aos mercados financeiros além de monitorar e
administrar os riscos financeiros relacionados as operagdes da Companhia por meio de relatérios
internos sobre os riscos que analisam a exposicdo de acordo com grau e magnitude dos riscos. Esses
riscos incluem os riscos de mercado (inclusive risco de moeda, de taxa de juros de valor justo e de preco)
e crédito.

A Companhia procura minimizar os efeitos desses riscos por meio de instrumentos financeiros para
protecdo dessas exposicdes. O uso de instrumentos financeiros é orientado pelas politicas da
Companhia, aprovadas pela administragéo, que fornece os principios relacionados aos riscos de moeda
estrangeira, taxa de juros e créditos, ao uso de instrumentos financeiros nao derivativos e ao
investimento da liquidez excedente. A Companhia ndo esta operando nem negociando instrumentos
financeiros derivativos com fins especulativos.

A diretoria financeira apresenta relatérios mensais ao Conselho de Administracdo que monitora os
riscos e as politicas implementadas para mitigar a exposigdo aos riscos.

Esses valores estdo representados substancialmente por caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes
financeiras, fornecedores, dividendos a pagar, depdsitos judiciais e adiantamentos de contratos de
cadmbio e exportacéo.

Os principais riscos de mercado a que a Companhia esta exposta na conducgéo das suas atividades sao:
1) Risco de crédito

O risco surge da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de

recebimento de valores faturados a seus clientes. Para reduzir esse tipo de risco e para auxiliar no

gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Companhia monitora rigorosamente as contas a receber de

clientes e ndo apresenta histérico de perdas.

Contas bancarias e aplicacGes financeiras que potencialmente sujeitam a Companhia a risco de crédito

consistem, primariamente, em caixa, bancos e aplica¢gdes financeiras. A Companhia mantém contas

correntes bancérias e aplicacdes financeiras em instituicdes financeiras, de acordo com as estratégias
previamente aprovadas pela administracao.

21de 61

PAGINA: 60 de 108



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA Verséo : 1

Notas Explicativas

Cia de Ferro Ligas da
Bahia - FERBASA

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(ii) Risco de concentracao do
contas a receber

A Companhia possui concentragdo de faturamento nos clientes Aperam Inox e Marubeny Corporation,
gue representam cerca de 53,32% (2011 - 43%) e 45,72% (2011 - 38%) dos faturamentos efetuados para o
mercado interno e externo, respectivamente. Eventuais riscos de liquidez associados com esses clientes
ou reduc¢do na demanda de ferro-ligas FeCrAC e FeSi75% causara impactos nas decisdes de
investimentos da Companhia.

(iii) Gerenciamento do risco de liquidez
A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito bancérias e
linhas de crédito para captagdo de empréstimos que julgue adequados, através do monitoramento
continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinacéo dos perfis de vencimento dos ativos e
passivos financeiros.

A tabela abaixo indica as linhas de crédito ndo utilizadas que a Companhia tem a disposi¢ao para reduzir
futuramente o risco de liquidez:

2012 2011

Valores que incluem adiantamento de contrato de cAmbio, conta
garantida e fiancas 316.130 310.933

N&o existem passivos financeiros exigiveis com mais de 360 dias.
(iv)  Risco cambial

A Companhia efetua algumas transa¢des em moeda estrangeira (contas a receber de clientes,
adiantamentos de contratos de cambio e de cambio para exportacéo); consequentemente, surgem
exposicdes as variacdes nas taxas de cambio. As exposicdes aos riscos de taxa de caAmbio sao
administradas de acordo com os parametros estabelecidos pelas politicas aprovadas pelo Conselho
de Administracéo.

Adicionalmente, as transag6es comerciais de venda da Companhia para o mercado externo representam
23,78% (2011 - 23,03%), do total das vendas no exercicio e suas vendas para o mercado interno sao
efetuadas com base no prego das commodities de ligas de cromo e ferro silicio. Os valores dessas
transagdes sdo baseados nas cotacGes do dolar, os quais podem gerar ganhos ou perdas durante o
periodo.

W) Risco de taxa de juros
Este risco decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta das flutua¢des nas

taxas de juros. A Companhia e suas controladas possuem aplica¢6es financeiras expostas a taxas de juros
flutuantes, conforme demonstrado nas Notas 5 e 6, cuja rentabilidade é avaliada em relagdo ao CDI.
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(vi)

Analise de sensibilidade adicional

requerida pela CVM

Anilise de sensibilidade de
moeda estrangeira

A Companhia possui ativos (contas a receber) atrelados a moeda estrangeira no balanco de 31 de
dezembro de 2012, e para fins de analise de sensibilidade, adotou como cenario | (provavel) a
expectativa da taxa de cambio de 2012, o cenario Il (possivel) considera uma valorizacdo do real em
25% frente ao délar e o cenario 111 (remoto) uma valorizacao de 50% do real sobre a moeda
estrangeira.

2012 Cenario I Cenario II Cenario III
Ganho/ Ganho/ Ganho/
US$ R$ Taxa (perda)-R$ Taxa (perda)- R$ Taxa (perda)- R$
Contas a
receber 7.717 15.765 2,05 55 1,538 (3.896) 1,025 (7.855)

A administragédo entende que a analise de sensibilidade ndo é representativa do risco de cambio
inerente a essas operagdes, uma vez que a exposi¢ao no fim do exercicio ndo reflete a exposicéo
durante o periodo.

Analise de sensibilidade de variacao
nas taxas de juros

Para efeito de anélise de sensibilidade, e utilizando o saldo aplicado em 31 de dezembro de 2012, a
Companhia oferece o cenario | (provavel) a partir das expectativas de mercado para a média na taxa
béasica de juros em 2012. Na projecdo do cenario Il (possivel), essa média foi reduzida em 25%, e para
o cenario Il (remoto), em 50%.

Taxa
fechamento Cenario I Cenario II Cenario III
Riscos de taxas de juros 2012 - a.a. provavel reducio 25% reducio 50%
Taxa basica de juros - SELIC - % 7,25 7,25 5,44 3,63
Saldo aplica¢Ges financeiras
(consolidado) 215.459 232.723 228.407 224.091
Efeito liquido no resultado 17.264 (4.316) (8.632)
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Estimativa do valor justo

Valor de mercado dos instrumentos

financeiros

Para determinar o valor estimado de mercado dos instrumentos financeiros, foram utilizadas as
informacdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliacdo. As estimativas nao
indicam, necessariamente, que tais instrumentos possam ser operados no mercado diferentemente das
taxas utilizadas. O uso de diferentes informagdes de mercado e/ou metodologias de avaliacdo poderédo
ter um efeito relevante no montante do valor estimado de mercado. A Companhia tem como préatica nao
ficar exposta aos riscos de mercado, operando apenas instrumentos que lhe permitam o controle desses

riscos.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-se
atualizados na forma contratada até 31 de dezembro de 2012 e correspondem, aproximadamente, ao seu
valor de mercado, em razdo do vencimento de parte substancial dos saldos ocorrer em datas préximas as

dos balancos.

Apresentamos a seguir os principais instrumentos financeiros ativos e passivos:

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacgbes financeiras

Aplicac¢bes financeiras
Contas a receber

Depésitos judiciais
Passivo
Fornecedores

Dividendos/JSCP

2012
Controladora Consolidado
Mensuracao Valor Valor Valor Valor
contabil contabil justo contabil justo
Custo
amortizado 1.128 1.128 1.267 1.267
Valor justo (*) 184.059 184.059 228.415 228.415
Valor justo (¥) 27.707 27.707 27.707 27.707
Mantida até o
vencimento 682 682 682 682
Custo
amortizado 118.517 118.517 118.517 118.517
Custo
amortizado 2.686 2.686 2.816 2.816
Custo
amortizado 29.705 29.705 29.729 29.729
Custo
amortizado 18.841 18.841 18.841 18.841

(*) Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (Nivel 1).
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2011
Controladora Consolidado
Mensuracao Valor Valor Valor Valor
contabil contabil justo contabil justo
Ativo
Custo
Caixa e equivalentes de caixa amortizado 2.417 2.417 2.566 2.566
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo (*) 191.300 191.300 232.844 232.844
Aplicac¢bes financeiras Valor justo (*) 109.463 109.463 109.463 109.463
Mantida até o
Aplicac¢bes financeiras vencimento 628 628 628 628
Contas a receber Custo
amortizado 86.707 86.707 86.707 86.707
Depésitos judiciais Custo
amortizado 2.435 2.435 2.565 2.565
Passivo
Fornecedores Custo
amortizado 33.439 33.439 33.418 33.418
Dividendos/JSCP Custo
amortizado 21.763 21.763 21.763 21.763

(*) Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (Nivel 1).
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4.3 Gestao de capital
A Companhia administra seu capital, para assegurar que possa continuar com suas atividades normais,
ao mesmo tempo em que maximiza o retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas em suas
operacdes, por meio da otimizacéo do saldo das dividas e do patrimdnio.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo patriménio liquido, que inclui capital, reservas,
reserva de lucros, conforme apresentado na Nota 21.

A Companhia ndo esta sujeita a nenhum requerimento externo sobre o capital.

A administracdo da Companhia revisa anualmente a sua estrutura de capital. Como parte dessa revisao,
a administracdo considera o custo de capital e os riscos associados a cada classe de capital.

5 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Caixa e bancos 1.128 2.417 1.267 2.566
Aplicacdes financeiras
Aplicacdes financeiras
debéntures (i) 8.475 7.599
Certificado de Dep0sito
Bancario (ii) 35.341 35.341
Fundos de investimento (iii) 148.718 191.300 184.599 225.245
185.187 193.717 229.682 235.410

(i) Operagdes compromissadas em debéntures, com rendimentos em 101,50% do Certificado de
Deposito Interfinanceiro (CDI) (2011 - 102,30% do CDI), as quais séo lastreadas pelo préprio banco
(responsavel pela recompra do titulo).

(i) Operacgdes em Certificado de Depésito Interfinanceiro, cujas taxas de remuneracgéo variam entre
90,00% e 98,00% do Certificado de Depésito Interfinanceiro (CDI).

(iii) Operacdes em fundos de investimentos, cujo resgate pode ocorrer em D+1 (um dia apds solicitacao
de resgate). As taxas de remuneracéo variaram de 106,80 a 134,35% (2011 - 100,60% e 109,21%) do
Certificado de Depdsito Interfinanceiro (CDI).
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6 Aplicacoes financeiras
Controladora e
Consolidado
2012 2011

Fundos de investimento

Banco Votorantim (i) - ativo circulante 27.707 109.463
Banco Itau (ii) - ativo ndo circulante 682 628
28.389 110.091

(i) Operacbes em fundos de investimentos, cujo resgate pode ocorrer em D+90 ou D+120 (noventa ou cento e vinte
dias ap6s a solicitacéo de resgate). A taxa de remuneracédo é de 134,35% (2011 - 109,21%) do Certificado de
Depésito Interfinanceiro (CDI).

(i) Trata-se de aplicagdo financeira vinculada a uma carta fianca emitida para NC Energia, a qual estara restrita até
o vencimento da fianga em 30 de dezembro de 2014. A taxa de remuneracédo é de 102,81% do Certificado de
Deposito Interfinanceiro (CDI).

7 Contas a receber de clientes
Controladora e
Consolidado
2012 2011
Mercado interno 102.782 73.610
Mercado externo 15.735 13.097
118.517 86.707

As contas a receber de mercado externo sdo em ddlar estadunidense, as quais sdo convertidas para reais
na data da elaboracéo das demonstrac@es financeiras.

A Companhia em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 ndo possuia nenhuma operacgao que gerasse efeito
significativo de ajuste a valor presente.

(a) Concentracao de clientes

A Companhia possui concentracao de faturamento no cliente Aperam Inox (mercado interno). Os
clientes cujos saldos de contas a receber em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 apresentaram valores
superiores a 5% sao:

Representatividade - %

Cliente 2012 2011

Mercado interno

Aperam Inox 59,16 44,26

Villares Metals 8,43

Arcelor Mittal Brasil 6,03

Magoteaux Brasil Ltda. 5,21
Mercado externo

Marubeni Uruguai 7,03 8,09
27 de 61

PAGINA: 66 de 108



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

Notas Explicativas

b)

Cia de Ferro Ligas da
Bahia - FERBASA

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versdo: 1

Giro do contas a receber

O periodo médio no crédito de venda de produtos é de 50 dias. N&o sdo cobrados juros sobre as contas a

receber com vencimento até 30 dias.

O saldo do contas a receber de clientes possui saldos vencidos para os quais a Companhia ndo constituiu
uma provisao para crédito de liquidacédo duvidosa, uma vez que ndo houve mudanga na qualidade dos
créditos e estes sdo considerados como recuperaveis.

Abaixo demonstramos o contas a receber por idade de vencimento:

A vencer

Vencidas de 0-30 dias
Vencidas de 31-60 dias
Vencidas ha mais de 60 dias

Estoques

Circulante
Produtos acabados
Matérias-primas
Minérios de cromo
Materiais para manutencao
e consumo
Outros

Né&o circulante
Materiais para manutencao
e consumo
(-) Proviséo para giro lento

Total dos estoques
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Controladora e

Consolidado

2012 2011

98.083 85.765

18.364 518

1.321 116

749 308

118.517 86.707

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
106.743 85.335 106.743 85.335
51.350 67.730 51.403 67.784
33.031 30.557 33.031 30.557
33.889 30.523 33.925 30.558
3.983 1.623 3.983 1.623
228.996 215.768 229.085 215.857
17.288 15.200 17.288 15.200
(7.672) (7.332) (7.672) (7.332)
9.616 7.868 9.616 7.868
238.612 223.636 238.701 223.725
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Os estoques sdo demonstrados ao custo médio das compras ou produgao, inferior ao custo de reposicéo
ou ao valor de realizagdo. Os estoques de materiais de manutencéo e consumo séo classificados no ativo
circulante ou no néo circulante, considerando o histérico do consumo.

A Companhia mantém provisao relacionada aos itens sem rotatividade ha mais de 12 meses e outras
provisdes para perdas em estoques, cuja movimentacao estd demonstrada a seguir:

Controladora e

Consolidado
2012 2011
Saldo no inicio do exercicio (7.332) (5.471)
Adicdes (340) (1.861)
Saldo no fim do exercicio (7.672) (7.332)
O custo dos produtos vendidos reconhecido na demonstracéo do resultado inclui:
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Custo de venda de produtos (575.828) (518.486) (574.745) (519.775)
Exaustdo do ativo bioldgico -
(parcela do fair value) (13.150) (8.147) (13.150) (5.799)
Reverséo (provisdo) para perdas
em estoques 2.110 (1.861) 2.110 (1.861)
Capacidade ociosa (129) (588) (129) (588)
Mudanca de estimativa - vida
atil imobilizado 1.225 1.225
Realizacéo do reinvestimento 436 436 436 436
Crédito fiscal (*) 16.088 5.658 16.088 5.658
Outros (20) (20)
(570.473) (521.783) (569.390) (520.724)

(*) Trata-se de créditos fiscais extemporaneos de ICMS, PIS e COFINS relativos as aquisi¢oes de
combustiveis, lubrificantes e materiais de manutencédo de maquinas e equipamentos e outros
créditos, no periodo compreendido entre abril de 2006 a setembro de 2011.
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Tributos a recuperar

Circulante
COFINS a recuperar
ICMS a recuperar
Outros

Na&o circulante
ICMS a recuperar sobre o
ativo imobilizado
PIS a recuperar
COFINS a recuperar
Outros

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Os saldos de imposto de renda e contribuic¢do social diferidos estdo demonstrados a seguir:

Proviséo para causas judiciais
Proviséo para perda nos estoques
Proviséo para participacédo nos lucros

dos funcionarios

Proviséo para participacdo nos
lucros dos administradores (*)

Proviséo para passivo ambiental

Outras provisfes temporarias

Total base de célculo

IRPJ diferido a aliquota de 25%
CSLL diferida a aliquota de 9%

IR/CS diferido ativo

(*) Base para CSSL diferida, no caso do IRPJ trata-se de diferenca permanente.
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Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
6.242 1.641 6.265 1.674
5.249 278 5.275 304
1.506 543 1.118 592
12.997 2.462 12.658 2.570
5.927 5.428 5.980 5.534
639 1.034

1.453 1.887

247 372

5.927 5.428 8.319 8.827
18.924 7.890 20.977 11.397
Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
18.067 14.540 18.067 14.540
7.672 7.332 7.672 7.332
7.859 8.074 7.859 8.074
5.098 4.677 5.098 4.677
6.341 4.548 6.341 4.548
12.113 3.283 12.122 3.283
57.150 42.454 57.159 42.454
13.013 9.445 13.015 9.445
5.143 3.821 5.144 3.821
18.156 13.266 18.159 13.266
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Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Adocao CPC - custo atribuido -

terrenos 58.810 58.810 63.385 63.385

Adocéo CPC - ativos bioldgicos 36.893 34.960 36.893 34.960

Total base de célculo 95.703 93.770 100.278 98.345

IRPJ diferido a aliquota de 25% 23.926 23.442 25.070 24.585

CSLL diferida a aliquota de 9% 8.613 8.439 9.024 8.851

IR/CS diferido passivo 32.539 31.881 34.094 33.436
IR/CS diferido liquido (passivo) (14.383) (18.615) (15.935) (20.170)

Efeito no resultado do exercicio 4,232 92 4,235 92

A administracdo, com base em andlise individual das provis@es, estima que os créditos fiscais,
provenientes das diferencas temporarias sejam realizados conforme demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado

IRPJ/CSLL - diferido IRPJ/CSLL - diferido

Ano-calendario Ativo Passivo Ativo Passivo
2013 5.708 5.711
2014 102 102
2015 119 119
2016 136 136
2017 153 153

2018 em diante 11.938 32.539 11.938 34.094

18.156 32.539 18.159 34.094

A projecao de realizacédo do saldo esta sujeita a ndo se concretizar caso as estimativas e incertezas
utilizadas em sua elaboracéo na preparacdo das referidas demonstracfes financeiras sejam divergentes
guando sua efetiva realizacéo.

Conciliacao da despesa efetiva de imposto
de renda e contribuicao social

Os valores do imposto de renda e contribuicao social que afetaram o resultado do exercicio sdo
demonstrados como segue:
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2012 2011
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Lucro contabil antes do imposto de renda e
contribuicao social 96.231 97.750 107.227 109.037
Aliguota combinada do imposto de renda e
contribuicéo social - % 34 34 34 34
Imposto de renda e contribuigéo social as aliquotas
da legislacao (32.719) (33.235) (36.457) (37.073)
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado do
exercicio
Resultado de equivaléncia patrimonial 791 1.084
Juros sobre o capital préprio 6.406 6.406 7.399 7.399
Outros 3.180 3.186 2.567 2.718
Incentivo fiscal (SUDENE) 11.437 11.437 8.799 8.799
(10.905) (12.206) (16.608) (18.157)
Imposto de renda e contribuigédo social
Incentivo fiscal (SUDENE) 11.437 11.437 8.799 8.799
Corrente (26.574) (27.878) (25.499) (27.048)
Diferido 4.232 4.235 92 92
Despesa de imposto de renda e contribuicéo social (10.905) (12.206) (16.608) (18.157)
Composigéo do imposto corrente, liquido do
incentivo fiscal
IRPJ (8.757) (9.685) (10.001) (11.122)
CSLL (6.380) (6.756) (6.699) (7.127)
(15.137) (16.441) (16.700) (18.249)

Conforme descrito na Nota 2, com a promulgacdo da Lei n2 11.638/07 e conforme Instrucédo
CVM ne 469/08, a parcela correspondente ao incentivo de isen¢do/reducgdo do imposto de renda passou
a ser reconhecido no resultado. Ao final de cada exercicio social, a parcela correspondente ao incentivo
apurado no exercicio sera transferida da conta lucros acumulados para reserva de lucros (incentivo
fiscal) e ndo podera ser distribuida aos acionistas, na forma de distribuigdo de resultado.
Em 2012 foram transferidos para a reserva de lucros (incentivo fiscal):

0] R$ 11.437 - incentivo SUDENE 2012;

(ii) R$ 436 - reinvestimento, conforme mencionado na Nota 17.

11 Depdsitos judiciais

Refere-se a depdsitos sobre processos fiscais, trabalhistas e questionamentos quanto a legalidade e
constitucionalidade de determinados tributos. Os valores estdo demonstrados a seguir:

32de 6l

PAGINA: 71 de 108



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA Verséo : 1
Notas Explicativas
Cia de Ferro Ligas da
Bahia - FERBASA
Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Depoésitos trabalhistas 1.258 1.007 1.300 1.007
Outros 1.428 1.428 1.516 1.558
2.686 2.435 2.816 2.565
12 Investimentos
Participacio
no capital
votante
Acdes ou quotas detidas em 2012
Atividade Situacao (em milhares) e2011-%
Ordinarias Preferenciais
Controladas no Brasil
Silicio de Alta Pureza da
Bahia S.A. - Silbasa Metalurgia Arrendada 4.172 51,26
Mineracéo Vale do
Jacurici S.A. Mineracéo Arrendada 8.452 8.452 100,00
Reflora - Reflorestadora e
Agricola S.A. Reflorestamento Arrendada 2.597 99,96
Indastria de Minérios
Damacal Ltda. Mineracéo Arrendada 1.857 100,00
Sociedade por conta de
participacao
Projetos Pontes | Reflorestamento Inativa
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A seguir, breve comentario sobre as controladas no que se refere a objeto social e situacdo de
arrendamento com a Companhia:

(a) Silicio de Alta Pureza da Bahia S.A. - Silbasa ("Silbasa'")

A Silbasa é uma empresa de capital fechado, localizada em Pojuca - BA, cujo objeto é a comercializacao
de ligas de ferro silicio de alta pureza e similares, outras atividades afins e correlatas que sejam
consideradas de interesse da Companhia, por decisdo da Assembleia Geral. Seu prazo de duragédo é
indeterminado. Desde janeiro de 2004 arrendou suas instala¢des industriais a Companhia, cujo contrato
de arrendamento é renovado anualmente.

(b) Mineracao Vale do Jacurici S.A. ("Jacurici")

A Jacurici é uma empresa de capital fechado e tem por objeto social a pesquisa e lavra de substancias
minerais, preferencialmente de cromo; beneficiamento, comercializacao e exportacdo de minérios,
notadamente o cromo; outras quaisquer atividades afins ou correlatas com os seus objetivos essenciais, e
que, a juizo de sua diretoria executiva sejam consideradas de interesse da mesma. Desde novembro

de 1997, arrendou por prazo indeterminado a Companhia, seu grupamento mineiro, dando o direito de
explorac@o econdémica de 15 minas de cromo, bem como, de utilizacio das instalagdes, edificacoes,
imoveis, engenhos, maquinas e veiculos destinados a lavra.

(o) Reflora - Reflorestadora e Agricola S.A. ("Reflora")

Tem por objetivo a elaboracéo e/ou execucdo de projetos de florestamento e/ou reflorestamento, bem
como, a producéo de carvao vegetal, em conformidade com a legislagéo brasileira que regula a espécie.
Desde novembro de 1997 a Reflora encontra-se arrendada a Companhia por prazo indeterminado.

(d) Industria de Minérios Damacal Ltda. ("Damacal")

Tem como objeto social o aproveitamento e exploragdo de jazidas minerais em todo o territorio nacional,
beneficiamento, industrializacdo e comercializacdo de minérios, inclusive importacao e exportacéo,
comercializacéo e representacdo de minérios, bem como, a participacdo em outras Companhias como
quotista ou acionista. A Companhia podera ainda dedicar-se a atividades de reflorestamento, silvicultura
e fabricacdo de carvao vegetal, para consumo proprio ou comercializacédo, obedecidas as disposi¢des
legais pertinentes. Desde novembro de 1997 a Damacal encontra-se arrendada a Companhia por prazo
indeterminado.

13 Imobilizado

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Terrenos 108.024 94.351 113.345 99.672
EdificacGes 30.348 27.115 31.862 28.801
Maquinas e equipamentos 136.819 134.001 137.110 134.331
Veiculos e tratores 14.247 12.656 14.261 12.694
Mobveis e utensilios 2.846 2.701 2.846 2.701
Informética 1.186 1.217 1.195 1.226
Jazidas (Nota 13.3) 30.989 25.623 30.989 25.623
Provisdo para fechamento de minas (Nota 13.4) 6.437 7.084 6.437 7.084
Pecas 839 1.053 839 1.053
Imobilizagbes em andamento e outras 160.070 114.050 160.958 114.815
491.805 419.851 499.842 428.000
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Cia de Ferro Ligas da
Bahia - FERBASA

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

13.1  Depreciacao

O quadro abaixo demonstra as taxas anuais de deprecia¢do pelo método linear que foram aplicaveis ao
exercicio de 2012, definida com base na vida Util econdmica dos ativos:

Taxa 2012 - %

Maquinas e equipamentos 7,1
Veiculos e tratores 14,38
Edificac6es 4
Moveis e utensilios 10
Informéatica 20
Outros 9al7

A depreciacdo do exercicio foi substancialmente apropriada ao custo de producéao.
13.2 Terrenos

Referem-se principalmente a terras destinadas as atividades de plantio de florestas, conforme
mencionado na Nota 14.

A Companhia e sua controlada Damacal possuem ag¢des na qual figuram com autoras solicitando
reintegracdo ou manutencéo de posse em area equivalente a 6.387 hectares, a qual encontra-se
registrada no ativo imobilizado. Terceiros estdo questionando a posse de tais terras e, baseada na
opinido de seus assessores juridicos de que as expectativas de manutencéo da posse sdo provaveis, a
Companhia e controlada ndo registraram perda relacionada a este ativo.

A Companhia possui ainda seis a¢des de desapropriacéo de terras movidas pelo Instituto Nacional de

Colonizacdo e Reforma Agraria (INCRA), cujas quantidades de hectares de trés fazendas estdo em fase

de levantamento/vistoria. Para outras trés areas, houve levantamento de 4.153 hectares. Em caso de

desapropriacdo destas terras, as mesmas serdo indenizadas em Titulos da Divida Agraria (TDASS).
13.3 Jazidas

Trata-se de concessdo de exploracdo de minas de cromo e de custos com desenvolvimento da lavra em
minas proéprias e arrendadas de controladas.

A exaustdo das minas é calculada com base na quantidade de minério exaurido proporcionalmente a
reserva lavravel estimada.

13.4 Provisao para fechamento de minas
Gastos representativos de fechamento das minas decorrentes da finalizagdo das atividades. O custo de
desmobilizacdo de ativo equivalente a obrigacéo é realizado proporcionalmente a exaustédo de minérios
das minas.

13.5 Imobilizacoes em andamento
Em 31 de dezembro de 2012, o saldo de imobilizagdes em andamento referem-se a projetos nas areas de

mineracdo e metalurgia, principalmente sistema de despoeiramento dos fornos, tratamento de efluentes,
dentre outros.
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13.6 Perdas pela nao recuperabilidade de
imobilizado (impairment)

A Companhia néo identificou indicadores que pudessem reduzir o valor de realiza¢cdo de seus ativos em
31 de dezembro de 2012, com base em suas analises dos fluxos de caixa descontados preparados de
acordo com a projecdo orcamentéria aprovada pela administracgao.

13.7 Bens dados em garantia

A Companhia possuia maquinas, equipamentos e veiculos dados em garantias de processos, 0s quais
totalizam R$ 2.651 (2011 - R$ 1.784), liquidos de depreciagio.

14 Ativo biolégico

O saldo dos ativos biolégicos da Companhia é composto pelo custo de formacao das florestas e pelo
diferencial do valor justo sobre o custo de formagdo, da seguinte forma:

Controladora e Consolidado

2012 2011

Custo de formacao 115.056 105.304
Ajuste a valor justo 36.893 34.960
151.949 140.264

Os ativos biologicos da Companhia compreendem o cultivo e plantio de florestas de eucalipto para
transformacédo em carvao, o qual é utilizado no processo produtivo das ligas de ferro cromo e silicio.
A Companhia possui a area total de 64.070 hectares (*) (2011 - 62.079 hectares) sendo que

24.908 hectares (*) (2011 - 19.766 hectares) estavam plantados com florestas de eucaliptos,
considerando as areas de preservacdo permanente e reserva legal que devem ser mantidas para
atendimento a legislacdo ambiental brasileira.

(*) Informac8es nédo auditadas.
O valor justo dos ativos biologicos da Companhia representa o valor presente dos fluxos de caixa liquidos

estimados para estes ativos, o qual é determinado por meio da aplicacdo de premissas estabelecidas em
modelos de fluxos de caixa descontados.
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Premissas para o reconhecimento do
valor justo dos ativos bioldgicos

Com base no CPC 29 - "Ativo Biologico e Produto Agricola”, a Companhia reconhece seus ativos
biolégicos a valor justo considerando as seguintes premissas em sua apuracao:

A metodologia utilizada na mensuragéo do valor justo dos ativos bioldgicos corresponde ao valor
descontado da projecao dos fluxos de caixa futuros de acordo com o ciclo de produtividade projetado
das florestas, levando-se em consideracédo as variagdes de preco e crescimento dos ativos biolégicos.
As principais premissas utilizadas no fluxo de caixa descontado sdo:

.. Entradas de caixa

As entradas de caixa sdo obtidas pela multiplicacéo dos volumes de madeira em pé pelos precos
liquidos de venda, os quais sdo determinados da seguinte forma:

. Volume de "madeira em pé" de eucalipto a ser colhido foi determinado com base na
produtividade média de cada unidade florestal (fazendas plantadas em um mesmo ano) no ano
de sua colheita. A produtividade de cada unidade varia em fungdo do material genético, das
condi¢8es edafoclimaticas (clima e solo) e dos tratamentos silviculturais. A produtividade nas
unidades é estimada por um inventario anual (Inventario florestal continuo) que permite
conhecer o volume de madeira em pé, bem como do indice médio de crescimento (IMA), o qual
€ base para estimar o volume de madeira a ser obtido na idade de corte, que atualmente é de
sete anos.

. Os precos liquidos de venda da madeira, denominados em R$/metro cubico, sdo obtidos
através de pesquisas de preco de mercado disponiveis 0s quais sdo convertidos para metros
estéreis.

.. Saidas de caixa

As saidas de caixa referem-se aos gastos futuros necessarios para a manutencao e crescimento das
florestas e sdo compostos por:

. custos necessarios para a transformacao bioldgica das florestas (crescimento) até atingirem seu
ponto de venda ou consumo, tais como fertilizantes, herbicidas, fumicidas, manutencéo de
aceiros e estradas, etc.;

. custos de capital compostos por custo de arrendamento da terra e de maquinas e implementos
agricolas necessarios a manutencao das florestas.

Os fluxos de caixa sdo descontados a valor presente utilizando-se a taxa de 7,32% a.a. em 31 de dezembro
de 2012 e 8,13% em 31 de dezembro de 2011, que correspondem ao custo médio ponderado de capital
(Weighted Average Cost of Capital (WACC)) da Companhia, o qual é revisado pela administracéo.
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O valor justo dos ativos bioldgicos maduros (florestas formadas) é determinado com base na

multiplicacdo do volume existente em metros estéreis em cada data-base de avaliacédo pelo preco liquido

de venda.

A Companhia definiu por efetuar o célculo do valor justo de seus ativos bioldgicos trimestralmente, sob o
entendimento de que este intervalo é suficiente para que ndo haja defasagem do saldo de valor justo dos
ativos biologicos registrado em suas demonstracdes financeiras.

Reconciliacao das variac¢oes de valor justo

Saldo em 1e de janeiro de 2011
Gastos com novos plantios e manutencdo
Corte (exaustao)
Variagdo do valor justo por
Prego
Volume

Saldo em 31 de dezembro de 2011
Gastos com novos plantios e manutencao
Corte (exaustao)
Variacdo do valor justo por
Prego
Volume

Saldo em 31 de dezembro de 2012

Controladora e
Consolidado

123.521
21.991
(18.888)

12.039
1.601

140.264
23.013
(27.710)

(15.386)
31.768

151.949

A exaustdo dos ativos bioldgicos do exercicio foi substancialmente apropriada ao custo de produgdo da
lenha, e na cadeia produtiva do carvao que é insumo para a producéo das ferro-ligas.

Durante o exercicio de 2012, dentre fatores que levaram a um acréscimo no saldo dos ativos biolégicos
destaca-se a reducéo no preco de venda da madeira e revisao da taxa de desconto.

Fornecedores
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Energia 15.127 13.998 15.127 13.998
Matéria-prima e insumos 8.988 14.830 8.988 14.830
Outros fornecedores 5.590 4.611 5.614 4.590
29.705 33.439 29.729 33.418
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Obrigacoes trabalhistas e encargos

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Salarios e encargos 9.875 5.310 9.878 5.310
Provisdes trabalhistas e encargos 14.567 12.676 14.567 12.676
Participacdes nos lucros 12.957 12.751 12.957 12.751
37.399 30.737 37.402 30.737
Impostos e contribuicoes sociais
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Circulante
Imposto de renda 63 103
Contribuicéo social sobre o lucro liquido 23 44
IPI 984 948 984 948
ICMS 1.483 1.635 1.483 1.635
IRRF a recolher 1.250 1.028 1.250 1.028
Outros 798 850 814 865
4.515 4.461 4.617 4.623
Na&o circulante
Incentivos fiscais (i) 1.723 1.163 1.723 1.163
PIS e COFINS 4.902 3.460 4.989 3.547
6.625 4.623 6.712 4.710
11.140 9.084 11.329 9.333

(i) Imposto de renda/dep6sito para reinvestimento

Estéo registrados na rubrica "Incentivos fiscais" os valores a titulo de incentivo fiscal de reinvestimento de 30% (trinta por
cento) do imposto de renda devido nos anos calendario 2007 e 2008, em contrapartida dos depdsitos efetuados no Banco do
Nordeste do Brasil (BNB), atendendo ao que dispde o artigo 192 da Lei n2 8.167/91 ou artigo 42 da Lei ne 8.191, com as
alteracdes introduzidas pelo artigo 22 da Lei ne 9.532/97, devidamente regulamentado pelo artigo 27° da Portaria ne 855/94,
da SUDENE, pelo Decreto ne 4.213/02, e pelos artigos 1° ao 3¢, da Medida Proviséria ne 2.199/01.

Em junho de 2010, houve a aprovacéo de projetos dos anos calendarios 2007/2008 no valor de R$ 4.796 que foram
capitalizados no ativo imobilizado. Por se tratar de uma subvencéo governamental cuja principal condigédo consistia na
compra, construgdo ou aquisi¢do de ativos ndo circulantes pela Companhia, este valor foi reconhecido como uma receita
diferida registrada na rubrica "méaquinas e equipamentos" no ativo imobilizado e est& sendo transferida para o resultado em
base sistemaética e racional durante a vida Util dos correspondentes ativos adquiridos. A amortizacdo desta subvencéo no
exercicio totalizou R$ 436 em 31 dezembro de 2012 e de 2011, cuja contrapartida do imobilizado foi o custo dos produtos

vendidos.
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18 Provisao para passivo ambiental

Os gastos relacionados ao atendimento de regulamentos ambientais sdo debitados ao custo de producao
ou capitalizados quando incorridos. A Companhia gerencia suas rela¢ces com o meio ambiente, tendo
como premissas o pleno atendimento da legislacdo aplicavel e as diretrizes e normas internas
estabelecidas por seu sistema de gestdo ambiental. Desenvolve programas continuos que tém por
objetivo minimizar o impacto ambiental de suas operag¢6es industriais e de mineracéo, bem como
reduzir os custos futuros decorrentes do término das atividades de sua lavra.

A administragdo da Companhia constituiu no exercicio de 2010 estimativas contabeis relacionadas com
a recuperacdo de areas degradadas e os custos de encerramento de suas minas, considerando as
seguintes premissas:

€) Foram considerados os gastos futuros com remoc¢ao de material no subsolo, demolicédo de construcdes,
carregamento e transporte dos residuos e recuperacao ambiental.

(b) N&o incorrerdo na maioria destes custos por varios anos, 0 que requer estimativas para longo prazo e por
isso, as estimativas de custos com abandono continuaréo a ser revistas anualmente, com a consequente
revisdo de calculo do valor presente, ajustando-se os valores de ativos e passivos ja contabilizados.

(©) As leis e regulamentagdes de encerramento e restauracédo poderdo mudar no futuro ou circunstancias
que afetam as operacdes poderdo mudar e, em qualquer hipdtese, poderao ter desvios dos planos atuais
de lavra.

(d) O célculo do valor de mercado da obrigacéo para desmobilizagdo de ativos requer que a Companhia

assuma premissas para projetar os fluxos de caixa, assim como estimativas de taxas de inflagdo, para
determinar a taxa de juros de crédito livre de risco e determinar prémios sobre riscos de mercado
aplicaveis as operac@es. A taxa de desconto utilizada pela Companhia foi de 11,03% a.a.

No exercicio de 2012 a Companhia procedeu a revisdo das estimativas e atualizou os saldos passivos com
base na variacao do IGP-M acumulada nos Gltimos 12 meses.

A seguir demonstramos a movimentacao da provisao:

Controladora e

Consolidado
Saldo em 12 de janeiro de 2011 10.940
Adicédo 149
Baixa (162)
Atualizacéo 567
Saldo em 31 de dezembro de 2011 11.494
Adicédo 251
Baixa (455)
Atualizacéo 904
Saldo em 31 de dezembro de 2012 12.194
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Provisao para passivos eventuais

A administracdo da Companhia e de suas controladas, com seus assessores juridicos classificaram os
processos judiciais de acordo com o grau de risco de perda, conforme segue:

Classificacao dos processos, valores em
31 de dezembro de 2012

Controladora e Consolidado

Remota Possivel Provavel Total

Administrativas e fiscais 1.710 82.826 12.153 96.689
Trabalhistas 4.159 7.507 3.210 14.876
Civeis e penais 3 2.943 2.704 5.650
5.872 93.276 18.067 117.215

Com base na analise individual dos processos impetrados contra a Companhia e suas controladas e
suportadas por opinido de seus consultores juridicos, foram constituidas provisGes no passivo nao
circulante, para riscos com perdas consideradas provaveis, conforme demonstrado a seguir:

Controladora e Consolidado

2012 2011

Administrativas e fiscais 12.153 10.634
Trabalhistas 3.210 2.807
Civeis e penais 2.704 1.099
18.067 14.540

Movimentacao das provisoes

Controladora e Consolidado

Administrativas e

Trabalhistas fiscais Civeis e penais Total

Saldos em 31 de dezembro de 2011 2.807 10.634 1.099 14.540
Novos processos/complementos 1.687 1.519 1.605 4.811
Baixa por pagamento (1.284) (1.284)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 3.210 12.153 2.704 18.067
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Perdas provaveis
Administrativas e fiscais
Tributos federais - PIS/COFINS

A Companhia responde administrativamente, a autos de infracéo lavrados pela Delegacia da Receita Federal
de Camacari relativo a questionamentos sobre as declaracdes de PIS e COFINS dos anos base 1998 e 2000. A
administracdo, baseada na opiniao dos seus assessores juridicos, constituiu provisdo para fazer face as perdas
consideradas como provaveis no montante de R$ 1.013 (2011 — R$ 578), controladora e consolidado conforme
demonstramos a seguir:

Valor
atualizado Valor da
Tributos Processo do auto provisao
COFINS 1350.1000.294/2003-21 2.079 895
PIS 1350.1000.293/2003-87 269 118
2.348 1.013

Auto de infracao do IBAMA (n° 548374)

A Companhia possui auto de infracdo do Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis (IBAMA) no montante atualizado de R$ 1.356, para o qual possui provisdo constituida de
R$ 600. Esse auto de infracdo est4 sendo defendido administrativamente e, baseada na opiniéo de seus
assessores juridicos, a administracdo mantém registrada a provisao para fazer face as perdas consideradas
como provaveis no referido montante.

Multas e autos de infraciao

A Companhia possui multas e autos de infracao de diversas naturezas no montante de R$ 15.996 (2011 -
R$ 19.598). A administragdo, baseada na opinido dos seus assessores juridicos, constituiu provisao para fazer
face as perdas consideradas como provaveis no montante de R$ 7.163 (2011 - R$ 8.891).

Civeis e penal

Processo penal (n2 1629113-8) movido
pelo Ministério Pablico

A Companhia possui acao penal movida pelo Ministério Publico da Bahia em face de suposto dano ambiental
no montante atualizado de R$ 623. A Companhia firmou Termo de Ajustamento de Conduta com o MP da
Bahia, obrigando-se a cumprir a legislacdo ambiental, criar, manter e conservar 649,37 hectares em Reservas
Particulares do Patriménio Natural e pagar o montante de R$ 50 que sera destinado ao custeio de a¢des e
projetos de interesse ambiental.
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(i) Civeis

A Companhia e suas controladas possuem diversos processos civeis relativos a indenizacao por reparagéo de
danos e perdas materiais no montante de R$ 2.952. Baseada na opinido de seus assessores juridicos, a
administracdo mantém registrada a provisao para fazer face as perdas consideradas como provaveis no
montante estimado de R$ 299 controladora e consolidado em 31 de dezembro de 2012 (2011 - R$ 849,
Controladora e Consolidado).

(c) Trabalhistas

A Companhia e suas controladas possuem diversos processos de natureza trabalhista movidos por
ex-funcionarios ou por responsabilidade subsidiaria e versam sobre o pagamento de direitos trabalhistas
(verbas rescisorias, horas extras, adicionais, dentre outras). Do montante provisionado de R$ 3.210 (2011 — R$
2.807), em 31 de dezembro de 2012, R$ 429 refere-se a processos por responsabilidade solidaria.

19.2 Perdas possiveis
(a) Processos judiciais - ativos
6)) PIS - Leis nos 2.445 e 2.449/88

A Companhia obteve decisdo judicial quanto aos créditos provenientes da acao ajuizada visando a declaracdo
do direito de ndo recolher o PIS com base nos Decretos-Leis nes 2.445 e 2.449/88, ja declarados
inconstitucionais, bem como de ter restituido os valores que foram pagos a maior a titulo da citada
contribuicao.

Em vista a procedéncia da acdo, foi requerida a Execucao da mesma, tendo sido apresentada planilha com a
descriminacao dos valores a serem restituidos. A Unido Federal opds Embargos a Execucao e, ao julga-los, o
juiz homologou o laudo pericial, fixando o montante de R$ 2.444. De acordo com as praticas contabeis, a
Companhia nao efetuou registro deste ativo para 31 de dezembro de 2012 e de 2011.

A Uniao Federal interp0s recurso de apelacao e os autos encontram-se no Tribunal Regional Federal 12 Regido
para julgamento. Outrossim, de forma arbitréaria, ajuizou execugdes fiscais contra a Companhia e suas
controladas, as quais foram devidamente embargadas/contestadas pela administraco.

(i) Empréstimo compulsorio Eletrobras

A Companbhia e suas controladas Damacal e Mineragdo Jacurici possuem acao declaratoria

n2 2003.33.00.029795-5 através da qual solicitam a restituicdo, com a devida correcdo monetaria, de créditos
oriundos do empréstimo compulsoério instituido em favor da Eletrobras no periodo de janeiro de 1977 a
fevereiro de 1994.

A acdo foi julgada procedente pelo Juiz da 102 Vara Federal, reconhecendo que deve ser aplicada a
correcdo monetaria plena (ORTN, OTN, BTN, IPC, INPC, UFIR e taxa SELIC), nos valores arrecadados a

titulo de empréstimo compulsoério instituido em favor da Eletrobras, abarcando os valores ja convertidos
em acdes, bem como os que iriam ser convertidos por intermédio da terceira conversao.
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O juiz singular n&o reconheceu a aplicacdo dos juros de mora de 1% a partir do transito em julgado da presente
acao conforme preceitua o artigo 167 do CTN, e ainda reconheceu que uma parte do crédito em tela encontra-
se prescrito. Sendo assim, em 5 de agosto de 2004, os autores interpuseram recurso de apelacdo com relagédo a
tais itens.

Em 14 de dezembro de 2007 foi publicado o acérdéo reconhecendo em parte a aplicacio da corregéo
monetaria pleiteada na exordial, pois afastou a incidéncia da taxa SELIC. Reconheceu também que os valores
recolhidos antes de 25 de novembro de 1977 estdo prescritos.

Em sendo assim, foram interpostos recursos especiais pela administracédo e pela Unido Federal.

A Eletrobras interpés embargos infrigentes ao acérdéo proferido pelo TRF da 12 Regiéo, os quais foram
julgados improvidos. Assim, a Eletrobras, em 23 de junho de2010, também interpds recurso especial e
extraordinario, o qual foi inadmitido e interposto agravo de instrumento contra este despacho.

O Tribunal Regional Federal da 12 Regido determinou que o processo retornasse ao relator da apelacéo para
exercicio do juizo de retratacdo, para que seja adequado ao entendimento consolidado no Supremo Tribunal
de Justica.

O processo encontra-se nos tribunais superiores para aprecia¢cdo da matéria.
Os valores serdo apurados de forma segura quando da possivel liquidacao dos créditos.
(b) Processos judiciais - passivos

i) Notificacoes fiscais de lancamento
de débito - CFEM

A Companhia, como arrendatéria ou titular de direitos minerarios, foi notificada em junho de 2007 pelo
Departamento Nacional de Producdo Mineral (DNPM) para quitar suposto débito por recolhimento
inadequado da Compensacédo Financeira pela Exploracdo de Recursos Minerais (CFEM) (notificagdes
fiscais de langcamento de débito nes 19 a 23/2007), relativo aos processos DNPM nes 971.134/2006,
971.135/2006, 971.136/2006, 971.137/2006 e 971.138/2006.

A Companhia apresentou suas defesas administrativas requerendo a nulidade das notificacbes e o
arquivamento dos respectivos processos de cobranca, o que néo foi acatado pelo Superintendente do
DNPM/BA, em dezembro de 2010, o qual sugeriu pela manutencéo integral das NFLDs.

Os valores atualizados das notifica¢cBes montam a R$ 73.826 em 31 de dezembro de 2012 (2011 -
R$ 67.857).

As notificagbes ndo contemplam deducdes de depdésitos judiciais e de determinados recolhimentos
efetuados pela Companhia ao longo dos anos citados.

Baseada na opinido de seus assessores juridicos, considerando parte prescricional do periodo notificado,
a Companhia tem prognostico de éxito parcial na esfera judicial e efetuou proviséo para cobrir eventuais
perdas no montante de R$ 5.732, valores que ainda seréo debatidos na via judicial.

Nao obtendo éxito na esfera administrativa, a demanda sera questionada na esfera judicial, momento
em que a Companhia podera ser solicitada a depositar judicialmente os valores envolvidos.
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(11) Crédito prémio do IPI

A Companhia propds a¢éo judicial ne 00.0060209/4 contra a Unido em 1987, a qual tramitou na 52 Vara de
Justica Federal da Bahia, cujo objeto referiu-se ao Crédito Prémio do IPI, nos termos do Decreto Lei n2 491/69
e Decreto n2 64.833/69, relativo aos incentivos decorrentes das exportacdes realizadas no periodo de 12 de
janeiro de 1982 a 30 de abril de 1985.

A referida acéo judicial obteve decisdo favoravel, transitada em julgado em 6 de outubro de 1995, cuja
determinacéo garantiu a Companhia o direito a compensacao dos créditos existentes e condenou a
Unido ao pagamento da verba honoraria de sucumbéncia.

Diante da deciséo transitada em julgado, a Companhia requereu a homologacéo dos créditos através do
processo administrativo ne 13501.000019/2002-27, os quais foram compensados com débitos de diversos
tributos federais.

A Delegacia da Receita Federal de Camagari emitiu em 11 de janeiro de 2006 a intimac&o ne 0032/2006
exigindo que a Companhia comprovasse a desisténcia da execucao do titulo judicial perante o Poder Judiciario
e aassuncao de todas as custas do processo de execuc¢do, inclusive os honorarios advocaticios, sob pena de nao
homologar as compensagdes requeridas. Em 10 de fevereiro de 2006, a Companhia contestou as exigéncias da
intimacao 0032/2006.

Por meio do Despacho Decisorio DRF/CCI/SAORT ne 24/2007 a Delegacia da Receita Federal de Camacgari
decidiu pela ndo homologacéo dos créditos compensados, exigindo a cobranca dos tributos na ordem de
R$ 75.680.

Por este motivo, a Companhia interpés recurso voluntario ne 155.658 perante o Conselho de Contribuintes, o
gual teve o provimento negado. A Companhia interpds recurso especial protocolado em 9 de dezembro

de 2010, o qual se encontra em fase de julgamento, sendo a perspectiva de éxito remota na esfera
administrativa.

Nao obtendo éxito na esfera administrativa, a demanda sera questionada na esfera judicial, quando a
probabilidade na opinido dos assessores juridicos internos e externos é provavel, pois o direito a compensacao
dos créditos é liquido e certo, conforme determinacao judicial ja transitada em julgado.

O valor do suposto débito atualizado corresponde a R$ 87.106 (2011 - R$ 80.527), para o qual nédo foi
constituida proviséo, tendo em vista o prognostico de éxito ja mencionado.
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Versdo: 1

Garantias e avais

A Companhia ndo possui garantias concedidas ou recebidas a/de partes relacionadas.

Honorarios da administracao

De acordo com a Lei das Sociedades por A¢Ges, contemplando as modificagdes nas praticas contabeis
introduzidas pela Lei ne 11.638/07, e com o Estatuto Social da Companhia, é responsabilidade dos
acionistas, em Assembleia Geral, fixar o montante global da remuneracéo anual dos administradores.

Salarios

Encargos sociais
Beneficios (i)
Participacdo nos lucros (ii)

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
5.067 4.777 5.098 4,798
1.701 1.651 1.702 1.653
935 736 935 736
5.098 4,677 5.098 4.677
12.801 11.841 12.833 11.864

(i) Inclui: previdéncia privada, seguro executivo e assisténcia médica/odontoldgica.

(i) Nota 26.

A Companhia ndo concede beneficios pds-emprego, beneficios de rescisdo de contrato de trabalho ou

outros beneficios de longo prazo para a administragéo.

Patrimonio liquido

Capital social

O capital subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2012 é de R$ 897.735 (2011 - R$ 772.971) e
esta representado por 88.320 mil a¢Bes nominativas sem valor nominal, sendo 29.440 mil acGes
ordinarias, das quais 40 mil estdo em tesouraria, e 58.880 mil a¢des preferenciais é assim distribuido:

2012 2011
Acoes Acoes Acoes Acoes
Acionistas ordinarias preferenciais ordinarias preferenciais
Fundacéo José Carvalho 29.078.696 15.556.000 29.078.696 15.378.200
Fundo Fator Sinergia lll e IV FIA 4.033.300 100 4.135.000
Norges Bank 4.230.700 4.410.000
VBI Exclusivo A¢des Fundo Inv. 9.343.700 6.307.100

AcBes em tesouraria 40.000 40.000
Outros (free float) 321.304 25.716.300 321.204 28.649.700
29.440.000 58.880.000 29.440.000 58.880.000
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A Companhia pode, por deliberagdo em Assembleia Geral, promover o aumento das diversas espécies e
classes existentes, sem guardar propor¢do com as demais ou criar uma nova classe de agdes
preferenciais, observando o limite de 2/3 do total das a¢bes emitidas para as acBes preferenciais sem
direito a voto, ou sujeitas a restri¢fes quanto a tal direito.

As Assembleias Gerais Ordinaria e Extraordinaria, realizadas em 24 de abril de 2012, aprovaram o
aumento do capital social da Companhia de R$ 772.971 para R$ 897.735, mediante a capitalizagdo de
parte de reservas de lucros no montante de R$ 124.764. Essa capitalizacdo foi efetivada sem a emisséo
de novas acdes, de acordo com o artigo 169, paragrafo 19, da Lei n2 6.404/76. Adicionalmente, houve
deliberacdo sobre o aumento do limite do valor do capital social autorizado da Companhia, para

R$ 1.200.000 e o pagamento dos dividendos propostos.

21.2 Acoes em Tesouraria

O objetivo da aquisic@o dessas ac¢Bes refere-se ao reembolso dos acionistas dissidentes e estdo
representadas por 40 mil agdes ordinarias. O custo médio de aquisicéo foi de R$ 0,06 por agédo. O
volume de ac¢des em tesouraria e respectivos valores de mercado, considerando o preco de fechamento
de cotacdo em Bolsa de Valores de S&o Paulo encontra-se apresentado a seguir:

2012 2011
Quantidade de a¢des em tesouraria 40.000 40.000
Cotacéo por acdo na BM&FBOVESPA - R$ 10,51 10,50

21.3 Direito das acoes

As acdes ordinarias sé poderdo pertencer a brasileiros ou pessoas juridicas com a totalidade do capital
social pertencente a brasileiros.

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto e tém garantia estatutaria de pagamento de dividendos 10%
superiores aqueles pagos aos possuidores de ac¢des ordinarias e prioridade no reembolso de capital.

21.4 Reservas
(a) Reserva legal

A reserva legal é constituida com a destinacdo de 5% do lucro do exercicio, até alcangar 20% do capital
social, e sua utilizacdo esta restrita a compensacéo de prejuizos, apos terem sido absorvidos os saldos de
lucros acumulados e das demais reservas de lucros, e ao aumento do capital social a qualquer momento
a critério da Companbhia.

(b) Reserva de lucros (Incentivo fiscal -
imposto de renda)

A reserva de lucros relativa ao imposto de renda refere-se a parcela do incentivo fiscal do imposto de
renda (lucro da exploracéo). Esta reserva é constituida transferindo-se a parcela de incentivo fiscal que
afetou a despesa com imposto de renda do exercicio e ndo podera ser distribuida acionistas, na forma de
distribuicéo de dividendos e juros sobre o capital préprio. Esta reserva contempla também valor de
realizacdo da subvencdo (reinvestimento do imposto de renda).
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(o) Reserva para realizaciao de investimento

Os lucros, ap0s a apropriacgdo da reserva legal, reserva de lucros (incentivo fiscal) e atribuicéo dos
dividendos a serem distribuidos aos acionistas, sdo transferidos para a conta de reserva para a realizacéo
de investimentos, a ser realizada de acordo com o orgamento de capital da Companhia.

O orcamento de capital da Companhia, com a justificativa de retengdo de lucros para a reserva para
investimentos propostos para o exercicio de 2012, incluindo as fontes de recursos e aplica¢Ges de capital,
sera submetido pelos 6rgdos da Administracdo a Assembleia Geral Ordinéaria que deliberara sobre o
balanco do exercicio. O saldo referente a apropriacéo da reserva para investimentos do exercicio de 2011
foi aprovado na Assembleia Geral Ordinéria de 24 de abril de 2012.

21.5 Ajuste de avaliacao patrimonial (ICPC 10)

A Companhia e suas controladas optaram pela adocao do custo atribuido (deemed cost) aos ativos
imobilizados alocados na classe de terras florestais, ajustando os saldos de abertura na data de transicdo
em 1o de janeiro de 2009 pelos seus valores justos, visto que o custo histérico registrado para esses
ativos anteriormente diverge do valor justo de realizacdo destes ativos.

A defini¢do dos custos atribuidos as terras da Companhia foi apurada com base em avaliacédo
patrimonial efetuada por um profissional terceirizado especializado no assunto, sendo os laudos
aprovados pelo Conselho de Administracdo da Companhia.

A contrapartida do saldo foi o registrado no patriménio liquido, no grupo "Ajustes de avaliacao
patrimonial”, liquidos dos impostos incidentes de R$ 38.815, controladora. A Companhia registrou
também o efeito reflexo do ajuste do custo atribuido as terras das controladas em 12 de janeiro de 2009,
em contrapartida do investimento.

O imposto de renda e a contribuicdo social sobre reavaliacdes de ativos remanescentes no balanco da
Companhia em atendimento a pratica contabil vigente foi registrado deduzindo-se do saldo da reserva
de reavaliacao registrada no patriménio liquido, assim como adicionada a provisao diferida dos
impostos no passivo. A realizacdo dos impostos sera efetuada mediante a realizacdo dos ativos, por
venda destes ativos.

21.6 Dividendo adicional proposto
Constituida com base na proposta da administragédo de distribuigdo de dividendos da parcela excedente
ao dividendo minimo obrigatério, a ser realizada mediante a aprovacao em Assembleia Geral Ordinéaria
guanto a sua distribuicao.

21.7 Dividendos propostos e juros
sobre capital proprio
Os dividendos representam a parcela de lucros auferidos pela Companhia, que € distribuida aos
acionistas a titulo de remuneracéo do capital investido nos exercicios sociais. Todos 0s acionistas tém
direito a receber dividendos, proporcionais a sua participacgéo acionaria, conforme assegurado pela
legislacdo societaria brasileira e o estatuto social da Companhia.

A Companhia outorga a seus acionistas o direito ao recebimento a cada exercicio de um dividendo
minimo obrigatoério de 25% do lucro liquido anual, ajustado da seguinte forma:
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Durante o exercicio de 2012, a administra¢do da Companhia prop0s a distribuicéo de juros sobre o
capital proprio e dividendos complementares ao minimo obrigatorio, conforme demonstrado a seguir:

2012
(=) Lucro liquido do exercicio 85.326
(-) Constituicéo de reserva legal (5% lucro liquido) (4.266)
(-) Reserva de incentivo fiscal (SUDENE e reinvestimento) (11.873)
(=) Lucro base ajustado para distribui¢do de dividendos 69.187
Juros sobre o capital préprio do exercicio de 2012 (calculados em novembro de 2012)
R$ 0,20008416 por lote de mil acdes ordinarias 5.882
R$ 0,22009258 por lote de mil agdes preferenciais 12.959
18.841
Proposta de dividendos complementares do exercicio de 2012 para aprovagdo na AGO
R$ 0,02032934219 por lote de ac¢do ordinaria 597
R$ 0,02236227641 por lote de acgdo preferencial 1.317
1.914
Total de dividendos distribuidos/propostos do resultado do exercicio 20.755
Percentual sobre o lucro liquido ajustado 30,00

O lucro remanescente do exercicio ndo distribuido sob a forma de dividendos é destinado a constituicéo
de reservas para investimento, conforme proposta de destinacao do resultado, a ser apresentada em
Assembleia Geral Ordinéria.

A administragdo, conforme deliberacdo tomada em reunido realizada em 29 de novembro de 2012
aprovou a distribuigdo e pagamento de juros sobre o capital préoprio em conformidade com a Lei

ne 9.249/95, que serdo imputados ao valor dos dividendos propostos, relativos ao exercicio de 2012, para
todos os efeitos legais, cujo pagamento se iniciara em 18 de marco de 2013.

Os juros sobre o capital proprio no valor de R$ 18.841, provisionados e ainda ndo pagos (2011,

R$ 21.763) foram contabilizados como despesa financeira no exercicio para fins fiscais. Em atendimento
a deliberacdo CVM ne 207/96, foram revertidos dos resultados dos respectivos exercicios, nao
produzindo desta forma, efeito nos lucros liquidos destes. Os juros sobre o capital proprio no valor de
R$ 21.763 foram pagos durante o exercicio de 2012.

Os juros sobre capital préprio sofreram incidéncia de Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) a
aliquota de 15%.

Na Assembleia Geral Ordindria e Extraordindria realizada em 24 de abril de 2012 foi aprovada a
distribuigdo aos acionistas de R$ 1.233, referente aos dividendos complementares.

21.8 Resultado por acao
Conforme definido pelo CPC 41 - "Resultado por Ac¢éo", o calculo basico de resultado por acgao é feito
através da divisdo do lucro liquido do exercicio atribuivel aos detentores de a¢des ordinarias e
preferenciais da Companhia, pela quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias e preferenciais

disponiveis durante o exercicio. No caso da Companhia, o lucro diluido por acéo € igual ao lucro béasico
por acdo, pois esta ndo possui a¢des ordinarias ou preferenciais potenciais diluidoras.
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Versdo: 1

Operacoes continuadas

2012 2011
Lucro das operacoes atribuivel
aos acionistas da controladora 85.326 90.619
Reconciliacao do resultado distribuivel, por classe
(numerador):
Lucro das operac6es atribuivel
as acdes ordinarias 26.639 28.292
as acdes preferenciais 58.687 62.327
Média ponderada da quantidade de acoes, por classe
(denominador):
Quantidade média ponderada de acGes
ordindrias emitidas 29.440.000 29.440.000
preferenciais emitidas 58.880.000 58.880.000
Resultado por acdo (em R$)
as acdes ordinarias 0,9061 0,9623
as acdes preferenciais 0,9967 1,0585
Receita liquida de vendas
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Receita bruta de vendas
Mercado interno 656.332 608.755 656.332 608.755
Mercado externo 206.462 182.156 206.462 182.156
862.794 790.911 862.794 790.911
Deduc6es de vendas
Devolugdes e abatimentos (6.903) (5.829) (6.903) (5.829)
Impostos sobre vendas (157.379) (149.000) (157.499) (149.120)
ICMS DESENVOLVE 9.010 6.372 9.010 6.372
(155.272) (148.457) (155.392) (148.577)
Receita liquida de vendas 707.522 642.454 707.402 642.334

Em func¢do do volume vendido e pregos praticados no mercado interno durante o exercicio de 2012, a
Companhia auferiu beneficio do ICMS Desenvolve no montante de R$ 9.010 (2011 - R$ 6.372), o que
impactou positivamente as deduc¢8es de vendas, tendo em vista que o registro desta subvencao ocorreu

diretamente na rubrica de ICMS sobre vendas.
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Despes as por natureza

Abaixo demonstramos a abertura por natureza das despesas operacionais e dos custos dos produtos

vendidos:

Custos variaveis e gastos indiretos de produtos
Despesas com prestacgao servigos
Despesas com pessoal (*)

Despesas com aluguel de equipamentos
Despesas com manutencao e reparos
Despesas operacional com depreciagao
ProvisGes para passivos eventuais
Combustiveis e lubrificantes

Despesa imobilizado baixado

Receita venda imobilizado

Outras despesas

Receita tributéria

Total das despesas/receitas operacionais e custos dos

produtos vendidos

administradores.

Custos dos produtos vendidos
Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas
Honorérios dos administradores e
participagdes nos lucros
Participagéo nos lucros dos
funcionarios

Outras liquidas

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
(335.863) (320.556) (334.968) (319.547)
(33.830) (33.188) (34.016) (33.364)
(199.458) (152.293) (199.489) (152.293)
(2.942) (3.378) (2.942) (3.378)
(28.073) (38.140) (28.073) (38.140)
(56.059) (41.632) (56.294) (41.871)
(3.527) (903) (3.527) (903)
(10.701) (9.933) (10.701) (9.933)
(138) @) (138) ()]

245 216 245 216
(85)

16.088 5.658 16.088 5.658
(654.258) (594.156) (653.815) (593.647)

(*) Inclui despesas com pessoal, honorarios da administragéo e participagéo nos lucros dos funcionarios e

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
(570.473) (521.783) (569.390) (520.724)
(10.097) (11.813) (10.097) (11.813)
(35.089) (30.149) (35.456) (30.485)
(12.801) (11.841) (12.833) (11.864)
(7.859) (8.074) (7.859) (8.074)
(17.939) (10.496) (18.181) (10.687)
(654.258) (594.156) (653.816) (593.647)
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Resultado financeiro
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicacéo financeira 23.494 42.067 26.956 46.613
Variagdo cambial 1.845 (2.854) 1.845 (2.854)
Outras receitas 3.143 4.008 3.216 4.114
28.482 43.221 32.017 47.873
Despesas financeiras
Juros sobre adiantamento de contrato de cAmbio (143) (254) (143) (254)
Juros pagos ou incorridos (68) (253) (79) (260)
Atualizagdo provisdo para fechamento das minas (903) (567) (903) (567)
Variagdo cambial (2.571) (2.571)
Outras (539) (45) (539) (82)
(4.224) (1.119) (4.235) (1.163)
24.258 42.102 27.782 46.710

25

25.1

@)

(b)

Segmentos operacionais

Critério de identificaciao de
segmentos operacionais

A Companhia procedeu com a segmentacdo de sua estrutura operacional levando em consideracgdo a
forma com a qual a administracéo (representada pelo diretor-presidente), gerencia o negécio e com base
nos critérios de segmentacao estabelecidos pelo CPC 22 (IFRS 08 - "Informacao por Segmento"). Os

segmentos operacionais definidos pela administracdo sdo demonstrados abaixo:

Segmento de ligas de cromo - envolve as operacdes de ferro-ligas de cromo alto e baixo carbono para

abastecimento do mercado siderurgico nacional e internacional.

Segmento de silicio - envolve as operages de ferro-ligas de silicio 75% especial que abastece
substancialmente o mercado externo e o silicio 75% standard e especial que abastece o mercado

nacional de siderurgia.

56 de 61

PAGINA: 95 de 108



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

Notas Explicativas

25.2

Cia de Ferro Ligas da
Bahia - FERBASA

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versdo: 1

Informacoes consolidadas dos
segmentos operacionais

Vendas liquidas
Mercado interno
Mercado externo

Variagdo do valor justo dos ativos bioldgicos
Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto
Despesas operacionais

Resultado operacional antes do resultado
financeiro e da equivaléncia patrimonial

Vendas de produtos (tonelada) (*)
Mercado interno
Mercado externo

Vendas liquidas
Mercado interno
Mercado externo

Variagdo do valor justo dos ativos bioldgicos
Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto
Despesas operacionais

Resultado operacional antes do resultado
financeiro e equivaléncia patrimonial

Vendas de produtos (tonelada) (*)
Mercado interno
Mercado externo
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Consolidado - 2012

Outros
Ligas de Ligas de segmentos/
cromo silicio corporativo Total
390.953 84.952 27.992 503.897
35.608 167.897 203.505
426.561 252.849 27.992 707.402
9.993 6.389 16.382
(338.227) (216.260) (14.903) (569.390)
98.327 42.978 13.089 154.394
(50.795) (30.177) (3.454) (84.426)
47.532 12.801 9.635 69.968
135.462 33.731 577 169.770
8.127 52.226 60.353
143.589 85.957 577 230.123
Consolidado - 2011
Outros
Ligas de Ligas de segmentos/
cromo silicio corporativo Total
318.327 104.756 38.546 461.629
36.544 143.865 296 180.705
354.871 248.621 38.842 642.334
2.192 11.448 13.640
(285.773) (200.212) (34.739) (520.724)
71.290 59.857 4.103 135.250
(42.152) (29.532) (1.239) (72.923)
29.138 30.325 2.864 62.327
119.659 38.353 616 158.628
11.879 46.471 58.350
131.538 84.824 616 216.978
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(*) Nao auditadas.

O saldo na coluna outros segmentos/corporativo envolve substancialmente receitas e despesas da
mineracgdo e despesas da unidade corporativa ndo rateada aos demais segmentos.

As informag6es acerca do resultado financeiro, do imposto de renda e contribuicéo social, do total do
ativo e do passivo, ndo foram divulgadas nas informag8es por segmento, em razdo da ndo utiliza¢do da
administracdo da Companhia dos referidos dados de forma segmentada, pois 0s mesmos sao
gerenciados e analisados de forma consolidada em sua operagao.

26 Participacoes estatutarias

O estatuto social da Companhia estabelece que do resultado do exercicio, depois de deduzidos o0s
prejuizos acumulados e as provisGes do imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido,
serdo deduzidos:

até 10% para distribuicdo aos empregados, a critério da Diretoria Executiva e obedecida as normas
estabelecidas pela Companhia sobre o0 assunto;

até 10% do saldo resultante para gratificacdo aos administradores.

A Companhia possui Acordo de Participacao nos Lucros/Resultados assinado com uma comisséo, eleita
pelos funcionarios, e integrada, também, por um representante indicado pelo sindicato da respectiva
categoria, que estabelece critérios e metas de desempenhos individuais e coletivas, as quais sdo
utilizadas para fins de mensuracao dos valores a serem pagos aos funcionarios.

No exercicio de 2012 a Companhia provisionou participacdes a administradores e empregados o
montante de R$ 12.957 (2011 - R$ 12.751), sendo R$ 7.859 (2011 - R$ 8.074) relativos aos empregados.
Parcela dos administradores - Nota 20 (b).

27 Plano de aposentadoria complementar

A Companhia implantou plano de previdéncia complementar, atendendo a uma antiga reivindicacao dos
funcionarios e que integra o programa de responsabilidade social empresarial, prevista no artigo 29 do
Estatuto Social.

Este plano de previdéncia complementar foi instituido a partir de contrato firmado com a BRASILPREV
Seguros e Previdéncia S.A., relativo ao plano de contribuicdo definida, o qual esta dividido em trés
categorias:

Os participantes do Grupo 1 responderdo por 50% (cinquenta por cento) do valor relativo a
contribuicdo mensal total, limitada a 8% (oito por cento) do valor do seu salario. A Companhia
respondera por 50% (cinquenta por cento) do valor da contribuicdo mensal total, relativo a cada
participante, e a parcela que exceder os 8% (oito por cento) do salario do participante do Grupo 1.
Estéo classificados neste grupo os funcionarios que possuiam até 31 de dezembro de 2006, idade
inferior a 55 anos.

As contribuicdes relativas aos beneficios contratados para os participantes do Grupo 2, serao
integralmente custeadas pela Companhia, que efetuou uma Unica contribuicdo na forma de aporte até
31 de dezembro de 2009. Estéo classificados neste grupo os funcionarios que possuiam, em 31 de
dezembro de 2006, idade igual ou superior a 55 anos.
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As contribuicGes relativas aos beneficios contratados para os participantes do Grupo 3, serdo
integralmente custeadas pela Companhia, que efetuara contribui¢des mensais ao plano. Estao
classificados neste grupo os funcionarios que tenham idade igual ou superior a 55 anos e que optaram
pelo plano apds 31 de dezembro de 2006.

Em 23 de dezembro de 2008 a Companhia procedeu com o aporte Unico a contribuicéo referente aos
participantes do Grupo 2 no montante de R$ 15.136, realizando a proviso ja existente até aquela data, a
gual montava a R$ 6.564. O desembolso com as contribuic¢des, em 31 de dezembro de 2012, dos

Grupos 1 e 3 corresponderam a R$ 2.568 (2011 - R$ 2.663).

Este plano de beneficio vem atender a necessidade de adequar a Companhia as melhores praticas de
administracdo de pessoal e foi registrado de acordo com os procedimentos previstos na Deliberacéo
CVM ne 371/2000.

28 Compromissos
Obrigacoes por arrendamentos operacionais
A Companhia é arrendataria em contratos de arrendamentos junto as controladas Reflora, Silbasa,
Damacal e Jacurici, conforme mencionado na Nota 12. Nos contratos ndo ha indices de correcao.
Anualmente ocorrem aditamentos, nos quais sdo estipulados os valores dos arrendamentos, 0s quais sdo

vigentes até o proximo aditamento contratual.

O montante de arrendamentos vigentes para o periodo de abril de 2012 a abril de 2013 totaliza R$ 108
por més.

A despesa com arrendamento totalizou R$ 1.296, nos exercicios de 2012 e de 2011.
A Companhia e suas controladas ndo possuem na data das demonstrac¢des financeiras compromissos futuros
relevantes firmados que ndo foram divulgados nas demonstracdes financeiras.

29 Cobertura de seguros
Face a natureza de sua atividade, a distribuigdo das florestas em diversas areas distintas e as medidas
preventivas adotadas contra incéndio e outros riscos, € politica da Companhia contratar cobertura de
seguros apenas para os bens do ativo imobilizado sujeito a riscos. Nao é pratica da Companhia contratar
seguros para a totalidade dos investimentos florestais.
A Companhia e suas controladas possuem cobertura de seguro contra incéndio de equipamentos,

explos6es, danos elétricos, veiculos e responsabilidade civil no valor de R$ 67.534 para 31 de dezembro
de 2012 (2011 - R$ 33.434).
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30 Transacoes que nao afetaram o
caixa da Companhia

Controladora e Consolidado

2012 2011

Aquisicdo de lenha por permuta de madeira 177

31 Eventos subsequentes

Em 18 de fevereiro de 2013, a Companhia foi citada numa Acéo Civil Publica promovida pelo Ministério
Publico do Trabalho, sob 0 n® 0000.185.61.2013.5.05.0311, cujo objeto é a discussao sobre horas in
itinere,assim entendidas as horas a disposicdo da Companhia em estabelecimentos fora do perimetro
urbano. Os assessores juridicos da Companhia consideram, neste primeiro momento, a probabilidade de
perda possivel, motivo pelo qual ndo foi registrada provisdo no passivo. O valor atribuido a causa totaliza
aproximadamente R$ 26.000. O processo encontra-se no prazo para apresentacdo da defesa pela
Companbhia.
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Demonstracoes Financeiras 41/12

Comentdrios sobre o comportamento das projecoes empresariais 4T12

Produgdo (t) 4712

Projetado Realizado A%
Ferrocromo alto carbono 40.500 40.395 -0,3%
Ferrocromo baixo carbono 4.800 4.823 0,5%
Ferrosilicio cromo 4.600 4.538 -1,3%
Ferrosilicio 75 22.500 21.696 -3,6%
Total 72.400 71.452 -1,3%
Projetado Realizado A%

Mercado Interno
Ferrocromo alto carbono 30.000 26.861 -10,5%
Ferrocromo baixo carbono 2.700 2.940 8,9%
Ferrosilicio cromo 130 134 3,1%
Ferrosilicio 75 7.800 7.395 -5,2%
Total Ml 40.630 37.330 -8,1%

Mercado Externo
Ferrocromo alto carbono - 270 -
Ferrocromo baixo carbono 1.500 1.677 11,8%
Ferrosilicio 75 15.225 15.823 3,9%
Total ME 16.725 17.770 6,2%
Total (Ml + ME) 57.355 55.100 -3,9%

Vendas Mercado Interno - As vendas de FeCrAC no 4T12 foram de 26.861 tons, redugao de
10,5% em relagdo ao previsto de 30.000 tons para o trimestre, e de 5,4% em relagdo ao
3T12. As paradas de producdo realizadas por alguns clientes no final do ano de 2012
afetaram a comercializagao. No mercado interno as vendas FeCrBC no 4712 foram de 2.940
tons, com acréscimo de 8,9% em relacdo ao previsto e de 4,7% comparado com o trimestre
anterior. O FeSi75, a concorréncia no mercado interno continuou bastante acirrada devido
o baixo crescimento da economia local, as vendas foram de 7.395 tons, uma reducdo de
5,2% em relagdo ao previsto e de 17,7% em relagao ao 3T12. Para o FeSiCr, as vendas
internas proporcionaram um acréscimo de 3,1% em relacao ao projetado.

Nas vendas totais do 4T12 em relacdo ao previsto houve reducdo de 8,1%.

Vendas Mercado Externo - No cenario externo foi comercializado o volume de 270 tons de
FeCrAC, representando um aumento de 100% em relacdo a previsdo de vendas e de 50%
em relacdo as vendas realizadas no 3T12. No FeCrBC, o volume comercializado foi de 1.677
tons, aumento de 11,8% em relagao ao previsto e redugdo de 1,5% em comparagao ao
trimestre anterior. As vendas externos de FeSi75 totalizaram 15.823 tons no 4T12, gerando
um acréscimo de 3,9% em relagdo a previsao e de 84,4% em relagdo ao trimestre anterior.

-
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Nas vendas totais para mercado externo, ocorreu um aumento de 6,2% comparado com o
projetado para o 4T12.

Proje¢oes para o 1T13

Producdo (t) 4712 1T13
Realizado Projetado A%
Ferrocromo alto carbono 40.395 35.144 -13,0%
Ferrocromo baixo carbono 4.823 5.141 6,6%
Ferrosilicio cromo 4538 4.777 5,3%
Ferrosilicio 75 21.696 19.556 -9,9%
Total 71.452 64.618 -9,6%

Vendas (t) 4T12 1713
Realizado Projetado A%

Mercado Interno

Ferrocromo alto carbono 26.861 38.000 41,5%
Ferrocromo baixo carbono 2.940 3.000 2,0%
Ferrosilicio cromo 134 338 152,2%
Ferrosilicio 75 7.395 8.700 17,6%
Total Ml 37.330 50.038 34,0%

Mercado Externo

Ferrocromo alto carbono 270 1.100 307,4%
Ferrocromo baixo carbono 1.677 1.000 -40,4%
Ferrosilicio 75 15.823 12.748 -19,4%
Total ME 17.770 14.848 -16,4%
Total (Ml + ME) 55.100 64.886 17,8%

Vendas Mercado Interno - Para o 1T13, estamos projetando um aumento de 41,5% nas
vendas de FeCrAC no mercado interno em relagao as vendas realizadas no 4T12, em funcdo
da recomposicdo dos estoques dos nossos clientes. Estamos projetando um acréscimo nas
vendas do FeCrBC de 2,1% comparado com o realizado no 4T12. Projetamos um aumento
nas vendas o FeSiCr na ordem de 152,2% em relagdo ao trimestre anterior. Estamos
projetando um aumento nas vendas FeSi75 na ordem de 17,7% em comparagdo ao 4T12.
No total das vendas para o mercado interno, estamos projetando um acréscimo de 34,1%
em comparagao ao 4T12.

Vendas Mercado Externo - Nossa projecdo para o 1T13 é a comercializacdo de 1.100 tons
de FeCrAC no mercado externo, representando um aumento da ordem de 307,4% em
relacdo ao 4T12. Projetamos reducdo de 40,4% para as vendas do FeCrBC. Para o FeSi75 a
projecdo é reducao de 19,4% em funcdo dos nossos baixos estoques. No total, as vendas
para o mercado externo no 1T13 estdo projetadas com uma reducdo de 16,4% em
comparagao ao trimestre anterior.

N
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No geral as vendas no 1T13 estdo projetadas com acréscimo de 17,8% em virtude dos
motivos apresentados anteriormente.

3
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PROPOSTA DE ORCAMENTO DE CAPITAL
Quadriénio 2013-2016

Origens de Recursos RS
Reserva de investimentos

Remanescente do lucro liquido 2012 48.430.430,39
Reserva de investimentos 2012

Dividendos prescritos 404.012,49
Reserva incentivo fiscal (SUDENE) 11.437.431,15
Financiamento (FINAME/FINEM) 29.643.419,00
Saldo de Caixa/equivalentes de caixa 110.478.706,97
Total das Fontes de Recursos 200.394.000,00
Aplicacoes de Recursos RS
Fabrica — Metalurgia 85.534.000,00
Mineragdes 35.850.000,00
Silvicultura/Carvoejamento 46.180.000,00
Meio Ambiente 20.382.000,00
Corporativo 8.766.000,00
Controle Qualidade 3.682.000,00
Total das AplicagGes 200.394.000,00

Pojuca, 15 de marco de 2013
Geraldo de Oliveira Lopes
Diretor de Relacdes com Investidores

Versdo : 1
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Cia de Ferro Ligas da
Bahia - FERBASA

Examinamos as demonstrag¢des financeiras individuais da Cia de Ferro Ligas da Bahia - FERBASA ("Companhia") que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, das muta¢des do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

Examinamos também as demonstragdes financeiras consolidadas da Cia de Ferro Ligas da Bahia - FERBASA e suas controladas
("Consolidado") que compreendem o balango patrimonial consolidado em

31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, das mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao
sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagéo dessas demonstragdes financeiras
individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e dessas demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas
contébeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragées
financeiras estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
por erro.

Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentagéo das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagéo
da adequacgéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a
avaliagao da apresentagao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido sobre as demonstracdes
financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira da Cia de Ferro Ligas da Bahia - FERBASA em 31 de dezembro de 2012, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstracdes
financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Cia de Ferro Ligas da Bahia - FERBASA e suas controladas em 31 de
dezembro de 2012, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase
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Conforme descrito ha Nota 2.1, as demonstragées financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. No caso da Cia de Ferro Ligas da Bahia - FERBASA, essas praticas diferem das IFRS, aplicaveis as
demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de
equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungéo
desse assunto.

Outros assuntos

Informagéao suplementar - Demonstragdes
do Valor Adicionado

Examinamos também as Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2012, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagéo é requerida pela
legislacdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informagéo suplementar pelas IFRS que n&o requerem a
apresentacao da DVA. Essas demonstragées foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes

ao exercicio anterior

O exame das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, apresentadas para fins de comparagao, foi

conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, com data de 5 de margo de
2012, sem ressalvas.

Salvador, 15 de margo de 2013

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" BA

Felipe Edmond Ayoub
Contador CRC 1SP187402/0-4 "S" BA
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Cia de Ferro Ligas da Bahia - Ferbasa, no uso de suas atribui¢cdes legais e estatutarias, dando
cumprimento ao que dispde o artigo 163 da Lei 6.404/76 e suas posteriores alteragbes, examinaram o relatério da administragado e as
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia, elaboradas de acordo com a legislagao vigente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patrimonio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado, para o exercicio findo naquela data, acompanhados das
correspondentes notas explicativas.

Com base nos documentos examinados, nos esclarecimentos prestados por representantes da administragdo da Companhia e no
relatério dos auditores independentes Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes sobre as Demonstra¢des Financeiras,

emitido sem ressalvas, opinam, por unanimidade, que os mencionados documentos estdo em condigbes de serem submetidos a
apreciacdo da Assembléia Geral dos Acionistas.

Salvador, BA, 15 de margo de 2013.

Armando Bento Chagas Getulio de Paula Lamartine Fonseca  Alexandre L. Oliveira de Toledo
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor Presidente e os demais diretores da Cia de Ferro Ligas da Bahia FERBASA, sociedade por a¢des
de capital aberto, com sede na Estrada de Santiago, s/n, Pojuca, Bahia, CNPJ sob n°® 15.141.799/0001-03, para fins do disposto no
inciso VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, declaram que reviram, discutiram e concordam com as
demonstragdes financeiras da FERBASA, relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012.

Pojuca, 15 de margo de 2013.

Geraldo de Oliveira Lopes
Diretor-Presidente e Relagbes com Investidores

Sérgio Curvelo Déria
Diretor Comercial

Marta Teixeira Barroso Fernandes
Diretora Administrativa

José Ronaldo Sobrinho
Diretor de Mineracao

José dos Santos Viana
Diretor de Recursos Florestais

Victor Vieira Rodrigues
Diretor Financeiro

Giorgio Boscaini
Diretor de Engenharia

Oséias da Rocha Fiau
Diretor Industrial
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor Presidente e os demais diretores da Cia de Ferro Ligas da Bahia FERBASA, sociedade por acdes
de capital aberto, com sede na Estrada de Santiago, s/n, Pojuca, Bahia, CNPJ sob n°® 15.141.799/0001-03, para fins do disposto no
inciso V do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, declaram que reviram, discutiram e concordam com as
opinides expressas no parecer dos auditores independentes PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, relativamente as
demonstragdes financeiras da FERBASA e controladas referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012.

Pojuca, 15 de margo de 2013.
Geraldo de Oliveira Lopes
Diretor-Presidente e Relagbes com Investidores

Sérgio Curvelo Déria
Diretor Comercial

Marta Teixeira Barroso Fernandes
Diretora Administrativa

José Ronaldo Sobrinho
Diretor de Mineragao

José dos Santos Viana
Diretor de Recursos Florestais

Victor Vieira Rodrigues
Diretor Financeiro

Giorgio Boscaini
Diretor de Engenharia

Oséias da Rocha Fiau
Diretor Industrial
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