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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2016
Do Capital Integralizado

Ordinarias 29.440.000
Preferenciais 58.880.000
Total 88.320.000

Em Tesouraria

Ordinarias 40.000
Preferenciais 3.183.300
Total 3.223.300
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Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Reunido do Conselho de 07/12/2016 Juros sobre Capital Proprio 19/01/2017 Ordinaria 0,72446

Administragéo

Reunido do Conselho de 07/12/2016 Juros sobre Capital Proprio 19/01/2017 Preferencial 0,79690

Administragéo
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 1.651.870 1.639.962 1.454.523
1.01 Ativo Circulante 625.874 645.067 629.933
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 186.042 21.429 41.108
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 60.000 26.247 156.141
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 60.000 26.247 156.141
1.01.038 Contas a Receber 136.061 153.046 103.766
1.01.03.01 Clientes 136.061 153.046 103.766
1.01.04 Estoques 184.899 411.493 299.569
1.01.06 Tributos a Recuperar 17.205 7.458 23.487
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 17.205 7.458 23.487
1.01.07 Despesas Antecipadas 451 645 708
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 41.216 24.749 5.154
1.01.08.03 QOutros 41.216 24.749 5.154
1.01.08.03.01 Outros ativos 12.823 14.131 5.154
1.01.08.03.02 Adiantamento a fornecedor de energia 12.082 10.618 0
1.01.08.03.03 Instrumentos financeiros de Hedge 16.311 0 0
1.02 Ativo Nao Circulante 1.025.996 994.895 824.590
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 324.669 334.290 212.817
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 22.190 18.178 12.191
1.02.01.04 Estoques 20.663 18.082 13.369
1.02.01.05 Ativos Biolégicos 197.866 188.902 172.939
1.02.01.06 Tributos Diferidos 7.521 31.114 0
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 7.521 31.114 0
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 76.429 78.014 14.318
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar 6.774 8.804 10.044
1.02.01.09.04 Depésitos Judiciais 5.238 3.231 2.988
1.02.01.09.05 Depositos para Reinvestimentos 0 0 1.131
1.02.01.09.06 Adiantamento a fornecedor de energia 55.869 65.711 0
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
1.02.01.09.07 Outros Créditos 8.548 268 155
1.02.02 Investimentos 55.219 53.209 52.667
1.02.02.01 Participagdes Societarias 55.219 53.209 52.667
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 55.141 53.131 52.589
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas em Conjunto 78 78 78
1.02.03 Imobilizado 644.289 605.025 556.535
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 551.875 505.930 483.105
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 92.414 99.095 73.430
1.02.04 Intangivel 1.819 2.371 2.571
1.02.04.01 Intangiveis 1.819 2.371 2.571
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 1.651.870 1.639.962 1.454.523
2.01 Passivo Circulante 173.239 225.630 113.337
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 39.643 51.347 41.215
2.01.01.01 Obrigagbes Sociais 16.028 18.960 16.439
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 23.615 32.387 24,776
2.01.02 Fornecedores 45.225 67.782 45.451
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 45.225 67.782 45.451
2.01.03 Obrigagbes Fiscais 11.616 12.544 12.611
2.01.03.01 Obrigagbes Fiscais Federais 8.178 10.278 8.900
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social a Pagar 0 5.056 2.463
2.01.03.01.02 IPI a Recolher 2.901 2.057 1.851
2.01.03.01.03 IRRF a Recolher 1.836 1.855 1.751
2.01.03.01.04 PIS a Recolher 544 149 304
2.01.03.01.05 COFINS a Recolher 2.507 698 1.401
2.01.03.01.06 Outros Impostos Federais 390 463 1.130
2.01.03.02 Obrigagoes Fiscais Estaduais 3.182 1.875 3.237
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 256 391 474
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 689 1.963 1.426
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 444 1.226 957
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 444 1.226 957
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 245 737 469
2.01.05 Outras Obrigagdes 76.066 91.994 12.634
2.01.05.02 Outros 76.066 91.994 12.634
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 72.372 0 6.633
2.01.05.02.04 Instrumentos Financeiros de Hedge 0 85.375 0
2.01.05.02.05 Outras obrigagdes 3.694 6.619 6.001
2.02 Passivo Nao Circulante 126.377 82.853 67.735
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 38.680 15.865 12.251
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 38.670 15.865 11.933
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 38.670 15.865 11.933
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 10 0 318
2.02.02 Qutras Obrigagdes 310 0 0
2.02.02.02 Outros 310 0 0
2.02.02.02.04 Impostos e contribui¢cdes sociais 310 0 0
2.02.03 Tributos Diferidos 0 0 12.283
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 0 0 12.283
2.02.04 Provisbes 87.387 66.988 43.201
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 71.165 51.604 28.965
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 37.773 25.970 16.826
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 6.055 4.272 3.729
2.02.04.01.03 Provisdes para Beneficios a Empregados 25.934 19.502 5.807
2.02.04.01.04 Provisées Civeis 1.403 1.860 2.603
2.02.04.02 Outras Provisdes 16.222 15.384 14.236
2.02.04.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativagao 16.222 15.384 14.236
2.03 Patriménio Liquido 1.352.254 1.331.479 1.273.451
2.03.01 Capital Social Realizado 1.116.677 1.102.073 1.045.478
2.03.04 Reservas de Lucros 188.489 242.070 186.139
2.03.04.01 Reserva Legal 76.444 72.961 64.300
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 26.882 130.129 102.505
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 108.767 36.059 30.566
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 2.150 28.675 0
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -25.754 -25.754 -11.232
2.03.06 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 47.088 -12.664 41.834
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 1.096.274 936.349 828.366
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -923.536 -582.756 -645.693
3.02.01 Custo dos Bens Vendidos -947.521 -608.234 -652.411
3.02.02 Ativos Biolégicos 23.985 25.478 6.718
3.03 Resultado Bruto 172.738 353.593 182.673
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -161.984 -133.791 -105.887
3.04.01 Despesas com Vendas -21.632 -11.056 -11.087
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -87.448 -89.229 -73.543
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -58.437 -37.390 -25.002
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 5.533 3.884 3.745
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 10.754 219.802 76.786
3.06 Resultado Financeiro 27.664 -31.003 24.209
3.06.01 Receitas Financeiras 95.842 30.728 28.615
3.06.02 Despesas Financeiras -68.178 -61.731 -4.406
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 38.418 188.799 100.995
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 31.242 -15.573 -9.586
3.08.01 Corrente 20.751 -30.896 -15.622
3.08.02 Diferido 10.491 15.323 6.036
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 69.660 173.226 91.409
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 69.660 173.226 91.409
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 0,7683 1,9106 0,9844
3.99.01.02 PN 0,8451 2,1016 1,0828
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio
01/01/2016 a 31/12/2016

Penultimo Exercicio
01/01/2015 a 31/12/2015

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio
01/01/2014 a 31/12/2014

Conta

4.01 Lucro Liquido do Periodo 69.660 173.226 91.409
4.02 Outros Resultados Abrangentes 59.752 -54.498 0
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 129.412 118.728 91.409
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 301.827 13.439 159.545
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 100.474 185.939 137.240
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 69.660 173.226 91.409
6.01.01.02 Juros e Variagdes Monetarias e Cambiais Liquidas dos Ativos e Passivos -10.638 -15.028 -1.269
6.01.01.03 Depreciagbes, Amortizagdes e Exaustdes 57.766 34.055 35.367
6.01.01.04 Exaustao Ativos Bioldgicos 20.642 20.056 23.689
6.01.01.05 Variacdo Valor dos Ativos Bioldgicos -23.985 -25.478 -6.718
6.01.01.06 Equivaléncia Patrimonial -5.533 -3.884 -3.745
6.01.01.07 Variagéo valor justo hedge -8.118 8.118 0
6.01.01.08 Impostos Diferidos -10.491 -15.323 -6.036
6.01.01.09 (Reversao) Constituicdo de Provisdes Passivos Eventuais 10.647 7.008 1.726
6.01.01.10 QOutros 524 3.189 2.817
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 201.353 -172.500 22.305
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes 7.841 -48.477 59.850
6.01.02.02 Estoques 236.651 -101.432 -79.290
6.01.02.03 Impostos a Recuperar 8.228 20.732 9.756
6.01.02.04 Adiantamento a fornecedor de energia 12.821 -76.329 0
6.01.02.05 Outros Ativos -26.258 -8.010 3.033
6.01.02.06 Fornecedores -17.574 22.814 14.572
6.01.02.07 Impostos, taxas e Contribuigdes Sociais -14.709 -1.550 2.600
6.01.02.08 Salarios e Encargos Sociais -11.704 18.512 7.817
6.01.02.09 Outros Passivos 6.057 1.240 3.967
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -128.756 31.482 -169.159
6.02.01 Aquisicao de Imobilizado -83.360 -89.713 -84.345
6.02.02 Ativo Bioldgico -21.792 -21.379 -20.730
6.02.03 Recebimento pela Venda de Imobilizado 87 353 255
6.02.04 Aplicacéo Financeira -115.487 -18.316 -69.215
6.02.05 Resgate de Aplicagéo 86.187 158.471 4.826
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
6.02.06 Deposito para Reinvestimento 0 1.177 -1.048
6.02.07 Dividendos e JCP Recebidos 5.609 889 1.098
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -8.458 -64.600 -37.752
6.03.03 Pagamento de Dividendos e Juros sobre Capital Préprio -28.675 -53.240 -31.470
6.03.04 Empréstimos e Financiamentos - Instituicdes Financeiras 23.461 77.880 5.551
6.03.05 Pagamentos a Instituicdes Financeiras -3.244 -74.718 -629
6.03.06 Recompra de Agbes 0 -14.522 -11.204
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 164.613 -19.679 -47.366
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 21.429 41.108 88.474
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 186.042 21.429 41.108
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DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/12/2016

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.102.073 -25.754 267.824 0 -12.664 1.331.479
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.102.073 -25.754 267.824 0 -12.664 1.331.479
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 -92.209 -12.899 0 -105.108
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -10.749 0 -10.749
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 -94.359 0 0 -94.359
5.04.08 Dividendos Propostos 0 0 2.150 -2.150 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 69.660 59.752 129.412
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 69.660 0 69.660
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 59.752 59.752
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 59.752 59.752
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 14.604 0 38.628 -56.761 0 -3.529
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 53.459 -53.459 0 0
5.06.04 Impostos diferidos 0 0 0 -3.302 0 -3.302
5.06.05 Capitalizagao de Reservas 14.604 0 -14.831 0 0 -227
5.07 Saldos Finais 1.116.677 -25.754 214.243 0 47.088 1.352.254
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DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/12/2015

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.045.478 -11.232 197.371 0 41.834 1.273.451
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.045.478 -11.232 197.371 0 41.834 1.273.451
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 -14.522 28.675 -74.853 0 -60.700
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 -14.522 0 0 0 -14.522
5.04.06 Dividendos 0 0 28.675 -28.675 0 0
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -46.607 0 -46.607
5.04.08 Dividendos prescritos 0 0 0 429 0 429
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 173.226 -54.498 118.728
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 173.226 0 173.226
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -54.498 -54.498
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -54.498 -54.498
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 56.595 0 41.778 -98.373 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 98.373 -98.373 0 0
5.06.05 Capitalizagao de Reservas 56.595 0 -56.595 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.102.073 -25.754 267.824 0 -12.664 1.331.479
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DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/12/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 985.205 -28 228.759 0 0 1.213.936
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 985.205 -28 228.759 0 0 1.213.936
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 -11.204 -836 -20.318 0 -32.358
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 -11.204 0 0 0 -11.204
5.04.06 Dividendos 0 0 -836 -633 0 -1.469
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -20.000 0 -20.000
5.04.08 Dividendos Prescritos 0 0 0 315 0 315
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 91.409 0 91.409
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 91.409 0 91.409
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 60.273 0 11.282 -71.091 0 464
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 71.091 -71.091 0 0
5.06.05 Capitalizagao de Reservas 60.273 0 -60.273 0 0 0
5.06.07 Complemento de Reservas 0 0 464 0 0 464
5.07 Saldos Finais 1.045.478 -11.232 239.205 0 0 1.273.451
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA -

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

FERBASA

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
7.01 Receitas 1.342.823 1.147.067 1.028.967
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.292.626 1.145.592 1.018.874
7.01.02 Outras Receitas 50.197 1.475 10.093
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -841.674 -505.054 -498.348
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -389.353 -277.901 -305.882
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -452.321 -227.153 -192.466
7.03 Valor Adicionado Bruto 501.149 642.013 530.619
7.04 Retengbes -78.408 -54.111 -59.056
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -78.408 -54.111 -59.056
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 422.741 587.902 471.563
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 45.502 34.612 32.360
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 5.533 3.884 3.745
7.06.02 Receitas Financeiras 39.969 30.728 28.615
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 468.243 622.514 503.923
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 468.243 622.514 503.923
7.08.01 Pessoal 227.910 237.696 224.692
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 167.484 175.230 180.569
7.08.01.02 Beneficios 42.378 46.939 27.904
7.08.01.03 F.G.T.S. 18.048 15.527 16.219
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 156.659 196.449 176.598
7.08.02.01 Federais 109.491 146.145 130.463
7.08.02.02 Estaduais 45.886 49.542 45.703
7.08.02.03 Municipais 1.282 762 432
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 14.014 15.143 11.224
7.08.03.01 Juros 14.014 15.143 11.224
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 69.660 173.226 91.409
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 12.899 75.282 20.633
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 56.761 97.944 70.776
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 1.657.620 1.645.142 1.461.529
1.01 Ativo Circulante 658.305 677.454 680.824
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 192.400 40.641 54.680
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 84.260 42.178 193.653
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 84.260 42.178 193.653
1.01.038 Contas a Receber 136.061 153.046 103.766
1.01.03.01 Clientes 136.061 153.046 103.766
1.01.04 Estoques 185.009 411.603 299.679
1.01.06 Tributos a Recuperar 17.749 7.905 24.065
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 17.749 7.905 24.065
1.01.07 Despesas Antecipadas 451 645 708
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 42.375 21.436 4.273
1.01.08.03 QOutros 42.375 21.436 4.273
1.01.08.03.01 Outros ativos 13.982 10.818 0
1.01.08.03.02 Adiantamento a fornecedor de energia 12.082 10.618 0
1.01.08.03.03 Instrumentos Financeiros de Hedge 16.311 0 0
1.02 Ativo Nao Circulante 999.315 967.688 780.705
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 345.256 352.141 213.247
1.02.01.01 Aplicacdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 44.226 37.386 12.191
1.02.01.04 Estoques 20.663 18.082 13.369
1.02.01.05 Ativos Biolégicos 197.866 188.902 172.939
1.02.01.06 Tributos Diferidos 5.965 29.559 0
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 5.965 29.559 0
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 76.536 78.212 14.748
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar 6.774 8.965 10.367
1.02.01.09.04 Depésitos Judiciais 5.334 3.327 3.084
1.02.01.09.05 Depositos para Reinvestimento 0 0 1.131
1.02.01.09.06 Adiantamento a fornecedor de energia 55.869 65.711 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
1.02.01.09.07 Outros Créditos 8.559 209 166
1.02.02 Investimentos 124 124 124
1.02.02.01 Participagdes Societarias 124 124 124
1.02.03 Imobilizado 652.116 613.052 564.763
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 557.834 512.508 489.883
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 94.282 100.544 74.880
1.02.04 Intangivel 1.819 2.371 2.571
1.02.04.01 Intangiveis 1.819 2.371 2.571
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 1.657.620 1.645.142 1.461.529
2.01 Passivo Circulante 173.712 225931 114.270
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 39.671 51.384 41.222
2.01.01.01 Obrigagbes Sociais 16.028 18.960 16.439
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 23.643 32.424 24,783
2.01.02 Fornecedores 45.188 67.782 45.439
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 45.188 67.782 45.439
2.01.03 Obrigagbes Fiscais 11.982 12.687 13.472
2.01.03.01 Obrigagbes Fiscais Federais 8.544 10.421 9.761
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social a Pagar 320 5.136 3.109
2.01.03.01.02 IPI a Recolher 2.901 2.057 1.851
2.01.03.01.03 IRRF a Recolher 1.844 1.878 1.756
2.01.03.01.04 PIS a Recolher 550 155 336
2.01.03.01.05 COFINS a Recolher 2.539 732 1.558
2.01.03.01.06 Outros Impostos Federais 390 463 1.151
2.01.03.02 Obrigagoes Fiscais Estaduais 3.182 1.875 3.237
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 256 391 474
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 689 1.963 1.426
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 444 1.226 957
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 444 1.226 957
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 245 737 469
2.01.05 Outras Obrigagdes 76.182 92.115 12.711
2.01.05.02 Outros 76.182 92.115 12.711
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 72.496 113 6.701
2.01.05.02.04 Instrumentos Financeiros de Hedge 0 85.375 0
2.01.05.02.05 Outras obrigagdes 3.686 6.627 6.010
2.02 Passivo Nao Circulante 126.464 82.940 69.377
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 38.680 15.865 12.251
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 38.670 15.865 11.933
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 38.670 15.865 11.933
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 10 0 318
2.02.02 Qutras Obrigagdes 397 87 87
2.02.02.02 Outros 397 87 87
2.02.02.02.04 Impostos e Contribuicdes Sociais 397 87 87
2.02.03 Tributos Diferidos 0 0 13.838
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 0 0 13.838
2.02.04 Provisbes 87.387 66.988 43.201
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 71.165 51.604 28.965
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 37.773 25.970 16.826
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 6.055 4.272 3.729
2.02.04.01.03 Provisdes para Beneficios a Empregados 25.934 19.502 5.807
2.02.04.01.04 Provisées Civeis 1.403 1.860 2.603
2.02.04.02 Outras Provisdes 16.222 15.384 14.236
2.02.04.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativagao 16.222 15.384 14.236
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 1.357.444 1.336.271 1.277.882
2.03.01 Capital Social Realizado 1.116.677 1.102.073 1.045.478
2.03.04 Reservas de Lucros 188.489 242.070 186.139
2.03.04.01 Reserva Legal 76.444 72.961 64.300
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 26.882 130.129 102.505
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 108.767 36.059 30.566
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 2.150 28.675 0
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -25.754 -25.754 -11.232
2.03.06 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 47.088 -12.664 41.834
2.03.09 Participagao dos Acionistas Ndo Controladores 5.190 4.792 4.431
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 1.096.154 936.230 828.247
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -922.440 -581.649 -644.580
3.02.01 Custo dos Bens Vendidos -946.425 -607.127 -651.298
3.02.02 Variacédo do Valor Justo dos Ativos Bioldgicos 23.985 25.478 6.718
3.03 Resultado Bruto 173.714 354.581 183.667
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -168.900 -138.894 -109.381
3.04.01 Despesas com Vendas -21.632 -11.056 -11.087
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -88.371 -90.034 -73.942
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -58.897 -37.804 -24.352
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 4.814 215.687 74.286
3.06 Resultado Financeiro 37.087 -24.300 29.067
3.06.01 Receitas Financeiras 105.387 37.561 33.665
3.06.02 Despesas Financeiras -68.300 -61.861 -4.598
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 41.901 191.387 103.353
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 28.281 -17.687 -11.658
3.08.01 Corrente 17.790 -33.010 -17.694
3.08.02 Diferido 10.491 15.323 6.036
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 70.182 173.700 91.695
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 70.182 173.700 91.695
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 69.660 173.226 91.409
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 522 474 286
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 0,7741 1,9158 0,9844
3.99.01.02 PN 0,8515 2,1074 1,0828
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 70.182 173.700 91.695
4.02 Outros Resultados Abrangentes 59.752 -54.498 0
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 129.934 119.202 91.695
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 129.412 118.728 91.409
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 522 474 286

PAGINA: 20 de 99



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 300.693 12.839 165.795
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 99.162 185.767 141.273
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 70.182 173.700 91.695
6.01.01.02 Juros e Variagdo Monetaria e Cambiais Liquidas dos Ativos e Passivos -18.205 -19.759 -1.430
6.01.01.03 Depreciagbes, Amortizagdes e Exaustdes 57.966 34.256 35.529
6.01.01.04 Exaustao Ativos Bioldgicos 20.642 20.056 23.689
6.01.01.05 Variacdo Valor dos Ativos Bioldgicos -23.985 -25.478 -6.718
6.01.01.07 Variacéo valor justo Hedge -8.118 8.118 0
6.01.01.08 Impostos Diferidos -10.491 -15.323 -6.036
6.01.01.09 (Reversao) Constituicdo de Provisdes Passivos Eventuais 10.647 7.008 1.726
6.01.01.10 QOutros 524 3.189 2.818
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 201.531 -172.928 24.522
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes 7.830 -48.477 59.850
6.01.02.02 Estoque 236.651 -101.432 -79.249
6.01.02.03 Impostos a Recuperar 8.299 20.933 11.086
6.01.02.04 Adiantamento a fornecedor de energia 12.821 -76.329 0
6.01.02.05 Outros Ativos -26.279 -8.021 3.049
6.01.02.06 Fornecedores -17.574 22.805 14.581
6.01.02.07 Impostos, Taxas e Contribuigbes Sociais -14.487 -2.260 3.421
6.01.02.08 Salarios e Encargos Sociais -11.713 18.542 7.807
6.01.02.09 Outros Passivos 5.983 1.311 3.977
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -140.364 37.790 -189.796
6.02.01 Aquisi¢do de Imobilizado -83.360 -89.713 -84.418
6.02.02 Ativo Bioldgico -21.792 -21.379 -20.730
6.02.03 Recebimento pela Venda de Imobilizado 87 353 255
6.02.04 Aplicagéo Financeira -123.957 -18.316 -88.681
6.02.05 Resgate de Aplicagéo 88.658 165.668 4.826
6.02.06 Deposito para Reinvestimento 0 1.177 -1.048
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -8.570 -64.668 -37.811
6.03.03 Empréstimos e Financiamentos - Instituicdes Financeiras 23.461 77.880 5.551
6.03.04 Pagamentos a Instituicdes Financeiras -28.787 -53.308 -31.529
6.03.05 Pagamento de Dividendos e Juros sobre Capital Préprio -3.244 -74.718 -629
6.03.06 Recompra de Agbes 0 -14.522 -11.204
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 151.759 -14.039 -61.812
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 40.641 54.680 116.492
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 192.400 40.641 54.680
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/12/2016

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.102.073 -25.754 267.824 0 -12.664 1.331.479 4.792 1.336.271
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.102.073 -25.754 267.824 0 -12.664 1.331.479 4.792 1.336.271
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 -92.209 -12.899 0 -105.108 -124 -105.232
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -10.749 0 -10.749 0 -10.749
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 -94.359 0 0 -94.359 -124 -94.483
5.04.08 Dividendos Propostos 0 0 2.150 -2.150 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 69.660 59.752 129.412 522 129.934
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 69.660 0 69.660 522 70.182
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 59.752 59.752 0 59.752
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 59.752 59.752 0 59.752
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 14.604 0 38.628 -56.761 0 -3.529 0 -3.529
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 53.459 -53.459 0 0 0 0
5.06.04 Impostos diferidos 0 0 0 -3.302 0 -3.302 0 -3.302
5.06.05 Capitalizagdo de Reservas 14.604 0 -14.831 0 0 -227 0 -227
5.07 Saldos Finais 1.116.677 -25.754 214.243 0 47.088 1.352.254 5.190 1.357.444
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/12/2015

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.045.478 -11.232 197.371 0 41.834 1.273.451 4.431 1.277.882
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.045.478 -11.232 197.371 0 41.834 1.273.451 4.431 1.277.882
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 -14.522 28.675 -74.853 0 -60.700 -113 -60.813
5.04.04 Agdes em Tesouraria Adquiridas 0 -14.522 0 0 0 -14.522 0 -14.522
5.04.06 Dividendos 0 0 28.675 -28.675 0 0 0 0
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -46.607 0 -46.607 -113 -46.720
5.04.08 Dividendos prescritos 0 0 0 429 0 429 0 429
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 173.226 -54.498 118.728 474 119.202
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 173.226 0 173.226 474 173.700
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -54.498 -54.498 0 -54.498
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -54.498 -54.498 0 -54.498
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 56.595 0 41.778 -98.373 0 0 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 98.373 -98.373 0 0 0 0
5.06.05 Capitalizagdo de Reservas 56.595 0 -56.595 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.102.073 -25.754 267.824 0 -12.664 1.331.479 4.792 1.336.271
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/12/2014

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 985.205 -28 228.759 0 0 1.213.936 4.213 1.218.149
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 985.205 -28 228.759 0 0 1.213.936 4.213 1.218.149
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 -11.204 -836 -20.318 0 -32.358 -68 -32.426
5.04.04 Agdes em Tesouraria Adquiridas 0 -11.204 0 0 0 -11.204 0 -11.204
5.04.06 Dividendos 0 0 -836 -633 0 -1.469 0 -1.469
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -20.000 0 -20.000 -68 -20.068
5.04.08 Dividendos Prescritos 0 0 0 315 0 315 0 315
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 91.409 0 91.409 286 91.695
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 91.409 0 91.409 286 91.695
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 60.273 0 11.282 -71.091 0 464 0 464
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 71.091 -71.091 0 0 0 0
5.06.05 Capitalizagdo de Reservas 60.273 0 -60.273 0 0 0 0 0
5.06.07 Complemento de Reservas 0 0 464 0 0 464 0 0
5.07 Saldos Finais 1.045.478 -11.232 239.205 0 0 1.273.451 4.431 1.277.882
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
7.01 Receitas 1.343.074 1.147.067 1.030.925
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.292.626 1.145.592 1.018.874
7.01.02 Outras Receitas 50.448 1.475 12.051
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -840.576 -503.897 -498.442
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -388.057 -276.605 -305.802
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -452.519 -227.292 -192.640
7.03 Valor Adicionado Bruto 502.498 643.170 532.483
7.04 Retengbes -78.608 -54.312 -59.218
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -78.608 -54.312 -59.218
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 423.890 588.858 473.265
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 49.514 37.561 33.665
7.06.02 Receitas Financeiras 49.514 37.561 33.665
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 473.404 626.419 506.930
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 473.404 626.419 506.930
7.08.01 Pessoal 228.595 238.285 224,732
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 168.169 175.819 180.609
7.08.01.02 Beneficios 42.378 46.939 27.904
7.08.01.03 F.G.T.S. 18.048 15.527 16.219
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 160.471 199.142 179.071
7.08.02.01 Federais 113.300 148.793 132.934
7.08.02.02 Estaduais 45.886 49.542 45.703
7.08.02.03 Municipais 1.285 807 434
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 14.156 15.292 11.432
7.08.03.01 Juros 14.156 15.292 11.432
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 70.182 173.700 91.695
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 13.023 75.395 20.701
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 56.761 97.944 70.776
7.08.04.04 Part. Nao Controladores nos Lucros Retidos 398 361 218
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Senhores(as) Acionistas:

A FERBASA tem a satisfacdo de submeter a apreciacdo de V.Sas., o Relatdrio da Administracdo e as
Demonstragcdes Financeiras, individuais e consolidadas, referentes ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2016, em consonancia com a legislacdo em vigor. Acompanham ainda o presente, os
relatdrios dos Auditores Independentes acerca das Demonstracdes Financeiras e o respectivo parecer
do Conselho Fiscal.

E sabido que 2016 foi um ano dificil para todos os setores brasileiros, sobretudo, em razio dos fortes
efeitos de um ambiente politico-econdmico extremamente instavel e, no caso em particular da
FERBASA, o cendrio desfavordvel foi ampliado pela alta volatilidade nos precos das commodities e na
taxa de cdmbio. Assim, iniciamos o0 ano com a tarefa de comercializar o nosso estoque excedente de 100
mil toneladas de ferroligas num mercado de baixa demanda e com o setor siderurgico bastante
enfraquecido. Tais fatores levaram a Companhia, no decorrer do exercicio, a decidir, ainda, pela venda
de parcela de energia elétrica contratada em 2015 no mercado livre, cuja aquisicdo, vale lembrar, foi
preventivamente efetivada ante as incertezas, a época, quanto a renovacdo do contrato de
fornecimento com a CHESF. As condicdes de mercado também se mostraram desafiadoras em relacao
as ligas de Silicio, que foram comercializadas em niveis muito baixos de preco durante todo o ano,
enguanto as de ligas de Cromo, num ano bastante atipico, tiveram oscilacdes recordes nos precos de
referéncia na Europa, apresentando uma variagdo negativa equivalente a 21%, e depois positiva de 34%,
no 12 e 22 semestre, respectivamente.

A dificil conjuntura de mercado vivenciada no 12 semestre de 2016 culminou em um prejuizo acumulado
de RS 8,7 milhdes, resultado em grande parte minimizado no decorrer do 22 semestre, notadamente,
pela intensificagdo de uma série de agbes voltadas a redugdo dos custos, adequagdo da condigdo
operacional e organizacional, otimizagdo dos processos e busca pela competitividade do negécio, com
destaque para o lancamento do Projeto de Produtividade, extensivo a todas as unidades operacionais
da Companhia. Tal projeto é composto por 19 iniciativas orientadas ao ganho de eficiéncia e outras 42
atreladas a redugcdo do custo médio dos produtos. Estas acBes, associadas a uma importante
recuperagao no prego do Minério de Cromo e do Ferrocromo, possibilitaram uma virada nos resultados
da Companhia, fechando-se o ano com um lucro liquido acumulado de RS 70,2 milhdes.

Dentre as melhorias realizadas nos processos organizacionais, podemos destacar o mapeamento dos
processos e a classificagdo dos riscos da Organizacdo, com base na estrutura e metodologia COSO (The
Comitee of Sponsoring Organizations), bem como o levantamento dos controles das areas elencadas
como prioritarias. Os riscos mapeados foram absorvidos por cinco categorias: estratégico, financeiro,
operacional, regulamentar e ambiental, mediante aprova¢dao de uma Politica de Gestdao de Risco pela
Alta Administragao.

Com relac¢3o a distribuicdo de dividendos, deliberamos pelo pagamento de RS 65,7 milhdes, na forma de
Juros sobre Capital Préprio (JSCP), utilizando as reservas de lucro da Companhia. Adicionalmente,
encaminharemos a Assembleia Geral Ordindria, que se realizard em abril de 2017, a proposta de
pagamento de dividendos obrigatdrios e complementares, respectivamente, nos montantes de RS 10,7
milhdes e RS 2,2 milhdes. Desta forma, os proventos representardo um Dividend Yield de,
aproximadamente, 11% para os acionistas.
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A seguir, apresentaremos os resultados alcangados durante o ano de 2016, reafirmando o compromisso
e o empenho da Administracdo em identificar oportunidades capazes de produzir vantagens
competitivas e de criar mecanismos apropriados ao enfrentamento dos desafios previstos para 2017,
especialmente, aqueles relacionados aos cendrios mercadoldgico e econdmico.

DESTAQUES

Na tabela abaixo, apresentamos os principais destaques do exercicio 2016, em comparacao ao de 2015:

(Em milh8es de Reais) 2016 2015 A%

Délar médio praticado 3,53 3,27 8,0%

Receita liquida 1.096,2 936,2 17,1%

Custo dos produtos vendidos 946,4 607,1 55,9%
Custo sobre receita liquida 86,3% 64,8%

Lucro bruto 173,7 354,6 -51,0%
Margem bruta 15,8% 37,9%

EBITDA ajustado 70,0 250,3 -72,0%
Margem EBITDA 6,4% 26,7%

CAPEX 101,9 111,1 -8,3%

Dividendos/JCP 78,6 75,4 4,2%

Geragdo (uso) de caixa 151,8 (14,0) 1.184,3%

Lucro Liquido 70,2 173,7 -59,6%
Margem de lucro 6,4% 18,6%

BEN PerFiL cORPORATIVO

Lider em seu segmento, a FERBASA é a Unica produtora de Ferrocromo integrada das Américas,
exercendo as atividades de mineragdo, metalurgia e producao florestal. Seus principais produtos sdo as
ligas de Ferrocromo Alto Carbono (FeCrAC), Ferrocromo Baixo Carbono (FeCrBC), Ferrossilicio (FeSi75) e
Ferrossilicio Cromo (FeSiCr), destinadas, principalmente, ao setor siderurgico e a produgdo de agos

inoxidaveis.
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Dada a verticalizacdo de suas operacdes, A FERBASA é detentora de mais de 95% das reservas de
Cromita do Brasil e, atualmente, opera em dois complexos de producdo de minério de cromo, destinado
a fabricacdo de Ferrocromo, que visa atender ao mercado de acgos inoxidaveis, doméstico e
internacional. No tocante as suas atividades florestais, a Companhia dispGe de uma area total de,
aproximadamente, 60 mil hectares, com cerca de 25 mil hectares plantados com florestas de eucalipto,
destinadas a producao de biorredutor. Estas atividades, associadas a uma planta metaldrgica composta
por 14 fornos elétricos de reducdo, permitem a producdo de ligas de cromo e de silicio dentro de
elevados padrées de qualidade, buscando, permanentemente, a seguranca de seus colaboradores, o
respeito ao meio ambiente e a eficiéncia nos seus processos. Ressalte-se que, em 1986, teve inicio a
producdo de Ferrossilicio, que viabilizou a Companhia, em 1994, a constituicdo de uma joint venture, em
conjunto com as empresas japonesas Marubeni e JIMC, para produzir liga de alta pureza, indispensavel a
producdo de chapas de aco eletromagnético (silicioso), amplamente usadas no processo produtivo dos
nucleos de grandes transformadores e geradores, além dos demais produtos de acos especiais
empregados na fabricacdo de motores elétricos para carros hibridos e linha branca.

ADMINISTRACAO 2016

Em Salvador-BA, a FERBASA mantém um escritério corporativo para atendimento a todas as unidades
operacionais do grupo, através de processos inter-relacionados e sistemas integrados.

Ademais, destacamos a peculiar e grata condicdo da Companhia ter como acionista controladora uma
entidade filantropica, a qual beneficia, diretamente, cerca de 3.800 criancas e adolescentes em suas 6
escolas proprias, dedicadas ao Ensino Infantil, Fundamental e Médio. Adicionalmente, mantém 3
Programas Socioeducativos voltados a atividades de musicalizagdo, esportes e reforgco escolar, que
atende a um publico infantojuvenil de, aproximadamente, 200 participantes. Este trabalho iniciou-se em
1975, quando o fundador da FERBASA, José Corgosinho de Carvalho Filho, debrucado sobre a urgéncia
de desenvolvimento de agbes patrocinadoras de melhoria da qualidade da educagdao no Pais, decidiu
doar grande parte das a¢des que possuia da Companhia a Fundagao José Carvalho, como meio de
garantir a sustentabilidade da Instituigdo.

B GOVERNANCA CORPORATIVA

A FERBASA adota boas praticas de Governancga Corporativa, seguindo principios rigidos de integridade,
equidade e transparéncia, cuja gestdo é estruturada a partir da definicdo clara das atribuicdes e
responsabilidades do Conselho de Administracdo, do Conselho Fiscal e da Diretoria Executiva. As
competéncias de cada érgdo estdo delineadas no Estatuto Social da Companhia e em conformidade com
a legislacdo em vigor.

Com o permanente objetivo de aprimorar a sua Governanga, bem como a dindmica de suas agoes,
foram constituidos, no final do ano de 2015, trés Comités de assessoramento: Auditoria, Recursos
Humanos e Estratégico. Estes comités sdo compostos por membros do préprio Conselho de
Administracdo, inclusive membros independentes, cuja participagcdo prioriza as especificidades
envolvidas, podendo contar, também, com consultores externos e gestores da prdpria Companhia.
Assim, o ano de 2016 ja refletiu essa iniciativa, mediante o encaminhamento de recomendacgdes e
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contribuicdes reconhecidamente relevantes as metodologias e a conducdo dos trabalhos da Alta
Administracdo, especialmente, no tocante as suas principais deliberagdes.

ADMINISTRACAO 2016

Em sintonia com as suas Politicas de Divulgacdo e de Negocia¢do de Valores Mobilidrios, a comunicacdo
com o mercado de capitais se constitui em outro ponto de atencdo da FERBASA, que mantém, em seu
website, um canal especifico para relacionamento com os investidores, onde sdo disponibilizadas as
informacbes em portugués e inglés. Com o mesmo objetivo é publicado, mensalmente, o Boletim
FERBASA, com informes referentes ao comportamento das vendas e aos principais acontecimentos do
periodo, além de, periodicamente, realizarmos webcasts, roadshows efou promover reunibes
presenciais, em conjunto com a APIMEC, para os seus investidores e analistas.

Deste modo, a Companhia reafirma o seu interesse em zelar por um tratamento justo e igualitdrio a
todos os acionistas, mediante a divulgacdo de informagdes realizadas de forma tempestiva e simétrica,
em atendimento aos elevados padrdes de transparéncia, de modo a preservar a confianga das partes
interessadas.

g MERCADO E AMBIENTE DE NEGOCIO

Em 2016, segundo dados da WSA (World Steel Association), a produ¢do mundial de ago bruto aumentou
1,2%, em relacdo ao ano anterior, atingindo 1,608 MMt. Nesse contexto, a Asia continua liderando com
um volume de ago bruto alcangando 1,110 MMt, tendo a China participado com 50,4% dessa produgdo
(807,9 Mt). Ja na América do Sul, o volume chegou ao patamar de 40,2 Mt, representando uma redugéo
de 8,3% frente a 2015. O Brasil foi responsavel pela produgdo de 31,2 Mt, registrando uma diminui¢do
de 5,9 % em relacdo a 2015.

No exercicio em referéncia, a produ¢do mundial de agos inoxidaveis foi de 44,5 Mt, efetivando um
acréscimo de 6,7% em relagdo a 2015. Em termos percentuais, o Brasil apresentou o maior aumento
nesse periodo, com um volume de 14,7% maior do que o do ano anterior, cuja variagdo influenciou
fortemente a estratégia comercial adotada pela FERBASA. A produgdo da China foi de 23,2 Mt,
equivalentes a 52% da produgao mundial.

Para o ano de 2017, principalmente nos primeiros meses, a FERBASA espera obter resultados favoraveis
em suas operagdes, sobretudo, em func¢do do aumento dos pregos de referéncias mundiais utilizados
como parametro na definicdo dos precos de venda de seus principais produtos. Ademais, a Companhia
envidara todos os esforgos no sentido de consolidar ainda mais a sua estratégia em criar e manter
parcerias de longo prazo junto aos seus clientes.
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A produgdo de ferroligas em 2016 foi 18,8% inferior a registrada em 2015, com destaque positivo,
apenas, para o crescimento da producdo de Ferrocromo Baixo Carbono, de 13,7% no ano.

(Em toneladas) 2016 2015 2%
Ligas de Cromo 150.240 173.467 -13,4%
Ligas de Silicio 62.281 88.311 -29,5%
Total 212.521 261.778 -188%
% Utilizagdo da capacidade instalada 62,3% 75,5%

Em 2015, a redugdo de 30% na disponibilidade de energia elétrica do contrato com a CHESF, ocorrida a
partir de 12 de julho, afetou diretamente o 22 semestre desse periodo e o ano de 2016 como um todo,
haja vista, adicionalmente, a inviabilidade econémica de produzir com a energia do mercado livre,
fatores que justificam a variacdo de producdo entre os dois anos. Contudo, vale ressaltar que a decisdo
de manter o nivel de producdo de 2016 semelhante ao 22 semestre de 2015 foi bastante influenciada
pela necessidade de redugdo do estoque excedente de 2015, formado a partir de um planejamento
estratégico especialmente tragado em razdo das incertezas relacionadas a renovacao do citado contrato
de energia; e, pelas dificuldades de comercializacdo em um mercado de baixa demanda. No gréfico
trimestral abaixo, podemos observar a reduc¢do da produc¢do ocorrida a partir do 3T15.
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A taxa de utiliza¢do da capacidade instalada em 2016 foi de 62,3%, contra 75,5% alcangada em 2015, ja
considerando a restrigdo de producdo no horario de ponta (18h00 as 21h00), quando o custo de energia
elétrica é bastante superior.
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A reducdo da producdo durante o ano de 2016 trouxe a oportunidade de realizarmos servicos de
manutencdo e de reforma dos fornos na Metalurgia, a exemplo do forno 3, na Planta de Ferrocromo, e
dos fornos 9 e 11, na de Ferrossilicio.

I3 venbas

O volume total das vendas, em 2016, registrou um aumento de 28%, se comparado com o ano de 2015,
com destaque para as exportagdes, que praticamente dobraram no periodo. Esse volume foi alcangado
pela alta disponibilidade de ligas produzidas, em funcdo da estratégia tracada para garantir o
abastecimento dos principais clientes, através da formacdao de estoque excedente, medida
preventivamente adotada ante as incertezas que permeavam a renovagao do contrato de fornecimento
de energia firmado com a CHESF, em meados de 2015.

O aumento de 9,2% no consumo das ligas de cromo no mercado interno ocorreu, principalmente,
devido as condi¢des comerciais pactuadas com nossos principais clientes, enquanto que, para as ligas de
silicio, houve uma retragdo neste mesmo mercado, ocasionando uma reducdo de 7,9%.

(Em toneladas) 2016 2015 A%
Mercado Interno
Ligas de Cromo 138.673 126.962 9,2%
Ligas de Silicio 31.308 34.005 -7,9%
Total Ml 169.981 160.967 5,6%
Mercado Externo
Ligas de Cromo 27.986 13.424 108,5%
Ligas de Silicio 64.523 30.686 110,3%
Total ME 92.509 44.110 109,7%
TOTAL (MI+ME) 262.490 205.077 28,0%

6.1 Receita Liquida

Em 2016, a receita liquida da FERBASA atingiu o recorde anual de R$ 1.096,2 milhdes, um acréscimo de
17,1%, se comparada ao ano de 2015, resultado justificado pelo incremento das exportagdes em todos
os produtos, pela necessidade de redugdo dos estoques e continuidade do trabalho de manutengao de
seu market share no mercado interno. Tal avango na receita advém, ainda, da combina¢do do
crescimento de 28% do volume com a valorizagdo de 8% do ddlar médio praticado, apesar da redugdo
de 20,4% nos pregos médios ponderados, em ddlar, de nossos principais produtos.
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O mercado interno decresceu 3,7% em comparacgdo ao ano de 2015. Mesmo com um acréscimo de 5,6%
nos volumes vendidos, houve uma queda de RS 25,4 milhdes na receita liquida, ocasionada pelo cendrio
de precos baixos e o dificil momento do setor sidertrgico brasileiro. O mercado externo gerou RS 185,4
milhGes de receita liquida a mais que o periodo anterior, determinada pelo aumento de 109,7% nos
volumes vendidos.

ADMINISTRACAO 2016

(Em milhées de Reais) 2016 2015 A%
Mercado Interno
Ligas de Cromo 523,4 505,2 3,6%
Ligas de Silicio 110,5 148,2 -25,4%
Demais produtos 31,8 37,7 -15,6%
Total Ml 665,7 691,1 -3,7%
Mercado Externo
Ligas de Cromo 150,3 79,9 88,1%
Ligas de Silicio 236,5 165,2 43,2%
Demais produtos 43,7
Total ME 430,5 245,1 75,6%
TOTAL (MI+ME) 1.096,2 936,2 17,1%

(*) inclui receita com minério, cal, microsilica, madeira e escérias.

Atenta as boas oportunidades, a Companhia aproveitou as condi¢des de mercado do minério de cromo
no exterior e, em dezembro de 2016, exportou 53.555 toneladas de minério, gerando um acréscimo de
receita liquida de RS 43,7 milhdes.

6.2 Receita Liquida por Produto e Mercado

Como resultados dos movimentos citados anteriormente, a composicdo da receita liquida por produto
(%) é demonstrada abaixo, com destaque para o aumento da participacao do minério, classificado como
“Demais Produtos”:

Mix de vendas - 2016 Demais Mix de vendas - 2015 Demais
7,0% 4,0%

Ligas de
Silicio
33,5%

Outro ponto importante na distribuicdo das vendas diz respeito ao crescimento dos negdcios no
mercado externo, conforme pode ser observado no grafico abaixo.
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Distribuicdo da Receita Liquida por Mercado
(Em milhées de Reais)

177,9
188,2
154,4
168,0
176,9

aQ
n
n

42,7
29,7
62,6
70,5
82,3
140,2
123,0
102,9

D)
-
)

1T14 2714 3T14 4T14 1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2716 3T16 4T16

H Mercado interno Mercado externo

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS

Quando analisamos os custos de forma geral, em 2016, dois efeitos adversos podem ser evidenciados.
Em primeiro lugar, nota-se o aumento de 13,4% do custo da energia elétrica, quando comparamos o
preco médio praticado em 2015 e 2016. Em segundo, como ocorreu uma redu¢do do volume de
producdo em relacdo aos anos anteriores, a Companhia registrou uma despesa referente a esta
ociosidade no montante de RS 31,0 milhdes (ante RS 2,9 milhdes em 2015), sendo RS 19,3 milhdes na
Planta de FeCr e RS 11,7 milhdes na Planta de FeSi.

Este reconhecimento de despesas estd em linha com os preceitos estabelecidos no pronunciamento
técnico contabil (CPC 16), o qual determina que os custos sejam apropriados aos produtos quando
incorridos dentro da capacidade normal de producdo. Este CPC define “capacidade normal de
producdo” como sendo a producdo média que se espera atingir ao longo de varios periodos, em
circunstancias normais. Como consequéncia, o valor do custo fixo alocado a cada unidade produzida ndo
pode ser aumentado por causa de um baixo volume de producdo ou ociosidade. Os custos fixos ndo
alocados aos produtos devem ser reconhecidos diretamente no periodo em que sdo incorridos.

Quando especificamente analisado, o custo de produg¢do do Ferrocromo Alto Carbono (FeCrAC) foi
adicionalmente impactado pelo incremento de 8,5% no custo do minério de cromo, item
correspondente a 38% dos custos de producdo desta liga. Tais aumentos foram marginalmente
compensados pela diminui¢do no custo de redutores, em -11,5%.

No que tange ao Ferrocromo Baixo Carbono (FeCrBC), em adicdo, os elementos que mais impactaram os
seus custos foram o minério de cromo (+16,5%) e os redutores (+10,7%), aumentos mitigados, em parte,
pela reducgdo nos custos de eletrodo de grafite (-11,2%) e da mao-de-obra direta (-4,5%), sendo a ultima
um reflexo das medidas tomadas para redugdo de custos, ao longo de 2016.

Versao : 1
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Em relagcdo ao Ferrossilicio (FeSi), adicionalmente, a majoracdo do preco do biorredutor (+5%),
equivalente a 25% do custo final, contribuiu para o aumento de seus custos, apesar de uma discreta
melhora na performance dos fornos.

ADMINISTRACAO 2016

Como resultado, observamos a relacdo do Custo dos Produtos Vendido (CPV) sobre a receita liquida
aumentando de 64,8% em 2015 para 86,3% em 2016, conforme apresentado na tabela abaixo:

(Em milhdes de Reais) 2016 2015
Ligas de Cromo 544,9 398,5
Ligas de Silicio 310,7 176,5
Demais produtos 40,7 21,3
Subtotal de produtos 896,3 596,3
Capacidade ociosa 31,0 2,9
Exaustdo do ativo bioldgico 17,7 21,3
Ressarcimento CHESF (*) (11,0)
Energia CCEE comercializada (5,4) (7,5)
Energia ESS + EER 6,7 2,4
Provisdo perda estoque 6,1 7,9
Outros (6,0) (5,2)
Subtotal de outros 50,1 10,8
Total Geral 946,4 607,1
% Receita liquida 86,3% 64,8%

(*) Excedente financeiro da CONER - conta de energia de reserva.

Vale rememorar que o Fair Value do ativo biolégico é contabilizado em linha especifica do resultado,
enquanto sua exaustdo (colheita) é reconhecida no CPV, junto com a produgdo e consumo de
biorredutor na fabricacdo de Ferrossilicio 75.

) Despesas

8.1 Despesas com Vendas

As despesas com vendas totalizaram RS 21,6 milhdes, contra RS 11,1 milhdes em 2015, representando
um acréscimo de 94,6% em relacdo ao ano anterior, gerado, majoritariamente, pelo aumento de 109,7%
nas exportag¢oes, as quais determinam o pagamento de comissdes de agentes e taxas portudrias. Os
percentuais sobre a receita liquida correspondem a 2,0% em 2016 e 1,2% em 2015.

8.2 Despesas Administrativas

As despesas administrativas, incluindo as participagdes nos lucros, totalizaram RS 88,4 milhdes, contra
RS 90,0 milhées acumulados em 2015, representando 8,1% e 9,6% da receita liquida, respectivamente.

A parcela referente aos salarios, beneficios, honorarios da administracdo, encargos sociais e PLR
totalizaram RS 53,7 milhdes, registrando um decréscimo de 8,4%, contra RS 58,6 milhdes em 2015. Esta
linha recebeu impacto direto proveniente, principalmente, da redu¢do da participa¢dao dos funcionarios
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nos lucros, devido a diminuicdo do resultado. Em contrapartida, em 2016, os salarios e encargos foram
corrigidos em 9%, mediante a aplicagdo do Acordo Coletivo.

ADMINISTRACAO 2016

(Em milhées de Reais) 2016 2015 4%
Saldrios, encargos, beneficios; e honorarios dos administradores 41,2 38,0 8,4%
Participagdes dos colaboradores e administradores 12,5 20,6 -39,3%
Total 53,7 58,6 -8,4%

Além dos gastos com os administradores e colaboradores do Corporativo, foram contratados servigcos no
montante de RS 13,9 milhdes (RS 14,7 milhdes em 2015) voltados, principalmente, para consultorias
estratégicas e outras atividades ligadas a tecnologia de informacao.

8.3 Outras Despesas Operacionais

Em 2016, registramos um acréscimo de 55,8% na linha "outras despesas (receitas) operacionais”,
ocasionado, principalmente, pelo resultado negativo de RS 34,8 milhdes, referentes a cessdo de energia
elétrica do ACL. Estes contratos e acordos vinculantes foram firmados entre o final de 2014 e inicio de
2015, como uma espécie de seguro, caso ndo houvesse a renovagdo do contrato com a CHESF, porém,
durante 2016, por uma questdo de baixa demanda no mercado e necessidade de reducdo dos estoques,
essa energia nao foi consumida no processo produtivo, sendo assim, comercializada. Adicionalmente, a
ABRACE — Associa¢do Brasileira de Grandes Consumidores Industriais de Energia e de Consumidores
Livres, grupo da qual a FERBASA é integrante, promoveu agao judicial para contesta¢cdo do valor
calculado pela ANEEL, relativo a conta de desenvolvimento energético - CDE, cuja provisdo para o
periodo correspondeu a RS 10,9 milhdes.

n EBITDA AJUSTADO

O EBITDA ndo é uma medida definida pelas normas brasileiras e internacionais de contabilidade. Ele
representa o lucro do exercicio apurado antes dos juros, do imposto de renda, da contribui¢do social, da
depreciacdo, da amortizacdo e da exaustdo. A FERBASA estd apresentando o seu EBITDA Ajustado de
acordo com a Instru¢do CVM 527/12, adicionando ou excluindo do indicador o valor justo de ativos
bioldgicos, perda (ganho) na baixa de ativo imobilizado e constituicdo (reversdo) de provisdo para
contingéncias. Em 2015, obtivemos ressarcimento da CHESF, referente ao excedente financeiro da
CONER (Conta de Energia de Reserva), bem como realizamos pagamentos atinentes ao plano sucessério
dos administradores da Companhia. Em razdo da relevancia dos valores ndo recorrentes, os mesmos
foram devidamente ajustados, conforme abaixo demonstrado.
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(Em RS milhdes) 2016 2015 A%
Lucro liquido 70,2 173,7 -59,6%
(+/-) Resultado financeiro liquido (30,4) (27,5) 10,5%
(+/-) Resultado hedge (6,7) 51,8 -112,9%
(+/-) IRPJ/CSLL (28,3) 17,7 -259,9%
(+/-) Depreciagdo e exaustdo 60,9 40,0 52,3%
EBITDA 65,7 255,7 -74,3%
(+/-) Ressarcimento da CHESF (11,0)

(+/-) Provisdo para contingéncias 10,6 7,0 51,4%
(+/-) Valor justo de ativos bioldgicos (6,3) (4,2) 50,0%
(+/-) Baixa de imobilizado (0,4)

(+/-) Plano sucessério da administragdo 3,2

EBITDA Ajustado 70,0 250,3 -72,0%

Margem EBITDA

ESTRUTURA FINANCEIRA

6,4%

26,7%

Versao : 1
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10.1 Caixa Liquido e Geragdo de Caixa

A FERBASA possui estrutura de capital fundamentalmente constituida por recursos préprios de seus

acionistas.

O caixa liquido gerado pelas atividades operacionais, de investimentos e de financiamentos, foi positivo
em RS 151,8 milhdes, impactado, principalmente, por:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

(+) RS 236,7 milhdes de retorno do investimento em estocagem de produtos acabados;

(+) RS 20,2 milhdes referentes as linhas de crédito (BNDES e BNB) para investimentos na drea
florestal e, em maquinas e equipamentos para todas as unidades operacionais;

(-) RS 101,9 milhdes para aquisicdes de maquinas, desenvolvimento de galerias na mina e
silvicultura, entre outros (CAPEX); e

(-) RS 28,7 milhdes para pagamento de Juros sobre Capital Proprio (exercicio de 2015).

O caixa consolidado, liquido dos financiamentos, totalizou RS 281,5 milhdes e estd substancialmente
aplicado em fundos de investimentos, contendo letras financeiras de bancos de primeira linha e titulos
do Tesouro Nacional, com rendimento médio ponderado de 102% do CDI.
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10.2 Gestdo de Riscos Financeiros

A Companhia busca minimizar e monitorar os riscos financeiros inerentes a suas atividades, por meio de
uma Politica de Gestdao de Riscos Financeiros. Especificamente, no caso do risco cambial, tanto no
mercado doméstico como nas exportacgdes, os precos dos produtos sdo vinculados ao délar, que difere
da moeda funcional (Real), aumentando o risco da volatilidade nos resultados.

De forma a minimizar este risco, mas, ainda mantendo determinada exposicdo a variacdo cambial, a
Politica de Gestdao de Riscos Financeiros permite travar o cambio futuro até o limite de 30% do
faturamento liquido orgado para os 12 meses seguintes a sua aprova¢do. Em cumprimento a esta
orientagdo, em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possuia contratos em aberto correspondentes a
USS 41 milhdes (RS 174 milhdes em 2015), com vencimento em 2017.

10.3 Resultado Financeiro Liquido

O saldo das aplicagdes financeiras para 31 de dezembro de 2016, incluindo o caixa e equivalentes de
caixa, foi de RS 298,1 milhdes, contra RS 119,3 milhGes em 2015. O aumento de RS 178,8 milhdes
decorreu, principalmente, do retorno do investimento em estocagem de produtos acabados. As maiores
redugdes foram provenientes do pagamento de Juros sobre Capital Préprio, proposto em 2015 e
efetivado em 2016, bem como dos investimentos realizados em ativo imobilizado (CAPEX). O resultado
financeiro liquido, incluindo variacdo cambial e sem o efeito do hedge, foi positivo em RS 30,4 milhdes,
face aos RS 27,5 milhdes alcangados em 2015.

Resultado financeiro 2016 2015
Desempenho financeiro

Receita financeira 441 31,8

Despesa financeira (6,2) (5,6)

Variag¢do cambial (7,5) 1,3
Subtotal 30,4 27,5
Resultado hedge

Liquidados (1,4) (44,9)

Marcagdo a mercado 8,1 (6,9)
Subtotal 6,7 (51,8)
Total 37,1 (24,3)

LUCRO LiQUIDO

Como resultado dos efeitos supracitados, o lucro liquido acumulado foi de RS 70,2 milhdes,
representando uma margem de 6,4% sobre a receita liquida, contra RS 173,7 milhdes e margem de
lucro de 18,6% realizados no mesmo periodo de 2015.
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Os fatores que contribuiram fortemente para este resultado, exclusivamente no 4T16, foram: i) a
exportacdo de 53.555 mil toneladas de minério de cromo; ii) a recuperacdo de RS 20,8 milhdes em
tributos; iii) recebimento, através de demanda judicial, do crédito referente ao empréstimo compulsdrio
da Eletrobrés, no valor de RS 7,8 milhdes; iv) o resultado positivo de RS 7,0 milhdes de hedge liquidado;
v) o efeito liquido positivo de RS 6,3 milhdes no Ativo Bioldgico (variacdo do valor justo menos a
realizagdo da exaustdo); vi) o aumento de 12% no prego de referéncia do FeCrAC; e, vii) a corregdo das
premissas com o consequente recalculo da provisdo do passivo atuarial, cuja projecdo inicial era
superior a efetivada em RS 3,4 milhdes.

DESTINACAO DE LUCRO

O Conselho de Administracdo, em reunido realizada no dia 07 de dezembro de 2016, aprovou a
distribuicdo de Juros sobre Capital Préprio, no valor global de RS 65,7 milhdes, efetuada com recursos
provenientes do saldo parcial da reserva de lucro de exercicios anteriores (a¢bes ordindrias: RS
0,7244582528 por acdo; acdes preferenciais: RS 0,7969040781 por ac¢3o).

Do lucro liquido apurado no exercicio de 2016, o Conselho de Administragdo prop0s, para aprovagao em
AGO, a destinagdo de dividendos complementares, com base nas seguintes premissas:

a) Dividendo minimo obrigatério: montante de RS 10,7 milhdes (acdes ordinarias: RS
0,1185555350 por acdo; acdes preferenciais: RS 0,1304110885 por acdo); e

b) Dividendos complementares: montante de RS 2,2 milhdes (a¢bes ordindrias: RS 0,0237111070
por acdo; acdes preferenciais: RS 0,0260822177 por acdo).
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INVESTIMENTO NO IMOBILIZADO, INTANGIVEL E ATIVO BIOLOGICO

ADMINISTRACAO 2016

13.1 CAPEX

No decorrer de 2016, a FERBASA investiu RS 101,9 milhdes, segregados por unidade de negécio:

Em milhGes de reais Metalurgia Mineragdo Florestal Total
Maquinas e equipamentos 28,4 5,7 8,8 42,9
Ativo biolégico 21,8 21,8
Terrenos 0,1 0,1
Edificages 23,6 2,2 1,0 26,8
Minas 6,8 6,8
Veiculos e tratores 0,9 1,0 0,1 2,0
Méveis e utensilios 0,2 0,2 0,4
Informatica e intangivel 0,8 0,2 0,1 1,1
Total 53,9 16,2 31,8 101,9

13.2 Imobilizado Liquido e Ativo Biologico

Finalizamos o exercicio de 2016 com capital empregado em ativo imobilizado e ativo bioldgico,
segregados por unidade de negdcio, conforme abaixo:

Em milhées de reais Metalurgia Mineragdo Florestal Outros Total
Magquinas e equipamentos 181,3 40,2 32,6 254,1
Ativo bioldgico 197,9 197,9
Terrenos 0,5 10,5 115,6 126,6
Edificages 77,8 14,2 2,6 10,0 104,6
Minas 47,1 47,1
Veiculos e tratores 8,7 3,4 0,4 0,4 12,9
Mdveis e utensilios 2,1 0,7 0,3 0,9 4,0
Informatica e intangivel (0,1) 0,5 0,4 2,2 3,0
Em andamento e outros 43,8 28,1 28,6 1,1 101,6
Total 314,1 144,7 378,4 14,6 851,8

PAGINA: 40 de 99



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA Verséo : 1

Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

RELATORIO DA G,

BM&FBOVESPA

ADMINISTRACAO 2016
¢ @'

m MERCADO DE CAPITAIS

14.1 Desempenho FESA4 na BM&FBovespa

O detalhamento do desempenho das a¢des da FERBASA no mercado de capitais é apresentado a seguir:

2016 2015 A%
Acgbes negociadas (mil) 123.934 53.582 131,3%
Valor transacionado (RS mil) @  363.085  192.744 88,4%
Valor de mercado (RS mil) »  685.363  623.539 9,9%
AcgGes existentes (mil) 88.320 88.320
Valor patrimonial por acio (RS) 15,35 14,89 3,1%
Cotagdo (RS p/ agdo preferencial) 7,76 7,06 9,9%

Notas:

(1) cotagdo média das transagdes do ano de 2016 = RS 7,55 e 2015 = RS 7,35.

(2) cotagdo da ultima transagdo multiplicada pelo total das agdes (ON+PN); ndo considera prémio de controle.
(3) cotagdo do fechamento das agdes PN no ultimo pregéo.

14.2 Composigdo Aciondria e Perfil do Investidor

O quadro abaixo demonstra a composicdo acionaria da FERBASA em 31/12/2016:

Acionistas ON % PN % TOTAL %
Fundagdo José Carvalho 29.086.696 98,80 18.044.000 30,65 47.130.696 53,36
Norges Bank 2.574.600 4,37 2.574.600 2,92
Dimensional Funds 2.010.115 3,41 2.010.115 2,28
VBI Fundo de Investimento 1.315.000 2,23 1.315.000 1,49
Credit Suisse Fund 1.000.005 1,70 1.000.005 1,13
F.I. Fator Jabura 1.000.000 1,70 1.000.000 1,13
Agdes em tesouraria 40.000 0,14 3.183.300 541 3.223.300 3,65
Outros acionistas 313.304 1,06 29.752.980 50,53 30.066.284 34,04
Totais 29.440.000 100,00 58.880.000 100,00 88.320.000 100,00
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Durante 2016, observamos um forte rebalanceamento de algumas posicées relevantes de acionistas da
Companhia, fato que provocou a pulveriza¢do da base aciondria, atualmente concentrada em acionistas
do Tipo Pessoas Fisica (PF), fator que certamente contribuiu para a promocdo de 42% no volume
negociado por dia. Observa-se no grafico abaixo, a evolucdo da base aciondria e do indice ADTV
(Average Daily Trading Volume) no periodo.

ADMINISTRACAO 2016
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Como resultado desse movimento, a distribuicdo aciondria das acGes preferenciais da FERBASA (FESA4),
utilizando-se como referéncia a base acionaria do dia 30/12/2016, configura-se da seguinte forma:
Distribuicdo Acionaria (AcOes preferenciais)

H Controlador Tesouraria H Controlador Tesouraria
mP) PF W Estrangeiro Nacional

49%
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A Companhia estd atuando para aumentar a sua visibilidade, a liquidez das a¢bes e o acesso de
investidores institucionais e estrangeiros, por meio da ado¢do das melhores praticas de relagdes com
investidores, como: a disponibilizacdo de todas as apresentacGes aos acionistas e investidores; a
emissdo de comunicados e relatérios nas versdes em portugués e inglés; realizacdo de webcasts
seguidos de roadshows com os bancos parceiros; e a insercdo, ja em 2017, das redes sociais como
agente de interagao.

14.3 Programa de Recompra - finalizado

A Companhia manteve um programa de recompra de agdes PN, até 30 de julho de 2016, limitado a 10%
das a¢bes em circulagdo (4.346.400 PN), tendo adquirido 3.183.300 PN, a um custo médio de RS 8,07
por acdo. Em 29 de julho de 2016, o Conselho de Administracdo aprovou o encerramento do referido
programa.

As ac¢Oes adquiridas no ambito do programa permanecerdo em tesouraria, sendo que a decisdo sobre a
alienacdo, cancelamento e/ou outros direcionamentos dessas a¢des serd tomada no momento
oportuno, com a tempestiva comunicagdo ao mercado.

i3 DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

Abaixo, evidenciamos a riqueza gerada pela FERBASA e sua distribuicdo para a sociedade. Em 2016, a
FERBASA gerou RS 473,4 milhdes, 24,4% inferior a geragdo de 2015. A distribuicdo do valor adicionado
foi assim consolidada:

Acionistas
4,6% Lucros
retidos

10,3%

Lucros retidos
15,7%
Capital de

terceiros
Colaboradores
48,3%
EETTS Capital de /
33,9% terceiros

2,5%

Colaboradores
Acionistas 38,0%
12,0%

Governo
31,8%

PAGINA: 43 de 99



DFP - Demonstrac@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

RELATORIO DA
ADMINISTRACAO 2016

Versao : 1

Yz,

BM&FBOVESPA

Yz,

BM&FBOVESPA

Face aos grandes desafios de 2016, observa-se na tabela abaixo, uma reducio de 24,4% na geracdo de

riqueza, ocasionada, principalmente, pela queda da margem bruta.

(Em milh&es de Reais) 2016 2015

Colaboradores 228,6 238,3 -4,1%
Governo 160,5 199,1 -19,4%
Capital de terceiros 14,1 15,3 -7,8%
Acionistas 13,0 75,4 -82,8%
Lucros retidos 57,2 98,3 -41,8%
Total 473,4 626,4 -24,4%

No exercicio de 2016, além da geracdo aos acionistas de parte do lucro, em RS 12,9 milhdes, a
Companhia aprovou a distribuicdo de RS 65,7 milhdes, originaria de saldo de reservas de lucros,

totalizando RS 78,6 milhdes, equivalentes a 4,2% a mais em relacdo ao ano de 2015.

{3 INDICADORES SOCIAIS

Em 2016, o quadro de colaboradores foi reduzido em 17%, em fungao das adequag¢des operacionais
realizadas em todas as unidades da Companhia, porém, cumpre-nos ressaltar que, mormente a
diminuicdo dos resultados, todos os esfor¢os foram envidados no sentido de mantermos inalterada a
qualidade do pacote de beneficios oferecido aos nossos colaboradores, consoante os indicadores

abaixo:
2015 A%
Colaboradores (préprios) 2.719 3.268 -17% (1)
Indicadores (RS mil)
Alimentacdo 8.967 8.106 11%
Remuneracao 171.587 173.341 -1% ()

Assisténcia médica 20.715 17.769
Participagdo nos lucros 12.457 20.616
Previdéncia privada 4.140 3.487

TOTAL 217.866 223.319

(1) Informagdes extraidas do CAGED.

17%

-40%

19%

(2) Valores e percentual incluem saldrios, encargos, férias e 132, bem como acordos sindicais (horas in itinere) e verbas rescisérias.
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RESPONSABILIDADE SOCIAL EMPRESARIAL

A FERBASA, pioneira em praticas de responsabilidade social, estabelece e desenvolve acgbes
consolidadas em seu Programa Aqui tem Ferbasa, estruturado pelos eixos de Educacgdo, Esporte,
Cultura, Meio Ambiente e Desenvolvimento Rural e Comunitario, cujos resultados proporcionam novas
perspectivas e maior qualidade de vida aos seus beneficiados. Tendo como principal objetivo o
desenvolvimento socioeconémico das localidades onde atua, em 2016, o Programa, contou com
investimentos da ordem de, aproximadamente, RS 3 milhdes, contra RS 1,8 milhdo gasto em 2015,
impactando cerca de 43.000 pessoas em 23 municipios do estado da Bahia. A seguir, destacamos
algumas das ac¢Ges realizadas no periodo.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Em relacdo a Educacdo, permanente preocupacdo e principal eixo das acdes sociais da
Companhia, em 2016, foram consolidados objetivos através da realizacdo do Projeto FERBASA
Educa, o qual proporciona a complementacdo dos estudos de colaboradores e familiares nos
ensinos fundamental e médio, tendo sido ampliado a todas as unidades da Companhia,
alcancando o seu segundo ciclo de formacdo; também, coadunando com os mesmos propdsitos,
o Programa Nosso Cidadado ofereceu a ex-colaboradores o curso técnico de pintor profissional,
no municipio de Aracas-BA, contribuindo para a reinsercdo de seus participantes no mercado de
trabalho; da mesma forma, em Andorinha-BA, mulheres de uma associagdo local foram
capacitadas como costureiras, como alternativa de geracao de renda.

Diante da impossibilidade de se dissociar a boa educagao do habito da leitura, em 2016, o
Programa Boa Leitura promoveu a reforma das bibliotecas do Cangurito (Conde-BA) e da Elenai
Pinho (Pojuca-BA), além de desenvolver o projeto Estante de Histdrias, que distribuiu 14
minibibliotecas e realizou oficinas de capacitagdo para professores e atividades de contagdo de
histdrias a 7.246 alunos da Rede Publica dos municipios de Andorinha, Campo Formoso, Aragas,
Itanagra, Entre Rios, Esplanada, Conde, Pojuca e Catu, todos no estado da Bahia.

A cultura, um dos pilares do Programa e igualmente indispensavel a formacgao integral do
individuo, fomentou a reedi¢cdo do projeto Cine FERBASA, iniciativa jd reconhecida nas
localidades por onde passa, levando o cinema a 16 municipios carentes dessa arte, recebendo
cerca de 10.000 espectadores em 160 sessOes gratuitas.

Outrossim, sempre visando dotar as comunidades circunvizinhas de autonomia econémica, o
projeto O Campo é a Semente estruturou hortas comunitarias em 05 cidades, contando com a
participacdo de familias de agricultores, os quais, atualmente, comercializam seus produtos nas
feiras locais, além de destina-los ao consumo préprio. Cabe destacar que, em Itilba-BA, onde
antes funcionava um antigo patio ferroviario da Companhia, foi construida pela FERBASA uma
praca dotada de vdrias op¢des de lazer para seus moradores.
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Em 2017, o Programa Aqui tem FERBASA continuard entre as prioridades da Companhia, que acredita
no poder transformador da Educacdo para fazer emergir uma sociedade mais justa e consciente, em
conjunto com ac¢des capazes de promover a cultura, o esporte e o desenvolvimento rural e comunitdrio
associado a geracdo de renda. Assim, o Programa rumara a consolidacdo de ac¢les e projetos,
obviamente, em total alinhamento com o planejamento estratégico da Companhia, mirando no futuro,
sem distanciar-se da histéria e da cultura da Organizacdao, ambas fortemente marcadas pelos ideais e
crengas de seu fundador, o engenheiro José Corgosinho de Carvalho Filho.

ADMINISTRACAO 2016

iE:3 SISTEMA DE GESTAO INTEGRADA

O ano de 2016 foi caracterizado pela consolidacdo de importantes procedimentos e ferramentas ligadas
as dreas de saude, seguranca e meio ambiente, especialmente, as relacionadas as unidades da
Metalurgia e Florestal, ambas certificadas pelas normas internacionais ISO 14001 (Meio Ambiente) e
OHSAS 18001 (Saude e Seguranca Ocupacional), enquanto na Mineracdo foi dada continuidade a
implantacdo do Sistema de Gestdo Integrada — SGI. Certificada ha mais de duas décadas na norma ISO
9001, a FERBASA reafirma seu compromisso em buscar, continuamente, a melhoria da qualidade em
seus processos e produtos e propiciar um ambiente de trabalho seguro e saudavel a seus
colaboradores. Dentre os principais resultados alcancados, podemos destacar:

a) A taxa de frequéncia de acidentes com afastamento foi inferior ao indice referenciado pelo
segmento, bem como a taxa de gravidade atingiu um patamar inferior a recomendacdo da
Organizacao Internacional do Trabalho — OIT;

b) A Companhia intensificou as Abordagens Comportamentais de Seguranga-ACS nas trés
unidades produtivas, realizando 4.000 (quatro mil) auditorias comportamentais;

c) No més de junho foi entregue o novo refeitério da Metalurgia, reconstruido com areas mais
amplas, modernas e totalmente projetadas em conformidade com as exigéncias estabelecidas
pelo o érgdo de vigilancia nacional, a ANVISA;

d) Foi implantado o Programa de Ergonomia-PROERGO, com mais énfase na Metalurgia e na
Florestal;
e) As oportunidades de melhoria identificadas pelos colaboradores nos processos e atividades

tém sido tratadas nos Circulos de Controle de Qualidade-CCQ, bem como através dos Projetos
de Produtividade.

Outrossim, a FERBASA reconhece a importancia crucial dos recursos naturais, razdo pela qual ndo se
furta a envidar repetidos esforcos em busca de acGes que possam refletir em reducdo e otimiza¢do do
consumo desses recursos, de forma a assegurar a manutencdo do equilibrio ambiental. Neste sentido,
além da reutilizacdo da dgua nos processos metallrgicos e mineiros, as ac6es de melhoria focaram na
revisdo dos controles de emissdes atmosféricas, com o objetivo de que, até o final de 2017, todos os
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fornos tenham sistema de captac¢do implantado e funcionando dentro nos niveis projetados. Dentre as
principais acoes e resultados alcancados, destacamos:

ADMINISTRACAO 2016

a) O desempenho dos filtros instalados superou a meta acordada, aproximando-se de 100%;

b) Redugao de 80% nas ocorréncias de incéndio nas areas florestais, quando comparado com o
ano de 2015;

) Biorredutor produzido, em sua totalidade, em fornos mecanizados;

d) Gestdo do ciclo completo dos residuos gerados, considerando-se a origem, estocagem e
destinacdo final.

Em 2017, as iniciativas estardo voltadas as acdes de carater preventivo, mediante a atuacdo
protagonista dos nossos colaboradores, a conscientizagdo coletiva de “zero acidente”, além da busca de
solugées que viabilizem a melhor reutilizagdo dos residuos gerados nos processos industriais.

(B EXPECTATIVAS PARA 2017

Iniciamos 2017 com otimismo, apesar das inimeras incertezas relacionadas as perspectivas politicas e
econdmicas, seja no ambiente interno ou no cenario mundial. Nesse sentido, a reversdo da recessao se
coloca como o principal desafio para o presente ano, juntamente com as a¢gdes em andamento na
Companhia, no intuito de melhorar a sua competitividade e criar cenarios capazes de produzir os
melhores resultados e agregar mais valor para os acionistas.

Como ja dito, é provavel que o ambiente global seja desafiador, todavia, avaliamos que as questdes
internas sobrepujarao as internacionais. Entretanto, ainda que a retomada da atividade se mostre mais
lenta do que a esperada, as condi¢Ges macroeconémicas apontam para uma gradual melhora do PIB
Brasileiro e, por sua vez, a convergéncia da inflagdo para uma posicao proxima do centro da meta
estabelecida pelo BACEN estda em curso, abrindo espago para uma relevante flexibilizacdo da politica
monetaria.

No aspecto mercadolégico, observa-se a melhora de alguns indicadores da industria de ago brasileira,
embora facamos a ressalva de que este novo quadro talvez ndo seja suficiente para sinalizar uma
recuperacdo vigorosa, ja que o cenario ainda é bastante dificil. O Ferrossilicio ja registra uma evolugdo
discreta no patamar de precos e, vislumbramos que este ritmo deva continuar até o final de 2017, salvo
movimentos positivos e mais vigorosos no mercado siderurgico que possam provocar oscilages mais
intensas nos precos. Quanto ao Ferrocromo Alto Carbono, comecamos o 12 trimestre praticando um
preco de referéncia em um patamar bastante elevado, porém, com algumas sinaliza¢Ges de corre¢do de
preco ja em curso, e, segundo analistas do Mercado, com possibilidade de ocorréncia de outros
processos corretivos nos proximos trimestres. Serdo decisivos para a manutencdo desta condi¢do de
precgos, os niveis de estoque e os pregos praticados para o Minério de Cromo na China.
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Em 2017, a Companhia centrara esforcos nas acbes e projetos voltados ao ganho de produtividade,
trabalhando no melhoramento dos processos de produgao, no aprimoramento da gestdo dos riscos e
controles corporativos, no fortalecimento e ampliacdao das relagdes comerciais e na gestdo eficiente dos
recursos financeiros, ressaltando-se que, muitas das acGes tomadas ainda em 2016, terdo os seus
resultados consolidados em 2017.

ADMINISTRACAO 2016

Por fim, vale destacar que, no final de 2016, a Companhia concluiu a revisdo de seu Planejamento
Estratégico, atualizando sua “Missdo” e sua “Visdo”, que passam a consignar que a FERBASA sera “uma
empresa globalmente competitiva em ferroligas e minério de cromo, e geradora de energia elétrica
sustentdvel, consolidando-se como uma referéncia internacional em sustentabilidade”.

Importante, também, realgar que as declaragGes e perspectivas aqui contidas estdao sujeitas a riscos e
incertezas, ja que foram baseadas em crencas e premissas da Administracdo e em informagoes
disponiveis no mercado no momento da produgao deste relatério.

[EZ] AUDITORES INDEPENDENTES

A contratacdo de servigos nao relacionados a Auditoria Externa, porém, desenvolvidos por empresas de
auditoria, baseia-se nos principios voltados a preserva¢dao da independéncia desses profissionais, em
consonancia com as normas internacionalmente aceitas, estabelecendo-se os seguintes impedimentos
ao auditor: ndo auditar seu proprio trabalho; ndo exercer fungGes de geréncia junto ao contratante; e
ndo promover os interesses de seus clientes.

Em atendimento a Instrugdo CVM 381/03, em 2016, a soma dos valores referentes a contratagdo da
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes para a prestacdo de servicos ndo relacionados a
auditoria externa foi inferior a 5% do valor total de seus respectivos honorarios.

Em conformidade com a Instru¢do CVM n2 308/99, o Conselho de Administracdo, em reunido realizada
no dia 22 de dezembro de 2016, aprovou a contratacdo da empresa de auditoria independente Deloitte
Touche Tohmatsu (“Deloitte”) para auditar as Demonstra¢des Financeiras da Companhia, relativas ao
triénio compreendido entre 2017 a 2019, em substituicdo a Pricewaterhousecoopers Auditores
Independentes, dando cumprimento a previsdo legal de rotatividade de auditores independentes. A
Deloitte iniciard suas atividades a partir da revisdo das informagdes trimestrais (ITRs) do primeiro
trimestre de 2017.
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A8 AGRADECIMENTOS

Por fim, reconhecemos que o nosso trabalho tem sido fielmente apoiado e fortalecido pela confianca
dos nossos acionistas, clientes e fornecedores e, notadamente, pela comprometida atuacdo dos nossos
colaboradores. Desta forma, expressamos a todos 0s nossos agradecimentos, com o0s quais
compartilhamos o sucesso deste resultado.

A Administragao.
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1 Contexto operacional

A Cia de Ferro Ligas da Bahia S.A. (“Ferbasa” ou “Companhia”) é uma sociedade andnima de capital
aberto, com sede em Pojuca-BA, esta registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e
possui acoes negociadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BM&F BOVESPA).

A Companhia iniciou suas atividades em 23 de fevereiro de 1961 e tem por objetivo a fabricacao e
comercializacao de ferroligas, ferrocromo e ferrossilicio; a exploracdo de jazidas de minérios de
cromo e cal para consumo proprio e a elaboracdo; a execucao e administracao de projetos florestais
para a produgdo de biorredutor para consumo proprio. Sua controladora é a Fundacdo José
Carvalho, que tem como missdo atender a criancas, adolescentes e jovens carentes, dos municipios
do nordeste brasileiro, oferecendo-lhes educacao basica visando a formacao de individuos capazes de
exercer a cidadania, de respeitar o ser humano em todos os seus aspectos, primando pela ética,
cooperacao e solidariedade.

As demonstracgoes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracao em 10 de margo de
2017.

2 Base de preparacio

As demonstracoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e
ajustadas para refletir o custo atribuido de certos ativos imobilizados na data de transicao para o
CPC/IFRS, exceto para certos ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos derivativos de
protecdo cambial) e ativos bioldgicos que sdo mensurados ao valor justo.

As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas conforme as praticas
contibeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs), com observancia as disposicoes contidas na CVM. As
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas atendem, também, as normas internacionais
de relatério financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB). Considerando que as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicadas nas demonstragoes financeiras individuais, nao diferem do IFRS
aplicavel as demonstracoes financeiras separadas, uma vez que ele passou a permitir a aplicacao do
método de equivaléncia patrimonial em controladas nas demonstracées separadas, elas também
estio em conformidade com as normas internacionais de relatorio financeiro (International
Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB)) e evidenciam todas as informacoes relevantes proprias das demonstracoes financeiras, e
somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela Administracdo na sua gestdo. As
demonstracoes individuais sdo divulgadas em conjunto com as demonstragées financeiras
consolidadas.

A apresentacdo da Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida
pela legislacdo societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a
companhias abertas. As IFRS nfo requerem a apresentacio dessa demonstracdo. Como
consequéncia, pelas IFRS, essa demonstracao esti apresentada como informacao suplementar, sem
prejuizo do conjunto das demonstragoes contabeis.

A preparacdo de demonstragoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da Administracio da Companhia no processo de
aplicacdo das politicas contabeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e
tém maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas
para as demonstragoes financeiras, estdo divulgadas na Nota 4.
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As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstra¢Ges financeiras estdo
descritas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados.

2.1 Reapresentacao de cifras comparativas

Em 2016, no processo de avaliacao atuarial do Plano de Previdéncia Complementar da Companhia -
Grupo II, administrado pela BrasilPrev, verificou-se que os pagamentos de beneficios como o pds-
emprego, ndo ocorria somente nos casos de aposentadoria, de acordo com a premissa anteriormente
adotada e utilizada para fins de célculo e contabilizacdo do passivo atuarial, com base no estatuto do
plano, mas também em caso de desligamento, independentemente do motivo, para todos os
participantes do mencionado grupo, cujo tempo de servico acumulado ultrapassasse 10 anos. Sendo
assim, a Companhia recalculou o valor do passivo atuarial, considerando todos os participantes com
mais de 10 anos, e estad reapresentando as demonstracées do exercicio anterior, para fins de
comparabilidade, com o exercicio atual, em conformidade com o CPC 23 - Politicas Contabeis,
Mudancas de Estimativas e Retificacdo de Erro, conforme demonstrado a seguir:

Balanco Patrimonial Controladora Consolidado
Antes da A Depois da Antes da A Depois da
< Transferéncia ~ ~ Transferéncia <
Reapresentagao Reapresentagao Reapresentagao Reapresentacgao

Ativo Nio Circulante

Impostos diferidos 29.307 1.807 31114 27.752 1.807 29.559
Outros ativos ndo circulante 114.274 114.274 133.680 133.680
Total ativo ndo circulante 143.581 1.807 145.388 161.432 1.807 163.239

Passivo Nio Circulante

Atuarial 14.187 5.315 19.502 14.187 5.315 19.502
Outros passivos ndo circulante 63.351 63.351 63.438 63.438
Total passivo nio circulante 77.538 5.315 82.853 77.625 5.315 82.940

Patriménio Liquido

Atuarial liquido de tributos diferidos (3.508) (3.508) (3.508) (3.508)

Outros patriménio liquido 1.334.987 1.334.987 1.339.779 1.339.779

Total patriménio liquido 1.334.987 (3.508) 1.331.479 1.339.779 (3.508) 1.336.271
3 Moeda funcional e conversao em moeda estrangeira

7

A moeda funcional da Companhia e de todas as suas controladas é o real, moeda do principal
ambiente econdmico no qual a Companhia atua, e mesma moeda de preparacao e apresentacao das
demonstracoes financeiras.

As operagoes com moedas estrangeiras sdo convertidas em moeda funcional, utilizando as taxas de
cambio vigentes nas datas das transacbes ou na data da avaliacdo, quando os itens sdo
remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacdo dessas transacoes e da
conversao pelas taxas de cambio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em
moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstrac¢io do resultado.
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4 Uso de estimativas e julgamentos

As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para
as circunstancias. Por definiclo, as estimativas contdbeis resultantes raramente serdo iguais aos
respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com
probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o
proximo exercicio social, estdo contempladas a seguir:

(a) Ativos biolbgicos

O calculo do valor justo dos ativos biologicos leva em consideracdo diversas premissas com
significativo grau de julgamento, tais como preco estimado de venda, quantidade ctibica de madeira
e incremento médio anual por horto florestal e taxa de risco do negbcio. Quaisquer mudancas nessas
premissas utilizadas podem implicar na alteracdo do resultado do fluxo de caixa descontado e,
consequentemente, na valorizacio desses ativos.

(b) Provisao para fechamento de minas

A Companhia considera as estimativas dos custos de encerramento das minas como uma pratica
contabil critica por envolver valores relevantes de provisao, por se tratar de estimativas que
envolvem diversas premissas, tais como taxa de juros, inflacio, vida 1til do ativo considerando o
estagio atual de sua exaustdo e as datas projetadas de exaustdo. Apesar das estimativas serem
revistas anualmente, essa provisao requer que sejam assumidas premissas para projetar os fluxos de
caixa aplicaveis as operagoes.

(c) Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo dos instrumentos financeiros que nao sdo negociados em mercados ativos (por
exemplo, derivativos de balcdo) é determinado mediante o uso de técnicas de avaliacdo. Essas
técnicas de avaliagdo maximizam o uso de informacGes obtidas juntos aos gestores de fundos ou
institui¢des financeiras com os quais a Companhia mantém os instrumentos financeiros. Os valores
justos reconhecidos nas demonstracgoes financeiras podem nao representar o montante de caixa que
a companhia receberia ou pagaria no momento da liquidac¢ao das operacoes.

(d Provisdo para obsolescéncia de estoques

A Companhia mantém provisdes para obsolescéncia e giro lento, relacionadas aos itens sem
rotatividade hd mais de 5 anos. A determinagao desta provisao € feita com a utilizacao das melhores
informacoes disponiveis na data das demonstragées financeiras, envolvendo experiéncias de eventos
passados, além de especialistas quando aplicavel.

(e) Provisao para Contingéncias

A Companhia tem a pratica de gerenciar internamente suas demandas judiciais e utiliza-se de
escritorios especializados de forma pontual, em geral em acoes relacionadas a natureza tributaria. A
Companhia tem como procedimentos analisar, com base no histérico do pleito, qual é a expectativa
de desembolso de caixa para cada uma das agdes existentes e a respectiva probabilidade de perda.
Dessa forma, o Departamento Juridico elabora uma analise com base no valor da acao, do risco e da
provisdo necessaria para registro nas demonstracoes financeiras, sendo este valor normalmente
destoante do valor da causa.
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A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributarios. Esses processos,
quando aplicaveis, sio amparados por depdsitos judiciais (Nota 16).

€3] Provisao para ObrigacGes Atuariais

O valor atual das obrigacbes dos planos de beneficio pos-emprego com caracteristica de
beneficio definido, referentes ao plano de assisténcia médica e previdéncia privada, dependem de
uma série de fatores que sao determinados com base em célculos atuariais, que utilizam uma série de
premissas. Entre as premissas usadas na determinacao do custo (receita) liquido para os planos de
pensao, esti a taxa de desconto. Quaisquer mudangas nessas premissas afetardo o valor contabil das
obrigacoes dos planos de beneficio po6s- emprego (Nota 22(ii)).

A Companhia determina a taxa de desconto apropriada ao final de cada exercicio. Esta é a taxa de
juros que deveria ser usada para determinar o valor presente de futuras saidas de caixa estimadas,
que devem ser necessarias para liquidar as obrigacGes de planos de pensao. Ao determinar a taxa de
desconto apropriada, a Companhia considera as taxas de juros de titulos do governo. E adotada a
taxa de descontos dos titulos compativeis com o prazo médio estimado de pagamentos dos beneficios
pos-emprego — duration. Para os casos onde nao ha titulos puablicos com a mesma duration avaliada
para o plano, foi adotada a interpolacio linear na estimativa.

Outras premissas importantes para as obriga¢es de planos de pensdo se baseiam, em parte, em
condicdes atuais do mercado. Informacées adicionais estdo divulgadas na Nota 24

5 Ativos e Passivos Financeiros
5.1 Ativos financeiros

A Companhia e suas controladas classificam seus ativos financeiros, exceto quando sao instrumentos
financeiros derivativos de prote¢iao cambial (nota 5.3), no reconhecimento inicial sob as seguintes
categorias: mensurados a valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e
investimentos mantidos até o vencimento. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos
financeiros foram adquiridos.

(i) Mensurados a valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos para
negociacao. Um ativo financeiro € classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para
fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sao classificados no ativo circulante.

(ii) Empréstimos e recebiveis

Os ativos classificados como empréstimos e recebiveis sdio mensurados inicialmente pelo valor justo
e, subsequentemente, pelo do custo amortizado utilizando-se o método de juros efetivos, deduzidos
de qualquer perda por reducdo do valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da
aplicacdo da taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo, quando o reconhecimento de
juros seria imaterial.
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(iii) Ativos mantidos até o vencimento

Sao adquiridos com a intencao e capacidade financeira de manutencio em carteira até o vencimento,
sendo reconhecidos inicialmente a valor justo e, subsequentemente, mensurados pelo custo
amortizado, utilizando-se o método da taxa de juros efetiva, tendo os rendimentos alocados ao
resultado. Os ativos mantidos até o vencimento da Companhia compreendem as aplicacbes
financeiras.

(a) Reconhecimento e mensuragao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociacao. Os
investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacao
para todos os ativos financeiros nao classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os
ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos
tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste Gltimo caso, desde que a Companhia tenha
transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade.

Os ativos classificados como empréstimos e recebiveis sio mensurados inicialmente pelo valor justo
e, subsequentemente, pelo valor do custo amortizado utilizando-se o método de juros efetivos,
deduzidos de qualquer perda por redugdo do valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida
através da aplicacdo da taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o
reconhecimento de juros seria imaterial.

(b) Impairment de ativos financeiros

A Companbhia avalia na data de cada balango se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou
grupo de ativos financeiros nio seja realizavel ao seu valor contibil. Um ativo ou grupo de ativos
financeiros nao é realizavel ao seu valor contabil e as perdas por impairment sdo incorridas somente
se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o
reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem
um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros
que pode ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que a Companhia usa para determinar se hi evidéncia objetiva de uma perda por
impairment incluem:

(i) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;
(i) quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

(iii) se a Companhia, por razdes econoémicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do
devedor, estende ao devedor uma concessao que um credor normalmente nao consideraria;

(iv) apossibilidade de o devedor declarar faléncia ou outra reorganizagio financeira; e

(v) o desaparecimento de um mercado operativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades
financeiras.

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Companhia nao identificou
impairment de ativos financeiros.
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5.2 Passivos financeiros
Os passivos financeiros da Companhia sao representados por fornecedores e financiamentos.

Passivos financeiros sao reconhecidos a valor justo e, no caso de financiamentos e fornecedores, sao
acrescidos dos custos incorridos na transacao e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferencga entre os valores captados (liquidos dos custos da transacio) e o
valor total a pagar é reconhecida na demonstracdo do resultado durante o periodo em que os
financiamentos estejam em aberto, utilizando-se o método da taxa efetiva de juros. Os
financiamentos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um
direito incondicional de diferir a liquidacao por, pelo menos, 12 meses apds a data do balanco.

5.3 Instrumentos financeiros derivativos de protecio cambial

A Companbhia utiliza instrumentos derivativos de protecdo cambial (hedge). Estes instrumentos sdo
reconhecidos inicialmente pelo valor justo na data em que os contratos sdo celebrados e sdo
subsequentemente remensurados aos seus valores justos.

O método para reconhecer contabilmente o ganho ou a perda resultante desta remensuracio
depende do fato do derivativo ser designado ou ndo como um instrumento de hedge, no caso da
adogdo da contabilidade de hedge (hedge accounting).

A Companhia designa os derivativos como hedge accounting, quando relacionados as operagoes
futuras altamente provaveis (hedge de fluxo de caixa) e documenta no inicio da operacao a relacao
entre os instrumentos de hedge e os itens protegidos por hedge, bem como seus objetivos e
estratégias de gestdo de riscos. A Companhia também documenta, tanto no inicio do hedge, quanto
em uma base continua, se os derivativos que sdo usados em transacoes de hedge sdo altamente
eficazes na compensacao de variactes no fluxo de caixa dos itens protegidos por hedge.

A parcela efetiva das variacoes no valor justo dos derivativos que sao designados e qualificados como
hedge de fluxo de caixa é reconhecida como “Ajuste de avaliacdo patrimonial” (em “Outros
resultados abrangentes”) no patrimonio liquido, descontados dos impostos diferidos. O ganho ou
perda relacionado a parcela nao efetiva é imediatamente reconhecido no resultado como “Resultado
financeiro”.

Os valores acumulados no patriménio sao reclassificados para o resultado nos periodos em que os
contratos objeto de hedge sdo liquidados. Quando o hedge deixa de cumprir os critérios para hedge
accounting, o mesmo € prospectivamente descontinuado e todo ganho ou perda acumulada no
patrimonio liquido, 14 permanece, e sendo, a partir desse momento, os respectivos ganhos e perdas
apurados, reconhecidos no resultado do periodo. Quando a operagdo prevista ndo possuir mais
expectativa de ocorrer, os ganhos ou perdas acumuladas que sdo reportados no patriménio liquido
sdo imediatamente transferidos para o resultado e apresentados em “Resultado financeiro”.

Os valores de mercado dos instrumentos financeiros derivativos de protecao estdo divulgados na
Nota 24. O valor justo total dos instrumentos derivativos de hedge é classificado como ativo ou
passivo nao circulante quando o vencimento remanescente do item protegido por hedge é superior a
12 meses.
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5.4 Classificacao dos instrumentos financeiros e hierarquia do valor justo
Apresentamos a seguir os principais instrumentos financeiros ativos e passivos:
Mensuracio contabil Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa Custo amortizado 186.042  21.429 192.400 40.641
Aplicagoes financeiras (i) Valor justo 60.000 26.247 84.260 42.178
Aplicacoes financeiras ndo circulante Valor justo 22,190 18.178 44.226 37.386
Contas a receber Custo amortizado 136.061 153.046 136.061  153.046
Depositos judiciais Custo amortizado 5.238 3.231 5.334 3.327
Instrumentos financeiros de prote¢io cambial (i)  Valor justo 16.311 16.311
Passivo
Fornecedores Custo amortizado 45.225 67.782 45.188 67.782
Financiamentos Custo amortizado 444 1.226 444 1.226
Leasing Custo amortizado 245 737 245 737
Financiamentos néo circulante Custo amortizado 38.670 15.865 38.670 15.865
Leasing ndo circulante Custo amortizado 10 10
Instrumentos financeiros de prote¢ao cambial (i)  Valor justo 85.375 85.375
(i) Nivel 2 - Utilizado para instrumentos financeiros que nao sao negociados em mercados ativos
(por exemplo, derivativos de balcao), cuja avaliacdo é baseada em técnicas que, além dos precos
cotados incluidos no Nivel 1, utilizam outras informacoes adotadas pelo mercado para o ativo ou
passivo, direta (ou seja, como precgos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos).
A Companhia valoriza os instrumentos financeiros derivativos pelo seu valor justo, tendo como
principal fonte de dados a Bolsas de Valores e Mercadores e Futuros - BM&FBOVESPA. Os valores
justos dos instrumentos financeiros nao derivativos, com cotacdo publica, sdo baseados nos precos
atuais de compra. Se o mercado de um ativo financeiro e titulos, nao listados em Bolsa de Valores,
nao estiverem ativos, a Companhia estabelece o valor justo por meio de técnicas de avaliacao. Essas
técnicas incluem o uso de operagodes recentes contratadas com terceiros, com referéncia a outros
instrumentos que sdo substancialmente similares.
6 Principais praticas contabeis
(a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios e outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, cujos vencimentos originais sao inferiores a 03 meses, que sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor.

A Companhia possui com bancos, emissores de primeira linha, fundos exclusivos de investimento,
em linha com a nossa Politica de Gestao de Riscos e Gestdo Financeira, classificados como caixa e
equivalentes de caixa e titulos e valores mobilidrios no ativo circulante e ndo circulante. A
titularidade deste fundo é da Companhia e a rentabilidade da carteira encontram-se inclusa nas
notas 9 e 10.
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(b) Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de mercadorias no
curso normal de suas atividades. Os prazos de recebimentos sao de, no maximo, 120 dias e nao ha
inadimpléncia material. S3o, portanto, apresentadas no ativo circulante e reconhecidas,
inicialmente, pelo valor justo e, subsequentemente, pelo custo amortizado.

(c) Estoques

Os estoques sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizacdo, dos dois, o0 menor. O
método de avaliagdo dos estoques é o da média ponderada moével. O custo dos produtos acabados e
dos produtos em elaboracdo compreende os custos, matérias-primas, mao de obra direta, outros
custos diretos e as respectivas despesas diretas de producao (com base na capacidade operacional
normal), excluindo os custos de empréstimos. O valor liquido de realizacdo é o preco de venda
estimado no curso normal dos negbcios, menos os custos estimados de conclusdo e os custos
estimados necessarios para efetuar a venda.

(d) Adiantamento a fornecedores

Os adiantamentos a fornecedores correspondem as antecipagdes por condi¢bes contratuais para
garantia futura de entrega de energia. Os mesmos sao classificados no ativo circulante ou nao
circulante, a depender do prazo de compensacao, definidos em contratos previamente negociados.
S3o inicialmente, reconhecidos pelo valor justo e, subsequentemente mensurado pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

(e) Ativo biolégico

Os ativos biologicos correspondem as florestas de eucalipto, as quais sdo destinadas a producio de
biorredutor, utilizado como insumo bésico na producio de ferroligas, além de venda de madeira nao
consumida para terceiros. O processo de colheita tem um ciclo aproximado de o7 (sete) anos,
podendo variar a partir da cultura e material genético ao qual se refere. Os ativos bioldgicos sao
mensurados a valor justo, deduzidos dos custos estimados de venda no momento da colheita.

As premissas significativas na determinacgio do valor justo dos ativos bioldgicos estdo demonstradas
na nota explicativa 19.

A avaliacao destes ativos é feita anualmente pela Companhia, sendo o ganho ou perda na variacao do
valor justo dos ativos biol6gicos reconhecidos no resultado do periodo em que ocorrem, em linha
especifica da demonstracdo do resultado denominada “Variacdo do Valor Justo dos Ativos
Biologicos”. O valor da exaustao dos ativos biologicos é mensurado pelo volume de madeira cortada,
avaliada por seu valor justo.

) Imobilizado

Os bens do imobilizado sdo registrados ao custo histérico, deduzidos de depreciacdo acumulada. A
depreciacdo dos ativos inicia-se quando estdo prontos para uso pretendido na mesma base dos
outros ativos imobilizados. E reconhecida com base na vida til estimada de cada ativo, pelo método
linear, de modo que o valor do custo menos o valor residual ap6s sua vida ttil seja integralmente
baixado (exceto para terrenos e imobiliza¢oes em andamento que nio sofrem depreciacao).

A exaustdo das minas é calculada pela taxa correspondente a relacio entre a quantidade de minério
exaurido e a reserva lavravel estimada.
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A baixa de um item do imobilizado ocorre apés alienagdo. Os ganhos e as perdas decorrentes de
alienacées sdo determinados pela comparacdo com o valor contdbil e sdo reconhecidos na
demonstracao do resultado na conta "Outras (despesas) receitas operacionais - liquidas".

Imobilizacoes em andamento, para fins de fornecimento de produtos ou servicos sao registradas ao
valor de custo.

Reparos e manutengoes sao apropriados ao resultado durante o exercicio em que sao incorridos. O
custo das principais reformas é acrescido ao valor contabil do ativo quando os beneficios econémicos
futuros ultrapassam o padrao de desempenho inicialmente estimado para o ativo. As reformas sao
depreciadas ao longo da vida 1til restante do ativo relacionado.

(g) Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a amortizacao sao revisados para a verificacdo de impairment sempre
que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser
recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu
valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos
de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliacao do impairment, os ativos sdo agrupados nos
niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades
Geradoras de Caixa - UGCs). Nos exercicios findos em 2016 e 2015 nao foi identificado impairment
para ativos nao financeiros.

(h) Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos
no curso normal dos negobcios, sendo classificadas como passivos circulantes por serem devidas em
até o1 ano. Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

6))] Distribui¢ao de dividendos e juros sobre o capital proprio

A distribuicdo de dividendos para os acionistas é reconhecida com base na legislacdo societaria
brasileira e no estatuto social da Companhia. No encerramento do balango, o valor do dividendo
minimo obrigatério é registrado como passivo circulante na conta “dividendos e juros sobre capital
proprio” por ser considerado como uma obrigacgao legal prevista no estatuto social da Companhia. A
parcela dos dividendos que exceder ao minimo obrigatorio é apresentada na rubrica “dividendo
adicional proposto”, no grupo “reservas de lucros” no patriménio liquido. Uma vez aprovada pela
assembleia geral, essa parcela é transferida para o passivo circulante.

A Companhia podera antecipar aos seus acionistas, com base na legislacio societaria vigente e no seu
Estatuto Social, os pagamentos de juros sobre o capital e/ou dividendos.

O beneficio fiscal dos juros sobre o capital proprio é reconhecido na demonstracao do resultado.
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G Imposto de renda e contribuigio social

A provisao para imposto de renda e contribuicdo social estd baseada no lucro tributavel do exercicio
que difere do lucro apresentado na demonstragdo do resultado porque exclui receitas ou despesas
tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens nao tributaveis ou nao
dedutiveis de forma permanente.

A provisao para imposto de renda e contribuigao social é individualmente calculada pela Companhia
e suas controladas com base nas aliquotas vigentes no final do exercicio, considerando-se os
beneficios fiscais concedidos pela SUDENE. A parcela de redugdo do imposto de renda
correspondente a incentivos fiscais é reconhecida no resultado, mas transferida da conta lucros
acumulados para reserva de lucros no encerramento do exercicio por nao poder ser distribuida aos
acionistas.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos sobre as diferengas temporarias entre as bases fiscais dos
ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstragoes financeiras. Impostos diferidos ativos
somente sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel dos proéximos
anos esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias possam ser utilizadas, com base em
projecoes elaboradas e fundamentadas por premissas internas. Impostos diferidos passiveis sdo
integralmente reconhecidos periodicamente, e os valores contabilizados e as projecoes sao revisadas.

(%3] Provisoes

As provisoes para fechamento da mina e para contingéncias (trabalhista, civil e tributéria) sdo
reconhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigacao presente, ainda que nao formalizada,
como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) é provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigacao; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranca.

As provisoes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar
a obrigacdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliacGes atuais de
mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da
obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

A provisdo para recuperagdo ambiental compreende os gastos representativos de fechamento de
mina decorrentes da finalizagdo das atividades. O custo de desmobilizacdo de ativo equivalente a
obrigacao esta capitalizado como parte do valor contabil do ativo, sendo amortizado pelo periodo de
sua vida util. As provisGes para contingéncias sao reconhecidas no resultado do exercicio.

1)) Financiamentos

Os financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacao e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre
os valores captados (liquidos dos custos da transagdo) e o valor total a pagar é reconhecida na
demonstracao do resultado durante o periodo em que os financiamentos estejam em aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os financiamentos sio classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um

direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do
balanco.
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(m) Beneficios a empregados
(i) Beneficio pés-emprego

Para o plano de contribuicdo definida, a Companhia paga contribuicées a plano de pensao de
administracdo privada em bases contratuais ou voluntirias. A partir do cessamento das
contribuicdoes e prazos pactuados, a Companhia ndo tem obrigacoes relativas a pagamentos
adicionais.

A Companhia oferece beneficio pés-emprego a funcionarios por tempo de servico prestado. Os
custos esperados desses beneficios sdo acumulados durante o periodo de emprego, estimando
quantos empregados irdo atingir este direito e descontando-se o montante a valor presente.

(ii) Beneficio de assisténcia médica aposentadoria

A Companhia oferece beneficio de assisténcia médica pds-aposentadoria a seus empregados, em
conformidade com os preceitos leais atinentes ao tema. O direito a esses beneficios é, geralmente,
condicionado a permanéncia do empregado no emprego até a idade de aposentadoria e a conclusao
de um tempo minimo de servigo. Os custos esperados desses beneficios sao acumulados durante o
periodo de emprego, usando-se a mesma metodologia contabil usada para os planos de pensdo de
beneficio definido. Os ganhos e perdas atuariais decorrentes de ajustes com base na experiéncia e
mudancas das premissas atuariais sao debitados ou creditados ao patriménio liquido, em outros
componentes do resultado abrangente. Essas obrigagbes sdo avaliadas, anualmente, por atuarios
qualificados e independentes.

(iii) Participacoes nos lucros

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participacio nos lucros e resultados com base
em metodologia que leva em conta o lucro atribuido aos acionistas da Companhia. A Companhia
reconhece uma provisdo quando estiver contratualmente obrigada ou quando houver uma préatica
anterior que tenha gerado uma obrigacao nao formalizada.

(n) Capital social

As agbes ordindrias e as preferenciais sdo classificadas no patriménio liquido. Quando a Companhia
compra suas acgoes (acOes em tesouraria), o valor pago, incluindo quaisquer custos adicionais
diretamente atribuiveis (liquidos do imposto de renda), é deduzido do patrimoénio liquido atribuivel
aos acionistas até que as acOes sejam canceladas ou reemitidas. Quando essas agbes sdo
subsequentemente reemitidas, qualquer valor recebido, liquido de quaisquer custos adicionais da
transacao diretamente atribuiveis e dos respectivos efeitos do imposto de renda e da contribuicao
social, é incluido no patrimoénio liquido atribuivel aos acionistas da Companbhia.

(o) Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela comercializacao de
produtos. A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolucoes, dos abatimentos e dos
descontos, bem como das eliminagdes dos arrendamentos entre empresas controladas. Também sao
reconhecidas na linha de receita de vendas o resultado do hedge (Nota 24) e incentivo fiscal do
Desenvolve. Sobre estes resultados nao ha incidéncia de PIS e COFINS.
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A receita de venda de produtos é reconhecida quando a Companhia transfere ao comprador os riscos
e beneficios relacionados a propriedade dos produtos, ou seja, quando da efetiva entrega dos
produtos.

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando-se o método da taxa de juros
efetiva, e é reconhecida 8 medida que ha expectativa de realizagdo provavel. Representam juros e
variagbes monetarias e cambiais de aplicagbes financeiras, contas a receber, variagdo monetaria e
sobre provisoes e juros sobre financiamentos, conforme demonstrado na Nota 32.

(p) Apresentacdo de informacgoes por segmentos

As informacg0es por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o relatério
interno fornecido para o principal tomador de decisdes operacionais. O principal tomador de
decisbes operacionais, responsavel pela alocaciao de recursos e pela avaliacao de desempenho dos
segmentos operacionais é representado pelo Conselho de Administracao, também responsavel pela
tomada das decisGes estratégicas da Companhia.

(@ Subvencbes governamentais

A Companhia possui subvencido governamental denominada de "ICMS - DENSENVOLVE',
reconhecida sistematicamente no resultado quando da sua apuracao.

Os beneficios do Programa de Desenvolvimento Industrial e de Integracdo Econdmica do Estado da
Bahia (DESENVOLVE), com a finalidade de expansdo do processo industrial, objetivando o aumento
da producao de ferroligas, estao pautados nos seguintes termos:

i Diferimento do lancamento e do pagamento do ICMS nas importacoes e nas aquisi¢cdes neste
Estado, de bens destinados ao ativo fixo, para o momento em que ocorrer sua
desincorporacio;

ii. Diferimento do lancamento e do pagamento do ICMS nas aquisi¢cbes em outra unidade da

Federacdo relativamente ao diferencial de aliquotas, de bens destinados ao ativo fixo, para o
momento em que ocorrer sua desincorporagao;

fii. Dilagdo de prazo de 72 (setenta e dois) meses para pagamento do saldo devedor do ICMS,
relativo as operagdes proprias, gerado em razao dos investimentos previstos no projeto
incentivado, conforme estabelecido na Classe I, da Tabela I, anexa ao Regulamento do
DESENVOLVE;

iv. Parcela do saldo devedor mensal do ICMS passivel do incentivo, em o que exceder a R$
3.665, corrigido anualmente pelo IGPM;

v. Concessdo do prazo de 12 (doze) anos para fruigdo dos beneficios, contados a partir da
publicacio da Resolugdo Concessiva n® 70/2006 do DOE,;

vi. Sobre cada parcela do ICMS com prazo dilatado, incidira taxa de juros de 80% (oitenta

pontos percentuais) da TJLP ao ano ou outra que venha substitui-la, de acordo com a Tabela
II, anexa ao Regulamento do DESENVOLVE;
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Vii. No que tange a dilacdo de prazo de 72 (setenta e dois) meses, ocorrendo a antecipacao do
recolhimento da parcela com prazo dilatado, a Companhia tera como beneficio um desconto
de 90% (noventa por cento) sobre o valor passivel de dilacdo, devendo recolher os 10% (dez
por cento) restantes a titulo de ICMS. A parcela do desconto esta sendo registrado na rubrica
“Outras receitas Operacionais”.

viii. A Lei 13.564, de 20 de junho de 2016, estabeleceu a obrigatoriedade de deposito, em favor do
Fundo Estadual de Combate e Erradicagdo da Pobreza, instituido pela Lei n® 7.988, de 21 de
dezembro de 2001, do valor correspondente a 10% (dez por cento) inerente ao respectivo
incentivo ou beneficio, sob pena de perda deste, em caso de descumprimento. O Estado da
Bahia regulamentou através do Decreto n® 16.970 de 19 de agosto de 2016, os procedimentos
a serem adotados no calculo e recolhimento do valor do depoésito. A Companhia cumpre
determinacOes previstas na legislacao em vigor.

(r) Consolidacao e investimentos em controladas

As demonstragoes financeiras consolidadas incluem as demonstracées financeiras da Companhia e
de suas controladas. A Companhia controla uma entidade quando estid exposta ou tem direito a
retornos variaveis em decorréncia de seu envolvimento com a entidade e é capaz de afetar esses
retornos por meio de seu poder sobre a mesma.

Nas demonstragoes financeiras individuais da Companhia, as informacGes financeiras das
controladas sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial, exceto para os fundos
exclusivos (Nota 6 (a)).

Transacoes, saldos e ganhos néo realizados em transacoes entre a Companhia e suas controladas sao
eliminados.

As politicas contabeis das controladas sado alteradas, quando necessario, para assegurar a
consisténcia com as politicas adotadas pela Companhia.

7 Normas, alteracoes e interpretacoes de normas emitidas pelo IASB e CPC

RevisOes de normas contabeis e interpretacdes entraram em vigor em 2016 e nao tiveram impacto
relevante sobre as demonstragoes financeiras da Companhia, incluindo a revisao da IAS 41/CPC 29
que introduziu a distincdo entre plantas de producido e outros ativos bioldgicos. Essa revisao nao
impacta a Companhia pois seu ativo biol6gico se refere a plantacao de arvores para madeira.

As alteracGes das normas existentes a seguir foram publicadas e serdo obrigatorias para periodos

contabeis subsequentes, ou seja, a partir de 1° de janeiro de 2018. Nao houve adocdo antecipada
dessas normas e alteracdes de normas por parte da Companhia.
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Versao : 1

Norma

Vigéncia

Principais pontos introduzidos pela
norma

Impactos da adociao

Financeiros

IFRS 9 - Instrumentos

1° de janeiro de
2018

Inclui um novo modelo de perda esperada de
crédito para o célculo da reducdo ao valor
recuperavel de ativos financeiros, e novos
requisitos sobre a contabilizacdo de hedge. A
norma mantém as orientagdes existentes sobre
o reconhecimento e desconhecimento de
instrumentos financeiros da IAS 39.

A Administragio esta
avaliando os impactos de sua
adogao.

IFRS 15 - Receita de
contratos com clientes

1° de janeiro de
2018

Exige reconhecer o montante da receita
refletindo a contraprestacdo que elas esperam
receber em troca do controle desses bens ou
servicos. Essa norma substituird a maior parte
das regras para reconhecimento de receitas
segundo IFRS, e podera ser adotada de forma
retrospectiva, utilizando uma abordagem de
efeitos cumulativos.

A avaliacio da Companhia
relativa a todos os impactos
da nova norma estd em
andamento. Nossa avaliacdo
preliminar referente aos
impactos sobre a
mensuragdo e época para o
reconhecimento de receita
de contratos com nossos

clientes niao indica
mudancas significativas.
Ainda estamos avaliando

outros aspectos relacionados
a aplicacdo da norma para
concluir nossas anélises

IFRS 16 - Leases

1° de janeiro de
2019

Essa norma substitui a norma anterior de
arrendamento mercantil, IAS 17/CPC 06 (R1) -
Operacgoes de Arrendamento Mercantil, e
interpretacoes relacionadas, e estabelece os
principios para o reconhecimento,
mensuragio, apresentacdo e divulgaciao de
arrendamentos para ambas as partes de um
contrato, ou seja, os clientes (arrendatarios) e
0s fornecedores (arrendadores). Os
arrendatarios sdo requeridos a reconhecer um
passivo de arrendamento refletindo futuros
pagamentos do arrendamento e um "direito de
uso de um ativo" para praticamente todos os
contratos de arrendamento, com exce¢io de
certos arrendamentos de curto prazo e
contratos de ativos de baixo valor. Para os
arrendadores, 0 tratamento contéabil
permanece praticamente o mesmo, com a
classificagio dos arrendamentos como
arrendamentos operacionais ou
arrendamentos financeiros, e a contabilizacdo
desses dois tipos de contratos de
arrendamento de forma diferente.

A Administracio esta
avaliando os impactos de sua
adocao.

Nao hé outras normas e interpretagdes que nao estdo em vigor e que a Companhia espere ter um
impacto material decorrente de sua aplicacao em suas demonstracoes financeiras.
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Gerenciamento de riscos

As atividades da Companhia a exp6em a diversos riscos financeiros, tais como: (i) risco cambial, (ii)
risco de taxa de juros, (iii) risco de crédito, (iv) risco de liquidez e (v) risco de preco de commodities.

A gestdo de risco é realizada segundo a Politica de Gestdo de Riscos Financeiros, aprovada pelo
Conselho de Administracao.

Risco cambial

Além da Companhia efetuar transac6es em moeda estrangeira (exportacoes de ferroligas, minério de
cromo e importacoes de coque reativo), as vendas no mercado interno possuem precificacdo atrelada
ao mercado global de commodities convertida no momento da venda pelo US délar do més anterior.
Como mais de 90% dos custos operacionais sdo em moeda local, este descasamento pode afetar a
rentabilidade e a distribuicao de dividendos da Companbhia.

A Politica de Gestao de Riscos Financeiros da Companhia prevé um programa de hedge para o risco
cambial proveniente de parte de seu faturamento, tanto no mercado externo, quanto no mercado
interno.

Para fins de analise de sensibilidade requerida pela CVM, a Companhia adotou como cenéario I
(provavel) a expectativa da taxa média de cambio para o ano de 2016, conforme Relatério Focus
emitido em 20 de janeiro de 2017, como cenario II (possivel) uma valorizagao do Real em 25% frente
ao US dolar e o cenério III (remoto) uma valorizacdo de 50% do Real sobre a moeda estrangeira.

31/12/2016 Cenério I Cenaério II Cenario III

Ganho/ (perda) - Ganho/ (perda) Ganho/

US$ R$ Taxa R$ Taxa -R$ Taxa (perda)-R$
Contas a receber 13.232 43.115 3,35 1.212 2,51 (9.903) 1,68 (20.885)

No caso dos instrumentos financeiros derivativos de hedge (NDF), consideramos que o impacto de
uma desvalorizacdo do Real sobre estes instrumentos precisa ser avaliado em conjunto e,
consequentemente, as mudancas da taxa de cambio implicardo em oscilagdes tanto nas NDF’s
(30%), quanto no Faturamento (100%) indexado ao Doélar. Portanto, esta analise devera acontecer
sempre de forma integrada.

31/12/2016 Cenério I Cenério I1 Cenério I11
Taxa Ganho/ Taxa Ganho/ Taxa Ganho/
US$ R$ US$ (perda)-R$ US$ (perda) - R$ US$ (perda) - R$
Instrumento financeiro
de hedge 41.250 154.688 3,35 16.501 4,19 (18.150) 5,03 (52.800)

A Administracdo entende que a anilise de sensibilidade nao é representativa do risco de cambio
inerente as operagdes da Companhia, uma vez que a exposigdo no fim do exercicio nio reflete a
exposicao durante o periodo.
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(i) Risco de taxa de juros

Como parte substancial das obrigacdes da Companhia é indexada a indices inflacionarios p6s-fixados
(IPC-A ou IGP-M), o risco decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta
das flutuagoes nas taxas de juros.

As aplicacOes financeiras sdo indexadas ao CDI (taxa pos-fixada com influéncia de expectativa
inflacionéria).

Para o saldo aplicado em 31 de dezembro de 2016, a Companhia considera como cenario I (provavel)
a média da taxa basica de juros para o ano de 2017 de 10,91% ao ano, conforme Relatério Focus de
20 de janeiro de 2017. Na projecao do cenario II (possivel) a taxa basica foi reduzida em 25% e no
cenario III (remoto) em 50%.

Taxa fechamento Cenério I Cenério II Cenério III
Riscos de taxas de juros 31/12/2016 — a.a. Provavel Redugdo 25% Reducdo 50%
Média taxa basica de juros — (% aa) 13,75 10,91 8,18 5,46
Saldo de aplicacoes financeiras 245.584 268.066 262.445 256.825
Efeito liquido 22.482 16.861 11.241

Sensibilidade gerada apenas com base na oscilacdo da taxa de juros, ou seja, desconsiderando outras
variaveis sobre o saldo aplicado.

(iii) Risco de crédito

O risco surge da possibilidade da Companhia incorrer em perdas resultantes da escolha dos ativos
para compor a carteira de investimentos, na capacidade financeira das contra partes dos contratos
de derivativos e da dificuldade de recebimento na liquidagdo de vendas e pelo ndo cumprimento de
obrigacoes pela entrega de bens ou servicos pagos através de adiantamento a fornecedores.

A Companhia limita a alocacao das suas aplicagoes financeiras a cada emissor de letra financeira,
debéntures ou titulos ao maximo de 30% do volume das aplicacoes. Este limite ndo se aplica para
titulos emitidos pelo Tesouro Nacional. Nas operacoes de derivativos, a Companha trabalha com
instituicOes financeiras de primeira linha.

O risco de crédito de clientes é rigorosamente monitorado e nao ha histérico material de perdas.
(iv) Risco de liquidez

A Companhia possui concentracio de faturamento em alguns poucos clientes, os quais foram
representativos em 2016. No mercado interno, para o Ferrocromo, temos Aperam Inox e Magoteux
Brasil e, no mercado externo, para o Ferrossilicio, temos Marubeni Corporation e Traxys. Eventuais
reducoes na demanda destes clientes poderdo causar impactos significativos na capacidade de
geracao de caixa da Companbhia.

Nesse contexto, a Companhia possui um planejamento contingencial que considera a substitui¢ao
dos volumes de vendas negociadas com esses importantes clientes ja que a perda de um deles podera
causar um efeito adverso nos resultados financeiros e operacionais.

Através de uma postura mais conservadora, a Companhia mantém aplica¢oes com liquidez imediata

e limita a contratacio de novos empréstimos a 0,5 x EBITDA anual do orcamento, salvo autorizacao
do Conselho de Administracao.
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W) Risco de prego de commodities

Refere-se a exposicdo as variacbes dos precos dos produtos finais (ligas), podendo alterar
significativamente as margens operacionais da Companhia. A Administracio entende que a
exposicao deste risco faz parte da natureza do seu negdcio e, ndo hd no momento, mecanismos ou
instrumentos financeiros para a mitigacao deste risco.

(vi) Outros fatores de risco nao financeiros

Riscos regulatorios: a Companhia esta sujeita a rigorosas leis e regulamentos nas esferas federal,
estadual e municipal. Adicionalmente, o descumprimento dessas leis ou regulamentos, ou a
ocorréncia de acidentes que afetem o meio-ambiente, proveniente das operagdoes da Companhia
(mineracao, recursos florestais e metalurgia), podem resultar em san¢does de natureza
administrativa, civil e/ou criminal com multas, obrigacbes de indenizar e/ou desembolsos
financeiros por parte da Companhia, os quais podem afetar adversamente os seus resultados
operacionais e sua condicao financeira.

Ricos ambientais: a Companhia esta sujeita as leis e regulamentos pertinentes as atividades nas
quais opera, tendo estabelecido medidas ambientais e procedimentos que visam mitigar este risco. A
Administracio realiza analises periddicas para identificar os riscos ambientais e para garantir que
seus sistemas existentes sao suficientes para gerir esses riscos. A Companhia atenta aos problemas
globais atinentes ao Meio Ambiente e, em conformidade com a legislagio ambiental, opera
consoante suas licencas ambientais e tem a gestdo ambiental das areas florestal e de metalurgia
certificada pela ISO 14001. Na 4rea de mineracdo a implantacdo destas normas esta em andamento.

Riscos climaticos e da natureza: as atividades operacionais da Companhia estdo expostas aos riscos
de danos decorrentes das mudancas climaticas, tais como altas temperaturas, inundacoes e chuvas
extremas e riscos da natureza, como danos decorrentes de pragas, doencas, incéndios florestais e
outras forcas da natureza (desabamentos das minas, enchentes, dentre outras). A Companhia possui
processos que visam mitigar esses riscos, incluindo inspecées regulares nas areas de plantio e
contratacdo de empresa especializada para andlise das condicOes estruturais da mina e
desenvolvimento de planos contingenciais.

Risco de valor justo dos ativos biologicos: embora o ativo bioldgico seja substancialmente plantado
para consumo proprio (biorredutor), a Companhia estd sujeita aos impactos no lucro liquido e,
consequentemente na distribuicao de dividendos, em funcao de alteracoes nas premissas de calculo
do valor justo dos ativos biolégicos: precos de mercado, produtividade das florestas, taxas de
desconto, etc. As premissas sdo anualmente revisadas para antever possiveis impactos.

Risco de nao manutencao de incentivos fiscais: a Companhia possui incentivo fiscal de imposto de
renda por estar situada em &rea de atuacdo da SUDENE. No caso do ICMS, ha um beneficio
denominado DESENVOLVE que dilata os prazos para pagamento de 90% do imposto em até 72
meses, com desconto de 90% da parcela dilatada caso o pagamento venha a ocorrer até o 20° dia do
més da antecipacdo. Caso estes incentivos sejam julgados inconstitucionais ou mesmo nao
renovados, os resultados da Companhia serdo impactados negativamente.
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Risco de energia elétrica: por sua caracteristica eletrointensiva, a Companhia depende de energia a
precos compativeis com os seus concorrentes no Brasil e no exterior. Para minimizar a exposi¢do ao
fornecimento de energia ou um aumento significativo dos precos, a Companhia mantém contrato de
longo prazo com a CHESF. Em 21 de agosto de 2015, a Companhia juntamente com outras empresas
eletrointensivas do Nordeste, assinaram prorrogacao do contrato, cujo prazo se estendeu até o ano
de 2037.

Risco de logistica de transporte: O minério de cromo é transportado por cerca de 390 km desde as
minas operadas pela Companhia até a Planta Metaltargica, localizada no municipio de Pojuca, no
Estado da Bahia. Este transporte é primordialmente realizado por modal ferroviario, sendo prestado
por empresa privada, através de Concessdo Publica Federal (Malha Centro-Leste), cuja
regulamentacdo e fiscalizagao estdo a cargo da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT.

A eventual descontinuidade na prestacdo dos servicos de transporte pela concessionaria obrigara a
Companhia a buscar alternativas economicamente viaveis.

9 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Caixa e bancos 22.648 755 22,798 867
Aplicacoes em CDB (i) 113 3.812 3.587
Fundos de investimento (ii) 163.281 20.674 165.790 36.187
186.042 21.429 192.400 40.641

(i) Na controladora, refere-se a aplicagao financeira com taxa de remuneracao de 90% do CDI, com
liquidez diaria, para garantia das operacoes na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica
— CCEE. No consolidado, contempla também operacoes em CDB - Certificado de Deposito
Bancario, cuja taxa de remuneracao € de 99% do CDI (100% - 31/12/2015).

(ii) Operacoes em titulos através de fundos de investimentos, cujo resgate tem liquidez diaria. Os
juros médios na marcacao a mercado situam-se entre 99% e 104% do CDI (entre 95% e 116% -

31/12/2015).
10 Aplicacoes financeiras
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Circulante

Fundos de investimentos (i) 60.000 26.247 84.260 42.178

Nao circulante
Fundos de investimentos (i) 22.190 18.077 22.190 18.077
Letras financeiras (ii) 22.036 19.208
Aplicacoes em CDB 101 101
22.190 18.178 44.226 37.386
Total das aplicag¢oes financeiras 82.190 44.425 128.486 79.564
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Versao : 1

(i) Operagoes em titulos, cujos vencimentos superam 90 dias e a remuneragao medida pelo critério
de marcagdo a mercado variou entre 97% e 135% do CDI. Embora a Companhia e suas
controladas selecionem titulos com liquidez em mercado secundario, a incerteza quanto as
condicoes de mercado e precos em um evento de liquidez sugere que estas aplicacées nao sejam

consideradas equivalentes de caixa.

(ii) Letras financeiras com remuneracao entre 104% e 106% do CDI.

11 Contas a receber de clientes

Mercado interno
Mercado externo

Controladora e

Consolidado

2016 2015
02.946 133.160
43.115 19.886
136.061 153.046

As contas a receber de mercado externo sdo em US ddlar, convertidas para Reais na data da

elaboracdo das demonstragoes financeiras.

Devido ao curto prazo de vencimento das “contas a receber” (média 30 dias), a Companhia em 31 de
dezembro de 2016 e de 2015 ndo possuia nenhuma operagao que gerasse efeito significativo de ajuste

a valor presente.

Abaixo demonstramos as contas a receber por idade de vencimento:

A vencer

Vencidas de 0-30 dias
Vencidas de 31-60 dias
Vencidas ha mais de 60 dias

Controladora e

Consolidado

2016 2015
132.035 149.544
3.646 2.887

5 214

375 401
136.061 153.046

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui provisdo para crédito de liquidacao duvidosa no
montante de R$ 305 (2015 — R$ 14). Para saldos vencidos e ndo provisionados no total de R$ 4.026
(2015 - R$ 3.502), a Companhia acredita que nao existe risco de inadimpléncia.

12 Estoques
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Circulante

Produtos acabados (i) 70.749 202.939 70.749 202.939
Matérias-primas 55.561 37.777 55.614 37.830
Minério de cromo 23.868 50.396 23.868 50.396
Materiais para manutencio (ii) 30.983 20.490 31.040 20.547
Outros 3.738 891 3.738 891
184.899 411.493 185.009 411.603
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Nao circulante
Materiais para manutencao (ii) 32.532 32.532 32.532 32.532
Provisao para obsolescéncia (iii) (11.869) (14.450) (11.869) (14.450)
20.663 18.082 20.663 18.082
205.562 429.575 205.672 429.685
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(i) A reducdo no saldo dos produtos acabados para 31 de dezembro de 2016 é justificada,
principalmente, pelo aumento de 28,0% nos volumes vendidos em relagdo a 2015 e pelo novo
plano de estocagem, no qual a Companhia passou a operar dentro das novas condicbes do
contrato de fornecimento de energia elétrica firmado com a CHESF, com volume 30% inferior
ao anteriormente contratado. Com isso, terminamos o ano de 2016 com uma reducao de 18,8%
na producio.

(ii) Os estoques de materiais de manutencio sdo classificados no ativo circulante ou no nao
circulante, considerando o histérico do consumo.

(iii) A Companhia mantém provisdo para obsolescéncia relacionada aos itens com baixo giro,
quando nao ha previsdo de utilizacdo nos proximos periodos. Ainda em 2016, a Companhia
contratou uma empresa especializada para a realizacdo de inventirio de todo o seu
Almoxarifado. Com base neste levantamento, a Companhia determinou uma reversido de R$
2.581 (2015 - Provisao de R$ 3.232), no valor da referida provisao.

Tributos a recuperar

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Circulante

COFINS e PIS a recuperar 3.541 5.324 3.546 5.329
IRPJ e CSLL 10.958 1.598 11.496 2.039
ICMS a recuperar 2.203 123 2.204 124
Outros 413 413 413 413
17.205 7-458 17.749 7.905

Nao circulante
ICMS a recuperar 6.708 8.739 6.708 8.739
COFINS e PIS a recuperar 161
Outros 66 65 66 65
6.774 8.804 6.774 8.965
23.979 16.262 24.523 16.870

Em 2016, a Companhia registrou créditos fiscais de IRPJ e CSLL no montante de R$ 20.751. Os
créditos foram apurados seguindo os critérios legais e através de um forte planejamento tributario,
com suporte de consultoria especializada. A variacdo ocorrida durante o exercicio de 2016 decorre da
constituicdo do referido crédito e das compensagoes realizadas com impostos da mesma natureza
e/ou com outros impostos federais a pagar.
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14 Adiantamentos a fornecedores
Controladora e Consolidado
2016 2015
Circulante

Adiantamentos a fornecedores de energia (i) 2.167 2.000
Adiantamentos a fornecedores de energia - CHESF (ii) 9.915 8.618
12.082 10.618

Nao circulante
Adiantamentos a fornecedores de energia (i) 12.167 14.000
Adiantamentos a fornecedores de energia - CHESF (ii) 43.702 51.711
55.869 65.711
67.951 76.329

(i) Refere-se a um adiantamento de contrato de energia, realizado em fevereiro de 2015, para a qual é
emitida mensalmente, a partir de 31 de janeiro de 2016, notas fiscais de remessa correspondendo
ao valor de R$ 167 ao més em parcelas fixas e nao ajustiveis durante 08 anos. O valor adiantado
corresponde a R$ 16.000, aproximadamente 5% do total do contrato e esta garantido por fianca
bancéria de institui¢do financeira de primeira linha. Em 31 de dezembro de 2016, o valor
apropriado ao custo foi de R$ 1.666;

(ii) Refere-se ao desembolso previsto nos termos da Lei de n°® 13.182/15, que autorizou a prorrogacio
dos contratos entre a CHESF e as industrias eletrointensivas do Nordeste até o ano de 2037. O
texto prevé: (i) uma reducdo dos volumes fornecidos em 30% até 08 de fevereiro de 2032; (ii) a
partir de 09 de fevereiro de 2032 até 2037, reducdo de 1/6 do volume do ano anterior; (iii) um
aumento real de 22,5% na tarifa em 1° de julho de 2015; (iv) um reajuste anual a partir de 1° de
julho de 2016, conforme Index estabelecido, sendo 70% IPCA + 30% LTN e NTN-B; (v) o
adiantamento de R$ 65 milhdes realizado no segundo semestre de 2015; e (vi) um desconto de
8,8% na tarifa entre os anos de 2016 a 2022, para compensar o adiantamento de 2015. Em 31 de
dezembro de 2016 o valor apropriado ao custo foi de R$ 6.712.

15 Imposto de renda e contribuicao social correntes e diferidos

Controladora Consolidado

2015 2015

2016 (Reapresentado) 2016 (Reapresentado)
Provisao para causas judiciais (45.231) (32.102) (45.231) (32.102)
Provisao para perdas nos estoques (i) (11.868) (18.781) (11.868) (18.781)
Provisao para participac¢ao nos lucros (ii) (12.457) (20.616) (12.457) (20.616)
Provisao para passivo ambiental (11.834) (10.807) (11.834) (10.807)
Obrigacoes trabalhistas e atuariais (Nota 22) (25.934) (19.502) (25.934) (19.502)
Instrumentos financeiros de hedge (Nota 24) (85.375) (85.375)

Prejuizo fiscal/Base negativa CSLL (50.827) (50.827)

Outras provisoes temporarias (6.684) (19.775) (6.684) (19.775)
Base de calculo (164.835) (206.958) (164.835) (206.958)

IRPJ diferido a aliquota de 25% 39.652 50.313 39.652 50.313

CSLL diferida a aliquota de 9% 14.835 18.626 14.835 18.626

IRPJ/CSLL diferido ativo 54.487 68.939 54.487 68.939
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(i) Provisdo de obsolescéncia relacionada aos itens de manutencdo com baixo giro e provisdo de
inventarios.

(ii) Base para o calculo da CSLL diferida. No caso do IRPJ, trata-se de diferenca permanente
(indedutivel para efeito do IRPJ). O valor das participac6es nos lucros dos Administradores é de
R$ 6.226 (2015 - R$ 5.712).

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Ativo imobilizado- Deemed Cost 58.810 58.810 63.385 63.385
Ativos bioldgicos 49.985 46.816 49.985 46.816
Instrumentos financeiros de hedge 16.311 16.311
Depreciacio acelerada 13.029 5.623 13.029 5.623
Base de calculo 138.135 111.249 142.710 115.824
IRPJ diferido a aliquota de 25% (34.534) (27.813) (35.678) (28.956)
CSLL diferida a aliquota de 9% (12.432) (10.012) (12.844) (10.424)
IRPJ/CSLL diferido passivo (46.966) (37.825) (48.522) (39.380)
IRPJ/CSLL diferido liquido 7.521 31.114 5.965 29.559

A Administragdo, com base em analise individual das provisdes, estima que os créditos fiscais,
provenientes das diferencas temporarias sejam realizados conforme demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado

IRPJ/CSLL - diferido IRPJ/CSLL - diferido

Ano-calendario Ativo Passivo Ativo Passivo
2017 26.465 6.269 26.465 6.269
2018 231 663 231 663
2019 231 603 231 603
2020 231 543 231 543
2021 231 483 231 483
2022 em diante 27.098 38.405 27.098 39.961
54.487 46.966 54.487 48.522

A projecdo de realizagdo do saldo esté sujeita a ndo se concretizar caso as estimativas utilizadas em
sua elaboracio na preparacao das referidas informacoes sejam divergentes dos dados reais apurados.

Os valores de IRPJ e CSLL que afetaram os resultados dos respectivos periodos sio:

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015

Lucro antes do IRPJ/CSLL 38.418 188.799 41.901 191.387
Aliquota combinada do IRPJ/CSLL 34% 34% 34% 34%
IRPJ/CSLL as aliquotas a legislacao (13.062) (64.192) (14.246) (65.072)
Juros sobre capital proprio 22.333 25.596 22.333 25.596

Equivaléncia patrimonial 1.881 1.321

Doacbes (1.059) (634) (1.059) (634)
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Ganhos tributarios (i) 11.198 11.198

Outros 398 1.843 502 1.930

Incentivo fiscal SUDENE (ii) 9.553 20.493 9.553 20.493

31.242 (15.573) 28.281 (17.687)

Resultado do IRPJ e CSLL

Incentivo fiscal SUDENE (ii) 9.553 20.493 9.553 20.493

Corrente 11.198 (51.389) 8.237 (53.503)

Diferido 10.491 15.323 10.491 15.323
Despesa de IRPJ e CSLL 31.242 (15.573) 28.281 (17.687)

(i) Refere-se a exclusdo da parcela do beneficio do ICMS Desenvolve da base de calculo do IRPJ e
CSLL, referente aos anos de 2011 a 2015.

(ii) Refere-se ao complemento do incentivo SUDENE de 2015, por conta da nao exclusio dos juros
sobre o capital proprio no lucro da exploracao.

Em fun¢do do empreendimento industrial instalado na area de atuacido da Superintendéncia do
Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE), a Companhia usufrui do beneficio fiscal de reducdo do
imposto de renda, com percentual de reducdo de 75% sobre o imposto de renda e adicionais nao
restituiveis, incidente nas receitas:

i. Advindas da fabricacdo de ferroligas e seus subprodutos, no periodo de 01 de janeiro de 2015 a 31 de
dezembro de 2024, conforme Laudo Constitutivo de n® 0200/2015;

ii. Advindas da exploragéo e beneficiamento de minério de cromo e seus subprodutos, no periodo de 01
de janeiro de 2016 a 31 de dezembro de 2025, conforme Laudo Constitutivo de n® 0131/2016.

As parcelas correspondentes aos incentivos de redu¢do do imposto de renda e do ICMS Desenvolve

sdao reconhecidas no resultado e ao final de cada exercicio social sdo transferidas de lucros
acumulados para reserva de lucros (incentivo fiscal), ndo podendo ser distribuidas aos acionistas.

Depdsitos judiciais

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015

Trabalhistas 3.738 1.837 3.747 1.846
Tributarios 1.500 1.394 1.587 1.481
5.238 3.231 5.334 3.327

Referem-se a depésitos associados a processos com probabilidade de perda remota ou possivel,
trabalhistas e tributérios, estes com questionamentos quanto a legalidade e constitucionalidade de
determinados tributos.
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17 Investimentos

Objetivando transferir os beneficios de jazidas, terras e outros bens de propriedade de empresas
controladas, a Companhia optou por arrendar estes ativos de forma a manter todos os custos e
despesas de responsabilidade da Companhia. Com esta configuracdo, ndo ha incidéncias de
ineficiéncias tributarias e operacionais sobre transacoes intragrupo enquanto ao mesmo tempo nao é
preciso reorganizar a estrutura societaria ou solicitar transferéncias aos érgios reguladores (INCRA,
DNPM, etc.). A seguir, breve comentéario sobre as controladas:

A Silicio de Alta Pureza da Bahia S.A. (“Silbasa”) é uma empresa de capital fechado, localizada em
Pojuca-BA, fruto de parceria tecnologica com a Marubeni Corporation, empresa Japonesa, cujo
objeto é a comercializacdo de ligas de ferrossilicio de alta pureza e a Japan Metals & Chems - JMC.
Desde janeiro de 2004 arrendou suas instalacoes industriais a Companhia, cujo contrato é renovado
anualmente.

A Mineracao Vale do Jacurici S.A. (“Jacurici”) € uma empresa de capital fechado e tem por objeto
social a pesquisa e lavra das jazidas de minério de cromo. Desde novembro de 1997, arrendou por
prazo indeterminado seu grupamento mineiro, dando o direito de explora¢ao econdémica de 15 minas
de cromo, a Companhia, bem como, de utilizacao das instalacoes, edificacoes, iméveis, engenhos,
magquinas e veiculos destinados a lavra.

A Reflorestadora e Agricola S.A. (“Reflora”) é uma empresa de capital fechado e tem por objetivo a
elaboracdo e/ou execucdo de projetos de reflorestamento, bem como a producio de biorredutor.
Desde novembro de 1997 a Reflora encontra-se arrendada a Companhia por prazo indeterminado.

A Indastria de Minérios Damacal Ltda. (“Damacal”), tem como objeto social o aproveitamento e
exploracdo de jazidas de calcario para producdo de cal. Desde novembro de 1997, a Damacal
encontra-se arrendada a Companhia por prazo indeterminado.

As informacoes financeiras resumidas a respeito das controladas estdo descritas a seguir:

Participacdo da
Participagdo Companhia no
da resultado das
Companhia controladas
Participacgdo  Totalde Totalde Patrimdnio Lucro ou no PL das (equivaléncia
- % ativos _passivos Liquido Receitas Despesas (Prejuizo) controladas patrimonial)
71 de dezembro de 2015
ilbasa 51,26 10192 369 9.823 1711 (738) 973 5036 499
Jacurici 100 47.866 4711 43455 5798 (2.603) 3195 43455 3195
Reflora 99,96 2.999 9 2.990 330 (237 73 2.990 73
Damacal 100 2,211 261 1.050 7 (54) 117 1.050 117
53431 3.884
21 de dezembro de 2016
Silbasa 51,26 10.976 337 10.639 1.018 (848) 1.070 5454 348
Jacurici 100 47.274 2.809 44.465 8.429 (3.726) 4.703 44.465 4.703
Reflora 99,06 3122 7 2115 405 (281) 124 3114 124
Darmacal 100 2,370 261 2,109 220 (62) 158 2108 158
55141 5533
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A movimentagdo dos investimentos é como segue:

Silbasa Jacurici Reflora Damacal Total

Saldos em 31 de dezembro de 2014 4.655 2.917 1.843 52.589
Dividendos (118) (3.332)
Equivaléncia patrimonial 499 73 117 3.884
Baixas de projetos (10) (10)

Saldos em 31 de dezembro de 2015 5.036 2.990 1.950 53.131
Dividendos (130) (3-523)
Equivaléncia patrimonial 548 124 158 5.533

Saldos em 31 de dezembro de 2016 5.454 44.465 3.114 2.108 55.141

18

)

(ii)

(iii)

(iv)

Além dos investimentos em controladas, a Companhia possui outros investimentos no montante de R$ 78.

Imobilizado
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Terras para plantio (i) 115.419 115.419 115.571 115.571
Terrenos 5.961 5.861 11.130 11.030
Edificacoes 103.707 82.898 104.582 83.928
Maquinas e equipamentos 254.014 232.572 254.177 232.772
Veiculos e tratores 12.877 16.476 12.877 16.476
Mobveis e utensilios 3.992 4.250 3.992 4.250
Informaética 2.038 2.095 2.941 2.106
Desenvolvimento de minas (ii) 42.694 40.992 42.694 40.992
Provisao fechamento das minas (iii) 4.387 4.577 4.387 4.577
Em andamento e outros (iv) 100.119 102.256 101.584 103.721
646.108 607.396 653.935 615.423

Terras utilizadas para o plantio de eucalipto destinado a producido de biorredutor, utilizado na

producao de ligas, com a 4rea total de 64.070 hectares.

Trata-se de concessao de exploracdo de minas de cromo e de custos com desenvolvimento da lavra
em minas proprias e arrendadas de controladas. A exaustdo das minas é calculada com base na
quantidade de minério exaurido proporcionalmente a reserva lavravel estimada.

Gastos representativos de fechamento das minas decorrentes da finalizagdo das atividades. O custo
de desmobilizacao de ativo equivalente a obrigacdo é realizado proporcionalmente a exaustdo de

minérios das minas.

Em 31 de dezembro de 2016, as imobilizacGes em andamento referem-se a construcao e instalacao
de sistema de separacgdo por raio x, adequacio de area de corrida, fornos retangulares para produgio

de biorredutor.
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Versao : 1

Controladora
Imobilizagies
) ) Provisio  emandamento,
Terraspara Maquinase  Vefculose Méveise fechamento intangivel e
plantio  Terrenos _Edificagies _equipamentos tratores _ utensflios _ Informética Minas _ dasminas outros Total
Custo
Saldo em 31 de dezembrode 2014 115410 5.861 105.714 411.320 65.024 8382 7.443 63.358 10.220 B1o72 874.013
Adigdes e transferéndas 12.206 35.706 3251 1620 474 6.064 231 26.725 B8o.267
Baixas e outros (23) (496) (101) 17 (693)
Saldo em31 de dezembrode 2015 115.410 5.861 118.010 447.003 70.670 10.202 7.726 70.322 10.451 107.814 063.487
Adigdes e transferéndas 100 25837 53.045 3438 564 1.826 4152 34 (6.543) 83.360
Baixas e outros 1.479 5480 6.059
Saldo em31 de dezembrode 2016 115.410 5.061 143.847 302427 73.817 10.766 0.552 74.474 10.792 106.751 1.053.806
Depreciagio e exaustio acurmiladas
Saldo em 31 de dezembrode 2014 (30.920) (191.008) (48.003) (4.801) (5.072)  (26.830) (4.713) (4-448) (315.807)
Despesa de depreciagio e exaustio (4.192) (24157) (6.664) (1151) (747) (2.491) (1161) (1110) (41.673)
Baixas e outros 466 189 655
Amortizagdo reinvestimento 734 4
Saldo em31 de dezembrode 2015 (35:112) (214431) _ (54.203) (5.952) (5631) _(29.330) (5.874) (5.558) (356.001)
Despesa dedepreciagio e exaustdo (5.028) (34.716) (6.737) (822) (983) (2450 (531) (1.074) (52.341)
Amortizacdo refnvestimento 734 1
Saldoem31 de dezembrode 2016 (40.440) (248.413) (60.940) (6.774) (6.614)  (31.780) (6.405) (6.632) (407.608)
Saldosliquidos em:
31 de dezembro de 2014 115419 5.861 74.794 220,312 17.919 3.781 2,370 36,510 5507 76.624 559.106
31 de dezembro de 2015 115.419 5.861 82.808 232,572 16.476 4.250 2,005 40.902 4.577 102256 607.396
31 de dezembro de 2016 115.419 5.061 103.707 254,014 12.877 3092 2.038 42.604 4.387 100,119 646.108
Consolidad
Provisdo Imobilizacies em
Terraspara Maquinase  Veiculose  Mdveise fechamento andamento,
plantio Terrenos  Edificagies  equipamentos tratores  utensilios Informatica Minas dasminas  intangivel e outros Total
Custo
Saldoem 31 de dezembrode 2014 113571 11030 110.062 417.882 74.711 8.646 7.676 63.338 10.220 82.537 901.603
Adigdes e transferéndas 12.296 35.706 5251 1.620 474 6.064 231 26.725 Bo.267
Baixas e outros (23) (496) (191) 17 (693)
Saldoem31de dezembrodezo15 115571 11.030 122358 453565 79.466 10.266 7.959 70.322 10,451 109.279 990.267
Adides e transferéndas 100 25837 33.945 3438 564 1.826 4432 41 (6.543) 83.360
Baixas e outros 1479 5480 6.039
Saldoem31de dezembrode 2016 115571 1130 148195 508.08q 82.604 10.830 0785 74474 10.792 108.216 1.080.586
Depreciacdo e exaustio acumuladas
Saldoem31de dezembrodecoig (34.079) (197332)  (56.792)  (4.865) (5.201) (26.839) (4.713) (4448)  (334359)
Despesa de depreciagio e exaustio (4351) (24.103) (6.664) (1.151) (751) (2.401) (1161) (1.110) (41.874)
Baixas e outros 466 189 655
Amortizaio reinvestimento 734 734
Saldoem31de dezembrode 2015 (38.430) (220.793) _ (62.990) _ (6.016) (5853) (29.330) (5.874) 5558) (374.844)
Despesa de depreciagio e exaustio (5183) (34.753) (6.737) (822) (991) (2.450) (531) (1.074) (52.541)
Amortizagio reinvestimento 734 74
Saldo em31de dezemmbrode 2016 (43.613) (254.812) (69.727) _ (6.838) (6.844) (31.780) (6.403) (6.632) (426.651)
Saldoslquidosem
21de dezembrode2oig 113,571 11.030 75.083 220,550 17.919 3.781 2383 36.519 5507 78.080 567.334
31 de dezembro de2o15 1153571 11.030 83.928 232.772 16.476 4.230 2106 40.992 4.577 103.721 615.423
31 de dezembro de2016 115.571 11130 104.582 254177 12.877 3.002 2,041 42.604 4.387 101584 653.935
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O quadro abaixo demonstra a vida uatil econémica dos ativos, sendo que as taxas anuais de
depreciacao foram calculadas pelo método linear, aplicaveis ao exercicio de 2015:

Vida util anos

Maquinas e equipamentos 10
Veiculos e tratores 5
Edificacoes 25
Moveis e utensilios 10
Informaética 5
Outros 5

A Companhia possuia maquinas, equipamentos e veiculos dados em garantias de processos, os quais
totalizam R$ 363 (2015 - R$ 635), liquidos de depreciacao.

19 Ativo biolégico

Os ativos biologicos estdo representados pelas florestas formadas e em formagdo destinadas ao
fornecimento de madeira para a producdo de biorredutor, que por sua vez é uma matéria-prima na
fabricacdo de ferroligas de silicio. As florestas encontram-se localizadas na Bahia. A Companhia
possui a 4area total de 64.070 hectares, sendo que deste total, 25.648 hectares encontram-se
plantados.

A concilia¢do dos saldos contébeis no inicio e no final do exercicio € a seguinte:

Controladora e Consolidado

2016 2015
No inicio do exercicio 188.902 172.939
Plantios e manutencido 21.792 21.379
Exaustao (36.813) (30.894)
Variacao de valor justo 23.985 25.478
No final do exercicio 197.866 188.902

Para a determinacdo do valor justo dos ativos biologicos foi utilizado o modelo de fluxo de caixa
descontado, cujas projecoes estdo baseadas em um tnico cenario projetivo, com produtividade e area
de plantio de eucalipto para um ciclo de corte de aproximadamente 7 anos. O periodo dos fluxos de
caixa foi projetado de acordo com o ciclo de produtividade dos projetos florestais. O volume de
producio de “madeira em pé” de eucalipto a ser colhida foi estimado considerando a produtividade
média por m3 de madeira de cada horto na idade de corte.

A produtividade média varia em funcdo do material genético, condicées edafo-climaticas (clima e
solo) e, principalmente, do manejo silvicultural. Este componente de volume projetado consiste no
Incremento Médio Anual (IMA) por regido. Sao realizados inventarios anuais para validar os indices
de crescimento.

Os precos dos ativos biologicos, denominados em R$/metro ctibico sdo obtidos por meio de
pesquisas de preco no mercado regional, através de estudo realizado por empresa especializada e
independente, além dos precos praticados pela Companhia em vendas para terceiros, considerando o
cenario de precos de destinac¢do do eucalipto para producdo de madeira.
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O custo-padrao médio estimado contempla gastos com as atividades de rocada, controle quimico de
mato-competicdo, combate a formigas e outras pragas, adubacdo, manutencao de estradas, insumos,
servicos e mao de obra propria. Também foram considerados os custos estimados pela remuneracao
das terras proprias utilizadas para o cultivo.

Principais premissas consideradas no calculo do valor justo dos ativos biologicos:

Controladora e Consolidado

2016 2015
Area de efetivo plantio (hectare) 25.648 25.648
Incremento médio anual (IMA) — st/hectare 55,00 49,70
Preco médio de venda — R$/m3 57,04 57,04
Remuneragao da terra propria — R$/hectare 534,00 450,00
Taxa de desconto - % 13,57% 14,68%

A Companhia possui 5.531 hectares de ativos bioldgicos dados em garantia para financiamento junto
ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) referente a linha de crédito de
R$ 16.578. No exercicio de 2016 foram liberados R$ 3.501 desta linha em consonancia ao
cronograma de plantio.

Os valores justos dos ativos biologicos foram considerados como de nivel 3 na hierarquia do valor
justo definida pelo IFRS 13/ CPC 46 (informacgGes para os ativos ou passivos que ndo sio baseadas
em dados observaveis pelo mercado, ou seja, premissas nao observaveis).

Fornecedores
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Energia elétrica 12.790 28.595 12.790 28.595
Matéria-prima e insumos 16.802 20.244 16.802 20.244
Outros fornecedores 15.633 18.943 15.596 18.943
45.225 67.782 45.188 67.782

Empréstimos e financiamentos

Controladora e Consolidado

2016 2015
Circulante
Financiamentos (i) 3.142 1.226
Leasing 245 737
3.387 1.963
Nao circulante
Financiamentos (i) 35.972 15.865
Leasing 10
35.982 15.865
39.369 17.828

Trata-se de capital de terceiros de longo prazo para aplica¢do em investimentos na area florestal. Em
31 de dezembro de 2016, foram liberados cerca de R$ 20.075.
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O quadro abaixo demonstra os saldos, custos e vencimentos dos empréstimos:

Modalidade R$ mil Vencimentos Encargos a.a. Amortizacao Garantias
FNE (BNB) 15.806 2021 8,5% Mensal Carta Fianca
FINAME 193 2022 2,5% Mensal Alienacdo fiduciaria
FINAME 4.105 2023 2,5% Mensal Alienacdo fiduciaria
FINAME 1.857 2023 3,0% Mensal Alienacdo fiduciaria
FINAME 276 2023 4,0% Mensal Alienacio fiduciaria
FINAME 3.022 2023 TJLP + 3,9% Mensal Alienacio fiduciaria
FINAME 4.016 2024 6,0% Mensal Alienacio fiduciaria
FINEM 9.839 2022 TJLP + 1,52% Mensal Hipoteca de terreno

A Companhia possui em seus contratos, clausulas restritivas nao financeiras que foram cumpridas
na data base das demonstracoes financeiras.

Obrigacoes trabalhistas e atuariais

Controladora Consolidado
2015 2015
2016 (Reapresentado) 2016 (Reapresentado)
Circulante
Salarios e encargos 11.158 11.771 11.186 11.808
Provisoes trabalhistas e encargos 16.028 18.960 16.028 18.960
ParticipagGes nos lucros (i) 12.457 20.616 12.457 20.616
39.643 51.347 39.671 51.384
Nao circulante
Obrigacoes trabalhistas e atuariais (ii) 25.934 19.502 25.934 19.502
65.577 70.849 65.605 70.886
(i) O estatuto social da Companhia estabelece que do resultado do exercicio, serdo destinados até
10% para distribuicdo aos empregados e até 10% para gratificacdo aos administradores. No
exercicio de 2016, a Companhia provisionou participagdes a administradores e empregados,
nos montantes de R$ 6.226 (2015 - R$ 5.712) e R$ 6.231 (2015 - R$ 14.904), respectivamente.
(ii) A Companhia mantém um plano de contribui¢do definida de aposentadoria complementar,

administrado pela BRASILPREV Seguros e Previdéncia S.A.

A Companhia estipula ainda beneficio p6s-emprego adicional para colaboradores que recebem
salario abaixo do teto previdenciario e que tenham trabalhado na Companhia por pelo menos
10 (dez) anos ininterruptos. Trata-se de um aporte Gnico pago ao colaborador quando do
término do seu vinculo empregaticio. Para este grupo, a Companhia procedeu com um calculo
de expectativa do valor justo e possui provisdo em 31 de dezembro de 2016 no valor de R$
7.141 (2015 - R$ 6.213 - reapresentado). O principal efeito da variacdo foi a mudanca das taxas
entre os exercicios de 2016 e de 2015.

Adicionalmente a Companhia assegura a seus colaboradores que se aposentam ou que sdo
desligados sem justa causa, o direito de permanecer no plano de saide empresarial. As
condicoes de cobertura assistencial permanecem as mesmas quando da vigéncia do contrato
de trabalho, desde que o optante assuma o pagamento integral do referido plano. O montante
registrado pela Companhia no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016 é de R$ 18.793
(2015 — 13.289).
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Segue abaixo quadro com a movimentacdo do valor presente das obrigacGes atuariais:

Plano de Satde Previdéncia Privada

(Reapresentado)
Valor das obrigacoes atuariais no inicio do exercicio 13.289 6.213
Custo de servigo corrente 1.111 688
Juros sobre a obrigacao atuaria 2.118 942
Contribuicoes vertidas pelo empregador no ano (-) (575) (887)
(Ganho)/Perda sobre as obrigacoes atuariais 2.850 185
Valor presente das obrigacoes atuariais ao final do exercicio 18.793 7.141

Apresentamos a seguir os ganhos e perdas atuariais no periodo sobre o valor presente da obrigacao
de beneficio definido, com identificacdo daqueles ocorridos por alteracdo nas premissas
demograficas e financeiras e aqueles por ajuste de experiéncia, bem como identificagio dos
montantes a reconhecer em Outros Resultados Abrangentes.

Plano de Satde Previdéncia Privada

(Reapresentado)
Ganho/(Perda) atuarial por mudanga de premissa (708) 269
Ganho/(Perda) atuarial por mudanca nas premissas demogréaficas
Ganho/(Perda) atuarial por mudanca nas premissas financeiras (2.142) (454)
Montantes a serem reconhecidos em ORA no final do exercicio (2.850) (185)

Analise de sensibilidade dos resultados de avaliacdo atuarial do passivo de beneficios pds-emprego;
para essa anélise, foram consideradas varia¢oes sobre as premissas de mortalidade geral, taxas de
juros, inflacao médica e opg¢ao de permanéncia no plano de aposentadoria.

Plano de Sadde Previdéncia Privada

Passivo Impacto* Passivo  Impacto*
Cenario base 18.793 7.141
Mortalidade geral — suavizacdo de 10% nas taxas de mortalidade 19.107 1,67% 7.152 0,15%
Taxas de juros real — reducao de 0,50% a.a. 19.842 5,60% 7.351 2,04%
Inflacao médica — aumento de 1,00% a.a. 20.978 11,60%
Permanéncia no plano — 100% (cenario de agravamento) 22.377 19,08%
Permanéncia no plano — 50% (cenario de suavizacao) 15.984 (14,95%)

*Impacto apurado em relacdo ao cenario base.
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Premissas atuariais

2016 2015
Taxa de desconto real - % a.a. 6,01 7,20
Taxa esperada de inflacdo - % a.a. 5,48 8,47
Taxa de rotatividade - % a.a. 11,70 11,70
Crescimento real dos custos médicos - % a.a. 5,00 5,00
Crescimento de custos médicos por envelhecimento - % a.a. 3,00 3,00
Téabua biométrica de mortalidade geral AT-2000 AT-2000
Permanéncia no plano ap6s aposentadoria - % (subsidio indireto) 75,00 75,00
Elegibilidade a aposentadoria 60 anos de idade 60 anos de idade
e10de e10de
contribuicgo contribuicao
Obrigacoes fiscais
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Circulante:
IRPJ e CSLL (i) 5.056 320 5.136
IPI 2.901 2.057 2.901 2.057
ICMS 3.182 1.875 3.182 1.875
IRRF a recolher 1.836 1.855 1.844 1.878
PIS e COFINS 3.051 847 3.089 887
Outros 646 854 646 854
11.616 12.544 11.982 12.687
Nio circulante:
PIS e COFINS 87 87
ICMS -Desenvolve 310 310
310 397 87
11.926 12.544 12.379 12.774

(i) Nao houve registro de IRPJ/CSLL corrente no exercicio de 2016, devido a prejuizo fiscal, reflexo,
principalmente, do beneficio do juros sobre o capital préprio e de reversoes.

Instrumento financeiro derivativo

A Companhia contratou instrumentos financeiros derivativos de vendas de ddlar a termo (non
deliverable forward - “NDF”) para minimizar os riscos envolvendo o impacto da flutuagdo cambial
sobre a conversdo dos seus precos de vendas tanto no mercado externo quanto no mercado
doméstico, definido em politica interna, aprovada pela Administracao, conforme descrito na Nota

5.3.

A metodologia de determinacdo do valor das NDF é a de marcacdo a mercado, utilizando taxas

referenciais da BMF&Bovespa.

A Companhia e suas controladas nao fazem aplicagbes de carater especulativo em derivativos ou

quaisquer outros instrumentos financeiros de risco.

As informacgGes sobre as operagdes com derivativos em 31 de dezembro de 2016 designados para
hedge accounting (hedge de fluxo de caixa) estdo demonstradas no quadro abaixo:
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Controladora e Consolidado

Instrumento de Hedge Objeto de Hedge
Vencimentos Operacao Nacional (US$) Valor justo Operacao
1° trimestre de 2017 NDF 21.250 10.927 Vendas futuras
20 trimestre de 2017 NDF 11.000 3.438 Vendas futuras
30 trimestre de 2017 NDF 6.000 1.276 Vendas futuras
40 trimestre de 2017 NDF 3.000 670 Vendas futuras
41.250 16.311

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia procedeu com a avaliacdo de seus contratos (NDF) em
aberto. O montante de R$ 16.311 foi considerado efetivo, para fins de hedge accounting e registrado
no patriménio liquido.

As informacoes sobre as operagbes com derivativos em 31 de dezembro de 2015 designados e nao
designados para hedge accounting (hedge de fluxo de caixa) estdo demonstradas no quadro abaixo:

Controladora e Consolidado

Instrumento de Hedge Objeto de Hedge
Vencimentos Operacio Nocional (US$) Valor justo Operacao
1° trimestre de 2016 NDF 43.500 (21.868) Vendas futuras
20 trimestre de 2016 NDF 43.500 (20.483) Vendas futuras
30 trimestre de 2016 NDF 43.500 (20.525) Vendas futuras
40 trimestre de 2016 NDF 43.500 (22.499) Vendas futuras
174.000 (85.375)
25 Provisao para fechamentos de minas

A Companhia utiliza julgamentos e premissas quando mensura suas obrigacoes referentes a provisao
para fechamento de minas e desmobilizacdo dos ativos atrelados as operacbes das minas. Do
montante provisionado, nao estdo deduzidos os custos potenciais cobertos por seguros ou
indenizacg0es, porque sua recuperacao € considerada incerta.

A taxa de juros anual de longo prazo utilizada para desconto a valor presente e atualizacdo da

provisdo para 31 de dezembro de 2016 e de 31 de dezembro de 2015 foi de 14,68%. A movimentagao
da provisao esta demonstrada como segue:

Controladora e Consolidado

2016 2015

No inicio do exercicio 15.384 14.236

Adl(;glO 341 231
Baixa (594) (656)

Atualizagdo monetaria 1.091 1.573

No final do exercicio 16.222 15.384
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26 Provisao para contingéncias

A Administracdo da Companhia e de suas controladas, com base na posicido de seus assessores
juridicos classificou os processos judiciais de acordo com o grau de risco de perda, conforme segue:

Controladora e Consolidado

Possivel Provavel Total

Tributéria / Administrativa 15.366 37.773 53.139
Trabalhistas 1.985 6.055 8.040
Civeis 75.860 1.403 77.263
93.211 45.231 138.442

A Companhia possui ainda processos administrativos que montam R$ 94.453, para os quais a
probabilidade de perda é considerada possivel.

(a)  Processos provisionados e com risco de perda provavel:

Controladora e Consolidado

2016 2015
Administrativa/Tributarias:
CFEM (i) 10.452 9.167
PIS e COFINS (ii) 9.722 8.669
Tarifas CDE - Conta de Desenvolvimento Energético (iii) 16.720 5.744
Outros 879 2.390
Trabalhistas:
Horas in itinere (iv) 2.623 2.571
Outros trabalhistas (v) 3.432 1.701
Civeis:
Desconstituicio de escritura de terra (vi) 1.403 1.309
Outros 551
45.231 32.102

(i) CFEM: A Companhia foi notificada em julho de 2007 pelo DNPM - Departamento Nacional de
Produgio Mineral para quitar suposto débito por recolhimento indevido da Compensagio Financeira
pela Exploracao de Recursos Minerais entre janeiro de 1991 a dezembro de 2005. Os principais itens
em discussao sao (a) o marco de incidéncia, sendo considerada pelo DNPM a etapa posterior aos
fornos elétricos de redugdo, enquanto a Companhia considera a etapa de sinterizacdo do minério; e
(b) prescricdo/decadéncia. A Companhia apresentou suas defesas/recursos administrativos
requerendo a nulidade das notificagGes e o arquivamento dos respectivos processos de cobranca.
Superada a fase administrativa, a Companhia intentara acio judicial requerendo a anula¢io dos
respectivos autos, instancia onde as chances de éxito sdo maiores. Embora os autos totalizem R$
68.081, a Companhia entende que parte substancial dessa autuacdo possui risco remoto. Com
respaldo na posigdo de seus assessores juridicos, a Companhia efetuou provisdo de R$ 10.452 (2015 -
R$ 9.167) para cobrir a parcela do questionamento, que acredita ser provavel para suprir eventual
desembolso de caixa.

(ii) PIS e COFINS: A Companhia provisionou R$ 9.722 (2015 - R$ 8.526) referente a uma avaliacao de
risco realizada pela Administracao, apoiada por escritério tributario sobre créditos extemporaneos
lancados e compensados com tributos federais nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e
2016.
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A Companhia participa de uma agdo ajuizada pela ABRACE - Associagdo Brasileira de Grandes
Consumidores Industriais de Energia e de Consumidores Livres, através da qual contesta o valor
calculado pela ANEEL, relativo a conta de desenvolvimento energético - CDE, cuja provisao em 31 de
dezembro de 2016 monta R$ 16.720 (2015 - R$ 5.744).

Horas in itinere: O Ministério Ptblico do Trabalho ajuizou agdo requerendo o reconhecimento das
horas de transporte de/para a mineracao (in itinere), bem como esta requerendo o pagamento de
dano moral coletivo. Embora o valor dado a causa totalize R$ 26.000, a Companhia julga que o risco
é remoto para o questionamento, mas registrou provisio de R$ 2.623 (2015 - R$ 2.571) que
considera ser suficiente para cobrir a perda provavel em face da sentenca de primeiro grau.

Outros trabalhistas: A Companhia e suas controladas possuem diversos processos de natureza
trabalhista movidos por ex-funcionarios ou por responsabilidade subsididria que versam sobre o
pagamento de direitos trabalhistas (verbas rescisorias, horas extras, adicionais, dentre outras). Sao
ao todo 176 processos em 31 de dezembro de 2016 e o montante provisionado para aqueles
considerados de perda provavel — na sua totalidade ou em parte - é de R$ 3.432 (2015 - R$ 1.701).

Desconstitui¢do de escritura de terra: A Companhia adquiriu, de boa fé, imdveis na Bahia para
plantio de eucalipto. Mesmo ndo existindo 6nus real sobre estas propriedades no ato da
transferéncia, a Companhia foi acionada por uma empresa visando anular os contratos de compra e
venda por possuir estas terras como garantias em um processo de faléncia de antigos proprietarios.
A Companhia mantém provisao de R$ 1.403 (2015 - R$ 1.309) para fazer face as provaveis perdas
envolvidas nesta discussao.

Movimentacao das provisoes:

Controladora e Consolidado

Trabalhistas Tributarias Civeis Total
Saldos em 01 de janeiro de 2015 3.730 16.825 2.603 23.158
Novos processos/complementos 792 8.050 427 9.269
Reversoes (111) (980) (1.170) (2.261)
Baixa por pagamento (139) (139)
Atualizacbes monetarias 2.075 2.075
Saldos em 31 de dezembro de 2015 4.272 25.970 1.860 32.102
Novos processos/complementos 3.539 17.587 94 21.220
Reversoes (1.511) (8.266) (551) (10.328)
Baixa por pagamento (245) (245)
Atualizacbes monetarias 2.482 2.482
Saldos em 31 de dezembro de 2016 6.055 37.773 1.403 45.231

Riscos de perdas considerados possiveis e, portanto, nao provisionados:

Administrativos tributarios: A Companhia foi atuada pela Prefeitura Municipal de Queimadas por
irregularidade nos seus processos minerarios e considera que parte do risco € possivel, totalizando

R$ 457.

A Superintendéncia Regional do Trabalho do Estado da Bahia atuou a Companhia em questoes
referentes ao cumprimento da jornada de trabalho e condi¢ées de seguranca no ambiente de
trabalho. A parcela de risco considerada como possivel totaliza R$ 23.
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Compensacao saldo negativo CSLL: A Companhia discute a utilizacao de créditos para compensar
outros tributos federais (Per/Dcomp) junto a Delegacia da Receita federal de Camacari. A
Companhia entende que existe uma parcela de risco possivel no valor de R$ 6.354.

PIS e COFINS: No caso das autuacGes supracitadas relacionadas ao PIS e a COFINS dos anos base
2005 e 2006, a diferenca entre o risco total e a parcela de risco provavel totaliza R$ 8.532, sendo
esta parcela considerada risco possivel.

Trabalhistas: Aproximadamente 35 processos movidos por ex-funcionarios ou por responsabilidade
subsidiaria para os quais os advogados externos entendem que a perda é possivel. O risco estimado destes
processos é R$ 1.985.

Civeis: A Companhia possui 03 processos de acOes indenizatérias por danos morais e reintegracido de
posse. O risco é considerado possivel e totaliza R$ 433.

A Companhia possui trés acoes de desapropriacao de terras movidas pelo Instituto Nacional de
Colonizacao e Reforma Agraria (INCRA), que se encontram em fase de discussao judicial (valor das
indenizacoOes), estando uma em fase de levantamento/vistoria. Em caso de desapropriacdo destas
terras, as mesmas serao indenizadas em Titulos da Divida Agréria (TDA's).

27 Saldos e transacoes com partes relacionadas
Resultado Ativo circulante Passivo circulante
Contasa
Custoscom  Receitade receberde Dividendosa Dividendos Juros sobre o

arrendamento (i) vendas (ii) _ clientes (iii) receber (iv) _Fornecedores Propostos (v) _ capital préprio (v)

Controladora

Fundagcdo José Carvalho 5802 35.508
Controladas

Silicio de Alta Pureza da Bahia S.A. - Silbasa 840 130

Mineracao Vale do Jacurici S.A. 360 1117

Reflorestadora e Agricola S.A. 60

Indistria de Minérios Damacal Ltda. 36
Parte relacionada

Marubeni Corporation 111.42 0.210
Total em 31 de dezembrode 2016 1296 111,427 9.210 1.247 5802 35.508
Total em 31 de dezembrode 2015 1.206 144.190 1.744 3.332

(i) Trata-se de arrendamento das operacoes das empresas controladas.

(i) Receita por venda de ligas (FeSi 75) a vinculada no exterior.

(iii) Contas a receber por venda de ligas (FeSi 75) a vinculada no exterior.

(iv) Dividendos propostos com base no lucro ajustado do exercicio de 2016.

(v) Juros sobre o capital proprio sobre saldo de reservas de lucro, distribuido com base na reuniao do Conselho
de Administra¢do de 077 de dezembro de 2016.

A Companhia nao possui garantias concedidas ou recebidas a/de partes relacionadas.
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De acordo com a Lei das Sociedades por AcGes, é responsabilidade dos acionistas, em Assembleia
Geral, fixar o montante global da remuneracao anual dos administradores:

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015

Salarios (i) 8.031 7.283 8.602 7.774
Encargos sociais 1.607 1.459 1.721 1.556
Beneficios 932 778 932 778
Participagdo nos lucros 6.226 5.712 6.226 5.712
16.796 15.232 17.481 15.820

(i) Aprovados em Assembleias Geral Ordinaria da Controladora e Controladas.

Patrimonio liquido
a) Capital Social

Em reunidao do Conselho de Administragdo realizada em 02 de marco de 2016, foi aprovado o
aumento do capital social de R$ 1.102.073 para R$ 1.116.677, mediante a capitalizacido de parte de
reservas de lucros no montante de R$ 14.604. Essa capitalizacao foi efetivada sem a emissao de
novas acoes. O capital subscrito e integralizado est representado por 88.320 mil a¢does nominativas
sem valor nominal, sendo 29.440 mil acdes ordinérias e 58.880 mil acOes preferenciais, assim
distribuidos:

2016 2015
Acionistas AcoOes ordinarias  AcOes preferenciais  Acles ordinarias  Ac¢Ges preferenciais
Fundacao José Carvalho 29.086.696 18.044.000 29.086.696 18.115.600
Norges Bank 2.574.600 2.649.600
Dimensional Funds 2.010.115
VBI Fundo Investimento 1.315.000 6.600 4.661.500
Credit Suisse Fund 1.000.005 1.000.005
F.I. Fator Jabura 1.000.000 30.000
Fundos Fator Sinergia IV 1.709.700
Outros acionistas 313.304 29.752.980 306.704 27.530.295
Acbes em tesouraria 40.000 3.183.300 40.000 3.183.300
20.440.000 58.880.000 20.440.000 58.880.000

A Companhia pode, por deliberagio em Assembleia Geral, promover o aumento das diversas
espécies e classes existentes, sem guardar proporcao com as demais ou criar uma nova classe de
acOes preferenciais, observando o limite de 2/3 do total das acbes emitidas para as acOes
preferenciais sem direito a voto, ou sujeitas a restricées quanto a tal direito.

b) Agbes em tesouraria

A Companhia mantinha um programa de recompra de acoes PN até o limite de 10% das agOes em
circulacdo (4.346.400 PN), com prazo de vigéncia até 30 de julho de 2016. Em 29 de julho de 2016, a
Reunido do Conselho de Administragdo, aprovou o encerramento do referido programa. A
Companhia adquiriu 3.183.300 PN a um custo médio de R$ 8,07 por acao.

As ac¢0es adquiridas no ambito do programa permanecerao em tesouraria, sendo que a decisao sobre
a alienagdo e ou cancelamento dessas acoes sera tomada no momento oportuno e serd devidamente
comunicada ao mercado.
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As acoes preferenciais em tesouraria tém como objetivo a posterior alienacdo, ou cancelamento,
dentre outros. O volume de acGes em tesouraria e respectivos valores de mercado, considerando o
preco de fechamento de cotagio em BM&FBOVESPA é como segue:

2016 2015

PN ON PN ON

Quantidade de ac¢oes em tesouraria 3.183.300 40.000 3.183.300 40.000
Cotacao por acao na BM&FBOVESPA - R$ por acao 7,76 11,60 7,06 9,00

As acoes preferenciais nao tém direito a voto e tém garantia estatutaria de pagamento de dividendos
10% superiores aqueles pagos aos possuidores de acoes ordinarias e prioridade no reembolso de
capital.

¢) Reservas de lucros

(i) A reserva legal é constituida com aumento do capital social e a destinacao de 5% do lucro
do exercicio, até alcancar 20% do capital social, e sua utilizacdo esta restrita a compensacao
de prejuizos, ap6s terem sido absorvidos os saldos de lucros acumulados e das demais
reservas de lucros.

(ii) A reserva de lucros incentivo fiscal SUDENE, relativa ao imposto de renda refere-se a
parcela do incentivo fiscal do imposto de renda (lucro da exploracdo). Esta reserva é
constituida transferindo-se a parcela de incentivo fiscal que afetou a despesa com imposto
de renda do exercicio e ndo podera ser distribuida a acionistas. Esta reserva contempla
também valor de reinvestimento do imposto de renda.

(iii) Os lucros, apés a apropriacao da reserva legal, reserva de lucros (incentivo fiscal) e
atribuicdo dos dividendos a serem distribuidos aos acionistas, sdo transferidos para a conta
de reserva de retencdo de lucros para a realizagdo de investimentos, a ser realizada de
acordo com o orcamento de capital e planejamento estratégico da Companhia.

d) Ajuste de avaliacdo patrimonial
Criado pela Lei 11.638/07, o grupo de “Ajustes de avaliacdo patrimonial” mantido no patriménio

liquido da Companhia comporta ajustes de avaliagcbes com aumentos e diminui¢oes de ativos e
passivos, quando aplicavel, enquanto nao computados no resultado do exercicio, até a sua efetiva

realizacao.

Controladora Consolidado

2015 2015

2016 (Reapresentado) 2016 (Reapresentado)

Custo atribuido terras (i) 61.830 61.830 66.404 66.404
Ajustes instrumentos financeiros (Nota 24) 16.311 (77.257) 16.311 (77.257)
Atuarial - pos emprego (Nota 22) (8.350) (5.315) (8.350) (5.315)
Impostos diferidos (22.703) 8.078 (24.258) 6.523
47.088 (12.664) 50.107 (9.645)

(i) Custo atribuido do ativo imobilizado (“deemed cost”) para as terras florestais, op¢ao exercida
na adocio inicial dos novos pronunciamentos contabeis convergentes aos IFRS em 1° de
janeiro de 20009.

e) Dividendos e juros sobre capital préprio

A Companhia outorga a seus acionistas o direito ao recebimento a cada exercicio de um dividendo
minimo obrigatorio de 25% do lucro liquido anual ajustado. Os juros sobre o capital proprio sdo
considerados como distribuicdo de lucros para fins de determinacdo do dividendo minimo
obrigatorio. A acao preferencial possui dividendos 10% (dez por cento) maior do que o atribuido a
acao ordinéria.

PAGINA: 86 de 99



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

Notas Explicativas

29

Versao : 1

A Administracdo da Companhia propds a distribuigdo de juros sobre capital proprio e dividendos

conforme demonstrado a seguir:

2016 2015
(=) Lucro liquido do exercicio 69.660 173.226
(-) Constituicao de reserva legal (5% lucro liquido) (3.483) (8.661)
(-) Reserva de incentivo fiscal (SUDENE e reinvestimento) (23.180) (21.227)
(=) Lucro base ajustado para distribuicao 42.997 143.338
Dividendos
Acoes ordinarias 3.486 15.040
Acoes preferenciais 7.263 31.567
10.749 46.607
Percentual sobre o lucro liquido ajustado 25% 33%
Dividendos
Acoes ordinarias 697 9.208
Acoes preferenciais 1.453 19.377
2.150 28.675
Total de dividendos a distribuir 12.899 75.282
Percentual sobre o lucro liquido ajustado 30% 53%

Os juros sobre capital proprio sofreram incidéncia de Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), a
aliquota de 15%. No intuito de garantir aos acionistas ndo imunes e ou nao isentos os mesmos
beneficios que teriam, caso auferissem remuneragio, sob a forma de dividendos, foi acrescido o
montante referente ao imposto de renda retido na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Além da destinagdo com o lucro do exercicio de 2016, o Conselho de Administracao da Companhia,
conforme deliberacdo tomada em reunido realizada em 07 de dezembro de 2016, aprovou a
distribuicdo de Juros sobre Capital Proprio no valor global de R$ 65.684 e os recursos foram
provenientes do saldo parcial da reserva de lucro estatutaria de exercicios anteriores.

Lucro por acao

Conforme definido pelo CPC 41 - "Resultado por A¢ao", o célculo basico de resultado por acao é feito
através da divisao do lucro liquido do periodo de trés meses atribuivel aos detentores de acoes
ordinéarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade média ponderada de agbes ordinarias e
preferenciais disponiveis durante o periodo. No caso da Companhia, o lucro diluido por acao € igual
ao lucro basico por acdo, pois esta nfo possui agdes ordindrias ou preferenciais, potenciais

diluidoras.

Operacdes continuadas

2016 2015

Lucro das operagoes atribuivel aos acionistas da controladora 69.660 173.226
Reconcilia¢do do resultado distribuivel, por classe (numerador):
Lucro das operacdes atribuivel

as acoOes ordinarias 22.588 56.171

as acoes preferenciais 47.072 117.055
Média ponderada da quantidade de agGes, por classe (denominador):
Quantidade média ponderada de agoes

ordinarias emitidas 29.400.000 29.400.000

preferenciais emitidas 55.696.700 55.696.700
Resultado béasico/diluido por acdo (em R$)

as acoes ordinarias 0,7683 1,9106

as acoes preferenciais 0,8451 2,1016
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Receita liquida de vendas

Versao : 1

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Receita bruta de vendas
Mercado interno 862.210 013.933 862.210 913.933
Mercado externo (i) 436.879 246.460 436.879 246.460
1.299.089 1.160.393 1.299.089 1.160.393
Dedugoes de vendas
Devolucoes e abatimentos (6.463) (14.801) (6.463) (14.801)
Impostos sobre vendas (196.352) (209.243) (194.472) (209.362)
(202.815) (224.044) (202.935) (224.163)
1.096.274 936.349 1.096.154 936.230

(i) O aumento no mercado externo é reflexo do acréscimo de 110% nos volumes das vendas e da
exportacdo de minério de cromo realizada em dezembro de 2016, com volume de 54 mil

toneladas.

Despesas por natureza - operacionais, custos dos produtos vendidos e outras liquidas

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015
Custo dos produtos vendidos (i) (947.521) (608.234) (946.425) (607.127)
Despesas com vendas (21.632) (11.056) (21.632) (11.056)
Despesas gerais e administrativas (64.420) (59.093) (64.658) (59.310)
Honorarios dos administradores (10.571) (15.232) (11.256) (15.820)
Participagdo nos lucros (12.457) (14.904) (12.457) (14.904)
Outras receitas (despesas), liquidas (iii) (58.437) (37.390) (58.897) (37.804)
(1.115.038) (745.909) (1.115.325) (746.021)

Abaixo demonstramos a abertura por natureza dos custos dos produtos vendidos e das despesas

operacionais:
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Custos variaveis e gastos indiretos de produtos (639.141) (319.909) (638.083) (320.408)
Custo da capacidade ociosa (30.953) (2.889) (30.953) (2.889)
Despesas com prestacgao de servicos (56.682) (55.241) (56.682) (55.241)
Despesas com pessoal (ii) (214.705) (238.782) (215.390) (238.194)
Despesas com aluguel de equipamentos (9.421) (7.768) (9.421) (7.768)
Despesas com manutencao e reparos (35.523) (29.634) (35.523) (29.634)
Despesas depreciacio e exaustao (78.408) (54.111) (78.608) (54.312)
Provisoes para passivos eventuais (10.648) (7.008) (10.648) (7.008)
Combustiveis e lubrificantes (16.038) (8.943) (16.038) (8.943)
Outras despesas (23.519) (21.624) (23.979) (21.624)
(1.115.038) (745.909) (1.115.325) (746.021)

(i) O custo dos produtos vendidos totalizou R$ 947.521, representando um aumento de 55,8%, em
relacdo ao mesmo periodo de 2015. Este crescimento é explicado, principalmente, pelo aumento
no volume de vendas, pelo aumento da tarifa de energia elétrica e pela reducdo na escala de
producdo da Companhia, reconhecido como capacidade ociosa, resultando no aumento do custo
fixo. Os custos dos produtos vendidos incluem:

(a) Custo com a energia elétrica para o consumo nos 14 fornos elétricos. Além dos fornos
elétricos, ha consumo de energia nas areas de servicos auxiliares e outras, bem nas

mineracoes.
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(b) A Companhia importa coque metalargico (“met coke”) reativo (commodity disponivel no
mercado internacional) para a producao de ferrocromo.

(c) Custo com transporte de minério de cromo realizado entre as minas (Municipio de Campo
Formoso) e a metalurgia (Pojuca-BA), por modal ferroviario.

(i) Inclui despesas com pessoal, honorarios da administracdo e participacdo nos lucros dos
funcionarios e administradores.

(iii) Abaixo demonstramos a abertura por natureza das outras receitas (despesas) liquidas:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Politica de sucessido (3.228) (3.228)
Beneficios p6s-emprego (3.397) (14.187) (3.397) (14.187)
Impostos e contribuigbes (3.719) (1.949) (3.719) (1.949)
Responsabilidade social e empresarial (2.958) (1.807) (2.958) (1.807)
ProvisOes para passivos eventuais (10.648) (7.008) (10.648) (7.008)
Cessdo de energia elétrica (34-755) (34.755)
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas (2.960) (9.211) (3.420) (9.625)
(58.437) (37.390) (58.897) (37.804)
32 Resultado financeiro
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Receitas financeiras
Rendimentos de aplica¢des financeiras 19.832 22.125 26.948 28.931
Variacao cambial 5.346 4.511 5.345 4.511
Outras receitas (i) 14.791 2.890 17.221 2.917
39.969 29.526 49.514 36.359
Despesas financeiras
Variagdo cambial (12.834) (3.216) (12.834) (3.216)
Atualizagdo provisdo para fechamento das minas (1.091) (1.573) (1.090) (1.573)
Juros pagos ou incorridos (2.365) (1.271) (2.488) (1.273)
Outras despesas (2.739) (2.648) (2.739) (2.776)
(19.029) (8.708) (19.151) (8.838)
Instrumento Financeiro de Hedge (Nota 18)
Variagdo no hedge ativa 55.873 1.202 55.873 1.202
Variacdo no hedge passiva (49.149) (53.023) (49.149) (53.023)
6.724 (51.821) 6.724 (51.821)
27.664 (31.003) 37.087 (24.300)

(i) Incluem a atualizacio do contrato de adiantamento de energia com a CHESF e correcao
monetaria do processo da Eletrobras.

33 Segmentos operacionais

N

A Companhia procedeu a segmentacdo de sua estrutura operacional levando em consideragido a
forma com a qual a Administracio gerencia os seus negobcios. Os segmentos operacionais definidos
pela Administracdo sao demonstrados abaixo:

Segmento de ligas de cromo - envolve as operacoes de ferroligas de cromo alto e baixo carbono.

Segmento de silicio - envolve as operacoes de ferroligas de silicio 75 especial e o silicio 75 standard.

Outros segmentos incluem - atividade florestal, com venda de madeira em pé e atividades de
mineragdo com venda de minério de cromo, areia de cromita, cal virgem e cal hidratada.
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Informacdes consolidadas dos segmentos operacionais.

Ligas de cromo Ligas de silicio Outros segmentos Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Vendas liquidas
Mercado interno 523.480 505.111 110.595 148.158 31.603 37.816 665.678 691.085
Mercado externo 150.226 79.905 236.586 165.240 43.664 430.476 245.145
673.706 585.016 347.181 313.398 75.267 37.816 1.096.154 936.230
Custo dos produtos vendidos (544.978) (398.466) (310.702) (176.529) (90.745) (32.132) (946.425) (607.127)
Variacao do valor justo ativos
biolégicos 23.985 25.478 23.985 25.478
Lucro bruto 128.728 186.550 36.479 136.869 8.507 31.162 173.714 354.581
Despesas operacionais (103.807) (85.757) (53.495) (46.494) (11.597) (6.643) (168.900) (138.894)
Resultado operacional antes do
resultado financeiro 24.921 100.793 (17.016) 90.375 (3.090) 24.519 4.814 215.687
Vendas de produtos (toneladas)
Mercado interno 138.673 126.962 31.308 34.005 169.981 160.967
Mercado externo 27.986 13.424 64.523 30.686 92.509 44.110
166.659 140.386 95.831 64.691 262.490 205.077

As informacbes acerca do resultado financeiro, do imposto de renda e contribuicgio social, do total do
ativo e do passivo, ndo foram divulgadas nas informacoes por segmento, em razao da nao utilizagao,
pela administracdo da Companhia, dos referidos dados de forma segmentada, pois os mesmos sao
gerenciados e analisados de forma consolidada em sua operacao.

34 Compromissos

A Companhia é arrendataria em contratos de arrendamentos junto as controladas Reflora, Silbasa,
Damacal e Jacurici. Nos contratos nao ha indices de corregdo. Anualmente ocorrem aditamentos,
nos quais sdo estipulados os valores dos arrendamentos, para vigéncia até o préximo aditamento
contratual. O montante de arrendamentos vigentes para o periodo de abril de 2015 a abril de 2016
totaliza R$ 108 por més. A despesa com arrendamento totalizou R$ 1.296, nos exercicios de 2016 e
de 2015.

35 Cobertura de seguros
A Companhia e suas controladas possuem cobertura de seguro contra incéndio de equipamentos,

explosoes, danos elétricos, veiculos e responsabilidade civil em 31 de dezembro de 2016 no valor de
R$ 31.222 (2015 - R$ 30.753).

Contador:

Arnaldo Pereira Anastacio
Gerente de Contabilidade
CRC-RJ 61263/0 - 0-T-BA
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ANEXO ARCA DE 08/03/2017
ORGCAMENTO DE CAPITAL
(Para fins do Art. 196 da Lei N2 6.404/76)

1. Proposta de destinagdo do resultado do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016, apresenta-se como segue:

2016
RS

Lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas da Companhia 69.660.325,45
Valores langados diretamente a conta de Lucros Acumulados:

Reserva Legal (3.483.016,27)

Dividendos Propostos (12.899.066,70)

Reservas Incentivos Fiscais (23.180.420,16)
Reserva para Investimentos (30.097.822,32)
Nota: O montante de lucros retidos, na rubrica "Reserva para Investimentos", no valor de RS 30.097.822,32 visa fazer frente

a parte dos investimentos propostos pela Administragdo para o triénio 2017-2019.

2. Proposta de orgamento de capital para o triénio: 2017 - 2019
Origens de Recursos RS
Recursos Proprios * 243.000.000,00
Recursos de Terceiros** 57.000.000,00
Total das Origens 300.000.000,00
AplicacGes de Recursos RS
Metalurgia 90.000.000,00
Mineragao 135.000.000,00
Silvicultura/Carvoejamento 57.000.000,00
Corporativo 18.000.000,00
Total das AplicacGes 300.000.000,00
( * ) Recursos decorrentes dos resultados da Companhia.

(**) Financiamentos interno ou externo

3. AUMENTO DO CAPITAL SOCIAL

(Dentro do limite do capital autorizado) RS

Capital Social aprovado na RCA de 02/03/2016 1.116.676.965,75
Reserva de incentivos fiscais 108.766.651,90
Novo Capital Social 1.225.443.617,65

O Capital autorizado é R$ 1.500.000.000,00 aprovado na AGOE de 28/04/2015.

Salvador, 10 de margo de 2017.

Geraldo de Oliveira Lopes
Secretario
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Cia de Ferro Ligas da Bahia - FERBASA

Demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas em

31 de dezembro de 2016

e relatdrio do auditor independente

Relatério do auditor independente
sobre as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Acionistas e Administradores
Cia de Ferro Ligas da Bahia - FERBASA

Opiniao

Examinamos as demonstrag¢des financeiras individuais da Cia de Ferro Ligas da Bahia — FERBASA (“Companhia”), que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstracdes financeiras
consolidadas da Cia de Ferro Ligas da Bahia - FERBASA e suas controladas ("Consolidado"), que compreendem o balanco
patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posigao patrimonial e financeira da Cia de Ferro Ligas da Bahia - FERBASA e da Cia de Ferro Ligas da Bahia — Ferbasa e suas
controladas em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa, bem como o desempenho
consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estédo descritas na segéo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragGes financeiras individuais e consolidadas". Somos independentes em relagdo & Companhia e suas controladas, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) s&o aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do

exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como

um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos.

Porque € um PAA Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Mensuragao ao valor justo dos ativos biologicos (Notas 4 e 19 as demonstragdes financeiras)

A Companhia mensura o valor justo das suas florestas de eucalipto através de um modelo de fluxo de caixa descontado, que leva em
consideragao diversas premissas e julgamentos da administragao, tais como prego estimado de venda, quantidade cubica de madeira,
incremento médio anual por horto florestal e taxa de desconto. Além disso, parte das premissas considera dados ndo observaveis de
mercado. Variagdes nas premissas ou nas técnicas de avaliacdo utilizadas podem produzir estimativas de valor justo
significativamente diferentes, com impacto no resultado do exercicio.
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Os procedimentos de auditoria aplicados incluiram, entre outros, o entendimento dos principais controles de avaliagdo e mensuragéo
dos ativos bioldgicos e teste sobre a integridade do modelo de fluxo de caixa descontado utilizado para a estimativa do valor justo das
florestas.

Adicionalmente, com o apoio de nossos especialistas em valorizacao de ativos biolégicos, avaliamos a razoabilidade do modelo,
comparando as principais premissas com fontes externas, projegdes e indicativos de prego de commodities, assim como levamos em
considerag&o o histdrico das respectivas tendéncias e outras evidéncias que corroboram o modelo utilizado.

Realizamos andlise de sensibilidade e recalculamos as projegdes considerando diferentes cenarios de pregos de madeira, taxas de
desconto e custos projetados pela Companhia, bem como efetuamos leitura das divulgagdes efetuadas.

Consideramos que os critérios e premissas utilizados pela administragdo sao razoaveis, e as divulgagbes efetuadas estao consistentes
com dados e informagdes obtidos.

Porque ¢ um PAA Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Instrumentos financeiros de protegdo cambial (Notas 4 e 24 as demonstragdes financeiras)

Os precgos dos principais produtos comercializados pela Companhia s&o referenciados pela moeda americana (Délar). Para reduzir o
risco de variagdo cambial, a Companhia contrata operacdes de protecédo (hedge) para determinadas transagdes de vendas previstas e
consideradas como altamente provaveis para os préximos 12 meses. As operagdes de hedge sao realizadas mediante contratagédo de
venda de ddlares a termo, considerando a proje¢ao de faturamento mensal.

O reconhecimento das variagdes no valor justo desses instrumentos financeiros derivativos no patriménio liquido até o momento das
correspondentes vendas depende da sua designagéo e qualificagdo como de protegao (hedge) de fluxo de caixa. Além disso, o
calculo da efetividade da protecdo (hedge) também determina quanto dessa variacdo sera reconhecida no resultado do exercicio e
quanto sera reconhecida no patrimdnio liquido.

Essa area é foco de auditoria devido a complexidade da documentagéo e dos calculos, e o julgamento e requisitos de governanga,

bem como de divulgagédo, envolvidos na definicdo da politica de contabilidade de hedge, que pode ter impacto relevante na
determinagao do resultado do exercicio.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

Entendimento do desenho dos controles para identificagdo, mensuragéo, registro e divulgagédo de instrumentos financeiros de
protegdo cambial.

Inspecéo dos principais documentos da administragdo que suportam a designagéo e qualificacdo do instrumento como hedge de fluxo
de caixa, bem como analise das definicdes dos modelos de avaliagao do valor justo.

Confirmacgao externa dos instrumentos financeiros derivativos em aberto em 31 de de dezembro de 2016.
Adicionalmente, com 0 apoio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, verificamos a razoabilidade e uniformidade do
método aplicado para calculo do valor justo dos instrumentos derivativos, bem como testamos a efetividade do hedge e o calculo de

valorizagao de determinadas operagoes.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela administragdo na mensuragao do valor justo dos instrumentos financeiros
derivativos e na aplicagédo da contabilidade de hedge estdo consistentes com os dados e informagdes obtidos.

Porque € um PAA Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Proviséo para fechamento de minas (Notas 4 e 25 as demonstracdes financeiras)

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresenta provisdo para o fechamento de minas, no montante de R$ 16.222 mil. O célculo
dessa provisao envolve julgamentos criticos por parte da administragdo da Companhia, devido a complexidade inerente a estimativa
do prazo e do valor dos custos futuros a serem incorridos no descarte dos equipamentos e estruturas civis e na recuperagéo dos
danos ambientais, e na determinagao da taxa de desconto apropriada para descontar esses fluxos de pagamento a valor presente.

Realizamos, dentre outros, os seguintes procedimentos de auditoria:

Avaliamos a consisténcia entre a politica contabil definida pela Companhia relativamente a provisao para fechamento de minas e os
procedimentos por ela adotados para a determinagcéo da provisdo e suas respectivas divulgacoes.

Avaliamos a competéncia, habilidade e objetividade dos especialistas da administragdo que efetuaram os célculos das estimativas de
custo a serem incorridos no fechamento das minas.
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Com o apoio de nossos especialistas, avaliamos a razoabilidade das principais premissas utilizadas pela administragao, bem como
testamos as movimentagdes ocorridas no ano e os calculos de atualizagdo monetaria da provisao.

Os resultados de nossos procedimentos demonstram que os julgamentos e premissas utilizados pela administragéo s&o razoaveis e
consistentes com dados e informagdes obtidos.

Porque ¢ um PAA Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria
Planos de beneficios pés emprego (Nota 4 e 22 as demonstragdes financeiras)

A Companhia tem planos de beneficio pés emprego com caracteristica de beneficio definido, concedidos a colaboradores e ex-
colaboradores, referentes a assisténcia médica e previdéncia privada, que envolvem a necessidade de utilizagcdo de uma adequada
base de dados e a determinagéo de premissas com significativo grau de subjetividade, tais como: taxas de desconto, de inflagéo,
crescimento dos custos médicos, taxa de permanéncia e de mortalidade.

Alteracdes nas premissas utilizadas ou diferengas entre tais premissas e os dados reais apurados podem resultar em impactos
relevantes nas obrigagdes relacionadas aos planos de beneficio definido e, consequentemente, nos resultados das operagbes da
Companhia, razao pela qual esse foi considerado um assunto significativo de auditoria.

Nossa abordagem de auditoria considerou, dentre outros, os seguintes procedimentos:

Com o auxilio de nossos especialistas atuarios, obtivemos entendimento das metodologias e julgamentos utilizados pela
administragdo na determinagéo das premissas aplicadas ao calculo das obrigagdes e sua consisténcia com os parametros de
mercado.

Realizamos analises de sensibilidade considerando diferentes cenarios das principais premissas utilizadas.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela administragdo sao razoaveis, em todos os aspectos relevantes, no contexto
das demonstragdes contabeis.

Outros assuntos
Demonstrag¢des do Valor Adicionado

As demonstragées individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia e apresentadas como informacgéo suplementar para fins de IFRS,
foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da
Companhia. Para a formagéo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas com as demonstragdes
financeiras e registros contdbeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstragédo do Valor Adicionado”. Em nossa opinido, essas demonstragdes do valor adicionado
foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e
s&o consistentes em relagéo as demonstragées financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e o relatério do auditor
A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administragéo e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato.
N&o temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governancga pelas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagédo das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragéo de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administragao é responsavel pela avaliagao da

capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda
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liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢bes relevantes existentes. As
distorgoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de
distorcdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omissado ou representagdes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas.

« Avaliamos a adequagéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divulgagdes
feitas pela administragéo.

+ Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusbes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar
a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, inclusive as
divulgagdes e se essas demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada.

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades de negdécio
do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela diregéo,
supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagéo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Salvador, 10 de margo de 2017

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 “F” BA
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Fabio Cajazeira Mendes
Contador CRC 1SP196825/0-0 “S” BA
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Cia de Ferro Ligas da Bahia — Ferbasa, no uso de suas atribui¢cdes legais, consoante as disposi¢des do artigo
163 da lei n°. 6.404/76, e ainda em cumprimento as normas estatutarias, em reunido realizada em 10 de margo de 2017, no escritério
corporativo da Companhia, examinou as demonstragdes financeiras e as notas explicativas, o relatério da administragdo e os demais
demonstrativos elaborados pela Companhia, relativos ao exercicio findo em 2016, bem como as propostas nele contidas, dentre as
quais a proposta de orcamento de capital para o exercicio 2017, a proposta de distribuigdo de dividendos e a proposta de aumento do
capital social autorizado, todos aprovados pelo Conselho de Administragdo da Companhia em 08 de margo de 2017. Com base nos
exames efetuados e considerando-se, ainda, o parecer dos auditores independentes PricewaterhouseCoopers (“PwC”), apresentando
o relatério conclusivo dos auditores independentes, emitido sem quaisquer ressalvas, bem como as informagdes e esclarecimentos
prestados por representantes da Companhia, no decorrer do exercicio, os membros do Conselho Fiscal, abaixo-firmados, no uso de
suas atribui¢cdes legais, concluiram, por unanimidade, opinar favoravelmente quanto ao encaminhamento dos referidos documentos e
propostas para apreciagéo e aprovacdo da Assembleia Geral Ordinaria, referente ao exercicio social de 2016.

Salvador, 10 de margo de 2017.

Getulio Lamartine de Paula Fonseca
Conselheiro

Tatiane dos Santos Gubert
Conselheira

Massao Fabio Oya
Conselheiro Suplente
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor Presidente e os demais diretores da Cia de Ferro Ligas da Bahia FERBASA, sociedade por agdes
de capital aberto, com sede na Estrada de Santiago, s/n, Pojuca, Bahia, CNPJ sob n°® 15.141.799/0001-03, para fins do disposto nos
incisos V e VI do artigo 25 da Instrugcdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, declaram que reviram, discutiram e concordam com
as demonstragdes financeiras da FERBASA e controladas, relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016.

Salvador, 10 de margo de 2017.

Ana Paula Fontes Mesquita de Oliveira
Diretora Administrativa

Antonio Rosalvo Filho
Diretor Comercial

Oséias da Rocha Fiau
Diretor Industrial e de Engenharia

Sebastido da Cruz Andrade
Diretor de Recursos Florestais

Marcio Lopes Fernandes de Barros
Diretor Financeiro

Wanderley Lins de Oliveira
Diretor de Mineracao

Rafael Machado Tibo
Diretor Presidente, Novos Negdcios e de Relagbées com Investidores
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor

Independente

DECLARACAO

Versdo : 1

Pelo presente instrumento, o Diretor Presidente e os demais diretores da Cia de Ferro Ligas da Bahia FERBASA, sociedade por agdes
de capital aberto, com sede na Estrada de Santiago, s/n, Pojuca, Bahia, CNPJ sob n°® 15.141.799/0001-03, para fins do disposto nos
incisos V e VI do artigo 25 da Instrugcdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, declaram que reviram, discutiram e concordam com
as opinides expressas no parecer dos auditores independentes PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, relativamente as
demonstragdes financeiras da FERBASA e controladas referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016.

Salvador, 10 de margo de 2017.

Ana Paula Fontes Mesquita de Oliveira
Diretora Administrativa

Antonio Rosalvo Filho
Diretor Comercial

Oséias da Rocha Fiau
Diretor Industrial e de Engenharia

Sebastido da Cruz Andrade
Diretor de Recursos Florestais

Marcio Lopes Fernandes de Barros
Diretor Financeiro

Wanderley Lins de Oliveira
Diretor de Mineragao

Rafael Machado Tibo
Diretor Presidente, Novos Negdcios e de Relagdes com Investidores
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