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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2010
Do Capital Integralizado

Ordinarias 234.114
Preferenciais 232.126
Total 466.240

Em Tesouraria

Ordinarias 1.231
Preferenciais 7.387
Total 8.618
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
1 Ativo Total 824.892 800.706 446.670
1.01 Ativo Circulante 13 100 186
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 13 53 5
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 0 47 181
1.01.08.03 Outros 0 47 181
1.01.08.03.01 Adiantamentos a fornecedores 0 45 0
1.01.08.03.02 Dividendos a receber 0 0 180
1.01.08.03.03 Demais Ativos Circulantes 0 2 1
1.02 Ativo Nao Circulante 824.879 800.606 446.484
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2 0 62
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 2 0 62
1.02.01.09.03 Depositos Judiciais 0 0 62
1.02.01.09.04 Demais Ativos Nao Circulantes 2 0 0
1.02.02 Investimentos 765.427 793.415 439.231
1.02.02.01 Participacdes Societarias 765.427 793.415 439.231
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 765.427 793.415 439.231
1.02.04 Intangivel 59.450 7.191 7.191
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
2 Passivo Total 824.892 800.706 446.670
2.01 Passivo Circulante 92 29 129
2.01.02 Fornecedores 0 29 0
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 92 0 0
2.01.03.01 Obrigagoes Fiscais Federais 84 0 0
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 84 0 0
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 8 0 0
2.01.05 Outras Obrigacdes 0 0 129
2.01.05.02 QOutros 0 0 129
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 0 129
2.02 Passivo Nao Circulante 8.624 7.282 1.416
2.02.02 Outras Obrigacdes 8.624 7.282 1.416
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 8.624 7.282 1.416
2.03 Patriménio Liquido 816.176 793.395 445.125
2.03.01 Capital Social Realizado 873.831 821.020 454.397
2.03.02 Reservas de Capital -6.881 -6.474 -21.068
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -24.740 -21.436 -21.068
2.03.02.07 Reservas de Capital 17.859 14.962 0
2.03.04 Reservas de Lucros 0 0 681
2.03.04.01 Reserva Legal 0 0 681
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -50.774 -21.151 11.115
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Verséo : 3

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -29.619 -8.013 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.488 -848 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -28.131 -7.165 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -29.619 -8.013 0
3.06 Resultado Financeiro -4 0 0
3.06.02 Despesas Financeiras -4 0 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -29.623 -8.013 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -29.623 -8.013 0
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -29.623 -8.013 0
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Acao

3.99.01.01 ON -0,37511 0,16064 0
3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON -0,37511 0,16064 0
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -1.382 -803 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -1.492 -848 0
6.01.01.01 Prejuizo antes do IR e CS e da participagéo de acionistas ndo controladores -29.623 -8.013 0
6.01.01.02 Equivaléncia patrimonial 28.131 7.165 0
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos 110 45 0
6.01.02.01 Reducgéo nas demais contas a receber 45 16 0
6.01.02.02 (Redugao) aumento em fornecedores -28 29 0
6.01.02.03 (Redugao) aumento nas demais contas a pagar 93 0 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 0 -361.223 0
6.02.01 Aumento de capital em controlada 0 -386.274 0
6.02.02 Dividendos recebidos 0 25.051 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.342 362.074 0
6.03.01 Aumento de capital 0 381.208 0
6.03.02 Dividendos pagos 0 -25.000 0
6.03.03 Mutuos com empresas relacionadas 1.342 5.866 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -40 48 0
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 53 5 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 13 53 0
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 821.020 -6.474 0 -21.151 0 793.395
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 821.020 -6.474 0 -21.151 0 793.395
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 52.811 -407 0 0 0 52.404
5.04.01 Aumentos de Capital 52.811 0 0 0 0 52.811
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 3.031 0 0 0 3.031
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 -4.163 0 0 0 -4.163
5.04.05 Agbes em Tesouraria Vendidas 0 859 0 0 0 859
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 -45
5.04.08 Opcodes de Agdes Exercidas 0 -45 0 0 0 -89
5.04.09 Perda na Venda de A¢des em Tesouraria 0 -89 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -29.623 0 -29.623
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -29.623 0 -29.623
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 873.831 -6.881 0 -50.774 0 816.176
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 454.397 -21.068 681 11.115 0 445,125
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 454.397 -21.068 681 11.115 0 445.125
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 366.623 14.594 0 -24.871 0 356.346
5.04.01 Aumentos de Capital 366.623 14.585 0 0 0 381.208
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 377 0 0 0 377
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 -368 0 0 0 -368
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -24.871 0 -24.871
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -8.076 0 -8.076
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -8.076 0 -8.076
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 -681 681 0 0
5.06.04 Absor¢do da Reserva de Lucro 0 0 -681 681 0 0
5.07 Saldos Finais 821.020 -6.474 0 -21.151 0 793.395
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2008 a 01/01/2009

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 0 0 0 0 0 0
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 0 0 0 0 0 0
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 0 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 0 0 0 0 0 0
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Verséo : 3

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -411 -848 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -411 -848 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -411 -848 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -411 -848 0
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -28.131 -7.165 0
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -28.131 -7.165 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -28.542 -8.013 0
7.08 Distribuigdo do Valor Adicionado -28.542 -8.013 0
7.08.01 Pessoal 998 0 0
7.08.01.01 Remuneragao Direta 920 0 0
7.08.01.02 Beneficios 23 0 0
7.08.01.03 F.G.T.S. 55 0 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 79 0 0
7.08.02.03 Municipais 79 0 0
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 4 0 0
7.08.03.01 Juros 4 0 0
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -29.623 -8.013 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -29.623 -8.013 0
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - COGNA EDUCACAO S.A. Verséo : 3

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
1 Ativo Total 1.094.786 869.005 534.015
1.01 Ativo Circulante 200.922 504.235 213.122
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 26.168 17.264 9.114
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 0 393.120 115.104
1.01.02.02 Aplicacdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 393.120 115.104
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 0 393.120 115.104
1.01.03 Contas a Receber 124.451 63.795 61.689
1.01.03.01 Clientes 124.451 63.795 61.689
1.01.04 Estoques 18.922 12.350 10.720
1.01.06 Tributos a Recuperar 15.217 5.332 5.051
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 15.217 5.332 5.051
1.01.07 Despesas Antecipadas 274 374 448
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 15.890 12.000 10.996
1.01.08.03 Outros 15.890 12.000 10.996
1.01.08.03.01 Adiantamentos a Fornecedores 8.353 5.510 5.693
1.01.08.03.02 Demais Ativos Circulantes 7.537 6.490 5.303
1.02 Ativo Nao Circulante 893.864 364.770 320.893
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 71.744 23.541 21.842
1.02.01.02 Aplicacdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 7.435 0 0
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 7.435 0 0
1.02.01.03 Contas a Receber 22.844 0 0
1.02.01.03.01 Clientes 22.844 0 0
1.02.01.06 Tributos Diferidos 10.513 10.241 12.611
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 10.513 10.241 12.611
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 252 5
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 0 252 5
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 30.952 13.048 9.226
1.02.01.09.03 Adiantamentos a Fornecedores 13.395 12.494 8.763
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
1.02.01.09.04 Tributos a Recuperar 4.693 0 0
1.02.01.09.05 Depositos Judiciais 8.880 482 391
1.02.01.09.06 Demais Ativos N&o Circulantes 3.984 72 72
1.02.02 Investimentos 1.600 0 0
1.02.02.01 Participagdes Societarias 1.600 0 0
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societarias 1.600 0 0
1.02.03 Imobilizado 223.366 167.653 140.736
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 203.146 146.150 116.952
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 5.741 1.027 0
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 14.479 20.476 23.784
1.02.04 Intangivel 597.154 173.576 158.315
1.02.04.01 Intangiveis 108.336 82.531 63.756
1.02.04.02 Goodwill 488.818 91.045 94.559
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - COGNA EDUCACAO S.A. Verséo : 3

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
2 Passivo Total 1.094.786 869.005 534.015
2.01 Passivo Circulante 133.768 49.368 60.327
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 39.891 16.363 16.305
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 12.997 5.532 4,902
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 26.894 10.831 11.403
2.01.02 Fornecedores 24.653 9.896 15.930
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 24.653 9.896 15.930
2.01.03 Obrigagbes Fiscais 11.097 1.779 1.891
2.01.03.01 Obrigagbes Fiscais Federais 3.691 720 886
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social a Pagar 1.775 89 188
2.01.03.01.02 Outras Obrigacdes Fiscais Federais 1.916 631 698
2.01.03.02 Obrigagoes Fiscais Estaduais 2 6 1
2.01.03.03 Obrigagoes Fiscais Municipais 7.404 1.053 1.004
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 34.046 5.165 5.453
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 30.570 4.843 5.453
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 30.570 4.843 5.453
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 3.476 322 0
2.01.05 Outras Obrigagdes 24.081 16.165 20.748
2.01.05.02 Qutros 24.081 16.165 20.748
2.01.05.02.04 Adiantamentos de Clientes 6.089 11.951 7.374
2.01.05.02.05 Impostos e Contribuicdes Parcelados 7.090 415 773
2.01.05.02.06 Contas a Pagar - Aquisigoes 4.154 3.799 12.061
2.01.05.02.07 Dividendos Propostos 0 0 129
2.01.05.02.08 Demais Passivos Circulantes 6.748 0 411
2.02 Passivo N&o Circulante 144.842 26.219 28.603
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 57.225 9.704 12.000
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 54.960 8.999 12.000
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 54.960 8.999 12.000
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 2.265 705 0
2.02.02 Outras Obrigagdes 55.559 10.780 15.613
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 0 160
2.02.02.01.01 Débitos com Coligadas 0 0 160
2.02.02.02 Outros 55.559 10.780 15.453
2.02.02.02.03 Impostos e Contribuicdes Parcelados 45.308 0 2.129
2.02.02.02.04 Contas a Pagar - Aquisigdes 6.496 7.024 8.888
2.02.02.02.05 Demais Passivos Nao Circulantes 3.755 3.756 4.436
2.02.03 Tributos Diferidos 1.617 465 0
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 1.617 465 0
2.02.04 Provisbes 30.441 5.270 990
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 30.441 5.270 990
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 12.496 4.110 970
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 16.162 1.033 20
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 1.783 127 0
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 816.176 793.418 445.085
2.03.01 Capital Social Realizado 873.831 821.020 454.397
2.03.02 Reservas de Capital -6.881 -6.474 -21.068
2.03.02.05 Agdes em Tesouraria -24.740 -21.436 -21.068
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 17.859 14.962 0
2.03.04 Reservas de Lucros 0 0 681
2.03.04.01 Reserva Legal 0 0 681
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -50.774 -21.151 11.115
2.03.09 Participagao dos Acionistas Nao Controladores 0 23 -40
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Verséo : 3

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 599.681 341.179 0
3.01.01 Educagao Basica 120.551 103.097 0
3.01.02 Ensino Superior 479.130 238.082 0
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -434.404 -230.850 0
3.02.01 Custo dos Produtos Vendidos -22.769 -15.642 0
3.02.02 Custos dos Servigos Vendidos -411.635 -215.208 0
3.03 Resultado Bruto 165.277 110.329 0
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -196.633 -130.960 0
3.04.01 Despesas com Vendas -71.747 -77.642 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -121.222 -49.749 0
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 844 8.075 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -4.508 -11.644 0
3.04.05.01 Resultado na Venda de Investimento -2.390 -665 0
3.04.05.02 Proviséo para Perda do Investimento 0 -638 0
3.04.05.03 Impairment sobre Agio 0 -1.427 0
3.04.05.04 Demais Despesas Operacionais -2.118 -8.914 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -31.356 -20.631 0
3.06 Resultado Financeiro 4.170 19.279 0
3.06.01 Receitas Financeiras 21.177 26.229 0
3.06.02 Despesas Financeiras -17.007 -6.950 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -27.186 -1.352 0
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -2.437 -6.661 0
3.08.01 Corrente -1.557 -3.826 0
3.08.02 Diferido -880 -2.835 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -29.623 -8.013 0
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -29.623 -8.013 0
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -29.623 -8.076 0
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 0 63 0
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON -0,37513 -0,16064 0
3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON -0,37513 -0,16064 0
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -67.999 11.150 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 36.174 47.400 0
6.01.01.01 Prejuizo antres do IR e CS e da participacédo de acionistas ndo controladores -27.186 -1.352 0
6.01.01.02 Depreciagéo e amortizagéo 33.854 16.409 0
6.01.01.03 Proviséo para devedores duvidosos 28.137 18.566 0
6.01.01.04 Proviséo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 405 4.280 0
6.01.01.06 Resultado na venda de ativos permanentes 413 6.537 0
6.01.01.07 Encargos financeiros -4.870 2.583 0
6.01.01.08 Perda de investimento 2.390 0 0
6.01.01.09 Outorga de opgdes de agdes 3.031 377 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -96.512 -27.778 0
6.01.02.01 (Aumento) em contas a receber -72.946 -20.672 0
6.01.02.02 (Aumento) nos estoques -6.380 -1.630 0
6.01.02.03 (Aumento) nos demais contas a receber -8.637 0 0
6.01.02.04 (Redugao) aumento em fornecedores 10.353 -6.034 0
6.01.02.05 (Redugao) aumento em adiantamento de clientes -10.168 4.577 0
6.01.02.06 (Redugéo) aumento nas demais contas a pagar -8.734 -4.019 0
6.01.03 Qutros -7.661 -8.472 0
6.01.03.01 IR e CS pagos -7.661 -8.472 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 154.585 -353.266 0
6.02.03 Compra de imobilizado -28.248 -40.744 0
6.02.04 Resgate (aplicagéo) de titulos e valores mobiliarios 386.039 -278.016 0
6.02.05 Aquisicdes de novas faculdades, liquidas dos caixas adquiridos -197.836 -10.126 0
6.02.06 Adigées no intangivel -7.070 -24.380 0
6.02.07 Alienagéao de controladas 1.700 0 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -77.682 350.266 0
6.03.01 Aumento de capital 0 381.208 0
6.03.02 Acgdes em tesouraria -4.163 -368 0
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
6.03.03 Contratacdo de empréstimos e financiamentos 74.465 1.007 0
6.03.04 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -146.704 -4.886 0
6.03.05 Pagamentos de juros -1.280 -1.288 0
6.03.06 Dividendos pagos 0 -25.000 0
6.03.07 Mutuos com empresas relacionadas 0 -407 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 8.904 8.150 0
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 17.264 9.114 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 26.168 17.264 0
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Verséo : 3

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 821.020 -6.474 0 -21.151 0 793.395 23 793.418
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 821.020 -6.474 0 -21.151 0 793.395 23 793.418
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 52.811 -407 0 0 0 52.404 -23 52.381
5.04.01 Aumentos de Capital 52.811 0 0 0 0 52.811 0 52.811
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 3.031 0 0 0 3.031 0 3.031
5.04.04 Ac¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -4.163 0 0 0 -4.163 0 -4.163
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 859 0 0 0 859 0 859
5.04.08 Perda na Venda das Agdes emTesouraria 0 -45 0 0 0 -45 0 -45
5.04.09 Opgdes de agdes exercidas 0 -89 0 0 0 -89 0 -89
5.04.10 Aquisicdo de Participagéo de Acionistas 0 0 0 0 0 0 -23 -23
nao Controladores
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -29.623 0 -29.623 0 -29.623
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -29.623 0 -29.623 0 -29.623
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 873.831 -6.881 0 -50.774 0 816.176 0 816.176
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

(Reais Mil)

Verséo : 3

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 454.397 -21.068 681 11.115 0 445.125 -40 445.085
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 454.397 -21.068 681 11.115 0 445.125 -40 445.085
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 366.623 14.594 0 -24.871 0 356.346 0 356.346
5.04.01 Aumentos de Capital 366.623 14.585 0 0 0 381.208 0 381.208
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 377 0 0 0 377 0 377
5.04.04 Ac¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -368 0 0 0 -368 0 -368
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -24.871 0 -24.871 0 -24.871
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -8.076 0 -8.076 63 -8.013
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -8.076 0 -8.076 63 -8.013
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 -681 681 0 0 0 0
5.06.04 Absor¢do da Reserva de Lucro 0 0 -681 681 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 821.020 -6.474 0 -21.151 0 793.395 23 793.418
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2008 a 01/01/2009

(Reais Mil)

Verséo : 3

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 0 0 0 0 0 0 0 0
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 0 0 0 0 0 0 0 0
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 0 0 0 0 0 0 0 0

PAGINA: 20 de 176



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado
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(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
7.01 Receitas 586.363 333.788 0
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 614.500 352.354 0
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -28.137 -18.566 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -176.363 -132.988 0
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -89.667 -56.284 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -86.696 -76.704 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 410.000 200.800 0
7.04 Retengodes -35.387 -16.409 0
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -35.387 -16.409 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 374.613 184.391 0
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 24.202 26.229 0
7.06.02 Receitas Financeiras 24.202 26.229 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 398.815 210.620 0
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 398.815 210.620 0
7.08.01 Pessoal 327.915 134.050 0
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 291.377 113.747 0
7.08.01.02 Beneficios 11.436 5.133 0
7.08.01.03 F.G.T.S. 25.102 15.170 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 21.114 47.960 0
7.08.02.01 Federais 17.537 38.214 0
7.08.02.02 Estaduais 3.577 9.746 0
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 79.409 36.623 0
7.08.03.01 Juros 19.751 6.950 0
7.08.03.02 Aluguéis 54.836 24.106 0
7.08.03.03 Outras 4.822 5.567 0
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -29.623 -8.013 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -29.623 -8.076 0
7.08.04.04 Part. Nao Controladores nos Lucros Retidos 0 63 0
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BALANCO 2010

Aos Acionistas,

Atendendo as disposigBes legais, a Administragdo da Kroton Educacional S.A. - “Kroton” ou “Companhia” - tem a
satisfacdo de apresentar o Relatério da Administragdo e as DemonstragBes Financeiras da Companhia e consolidadas,
referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010, em comparag¢do ao ano de 2009. As demonstracGes
financeiras consolidadas foram preparadas e estdo apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). As demonstragGes financeiras
consolidadas também foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com os Padrdes Internacionais de
Demonstragdes Financeiras (International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidos pelo International Accounting
Standards Board.

Sobre a Kroton

A Kroton Educacional S.A. (BM&FBovespa: KROT11) é uma das maiores organizagdes educacionais privadas, com fins
lucrativos, e atua no setor educacional brasileiro ha mais de 40 anos. Possui um modelo de negdcio abrangente e
diferenciado que atende o Ensino Superior e a Educagdo Basica. A Companhia tem presencga nacional, e conta com 37
campi no Ensino Superior, localizados em 10 Estados do Brasil e em 27 municipios atendendo, em 31 de dezembro de
2010, 85,4 mil alunos. Na Educagdo Basica, a Kroton atua no setor privado e no setor publico, atendendo 720 Escolas
Associadas em todos os Estados do Brasil, que contavam com aproximadamente 265 mil alunos no final de 2010.

Mensagem da Administragdo

Para a Kroton, o ano de 2010 foi marcado por um dos mais importantes eventos desde sua oferta publica efetuada ha
cerca de trés anos. Em margo, concluimos uma das maiores operacdes dentro do setor educacional brasileiro, com a
compra do IUNI Educacional S.A., o que propiciou um aumento de 100% de nossa base de alunos de Ensino Superior.

A partir disso, o objetivo central de 2010 foi o de realizar a integracdo das duas empresas, criando uma plataforma
singular e completa de operagdo. Para isso, foi desenvolvido um projeto de integragdo, com 15 forgas-tarefa, que
desenharam todos os processos e definiram todos os parametros e sistemas da empresa resultante.

Dois projetos, que entraram em operagdo em agosto de 2010, eram prioritarios para o sucesso da integragdo: (a) a
implantagdo do novo Modelo Pedagdgico para o Ensino Superior, e (b) a unificacdo dos ERPs financeiros e do processo
integrado de planejamento e controle. Como consequéncia, ja durante a segunda metade do ano, foi possivel observar
relevantes impactos positivos na qualidade académica, na qualidade da gestdo e nas margens operacionais.

Finalizada a integragdo, estamos convictos de que temos uma Companhia mais sélida, com uma estrutura organizacional
mais dindmica e processos corporativos mais eficientes. Assim entendemos estar preparados para iniciar um novo ciclo
de crescimento organico e inorganico que contempla, entre outras iniciativas, a entrada no segmento de Educacdo a
Distancia e a realizagdo de aquisigBes de instituigdes de Ensino Superior ao longo dos proximos anos.

Respaldados por todas essas realizagdes e pelos planos de crescimento ja em execugdo, iniciamos o ano de 2011 com

uma visao positiva e determinados em continuar desempenhando um papel de destaque no setor educacional brasileiro,
fortalecendo assim nossa relagdo com todos os stakeholders.

Ambiente Macroeconémico
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Em 2010, a economia brasileira registrou um crescimento de 7,5% do Produto Interno Bruto (PIB), muito acima do
percentual verificado em 2009 e a maior alta desde 1986, conforme divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

A taxa de desemprego caiu de 6,8% em dezembro de 2009, para 5,3% aferidos em dezembro de 2010. Esse nivel
historicamente baixo de desemprego contribuiu para o crescimento do consumo a graus também recordes ajustado
também pela expansdo do crédito.

A inflagdo ao consumidor (IPCA) subiu, chegando ao patamar de 5,9% ao final de 2010. A inflagdo provavelmente atingird
patamares acima da meta do Banco Central em 2011, considerando as expectativas de mercado ficando que estdo em
torno de 5,9% (FOCUS).

A aceleragdo da economia fez com que o Banco Central ajustasse a politica monetdria para uma postura mais restritiva. A
taxa basica de juros que aumentou de 8,75% para 10,75% em 2010, foi novamente elevada em marg¢o de 2011 para
11,75%.

O real continuou a se valorizar ao longo de 2010, com uma apreciagdo frente ao ddlar americano de 4,3%, fechando o ano
em RS 1,67.

A Kroton acredita que o cendrio macroecondémico brasileiro atual poderd provocar uma procura maior de
aperfeigoamento e qualificagdo profissional e, dessa forma, impactar positivamente o setor educacional.

Aquisi¢do do IUNI Educacional S.A.

A Kroton concluiu, em 12 de margo de 2010, a aquisigdo da totalidade do capital social do IUNI Educacional S.A. (“IUNI”),
dando origem a um dos maiores grupos educacionais do pais. O IUNI era uma das principais empresas de Ensino Superior
e teve origem na Universidade de Cuiaba fundada em 1988. Em margo de 2010, o IUNI detinha uma posigdo de destaque
nas regies Centro-Oeste Nordeste e Norte do Brasil, atendendo aproximadamente 42 mil alunos.

Logo apods a assinatura dos contratos de aquisi¢do, a Kroton iniciou o projeto de integragdo, utilizando a metodologia de
Post Merger Integration (PMI), que durou cerca de 120 dias e envolveu todas as areas das empresas.

A complementaridade estratégica e geografica das operagdes e a conjugag¢do das melhores praticas adotadas pela Kroton
e pelo IUNI propiciaram a criagdo de uma institui¢do educacional de escala nacional, com significativo aproveitamento de
sinergias e capacidade de continuada expansdo.

Desempenho Operacional

No segmento de Ensino Superior, a Companhia encerrou o ano de 2010 com 85.367 alunos, sendo 76.253 matriculados
em cursos de graduagdo e outros 9.114 alunos em cursos de pds-graduagdo. O crescimento anual no nimero de alunos
no Ensino Superior foi de 95,7%, principalmente, devido a aquisi¢cdo do IUNI, ocorrida em margo de 2010. O nimero de
alunos evadidos no ano foi de 19.177 e de estudantes graduados foi de 20.511. Ja a entrada de novos alunos totalizou
39.251.

Em maio de 2010, o Ministério da Educagdo (MEC) anunciou uma medida proviséria, com alteragdes no Fundo de
Financiamento ao Estudante do Ensino Superior “Novo FIES”, que devera ter relevante impacto no crescimento do setor.
Desde o inicio do programa, a Companhia vem investindo em uma estrutura de apoio aos estudantes para lhes facilitar o
acesso ao Novo FIES, inclusive durante os processos de vestibular. Em dezembro de 2010, mais de 5 mil alunos da Kroton
ja tinham contratos assinados do Novo FIES.
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No segmento da Educagdo Basica, a Companhia encerrou o ano de 2010 com 720 Escolas Associadas a suas redes de
ensino em todo o territério nacional, atendendo cerca de 265,0 mil alunos, crescimento 16,9%, quando comparado aos
226,6 alunos atendidos em 2009. Na area privada, a Rede Pitagoras estd presente em todos os Estados do pais e na area
publica, a Companhia atua por meio da marca Projecta, que tem o objetivo de levar Educagdo de qualidade aos
municipios brasileiros por meio de programas de gestdo, de materiais didaticos e de avaliagdes educacionais.

Desempenho Financeiro

Receita Bruta - A Kroton encerrou o exercicio de 2010 com receita bruta total de RS 711,1 milhdes, apresentando
crescimento de 80,0% em relagdo a 2009, relacionado basicamente a aquisicdo do IUNI realizada em margo de 2010.

Dedugées da Receita Bruta - O total das dedugdes da receita bruta da Companhia em 2010 foi de (RS 111,5 milh&es),
compostas por bolsas Prouni (RS 51,8 milhdes), Impostos sobre Ensino Superior (RS 11,8 milhdes), Impostos sobre
operacdes escolares (RS 3,3 milhdes), devolugdes (RS 8,6 milhdes) e descontos concedidos (RS 36,0 milhdes).

Receita Liquida - A Companhia encerrou o exercicio de 2010 com receita liquida total de R$ 599,7 milhdes, apresentando
crescimento de 75,8% em relagdo a 2009, seguindo o mesmo comportamento da receita bruta, ou seja, refletindo a
aquisi¢do do IUNI realizada em margo de 2010.

Custos de Produtos Vendidos e de Servigos Prestados - Em 2010, os custos totais da Kroton foram de RS 434,4 milhdes,
ou 72,4% da receita liquida. Os custos de servigos prestados, em razdo da maior participagdo das operagSes de Ensino
Superior no mix de negdcios, representaram 94,8% desse total.

e O custo de produtos vendidos — relacionados aos custos de produgdo editorial e impressdo de material didatico
vendido as Escolas Associadas de Educagdo Bésica — foi de RS 22,8 milhdes, ou 18,9% da receita liquida do
segmento. O aumento verificado entre os anos de 45,6% estd associado ao crescimento da operagdo e as
iniciativas realizadas na estrutura de Educagdo Basica para garantir uma melhor eficiéncia nos préximos anos.

e O custo de servigos prestados — relacionados principalmente aos custos de operagdo das unidades de Ensino —
foi de RS 411,6 milhdes em 2010, aumento de 91,3% em relagdo ao ano anterior, em fun¢do do maior nimero de
unidades e de alunos atendidos apds a aquisi¢do do IUNI, bem como de eventos extraordinarios relacionados ao
processo de integragdo das empresas.

Lucro Bruto e Margem Bruta - O lucro bruto foi de RS 165,3 milhdes, aumento de 35,4% em relagdo a 2009. A margem
bruta alcangou 27,6% em 2010, redugdo de 7,0 pontos percentuais frente ao ano anterior, refletindo o aumento dos
custos e os eventos extraordindrios apurados no periodo.

Despesas Operacionais - O total das despesas da Kroton em 2010 foi de RS 196,5 milhdes. Essas despesas operacionais
sdo compostas por despesas com vendas (que inclui a provisdo para devedores duvidosos — PDD), pessoal, gerais e
administrativas, outras receitas/despesas operacionais e amortizagdo de agio.

e Despesas com Vendas: as despesas com vendas sdo compostas de despesas de marketing, direitos autorais e com
as provisdes para devedores duvidosos (PDD). Juntas, essas despesas totalizaram RS 71,6 milhdes, redugdo de
7,6% frente ao ano de 2009, sendo que PDD isoladamente representou 4,7% da receita liquida de 2010 da
Companhia.

e Despesas com Pessoal: as despesas com pessoal incluem saldrios e encargos da estrutura corporativa e demais
despesas com pessoal. O aumento das despesas com pessoal de 159,2% entre os anos deve-se, principalmente,
ao processo de integragdo realizado em 2010, no qual houve inclusive um alto volume de demissdes em diversas
areas da Companbhia.
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e Despesas Gerais e Administrativas: as despesas gerais e administrativas abrangem basicamente servicos de ter-
ceiros, treinamentos, viagens e aluguéis. Em 2010, essas despesas totalizaram RS 70 milhdes, aumento de
133,4%, devido entre outros fatores, a contratagdo de consultorias que trabalharam no contexto do projeto de
integragado.

Resultado Financeiro - O resultado financeiro de 2010 registrou RS 4,2 milhdes, apesar do aumento do nivel de
endividamento ao longo do ano, inclusive relacionados a passivos tributarios inseridos no Programa de Recuperagdo
Fiscal (REFIS).

Imposto de Renda e Contribui¢do Social - O montante pago em Imposto de Renda e contribui¢do social somou RS 7,7
milhGes em 2010.

Lucro Liquido - Em 2010, a Kroton apresentou prejuizo contabil de RS 29,6 milhes.

Mercado de Capitais

As units da Kroton (KROT11) estdo listadas no segmento Nivel 2 da BM&FBovespa desde julho de 2007 e integram o
indice de Governanca Corporativa Diferenciada (IGC) e o indice de A¢des com Tag Along Diferenciado (ITAG). As units
estiveram presentes em 100% dos pregdes em 2010, atingindo volume médio diario negociado de RS 2,2 milhdes. No dia
30 de dezembro de 2010, os papéis estavam cotados a RS 21,85 por unit, o que equivale ao valor de mercado de RS 1,4
bilhSes. Durante o ano de 2010, as units apresentaram valorizagdo de 21,4%, enquanto no mesmo periodo o lbovespa
valorizou 1,0%, o IGC valorizou 12,5% e o ITAG 11,7%. Atualmente, as units da Kroton sdo acompanhadas por 11
diferentes corretoras (research) locais e internacionais.

Governanga Corporativa

A Kroton sempre adotou uma postura ética, responsavel e transparente na administragdo dos negdcios e busca
aperfeigoar seu padrdo de governanga corporativa de acordo com as melhores praticas de mercado, com o objetivo de
preservar o direito dos acionistas por meio de um tratamento equitativo e aberto. Atualmente, o Conselho de
Administracdo que responde pela orientacdo geral dos negdcios é composto por nove membros, sendo dois
independentes. Além disso, buscando sempre elevar os padrdes de governanga, a Kroton tem instalado quatro comités:
Financeiro e de Fusdes e Aquisi¢des, Recursos Humanos e Remuneragdo, Académico e Institucional e de Auditoria.

Adogdo do IFRS

Estas sdo as primeiras Demonstragdes Financeiras de acordo com os Padr&es Internacionais de Contabilidade (IFRS) e com
as novas normas de contabilidade emitidas para o exercicios de 2010 (CPCs). Os efeitos decorrentes da adogdo inicial
estdo demonstrados na nota explicativa 36. Na nota explicativa 32, destaca-se o efeito do CPC 15, combinacdo de
negdcios, aplicado retrospectivamente na alocagdo de parte do agio da aquisicdo do IUNI para o imobilizado (RS 5,8
milhdes) e na carteira de clientes (RS 28,1 milhdes), gerando uma amortizagdo adicional para o exercicio de 2010 de RS
5,6 milhdes. O saldo de agio remanescente é de RS 271,2 milhdes.

Auditoria Independente
Em atendimento a instru¢do CVM 381/2003, informamos que no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a Deloitte

Auditores Independentes prestou os seguintes servigos: Servigos de auditoria das demonstragdes financeiras individuais
(Kroton Educacional S.A.) e consolidadas relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2010, preparadas
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de acordo com as Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil; Revisdo dos controles internos; Revisdo Especial das
Informagbes Trimestrais, preparadas de acordo com as Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil; Auditoria contdbil das
demonstragdes financeiras individuais (Kroton Educacional S.A.) e consolidadas de acordo com as normas internacionais
de contabilidade - International Financial Reporting Standards, ou IFRS. Adicionalmente a Companhia contratou servigo
de Auditoria contabil do balango patrimonial da IUNI Educacional S.A., em 28 de fevereiro de 2010, cuja auditoria contabil
foi iniciada e concluida em 2010 no valor de RS 217 mil (26,8% do total).

Clausula Compromissdria

A Kroton Educacional esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme descrito no Artigo 46
constante do Estatuto Social da Companhia.

Agradecimento

Agradecemos o0 apoio e a participagdo dos Senhores acionistas, dos alunos, clientes, colaboradores, fornecedores, érgdos
governamentais e da comunidade financeira nos resultados até entdo alcangados.

Para detalhes da analise de nosso resultado de 2010, visite o nosso site: www.kroton.com.br/ri.

A ADMINISTRACAO
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KROTON EDUCACIONAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Kroton Educacional S.A., com sede na cidade de Belo Horizonte, e suas controladas (doravante “Companhia” ou
“Controladora” ou “Kroton”) tém por objeto social a participagdao, como sécia ou acionista, em sociedades que
explorem: (a) a administracdo de atividades de educacdo infantil, ensinos fundamental, médio, supletivo, pré-
vestibular, superior, profissionalizante, pds-graduacao, cursos livres e outras atividades educacionais correlatas; e (b)
o comércio atacadista e varejista, distribuicdo, importacdo, exportacdo de livros didaticos, paradidaticos, revistas e
demais publicagbes dirigidas a educacdo infantil, ensino fundamental, médio, supletivo, pré-vestibular, superior,
profissionalizantes, pds-graduacdo, cursos livres e/ou outras atividades educacionais correlatas, bem como o
licenciamento para produtos escolares e de natureza pedagdgica. A Companhia exerce as suas fungdes através de
sua controlada Editora e Distribuidora Educacional Ltda. - EDE.

A Companhia é listada na BM&F Bovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros - sob a sigla KROT11), onde
negocia suas “units”, que sao ativos compostos por 1 acdo ordindria e 6 a¢des preferenciais.

O modelo de gestdo da Companhia é operacionalizado pela EDE e suas controladas que atuam nas dreas de
educacao:

a) Ministrando cursos regulares e formais de educacdo infantil, ensinos fundamental, médio, superior, a
distancia (“on-line”) e de tecndlogo, bem como treinamentos de individuos e de organizacdes
profissionais.

b) Desenvolvendo, distribuindo e comercializando livros didaticos, edi¢Bes de jornais, revistas e periddicos,
publicidade e divulgacédo, capacitando a equipe técnica das escolas parceiras, bem como oferecendo um
conjunto de soluc@es as escolas integradas da rede publica e privada de educacéo.

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da Companhia
em 10 de margo de 2011.

Aquisicdo da IUNI Educacional

Apds aprovacgdo pelo Conselho de Administragdo, a Companhia assinou contrato de compra e venda de 100% das
acOes das empresas da Companhia IUNI Educacional (“IUNI”) em 12 de mar¢o de 2010. O prego da transagdo foi
estabelecido através de uma avaliacdo financeira do resultado atual e projetado utilizando como base os
demonstrativos financeiros de 30 de junho de 2009. As condi¢des acordadas no contrato de compra e venda foram
estabelecidas conforme segue:
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e R$133.626 a vista.

e R$58.128 a prazo. (a)

e 4.200.000 “units” da Companhia. (b)

(@) As variagdes no capital de giro e endividamento ocorridos entre 30 de junho de 2009 e 28
de fevereiro de 2010 foram ajustadas no valor retido a pagar. Em junho de 2010, foram
liguidados R$30.000 e em novembro de 2010 foi quitada a ultima parte, no valor de
R$25.142, com desconto de R$2.986 acordado entre as partes.

(b) As “units” da Companhia foram emitidas em 24 de setembro de 2010, apos finalizadas as
etapas de incorporacdo das acdes da IUNI detidas pelo ex-controlador com a emisséo de
novas acOes da EDE e a incorporagdo das agdes pela Companhia com a consequente
emissao de suas proprias a¢oes (“units”).

A IUNI é controladora das seguintes instituicdes de ensino superior:

¢ Unido Metropolitana para o Desenvolvimento da Educacdo e Cultura Ltda. - UNIME LF.

e Unido para Desenvolvimento da Educacdo e Cultura de Véarzea Grande Ltda. - UNIC
VARZEA GRANDE.

e Uni#o de Faculdades do Amapa Ltda. - FAMA MACAPA.

e Uni&o das Escolas de Ensino Superior Brasileiras Ltda. - FAMA MARABA,
e Unic Sinop Aeroporto Ltda. - UNIC SINOP.

e Unic Tangaré Sul Ltda. - UNIC TANGARA SUL.

e Sociedade Mantenedora de Ensino Superior de Primavera do Leste Ltda. - UNIC
PRIMAVERA ANTIGA.

e Sociedade Mantenedora de Ensino e Cultura de Primavera do Leste Ltda. - UNIC
PRIMAVERA NOVA.

e Unime Itabuna - Ltda. - UNIME ITABUNA.

e Unime Salvador Ltda. - UNIME SALVADOR.

¢ Unic Rondondpolis Floriano Peixoto Ltda. - UNIC ROO FP.
¢ Unic Rondonopolis Arnaldo Estevéo Ltda. - UNIC ROO AE.

e Unic Tangara Norte Ltda. - UNIC TANGARA NORTE.

2
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Incorporacdo de empresas

A Companhia iniciou o processo de incorpora¢des das empresas controladas diretas da EDE, com o
objetivo de facilitar os procedimentos legais, contabeis, financeiros e regulatérios que envolvem suas
atividades.

O Ministério da Educagdo editou a Portaria n2 935/10 publicada no Diario Oficial da Unido em 23 de
julho de 2010, aprovando a transferéncia de mantenca de instituicdes de ensino superior, entre as
empresas mantenedoras cedentes e mantenedoras adquirentes envolvidas nesse processo de
incorporacgao.

A EDE incorporou em 12 de agosto de 2010, com base em laudos emitidos por avaliadores
independentes, as seguintes empresas controladas:

e AESG - Faculdade de Guarapari

e FAC ARACAJU - Faculdade de Aracaju

e FACTEF - Faculdade de Teixeira de Freitas

e FADOM - Faculdade de Divinopolis

e JAPI - Faculdade de Jundiai

e NABEC - Faculdade de Tecnologia de Guarapari
e PROJECTA - Soluc@es Educacionais

e SAO FRANCISCO - Faculdade de Divindpolis
e SEG - Faculdade de Guarapari

e SESG - Faculdade de Guarapari

e UNIMINAS - Faculdade de Uberlandia

Reorganizacdo societdria

Em 24 de setembro de 2010 foi realizada a incorporagao, pela Companhia, das a¢des de emissao da
EDE, com a consequente transformac¢do da EDE em subsidiaria integral da Companhia.

Essa reorganiza¢do decorreu da aquisicdo do controle aciondrio da IUNI pela EDE, em que o ex-
controlador da IUNI passou a deter, diretamente, 4.200.000” units” da Companhia, gerando o
aumento de capital na Companhia e também em sua controlada direta EDE.

Comparabilidade

As demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010
incluem o resultado da controlada IUNI de 10 meses, entre 12 de margo e 31 de dezembro de 2010,
em virtude da compra da IUNI ter ocorrido em 12 de margo. Portanto, a leitura das demonstragées

3
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financeiras deve considerar esse fato.

4
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Saldo em

31/12/10

Balanco patrimonial

Ativo circulante 79.670

Ativo ndo circulante:

Realizavel a longo prazo 38.532

Permanente 129.528
Passivo circulante 80.079
Passivo ndo circulante 241.406
Patrimonio liquido (73.755)

Demonstracdo do resultado

Receita liquida de servigos 245.205
Custo dos servigos prestados (161.448)
Lucro bruto 83.757
Despesas operacionais, liquidas (40.997)
Resultado financeiro ___(468)
Lucro operacional 42.292
Imposto de renda e contribui¢do social (387
Lucro liquido do periodo 41.905

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contdbeis aplicadas na preparagdo destas demonstracfes financeiras
consolidadas estdo definidas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente em
todos os exercicios apresentados, salvo disposicdo em contrario. Na nota explicativa n° 36,

5
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estdo demonstrados os ajustes decorrentes da transicdo para IFRS/CPC.
2.1. Base de preparacao

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de
valor e ajustadas para refletir, na data de transicdo para IFRS/CPC, ativos financeiros
disponiveis para venda e ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo contra o
resultado do exercicio.

A preparacdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contdbeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo no processo de
aplicacdo das politicas contdbeis da Kroton. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e
estimativas sdo significativas para as demonstracdes financeiras, estdo divulgadas na nota
explicativa n? 3.

6
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a) Demonstracdes financeiras consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC.

As demonstracdes financeiras consolidadas também foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro
(“International Financial Reporting Standards - IFRS”) emitidas pelo “International
Accounting Standards Board - IASB”

Essas sdo as primeiras demonstracdes financeiras apresentadas de acordo com o CPC e as
IFRS pela Companhia. As principais diferencas entre as praticas contabeis adotadas
anteriormente no Brasil (BR GAAP antigo) e IFRS/CPC, incluindo as reconciliagbes do
patrimonio liquido estdo descritas na nota explicativa n? 36.

b) DemonstracGes financeiras individuais

As demonstracdes financeiras individuais da controladora foram preparadas conforme as
praticas contdbeis adotadas no Brasil (“BR GAAP”) emitidas pelo CPC e sdo publicadas com
as demonstragdes financeiras consolidadas. As demonstragdes financeiras individuais
apresentam a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método da equivaléncia
patrimonial, de acordo com a legislacio brasileira vigente. Dessa forma, essas
demonstragdes financeiras individuais ndo sdo consideradas como estando em
conformidade com as IFRS, que exigem a avaliagdo desses investimentos nas
demonstracbes separadas da controladora pelo seu valor justo ou custo de aquisicao.

2.2. Consolidacéo
a) Controladas

Controladas sdo todas as entidades nas quais a Kroton tem o poder de determinar as
politicas financeiras e operacionais, em geral em virtude da detengdo de mais da metade
dos direitos de voto. A existéncia e o efeito dos potenciais direitos de voto, atualmente
exerciveis ou conversiveis, sao levados em conta quando se avalia se a Kroton controla
outra entidade. As controladas sdo integralmente consolidadas a partir da data em que o
controle é transferido para a Kroton e deixam de ser consolidadas a partir da data em que
tal controle cessa.

7
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b)

O método de contabilizacdo de compra é usado para contabilizar a aquisicdo de
controladas pela Companhia. O custo de uma aquisicdo é mensurado como o valor justo
dos ativos ofertados, dos instrumentos patrimoniais (exemplo: a¢des) emitidos e dos
passivos incorridos ou assumidos na data da troca, acrescidos dos custos diretamente
atribuiveis a aquisicdo. Os ativos identificaveis adquiridos, as contingéncias e os passivos
assumidos em uma combinacdo de negdcios sdo inicialmente mensurados pelo seu valor
justo na data de aquisicdo, independentemente da proporg¢ao de qualquer participacdo de
acionistas ndo controladores. O excedente do custo de aquisicdo que ultrapassar o valor
justo da participacdo da Kroton nos ativos liquidos identificaveis adquiridos é registrado
como agio. Se o custo de aquisicdo for menor do que o valor justo dos ativos liquidos
adquiridos da controlada adquirida, a diferenca é reconhecida diretamente na
demonstracdo do resultado.

O processo de consolidacdo das controladas corresponde a soma dos saldos das contas de
ativo, passivo, receitas e despesas, segundo a natureza de cada saldo, complementada
pelas seguintes eliminagdes:

(i) Das participagbes no capital, reservas e resultados acumulados mantidos entre as
empresas.

(i) Dos saldos de contas correntes e outros saldos, integrantes do ativo e/ou passivo,
mantidos entre as empresas inclusive resultados ndo realizados.

(iii) Identificagdo da participagdo dos acionistas ndo controladores.

Os exercicios sociais das controladas incluidas na consolidagdo sdo coincidentes com os da
Kroton, e as praticas contabeis das controladas foram aplicadas de forma consistentes com
as praticas contabeis da Kroton, considerando as IFRSs efetivas para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2010.

Operac0es e participacdes de acionistas ndo controladores

A Kroton trata as transa¢fes com participacGes nao controladoras como transacfes
com proprietarios de ativos do Grupo. Para as compras de participacdes nao
controladoras, a diferenca entre qualquer contraprestacdo paga e a parcela adquirida
do valor contabil dos ativos liquidos da controlada é registrada no patrimonio
liguido. Os ganhos ou as perdas sobre alienacbes para participagbes néo
controladoras também s&o registrados no patrimonio liquido.

Quando a Companhia ndo tem mais o controle, qualquer participacdo retida na
entidade é remensurada ao seu valor justo, sendo a mudanca no valor contabil
reconhecida no resultado. O valor justo € o valor contabil inicial para subsequente
contabilizacdo da participacdo retida em uma coligada, uma “joint venture” ou um
ativo financeiro. Além disso, quaisquer valores previamente reconhecidos em outros
resultados abrangentes relativos aquela entidade sdo contabilizados como se a
Companhia tivesse alienado diretamente os ativos ou passivos relacionados. 1sso
significa que os valores reconhecidos previamente em outros resultados abrangentes
séo reclassificados no resultado.

8
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c) Empresas incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas

As demonstragOes financeiras consolidadas incluem as demonstragfes da Kroton e
suas controladas, a seguir relacionadas:

Participacdo no
capital total - %
Empresas consolidadas 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Controlada direta da Kroton-
EDE - Editora e controladora de 100 99,99 99,99
Controladas indiretas:

AESG - Faculdade de Guarapari - 99,99 99,99
AGORA - Escolinhas de esporte 99,99 99,99 99,99
CBTA - Faculdade de Rio Claro (iv) - 99,99 99,99
FAC ARACAJU - Faculdade de Aracajl (v) - 99,99 99,99
FACTEF - Faculdade de Teixeira de Freitas (v) - 99,99 99,99
FADOM - Faculdade de Divinopolis (v) - 99,99 99,99
FATEC - Faculdade de Londrina 99,99 99,99 99,99
GK - Faculdade de Feira de Santana (i) 99,99 99,99 99,99
INADE - Instituto de avaliagéo 99,99 99,99 99,99
JAPI - Faculdade de Jundiai (v) - 99,99 99,99
NABEC - Faculdade de tecnologia de Guarapari (V) - 99,99 75,00
ORME - Faculdade de tecnologia de Belo Horizonte 99,99 99,99 99,99
PAX - Editora Rede Catdlica 99,99 99,99 99,99
PROJECTA - Solug6es Educacionais (V) - 99,99 99,99
PROJECTA EDE - Editora 99,99 99,99 99,99
PSES - Faculdade de Belo Horizonte, Betim, Contagem, Gov.
Valadares, Ipatinga, Pogos de Caldas, Séo Luis e Votorantim 99,99 99,99 99,99
SAO FRANCISCO - Faculdade de Divinépolis (v) - 99,99 99,99
SEG - Faculdade de Guarapari (V) - 99,99 99,99
SEL - Escola de tecnologia de Belo Horizonte - - 99,99
SESG - Faculdade de Guarapari (V) - 99,99 99,99
SPES - Educacéo basica 99,99 99,99 99,99
SUESC - Faculdade do Rio de Janeiro 99,99 99,99 99,99
UCES - Faculdade de Vitoria (ii) - - 99,99
UMEP - Faculdade de Londrina 99,99 99,99 99,99
UNILINHARES - Faculdade de Linhares 99,99 99,99 99,99
UNIMINAS - Faculdade de Uberlandia (v) - 99,99 99,99
IUNI - Faculdade de Cuiaba e controladora de: (iii) 100,00 - -
99,99

UNIC PRIMAVERA ANTIGA - Faculdade Primavera do Leste (iii) - -
99,99

UNIC PRIMAVERA NOVA - Faculdade Primavera do Leste (iii) - -
99,99

UNIC ROO AE - Faculdade de Rondondpolis (iii) - -
99,99

UNIC ROO FP - Faculdade de Rondonopolis (iii) - -
99,99

UNIC SINOP - Faculdade de Sinop (iii) - -
99,99

UNIC TANGARA NORTE - Faculdade de Tangaré da Serra (iii) - -
99,99

UNIC TANGARA SUL - Faculdade de Tangara da Serra (iii) - -
99,99

UNIC VG - Faculdade de Véarzea Grande (iii) - -
99,99

UNIME ITABUNA - Faculdade de Itabuna (iii) - -
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Participacdo no
capital total - %

Empresas consolidadas 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
99,99

UNIME SALVADOR - Faculdade de Salvador (iii) - -
99,99

FAMA MARABA - Faculdade de Maraba (iii) - -
99,99

UNIME LF - Faculdade de Lauro de Freitas e controladora de: (iii) - -
99,99

FAMA MACAPA - Faculdade de Macapa (iii) - -

11
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2.3.

d)

0]

(i)

(iii)
(iv)

v)

Kroton Educacional S.A.

Aquisicéo dos ativos da GK

Em 19 de novembro de 2009, a Companhia adquiriu 99,99% do ativo da sociedade GK, pelo
valor de R$500. Este ativo consiste na autorizacdo do Ministério da Educacéo - MEC para operar
com os cursos de Administracdo, Enfermagem e Engenharia de Producao.

Alienacdo do investimento na Unido Capixaba de Ensino Superior Ltda.

Em 4 de janeiro de 2010, a Kroton através de sua controlada EDE alienou 100% das cotas do
capital social de seu investimento na Unido Capixaba de Ensino Superior Ltda. - UCES, situada
em Vitéria - ES, pelo valor de R$72, através de assuncdo de dividas desta unidade pelo
comprador. Em 31 de dezembro de 2009, o valor do investimento foi reclassificado para bens
destinados a venda, e constituida uma provisdo para perdas de investimento.

Empresas originarias da IUNI, adquiridas em 12 de margo de 2010.

Em 26 de julho de 2010, foi realizada a venda de 100% das cotas sociais da unidade de ensino
CBTA - Faculdade de Rio Claro, localizada em Rio Claro - SP. A Administracdo optou pela
venda da CBTA, tendo em vista que a unidade ndo alcancou a escala desejavel de crescimento e
ainda demandaria investimentos significativos para atingir um desempenho adequado e em linha
com as outras instituicbes de educacdo superior da Kroton.

O valor da venda de R$2.000 tem o seguinte cronograma de pagamento:

e R$1.400 no ato do contrato.

e R$100 em 15 de setembro de 2010, condicionados a validagdo do nimero efetivo de alunos
matriculados na data-base 30 de agosto de 2010.

e R$200 até 31 de dezembro de 2010.

R$300 a ser recebido em até maio de 2013.

Empresas incorporadas em 1° de agosto de 2010.

Demonstragdes financeiras individuais

Nas demonstragdes financeiras individuais as controladas sdo contabilizadas pelo método

de equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sdo feitos tanto nas demonstragdes
financeiras individuais quanto nas demonstragdes financeiras consolidadas para chegar ao

mesmo resultado e patrimoénio liquido atribuivel aos acionistas da controladora. No caso de

Kroton, as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstrag¢des financeiras

individuais diferem das IFRS aplicaveis as demonstracGes financeiras separadas, apenas

pela avaliagdo dos investimentos em controladas e coligadas pelo método de equivaléncia

patrimonial, enquanto conforme IFRSs seria custo ou valor justo.

Apresentacdo de relatorios por segmentos

O relatério por segmentos operacionais & apresentado de modo consistente com o
relatorio interno fornecido para o principal tomador de decisdes operacionais. O
principal tomador de decisdes operacionais, responsavel pela alocacdo de recursos e pela
avaliacdo de desempenho dos segmentos operacionais, € o Conselho de Administragdo
responsavel inclusive pela tomada das decisdes estratégicas da Kroton.
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2.4.

2.5.

2.6.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracbes financeiras de cada uma das empresas da
Companhia sdo mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico, no qual
a empresa atua (“a moeda funcional). As demonstrac¢des financeiras estdo apresentadas
na em reais - R$, que é a moeda funcional da Companhia e, também, a moeda de
apresentacdo da Kroton.

Caixa e equivalentes de caixa
Incluem numerérios em espécie e depdsitos bancérios.
Ativos financeiros

2.6.1. Classificacdo e mensuracéao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: empréstimos
e recebiveis e disponiveis para venda. A classificacdo depende da finalidade para a qual
os ativos financeiros foram adquiridos. A Administracdo determina a classificacdo de
seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

a) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos
fixos ou determindveis, que ndo sao cotados em um mercado ativo. S3o incluidos
como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses
apds a data de emissdo do balanco (estes sdo classificados como ativos ndo
circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Kroton compreendem caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e demais contas a receber. Os
empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o
método da taxa de juros efetiva.

b) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdao nao derivativos, que sdo designados
nessa categoria ou que ndo sao classificados em nenhuma outra categoria. Eles sdo
incluidos em ativos ndo circulantes, a menos que a Administracdo pretenda alienar o
investimento em até 12 meses apds a data do balango. Os ativos disponiveis para
venda sdo classificados pelo valor justo. Os juros de titulos disponiveis para venda,
calculados com o uso do método da taxa de juros efetiva, sdo reconhecidos como
“Receitas financeiras”, na demonstrac¢do do resultado.
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c) Valor justo por meio do resultado

Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagdo publica, a Companhia
estabelece o valor justo através de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas podem
incluir, quando aplicavel, o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, a
referéncia a outros instrumentos que sdo substancialmente similares, a andlise de
fluxos de caixa descontados e os modelos de precificacdo de opgbes que fazem o
maior uso possivel de informagdes geradas pelo mercado e contam o minimo
possivel com informagdes geradas pela administragdo da prépria entidade.

Reconhecimento

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros classificados como empréstimos
e recebiveis e disponiveis para venda sdo reconhecidas na data de negociacdo, data na
gual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os investimentos sdo,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescido dos custos da transacdo. Os ativos
financeiros sdo baixados quando os direitos de receber os fluxos de caixa dos
investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde
qgue a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios
da propriedade.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango
patrimonial quando ha um direito legalmente aplicdvel de compensar os valores
reconhecidos e hd uma intengao de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

“Impairment” de ativos financeiros
a) Ativos registrados ao custo amortizado

A Companhia avalia no fim de cada periodo do relatério se ha evidéncia objetiva de
gue um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um
ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos de “impairment”
sdo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de “impairment” como resultado de
um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento
de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de
caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode
ser estimado de maneira confidvel.

Os critérios que a Companhia utiliza para determinar se ha evidéncia objetiva de
uma perda por “impairment” incluem, mas ndo se limitam a:

e Dificuldade financeira relevante do emitente ou tomador.

e Uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos
juros ou principal.
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e Torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizacao
financeira.

e O desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro
devido as dificuldades financeiras; ou dados observaveis indicando que ha
uma reducdo mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados a partir de
uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles
ativos, embora a diminuicdo ndo possa ainda ser identificada com os ativos
financeiros individuais na carteira, incluindo:

— Mudancas adversas na situacdo do pagamento dos tomadores de
empréstimo na carteira.

— Condigdes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as
inadimpléncias sobre os ativos na carteira.

A Companbhia avalia em primeiro lugar se existe evidéncia objetiva de “impairment”.

O montante do prejuizo é mensurado como a diferenga entre o valor contabil dos
ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os
prejuizos de crédito futuro que nao foram incorridos) descontados a taxa de juros
em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor
do prejuizo é reconhecido na demonstracdo consolidada do resultado. Se um
empréstimo ou investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros
variavel, a taxa de desconto para medir uma perda por “impairment” é a atual taxa
de juros efetiva determinada de acordo com o contrato. Como um expediente
pratico, a Companhia pode mensurar o “impairment” com base no valor justo de um
instrumento utilizando um pre¢o de mercado observavel.

Se, em um periodo subsequente, o valor da perda por “impairment” diminuir e a
diminuigdo puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o
“impairment” ser reconhecido (como uma melhoria na classificagdo de crédito do
devedor), a reversdo da perda por “impairment” reconhecida anteriormente sera
reconhecida na demonstragao do resultado consolidado.

Ativos classificados como disponiveis para venda

A Companhia avalia no fim de cada periodo de apresentacdo de relatérios se ha
evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta
deteriorado. Para os titulos da divida, a Companhia usa os critérios mencionados no
item a). Se qualquer evidéncia desse tipo existir para ativos financeiros disponiveis
para venda, o prejuizo cumulativo, medido como a diferenca entre o custo de
aquisicdo e o valor justo atual, menos qualquer prejuizo por “impairment” sobre o
ativo financeiro reconhecido anteriormente em lucro ou prejuizo, sera retirado do
patrimonio e reconhecido na demonstra¢do consolidada do resultado.
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2.7.

2.8.

2.9.

Contas a receber de clientes

Correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de mercadorias ou prestacao de
servigos no decurso normal das atividades da Companhia.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de juros
efetiva menos a provisdao para “impairment”. A provisdo para perdas é estabelecida desde o
faturamento com base nas performances apresentadas pelas diversas linhas de negdcio e
respectivas expectativas de cobranca até 360 dias do vencimento.

O calculo da provisdo é baseado em estimativas de eficiéncia para cobrir potenciais perdas na
realizacdo das contas a receber, considerando sua adequacdo contra a performance dos
recebiveis de cada linha de negdcio consistente com a politica de “impairment” de ativos
financeiros ao custo amortizdvel. Normalmente, na pratica, sdo reconhecidas ao valor faturado,
ajustado pela provisdo para “impairment”, se necessaria.

Estoques

Demonstrados ao custo médio das compras, inferior aos custos de reposicdo ou aos valores de
realizac3o. E constituida provisdo para perdas para os itens fora de colec3o.

Imobilizado
Registrado pelo custo de aquisicao, formacgdo ou construcdo e deduzido da depreciagao.

Os terrenos ndo sao depreciados. A deprecia¢do de outros ativos é calculada usando o método
linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida util estimada, como

segue:
Anos
EdificacGes e benfeitorias
25
Equipamentos de informatica
5
Moveis, utensilios e instalagdes
10
Benfeitorias em imdveis de terceiros
10
Biblioteca
10
Laboratério
10

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor
contabil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado (nota explicativa n2 2.11).

Os ganhos e as perdas de alienag¢des sao determinados pela comparac¢ao dos resultados com o
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valor contdbil e sdo reconhecidos na rubrica “Outras despesas (receitas) operacionais, liquidas”,
na demonstragao do resultado.
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2.10.

A Companhia e suas controladas ndo optaram pela adogdo da pratica de revisdo dos custos
histéricos dos bens do ativo imobilizado e utilizacdo da pratica do “custo atribuido” (“deemed
cost”), conforme opcdo prevista nos paragrafos 20 a 29 da ICPC 10 - Interpretagdo sobre a
Aplicacdo Inicial ao Ativo Imobilizado e a Propriedade para Investimento dos Pronunciamentos
Técnicos CPC 27, 28, 37 e 43, para registro do saldo inicial do ativo imobilizado na adogao inicial
do CPC 27 - Ativo Imobilizado e da ICPC 10.

A Administracdo da Companhia entende que seus ativos permanentes estdo registrados ao
valor muito préximo do custo atribuido, haja vista a natureza dos bens e o periodo de sua
aquisig¢ao.

A Administracdgo da Companhia efetuou analise periddica do prazo de vida util-
-econOmica remanescente dos bens do ativo imobilizado e ndo identificou alteracGes
relevantes a serem efetuadas.

Ativos intangiveis
a) Agio

O agio é representado pela diferenga positiva entre o valor pago ou a pagar e o montante
liguido do valor justo dos ativos e passivos da entidade adquirida e de outros instrumentos
de patrimbnio adquiridos/trocados. O &gio de controladas é registrado como “ativo
intangivel”. Se a adquirente apurar desagio, este deve ser reconhecido na demonstracdo do
resultado, na data de aquisicdo. O agio é testado anualmente, ou, com maior frequéncia,
caso as circunstancias indiquem que houve redugdo em seu valor recuperdvel, para verificar
provaveis perdas (“impairment”), e contabilizado pelo seu valor de custo, menos as perdas
acumuladas por “impairment”, que ndo sdo revertidas. Os ganhos e as perdas da alienagao
de uma entidade incluem o valor contdbil do agio relacionado a entidade vendida.

O &agio é alocado as Unidades Geradoras de Caixa - UGCs para fins de teste de
“impairment”. A alocagdo é feita para as UGC ou para um grupo de UGC que devem se
beneficiar da combinagao de negdcios da qual o agio se originou, devidamente segregada,
de acordo com o segmento operacional.

b) Programas de computador (softwares) e desenvolvimento de projetos internos

Licencas adquiridas de programas de computador sao capitalizadas e amortizadas ao longo
de sua vida util estimada, pelas taxas descritas na nota explicativa n2 16.

Os custos de desenvolvimento que sdo diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de
produtos de softwares identificiveis e exclusivos, controlados pela Companhia, sdo
reconhecidos como ativos intangiveis quando os seguintes critérios sdo atendidos:

e [ tecnicamente vidvel concluir o software/projeto para que esteja disponivel para usa-lo
ou vendé-lo.

e A Administracdo pretende concluir o software/projeto e usa-lo ou vendé-lo.
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2.11.

2.12.

e O software/projeto pode ser vendido ou usado.

e O software/projeto gerard beneficios econémicos futuros provaveis, que podem ser
demonstrados.

e Recursos técnicos, financeiros e outros recursos adequados estdo disponiveis para
concluir o desenvolvimento e para usar ou vender o software/projeto.

e O gasto atribuivel ao software/projeto durante seu desenvolvimento pode ser
mensurado com seguranga.

Os custos diretamente atribuiveis, que sdo capitalizados como parte do produto de
software/projeto, incluem os custos com empregados alocados no desenvolvimento de
software/projeto e uma parcela adequada das despesas diretas relevantes.

Os custos com desenvolvimento que ndo atendem a esses critérios sdo reconhecidos como
despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhecidos
como despesas ndo sao reconhecidos como ativo em periodo subsequente.

Os custos com o desenvolvimento de software/projeto reconhecidos como ativos sdo
amortizados usando-se o método linear ao longo de suas vidas Uteis, pelas taxas descritas
na nota explicativa n? 16.

“Impairment” de ativos ndo financeiros

Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o agio, ndo estdo sujeitos a
amortizacdo e sdo testados anualmente para a verificagdo de “impairment”. Os ativos
que tém vida util definida sdo revisados para verificacdo de indicadores de “impairment”
em cada data do balanco e sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode nédo ser recuperavel. Caso exista indicador, 0s ativos
sdo testados para “impairment”. Uma perda por “impairment” é reconhecida pelo
montante que o custo contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este ultimo é o
valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o valor em
uso. Para fins de avaliacdo do “impairment”, os ativos sdo agrupados nos niveis mais
baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (UGCs). Os
ativos ndo financeiros, exceto o agio, que tenham sofrido “impairment”, sdo revisados
para a analise de uma possivel reversdo do “impairment” na data de apresentacdo do
relatorio.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou servigos que
foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negocios.

Essas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na pratica, sdo normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

21

PAGINA:;

Verséo : 3

47 de 176



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - COGNA EDUCACAO S.A.

Notas Explicativas Kroton Educacional S.A.

2.13.

2.14.

2.15.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos da transacdo incorridos e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da transagdo) e
o valor de resgate é reconhecida na demonstracdo do resultado durante o periodo em que os
empréstimos estejam em andamento, utilizando o método da taxa de juros efetiva.

Os empréstimos e financiamentos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos,
12 meses apods a data do balanco.

ProvisGes para perdas tributarias, trabalhistas e civeis

As provisGes para perdas, relacionadas a processos judiciais e administrativos trabalhistas,
tributarios e civeis, sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente, legal
ou ndo formalizada, como resultado de eventos passados e é provdvel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor possa ser
feita.

As provisdes sao mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para
liquidar a obriga¢do, usando uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliagdes atuais do
mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da
obrigacao em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Imposto de renda e contribuigdo social correntes e diferidos

As despesas fiscais do exercicio compreendem o imposto de renda (IRPJ) e a
contribuicdo social (CSLL) correntes e diferidos. O imposto é reconhecido na
demonstracdo do resultado, exceto na proporcdo em que estiver relacionado com itens
reconhecidos diretamente no patrimdnio. Nesse caso, 0 imposto também é reconhecido
no patriménio.

O IRPJ é calculado com base no resultado, ajustado ao lucro real pelas adigdes e
exclusbes previstas na legislagdo. A CSLL é calculada a aliquota vigente sobre o
resultado antes do imposto de renda ajustado nos termos da legislagdo vigente. O
imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos
fiscais, a base negativa de contribuicdo social e as correspondentes diferencgas
temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores
contabeis das demonstracgdes financeiras. O passivo de imposto de renda e contribuicdo
social diferidos é integralmente reconhecido enquanto o ativo depende da realizagdo. As
aliquotas desses impostos, definidas atualmente, sédo de 25% para imposto de renda e 9%
para contribuigéo social.

O imposto de renda diferido ativo € reconhecido somente na propor¢éo da probabilidade
de que lucro real futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias
possam ser usadas.
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2.16.

2.17.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direito
exequivel legalmente de compensar os ativos fiscais circulantes contra os passivos fiscais
circulantes e quando os impostos de renda diferidos ativos e passivos se relacionam com os
impostos de renda incidentes pela mesma autoridade tributdvel sobre a entidade tributavel ou
diferentes entidades tributaveis, em que ha intenc¢do de liquidar os saldos em uma base liquida.

As empresas de ensino superior controladas da Companhia estdo inseridas no Programa
Universidade para Todos - ProUNI, que estabelece, atraves da Lei n° 11.096, de 13 de
janeiro de 2005, isencdo de determinados impostos federais a instituicbes de ensino
superior que concedam bolsas de estudo integrais e parciais a alunos de baixa renda
matriculados em cursos de graduacdo tradicional e graduacéo tecnoldgica.

Beneficios a empregados - remuneracdo com base em ac6es

A Companhia oferece aos administradores e empregados de nivel gerencial planos de
remuneracdo com base em acgdes, liquidados em ag¢des, segundo os quais a Companhia recebe
os servicos como contraprestacées das opcdes de compra de agbes. O valor justo das opgGes
concedidas é reconhecido como despesa durante o periodo no qual o direito é adquirido, que
representa o periodo durante o qual as condi¢des especificas de aquisicdo de direitos devem
ser atendidas. A contrapartida é registrada a crédito em reserva de capital - outorga de opcdes
de acbes no patrimonio liquido. Na data do balanco, a Companhia revisa suas estimativas da
quantidade de opc¢Oes cujos direitos devem ser adquiridos com base nas condigdes
estabelecidas. O impacto da revisdo das estimativas iniciais, se houver, é reconhecido na
demonstragao do resultado, prospectivamente.

Arrendamentos

A classificagdo dos contratos de arrendamento mercantil é realizada no momento da sua
contratacdo. Os arrendamentos nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios da
propriedade é retida pelo arrendador sdo classificados como arrendamentos operacionais. Os
pagamentos efetuados para arrendamentos operacionais sdo registrados como despesa do
exercicio pelo método linear, durante o periodo do arrendamento.

Os arrendamentos nos quais a Companhia e suas controladas detém, substancialmente, todos
0s riscos e as recompensas da propriedade sdo classificados como arrendamentos financeiros.
Estes sdo capitalizados no balango patrimonial no inicio do arrendamento pelo menor valor
entre o valor justo do bem arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos do
arrendamento.

Cada parcela paga do arrendamento é alocada parte ao passivo e parte aos encargos
financeiros, para que, dessa forma, seja obtida uma taxa de juros efetiva constante sobre o
saldo da divida em aberto. As obrigacdes correspondentes, liquidas dos encargos financeiros,
sdo classificadas nos passivos circulante e nao circulante, de acordo com o prazo do contrato. O
bem do imobilizado adquirido por meio de arrendamentos financeiros é depreciado durante a
vida util-econdmica do ativo, conforme mencionado no item 2.9., ou de acordo com o prazo do
contrato de arrendamento, quando este for menor.
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2.18. Outros ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

Demonstrados pelos valores de realizacdo (ativos) e pelos valores conhecidos ou calculveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variacdes monetdrias incorridas
(passivos).

2.19. Capital social

As acbes ordindrias e preferenciais sdo classificadas no patriménio liquido.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissdo de novas ag¢ées ou opc¢do sdo
demonstrados no patriménio liquido como uma deducado do valor captado, liquida de impostos.

Quando qualquer empresa da Kroton compra agdes do capital da prépria Companhia (acées em
tesouraria), o valor pago, incluindo quaisquer custos adicionais diretamente atribuiveis
(liquidos do imposto de renda), é deduzido do capital atribuivel aos acionistas da Companhia
até que as agGes sejam canceladas ou reemitidas. Quando essas a¢Ges sdo, subsequentemente,
reemitidas, qualquer valor recebido, liquido de quaisquer custos adicionais da transacdo,
diretamente atribuiveis e dos respectivos efeitos do IRPJ e da CSLL, é incluido no capital
atribuivel aos acionistas da Companhia.

2.20. Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela
comercializagdo de produtos e servicos no curso normal das atividades da Kroton. A receita é
apresentada liquida dos impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos, bem
como apos a eliminagdo das vendas entre empresas da Kroton.

A Companhia reconhece a receita quando: (a) o valor da receita pode ser mensurado com
seguranca; (b) é provdvel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a empresa; e
(c) quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Kroton,
conforme descricdo a seguir. O valor da receita ndo é considerado como mensuravel com
seguranca até que todas as contingéncias relacionadas com a venda tenham sido resolvidas. A
Companhia baseia suas estimativas em resultados histéricos, levando em consideracdo o tipo
de cliente, o tipo de transacdo e as especificacdes de cada venda.

a) Venda de produtos

A receita pela venda de produtos é reconhecida quando os riscos significativos e 0s
beneficios de propriedade dos produtos sdo transferidos para o comprador. A
Companhia adota como politica de reconhecimento de receita, portanto, a data em
que o produto é entregue ao comprador.

Os recebimentos antecipados de venda de cole¢Bes didaticas sdo registrados na
rubrica “Adiantamento de clientes” e reconhecidos na entrega do material.
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b) Venda de servigos

A receita pela prestacdo de servicos € reconhecida tendo como base 0s servigos
realizados até a data do balanco.

As mensalidades dos cursos e seus respectivos descontos variam de acordo com o
curso, com a unidade ou com o termo académico. No semestre, sdo cobradas seis
mensalidades, estando incluida a matricula. Os recebimentos antecipados de
matricula e mensalidades sdo registrados como ‘“Adiantamento de clientes” e
reconhecidos no més de competéncia da prestacdo dos servicos.

c) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da
taxa efetiva de juros. Quando uma perda (“impairment”) € identificada em relacéo a
um contas a receber, a Companhia reduz o valor contabil para seu valor recuperével,
que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa efetiva de
juros original do instrumento. Subsequentemente, a medida que o tempo passa, 0s
juros sdo incorporados as contas a receber, em contrapartida de receita financeira.
Essa receita financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para
apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original das contas a receber.

2.21. Distribuicdo de dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo
nas demonstragdes financeiras da Kroton no fim do exercicio, com base no seu estatuto social.
Qualquer valor acima do minimo obrigatdrio somente é provisionado na data em que sdo
aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral.

2.22. Demonstracdo do valor adicionado (“DVA”)

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua
distribuicdo durante determinado periodo e é apresentada pela Companhia, conforme
requerido pela legislagdo societaria brasileira, como parte de suas demonstra¢des financeiras
individuais e como informacdo suplementar as demonstragées financeiras consolidadas, pois
nao é uma demonstra¢do prevista nem obrigatdria, conforme as IFRSs.

A DVA foi preparada com base em informagdes obtidas dos registros contabeis que servem de
base para preparagdo das demonstragdes financeiras e seguindo as disposi¢cGes contidas no
CPC 09 - Demonstragao do Valor Adicionado. Em sua primeira parte, apresenta a riqueza criada
pela Companhia, representada pelas receitas (receita bruta das vendas, incluindo os tributos
incidentes sobre esta, outras receitas e efeitos da provisdo para créditos de liquidacdo
duvidosa), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo das vendas e aquisi¢des de materiais,
energia e servigos de terceiros, incluindo os tributos incluidos no momento da aquisi¢cdo, os
efeitos das perdas e recuperacgdo de valores ativos e a depreciagdo e amortizacdo) e pelo valor
adicionado recebido de terceiros (resultado da equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e
outras receitas). A segunda parte da DVA apresenta a distribuicdo da riqueza entre o pessoal,
0s impostos, as taxas e contribui¢cdes, a remuneracao de capitais de terceiros e a remuneracao
de capitais préprios.
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2.23. Normas, alteracdes e interpretacGes de normas

(@ Normas, alteracdes e interpretacGes de normas existentes em vigor em 31 de
dezembro de 2010 e que ndo tiveram impactos relevantes sobre as demonstragdes
financeiras da Companhia

As interpretacOes e alteracfes das normas existentes a seguir foram editadas e
estavam em vigor em 31 de dezembro de 2010. Entretanto, ndo tiveram impactos
relevantes sobre as demonstragGes financeiras da Companhia:

Norma Principais exigéncias Data de entrada em vigor

Melhorias nas IFRS - 2009  Alteragao de diversos

Pronunciamentos contabeis. Aplicavel a periodos anuais

com inicio em ou apods 12 de
janeiro de 2010.

AlteragGes a IFRS 1 Isen¢do limitada de divulgagdes
comparativas da IFRS 7 para
adotantes iniciais. Aplicavel a periodos anuais

com inicio em ou apds 12 de

julho de 2010.

AlteragGes a IFRS 1 IsengOes adicionais para adotantes Aplicavel a periodos anuais
iniciais. com inicio em ou apds 12 de
janeiro de 2010.

AlteragGes a IFRS 32 Classificagdo dos direitos de emissdo. Aplicdvel a periodos anuais
com inicio em ou apods 12 de
fevereiro de 2010

AlteragGes a IFRS 2 Pagamentos com base em a¢Ges com
liguidagdo em caixa - transacdes
dentro do mesmo Grupo IFRIC 19 Aplicavel a periodos anuais

com inicio em ou apds 12 de

janeiro de 2010.

IFRIC 19 IFRIC 19 - Extingdo de passivos
financeiros através de instrumentos
patrimoniais. Aplicdvel a periodos anuais
com inicio em ou apods 192 de

julho de 2010.
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Norma Principais exigéncias Data de entrada em vigor

Em agosto de 2010, foi editada pela CVM a Deliberacdo n°® 636/10, que aprova o
CPC 41 - Resultado por Acdo, elaborado a partir da IAS 33 - “Earnings per
Share”. O CPC 41 dispde sobre a divulgacao do resultado por acao, sem impactos
sobre o reconhecimento, a mensuracdo e a apresentacdo das demonstragdes
financeiras individuais. A Companhia adotou o CPC 41 em suas demonstracfes
financeiras individuais e consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2010.

(b) Normas, alteragdes e interpretacdes de normas existentes que ainda ndo estdo em
vigor e ndo foram adotadas antecipadamente pela Companhia

As normas e alteracdes das normas existentes a sequir foram publicadas e sao
obrigatdrias para os periodos contabeis da Companhia iniciados em 1° de janeiro
de 2011, ou apds essa data, ou para periodos subsequentes. Todavia, ndo houve
adocdo antecipada dessas normas e alteracdes de normas por parte da Companhia.
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Norma Principais exigéncias Data de entrada em vigor

Melhorias nas IFRS - 2010 Alteragdo de diversos Pronunciamentos
Aplicavel a periodos anuais com
inicio em ou ap6s 12 de janeiro de

2011.

contabeis.

IFRS 9 (conforme alteragdo em Instrumentos financeiros.

2010) Aplicavel a periodos anuais com
inicio em ou ap6s 12 de janeiro de
2013.

Alteragdes a IFRS 24 Divulgagdo de partes relacionadas. Aplicével a periodos anuais com
inicio em ou ap6s 12 de janeiro de

2011.

Alteragdes a IFRS 1 Eliminagdo de datas fixas para adotantes pela

primeira vez das IFRS.

Aplicavel a periodos anuais com
inicio em ou ap6s 12 de julho de
2011.

Alteragdes a IFRS 7 Divulgagdo - transferéncia de ativos financeiros. Aplicavel a periodos anuais com
inicio em ou ap6s 12 de julho de

2011.

Alteragdes a IAS 12

Alteragdes a IFRIC 14

Impostos diferidos - recuperagdo dos ativos
subjacentes, quando o ativo é mensurado pelo
modelo de valor justo, de acordo com a IAS 40.

Pagamentos antecipados de exigéncia minima
de financiamento.

Aplicavel a periodos anuais com
inicio em ou apo6s 12 de janeiro de
2012.

Aplicavel a periodos anuais com
inicio em ou apds 12 de janeiro de

2011.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (em vigor a partir de 1° de janeiro de 2013). A
publicacdo € parte do projeto de melhorias do IASB sobre a mensuracdo, a
classificacio e o reconhecimento de instrumentos financeiros emitido em
novembro de 2009 e substitui a parte da IAS 39 relacionada & mensuragdo e
classificacdo de ativos financeiros. Esse pronunciamento determina a classificacéo
dos ativos financeiros em duas categorias: ativos reconhecidos ao valor justo e
ativos reconhecidos ao valor de custo amortizado com a determinacdo da
classificagdo, sendo realizada no momento do reconhecimento do ativo e de
acordo com o modelo de negocios da Companhia e as caracteristicas do
instrumento financeiro contratado. Em virtude das caracteristicas dos instrumentos
financeiros atualmente contratados pela Companhia, ndo sdo esperados efeitos
significativos no momento da adogdo desse pronunciamento a partir de 1° de
janeiro de 2013.
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Considerando as atuais operacdes da Companhia e de suas controladas, a
Administracdo ndo espera que essas novas normas, interpretacdes e alteracOes
tenham um efeito relevante sobre as demonstracdes financeiras a partir de sua
adocao.

O CPC ainda ndo editou os respectivos pronunciamentos e modificacdes
correlacionados as IFRS novas e revisadas apresentadas anteriormente. Em
decorréncia do compromisso do CPC e da CVM de manter atualizado o conjunto
de normas emitidas com base nas atualizacGes feitas pelo IASB, ¢é esperado que
esses pronunciamentos e modificacfes sejam editados pelo CPC e aprovados pela
CVM até a data de sua aplicacéo obrigatoria.
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3. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS

Praticas contabeis criticas sdo aquelas que sdo: (a) importantes para demonstrar a condicdo financeira
e os resultados; e (b) requerem os julgamentos mais dificeis, subjetivos ou complexos por parte da
Administracdo, frequentemente como resultado da necessidade de fazer estimativas que tém impacto
sobre questdes que sdo inerentemente incertas. A medida que aumenta o nimero de varidveis e
premissas que afetam a possivel solucdo futura dessas incertezas, esses julgamentos se tornam ainda
mais subjetivos e complexos. Na preparacdo das demonstraces financeiras, a Companhia adotou
varidveis e premissas derivadas de experiéncia histérica e varios outros fatores que entende como
razoaveis e relevantes. Ainda que essas estimativas e premissas sejam revisadas pela Companhia no
curso ordinario dos negdcios, a demonstracdo da sua condicdo financeira e dos resultados das
operacdes frequentemente requer o uso de julgamentos quanto aos efeitos de questdes
inerentemente incertas sobre o valor contabil dos seus ativos e passivos. Os resultados reais podem
ser distintos dos estimados sob varidveis, premissas ou condicdes diferentes. A fim de proporcionar
um entendimento de como a Companhia forma seus julgamentos sobre eventos futuros, inclusive as
variaveis e premissas utilizadas nas estimativas, incluimos comentdrios referentes a cada pratica
contabil critica descrita a seguir:

a) Perda (“impairment”) estimativa do &gio

Ativos que tém vida util indefinida, como o agio, ndo sdo amortizados e sdo testados anualmente
para identificar uma deterioragdo destes, por meio de uma metodologia conhecida como
“impairment test”. Para o propdsito de se identificar uma deteriora¢do do agio, estes sdo agrupados
no nivel mais baixo para os quais podem ser identificados fluxos de caixa (UGCs), e a alocagdo é
efetuada de forma proporcional. O agio é registrado pelo custo menos perdas por deterioragao
acumuladas. Perdas por deterioracdao do agio sdo registradas no resultado do exercicio em que
ocorrerem e ndo podem ser revertidas em exercicios seguintes, mesmo que as condi¢Ges que
ocasionaram a perda deixem de existir. Em 31 de dezembro de 2010, o saldo consolidado de agio é
de R$488.818 (R$91.045 e R$101.559 em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, respectivamente).

b) Imposto de renda diferido

O método do passivo (conforme o conceito descrito no “IAS 12 - Liability Method”) de
contabilizacdo do imposto de renda é usado para imposto de renda diferido gerado por diferencgas
tempordrias entre o valor contabil dos ativos e passivos e os seus respectivos valores fiscais. O
montante do imposto de renda diferido ativo é revisado a cada data das demonstragées
financeiras e reduzido ao montante que ndo seja mais realizavel por meio de lucros tributaveis
futuros. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo calculados usando as aliquotas fiscais aplicaveis ao
lucro tributavel nos anos que essas diferengas tempordrias deverdo ser realizadas. O lucro
tributavel futuro pode ser maior ou menor que as estimativas consideradas, quando da defini¢do
da necessidade de registrar, e 0 montante a ser registrado do ativo fiscal. Em 31 de dezembro de
2010, o saldo consolidado liquido de imposto de renda e contribui¢do social diferidos é de R$8.896
(R$9.776 e R$12.611 em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, respectivamente).
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c) ProvisGes para perdas tributarias, trabalhistas e civeis

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. As provisdes sao
constituidas para todos os processos judiciais que representam perdas provaveis. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, entre elas a opinidao dos
consultores juridicos, internos e externos, da Kroton. A Administracdo acredita que essas provisdes
estdo corretamente apresentadas nas demonstracdes financeiras. Em 31 de dezembro de 2010, o
saldo consolidado da provisdo para perdas tributdrias, trabalhistas e civeis é de R$30.441 (R$5.270 e
R$990 em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, respectivamente).

d) Vida util de ativos de longa duracao

A Companhia reconhece a depreciacdo de seus ativos de longa duracdo com base em vida util
estimada. A vida util desses ativos afetam os testes de recuperacdo do custo, quando necessario.

4. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO
4.1. Fatores de risco financeiro
a) Politica de utilizacdo de instrumentos financeiros

As atividades da Kroton a expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado, risco de
crédito e risco de liquidez.

O objetivo da Companhia na gestdo de capital é garantir os recursos necessdrios a execugao
da estratégia da Companhia ao menor custo de capital, buscando maximizar o retorno aos
seus acionistas.

No exercicio de 2010, a Companhia apresentava caixa liquido destinado a fazer frente aos
seus ciclos de negécio, bem como a viabilizar a estratégia de crescimento da Companhia. As
decisdes de investimento levam em consideragdo o potencial de retorno esperado.

b) Risco de mercado

Risco de fluxo de caixa associado a taxa de juros

Esse risco é oriundo da possibilidade de as empresas da Kroton incorrerem em
perdas por causa de flutuacdes nas taxas de juros, que aumentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado. A
Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado, com o objetivo de
avaliar a eventual necessidade de contratacdo de operacgdes para proteger-se do risco
de volatilidade dessas taxas.
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As taxas de juros contratadas para os empréstimos e financiamentos no passivo
circulante e no passivo ndo circulante podem ser demonstradas conforme a seguir:

31/12/201 % 31/12/200 01/01/200

0 9 % 9 %
Empréstimos e financiamentos:
indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA 10911 11,9 13.842 93,1 16.606 95,1
Unidade Monetaria do Banco
Nacional de Desenvolvimento
Econdbmico e  Social -
UMBNDES 847 4,9
Certificado de Depdsito
Interbancario - CDI 74.617 81,8 - - - -
Outras 5.743 6,3 1.027 6,9 -
100, 100, 100,
91.271 0 14.869 0 17.453 0

c) Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia e de suas controladas esta intimamente associada ao
nivel de risco de crédito a que estd disposta a se sujeitar no curso de seus negdcios
limitados as regras do Governo Federal (Lei n? 6.870/99, que dispde sobre o valor total das
anuidades escolares). A matricula para o periodo letivo seguinte é bloqueada sempre que o
aluno fica inadimplente com a instituicdo. A diversificacdo de sua carteira de recebiveis e a
seletividade de seus alunos, assim como o acompanhamento dos prazos, sao
procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em suas
contas a receber. A Companhia e suas controladas constituiram provisdo para créditos de
realizacdo duvidosa de RS58.247 correspondente a 28,21% (2009 - RS$24.284
correspondentes a 27,44% e 12 de janeiro de 2009 - R$5.718 correspondentes a 8,47%), do
saldo bruto das contas a receber de terceiros em aberto para fazer face ao risco de crédito.

A Companbhia restringe sua exposicdo a riscos de crédito associados a bancos e aplicacGes
financeiras efetuando seus investimentos em instituicdes financeiras de primeira linha e de
acordo com limites previamente estabelecidos.

d) Risco de liquidez

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros ndo derivativos da Kroton, por
faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balanco
patrimonial até a data contratual do vencimento. Os valores divulgados na tabela sdo
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os fluxos de caixa ndo descontados contratados.
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4.2.

Em 31 de dezembro de 2010:
Empréstimos e financiamentos
Obriga¢Ges com arrendamento financeiro
Fornecedores

Outras obrigacdes

Em 31 de dezembro de 2009:
Empréstimos e financiamentos
Obriga¢Ges com arrendamento financeiro
Fornecedores

Outras obrigacdes

Em 12 de janeiro de 2009:
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Outras obrigacdes

Gestao de capital

Verséo : 3

Kroton Educacional S.A.

Menosde Entrele Acimade
1ano 2 anos 2 anos
30.569 29.892 25.069
3.477 1.896 368
24.653 - -
75.069 28.987 58.630
4.842 6.620 3.510
323 790 -
9.896 - -
34.307 16.515 -
5.453 6.399 6.398
15.930 - -
38.944 15.806 -

O objetivo da Companhia ao administrar seu capital é garantir os recursos necessarios a

execucdo da estratégia ao menor custo de capital, buscando maximizar o retorno aos seus

acionistas.

No exercicio de 2010, a Companhia apresentava caixa liquido destinado a viabilizar a estratégia

de crescimento, seja organicamente, seja por meio de aquisi¢des. As decisdes de investimento

levam em consideracao o potencial de retorno esperado.

Os indices de alavancagem financeira podem ser assim demonstrados:

Controladora

Consolidado
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31/12/201 31/12/200 01/01/200 31/12/201 31/12/200 01/01/200

0 9 9 0 9 9

Total dos empréstimos

(nota n218) - - - 91.271 14.869 17.453
Menos: caixa e

equivalentes de caixa

(nota n2 7) (13) (53) (5) (26.168) (17.264) (9.114)
Divida liquida (13) (53) (5) 65.103 (2.395) 8.339
Total do patriménio

liquido 816.176 793.395 445.125 816.176 793.418 445.085
Total 816.163 793.342 445.120 881.279 791.023 453.424
indice de alavancagem

financeira (0,0)% (0,0)% (0,0)% 7,9% (0,3)% 1,8%
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4.3. Estimativa do valor justo

PressupGe-se que o saldo contabil das contas a receber de clientes menos a provisdo para
perdas seja préximo de seu valor justo. O valor justo dos passivos financeiros, para fins de
divulgacdo, é estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa
de juros vigente no mercado, que esta disponivel a Companhia para instrumentos financeiros
similares.

a) Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo no balango patrimonial

A Companhia aplica a alteracdo a IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no
balanco patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacdo das mensuracbes do valor
justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuracgdo pelo valor justo:

e Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos
(nivel 1).

e Informacdes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo
mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (como precos), seja indiretamente
(como derivados dos pregos) (nivel 2).

e Insercbes aos ativos ou passivos que ndao sdao baseadas nos dados adotados pelo
mercado (inser¢des ndo observaveis) (nivel 3).

A tabela a seguir apresenta os ativos e passivos da Kroton mensurados pelo valor justo:

Nivel 2 Nivel 2 Nivel 2

31/12/10 31/12/09 01/01/09

Ativos-

Ativos financeiros disponiveis para venda-

Certificados de Depdsito Bancario - CDB 7.435 393.120 69.876
Cotas de fundos de investimentos - - 45.173
Outros - - 55
Total do ativo 7.435 393.120 115.104

O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos baseia-se nos
precos de mercado, cotados na data do balango. Um mercado é visto como ativo se os precos
cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor,
corretor, grupo de industrias, servico de precificacdo ou agéncia reguladora e aqueles pregos
representarem transa¢des de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente
comerciais. Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia ndo possuia instrumentos financeiros
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classificados no nivel 1.

O valor justo dos instrumentos financeiros, que ndo sdo negociados em mercados ativos, é
determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas de avaliagdo maximizam o
uso dos dados adotados pelo mercado em que esta disponivel e baseiam-se o menos possivel
nas estimativas especificas da Companhia. Se todas as informacdes relevantes exigidas do valor
justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento financeiro estara
incluido no nivel 2. Os instrumentos financeiros incluidos no nivel 2 compreendem,
principalmente, os investimentos classificados como titulos disponiveis para venda.
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4.4.

Se uma ou mais informacGes relevantes nao estiver baseada em dados adotados pelo mercado,
o instrumento estard incluido no nivel 3. Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia ndo
possuia instrumentos financeiros classificados no nivel 3.

a) Valor justo de empréstimos e financiamentos

O valor contabil dos financiamentos tem suas taxas atreladas ao IPCA e a
UMBNDES e se aproxima do valor de mercado.

b) Demais ativos e passivos financeiros

O valor justo dos demais ativos e passivos financeiros ndo diverge significativamente
dos valores contabeis destes, na extensdo que foram pactuados e registrados por taxas
e condicdes praticadas no mercado para operacdes de natureza, risco e prazo
similares.

Andlise de sensibilidade

Apresentamos, a seguir, o quadro demonstrativo de andlise de sensibilidade dos
instrumentos financeiros, que descreve 0s riscos que podem gerar prejuizos materiais a
Companhia, com cenario mais provavel, segundo a avaliacdo efetuada pela
Administracdo, considerando um horizonte de doze meses. Adicionalmente, dois outros
cenarios sdo demonstrados, a fim de apresentar 25% e 50% de deterioracdo na variavel
de risco considerada, respectivamente.

Para a analise de sensibilidade, foram utilizados como premissa 0s indicadores
macroeconémicos vigentes por ocasido do encerramento do exercicio social, por
entender que, devido a volatilidade de mercado, o cenario provavel para o exercicio de
2011 seria equiparado ao de 31 de dezembro de 2010.

a) Titulos e valores mobiliarios

Cenario Cenario Cenario
Indexador Valor Risco provavel possivel (25%) remoto (50%)
CDI 7.435 Desvaloriza¢ao do CDI 722 542 361

b) Empréstimos e financiamentos

Cenario Cenario Cenario
Indexador Valor Risco provavel possivel 25% remoto 50%
IPCA 10.911 Alta do IPCA 645 806 968
CDI 80.360 Alta do CDI 7.803 9.754 11.705
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Indexadores utilizados (cenario provavel): CDI - 9,71% e IPCA - 5,91%.

A Administracdo elaborou analise de sensibilidade para os demais instrumentos
financeiros em 31 de dezembro de 2010 e verificou que estes ndo apresentam risco

de prejuizo material.
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5 INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA

Empréstimos  Disponivel
e recebiveis para venda Total

Ativos-
31 de dezembro de 2010:
Titulos e valores mobilidrios (sem liquidez imediata) - 7.435 7.435
Contas a receber de clientes 147.295 - 147.295

Demais contas a receber (excluindo pagamentos -
antecipados) 70.020 70.020

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do

resultado
Caixa e equivalentes de caixa 26.168 - 26.168
243.483 7.435 250.918
Passivos
mensurados
ao custo
amortizado Total
Passivos-
31 de dezembro de 2010:
Empréstimos 85.530 85.530
ObrigacGes de arrendamento financeiro 5.741 5.741
Fornecedores 24.653 24.653
Outras obrigacdes (excluindo obrigacdes estatutarias) 162.686 162.686

278.610 278.610
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Ativos-
31 de dezembro de 2009:
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber de clientes

Demais contas a receber (excluindo pagamentos
antecipados)

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por
meio do resultado-

Caixa e equivalentes de caixa

Verséo : 3

Kroton Educacional S.A.

Empréstimos Disponivel
e recebiveis para venda Total
- 393.120 393.120
63.795 - 63.795
41.649 - 41.649
17.264 - 17.264
122.708 393.120 515.828
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Passivos
mensurados
ao custo

amortizado Total

Passivos-

31 de dezembro de 2009:

Empréstimos 13.842 13.842
ObrigacdOes de arrendamento financeiro 1.027 1.027
Fornecedores, empreiteiros e fretes 9.896 9.896
Outras obrigacdes (excluindo obrigacOes estatutarias) 38.874 38.874

(o))
w
(o]
w
o
(o]
w
(o))
w
(o]

Empréstimos  Disponivel
e recebiveis para venda Total

Ativos-
12 de janeiro de 2009:
Titulos e valores mobiliarios - 115.104 115.104

Contas a receber de clientes 61.689 61.689

Demais contas a receber (excluindo pagamentos

antecipados) 41.683 - 41.683
Caixa e equivalentes de caixa 9.114 - 9.114
112.486 115.104 227.590

Passivos

mensurados Total
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ao custo
amortizado
Passivos-

12 de janeiro de 2009:

Empréstimos 17.453 17.453
Fornecedores, empreiteiros e fretes 15.930 15.930
Outras obrigacdes (excluindo obrigacOes estatutarias) 48.044 48.044

81.427 81.427

6 QUALIDADE DO CREDITO DOS ATIVOS FINANCEIROS

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estdo vencidos ou “impaired” pode ser avaliada
mediante referéncia as classificacGes externas de crédito (se houver) ou as informagdes histdricas
sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes:
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31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Contas a receber de clientes-

Contrapartes sem classificacdo externa de crédito:

Grupo 1 - educacgdo superior 173.301 34.171 41.706
Grupo 2 - educacdo basica 33.212 29.624 19.983
206.513 63.795 61.689

Conta-corrente e depdsitos bancarios de curto prazo®:

AAA 14.487 15.218 6.895
AA 10.420 1.220 1.513
A 3 545 8
BBB - 42 96
Outros _1.258 239 602

26.168 17.264 9.114

O saldo residual da rubrica “Caixa e equivalentes de caixa” do balanco patrimonial é dinheiro em caixa.

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Titulos de divida disponiveis para venda:

AAA - 337.716 69.587
AA 278 43.669 39.623
A 6.774 6.300 5.894
Outros _ 383 _5.435 -

7.435 393.120 115.104

e Grupo 1 - Clientes/partes relacionadas existentes provenientes dos produtos oferecidos na
educacao superior.
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e Grupo 2 - Clientes/partes relacionadas existentes provenientes dos produtos oferecidos na

educacdo bdsica.

Nenhum dos ativos financeiros totalmente adimplentes foi renegociado no dltimo exercicio.

7 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa incluem ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis,

conforme a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Bancos - conta
movimento 13 53 5 26.168 17.264 9.114
13 53 5 26.168 17.264 9.114
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8 TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os titulos e valores mobiliarios incluem ativos financeiros classificados como disponivel para venda,
conforme a seguir:

Consolidado

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

CDB (a) 7.435 393.120 69.876
Cotas de fundos de investimento (b) - - 45.173
Outros - - 55

7.435 393.120 115.104

As aplicacgOes supramencionadas possuem liquidez imediata e foram classificadas como titulos
e valores mobiliarios, por estarem substancialmente vinculadas a investimentos futuros
relacionados aos projetos de expansao.

O rendimento médio mensal no exercicio de 2010 foi de 0,97% (2009 - 0,88%), e 0 montante
de receitas financeiras geradas foi de R$9.111 (2009 - R$21.826).

(@) Refere-se a aplicacbes financeiras em CDB, com rendimentos atrelados a variacdo do
CDI, com rendimento de 99% a 106% do CDI (31 de dezembro de 2009 de 100% a 104,5
%, 1° de janeiro de 2009 de 101% a 102 %). Em 2010, estdo atrelados aos empréstimos
ativos; portanto, classificados como néo circulantes.

(b) Referem-se a aplicacGes financeiras em fundos de investimento, com vencimento original
de 90 dias, cuja variacdo do valor diario das cotas esta atrelada ao mercado financeiro.

Os titulos e valores mobilidrios classificados como ativos financeiros disponiveis para venda em 31 de
dezembro de 2010 e de 2009 e em 12 de janeiro de 2009 sdao mantidos em reais.

A exposicdao maxima ao risco de crédito na data de apresentagao do relatério é o valor contabil dos
titulos de divida classificados como disponiveis para venda.

Nenhum desses ativos financeiros esta vencido ou “impaired”.
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9 CONTAS A RECEBER - CONSOLIDADO

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Ensino superior 173.301 58.952 47.009
Educacgdo basica 33.212 29.552 20.398
206.513 88.504 67.407

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (PDD):

Ensino superior (51.280) (22.239) (4.737)
Educacdo basica (6.967) (2.045) (981)
Contas a receber de clientes, liquidas 148.266 64.220 61.689
Ajuste a valor presente (a) (971) (425) -
147.295 63.795 61.689

Ativo circulante 124.451 63.795 61.689
Ativo ndo circulante (b) 22.844 - -

(@) O Ajuste a Valor Presente - AVP ¢ calculado somente sobre os saldos das contas a receber
das colecbes de livros, por meio do fluxo de caixa descontado, utilizando o Sistema
Especial de Liquidacio e Custodia - SELIC como taxa de desconto. A medida que ocorre
a realizacdo das contas a receber, o saldo classificado como AVP é reconhecido como
receita financeira.

(b) Referem-se a renegociacdes e a créditos estudantis.

Os valores a receber da venda de livros foram, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo e,
subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado, com o uso do método da taxa de juros
efetiva.

Em 2009, os seguintes ajustes foram efetuados nas contas a receber e na provisdo para créditos de
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liqguidagdo duvidosa:

2009
Baixa das contas a receber (a) 20.671
Baixa de cheques devolvidos (b) 8.150
Aumento da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (c) 6.377
35.198
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(@ No quarto trimestre de 2009, foi concluida a centralizacdo do sistema académico e de
cobranga denominado “Lyceum”, integrando 24 faculdades a um mesmo ambiente
académico e financeiro. Junto com a centralizacdo foram realizados a migracdo para o
sistema de todo o historico financeiro e académico dos alunos ativos e inativos, a reviséo
ampla das regras de crédito, a retencdo e evasdo dos alunos, a limpeza de cadastros, a
migracdo de bancos de dados e o cruzamento de informacOes entre esse sistema e a
contabilidade. Em decorréncia desse trabalho, foi identificada a necessidade de registrar
baixa de parcela das contas a receber, para refletir os titulos cobraveis de alunos
identificaveis dentro do novo sistema, tendo sido registrado ajuste de R$20.671 na rubrica
“Despesas operacionais com vendas” do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

(b) Em dezembro de 2009, também foi concluida a centralizacdo de controles internos de
cheques recebidos nas diversas faculdades de ensino superior e efetuada revisdo das
condicdes de cobranca desses cheques que se referem, principalmente, a renegociacéo
com alunos inadimplentes. Como resultado desse trabalho, os cheques que foram
devolvidos por bancos, considerados de dificil cobranca, foram objeto de baixa, também
registrada na rubrica “Despesas operacionais com vendas” do exercicio.

(c) Em conexdo com as atividades descritas na referéncia (a), foi conduzida uma ampla
revisao da base de alunos ativos e inativos, com o apoio de uma consultoria externa, com o
objetivo de gerar indicadores de expectativa de perda, com base na eficiéncia da carteira
de cobranca por faixa de atraso, para cada uma das instituicdes de ensino. Também foram
finalizados as novas regras de cobranca, os indicadores de desempenho e a centralizacao
das atividades de crédito e cobranca. Devido ao resultado desse trabalho, no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2009, foi reconhecido um ajuste inicial de R$6.377, na
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, tendo como base a mudanca de expectativa
de recebimento de titulos em atraso, também registrado na rubrica “Despesas operacionais
com vendas”.

Em 31 de dezembro de 2010, foi estabelecido que somente as mensalidades de faculdades
vencidas até 360 dias permaneceriam nas contas a receber. Em decorréncia dessa decisdo, foi
efetuada a baixa de todos os titulos vencidos acima de 360 dias, conforme a seguir:

2010
Baixa dos titulos vencidos ha mais de 360 dias 23.396
Baixa de PDD acumulada (23.396)

As contas a receber de clientes da Kroton em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 e em 12 de janeiro
de 2009 sdao mantidas em reais.

A Companhia ndo possui operac¢oes de desconto de duplicata em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 e
em 12 de janeiro de 2009.

Em 31 de dezembro de 2010, as contas a receber no montante de R$63.222 (31 de dezembro de 2009
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- R$18.360 e 12 de janeiro de 2009 - R$8.293) estavam totalmente adimplentes.
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Em 31 de dezembro de 2010, as contas a receber no montante de R$84.073 (31 de dezembro de 2009
- R$45.860 e 12 de janeiro de 2009 - R$53.396) estavam vencidas, mas ndo “impaired”. Essas contas se
referem a diversos clientes independentes que ndo possuem histérico de inadimpléncia recente.

A andlise de vencimento dessas contas a receber de clientes liquidas estd apresentada a seguir:

31/12/2010 31/12/2009

Até 3 meses 31.427 15.353
De 3 a 6 meses 31.006 9.716
De 7 a 12 meses 21.640 9.912
De 13 a 18 meses - 10.879

84.073 45.860

Em 31 de dezembro de 2010, as contas a receber no total de R$58.247 (31 de dezembro de 2009 -
R$24.484 e 12 de janeiro de 2009 - RS5.718) estavam “impaired” e provisionadas.

Em 31 de dezembro de 2010, o saldo das contas a receber totalizava R$147.295 (31 de dezembro de
2009 - R$63.795 e 12 de janeiro de 2009 - R$61.689).

A analise de vencimentos dessas contas a receber estd apresentada a seguir:

31/12/2010 31/12/2009

Valores a vencer- 64.439 18.360
Vencidos:

Até 30 dias 19.231 6.807

Entre 31 e 60 dias 15.979 4514

Entre 61 e 90 dias 9.259 4.032

Acima de 91 dias 97.605 54.791
Provisdo para perdas de contas a receber de clientes (58.247) (24.284)
AVP (971) (425)
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147.295 63.795

As movimentagbes na provisdo para perdas de contas a receber de clientes da Kroton sdo as

seguintes:

2010 2009
Saldo inicial em 12 de janeiro 24.284 5.718
Adicdo proveniente da IUNI 29.222 -
Provisdo para perdas de contas a receber de clientes 28.137 18.566
Baixa de PDD acumulada (23.396) -

Ul
(0]
N
~
~
)
1N
N
(o]
~

Saldo em 31 de dezembro
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A constituicdo e a baixa da provisdao para contas a receber “impaired” foram registradas no resultado
do exercicio na rubrica “Despesas com vendas” (nota explicativa n2 29). A despesa com descontos foi
registrada na rubrica “Deducdo da receita”. Os valores debitados a conta de provisdao sdo geralmente
baixados quando ndo ha expectativa de recuperagdo dos recursos.

A exposicdao maxima ao risco de crédito na data de apresentacao das demonstragdes financeiras é o
valor contabil de cada classe de contas a receber supramencionada. A Companhia ndo mantém
nenhuma garantia como titulo.

10 ESTOQUES - CONSOLIDADO

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Livros e colegdes “Pitagoras” 11.066 11.328 8.384
Software educacional (a) 5.010 - -
Materiais para publicidade e outros 1.935 264 257
Livros comerciais 1.737 232 697
Matéria-prima 1.477 2.207 1.040
Outros 708 368 996
Provisdo para perdas (b) (3.011) (2.049) __(654)
18.922 12.350 10.720

(@ Em setembro de 2010, foi assinado um acordo com a Designmate, empresa indiana de
“e-learning” em 3D, cujo contrato permite licenciar a terceiros a biblioteca de contetidos
de ensino.

(b) A provisdo para perdas provaveis sobre os estoques de livros e colecdes de exercicios
anteriores é calculada com base na expectativa de realizagdo destes. Parte desses estoques
é utilizada pela equipe de captacdo de clientes e seu custo é apropriado ao resultado a
medida que os livros sdo entregues as escolas em prospeccao.

O custo dos estoques reconhecidos como custo das vendas totalizou, em 2010, R$22.769 (31 de
dezembro de 2009 - R$15.642).

Em 2010, a Companhia efetuou provisdo para perda de estoque no valor de R$962 (2009 - R$1.395),
relacionado a itens de estoque de cole¢des anteriores a 2010. Os valores relacionados a referida
provisdo foram registrados na rubrica “Custos de produtos vendidos”, na demonstra¢do do resultado.

A movimentacdo da provisdo para perdas nos estoques esta demonstrada a seguir:
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(654)
Saldo em 1° de janeiro de 2009
Provisdo registrada no exercicio (1.395)
(2.049)
Saldo em 31 de dezembro de 2009
Provisdo registrada no exercicio (962)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 (3.011)
55

PAGINA: 81 de 176



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - COGNA EDUCACAO S.A.

Notas Explicativas

11 ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES

Campus

Campus Betim

Campus Raja

Campus Governador

Valadares

Outros

Ativo circulante

Ativo n3o circulante

Fornecedor

PFC Gestao
Patrimonial

Construtora
Almeida

Novatécnica

Verséo : 3

Kroton Educacional S.A.

Controladora Consolidado
31/12/201 31/12/200 31/12/201 31/12/200 01/01/200
0 9 0 9 9
- - 11.253 7.081 2.223
- - 5.837 7.388 8.260
- - - 1.000 1.000
- 45 4.658 2.535 2.973
- 21.748 18.004 14.456
- 45 8.353 5.510 5.693
- 13.395 12.494 8.763

Consistem, substancialmente, em antecipa¢des a fornecedores para construgao e manutengdo dos
prédios das unidades de ensino superior de Betim, Raja e Governador Valadares. Esses valores sao
classificados como recuperaveis no ativo circulante, pois serdo compensados no pagamento mensal

dos aluguéis e corrigidos mensalmente, conforme determinado em contrato.

12 TRIBUTOS A RECUPERAR

Circulante:

IRPJ e CSLL a recuperar (a)

Programa de Recuperacgao Fiscal - REFIS IV - parcelas

de adesdo (b)

Instituto Nacional do Seguro Social - INSS a recuperar

31/12/2010 31/12/2009

11.714

1.912

1.055

4.547

445
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Programa de Integracdo Social - PIS e Contribuicdo para o Financiamento
da Seguridade Social - COFINS a recuperar

Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISSQN a recuperar

Imposto sobre Circulacao de Mercadorias e Servicos - ICMS a recuperar

N3do circulante-
INSS a recuperar (c)

Total de impostos a recuperar

Verséo : 3

Kroton Educacional S.A.

290
224
22

15.217

»
o)
©
w

—
o
Ne]
—
o

77
29
234

5.332

(@) Refere-se ao Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF sobre aplicagdes financeiras e
pagamentos de estimativas mensais de IRPJ e CSLL, formado, principalmente, no
exercicio corrente da EDE, que representa R$7.198, e da IUNI, que totaliza R$1.463 do
saldo apresentado. Saldo este que sera utilizado para abater o passivo de IRPJ e CSLL,
bem como compor saldo negativo de IRPJ e CSLL, que podera ser utilizado para

compensar qualquer tributo federal administrado pela Receita Federal do Brasil.
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(b) Em abril de 2008, algumas controladas aderiram ao parcelamento regulamentado pela
Portaria Conjunta PGFN/RFB n°06/07, denominado “Parcelamento das IES”.
Posteriormente, as mesmas controladas resolveram abandonar essa modalidade de
parcelamento e aderiram ao REFIS 1V, instituido pela Lei n°11.941/09. Como o
“parcelamento das IES” ainda ndo tinha sido consolidado, todos os pagamentos de
parcelas de adesdo a esse programa de financiamento serdo objeto de ressarcimento e/ou
compensacdo com outros débitos tributarios, de acordo com processos administrativos ou
judiciais de iniciativa da Companhia, perante os érgdos competentes.

(c) Do saldo R$3.919 referem-se a liquidagéo antecipada de parcelamentos previdenciarios e
parcelamento das FIES da UNIME LF, que seréo utilizados na amortizacdo do saldo a ser
consolidado no REFIS 1V.

13 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL

a) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado

O imposto de renda e a contribuicdo social diferem do valor tedrico que seria obtido com o uso
das aliquotas nominais de imposto de renda e contribuicdo social, aplicavel ao lucro das entidades
consolidadas, como segue:

a.1l) Controladora

2010 2009

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigao social (29.623) (8.013)
Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da

contribuigdo social - % 34 34
Imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas nominais 10.072 2.724
Reconciliagdo para a receita do imposto de renda e da

contribuic¢do social

Equivaléncia patrimonial (9.565) (2.436)

Crédito tributario ndo constituido (507) (288)
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado do exercicio - -
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a.2) Consolidado

2010 2009

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicdo

social (27.186) (1.352)
Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da contribuicdo

social - % 34 34
Imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas nominais 9.243 460
Reconciliacdo para a receita do imposto de renda e da

contribuicdo social

Incentivo fiscal em controlada sujeita ao beneficio PROUNI (a) 10.009 7.684

Exclusdes permanentes, liquidas (8.323) (11.964)

Reversdo de crédito tributario e complemento de anos anteriores (2.503)

Crédito tributario ndo constituido (b) (13.366) (338)
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado do exercicio (2.437) (6.661)

(a) Corresponde a empresas que possuem isen¢do do imposto de renda e da contribuigédo
social devido a adesdo ao PROUNI.

(b) Esses valores estdo relacionados a crédito tributario proveniente de reestruturagdo
societaria, que esta sendo aproveitado na propor¢ao de 1/120 meses.

As diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos incluidos nos registros contabeis,
preparados de acordo com as IFRSs, foram reconhecidas como diferengas temporarias, para fins
de contabilizacdo dos impostos diferidos em contrapartida a despesa (ou receita) no resultado.

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Os saldos de ativos diferidos, registrados substancialmente na controlada EDE, apresentam-se
como segue:
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Consolidado

2010 2009 2008

Prejuizos fiscais de imposto de renda 5.106 4.181 4.329
Bases negativas de contribuicdo social 1.838 1.507 1.558
Diferencas temporarias (principalmente agios) 3.569 4.553 6.724
10.513 10.241 12.611
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A Administracdo preparou estudo técnico de viabilidade acerca da realiza¢do futura do ativo fiscal
diferido, considerando a capacidade provavel de geracdo futura de lucros tributaveis pelas
empresas, no contexto das principais varidveis de seus negdcios que podem, portanto, sofrer
alteracoes.

O imposto de renda e a contribuicdo social sobre adigdes temporarias sdo decorrentes,
principalmente, do agio proveniente da incorporacdo pelo Pitagoras Apollo Internacional S.A.
(“PAI”) da Apollo do Brasil Participagbes Ltda. (“Apollo Brasil”).

De acordo com as projecdes elaboradas pela Administracao das empresas, o imposto de renda e a
contribuicdo social diferidos de longo prazo serdo realizados nos seguintes anos:

2010 2009
2010 - 2.997
2011 3.449 3.003
2012 1.504 3.246
2013 1.941 995
2014 2.608 -
2015 1.011 -

—
o
(9]
—
(O8]
[y
©
N
S
—

Além desse ativo fiscal diferido, a Companhia possui em seus registros fiscais o montante de
R$13.366 a compensar (31 de dezembro de 2009 - RS$338 e 12 de janeiro de 2009 - R$93), com
lucros tributdrios futuros, ainda ndo registrado contabilmente, por nao ser possivel afirmar que
sua realizacdo é considerada provavel.

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribui¢ao social decorre ndo apenas do lucro
que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas ndo tributdveis, despesas ndo
dedutiveis, incentivos fiscais e outras varidveis, ndo existe uma correlacdo imediata entre o lucro
liquido das empresas da Kroton e o resultado de imposto de renda e contribuicdo social. Portanto,
a expectativa de utilizacdo dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como unico indicativo de
resultados futuros da Kroton.

Os saldos e a movimentagdo do imposto de renda e da contribuigdo social diferidos ativos e
passivos, constituidos as aliquotas nominais, sdo demonstrados como segue:
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No ativo:
Imposto de renda
Prejuizos fiscais
ProvisGes temporarias:
Agio por incorporacdo

Baixa do ativo diferido (IFRS)

Ativo circulante

01/01/200

1©

4.329

4.298

646

Reconhecid
o 31/12/200
no resultado 9
(148) 4.181
(1.585) 2.713
(11) 635
(1.744) 7.529

Verséo : 3

Kroton Educacional S.A.
Reconhecid

o 31/12/201

no resultado 0

1.013 5.171

(724) 1.989

(65) 570

224 7.730
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Reconhecid Reconhecid

01/01/200 o 31/12/200 o 31/12/201

9 no resultado 9 noresultado 0

Contribuigdo social
Base de calculo negativa 1.558 (51) 1.507 331 1.861

Provisdes temporarias:

Agio por incorporacio 1.547 (571) 976 (260) 716
Baixa do ativo diferido (IFRS) 233 (4) 229 (23) 206
3.338 (626) 2.712 48 2.783

Ativo ndo circulante 12.611 (2.370) 10.241 272 10.513

No passivo

Imposto de renda diferido - 342 342 847 1.189
Contribuicdo social diferida - 123 123 305 428
Passivo ndo circulante 465 465 1.152 1.617

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos passivos sdo provenientes do agio, que é um
ativo intangivel de vida util indefinida, na controlada SPES, sobre a aquisicdo do Colégio Cidade
Jardim, posteriormente incorporado, tornando o agio dedutivel, para fins de imposto de renda e
contribuicdo social. Os ativos intangiveis que ndo possuem vida util definida ndo devem sofrer
amortizacdo; porém, esse agio estd sendo amortizado fiscalmente, reduzindo a base para
recolhimento do imposto. Sobre o valor amortizado fiscalmente, foram constituidos imposto de
renda e contribui¢do social diferidos no valor de R$937 (31 de dezembro de 2009 - R$465).

Em agosto de 2010, a EDE incorporou algumas controladas diretas e passou a amortizar
fiscalmente o agio existente na proporc¢do de 1/120 ao més, registrando R$680 de imposto de
renda e contribui¢do social diferidos em 2010.

c) Incentivos fiscais

O ProUNI estabelece, por meio da Lei n211.096, de 13 de janeiro de 2005, isencdo de
determinados impostos federais a instituicdes de ensino superior que concedam bolsas de estudo
integrais e parciais a alunos de baixa renda, matriculados em cursos de graduacdo tradicional e
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graduacgdo tecnoldgica. As empresas de ensino superior controladas da Companhia estdo inseridas
nesse programa.

Segundo a Instrucdao Normativa n2 456, de 5 de outubro de 2004, da Secretaria da Receita Federal,
uma instituicdo de ensino superior privada que aderiu ao ProUNI fica isenta, total ou parcialmente,
dos seguintes impostos, durante o periodo em que o termo de ades3o estiver em vigor:

e Imposto de renda e contribuicdo social com relacdo a parcela do lucro liquido
proporcional as receitas provenientes de cursos de graduacdo tradicional e graduacdo
tecnoldgica.

e COFINS e PIS referentes as receitas provenientes dos cursos de graduacao tradicional e
graduacao tecnoldgica.
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Devido a isenc¢do desses tributos a quem adere ao ProUNI, as controladas que possuem prejuizo
fiscal e base negativa ndo efetuam contabilizacdo de créditos tributdrios. Os créditos tributarios
ndo constituidos em virtude do ProUNI em 2010 representam R$29.839 (2009 - R$7.684 e 2008 -
R$6.568).

Adicionalmente, as empresas que tém como atividade principal a comercializacdo de livros gozam
do beneficio do ndo recolhimento do PIS e da COFINS sobre as receitas provenientes da venda de
livros no mercado interno, conforme estabelecido pelo artigo 28 da Lei n? 10.865/04. Essas
empresas também gozam da ndo incidéncia do ICMS sobre a circulacdo de livros didaticos.

14 INVESTIMENTOS
a) Informacéo sobre investimentos - controlada EDE

Em 31 de dezembro de

2010 2009
Quantidade de cotas possuidas 843.569.174  790.399.960
Participagao no capital social - % 100 99,99
Capital social 790.891 790.340
Patrimonio liquido 786.893 816.528
Prejuizo do exercicio (28.131) (7.165)
Saldo contabil do investimento (*) 765.427 793.415
Equivaléncia patrimonial (28.131) (7.165)

(*) O saldo contébil do investimento e o patrimonio liquido da controlada diferem devido
a participacéo reciproca entre as empresas.

A movimentacdo do investimento nos exercicios € como segue:

2010 2009
Saldo inicial 793.415 439.231
Aumento de capital 551 386.274
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PAGINA: 92 de 176



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - COGNA EDUCACAO S.A. Verséo : 3

Notas Explicativas Kroton Educacional S.A.

Resultado de equivaléncia (28.131) (7.165)
Dividendos antecipados - (24.871)
Compra de a¢des da Companhia para tesouraria (3.304) (368)
Outorga de plano de opcdo de acdes 3.031 377
Outros (135) (63)
Saldo final 765.427 793.415
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b) Informacdes sobre investimentos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 - Participacdo da
EDE nas suas controladas

Quantidade de
Patrimonio
cotas possuidas Capital social liquido contdbil
2010 2009 2010 2009 2010 2009
AESG - 7.850 - 7.850 - 6.193
AGORA 809.198 709.198 809 709 114 49
CBTA - 2.403.044 - 2.403 - 1.120
FAC ARACAJU - 56.022 - 56 - 39
FACTEF - 2.014.333 - 2.014 - 3.421
FADOM - 4.985.223 - 4.985 - 5.993
FATEC 916.919 816.919 917 817 687 575
GK 471.168 5.000 471 5 (62) -
INADE 1.000.000 1.000.000 1.000 1.000 2.647 3.538
JAPI - 5.968.809 - 5.969 - 3.165
NABEC - 10.000 - 10 - (654)
ORME 19.563.840 17.513.840 19.564 17.514 12.804 13.294
PAX 7.076.972 4.306.972 7.077 4.307 6.522 2.801
PROJECTA - 100.000 - 93 - 46
PROJECTA EDE 9.233.336 5.003.336 9.233 5.003 4.951 2.287
124.036.61 106.336.61 124.03 106.33 136.40 134.06
PSES 3 3 7 7 7 8
SAO FRANCISCO - 258.000 - 258 - 258
SEG - 299.787 - 300 - 294
SEL - - - - - -
SESG - 60 - 60 - 553
SPES 18.352.151  18.316.710  18.352 18.317 19.201 16.011
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Quantidade de
Patrimonio
cotas possuidas Capital social liquido contdbil
2010 2009 2010 2009 2010 2009

SUESC 24.762.598 24.763.000 24.763  24.763 15.052  20.084
UCES - 2.771.075 - 2.771 - -
UMEP 19.759.874 18.009.874 19.760 18.010 7.464 6.405
UNILINHARES 8.157.757 6.927.757 8.158 6.928 6.831 4.681
UNIMINAS - 10.168.304 - 10.168 - 5.423
IUNI 2.000.000 - 2.000 - (73.755) -
UNIC PRIMAVERA ANTIGA 366.000 - 366 - (61) -
UNIC PRIMAVERA NOVA 1.457.000 - 1.457 - 2.009 -
UNIC ROO AE 150.000 - 150 - 3.267 -
UNIC ROO FP 2.111.703 - 2.112 - (1.504) -
UNIC SINOP 120.000 - 120 - 2.840 -
UNIC TANGARA NORTE 3.097.000 - 3.097 - (1.278) -
UNIC TANGARA SUL 3.236.010 - 3.236 - 541 -
UNIC VG 271.100 - 271 - 1.340 -
UNIME ITABUNA 5.069.000 - 5.069 - 2.889 -
UNIME SALVADOR 7.115.000 - 7.115 - 178 -
FAMA MARABA 291.900 - 292 - (228) -
UNIME LF 23.718.026 - 23.718 - (1.119) -
FAMA MACAPA 40.000 - 40 - (1.585) -
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Saldo contdbil do Equivaléncia
Lucro (prejuizo) investimento na patrimonial na
do exercicio controlada EDE controlada EDE
2010 2009 2010 2009 2010 2009
AESG (834) 283 - 6.193 (834) 282
AGORA (35) (301) 114 49 (35) (301)
CBTA (786) (1.346) - 1.120 (786)  (1.346)
FAC ARACAJU (1) - - 39 (1) -
FACTEF 685 1.924 - 3.421 685 1.925
FADOM (165) (625) - 5.993 (165) (625)
FATEC 11 (212) 687 575 11 (212)
GK (534) - (62) - (534) -
INADE (891) 359 2.647 3.538 (891) 360
JAPI (758) (1.096) - 3.165 (758)  (1.097)
NABEC (3) (414) - (654) (3) (474)
ORME (2.539) (6.645) 12.804 13.294 (2.539) (6.646)
PAX 950 (586) 6.522 2.801 950 (588)
PROJECTA (11) (47 - 46 (11) (47)
PROJECTA EDE (1.566) (1.349) 4.951 2.287 (1.566)  (1.349)
PSES (15.374) 1.924 136.407 134.068 (15.374) 1.921
SAO FRANCISCO - - - 258 - -
SEG (5) (6) - 294 (5) (6)
SEL - (82) - - - (82)
SESG 318 278 - 553 318 279
SPES 3.152 1.967 19.201 16.011 3.152 1.966
SUESC (5.034) 641 15.052 20.084 (5.034) 641
UCES - (1.175) - - - (1.175)
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Saldo contdbil do Equivaléncia
Lucro (prejuizo) investimento na patrimonial na
do exercicio controlada EDE controlada EDE
2010 2009 2010 2009 2010 2009
UMEP (691) (5.434) 7.464 6.405 (691)  (5.433)
UNILINHARES 920 (1.076) 6.831 4.681 920 (1.073)
UNIMINAS (1.751)  (697) - 5.423  (1.751) (698)
IUNI (*) 41.905 - (73.755) - 41.905 -
UNIC PRIMAVERA ANTIGA (*) 870 - (61) - 870 -
UNIC PRIMAVERA NOVA (*) 2.259 - 2.009 - 2.259 -
UNIC ROO AE (*) 3.866 - 3.267 - 3.866 -
UNIC ROO FP (*) 903 - (1.504) - 903 -
UNIC SINOP (*) 1.107 - 2.840 - 1.107 -
UNIC TANGARA NORTE (*) 38 - (1.278) - 38 -
UNIC TANGARA SUL (*) 1.189 - 541 - 1.189 -
UNIC VG (¥*) 1.219 - 1.340 - 1.219 -
UNIME ITABUNA (*) 4.855 - 2.889 - 4.855 -
UNIME SALVADOR (*) 216 - 178 - 216 -
FAMA MARABA (*) (51) - (228) - (51) -
UNIME LF (*) 8.770 - (1.119) - 8.770 -
FAMA MACAPA (*) 853 - (1.585) - 853 -

146.152  229.644  43.057 (13.778)

(*) Lucro e equivaléncia a partir do més de margo de 2010.
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15 IMOBILIZADO - CONSOLIDADO

Taxa média 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
de depreciaga Depreciaca Depreciaca Depreciaca
o o] Imobilizado o] Imobilizado o] Imobilizado
anual % Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido
Equipamentos de
informatica 20 27.215 (14.947) 12.268 17.041 (8.141) 8.900 14.839 (6.141) 8.698
Mobveis,
equipamentos e
utensilios 10 76.228 (24.049) 52.179 41.391 (11.506) 29.885 34.678 (9.319) 25.359
Biblioteca 10 42.873 (15.321) 27.552  26.121 (6.418) 19.703  25.239 (4.923) 20.316
EdificacOes e 112.10
benfeitorias 4 0 (16.386) 95.714  84.513 (9.978) 74.535  53.455 (5.030) 48.425
Imobilizado em
andamento 14.479 - 14.479  20.476 - 20.476  23.808 (24) 23.784
Terrenos 21.174 - 21.174 14.154 - 14.154 14.154 - 14.154
294.06 203.69 166.17
9 (70.703) 223.366 6 (36.043) 167.653 3 (25.437) 140.736
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A depreciacdo do exercicio alocada as rubricas “Custo dos servigos prestados” e “Despesas
administrativas” foi de R$20.528 (R$11.903 em 2009).

Os itens do ativo imobilizado ndo possuem evidéncia de que os custos registrados sdo maiores que os
seus valores de recuperacao.

A movimentacdo do imobilizado pode ser demonstrada como segue:

Moveis,
Equipamento equipamentos Edificacbes  Imobilizado
de informéatica e utensilios  Biblioteca e benfeitorias em andamento Terrenos Imobilizado

Saldos em 1° de janeiro

de 2009 8.698 25.359 20.316 48.425 23.784  14.154 140.736
Adicoes 2.907 7.843 2.966 11.551 15.477 - 40.744
Baixas (284) - (1.376) (264) - - (1.924)
Depreciagdo (2.421) (3.317) (2.203) (3.962) - - (11.903)
Transferéncia - - - 18.785 (18.785) - -
Saldos em 31 de

dezembro de 2009 8.900 29.885 19.703 74.535 20476  14.154 167.653
Adicéo proveniente da

IUNI liquida 2.822 16.599 6.967 7.741 2.941 1.216 38.286
Adicoes 5.145 11.917 5.003 2.043 8.854 5.804 38.766
Baixas 17) (155) (495) (144) - - (811)
Depreciagdo (4.582) (6.067) (3.626) (6.253) - - (20.528)
Transferéncia - - - 17.792 (17.792) - -
Saldos em 31 de

dezembro de 2010 12.268 52.179 27.552 95.714 14479 21.174 223.366

A Companhia arrenda equipamentos de informatica por meio de contratos irretratdveis sujeitos a
encargos de 3,87% a 5,83% ao ano, contendo cldusula de opgdo de compra, cuja duragdo varia de 24 a
36 meses. Os equipamentos sdao de propriedade da Kroton. Em 31 de dezembro de 2010, o saldo de
arrendamentos totalizava R$5.742 (31 de dezembro de 2009 - R$1.027 e 12 de janeiro de 2009 -
R$57).

16 INTAGIVEL

Controlador
a Consolidado

Carteira d
e
Agio pagoem Software  Agio pagoem pesenvolvimento clientes (d
aquisicdo (b) 3 aquisicoes (b) de projetos ) Total
internos (c)

Saldos em 12 de janeiro 158.31
de 2009 7.191 4.732 94.559 59.024 - 5
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AdicGes
Baixas
Ajuste de agio

Amortizagao

Verséo : 3
Kroton Educacional S.A.
Controlador
a Consolidado
Carteira d
e
Agio pagoem Software  Agio pago em Desenvolvimento clientes (d
aquisicdo (b) 3 aquisicdes (b) de projetos ) Total
internos (c)
- 6.269 500 17.611 - 24.380
- (157) (1.428) (1.008) - (2.593)
- - (2.020) - - (2.020)
- (1.729) (566) (2.211) - (4.506)
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Saldos em 31 de
dezembro de 2009

Custo total

Amortizagao
acumulada

Saldos em 31 de
dezembro de 2009

Adigdes provenientes

da IUNI

AdicOes
Baixas (a)
Ajuste de agio
Amortizagao

Outros

Saldos em 31 de
dezembro de 2010

Custo total

Amortizagao
acumulada

Controlador
a

Verséo : 3

Kroton Educacional S.A.

Consolidado

Agio pago em Software
aquisi¢do (b) s aquisicoes (b)
7.191 9.115 91.045
10.523 12.643 103.772
(3.332) (3.528) (12.727)
7.191 9.115 91.045
- 4.298 77.194
52.259 6.338 326.582
- (44) (2.876)
- - (3.127)
- (2.879) -
59.450 16.828 488.818
62.782 23.201 501.339
(3.332) (6.373) (12.521)

Carteira d

e

Agio pago em Desenvolvimento clientes (d

de projetos ) Total
internos (c)

173.57

73.416 - 6

194.20

77.787 - 2
(4.371) - (20.626)

173.57

73.416 - 6

- - 81.492

361.72

732 28.069 1
(262) - (3.182)
- - (3.127)
(4.833) (5.614) (13.326)
597.15

69.053 22.455 4
630.85

78.250 28.069 9
(9.197) (5.614) (33.705)
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Controlador

a Consolidado
Carteira d
e
Agio pagoem Software  Agio pago em Desenvolvimento clientes (d
aquisicdo (b) 3 aquisicdes (b) de projetos ) Total

internos (c)

Saldos em 31 de

597.15
dezembro de 2010 59.450 16.828 488.818 69.053 22.455 4
Taxas anuais de
amortizacdo - % 20 10 20

(a) Baixa dos ativos da CBTA devido a sua venda em julho de 2010.

A amortizacdo do exercicio de 2010 alocada ao custo dos produtos vendidos, ao custo dos servigos
prestados e as despesas administrativas foi de R$8.981 (31 de dezembro de 2009 - R$4.506).

(b) Agio pago em aquisicdo

O é&gio decorrente da diferenga entre o valor pago na aquisicdo de investimentos em controladas e o valor

justo dos ativos e passivos (para aquisicdes apds 1° de janeiro de 2009) é classificado no ativo intangivel nas
demonstragdes financeiras consolidadas.
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O agio pago em aquisi¢cGes é composto por:

Controladora Consolidado

31/12/201 31/12/200 01/01/200 31/12/201 31/12/200 01/01/200

0 9 9 0 9 9
AESG (iv) - - - 2.209 2.209 2.209
CBTA (iv) - - - - 2.877 2.877
Cidade Jardim (i) - - - 6.889 6.889 6.889
Editora (iii) 59.450 7.191 7.191 59.450 7.191 7.191
FACTEF (iv) - - - 5.423 5.423 7.532
FADOM (iv) - - - 9.358 9.358 9.358
FATEC (iv) - - - 305 305 305
GK (iv) - - - 500 500 -
JAPI (iv) - - - 3.809 3.809 3.809
NABEC (iv) - - - 130 130 130
Sdo Francisco (iv) - - - 928 928 928
SESG (iv) - - - 1.819 1.819 1.819
SUESC (iv) - - - 7.550 7.550 15.116
UCES (iv) - - - - - 1.339
UMEP (iv) - - - 11.550 11.550 11.550
UNILINHARES (iv) - - - 10.477 10.477 10.477
UNIMINAS (iv) - - - 20.030 20.030 20.030
IUNI (i) - - - 271.197 - -
FAMA MARABA (iv) - - - 254 - -
FAMA MACAPA (iv) - - - 8.007 - -
UNIC PRIMAVERA
ANTIGA (iv) - - - 3.457 - -
UNIC PRIMAVERA NOVA (iv) - - - 7.673 - -
UNIC ROO AE (iv) - - - 8.848 - -
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Controladora Consolidado

Verséo : 3

31/12/201 31/12/200 01/01/200 31/12/201 31/12/200 01/01/200

0 9 9 0 9 9
UNIC ROO FP (iv) - - - 2.780 - -
UNIC SINOP (iv) - - - 2.666 - -
UNIC TANGARA DO
NORTE (iv) - - - 8.084 - -
UNIC TANGARA DO SUL (iv) - - - 8.792 - -
UNIC VARZEA GRANDE - - - (197) - -
UNIME ITABUNA (iv) - - - 15.700 - -
UNIME SALVADOR (iv) - - - 11.130 - -
59.450 7.191 7.191 488.818 91.045  101.559

(ii)

Refere-se a 4gio registrado, conforme definido no contrato de compra e venda com o ex-controlador da
IUNI, datado de 12 de mar¢o de 2010. A reorganizacdo societéria foi concluida em setembro de 2010, e
foi concedida ao ex-controlador a quantidade de 4.200.000 “units” da Companhia, representativas de
6,31% de participacdo no capital social, em troca da titularidade de 550.512 a¢Ges da IUNI. Em face do
reconhecimento do controle de 100% da IUNI a partir de 1° de mar¢o de 2010, a Companhia registrou
um aumento do &gio de R$32.805, correspondente ao valor justo das agfes da IUNI em 28 de fevereiro
de 2010.

Refere-se a 4gio registrado no aumento da participacdo da PSES, no Colégio Pitagoras Cidade Jardim
S.A., o qual foi incorporado pela PSES em outubro de 2003. Esse agio estd fundamentado na
expectativa de rentabilidade futura e teve sua amortizacdo iniciada no ano 2004 a taxa de 10% ao ano.
Em janeiro de 2007, esse &gio foi transferido para a SPES, em virtude da aquisi¢do do Colégio Cidade
Jardim.
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(iii) Refere-se a agio registrado originalmente na Apollo Partners, em virtude da aquisicdo de cotas da EDE
detidas pela Apollo Europe. Na reestruturagdo societaria, ocorrida no segundo trimestre de 2007, houve
incorporacdo reversa da Apollo Partners pela EDE para aproveitamento fiscal do agio e, em linha com
as diretrizes da Instrucdo CVM n° 349/01, foi constituida provisdo na incorporada, no montante da
diferenca entre o valor do agio e o beneficio fiscal decorrente de sua amortizacdo. Na conclusdo do
processo de reestruturacdo, o agio foi recomposto na controladora em consonancia com a Instrucdo
CVM n° 349/01.

(iv) Refere-se aos agios registrados nas aquisicGes de faculdades, com fundamentacdo em expectativas de
rentabilidade futura, exceto SUESC, registrado basicamente em virtude da mais-valia do ativo
imobilizado.

Testes do agio para verificacdo de “impairment”

O agio é alocado as UGCs, identificadas de acordo com o segmento operacional.
Segue um resumo da alocagdo do agio por nivel de segmento operacional:

Controladora Consolidado

31/12/201 31/12/200 01/01/200 31/12/201 31/12/200 01/01/200

0 9 9 0 9 9

Ensino basico 59.450 7.191 7.191 63.339 14.080 14.080
Ensino superior - - - 425.479 76.965 87.479
59.450 7.191 7.191 488.818 91.045 101.559

Os agios foram submetidos ao teste de reducdo ao valor recuperavel (“impairment”) e nao foi identificada
necessidade de ajustes aos valores dos agios.

A metodologia utilizada na avaliacdo foi a do fluxo de caixa descontado (rentabilidade futura), determinando as
UGCs pela Companhia, para avaliar a recuperagao dos agios, que correspondem a cada uma das faculdades. O
calculo considera cinco anos de projecdo, adicionando um valor de perpetuidade com crescimento real de 3,0%
ao ano. A taxa de desconto utilizada foi de 19,6% ao ano.

As premissas utilizadas na projecdo consideram o nimero médio de alunos dos campi, com crescimento médio
de 19,6% ao ano, suportado pela abertura de novos cursos.

Uma das unidades da Companhia, a UCES, teve a sua avaliagdo baseada no contrato de venda assinado em 2010,
cujo valor recuperavel desse intangivel é nulo. Dessa forma, foi efetuado o “impairment” de R$1.427, registrado
como despesa operacional no resultado do exercicio de 2009.

(c) Desenvolvimento de projetos internos

31/12/201 31/12/200 01/01/200
0 9 9
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Novas unidades e novos cursos (i)
Sistema Universitario Pitagoras (ii)
Novos contratos - rede (iii)

Ensino a distancia (iv)

Avaliagdo ensino superior (v)

(i) Refere-se aos gastos incorridos com:

COGNA EDUCACAO S.A.

Verséo : 3

Kroton Educacional S.A.

50.077 51.965
6.621 7.737
7.287 8.289
3.233 3.570
1.835 1.855

69.053 73.416

40.781

8.838

6.050

2.697

e Abertura das unidades lpatinga, Betim, S8o Luis, Pogos de Caldas, Uberlandia, Guarapari,
Votorantim, Feira de Santana, Aracaju, Contagem, Governador Valadares e expansdo dos campi
Cidade Jardim, Guajajaras e centro e, em Belo Horizonte, Venda Nova, Contagem, entre outros.

e Investimentos em langamento de novos produtos.
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17

18

Verséo : 3

Kroton Educacional S.A.

o Infraestruturas operacional e tecnoldgica adicionais, que sdo requeridas pelo Ministério da Educacédo

- MEC, para garantir a operagéo do ensino superior.

e Desenvolvimento do Plano de Desenvolvimento Institucional - PDI com detalhamento de todos os
cursos a serem protocolados no MEC e gastos incorridos no processo de credenciamento de novos

campi e cursos.

(i) Refere-se a gastos incorridos com a concepc¢do e o desenvolvimento de metodologias académica (guia
para os alunos e professores e sistemas de avaliacdo) e operacional (manual de operacdes), para garantir

o0 crescimento do Sistema Universitario Pitagoras.

(iii) Refere-se aos gastos incorridos com o desenvolvimento de produtos a serem vendidos pela Rede

Catolica e Rede Pitagoras.

(iv) Refere-se aos gastos incorridos com a concepg¢do e o desenvolvimento do novo negécio de educacdo a
distancia, com o objetivo de oferecer ensino superior semipresencial e via internet em diversas

localidades do Pais.

(v) Refere-se a gastos incorridos no desenvolvimento de um novo produto e metodologia para avaliagéo de

ensino superior, oferecido pela controlada INADE.

(d) Carteira de clientes

Parte do agio pago na compra da IUNI foi alocada a carteira de clientes, apds analise dos ativos adquiridos e

célculo de projecdo de ganho futuro. O saldo é de R$28.069 e que serd amortizado em até cinco anos, prazo

maximo estimado de geragdo de caixa da carteira adquirida.

FORNECEDORES

No consolidado, o saldo de fornecedores é composto por servi¢os e produtos necessarios a
producdo e comercializacdo de livros didaticos da colecdo Pitagoras, que sdo distribuidos aos
colégios da rede de educacdo basica por fornecedores de materiais e servicos para 0S n0ss0Ss
cursos de ensino superior e por consultorias voltados para area de educacéo.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS - CONSOLIDADO

a) Composicao do saldo de empréstimos e financiamentos

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Moeda nacional
BDMG (i) 10.912 13.842 16.606
BNDES - - 847
Capital de giro (ii) 74.618 - -
Arrendamento mercantil (iii) 5.741 1.027 -
91.271 14.869 17.453
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Passivo circulante 34.046 5.165 5.453

Passivo ndo circulante 57.225 9.704 12.000
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(i) Refere-se ao financiamento provido com recursos do Fundo de Incentivo ao
Desenvolvimento FINDES, obtido do Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais
S.A. - BDMG, para expansdo das operacfes de ensino superior. O recurso obtido foi
investido em livros, mdveis, maquinas, equipamentos de laboratorios e informética e
obras civis e infraestruturas de logistica e tecnologia de informacao.

O valor total do financiamento é de R$15.000, com juros de 6% ao ano e atualizacdo
pelo IPCA (2009 - 4,31%; 2008 - 5,90%; 2007 - 4,46%), caréncia de 24 meses a partir
de dezembro de 2006 e amortizagdo em 60 meses. Em caso de adimpléncia das 12
primeiras parcelas, a taxa de juros sera reduzida a 4% ao ano.

(ii) Refere-se a emprestimo para capital de giro, sendo R$19.528 de conta garantida. Os
encargos financeiros contratados séo atrelados a variacdo do CDI, adicionados a taxas
pos e prefixadas que oscilam entre 2,05% e 2,70% ao ano. As garantias prestadas
incluem alienacdo fiduciaria de acbGes e aval das empresas do grupo. O ultimo
vencimento desses empréstimos se dara em fevereiro de 2018.

(iii) Certos equipamentos foram arrendados por meio de contratos irretrataveis sujeitos a
encargos de 6,68% ao ano, contendo clausula de opc¢do de compra, cuja duracéo varia
de 24 a 36 meses. A data da ultima parcela do empréstimo ocorrerd em junho de 2013.
A TUNI também tinha contratos de arrendamento, que foram mantidos depois da
compra, com taxas contratadas entre 5,54% e 24,16%.

Os montantes a longo prazo tém a seguinte composi¢do, por ano de vencimento:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Ano de vencimento:

2010 - - 3.000
2011 - 3.409 3.000
2012 31.788 3.295 3.000
2013 20.586 3.000 3.000
2014 1.315 - -
2015 1.343 - -
2016 833 - -
2017 833 - -
2018 __ 527 - - -
57.225 9.704 12.000
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a) Movimentacdo dos empréstimos e financiamentos

A movimentacdo dos empréstimos e financiamentos esta demonstrada a seguir:

2010 2009
Saldo em 12 de janeiro 14.869 17.453
Adicdo proveniente da IUNI 150.077 -
Demais adicOes 79.179 1.027
Juros provisionados e ndo pagos (4.870) 2.563
Amortizacdo de encargos (1.280) (1.288)
Amortizacao de principal (146.704) (4.886)
Saldo em 31 de dezembro 91.271 14.869

b) Arrendamentos financeiros
As obrigacdes de arrendamento financeiro séo garantidas de forma eficaz, uma vez que o
ativo arrendado € revertido ao arrendador no caso de inadimpléncia.

19 SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS - CONSOLIDADO
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Saldrios a pagar 6.437 56 -
INSS a recolher 6.516 3.485 2.776
Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS a recolher 2.679 630 448
IRRF a recolher 3.388 1.527 1.684
Provisdo de férias 12.874 8.012 8.174
Encargos sobre provisdes 3.802 2.685 2.745
Outros _4.195 _(32) __478

39.891 16.363 16.305
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As provisbes de salarios e encargos foram registradas no resultado do exercicio nas rubricas
“Custos dos servigos prestados”, “Despesas com vendas” e “Despesas gerais e
administrativas”, de acordo com a alocacdo do empregado.

A movimentacdo do saldo de salarios e encargos sociais estd demonstrada a seguir:

2009

Provisdo Provisdode Provisdo de

de férias 132 saldrio encargos Total
Saldo inicial em 12 de janeiro 2009 8.174 - 2.745  10.919
AdigGes 13.825 9.172 7.638  30.635
Amortiza¢des/baixas (13.987) (9.172) (7.698) (30.857)
Saldo em 31 de dezembro 2009 8.012 - 2.685 10.697
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2010

Provisdo de  Provisdo de

Provisao

de férias 132 saldrio encargos Total
Saldo inicial em 31 de dezembro 2009 8.012 - 2.685 10.697
AdicGes 54.936 43,913 31.062 129.911
Amortiza¢des/baixas (50.074) (43.913) (29.945) (123.932)
Saldo em 31 de dezembro 2010 12.874 - 3.802 16.676

20 ADIANTAMENTO DE CLIENTES
Consolidado

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Recebimentos antecipados por vendas de colecGes
didaticas (a) - 9.661 5.665

Recebimentos antecipados por matriculas e
mensalidades (b) 6.089 2.290 1.709

Circulante 6.089 11.951 7.374

(@) Os recebimentos antecipados por conta de colecOes didaticas a serem entregues ao longo
do préximo ano letivo sdo apropriados a receita, quando da entrega das colec¢Ges a que se
referem.

(b) Os recebimentos antecipados por conta de matriculas e/ou mensalidades do ano letivo que
se inicia sdo apropriados a receita ao longo do exercicio a medida que os servicos forem
prestados.

21 IMPOSTOS E CONTRIBUICOES PARCELADOS - CONSOLIDADO

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Refis IV (a) 40.893 - -
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Parcelamentos municipais (b)
Parcelamentos do INSS (c)
Parcelamentos federais (d)
Total

N3do circulante

Circulante

(a) REFIS IV

4.870

6.635

Verséo : 3

Kroton Educacional S.A.

334

IS
w

1

I
=
(03]

Em 27 de maio de 2009, por meio da Lei n°11.941, e Portaria Conjunta PGFN/RFB
n°06/09, a Receita Federal do Brasil instituiu o Programa de Parcelamento Especial,
chamado “REFIS IV”. A opcdo pelos parcelamentos de que trata essa Lei importa
confissdo irrevogavel e irretratdvel dos débitos em nome do sujeito passivo na condicao de
contribuinte para compor os referidos parcelamentos e configura confissdo extrajudicial.
Esse programa permite o parcelamento, em até 180 meses, de dividas tributérias existentes
vencidas até 30 de novembro de 2008, bem como débitos originados de autuacdes lavradas
pela Secretaria da Receita Federal, sendo obrigatéria a desisténcia de eventual discussdo

judicial sobre tais débitos.
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Esse parcelamento prevé, entre outros: (i) o abatimento de determinado percentual dos
valores devidos de multa e juros, dependendo do prazo de pagamento a ser determinado
pelas controladas da Companhia; e (ii) a utilizacdo do saldo de prejuizos fiscais de
imposto de renda e base negativa da contribuicdo social dos valores remanescentes de
multa e juros, cuja consolidacdo dos débitos ocorrera conforme os prazos estabelecidos
pela Receita Federal do Brasil.

As controladas formalizaram a opcao pelo parcelamento entre 0os meses de setembro e
novembro de 2009, em até 180 meses, e até esta data veem cumprindo os requisitos legais
para a manutencdo do referido programa.

O programa de parcelamento fiscal abrange os débitos administrados pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil e Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, inclusive saldo
remanescente dos débitos consolidados no REFIS e Parcelamento Excepcional - PAEX, e
os parcelamentos previstos no artigo 38 da Lei n°8.212/91 e no artigo 10 da Lei
n°® 10.522/02.

Os débitos das controladas inseridas nesse novo programa de parcelamento sao,
principalmente, provenientes de INSS e saldos remanescentes de parcelamentos
anteriores, que incluem IRPJ, CSLL, IRRF, PIS e COFINS. Na data de 31 de dezembro de
2010, o montante atualizado da divida que compde o parcelamento estd demonstrado no
quadro a seguir:

Consolidado

31 de dezembro

de 2010
Divida integral constituida 61.879
Redugdo de multa, juros e encargos legais, conforme adesao ao parcelamento (12.986)
Utilizacdo de prejuizo fiscal e base negativa da CSLL no abatimento
de multa e juros (8.000)
40.893
Circulante 2.998
N&o circulante 37.895

O parcelamento esta constituido em 180 parcelas mensais, restando em 31 de dezembro de
2010 até 166 parcelas a serem pagas. O saldo a pagar do parcelamento € corrigido
mensalmente pela variagdo da taxa SELIC, tendo sido pago até dezembro de 2010 o
montante de R$1.942 de parcelas de adesédo antes da consolidagao.

Os efeitos liquidos reconhecidos nessas demonstracdes financeiras consolidadas estéo
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apresentados resumidamente por controlada e tributos correspondentes a seguir:
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Consolidado
31de
dezembro

Controlada Tributo parcelado de 2010
Fama Macap3d INSS, IRPJ, CSLL, IRRF, PIS e COFINS 2.175
luni INSS, IRPJ, CSLL, IRRF, PIS e COFINS 10.823
Unic Primavera Nova INSS, IRRF 748
Unic Primavera Antiga INSS, IRRF 621
Unic Sinop INSS, IRPJ, CSLL e IRRF 311
Unic Tangard Norte INSS, IRRF 867
Unic Tangara Sul INSS, IRPJ, CSLL, IRRF, PIS e COFINS 1.126
Unic ROO AE IRPJ, CSLL e IRRF 140
Unic ROO FP INSS, IRRF, PIS e COFINS 84
Unime Itabuna IRPJ, CSLL, IRRF e COFINS 436
Unime Lauro de Freitas INSS, IRPJ, CSLL, IRRF, PIS e COFINS 23.292
Unime Salvador IRPJ, CSLL, IRRF, PIS e COFINS 270
Total circulante e ndo

circulante 40.893

Os montantes registrados no passivo ndo circulante tém a seguinte composicao, por ano de

vencimento:
Consolidado
31 de dezembro
de 2010
2012 2.976
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2013 2.976
2014 2.976
2015 2.976
2016 2.976
2017 2.976
2018 2.976
2019 2.976
2020 2.976
2021 2.976
2022 2.976
2023 2.976
2024 2.183

w
~
00
o
o

Total do ndo circulante

O valor de prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social, utilizado para
liquidacdo dos débitos, monta a R$8.000 em 31 de dezembro de 2010.

(b) Parcelamentos municipais
@) luni

Referem-se a autos de infracdo de ISSQN de abril de 2008 a junho de 2009. O débito total foi
parcelado em 36 parcelas, restando, em 31 de dezembro de 2010, 23 parcelas a pagar no
valor de RS65, que s3o reajustadas anualmente pelo IPCA.
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(i) Unime Lauro de Freitas

Referem-se a saldos de parcelamento de autos de infracdo ocorridos entre janeiro de 2002 e
julho de 2007, referentes a ISSNQ. Em 31 de dezembro de 2010, o saldo em aberto a pagar é
de RS2.322. A empresa possui convénio com o municipio de Lauro de Freitas - BA, para
quitar em até 90% o saldo devedor com bolsas de estudos.

(iii) Demais controladas

As demais controladas Unic Primavera Nova, Unic Primavera Antiga, Unic VG, Unic Tangara
Norte, Fama Macapa e Unic Sinop possuem parcelamentos que somados totalizam R$1.053
com prazos e parcelas diferenciados entre si.

(c) Parcelamentos do INSS
(1) luni
Existem dois parcelamentos em andamento para o INSS:

PAEX artigo 12: Refere-se a saldo remanescente do REFIS do ano 2000. Foi consolidado em
130 parcelas e comecou a ser pago em setembro de 2006. Restam 64 parcelas de R$39,
reajustadas mensalmente pela Taxa de Juros a Longo Prazo - TILP mensal.

Parcelamento ordindrio: Refere-se a INSS nao recolhido dos exercicios de 2008 e de 2009. O
parcelamento foi feito em 60 parcelas que comegcaram a ser quitadas em novembro de
2009. Cada parcela tem o valor de RS$41, restando 46 parcelas, reajustadas pela SELIC
mensal.

(i) Unime Lauro de Freitas

Parcelamento ordinario: Refere-se a INSS ndo recolhido dos exercicios de 2008 e de 2009.
Eram 60 parcelas em setembro de 2009, restando 44 parcelas de R$33, reajustadas pela
SELIC mensal.

(iii) Demais controladas

As demais controladas Unime Itabuna, Unic Roo FP, Fama Macapd, Unime Salvador, Unic
Tangara Norte e Unic Roo AE possuem parcelamentos de competéncia de débitos dos anos
2008 e 2009, que somados possuem o valor de R$801 com prazos e parcelas diferenciados
entre si.
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22

A seguir a movimentacdo dos parcelamentos fiscais:

Saldo inicial

Adicao proveniente da IUNI
Ganho anistia fiscal
Utilizacdo de prejuizo fiscal
Utilizacdo de base negativa
Atualizacdo liquida
Amortiza¢Bes/baixas

Saldo final

CONTAS A PAGAR - AQUISICOES

Circulante:
Aquisicdo da FADOM
Aquisicéo da AESG e da SESG
Aquisicdo da FATEC
Aquisicdo da FACTEF
Aquisicdo da CBTA
Aquisicio da SAO FRANCISCO
Aquisicédo da GK
Aquisicdo do imovel em Ipatinga

Aquisicdo da UNIC TANGARA SUL

Verséo : 3

Kroton Educacional S.A.

31/12/2010 31/12/2009
415 2.902
53.610 -
(453) (889)
- (135)
- (50)
2.098 -
{3.272) (1.413)
52.398 _415

Consolidado
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
- - 6.000
26 1.822 1.689
37 35 32
- - 2.108
16 85 72
34 47 593
- 250 -
2.089 1.560 1.567
1.747 - -
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Aquisicdo do terreno de Rondondopolis

N&o circulante:
Aquisicdo da UCES
Aquisicdo da AESG e da SESG
Aquisicdo da CBTA
Aquisicdo da SAO FRANCISCO
Aquisicdo do imovel em Ipatinga

Aquisicdo da UNIC TANGARA SUL

Total

COGNA EDUCACAO S.A.

205

:l>
—
(@]
IS8

684

252

Verséo : 3

Kroton Educacional S.A.

609

2.105

235

593

3.482

443

2.535

287

592

5.031

N
©
(e}
=
©
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A movimentacao das contas a pagar - aquisi¢cées pode ser demonstrada como segue:

Consolidado
2010 2009
Saldo inicial 10.823 20.949
AdicOes 200.577 500
Juros/atualiza¢des 2.506 895
Amortizagdes/baixas (203.256) (11.521)
Saldo final 10.650 10.823

As parcelas registradas no passivo ndo circulante vencerdo como segue:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Ano de vencimento:

2010 - - 3.065
2011 - 3.286 2.473
2012 4.499 3.374 2.916
2013 1.997 _364 _434
6.496 1.024 8.888
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23 PROVISAO PARA PERDAS TRIBUTARIAS, TRABALHISTAS E CIVEIS E DEPOSITOS JUDICIAIS

A Companhia e suas controladas sdo partes envolvidas em processos judiciais e administrativos decorrentes do curso normal de suas atividades. As provisdes
para eventuais perdas decorrentes desses processos sao estimadas e atualizadas pela Administracdao, amparada pela opinido de seus consultores juridicos.
Em decorréncia desses processos judiciais, foram realizados depésitos judiciais que podem ser recuperados com o julgamento das causas em favor da
Companhia e de suas controladas ou utilizados para pagamento no caso de julgamento desfavoravel.

Controladora

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Perda Depodsitos  Saldo Perda Depodsitos  Saldo Perda Depodsitos  Saldo
estimada  judiciais liguido estimada  judiciais liguido estimada  judiciais liquido
Tributérias - - - - - - - (62) (62)
Trabalhistas - - - - - - -
Civeis o o o o o o o o o
_ — — — _ _ _ (62) (62)
Consolidado
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Perda Depdsitos  Saldo Perda Depdsitos  Saldo Perda Depdsitos  Saldo
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estimada  judiciais liguido estimada  judiciais liguido estimada  judiciais liquido

Tributarias (a) 12.496 (7.155) 5.341 4.110 - 4.110 970 - 970
Trabalhistas (b) 16.162 (1.698) 14.464 1.033 (482) 551 20 (391) (371)

Civeis(c) 1.783 (27) _1.756 127 - 127 - - -

30.441 (8.880) 21.561 5.270 (482) 4.788 990 (391) 599
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(@)

(b)

(©)

Em 28 de dezembro de 2009, a SUESC foi notificada pela Prefeitura Municipal do Rio de
Janeiro quanto a cobranga de Imposto Predial e Territorial Urbano - IPTU dos exercicios
de 2004 a 2009, parcelado em 84 meses. O municipio alega que o IPTU foi cobrado a
menor, como se a faculdade fosse sem fins lucrativos, o que deixou de ser em junho de
1998, quando se tornou uma sociedade por acdes. Embora a Companhia esteja discutindo
0 assunto em esfera administrativa, decidiu registrar provisdo de R$4.110 como
contrapartida ao resultado do exercicio de 2009, no valor de R$1.196, e o valor de
R$2.914, como ajuste ao &gio proveniente da aquisicdo da faculdade, fundamentado em
mais-valia de ativo e classificado como edificacoes.

A TUNI discute judicialmente cobranga de tributos decorrentes do periodo de imunidade
referente a contribuicdo social vinculada ao FGTS, conforme a Lei Complementar
n®110/01, no valor de R$2.783, e ao PIS sobre folha, no valor de R$2.684. H& também
discussdo administrativa quanto a trés autos de infracdo de FGTS cujo saldo é de R$1.372.

As demais provisdes no valor de R$1.547 s&o de outros tributos, discutidos nas esferas
administrativa e judicial, referentes as demais empresas da Companhia.

Referem-se a reclamacdes trabalhistas provenientes de funcionérios e professores
desligados da Companhia.

Referem-se a a¢Bes indenizatdrias ajuizadas por alunos e ex-alunos reclamando, em sua
maioria, danos morais por atraso de expedicdo de diploma e cobranca indevida de
mensalidades e danos materiais por danificacdo de veiculos no estacionamento.

As provisdes para perdas tributarias, trabalhistas e civeis ttm como base para registro contabil
a totalidade dos valores dos processos classificados como provaveis de acordo com opinibes de
consultores juridicos, e as contingéncias tributarias sdo atualizadas utilizando a taxa SELIC,
tendo como contrapartida o resultado do exercicio, na rubrica “Despesas gerais e
administrativas”.

A movimentacao das referidas provisdes estd demonstrada a seguir:

2010 2009
Saldo inicial 5.270 990
Adicbes (*) 6.537 5.270
Adicao proveniente da IUNI 24.325 -
Amortizacdes (2.243) -
Baixas (3.448)  (990)

30.441 5.270
Compensagao de depdsitos judiciais (8.880) (482)
Saldo final 21.561 4.788
(*) Em dezembro de 2010, foi reclassificado do passivo circulante, da rubrica “Salarios e

encargos sociais”, o saldo de R$2.684 referente ao PIS sobre folha que a IUNI discute
judicialmente, referente ao periodo em que a empresa estava constituida como sem fins
lucrativos.
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a) Perdas possiveis (contingéncias)

A Companhia possui a¢des de naturezas tributérias, trabalhistas e civeis envolvendo riscos
de perda classificados pela Administracdo como possiveis, com base na avaliacdo de seus
consultores juridicos, para as quais ndo ha& provisdo constituida, conforme composicéo a
sequir:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

69.743 - 20
Tributarias (*)
5.798 299 44
Trabalhistas
Civeis 2.470 106 12
78.011 405 76

(*) A IUNI contesta em juizo e administrativamente diversos autos de infracdo
relacionados a tributos federais e previdenciarios, dos quais R$63.743 séo classificados
como “possiveis” de acordo com os consultores juridicos, sendo esse montante de
responsabilidade dos antigos proprietéarios, conforme contrato de compra e venda da
Companhia com a IUNI, celebrado em 12 de margo de 2010.

A SUESC possui R$6.000 classificado como possivel referente a auto de infracdo de
ISSQN, que esta sob impugnacao no municipio do Rio de Janeiro.

24 DEMAIS CONTAS A PAGAR

No consolidado, é composta principalmente pela obrigacdo relacionada ao repasse de
financiamentos estudantis e repasse de carteira de alunos.

O repasse de financiamentos estudantis refere-se a obrigagdes relacionadas a compra da
Uniminas, com saldo no néo circulante de R$3.755 (31 de dezembro de 2009 - R$3.756 e 1° de
janeiro de 2009 - R$4.207). Esses créditos ficardo retidos a medida que ocorre seu
recebimento, por um prazo de cinco anos, a titulo de caucéo.

O repasse de carteira de alunos refere-se a carteira acima de 180 dias a ser repassada ao ex-
-controlador da IUNI, de acordo com o seu recebimento. O saldo em 31 de dezembro é de
R$4.701, no circulante.
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25 PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

O capital social da Companhia totaliza R$873.831 (31 de dezembro de 2009 - R$821.020) e
é composto por 234.113.715 acdes ordindrias e 232.125.907 acdes preferenciais, conforme
a sequir:

Quantidade de agbes

Ordinarias  Preferenciais
Em 12 de janeiro de 2009
Total de agGes ex-tesouraria 113.591.226 99.938.716
Total de acGes em tesouraria 946.100 5.676.600
114.537.326  105.615.316
Aumento de capital em 2 de setembro de 2009 115.376.389  101.310.591
Aumento de a¢des em tesouraria 34.100 204.600
Em 31 de dezembro de 2009
Total de agGes ex-tesouraria 228.933.515 201.044.707
Total de acGes em tesouraria 980.200 5.881.200
229.913.715  206.925.907
Aumento de capital em 24 de setembro de 2010 4.200.000 25.200.000
Aumento de acdes em tesouraria 251.036 1.506.216
Em 31 de dezembro de 2010
Total de agGes ex-tesouraria 232.882.479  224.738.491
Total de agGes em tesouraria 1.231.236 7.387.416
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Quantidade de agGes

Ordindrias  Preferenciais

Total de agdes 234.113.715 232.125.907

Em 2 de setembro de 2009, a PAP (Pitagoras Participacdes e AdministracGes S.A.) e os acionistas
ndo controladores homologaram o aumento de capital na Companhia composto por 115.376.389
acBes ordindrias e 101.310.591 a¢des preferenciais, totalizando um aporte de R$387.870, dividido
em R$366.623, como aumento de capital social, e R$21.247, como reserva de capital.

Em 24 de setembro de 2010, a Companhia realizou a emissdao de agdes, possibilitando o ingresso
do ex-controlador da IUNI como acionista. Foram emitidas 4.200.000 “units”, compostas por
4.200.000 ag¢des ordindrias e 25.200.000 ag¢des preferenciais, representando 6,31% do capital
social da Companhia, conforme previsto como pagamento no contrato de compra e venda da IUNI.
A transacdo gerou aumento do capital social de R$52.811.

O capital social autorizado pela Companhia é de 500.000 agdes.
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b)

d)

Acdes em tesouraria

A recompra das acdes esta em conformidade com o artigo 157, § 4°, da Lei n?6.404/76, as
Instrugdes Normativas da CVM n2 10/80 e n2 390/03 e as demais legislagdes pertinentes.

Em 2009, a EDE adquiriu 34.100 “units”, representadas por 34.100 ag¢bes ordinarias e 204.600
acdes preferenciais, ao custo de R$368.

Em 2010, a EDE adquiriu 293.800 “units”, representadas por 293.800 acdes ordindrias e 1.762.800
acBes preferenciais, ao custo de R$4.163.

No exercicio de 2010, foram alienadas 42.764 “units”, compostas por 42.764 acdes ordinarias e
256.584 ac¢des preferenciais, no exercicio do plano de op¢des, ao custo de R$859. Na alienacdo foi
reconhecida perda de R$45, registrada na reserva de capital.

O preco das “units” adquiridas em 2009 variou entre R$8,00 e R$12,00. Em 2010, o preco foi de
R$14,00.

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia contava com 1.231.236 “units” em tesouraria, as quais,
ao valor de mercado, representam R$26.903 (31 de dezembro de 2009 - 980 mil “units” ao valor
de mercado de R$17.640).

Reserva de capital

Em 24 de junho de 2009, o Conselho de Administragdo definiu que o valor de R$0,09805 de cada
nova acdo emitida seria destinado a formacdo de reserva de capital. Em 2 de setembro de 2009,
foi homologado o valor da reserva em R$21.247. Tal reserva estd apresentada no valor de
R$14.585, liquida dos custos provenientes de transa¢do na emissdo dessas novas ag¢des, no valor
de R$6.662.

O valor justo das opg¢des de agdes concedidas, conforme plano aprovado em 23 de outubro de
2009, foi reconhecido como despesa nos exercicios de 2010 e de 2009 (periodos em que o direito
foi adquirido). A contrapartida é registrada a crédito na rubrica “Reserva de capital - prémio de
opcdes de acbes”, no patrimonio liquido. O montante reconhecido em 2010 foi de R$3.031 (31 de
dezembro de 2009 - R$377).

Em 2010, foram exercidas 42.764 mil “units” do plano de op¢des ao valor justo de R$89, em
contrapartida a alienag¢do das a¢des em tesouraria e ao pagamento recebido no exercicio da
opc¢io, de R$726.

Reserva legal

Constituida anualmente como destinagdo de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo podera
exceder 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social
e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

Dividendos e juros sobre o capital proprio

Em 2009, foram pagos R$12.280 de dividendos referentes ao exercicio de 2008 propostos pela
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Administracdo e destacados no patriménio liquido em 12 de janeiro de 2009.
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Em 24 de junho de 2009, a Assembleia Geral da Companhia deliberou a distribui¢cdo de dividendos
intercalares, no valor de R$12.051, relativos aos lucros acumulados da Companhia até 31 de marco
de 2009.

Os dividendos foram pagos na data de 15 de setembro de 2009, observando-se a base aciondria da
Companhia no encerramento do pregdo de 25 de junho de 2009. O valor pago por cada “unit”
ac3o foi de R$0,395 centavos.

26 PLANO DE REMUNERACAO DE OPCOES EM ACOES

Conforme o plano de opgdes de a¢bes da Companhia, aprovado em 23 de outubro de 2009,
com o objetivo de reter os executivos da Companhia e obter um alinhamento dos interesses
desses executivos aos interesses dos acionistas e da Companhia, sdo elegiveis para participar
do plano os conselheiros independentes, diretores estatutarios e executivos seniores da
Companhia.

A outorga de opcdes deve respeitar o limite maximo de 5 milhGes de acbes ordinarias e 30
milhdes de acgdes preferenciais, correspondentes a 5 milhdes de “units”, equivalentes a 8,01%
do capital social da Companhia na data da aprovacéao.

O Conselho de Administracdo ou o Comité de Recursos Humanos fixou os termos e as
condicdes de cada opcdo em contrato de outorga de compra de acdes, celebrado entre a
Companhia e cada beneficiéario.

A Companhia ndo tem nenhuma obrigacdo legal ou ndo formalizada (“constructive
obligation”) de recomprar ou liquidar as op¢des em dinheiro.

O preco de exercicio sera pago pelos beneficiarios a Companhia a vista, no ato da aquisicdo ou
da subscrigdo ou na forma determinada pelo Conselho de Administragcdo ou pelo Comité de
Recursos Humanos para cada contrato. Os pre¢os definidos nos contratos de outorga, até 31 de
dezembro de 2010, variam de R$16,00 a R$19,05.

As variacGes na quantidade de opcbes de compra de acdes em aberto e seus correspondentes
precos médios ponderados do exercicio estdo apresentados a seguir:

2010 2009

Preco médio Preco médio

de exercicio de exercicio

por agao em por agao em

RS Opgdes RS Opcdes

Em 12 de janeiro 17,22  1.000.000 - -
Concedidas 18,59 2.380.000 17,22  1.000.000
Canceladas 18,69 (740.000) - -
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Vencidas

Em 31 de dezembro

16,97 (42.764)
18,13  2.597.236

Verséo : 3
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17,22

1.000.000
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Em 2010, foram exercidas 42.764 “units”, correspondentes a 42.764 a¢des ordinarias e 256.584
acOes preferenciais, pelo preco de R$16,97 por “unit”.

As variacOes nas quantidades de opcdes de compra de acdes estdo apresentadas a seguir:

Quantidade

de opgdes
Opcdes a serem outorgadas no inicio do periodo - 23 de outubro de 2009 5.000.000
Outorgadas durante o exercicio de 2009 (1.000.000)
Saldo de opcdes passiveis de outorga no fim do exercicio de 2009 4.000.000
Outorgadas durante o exercicio de 2010 (2.380.000)
Canceladas durante o exercicio de 2010 740.000
Saldo de op¢des passiveis de outorga no fim do exercicio de 2010 2.360.000

As opcdes de compra de acdes outorgadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 tém
as seguintes datas de vencimento e pre¢os de exercicio:

Contratos concedidos no exercicio de 2010

Opgoes
Valor justo
. médio da
Preco médio de opcio em
exercicio por
Data de vencimento - no exercicio de agdo em RS Opcdes RS Opgoes
2010 17,33 100.000 1,92 192.175
2011 18,38 484.000 1,46 704.367
2012 18,40 454.000 2,49 1.132.281
2013 18,40 454.000 3,59 1.630.252
2014 18,28 224.000 4,17 934.536
2015 19,05 124.000 3,12 386.499
18,37 1.840.000 2,71 4.980.110

O valor justo médio ponderado das opcdes concedidas durante o periodo, determinado com
base no modelo de avaliacdo “Black-Scholes”, foi de R$2,71 por opg¢do. Os dados
significativos incluidos no modelo foram o preco médio ponderado da acdo de R$18,37 na data
da concessdo, 0 preco de exercicio apresentado anteriormente, a volatilidade média, a vida
média esperada da opc¢édo correspondente a 1.562 dias e a taxa de juros media anual sem risco
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de 9,06%. A volatilidade mensurada pelo desvio-padrdo de retornos de a¢Ges continuamente
compostos baseia-se na analise estatistica dos precos diérios das agdes.

O valor justo das opcdes de acdes concedidas, conforme plano aprovado em 23 de outubro de
2009, foi reconhecido como despesa nos exercicios de 2010 e de 2009 (periodos em que o
direito foi adquirido). A contrapartida é registrada a crédito na rubrica “Reserva de capital -
outorga de opg¢des de agdes”, no patriménio liquido. O montante reconhecido em 2010 foi de
R$3.031 (2009 - R$377).
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27 INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

A Administracdao da Kroton utiliza dois segmentos operacionais e gastos corporativos, que ndo sao
alocados aos segmentos, para analisar e tomar suas decisdes estratégicas, e estes sao revisados pelo
Conselho de Administragdo da Companhia. O Conselho de Administra¢do analisa e aprova os dados,
segmentando-os pelos produtos oferecidos na area de educacdo, que sdao a educacdo basica e
educacao superior.

27.1. Informacdes sobre o lucro liquido (prejuizo), ativos e passivos por segmento reportavel

As informacbes por segmento de negdcios, revisadas pelo Conselho de Administracao,

correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro, sdo as seguintes:

2010
Parcela
nao
Educagdo  Educagdo alocad Eliminagdes
superior basica a Subtotal e ajustes Total

Receita 477.504 120.500 - 598.004 - 598.004

Custo das vendas (352.681) (59.146) (411.827) - (411.827)

Lucro bruto 124.823 61.354 - 186.177 - 186.177
Despesas operacionais:

Despesas com vendas (66.358) (5.389) (71.747) (71.747)

Despesas gerais e administrativas (32.441) (3.605) (36.046) (36.046)

Despesas corporativas alocadas (57.484) (14.506) (71.990) (71.990)

Outras despesas, liquidas - - (3.710) (3.710) - (3.710)

Lucro operacional (31.460) 37.854  (3.710) 2.684 _- 2.684

1.094.78 1.094.78

Ativos 911.143 119.736  63.907 6 6

Passivos circulante e ndo circulante 202.260 18.210  58.140 278.610 _- 278.610

2009
Parcela  Subtotal Total
Educagdo Educagdo nao EliminagOes
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Receita
Custo das vendas

Lucro bruto

Despesas operacionais:
Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas
Despesas corporativas alocadas

Outras despesas, liquidas

Lucro operacional

Ativos

Passivos circulante e ndo circulante

superior basica alocada

238.082 109.629 - 347.711
(186.888) (50.494) - (237.382)
51.194 59.135 - 110.329
(61.833) (13.681) - (75.514)
(6.330) (20.838) - (27.168)
(16.919) (7.790) - (24.709)
- - (839) (839)

33.888) 16.826 _(839) (17.901)
739.992 104.997 24.016 869.005
31.273 29.447 14.867 75.587

Verséo : 3

Kroton Educacional S.A.

e ajustes

(6.532) 341.179
6.532 (230.850)

- 110.329

- (75.514)
- (27.168)

(24.709)

- __(839)

_ - (17.901)

!
00
feN
0
(=)
S
U
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As informacGes por segmento de negdcios, revisadas pelo Conselho de Administracdo,
referentes ao exercicio findo em 12 de janeiro de 2009, sdo as seguintes:

Educacdo Educacdo Eliminacdes
superior basica Subtotal e ajustes Total
Ativos 231.302 988.042 1.219.344 (685.329) 534.015
Passivos circulante e ndo
circulante 69.870 72.727 142.597 (53.667) 88.930

As vendas entre os segmentos foram realizadas como vendas entre partes independentes. A
receita de partes externas informadas foi mensurada de maneira condizente com aquela
apresentada nas demonstrag¢des do resultado.

27.2. ConciliagBes dos ativos e passivos e receita dos segmentos reportaveis
a) Conciliagdo dos ativos

Os valores fornecidos ao Conselho de Administracdo com relacdo ao total do ativo sdo
consistentes com os saldos registrados nas demonstragdes financeiras. Esses ativos sao
alocados com base nas operagdes do segmento e no local fisico do ativo.

Os ativos correspondentes aos segmentos reportados apresentam-se conciliados com o
total do ativo, conforme segue:

31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009

Ativos dos segmentos reportados 1.094.786 869.005 1.219.344
Eliminacdo de ativos entre segmentos - - (685.329)
Ativo total 1.094.786 869.005 534.015

As eliminagOes dos ativos entre segmentos referem-se a saldos comuns entre as empresas
da Kroton.

b) Conciliagdo dos passivos

Os valores fornecidos ao Conselho de Administracdo com relagdo ao total do passivo sdo
consistentes com os saldos registrados nas demonstra¢des financeiras. Esses passivos sdo
alocados com base nas operagdes do segmento.
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Os passivos correspondentes aos segmentos reportados apresentam-se conciliados com o
total do passivo, conforme segue:

31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009

Passivos dos segmentos reportados 278.610 75.587 142.597
Eliminacdo de passivos entre segmentos - - (53.667)
Passivo total 278.610 75.587 88.930

As eliminacGes dos ativos entre segmentos referem-se a saldos comuns entre as
controladas da Companbhia.
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c) Conciliagdo da receita

A andlise de receita por categoria esta demonstrada a seguir:

Andlise de receita por categoria 2010 2009
Receita bruta de vendas 91.546 73.891
Receita bruta de servicos 619.595 321.142

DeducGes da receita bruta, principalmente bolsas ProUni e

impostos sobre vendas (111.740) (42.090)
Receita liquida de vendas 86.227 69.699
Receita liquida de servigos 513.174  283.244

28 COMPOSICAO DAS RECEITAS LIQUIDAS

2010 2009
Receita bruta:
Educacgao basica 128.559 110.071
Educacgao superior 582.582 284.962

711.141  395.033

Deducdes da receita bruta:
Educagdo basica (8.008) (6.974)

Educagdo superior (103.452) (46.880)

(111.460) (53.854)

Receita liquida:
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Educacdo basica 120.551  103.097
Educacdo superior 479.130 238.082

599.681 341.179
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29

30

DESPESAS POR NATUREZA

VariagGes nos estoques de livros e colecBes Pitagoras e livros
comerciais

Custos e despesas com aluguel e condominio

Encargos de depreciacdo, amortizacéo

Custos e despesas com viagens

Custos com publicidade

Custos e despesas com pessoal

Servicos de terceiros

Servicgos (agua, luz e telefone)

Taxas e contribuicdes

Perdas

Outros custos e despesas

Custo das vendas e servigos

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

RESULTADO FINANCEIRO

As receitas (despesas) financeiras podem ser assim sumariadas:

Receita financeira
Juros sobre mensalidades e AVP
Juros sobre aplicagdes
Descontos obtidos

Reducdo de encargos parcelamento fiscal

Despesas financeiras:
Juros sobre empréstimos
Juros e mora fiscal

Atualizacdo de aquisicoes

Verséo : 3
Kroton Educacional S.A.
2010 2009
(22.769)  (15.642)
(54.836) (24.898)
(33.853)  (16.409)
(13.652)  (6.861)
(24.969) (21.576)
(327.915) (163.243)
(53.052)  (34.904)
(27.712)  (8.715)
(3.577)  (1.906)
(28.137)  (18.566)
(38.175) (46.360)
(628.647) (359.080)
(434.404) (230.850)
(T1.747)  (77.642)
(121.222)  (49.749)
(1.274) (839)
(628.647) (359.080)
2010 2009
10.375 2.498
9.111 21.826
1.236 1.905
455 -
21.177 26.229
(6.150) (1.268)
(2.793) -
(2.506) (149)
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Tarifas bancarias e de cobranca
Juros e mora comercial
IOF

Outras despesas

Resultado financeiro

COGNA EDUCACAO S.A.

Verséo : 3

Kroton Educacional S.A.

(1.379)  (3.708)
(749)  (1.825)
(203) -

(3.227) -

(17.007)  (6.950)
4.170 19.279
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31 LUCRO POR ACAO
a) Basico

O prejuizo basico por a¢do é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de “units” emitidas durante o exercicio.

2010 2009
Prejuizo atribuivel aos acionistas da Companhia (29.623) (8.013)
Quantidade média ponderada de acdes ordinarias emitidas (milhares) 78.967 49.882
Prejuizo béasico por acdo (0,38) _(0,16)

b) Diluido

A Companhia ndo possui divida conversivel em acgGes, e as op¢des de compra de a¢des que foram
concedidas ndo foram presumidas como sendo exercidas, pois eram antidiluiveis; o preco de
exercicio delas era superior ao preco médio de mercado. Dessa forma, ndo apresenta “units”
potenciais, para fins de dilui¢do.

32 COMBINACAO DE NEGOCIOS

Em 12 de margo de 2010, a Companhia, por meio de sua controlada EDE, adquiriu 100% do capital
social da IUNI por R$188.859, sendo o valor de R$133.626 pago a vista e o valor de R$55.233 pago a
prazo, e 4.200 “units” da Controladora. As 4.200 “units” emitidas como parte do pagamento ao ex-
controlador da IUNI geraram o saldo de RS551 de incremento ao agio e basearam-se nas seguintes
etapas:

a) Incorporacdo pela EDE das ac¢Ges da IUNI ainda detidas pelo ex-controlador.
b) Emissao de novas acbes da EDE.

c) Incorporagdo das agOes emitidas pela Controladora, transformando a EDE em subsidiaria
integral da Controladora.

d) Emissédo de novas acgdes por parte da Controladora.
e) Entrega das novas agdes ao ex-controlador da IUNI.

As incorporagbes de a¢des e a consequente emissao de novas a¢ées foram realizadas a fim de garantir
ao ex-controlador da IUNI a participagdo de 6,31% no capital da Companhia, conforme previsto no
contrato de compra e venda.

121

PAGINA; 147 de 176



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - COGNA EDUCACAO S.A. Verséo : 3

Notas Explicativas Kroton Educacional S.A.

O 4gio de RS305.069 em 31 de dezembro de 2010, proveniente da aquisicdo, tem a seguinte
atribuicado:

a) R$271.196 de rentabilidade futura.
b) R$28.069 de carteira de clientes.
c) R$5.804 de mais-valia do ativo imobilizado.

O fluxo de caixa da aquisicao foi conforme segue:

Saldos em

28/02/2010
Total do ativo 179.881
Total do passivo (295.540)
Passivo a descoberto adquirido (115.659)
Agio gerado na operagédo (sem a emissdo de “units”) 304.518
Custo total da aquisi¢do (188.859)
Caixa e equivalentes de caixa da controlada adquirida 500
Fluxo de caixa da aquisicdo menos caixa da controlada adquirida (188.359)

O balango patrimonial em 28 de fevereiro de 2010 foi considerado como o balanco de abertura, como

segue:
Valorde  Ajustes de Valor justo
livros aquisicdo  na aquisicao
Ativos (passivos) liquidos adquiridos (61.762) (53.897) (115.659)
Caixa e equivalentes de caixa 1.393 (539) 854
Contas a receber de clientes 71.243 (31.361) 39.882
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Estoques 192 - 192
Investimento em n3do controlada 1.600 - 1.600
Imobilizado 42.431 (4.145) 38.286
Software 4.298 - 4.298
Agio 77.194 - 77.194
Outros ativos 15.234 2.341 17.575
Fornecedores (5.437) 1.000 (4.437)
Empréstimos e financiamentos (147.755) (2.322) (150.077)
Salarios e encargos (18.402) (1.089) (19.491)
Obrigacdes tributarias (63.809) (761) (64.570)
Contingéncias (7.679) (16.646) (24.325)
Outros passivos (32.265) (375) (32.640)
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33

Considerando que as informacgdes anteriormente mencionadas se referem a uma estimativa
preliminar do valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos, podem ocorrer alteragdes
em relacdo ao calculo final. O ex-controlador da IUNI concordou contratualmente em
indenizar a Companhia por quaisquer contingéncias com data anterior a data de aquisicdo, que
se caracterizem como fora do curso normal dos negdcios, e por aquelas que se refiram ao
periodo de imunidade (anteriores a fevereiro de 2008) de acordo com os limites estabelecidos
no contrato de compra e venda.

No passivo indenizado ndo houve mudanga no valor reconhecido para o ativo de indenizacéo
em 31 de dezembro de 2010, uma vez que ndo houve mudanca nos resultados nem nas
premissas utilizados para desenvolver a estimativa do passivo.

A receita incluida na demonstracdo consolidada do resultado por segmento desde marco
de 2010 inclui o valor de receitas liquidas gerado pela IUNI de R$245.205. A IUNI também
contribuiu com um lucro de R$41.905 no mesmo periodo.

Se a IUNI tivesse sido consolidado a partir de 1° de janeiro de 2010, a demonstragéo
consolidada do resultado apresentaria uma receita de R$393.645 e lucro de R$74.771.
TRANSACC)ES COM PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos e transa¢6es da Companhia e de suas controladas com partes relacionadas
s80 0s seguintes:

a) Creédito e débito com partes relacionadas (controlada)

Controladora

Verséo : 3

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Despesas Receitas Despesas Receitas Despesas Receitas

Reembolso
de despesas (i) 6.662 - 6.662 - - -
Outros (ii) 1.962 - 620 - 1.416 -
8.624 - 7.282 - 1.416 -

(i) Refere-se aos custos provenientes de transacOes na emissdo de novas agles da
Companhia que foram pagas pela controlada direta EDE.

(ii) Referem-se as demais despesas incorridas na Companhia e pagas pela EDE.
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Consolidado
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Crédito Crédito Débito Crédito
com com com com

relacionadas relacionadas relacionadas relacionadas
Sociedade Educacional Ltda. - SEL - 252 - -
Sistema Pitagoras de Ensino - SPE - _ - 160 5
252 160 5

b)

Demais transagOes com partes relacionadas

As empresas PSES, SPES e SEL (esta Ultima até 2009) utilizam imdveis locados da
empresa CNG Patrimonial Ltda., a qual é de propriedade dos socios fundadores da Kroton.
O valor desembolsado mensalmente pelos aluguéis é de R$112 (31 de dezembro de 2009 -
R$149 e 1° de janeiro de 2009 - R$149). Esses valores estdo registrados no resultado, na
rubrica “Custos dos servicos prestados”.

A EDE possui contrato de venda de material didatico com a Fundacdo Pitadgoras, em
condicdo de mercado. O valor das vendas no exercicio de 2010 foi de R$14.465 (2009 -
R$8.326). O saldo de contas a receber em 2010 é de R$6.262 (31 de dezembro de 2009 -
R$1.157 e 1° de janeiro de 2009 - R$4.149).

Remuneracgéo do pessoal-chave da Administracao

O pessoal-chave da Administragdo inclui os membros do Conselho de Administragdo e
Conselho Fiscal, o presidente, o vice-presidente e os diretores estatutarios.

A remuneracao paga ao pessoal-chave da Administracdo esta demonstrada a seguir:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Salarios 5.195 2.830 2.299
Remuneracdo variavel (*) 1.841 1.047 409

Plano de remuneragdo em agdes - opgao de compra de
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(*) Remuneracao variavel definida em contrato com diretores estatutarios.

34 DEMONSTRAC}@ES DOS FLUXOS DE CAIXA
a) Caixa e equivalentes de caixa

A composicdo do caixa e equivalentes de caixa incluidos nas demonstragdes dos fluxos de caixa
esta demonstrada na nota explicativa n? 7.
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b) TransacGes que ndo envolveram caixa e equivalentes de caixa

(1) Em 2010, houve a aquisicdo de ativos com assuncdo de passivo, por meio de
arrendamento financeiro no valor de R$4.714, vide nota explicativa n° 18.

(i) Em 2010, como parte do pagamento pela aquisi¢do da IUNI, foram emitidas 4.200
“units” da Controladora, gerando aumento de capital social contra 4gio de R$551 na
EDE e R$52.811 na Controladora, conforme notas explicativas n°16 e n°32,
respectivamente.

35 COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos, com o objetivo de delimitar os
riscos, buscando no mercado coberturas compativeis com o seu porte e operagao. As coberturas
foram contratadas pelo montante a seguir indicado, para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operacdes e a
orientacdo de seus consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possuia apolices de seguro com indenizacao
méaxima unica prevista em R$127.646 (31 de dezembro de 2009 - R$28.700 e 1° de janeiro de
2009 - R$24.000), em que estdo cobertos danos elétricos, tumultos, quebra de vidros,
equipamentos eletrénicos, incéndio, roubos, queda de raios, explosdes, vendaval, impacto de
veiculos e queda de aeronaves.

36 ADOCAO DA IFRS E DOS CPC PELA PRIMEIRA VEZ - TRANSICAO PARA AS IFRS
36.1. Base de transicéo

As presentes demonstragdes financeiras consolidadas da Kroton, referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2010, sdo as primeiras demonstracdes financeiras consolidadas anuais
em conformidade com a normas internacionais de relatério Financeiro (“International Financial
Reporting Standards - IFRS”), tendo como base todas as normas, revisdes de normas e
interpretacdes emitidas pelo “International Financial Reporting Standards - IASB”) efetivos para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

A data de transicdo adotada para fins de apresentacdo das demonstracSes financeiras
consolidadas foi 12 de janeiro de 2009. A Administracdo preparou os balangos patrimoniais de
abertura segundo as IFRSs naquela data.

As demonstragdes financeiras consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2010 foram elaboradas em conformidade com as BR GAAP as quais foram arquivadas na
CVM. Em 2008, apds a promulgacdo da Lei n? 11.638/07, as BR GAAP sofreram substanciais
modificagGes, com o intuito de alinhar as BR GAAP as IFRSs.

As reconciliagdes apresentadas conciliam as demonstra¢cdes financeiras consolidadas
divulgadas anteriormente de acordo com as BR GAAP, em 31 de dezembro de 2009, com os
correspondentes valores calculados em consonancia com as IFRSs efetivas para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2010.
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Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras consolidadas em conformidade com a versao
revisada da IFRS 1, vigente para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a Companhia
aplicou as excecbes obrigatdrias e algumas das isencdes opcionais a aplicacdo retroativa
completa das IFRSs efetivas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, conforme
exposto na IFRS 1.

36.2. Isencgdes opcionais adotadas pela Companhia ao tratamento retrospectivo das normas

A Companhia optou por aplicar as seguintes isen¢Ges com relacao a aplicagao retrospectiva:

a) lIsencdo referente a combinagdo de empresas

A Companhia aplicou a isencao de combinacdo de negdcios descrita na IFRS 1, vigente para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, e, assim, ndo reprocessou as combinacoes
de negdcios que ocorreram antes de 12 de janeiro de 2009, data de transicdo. Dessa forma,
os agios oriundos de aquisicGes anteriores a essa data foram mantidos pelos saldos liquidos
de amortizacdo apurados em 31 de dezembro de 2008, de acordo com as BR GAAP, sendo o
seu saldo testado anualmente para fins de “impairment”.

b) Isencdo referente a designacdo de ativos e passivos financeiros

A Companhia optou por classificar e avaliar seus instrumentos financeiros de acordo com a
IAS 32 e a IAS 39 na data de transi¢ao das IFRSs. Nao foram realizadas analises retroativas a
data original de contratacdo dos instrumentos financeiros vigentes na data de transi¢do
para IFRSs. Todos os instrumentos financeiros contratados apds a data de transi¢cdo foram
analisados e classificados na data de contratagdo das operagdes.

c) Isencdo referente as transagGes de pagamento com base em ac¢des

A Companhia optou por ndo aplicar a IFRS 2 nos planos de opc¢do anteriores a data de
transi¢do, sendo a IFRS 2 adotada na integra prospectivamente a data de transigao.

As isengdes opcionais nao se aplicam a Companhia.

36.3. Excecdes da aplicagéo retrospectiva seguidas pela Companhia
A Companhia adotou as seguintes exce¢des obrigatdrias com aplicagdo retroativa:

a) Excecdo referente a baixa de ativos e passivos financeiros

Os ativos e passivos financeiros baixados antes de 12 de janeiro de 2009 como resultado de
transacdes ocorridas antes de 12 de janeiro de 2004 ndo foram revistos de acordo com as
IFRS efetivas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009. A aplica¢cdo dessa excegao
nao teve impacto significativo nas presentes demonstra¢ées financeiras.
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b) Excecdo referente as estimativas
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Kroton Educacional S.A.

As estimativas de acordo com as IFRS efetivas para o exercicio findo em 31 de dezembro de

2010 e em 12 de janeiro de 2009 sdo consistentes com as estimativas realizadas para essas

mesmas datas em conformidade com as BR GAAP. Ndo ha evidéncias de que tais

estimativas contenham erros.

c) Excecdo referente aos acionistas ndo controladores

A participacao dos acionistas ndo controladores foi reconhecida de acordo com a IAS 27 a

partir da data de transi¢do para as IFRS.

As outras excec¢Oes obrigatdrias na IFRS 1 efetiva para o exercicio findo em 31 de dezembro

de 2010 nao foram aplicadas, pois ndo houve diferencas significativas com relacdo as BR

GAAP.

36.3.1 Refazimento das demonstragdes financeiras da Controladora pela ado¢do dos
CPC pela primeira vez e reconciliacdo do patriménio liquido e do resultado do

exercicio entre CPC (Controladora) e IFRS (Consolidado)

Conforme permitido pelo CPC 43, a Administracdo da Companhia esta reapresentando
as cifras comparativas do Consolidado, com vistas a uniformizar as praticas contabeis
com aquelas utilizadas nas demonstragfes financeiras consolidadas em IFRS. Essas
mudancas de praticas afetaram o patriménio liquido do Consolidado em 1° de janeiro e
31 de dezembro de 2009 e o resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009,

conforme demonstrado a seguir:

Saldo originalmente apresentado
Reversdo do diferido - gastos pré-operacionais
Reversdo de dividendos propostos

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

Consolidado
Resultado
do
Patrimdnio liquido exercicio
31de 12 de 31de
dezembro janeiro dezembro
de 2009 de 2009 de 2009
795.072 434.010 (8.104)
(2.541) (2.584) 43
12.820
864 879 __(15)
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Saldos da Controladora (CPCs)

Participacao dos nao controladores

Saldos da Controladora (CPCs e IFRS)

Verséo : 3

Kroton Educacional S.A.

793.395 445.125
23 (40)
793.418 445.085

(8.076)

63

(8.013)
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A seguir descrevemos os principais ajustes aos balangos patrimoniais e a demonstracdao do

resultado, apresentando a quantificacdo dos efeitos da transicao.

a)

b)

d)

Baixa do diferido

Até 31 de dezembro de 2008, nos termos das BR GAAP, as empresas da Kroton adotavam
como pratica contdbil a capitalizacdo de gastos pré-operacionais na rubrica “Ativo diferido”.
As IFRS determinam que gastos pré-operacionais que nao possam ser atribuidos ao custo
de bens do ativo imobilizado nem a formacdo de ativos intangiveis devem ser
imediatamente lancados como despesa. Dessa forma, os saldos de R$2.541 e R$2.584, em
31 de dezembro de 2009 e em 12 de janeiro de 2009, bem como a amortizacdo de R$43
reconhecida durante o exercicio de 2009, foram ajustados.

Imposto de renda e contribuigéo social

As mudancas nos impostos e contribuices sociais diferidos representam os efeitos do
imposto diferido nos ajustes necessarios a transicdo para as IFRS e totalizaram imposto
diferido ativo de R$864 e R$879 em 31 de dezembro de 2009 e em 12 de janeiro de 2009,
respectivamente. O ajuste ao resultado foi uma despesa de R$15 no exercicio de 2009.

Contabilizagéo de dividendos

De acordo com as BR GAAP antigas, os dividendos sdo reconhecidos no final do exercicio,
ainda que os dividendos ndo tenham sido oficialmente declarados, o que ocorrerd no
exercicio seguinte. De acordo com as politicas contabeis novas, os dividendos sao somente
reconhecidos quando constituem em obrigacdo legal. Dessa forma, qualquer pagamento
acima do dividendo minimo obrigatorio somente é reconhecido quando declarado. O
montante de R$12.820 refere-se aos dividendos reconhecidos acima dos dividendos
minimos obrigatdrios declarados apds 12 de janeiro de 2009 que foram ajustados para
reconhecimento no ano seguinte.

Divulgacéo de informacdes por segmento

A IFRS 8 - Segmentos Operacionais define segmentos operacionais como componentes de
uma empresa para os quais existem informacgdes financeiras separadas e que sdo
periodicamente analisados para avaliagio de desempenho e alocacdo de recursos. E
requerida a divulgacdo, para cada segmento operacional, de medidas de lucro ou prejuizo,
total do ativo e outras informagdes relacionadas. A IFRS 8 requer que os dados de
segmentos sejam apresentados de acordo com as informagdes internas usadas pela
Administracao para a tomada de decisdes operacionais, incluindo a alocacao de recursos e
o desempenho de segmentos. Além disso, essa norma requer a divulgacdo anual de
informacdes relativas a receitas provenientes dos produtos ou servicos da empresa, paises
em que as receitas ou os ativos sdo gerados e principais clientes.
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e) Reclassificacdes

f)

Conforme as BR GAAP, os impostos de renda diferidos ativos e passivos ndo sao
compensados e sdo segregados entre correntes e ndo correntes. Para fins de IFRSs, os
impostos diferidos ativos e passivos sao compensados entre si, quando houver o direito
legal de compensacao, e classificados em sua totalidade como ndo correntes.

Nas BR GAAP os descontos de pontualidade sdao demonstrados na despesa financeira. Para
fins de apresentacdo em IFRSs, esses valores estdo sendo apresentados reduzindo a receita
bruta.

Lucro por acgdo

De acordo com as BR GAAP, o lucro liquido (prejuizo) por a¢do foi apresentado somente nas
demonstracdes financeiras da controladora, ndo sendo apresentado nas demonstracdes
financeiras consolidadas. O lucro liquido (prejuizo) por acdo foi calculado sobre a
guantidade de ag¢bes em circulacdo na data de encerramento do exercicio. Foram
divulgadas informacdes por lote de mil acbes que, em geral, é a quantidade minima de
acles que pode ser negociada na BM&FBOVESPA.

Em conformidade com as IFRSs, o lucro por acdo é apresentado com base no lucro liquido
(prejuizo) consolidado preliminar da Kroton, levando em conta a quantidade média de
acGes em circulagdo durante o exercicio. Também é apresentado, quando aplicavel, o lucro
diluido por agao, considerando o impacto potencial de diluicdo de opgdes de compra de
acOes em circulagdo.
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37 RECONCILIACAO DO LUCRO (PREJUIZO) E PATRIMONIO LIQUIDO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

Essas informagdes trimestrais foram sujeitas aos procedimentos de reviséo especial aplicados pelos auditores independentes da Companhia, de
acordo com os requerimentos da CVM, para informacdes trimestrais (NPA 06 do IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil),
incluindo os ajustes decorrentes da adocao das novas praticas contébeis, ndo tendo sido, portanto, sujeitas aos procedimentos de auditoria.

A reconciliacdo dos efeitos dos ajustes sao:

a) Lucro (prejuizo) do Consolidado

31/12/2010 31/12/2009
19 20 30 49 10 20 30 49
trimestre trimestre trimestre trimestre Total trimestre trimestre trimestre trimestre Total

Lucro (prejuizo)

anteriormente

reportado 18.822 (23.937) (8.677) (10.475) (24.267) 24.905 6.221 8.962 (48.129) (8.041)
Reversdo da

amortizagdo do

ativo diferido -

gastos pré-

-operacionais 65 65 65 63 258 - - - 43 43
Constituicdo de

amortizacao sobre

a carteira de

clientes (562) (1.684) (1.684) (1.684) (5.614) - - - (15) (15)

18.325 (25.556) (10.296) (12.096) (29.623) 24.905 6.221 8.962 (48.101) (8.013)

Lucro liquido
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reapresentado
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b) Patrimdnio liquido do Consolidado

31/12/2010

Saldo em 1¢

31/12/2009  trimestre

trimestre trimestre

40

trimestre

Saldo em

01/01/2009

Verséo : 3

Kroton Educacional S.A.

31/12/2009

trimestre trimestre trimestre

40

trimestre

Patrimonio liquido
anteriormente
795.072

reportado 814.508

Reversao do ativo
diferido - gastos
pré-
(2.541)

-operacionais (2.541)

Imposto de renda e
contribuicdo social
diferidos

864 864

Dividendos - -

Reversdo da
amortizagao do
ativo diferido -
gastos pré-
-operacionais - 65

Constituigdo de - (562)

amortizagao sobre

787.401 832.480

(2.541) (2.541)

864 864

130 195

(2.246) (3.930)

823.209

(2.541)

864

258

(5.614)

434.010

11.115

458.570 452.717 842.887

11.115 - -

795.072

(2.541)

864
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a carteira de
clientes

Patriménio liquido
reapresentado 793.395

812.334

783.608

827.068

816.176

445.125

469.685

452.717

Verséo : 3

Kroton Educacional S.A.

842.887

793.395
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c) Lucro (prejuizo) da Controladora
31/12/2010 31/12/2009
10 20 30 40 19 20 30 40
trimestre trimestre trimestre trimestre Total trimestre trimestre trimestre trimestre Total
Lucro (prejuizo)
anteriormente
reportado 18.822 (23.937) (8.677) (10.475) (24.267) 24.905 6.221 8.962 (48.129) (8.041)
Efeito na equivaléncia
patrimonial (497) (1.619) (1.619) (1.621) (5.356) - - - 28 28
Lucro liquido
reapresentado 18.325 (25.556) (10.296) (12.096) (29.623) 24.905 6.221 8.962 (48.101) (8.013)
d) Patriménio liquido da Controladora
31/12/2010 31/12/2009
Saldo em 1¢ 20 39 40 Saldo em 1¢ 20 30 49
31/12/200 trimestr trimestr  trimestr trimestr 01/01/200 trimestr  trimestr  trimestr  trimestr
9 e e e e 9 e e e e
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Patrimonio liquido anteriormente reportado 816.131 834953 811.016 855.151 844.675 455.078 479.983 474.153 864.323 816.131
Efeito na equivaléncia patrimonial 28 (497) (3.238) (3.735) (5.356) - - - - 28
Efeito por ajuste de ativo diferido (1.705) (1.677) (1.677) (1.677) (1.677) - - - - (1.705)
Dividendos - - - - - 11.115 11.115 - - -
Reclassificacdo de acGes em tesouraria (21.436) (21.436) (25.599) (25.599) (24.740) (21.068) (21.413) (21.436) (21.436) (21.436)
Reclassificagdo de prémio de opgdes de acdes 377 843 1.984 2.928 3.274 - - - - 377
Patrimonio liquido reapresentado 793.395 812.186 782.486 827.068 816.176 445,125 469.685 452.717 842.887 793.395
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38 APROVAGCAO PARA EMISSAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

As presentes demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia foram aprovadas
para publicacdo pelo Conselho de Administracdo em reunido ocorrida em 18 de marco de 2011.

2010-2566
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da
Kroton Educacional S.A.
Belo Horizonte - MG

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Kroton Educacional S.A. (“Companhia” ou “Controladora” ou
“Kroton”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragao sobre as demonstragdes financeiras

A Administragao da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstrac¢des financeiras individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragées financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRSs”), emitidas pelo “International Accounting
Standards Board - IASB”, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo dessas demonstragées financeiras livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacéo das
demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados as circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem
como a avaliagao da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira da Kroton Educacional S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de
suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstracdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira consolidada da Kroton Educacional S.A. em 31 de dezembro de 2010, o
desempenho consolidado de suas operagdes es seus fluxos de caixa consoidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com
as IFRSs emitidas pelo IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa n® 2.1.(b), as demonstrac¢des financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. No caso da Kroton Educacional S.A. essas praticas diferem das IFRSs, aplicaveis as demonstragdes
financeiras separadas, somente no que se refere & avaliacdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto para fins de IFRSs seria custo ou valor justo.

QOutros assuntos
Demonstrag¢des do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragées individual e consolidada do valor adicionado (“DVA”), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, cuja apresentacao é requerida pela legislagcao societaria brasileira para companhias abertas, e como informacao
suplementar pelas IFRSs que nao requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus
aspectos relevantes, em relacao as demonstragées financeiras tomadas em conjunto.
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Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 e ao balango patrimonial de transicdo em 1° de
janeiro de 2009

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 e o balango
patrimonial individual e consolidado de transicdo em 1° de janeiro de 2009, apresentados para fins de comparacgao, foram auditados
por outros auditores independentes que emitiram relatério de auditoria datado de 18 de margo de 2011, com énfase similar a
mencionada anteriormente.

Sao Paulo, 18 de margo de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Ismar de Moura
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP179631/0-2 S/IMG

PRICEWATERHOUSECOOPERS

Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstragdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Kroton Educacional S.A.

Examinamos as demonstragdes financeirasl individuais da Kroton Educacional S.A. (“Companhia” ou “Controladora” ou “Kroton”) que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2009 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das
principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Examinamos também as demonstragdes financeiras consolidadas da Kroton Educacional S.A. e suas controladas (“Consolidado”) que
compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2009 e as respectivas demonstragdes consolidadas do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das
principais politicas contdbeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que eadeterminou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas
demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes
financeiras estao livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucgéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagado dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
por erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentacao
das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias,
mas n3o para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a
avaliacdo da adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem
como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos

relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Kroton Educacional S.A. em 31 de dezembro de 2009, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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Opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Kroton Educacional S.A.e suas controladas em 31 de dezembro de 2009, o
desempenho consolidado de suas operagoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na Nota X, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. No caso da Kroton Educacional S.A., essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstrac¢des financeiras
separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, uma vez
que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragées individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009, cuja apresentacao é requerida pela legislagao societaria brasileira para companhias abertas, e como informagao
suplementar pelas IFRS que néo requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos

procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus
aspectos relevantes, em relagdo as demnsragdes financeiras tomadas em conjunto.

Belo Horizonte, 18 de margo de 2011

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 “F* MG

Carlos Augusto da Silva
Contador CRC 1SP197007/0-2 “S” MG
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Aos

Senhores Conselheiros e Diretores da KROTON EDUCACIONAL S.A.

Na qualidade de membros do Conselho Fiscal da KROTON EDUCACIONAL S.A. e no exercicio das atribuigbes que nos confere o
artigo 163, itens Il e VII, da Lei 6.404, de 15/12/1976, e as disposi¢cdes correlatas do Estatuto Social, revisamos o Relatério contendo
as Demonstragdes Contabeis da Companhia referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, compreendendo: o Balango
Patrimonial, as Demonstragdes do Resultado do Exercicio, as Mutag¢des do Patriménio Liquido, os seus Fluxos de Caixa, o Valor
Adicionado e as Notas explicativas, bem como os correspondentes registros e documentos. Com base em nossa reviséo e no Parecer

dos Auditores Independentes, emitido sem ressalvas, sobre as demonstragdes contabeis acima referidas, somos da opinido de que as
mesmas merecem a aprovagao dos acionistas.

Belo Horizonte,18 de margo de 2011

ANTONIO LUCIO PEREIRA SANTOS — PRESIDENTE
FLAVIO RISSATO ADORNO - MEMBRO

LUCILA DE OLIVEIRA CARVALHO — MEMBRO
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Declaracéo da Diretoria Executiva
Em cumprimento ao art. 25, V e VIl inc. da Instrugdo CVM 480/2009, os membros da Diretoria Executiva da Kroton Educacional S. A.

(“Companhia”) declaram, por unanimidade e sem dissidéncias, que reviram, discutiram e concordaram com o conteudo das
Demonstragdes Financeiras da Companhia, relativo ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010.

Sao Paulo, 18 de margo de 2011.

Carlos Alberto Bolina Lazar — Diretor de Relagdes com Investidores
Jodo Lacerda de Almeida e Silva — Diretor Executivo de Educagéo Basica
Renato Friedrich — Diretor Financeiro

Rodrigo Calvo Galindo — Diretor Presidente
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Declaracéo da Diretoria Executiva
Em cumprimento ao art. 25, V e VIl inc. da Instrugdo CVM 480/2009, os membros da Diretoria Executiva da Kroton Educacional S. A.

(“Companhia”) declaram, por unanimidade e sem dissidéncias, que reviram, discutiram e concordaram com as opinides expressas no
parecer emitido, sem ressalvas, pela Deloitte Touche Tohmatsu, relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010.

Sao Paulo, 18 de margo de 2011.

Carlos Alberto Bolina Lazar — Diretor de Relagdes com Investidores
Jodo Lacerda de Almeida e Silva — Diretor Executivo de Educagéo Basica
Renato Friedrich — Diretor Financeiro

Rodrigo Calvo Galindo — Diretor Presidente
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