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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2012
Do Capital Integralizado

Ordinarias 134.352
Preferenciais 0
Total 134.352

Em Tesouraria

Ordinarias 386
Preferenciais 0
Total 386

Versédo : 2
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A.

Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Verséao : 2

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo

(Reais / Agao)
Proposta 19/04/2013 Dividendo 30/04/2013 Ordinaria 0,05671
Previsto no Estatuto da 19/03/2013 Dividendo 15/04/2013 Ordinaria 0,16719
Empresa
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 2.298.110 1.509.222 824.892
1.01 Ativo Circulante 48.498 4.912 13
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 33 27 13
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 1.719 4.568 0
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.107 317 0
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 45.639 0 0
1.01.08.03 Outros 45.639 0 0
1.01.08.03.03 Dividendos a receber 45.639 0 0
1.02 Ativo Nao Circulante 2.249.612 1.504.310 824.879
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.930 0 2
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 3.930 0 2
1.02.01.09.04 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0 2
1.02.01.09.07 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 3.930 0 0
1.02.02 Investimentos 2.186.232 1.152.801 765.427
1.02.02.01 Participagdes Societarias 0 0 765.427
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 0 0 765.427
1.02.04 Intangivel 59.450 351.509 59.450
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 2.298.110 1.509.222 824.892
2.01 Passivo Circulante 45.502 615 92
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 18 202

2.01.02 Fornecedores 300 31

2.01.03 Obrigagoes Fiscais 381 382 92
2.01.03.01 Obrigagodes Fiscais Federais 381 382 84
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 0 199 84
2.01.03.01.02 Tributos a Pagar 381 183 0
2.01.03.03 Obrigagbes Fiscais Municipais 0 0 8
2.01.05 Outras Obrigacdes 44.803 0 0
2.01.05.02 QOutros 44.803 0 0
2.01.05.02.07 Dividendos a Pagar 44.803 0 0
2.02 Passivo Nao Circulante 6.404 33.276 8.624
2.02.02 Outras Obrigagdes 0 1.884 8.624
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 1.884 8.624
2.02.03 Tributos Diferidos 0 20.117 0
2.02.04 Provisdes 6.404 11.275 0
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 6.404 0 0
2.02.04.02 Outras Provisdes 0 11.275 0
2.02.04.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativagao 0 11.275 0
2.03 Patriménio Liquido 2.246.204 1.475.331 816.176
2.03.01 Capital Social Realizado 1.867.228 1.254.061 873.831
2.03.01.01 Capital Social Subscrito 1.867.228 1.254.061 873.831
2.03.02 Reservas de Capital 235.134 234.669 -6.881
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -7.037 -24.112 -24.740
2.03.02.07 Reservas de Capital 242171 258.781 17.859
2.03.04 Reservas de Lucros 143.842 0 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 -13.399 -50.774
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Verséao : 2

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 199.694 34.750 -29.619
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -20.957 -7.647 -1.488
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 220.651 42.397 -28.131
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 199.694 34.750 -29.619
3.06 Resultado Financeiro 807 2.824 -4
3.06.01 Receitas Financeiras 894 2.875 0
3.06.02 Despesas Financeiras -87 -51 -4
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 200.501 37.574 -29.623
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 1.543 -199 0
3.08.01 Corrente 0 -199 0
3.08.02 Diferido 1.543 0 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 202.044 37.375 -29.623
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 202.044 37.375 -29.623
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 0,86 0,25 -0,10164
3.99.01.02 PN 0 0 -0,11336
3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON 0,86 0 0
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo 202.044 37.375 -29.623
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 202.044 37.375 -29.623
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A. Versao : 2

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -4.076 -2.755 -1.382
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -3.371 -2.763 -1.492
6.01.01.01 Resultado antes do Imposto de Renda e Contribui¢gdo Social 200.501 37.574 -29.623
6.01.01.02 Depreciagéo e Amortizagéo 4.160 378 0
6.01.01.04 Provisdo para Perdas Tributarias, Trabalhistas e Civeis 6.404 0 0
6.01.01.08 Rendimento de Titulos e Valores Mobiliarios -894 0 0
6.01.01.09 Outorga de Opgdes de Agdes 7.109 1.681 0
6.01.01.10 Equivaléncia Patrimonial -220.651 -42.396 28.131
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -705 424 110
6.01.02.04 (Aumento) Redugéo em Tributos a Recuperar -790 99 0
6.01.02.06 (Aumento) Redugéo nos Demais Ativos 0 2 45
6.01.02.07 (Redugao) Aumento em Fornecedores 269 31 -28
6.01.02.09 (Redugao) Aumento em Obrigagdes Sociais e Trabalhistas -184 202 0
6.01.02.10 (Redugao) Aumento em Obrigagdes Fiscais 0 90 0
6.01.02.13 (Redugao) Aumento nos Demais Passivos 0 0 93
6.01.03 Outros 0 -416 0
6.01.03.01 Impostos de Renda e Contribuigdo Social Pagos 0 -416 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -603.406 -348.257 0
6.02.01 Resgate de Titulos e Valores Mobiliarios 894 0 0
6.02.10 Aumento de Capital em Controlada -600.370 -324.556 0
6.02.11 Transferéncia de Agdes em Tesouraria e Plano de Opgdes de Controlada 0 -23.701 0
6.02.12 Adiantamento para Aumento de Capital em Controlada -3.930 0 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 604.639 355.594 1.342
6.03.01 Alienagdes (aquisicdes) de Agdes em Tesouraria 14.574 4.659 0
6.03.02 Aumento de Capital Liquido dos Custos de Emissao 591.949 357.675 0
6.03.07 Mutuos com Controladas -1.884 -6.740 1.342
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -2.843 4.582 -40
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 4.595 13 53
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A. Versao : 2

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.752 4.595 13
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.254.061 234.669 0 -13.399 0 1.475.331
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.254.061 234.669 0 -13.399 0 1.475.331
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 613.167 465 143.842 -188.645 0 568.829
5.04.01 Aumentos de Capital 613.167 -16.127 0 0 0 597.040
5.04.02 Gastos com Emisséo de Ac¢des 0 -5.091 0 0 0 -5.091
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 7.109 0 0 0 7.109
5.04.05 Agbes em Tesouraria Vendidas 0 17.075 0 0 0 17.075
5.04.06 Dividendos 0 0 15.197 -60.000 0 -44.803
5.04.08 Ganho na Alienacéo de Agdes em Tesouraria 0 4.698 0 0 0 4.698
5.04.09 Opcdes de Agdes Exercidas 0 -7.199 0 0 0 -7.199
5.04.10 Constituicdo de Reserva Legal 0 0 9.432 -9.432 0 0
5.04.11 Constituicdo de Reserva para Investimentos 0 0 119.213 -119.213 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 202.044 0 202.044
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 202.044 0 202.044
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.867.228 235.134 143.842 0 0 2.246.204
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A. Versao : 2

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 873.831 -6.881 0 -50.774 0 816.176
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 873.831 -6.881 0 -50.774 0 816.176
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 380.230 241.550 0 0 0 621.780
5.04.01 Aumentos de Capital 380.230 0 0 0 0 380.230
5.04.02 Gastos com Emisséo de Ac¢des 0 -22.555 0 0 0 -22.555
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 4.150 0 0 0 4.150
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 -4.704 0 0 0 -4.704
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 5.332 0 0 0 5.332
5.04.09 Perda na Alienagdo de Agdes em Tesouraria 0 -111 0 0 0 -111
5.04.10 Opcdes de Agdes Exercidas 0 -562 0 0 0 -562
5.04.11 Troca de Ag¢des na Aquisi¢do de Controlada 0 260.000 0 0 0 260.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 37.375 0 37.375
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 37.375 0 37.375
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.254.061 234.669 0 -13.399 0 1.475.331
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 821.020 -6.474 0 -21.151 0 793.395
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 821.020 -6.474 0 -21.151 0 793.395
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 52.811 -407 0 0 0 52.404
5.04.01 Aumentos de Capital 52.811 0 0 0 0 52.811
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 3.031 0 0 0 3.031
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 -4.163 0 0 0 -4.163
5.04.05 Agbes em Tesouraria Vendidas 0 859 0 0 0 859
5.04.08 Perda na Venda de A¢des em Tesouraria 0 -45 0 0 0 -45
5.04.09 Exercicio de Opgao de Acdes 0 -89 0 0 0 -89
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -29.623 0 -29.623
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -29.623 0 -29.623
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 873.831 -6.881 0 -50.774 0 816.176
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Verséao : 2

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -8.332 -1.856 -411
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -8.332 -1.856 -411
7.03 Valor Adicionado Bruto -8.332 -1.856 -411
7.04 Retencgobes -4.160 -378 0
7.04.01 Depreciagdo, Amortizacao e Exaustéao -4.160 -378 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -12.492 -2.234 -411
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 221.545 45.272 -28.131
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 220.651 42.397 -28.131
7.06.02 Receitas Financeiras 894 2.875 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 209.053 43.038 -28.542
7.08 Distribuigdo do Valor Adicionado 209.053 43.038 -28.542
7.08.01 Pessoal 8.050 5.015 998
7.08.01.01 Remuneragao Direta 7.981 4.955 920
7.08.01.02 Beneficios 0 0 23
7.08.01.03 F.G.T.S. 69 60 55
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes -1.128 597 79
7.08.02.01 Federais -1.137 434

7.08.02.02 Estaduais 4 9

7.08.02.03 Municipais 5 154 79
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 87 51 4
7.08.03.01 Juros 87 51 4
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 202.044 37.375 -29.623
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 202.044 37.375 -29.623
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 3.783.920 2.966.472 1.094.786
1.01 Ativo Circulante 540.543 457.129 200.922
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 132.226 44.709 26.168
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 83.394 106.638 0
1.01.038 Contas a Receber 245.104 240.558 124.451
1.01.04 Estoques 15.903 22.128 18.922
1.01.06 Tributos a Recuperar 25.555 19.622 15.217
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 38.361 23.474 16.164
1.01.08.03 QOutros 38.361 23.474 16.164
1.01.08.03.01 Adiantamentos 27.443 17.938 13.050
1.01.08.03.02 Demais Contas a Receber 10.918 5.536 3.114
1.02 Ativo Nao Circulante 3.243.377 2.509.343 893.864
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 209.142 164.862 71.744
1.02.01.02 Aplicacdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 3.840 1.227 7.435
1.02.01.03 Contas a Receber 14.402 19.568 22.844
1.02.01.06 Tributos Diferidos 1.546 7.333 10.513
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 189.354 136.734 30.952
1.02.01.09.03 Adiantamentos 8.777 11.757 13.395
1.02.01.09.04 Tributos a Recuperar 9.811 1.537 4.693
1.02.01.09.05 Depésitos Judiciais 8.646 9.216 8.880
1.02.01.09.06 Demais Contas a Receber 162.120 114.224 3.984
1.02.02 Investimentos 1.600 1.600 1.600
1.02.03 Imobilizado 371.852 246.264 223.366
1.02.04 Intangivel 2.660.783 2.096.617 597.154
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 3.783.920 2.966.472 1.094.786
2.01 Passivo Circulante 368.557 583.682 133.768
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 100.538 60.162 39.891
2.01.02 Fornecedores 72.666 62.800 24.653
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 22.346 15.406 11.097
2.01.03.01 Obrigagodes Fiscais Federais 22.346 15.406 11.097
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 4,993 4.315 1.775
2.01.03.01.02 Tributos a Pagar 17.353 11.091 9.322
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 6.404 10.461 34.046
2.01.05 Outras Obrigacdes 166.603 434.853 24.081
2.01.05.02 QOutros 166.603 434.853 24.081
2.01.05.02.04 Adiantamentos de Clientes 36.307 22.582 6.089
2.01.05.02.05 Impostos e Contribuicbes Parcelados 7.764 9.721 7.090
2.01.05.02.06 Contas a Pagar - Aquisigdes 54.823 401.095 4.154
2.01.05.02.07 Dividendos a Pagar 44.803 0 0
2.01.05.02.08 Demais Contas a Pagar 22.906 1.455 6.748
2.02 Passivo N&o Circulante 1.169.159 907.459 144.842
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 549.037 554.807 57.225
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 549.037 554.807 57.225
2.02.02 Qutras Obrigagdes 216.236 58.041 55.559
2.02.02.02 Outros 216.236 58.041 55.559
2.02.02.02.03 Impostos e Contribuicdes Parcelados 42.443 36.856 45.308
2.02.02.02.04 Contas a Pagar - Aquisigdes 171.523 15.830 6.496
2.02.02.02.05 Demais Contas a Pagar 2.270 5.355 3.755
2.02.03 Tributos Diferidos 159.312 101.992 1.617
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 159.312 101.992 1.617
2.02.04 Provisbes 244574 192.619 30.441
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 244574 192.619 30.441
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 2.246.204 1.475.331 816.176
2.03.01 Capital Social Realizado 1.867.228 1.254.061 873.831
2.03.01.01 Capital Social Subscrito 1.867.228 1.254.061 873.831
2.03.02 Reservas de Capital 235.134 234.669 -6.881
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -7.037 -24.112 -24.740
2.03.02.07 Reserva de Capital 242.171 258.781 17.859
2.03.04 Reservas de Lucros 143.842 0 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 -13.399 -50.774
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Verséao : 2

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 1.405.566 734.553 599.681
3.01.01 Educagao Basica 148.105 136.679 120.551
3.01.02 Ensino Superior 1.257.461 597.874 479.130
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -762.841 -493.454 -434.404
3.02.01 Custo dos Produtos Vendidos -25.896 -23.528 -22.769
3.02.02 Custos dos Servigos Vendidos -736.945 -469.926 -411.635
3.03 Resultado Bruto 642.725 241.099 165.277
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -399.669 -203.335 -196.633
3.04.01 Despesas com Vendas -138.511 -71.943 -71.747
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -260.809 -127.290 -121.222
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 117 40.816 3.089
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -466 -44.918 -6.753
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 243.056 37.764 -31.356
3.06 Resultado Financeiro -34.435 4916 4.170
3.06.01 Receitas Financeiras 60.708 31.028 21.177
3.06.02 Despesas Financeiras -95.143 -26.112 -17.007
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 208.621 42.680 -27.186
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -6.577 -5.305 -2.437
3.08.01 Corrente -16.300 -2.338 -1.557
3.08.02 Diferido 9.723 -2.967 -880
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 202.044 37.375 -29.623
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 202.044 37.375 -29.623
3.11.01 Atribuido a Soécios da Empresa Controladora 202.044 37.375 -29.623
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 0,86 0,25 -0,10164
3.99.01.02 PN 0 0 -0,11336

3.99.02 Lucro Diluido por Agao

PAGINA: 16 de 116



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A. Versao : 2

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.99.02.01 ON 0,86 0 0
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio
01/01/2012 a 31/12/2012

Penultimo Exercicio
01/01/2011 a 31/12/2011

Verséao : 2

Antepenultimo Exercicio
01/01/2010 a 31/12/2010

Conta

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 202.044 37.375 -29.623
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 202.044 37.375 -29.623
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 202.044 37.375 -29.623
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 314.151 -16.436 -58.869
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 423.296 126.250 35.399
6.01.01.01 Resultado antes do Imposto de Renda e Contribui¢gdo Social 208.621 42.680 -27.186
6.01.01.02 Depreciagéo e amortizagéo 85.935 44.407 33.854
6.01.01.03 Provisédo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 66.083 31.314 28.137
6.01.01.04 Provisdo para Perdas Tributarias, Trabalhistas e Civeis 5.272 3.076 6.537
6.01.01.05 Provisédo (Reversédo) para Perdas dos Estoques 257 -1.858 962
6.01.01.06 Encargos Financeiros de Empréstimos e Debéntures 59.413 9.858 -4.870
6.01.01.07 Encargos Financeiros de Aquisigbes 19.785 2.535 2.506
6.01.01.08 Rendimento de Titulos e Valores Mobiliarios -29.514 -13.775 -10.375
6.01.01.09 Outorga de Opgbes de Acdes 7.109 4.150 3.031
6.01.01.10 Perda de Investimento na Alienagéo de Controlada 0 3.031 2.390
6.01.01.11 Resultado na Venda ou Baixa de Ativos Nao Circulantes 335 832 413
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -37.121 -132.828 -84.973
6.01.02.01 (Aumento) Redugéo em Contas a Receber -56.728 -117.944 -72.946
6.01.02.02 (Aumento) Redugéo nos Estoques 982 -1.173 -7.342
6.01.02.03 (Aumento) Redugéo em Adiantamentos -4.997 -7.122 -3.252
6.01.02.04 (Aumento) Redugéo em Tributos a Recuperar -3.634 5.187 -5.756
6.01.02.05 (Aumento) Redugdo em Depésitos Judiciais 570 -201 -2.605
6.01.02.06 (Aumento) Redugao nos Demais Ativos -3.953 2.616 2.724
6.01.02.07 (Redugao) Aumento em Fornecedores -2.224 -7.786 10.353
6.01.02.09 (Redugao) Aumento em Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 25.882 2.811 4.037
6.01.02.10 (Redugao) Aumento em Obrigagdes Fiscais -11.312 -3.971 -490
6.01.02.11 (Redugéao) Aumento em Adiantamentos de Clientes 13.698 11.146 -10.168
6.01.02.12 (Redugao) Aumento em Impostos e Contribui¢cdes Parcelados -5.357 -6.680 -1.627
6.01.02.13 (Redugao) Aumento nos Demais Passivos 12.211 -3.545 7.790
6.01.02.14 (Reducao) Aumento em Proviséo para Perdas Tributarias, Trabalhistas e Civeis -2.259 -6.166 -5.691
6.01.03 QOutros -72.024 -9.858 -9.295
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos -10.322 -2.249 -7.661
6.01.03.02 Juros de Empréstimos Pagos -61.702 -7.609 -1.634
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -831.309 -678.361 -249.197
6.02.01 Resgate de Titulos de Valores Mobiliarios 26.901 19.983 3.648
6.02.02 Adicdes de Imobilizado -106.668 -33.013 -28.248
6.02.03 Adigbes de Intangivel -13.371 -13.555 -7.070
6.02.04 Aquisicdes de Controle Liquidas dos Caixas Adquiridos -738.302 -669.122 -200.342
6.02.06 Pagamento de Passivo Tributario de Dividendos de Adquiridas 0 -21.176 -18.885
6.02.07 Recebimento pela Venda de Imoével Liquido das Despesas de Venda 0 38.522 0
6.02.08 Alienagao de Controladas 0 0 1.700
6.02.09 Recebimento pela Alienacao de Ativo N&o Circulante 131 0 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 581.431 819.976 -76.150
6.03.01 Alienagdes (aquisicdes) de Agdes em Tesouraria 14.574 -45 -4.163
6.03.02 Aumento de Capital Liquido dos Custos de Emisséao 591.949 357.675 0
6.03.03 Emissao de CCB, Liquida dos Custos de Emisséo -530 541.378 0
6.03.04 Contratacdo de Empréstimos e Financiamentos 0 43.802 74.465
6.03.05 Pagamentos de Empréstimos e Financiamentos -24.562 -122.834 -146.704
6.03.06 Mutuos com Empresas Relacionadas 0 0 252
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 64.273 125.179 -384.216
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 151.347 26.168 410.384
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 215.620 151.347 26.168
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

(Reais Mil)

Verséao : 2

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.254.061 234.669 0 -13.399 0 1.475.331 0 1.475.331
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.254.061 234.669 0 -13.399 0 1.475.331 0 1.475.331
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 613.167 465 143.842 -188.645 0 568.829 0 568.829
5.04.01 Aumentos de Capital 613.167 -16.127 0 0 0 597.040 0 597.040
5.04.02 Gastos com Emissao de Agoes 0 -5.091 0 0 0 -5.091 0 -5.091
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 7.109 0 0 0 7.109 0 7.109
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 17.075 0 0 0 17.075 0 17.075
5.04.06 Dividendos 0 0 15.197 -60.000 0 -44.803 0 -44.803
5.04.08 Ganho na Alienagao de Agdes em 0 4.698 0 0 0 4.698 0 4.698
Tesouraria
5.04.09 Opgoes de Agdes Exercidas 0 -7.199 0 0 0 -7.199 0 -7.199
5.04.10 Constituigdo de Reserva Legal 0 0 9.432 -9.432 0 0 0 0
5.04.11 Constituigdo de Reserva para 0 0 119.213 -119.213 0 0 0 0
Investimentos
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 202.044 0 202.044 0 202.044
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 202.044 0 202.044 0 202.044
5.06 Mutagbes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.867.228 235.134 143.842 0 0 2.246.204 0 2.246.204
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 873.831 -6.881 0 -50.774 0 816.176 0 816.176
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 873.831 -6.881 0 -50.774 0 816.176 0 816.176
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 380.230 241.550 0 0 0 621.780 0 621.780
5.04.01 Aumentos de Capital 380.230 0 0 0 0 380.230 0 380.230
5.04.02 Gastos com Emissao de Agoes 0 -22.555 0 0 0 -22.555 0 -22.555
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 4.150 0 0 0 4.150 0 4.150
5.04.04 Ac¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -4.704 0 0 0 -4.704 0 -4.704
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 5.332 0 0 0 5.332 0 5.332
5.04.09 Perda na Venda das Agdes em Tesouraria 0 -111 0 0 0 -111 0 -111
5.04.10 Opcdes de Agdes Exercidas 0 -562 0 0 0 -562 0 -562
5.04.11 Troca de Ag¢des na Aquisicdo da 0 260.000 0 0 0 260.000 0 260.000
Controlada Unopar
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 37.375 0 37.375 0 37.375
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 37.375 0 37.375 0 37.375
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.254.061 234.669 0 -13.399 0 1.475.331 0 1.475.331
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Verséao : 2

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 821.020 -6.474 0 -21.151 0 793.395 23 793.418
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 821.020 -6.474 0 -21.151 0 793.395 23 793.418
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 52.811 -407 0 0 0 52.404 -23 52.381
5.04.01 Aumentos de Capital 52.811 0 0 0 0 52.811 0 52.811
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 3.031 0 0 0 3.031 0 3.031
5.04.04 Ac¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -4.163 0 0 0 -4.163 0 -4.163
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 859 0 0 0 859 0 859
5.04.08 Perda na Venda das Agdes emTesouraria 0 -45 0 0 0 -45 0 -45
5.04.09 Opgdes de agdes exercidas 0 -89 0 0 0 -89 0 -89
5.04.10 Aquisicdo de Participagéo de Acionistas 0 0 0 0 0 0 -23 -23
nao Controladores
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -29.623 0 -29.623 0 -29.623
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -29.623 0 -29.623 0 -29.623
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 873.831 -6.881 0 -50.774 0 816.176 0 816.176
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.01 Receitas 1.377.652 763.428 586.363
7.01.02 Outras Receitas 1.443.735 794.742 614.500
7.01.02.01 Educacgéo Basica 153.177 140.573 123.818
7.01.02.02 Ensino Superior 1.290.441 613.353 490.682
7.01.02.03 Outras Receitas 117 40.816 0
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -66.083 -31.314 -28.137
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -298.003 -338.418 -177.615
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -25.896 -23.528 -89.667
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -272.107 -314.890 -87.948
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.079.649 425.010 408.748
7.04 Retengbes -85.935 -44.407 -33.854
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -85.935 -44.407 -33.854
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 993.714 380.603 374.894
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 60.708 31.028 21.177
7.06.02 Receitas Financeiras 60.708 31.028 21.177
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.054.422 411.631 396.071
7.08 Distribui¢do do Valor Adicionado 1.054.422 411.631 396.071
7.08.01 Pessoal 507.456 309.792 327.915
7.08.01.01 Remuneragao Direta 443.644 269.817 291.377
7.08.01.02 Beneficios 21.289 14.148 11.436
7.08.01.03 F.G.T.S. 42.523 25.827 25.102
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcbes 160.171 95.566 21.114
7.08.02.01 Federais 123.859 76.378 7.867
7.08.02.02 Estaduais 454 174 54
7.08.02.03 Municipais 35.858 19.014 13.193
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 184.751 -31.102 76.665
7.08.03.01 Juros 95.143 26.112 17.007
7.08.03.02 Aluguéis 84.047 -62.967 54.836
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta
Conta

Ultimo Exercicio
01/01/2012 a 31/12/2012

Penultimo Exercicio
01/01/2011 a 31/12/2011

Verséao : 2

Antepenultimo Exercicio
01/01/2010 a 31/12/2010

7.08.03.03 Outras

7.08.03.03.01 Direitos Autorais

7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo

5.561
5.561
202.044
202.044

5.753
5.753
37.375
37.375

4.822
4.822
-29.623
-29.623

PAGINA: 25 de 116



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A. Verséo : 2

Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2012

Aos Acionistas,

Atendendo as disposicdes legais, a Administracddmdéon Educacional S.A. — “Kroton” ou
“Companhia” — tem a satisfacdo de apresentar otdtElada Administracdo e as Demonstracdes
Financeiras da Companhia referentes ao exercicialsindo em 31 de dezembro de 2012, em
comparacao com o ano de 2011. As demonstracdescéimas consolidadas foram preparadas e
estdo apresentadas conforme as préticas cont@log¢gslas no Brasil, incluindo os pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos ContaledC). Além disso, foram preparadas e estao
apresentadas de acordo com os Padrbes Internacialeai Demonstracées Financeiras -
International Financial Reporting Standard$FRS) - emitidos peldnternational Accounting
Standards BoardlASB).

Sobre a Kroton

A Kroton Educacional S.A. (BM&FBovespa: KROT3) € andas maiores organizacfes
educacionais privadas do mundo. Com atuacdo hadeal® anos, a Companhia esti presente em
todos os estados do Brasil, atuando tanto na Edadagsica quanto no Ensino Superior. Em 31 de
dezembro de 2012, a Kroton contava com 410 milcguno Ensino Superior presencial e a
distancia, distribuidos principalmente entre suasitidades de Ensino Superior e seus 447 polos
ativos de graduacéo de Ensino a Distancia. Na EdocBasica, a Kroton possuia 289 mil alunos,
divididos entre o setor privado, com 810 Escolasosmdas, e 0 setor publico, com atuacdo em
guatro cidades.

Mensagem da Administracao

No inicio de 2012, a Companhia ja havia mencionqde aquele ano seria memoravel. Hoje
podemos ratificar essa afirmacéo considerando tuso foi alcancado e analisando as diversas
entregas operacionais e financeiras realizadas.

No ambito operacional, o principal destaque foivargo da integracdo da Unopar, além da
aquisicdo da Uniasselvi, fortalecendo ainda massm@osicionamento no Ensino a Distancia.
Encerramos o ano com 410 mil alunos de Ensino #wpey que significa um crescimento
expressivo de mais de 62% em relacdo a 2011, deasd@quisicdes realizadas, além do
crescimento organico. Outro fator relevante pasa esnquista foi o continuo esfor¢co empreendido
pela Kroton para o crescimento do FIES, programsaresal para o desenvolvimento da penetracao
do Ensino Superior no pais.

A evolucédo operacional contribuiu para o robustsedgenho financeiro em 2012. Com uma
receita liquida de R$ 1,4 bilhdo, um EBITDA ajustatt R$ 387,6 milhdes (mais de 3 vezes o
apresentado em 2011), uma margem EBITDA ajustada’g& e um lucro liquido ajustado de
R$ 268,0 milhdes, consolidamos a Kroton em um mavel de rentabilidade, superando, inclusive,
0 guidancedivulgado. Além disso, vale destacar a geracdccaigra operacional no periodo
alcancou mais de R$ 314,2 milhdes. Isso so foiipelspelos constantes esfor¢os colocados em
pratica por nossos quase 15 mil funcionarios na@dus melhor eficiéncia e da oferta de uma
educacao responsavel e de alta qualidade a todussess alunos.
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

Sabemos, no entanto, que os desafios ainda saosmbiesse sentido, temos direcionado muita
atencdo ao planejamento estratégico de longo padém, de investir tempo e capital em projetos
estruturantes para a sustentabilidade da CompaBhiee eles, cabe destacaKmton Learning
System(KLS), que garantirhd o continuo aumento da qudédde nossos servigos educacionais,
principalmente no que tange ao uso da tecnolodieadp ao ensino.

Nossa expectativa para 2013 também estd otimistaeemos de desempenho operacional e
financeiro, uma vez que os resultados parciaisptdosessos de captacdo e rematriculas de alunos
do primeiro semestre do ano estdo demonstrandeexpnassiva evolugao frente ao ano anterior.

No mercado de capitais, migramos para o Novo MerdadBM&FBovespa em dezembro de 2012,
reforcando nosso comprometimento com todos os aa$akeholdereem trazer para a Kroton o
mais alto nivel de transparéncia e de governangmiaiiva existente no pais.

Por esses motivos e considerando as evidéncidsgvadas no inicio deste ano, acreditamos que
um novo ano memoravel esta se construindo e quenaaremos desempenhando um papel de
destaque dentro do setor educacional brasileimraatcado de capitais.

Ambiente Macroecondmico

Durante o ano de 2012, em linhas gerais, a econlorasdeira ndo apresentou o comportamento de
acordo com as expectativas iniciais do mercado. 2802, o Produto Interno Bruto (PIB)
apresentou crescimento de 0,9%, sendo o pior desdgra@nual da economia desde 2009, quando
encolheu 0,3%. O crescimento apresentado tambémabeixo da estimativa do Governo de 2% e
pode ser explicado, principalmente, pela crisereateque afetou as principais economias mundiais
(Europa e Estados Unidos), além do fraco desempgném pais ja havia apresentado em 2011.
Vale lembrar que ao longo de 2012, o Governo inizaduma série de medidas visando reativar a
economia que contemplaram pacotes de incentival fesqueda dos juros, mas que nao trouxeram
as reacOes desejadas, como pode ser percebido somiuroeros apresentados. O nivel de
desemprego, no entanto, permaneceu em patamaxes b&tdricos, contribuindo para um melhor
ambiente dentro do setor de educacéo. E para 20bh3,as atuais expectativas de mercado, que
preveem um crescimento mais robusto da economibusga por uma melhor qualificacdo
profissional deve continuar sendo demandada, tamb@pactando positivamente o setor
educacional.

Aquisicdes Realizadas em 2012

No primeiro semestre de 2012, a Kroton adquiriisdoatituicdes de Ensino Superior: Unirondon e
Uniasselvi. A Unirondon foi adquirida em agosto2fd2 pelo montante de R$ 20 milhdes. No
momento de sua aquisicdo contava com 5.470 aluaoBnsino Presencial, distribuidos em 2
unidades no Estado do Mato Grosso. Ja a Uniaspelvisua vez, foi adquirida em maio de 2012
pelo montante de R$ 525 milhdes. Em marco de 20h2sma contava com 86,2 mil alunos, dos
quais 73,7 mil alunos eram alunos de GraduacadoseggRdluacdo a distancia distribuidos em 48
polos. Com isso, além de uma complementariedad@ @uglisicdo propiciou a Kroton no negocio
de EAD, destaca-se a entrada da Companhia em uwaaregido de atuacdo no Ensino Superior
Presencial, por meio de sete unidades no estaBarmta Catarina.
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Desempenho Operacional

No segmento de Ensino Superior, a Companhia enceramo de 2012 com 410.035 alunos, sendo
371.519 matriculados em cursos de graduacédo (wietena distancia) e outros 38.516 em cursos
de pos-graduacédo (presencial e a distancia). @isresto no nimero de alunos no Ensino Superior
foi de 62% em relacédo a 2011, devido, principalmeataquisicdo da Uniasselvi em maio de 2012 e
ao crescimento organico do negocio. A Kroton ataeglie o FIES sera muito importante para uma
evolucado significativa do nivel de penetracdo dcsin Superior no Brasil. A partir desse
entendimento, a Companhia vem se destacando nbummta na sua oferta e conquistando
resultados bastante significativos. No final de 20dstavam matriculados 58.943 alunos FIES ou
45,0% da base total de Graduacdo Presencial. Jegmento da Educacdo Basica, no qual a
Companhia esta presente em todos os Estados dpgpareio da Rede Pitagoras, foram atendidas,
em 2012, 810 Escolas Associadas ou aproximadar@8@teil estudantes, o que corresponde a um
crescimento 2,5% em relagcédo a 2011.

Desempenho Financeiro

Os dados financeiros utilizados para elaboracdandéise consideram o resultado consolidado da
Kroton, levando em conta os resultados de todasjaisicoes a partir das datas de fechamento das
operacdes ja mencionadas.

* Receitas Bruta e Liquida a Kroton encerrou o exercicio de 2012 com radwiita total de
R$ 1.715,4 milhdes, apresentando crescimento @¥®ém relacdo a 2011. Tal evolugéo
esta relacionada, principalmente, as aquisicodigadas e ao aumento do nimero de alunos
registrado no periodo. A Companhia encerrou o é&ierde 2012 com receita liquida total
de R$ 1.405,6 milhdes, apresentando crescimenfd @86 em relacdo a 2011, seguindo o
mesmo comportamento da receita bruta.

» Custos de Produtos Vendidos e de Servigcos Prestadssustos totais da Kroton foram de
R$ 762,8 milhdes, ou 54,3% da receita liquida efi?2thferiores ao de 2011 em 12,9 p.p.,
refletindo os beneficios de aumento de escalajc#&mfia da integracdo das instituicoes
adquiridas e o rigido controle exercido pela Adsthaicdo. Os custos de servigcos prestados
representaram 96,6% do total dos custos em raz&oada participacdo das operacdes de
Ensino Superior.

o O custo de produtos vendidos — relacionados ads<sule producéo editorial e a
impressdo de material didatico vendido as Escoksoéiadas de Educacdo Basica
— foi de R$ 25,9 milhdes, ou 17,5% da receita gudo segmento, 0,3 p.p.
superior ao verificado em 2011.

o O custo de servigcos prestados — relacionados, ipaintente, a operacdo das
unidades de Ensino Superior - foi de R$ 736,9 reghém 2012, 52,4% da receita
liguida consolidada, apresentando melhora de 1p,5em relacdo ao ano anterior,
motivada pelas iniciativas que vém sendo implentastgpara a otimizacdo da
estrutura de custos e beneficios de aumento diaesca

* Lucro Bruto e Margem Bruta o lucro bruto foi de R$ 642,7 milhdes em 201Zjue

representa um aumento de 167,0% em relacdo a 20frfargem bruta alcancou 45,7%,
com um acréscimo de 13,0 p.p. frente ao ano anteefletindo as acbes de melhora
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operacional implementadas na Companhia, bem comaiar exposicdo do negoécio de
Ensino Superior a Distancia.

» Despesas Operacionaisem 2012, o total das despesas operacionais darKio de R$
399,7 milhdes, o que corresponde a 28,4% da reliqiala, representando estabilidade
sobre o ano anterior, demonstrando o controle soBrgyastos da Companhia. Essas
despesas operacionais sdo compostas por despesmssegadministrativas, despesas com
vendas e despesas com provisdo para credito dedgdo duvidosa.

0 Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativass edsgpesas compreendem,
principalmente, aquelas derivadas dos segmentasegécios, como consultorias,
viagens, servigos de terceiros e outras receitgsdas operacionais. Esse grupo de
despesas alcangou R$ 261,2, milhdes em 2012, éeptivaa 18,6% da receita
liquida, aumento de 1,1 p.p. em relacdo ao anaiantenotivado pela integracao
das aquisigoes.

o Despesas com Vendas: sdo compostas de gastos aia egmercial, propaganda e
marketing direitos autorais e Provisdo para Crédito deidiggéo Duvidosa (PCLD)
gue juntas, representam R$ 138,5 milhdes:

= Equipe comercial, propagandanarketing direitos autoraisiuntas, essas
despesas totalizaram R$ 72,4 milhdes, ou seja, 82féceita liquida,
representando melhora de 0,3 p.p. em relacdo a 2011

= Proviséo para Crédito de Liquidacdo Duvidosa (PClaDKroton utiliza um
modelo de provisionamento de perdas com recebivdgs alunos
fundamentado no comportamento histérico e nas tenake das curvas de
recuperacdo desses recebiveis ao longo de umdeicd60 dias. O montante
da PCLD constituida cobre todo esse ciclo de retettio, desde o més de
seu faturamento. Os valores ndo recebidos em &téids sdo integralmente
baixados de nosso Ativo. Conforme esse critérinpatante de PCLD para o
ano de 2012 totalizou R$ 66,1 milhdes, equivalader% da receita liquida,
superior ao montante de 4,3% do ano de 2011, dexidmstura mais
restritiva adotada pela Companhia.

* EBITDA (ndo auditado) — a Companhia alcancou um EBITD#sierando os juros e
mora sobre mensalidades em atraso, de R$ 357,%ewilam 2012. A margem, nesse
periodo, totalizou 25,4%, o que representa elevagid?2,2 p.p. quando comparado ao
mesmo periodo do ano anterior. A melhora nas marg@edecorrente dos beneficios da
escala e do rigido controle sobre custos e despaigéas dos bem-sucedidos processos de
integracdo das operacdes da Unopar e Uniasselongo de 2012.

o Cabe destacar que a Administracéo verificou a énora de eventos nao recorrentes
negativos relacionados, especialmente, as integgad@ Unopar e Uniasselvi, além
das demais aquisicdes realizadas, que totalizanaimpacto liquido negativo de R$
30,4 milhdes nos resultados de 2012. Excluindosesgentos, o EBITDA ajustado
registrado em 2012 seria de R$ 387,6 milhdes, cangem de 27,6%.
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» Endividamento— a Kroton finalizou 2012 com um endividamento idigude R$ 612,5
milhdes, refletindo a elevacdo do volume de emipnést realizados para fazer frente a
aquisicdo da Unopar, além dos montantes relacienads parcelamentos das demais
aquisicoes.

* Resultado Financeire- o resultado financeiro de 2012 foi uma despasnéeira de R$
34,4 milhdes, devido, essencialmente, ao maiod Wiwaelespesas com juros, decorrente da
elevacao do volume de empréstimos realizados pae frente, notadamente, a aquisicao
da Unopar.

* Imposto de Renda e Contribuicdo Socialo montante de Imposto de Renda e da
Contribuicdo Social somou R$ 6,6 milh6es em 2012.

e Lucro Liguido— em 2012, a Kroton apresentou lucro liquido d&28&%0 milhdes, evolucao
de 440,6% em relagcdo ao montante de 2011. Excluisdeventos néo recorrentes e a
amortizacdo do intangivel identificados em aques¢cfR$ 35,6 milhdes), o lucro liquido
ajustado atingiu R$ 268,0 milhdes, corresponded® ¥4 da receita liquida.

* Investimentos — o volume de investimentos realigatlocante o ano de 2012 foi de R$ 74,6
milhdes, o que significou 5,3% da receita liquigeercentual inferior ao de 2011.
Considerando também os projetos especiais, os quaiem a aquisicdo de imdveis e
construcdes de prédios para manter um nivel deigresto mais acentuado nos proximos
anos, gue somaram R$ 45,4 milhdes, o total de tilvestos acumulou R$ 120 milhdes em
2012.

Governanca Corporativa

A Kroton sempre adotou uma postura €tica, resp@hsavtransparente na administragdo dos
negocios e busca aperfeicoar seu padrao de Gowver@orporativa de acordo com as melhores
praticas de mercado. Nesse sentido, em dezemi201de a Companhia migrou suas ac¢des para o
Novo Mercado da BM&FBovespa, segmento com as methpraticas de Governanca Corporativa,

reiterando assim o compromisso com a comunidad@deira e todos os acionistas. Com isso, as
acOes passaram a negociar sob o codigo “KROT3".00s€lho de Administracdo que responde

pela orientagdo geral dos nego6cios é compostolnsate, por onze membros, sendo dois

independentes.

Mercado de Capitais

Em 2012, as acdes da Companhia estiveram presemtd90% dos pregdes da BM&FBovespa,
atingindo volume médio diario negociado de R$ 18hdes. No ano, as agbes da Kroton
apresentaram valorizagdo de 151,5%, enquanto nononeeriodo o Ibovespa valorizou 7,4%.
Atualmente, as acoem Kroton integram o indice de Governanca Corpeadiiferenciada (IGC),

o indice de Ac¢des comiag AlongDiferenciado (ITAG), o indice de Consumo (ICON)indice de
Small Cap(SMLL) e o indice ddVlorgan Stanley Capital InternationéMSCI Brazil).

Ainda no ambito do mercado de capitais, vale lembue em setembro de 2012 foram emitidas

acOes (referentes a 10,3% do capital social daoKyohos antigos proprietarios da Unopar,
conforme acordado no momento da negociacédo de ecenpgnda da mesma.
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Auditoria Independente

Em atendimento a instrugdo CVM 381/2003, informamoe no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, a Deloitte Auditores Independegmtestou 0s seguintes servicos: auditoria das
demonstracdes financeiras individuais (Kroton Edimwal S.A. e Editora e Distribuidora
Educacional S.A.) e consolidadas relativas ao &dersocial encerrado em 31 de dezembro de
2012, de acordo com as praticas contabeis adotadBsasil e Normas Internacionais de Relatorio
Financeiro (“IFRS”); Reviséo das Informacdes Coaitalintermediarias Trimestrais de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de reviedmfdrmacoes intermediarias (NBC TR 2410 —
Revisdo de Informacfes Intermediarias Executadds pAaditor da Entidade e ISRE2410 —
“Review of Interim Financial Information Performeg the Independent Auditor of the Entity
respectivamente. A Companhia contratou servicosedsao dos calculos de endividamento da
Uniasselvi e servigos deue Diligenceno valor de aproximadamente R$ 1.000 mil.

As informacgbes no relatério de desempenho sobrd BEB] EBITDA ajustado, margem EBITDA
ajustada, EBITDA Informacdes Pro forma, Lucro l@piajustado, Margem liquida ajustada e
Evolucdo do numero de alunos, ndo foram objet@dsao especial pelos auditores independentes.

Clausula Compromisséria

A Kroton Educacional esta vinculada a arbitragem Gé@nara de Arbitragem do Mercado,
conforme descrito no Artigo 44 constante do EstaBidcial da Companhia.

Declaracgéao Diretoria Executiva

A Diretoria da Kroton declara, nos termos da IngtouCVM n° 480, datada de 7 de dezembro de
2009, que revisou, discutiu e concordou (i) conooteldo e as opinides expressas no parecer da
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentegjdo em 19 de marco de 2013; e (ii) com as
demonstracdes financeiras contabeis relativas exieio social encerrado em 31 de dezembro de
2012.

Agradecimentos

A Administracdo da Kroton agradece aos alunoskesaslas Associadas pela confianca depositada
em NosSsos Servicos, aos acionistas pelo apoioncanté aos fornecedores pela parceria. Agradece,
ainda, de forma especial, aos colaboradores, padecatdo e comprometimento destinados ao
longo do ano de 2012.

Para detalhes da analise de nosso resultado de 20\ti8ite 0 n0Sso site:
www.kroton.com.br/ri.

A ADMINISTRACAO
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KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQC)ES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 208 DE 2011
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indickdoutra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Kroton Educacional S.A., com sede na Rua Santdal@aa Sofia, 25, na cidade de Belo
Horizonte - MG, e suas controladas (“Companhia” “woton”) tém como principais
atividades a oferta de cursos de ensino superpirsegraduacao presenciais e a distancia; a
administracdo de atividades de ensino infantil,dimental e médio; o comércio de livros
didaticos e apostilas, além do licenciamento pevdyios escolares e de natureza pedagdgica.

A Companhia exerce as suas atividades através aleairolada Editora e Distribuidora
Educacional S.A. - EDE.

A Companhia é listada na BM&FBovespa S.A. - Boled/dlores, Mercadorias e Futuros e em
5 de dezembro de 2012 migrou para o segmento aspleciominado Novo Mercado, sob o
codigo KROT3, em que negocia suas ac¢des ordinarias.

As controladas diretas e indiretas da Companh@oestmariadas na nota explicativa n° 2.3.c).

Aguisicdo da Itala

Em 28 de maio de 2012, a Companhia, por meio decentiolada direta EDE, adquiriu a
totalidade das cotas da itala Participaces Ltttalg"). A itala é controladora do Grupo
Uniasselvi, composto pelas controladas: Assevimdga Famelages, Famesul, P6s EAD, Pés
Uniasselvi, Uniasselvi e LDV.

O Grupo Uniasselvi atua na modalidade de ensinstantia - EAD, por meio de 48 polos
credenciados, e na modalidade presencial, com desdaas cidades de Blumenau, Indaial,
Brusque, Timbd, Rio do Sul e Guaramirim, todas staffo de Santa Catarina.

A itala foi incorporada pela controlada EDE em delze de 2012.

Aquisicdo da Unirondon

Em 2 de agosto de 2012, a Companhia, por meio @eautrolada direta EDE, adquiriu a
totalidade do capital social da Unido Educacior@hdido Rondon Ltda. (“Unirondon”), que
atua no segmento de ensino superior presenciatidades de Cuiaba e Campo Verde, no
Estado de Mato Grosso.

Constituicao da CSL Educacional

Em 1° de agosto de 2012, a controlada indireta ®&wesparte de seu patriménio cindido. Os
saldos cindidos representam a operacéo do Colégatizado no municipio de Sao Luis - MA.

A cisdo deu origem a uma nova sociedade, denomi@&laEducacional Ltda., controlada
pela EDE.

10
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Comparabilidade

As demonstracdes financeiras referentes ao exefaidio em 31 de dezembro de 2012 incluem o
resultado da controlada Itala, consolidada a paeirl® de junho de 2012; e da controlada
Unirondon, consolidada a partir de 1° de agostd0de.

As demonstracdes financeiras referentes ao exeffaicio em 31 de dezembro de 2011 incluem o
resultado das controladas Unido e Ceama, consabdadpartir de 1° de julho de 2011; da
controlada Fais, consolidada a partir de 1° de mbve de 2011; das controladas Unopar e Alba,
consolidadas a partir de 1° de dezembro de 2011.

Portanto, a leitura das demonstracdes finance@as considerar esses aspectos.

ReclassificacOes

Os gastos liqguidos com a emissdao de acdo, de R 2ahiteriormente apresentados como
reducdo do capital social em 31 de dezembro de 20ddn reclassificados para rubrica
especifica de reserva no patrimonio liquido.

Sazonalidade

A Companhia tem expectativa de que as suas reeeltasatividades alcancem seus niveis mais
altos no primeiro e terceiro trimestres.

Na educacdo basica, durante o primeiro trimest@ye o pico das vendas das colecdes de livros.
No ensino superior, durante o primeiro e tercairodstres, ocorrem o0s periodos de matriculas
para o0 semestre letivo, gerando picos de faturarsergsses trimestres. Dadas essas condicdes,
essa sazonalidade tende a causar variagbes ens mesattados operacionais entre os trimestres
de cada exercicio social.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1. Declaracédo de conformidade
As demonstracdes financeiras da Companhia compeeend

a) As demonstracfes financeiras consolidadas premarddaacordo com as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (“InternaibFinancial Reporting Standards -
IFRSs”), emitidas pelo “International AccountingaBdlards Board - IASB”, e as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, identifisadamo Consolidado - IFRS e
BR GAAP.

b) As demonstracdes financeiras individuais da Comipapiteparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, identifisateno Controladora - BR GAAP.

As préticas contabeis adotadas no Brasil compreeraguelas incluidas na legislagédo
societaria brasileira e 0s pronunciamentos técnioas orientacdes e interpretacdes
técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentostdbeis - CPC e aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade - CFC e pela €si#nide Valores Mobiliarios - CVM.

PAGINA: 33 de 116



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A. Verséo : 2

Notas Explicativas

2.2.

As demonstracdes financeiras individuais apresergaavaliacdo dos investimentos em
controladas pelo método da equivaléncia patrimpd&kcordo com a legislacao brasileira
vigente. Dessa forma, essas demonstracdes finasdeidividuais ndo sdo consideradas
como estando conforme as IFRSs, que exigem a e&alidesses investimentos nas
demonstracdes separadas da controladora pelo lseyusto ou pelo custo.

Como nédo existe diferenca entre o patriménio liguicbnsolidado e o resultado
consolidado atribuiveis aos acionistas da contoségdconstantes nas demonstracfes
financeiras consolidadas preparadas de acordo conFRSs e as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e o patriménio liquido e o ltado da controladora, constantes nas
demonstracdes financeiras individuais preparadascdedo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil, a Companhia optou por aprasestas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas em um unico conjuntdo la lado.

Base de elaboracéo

As demonstragfes financeiras foram elaboradas @mse ho custo historico, exceto se
informado de outra forma, conforme descrito nadigag contabeis a seguir. O custo
histérico geralmente baseia-se no valor justo dagraprestacdes pagas em troca de ativos.

O resumo das principais praticas contabeis adof@lasCompanhia é como segue:

2.3.

Base de consolidacao e mensuracdo dos investimentos
a) Controladas

Controladas séo todas as entidades nas quais aa@biapem o poder de determinar as
politicas financeiras e operacionais, em geral gtude da detencédo de mais da metade
dos direitos de voto. A existéncia e o efeito dopciais direitos de voto, atualmente

exerciveis ou conversiveis, sdo levados em comrdadjuse avalia se a Companhia
controla outra entidade. As controladas sao inbegrate consolidadas a partir da data
em que o controle é transferido para a Compantex@am de ser consolidadas a partir

da data em que tal controle cessa.

7

O método de contabilizagdo de compra é usado pamtaldlizar a aquisicdo de
controladas pela Companhia. O custo de uma aqaisigdensurado como o valor justo
dos ativos ofertados, dos instrumentos patrimor(@emplo: acdes) emitidos e dos
passivos incorridos ou assumidos na data da temrascidos dos custos diretamente
atribuiveis a aquisicdo. Os ativos identificavedquridos, as contingéncias e 0s
passivos assumidos em uma combinacao de negooidsigalmente mensurados pelo
seu valor justo na data de aquisicdo, independemtenda proporcdo de qualquer
participacdo de acionistas ndao controladores. @dexte do custo de aquisicdo que
ultrapassar o valor justo da participacdo da Cotmpamos ativos liquidos identificaveis
adquiridos e dos saldos alocados é registrado @mgim Se o custo de aquisicao for
menor do que o valor justo dos ativos liquidos adips da controlada adquirida, a
diferenca é reconhecida diretamente na demonstdagéesultado.
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b)

O processo de consolidacdo das controladas conés@osoma dos saldos das contas
de ativo, passivo, receitas e despesas, segunator@zra de cada saldo, complementada
pelas seguintes eliminacdes:

(i) Das participacbes no capital, reservas e resultadesiulados mantidos entre as
empresas.

(i) Dos saldos de contas-correntes e outros saldegyramtes do ativo e/ou passivo,
mantidos entre as empresas, inclusive resultadoseadizados.

(i) Identificagédo da participagédo dos acionistas nadrotadores.

Os exercicios das controladas incluidas na coresga sdo coincidentes com os da
Companhia, e as praticas contabeis das controléml@sn aplicadas de forma
consistente com as praticas contabeis da Companhia.

Operacodes e participacdes de acionistas ndo cacdrels

A Companhia trata as transac¢des com participac@@sontroladoras como transacoes
com proprietarios de ativos da Companhia. Paracasp@as de participagbes néo
controladoras, a diferenca entre qualquer contstgg@o paga e a parcela adquirida do
valor contébil dos ativos liquidos da controladeegistrada no patriménio liquido. Os
ganhos ou as perdas sobre alienacdes para pagfiepado controladoras também sao
registrados no patriménio liquido.

Quando a Companhia ndo tem mais o controle, quajgprécipacao retida na entidade
€ remensurada ao seu valor justo, sendo a mudangaleor contabil reconhecida no
resultado. O valor justo € o valor contabil inigmra subsequente contabilizacdo da
participacdo retida em uma coligada, uma “jointtuss? ou um ativo financeiro. Além
disso, quaisquer valores previamente reconhecido®wros resultados abrangentes
relativos aquela entidade sdo contabilizados coen@ £ompanhia tivesse alienado
diretamente os ativos ou passivos relacionado kgnifica que os valores
reconhecidos previamente em outros resultados géméas séo reclassificados para o
resultado.

Sociedades incluidas nas demonstracfes financeinaslidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas incluensatdos e as transacdes da
Companhia e de suas controladas, a seguir rela@ena

Participacdo no
capital total - %
Sociedades consolidadas 31/12/2012 31/12/2011

Controladas diretas:
UNOPAR - Universidade de Arapongas, Bandeirantes e
Londrina e parceira de polos EAD (i) (ii)
EDE - Editora e Faculdade de Divindpolis, Guargpanndiali,
Teixeira de Freitas e Uberlandia, e controladora de 100,00 100,00
Controladas indiretas:

20,00

AGORA - Escolinhas de esporte (iii) - 99,99
ALBA - Prestadora de servicgos (i) 99,99 99,99
CEAMA - Faculdade de S&o Luis (iv) 99,99 99,99
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Participacdo no
capital total - %

Sociedades consolidadas 31/12/2012 31/12/2011
CSL - Educacéo bésica (v) 99,99 -
FAIS - Faculdade de Sorriso (vi) 99,99 99,99
FATEC - Faculdade de Londrina 99,99 99,99
GK - Faculdade de Feira de Santana 99,99 99,99
INADE - Instituto de avaliag&o (vii) - 99,99
ORME - Faculdade de tecnologia de Belo Horizonte , 999 99,99
PAX - Editora Rede Catdlica 99,99 99,99
PROJECTA - Editora 99,99 99,99

PSES - Faculdade de Belo Horizonte, Betim, Contagem
Governador Valadares, Ipatinga, Maceio, Pogos de

Caldas, Sao Luis e Votorantim 99,99 99,99
SPES - Educacéo bésica 99,99 99,99
UMEP - Faculdade de Londrina 99,99 99,99
UNIAO - Faculdade de Ponta Grossa (iv) 99,99 99,99
UNILINHARES - Faculdade de Linhares 99,99 99,99
UNIRONDON - Faculdade de Campo Verde e Cuiaba
(viii) 99,99 -
UNOPAR - Universidade de Arapongas, Bandeirantes, e
Londrina e parceira de polos EAD (i) (ii) 99,99 80,00
ASSEVIM - Faculdade de Brusque (ix) 99,99 -
FAMEG - Faculdade de Guaramirim (ix) 99,99 -
FAMELAGES - Faculdade de Lages (ix) 99,99 -
FAMESUL - Faculdade de Rio do Sul (ix) 99,99 -
POS EAD - Universidade parceira de polos EAD (ix) 9,99 -
POS UNIASSELVI - Universidade de Blumenau e Itajai
(ix) 99,99 -
UNIASSELV!I - Universidade de Blumenau, Indaial enbid,
parceira de polos EAD e controladora de: (ix) 99,99 -
LDV - Editora (ix) 99,99 -
IUNI - Universidade de Cuiaba e controladora de: 00,20 100,00
UNIC PRIMAVERA ANTIGA - Faculdade Primavera do
Leste 99,99 99,99
UNIC PRIMAVERA NOVA - Faculdade Primavera do Leste 99,99 99,99
UNIC ROO AE - Faculdade de Rondonépolis 99,99 99,99
UNIC ROO FP - Faculdade de Rondondpolis 99,99 99,99
UNIC SINOP - Faculdade de Sinop 99,99 99,99
UNIC TANGARA NORTE - Faculdade de Tangara da Serra 99,99 99,99
UNIC TANGARA SUL - Faculdade de Tangara da Serra 9,99 99,99
UNIC VG - Faculdade de Varzea Grande 99,99 99,99
UNIME ITABUNA - Faculdade de Itabuna 99,99 99,99
UNIME SALVADOR - Faculdade de Salvador 99,99 99,99
FAMA MARABA - Faculdade de Maraba 99,99 99,99
UNIME LF - Faculdade de Lauro de Freitas e contiota de- 99,99 99,99
FAMA MACAPA - Faculdade de Macapa 99,99 99,99

(i)  Controlada adquirida em dezembro de 2011.

(i)  Em dezembro de 2012, a Companhia aumentou o capitalia controlada EDE com a
participacdo na controlada Unopar. Dessa formd)& fgassou a deter o controle integral
da Unopar.
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

(i)  Controlada incorporada pefpes por meio de aumento de capital efetuado pela &DE
dezembro de 2012.

(iv) Controlada adquirida em julho de 2011.

(v) Controlada constituida em agosto de 2012.

(vi) Controlada adquirida em novembro de 2011.

(vii) Controlada incorporada pela EDE em outubro de 2012.
(viii) Controlada adquirida em agosto de 2012.

(ix) Controlada adquirida em junho de 2012.

Em junho de 2012, a Companhia, por meio de suaatada EDE, adquiriu o controle
da Itala e em dezembro de 2012 efetuou o processwdrporacao.

Apresentacao de relatorios por segmentos operasiona

O relatério por segmentos operacionais € apresemtadnodo consistente com o relatorio
interno fornecido para o principal tomador de d@essoperacionais. O principal tomador
de decisbes operacionais, responsavel pela alocdgarecursos e pela avaliacdo de
desempenho dos segmentos operacionais, € o CorgelRaministracdo, responsavel,
inclusive, pela tomada das decisdes estratégic&@ouagpanhia.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracdes financeiraxadka uma das controladas da
Companhia sdo mensurados usando a moeda do priaoipgente econémico no qual a

Companhia atua (“a moeda funcional”). As demon8gadinanceiras estdo apresentadas
em reais - R$, que € a moeda funcional e, tambénoeala de apresentacdo da Companhia.

Demonstracdo do resultado abrangente

Outros resultados abrangentes compreendem itereseita e despesa (incluindo ajustes de
reclassificacdo) que néo séo reconhecidos na déragis do resultado como requeridos
ou permitidos pelos pronunciamentos, interpretagd@sentacoes emitidos pelo CPC.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, contas bancérias e aplica¢cfes feieasccom liquidez imediata e com baixo
risco de variacdo no valor, sendo demonstrado @edto, acrescido dos juros auferidos. A

rubrica “Caixa e equivalentes de caixa” é clasadfac como empréstimos e recebiveis, e
seus rendimentos séo registrados no resultadoeatoie.
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2.8.

Ativos financeiros

2.8.1. Classificagdo e mensuracéo

A Companhia classifica seus ativos financeiros aobeguintes categorias: empréstimos e
recebiveis e disponiveis para venda. A classifcatgpende da finalidade para a qual os
ativos financeiros foram adquiridos. A Administragdetermina a classificacdo de seus
ativos financeiros no reconhecimento inicial.

a)

b)

d)

Empréstimos e recebiveis mantidos

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financei@osderivativos com pagamentos

fixos ou determinaveis, que ndo sao cotados em amauno ativo. Sao incluidos como

ativo circulante, exceto aqueles com prazo de wesitio superior a 12 meses apos a
data de emissao do balanco (estes sao classificatos ativos néo circulantes). Os

empréstimos e recebiveis compreendem caixa e égpiiga de caixa, contas a receber
de clientes e demais contas a receber. Os empodsémecebiveis sdo contabilizados
pelo custo amortizado, usando o método da taxards ¢fetiva.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda s&odedivativos, que sao designados
nessa categoria ou que nao sao classificados ehhumanoutra categoria. Eles séao
incluidos em ativos nédo circulantes, a menos giéelrainistracdo pretenda alienar o

investimento em até 12 meses apods a data do baldsgtivos disponiveis para venda
sao classificados pelo valor justo. Os juros daostdisponiveis para venda, calculados
com o uso do método da taxa de juros efetiva, s@onhecidos como “Receitas

financeiras”, na demonstracao do resultado.

Valor justo por meio do resultado

Para os ativos financeiros sem mercado ativo oacéot publica, a Companhia
estabelece o valor justo através de técnicas degd@ Essas técnicas podem incluir,
quando aplicavel, o uso de operacdes recentesatagdls com terceiros, a referéncia a
outros instrumentos que sdo substancialmente sawjla analise de fluxos de caixa
descontados e os modelos de precificacdo de oppie$azem o maior uso possivel de
informacBes geradas pelo mercado e contam o mimpiassivel com informacdes
geradas pela Administracao da propria entidade.

Outros passivos financeiros

Sé&o inicialmente mensurados ao valor justo, liquibs custos da transacao, e,
subsequentemente, mensurados pelo custo amortigdidando o método da taxa de
juros efetiva, sendo as despesas com juros reddalsecom base no rendimento. O
método da taxa de juros efetiva € um método quaileab custo amortizado de um
passivo e aloca as despesas com juros duranteiatipeelevante. A taxa efetiva de
juros efetiva é aquela que desconta exatamenteagesnpentos estimados futuros de
caixa através da vida esperada do passivo financeir quando aplicavel, por um
periodo menor.
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2.8.2. Reconhecimento

As compras e as vendas regulares de ativos fimrascelassificados como empréstimos e
recebiveis e disponiveis para venda séo reconlsecaldata de negociacao, data na qual a
Companhia se compromete a comprar ou vender o .ad® investimentos sé&o,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, adtesclos custos da transacdo. Os ativos
financeiros sao baixados quando os direitos déezass fluxos de caixa dos investimentos
tenham vencido ou tenham sido transferidos; ndsiteaicaso, desde que a Companhia
tenha transferido, significativamente, todos osodse os beneficios da propriedade.

2.8.3. Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados &ar liquido € reportado no balanco
patrimonial quando ha um direito legalmente apktade compensar os valores
reconhecidos e ha uma intencéo de liquida-los em base liquida, ou realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

2.8.4. “Impairment” de ativos financeiros

a) Ativos registrados ao custo amortizado

A Companhia avalia no fim de cada exercicio sevidacia objetiva de que um ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros estart@tedo. Um ativo ou grupo de ativos
financeiros esta deteriorado e os prejuizos de dimpent” sdo incorridos somente se
h& evidéncia objetiva de “impairment” como resutaé um ou mais eventos ocorridos
apos o reconhecimento inicial dos ativos (um “eveld# perda”) e aquele evento (ou
eventos) de perda tem um impacto nos fluxos deachituros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros que peeteestimado de maneira confiavel.

Os critérios que a Companhia utiliza para determseaha evidéncia objetiva de uma
perda por “impairmentincluem, mas néao se limitam a:

+ Dificuldade financeira relevante do emitente ouddor.

« Uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mor@agamento dos juros ou
do principal.

» Torna-se provavel que o tomador declare falénciautta reorganizacao financeira.

* O desaparecimento de um mercado ativo para agtiete famanceiro devido as
dificuldades financeiras; ou dados observaveiscamio que ha uma reducéo
mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimadoarér de uma carteira de ativos
financeiros desde o reconhecimento inicial daquate®s, embora a diminuicao
nao possa ainda ser identificada com os ativosidgieos individuais na carteira,
incluindo:

— Mudancas adversas na situacdo do pagamento doddmaale empréstimo na
carteira.

PAGINA: 39 de 116



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A. Verséo : 2

Notas Explicativas

— Condicbes econdbmicas nacionais ou locais que seel@cionam com as
inadimpléncias sobre os ativos na carteira.

A Companhia avalia em primeiro lugar se existe @wih objetiva de “impairment”.

O montante do prejuizo € mensurado como a difereniga o valor contébil dos ativos
e o valor presente dos fluxos de caixa futurosmestos (excluindo os prejuizos de
crédito futuro que nao foram incorridos) desconsa@daxa de juros original dos ativos
financeiros. O valor contabil do ativo € reduzido ealor do prejuizo é reconhecido ao
resultado. Se um empréstimo ou investimento marmtiél@ vencimento tiver uma taxa
de juros variavel, a taxa de desconto para meda penda por “impairment” € a atual
taxa de juros efetiva determinada de acordo conordrato. Como um expediente
pratico, a Companhia pode mensurar o “impairmeoth dase no valor justo de um
instrumento utilizando um pre¢o de mercado dispaniv

Se, em um exercicio subsequente, o valor da pesddimppairment” diminuir e a
diminuicdo puder ser relacionada objetivamente cmmevento que ocorreu apdés o
“impairment” ser reconhecido (como uma melhoria al@ssificacdo de crédito do
devedor), a reversdo da perda por “impairment” mbecida anteriormente sera
reconhecida ao resultado.

b) Ativos classificados como disponiveis para venda

A Companhia avalia no fim de cada exercicio sevidéacia objetiva de que um ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros estarawtalo. Para os titulos da divida, a
Companhia usa os critérios mencionados no itemntriar. Se qualquer evidéncia
desse tipo existir para ativos financeiros dispeisipara venda, o prejuizo cumulativo,
medido como a diferenca entre o custo de aquise;do valor justo atual, menos
qualquer prejuizo por “impairmensbbre o ativo financeiro reconhecido anteriormente
em lucro ou prejuizo, sera retirado do patriméniec®nhecido ao resultado.

2.9. Contas a receber de clientes

Correspondem aos valores a receber de clientev@etta de mercadorias ou prestacao de
servicos pela Companhia.

As contas a receber de clientes sé&o, inicialmergepnhecidas pelo valor justo e,

subsequentemente, mensuradas pelo custo amoriipad@® uso do método da taxa de
juros efetiva menos a provisado para “impairment’prAvisdo para perdas é estabelecida
desde o faturamento com base nas performanceseaf@@sas pelas diversas linhas de
negocio e respectivas expectativas de cobran@6atdias do vencimento.

O calculo da provisdo é baseado em estimativasicéneia para cobrir potenciais perdas
na realizacdo das contas a receber, consideraadadsguacao contra a performance dos
recebiveis de cada linha de negocio consistenteapuiitica de “impairment” de ativos
financeiros ao custo amortizavel. Normalmente, ratiqga, sdo reconhecidas ao valor
faturado, ajustado pela provisédo para “impairmesg’necessaria.
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2.10.

2.11.

2.12.

Estoques

Os estoques sao apresentados pelo menor valor @naor de custo e o valor liquido
realizavel. Os custos dos estoques sao determimadosnétodo do custo médio. O valor
liquido realizavel corresponde ao preco de ventimado dos estoques, deduzido de todos
0s custos estimados para conclus&o e custos necsssita realizar a venda.constituida
provisdo para perdas para os itens fora de colsedwgcessério.

Imobilizado
Registrado pelo custo de aquisi¢cdo, formagéo ostaaréo e deduzido da depreciacéo.

Os terrenos ndo sdo depreciados. A depreciacaautdes cativos € calculada usando o
método linear para alocar seus custos aos seusewatesiduais durante a vida Uutil
estimada, como segue:

Anos
EdificacGes 25
Equipamentos de informatica 5
Mdveis, utensilios e instalacdes 10
Benfeitorias em imoveis de terceiros 17
Biblioteca 10
Laboratorio 10

O valor contabil de um ativo sera imediatamentadtso para seu valor recuperavel se o
valor contébil do ativo for maior do que seu vakmuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienacdes sao determpeldacomparacéo dos resultados com
o valor contébil e sdo reconhecidos na rubrica r@&udlespesas (receitas) operacionais”, na
demonstracéo do resultado.

A Companhia revisou a vida 0til dos seus ativosrecktiu que as taxas de amortizagéo e
depreciacéo utilizadas sé&o condizentes com asogpasacoes em 31 de dezembro de 2012
e de 2011.

Ativos intangiveis

a) Agio
O agio é representado pela diferenca positiva entiedor pago ou a pagar e 0 montante
liguido do valor justo dos ativos e passivos daidade adquirida e de outros
instrumentos de patriménio adquiridos/trocados. gi» &le controladas é registrado
como “ativo intangivel”. Se a adquirente apuraradés, este deve ser reconhecido na
demonstracao do resultado, na data de aquisicagid® testado anualmente, ou, com
maior frequéncia, caso as circunstancias indiquem lgpuve redugédo em seu valor
recuperavel, para verificar provaveis perdas (“inmpant”), e contabilizado pelo seu
valor de custo, menos as perdas acumuladas poaifim@nt”, que ndo sao revertidas.

Os ganhos e as perdas da alienacdo de uma enindaaem o valor contabil do agio
relacionado a entidade vendida.
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b)

O &agio € alocado as Unidades Geradoras de Caix&C Para fins de teste de
“impairment”. A alocacéo é feita para as UGC ou para um grugd@@ que devem se
beneficiar da combinacdo de negocios da qual o &giooriginou, devidamente
segregada, de acordo com o segmento operacional.

Programas de computador (softwares) e desenvolwinaenprojetos internos

Licencas adquiridas de programas de computadoca@itelizadas e amortizadas ao
longo de sua vida util estimada, pelas taxas dasana nota explicativa n® 17.

Os custos de desenvolvimento que séo diretamaitiaiaeis ao projeto e aos testes de
produtos de softwareslentificaveis e exclusivos, controlados pela Conimp@ sao
reconhecidos como ativos intangiveis quando osrsegicritérios sdo atendidos:

« E tecnicamente viavel concluir o software/projetmapque esteja disponivel para
uséa-lo ou vendé-lo.

* A Administracao pretende concluir o software/projetusa-lo ou vendé-lo.
e O software/projeto pode ser vendido ou usado.

* O software/projeto gerara beneficios econdmicasrdst provaveis, que podem ser
demonstrados.

* Recursos técnicos, financeiros e outros recursequadios estdo disponiveis para
concluir o desenvolvimento e para usar ou vendsftvare/projeto.

e« O gasto atribuivel ao software/projeto durante desenvolvimento pode ser
mensurado com seguranga.

Os custos diretamente atribuiveis, que sé@o cagthds como parte do produto de
software/projeto, incluem os custos com empregattmsados no desenvolvimento de
software/projeto e uma parcela adequada das desgpiestas relevantes.

Os custos com desenvolvimento que ndo atendemea eggerios sdao reconhecidos
como despesa, conforme incorridos. Os custos dendelsimento previamente
reconhecidos como despesas ndo sao reconhecidosativmem periodo subsequente.

Os custos com o desenvolvimento de software/pragtonhecidos como ativos séo
amortizados usando-se o meétodo linear ao longouds sidas Uteis, pelas taxas
descritas na nota explicativa n°® 17.

2.13. “Impairment” de ativos nao financeiros

Os ativos que tém uma vida til indefinida, comégm, ndo estao sujeitos & amortizacdo e
sao testados anualmente para a verificacao de ifimgat”. Os ativos que tém vida util
definida sdo revisados para verificacdo de indiczslde “impairment” em cada data do
balanco e sempre que eventos ou mudancas nas stacaas indicarem que o valor
contabil pode ndo ser recuperavel. Caso existacaddr, os ativos sdo testados para
“impairment”. Uma perda por “impairment” é reconigecpelo montante em que o custo
contéabil do ativo excede seu valor recuperavek Bkimo é o valor mais alto entre o valor
justo de um ativo menos os custos de venda e @ galouso. Para fins de avaliacdo do
“impairment”, os ativos sdo agrupados nos niveis fnaixos para os quais existam fluxos
de caixa identificaveis separadamente (UGC). Qesatao financeiros, exceto o agio, que
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2.14.

2.15.

2.16.

2.17.

tenham sofrido “impairment”, séo revisados paranalise de uma possivel reversdo do
“impairment” na data de apresentacao do relatério.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigag@egaa por bens ou servigos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dosanego

Empréstimos e financiamentos

Sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justuitlo dos custos da transacao incorridos,
e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custtizacho. Qualquer diferenca entre os
valores captados (liquidos dos custos da transa;a@oyalor de resgate € reconhecida na
demonstracdo do resultado durante o periodo em oguempréstimos estejam em
andamento, utilizando o método da taxa de jurdsvefe

Séo classificados como passivo circulante, a megouesa Companhia tenha um direito
incondicional de diferir a liquidagdo do passiva,gmelo menos, 12 meses apés a data do
balanco.

Provisdes para perdas tributarias, trabalhistagessc

As provisdes para perdas, relacionadas a proc@ssiogmis e administrativos trabalhistas,
tributarios e civeis, sdo reconhecidas quando ap@nha tem uma obrigacdo presente,
legal ou ndo formalizada, como resultado de evgpmassados e € provavel que uma saida
de recursos seja necessaria para liquidar a oBegaqma estimativa confiavel do valor
possa ser feita.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presentgadtss que devem ser necessarios para
liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes dostopa qual reflete as avaliacdes atuais
do mercado do valor temporal do dinheiro e do®sisspecificos da obrigacdo. O aumento
da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempecodhecido como despesa
financeira.

Imposto de renda e contribui¢cdo social correntdifeeidos

As despesas fiscais do exercicio compreendem oskmge Renda Pessoa Juridica - IRPJ
e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSRlorrentes e diferidos. O imposto &
reconhecido na demonstracdo do resultado.

O IRPJ é calculado com base no resultado, ajustadacro real pelas adigbes e exclusdes
previstas na legislacdo. A CSLL é calculada a almwigente sobre o resultado antes do
imposto de renda ajustado nos termos da legislagente. O imposto de renda e a
contribuicdo social diferidos sdo calculados salwerejuizos fiscais, a base negativa de
contribuic@o social e as correspondentes diferetegagorarias entre as bases de céalculo do
imposto sobre ativos e passivos e 0s valores ceisté@las demonstracdes financeiras. O
passivo de imposto de renda e contribuicdo sodetidbs é integralmente reconhecido,
enquanto o ativo depende da realizacdo. As aligudesses impostos, definidas
atualmente, séo de 25% para imposto de renda e cpntribuicdo social.

O imposto de renda diferido ativo € reconhecidoestmna propor¢cao da probabilidade de

que o lucro real futuro esteja disponivel e comtrgual as diferencas temporarias e
prejuizos fiscais de imposto de renda e base wegdé contribuicdo social sobre o lucro
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2.18.

2.19.

liquido possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivossipensados quando ha um direito
exequivel legalmente de compensar os ativos fistaiglantes contra os passivos fiscais
circulantes e quando os impostos de renda difeatless e passivos se relacionam com 0sS
impostos de renda incidentes pela mesma autorididdeavel sobre a entidade tributavel
ou diferentes entidades tributaveis, em que hagate de liquidar os saldos em uma base
liquida.

As empresas de ensino superior controladas pelg&uma estdo inseridas no Programa
Universidade para Todos - ProUni, que estabelecayés da Lei n°11.096, de 13 de
janeiro de 2005, isencdo de determinados impostdsrdis a instituicoes de ensino
superior que concedam bolsas de estudo integriar@ais a alunos de baixa renda
matriculados em cursos de graduacado tradicionabéugc¢do tecnologica. Vide maiores
detalhes na nota explicativa n® 13.c).

Lucro por acdo
a) Basico

O lucro basico por acédo € calculado mediante asdvido resultado atribuivel aos
acionistas da Companhia pela quantidade média patelele acbes ordinarias.

b) Diluido

A Companhia ndo possui divida conversivel em a¢@eplano de opcdo de acgles
outorgadas aos beneficiarios permite que, no mamebot exercicio da opcao, a
Companhia emita a¢des para conceder ao beneficiario

Beneficios a empregados - remuneracdo com basedss a

A Companhia oferece aos administradores e empregamtsiderados estratégicos plano
de remuneracdo com base em ac¢des, liquidados e, agundo os quais a Companhia
recebe os servicos como contraprestacoes das ope@esnpra de acdes. O valor justo das
opcOes concedidas € reconhecido como despesa elwanéeriodo no qual o direito é
adquirido, que representa o periodo durante oapiabndi¢des especificas de aquisi¢cdo de
direitos devem ser atendidas. A contrapartida sstraga a crédito em reservas de capital -
outorga de opc¢des de ac¢des no patrimonio liquidadda do balanco, a Companhia revisa
suas estimativas da quantidade de opc¢des cujomsidevem ser adquiridos com base nas
condicbes estabelecidas. O impacto da revisdo ds@mativas iniciais, se houver, é
reconhecido na demonstracéo do resultado, prospewite.
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2.20. Arrendamento mercantil financeiro

2.21.

2.22.

A classificacédo dos contratos de arrendamento miréiaanceiro é realizada no momento
da sua contratacdo. Os arrendamentos nos quaisparoala significativa dos riscos e
beneficios da propriedade é retida pelo arrends#lorclassificados como arrendamentos
operacionais. Os pagamentos efetuados para arrent@noperacionais sao registrados
como despesa do exercicio pelo método linear, teiaperiodo do arrendamento.

Os arrendamentos nos quais a Companhia detémasaiaséinente, todos os riscos e as
recompensas da propriedade sao classificados cosmdamentos financeiros. Estes sao
capitalizados no balanco patrimonial no inicio derdamento pelo menor valor entre o
valor justo do bem arrendado e o valor presente pagamentos minimos do
arrendamento.

Cada parcela paga do arrendamento é alocada parpassivo e parte aos encargos
financeiros, para que, dessa forma, seja obtidataraade juros efetiva constante sobre o
saldo da divida em aberto. As obrigacdes correspuad, liquidas dos encargos
financeiros, sédo classificadas nos passivos cimtella ndo circulante, de acordo com o
prazo do contrato. O bem do imobilizado adquiridomeio de arrendamentos financeiros
€ depreciado durante a vida util-econédmica do aiivale acordo com o prazo do contrato
de arrendamento, quando este for menor.

Outros ativos e passivos circulantes e nao ciréegan

Demonstrados pelos valores de realizacdo (ativog)eles valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dosespandentes encargos e variacdes
monetarias incorridos (passivos).

Capital social

Em 5 de dezembro de 2012, a Companhia passou ksteela no segmento especial
denominado Novo Mercado, em que sao permitidas rs@re emissao e negociacao de
acOes ordinarias. As acdes ordinarias sao clemd#gcno patrimonio liquido.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis Bs&®m de novas acfes ou opcao Sao
demonstrados no patriménio liquido como uma dedw@ovalor captado, liquida de
impostos.

Quando qualquer controlada da Companhia compra aleapital da propria Companhia

(acbes em tesouraria), o valor pago, incluindo sguer custos adicionais diretamente
atribuiveis (liquidos do imposto de renda), é dettudo capital atribuivel aos acionistas da
Companhia até que as acdes sejam canceladas oulideaemQuando essas acdes séo
subsequentemente reemitidas, qualquer valor remehliquido de quaisquer custos

adicionais da transacéo, diretamente atribuiveidps respectivos efeitos do IRPJ e da
CSLL, é incluido no capital atribuivel aos acioasstia Companhia.
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2.23. Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprésta@cebida ou a receber pela
comercializacdo de produtos e servicos no cursmalodas atividades da Companhia. A
receita € apresentada liquida dos impostos, dasluiées, dos abatimentos e dos
descontos, bem como apés a eliminacdo das venttasempresas da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando: (a) o d@aeceita pode ser mensurado com
seguranca; (b) € provavel que beneficios econdniitasos fluirdo para a Companhia; e
(c) critérios especificos tiverem sido atendidaggada uma das atividades da Companhia,
conforme descrigdo a seguir. O valor da receitaéndonsiderado como mensuravel com
seguranca até que todas as contingéncias relaa®iat a venda tenham sido resolvidas.
A Companhia baseia suas estimativas em resultasimsitos, levando em consideracdo o
tipo de cliente, o tipo de transacéo e as espaciies de cada venda.

a) Venda de produtos

A receita pela venda de produtos € reconhecidadguan riscos significativos e os
beneficios de propriedade dos produtos sao tramgferpara o comprador. A
Companhia adota como politica de reconhecimenteaksta, portanto, a data em que o
produto é entregue ao comprador.

Os recebimentos antecipados de venda de colegd@sces séo registrados na rubrica
“Adiantamentos de clientes” e reconhecidos na gatd® material.

b) Venda de servicos

A receita pela prestacdo de servicos € reconheeiddo como base 0s servigos
realizados até a data do balanco.

As mensalidades dos cursos e seus respectivosieseariam de acordo com 0 curso,

a unidade ou o termo académico. No semestre, $hadas seis mensalidades, estando
incluida a matricula. Os recebimentos antecipadosndtricula e mensalidades sao

registrados como “Adiantamentos de clientes” e mkecidos no més de competéncia
da prestacao dos servigos.

Para as mensalidades dos cursos de educacaoreidist& AD, da controlada Unopar,
36% da mensalidade do aluno é repassada ao pateinpague ministra as aulas
telepresenciais. A receita € reconhecida apena® s 64% restantes referentes a
controlada.

Para as mensalidades dos cursos de educacao @cidistaEAD, provenientes das

controladas que pertenciam a itala, o valor dossmaaria de acordo com o tamanho
das turmas operadas e possui regras especificagogeen variar para cada polo. A

receita é reconhecida apenas sobre a parte dtarezferente as controladas.

Polo: € uma unidade operacional local que poddasgo propria quanto de terceiros
(parceiros) e tem a responsabilidade de oferecestitura ao aluno em recursos
audiovisuais, biblioteca e informatica, de modo gueortem a préatica do ensino a
distancia por meio da modalidade de aulas telepcess.
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2.24.

2.25.

c) Receita e despesa financeiras

E reconhecida conforme o prazo decorrido, usand@imdo da taxa efetiva de juros.
Quando uma perda é identificada em relacdo a utas@nreceber, a Companhia reduz
o valor contabil para seu valor recuperavel, queesponde ao fluxo de caixa futuro
estimado, descontado a taxa efetiva de juros aligio instrumento.
Subsequentemente, a medida que o tempo passap®sfn incorporados as contas a
receber, em contrapartida de receita financeirsa [esceita financeira é calculada pela
mesma taxa efetiva de juros utilizada para apunaalor recuperavel, ou seja, a taxa
original das contas a receber.

As despesas financeiras abrangem despesas comspbs empréstimos, Cédula de
Crédito Bancario - CCB, impostos parcelados e sytassivos financeiros, liquidas do
desconto a valor presente das provisfes, perdagepocdo ao valor recuperavel
(“impairment”) reconhecidas nos ativos financeir@gastos de empréstimo que ndo sao
diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo, construcdgroducdo de um ativo qualificavel
sdo mensurados no resultado através do métodoasedgietivos.

Distribui¢céo de dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistasCdanpanhia € reconhecida como um
passivo nas demonstrag@es financeiras da Compaatiian do exercicio, com base no seu
estatuto social. Qualquer valor acima do minimagaibdrio somente é provisionado na
data em que é aprovado pelos acionistas, em Assintéral.

Informacéao contabil do valor adicionado (“DVA”)

Essa informacao contébil tem por finalidade evithana riqueza criada pela Companhia e
sua distribuicdo durante determinado periodo erésaptada pela Companhia, conforme
requerido pela legislagdo societaria brasileiram@oparte de suas demonstracdes
financeiras individuais e como informacdo suplemerds demonstracfes financeiras
consolidadas, pois ndo é uma demonstragado presstiaobrigatoria, conforme as IFRSs.

A DVA foi preparada com base em informacdes obtdiesregistros contabeis que servem
de base para preparacado das demonstracdoes firraneeseguindo as disposi¢coes contidas
no pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracadatiar Adicionado. Em sua primeira
parte, apresenta a riqueza criada pela Compampiegesentada pelas receitas (receita bruta
das vendas, incluindo os tributos incidentes sebta, outras receitas e efeitos da provisao
para créditos de liquidacdo duvidosa), pelos insummbquiridos de terceiros (custo das
vendas e aquisicbes de materiais, energia e ssrdeoterceiros, incluindo os tributos
incluidos no momento da aquisicdo, os efeitos desdags e recuperacdo de valores ativos e
a depreciacao e amortizacdo) e pelo valor adicmomadebido de terceiros (resultado da
equivaléncia patrimonial, receitas financeiras rasureceitas). A segunda parte da DVA
apresenta a distribuicdo da riqueza entre o pess®ahpostos, as taxas e contribui¢des, a
remuneracao de capitais de terceiros e a remurmedacéapitais proprios.
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2.26. Novas normas, alteracdes e interpretacdes de normas

Normas, interpretacdes e alteracdes de normagebastque ainda ndo estido em vigor e

nao foram adotadas antecipadamente pela Companhia

A Companhia ndo adotou as IFRSs novas e revisadagur, jA emitidas e ainda nao
adotadas:

Em vigor para exercicios anuais iniciados em o d8de janeiro de 2013:

IFRS 10 - Demonstracdes Financeiras Consolidadi@sacordo com a IFRS 10, existe
somente uma base de consolidacdo, ou seja, o lon&dicionalmente, a IFRS 10
inclui uma nova definicao de controle.

IFRS 11 - Nego6cios em Conjunto - aborda como umdacde participacdo em que duas
ou mais partes tém controle conjunto deve ser eptado.

IFRS 12 - Divulgacbes de Participacbes em Outrasd&des - € uma norma de
divulgacao aplicavel a entidades que possuem jmatides em controladas, acordos de
participacdo, coligadas e/ou entidades estrutuna@asonsolidadas.

IFRS 13 - Mensuracao do Valor Justo - apresentafamnta Unica de orientacdo para as
mensuragdes do valor justo e divulgacdes acercendasuracdes do valor justo.

Modificacbes a IFRS 7 - Divulgacdo - Compensacad\iils Financeiros e Passivos
Financeiros - aumentam as exigéncias de divulgdgdaransacdes envolvendo ativos
financeiros.

Modificagbes as IFRS 10, 11 e 12 - foram emitidasapesclarecer certas regras de
transicéo na aplicagao dessas IFRSs pela primema v

IAS 19 (revisada em 2011) - Beneficios a Empregadakera a contabilizacdo dos
planos de beneficios definidos e dos beneficiagsigsao.

IAS 27 (revisada em 2011) - Demonstracdes FinameiGeparadas - reflete
modificagcdes na contabilizacdo de participacao e@troladora (minoritaria) e trata,
principalmente, da contabilizacdo de modificacoes participagbes societarias em
subsidiarias feitas posteriormente a obtencéo dtrale.

IAS 28 (revisada em 2011) - Investimentos em Cdbgae “Joint Ventures” - as
alteracOes tiveram como objetivo esclarecer procedios na aplicacdo dos testes de
“impairment” em coligadas e “joint ventures”.

ModificagBes as IFRSs - as melhorias anuais ao del IFRSs 2009 - 2011 incluem
vérias alteracdes a diversas IFRSs. As alterac®dBRSs sdo aplicaveis a exercicios
anuais iniciados em ou apos 1° de janeiro de 20idwem:

a) AlteracOes a IAS 16 - Imobilizado - as alterac6éA% 16 esclarecem que as pegas
de substituicdo, 0s equipamentos-reserva e 0s ayaios de servico devem ser
classificados como imobilizado, caso estejam derdacacom a definicdo de
imobilizado da IAS 16, e, de outra forma, como gsé&
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b) Alteracdes a IAS 32 - Instrumentos Financeiros re&pntacédo - esclarecem que o
imposto de renda relacionado as distribuicdes dhsdares de instrumentos
patrimoniais e aos custos das transacfes patrimod&ve ser contabilizado de
acordo com a IAS 12 - Impostos sobre o Lucro.

Em vigor para exercicios anuais iniciados em o dfa@le janeiro de 2014:

* Modificagbes a IAS 32 - Compensacdo de Ativos esiRas Financeiros - tratam da
classificacdo de certos direitos denominados endeestrangeira, como instrumentos
patrimoniais ou passivos financeiros.

Em vigor para exercicios anuais iniciados em o dfale janeiro de 2015:

« IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - introduz noeagéncias para a classificacao,
mensuracao e baixa de ativos e passivos financeiros

Em decorréncia do compromisso do CPC de mantetiz#tda o conjunto de normas
emitidas com base nas atualizacdes e modificagias fpelo IASB, € esperado que essas
alteracdes e modificagbes sejam editadas pelo @P&data de sua aplicacao obrigatdria.

Até o momento, 0s seguintes pronunciamentos janfeditados pelo CPC:
CPC 19 (Rz  Negocios em Conjunto (equirente a IFRS 1.

CPC 33 (R1 Beneficios a Empregados (equivalente a IAS 19 aeai
CPC 36 (R  Demonstracdes Consolidadas (equivalente a IFR

CPC 4! Divulgacéo de Participacdes em Outras Entidadesv@ente a IFR¢
12
CPC 4t Mensuracdo do Valdusto (equivalente a IFRS

A Administragdo da Companhia avaliou essas novanamw e interpretacdes e nao espera
efeitos significativos sobre os valores reportados.

3. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS

Praticas contabeis sdo aquelas que: (a) sdo impestpara demonstrar a condi¢ao financeira e os
resultados; e (b) requerem o0s julgamentos maisedifi subjetivos ou complexos por parte da
Administracdo, frequentemente como resultado dassétade de fazer estimativas que tém
impacto sobre questbes que sdo inerentemente dacékt medida que aumenta o nimero de
variaveis e premissas que afetam a possivel sofut@@ dessas incertezas, esses julgamentos se
tornam ainda mais subjetivos e complexos. Na pagdar das demonstragdes financeiras, a
Companhia adotou variaveis e premissas derivada&xmeriéncia historica e outros fatores que
entende como razoaveis e relevantes. Ainda que essanativas e premissas sejam revisadas
pela Companhia no curso ordinario dos negoéciosgnaodstracdo da sua condicéo financeira e
dos resultados das operacdes frequentemente reqiser de julgamentos quanto aos efeitos de
guestdes inerentemente incertas sobre o valorlwbni@s seus ativos e passivos. Os resultados
reais podem ser distintos dos estimados sob vajgmemissas ou condi¢des diferentes. A fim
de proporcionar um entendimento de como a Compdohaa seus julgamentos sobre eventos
futuros, inclusive as variaveis e premissas utlimanas estimativas, incluimos comentérios
referentes a cada pratica contabil critica desargaguir:
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a)

b)

d)

Perda (“impairment”) na estimativa do agio

Ativos que tém vida util indefinida, como o agiéorsdo amortizados e sédo testados anualmente
para identificar uma deterioracdo destes, por ngeiouma metodologia conhecida como
“impairment test”. Para o propoésito de se iderdifitma deterioracdo do agio, estes sao
agrupados no nivel mais baixo para os quais podgmdsntificados fluxos de caixa, e a
alocacdo é efetuada de forma proporcional. O agegistrado pelo custo menos perdas por
deterioracdo acumuladas. Perdas por deteriorac&midoserdao, se aplicavel, registradas no
resultado do exercicio em que ocorrerem e ndo pademevertidas em exercicios seguintes,
mesmo que as condi¢cdes que ocasionaram a perdanddix existir. Em 31 de dezembro de
2012, o saldo consolidado do &4gio é de R$2.103(B%1.690.574 em 31 de dezembro de
2011). Vide nota explicativa n°® 17.

Tributos diferidos

O meétodo do passivo (conforme o conceito descré#olAS 12 - “Liability Method”) de
contabilizacdo do imposto de renda é usado parastopde renda diferido gerado por
diferencas temporarias entre o valor contabil dbg® e passivos e 0S seus respectivos
valores fiscais. O montante do imposto de renderidid ativo € revisado a cada data das
demonstracdes financeiras e reduzido ao montaenga seja mais realizavel por meio de
lucros tributaveis futuros. Ativos e passivos fiscdiferidos sdo calculados usando as
aliquotas fiscais aplicaveis ao lucro tributavet mmos em que essas diferencas temporarias
deverdo ser realizadas. O lucro tributavel futusdepser maior ou menor que as estimativas
consideradas, quando da definicdo da necessidategdérar, e 0 montante a ser registrado
do ativo fiscal. Em 31 de dezembro de 2012, o satahsolidado ativo de imposto de renda e
contribuicdo social diferidos é de R$1.546 (R$7.888 31 de dezembro de 2011) e o saldo
consolidado passivo é de R$159.312 (R$101.992 erde3dlezembro de 2011). Vide nota

explicativa n® 13.

Provisbes para perdas tributarias, trabalhistagessc

7

A Companhia é ré em diversos processos judiciaedministrativos. As provisdes sao
constituidas para todos os processos judiciaigepresentam perdas provaveis. A avaliacao
da probabilidade de perda inclui a avaliagdo dédéavcias disponiveis, entre elas a opinido
dos consultores juridicos, internos e externosCdapanhia. A Administracdo acredita que
essas provisdes sao suficientes e estdo correanapresentadas nas demonstragdes
financeiras. Em 31 de dezembro de 2012, o saldsotidado da provisdo para perdas
tributérias, trabalhistas e civeis é de R$244.8%%192.619 em 31 de dezembro de 2011). Vide
nota explicativa n° 25.

Vida util de ativos de longa duracao

A Companhia reconhece a depreciacdo de seus diviomnga duracdo com base em vida util
estimada. A vida Util desses ativos afeta os telescuperacdo do custo, quando necessario.

Determinacédo do ajuste ao valor presente de detadns ativos e passivos
Para determinados ativos e passivos que fazem padeoperacdes da Companhia, a

Administracdo avalia e reconhece na contabilidasleefeitos de ajuste a valor presente
levando-se em consideragao o valor do dinheirempo e as incertezas a eles associadas.
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4. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO - CONSOLIDADO (IFRS e BRAAP)

4.1. Fatores de risco financeiro

a) Politica de utilizacdo de instrumentos financeiros

As atividades da Companhia a expdem a diversossriBnanceiros: de mercado, de
crédito e de liquidez.

O objetivo da Companhia na gestdo de capital éngjaras recursos necessarios a
execucao da sua estratégia ao menor custo delchpgaando maximizar o retorno aos
seus acionistas.

b) Risco de mercado

Risco de fluxo de caixa associado a taxa de juros

Esse risco é oriundo da possibilidade das contaslath Companhia incorrerem em

perdas por causa de flutuacdes nas taxas de jueoaumentem as despesas financeiras
relativas a empréstimos e financiamentos captadosmeércado e contas a pagar de

aquisicoes de terceiros parcelados. A Companhiatonarcontinuamente as taxas de

juros de mercado, com 0 objetivo de avaliar a exsnecessidade de contratacdo de
operacdes para proteger-se do risco de volatilidadsas taxas.

As taxas de juros contratadas no passivo circulamtassivo ndo circulante podem ser
demonstradas conforme a seguir:

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011

Empréstimos e financiamentos:

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo -APC - 7.786
Certificado de Depdsito Interbancério - CDI 5972 2.076
Outros (i) 5.660 11.067
Debéntures (ii) 543.809 544.339
Contas a pagar por aquisi¢oes:
Certificado de Deposito Interbancario - CDI 198.801 394.856
Indice Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo -APC 23.384 15.658
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor - INPC 4.35 3141
Outras 2.802 3.270

781.787 982.193

() Referem-se a contratos de arrendamento mercamdihdeiro corrigidos a taxas de
juros prefixadas médias de 6,68% ao ano.

(i) As debéntures possuem juros de 100% do CDI acoessdiel2,078% ao ano.

Vide maiores informacdes nas notas explicativaOré n°® 24,
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4.2.

¢) Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia e de suas cadaslesta intimamente associada ao
nivel de risco de crédito a que estdo dispostas sujgitar no curso de seus negocios
limitados as regras do Governo Federal (Lei n"°@%, que dispde sobre o valor total
das anuidades escolares). A matricula para o melétislo seguinte € bloqueada sempre
gue o aluno fica inadimplente com a instituicAodikersificacdo de sua carteira de
recebiveis e a seletividade de seus alunos, agsio o acompanhamento dos prazos,
séo procedimentos adotados a fim de minimizar eeeniproblemas de inadimpléncia
em suas contas a receber. No segmento de ensiedosupresencial para os alunos
contemplados pelo Programa de Financiamento aal&st de Ensino Superior - FIES,
a Companhia tem parte substancial dos créditosti@oa pelo Programa. A Companhia
mantém provisdo para créditos de realizagdo duaidesR$95.363 (R$72.117 em 31 de
dezembro de 2011), do saldo bruto das contas beede terceiros em aberto para fazer
face ao risco de crédito, incluindo os potenciasos de inadimpléncia da parcela nao
garantida dos alunos beneficiados pelo FIES.

A Companhia restringe sua exposicdo a riscos dditar@ssociados a bancos e
aplicacdes financeiras efetuando seus investimeatosinstituicdes financeiras de
primeira linha e de acordo com limites previamesiabelecidos.

d) Risco de liquidez

A tabela a seguir analisa os passivos financeigms derivativos da Companhia, por
faixas de vencimento, correspondentes ao periadanescente no balanco patrimonial
até a data contratual do vencimento.

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
Menosde Entrele Acimade
1 ano 2 anos 2 anos Total

Em 31 de dezembro de 2012;

Empréstimos e financiamentos 4.706 5.586 1.340 6321.
Debéntures 1.698 216.844  325.267 543.809
Contas a pagar - aquisicdes 54.82369.240 102.283 226.346

61.227 291.670 428.890 781.787

Em 31 de dezembro de 2011;

Empréstimos e financiamentos 10.461 8.889 1.579 .9220
Cédula de crédito bancério - CCB - 217.736  326.65634.339
Contas a pagar - aquisicdes 401.09514.084 1.746 416.925

411.556 240.709 329.928 982.193

Gestao de capital

O objetivo da Companhia ao administrar seu capgitghrantir 0s recursos necessarios a
execucao da sua estratégia ao menor custo delcépisgando maximizar o retorno aos
seus acionistas.
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4.3.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, agamima apresentava estrutura de
capital destinada a viabilizar a estratégia decarento, seja organicamente, seja por meio
de aquisicdes. As decisbOes de investimento levanasideracdo o potencial de retorno
esperado.

Os indices de alavancagem financeira sdo demoasteaskeguir:

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Divida (i) - - 555.441  565.268
Caixa e equivalentes de caixa e
titulos e valores mobiliarios - né

circulante (ii) (1.752 (4.59% (219.460 (152.573
Divida liquida (1.752 (4595 _ 335.981 _ 412.694
Patrimonio liquido (iii) 2.246.204 1.475.331 2.246.204 1.475.331
Indice de alavancagem financeir: - - 15,0% 28,0%

(i) A divida é definida como empréstimos bancamasulantes e ndo circulantes e
debéntures emitidas, conforme detalhado nas nppdisaivas n° 18 e n°® 19.

(i) Trata-se de caixa e equivalentes e titulosares mobiliarios - ndo circulante,
conforme detalhado nas notas explicativas n° 78e n°

(i) O patrim6nio liquido inclui todo o capital e aseess da Companhia, gerenciados
como capital.

Anélise de sensibilidade

A seguir, quadro demonstrativo de analise de siidsitbe dos instrumentos financeiros,
gue descreve 0s riscos que podem gerar prejuiziesiaima Companhia, com cenario mais
provavel, segundo a avaliacdo efetuada pela Adiragéo, considerando um horizonte de
12 meses. Adicionalmente, dois outros cendariosleamnstrados, a fim de apresentar 25%
e 50% de deteriorac@o na variavel de risco coreilderespectivamente.

Para a andlise de sensibilidade, foram utilizadosnoc premissa os indicadores
macroecondmicos vigentes no encerramento do ekercic

a) AplicagOes financeiras e titulos e valores mohdiF circulante e ndo circulante

Controladora (BR GAAP)

Cenario Cenario Cenario
Indexador  Valor Risco provavel possivel (25%)remoto (50%)
CDlI 1.719 Desvalorizag&o do CDI 125 94 63
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Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Cenario Cenario Cenario
Indexador Valor Risco provavel possivel (25%)remoto (50%)
Desvalorizacéo
CDI 87.234 do CDI 6.368 4.776 3.184

b) Empréstimos, financiamentos e contas a pagar sigges

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Cenario Cenério Cenario
Indexador Valor Risco provavel possivel (25%) remoto (50%)
CDI 210.433 Alta do CDI 15.359 19194 23.048

c) Debéntures

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Cenério Cenério Cenério
Indexador Valor Risco provavel possivel (25%) remoto (50%)
Debéntures-CDI (*) 543.809 Alta do CDI  39.698 49.623 59.547

(*) A taxa de correcdo das debéntures é acresei®¥@ao ano de acordo com a escritura
de emisséo.

Indexador utilizado (cenario provavel): CDI propdigpara 12 meses - 7,3% ao ano.

Para a analise de sensibilidade de risco de tajaa® a Companhia adotou como critério
demonstrar o efeito de juros a incorrer para ogiprds 12 meses.

Os resultados obtidos com essas operacfes estdizaries com as politicas e estratégias
definidas pela Administracdo da Companhia e de cuatsoladas.

A referida taxa utilizada para a projecdo de maysddi extraida da seguinte fonte externa
independente: www.cetip.com.br.

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA -
CONSOLIDADO (IFRS e BR GAAP)

Os valores contabil e de mercado dos principatsumgentos financeiros sdo como segue:

Saldo Valor
Classificagcéo contabil justo
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e regisbiv 215.620 215.620
Titulos e valores mobiliérios (i) Empréstimos eetgiveis 3.840 3.840
Contas a receber (ii) Empréstimos e recebiveis 5289. 259.506
Demais contas a receber (com excec¢ao de
despesas antecipadas) (iii) Empréstimos e recabivei 13.171 13.171
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Saldo Valor
Classificacéo contébil justo
Passivos
Fornecedores (ii) Outros passivos financeiros .66 72.666
Empréstimos, financiamentos e

arrendamento mercantil financeiro (iv) Outros passiinanceiros 11.632 11.228
Debéntures (v) Outros passivos financeiros 543.80%43.809
Contas a pagar aquisicoes (vi) Outros passivos financeiros 226.346 225.912
Demais contas a pagar (iii) Outros passivos financeiros 25.176 25.176

() Os saldos de aplicagdes financeiras e titulos @eslmobiliarios aproximam-se do valor justo na
data do balanco.

(i) Os saldos das rubricas “contas a receber” e “fect@es” possuem prazo de vencimento
substancialmente em até 45 dias; portanto, aprewisgdo valor justo esperado pela Companhia.

(i) Referem-se a de instrumentos acordados por mecoimkeato e que serdo liquidados em
dinheiro, os valores justo aproximam-se do valot&ioil.

(iv) Calculados por meio de fluxo de caixa descontadacdedo com a taxa de 8% ao ano, com base nas
parcelas a vencer. A Companhia entende que seatas#e novos arrendamentos ou empréstimos de
capital de giro, sob as mesmas caracteristicas)sies e encargos envolvidos se aproximariam dos
valores contébeis.

(v) Em 31 de dezembro de 2012, considerando que acéaptacorreu em janeiro de 2012 e
considerando que as condi¢cBes para uma nova cappggihanecem as mesmas, a Companhia
entende que o valor contabil é proximo de mercado.

(vi) Foram calculados sobre os saldos, descontadoa ®tarojetada de 7,3%.
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6.

QUALIDADE DO CREDITO DOS ATIVOS FINANCEIROS -
CONSOLIDADO (IFRS e BR GAAP)

Versado : 2

A qualidade do crédito dos ativos financeiros padr avaliada mediante referéncia as
classificagbes externas de crédito (se houver)soinfarmacgdes historicas sobre os indices de

inadimpléncia de contrapartes:

Controladora

Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Contas a receber de clientes
Contrapartes sem classificacio externa de
crédito
Grupo 1 - ensino superior
Grupo 2 - educacao basica - -

Conta-corrente e depdsitos bancérios de
curto prazo (i) (ii)

AAA 31 27
AA - -
A 2 -
Outros - -

33 27

319.610 294.590
36.298 38.545
355.908  333.135
128.569 43.658
3.165 -

- 68

492 983
132.226 44.709

O saldo residual da rubrica “Caixa e equivalentesaixa” do balanco patrimonial é dinheiro em

caixa.

Controladora

Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Aplicagdes financeira@)
AAA 1.719 4.568
AA - 3

719 4.568

—

() “Rating” atribuido pela agéncia de classificacasisieo Fitch Ratings.

85.258 107.865
1.976 -
87.234 107.865

(i) “Rating” atribuido pela agéncia de classificacaoisieo Standard & Poor’s (S&P).
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7. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora

Versado : 2

Consolidado

(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Caixa e bancos 33 27 132.226 44.709
Fundo de renda fixa (i) 1.719 4.568 13.932 1.100
Fundo exclusivo (ii) - - 59.460 97.592
CDB (iii) - - 7.186 7.946
Aplicagbes financeiras (iv) - - 1.916 -
Titulo de capitalizagéo (v) - - 900 -
1.752 4.595 215.620 151.347

(i) Refere-se a aplicagbes financeiras em fundo dearixa, de excedente de caixa diario, com
rendimentos atrelados a variacdo do CDI. Os sgidssuem conversibilidade imediata em
um montante conhecido de caixa e estdo sujeitan asignificante risco de mudanca de
valor, e a Companhia possui o direito de resgateliao

(i) Refere-se a aplicacdes financeiras em fundo cafdiiina forma de fundo exclusivo, que se
engquadra na categoria “renda fixa”, de acordo coggalamentacao vigente, cuja politica de
investimento tem como principal fator de risco aag@io de taxa de juros doméstica e que
tem como objetivo buscar valorizagcéo de suas @itagées da aplicacdo dos recursos em uma
carteira de perfil conservador. Para atingir séajstivos, a carteira € composta basicamente
por titulos publicos e papéis de instituicdes las os saldos possuem conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e esfi@tos a um insignificante risco de
mudanca de valor e a Companhia possui o direitestgate imediato.

A composicao da carteira do fundo esté represemadéitulos de renda fixa de bancos de
primeira linha e titulos do Tesouro Nacional - BetFinanceiras do Tesouro - LFT, Letras do
Tesouro Nacional - LTN e Notas do Tesouro NaciondlTN, sendo 73,34% de crédito

privado - bancos e 26,66% em titulos do Tesourcerkabilidade do Fundo tem atingido a
média de 102% do CDI.

(i) Refere-se a aplicacbes financeiras em CDB, comimamdos atrelados ao CDI. A
rentabilidade média foi de 98% do CDI.

(iv) Referem-se a aplicacdes financeiras compromissadas debéntures, com rendimentos
atrelados ao CDI. A rentabilidade é de 101% do CDI.

(v) Refere-se a aquisicdo de titulos de capitalizagamtor de face de R$1.000 com vigéncia de
24 meses a partir de dezembro de 2011, com cardadid meses para o resgate antecipado.

O rendimento médio mensal no exercicio findo end@ldezembro de 2012 foi de 100,9% do
CDI e o montante de receitas financeiras geradaexeecicio foi de R$894 na controladora
(R$2.871 em 31 de dezembro de 2011) e de R$298HU3(775 em 31 de dezembro de 2011).
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8. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - NAO CIRCULANTE

9.

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)

31/12/2012 31/12/2011

Titulo de capitalizacéo - 800
CDB (i) 463 427
Debénturesii) 3.377 -

3.840 1.227

(i) Séao aplicagbes que nao possuem liquidez imedi&deam classificadas como néo circulantes.
Sao todas aplicagfes financeiras em CDB, com reamdos atrelados ao CDI. A rentabilidade é
de 100% do CDI.

(i) Sao aplicacdes atreladas as debéntures e referanga@ntias dadas a terceiros e ndo possuem
liquidez imediata.

CONTAS A RECEBER - CONSOLIDADO (IFRS e BR GAAP)

31/12/2012 31/12/2011

Ensino superior (i) 319.610 294.590
Educacéao basica 36.298 38.545

355.908 333.135

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Ensino superior (85.526) (64.551)
Educacéo basica (9.837% (7.569
(95.363 (72.117

Contas a receber de clientes, liquidas 260.545261.018
Ajuste a valor presente (ii) (1.039 (892
259.506 260.126

Circulante 245.104 240.558
N&o circulante (iii) 14.402 19.568

(i)

(ii)

No segmento de ensino superior presencial, a Camganssui alunos contemplados pelo
Programa FIES.

Conforme a legislacdo que instituiu esse Program&ompanhia recebe do Fundo

Nacional de Desenvolvimento da Educacéo - FNDEssgsacorrespondentes ao montante
financiado pelos seus alunos. Adicionalmente, a f@zovhia pode também compensar
tributos federais dos montantes a serem repaspattinENDE.

Em 31 de dezembro de 2012, as contas a recebetE® If§uidas sdo de R$83.531
(R$95.381 em 31 de dezembro de 2011).

O ajuste a valor presente é calculado somente ssbsaldos das contas a receber com
vencimentos futuros, cujos juros foram reconhecidasdata presente. O calculo é
realizado por meio do fluxo de caixa descontadtizamdo a taxa Selic, média projetada

PAGINA: 58 de 116



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A. Verséo : 2

Notas Explicativas

divulgada no relatorio Focus disponibilizado pelanBo Central do Brasil - BACEN,
como taxa de desconto. A taxa média utilizada oD% ao ano. A medida que ocorre a
realizacdo das contas a receber, o saldo claskificamo ajuste a valor presente &
reconhecido como receita financeira.

(iii) Refere-se a renegociacdes e créditos estudansim@esuperior).

31/12/2012 31/12/2011

Baixa dos titulos vencidos ha mais de 360 diasxeocéio (47.34% (38.465
Baixa de provisdo para créditos de liquidacédo casacacumulada 47.344  38.465

A partir do exercicio de 2010, foi estabelecido gamente as mensalidades de ensino superior
vencidas até 360 dias permaneceriam registradasmtas a receber. Os titulos vencidos acima
de 360 dias sdo baixados, assim como sua respemivasdo para creditos de liquidacéo
duvidosa.

A Companhia ndo possui operacdes de desconto dieatapem 31 de dezembro de 2012 e de
2011.

A andlise de vencimentos dessas contas a recelierdsta apresentada a seguir:

31/12/2012 31/12/2011

Valores a vencer (i) 166.713 153.952
Vencidos
Até 30 dias 34.357 27.236
Entre 31 e 60 dias 27.089 20.994
Entre 61 e 90 dias 13.221 12.406
Entre 91 e 360 dias 114.528 118.547
Proviséo para créditos de liquidacédo duvidosa 5.3 (72.117)
Ajuste a valor presente (1.039 (892

259.506 260.126

(i) Os valores a receber do FIES estao classifeaédsta rubrica.

A Companhia mensalmente constitui a provisdo pagditos de liquidagdo duvidosa analisando
as “safras” mensais de recebiveis e as respedbaduras por faixas de atraso, calculando a
performance de recuperacdo. Nessa metodologia@laafaixa de atraso é atribuido um percentual
de probabilidade de perda que é recorrentementesmoada. A probabilidade de perda aumenta
conforme o tempo de atraso do pagamento e quaattasp atinge uma faixa superior a 360 dias
o titulo é baixado conforme mencionado. Mesmo é$sl baixado, os esforcos de cobranca
continuam e os recebimentos de titulos j4 baixadasreconhecidos diretamente ao resultado
quando de seu recebimento

A Companhia constitui provisdo para créditos deitigcdo duvidosa para os valores gerados no
ambito do FIES de acordo com as estimativas deapgsdociadas aos alunos contemplados pelo
Programa. A Companhia é responséavel por uma pateelema eventual inadimpléncia do aluno
para com o FNDE de acordo com a modalidade de atontelebrado. Para os contratos com
fiador, a Companhia é responsavel por 15% de ureateal inadimpléncia do aluno. Para os
contratos garantidos pelo Fundo de Garantia dea@fes de Crédito Educativa - FGEDUC, a
Companhia é responsavel por 3% da inadimpléncie garcontratos assinados antes de 3 de abril
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10.

de 2012 e de 1,5% para os contratos assinado®siaodata.

Versado : 2

As movimentacdes na provisao para perdas de camexeber da Companhia sdo as seguintes:

Consolidado
(IFRS e BR GAAPR

Saldo em 31 de dezembro de 2010
Adicbes provenientes de adquiridas
Baixa
Constituicao

Saldo em 31 de dezembro de 2011
Adicbes provenientes de adquiridas (i)
Baixa
Constituicao

Saldo em 31 de dezembro de 2012

(i) Inclui as aquisi¢des da Itala em junho de 261irondon em agosto de 2012.

ESTOQUES - CONSOLIDADO (IFRS e BR GAAP)

(58.247)
(21.021)
38.465
(31.319
(72.117)
(4.507)
47.344
(66.083

(95.363

31/12/2012 31/12/2011

Livros e colecdes “Pitagoras” 13.431
Software educacional -
Livros comerciais 2.157
Matéria-prima -
Outros 1.725
Provisao para perdas (i) (1.419
15.903

14.497
4.969
2.158

450
1.207

(1.153
22.128

(i) A provisdo para perdas provaveis sobre os estogle livros e colecbes de exercicios

anteriores é calculada com base na expectativeatieacdo destes.

O custo dos estoques reconhecidos como custo dositps vendidos totalizou R$25.896 no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 (R$23e5281 de dezembro de 2011).

A movimentac&o da provisdo para perdas nos estegt@slemonstrada a seqguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2010
Baixa

Saldo em 31 de dezembro de 2011
Baixa
Constituicao

Saldo em 31 de dezembro de 2012

(3.011)
1.858
(1.153)
3.041
(3.298
(1410
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11.

12.

ADIANTAMENTOS - CONSOLIDADO (IFRS e BR GAAP)

Versado : 2

31/12/2012 31/12/2011

Fornecedores:
Campus Betim (i) 9.956
Campus Raja (i) 2.370
Campus Macapa (i) 730
Campus Sao Luis (i) 2.054
Plano de comunicacao (ii) 1.543
Outros 1.919
Empregados (iii) 14.096
Repasse para polos de EAD (iv) 2.987
Viagens 565
36.220
Circulante 27.443
N&o circulante 8.777

10.896
4.277

2.447
11.591
484
29.695

17.938
11.757

() Referem-se a antecipacdes a fornecedores pararugitste manutencdo dos prédios das
unidades de ensino superior de Betim, Raja, Ma@mp&do Luis. Esses valores sao
classificados como recuperaveis, pois serdo corapgessno pagamento mensal dos aluguéis
e corrigidos mensalmente, conforme determinado emtrato. Todos tém prazo de
realizacdo em até dois anos, com excec¢ao de Baijmexpectativa excede esse prazo.

(i) Refere-se ao projeto de desenvolvimento da areardanicacgéo.

(i) Referem-se principalmente a adiantamentos de féffiascionarios.

(iv) Refere-se a saldos de recebiveis de alunos adisnégas polos de EAD para a manutencao
da operacdo. Na medida em que os recebimentos lulogsaacontecem, os valores sao

descontados do repasse ao polo.

TRIBUTOS A RECUPERAR

Controladora
(BR GAAP)

31/12/2012 31/12/2011

Circulante
IRPJ e CSLL a recuperar

—

107

317

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)

31/12/2012 31/12/2011

Circulante
IRPJ e CSLL a recuperar (i) 17.590
INSS a recuperar (ii) 3.809
PIS, Cofins e ISS a recuperar (iii) 2.380
Programa de Recuperacéao Fiscal (REFIS 1IV) — pacida 1.766

14.620
2.985
1.548

405
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adesao (iv)
ICMS a recuperar 10 64
25.555 19.622

N&o circulante
INSS a recuperar (v) 6.093 1.537
IRPJ a recuperar (vi) 3.718 -
9.811 1.537

()

(if)
(iii)

(iv)

(V)

(vi)

Refere-se a IRRF e saldo negativo de IRPJ e CSutadps por estimativa, os quais poderao
ser utilizados para compensar qualquer tributoréddeministrado pela Receita Federal do
Brasil.

Refere-se a tributos retidos por clientes, pessddiga.

Referem-se a tributos retidos na fonte vinculadesm#ésao de notas fiscais da prestacao de
Servigos.

Em abril de 2008, algumas controladas aderiram acefamento regulamentado pela
Portaria Conjunta PGFN/RFB n°06/07, denominado rc#amento das IES".
Posteriormente, as mesmas controladas resolveraamdabar essa modalidade de
parcelamento e aderiram ao REFIS IV, instituide el n° 11.941/09.

Até dezembro de 2012, parte dos débitos a seretnidns no parcelamento nado foi
consolidada, tendo a Companhia decisdes judicaaisriveis determinando que a Receita
Federal efetive a consolidacdo do parcelamento, @gdo publico j& se manifestou
formalmente no sentido de que cumprira a deterrdmgagdicial. Assim, até que a Receita
Federal do Brasil - RFB solucione problemas sistémjias parcelas pagas de adesdo ao
REFIS IV serdo controladas no ativo.

Refere-se a pagamentos de parcelas de adeséao rael8Rento das IES”, modalidade de

parcelamento exclusivo a instituicdes de ensinersoipe que nao foi levada adiante devido
a adesao ao parcelamento REFIS V. Os valores est@@ntrados na controlada Unime LF,
no montante de R$2.718. Na controlada Spes, h&tagéatiundos de retencdo na fonte de
INSS dos contratos. Os créditos mensais originpetss retencdes ultrapassam o valor do
tributo a pagar, o que gera acumulo de crédito. mde dezembro de 2012, o saldo
acumulado é de R$3.353 e serd objeto de pedidonatrativo de ressarcimento e/ou

compensacao com outros débitos tributarios. As tecoatroladas somadas tém R$22.

Refere-se a IRRF sobre aplicacdo financeira qudpone andlise interna da Administracao,
nao sera compensada em prazo inferior a 12 meses.

PAGINA: 62 de 116



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A. Verséo : 2

Notas Explicativas

13. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL - CORRENTHSDIFERIDOS
a) Imposto de renda e contribui¢cdo social no resultado

O imposto de renda e a contribuicéo social difedermalor tedrico que seria obtido com o0 uso
das aliquotas nominais de imposto de renda e baig#o social, aplicavel ao lucro das
entidades consolidadas, como segue:

Controladora

(BR GAAP)
31/12/201 31/12/201
2 1
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéialsdo exercicio 200.501 37.574
Aliquota nominal combinada do imposto de renda eotiribuicéo social - % 34 34
IRPJ e CSLL as aliquotas nominais (68.170 (12.779
Reconciliacao:
Equivaléncia patrimonial 75.021 14.415
Adicdes (exclusdes) liquidas (i) (2.986) -
IRPJ e CSLL diferidos ndo constituidos sobre oyizejfiscal do exercicio (2.32 (1.839
IRPJ e CSLL no resultado 1.543 (199
Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/12/201 31/12/201
2 1
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéialsdo exercicio 208.621 42.680
Aliquota nominal combinada do imposto de renda eotiribuicéo social - % 34 34
IRPJ e CSLL as aliquotas nominais (70.93) (14.51)
Reconciliacao:
Incentivo fiscal em controlada sujeita ao benefiiioUni (i) 94.556 25.487
Adicdes (exclusdes) liquidas (i) (24.078) (2.135)
Compensacdes de prejuizos fiscais e base negatirgedcicios anteriores 5.251 1.866
Diferenca de aliquota de lucro presumido de coeudia((iii) (2.388) (78)
IRPJ e CSLL diferidos ndo constituidos sobre oupzejdo exercicio de
controladas (20.161) (15.934)
IRPJ e CSLL diferidos sobre a amortizacédo do dgiceao 11.174 -
Total IRPJ e CSLL (6.57% (5.309
IRPJ e CSLL correntes no resultado (16.300) (2.338)
IRPJ e CSLL diferidos no resultado 9.723 (2.967)
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b)

(i) Corresponde ao beneficio fiscal da Lei n°® 11.09¢ra5Uni), calculado pelo método do
lucro da exploracao sobre as atividades incents/aake item c) a seguir.

(i) As principais adicbes e exclusdes sdo: provisda pegditos de liquidacdo duvidosa,
provisdo para participacdo de funcionarios nosoki@ provisdo para perdas fiscais,
trabalhistas e civeis.

(iii) Refere-se a controlada Alba e as controladas P&y PAs Uniasselvi e LDV adquiridas
em 2012.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Os saldos de ativos diferidos em 31 de dezembr@Od® estdo registrados somente na
controlada Projecta e em 31 de dezembro de 201doné®ladas Pax, Projecta e Spes.

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011

Prejuizos fiscais de imposto de renda 1.137 5.392
Bases negativas de contribuicéo social 409 1.941
1.546 7.333

A Administracdo preparou estudo técnico de viaddel acerca da realizacdo futura do ativo
fiscal diferido, considerando a capacidade provakelgeracdo futura de lucros tributaveis

pelas empresas, no contexto das principais vasaleiseus negécios, que podem, portanto,
sofrer alteragdes.

De acordo com as projecOes elaboradas pela Adnaiggst da Companhia, o imposto de
renda e a contribuicdo social diferidos nao cintigda serdo realizados nos seguintes anos:

31/12/2012 31/12/2011

2013 401 5.271
2014 347 808
2015 395 844
2016 _ 403 _410

1.546 7.333

Os saldos e a movimentacédo do imposto de rendacerdabuicdo social diferidos ativos e
passivos sao demonstrados como segue:

Controladora (BR GAAP

Reconhecido Transferido
31/12/2011 ao resultado para controladé) 31/12/2012
No passivo
Imposto de renda diferido 14.792 (1.135) (13.657)
Contribuigc&o social diferida 5.325 (409 (4.917 -
Passivo ndo circulante 20.117 (1.543 (18.579 -

(i) Em dezembro de 2012 houve aumento de captaiontrolada EDE, constituido dos saldos que
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representavam o saldo da participacdo da Compaalgantrolada Unopar (vide nota explicativa
n° 15).

Consolidado (BR GAAP e IFRS

Efeito no resultado
Amortizacéo do Reconhecido contra
agio alocado 0 agio pela alocacéo
31/12/2011 aos intangiveis Outros aos intangiveis  31/12/2012

No ativo
Imposto de renda

Prejuizos fiscais 5.392 - (4.255) - 1.137
Contribuicéo social

Base de calculo negativa 1.941 - (1.539 - 409
Ativo ndo circulante 7.333 - (5.789 - 1.546
No passivo
Imposto de renda diferido (74.994) 8.216 3.188 (53.551) (117.141)
Contribuicdo social diferida (26.9p8 2.958 1.148 (29.279 (42.17)
Passivo ndo circulante (101.992 11.174 4.336 (72.830  (159.312

O imposto de renda e a contribuicdo social diferigassivos sao provenientes de ativos
intangiveis decorrentes de aquisi¢cdes e o impostoedda e contribuicdo social diferidos
ativos sao provenientes de prejuizos fiscais decix@s anteriores.

Incentivos fiscais

O ProUni estabelece por meio da Lei n®11.096, 8ledd janeiro de 2005, isencéo de
determinados tributos federais a instituicbes dgnersuperior que concedam bolsas de estudo
integrais e parciais a alunos de baixa renda, cuddidos em cursos de graduacgéo tradicional e
graduacdo tecnoldgica. As empresas de ensino supmyntroladas da Companhia estao
inseridas nesse programa.

Segundo a Instrucdo Normativa n° 456, de 5 de owtdb 2004, da Secretaria da Receita
Federal, uma instituicdo de ensino superior privgua aderiu ao ProUni fica isenta, total ou

parcialmente, dos seguintes tributos, durante mg@erem que o termo de adesao estiver em
vigor:

* Imposto de renda e contribuicdo social com rel@cgarcela do lucro liquido proporcional
as receitas provenientes de cursos de graduachadrel e graduacao tecnologica.

« Cofins e PIS referentes as receitas provenientescdsos de graduacao tradicional e
graduacéo tecnoldgica.

Devido & isencdo desses tributos a quem adere @dniPras controladas que possuem
prejuizo fiscal e base negativa ndo efetuam cditagdio de créditos tributarios, devido a
relevancia de sua aliquota efetiva. Os créditdsuttirios ndo constituidos em virtude do
ProUni no exercicio findo em 31 dezembro de 20d2 B$123.265.

Adicionalmente, as controladas que tém como aftilgdarincipal a comercializagéo de livros
gozam do beneficio do ndo recolhimento do PIS €afans sobre as receitas provenientes da
venda de livros no mercado interno, conforme etgala® pelo artigo 28 da Lei n°® 10.865/04.
Essas controladas também gozam da nédo incidéncl&M8 sobre a circulacdo de livros
didaticos.
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14. DEMAIS CONTAS A RECEBER - CONSOLIDADO (IFRS e BR @GR)

31/12/2012 31/12/2011

Circulante

Operac0Oes de cartao de credito (i) 3.644 2.831
Direitos sobre cessao de bens (ii) 281 1.494
Despesas antecipadas (iii) 769 1.211
Crédito com adquiridas - Unirondon (iv) 6.224 -
10.918 5.536

N&o circulante
Venda da controlada Suesc (v) 2.270 2.014
Créditos com a Fundacéao Pitagoras (vi) - 1.098
Direitos sobre cessao de bens (ii) 752 995
Créditos com adquiridas - Suesc (Vvii) - 160
3.022 4.267

(i)

Saldo a receber das operadoras de cartdo daccréferente aos pagamentos dos alunos por
meio dessa modalidade.

(i) Saldos a receber pela transferéncia de prdade aos polos de EAD de equipamentos de

informatica e audiovisuais. A controlada Unopar téancontratos para compra de bens por
meio de arrendamento financeiro e transfere os kbesspolos parceiros. A controlada
mantém, dessa forma, arrendamento mercantil fiman@®nforme a nota explicativa n° 19.

(i) Referem-se aos saldos de despesas antecipgpl@sentados principalmente por pagamentos

(iv)

(v)

(vi)

antecipados de material didatico dos cursos de EADr prémios de seguro.

A controlada Unirondon possui débitos previci@nos de R$6.224, que serdo quitados em
60 parcelas, sendo as parcelas pagas pela Comgadbiaesponsabilidade dos vendedores.
A Companhia fara o desconto das parcelas a pazaageisicao.

O valor a receber pela venda da Suesc estalanha ao saldo remanescente do passivo fiscal
do ISSQN, conforme deciséo final a ser proferidaéambito do processo de execucao fiscal
ajuizado pelo Municipio do Rio de Janeiro. Se favel, a Companhia tem o direito de
receber do comprador o valor acordado entre asg@astcom isso, podera reverter o passivo.
Em caso desfavoravel, a Companhia pagaré a difeeatce o preco definido em contrato de
R$2.270 e o valor da causa. O valor a pagar egtétnalo na rubrica “Demais contas a
pagar” do passivo circulante. O saldo de R$2.27@&nde dezembro de 2012 é corrigido
mensalmente a taxa de 1%.

Referiam-se aos créditos a receber da FundBgagoras pela controlada EDE, liquidados
em junho de 2012.

(vii) Referiam-se ao pagamento de despesas deotawmhds adquiridas que foram descontadas dos

vendedores no primeiro semestre de 2012.
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15. INVESTIMENTOS
a) Informacgao sobre investimentos da controladora

Controlada EDE

31/12/2012  31/12/2011

Quantidade de acdes possuidas 2.034.26614315.447.396
Participacéo no capital social - % 100 100
Capital social 2.034.267 1.115.447
Patriménio liquido 2.186.232 1.152.801
Lucro do exercicio (i) 192.228 41.352
Saldo contabil do investimento 2.186.232 1.152.801
Equivaléncia patrimonial 192.164 41.352

(i) Em 29 de marco de 2012 foi aprovada em Asseial@3eral Ordinaria e Extraordinaria a
destinacdo do lucro do exercicio social de 201R#4¢1.352, sendo: (i) R$7.758 como
compensacao dos prejuizos acumulados; (i) R$Ip&8da constituicdo de reserva legal;
e (iil) R$31.914 destinados ao aumento de capital.

A movimentacdo do investimento no exercicio é cepmue:

31/12/2012 31/12/2011

Saldo inicial 1.152.801  765.427
Aumento de capital (i) 886.906 324.556
Resultado de equivaléncia patrimonial 192.164 41.352
Dividendos minimos a receber (ii) (45.639) -
Compra de acdes para tesouraria - (4.704)
Outorga do plano de opcéo de acdes (iii) - 2.469
Ciséo do plano de opcodes e acbes em tesourayia (iii - 23.701

Saldo final 2.186.232 1.152.801

(i) Em agosto de 2012, houve aumento de capital de R$BD. Em dezembro de 2012,
houve aumento de capital de R$286.536 que repeeserdaldo da participacdo da
Companhia na controlada Unopar, composto por:

Investimento 17.212
Intangivel 287.899
Tributos diferidos (18.575

286.536

Com o aumento de capital, a EDE passou a detentoot®integral da Unopar.
(i) Dividendos de 25% sobre o lucro liquido ajustadexiercicio de 2012.

(i) Com a formalizacdo do adiantamento para futuro atomee capital enviado pela
Companhia a EDE em setembro de 2011, houve adatdas saldos de acdes emitidas
pela Companhia que a EDE possuia em tesourarmal#ta a saida do plano de opcéo de
acOes da EDE para a Companhia, eliminando, dess®,fos saldos de participacao
reciproca que existiam entre a controladora e traada.
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Controlada Unopar

Quantidade de cotas possuidas
Participacdo no capital social - %
Capital social

Patrimonio liquido

Lucro do exercicio

Saldo contabil do passivo a descoberto
Equivaléncia patrimonial (i)

Versado : 2

31/12/2012 31/12/2011

161.119

28.487

16.125.360
20
80.627
(56.375)
5.225
- (11.275)
1.045

(i) Corresponde a 20% do lucro liquido de 11 mesexe@ieio findo em 31 de dezembro de

2012, que foi de R$142.435.

A movimentagao do investimento (provisdo para pesta investimentos) referente & Unopar

€ como segue:

Saldo inicial
Resultado de equivaléncia patrimonial
Transferéncia de participagao (i)
Saldo final

31/12/2012 31/12/2011

(11.275)  (12.320)
28.487 1.045
(17.212 -

- 11.279

() Em dezembro de 2012, a Companhia aumentou o capitatua controlada EDE por
meio da transferéncia da participagdo que a Conpaoalssuia na controlada Unopar.
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b) Informacbes sobre investimentos da controlada EfEwAs respectivas controladas diretas e

indiretas:
Quantidade de Patrimdnio liquido
cotas possuidas Capital social (passivo a descoberto)
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
AGORA (i) - 915.250 - 915 - (219)
ALBA 250.000 250.000 250 250 7.799 2.767
CEAMA 27.362.100 1.100.000 27.362 1.100 19.185 (13.176)
CSL (ii) 766.812 - 767 - 846 -
FAIS 4.926.952 100.000 4,927 100 7.692 (2.391)
FATEC 916.919 916.919 917 917 684 729
GK 3.118.691 920.095 3.119 920 2.584 98
INADE (iii) - 1.174.539 - 1.175 - 1.883
ORME 29.825.388 23.756.323 29.825 23.756 8.017 9.098
PAX 11.031.163  7.076.972 11.031 7.077 13.478 9.524
PROJECTA 10.234.275 10.234.275 10.234 10.234 5.868 6.043
PSES 126.706.854 126.706.854 126.707 126.707 188.440 154.797
SPES 18.386.098 18.352.151 18.386 18.352 18.937 19.656
SUESC (iv) - - - -
UMEP 21.518.385 20.292.748 21.518 20.293 11.983 8.122
UNIAO 4.708.878  3.200.000 4.709 3.200 1571 (594)
UNILINHARES 10.155.818 8.670.535 10.156 8.671 10.156 7.317
UNIRONDON (v) 16.059.232 - 16.059 - (14.146) -
UNOPAR (vi) 80.626.800 64.501.440 80.627 80.627 80.627 (56.375)
ITALA (vii) (viii) - - - - - -
ASSEVIM (vii) 3.738.861 - 3.739 - 1.547 -
FAMEG (vii) 3.492.678 - 3.493 - 1.057 -
FAMELAGES (vii) 1.195.692 - 1.196 - (592) -
FAMESUL (vii) 9.398.555 - 9.399 - (405) -
POS - EAD (vii) 82.423 - 82 - 3.591 -
POS - UNIASSELVI (vii) 1.924.009 - 1.924 - (1.618) -
UNIASSELVI (vii) 10.000 - 10 - 29.317 -
LDV (vii) 50.000 - 50 - (54) -
IUNI 291.911.168 220.571.006 291.911 220.571 291.912 211.978
UNIC VG 1.134.663 271.100 1.135 271 2.529 1.335
UNIC PRIMAVERA
ANTIGA 366.000 366.000 366 366 2.439 1.455
UNIC PRIMAVERA NOVA  2.097.470  1.457.000 2.097 1.457 11.101 6.276
UNIC SINOP 1.714.672 120.000 1.715 120 12.045 4.238
UNIC TANGARA SUL 4.423.861  3.446.488 4.424 3.446 13.890 4.905
UNIC TANGARA NORTE 3.987.510 3.236.010  3.988 3.236 1.759 (21)
UNIC ROO AE 287.000 150.000 287 150 6.576 5.720
UNIC ROO FP 6.035.934 2.847.631 6.036 2.848 4.625 776
UNIME ITABUNA 8.989.577  5.329.858 8.990 5.330 20.512 9.590
UNIME SALVADOR 13.726.544  8.273.991  13.727 8.274 16.163 5.884
FAMA MARABA 522.450 291.900 522 292 6 (227)
UNIME LF 37.409.183 27.429.224  37.409 27.429 37.409 14.012
FAMA MACAPA 9.722.407  4.153.364 9.722 4.153 16.276 4.557
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Ativo total Passivo total Receita liquida
31/12/201231/12/2011 31/12/201231/12/2011 31/12/201231/12/2011

AGORA (i) - 10 - 229 99 118
ALBA 36.587 13.938 28.788 11.171 497 38
CEAMA 36.798 24.882 17.613 38.058 19.712 7.910
CSL (ii) 1.413 - 567 - 1.491 -
FAIS 9.775 1.671 2.083 3.062 10.883 1.271
FATEC 690 742 6 13 52 96
GK 4.296 847 1.712 749 3.063 1.156
INADE (iii) - 2.069 - 186 1.361 1.366
ORME 14.023 13.062 6.006 3.964 8.870 11.839
PAX 17.824 15.774 4.345 6.250 18.707 18.771
PROJECTA 7.278 7.637 1.410 1.594 5.282 7.480
PSES 207.427  175.470 18.987 20.673  183.622 134.785
SPES 27.134 28.675 8.196 9.019 47.077 36.443
SUESC (iv) - - - - - 2.564
UMEP 15.576 9.900 3.593 1.778 15.982 13.105
UNIAO 3.124 2.558 1.553 3.152 7.086 3.773
UNILINHARES 13.308 10.638 3.152 3.321 23.129 17.837
UNIRONDON (v) 39.135 - 53.281 - 10.725 -
UNOPAR (vi) 209.287 172.929 128.661  229.304  369.125 20.621
ITALA (vii) (viii) - - - - 739 -
ASSEVIM (vii) 5.379 - 3.832 - 3.232 -
FAMEG (vii) 5.030 - 3.973 - 5.258 -
FAMELAGES (vii) 903 - 1.495 - - -
FAMESUL (vii) 5.335 - 5.740 - 1.989 -
POS - EAD (vii) 7.849 - 4.258 - 6.747 -
POS - UNIASSELVI (vii) 8.247 - 9.865 - 2.803 -
UNIASSELVI (vii) 161.970 - 132.653 - 97.146 -
LDV (vii) 29 - 83 - 168 -
IUNI 373.399  276.089 81.487 64.111 191.210  162.627
UNIC VG 3.482 1.893 953 558 3.181 3.071
UNIC PRIMAVERA

ANTIGA 3.530 2.758 1.090 1.303 3.253 2.625
UNIC PRIMAVERA NOVA 16.180 10.279 5.080 4.003 1885 11.561
UNIC SINOP 14.308 6.594 2.263 2.356 13.720 7.708
UNIC TANGARA SUL 18.180 10.742 4.290 5.837 16.104 .73®
UNIC TANGARA NORTE 2.554 1.151 795 1.172 2.616 B67
UNIC ROO AE 8.747 7.825 2.171 2.105 16.667 12.991
UNIC ROO FP 6.513 5.083 1.888 4.307 4.736 4.711
UNIME ITABUNA 26.706 17.285 6.194 7.695 24.779 4B4A
UNIME SALVADOR 20.591 13.096 4.428 7.212 21.881 %
FAMA MARABA 61 1 55 228 - 10
UNIME LF 73.118 53.057 35.709 39.045 61.363 55.006
FAMA MACAPA 23.153 11.566 6.877 7.009 22.397 14.302
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Saldo contabil Equivaléncia
Lucro (prejuizo) liquido do investimento patrimonial
31/12/201231/12/2011 31/12/2012 31/12/201131/12/2012 31/12/2011

AGORA (i) (419) (439) - (219) (419) (439)
ALBA 5.032 32 7.799 2.767 5.032 32
CEAMA 5.390 35 19.185 (13.176)  5.390 35
CSL (ii) 79 - 846 - 79 -
FAIS 4.257 289 7.692 (1.391) 4.257 289
FATEC (45) 43 684 729 (45) 43
GK 287 (289) 2.584 98 287 (289)
INADE (i) 233 (938) - 1.883 233 (938)
ORME (7.150)  (7.899) 8.017 9.098 (7.150)  (7.899)
PAX 1.639 3.003 13.478 9.524 1.639 3.003
PROJECTA (175) 91 5.868 6.043 (175) 91
PSES 54.230 15.720  188.440 154.797 54.230 15.720
SPES 5.781 456 18.937 19.656 5.781 456
SUESC (iv) - 63 - - - 63
UMEP 2.636 125 11.983 8.122 2.636 125
UNIAO 656 106 1.571 (594) 656 106
UNILINHARES 4.270 (27)  10.156 7.317 4.270 (27)
UNIRONDON (v) 646 - (14.146) - 646 -
UNOPAR (vi) 161.119 5.225 80.627 (56.375) 161.119 5.225
ITALA (vii) (viii) (2.155) - - - (2.155) -
ASSEVIM (vii) (488) - 1.547 - (488) -
FAMEG (vii) (607) - 1.057 - (607) -
FAMELAGES (vii) (474) - (592) - (474) -
FAMESUL (vii) (706) - (405) - (7086) -
POS - EAD (vii) 3.970 - 3.501 - 3.970 -
POS - UNIASSELVI (vii) (370) - (1.618) - (370) -
UNIASSELVI (vii) 16.025 - 29.317 - 16.025 -
LDV (vii) (42) - (54) - (42) -
IUNI 53.675 67.162  291.912  211.978 53.675 67.162
UNIC VG 331 786 2.529 1.335 331 786
UNIC PRIMAVERA

ANTIGA 1.766 1.516 2.439 1.455 1.766 1.516
UNIC PRIMAVERA NOVA 7.888 4.819 11.101 6.276 7.888  4.819
UNIC SINOP 6.212 2.325 12.045 4.238 6.212 2.325
UNIC TANGARA SUL 7.797 4.364 13.890 4.905 7.797 643
UNIC TANGARA NORTE 1.238 908 1.759 (21) 1.238 908
UNIC ROO AE 6.553 5.570 6.576 5.720 6.553 5.570
UNIC ROO FP 660 1.544 4.625 776 660 1.544
UNIME ITABUNA 7.262 6.440 20.512 9.590 7.262 6.440
UNIME SALVADOR 6.725 4.548 16.163 5.884 6.725 4.548
FAMA MARABA 3 1 6 (227) 3 1
UNIME LF 16.145 11.420 37.409 14.012 16.145 11.420
FAMA MACAPA 6.150 2.028 16.276 4.557 6.150 2.028

()  Em 1° de dezembro, a EDE aumentou o capital decnteolada Spes com as cotas da
Agora, por meio da incorporacao da Agora pela Spes.

(i)  Em 1° de agosto de 2012, a EDE constituiu a em@&daa partir do acervo liquido
cindido da controlada Spes.

(i) Em 1° de outubro a EDE incorporou a controladadnad
(iv) A controlada Suesc foi vendida em 30 de abril dEL20

(v) Em 2 de agosto de 2012, a EDE adquiriu 100% das ci# emissdo da Unirondon.
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(vi) Em 21 de dezembro de 2012, a Companhia aumentapitalcda controlada EDE com
as cotas da Unopar, fazendo com que a EDE passeardgroladora da Unopar.

(vii Em 28 de maio de 2012, a EDE adquiriu 100% dasscdta itala e respectivas
controladas.

(viii) Em 1° de dezembro de 2012, a EDE incorporou a, ip@ssando a ser a controladora
direta de suas entdo controladas.

16. IMOBILIZADO - CONSOLIDADO (IFRS e BR GAAP)

Taxa média 31/12/2012 31/12/2011
anual de
depreciacao - Depreciacdo Imobilizado Depreciacao Imobilizado
% Custo acumulada  liquido Custo acumulada  liquido
Equipamentos de
informética 20 58.392 (39.163) 19.229 42.699 (25.762)  16.937
Méveis, equipamentos
e utensilios 10 150.022 (61.154) 88.868 113.711 (42.387) 71.324
Biblioteca 10 82.394 (36.015) 46.379 60.436 (23.902) 36.534
Edificaces e
benfeitorias 6 152.998 (22.594) 130.404 92.746 (14.182) 78.564
Imobilizado em
andamento - 27.237 - 27.237 10.559 - 10.559
Terrenos - 59.735 - 59.735 _32.346 - 32.346

530.778  (158.926  371.852 352.497  (106.233  246.264

A depreciacdo alocada as rubricas “custo dos sEryigestados” e “despesas administrativas” do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 é de B$32R$23.273 em 31 de dezembro de
2011).

Os itens do ativo imobilizado ndo possuem evidédeigue os custos registrados sao maiores que
0S seus valores de recuperagao.
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A movimentac&o do imobilizado é demonstrada corgaese

Moveis,

Versado : 2

Equipamento equipamentos Edificagbes Imobilizado
de informética e utensilios Biblioteca e benfeitoriasem andamentoTerrenos Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 12.268 52.179 27.552 95.714 14.479 21.174 .3BB3
Adicbes 3.288 15.340 5.803 3.581 5.001 - B30
Adicao proveniente das
adquiridas (i) 6.237 13.512 8.406 9.034 30 172. 48.391
Adicéo proveniente da alocacéo
de agio (ii) - - - 2.132 - - 2.132
Baixa proveniente da venda de
controlada (iii) (157) (726) (625) - - - (1.508)
Baixa proveniente da venda de
imovel (iv) - - - (25.477) - - (25.477)
Demais baixas (v) - (159) - (10.221) - - (10.380)
Depreciacdo (4.667) (8.854) (4.602) (5.150) - - (23.273)
Transferéncias (32) 32 - 8.951 (8.951) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2011 16.937 71.324 36.534 78.564 10.559 32.346 246.264
Adigbes (i) 6.726 23.303 6.356 15.096 39.498 15.68P06.668
Adicdes provenientes
das adquiridas (ii) 2.152 7.649 10.350 11.613 700 .914  34.378
Adicdes provenientes da
mais-valia (iii) - - - 7.759 - 9.786 17.545
Baixas (16) (339) (6) - - - (361)
Depreciacdes (6.570) (13.069) (6.855) (6.148) - - (32.642)
Transferéncias (iv) - - - 23.520 (23.520 - -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 19.229 88.868 46.379 130.404 27.237 59.735 371.852

(i) Das adi¢cBes do exercicio de 2012, as principaenforl aquisicdo do imovel da unidade de
Timbiras, de edificac6es por R$9.799 e de terrguodR$4.697, e a aquisicdo do imével Irai
por R$10.988, ambas em Belo Horizonte.

(i) Adicéo referente & aquisicdo da tala e controladasrida em junho de 2012 e a aquisicdo da
Unirondon em agosto de 2012 (vide nota explicati/a4).

(iiAdicéo proveniente da alocacéo do agio genad@quisicdo da Unirondon ocorrida em agosto

de 2012.

(iv)Do saldo de transferéncias, R$6.738 referem-sévacéb da unidade Maceié em junho de

2012.

A Companhia arrenda equipamentos de informaticarmo de contratos irretrataveis sujeitos a
encargos meédios de 6,68% ao ano, contendo cladeuwacdo de compra, cuja duragdo varia de
24 a 36 meses. Os equipamentos sao de propriedadendpanhia. Em 31 de dezembro de 2012,
o saldo de arrendamentos totalizava R$5.660 (R$&@/ 31 de dezembro de 2011).
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17. INTANGIVEL

Controladora (BR GAAP

A movimentacéao do ativo intangivel é conforme segue

Versado : 2

Controladora
(BR GAAP)

31/12/2012 31/12/2011

Saldo inicial 351.509 59.450
Adicbes - 292.437
Amortizacao (4.160) (378)

Transferéncias (i) (287.899 -

59.450 351.509

() Em dezembro de 2012 houve aumento de capitataomirolada EDE, constituido dos saldos que
representavam o saldo da participacdo da Compaahiantrolada Unopar.

Consolidado (BR GAAP e IFRS

Taxa média 31/12/2012 31/12/2011
anual de Amortizagdo Intangivel Amortizacdo Intangivel
amortizacdo - %  Custo acumulada  liquido Custo acumulada _liguido
Softwares 20 47.108 (19.942) 27.166 31.894 (11.836) 20.058
Desenvolvimento de
projetos internos 10 88.424 (27.147) 61.277 84.017 (17.025) 66.992
Agio pago em
aquisicoes 2.115.992 (12.5213.103.471  1.703.095 (12.521).690.574
Intangiveis
identificados em
aquisicoes 20 518.446 (49.57F _ 468.869 _332.946 (13.953 _ 318.993
2.769.970 (109.18F 2.660.783 2.151.952 (55.335 2.096.617

A amortizacdo alocada ao custo dos servigos pEsea@ds despesas administrativas do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012 foi de R$53.2921RB84 em 31 de dezembro de 2011).

PAGINA: 74 de 116



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A. Verséo : 2

Notas Explicativas

A movimentacédo do intangivel é conforme segue:

Desenvolvimento Intangiveis
de projetos Agio pago em identificados
Softwares internos (a) aquisi¢c@es (b) em aquisicdes (c) Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 16.828 69.053 488.818 22.455 597.154
Adicoes 7.356 6.199 1.209.363 304.877 1.527.795
Adicao proveniente de adquiridas (i) 799 - - - 799
Baixas (ii) - - (7.607) - (7.607)
Baixa proveniente de venda de
controlada (iii) (5) (385) - - (390)
Amortizacéo (4.920) (7.875) - (8.339) (21.134)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 20.058 66.992 0.5%60 318.993 2.096.617
Adicoes (i) 8.546 4.825 413.606 185.500 612.477
Adicao proveniente de adquiridas (ii) 728 1.382 - - 2110
Outras adig¢es (iii) 4.986 - - - 4.986
Baixas (iv) - - (709) - (709)
Demais baixas (v) (5) (1.400) - - (1.405)
Amortizacdes (7.247) (10.522) - (35.624) (53.293)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 27.166 61.277 2.103.471 468.869 2.660.783

() Do saldo adicionado em agio, R$444.873 refesend aquisicdo da itala ocorrida em junho de
2012; R$17.282 referem-se a aquisi¢cdo da Unirordomgosto de 2012; e de ajustes de agio,
sendo R$2.591 da controlada Ceama e R$854 da lami@aronido, ambas adquiridas em julho
de 2011, e R$135 da controlada Fais, adquiridacmambro de 2011.

(i) Adicdo relativa & aquisicdo da itala e cordantds ocorrida em junho de 2012 de R$2.088 e de
R$22 referente a aquisicao da Unirondon (vide erpdicativa n° 34).

(i) Adicao decorrente da transferéncia do saldosdftware educacional registrado anteriormente
na rubrica “estoques”.

(iv) Referem-se a revisdo da provisdo para pendlagtdrias, trabalhistas e civeis anteriores ao
periodo de mensuracao da combinacao de negéaioshecidas dentro do periodo de um ano,
ocorrida na controlada Ceama, adquirida em julhBGdd..

(v) Do saldo total, R$1.400 referem-se a baixa de ¢@ele uso de software em virtude da resciséo
do contrato com a empresa parceira. Com a res¢a@bgém foi baixado o saldo de obrigagdes
a pagar registrado na rubrica “fornecedores” de. Boklem 31 de dezembro de 2012.
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a) Desenvolvimento de projetos internos

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011

Novas unidades e novos cursos (i) 38.888 44.250
Sistema Universitario Pitagoras (ii) 4709 5.658
Novos contratos - Rede (iii) 5.603 6.438
Ensino a distancia (iv) 9.013 2.876
Avaliagéo ensino superior (v) 1.464 1.650
Producao de conteudo (vi) 1.600 6.120

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

61.277 66.992

Referem-se aos gastos incorridos no desenvolvinamgorojetos com vida Util estimada
de dez anos, conforme segue:

e Abertura das unidades Ipatinga, Betim, Sdo Luig;oPode Caldas, Uberlandia,
Guarapari, Votorantim, Feira de Santana, Contagei@ogernador Valadares e
expansao dos “campi” de Venda Nova e Cidade Jardirsidade de Belo Horizonte.

* Investimentos em langamento de novos produtos.

» Infraestruturas operacional e tecnolégica adicenajue sao requeridas pelo
Ministério da Educacao - MEC, para garantir a opivalo ensino superior.

» Desenvolvimento do Plano de Desenvolvimento Instinal - PDI com detalhamento
de todos os cursos a serem protocolados no MEGtesgencorridos no processo de
credenciamento de novos “campi” e cursos.

Refere-se a gastos incorridos com o desenvwuto de metodologias académicas (guia
para os alunos e professores e sistemas de awli@ac@dperacional (manual de
operacdes), para garantir o crescimento do Sistéimaversitario Pitagoras. A
amortizagdo ocorre por um periodo de até dez anos.

Referem-se aos gastos incorridos com o deslgmaento de produtos a serem vendidos
pela Rede Catolica e Rede Pitagoras. A amortizacaae por um periodo de até dez
anos.

Refere-se aos gastos incorridos com a concepgd desenvolvimento do novo negoécio
de educacao a distancia, com o objetivo de oferst®ino superior semipresencial e via
Internet em diversas localidades do Pais. A anamdia ocorre por um periodo de até dez
anos.

Refere-se a gastos incorridos no desenvolvimelet um novo produto e metodologia
para avaliacdo de ensino superior, oferecido petralada Inade. A amortizacao ocorre
por um periodo de até dez anos.

Refere-se aos gastos incorridos no desenveinimde contetido pedagoégico e de banco

de dados educacional. Conforme os projetos séalizédas, a amortizacéo € iniciada por
um periodo de até dois anos.
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b) Agio pago em aquisi¢éo de controladas

O 4&gio decorrente da diferenca entre o valor pagoaquisicdo de investimentos em
controladas e o valor justo dos ativos e passipasa(aquisicoes apos 1° de janeiro de 2009) é
classificado no ativo intangivel nas demonstraf@asceiras consolidadas.

O agio pago em aquisicfes de controladas e incadpsré composto por:

Controladora Consolidado

(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Aesg (i) (v) - - 2.209 2.209
Ceama (i) (vi) - - 35.879 33.997
Cidade Jardim (ii) - - 6.889 6.889
EDE (iii) 59.450 59.450 59.450 59.450
Factef (i) (v) - - 5.423 5.423
Fadom (i) (v) - - 9.358 9.358
Fais (i) (vii) - - 5.857 5.722
Fatec (i) - - 305 305
GK (i) - - 500 500
Japi (i) (v) - - 3.809 3.809
Nabec (i) (v) - - 130 130
Séo Francisco (i) (v) - - 928 928
Sesg (i) (v) - - 1.819 1.819
Umep (i) - - 11.550 11.550
Unilinhares (i) - - 10.477 10.477
Uniéo (i) (ix) - - 6.891 6.037
Uniminas (i) (v) - - 20.030 20.030
Unirondon (i) (x) - - 23.248 -
Unopar (i) - 233.268 1.163.607 1.163.607
ftala (viii) - - 386.778 -
luni (iv) (v) : - 271.197  271.197
Fama Macapa (i) - - 8.007 8.007
Unic Primavera Antiga (i) - - 3.457 3.457
Unic Primavera Nova (i) - - 7.673 7.673
Unic Roo AE (i) - - 8.848 8.848
Unic Roo FP (i) - - 2.780 2.780
Unic Sinop (i) - - 2.666 2.666
Unic Tangara Norte (i) - - 8.084 8.084
Unic Tangara Sul (i) - - 8.792 8.792
Unime Itabuna (i) - - 15.700 15.700
Unime Salvador (i) - - 11.130 11.130
59.450 292.718 2.103.471 1.690.574

() Refere-se ao agio gerado em combinacdo de negbammmentado em expectativa de
rentabilidade futura.

(i) Refere-se ao agio registrado no aumento da pati@&pda Pses, no Colégio Pitagoras
Cidade Jardim S.A., o qual foi incorporado pelasR=@m outubro de 2003. Em janeiro
de 2007, esse agio foi transferido para a Spesyidnde da aquisicdo do Colégio

PAGINA: 77 de 116



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A. Verséo : 2

Notas Explicativas

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

(x)

Cidade Jardim.

Refere-se a &gio registrado originalmente na ApBlatners, em virtude da aquisicdo
de cotas da EDE detidas pela Apollo Europe. Namgasacao societaria ocorrida no
segundo trimestre de 2007, houve incorporacédo sawa Apollo Partners pela EDE e
foi constituida provisao na incorporada, no momtats diferenca entre o valor do agio
e 0 beneficio fiscal decorrente de sua amortizabfo.conclusdo do processo de
reestruturacdo, o agio foi recomposto na controlad® restante do saldo, de
R$52.259, refere-se ao 4gio gerado na troca des angierida em setembro de 2010,
entre os socios da Companhia e os sécios da luaitaqnou a EDE controlada integral
da Companhia.

Refere-se ao agio gerado na aquisicdo da lunieseptado pelo pagamento de
R$188.859 em caixa e 4.200.000 “units” da Companbieduzidos dos valores
atribuidos a carteira de clientes e a mais-valiaraibilizado.

Controladas incorporadas pela EDE em 1° de ages2®10.

Em 2012, foi contabilizada a baixa de R$709 da ipémv de perdas tributarias,
trabalhistas e civeis contra o patriménio liquido abntrolada. O mesmo saldo foi
contabilizado ajustando o investimento contra o &ggistrado na EDE.

Em 2012, foram contabilizados R$2.591 referentestrdmuto diferido sobre os
intangiveis identificaveis alocados do agio. Em tapartida o mesmo saldo foi
contabilizado na rubrica “tributos diferidos” nosgé&vo da controladora EDE.

Em 2012, houve a contabilizacdo de R$135 referantdributo diferido sobre os
intangiveis identificAveis alocados do agio. Em tapartida o mesmo saldo foi
contabilizado na rubrica “tributos diferidos” nosgavo da controladora EDE.

Refere-se ao agio gerado na aquisi¢éo da italauehojde 2012 (vide nota explicativa
n° 34).

Em 2012, houve a contabilizacdo de R$854 referantdributo diferido sobre os
intangiveis identificaveis alocados do agio. Em tapartida o mesmo saldo foi
contabilizado na rubrica “tributos diferidos” nosgavo da controladora EDE.

Refere-se ao agio gerado na aquisicdo da Uniroenoagosto de 2012.

Testes do agio para verificacdo de “impairment”

O agio é alocado as Unidades Geradoras de Caixa@4), identificadas de acordo com o
segmento operacional.
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Segue resumo da alocacgao do agio por nivel de stgmeracional:

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Educacéo basica 59.450 59.450 66.339 66.339
Ensino superior - 233.268 2.037.132 1.624.235

59.450 292.718 2.103.471 1.690.574

Em 31 de dezembro de 2012, os &gios foram subrsetidoteste de reducdo ao valor
recuperavel (“impairment”) e néo foi identificadecessidade de ajustes aos valores dos agios.

A metodologia utilizada na avaliagao foi a do flidecaixa descontado (rentabilidade futura),
determinando as UGCs pela Companhia, para avaliaecaperacdo dos agios, que
correspondem a cada uma das unidades. O calcusideos cinco anos de projecéo de fluxo
explicito, adicionando um valor de perpetuidade coescimento de 3,0% ao ano. A taxa de
desconto nominal utilizada foi de 12,1% ao ano.

Intangiveis identificados em aquisi¢coes

Parte dos agios pagos na aquisicdo de controladiasalédcada a ativos intangiveis
identificaveis de vida til definida e indefinidgyds analise dos ativos adquiridos e célculo de
projecéo de resultado, conforme demonstrado abaixo:

Controladora (BR GAAP

31/12/2011
Licencas e
rede parceira
Carteira de clientes (i) de polos (i) Marca (ii)
Amortizagéo
Custo acumulada Custo Custo Total

Unopar 22.693 (378 36.470 6 58.791

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

31/12/2012
Licencas e
rede parceira
Carteira de clientes (i) N&o competicao (i) Marca (ii) de polos (iii)
Amortizacao Amortizacao Amortizacao
Custo acumulada Custo acumulada Custo acumulada Custo Total
Ceama 5.283 (1.585) 204 (61) - - - 3.841
Fais 819 (191) 213 (50) - - 791
itala 44.700 (5.215) 1.300 (152) 7.400 (144) 132.100 179.989
luni 28.069 (16.841) - - - - 11.228
Uniao 2.110 (633) 403 (121) - - 1.759
Unopar 113.464 (24.589 - - 3 - 182.350 271.261
194.445 (49.049 2.120 384 7.431 (1449 314.450 468.869
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18.

19.

31/12/2011
Licencas e
rede parceira
Carteira de clientes (i) N&o competicao (i) Marca (ii) de polos (iii)
Amortizacao Amortizacao Amortizacéo
Custo acumulada Custo acumulada Custo acumulada Custo Total
Ceama 5.283 (528) 204 (21) - - 4,938
Fais 819 (27) 213 @) - - 998
luni 28.069 (11.228) - - - - 16.841
Unido 2.110 (211) 403 (40) - - 2.262
Unopar 113.464 (.89 _ - - 31 182.350 293.954
149.745 (13.885 820 (68 31 182.350 318.993

(i) Ativos intangiveis com vida util estimada em at&oianos.

(i) O saldo proveniente da controlada itala possui utdaestimada de 30 anos. O saldo da
controlada Unopar possui vida util indefinida eeftoj a testes anuais de recuperacao.

(i) Ativos intangiveis de vida util indefinida e sugsta testes anuais de recuperacao.

FORNECEDORES - CONSOLIDADO (IFRS e BR GAAP)

No consolidado, o saldo da rubrica “fornecedoregsbéposto por fornecedores de materiais e
servigos para 0s cursos de ensino superior (preseneAD), por servicos e produtos necessarios
a producédo e comercializacédo de livros didaticosidtema de ensino Pitdgoras e dos colégios
proprios, e por consultorias voltadas para a &esddcacao.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS - CONSOLIDADO (IFRSERR GAAP)
a) Composicao do saldo de empréstimos e financiamentos

31/12/2012 31/12/2011

Moeda nacional

BDMG (i) - 7.883
Capital de giro (ii) 5.972 2.128
Arrendamento mercantil financeiro (iii) 5.660 10.918

11.632 20.929

Circulante 4.706 10.461
N&o circulante 6.926 10.468

() Refere-se ao financiamento provido com recursos Fimdo de Incentivo ao
Desenvolvimento - FINDES, obtido do Banco de Desbimento de Minas Gerais S.A.
- BDMG, para expanséo das operacdes de ensinoi@udeste contrato foi liquidado
antecipadamente em abril de 2012.

(i) Refere-se a empréstimo para capital de giro. Oargos financeiros contratados séo
atrelados a taxa prefixada de CDI acrescido de a®%no.

(iii) Determinados equipamentos foram arrendados por deegmntratos irretrataveis sujeitos
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a encargos medios de 6,68% ao ano e variacdo degesade 1,09% a 1,70%, contendo
clausula de opcdo de compra, cuja duracdo variadda 36 meses. Os contratos ndo

requerem a manutencéo de indices financeiros “e@mish

O valor de R$1.034 refere-se a arrendamentos fa@scpara compra de bens destinados
aos polos parceiros, conforme mencionado na nqtiicaiiva n° 1. O periodo e o valor a
receber dos polos sdo os mesmos do contrato adelamento.

Os saldos néao circulantes tém a seguinte compogigé@ano de vencimento:

2013
2014
2015
2016
2017
2018

31/12/2012 31/12/2011

- 7.112
3.471 1.777
2.115 715

835 384
379 384
_126 96

6.926 10.468

b) A movimentacdo dos empréstimos e financiamentdsdeshonstrada a seguir:

Saldo inicial
Adicbes
Adicbes provenientes de adquiridas (i)
Juros provisionados
Baixa proveniente da venda da controlada Suesc
Amortizacao de encargos
Amortizacao de principal (ii)
Saldo final

31/12/2012 31/12/2011

20.929 91.271

- 43.802
17.554  9.422
1.376 6.897
- (20

(3.665)  (7.609)
(24562 (122.83%
11.632 20.929

() Adicéo referente aos saldos das controladas adgsiriEm 2011, das aquisicoes de
Ceama, Unido, Fais e Unopar. Em 2012, refere-spiisiedo da itala e das controladas,
ocorrida em junho de 2012, e da Unirondon, ocoritieagosto de 2012. Esta ultima teve
seu contrato liquidado no trimestre findo em 30sdeembro de 2012, contemplado no

montante do item (ii).

(i) Em 2011, a Companhia utilizou os recursos provéeseda captacdo da emissdo de
acOes, para liguidacdo de empréstimos, ficando bearta somente aqueles que a

Administracdo entendia possuir baixo custo de ahpit

c) Arrendamentos mercantis financeiros

As obrigacdes de arrendamento financeiro sdo gdeande forma eficaz, uma vez que o ativo

arrendado é revertido ao arrendador no caso dempéhcia.

20. DEBENTURES - CONSOLIDADO (IFRS e BR GAAP)
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31/12/2012 31/12/2011

Passivo circulante 1.698 -
Passivo nao circulante 542.111 544.339

Em 15 de dezembro de 2011, foi emitida a CéduleCdmlito Bancario - CCB com juros
remuneratoérios de 100% do CDI acrescidos de 2,05@8#no.

Em 12 de janeiro de 2012, a Companhia, por meigcadrolada EDE, realizou sua primeira
emissao de debéntures, realizada em série UnisgaNata, foram subscritas 550 debéntures com
valor unitario de R$1.000 cada uma, totalizandoFREHO0.

A data de subscricdo das debéntures tem efeitoateto, segundo condicdo do empréstimo
existente ja firmada a CCB substituindo-a, no vd®R$550.000, emitida em 15 de dezembro de
2011.

As debéntures foram emitidas sob a forma nominagsaritural, sem emissao de certificados e
sem a possibilidade de conversédo em agoes.

As debéntures possuem juros de 2,0% ao ano e zagé@h de 100% do CDI. O prazo de
vencimento é de sete anos contados da data dedemispds uma caréncia de 3 anos, 0S
pagamentos ocorrerdo anualmente nos anos 2014, 2016 2017 e 2018.

As debéntures ndo possuem clausula de repactuacao.
Em junho e dezembro de cada ano, sdo exigidosgasrantos dos juros calculados até as datas.
A movimentacdo dos saldos esté a seguir:

31/12/2012 31/12/2011

Saldo inicial 544.339 -
Emissdo da CCB (substituida pelas debéntures) -550.000
Juros provisionados 56.774 2.961
Custo com emisséao das debéntures (530) (8.674)
Apropriacao dos custos 1.263 52
Pagamento de juros (58.037 -

Saldo final 543.809 544.339

A abertura do saldo n&o circulante, por ano deiwertto, € demonstrada a seguir:

31/12/2012 31/12/2011

2014 108.422 108.868
2015 108.422 108.868
2016 108.422 108.868
2017 108.422 108.868
2018 108.423 108.867

542.111 544.339
O contrato requer a manutencdo de indices finageicovenants”. Os “covenants” sao

calculados sobre as demonstraces financeiras dgp&hia, que é garantidora da emissao,
relativas aos periodos que compreendem 30 de gi¥iode dezembro de cada exercicio social e
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21.

22.

sao exigidos a partir de 2012 até 2018, data doimemto final.
Os indices financeiros séo:

* Resultado do quociente da divisdao da divida liquide “Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization - EBITDA” ajustado.va@lor resultante ndo deve ser superior a
4 até 2013, reduzindo até 3 no exercicio de 2016.

» Resultado do quociente da divisdo do EBITDA ajustadlo resultado financeiro ajustado. O
valor ndo deve ser inferior a 1,2.

Os indices foram atingidos em 31 de dezembro d2.201

SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS

Controladora Consolidado

(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Saléarios a pagar - - 15.502 13.725
INSS a recolher - 13 14.698 7.843
FGTS a recolher 5 10 5.746 2.881
IRRF a recolher 12 37 7.481 6.696
Provisao de férias - 106 29.091 17.304
Encargos sobre provisdes - 35 9.826 5.538
Outros 1 1 18.194 6.175
18 202 100.538 60.162

As despesas de salarios e encargos estéao regsstradasultado do exercicio nas rubricas “custo
dos servigos prestados”, “despesas com vendaséspésas gerais e administrativas”, de acordo
com a alocacdo do empregado.

ADIANTAMENTOS DE CLIENTES - CONSOLIDADO (IFRS e BBAAP)

31/12/2012 31/12/2011

Recebimentos antecipados por matriculas e mendatida 36.307 22.582

Os recebimentos antecipados por conta de matrieldasmensalidades do ano ou semestre letivo
séo apropriados a receita na medida em que 088840 prestados.
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23. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES PARCELADOS - CONSOLIDAD®RS e BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011

REFIS IV (a) 37.975 37.535
Parcelamentos do INSS (b) 9.159 3.970
Parcelamentos federais (c) 1.425 -
Parcelamentos municipais (d) 290 3.503
Parcelamentos trabalhistas (e) 1.358 1.569

50.207 46.577
Circulante 7.764 9.721
N&o circulante 42.443 36.856
(a) REFIS IV

Em 27 de maio de 2009, por meio da Lei n° 11.94la dPortaria Conjunta PGFN/RFB
n° 06/09, a Receita Federal do Brasil - RFB instituPrograma de Parcelamento Especial,
chamado “REFIS IV”. A opcao pelos parcelamentogjae trata essa Lei importa confissdo
irrevogavel e irretratavel dos débitos em nomeujeit® passivo na condi¢cdo de contribuinte
para compor os referidos parcelamentos e configonfissdo extrajudicial. Esse programa
permite o parcelamento, em até 180 meses, de ditnidbaitarias existentes vencidas até 30
de novembro de 2008, bem como débitos originad@tiecdes lavradas pela Secretaria da
Receita Federal, sendo obrigatéria a desisténciavdatual discussdo judicial sobre tais
débitos.

Esse parcelamento prevé, entre outros: (i) o abatonde determinado percentual dos
valores devidos de multa e juros, dependendo dmpmta pagamento a ser determinado pelas
controladas da Companhia; e (i) a utilizacdo ddcsae prejuizos fiscais de imposto de
renda e base negativa da contribuicdo social dosegaremanescentes de multa e juros.

As controladas formalizaram a opcao pelo parcelémentre os meses de setembro e
novembro de 2009, em até 180 meses, e até esteédateumprindo os requisitos legais para
a manutencao do referido programa. Alguns parceltoaainda ndo foram consolidados por
falta e/ou problemas de sistemas informatizadoRFR e Procuradoria - Geral da Fazenda
Nacional - PGFN. A Companhia obteve decisGes jagicfavoraveis determinando a
consolidacédo do parcelamento, e a RFB e PGFN rdspamm formalmente que irdo cumprir
tal decisdo e que aguardam uma solucéo sistémieagpa possam realizar a consolidacéo
do REFIS IV.

O programa de parcelamento fiscal abrange os déhidministrados pela RFB e PGFN,
inclusive saldo remanescente dos deébitos consogdado REFIS e Parcelamento
Excepcional - PAEX, e os parcelamentos previstosamigo 38 da Lei n®8.212/91 e no
artigo 10° da Lei n° 10.522/02.
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Divida integral constituida 52.136
Adicdo por aquisi¢ao 5.659
Reducao de multa, juros e encargos legais confadegdo ao parcelamento (11.060
Amortizacao com utilizacdo de prejuizo fiscal eebasgativa da contribuicdo
social no abatimento de multa e juros (7.990
Atualiza¢Ges acumuladas 6.456
Pagamentos realizados (7.229
37.975
Circulante 4.045
Né&o circulante 33.930

O parcelamento esta constituido em até 180 paroeasais, restando em 31 de dezembro
de 2012 142 parcelas a serem pagas. O saldo a paggarcelamento é corrigido
mensalmente pela variacdo da taxa Selic, tendopsido até dezembro de 2012 o montante
de R$4.073 de parcelas de adeséo antes da cogéolida

Em 31 de dezembro de 2012, o saldo por controlstdsapresentado a seguir:

Controlada Tributo parcelado 31/12/2012
Unime LF INSS, IRPJ, CSLL, IRRF, PIS e Cofins 2B.46
luni INSS, IRPJ, CSLL, IRRF, PIS e Cofins 10.411
Fama Macapa INSS, IRPJ, CSLL, IRRF, PIS e Cofins 382.
Unic Tangara Sul INSS, IRPJ, CSLL, IRRF, PIS e @®fi 470
Unime Itabuna IRPJ, CSLL, IRRF e Cofins 414
EDE IRPJ, CSLL, PIS, Cofins e IRRF 389
Unime Salvador IRPJ, CSLL, IRRF, PIS e Cofins 282
Fameg IRPJ, CSLL, PIS, Cofins e IRRF 278
Unic Primavera Nova INSS, IRRF 243
Unic Primavera Antiga INSS e IRRF 210
Unic Roo AE IRPJ, CSLL e IRRF 149
Unic Roo FP INSS 127
Fais INSS, IRRF, PIS e Cofins 81
Unic Sinop INSS, IRPJ, CSLL e IRRF 71
Total circulante e nao circulante 37.975
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(b)

(©)

Em 31 de dezembro de 2012, os montantes registraolgsassivo ndo circulante tém a
seguinte composic¢éo, por ano de vencimento:

Ano de vencimento:

2014 3.894
2015 3.894
2016 3.890
2017 3.308
2018 2.780
2019 2.779
2020 2.779
2021 2.779
2022 2.779
2023 2.779
2024 2.269

33.930

O prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdcia§ utilizados para liquidacdo dos
débitos, sdo de R$7.990 em 31 de dezembro de 2012.

Parcelamentos do INSS
(i) Unirondon

Parcelamento ordinario de INSS néo recolhido deemivo de 2008 a janeiro de 2009,
parcelado em outubro de 2012 em 60 parcelas, testan de R$81, reajustadas pela
taxa Selic mensal.

Parcelamento ordinario de INSS néo recolhido dwojal agosto de 2011, parcelado em
julho de 2012 em 60 parcelas, restando 54 de R&8fystadas pela taxa Selic mensal.

(i) luni

PAEX, artigo 1°: refere-se a saldo remanesceniRErIS do ano 2000. Foi consolidado
em 130 parcelas e comecgou a ser pago em setemi#008e Restam 39 parcelas de
R$43, reajustadas mensalmente pela Taxa de Jutasge Prazo - TILP mensal.

(i) Unime Lauro de Freitas

Parcelamento ordinario de INSS néo recolhido das @008 e 2009. Eram 60 parcelas
em setembro de 2009, restando 18 parcelas de R&9stadas pela taxa Selic mensal.

(iv) Demais controladas

As demais controladas Unime Itabuna, Unic Roo FPpdMacapa, e Unime Salvador
possuem parcelamentos de competéncia de débitandes2008 e 2009, que somados
possuem o valor de R$332 com prazos e parcelasmifados entre si.

Parcelamentos federais

Referem-se a divida ativa federal, IRPJ, CSLL, €[Sofins, na aquisi¢éo da itala. O débito
total foi parcelado pelas controladas: P6s Uniass&@$700, Uniasselvi - R$428, P6s EAD -
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R$293 e Assevim - R$4, que somadas possuem salR$Hd25, com prazos e parcelas
diferenciados entre si, em 31 de dezembro de 2012.

(d) Parcelamentos municipais

As controladas Assevim, Pés Uniasselvi, Uniasselwic Roo AE e Unic Roo FP possuem
parcelamentos que, somados, totalizam R$290 caropeaparcelas diferenciados entre si.

(e) Parcelamentos trabalhistas

Referem-se a auto de infracao trabalhista lavradtra a empresa luni, que foi parcelado em
60 parcelas, restando, em 31 de dezembro de 2@lZarcelas a liquidar de R$30,
reajustadas pela taxa Selic mensal.

A seguir a movimentacg&o dos parcelamentos fiscais:

31/12/2012 31/12/2011

Saldo inicial 46.577 52.398
Adicdo 2.960 3.130
Adicao proveniente de adquiridas (i) 8.987 13.558
Ganho de anistia fiscal (ii) - (555)
Atualizacao de juros 4.018 2.138
Pagamentos (6.493) (11.395)
Pagamentos de adquiridas (iii) (5.842 (12.699

Saldo final 50.207 46.577

(i) Referem-se aos parcelamentos na aquisicdo daitaérondon.

(i) Projecdo de ganho com a consolidacao parcial dd&RBFRlor a ser confirmado apos
cumprimento de decisao judicial.

(iif) Pagamentos dos parcelamentos da Unirondon reatizad@gosto de 2012.

24. CONTAS A PAGAR - AQUISICOES - CONSOLIDADO (IFRS eRBGAAP)
31/12/2012 31/12/2011

Circulante

itala 43.683 -

Ceama 5.138 4.854
Unirondon 2.436 -

Unic Tangara Sul 1.359 1.095
Unido 700 654
Unopar 641 391.176
Fais 232 219
Uces - 764
Imével Ipatinga 634 2.333

54.823 401.095
Nao circulante
itala 153.843
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Unirondon
Ceama

Uniao

Fais

Unic Tangara Sul
Imével Ipatinga

COGNA EDUCACAO S.A.

Versado : 2

31/12/2012 31/12/2011

9.744
5.138
2.102

696

71.523

-

9.708
2.616
877
2.046
583
15.830

Os valores séo atualizados pela variacdo do COIAI® INPC, dependendo de cada contrato.

A movimentacado dos saldos estd demonstrada conegwe:

Saldo inicial em 31 de dezembro de 2010

Adicbes
Atualizacéo de juros
Pagamentos

Saldo em 31 de dezembro de 2011

Adicbes
Atualizacao de juros
Pagamentos

Saldo em 31 de dezembro de 2012

Das adicdes do exercicio:

10.650
1.081.329
2.535
(677.589
416.925
570.519
19.786

(780.882
226.346

(i) R$525.000 referem-se & compra da Itala ocorridgueio de 2012 (vide nota explicativa

n° 34).

(i) R$14.496 referem-se a compra do imovel do campuSiméiras, na cidade de Belo

Horizonte.

(iii) R$10.988 referem-se a compra do terreno Irai,dedei de Belo Horizonte.

(iv) R$20.035 referem-se a compra da Unirondon em agiesg912 (vide nota explicativa n°

34).

As parcelas registradas no passivo nao circulareerdo como segue:

2013
2014
2015
2016
2017
2018

31/12/2012 31/12/2011

37.189
32.051
32.051
31.119
39.113
171.523

8.357
5.727
873
873

15.830
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25. PRO\/ISAO PARA PERDAS TRIBUTARIAS, TRABALHISTAS E GEIS E
DEPOSITOS JUDICIAIS - CONSOLIDADO (IFRS e BR GAAP)

A Companhia €é parte envolvida em acdes ou procgsdmsais e administrativos decorrentes do
curso normal de suas atividades. As provisdes gagatuais perdas decorrentes desses processos
sdo estimadas e atualizadas pela Administracdoarauhg pela opinido de seus consultores
juridicos internos e externos. Em decorréncia degsecessos, foram realizados depdsitos
judiciais que podem ser recuperados com o julgaoneéas$ causas em favor da Companhia e de
suas controladas ou utilizados para pagamentoswdmsjulgamentos desfavoraveis.

31/12/2012 31/12/2011
Desembolso  Depositos Saldo Desembolso Depositos do Sal
estimado judiciais liquido estimado  judiciais  liquido
Tributarias (i) 186.362 (5.606) 180.756 168.646 (6.068) 162.578
Trabalhistas (ii) 54.654 (2.809) 51.845 22.407 (2.960) 19.447
Civeis (iii) 3.558 (231 _ 3.327 1.566 (188 1.378
244.574 (8.649 235.928 192.619 (9.219 183.403

(i) As controladas adquiridas em 2011, Unopar e Cetmieram um acréscimo nas provisoes
para perdas tributérias, trabalhistas e civeis 8458404. Tais provisfes referem-se
principalmente a discussdes administrativas e igidiqquanto ao ISS incidente sobre as
receitas de Graduacédo - EAD, INSS sobre folha darpanto e isengcao de tributos federais
conforme regras do ProUni. Todas possuem garambtissyendedores previstas no contrato
de compra e venda.

As controladas adquiridas em 2012 trouxeram acr&sde R$139.185 nas provisdes, sendo
R$113.803 na controlada ftala, R$25.382 na Unirandprovenientes de discussdes
administrativas sobre IRPJ, CSLL, PIS, Cofins e SN&pontados como provaveis pelos
consultores juridicos.

(i) Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia figuravpolm passivo de aproximadamente
616 acOes de natureza judicial trabalhista, indwilitigios decorrentes de suas aquisi¢oes.
As acdes em sua maioria referem-se a reclamageHistas provenientes de funcionarios
administrativos e professores desligados da Conigashbstancialmente requerendo horas
extras, reducdes de carga horaria, intervalo ¢otnadas de trabalho, diferencas salariais e
reflexos de FGTS, 13° salario, férias e um tergostitucional. Das 616 acdes trabalhistas da
Companhia, 134 acbes sao de responsabilidade ddsd@es das Instituicdes de Educacao
Superior adquiridas, totalizando uma contingén@apdrda provavel de R$4.176, que se
encontra garantida contratualmente a favor da Comaasendo Unopar - R$1.450, itala -
R$2.598, Ceama - R$125 e Unirondon - R$3.

As controladas adquiridas em 2012 trouxeram acrésde R$31.037 nas provisdes, sendo
R$29.584 na controlada Itala, R$1.450 na Unopa2ri& Unirondon.

(i) Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia figuraveo quoip passivo em 2.937 acdes
judiciais de natureza civel e, de uma maneira gesprocessos civeis dos quais figuram
como réus versam sobre acdes ajuizadas por alumoesalenos perante os Juizados Especiais
Civeis e a Justica Comum, em sua grande maioriapsatidos de indenizacdo por danos
morais sob a alegacédo do impedimento do acesshigo mas dependéncias da Companhia e
de suas controladas com base na Lei n°9.870/99d@ é/lensalidades Escolares). Ha o
entendimento de que as ac¢les civeis nas quai®ssmdo sdo relevantes a ponto de poder
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impactar adversamente e de maneira significativesidtados. Do total de acdes judiciais de
natureza civel, 2.112 ag0es, totalizando uma ogéticia de perda provavel de R$1.695, sdo
de responsabilidade da Companhia e 825 acOesizémiad uma contingéncia de perda
provavel de R$1.890, sdo de responsabilidade dudederes das Instituicbes de Educacédo
Superior adquiridas pela Companhia e estdo gaeantcbntratualmente a favor da
Companhia. Os processos civeis classificados caraaprovavel de responsabilidade dos
vendedores sdo assim distribuidos: itala - R$1.2&bpar - R$598 e Ceama - R$31.

As provisdes para perdas tributarias, trabalhistas/eis ttm como base para registro contabil a
totalidade dos valores dos processos classificados provaveis de acordo com opinides de
consultores juridicos, e as contingéncias tribasasfio atualizadas utilizando a taxa Selic.

A movimentacédo das referidas provisdes no exereiti® demonstrada a seguir:

Tributéarias Trabalhistas Civeis  Total

Saldos em 31 de dezembro de 2010 12.496 16.162 1.783 30.441
Adicbes 850 1.878 348 3.076
Adicbes provenientes de adquiridas 160.113 9.654 - 169.767
Baixa por venda de controlada (334) (209) (39 (582)
Demais baixas (i) (4.110) - - (4.110)
Pagamentos (3p9 (5.078 (526 (5.973

Saldos em 31 de dezembro de 2011 168.646 22.407 1.566 192.619
Adicbes 2.057 4.041 189 6.287
Adicbes provenientes de adquiridas 138.676 27.230 - 165.906
Demais baixas (ii) (709) - - (709)
Adi¢bes (baixas) contra garantias (iii) (122.308) 3.653 1.890 (116.765)
Pagamentos - (2.679 (87 (2.769

Saldos em 31 de dezembro de 2012 186.362 54.654 3.558 244.574

Saldos de depositos judiciais (59606 (2.809 _(23) (8.649

Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2012 180.756 51.845 3.327 235.928

() Em setembro de 2011, foi realizada a venda do itrgitteado na cidade do Rio de Janeiro e
0 passivo tributario relativo a discussdo de Impddtedial Territorial e Urbano - IPTU foi
transferido ao comprador no ato da venda.

(i) Em 2012, foi realizada a baixa de R$709 da provis@otaria contra o patriménio liquido da
controlada Ceama. O mesmo saldo foi ajustado nestimaento contra o agio registrado na
EDE, controladora da Ceama. A movimentacéo ocateatro do periodo de mensuragao.

(i) A movimentacdo refere-se a compensacao entre astger de provisdo para perdas
tributérias, trabalhistas e civeis registradastivo @do circulante e a respectiva provisdo dos
processos judiciais. Conforme vence o prazo pr@epal da provisao, o saldo € compensado
com o saldo da garantia.

PAGINA: 90 de 116



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A. Verséo : 2

Notas Explicativas

Em 31 de dezembro de 2012, houve a reversédo de2RRI2 sendo o montante de R$100.109
referente a ISS da controlada Unopar, que foi gajo vendedor, R$15.836 da controlada
itala por vencimento do prazo prescricional, R$8.82 controlada Unirondon por pagamentos
de divida de INSS garantido pelo vendedor e R$Gb&atrolada luni por vencimento do
prazo prescricional.

Garantias de provisdo para perdas tributariasaltnegdtas e civeis

No contrato de compra e venda das controladas, &ehlata, luni, Unirondon e Unopar, ha
garantias atreladas aos processos judiciais enusd$i&oc em que a Companhia figura no polo
passivo da acdo. No caso de julgamentos desfavsrésses valores poderdo ser levantados
juntos aos vendedores sem causar 6nus a Companhia.

O demonstrativo das garantias citadas € como segue:

Controlada Natureza 31/12/2012 31/12/2011
itala Civeis, trabalhistas e tributarias 129.025 -
Unirondon Civeis, trabalhistas e tributarias 18.680 -
Unopar Civeis, trabalhistas e tributarias 9.011 107.073
luni Trabalhistas e tributarias 2.226 2.884
Ceama Civeis e trabalhistas 156 -

159.098 109.957
Na aquisicdo do luni, no contrato de compra e vaeleda2 de marco de 2010, ha uma clausula
gue prevé a importancia de R$106.000 como garpati as perdas tributérias, classificadas por
nossos consultores juridicos como remotas decesetd periodo em que a luni gozou da
condicdo de entidade filantropica.

Perdas possiveis

A Companhia é ré em acdes de naturezas tributérédmmlhistas e civeis envolvendo riscos de
perda classificados pela Administracdo como poissiveom base na avaliacdo de seus
consultores juridicos, portanto, sem constituigd@mvisdo, a composi¢do é conforme segue:

Tributéarias Trabalhistas Civeis Total

Saldos em 31 de dezembro de 2010 69.743 5.798 2.470 78.011
Adicoes 6.015 1.509 2.386 9.910
Baixas (6.000 (48H (359 _(6.840

Saldos em 31 de dezembro de 2011 69.758 6.822 4.501 81.081
Adicbes 98.125 5.408 13.275 116.808
Baixas - (4.489 (509 (4.999

Saldos em 31 de dezembro de 2012 167.883 7.741 17.267 192.891

Do total de processos administrativos e/ou judiciabutarios, 10 processos estdo vinculados ao
periodo em que a controlada luni gozou da conddigie@ntidade filantropica. Tais processos

foram originados de autuacdes fiscais lavradas B€IB, em razdo do n&o recolhimento de

contribuicbes previdenciarias (cota patronal, SANTRe terceiros) para o INSS, bem como de

outros tributos (Cofins e PIS), o montante de R$2B® foi avaliado pelos consultores juridicos

da Companhia como perda possivel.

Devido ao volume de processos classificados comappossivel, a Companhia provisionou o
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R$6.404 a titulo de honorarios advocaticios e ptueds por éxito nas referidas acoes.

26. DEMAIS CONTAS A PAGAR - CONSOLIDADO (IFRS e BR GAAP

27.

31/12/2012 31/12/2011

Circulante

Repasse da carteira de alunos - aquisi¢do ddiltala 13.256 -
Repasse da carteira de alunos - aquisi¢cao daiiluni ( 6.501 1.341
Parcela caucéao - aquisicdo da Uniminas (iii) 3.047 -
Depdsitos nado identificados 102 114
22.906 1.455

N&o circulante
Parcela caucéao - aquisicdo da Uniminas (iii) - 3.341
Venda da controlada Suesc (iv) 2.270 2.014
2.270 5.355

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Conforme o previsto em contrato de compra da italda a carteira de alunos com titulos
vencidos até 28 de maio de 2012 (data de assindtu@ntrato) cobrada e recebida pela
Companhia deve ser repassada ao ex-controladtaldaSobre essa operacéo de cobranca a
Companhia tem o direito a 10% dos valores recebidos

Conforme o previsto em contrato de compra e verd&udi, ocorrida em marco de 2010,
toda a carteira de alunos acima de 180 dias nadatdae cobrada, recebida pela Companhia
e repassada ao ex-controlador da luni.

Refere-se a obrigacfes relacionadas a aquisicBmida@inas previstas no contrato de compra
e venda. O saldo é composto de créditos estudantbidos dos alunos e retidos a titulo de
caucado. O vencimento ocorrera em 2013.

O valor a receber pela venda da controlada Sueediada em abril de 2011, esté vinculado
ao saldo remanescente do passivo fiscal do ISSorcoe decisédo final a ser proferida no
ambito do processo de execucédo fiscal ajuizado priaicipio do Rio de Janeiro. Se
favoravel, a Companhia tem o direito de recebecamprador o valor acordado entre as
partes e, com isso, podera reverter o passivo. &m desfavoravel, a Companhia pagara a
diferenca entre o preco corrigido definido em catatre o valor da causa. O valor a receber
esta registrado na rubrica “Demais contas a reteloeativo ndo circulante. O saldo em 31
de dezembro de 2012 é de R$2.270 e é corrigidoatmeeste por 1%.

PATRIMONIO LIQUIDO

a)

Capital social

O capital social subscrito e integralizado da Camhpatotaliza, em 31 de dezembro de 2012,
R$1.867.228 (R$1.254.061 em 31 de dezembro de 20& Jomposto por 134.351.938 ac¢bes
ordinarias, conforme a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2010 873.831
Aumento de capital em junho 356.125
Aumento de capital em agosto 24.105
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Saldo em 31 de dezembro de 2011 1.254.061
Aumento de capital em margo 597.040
Aumento de capital em setembro 16.127

Saldo em 31 de dezembro de 2012 1.867.228

Quantidade de acoes
Ordinarias  Preferenciais

Em 31 de dezembro de 2010 234.113.71%232.125.907
Total de acOes ex-tesouraria 232.882.47224.738.491
Total de acdes em tesouraria 1.231.236 7.387.416

Aumento de capital em junho (i) 18.500.000111.000.000

Aumento de capital em agosto (ii) 1.252.200 7.513.200

Em 31 de dezembro de 2011 253.865.91850.639.107
Total de agOes ex-tesouraria 252.543.37842.703.891
Total de acdes em tesouraria 1.322.536 7.935.216

Aumento de capital em marco (iii) 101.224.00137.592.326

Aumento de capital em setembro (iv) 13.877.46(B3.264.760

Converséao de acoes (v) (234.615.44220.857.086)

Em 31 de dezembro de 2012 134.351.938 -
Total de acdes ex-tesouraria 133.965.939 -
Total de acGes em tesouraria 385.999 -

() Em reunido do Conselho de Administracdo realizata3@® de junho de 2011, foi
aprovada a subscricdo da totalidade das 18.50@00€s ordinérias e 111.000.000 de
acOes preferenciais, perfazendo o total de 1290800acoes, distribuidas publicamente
na forma de 18.500.000 “units”, ao preco de R$1H@5“unit” no contexto da Oferta
Publica de Ac¢des, conforme aprovado na Reunido ausého de Administracdo da
Companhia realizada em 29 de junho de 2011. Em jultie de 2011, houve a
integralizacao dos recursos provenientes da captagévalor bruto de R$356.125.

(i) No dia 2 de agosto de 2011, a Companhia aprovou,reamido do Conselho de
Administracdo, a emissdo para subscricdo publical.@62.200 acbes ordinarias e
7.513.200 acdes preferenciais, distribuidas publkrde na forma de 1.252.200 “units”
ao preco de R$19,25, nos termos da Instrucdo CVED@PC e ao exercicio da Opcao de
Lote Suplementar. A integralizagdo dos recursosreaoem 5 de agosto de 2011, no
valor bruto de R$24.105.
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(i) Em 5 de marco de 2012, o Conselho de Administrat@idCompanhia deliberou o
aumento de capital social de R$597.040 mediantenidséo de 101.224.007 acdes
ordinarias e 137.592.326 acdes preferenciais, ais fpram integralizadas a vista, no ato
da subscricdo, em moeda corrente nacional, porSR$#yr acdo, equivalente a R$17,50
por “unit”.

(iv) Em 28 de setembro de 2012, o Conselho de Admig&itrala Companhia deliberou o
aumento de capital social de R$16.127 mediante ®ssém de 13.877.460 acles
ordinarias e 83.264.760 acOes preferenciais. A Emi® parte do pagamento pela
aquisicao da controlada Unopar realizada em 15etendbro de 2011 e previsto no
contrato de compra e venda.

O aumento de capital ocorreu contra a rubrica rimséntos patrimoniais decorrentes da
combinacdo de negdécios” e o valor corresponde dor y@atrimonial contabil das
“holdings” detentoras dos 20% do capital sociaUdapar.

(v) Até 4 de dezembro de 2012, era permitido aos atamida Companhia a conversao de
acOes ordinarias em preferenciais para que os gagpacdes negociaveis estabelecessem
a proporcao de “unit” (1 acdo ordinaria e 6 acdefepenciais).

No dia 5 de dezembro de 2012, a Companhia coneumigracdo para o segmento
especial de listagem da BM&FBovespa, denominadooNdercado. Nesse segmento
somente sdo permitidas a negociacao de acoes madimdessa forma, todos os acionistas
da Companhia tiveram de realizar o grupamento ¢g@ssa transformando todas as agbes
preferenciais em ordinarias e a cada 7 acdes oi@kngém 1 nova acao ordinaria do Novo
Mercado.

A migracdo modificou a distribuicdo das acdes dagarbloco de controle, que possuia
mais acdes ordinarias do que preferenciais e rgmeitava o agrupamento por “unit”.
Esse agrupamento por “unit” era seguido somenta parnegociacdes ocorridas no
mercado, e que a migracdo também extinguiu conmoafale negociagao.

b) Capital autorizado

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia esta adara aumentar o seu capital social,
independentemente de reforma estatutaria, atéite lila 250.000.000 de ac¢des ordinarias.

Em 5 de marco de 2013, por meio de Assembleia Qemdlzada, o limite de capital
autorizado da Companhia passa a ser de 500.000e08¢6es ordinarias.

Dentro do limite do capital autorizado, o ConsetlecAdministracéo podera deliberar sobre a
emissao de bdnus de subscricdo e de debénturesrsivais; de acordo com plano aprovado
pela Assembleia Geral, aprovar a emissao de agdeateeorréncia de outorgas de opcdes de
compra de acdes a administradores e empregado®mpaBhia ou de sociedade sob seu
controle, ou a pessoas naturais que lhes presmwimase sem que 0s acionistas tenham direito
de preferéncia na outorga ou subscricdo destas;aedaprovar aumento do capital social

mediante a capitalizacéo de lucros ou reservas,otogem bonificacdo em acoes.
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c)

d)

Reservas de capital

Custos de emissao de acoes

Os custos incorridos para o aumento de capitaimmio de emisséo de acdes pela Companhia
foram de R$22.555 em junho de 2011 e de R$5.09hamo de 2012.

Reservas de capital

S&o compostas pelo plano de opcdo de acdes, pslo da emissao das acgbes e pelos
resultados das reservas de acdes em tesourar@merdbaixo:

Plano de opcédo de acdes

A provisdo do valor justo das opcbes de acOes daoe® conforme plano de outorga
aprovado em 23 de outubro de 2009 é reconhecida despesa. A contrapartida é registrada
contra o patriménio liquido da Companhia.

Desde a aprovagédo do plano foram concedidas 5@3ldanceladas 930.000 e exercidas
1.600.000 opcdes de acdes pelos beneficiarios.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 20EIn exercidas 1.287.236 opgdes em
contrapartida a alienacdo de 936.537 acBes emrsggouForam reconhecidos R$7.109 de
prémio de valor justo de op¢des (R$4.150 em 3lederdbro de 2011) e o valor de R$7.199
de opgOes exercidas (R$562 em 31 de dezembro d¢.201

O saldo da rubrica em 31 de dezembro de 2012 &68R/ (R$6.907 em 31 de dezembro de
2011).

Ganho ou perda pela venda de acdes em tesouraria

O ganho liquido pela alienacdo das acdes em tespamexercicio findo em 31 de dezembro
de 2012 é de R$4.698. O saldo da rubrica em 3kdentbro de 2012, que considera o saldo
de anos anteriores, é de ganho de R$4.542 (perd&X#6 em 31 de dezembro de 2011).

Acdes em tesouraria

A recompra das acles esta em conformidade comigo d%7, 8§ 4°, da Lei n° 6.404/76, as
Instru¢cées Normativas da CVM n° 10/80 e n° 390/@8 demais legislagdes pertinentes.

Quantidade de acoes
Ordinarias Preferenciais

Em 31 de dezembro de 2010 1.231.236 7.387.416
Aquisicao de acoes (i) 361.300 2.167.800
Alienacao de acdes (ii) (270.000  (1.620.000

Em 31 de dezembro de 2011 1.322.536 7.935.216
Alienacéo de acdes (iii) (936.537) (5.619.222)
Converséao de acdes (iv) - (2.315.993

Em 31 de dezembro de 2012 385.999 -

PAGINA: 95 de 116



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A. Verséo : 2

Notas Explicativas

f)

¢)

() Em 3 de fevereiro de 2011, a EDE adquiriu 361.3@4t8", representadas por 361.300
acOes ordinarias e 2.167.800 ac¢Oes preferenctasao de R$4.704.

(i) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, foedi®mnadas 270.000 “units”,
representadas por 270.000 acdes ordinarias e Q0&Pacoes preferenciais, ao custo de
R$5.332, todas referentes ao exercicio de opcdegdies outorgadas. Na alienacao foi
reconhecida perda de R$111.

(iif) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, fatemadas 936.537 acOes ordinarias
ao custo de R$17.075, todas referentes ao exembécmpcdes de agbes outorgadas. Na
alienacao foi reconhecido ganho de R$4.698.

(iv) Em 5 de dezembro de 2012, a Companhia migrou paegmento do Novo Mercado da
BM&FBovespa. Dessa forma, as acdes da Companheenf@rupadas, transformando
todas as acOes preferenciais em ordinarias, ea tatdes ordindrias em 1 nova acao
ordinaria. Como as acdes em tesouraria ja possaignupamento de 1 acao ordinaria
para 6 acoes preferenciais, a quantidade de ag¢degmas continuou a mesma, sendo
canceladas as acdes preferenciais.

Instrumentos patrimoniais decorrentes de combinde&megaocios
O saldo constituido de R$243.873 € o resultad@desigdo da controlada Unopar.

Em 15 de dezembro de 2011, 20% do pagamento dsigipliconforme o contrato de compra
e venda, deveria ser realizado por meio de acéemdsao da Companhia.

O valor de 20% do preco de aquisicdo foi de R$Z8).@onstituido de 13.877.460 acdes
ordinarias e 83.264.760 acdes preferenciais.

Em 28 de setembro de 2012, ocorreu a emissdo d2s71860 acbes ordinarias e 83.264.760
acoes preferenciais no valor de R$16.127, correfgda ao valor patrimonial contabil das
“holdings” detentoras dos 20% do capital sociaUdapar.

Reserva legal

Constituida como destinacdo de 5% do lucro liguidaexercicio, apés a compensacdo dos
prejuizos acumulados, e que ndo pode exceder 208apii@al social. A reserva legal tem por
fim assegurar a integridade do capital social eeswenpodera ser utilizada para compensar
prejuizo ou aumentar o capital.

Dividendos propostos

A Administracdo da Companhia levara como propoata pssembleia Geral o pagamento de
R$60.000 a titulo de dividendos do exercicio firao 31 de dezembro de 2012. Do valor
proposto, R$44.803, registrado no passivo circalaméferem-se ao dividendo minimo

obrigatorio, correspondente a 25% do lucro do ésgerapos a compensacao do prejuizo
acumulado de exercicios anteriores e a constitded®serva legal. O excedente, no valor de
R$15.197, esté registrado no patriménio liqguidonedreserva para dividendos adicionais

propostos”, conforme segue:
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Lucro liquido do exercicio 202.044
Compensacao de prejuizos acumulados (13.399)
Constituicdo da reserva legal - 5% (9.4329

Lucro liquido ajustado 179.213
Dividendos minimos - 25% (44.803)
Dividendos adicionais propostos (15.197

Total dos dividendos (60.000Q

O valor dos dividendos por acdo, se considerarmgsiamtidade de acbes ordinarias em
circulacdo em 31 de dezembro de 2012 (a¢bes emigxidluindo a posicdo em tesouraria) €
de R$0,447875. Considerando em 31 de dezembro @2, 23 efeitos retrospectivos da
alienacdo de acbes em tesouraria ocorrida em gadei2013, de 23.857 a¢bes ordinarias, e 0
desdobramento das acdes (vide nota explicativ@)n8crrido em marco de 2013, o valor por
acao é de R$0,223898.

h) Reserva de lucros - Constituicdo de reserva paesiimentos

O saldo remanescente do lucro liquido do exerdictio em 31 de dezembro de 2012, apés a
compensacao do prejuizo acumulado, a constituighaoederva legal e a proposicao de
dividendos, no valor de R$119.213, foi transferigara a rubrica “Reserva para
investimentos”, conforme artigo 42 do Estatuto 8lp@ sera utilizada para investimento na
prépria Companhia, a fim de financiar a expansasuds atividades, seja ela organica ou por
meio de aquisi¢cdes no mercado, cumprindo o planeedécios de crescimento previsto pela
Administragdo para o exercicio de 2013.

28. PLANO DE REMUNERACAO DE OPCAO DE ACOES

Conforme o plano de opgdes de acdes da Compaphnevaalo em 23 de outubro de 2009, com o
objetivo de reter os executivos da Companhia eralnte alinhamento dos interesses desses
executivos aos interesses dos acionistas e da @himapado elegiveis para participar do plano os
conselheiros independentes, diretores estatutagcutivos seniores da Companhia.

A outorga de opc¢Oes deve respeitar o limite maxde® milhdes de acbes ordinarias (a época, 5
milhdes de acdes ordinarias e 30 milhdes de ag@ésrenciais, correspondentes a 5 milhdes de
“units”), equivalentes a 8,01% do capital socialtanpanhia na data da aprovacao.

O Conselho de Administragao fixou os termos e axlicbes de cada opcao em contrato de
outorga de compra de acdes, celebrado entre a @bmapacada beneficiario.

A Companhia ndo tem nenhuma obrigacao legal ouferagalizada (“constructive obligation”)
de recomprar ou liquidar as op¢des em dinheiro.

O preco de exercicio sera pago pelos beneficiaribempanhia a vista, no ato da aquisi¢do ou da
subscricdo ou na forma determinada pelo Conselhddieinistracdo para cada contrato. Os
precos definidos nos contratos de outorga, atée3tledembro de 2012, variam de R$16,00 a
R$24,67.
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A definicdo dessa troca de opcdes por acbes omasnérdada pelo produto da diferenca, entre o
preco de exercicio e o preco médio da acdo, emtidade de opcdes, dividida pelo preco médio
da acdo no mercado na data de exercicio:

; ~ reco médio — preco exercicio) X quantidade de opg¢oes
Quantidade de agoes(—p= ¢ prego ex )Xqu pco

preco médio

Por meio dessa forma de recebimento das acesiefid@rio do plano néo realiza o pagamento
das opcdes e em contraparte troca suas op¢oempayuantidade menor de agoes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, d2&71236 opc¢les exercidas, 727.236 opcdes
foram realizadas por meio do recebimento do pageneh60.000 opgdes realizadas por meio de
troca pelo preco médio, equivalentes a 209.301sagf@knarias, sem recebimento de pagamento.

As variacdes na quantidade de opc¢Oes de comprgdes @m aberto e seus correspondentes
precos medios ponderados nos exercicios findos keile3dezembro de 2012 e de 2011 estdo
apresentados a seguir:

31/12/2012 31/12/2011

Preco médio Preco médio

de exercicio de exercicio

por acao em por acao em

R$ Opcodes R$ Opcodes

Saldo inicial 18,35 2.172.236 18,13 2.597.236
Concedidas (i) 25,03 1.896.000 19,20  245.000
Canceladas (ii) 20,51 (70.000) 18,23  (400.000)
Exercidas (iii) 20,28 (1.287.236 17,17 _(270.000
Saldo final 2.711.000 2.172.236

(i) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, foramcedidas 1.896.000 opcdes,
representadas por 1.896.000 acbes ordinariasppsto médio de R$25,03 por acao.

(i) Todas as opcdes canceladas sdo de beneficiariceeqilesligaram da Companhia, deixando
de cumprir o requisito para a aquisicao do diragd@xercicio da opgao.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, formanceladas 70.000 opcdes,
representadas por 70.000 a¢bes ordinarias, pejo prédio de R$20,51 por acao.

(i) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, foeararcidas 1.287.236 opcoes,
representadas por 1.287.236 acOes ordinariasppsto médio de R$20,28 por acao.

O saldo de opc¢les passiveis de outorgas em 31 znbe de 2012 é de 689.000 opgdes
(2.515.000 opcdes em 31 de dezembro de 2011).
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As opcdes de compra de acdes outorgadas até daxdimdo em 31 de dezembro de 2012 tém
as seguintes datas de vencimento e precos de@gerci

Opcodes
Preco médio de Valor justo
Data de vencimento exercicio por  Quantidade médio da
no exercicio de opcao em R$ de opcdes opcdo em R$ R$
2011 19,05 12.000 2,59 31.048
2012 17,84 101.000 5,51 556.356
2013 20,10 876.333 8,51 7.461.030
2014 22,78 396.333 6,89 2.730.182
2015 23,34 924.667 9,09 8.405.700
2016 29,87 400.667 8,55 _3.425.886
2.711.000 22.610.202

O valor justo médio ponderado das opc¢des concedidemnte o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, determinado com base no modelavaleacao “Black-Scholes”, foi de
R$9,38 por opcao. Os dados significativos incluidosnodelo foram o preco médio ponderado
de exercicio de R$24,67 por op¢do, 0 preco da ag&tata de outorga de R$29,17 por acgédo, a
volatilidade média utilizada de 30,9%, a vida mésbperada da opcao correspondente a 1.017
dias, a taxa de juros média anual sem risco d&®¢ldividend yield” de 3,39%.

A volatilidade foi mensurada pelo desvio-padraaeternos de acdes continuamente compostos
com base na analise estatistica dos precos ddagacdes, utilizando-se de periodos intercalares
e/ou continuos histéricos que a Administracdo elgeser 0 mais apropriado para a mensuragao
da volatilidade esperada.

O valor justo das opcdes de acOes concedidas é@hecido como despesa. A contrapartida €
registrada a crédito na rubrica “Reservas de dapdatorga de opcdes de acdes”, no patrimbnio
liguido. O montante reconhecido no exercicio fiedo 31 de dezembro de 2012 foi de R$7.109
(R$4.150 em 31 de dezembro de 2011).

O contrato de opgbes com vencimento mais longo demo Ultima data de “vesting” 1° de
novembro de 2016 e podera ser exercido em até 86ésnapds essa data.
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29. INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

Versado : 2

A Companhia utiliza 3 segmentos operacionais pdesieticiacdo de seus produtos oferecidos:

ensino superior presencial, ensino superior artiggd EAD e educacéao basica.

31/12/2012

Ensino Ensino
superior  superior Educagdo Parcela

presencial _EAD basica n&o alocada Total

Receita liquida 870.570  386.891  148.105 - 1.405.566
Custo das vendas e dos servicos

prestados (587.827 (99.712 (75.309 - (762.84)
Lucro bruto 282.743  287.179 72.803 - 642.725
Despesas operacionais:

Despesas com vendas (76.292)41.504) (20.715) - (138.511)

Despesas gerais e administrativas (111.497B0.035) (15.550) - (157.082)

Despesas corporativas - - - (103.727103.727)

Outras despesas, liquidas - - - (349) (349)
Lucro operacional antes do resultado

financeiro 94.954 215.640 _36.538 (104.07¢ _ 243.056
Ativos 2.155.286 1.462.911 84.054 81.669 3.783.920
Passivos circulante e néo circulante 1.254.844 5828. 23.692 60.598 1.537.716

31/12/2011

Ensino Ensino
superior  superior Educacdo Parcela

presencial _EAD basica néo alocada Total

Receita liquida 581.845 16.029  136.679 - 734.553
Custo das vendas e dos servicos

prestados (416.533 (2.80) (74.120 - (493.45%
Lucro bruto 165.312 13.228 62.559 - 241.099
Despesas operacionais:

Despesas com vendas (55.977) (1.510) (14.456) - (71.943)

Despesas gerais e administrativas (53.822)(4.435) (12.652) - (70.909)

Despesas corporativas - - - (56.381)(56.381)

Outras despesas, liquidas - - - (881) (881)

Resultado na venda de investimento - - - (3.22) (3.22)
Lucro operacional antes do resultado

financeiro 55.513 7.283 35.451 (60.483 37.764
Ativos 2.620.439  144.609 101.459 99.965 2.966.472
Passivos circulante e ndo circulante 1.269.058 0¥28. 20.358 13.653 1.491.141

As vendas entre os segmentos foram realizadas eentas entre partes independentes. A receita
de partes externas informadas foi mensurada deiraa@dizente com aquela apresentada nas

demonstracdes do resultado.
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30. COMPOSICAO DAS RECEITAS LIQUIDAS - CONSOLIDADO (IFRe BR GAAP)

Ensino superior presencial

31/12/2012 31/12/2011

Receita bruta 1.090.634 713.216
Deducdes da receita bruta
Impostos (24.292) (15.003)
ProUni (93.487) (71.885)
Descontos (102.285 (44.483
Receita liquida 870.570 581.845

Ensino superior EAD

31/12/2012 31/12/2011

Receita bruta 466.803 24.006
Deducdes da receita bruta
Impostos (8.688) (475)
ProUni (36.727) (1.851)
Descontos (34.497 (5.65)
Receita liquida 386.891 16.029

Educacédo basica

31/12/2012 31/12/2011

Receita bruta 157.996 142.752
Deducdes da receita bruta
Impostos (5.072) (3.895)
Devolucdes (4.819 (2.179
Receita liquida 148.105 136.679
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31. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA - CONSOLIDADO (IFRBR GAAP)

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (BR GAAP e IFRS)
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Saléarios e encargos sociais (8.273) (5.206) (614.229) (375.400)
Depreciacao e amortizacao (4.160) (378) (85.935) (44.407)
Aluguel e condominio - - (84.047) (62.967)
Utilidades, limpeza e seguranca (104) - (67.169) (38.414)
Proviséo para créditos de liquidacdo
duvidosa - - (66.083) (31.314)
Publicidade e propaganda (349) - (58.772) (26.404)

Servicos de terceiros (1.361) (1.828) (47.198) (45.184)
Custo dos produtos vendidos - - (25.896) (23.528)
Juridico e provisao para perdas

tributarias, trabalhistas e civeis (6.420) - (22.223) (4.526)
Viagens (5) - (18.747) (10.752)
Taxas e contribuicbes (293) (206) (7.031) (5.281)
Direitos autorais - - (5.561) (5.753)
Outros custos e despesas ) (92 (29 (59.619 (22.859

(20.95% (7.649 (1.162.510 (696.789
Custo das vendas e servi¢cos - - (762.841) (493.454)
Despesas com vendas - - (138.511) (71.943)
Despesas gerais e administrativas (20.957) (7.647) (260.809) (127.290)
Outras despesas operacionais, liquidas - - (349) (881)
Resultado na venda de investimento - - (3.221)

(20.957 (@ (1.162.510 (696.789
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32. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora (BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011

Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicagbes financeiras e tieuladores

mobiliarios 894 2.871
Descontos obtidos - 4
894 2.875

Despesas financeiras

Juros e mora fiscal (1) -
Juros e mora comercial (86) (28)
Imposto sobreperacdes financeirad OF - (23
87 (51)

Resultado financeiro 807 2.824

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011

Receitas financeiras

Juros sobre mensalidades 28.259 14.658
Rendimentos sobre aplicacdes financeiras e titul@dores

mobiliarios 29.514 13.775
Descontos obtidos 115 893
Reducao de encargos - parcelamento fiscal 123 555
Outras 2.697 1.147

60.708 31.028

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos e financiamentos (1.376) (6.845)
Juros e custos das debéntures (58.037) (3.013)
Juros e mora fiscal (4.205) (7.423)
Atualizacao de obrigagGes por aquisi¢cdes de c@uas! (19.786) (2.535)
Tarifas bancarias e de cobranca (6.027) (2.752)
Juros e mora comercial (3.457) (1.247)
Imposto sobreperacdes financeirad OF (199) (569)
Outras (2.059 (1.728

(95.143 (26.119

Resultado financeiro (34.435 4.916
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33. LUCRO POR ACAO
a) Basico

O lucro bésico por acao é calculado mediante a&fivdo resultado atribuivel aos acionistas
da Companhia pela quantidade média ponderada ds egiitidas durante o exercicio.

31/12/2012 31/12/2011

Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 20R.04 37.375

Quantidade média ponderada de acdes ordinariasiasnfem
milhares) 234.279 150.255
Lucro basico por acéo ordinaria 0,86 0,25

A guantidade média de acdes considerou de mamticspectiva o efeito do desdobramento
de ac¢bes ocorrido em marco de 2013, conforme xplecativa n° 38.

b) Diluido

Para efeitos de diluicdo, a Companhia possui pk@oopcdo de acbOes outorgadas aos
beneficiarios, em que é permitida a emissdo desagdenomento de exercicio da op¢do. Em
31 de dezembro de 2012, existem ac¢des com potadeidliluicdo, uma vez que seu prego

médio de exercicio € inferior ao preco meédio da aigiCompanhia no mercado.

31/12/2012 31/12/2011

Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 20R.04 37.375

Quantidade média ponderada de acdes ordinariaslasjem

milhares) 234.279 150.255
Potencial incremento de a¢fes ordinarias (em neg)ar 113 -
Lucro diluido por acéo ordinaria 0,86 0,25

34. COMBINACAO DE NEGOCIOS

Aguisicdo da Itala

Em 28 de maio de 2012, a Companhia adquiriu adati do capital social da itala Participacdes
Ltda. (“Itala”) - controladora do Grupo Uniasseivpelo valor de R$525.000, pagos da seguinte
forma:

(i) R$335.000 a vista.

(i) R$175.000 a serem pagos em 6 parcelas anuais sssasea partir de junho de 2013
corrigidos pela variacdo do CDI.

(i) R$15.000 de preco variavel a ser calculado com baselemonstracdes financeiras de 31
de dezembro de 2012, com pagamento previsto paina jae 2013.
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A itala é controladora direta de Assevim, Famegndétages, Famesul, P6s EAD, P6s Uniasselvi

e Uniasselvi. A Uniasselvi é a controladora da LDV.

O 4gio de R$572.278, gerado pela diferenca entr@ar pago e o patriménio da adquirida, foi

avaliado e tem a seguinte alocagao:

(i) R$386.778 de rentabilidade futura com vida Utikiimtida.

(i) R$132.100 de licengas e rede parceira de polosvatanitil indefinida.

(iii) R$44.700 de carteira de clientes com vida Util dads.
(iv) R$7.400 de marca para funcionamento com vida ét8@anos.

(v) R$1.300 de acordo de ndo competicao com vida &l dnos.

A movimentacdo da aquisi¢cdo € a seguinte:

Patriménio liquido
Ajustes ao balanco de abertura
Patrimonio liquido ajustado

Preco da aquisicao
Agio inicial

Tributo diferido sobre a alocagéo dos intangiveis
Agio gerado na aquisicéo

O balango patrimonial consolidado em 1° de junh@®@E2 foi considerado como o balanco de

abertura, como segue:

Ajustes
poés-balanco 01/06/2012
de abertura pés-ajustes

19.930

(4.139
15.792

525.000
509.208

63.070
572.278

Em

Em
01/06/2012
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 69.590
Contas a receber 9.327
Adiantamentos 1.528
Tributos a recuperar 830
Despesas antecipadas 184
Garantia de provisao para perdas tributarias,
trabalhistas e civeis 141.030
Imobilizado 26.219
Intangivel 2.087
Passivo
Fornecedores (10.633)
Empréstimos e financiamentos (4.270)
Salarios e encargos (12.231)
Obrigacdes tributarias (1.773)

(1.435)

(579)

(780)
(1.344)

69.590
7.892
1.528

251
184

141.030
26.219
2.087

(11.413)
(5.614)
(12.231)
(1.773)
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Ajustes Em

Em pés-balanco 01/06/2012

01/06/2012 de abertura pos-ajustes

Contas a pagar - caixa retido (6.155) - (6.155)

Parcelamento de tributos (2.223) - (2.223)

Dividendos a pagar (52.550) - (52.550)
Provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e

civeis (141.030 - (141.030

Patrimonio liquido adquirido 19.930 (4.138 15.792

A receita liquida incluida na demonstracdo conadkddo resultado do exercicio de 2012 foi de
R$118.082 e o lucro liquido foi de R$15.152. Seatrolada fosse consolidada durante os 12
meses do exercicio o efeito liquido seria de R&8B.7

Aquisicdo da Unirondon

Em 2 de agosto de 2012, a Companhia adquiriu didede do capital social da Unido
Educacional Candido Rondon Ltda. (“Unirondon”) pe&ldor de R$20.035, pagos da seguinte
forma:

() R$8.210 a vista.

(i) R$11.825 a serem pagos em 5 parcelas anuais esisasesa partir de agosto de 2012
corrigidos pela variacao do IPCA.

(iii) Havia um valor de R$1.860 retido para compensagadivida liquida a ser apurada, com
pagamento previsto para novembro de 2012 e coorjgitia variagado do IPCA. O valor foi
descontado do preco.

O éagio de R$40.793, gerado pela diferenca entralar yago e o patriménio da adquirida, foi
avaliada de maneira preliminar e alocado conformentacdo do CPC 15 - Combinacéo de
negocios, sendo:

() R$23.248 como rentabilidade futura com vida Utlefinida.
(i) R$9.786 como mais-valia do imobilizado, em terreses vida util definida.

(i) R$7.759 como mais-valia do imobilizado, em edifiEs; com vida atil definida em 25
anos.

Como se trata de uma avaliacdo preliminar, o 4gidagpodera sofrer alteragcbes em sua alocagéo
dentro do periodo de mensuracao.

PAGINA: 106 de 116



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A. Verséo : 2

Notas Explicativas

A movimentacao da aquisi¢cao € conforme segue:

Passivo a descoberto (16.205)
Ajustes ao balanco de abertura 1.413
Passivo a descoberto ajustado (14.799
Preco da aquisi¢ao 21.895
Ajuste de preco (1.869
Preco ajustado 20.035
Agio inicial 34.827
Tributo diferido sobre a alocagéo do agio 5.966
Agio gerado na aquisicéo 40.793

O balango patrimonial (passivo a descoberto) emel8gosto de 2012 foi considerado como o
balanco de abertura, como segue:

Ajustes Em
Em pos-balanco 01/08/2012
01/08/2012 de abertura pdés-ajustes
Ativo:
Caixa e equivalentes de caixa 58 - 58
Contas a receber 843 - 843
Garantia de provisao para perdas tributéarias,
trabalhistas e civeis 24.876 - 24.876
Imobilizado 8.159 - 8.159
Intangivel 23 - 23
Passivo:
Empréstimos e financiamentos (11.940) - (11.940)
Fornecedores (3.606) 1.413 (2.193)
Obrigacg®es tributarias (178) - (178)
Obrigacdes sociais e trabalhistas (2.263) - (2.263)
Adiantamentos de clientes (27) - (27)
Parcelamentos fiscais (6.764) - (6.764)
Proviséo para perdas tributarias, trabalhistas e
civeis (25.389 - (25.389
Passivo a descoberto adquirido (16)205 1.413 (14.799

Considerando que as informacdes anteriormente omaas se referem a estimativa preliminar
do valor dos ativos adquiridos e passivos assumiglodem ocorrer alteracbes em relagédo ao
calculo final durante o periodo de um ano apdda dimaquisicao.

A receita liquida incluida na demonstracdo conadiddo resultado do exercicio de 2012 foi de
R$10.725 e o lucro liquido foi de R$646. Se a @iatta fosse consolidada durante os 12 meses
do exercicio, o efeito liquido seria de R$3.309.
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35. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos e transa¢gdes da Companhiaeadecontroladas com partes relacionadas sao
0S seguintes:

a) Crédito e débito com partes relacionadas (contootgd

31/12/2012 31/12/2011
Ativo Passivo

Caixa (i) - 1.884
Adiantamento para futuro aumento de capital (ii) 938. -

() Refere-se a recursos da controlada EDE para aotaddra para formacao de caixa.

(i) Refere-se aos recursos provenientes da venda @s apd tesouraria e repassadas a
controlada EDE.

A Companhia ndo possui beneficios de rescisdo dgato de trabalho; de curto prazo a
empregados e administradores, pés-emprego e dgnasicios de longo prazo.

b) Demais transagcdes com partes relacionadas

As controladas Pses e Spes utilizam iméveis allgyddempresa CNG Patrimonial Ltda. Em
31 de dezembro de 2012, ha um saldo a incorrefde.B41.

As controladas luni, Unic Tangara do Sul, Unic Rrera Nova, Unic Sinop, Unime LF e
Unic VG utilizam imdveis alugados da Vertia Empmriementos Imobiliarios Ltda. Esses
valores estao registrados no resultado, na rubcgsto dos servicos prestados”. Em 31 de
dezembro de 2012, hd um saldo a incorrer de R$845.3

A controlada Unopar utiliza imoéveis alugados daatEeAdministracdo de Bens Moveis e
ImoOveis Ltda. Esses valores estdo registrados swtaelo, na rubrica “custo dos servigcos
prestados”.

A controlada luni possui contrato de cessdo de asn o Hospital Geral Universitario
(“HGU”) de Cuiaba - MT, destinado a operacdo ursitaria, com valor fixo mensal de
R$322 e com valor variavel por aluno de R$2, refiereéd Bolsa Residente. Em 31 de
dezembro de 2012, ha um saldo a incorrer de R$220iA0 ha saldo em aberto.

A EDE possui contrato de venda de material didatmm a Fundacao Pitagoras. O valor das
vendas de R$9.825, em 31 de dezembro de 2012 (R®18m 31 de dezembro de 2011). O
saldo da rubrica “contas a receber” em 31 de dexed®2012 é de R$2.487 (R$8.865 em 31
de dezembro de 2011). O saldo a receber da Fun&digg@mras em 31 de dezembro de 2011,
de R$1.098, foi quitado no periodo findo em 30 wWehp de 2012 (vide nota explicativa n®

14).

Em maio de 2012, a Companhia, por meio de sua diahai Pses, adquiriu o imdével do

campus Timbiras, no valor de R$14.496, e um terneowalor de R$10.750, ambos na cidade
de Belo Horizonte, com base em laudo de avaliadodspendentes. As aquisicdes foram
realizadas entre a Companhia e suas partes redg@esn membros do Conselho de
Administracéo e integrantes de participacdo na Goimip, direta ou por meio de sociedades
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controladas.

c) Remuneracao do pessoal-chave da Administragcao

O pessoal-chave da Administracdo inclui os membdm<Lonselho de Administracdo e do
Conselho Fiscal, o presidente, os vice-presidentesdiretores estatutarios.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, foi definida remuneracdo global anual dos
administradores da Companhia para o exercicio fieno 31 de dezembro de 2012, no
montante de R$15.000.

A remuneracgdo dos administradores nos exerciciés demonstradas a seguir:

31/12/2012 31/12/2011

Salarios 4.412 3.341
Remuneracao variavel (i) 7.324 2.581
Plano de remuneracdo em acdes - opcéo de comprhee 3.172 1.536

14.908 7.458

() Remuneracao variavel definida em contrato cinetares estatutarios.

36. DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - CONSOLIDADO (RS e BR GAAP)

a) Caixa e equivalentes de caixa

A composicao de caixa e equivalentes de caixaiohaunas informacdes dos fluxos de caixa
esta demonstrada na nota explicativa n® 7.

b) Transacgbes que n&do envolveram caixa e equivaldatesixa

()

(ii)

(iii)

(iv)

v)

Em junho de 2012, ocorreu a aquisicdo da Itala. @vimentacio do fluxo de caixa
deve desconsiderar os saldos de abertura da @guisi@locacbes do agio (vide nota
explicativa n° 34).

Em junho de 2012, foi realizada a baixa de R$70Pmeisdo tributéria contra o
patrimonio liquido da controlada Ceama. O mesmados#li ajustado no investimento
contra 0 &gio registrado na EDE, controladora dant@ A movimentacdo ocorreu
dentro de um ano apds a aquisicao.

Em junho de 2012, houve ajuste de &gio contradpsde tributo diferido passivo nas
adquiridas de 2011, sendo R$2.591 da controladm&da$854 da controlada Unido e
R$135 da controlada Fais.

Em agosto de 2012, ocorreu a aquisicao da Unirandamovimentacao do fluxo de
caixa deve desconsiderar os saldos de aberturguikicgio, alocacdes do agio e ajustes
de preco (vide nota explicativa n° 34).

Como parte do pagamento pela aquisicdo da Unoparsegembro de 2012 foram
emitidas 13.877.460 acdes ordinarias e 83.264.78@sapreferenciais ao valor de
R$16.127 contra a rubrica “instrumentos patrimeni@écorrentes da combinacdo de
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37.

38.

39.

negocios” no patrimoénio liquido.

(vi) Em dezembro de 2012, houve aumento de capital #5 Edn os saldos registrados na
controladora referentes a Unopar, no valor de R$386 Com a transferéncia, a EDE
passou a deter o controle integral da Unopar.

(vii) Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2@b2ve a transferéncia de
R$4.986 do saldo de software educacional registnadobrica “estoque” para a rubrica
“intangivel”.

(viii) Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 20di2ve movimentacéao referente a
compensacgao entre as garantias de provisdo pataspeibutarias, trabalhistas e civeis
registradas no ativo ndo circulante e a respeqiggisdo dos processos judiciais, no
valor de R$116.435.

COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia possui um programa de gerenciamentisdes, com 0 objetivo de delimitar os
riscos, buscando no mercado coberturas compato@is 0 seu porte e sua operacao. As
coberturas foram contratadas pelo montante a saglitado, para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza da sua atividade, os risoasvidos em suas operacdes e a orientacao
de seus consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia possui@egpde seguro com indenizacdo maxima
prevista de R$99.058 (R$214.244 em 31 de dezembrd0dl), em que estdo cobertos danos
elétricos, tumultos, quebra de vidros, equipameeleisonicos, incéndio, roubos, queda de raios,
explosbes, vendaval, impacto de veiculos e quedammaves.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Desdobramento de acdes

No dia 6 de marco de 2013, a Companhia realizoesdabramento de suas a¢des ordinarias na
proporcao de 2 a¢les para cada 1 ag@idprme aprovacdo em Assembleia Geral Extraoridinar
realizada em 5 de marco de 2013.

O capital social da Companhia passou de 134.351a688s ordinarias para 268.703.876 acles
ordinarias.
APROVACAO PARA EMISSAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRA

As demonstracdes financeiras individuais e conaddd da Companhia foram aprovadas para
emissao pelo Conselho de Administracdo em reurg@nida em 19 de marco de 2013.
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Comentario sobre o comportamento das projecdes enmgsariais

2012 (Projecdo) 1T12 (Realizado) 2T12 (Realizado) 3T12 (Realizado) 4T12 (Realizado) | |2012 (Realizado)
Receita Liquida RS 1,351 bilhdo R$ 341 milhdes  R$315milhdes  R$385milhdes RS 365 milhdes | [RS 1,406 bilhdo
EBITDA RS 307 milhdes R$ 111 milhdes RS 61 milhdes RS$ 97 milh&es R$ 60 milhdes RS 329 milhdes
Margem EBITDA 22,7% 32,6% 19,5% 25,1% 16,5% 23,4%
Juros e Mora sobre Mensalidades RS 26 milhdes RS$ 8 milhdes RS 4 milhdes RS$ 10 milhdes RS 7 milhdes RS 28 milhdes
Custos e Despesas ndo recorrentes RS 25 milhdes RS$ 8 milhdes RS 8 milhdes R$ 9 milhdes RS 6 milhdes RS 30 milhdes
EBITDA Ajustado RS 358 milhdes R$ 126 milhdes RS 73 milhdes R$ 116 milhdes RS 72 milhdes RS 388 milhdes
Margem EBITDA Ajustada 26,0% 37,1% 23,3% 30,1% 19,8% 27,6%
Capex (Recorrente e de Manutengdo) 6,5% da Re_celta Liquida . . . . .

(R$ 90,0 milhdes) RS 22 milh&es RS$ 17 milhdes RS$ 13 milh&es RS$ 23 milhdes RS 75 milhdes
Capex (Projetos Especiais) —Brownfileds e i
AquisicBes de iméveis R$ 60 milhges - R$30milhdes  R$12milhdes  R$3milhdes | |RS 45 milhdes

No Formulario de Referéncia, a Companhia dispdaihil a projecdo para o0 ano de
2012 descrito acima.

O primeiro trimestre € 0 que apresenta a maiorriba¢do para o resultado do ano,
uma vez que concentra grande parte das matricalatudos para o ano letivo, e dessa
forma foi responséavel por 25% da Receita Liquigere35% do EBITDA previstos na
projecéo da Companhia.

O segundo trimestre possui uma contribuicdo meaaa p resultado do ano quando
comparado ao primeiro trimestre, e isso pode s#roaelo com sua contribuicdo para o
resultado projetado onde foi responsavel por 23%Reéeeita Liquida e por 20% do
EBITDA projetados.

Ja o terceiro trimestre possui uma relevancia mai@ndo comparado ao segundo
trimestre, porém inferior ao primeiro trimestre, aivez as matriculas referentes ao
segundo semestre letivo ocorrem em menor escaldo&essim, o terceiro trimestre foi
responsével por 32% do EBITDA projetado para o ano.

Por fim, o quarto trimestre € o periodo do ano gp&sui a menor contribuicdo para o
resultado da Companhia, o que pode ser verificati pargem EBITDA ajustada de
19,8% do periodo.

Dessa forma, no ano, conseguimos superar em 4% pogiecdo de Receita Liquida e
em 8% de nossa projecdo de EBITDA ajustado, refleti principalmente, uma
melhora de eficiéncia de nossas operacgoes.

Quanto ao capex recorrente e de manutencdo, tivemnosgistro de algumas
postergacOes de investimentos que antes estavanstpsepara acontecer em 2012.
Com isso, o nivel desse tipo de capex ficou 18%omene o projetado. O mesmo
comportamento foi observado no capex de projetpscess que também ficou 25%
abaixo do projetado.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
Kroton Educacional S.A.
Belo Horizonte - MG

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Kroton Educacional S.A. (“Companhia”), identificadas como
Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragées financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao das demonstragdes financeiras individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRSs”), emitidas pelo “International Accounting
Standards Board - IASB” e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo dessas demonstragdes financeiras livres de distor¢éo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacéo das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados as circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem
como a avaliagao da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Kroton Educacional S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de
suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Opiniao sobre as demonstracdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira consolidada da Kroton Educacional S.A. em 31 de dezembro de 2012, o
desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as IFRSs emitidas pelo IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa n° 2, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. No caso da Companhia, essas praticas diferem das IFRSs, aplicaveis as demonstragdes financeiras
separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial,
enquanto para fins de IFRSs seria custo ou valor justo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em relagéo a esse assunto.

Outros assuntos

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (“DVA”), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, elaboradas sob a responsabilidade de sua Administragéo, cuja apresentacéo é requerida de acordo com a
legislagdo societaria brasileira para companhias abertas e como informagao suplementar pelas IFRSs, que ndo requerem a
apresentacao da DVA. Essas demonstrages foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 19 de margo de 2013
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente

Parecer do conselho fiscal

O Conselho Fiscal, no exercicio de suas atribuigdes legais e estatutarias, tendo examinado e discutido as Demonstra¢des Financeiras,
o Relatério da Administragdo e o Relatério da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes datado de 19 de margo de 2013,
referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012, com a Administragédo e os Auditores Independentes, é da opinido que
as citadas pecas, examinadas a luz da legislacéo vigente, encontram-se em condi¢bes de serem submetidas a aprovacéo pela
Assembleia Geral Ordinaria da Companhia.
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

A Diretoria da Kroton declara, nos termos da Instru¢do CVM n.o 480, datada de 7 de dezembro de 2009, que revisou, discutiu e
concordou com as demonstragdes financeiras contabeis relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012.

PAGINA: 115 de 116



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - COGNA EDUCACAO S.A. Versdo : 2

Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

A Diretoria da Kroton declara, nos termos da Instru¢do CVM n.o 480, datada de 7 de dezembro de 2009, que revisou, discutiu e
concordou com o conteudo e as opinides expressas no parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, emitido em 19
de margo de 2013.
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