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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2014 - COGNA EDUCACAO S.A. Verséo : 1

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2014
Do Capital Integralizado

Ordinarias 268.703.876
Preferenciais 0
Total 268.703.876

Em Tesouraria

Ordinarias 178.161
Preferenciais 0
Total 178.161
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COGNA EDUCACAO S.A.

Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Previsto no Estatuto da 18/03/2014 Dividendo 31/03/2014 Ordinaria 0,10324

Empresa

Reunido do Conselho de 13/05/2014 Dividendo 26/05/2014 Ordinaria 0,24322

Administragéo
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 3.119.352 2.653.944
1.01 Ativo Circulante 3.324 14.707
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 40 5
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 2.048 1.000
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.236 1.227
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 0 12.475
1.01.08.03 Outros 0 12.475
1.01.08.03.02 Demais Contas a Receber 0 3
1.01.08.03.03 Dividendos a receber 0 12.472
1.02 Ativo Nao Circulante 3.116.028 2.639.237
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 6 7
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 6 7
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 6 7
1.02.02 Investimentos 3.056.572 2.579.780
1.02.04 Intangivel 59.450 59.450
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 3.119.352 2.653.944
2.01 Passivo Circulante 406 28.262
2.01.02 Fornecedores 13 122
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 381 389
2.01.05 Qutras Obrigagdes 12 27.751
2.01.05.02 Outros 12 27.751
2.01.05.02.07 Dividendos a Pagar 0 27.742
2.01.05.02.08 Demais Contas a Pagar 12 9
2.02 Passivo Nao Circulante 7.275 6.993
2.02.04 Provisdes 7.275 6.993
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 7.275 6.993
2.03 Patriménio Liquido 3.111.671 2.618.689
2.03.01 Capital Social Realizado 1.867.228 1.867.228
2.03.02 Reservas de Capital 243.551 228.931
2.03.02.05 Acgbes em Tesouraria -4.730 -6.333
2.03.02.07 Reservas de Capital 248.281 235.264
2.03.04 Reservas de Lucros 457.275 250.705
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 543.617 271.825
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 268.839 543.583 99.477 271.764
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -10.886 -21.478 -3.053 -5.743
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 279.725 565.061 102.530 277.507
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 268.839 543.583 99.477 271.764
3.06 Resultado Financeiro 21 34 34 61
3.06.01 Receitas Financeiras 23 36 40 67
3.06.02 Despesas Financeiras -2 -2 -6 -6
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 268.860 543.617 99.511 271.825
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 268.860 543.617 99.511 271.825
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 268.860 543.617 99.511 271.825
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 1 2,02 0,37 1,01
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 1 2,02 0,37 1,01
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo 268.860 543.617 99.511 271.825

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 268.860 543.617 99.511 271.825
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/01/2013 a 30/06/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -492 -561
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -373 -265
6.01.01.01 Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social 543.617 271.825
6.01.01.04 Provisao para Perdas Tributarias, Trabalhistas e Civeis 282 224
6.01.01.08 Opgodes Outorgas Reconhecidas 20.789 5.193
6.01.01.11 Equivaléncia Patrimonial -565.061 -277.507
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -119 -296
6.01.02.03 (Aumento) Redugao em Adiantamentos 0 -3
6.01.02.04 (Aumento) Redugédo em Tributos a Recuperar -9 -22
6.01.02.05 (Aumento) Redugao em Depdsitos Judiciais 1 0
6.01.02.06 (Aumento) Redugao nas Demais Contas a Receber 3 -54
6.01.02.07 Aumento (Redugdo) em Fornecedores -109 -201
6.01.02.08 Aumento (Redugéo) em Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 0 -17
6.01.02.09 Aumento (Redugdo) em Obrigacdes Fiscais -8 1
6.01.02.10 Aumento (Redugao) Aumento nas Demais Contas a Pagar 3 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 100.741 100.924
6.02.02 Recebimento de Dividendos de Controlada 100.741 100.924
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -99.166 -100.924
6.03.01 Aquisicado de A¢gbes em Tesouraria -6.169 0
6.03.03 Pagamento de Dividendos aos Acionistas -92.997 -100.924
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 1.083 -561
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.005 1.752
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.088 1.191
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/06/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.867.228 228.931 522.530 0 0 2.618.689
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.867.228 228.931 522.530 0 0 2.618.689
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 14.620 0 -65.255 0 -50.635
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 20.789 0 0 0 20.789
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 -8.037 0 0 0 -8.037
5.04.05 Agbes em Tesouraria Vendidas 0 9.640 0 0 0 9.640
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -65.255 0 -65.255
5.04.09 OpgBes de Ages Exercidas com Utilizagéo de Agdes em 0 -7.772 0 0 0 -7.772
Tesouraria

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 543.617 0 543.617
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 543.617 0 543.617
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.867.228 243.551 522.530 478.362 0 3.111.671
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/06/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.867.228 235.134 143.842 0 0 2.246.204
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.867.228 235.134 143.842 0 0 2.246.204
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 5.193 -15.197 -40.924 0 -50.928
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 5.193 0 0 0 5.193
5.04.05 Agbes em Tesouraria Vendidas 0 1.308 0 0 0 1.308
5.04.06 Dividendos 0 0 -15.197 -40.924 0 -56.121
5.04.09 Opcdes Qe Acdes Exercidas com Utilizagao de Agdes em 0 -1.308 0 0 0 -1.308
Tesouraria

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 271.825 0 271.825
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 271.825 0 271.825
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.867.228 240.327 128.645 230.901 0 2.467.101
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/01/2013 a 30/06/2013
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -621 -406
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -621 -406
7.03 Valor Adicionado Bruto -621 -406
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -621 -406
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 565.097 277.574
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 565.061 277.507
7.06.02 Receitas Financeiras 36 67
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 564.476 277.168
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 564.476 277.168
7.08.01 Pessoal 20.789 5.192
7.08.01.01 Remuneracao Direta 20.789 5.192
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 68 145
7.08.02.01 Federais 68 141
7.08.02.02 Estaduais 0 4
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 2 6
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 543.617 271.825
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 4.355.879 4.079.162
1.01 Ativo Circulante 1.071.876 835.079
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 7.066 24.193
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 478.477 394.739
1.01.03 Contas a Receber 500.101 328.141
1.01.04 Estoques 9.166 16.642
1.01.06 Tributos a Recuperar 31.558 22.856
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 45.508 48.508
1.01.08.03 Outros 45.508 48.508
1.01.08.03.01 Adiantamentos 18.737 25.320
1.01.08.03.02 Demais Contas a Receber 26.771 23.188
1.02 Ativo Nao Circulante 3.284.003 3.244.083
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 147.217 166.009
1.02.01.02 Aplicagbes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 4.319 4.154
1.02.01.03 Contas a Receber 25.535 26.512
1.02.01.06 Tributos Diferidos 1.498 1.498
1.02.01.09 Qutros Ativos Nao Circulantes 115.865 133.845
1.02.01.09.03 Adiantamentos 4.354 3.614
1.02.01.09.04 Tributos a Recuperar 6.741 6.324
1.02.01.09.05 Depdsitos Judiciais 11.131 10.769
1.02.01.09.06 Garantia para Provisdes Previdenciarias, Trabalhistas e 90.924 110.605

Civeis

1.02.01.09.07 Demais Contas a Receber 2.715 2.533
1.02.02 Investimentos 1.600 1.600
1.02.03 Imobilizado 543.230 470.121
1.02.04 Intangivel 2.591.956 2.606.353
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 4.355.879 4.079.162
2.01 Passivo Circulante 437.709 479.092
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 137.757 121.564
2.01.02 Fornecedores 68.384 79.602
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 40.876 24.701
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 81.476 113.178
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 712 1.770
2.01.04.02 Debéntures 80.764 111.408
2.01.05 Outras Obrigacées 109.216 140.047
2.01.05.02 QOutros 109.216 140.047
2.01.05.02.04 Adiantamentos de Clientes 52.630 56.596
2.01.05.02.05 Impostos e Contribui¢gdes Parcelados 6.387 7.163
2.01.05.02.06 Contas a Pagar - Aquisicoes 45.277 43.171
2.01.05.02.07 Dividendos a Pagar 0 27.742
2.01.05.02.08 Demais Contas a Pagar 4.922 5.375
2.02 Passivo Nao Circulante 806.499 981.381
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 316.531 436.042
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.264 1.301
2.02.01.02 Debéntures 315.267 434.741
2.02.02 Qutras Obrigagdes 154.825 188.124
2.02.02.02 Outros 154.825 188.124
2.02.02.02.03 Impostos e Contribuicdes Parcelados 31.819 39.862
2.02.02.02.04 Contas a Pagar - Aquisigoes 120.291 145.731
2.02.02.02.05 Demais Contas a Pagar 2.715 2.531
2.02.03 Tributos Diferidos 159.039 158.972
2.02.04 Provisdes 176.104 198.243
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 176.104 198.243
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 3.111.671 2.618.689
2.03.01 Capital Social Realizado 1.867.228 1.867.228
2.03.02 Reservas de Capital 243.551 228.931
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -4.730 -6.333
2.03.02.07 Reserva de Capital 248.281 235.264
2.03.04 Reservas de Lucros 457.275 250.705
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 543.617 271.825
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 724.958 1.399.003 481.526 981.236
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -269.742 -509.819 -235.212 -438.585
3.02.01 Custo dos Produtos Vendidos -4.489 -21.659 -3.498 -14.545
3.02.02 Custo dos Servigos Prestados -265.253 -488.160 -231.714 -424.040
3.03 Resultado Bruto 455.216 889.184 246.314 542.651
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -175.287 -324.229 -134.424 -250.264
3.04.01 Despesas com Vendas -66.838 -129.766 -47.757 -94.287
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -108.487 -194.546 -86.738 -154.585
3.04.04 QOutras Receitas Operacionais 51 110 400 400
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -13 -27 -329 -1.792
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 279.929 564.955 111.890 292.387
3.06 Resultado Financeiro -3.685 -5.562 -8.250 -13.202
3.06.01 Receitas Financeiras 19.533 43.590 13.815 28.387
3.06.02 Despesas Financeiras -23.218 -49.152 -22.065 -41.589
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 276.244 559.393 103.640 279.185
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -7.384 -15.776 -4.129 -7.360
3.08.01 Corrente -8.564 -15.708 -3.628 -9.215
3.08.02 Diferido 1.180 -68 -501 1.855
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 268.860 543.617 99.511 271.825
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 268.860 543.617 99.511 271.825
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 268.860 543.617 99.511 271.825
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 1 2,02 0,37 1,01
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON 1 2,02 0,37 1,01
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 268.860 543.617 99.511 271.825

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 268.860 543.617 99.511 271.825

4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 268.860 543.617 99.511 271.825
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COGNA EDUCACAO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/01/2013 a 30/06/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 445,126 339.165
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 718.749 408.303
6.01.01.01 Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social 559.393 279.185
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizacao 63.221 50.400
6.01.01.03 Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 57.910 45.981
6.01.01.04 Provisao para Perdas Tributarias, Trabalhistas e Civeis 2.884 1.596
6.01.01.05 Provisao (Reversdo) para Perdas dos Estoques 683 825
6.01.01.06 Encargos Financeiros de Empréstimos e Debéntures 30.355 25.386
6.01.01.07 Encargos Financeiros de Aquisi¢coes 9.059 7.583
6.01.01.08 Opc¢des Outorgas Reconhecidas 20.789 5.193
6.01.01.09 Rendimento de Titulos e Valores Mobiliarios -25.573 -8.632
6.01.01.10 Resultado na Venda ou Baixa de Ativos Nao Circulantes 28 786
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -231.835 -34.435
6.01.02.01 (Aumento) Redugdo em Contas a Receber -228.893 -59.989
6.01.02.02 (Aumento) Reducao nos Estoques 6.793 2.206
6.01.02.03 (Aumento) Reducao em Adiantamentos -3.561 2.888
6.01.02.04 (Aumento) Redugado em Tributos a Recuperar 2.210 10.747
6.01.02.05 (Aumento) Reducao em Depdsitos Judiciais -362 -1.005
6.01.02.06 (Aumento) Reducao nos Demais Ativos -4.470 -2.260
6.01.02.07 Aumento (Redugéo) em Fornecedores -1.814 19.503
6.01.02.08 Aumento (Redugao) em Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 16.193 32.836
6.01.02.09 Aumento (Redugao) em Obrigagdes Fiscais 466 -4.910
6.01.02.10 Aumento (Reducgéo) em Adiantamentos de Clientes -3.966 -6.923
6.01.02.11 Aumento (Redugao) em Impostos e Contribuicdes -8.819 -9.156
Parcelados
6.01.02.12 Aumento (Redugao) na Provisdo para Perdas Tributarias, -5.343 -3.788
Trabalhistas e Civeis
6.01.02.13 Aumento (Redugéo) nos Demais Passivos -269 -14.584
6.01.03 Outros -41.788 -34.703
6.01.03.01 Impostos de Renda e Contribuigdo Social Pagos -11.328 -9.509
6.01.03.02 Juros de Empréstimos e Debéntures Pagos -30.460 -25.194
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -128.241 -96.266
6.02.01 Resgate de Titulos de Valores Mobiliarios 25.408 8.497
6.02.02 Adigbes de Imobilizado -105.250 -63.994
6.02.03 Adigbes de Intangivel -16.865 -5.524
6.02.04 Aquisicdes de Controle Liquidas dos Caixas Adquiridos -31.534 -35.245
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -250.274 -105.744
6.03.01 Aquisicao de A¢gbes em Tesouraria -6.169 0
6.03.04 Contratagdo de Empréstimos e Financiamentos 0 640
6.03.05 Pagamentos de Empréstimos e Financiamentos -151.108 -5.460
6.03.07 Pagamento de Dividendos aos Acionistas -92.997 -100.924
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 66.611 137.155
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 418.932 215.620
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 485.543 352.775
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/06/2014

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.867.228 228.931 522.530 0 0 2.618.689 0 2.618.689
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.867.228 228.931 522.530 0 0 2.618.689 0 2.618.689
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 14.620 0 -65.255 0 -50.635 0 -50.635
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 20.789 0 0 0 20.789 0 20.789
5.04.04 Agdes em Tesouraria Adquiridas 0 -8.037 0 0 0 -8.037 0 -8.037
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 9.640 0 0 0 9.640 0 9.640
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -65.255 0 -65.255 0 -65.255
5.04.08 Opgdes de Agdes Exercidas com 0 -7.772 0 0 0 -7.772 0 -6.490
Utilizagdo de Agdes em Tesouraria
5.04.09 Opgdes de Agdes Exercidas 0 0 0 0 0 0 0 -1.282
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 543.617 0 543.617 0 543.617
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 543.617 0 543.617 0 543.617
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.867.228 243.551 522.530 478.362 0 3.111.671 0 3.111.671
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/06/2013

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.867.228 235.134 143.842 0 0 2.246.204 0 2.246.204
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.867.228 235.134 143.842 0 0 2.246.204 0 2.246.204
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 5.193 -15.197 -40.924 0 -50.928 0 -50.928
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 5.193 0 0 0 5.193 0 5.193
5.04.05 Acdes em Tesouraria Vendidas 0 1.308 0 0 0 1.308 0 1.308
5.04.06 Dividendos 0 0 -15.197 -40.924 0 -56.121 0 -56.121
5.04.08 Opcdes de Agdes Exercidas com 0 -1.308 0 0 0 -1.308 0 -635
Utilizagao de Agdes em Tesourarua
5.04.09 Opgdes de Agdes Exercidas 0 0 0 0 0 0 0 -673
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 271.825 0 271.825 0 271.825
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 271.825 0 271.825 0 271.825
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.867.228 240.327 128.645 230.901 0 2.467.101 0 2.467.101
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(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/01/2013 a 30/06/2013
7.01 Receitas 1.376.635 960.624
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.434.485 1.006.205
7.01.02 Outras Receitas 60 400
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -57.910 -45.981
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -206.680 -171.620
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -21.659 -14.349
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -185.021 -157.271
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.169.955 789.004
7.04 Retengdes -63.221 -50.400
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -63.221 -50.400
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 1.106.734 738.604
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 43.590 28.387
7.06.02 Receitas Financeiras 43.590 28.387
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.150.324 766.991
7.08 Distribuigao do Valor Adicionado 1.150.324 766.991
7.08.01 Pessoal 363.446 299.955
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 321.632 262.381
7.08.01.02 Beneficios 14.306 13.286
7.08.01.03 F.G.T.S. 27.508 24.288
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 128.799 98.817
7.08.02.01 Federais 94.364 74.483
7.08.02.02 Estaduais 222 204
7.08.02.03 Municipais 34.213 24.130
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 114.462 96.394
7.08.03.01 Juros 49.152 41.589
7.08.03.02 Aluguéis 59.305 50.856
7.08.03.03 Outras 6.005 3.949
7.08.03.03.01 Direitos Autorais 6.005 3.949
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 543.617 271.825
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 543.617 271.825
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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

+ Integracdo das operacdes da Anhanguera ja iniciada, contando com uma robusta estrutura metodoldgica de
suporte para que seja possivel alcancar as sinergias e 0s ganhos de eficiéncia de maneira ampla e eficaz.

+ Base de alunos do Ensino Superior permaneceu praticamente estavel em relacdo ao 1T14.

+ Receita liquida cresceu 50,6% em relacdo ao 2T13, devido, especialmente, ao aumento do nimero de alunos
de Ensino Superior, ao maior ticket médio, ao reconhecimento de receitas de alunos que regularizaram suas
matriculas/rematriculas no trimestre e as receitas do Pronatec. No 1S14, a receita liquida totalizou R$ 1.399,0
milhdes, crescimento de 42,6% sobre o mesmo periodo de 2013.

+ Resultado operacional atingiu R$ 376,3 milhGes, aumento de 103,8% em relacdo ao 2T13. Margem
operacional de 51,9% representou um incremento de 13,6 p.p. em comparacdo com 0 mesmo periodo de 2013.
No 1S14, a margem operacional cresceu 9,3 p.p. na comparacéo com 0 1S13,

+ EBITDA ajustado alcancou R$ 326,0 milhGes, mais do que o dobro do observado no 2T13. Ja a margem
EBITDA ajustada situou-se em 45,0%, representando um crescimento de 14,0 p.p. em relacdo a0 mesmo
periodo do ano anterior. No primeiro semestre do ano, o EBITDA ajustado totalizou R$ 657,7 milhdes, 79,1%
acima do 1S13, e com margem de 47,0%, um ganho de 9,6 p.p. frente ao 1S13.

+ Lucro liquido ajustado totalizou R$ 286,0 milhdes no 2T14, 153,1% superior ao montante de R$ 113,0
milhdes apresentado no mesmo periodo do ano passado. Margem liquida ajustada de 39,5%, 16,0 p.p superior
se comparado com 0 2T13. No 1S14, o lucro liquido ajustado apresentou crescimento de 93,0% em relacéo ao
1S13, atingindo R$ 576,2 milhdes, com margem liquida de 41,2%.

+ Geracéo de caixa operacional (pro forma) apds capex foi de R$ 262,7 milhdes no 2T14. A relacdo entre esse
indicador e 0 EBITDA (sem ajustes) apresentou uma taxa de conversdo de 82,3% no periodo.

+ Conquista de trés prémios no “IR Magazine Awards 2014” demonstra novamente o reconhecimento pelos
esforcos realizados para aprimorar o relacionamento com os investidores nos Gltimos anos.

DESEMPENHO OPERACIONAL

ENSINO SUPERIOR

Evolucdo do NUmero de Alunos

A seguir, é apresentada a evolucdo de alunos do Ensino Superior, de acordo com o produto (Graduagédo e Pds-
graduacédo) e a modalidade de ensino (Presencial e a Distancia).

Ao final do 2T14, o nimero de alunos de Ensino Superior (Graduacdo e Pos-graduacgdo), considerando as
modalidades Presencial e EAD, atingiu cerca de 620 mil alunos, o que significou uma queda de 2,4% sobre 0
1T14, devido a sazonalidade do periodo. Considerando apenas o ensino de Graduacdo, Presencial encerrou o
trimestre apresentando uma participacdo de 30,5% do namero total de alunos, enquanto a modalidade de EAD
foi responsavel por 69,5% da base total de alunos.

Na comparagédo entre 0 2T14 e 0 2T13, houve uma notavel elevagdo de 20,3% da base total, com destaque tanto
para o Presencial, que aumentou 16,2%, quanto para 0 EAD que atingiu 22,2% de crescimento no periodo.

FIES

Desde o inicio do FIES, a Kroton vem apresentando uma atuacéo de destaque, devido a alta elegibilidade de seus
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cursos (reflexo da qualidade dos servicos educacionais prestados) e as acfes de marketing, comunicacao e
vendas da Companhia, orientadas para divulgacao desse produto de financiamento em todas as suas Unidades.

No encerramento do 2T14, estavam matriculados 108.396 alunos com contratos do FIES, representando um
crescimento de 19,4% em relacdo ao trimestre anterior, especialmente suportado pela efetiva contratacdo do
programa por alunos que estavam em processo de regularizacdo até o 1T14. A penetracdo de alunos com o
financiamento ¢é de 60,7% da base. Além disso, o percentual de alunos elegiveis da Kroton também continua
apresentando um elevado patamar, situando-se em 97,9%.

Avaliacoes do Ministério da Educacdo (MEC)

Ao final do 2T14, 99,4% dos cursos e 96,4% das instituicbes que compdem a Kroton estavam avaliados com
conceitos entre satisfatorio e excelente, reforcando o compromisso com a qualidade do ensino em todos 0s
servigos educacionais prestados aos alunos.

Programa Nacional de Acesso ao Ensino Técnico e Emprego (Pronatec)

A partir de agosto de 2013, a Companhia passou a oferecer cursos técnicos por meio do Pronatec dentro da
modalidade Bolsa Formacédo, a qual oferece bolsas de estudos totalmente subsidiadas pelo Governo Federal.

Em maio, a Kroton concluiu seu segundo ciclo de captacdo, oferecendo 38 diferentes cursos, com duragédo entre
12 e 18 meses, em 34 de nossas instituicdes de Ensino Presencial, matriculando um total de 14.978 alunos.

Considerando, entdo, os dois ciclos de captacdo realizados e a evasao registrada, a base média (média de alunos
com receita reconhecida) observada no 2T14 situou-se em 11.240 alunos (ndo considerado no namero de alunos
de Ensino Superior informado anteriormente). Destes, 57,5% estdo no turno matutino, 24,5% no turno vespertino
e 18,0% no turno noturno. Assim como no 1T14, a receita do Pronatec continuou sendo reconhecida de acordo
com a confirmac&o da presenca do aluno em sala de aula.

Idiomas

A Kroton também disponibiliza cursos de idiomas em vérias de suas unidades de Ensino Superior, com 0
objetivo de oferecer mais uma oportunidade de desenvolvimento aos seus alunos, além de estabelecer
relacionamentos com estudantes que ainda estdo no Ensino Médio, para que possam escolher uma das unidades
Kroton para cursar o Ensino Superior. No final do 2T14, o numero de alunos desse segmento era de 5.828 (ndo
considerado no nimero de alunos de Ensino Superior informado anteriormente).
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Cursos Livres

A Companhia oferece ainda Cursos Livres com o objetivo de incrementar o portfélio de servigos ofertados pelos
polos de EAD. Tais cursos séo de curta duracdo e permitem ao aluno aumentar seus conhecimentos em diferentes
areas de concentracdo, como Gestdo, Educacdo e Exatas. Durante o primeiro semestre do ano, a Companhia
ofereceu esses cursos a 25.493 alunos (da mesma forma que nos cursos de idiomas, estes ndo foram considerados
no namero de alunos de Ensino Superior).

EDUCACAO BASICA

No segmento de Educacdo Baésica, o principal negocio da Kroton é a oferta, por meio da Rede Pitagoras, de
colecdes didaticas, treinamento de professores, avaliacdo educacional e outros servigos para escolas privadas de
Educacdo Infantil, Ensino Fundamental e Ensino Médio.

No ano de 2014, a Kroton esté atendendo cerca de 290 mil alunos no setor privado, um crescimento de 4,7% em
relacdo ao ano anterior. Ja 0 nimero de Escolas Associadas da rede privada situou-se em 876, ou seja, 9,0%
acima do nimero do ano anterior.

DESEMPENHO FINANCEIRO - ENSINO PRESENCIAL

Receita e Deducdes

Deducdes

As deducbes em relacdo a receita bruta apresentaram reducédo de 1,6 p.p. no 2T14, ao se comparar com 0 mesmo
periodo de 2013, devido, principalmente, a reducao do nivel de descontos, refletindo a ado¢do de politicas mais
restritivas, o que mais do que compensou o incremento da base de alunos do ProUni. Nesse sentido, cabe lembrar
que durante o ciclo de captacdo do inicio desse ano, a Companhia ofertou as vagas necessarias relativas ao
ProUni para garantir o atendimento de 100% de suas Unidades com as novas regras de Proporcdo da Ocupacéo
Efetiva das Bolsas (POEB), durante todo o periodo letivo. J& em relacdo ao 1T14, verificou-se um aumento de
1,2 p.p. no montante de dedugbes sobre a receita bruta, refletindo, especialmente, os efeitos da aplicacdo do
Programa de Ajuste de Mensalidades (PAM) que acontece majoritariamente nos trimestres pares, além do
incremento dos descontos referentes ao FGEDUC.

Receita Liquida

A receita liquida apresentou elevacdo de 51,9% no 2T14 ao se comparar com 0 mesmo periodo do ano anterior,
devido ao crescimento do nimero de alunos pagantes. Nesse sentido, cabe destacar o efeito da regularizacdo de
matriculas e rematriculas, especialmente, relacionados a contratacdo do FIES, de cerca de 20 mil alunos, que
tiveram suas receitas de trimestres anteriores reconhecidas integramente no periodo. Além disso, a receita liquida
também foi impactada positivamente pelo aumento do ticket médio e pela receita advinda do Pronatec, que
somou R$ 17,6 milhdes no 2T 14, bastante superior aos R$ 9,7 milhdes do 1T14. No acumulado do ano, a receita
liquida atingiu R$ 862,0 milhGes, crescimento de 47,9% em relacdo ao mesmo periodo de 2013 como
consequéncia dos mesmos fatores mencionados acima.
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Ticket Médio Liquido

O célculo do ticket médio da Kroton utiliza o nimero médio de alunos exclusivamente faturado no periodo
(excluindo aqueles do Pronatec), uma vez que essa metodologia é mais adequada para melhor compreender a real
oscilacdo do ticket. Dessa forma, o ticket médio liquido do 2T14 foi de R$ 755,73, 11,6% superior em
comparacdo ao 1T14, devido basicamente pela efetivacdo de matriculas de alunos — especialmente vinculados ao
FIES — que tiveram a receita acumulada de todo o semestre, reconhecida no 2T14. Excluindo esse efeito, o ticket
médio ficaria praticamente estavel entre 0 2T14 e 1T14. Na comparacdo com 2013, o crescimento € resultado da
combinacdo dos seguintes fatores: aumento de mensalidades, reducdo do nivel de descontos praticados e
participacao de cursos com tickets maiores na composicao da base.

Custos

No 2T14, os custos de servicos prestados em relacdo a receita liquida apresentaram reducao de 13,7 p.p. quando
comparados com o mesmo periodo de 2013, devido aos ganhos de escala e de eficiéncia dentro das Unidades.
Assim como observado no trimestre anterior, houve uma melhora significativa nos custos com professores,
quadro técnico e servicos de terceiros, também pela maior escala e pelo melhor ratio “alunos/sala de aula”, além
da implementacdo de disciplinas de EAD no curriculo do Ensino Presencial (roll out do projeto iniciado no
segundo semestre de 2012) e da melhora continua nas opera¢des adquiridas. J& na comparagdo com o trimestre
anterior, a relacdo entre o total de custos e a receita liquida ficou praticamente estavel.

Lucro Bruto

O crescimento da receita oriundo do aumento do numero de alunos nos ultimos processos de captacdo e
rematriculas aliado as iniciativas de ganho de eficiéncia e qualidade permitiram um crescimento de 95,8% no
lucro bruto do trimestre, e uma elevacdo da margem bruta de 13,7 p.p., quando comparados com 0 mesmo
periodo de 2013. No semestre, a margem bruta apresentou crescimento de 12,1 p.p., alcancando 60,8%.

Despesas Operacionais

Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas

Ao analisar o total das despesas de pessoal, gerais e administrativas em relacdo a receita liquida, verifica-se uma
reducdo de 2,3 p.p. em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior, decorrente da escala atingida. O aumento
frente ao 1T14 é explicado pela sazonalidade do negécio.

Despesas com Vendas e Marketing
As despesas com vendas e marketing sobre a receita liquida do negdcio apresentaram uma melhora de 0,8 p.p. e
0,9 p.p. ao se comparar com 0 2T13 e 1T14, respectivamente, devido a eficiente gestdo dos gastos.

Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PCLD)

No Ensino Presencial, a PCLD total situou-se em 3,0% da receita liquida no 2T14, queda de 0,4 p.p. quando
comparado com o 1T14. Ao se comparar com 0 mesmo periodo de 2013, a redugédo de 1,1 p.p. ocorreu pela
maior participacdo de alunos no FIES na base total de alunos. Como mencionado nos trimestres anteriores, foram
realizadas algumas alteracdes recentes nas regras do FIES divulgadas no inicio de 2014, entre as quais a principal
definicéo foi a de que todos os novos alunos FIES fardo parte do Fundo Garantidor (contribuindo inicialmente
com 5,6% da receita com impacto na linha de Dedugdes). Com isso, a Kroton passou a adotar, a partir do 1T14,
uma nova politica de provisionamento diferenciada para cada tipo de aluno FIES, na qual a Kroton é responsavel
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por 15% da futura inadimpléncia de todos os alunos FIES com fiador, e de 1,5% (10% de 15%) para todos os
alunos com FGEDUC (novos e antigos). Por sua vez, a PCLD ex-FIES permaneceu estavel em relacdo a receita
liquida entre 0 2T14 e 2T13, demonstrando a solidez das politicas de provisionamento da Companhia.

Contas a Receber

O total do contas a receber liquido de PCLD apresentou aumento de 5,4% entre 0 2T14 e o0 1T14, influenciado
pelo incremento no contas a receber de mensalidades e acordos, mais do que compensando a queda no contas a
receber do FIES como consequéncia da sazonalidade do trimestre par. Adicionalmente, vale destacar, sobre o
saldo de FIES, a mudanca do cronograma de pagamentos das recompras mensais do programa, que vem sendo
praticada pelo FNDE desde dezembro de 2013, quando houve uma postergacao da recompra programada daquele
més para janeiro de 2014. Como consequéncia da alteragdo do calendério de recompra, os resultados
apresentados acima representam o saldo pro forma das recompras realizadas nos periodos.

Prazo Médio do Contas a Receber

Em relacdo ao prazo médio do Contas a Receber do Ensino Superior, a Kroton apresenta quatro analises
distintas:

1. Contas a Receber Total

Base de calculo: saldo do contas a receber liquido de curto prazo, relativo a mensalidades e acordos (ex-FIES e
FIES), dividido pela receita liquida do Ensino Superior dos ultimos 12 meses e multiplicado por 360 dias.

No 2T14, o prazo médio registrou queda de 16 dias em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, devido a
melhora do contas a receber do FIES e do contas a receber liquido de longo prazo. Conforme comentado, para
uma melhor comparabilidade, ressalta-se 0 prazo médio do contas a receber ajustado pelos efeitos das recompras
relativas ao 2T14, incluindo o recebimento de R$ 123,2 milhdes. Nessa analise, o prazo médio chegou a 50 dias.
Nota-se ainda que o prazo médio do contas a receber sem o ajuste pro forma abordado anteriormente seria de 79
dias no 2T14.

2. Contas a Receber, excluindo saldos de recebiveis do FIES

Base de calculo: saldo do contas a receber liquido de curto prazo, exclusivamente relativo a mensalidades e
acordos (ex-FIES), dividido pela receita liquida do Ensino Superior dos Gltimos 12 meses e multiplicado por 360
dias.

No 2T14, o prazo médio apresentou reducdo de 12 dias em relacdo ao mesmo periodo de 2013, devido ao
aumento da representatividade dos alunos FIES na base da Companhia.

3. Contas a Receber, excluindo saldos de recebiveis do FIES e receitas do FIES

Base de calculo: saldo do contas a receber liquido de curto prazo, exclusivamente relativo a mensalidades e
acordos, dividido pela receita liquida (ex-FIES) do Ensino Superior dos ultimos 12 meses e multiplicado por 360
dias.

O prazo médio no 2T14 apresentou queda de 3 dias em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, refletindo as

melhorias realizadas no processo de cobranca e diminuic¢do do saldo de contas a receber de curto prazo, além do
adequado nivel de provisionamento.
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4. Contas a Receber do FIES

Base de calculo: saldo do contas a receber liquido de curto prazo, exclusivamente relativo a FIES, dividido pela
receita liquida de mensalidades FIES dos tltimos 12 meses, e multiplicado por 360 dias.

Para uma comparagdo mais adequada, assume-se 0s ajustes dos valores dos créditos de FIES relativos ao 1T14
(incluindo 0 montante de R$ 123,2 milhdes recebido em julho, mas relativo a junho), o que gera um prazo médio
do contas a receber do FIES pro forma no trimestre de 37 dias, 18 dias abaixo do mesmo periodo de 2013. Ja
desconsiderando o ajuste pro forma mencionado, o prazo médio do contas a receber do FIES ficou em 82 dias.

RESULTADO OPERACIONAL

Durante o0 2T14, o resultado operacional alcangcou R$ 236,0 milhdes, o que representa uma margem operacional
de 49,7%, incremento de 17,2 p.p., a0 se comparar com 0 mesmo periodo do ano anterior, refletindo os efeitos
positivos destacados no comentario sobre a receita liquida, bem como o ganho de escala e a melhoria continua do
ratio “alunos/sala de aula”, além do rigoroso controle de despesas operacionais. No 1S14, o resultado
operacional mais do que dobrou, atingindo R$ 425,0 milhdes e uma margem de 49,3%.

DESEMPENHO FINANCEIRO — ENSINO A DISTANCIA (EAD

Receita e Deducodes

Dedugdes

No EAD, os principais itens das deducdes sdo os descontos concedidos e o ProUni que, juntos representaram
16,5% do total da receita bruta no 2T14, 1,8 p.p. acima do apresentado no mesmo periodo do ano passado. Assim
como no Presencial, a base de alunos do ProUni aumentou a fim de garantir a adesdo integral das Instituicdes ao
POEB. Ja em relacdo ao 1T14, houve um decréscimo de 0,6 p.p., decorrente da reducdo na linha de descontos
totais advinda da adoc¢éo de politicas mais restritivas.

Receita Liquida

No 2T14, a receita liquida totalizou R$ 209,1 milhdes, crescimento de 43,0% em relacdo ao mesmo periodo de
2013, explicado, basicamente, pelo crescimento da base de alunos decorrente dos processos de captacdo e
rematriculas do primeiro semestre de 2014. No 1S14, a receita liquida apresentou crescimento de 38,0%,
alcangando R$ 418,3 milhdes.

Ticket Médio Liquido

Para fins de comparabilidade, a Kroton divulga somente o ticket efetivamente pago pelo aluno, sem descontar o0s
repasses aos proprietarios dos Polos. Portanto, quando considerada a integralidade (100%) da receita para ambas
as Instituicdes, o ticket médio combinado de Graduacgdo e Pds-graduacdo EAD foi de R$ 245,63, ou seja, 2,6%
superior em relacdo ao 1T14.

Custos
No 2T14, os custos com servicos prestados (CSP) totalizaram R$ 44,0 milhdes, retracdo de 6,3 p.p. em relacdo a
receita liquida, quando comparado ao segundo trimestre de 2013, decorrente, principalmente, da maior eficiéncia

e ganhos de escala. Ja em relacdo ao 1T14, os custos em relacdo a receita apresentaram elevacao de 2,4 p.p.,
explicado pelo aumento sazonal de custos diretos com folha de pagamento e servicos de terceiros.
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Lucro Bruto

O lucro bruto alcangou R$ 165,1 milhdes no 2T14, apresentando margem bruta de 79,0%, um ganho de 6,3 p.p.
na margem bruta em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, demonstrando o ganho de escala e eficiéncia da
operacdo, como descrito anteriormente nas consideragdes sobre os custos. No 1S14, o lucro bruto situou-se em
R$ 335,2 milhdes, com margem bruta de 80,1%.

Despesas Operacionais

Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas

No trimestre, as despesas com pessoal em relacdo a receita liquida do segmento apresentaram queda de 1,7 p.p.
em comparagcdo com 0 mesmo periodo do ano passado, devido aos esforgos realizados para ganhar eficiéncia nas
operacOes de EAD. Ja as despesas gerais e administrativas apresentaram crescimento de 0,8 p.p. e 0,9 p.p. em
relacdo a receita liquida do 2T13 e 1T14, respectivamente, como resultado do aumento de provisfes para
contingéncias e de maiores gastos relacionados as assessorias de cobranca.

Despesas com Vendas e Marketing

No trimestre, as despesas com vendas e marketing em relacdo a receita liquida aumentaram 1,6 p.p. em
comparacdo com o 2T13 como resultado da estratégia de fortalecer as marcas e aprimorar ainda mais as
iniciativas de inteligéncia de mercado. Na comparacdo com o 1T14, a alta de 1,2 p.p. é resultado de um maior
investimento em marketing para consolidagdo das marcas de EAD nacionalmente, com o objetivo de alavancar
os resultados dos processos de captacéo.

Provisdo para Créditos de Liguidacdo Duvidosa (PCLD)

O nivel de provisionamento para o negocio de EAD situou-se em 6,6%, apresentando estabilidade em relacéo ao
2T13 e 1T14 e continuando préximo ao observado no Ensino Presencial ex-FIES,

Contas a Receber

O contas a receber liquido do EAD totalizou R$ 110,8 milhdes no 2T14, representando uma elevagédo de 82,4%
em relacdo ao mesmo periodo de 2013, motivado, basicamente, pelo aumento da base de alunos geradora de
recebiveis. Ja 0 aumento em relacdo ao 1T14 é consequéncia da sazonalidade do negdcio.

Prazo Médio do Contas a Receber

Base de calculo: saldo do contas a receber liquido de curto prazo dividido pela receita liquida estimada do EAD
dos dltimos 12 meses e multiplicado por 360 dias.

O prazo médio de recebimento do negécio EAD foi de 54 dias no 2T14, acréscimo de 13 dias quando comparado
ao mesmo periodo de 2013, devido a convergéncia de praticas de cobranca e de provisionamento entre o
Presencial e EAD, o qual ainda se encontra abaixo do ex-Fies (74 dias).

Resultado Operacional

No trimestre, o resultado operacional de EAD totalizou R$ 131,9 milhdes, 54,6% superior ao mesmo periodo de
2013, atingindo margem operacional de 63,1%, um ganho de 4,7 p.p.. Esse desempenho reflete os efeitos
positivos decorrentes do ganho de escala e do eficaz controle de custos e despesas. No 1S14, o crescimento do
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resultado operacional foi de 43,4%, alcancando R$ 274,9 milhdes e com uma margem de 65,7%.

DESEMPENHO FINANCEIRO - EDUCACAO BASICA

Receita e Deducdes

Dedugdes

Durante o trimestre, 0 montante de devolu¢des aumentou quando comparado com o0 mesmo periodo do ano
anterior. Assim como no 1T14, houve um aumento no nimero de devolugbes aos clientes da rede em funcéo de
problemas operacionais na distribuicdo de material didatico verificados na implantagdo da nova operagédo
logistica, a qual ja se encontra estabilizada no segundo semestre de 2014.

Receita Liquida

O incremento de 80,6% na receita liquida no 2T14, em relacdo ao 2T13, foi motivado, principalmente, pela
antecipacdo do calendario em funcdo da Copa do Mundo que adiantou a venda e entrega das colecdes para as
Escolas Associadas (normalmente concentradas em julho). Dessa forma, é esperado que esse efeito impacte
negativamente o 3T14, uma vez que a receita a ser registrada deverd ser inferior ao mesmo periodo do ano
anterior. No 1S14, a receita liquida apresentou crescimento de 24,5% em relacdo ao 1S13, totalizando R$ 118,6
milhdes.

Ticket Médio Liquido
Na Educacdo Basica, o valor anual médio cobrado na venda de material didatico as Escolas Associadas em 2014
foi de R$ 428,00 por aluno, 4,9% superior ao de 2013.

Custos

No 2T14, tanto os custos dos produtos vendidos quanto os custos dos servigos prestados em relacédo a receita do
negocio apresentaram retracGes em relacdo ao mesmo periodo do ano passado como consequéncia do aumento da
receita verificado no periodo. Na comparacdo com o trimestre anterior, a queda dos custos dos produtos vendidos
é consequéncia da sazonalidade do periodo, enquanto o aumento na linha de custos dos servigos prestados foi
consequéncia de uma maior contratacdo de servigos de terceiros observada no periodo.

Lucro Bruto

No 2T14, o lucro bruto somou R$ 23,0 milhGes, sendo que a margem bruta apresentou uma melhora de 24,3 p.p.
em relacdo ao 2T13, motivada pela antecipacdo do calendario com a venda das cole¢des, lembrando que esse
evento serd compensado pelo resultado menor esperado no 3T14. Ja no acumulado do ano, o lucro bruto somou
R$ 73,6 milhdes no 1514, 26,0% superior a0 mesmo periodo do ano anterior, com margem de 62,1%.

Despesas Operacionais

Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas

As despesas de pessoal, gerais e administrativas em relacao a receita liquida do segmento apresentaram mais uma
queda nesse trimestre quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior, também decorrente da
antecipacdo no calendario de entrega das cole¢des. Na analise nominal, a alta de 17,4% e de 23,9% quando
comparados com o 2T13 e 1T14, respectivamente, sao decorrentes de maiores gastos com iniciativas comerciais
(eventos) e viagens.

Despesas com Vendas e Marketing
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As despesas com vendas e marketing apresentaram uma reducdo em relacdo a receita liquida de 2,6 p.p.,
motivadas pela maior receita registrada pela Companhia. J& em relacdo ao trimestre anterior, a estabilidade do
montante gasto é consequéncia das iniciativas de marketing para fidelizacao da base de clientes.

Provisdo para Créditos de Liguidacdo Duvidosa (PCLD)

A PCLD alcancou 4,8% da receita liquida, alta de 3,2 p.p. quando comparada com o 2T13, como consequéncia
da adequacdo do indice de cobertura para um nivel préximo ao verificado em julho de 2013, o qual é um periodo
mais comparavel dada a antecipacdo da entrega e venda das colecGes. Consequentemente, a PCLD dos proximos
trimestres deve voltar aos niveis historicos.

Contas a Receber

No 2T14, o aumento do contas a receber em relacdo ao 2T13 é explicado pela antecipagdo das vendas de
colecdes de livros efetivadas no periodo.

Prazo Médio do Contas a Receber

Base de célculo: saldo do contas a receber liquido de curto prazo dividido pela receita liquida da Educacgédo
Bésica dos ultimos 12 meses e multiplicado por 360 dias.

Assim como no contas a receber, 0 aumento de 50 dias no prazo médio do contas a receber da Educacdo Basica
entre 0 2T14 e o 2T13 também esta relacionado a antecipacdo da venda de colecbes, sendo que esse nivel
também estd num patamar similar ao de julho de 2013.

Resultado Operacional

No trimestre, o resultado operacional atingiu R$ 8,5 milhGes com margem de 20,8% comparativamente ao
resultado negativo de R$ 2,1 milhdes apresentado no mesmo periodo de 2013, refletindo a ocorréncia da
antecipacdo da entrega e venda de colecBes que impactou positivamente esse trimestre, mas que devera ser
compensada no 3T14. No 1S14, a elevacdo do resultado operacional foi de 24,8% e a margem operacional
atingiu 39,1%, estavel na comparacgdo anual.

DESEMPENHO FINANCEIRO - KROTON

DESPESAS CORPORATIVAS

A relacdo da linha de despesas de pessoal sobre a receita liquida dentro das despesas corporativas apresentou
aumento de 0,4 p.p. em relacdo ao 2T13, devido ao reforgo das equipes de operacdes, tecnologia da informacdo e
logistica, bem como pelos maiores gastos com provisionamentos relacionados aos programas de stock-options.
Na mesma analise, as despesas gerais e administrativas em relacdo a receita liquida apresentaram uma queda de
0,9 p.p., demonstrando o rigido controle na gestdo da Companhia. Sobre o 1T14, cabe lembrar que foram
registradas reversdes de provisdes de contingéncias, o que acaba prejudicando a analise sobre a evolucdo das
despesas corporativas para o 2T14.

EVENTOS NAO RECORRENTES

Durante o 2T14 foram reconhecidos alguns eventos ndo recorrentes, principalmente relacionados as atividades de
M&A e integracOes das operacOes adquiridas. Foram registradas despesas relacionadas a fusdo com a
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Anhanguera e integragfes que totalizaram R$ 4,9 milhdes no 2T14, notadamente relacionadas & consultorias de
integracdo e assessoria juridica. J& as despesas com greenfield de projetos responderam por R$ 831 mil no
periodo. Houve ainda outros projetos que ganharam relevancia nesse trimestre, como o relacionado ao Projeto
Mais Médicos desenvolvido pela Kroton. No 1514, as despesas ndo recorrentes totalizaram R$ 12,3 milhdes.

RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro foi negativo em R$ 10,2 milhdes no 2T14, impactado pelas linhas de despesas bancérias e
de juros sobre obrigagdes de aquisicOes, e parcialmente compensados pela maior receita financeira no periodo e
pelo impacto positivo da antecipacdo de uma parcela relativa ao pagamento das debéntures no valor de R$ 150
milhdes. Esse impacto é evidenciado pela melhora de 18,7% no resultado financeiro na compara¢do com o
trimestre anterior.

LUCRO LIiQUIDO

O lucro liquido ajustado (pela amortizacdo de intangivel e custos e despesas ndo recorrentes) atingiu R$ 286,0
milhdes, gerando uma margem liquida ajustada de 39,5%, incremento de 16,0 p.p. em relacdo ao mesmo periodo
de 2013. No acumulado do ano, o lucro liquido ajustado subiu 93,0%, alcancando R$ 576,2 milhdes e com uma
margem liquida ajustada de 41,2%.

O lucro liquido sem considerar os ajustes de custos e de despesas ndo recorrentes e de amortizacao do intangivel,
foi de R$ 268,9 milhdes no trimestre e de R$ 543,6 milhdes no 1S14.

EBITDA

O EBITDA Ajustado totalizou R$ 326,0 milhGes no trimestre, crescimento de 118,8% ao se comparar com 0
mesmo periodo de 2013, e com uma margem de 45,0%. No acumulado do ano, o EBITDA ajustado totalizou R$
657,7 milhdes, com uma margem 9,6 p.p. acima do mesmo periodo de 2013. Esses desempenhos destacam 0s
aspectos relacionados a eficiéncia operacional e o rigido controle de custos e despesas empreendidos pela
Companhia, reforcando assim a geracéo de valor criada pela conducgdo adequada dos negécios.

Desconsiderando o ajuste de custos e despesas ndo recorrentes, a Companhia alcancou um EBITDA no 2T14 de
R$ 319,0 milhdes, crescimento de 119,4% quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior, alcangando
uma margem de 44,0%. No 1S14, o EBITDA foi de R$ 645,4 milhGes com uma margem 9,4 p.p. acima do 1S13.

INVESTIMENTOS (CAPEX)

A Kroton investiu R$ 49,6 milhdes no 2T14, distribuidos da seguinte forma:

(i) equipamentos de informatica e biblioteca: R$ 12,6 milhdes (25%);

(ii) desenvolvimento de conteudo, desenvolvimento de sistemas e licengas de softwares: R$ 10,6 milhdes (21%);
(iii) equipamentos de laboratério e similares: R$ 11,4 milhdes (23%);

(iv) ampliacGes — obras e benfeitorias: R$ 14,9 milhGes (30%).

Durante o0 2T14, o volume de investimentos sobre a receita liquida representou 6,8%, sendo que a maior parte foi
destinada as ampliacGes e aos laboratérios das nossas unidades. No acumulado do ano, esse montante foi de R$
93,1 milhdes, o que representa 6,7% da receita liquida do periodo.

A Kroton também vem realizando investimentos em projetos especiais, como em construcfes e ampliacdes para
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manter um nivel de crescimento mais acentuado nos proximos anos.

O total de investimentos em projetos especiais realizados pela Kroton no 2T14 foi de R$ 19,9 milhdes,
basicamente, relativos & ampliacdo de unidades para fazer frente ao vigoroso crescimento da base de alunos do
inicio do ano e ao esperado nos proximos processos de captacdo. Portanto, o volume total de investimentos sobre
a receita liquida representou 9,6% no 2T14. Ja no 1S14, o volume total de investimentos alcancou R$ 122,0
milhdes, representando 8,7% da receita liquida do periodo, patamar ainda abaixo dos 10% indicados no guidance
divulgado pela Companhia.

ENDIVIDAMENTO LIOUIDO

Ao final do 2T14, o total entre caixa e aplica¢Oes financeiras somava R$ 489,9 milhdes, nivel bastante superior
ao mesmo periodo do ano anterior, refletindo a geracdo de caixa registrada no periodo, o que mais que
compensou os desembolsos relacionados ao pagamento das aquisices e dos juros das debéntures. Esse valor sera
impactado negativamente no 3T14, especialmente, pelo pagamento de dividendos no valor de R$ 483 milhdes
relacionados a negociag¢do da fusdo com a Anhanguera (ver item “Eventos Subsequentes”). Considerando que o
nivel de endividamento da Companhia esta diretamente relacionado ao financiamento da aquisicdo da Unopar,
uma vez que foram emitidas debéntures no montante de R$ 550 milhdes, sendo que em abril de 2014, a
Companhia realizou um pré-pagamento no valor de R$ 150 milhdes (R$ 171,5 milhdes incluindo também juros e
taxas), 0 que em suma explica a evolu¢do das linhas de disponibilidades e de empréstimos e financiamentos entre
01T14e02T14.

Como consequéncia e considerando somente as dividas bancarias, a Companhia passou a contar com uma
disponibilidade liquida de R$ 91,9 milhGes no 2T14, isto é, revertendo o quadro de sua posi¢do financeira.
Adicionando todas as demais obrigacdes de curto e longo prazo, que incluem impostos e contribuicGes
parcelados, e as obrigacdes relacionadas as aquisicdes realizadas até o 2T14, o endividamento liquido é de R$
111,9 milhdes, valor 74,6% inferior ao mesmo periodo do ano anterior, refletindo o impacto positivo da geracédo
de caixa entre os periodos. Esse valor é composto, em grande parte, do montante pendente relacionado a
aquisicao da Uniasselvi que estd sendo pago em seis parcelas anuais a partir de 2013.

GERACAO DE CAIXA

Geracao de Caixa Pro Forma

O fluxo de caixa livre da Companhia é obtido pelo fluxo de caixa das atividades operacionais, que parte do lucro
liquido ajustado por todos os efeitos ndo caixa do resultado e compreende todas as variacdes no capital de giro,
0s impostos pagos (IR e Contribuicdo Social) e os investimentos realizados (ex-aquisi¢des), e pelo fluxo de caixa
das atividades ndo operacionais, que abrange toda a movimentacdo financeira nao relacionada a operacéao.

Conforme ja explicado anteriormente, devido ao novo cronograma de recompras do FIES, os recebimentos estdo
ocorrendo de forma diferente em 2014. Nesse sentido, para uma melhor comparabilidade com o ano anterior, esta
sendo apresentada, além da geracdo de caixa real, uma andlise pro forma considerando o mesmo padrdo de
recebimento nos dois periodos, tendo como base o cenario de 2013.

Portanto, a geracdo de caixa operacional antes do capex pro forma somou R$ 312,3 milhdes, 30,2% superior ao
montante apresentado no 2T13, refletindo, especialmente, o lucro liquido do periodo, embora compensado
parcialmente pelas varia¢Ges do capital de giro. Adicionando os desembolsos realizados com Capex, a geragédo de
caixa operacional pro forma foi de R$ 262,7 milhdes no 2T14. Somando também o capex e 0s projetos especiais,
a geracdo de caixa operacional pro forma foi de R$ 242,8 milhGes. Ja o fluxo de caixa livre pro forma da
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Companhia ficou negativo em R$ 37,0 milhGes no periodo, impactado pelo pagamento parcial das debéntures,
como comentado no item “Endividamento”.

A geracdo de caixa operacional apds capex pro forma correspondeu a 82,3% do EBITDA no 2T14. Apos 0s
desembolsos com capex e projetos especiais, a geracdo de caixa pro forma representou 76,1% do EBITDA no
periodo. No acumulado do semestre, a geracdo de caixa operacional, ap6s os desembolsos com capex total,
correspondeu a 64,4% do EBITDA no periodo.

RESULTADO KROTON E ANHANGUERA — ANALISE GERENCIAL

Abaixo é apresentada a soma dos desempenhos financeiros da Kroton e Anhanguera respeitando as diferentes
praticas contabeis praticadas pelas empresas até o 2T14. Destaca-se ainda que essa analise é meramente
informativa (pro forma) e ndo auditada.

A partir do 3T14, as informagdes financeiras e operacionais da Anhanguera passardo a ser consolidadas
juntamente com as da Kroton, sendo que haverd um Balango de Abertura e também uma uniformizacdo das
praticas contabeis.

MERCADO DE CAPITAIS E EVENTOS SUBSEQUENTES

DESEMPENHO DAS ACOES

As acdes da Kroton (KROT3) integram o Ibovespa, 0 I'n'dice de Governanca Corporativa Diferenciada (IGC), o
Indice de Acdes com Tag Along Diferenciado (ITAG), o Indice de Consumo (ICON) e MSCI Brazil.

As acdes estiveram presentes em 100% dos pregdes no 2T14, atingindo um volume negociado de R$ 7,0 bilhdes,
em 451.924 negocios, com volume médio diario negociado de R$ 117,5 milhdes. No dia 30 de junho de 2014, o
valor de mercado da Kroton era de R$ 16,7 bilhdes.

Durante 0 1S14, as a¢des da Kroton apresentaram valorizacdo de 61,2%, o melhor resultado de todo o Ibovespa,
cujo indice apresentou valorizacdo de 3,2%. No mesmo periodo, o ICON, o IGC e o ITAG valorizaram 5,6%,
4,3% e 6,5%, respectivamente. Atualmente, as acdes da Kroton sdo acompanhadas por 16 diferentes corretoras
(research) locais e internacionais.

RECOMPRA DE ACOES

Conforme publicado em Fato Relevante de 02 de julho de 2013, foi aprovado o programa de recompra de agdes
da Companhia. Diante disso, durante o segundo trimestre de 2014, foram recompradas a um pre¢co médio de R$
59,26 por acdo um total de 83.900 ac¢des ordinarias de emissdo da Companhia. Desde o inicio do programa foram
recompradas um total de 827.900 acbes ordinérias, o que representa 12,4% do montante total estabelecido no
programa.

Em 01 de Julho de 2014, a Companhia aprovou o seu 4° programa de recompra com duracdo de 365 dias e um
limite a ser adquirido de 5.234.810 agdes, o equivalente a 2,5% das a¢Oes em circulagéo naquela data.

ASSOCIACAO KROTON & ANHANGUERA
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Conforme publicado em Fato Relevante de 03 de julho de 2014, os acionistas da Kroton e da Anhanguera
aprovaram a fusdo entre as duas empresas, por meio da incorporagdo das acdes da Anhanguera pela Kroton. A
unido criou uma empresa ainda mais forte e sélida, capaz de entregar servi¢cos educacionais de qualidade em todo
0 pais. Mais do que tamanho, essa operacdo também promove a combinacdo de ativos, talentos e competéncias,
permitindo a captura de sinergias e a construcdo de uma empresa ainda mais eficiente, capaz de agregar cada vez
mais valor a sociedade.

COMPOSICAO ACIONARIA

Apds a emissdo de acOes relativa a incorporacdo da Anhanguera, o capital social da Kroton passou a ser
constituido por 404.065.979 aces ordinérias.

DIVIDENDOS

Em Reunido do Conselho de Administracdo, realizada em 03 de Julho de 2014, foi aprovada a distribuicdo de
dividendos intermediarios no montante de R$ 483 milhdes, equivalente a R$ 1,798710414010070/a¢&o ordinaria.
Em 21 de Julho, a Companhia pagou aos acionistas a importancia de R$ 300 milhdes em razdo dos dividendos
declarados. O valor restante, de R$ 183 milhdes, sera pago pela Companhia até a data de 30 de Setembro de
2014. Fazem jus ao recebimento dos dividendos os acionistas que possuiam a¢des da Companhia em 03 de Julho
de 2014.

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a Instrucdo CVM n°381/03, informamos que a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes foi contratada para a prestacdo dos seguintes servicos em 2014: auditoria das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (“IFRS”); revisdo dos controles internos; e revisdo das informagdes contdbeis intermedidrias
trimestrais de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informac@es intermediarias (NBC
TR 2410 - Revisdo de InformacOes Intermediarias Executadas pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review
of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). A
Companhia contratou os auditores independentes para trabalhos referentes a servigos de due dilligence e servigos
de auditoria sobre a demonstracdo contabil da receita liquida de vendas e servicos de controlada adquirida, para
esses servigos especiais 0s honorarios foram de R$960 mil.

As informacdes no relatorio de desempenho sobre Eventos e despesas ndo recorrentes, Capex Recorrente,
Receita liquida ajustada, Lucro liquido, Resultado financeiro, Quantidade do nimero de alunos, Percentuais de
avaliacdo do MEC, Saldos de eventos ndo recorrentes e Ticket médio, ndo foram objeto de revisdo pelos
auditores independentes.
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KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS INTERMBIARIAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA O SEMESTRE

FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2014

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indickdoutra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Kroton Educacional S.A., com sede na Rua Santdal@aa Sofia, 25, na cidade de Belo
Horizonte - MG, e suas controladas (“Companhia” “6uoton”) tém como principais
atividades a oferta de cursos de ensino supermisegraduacao presencial e a distancia; a
administracdo de atividades de ensino infantild&mental e médio; o comércio de livros
didaticos e apostilas, além do licenciamento pevduyios escolares e de natureza pedagodgica.

A Companhia exerce as suas atividades por meio ude centrolada direta: Editora e
Distribuidora Educacional S.A. - EDE.

A Companhia é listada na BM&FBovespa S.A. - Bolsavdlores, Mercadorias e Futuros, no
segmento especial denominado Novo Mercado, sollige®&ROT3 onde negocia suas acdes
ordinérias.

As controladas diretas e indiretas da Companh@estmariadas na nota explicativa n° 4.
Sazonalidade

A Companhia tem expectativa de que as suas receilasratividades alcancem seus niveis
mais altos no primeiro e terceiro trimestres.

Na educacao basica, durante o primeiro trimestesre o pico das vendas das colecdes de
livros. No ensino superior, durante o primeiro ed@&o trimestres, ocorrem 0s periodos de
matriculas para o semestre letivo, gerando picdatdeamentos nesses trimestres. Dadas essas
condicOes, essa sazonalidade tende a causar \exiagdbnossos resultados operacionais entre
os trimestres de cada exercicio social.
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2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As informacgdes contabeis intermediarias da Compardinpreendem:

* As informagbes contabeis intermediarias individid@boradas e apresentadas de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demagdtr Intermediaria e de forma
condizente com as normas expedidas pela Comiss&aldees Mobiliarios, aplicaveis a
elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, ileatias como “Controladora”, e

* As informacgdes contabeis intermediarias consolisl@ti#boradas e apresentadas de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demagdtr Intermediaria e com a
norma internacional IAS 34 - Interim Financial Repw, emitida pelo International
Accounting Standards Board - IASB, e de forma coaatie com as normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobilidrios, aplicaveis a elab@o das Informacdes Trimestrais -
ITR, identificadas como “Consolidado”.

As informacdes referentes as bases de elaboragfesentacdo das informacdes trimestrais,
ao resumo das principais praticas contabeis e @d@igstimativas e julgamento ndo sofreram
alteragdes em relacdo aquelas divulgadas nas Hafdicativas n® 2 e 3 as Demonstracées
Financeiras Anuais referentes ao exercicio findo3mde dezembro de 2013 (doravante
denominadas de “Demonstracdes Financeiras de 8&zsmbro de 2013"), publicadas no dia
19 de marco de 2014 no jornal Folha de Sao Paulo Biario Oficial do Estado de Minas
Gerais, e disponibilizadas por meio dos seguintegbsites: www.cvm.gov.br,
www.bmfbovespa.com.br e www.kroton.com.br/ri, logssas informacdes trimestrais devem
ser lidas em conjunto com as demonstragdes finascei

3. NOVAS NORMAS, ALTERACOES E INTERPRETACOES DE NORMAS

Em 2014, algumas novas normas emitidas pelo IASB=m em vigor. A Administragao da
Companhia avaliou essas novas normas e néo identiifeitos significativos sobre os valores
reportados.

O CPC ainda nao havia editado determinados proammgeitos que estavam ou estariam em
vigor em ou apos 30 de junho de 2014. Entretamogdecorréncia do compromisso do CPC
em manter atualizado o conjunto de normas emitigel® IASB, espera-se que esses
pronunciamentos e/ou alteragbes emitidos pelo IA8Am aprovados para sua aplicacao
obrigatoria.
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4. INFORMACOES TRIMESTRAIS CONSOLIDADAS

As

Versdo: 1

informacdes trimestrais consolidadas incluem amg@anhia e suas controladas

majoritariamente detidas e participacdes em ergglads quais a Companhia é considerada a
beneficiaria primaria, ou seja, detentora dos fais riscos e beneficios (mesmo quando a
Companhia ndo detiver a maioria das acdes conalaeioto).

As informagfes contabeis intermediarias consolisladeluem os saldos e as transacgdes da
Companhia e de suas controladas, a seguir relat@ena

Participacdo no
capital total - %

Sociedades consolidadas

30/06/2014 31/12/2013

Controlada direta

EDE - Editora, Universidades de Arapongas, Band&sae Londrina;
Faculdades de Divinopolis, Guarapari, Jundiai, &fek, Londrina, Teixeira de
Freitas e Uberlandia; parceira de polos EAD e ofediora conforme abaixo
relacionadas:

Controladas indiretas:

Assevim - Faculdade de Brusque

Ceama - Faculdade de S&o Luis

Fais - Faculdade de Sorriso

Fameg - Faculdade de Guaramirim

Famelages - Faculdade de Lages

Famesul - Faculdade de Rio do Sul

GK - Faculdade de Feira de Santana

Orme - Faculdade de Belo Horizonte

Pax - Editora

Projecta - Editora

Pses - Faculdades de Belo Horizonte, Betim, Coma@®vernador
Valadares, Ipatinga, Maceid, Pocos de Caldas].88&oe Votorantim

Spes - Educacéo basica

Unido - Faculdade de Ponta Grossa

Uniasselvi - Universidades de Blumenau, Indaialrebb, e parceira de polos
EAD

Unirondon - Faculdades de Campo Verde e Cuiaba

luni - Universidade de Cuiaba e controladora de:
Unic Educacional - Faculdades de Itabuna, Prinzade Leste,

Rondondpolis, Sinop, Tangara da Serra e V&&raade
Unime Salvador - Faculdade de Salvador
Unime LF - Faculdade de Lauro de Freitas e ctadara de:
Fama Macapa - Faculdade de Macapa

100

99,99
99,99
99,99
99,99
99,99
99,99
99,99
99,99
99,99
99,99

99,99

99,99
99,99

99,99

999,9
100

99,99

99,99
99,99
99,99

100

99,99
99,99
99,99
99,99
99,99
99,99
99,99
99,99
99,99
99,99

99,99

99,99
99,99

99,99

99,99
100

99,99

99,99
99,99
99,99
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5. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO - CONSOLIDADO
5.1. Fatores de risco financeiro
a) Politica de utilizacdo de instrumentos financeiros

O objetivo da Companhia na gestdo de capital énlai@s recursos necessarios a
execucao de sua estratégia ao menor custo delchpgaando maximizar o retorno
a seus acionistas.

As atividades da Companhia estdo expostas a ristasceiros de mercado, de
crédito e de liquidez.

A Administracdo da Companhia supervisiona a gedé&ses riscos em alinhamento
com o0s objetivos na gestdo de capital, e conta soporte, acompanhamento e
supervisdo do Conselho de Administracdo nas decisflacionadas a gestdo de
capital e a seu alinhamento com os objetivos esisc

b) Risco de mercado

Risco de fluxo de caixa associado a taxa de juros

Esse risco € oriundo da possibilidade de as caaslda Companhia incorrerem em
perdas por causa de flutuagcdes nas taxas de ju@sagmentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos, financiamergoslebéntures captados no
mercado e contas a pagar por aquisicdes de tescparcelados. A Companhia
monitora continuamente as taxas de juros de mercamo 0 objetivo de avaliar a

eventual necessidade de contratacdo de operac@@sppdeger-se do risco de

volatilidade dessas taxas.

As taxas de juros contratadas no passivo circulamtendo circulante sé&o
demonstradas conforme demonstrado a seguir:

Consolidado
30/06/2014 31/12/2013

Empréstimos e financiamentos:
Arrendamentos mercantis financeiros (i) 1976 3.071
Debéntures (ii) 396.031 546.149
Contas a pagar por aquisicao:

Certificado de Depésito Interbancario - CDI 142.386 166.416

Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo -APC  20.803 20.052

Outras 2.379 2.434

563.575  738.122

(i) Corrigidos a taxas de juros prefixadas médias th &o ano.
(i) As debéntures possuem juros de 100% do CDI acossdiel 2% ao ano.
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c) Risco de crédito

E o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumpra obrigacio prevista em um
instrumento financeiro ou contrato com cliente,ue ¢gvaria ao prejuizo financeiro.
A Companhia estd exposta ao risco de crédito era atimidades operacionais
(principalmente com relacdo a contas a receberk dirchnciamento, incluindo
depdsitos em bancos e instituicdes financeiraastre®instrumentos financeiros.

Contas a receber

A politica de vendas da Companhia e de suas cadaslacompanha o risco inerente
a seu segmento de atuacdo e € limitado pelas régraSoverno Federal (Lei
n° 9.870/99, que dispde sobre o valor total dagladas escolares). A matricula para
o periodo letivo seguinte € bloqueada sempre qaleirm fica inadimplente com a
instituicdo. A diversificacdo de sua carteira deebdveis e a seletividade de seus
alunos, assim como o acompanhamento dos prazogreédimentos adotados a
fim de minimizar eventuais problemas de inadimpkeen suas contas a receber.

No segmento de ensino superior presencial paralwsosa contemplados pelo

Programa de Financiamento ao Estudante de EnsiperiSu- FIES, a Companhia

tem parte substancial dos créditos garantidos peigrama. A Companhia mantém
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa de4RF51 (R$121.970 em 31 de
dezembro de 2013) do saldo bruto das contas aaedebterceiros em aberto para
fazer face ao risco de crédito, incluindo os pataaiscos de inadimpléncia da
parcela ndo garantida dos alunos beneficiadosHIES.

Instrumentos financeiros e depdsitos em dinheiro

A Companhia restringe sua exposicéo a riscos dbtarassociados a instrumentos
financeiros e depdsitos em bancos e aplicacfesncimas realizando seus
investimentos em instituicdes financeiras de prienéhha e de acordo com limites
previamente estabelecidos.

d) Risco de liquidez

Consiste na eventualidade de a Companhia ndo dikpoecursos suficientes para
cumprir seus compromissos em virtude dos difereptasos de liquidagdo de seus
direitos e obrigacdes.

Os principais passivos financeiros da Companhig@reef-se a empréstimos,

debéntures, contas a pagar a fornecedores e augraas a pagar. O principal

proposito desses passivos financeiros é captarrsescupara as operacdes da
Companhia. A Companhia possui depdsitos a vistaleta prazo, contas a receber
de clientes, outras contas a receber e outrostasédue resultam diretamente de
suas operacgdes. A Companhia ndo possui nenhunsag¢éancom derivativos.

Na tabela a seguir estdo analisados os passiaxéitos da Companhia, por faixas
de vencimento, correspondentes ao periodo remariesoe balanco patrimonial até
a data contratual do vencimento.

PAGINA: 36 de 88



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2014 - COGNA EDUCACAO S.A. Verséo : 1
Notas Explicativas
Consolidado

Menos Entre Acima
delano 1e?2anos de 2 anos Total

Em 31 de dezembro de 2013

Empréstimos e financiamentos 1.770 786 515 3.071
Debéntures 111.408 217.370 217.371 546.149
Contas a pagar - aquisi¢coes 43.171 69.612 _76.119 188.902

156.349 287.768 294.005 738.122

Em 30 de junho de 2014

Empréstimos e financiamentos 712 772 492 1.976
Debéntures 80.764 157.633 157.634 396.031
Contas a pagar - aquisi¢coes 45.277_40.422 _79.869 165.568

126.753 198.827 237.995 563.575

5.2. Gestéao de capital

O objetivo principal da administracdo de capital @@mpanhia é assegurar que seja
mantida uma classificacdo de crédito forte e urdaale capital livre de problemas a
fim de apoiar os negocios e maximizar o valor dorasta.

A Companhia administra a estrutura do capital pistaconsiderando as mudancas nas
condicbes econOmicas. Para manter ou ajustar #westide capital, a Companhia pode
ajustar o pagamento de dividendos aos acionistas)\kr capital a eles ou emitir novas
acoes.

Em 30 de junho de 2014, a Companhia apresentauatugat de capital destinada a
viabilizar a estratégia de crescimento, seja omganente, seja por meio de aquisicoes.
As decisfes de investimento levam em consideragi@bemcial de retorno esperado.

Os indices de alavancagem financeira estdo deradonsta seguir:

Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013

Divida (i) -
Caixa e equivalentes de caixa e
titulos e valores mobiliarios -

563.575 738.122

circulante e nao circulante (ii) (2.088) (1.005) _(489.862) _(423.086)
Divida liquida (2.088)  (1.005)  73.713  315.036
Patrimonio liquido (iii) 3.111.671 2.618.689 3.111.671 2.618.689
indice de alavancagem financeira - - 2,4% 12,0%

(i) A divida é definida como empréstimos e financiamertancarios circulantes e néo circulantes,

debéntures emitidas e contas a pagar de aquistd@®E@syme detalhado nas notas explicativas n° 20,
n°2len°?24.

(i) Trata-se de caixa e equivalentes de caixa e titulealores mobiliarios ndo circulantes, conforme
detalhado nas notas explicativas n® 8 e n° 9.

(iif) O patriménio liquido inclui todo o capital e asem&s da Companhia, conforme detalhado na nota
explicativa n° 28.
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5.3. Analise de sensibilidade

A seguir, quadro demonstrativo da andlise de siidsidbe dos instrumentos financeiros,
gue descreve 0s riscos que podem gerar prejuildxantes a Companhia, com cenario
mais provavel, segundo a avaliacao feita pela Athtnatdo, considerando um horizonte
de 12 meses. Adicionalmente, dois outros cenar@is demonstrados, a fim de
apresentar 25% e 50% de deterioracdo na variavel riseo considerada,
respectivamente.

Para a analise de sensibilidade, foram utilizadosoc premissa o0s indicadores
macroecondmicos vigentes nas datas dos balancos.

a) AplicagOes financeiras e titulos e valores mohbd& circulantes e ndo circulante

Controladora

Cenario Cenério
Cenéario possivel remoto

Indexador Valor Risco provavel (25%) (50%)
CDlI 2.088 Desvalorizagao do CDI 226 169 113
Consolidado

Cenario Cenario
Cenéario  possivel remoto
Indexador Valor Risco provavel (25%) (50%)

CDI 489.862 Desvalorizagao do CDI 52.905 39.679 26.453

b) Empréstimos, financiamentos, debéntures e corpagar - aquisicdes

Consolidado
Cenario Cenario
Cenéario  possivel remoto
Indexador Valor Risco provavel  (25%) (50%)
CDI 538.417 Alta do CDI 58.149 72.686 87.224
IPCA 20.803 Alta do IPCA 1.229 1.537 1.843

Ndo sdo considerados os contratos de arrendameatoamil financeiro, no
montante de R$1.976, atualizado por uma taxa médi®,7%, conforme nota
explicativa n° 20.

Para fins de analise de sensibilidade de riscoada de juros, a Companhia
demonstrou o efeito de juros a incorrer para ogiprés 12 meses, utilizando taxas
projetadas: CDI - 10,8% e IPCA - 5,9% ao ano.

Os resultados obtidos com essas operacfes estdarmes com as politicas e
estratégias definidas pela Administracdo da Conmipante suas controladas.

As taxas utilizadas para a projecdo foram extradéad®ntes externas independentes:
IPCA do relatorio Focus do Banco Central do BraBACEN, e CDI de estimativa
divulgada pela Associacdo Brasileira das Entidattes Mercados Financeiro e de
Capitais - Anbima.
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6. INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA

Os valores de mercado dos ativos e passivos fimaacitram determinados com base em

informacdes de mercado disponiveis e metodologeayvalorizacdo apropriadas para cada

situacdo. Entretanto, consideravel julgamento émjuerido na interpretacdo dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor dezagio mais adequada. Como consequéncia,
as estimativas aqui apresentadas nao indicam, S&@@eente, os montantes que poderéo ser
realizados no mercado de troca corrente. O usoifdeeiotes informacdes de mercado e/ou

metodologias de avaliacdo podera ter um efeitovaeke no montante do valor de mercado.

Os instrumentos financeiros ativos e passivos dapgaohia em 30 de junho de 2014 estdo
registrados nas contas patrimoniais por valorespativeis com aqueles praticados no
mercado. Os principais estdo descritos a seguin &@mo os critérios, as premissas e as
limitagBes utilizadas no calculo dos valores decaeo:

a) Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valoxsiliérios

Os valores contabilizados aproximam-se dos valdeeamercado em razdo do vencimento a
curto prazo desses instrumentos.

b) Empréstimos, financiamentos e debéntures
Mensurados pelo custo amortizado, utilizando o detia taxa efetiva.
c) Contas a receber

Classificados como recebiveis, e estdo contabdigguklos seus valores contratuais, 0s
guais se aproximam do valor de mercado.

d) Demais instrumentos financeiros ativos e passivos

Os valores estimados de realizagédo de ativos evpadmanceiros da Companhia foram
determinados por meio de informacgdes disponiveimeaado e metodologias apropriadas
de avaliacdo. Em 30 de junho de 2014, a Compar@itgpossui instrumentos financeiros
derivativos contratados.
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Consolidado

Os valores contabeis e de mercado dos instruméntrgeiros em 30 de junho de 2014 séo

cComo segue:
Saldo Valor
Classificacédo contabil justo
Ativos:
Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e recebiveis 483.543 483.543
Titulos e valores mobiliarios (i) Empréstimos e recebiveis 4.319 4.319
Contas a receber (ii) Empréstimos e recebiveis 525.636 525.636

Demais contas a receber (com excec¢ao de Empréstimos e recebiveis 27.260 27.260
despesas antecipadas) (iii)

Passivos:
Fornecedores (iv) Outros passivos financeiros 68.384 68.384
Empréstimos, financiamentos e arrendamento Outros passivos financeiros 1.976 1.976
mercantil financeiro (v)

Debéntures (vi) Outros passivos financeiros 396.031 389.437
Contas a pagar — aquisicoes Outros passivos financeiros 165.568 165.568
Demais contas a pagar (iii) Outros passivos financeiros  7.637 7.637

(i) Os saldos de aplicacdes financeiras e titulosaesimobiliarios aproximam-se do valor justo nas
datas dos balancos.

(i) O saldo de contas a receber tem prazo médio deimem@to de 43 dias; portanto, aproxima-se do
valor justo esperado pela Companhia. O céalculordegpmédio utiliza o saldo de contas a receber
liquido de curto prazo dividido pela receita licald

(i) Referem-se a instrumentos acordados por meio deatore que serdo liquidados em dinheiro; os
valores justos aproximam-se do valor contabil.

(iv) O saldo de fornecedores tem prazo médio substareniédé em até 45 dias; portanto, aproxima-se
do valor justo esperado.

(v) A Companhia entende que, se contratasse novoslamemtos ou empréstimos de capital de giro,
com as mesmas caracteristicas, os custos e encamgolvidos seriam proximos dos valores
contabeis.

(vi) Ildentificamos condi¢cdes de mercado que diferencdadicdes de contratacdo das debéntures.
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7. QUALIDADE DO CREDITO DOS ATIVOS FINANCEIROS

A qualidade do crédito dos ativos financeiros pee#e avaliada mediante referéncia as
classificacfes externas de crédito (se houver)sanfarmacgdes historicas sobre os indices de
inadimpléncia de contrapartes:

Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013

Contas a receber de clientes
Contrapartes sem classificacédo externa
de crédito:
Grupo 1 - ensino superior
Grupo 2 - educacao bésica

601.615 441.484
66.860 35.125
668.475 476.609

Conta-corrente e depdsitos bancarios
de curto prazo: (i)

AAA 21 5 6.853 24.086

AA 19 - 31 43

Outros - - 182 64
40 5 7.066 24.193

Aplicacfes financeiras e titulos e

valores mobiliarios circulantes e nao

circulantes: (i)

AAA 2.048 1.000 482.796 398.893

()“Rating” atribuido pelas agéncias de classifaagle risco Fitch Ratings e Standard & Poor’s
(S&P) aos bancos nos quais a Companhia manténicacdes
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8. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013

Conta corrente 40 5 7.066 24.193
Aplicagdes financeiras
Fundo de renda fixa (i) - 1.000 17.529 12.909
Fundo exclusivo (ii) 2.048 - 450.152 372.273

CDB (i) - - 10.796 8.557
Titulo de capitalizagdo - - - 1.000
2.088 1.005 485.543 418.932

() Referem-se a aplicacdes financeiras em fundo dearéma, de excedente de caixa
diario, com rendimentos atrelados a variacdo do .CDE saldos possuem
conversibilidade imediata em um montante conhediel@caixa e estdo sujeitos a um
insignificante risco de mudanca de valor, e a Carhjgapossui o direito de resgate
imediato.

(i) Referem-se as aplicacdes financeiras em fundoitidst na forma de fundo exclusivo,
gue se enquadra na categoria “renda fixa”, de acoomn a regulamentacéo vigente,
cuja politica de investimento tem como principdbfade risco a variacdo de taxa de
juros domeéstica e que tem como objetivo buscarrizalgo de suas cotas atraves da
aplicacdo dos recursos em uma carteira de perfisemoador. Para atingir seus
objetivos, a carteira € composta basicamente fubogipublicos e papéis de instituicées
privadas, os saldos possuem conversibilidade irteeéiam um montante conhecido de
caixa e estdo sujeitos a um insignificante riscardglanca de valor e a Companhia
possui o direito de resgate imediato.

A composicao da carteira do fundo esta represemp@adiatulos de 36,8% renda fixa de
bancos de primeira linha indexados ao CDI e 63,20 do Tesouro Nacional -
Letras Financeiras do Tesouro - LFT, Letras do esdNacional — LTN, Letras

Financeiras — LF. A rentabilidade do Fundo temgadio a média de 104% do CDI.

(i) Refere-se a aplicacbes financeiras em CDB, comimamdos atrelados ao CDI. A
rentabilidade média foi de 101,5% do CDI.

O rendimento médio mensal no semestre findo eme3artho de 2014 foi de 104% do CDI, e

as receitas financeiras geradas foram de R$12R635(159 em 30 de junho de 2013) no
semestre e R$25.573 (R$ 8.632 em 30 de junho d& P@lirimestre.
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9. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - NAO CIRCULANTES

Consolidado
31/06/2014 31/12/2013

CDB (i) 4.319 500
Debéntures (ii) - 3.654
4.319 4.154

() S&o aplicagcbes que ndo possuem liquidez imedidtaaen classificadas como néo
circulantes. Sao todas aplicagbes financeiras e, @Dm rendimentos atrelados ao
CDI. A rentabilidade é de 100,2% do CDI.

(i) Sdo aplicacbes compromissadas atreladas as ded®rgumitidas por terceiros e
referem-se a garantias dadas a terceiros e ndogmsdsjuidez imediata.

10. CONTAS A RECEBER

Consolidado
30/06/2014 31/12/2013

Ensino superior (i) 601.615 441.484

Educacéo basica 66.860 36.125
668.475 477.609

Provisao para créditos de liquidacéo duvidosa

Ensino superior (132.303) (114.105)
Educacéao basica (9.448) (7.865)
(141.751) (121.970)

Contas a receber de clientes, liquidas 526.724 355.639
Ajuste a valor presente (i) (1.088) (986)
525.636 354.653

Circulante 500.101 328.141
N&o circulante (iii) 25.535 26.512

() No segmento de ensino superior presencial, a Cdmg@ossui alunos contemplados
pelo Programa FIES.

Conforme a legislacdo que instituiu esse Prograan@€ompanhia recebe do Fundo
Nacional de Desenvolvimento da Educacdo - FNDE ssgma correspondentes (98%
sem Fundo garantidor e 94,2% com fundo garanti@mmnontante financiado por seus
alunos. Adicionalmente, a Companhia pode tambénpeasar tributos federais com os
montantes a serem repassados pelo FNDE.
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(i) Em 30 de junho de 2014, as contas a receber do lifj&ifas da provisdo para crédito
de liquidacdo duvidosa € de R$ 223.184 (R$ 1532681 de dezembro de 2013). O
ajuste a valor presente é calculado somente sabsaldos das contas a receber com
vencimentos futuros, cujos juros foram reconhecidasdata presente. O calculo é
realizado por meio do fluxo de caixa descontadexatmédia utilizada foi de 6,2% ao
ano. A medida que ocorre a realizacdo das contaseber, o saldo classificado como
ajuste a valor presente é reconhecido.

(i) Refere-se a renegociacdes e creditos estudansimgesuperior).

Somente as mensalidades de ensino superior verat&l@65 dias permanecem registradas no
contas a receber. Os titulos vencidos acima de d3&® sdo baixados, assim como sua
respectiva provisdo para créditos de liquidacaadsa.

30/06/2014 31/12/2013

Baixa dos titulos vencidos ha mais de 365 dias 1238. (65.736)

A Companhia n&o possui operacdes de desconto deatapem 30 de junho de 2014 e 31
dezembro de 2013.

A analise de vencimentos do contas a receber ptaemtada a seguir:

30/06/2014 31/12/2013

Valores a vencer (i) 420.095 263.872
Vencidos
Até 30 dias 55.622 40.661
Entre 31 e 60 dias 40.499 34.749
Entre 61 e 90 dias 38.188 18.878
Entre 91 e 365 dias 114.071 119.449
Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa (141.751) (121.970)
Ajuste a valor presente (1.088) (986)

525.636 354.653

(i) Os valores a receber do FIES estéo classificadkia ngbrica.

A Companhia constitui mensalmente a provisdo paéditos de liquidagdo duvidosa
analisando as “safras” mensais de recebiveis espectivas aberturas por faixas de atraso,
calculando a performance de recuperacdo. Nessadohefia, a cada faixa de atraso é
atribuido um percentual de probabilidade de penga € recorrentemente provisionado. A
probabilidade de perda aumenta conforme o tempirdeo do pagamento, e quando o atraso
atinge uma faixa superior a 365 dias o titulo &dmn. Mesmo para os titulos baixados, os
esforcos de cobrancga continuam e os respectivebireentos sado reconhecidos diretamente
ao resultado quando de sua ocorréncia.

Versdo: 1
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11.

A Companhia constitui provisado para créditos daitigcdo duvidosa para os valores gerados
no ambito do FIES de acordo com as estimativasd#apassociadas aos alunos contemplados
pelo Programa. A Companhia é responsavel por unmezelpade eventual inadimpléncia do
aluno para com o FNDE de acordo com a modalidadmuigato celebrado. Para os contratos
sem fundo garantidor, a Companhia é responsavelgrde uma eventual inadimpléncia do
aluno. Para contratos com fundo garantidor a Cohipaé responséavel por 1,5% de uma
eventual inadimpléncia do aluno.

As movimentacdes na provisao para perdas de camexeber da Companhia sdo as seguintes:

Saldo em 31 de dezembro de 2012 (95.363)
Baixa 34.380
Constituicao (45.981)

Saldo em 30 de junho de 2013 (106.964)

Saldo em 31 de dezembro de 2013 (121.970)
Baixa 38.129
Constituicao (57.910)

Saldo em 30 de junho de 2014 (141.751)

ESTOQUES

Consolidado
30/06/2014 31/12/2013

Livros e colegdes 10.393 15.599

Livros comerciais 3.988 5.575

Provisao para perdas (i) (5.215) (4.532)

9.166 16.642
(i) A provisdo para perdas provaveis sobre os estgle livros e colecbes de exercicios
anteriores é calculada com base na expectativeatieacao destes.

O custo dos estoques reconhecidos como custo ddsitps vendidos totalizou R$4.489 no
trimstre findo em 30 de junho de 2014 (R$3.498 énd& junho de 2013) e R$ 21.659 no
semestre findo em 30 de junho de 2013 (R$14.548Cde junho de 2013).

A movimentacado da provisdo para perda nos estagi@slemonstrada a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2012 (1.410)
Constituicao (1.207)
Baixas 382
Saldo em 30 de junho de 2013 (2.235)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (4.532)
Constituicao (683)
Saldo em 30 de junho de 2014 (5.215)
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12. ADIANTAMENTOS

Consolidado
30/06/2014 31/12/2013
Fornecedores:

Campus Betim (i) 5.459 6.669
Campus Teixeira de Freitas (i) 227 -
Campus Macapa (i) - 341
Campus Raja (i) 1.950 -
Campus Valadares (i) 900 450
Campus Batrreiro (i) 3.000 3.000
Campus Londrina (i) 847 -
Plano de comunicagao (i) 164 1.807
Empregados (iii) 3.006 12.666
Repasse para polos de EAD (iv) 3.101 1.247
Viagens 255 530
Outros 4.182 2.224
Total 23.091 28.934
Circulante 18.737 25.320
N&o circulant 4.354 3.614

() Refere-se a antecipacdes a fornecedores para wgAtste manutencdo dos prédios das
unidades de ensino superior de Betim, Teixeirareééds, Macapda, Valadares e Londrina.
Esses valores séo classificados como recuperfn@gsserdo compensados no pagamento
mensal dos aluguéis e corrigidos mensalmente, noefaeterminado em contrato. Todos
tém prazo de realizacdo em até doze meses, compaexde Betim, cuja expectativa excede
esse prazo.

(i) Refere-se a adiantamentos para agéncias decidadie para desenvolvimento de
campanhas de marketing.

(i) Refere-se principalmente a adiantamentofédas a funcionarios.
(iv) Refere-se a recebiveis de alunos que sdo adianp@tlosCompanhia aos polos de EAD

para a manutencdo da operacdo. A medida que dsimsseos dos alunos ocorrem, 0s
valores sdo deduzidos do saldo de repasse adiasxguimlo.
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13. TRIBUTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Circulante
IRPJ e CSLL a recuperar (i) 1.236  1.227 23.668 16.679
INSS a recuperar (i) - - 616 1.061
Pis, Cofins e ISS a recuperar (iii) - - 4.539 2.835
Refis IV (iv) 2.568 2.166
ICMS a recuperar - - 167 115
1.236 1.227 31.558 22.856
N&o circulante
INSS a recuperar (v) - - 6.741 6.324

() Refere-se a Imposto de Renda Retido na Fonte - IRR&do negativo de IRPJ e CSLL
apurados por estimativa, os quais podem ser cormagesscom qualquer tributo federal
administrado pela Receita Federal do Brasil - RFB.

(i) Refere-se a tributos relativos ao Instituto Nadia@maSeguro Social - INSS retidos na fonte
por clientes pessoa juridica.

(i) Refere-se a Programa de Integracdo Social - Pis{riGoicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - Cofins e Imposto Sobre Servici&S retidos na fonte vinculados a
emissdo de notas fiscais da prestacao de servicos.

(iv) Refere-se a parcelas de adesdo aos Refis. Emdali2i)08, algumas controladas aderiram
ao parcelamento regulamentado pela Portaria Canja@FN/RFB n° 06/07, denominado
“Parcelamento das instituicOes de ensino superRo&teriormente, as mesmas controladas
resolveram abandonar essa modalidade de parcelamerteriram ao Refis IV, instituido
pela Lei n® 11.941/09.

Até junho de 2014, parte dos débitos a serem oha$uno parcelamento nao foi consolidada,
tendo a Companhia decisfes judiciais favoraveisrohhando que a Receita Federal do
Brasil efetive a consolidacdo do parcelamento, &rgéo publico ja se manifestou
formalmente no sentido de que cumprira a deterrimagdicial. Assim, até que a RFB
solucione problemas sistémicos, as parcelas pagasesao ao Refis IV serdo controladas
no ativo.

(v) Refere-se aos pagamentos de parcelas de adesRaraselamento das IES”, modalidade de
parcelamento exclusivo a instituicdes de ensinersoipe que nédo foi levada adiante devido
a adesao ao parcelamento Refis IV. Os valores estizentrados na controlada Unime LF,
no montante de R$2.717. Na controlada Spes, hétasétiundos de retencédo na fonte de
INSS dos contratos. Os créditos mensais origingétes retencdes ultrapassam o valor do
tributo a pagar, o que gera acumulo de crédito38me junho de 2014, o saldo acumulado
é de R$4.001 e sera objeto de pedido administralé&voessarcimento e/ou compensacao
com outros débitos tributarios. As demais contradasbmadas tém R$23.
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14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL - CORRENTHSDIFERIDOS

a) Imposto de renda e contribui¢cdo social no resultado

Versdo: 1

O imposto de renda e a contribuicéo social difederwalor tedrico que seria obtido com o uso
das aliquotas nominais de imposto de renda e baig&o social, aplicavel ao lucro das

entidades consolidadas, como segue:

Controladora

Trimestre  Semestre  Trimestre  Semestre
findo em findo em findo em findo em
30/06/2014 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2013
Lucro antes do IRPJ e CSLL 268.860 543.617 99.511 271.825
,;;Ilquota nominal combinada do IRPJ e CSLL - 34 34 34 34
IRPJ e CSLL as aliguotas nominais (91.413) (184.830) (33.834) (92.420)
Reconciliacéo:
Equivaléncia patrimonial 95.107 192.121 34.860 94.352
Adicdes (excluses) liquidas (ii) (3.659) (7.165) (946) (1.842)
IREJ ,e CSLL diferidos ndo constituidos sobre o (35) (126) (80) (90)
prejuizo.
IRPJ e CSLL no resultado - - - -
Consolidado
Trimestre Semestre Trimestre Semestre
findoem findoem findoem findoem

30/06/2014 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2013

Lucro antes do IRPJ e CSLL do semestre e
trimestre

Aliquota nominal combinada do IRPJ e CSLL -
%

IRPJ e CSLL as aliquotas nominais

Reconciliacéo:

Incentivo fiscal em controlada sujeita ao beneficio
ProUni (i)

Adicoes (ii)

Prejuizos fiscais e base negativa de exercicios
anteriores

Diferenca de aliquota de lucro presumido de
controlada (iii)

IRPJ e CSLL diferidos nédo constituidos sobre o
prejuizo de controladas

IRPJ e CSLL diferidos sobre a amortizacéo do agio
IRPJ e CSLL diferidos sobre a amortizacéo do agio
alocado

Total IRPJ e CSLL

IRPJ e CSLL correntes no resultado
IRPJ e CSLL diferidos no resultado

276.244  550.393  103.640  279.185
34 34 34 34
93.923) (190.194)  (35.238 94.923)
92.975  166.866 20.909 61.116
5.566 3.812 8.628 14.594
(8.580) 4.316 3.186 10.009
323 1.041 (232) 946
(668) (1.549) (976) (1.616)
(3.412) (3.412) - -
335 3.344 (406) 2.514
(7.384) _ (15.776) (4.129) (7.360)
(8.564)  (15.708) (3.628) (9.215)
1.180 (68) (501) 1.855
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(i) Corresponde ao beneficio fiscal da Lei 11.096 d@52@ProUni), calculado pelo
método do lucro da exploracéo sobre as atividadesntivadas. (vide item c).

(i)  As principais adi¢Ges e exclusdes sdo: proviséa gaditos de liquidacao duvidosa,
provisao para participacdo de funcionarios nosokier provisao para perdas fiscais,
trabalhistas e civeis.

(i) Referem-se a controlada Pax optante pelo lucroupre® no exercicio 2014. O
lucro presumido € o regime de tributagdo onde ollhnénento do imposto de renda e
a contribuicdo social tem como base de calculoiquata de presuncdo de lucro
(32% para as atividades de servicos) divulgadaegmslacéo sobre o faturamento da
Companhia.

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Os saldos de ativos diferidos estao registrado®este na controlada Projecta.

30/06/2014 31/12/2013

Prejuizos fiscais de imposto de renda 1.101 1.101
Bases negativas de contribuicdo social 397 397
1.498 1.498

A Administracdo preparou estudo técnico de viabdel acerca da realizagdo futura do
ativo fiscal diferido, considerando a capacidadev@vel de geracdo futura de lucros
tributaveis pelas empresas, no contexto das pargipariaveis de seus negdécios, que
podem, portanto, sofrer alteracdes.

De acordo com as projecOes elaboradas pela Adnaicést da Companhia, o imposto de
renda e a contribuicdo social diferidos nao cintigda serdo realizados nos seguintes anos:

30/06/2014

2014 353
2015 347
2016 395
2017 _403
1.498
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Versdo: 1

Os saldos e a movimentacao do imposto de rendaenti@buicdo social diferidos ativos e
passivos sao demonstrados como segue:

Consolidado
Amortizacao do
31/12/2012  &gio alocado Outros 30/06/2013
No ativo
Imposto de renda:

Prejuizos fiscais 1.137 - (36) 1.101
Contribuicéo social:

Base de calculo negativa ~ 409 - (12) 397
Ativo néo circulante 1.546 - (48) 1.498
No passivo
Imposto de renda diferido (117.141) 4.294 (2.896) (115.743)
Contribuigdo social diferida ~ (42.171) 1.546 (1.041) (41.666)
Egjﬂgo nao circulante (159.312) 5.840 (3.937)  (157.409)

Alocacéo do agio  Amortizag&o do
31/12/2013 aos intangiveis agio alocado 30/06/2014
No ativo
Imposto de renda:

Prejuizos fiscais 1.101 - - 1.101
Contribuicéo social:

Base de célculo negativa 397 - - 397
Ativo néo circulante ~1.498 - - 1.498
No passivo
Imposto de renda diferido (116.892) (2.509) 2.460 (116.941)
Contribuicéo social diferida (42.080) 903 884 (42.099)
Passivo nédo circulante
liquido (158.972) (3.412) 3.344  (159.040)

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidassivos sdo provenientes de ativos
intangiveis decorrentes de aquisicdes e o impasteiida e contribuicdo social diferidos
ativos sao provenientes de prejuizos fiscais decix@s anteriores.

Incentivos fiscais

O ProUni estabelece por meio da Lei n®11.096, 3ald janeiro de 2005, isencédo de
determinados impostos federais a instituicdes deersuperior que concedam bolsas de
estudo integrais e parciais a alunos de baixa rend#riculados em cursos de graduacao
tradicional e graduacdo tecnolégica. As empresaserd®@no superior controladas da
Companhia estéo inseridas nesse programa.
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Segundo a Instrucdo Normativa n°® 456, de 5 de outdé 2004, da Secretaria da Receita
Federal, uma instituicdo de ensino superior privgquia aderiu ao ProUni fica isenta, total
ou parcialmente, dos seguintes impostos, duramerimdo em que o termo de adeséo
estiver em vigor:

() Imposto de renda e contribuicdo social com relaggoarcela do lucro liquido
proporcional as receitas provenientes de cursosgreluacao tradicional e
graduacéo tecnoldgica.

(i) COFINS e PIS referentes as receitas provenientss adosos de graduacdo
tradicional e graduacéao tecnologica.

Devido a isencdo desses tributos a quem adere @dniPras controladas que possuem
prejuizo fiscal e base negativa ndo efetuam cditaffo de créditos tributarios, devido a
irrelevancia de sua aliquota efetiva. Os créditibaitirios ndo constituidos em virtude do
ProUni no semestre findo em 30 junho de 2014 é}%i22R.944.

Adicionalmente, as controladas que tém como atadprincipal a comercializagcdo de
livros gozam do beneficio do ndo recolhimento d8 Blda COFINS sobre as receitas
provenientes da venda de livros no mercado intemrforme estabelecido pelo artigo 28 da
Lei n°10.865/04. Essas controladas também gozamadaincidéncia do ICMS sobre a
circulacdo de livros didaticos.

Com a publicacdo da Instrucdo Normativa 1.394 ded@6setembro de 2013, a RFB
regulamentou o calculo da isencdo parcial com magdo do POEB — Proporcional de
Ocupacéao Efetiva de Bolsas a partir de 2014. Nantot todas as controladas possuem
liminares judiciais garantindo que as alteragfegidas pela IN 1.394/2013 ndo surtam
efeitos enquanto essas alteracdes ndo sejam ditiatraves da mudanca da legislacao.

d) Lei 12.973/2014

Em 11 de novembro de 2013 foi publicada a MedidiBéria n° 627, convertida na Lei
12.973 em 13/05/2014, que revoga o Regime Trilm@dei Transicdo (RTT) e traz outras
providéncias, dentre elas:

(i) Alteragcdes no Decreto-Lei n°1.598/77 que trata mposto de renda das pessoas
juridicas, bem como altera a legislacdo pertinantentribuicdo social sobre o lucro
liquido; e

(i) Estabelece que a modificacdo ou a ado¢cdo de métodai®rios contabeis, por meio
de atos administrativos emitidos com base em canpet atribuida em lei comercial,
gue sejam posteriores a publicacdo desta MP, mdoinglicacdo na apuracdo dos
tributos federais até que lei tributaria reguleaénia.

Apoés a conversao da Medida Provisoria em Lei Ordindgs possiveis efeitos divulgados

no 1° Trimestre de 2014 em relacdo a distribuicdadidtidendos e juros sobre capital
proprio foram revisados no texto legal, ndo sudigdaisquer efeitos para sua companhia.
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As disposicdes previstas na Lei tém vigéncia airpdet 2015. A sua adocdo antecipada
para 2014 devera ser manifestada a entrega dar&gitade Débitos e Créditos Tributarios
Federais em momento futuro a ser estabeleciddRelaita Federal do Brasil (RFB).

A Companhia elaborou estudo dos possiveis efeitegpqderiam advir da aplicacdo dessa
nova norma e concluiu que a sua adocdo antecipadaio, resultaria em ajustes nao
relevantes nas Informacdes Contabeis Intermedidei&0 de junho de 2014.

15. DEMAIS CONTAS A RECEBER

Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013

Circulante
Operacdes de cartdo de crédito (i) - - 6.978 4.775
Direitos sobre cesséo de bens (ii) - - 712 496
Despesas antecipadas (iii) - 3 2.226 1.201
Crédito com adquiridas (iv) _ - - 16.855 16.716
- 3 26.771 23.188
N&o circulante
Venda da controlada Suesc (V) _- - 2.715 2.533

() Saldo a receber das operadoras de cartaoédéareferente aos pagamentos dos alunos
por meio dessa modalidade.

(i) Saldos a receber pela transferéncia de pedpde aos polos de EAD de equipamentos de
informatica e audiovisuais. A controlada EDE mant&mtratos para compra de bens por
meio de arrendamento financeiro e transfere os heaspolos parceiros. A controlada
mantém, dessa forma, arrendamento mercantil fi@nceonforme a nota explicativa
n° 20.

(i) Referem-se aos saldos de despesas antesipaglaresentados principalmente por
pagamentos antecipados de material didatico deesudle EAD e por prémios de seguro.

(iv) Do saldo, a controlada Unirondon possui d#&biprevidenciarios perante o INSS, no
montante de R$6.596, que serdo quitados em 60lgaraeendo as parcelas pagas pela
Companhia e de responsabilidade dos vendedoresompéhhia fard o desconto das
parcelas a pagar pela aquisicao.

As demais controladas somadas possuem o saldo d8R$ referente a impostos e
sucumbéncias que serdo cobrados dos antigos veededo

(v) O valor a receber pela venda da Suesc, oeoeria abril de 2011, esta vinculado ao saldo
remanescente do passivo fiscal do ISS, conformesétedinal a ser proferida no ambito
do processo de execucdo fiscal ajuizado pelo Mpioicio Rio de Janeiro. Se favoravel, a
Companhia tem o direito de receber do comprad@ar\acordado entre as partes e, com
isso, poderéd reverter o passivo. Em caso desfagprdv\Companhia pagara a diferenca
entre o preco definido em contrato e o valor des@a® valor a pagar esta registrado na
rubrica “demais contas a pagar” do passivo ndouleinte. O saldo é corrigido
mensalmente por 1%.
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16. INVESTIMENTOS
a) Informacgao sobre investimentos da controladora

Controlada EDE

30/06/2014

Versdo: 1

30/06/2013  31/12/2013

Quantidade de acdes possuidas

2.160.752.58660.752.536 2.160.752.536

Participacéo no capital social - % 100 100 100
Capital social 2.160.753 2.160.753 2.160.753
Patrimdnio liquido (i) 3.056.572 2.412.383 2.592.252
Lucro do semestres/exercicio 565.061 277.507 529.808
Saldo contabil do investimento 3.056.572 2.412.383 2.579.780
Equivaléncia patrimonial 565.061 277.507 529.808

() Em 28 de marco de 2014 foi aprovada em Asseialtderal Ordinaria a destinacéo do
lucro do exercicio de 2013 de R$529.808, sendo4R3D7 como distribuicdo de
dividendos, R$26.490 para a constituicdo de reslega e o restante foi destinado

para a reserva de investimentos
A movimentacdo do investimento sdo como segue:

30/06/2014 30/06/2013  31/12/2013

Saldo inicial 2.579.780  2.186.232 2.186.232
Aumento de capital - 3.930 3.930
Resultado de equivaléncia patrimonial 565.061 277.507 529.808
Dividendos (i) (88.269) (55.286) (140.190
Saldo final 3.056.572 2.412.383 2.579.780

(i) Dividendos adicionais sobre o lucro liquido ajustatb exercicio findo em 31 de

dezembro de 2013 e dividendos sobre o lucro
junho de 2014.

ligdidcsemestre findo em 30 de

b) InformacbGes sobre investimentos da controlada EDE seas respectivas controladas

diretas e indiretas:
Quantidade de

cotas possuidas

Capital social Patriménio liquido

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Ceama 34.958.305 34.078.305 34.958 34.078 49.117 37.722
Fais 8.228.752 8.228.752 8.229 8.229 10.757 14.427
GK 5.471.044 5.471.044 5.471 5471 7.464 6.229
Orme 63.017.388 51.344.388 63.017 51.344 27.756 19.801
Pax 11.031.163 11.031.163 11.031 11.031 19.599 15.364
Projecta 10.234.275 10.234.275 10.234 10.234 5.860 5.760
Pses 127.296.879 127.296.879 127.297 127.297 237.478 263.819
Spes 19.011.325 18.031.325 19.011 18.031 25.311 21.961
Unido 6.708.878 6.708.878 6.709 6.709 7.718 4.757
Unirondon 28.025.000 28.025.000 28.025 28.025 32.025 23.866
Assevim 6.195.918 6.195.918 6.196 6.196 5.999 5.086
Fameg 6.471.685 6.471.685 6.472 6.472 8.657 6.292
Famelages 4.030.842 4.030.842 4.031 4.031 1.331 1.676
Famesul 13.942.641 13.942.641 13.943 13.943 4.888 4.081
Uniasselvi 1.690.000 1.690.000 1.690 1.690 55.111 83.136
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Quantidade de
cotas possuidas

Capital social

Patrim6nio liquido

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013

luni 296.932.868 291.911.168 296.933 291.911 380.664 314.662

Unic Educacional 75.515.856 75.515.856 75.516 75.516 127.616 82.610

Unime Salvador 13.726.544 13.726.544 13.727 13.727 25.856 25.349

Unime LF 37.409.183 37.409.183 37.409 37.409 58.313 78.165

Fama Macapa 11.619.489 11.619.489 11.619 11.619 23.713 44,192

Ativo total Passivo total Receita liquida

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014  31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Ceama 66.851 55.865 17.734 18.143 18.300 26.238
Fais 13.322 15.986 2.565 1.559 11.319 15.783
GK 8.280 6.798 816 568 3.297 4.690
Orme 31.864 24.422 4.108 4.620 7.558 10.204
Pax 21.495 17.667 1.897 2.303 15.846 18.451
Projecta 6.202 6.228 342 468 - 1.922
Pses 273.604 287.542 36.126 23.723 189.307 265.364
Spes 37.480 34.254 12.169 12.293 28.040 51.570
Unido 9.660 6.489 1.942 1.732 6.261 8.012
Unirondon 61.023 54.885 28.998 31.019 15.728 26.163
Assevim 9.270 8.548 3.272 3.462 4.026 6.803
Fameg 11.930 9.860 3.272 3.568 7.074 11.237
Famelages 2.131 2.424 800 748 - -
Famesul 9.779 9.097 4.891 5.016 2.697 3.917
Uniasselvi 115.205 154.852 60.093 71.716 119.724 205.152
luni 461.512 392.914 80.848 78.252  155.888 238.175
Unic Educacional 150.047 100.491 22.431 17.881  100.199 138.547
Unime Salvador 31.552 30.235 5.696 4.886 20.054 28.566
Unime LF 96.209 120.626 37.896 42.461 58.726 85.256
Fama Macapa 33.686 50.580 9.973 6.388 38.692 45.010

Lucro (prejuizo) liquido

Saldo contabil
do investimento

Equivaléncia patrimonial

30/06/2014  31/12/2013

30/06/2014 31/12/2013

30/06/2014 31/12/2013

Ceama 10.516 11.817 49.117 37.722 10.516 11.817
Fais 7.130 8.630 10.757 14.427 7.130 8.630
GK 1.235 1.290 7.464 6.229 1.235 1.290
Orme (3.718) (9.743) 27.756 19.801 (3.718) (9.743)
Pax 4.234 2.211 19.599 15.364 4.234 2.211
Projecta 100 (106) 5.860 5.760 100 (106)
Pses 104.409 111.081 237.478 263.819 104.409 111.081
Spes 7.370 2.621 25.311 21.961 7.370 2.621
Unido 2.962 1.179 7.718 4,757 2.962 1.179
Unirondon 8.159 10.006 32.025 23.866 8.159 10.006
Assevim 913 1.082 5.999 5.086 913 1.082
Fameg 2.366 2.256 8.657 6.292 2.366 2.256
Famelages (345) (567) 1.331 1.676 (345) (567)
Famesul 807 (59) 4.888 4.081 807 (59)
Uniasselvi 52.820 75.694 55.111 83.136 52.820 75.694
luni 141.631 132.683 380.664 314.662 141.631 132.683
Unic Educacional 62.057 67.779 127.616 82.610 62.057 67.779
Unime Salvador 7.507 9.791 25.856 25.349 7.507 9.791
Unime LF 53.749 50.616 58.313 78.165 53.749 50.616
Fama Macapa 26.621 26.010 23.713 44,192 26.621 26.010
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17. IMOBILIZADO

Consolidado
Taxa média 30/06/2014 31/12/2013
anual de
depreciacéo - Depreciacdo Imobilizado Depreciacédo Imobilizado
% Custo acumulada Liquido Custo acumulada liquido
Equipamentos de
informatica 20 84.303 (51.291) 33.012 73.211 (46.702) 26.509
Méveis, equipamentos
e utensilios 10 206.855 (85.194) 121.661 178.636 (76.100) 102.536

Biblioteca 10 98.534 (48.277) 50.257 91.087 (44.078) 47.009
Edificacdes e benfeitorias 6 270.754 (51.497) 219.257 217.332 (37.522) 179.810
Imobilizado em
andamento - 36.465 - 36.465 31.687 - 31.687
Terrenos - 82.578 - 82.578 82.570 - 82.570

779.489 (236.259) 543.230 674.523 (204.402) 470.121

A depreciacéo alocada as rubricas “custo dos sErygestados” e “despesas administrativas
do semestre findo em 30 de junho de 2014 de R&31R$ 20.431 em 30 de junho de 2013)
e do trimestre findo em 30 de junho de 2014 de R$26 (R$ 10.688 em 30 de junho de
2013).

Os itens do ativo imobilizado tém sua depreciagdoutada de forma linear. Nao ha evidéncia
de que os custos registrados sdo maiores que ®saeves de recuperacao.

A movimentacdo do imobilizado é demonstrada corgaese

Moveis,
Equipamentos equipamentos Edificagbes  Imobilizado
de informatica e utensilios Biblioteca e benfeitorias em andamento Terrenos Total

Saldos em 31 de dezembro

de 2012 19.229 88.868 46.379 130.404 27.237 59.735 371.852
Adicdes 8.385 14.309 4.549 1.926 32945 1.880 63.994
Outras adigdes (i) - - - 2.275 - 2.920 5.195
Baixas (24) (114) - (414) (157) - (709)
Depreciacfes (3.622) (7.444) (3.935) (5.430) - - (20.431)
Transferéncias - - - 24.165 (24.165) - -
Saldos em 30 de junho de

2013 23.968 95.619 46.993 152.926 35.860 64.535 419.901

(i) Em junho de 2013, houve a aquisicdo do imével dads de Ipatinga no valor de
R$8.540, sendo R$3.740 de edificacdes e R$4.8@6rdmo. Desse total, havia em 30
de junho de 2013, em aberto para pagamento o dalB$5.195.

Moveis,
Equipamentos equipamentos Edificages  Imobilizado
de informatica e utensilios Biblioteca e benfeitorias em andamento Terrenos Total

Saldos em 31 de dezembro

de 2013 26.509 102.536 47.008 179.810 31.688 82.570 470.121
Adigbes 11.247 28.191 7.451 4.046 54.153 8 105.096
Baixas (2) (26) - - (28)
Depreciagdes (4.649) (9.133) (4.202) (13.975) - - (31.959)
Transferéncias (93) 93 - 49.376 (49.376) - -
Saldos em 30 de junho de

2014 33.012 121.661 50.257 219.257 36.465 82.578 543.230
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A Companhia arrenda equipamentos de informatican@o de contratos irretrataveis sujeitos
a encargos médios de 6,7% ao ano, contendo cladsuwpcdo de compra, cuja duracdo varia
de 24 a 36 meses. Os equipamentos sdo de promiedaG@ompanhia. Em 30 de junho de
2014, o saldo de arrendamentos totalizava R$ 1R$8.071 em 31 de dezembro de 2013).

18. INTANGIVEL
Consolidado

Taxa média 30/06/2014 31/12/2013

anual de

amortizacdo Amortizacdo Intangivel Amortizacdo Intangivel

% Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido

Softwares 20 73.013 (33.188) 39.825 59.745 (28.334) 31.411
Desenvolvimento
_de projetos internos 10 96.145 (45.600) 50.545 92.549 (39.491) 53.058
Agio gerado em
aquisicoes - 2.101.382 (12.521) 2.088.861 2.101.382 (12.521) 2.088.861
Intangiveis identificados
em aquisicdes 20 523.627 _(110.902) _412.725 _ 523.627 (90.604) _433.023

2.794.167

(202.211) 2.591.956 2.777.303

(170.950) 2.606.353

A amortizacdo alocada as rubricas “custo dos ses\pgestados” e “despesas administrativas”
do semestre findo em 30 de junho de 2014 é de REB3BIRS$ 29.969 em 30 de junho de
2013) e do trimestre findo em 30 de junho de 20dié B$ 15.536 (R$ 14.959 em 30 de junho

de 2013).

A movimentacao do intangivel &€ conforme segue:

Desenvolvimento

Agio gerado em

Intangiveis
identificados
aquisicdes (b) em aquisi¢cdes (c) Total

de projetos

Softwares  internos (a)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 27.166 61.277
Adicbes 3.415 2.109
Baixas 47 (30)
Outras baixas (i) - -
Transferéncias 139 (139)
Amortizacdes (4.032) (6.157)
Saldos em 30 de junho de 2013 26.641 57.060

2.103.471 468.869 2.660.783
- - 5.524

- - (77)
(11.189) - (11.189)

- (19.780)  (29.969)
2.092.282 449.089 2.625.072

() Refere-se ao ajuste de caixa retido em favor dodedores, registrado no balanco de
abertura da controlada incorporada itala na datagiesicdo. O valor foi ajustado
contra a rubrica “demais contas a pagar” da cadmh EDE.
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Desenvolvimento Intangiveis
de projetos  Agio gerado em identificados
Softwares internos (a) aquisicdes (b) em aquisicdes (c) Total

Saldos em 31 de dezembro de 2013 31.411 53.058 2.088.861 433.023 2.606.353
Adigoes 13.269 3.596 - - 16.865
AmortizacGes (4.855) (6.109) - (20.298) (31.262)
Saldos em 30 de junho de 2014 39.825 50.545 2.088.861 412.725 2.591.956

a) Desenvolvimento de projetos internos

30/06/2014 31/12/2013

Novas unidades e novos cursos (i) 30.905 33.524
Sistema Universitario Pitagoras (ii) 3.304 3.758
Novos contratos - Rede (iii) 4.362 4.766
Ensino a distancia (iv) 8.487 8.656
Avaliagéo de ensino superior (V) 1.191 1.279
Produgé&o de conteudo (vi) 2.296 1.075
50.545 53.058

() Referem-se aos gastos incorridos no desenvolvimdat@rojetos com vida Util
estimada de dez anos, conforme segue:

* Abertura das unidades Ipatinga, Betim, S&o LuigpPde Caldas, Uberlandia, Guarapari,
Votorantim, Feira de Santana, Contagem e Governdaladares e expansdo dos “campi”
de Venda Nova e Cidade Jardim, na cidade de Beladine.

* Investimentos em lancamento de novos produtos.

* Infraestruturas operacional e tecnolégica adicgrgiie sdo requeridas pelo Ministério da
Educacéo - MEC, para garantir a operagao do essiperior.

* Desenvolvimento do Plano de Desenvolvimento Ingtal - PDI com detalhamento de
todos os cursos a serem protocolados no MEC e gyastorridos no processo de
credenciamento de novos “campi” e cursos.

(i) Referem-se a gastos incorridos com o desemmeinto de metodologias académica
(guia para os alunos e professores e sistemasatiagio) e operacional (manual de
operacdes), para garantir o crescimento do Sistemiaersitario Pitdgoras. A
amortizagdo ocorre por um periodo de até dez anos.

(i) Referem-se aos gastos incorridos com o desdgmento de produtos a serem
vendidos pela Rede Catdlica e Rede Pitagoras. Atamaghio ocorre por um periodo
de até dez anos.

(iv) Refere-se aos gastos incorridos com a cordeept 0 desenvolvimento do novo
negocio de educacdo a distancia, com o0 objetivoofdgecer ensino superior
semipresencial e via internet em diversas locadidadb Pais. A amortizagdo ocorre
por um periodo de até dez anos.

(v) Refere-se a gastos incorridos no desenvolvionda um novo produto e metodologia
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para avaliacdo de ensino superior. A amortizac@oregor um periodo de até dez
anos.

(vi) Refere-se aos gastos incorridos no desenwenio de conteddo pedagogico e de
banco de dados educacional. Conforme os projetosfisalizados, a amortizacao
ocorre por um periodo de até dois anos.

b) Agio gerado em aquisi¢do de controladas

O 4gio decorrente da diferenca entre o valor pagaauisicdo de investimentos em
controladas e o valor justo dos ativos e passipasa(aquisicoes apos 1° de janeiro de
2009) e classificado no ativo intangivel nas infagdes contabeis intermediérias
consolidadas.

O &agio gerado por aquisicdes de controladas, tilzsds como decorrente de expectativa
de rentabilidade futura “goodwill”, tem a seguintemposicao:

Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013

Aesg (i) - - 2.209 2.209
Ceama - - 35.879 35.879
Cidade Jardim (ii) - - 6.889 6.889
EDE (iii) 59.450 59.450 59.450 59.450
Factef (i) - - 5.423 5.423
Fadom (i) - - 9.358 9.358
Fais - - 5.857 5.857
Fatec (iv) - - 305 305
GK (iv) - - 500 500
ftala (v) - - 375.588 375.588
Japi (i) - - 3.809 3.809
Nabec (i) - - 130 130
Séo Francisco (i) - - 928 928
Sesqg (i) - - 1.819 1.819
Umep (iv) - - 11.550 11.550
Unilinhares - - 10.477 10.477
Unido - - 6.891 6.891
Uniminas (i) - - 20.030 20.030
Unirondon (vi) - - 19.828 19.828
Unopar (iv) - - 1.163.607 1.163.607
luni - - 271.197 271.197
Unic Primavera Antiga (vi) - - 3.457 3.457
Unic Primavera Nova (Vi) - - 7.673 7.673
Unic Roo AE (vi) - - 8.848 8.848
Unic Roo FP (vi) - - 2.780 2.780
Unic Sinop (vi) - - 2.666 2.666
Unic Tangara Norte (i) - - 8.084 8.084
Unic Tangara Sul (vi) - - 8.792 8.792
Unime Itabuna (vi) - - 15.700 15.700
Unime Salvador - - 11.130 11.130
Fama Macapa - 8.007 8.007
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Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013

(o

9.450 59.450 2.088.861 2.088.861

() Controlada incorporada pela EDE em agosto de 2010.

(il Refere-se ao &gio registrado no aumento da pati&p da Pses, no Colégio
Pitagoras Cidade Jardim S.A., o qual foi incorporpdla Pses em outubro de 2003.
Em janeiro de 2007, esse agio foi transferido paspes, em virtude da aquisicdo do
Colégio Cidade Jardim.

(i) Refere-se a agio registrado originalmente na Apdtlartners, em virtude da
aquisicao de cotas da EDE detidas pela Apollo Eurbla reestruturacao societaria
ocorrida no segundo trimestre de 2007, houve imragdo reversa da Apollo
Partners pela EDE para aproveitamento fiscal do @égem linha com as diretrizes
da Instrucdo CVM n° 349/01, foi constituida prowis@& incorporada, no montante
da diferenca entre o valor do agio e o benefisicafidecorrente de sua amortizagao.
Na conclusdo do processo de reestruturacéo, ofdgiecomposto na controladora.
O restante do saldo, no valor de R$52.259, refe@sagio gerado na troca de acdes
ocorrida em setembro de 2010, entre os sdcios dg@thia e os sécios da luni, que
tornou a EDE subsidiaria integral da Companhia.

(iv) Controlada incorporada pela EDE em janeiro de 2013.
(v) Controlada incorporada pela EDE em dezembro de.2012

(vi) Controlada incorporada pela Unic Educacional eraifarde 2013.

Testes do agio para verificacdo de “impairment”

O agio é alocado as UGC, identificadas de acordo@segmento operacional.

Segue um resumo da alocacao do agio por nivelgieeseo operacional:

Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Educacéo basica 59.450 59.450 66.339 66.339

Ensino superior - - 2.022.522 2.022.522
59.450 9.450 2.088.861 2.088.861

[ox

Em 31 de dezembro de 2013, os agios foram submetidesta de reducdo ao valor
recuperavel (“impairment”) e néo foi identificadacessidade de ajustes aos respectivos
valores.

A metodologia utilizada na avaliacdo foi a do flude caixa descontado (rentabilidade
futura), para avaliar a recuperacdo dos agios quespondem a cada uma das UGCs. O
calculo considera 7 anos de projecdo de fluxo eipli adicionando um valor de
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perpetuidade com crescimento de 3,0% ao ano. Adexdesconto nominal utilizada foi de
14,3% ao ano.

c) Intangiveis identificados em aquisi¢des - Consdlida

Parte do &gio gerado na aquisicdo das controladiasldécada a ativos intangiveis
identificaveis e de vida util definida e indefinjdap6s analise dos ativos adquiridos e
calculo de projecdo de ganho futuro.

Ceama
Fais

ftala

luni

Unido
Unirondon
Unopar

Ceama
Fais

ftala

luni

Uniao
Unirondon
Unopar

(i) Ativos intangiveis com vida util estimada em at&oianos.
(ii) Ativos intangiveis de vida util indefinida e sugeita testes anuais de recuperacéo.

30/06/2014
Licengas e
rede
parceira
Carteira de clientes (i)  N&o competicdo (i) de polos (ii) Marca (iii)
Amortizacdo Amortizacao Amortizacao

Custo acumulada Custo acumulada Custo Custo  acumulada Total
5.283 (3.170) 204 (122) - - - 2.195
819 (437) 213 (114) - - - 481
44.700 (18.625) 1.300 (542) 132.100 7.400 (515) 165.818
28.069 (25.262) - - - - - 2.807
2.110 (1.266) 403 (242) - - - 1.005
5.182 (1.986) - - - - - 3.196
113.464 (58.622) - - 182.350 31 - 237.223
199.627  (109.368) 2.120 (1.020) 314.450 7.431 515 412.725

31/12/2013
Licencas e
rede
parceira
Carteira de clientes (i)  N&o competicdo (i) de polos (ii) Marca (iii)
Amortizacao Amortizaco Amortizacdo

Custo acumulada Custo acumulada Custo Custo  acumulada Total
5.283 (2.641) 204 (102) - - - 2.744
819 (355) 213 (93) - - - 584
44.700 (14.155) 1.300 (412) 132.100 7.400 (391) 170.542
28.069 (22.456) - - - - - 5.613
2.110 (1.055) 403 (201) - - - 1.257
5.182 (1.468) - - - - - 3.714
113.464 (47.276) - - 182.350 31 - 248.569
199.627 (89.406) 2.120 808 314.450 7.431 391 433.023

(i) O saldo proveniente da controlada itala possui Gtdastimada em 30 anos. O saldo
da controlada Unopar possui vida util indefinidasejeito a testes anuais de

recuperacao.
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FORNECEDORES

Versdo: 1

No consolidado, o saldo da rubrica “fornecedoresdmposto por fornecedores de materiais e
servicos para 0s cursos de ensino superior (presemcEAD), por servicos e produtos
necessarios a producdo e comercializacao de ldidadicos do sistema de ensino Pitdgoras e

dos colégios proprios, e por consultorias voltguaa a area de educacéo.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

a) Composicao do saldo de empréstimos e financiamentos

Consolidado
30/06/201431/12/2013
Moeda nacional - Arrendamento mercantil financéiro 1.976 3.071
Circulante 712 1.770
N&o circulante 1.264 1.301

(i) Determinados equipamentos foram arrendados por mhei@ontratos irretratveis
sujeitos a encargos médios de 6,7% ao ano e vardg&ncargos de 1,1% a 1,7%,
contendo clausula de opcdo de compra, cuja duregda de 24 a 36 meses. Os

contratos nao requerem a manutencao de indicexémas “covenants”.

Do saldo, R$357 refere-se a arrendamentos finascerara compra de bens
destinados aos polos parceiros, conforme mencionadoota explicativa n°® 12. O
periodo e valor a receber dos polos sao os mesmoantrato de arrendamento.

Os saldos néao circulantes tém a seguinte compogigé@ano de vencimento:

30/06/2014 31/12/2013

2015 386 400
2016 386 386
2017 386 386
2018 106 129
1.264 1.301

b) A movimentacdo dos empréstimos e financiament@sdeshonstrada a seguir:
30/06/2014 30/06//2013  31/12/2013
Saldo inicial 3.071 11.632 11.632
Adicbes - 639 665
Juros provisionados 74 354 726
Pagamentos de juros (61) (974) (1.641)
Pagamentos de principal (1.108) (5.460) (8.311)
Saldo final 1.976 6.191 3.071

c) Arrendamentos financeiros
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As obrigacdes de arrendamento financeiro séo gdassntuma vez que o ativo arrendado é
revertido ao arrendador no caso de inadimpléncia.

21. DEBENTURES

Consolidado
30/06/2014 31/12/2013

Passivo circulante 80.764 111.408
Passivo nao circulante 315.267 434.741
396.031 546.149

Em 12 de janeiro de 2012, a Companhia, por meicod&rolada EDE, realizou sua primeira
emissao de debéntures, realizada em série UnicsaNkata, foram subscritas 550 debéntures
com valor unitario de R$1.000 cada uma, totalizaR#i650.000.

As debéntures foram emitidas sob a forma nominaéiseritural, sem emissao de certificados
e sem a possibilidade de conversédo em agoes.

As debéntures possuem juros de 100% do CDI acoesalé 2,0% ao ano. O prazo de
vencimento € de sete anos contados da data dedemigos uma caréncia de 3 anos, 0s
pagamentos ocorrerdo anualmente nos anos 2014, 2016 2017 e 2018.

As debéntures ndo possuem clausula de repactuacéo.

Em junho e dezembro de cada ano, sao exigidos gem@ntos dos juros calculados até as
datas.

A movimentacao dos saldos esta a sequir:

30/06/2014 30/06/2013 31/12/2013

Saldo inicial 546.149 543.809  543.809
Juros provisionados 28.424  24.375 55.086
Prémio por antecipacéo (i) 1.200 - -
Apropriacdo dos custos 657 657 1.315
Pagamento de juros (29.199) (24.220) (54.061)
Pagamento de prémio (i) (1.200) - -
Pagamento de principal(i) (150.000) - -

Saldo final 396.031 544.621  546.149

() Em abril de 2014, a companhia efetuou pagamentwatar de R$ 150 a titulo de
antecipacdao de pagamento de principal. Adicionalenénm efetuado o pagamento no
valor de R$ 20 a titulo de juros calculados atéta @ R$1,2 referente a taxas presentes
no contrato.

Versdo: 1
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A abertura do saldo néo circulante, por ano deiwgto, € demonstrada a seguir:

2015
2016
2017
2018

Versdo: 1

30/06/2014 31/12/2013

78.816
78.817
78.817
78.817
315.267

108.685
108.685
108.685
108.686
434.741

O contrato requer a manutencdo de indices finaxéitovenants”, calculados sobre as
informacgdes contébeis intermedidrias da Comparhie,é garantidora da emissao, relativas
aos periodos que compreendem 30 de junho e 31zéenteo de cada exercicio social e séo
exigidos a partir de 2012 até 2018, data do verntioniénal.

Os indices financeiros sao:

(i) Resultado do quociente da divisdo da divida liqpdk “Earnings Before Interest,
Taxes, Depreciation and Amortization - EBITDA” dmdo. O valor resultante ndo deve
ser superior a 4 até 2013, reduzindo até 3 no ixee 2016.

(i) Resultado do quociente da divisdo do EBITDA ajustaelo resultado financeiro
ajustado. O valor ndo deve ser inferior a 1,2.

Em 30 de junho de 2014, os indices foram atendidos.

22. SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS

Saléarios a pagar

INSS a recolher

FGTS a recolher

IRRF a recolher

Provisao de férias
Provisao de 13° salario
Encargos sobre provisoes
Outras provisoes

Consolidado

30/06/2014 31/12/2013

21.864
15.264

3.525

6.575
32.282
18.600
17.270
22.377

18.842
13.862
4.687
8.254
33.272

11.172
31.475

137.757

121.564

As despesas de salarios e encargos estdo registnadeesultado nas rubricas “Custo dos
servicos prestados”, “Despesas com vendas” e “Baspgerais e administrativas”, de acordo

com a alocacdo do empregado.
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23. ADIANTAMENTOS DE CLIENTES

Recebimentos antecipados por matriculas e mendatida

Versdo: 1

Consolidado

30/06/2014 31/12/2013

52.630

56.596

Os recebimentos antecipados referem-se a adiantamematriculas, mensalidades do ano ou
semestre efetuado pelos alunos. O saldo é apropéatkceita conforme 0s servigos sao

prestados.

24. CONTAS A PAGAR - AQUISICOES

Circulante
Uniasselvi
Ceama
Unirondon
Uniao
Imovel Ipatinga - Unidade I
Fais

Nao circulante
Uniasselvi
Unirondon
Uniao
Fais

Consolidado
30/06/201431/12/2013
32.834 31.027
8.466 8.160
2.912 2.807
784 752
26 179
255 246
45277  43.171
109.553 135.389
8.660 8.348
1.568 1.503
510 491
120.291 145.731

Os valores séo atualizados pela variagédo do CBC&\] dependendo de cada contrato.

A movimentacédo dos saldos é a seguinte:

Saldo em 31 de dezembro de 2012
Adicbes
Atualizacao de juros
Pagamento
Baixas
Saldo em 30 de junho de 2013

Saldo em 31 de dezembro de 2013
Atualizagéo de juros
Baixas
Pagamentos (i)

Saldo em 30 de junho de 2014
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(i) Do saldo apresentado, R$154 refere-se a aquisg@inavel de Ipatinga.
As parcelas registradas no passivo nao circulareerdo como segue:

30/06/2014 31/12/2013

2015 3.927 34.806
2016 36.495 34.806
2017 35.456 33.809
2018 44.413 42.310

120.291 145.731

25. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES PARCELADOS

Consolidado
30/06/2014 31/12/2013
Circulante
Refis IV (a) 4.259 4.782
Parcelamentos do INSS (b) 1.582 1.528
Parcelamentos federais (c) 151 473
Parcelamentos trabalhistas (d) 395 380

6.387 7.163

Nao Circulante

Refis IV (a) 28.457  35.511
Parcelamentos do INSS (b) 2.748 3.405
Parcelamentos federais (c) 87 250
Parcelamentos trabalhistas (d) 527 696

31.819 39.862

(a) Refis IV

Em de maio de 2009, por meio da Lei n®11.941 éddaria Conjunta PGFN/RFB
n° 06/09, a Receita Federal do Brasil - RFB instita Programa de Parcelamento
Especial, chamado “Refis IV”. A opcéo pelos pancedatos de que trata essa Lei importa
confissdo irrevogavel e irretratdvel dos débitosheme do sujeito passivo na condi¢éo de
contribuinte para compor os referidos parcelameatosnfigura confissao extrajudicial.
Esse programa permite o parcelamento, em até 188simnde dividas tributarias existentes
vencidas até 30 de novembro de 2008, bem comaodélnginados de autuacdes lavradas
pela Secretaria da Receita Federal, sendo obrigaidiesisténcia de eventual discusséo
judicial sobre tais débitos.

Esse parcelamento prevé, entre outros: (i) o abatinde determinado percentual dos
valores devidos de multa e juros, dependendo dmpita pagamento a ser determinado
pelas controladas da Companhia; e (ii) a utilizadg@osaldo de prejuizos fiscais de
imposto de renda e base negativa da contribuicéialsdos valores remanescentes de
multa e juros.
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As controladas formalizaram a opcéo pelo parcelémmentre os meses de setembro e
novembro de 2009, em até 180 meses, e até estaémataumprindo os requisitos legais
para a manutencdo do referido programa. Algunsefmmentos ainda ndo foram
consolidados por falta e/ou problemas de sistenfasmatizados da RFB e Procuradoria -
Geral da Fazenda Nacional - PGFN. A Companhia ebtiecisdes judiciais favoraveis
determinando a consolidagdo do parcelamento, e B BFPGFN responderam
formalmente que irdo cumprir tal deciséo e que Ezum uma solucéo sistémica para que
possam realizar a consolidagao do Refis IV.

O programa de parcelamento fiscal abrange os déadministrados pela RFB e PGFN,
inclusive saldo remanescente dos débitos consolgdago Refis e Parcelamento
Excepcional - PAEX, e os parcelamentos previstoartigo 38 da Lei n®8.212/91 e no
artigo 10° da Lei n® 10.522/02.

O parcelamento esta constituido em até 180 parogasais, restando em 30 de junho de
2014, 127 parcelas a serem pagas. O saldo a paggramtelamento € corrigido
mensalmente pela variacdo da taxa Selic, tendopsido até marco de 2014 o montante
de R$2.568 de parcelas de adeséo antes da coggolida

Em 30 de junho de 2014, o saldo por controladaggstsentado a sequir:

Controlada Tributo parcelado Saldo
Unime LF INSS, IRPJ, CSLL, IRRF, PIS e COFINS 12.71
luni INSS, IRPJ, CSLL, IRRF, PIS e COFINS 10.570
Fama Macapa INSS, IRPJ, CSLL, IRRF, PIS e COFINS 2.434
Total circulante e nao circulante 32.716

O saldo registrado no passivo nao circulante teseguinte composicéo, por ano de

vencimento:

30/06/2014
Ano de vencimento
2015 2.150
2016 4,259
2017 4,259
2018 4,259
2019 3.104
2020 3.104
2021 3.104
2022 2.432
2023 896
2024 890

28.457

O prejuizo fiscal e base negativa de contribuigiies utilizados para liquidacéo dos
débitos, sdo de R$6.810 em 30 de junho de 2014.
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(b) Parcelamentos do INSS
(i) Unirondon

Parcelamento ordinario de INSS nao recolhido deemivro de 2008 a janeiro de
2009, reparcelado em outubro de 2012 em 60 parcedatando 39 de R$87,
reajustadas pela taxa Selic mensal

(@ii) luni

PAEX, artigo 1°: refere-se a saldo remanescenteRdis do ano 2000. Foi
consolidado em 130 parcelas e comecou a ser pagetembro de 2006. Restam 21
parcelas de R$45, reajustadas mensalmente pela deadaros de Longo Prazo -
TJLP mensal.

(c) Parcelamentos federais

Referem-se a divida ativa federal, IRPJ, CSLL,&0FINS, da controlada: Uniasselvi -
R$238, com prazos e parcelas diferenciados entresgistadas pela taxa Selic mensal.

(d) Parcelamentos trabalhistas

Referem-se a auto de infracdo trabalhista lavragiitra a controlada Iuni, que foi
parcelado em 60 parcelas, restando, 28 parceigsiddr de R$32, reajustadas pela taxa
Selic mensal.

A seguir a movimentacéao dos parcelamentos fiscais:

30/0€/201< 30/06/201: 31/12/201.

Saldo inicia 47.02¢ 50.20° 50.20°
Adicac - 9.21¢ 7.557
Atualizacao de jurc 1.53¢ 1.17¢ 2.757
Pagamentc (10.354 (10.331 (13.496

Saldo fina 38.20¢ 50.27( 47.02¢

26. PROVISAO PARA PERDAS TRIBUTARIAS, TRABALHISTAS E ®EIS, E DEPOSITOS
JUDICIAIS.

A Companhia é parte envolvida em acfes ou procgsdmsais e administrativos decorrentes
do curso normal de suas atividades. As provisoes @zentuais perdas decorrentes desses
processos sdo estimadas e atualizadas pela Adm@gdist amparada pela opinido de seus
consultores juridicos internos e externos. Em déncia desses processos, foram realizados
depositos judiciais que podem ser recuperados cguigamento das causas em favor da
Companhia e de suas controladas ou utilizados pagamento no caso de julgamentos
desfavoraveis.

Controladora
Devido ao volume de processos classificados coaapeossivel, a Companhia tem em 30 de

junho de 2014, o valor provisionado de R$7.636 talotide honorarios advocaticios e
percentuais por éxito nas referidas acoes.
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Consolidado
30/06/2014 31/12/2013

Desembolso Depositos Saldo Desembolso  Depositos Saldo

estimado judiciais liguido estimado judiciais liguido
Tributarias (i) 119.505 (6.376) 113.129 140.737 (5.987) 134.750
Trabalhistas (ii) 49.746 (4.435) 45.311 51.957 (4.613) 47.344
Civeis (iii) 6.853 (320) 6.533 5.549 (169) 5.380
176.104 (11.131) 164.973 198.243 (10.769) 187.474

()

(ii)

Em 30 de junho de 2014, a Companhia figurava no passivo de aproximadamente 134
acOes de natureza tributaria, sendo elas em d&rugsglicial ou em discussao
administrativa, tendo, nesta Ultima hipdtese, a @arhia apresentado defesa
administrativa junto ao 6rgado fiscalizador e queeseontra pendente de julgamento
definitivo nesta instancia. Do saldo apresentado guadro acima, as controladas
adquiridas em 2011 e 2012 participam na seguirapopgdo: Iitala R$42.336, Unopar
R$29.181, Unirondon R$18.643, Ceama R$13.783, amidecontroladas juntas, somam
R$15.562.

As provisdes tributarias sao principalmente decde de discussdes administrativas e
judiciais referentes, INSS sobre folha de pagamentsencdo de tributos federais
conforme regras do ProUni. Parte dos valores pomaslos possui garantia dos
vendedores, previstas nos contratos de compradayven

A controlada Ceama possui autos de infracdo reksea Contribuicdo Social sobre

Lucro Liquido — CSLL, a Contribuicdo para Financerto da Seguridade Social —

COFINS, ao Programa de Integracdo Social — PISImposto de Renda Pessoa Juridica
— IRPJ, de R$10.499. A classificacdo de perda é&iderada como provavel pela

Companhia. . Como se referem a assuntos anteromeguisicdo, a responsabilidade,
garantida contratualmente, € dos ex-proprietarios.

Em 30 de junho de 2014, a Companhia figurava no passivo de aproximadamente 670
acOes de natureza judicial trabalhista, incluintigibs decorrentes de suas aquisi¢gdes. As
acOes em sua maioria referem-se a reclamacoeshisths provenientes de funcionarios
administrativos e professores desligados da Conipasibstancialmente requerendo
horas extras, reducdes de carga horéria, inteesatie@ jornadas de trabalho, diferencas
salariais e reflexos de FGTS, 13° salario, fériasneterco constitucional. Das 670 acdes
trabalhistas, 570 acdes, totalizando uma contingéte perda provavel de R$24.655, sdo
de responsabilidade da Companhia e 86 a¢bOes séspmmsabilidade dos vendedores das
Instituicbes de Educacdo Superior adquiridas, seundol4 acdes sdo de responsabilidade
compartilhada, totalizando uma contingéncia de @gnbvavel de R$25.091, que esta
garantida contratualmente a favor da Companhiajosédtala R$19.866, luni, R$702,
Unopar R$1.380, as demais controladas juntas, samaontante de R$3.143.

A controlada EDE possui acdo trabalhista de regimidade dos ex-proprietarios,
garantida contratualmente referente a cobranca ifdeencas salariais, no valor de
R$2.200. A classificagdo de perda foi classificadeno provavel pelos consultores
juridicos.
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(i) Em 30 de junho de 2014, a Companhia figurava cowlo passivo em 3.855 acdes
judiciais de natureza civel e, de uma maneira gesaprocessos civeis dos quais figuram
como reus versam sobre acdes ajuizadas por alureosakinos perante os Juizados
Especiais Civeis e a Justica Comum, em sua graad®iancom pedidos de indenizacdo
por danos morais sob a alegacédo do impedimenteaeksa do aluno nas dependéncias da
Companhia e de suas controladas com base na [9e870/99 (Lei de Mensalidades
Escolares). A Companhia entende que as acdes oagiguais figura na condicdo de re
nao sao relevantes a ponto de poder impactar aiwerde e de maneira significativa os
seus resultados. Do total de acdes judiciais deewd civel, 3.082 acdes, totalizando uma
contingéncia de perda provavel de R$5.503, sdesfwnsabilidade da Companhia e 768
acOes sdo de responsabilidade dos vendedores sl#si¢iies de Educacdo Superior
adquiridas pela Companhia, totalizando uma conticigéde perda provavel de R$1.350 e
estdo garantidas contratualmente a favor da Congmaséndo que 05 acdes sdo de
responsabilidade compartilhada. Os processos dilassificados como perda provavel de
responsabilidade dos vendedores sdo assim disiiuitala R$674; Unopar R$586,
Unirondon R$56, as demais controladas juntas, somarontante de R$34.

A controlada luni possui acdo civel referente aiquedle danos morais e materiais no
valor de R$200. A perda foi classificada como pveV@elos consultores juridicos.

As provisfes para perdas tributarias, trabalhistas/eis tém como base para registro contabil a
totalidade dos valores dos processos classificados provaveis de acordo com opinides de
consultores juridicos, e as contingéncias tribasaséo atualizadas utilizando a taxa Selic.

A movimentacdo das provisdes estd demonstradaua:seg

Tributarias Trabalhistas  Civeis Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 186.362 54.654 3.558 244.574
Adicbes e baixas (1.449) 2.384 661 1.596
Baixas contra garantias (41.552) (2.710) (999) (45.261)
Pagamentos - (3.601) (187) (3.788)
Saldos em 30 de junho de 2013 143.361  50.727 3.033 197.121
Saldos de depositos judiciais (5.729) (3.725) (197) (9.651)
Saldos liquidos em 30 de junho de 2013 137.632 47.002 2.836 187.470

Tributarias Trabalhistas  Civeis Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 140.737 51.957 5.549 198.243
AdicgOes e baixas (3.627) 3.871 2.640 2.884
Adicbes (baixas) contra garantias (17.605) (2.574) 499 (19.680)
Pagamentos - (3.508) (1.835) (5.343)
Saldos em 30 de junho de 2014 119.505  49.746 6.853 176.104
Saldos de depositos judiciais (6.376) (4.435) (320) (11.131)
Saldos liquidos em 30 de junho de 2014 113.129 45.311 6.533 164.973

Garantias de provisdo para perdas tributariasaltnetas e civeis.

No contrato de compra e venda das controladas, &elsaa, luni, Unirondon e Unopar, ha
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garantias atreladas aos processos judiciais ems#i&s em que a Companhia figura no polo
passivo da acdo. No caso de julgamentos desfaveré@ases valores poderdo ser levantados
juntos aos vendedores.

O demonstrativo das garantias citadas € como segue:

Controlada Natureza 30/06/2014 31/12/2013
itala Tributarias, trabalhistas e civeis 62.877  76.707
Unirondon Tributarias, trabalhistas e civeis 18.744  20.530
Unopar Tributarias, trabalhistas e civeis 3.404 9.431
luni (i) Tributérias e trabalhistas 986 1.315
Ceama Trabalhistas e civeis 2.460 2.562
Outras Trabalhistas e civeis 2.454 60

90.925 110.605

(i) O contrato de compra e venda do luni prevé lorvde R$100.000 como garantia para as
perdas tributarias, classificadas pelos consultqueslicos da Companhia como remotas,
decorrentes do periodo em que a luni gozou da ¢céndle entidade filantropica. O saldo da
garantia é atualizado anualmente pelo IPCA e eae3j0nho de 2014 é de R$115.051.

Perdas possiveis

A Companhia € ré em acdes de naturezas tributénddslhistas e civeis envolvendo riscos de
perda classificados pela Administragdo como possiveom base na avaliagdo de seus
consultores juridicos, portanto, sem constituigdi@rbvisdo, a composicao é conforme segue:

Tributdrias Trabalhistas Civeis Total

Saldos em 31 de dezembro de 2013 344,297 16.790 52.625 413.712
Adicoes 2.081 12.731 9.605 24.417
Baixas (7.604) (5.474) (6.872) (19.950)

Saldos em 30 de junho de 2014 338.774 24.047 55.358 418.179

Do total de processos administrativos e/ou judsdiabutarios, 9 processos classificados como
perda possivel estdo vinculados ao periodo em quent@olada luni gozou da condi¢do de
entidade filantropica. Tais processos foram origirisade autuacdes fiscais lavradas pela RFB,
em razdo do nado recolhimento de contribuicdes geeviarias (cota patronal, seguro contra
acidente de trabalho“SAT"/risco de acidente deditad “RAT” e terceiros) para o INSS, bem
como de outros tributos (COFINS e PIS), o montaigeR$153.089 foi avaliadpelos
consultores juridicos da Companhia como perda pelssi

Ha processos classificados como perda possivehdw#ude autos de infragdo da Receita
Federal tratando-se de guestionamentos quantoda pler imunidade fiscal. Tais processos
estdo garantidos contratualmente e sdo de resploisad dos vendedores da controlada
Uniasselvi.

Os valores envolvidos contratualmente estdo ga@npelos vendedores.

27. DEMAIS CONTAS A PAGAR

Controladora Consolidado
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30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013

Circulante
Repasse da carteira de alunos -
aquisicao da itala (i) - - 78 169
Repasse da carteira de alunos -
aquisicao da luni (ii) - - 529 627
Parcela caucéo - aquisicéo da
Uniminas (iii) 2.480 2.707
Depositos nado identificados - - 1.603 1.543
Outros 11 9 232 329
11 9 4.922 5.375
N&o circulante
Venda da controlada Suesc (iv) - - 2.715 2.531

() Conforme o previsto em contrato de compra da Italda a carteira de alunos com titulos
vencidos até 28 de maio de 2012 (data de assindtureontrato) que for recebida pela
Companhia deve ser repassada ao ex-controladtalda |

(i) Conforme o previsto em contrato de compra e veadar, ocorrida em marco de 2010, toda a
carteira de alunos acima de 180 dias naquela dat@beada, recebida pela Companhia e
repassada ao ex-controlador da luni

(iif) Obrigacdes relacionadas a aquisicdo da Unamiprevistas no contrato de compra e venda. O
saldo é composto de créditos estudantis recebmmoaldnos e retido a titulo de caugéo.

(iv) O valor a receber pela venda da controladss&uwcorrida em abril de 2011, esta vinculado ao
saldo remanescente do passivo fiscal do ISS, aoefalecisédo a ser proferida no ambito do
processo de execucdo fiscal ajuizado pelo MunicgmoRio de Janeiro. Se favoravel, a
Companhia tera o direito de receber do comprad@ar acordado entre as partes e, com isso,
podera reverter o passivo. Em caso desfavoraw@bngpanhia pagaré a diferenca entre o preco
corrigido definido em contrato e o valor da caWdaalor a receber esta registrado na rubrica
“demais contas a receber” do ativo nao circulatealdo é corrigido mensalmente por 1%.

PAGINA: 71 de 88



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2014 - COGNA EDUCACAO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

28. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 20&Bitaksocial subscrito e integralizado
da Companhia totaliza R$1.867.228 e € composto 268:703.876 acdes ordinarias,
conforme segue:

Quantidade de acoes

Em 31 de dezembro de 2013 268.703.876
Total de acdes ex-tesouraria 268.380.932
Total de acdes em tesouraria 322.944

Em 30 de junho de 2014 268.703.876
Total de acdes ex-tesouraria 268.543.015
Total de acdes em tesouraria 160.861

b) Capital autorizado

Em 5 de marco de 2013, em Assembleia Geral, odidetcapital autorizado da Companhia
passou a ser de 500.000.000 de ac¢Oes ordinarias.

Dentro do limite do capital autorizado, o ConsedlecAdministracéo podera deliberar sobre
a emissao de bbnus de subscricdo e de debénturesrsiveis, aprovar, de acordo com
plano aprovado pela Assembleia Geral, a emisségdles em decorréncia de outorgas de
opcOes de compra de acdes a administradores egadpeeda Companhia ou de sociedade
sob seu controle, ou a pessoas naturais que lksgepr servicos, sem que 0s acionistas
tenham direito de preferéncia na outorga ou suticessas acdes, e aprovar aumento do
capital social mediante a capitalizacdo de luctoseservas, com ou sem bonificagdo em
acoes.

c) Reservas de capital

Custos de emissao de acdes

Os custos incorridos para 0 aumento de capital peio de emissdo de acdes pela
Companhia foram de R$22.555 em junho de 2011 e68e€0B1 em marco de 2012.

Reserva de capital

Em 24 de junho de 2009, o Conselho de Administragiimiu que o valor de R$0,09805
de cada nova acdo emitida seria destinado a foomdeé&eservas de capital. Em 2 de
setembro de 2009, foi homologado o valor da resewaR$21.247. A reserva esta
apresentada no valor de R$14.585, liquida dos systivenientes de transacao na emissao
dessas novas ac¢des, no valor de R$6.662.
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Plano de opcao de acdes

A provisao do valor justo das opcOes de acOes dahe® conforme plano de outorga
aprovado em 23 de outubro de 2009 € reconhecida aespesa. A contrapartida €
registrada contra o patrimdnio liquido da Companhia

Desde a aprovacéo do plano foram concedidas 6@BhEbes e canceladas 1.110.000 e
exercidas 2.455.668 opc¢Oes de acdes pelos beneficia

No semestre findo em 30 de junho de 2014, foranrcades 432.001 opcbes em
contrapartida a alienacéo de 347.483 acdes emrégmol-oram reconhecidos R$20.789 de
prémio de valor justo de op¢des (R$5.193 em 3Qudeg 2013) e o valor de R$1.282 de
opcoes exercidas (R$6.967 em 31 de dezembro d¢.2013

Durante o semestre findo em 30 de junho de 20tdpf@oncedidas acbes em tesouraria
para liquidac&o do plano de opg¢bes de R$9.640 (R$&m 30 de junho de 2013).

Instrumentos patrimoniais decorrentes de combindedwmegdcios

O saldo constituido de R$243.873 € o resultadaydesigao da controlada Unopar.

Em 15 de dezembro de 2011, 20% do pagamento daigipi conforme o contrato de
compra e venda, deveria ser realizado por meigdesade emissdo da Companhia. O valor
de 20% do prec¢o de aquisicao foi de R$260.000 titoito de 13.877.460 acdes ordinarias
e 83.264.760 acdes preferencialis.

Em 28 de setembro de 2012, ocorreu a emissao d&371860 acbes ordinarias e
83.264.760 acbes preferenciais no valor de R$16dftvespondente ao valor patrimonial
contabil das “holdings” detentoras dos 20% do ehpitcial da Unopar.

d) Acdes em tesouraria

A recompra das acdes esta em conformidade conigo 447, 8§ 4°, da Lei n° 6.404/76, as
Instru¢cées Normativas da CVM n° 10/80 e n° 390/@8 demais legislagdes pertinentes.

Quantidade de acdes

Saldo em 31 de dezembro de 2013 322.944
Alienacao de acgoes (i) (347.483)
Aquisicao de agoes (ii) 185.400

Saldo em 30 de junho de 2014 160.861

(i) No semestre findo em 30 de junho de 2014, foraematlas 347.483 a¢bes ao custo de
R$9.640. Na alienacdo foi reconhecida a perda d&4R8, registrada na rubrica
“Reservas de capital ”.

(i) Em reunido do Conselho de Administragéo realizada2ede julho de 2013, foi
aprovada a instituicdo do programa de recompradesada Companhia. No semestre
findo em 30 de junho de 2014, foram adquiridas4@%ac¢bes ao custo de R$ 8.036.

PAGINA: 73 de 88



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2014 - COGNA EDUCACAO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

e) Reserva de lucros

Reserva legal

Constituida como destinacdo de 5% do lucro ligdin@xercicio, apds a compensacao dos
prejuizos acumulados, e que nao pode exceder 20€apit@al social. A reserva legal tem
por fim assegurar a integridade do capital soci@omente poderd ser utilizada para
compensar prejuizos acumulados ou aumentar o kadpisaldo da rubrica em 30 de junho
de 2014 é de R$35.261 (R$ 35.261 em 31 de dezeatel®2613).

Reserva para investimentos

O saldo remanescente do lucro liquido do exeréitnim em 31 de dezembro de 2013, apds
a compensacao do prejuizo acumulado, a constituied@serva legal e a proposi¢cdo de
dividendos, no valor de R$368.056, foi transferiara a rubrica “Reserva para

investimentos”, conforme o artigo 42 do Estatutci8lpe sera utilizada para investimento
na propria Companhia, a fim de financiar a expam&isuas atividades, seja ela organica,
seja por meio de aquisi¢cdes no mercado, cumprind@mmo de negocios de crescimento
previsto pela Administracéo para o exercicio dedi2@.saldo da rubrica em 30 de junho de
2014 é de R$487.269 (R$119.213 em 31 de dezem201H).

29. PLANO DE REMUNERACAO DE OPCAO DE ACOES

Conforme o plano de opcédo de acdes da Companh@/amom em 23 de outubro de 2009, tem
como objetivo reter e incentivar seus executivoschndo o alinhamento dos interesses destes
com os interesses dos acionistas e da Compantoael&diveis para participar do plano os
conselheiros independentes, diretores estatudagcutivos seniores.

Inicialmente a outorga de opg¢bes deveria respeitémite maximo de 10 milhdes de acdes
ordinarias (a época da aprovacao do plano, 5 nsldéeactes ordinarias e 30 milhdes de acbes
preferenciais, correspondentes a 5 milhdes des'Onequivalentes a 8,01% do capital social
da Companhia na data da aprovacéao.

Em 26 de novembro de 2013, uma vez que o plangpd@oode compra de acdes descrito
atingiu o limite maximo de opc¢des que poderiamosgorgadas, foi aprovado em Assembleia
Geral Extraordinaria o novo plano de opc¢édo de camga acdes em substituicdo ao plano
anterior.

Nesse novo plano, a outorga de a¢des deve respditaite maximo de 2,0% do capital social
da Companhia, equivalente, na data da aprova¢ad/4.078 acdes ordinarias.

O Conselho de Administracao fixou os termos e awlicoes de cada opgdo em contrato de
outorga de compra de acdes, celebrado entre a @bmapacada beneficiario.

A Companhia ndao tem nenhuma obrigacdo legal ou fodimalizada (“constructive
obligation”) de recomprar ou liquidar as opcoesdenmeiro.

O preco de exercicio seréd pago pelos benefici@riGempanhia a vista, no ato da aquisi¢cao ou
da subscricdo, ou na forma determinada pelo ComskhAdministracdo para cada contrato.
Os precos definidos nos contratos de outorga,latie3lezembro de 2013, variam de R$16,00
a R$57,32 (com os efeitos do desdobramento de :ad@&$8,00 a R$28,66 respectivamente).
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A definicdo dessa troca de opc¢des por acdes oran@rdada pelo produto da diferenca entre o
preco de exercicio e o pre¢co médio da acéo e didada de opc¢des dividida pelo preco médio
da acdo no mercado na data de exercicio:

H ~ reco médio — preco exercicio) X quantidade de opcoes
Quantidade de acoes 2% preg )Xq pS

preco médio

Por meio dessa forma de recebimento das acOeshefidi@rio do plano nao realiza o
pagamento das opc¢des e em contraparte troca sg@ssgpor uma quantidade menor de agoes.

No semestre findo em 30 de junho de 2014, as 4B2.0pcdes exercidas
(p6s-desdobramento) foram realizadas por meioraim tpelo preco médio, equivalentes a
347.483 acdes ordinarias (pos-desdobramento), seghimento de pagamento.

As variagdes na quantidade de opcdes de compradegs @am aberto e seus correspondentes
precos medios ponderados, considerando o desdaiiame forma retrospectiva, estao
apresentados a seguir:

30/06/2014 31/12/2013
Preco médio Preco médio
de exercicio de exercicio

por agdo em R$ Opcdes poracdoem R$ Opcdes

Saldo inicial 8.958.000 5.422.000
Concedidas (i) 22,06 280.000 20,97 5.090.000
Exercidas (ii) 11,31 (432.001) 24,20 (1.554.000)
Saldo final 8.805.999 8.958.000

() No semestre findo em 30 de junho de 2014, foramcedidas 280.000 opcoes,
representadas por 280.000 acdes ordinarias, pefo pnédio de R$22,06 por acéo.

(i) No semestre findo em 30 de junho de 2014, foramrcales 432.001 opcoes,
representadas por 347.483 acdes ordinarias, pefo pnédio de R$11,31 por acéo.

O saldo de opcgdes passiveis de outorga em 30 de jde 2014 é de 1.279.933 opcodes
(1.094.000 opcdes em 31 de dezembro de 2013).
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As opcOes de compra de acdes outorgadas, congidetanesdobramento para os periodos
anteriores, até o semestre findo em 30 de junt2Ddié, tém as seguintes datas de vencimento e
precos de exercicio:

Opcoes
Preco médio de Valor justo
exercicio por Quantidade médio da
Data de vencimento no exercicio 0p¢éo em R$ de opcdes opcdo em R$ R$

2013 9,82 154.666 2,94 455.062
2014 20,05 1.868.998 10,60 19.814.723
2015 17,91 3.157.667 8,41 26.567.666
2016 23,40 2.178.001 9,95 21.675.187
2017 30,11 1.376.667 12,73 17.519.267
2018 38.49 70.000 15,56 _1.089.000

21,34 8.805.999 9,89 87.120.905

O valor justo médio ponderado das opc¢des concedigaste o semestre findo em 30 de junho
de 2014, determinado com base no modelo de avali®jack-Scholes”, foi de R$9,82 por
opcdo. Os dados significativos incluidos no modelam o preco médio ponderado de
exercicio de R$21,29 por opcao (definidos na datautiorga e corrigidos pelo IPCA até a data
de exercicio), o preco da acdo na data de out@da$@4,91 por acdo, a volatilidade média
utilizada de 27,76%, a vida média esperada da opmdespondente a 973 dias, a taxa de juros
média anual sem risco de 8,95% e o “dividend yidl2,91%.

A volatilidade foi mensurada pelo desvio-padrasedernos de a¢gdes continuamente compostos
com base na analise estatistica dos precos dadagacoes.

O valor justo das opcdes de acbes concedidas ahecido como despesa. A contrapartida é
registrada a crédito na rubrica “Reservas de dapitatorga de op¢des de acdes”, no patrimdnio
liguido. O montante reconhecido no semestre findo36 de junho de 2014 foi de R$20.789
(R$5.193 em 30 de junho de 2013).

O contrato de opg¢des com vencimento mais longocamo Ultima data de “vesting” 27 de
fevereiro de 2018 e podera ser exercido em atée3@sapods essa data
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30. INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

A Companhia utiliza 3 segmentos operacionais péeaeticiacdo de seus produtos oferecidos:
ensino superior presencial, ensino superior artigg& EAD e educacao basica.

Consolidado
Trimestre findo em 30 de junho de 2014
Ensino Ensino

superior superior Educacao Parcela ndo

presencial EAD bésica alocada Total
Receita liquida 475.198 209.066 40.694 724.958
Custo das vendas e dos servigos prestad¢205.779) (45.079) (18.884) - (269.742)
Lucro bruto 269.419 163.987 21.810 - 455.216
Despesas operacionais:
Despesas com vendas (32.013) (25.250) (8.375) - (65.638)
Despesas gerais e administrativas (38.006) (9.780) (6.269) (55.632) (109.687)
Outras receitas e despesas, liquidas - - - 38 38
Lucro operacional e antes do resultado
financeiro 199.400 128.957 7.166 (55.594) 279.929
Ativos 2.583.255 1.330.207 115.033 327.384 4.355.879
Passivos circulantes e néo circulante 1.039.557 _41.084 60.400 103.167 1.244.208

Semestre findo em 30 de junho de 2014

Ensino Ensino

superior superior  Educacdo Parcela ndo

presencial EAD bésica alocada Total
Receita liquida 862.065 418.304 118.634 - 1.399.003
Custo das vendas e dos servi¢os
prestados (377.020) _(86.562) _(46.237) - (509.819)
Lucro bruto 485.045 331.742 72.397 - 889.184
Despesas operacionais:
Despesas com vendas (63.321) (48.017) (18.428) - (129.766)
Despesas gerais e administrativas (69.829) (18.314) (9.159) (97.244) (194.546)
Outras receitas e despesas, liquidas - - - 83 83
Lucro operacional e antes do resultado
financeiro 351.895 _ 265.411 44.810 (97.161) 564.955
Ativos 2.583.255 1.330.207  115.033 327.384 4.355.879
Passivos circulantes e néo circulante 1.039.557 41.084 60.400 103.167 1.244.208
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Trimestre findo em 30 de junho de 2013
Ensino Ensino

superior superior Educacdo Parcela ndo

presencial EAD béasica alocada Total
Receita liquida 312.777 146.216 22.533 - 481.526
Custo das vendas e dos servicos
prestados (178.831) (40.554) (15.827) - (235.212)
Lucro bruto 133.946 105.662 6.706 - 246.314
Despesas operacionais:
Despesas com vendas (27.499) (15.107) (5.151) - (47.757)
Despesas gerais e administrativas (35.148) (7.925) (4.319) (39.346) (86.738)
Outras receitas e despesas, liquidas - - - 71 71
Lucro operacional e antes do
resultado financeiro 71.299 82.630 (2.764) (39.275) 111.890
Ativos 2.276.257 1.349.616 85.672 203.528 3.915.073
Passivos circulantes e néo circulante 697.678 63.321 49.926 637.047 1.447.972

Semestre findo em 30/06/2013

Ensino Ensino

superior superior  Educacdo Parcela ndo

presencial EAD bésica alocada Total
Receita liquida 582.732 303.201 95.303 - 981.236
Custo das vendas e dos servi¢os
prestados (326.597) _(73.999) (37.989) - (438.585)
Lucro bruto 256.135  229.202 57.314 - 542.651
Despesas operacionais:
Despesas com vendas (49.502) (30.978) (13.807) - (94.287)
Despesas gerais e administrativas (62.971) (13.199) (7.667) (70.748) (154.585)
Outras receitas e despesas, liquidas. - - - (1.392) (1.392)
Lucro operacional e antes do
resultado financeiro 143.662 _ 185.025 35.840 (72.140) 292.387
Ativos 2.276.257 1.349.616 85.672 203.528 3.915.073
Passivos circulantes e néo circulante 697.678 63.321 49.926 637.047 1.447.972

As vendas entre os segmentos foram realizadas wemaas entre partes independentes. A
receita de partes externas informadas foi mensudsdamaneira condizente com aquela

apresentada nas demonstracdes do resultado.
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31. COMPOSICAO DAS RECEITAS LIQUIDAS

Consolidado

Trimestre Semestre Trimestre Semestre
findo em findo em findoem findo em

30/06/2014 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2013

Ensino superior presencial

Receita bruta 584.750 1.053.703 392455  727.760
Deducdes da receita bruta
Impostos (14.286) (25.088) (8.637) (16.329)
ProUni (49.823) (97.243) (29.980) (59.226)
Descontos (45.443) (69.307) (41.061) (69.473)
Receita liquida 475.198 862.065 312.777 582.732

Ensino superior EAD

Receita bruta 255.411 512.214 175.610 362.709
Deducdes da receita bruta
Impostos (4.199) (7.829) (3.574) (6.369)
ProUni (31.156) (62.155) (16.322) (32.994)
Descontos (10.990) (23.926) (9.498) (20.145)
Receita liquida 209.066 418.304 146.216  303.201

Educacao basica

Receita bruta 44874 126.763 24.564 99.940
Deducdes da receita bruta
Impostos (1.196) (2.400) (1.047) (2.273)
Devolucgdes (2.984) (5.729) (984) (2.364)
Receita liquida 40.694 118.634 22.533 95.303
Total
Receita bruta 885.035 1.692.680 592.629 1.190.409
Deducdes da receita bruta
Impostos (19.681) (35.317) (13.258) (24.971)
ProUni (80.979) (159.398) (46.302) (92.220)
Descontos (56.433) (93.233) (50.559) (89.618)
Devolucgdes (2.984) (5.729) (984) (2.364)
Receita liquida 724.958 1.399.003 481.526 981.236
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32. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Saléarios e encargos sociais
Depreciacdo e amortizagao
Aluguel e condominio

Proviséo para crédito de liquidagao duvidosa

Utilidades, limpeza e seguranca
Publicidade e propaganda
Servicos de terceiros
Consultorias e assessorias
Custo dos produtos vendidos
Juridico e contingéncias
Viagens

Direitos autorais

Taxas e contribuicdes

Outros custos e despesas

Custo das vendas e servicos
Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas

Outras despesas operacionais, liquidas

Trimestre Semestre Trimestre Semestre
findo em findoem findoem findo em

30/06/2014 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2013

(239.723)(436.790) (199.213) (362.859)
(32.563) (63.221) (25.645)  (50.400)
(30.816) (59.305) (27.341)  (50.913)
9.7)  (57.910) (22.893)  (45.981)
(23.203) (44.715) (17.835)  (34.533)
(27.891) (51.278) (19.808)  (35.174)
(4.252) (6.833) (5.748)  (5.748)
(14.875) (25.043) (13.445)  (25.399)
(4.489) (21.659)  (3.498)  (14.545)
(3.879) (5.497)  (4.495)  (8.495)
(8.656)  (13.389)  (6.166)  (9.920)
(2.472)  (6.005) (538)  (3.949)
(1.965) (4.361) (1.785)  (3.582)

(20.475) (38.042) _(21.226) _(37.351)
(445.029) (834.048) (369.636) (688.849)

(269.742)509.819) (235.212) (438.585)
(66.838)(129.766)  (47.757)  (94.287)
(108.487J194.546)  (86.738) (154.585)

38 83 71 _ (1.392)
(445.029) (834.048) (369.636) (688.849)

PAGINA: 80 de 88



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2014 - COGNA EDUCACAO S.A.

Notas Explicativas

33. RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicacdes
financeiras

Outras

Despesas financeiras
Tarifas bancarias e de cobranca
Resultado financeiro

Receitas financeiras

Juros sobre mensalidades
Rendimentos sobre aplicagdes
financeiras

Descontos obtidos
Outras

Despesas financeiras

Juros e custos sobre debéntures

Atualizacéo de obrigacdes por
aquisicoes de controladas

Tarifas bancarias e de cobranca

Juros e mora comercial

Juros e mora fiscal
Juros sobre empréstimos e
financiamentos

Outras

Resultado financeiro

Versédo : 1
Controladora
Trimestre Semestre Trimestre Semestre
findo em findo em findo em findo em

30/06/2014 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2013

20 30 32 59
3 6 8 8
23 36 40 67
2) 2) (6) (6)
21 34 34 61
Consolidado
Trimestre Semestre Trimestre Semestre
findo em findo em findo em findo em
30/06/2014 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2013
6.539 17.236 7.898 17.624
12.763 25.573 5.159 8.632
- 41 13 219
231 740 745 1.912
19.533 43.590 13.815 28.387
(13.961) (30.281) (12.954) (25.032)
(4.575) (9.059) (4.163) (7.583)
(3.702) (5.758) (2.914) (3.598)
(276) (621) (485) (1.289)
(557) (1.453) (2.058) (2.825)
(64) (74) (170) (354)
(83) (1.907) (321) (908)
(23.218) (49.152) (22.065) (41.589)
(3.685) (5.562) (8.250) (13.202)
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34. LUCRO POR ACAO

a) Basico

Versdo: 1

O lucro basico por acdo € calculado mediante asdlivido resultado atribuivel aos
acionistas da Companhia pela quantidade média patalele acdes em circulagdo durante

o trimestre.

Lucro atribuivel aos acionistas da

Companhia

Quantidade média ponderada de acdes
ordinérias em circulacao
Lucro basico por acado ordinaria

b) Diluido

Trimestre  Semestre Trimestre

Semestre
findo em

30/06/2014 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2013
271.825

268.024

1.01

Para efeitos de diluicdo, a Companhia possui ptismpcédo de agbes outorgadas aos
beneficiarios, em que € permitida a emissao desagbenomento de exercicio da opcéo.
Em 30 de junho de 2014, existem a¢bes com poteteidiluicdo, uma vez que seu preco

meédio de exercicio € inferior ao preco meédio da aigiCompanhia no mercado.

Lucro atribuivel aos acionistas da

Companhia

Quantidade média ponderada de ac¢des
ordinarias em circulacao

Potencial incremento de acdes
ordinérias (a¢cbes vested).

Lucro diluido por acéo ordinaria

Trimestre Semestre Trimestre

Semestre
findo em

N

30/06/2014 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2013
271.825

268.024

285
1,01
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35. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia ndo possui beneficios de rescisdo déato de trabalho de curto prazo a
empregados e administradores, pés-emprego, e dgnasicios de longo prazo.

a) Demais transacdes com partes relacionadas

() A controlada Pses utiliza imoveis alugados da oteda Spes. Os contratos estao
vigentes até junho de 2016, com valor fixo mengaR&$150. O indice de reajuste
utilizado € o INPC.

(i) As controladas Unic Educacional, Unime LF e lurlizgm imoveis alugados da
Vertia Empreendimentos Imobiliarios Ltda (sociedammtrolada por acionista e
membro do Conselho de Administracdo da Companhia):

Término do
Controlada contrato Valor mensal indice de reajuste
Unic Educacional  Mar¢o/2020 185 IPCA
Unime LF Margo/2020 519 IPCA
luni Mar¢o/2020 914 IPCA

(iif) A controlada Ede utiliza imoveis alugados da Créainistracdo de Bens Moéveis e
Imoveis Ltda. (sociedade controlada por membrof€doselho de Administracdo da
Companhia). Os contratos estdo vigentes até jadeird032, com valor fixo mensal
de R$897. O indice de reajuste utilizado é o IPCA.

(iv) A controlada luni possui contrato de cessdo decasoo Hospital Geral Universitario
(“HGU”") (sociedade controlada por acionista e meambdo Conselho de
Administracdo da Companhia) de Cuiaba - MT, dedtina operacdo universitaria,
com valor fixo mensal de R$228 e com valor varigpa@l aluno de R$3, referente a
Bolsa Residente.

Esses valores estao registrados no resultadopniaaticusto dos servi¢os prestados”.

A EDE possui contrato de venda de material didatmm a Fundacdo Pitagoras. O valor
das vendas incorridas no trimestre findo em 30uédng de 2014 é de R$2.753, e no
semestre findo em 30 de junho de 2014 é de R$14B%B.249 no trimestre findo em 30
de junho de 2013 e R$9.112 no semestre findo ese3dadnho 2013). O saldo da rubrica
“contas a receber” em 30 de junho 2014 é de R$25R31.942 em 31 de dezembro de
2013).
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b) Remuneracéo do pessoal-chave da Administracéo

O pessoal-chave da Administracéo inclui os membdom€onselho de Administragéo e do
Conselho Fiscal, o presidente, os vice-presidentesdiretores estatutarios.

Em Assembleia Geral Extraordindria, foi definidamumeracdo global anual dos
administradores da Companhia para o exerciciodafiem 31 de dezembro de 2014, no
montante de R$25.000.

A remuneracao dos administradores nos esta deradasdrseguir:

30/06/2014 31/12/2013

Salérios 3.474 5.969
Remuneracao variavel (i) 6.234 12.348
Provisao do plano de opg¢ao de compra de acdes (ii) 16.996 8.781

26.704 27.098

() Remuneracao variavel definida em contrato comatiestestatutarios.

(i) Referente a provisao do plano de op¢des de conepag@ks, que ndo é considerado
dentro do limite de remuneracdo global anual dasimdtradores aprovado na
Assembleia Geral Extraordinaria.

36. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia possui um programa de gerenciamentiscies, com 0 objetivo de delimitar os
riscos, buscando no mercado coberturas compatiori seu porte e operacdo. As coberturas
foram contratadas pelo montante a seguir indicaoasa cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza da sua atividade, os rienwslvidos em suas operacdes e a
orientacdo de seus consultores de seguros.

A Companhia e suas controladas possuiam as segumiecipais apodlices de seguro
contratadas com terceiros:

Importancias seguradas

30/06/2014 31/12/2013

Incéndio de bens do imobilizado 87.764 87.405
Responsabilidade Civil dos Diretores 90.000 60.000
Veiculos 20.754 6.253

198.518 153.658
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37. DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA.
a) Caixa e equivalentes de caixa

A composicao de caixa e equivalentes de caixaiohméunas informagées dos fluxos de
caixa esta demonstrada na nota explicativa n° 8.

b) Transacgbes que n&do envolvem caixa e equivalentesixke

(i) Das opcdes exercidas em 2014, R$1868 refere-sgd@®pxercidas através de
desembolso por parte do beneficiario.

(i) Do imovel adquirido em junho de 2013 na cidadepd¢inga — MG, no valor de 8.140,
h& um saldo de R$ 128 em aberto na rubrica “canpegar — aquisicdes”.

38. EVENTO SUBSEQUENTE:
a) Aprovacéao do acordo de associacao

Em 03 de julho de 2014, a operacéo de incorpordedacdes da Anhanguera Educacional
Participacdes S.A. pela Companhia foi aprovadaspatsembleias Gerais Extraordinarias
de ambas, passando a Anhanguera a ser uma suhbsittiéggral da Companhia.

Esta operagcdo passou anteriormente pela aprovac8omselho Administrativo de Defesa
Econbmica — CADE em 14 de maio de 2014, o qualiveas atos de concentracao referente
a operacdao para fins de andlise dos efeitos carenais e celebrou o "Acordo em Controle
de Concentracdes” compreendendo a transferénciaalglens direitos e obrigacGes
("Remédio"), tidos como necessarios para a pres&ovalas condicbes de entrada e
rivalidade do mercado relevante. Os Remédios estido preparados pela Companhia e
nao encontram-se prontamente disponiveis para@agkio.

Foram emitidas 135.362.103 acdes ordinarias, aszigt nominativas e sem valor nominal
de emissdo da Companhia que serdo atribuidas mméstas da Anhanguera, implicando a
atribuicdo de 0,30970293 acéo ordinaria de emigsgd@€ompanhia para cada uma acao
ordinéria de emissdo da Anhanguera.

As acles emitidas terdo os mesmos direitos e lbeyefitribuidos as acdes de emissao da
Companhia atualmente em circulagéo, exceto peladettidos no valor de R$483.000, que
apenas os acionistas da Companhia anterior a datacdrporacédo de acdes fardo jus ao
recebimento.

Em 21 de julho, a Companhia pagou aos acionisiagpartancia de R$300.000. O valor
restante de R$183.000, sera pago até a data de<ambro de 2014.

Na Anhanguera, apenas os detentores de suas apd@$ @e junho de 2014 fardo jus aos
dividendos no montante total de R$52.207, declarpdto Conselho de Administracdo em
reunido realizada em 6 de junho de 2014, os qoesifpagos em 15 de julho de 2014.

As acOes de emissdo da Anhanguera deixaram degeciadas a partir de 04 de julho de
2014.
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Os termos presentes nos planos de compra de opges;des dos beneficiarios da

Anhanguera serdo atualizados e substituidos paloe$ vigentes nos planos de compra de
opcOes de acdes dos beneficiarios da Companhiarcoafinstrugcdes normativas do CPC

10 — Remuneragdo baseada em ac¢des, assim comtiteagpaontabeis das Companhias

estdo sendo alinhadas e seréo convergidas em gmpadrao.

As informacfes financeiras consolidadas da Companbnsiderando a incorporacao de
acOes da Anhanguera e respectivos efeitos, de@cord o CPC 15 — Combinacdes de
negocios, serdo conhecidas nas divulgactes dmrgstre de 2014,

b) Recompra de acdes

Em reunido do Conselho de Administracao realizadd®de julho de 2014, foi aprovada a
instituicdo de programa de recompra de acdes dgp&uma.

As acdes de emissdo da Companhia poderdo ser ammti tesouraria, canceladas e/ou
alienadas posteriormente, podendo ainda ser adilizpara atender ao eventual exercicio de
opcdes no ambito dos planos de opgédo de compredds g aprovado ou que venha a ser
aprovado.

Poderdo ser adquiridas até 5.234.810 ac¢Oes ommbndei emissdo da Companhia, que, por
sua vez, representam 2,5% das acdes ordinariasiremiacdo, na data da reunido do
Conselho de Administracéo.

O plano de recompra tem validade de 365 dias araase em 30 de junho de 2015

39. APROVACAO PARA EMISSAO DAS INFORMACOES CONTABEIS INERMEDIARIAS

As informagbes contabeis intermediarias individuaiconsolidadas da Companhia foram
aprovadas para emissao pelo Conselho de Admirast@am reunido ocorrida em 14 de agosto
de 2014.
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2014 (Projegdo)

1T14 (Realizado)

2T14 (Realizado)

1514 (Realizado)

Receita Liquida

EBITDA

Margem EBITDA

Juros e Mora sobre Mensalidades
Custos e Depesas ndo recorrentes
EBITDA Ajustado

Margem EBITDA Ajustada

Lucro Liquido

Amortizagdo de Intangivel

Lucro Liquido Ajustado

Capex (recorrente e de manutengdo)
Capex (projetos especiais) -
Brownfields e Aquisi¢do de Iméveis

RS 2.465 milhdes
RS 850 milhdes
34.5%

RS$ 41 milhdes
RS 19 milhdes
R$ 910 milhdes
36.9%

RS 700 milhdes
RS 41 milhdes
RS 760 milhdes
6% da Receita Liquida

4% da Receita Liquida

RS 674 milhdes
RS 316 milhdes
46.8%

RS 11 milhdes
RS5 milhdes
RS 332 milhdes
49.2%

RS$ 275 milhdes
RS 10 milhdes
RS 290 milhdes
6,4% da Receita Liquida

1,4% da Receita Liquida

RS 725 milh&es
RS 313 milhdes
43.1%

RS 6 milhdes
RS$7 milhdes
RS 326 milhdes
45.0%

RS 269 milh&es
RS 10 milhdes
RS 286 milhdes
6,8% da Receita Liquida

2,8% da Receita Liquida

RS 1399 milhdes
RS 629 milhdes
44.9%

RS$ 17 milhdes
R$12 milhdes
RS 658 milhdes
47.0%

RS 544 milhdes
RS 20 milhdes
RS 576 milhdes
6,7% da Receita Liquida

2,0% da Receita Liquida

Versao : 1

No Formulario de Referéncia, a Companhia disponibilizou a projecéo para o ano de 2014 descrito acima.

O primeiro trimestre € 0 que apresenta a maior contribuicdo para o resultado do ano, uma vez que concentra
grande parte das matriculas de alunos para o ano letivo, e dessa forma foi responsavel por 27% da Receita
Liquida e por 36% do EBITDA ajustado previstos na projecao da Companbhia.

O segundo trimestre apesar de possuir uma base menor de alunos, apresentou contribuicdo semelhante ao
primeiro trimestre para o resultado do ano, uma vez que foi responsavel por outros 36% do EBITDA ajustado

projetado para 2014.

Dessa forma, no ano, ja alcangamos 57% de nossa projecdo de Receita Liquida e 72% de nossa projecdo de

EBITDA ajustado.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

Aos Acionistas e Administradores da
Kroton Educacional S.A.
Belo Horizonte - MG

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Kroton Educacional S.A. (“Companhia”),
identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR, referentes
ao trimestre e semestre findos em 30 de junho de 2014, que compreendem os balangos patrimoniais em 30 de junho de 2014 e as
respectivas demonstra¢des do resultado e do resultado abrangente, para o trimestre e semestre findos naquela data e das mutagdes
do patrimédnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracao das informagdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstragdo Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) e com a norma internacional IAS 34 - “Interim Financial Reporting”, emitida pelo
“International Accounting Standards Board - IASB”, assim como pela apresentagéo dessas informagdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboragao das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisao de informacdes contabeis
intermediarias consiste na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis,
e na aplicagao de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente
menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter
seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria.
Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias individuais

Com base em nossa reviséo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1), aplicavel a elaboragao de Informagdes Trimestrais - ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias consolidadas

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) e a norma internacional IAS 34, aplicaveis a elaboragéo
de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM.

Outros assuntos
Demonstrag¢des intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrag¢des intermediarias do valor adicionado (“DVA”), individuais e consolidadas, referentes ao semestre
findo em 30 de junho de 2014, preparadas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentagéo nas
informacdes contabeis intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM aplicaveis a elaboragao de
Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas normas internacionais de relatério financeiro (“International
Financial Reporting Standards - IFRS”), que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato
que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informagdes
contabeis intermediarias individuais e consolidadas, tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 14 de agosto de 2014

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Ismar de Moura
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 179631/0-2
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