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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2016 - COGNA EDUCACAO S.A. Versdo : 2

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2016
Do Capital Integralizado

Ordinarias 1.618.406
Preferenciais 0
Total 1.618.406

Em Tesouraria

Ordinarias 7.663
Preferenciais 0
Total 7.663
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COGNA EDUCAGCAO S.A.

Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Verséao : 2

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Assembléia Geral 15/03/2016 Dividendo 28/03/2016 Ordinaria 0,04343

Extraordinaria

Assembléia Geral 12/05/2016 Dividendo 30/05/2016 Ordinaria 0,12321

Extraordinaria
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COGNA EDUCAGCAO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 14.461.730 13.651.618
1.01 Ativo Circulante 18.431 6.088
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 17.011 4.899
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.350 1.187
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 1.350 1.187
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 70 2
1.01.08.03 Outros 70 2
1.01.08.03.01 Adiantamentos 2 2
1.01.08.03.02 Demais contas a receber 68 0
1.02 Ativo Nao Circulante 14.443.299 13.645.530
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 111.688 69.716
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 46.909 86
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 64.779 69.630
1.02.01.09.03 Depésitos Judiciais 172 174
1.02.01.09.04 Garantias para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 64.607 69.456
1.02.02 Investimentos 14.273.712 13.518.753
1.02.02.01 Participa¢des Societarias 14.273.712 13.518.753
1.02.02.01.02 Participagbes em Controladas 14.273.712 13.518.753
1.02.04 Intangivel 57.899 57.061
1.02.04.01 Intangiveis 57.899 57.061
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COGNA EDUCAGCAO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 14.461.730 13.651.618
2.01 Passivo Circulante 69.944 173.818
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 68.860 102.626
2.01.02 Fornecedores 57 14
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 950 938
2.01.05 Outras Obrigagdes 77 70.240
2.01.05.02 Outros 77 70.240
2.01.05.02.04 Dividendos a pagar 8 70.175
2.01.05.02.05 Demais contas a pagar 69 65
2.02 Passivo Nao Circulante 968.326 1.018.112
2.02.03 Tributos Diferidos 770.195 795.488
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 770.195 795.488
2.02.04 Provisdes 198.131 222.624
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 198.131 222.624
2.03 Patriménio Liquido 13.423.460 12.459.688
2.03.01 Capital Social Realizado 4.249.901 4.249.901
2.03.02 Reservas de Capital 6.214.689 6.170.360
2.03.02.05 Acgbes em Tesouraria -69.362 -96.139
2.03.02.07 Instr’ur_nentos patrimoniais decorrentes da combinagao de 6.152.187 6.152.187

negoécios

2.03.02.08 Reservas de capital 131.864 114.312
2.03.04 Reservas de Lucros 2.039.427 2.039.427
2.03.04.01 Reserva Legal 155.098 155.098
2.03.04.10 Reservas para investimento e orgamento de capital 1.884.329 1.884.329
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 919.443 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COGNA EDUCAGCAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Verséao : 2

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 a 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 507.611 1.099.549 401.359 760.010
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -45.904 -42.610 -70.823 -89.267
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 553.515 1.142.159 472.182 849.277
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 507.611 1.099.549 401.359 760.010
3.06 Resultado Financeiro -883 -6.113 221 604
3.06.01 Receitas Financeiras 1.010 1.102 220 613
3.06.02 Despesas Financeiras -1.893 -7.215 1 -9
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 506.728 1.093.436 401.580 760.614
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 12.646 25.292 14.568 27.277
3.08.02 Diferido 12.646 25.292 14.568 27.277
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 519.374 1.118.728 416.148 787.891
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 519.374 1.118.728 416.148 787.891
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,32 0,69 0,26 0,49
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON 0,32 0,68 0,26 0,49
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COGNA EDUCAGCAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2016 a 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015

4.01 Lucro Liquido do Periodo 519.374 1.118.728 416.148 787.891

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 519.374 1.118.728 416.148 787.891
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COGNA EDUCAGCAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -47.108 -2.235
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 33.970 -27.207
6.01.01.01 Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Socal 1.093.436 760.614
6.01.01.02 Depreciagao e Amortizagdo 74.448 74.017
6.01.01.03 Provisao para Perdas Tributarias, Trabalhistas e Civeis -19.330 -36.094
6.01.01.04 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 28.078 22.590
6.01.01.05 Rendimento de titulos e valores mobiliarios -503 943
6.01.01.06 Equivalencia Patrimonial -1.142.159 -849.277
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -80.997 24972
6.01.02.01 (Aumento) Redugédo em Tributos a Recuperar -82 -129
6.01.02.02 (Aumento) Redugao em Depdsitos Judiciais 2 -34
6.01.02.03 (Aumento) Redugao em Demais Ativos -46.894 -2.499
6.01.02.04  Aumento (Redugéo) em Fornecedores 42 -120
6.01.02.05 Aumento (Redugdo) em Obrigacdes Sociais e Trabalhistas -33.766 28.535
6.01.02.06 Aumento (Redugao) em Obrigacdes Fiscais 12 254
6.01.02.07 Aumento (Redugédo) em Proviséo para Perdas Tributarias, -314 -171
Trabalhistas e Civeis
6.01.02.08 Aumento (Redugao) nas Demais Contas a Pagar 3 -864
6.01.03 Outros -81 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 312.417 61.071
6.02.01 Resgate de Titulos e Valores Mobiliarios 503 -943
6.02.03 Aumento de Capital em Controlada 0 -26.475
6.02.04 Recebimento de Dividendos de Controlada 311.914 88.489
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -253.197 -104.364
6.03.01 Alienagdes (Aquisi¢cdes) de Agdes em Tesouraria 16.252 -24.082
6.03.02 Aumento de capital liquido dos custos de emissao 0 8.002
6.03.03 Pagamento de dividendos aos acionistas -269.449 -88.284
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 12.112 -45.528
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 4.899 55.177
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 17.011 9.649
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COGNA EDUCAGCAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/06/2016

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 4.249.901 6.170.360 2.039.427 0 0 12.459.688
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.249.901 6.170.360 2.039.427 0 0 12.459.688
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 44.329 0 -199.285 0 -154.956
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 28.078 0 0 0 28.078
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 -6.701 0 0 0 -6.701
5.04.05 Agbes em Tesouraria Vendidas 0 22.952 0 0 0 22.952
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -199.285 0 -199.285
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.118.728 0 1.118.728
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.118.728 0 1.118.728
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.249.901 6.214.689 2.039.427 919.443 0 13.423.460
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COGNA EDUCAGCAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/06/2015

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 4.239.757 6.231.776 974.875 0 0 11.446.408
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.239.757 6.231.776 974.875 0 0 11.446.408
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 8.002 -1.492 0 -88.289 0 -81.779
5.04.01 Aumentos de Capital 8.002 0 0 0 0 8.002
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 22.590 0 0 0 22.590
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 -24.884 0 0 0 -24.884
5.04.05 Agbes em Tesouraria Vendidas 0 802 0 0 0 802
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -88.289 0 -88.289
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 787.891 0 787.891
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 787.891 0 787.891
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.247.759 6.230.284 974.875 699.602 0 12.152.520
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COGNA EDUCAGCAO S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros 26.176 36.003
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos 26.176 36.003
7.03 Valor Adicionado Bruto 26.176 36.003
7.04 Retengdes -74.448 -74.017
7.04.01 Depreciagao, Amortizagao e Exaustao -74.448 -74.017
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -48.272 -38.014
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.143.261 849.890
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.142.159 849.277
7.06.02 Receitas Financeiras 1.102 613
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.094.989 811.876
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 1.094.989 811.876
7.08.01 Pessoal -12.031 46.446
7.08.01.01 Remuneracgao Direta -13.961 45.016
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.930 1.430
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes -18.923 -22.470
7.08.02.01 Federais -18.925 -22.474
7.08.02.02  Estaduais 2 4
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 7.215 9
7.08.03.01 Juros 7.215 9
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 1.118.728 787.891
7.08.04.02 Dividendos 199.285 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 919.443 787.891
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COGNA EDUCAGCAO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 17.280.462 16.638.854
1.01 Ativo Circulante 2.372.595 1.641.615
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 928.679 398.232
1.01.03 Contas a Receber 1.130.438 1.009.807
1.01.03.01 Clientes 1.130.438 1.009.807
1.01.04 Estoques 43.652 31.536
1.01.06 Tributos a Recuperar 84.824 43.384
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 185.002 158.656
1.01.08.03 Outros 185.002 158.656
1.01.08.03.01 Adiantamentos 54.640 50.081
1.01.08.03.02 Demais Contas a Receber 130.362 108.575
1.02 Ativo Nao Circulante 14.907.867 14.997.239
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.919.076 1.407.115
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 5.658 5.351
1.02.01.03 Contas a Receber 678.516 599.947
1.02.01.03.01 Clientes 678.516 599.947
1.02.01.06 Tributos Diferidos 507.919 513.722
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 507.919 513.722
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 1.645 1.680
1.02.01.09 Qutros Ativos Nao Circulantes 725.338 286.415
1.02.01.09.03 Garantia para Perdas tributarias, trabalhistas e civeis 203.221 230.299
1.02.01.09.04 Depésitos Judiciais 41.001 40.409
1.02.01.09.05 Tributos a Recuperar 5.778 6.969
1.02.01.09.06 Contas a Receber pela Venda Uniasselvi 463.739 0
1.02.01.09.07 Demais Contas a Receber 11.599 8.738
1.02.02 Investimentos 0 1.600
1.02.03 Imobilizado 1.622.724 1.622.148
1.02.04 Intangivel 11.366.067 11.966.376

PAGINA: 11 de 82



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COGNA EDUCAGCAO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 17.280.462 16.638.854
2.01 Passivo Circulante 1.121.132 1.173.525
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 338.006 345.677
2.01.02 Fornecedores 172.641 222.604
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 114.817 99.845
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 114.817 99.845
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 33.127 24.137
2.01.03.01.02 Tributos a pagar 70.478 64.618
2.01.03.01.03 Impostos e contribuigbes parcelados 11.212 11.090
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 250.595 195.965
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.327 2.378
2.01.04.02 Debéntures 248.268 193.587
2.01.05 Outras Obrigagdes 245.073 309.434
2.01.05.02 Outros 245.073 309.434
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 8 70.175
2.01.05.02.04 Contas a pagar por aquisi¢coes 96.710 95.481
2.01.05.02.05 Adiantamento de clientes 138.399 131.592
2.01.05.02.06 Demais contas a pagar 9.956 12.186
2.02 Passivo Nao Circulante 2.735.870 3.005.641
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 455.272 562.439
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 37.242 38.430
2.02.01.02 Debéntures 418.030 524.009
2.02.02 Outras Obrigagdes 148.283 201.328
2.02.02.02 Outros 148.283 201.328
2.02.02.02.03 Contas a pagar por aquisigoes 76.863 125.587
2.02.02.02.04 Impostos e contribuigbes parcelados 43.773 46.523
2.02.02.02.05 Demais contas a pagar 27.647 29.218
2.02.03 Tributos Diferidos 1.244.166 1.257.029
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 1.244.166 1.257.029
2.02.04 Provisbes 888.149 984.845
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 888.149 984.845
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 13.423.460 12.459.688
2.03.01 Capital Social Realizado 4.249.901 4.249.901
2.03.02 Reservas de Capital 6.214.689 6.170.360
2.03.02.05 Acgbes em Tesouraria -69.362 -96.139
2.03.02.07 Instr’ur_nentos Patrimoniais decorrentes de combinagdes de 6.152.187 6.152.187

negocios

2.03.02.08 Reservas de Capital 131.864 114.312
2.03.04 Reservas de Lucros 2.039.427 2.039.427
2.03.04.01 Reserva Legal 155.098 155.098
2.03.04.10 Reservas para Investimento e Orgamento de Capital 1.884.329 1.884.329
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 919.443 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COGNA EDUCAGCAO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Verséao : 2

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 a 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 1.391.149 2.659.288 1.411.185 2.699.060
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -569.478 -1.050.451 -595.978 -1.131.494
3.02.01 Custo dos Produtos Vendidos -8.131 -16.532 -12.545 -22.313
3.02.02 Custo dos Servigos Prestados -561.347 -1.033.919 -583.433 -1.109.181
3.03 Resultado Bruto 821.671 1.608.837 815.207 1.567.566
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -295.112 -488.494 -389.380 -757.116
3.04.01 Despesas com Vendas -170.393 -336.166 -143.392 -301.636
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -197.105 -390.822 -246.174 -454.442
3.04.04 QOutras Receitas Operacionais 72.426 238.534 3.083 3.519
3.04.04.01 Resultado na venda da Uniasselvi 72.426 234.681 0 0
3.04.04.02 Qutras receitas operacionais 0 3.853 3.083 3.519
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -40 -40 -2.897 -4.557
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 526.559 1.120.343 425.827 810.450
3.06 Resultado Financeiro 25.901 35.829 -11.088 -22.005
3.06.01 Receitas Financeiras 70.990 129.953 35.780 77.444
3.06.02 Despesas Financeiras -45.089 -94.124 -46.868 -99.449
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 552.460 1.156.172 414.739 788.445
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -33.086 -37.444 1.409 -554
3.08.01 Corrente 3.992 -44.503 -23.683 -40.458
3.08.02 Diferido -37.078 7.059 25.092 39.904
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 519.374 1.118.728 416.148 787.891
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 519.374 1.118.728 416.148 787.891
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 519.374 1.118.728 416.148 787.891
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,32 0,69 0,26 0,49
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COGNA EDUCAGCAO S.A. Verséo : 2

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2016 a 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015

3.99.02.01 ON 0,32 0,68 0,26 0,49
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(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2016 a 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 519.374 1.118.728 416.148 787.891

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 519.374 1.118.728 416.148 787.891

4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 519.374 1.118.728 416.148 787.891
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(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 644.013 300.183
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacoes 1.307.516 1.188.156
6.01.01.01 Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social 1.156.172 788.445
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizacao 197.018 200.032
6.01.01.03 Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 154.340 141.558
6.01.01.04 Provisao para Perdas Tributarias, Trabalhistas e Civeis -23.865 -18.632
6.01.01.05 Provisao (Reverséao) para Perdas dos Estoques 887 -4.129
6.01.01.06 Encargos Financeiros de Empréstimos e Debentures 55.222 64.815
6.01.01.07 Encargos Financeiros de Aquisi¢coes 19.239 11.662
6.01.01.08 Opg¢des Outorgadas Reconhecidas 28.078 22.590
6.01.01.09 Rendimento de Titulos e Valores Mobiliarios -41.299 -19.223
6.01.01.10 Resultado na Venda ou Baixa de Ativos Nao Circulantes -3.595 1.038
6.01.01.11 Resultado na Venda da Uniasselvi -234.681 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -544.339 -821.395
6.01.02.01 (Aumento) em contas a receber -353.539 -826.647
6.01.02.02 (Aumento) reducao nos estoques -13.003 11.457
6.01.02.03 (Aumento) redugdo em adiantamentos -4.524 -35.431
6.01.02.04 (Aumento) reducao em tributos a recuperar 24.392 1.858
6.01.02.05 (Aumento) reducao em depdsitos judiciais -591 -7.078
6.01.02.06 (Aumento) reducao nos demais ativos -1.344 -12.459
6.01.02.07 Aumento (redugdo) em fornecedores -49.963 -6.371
6.01.02.08 Aumento (redugao) em obrigagdes trabalhistas -7.671 90.102
6.01.02.09 Aumento (redugdo) em obrigagdes fiscais -92.722 -1.159
6.01.02.10 Aumento (redugao) em adiantamentos de clientes 6.807 -6.850
6.01.02.11 (Reducgéo) em impostos e contribuigdes parcelados -2.628 -6.869
6.01.02.12 (Rgdu_(;éo) em provisdo para perdas tributarias, trabalhistas -45.753 -23.466
e civeis
6.01.02.13 Aumento (reducdo) nas demais contas a pagar -3.800 1.518
6.01.03 Outros -119.164 -66.578
6.01.03.01 Imposto de renda e contribui¢do social pagos -64.642 -6.855
6.01.03.02 Juros de empréstimos e debentures pagos -54.522 -59.723
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 192.867 -209.804
6.02.01 Resgate de Titulos e Valores Mobiliarios 40.991 19.105
6.02.02 Adigbes de Imobilizado -122.194 -160.065
6.02.03 Adigbes de Intangivel -61.832 -40.126
6.02.04 Aquisi¢cdes de Controle Liquidas dos Caixas Adquiridos -35.600 -41.870
6.02.05 Recebimento pela Alienagéo de Ativo Nao Circulante 8.253 13.152
6.02.06 Recebimento pela venda da Uniasselvi 400.000 0
6.02.07 Caixa entregue na venda da Uniasselvi -18.752 0
6.02.08 Contas a receber de ex-proprietarios -17.999 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -306.433 -156.539
6.03.01 Alienagdes de Agbes em Tesouraria 16.252 -24.082
6.03.02 Aumento de Capital Liquido dos Custos de Emissao 0 8.002
6.03.03 Contratagdo de Empréstimos e Financiamentos 0 569.785
6.03.04 Pagamento de Empréstimos e Financiamentos -53.236 -621.960
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(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
6.03.05 Pagamento de Dividendos aos Acionistas -269.449 -88.284
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 530.447 -66.160
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 398.232 450.764
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 928.679 384.604
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/06/2016

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.249.901 6.170.360 2.039.427 0 0 12.459.688 0 12.459.688
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.249.901 6.170.360 2.039.427 0 0 12.459.688 0 12.459.688
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 44.329 0 -199.285 0 -154.956 0 -154.956
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 28.078 0 0 0 28.078 0 28.078
5.04.04 Agdes em Tesouraria Adquiridas 0 -6.701 0 0 0 -6.701 0 -6.701
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 22.952 0 0 0 22.952 0 22.952
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -199.285 0 -199.285 0 -199.285
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.118.728 0 1.118.728 0 1.118.728
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.118.728 0 1.118.728 0 1.118.728
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.249.901 6.214.689 2.039.427 919.443 0 13.423.460 0 13.423.460
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/06/2015

(Reais Mil)

Verséao : 2

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.239.757 6.231.776 974.875 0 0 11.446.408 0 11.446.408
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.239.757 6.231.776 974.875 0 0 11.446.408 0 11.446.408
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 8.002 -1.492 0 -88.289 0 -81.779 0 -81.779
5.04.01 Aumentos de Capital 8.002 0 0 0 0 8.002 0 8.002
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 22.590 0 0 0 22.590 0 22.590
5.04.04 Ac¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -24.884 0 0 0 -24.884 0 -24.884
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 802 0 0 0 802 0 802
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -88.289 0 -88.289 0 -88.289
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 787.891 0 787.891 0 787.891
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 787.891 0 787.891 0 787.891
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.247.759 6.230.284 974.875 699.602 0 12.152.520 0 12.152.520
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
7.01 Receitas 2.829.389 2.642.664
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.745.235 2.780.721
7.01.02 Outras Receitas 238.494 3.520
7.01.02.01 Resultado na venda da Uniasselvi 234.681 0
7.01.02.02 Outras receitas, liquidas 3.813 3.520
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -154.340 -141.577
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -360.670 -375.643
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -16.532 -23.321
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -344.138 -352.322
7.03 Valor Adicionado Bruto 2.468.719 2.267.021
7.04 Retengdes -197.018 -200.064
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -197.018 -200.064
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 2.271.701 2.066.957
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 129.893 77.444
7.06.02 Receitas Financeiras 129.893 77.444
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.401.594 2.144.401
7.08 Distribuigao do Valor Adicionado 2.401.594 2.144.401
7.08.01 Pessoal 680.240 816.417
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 595.676 702.225
7.08.01.02 Beneficios 41.900 47.631
7.08.01.03 F.G.T.S. 42.664 66.561
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcdes 304.750 254.997
7.08.02.01 Federais 215.556 182.308
7.08.02.02 Estaduais 717 149
7.08.02.03 Municipais 88.477 72.540
7.08.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 297.876 285.096
7.08.03.01 Juros 94.124 101.174
7.08.03.02 Aluguéis 199.742 179.927
7.08.03.03 Outras 4.010 3.995
7.08.04 Remuneracgdo de Capitais Proprios 1.118.728 787.891
7.08.04.02 Dividendos 199.285 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 919.443 787.891
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Belo Horizonte, 12 de agosto de 2016, Kroton Educacional S.A. (BM&FBovespa: KROT3; OTCQX: KROTY) —
"Kroton” ou “Companhia” anuncia hoje os resultados referentes ao segundo trimestre de 2016 (2T16). As
informacdes financeiras da Companhia sdo apresentadas com base nos nimeros consolidados, em
reais, conforme a Legislacdo Societdria Brasileira e as prdticas contdbeis adotadas no Brasil (BRGAAP),
i@ em conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS), exceto quando indicado de
outra forma.

“ Assinatura do Protocolo de Incorporacdo de Agdes para combinagdo de negdcios entre a Kroton e a Estdcio
emprega um alto racional estratégico e um amplo potencial de sinergias e ganhos de eficiéncia que serdo de
extremo valor para os alunos, acionistas e demais stakeholders. Os proximos passos da transacdo envolvem a
aprovacdo por parte dos acionistas em assembleia geral a ser realizada no dia 15 de agosto, o planejamento da
infegracdo com a criagdo do “clean team” e o inicio do processo de andlise no CADE.

% Emrelacdo aos nUmeros do 2T16, a receita liquida aumentou 3,4% em relacdo ao pro forma do 2T15 (resultado
societdrio da Companhia excluindo os dados da Uniasselvi. Para o ano de 2015, o periodo compreende de janeiro
ajunho de 2015 e para o ano de 2016, exclui os dados de janeiro e fevereiro), devido, especialmente, ao aumento
do nUmero de alunos pagantes advindos dos processos de captacdo e de rematriculas realizados nos Ultimos ciclos,
compensando a menor receita com Pronatec e LFG. Adicionalmente, vale pontuar que o resultado do 2T15 foi
positivamente impactado por um reconhecimento acima do normal de rematriculas tardias em razdo dos atrasos
verificados no FIES no ano passado; sendo que em 2016 esse efeito se concentrou no 1716, gerando uma menor
concentracdo de matriculas tardias no 2T16. No 1516, a receita liquida pro forma atingiu R$ 2.617,7 milndes.

% O EBITDA qgjustado (representa o EBITDA "normal” desconsiderando os efeitos considerados como Ndo
recorrentes ao periodo informado) alcancou R$ 632,6 milhdes, apresentando um crescimento de 9,0% sobre o pro
forma do 2T15. J& a margem EBITDA ajustada situou-se em 45,5%, evoluindo 233 basis points, ressaltando todos os
esforcos de eficiéncia operacional obtidos até o momento. No acumulado do ano, o EBITDA ajustado pro forma
atingiu R$ 1.221,5 milhdes, com uma margem de 46,7%.

“ O Lucro liguido ajustado (lucro liguido societdrio da Companhia excluindo os efeitos de ajustes considerados
como ndo recorrentes, menos a amortizacdo do dgio e os efeitos dos impostos relacionados a venda da Uniasselvi)
totalizou R$ 561,8 milhdes no 2T16, 13,2% superior ao resultado pro forma verificado no mesmo periodo do ano
passado. A margem liquida ajustada também apresentou um sélido aumento de 3,5 p.p. no periodo. No semestre,
o lucro liquido ajustado pro forma alcangcou um crescimento de 14,9% em relacdo ao pro forma do 1515, atingindo
R$ 1.052,5 milhdes, com margem liquida ajustada de 40,2%.

“ Conforme divulgamos no frimestre anterior, o fluxo de pagamentos do FIES foi normalizado, levando a geracdo
de caixa operacional da Companhia para os niveis anteriores as mudangas no programa. No 2716, a geracdo de
caixa operacional apds capex foi de R$ 613,2 milhdes. A relacdo entre esse indicador e o EBITDA apresentou uma
taxa de conversdo de 93,0%.

% Recebimento total do pagamento dos 25% das parcelas ndo pagas do FIES referente & Portaria Normativa 23
(PN23) praticada no ano de 2015, reforcando ainda mais o caixa da Kroton no 3T16.

“ A Kroton foi agraciada com quatro prémios no “IR Magazine Awards 2016"”, o que demonstra, novamente, o
reconhecimento pelos esforcos realizados para aprimorar o relacionamento com os investidores e a comunidade
financeira nos Ultimos anos.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

A histéria recente da Kroton tem sido uma combinacdo de crescimento orgdnico sustentdvel,
movimentos estratégicos inorgdnicos relevantes, sustentados por uma estratégia clara e foco em
execucdo. Tem sido assim nos Ultimos 6 anos, dentro dos quais demos um grande passo a cada 2 anos.
Em 2010, a associacdo com o IUNI fransformou a Companhia, frazendo um novo modelo académico e
um novo modelo de gestdo. Em 2012, realizamos um movimento estratégico com a entrada no segmento
de Ensino a Distancia, por meio do melhor e maior ativo EAD do Brasil, a Unopar. Em 2014, a associacdo
com a Anhanguera transformou novamente a Companhia, permitindo ndo apenas um expressivo
crescimento, mas também a captura de relevantes sinergias e eficiéncias. Agora, em 2016, estamos
alcancando um novo marco na histéria da Kroton: a fusGo com a Estdcio.

A unido de todos esses projetos de educacdo que sozinhos j& eram excepcionais sé gerou valor efetivo
porgue conseguimos construir um modelo onde o resultado académico e financeiro final € maior que a
soma das partes. No que diz respeito d qualidade de ensino, os nUmeros mostram o qudo positivas foram
essas operacdoes. Se analisarmos o IGC de todas as instifuicoes de ensino que hoje compdem a Kroton,
no ano de 2009, quando a maior parte delas ainda ndo fazia parte do grupo, vemos que 60% tinham
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conceitos satisfatérios. Em 2014, j& na Kroton, o indice de conceitos IGC satisfatérios atingiu 98%, ou seja,
essa unido de projetos educacionais gerou valor social, sendo bastante favordvel para o aluno e para a
sociedade.

Do ponto de vista do acionista, os resultados obtidos e as sinergias capturadas tornam inequivoca a
geracdo de valor obtida. A fusGio com a Estdcio atende a esses mesmos requisitos: gerar valor social e
valor ao acionista construindo uma empresa mais sélida, mais eficiente e com maior capacidade de
investimentos em qualidade e inovacdo. Essa visdo estratégica que se preocupa com a geracdo de
valor de longo prazo € um dos nossos diferenciais, mas como ndo é suficiente olhar somente para o futuro,
continuamos apresentando desempenhos operacionais e financeiros robustos, sendo que os nUmeros do
1S16 reforcam a capacidade da Kroton de buscar as melhores oportunidades de curto e longo prazos.

No 1516, alcancamos uma receita liquida de mais de R$ 2,6 bilndes, gerando um EBITDA ajustado pro
forma acima de R$ 1,2 bilhdo e uma margem de 46,7%. O lucro liquido ajustado pro forma seguiu a
mesma tendéncia positiva superando a marca de R$ 1 bilhdo, com uma margem de 40,2%. Mas o grande
destaque ficou na linha de geracdo de caixa que somou R$ 548 milhdes garantindo uma estrutura de
capital ainda mais sdlida para a Kroton. Estamos bastante confiantes que continuaremos a entregar
resultados pujantes nos proximos trimestres e que novamente alcancaremos o guidance oficial da
Companhia.

Como esperado, os indicadores de evasdo e provisionamento apresentaram leve aumento, devido ndo
somente a todas as questdes relacionadas ao cendrio macroecondmico negativo do pais, mas também
aos rigorosos padrdes operacionais e contdbeis que a Kroton vem reforcando, sempre primando pela
fransparéncia e consisténcia. Ao mesmo tempo, confinuamos empreendendo tfodos os esforcos para
aprimorar as ferramentas de gestdo, como o Programa Permanéncia — conjunto de projetos para
aumentar a retencdo de alunos —, bem como fazendo investimentos para a expansdo do Canal
Conecta, nossa ferramenta de empregabilidade, que deverd estar presente em todas as unidades da
Kroton até 2017, ampliando assim o alcance desse diferencial que oferecemos a nossa base de alunos e
ex-alunos. Adicionalmente, mesmo no cendrio macroecondmico adverso de 2015, mantivemos todos os
investimentos em projetos que busquem ampliar a qualidade de ensino, com destaque para a
implementacdo crescente do nosso modelo académico (KLS 2.0), que somado a diversos outros projetos
estd promovendo melhorias significativas nos niveis dos servicos educacionais e de atendimento nas
operacoes.

Mirando o crescimento de médio e longo prazo, inauguramos nossa primeira unidade presencial
greenfield no municipio de Jodo Pessoq, que iniciou atividades académicas neste segundo semestre de
2016. Atualmente temos outras frés unidades em fase final de aprovacdo no Conselho Nacional de
Educacdo (CNE) que devem abrir suas portas no inicio de 2017 e outros 41 greenfields de unidades
presenciais e 275 novos polos EAD que estdo em trémite no Ministério da Educacdo (MEC).

Para além de todos os projetos de crescimento orgdnico, temos agora a oportunidade de escrever um
novo capitulo da nossa Companhia com a fusdo com a Estdcio. Ainda existem passos essenciais pela
frente, como as aprovacodes pelos acionistas e pelo CADE, mas cumpridas essas etapas estaremos
prontos para conduzir a infegracdo frazendo toda a experiéncia de processos anteriores bem sucedidos,
como IUNI, Unopar e Anhanguera.

Em 2016 o Pitdgoras, origem da Kroton, completa 50 anos e temos muito a celebrar. Foram 50 anos que
tfornaram a Kroton uma Companhia capaz de contribuir para a concretizacdo do projeto de vida de
milhdes de pessoas por meio da Educacdo de qualidade. Parabéns ao Pitdgoras, parabéns a Kroton e
parabéns a todos que fizeram e fazem parte dessa histérial
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DESEMPENHO OPERACIONAL

ENSINO SUPERIOR

A seguir, é apresentada a evolucdo de alunos do Ensino Superior entre 1716 e 2T16, de acordo com o
produto (Graduacdo e Pés-graduacdo) e a modalidade de ensino (Presencial e a Disténcial).

Ao final do 2T16, o nUmero de alunos de Ensino Superior (Graduacdo e Pés-graduacdo), considerando
as modalidades Presencial e EAD, foi 1,6% inferior em comparacdo com o mesmo periodo do ano
passado, devido ao impacto sofrido apds os cortes nas vagas oferecidas no FIES nos processos seletivos
de 2015 e 2016. A modalidade Presencial encerrou o trimestre representando uma participacdo de
45,0% do numero total de alunos, enquanto a modalidade EAD foi responsdvel por 55,0% da base total
de alunos.

Analisando somente o negdécio de Pds-graduacdo, verificou-se um total de 6,7 mil novos alunos,
advindos, principalmente, da modalidade EAD. Destaca-se, ainda, que a LFG também oferece
cursos de Pos-graduacdo, os quais estdo considerados na tabela acima.

Cabe ressaltar que os processos de captacdo e de rematriculas do segundo semestre de 2016
seguem em andamento.

FIES

Ao final do 2T16, a Companhia registrou 215.773 alunos matriculados com contratos do FIES, nUmero 1,7%
inferior em relacdo ao trimestre anterior, devido & diferente curva de contratacdo, especialmente de
rematriculas observada neste ano. Com isso, a penetracdo de alunos com o financiamento ficou em
51,6% da base de alunos de Graduagdo Presencial, ou 23,7% da base total de alunos de Graduacdo.

Parcelamento Estudantil Privado (PEP)

Ao final do 2T16, um total de 32,8 mil alunos estavam matriculados em programas do PEP, dos quais 20,7
mil estdo vinculados ao PEP30 e 12,1 mil ao PEP50. Adicionalmente, durante o processo de captacdo
do 2516, a Companhia confinuard oferecendo os produtos de parcelamento com as mesmas
caracteristicas comerciais do processo de matriculas do primeiro semestre do ano e também com o
mesmo conservadorismo contdbil.

Avaliacoes do Ministério da Educacdo (MEC)

Ao final do 2T16, 98,6% dos cursos e 99,0% das instituicdes que compdem a Kroton estavam avaliados
com conceitos entre satisfatdrio e excelente, reforcando o compromisso com a qualidade do ensino
em todos os servicos educacionais prestados aos alunos.

Programa Nacional de Acesso ao Ensino Técnico e Emprego (Pronatec)

No contexto do Pronatec (Bolsa Formacdo), a Kroton (incluindo as instituicdes da Anhanguera) encerrou
o trimestre oferecendo 39 diferentes cursos, com duracdo entre 12 e 18 meses, em 37 de nossas
instituicoes de Ensino Presencial. A base média (média de alunos com receita reconhecida) observada
no trimestre situou-se em 1.993 alunos (ndo considerado no numero de alunos de Ensino Superior
informado anteriormente).

Cursos Livres e Idiomas

A Kroton disponibiliza os Cursos Livres ofertados por unidades presenciais e polos de EAD das diferentes
marcas. Tais cursos sdo de curta duracdo e permitem ao aluno aumentar seus conhecimentos em
diferentes dreas de concentracdo, como Gestdo, Educacdo, Exatas e Idiomas. No acumulado do
semestre, a Companhia ofereceu esses cursos a 38.324 alunos (da mesma forma que nos cursos
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preparatdrios, estes ndo foram considerados no nimero de alunos de Ensino Superior), representando
um crescimento de 5,3% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Cursos Preparatoérios (LFG)

Por meio da marca LFG, a Companhia oferta cursos preparatérios focados no exame da Ordem dos
Advogados do Brasil (OAB) e em concursos para carreiras publicas. Sempre posicionada como
referéncia em cursos preparatdrios, a LFG registrou uma média de 25.087 alunos co longo do 2T16,
representando um crescimento de 4,3% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

EDUCAGCAO BASICA

No segmento de Educacdo Bdsica, o principal negdcio da Kroton é a oferta, por meio da Rede
Pitdgoras, de seu Sistema de Ensino, composto de colecdes diddticas, treinamento de professores,
avaliacdo educacional e outros servicos para escolas privadas de Educacdo Infantil, Ensino
Fundamental e Ensino Médio. Adicionalmente o segmento também realiza a gestGo de escolas,
notadamente para grandes empresas, além de possuir uma escola prépria em Belo Horizonte (MG). Em
2016, a Companhia estd atendendo um total de 669 Escolas Associadas e aproximadamente 228 mil
alunos no setor privado.

DESEMPENHO FINANCEIRO

Nota: os dados financeiros societdrios do 2T15 e do 1515 contemplam, respectivamente, trés e seis meses
das operacdes da Uniasselvi nos diferentes segmentos de atuacdo (Ensino Presencial € EAD). Por sug
vez, os dados financeiros societdrios do 1716 englobam dois meses (janeiro e fevereiro) das operacdes
da Uniasselvi nos diferentes seamentos de atuacdo (Ensino Presencial e EAD). J& os dados financeiros
pro forma excluem as operacdes da Uniasselvi nos diferentes segmentos de atuacdo (Ensino Presencial
e EAD) em todos os periodos.

DESEMPENHO FINANCEIRO SOCIETARIO - ENSINO PRESENCIAL

Receita e Deducoes

Deducoes

As deducdes em relacdo d receita bruta apresentaram crescimento de 0,6 p.p. no 2T16, ao se comparar
com o mesmo periodo do ano passado, como consequéncia do maior nivel de deducdes relacionadas
ao ProUni. Em relacdo ao 1T16, verificou-se uma queda de 0,2 p.p. no montante de deducodes sobre a
receita bruta, refletindo principalmente o maior nivel de receita bruta como consequéncia da
regularizacdo tardia de rematriculas. Esse efeito mais do que compensou o aumento na linha de
descontos totais motivada pela sazonalidade do Programa de Ajuste de Mensalidades (PAM), que
acontece majoritariamente nos trimestres pares.

Receita Liquida

A receita liquida atingiu R$ 1.077,2 milndes no 2T16, patamar muito similar ao apresentado no 2T15. O
aumento no nUmero de alunos pagantes, advindos dos processos de captacdo e rematriculas do inicio
de ano, além do maior ticket médio verificado no periodo foram compensados por um reconhecimento
menor de rematriculas tardias, uma vez que o 2T15 foi impactado pelo atraso verificado no FIES, que
acabou por inflar de uma maneira atipica os niUmeros daguele periodo. Outros pontos que prejudicam
a comparacdo com o ano anterior foram: a relevante reducdo verificada no programa Pronatec (que
nesse trimestre registrou receita de apenas R$ 1,2 milhdo contra R$ 34,5 milhdes no 2T15) e a alienacdo
da Uniasselvi efetfivada ainda no 1T16. Mesmo com todos esses fatores pressionando a variagcdo anual,
o desempenho alcancado no 2T16 reforca a resiliéncia da Companhia diante do cendrio mais
desafiador vivenciado. Outro fator que fem apoiado o desempenho do segmento foi a maturacdo do
Programa Especial de Parcelamento, que no 2T16 respondeu por R$ 86,6 milhdes (liquido do Ajuste a
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Valor Presente — AVP), ou 8,0% do total da receita do segmento. Se analisarmos o desempenho
excluindo, exclusivamente, os valores do Pronatec de ambos os periodos (em uma andlise mais
adequada considerando a tfendéncia futura), o aumento da receita seria de 3,1% na variacdo anual.
Na comparacdo com o trimestre anterior, o crescimento de 16,0% da receita liquida é decorrente da
regularizacdo de rematriculas FIES durante o periodo e, principalmente, do reconhecimento das
mensalidades sem os efeitos pontuais de descontos concedidos, que impactaram somente o primeiro
frimestre. Esses fatores mais do que compensaram os efeitos comentados acima (menor Pronatec e
alienacdo da Uniasselvi). No acumulado do ano, areceita liguida atingiu R$ 2,0 bilhdes, um desempenho
1,4% acima do verificado no mesmo periodo de 2015.

Ticket Médio Liquido

Para uma melhor compreensdo, o cdlculo do ticket médio da Kroton utiliza o nUmero de alunos
efetivamente faturados no periodo (excluindo aqueles do Pronatec, mas incluindo aqueles do ProUni),
uma vez que, devido aos aditamentos retroativos, um aluno pode ter mais de uma fatura em um
determinado més. Dessa forma, o ficket médio liquido do Presencial no 2T16 foi de R$ 760,22, o que
significou uma alta de 9,9% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, refletindo o ajuste anual nas
mensalidades e a partficipacdo de cursos com fickets maiores na composicdo da base. Considerando
os impactos dos descontos pontuadis e das isencdes de matriculas ao longo do 1T16, a andlise mais
apropriada se dd por meio da evolucdo do ticket médio do semestre, pois neutraliza esses efeitos
sazonais entre os tfrimestres. Sendo assim, o ticket médio do 1516 foi de R$ 752,60, uma elevacdo de 8,6%
diante do mesmo periodo do ano passado.

Custos

No 2T16, os custos de servicos prestados em relacdo a receita liquida apresentaram queda de 2,4 p.p.
quando comparados com o mesmo periodo de 2015. Assim como observado ho comeco do ano, a
principal causa geradora dessa evolucdo é a implantacdo do software de pesquisa operacional (PO)
nas unidades da Kroton a partir do segundo semestre de 2015, que resulfou em uma reducdo
significativa na linha de custos com professores, quadro técnico e servicos de terceiros. Embora a
ferramenta ainda ndo esteja com sua capacidade mdxima de abrangéncia, fica nitido o alto nivel
contributivo para a qualidade e a eficiéncia das operacdes do Ensino Presencial. Outros pontos que
cooperaram positivamente sdo relacionados ds iniciativas de sfrategic sourcing, assim como a
reestruturacdo dentro das unidades para otimizar os niveis de ocupacdo. Quando comparada com o
trimestre anterior, a relacdo entre o total de custos e a receita liquida apresentou aumento de 2,3 p.p.,
resultado da sazonalidade do dissidio da categoria.

Lucro Bruto

O lucro bruto do Ensino Presencial atingiu R$ 583,7 milhdes no 2T16 e apresentou reducdo de 3,1% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Esse resultado é consequéncia do continuo ganho de
eficiéncia dentro das instituicdes, que permitiu uma elevacdo da margem bruta de 1,7 p.p,
compensados pelos efeitos da exclusdo dos efeitos dos resultados financeiros da operacdo da
Uniasselvi. J& na comparacdo com o trimestre anterior, a queda de 3 p.p. ha margem bruta é resultado
do aumento sazonal nos custos com professores e servicos com terceiros, que mais do que compensou
o efeito positivo do melhor ticket do periodo e da regularizacdo de matriculas FIES. No semestre, a
margem bruta apresentou crescimento de 1 p.p., alcancando 55%, o que ratifica os esforcos realizados
para garantir uma continua evolucdo dos indicadores de eficiéncia nas diferentes instituicoes.

Despesas Operacionais

Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas

Ao andlisar o total das despesas de pessoal, gerais e administrativas em relacdo d receita liquida,
verificou-se uma reducdo de 0, p.p. em relacdo ao mesmo trimestre do ano passado, devido,
principalmente, aos ganhos de escala, d captura de sinergias e aos esforcos realizados no controle das
despesas operacionais, especialmente no que tange ds despesas com pessoal. Em comparacdo com
o trimestre anterior, verifica-se um aumento de 0, p.p. desse indicador, acompanhando a sazonalidade
natural do segmento.
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Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PCLD)

A PCLD total do Ensino Presencial sobre a receita liquida apresentou uma elevacdo de 1,5 p.p. em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, atingindo 6,5% da receita liquida. Esse desempenho é
consequéncia dos aumentos realizados desde o 1T16 na PCLD ex-FIES e ex-PEP para melhor refletir as
expectativas de inadimpléncia perante a deterioracdo do cendrio macroeconémico. Apesar de a
Kroton ter constituido um expressivo indice de cobertura do Contas a Receber nos Ultimos anos, como
resultado da perda efetiva ter sido menor do que o provisionamento efetuado, a decisdo de aumentar
o nivel de PCLD estd em linha com a politica de observacdo das safras histéricas e reforca o
conservadorismo com que a Companhia impde sobre esse tema.

Contas a Receber

O total do Contas a Receber liquido de PCLD apresentou queda de 7,8% entre 0 2T16 e o 1T16 como
consequéncia da normalizacdo do fluxo de pagamento do FIES, conforme previamente anunciado no
1T16. Esse &€ o primeiro trimestre em que se observou um fluxo plenamente reestabelecido.
Adicionalmente, a expectativa é de uma nova reducdo no 3T16, uma vez que j& foram recebidos em
agosto 25% das parcelas ndo pagas de 2015 relativas a PN23. Sobre a linha FIES de longo prazo, assim
como j& explicado nos trimestres anteriores, & contemplado o restante (75%) das parcelas ndo pagas
em 2015, as quais serdo recompradas em 2017 e 2018 (ajustadas a valor presente). Excluindo as linhas
de FIES da andlise, o crescimento do Contas a Receber liquido é resultado, basicamente, do avanco da
base de alunos PEP nos Ultimos ciclos de captacdo.

Prazo Médio do Contas a Receber

Em relacdo ao prazo médio do Contas a Receber do Ensino Superior, a Kroton apresenta trés andlises
distintas:

1. Contas a Receber Total

Base de cdiculo: saldo do Contas a Receber liquido de curto e longo prazos do Ensino Superior Presencial relativo
a mensalidades, acordos e outros servicos académicos, dividido pela receita operacional liquida do Ensino Superior
Presencial dos Ultimos 12 meses e multiplicado por 360 dias.

No 2T16, o prazo médio registrou alta de 28 dias em relacdo ao mesmo periodo do ano passado,
especialmente em virfude do aumento do contas areceber do PEP e FIES, conforme comentado acima.
Em relacdo ao trimestre anterior, a queda de 12 dias do prazo médio é consequéncia da normalizacdo
do fluxo de pagamentos do FIES.

2. Contas a Receber, excluindo saldos de recebiveis do FIES e receitas do FIES

Base de cdlculo: saldo do Contas a Receber liquido de curto e longo prazos (excluindo FIES e incluindo PEP) do
Ensino Superior Presencial, exclusivamente relativo a mensalidades, acordos e outros servicos académicos, dividido
pela receita liquida (ex-FIES) do Ensino Superior Presencial dos Ultimos 12 meses e multiplicado por 360 dias.

No 2T16, o prazo médio ex-FIES apresentou aumento de 27 dias em relacdo ao mesmo periodo de 2015,
refletindo, principalmente, o impacto do maior prazo médio de alunos PEP. Excluindo esse efeito nos dois
periodos, o prazo médio de recebimento (ex-FIES e ex-PEP) seria de 81 dias no 2T16, patamar 2 dias
inferior o registrado no 2T15 (83 dias), o que reforca a efetividade das prdticas de renegociacdo e
cobranca adotadas. Na comparacdo com o trimestre anterior, observa-se um aumento de 23 dias,
devido & sazonalidade entre trimestres e a piora do cendrio macroecondmico, resultando no maior
volume de acordos.

3. Contas a Receber do FIES

Base de cdlculo: saldo do Contas a Receber liquido de curto e longo prazos, exclusivamente relativo ao FIES,
dividido pela receita liquida de mensalidades FIES dos Ultimos 12 meses e multiplicado por 360 dias.
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No 2T16, o prazo médio do Contas a Receber do FIES foi de 159 dias, 35 dias acima do mesmo periodo
de 2015, mas com uma reducdo de 25 dias quando comparado com o 1T16. Essa queda demonstra de
forma inequivoca a normalizacdo do fluxo de pagamentos e serd ainda maior no 3716, uma vez que
em 3 de agosto foi registrado o recebimento de 25% das parcelas ndo pagas do FIES no ano de 2015,
devido & PN23. Dessa forma, € esperado um retorno gradual do prazo médio FIES aos patamares
histéricos da Companhia nos proximos anos.

Resultado Operacionadl

O resultado operacional do 2716 alcancou R$ 382,7 milhdes, o que representa uma margem operacional
de 36%, 1 p.p. acima do mesmo periodo do ano anterior, refletindo, principalmente, os ganhos de
eficiéncia e a captura de sinergias alcancados com a fusdo com a Anhanguera e com a evolucdo da
pesquisa operacional no processo de formacdo de turmas. Em comparacdo com o 1T16, houveram
aumentos de custos e despesas sazonais que explicam a variocdo nas margens. Assim como
comentado nos Ultimos trimestres, o resultado operacional considera o impacto relativo ao acordo
celebrado de recebimento das parcelas do FIES, que gera o efeito positivo do reconhecimento da
correcdo monetdria (regime de competéncia), na linha de juros e mora sobre mensalidade no valor de
R$ 12,9 milhdes no 2T16. No acumulado do ano, o resultado operacional atingiu R$ 728,3 milhdes, com
uma margem operacional de 36%, ou 3 p.p. acima do mesmo periodo de 2015, mesmo considerando
a menor receita com o Pronatec e a venda da Uniasselvi.

DESEMPENHO FINANCEIRO SOCIETARIO - ENSINO A DISTANCIA (EAD)

Receita e Deducoes

Deducgoes

No EAD, os principais itens das deducdes sdo os descontos concedidos e o ProUni que, juntos,
representaram 22,5% do total da receita bruta no 2116, queda de 2,1 p.p. diante do mesmo periodo do
ano passado, resultado de uma melhor adequacdo e preenchimento das vagas do ProUni. Outro ponto
que contribuiu positivamente para a reducdo das deducdes no periodo foi 0 menor volume de
descontos totais, resultado de uma estratégia de precificacdo adotada no inicio do ano. Quando
comparado com o trimestre anterior, observa-se um aumento de 1,4 p.p. como consequéncia de uma
receita mais fraca em devido & saida da Uniassselvi dos niUmeros da Companhia.

Receita Liquida

A receita liquida totalizou R$ 267,1 milhdes no 2T16, um desempenho 8,5% inferior quando comparado
com o mesmo periodo de 2015, resultado da venda da Uniasselvi e da menor receita com LFG e cursos
livres. Esses mesmos fatores foram os responsdveis pela queda de 10,2% na receita liguida do semestre,
que atingiu R$ 552,0 milhdes no 1516, anulando, assim, os efeitos positivos dos processos de captacdo e
rematriculas realizados nos Ultimos ciclos.

Ticket Médio Liquido

Para fins de comparabilidade, a Kroton divulga somente o tickef efetivamente pago pelo aluno, sem
descontar os repasses aos proprietdrios dos polos. Para uma melhor compreensdo, o cdlculo do ticket
médio da Kroton utiliza o nUmero de faturas efetivamente reconhecidas na receita do periodo,
mantendo as fafturas do ProUni. Dessa forma, considerando a integralidade (100%) da receita e a
combinacdo dos negdcios de Graduacdo EAD, Pés-graduacdo EAD e LFG, o ticket médio foi de R$
265,62, 9,2% acima do valor do 2T15 e 14,1% superior ao verificado no trimestre anterior, decorrente das
campanhas pontuadis de descontos e isencdes nas matriculas de novos alunos realizadas naguele
periodo, mas que ndo tém efeito no ticket do aluno ao longo do curso. J& na comparacdo semestral, o
ticket foi de R$ 247,03, resultado 0,5% superior em relacdo ao 1515, influenciado também pela venda da
Uniasselvi, além da piora do desempenho da LFG, decorrente da reestruturacdo do portfélio de cursos,
e da diferenca no mix das captacdes realizadas, inclusive relacionadas & expansdo dos cursos na
modalidade 100% EAD, que possuem um nivel de precos inferior quando comparado ao da modalidade
semipresencial.
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Custos

No 2T16, os custos com servicos prestados (CSP) apresentaram queda em relacdo a receita liquida
quando comparados aos do mesmo periodo de 2015. Essa reducdo é resultado, principalmente, do
aproveitamento dos ganhos de eficiéncia decorrentes do aumento da base de alunos obtido nos
Ultimos anos, além das iniciativas que estdo sendo realizadas para otimizar o desempenho do EAD da
Anhanguera, com destague para a migracdo do modelo de ensino para um encontro presencial
semanal (em vez de dois), da reestruturacdo do modelo comercial no segmento e dos menores custos
com aluguel e manutencdo. Em comparacdo com o trimestre anterior, o percentual dos custos em
relacdo & receita também apresentou queda principalmente pela reducdo nos custos com aluguel e
materiais, linhas que estdo sendo ofimizadas com o avanco das ondas de strategic sourcing.

Lucro Bruto

No 2T16, o lucro bruto atingiu R$ 219 milhdes, com uma margem bruta de 82%, aumento de 16 p.p. em
relacdo ao mesmo periodo do ano passado, em razdo dos menores custos com folha apresentados no
periodo. Na comparacdo com o trimestre anterior, a queda no lucro bruto é resultado do menor
faturamento em razdo da alienacdo da Uniasselvi, muito embora a margem tenha ficado praticamente
estdavel. J& o lucro bruto do acumulado do ano situou-se em R$ 449 milhdes, com margem bruta de 81%
(aumento de 11 p.p.), ou seja, mesmo com a perda de receita oriunda do desinvestimento que a
Companhia foi obrigada a fazer, verificou-se uma expressiva melhora na eficiéncia dos custos.

Despesas Operacionais

Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas

No trimestre, as despesas com pessoal em relacdo d receita liquida do segmento apresentaram queda
de 1 p.p.em comparacdo com o 2715, como resultado dos ganhos de escala e iniciativas de otimizacdo
de pessoal realizadas desde o ano passado. J& as despesas gerais e administrativas apresentaram uma
alta de 1 p.p. na comparacdo com o mesmo periodo de 2015, resultado de maiores despesas com
contingéncias.

ProvisGo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PCLD)

O nivel de provisionamento para o negdcio de EAD situou-se em 7,5% no 2T16, estdvel em relacdo ao
patamar dos Ultimos trimestres, o que reforca a efetividade das prdticas de cobranca e recuperacdo,
mesmo em um cendrio econdmico mais desafiador. Ao contrdrio do segmento presencial, em que os
efeitos da crise resultaram em um pequeno avanco no provisionamento, esse comportamento ndo foi
sentido no EAD.

Contas a Receber

O contas a receber liquido do EAD totalizou R$ 216,9 milhdes no 2T14, representando uma queda de
1.2% em relacdo ao mesmo periodo de 2015, seguindo as rigidas politicas de renegociacdo praticadas
pela Companhia durante o processo de rematricula, mesmo com o cendrio econdmico mais adverso
ao longo desse ano. Jd o aumento em relacdo ao 1T16 é consequéncia da sazonalidade do negdcio.

Prazo Médio do Contas a Receber

Base de cdlculo: saldo do Contas a Receber liquido de curto e longo prazos do EAD, dividido pela receita liquida
do EAD dos Ultimos 12 meses e multiplicado por 360 dias.

O prazo médio de recebimento do negdcio de EAD foi 4 dias superior na comparacdo anual, em
consequéncia do aumento do prazo médio dos recebiveis da LFG. Excluindo esse efeito, o prazo médio
do segmento ficaria praticamente estdvel na andlise anual. J& o aumento de 11 dias em relacdo ao
1T16 foi motivado pela sazonalidade da operacdo, similar ao que foi observado nos mesmos periodos
de 2015.
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Resultado Operacional

No 2T16, o resultado operacional do EAD totalizou R$ 157,5 milhdes, desempenho 12% superior ao mesmo
periodo de 2015, alcancando uma margem operacional de 59% (aumento de 11 p.p.), o que reflete os
expressivos ganhos de sinergia e a maior eficiéncia operacional obtida no segmento, mesmo levando
em consideracdo a venda de um ativo importante como a Uniasselvi e um desempenho mais fraco
observado nas operacoes da LFG. Na comparacdo com o frimestre anterior, observa-se uma queda de
2 p.p. na margem operacional, influenciada pela sazonalidade do periodo e pela venda da Uniasselvi.
J& no primeiro semestre, o resultado operacional atingiu R$ 321,3 milhdes, com margem de 58%, uma
melhora de 8 p.p., mesmo assumido 4 meses a menos de Uniasselvi.

DESEMPENHO FINANCEIRO SOCIETARIO - EDUCAGCAO BASICA

Receita e Deducoes

Deducgoes

No 2T16, as deducdes sobre o montante da receita bruta apresentaram alta de 1,9 p.p. ao se comparar
com o mesmo periodo de 2015, devido, basicamente, ao aumento pontual na linha de devolucdes
verificada no trimestre.

Receita Liquida

J& areceita liquida apresentou alta de 14,4% em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, devido
a antecipacdo nas entregas das colecdes diddticas referentes ao segundo semestre de 2016. Esse efeito
é verificado em trimestres pares e promove uma melhor gestdo das entregas das colecdes de livros para
as Escolas Associadas. Em comparacdo com o trimestre anterior, a queda de 14,7% na receita liquida é
reflexo da sazonalidade do periodo. Ja no 1516, o faturamento liquido atingiu R$ 101,8 milhdes.

Ticket Médio Liquido
Na Educacdo Bdsica, o valor anual médio cobrado na venda de material didatico ds Escolas Associadas
em 2016 foi de R$ 485,00 por aluno, 5,0% superior ao de 2015.

Custos

No 2T16, os custos dos produtos vendidos em relacdo d receita liquida do negdcio apresentaram
aumento anual de 4,7 p.p., explicado pela antecipacdo da distribuicdo de material diddtico para o
proximo semestre. Quando comparado com o trimestre anterior, 0 aumento decorre da sazonalidade
do segmento. Por sua vez, os custos com servicos prestados, em comparacdo com o 2T15, foram
positivamente impactados pela maior otimizacdo do quadro técnico de professores visando d melhoria
operacional do segmento. J& em comparacdo com o trimestre anterior, 0 aumento de 6,8 p.p. nos
custos dos servicos prestados é resultado do diferente cronograma de reconhecimento de receita e dos
custos maiores com professores, em virtude do dissidio da categoria.

Lucro Bruto
No acumulado do ano, o lucro bruto atingiu R$ 49,5 milhdes, com uma margem bruta de 49%.

Despesas Operacionais

Despesas de Pessoal, Gerais e Adminisirativas

As despesas com pessoal, gerais e administrativas, quando comparadas com a receita, cairam
significativamente em relacdo ao 2T15, explicado, principalmente, pelas iniciativas de otimizacdo do
qguadro de pessoal e um maior controle de despesas indiretas. Na comparagcdo com o trimestre anterior,
as despesas operacionais ficaram praticamente estdveis.
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Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PCLD)

Nesse trimestre, a PCLD alcancou 0,9% da receita liquida, um desempenho 0,3 p.p. abaixo do verificado
no mesmo periodo de 2015, devido a efetividade das politicas de cobranca. Quando comparado com
o trimestre anterior, a PCLD ficou praticamente estdvel.

Contas a Receber

No 2T16, o aumento do Contas a Receber entre o 2T16 e o 2T15 é explicado pela antecipacdo do
calenddrio de vendas de colecdes para o proximo semestre. Por sua vez, a queda observada na
comparacdo com o 1T16 reflete a sazonalidade do periodo.

Prazo Médio do Contas a Receber

Base de cdiculo: saldo do Contas a Receber liquido de curto prazo da Educacdo Bdsica, dividido pela receita
liguida da Educacgdo Bdsica dos Ultimos 12 meses e multiplicado por 360 dias.

Assim como mencionado na andlise do contas a receber, o aumento de 9 dias no prazo médio da

Educacdo Bdsica, entre o 2T16 e o 2T15, também estd relacionada a maior atividade de vendas no
periodo.

Resultado Operacionadl

No 2T16, o resultado operacional atingiu R$ 11,5 milhdes, com margem de 25%, um aumento de 5 p.p.
em relacdo ao verificado no mesmo periodo do ano passado, o que evidencia o sucesso dos programas
de eficiéncia operacional com uma rigida gestdo de custos e despesas para as operacdes de
Educacdo Bdsica. Como consequéncia desse desempenho, o resultado operacional do semestre
alcancou R$ 36,2 milhoes.

DESEMPENHO FINANCEIRO SOCIETARIO — KROTON

DESPESAS COM VENDAS E MARKETING

As despesas com vendas e marketing em relacdo a receita liquida apresentaram aumento de 0,9 p.p.
quando comparadas com as do mesmo periodo do ano passado, refletindo um maior nivel de acodes
comerciais realizadas para o processo selefivo do meio do ano, com destaque para as campanhas
relacionadas ao PEP, que tém ajudado na atfracdo fanto de alunos que necessitam de um plano de
parcelamento, como de alunos pagantes. Adicionalmente, e conforme comentado no trimestre
antferior, houve uma antecipacdo geral das contratacdes de campanhas de markefing no primeiro
semestre, o que deve levar o patamar de despesas com vendas para baixo a partir do segundo
semestre. Esse movimento faz parte da estratégia da Companhia de otimizacdo de custos junto ds
agéncias e midias, a qual vem sendo implantado desde o ano passado.

DESPESAS CORPORATIVAS

A relacdo da linha de despesas de pessoal sobre a receita liquida dentro das despesas corporativas
observou alta de 0,2 p.p. na comparacdo anual, em virtude de novas outorgas de planos de op¢oes
de acdes e doreajuste salarial observado no periodo, parcialmente compensados pelos efeitos positivos
das sinergias com a fusdo e da adequacdo do quadro corporatfivo. Em comparacdo com o trimestre
anterior, a queda de 0,5 p.p. reflete a diminuicdo do quadro de funciondrios observada no inicio do
ano. Analisando isoladamente as despesas gerais e administrativas em relacdo a receita liquida,
observou-se uma queda tanto na comparacdo trimestral como na anual, devido & reducdo de gastos
advinda do processo de strategic sourcing e de uma maior austeridade orcamentdria.
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ITENS NAO RECORRENTES

Assim como apresentado no frimestre anterior, os itens ndo recorrentes estdo divididos em dois grupos:
(1) eventos extraordindrios que geraram custos e despesas ndo recorrentes e (2) o ganho de capital
auferido com a venda da Uniasselvi. Os eventos extraordindrios do primeiro grupo totalizaram R$ 45,5
milndes, dos quais se destacam (i) as rescisdes, especialmente, relacionadas & reducdo da carga
hordria gerada por meio das iniciativas para aumento de eficiéncia, como com o software de pesquisa
operacional, (i) a integracdo com a Anhanguera, que devido ao adiantamento do processo, j& se
encontra em patamar substancialmente inferior, (i) a reestruturacdo de unidades presenciais, que
contou com a desativacdo de 8 campi, gerando custos e despesas num primeiro momento, mas que
devem continuar promovendo um relevante aumento dos niveis de eficiéncia no Ensino Presencial e,
(iv) outros custos e despesas, como os vinculadas aos greenfields e também ao processo de venda da
Uniasselvi. Por sua vez, o ganho de capital advindo da alienacdo da Uniasselviimpactou positivamente
o resultado em R$ 72,4 milhdes. No total, o montante de ndo recorrentes do trimestre foi positivo em R$
26,9 milhdes. J& no acumulado do ano, as despesas ndo recorrentes excluindo o ganho de capital da
Uniasselvi totalizaram R$ 83,8 milhdes.

RESULTADO FINANCEIRO

No 2T16, o resultado financeiro foi negativo em R$ 6,1 milhdes, valor consideravelmente inferior ao do
2T15 e ao do 1716, impactado positivamente pelo aumento do caixa da Companhia e,
consequentemente, pelos juros sobre aplicacdes financeiras. Assim como explicado nos trimestres
anteriores, a abertura da linha “Atualizacdo de Contingéncias”, que também impactou negativamente
o resultado financeiro desse trimestre, fez-se necessdria pelo maior montante verificado apds a
realizacdo do Balanco de Abertura oriundo da fusGo com a Anhanguera.

LUCRO LIQUIDO

O lucro liguido ajustado (pela amortizacdo de intangivel, itens ndo recorrentes e impostos relacionados
a alienacdo da Uniasselvi) atingiu R$ 561,8 milhdes, gerando uma margem liquida ajustada de 40,4%,
alta de 4,0 p.p. em relacdo ao mesmo periodo de 2015. Esse resultado é consequéncia dos ganhos de
sinergias e do aumento de eficiéncia conquistados pela Companhia, além dos projetos executados
com sucesso ao longo dos Ultimos anos, que tém permitido uma maior rentabilidade mesmo em um
cendrio de crise econdmica. Quando analisado o resultado pro forma, ou seja, excluindo a Uniasselvi
da andlise do 2T15, o lucro liquido ajustado apresentou crescimento ainda maior, de 13,2%, com um
ganho na margem liquida de 3,5 p.p. Cabe ressaltar também que a variacdo da linha de IR/CS Diferido
ocorre devido as diferencas tributdrias tempordrias (mais detalhes podem ser obtidos na Nota Explicativa
9 das Demonstracdes Financeiras). No semestre, o lucro liquido ajustado subiu 10,2%, alcancando R$
1.067,7 milhdes e com uma margem liquida ajustada de 40,1%.

O lucro liguido, sem considerar os ajustes de itens ndo recorrentes, a amortizacdo do intangivel e os
impostos relativos & venda da Uniasselvi, foi de R$ 519,4 milndes no 2T16 e de R$ 1,1 bilhdo no 1S16. Em
funcdo do alto impacto de tais ajustes nesse semestre, a Companhia recomenda a andlise do resultado
ajustado como uma melhor métrica de acompanhamento do desempenho financeiro.

EBITDA

O EBITDA ajustado totalizou R$ 632,6 milhdes no trimestre, crescimento de 5,3% ao se comparar com o
mesmo periodo de 2015 e com uma margem 2,9 p.p. superior, mesmo levando em consideracdo que o
2T15 foi positivamente impactado por um reconhecimento maior de rematriculas tardias do FIES. Esse
desempenho é decorrente dos esforcos que vém sendo conduzidos para aumentar a eficiéncia
operacional e gerenciar de maneira rigida custos e despesas. O aumento de rentabilidade em um
cendrio econdmico bastante desafiador e com pressdes negativas sobre o faturamento (como a venda
da Uniasselvi, a diminuicdo do Pronatec e o menor volume de FIES) € um sinal extremamente importante
e reforca a condicdo da Companhia em continuar agregando valor aos seus acionistas. Na andlise pro
forma, na qual se exclui os nUmeros da Uniasselvi do 2T15, o EBITDA ajustado subiu 9,0%, com uma
margem 2,3 p.p. superior ao mesmo periodo do ano anterior. No semestre, o EBITDA ajustado totalizou
R$ 1.239,.3 milhdes, com uma margem de 46,6% (+3,9 p.p. diante do 1S15).
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Desconsiderando o agjuste de eventos ndo recorrentes, a Companhia alcancou um EBITDA de R$ 659,5
milhdes no 2T16 e de R$ 1.453,3 milhdes no 1516, crescimento de 20,5% e 36,7%, respectivamente. Jd a
margem EBITDA foi de 47,4% no trimestre e de 54,6% no semestre.

INVESTIMENTOS (CAPEX)

A Kroton investiu R$ 100,0 milhdes no 2T16, distribuidos da seguinte forma:

(i) equipamentos de informdtica e biblioteca: R$ 16,1 milhdes (16%);

(i) desenvolvimento de conteUdo, desenvolvimento de sistemas e licencas de softwares: R$ 34,8 milndes
(35%);

(iii) equipamentos de laboratério e similares: R$ 24,8 milhdes (25%);

(iv) ampliacdes — obras e benfeitorias: R$ 24,3 milhdes (24%).

Durante o 2T16, o volume de investimentos sobre a receita liquida representou 7,2%, sendo que a maior
parte foi destinada aos projetos de desenvolvimento de conteldo e de desenvolvimento de sistemas e
licencas de software, além de ampliacdes com obras e benfeitorias nas unidades existentes. No
semestre, o total de investimentos foi de R$ 161,8 milhdes, o que representa 6,1% da receita liquida do
periodo.

A Kroton também vem realizando investimentos em projetos especiais relacionados ds ampliacdes das
estruturas fisicas e d implementacdo de greenfields, que totalizaram R$ 12,5 milhdes no 2T16 e R$ 23,9
milhdes no 1S16. Portanto, o volume total de investimentos sobre a receita liquida representou 8,1% no
frimestre e 7,0% no 1516, patamar em linha com a expectativa de investimento passada para o final do
ano (8,0% de capex sobre a receita liquida).

ENDIVIDAMENTO LIQUIDO

Ao final do 2T14, o total entre caixa e aplicacdes financeiras somava R$ 934,3 milhdes, nivel 62,7% superior
ao frimestre imediatamente anterior, refletindo, principalmente, a normalizacdo do fluxo de
pagamentos do FIES, conforme j& haviamos anunciado na divulgacdo passada. Esse desempenho mais
do que compensou o pagamento de dividendos referentes ao 1716 e de juros das debéntures da
Companhia, no valor de R$ 31,5 milhdes. Com isso, a Kroton passou a condicdo de caixa liquido no
periodo, com um total de R$ 228,5 milhdes. Quando adicionadas todas as demais obrigacdes de curto
e longo prazos, que incluem impostos e contribuicdes parcelados, além das obrigacdes e direitos
relacionados as aquisicoes realizadas, a Kroton registrou uma divida liquida de apenas R$ 88 mil no
periodo. Esse montante total das obrigacdes de longo prazo compreende quantias relativas a
parcelamentos de aquisicoes, especialmente da Uniasselvi, a qual estd sendo paga em seis
vencimentos anuais desde 2013. Por outro lado, é importante lembrar que a Kroton conta ainda com
recebiveis de curto e longo prazos, que impactardo positivamente o caixa da Companhia nos proximos
exercicios. Esses recebiveis compreendem tanto o contas a receber de curto prazo, que respondem
pelos 25% das parcelas do FIES que ndo foram pagas em 2015 e que foi creditado em 3 de agosto (com
impacto no 3T16), como o contas a receber de longo prazo, que se refere d segunda parte do
pagamento da alienacdo da Uniassselvi ajustada por AVP (excluindo os valores de earn-out), que serd
realizado em 5 parcelas anuais, entre 2018 e 2022 e mais os 75% das parcelas restantes do FIES de 2015,
também ajustados por AVP. Dessa forma, se adicionarmos apenas os recebiveis de curto prazo que j&
entraram no caixa da Companhia, a Kroton passa a contar com um caixa liquido de R$ 183,6 milhoes.
Adicionando também os recebiveis de longo prazo, o caixa liquido fica ainda mais robusto,
ultrapassando a marca de R$ 1 bilhdo e colocando a Kroton numa posicdo diferenciada em sua
estrutura de capital.

GERACAO DE CAIXA

Geragado de Caixa Real

O fluxo de caixa livre da Companhia é obtido pelo fluxo de caixa das atividades operacionais — que
parte do lucro liquido ajustado por todos os efeitos ndo caixa do resultado e compreende todas as
lelele i i i ibuicdo Social] e os investimentos reqalizado
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(ex-aquisicoes) — e pelo fluxo de caixa das afividades ndo operacionais, que abrange toda a
movimentacdo financeira ndo relacionada d operacdo. Todas as informacdes da tabela acima ndo
contemplam nenhum ajuste ou andlise pro forma, demonstrando, assim, apenas a geracdo de caixa
efetiva dos periodos.

Dessa forma, a geracdo de caixa operacional antes do capex somou R$ 715,92 milhdes no 2T16, resultado
consideravelmente superior ao montante apresentado no 2715, como consequéncia da normalizacdo
do ciclo de recebimento das mensalidades dos alunos FIES observado apds o término da Portaria
Normativa 23 (PN23). Mesmo na comparacdo com o trimestre imediatamente anterior, o crescimento é
expressivo, pois conforme anunciado na divulgacdo passada, a normalizacdo do pagamento do FIES
s6 seria percebida a partir do segundo trimestre em decorréncia da sazonalidade do fluxo das
rematriculas de alunos FIES. Adicionando os desembolsos realizados com capex, a geracdo de caixa
operacional foi de R$ 613,2 milhdes no 2T16. Somando também o capex e os projetos especiais, a
geracdo de caixa operacional totalizou R$ 608,9 milhdes, patamar superior ao verificado nos Ultimos
frimestres e em linha com o patamar divulgado pela Companhia antes das mudancas do FIES. Dessa
forma, é importante destacar que essa situacdo é consistente e deve garantir uma boa geracdo de
caixa para os proximos trimestres. J& o fluxo de caixa livre da Companhia foi de R$ 359,4 milhdes no
periodo, positivamente impactado pelos fatores mencionados acima.

A geracdo de caixa operacional apds capex correspondeu a 93,0% do EBITDA no 2T16. Apds os
desembolsos com capex e projetos especiais, a geracdo de caixa representou 92,3% do EBITDA do
periodo. No acumulado do ano, a geracdo de caixa operacional apds os desembolsos com capex,
correspondeu a 37,7% do EBITDA. Esse desempenho reforca mais uma vez as fortalezas das operagoes
da Companhia, mesmo com todas as dificuldades enfrentadas pelo agravamento da crise.

MERCADO DE CAPITAIS E EVENTOS SUBSEQUENTES
DESEMPENHO DAS ACOES

As acoes da Krofon (KROT3) integram o Ibovespa, o indice de Governanca Corporativa Diferenciada
(IGC), o Indice de Acoes com Tag Along Diferenciado (ITAG), o Indice de Consumo (ICON) e MSCI Brazil.

As acoes estiveram presentes em 100% dos pregdes no 2T16, atingindo um volume negociado de R$ 8,2
bilhdes, em 1.298.221 negdcios, com volume médio didrio negociado de R$ 129,7 milhdes. No dia 30 de
Junho de 2016, o valor de mercado da Kroton era de R$ 22,1 bilhdes.

No segundo trimestre de 2016, as acoes da Kroton apresentaram crescimento de 18,5%, enquanto o
lbovespa subiu 2,9%. No mesmo periodo, o ICON, o IGC e o ITAG valorizaram 3,4%, 3,4% e 2,3%,
respectivamente. Atualmente, as acdes da Kroton sdo acompanhadas por 15 diferentes corretoras
(research) locais e internacionais.

No primeiro semestre de 2016, as acdes da Kroton apresentaram valorizacdo de 42,7%, com um volume
médio didrio de R$ 131,8 milhdes. No mesmo periodo, o Ibovespa subiu 18,9%, enquanto o ICON, o IGC
e o ITAG apresentaram alta de 10,6%, 15,4% e 16,4%, respectivamente.

RECOMPRA DE ACOES

No dia 08 de julho de 2016, a Companhia encerrou o seu 5.° programa de recompra que limitava a
aquisicdo de 54.007.297 acdes, o equivalente a 4% das acdes em circulacdo vigente no inicio do
programa. Durante o segundo frimestre de 2016, a Companhia ndo realizou nenhuma recompra.
Entretanto, desde o inicio do 5.° programa, foram recomprados um total de 11.717.600 acdes, o que
representou 21,7% do montante total estabelecido.

COMPOSICAO ACIONARIA

O capital social da Kroton é constituido por 1.626.069.778 acdes ordindrias, distribuido da seguinte forma::
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DIVIDENDOS

Em Reunido do Conselho de Administracdo, realizada em 12 de agosto de 2016, foi aprovada a
distribuicdo de dividendos referentes ao resultado do segundo frimestre de 2016 no montante de
R$ 172.691.686,41 a serem imputados ao dividendo minimo obrigatério de 2016, equivalente a R$
0,10665941/acdo ordindria e a 35% do lucro liquido ajustado, apds deduzida a reserva legal. Fardo jus
ao recebimento, os acionistas presentes em nossa base aciondria no fechamento do pregdo do dia
12/08/2016.

COMBINACAO DE NEGOCIOS COM ESTACIO

No dia 08 de julho de 2016, os Conselhos da Kroton e da Estdcio aprovaram a combinacdo de negdcios
entre as Companhias, por meio da incorporacdo das acdes da Estdcio pela Kroton, na proporcdo de
1,281 acdo ordindria da Kroton para cada acdo ordindria da Estdcio, mais a distribuicdo de dividendos
extraordindrios aos acionistas da Estdcio no valor de R$ 420 milhdes. A operacdo serd submetida &
aprovacdo dos respectivos acionistas das Companhias reunidos em Assembleias Gerais Extraordindrias
(AGEs) marcadas para o proximo dia 15 de agosto de 2016. Por fim, a operacdo e incorporacdo das
acdes estdo sujeitas, dentre outras condicdes usuais nos termos disponiveis no Protocolo de
Incorporacdo, d aprovacdo pelo CADE.

SOBRE A KROTON EDUCACIONAL

A Kroton Educacional S.A. (BM&FBovespa: KROT3) é uma das maiores organizacdes educacionais
privadas do mundo. Com atuacdo hd mais de 45 anos, a Companhia estd presente em todos os estados
do Brasil. Apds a alienacdo da Uniasselvi, em 31 de marco de 2016, a Kroton contava com mais de 1,0
milhdo de alunos no Ensino Superior Presencial e a DistGncia, por meio de suas 113 unidades de Ensino
Superior e 910 polos credenciados de Graduacdo de Ensino a Distancia, além de oferecer Ensino
Técnico, por meio do Pronatec, e Ensino Preparatério, por meio da LFG. Na Educacdo Bdsica, seu
principal negdcio é a oferta de Sistemas de Ensino que, em 2016, estd atendendo a 669 escolas privadas
de todo o pais.

AVISO LEGAL

Este documento contém declaracdes e informacdes prospectivas. Tais declaracdes e informacgdes sdo,
unicamente, previsdes e ndo garantias do desempenho futuro. Advertimos a todos os stakeholders que
as referidas declaracdes e informacdes prospectivas estdo e estardo, conforme o caso, sujeitas a riscos,
incertezas e fatores relativos ds operacdes e aos ambientes de negdcios da Kroton e de suas
controladas, em virtude dos quais os resultados reaqis de tais sociedades podem, de maneira relevante,
diferir de resultados futuros expressos ou implicitos nas declaracdes e informacdes prospectivas.
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KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2016

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indickdoutra forma)

Nota Controladora Consolidado
ATIVO explicativa  30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 7 17.011 4.899 928.679 398.232
Contas a receber 8 - - 1.130.438 1.009.807
Estoques - - 43.652 31.536
Adiantamentos 2 2 54.640 50.081
Tributos a recuperar 1.350 1.187 84.824 43.384
Demais contas a receber 10 68 - 130.362 108.575
Total do ativo circulante 18.431 6.088 2.372.595 1.641.615
NAO CIRCULANTE
Titulos e valores mobiliarios 7 - - 5.658 5.351
Contas a receber 8 - - 678.516 599.947
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - - 507.919 513.722
Garantia para perdas tributarias, trabalhistas e
civeis 16 64.607 69.456 203.221 230.299
Depositos judiciais 16 172 174 41.001 40.409
Adiantamentos - - 1.645 1.680
Tributos a recuperar - - 5.778 6.969
Contas a receber pela venda Uniasselvi - - 463.739 -
Demais contas a receber 10 - - 11.599 8.738
Partes Relacionadas 46.909 86 - -
Investimentos 25 14.273.712 13.518.753 - 1.600
Imobilizado 11 - - 1.622.724 1.622.148
Intangivel 12 57.899 57.061 11.366.067 11.966.376
Total do ativo nao circulante 14.443.299 13.645.530 14.907.867 14.997.239
TOTAL DO ATIVO 14.461.730 13.651.618 17.280.462 16.638.854
As notas explicativas sao parte integrante das dstragdes financeiras
1
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KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2016

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indickdoutra forma)

Nota Controladora Consolidado

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO explicativa  30/06/2016  31/12/2015  30/06/2016 31/12/2015
CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos - - 2.327 2.378
Debéntures 13 - - 248.268 193.587
Fornecedores 57 14 172.641 222.604
Salarios e encargos sociais 14 68.860 102.626 338.006 345.677
Imposto de renda e contribui¢cdo social a pagar 557 557 33.127 24.137
Tributos a pagar 393 381 70.478 64.618
Adiantamentos de clientes - - 138.399 131.592
Impostos e contribuicdes parcelados - - 11.212 11.090
Contas a pagar - aquisi¢cfes 15 - - 96.710 95.481
Dividendos a pagar 8 70.175 8 70.175
Outros passivos 69 65 9.956 12.186
Total do passivo circulante 69.944 173.818 1.121.132 1.173.525
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos - - 37.242 38.430
Debéntures 13 - - 418.030 524.009
Proviséo para perdas tributarias, trabalhistas e
civeis 16 198.131 222.624 888.149 984.845
Impostos e contribuicdes parcelados - - 43.773 46.523
Contas a pagar — aquisices 15 - - 76.863 125.587
Tributos diferidos 9 770.195 795.488 1.244.166 1.257.029
Outros passivos - - 27.647 29.218
Total do passivo ndo circulante 968.326 1.018.112 2.735.870 3.005.641
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 17 4.249.901 4.249.901 4.249.901 4.249.901
Reservas de capital 6.284.051 6.266.499 6.284.051 6.266.499
Acdes em tesouraria (69.362) (96.139) (69.362) (96.139)
Reservas de lucro 2.039.427 2.039.427 2.039.427 2.039.427
Lucros acumulados 919.443 - 019.443 -
Total do patrimdnio liquido 13.423.460 12.459.688 13.423.460 12.459.688
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 14.461.730 13.651.618 17.280.462 16.638.854
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Notas Explicativas

KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAQOES DOS RESULTADOS
PARA OS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indickdoutra forma)

Controladora
01/04 01/04
Nota a a
explicativa  30/06/2016 30/06/2016  30/06/2015 30/06/2015

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS E
SERVICOS
CUSTO DAS VENDAS E DOS SERVICOS - - - -

LUCRO BRUTO - - - -

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Gerais e administrativas (45.904) (42.610) (70.823) (89.267)

Equivaléncia patrimonial 25 563.515 1.142.159 472.182 849.277
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO

RESULTADO FINANCEIRO 507.611 1.099.549 401.359 760.010

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 1.010 1.102 220 613
Despesas financeiras (1.893) (7.215) 1 (9)

LUCRO OPERACIONAL E ANTES DO
IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL 506.728 1.093.436 401.580 760.614

IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUICAO SOCIAL

Correntes 9 - - - -
Diferidos 9 12.646 25.292 14.568 27.277
12.646 25.292 14.568 27.277

LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 519.374 1.118.728 416.148 787.891
Lucro bésico por agdo ON - R$ 23 0,32 0,69 0,26 0,49
Lucro diluido por agdo ON - R$ 23 0,32 0,68 0,26 0,49

As notas explicativas sao parte integrante das dstragdes financeiras
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Consolidado
01/04 01/04
Nota a a
explicativa 30/06/2016 30/06/2016  30/06/2015 30/06/2015
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS E SERVICOS
Ensino superior 20 1.344.299 2.557.508 1.370.221 2.592.504
Educacao basica 20 46.850 101.780 40.964 106.556
1.391.149 2.659.288 1.411.185 2.699.060
CUSTO DAS VENDAS E DOS SERVICOS
Custo dos produtos vendidos 21 (8.131) (16.532) (12.545) (22.313)
Custo dos servicos prestados 21 (561.347) (1.033.919) (583.433) (1.109.181)
(569.478) (1.050.451) (595.978) (1.131.494)
LUCRO BRUTO 821.671 1.608.837 815.207 1.567.566
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Com vendas 21 (170.393) (336.166) (143.392) (301.636)
Outras receitas (despesas) operacionais (40) 3.813 186 (1.038)
Resultado na venda da Uniasselvi 3 72.426 234.681 - -
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO
RESULTADO FINANCEIRO 526.559 1.120.343 425.827 810.450
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 22 70.990 129.953 35.780 77.444
Despesas financeiras 22 (45.089) (94.124) (46.868) (99.449)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO
DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL 552.460 1.156.172 414.739 788.445
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO
SOCIAL
Correntes 9 3.992 (44.503) (23.683) (40.458)
Diferidos 9 (37.078) 7.059 25.092 39.904
(33.086) (37.444) 1.409 (554)
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 519.374 1.118.728 416.148 787.891
Lucro basico por acdo ON - R$ 23 0,32 0,69 0,26 0,49
Lucro diluido por agdo ON - R$ 23 0,32 0,68 0,26 0,49
4
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KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
PARA OS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indickdoutra forma)

Controladora e Consolidado
01/04 01/04
a a
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015  30/06/2015

LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 519.374  1.118.728 416.148 787.891
OUTROS RESULTADOS ) ] ) )
ABRANGENTES

RESULTADO ABRANGENTE DO

PERIODO 510.374  1.118.728 416.148 787.891

As notas explicativas sao parte integrante das dstragdes financeiras
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Notas Explicativas
KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indickdoutra forma)

Atribuivel aos acionistas da Controladera

Beservade
capital Participagio Total do
Notas Capital opgoes Reservas de Agbes em Lucros dos nio patriménio
explicativas social outorgadas lucros tesouraria acumulados Total controladores liguido
SALDOS EM 31 DE DEZEMERO DE 2014 4239757 623737 974,875 (3.603) . 11446408 - 11446408
Total do resultado abrangente do periodo
Luero liguido do periedo - - - - 787.891 787.891 - 787.891
Total do resultado abrangente do periodo - - - - 787891 787891 - 787801
Total de contribuigdes de acionistas e
distribuigtes a0z acionistaz
Plano de opgdo de agdes dos empregados
Valer dos servigos dos empregados - 225390 - - - 22390 - 11390
Agbes emitidas 8.002 - - - - 8.002 - 8.002
Compra de agdes em tesourana - - (24 B84) - (24 8BB4 - (24 884)
Alienacdo de agdes em tesouraria - - 202 - &02 - &02
Destinagdo do lucro ligmdo do periodo
Dividendos intercalares - - - - (88.289) (88.289) - (88.289)
Total de contribuigdes de acionistas e
distribuigbes aos acionistas 8.002 22.590 - (24.082) (88.289) (81.779) - (81.778)
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 4247759 6.259.969 9748735 (29.685) 699.602 12.152.520 - 12.152.520
As notas explicativas sdo parte integrante das dstmagdes financeiras
6
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Notas Explicativas
KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indickdoutra forma)
Atribuivel aos acionistaz da Controladera

Peserva de
capital & Participacdo Total do
Motas Capital opgies Peservas de Acles em Lucros doz nio patriménio
explicativas social outorgadas lucros tesourariz acumulados Total controladores ligmdo
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 4249901 6.266.499 2.039.427 (96.139) - 12459688 - 12439688
Total do resultado abrangents do periodo
Lucro liguido do periodo - - - - 1.118.728 1.118.728 - 1.118.728
Total do resultado abrangente do periodo - - - - 1118728 1.118.728 - _ 111378
Total de contribuigdes de acionistas e
distnbuiges aos acionistas
Plano de opgio de agfes dos empregados
Valor dos servigos dos empregados 18 - 28078 - - - 18078 - 28.078
Compra de agBes em tesourzria 17 - - - (6.701) - (6.701) - (6.701)
Alienacdo de agdes em tesouraria 7 - (10.328) - 33478 - 22952 - 12952
Destinagdo do lucro liquido do periodo
Dividendos intercalares - - - - (199283) (199.285) - (199.285)
Total de contribuigfes de acionistas e

distribuiges aos acionistas - 17.552 - 26.777 (199285) (134.936) - (134.936)
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2016 4249901 6.284.051 2.039.427 (69.362) 019.443 13.423.460 - 13423460

As notas explicativas sdo parte integrante das dstmagdes financeiras
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KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indickdoutra forma)
Nota Controladora Consolidado
Explicativa  30/06/2016  30/06/2015  30/06/2016  30/06/2015
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéials 1.093.436 760.614 1.156.172 788.445
Ajustes para conciliar o lucro antes do impostoesiela e da
contribuigdo social com o caixa (aplicado nas) deraelas atividades
operacionais:
Depreciacdo e amortizagdo 1lel2 74.448 74.017 197.018 200.032
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 8 - - 154.340 141.558
Provisdo para perdas tributarias, trabalhistasessci 16 (19.330) (36.094) (23.865) (18.632)
Provisdo para perdas dos estoques - - 887 (4.129)
Encargos financeiros de empréstimos e debéntures 13 - - 55.222 64.815
Encargos financeiros de aquisiges 15 - - 19.239 11.662
Rendimento de titulos e valores mobiliarios (503) 943 (41.299) (19.223)
Outorga de opc¢Oes de acdes 18 28.078 22.590 28.078 22.590
Resultado na venda da Uniasselvi 3 - - (234.681) -
Resultado na venda ou baixa de ativos e outrostimergos - - (3.595) 1.038
Equivaléncia patrimonial 25 (1.142.159) (849.277) - -
VariagBes nos ativos e passivos operacionais:
(Aumento) em contas a receber 8 - - (353.539) (826.647)
(Aumento) redugédo nos estoques - - (13.003) 11.457
(Aumento) em adiantamentos - - (4.524) (35.431)
(Aumento) reducdo em tributos a recuperar (82) (229) 24.392 1.858
(Aumento) redugdo em depdsitos judiciais 16 2 (34) (591) (7.078)
(Aumento) redugdo nos demais ativos 10 (46.894) (2.499) (1.344) (12.459)
Aumento (reducao) em fornecedores 42 (120) (49.963) (6.371)
Aumento (redug&o) em obriga¢Bes sociais e trattathis 14 (33.766) 28.535 (7.671) 90.102
Aumento (redugéo) em obriga¢des fiscais 12 254 (92.722) (1.159)
Aumento (reducdo) em adiantamento de clientes - - 6.807 (6.850)
(Reducéo) em impostos e contribui¢cdes parcelados - - (2.628) (6.869)
Aumento (Reduc¢do) em provisdo para perdas tribstaria
trabalhistas e civeis 16 (314) (171) (45.753) (23.466)
Aumento (reducgdo) nas demais contas a pagar 3 (864) (3.800) 1.518
Caixa (aplicado nas) gerado pelas operacdes (47.027) (2.235) 763.177 366.761
Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos (81) - (64.642) (6.855)
Juros de empréstimos e debéntures pagos - - (54.522) (59.723)
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividadeoperacionais (47.108) (2.235) 644.013 300.183
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Resgate (aplicacéo) de titulos e valores mobiliarios 503 (943) 40.991 19.105
Adicdes de imobilizado 11 - - (122.194) (160.065)
Adicdes de intangivel 12 - - (61.832) (40.126)
Contas a pagar por aquisices 15 - - (35.600) (41.870)
Contas a receber de ex-proprietarios - - (17.999) -
Recebimento pela venda da Uniasselvi - - 400.000 -
Caixa entregue na venda da Uniasselvi - - (18.752) -
Aumento de Capital em Controlada - (26.475) - -
Recebimento de dividendos de Controlada 25 311.914 88.489 - -
Recebimento pela Alienagdo de Ativo ndo Circulante - - 8.253 13.152
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividadede
investimento 312.417 61.071 192.867 (209.804)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento de Capital - 8.002 - 8.002
Alienacdes (aquisicBes) de acbes em tesouraria 17 16.252 (24.082) 16.252 (24.082)
Contratacdo de debentures 13 - - - 569.785
Aumento (Reducao) em Debentures 13 - - (50.000) (621.960)
Pagamentos de empréstimos e financiamentos - - (3.236) -
Pagamento de dividendos aos acionistas (269.449) (88.284) (269.449) (88.284)
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Caixa liquido aplicado pelas atividades de financiaento (253.197) (104.364) (306.433) (156.539)
(REDUCAO) AUMENTO LIQUIDA(O) DE CAIXA E

EQUIVALENTES DE CAIXA 12.112 (45.528) 530.447 (66.160)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 7 4.899 55.177 398.232 450.764
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 7 17.011 9.649 928.679 384.604

(REDUGAO) AUMENTO LIQUIDA(O) DE CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA 12.112 (45.528) 530.447 (66.160)

As notas explicativas séo parte integrante das dsimrag6es financeiras
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Notas Explicativas
KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACOES DOS VALORES ADICIONADOS
PARA OS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indickdoutra forma)

Controladora Consolidado
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
RECEITA
Receita de vendas e servicos - - 2.745.235 2.780.721
Ensino superior - - 2.639.417 2.658.137
Educacéo basica - - 105.818 122.584
Resultado na venda da Uniasselvi - - 234.681 -
Outras receitas - - 3.813 3.520
Constituicdo de provisdo para créditos de liquidaca
duvidosa - - (154.340) (141.577)
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Custo dos produtos e servicos - - (16.532) (23.321)
Materiais, energia, servi¢cos de terceiros e outros 26.176 36.003 (344.138) (352.354)
VALOR ADICIONADO BRUTO 26.176 36.003 2.468.719 2.266.989
Depreciacdo e amortizacdo (74.448) (74.017) (197.018) (200.032)
VALOR ADICIONADO LIQUIDO (48.272) (38.014) 2.271.701 2.066.957
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
TRANSFERENCIA
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.142.159 849.277 - -
Receitas financeiras 1.102 613 129.893 77.444
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 1.094.989 811.876 2.401.594 2.144.401
VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO 1.094.989 811.876 2.401.594 2.144.401
Pessoal:
Remuneracéo direta (13.961) 45.016 595.676 702.225
Beneficios - - 41.900 47.631
FGTS 1.930 1.430 42.664 66.561
Impostos, taxas e contribui¢cbes:
Federais (18.925) (22.474) 215.556 182.308
Estaduais 2 4 717 149
Municipais - - 88.477 72.540
Remuneracéo de capitais de terceiros:
Juros 7.215 9 94.124 101.174
Aluguéis - - 199.742 179.927
Direitos autorais - - 4.010 3.995
Remuneragédo de capitais proprios:
Dividendos distribuidos 199.285 - 199.285 -
Lucros retidos 919.443 787.891 919.443 787.891
As notas explicativas sao parte integrante das dstragdes financeiras
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Notas Explicativas
KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEIARIAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA O PERIODO

FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2016

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indickdoutra forma)

1.

INFORMACOES GERAIS

A Kroton Educacional S.A., com sede na Rua SantdaMaa Sofia, 25, na cidade de Belo
Horizonte - MG, e suas controladas (“Companhia’totién” ou “Grupo”) tém como principais
atividades a oferta de cursos de ensino superjpdsegraduacdo presencial e a distancia; a
administracdo de atividades de ensino infantil,damental e médio; o comércio de livros
didaticos e apostilas, licenciamento para prodesgslares e de natureza pedagdgica; a oferta de
cursos técnicos; a oferta de cursos preparatoacs goncursos e para OAB; assessorar e/ou
viabilizar a possibilidade de financiamento diretandireto de alunos em relacdo as suas
respectivas modalidades escolares; e, o desenwwitande software para ensino adaptativo e
otimizacao de gestado académica.

O Grupo possui 23 empresas, incluindo a Kroton &Bdooal S.A., sendo 14 mantenedoras de
instituicdo de ensino superior, constituidas solomma de sociedades empresarias de
responsabilidade limitada, e redne 113 unidaddsnd@éo Superior, presentes em 15 estados e
74 cidades brasileiras, além de 910 Polos de GgadugAD credenciados pelo MEC localizados
em todos os estados brasileiros e também no Didtetleral. A Companhia ainda conta, na
Educacao Basica, com mais de 870 escolas assoeimd@sio o territorio nacional.

BASE DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABE!I

A Companhia apresenta as informacdes contabeisnietkarias individuais e consolidadas de
acordo com o CPC 21 Demonstracdo Intermediariatideamipelo CPC — Comité de
Pronunciamentos Contabeis e com o IAS 34 — Retatorianceiro Intermediario, emitido pelo
IASB — International Accounting Standards Boardnlm®mo as normas estabelecidas pela CVM
— Comissao de Valores Mobiliarios.

Baseados na avaliacdo da Administracao sobre cactogprelevantes das informagdes a serem
divulgadas, as notas explicativas descritas albi#ixoestdo sendo apresentadas. As demais estao
apresentadas de forma a permitir o perfeito enteewlio dessas informagdes trimestrais se lidas
em conjunto com as notas explicativas divulgadas demonstracdes financeiras de 31 de
dezembro de 2015. Notas explicativas nao apresesitad

* Resumo das principais politicas contabeis;
- Estimativas e julgamentos contabeis;
« Cobertura de seguros.

N&o ocorreram mudancas significativas nas politoasabeis das informacdes trimestrais de 30
de junho de 2016, bem como nos métodos de célatilasdos, em relacdo aqueles apresentados
nas demonstracdes contabeis do exercicio findolede Jlezembro de 2015. Essas informacdes
trimestrais devem ser lidas em conjunto com aquiEasnstracdes financeiras anuais.

Foram aprovadas e emitidas as seguintes novas s1pefalASB: IFRS 15 - Receita de Contratos
com Clientes; IFRS 9 - Instrumentos Financeiro$-RS 16 — Operagbes de Arrendamento
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Versado : 2

Mercantil. Essas normas ainda néo estdo em vigénoi@ foram adotadas pela Companhia,
sendo que a sua adocao antecipada néo esta parnutiBrasil. A administracéo esta avaliando
eventuais impactos da sua adocao.

As informacgbes contabeis intermediarias individuaisonsolidadas da Companhia foram
aprovadas para emissao pelo Conselho de Admirdstem reunido ocorrida em 12 de agosto de
2016.

3. VENDA DA UNIASSELVI

Apos o cumprimento das condi¢cdes suspensivas pasvwi® Contrato de Compra e Venda de
Quotas e Outras Avencgas, foi concluida em 29 deré@w de 2016 a venda a Treviso
Empreendimentos e Participacfes S.A. da totaliddeparticipacdes societarias detidas por
subsidiarias da Kroton nas seguintes sociedadesedanle Educacional Leonardo da Vinci S/S
Ltda.; Sociedade Educacional do Vale do Itajai Mititda.; Instituto Educacional do Alto Vale
do Itajai Ltda.; Sociedade Educacional do Valetdpdcu S.S. Ltda.; e Sociedade Educacional
do Planalto Serrano Ltda. (em conjunto “Uniassglvi”

A Compradora se comprometeu a pagar a Companhico global de até R$1.105.000, sendo:
R$400.000 recebidos a vista em 29 de fevereiro0dé;2R$450.000 em 5 parcelas anuais, de
2018 a 2022, corrigidas pela variacdo do IPCA atéta de pagamento da respectiva parcela; e
R$255.000 na forma de preco adicional, em valoi&val a ser calculado com base em metas
financeiras e operacionais pré-estabelecidas.

Em 11 de abril de 2016 a Kroton cumpriu parte destetas que lhe asseguram o recebimento de
parcela do preco adicional no valor aproximado #8700, a ser pago em parcelas anuais de
2018 a 2022, corrigidas pela variacao do IPCA atata de pagamento da respectiva parcela. A

Kroton esta empenhada em buscar o cumprimentcstinte das metas e mantera seus acionistas
e 0 mercado em geral informados acerca dos assonatolévulgados.

O resultado liquido da referida venda esta demaxhstabaixo:

QUADRO 1 — Resultado Liquido da venda da Uniasselvi

29/02/2016 11/04/2016 Acumulado

Receita na venda de investimento 850.000 86.738 936.738
Ajuste a valor presente (64.272) (14.312) (78.584)
Saldo de ativos liquidos baixados (inclui agio) (623.473) - (623.473)
Resultado da venda 162.255 72.426 234.681
IR/CS sobre &gio alocado existente 63.070 - 63.070
Subtotal 225.325 72.426 297.751
IR/CS sobre a venda (47.146) (24.626) (71.772)
Resultado liquido 178.179 47.800 225.979
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4. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

A administracdo da Companhia avalia a gestédo desiganceiros no ambito de Grupo, motivo
pelo qual séo apresentadas apenas as informardesttais consolidadas.

4.1 Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia estao expostas a fiseogeiros de mercado, de crédito e de
liquidez.

A Administragdo da Companhia supervisiona a ged#dses riscos em alinhamento com os
objetivos na gestdo de capital, e conta com supagempanhamento e supervisdao do
Conselho de Administrac@o nas decisdes relaciorzagestao de capital e a seu alinhamento
com 0s objetivos e riscos.

a) Politica de utilizacdo de instrumentos financetesvativos

A Companhia ndo possui nenhuma transagao com tieoiva
b) Risco de mercado — risco de fluxo de caixa asso@adxa de juros

Esse risco é oriundo da possibilidade do Gruporisc@m perdas por causa de flutuacdes
nas taxas de juros que aumentem as despesas itaancelativas a empréstimos,
financiamentos e debéntures captados no mercamtta@sc pagar a terceiros por aquisicoes
parceladas. A Companhia monitora continuamentevesstde juros de mercado, com o
objetivo de avaliar a eventual necessidade de aiaigiio de operacdes para proteger-se do
risco de volatilidade dessas taxas.

As taxas de juros contratadas no passivo circulanméo circulante sdo demonstradas a
sequir:

QUADRO 2 — Taxas de juros contratadas

Consolidado
30/06/2016 31/12/2015 Taxa de Juros

Empréstimos e financiamentos

Arrendamento mercantil - Leasing 38.873 39.776 IPCA

Arrendamento mercantil - Equipamentos e Outros 696 1.032 6,7% ao ano
Debéntures 666.208 717.596 1‘1?;{;’/0?2'(;] Juros de
Contas a pagar por aquisicdes 90.175 132.928 CDI
Contas a pagar por aquisi¢cdes 43.841 42.582 IPCA
Contas a pagar por aquisicoes (i) 39.557 45,558 outros
Total 879.440 979.472

(i) Refere-se principalmente as aquisi¢cdes atualizaelagaxa SELIC.
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c) Risco de crédito

E o risco de a contraparte de um negocio ndo cumpra obrigacdo prevista em um

instrumento financeiro ou contrato com cliente, u devaria ao prejuizo financeiro. A

Companhia esta exposta ao risco de créedito emasivatades operacionais (principalmente
com relagdo a contas a receber) e de financiamerdiuindo depdsitos em bancos e
instituicdes financeiras, e outros instrumentoarfoeiros. A Companhia mantém provisdes
adequadas no balanco para fazer face a esses riscos

Contas a receber

A politica de vendas do Grupo acompanha o risceine a seu segmento de atuacéo e é
limitado pelas regras do Governo Federal (Lei B@99, que dispbe sobre o valor total
das anuidades escolares). A matricula para o melétido seguinte € bloqueada sempre que
o aluno fica inadimplente com a instituicdo. A dsrBcacdo de sua carteira de recebiveis e
a seletividade de seus alunos, assim como o acdrapemto dos prazos, sdo procedimentos
adotados a fim de minimizar eventuais problemasaimpléncia em seu contas a receber.

No segmento de ensino superior presencial parduossacontemplados pelo Fundo de
Financiamento Estudantil - FIES, a Companhia teregaibstancial dos créditos garantidos
pelo FIES. Para a parcela de crédito ndo garapgttaprograma, a Companhia estima o
potencial de inadimpléncia e constitui a respeqtigavisao.

Adicionalmente, a Companhia mantém provisdo pagditos de liquidacdo duvidosa do
saldo bruto das contas a receber também de tes@maaberto para fazer face ao risco de
crédito.

Durante o primeiro processo de captacao de 20Ildng@nhia passou a oferecer um novo
produto exclusivamente para os alunos ingressante®arcelamento Especial Privado
(PEP) com o objetivo principal de oferecer umara#iBva de pagamento para que o aluno
ingressante que nao obteve o FIES conseguisseeguosg€om seus estudos em uma de
nossas instituicées. O produto inicial oferecidgrimeiro trimestre de 2015 foi o PEP 10,
o qual financiava, sem correcdo monetaria, 90%pdaseiras 12 mensalidades a serem
pagas em até dezoito parcelas apos a conclusaarsim &lo segundo semestre do mesmo
ano, o produto evoluiu para o PEP 30 e PEP 50abfopanciam respectivamente 70% e
50% de todo o curso, com atualizacdo do IPCA (mdlacional de Precos ao Consumidor
Amplo), a serem pagos com o0 mesmo prazo de durdgacurso escolhido, apdés sua
concluséo.

O contas a receber de longo prazo referentes & €l&os valores a receber dos alunos
beneficiados pelo PEP séo ajustados a valor pesent
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Instrumentos financeiros e depdsitos em dinheiro

A Companhia restringe sua exposicdo a riscos dditar@associados a instrumentos
financeiros e depdsitos em bancos e aplicacOesciias realizando seus investimentos em
instituicdes financeiras de primeira linha e dedo@om limites previamente estabelecidos.

d) Risco de liquidez

Consiste na eventualidade de a Companhia néo digp@cursos suficientes para cumprir
seus compromissos em virtude dos diferentes prdeoBquidacdo de seus direitos e

obrigacdes.

Os principais passivos financeiros da Companhiereei-se a empréstimos, debéntures,
contas a pagar a fornecedores, contas a pagampimicdes e outras contas a pagar. O
principal propésito desses passivos financeirogac recursos para as operagdes da
Companhia. A Companhia possui depoésitos a vistacerta prazo, contas a receber de
clientes, outras contas a receber e outros crédjtes resultam diretamente de suas

operacgoes.

Na tabela a seguir estdo analisados os passivaiscéitos da Companhia, por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanesteiello ou passivo.

QUADRO 3.1 — Passivos financeiros por faixa de wraeato

Menos Entre Acima Total
de 1 ano 1e 2 anos de 2 anos
Em 30 de junho de 2016
Fornecedores 172.641 - - 172.641
Empréstimos e financiamentos 2.327 2.468 34.774 39.569
Debéntures 248.268 207.647 210.383 666.298
Contas a pagar por aquisicoes 96.710 76.863 - 173.573
519.946 286.978 245.157 1.052.081
QUADRO 3.2 — Passivos financeiros por faixa de iraeato — Projetado
Menos Entre Acima
Total
de 1 ano 1le?2anos de 2 anos
Em 30 de junho de 2016
Fornecedores 172.641 - - 172.641
Empréstimos e financiamentos 7.352 7.633 90.205 105.190
Debéntures 326.893 279.574 212.197 818.664
Contas a pagar - aquisi¢cfes 103.832  131.165 - 234.997
610.718 418.372 302.402 1.331.492

15

PAGINA: 49 de 82



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2016 - COGNA EDUCACAO S.A. Verséo : 2

Notas Explicativas
KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEIARIAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA O PERIODO

FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2016

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indickdoutra forma)

Os saldos do quadro 3.2 refletem os saldos a mlgarincipal, mais juros e atualizacao
monetaria até sua ultima parcela, logo néo refleismaldos demonstrados nas respectivas
notas explicativas no periodo findo em 30 de jun@016.

4.2 Gestao de capital

Os objetivos principais da gestdo de capital da famhia sdo os de salvaguardar sua
capacidade de continuidade, oferecer bons ret@w®sacionistas e confiabilidade as outras
partes interessadas, além de manter uma estr@twapdal ideal com foco na reducéo desse
custo, maximizando o retorno ao acionista.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, mp@onhia pode rever a politica de
pagamento de dividendos e de devolugcédo de capisabeonistas ou ainda emitir novas
acoes ou recomprar agoes.

Em 30 de junho de 2016, a Companhia apresentawvdigatde capital destinada a viabilizar
a estratégia de crescimento, seja organicamefagy@emeio de aquisicdes. As decisdes de
investimento levam em consideracdo o potenciaétieno esperado.

Os indices de alavancagem financeira estdo demadosta seguir:
QUADRO 4 — Calculo dos indices de alavancagem fieiza

Consolidado
30/06/2016 31/12/2015

Divida (i) 879.440 979.472

Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valomsliarios -

circulante e néo circulante (934.337) (403.583)
Divida liquida (54.897) 575.889
Patriménio liquido 13.423.460 12.459.688
indice de alavancagem financeira (0,41%) 4,62%

(i) Vide composicdo demonstrada no Quadro 2 de éstipros, debéntures e contas a pagar

4.3 Andlise de sensibilidade

A seguir apresentamos um quadro demonstrativo coamdiise de sensibilidade dos
instrumentos financeiros, que descreve os riscespgulem gerar prejuizos relevantes a
Companhia, segundo a avaliacao feita pela Admag&t, considerando como cenario base
mais provavel em um horizonte de 12 meses, as tawgtadas: CDI — 12,73% e IPCA —
5,90% ao ano. Adicionalmente, demonstramos cenénims25% e 50% de deterioracao na
variavel de risco considerada, respectivamente.
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QUADRO 5 — Andlise de Sensibilidade - Consolidado

Exposicao Cenario Cenario
base Cenario possivel remoto
30/06/2016 Risco provavel (25%) (50%)
Aplicacdes Financeiras e titulos e
valores mobiliarios 928.155 Baixa do CDI 118.154 88.616 59.077
Debéntures e Contas a pagar
atreladas ao CDI (756.473) Baixa do CDI (96.299) (120.374) (144.449)

Contas a pagar atreladas ao IPCA  (43.841) Baixa do IPCA (2.587) (3.233) (3.880)

127.841 19.268  (34.991)  (89.252)

Fonte: IPCA do relatorio Focus do Banco CentraBoasil - BACEN, e CDI conforme taxas
referenciais BM&F, ambos disponibilizados nos wedssdas respectivas instituigoes.

A Administracéo entende que em virtude de ter undige de caixa liquido, isto €, um valor
maior de aplicacdes financeiras que dividas baasasimelhor cendério para representar uma
deterioricdo nos numeros da Companhia é uma baixaDd, acompanhada com uma queda
na taxa do IPCA. Como resumo, apresentamos umat&meos totais de variacdo para
facilitar a interpretacao.

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA

Os valores de mercado dos ativos e passivos fimaacram determinados com base em
informacBes de mercado disponiveis e metodologesvalorizacdo apropriadas para cada
situacao. Entretanto, consideravel julgamentodguerido na interpretacdo dos dados de mercado
para produzir a estimativa do valor de realizacé@msnadequada. Como consequéncia, as
estimativas aqui apresentadas n&o indicam, necesggte, 0S montantes que poderao ser
realizados no mercado de troca corrente. O usoifdesigtes informacdes de mercado e/ou
metodologias de avaliacdo podera ter um efeitovaake no montante do valor de mercado.

Os instrumentos financeiros ativos e passivos dapaohia em 30 de junho de 2016 estéo
registrados nas contas patrimoniais por valorepatieis com aqueles praticados no mercado.

Os valores contabeis e de mercado dos instruménéogeiros sdo 0S mesmos, com excecao das
debéntures. No periodo findo em 30 de junho de 20%élor contabil total das Debentures é
R$666.298 e seu valor justo R$673.230.

O célculo a valor justo das debéntures é realizad@etando o saldo da divida até o ultimo
pagamento previsto, considerando a curva futui@@liomais o “spread” atual contratado. Sobre
este montante é realizado o célculo do valor degmte utilizando como taxa de desconto a taxa
CDI e “spread” atual de mercado.
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6. QUALIDADE DO CREDITO DOS ATIVOS FINANCEIROS
A qualidade do crédito dos ativos financeiros pade avaliada mediante referéncia as
classificagBes externas de crédito (se houver)somfarmacgdes histéricas sobre os indices de
inadimpléncia de contrapartes:

QUADRO 6 — Qualidade do crédito dos ativos finara=i

Consolidado
30/06/2016 31/12/2015
Contas a receber de clientes (nota 6) (i)
Grupo 1 - ensino superior 2.364.775 2.144.375
Grupo 2 - educacéo basica 46.358 51.177
2.411.133 2.195.552
Conta-corrente e depésitos bancarios de curto ptazonrto
prazo: (ii) (nota 7)
AAA 175 1.140
AA- 5.166 13.190
A+ - 11
BBB- 31 101
BB 700 941
BB- 110 210
6.182 15.593
Aplicacdes financeiras e titulos e valores mobadgr
circulantes e néo circulantes: (i) (nota 7)
AA+ - 128.751
AA- 557.984 3
BB+ . 235.031
BBB- . 24.208
B 370.171 )
928.155 387.990

(i) O contas a receber de clientes do Grupo 1 é compastipalmente clientes pessoa
fisica, vinculados a prestacéo de servi¢os de gy enquanto no Grupo 2 &
principalmente composto pela venda de produtospessoas juridicas (empresas) e
portanto apresentam riscos diferentes inerentpgib de cada tomador de crédito.

(i) “Rating” atribuido pelas agéncias de classificad@oisco Fitch Ratings e Standard &
Poor’s (S&P);
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Ressaltamos que a Companhia ndo alterou a poligcagerenciamento de seus recursos
financeiros, sempre considerando bancos de prirtieira para suas aplicacdes e de acordo com
os limites estabelecidos pela Administracdo. Aritatecdo do "rating" apresentado é resultado
dos cortes do grau de investimento recentes aloBud este tipo de instituicdo no Brasil por

agéncias de classificacéo de risco.

7. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

QUADRO 7 — Composicao de Caixa e Equivalentes deaGaConsolidado

Consolidado
30/06/2016 31/12/2015
Caixa
Conta corrente 6.182 15.593
6.182 15.593
Aplicacdes financeiras
Fundo de renda fixa 416 1.225
Fundo exclusivo Banco do Brasil 346.786 230.396
OPCM - Operagédo Compromissada (i) 303.415 -
LTN - Letras do Tesouro Nacional 2.881 200.951
CDB - Certificado de Depdésitos Bancarios 570 533
LF - Letras Financeiras 39.920 28.912
Fundo exclusivo Itau 549.356 121.491
LFT - Letra Financeira do Tesouro 142.546 46.882
LTN - Letras do Tesouro Nacional 348.678 7.639
CDB - Certificado de Depo6sitos Bancarios 44.068 8.967
LF - Letras Financeiras 14.064 58.003
CDB 8.577 12.030
Notas e letras do tesouro 23.020 22.848
928.155 387.990
934.337 403.583
Circulante 928.679 398.232
Nao Circulante 5.658 5.351

(i) As Operacdes Compromissadas possuem lastros cbos pitiblicos e sdo remuneradas pelo

CDI, com taxa média de 100,39% em 30 de junho dé.20
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As aplicagfes financeiras possuem rentabilidadeant&dl 00,6% do CDI em 30 de junho de 2016

(102% do CDI em 31 de dezembro de 2015).

8. CONTAS A RECEBER

a) Composicao

QUADRO 8 — Composicao de contas a receber

Ensino superior (i)
Educacéo basica

Proviséo para créditos de liquidagcdo duvidosa
Ensino superior
Educacao basica

Contas a receber de clientes, liquidas
Ajuste a valor presente (ii)

Circulante

N&o circulante (iii)

Consolidado

30/06/2016 31/12/2015
2.364.775 2.144.375
46.358 51.177
2.411.133 2.195.552
(493.992) (463.078)
(6.017) (6.370)
(500.009) (469.448)
1.911.124 1.726.104
(102.170) (116.350)
1.808.954 1.609.754
1.130.438 1.009.807

678.516 599.947

(i) No segmento de ensino superior a Companhia incmisalidades, FIES e PEP.

(i) O ajuste a valor presente é calculado sobre ogsdilcontas a receber com vencimentos
futuros, de forma a refletir o valor presente ddasg atualizado com corre¢cdo monetéaria
e descontado pelos juros. O calculo é realizadongio do fluxo de caixa descontado. O
spread utilizado foi de 5,02% ao ano que inclalasos beneficiados pelo PEP e o saldo

pendente FIES vinculado a PN23.

(iif) Contas a receber de FIES referente aos recebim@néesstos para junho/2017 e
junho/2018 (PN23) e contas a receber do PEP erdgoeiacfes de mensalidades de
ensino superior com vencimento acima de 365 diatados a partir de 30/06/2016.
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b) FIES

As contas a receber do FIES estdo representadas pebditos educacionais, cujos
parcelamentos foram contratados pelos alunos putaixa Econémica Federal — CEF, Banco
do Brasil e ao Fundo Nacional de Desenvolviment&diecacdo — FNDE, sendo os recursos
financeiros, repassados mensalmente pelo FNDEpdodeCompanhia realizar compensacao
de tributos federais e/ou realizar a recompra itlal®$, sendo os valores repassados pela CEF
e Banco de Brasil em conta corrente bancaria dg@edConforme a legislacdo que instituiu
esse Programa, a Companhia recebe repasses cadesis (a0 montante financiado por seus
alunos (98% sem Fundo Garantidor e 94,2% com F@adtantidor).

No final de 2014, houve atrasos nos repasses peler@o Federal. Tais atrasos foram e
renegociados e serdo regularizados nos exerciei@®1b, 2017 e 2018, conforme Termo de
Acordo Judicial celebrado entre a ABRAES - AssdmaBrasileira para o Desenvolvimento
Do Ensino Superior, a Unido Federal, a SESU - $taede Educacao Superior do Ministério
da Educacéo e o FNDE e assinatura da PN23, seftld@5aldo liquidado em 2016; 25% em
2017 e 50% em 2018. A quitacdo dar-se-a até jushzada ano e as parcelas serdo corrigidas
pela variagdo do IPCA desde a data de seu respeetncimento no ano de 2015 até o efetivo
pagamento.

Em 30 de junho de 2016, o recebivel do FIES, liojdid provisdo para crédito de liquidacdo
duvidosa é de R$ 1.153.159 (R$ 1.075.022 em 3ledendbro de 2015, incluindo saldo da
PN23.

c) Andlise dos vencimentos

QUADRO 10 — Analise dos vencimentos do contas elrec

Consolidado
30/06/2016 31/12/2015
Valores a vencer (i) 1.859.128 1.638.398
Vencidos
Até 30 dias 107.583 121.268
Entre 31 e 60 dias 90.786 82.749
Entre 61 e 90 dias 78.545 67.168
Entre 91 e 365 dias 275.091 285.969
Total vencidos 552.005 557.154
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa (Bm). (469.448)
Ajuste a valor presente (102.170) (116.350)
1.808.954 1.609.754

(i) Os valores a receber do FIES estao classifeadgta rubrica.
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d) Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PQiBaixas

Mensalidades

A Companhia constitui mensalmente a provisdo pagdaitos de liquidacdo duvidosa
analisando as “safras” mensais de recebiveis esp®ctivas aberturas por faixas de atraso,
calculando a “performance” de recuperacdo. Nesdadolegia, a cada faixa de atraso é
atribuido um percentual de probabilidade de pet#adgrecorrentemente provisionado.

FIES

A Companhia constitui provisdo para créditos deidigcdo duvidosa para os valores gerados
no ambito do FIES de acordo com as estimativagamssociadas aos alunos contemplados
pelo Programa, as premissas sao:

e Para os contratos com fiador foi constituida p@wipara o percentual de 4,5% do
faturamento com essa caracteristica, considerasgoemissas de 15% de exposicdo ao
risco de crédito sobre a estimativa de 30% de mpl@ncia.

» Para os contratos cobertos pelo FGEDUC, com adesdiaadas até abril de 2014, foi
constituida provisdo sobre os 20% dos créditosedponsabilidade das mantenedoras
(sendo que o Fundo Garantidor é responsavel pétoréstantes) considerando os 3% de
exposicdo ao risco de crédito sobre a estimativg0ée de inadimpléncia, ou seja, 0,9%.

» Para os contratos cobertos pelo FGEDUC, com adeséieada apos abril de 2014, foi
constituida provisdo sobre os 10% de responsafididias mantenedoras (sendo que o
Fundo Garantidor é responsavel pelos 90% restares)derando os 1,5% de exposicao
ao risco de crédito sobre a estimativa de 30% aldinmpléncia, ou seja, 0,45%.

EP

A Companhia adotou, como metodologia de provis@a padito de liqguidacdo duvidosa para
o PEP — Parcelamento Especial Privado, a constdwe 50% da parte parcelada, o que reflete
um posicionamento conservador.

QUADRO 9 — Movimentac¢do na provisao para crediglidacdo duvidosa (PCLD)

Consolidado
30/06/2016 31/12/2015
Saldo inicial (469.448) (359.776)
Baixa contra contas a receber 123.779 158.486
Constituicédo (154.340) (268.158)
Saldo final (500.009) (469.448)
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Baixas

Quando o atraso atinge uma faixa superior a 3@baliéiulo é baixado. Mesmo para os titulos
baixados, os esforcos de cobranca continuam espsaivos recebimentos sao reconhecidos

diretamente ao resultado quando de sua ocorréncia.

9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL - CORRENTHSDIFERIDOS

a) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado

O imposto de renda e a contribui¢do social difedemalor tedrico que seria obtido com o uso
das aliguotas nominais de imposto de renda e baig#o social, aplicavel ao lucro das

entidades consolidadas, como segue:

QUADRO 11 — Reconciliagao de Imposto de rendamtr@muicao Social

Controladora

01/04 01/04
a A

30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015
Ié;g:gigr;tes do imposto de renda e da contribuiQé@isdo 506.728 1.093.436 401.580 760 614
sggigloﬁgommal combinada do imposto de renda eoddribuigdo 34% 34% 34% 34%
IRPJ e CSLL as aliquotas nominais (172.287) (371.768) (136.537) (258.609)
Equivaléncia patrimonial 188.195 388.334 160.542 288.754
IRPJ e CSLL demais movimentacées (3.262) 8.726 (9.437) (2.868)
Total IRPJ e CSLL 12.646 25.292 14.568 27.277
IRPJ e CSLL correntes no resultado } : ; }
IRPJ e CSLL diferidos no resultado 12.646 25.292 14.568 27.277
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Consolidado
01/04 01/04
a a
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéialsdo
exercicio 552.460 1.156.172 414.739 788.445

Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da
contribuicdo social - % 34% 34% 34% 34%
IRPJ e CSLL as aliquotas nominais (187.836) (393.098) (141.011) (268.071)
Incentivo fiscal em controladas sujeita ao benefrioUni 146.850 289.198 142.211 268.957
Exclusdes (adigbes) liquidas (i) (20.875) (10.168) (24.653) (35.092)
Diferenca de aliquota de lucro presumido de coadiapl 462 1.006 (230) 1.103
IRPJ e CSLL diferidos ndo constituidos sobre o |ejdo
exercicio de controladas (1.205) (14.699) - (7.421)
Baixa de IR/CS diferido sobre o agio alocado na velada
Uniasselvi (ii) - 63.070 - -
IRPJ e CSLL demais movimentacdes 29.518 27.247 25.092 39.970
Total IRPJ e CSLL (33.086) (37.444) 1.409 (554)
IRPJ e CSLL correntes no resultado 3.992 (44.503) (23.683) (40.458)

IRPJ e CSLL diferidos no resultado (37.078) 7.059 25.092 39.904

(i)  As principais adicOes e exclusdes sao: pregigiara perdas fiscais, trabalhistas e civeis e
participacdes de funcionarios, sobre as quais gganhia entende que serdo adi¢cdes/exclusdes
permanentes.

(il Referente a IR diferido sobre agio alocado babead®9 de fevereiro de 2016, devido a venda
da participacéo societaria da Uniasselvi (Nota 3).

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Os saldos de ativos diferidos em 30 de junho dé 28140 registrados em diversas empresas do
grupo, assim como em dezembro de 2015.

QUADRO 12 — Imposto de Renda e Contribuicdo Sabfalidos ativo

Consolidado
30/06/2016 31/12/2015
Prejuizos fiscais / Base Negativa CSLL 188.3 198.387
Diferengas Temporarias do Lucro Real 309.532 315.335
507.919 513.722
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QUADRO 13 - Imposto de Renda e Contribuicdo Salifalidos por ano de realizag&o

30/06/2016

2016 11.269
2017 67.757
2018 103.726
2019 128.988
2020 em diante 196.179
507.919

Os saldos e a movimentacdo do imposto de rendac®rdebuicdo social diferidos ativos e
passivos sao demonstrados conforme segue:

QUADRO 14 — Imposto de Renda e Contribuicdo Salifalidos — efeito no resultado

Controladora Efeito no resultado
Amortizacao
do agio mais
31/12/2015 valia Outros 30/06/2016
No passivo
Agio sobre combinac&o (inclusive
mais valia) de negocios (795.488) 25.293 - (770.195)
Outros Ajustes - - - -
Passivo ndo circulante liquido (795.488) 25.293 - (770.195)
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Consolidado Efeito no resultado
Amortizacéo
31/12/2015 do &agio mais Outros 30/06/2016
valia
No ativo
Imposto de renda / Contribuicdo Social:
Prejuizos fiscais / Base Negativa
CSLL 198.387 - - 198.387
RIeD;Ierengas Temporarias do Lucro 315.335 i (5.803) 309 532
Ativo ndo circulante 513.722 - (5.803) 507.919
No passivo
Agio sobre combinagdo de Negocios 4 531 5g7) 76.214 (63.351)  (1.218.734)
(inclusive mais valia)
Outros Ajustes (25.432) - - (25.432)
Passivo ndo circulante liquido (1.257.029) 76.214 (63.351) (1.244.166)
(743.307) 76.214 (69.154) (736.247)

O imposto de renda e a contribuicdo social diferiggassivos sdo provenientes de ativos
intangiveis decorrentes de aquisi¢cdes e o impastentda e contribuicdo social diferidos ativos
sao provenientes de prejuizos fiscais e saldosgligées ao Lucro Real de exercicios anteriores e

atual, primordialmente.

c) Incentivos fiscais

O ProUni estabelece por meio da Lei n® 11.096 3d#eljaneiro de 2005, isencao de determinados
impostos federais a instituicbes de ensino supepier concedam bolsas de estudo integrais e
parciais a alunos de baixa renda, matriculados @sos de graduacao tradicional e graduacao
tecnologica. As empresas de ensino superior cawl@sl da Companhia estédo inseridas nesse

programa.

Os créditos tributarios nao constituidos em virtddé€roUni no periodo findo em 30 de junho de

2016 € de R$380.734.
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10. DEMAIS CONTAS A RECEBER

QUADRO 15 — Composicao de demais contas a receber

Consolidado
30/06/2016 31/12/2015
Circulante
Operag0es de cartao de crédito (i) 19.120 17.106
Direitos sobre cessao de bens 2.427 4471
Despesas antecipadas 15.021 2.733
Crédito com adquiridas (ii) 86.639 79.727
Venda de imdveis e outras controladas (iii) 17.086 11.492
Outros 1.668 1.784
Total 141.961 117.313
Circulante 130.362 108.575
N&o circulante 11.599 8.738

(i) Saldo areceber das operadoras de cartdo de aéfditente aos pagamentos dos alunos por
meio dessa modalidade;

(i) A controlada Anhanguera Educacional S.A registnouativo de reembolso em funcdo dos
direitos contratuais de ressarcimento dos ex-petipios da Academia Paulista Anchieta
Ltda. (APA) no montante atualizado de R$50.309regfie a0 saldo a recolher de ISS
parcelado através do programa de parcelamentatinado (PPI) da prefeitura de Sao Paulo
e um ativo no montante de R$ 10.481 referente pedas pagas ao Tribunal de Contas
Municipal - CDA 122889.

A controlada Unirondon possui débitos previdenommperante o INSS no montante de
R$6.576, que serdo quitados em 60 parcelas, senpareelas pagas pela Companhia e de
responsabilidade dos vendedores. A Companhia fdegsoonto nas parcelas a pagar pela
aquisicao.

A controlada Unime LF possui R$3.117 a receber éogroprietarios referente ao
parcelamento de impostos Refis.

As demais controladas somadas possuem o saldoldel®8 principalmente proveniente
de impostos e sucumbéncias pagos, garantidos aatiges proprietarios.

(i) Composto principalmente por: R$3.671 saldo renwame pela venda do Colégio
Anchieta, celebrada em 2012 através da controlati@Aguera Educacional Ltda., que sera
recebido em parcelas, sendo a Ultima em dezemb202ie R$3.447 valor a receber pela
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venda da Suesc, ocorrida em abril de 2011, estéileido ao saldo remanescente do passivo
fiscal do ISS, conforme decisédo final a ser prafemo ambito do processo de execucao
fiscal ajuizado pelo Municipio do Rio de Janeire.f&voravel, a Companhia tera o direito
de receber do comprador o valor acordado entreadespe, com isso, podera reverter o
passivo. Em caso desfavoravel, a Companhia pagdiféranca entre o preco definido em
contrato e o valor da causa; R$2.477 de saldo reseante pela venda do imével Morumbi
e R$ 1.651 referente a venda de um imével situad@elo Horizonte, esta Ultima parcela
sera recebida em julho de 2016.

11. IMOBILIZADO

QUADRO 16 — Movimentag&o de Imobilizado - Consdlida

Equipame . .
ntos de l\/_lovens, . Edificagbes Imobilizado
. e equipamentos  Biblioteca L em Terrenos Total
informati e e benfeitorias
ca e utensilios andamento
Saldos em 31 de 82.652 285.739 115.536 950.840 76.176 111.205 1.622.148
dezembro de 2015
Adicdes 15.109 42.783 9.855 4.967 49.480 - 122.194
Baixas (61) (18) (23) (1.837) (7.865) (10.988) (20.792)
Outras baixas (i) (2.035) (8.977) (9.057) (12.385) (711) (439) (33.604)
Depreciagbes (14.113) (24.185) (9.328) (19.596) - - (67.222)
Transferéncias - - - 48.733 (48.733) - -
Saldos em 30 de 81.552 295.342 106.983 970.722 68.347 99.778 1.622.724
junho de 2016
Taxa média anualde 5, 11% 10% 1% )

depreciagdo

() Refere-se principalmente aos ativos contahiliza nos balancos das empresas vendidas —
Uniasselvi, conforme nota explicativa 3.

A Companhia arrenda equipamentos de informaticareio de contratos sujeitos a encargos médios
de 6,7% ao ano, contendo clausula de opcdo de epmyja duracdo varia de 24 a 36 meses. Os
equipamentos sao de propriedade da Companhia.aitg@sao os proprios equipamentos.
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12.

INTANGIVEL

QUADRO 17 — Movimentacao de Intangivel

Softwares Proletos Agios e intangiveis _ Outrps_ Total
internos alocados intangiveis

Saldos em 31 de dezembro de 2015 145.421 11.546.958 136.733 11.966.376
Adicoes 25.280 - - 61.832
Baixas (i) (4.026) - - (4.947)
Outras baixas (ii) - (525.687) - (527.398)
Amortizacdes (25.332) (81.542) (9.424) (129.796)
Saldos em 30 de junho de 2016 141.343 10.939.729 127.309 11.366.067
Taxa média anual de amortizacéo 20% 20,65% - 5%

(i)

(ii)

13.

Refere-se principalmente aos ativos contabilizados balancos das empresas vendidas —
Uniasselvi, conforme nota explicativa 3.

Refere-se a baixa do agio na operacao Uniassehiorme nota explicativa. 3

DEBENTURES

QUADRO 18 — Composic¢éao do saldo de debénturesmmséo:

12 emissao debéntures
22 emissao debéntures 12 série
22 emissédo debéntures 22 série

22 emissao debéntures 32 série
Total

Passivo circulante
Passivo nao circulante

Remuneracao 30/06/2016 31/12/2015
CDI + 2,00% a.a. 238.167 237.654
CDI + 1,95% a.a. 256.727 308.538
CDI + 1,50% a.a. 85.697 85.698
CDI + 1,70% a.a. 85.707 85.706
666.298 717.596

248.268 193.587

418.030 524.009
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QUADRO 19 — Movimentacao de Debéntures

30/06/2016 31/12/2015

Saldo inicial 717.596 893.984
Juros provisionados 52.401 123.350
22 Emisséo de Debéntures - 570.000
Adicao de custos a apropriar - (215)
Apropriacao dos custos 814 5.163
Pagamento de juros (54.513) (124.686)
Pagamento de principal (50.000) (750.000)
Saldo final 666.298 717.596

QUADRO 20 — Saldo de Debéntures por faixa de veectm

30/06/2016

2016 248.268
2017 157.647
2018 221.141
2019 39.243
666.298

Os contratos requerem a manutencdo de indicescéimaa “covenants”, calculados sobre as
demonstracdes financeiras da Companhia, que étignmanda emissdo. De acordo com o contrato
os calculos séo exigidos a partir de 2012 até 264t@, do vencimento final.

Os indices financeiros da 12 emisséo, cujos caado realizados semestralmente, sao:

() Resultado do quociente da divisdo da divida ligpiela “Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization - EBITDA” ajustadomBE2015 o valor resultante deve ser
igual ou inferior a 3,5, e no exercicio 2016 devanaigual ou inferior a 3,0.

(i) Resultado do quociente da divisédo do EBITDA ajustaelo resultado financeiro ajustado.
O valor néo deve ser inferior a 1,2.

O indice financeiro da 22 emisséao, cujo calculeadizado anualmente, é:

() Resultado do quociente da divisdo da divida ligpiela “Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization - EBITDA” ajustadov@lor resultante ndo deve ser superior
a 3.

Em 30 de junho de 2016, os indices financeirosweaa as emissdes foram atendidos.
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14. OBRIGACOES SOCIAIS E TRABALHISTAS

QUADRO 21 — Composicgao de obrigagOes sociais alinedtas

Consolidado

30/06/2016 31/12/2015

Salarios a pagar 56.309 56.261
INSS a recolher 38.551 52.440
FGTS a recolher 6.768 12.344
IRRF a recolher 14.932 22.381
Provisé@o de férias e 13° salario 110.305 67.369
Encargos sobre provisfes 36.722 22.568
Outros (i) 74.419 112.314
338.006 345.677

(i) Composto basicamente pela provisdo de Paatjéip dos Resultados Varaveis aos funcionarios
da Companhia. No 1° trimestre de 2016 ocorreu arpagto relativo ao ano de 2015.

15. CONTAS A PAGAR POR AQUISICOES

Refere-se basicamente ao valor a pagar aos arpiggsietarios referente a aquisicdo de
participacdo societaria, sendo corrigido mensalepat um dos seguintes indices: IPCA (Indice
Nacional de Precos ao Consumidor) ou variacao dip €ire outros, a depender do contrato.

QUADRO 22 — Composicao de contas a pagar por afeisi

30/06/2016 31/12/2015

itala 89.843 130.884
Uniabc 25.677 25.194
Sorocaba 25.981 29.595
LFG 4.280 6.444
Unipli 10.147 9.941
Unirondon 6.628 6.530
lesville Educar 3.390 3.077
Intesc 1.575 1.575
Outras 6.052 7.828
Total 173.573 221.068
Circulante 96.710 95.481
N&ao circulante 76.863 125.587
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A movimentacédo do saldo é demonstrada a seguir:

QUADRO 23 - Movimentagéo de contas a pagar de gieais

30/06/2016 31/12/2015
Saldo inicial 221.068 245,522
Adicao - 4.135
Atualizag&o de juros 9.833 24.519
Baixas/Compensacfes (12.671) (934)
Ajuste a valor presente (9.057) -
Pagamentos (35.600) (52.174)
Saldo final 173.573 221.068

16. PROVISAO PARA PERDAS TRIBUTARIAS, TRABALHISTAS E ®/EIS, E DEPOSITOS

JUDICIAIS.

Processos Perdas Provaveis

A administracdo da Companhia, com base na opirgdseds assessores legais, classificou os
processos judiciais/administrativos em que figaraa ré de acordo com o grau de risco de perda,
conforme segue:

QUADRO 24 — Movimentacao de contingéncias - Codsolo

31/12/2015 Adicdes Reversbtes Pagamentos 30/06/2016
Tributarias 334.787 4.113 (16.513) (142) 322.245
Civeis 178.772 28.686 (37.847) (18.862) 150.749
Trabalhistas 471.286 44.321 (73.703) (26.749) 415.155
Total 984.845 77.120 (128.063) (45.753) 888.149

Em 30 de junho de 2016, os principais processdasigusfadministrativos com classificacao de
risco de perda provavel da Companhia séo:

(a) Processos tributarios: a controlada AnhanguerdJgagkan) é parte em execucdes fiscais de
tributos municipais no montante de R$ 127.000 em auesponsabilidade é compartilhada,
sendo R$ 118.000 de responsabilidade do ex-marttered$ 9.000 de responsabilidade da
Companhia.

(b) Processos civeis: a controlada Anhanguera de S&art@aedo Sul/SP € parte em acao revisional
de aluguel. Foi provisionado R$ 9.307.
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(c) Processos trabalhistas: a controlada AnhangueBadi® André/SP € parte em acdo movida
pelo sindicato, cujos pedidos séo: diferenca de B&fte adicional noturno e reflexos nos

qguinquénios, hora atividade e demais verbas selaFiai provisionado R$ 18.517.

Processos Perdas Possiveis

Processos com classificacdo de risco de perdavpbssio sdo provisionados nas demonstracdes
financeiras da Companhia. Os valores sdo calculeolmsbase na lista individual de processos

classificados como sendo possiveis por seus conssifegais.

QUADRO 25 — Composicao de processos perda posstaisolidado

30/06/2016 31/12/2015
Tributéarias 355.531 211.776
Civeis 159.972 134.849
Trabalhistas 30.673 26.957
Total 546.176 373.582

Depositos Judiciais

A Companhia possui depdsitos judiciais conformeatestrado abaixo.

QUADRO 26 — Composicao de depadsitos judiciais -gotidado

30/06/2016 31/12/2015
Tributarias 9.204 9.215
Civeis 2.398 2.130
Trabalhistas 29.399 29.064
Total 41.001 40.409

Garantias de provisdo para perdas tributariasaltnedbas e civeis

Abaixo a composicéo dos processos judiciais/adimatigos provisionados, cuja responsabilidade

€ garantida contratualmente pelo ex-mantenedor:

QUADRO 27 — Composicao dos processos judiciaiedpansabilidade de ex-mantenedores -

Consolidado
30/06/2016 31/12/2015
Tributarias 143.703 149.538
Civeis 21.168 24.632
Trabalhistas 38.350 56.129
Total 203.221 230.299
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17. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 20&apitacsocial subscrito e integralizado
da Companhia totalizava R$4.249.901

QUADRO 28 — Composigao do capital social

30/06/2016 31/12/2015
Total de ac8es ex-tesouraria 1.618.406.594 1.614.706.419
Total de acbes em tesouraria 7.663.184 11.363.359
Total de acdes 1.626.069.778 1.626.069.778

b) Acdes em tesouraria
QUADRO 29 — Movimentacao de acdes em tesouraria

Quantidade de

acles
Saldo em 31 de dezembro de 2015 11.363.359
Recompra de a¢des em tesouraria 845.100
Alienacédo de acdes (4.545.275)
Saldo em 30 de junho de 2016 7.663.184

c) Distribuicdo de dividendos intercalares

Foi aprovado em Reunido do Conselho de Administragadlizada em 12 de maio de 2016 o
pagamento de dividendos intercalares com base w©ooLiquido Ajustado referente ao
primeiro trimestre de 2016, encerrado em 31 de o@de2016, apds deduzida a reserva legal,
no percentual de 35% do Lucro Liquido Ajustado,foaone calculo abaixo.

QUADRO 30 — Célculo dos dividendos intercalares

Lucro Liquido acumulado até 31/03/2016 599.355
Calculo da Reserva Legal - 5% 29.968
Lucro Liquido ajustado 569.387
Dividendos - 35% 199.285

O valor do dividendo por agédo ordinaria de emiss@aCompanhia foi de R$ 0,1232 ja
deduzidas deste calculo as acdes que se encontewatesouraria na data da Reunido. O
pagamento foi efetuado pela Companhia no dia 38ale de 2016. O valor sera imputado ao
dividendo minimo obrigatorio relativamente ao ekgocde 2016.
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18. PLANO DE REMUNERACAO DE OPCAO DE COMPRA DE ACOES

Planos mantidos pela Kroton Educacional S.A.

Os planos de opcdes de compra de acbes da Compamitcamo objetivo reter e incentivar seus
executivos, buscando o alinhamento dos interessstesicom 0s interesses dos acionistas e da
Companhia. Séo elegiveis para participar do plana@anselheiros independentes, diretores
estatutarios e executivos seniores.

Os precos de exercicio definidos nos contratosutterga vigentes, inclusive para o novo plano
aprovado em setembro de 2015 variam de R$0,70 A®$Or acao.

Movimentac&o dos planos de opg¢des de compra ds acde

As variagbes na quantidade de opcbes de comprglds @m aberto e seus correspondentes
precos médios ponderados, considerando o desdai@nde forma retrospectiva, estao
apresentados a seguir:

QUADRO 31 — Movimentacao dos planos de opg¢des dprmde acoes

30/06/2016 31/12/2015
Preco médio Preco médio
de exercicio Opcoes de exercicio Opgoes
por acdo em R$ por acao em R$

Saldo inicial 73.266.363 52.237.365
Concedidas 9,44 120.000 2,99 25.232.510
Exercidas (i) 5,98 (4.545.275) 5,32 (4.203.512)
Saldo final 68.841.088 73.266.363

(1) Todas as opcoes de acbes exercidas no periodoeim@® de junho de 2016 ocorreram
em contrapartida a alienacdo de acbes em tesauNwiaxercicio findo em 31 de
dezembro de 2015, foram exercidas 4.203.512 opgéadp 2.274.219 via aumento de
capital social com objetivo especifico de entreggtas novas acdes ao beneficiario e
1.929.293 em contrapartida a alienagcédo de acOdssEmraria.

Céalculo do valor justo e despesa no resultado

O valor justo das opcdes de acdes concedidas ahretido como despesa. A contrapartida é
registrada a crédito na rubrica “Reservas de dapitatorga de opcdes de agdes”, no patriménio
liquido.

No periodo findo em 30 de junho de 2016 foram rheoidos R$28.078 de despesa como valor
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justo das opc¢des outorgadas (R$22.590 em 30 de mR015).

O contrato de opc¢des com vencimento mais longodamo Ultima data de “vesting” 16 de
outubro de 2019 e podera ser exercido em até 18sap®s essa data.

A partir de 2015, a Companhia passou a utilizaa gaiculo do valor justo das op¢Oes de cada
outorga o0 modelo Binominal.

A Companhia ndo modificara as outorgas antigagodedo com as normas estabelecidas no
pronunciamento CPC 10, que continuam a ser calasilpelo model&lack and Scholes.
19. INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

A Companhia utiliza trés segmentos operacionaia gi#erenciacao de seus produtos oferecidos:
Ensino Superior Presencial, Ensino Superior a Besé&d— EAD e Educacao Basica.

QUADRO 32 - Informacgé&o por Segmento 2016 — Conadbd

Trimestre findo em 30/06/2016

Ensino Ensino Educacio Parcela
Superior Superior Basica nao Total
Presencial EAD alocada
Receita liquida 1.077.206 267.093 46.850 - 9139
Custo das vendas e dos servicos
prestados (493.516) (48.033) (27.929) - (569.478)
583.690 219.060 18.921 - 821.671
Despesas operacionais:
Despesas com vendas (120.650) (43.969) (5.774) - (170.393)
Despesas gerais e administrativas (80.347) (1y.525 (1.627) (97.605) (197.104)
Outras despesas, liquidas - - - (40) (40)
Resultado na venda da
Uniasselvi - - - 72.426 72.426
Lucro (prejuizo) operacional e
antes do resultado financeiro 382.693 157.566 11.520 (25.219) 526.560
Ativos 4.840.170 4.134.201 106.678 8.199.413 .280.462
Passivos circulante e ndo
circulante 1.633.537 859.104 35.238 1.329.121 3.857.000
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Periodo findo em 30/06/2016
Ensinp Ensinp Educacio Parcela
Superior Superior Basica nao Total
Presencial EAD alocada
Receita liquida 2.005.486 552.022 101.780 652288
Custo das vendas e dos servicos
prestados (895.150) (103.019) (52.282) - (1.050.451)
1.110.336 449.003 49.498 1.608.837

Despesas operacionais:
Despesas com vendas (229.123) (97.156) (9.887) - (336.166)
Despesas gerais e administrativas (152.869) (30.521) (3.356) (204.075) (390.821)
Outras despesas, liquidas - - 3.813 3.813
Resultado na venda da Uniasselvi - - 234.681 234.681
Lucro (prejuizo) operacional e
antes do resultado financeiro 728.344 321.326 36.255 34.419 1.120.344
Ativos 4.840.170 4.134.201 106.678 8.199.413 .280.462
Passivos circulante e ndo
circulante 1.633.537 859.104 35.238 1.329.121 3.857.000

As vendas entre 0s segmentos foram realizadas wenaas entre partes independentes. A receita
de partes externas informadas foi mensurada deiraarondizente com aquela apresentada nas

demonstracdes do resultado.

QUADRO 33 - Informacéao por Segmento 2015 — Conadbd

Trimestre findo em 30/06/2015

Ensin_o Ensin_o Educacio Parcela
Superior Superior Basica nao Total
Presencial EAD alocada
Receita liquida 1.078.454 291.767 40.964 - 1.411.185
Custo das vendas e dos SeIvigos )75 gaq, (98.755) (21.285) (595.978)
prestados
602.516 193.012 19.679 - 815.207
Despesas operacionais:
Despesas com vendas (100.410) (36.033) (6.949) - (143.392)
Despesas gerais e administrativas (119.526) (15.866) (4.644) @y (246.174)
Outras despesas, liquidas - - - 186 186
Lucro (prejuizo) operacional e
antes do resultado financeiro 382.580 141.113 8.086 (105.952) 425.827
Ativos 4.148.610 4.074.130 310.175 7.952.002 16.484.917
Passivos circulante e ndo 1.809.709  1.062.980 22.608 1.437.102 4.332.399
circulante
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Periodo findo em 30/06/2015

Ensino Ensino Educacio Parcela
Superior Superior Basica nao Total
Presencial EAD alocada
Receita liquida 1.977.891 614.613 106.556 - 2.699.060
Custo das vendas e dos servicos
prestados (900.123) (185.083) (46.288) - (1.131.494)
1.077.768 429.530 60.268 - 1.567.566
Despesas operacionais:
Despesas com vendas (193.601) (93.913) (14.122) - (301.636)
Despesas gerais e administrativas (218.458) (29.799) (7.937) (198p (454.442)
Outras despesas, liquidas - - - (1.038) (1.038)
Lucro (prejuizo) operacional e
antes do resultado financeiro 665.709 305.818 38.209 (199.286) 810.450
Ativos 4.148.610 4.074.130 310.175 7.952.002 16.484.917
Passivos circulante e ndo
circulante 1.809.709 1.062.980 22.608 1.437.102 4.332.399
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20. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS E SERVICOS

QUADRO 34 — Composicao da Receita Liquida

Consolidado
01/04 a 01/04 a
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

Ensino superior presencial
Receita bruta 1.375.741 2.564.981 1.367.041 2.501.258
Deducbes da receita bruta

Impostos (36.896) (65.897) (33.753) (61.829)

ProUni (169.204) (335.262) (159.541) (313.275)

Descontos (92.435) (158.336) (95.293) (148.263)
Receita liquida 1.077.206 2.005.486 1.078.454 1.977.891
Ensino superior EAD
Receita bruta 356.044 727.813 397.803 818.567
Deducbes da receita bruta

Impostos (8.737) (17.030) (7.880) (16.666)

ProUni (57.926) (114.786) (64.222) (125.861)

Descontos (22.288) (43.975) (33.934) (61.427)
Receita liquida 267.093 552.022 291.767 614.613
Educacédo béasica
Receita bruta 51.264 108.799 43.920 112.637
Deducbes da receita bruta

Impostos (1.254) (3.02) (1.130) (2.462)
Devolugdes (3.160) (3.998) (1.826) (3.619)
Receita liquida 46.850 101.780 40.964 106.556
Total
Receita Bruta 1.783.049 3.401.593 1.808.764 3.432.462
Deducbes da receita bruta

Impostos (46.887) (85.948) (42.763) (80.957)

Prouni (227.130) (450.048) (223.763) (439.136)

Descontos (114.723) (202.311) (129.227) (209.690)
Devolucdes (3.160) (3.998) (1.826) (3.619)
Receita liquida 1.391.149 2.659.288 1.411.185 2.699.060
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21. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

QUADRO 35 — Composicao dos Custos e Despesas pordda

Consolidado
01/04 a 01/04 a
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015
Salarios e encargos sociais (461.862) (848.470) (539.049) (979.097)
Depreciacdo e amortizagéo (99.371) (197.018) (99.082) (200.042)
Aluguel e condominio (101.730) (199.742) (91.159) (179.358)
Proviséo para crédito de liquidacdo duvidosa  (90.400) (154.340) (74.488) (141.558)
Utilidades, limpeza e seguranca (58.481) (110.633) (51.735) (106.936)
Publicidade e propaganda (61.712) (151.916) (47.654) (111.927)
Servigos de terceiros (6.729) (11.940) (7.247) (13.341)
Consultorias e assessorias (20.978) (40.637) (40.805) (76.097)
Custo dos produtos vendidos (8.131) (16.532) (6.953) (22.313)
Viagens (7.628) (14.719) (5.339) (10.767)
Direitos autorais (1.816) (4.010) (1.404) (3.995)
Taxas e contribuigBes (6.672) (13.137) (7.081) (14.942)
Ganho de Capital Uniasselvi 72.426 234.681 - -
Outras receitas (despesas), liquidas (11.506) (10.532) (13.462) (28.237)
(864.590) (1.538.945) (985.358) (1.888.610)
Custo das vendas e servi¢os (569.478) (1.050.451) (595.978) (1.131.494)
Despesas com vendas (170.393) (336.166) (143.392) (301.636)
Despesas gerais e administrativas (197.105) (390.822) (246.174) (454.442)
(?ut_ras receitas (despesas) operacionais, (40) 3.813 186 (1.038)
liquidas
Resultado na venda da Uniasselvi 72.426 234.681 - -
(864.590) (1.538.945) (985.358) (1.888.610)
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22. RESULTADO FINANCEIRO

QUADRO 36 — Composicao do Resultado Financeiro

Receitas financeiras

Juros sobre mensalidades

Rendimentos sobre aplicag8es financeiras e titulos
valores mobiliarios

Descontos obtidos

Outras

Despesas financeiras

Juros e custos das debéntures (i)

Atualizag&o de obrigacdes por aquisicbes de cautasl
Tarifas bancarias e de cobranca

Juros e mora comercial

Juros e mora fiscal

Juros sobre empréstimos e financiamentos
Atualizac&o de Contingéncias

Qutras

Resultado financeiro

Consolidado
01/04 01/04

a a
30/06/2016  30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015
33.544 72.922 23.025 53.114
24.908 39.642 9.369 19.223
441 969 1.576 1.954
12.097 16.420 1.810 3.153
70.990 129.953 35.780 77.444
(21.272) (43.428) (25.166) (55.236)
(4.458) (9.833) (5.480) (11.662)
(2.107) (4.887) (2.100) (4.341)
(1.230) (4.052) (726) (1.428)
(461) (665) (425) (876)
- 9) (486) (1.030)
(7.675) (20.523) (8.383) (18.217)
(7.886) (10.727) (4.102) (6.659)
(45.089) (94.124) (46.868) (99.449)
25.901 35.829 (11.088) 22.005)

() Refere-se aos juros de debéntures de R$50Miaie (Nota 13 - Debéntures), reduzidos pela
capitalizacao de juros de (R$6.973) registradaativo imobilizado e intangiveis em andamento, para

o periodo findo de 30 de junho de 2016.
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23. LUCRO POR ACAO
a) Basico

O lucro basico por acdo é calculado mediante a&vdo resultado atribuivel aos titulares de
acOes ordinarias da Companhia pelo numero medidgrado de acdes ordinarias em poder dos
acionistas (excluidas as mantidas em tesourariaptiio periodo.

QUADRO 37 — Resultado basico por acao

30/06/2016 30/06/2015
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 17088. 787.891
Quantl_dade média ponderada de a¢Bes ordinariageuntacado 1.616.595 1.622.504
(em milhares)
Lucro basico por acéo ordinaria 0,69 0,49

b) Diluido

Para efeitos de diluicdo, a Companhia possui plienopgcéo de compra de agdes outorgadas aos
beneficiarios, pelo qual € permitida a emissdogie®no momento de exercicio da opcédo. Em
30 de junho de 2016, existem ac¢des com potencidilgiedo, uma vez que seu preco medio de
exercicio é inferior ao preco médio da acao da Gmrnja no mercado.

QUADRO 38 — Resultado diluido por agéo

30/06/2016 30/06/2015

Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 17088. 787.891

Quantl_dade média ponderada de a¢bes ordinariag@nacao 1616.595 1622504
(em milhares)

Potencial incremento de ag8es ordinarias (em nei#f)ar 17.796 1.840

Lucro diluido por agdo ordinaria 0,68 0,49
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24. PARTES RELACIONADAS

Os saldos e transacbes da Companhia e de suaslagasr com partes relacionadas séo os
seguintes:

(i) As controladas Unic Educacional, Unime LF e luniizam imoveis alugados da Vertia
Empreendimentos Imobiliarios Ltda (sociedade cdadi@ por acionista e membro do
Conselho de Administracdo da Companhia):

Término do )
Controlada contrato Valor mensal Indice de reajuste
Unic Educacional Margo/2020 181 IPCA
Unime LF Margo/2020 612 IPCA
luni Margo/2020 1.076 IPCA

(i) A controlada EDE utiliza iméveis alugados da CreAdministracdo de Bens Moveis e
Iméveis Ltda. (sociedade controlada por membrosCadmselho de Administracdo da

Companhia):
Término do )
Controlada contrato Valor mensal Indice de reajuste

EDE Janeiro/2032 361 IPCA
EDE Janeiro/2032 247 IPCA
EDE Janeiro/2032 220 IPCA
EDE Janeiro/2032 187 IPCA
EDE Janeiro/2032 109 IPCA
EDE Janeiro/2032 41 IPCA

(iif) A controlada luni possui contrato de cessdo deaaso o Hospital Geral Universitario
(“HGU") de Cuiaba - MT (sociedade controlada poioaista e membro do Conselho de
Administracdo da Companhia), destinado a operagéensitaria, com valor fixo mensal de
R$255 e com valor variavel por aluno de R$3, refiera Bolsa Residente.

(iv) A controlada Unirondon também possui contrato dss&e de uso com o Hospital Geral
Universitario (“HGU”) de Cuiabd — MT, destinado @evagcdo universitaria, com valor
variavel por aluno de R$1, referente a Bolsa dadist

(v) A Anhanguera Educacional Ltda. utiliza imoveis aldgs da HK Campinas Participagfes
Ltda. (a empresa tem como sécia a empresa AFZcargbes Ltda., sociedade controlada
por um familiar de um dos membros do Conselho dmiAdtracdo da Companhia). O
contrato tem vigéncia até dezembro de 2024, coor Vialo mensal de R$314 (R$ 284 em
junho de 2015). O indice de reajuste utilizadoB@A.
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(vi) A controlada Anhanguera Educacional Ltda. utilinadveis alugados da controladora
Anhanguera Educacional Participacdes S/A. O canteah vigéncia até dezembro de 2020,
com valor fixo mensal de R$ 105 (R$ 95 em junh@@E5). O indice de reajuste utilizado é
0 IPCA,;

(vii) A Companhia possui saldos de dividendos a readbénvestidas no valor de R$ 46.909.

a) Remuneracao do pessoal-chave da Administragao

O pessoal-chave da Administracao inclui os membdm<onselho de Administracdo e do
Conselho Fiscal, o presidente, os vice-presidentesdiretores estatutarios.

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinariagdifinida a remuneracéo global anual dos
administradores da Companhia para o exercicicdarfiam 31 de dezembro de 2016, no valor
maximo estimado de R$ 66.688. A remuneracdo dosnétradores nos estd demonstrada a
sequir:

QUADRO 39 — Remuneracédo dos administradores

30/06/2016 30/06/2015
Saléarios 4.533 3.390
Beneficios 177 93
Encargos 945 678
Remuneragéo variavel (i) 4.162 2.890
Plano de opcédo de compra de acdes 11.885 9.460
21.702 16.511

() Remuneracao variavel definida em contrato cingtares estatutarios.

25. INVESTIMENTOS

QUADRO 40 — Composigao dos investimentos em coadiad

30/06/2016 31/12/2015
Editora e Distribuidora Educacional S.A. (“EDE") 4.255.812 3.587.622
,(A‘:erlzagAg;er”;Educacional Participacbes S.A. 2 249.022 5 086.967
Subtotal 6.504.834 5.674.589
Agio, inclusive alocado da Anhanguera 7.768.878 7.844.164
Total 14.273.712 13.518.753
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QUADRO 41 - Informagéo sobre as controladas diretas

30 de junho de 20016

Participacéo no Quantidade de  Total de Total de Patriménio Lucro do

Patriménio Liquido acoes ativos passivos liquido exercicio
EDE 100%  2.549.437.961 5.410.016 1.154.204  4.255.812 821.505
AESAPAR 73,6% 437.228.783  3.214.085 161.575 3.052.511 430.640

2.986.666.744  8.624.101 1.315.779 7.308.323 1.252.145
31 de dezembro de 2015

Participacéo no Quantidade de  Total de Total de Patriménio Lucro do

Patriménio Liquido acoes ativos passivos liquido exercicio
EDE 100%  2.549.437.961  4.863.444 1.275.822 3.587.622 1.039.489
AESAPAR 73,6% 437.228.783  2.938.884 106.828 2.832.056 594.067

2.986.666.744  7.802.328 1.382.650 6.419.678 1.633.556

QUADRO 42 — Movimentacao dos investimentos em cbadias diretas

Amortizacdo
do agio e Resultado de
intangivel Equivaléncia Reclassificacdes
Investimento 31/12/2015 alocado Patrimonial Dividendos (i) 30/06/2016
EDE
3.587.622 - 821.505 (153.315) - 4.255.812
AESAPAR 2.086.967 - 320.654 (158.599) - 2.249.022
Agio e intangivel alocado 7.844.164 (74.388) - - (898)  7.768.878
Total 13.518.753 (74.388) 1.142.159 (311.914) (898) 14.273.712

() Reclassificacdo de Licencas de uso de softwaregoanha de intangivel.

26. EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Celebracdo de Protocolo e Justificacdo acercaadmparacédo das acdes da Estacio pela
Kroton

Em 8 de julho de 2016, os Conselhos de Administragda Kroton e da Estacio

Participagbes S.A. ("Estacio") aprovaram as basemdeiras para a combinacdo das
operacdes das duas companhias que prevé a inagipata totalidade de acdes de emissao
da Estacio pela Kroton, conforme “Protocolo e Jigsitdo da Incorporacéo das Ac¢des de
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Notas Explicativas
KROTON EDUCACIONAL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEIARIAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA O PERIODO

FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2016

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indickdoutra forma)

Emisséo da Estacio pela Kroton”, aprovado nessa dat

De acordo com a proposta apresentada pela Krotmymhbinacédo da Kroton e da Estacio
resultaria: (a) na titularidade, pela Kroton, dalidade das a¢cbes de emissao da Est4cio;
(b) no recebimento, para cada acao ordinaria deséimda Estacio, de 1,281 acao ordinaria
de emissao da Kroton (considerando 307.680.45%alg&stacio e 1.618.617.238 acbes
de Kroton, excluindo-se, em ambos 0s casos, as apdéesouraria); e (c) na distribuicéo
de dividendos extraordinarios aos acionistas dacksno valor de R$420.000.000,00
(quatrocentos e vinte milhdes de reais), repreadotaproximadamente R$1,37 por acao
da Estacio. A consumacéo dessa transagdo encerdrgesta a: (a) elaboracéo de todos
os documentos requeridos por lei ou pela regulaagént aplicavel para permitir a
submissdo da operagdo aos acionistas das compafil)iateliberacdo e aprovacdo do
protocolo e demais documentos da operacdo pel@geatsgs acionistas, conforme
aplicavel; e (c) aprovacao da operacgéo pelas datbes regulatorias.

Como resultado da incorporacdo das acOes da Estmi@o emitidas, em favor dos
acionistas da Estacio, 394.138.668 novas acOaséniat da Kroton (considerando que na
data da operacao havera 307.680.459 acOes dad}staci

b) Convocacdo de Assembleias Gerais Extraordinariea geliberacdo do protocolo de
incorporacgao e outros

Fato relevante divulgado em 08 de julho de 2016 gebton acerca da incorporacgéo da
totalidade das acdes de emissdo da Estacio peltrKreconforme o Protocolo e
Justificacdo celebrado entre as administrac6e€diagpanhias na mesma data, o qual seré
submetido a aprovacdo dos acionistas de cada umaCdmpanhias, reunidos em
Assembleias Gerais Extraordinarias, convocadas garem realizadas, em primeira
convocacao, no dia 15 de agosto de 2016.

c) Pagamento Taxa — Instituicbes Financeiras FIES)dB 2

Em 14 de julho de 2016 foi divulgada a Medida Psokia n° 741, que altera a lei 10.260
de 12 de julho de 2001, sobre o Fundo de Finanaiantestudantil (FIES), estabelecendo
que as instituicbes de ensino deduzam 2% sobrelav das encargos educacionais
liberados, que deveréao ser transferidos diretan@rgeagentes financeiros, responsaveis
pelos repasses do programa — atualmente Bancoadd 8iCaixa Econdmica.
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Comentério Sobre o Comportamento das Proje¢cdes Empresariais

esariais:

Comentario sobre o comportamento das projecdes empr

2016 (Projecdo)

1716 (Realizado)

2716 (Realizado)

1516 (Realizado)

Receita Liquida

EBITDA

Margem EBITDA

Juros e Mora sobre Mensalidades
Custos e Depesas ndo recorrentes’
EBITDA Ajustado

Margem EBITDA Ajustada

Lucro Liquido

Amortiza¢do de Intangivel?

Lucro Liquido Ajustado

Capex (total)

R$ 5.102 milhdes
R$ 1.928 milhdes
37.8%

RS$ 140 milhdes
RS$ 150 milhdes
R$ 2.218 milhdes
43.5%

R$ 1.522 milhdes
R$ 173 milhdes
RS 1.845 milhdes
8,0% da Receita Liquida

RS 1.268 milhdes
RS$ 380 milhdes
30.0%

RS$ 39 milhdes
RS 38 milhdes
RS$ 607 milhdes
47.8%

R$ 421 milhdes
RS 46 milhdes
RS$ 506 milhdes
5,8% da Receita Liquida

RS 1.391 milhdes
RS$ 554 milhdes
39.8%

RS 34 milhdes
RS$ 46 milhdes
RS$ 633 milhdes
45.5%

RS$ 472 milhdes
RS$ 45 milhdes
RS$ 562 milhdes
8,1% da Receita Liquida

RS 2.659 milhdes
R$ 1.083 milhdes
40.7%

RS 73 milhdes
RS 84 milhdes
R$ 1.239 milhdes
46.6%

RS 893 milh&es
RS$ 91 milhdes
RS 1.068 milhdes
7,0% da Receita Liquida

No Formuldrio de Referéncia, a Companhia disponibilizou a projecdo para o ano de 2016 descrito
acima.

O primeiro semestre € o que apresenta a maior contribuicdo para o resultado do ano, uma vez
gue concentra grande parte das matriculas de alunos para o ano letivo, e dessa forma o primeiro
trimestre foi responsavel por 25% da Receita Liquida e por 27% do EBITDA ajustado previstos na
projecdao da Companhia.

O segundo trimestre apesar de possuir uma base menor de alunos em comparagdao com o
primeiro trimestre, possui um ticket médio maior, portanto apresentou contribui¢cdo superior
ao primeiro trimestre para o resultado do ano, responsavel por outros 27% da receita e 29% do
EBITDA projetado para 2016.

Dessa forma, no ano, ja alcangamos 52% de nossa projecdo de Receita Liquida e 56% de nossa
projecdo de EBITDA ajustado.

PAGINA: 81 de 82



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2016 - COGNA EDUCACAO S.A. Versdo : 2

Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

Kroton Educacional S.A.Informagdes Trimestrais - ITR em30 de junho de 2016e relatdrio sobre a revisdo deinformagdes
trimestraisRelatdrio sobre a revisdo de informagdes trimestraisAos Administradores e AcionistasKroton Educacional
S.A.IntrodugdoRevisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Kroton Educacional S.A. (a
Companhia), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2016, que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente
para os periodos de trés e de seis meses findos nessa data e das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo
de seis meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.A
administragéo é responsavel pela elaboragédo das informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 Demonstragéo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentagao dessas informacgdes de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclusédo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com
base em nossa revisédo.Alcance da revisdoConduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo
de informacgdes intermediarias (NBC TR 2410 Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE
2410 Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de
informacdes intermediarias consiste na realizacéo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros
e contabeis, e na aplicagdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos
permitiu obter seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.Conclusdo sobre as informagdesintermediariasCom base em nossa
revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis intermediarias individuais e
consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo
com o CPC 21 e 0 IAS 34, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.Outros assuntosDemonstragdesdo valor adicionadoRevisamos, também, as
demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho

de 2016, preparadas sob a responsabilidade da administragcdo da Companhia, cuja apresentagéo nas informagdes intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo de Informagdes
Trimestrais ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagao da DVA. Essas demonstragbes
foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas de maneira consistente, em todos os seus aspectos
relevantes, em relagdo as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.Belo Horizonte, 12 de
agosto de 2016PricewaterhouseCoopersAuditores IndependentesCRC 2SP000160/0-5 F MGAnibal Manoel Gongalves de
OliveiraContador CRC 1RJ056588/0-8 "S" MG
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