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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA BRASILEIRA DE ALUMINIO

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2021
Do Capital Integralizado

Ordinarias 595.833.333
Preferenciais 0
Total 595.833.333

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Verséo : 3
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA BRASILEIRA DE ALUMINIO

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2021 31/12/2020
1 Ativo Total 10.700.946 10.526.238
1.01 Ativo Circulante 3.596.917 2.920.746
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 565.517 563.985
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 640.826 509.514
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 640.826 509.514

Resultado
1.01.02.01.03 Aplicagbes Financeiras 640.826 509.514
1.01.03 Contas a Receber 621.043 404.870
1.01.03.01 Clientes 621.043 404.870
1.01.04 Estoques 1.305.868 837.416
1.01.06 Tributos a Recuperar 357.767 430.714
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 357.767 430.714
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 105.896 174.247
1.01.08.03 Outros 105.896 174.247
1.01.08.03.01 Dividendos a receber 15.559 8.041
1.01.08.03.02 Qutros Ativos 60.317 50.953
1.01.08.03.03 Instrumentos financeiros derivativos 30.020 115.253
1.02 Ativo Nao Circulante 7.104.029 7.605.492
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.185.896 1.866.631
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 64 64
Resultado

1.02.01.01.01 Titulos Designados a Valor Justo 64 64
1.02.01.07 Tributos Diferidos 339.057 274.414
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 339.057 274.414
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 46.656 16.916
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 800.119 1.575.237
1.02.01.10.03 Instrumentos financeiros derivativos 758.781 841.949
1.02.01.10.04 Depésitos Judiciais 15.027 14.271
1.02.01.10.05 OQutros ativos 3.347 3.340
1.02.01.10.06 Instrumentos financeiros derivativos 22.964 715.677
1.02.02 Investimentos 1.331.057 1.187.573
1.02.03 Imobilizado 4.034.857 4.128.460
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 3.991.846 4.114.563
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 43.011 13.897
1.02.04 Intangivel 552.219 422.828
1.02.04.01 Intangiveis 552.219 422.828
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA BRASILEIRA DE ALUMINIO Verséo : 3

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2021 31/12/2020
2 Passivo Total 10.700.946 10.526.238
2.01 Passivo Circulante 2.015.636 1.718.910
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 144.947 158.491
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 144.947 158.491
2.01.01.01.01 Salarios e encargos sociais 144.947 158.491
2.01.02 Fornecedores 579.952 330.503
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 579.952 330.503
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 111.667 31.058
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 79.527 41.181
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 56.647 33.067
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 56.647 33.067
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento 22.880 8.114
2.01.05 Outras Obrigagdes 1.081.725 1.157.155
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 907 561
2.01.05.02 Outros 1.080.818 1.156.594
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 79 79
2.01.05.02.04 Risco Sacado a pagar 386.162 594.581
2.01.05.02.05 Instrumentos financeiros derivativos 551.633 398.782
2.01.05.02.06 Adiantamento de clientes 58.058 19.152
2.01.05.02.07 Uso do bem publico 47.953 41.767
2.01.05.02.08 Contratos futuros de energia 6.324 65.490
2.01.05.02.09 Outros passivos 30.609 36.743
2.01.06 Provisdes 17.818 522
2.02 Passivo Nao Circulante 4.842.149 5.243.929
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.965.692 2.858.661
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.945.683 2.852.249
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 2.945.683 2.852.249
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento 20.009 6.412
2.02.02 Outras Obrigagdes 893.299 1.627.007
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 47.793 2.034
2.02.02.02 Outros 845.506 1.624.973
2.02.02.02.03 Instrumentos financeiros - derivativos 89.813 762.479
2.02.02.02.04 Uso do bem publico - UBP 692.116 660.401
2.02.02.02.05 Contratos futuros de energia 13.324 153.010
2.02.02.02.06 Outros passivos 50.253 49.083
2.02.04 Provisdes 983.158 758.261
2.03 Patriménio Liquido 3.843.161 3.563.399
2.03.01 Capital Social Realizado 4.706.590 4.950.095
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -315.947 -985.901
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -547.482 -400.795
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA BRASILEIRA DE ALUMINIO

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Verséo : 3

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2021 a 30/09/2021 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2021 a 30/09/2021 01/07/2020 a 30/09/2020 01/01/2020 a 30/09/2020
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 2.002.874 5.234.307 1.285.431 3.424.836
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.764.142 -4.317.070 -1.165.093 -3.180.928
3.03 Resultado Bruto 238.732 917.237 120.338 243.908
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -116.585 -298.812 -147.701 115.060
3.04.01 Despesas com Vendas -9.974 -26.451 -6.381 -17.404
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -64.252 -192.330 -51.991 -149.395
3.04.04 Outras Receitas Operacionais -19.242 -127.836 -119.009 257.669
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -23.117 47.805 29.680 24.190
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 122.147 618.425 -27.363 358.968
3.06 Resultado Financeiro -231.803 -342.694 -170.902 -466.358
3.06.01 Receitas Financeiras 61.848 427.157 104.311 365.775
3.06.02 Despesas Financeiras -293.651 -769.851 -275.213 -832.133
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -109.656 275.731 -198.265 -107.390
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 62.347 -89.238 -275.333 -311.546
3.08.01 Corrente -42.991 -80.883 0 0
3.08.02 Diferido 105.338 -8.355 -275.333 -311.546
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -47.309 186.493 -473.598 -418.936
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -47.309 186.493 -473.598 -418.936
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA BRASILEIRA DE ALUMINIO

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2021 a 30/09/2021 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2021 a 30/09/2021 01/07/2020 a 30/09/2020 01/01/2020 a 30/09/2020

4.01 Lucro Liquido do Periodo 186.493 -47.309 -418.936 -473.598

4.02 Outros Resultados Abrangentes -146.687 -171.477 -629.888 -152.341

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 39.806 -218.786 -1.048.824 -625.939
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA BRASILEIRA DE ALUMINIO

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Verséo : 3

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 30/09/2021 01/01/2020 a 30/09/2020
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 181.714 307.764
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 802.415 211.809
6.01.01.01 Lucro (prejuizo) antes do IR e da CS 275.731 -107.390
6.01.01.02 Juros variagdes monetarias cambiais 275.505 417.854
6.01.01.03 Equivalencia Patrimonial -47.805 -24.190
6.01.01.04 Depreciagao, amortizagéo e exaustao 323.557 265.426
6.01.01.05 Contatos futuros de energia -198.852 79.521
6.01.01.06 Perda na venda de ativos 4.168 36.290
6.01.01.08 _Recor_lh de ganhos por compra vantajosa na aquis de -17.143 -365.999
investimento
6.01.01.09 Reconh de crédito da exclusdo do ICMS da base de calculo 0 -155.464
do PIS/COFINS
6.01.01.10 Impairment 133.884 16.278
6.01.01.11 Contituigdes (revesdes) de provisdes, liquidas 88.520 49.483
6.01.01.12 Repactuacgéo do risco hidrolégico -141.559 0
6.01.01.13 Projeto Rondon 106.409 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -406.256 170.477
6.01.02.01 Aplicacgbes financeiras -150.275 -131.197
6.01.02.02 Contas a receber de clientes -217.087 -175.705
6.01.02.03 Estoque -474.626 50.079
6.01.02.04 Tributos a recuperar 243.390 110.522
6.01.02.05 Depositos judiciais -2.592 99.696
6.01.02.06 Instrumentos financeiros derivativos 120.894 119.776
6.01.02.07 Demais créditos e outros ativos 17.290 -22.329
6.01.02.08 Fornecedores 249.449 26.557
6.01.02.09 Risco sacado a pagar -208.419 77.605
6.01.02.10 Salarios e encargos a pagar -13.544 18.920
6.01.02.11 Tributos a recolher -274 10.508
6.01.02.12 Pagamento de processos tributarios, civeis e trabalhistas -20.343 -23.422
6.01.02.14 Demais obrigagbes e outros passivos 33.460 -912
6.01.02.15 Uso do bem publico - UBP 16.421 10.379
6.01.03 Outros -214.445 -74.522
6.01.03.01 Juros pagos s/ emprestimos, financiamentos e uso do bem -127.170 -74.522
publico -UBP
6.01.03.02 IR e CS Pagos -87.275 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -381.129 -460.775
6.02.01 Aquisicao de imobilizado e Intangivel -286.748 -212.836
6.02.02 Aquisi¢ao de investimento 0 -224.244
6.02.03 Aumento de capital em investida -106.600 -60.000
6.02.04 Reducgao de capital em investida 0 22.000
6.02.05 Recebimento pela venda de ativos 5.349 7.673
6.02.06 Dividendos recebidos 6.870 6.632
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 200.947 358.755
6.03.01 Captagédo de recursos 0 533.000
6.03.02 Amortizagcdo de emprestimos e financiamentos -35.254 -88.802
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA BRASILEIRA DE ALUMINIO

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Verséo : 3

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 30/09/2021 01/01/2020 a 30/09/2020
6.03.03 Instrumento financeiro derivativo 8.606 -77.070
6.03.04 Reducgao de capital -429.535 -8.373
6.03.07 Recebimento pela emisséo de agbes ordinarias - Oferta 700.000 0
primaria de agbes
6.03.08 Custo na emissao de agbes -42.870 0
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 1.532 205.744
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 563.985 190.171
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 565.517 395.915
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA BRASILEIRA DE ALUMINIO Verséo : 3

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2021 a 30/09/2021

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 4.950.095 0 0 -985.901 -400.795 3.563.399
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.950.095 0 0 -985.901 -400.795 3.563.399
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios -243.505 0 0 483.461 0 239.956
5.04.01 Aumentos de Capital 657.652 0 0 0 0 657.652
5.04.08 Reducéo de capital -901.157 0 0 483.461 0 -417.696
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 186.493 -146.687 39.806
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 186.493 0 186.493
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -146.687 -146.687
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.706.590 0 0 -315.947 -547.482 3.843.161
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA BRASILEIRA DE ALUMINIO

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2020 a 30/09/2020

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 4.950.095 0 0 -58.073 50.411 4.942.433
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.950.095 0 0 -58.073 50.411 4.942.433
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -418.936 -629.888 -1.048.824
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -418.936 0 -418.936
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -629.888 -629.888
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.950.095 0 0 -477.009 -579.477 3.893.609
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA BRASILEIRA DE ALUMINIO

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Verséo : 3

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 30/09/2021 01/01/2020 a 30/09/2020
7.01 Receitas 6.187.407 4.409.952
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 6.151.134 3.952.689
7.01.02 Outras Receitas 37.187 456.630
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -914 633
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -3.840.638 -2.771.306
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -3.121.476 -2.059.808
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -719.162 -711.498
7.03 Valor Adicionado Bruto 2.346.769 1.638.646
7.04 Retengdes -315.882 -281.704
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -323.557 -265.426
7.04.02 Outras 7.675 -16.278
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 2.030.887 1.356.942
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 466.607 78.419
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 47.805 24.190
7.06.02 Receitas Financeiras 427.157 365.775
7.06.03 QOutros -8.355 -311.546
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.497.494 1.435.361
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 2.497.494 1.435.361
7.08.01 Pessoal 492.287 465.201
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 268.154 255.545
7.08.01.02 Beneficios 80.315 70.191
7.08.01.04 Outros 143.818 139.465
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes 1.011.695 540.406
7.08.02.01 Federais 665.233 354.839
7.08.02.02 Estaduais 346.462 185.567
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 807.019 848.690
7.08.03.02 Aluguéis 37.168 16.557
7.08.03.03 Outras 769.851 832.133
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 186.493 -418.936
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 186.493 -418.936
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA BRASILEIRA DE ALUMINIO

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2021 31/12/2020
1 Ativo Total 11.290.078 11.210.945
1.01 Ativo Circulante 4.296.765 3.405.147
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 686.305 632.438
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 692.595 616.936
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 692.595 616.936

Resultado
1.01.03 Contas a Receber 757.753 474.715
1.01.03.01 Clientes 757.753 474.715
1.01.04 Estoques 1.631.455 1.069.880
1.01.06 Tributos a Recuperar 424.970 442.365
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 424.970 442.365
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 103.687 168.813
1.01.08.03 QOutros 103.687 168.813
1.01.08.03.01 Dividendos a receber 25 25
1.01.08.03.02 Qutros ativos 73.642 53.535
1.01.08.03.03 Instrumentos financeiros derivativos 30.020 115.253
1.02 Ativo Nao Circulante 6.993.313 7.805.798
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.119.748 1.954.025
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 64 64
Resultado

1.02.01.01.01 Titulos Designados a Valor Justo 64 64
1.02.01.03 Aplicagbes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 29.962 864.486
1.02.01.03.02 Instrumentos financeiros derivativos 29.962 864.486
1.02.01.07 Tributos Diferidos 246.748 175.768
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 246.748 175.768
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 56.265 16.913
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 786.709 896.794
1.02.01.10.03 Tributos a recuperar 763.675 848.125
1.02.01.10.04 Depositos judiciais 16.553 15.141
1.02.01.10.05 Qutros Ativos 6.481 33.528
1.02.02 Investimentos 176.233 198.774
1.02.03 Imobilizado 5.038.773 5.121.736
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 4.991.496 5.106.496
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 47.277 15.240
1.02.04 Intangivel 658.559 531.263
1.02.04.01 Intangiveis 658.559 531.263
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA BRASILEIRA DE ALUMINIO Verséo : 3

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2021 31/12/2020
2 Passivo Total 11.290.078 11.210.945
2.01 Passivo Circulante 2.328.592 1.990.663
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 161.312 175.666
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 161.312 175.666
2.01.01.01.01 Salarios e encargos sociais 161.312 175.666
2.01.02 Fornecedores 639.972 425.951
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 639.972 425.951
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 158.263 74.166
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 112.045 72.644
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 87.132 63.839
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 87.132 63.839
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento 24913 8.805
2.01.05 Outras Obrigagdes 1.239.182 1.241.714
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 907 561
2.01.05.02 Outros 1.238.275 1.241.153
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 66.648 33.810
2.01.05.02.04 Instrumentos Financeiros derivativos 386.743 594.581
2.01.05.02.05 Risco sacado a pagar 551.633 398.782
2.01.05.02.06 Adiantamento de clientes 71.066 31.862
2.01.05.02.07 Uso do bem publico 54.144 47.703
2.01.05.02.08 Contratos futuro de energia 6.324 65.490
2.01.05.02.09 Outros passivos 101.717 68.925
2.01.06 Provisdes 17.818 522
2.02 Passivo Nao Circulante 4.939.037 5.480.149
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.968.045 2.889.776
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.945.683 2.882.666
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 2.945.683 2.882.666
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento 22.362 7.110
2.02.02 Outras Obrigagdes 983.021 1.829.426
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 59.413 2.034
2.02.02.02 Outros 923.608 1.827.392
2.02.02.02.03 Instrumentos financeiros derivativos 98.526 905.084
2.02.02.02.04 Uso do bem publico - UBP 758.026 715.713
2.02.02.02.05 Contratos futuros de energia 13.324 153.010
2.02.02.02.06 Outros Passivos 53.732 53.585
2.02.04 Provisdes 987.971 760.947
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 4.022.449 3.740.133
2.03.01 Capital Social Realizado 4.706.590 4.950.095
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -315.947 -985.901
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -547.482 -400.795
2.03.09 Participagao dos Acionistas Ndo Controladores 179.288 176.734
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(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2021 a 30/09/2021 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2021 a 30/09/2021 01/07/2020 a 30/09/2020 01/01/2020 a 30/09/2020
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 2.300.044 6.005.952 1.485.621 3.840.277
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.990.077 -4.865.843 -1.296.954 -3.439.513
3.03 Resultado Bruto 309.967 1.140.109 188.667 400.764
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -142.484 -408.333 -185.083 43.844
3.04.01 Despesas com Vendas -12.286 -30.782 -7.075 -20.582
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -73.537 -224.287 -62.127 -175.674
3.04.04 Outras Receitas Operacionais -39.014 -135.513 -121.008 253.446
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -17.647 -17.751 5.127 -13.346
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 167.483 731.776 3.584 444.608
3.06 Resultado Financeiro -254.915 -367.935 -174.546 -476.175
3.06.01 Receitas Financeiras 59.857 446.382 105.031 368.439
3.06.02 Despesas Financeiras -314.772 -814.317 -279.577 -844.614
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -87.432 363.841 -170.962 -31.567
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 46.932 -140.970 -288.661 -350.689
3.08.01 Corrente -60.959 -138.952 -15.477 -40.336
3.08.02 Diferido 107.891 -2.018 -273.184 -310.353
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -40.500 222.871 -459.623 -382.256
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -40.500 222.871 -459.623 -382.256
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -47.309 186.493 -473.598 -418.936
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 6.809 36.378 13.975 36.680
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Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2021 a 30/09/2021 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2021 a 30/09/2021 01/07/2020 a 30/09/2020 01/01/2020 a 30/09/2020
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 222.871 -40.500 -382.256 -459.623
4.02 Outros Resultados Abrangentes -147.352 -170.403 -629.888 -152.341
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 75.519 -210.903 -1.012.144 -611.964
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 39.806 -218.786 -1.048.824 -625.939
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 35.713 7.883 36.680 13.975
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(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 30/09/2021 01/01/2020 a 30/09/2020
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 236.903 413.570
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 1.016.065 366.147
6.01.01.01 Lucro (prejuizo) antes do IR e da CS 363.841 -31.567
6.01.01.02 Juros, variagdes monetarias e cambiais 282.433 419.437
6.01.01.03 Equivalencia Patrimonial 17.751 13.346
6.01.01.04 Depreciagao, amortizagéo e exaustao 376.385 305.198
6.01.01.05 Contratos futuros de energia -198.852 79.521
6.01.01.06 Perda na venda de ativos 5.049 36.440
6.01.01.08 _Recor_lh de ganho por compra vantajosa na aquis de -17.143 -365.999
investimentos
6.01.01.09 Reconh de credito da exclusao do ICMS DA BASE de 0 -155.464
calculo do PIS/COFINS
6.01.01.10 Impairment 133.884 16.278
6.01.01.11 Constituicdo (Reversao) de provisdes liquidas 87.867 48.957
6.01.01.12 Repactuacgéo do risco hidrolégico -141.559 0
6.01.01.13 Projeto Rondon 106.409 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -502.656 162.122
6.01.02.01 Aplicacgbes financeiras -98.373 -98.877
6.01.02.02 Contas a receber de clientes -283.794 -168.423
6.01.02.03 Estoques -566.206 27.645
6.01.02.04  Tributos a recuperar 249.339 109.079
6.01.02.05 Depositos judiciais -3.128 99.652
6.01.02.06 Instrumentos Financeiros derivativos 128.811 119.776
6.01.02.07 Demais créditos e outros ativos 55.194 -22.410
6.01.02.08 Fornecedores 214.021 -15.687
6.01.02.09 Risco sacado a pagar -207.838 77.605
6.01.02.10 Salarios e encargos a pagar -14.354 28.219
6.01.02.11 Tributos a recolher -54.855 13.982
6.01.02.12 Pagamento dos processos tributarios, civeis e trabalhistas -20.343 -23.422
6.01.02.14 Demais obrigagbes e outros passivos 71.596 2.119
6.01.02.15 Uso do bem publico - UBP 27.274 12.864
6.01.03 Outros -276.506 -114.699
6.01.03.01 Juros pagos s/ emprestimos, financiamento e uso bem -129.012 -78.120
publico
6.01.03.02 IR e CS Pagos -147.494 -36.579
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -339.370 -457.340
6.02.01 Aquisicao de imobilizado e intangivel -340.271 -225.023
6.02.02 Aquisi¢ao de investimento 0 -224.244
6.02.05 Recebimento pela venda de ativosv 901 0
6.02.06 Efeito no caixa de empresa adquirida e incluida na 0 -15.765
consolidagao
6.02.07 Recebimento pela venda de investimento 0 7.692
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 156.334 311.449
6.03.01 Captagéao de recurso 0 533.000
6.03.02 Amortizagdo de emprestimo e financiamento -65.694 -121.004
6.03.03 Instrumentos financeiros derivativos 8.606 -77.070
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(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 30/09/2021 01/01/2020 a 30/09/2020
6.03.04 Reducao de capital -432.317 -23.477
6.03.05 Liquidagao de arrendamento -11.391 0
6.03.07 Recebimento pela emisséo de agbes ordinarias - Oferta 700.000 0
primaria de agbes
6.03.08 Custo na emissao de agbes -42.870 0
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 53.867 267.679
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 632.438 190.321
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 686.305 458.000
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Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.950.095 0 0 -985.901 -400.795 3.563.399 176.734 3.740.133
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.950.095 0 0 -985.901 -400.795 3.563.399 176.734 3.740.133
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios -243.505 0 0 483.461 0 239.956 -33.159 206.797
5.04.01 Aumentos de Capital 657.652 0 0 0 0 657.652 0 657.652
5.04.06 Dividendos 0 0 0 0 0 0 -33.159 -33.159
5.04.08 Redugao de capital -901.157 0 0 483.461 0 -417.696 0 -417.696
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 186.493 -146.687 39.806 35.713 75.519
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 186.493 0 186.493 36.378 222.871
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -146.687 -146.687 -665 -147.352
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.706.590 0 0 -315.947 -547.482 3.843.161 179.288 4.022.449
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Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.950.095 0 0 -58.073 50.411 4.942.433 185.934 5.128.367
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.950.095 0 0 -58.073 50.411 4.942.433 185.934 5.128.367
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 -45.941 -45.941
5.04.06 Dividendos 0 0 0 0 0 0 -8.608 -8.608
5.04.08 Redugao de capital 0 0 0 0 0 0 -37.333 -37.333
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -418.936 -629.888 -1.048.824 36.680 -1.012.144
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -418.936 0 -418.936 36.680 -382.256
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -629.888 -629.888 0 -629.888
5.06 Mutagbes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.950.095 0 0 -477.009 -579.477 3.893.609 176.673 4.070.282
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 30/09/2021 01/01/2020 a 30/09/2020
7.01 Receitas 7.222.154 4.983.906
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 7.192.519 4.529.881
7.01.02 Outras Receitas 30.391 452.557
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -756 1.468
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -4.307.160 -2.960.903
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -3.548.795 -2.241.031
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -758.365 -719.872
7.03 Valor Adicionado Bruto 2.914.994 2.023.003
7.04 Retengdes -368.710 -321.476
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -376.385 -305.198
7.04.02 Outras 7.675 -16.278
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 2.546.284 1.701.527
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 426.613 44.740
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -17.751 -13.346
7.06.02 Receitas Financeiras 446.382 368.439
7.06.03 QOutros -2.018 -310.353
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.972.897 1.746.267
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 2.972.897 1.746.267
7.08.01 Pessoal 555.965 522.853
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 303.049 292.676
7.08.01.02 Beneficios 90.046 80.306
7.08.01.04 Outros 162.870 149.871
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes 1.341.810 743.891
7.08.02.01 Federais 896.455 503.058
7.08.02.02 Estaduais 445.355 240.833
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 852.251 861.779
7.08.03.02 Aluguéis 37.934 17.165
7.08.03.03 Outras 814.317 844.614
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 222.871 -382.256
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 186.493 -418.936
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 36.378 36.680
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Comentario do Desempenho Q CDa
Release de Resultados 3T21

CBAV

B3 LISTED NM

S3o Paulo, 08 de novembro de 2021 - A Companhia Brasileira de Aluminio, “CBA” ou
“Companhia” (B3: CBAV3) divulga seus resultados do terceiro trimestre de 2021 (3T21). As
demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia sdo apresentadas em reais (R$), de
acordo com o padrao contabil internacional — IFRS (International Financial Reporting Standards)
- e conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil. Os somatérios podem divergir devido a
arredondamentos.

Destaques 3T21

Preco médio do aluminio na LME (Bolsa de Metal de Londres) de
US$2.648/tonelada (+55% vs. 3T20)

Volume de vendas de aluminio de 124 mil toneladas (+1 mil toneladas vs. 3T20)

Receita liquida de R$2,3 bilhdes (+55% vs. 3T20)

Receita liquida do negdcio de aluminio de R$2,2 bilhdes (+58% vs. 3T20)

EBITDA ajustado de R$314 milhdes (+97% vs. 3T20)

Margem EBITDA ajustada de 14% (+3 p.p. vs. 3T20)

Alavancagem de 1,90x (2,36x no 2T21)

Cambio e LME

dez/19 mar/20 jun/20 set/20 dez/20 mar/21 jun/21 set/21

USD/BRL final 4,03 5,20 5,48 5,64 5,20 5,70 5,00 5,44

LME USD final 1.800 1.489 1.602 1.737 1.978 2.213 2.523 2.851

1T20 2T20 3T20 9M20 1T21 2T21 3T21 9M21

USD/BRL médio 4,47 5,39 5,38 5,08 5,48 5,29 5,23 5,33

LME USD médio 1.690 1.497 1.704 1.633 2.096 2.400 2.648 2.384
2
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Sumario Executivo

Neste 3T21, a demanda de aluminio global manteve a trajetéria de crescimento, reduziu
os niveis de estoques e aumentando o déficit no mercado. No Brasil, 0 consumo seguiu
a mesma tendéncia global, apresentando crescimento na maioria dos segmentos. Os
fundamentos de mercado mais favoraveis resultaram em um aumento de 55% do preco
de aluminio na LME (London Metal Exchange), que passou de uma média de US$ 1.704/t
no 3T20 para US$ 2.648/t no 3T21.

Apesar do aumento da LME do aluminio, o trimestre foi desafiador para a industria,
marcado por maiores impactos da crise energética na China e pela crise hidrica no Brasil,
a pior dos ultimos 91 anos no pais, o que reduziu o nivel dos reservatérios da CBA,
resultando na compra de energia elétrica pela reducao de geracao prépria, refletindo no
aumento dos custos e na reducdo do EBITDA no periodo.

Reforcando a diversificacdo da matriz de energia renovavel, a CBA anunciou, em 30 de
agosto, a aquisicdo dos ativos de autoproducdo de energia edlica Ventos de Santo
Anselmo e Ventos de Santo Isidoro, com 171,6 MW de capacidade instalada, equivalentes
a 74,4 MW médios de energia assegurada, com inicio de fornecimento previsto para 2023
e destinado as fabricas de Itapissuma e Aluminio.

Ja como evento subsequente ao trimestre, em 1° de outubro, foi outorgado a CBA, em
Despacho no Diario Oficial da Unido, a prorrogacao por 27 anos das outorgas das Usinas
Hidrelétricas UHE Barra, UHE Franca, UHE Fumaca, UHE Porto Raso e UHE Serraria.

Ainda em outubro, no dia 19, foi anunciada a decisao por parte da CBA de criar uma
unidade de negdcio especifica para gerir internamente os ativos de energia. Sendo assim,
a partir de janeiro de 2022, a operacao das 21 usinas hidrelétricas, até entdo geridas
pela Votorantim Energia em contrato de prestacao de servigo, passarao a ser geridas
pela CBA. Este movimento reforga o posicionamento da Companhia como autoprodutora
de energia, uma vantagem competitiva importante, visto que contribui para otimizagao
de custos e producao de aluminio de baixa pegada de carbono.

Na semana que antecedeu a divulgacao de resultados, em 04 de novembro, a Companhia
anunciou que firmou o contrato para aquisicao de 80% do capital social da Alux do Brasil,
um dos principais fornecedores de aluminio secundario do pais, um novo segmento de
mercado para a CBA, que visa ampliar sua capacidade produtiva de aluminio reciclado,
passando a atuar com maior relevancia nesse mercado, contribuindo para a economia
circular e producdo de aluminio com pegada de carbono cada vez menor.

O 3T21 também foi marcado pela disciplina financeira da Companhia, que atingiu a
alavancagem de 1,90x, principalmente devido a captacdo de recursos do IPO. E para
melhorar a liquidez, em setembro de 2021, a CBA contratou uma linha verde de crédito
rotativo, atrelada a implementacao de suas metas de longo prazo para emissdes de
CO;, evidenciando o comprometimento da CBA com as mudangas climaticas.

3
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Release de Resultados 3T21

Performance nos Mercados de Atuacao

Aluminio
Visao geral do Mercado Global

No 3T21, o principal desdobramento no mercado global de aluminio foi a intensificagao
dos cortes de producdo na China, devido principalmente as medidas de restricdo do
consumo de energia. O pais esta enfrentando uma crise energética, ocasionada por secas
e escassez de carvao para abastecimento das termelétricas. Segundo a consultoria CRU,
mais de 2,9 Mt de capacidade de producao de aluminio ja foram fechadas neste ano,
sendo a maior parte nas provincias de Yunnan e Inner Mongolia. Para contornar a
reducdo da oferta, a China continuou importando aluminio, consolidando-se como uma
net importadora do metal desde 2018.

A demanda de aluminio primario global aumentou em 6,8% no 3T21 comparado ao
mesmo periodo do ano anterior. No entanto, quando comparado com o 2T21, houve uma
retragao de -2,6%, refletindo principalmente uma menor demanda do setor automotivo
decorrente da falta de chips semicondutores, além de fechamentos de extrusores e
laminadores na China por racionamento de energia.

A demanda firme de aluminio e a menor disponibilidade de oferta resultaram em um
aumento do déficit no mercado global, passando de -22 kt no 3T20 para -491 kt no 3T21.
Os estoques continuaram seu movimento de queda, chegando a 59 dias de consumo,
uma reducgdo relevante em relacao aos 71 dias observados no 3T20.

O mercado fisico mais apertado, com consumidores buscando repor estoques apds uma
recuperacao robusta da demanda, somado a alta acentuada dos custos logisticos,
resultaram em um aumento continuo dos prémios regionais. Nos EUA, o prémio Midwest
Duty Unpaid apresentou 286% de valorizagao, passando de US$113/t no 3T20 para
US$437/t no 3T21. Na Europa, o prémio Rotterdam Duty Unpaid registrou alta de 201%,
alcancando US$294/t no 3T21.

Durante o 3T21, foram observados aumentos nos custos produtivos dos smelters na
China e nos demais paises. O preco da alumina (CRU API FOB Australia), por exemplo,
foi impulsionado principalmente pela redugdao de oferta da Jamaica e pelas incertezas do
golpe de estado na Guiné, que incentivou compradores chineses a aumentarem estoques
da matéria-prima. Com isso, o preco de alumina aumentou 18%, em relacao ao 2T21,
alcancando US$325/t no 3T21. Precos de energia (carvao, petréleo, gas) e produtos de
carbono (coque, piche, anodo) também registraram altas, influenciadas principalmente
pela retomada rapida da demanda, crise energética e stress das cadeias produtivas e
logisticas.

Nesse contexto, o preco do aluminio na LME ganhou impulso relevante durante o 3T21,
apresentando uma média de US$2.648/t, um valor 55% maior que a média de
US$1.704/t no 3T20. Vale ressaltar que em setembro de 2021, a LME fechou o0 més em
US$ 2.851/t, um patamar ainda maior, evidenciando os fundamentos positivos do
mercado de aluminio global.

4
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Release de Resultados 3T21

Visao Geral do Mercado Brasileiro

A demanda de aluminio transformado no 3T21 apresentou crescimento em relagdao ao
mesmo periodo do ano anterior, com destaque para os segmentos de transportes e
construcgao civil. De acordo com a Associacao Brasileira de Aluminio ("ABAL"”), no 1521,
a demanda de aluminio teve alta de 25,2% em relacdo ao 1S20. Entre janeiro e setembro
de 2021, apesar do aumento das importagdes, notou-se estabilidade da participacao do
produto importado no total da demanda.

No segmento de transportes, a crise dos semicondutores arrefeceu a recuperagao do
subsegmento de veiculos leves, mas no mercado de implementos, em que a CBA possui
maior atuacdo, o impacto foi menor. O subsegmento de chassis de Onibus tem
apresentado evolugdo positiva, refletindo a retomada da mobilidade e do numero de
viagens conforme a vacinagdao avanga no pais. A demanda de aluminio pelo segmento
de transportes aumentou 45% no 1S21 vs. 1520, segundo dados da ABAL.

O forte aquecimento do setor de construcao civil, com aumento de langamentos e
vendas, tem favorecido a demanda de aluminio, a qual cresceu 31% na primeira metade
de 2021 (ABAL) em relacdo ao mesmo periodo em 2020. As vendas da CBA estdo
acompanhando o crescimento desse mercado, com destaque para o0s volumes de
extrudados e chapas.

Os prémios no Brasil acompanharam a trajetéria de aumento dos prémios internacionais.
O prémio CIF BR (Platts), por exemplo, passou de US$176/t no 3T20 para US$313/t no
3T21, uma valorizagao de 78%. A continuidade da recuperagcao da demanda, maiores
lead-times e custos logisticos e o baixo nivel dos estoques sao fatores que impulsionaram
os prémios locais.

Energia
Visao Geral do Setor Elétrico Brasileiro

O volume de chuvas verificado entre os meses de setembro de 2020 e agosto 2021 foi
o pior dos ultimos 91 anos do Sistema Interligado Nacional (“SIN”). Apesar da ENA
verificada em cada submercado ndo ser a mais baixa do histérico, de forma agregada o
SIN apresentou a pior série de medicdo para o periodo.
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Fonte: PMO - NOS

ENA Mensal - SE/CO(%MLT)1 Armazenamento de Energia - SE/CO(%)?2
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1 ENA: Energia Natura Afluente; MLT: Média de Longo Termo (média histérica entre 1931-2019)

2 Fonte: Operador Nacional do Sistema (ONS)

Em razdo do baixo desempenho das chuvas no periodo Umido, a reposicao dos
reservatorios foi comprometida, resultando em baixa geracao hidrelétrica no 3T21. Como
consequéncia foi necessario o despacho de termelétricas mais caras para o atendimento
da carga resultando em precos no teto regulatorio em quase todo o 3T21. Apenas na
ultima semana de setembro houve queda no Preco de Liquidacao das Diferengas (“PLD")
devido ao inicio do periodo Umido de 2022 (setembro/21 a abril/22).

Com objetivo de preservar os reservatdrios e mitigar possiveis riscos de corte e
racionamento, o governo e os 6rgaos reguladores mantiveram o despacho fora da ordem
de mérito, a importacdo de grandes volumes de energia da Argentina e Uruguai e a
flexibilizacdo das restricdes de intercambio entre submercados para escoamento da
maior geracao de energia renovavel verificada no Nordeste. Além disso, foram criados
programas de reducao de demanda para consumidores.

Para consumidores do mercado livre, como a CBA, o Programa de Reducdo Voluntaria
da Demanda (*RVD") tem como objetivo mitigar o risco de apagdes em horarios de pico
por meio da reducao do consumo nesses periodos. A CBA aderiu ao programa sem
impactar a producdo de aluminio por meio do deslocamento de demanda do SIN, com
importante contribuicao para a reducao verificada nas primeiras semanas do programa.

Na ultima semana de setembro foi observada uma melhora no cenario de afluéncia com
inicio da recuperacao do reservatodrio e efeito positivo na expectativa dos precos futuros.
Em decorréncia disso, os precos no 4T21 vém sendo negociados no mercado a valores
inferiores a R$200/MWh.

No grafico a seguir é demonstrada a curva mensal de geracao das usinas que fazem
parte do SIN com a devida sazonalizacao mensal, em comparagao ao volume flat de
garantia fisica do sistema de 55,4 GWm. O Generation Scaling Factor (“"GSF") segundo
a projecao da CCEE é de 73% médio para 2021.

67% 87% 112% 119% 111% 70% 54% 48% 51% 52% 60% 100% 73%

O O O O O O O O O O O O O
———————————————————————————————————————————— 55,40
51 52
i wom ., 33 33 20
jan fev mar abr mai jun jul agor set out nov dez 2021E
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Performance Operacional e Financeira

3T21 vs. 9M21 vs.

R$ milhoes 3T21 3T20 3720 oM20

Volume de Vendas Aluminio (mil toneladas) 124 123 - 363 323 129%
Primarios 63 65 -4% 186 177 5%
Transformados 38 35 10% 112 86 30%
Reciclagem 23 23 - 65 60 9%

Receita liquida 2.300 1.486 55% 6.006 3.840 56%

Aluminio 2.186 1.386 58% 5.692 3.451 65%
Primarios 963 694 39% 2.656 1.712 55%
Transformados 798 511 56% 2.132 1.207 77%
Reciclagem 134 97 38% 367 238 54%
Outros 610 232 163% 1.336 602 122%
Hedge Estratégico -228 -85 170% -559 -123 356%
Eliminagdes -91 -63 46% -240 -184 31%

Energia 207 183 13% 544 606 -10%

Niquel 7 1 397% 24 9 174%

Eliminagdes -99 -84 17% -254 -225 13%

Custo dos produtos vendidos -1.990 -1.297 53% -4.866 -3.440 41%

Despesas operacionais -86 -69 24% -255 -196 30%

Com vendas -12 -7 74% -31 -21 50%
Gerais e administrativas -74 -62 18% -224 -176 28%

Outras (receitas) despesas operacionais -39 -121 -68% -135 253 -

Depreciacao, amortizacdao e exaustao 137 103 32% 376 305 23%

Outras adigdes e itens excepcionais -9 57 - -88 -270 -67%

EBITDA ajustado? 314 159 97% 1.037 493 110%

Margem EBITDA 14% 11% 3 p.p 17% 13% 4 p.p

1 Os ajustes referem-se ao resultado nas participagdes societdrias e dividendos recebidos de investidas e eventos ndo recorrentes no
resultado, incluindo a Marcagdo a Mercado (“MtM”) dos contratos futuros de energia.

Volume de Vendas de Aluminio

Volume de vendas (kton)
65 63

35 38
Primarios Transformados Reciclagem

M 3120 M 3121

O volume de vendas de aluminio na CBA apresentou leve crescimento no 3T21, com um
volume de 124 mil toneladas, comparado ao volume de 123 mil toneladas no 3T720. A
demanda de aluminio transformado no 3T21 apresentou crescimento em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior, com destaque para os segmentos de transportes e
construgao civil.

7
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Neste contexto positivo de mercado, o volume de vendas de produtos transformados da
CBA apresentou aumento de 10% no 3T21 vs. 3T20, pelo aumento de 23% no volume
vendido de chapas e 28% no volume vendido de extrudados, para os setores de
transportes pesados e construcao civil.

O volume de vendas de produtos primarios teve leve queda de 4% no 3T21, em relagao
ao 3T20, em fungao da reducgdo de 35% no volume vendido de lingote, parcialmente
compensada pelo aumento de 30% do volume vendido de VAP (Value Added Products),
que sao ligas de aluminio, tarugo e vergalhdo, em linha com a estratégia da CBA de
focar em produtos com maior valor agregado.

Ja o volume de reciclagem no 3T21 ficou estavel quando comparado ao 3T20, tanto
para servicos quanto para vendas, evidenciando a consténcia de volumes para esse

negdcio.

Receita Liquida

Receita Liquida (R$ milhées) Composicao da Receita Liquida 3T21

F55%

2.300

9%

1.486 (il Alumipio
Energia
Ml Niguel
3T20 3T21

A receita liquida consolidada da CBA atingiu recorde histérico trimestral de R$2,3
bilhdes, com crescimento de 55% no 3T21, em relagdao ao 3T20, em fungao do
significativo aumento de 58% na receita liquida do negécio de aluminio, no mesmo
periodo comparado. Este crescimento ocorreu, principalmente, pelo aumento da receita
em todos os segmentos, justificado pelo aumento do preco do aluminio na LME, que
atingiu um patamar médio de US$2.648/tonelada no 3T21 (+55% vs. 3T20).

Outro fator que contribui fortemente para o aumento da receita foi o aumento de 159%
da receita de outros segmentos no 3T21, comparado ao 3T20, em funcao do maior
volume de trading de lingote (estratégia de compra de lingote para revenda), alinhado
ao aumento do preco da LME, além do aumento do volume vendido de alumina,
referente a trading do take de alumina da CBA na Alunorte.

Ainda no negdcio de aluminio, tivemos um efeito negativo de R$228 milhdes no 3T21,
referente ao hedge estratégico adotado pela CBA, que tem por objetivo garantir uma

8
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maior previsibilidade do fluxo de caixa operacional, fixando por meio de contratos de
derivativos o preco da commodity e a moeda estrangeira, que impacta diretamente a
receita. Este hedge estratégico deixou de ser executado pela Companhia em junho de
2021, porém existem contratos de derivativos vigentes até maio de 2022.

A receita liquida do negocio de energia, que compreende apenas a comercializacao da
energia elétrica excedente que é vendida para o mercado, teve aumento de 13% no
3T21 em relagao ao 3T20, devido ao aumento de 28% no preco médio da energia
comercializada.

Custo dos Produtos Vendidos

CPV (R$ milhGes) Composicao do CPV 3T21

G53%

1.990

1.297 i
Il Aluminio
Energia
M Niquel
3T20 3T21

O aumento de 53% do custo dos produtos vendidos no consolidado da CBA do 3T21,
comparado ao 3T20, foi influenciado por um aumento de R$630 milhdes no custo do
negodcio de aluminio, impactado pela inflagdo de custos na industria global como efeito
da retomada rapida da demanda, crise energética, stress das cadeias produtivas e
aumento dos custos logisticos.

O aumento no custo médio de producdo do aluminio liquido foi de 26%, tendo sido
influenciado pelo aumento dos precos do 6xido de alumina (+13%), dos insumos piche
(+11%) e coque (+77%), com reflexo direto no custo de producao da pasta anddica
(+42%), além do aumento do custo de energia na producao do aluminio liquido (+74%)
por compras eventuais no curto prazo, sujeitas as oscilacdes de mercado, agravadas
pela crise hidrica.

O custo de energia elétrica comercializada no 3T21, teve um aumento de R$74 milhdes
(+43%), em relacdo ao 3T20, devido a maior necessidade de compra de energia no
mercado livre para honrar os contratos a termo, aumentando o custo em decorréncia
do aumento do preco médio de compra.

A necessidade de compra deve-se ao aumento do consumo da energia para a produgao
do aluminio em 37 MWm (81.696 MWh), aliada a menor geracao de energia em funcao

9
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da crise hidrica em 54,7 MWm (40.699 MWh) no 3T21 quando comparado ao mesmo
periodo de 2020.

Balanco Energético

Historicamente, hd um volume excedente de energia em relacdo ao consumo da CBA,
conforme demonstrado no grafico abaixo. O custo médio dos contratos € o custo bruto,
ou seja, com incidéncia de PIS/COFINS e o custo médio de geragao prépria ndao tem
incidéncia de PIS/COFINS.

Il Contratos Geragao propria = Consumo
2 2
679 622 697 628
2020 2021 9M20 9M21
Custo médio (R$/MWh):
Contratos 205 292 219 282
Geragio propria

Os precos dos contratos bilaterais dos 9M21 apresentaram aumento de 29% em relagao
ao mesmo periodo de 2020 decorrente da baixa afluéncia explicada anteriormente. O
baixo volume de chuvas somado ao carater sazonal da geracao hidrelétrica foi
responsavel pelo aumento do volume de energia elétrica comprada através de contratos
bilaterais no 3T21. Além disso, com a reducdo da geracao e manutencdo dos custos
operacionais, o custo médio da geracdo propria também teve elevacgao.

EBITDA

EBITDA Ajustado (R$ milhdes)

10
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314

159

3T20 3721

O EBITDA ajustado consolidado teve expressivo crescimento de R$155 milhdes no 3T21
(vs. 3T20), impulsionado principalmente pela melhora no resultado do negécio aluminio.
Os maiores impactos ocorreram pelo aumento dos precos de venda praticados, pelo
aumento do preco do aluminio na LME, aliado a maiores volumes vendidos, com destaque
para o segmento de transformados e VAP, reforcando a estratégia de crescimento da
Companhia, através da comercializacao de produtos de maior valor agregado.

Em relagao ao 2T21 (EBITDA consolidado de R$363 milhdes), o resultado do aluminio
apresentou leve retracao de 5% devido a compressao da margem bruta, influenciada
pela inflacdo de pregos dos principais insumos, pelo aumento de 18% no custo de
producdo do aluminio liquido e maior volume de trading de lingote e alumina (menor
margem). Outro fator que contribuiu para reducdo do EBITDA no periodo, foi 0 aumento
do impacto negativo do hedge estratégico em 26%, devido principalmente ao aumento
da LME no periodo.

O EBITDA do negdcio de energia no 3T21 teve uma reducao de R$64 milhdes, comparado
ao mesmo periodo do ano anterior, principalmente pela queda da margem bruta, devido
ao aumento da necessidade de compra de energia para honrar com os contratos a termo.
Tal cenario, influenciado pela crise hidrica, resultou em margem negativa no 3T21.

Em relagdo ao 2T21, o negdcio de energia se manteve pressionado pela crise, com
retracdo de R$35 milhdes do lucro bruto e resultado negativo de R$14 milhdes sobre a
marcacdao a mercado dos contratos futuros de energia, principalmente em fungao da
queda da curva futura de precgos.

11
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Composicio EBITDA Consolidado (R$ milhdes) 3121 3120 3'21VS: 9M21  omze OM31vs.

3T20 9M20

Lucro/Prejuizo Liquido -41 -460 -91% 223 -382 -
Resultado Financeiro 255 175 46% 368 476 -23%
Imposto de Renda/Contribuigdo Social -47 289 - 141 351 -60%
Depreciagdo e Amortizagao 137 103 32% 376 305 23%
EBITDA (ICVM 527) 304 108 182% 1.108 750 48%
Equivaléncia Patrimonial 18 -5 - 18 13 35%
Contratos futuros de energia 14 40 -64% -199 80 -
Reconhecimento de ganho por compra vantajosa -17 0 - -17 -366 -95%
Provisdo (reversao) para desvalorizacdo de ativos (impairment) -6 17 - 134 16 722%
Lucro da exploragao 0 0 - -6 - -
EBITDA Ajustado 314 159 97% 1.037 493 110%
Margem EBITDA Ajustada 14% 11% 3 p.p- 17% 13% 4 p.p.

1 Beneficios da Sudene reservada dentro do Patrimoénio Liquido como reserva de incentivos fiscais.
2 Os ajustes referem-se ao resultado nas participagdes societérias e dividendos recebidos de investidas e eventos ndo recorrentes no
resultado, incluindo a Marcagdo a Mercado (“"MtM”) dos contratos futuros de energia.

Resultado Financeiro

I 3T21 vs. 9M21 vs.

R$ Milhdes 3T20 3720 9M21 9M20 OM20
Receita com aplicagbes financeira 14 2 600% 23 11 109%
Juros sobre empréstimos e financiamentos -32 -25 28% -116 -82 41%
Variagdo cambial -95 -36 164% -43 -302 -86%
Resultados liquidos de hedge -76 0 - -65 0 -

Outras receitas (despesas) financeiras liquidas -66 -116 -43% -167 -103 62%
Resultado financeiro liquido -255 -175 46% -368 -476 -23%

O resultado financeiro liquido teve um aumento no saldo negativo de 46% no 3T21,
guando comparado ao 3T20, em fungao, principalmente, do resultado de instrumentos
financeiros de swap de moeda e juros, com o objetivo de transformar as taxas
flutuantes em IPCA em reais para taxas fixas em ddlares buscando a protecdao de
contratos de divida e operacionais de energia, os quais, desde o primeiro trimestre de
2021 foram descontinuados do hedge accounting.

O efeito negativo da variacdo cambial, pela maior apreciacao do dolar frente ao real no
periodo, sobre os Eurobonds e a Nota de Crédito a Exportacao (*"NCE"), foi outro fator
que influenciou no maior resultado financeiro liquido negativo. A apreciacao do délar
frente ao real no 3T21 também influenciou no efeito negativo da variagdo cambial sobre
importagdes, parcialmente compensado pela variagdo cambial positiva sobre
exportagoes.

Esses efeitos negativos no resultado financeiro liquido foram parcialmente
compensados pelo efeito positivo das atualizacdes monetarias dos contratos de UBP
pelo menor efeito do IGP-M no periodo, dentro de outras receitas (despesas)
financeiras.

Lucro/Prejuizo liquido

Lucro/Prejuizo liquido (R$ milhdes)

12
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Q cba

(41)
(460)
3720 3T21
R$ milhdes 3121 3120 >121VS: gM2; oMz M21Vs:
9M20
Receita Liquida 2.300 1.486 55% 6.006 3.840 56%
Custo dos Produtos Vendidos -1.990 -1.297 53% -4.866 -3.440 41%
Despesas com vendas gerais e administrativas -86 -69 24% -255 -196 30%
Outros resultados operacionais -39 -121 -68% -135 253 -
Resultados das investidas -18 5 - -18 -13 -28%
Resultados financeiro liquido -255 -175 46% -368 -476 29%
Imposto de renda e contribuigdo social 47 -289 - -141 -351 -60%
Lucro/Prejuizo liquido -41 -460 -91% 223 -382 -

A reducdo do prejuizo liguido no 3T21, quando comparado ao 3T20, deve-se ao
aumento da receita liquida no periodo, que foi superior ao aumento do custo dos

produtos vendidos no periodo.

Outro fator foi a melhora de outros resultados operacionais, dos quais teve efeito
positivo da Marcacdao a Mercado dos contratos futuros de energia, além do efeito
positivo na constituicdo de provisdo de impairment em Niquelandia e Sdo Miguel
Paulista em 2020, com reversao parcial do impairment em 2021 e menor baixa de

ativos imobilizados.

A variacao do imposto de renda e contribuicdo social de R$335 milhdes é efeito do

impairment de imposto diferido em Niqueldndia, em 2020.

Fluxo de Caixa Livre
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-185
-72
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EBITDA Capital CAPEX1? IR/CS Financeiro Outros IPO FCF

Ajustado de giro Dividendos?

1 Capex regime competéncia
2 Referentes a distribuigdo de CBA Energia

Capital de Giro

No 3T21 o capital de giro da Companhia foi positivo em R$51 milhdes, tendo como
principais efeitos positivos o aumento passivo de R$143 milhdes de instrumentos
financeiros e derivativos pela marcacdao a mercado do hedge estratégico que nao tem
efeito caixa e o efeito liquido de tributos a recuperar e a recolher de R$121 milhdes
decorrentes da compensacdo de créditos fiscais, sendo principalmente R$98 milhdes de
compensacao de PIS/COFINS ja liquido da geracao de crédito do periodo, como
resultado do aumento das vendas de tarugo, chapas e folhas.

Por outro lado, com efeito negativo no capital de giro, houve reducao liquida do contas
a pagar e risco sacado de R$111 milhdes, que se deve a reducao no prazo de
pagamento da compra de metal, que era de 360 dias em 2020, no contexto de uma
negociacao mais alongada pelos efeitos da pandemia e reduziu para 90 a120 dias em
2021. Adicionalmente, o aumento de estoques e contas a receber, que foi parcialmente
compensado pelo aumento de adiantamento a clientes, resultando em R$129 milhdes
de efeito negativo.

O aumento em contas a receber foi em decorréncia do maior faturamento no periodo,
pelo aumento no volume de vendas e aumento dos precos, com estabilidade no prazo
médio de recebimento. J& o aumento do estoque foi em produtos semiacabados e
insumos, com o objetivo de atender o mercado mais aquecido e também mitigar
potenciais efeitos da inflacdo de custos na induUstria e dos gargalos logisticos. Este
aumento foi parcialmente compensado pela reducao de estoques de produtos acabados,
reflexo da maior demanda no mercado.
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Por fim, ressaltamos que o impacto negativo no fluxo de caixa direto do hedge
estratégico nesse trimestre foi de R$180 milhdes principalmente pela LME contratada
estar abaixo do mercado, o que demonstra o potencial aumento na geragao de caixa
operacional apds o vencimento dos instrumentos de derivativos.

Investimentos (CAPEX)

379,1
351,6
43,2 m

57,1

260,3
i

127,7

i

202,9
163,7
128,7 136,7
65,6
2018 2019 2020 20211 3T21
M Expansdo Modernizacio Il Reforma de fornos Manutengao

1Capex realizado até set/2021.

Dos investimentos de capital (regime caixa) deste trimestre, uma parcela refere-se a
projetos de crescimento e modernizacao da CBA que foram divulgados no contexto do
IPO e mantém-se alinhados com os negdcios atuais da Companhia.

Estao entre os projetos e seus respectivos status:
o Modernizacao da tecnologia das Salas Fornos: em fase de contratagdao, com
start-up progressivo entre 2023 e 2025.
o Projeto de disposicdo de residuos a seco: obras civis iniciadas, com start-up
previsto para 2024.
o Producgdo adicional de aluminio a partir da reciclagem:
v' Aquisicao do forno G da Metalex: em execugao, na fase final de montagem
v' ReAl: aprovado para implantacao, em fase inicial de contratacao
v Aumento de reciclagem Metalex: em fase FEL 3.

Endividamento e Liquidez

N3
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Composicao da divida
(RS Milhdes) set/21 jun/21 set/20

Circulante 162
Nao circulante 2.946 2.752 3.231
Divida bruta 3.033 2.812 3.392
(-) Caixa, equivalentes de caixa e aplicagOes financeiras 1.379 720 1.007
(+) Instrumentos financeiros derivativos 590 364 431
(+) Arrendamentos 47 44 13
Divida liquida 2.291 2.500 2.830
EBITDA Ajustado - Ultimos 12 meses 1.206 1.058 777,828
Divida liquida/EBITDA Ajustado 1,90x 2,36X 3,64x
Custo médio USD (%a.a.)* 4,7% 4,6% 4,6%
Prazo médio (anos) 4,1 4,3 4,7

*Considera posigdo apds swap

A divida da CBA é majoritariamente denominada em délar, incluindo o contrato de swap
do financiamento junto ao BNDES de taxa flutuante em IPCA e reais para taxa fixa em
ddlar. Desconsiderando o efeito desse swap, 94% da divida foi contratada em dodlar e
6% em reais.

Abertura por Instrumento (%) Abertura por Moeda (%)

1%
- B nCE
NCE Verde B UsD
I Bonds BRL
BNDES
19% Debéntures
99%

Abertura Historica por Moeda (%)

- USD
75%
98% 99%
Adicionalmente, pa 0 empréstimos
dolarizados da Con 25% 17% ds como hedge

accounting visand as receitas de
aluminio que sdo w298 ... 2919..., UZQ%.Q.W,W 3T2L.. weoous operacdes é
reconhecida no patrimoénio liquido. No 3T21 a variagao cambial destes empréstimos foi
de R$146 milhdes. Ganhos ou perdas, bem como a amortizagdao dos juros sao levados
ao resultado nos periodos em que se realizam as referidas vendas de aluminio.

Divida liquida (R$ milhGes) e Alavancagem
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2,8

2,5

3T20 2721 3T21

M Divida Liquida Divida Liquida/EBITDA ajustado

Em setembro de 2021, a divida bruta da CBA era de R$3 bilhdes, 8% maior quando
comparada a junho de 2021, principalmente devido a desvalorizagdo de 9% do real
frente ao délar norte-americano no fim do periodo.

As disponibilidades e aplicacOes financeiras atingiram R$ 1,4 bilhdo em setembro de
2021, sendo 83% denominados em reais. Em setembro de 2021, a CBA contratou uma
linha verde de crédito rotativo no valor de US$ 100 milhdes, que substituirad a linha
vigente da Votorantim S.A. de US$ 200 milhdes, da qual a CBA é uma das partes. A
operagao reforca o compromisso com a redugao de emissoes de gases de efeito estufa,
na medida que o compromisso atrelado ao crédito prevé redugdes anuais das emissoes
até 2025, que foi avaliado pela Sustainalytics como altamente ambicioso e muito forte.

A nova operagao possui prazo de cinco anos, foi realizada junto a oito instituicoes
financeiras e pode ser acessada a qualquer momento do contrato

A divida liquida totalizou R$2,3 bilhdes, incluindo instrumentos financeiros derivativos,
e a alavancagem financeira da CBA, medida pela relagao divida liquida sobre o EBITDA
ajustado dos ultimos doze meses, reduziu de 2,36x em junho de 2021 para 1,90x em
setembro, principalmente devido a entrada de recursos referente ao IPO no total de
R$657 milhdes e incremento de R$156 milhdes no resultado operacional dos ultimos
doze meses. Por outro lado, houve o aumento na divida bruta em moeda estrangeira
pela desvalorizacao do real frente ao ddlar e o impacto negativo da marcacdo a mercado
dos instrumentos financeiros derivativos no valor de R$226 milhdes, devido
principalmente a desvalorizacdo do real frente ao dodlar nos contratos futuros
operacionais, de divida e energia, além do aumento na curva futura da LME.

Movimentacao da Divida Liquida (R$ milhoes)
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1 Arrendamentos

A Companhia possui um perfil de endividamento alongado, sem concentragao de
vencimentos relevante até 2024, conforme grafico abaixo em R$ milhdes:
1.923

5441
1.023

610 610
311 314
47 43 74

Caixa 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028+

1 Linha verde de crédito rotativo no valor de US$ 100mm
2 Inclui caixa, equivalentes de caixa e investimentos financeiros em 30/09/2021

Operacoes de Derivativos

A CBA possui operagoes de derivativos exclusivamente com finalidade de protecao. A
tabela abaixo apresenta a posigao dos instrumentos derivativos:

Notional

Valor justo Ajuste caixa

(R$ milhoes)

Unidade da |[(saldo na unidade de R$ milhdes
exposicdo exposicdo) |

Set/2021 | Jun/2021 @ Set/2021 Jun/2021

Instrumentos Derivativos

Designados em hedge accouting

Protecdao do resultado operacional
Termo de aluminio mil toneladas 107,6 158,0 (539,2) (523,5) (216,6) 26,4
Termo de ddlar americano US$ milhGes 207,2 291,4 22,3 148,9 35,1 (68,9)

Protecédo do prémio de exportagédo
Collars US$ milhGes 1,0 1,8 0,2 1,0 0,3 (4,0)

Nao designados em hedge accounting _

Protecdo de empréstimos e financiamentos

Swap IPCA e Reais vs. Fixa e USD R$ milhdes 160,1 160,1 (60,9) (41,0) 2,1 (1,0)
Protecao de contratos operacionais
Swap IPCA e Reais vs. Fixa e USD R$ milhdes 823,3 823,3 (12,6) 50,1

A Politica Financeira da Companhia permite a contratacdo de derivativos com a
finalidade de reduzir o efeito da volatilidade dos precos, cdmbio e taxas de mercado em
seus resultados, visando a preservacao do fluxo de caixa denominado em Reais da
Companhia. Desta forma, a CBA contratou as seguintes operagoes de derivativos:

Protecao do resultado operacional - hedge da receita
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O programa de hedge da receita da CBA consiste na venda a termo do aluminio,
negociado com base nos precos da bolsa de Londres LME - London Metals Exchange -
em dolares por tonelada, em conjunto com a venda a termo de ddélar americano.

Este hedge parou de ser executado pela Companhia desde junho de 2021 e os contratos
vigentes se encerram em maio de 2022.

A tabela a seguir apresenta os hedges contratados e vigentes referente ao programa
em questao:

Prego médio

Volume

Periodo (ton) LME
(R$/ton)
jul/21 16.800 9.279,02
ago/21 16.800 9.438,38
set/21 16.800 9.465,61
out/21 16.800 9.539,73
nov/21 16.800 9.769,19
dez/21 16.800 10.160,80
jan/22 12.000 11.984,70
fev/22 7.000 11.626,84
mar/22 7.000 12.763,32
abr/22 7.200 13.380,80
mai/22 7.200 13.834,94

Em 30 de setembro de 2021, o saldo das operacdes de venda a termo de aluminio e
ddlares era de US$207 milhdes, contratadas no preco médio de R$11.075 por tonelada.
O resultado dessas operagoes no 3T21 foi negativo em R$182 milhdes frente aos R$43
milhdes negativos em 3T20, explicado por maiores precos de aluminio em reais quando
comparado a média do hedge contratado de R$9.394,33 (vs. R$7.831,55 no 3T20).

A marcacao a mercado foi negativa em R$517 milhdes, dado cenario de desvalorizacdo
do real frente ao délar. Este valor foi reconhecido no patriménio liquido em fungao da
sua designacao em hedge accounting. Ganhos ou perdas sao contabilizados no
resultado nos periodos em que se realizam as referidas vendas de aluminio.

Protecao do prémio da exportacao

Compra e venda de opgdes, montando-se a estrutura de Zero Cost Collar (*ZCC") para
proteger contra oscilagdes do cambio sobre uma parte do prémio das vendas no
mercado externo.

Em 30 de setembro de 2021, o saldo destas operacdes era de US$1 milhdo, cujos
vencimentos estdo distribuidos entre outubro e dezembro de 2021 e contratadas no
intervalo médio de US$/R$ 5,60 a US$/R$ 6,36. O resultado destas operacdes no 3T21
foi de R$0,3 milhdo, dado que o cadmbio realizado foi inferior aos US$/R$ 5,60
contratados pelo hedge.
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A marcacao a mercado positiva em R$0,2 milhdo foi reconhecida no patriménio liquido
em funcdao da sua designagcao em hedge accounting. Ganhos ou perdas sao
contabilizados no resultado nos periodos em que se realizam as referidas vendas de
aluminio.

Protecdao de empréstimos e financiamentos

Contratos de swap de moedas e juros para os contratos de financiamento junto ao
BNDES, com o objetivo de transformar as taxas flutuantes em IPCA e reais para taxas
fixas em dolares, casando parcialmente a moeda das despesas financeiras e
amortizacao das dividas com a da receita, reduzindo entdo a exposicao cambial a
ddlares da Companhia.

Em 30 de setembro de 2021, o saldo das operagoes era de R$146 milhdes, cujos
vencimentos finais serdo em dezembro de 2028 e julho de 2034. O resultado destas
operagoes no 3T21 foi positivo em R$2,1 milhdes.

Ja a marcacao a mercado foi negativa em R$61 milhdes. Como estes instrumentos nao
foram designados como hedge accounting, ganhos ou perdas, bem como a marcagao a
mercado das operacbes sao reconhecidos no resultado financeiro do periodo.

Protecao de contratos operacionais de energia

Contratos de swap de moedas e juros para determinados contratos de compra de
energia, com o objetivo de transformar as taxas flutuantes em IPCA e reais para taxas
fixas em dolares, casando parcialmente a moeda dos contratos operacionais com a da
receita, reduzindo entdo a exposicao cambial a délares da companhia.

Em 30 de setembro de 2021, o saldo das operacdes era de R$823 milhdes, com
vencimento final em janeiro de 2033. Nao houve ganho ou perda no periodo com estas
operagdes uma vez que as amortizagdes ocorrem apenas a partir de 2023.

Ja a marcacdo a mercado foi de R$13 milhdes. Como estes instrumentos nao foram
designados como hedge accounting, ganhos ou perdas, bem como a marcagao a
mercado das operacgdes sao reconhecidos no resultado financeiro do periodo.

Mercado de Capitais
CBAV3

No 3T21 a CBA concluiu seu IPO com inicio da negociacdao de suas acdes através do
ticker CBAV3 no Novo Mercado da B3 em 15 de julho de 2021. A CBAV3 teve sua
precificagdo no valor de R$11,20 no dia 14 de julho de 2021 e encerrou o terceiro
trimestre do ano (em 30 de setembro de 2021) cotada a R$13,98, uma valorizacao de
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24,8%, comparado a uma desvalorizacdao do Ibovespa (“IBOV”) de 13,6% no mesmo

periodo.
CBAV3, volume negociado CBAV3 e IBOV desde o IPO
180,0
CBAV3 Rs = IBOV mil pontos Volume negociado
160,0 128,4 (fechamento) (fechamento) CBAV3 R$ milhoes
140,0
120,0
100,0
80,0
60,0 111,0
40,0
20,0
0,0
14/07 21/07 28/07 04/08 11/08 18/08 25/08 01/09 09/09 16/09 23/09  30/09

Composicao Acionaria

Em 30 de setembro de 2021, o capital social da Companhia era representado por
595.833.333 acoes ordinarias, das quais a controladora Votorantim S.A. detinha, direta
e indiretamente, 75,9% das agoes, sendo o free float equivalente a 24,1% das agoes
totais. O valor de mercado da CBA em 30 de setembro de 2021 era de R$8,3 bilhdes.

ESG

Ambiental

As iniciativas para redugao de impactos ao meio ambiente vdo desde a mineracao até
a fabricacdo do aluminio sustentdvel, com continuos investimentos em inovacao
tecnoldgica. Em relagdo a mineragao sustentavel, a CBA atua sempre com o objetivo
de devolver a terra em estado igual ou melhor ao que se encontrava antes do inicio da
operagao.

A CBA possui uma das menores emissoes de CO2 da industria, estando posicionada no
19 quartil da curva de emissdes, uma vez que o aluminio é produzido com fonte de
energia renovavel. Mesmo com a pegada de carbono menor em relagdo ao mercado,
a CBA busca avancar ainda mais e possui projetos estruturantes com o objetivo de
reducao de emissoes. Entre eles, destaca-se a modernizagao da tecnologia das Salas
Fornos, que propde mudancas no processo de alimentacdo dos fornos, que além de
reduzir as emissdes de gases de efeito estufa, material particulado e flior, aumentara
a eficiéncia e a segurancga, além de gerar ganhos em produtividade e redugao de custos
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e consumo de agua com o desligamento dos sistemas de tratamento a Umido.
Atualmente, o projeto para a conversao da totalidade dos fornos esta na fase FEL 3.

Neste trimestre, a CBA obteve Selo Ouro no seu Inventario de Emissdes de Gases de
Efeito Estufa publicado no Registro Publico com base na metodologia do GHG Protocol,
com resultado de 2,66 t CO2e / t de aluminio liquido (escopo 1 e 2), resultado 4,5x
menor que a média mundial. O inventario passa por uma auditoria externa para atestar
a rastreabilidade e a confiabilidade dos dados.

Reforcando ainda mais o compromisso com a redugao de GEE, como explicado acima
no perfil de endividamento da companhia, foi concluida a contratacdo de linha verde de
crédito rotativo num montante de US$100 milhoes, alinhada a um indicador de
emissOes de GEE. Para a operagdao, a CBA contratou a Sustainalytics, uma das
referéncias internacionais em emissao de parecer especializado para operacoes
financeiras Second-Party Opinion e de pesquisas ESG para avaliar o KPI ambiental
proposto.

De acordo com a Sustainalytics, a meta foi considerada como altamente ambiciosa,
visto que representa uma melhoria em relacdo ao desempenho anterior na intensidade
de emissdes, bem como desempenho superior as empresas do mesmo setor da CBA e
se alinha com um cenario bem abaixo de 2 graus Celsius. Além disso, a meta foi
avaliada também como muito forte, visto que possui um alto nivel de materialidade e
aplicabilidade para o setor, conta com uma metodologia de cdlculo externa clara e
consistente e € uma medida direta do desempenho da CBA em emissbes de GEE.

Em linha com os compromissos do uso de energia renovavel nos processos produtivos,
a CBA efetivou a aquisicao dos ativos de autoproducdo de energia edlica Ventos de
Santo Anselmo e Ventos de Santo Isidoro. Os parques integram o complexo Ventos do
Piaui I e II, de 171,6 MW de capacidade instalada entre os estados de Pernambuco e
Piaui. Com investimento de aproximadamente R$60 milhdes, o fornecimento sera
destinado as fabricas de Itapissuma e Aluminio, com inicio previsto para 2023.

Em relacdo a barragens, a CBA realizou o simulado anual do Plano de Emergéncia das
barragens em Niquelandia, Itamarati de Minas e em Mirai. Autoridades Publicas, Defesa
Civil, Orgdos Fiscalizadores e pessoas da comunidade do entorno participaram
ativamente dos simulados. Os exercicios seguiram as orientacdes da OMS (Organizacao
Mundial da Saude) de prevencgao e distanciamento social para garantir a seguranca e a
salde de todos os envolvidos.

Social

A diversidade € um tema transversal de sustentacdo da cultura CBA e conta com um
plano de trabalho em diversas frentes: Politica de Diversidade e Guia da Diversidade e
Inclusdo, estruturacdo de um Comité de Diversidade para apoio a Diretoria Executiva,
formado por empregados e empregadas de diferentes funcdes e niveis hierarquicos,
com o objetivo de fomentar a cultura do “pensar diferente”, o respeito e a empatia com
o outro, além do programa CBA mais Diversa.
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Neste trimestre, a companhia avangou com a parceria com o Senai de Sao Paulo,
Itapissuma (PE) e Zona da Mata mineira que tem como objetivo capacitar mulheres
para ingresso e atuacao na industria regional, bem como fomentar avancos para a
equidade de género nas organizacdes. Em Aluminio (SP), esta iniciativa abrange mais
de 260 mulheres em 4 diferentes cursos profissionais. Na Zona da Mata mineira a oferta
foi de 25 vagas para qualificacao profissional em Automacao e em Itapissuma foram
ofertadas 30 vagas para Operadoras de Laminagao.

Em relagcdao aos indicadores, atingimos 13,3% de mulheres no quadro total da
companhia, aumento de 0,4% em relagao ao 2T21. Em 2018, quando iniciamos o
processo de amadurecimento sobre a pratica da diversidade na CBA, havia 7,4% de
mulheres.

Em seguranca, valor inegociavel para a CBA, a taxa de frequéncia de acidentes ao final
do terceiro trimestre foi de 1,75 (base 1.000.000 horas-homem trabalhadas), reducao
de 24% em relagao ao trimestre anterior. Este valor também estd 45% abaixo da taxa
de 3,20 da industria global de aluminio, segundo o IAI -International Aluminium
Institute.

A CBA reforca a cada dia as praticas de comportamento seguro e o empoderamento
dos empregados (as) para a utilizacdo adequada das ferramentas de seguranca. A
empresa também possui o programa Por vocé, com o intuito de melhorar a qualidade
de vida dos empregados (as) e de seus familiares, e o Programa Plenamente, canal
confidencial disponivel 24 horas para todos os empregados (as), conjuges e filhos (as)
para apoio em questdes pessoais de diferentes ambitos, como financeiro, juridico e
psicoldgico.

Em relagao aos projetos sociais, a Companhia continua com as acdes do Programa de
Apoio a Gestao Publica com foco em saude, atuacdo em educagdao com o Programa
Parceria Votorantim pela Educagao (PVE), além de projetos de geracdo de renda, como
Redes de Desenvolvimento (ReDes) e o Empreende, programa voltado ao estimulo e
suporte para alavancagem do empreendedorismo.

Governanga

Neste trimestre, a CBA avancou com a implementacao do Programa Suprimentos
Sustentavel, que tem como objetivo a incorporacdo da sustentabilidade no processo de
compras da Companhia. Para isso, foram mapeadas sete etapas do Programa, que serao
implementadas ao longo dos préximos cinco anos, com responsaveis e acoes planejadas,
além de acompanhamento pelo Comité Suprimentos Sustentavel. Como primeiro passo,
a Companhia langou uma nova Politica de Suprimentos Sustentavel, para estabelecer as
diretrizes para a condugdao do processo de Supply Chain, bem como incluir critérios
ambientais, sociais e de governancga integrados ao processo de aquisicao.

Em relacdo a cultura de Sustentabilidade, em setembro de 2021 a CBA langou a
campanha de comunicacdo ESG “Aluminio é EssenciAL” com o propdsito de reforcar o
papel benéfico do aluminio para o desenvolvimento sustentavel da cadeia de valor. Junto
da campanha também foi langada a “Trilha ESG”, treinamento responsavel por transmitir
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0 posicionamento de Sustentabilidade e estratégia ESG da Companhia para 2030 para
todos os empregados (as).

Inovacao e Tecnologia

O tema inovacao e tecnologia faz parte do DNA da CBA, conectado diretamente com os
pilares ESG, o tema que sempre fez parte da materialidade da CBA, passou no ultimo
ano a fazer parte como um topico transversal de atuacdo na Companhia, que deve ser
incorporado a todos os pilares.

No 3T21, tivemos avangos de fase em 35 projetos de novos produtos de acordo com a
abordagem agil do Design Thinking.

A CBA conta com profissionais qualificados para o desenvolvimento de pesquisas e novas
tecnologias, inovagao e co-criacao para desenvolvimento de novos produtos e servigos,
também em parceria com instituices de ensino e pesquisa para fomento da inovagao.

Em setembro de 2021 a CBA concluiu a entrega de um dos seus projetos de inovagao
para o projeto “Ilumina Pantanal”, no qual forneceu toda a estrutura para fixagao dos
modulos fotovoltaicos com o objetivo de fornecer energia elétrica a partir de uma fonte
100% limpa e renovavel, para que 2.100 familias possam ter acesso a itens basicos,
como alimento refrigerado, iluminagao, especialmente em escolas, e maior qualidade de
vida. Em outubro de 2021 o projeto foi indicado a um dos maiores prémios de inovacao
em geragao solar do mundo, o Solar & Storage Live Awards 2021.

Ao longo do 3T21, a CBA continuou avancando em diversos projetos e iniciativas de
inovacdao e co-engenharia. A Companhia, em parceria com a CSEM Brasil, realizou
prototipagem de uma estufa agricola para o projeto “Fazenda Urbana” do Ifood e da
startup Begreen, cujo objetivo é produzir alimentos em hortas urbanas para doagao a
familias em inseguranca alimentar. Outro destaque foi o avanco no projeto de criacdo
de um suporte de baterias em conjunto com o cliente Maxion para o primeiro Onibus
elétrico da Mercedes Benz no Brasil. Ainda no segmento de transportes, foi lancada uma
iniciativa de co-engenharia com um importante player de implementos rodoviarios para
testes de rodagem de uma cacamba com desempenho superior em aerodinamica,
decorrente de seu design inovador em aluminio. Como resultado dessas e de outras
iniciativas, a CBA foi reconhecida através do Prémio Valor Inovagao, se posicionando
entre as cinco empresas mais inovadoras da categoria Mineragao, Metalurgia e
Siderurgia.
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Balanco Patrimonial

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras
Instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber de clientes
Estoques
Tributos a recuperar
Dividendos a receber
Outros ativos

Néo circulante

Realizavel a longo prazo
Aplicacées financeiras
Instrumentos financeiros derivativos
Tributos a recuperar
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Partes relacionadas
Depésitos judiciais
Outros ativos

Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Direito de uso

Total do ativo

Versao : 3

Q cba

Controladora Consolidado

Nota 30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 3112/2020
6 565.517 563.985 686.305 632.438

7 640.826 509514 692.595 616.936
42 30.020 115253 30.020 115.253
8 621.043 404 870 757.753 474.715

9 1.305.868 837416 1631.455 1.069.880
10 357.767 430714 424970 442365
1 15.559 8.041 25 25
60.317 50.953 73.642 53.535

3.596.917 2.920.746 4.296.765 3.405.147

7 64 64 64 64
42 22.964 715677 29.962 864.486
10 758.781 841949 763.675 848.125
19 339.057 274 414 246.748 175.768
11 46.656 16.916 56.265 16.913
20 15.027 14271 16.553 15141
3.347 3.340 6.481 33.528

1.185.896 1.866.631 1.119.748 1.954.025

13 1.331.057 1.187 573 176.233 198.774
14 3.991.846 4.114 563 4.991.496 5.106.496
15 552.219 422828 658.559 531.263
16 43.011 13.897 47.277 15.240
7.104.029 7.605492 6.993.313 7.805.798

10.700.946 10.526 238 11.290.078 11.210.945
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Passivo e patriménio liquido

Circulante
Empréstimos e financiamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Arrendamentos
Risco sacado a pagar
Fornecedores
Salarios e encargos sociais
Tributos a recolher
Adiantamento de clientes
Dividendos a pagar
Uso do bem publico - UBP
Contratos futuros de energia
Partes relacionadas
Provisdes
Outros passivos

N4o circulante
Empréstimos e financiamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Arrendamentos
Partes relacionadas
Provisdes
Uso do bem pblico - UBP
Contratos futuros de energia
Outros passivos

Total do passivo
Patriménio liquido
Capital social
Prejuizos acumulados
Ajustes de avaliacdo patrimonial

Participacdo dos acionistas ndo controladores

Total do patrimnio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Patriménio liquido atribuido aos acionistas controladores

Versédo : 3
Qcba |

Controladora Consolidado

Nota 30972021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020
17 56.647 33.067 87.132 63.839
42 551.633 398.782 551.633 398.782
16 22.880 8114 24.913 8.805
18 386.162 594 581 386.743 594581
579.952 330503 639.972 425.951

144.947 158 491 161.312 175.666

111.667 31.058 158.263 74.166

58.058 19.152 71.066 31.862

1 79 79 66.648 33.810
21 47.953 41767 54.144 47.703
12 6.324 65490 6.324 65.490
11 907 561 907 561
20 17.818 522 17.818 522
30.609 36.743 101.717 68.925

2.015.636 1.718.910 2.328.592 1.990.663

17 2.945.683 2852249 2945683 2.882.666
42 89.813 762479 98.526 905.084
16 20.009 6412 22.362 7.110
1" 47.793 2034 59.413 2.034
20 983.158 758 261 987.971 760.947
21 692.116 660401 758.026 715.713
12 13.324 153.010 13.324 153.010
50.253 49.083 53.732 53.585

4.842.149 5243929 4.939.037 5.480.149

6.857.785 6.962.839 7.267.629 7.470.812

22

4.706.590 4.950.095 4.706.590 4.950.095

(315.947) (985.901) (315.947) (985.901)

(547.482) (400.795) (547.482) (400.795)

3.843.161 3.563.399 3.843.161 3.563.399

179.288 176.734

3.843.161 3.563.399 4.022.449 3.740.133

10.700.946 10.526 238 11.290.078 11.210.945
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Demonstracoes dos Resultados — 9 Meses

Controladora Consolidado
1/1/2020 a 1/1/2020 a
30092020 30/9/2020
1/1/2021 a Reapresentado 112021 a Reapresentado
Nota 30/9/2021 (Nota 2.2 (b)) 30092021 (Nota 2.2 (b))
Receita liquida dos produtos vendidos e dos servicos prestados 23 5.234.307 3.424 836 6.005.952 3.840.277
Custo dos produtos vendidos e dos servicos prestados 24 (4.317.070) (3.180.928) (4.865.843) (3.439.513)
Lucro bruto 917.237 243.908 1.140.109 400.764
Receitas (de spesas) ope racionais
Comvendas 24 (26.451) (17.404) (30.782) (20.582)
Gerais e administrativas 24 (192.330) (149.395) (224.287) (175.674)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 26 (127.836) 257.669 (135.513) 253.446
(346.617) 90.870 (390.582) 57.190
Lucro operacional antes das participagoes societarias e do resultado
financeiro 570.620 334.778 749.527 457.954
Resultado de participagdes societarias
Equivaléncia patrimonial 13 47.805 24.190 (17.751) (13.346)
47.805 24.190 (17.751) (13.346)
Resultado financeiro liquido 27
Receitas financeiras 43400 116.187 50.764 119.568
Despesas financeiras (283.781) (281.205) (311.112) (293.531)
Resultado dos instrumentos financeiros derivativos (62.965) (64.680)
Variacdes cambiais, liquidas (39.348) (301.340) (42.907) (302212)
(342694) (466.358) (367.935) (476.175)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicdo social 275.731 (107.390) 363.841 (31.567)
Imposto de renda e contribuigéo social 19
Correntes (80.883) (138.952) (40.336)
Diferidos (8.355) (311.546) (2.018) (310.353)
Lucro liquido (prejuizo) do periodo atribuiv el aos acionistas 186.493 (418.936) 222.871 (382 256)
Lucro liquido (prejuizo) atribuivel aos acionistas controladores 186.493 (418.936) 186.493 (418.936)
Lucro liquido atribuivel aos adonistas n3o controladores 36.378 36.680
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 186.493 (418.936) 222.871 (382.256)
Quantidade média ponderada de agoes, em milhares 984.642 1.046.923
Lucro (prejuizo) basico e diluido por lote de mil acbes 22(c) 189,40 (400,16)
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Demonstracoes dos Resultados — 3 Meses

Controladora Consolidad
1/7/2020 a 1/7/12020 a
30/9/2020 30/9/2020
1/7/12021 a Reapresentado 1/712021 a Reapresentado
30/9/2021 (Nota 2.2 (b)) 30/9/2021 (Nota 2.2 (b))
Receita liquida dos produtos vendidos e dos servicos prestados 2.002.874 1.285.431 2.300.044 1.485.621
Custo dos produtos vendidos e dos servicos prestados (1.764.142) (1.165.093) (1.990.077) (1.296.954)
Lucro bruto 238.732 120.338 309.967 188.667
Receitas (despesas) operacionais
Comvendas (9.974) (6.381) (12.286) (7.075)
Gerais e administrativas (64.252) (51.991) (73.537) (62127)
Outras despesas operacionais (19.242) (119.009) (39.014) (121.008)
(93.468) (177.381) (124.837) (190.210)
Lucro (prejuizo) operacional antes das participacdes societarias e
do resultado financeiro 145.264 (57.043) 185.130 (1.543)
Resultado de participagoes societarias
Equivaléncia patrimonial (23.117) 29.680 (17.647) 5127
(23.117) 29.680 (17.647) 5127
Resultado financeiro liquido
Receitas financeiras 28.684 7.522 33.314 8.309
Despesas financeiras (103.244) (142.981) (117.307) (147.344)
Resultado dos instrumentos financeiros derivativos (62.225) (75.509)
Variacdes cambiais, liquidas (95.018) (35.443) (95.413) (35.511)
(231.803) (170.902) (254.915) (174.546)
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicdo social (109.656) (198.265) (87.432) (170.962)
Imposto de renda e contribuigao social
Correntes (42.991) (60.959) (15.477)
Diferidos 105.338 (275.333) 107.891 (273.184)
Prejuizo do periodo atribuivel aos acionistas (47.309) (473.598) (40.500) (459.623)
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores (47.309) (473.598) (47.309) (473.598)
Lucro liquido atribuivel aos acionistas nao controladores 6.809 13.975
Prejuizo do periodo (47.309) (473.598) (40.500) (459.623)
Quantidade média ponderada de a¢oes, em milhares 984.642 1.046.923
Prejuizo basico e diluido por lote de mil acdes (48,05) (452,37)
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Fluxo de Caixa
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Fluxo de caixa das atividade s ope racionais
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo social

Ajustes de itens que ndo representamalteracio de caixa e equivalentes de caixa
Juros, variacdes monetdrias e cambiais
Equivaléncia patrimonial
Depreciacdo, amortzaco e exaustdo
Contratos futuros de energia
Perda na venda de ativos
Reconhecimento de ganho por compra vantajosa na aquisicdo de investimentos
Congtituicdo para desvalorizacdo de ativos (impairment)
Congtituicio de provisdes, liquidas
Reconhecimento de crédito da exclus3o de ICMS da base de cdlculo de PIS/ICOFINS
Instrumentos financeiros derivativos
Repactuac3o do risco hidroléaico
Projeto Rondon

Decréscimo (acréscimo) em ativos
Aplicaces financeiras
Instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber de dientes
Estoques
Tributos a recuperar
Depdsitos judiciais
Demais créditos e outros ativos
Acréscimo (decréscimo) em passivos
Fornecedores
Risco sacado a pagar
Saldrios e encarqos sociais
Tributos a recolher
Uso do bempliblico - UBP
Pagamentos de processos tributarios, dveis e trabahistas
Demais obrigactes e outros passivos

Caixa proveniente das atividades operacionais
Juros paqos sobre empréstimos, financiamentos e uso do bempublico - UBP
Imposto de renda e contribuic3o social pagos

Caixa liquido prov eniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividade s de investimento
Aquisicao de imobilizado e intangivel
Aquisicdo de invegtimento
Aumento de capital eminvegtidas
Reduc3o de capital em investida
Recebimento pelavenda de investimento
Recebimento pelavenda de imobilizado e intangivel
Dividendos e juros sobre capital proprio recebidos

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Recebimento por emiss3o de aches ordindnas - Oferta piméria de acdes
Custo na emissdo de acdes
Captacdes de recursos
Amortizac3o de empréstimos e financiamentos
Reduc3o de capital
Intrumentos financeiros derivativos
Dividendos pagos
Liquidac3o de arrendamentos

Caixaliquido prov eniente das atividades de financiamento

Decréscimo emcaixa e equivalentes de caixa
Efeito no caixa de empresa adquirida e incluida na consolidacio

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fimdo periodo
Transagoes que nao afetaram caixa

Aumento de capital

Imdveis
Novos contratos de arrendamento

Contato RI

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA BRASILEIRA DE ALUMINIO

Versao : 3

Q cba

Controlad ora Consolidado
11/2020 a 11/2020 a
30/9/2020 30/9/2020
11/2021a Reapresentado 1/1/2021a Reapresentado
Nota 30/9/2021 (Nota 2.2 (a)) 30192021 (Nota 2.2(a))
275.731 (107.390) 363.841 (31.567)
275505 417.854 282433 419437
13 (47.805) (24.190) 17.751 13346
24 323.557 265.426 376.385 305.198
2% (198.852) 79521 (198.852) 79521
26 4.168 36.290 5.049 36.440
2% (17.143) (365.999) (17.143) (365.999)
2% 133.884 16.278 133.834 16.278
88.520 49483 87.867 48.957
(155.464) (155.464)
15(a) (i) (141.559) (141.559)
14(a) (i) 106.409 106.409
802.415 211.809 1.016.065 366.147
(150.275) (131.197) (98.373) (98.877)
120.894 119.776 128.811 119.776
(217.087) (175.705) (283.794) (168.423)
(474.626) 50.079 (566.206) 27.645
172.825 110522 101.845 109.079
2592 99.696 (3.128) 99652
580 (22.329) 55.194 (22.410)
249.449 26.557 214.021 (15.687)
(208.419) 77.605 (207.838) 77.605
(13.544) 18.920 (14.354) 28219
86.933 10508 92,571 13982
56.433 10379 67.286 12864
(20.343) (23422) (20.343) (23422)
33.460 (912) 71.596 2119
436.103 382286 553.353 528269
(167.182) (74522) (169.024) (78.120)
(87.207) (147.426) (36.579)
181.714 307.764 236.903 413570
14e 15 (286.748) (212836) (340.271) (225.023)
(224244) (24.244)
13 (b) (106.600) (60.000)
22000
7.692
5.349 7673 901
6.870 6.632 (22602)
(381.129) (460.775) (339.370) (464.177)
11(H 700.000 700.000
1100 (42.870) (42.870)
17(c) 533.000 533.000
17(c) (35.254) (88.802) (65.694) (121.004)
1.1(b) (407.022) (407.022) (14.000)
8.606 (77.070) 8.606 (77.070)
(11.391)
16 (22.513) (8.373) (25.295) (9.477)
200.947 358.755 156.334 311.449
1532 205744 53.867 260.842
6.837
563.985 190.171 632.438 190.321
565.517 395.915 686.305 458.000
11(@) 521 521
1.1(b) 10.674
16 49.060 4991 54.589 4991
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Notas Explicativas
Companhia Brasileira de Aluminio u Cba

Notas explicativas da Administracao

As informacoes trimestrais em 30 de setembro de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1 Consideracoes gerais

A Companhia Brasileira de Aluminio ("Companhia" ou “CBA”) é controlada pela Votorantim S.A. (“VSA”),
sediada na cidade de Sao Paulo, tendo como atividades preponderantes a exploracao e o aproveitamento de
jazidas de bauxita no territério nacional, produzindo e/ou comercializando, no pais e no exterior, bauxita,
alumina, aluminio primario e transformados, possuindo ampla linha de produtos, como lingotes, tarugos,
chapas, bobinas, folhas e extrudados. Além disso, a empresa adquirida em Pernambuco, localizada na
cidade de Itapissuma, com capacidade instalada de 50 mil toneladas anuais entre folhas e chapas de
aluminio, contribui para a competividade da industria nacional frente aos produtos importados,
complementando a linha de produtos laminados da CBA. A Companhia comercializa o excedente da geracao
de energia elétrica no mercado local, por intermédio da Votener - Votorantim Comercializadora de Energia,
empresa pertencente ao Grupo Votorantim que presta servicos de intermediagdo de negocios e assessoria
relacionados a comercializacdo de energia elétrica. A Companhia também controla operacoes de niquel e
cobalto eletrolitico.

A bauxita processada pela Companhia é preponderantemente proveniente de trés unidades proprias de
mineracdo, localizadas em Goias (Barro Alto) e Minas Gerais (Pocos de Caldas e Mirai), e de pequena parte
de um fornecedor também localizado no estado de Goias (Barro Alto).

A Companbhia possui usinas hidrelétricas proprias e participa em consoércios, o que a possibilita reduzir o
custo da energia consumida durante o processo de producdo de aluminio priméario. Sdo 21 usinas
hidrelétricas localizadas nas regides Sul, Sudeste e Centro-Oeste do Brasil, totalizando 1,4 gigawatt de
capacidade instalada 100% renovavel, ja ajustada pela participagdo da Companhia nos ativos e com fator
de capacidade médio de 53%, além de um parque eblico em constru¢ao no Nordeste, com capacidade de
171,6 megawatt.

1.1. Principais eventos ocorridos durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2021

(a) Aumento de capital (aquisicao fazenda Saloba ou Amola Faca)

Em 26 de fevereiro de 2021, a controladora VSA aumentou capital na Companhia no montante de R$ 521,
mediante aporte em moeda corrente nacional no montante de R$ 0,42 e do imével de sua titularidade
“Fazenda Saloba ou Amola Faca”, no montante total de R$ 522.

(b) Cisao parcial com reducao de capital para a investidora Votorantim S.A. (“VSA”) e reducao
de capital para absorcao de prejuizo

Em 30 de marc¢o de 2021 foi aprovada a reorganizacgao societaria através de cisdo parcial com reducao de
capital da Companhia no montante de R$ 417.695, com transferéncia em moeda corrente nacional no
montante de R$ 407.021 para a Controladora VSA, sendo R$ 380.500 pagos em espécie em 31 de marco
de 2021 e 0 montante restante de R$ 26.521 pago em 5 de abril de 2021, além da transferéncia de terrenos
para a VSA no montante de R$ 10.674.

Em 30 de marco de 2021, também foi aprovada a absor¢do parcial dos prejuizos acumulados através de
reducio de capital da Companhia, no montante de R$ 483.462.
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(c) Efeitos da pandemia provocada pelo novo Coronavirus (COVID-19)

Em razao da pandemia mundial declarada pela Organizacao Mundial de Satude (OMS), relacionada ao novo
Coronavirus (COVID-19) que vem afetando o Brasil e diversos paises no mundo, trazendo riscos a satide
publica e impactos na economia mundial, a Companhia informa que, de acordo com um plano corporativo
de resposta a esta pandemia, vem tomando as medidas preventivas e de mitigagdo dos riscos em linha com
as diretrizes estabelecidas pelas autoridades de satide nacionais e internacionais, visando minimizar, ao
maximo possivel, eventuais impactos no que se refere a saide e seguranga dos nossos colaboradores,
familiares, parceiros e comunidades, e a continuidade das operagGes e dos negdcios.

O Comité de Crise da Companhia est4 tratando o assunto com o objetivo de coordenar as acoes relacionadas
ao plano de contingéncia buscando minimizar os riscos associados, bem como os impactos para os seus
negdcios. Estamos avaliando o assunto também junto aos nossos clientes, fornecedores e demais credores
de forma continua. Neste cenario, a Companhia e suas controladas avaliaram as seguintes estimativas nas
demonstracoes financeiras anuais:

i Perdas de crédito esperadas decorrentes dos impactos do COVID-19

A Companhia e suas controladas avaliaram a posi¢do de contas a receber em 30 de setembro de 2021, e
entendem que a posic¢io dos principais clientes bem como as provisées de crédito de dificil recuperagao ou
de liquidacao duvidosa refletem de maneira tempestiva a melhor anélise da Administracdo neste momento
sobre a qualidade da solvéncia dos direitos em questao. Tal analise foi feita com base nas politicas contabeis
da Companhia, e na avaliacdo da situacao financeira dos principais clientes no periodo findo em 30 de
setembro de 2021.

ii. Reducao ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

A Companhia e suas controladas avaliaram os indicativos de desvalorizacao de ativos decorrentes da
pandemia e concluiram que ndo hd mudanca no valor recuperavel de seus ativos imobilizados e intangiveis.

Ainda, a Administracdo avaliou a necessidade de impairment por Unidade Geradora de Caixa (UGC) para
os saldos de agio por expectativa de rentabilidade futura e concluiu que nao houve necessidade de
reconhecimento de perdas por impairment para os saldos avaliados. Inclusive todas as estimativas de ativos
tangiveis foram atualizadas com base nas areas produtivas e comerciais da Companhia, tendo em vista o
atual reaquecimento do mercado de aluminio e a demanda para os ativos.

iii. Recuperabilidade dos impostos diferidos ativos

A Companhia e suas controladas avaliaram os impostos diferidos ativos sobre prejuizo fiscal/base negativa
e diferencas temporarias contabilizados em seu balan¢o em 30 de setembro de 2021 e com base nos testes
de recuperabilidade efetuados no 1° trimestre de 2021, nao foram constituidos impostos diferidos sobre
prejuizo fiscal e base negativa, conforme Nota 19 (b).

iv. Estimativa de perda dos estoques por decorréncia de baixo giro e alteracao do valor
realizavel

A Companbhia e suas controladas nao identificaram alteragoes materiais no valor realizavel dos estoques,
considerando as projecdes de preco de venda, bem como néo identificaram a necessidade de incremento da
estimativa de perda dos estoques contabilizados, em decorréncia da pandemia causada pelo COVID-19,
considerando as analises de giro dos estoques.

PAGINA: 52 de 108



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA BRASILEIRA DE ALUMINIO Versdo : 3

Notas Explicativas
Companhia Brasileira de Aluminio O C ba

Notas explicativas da Administracao

As informacoées trimestrais em 30 de setembro de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

vi. Cumprimento de obrigacoes assumidas com clientes e fornecedores

A Companhia e suas controladas avaliaram seus principais contratos de fornecimento e suprimento junto
a clientes e fornecedores, respectivamente, e concluiram que, apesar dos impactos causados pela pandemia,
as obrigacOes contratuais foram cumpridas e, portanto, nesse momento nao h4 evidéncias ou formalizacoes
de insolvéncia ou falta de liquidez dos contratos.

vii. Cumprimento de obrigacoes em contratos de dividas — covenants

A Companbhia e suas controladas avaliaram o cumprimento das clausulas contratuais em 30 de setembro
de 2021, certificando que os covenants foram atendidos conforme clausulas pré-estabelecidas em contrato.

Considerando que estamos expostos a riscos operacionais decorrentes de eventuais restricées legais que
possam ser impostas como decorréncia do COVID-19, ndo é possivel assegurar que nao seremos impactados
em nossas operacoes ou se nosso resultado sera afetado por reflexos futuros que novas ondas da pandemia
poderao provocar. Todavia é importante sinalizar que durante o 3° trimestre o mercado demonstrou boa
recuperacao, notadamente por aumento na demanda, tanto de produtos primarios quanto de
transformados, inclusive com melhor mix de produtos. Com isso a Companhia tem apresentado boa
recuperacao de volumes, além de ter se beneficiado por cenério de precos do aluminio na LME e cambio
mais favoraveis, levando a melhores resultados.

(d) Generation Scaling Factor (GSF)

A Lein® 14.052, publicada em 09 de setembro de 2020, estabeleceu novas condi¢Ges para a repactuacao do
risco hidrolégico de geracdo de energia elétrica, prevendo a compensacdo das geradoras por meio de
extensdo de prazo de concessdo de suas outorgas, em razao da ocorréncia de riscos nao hidroldgicos que
impactaram de forma negativa o GSF ap6s 2012. A extensao da outorga é limitada a 7 anos, condicionada a
desisténcia de eventuais acbes judiciais ou o direito de discutir questbes relacionadas ao Mecanismo de
Realocacdo de Energia — MRE pelos agentes elegiveis.

Inicialmente, a Companhia mensurou sua melhor estimativa referente a repactuacgio do risco hidrolégico,
tendo como base os parametros determinados pela regulamentacdo da ANEEL, e realizou a respectiva
contabilizagdo no ativo intangivel contra a demonstracao de resultado como recuperagdo de custos com
energia elétrica, no montante total de R$ 141.559, registrados na rubrica do Intangivel (Nota 15) e impostos
diferidos no montante de R$ 48.130 (Nota 19 (b)). Os montantes apurados e contabilizadas foram
aprovados pelo Conselho de Administracdo em 31 de marco de 2021. Posteriormente, a ANEEL, através da
Resolucdo Homologatéria n® 2.919 de 03 de agosto de 2021, ratificou os prazos anteriormente
contabilizados, conforme detalhado abaixo:

Usina Prazo da Extensao em dias Montante
UHE Sobragi 567 34.081
UHE Piraju 1.783 37.049
UHE Ourinhos 1.941 20.271
UHE Salto do Rio Verdinho 2.555 50.158

A aprovagao realizada pelo Conselho de Administragdo nio se estendeu as usinas Salto Pilao, Canoas,
Machadinho, Barra Grande e Campos Novos, uma vez que nao sio geridas integralmente pela Companhia,
mas sim por meio de consoércios ou outras entidades. Todas tiveram seus prazos de extensdo ja
homologados pela ANEEL, cuja adesdo quanto a repactuacgio deve ocorrer até o dia 18 de novembro de
2021, conforme disposto abaixo:
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Usina Resolug¢ao Homologatéria Prazo da Extensao em dias
Canoas 1 2.919 1.460
Canoas 2 2.919 1.467
Machadinho 2.932 1.180
Barra Grande 2.932 1.757
Campos Novos 2.932 1.318

Com isso, o que falta é a deliberagdo pelos 6rgios de governanga de cada uma por todos os seus consorciados
e demais acionistas, que devem anuir e acordar sobre suas parcelas de direito incidentes sobre a
repactuacao antes da efetiva aprovagao.

(e) Remensuracao do ARO

A Companbhia realizou, em marc¢o de 2021, a atualiza¢ido de suas obrigacoes ambientais para desmobilizacao
de ativos, no montante de R$ 127.958 para a unidade de Niqueldndia, registrados nas rubricas Imobilizado
(Nota 14) e Provisdes (Nota 20), e concomitantemente, constituiu impairment sobre este item do
imobilizado.

(f) Oferta publica de acoes

Em 14 de julho de 2021 o registro da oferta publica inicial primaria e secundaria de agdoes da Companhia foi
concedido pela CVM, em conformidade com os procedimentos previstos na Instru¢cao CVM 400. A captacao
total foi no montante de R$ 1.610.000, ao preco por agido de R$ 11,20, observando as ofertas primaria e
secundaria. A negociacao das a¢does da Companhia na B3 teve inicio no dia seguinte, em 15 de julho de 2021.

O capital social da Companhia era de R$ R$ 4.049.460 até a realizacdo da oferta puablica, totalmente
subscrito e integralizado, representado por 533.333.333 acgOes ordindrias, nominativas, escriturais e sem
valor nominal.

No contexto da oferta primaria, a Companhia emitiu 62.500.00 novas a¢oes ordinarias e realizou um
aumento de capital bruto no montante de R$ 700.000 (R$ 657.130 liquido de taxas e comissées), elevando
o capital social da Companhia para R$ R$ 4.749.460, composto por 595.833.333 acOes ordinérias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Conforme divulgado em prospecto definitivo da oferta piblica, a Companhia pretende utilizar os recursos
liquidos provenientes da Oferta Primaria para financiar (i) seu crescimento organico para os proximos dois
anos (70% de alocacdo); e (ii) seu crescimento inorganico, por meio de potenciais aquisicGes estratégicas
(30% de alocacao).

No contexto da oferta secundaria, a Votorantim S.A. alienou 81.250.0000 a¢des da Companhia de sua
titularidade (incluindo as agdes do lote suplementar), captando R$ 910.000. Tal oferta secundaria nao
alterou o controle acionario da Companhia, que continua a ser daVSA, e a controladora final
a Hejoassu Administracao S.A..

O total de 143.750.000 de agoes ordinarias de emissao da Companhia estdo em circulacdo no mercado,
representando um total de 24,1% de seu capital social.
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(g) Aquisicao de acoes da Santa Cruz Geracao de Energia S.A.

Em 16 de junho de 2021, foi assinado o contrato de compra e venda de agdes para aquisi¢do de 100% das
acoes da Santa Cruz Geragao de Energia S.A. (“Santa Cruz”), cujo fechamento da operacao foi concluido em
16 de julho de 2021.

(h) Grupamento das acoes ordinaria da Companhia

Em 21 de junho de 2021, foi aprovado o grupamento das 1.233.375.762 ac¢Oes ordinérias representativas do
capital social da Companhia a raziao de 2,31257955519536 acOes ordindrias para 1 a¢do ordinaria,
resultando em um total de 533.333.333 acOes ordinarias. O grupamento nio afetara os direitos e vantagens,
patrimoniais ou politicos, das a¢bes de emissdo da Companhia.

(i) Contratacio de linha de crédito rotativo (Committed Credit Facility)

A Companhia concluiu uma contratacao de linha de crédito rotativo (Committed Credit Facility) no
montante de US$ 100 milhGes, que substituira a linha vigente da Votorantim S.A. de US$ 200 milhges,
da qual a Companhia é uma das partes.

A operacao reforgca o compromisso com a reducio de emissoes de gases de efeito estufa, na medida que o
compromisso atrelado ao crédito prevé reducdes anuais das emissOes até 2025, que foi avaliado pela
Sustainalytics como altamente ambicioso e também como muito forte.

A nova operagdo possui prazo de cinco anos, foi realizada junto a oito instituicGes financeiras e pode ser
acessada a qualquer momento do contrato.

() Aquisiciao de ativos de autoproducio edlica com opciao de recompra pela VRTM Energia
Participacoes S.A. (“VITRM”)

Em 30 de agosto de 2021, a Companhia concluiu o processo de aquisicdo de 49% dos ativos de
autoproducdo de energia eolica Ventos de Santo Anselmo Energias Renovaveis S.A. (“Ventos de Santo
Anselmo”) e Ventos de Santo Isidoro Energias Renovaveis S.A. (“Ventos de Santo Isidoro”) da VRTM.

Os Parques Eolicos integram o complexo Ventos do Piaui II e III, localizados entre os estados de
Pernambuco e Piaui, com 171,6 MW de capacidade instalada, equivalentes a 74,4 MW médios de energia
assegurada. O fornecimento de energia sera destinado as Fabricas de Itapissuma e Aluminio, com inicio
previsto para 2023. Com a conclusdo da operacdo, a Companhia reforca seus investimentos na
diversificacao da matriz de energia renovavel. O preco total da aquisicao pela Companhia é de R$ 59.560,
sendo R$ 47.112 de compra direta pela Companhia, e R$ 12.448 de compra realizada pela controlada CBA
Itapissuma com parcelas anuais a serem pagas entre 2023 e 2027, estes valores foram
reconhecidos inicialmente a valor justo e, subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado com o
uso do método de taxa de juros efetiva, classificados como saldos a receber e pagar com partes
relacionadas conforme Nota 11.

Adicionalmente a Companhia e a VTRM assinaram acordo de fornecimento de energia por um periodo de
10 anos com opc¢ao de recompra dos referidos ativos no final do prazo do contrato de fornecimento. A
opcao de recompra dos referidos ativos, prevista contratualmente, pode ser exercida de forma unilateral
pela VTRM e os reflexos da opc¢ao foram refletidos nas informacées financeiras trimestrais.
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(k) Compra e venda da refinaria de niquel de Sao Miguel Paulista

Em 27 de setembro de 2021, a Companhia acordou a prorrogacdo da data de encerramento da transacio de
compra e venda da refinaria de niquel de Sao Miguel Paulista em S3o Paulo, de 31 de dezembro de 2021
para 31 de marcgo de 2022. O preco de venda de R$ 125.000 sera recebido em parcelas sujeitas as condigoes
previstas em contrato, com exce¢do da parcela inicial no valor de R$ 15.000 ja quitada em dezembro de
2020. A totalidade das parcelas sera recebida até junho de 2023.

(1) Crise hidrica no Brasil

A Administracdo da Companhia tem acompanhado o tema envolvendo a crise hidrica vivida pelo Brasil
atualmente e que tem impactado de forma significativa os niveis dos reservatoérios das usinas hidrelétricas
do pais trazendo, consequentemente, impactos nos precos de energia de mercado sentido pelos
consumidores de energia. A Companhia avaliou o tema e até o momento nao identificou nenhum efeito
relevante que pudesse afetar os contratos que possui com suas contrapartes.

2 Apresentacao das informacoes trimestrais e resumo das praticas contabeis

2.1 Base de apresentacao

(a) Asinformacoes trimestrais

As informacGes contabeis intermediirias individuais e consolidadas do periodo de nove meses findo em
30 de setembro de 2021, neste caso, informacdes trimestrais, foram preparadas tomando-se por base as
disposicoes do CPC 21 (R1) — Demonstracao Intermediaria - norma internacional IAS 34 — Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela
apresentacdo destas informacbes em consonidncia com as normas emitidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) e evidenciam todas as informacgGes relevantes proprias das informacdes trimestrais, e
somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

As informacobes trimestrais em 30 de setembro de 2021, portanto, ndo incorporam todas as notas e as
divulgacdes exigidas pelas normas para as demonstracoes financeiras anuais e, consequentemente, devem
ser lidas em conjunto com as demonstracoes financeiras anuais de 31 de dezembro de 2020, disponiveis na
pagina de Relacionamento com Investidores (ri.cba.com.br), preparadas de acordo com as normas
internacionais de contabilidade (International Financial Reporting Standards — IFRS), emitidas pelo
Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade (International Accounting Standards Board — IASB),
e de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil que seguem os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Cont4beis — CPC.

As informac0es trimestrais foram preparadas de forma consistente com as politicas contdbeis divulgadas
na Nota 2 das demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de 2020.

(b) Aprovacao das informacoes financeiras

O Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a emissao dessas informacgoes trimestrais, em 8 de
novembro de 2021.
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2.2 Reapresentacio de cifras comparativas

As informacdes trimestrais foram ajustadas e estdo sendo reapresentadas para fins de correcao desses erros
em consonancia com o Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas contabeis, mudanga de estimativa e
retificacdo de erro.

(a) Designacao de instrumentos financeiros

Em 2021, foram identificados ajustes de exercicios anteriores, relacionados a designagao dos instrumentos
financeiros relacionados a divida das NCEs e seus respectivos swaps (Nota 17), os quais foram inicialmente
registrados como instrumentos financeiros distintos, sendo a divida calculada e contabilizada pela curva de
seus respectivos contratos e os swaps segundo o critério do valor justo.

A Companhia revisou sua politica contabil para contabilizacao deste tipo de operacao e entende que estes
instrumentos financeiros estdo diretamente relacionados e, desde a data da sua contratacio, devem ser
considerados como um dnico instrumento financeiro combinado, avaliados e registrados pela curva.

Os efeitos dessa mudanga em 30 de setembro de 2020, resultou na reducao, no montante de R$ 210.091,
do passivo e aumento, no montante de R$ 125.810, do patriménio liquido, com ajuste na rubrica de “ajustes
de avaliacao patrimonial”, este liquido dos efeitos tributarios.

(b) Ganho na compra vantajosa na aquisicao do investimento CBA Itapissuma Ltda.

A Companhia anunciou em agosto 2019, a assinatura do contrato de compra e venda de a¢Ges com a
finalidade de adquirir integralmente as agoes da empresa Arconic Industria e Comércio de Metais Ltda.,
unidade localizada em Pernambuco, no Nordeste brasileiro, para complementar a linha de produtos
laminados da CBA.

De acordo com o IFRS3 / CPC 15 (R1) — “Combinac¢do de negocios”, em caso de compra vantajosa o
adquirente deve reconhecer o ganho resultante na demonstracao de resultado do exercicio, na data da
aquisicao. Antes de reconhecer o ganho decorrente de compra vantajosa, a CBA promoveu revisdo para
certificar de que todos os ativos adquiridos e passivos assumidos foram corretamente identificados e
reconheceu os mesmos durante a revisao. A CBA contratou empresa especializada para emissao de laudo
de PPA (Purchase Price Allocation) da CBA Itapissuma, concluido em dezembro de 2020.

Os efeitos da alteracao em 30 de setembro de 2020, apresentam-se demonstrados abaixo:
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Controladora C
Periodo findo em 30 de o de 2020 Periodo findo em 30 de o de 2020
Conforme Ganho nacompra Conforme  Ganho na compra
originalmente vantajosa CBA originalmente vantajosa CBA
p i Ltda. Reap! p i Ltda. Reap! di
Receita liquida dos produtos vendidos e dos servigos prestados 3.424.836 3.424.836 3.840.277 3.840.277
Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados (3.180.928) (3.180.928) (3.439.513) (3.439.513)
Lucro (prejuizo) bruto 243.908 243.908 400.764 400.764
Com vendas (17.404) (17.404) (20.582) (20.582)
Gerais e administrativas (149.395) (149.395) (175.674) (175.674)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 43.165 214.504 257.669 38.942 214.504 253.446
(123.634) 214.504 90.870 (157.314) 214.504 57.190
Lucro (prejui; p i antes das participacdes societarias e do
resultado financeiro 120.274 214.504 334.778 243.450 214.504 457.954
Resultado de participagdes societarias
Equivaléncia patrimonial 24.190 24.190 (13.346) (13.346)
24.190 24.190 (13.346) (13.346)
Resultado financeiro liquido
Receitas financeiras 116.187 116.187 119.568 119.568
Despesas financeiras (281.205) (281.205) (293.531) (293.531)
VariagGes cambiais, liquidas (301.340) (301.340) (302.212) (302.212)
(466.358) (466.358) (476.175) (476.175)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigéo social (321.894) 214.504 (107.390) (246.071) 214.504 (31.567)
Imposto de renda e contribuigédo social
Correntes (40.336) (40.336)
Diferidos (238.615) (72.931) (311.546) (237.422) (72.931) (310.353)
Lucro (prejuizo) do periodo atribuivel aos acionistas (1.121.018) 141573 (418.936) (523.829) 141573 (382.256)
Lucro (prejuizo) do periodo atribuivel aos acionistas controladores (560.509) 141.573 (418.936) (560.509) 141.573 (418.936)
Lucro (prejuizo) do periodo atribuivel aos acionistas ndo controladores 36.680 36.680
Lucro (prejuizo) do periodo (560.509) 141.573 (418.936) (523.829) 141573 (382.256)
Qi meédia p: de acoes, em 1.420.294 1.046.923
Lucro basico e diluido por lote de mil agdes (394,64) (400,16)

Novas normas, alteracoes e interpretacoes de normas emitidas pelo CPC e IASB

A Companbhia e suas controladas analisaram as emendas as normas contabeis no periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2021 e até o momento nao identificaram impactos em suas politicas
operacionais e contabeis a serem adotados retrospectivamente ou no inicio do exercicio de 2021.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A Companhia revisou as premissas utilizadas no calculo do valor justo de seus contratos futuros de energia
e, a partir do més de junho de 2021, concluiu como apropriada a mensuracao do valor justo até o vencimento
dos contratos firmados, o que até entao estava limitado ao horizonte de 36 meses, tomando como base os
precos contratuais estabelecidos nas operacées de compra e venda e as cotagoes de mercado para
mensuracao da sua exposicao, ambos descontados a valor presente pela curva futura do cupom do IPCA
dos respectivos periodos. Adicionalmente o calculo do valor justo passou a considerar apenas o volume de
energia dos contratos excedentes ao consumo proéprio da Companhia.

Esta mudanca, decorrente da experiéncia adquirida pela Administracao no processo de mensuracao de
valor justo de contratos futuros de energia, reconhecido na rubrica “Outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas”, conforme Nota 12.

As demais premissas utilizadas no calculo do valor justo desses contratos permaneceram inalteradas, nao
havendo outras alteragdes nas estimativas e julgamentos criticos quando comparados com as ultimas
demonstracées financeiras anuais de 31 de dezembro de 2020.
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4 Gestao de risco financeiro
4.1 Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia e de suas controladas as expoem a diversos riscos financeiros, a saber: (a) risco
de mercado (moeda, precos de commodities e taxa de juros); (b) risco de crédito; e (c) risco de liquidez.

Parte significativa dos produtos vendidos pela Companhia sdo commodities (aluminio), cujos precos tém
referéncia nas cotagOes internacionais e sio denominados em doélares norte-americanos.

Os custos, porém, sdo predominantemente denominados em reais, resultando no descasamento natural de
moedas entre receitas e custos. Adicionalmente, a Companhia e suas controladas possuem dividas atreladas
a indexadores e moedas distintas, que podem afetar seu fluxo de caixa.

Para atenuar os efeitos diversos de cada fator de risco de mercado, a Companhia e suas controladas seguem
a Politica Financeira, aprovada pelo Conselho de Administracio, com o objetivo de estabelecer a
governanga e suas macro diretrizes no processo de gestao de riscos financeiros, assim como indicadores de
mensuracdo e acompanhamento.

As propostas feitas para atender as politicas sdo discutidas e aprovadas pela Diretoria ou pelo Conselho de
Administracdo, conforme a estrutura de governanca descrita na Politica Financeira e no Estatuto da
Companhia.

De acordo com esta Politica, os instrumentos financeiros que podem ser contratados para protecao
financeira e mitigagao de riscos sdo: swaps convencionais, compra de opgoes de compra (calls), compra de
opcoes de venda (puts), collars, contratos futuros de moedas, juros ou commodities e contratos a termo de
moedas, juros ou commodities (NDF — Non-Deliverable Forward). As estratégias que contemplam
compras e vendas de opg¢des simultaneamente somente sdo autorizadas quando nao resultam em posicao
liquida vendida em volatilidade do ativo-objeto. A Companhia e suas controladas ndo contratam
instrumentos financeiros para fins especulativos.

(a) Risco de mercado
(i) Risco cambial

A Politica Financeira destaca que as operacoes de derivativos tém como objetivos: diminuir a volatilidade
no fluxo de caixa, reduzir a exposi¢io cambial e evitar o descasamento entre moedas da Companhia. Para
reduzir a exposicdo cambial oriunda predominantemente da receita futura atrelada & ddlares norte-
americanos, a companhia utiliza instrumentos derivativos conforme aprovados em sua Politica Financeira
para (i) colocar seus contratos operacionais e dividas em reais na mesma moeda de sua receita (dolares
norte-americanos) ou (ii) converter suas receitas em dolares norte-americano para reais, obtendo, assim,
uma exposi¢ao cambial a ddlares norte-americanos menor (a exposicao cambial é igual as receitas em délar
norte-americano menos os custos e dividas na mesma moeda).

O Real (R$) é a moeda funcional da Companhia, e todos os esfor¢cos do processo de gestao de riscos de
mercado tém como objetivo a protecao da volatilidade do fluxo de caixa nesta moeda, a redugdo da
exposicao cambial, a preservagdo da capacidade de pagamento de obrigagoes financeiras e a manutencao
de niveis de liquidez e endividamento definidos pela Administracdo. Essa protecdo é contratada
acompanhando-se a exposi¢do cambial liquida.
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Apresentamos a seguir os saldos contébeis de ativos e passivos indexados a moeda estrangeira na data de
encerramento dos balancos patrimoniais:

Controladora Consolidado
Nota 30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020
Ativos em moeda estrangeira
Caixa e equivalentes de caixa 6 222.223 333.310 234.153 345.302
Instrumentos financeiros derivativos 4.2 52.984 863.682 59.982 979.739
Contas a receber de clientes 144.589 76.057 169.337 81.805
419.796 1.273.049 463.472 1.406.846
Passivos em moeda estrangeira
Empréstimos e financiamentos (i) 2.859.135 2.148.028 2.859.135 2.728.788
Instrumentos financeiros derivativos 4.2 641.446 405.194 650.159 1.303.866
Risco sacado a pagar 264.455 445.257 264.455 445.257
Fornecedores 65.458 14.927 74.238 14.371
3.830.494 3.013.406 3.847.987 4.492.282
Exposicao liquida (3.410.698) (1.740.357) (3.384.515) (3.085.436)

Os custos de captac¢io ndo estdo sendo considerados neste montante.

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de contratos operacionais, empréstimos e financiamentos.
Esses contratos emitidos as taxas variaveis expdoem a Companhia ao risco de flutuacio da taxa de juros
afetando o fluxo de caixa da Companhia. Os empréstimos e financiamentos emitidos as taxas flutuantes
expdoem a Companbhia ao risco de valor justo associado a taxa de juros.

A Politica Financeira estabelece diretrizes e normas para a protecao contra oscila¢Ges de taxas de juros que
afetam o fluxo de caixa da Companhia e suas controladas. Com base nas exposicoes projetadas (advindas
de contratos operacionais ou de divida) para os principais indexadores de taxa de juros (principalmente
CDI e IPCA), a Tesouraria elabora propostas para contratacao de hedge, quando aplicavel, e as submete a
aprovacao da Diretoria ou do Conselho de Administracio.

Tais propostas de hedge podem considerar a troca de indexadores em posicao ativa de juros por
indexadores em posicao passiva de cambio ou na propria moeda.

Risco do preco de commodities

A Politica Financeira estabelece diretrizes para a protecdo contra oscilagdes de precos de commodities,
tanto na receita quanto nos custos, que afetam os fluxos de caixa da Companhia e de suas controladas
operacionais.

As exposicoes a cada commodity consideram as projecoes mensais de producgao, volume de compras de
commodities e os fluxos de vencimentos dos hedges a ela associados. Os hedges executados sao classificados
como hedge estratégico, o qual visa garantir a reducgdo da volatilidade do fluxo de caixa, através da fixacao
do preco de commodities e do cambio.

Risco de crédito

Os instrumentos financeiros derivativos, time deposits, CDBs e operagdes compromissadas com lastro em
debéntures e titulos piblicos federais criam exposi¢ao ao risco de crédito de contrapartes e emissores.

A Companhia tem definido em sua Politica Financeira que é necessario considerar apenas emissores que
possuam, no minimo, avaliacdo de duas das seguintes agéncias de rating: Fitch Ratings, Moody’s ou
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Standard & Poor’s. O rating minimo exigido para as contrapartes é “A” (em escala local) para operacoes
onshore ou “BBB-" (em escala global) para operacées offshore, ou equivalente. Adicionalmente, a Politica
Financeira define limites de alocacao por contraparte levando em consideracio a concentracao e percentual
do patrimoénio liquido de cada entidade.

Para ativos financeiros cujos emissores nao atendem as classificacbes de risco de crédito minimas
anteriormente descritas, sdo aplicados, como alternativa, critérios propostos pela Tesouraria e aprovados
pelo Conselho de Administracao.

A metodologia utilizada para avaliar os riscos de contraparte nas operagoes de instrumentos derivativos é
o risco de pré-liquidacdo (pre-settlement risk). Tal metodologia consiste na determinacao, por meio de
simulagoes via modelo de “Monte Carlo”, do valor em risco associado ao nao cumprimento dos
compromissos financeiros definidos em contrato com cada contraparte. A utilizacdo da metodologia segue
diretrizes definidas na Politica Financeira.

(c) Riscodeliquidez

O risco de liquidez é gerenciado de acordo com a Politica Financeira, visando garantir recursos liquidos
suficientes para honrar os compromissos financeiros da Companhia no prazo e sem custo adicional. O
principal instrumento de medicao e monitoramento da liquidez é a projecao de fluxo de caixa.

A tabela a seguir apresenta os principais passivos financeiros da Companhia por faixas de vencimento
(periodo remanescente no balanco patrimonial até a data contratual do vencimento). Os passivos
financeiros derivativos sdo incluidos na analise quando seus vencimentos contratuais sdo essenciais para
entendimento dos fluxos de caixa temporarios. Os valores divulgados na tabela sdo os fluxos de caixa
futuros, que incluem os juros a incorrer, motivo pelo qual esses valores nao podem ser conciliados com os
valores divulgados no balanco patrimonial para empréstimos e financiamentos, arrendamentos e uso do
bem publico.
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Controladora

Entre1e 3 Entre3e 5 Entre 5e 10 A partir de 10
Até 1 ano anos anos anos anos Total
Em 30 de setembro de 2021
Empréstimos e financiamentos 161.240 221.500 2.256.434 975.559 29.525 3.644.258
Instrumentos financeiros derivativos 551.633 11.228 12.306 46.034 20.245 641.446
Arrendamentos 22.880 19.953 56 42.889
Risco sacado a pagar 386.162 386.162
Fornecedores 579.952 579.952
Dividendos a pagar 79 79
Uso do bem publico - UBP 45.037 98.579 111.114 343.590 490.466 1.088.786
Partes relacionadas 907 47.793 48.700
1.747.890 399.053 2.379.910 1.365.183 540.236 6.432.272
Controladora
Entre1e 3 Entre 3e 5 Entre 5e 10 A partir de 10
Até 1 ano anos anos anos anos Total
Em 31 de dezembro de 2020
Empréstimos e financiamentos 157.709 153.074 2.002.695 1.241.042 36.956 3.591.476
Instrumentos financeiros derivativos 398.782 117.904 153.806 348.098 142.671 1.161.261
Arrendamentos 8.114 6.310 102 14.526
Risco sacado a pagar 594.581 594.581
Fornecedores 330.503 330.503
Dividendos a pagar 79 79
Uso do bem publico - UBP 45.014 99.292 111.918 346.078 587.456 1.189.758
Partes relacionadas 561 2.034 2.595
1.535.343 378.614 2.268.521 1.935.218 767.083 6.884.779
Consolidado
Entre 1e 3 Entre 3e 5 Entre 5e 10 A partir de 10
Até 1 ano anos anos anos anos Total
Em 30 de setembro de 2021
Empréstimos e financiamentos 193.625 221.500 2.256.434 975.559 29.525 3.676.643
Instrumentos financeiros derivativos 551.633 11.228 12.395 51.788 238.115 650.159
Arrendamentos 24913 22.037 325 47.275
Risco sacado a pagar 386.743 386.743
Fornecedores 639.972 639.972
Dividendos a pagar 66.648 66.648
Uso do bem publico - UBP 53.543 115.839 128.264 390.533 545.490 1.233.669
Partes relacionadas 907 59.413 60.320
1.917.984 430.017 2.397.418 1.417.880 598.130 6.761.429
Consolidado
Entre 1e 3 Entre 3e 5 Entre 5e 10 A partir de 10
Até 1 ano anos anos anos anos Total
Em 31 de dezembro de 2020
Empréstimos e financiamentos 189.350 184.109 2.002.695 1.241.042 36.956 3.654.152
Instrumentos financeiros derivativos 398.782 130.926 183.383 419.527 171.249 1.303.867
Arrendamentos 9.698 7.143 102 16.943
Risco sacado a pagar 594.581 594.581
Fornecedores 425.951 425.951
Dividendos a pagar 33.810 33.810
Uso do bem publico - UBP 53.221 116.475 128.943 392.369 623.324 1.314.332
Partes relacionadas 561 2.034 2.595
1.705.954 440.687 2.315.123 2.052.938 831.529 7.346.231
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Instrumentos financeiros derivativos

Efeitos dos derivativos no balanco patrimonial, resultado financeiro e fluxo de caixa

A seguir é apresentado quadro resumido dos instrumentos financeiros derivativos e do objeto protegido pelos mesmos:

Controladora

1/1/2021 a 30/9/2021

Valor principal 31/12/2020 Valor justo 30/9/2021
Total (liquido Outros Total (liquido
entre ativo e Receita Resultado resultados Ganho (perda) entre ativo e
Programas Unidade 30/9/2021 31/12/2020 Unidade passivo) (despesa) financeiro abrangentes realizada passivo)
Instrumentos derivativos designados em hedge accounting
Programa de protecao do resultado operacional (hedge estratégico)
Termo de Aluminio ton 107.600 203.130 ton (349.803) (574.323) (111.816) (496.771) (5689.171)
Termo de ddlar americano USD mil 207.223 337.363 USD mil 51.823 14.715 (48.239) (4.001) 22.300
(297.980) (559.608) (160.055) (500.772) (516.871)
Instrumentos de protecao do prémio de exportacao
Collars de délar americano USD mil 1.040 4.680 USD mil 457 546 (1.237) (428) 194
457 546 (1.237) (428) 194
Instrumentos derivativos ndo designados em hedge accounting
Instrumentos de protecao de divida em ddlares
Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa fixa em USD BRL 160.050 160.050 BRL (52.091) (52.151) 51.942 8.606 (60.906)
(52.091) (562.151) 51.942 8.606 (60.906)
Instrumentos de protecédo de contratos operacionais de energia
Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa fixa em USD BRL 651.235 651.235 BRL 19.283 (10.881) (19.281) (10.879)
19.283 (10.881) (19.281) (10.879)
(330.331) (559.062) (63.032) (128.631) (492.594) (588.462)
Ativo circulante 115.253 30.020
Ativo ndo circulante 715.677 22.964
Passivo circulante (398.782) (551.633)
Passivo néo circulante (762.479) (89.813)
(330.331) (588.462)
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Consolidado
1/1/2021 a 30/9/2021
Valor principal 31/12/2020 Valor justo 30/9/2021
Total (liquido Outros Total (liquido
entre ativo e Receita Resultado resultados Ganho (perda) entre ativo e
Programas Unidade 30/9/2021 31/12/2020 Unidade passivo) (despesa) financeiro abrangentes realizada passivo)
Instrumentos derivativos designados em hedge accounting
Programa de protecao do resultado operacional (hedge estratégico)
Termo de Aluminio ton 107.600 203.130 ton (349.803) (574.323) (111.816) (496.771) (539.171)
Termo de délar americano USD mil 207.223 337.363 USD mil 51.823 14.715 (48.239) (4.001) 22.300
(297.980) (559.608) (160.055) (500.772) (516.871)
Instrumentos de protegdo do prémio de exportagao
Collars de dolar americano USD mil 1.040 4.680 USD mil 457 546 (1.287) (428) 194
457 546 (1.287) (428) 194
Instrumentos derivativos nao designados em hedge accounting
Instrumentos de protecao de divida em ddlares
Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa fixa em USD BRL 160.050 160.050 BRL (52.091) (52.151) 51.942 8.606 (60.906)
(52.091) (52.151) 51.942 8.606 (60.906)
Instrumentos de protecédo de contratos operacionais de energia
Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa fixa em USD BRL 823.310 823.310 BRL 25.487 (18.799) (19.283) (12.594)
25.487 (18.799) (19.283) (12.594)
(324.127) (559.062) (70.950) (128.633) (492.594) (590.177)
Ativo circulante 115.253 30.020
Ativo ndo circulante 864.486 29.962
Passivo circulante (398.782) (551.633)
Passivo n&o circulante (905.084) (98.526)
(324.127) (590.177)
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Controladora

Valor justo por vencimento

Programas Unidade 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 A partir de 2030

Instrumentos derivativos designados em hedge accounting
Programa de protecao do resultado operacional (hedge estratégico)

Termo de aluminio ton (304.548) (234.623)
Termo de délar americano USD mil 10.032 12.268
(294.516) (222.355)

Instrumentos de protecao do prémio de exportacao
Collars de délar americano USD mil 143 51
143 51

Instrumentos derivativos nao designados em hedge accounting
Instrumentos de protecao de divida em ddlares

Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa fixa em USD BRL mil (1.239) (5.034) (5.529) (5.805) (5.892) (5.947) (5.918) (5.848) (3.803) (15.891)
(1.239) (5.034) (5.529) (5.805) (5.892) (5.947) (5.918) (5.848) (3.803) (15.891)

Instrumentos de protecao de contratos operacionais de energia
Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa flutuante em USD BRL mil 16.444 3.806 1.682 (218) (1.960) (3.598) (4.971) (22.064)
16.444 3.806 1.682 (218) (1.960) (3.598) (4.971) (22.064)
(295.612) (227.338) 10.915 (1.999) (4.210) (6.165) (7.878) (9.446) (8.774) (37.955)
Consolidado
Valor justo por vencimento
Programas Unidade 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 A partir de 2030

Instrumentos derivativos designados em hedge accounting
Programa de protecao do resultado operacional (hedge estratégico)
Termo de aluminio ton (304.548) (234.623)
Termo de délar americano USD mil 10.032 12.268
(294.516) (222.355)

Instrumentos de protecao do prémio de exportacao
Collars de délar americano USD mil 143 51
143 51

Instrumentos derivativos nao designados em hedge accounting
Instrumentos de protecao de divida em ddlares

Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa fixa em USD BRL mil (1.239) (5.034) (5.529) (5.805) (5.892) (5.947) (5.918) (5.848) (3.803) (15.891)
(1.239) (5.034) (5.529) (5.805) (5.892) (5.947) (5.918) (5.848) (3.803) (15.891)

Instrumentos de protecao de contratos operacionais de energia
Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa flutuante em USD BRL mil 21.377 4.962 2.253 (172) (2.396) (4.488) (6.244) (27.886)
21.377 4.962 2.253 (172) (2.396) (4.488) (6.244) (27.886)
(295.612) (227.338) 15.848 (843) (3.639) (6.119) (8.314) (10.336) (10.047) (43.777)
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4.3 Estimativa do valor justo

Em 30 de setembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, os ativos e passivos financeiros mensurados ao
valor justo foram classificados nos niveis 1 e 2 de hierarquia do valor justo, conforme demonstrado a seguir:

Ativos
Caixa e equivalente de caixa

Aplicagdes financeiras
Instrumentos financeiros derivativos

Passivos
Instrumentos financeiros derivativos

Contratos futuros de energia

Ativos
Caixa e equivalente de caixa
Aplicagbes financeiras
Instrumentos financeiros derivativos

Passivos
Instrumentos financeiros derivativos
Contratos futuros de energia

Controladora

Valor justo medido com base em 30/9/2021
Precos cotados em Técnica de valoracéao
mercado ativo suportada por precos
Nivel 1 Nivel 2 Valor justo
565.517 565.517
186.222 454.668 640.890
52.984 52.984
751.739 507.652 1.259.391
641.446 641.446
19.648 19.648
661.094 661.094

Controladora

Valor justo medido com base em 31/12/2020
Precos cotados em Técnica de valoracédo
mercado ativo suportada por precos
Nivel 1 Nivel 2 Valor justo
563.985 563.985
161.436 348.142 509.578
830.930 830.930
725.421 1.179.072 1.904.493
1.161.261 1.161.261
218.500 218.500
1.379.761 1.379.761
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Ativos
Caixa e equivalente de caixa
Aplicagbes financeiras
Instrumentos financeiros derivativos

Passivos
Instrumentos financeiros derivativos
Contratos futuros de energia

Ativos
Caixa e equivalente de caixa
Aplicagdes financeiras
Instrumentos financeiros derivativos

Passivos
Instrumentos financeiros derivativos
Contratos futuros de energia

Consolidado

Valor justo medido com base em 30/9/2021
Precos cotados em Técnica de valoracéo
mercado ativo suportada por precos
Nivel 1 Nivel 2 Valor justo
686.305 686.305
186.222 506.437 692.659
59.982 59.982
872.527 566.419 1.438.946
650.159 650.159
19.648 19.648
669.807 669.807
Consolidado
Valor justo medido com base em 31/12/2020
Precos cotados em Técnica de valoracéao
mercado ativo suportada por precos
Nivel 1 Nivel 2 Valor justo
632.438 632.438
161.436 455.564 617.000
979.739 979.739
793.874 1.435.303 2.229.177
1.303.866 1.303.866
218.500 218.500
1.522.366 1.522.366
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Demonstrativo da analise de sensibilidade

A seguir é apresentada a analise de sensibilidade para os principais fatores de risco que impactam a precificagdo dos instrumentos financeiros em aberto de caixa e
equivalentes de caixa, aplicacGes financeiras, empréstimos e financiamentos e instrumentos financeiros derivativos. Os principais fatores de risco sdo a exposicao
a flutuacao do Délar, CDI, dos precos de commodities e a exposicao de preco dos contratos de compra e venda de energia elétrica. Os cenarios para estes fatores sao
elaborados utilizando fontes de mercado e fontes especializadas, seguindo a governanca da Companhia.

Os cenarios em 30 de setembro de 2021 estao descritos abaixo:

Cenario I - considera choque nas curvas e cota¢es de mercado de 30 de setembro de 2021, conforme cenario base definido pela Administracao para 31 de dezembro

de 2021.

Cenario II - considera choque de + ou - 25% nas curvas de mercado de 30 de setembro de 2021.

Cenario III - considera choque de + ou - 50% nas curvas de mercado de 30 de setembro de 2021.

Controladora e

no

no ladn ah

Cenarios 1 & Il

Cenarios | Cenarios Il & Il Cenario |
Caixa e equivalentes Principal de Contratos Choque nas
de caixa e aplicagd Emprésti e instrumentos futuros de curvasde Resultados Resultados
Fatores de Risco fi iras (i) fi i tos (i) Unidade financeiros derivativos Unidade energia Unidade 30/9/2021 do cenario | -25% -50% +25% +50%  do cenario | -25% -50% +25% +50%
Céambio
usb 222.223 2.866.580 USD mil 673.972 USD mil -4,40% 153.552 872214 1.744.429 (871.904) (1.743.765) 61.885 351.543 703.158  (351.151)  (702.731)
Taxas de juros
BRL - CDI 30.518 BRL mil 1.956.135 BRL mil 178 bps (1.057) 72951 167615 (56.196)  (99.335) (1.995) 5.064 10.271 (4.927) (9.722)
BRL - IPCA 146.154 BRL mil 983.360 BRL mil 148 bps (2.163) (35.044)  (65.256) 40.193 85.903
Prego - commodities
Aluminio 107.600 ton -8,61% 15.292 351.593 703186 (351.591)  (703.185)
MtM de energia elétrica
Valor justo (21.651) BRL mil 198 392 (203) (410)

Os saldos apresentados nao conciliam com as notas explicativas pois a analise realizada contemplou somente as exposicoes mais significativas.
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Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de oferecer, de
maneira consistente, retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma
estrutura de capital ideal.

Essa informagao suplementar nao é definida pelas normas brasileiras e internacionais de contabilidade,
porém a Companhia utiliza o EBITDA ajustado como indicador de seu desempenho operacional. O EBITDA
ajustado é calculado a partir do lucro liquido mais/menos resultado financeiro, mais imposto de renda e
contribuicao social, mais deprecia¢io, amortizacao e exaustdo, mais/menos o resultado nas participacoes
societarias, mais dividendos recebidos de investidas e mais/menos itens nao caixa excepcionais (itens nao
caixa considerados pela Administracao como excepcionais, sao excluidos da medi¢cao do EBITDA ajustado),
de acordo com a Instrucdo CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012.

A Companhia monitora constantemente indicadores significativos, tais como o Indice de alavancagem

Verséo : 3

financeira, medido pela divida liquida total dividida pelo EBITDA ajustado dos Gltimos doze meses.

Consolidado

Nota 30 de setembro de 2021 31 de dezembro de 2020

Empréstimos e financiamentos 17 3.032.815 2.946.505
Caixa e equivalentes de caixa 6 (686.305) (632.438)
Instrumentos financeiros derivativos 4.2 590.177 324.127
Arrendamentos 16 47.275 15.915
Aplicagdes financeiras 7 (692.659) (617.000)
Divida liquida - (A) 2.291.303 2.037.109
Consolidado

Periodo de nove

Periodo de nove meses
findos em 30 de setembro de

Periodo de doze meses

Periodo de doze meses

meses findos em 30 2020 findos em 30 de setembro  findos em 31 de dezembro
de setembro de 2021 Reapresentado (Nota 2.2 (b)) de 2021 de 2020
Lucro (prejuizo) do periodo 222.871 (382.256) (274.733) (879.860)
Imposto de renda e contribuigao social 140.970 350.689 608.609 818.328
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 363.841 (31.567) 333.876 (61.532)
Depreciacdo, amortizacao e exaustao 376.385 305.198 502.668 431.481
Resultado financeiro, liquido 367.935 476.175 384.234 492.474
EBITDA 1.108.161 749.806 1.220.778 862.423
ltens excepcionais
Equivaléncia patrimonial 17.751 13.346 7.451 3.046
Contratos futuros de energia (198.852) 79.521 (153.151) 125.222
Reconhecimento de ganho por compra
vantajosa na aquisicao de investimentos (17.143) (365.999) (17.143) (365.999)
Dividendos recebidos 11.164 11.164
Provisdo para desvalorizacdo
de ativos (impairment) 133.884 16.278 143.598 25.992
Lucro da exploragao (6.365) (6.365)
EBITDA ajustado (B) 1.037.436 492.952 1.206.332 661.848
indice de alavancagem financeira - (A/B) 1,90 3,08
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Instrumentos financeiros por categoria

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa (i)
Aplicagdes financeiras
Instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber de clientes
Dividendos a receber
Partes relacionadas

Passivos
Empréstimos e financiamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Arrendamentos
Risco sacado a pagar
Fornecedores
Contratos futuros de energia
Dividendos a pagar
Partes relacionadas

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa (i)
Aplicacdes financeiras
Instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber de clientes
Dividendos a receber
Partes relacionadas

Passivos
Empréstimos e financiamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Arrendamentos
Risco sacado a pagar
Fornecedores
Contratos futuros de energia
Dividendos a pagar
Partes relacionadas

Controladora

30/9/2021
Valor justo por meio de
Valor justo por meio outros resultados
Nota Custo amortizado de resultado abrangentes Total
6 565.517 565.517
7 640.890 640.890
4.2 52.984 52.984
8 621.043 621.043
11 15.559 15.559
11 46.656 46.656
683.258 1.206.407 52.984 1.942.649
17 3.002.330 3.002.330
4.2 641.446 641.446
16 42.889 42.889
386.162 386.162
579.952 579.952
12 19.648 19.648
11 79 79
11 48.700 48.700
4.060.112 19.648 641.446 4.721.206
Controladora
31/12/2020
Valor justo por meio de
Valor justo por meio outros resultados
Nota Custo amortizado de resultado abrangentes Total
6 563.985 563.985
7 509.578 509.578
4.2 830.930 830.930
8 404.870 404.870
11 8.041 8.041
11 16.916 16.916
429.827 1.073.563 830.930 2.334.320
17 2.885.316 2.885.316
4.2 1.161.261 1.161.261
16 14.526 14.526
594.581 594.581
330.503 330.503
12 218.500 218.500
11 79 79
11 2.595 2.595
3.827.600 218.500 1.161.261 5.207.361
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Ativos
Caixa e equivalentes de caixa (i)
Aplicagdes financeiras
Instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber de clientes
Dividendos a receber
Partes relacionadas

Passivos
Empréstimos e financiamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Arrendamentos
Risco sacado a pagar
Fornecedores
Contratos futuros de energia
Dividendos a pagar
Partes relacionadas

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa (i)
Aplicacdes financeiras
Instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber de clientes
Dividendos a receber
Partes relacionadas

Passivos
Empréstimos e financiamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Arrendamentos
Risco sacado a pagar
Fornecedores
Contratos futuros de energia
Dividendos a pagar
Partes relacionadas

Consolidado
30/9/2021
Valor justo por meio de
Valor justo por meio outros resultados
Nota Custo amortizado de resultado abrangentes Total
6 686.305 686.305
7 692.659 692.659
4.2 59.982 59.982
8 757.753 757.753
11 25 25
11 56.265 56.265
814.043 1.378.964 59.982 2.252.989
17 3.032.815 3.032.815
4.2 650.159 650.159
16 47.275 47.275
386.743 386.743
639.972 639.972
12 19.648 19.648
11 66.648 66.648
11 60.320 60.320
4.233.773 19.648 650.159 4.903.580
Consolidado
31/12/2020
Valor justo por meio de
Valor justo por meio outros resultados
Nota Custo amortizado de resultado abrangentes Total
6 632.438 632.438
7 617.000 617.000
4.2 979.739 979.739
8 474.715 474.715
11 25 25
11 16.913 16.913
491.653 1.249.438 979.739 2.720.830
17 2.946.505 2.946.505
4.2 1.303.866 1.303.866
16 15.915 15.915
594.581 594.581
425.951 425.951
12 218.500 218.500
11 33.810 33.810
11 2.595 2.595
4.019.357 218.500 1.303.866 5.541.723

Na pratica, o valor justo e o custo amortizado se equivalem, considerando, por definicao, as caracteristicas

dos equivalentes de caixa.
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Caixa e equivalentes de caixa

Controladora

Consolidado

30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020
Moeda nacional
Caixa e bancos 10.578 210 12.737 10.697
Certificados de Depositos Bancarios - CDBs 302.580 110.344 306.982 110.344
Operacdes compromissadas - Titulos publicos 30.136 120.121 112.146 166.095
Letras financeiras do tesouro - LFTs 20.287
343.294 230.675 452.152 287.136
Moeda estrangeira
Caixa e bancos 222.223 333.310 234.153 345.302
565.517 563.985 686.305 632.438

O caixa e equivalentes de caixa em moeda nacional e estrangeira compreendem as disponibilidades em

contas correntes junto aos bancos.

Aplicacoes financeiras

Controladora

Consolidado

30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020
Moeda nacional

Certificados de Depositos Bancéarios - CDBs 443.311 298.176 481.452 381.911
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 145.427 154.884 145.427 154.884
Quotas de fundos de investimento (i) 11.357 49.966 24.985 73.653
Operagbes compromissadas - Titulos publicos 40.795 6.552 40.795 6.552
640.890 509.578 692.659 617.000

Circulante 640.826 509.514 692.595 616.936
Na&o circulante 64 64 64 64
640.890 509.578 692.659 617.000

A Companhia detém quotas de fundo de investimento exclusivo do Grupo Votorantim, conforme

demonstrado a seguir:

Aplicagdes financeiras
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 11.357
Certificados de Depositos Bancarios - CDBs

Controladora Consolidado
30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020
49.966 24.985 71.889

1.764

11.357 49.966 24.985 73.653

As aplicacoes compreendem titulos pablicos ou de institui¢oes financeiras e sdo remuneradas entre
100,50% e 104,70% (31 de dezembro de 2020 - 93,24% e 93,83%) da variacdo do Certificado de Depbsito

Interbancério - CDI.
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Contas a receber de clientes

Composicao
Controladora Consolidado
Nota 30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020
Clientes nacionais 437.510 277.285 557.700 364.952
Clientes estrangeiros 142.600 76.065 167.347 81.805
Partes relacionadas 11 69.333 79.006 66.227 60.723
649.443 432.356 791.274 507.480
Perda estimada com créditos de liquidagdo duvidosa (28.400) (27.486) (33.521) (32.765)
621.043 404.870 757.753 474.715
Movimentacao da perda estimada com crédito de liquidacao duvidosa
Controladora Consolidado
1/1/2021 a 1/1/2020 a 1/1/2021 a 1/1/2020 a
30/9/2021 30/9/2020 30/9/2021 30/9/2020
Saldo no inicio do periodo (27.486) (31.445) (32.765) (32.058)
Provisdes liquidas das reversdes (914) 633 (756) 1.468
Contas a receber de clientes baixados durante o periodo 573 714
Efeito de controlada incluida na consolidagao (6.012)
Saldo no final do periodo (28.400) (30.239) (33.521) (35.888)
Vencimento
Controladora Consolidado
30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020
A vencer 544.943 332.830 668.794 395.147
Vencidos até 3 meses 30.177 27.814 38.047 31.816
Vencidos entre 3 a 6 meses 7.788 1.861 7.790 1.880
Vencidos ha mais de 6 meses (i) 66.535 69.851 76.643 78.637
649.443 432.356 791.274 507.480

Em 30 de setembro de 2021, 0o montante de R$ 55.496 (31 de dezembro de 2020 — R$ 53.420) refere-se a
saldo a receber de clientes que apresentam garantias reais (alienagdo fiduciaria) junto a negociacao dos

titulos vencidos.

Estoques
Composicao
Controladora Consolidado
30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020
Produtos acabados 289.395 180.823 373.623 232.490
Produtos semi acabados 577.344 458.301 656.235 495.340
Materiais auxiliares e de consumo 125.678 117.806 159.914 149.941
Matérias-primas 224.165 61.605 312.057 138.159
Importagcdes em andamento 133.140 68.946 167.328 103.904
Outros 2.463 2.426 10.158 2.537
Estimativa de perdas (i) (46.317) (52.491) (47.860) (52.491)
1.305.868 837.416 1.631.455 1.069.880

Nao ha estoques dados como penhor em garantia de passivos.

A estimativa de perdas refere-se substancialmente aos materiais obsoletos e de baixo giro.
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Movimentacao da estimativa de perda de estoque

Controladora

1/1/2021 a 1/1/2020 a
30/9/2021 30/9/2020
Produtos Produtos semi Matérias- Materiais
acabados acabados primas auxliares Total Total
Saldo no inicio do periodo (7.293) (9.308) (5.608) (30.282) (52.491) (54.565)
Reversdes (provisdes) liquidas das adigdes 5.167 (4.560) 4.942 625 6.174 (3.178)
Saldo no final do periodo (2.126) (13.868) (666) (29.657) (46.317) (57.743)
Consolidado
1/1/2021 a 1/1/2020 a
30/9/2021 30/9/2020
Produtos Produtos semi Matérias- Materiais
acabados acabados primas auxliares Total Total
Saldo no inicio do periodo (7.292) (9.311) (5.686) (30.202) (52.491) (54.565)
Reversdes (provisdes) liquidas das adicées 3.440 (4.984) 5.548 627 4.631 (3.178)
Saldo no final do periodo (3.852) (14.295) (138) (29.575) (47.860) (57.743)
Tributos a recuperar
Composicao
Controladora Consolidado
30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020
Imposto sobre Circulagédo de Mercadorias e Servigos - ICMS 428.121 465.909 441.374 475.237
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 278.314 460.469 288.393 463.750
Imposto de Renda e Contribuigao Social - IRPJ e CSLL 266.309 179.034 274.831 182.432
Programa de Integragéo Social - PIS 73.424 101.434 75.731 102.137
ICMS sobre ativo imobilizado 23.364 23.364 23.364 23.364
Crédito previdenciario 20.331 19.981 20.331 19.981
Outros 26.685 22.472 64.621 23.589
1.116.548 1.272.663 1.188.645 1.290.490
Circulante 357.767 430.714 424.970 442.365
N&o circulante 758.781 841.949 763.675 848.125
1.116.548 1.272.663 1.188.645 1.290.490
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Partes relacionadas

Controladora

Contas a receber de Ativo circulante e nao Passivo circulante e ndao
clientes Dividendos a receber circulante Fornecedores circulante Dividendos a pagar
30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020

Sociedade controladora
Votorantim S.A. 3.727 3.726

Sociedades controladas

CBA Energia Participagdes S.A. 15.534 5.777 5.816
CBA ltapissuma Ltda. 353 6
CBA Machadinho Geragéo de Energia Ltda. 5.175 2.399 579 3.451
Metalex Ltda. 21.684 26.664 1.660 862 523

Sociedade controlada em conjunto
ENERCAN - Campos Novos Energia S.A. 43.994 15.822

Sociedades ligadas

Banco Votorantim S.A. (i) - 153.841 174.218 61.578 223.805
Nexa Recursos Minerais S.A. 2.567 1.487 263 410
Votener - Votorantim Comercializadora de
Energia Ltda. (i) 28.343 35.084 80.640 37.101 20.205 219.057
Votorantim Cimentos S.A. 5.280 5.252 11.418 16.384 215 8
VTRM Energia Participagdes S.A. (iii) 34.707 44,581
Outros 2.204 4.394 25 25 531 532 6.154 2413 3.559 2.038 79 79
69.333 79.006 15.559 8.041 200.497 191.134 141.186 56.484 129.926 444.900 79 79
Circulante 69.333 79.006 15.559 8.041 153.841 26.481 141.186 56.484 12.840 93.199 79 79
N&o circulante 46.656 164.653 117.086 351.701
69.333 79.006 15.559 8.041 200.497 191.134 141.186 56.484 129.926 444.900 79 79

Os saldos do ativo circulante e néo circulante e o saldo do passivo circulante e ndo circulante referem-se a equivalentes de caixa e instrumentos financeiros
derivativos contratados junto ao Banco Votorantim S.A.

O saldo do passivo circulante e ndo circulante refere-se substancialmente aos direitos do contrato de comercializacdo de energia elétrica no mercado livre.

O saldo do ativo circulante e nao circulante e o saldo do passivo circulante e nao circulante referem-se ao processo de aquisi¢iao dos ativos de auto-producao de
energia edlica Ventos de Santo Anselmo Energias Renovaveis S.A. (“Ventos de Santo Anselmo”), conforme Nota 1.1 (j).

PAGINA: 75 de 108



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA BRASILEIRA DE ALUMINIO

Notas Explicativas

@)

(i)

(iii)

Companhia Brasileira de Aluminio
Notas explicativas da Administracao

As informacoées trimestrais em 30 de setembro de 2021

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Verséo : 3

Q cba

Sociedades controladas
BAESA - Energética Barra Grande S.A.
CBA Energia Participagdes S.A.
CBA ltapissuma Ltda.
CBA Machadinho Geragéo de Energia Ltda.
Metalex Ltda.

Sociedade controlada em conjunto
ENERCAN - Campos Novos Energia S.A.

Sociedades ligadas
Banco Votorantim S.A. (i) 52.063 (97.892)
L.C.G.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes Ltda.
Nexa Recursos Minerais S.A.
Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. (ii)
Votorantim Cimentos S.A.
Votorantim Geragdo de Energia S.A.
Votorantim Resources Cajamarquilla S.A.
VTRM Energia Participagdes S.A. (i)
Outros

Demor ao do Itad
Outros resultados Receitas (despesas)
brangentes Compras Vendas financeiras
30/9/2021 30/9/2020 30/9/2021 30/9/2020 30/9/2021 30/9/2020 30/9/2021 30/9/2020
58.190 52.967
5.014 7.691
31.352 31.415
4618 1.562 223.075 183.065 2.419
164.139 140.664
(58.749) 98
3.208 4.886
676 122 10.348 3.298
533.734 275.515 273.250 414.853
1.048 459 319 435
16.585 16.334
4.700
6.498
512 87 (439) (132)
52.063 (97.892) 817.516 525.025 519.064 601.762 (52.371) 2.820

Referem-se a resultado de equivalentes de caixa e instrumentos financeiros derivativos contratados junto

ao Banco Votorantim S.A.

As compras e vendas referem-se a comercializa¢do de energia de terceiros, no ambiente de mercado livre,

no qual a Votener atua como comercializadora final.

Referem-se ao processo de aquisicdo dos ativos de auto-producido de energia eblica Ventos de Santo
Anselmo Energias Renovaveis S.A. (“Ventos de Santo Anselmo”), conforme Nota 1.1 (j).

PAGINA: 76 de 108



(b)

@)

(ii)

(iii)

Companhia Brasileira de Aluminio
Notas explicativas da Administracao

As informacoées trimestrais em 30 de setembro de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Q cba

Consolidado

Contas a receber de

Ativo circulante e nao

Passivo circulante e nao

clientes Dividendos a receber circulante Fornecedores circulante Dividendos a pagar
30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020
Sociedade controladora
Votorantim S.A. 3.727 3.726
Sociedades ligadas
Banco Votorantim S.A. (i) 160.839 323.027 70.291 366.410
Nexa Recursos Minerais S.A. 13.233 10.171 263 410
Pollarix S.A. 25.616 12.695
Votener - Votorantim Comercializadora de
Energia Ltda. (i) 41.800 37.199 86.935 37.101 20.205 219.057
Votorantim Cimentos S.A. 5.280 5.252 11.418 16.384 152 215
Votorantim Geragdo de Energia S.A. 662 34.174 11.392
VTRM Energia Participagdes S.A. (iii) 44.552 56.377
Outros 2.187 4.375 25 25 295 529 6.704 2.378 3.386 2.038 6.858 9.723
66.227 60.723 25 25 217.104 339.940 94.716 40.104 150.259 587.505 66.648 33.810
Circulante 66.227 60.723 25 25 153.841 26.481 94.716 40.104 12.840 93.199 66.648 33.810
Na&o circulante 63.263 313.459 137.419 494.306
66.227 60.723 25 25 217.104 339.940 94.716 40.104 150.259 587.505 66.648 33.810

O saldo do ativo circulante e ndo circulante e o saldo do passivo circulante e nao circulante referem-se a equivalentes de caixa e instrumentos financeiros derivativos

contratados junto ao Banco Votorantim S.A.

O saldo do passivo circulante e ndo circulante refere-se a direitos do contrato de comercializacao de energia elétrica no mercado livre.

O saldo do ativo circulante e ndo circulante e o saldo do passivo circulante referem-se ao processo de aquisicao dos ativos de auto-producao de energia eblica Ventos
de Santo Anselmo Energias Renovaveis S.A. (“Ventos de Santo Anselmo”) e Ventos de Santo Isidoro Energias Renovaveis S.A. (“Ventos de Santo Isidoro”), conforme

Nota 1.1 ().
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Demor 4o do resultad:
Outros resultados Receitas (despesas)
b ites Compras Vendas financeiras
30/9/2021 30/9/2020 30/9/2021 30/9/2020 30/9/2021 30/9/2020 30/9/2021 30/9/2020
Sociedades ligadas
Banco Votorantim S.A. (i) 52.063 (97.892) (60.464) 98
L.C.G.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes Ltda. 3.208 4.886
Nexa Recursos Minerais S.A. 676 122 10.348 3.298
Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda. (ii) 533.734 275.515 336.314 444616
Votorantim Cimentos S.A. 1.048 319 435
Votorantim Geragdo de Energia S.A. 16.585 16.334
Outros 847 (439) (132)
52.063 (97.892) 554.203 297.905 346.662 448.761 (60.584) 401

Referem-se a resultado de equivalentes de caixa e instrumentos financeiros derivativos contratados junto
ao Banco Votorantim S.A.

As compras e vendas referem-se a comercializacao de energia de terceiros, no ambiente de mercado livre,
onde a Votener atua como comercializadora final.

Dividas da Companhia, garantidas por partes relacionadas

Modalidade Garantidor 30/9/2021 31/12/2020
BNDES VSA 146.154 158.048
Eurobonds - USD (Voto 24) VSA 769.213 749.286

915.367 907.334

Contratos futuros de energia

As operacoes realizadas pela empresa Votener no Ambiente de Contratagdo Livre (“ACL”) resultaram em
ganho com venda de excedente de energia, que foi reconhecido pelo seu valor justo na data da transagao.
No periodo findo em 30 de setembro de 2021, a realizagdo do valor justo, por meio da liquidacao fisica dos
contratos de compra e venda de energia, totalizou receita no montante de R$ 28.097. Adicionalmente, a
nova posic@o na data do balanco, decorrente da marcagio a mercado dos contratos vigentes de compra e
venda, resultou em receita no montante de R$ 170.755. Estes valores foram contabilizados como ganho na
rubrica “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas” (Nota 26).

Controladora e Consolidado

30/9/2021 31/12/2020
Passivo

Circulante 6.324 65.490
Nao Circulante 13.324 153.010
19.648 218.500

Controladora e Consolidado
1/1/2021 a 1/1/2020 a
30/9/2021 30/9/2020

Realizagao 28.097 35.698
Marcacao a mercado dos contratos de energia (i) 170.755 (115.219)
198.852 (79.521)

Inclui o impacto positivo de aproximadamente R$ 15.600, reconhecido em 30 de junho de 2021,
correspondente a mudanca de premissa na mensuracao de valor justo de contratos futuros de energia.
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Investimentos

Composicao

Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial
Controladas
Metalex Ltda.
CBA Energia Participagdes S.A. (i)
CBA ltapissuma Ltda.
CBA Machadinho Geragéao de Energia Ltda.
Santa Cruz Geragéo de Energia S.A.
Coligadas
Alunorte - Alumina do Norte S.A.
Mineragéo Rio do Norte S.A.

Investimentos avaliados ao custo
Outros investimentos

Mais valia

CBA ltapissuma Ltda. (ii)
Agios

Metalex Ltda.

Controladora

Resultado de equivaléncia

Informacdes em 30 de setembro de 2021 patrimonial Saldo
Percentual de Percentual de
Patriménio Lucro liquido do  participacéao total participacédo votante 1/1/2021 a 1/1/2020 a
liquido periodo (%) (%) 30/9/2021 30/9/2020 30/9/2021 31/12/2020
121.363 21.886 100,00 100,00 21.886 20.394 121.363 77.877
265.668 47.798 33,33 100,00 16.535 17.184 86.379 85.732
746.037 20.230 100,00 100,00 20.230 (908) 558.084 444.809
146.033 8.105 100,00 100,00 8.105 866 146.033 137.350
6.003 (812) 100,00 100,00 (811) 6.003

3.156.394 (246.113) 3,03 3,03 (7.468) (6.332) 95.778 107.052
799.891 (106.720) 10,00 10,00 (10.672) (7.014) 79.990 91.646
44 44

187.953 193.633

49.430 49.430

47.805 24.190 1.331.057 1.187.573

O investimento na CBA Energia Participacoes S.A. de 33,33%, representa 100% das acoes ordinarias, obtendo assim o controle desta investida.

Refere-se a mais valia de ativos referente a compra da CBA Itapissuma Ltda. em fevereiro de 2020, reconhecida como investimento em fun¢ao do laudo de avaliacao

emitido em dezembro de 2020.
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Companhia Brasileira de Aluminio
Notas explicativas da Administracao

As informacoées trimestrais em 30 de setembro de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Q cba

Consolidado
Resultado de equivaléncia
Informacdes em 30 de setembro de 2021 patrimonial Saldo
Percentual de Percentual de
Patriménio Lucro liquido do  participacéao total participacédo votante 1/1/2021 a 1/1/2020 a
liquido periodo (%) (%) 30/9/2021 30/9/2020 30/9/2021 31/12/2020
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial
Coligadas
Alunorte - Alumina do Norte S.A. 3.156.394 (246.113) 3,03 3,03 (7.468) (6.332) 95.778 107.052
Mineragédo Rio do Norte S.A. 799.891 (106.720) 10,00 10,00 (10.672) (7.014) 79.990 91.646
Outros investimentos 389 421 32
Investimentos avaliados ao custo
QOutros investimentos 44 44
(17.751) (13.346) 176.233 198.774
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Q cba

(b) Movimentacao dos investimentos

Saldo no inicio do periodo
Equivaléncia patrimonial
Aquisicao de investimento CBA ltapissuma (i)
Aquisicdo de investimento Santa Cruz (ii)
Aumento de capital em investida (i)
Reducéo de capital em investida
Dividendos (deliberados) cancelados
Hedge accounting de investida (iv)
Outros

Saldo no final do periodo

Controladora Consolidado
1/1/2021 a 1/1/2020 a 1/1/2021 a 1/1/2020 a
30/9/2021 30/9/2020 30/9/2021 30/9/2020
1.187.573 568.590 198.774 205.081
47.805 24.190 (17.751) (13.346)
570.328
12.153
106.600 60.000
(33.667)
(14.388) (8.900) 921
(10.010) (1.899) (3.807) (1.899)
1.324 (1.904) (4.893)
1.331.057 1.178.642 176.233 184.943

(i) Aquisicao da empresa CBA Itapissuma Ltda., ocorrida em 2020.

(i) Refere-se a aquisicao da Santa Cruz conforme Nota 1.1 (g).

(iii) Aumento de capital nas investidas CBA Itapissuma Ltda. e Metalex Ltda.

(iv) Efeito reflexo do hedge accounting de investidas.
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Companhia Brasileira de Aluminio
Notas explicativas da Administracao

As informacées trimestrais em 30 de setembro de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Q cba

Imobilizado

Composicao e movimentacao

Controladora

1/1/2021 a 1/1/2020 a
30/9/2021 30/9/2020
Maquinas, Obrigacao para
Terras, terrenos Edificios e equipamentos e Moveis e Obrasem desmobilizacdo de
e benfeitorias construcoes instalacoes Veiculos utensilios andamento ativos Outros Total Total
Saldo no inicio do periodo
Custo 140.978 2.482.977 5.969.287 112.249 28.672 449.473 118.146 289.448 9.591.230 9.534.682
Depreciagao acumulada (3.081) (988.288) (3.985.498) (99.319) (22.105) (97.057) (281.319) (5.476.667) (5.321.313)
Saldo liquido 137.897 1.494.689 1.983.789 12.930 6.567 449.473 21.089 8.129 4.114.563 4.213.369
Adigbes 4517 18.367 34 263.576 254 286.748 212.843
Baixas (i) (128) (227) (8.007) (96) 9 (106.409) (133) (115.009) (38.731)
Adicdes por operagdes societarias (i) 522 522
Baixas por operagdes societarias (iii) (8.279) (2.395) (10.674)
Depreciacao (38.182) (233.720) (2.510) (1.204) (6.125) (1.321) (283.062) (244.539)
Reversao (constituicao) da desvalorizagdo de ativos (impairment) (520) (2.383) 4.354 (135.335) (133.884) (16.278)
Reavaliagao de fluxo de caixa (iv) 136.735 136.735 23.141
Transferéncias (v) 6.509 20.024 213.487 1.738 845 (248.902) 2.206 (4.093) (51.106)
Saldo no final do periodo 136.001 1.478.438 1.978.270 12.062 6.233 357.738 16.364 6.740 3.991.846 4.098.699
Custo 139.082 2.506.341 6.174.795 110.920 29.478 357.738 119.546 289.377 9.727.277 9.509.813
Depreciagao acumulada (3.081) (1.027.903) (4.196.525) (98.858) (23.245) (103.182) (282.637) (5.735.431) (5.411.114)
Saldo liquido no final do periodo 136.001 1.478.438 1.978.270 12.062 6.233 357.738 16.364 6.740 3.991.846 4.098.699
5 25 18 4 2 5

Taxas médias anuais de depreciagéo - %
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Companhia Brasileira de Aluminio
Notas explicativas da Administracao

As informacoées trimestrais em 30 de setembro de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Q cba

Saldo no inicio do periodo
Custo
Depreciagdo acumulada

Saldo liquido

Adicoes
Baixas (i)
Adigdes por operagdes societarias (ii)
Baixas por operagdes societarias (i)
Depreciacao
Reversao (constituicdo) da desvalorizagdo de ativos (impairment)
Reavaliagdo de fluxo de caixa (iv)
Efeito de controladas e incluidas
Transferéncias (v)
Saldo no final do periodo

Custo
Depreciagao acumulada

Saldo liquido no final do periodo

Taxas médias anuais de depreciacéo - %

Consolidado
1/1/2021 a 1/1/2020 a
30/9/2021 30/9/2020
Maquinas, Obrigacao para
Terras, terrenos Edificios e equipamentos e Moveis e Obras em desmobilizagdo de
e benfeitorias construcoes instalacoes Veiculos utensilios andamento ativos Outros Total Total
155.794 3.048.235 6.971.958 127.023 38.255 475.152 118.146 285.421 11.219.984 10.337.508
(6.404) (1.233.682) (4.356.837) (107.953) (30.236) (97.057) (281.319) (6.113.488) (5.615.395)
149.390 1.814.553 2.615.121 19.070 8.019 475.152 21.089 4.102 5.106.496 4.722.113
5.169 19.538 34 311.246 4.278 340.265 225.030
(128) (243) (5.866) (83) 9) (106.409) (132) (112.870) (38.900)
522 522
(8.279) (2.395) (10.674)
(222) (52.928) (261.401) (7.163) (1.681) (6.125) (1.324) (330.844) (279.768)
(522) (2.383) 4.356 (135.335) (133.884) (16.278)
136.735 136.735 23.141
215.761
6.603 20.438 217.780 1.742 822 (253.845) 2.210 (4.250) (51.081)
147.364 1.784.606 2.589.528 13.566 7.185 426.144 16.364 6.739 4.991.496 4.800.018
153.898 3.072.967 7.195.471 116.110 38.028 426.144 119.546 289.376 11.411.540 10.835.450
(6.534) (1.288.361) (4.605.943) (102.544) (30.843) (103.182) (282.637) (6.420.044) (6.035.432)
147.364 1.784.606 2.589.528 13.566 7.185 426.144 16.364 6.739 4.991.496 4.800.018
1 4 23 7 6 2 3

Correspondem, substancialmente, as baixas de projetos, estudos e gastos com consultorias, no montante de R$ 106.409, relacionados a exploracdo mineral do

Projeto Rondon que, apds avaliacao técnica e aprovacao da Administracao da Companhia, decidiram por nao os manter ativados.

Refere-se a aquisicao da empresa CBA Itapissuma Ltda., ocorrida em 2020.

Refere-se a operagao de cisdo com reducio de capital, conforme mencionado na Nota 1.1 (b).

Refere-se, substancialmente, a remensuracao do ARO, conforme mencionado na Nota 1.1 (e).

As transferéncias incluem a reclassificacao de “Obras em andamento” do grupo de imobilizado para “Softwares” no grupo do intangivel.
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Obras em andamento

Consolidado
30/9/2021 31/12/2020
Provisdo para Saldo Provisao para
Saldo bruto impairment Saldo liquido bruto impairment Saldo liquido
Projeto Ferro niquel 569.605 (569.605) 569.605 (569.605)
Projeto Rondon (i) 19.408 19.408 120.625 120.625
Reforma de Fornos 125.806 125.806 114.919 114.919
Forno de Calcinagéo 92.096 (92.096) 92.096 (92.096)
Projetos Rondon Bauxita 92.939 (12.587) 80.352 78.926 (12.587) 66.339
Projeto Tijuco Alto 52.374 (52.374) 52.374 (52.374)
Projetos de Fundicao 11.297 11.297 32.954 32.954
Projetos de Transformacéo Plastica e Fundicao 15.496 15.496 27.755 27.755
Projetos Seguranca, Saude e Meio Ambiente 21.871 21.871 23.567 23.567
Projetos Mineragdes 14.007 14.007 13.337 13.337
Projetos Salas Fornos 25.144 25.144 12.852 12.852
Revitalizacao e Adequacédo da Usina 807 807 609 609
Outros 121.002 (9.046) 111.956 71.241 (9.046) 62.195
1.161.852 (735.708) 426.144 1.210.860 (735.708) 475.152

O saldo remanescente se deve substancialmente ao projeto atual da Mineracdo Rondon, onde a empresa
explorara os minérios de bauxita presentes na localidade.

PAGINA: 84 de 108



15

(a)

Companhia Brasileira de Aluminio
Notas explicativas da Administracao

As informacées trimestrais em 30 de setembro de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Q cba

Intangivel

Composicao e movimentacao

Controladora

1/1/2021 a 1/1/2020 a
30/9/2021 30/9/2020
Direitos de Repactuacao
exploracao sobre Uso do bem do risco
Agios recursos naturais Softwares publico - UBP hidrolégico Outros Total Total
Saldo no inicio do periodo
Custo 79.722 192.763 43.262 296.276 9.359 621.382 553.576
Amortizagao e exaustao acumulada (43.216) (29.566) (124.389) (1.383) (198.554) (166.041)
Saldo liquido 79.722 149.547 13.696 171.887 7.976 422.828 387.535
Adicdes (i) 141.559 141.559
Baixas (7)
Amortizagao e exaustao (1.568) (3.551) (7.902) (7.065) (20.086) (13.200)
Atualizacédo de taxa de juros 3.825 3.825
Transferéncias (iii) 3.833 260 4.093 51.106
Saldo no final do periodo 79.722 147.979 13.978 167.810 134.494 8.236 552.219 425.434
Custo 79.722 192.763 47.356 300.101 141.559 9.359 770.860 604.378
Amortizagdo e exaustdo acumulada (44.784) (33.378) (132.291) (7.065) (1.123) (218.641) (178.944)
Saldo liquido no final do periodo 79.722 147.979 13.978 167.810 134.494 8.236 552.219 425.434
Taxas médias anuais de amortizagéo e exaustao - % 3 20 3 3
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Companhia Brasileira de Aluminio
Notas explicativas da Administracao

As informacoées trimestrais em 30 de setembro de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Q cba

Consolidado
1/1/2021 a 1/1/2020 a
30/9/2021 30/9/2020
Direitos de Repactuacao
. exploracao sobre Uso do bem do risco
Agios recursos naturais Softwares publico - UBP hidrolégico Outros Total Total
Saldo no inicio do periodo
Custo 166.265 192.763 83.037 318.221 39.855 800.141 691.484
Amortizacao e exaustdo acumulada (43.216) (65.514) (133.002) (27.146) (268.878) (199.746)
Saldo liquido 166.265 149.547 17.523 185.219 12.709 531.263 491.738
Adicdes (i) 6 141.559 141.565
Baixas 10 10 (7)
Amortizagédo e exaustdo (1.568) (4.965) (8.556) (7.065) (199) (22.353) (14.965)
Empresa adquirida e incluida na consolidacao (ii) 5.425
Atualizagéo de taxa de juros 3.824 3.824
Transferéncias (iii) 3.986 264 4.250 51.081
Saldo no final do periodo 166.265 147.979 16.560 180.487 134.494 12.774 658.559 533.272
Custo 166.265 192.763 82.831 322.046 141.559 39.854 945.318 781.821
Amortizagdo e exaustdo acumulada (44.784) (66.271) (141.559) (7.065) (27.080) (286.759) (248.549)
Saldo liquido no final do periodo 166.265 147.979 16.560 180.487 134.494 12.774 658.559 533.272
3 20 3 3

Taxas médias anuais de amortizagao e exaustao - %

Refere-se ao reconhecimento da repactuagao do risco hidrologico, conforme operacao descrita na Nota 1.1 (d).

Refere-se a aquisicao da empresa CBA Itapissuma Ltda., ocorrida em fevereiro de 2020, e consolidada a partir dessa data, conforme Nota 13.

As transferéncias incluem a reclassificacao do “Obras em andamento” do grupo de imobilizado para “Softwares” no grupo de Intangivel.
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Companhia Brasileira de Aluminio
Notas explicativas da Administracao

As informacoes trimestrais em 30 de setembro de 2021
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Q cba

Arrendamentos

Direito de uso

Controladora

1/1/2021 a 1/1/2020 a
30/9/2021 30/9/2020
Edificios e Maquinas e
construcoes Veiculos equipamentos Total Total
Saldo no inicio do periodo
Custo 8.391 5.093 25.387 39.751 25.343
Amortizagao acumulada (3.654) (4.393) (16.927) (25.854) (12.330)
Saldo liquido 4.737 700 8.460 13.897 13.013
Novos contratos 11.488 12.212 25.360 49.060 4.991
Baixas (216) (216)
Amortizagdo (3.617) (5.262) (11.530) (20.409) (7.687)
Renegociagao contratos 679 679
Saldo no final do periodo 12.608 8.329 22.074 43.011 10.317
Custo 19.487 17.180 51.244 88.792 30.334
Amortizagdo acumulada (6.879) (8.851) (29.170) (45.781) (20.017)
Saldo no final do periodo 12.608 8.329 22.074 43.011 10.317
Taxas médias anuais de amortizagao - % 25 43 40
Consolidado
1/1/2021 a 1/1/2020 a
30/9/2021 30/9/2020
Edificios e Maquinas e
construcoes Veiculos equipamentos Total Total
Saldo no inicio do periodo
Custo 8.871 5.476 30.537 44.884 29.555
Amortizagao acumulada (4.064) (4.593) (20.987) (29.644) (14.249)
Saldo liquido 4.807 883 9.550 15.240 15.306
Adocao inicial 14 2 16
Novos contratos 11.488 12.212 30.889 54.589 4.991
Baixas (216) (216)
Amortizagédo (3.694) (5.414) (14.080) (23.188) (10.465)
Renegociacao contratos 701 701 (581)
Remensuragéo de principal 135 135 636
Efeito de controlada incluida na consolidagéo 2.251
Saldo no final do periodo 12.615 8.384 26.278 47.277 12.138
Custo 19.980 17.464 63.008 100.452 36.813
Amortizagdo acumulada (7.365) (9.080) (36.730) (58.175) (24.675)
Saldo no final do periodo 12.615 8.384 26.278 47.277 12.138
Taxas médias anuais de amortizagao - % 26 43 38
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(b) Arrendamentos passivos

(c)

Controladora

1/1/2021 a 1/1/2020 a
30/9/2021 30/9/2020
Saldo no inicio do periodo 14.526 13.442
Novos contratos 49.060 4.991
Baixa (482)
Liquidacao (22.513) (8.374)
Ajuste a valor presente 2.298 747
Saldo no final do periodo 42.889 10.806
Circulante 22.880 5.594
Nao circulante 20.009 5.212
Saldo no final do periodo 42.889 10.806
Consolidado
1/1/2021 a 1/1/2020 a
30/9/2021 30/9/2020
Saldo no inicio do periodo 15.915 15.782
Novos contratos 54.589 4.991
Baixa (547) (26)
Liquidacéo (25.295) (9.478)
Remensuracéo de principal 135 636
Ajuste a valor presente 2.478 780
Saldo no final do periodo 47.275 12.685
Circulante 24.913 6.557
N&o circulante 22.362 6.128
Saldo no final do periodo 47.275 12.685
Perfil
Controladora
2021 2022 2023 2024 2025 Total
Moeda nacional
Real 5.693 22.358 12.210 2.593 35 42.889
5.693 22.358 12.210 2.593 35 42.889
Consolidado
2021 2022 2023 2024 2025 Total
Moeda nacional
Real 6.672 23.783 13.204 3.564 52 47.275
6.672 23.783 13.204 3.564 52 47.275
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Companhia Brasileira de Aluminio
Notas explicativas da Administracao

As informacées trimestrais em 30 de setembro de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
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Empréstimos e financiamentos

Composicao e valor justo

Controladora

Circulante Nao circulante Total Valor justo (iii)
Modalidade Encargos anuais médios (i) 30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020
Moeda nacional
BNDES (ii) IPCA + 4,69% 13.794 15.931 130.247 139.879 144.041 155.810 138.291 233.440
FINAME 658 1.364 2.022 2121
Outros 2,40% Pré BRL 598 598 598 598 593 615
13.794 16.589 130.845 141.841 144.639 158.430 138.884 236.176
Moeda estrangeira
Nota de crédito a exportagdo 4,71% Pré USD 33.064 15.641 2.056.857 1.963.862 2.089.921 1.979.503 1.744.593 2.492.123
Eurobonds - USD 4,75% Pré USD 9.789 837 757.981 746.546 767.770 747.383 819.883 811.876
42.853 16.478 2.814.838 2.710.408 2.857.691 2.726.886 2.564.476 3.303.999
56.647 33.067 2.945.683 2.852.249 3.002.330 2.885.316 2.703.360 3.540.175
Juros sobre empréstimos e financiamentos 45.590 22.132
Parcela circulante dos empréstimos e financiamentos (principal) 11.057 10.935
56.647 33.067
Consolidado
Circulante Néo circulante Total Valor justo (iii)
Modalidade Encargos anuais médios (i) 30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020
Moeda nacional
BNDES (ii) IPCA + 4,69% 13.794 15.931 130.247 139.879 144.041 155.810 138.291 233.440
FINAME 658 1.364 2.022 2121
Debéntures 107,50% CDI 30.485 30.772 30.416 30.485 61.188 30.420 63.661
Outros 2,40% Pré BRL 598 598 598 598 593 615
44.279 47.361 130.845 172.257 175.124 219.618 169.304 299.837
Moeda estrangeira
Nota de crédito a exportagdo 4,71% Pré USD 33.064 15.641 2.056.857 1.963.862 2.089.921 1.979.503 1.744.593 2.492.123
Eurobonds - USD 4,75% Pré USD 9.789 837 757.981 746.547 767.770 747.384 819.883 811.876
42.853 16.478 2.814.838 2.710.409 2.857.691 2.726.887 2.564.476 3.303.999
87.132 63.839 2.945.683 2.882.666 3.032.815 2.946.505 2.733.780 3.603.836
Juros sobre empréstimos e financiamentos 45.668 22.495
Parcela circulante dos empréstimos e financiamentos (principal) 41.464 41.344
87.132 63.839
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Companhia Brasileira de Aluminio b
Notas explicativas da Administracao O CcDa

As informacoées trimestrais em 30 de setembro de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(i)  Osencargos anuais médios sao apresentados de acordo com a representatividade dos contratos sobre o montante total da divida.

(ii)  Os contratos de financiamento junto ao BNDES possuem swaps atrelados que convertem a taxa flutuante em IPCA em reais para taxa fixa em ddlar.

(iii) A Companhia e suas controladas realizaram a revisao da metodologia de calculo do valor justo para fins de divulgacao, a qual passou a utilizar como referéncia a
taxa de risco de crédito individual da Companhia e suas controladas, e ndo mais taxa referencial consolidada.

BNDES Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social.

BRL Moeda nacional (Real).

CDI Certificado de Deposito Interbancério.

IPCA Indice de Precos ao Consumidor Amplo.

FINAME Fundo de Financiamento para Aquisicdo de Maquinas e Equipamentos Industriais.
USD Délar americano.
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Vencimento

O perfil de vencimento de empréstimos e financiamentos em 30 de setembro de 2021 é:

Controladora

A partir de
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 Total
Moeda nacional
BNDES (i) 4.163 12.841 12.841 12.841 12.841 12.841 12.841 12.841 8.953 41.038 144.041
Outros 598 598
4.163 13.439 12.841 12.841 12.841 12.841 12.841 12.841 8.953 41.038 144.639
2,88% 9,29% 8,88% 8,88% 8,88% 8,88% 8,88% 8,88% 6,19% 28,37% 100,00%
Moeda estrangeira
Nota de crédito a exportagéo (i) 32.871 (122) 61.632 251.497 597.075 597.075 298.581 125.567 125.745 2.089.921
Eurobonds - USD (ii) 10.182 (525) (525) 758.638 767.770
43.053 (647) 61.107 1.010.135 597.075 597.075 298.581 125.567 125.745 2.857.691
1,51% (0,02%) 2,14% 35,35% 20,89% 20,89% 10,45% 4,39% 4,40% 100,00%
47.216 12.792 73.948 1.022.976 609.916 609.916 311.422 138.408 134.698 41.038 3.002.330
1,57% 0,43% 2,46% 34,07% 20,31% 20,31% 10,37% 4,61% 4,49% 1,37% 100,00%
Consolidado
A partir de
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 Total
Moeda nacional
BNDES (i) 4.163 12.841 12.841 12.841 12.841 12.841 12.841 12.841 8.953 41.038 144.041
Debéntures (8) 30.493 30.485
Outros 598 598
4.155 43.932 12.841 12.841 12.841 12.841 12.841 12.841 8.953 41.038 175.124
2,37% 25,09% 7,33% 7,33% 7,33% 7,33% 7,33% 7,33% 5,11% 23,43% 100,00%
Moeda estrangeira
Nota de crédito a exportagao (i) 32.871 (122) 61.632 251.497 597.075 597.075 298.581 125.567 125.745 2.089.921
Eurobonds - USD (ii) 10.182 (525) (525) 758.638 767.770
43.053 (647) 61.107 1.010.135 597.075 597.075 298.581 125.567 125.745 2.857.691
1,51% (0,02%) 2,14% 35,35% 20,89% 20,89% 10,45% 4,39% 4,40% 100,00%
47.208 43.285 73.948 1.022.976 609.916 609.916 311.422 138.408 134.698 41.038 3.032.815
1,56% 1,43% 2,44% 33,73% 20,11% 20,10% 10,27% 4,56% 4,44% 1,36% 100,00%

Os contratos de financiamento junto ao BNDES possuem swaps atrelados que convertem a taxa flutuante em IPCA em reais para taxa fixa em dolar.

Os saldos apresentados como negativos referem-se aos custos de captacao (“fees”) que sdo amortizados linearmente.
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Q cba

Movimentacao

Controladora Consolidado
1/1/2020 a 1/1/2020 a
30/9/2020 30/9/2020
1/1/2021a  Reapresentado 1/1/2021a  Reapresentado
30/9/2021 (Nota 2.2 (a)) 30/9/2021 (Nota 2.2 (a))
Saldo no inicio do periodo 2.885.316 2.087.916 2.946.505 2.180.504
Captacgdes 533.000 533.000
Adicdes (exclusdes) dos custos de captacdo, liquidas das amortizagdes 1.529 (792) 1.554 (685)
Liquidagdes (35.254) (88.802) (65.694) (121.004)
Variacao cambial 39.885 246.077 39.880 246.077
Provis&o de juros 114.495 79.809 116.053 82.027
Ajuste por meio de outros resultados abrangentes 87.673 540.757 87.673 540.757
Juros pagos (91.314) (66.420) (93.156) (70.018)
Empresa adquirida e incluida na consolidagédo 1.760
Saldo no final do periodo 3.002.330 3.331.545 3.032.815 3.392.418
Composicao por moeda
Controladora
Circulante Nao circulante Total
30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020
Real 13.794 16.589 130.845 141.841 144.639 158.430
Délar norte-americano 42.853 16.478 2.814.838 2.710.408 2.857.691 2.726.886
56.647 33.067 2.945.683 2.852.249 3.002.330 2.885.316
Consolidado
Circulante Nao circulante Total
30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020
Real 44.279 47.361 130.845 172.257 175.124 219.618
Délar norte-americano 42.853 16.478 2.814.838 2.710.409 2.857.691 2.726.887
87.132 63.839 2.945.683 2.882.666 3.032.815 2.946.505
Composicao por indexador
Controladora
Circulante Nao circulante Total
30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020
Moeda nacional
Taxa pré-fixada 658 598 1.962 598 2.620
IPCA 13.794 15.931 130.247 139.879 144.041 155.810
13.794 16.589 130.845 141.841 144.639 158.430
Moeda estrangeira
Taxa pré-fixada 42.853 16.478 2.814.838 2.710.408 2.857.691 2.726.886
42.853 16.478 2.814.838 2.710.408 2.857.691 2.726.886
56.647 33.067 2.945.683 2.852.249 3.002.330 2.885.316
Consolidado
Circulante Nao circulante Total
30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020
Moeda nacional
Taxa pré-fixada 658 598 1.962 598 2.620
CDI 30.485 30.772 30.416 30.485 61.188
IPCA 13.794 15.931 130.247 139.879 144.041 155.810
44.279 47.361 130.845 172.257 175.124 219.618
Moeda estrangeira
Taxa pré-fixada 42.853 16.478 2.814.838 2.710.409 2.857.691 2.726.887
42.853 16.478 2.814.838 2.710.409 2.857.691 2.726.887
87.132 63.839 2.945.683 2.882.666 3.032.815 2.946.505
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Garantias

Em 30 de setembro de 2021, o montante de R$ 915.367 (31 de dezembro de 2020 R$ 907.334) dos

empréstimos e financiamentos estavam garantidos por avais (Nota 11 (c)).

Captacoes e amortizacoes

Nao houve captacbes e amortizacoes relevantes durante o periodo findo em 30 de setembro de 2021.

Risco sacado a pagar

Controladora Consolidado

Operacoes de risco sacado 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020
Mercado interno 149.324 122.288 149.324
Mercado externo 445.257 264.455 445.257
594.581 386.743 594.581

Imposto de renda e contribuic¢io social correntes e diferidos

Reconciliacao da despesa de IRPJ e CSLL

Os valores correntes sao calculados com base nas aliquotas em vigor sobre o lucro tributado, acrescido ou

diminuido das respectivas adicGes e exclusoes.

Os valores de imposto de renda e contribuicao social demonstrados no resultado dos periodos findos em

30 de setembro apresentam a seguinte reconciliagio com base na aliquota nominal brasileira:

Controladora Consolidado

1/1/2020 a 1/1/2020 a

30/9/2020 30/9/2020

1/1/2021a  Reapresentado 1/1/2021a  Reapresentado

30/9/2021 (Nota 2.2 (a)) 30/9/2021 (Nota 2.2 (a))

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo social 275.731 (107.390) 363.841 (31.567)

Aliguotas nominais 34% 34% 34% 34%

IRPJ e CSLL calculados as aliquotas nominais (93.749) 36.513 (123.706) 10.733
Ajustes para apuragdo do IRPJ e da CSLL efetivos

Equivaléncia patrimonial 16.254 8.225 (6.035) (4.538)

Prejuizo fiscal e base negativa sem constituicdo do tributo diferido 34.524 (2.207) 37.362 39

Adigdes temporarias sem constitui¢do de diferido 3.990 (2.159)

Reversao de tributo diferido de Niquelandia (impairment) (55.663) (345.368) (55.663) (345.368)

Efeito de empresas tributadas pelo lucro presumido 1.298 (425)

QOutras exclusdes (adigdes) permanentes, liquidas 9.396 (8.709) 1.784 (8.971)

IRPJ e CSLL apurados (89.238) (311.546) (140.970) (350.689)

Correntes (80.883) (138.952) (40.336)

Diferidos (8.355) (311.546) (2.018) (310.353)

IRPJ e CSLL no resultado (89.238) (311.546) (140.970) (350.689)

Taxa efetiva - % 32,36 290,11 38,74 1.110,94
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(b) Composicao dos saldos de impostos diferidos

Controladora Consolidado
30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020
Créditos tributarios sobre prejuizo fiscal e base negativa 4.355
Créditos tributarios sobre diferengas temporarias
Provisdes (impairment e perdas diversas) 279.204 287.676 279.204 287.676
Diferimento de perdas em contratos de derivativos 361.716 249.558 361.716 249.558
Variagdo cambial - tributagao pelo regime de caixa 145.760 126.719 145.760 126.719
Provisdes tributérias, civeis, trabalhistas e ambientais 137.996 108.806 137.996 108.806
Contratos futuros de energia 6.680 74.290 6.680 74.290
CPC 25 - Descomissionamento de ativos 79.239 69.515 79.239 69.515
Uso do bem publico - UBP 61.882 67.109 61.882 67.109
Provis&o de participagdo no resultado - PPR 18.842 30.824 18.878 30.824
Proviséo para perdas de estoques 15.748 17.847 15.748 17.847
Passivos ambientais 9.601 10.288 9.601 10.288
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa 5.516 5.552 5.516 5.552
Débitos tributarios sobre diferengas temporarias
Ajustes de vida (til imobilizado (depreciagao) (561.699) (597.253) (561.699) (597.253)
Ganho por compra vantajosa na aquisi¢ao de investimentos (130.252) (124.440) (130.252) (124.440)
Mais valia de ativos por compra vantajosa na aquisi¢do de investimentos (97.317) (100.243)
Repactuagéo do risco hidrolégico (i) (48.130) (48.130)
CPC 20 - Juros capitalizados (26.068) (24.959) (26.068) (24.959)
CPC 12 - Ajuste a valor presente (9.781) (13.687) (9.781) (13.687)
Amortizagéo de agio (7.392) (7.392) (7.392) (7.392)
QOutros 195 (6.039) 812 (4.442)
339.057 274.414 246.748 175.768

(i)  Refere-se ao reconhecimento da repactuacao do risco hidrologico, conforme operacio descrita na Nota 1.1

(d).

Em 30 setembro de 2021, a Companhia possui créditos tributarios diferidos, no montante R$ R$ 306.013
(31 de dezembro de 2020 - R$ 404.810), decorrentes de prejuizo fiscal e da base negativa da contribuicao
social, os quais conservadoramente, em razdo da falta de lucratividade em periodos recentes e de forma
consistente, nao foram reconhecidos contabilmente.

(¢c) Efeito do imposto de renda e da contribuicao social diferido no resultado do periodo e no
resultado abrangente

Controladora Consolidado
1/1/2020 a 1/1/2020 a
30/9/2020 30/9/2020
1/1/2021a  Reapresentado 1/1/2021a Reapresentado
30/9/2021 (Nota 2.2 (a)) 30/9/2021 (Nota 2.2 (a))
Saldo no inicio do periodo 274.414 801.472 175.768 805.560
Efeito no resultado (8.355) (311.546) (2.018) (310.353)
Efeito em outros componentes do
resultado abrangente - Hedge accounting 72.998 323.507 72.998 323.510
Mais valia de ativos por compra vantajosa
na aquisicdo de investimentos (i) (100.243)
Saldo no final do periodo 339.057 813.433 246.748 718.474

(i)  Refere-se a aquisi¢do da empresa CBA Itapissuma Ltda., ocorrida em 2020.
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20 Provisoes

(a) Composicao e movimentacao

Controladora
1/1/2021 a 1/1/2020 a

30/9/2021 30/9/2020
Pri j
Obrigacao para
desmobilizagédo de
ativos Tributarias Trabalhistas Civeis Ambientais Total Total
Saldo no inicio do periodo 464.049 198.659 78.493 16.575 1.007 758.783 681.672
Adicoes 80.537 25.479 2.068 36 108.120 63.566
Reversdes (9.727) (14.649) (2.312) (26.688) (15.938)
Depésitos judiciais, liquidos das baixas (163) (1.673) (1.836) (7.517)
Liquidagées (5.598) (1.527) (10.575) (2.643) (20.343) (23.422)
Atualizagdo monetaria, liquida das reversdes 9.425 2.819 6.083 34 18.361 677
Ajuste a valor presente 28.109 28.109 24.613
Reavaliagao de fluxo de caixa (i) 136.470 136.470 23.141
Saldo no final do periodo 623.030 277.204 79.894 19.771 1.077 1.000.976 746.792
Circulante 17.818 17.818 751
Nao circulante 605.212 277.204 79.894 19.771 1.077 983.158 746.041
623.030 277.204 79.894 19.771 1.077 1.000.976 746.792
Consolidado
1/1/2021 a 1/1/2020 a
30/9/2021 30/9/2020
Pr j
Obrigacao para
desmobilizacao de
ativos Tributarias Trabalhistas Civeis Ambientais Total Total
Saldo no inicio do periodo 464.049 200.544 78.493 17.376 1.007 761.469 683.604
Adicoes 80.999 25.479 2.068 602 109.148 63.849
Reversées (9.727) (14.649) (2.305) 13 (26.668) (15.771)
Depésitos judiciais, liquidos das baixas (206) (1.673) (1.879) (7.517)
Liquidagées (5.598) (1.527) (10.575) (2.643) (20.343) (23.422)
Atualizagdo monetaria, liquida das reversoes 9.449 2.834 6.082 34 18.399 677
Ajuste a valor presente 28.109 28.109 24.613
Reavaliagéo de fluxo de caixa (i) 136.470 136.470 23.141
Empresa adquirida e incluida na consolidagdo 1.084 1.084
Saldo no final do periodo 623.030 279.532 80.993 20.578 1.656 1.005.789 749.174
Circulante 17.818 17.818 751
Nao circulante 605.212 279.532 80.993 20.578 1.656 987.971 748.423
623.030 279.532 80.993 20.578 1.656 1.005.789 749.174

1) Refere-se substancialmente a remensuracdo do ARO, conforme mencionado na Nota 1.1 (e).

(b) Provisoes tributarias, civeis, trabalhistas, ambientais e depdsitos judiciais remanescentes

Controladora

30/9/2021 31/12/2020

Depdsitos Depdsitos

Depositos Montante judiciais Depositos Montante judiciais

judiciais provisionado Total liquido remanescentes judiciais provisionado Total liquido remanescentes
Tributarias (11.092) 288.296 277.204 14.015 (10.929) 209.588 198.659 13.846

Trabalhistas (33.039) 112.933 79.894 (31.365) 109.858 78.493

Civeis 19.771 19.771 1.005 16.575 16.575 418
Ambientais 1.077 1.077 7 1.007 1.007 7
(44.131) 422.077 377.946 15.027 (42.294) 337.028 294.734 14.271

Consolidado

30/9/2021 31/12/2020

Depositos Depositos

Depdsitos Montante judiciais Depdsitos Montante judiciais

judiciais provisionado Total liquido remanescentes judiciais provisionado Total liquido remanescentes
Tributarias (11.092) 290.624 279.532 14.113 (10.929) 211.473 200.544 13.851
Trabalhistas (33.039) 114.032 80.993 848 (81.365) 109.858 78.493 300
Civeis 20.578 20.578 1.005 17.376 17.376 418
Ambientais 1.656 1.656 587 1.007 1.007 572
(44.131) 426.890 382.759 16.553 (42.294) 339.714 297.420 15.141
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Processos com probabilidade de perdas consideradas possiveis

A Companhia tem ac6es envolvendo riscos de perda classificados pela Administragdo como possiveis, com

base na avaliacao de seus assessores legais, para os quais ndo hé provisao constituida.

Controladora

Consolidado

30/9/2021 31/12/2020 30/9/2021 31/12/2020
Tributarias 2.782.024 2.529.620 2.847.343 2.594.419
Trabalhistas 138.337 146.105 138.572 146.902
Civeis 111.832 192.346 112.897 193.231
Ambientais 5.107 2.081 5.107 2.081

3.037.300 2.870.152 3.103.919 2.936.633
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Uso do bem ptblico — UBP

Controladora

30/9/2021 31/12/2020
Data inicio da Data fim da Data inicio Ativo Ativo
Usinas/ Empresas concessao concessao pagamento Participacao intangivel Passivo Participacao intangivel Passivo
Salto Pilao abr-02 abr-37 jan-10 60% 159.531 693.780 60% 163.170 661.241
Salto do Rio Verdinho dez-02 dez-44 out-10 100% 6.335 30.559 100% 6.614 26.566
ltupararanga fev-04 fev-24 jan-04 100% 199 1.314 100% 261 1.476
Piraju dez-98 nov-37 fev-03 100% 779 7.802 100% 825 7.047
Ourinhos jul-00 ago-40 set-05 100% 966 6.614 100% 1.017 5.838
167.810 740.069 171.887 702.168
Circulante 47.953 41.767
N&o circulante 167.810 692.116 171.887 660.401
167.810 740.069 171.887 702.168
Consolidado
30/9/2021 31/12/2020
Data inicio da Data fim da Data inicio Ativo Ativo
Usinas/ Empresas concessao concessao pagamento Participacao intangivel Passivo Participacao intangivel Passivo
Salto Pilao abr-02 abr-37 jan-10 60% 159.531 693.780 60% 163.170 661.241
Salto do Rio Verdinho dez-02 dez-44 out-10 100% 6.335 30.559 100% 6.614 26.566
ltupararanga fev-04 fev-24 jan-04 100% 199 1.314 100% 261 1.476
Piraju dez-98 nov-37 fev-03 100% 779 7.802 100% 825 7.047
Ourinhos jul-00 ago-40 set-05 100% 966 6.614 100% 1.017 5.838
Baesa - Energética Barra Grande mai-01 mai-36 jun-07 15% 10.827 62.770 15% 11.381 53.299
Enercan - Campos Novos Energia mai-00 mai-35 jun-06 24% 1.850 9.331 24% 1.951 7.949
180.487 812.170 185.219 763.416
Circulante 54.144 47.703
N&o circulante 180.487 758.026 185.219 715.713
180.487 812.170 185.219 763.416
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22 Patrimoénio liquido
(a) Capital social

E representado exclusivamente por acoes ordinarias que sdo classificadas no patriménio liquido.

Em 26 de fevereiro de 2021, a controladora VSA aumentou capital na Companhia no montante de R$ 522,
conforme operagdo descrita na Nota 1.1 (a).

Em 30 de margo de 2021, foi aprovada reducao de capital da Companhia no montante de R$ 417.695, com
o cancelamento de 187.148.848 agbes ordinarias, conforme operacao descrita na Nota 1.1 (b).

Em 30 de marco de 2021, foi aprovada absorcao dos prejuizos acumulados conforme processo de redugao
de capital da Companhia, no montante de R$ 483.462.

Em 21 de junho de 2021, foi aprovado o grupamento das 1.233.375.762 acOes ordinarias representativas do
capital social da Companhia a razio de 2,31257955519536 agdes ordinarias para 1 acdo ordinaria,
resultando em um total de 533.333.333 acOes ordinarias. O grupamento nao afetara os direitos e vantagens,
patrimoniais ou politicos, das a¢Ges de emissao da Companhia, conforme operacao descrita na Nota 1.1 (h).

Em 31 de julho de 2021, foi aprovado o aumento de capital da Companhia no montante de R$ 700.000,
com a emissao de 62.500.000 acdes ordinarias, provenientes da oferta publica de a¢bes. Tal montante foi
reduzido pelos custos de transacio, totalizando um liquido de R$ 657.130, conforme operacao descrita na
Nota 1.1 (f).

Em 30 de setembro 2021, o capital social totalmente subscrito e integralizado no montante de R$ 4.749.460
(31 de dezembro de 2020 — R$ 4.950.095), é composto por 595.833.333 (31 de dezembro de 2020 -
1.420.294.211) acOes ordinarias nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Ordinarias
Quantidade de acées (%)

Acionistas controladores
Votorantim S.A. 452.083.333 0,76
Outros acionistas 143.750.000 0,24
595.833.333 100,00

(b) Ajuste de avaliacao patrimonial

Atribuivel aos

acionistas
controladores

Em 12 de janeiro de 2020 - Reapresentado (Nota 2.2 (a)) 50.411
Hedge accounting operacional (954.376)
Tributos diferidos 324.488
Em 30 de setembro de 2020 - Reapresentado (Nota 2.2 (a)) (579.477)
Em 12 de janeiro de 2021 (400.795)
Hedge accounting operacional (226.315)
Tributos diferidos 72.998
Participacédo nos outros resultados abrangentes das investidas 6.630
Em 30 de setembro de 2021 (547.482)
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(¢) Lucro basico e diluido por acao

O lucro basico por aco é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Companbhia,
pela quantidade média ponderada de acbes emitidas pela Companhia nos periodos findos em 30 de
setembro.

Em 21 de junho de 2021, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria, a proposta de grupamento de
acoes da totalidade das acoes existentes de emissdo da Companhia, passando cada 2,31257955519536 acoes
ordinarias existentes a corresponder a 1 a¢do ordinaria. Conforme requerido pelo IAS 33 / CPC 41, as
quantidades de acbes apresentadas no calculo do resultado por acdo do periodo corrente e do periodo
comparativo foram afetadas pelo referido grupamento.

Controladora

1/1/2020 a

30/9/2020

1/1/2021 a Reapresentado

30/9/2021 (Nota 2.2 (b))

Lucro liquido (prejuizo) atribuivel aos acionistas controladores 186.493 (418.936)
Quantidade média ponderada de ag¢des, em milhares (Nota 1.1 (h)) (i) 984.642 1.046.923
Lucro (prejuizo) basico e diluido por lote de mil agdes 189,40 (400,16)

(i) A quantidade de ac6es divulgadas em 30 de setembro de 2020 foi ajustada para refletir o grupamento de
acgoes conforme descrito acima.

23 Receita liquida dos produtos vendidos e dos servicos prestados

(a) Reconciliacao das receitas
Controladora Consolidado
1/1/2021 a 1/1/2020 a 1/1/2021 a 1/1/2020 a
30/9/2021 30/9/2020 30/9/2021 30/9/2020
Receita bruta
Venda de produtos e servigos no mercado interno 4.924.819 2.761.014 5.894.069 3.253.624
Venda de produtos no mercado externo 981.205 791.920 1.046.223 852.152
Venda de energia elétrica 273.500 414.859 288.630 448.715
6.179.524 3.967.793 7.228.922 4.554.491
Impostos sobre vendas e outras dedugdes (945.217) (542.957) (1.222.970) (714.214)
Receita liquida dos produtos vendidos e dos servigos prestados 5.234.307 3.424.836 6.005.952 3.840.277
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Abertura do resultado por natureza

Matérias-primas, insumos e materiais de consumo
Despesas com beneficios a empregados
Depreciagéo, amortizagéo e exaustao
Despesas de transporte

Manutencgao e conservagao

Servigos na operagédo

Servigos de terceiros

Aluguéis e Arrendamentos

Repactuagéo de risco hidrolégico (ii)
Provisao de crédito de liquidagao duvidosa
Outras despesas

Matérias-primas, insumos e materiais de consumo
Despesas com beneficios a empregados
Depreciacdo, amortizagéo e exaustao

Despesas de transporte

Manutencgao e conservagao

Servigos na operagao

Servigos de terceiros

Aluguéis e Arrendamentos

Reversao de crédito de liquidagao duvidosa
Outras despesas

Controladora

1/1/2021 a 30/9/2021

Custo dos produtos
vendidos e dos servicos

Despesas com

Despesas gerais e

prestados (i) vendas administrativas Total
3.121.476 589 811 3.122.876
388.743 15.366 88.178 492.287
315.018 390 8.149 323.557
125.713 14 125.727
166.879 64 (108) 166.835
85.002 85.002
56.455 2.910 81.289 140.654
35.690 13 1.465 37.168
(141.559) (141.559)
914 914
163.653 6.205 12.532 182.390
4.317.070 26.451 192.330 4.535.851

Controladora

1/1/2020 a 30/9/2020
Custo dos produtos
vendidos e dos servicos Despesas com Despesas gerais e

prestados (i) vendas administrativas Total
2.059.808 415 1174 2.061.397

376.350 14.144 74.707 465.201

260.765 175 4.486 265.426

121.627 1 121.628

121.508 21 23 121.552

129.070 129.070

43.953 1.366 51.147 96.466

13.718 225 2.614 16.557
(633) (633)

54.129 1.691 15.243 71.063

3.180.928 17.404 149.395 3.347.727
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Consolidado

1/1/2021 a 30/9/2021

Custo dos produtos

vendidos e dos servicos Despesas com Despesas gerais e
prestados (i) vendas administrativas Total
Matérias-primas, insumos e materiais de consumo 3.548.795 589 1.449 3.550.833
Despesas com beneficios a empregados 437.837 17.517 100.611 555.965
Depreciagdo, amortizagéo e exaustao 365.022 429 10.934 376.385
Despesas de transporte 125.782 14 125.796
Manutencgao e conservagao 176.809 117 207 177.133
Servigos na operagao 85.002 85.002
Servigos de terceiros 60.617 3.519 95.543 159.679
Aluguéis e arrendamentos 35.690 53 2.191 37.934
Repactuacéo de risco hidrolégico (ii) (141.559) (141.559)
Provisdo de crédito de liquidagao duvidosa 756 756
Outras despesas 171.848 7.802 13.338 192.988
4.865.843 30.782 224.287 5.120.912
Consolidado
1/1/2020 a 30/9/2020
Custo dos produtos
vendidos e dos servicos Despesas com Despesas gerais e
prestados (i) vendas administrativas Total
Matérias-primas, insumos e materiais de consumo 2.241.031 414 1.422 2.242.867
Despesas com beneficios a empregados 416.038 17.388 89.427 522.853
Depreciacdo, amortizagéo e exaustao 298.439 206 6.553 305.198
Despesas de transporte 121.627 745 122.372
Manutencgao e conservagao 121.508 21 206 121.735
Servigos na operagao 129.070 129.070
Servigos de terceiros 43.953 1.452 58.950 104.355
Aluguéis e arrendamentos 13.718 259 3.188 17.165
Reversao de crédito de liquidagao duvidosa (1.468) (1.468)
QOutras despesas 54.129 2.310 15.183 71.622
3.439.513 20.582 175.674 3.635.769

No saldo da controladora e consolidado de 30 de setembro de 2021, a Companhia registrou o montante de
R$ 23.747 (30 de setembro de 2020 — R$ 24.254) referente ao custo de ociosidade de producio das plantas
de Niquelandia e Sdo Miguel Paulista situadas nos municipios de Niqueldndia no Estado de Goias e Sao
Paulo no Estado de Sao Paulo, respectivamente.

Refere-se ao reconhecimento da repactuacio do risco hidrolégico, conforme operagio descrita na Nota 1.1

(d).

Despesas com beneficios a empregados

Controladora Consolidado
1/1/2021 a 1/1/2020 a 1/1/2021 a 1/1/2020 a
30/9/2021 30/9/2020 30/9/2021 30/9/2020

Remuneragéo direta 268.154 255.545 303.049 292.676
Encargos sociais 143.818 139.465 162.870 149.871
Beneficios 80.315 70.191 90.046 80.306
492.287 465.201 555.965 522.853

Plano de contribuicao previdenciaria definida

A Companhia e suas controladas patrocinam planos de pensdo previdenciarios privados que sao
administrados pela Fundacao Senador José Ermirio de Moraes (FUNSEJEM), um fundo de pensao privado
e sem fins lucrativos, que esta disponivel para todos os empregados do Grupo Votorantim. De acordo com
o regulamento do fundo, as contribui¢cdes dos empregados 8 FUNSEJEM sao definidas de acordo com sua
remuneragdo. Para empregados que possuam remuneragdo menor do que os limites estabelecidos pelo
regulamento, a contribuiciao definida é de até 1,5% de sua remuneracao mensal. Para empregados que
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possuam remuneracdo superior aos limites, a contribuicdo definida é de até 6% da sua remuneracao
mensal.

Podem ser feitas também contribuigdes voluntarias &8 FUNSEJEM. Apds terem sido efetuadas as
contribui¢des ao plano, nenhum pagamento adicional é exigido pela Companhia. As contribuicoes a cargo
da Companhia para a FUNSEJEM, durante os periodos findos em 30 de setembro de 2021 e 30 de setembro
de 2020, somam o montante de R$ 4.108 e R$ 3.401, respectivamente.

(b) Remuneracao dos administradores

As despesas relacionadas a remuneragdo do pessoal-chave da Administracao, incluindo o Conselho de
Administracdo e a Diretoria Executiva Estatutaria, reconhecidas no resultado do periodo, estdo
apresentadas no quadro a seguir:

Consolidado

1/1/2021a 1/1/2020 a
30/9/2021  30/9/2020

Remuneracao de curto prazo

Salério ou pré-labore 6.228 3.857
Beneficios direto ou indireto 421 334
Remuneragéo variavel 6.048 4.828

12.697 9.019

A remuneracdo de curto prazo inclui: remuneracio fixa (salarios e honorarios, férias e 13° salario),
beneficios diretos e indiretos (assisténcia médica, vale refeicao, vale alimentacdo, seguro de vida e
previdéncia privada) e remuneracao variavel de curto prazo (participacdo nos resultados e bonus).

26 Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Controladora Consolidado

1/1/2020 a 1/1/2020 a

30/9/2020 30/9/2020

1/1/2021a  Reapresentado 1/1/2021a  Reapresentado

30/9/2021 (Nota 2.2 (b)) 30/9/2021 (Nota 2.2 (b))

Contratos futuros de energia (i) 198.852 (79.521) 198.852 (79.521)
Reconhecimento de ganho por compra vantajosa

na aquisicdo de investimentos (ii) 17.143 365.999 17.143 365.999

Receita com aluguéis e arrendamentos 13.425 4.496 13.425 4.496

Reconhecimento de tributos a recuperar 10 69.273 3.398 71.390

Constituicdo para desvalorizagao de ativos (impairment) (Nota 14) (133.884) (16.278) (133.884) (16.278)

Gastos com projetos nado ativaveis (iii) (137.553) (26.599) (137.553) (26.599)

Constituicdo de provisdes, liquidas (88.270) (40.273) (88.270) (40.273)

Perda na venda de ativos (4.168) (36.290) (5.049) (36.440)

Receita com indenizagdo 11.342 11.342

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 6.609 5.520 (3.575) (670)

(127.836) 257.669 (135.513) 253.446

(i) Refere-se, substancialmente, a mudanga de premissa na mensuracao de valor justo de contratos futuros
de energia.

(ii) Refere-se ao ganho na compra vantajosa na aquisi¢cao do investimento CBA Itapissuma Ltda. e Santa
Cruz.

(iii) Correspondem, basicamente, as baixas de projetos, estudos e gastos com consultorias, conforme citado
[ {342

no item “i” da Nota 14.

PAGINA: 102 de 108



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA BRASILEIRA DE ALUMINIO

Notas Explicativas

27

)

28

Companhia Brasileira de Aluminio
Notas explicativas da Administracao

As informacoées trimestrais em 30 de setembro de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Q

Verséo : 3

cba

Resultado financeiro liquido

Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicagdes financeiras
Reversao de atualizagdo monetaria de provisdes
Atualizagdo monetaria sobre ativos
Juros sobre ativos financeiros
Juros sobre operagdes com partes relacionadas (Nota 11)
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (Nota 17 (c))
Capitalizacao de juros sobre empréstimos — CPC 20
Juros e atualizagdo monetaria UBP
Ajuste a valor presente - CPC 12
Atualizagdo monetaria sobre provisdes
Comissoes sobre operagdes financeiras
IR sobre remessas de juros ao exterior
Despesas de captacéo
PIS e COFINS sobre resultado financeiro
Encargos sobre operagdes de descontos
Juros sobre operagdes com partes relacionadas (Nota 11)
Outras despesas financeiras

Resultado dos instrumentos financeiros derivativos (i)
Variacoes cambiais, liquidas

Controladora Consolidado
1/1/2021 a 1/1/2020 a 1/1/2021 a 1/1/2020 a
30/9/2021 30/9/2020 30/9/2021 30/9/2020
18.963 8.738 22.714 11.158
6.737 3.750 6.737 3.750
10.764 1.359 10.765 1.379
95.882 1.887 96.115
6.817 2.853 6.817 434
119 3.605 1.844 6.732
43.400 116.187 50.764 119.568
(114.057) (79.809) (115.614) (82.027)
6.357 1.749 6.357 1.749
(57.336) (98.649) (73.115) (106.422)
(59.578) (87.111) (63.260) (37.111)
(23.546) (30.968) (23.740) (31.082)
(13.101) (13.101)
(6.442) (3.650) (6.788) (3.650)
(4.887) (3.679) (5.890) (3.679)
(3.723) (9.024) (3.952) (9.721)
(7.989) (7.989)
(439) (131) (439) (131)
(7.029) (11.944) (11.570) (13.468)
(283.781) (281.205) (311.112) (293.531)
(62.965) (64.680)
(39.348) (301.340) (42.907) (302.212)
(342.694) (466.358) (367.935) (476.175)

Refere-se substancialmente a descontinuagdo da designacdo de hedge accounting dos instrumentos
financeiros derivativos de divida (BNDES) e contratos operacionais de energia a partir de janeiro de 2021.
Desta forma, o valor justo destes derivativos passa a ser reconhecido na rubrica de “Resultado financeiro”

e nao mais no Patrimonio liquido na rubrica de “Outros resultados abrangentes”.

Informacoes por segmento

As atividades da Companhia sdo exercidas por meio dos seguintes segmentos operacionais: Aluminio,

Energia e Niquel.

(a) Aluminio

Envolve as operacoes da cadeia produtiva do Aluminio, desde a mineragao de bauxita até a producao de

produtos primérios, laminados e extrudados.

(b) Energia

Compreende apenas a comercializacao da energia excedente, que é vendida para o mercado.

(o) Niquel

Considera as Unidades do Niquel e Legado Verdes do Cerrado.

As informac0es por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o relatorio interno
fornecido para o principal tomador de decisGes operacionais. O principal tomador de decisGes operacionais,
responsavel pela alocacdo de recursos e pela avaliacio de desempenho dos segmentos operacionais, € a
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Diretoria Executiva, também responsavel pela tomada das decisoes estratégicas da Companhia, utiliza o
EBITDA ajustado como medida de desempenho.

As informacgoes apresentadas a Alta administracdo com o respectivo desempenho de cada segmento sio
derivadas dos registros mantidos de acordo com as politicas contdbeis, com algumas realocacoes entre os

segmentos.
1/1/2021 a 30/9/2021
Aluminio Niquel Energia Eliminacdes (i) Consolidado
Receita liquida dos produtos vendidos 5.691.948 23.796 543.881 253.673 6.005.952
Custos dos produtos vendidos (4.646.906) (41.883) (430.727) (253.673) (4.865.843)
Lucro (prejuizo) bruto 1.045.042 (18.087) 113.154 1.140.109
Com vendas (28.283) (2.499) (30.782)
Gerais e administrativas (204.213) (15.428) (4.646) (224.287)
Outras receitas (despesas) operacionais (169.108) (145.484) 179.079 (135.513)
Lucro (prejuizo) operacional 643.438 (181.498) 287.587 749.527
Depreciagédo, amortizagao e exaustao 351.148 2.169 23.068 376.385
Outras adigdes (exclusoes) e itens excepcionais (Nota 4.5 (i) (23.992) 134.368 (198.852) (88.476)
EBITDA ajustado 970.594 (44.961) 111.803 1.037.436
Margem EBITDA 17,05% -188,94% 20,56% 17,27%
1/1/2020 a 30/9/2020
Aluminio Niquel Energia Eliminacoes (i) Consolidado
Receita liquida dos produtos vendidos 3.450.992 8.677 605.651 225.043 3.840.277
Custos dos produtos vendidos (3.079.919) (40.145) (544.492) (225.043) (3.439.513)
Lucro (prejuizo) bruto 371.073 (31.468) 61.159 400.764
Com vendas (20.805) 223 (20.582)
Gerais e administrativas (157.819) (16.310) (1.545) (175.674)
Outras receitas (despesas) operacionais 388.308 (52.713) (82.149) 253.446
Lucro (prejuizo) operacional 580.757 (100.268) (22.535) 457.954
Depreciagdo, amortizagéo e exaustdo 282.310 1.170 21.718 305.198
Outras adicdes (exclusdes) e itens excepcionais (Nota 4.5 (i) (364.768) 15.047 79.521 (270.200)
EBITDA ajustado 498.299 (84.051) 78.704 492.952
Margem EBITDA 14,44% -968,66% 12,99% 12,84%

(i)  As eliminagOes apresentadas acima correspondem a energia gerada e consumida entre os segmentos
reportaveis da Companhia.

29 Eventos subsequentes

(a) Prorrogacao por 27 anos as outorgas das Usinas Hidrelétricas Barra, Franca, Fumaca, Porto
Raso e Serraria

Em 1° de outubro de 2021, foi outorgado a Companhia Brasileira de Aluminio, em Despacho no Diario
Oficial da Uniao, a prorrogacao por 27 anos das outorgas das Usinas Hidrelétricas UHE Barra, UHE Franca,
UHE Fumaca, UHE Porto Raso e UHE Serraria.

O valor anual, ajustado pelo prazo remanescente de vinte e sete anos das Outorgas, referente a data-base
de dezembro de 2019, sera pago em favor da modicidade tarifaria a titulo de Uso de Bem Publico conforme
quadro abaixo:
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Codigo Unico de .
Liha Empreendimento de Valor Anual UBP ajustado pelo prazo remanescente da outorga

| Geracao - CEG -{2? anos)

"LJ.IHE- Rs" 3563?9891 -{tﬁ;}s mi-li-;c;:es. quiﬁhentos e sessentae trés rrul
Barra VHEPHSR000207-0.01 setecentos e noventa e oito reais e noventa e um centavos).

UHE UHEPH.SPO00990-3.01 RS 2.924.152,06 (dois milhdes. novecentos e vinte e quatro mil,

Franca centos e cinquenta e dois reais e seis centavos).

UHE R$ 3.B28.277.68 (trés milhdes, oitocentos e vinte e cito mil,
Fumaca UHE PH.SP.001000-6.01 duzentos e setenta e sete reais e sessenta e cito centavos).
UHE

R%$ 1844.918.88 (um milhao, oitocentos e quarenta e quatro mil,
Porto UHE.PH.5P.002128-8.01 novecentos e dezoito reais e citenta e oito centavos).

Raso
UHE R$ 1274.054,82 (um milhdo. duzentos e setenta e quatro mil
Serraria UHEPH.SP.002740-5.01 cinguenta e quatro reais e oitenta e dois centavos).

(b) Aquisiciao de 80% da Alux do Brasil Indtastria e Comércio Ltda.

Em 4 de novembro, a Companhia firmou o contrato para aquisicio de 80% do capital social da Alux do
Brasil Industria e Comércio Ltda., um dos principais fornecedores de aluminio secundéario do pais, um novo
segmento de mercado para a CBA, que visa ampliar sua capacidade produtiva de aluminio reciclado,
passando a atuar com maior relevancia nesse mercado, contribuindo para a economia circular e produgio
de aluminio com pegada de carbono cada vez menor.

O contrato prevé a aquisicao de 80% do capital social da Alux, pelo preco de R$ 110 milhdes, que esté sujeito
a ajustes no fechamento, na forma do contrato de compra e venda. A conclusdo da transacio esta
condicionada ao cumprimento de obrigacbes e condicOes precedentes usuais nesse tipo de operagao,
incluindo sua submissao a aprovacao do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE.
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Relatério sobre a revisdo de informagdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Companhia Brasileira de Aluminio

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Companhia Companhia Brasileira de Aluminio
(“Companhia”), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2021, que
compreendem o balanco patrimonial em 30 de setembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado
abrangente para os periodos de trés e nove meses findos nessa data e das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o periodo de nove meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administragéo é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentagéo dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das
Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 — Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com 0 CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboragdo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas
de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

As informacoes trimestrais acima referidas incluem as demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas,
referentes ao periodo de trés e nove meses findo em 30 de setembro de 2021, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da
Companhia e apresentadas como informacéo suplementar para fins do IAS 34. Essas demonstracdes foram submetidas a
procedimentos de revisdo executados em conjunto com a revisdo das informagdes trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estéo
conciliadas com as informagdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e conteudo estdo
de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 — “Demonstragao do Valor Adicionado”. Com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstragdes do valor adicionado ndo foram
elaboradas, em todos aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e de forma consistente em
relagao as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Curitiba, 8 de novembro de 2021

PricewaterhouseCoopers Carlos Eduardo Guarana Mendonga
Auditores Independentes Contador CRC 1SP196994/0-2
CRC 2SP000160/0-5
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

LUCIANO FRANCISCO ALVES, brasileiro, casado, administrador, portador da Carteira de Identidade RG n°® 25.953.851-6 SSP/SP,
inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia ("CPF/ME”) sob o n°® 256.736.768-32, com endereco comercial na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, n°® 105, 14° andar, conjunto 141, parte, Cidade
Mongdes, CEP 04571-900, na qualidade de Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores da COMPANHIA BRASILEIRA DE
ALUMINIO, sociedade por agbes, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini,
n°® 105, 14° andar, conjunto 141, parte, Cidade Mon¢des, CEP 04571-900, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
(“CNPJ/ME”) sob o n® 61.409.892/0001-73 (“Companhia”), declara, nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugéo
da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 480”), que juntamente com os demais diretores da
Companhia: (a) reviram, discutiram e concordam com as Demonstragdes Financeiras Intermediarias da Companhia do periodo findo
em 30 de setembro de 2021; e (b) reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no relatorio da
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, relativamente as Demonstragdes Financeiras Intermediarias da Companhia do
periodo findo em 30 de setembro de 2021.

S3ao0 Paulo, 03 de novembro de 2021.

LUCIANO FRANCISCO ALVES
Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

LUCIANO FRANCISCO ALVES, brasileiro, casado, administrador, portador da Carteira de Identidade RG n°® 25.953.851-6 SSP/SP,
inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia ("CPF/ME”) sob o n°® 256.736.768-32, com endereco comercial na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, n°® 105, 14° andar, conjunto 141, parte, Cidade
Mongdes, CEP 04571-900, na qualidade de Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores da COMPANHIA BRASILEIRA DE
ALUMINIO, sociedade por agbes, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini,
n°® 105, 14° andar, conjunto 141, parte, Cidade Mon¢des, CEP 04571-900, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
(“CNPJ/ME”) sob o n® 61.409.892/0001-73 (“Companhia”), declara, nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugéo
da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 480”), que juntamente com os demais diretores da
Companhia: (a) reviram, discutiram e concordam com as Demonstragdes Financeiras Intermediarias da Companhia do periodo findo
em 30 de setembro de 2021; e (b) reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no relatorio da
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, relativamente as Demonstragdes Financeiras Intermediarias da Companhia do
periodo findo em 30 de setembro de 2021.

S3ao0 Paulo, 03 de novembro de 2021.

LUCIANO FRANCISCO ALVES
Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores
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