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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONC RIO-TERESOPOLIS S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2012
Do Capital Integralizado

Ordinarias 48.786
Preferenciais 37.680
Total 86.466

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONC RIO-TERESOPOLIS S.A.

Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Assembléia Geral Ordinaria 27/04/2012 Dividendo 27/04/2012 Ordinaria 75,11370

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 27/04/2012 Dividendo 27/04/2012 Preferencial Preferencial Classe A 82,62510

e Extraordinaria
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONC RIO-TERESOPOLIS S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 181.779 170.142
1.01 Ativo Circulante 28.553 22.568
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 13.505 3.078
1.01.01.01 Caixa Geral 435 354
1.01.01.02 Bancos conta movimento 1.915 1.311
1.01.01.03 Aplicacdes Financeiras 11.155 1.413
1.01.03 Contas a Receber 10.797 13.146
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 10.797 13.146
1.01.03.02.01 Créditos Tributarios 624 412
1.01.03.02.03 Despesas Antecipadas 2.558 4.214
1.01.03.02.04 Contas a receber 7.097 8.074
1.01.03.02.05 Adiantamentos a Fornecedores 518 446
1.01.04 Estoques 132 117
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 4119 6.227
1.01.08.03 QOutros 4.119 6.227
1.01.08.03.01 Outras contas a receber 884 922
1.01.08.03.02 Indenizacdes a receber 3.235 5.305
1.02 Ativo Nao Circulante 153.226 147.574
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.300 2.387
1.02.01.03 Contas a Receber 437 540
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 437 540
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 1.863 1.847
1.02.01.09.03 Depésitos Judiciais 1.863 1.847
1.02.03 Imobilizado 1.733 1.585
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 1.733 1.585
1.02.03.01.01 Imobilizado 1.733 1.585
1.02.04 Intangivel 149.193 143.602
1.02.04.01 Intangiveis 149.193 143.602
1.02.04.01.02 Intangivel 149.193 143.602
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONC RIO-TERESOPOLIS S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 181.779 170.142
2.01 Passivo Circulante 34.525 32.160
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 4.009 3.339
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 4.009 3.339
2.01.01.02.01 Salarios, Provisdes e Contribuigcdes 4.009 3.339
2.01.02 Fornecedores 1.832 4.494
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 1.832 4.494
2.01.02.01.01 Fornecedores 1.832 4.494
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 7.727 8.344
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 6.795 7.366
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢gdo Social a Pagar 6.226 6.783
2.01.03.01.02 Impostos, taxas e contribui¢cdes 569 583
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 18 18
2.01.03.02.01 ICMS 18 18
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 914 960
2.01.03.03.01 ISS 914 960
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 14.505 12.854
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 6.615 6.322
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 6.615 6.322
2.01.04.02 Debéntures 7.890 6.532
2.01.04.02.01 Debéntures 7.890 6.532
2.01.05 Outras Obrigagdes 6.157 2.834
2.01.05.02 Outros 6.157 2.834
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 3.281 0
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 1.930 1.576
2.01.05.02.05 Outras obrigacdes 946 1.258
2.01.06 Provisdes 295 295
2.01.06.02 Outras Provisbes 295 295
2.01.06.02.04 Provisbes para manutencao 295 295
2.02 Passivo Nao Circulante 49.664 50.922
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 43.453 45.224
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 35.785 37.556
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 35.785 37.556
2.02.01.02 Debéntures 7.668 7.668
2.02.01.02.01 Debéntures 7.668 7.668
2.02.03 Tributos Diferidos 714 92
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 714 92
2.02.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 714 92
2.02.04 Provisbes 5.497 5.606
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 3.147 3.177
2.02.04.01.01 Provisodes Fiscais 20 20
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 1.794 1.794
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 1.333 1.363
2.02.04.02 Outras Provisdes 2.350 2.429
2.02.04.02.04 Provisao para manutengao 2.350 2.429
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONC RIO-TERESOPOLIS S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2.03 Patriménio Liquido 97.590 87.060
2.03.01 Capital Social Realizado 45.700 45.700
2.03.02 Reservas de Capital 8.502 8.151
2.03.02.01 Agio na Emisséo de Agdes 3.596 3.596
2.03.02.07 Reserva para Aumento de Capital 4,906 4,555
2.03.04 Reservas de Lucros 43.388 33.209
2.03.04.01 Reserva Legal 2.840 2.150
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 5.454 4.667
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 35.094 26.392
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONC RIO-TERESOPOLIS S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 47.871 37.551
3.01.01 Receita de Servigos 43.172 34.317
3.01.02 Receita Custo de Construgdes 8.448 6.218
3.01.03 PIS -282 -225
3.01.04 COFINS -1.304 -1.038
3.01.05 ISS -2.163 -1.721
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -19.811 -15.802
3.02.01 Custo de Servigos -11.363 -9.584
3.02.02 Custo de Construgdes -8.448 -6.218
3.03 Resultado Bruto 28.060 21.749
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -4.431 -4.073
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -3.951 -3.758
3.04.02.01 Gerais e Administrativas -3.951 -3.758
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 118 124
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -598 -439
3.04.05.02 Depreciacao -178 -95
3.04.05.04 Participacdo nos Lucros e Resultados - Empregados -420 -344
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 23.629 17.676
3.06 Resultado Financeiro -1.793 -3.081
3.06.01 Receitas Financeiras 172 435
3.06.01.01 Receitas Financeiras 172 435
3.06.02 Despesas Financeiras -1.965 -3.516
3.06.02.01 Despesas Financeiras -607 -142
3.06.02.02 Remuneragéo Debenturistas -1.358 -3.374
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 21.836 14.595
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -8.025 -5.347
3.08.01 Corrente -7.325 -5.540
3.08.02 Diferido -700 193
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 13.811 9.248
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 13.811 9.248
3.99 Lucro por Agao - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 PN 168,36334 112,73799
3.99.01.02 ON 153,05761 102,48908
3.99.02 Lucro Diluido por A¢éo
3.99.02.01 PN 168,36334 112,73799
3.99.02.02 ON 153,05761 102,48908
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONC RIO-TERESOPOLIS S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011

4.01 Lucro Liquido do Periodo 13.811 9.248

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 13.811 9.248
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONC RIO-TERESOPOLIS S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 20.197 10.417
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 18.235 12.488
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 13.811 9.248
6.01.01.02 Depreciagao e Amortizagdo 3.059 2.119
6.01.01.03 Baixa Depreciagédo, Amortizacao e Intangivel 0 -23
6.01.01.04 Provisao para Contingéncias -30 0
6.01.01.05 Imposto de Renda e Contibuigdo Social 622 -193
6.01.01.06 Provisao para Recapeamento -79 567
6.01.01.07 Juros e Encargos Financeiros 852 770
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 1.962 -2.071
6.01.02.01 Despesas Antecipadas 1.656 700
6.01.02.02 Depositos e Bloqueios Judiciais -16 -88
6.01.02.04 Outros Circulantes 1.984 -1.607
6.01.02.05 Salarios, Provisdes e Contribuigbes Sociais 251 331
6.01.02.08 Outras Obrigacbes a Pagar -575 -1.303
6.01.02.09 Fornecedores -2.662 -1.469
6.01.02.10 Valores a Receber 977 1.019
6.01.02.11 Participacao nos Lucros dos Resultados 419 344
6.01.02.12 Adiantamento a Fornecedor -72 2
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -8.802 -7.471
6.02.01 Imobilizado e Intangivel -8.802 -7.471
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -968 -4.841
6.03.01 Empréstimos pagos a Terceiros -2.326 -2.215
6.03.02 Pagamento de Dividendos 0 -3.557
6.03.04 Obrigagdes a Investidores 1.358 931
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 10.427 -1.895
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 3.078 18.041
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 13.505 16.146

PAGINA: 8 de 61



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONC RIO-TERESOPOLIS S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 45.700 8.151 33.209 0 0 87.060
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 45.700 8.151 33.209 0 0 87.060
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 -3.281 0 -3.281
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -3.281 0 -3.281
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 13.811 0 13.811
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 13.811 0 13.811
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 351 10.179 -10.530 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 351 10.179 -10.530 0 0
5.07 Saldos Finais 45.700 8.502 43.388 0 0 97.590
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONC RIO-TERESOPOLIS S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 38.800 7.599 5.113 13.686 0 65.198
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 38.800 7.599 5.113 13.686 0 65.198
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 -3.557 0 -3.5657
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 9.248 0 9.248
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 9.248 0 9.248
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 592 5.099 -5.691 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 592 5.099 -5.691 0 0
5.07 Saldos Finais 38.800 8.191 10.212 13.686 0 70.889
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONC RIO-TERESOPOLIS S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 51.738 40.659
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 43.290 34.441
7.01.02 Outras Receitas 8.448 6.218
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -16.862 -13.989
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -2.438 -1.355
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -14.424 -12.634
7.03 Valor Adicionado Bruto 34.876 26.670
7.04 Retengdes -3.129 -2.119
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -3.129 -2.119
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 31.747 24.551
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 172 435
7.06.02 Receitas Financeiras 172 435
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 31.919 24.986
7.08 Distribuigao do Valor Adicionado 31.919 24.986
7.08.01 Pessoal 3.745 3.271
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 2.574 2.273
7.08.01.02 Beneficios 565 484
7.08.01.03 F.G.T.S. 186 170
7.08.01.04 QOutros 420 344
7.08.01.04.01 Participagbes de Empregados 420 344
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 12.398 8.951
7.08.02.01 Federais 10.200 7.108
7.08.02.02 Estaduais 35 122
7.08.02.03 Municipais 2.163 1.721
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 1.965 3.516
7.08.03.01 Juros 607 142
7.08.03.03 Outras 1.358 3.374
7.08.03.03.01 Remuneragao de Debenturistas 1.358 3.374
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 13.811 9.248
7.08.04.02 Dividendos 3.281 3.557
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 10.530 5.691
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONC RIO-TERESOPOLIS S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

Cenéario econdbmico

Os indicadores do inicio do primeiro trimestre de 2012, confirmaram as expectativas
de arrefecimento da atividade econdmica no dmbito nacional. A industria reduziu o
crescimento em relacdo a dezembro de 2011, acompanhado pela queda da geracéo
de empregos, embora a taxa de desemprego esteja em um nivel baixo historicamente
e o rendimento médio do trabalhador tenha se elevado. A reducao da taxa de juros de
12,5% para 9% pelo Copom criou uma expectativa positiva na reversdo desta
desaceleracdo, mas permanece fundamental a combinacdo desta com o equilibrio

entre a politica fiscal e a politica monetaria.

O Rio de Janeiro também registrou uma reducao na atividade industrial de 2%, apesar
de registrar crescimento nas atividades de refino e automotivo. No entanto, face as
inUmeras obras de infraestrutura necessarias para atender aos eventos de grande
porte previstos para o Rio de Janeiro, como a Copa do Mundo e as Olimpiadas, ha

uma expectativa positiva de reversao deste quadro no médio/longo prazo.

Desempenho econdmico-financeiro

As metas fixadas no Orcamento e aprovadas pelo Conselho de Administracdo da
Companhia foram superadas neste 1° trimestre de 2012, nos principais indicadores de

resultado.

Com relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior, o faturamento da companhia foi
impactado pelo reajuste de 15.4% na tarifa, aprovado pela ANTT em 03/09/2011 e
pelo crescimento do trafego da ordem de 8,8% em relagdo ao mesmo periodo de
2011. A combinagéo destes fatores explica o crescimento da receita operacional em
25,8% em relacdo ao 1° trimestre de 2011. Foi apurada como receita de construcao
R$ 8.448 sem qualquer impacto no resultado, uma vez que este montante €
totalmente anulado com os custos de construcdo e a adocdo de margem zero para 0s

servicos de construcao.

Os Custos Operacionais e Despesas Administrativas (expurgados os efeitos do IFRS)
estdo R$ 1.678 (+16,2%), acima dos registrados no 1° trimestre de 2011, devido
principalmente ao aumento no custo do seguro da companhia (R$ 1.032) face ao
sinistro ocorrido em janeiro de 2011 motivado pelas fortes chuvas que se abateram na
regido serrana do Rio de Janeiro. Expurgado o efeito do seguro, os Custos

Operacionais e Despesas Administrativas superam em 6,5% o mesmo periodo de
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONC RIO-TERESOPOLIS S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

2011 em funcéo dos reajustes ocorridos na méao de obra e nos contratos de servigos

de terceiros.

Estes fatores explicam o crescimento EBITDA em relacdo ao mesmo periodo de
2011.

O EBITDA é o lucro liquido adicionado de imposto de renda, das (receitas) despesas
financeiras liquidas, variacdo cambial e monetaria liquida e de depreciacbes e
amortizacdes. Nao € uma medida utilizada nas praticas contabeis adotadas no Brasil,
ndo representando, portanto, o fluxo de caixa para os periodos apresentados, nao
devendo ser considerado como uma alternativa ao lucro liquido na qualidade de
indicador do desempenho operacional, em que pese o utilizarmos ou como uma
alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. Por n&o ter um
significado padronizado, nossa definicdo pode ndo ser comparavel ao de outras
companhias. Adicionalmente, entendemos que determinados investidores e/ou
analistas financeiros o utilizam como indicador do desempenho operacional de uma

companhia e/ou de seu fluxo de caixa.

O EBITDA (sem os efeitos do IFRS), do trimestre atingiu 67,7% da receita liquida
contra 64,9% de 2011.

Lucro liquido no trimestre 13.811
Imposto de renda e CSLL 8.043
Participacdes 1.358
Receitas (despesas) financeiras liquidas 435

Depreciacbes e Amortizacdes 3.129
EBITDA ajustado 26.776
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONC RIO-TERESOPOLIS S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

DESCRICAO (dados em milhares) 31.03.2012 31.03.2011
VEICULOS EQUIVALENTES 3.931 3.613
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 47.989 37.677
Receitas operacionais 43.172 34.317
PIS, COFINS, ISS e Outros (3.749) (2.983)
Outras receitas 118 124
Receita de construcao (novas praticas contabeis) 8.448 6.218
CUSTOS E DESPESAS (21.213) (17.882)
Custos e despesas (12.015) (10.337)
Onus da concessdo (750) (703)
Custo da construgéo (novas praticas contabeis) (8.448) (6.218)
Provis&o para recapeamento (novas praticas contabeis) - (624)
EBITDA 26.776 19.795
EBITDA/Receita Liquida 55,80% 52,54%
Depreciacdes e amortizacdes (3.129) (2.119)
Despesas financeiras liquidas(*) (1.793) (3.081)
LUCRO ANTES |. RENDA 21.854 14.595
Imposto de renda/contribui¢do social (**) (8.043) (5.347)
LUCRO LIQUIDO 13.811 9.248
Lucro Liquido/Receita Liquida 28,78% 24,55%

(*) Inclui remuneracéo das debéntures
(**) Contém R$ 18 de Incentivos Fiscais - Lei Rouanet em 2012

O lucro liquido por agcdo no trimestre foi de R$ 321,42 (R$ 215,23 em 2011),
justificado pela juncdo dos eventos acima comentados e pela menor distribuicdo de

remuneracdo de debéntures.

Os investimentos realizados estiveram em conformidade com o previsto no contrato
de concessédo. Dentre as obras realizadas e/ou iniciadas destacamos a conclusdo da
primeira fase da construcdo da terceira faixa da serra e inicio do segundo trecho, a
reconstrucdo de placas de concreto na serra, a construcdo de passarelas e o

alargamento e refor¢o de pontes e viadutos.

Financiamento

Em 2009 obtivemos financiamento junto ao BNDES no valor de R$ 51,8M para
realizacdo das obras previstas na rodovia no periodo 2008-2012. Até marco de 2012
foram captados R$ 49,2M, restando captar em 2012 o montante de R$ 2,6M.
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Remuneracédo das debéntures e distribuicdo de dividendos

O montante atribuido aos Acionistas e aos Debenturistas referente ao resultado do
primeiro trimestre de 2012 foi de R$ 3.335 (Acionistas R$ 1.977 e Debenturistas R$
1.358) 59,8% abaixo do mesmo periodo de 2011 (R$ 8.287). No primeiro trimestre de
2012, a companhia distribuiu 25% do resultado (contra 75% em 2011), para atender
as necessidades de caixa, devido aos desembolsos com o sinistro ocorrido em
janeiro de 2011. A recomposicdo do caixa da companhia estd associada a
regularizacdo dos reembolsos do seguro, em fase de regulacdo junto aos peritos
nomeados pelas seguradoras e resseguradores. Com a recomposi¢cdo do caixa, a
companhia prevé distribuir 75% do resultado de 2012 a partir do terceiro trimestre do
exercicio corrente.

Sinistro Jan/11

A regulagdo do Sinistro ocorrido em janeiro/2011 devido as fortes chuvas que se
abateram sobre a Regido Serrana continua em curso. A companhia ja concluiu
algumas obras nos principais trechos afetados jA estdo em fase de projeto, apos
terem sido concluidos os servicos de sondagem exigidos, consumindo cerca de R$

22,7 milhdes até marco de 2012.

Somados todos os trechos concluidos, totalizamos 85 pontos, que consumiram cerca
de R$ 23 milhdes até marco de 2012.

A apdlice de seguro da rodovia foi renovada junto aos mercados local e internacional.

Classificacdo de risco

A Agéncia classificadora de risco, Fitch Ratings elevou o Rating Nacional de Longo
Prazo da Companhia de ‘A+(bra)” para ‘AA-(bra)".

Maiores detalhes podem ser vistos no endereco www.fitchratings.com.br.

Recursos humanos

A Companhia encerrou o trimestre com o efetivo de 333 funcionarios (312 em 2011),
maior parte residente no municipio de Magé e adjacéncias. Em 2011 a CRT deu

continuidade ao Programa de Qualidade de Vida (Gestdo da saude e estilos de vida)
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implementado em 2008, mantendo os beneficios subsidiados de plano médico e
seguro de vida, paralelamente ao Vale Transporte e Vale Refei¢cdes previstas em Lei.

Mantivemos as atividades laborais internas e a politica de subvencéo educacional.

Responsabilidade social e ambiental

Aumentamos, no trimestre de 2012, nossa participacdo de apoio as comunidades
carentes ao longo da rodovia, com ac¢bes de cunho educativo e de campanhas de
doacdo de agasalhos e alimentos obtendo recepgdo positiva ndo s6 daqueles

beneficiados, como também de nossos colaboradores internos e usuarios da rodovia.

Mantivemos os convénios pioneiros na Regido firmados com a Pestalozzi de Magé no

apoio a projetos profissionalizantes (Oficinas de Informética e Marcenaria).

Desde 2006, a CRT, através da Lei Rouanet, mantém o Patrocinio exclusivo do
Projeto Som na Serra do Grémio Musical Guapiense, fundado em 09 de abril de 1956,
na cidade de Guapimirim, atendendo atualmente a 160 (cento e sessenta) jovens e

adolescentes.

Em 2011 a CRT deu inicio ao Projeto Olhares, patrocinado por meio da Lei Rouanet.
O projeto esta sendo desenvolvido pelo Lar Tia Anastacia com um grupo de 30
meninas, entre 13 e 18 anos, tendo por objetivo utilizar a arte da fotografia para captar
a realidade das mulheres da comunidade e estimular a participacdo na sociedade na

luta pelos seus direitos e pelo seu espago de sonhar e se realizar.

O projeto acontece no bairro de Sao Pedro, especificamente no morro do Rosario em
TeresoOpolis por um periodo de um ano e conta com a realizacdo de oficinas
semanais, abordando técnicas de fotografia profissional, histéria da comunidade,
direitos das mulheres e outros, finalizando com a exposicdo “Noés, Mulheres do

Rosério” na Calgada da Fama, no mesmo municipio.

Na area ambiental, demos continuidade aos projetos, Fauna Viva e o PRAD -

Programa de Recuperacéo de Areas Degradadas.
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Acreditamos que estas acdes da CRT contribuirdo para reduzir a exclusédo social de
parte dos adultos, jovens e adolescentes dos municipios que margeiam a nossa

rodovia e reforcar nossa posicdo de empresa socialmente responsavel.

Auditores independentes

Em conformidade com a Instrugcdo CVM n° 381, a Companhia informa que os seus
auditores, Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S, néo prestaram durante
o trimestre findo em 31 de marco de 2012 outros servicos que ndo os relacionados

com auditoria externa.

A politica da Companhia na contratacao de outros servi¢cos, que ndo auditoria externa,
assegura que nado haja conflito de interesses ou perda de independéncia dos

auditores.
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1.

Informacdes gerais

A Concessionaria Rio -Teresoépolis S.A. “Companhia” cuja sede esta localizada na
Rodovia BR-116/RJ — Praca do Pedagio, Magé, RJ, foi constituida sob a forma de
“sociedade andnima” em Assembléia Geral realizada em 7 de novembro de 1995.
A Companhia n&o possui agdes negociadas em Bolsa de Valores. Suas atividades
compreendem, exclusivamente, a exploracdo, sob forma de concessdo, ndo
onerosa, de servico precedido de obra publica, pelo prazo de 25 anos, ndo
admitida sua prorrogacdo, salvo nas hipéteses previstas no contrato de
concessdao, para exploragdo da Rodovia BR-116/RJ, no trecho Além Paraiba até
Teresopolis Ent. BR-040(A) e respectivos acessos, mediante cobranca de
pedagio, conforme contrato assinado em 22 de novembro de 1995 com a Unido,
por intermédio do Departamento Nacional de Estradas de Rodagem (DNER), atual

Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT).

Equalizacado do capital circulante negativo

O capital circulante liquido (CCL) em 31 de marco de 2012 foi negativo em R$
5.972 em funcéo dos impactos financeiros, decorrentes do sinistro ocorrido em
janeiro de 2011, motivado pelas fortes chuvas que se abateram na regido serrana
do Rio de Janeiro. A renovacao da apélice de seguro da rodovia foi onerada pelas
condicbes adversas. A regulacdo do sinistro (reembolso da seguradora das obras
ja realizadas pela companhia em funcdo das chuvas) encontra-se em processo de
andlise, com liberacdes por parte do resseguro/segurador ocorrendo apos
andlise/validagdo entre os peritos nomeados por estes e 0s técnicos e consultores
da Companhia.

A Companhia esta estudando junto ao mercado op¢des de financiamento de longo
prazo para obras, que por ventura, ndo venham a ser cobertas pelo seguro, uma
vez que os danos estimados preliminarmente superam o valor da apolice. A
Companhia podera reduzir temporariamente seu fluxo de dividendos e
remuneragdo das debéntures para atender eventuais necessidades de caixa

decorrentes da regulagdo do sinistro citado acima.

A autorizagdo para conclusdo da preparacdo destas informacdes trimestrais foi
concedida pela Administracdo da Companhia em 07 de maio de 2012.

Versao : 1
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2.

Politicas contabeis

2.1. Bases de preparacao e apresentacdo das informacgdes trimestrais

As informagfes trimestrais foram preparadas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as politicas contdbeis adotadas no Brasil, as quais incluem as
disposic¢des contidas na Lei das Sociedades por A¢des e normas e procedimentos
contabeis emitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As informacdes trimestrais foram elaboradas de acordo com diversas bases de
avaliagdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis
envolvidas na preparacgdo das informagdes trimestrais foram baseadas em fatores
objetivos, subjetivos e no julgamento da administracdo para determinacao do valor
adequado a ser registrado nas informacgdes trimestrais. Itens significativos sujeitos
a essas estimativas e premissas incluem a selecdo de vidas uteis do ativo
imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagfes, avaliagdo dos ativos
financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, assim como
da andlise dos demais riscos para determinacdo de outras provisdes, inclusive

para contingéncias.

A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores divergentes dos registrados nas informacfes trimestrais devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa

suas estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

As informag@es trimestrais foram preparadas utilizando o custo histérico como
base de valor, exceto pela valorizacdo de certos ativos e passivos como

instrumentos financeiros, os quais sé&o mensurados pelo valor justo.

A Companhia adotou todas as normas, revisdbes de normas e interpretacdes

emitidas pela CVM e CPC que estavam em vigor em 31 de marco de 2012.

As informacdes trimestrais estdo sendo apresentadas em milhares de reais,

exceto se indicado de outra forma, inclusive nas notas explicativas.

Versao : 1
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2.2. Reconhecimento de receita

z

A receita € reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios
econbmicos serdo gerados para a Companhia e quando a mesma possa ser

mensurada de forma confiavel.

a) Receita de servicos

A receita de servicos é mensurada com base no valor justo da contraprestagéo
recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos, sendo registrada no

momento da prestacdo dos servigos.

b) Receita de juros

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na
taxa de juros efetiva sobre o montante principal em aberto, sendo a taxa de
juros efetiva aquela que desconta, exatamente, 0s recebimentos de caixa
futuros estimados durante a vida estimada do instrumento financeiro em

relacéo ao valor contabil liquido inicial deste ativo.

¢) Receita de construcdo

Adicionalmente, considerando que a atividade da Companhia € alcancada pela
ICPC 01, estd sendo registrada receita de construcdo de acordo com o0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 17 — Contratos de Constru¢do e CPC 30 —
Receitas. Dessa forma, a Companhia contabiliza receitas e custos relativos a
construcdo das infraestruturas utilizadas na prestagdo dos servigos, conforme
destacado nas demonstra¢gfes de resultado. A Companhia entende que ndo ha
margem nas receitas de constru¢do, uma vez que contrata de terceiros a
totalidade das obras necessarias para o cumprimento de seus contratos e que
0 negoécio da CRT é a operagdo e ndo a construcdo da infraestrutura de

transportes.
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2.3. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancérias e investimentos de
curto prazo (trés meses ou menos a contar da data de contratacdo) com liquidez
imediata, em um montante conhecido de caixa e com baixo risco de varia¢cdo no
valor de mercado, que sdo mantidos com a finalidade de gerenciamento dos
compromissos de curto prazo da Companhia. Esses investimentos sdo avaliados
ao custo, acrescidos de juros até a data do balango, e marcados a mercado sendo

0 ganho ou a perda registrado no resultado do periodo.

2.4. Créditos areceber

Os créditos a receber referem-se, substancialmente, as receitas de pedéagio
eletrbnico administrado por terceiros (AVI), as quais séo registradas pelo valor da
tarifa correspondente a categoria do veiculo. A Administracdo ndo considera
duvidosa a recuperacgdo dos créditos, razdo pela qual ndo constituiu proviséo para

perdas.

2.5. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo, formacdo ou construcdo, deduzido das
respectivas depreciagbes acumulada calculadas pelo método linear a taxas que

levam em consideracao a vida util econdmica desses bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor
liquido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na demonstracdo do

resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.
O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagdo séo revistos no

encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o

caso.
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2.6. Intangivel

Refere-se ao valor da exploracdo do direito de concesséo e direitos de uso de
software, registrados ao custo de aquisicao, e ativos relacionados a infra-estrutura

da concesséo classificados como ativo intangivel, em atendimento ao ICPC 01.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no reconhecimento
inicial ao custo de aquisicdo e, posteriormente, deduzidos da amortizacdo

acumulada e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados de acordo com sua
vida util econbmica estimada ou prazo de concessdo, 0 que ocorrer primeiro e,
guando sédo identificadas indicacbes de perda de seu valor recuperavel,
submetidos a teste para andlise de perda no seu valor recuperavel.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados
como a diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contébil do ativo,

sendo reconhecidos na demonstracdo do resultado no momento da baixa do ativo.

2.7. Proviséo parareducao do valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu
valor recuperavel. Até o momento, nenhuma evidéncia que indicasse que o valor
contébil liquido excede o valor recuperavel foi identificada. Sendo assim, ndo se

fez necesséria a constituicdo de provisdo adicional para recuperacgéo de ativos.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é

definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos
impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a inddstria em que
opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda € determinado,
sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transacéo

em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por
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despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo h& contrato de venda firme,
com base no pre¢co de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transagéo

mais recente com ativos semelhantes.

2.8. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balangco quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor
puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma
obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-los e
demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos, variacbes monetarias e/ou cambiais
incorridas até a data do balanco patrimonial. Os ativos e passivos séo
classificados como circulantes quando sua realizacdo ou liquidagdo € provavel
gue ocorra nos préximos doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como

nao circulantes.

2.9. Tributacéo

As receitas estao sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢cdes, pelas seguintes

aliquotas basicas:

Nome do tributo Sigla Aliguotas
Contribuic&o para o Programa de Integracdo Social PIS 0,65 e 1,65%
Contribuic&o para o Financiamento da Seguridade COFINS 3,00 e 7,60%
Imposto Sobre Servigco ISS 5%

A Companhia adota o regime hibrido de apuracdo de PIS e COFINS sendo tais
encargos apresentados como deducdes de receita bruta na demonstracdo de

resultado juntamente com o ISS.

A tributacé@o sobre o lucro do periodo compreende o Imposto de Renda Pessoa

Juridica (IRPJ) e a Contribuicéo Social Sobre Lucro Liquido (CSLL), abrangendo o
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imposto corrente e o diferido, que sdo calculados com base nos resultados
tributaveis (lucro contabil ajustado), as aliquotas vigentes nas datas dos balangos,
sendo elas: (i) Imposto de renda - calculado a aliquota de 25% sobre o lucro
contabil ajustado (15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10%
para os lucros que excederem R$ 60 no periodo de 3 meses); e (ii) Contribuigdo
social - calculada a aliquota de 9% sobre o lucro contabil ajustado. As inclusées
ao lucro contébil de despesas temporariamente ndo dedutiveis ou exclusbes de
receitas temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuragédo do lucro

tributavel corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

Os impostos diferidos ativos das diferencas temporarias foram constituidos em
conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 32, levando em consideracao
a expectativa de geracgao de lucros tributaveis futuros, fundamentada em estudo

técnico de viabilidade, aprovado pela Administracao.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco
trimestral e baixado na extensdo em que nao é mais provavel que lucros
tributaveis estarao disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario
diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados sdo revisados a
cada data do balanco trimestral e sdo reconhecidos na extensdo em que se torna
provavel que lucros tributarios futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos
sejam recuperados. Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa
de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que 0 ativo sera realizado
ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram
promulgadas na data do balanco trimestral.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existe um
direito legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e
os impostos diferidos sdo relacionados & mesma entidade tributada e sujeitos a
mesma autoridade tributéria.

As antecipac¢des ou valores passiveis de compensacado sdo demonstrados no

ativo circulante ou néo circulante, de acordo com a previsdo de sua realizagcéo.
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2.10. Lucro por acéo

O lucro por acgéo é calculado com base no CPC 41. O célculo do lucro bésico por
acdo € efetuado através da divisdo do lucro liquido do periodo, atribuido aos
detentores de acgfes ordinérias e preferenciais da Companhia, pela quantidade
média ponderada de acOes ordindrias e preferenciais em circulagdo durante o

mesmo periodo.

O lucro diluido por acdo é calculado através do lucro liquido atribuido aos
detentores de acbes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade
média ponderada de acdes ordinarias e preferenciais, respectivamente, que
seriam emitidas na conversdo de todas as agles ordinarias e preferenciais
potenciais dilutivas em suas respectivas a¢fes. Adicionalmente, a Companhia
nao possui instrumentos que poderiam diluir o lucro por agéo.

N&o houve outras transacdes envolvendo acdes ou potenciais acdes entre a data

do balancgo patrimonial e a data da concluséo destas informagdes trimestrais.

2.11. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sado ajustados pelo seu valor
presente, e 0s de curto prazo, somente quando o efeito é considerado relevante

em relacdo as informacdes trimestrais tomadas em conjunto.

O ajuste ao valor presente € calculado levando em consideracdo os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas,
despesas e custos associados a esses ativos e passivos sdo descontados com o
intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia.
Posteriormente, esses juros sdo realocados nas linhas de despesas e receitas
financeiras no resultado por meio da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros

em relagcéo aos fluxos de caixa contratuais.
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2.12. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacdo das informacOes trimestrais da Companhia requer que a
administragdo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgacdes de passivos contingentes, na data base das informacdes trimestrais.
Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a
resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou

passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um
ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o
maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O célculo do
valor justo menos custos de vendas € baseado em informacgdes disponiveis de
transacdes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos
adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso € baseado no modelo
de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgcamento para 0s
proximos cinco anos e ndo incluem atividades de reorganizagdo com as quais a
Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros
significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa
objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa

futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagéo.

Impostos
Existem incertezas com relacdo a interpretacdo de regulamentos tributarios

complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. A Companhia
constitui provisbes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis
conseqiiéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais. O valor dessas
provisbes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais

anteriores e interpretacdes divergentes dos regulamentos tributarios pela

PAGINA: 26 de 61



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONC RIO-TERESOPOLIS S.A. Verséo : 1
Notas Explicativas
entidade e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de interpretagéo

podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condi¢bes

vigentes.
Julgamento significativo da administracdo é requerido para determinar o valor do
imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel,

juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balancgo
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando
técnicas de avaliacdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados
para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando
possivel, contudo, quando isso néo for viavel, um determinado nivel de julgamento
€ requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideracdes
sobre os dados utilizados, como por exemplo: risco de liquidez, risco de crédito e
volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor

justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliacéo
da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisées mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos
advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteragbes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel,
conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base
em novos assuntos ou decisGes de tribunais, e os montantes ndo cobertos pelas

Apdlices de Seguro, quando aplicavel.

Provisdo para manutencao

A Companhia provisionou, quando aplicavel, os gastos com manutencdo pelo
desgaste derivado do uso da infra-estrutura, com base na melhor estimativa para
liquidar a obrigacdo presente na data do balanco, em contrapartida de despesa do

periodo para manutencéo.
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A liquidacdo das transagfBes envolvendo essas estimativas podera resultar em

valores significativamente divergentes dos registrados nas informacdes trimestrais

devido as imprecisfes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Companhia

revisa suas estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

2.13. Demonstrac8es dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstrac6es dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e
estdo sendo apresentada de acordo com o pronunciamento CPC 03 -
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa.

As demonstracbes do valor adicionado foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 09 - Demonstracéao do Valor
Adicionado.

2.14. Instrumentos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuracao

Os principais instrumentos financeiros da Companhia s&o representados pelo
caixa e equivalentes de caixa, aplicagfes financeiras, créditos a receber, contas a
pagar, debéntures, empréstimos e financiamentos. Os instrumentos s&o
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos custos diretamente
atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo, exceto 0s instrumentos financeiros
classificados na categoria de instrumentos avaliados ao valor justo por meio do

resultado, para 0s quais 0s custos sao registrados no resultado do exercicio.

b) Mensuracdo subseguente

A mensuracdo dos ativos e passivos financeiros depende da sua classificacao,
que pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado: incluem ativos financeiros
mantidos para negociacdo e ativos financeiros designados no reconhecimento
inicial a valor justo por meio do resultado.

A Companhia avaliou seus ativos financeiros a valor justo por meio do resultado.

Quando a Companhia ndo estiver em condicbes de negociar esses ativos
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financeiros em decorréncia de mercados inativos, e a intencdo da Administracao
em vendé-los no futuro préximo sofrer mudancas significativas, a Companhia
pode optar em reclassificar esses ativos financeiros em determinadas
circunstancias. A reclassificacdo para empréstimos e créditos a receber,
disponiveis para venda ou mantidos até o vencimento, depende da natureza do
ativo. Essa avaliacdo ndo afeta quaisquer ativos financeiros designados a valor
justo por meio do resultado utilizando a opcdo de valor justo no momento da

apresentacao.

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado: incluem passivos
financeiros para negociacdo e passivos financeiros designados no

reconhecimento a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros sdo classificados como mantidos para negociagdo quando
forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. A Companhia néo

possui passivos desta natureza.

A Companhia nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio de

resultado.

Empréstimos e financiamentos: apOs reconhecimento inicial, empréstimos e
financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo
reconhecidos na demonstracao do resultado ho momento da baixa dos passivos,
bem como durante o processo de amortizacdo pelo método da taxa de juros

efetivos.

2.15. Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com aquisi¢cao, construgdo ou
producdo de um ativo que requer um tempo significativo para ser concluido para
fins de uso s&o capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos
0s demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que
sdo incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos

incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo.
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2.16. Contratos de concessao - ICPC 01

A Companhia contabiliza o contrato de concessdo conforme a Interpretacéo
Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessdao emitida pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC), que especificam as condicdes a serem
atendidas em conjunto para que as concessdes publicas estejam inseridas em
seu alcance. A infra-estrutura dentro do alcance da ICPC 01 nado é registrada
como ativo imobilizado das concessionarias porque o contrato de concessdo nao
transfere ao concessionario o direito de controle do uso da infra-estrutura de
servicos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para
prestacdo de servigos publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente ao
término do contrato de concessdo. O concessiondrio tem acesso apenas para
operar a infra-estrutura para prestacdo dos servigos publicos em nome do poder
concedente nos termos do contrato de concessdo, atuando como prestador de
servico durante determinado prazo. O concessionario reconhece um intangivel a
medida que recebe autorizacao (direito) de cobrar dos usuarios do servigco publico
e nado possui direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do
poder concedente.

A amortizacdo do direito de exploracdo da infra-estrutura é reconhecida no
resultado do exercicio de acordo com o prazo do respectivo contrato de

concessao.

2.17. Informac¢des por segmento

A Companhia concentra suas atividades na exploracdo dos servigos previstos no
contrato de concessdo. A Companhia foi constituida com um propdésito especifico,
possui uma Unica concessdo e estd organizada em uma Unica unidade de
negocio.

2.18. Novos IFRS e interpretacdes

A partir de 1° de janeiro de 2011 foram revisados 0s seguintes pronunciamentos:

Pronunciamento Conceitual Basico (R1) - Estrutura Conceitual para Elaboracéo e
Divulgacdo de Relatorio Contébil-Financeiro, CPC 15 (R1) Combinacdo de
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Negocios, CPC 19 (R1) Investimento em Empreendimento Controlado em
Conjunto, CPC 20 (R1) Custos de Empréstimos, CPC 26 (R1) Elaboracdo das
Demonstracdes Financeiras e Interpretagdo Técnica ICPC 01 (R1) e Interpretacdo
Técnica ICPC 17 - Contabilizacdo e Evidenciagdo de Contratos de Concesséo. A
adocéo destes pronunciamentos ndo impactaram as informagdes trimestrais da

Empresa em 31 de marco de 2012.

A Empresa ndo apresentou resultados abrangentes para os trés meses findo em
31 de margo de 2012 e, portanto, as demonstragdes dos resultados abrangentes

ndo foram apresentadas, pois sdo iguais as demonstragdes do resultado.

3. Contrato de concessao

A Companhia detém contrato de concesséo para exploragdo de servi¢cos publicos
delegados a terceiros e, como tal, estas atividades sdo submetidas a
contabilizacdo conforme o ICPC 01. A Concessionaria Rio Teresopolis - CRT
detém o direito de exploragéo, sob forma de concessdo nédo onerosa de servico
precedido de obra publica, pelo prazo de 25 anos, ndo admitida sua prorrogacao,
salvo nas hipéteses previstas no contrato de concessdo, para exploracdo da
Rodovia BR-116/RJ, tendo inicio no entroncamento com a rodovia BR-40/RJ até
Além Paraiba, mediante cobranca de pedagio, conforme contrato assinado em 22
de novembro de 1995 com a Unido, por intermédio do Departamento Nacional de
Estradas de Rodagem (DNER), atual Agéncia Nacional de Transportes Terrestres
(ANTT).

A CRT mantém Convénio Especial de Cooperacdo Técnica com a ANTT para a
realizacao de servicos, estudos e pesquisas concernentes as diversas areas da
engenharia rodoviaria, como também para troca de experiéncias e informacdes
técnicas com 0s organismos nacionais e internacionais, em congressos, reunioes
técnicas, cursos e desenvolvimento de trabalhos conjuntos. O convénio destina

0,25% da receita prevista no contrato de concessado, sendo anual a sua utilizacao.

A tarifa basica de pedagio esta sujeita aos termos do Contrato de Concesséo,
sendo reajustada anualmente mediante utilizacdo de formula prépria, constante do
referido contrato, podendo ser revisado em outro momento, de modo a assegurar

o equilibrio econémico-financeiro do contrato.
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A CRT, até a presente data, tem realizado os investimentos e trabalhos
constantes do Contrato de Concesséao e do Programa de Exploracdo da Rodovia

(PER) dentro do cronograma fisico-financeiro estabelecido pelo DNER, atual

ANTT, ndo prevendo mudancas nesse aspecto.

No Programa de Exploracdo da Rodovia - PER, estdo previstos investimentos no

montante de R$ 199.963, como segue (dados em milhares de reais):

2012 2013

2014

2015 a 2021

Total

Versao : 1

40.902

43.054 199.963

Investimentos — PER 48.392 67.615

N&o houve alteracdo no contrato de concesséao da Companhia.

4. Caixa e equivalentes de caixa

31.03.2012 31.12.2011

Caixa e Bancos: 2.350 1.665
Aplicacdes Financeiras:

Banco Votorantim S.A. 8.117 1.403

Caixa Economica Federal 3.038 10

11.155 1.413

Total 13.505 3.078

As aplicagdes financeiras em CDB/DI de alta liquidez, com insignificante risco de

mudanca de valor e com prazo de vencimento de até trés meses da data da

contratacdo, com rendimentos meédios de 102% do CDI. O valor aplicado,

acrescido dos rendimentos se equipara ao seu valor de mercado.

5. Créditos areceber

31.03.2012 31.12.2011
Pedagio 24 8
Via Facil 5.765 6.741
Auto Expresso 91 106
Dbtrans 823 817
Visa Vale 394 402
Total 7.097 8.074

PAGINA: 32 de 61



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONC RIO-TERESOPOLIS S.A.

Notas Explicativas

Versao : 1

A Companhia passou a operar em 2009 com o sistema de cobranca automatica

de pedagio, denominado Via facil e em maio de 2011 com o sistema DBTRANS ,

sendo os valores recebiveis em até 45 e 30, dias respectivamente, subsequentes

ao més de registro da passagem pelo usuario. Em 31 de marco de 2012 e 31 de

dezembro de 2011 o saldo estd representado por valores a vencer e ndo ha

provisdo para devedores duvidosos em virtude de ndo existir expectativa e

historico de perdas significativas com estes créditos.

6. Impostos, taxas e contribui¢cdes

a)_Impostos a recuperar

31.03.2012 31.12.2011
Imposto de Renda e Contribuicéo Social 305 94
PIS e COFINS 319 318
Circulante 624 412

b)_Impostos, taxas e contribuicbes a recolher

31.03.2012 31.12.2011
Imposto de renda e Contribuicao Social 6.226 6.783
PIS e COFINS 558 571
ISS 914 960
ICMS 18 18
IRRF 11 12
Circulante 7.727 8.344

¢) Impostos de renda e contribuicdo social diferidos ativos e passivos

A Companhia, de acordo com o CPC 32 -

Fundamentadas na expectativa de geracdo de

Impostos sobre o lucro -

lucros tributaveis futuros,

determinadas em estudo técnico aprovado pela Administracdo, reconhecem,

qguando aplicavel, créditos tributarios. O valor contébil do ativo e passivo fiscal

diferido é revisado periodicamente e as projecdes sao revisadas pelo menos

anualmente. Quando existem fatos relevantes que venham a modificar as

premissas de tais projecdes, as mesmas sao revisadas em periodos menores.
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Os fundamentos dos ativos e passivos fiscais diferidos estdo apresentados a

seguir:

31.03.2012 31.12.2011

IRPJ CSLL Total Total

Ativo
IR e CS diferidos s/ Prov. Custo
Manutencao 661 238 899 926
IR e CS diferidos s/ Prov. Contingéncias 1.046 283 1.329 1.339
Ativo ndo circulante 1.707 521 2.228 2.265
Passivo
IR e CS diferidos s/ Receitas Financeiras 1.084 390 1.474 1.160
IR e CS diferidos s/ Amortizacao Intangivel 1.079 389 1.468 1.197
Passivo ndo circulante 2.163 779 2.942 2.357
Liquido 456 258 714 92

d) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do exercicio

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais do

imposto de renda e contribuicdo social € demonstrada como segue:

31.03.2012 31.03.2011
Lucro antes da tributacéo 21.836 14.595
Imposto de renda e Contribuicdo social sobre
0 lucro liquido (34%) 7.424 4,962
Ajustes para demonstracéo da taxa efetiva
adicOes e exclusdes permanentes (132) 259
Incentivos fiscais (50) (28)
Diferencas temporarias 783 154
Despesas de Imposto de renda e
Contribuic&o social sobre o lucro liquido 8.025 5.347
Taxa efetiva 36,75% 36,64%
7. IndenizagBes areceber
31.03.2012 31.12.2011
Indenizacdes a receber 3.235 5.305
Circulante 3.235 5.305
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Em virtude da existéncia de apolices de seguro de Riscos Operacionais e de
Responsabilidade Civil, diversos eventos sdo passiveis de cobertura. Os valores
registrados nesta conta representam gastos incorridos com a recuperacdo dos
danos, cuja indenizacdo sera recebida junto as seguradoras, ainda esta sendo

regulada, face ao sinistro e/ou agéo civel ainda néo ter sido encerrado.

8. Imobilizado

Saldo em Transfe Saldoem
CUSTO 31.12.2010 Adigdes Baixas réncias 31.12.2011
Bens Préprios
Maquinas, Eg. e Sist. Controle de Ponto 1.296 202 1.498
Edificacbes 233 233
Veiculos 543 11 (26) 528
Processamento de Dados e Hardware 512 115 627
Mobveis e Utensilios 198 77 (1) 274
Ferramentas 12 5 1 18
InstalacOes e Instalagdes Elétricas 105 29 134
Usina 27 4 31
Instalagcbes Elétricas Usina 94 94
Terrenos 35 35
3.055 443 (26) 3.472
Benfeitorias
Imobilizagdes em Curso 169 199 368
169 199 368
Imobilizado Bruto 3.224 642 (26) 3.840
Saldo em Transfe Saldoem
DEPRECIACAO ACUMULADA Taxa%  31.12.2010 Adi¢c6es Baixas réncias 31.12.2011
Bens Préprios
Maquinas, Eq. e Sist. Cont. de Ponto 10% (785) 47) 55 (777)
Outras Imobil. Prép. e Benf. Bens Terc. 10 a 20% (133) (63) (55) (251)
EdificagBes 4% (116) (10) (126)
Veiculos 20% (191) (108) 26 (273)
Processamento de Dados e Hardware  20% (390) (124) 1 (513)
Sistema De Controle De Ponto/Acesso  10% (©)) 1) (@)
Mbwveis e Utensilios 10% (114) (16) (130)
InstalagOes e InstalagBes Elétricas 10% (84) (6) (90)
Instalag@es e Ins. Elétricas - Usina 10% (89) (2) (91)
(1.902) (379) 26 (2.255)
Imobilizado Liquido 1.322 263 1.585
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Saldo em Transfe Saldo em
CUSTO 31.12.2011 Adicdes Baixas réncias 31.03.2012
Bens Préprios
Maquinas, Eq. e Sist. Controle de Ponto 1.498 71 (€)) 1.566
Edificacbes 233 233
Veiculos 528 528
Processamento de Dados e Hardware 627 9 636
Mobwveis e Utensilios 274 89 363
Ferramentas 18 18
InstalacOes e Instalacdes Elétricas 134 134
Usina 31 31
Instalagbes Elétricas Usina 94 94
Terrenos 35 35
3.472 169 (3) 3.638
Benfeitorias
Imobilizagdes em Curso 368 86 (4) 450
368 86 (4) 450
Imobilizado Bruto 3.840 255 (7) 4.088
Taxa Saldo em Transfe Saldoem
DEPRECIACAO ACUMULADA % a.a 31.12.2011 Adi¢cbes Baixas réncias 31.03.2012
Bens Préprios
Maquinas, Eq. e Sist. Cont. de Ponto 10% 777) (14) (791)
Outras Imobil. Prép. e Benf. Bens Terc. 10 a 20% (251) (18) (269)
Edificacbes 4% (126) 2) (128)
Veiculos 20% (273) 27) (300)
Processamento de Dados e Hardware 20% (513) (31) (544)
Sistema De Controle De Ponto/Acesso 10% 4) ()] (5)
Mobwveis e Utensilios 10% (130) (5) (135)
InstalacOes e Instalagdes Elétricas 10% (90) 2) (92)
InstalacOes e Ins. Elétricas - Usina 10% (91) (91)
(2.255) (100) (2.355)
Imobilizado Liquido 1.585 155 (7) 1.733
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9. Intangivel

Saldo em Saldo em
CUSTO - INTANGIVEL 31.12.2010 Adi¢cbes Baixas Transferéncias 31.12.2011
Ativo Intangivel
Concessaéao 224564 43.303 (75) 267.792
Software 211 49 260
Outros 52 1 53
Intangivel Bruto 224.827 43.353 (75) 268.105
Saldo em Saldo em
AMORTIZACAO ACUMULADA 2010 AdicGes Baixas Transferéncias 31.12.2011
Amortizagao do Ativo Intangivel
Concessao (115.474) (8.764) 7 (58) (124.289)
Software (169) (86) 58 (197)
Outros (7) (10) a7)
(115.650) (8.860) 7 (124.503)
Intangivel Liquido 109.177 34.493 (68) 143.602
Saldo em Saldo em
CUSTO - INTANGIVEL 31.12.2011 Adicbes Baixas Transferéncias 31.03.2012
Ativo Intangivel
Concessao 267.792 8.547  (245) 276.094
Software 260 6 266
Outros 53 53
Intangivel Bruto 268.105 8.553 (245) 276.413
Saldo em Saldo em
AMORTIZAGCAO ACUMULADA 31.12.2011 Adi¢cbes Baixas Transferéncias 31.03.2012
Amortizac&o do Ativo Intangivel
Concessao (124.289) (2.952) 245 (126.996)
Software (197) @) (204)
Outros (17) (3) (20)
(124.503) (2.962) 245 (127.220)
Intangivel Liquido 143.602 5.591 - 149.193

PAGINA: 37 de 61



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONC RIO-TERESOPOLIS S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

De acordo com o CPC 01(R1), “Reducédo ao Valor Recuperavel de Ativos”, os
itens do Ativo Imobilizado e intangivel, que apresentam sinais de que seus custos
registrados sdo superiores aos seus valores de recuperacao, séo revisados para
determinar a necessidade de provisdo para reducgéo do saldo contébil a seu valor
de realizacdo. A Administracdo efetuou andlise trimestral do correspondente
desempenho operacional e financeiro de seus ativos. Em 31 de marco de 2012, e
em 31 de dezembro de 2011 ndo foram identificadas evidéncias de ativos
tangiveis ou intangiveis com custos registrados superiores a seus valores de

recuperacao.

Até 31 de marco de 2012, a Companhia capitalizou encargos financeiros
incorridos sobre financiamento da aquisicdo do direito de exploracdo no montante
de R$ 400.

10. Empréstimos e financiamentos

31.03.2012 31.12.2011
Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo

BNDES 6.615 35.785 6.322 37.556

O empréstimo trata de Contrato de Financiamento destinado a melhoria da
Rodovia BR-116, trecho Além Paraiba — Teresépolis — Entroncamento BR-040, no
periodo de 2008 a 2012. A totalidade do crédito concedido, R$51.835, esta
divididos em: sub-crédito A — R$27.752 e B — R$11.894 — totalmente liberados; C
— R$8.540 — dos quais R$6.720 foram levantados até a presente data e D —
R$3.649. — dos quais R$2.880 foram levantados até a presente data.

Sobre os subcréditos A e C incidem juros de 1,8% ao ano acima da Taxa de Juros
de Longo Prazo (TJLP), divulgada pelo Banco Central do Brasil. Sobre os
subcréditos B e D incidem juros de 1,8% ao ano acima da Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP), divulgada pelo Banco Central do Brasil, acrescida de 1% ao
ano. Os subcréditos A e C foram utilizados até 31 de dezembro de 2010, e
amortizaveis a partir de 15 de fevereiro de 2011. Os subcréditos B e D deverdo

ser utilizados até 31 de dezembro de 2012, com caréncia até 15 de janeiro de
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2013 e amortizaveis a partir de 15 de fevereiro de 2013. Os encargos financeiros

foram devidamente registrados no passivo.

Possui como garantia cartas de fiancas emitidas pelo Bradesco S.A. com
vencimentos em 17 de maio de 2012, 01 de julho de 2012, 18 de agosto de 2012,
12 de novembro de 2012, 20 de novembro de 2012 e 01 de dezembro de 2012.

N&o ha clausulas restritivas (“covenants”) nos contratos em questao.

As parcelas relativas ao principal dos financiamentos no passivo ndo circulante

apresentam os seguintes vencimentos:

31.03.2012 31.12.2011
BNDES
2013 5.682 7.453
2014 7.576 7.576
2015 7.576 7.576
2016 7.576 7.576
2017 5.035 5.035
2018 em diante 2.340 2.340
Total Longo Prazo 35.785 37.556

A CRT comprovou a inexisténcia de fato de natureza econémico-financeira que,

conforme critério do BNDES pudesse comprometer a execucdo do

empreendimento ora financiado, de forma a alterd-lo ou impossibilitar sua

realizacdo, nos termos previstos no projeto aprovado pelo BNDES.

Salérios, provisdes e contribuicdes

31.03.2012 31.12.2011
Provisbes Trabalhistas 1.286 1.026
Encargos Trabalhistas 667 653
Imposto de Renda Retido na Fonte 54 56
Participacao no Resultado 1.802 1.383
Beneficios 12 4
Outros 188 217
Circulante 4.009 3.339
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12. Obrigac®es legais decorrentes de processos judiciais

A Companhia constitui provisdo em face de perdas provaveis decorrentes de

acOes trabalhistas e tributarias. As acfes de natureza civel estdo cobertas por

apolice de seguro. A Administragcdo, portanto, ndo acredita, na ocorréncia de
perdas significativas néo cobertas pelo seguro.

Composicdo e movimentacdo do saldo

Saldo Inicial AdicBes Baixas Saldo Final
31.12.2011 31.03.2012
Trabalhistas 1.794 1.794
Civeis 1.363 (30) 1.333
Fiscais 20 20
Valor Provisionado 3.177 - (30) 3.147

a) Processos civeis

Os principais litigios civeis envolvendo a Companhia referem-se, basicamente,
aos seguintes aspectos:

(i)

Indenizacdo por danos materiais € morais resultantes de acidentes
ocorridos na rodovia

Acdes de indenizacdo ajuizadas por usuéarios da rodovia, em funcao de
danos materiais e morais causados por acidentes, inclusive com vitimas
fatais. Apesar de o atual estagio processual ser de dificil previsibilidade
acerca dos valores envolvidos, a Companhia mantém sistematica de
avaliacdo das contingéncias envolvidas. Cabe ressaltar que a
Companhia, além de constituir provisdo, possui seguro de

Responsabilidade Civil e Danos Morais para cobertura de tais eventos.

Versao : 1
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(i)  Acéo civel publica nulidade do contrato

Anulagéo do Contrato de Concesséo, por meio de A¢bes populares, sob
alegacéo de ilegalidades e de que o lucro obtido pela Companhia com a
exploracdo da Concessdo ndo estaria sendo acompanhado de

melhorias na Rodovia.

(i)  AcgOes de desapropriagido

Acdes de desapropriacdo junto com o Poder Concedente de areas
declaradas de utilidade publica, visando a construcao de instalacdes, tal
como a de um Posto de Pesagem Fixa, no valor aproximado de R$ 400.
A maioria das areas esta situada nos municipios de Teresépolis e

Magé.

b) Processos trabalhistas

A maioria das causas € oriunda de contratos de subempreiteiras, cujo

desfecho tem sido favoravel a CRT, penalizando apenas o real empregador.

¢) Processos fiscais

Os processos sdo oriundos do municipio de Teresopolis, na importancia de
R$ 20, que estdo sendo contestados, razdo pela qual foi constituida provisao

de igual valor.

13. Provis&o para manutencao

A Companhia constitui provisdo para grandes manutengdes, quando aplicavel,
conforme determinado pelo ICPC 01 e com base no CPC 25 — Provisfes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes. Tal provisdo tem o objetivo de
mensurar adequadamente o passivo com a melhor estimativa do gasto necessario

para liquidar a obrigagéo presente na data do balanco.

O saldo da provisdo em 31 de marco de 2012 é de R$ 2.645 (R$ 2.724 em 31 de
dezembro de 2011).
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14. Debéntures

As Assembléias Gerais Extraordinarias da Companhia realizadas em 27 de agosto
de 2001, 05 de novembro de 2001 e 05 de dezembro de 2001 deliberaram pela 12

emissdo publica de debéntures da Companhia, tendo tal emissdo sido aprovada

pela CVM em 26/12/2001 com as seguintes caracteristicas, resumidas:

Forma e espécie:

Quantidade de titulos:

Valor da emisséo (em R$):

Valor nominal (em R$):

Data de emissao:

Vencimento final:

Prémio de emissao (em R$):

Conversibilidade:

Escriturais, nominativas, em conta de depdsito em
nome de seus titulares, ndo tendo garantias
pessoais, reais ou flutuantes, e serdo
subordinadas aos demais credores da
Companhia.

23.100 debéntures simples, referentes a 12

emissao.

A presente emissdo tem o valor total, valor
nominal e prémio de emissdo, de R$62.963, na

data de emissao.

As debéntures tém valor nominal unitario de R$
560,55, na data de emissdo, perfazendo o valor
nominal total de R$12.949.

31 de dezembro de 2001.

Somente vencerdo quando da dissolucdo ou
liquidagcdo da Emissora, por qualquer razéo,
conforme facultado pelo art. 55, 83° da Lei n°
6.404/76, ressalvado o disposto no item 1.20.

As debéntures foram emitidas com prémio unitario
de R$2,1653 na data de emisséo, perfazendo o
total de R$50.014.

As debéntures poderéo ser convertidas em acbes

preferenciais classe A da Companhia, nos termos

Versao : 1
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e condicbes constantes da escritura e no

prospecto de Emisséao.

Cada debénture tera direito a participacdo nos lucros da Companhia, a ser paga
sob as mesmas condicdes e até a data do efetivo pagamento de qualquer
dividendo, bonificacdo em dinheiro ou qualquer outra vantagem pecuniaria que
venha a ser atribuida aos seus acionistas, inclusive a titulo de juros sobre capital
préprio, resgate ou amortizacdo de acoes.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 30 de dezembro de 2005,
decidiu-se, apds aprovacdo em Assembléia Geral dos Debenturistas, alterar o
fator de conversibilidade das debéntures para 4,1225 acdes preferenciais por

debénture e o fator de remuneracao para 4,1180175 por debénture.

Levando em consideracdo as clausulas constantes da escritura de emissao de
debéntures em 31 de dezembro de 2001, foi feita a avaliagdo por meio do valor
justo, da opcdo de conversdo definida na referida escritura, com base na melhor
estimativa decorrente do modelo econ6mico utilizado para esta avaliacdo e
demais variaveis previstas na escritura das debéntures na data de encerramento
das informacfes trimestrais. A administracdo concluiu ser nulo o valor justo das
opcBes, em funcdo que a conversdo das debéntures em acbes ndo se mostra
ideal. Em razdo das premissas utilizadas para estes calculos poderem variar ao
longo do tempo a estimativa do valor justo, poderd variar comparativamente aos

valores reais no futuro.

Colocacdo das debéntures

Do total ofertado, foram colocadas junto a investidores 13.680 (treze mil
seiscentos e oitenta) debéntures, que vém fazendo jus ao recebimento da
participacdo nos resultados, prevista na Escritura de Emissdo. As demais

debéntures ndo vendidas foram canceladas no término do prazo de colocacgéo.

As condi¢cdes completas da Escritura de Debéntures, seus aditivos e o Prospecto

de Distribuicdo encontram-se arquivados na CVM para consulta dos investidores.
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15. Patrim6nio liguido

a) Capital social

O capital social € de R$ 45.700, dividido em 48.786 acbes ordinarias e 37.680
acOes preferenciais classe A, sem direito a voto, totalizando 86.466 acdes, todas

nominativas e sem valor nominal.

Em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 29 de abril de 2011,
foi deliberado o aumento de R$ 6.900 no capital social autorizado da Companhia,
passando a ser de R$ 45.700, mediante utilizacdo de Reserva Legal e Reserva de
lucros.

A composicao acionaria da Companhia esté assim constituida:

31.03.2012 31.12.2011

ON % PN % | Total % Total %
Investimentos e Partic. em
Infraestruturas S/A - Invepar 17.992|36,88| 3.546 | 9,41 |21.538(24,91| 21.538 (2491
Carioca Christian-Nielsen Concessdes [10.262(21,03| 8.202 |21,77|18.464|21,35| 18.464 (21,35
Strata Constr. e Conces. Integradas S.A. | 8.567 |17,56| 5.800 |15,39(14.367|16,62| 14.367 |16,62
Queiroz Galvao Particip. e Conces.S.A. 10.262]21,03 — — [10.262]11,87| 10.262 11,87
Construtora Queiroz Galvao S.A. — — 8.201 (21,76 8.201| 9,48 8.201 9,48
CRT- Fundo de Invest. em Participacdes — — 9.524 |25,28( 9.524 |11,01 9.524 11,01
M&G Consultoria e Particip. Ltda. — — 711 1,89 | 711 | 0,82 711 0,82
Credicom Coml Inform. e Servigos Ltda. | 625 | 1,28 | 588 156 1.213] 1,40 1.213 1,40
ERG Particip. Ltda. 1.070 | 2,19 | 1.102 | 2,92 2.172| 2,51 2172 2,51
Conselheiros 8 0,02 6 0,02| 14 0,02 14 0,02
Total 48.786] 100 | 37.680 | 100 [86.466( 100 86.466 100

b) Dividendos

b.1) Antecipacao de dividendos

E assegurado aos acionistas da Companhia dividendo minimo obrigatério de 25%
do lucro liquido ajustado na forma legal.

Segundo o estatuto social, a Companhia levantara balanco trimestral e balanco
semestral e poderd, por deliberacdo do Conselho de Administracdo, declarar a
distribuicdo de dividendos com base nos lucros apurados nesses balancos,

observado o disposto em Lei.
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Consta também no estatuto social que os dividendos intermediarios e 0s juros
sobre o capital proprio serdo sempre considerados como antecipacdo do

dividendo obrigatdrio.

O dividendo minimo obrigatério foi calculado como se segue:

31.03.2012 31.12.2011
Lucro liquido do periodo 13.811 42.997
Reserva legal (690) (2.150)
Base de calculo 13.121 40.847
Percentual do dividendo 25% 25%
Valor do dividendo obrigatério 3.281 10.212
Dividendos adicionais propostos/pagos - 4.700
Total de dividendos 3.281 14.912

c) Reservas

c.1l) Reserva de agio

Referente a agio apurado na emissao de acgoes.

c.2) Reserva para aumento de capital
Constituida com o fim especifico de manter a paridade de 20% entre 0s
investimentos realizados e o capital social, conforme consta no contrato de

concessao.

c.3) Reserva legal
Constituida a razdo de 5% sobre o lucro liquido do exercicio e limitada a 20%

do capital social integralizado da Companhia.

c.4) Reserva de restituicdo de capital (estatutaria)
Constituida a razdo de 1% sobre o lucro liquido do exercicio, deduzida a
Reserva Legal. E limitada a 20% do capital social subscrito. Essa reserva
somente podera ser utilizada para a restituicdo de capital aos acionistas nos

casos de extingdo da concessao.
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c.5) Reserva para investimentos (estatutaria)

Constituida a razdo de 5% sobre o lucro liquido do exercicio, deduzida a

Reserva Legal. E limitada a 80% do capital social, com a finalidade de financiar

as atividades da Companhia.

c.6) Reserva de retencéo de lucros

Constituida para cobrir orcamento de capital, de acordo com a Legislacéo

Societaria.

16. Receita operacional, liquida

Receita bruta de pedagio
Receita de contrato de construcao
Deducdao da receita

Receita liquida

17. Despesas administrativas

Despesas com pessoal

Servigos de terceiros

Desp. de Materiais, equipamentos e veiculos
Despesas gerais

Despesas de remuneracao de dirigentes

Total

31.03.2012 31.03.2011
43.172 34.317
8.448 6.218
(3.749) (2.984)
47.871 37.551
31.03.2012 31.03.2011
1.378 1.142

630 485

154 181

1.525 1.700

264 250

3.951 3.758
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18. Receitas e despesas, financeiras

Despesas financeiras:
Despesas de financiamento
Despesas bancarias
Outros

Receitas financeiras:
Rendimentos de aplicacfes
Variagcdo monetaria ativa
Descontos obtidos

Remuneracéo de Debenturistas

Total

31.03.2012 31.03.2011
(453)
(150) (142)
(4)
(607) (142)
161 428
5 7
6
172 435
(1.358) (3.374)
(1.792) (3.081)

19. Partes relacionadas

a) Participacdo dos Empregados no Lucro (PLR)

Além da participacdo dos debenturistas, prevista na Escritura de Emissdo de
Debéntures registrada na CVM, a Companhia, tradicionalmente, atribui a seus
empregados remuneracdo anual baseada na Lei 10.101/2000 (Participacdo de
Empregados nos Lucros e Resultados (PLR), em valor e metodologia aprovados
pelo Conselho de Administracdo e pelo Sindicato da categoria, apresentados no
artigo 31, letra “h”, do Estatuto da Companhia, bem como a seus dirigentes. Do
montante provisionado, a titulo de participacéo nos resultados em 31 de marc¢o de
2012, R$ 1.358 (R$ 3.374 em 2011) foram atribuidos aos debenturistas e R$ 420
(R$ 344 em 2011) aos empregados e diretores, totalizando R$ 1.778 (R$ 3.718

em 2011).

b) Remuneragéo e Participacdo dos Administradores

De acordo com a Lei das Sociedades por Acdes e com o Estatuto Social da
Companhia, é de responsabilidade dos acionistas fixarem, em Assembléia Geral,

0 montante global da remuneracao anual dos administradores. Cabe ao Conselho

de Administracao efetuar a distribuicdo da verba entre os administradores.

Versao : 1
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Em Assembléia Geral Ordinaria a ser realizada em 27 de abril de 2012, sera

proposto o limite de remuneragdo global anual dos administradores em até

R$2.800.
31.03.2012 31.03.2011

Diretores Conselheiros Total Diretores Conselheiros Total
Composicao
Pro-labore 232 32 264 220 30 250
Bonus variaveis (i) 168 168 138 138
Outros 17 17
Total 417 32 449 358 30 388

(i) Valor provisionado, sujeito a alteracdo quando do pagamento.

A Companhia ndo possui quaisquer outros tipos de transacdo com partes

relacionadas.

20. Instrumentos financeiros e andlise de sensibilidade dos ativos e passivos

financeiros

(a) Consideracoes gerais

Os valores de realizagdo estimados de ativos e passivos financeiros da
Companhia foram determinados por meio de informagfes disponiveis no mercado
e metodologias apropriadas de avaliagcdes. Entretanto, consideravel julgamento foi
requerido na interpretacdo dos dados de mercado para produzir a estimativa do
valor de realizagdo mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir
nao indicam, necessariamente, 0s montantes que poderdo ser realizados no
mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode

ter um efeito material nos valores de realizagéo estimados.

A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de controle
consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as

vigentes no mercado bem como na avaliacdo da situacdo econémico financeira
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das instituicbes envolvidas. A Companhia ndo efetua aplicacdes de caréter
especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos
financeiros, encontram-se atualizados na forma contratada até 31 de marco de
2012 e correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores
estdo representados substancialmente por disponibilidades e valores
equivalentes, empréstimos e financiamentos, e obrigagbes com Poder

Concedente. Os valores registrados se equivalem aos valores de mercado.
Devido a alta liquidez e/ou curto prazo para amortizacao, o valor de mercado das
disponibilidades, contas a receber, fornecedores e debéntures equivalem ao valor
contabil.

(b) Analise de sensibilidade a variacéo da taxa de CDI

A companhia mantém parte substancial dos equivalentes a caixa indexada a

variagdo do CDI.

Operagéo Cenario  CenarioA  Cenario B
Provavel 25% 50%
Aplicacao financeira 11.155 11.155 11.155
Taxa anual estimada do CDI 9,48% 11,85% 14,22%
Efeito anual no caixa liquido 1.057 1.322 1.586

(c) Analise de sensibilidade a variacdo da taxa de juros

Cenario Cenério A Cenario B

Operacao Risco  Provavel 25% 50%
BNDES direto 1 TILP (32.530) (40.663) (48.796)
BNDES direto 2 TILP (9.600) (12.000) (14.400)
Referéncia para passivos

financeiros TJLP (% ao ano) 6,00% 7,50% 9,00%

Versao : 1
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(d) Taxas de cambio
A companhia ndo possui operacfes de cambio.
(e) Derivativos
No trimestre encerrado em 31 de marco de 2012, a Companhia ndo operou com
instrumentos financeiros derivativos.
21. Resultado por acéo
Em atendimento ao CPC 41, a companhia apresenta a seguir as informacdes
sobre o resultado por agdo para os trimestres findos em 31 de marco de 2012 e
de 2011.
O célculo basico do lucro por acéo é feito através da divisédo do lucro liquido do
exercicio, atribuido aos detentores de acgbes ordinarias e preferenciais da
controladora, pela quantidade média ponderada de acgbBes ordinarias e
preferenciais disponiveis durante o exercicio.
O Capital Social, totalmente subscrito e integralizado é dividido em 48.786 acbes
ordinérias e 37.680 acdes preferenciais classe A, totalizando 86.466 (oitenta e
seis mil, quatrocentos e oitenta e seis) acdes, todas nominativas e sem valor
nominal.
As ac0Oes preferenciais fardo jus a percepcao de dividendos 10% (dez por cento)
maiores do que aqueles pagos as acdes ordinarias
Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e acdes utilizados no
célculo dos lucros basico e diluido por agao:
31.03.2012 31.03.2011
Ordinarias|Preferenciais| Total [Ordinarias|Preferenciais| Total
Numerador béasico
Lucro liquido atribuivel aos acionistas
ordinarios e preferenciais 7.467 6.344| 13.811 5.000 4.248| 9.248
Denominado basico e diluido
Média ponderada de a¢fes em
circulagéo 48.786 37.680 | 86.466 48.786 37.680 | 86.466
Lucro Basico e Diluido por agdo (R$) 153,06 168,36 102,49 112,74
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N&o houve outras transacdes envolvendo acdes ou potenciais acdes entre a data

do balanco patrimonial e a data de concluséo destas informagdes trimestrais.

22. Coberturas de seguros

A Companhia possui cobertura de seguros referente ao complexo rodoviario
integrante do programa da Agencia Nacional de Transportes Terrestres — antigo
DNER - compreendendo a totalidade da Rodovia BR 116-RJ, no trecho entre
Além Paraiba e Teresépolis — Entroncamento da BR-040 (A), cujos limites

maximos de cobertura eram o seguinte em 31 de marco de 2012:

Limite Maximo

Modalidade de Indenizacéo Vigéngia Seguradora
Responsabilidade Civil 7.000 12.08.11 &4 12.08.12 Chartis
Risco Engenharia 20.100 13.05.11 4 01.09.13 Ital/Tokio
Riscos Operacionais 45.000 11.07.11 4 01.09.13 Itad
Garantia 13.100 22.11.11 4 22.11.12 Banco Fator
Adm. e Diretores 10.000 15.02.12 &4 15.02.13 Chartis
Multirisco Empresarial 5.000 11.07.11 a4 11.07.12 Itad

O item “riscos operacionais” é decomposto pelos eventos: desmoronamento;
desentulho; gastos adicionais — fluxo de veiculos; danos elétricos; vendaval;
tumultos, greves e lock-out; impacto de veiculos terrestres e queda de aeronaves;
equipamentos eletrénicos (excluidos roubo e/ou furto); quebra de maquinas;
despesas extraordinarias; roubo e/ou furto de bens (incluido equipamento
eletrbnico). Para cada um desses itens, ha limites maximos de cobertura e

franquia especifica.

Os Riscos de Engenharia sédo contratados a cada obra e sua vigéncia € durante a

execucao desta.

Em 12 de janeiro 2011 ocorreram fortes chuvas na regido serrana do Rio de
Janeiro, provocando, além da tragédia amplamente divulgada pelos meios de
comunicagdo, inumeros eventos graves na rodovia, no trecho Teresoépolis-

Sapucaia.
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A companhia fechou a rodovia preventivamente a ocorréncia dos eventos, em
conformidade com a sua Politica de Monitorag&o, ndo registrando nenhuma vitima

fatal durante o ocorrido.

Foram registrados inumeros pontos sinistrados, cujo montante global para
recuperacao ira exceder o valor de cobertura de R$ 45 milhfes da nossa apdlice
de seguro vigente.

As estimativas preliminares apontam para Investimentos da ordem de R$ 65
milhdes, que serdo consumidos nos préximos 2 anos.

A Companhia iniciou contato com instituicbes financeiras e 6rgaos reguladores
face a natureza de calamidade publica/dano do evento, de forma a recompor o
caixa do montante excedente ao valor a ser reembolsado pela apdlice de seguro

vigente.
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Comentério Sobre o Comportamento das Proje¢cdes Empresariais

As projecbes empresariais no trimestre estdo dentro do orcamento da companhia, nao

havendo no momento expectativa de reversédo dos resultados previstos para o ano.

A ANTT autorizou a suspenséo tempordria da cobranca de pedagio da Praca de PN2 por
02 (dois) anos. Este periodo é o prazo estimado para realizacdo de estudos com vistas a
definicdo da sua nova localizacéo e seu correspondente equilibrio Econdmico-Financeiro
do contrato.

A ANTT autorizou a construcdo da terceira faixa da Serra de Teresopolis, Projeto que
consumira cerca de R$ 56 milhdes nos proximos 4(quatro) anos, e que permitira ao final

deste, maior fluidez do trafego, seguranca e conforto para os usuarios.

19/04/2012 18:26:21Pag: 1

PAGINA: 53 de 61



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONC RIO-TERESOPOLIS S.A. Verséo : 1

Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

1 - Projetos de Investimentos

a) Terceira faixa na serra

A Serra de Teresépolis receberd a terceira faixa de rolamento em 12 de seus 14
quildmetros. O projeto, previsto no contrato de concessdo, foi liberado pelos 6rgaos
reguladores e ambientais para sua execucdo, tendo a CRT iniciado sua construcao,
em abril de 2010.

A primeira fase do projeto foi concluida em setembro/2011 e foi iniciada a obra do
segundo trecho, do Km 100 ao Km 97.

Ao fim de margo de 2012, ja concluimos 76% do segundo trecho, com conclusédo

prevista para julho de 2012.

Terceira faixa dara maior fluidez ao trafego da serra
Historico

O trecho da Serra dos Orgdos (do Km-104 ao Km-90) completou 50 anos de
construcdo em 2009 e, apesar das melhorias e da permanente manutencdo, as
restricdes geograficas e o fato de estar dentro de uma unidade federal de conservagao
ambiental permanente, o Parque Nacional da Serra dos Orgdos, impediram que

grandes obras fossem realizadas desde a sua inauguragao.

Saturacéo

Nos ultimos anos, com o aumento do fluxo de veiculos, esse trecho passou a
apresentar saturacdo na sua capacidade de absorver o trafego no local. Como
resultado, a fluidez da via e a sua segurancga rodoviaria vém se deteriorando ano a

ano.

Licencas e autorizacfes

Embora, de acordo com o contrato de concesséo, a obra de construcdo da terceira
faixa na Serra estivesse prevista para ser iniciada ha alguns anos, foi necessario
aguardar até que diversas avaliagbes - sobre a obra frente a legislagcdo ambiental
brasileira - fossem concluidas e, posteriormente, pela minuciosa andlise técnica e
ambiental do projeto por parte dos 6rgdos reguladores para que as licencas e

autorizacdes necessérias para o seu inicio fossem concedidas.
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Inicio das obras e beneficios

Em abril de 2010, a CRT iniciou a construcdo de uma terceira faixa na Serra, que ir4
contemplar 12 dos seus 14 quildmetros de extensédo. Essa nova configuracao permitira
que veiculos lentos utilizem a nova faixa da direita, dando passagem aos veiculos
mais rapidos. Desta forma, a capacidade de absorcdo dos veiculos que por ali
trafegam sera significativamente aumentada, proporcionando maior fluidez e,
principalmente, mais seguranca aos usuarios. Os beneficios se estendem aos
municipios servidos pela rodovia, cuja economia sera ajudada pela eliminacdo de um
gargalo que interfere no escoamento dos seus produtos e pela melhoria da infra-
estrutura para o desenvolvimento econémico e da vocacdo turistica da Regido

Serrana.

Intervengdes em etapas

Para evitar que a realizacdo de uma obra com tal complexidade, em um trecho onde é
impossivel a criacdo de desvios ou rotas alternativas proximas, comprometa
excessivamente a fluidez na regido e o bem-estar dos usuarios, a CRT e a ANTT
realizaram um planejamento que prevé as intervencdes em etapas, dividindo o trecho
em quatro segmentos.

ApoOs a conclusdo de cada segmento, a obra avancara de forma a reduzir ao maximo a
abrangéncia e a extensado dos transtornos na regido. Essa decisdo aumenta o prazo
de conclusao da obra, mas atenua o desconforto de quem usa a rodovia.

Pesquisas realizadas pelo IBOPE nos ultimos anos indicam que a grande maioria dos
motoristas (90%) é favoravel e desejam a realizacdo da obra, mesmo informados dos
inconvenientes que as intervengdes poderiam causar, jA que havera retencdes médias
ou intensas, dependendo do horério, do periodo do ano ou das condi¢des de uso da
rodovia.

Vale destacar que, em func@o de restricbes ambientais e geoldgicas, em alguns
pequenos trechos o tragado original ndo seré alterado.

Preservacdo ambiental

Parte significativa das intervencdes ira ocorrer em trechos de uma das mais antigas e
importantes unidades de conservacdo ambiental permanente do Brasil, 0 PARNASO
(Parque Nacional da Serra dos Org&os).
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Acdes preventivas relativas ao meio ambiente para a execuc¢éo da obra.

N&o havera canteiro de obras na Serra. Sera utilizada a Base de Manutencéo e
Conservacgao da CRT, localizada ho Km-105 da rodovia.

Os residuos gerados durante a obra serdo segregados conforme sua classe,
armazenados em cacambas estacionarias e destinados a locais de descarte
apropriados.

Seré contratada uma empresa para supervisdo ambiental que disponibilizarg, entre
outros, um técnico ambiental de campo que ird atuar de forma permanente
nas frentes de trabalho, acompanhando e aferindo medidas de protecdo ambiental
gue deverdo ser implementadas. Essa equipe ira assegurar a execucao das agdes
planejadas de preservacdo ambiental, se antecipando a desdobramentos
indesejaveis, assim como a adoc¢ao de medidas de controle.

Serdo implantados dispositivos para a contencdo de sedimentos que possam ser
liberados durante a obra.

Sera feita a capacitacdo técnica ambiental para engenheiros, encarregados,
mestres de obras e operarios das diversas frentes de trabalho.

Os equipamentos serdo dotados de caixas de contencdo para evitar possiveis
derramamentos de 6leo ou graxa.

As margens dos rios serdo devidamente protegidas com telas e tapumes para
evitar que qualquer material seja carreado para dentro dos mesmos.

Para assegurar a preservacao do trecho, seré feito o monitoramento das condi¢cées
da agua e do ar antes, durante e apds a conclusao da obra.

Como em todas as obras, serdo instalados banheiros quimicos para o0s
funcionarios, inclusive na Serra.

Os caminhdes utilizados para transportar materiais (agregados) para a obra, bem
como na destinacdo dos residuos gerados, terdo lonas de cobertura para evitar

emisséo de material particulado para a atmosfera.

Maiores esclarecimentos podem ser obtidos no site www.crt.com.br.

b) Demais projetos

Como ja comentado em outras sec¢fes, continuamos na expectativa da liberacdo do

poder concedente de modo que possamos cumprir 0 programa de investimentos deste

ano.

Dentre as obras e servigos concluidas e em andamento no trimestre, destacamos:

Versao : 1
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Servi¢o de conserva e manutencao

Servicos de rocada, capina e poda;

Manutencéo e desobstrucdo de sistema de drenagem;

Reparo de Canaletas;

Manutencao do sistema elétrico: Passarelas / PN's / Sede / BOP / BCM / Usina / BCM
105/ lluminagéo Publica Canteiro Central;

Manutencdo Predial: Rede de &agua aérea PN-1 Km 1335 - 5% CONCLUIDO /
Reforma casa do ar condicionado PN-1 Km 133,5 - 10% CONCLUIDO / Usina de
Asfalto - Casa de Forca - Piso - Piso Externo - Nao realizado / Pintura cabines Km 71 -
N&o realizado / PA-2 - Sala do Gerador - PISO-PINTURA - 100% CONCLUIDO /
Brasilinha - Prédio 1 - Deposito Placas - PISO-PAREDE-ESQUADRIAS-PINTURA -
Piso Externo - 40% CONCLUIDO / Brasilinha - Prédio 1 - Deposito - PISO-PINTURA-
PISO EXTERNO - 20% CONCLUIDO / Brasilinha - Prédio 2 - COMBUSTIVEL - PISO-
PAREDE-ESQUADRIA-PINTURA - Nao realizado / PA-1 - Prédio Km 122-Prédio Sala
Gerador- Piso-Parede-Pintura - N&o realizado / PA-1 - Prédio Km 122- Vestiario -
Pintura - N&o realizado / PA-1 - Prédio Km 122 - Banheiro — Rejunte - Cachonete
Metdlico - Pintura - Nao realizado / Brasilinha - Prédio 1 - Carpintaria — Parede —
Pintura - Ferragens-Piso Externo - Nao realizado / Brasilinha - Prédio 1 - Seguranca -
Pintura - N&o realizado / Brasilinha - Prédio 3 - Seguranca - Forro - N&o realizado /
Brasilinha - Prédio 3 - Livre - Forro Nao realizado / Prédio Km 71 - 2° Piso -
Administrac&o - Parede - 100% CONCLUIDO;

Manutencdo de maquinas e equipamentos: PN's / Sede / BOP / BCM Km 105,0/ Usina
/ Brasilinha;

Reparos em cercas delimitatrias na Faixa de Dominio — Km 114 Pista 2 / Km 121
Pista 2/ Km 119 Pistas 1 e 2;

Manutencéo de Encostas;

Manutencao da Sinalizacdo Horizontal: Km 78 Ple P2 / Km 96,5 P2 / Km 89,5 ao Km
922PleP2/Km6l6aoKm62PleP2/Km71,1a0Km72PleP2/Km72,3a0
Km729P1 /Km64PleP2/Km73P1eP2/Km 61,7P1eP2/Km 63,5P1eP2;
Manutencao da Sinalizacdo Vertical: Km 133,6 P2 / Km 90,3 P2 / Km 62,5 P1 / Km
60,6 P1/Km 57 P2/ Km 105,4 P2/ Km 137,3 P1/Km 136,9 P1/Km 144 P2/ Km
137,352/ Km 115,3 P2 / Km 17,7 P1/ Km 17 P2 / Km 104,4 P2 / Km 126,2 P1 / Km
132,6 P1/Km 132,2 P2 / Km 133,2 P2 / Km 140,5 P1/ Km 143,6 P2 / Km 143,2 P2/
Km 141,08 P2 / Km 140,5 P2/ Km 127,15 P1/Km 126,9 P2 / Km 125,3 P2/ Km 88,8
P2/ Km 123,1 P1/ Km 116,5 P1 / Km 110,4 P1 / Km 125,4 P2 / Km 103,5 P2 / Km
75,5P2/Km 74,85 P1/Km 106 P2/ Km 75,8 P2/ Km 74,2 P2 / Km 73,8 P2 / Km 74,9
P1/Km715P2/Km69,6 P2/Km 76,8 P2/Km 96,6 P2 /Km 96,02 P1/Km 80,8 P2
/ Km 80,7 P2/ Km 77,5P2/Km 40,9 P1/Km 43,7 P1/Km 46,9 P1/Km 126,2 P1/
Km 57,05 P1 / Km 84,6 P1 / Km 13,05 P1 / Km 137,35 P2 / Km 40,55 P2 / Km 54,05
P1/Km 78 P1/Km 110 P2 / Km 143,15 P2 / Km 105,9 P2 / Km 105,8 P1 / Km 120,2
P1/Km 121,1 P2/ Km 117,7 P2 / Km 114,8 P2 / Km 131,05 P2 / Km 135,4 P2 / Km
105,21 P1/Km 78,9 P1/Km 78,2 P1/Km 69,5P2/Km 67,7 P1/Km 96 Pl1e P2/
Km 48,2 P1,

Barreira de Protecdo: Km 74 P1/ Km 133,6 P2 / Km 143 P2 / Km 114 P2 / Km 140,8
P1/Km 127 P2/ Km 137 P2 / Km 126 P2 / Km 141 P1/ km 135 P1/ km 142 P2 / Km
138 P2/ km 133 P1 (Total = 26 defensas);

Manutenc&o do Pavimento Rigido: Km 94 - Km 98 - 67% CONCLUIDO / Km 91 ao Km
94 - 5% CONCLUIDO (Servicos paralisados - Of. n° 160/2011/URRJ/COINF);
SubstituicAo ou recuperacdo e pintura de guarda-corpos de pontes e passarelas:
Reparos ao longo da Rodovia.

PAGINA: 57 de 61



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONC RIO-TERESOPOLIS S.A. Verséo : 1

Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

Monitoracéao

Pavimento rigido - Ao longo da Rodovia;

Drenagem e Obras de Arte Correntes - Ao longo da Rodovia,;

Edificagbes - Ao longo da Rodovia;

Sinalizacao Horizontal - Ao longo da Rodovia;

Elementos de Protecado e Seguranca - Ao longo da Rodovia;

Canteiros Centrais, Faixa de Dominio e Areas Lindeiras - Ao longo da Rodovia;;
Sistemas Operacionais e Niveis de Servicos - Elaboracdo de Relatério;

Execucado do Programa de monitoramento dos animais atropelados FAUNA VIVA — Ao
longo da area do PARNASO;

Execucdo do Programa de monitoramento da Qualidade do Ar — Ao longo da area do
PARNASO;

Execucdo do Programa de monitoramento da Qualidade da Agua — Ao longo da area
do PARNASO;

Execucdo do Programa de monitoramento da Poluicdo Sonora — Ao longo da area do
PARNASO.

Diversos

Implantac&o da Balanca Fixa do Km 131 — 55% CONCLUIDO;

Ampliacdo de Capacidade de Subida da Serra Trecho II: 76% CONCLUIDO;
Recuperacao Estrutural do Viaduto Comari Km 88,5 Pista Simples: 3% CONCLUIDO;
Alargamento e Reforco do Viaduto Comari Km 88,5 Pista Simples: 3% CONCLUIDO;
Recuperacao Estrutural do Viaduto sobre a Represa Guinle Km 85,80 Pista Simples:
3% CONCLUIDO;

Alargamento e Refor¢o do Viaduto sobre a Represa Guinle Km 85,80 Pista Simples:
3% CONCLUIDO;

Alargamento e Refor¢co do Viaduto sobre a RFFSA Km 136,95 - Pista 1: Reforco:
100% CONCLUIDO / Alargamento: 35% CONCLUIDO);

Recuperagéo de Placas em Concreto do Km 97 ao Km 100: 86% CONCLUIDO;
Passarela: Km 142 - Vila Maria Helena- 5% CONCLUIDO;

Contencdes de Encostas: Km 555 — 80% CONCLUIDO / Km 12,8 - 100%
CONCLUIDO / Km 29 — 90% CONCLUIDO / Km 28,6 - 25% CONCLUIDO;

PRAD: através do plantio de mudas de mata Atlantica entre os Km 87 - Pista 1 -
Manutencéao;

Obras Emergenciais: Contencdo Km 76,5 P1 - 99% CONCLUIDO / Km 74,9 P1 - 92%
CONCLUIDO / Km 70,8 P1 - 85% CONCLUIDO / Km 89,9 - 95% CONCLUIDO / Km
63,5 - 85% CONCLUIDO / Km 60,8 - 100% CONCLUIDO / Km 69,5 J - 100%
CONCLUIDO / Km 64,5 - 60% CONCLUIDO / Km 56 - 60% CONCLUIDO / Km 63,2 -
90% CONCLUIDO / Km 63,6 - 20% CONCLUIDO / Km 5 - 98% CONCLUIDO / Km
51,8 - 75% CONCLUIDO / Km 45,6 - 100% CONCLUIDO / Km 15 - 10% CONCLUIDO/
Km 57,9 - 30% CONCLUIDO / Km 68,1 M - 10% CONCLUIDO / Km 31,3 J - 50%
CONCLUIDO / Km 55,1 - 10% CONCLUIDO / Km 57,9 J - 15% CONCLUIDO/ Km 29,5
J - 65% CONCLUIDO / Km 30,5 J - 50% CONCLUIDO / Km 76,5 - 50% CONCLUIDO /
Km 54,5 - 5% CONCLUIDO /Km 22,3 - N&o realizado;

Ruas Laterais Adicionais: Rua Lateral de Parada Modelo - Km 106 — 67%
CONCLUIDO;

Construcéo Refeitério Sede Km 133,5 - 60% CONCLUIDO:;

Manutencdo da Rodovia - Obra de Arte: Ao longo da Rodovia,
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

Aos

Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Concessionaria Rio-Teresopolis S.A. - CRT
Rio de Janeiro — RJ

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Concessionaria Rio-Teresoépolis S.A., contidas no Formulario de Informagdes
Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2012, que compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de
2012 e a respectiva demonstragao do resultado para o periodo de trés meses findo naquela data, e das mutag¢des do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findos naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 — Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentagao dessas informagdes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade
€ a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagédo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, nao
expressamos uma opiniao de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o0 CPC 21 e o0 IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstrag¢des do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA), referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de
2012, preparadas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentacéo nas informacgdes intermediérias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragdo de Informagdes
Trimestrais - ITR e considerada informagao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas
demonstrac¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa reviséo, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de
acordo as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 07 de maio de 2012

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F - RJ

Glaucio Dutra da Silva
Contador CRC - 1RJ 090.174/0-4

Mauro Moreira
Contador CRC — 1SP 072.056/0-2
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor-Presidente e o Diretor financeiro e de relagdes com investidores da Concessionaria Rio
Teresopolis S/A (“Concessionaria”), sociedade por agdes de capital aberto, com sede na rodovia BR 116 s/n° - km 133,5 no bairro de
Piabeta, no municipio de Magé, na cidade do Rio de Janeiro, no estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ 00.938.574/0001-05, para
fins do disposto no inciso VI do artigo 25 da instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009 declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as Demonstra¢des Financeiras da Concessionaria relativas ao periodo findo em 31 de margo
de 2012.

Magé, 31 de margo de 2012

Ricardo Fraiha Bustani
Diretor Presidente

Carlos Eduardo Soares de Menezes
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
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Independente

DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor-Presidente e o Diretor financeiro e de relagdes com investidores da Concessionaria Rio
Teresopolis S/A (“Concessionaria”), sociedade por agdes de capital aberto, com sede na rodovia BR 116 s/n° - km 133,5 no bairro de
Piabeta, no municipio de Magé, na cidade do Rio de Janeiro, no estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ 00.938.574/0001-05, para
fins do disposto no inciso V do artigo 25 da instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009 declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer da Ernst Young Terco Auditores Independentes,
relativamente as demonstragées financeiras da Concessionaria referente ao periodo findo em 31 de margo de 2012.

Magé, 31 de margo de 2012

Ricardo Fraiha Bustani
Diretor Presidente

Carlos Eduardo Soares de Menezes
Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores
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