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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2012
Do Capital Integralizado

Ordinarias 124.040
Preferenciais 248.079
Total 372.119

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 20.300 11.696 11.707
1.01 Ativo Circulante 3.583 490 618
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 202 113 96
1.01.03 Contas a Receber 2.660 0

1.01.03.01 Clientes 2.660 0

1.01.03.01.01 Contas a Receber 2.660 0

1.01.04 Estoques 0 0 293
1.01.04.01 Estoques de Iméveis 0 0 293
1.01.06 Tributos a Recuperar 502 368 227
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 502 368 227
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 219 9 2
1.01.08.03 QOutros 219 9 2
1.01.08.03.02 Outras Contas 219 9 2
1.02 Ativo Nao Circulante 16.717 11.206 11.089
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.845 1.844 10.947
1.02.01.03 Contas a Receber 613 51 56
1.02.01.03.01 Clientes 560 0 0
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 53 51 56
1.02.01.04 Estoques 291 291 289
1.02.01.04.01 Estoques de Imdveis 291 291 289
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 556 1.123 10.223
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 556 1.123 10.223
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 385 379 379
1.02.01.09.03 Depositos Judiciais 385 379 379
1.02.02 Investimentos 14.782 9.246

1.02.02.01 Participagdes Societarias 14.782 9.246

1.02.02.01.02 Participacdes em Controladas 14.782 9.246

1.02.03 Imobilizado 3 16 29
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 3 16 29
1.02.04 Intangivel 87 100 113
1.02.04.01 Intangiveis 87 100 113
1.02.04.01.02 Softwares 87 100 113
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 20.300 11.696 11.707
2.01 Passivo Circulante 11.633 9.848 15.543
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 228 13 6
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 228 13 6
2.01.02 Fornecedores 162 77 36
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 162 77 36
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 640 627 373
2.01.03.01 Obrigacgbes Fiscais Federais 475 450 246
2.01.03.01.02 Obrigagdes Fiscais Parceladas 466 436 234
2.01.03.01.03 Outros Impostos Federais 9 14 12
2.01.03.03 Obrigagbes Fiscais Municipais 165 177 127
2.01.03.03.01 Obrigagbes Fiscais Municipais 29 52 15
2.01.03.03.02 Obrigagoes Fiscais Parceladas 136 125 112
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 5.534 8.276 2.776
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 5.534 8.276 2.776
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 5.534 8.276 2.776
2.01.05 Qutras Obrigagdes 4.689 689 12.134
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 3.825 689 12.134
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 0 12.134
2.01.05.02 Outros 864 0
2.01.05.02.05 Outras Contas 864 0
2.01.06 Provisdes 380 166 218
2.01.06.02 Outras Provisdes 380 166 218
2.01.06.02.01 Provisdes para Garantias 380 166 218
2.02 Passivo N&o Circulante 13.051 9.263 13.063
2.02.02 Outras Obrigagdes 3.005 3.228 4.142
2.02.02.02 QOutros 3.005 3.228 4.142
2.02.02.02.03 Obrigagbes Fiscais Parceladas - Federais 2.201 2.396 3.285
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2.02.02.02.04 Obrigagoes Fiscais Parceladas - Municipais 765 832 857
2.02.02.02.05 Outros 39 0 0
2.02.04 Provisdes 10.046 6.035 8.921
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.903 1.746 1.666
2.02.04.01.05 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.903 1.746 1.666
2.02.04.02 Outras Provisdes 8.143 4.289 7.255
2.02.04.02.01 Provisdes para Garantias 3.008 234 343
2.02.04.02.04 Provisao para Perda em Investimentos 5.135 4.055 6.912
2.03 Patriménio Liquido -4.384 -7.415 -16.899
2.03.01 Capital Social Realizado 1.117 38.969 8.969
2.03.02 Reservas de Capital 0 0 15.374
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0 15.374
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -5.501 -46.384 -41.242
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 7.853 5.172 3.526
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -2.988 0 -160
3.03 Resultado Bruto 4.865 5.172 3.366
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -246 -7.457 -2.934
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -4.146 -3.993 -2.178
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 -380 534
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -554 -1.227 -137
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 4.454 -1.857 -1.153
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 4.619 -2.285 432
3.06 Resultado Financeiro -1.588 -2.857 -5.130
3.06.01 Receitas Financeiras 21 49 46
3.06.02 Despesas Financeiras -1.609 -2.906 -5.176
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 3.031 -5.142 -4.698
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 3.031 -5.142 -4.698
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 3.031 -5.142 -4.698
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 8,15 -26,33 -68,09
3.99.01.02 PN 8,15 -26,33 -68,09
3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON 8,15 -26,33 -68,09
3.99.02.02 PN 8,15 -26,33 -68,09
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo 3.031 -5.142 -4.698
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 3.031 -5.142 -4.698
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 477 -640 2.081
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 2.830 -543 711
6.01.01.01 Resultado do Exercicio 3.031 -5.142 -4.698
6.01.01.02 Depreciacbes e Amortizacdes 28 33 23
6.01.01.03 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -4.454 1.857 1.153
6.01.01.04 Proviséo para Contingéncias 157 80 -534
6.01.01.05 Despesas Financeiras - Juros e Variagdes 1.080 2.468 4.767
6.01.01.06 Provisédo para garantias 2.988 161 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -3.307 -97 1.370
6.01.02.01 Estoques de Imdéveis a Comercializar 0 291 161
6.01.02.02 Contas a Receber/Créditos -3.220 0 986
6.01.02.03 Fornecedores 85 41 -52
6.01.02.04 Obrigages Tributarias e Trabalhistas 187 46 -309
6.01.02.05 Obrigagdes Parceladas -221 -699 247
6.01.02.06 Adiantamento de Clientes 0 0 -101
6.01.02.07 Depositos Judiciais -6 0 306
6.01.02.08 Demais Ativos e Passivos -132 224 132
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -4 -13.967 0
6.02.02 Aquisicdo/Baixa de Imobilizado, Intangivel e Diferido -4 0 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 570 14.624 -2.071
6.03.01 Ingressos de Empréstimos 5171 12.000 0
6.03.02 Pagamentos de Empréstimos e Debéntures -8.993 -8.968 -6.813
6.03.03 Empréstimos/Contratos de Mutuo 4,392 -3.034 -10.632
6.03.04 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 14.626 15.374
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 89 17 10
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 113 96 86
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 202 113 96
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 38.969 0 0 -46.384 0 -7.415
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 38.969 0 0 -46.384 0 -7.415
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios -37.852 0 0 37.852 0 0
5.04.01 Aumentos de Capital -37.852 0 0 37.852 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 3.031 0 3.031
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 3.031 0 3.031
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.117 0 0 -5.501 0 -4.384
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 8.969 15.374 0 -41.242 0 -16.899
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.969 15.374 0 -41.242 0 -16.899
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 30.000 -15.374 0 0 0 14.626
5.04.01 Aumentos de Capital 30.000 -15.374 0 0 0 14.626
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -5.142 0 -5.142
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -5.142 0 -5.142
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 38.969 0 0 -46.384 0 -7.415
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 8.969 0 0 -36.544 0 -27.575
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.969 0 0 -36.544 0 -27.575
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 15.374 0 0 0 15.374
5.04.01 Aumentos de Capital 0 15.374 0 0 0 15.374
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -4.698 0 -4.698
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -4.698 0 -4.698
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 8.969 15.374 0 -41.242 0 -16.899
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.01 Receitas 8.561 5.659 3.852
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 0 5.659 3.852
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -6.752 -4.586 -1.712
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -2.988 0 -160
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -3.764 -4.586 -1.552
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.809 1.073 2.140
7.04 Retengodes -28 -33 -23
7.04.01 Depreciacéo, Amortizagdo e Exaustao -28 -33 -23
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 1.781 1.040 2.117
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 4.475 -1.808 -708
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 4.454 -1.857 -1.153
7.06.02 Receitas Financeiras 21 49 46
7.06.03 QOutros 0 0 399
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 6.256 -768 1.409
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 6.256 -768 1.409
7.08.01 Pessoal 725 884 443
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 891 584 326
7.08.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 1.609 2.906 5.338
7.08.03.01 Juros 1.609 2.906 5.176
7.08.03.02 Aluguéis 0 0 162
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 3.031 -5.142 -4.698
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 3.031 -5.142 -4.698
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 28.943 24.477 12.415
1.01 Ativo Circulante 24.100 19.738 7.004
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.765 707 196
1.01.038 Contas a Receber 4.479 2.245 2.280
1.01.03.01 Clientes 4.479 2.245 2.280
1.01.03.01.01 Contas a Receber 4.479 1.999 2.034
1.01.03.01.02 Contas a Receber s/ Cessdo de Direitos 0 246 246
1.01.04 Estoques 16.413 15.862 3.892
1.01.04.01 Estoques de Iméveis 16.413 15.862 3.892
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.436 914 634
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 1.436 914 634
1.01.07 Despesas Antecipadas 0 2 2
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 7 8 0
1.01.08.03 Outros 0 8 0
1.01.08.03.02 Outras Contas 0 8 0
1.02 Ativo Nao Circulante 4.843 4.739 5.411
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.918 3.787 4.430
1.02.01.03 Contas a Receber 2.688 2.376 2.829
1.02.01.03.01 Clientes 2.635 2.323 2.772
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 53 53 57
1.02.01.04 Estoques 841 1.023 1.222
1.02.01.04.01 Estoques de Imoveis 841 1.023 1.222
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 389 388 379
1.02.01.09.03 Depositos Judiciais 389 388 379
1.02.02 Investimentos 835 835 835
1.02.02.01 Participagdes Societarias 835 835 835
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societarias 835 835 835
1.02.03 Imobilizado 3 17 33
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 3 0 0
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 0 17 33
1.02.04 Intangivel 87 100 113
1.02.04.01 Intangiveis 87 100 113
1.02.04.01.02 Outros Intangiveis 87 100 113
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 28.943 24.477 12.415
2.01 Passivo Circulante 18.074 18.018 18.996
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 4.464 2,711 603
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 4.464 2.711 603
2.01.02 Fornecedores 228 473 88
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 228 473 88
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 1.862 1.917 1.782
2.01.03.01 Obrigacgbes Fiscais Federais 1.726 1.917 1.637
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 0 0 427
2.01.03.01.02 Obrigagdes Fiscais Parceladas 1.726 1.917 1.110
2.01.03.01.03 Outros Impostos Federais 0 0 100
2.01.03.03 Obrigagbes Fiscais Municipais 136 0 145
2.01.03.03.01 Obrigagbes Fiscais Municipais 0 0 33
2.01.03.03.02 Obrigagoes Fiscais Parceladas 136 0 112
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 5.738 8.616 3.729
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 5.738 8.616 3.729
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 5.738 8.616 3.729
2.01.05 Outras Obrigagdes 5.402 4.135 12.576
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 2.418 1.375 12.404
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 0 0 12.404
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 2418 1.375 0
2.01.05.02 Outros 2.984 2.760 172
2.01.05.02.04 Adiantamento de Clientes 2.080 1.860 18
2.01.05.02.05 Outras Contas 904 900 154
2.01.06 Provisdes 380 166 218
2.01.06.02 Outras Provisdes 380 166 218
2.01.06.02.01 Provisdes para Garantias 380 166 218
2.02 Passivo Nao Circulante 15.253 13.874 10.318

PAGINA: 15 de 62



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 601 717 1.038
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 601 717 1.038
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 601 717 1.038
2.02.02 Qutras Obrigagdes 9.741 11.168 7.260
2.02.02.02 Outros 9.741 11.168 7.260
2.02.02.02.03 Obrigagdes Fiscais Parceladas Federais 2.580 3.795 6.403
2.02.02.02.04 Obrigagdes Fiscais Parceladas Municipais 765 861 857
2.02.02.02.05 Outras Contas 6.292 6.512 0
2.02.02.02.06 Tributos Diferidos 104 0 0
2.02.03 Tributos Diferidos 0 9 11
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 0 9 11
2.02.04 Provisbes 4.911 1.980 2.009
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.903 1.746 1.666
2.02.04.01.05 Provisées Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.903 1.746 1.666
2.02.04.02 Outras Provisdes 3.008 234 343
2.02.04.02.01 Provisdes para Garantias 3.008 234 343
2.03 Patriménio Liquido Consolidado -4.384 -7.415 -16.899
2.03.01 Capital Social Realizado 1.117 38.969 8.969
2.03.02 Reservas de Capital 0 0 15.374
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0 15.374
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -5.501 -46.384 -41.242
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 32.496 18.686 8.870
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -16.690 -11.134 -3.908
3.03 Resultado Bruto 15.806 7.552 4.962
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -10.715 -9.470 -4.427
3.04.01 Despesas com Vendas 0 -226 -62
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -9.839 -8.755 -4.885
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -876 -489 520
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 5.091 -1.918 535
3.06 Resultado Financeiro -1.205 -2.828 -5.218
3.06.01 Receitas Financeiras 604 451 1.212
3.06.02 Despesas Financeiras -1.809 -3.279 -6.430
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 3.886 -4.746 -4.683
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -855 -396 -15
3.08.01 Corrente -855 -396 -15
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 3.031 -5.142 -4.698
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 3.031 -5.142 -4.698
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 3.031 -5.142 -4.698
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 8,15 -26,33 -68,09
3.99.01.02 PN 8,15 -26,33 -68,09
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo

3.99.02.01 ON 8,15 -26,33 -68,09
3.99.02.02 PN 8,15 -26,33 -68,09
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente
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(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 3.031 -5.142 -4.698
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 3.031 -5.142 -4.698
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 3.031 -5.142 -4.698
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 4,193 -5.168 3.325
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 7.512 -2.292 1.321
6.01.01.01 Resultado do Exercicio 3.031 -5.142 -4.698
6.01.01.02 Depreciacbes e Amortizacdes 31 35 25
6.01.01.04 Proviséo para Contingéncias 157 80 -534
6.01.01.05 Despesas Financeiras - Juros e Variagdes 1.179 2.478 5.627
6.01.01.06 Proviséo Garantia de Obra 2.988 161 0
6.01.01.07 Provisédo de Créditos de Liquidagdo Duvidosa 126 96 533
6.01.01.08 Baixa de Investimentos/Imobilizado e Intangivel 0 0 368
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -3.319 -2.876 2.004
6.01.02.01 Estoques de Imoéveis a Comercializar 0 -11.771 114
6.01.02.02 Contas a Receber/Créditos -2.918 388 2.409
6.01.02.03 Fornecedores -245 385 -163
6.01.02.04 Obrigagdes Tributarias e Trabalhistas 1.753 1.548 -417
6.01.02.05 Obrigagdes Parceladas -1.366 -1.909 -233
6.01.02.06 Adiantamento de Clientes 0 8.354 -137
6.01.02.07 Depositos Judiciais -1 -9 306
6.01.02.08 Demais Ativos e Passivos -542 138 125
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -4 -6 0
6.02.02 Aquisicdo/Baixa de Imobilizado, Intangivel e Diferido -4 0 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -3.131 5.685 -3.460
6.03.01 Ingressos de Empréstimos 5.171 12.000 15.374
6.03.02 Pagamentos de Empréstimos e Debéntures -9.345 -9.912 -17.000
6.03.03 Empréstimos/Contratos de Mutuo 1.043 -11.029 -1.834
6.03.04 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 14.626 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 1.058 511 -135
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 707 196 331
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.765 707 196
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 38.969 0 0 -46.384 0 -7.415 0 -7.415
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 38.969 0 0 -46.384 0 -7.415 0 -7.415
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios -37.852 0 0 37.852 0 0 0 0
5.04.01 Aumentos de Capital -37.852 0 0 37.852 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 3.031 0 3.031 0 3.031
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 3.031 0 3.031 0 3.031
5.06 Mutagdes Internas do Patrimoénio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.117 0 0 -5.501 0 -4.384 0 -4.384

PAGINA: 20 de 62



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 8.969 15.374 0 -41.242 0 -16.899 0 -16.899
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.969 15.374 0 -41.242 0 -16.899 0 -16.899
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 30.000 -15.374 0 0 0 14.626 0 14.626
5.04.01 Aumentos de Capital 30.000 -15.374 0 0 0 14.626 0 14.626
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -5.142 0 -5.142 0 -5.145
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -5.142 0 -5.142 0 -5.145
5.06 Mutagdes Internas do Patrimoénio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 38.969 0 0 -46.384 0 -7.415 0 -7.415
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 8.969 0 0 -36.544 0 -27.575 0 -27.575
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.969 0 0 -36.544 0 -27.575 0 -27.575
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 15.374 0 0 0 15.374 0 15.374
5.04.01 Aumentos de Capital 0 15.374 0 0 0 15.374 0 15.374
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -4.698 0 -4.698 0 -4.698
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -4.698 0 -4.698 0 -4.698
5.06 Mutagdes Internas do Patrimoénio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 8.969 15.374 0 -41.242 0 -16.899 0 -16.899
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.01 Receitas 35.369 20.291 9.152
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 35.495 20.387 9.685
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -126 -96 -533
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -9.185 -7.717 -5.602
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -3.351 -3.069 -3.908
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -5.834 -4.648 -1.694
7.03 Valor Adicionado Bruto 26.184 12.574 3.550
7.04 Retengodes -31 -35 -25
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -31 -35 -25
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 26.153 12.539 3.525
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 604 451 1.732
7.06.02 Receitas Financeiras 604 451 1.212
7.06.03 QOutros 0 0 520
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 26.757 12.990 5.257
7.08 Distribuigdo do Valor Adicionado 26.757 12.990 5.257
7.08.01 Pessoal 15.671 13.151 2.456
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 6.246 2.246 830
7.08.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 1.809 2.735 6.669
7.08.03.01 Juros 1.809 3.279 6.430
7.08.03.02 Aluguéis 0 0 239
7.08.03.03 Outras 0 -544 0
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 3.031 -5.142 -4.698
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 3.031 -5.142 -4.698
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

COMENTARIO DE DESEMPENHO

O ano de 2012 deve ser considerado como o ano da conclusdo do processo de reestruturagao e
recuperagao da companhia, iniciado em 2008, quando a LDI Desenvolvimento Imobilidrio assumiu
o controle acionario da Empresa.

O processo de reestruturacdo, que visava trazer a Construtora Adolpho Lindenberg a
lucratividade, esteve baseado em trés pilares: o financeiro, a organizagao interna e o crescimento
da companhia.

O pilar financeiro implicava a reestruturacao da divida da companhia e a mesma foi equacionada
através do aumento de capital de RS 30 milhdes aprovado em 2010 e realizado em agosto de
2011. Em funcdo deste esforco, as despesas financeiras da companhia reduziram-se
significativamente e estdo agora compativeis com o porte da empresa e perfeitamente alinhadas
com a geragao de caixa da mesma.

O pilar organizacional visava capacitar a companhia a crescer de forma consistente assegurando a
qualidade, o custo e o prazo das suas obras. As principais iniciativas referentes a este pilar foram:

a. Criacdo do departamento de Processos, Tecnologia e Qualidade, com foco em (1)
desenvolvimento de processos de execugao; (2) capacitacdo da equipe de campo, (3) garantia
da qualidade através de auditorias em nossos canteiros de obra e (4) aperfeicoamento do
nosso Sistema de Gestdo da Qualidade. Estes esforcos foram bem sucedidos e hoje a CAL
conta com a Certificacdo 1SO 9001/PBQPH-SIAC Nivel A, auditada pela Fundagdo Vanzolini.

Nesta frente destacam-se os frequentes treinamentos de capacitagao e reciclagem da equipe e
também dos terceiros, tanto no ambito técnico como no de gestdo de custos e prazos.

b. Estruturacdo do departamento de Assisténcia Técnica (pds-obra), para atender com exceléncia
nossos clientes e também aos Sindicos dos nossos empreendimentos. O foco desta area foi (1)
a capacitacdo da equipe de assisténcia técnica, (2) a estruturacdo do atendimento e (3) a
informatizacdo da drea;

c. Estruturacdo do departamento de Planejamento Técnico e Orcamento a fim de assegurar a
competitividade e a rentabilidade dos nossos empreendimentos, bem como o prazo de
construcdo e entrega. Destaca-se aqui, um nucleo dentro deste departamento focado no
controle dos custos e da evolucdo fisica de todas as nossas obras.

d. Estruturacdo da drea de Seguranca, com o objetivo de garantir que todos os nossos canteiros
sejam locais seguros e estejam sempre conforme os requisitos das normas e dos 6rgaos
reguladores. Voltamos o reafirmar o compromisso da administracdo em prover condi¢cdes de
trabalho seguras e adequadas em todas as unidades da companbhia.
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

O pilar crescimento focou a contratacdo de novos empreendimentos e a carteira de obras de
2012 é composta de 13 empreendimentos, compreendendo 23 torres e 430 mil m2. Um
crescimento de quase 6 vezes frente ao nimero de metros quadrados que a empresa possuia em
sua carteira em 2008 que era de 75 mil m”.

CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG
Volume de Obras

milhares de m?
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# obras 5 9 8 13 13
# torres 5 9 8 21 23

Fonte: Construtora Adolpho Lindenberg

A CAL também expandiu seu segmento de atuacdo e passou a realizar construcGes de
empreendimentos comerciais e de uso misto (Comercial e Residencial). A carteira de obras hoje
contém 8 obras residenciais, 4 comerciais e 1 de uso misto.

O foco regional continua sendo mantido, pois acreditamos que assim asseguramos a qualidade
dos nossos empreendimentos, um dos principais atributos pelo qual a CAL é reconhecida no
mercado. Este foco regional também nos permite assegurar os prazos e a rentabilidade das
nossas obras.

Segmentos de atuagdo
(% empreendimentos)

Alocagdo por Regido
(% empreendimentos)

M Residencial ® Misto = Comercial
W ABC W S3o Paulo m Litoral M Interior
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

O crescimento e a retomada da lucratividade permitiu que a empresa investisse também no
campo social através de um programa de capacitacdo técnica dos nossos colaboradores em
parcerias com entidades de classe, com foco nas fun¢Ges de pedreiro assentador e pedreiro
revestidor.

Desempenho Econémico-Financeiro

Receita Liquida

Os esfor¢os na frente comercial resultaram na o
(RSmilhdes)

conquista de novos clientes e no aumento do
faturamento da companhia. Fechamos contratos
de constru¢do com grandes incorporadoras
brasileiras, o que implicou o crescimento da
receita liquida de RS 18,7 milhdes em 2011 para
RS 32,5 milhdes em 2012, um aumento de 74%.

Lucro Bruto 2011 2012
(RSmilhdes)

Os esfor¢os descritos acima resultaram em ganhos
de escala e eficiéncia que levaram a um crescimento
importante do nosso Lucro Bruto, que passou de RS
7,6 milhdes em 2011 para RS 15,8 milhdes em 2012.
Um crescimento de 108%.

2011 2012

Resultado Financeiro Liquido

) N L (RSmilhdes)
O resultado financeiro liquido atingiu em 2012 um 2011 2012

valor negativo de RS 1,2 milhdo apresentando uma

reducdo de RS 1,6 milhdo, 57% menor em relacdo
aos RS 2,8 milhdes de 2011. Este resultado é
decorrente da reducdo do endividamento da

companhia devido a reestruturacdo financeira.
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

Custo Servicos Prestados O crescimento do nivel de atividade, representado
(RSmilhdes) pelo nimero de obras e numero de metros
guadrados contratados, implicou o aumento dos

2011 2012

custos dos servicos e das despesas operacionais.

O custo dos servicos prestados em 2012 foi de RS
16,7 milhdes. Em 2011, os custos foram de RS 11,1
milhdes sendo RS 8,1 milhdes referente aos servicos
prestados de construcdo e RS 3 milhdes referente

aos custos de incorporacao.

o ] Despesas Operacionais
As despesas operacionais mantiveram-se no (R$milh&es)

mesmo patamar de 2011 permitindo que a
empresa captura-se as economias de escala 2011 2012
decorrente do crescimento da companhia.

(8,9)

Em decorréncia dos excelentes resultados obtidos durante o ano, destacamos um forte
crescimento do resultado operacional e do lucro liquido. Em 2012, a CAL volta a apresentar um
lucro liquido positivo.

Resultado Operacional
(RS milhdes)
2011 2012
O resultado operacional em 2012 foi de RS 5,1
milhdes contra um resultado liquido negativo de RS
1,9 milhdo em 2011 uma melhoria de RS 7,0 milhdes.

Lucro Liquido
(RS milhdes)

Destacamos ainda um crescimento do lucro
2011 2012 liquido de RS 8,1 milhdes. Em 2012, a CAL
apresentou um lucro liquido positivo de RS
3,0 milhGes, uma reversdao muito forte
guando comparado ao resultado liquido
negativo de RS 5,1 milhdes em 2011.
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

Analise Patrimonial

O saldo das disponibilidades em 31 de dezembro de 2012 foi de RS 1,8 milhdo, 150% maior
guando comparado ao saldo de 31 de dezembro de 2011.

O aumento de capital realizado em 2011 permitiu a redugdo dos empréstimos, com institui¢cées
financeiras, que passaram de RS 9,3 milhdes em dezembro de 2011 para RS 6,3 milhdes em
dezembro de 2012, uma redugdo de 47%, e também a redugdo no resultado financeiro em 57%.

Com o resultado obtido nas operagdes reduzimos o prejuizo acumulado no patriménio liquido da
companhia em RS 3,0 milhdes, passando dos RS 7,4 milhdes em 2011 para RS 4,4 milhdes em
2012, uma redugado de 41%.

A companhia continua no processo de crescimento e melhoria de desempenho operacional para
continuar aumentando sua lucratividade visando a reversdo do prejuizo acumulado no patriménio
liguido.

Agradecemos aos acionistas, colaboradores e clientes pelo apoio e confianca depositada.

A Administracao
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas em 31 de dezembro de
2012 e 2011

Contexto operacional

A Construtora Adolpho Lindenberg S/A ("CAL" ou “Companhia”) foi constituida em
13 de julho de 1962, atua sob a forma de sociedade an6nima de capital aberto e
tem sua sede na cidade de Sao Paulo — SP, Rua Joaquim Floriano, 466, 2° andar
Ed. Corporate — Bloco C.

Atualmente, suas operagdes compreendem a execugao e administracdo de obras
de construgao civil em geral, servicos de empreitada, por conta prépria ou de
terceiros, e incorporagcdées de empreendimentos imobiliarios. Adicionalmente, tem
como objetivo a participagdo no capital social em outras sociedades, como sécia,
quotista ou acionista.

A aquisicdo do controle da Companhia em 2008 por parte da Lindencorp
Desenvolvimento Imobiliario S.A. (“LDI”) foi realizada, principalmente, em fungéo
da qualidade e forga da marca “Adolpho Lindenberg”.

Quando da aquisicdo, a Companhia possuia reduzido nimero de contratos de
prestacdo de servigco a terceiros, que nado eram suficientes para fazer frente as
suas obrigacdes. Esta situacdo afetou e continua afetando a saude financeira da
Companhia. Assim, a CAL tem apresentado deficiéncia de capital de giro e
prejuizos sucessivos até 2011, que afetaram o seu patriménio liquido.

Neste momento, a Companhia ainda estd passando por um processo de
reestruturagdo operacional e administrativa, com medidas efetivas de
racionalizagao de custos e busca de novos contratos de prestacdo de servigos,
assim como a participagao em incorporagao imobilidria, 0 que permitira a geragao
de caixa com recursos oriundos da sua atividade operacional.

Desde 2008 o acionista controlador vem realizando aportes a Companhia na forma
de mutuo ou adiantamentos para futuro aumento de capital, sendo que em 2011, o
capital social foi aumentado em R$ 30.000, conforme descrito na Nota 13.2.

A Administracdo da Companhia entende que o acionista controlador continuara
assegurando o suporte financeiro necessario a continuidade das suas operagoes.

Politicas contabeis

A emissao das presentes demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria
da Companhia em 11 de margo de 2013.

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2012 e 2011, foram preparadas de acordo com as praticas

Versdo: 1
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Notas Explicativas

2.1.

2.2

23.

contabeis adotadas no Brasil que compreendem as normas da Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). As demonstragdes financeiras
consolidadas estdo em conformidade com as normas internacionais de relatério
financeiro (International Financial Reporting Standards — IFRS).

A Companhia adotou todas as normas, revisées de normas e interpretacdes
emitidas pelo Comité de pronunciamentos contabeis (CPC), aprovadas pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC), que estavam em vigor em 31 de dezembro 2012. As demonstragdes
financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor.

Apuracao do resultado de prestacao de servicos

As receitas e os custos oriundos de prestacdo de servigos sdo apropriados ao
resultado conforme sua execugcdo, em conformidade com o periodo de
competéncia.

Apuracao e apropriacao do resultado de incorporacao imobiliaria e venda de
imoveis

Na apropriagao do resultado com incorporagao imobiliaria e venda de iméveis sédo
observados os procedimentos estabelecidos pelos Pronunciamentos, Orientacoes
e Interpretagbes do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) inerentes aos
contratos de construgdo e aos contratos de construgdo do setor imobiliario,
especificamente relacionados ao Pronunciamento CPC 17 - Contratos de
Construgéo, a Orientacdo - OCPC 01 - Entidades de Incorporacdao Imobiliaria, a
Interpretagdo | CPC 02 - Contrato de Construgdo do Setor Imobiliario e a
Orientagdo OCPC 04 - Aplicagdo da Interpretagdo Técnica ICPC 02 as Entidades
de Incorporagao Imobiliaria.

Nas vendas de unidades nado concluidas de empreendimentos imobiliarios sédo
adotadas as seguintes premissas:

- E apurado o percentual do custo incorrido das unidades vendidas (incluindo o
terreno), em relagdo ao seu custo total orgcado, sendo este percentual aplicado
sobre a receita das unidades vendidas, ajustada segundo as condi¢des dos
contratos de venda, sendo assim determinado o montante das receitas a serem
reconhecidas;

- Os montantes das receitas de vendas apuradas, incluindo a atualizagao
monetdria, liquido das parcelas ja recebidas, sdo contabilizados como contas a
receber, ou como adiantamentos de clientes, quando aplicavel;

Nas vendas de unidades concluidas de empreendimentos imobiliarios, o resultado
€ apropriado no momento em que a venda é efetivada, independente do prazo de
recebimento do valor contratual.

Julgamentos e estimativas contabeis

Na preparacdo das demonstragbes financeiras sao adotados julgamentos e
avaliacdo de premissas para o reconhecimento das estimativas no registro de
determinados ativos, passivos e outras operagdes como: provisdes para garantias,
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

provisdo para demandas judiciais, provisao para créditos de liquidagao duvidosa,
entre outros. Os resultados a serem apurados quando da concretizagao dos fatos
que resultaram no reconhecimento destas estimativas, poderao ser diferentes dos
valores reconhecidos nas presentes demonstracées. A Administragdo monitora e
revisa trimestralmente estas estimativas contabeis e suas premissas.

Moeda funcional e de apresentacdo das demonstracoes financeiras

A moeda funcional da Companhia é o real, mesma moeda de preparagao e
apresentacao das demonstragdes financeiras.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sd&o mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e nao para investimento ou outros fins. A
Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicagdo financeira de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a
um insignificante risco de mudanca de valor.

Contas a receber de clientes

Sao apresentadas aos valores presente e de realizagao, reconhecidas de acordo
com os critérios descritos nas Notas 2.1. e 2.2. E avaliada periodicamente pela
Administragdo a necessidade de constituicdo de provisdo para os créditos, cuja
recuperagao é considerada duvidosa, com base no histérico de perdas.

Imoéveis a comercializar

Os iméveis sdo demonstrados ao custo de aquisicdo ou construgdo, que nao
excede ao seu valor liquido realizavel. No caso de iméveis em construcao,
corresponde aos custos de construgdo incorridos das unidades ainda nao
comercializadas. O custo incorrido compreende construgdo (materiais, mao de
obra prépria ou contratada de terceiros e outros relacionados), despesas de
legalizagdo do terreno e do empreendimento imobiliario, terrenos e encargos
financeiros incorridos durante a fase de construgdo do empreendimento.

Quando o custo dos iméveis exceder o fluxo de caixa esperado das suas vendas,
uma perda de reducao ao valor recuperavel é reconhecida no periodo em que foi
determinada que o valor contabil ndo sera recuperavel. Os saldos em aberto nas
datas de encerramento dos balangos ndo excedem os respectivos valores liquidos
de realizagéo.

A classificagdo de terrenos entre circulante e nao circulante é realizada pela
Administragdo com base na expectativa de prazo do langamento dos
empreendimentos imobilidrios. A Administragdo revisa trimestralmente as
estimativas de langamentos.

Investimentos em controladas

Os investimentos da Companhia em suas controladas e controladas em conjunto
sdo avaliados com base no método da equivaléncia patrimonial. Com base no
método da equivaléncia patrimonial, o investimento na controlada é contabilizado
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no balango patrimonial da controladora ao custo, adicionado das mudangas apés a
data de aquisi¢do da participacao.

A participacdo societaria na controlada é apresentada na demonstragdo do
resultado da controladora como equivaléncia patrimonial, representando o lucro
liquido atribuivel aos acionistas da controlada.

As demonstragdes financeiras das controladas sdo elaboradas para o mesmo
periodo de divulgagdo da Companhia. Quando necessario, sdo efetuados ajustes
para que as politicas contabeis estejam de acordo com as adotadas pela
Companhia.

Apdés a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial para fins de
demonstragbes financeiras da controladora, a Companhia determina se é
necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento
da Companhia. A Companhia determina, em cada data de fechamento do balango
patrimonial, se ha evidéncia objetiva de que os investimentos em controladas
sofreram perdas por redugdo ao valor recuperavel. Se assim for, a Companhia
calcula o montante da perda por redugao ao valor recuperavel como a diferenga
entre o valor recuperavel da controlada e o valor contabil e reconhece o montante
na demonstragao do resultado da controladora.

As participagdes em controladas que apresentam situagdo de passivo a descoberto
(patriménio liquido negativo) foram registradas no passivo ndo circulante.

Os demais investimentos sdo avaliados com base no custo de aquisicdo e
submetidos ao teste anual do valor recuperavel (impairment).

Controladas em conjunto (“joint venture”)

O controle de determinadas investidas é compartihado com os demais
acionistas/quotistas, ou seja, as decisdes sobre politicas financeiras, estratégicas e
operacionais relacionadas as atividades da investida requerem aprovagao por
todas as partes que compartilham o controle. Desta forma, sao classificadas como
controladas em conjunto (“joint ventures”).

A Companhia inclui sua participagdo nos ativos, passivos, receitas e despesas das
joint ventures, nas demonstragbes financeiras consolidadas, utilizando a
consolidagao proporcional, conforme Nota 2.16. As demonstragdes financeiras das
joint ventures sao preparadas para o mesmo periodo de divulgagcao da Companhia.
Os ajustes sao efetuados, quando necessario, para alinhar as politicas contabeis
das joint ventures com as adotadas pela Companhia. Perdas em transagbes sao
reconhecidas imediatamente se a perda fornece evidéncias de redugao do valor
realizgvel de ativos.

A joint venture é proporcionalmente consolidada até a data em que a Companhia
deixe de exercer controle conjunto. Quando ocorrer perda de controle conjunto, e
contanto que esta investida ndo se torne controlada ou coligada, a Companhia
passa a mensurar esse investimento a valor justo a partir de entdo. No momento
da perda de controle conjunto, sera reconhecida na demonstragdo do resultado
qualquer diferenca entre o valor contabil da antiga joint venture e o valor justo do
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2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

investimento. Quando o investimento remanescente mantiver influéncia
significativa, serd contabilizado como investimento em uma coligada.

Perda por reducéao ao valor recuperavel de Ativos nao financeiros

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu
valor recuperdvel. Quando tais evidéncias sdo identificadas, e o valor contébil
liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisdo para deterioracdo
ajustando o valor contébil liquido ao valor recuperavel.

Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus
beneficios econbémicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo
ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um passivo é reconhecido no
balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigagdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econOmico seja requerido para liquida-lo. Aos passivos sdo acrescidos, quando
aplicavel, os correspondentes encargos e as variagdes monetarias incorridos até a
data do balango. As provisbes sédo registradas tendo como base as melhores

estimativas do risco envolvido.
Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente
e, portanto, estao ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de
ativos e passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se
considerado relevante em relacdo as demonstragbes financeiras tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinagdo de relevancia, o ajuste a valor
presente é calculado levando em consideracédo os fluxos de caixa contratuais e a
taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e
passivos. Com base nas analises efetuadas e na melhor estimativa da
Administragdo, a Companhia concluiu que o ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios circulantes e nao circulantes é irrelevante em relagdo as
demonstragbes financeiras tomadas em conjunto e, dessa forma, nao registrou
nenhum ajuste.

Impostos
Imposto de renda e contribuicao social — correntes

Ativos e passivos tributarios correntes sdo mensurados ao valor recuperavel
esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto € as leis
tributarias usadas para calcular o montante sdo aquelas que estdo em vigor ou
substancialmente em vigor na data do balancgo.

A administragdo periodicamente avalia a posicao fiscal das situagées nas quais a
regulamentacdo fiscal requer interpretacdo e estabelece provisbes quando
apropriado.
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2.13.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balango entre as
bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contdbeis. Impostos diferidos
passivos sao reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias,
exceto:

» Quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de agio ou de
um ativo ou passivo em uma transagao que nao for uma combinagao de negdcios
e, na data da transacgao, nao afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

» Sobre as diferengas temporarias tributarias relacionadas com investimentos em
controladas, em que o periodo da reversdo das diferengas temporarias pode ser
controlado e é provavel que as diferengas temporarias ndo sejam revertidas no
futuro préximo.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja
provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias
dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utilizados
possam ser utilizados, exceto:

» Quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenca temporaria dedutivel
€ gerado no reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transagao que nao
€ uma combinacao de negécios e, na data da transacao, ndo afeta o lucro contabil
ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

» Sobre as diferengas temporarias dedutiveis associadas com investimentos em
controladas, impostos diferidos ativos sdo reconhecidos somente na extensdao em
que for provavel que as diferengas temporarias sejam revertidas no futuro préximo
e o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias possam
ser utilizadas.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é
esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo
liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas
na data do balango.

A Companhia e certas controladas apresentam saldo de prejuizos fiscais no
montante consolidado de R$ 12.527 em 31 de dezembro de 2012 (R$ 11.315 em
31 de dezembro de 2011), mas ndo foi registrado o imposto de renda e
contribuigcao social diferidos, pelo fato de a Companhia nao possuir histérico de
bases tributaveis e tampouco projecdes que justifiquem o registro dos créditos
fiscais diferidos.

Resultado basico e diluido por acao

O resultado basico por agéo é calculado dividindo-se o lucro ou prejuizo atribuivel
aos titulares de acdes ordinarias da Companhia pelo nimero médio ponderado de
acoes ordinarias em poder dos acionistas durante o periodo.
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2.14.

2.15.

Nao ha diferencas entre as agdes preferenciais e ordinarias. Dessa forma o
resultado por agao sera 0 mesmo, para ambas as espécies de agoes.

Provisoes
Geral

Provisées sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagcado presente
(legal ou nao formalizada) em conseqiéncia de um evento passado, € provavel
que beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo e uma
estimativa confiavel do valor da obrigacdo possa ser feita. Quando a Companhia
espera que o valor de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou em parte, por
exemplo, por for¢ga de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um
ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo.

A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstragdo do
resultado, liquida de qualquer reembolso.

Provisoes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes
sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para
0s quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a
contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados
externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes
nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusées de
inspecdes fiscais ou exposigdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisées de tribunais.

Instrumentos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuracgao

A Companhia determina a classificagdo dos seus ativos e passivos financeiros no
momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposi¢des
contratuais do instrumento.

Ativos e Passivos financeiros sa@o reconhecidos inicialmente ao valor justo,
acrescidos dos custos de transagdo que sejam diretamente atribuiveis a operagéo.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas
a receber de clientes, empréstimos e outros recebiveis. Os passivos financeiros da
Companhia incluem contas a pagar a fornecedores, empréstimos e financiamentos
e outras contas a pagar.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou
parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:
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* Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

» A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem
demora significativa, a um terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) a
Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou
(b) a Companhia n&o transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e
beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

Um passivo financeiro € baixado quando a obrigagao for revogada, cancelada ou
expirar.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo
mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteragdo é
tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo,
sendo a diferenca nos correspondentes valores contdbeis reconhecida na
demonstragéo do resultado.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia esta exposta a riscos de mercado decorrentes de suas operagdes e
utiliza instrumentos financeiros derivativos para minimizar sua exposi¢ao a esses
riscos, tais como swaps, para proteger-se dos riscos de taxas de cambio.
Instrumentos financeiros derivativos sdo mensurados ao valor justo (valor de
mercado) em cada data de divulgacao de balango. Quaisquer ganhos ou perdas
resultantes de mudangas no valor justo de derivativos durante o exercicio séo
langados diretamente no resultado.

Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia possuia operacao de hedge de fluxo de
caixa ajustado ao valor de mercado e sua valorizagdo e/ou desvalorizagdo é
registrada em contrapartida a conta de receita ou despesa financeira, no resultado
do periodo conforme demonstrado na nota 17.

2.16. Bases de consolidacao

As demonstragées financeiras consolidadas incluem as demonstrag¢des financeiras
da Companhia e de suas controladas em 31 de dezembro de 2012 e 2011,
apresentadas abaixo:

Versdo: 1

% de participacao em|% de participacao em
Critério de Dezembro de 2012 Dezembro de 2011
Empresa consolidacio Direta | Indireta Direta | Indireta
Cal Construtora e Servigos da Mao de Obra Ltda. Integral 99,54% - 99,54% -
Lindenberg Sao Paulo Incorporadora Ltda. Integral 79,42% 20,58% 79,42% 20,58%
Adolpho Lindenberg Construtora Ltda. Integral 99,99% - 99,99% -
Toliara Incorporacido SPE Ltda. Proporcional - 60% - 60%

As praticas contabeis foram consistentemente aplicadas em todas as empresas
consolidadas a partir da data de aquisi¢cdo, sendo esta a data na qual a Companhia
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obtém controle e continuam a ser consolidados até a data em que esse controle
deixar de existir. O resultado do exercicio é atribuido aos proprietarios da
controladora e a participagdo de nao controladores. Na consolidagdo sao
eliminados os investimentos nas empresas controladas, assim como os saldos a
receber e a pagar e as receitas, as despesas e o0s lucros nado realizados,
decorrentes de transacdes entre as empresas.

2.17. Demonstracoes dos fluxos de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e
estdo apresentadas de acordo com a Deliberagdo CVM n°. 547, de 13 de agosto
de 2008, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 (IAS 7) — Demonstragao
dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

2.18. Demonstracoes do valor adicionado

As demonstracdes do valor adicionado sdo preparadas e estdo apresentadas de
acordo com a Deliberagdo CVM n° 557, de 12 de novembro de 2008 que aprovou o
pronunciamento contabil CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado, emitido
pelo CPC. A demonstragao do valor adicionado consolidada de 31 de dezembro de
2011 sofreu reclassificacdo entre as linhas de “Custo dos iméveis e servigos
vendidos” e “distribuicdo do valor adicionado — pessoal” para melhor
comparabilidade com os valores de 2012.

2.19. Pronunciamentos do IFRS ainda nao em vigor em 31 de dezembro de 2012

Listamos a seguir as normas emitidas que ainda ndo haviam entrado em vigor até a
data de emissdo das demonstragdes financeiras da Companhia. Esta listagem de
normas e interpretagdes emitidas contempla aquelas que a Companhia de forma
razoavel espera que produzam, ou nao, impacto nas divulgagdes, situagéo
financeira ou desempenho mediante sua aplicacdo em data futura. A Companhia
pretende adotar tais normas quando as mesmas entrarem em vigor.

CPC Vigente
Descricéao correspondente | em
Demonstragdes financeiras consolidadas - IFRS 10 e CPC 36 2013
orientacdes de Transicdo
Negécios em conjunto - IFRS 11 e orientagdes de CPC 19 2013
transicao
Divulgagdes de participagdes em outras entidades | gpg 45 2013
- IFRS 12 e orientagdes de transicao
Mensuracao ao valor justo - IFRS 13 CPC 46 2013
Alteragbes ao IAS 1 - Apresentagao das 2013
demonstragdes financeiras
Alteragbes ao IFRS 7 - Divulgagdes — 2013
transferéncias de ativos financeiros
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Alteracbes ao IAS 19 - Beneficios aos empregados | CPC 33 2013
Alteragbes ao IAS 27 - Demonstragdes financeiras | CPC 35
separadas
Alteragbes ao IAS 28 - Investimentos em coligadas | CPC 18 2013
e controladas
Alteragbes ao IAS 32 - Apresentacao de 2014
instrumentos financeiros
Instrumentos financeiros - IFRS 9 2015
A Administragdo da Companhia avaliou essas novas normas e, exceto quanto a
aplicagéo das normas IFRS 10 e IFRS 11, ndo espera efeitos significativos sobre
os valores reportados. Com a adogédo das normas internacionais IFRS 10 e IFRS
11, é possivel que a Companhia ndo possa mais consolidar de forma proporcional
a sua controlada em conjunto Toliara Incorporagcdo SPE Ltda, cujos principais
valores estdo apresentados na Nota 7.
3. Caixa e equivalentes de caixa
Sao compostos por:
Controladora Consolidado
Descri¢cao 2012 2011 2012 2011
Caixas e bancos 24 22 286 616
Aplicagdes financeiras (a) 178 91 1.479 91
Total 202 113 1.765 707
(a) As aplicacoes financeiras referem-se a Certificados de Depdésito Bancario
(CDB) e fundos de renda fixa remunerados a taxas que equivalem a variagao
entre 98% e 100% do CDI e para as quais ndo ha restricdes para seu resgate
imediato.
4. Contas a receber de clientes
E composto por:
Controladora Consolidado
Descricao 2012 2011 2012 2011
Contas a receber por servigos prestados (a) 3.220 - 4.033 323
Contas a receber por venda de imoéveis (b) - - 3.836 4.628
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (c) - - (755) (629)
Total 3.220 - 7.114 4.322
Circulante 2.660 - 4.479 1.999
Nao Circulante 560 - 2.635 2.323
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(a) Contas a receber de clientes decorrentes de servigcos de empreitada global,
taxa de administragao de obras e assisténcia técnica;

(b) Saldo de contas a receber decorrente da venda de unidades imobiliarias
concluidas, demonstrado ao valor presente. O saldo ¢ atualizado com juros tabela
price de 12% ao ano e variagao do IGPM/FGV.

(c) A movimentagao de provisdo para crédito de liquidacao duvidosa foi a
seguinte:

Consolidado

Dezembro Movimentacéao
PR Dezembro de
de 2011 liquida 2012
(629) (126) (755)

O saldo nao circulante em 31 de dezembro de 2012 e 2011 apresentava o seguinte
cronograma de vencimentos:

Consolidado

Ano 2012 2011

2013 - 600

2014 600 600

2015 600 600

Demais anos 1.435 523
Total 2.635 2.323
5. Imdéveis a comercializar
Controladora Consolidado

Descricao 2012 2011 2012 2011
Estoques de terrenos (lotes) 582 582 1.681 2.045
Terrenos para futura incorporacao (a) - - 16.413 15.862
Proviséo para desvalorizagéo (b) (291) (291) (840) (1.022)
Total 291 291 17.254 16.885
Circulante - - 16.413 15.862
Nao circulante 291 291 841 1.023

(@) Saldo refere-se a terreno para futura incorporagdo da empresa Toliara
adquirida em 29 de julho 2011, com a participagcdo de 60% da Companhia, cujo

langcamento esta previsto para o 12 Semestre de 2013.

Versdo: 1
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(b) Provisdo referente a desvalorizagcdo dos terrenos em estoques de longa data,
realizada em 31 de dezembro 2011.

Parte dos imoveis (terrenos) registrados no ativo nao circulante encontram-se
como garantia de processos judiciais civeis, que totalizam o montante de R$ 1.222.

6. Partes relacionadas
a) Operacoes de mutuos entre partes relacionadas

Referem-se a operagdes de mutuo, realizadas com partes relacionadas e sem
vencimento determinado ou cobranga de encargos financeiros;

Controladora Consolidado
Descricao 2012 2011 2012 2011
Ativo
Adolpho Lindenberg Construtora Ltda. 556 556 - -
Cal Const. e Serv. da Mao de Obra Ltda. - 567 - -
Total Ativo 556 1.123 - -
Passivo
Lindencorp Participagdes e Incorporacoes
, - - 2.418 1.375
Ltda. (i)
Cal Const. e Serv. da Mao de Obra Ltda. 3.825 - - -
Total do Passivo 3.825 - 2.418 1.375
(i) Valor referente a adiantamento para futuro aumento de capital na controlada Toliara
Incorporacées SPE Ltda. por parte da sdécia Lindencorp Participacdes e Incorporagoes
Ltda, que foi realizado de forma desproporcional.
b) Receitas com partes relacionadas
Conforme demonstrado no quadro a seguir, parte substancial das receitas de
servigos prestados pela Companhia e suas controladas em 31 de dezembro 2012 e
2011, sao decorrentes de contratos firmados com empresas ligadas,
principalmente as sociedades investidas da controladora LDI:
Descricao Consolidado
Receitas com servicos prestados com partes relacionadas 2012 2011
Brandemburgo Incorporacdo SPE Ltda. - 120
Brugge Incorporagdes SPE Ltda. - 662
CCS Lapa Empreed. Imobiliario e Participagbes - 92
Costa Sao Caetano Empreendimentos S/A 6.051 2.338
Dolder Incorporacdo SPE Ltda. 263 2.191
Fazenda Roseira Alpha Empreend. Imobiliarios S/A - 237
Fazenda Roseira Eta Empreend. Imobiliarios S/A - 33
Fazenda Roseira Gamma Empreend. Imobiliarios S/A - 31
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Fazenda Roseira Kappa Empreend. Imobilidrios S/A - 198
Ibirapuera Incorporadora SPE Ltda. - 233
Lapin Incorporagédo SPE Ltda. - 5
Londres Empreendimentos S/A 5.429 1.572
Laurenza Incorporacao SPE Ltda. 448 -
Madri Incorporagdo SPE Ltda. 2.470 1.390
MAS1 Participagdes Ltda. - 178
Messina Incorporacdo SPE Ltda. 265 268
Monaco Incorporacdo SPE Ltda 4.593 553
Santa Lidia Empreendimentos e Participacbes SPE Ltda 2.386 564
Sardenha Incorporacédo SPE Ltda. 1.712 785
Sorrento Incorporacédo SPE Ltda. 101 1.615
Trinidad Incorporagédo SPE Ltda. - 175
Win Work Pinheiros Empreendimento Imobiliario Ltda. 46 2.839
Morawa Incorporacdo SPE Ltda. 60 -
Oxford Incorporacao SPE Ltda. 104 -
Subtotal de receita de servicos com pessoas ligadas 23.928 16.079
% Representatividade com pessoas ligadas 75% 91%
Receitas com servigcos prestados com terceiros 2012 2011
America Properties Ltda. - 43
Consorcio de Urbanizagao Agrigento - 71
LBC Empreendimentos Imobiliarios SPE Ltda. 2.097 540
PDG Barao Geraldo Incorporagdes SPE Ltda. 2612 879
JLO Brooklin Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. 1.264 -
STX 10 Desenvolvimento Imobiliario S.A 1.828 .
Subtotal de receita de servicos com terceiros 7.801 1.533
% Representatividade com terceiros 25% 9%
Total geral de receita com servigos (nota 14) 31.729 17.612

Os servigos prestados referem-se principalmente a construgdo e administracao de obras

e foram contratados a taxas que variam de 8% a 10% do custo das obras.

c) Remuneracao de administradores e diretores

A assembleia geral ordindria realizada no dia 30 de abril de 2012, aprovou a
remuneragdo global méaxima anual dos administradores da Companhia para o
exercicio de 2012 em até R$ 720 (R$ 600 anual em 2011).

Em 31 de dezembro de 2012, o montante pago aos administradores é de R$ 454

(R$ 363 em 31 de Dezembro de 2011).
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7.

Investimentos

Controladora

Versdo: 1

Consolidado

Descricao

2012 2011

2012 2011

Investimentos avaliados pelo custo de aquisicdo (a)

835 835

Investimentos em controladas (b)

14.782 9.246

Total de investimentos

14.782 9.246

835 835

Provisao para perdas com controladas (b)

(5.135) (4.055)

Total liquido de investimentos

9.647 5.191

835 835

Investidas

7.1.

Ativo

(a) Participacdo societaria avaliada pelo custo de aquisigdo referente ao

empreendimento Dom Pedro (participagdo de 5%).

(b) Participagbes societarias avaliadas pelo método de equivaléncia
patrimonial. Quando o patriménio liquido encontra-se em situacdo de
passivo a descoberto sdo apresentadas no passivo nao circulante da

Companhia.

Seguem as principais informacoes das participacoes societarias diretas e a
composicao dos investimentos:

Em 31 de dezembro de 2012:

Passivo

Circulante

Nao
Circulante

Circulante

Nao

Circulante

Resultado do
exercicio

Patrimonio
Liquido

Participagao

Equivaléncia

Investimento | Patrimonial

Cal
Construtora
e Servigos
de Mao de
Obra Ltda

2.510

3.337

10.626

380

(5.159) (1.086)

99,54%

(5.135) (1.081)

Lindenberg
Séo Paulo
Incorp. Ltda

16.989

1.184

8.447

2.436

7.290 101

79,42%

5.790 80

Adolpho
Lindenberg
Construtora
Ltda

4.513

9.024

2.818

1.727

8.992 5.455

99,997%

8.992 5.455

Total

9.647 4.454

Investimentos em controladas

14.782

Provisao para perdas com controladas

(5.135)
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Em 31 de dezembro de 2011:

Ativo Passivo Patriménio | Resultado Participacdao | Investimento | Equivaléncia
Liquido do exercicio (%) Patrimonial
Nao Nao
Investidas Circulante | Circulante | Circulante | Circulante
Cal Construtora
e Servigos de
Méo de Obra 752 249 3.755 1.319 (4.073) (4.814) 99,54 (4.055) (4.792)
Ltda
Lindenberg Sao
Paulo Incorp.
Ltda 15.942 1.368 8.745 1.375 7.190 (219) 79,42 5.710 (173)
Adolpho
Lindenberg 5.835 3.186 3.244 2.241 3.536 3.108 99,99 3.536 3.108
Construtora
Ltda
Total 5.191 (1.857)
Investimento 9.246 -
Provisao para perdas investimentos (4.055) -

Aquisicao de investimentos no periodo

Em 29 de julho de 2011 a Companhia adquiriu 60% de participagdo na Toliara
Incorporagdo SPE Ltda., da empresa ligada Lindencorp Participacbes e
Incorporagdes Ltda., pelo valor de R$ 6.000, que corresponde ao valor contabil da
participagdo adquirida naquela data. Essa controlada est4 desenvolvendo um
empreendimento imobiliario com expectativa de langamento revisada para o 1°
semestre de 2013.

Reestruturacao societaria

Em 28 de setembro de 2011 a Companhia realizou reestruturagéo societaria com
determinadas controladas, que implicou na capitalizagao de saldos pré-existentes
de mutuos entre as empresas, sem, contudo resultar em mudanga na participagao
total (direta e indireta) da Companhia nessas controladas. A seguir apresentamos
os valores de aumento de capital ocorridos:

e Aumento de capital na CAL Construtora e Servigos de Mao de Obra Ltda.,
pela Companhia, em R$ 5.420 passando a deter um percentual de
participacao direta de 99,54% (anteriormente a participacao direta era de
50% e a participacdo indireta era de 50%).

e Aumento de capital na Lindenberg Sao Paulo no valor de R$ 5.893,
mediante aportes de capital das s6cias Construtora Adolfo Lindenberg no
valor de R$ 3.455 e Adolpho Lindenberg Construtora no valor de R$ 2.438.
Apoés esses aportes a Construtora Adolpho Lindenberg passou a deter um
percentual de participacao direta de 59,30% e indireta de 40,70%
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(anteriormente a participagao direta era de 99,99% e a participagao indireta
era de 0,01%).

Em 01 de dezembro de 2011 a Companhia realizou outra reestruturagéo societaria,
conforme resumido a seguir:

¢ Aumento de capital na Lindenberg Sao Paulo Incorporadora Ltda. pela
Companhia, em R$ 5.858, mediante cesséo de 6.000 quotas totalmente
integralizadas pela Companhia na Toliara Incorpora¢ao SPE Ltda, passando a
deter um percentual de participagao direta de 79,42% e indireta de 20,58%
(anteriormente a participacao direta era de 59,30%).

¢ Aumento de capital na Adolpho Lindenberg Construtora Ltda. pela
Companhia, em R$ 701 mantendo a participacéo direta de 99,99%.

7.2 Seguem as principais informacoes da controlada em conjunto Toliara
Incorporacao SPE Ltda.:

Descrigdo 2012 2011
Ativo circulante 27.360 26.443
Ativo ndo circulante - -
Passivo circulante 13.954 14.458
Passivo nédo circulante 4.030 2.292
Patrimdnio Liquido 9.376 9.693
Prejuizo do exercicio (318) (299)
8. Empréstimos e financiamentos
Representados por:
Controladora Consolidado
Tipo de Vencimento 2012 2011 2012 2011
Operacao Taxa de juros Tipo Final
Banco Bradesco |Entre 3% e 6% a.a + | Capital de
S/A cDI Giro fev/13 - 8.276 - 8.276
Entre 10% e 12% a.a | Cessao de
Banco Safra S/A + IGPM Recebiveis ago/17 - - 805 1.057
Banco Fibra S/A | pojar 4 3309% aa, | CEPMAIE | a3 6.224 - 6.224 -
(a) Giro
Swap na
operagao de - - - (690) - (690) -
empréstimo (a)
Total 5.534 8.276 6.339 9.333
Circulante 5.534 8.276 5.738 8.616
Nao circulante - - 601 717
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a) Refere-se a repasse de Resolugdo 2770 do BACEN, denominado em US$ (Délar),
contratado junto ao Banco Fibra S.A., em 29 de fevereiro de 2012 no valor de R$
5.000, no montante equivalente a US$ 2.953, que esta sujeita a variagdo cambial,

baseado no Ddlar.

A taxa do empréstimo é de 3,30% ao ano com vencimento em 01 de margo de
2013. Com o objetivo de proteger a exposicdo a variagdo cambial, foi realizada
uma operagao de Swap, onde a Companhia contratou uma operagao com variagao
de 100% do Certificado de Depésito Interbancario acrescido de juros de 3,7781%
a.a. e 0 banco contratou a variagdo do US$ acrescido de juros de 3,30% ao ano
com vencimento em 01 de margo de 2013.

As garantias dadas aos empréstimos obtidos estao atrelados ao aval da acionista
controladora.

O saldo néao circulante em 31 de dezembro de 2012 e 2011 apresentava o seguinte
cronograma de vencimentos:

Consolidado
Ano 2012 2011
2013 - 143
2014 143 143
2015 143 143
2016 143 143
2017 172 145
Total 601 717

9. Obrigacoes tributarias parceladas

Sao compostas por:

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Parcelamento Lei 11.941/09 - REFIS IV (a) 2.610 2.832 4.249 5.616
PPI - Parcelamento Prefeitura de Sao Paulo (b) 901 957 901 957
Cofins Parcelamento 57 - 57 -
Total 3.568 3.789 5.207 6.573
Circulante 602 561 1.862 1.917
Nao circulante 2.966 3.228 3.345 4.656

a) Parcelamento Lei 11.941/09 - REFIS IV

Em 27 de Maio de 2009, por meio da Lei n°® 11.941 de 27 de maio de
2009, e Portaria Conjunta PGFN/RFB N° 06/2009, a Receita Federal
do Brasil “RFB” instituiu o Programa de Parcelamento Especial,
chamado de “REFIS IV”. A opgao pelos parcelamentos de que trata
esta Lei importa confissdo irrevogavel e irretratavel dos débitos em
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nome do sujeito passivo na condi¢dao de contribuinte para compor os
referidos parcelamentos e configura confissdo extrajudicial. Este
programa permite o parcelamento, em até 180 meses, de dividas
tributarias existentes vencidas até 30 de Novembro de 2008, bem
como débitos originados de autuagbes lavradas pela Secretaria da
Receita Federal, sendo obrigatéria a desisténcia de eventual
discussao judicial sobre tais débitos.

Este parcelamento prevé, entre outras, (i) o abatimento de
determinado percentual dos valores devidos de multa e juros,
dependendo do prazo de pagamento a ser determinado pela
Companhia e (ii) a utilizagdo do saldo de prejuizos fiscais de imposto
de renda e base negativa da contribuicdo social sobre o lucro liquido
dos valores remanescentes de multa e juros.

Em 27 de novembro de 2009, a Companhia formalizou a opgéo pelo
parcelamento, com prazo que pode variar entre 30 e 180 meses,
dependendo da natureza dos débitos e até esta data vem cumprindo
0s requisitos legais para a manutencdo do referido programa.
Ressalta-se que a permanéncia do contribuinte no programa esta
vinculada a inexisténcia de atraso no pagamento das prestacdes e,
no que for aplicavel, desisténcia das agdes relativas aos débitos
parcelados.

Em 18 de julho de 2011, a Companhia e as controladas tomaram a
ciéncia da consolidacdo dos débitos pela Receita Federal do Brasil.

b) Programa de Parcelamento Incentivado - PPI

No exercicio de 2006 os débitos municipais em aberto foram objeto de
parcelamento incentivado junto a Prefeitura do Municipio de Sao
Paulo. O saldo do parcelamento esta sujeito a atualizagao pela taxa
Selic, podendo ser pago em até 120 meses.

c) Cronograma de vencimentos consolidado

O saldo néao circulante consolidado em 31 de dezembro de 2012
apresentava o seguinte cronograma de vencimentos:

Ano PPI REFIS COFINS Consolidado
2014 120 485 12 617
2015 120 330 12 462
2016 120 330 12 462
Demais anos 405 1.391 8 1.804
Total 765 2.536 44 3.345
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10. Adiantamentos de clientes

Versdo: 1

Os saldos de adiantamento de clientes é composto pelo valor relativo a aquisigao de
terreno para construcdo do empreendimento da Toliara Incorporagédo SPE Ltda, em
troca de unidades a serem construidas, e esta representado conforme quadro

abaixo:
Consolidado
Descrigcao 2012 2011
Toliara Incorporagéo SPE Ltda. 8.372 8.372
Total 8.372 8.372
Circulante 2.080 1.860
Nao circulante 6.292 6.512
11. Provisoes
(b) Riscos
trabalhistas,
civeis e
(a) Garantias | tributarios Total
Saldos iniciais em 01/01/2012 400 1.746 2.146
Debitado a demonstragao do 988 157 3.145
resultado
Saldos finais em 31/12/2012 3.388 1.903 5.291
Circulante 380 - 380
Nao circulante 3.008 1.903 4.911
Circulante 2011 166 - 166
Nao circulante 2011 234 1.746 1.980
Saldos finais em 31/12/2011 400 1.746 2.146

(a) A Companhia concede periodo de garantia sobre os iméveis com base na
legislagao vigente, por um periodo de cinco anos. Uma provisao é reconhecida a

valor presente da estimativa dos custos a serem incorridos no atendimento de
eventuais reivindicagoes.
A constituicdo da provisado de garantia é registrada na controladora ao longo da
construgao dos empreendimentos administrados pela Companhia, e apés a sua
entrega inicia-se o processo de reversao da provisao de acordo com a curva de
gastos histéricos definidos pela area de Engenharia. A prestagao de servigos de

assisténcia técnica é realizada pela controladora, e na data da prestacgéo,
reconhecidas no resultado, na rubrica “Manuteng¢ao de obras prontas”.

(b) Durante o curso normal de seus negécios, a Companhia e suas controladas ficam
expostas a certas contingéncias e riscos. A provisdo é estabelecida por valores
atualizados, para processos trabalhistas, tributarias e civeis em discussdo nas
instancias administrativas e judiciais, com base nas opinides de consultores
juridicos da Companhia, para os casos em que a perda é considerada provavel.
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12.

Em 31 de dezembro de 2012, a provisado estéa relacionada a processos trabalhistas,
tributarios e civeis, com saldo de R$ 1.903 (R$ 1.746 em 2011).

A Companhia possuia em 31 de dezembro de 2012, os seguintes valores relativos
a processos classificados por nossos consultores juridicos com probabilidade de
perda possivel, os quais ndo possuem provisao reconhecida contabilmente:

Natureza R$

Trabalhista 3.987
Tributaria 302
Civel 7.749
Total 12.038

As declaragcbes de rendimentos da Companhia e de suas controladas estao
sujeitas a revisdo e aceitacdo final pelas autoridades fiscais, por periodo
prescricional de cinco anos. Outros encargos tributarios e previdenciarios,
referentes a periodos variaveis de tempo, também estdo sujeitos a exame e
aprovacao final pelas autoridades fiscais.

Imposto de renda e contribuicao social

A Companhia n&o apurou resultado tributédvel no periodo de janeiro a Dezembro de
2012 e também ndo constituiu imposto de renda diferido ativo oriundo de prejuizos
fiscais e de base negativa da contribui¢cdo social, que serao reconhecidos somente
no momento em que houver consistentes perspectivas de sua realizagao.

Para os periodos findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, temos a seguinte
apuragao:

Controladora
Descricao 2012 2011
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicdo
social 3.031 (5.142)
Diferencas temporarias
Adicdo impairment (Desvalorizacdo do Terreno) - 291
Resultado de operagbes com Swap (30) -
Resultado da assisténcia técnica e garantia de obras 14 (161)
Provisdo de demandas judiciais 157 -
Diferencas permanentes
Resultado da equivaléncia patrimonial (4.454) 1.857
QOutras Adicbes/Exclusées 70 380
Lucro (Prejuizo) fiscal/base negativa de contribuicdo
social e do Imposto de renda (1.212) (2.775)
Compensacao de prejuizos fiscais - -
Base de Calculo do IR e Contribuicao Social (1.212) (2.775)
Imposto de Renda / contribuigdo social sobre lucro - -

Versdo: 1
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13.

13.1.

A despesa de imposto de renda e contribuicdo social de R$ 855 em 31 de
dezembro de 2012 (R$ 396 em 31 de dezembro de 2011), lancada no resultado
consolidado refere-se a apuracao pelas controladas com base no lucro presumido.

Patrimonio liquido

Capital social

O capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2012 é de R$ 1.117 (R$
38.969 em 31 de dezembro de 2011), totalmente integralizado, representado por
124.040 agdes ordinarias e 248.079 acdes preferenciais, sem valor nominal.

Houve aumento de R$ 30.000 no capital social em julho de 2011, sendo, R$
15.374 decorrentes de adiantamentos para futuro aumento de capital e R$ 14.626
foram integralizados em espécie.

Conforme assembléia geral extraordinaria realizada em 30 de abril de 2012, foi
aprovada por unanimidade dos votos dos presentes, nos termos do artigo 173 da
Lei 6.404/76, a reducdo do capital social da Companhia no montante de R$ 37.852,
passando de R$ 38.969 para R$ 1.117, sem alteracdo da quantidade de agbes
emitidas pela Companhia. O valor da redugdo de capital foi integralmente
destinado para a absorgdo dos prejuizos acumulados apresentados no balango
patrimonial da Companhia de 31 de dezembro de 2011.

As agbes possuem as seguintes caracteristicas:
Acéo Preferencial:

(a) As agbes preferenciais ndo terdo direito a voto, respeitadas as
determinagbes legais. Em futuros aumentos de capital por
subscrigdo, a Companhia podera a qualquer tempo propor aumentos
do capital social por subscricdo sem guardar a proporcionalidade
existente entre as agbes ordindrias e preferenciais, limitadas as
ultimas até dois tergos (2/3) do total do capital social;

(b) Aos possuidores de agbes preferenciais sao conferidas as seguintes
vantagens: i) prioridade na percepgao de um dividendo minimo anual.
i) participacao em igualdade de condi¢cdes com as agdes ordindrias
na distribuicdo de lucros que excederem ao minimo deste paragrafo,
bem como as bonificagbes por capitalizagdo de reservas, lucros e
corregao monetaria. iii) irresgatabilidade e prioridade, até o valor do
capital social préprio a essa espécie de agéo, participando também,
proporcionalmente, no valor patrimonial, no caso de liquidagdo da
sociedade;

Versdo: 1
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Acao Ordinaria:

(a) As agoes ordinarias conferem o direito a um voto nas Assembléias
Gerais, ou o direito ao voto multiplo nos casos e na forma prevista
na lei;

(b) Conferem direito ao recebimento de Dividendos.

Em 31 de dezembro de 2012 a composi¢do das agdes ordinarias da Companhia
estd demonstrada da seguinte forma:

Acionistas Acoes ordinarias | Capital Votante %
LDI Desenvolvimento Imobiliario S/A. 115.246 92,91
José Oswaldo Morales Junior 6.370 5,14
Espdlio de Thereza Christina O. Lindenberg 1.750 1,41
Qutros 674 0,54
Total 124.040 100

A LDI tem o direito de aquisicdo das 1.750 acdes ordinarias representativas de
1,41% do capital votante e 0,48% do capital total da Companhia, pertencentes ao
espoblio de Thereza Christina de Oliveira Lindenberg, por forca do contrato de
compra e venda de agdes e outras avengas, tendo como objeto a aquisicdo do
controle da Companhia em 01 de abril de 2008, firmado com o antigo controlador
BCME Participagdes e Negdcios Ltda.

13.2. Aumento de capital com processo iniciado em 2010 e concluido em 2011

Em 20 de setembro de 2010 a Assembléia Geral Extraordinaria, aprovou um
aumento de capital na Companhia de R$ 30.000, mediante a emissdo para
subscrigcao privada, de 101.040 (cento e uma mil e quarenta) agdes ordinarias e
202.079 (duzentas e duas mil e setenta e nove) agdes preferenciais, sem valor
nominal, com os mesmos direitos e obrigacdbes das agbes ordinarias e
preferenciais existentes.

O pregco de emissdo foi definido em R$ 98,97, por agdo ordinaria ou por agdo
preferencial, fixado de acordo com o disposto no artigo 170, paragrafo 12, da Lei n®
6.404 de 15 de dezembro de 1976, e alteragdes posteriores, de acordo com
justificativa aprovada pelo Conselho de Administragao, nos termos do Anexo 14 da
Instrugao CVM n? 481/2009 disponibilizado aos acionistas.

A Assembléia Geral Extraordinaria, também fixou o prazo para o direito de
subscrigdo e integralizacdo ao aumento de capital, sendo entdo até o dia 21 de
outubro de 2010.

Em 20 de outubro de 2010, a Companhia tomou ciéncia da existéncia da Acdo

Cautelar referente ao Processo n® 187628-0/000000-000, movida pelo acionista Sr.
Marcos Ribeiro Simon, tendo sido concedido, por meio de Agravo de Instrumento,
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pela 32 Camara da Secéo de Direito Privado do Tribunal de Justica do Estado de
Sao Paulo, efeito suspensivo, até o julgamento da Acao Cautelar, da deliberagao
que aprovou o aumento de capital, suspendendo inclusive, o prazo para exercicio
do direito de preferéncia quanto a subscricdo de agdes emitidas no ambito do
aumento de capital, que se encerraria em 21 de outubro de 2010.

Diante do ocorrido, no mesmo dia 20 de outubro de 2010, a Companhia cumpriu a
ordem judicial e comunicou a BM&F Bovespa, publicando Aviso aos Acionistas no
Diario Oficial do Estado e Jornal Empresas & Negécios do dia 22 de outubro de
2010.

Em 10 de dezembro de 2010, a Companhia tomou ciéncia da decisdo de
revogacao da liminar proferida nos autos da A¢ao acima mencionada, bem como a
extingdo do feito sem julgamento do mérito.

Dessa forma, a Companhia encaminhou o Aviso aos Acionistas e a BM&F
Bovespa, retomando a contagem do prazo para exercicio do direito de preferéncia
a partir do dia 13 de dezembro de 2010, encerrando-se em 14 de dezembro de
2010.

Com isso, foram concretizadas as seguintes integralizacdes em 14 de dezembro
de 2010:

I Acoes Acoes Total de acoes| Total em R$
Aclonistas ord?nérias prefe?enciais integralizgdas
LDI Desenvolvimento Imobiliario S/A. 84.956 53.893 138.849 13.742
Acionistas nao controladores 5.132 11.358 16.490 1.632
Total 90.088 65.251 155.339 15.374

Esses montantes foram recebidos como adiantamento para futuro aumento de
capital.

Ainda em 14 de dezembro de 2010, a Companhia informou a mercado por meio da
BM&F Bovespa e Aviso aos Acionistas publicado no Diario Oficial do Estado e
Jornal Empresas & Negécios de que o prazo para o direito de preferéncia nas
aclOes havia sido encerrado e informou novo prazo para subscrigdo das Sobras.

Em 20 de dezembro de 2010, a Companhia tomou ciéncia de nova decisao liminar
proferida pelo Tribunal de Justica de Sao Paulo nos autos da Agao Cautelar n?
990.10.572630-5, requerida pelo acionista da Companhia Sr. Marcos Ribeiro
Simon, que suspendeu os efeitos, até o julgamento dessa Acdo Cautelar, da
deliberacdo tomada na Assembléia Geral de 20 setembro de 2010, referente ao
aumento de capital social da Companhia nela aprovado.

Diante disso, a Companhia suspendeu o primeiro prazo para subscricdo de sobras
mencionado no Aviso aos Acionistas divulgado em 14 de dezembro de 2010.
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Em 27 de junho de 2011, a Companhia tomou ciéncia de decisdo de 22 instancia
que revogou liminar anteriormente concedida.

Desta forma, os procedimentos legais para concretizar o aludido aumento de
capital foram retomados: a Companhia publicou novo aviso aos acionistas em 30
de junho de 2011 para contagem do primeiro prazo de subscricdo das sobras; dia
12 de julho de 2011 abriu-se o segundo prazo de subscricdo de sobras e
finalmente, em 26 de julho de 2011, a Companhia publicou aviso aos acionistas de
encerramento de prazos para subscri¢cdo das sobras.

A acionista LDI Desenvolvimento Imobiliario S.A. honrou o compromisso assumido,
e apos o encerramento do segundo prazo para subscricdo de sobras, as 26 agdes
preferenciais residuais foram por ela devidamente subscritas e integralizadas em
20 de julho de 2011.

Composicao do aumento de capital aprovada em Assembléia realizada em 30 de
agosto de 2011:

- ~ s Acoes Montante
Acionistas Ages ordinarias prefe?‘enciais integralizado R$
LDI Desenvolvimento Imobiliario S/A. 95.907 190.568 28.353
Acgbes em negociago (free-float) 5.133 11.482 1.644
Outros - 29 3
Total 101.040 202.079 30.000

O Conselho de Administracdo da Companhia homologou o aumento do capital
social em 01 de Agosto de 2011 e convocou a Assembléia Geral para alterar o
caput do Artigo 5° do Estatuto Social da Companhia, bem como deliberar sobre a
sua consolidagéo.

13.3. Destinacao dos lucros
Apb6s a compensacgao de prejuizos acumulados, 5% do lucro liquido do exercicio
serd destacado para fins de constituicio da Reserva legal, até que atinja o
montante de 20% do capital social da companhia. Ap6s a constituicdo da reserva,
obrigatoriamente 25% do lucro remanescente serd destinado a dividendos,
ressalvando o direto dos proprietarios das agdes preferenciais.

O saldo residual sera destinado a reserva estatutaria, para a seguinte finalidade:
aumento de capital, futuras distribuicbes de dividendos aos seus acionistas bem
como aquisi¢gao de outras companhias.

13.4. Resultado por acao
Em atendimento ao CPC 41 (IAS 33) (aprovado pela Deliberagdo CVM n° 636 -
Resultado por acdo), a Companhia apresenta a seguir as informagdes sobre o
resultado por agao para os periodos findos em 31 de dezembro de 2012 € 2011. O
célculo basico por acado é feito por meio da divisao do lucro liquido (prejuizo) do
exercicio pela quantidade média ponderada de agbes ordinarias e preferenciais
disponiveis durante o periodo:
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2012 2011
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio 3.031 (5.142)
Meédia ponderada de acées disponiveis 372.119 195.231
Lucro (Prejuizo) liquido por acdo — basico em R$ 8,15 (26,33)

14. Receita liquida

A receita liquida para os exercicios possui a seguinte composicao:

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011

Receita de servigos (Nota 6) 5.340 5.659 31.729 17.612
Receita de venda de imdveis - - 545 2.775
Receita de assisténcia técnica 3.221 - 3.221 -

Subtotal 8.561 5.659 35.495 20.387
(-) Impostos (a) (708) (487) (2.999) (1.701)
Receita liquida 7.853 5.172 32.496 18.686

(a) Os impostos incidentes sobre as receitas sdo PIS, COFINS e ISS.

15. Resultado financeiro liquido

Controladora Consolidado

L 2012 2011 2012 2011
Descricao
Receitas financeiras
Aplicagbes financeiras 8 49 25 49
Variagcdo monetaria contrato de vendas - - 566 402
QOutras receitas financeiras 13 13 -
Subtotal 21 49 604 451
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e mutuos (1.080) (2.468) (1.080) (2.478)
Atualizagdo monetaria de tributos
parcelados (301) (438) (491) (801)
Qutras despesas financeiras (228) - (238) -
Subtotal (1.609) (2.906) (1.809) (3.279)
Resultado financeiro liquido (1.588) (2.857) (1.205) (2.828)
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16. Informacoes sobre a natureza das despesas.

Controladora Consolidado
Descricéo 2012 2011 2012 2011
Pessoal (725) (884) (17.785) (13.152)
Custo dos imdveis vendidos - - (363) (3.069)
Servigos de Terceiros (584) (662) (714) (708)
Despesas Gerais (1.432) (1.502) (1.508) (1.302)
Aluguéis e Condominios (495) (352) (511) (402)
Despesas de informatica (98) (87) (105) (95)
Despesas Legais e Judiciais (145) (143) (206) (310)
Manutencdo de obras prontas (60) (28) (1.418) (714)
Viagens e Estadias (78) (102) (88) (102)
Despesas ¢/ perdas proc. judiciais (109) - (112) -
Despesas com Depreciacdo (28) (33) (31) (35)
Despesas Comerciais (54) (200) (137) (226)
Provisdo Garantia (2.988) - (2.988) -
Qutros (338) - (563) -
Total (7.134) (3.993) (26.529) (20.115)
Classificadas como:
Custo dos imdveis vendidos e
servicos prestados (2.988) - (16.690) (11.134)
Despesas Gerais e Administrativas (4.146) (3.993) (9.839) (8.981)
Total (7.134) (3.993) (26.529) (20.115)

17. Instrumentos financeiros e politicas para gestao de risco

financeiro

a) Consideracoes sobre riscos
Risco de crédito e de realizacao

Estes riscos sdo administrados por normas especificas de analise de crédito e
estabelecimento de limites de exposi¢ao por cliente. Adicionalmente ha analises
especificas e normas para aplicagbes em instituicées financeiras e os tipos de
investimentos ofertados no mercado financeiro.

Risco de taxa de juros

As receitas e despesas da Companhia sao afetadas pelas mudangas nas taxas de
juros devido aos impactos que essas alteragdes tém nas despesas de juros
provenientes dos instrumentos de divida com taxas variaveis.

Risco de da variacao cambial

A Companhia mantém empréstimo em moeda estrangeira sujeito a variagao
cambial, sendo mitigado com a operagdo de Swap realizada junto a instituicao
financeira que concedeu o empréstimo. Os ganhos e perdas apurados nesta
operacao estao na rubrica de despesas financeiras, e portanto a exposicdo esta
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definida em taxa de juros baseada unicamente na variagdo CDI — Certificado de
Depésito Interbancério (Nota 8), dada a utilizagdo de instrumentos derivativos.

Risco de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez efetuando uma administracdo baseada
em fluxo de caixa, mas ainda depende da obtencédo de empréstimos com terceiros
e com acionista controlador para seu equilibrio financeiro. Eventuais
descasamentos entre ativos e passivos sdo constantemente monitorados.

b) Valorizacao dos instrumentos financeiros
Valor de mercado dos instrumentos financeiros

As contas de caixa e equivalentes de caixa (caixa, bancos e aplicacdes
financeiras), saldo a receber de clientes, empréstimos e financiamentos, sao
considerados instrumentos financeiros cujos valores de mercado sao
substancialmente similares com os saldos contabeis.

O saldo a receber de clientes é atualizado a indices contratuais praticados no
mercado.

Os juros sobre os financiamentos estdo na média praticada atualmente pelo
mercado e os saldos estdo sendo atualizados de acordo com os contratos
firmados.

c) Operacoes com instrumentos derivativos

A Companhia possui uma operagao de empréstimo em moeda estrangeira o qual
refere-se a repasse de Resolugéo 2770 do BACEN, denominado em US$ (Délar),
contratado junto ao Banco Fibra S.A., no valor de R$ 5.000. A liberacdo realizada
no dia 29 de fevereiro de 2012, no montante total equivalente a US$ 2.953.000
esta sujeita a variagdo cambial, baseado no Ddlar, acrescido de juros de 3,30% ao
ano. Assim com o objetivo de proteger seu fluxo de caixa da variagao do Real em
relacdo ao Doélar e adequar a trajetéria de amortizagdo da divida ao recebivel na
mesma moeda, a Companhia contratou operagbes de derivativo, envolvendo
“swap” em montante condizente com o fluxo de caixa futuro estimado, eliminando a
variagdo de moeda estrangeira e convertendo a totalidade da operagao a 100% do
CDI (Certificado de Deposito Interbancario) acrescidos de juros de 3,7781% ao
ano, obedecendo aos critérios conservadores de gestao de riscos.

Em 31 de dezembro de 2012, as controladas mencionadas na nota 2.16 nao
possuiam operagoes de derivativos.

A contratacdo de instrumentos financeiros derivativos se aplica nas seguintes
situagdes:

1) Politicas de utilizacao

A politica de derivativos da Companhia busca proteger suas operagdes financeiras

para que o resultado final destas operagdes seja em indices semelhantes a sua
atividade operacional (ex: CDI, Inflagdo, etc.), evitando assim qualquer resultado
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que nao se alinhe com seu negocio, inclusive em relagao as datas de vencimento
destas operagoes.

Esta politica visa unicamente gerenciar os riscos e reduzir a volatilidade do fluxo de
caixa e, portanto, proibe a realizacdo de operagbes especulativas. Para obter
efetividade nas suas operagdes, a Companhia opta pela diversificagao do produto
e de contrapartes de acordo com o risco da operagao a ser protegido.

Il) Valor justo de mercado

O método de apuragao do valor justo utilizado pela Companhia para as operagdes
de “Swap” consistiu em apurar o valor futuro com base nas condi¢gbes contratadas
e determinar o valor presente com base em curvas de mercado, extraidas da base
de dados da Bolsa de Mercados e Futuros - BM&F.

lll) Operacdes contratadas
Swap de taxas e moedas

Operacdo de "troca" de taxas, levadas a determinado periodo futuro, sem
desembolso inicial. O swap pode ser efetuado entre indices, taxas e moedas e tem
como finalidade alterar a exposicdo de determinados passivos suscetiveis a
oscilagdes. O valor do ajuste sera o resultado da variagdo da ponta ativa da data
de inicio até a data de vencimento, multiplicado pelo valor base (nocional), menos
o resultado da variagdo da ponta passiva, da data de inicio até a data de
vencimento, multiplicado pelo valor base (nocional). Caso o valor seja positivo, a

Companhia receberd o montante, caso seja negativo, a Companhia efetuara o
pagamento do montante.

Os valores dos instrumentos financeiros derivativos da Companhia sdo resumidos
a sequir:

Data de Valor de referencia
Descrigao .. Vencimento | Moeda nocional
Inicio
Contratos de "swap"
Posi¢ao ativa moeda
Swap Ddlar +3,30% | 29/02/2012 | 01/03/2013 | Délar | 2.953.000
Posi¢ao passiva moeda
100% do CDI +3,7781% | 29/02/2012 | 01/03/2013 | Reais | 5.000.000

Analise da sensibilidade dos passivos financeiros

Os principais riscos atrelados as operagbes da Companhia estdo ligados a
variacao do Délar e CDI adicionado aos juros divulgados na Nota 8 para capital de
giro.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas dividas ao qual a
Companhia est4d exposta na data-base de 31 de dezembro de 2012, foram
definidos trés cenarios diferentes. Com base nas taxas do CDI e do IGPM vigentes
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em 31 de dezembro de 2012, foi definido o cenario provavel para o ano de 2012 e
a partir deste calculadas variagées de 25% e 50%.

Em 31 de dezembro de 2012, o saldo consolidado de empréstimos e
financiamentos apresenta a seguinte composi¢cao em relagéo a taxa de juros:

Empréstimos e

financiamentos %
CDI 5.534 87,30
IGPM 805 12,70
Total (Nota 8) 6.339 100,00

Para cada cenario foi calculada a “despesa financeira bruta anual” ndo levando em
consideracéao incidéncia de tributos, juros fixos e o fluxo de vencimentos de cada
contrato programado para 2012. A data-base utilizada para os financiamentos foi
31 de dezembro de 2012 projetando os indices para um ano e verificando a
sensibilidade dos mesmos em cada cenério:

Cendrio provavel L. L.
Risco | (valor contabil Ce';a;,}o - Censa;;) -
projetado) ° °
Capital de giro CDI 6,41% 8,01% 9,62%
Posigao contabil em 31/12/2012 - R$ 5.534 355 443 532
Cessao de recebiveis - créditos imobilidrios IGPM 8,16% 10,20% 12,24%
Posicao contabil em 31/12/2012 - R$ 805 66 82 98

18.

19.

Seqguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados pela Administragdo como suficientes
para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

A contratacao de seguros para as obras é realizada pelas empresas contratantes
dos servigos.

Informacoes por segmento

A Administracdo definiu os segmentos operacionais da Companhia, com base nos
relatorios utilizados para a tomada de decisbes estratégicas, revisados pela
diretoria, as quais estdo segmentadas entre os Servicos de administracdo e
construgcao de obras e incorporagao e comercializagao imobiliaria.

As principais informagdes por segmento de negdcio correspondente ao periodo
findo em 31 de dezembro de 2012 sao as seguintes:
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Receita operacional liquida

Custos

Lucro bruto

Receitas (despesas):
Administrativas, comerciais e gerais
Outras despesas (receitas) operacionais

Resultado antes das receitas e despesas financeiras

Ativos operacionais

Passivos operacionais

Em 31 de Dezembro de 2011:

Receita operacional liquida

Custos

Lucro bruto

Receitas (despesas):
Administrativas, comerciais e gerais
Outras despesas (receitas) operacionais

Resultado antes das receitas e despesas financeiras

Ativos operacionais

Passivos operacionais

Servigos de Incorporacao Consolidado
administracao imobiliaria
e construcao
31.957 539 32.496
(16.327) (363) (16.690)
15.630 176 15.806
(9.839) - (9.839)

o esy L N
(10.727) 12 (10.715)
""" 4903 18 5001
""" 4575 24368 28943
""" 24955 8372 33327
Servicos de Incorporacao Consolidado

administracao imobilidria
e construcdo
16.012 2.674 18.686
(8085 | (3.069) | (11.134)
7.947 (395) 7.552
(8.785) (196) (8.981)
N 483 ® (489)
(9.268) (202) (9.470)
(32 (9 (1.918)
- 320 21207 24477
23521 8372 31.893
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos

Administradores e acionistas da
Construtora Adolpho Lindenberg S.A.
Sao Paulo - Sao Paulo

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Construtora Adolpho Lindenberg S.A. (Companhia),
identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2012 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragées financeiras

A Administragao da Companhia é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracgéo destas demonstragdes financeiras livres de distor¢éo relevante, independente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estéo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem
como a avaliagao da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Construtora Adolpho Lindenberg S/A em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de
suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Opiniao sobre as demonstracdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigcao patrimonial e financeira consolidada da Construtora Adolpho Lindenberg S/A em 31 de dezembro de 2012, o
desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo
com a normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Divergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstragdes financeiras individuais em relagao as IFRS
Conforme descrito na Nota Explicativa 2, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. No caso da Construtora Adolpho Lindenberg S.A. (controladora) essas praticas diferem do IFRS,
aplicavel as demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagao dos investimentos em controladas e
controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa
opinido ndo esta ressalvada em fungdo desse assunto.

Continuidade dos negdcios

A Companhia apresentou passivo a descoberto de R$ 4.384 mil em 31 de dezembro de 2012 (R$ 7.415 mil em 2011), em decorréncia

principalmente dos sucessivos prejuizos operacionais apresentados nos ultimos exercicios sociais. Conforme comentado na Nota 1,
esforcos estdo sendo desenvolvidos pela Administragdo da Companhia em conjunto com o acionista controlador, com o objetivo de
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assegurar a recuperacgao financeira e permitir o retorno da lucratividade as operagdes. As demonstracdes financeiras de 31 de
dezembro de 2012 foram elaboradas no pressuposto da continuidade normal dos negdcios da Companhia e do suporte financeiro por
parte do acionista controlador, conforme também mencionado na Nota 1.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes individuais e consolidadas do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, preparadas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentagao € requerida pela
legislagdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informagao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a
apresentacao da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 11 de margo de 2013.

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP-015199/0-6

Robson Leonardo Rodrigues
Contador CRC 1SP-210.734/0-0
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Declaracao

O Diretor de Relagdes com Investidores da Construtora Adolpho Lindenberg S/A., inscrita no Ministério da Fazenda sob o CNPJ n°
61.022.042.0001-48, com sede na Rua Joaquim Floriano, 466, Edificio Corporate, Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP, declara para os fins do
disposto no artigo 25 da instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, que:

i) Reviu, discutiu e concordou com as opinides expressas no relatdrio de revisédo especial dos auditores independentes sobre as
demonstragdes financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2012; e

ii) Reviu, discutiu e concordou com as demonstra¢des financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2012;

Sao Paulo, 11 de margo de 2013

Adolpho Lindenberg Filho
Diretor de Relagbes com Investidores
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Declaracao

O Diretor de Relagdes com Investidores da Construtora Adolpho Lindenberg S/A., inscrita no Ministério da Fazenda sob o CNPJ n°
61.022.042.0001-48, com sede na Rua Joaquim Floriano, 466, Edificio Corporate, Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP, declara para os fins do
disposto no artigo 25 da instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, que:

i) Reviu, discutiu e concordou com as opinides expressas no relatdrio de revisédo especial dos auditores independentes sobre as
demonstragdes financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2012; e

ii) Reviu, discutiu e concordou com as demonstra¢des financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2012;

Sao Paulo, 11 de margo de 2013

Adolpho Lindenberg Filho
Diretor de Relagbes com Investidores
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