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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - DEXCO S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinarias 550.035
Preferenciais 0
Total 550.035

Em Tesouraria

Ordinarias 1.849
Preferenciais 0
Total 1.849

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - DEXCO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 5.945.836 5.456.925
1.01 Ativo Circulante 1.539.261 1.345.406
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 357.784 309.000
1.01.03 Contas a Receber 712.108 634.769
1.01.03.01 Clientes 686.287 578.661
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 25.821 56.108
1.01.04 Estoques 379.340 322.491
1.01.06 Tributos a Recuperar 74.406 73.301
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 74.406 73.301
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 15.623 5.845
1.01.08.03 Outros 15.623 5.845
1.02 Ativo Nao Circulante 4.406.575 4.111.519
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 225.850 181.384
1.02.01.03 Contas a Receber 50.588 26.635
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 50.588 26.635
1.02.01.06 Tributos Diferidos 61.315 52.957
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 61.315 52.957
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 169 444
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 169 444
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 113.778 101.348
1.02.01.09.03 Depdsitos vinculados 16.449 10.807
1.02.01.09.04 Créditos com plano de previdéncia 71.830 62.035
1.02.01.09.05 Impostos e contribuicbes a recuperar 25.499 28.506
1.02.02 Investimentos 1.365.821 1.350.282
1.02.02.01 Participagdes Societarias 1.365.821 1.350.282
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 1.365.642 1.350.103
1.02.02.01.04 Outras Participagbes Societarias 179 179
1.02.03 Imobilizado 2.241.913 2.039.934
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 2.060.734 1.899.335
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 181.179 140.599
1.02.04 Intangivel 572.991 539.919
1.02.04.01 Intangiveis 572.991 539.919
1.02.04.01.02 Carteira de clientes 317.992 299.756
1.02.04.01.03 Softwares, marcas e patentes 28.180 30.436
1.02.04.01.04 Goodwill na associagdo com a Satipel em 2009 187.573 187.573
1.02.04.01.05 Goodwill de empresa incorporada em 2010 22.154 22.154
1.02.04.01.06 Goodwil de empresa incorporada em 2011 17.092 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - DEXCO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 5.945.836 5.456.925
2.01 Passivo Circulante 784.239 723.735
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 108.487 80.143
2.01.02 Fornecedores 119.613 169.108
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 61.866 36.777
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 409.066 303.255
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 409.066 303.255
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 380.073 271.134
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 28.993 32.121
2.01.05 Outras Obrigagdes 85.207 134.452
2.01.05.02 Outros 85.207 134.452
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 43.795 89.674
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 41.412 44.778
2.02 Passivo Nao Circulante 1.527.655 1.281.324
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.202.157 989.512
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.202.157 989.512
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.119.590 925.206
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 82.567 64.306
2.02.02 Qutras Obrigagdes 5.157 3.177
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 17
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 0 17
2.02.02.02 Outros 5.157 3.160
2.02.02.02.04 Outras contas a pagar 5.157 3.160
2.02.03 Tributos Diferidos 237.826 207.192
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 237.826 207.192
2.02.04 Provisdes 82.515 81.443
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 82.515 81.443
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 64.524 63.936
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 17.291 12.764
2.02.04.01.04 Provisotes Civeis 700 4.743
2.03 Patriménio Liquido 3.633.942 3.451.866
2.03.01 Capital Social Realizado 1.542.177 1.280.262
2.03.01.01 Capital Social 1.550.000 1.288.085
2.03.01.02 Custo com emisséao de agdes (-) -7.823 -7.823
2.03.02 Reservas de Capital 306.701 303.103
2.03.03 Reservas de Reavaliagao 90.714 104.590
2.03.04 Reservas de Lucros 1.277.889 1.351.770
2.03.04.01 Reserva Legal 92.363 77.616
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 1.205.966 1.280.772
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 2.272 2.272
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -22.712 -8.890
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 416.461 412.141
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - DEXCO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 762.824 2.099.212 687.688 1.932.451
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -527.866 -1.474.632 -443.045 -1.293.083
3.03 Resultado Bruto 234.958 624.580 244.643 639.368
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -65.334 -214.354 -51.474 -165.218
3.04.01 Despesas com Vendas -88.116 -248.326 -73.321 -203.757
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -28.192 -80.455 -27.565 -78.544
3.04.02.01 Despesas administrativas -25.188 -70.322 -25.278 -71.387
3.04.02.02 Honorarios da administragéao -3.004 -10.133 -2.287 -7.157
3.04.04 QOutras Receitas Operacionais 19.608 19.608 0 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 3.076 0 -2.042 -2.124
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 28.290 94.819 51.454 119.207
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 169.624 410.226 193.169 474.150
3.06 Resultado Financeiro -29.342 -84.564 -21.221 -76.615
3.06.01 Receitas Financeiras 23.803 41.053 11.882 22.995
3.06.02 Despesas Financeiras -53.145 -125.617 -33.103 -99.610
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 140.282 325.662 171.948 397.535
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -22.412 -30.714 -19.616 -74.024
3.08.01 Corrente -3.459 -35.139 -6.761 -44.798
3.08.02 Diferido -18.953 4.425 -12.855 -29.226
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 117.870 294.948 152.332 323.511
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 117.870 294.948 152.332 323.511
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,2149 0,5374 0,3276 0,7066
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON 0,2115 0,5288 0,3263 0,6943
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - DEXCO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010

4.01 Lucro Liquido do Periodo 117.870 294.948 152.332 323.511

4.02 Outros Resultados Abrangentes 5.331 4.320 -284 -1.883

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 123.201 299.268 152.048 321.628
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - DEXCO S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 367.159 403.533
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 453.732 457.756
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 294.948 323.511
6.01.01.02 Depreciacdo e amortizacao 161.103 138.941
6.01.01.04 Juros, variagbes cambiais e monetarias liquidas 117.216 87.913
6.01.01.05 Resultado de equivaléncia patrimonial -94.819 -119.207
6.01.01.06 Provisbes, baixa de ativos -24.716 26.598
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -86.573 -54.223
6.01.02.01 (Aumento) redugao de contas a receber de clientes -77.754 -153.908
6.01.02.02 (Aumento) reducgéo de estoques -49.717 -48.002
6.01.02.03 (Aumento) redugao demais ativos 45.603 50.360
6.01.02.04  Aumento (redugéo) de fornecedores -52.442 34.350
6.01.02.05 Aumento (reducdo) de obrigacdes com pessoal 29.526 19.924
6.01.02.06 Aumento (redugdo) contas a pagar 2.381 -9.429
6.01.02.08 Aumento (reducao) impostos e contribuicbes 14.395 52.106
6.01.02.09 Aumento (redugéo) demais passivos 1.435 376
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -324.620 -24.018
6.02.01 Invest. aquisicdo de empresa, imobilizado e intangivel -326.340 -90.189
6.02.02 Adto. para futuro aumento de capital em controladas 0 -162.300
6.02.03 Caixa liquido recebido em Incorporagéo 1.720 228.471
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 6.245 -146.574
6.03.01 Ingressos de financiamentos 476.199 415.183
6.03.02 Amortiza¢des de financiamentos -311.672 -468.073
6.03.03 Empréstimos de controladas - mutuo -17 21.615
6.03.04 Dividendos e Juros sobre o capital proprio -144.443 -112.140
6.03.05 Acbes em tesouraria e outras -13.822 -3.159
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 48.784 232.941
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 309.000 16.098
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 357.784 249.039
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - DEXCO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.280.262 303.103 1.351.770 0 516.731 3.451.866
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.280.262 303.103 1.351.770 0 516.731 3.451.866
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 3.598 -120.790 0 0 -117.192
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 3.598 0 0 0 3.598
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 0 -13.822 0 0 -13.822
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 -106.968 0 0 -106.968
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 294.948 4.320 299.268
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 294.948 0 294.948
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 4.320 4.320
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 4.320 4.320
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 261.915 0 46.909 -294.948 -13.876 0
5.06.02 Realizagao da Reserva Reavaliagdo 0 0 0 13.876 -13.876 0
5.06.04 Aumento de capital com Lucros Reservas 261.915 0 0 -261.915 0 0
5.06.05 Reserva Legal 0 0 14.747 -14.747 0 0
5.06.06 Destinagéo para reservas 0 0 32.162 -32.162 0 0
5.07 Saldos Finais 1.542.177 306.701 1.277.889 0 507.175 3.633.942
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - DEXCO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.280.262 295.753 1.037.570 0 527.598 3.141.183
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.280.262 295.753 1.037.570 0 527.598 3.141.183
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 6.475 -3.158 -65.624 0 -62.307
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 6.475 0 0 0 6.475
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 0 -3.158 0 0 -3.158
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -65.624 0 -65.624
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 323.511 -1.883 321.628
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 323.511 0 323.511
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -1.883 -1.883
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 0 -1.883
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 265.148 -257.887 -7.261 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagdo 0 0 0 7.261 -7.261 0
5.06.05 Reserva legal 0 0 12.894 -12.894 0 0
5.06.06 Destinagao para reservas 0 0 252.254 -252.254 0 0
5.07 Saldos Finais 1.280.262 302.228 1.299.560 0 518.454 3.400.504

PAGINA: 8 de 79



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - DEXCO S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
7.01 Receitas 2.745.131 2.510.480
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.721.911 2.501.201
7.01.02 Outras Receitas 24.503 9.198
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -1.283 81
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.615.220 -1.446.634
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.437.369 -1.292.578
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -177.851 -154.056
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.129.911 1.063.846
7.04 Retengdes -161.103 -138.941
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -161.103 -138.941
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 968.808 924.905
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 135.872 142.202
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 94.819 119.207
7.06.02 Receitas Financeiras 41.053 22.995
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.104.680 1.067.107
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 1.104.680 1.067.107
7.08.01 Pessoal 348.263 287.145
7.08.01.01 Remuneracgao Direta 292.241 242.155
7.08.01.02 Beneficios 34.388 27.332
7.08.01.03 F.G.T.S. 20.030 16.532
7.08.01.04 QOutros 1.604 1.126
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcdes 337.905 357.978
7.08.02.01 Federais 215.957 226.041
7.08.02.02 Estaduais 119.719 130.389
7.08.02.03 Municipais 2.229 1.548
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 123.564 98.473
7.08.03.03 Outras 123.564 98.473
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 294.948 323.511
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 106.968 65.624
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 187.980 257.887
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - DEXCO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 6.694.653 6.170.867
1.01 Ativo Circulante 1.958.858 1.676.028
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 710.992 616.549
1.01.03 Contas a Receber 732.245 592.110
1.01.03.01 Clientes 700.378 564.810
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 31.867 27.300
1.01.04 Estoques 404.639 362.293
1.01.06 Tributos a Recuperar 92.299 96.715
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 92.299 96.715
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 18.683 8.361
1.01.08.03 Outros 18.683 8.361
1.02 Ativo Nao Circulante 4.735.795 4.494.839
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.336.353 1.255.412
1.02.01.03 Contas a Receber 76.416 39.514
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 76.416 39.514
1.02.01.05 Ativos Bioldgicos 1.058.358 1.030.717
1.02.01.06 Tributos Diferidos 77.642 69.866
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 77.642 69.866
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 123.937 115.315
1.02.01.09.03 Depésitos vinculados 18.789 12.908
1.02.01.09.04 Créditos com plano de previdéncia 77.274 66.802
1.02.01.09.05 Créditos tributarios 27.874 35.605
1.02.02 Investimentos 652 652
1.02.02.01 Participagdes Societarias 652 652
1.02.02.01.04 Outras Participagbes Societarias 652 652
1.02.03 Imobilizado 2.825.717 2.698.783
1.02.03.01 Imobilizado em Operagdo 2.630.424 2.533.041
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 195.293 165.742
1.02.04 Intangivel 573.073 539.992
1.02.04.01 Intangiveis 346.254 330.265
1.02.04.01.02 Carteira de Clientes 317.992 299.756
1.02.04.01.03 Softwares, marcas e patentes 28.262 30.509
1.02.04.02 Goodwill 226.819 209.727
1.02.04.02.01 Goodwill na associagéo da Satipel em 2009 187.573 187.573
1.02.04.02.02 Goodwill na aquisigdo Ceramica Monte Carlo em 2008 22.154 22.154
1.02.04.02.03 Goodwill na aquisi¢cdo da Deca Nordeste em 2011 17.092 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - DEXCO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 6.694.653 6.170.867
2.01 Passivo Circulante 998.666 856.245
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 116.488 86.105
2.01.02 Fornecedores 122.232 126.238
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 78.836 59.347
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 584.854 431.608
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 584.854 431.608
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 555.861 398.474
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 28.993 33.134
2.01.05 Outras Obrigagdes 96.256 152.947
2.01.05.02 Outros 96.256 152.947
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 43.797 97.856
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 52.459 55.091
2.02 Passivo Nao Circulante 2.057.950 1.862.094
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.322.915 1.162.354
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.322.915 1.162.354
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.240.348 1.092.487
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 82.567 69.867
2.02.02 Outras Obrigagdes 119.870 114.246
2.02.02.02 Outros 119.870 114.246
2.02.02.02.04 Outras contas a pagar 119.870 114.246
2.02.03 Tributos Diferidos 472.422 443.071
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 472.422 443.071
2.02.04 Provisdes 142.743 142.423
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 142.743 142.423
2.02.04.01.01 Provisbdes Fiscais 122.172 121.850
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 19.871 15.830
2.02.04.01.04 Provisbtes Civeis 700 4.743
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 3.638.037 3.452.528
2.03.01 Capital Social Realizado 1.542.177 1.280.262
2.03.01.01 Capital Social 1.550.000 1.288.085
2.03.01.02 Custo com emiss&o de agbes -7.823 -7.823
2.03.02 Reservas de Capital 306.701 303.103
2.03.03 Reservas de Reavaliagédo 90.714 104.590
2.03.04 Reservas de Lucros 1.277.889 1.351.770
2.03.04.01 Reserva Legal 92.363 77.616
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 1.205.966 1.280.772
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 2.272 2.272
2.03.04.09 Acbes em Tesouraria -22.712 -8.890
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 416.461 412.141
2.03.09 Participagao dos Acionistas Ndo Controladores 4.095 662
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 789.775 2.200.821 703.313 2.022.196
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -513.131 -1.445.303 -380.523 -1.192.967
3.02.01 Variagéo do valor justo dos ativos bioldgicos 37.194 100.490 72.509 149.411
3.02.02 Custo dos produtos vendidos -550.325 -1.545.793 -453.032 -1.342.378
3.03 Resultado Bruto 276.644 755.518 322.790 829.229
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -98.084 -310.370 -105.608 -310.290
3.04.01 Despesas com Vendas -89.873 -255.501 -75.389 -220.551
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -30.827 -89.204 -30.249 -86.402
3.04.02.01 Despesas administrativas -27.721 -78.691 -27.803 -78.756
3.04.02.02 Honorarios da administragédo -3.106 -10.513 -2.446 -7.646
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 22.616 34.335 0 0
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais 0 0 30 -3.337
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 178.560 445.148 217.182 518.939
3.06 Resultado Financeiro -29.486 -90.696 -24.126 -74.044
3.06.01 Receitas Financeiras 39.096 74.714 10.857 35.790
3.06.02 Despesas Financeiras -68.582 -165.410 -34.983 -109.834
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 149.074 354.452 193.056 444.895
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -30.860 -58.979 -40.619 -121.101
3.08.01 Corrente -10.527 -63.973 -13.523 -77.458
3.08.02 Diferido -20.333 4.994 -27.096 -43.643
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 118.214 295.473 152.437 323.794
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 118.214 295.473 152.437 323.794
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 117.870 294.948 152.332 323.511
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 344 525 105 283
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,2149 0,5374 0,3276 0,7066
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010

3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON 0,2115 0,5288 0,3263 0,6943
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 118.395 295.473 152.437 323.794
4.02 Outros Resultados Abrangentes 5.331 4.320 -284 -1.883
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 123.726 299.793 152.153 321.911
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 123.382 299.268 152.048 321.628
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 344 525 105 283
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 509.725 608.462
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 635.507 591.568
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 295.473 323.794
6.01.01.02 Depreciacao, amortizagéo e exaustao 316.499 276.689
6.01.01.03 Variagao do valor justo dos ativos bioldgicos -100.490 -149.411
6.01.01.04 Juros, variagdes cambiais e monetarias liquidas 136.961 95.591
6.01.01.06 Provisbes, baixa de ativos -12.936 44,905
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -125.782 16.894
6.01.02.01 (Aumento) redugao de contas a receber de clientes -136.105 -159.794
6.01.02.02 (Aumento) reducgéo de estoques -39.936 -59.785
6.01.02.03 (Aumento) redugao demais contas -3.918 48.950
6.01.02.04  Aumento (redugéo) de fornecedores -5.341 -1.941
6.01.02.05 Aumento (reducdo) de obrigacdes com pessoal 34.016 21.594
6.01.02.06 Aumento (redugdo) contas a pagar 3.672 97.642
6.01.02.07 Aumento (reducao) impostos e contribuicbes 11.328 64.848
6.01.02.08 Aumento (redugéo) demais passivos 10.502 5.380
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -423.317 -363.351
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 6.640 -92.640
6.03.01 Ingressos de financiamentos 510.231 517.528
6.03.02 Amortizacdes de financiamentos -333.249 -494.869
6.03.04 Dividendos e Juros sobre o capital proprio -159.427 -112.140
6.03.05 Acdes em tesouraria e outras -10.915 -3.159
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 1.395 -496
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 94.443 151.975
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 616.549 300.924
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 710.992 452.899
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.280.262 303.103 1.351.770 0 516.731 3.451.866 662 3.452.528
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.280.262 303.103 1.351.770 0 516.731 3.451.866 662 3.452.528
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 3.598 -120.790 0 0 -117.192 0 -117.192
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 3.598 0 0 0 3.598 0 3.598
5.04.04 Agdes em Tesouraria Adquiridas 0 0 -13.822 0 0 -13.822 0 -13.822
5.04.07 Juros sobre Capital Proprio 0 0 -106.968 0 0 -106.968 0 -106.968
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 294.948 4.320 299.268 525 299.793
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 294.948 0 294.948 525 295.473
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 4.320 4.320 0 4.320
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Coligadas 0 0 0 0 4.320 4.320 0 4.320
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 261.915 0 46.909 -294.948 -13.876 0 2.908 2.908
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagao 0 0 0 13.876 -13.876 0 0 0
5.06.04 Aumento de capital com Lucros Reservas 261.915 0 0 -261.915 0 0 2.634 2.634
5.06.05 Reserva Legal 0 0 14.747 -14.747 0 0 0 0
5.06.06 Destinagéo para reservas 0 0 32.162 -32.162 0 0 274 274
5.07 Saldos Finais 1.542.177 306.701 1.277.889 0 507.175 3.633.942 4.095 3.638.037
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.280.262 295.753 1.037.570 0 527.598 3.141.183 717 3.141.900
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.280.262 295.753 1.037.570 0 527.598 3.141.183 717 3.141.900
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 6.475 -3.158 -65.624 0 -62.307 0 -62.307
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 6.475 0 0 0 6.475 0 6.475
5.04.04 Agdes em Tesouraria Adquiridas 0 0 -3.158 0 0 -3.158 0 -3.158
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -65.624 0 -65.624 0 -65.624
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 323.511 -1.883 321.628 283 321.911
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 323.511 0 323.511 283 323.794
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -1.883 -1.883 0 -1.883
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -1.883 -1.883 0 -1.883
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 265.148 -257.887 -7.261 0 -236 -236
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagao 0 0 0 7.261 -7.261 0 0 0
5.06.05 Reserva legal 0 0 12.894 -12.894 0 0 0 0
5.06.06 Destinagéo para reservas 0 0 252.254 -252.254 0 0 -236 -236
5.07 Saldos Finais 1.280.262 302.228 1.299.560 0 518.454 3.400.504 764 3.401.268
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
7.01 Receitas 2.879.623 2.639.553
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.841.990 2.608.935
7.01.02 Outras Receitas 39.200 30.806
7.01.02.01 Outras receitas 39.200 30.806
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -1.567 -188
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.411.224 -1.247.516
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.223.331 -1.041.020
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -187.893 -206.496
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.468.399 1.392.037
7.04 Retengdes -316.499 -276.689
7.04.01 Depreciagcéo, Amortizagdo e Exaustéao -316.499 -276.689
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 1.151.900 1.115.348
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 74.714 35.790
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.226.614 1.151.138
7.08 Distribuigao do Valor Adicionado 1.226.614 1.151.138
7.08.01 Pessoal 388.608 323.812
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 321.496 269.189
7.08.01.02 Beneficios 43.488 35.009
7.08.01.03 F.G.T.S. 22.003 18.436
7.08.01.04 Outros 1.621 1.178
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 379.365 350.912
7.08.02.01 Federais 255.367 216.197
7.08.02.02 Estaduais 120.317 131.660
7.08.02.03 Municipais 3.681 3.055
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 163.168 108.245
7.08.03.03 Outras 163.168 108.245
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 295.473 368.169
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 106.968 98.995
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 187.980 268.891
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 525 283
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CENARIO E MERCADO

A economia doméstica foi afetada, no decorrer do periodo, pela desaceleracado no
ritmo da atividade industrial, principalmente em decorréncia da implantacao das
medidas de contencao inflacionaria, adotadas pela autoridade monetaria. Sao
destaques, dentre estas medidas, o aumento da taxa basica de juros, o
incremento do Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF) e majoragdo do nivel
de depdsito compulsorio exigido sobre depédsitos a vista. Neste novo cenario, a
previsdo de expansao do PIB brasileiro foi revisada para baixo e a disponibilidade
de crédito, no varejo, tornou-se mais caro e com menor numero de parcelas
ofertadas.

No front externo, uma série de noticias desfavoraveis contribuiram para adicionar
incerteza quanto a condicdo de liquidez de economias mais desenvolvidas. O
bloco europeu, na sua configuragdo atual, encontra-se ameagado. Grécia, Itdlia,
Portugal e Espanha tém causado preocupag¢do nos mercados globais em razao do
elevado nivel de endividamento existente e recorrente e elevados niveis de déficits
fiscais. A exposicdo do sistema financeiro a divida soberana destes mesmos
paises também preocupa e ja provocou, inclusive, o rebaixamento, por agéncias
de risco, da nota de crédito de importantes instituicbes européias, o que refor¢a o
temor da existéncia de risco sistémico. Nao bastasse isso, a nota de risco norte-
americana foi rebaixada para AA pela S&P na esteira de uma negociacado mal
conduzida entre democratas e republicanos sobre a elevacdo do teto de
endividamento do estado, que ja é considerado alto.

O crescente nervosismo dos mercados atinge indiretamente o Brasil. Embora
tenha tido sua classificacdo de risco melhorada pelas agéncias Fitch Ratings e
Moody’'s para BBB e BBB+, respectivamente, o pais agora enfrenta uma forte
desvalorizacdo do Real, num curto espaco de tempo, e que pode vir a ser fonte de
pressao adicional inflacionaria. A moeda finalizou setembro cotada a R$1,8544 por
Dolar, desvalorizacao equivalente a 18,8% e 11,3% a cotacao respectiva daquela
ao final de junho de 2011 e dezembro de 2010, respectivamente de R$1,5611 e
R$1,6662.

GESTAO ESTRATEGICA

Embora inserida num cenario mais desafiador, a Companhia continua atenta as
oportunidades presentes nos seus segmentos de atuacdo e mantém os
investimentos previstos. Isto é possivel pelo elevado nivel de emprego no pais
aliado ao aumento real de renda e a existéncia de condicdes estruturais favoraveis
de estimulo ao consumo no mercado interno.

Ao todo, no ano, foram investidos R$423,3 milhdes, sendo destaques: (i) o down
payment realizado para aquisicdo de equipamentos voltados a instalacdo das
novas linhas de MDF e execucdo de obras de infraestrutura na unidade de
ltapetininga/SP, localidade onde devera ser implantada a primeira de duas plantas
projetadas; (i) conclusdo da montagem e inicio de operagcdo de uma nova linha
de revestimento, em Baixa Pressao (BP), localizada em Agudos/SP, que ja
contribui para o incremento do mix de venda de painéis; (iii) inauguracédo de uma

1
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nova linha de pisos laminados, em Agudos/SP, que permite atendimento a
demanda crescente por este tipo de produto; (iv) a conclusdo da aquisicdo da
Elizabeth Loucas Sanitarias; e (v) conclusao da montagem e inicio de atividade de
um novo equipamento de galvanoplastia, no segmento de metais sanitarios em
Jundiai/SP, e de um novo forno com capacidade de queima de 800 mil pecas
anuais de lougas, na unidade de Cabo de Santo Agostinho/PE. Encontra-se em
andamento, na Deca, obras na unidade de Queimados/RJ, que permitirdo maior
diversificagdo geografica no segmento de loucas sanitdrias e adicdo de 2,4
milhdées de pecas anuais de capacidade de producao até final de 2012.

DESEMPENHO CONSOLIDADO

Os demonstrativos financeiros disponibilizados nesta data, junto a CVM e
BM&FBovespa, contemplam o padrao internacional de reporte IFRS (/nternational
Financial Reporting Standards) em consonancia com as instrucdes CVM 457/07 e
CVM 485/10.

Como serd visto, no decorrer deste relatério, o resultado do 3°ri/11, e acumulado
do ano, foi fortemente impactado pela inflagdo nos custos e medidas econbémicas
que inibiram um maior crescimento de consumo de painéis, principalmente. Isto
acontece uma vez que tais painéis sdo amplamente utilizados na fabricacdo de
méveis e a venda dos mesmos, no varejo, dependente de crédito, que se tornou
mais caro e com menor numero de parcelas.

Além do mais, dois fatores nao caixa afetaram o resultado de 2011, quando
comparado com o resultado de 2010. O primeiro deles esta atrelado ao impacto no
resultado da variagdo dos ativos biol6gicos, em decorréncia do aumento no preco
da madeira, especialmente no terceiro trimestre de 2010.. Este fato contribuiu para
que o resultado dos efeitos do Ativo Bioldgico ficasse, no 3°ri/10, (+) R$27,9
milhdes acima do resultado do 3°%ri/11, e no acumulado de nove meses, (+)
R$35,6 milhdes acima do resultado de 2011 (respectivamente (+) R$42,3 milhdes
e (+) 53,9 milhdes antes do efeito do imposto de renda). O segundo, ja em 2011,
tem a ver com o aumento na depreciacdo em (+) R$7,5 milhdes no 3%ri/11, em
relacdo a igual trimestre de 2010, e (+) R$22,9 milhées no acumulado anual
(respectivamente (+) R$11,3 milhdes e (+) R$34,7 milhdes antes do efeito do
imposto de renda). Tal aumento decorre da entrada em operacao de linha de
revestimento em Baixa Presséo, impregnadora de papéis e de uma linha de piso
laminado, voltados ao enriquecimento do mix de venda de painéis. Na Divisao
Deca sao destaques, além da aquisicao da Elizabeth Loucas, a entrada de um
novo forno em Pernambuco e diversos equipamentos voltados ao
desengargalamento da capacidade de producdo em metais sanitarios. O conjunto
destes eventos contribui para explicar a variagao do resultado entre 2010 e 2011.

As principais alteragdes nos demonstrativos financeiros decorrentes da ado¢éo do
IFRS estao relacionadas aos seguintes eventos: Combinacao de Negodcios, Ativo
Biologico e Beneficios a Empregados. Abaixo foram disponibilizadas tabelas de
reconciliacdo do Ativo Total, Patriménio e Lucro Liquido em fungdo da adogéo do
novo padrao contabil. Vale destacar que as andlises aqui contidas sao de carater

2
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espontaneo, alinhadas as melhores praticas de governanca e transparéncia.
Contudo, elas nao substituem os demonstrativos oficiais, disponibilizados junto a
CVM, nos termos da Legislacao aplicavel, devendo, portanto, ser analisadas em

conjunto.
ATIVO TOTAL 3%ri/11 2%%ri/11 3%ri/10
Antes ajustes IFRS
(em R$°000) 5.553.312 5.503.248 4.821.099
Combinacgéao de
Negécios 733.919 744.274 763.790
Ativo Biolégico 327.275 326.188 329.614
Beneficios a
Empregados 77.274 69.881 64.061
Demais Ajustes 2.873 2.873 (8.473)
Apos Ajustes IFRS 6.694.653 6.646.464 5.970.091
Variacdo 1.141.341 1.143.216 1.148.992
PATRIMONIO 3%ri/11 2%ri/11 3%ri/10
LiQuibo
Antes ajustes IFRS
(em R$°000) 2.800.726 2.732.339 2.544.143
Combinacgéao de
Negocios 550.514 549.068 560.191
Ativo Biolégico 216.001 215.284 217.545
Beneficios a
Empregados 51.001 46.121 42.280
Demais Ajustes 19.795 19.450 37.109
Apos Ajustes IFRS 3.638.037 3.562.262 3.401.268
Variagdo 837.311 829.923 857.125
LUCRO 3%tri/11 2%ri/11 3%ri/10 Jan- Jan-
LiQuipo Set/11 Set/10
Antes ajustes
IFRS (em
R$°000) 117.257 108.268 118.385 303.420 310.878
Combinacgéao de
Negdcios (4.639) (2.919) (3.931) (11.630) (11.264)
Ativo Biolégico 717 (5.481) 28.611 (3.228) 32.368
Beneficios a
Empregados 4.879 515 1,808 6.911 5.426
Demais Ajustes 0 0 7.564 0 (13.614)
Apos Ajustes
IFRS 118.214 100.383 152.437 295.473 323.794
Evento
Extraordinario (15.881) (9.284) (3.962) (25.165) (3.962)
Lucro Liquido
Recorrente em
IFRS 102.333 91.099 148.475 270.308 319.832

Como forma de fazer uma transicdo transparente entre padrées contabeis,
disponibilizamos abaixo tabela comparativa contendo valores anteriores aos

ajustes IFRS.
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Anterior aos ajustes IFRS 32tri/A1 | 22tri/11 | 32tri/10 | Jan-Set/11 | Jan-Set/10
(em R$ ‘000, exceto onde indicado)

BALANCO PATRIMONIAL

Ativo Total 5.553.312 | 5.503.248 | 4.821.099 | 5.553.312| 4.821.099
Patriménio Liquido 2.800.726 | 2.732.339 | 2.544.143| 2.800.726| 2.544.143
DEMONSTRATIVO DE

RESULTADO

Lucro Bruto 283.003| 267.559| 281.331 776.013 788.687
Margem Bruta 35,8% 35,6% 40,0% 35,3% 39,0%
EBITDA 260.221| 231.966| 245.432 681.675 666.249
Margem EBITDA 32,9% 30,9% 34,9% 31,0% 32,9%
Lucro Liquido 117.258| 108.268| 118.385 303.420 310.878
INDICADORES

ROE 17,0% 16,0% 18,9% 14,9% 17,1%

A segquir, destaques financeiros em IFRS relativos
de 2011 e comparativos com o0 mesmo periodo do ano anterior e trimestre anterior

e do ano anterior.

ao periodo findo em setembro

(em IFRS e R$ ‘000) 39 tri/11 22 tri/11 32tri/10 | Jan-Set/11 | Jan-Set/10
BALANCO PATRIMONIAL
Caixa 710.992 759.763 452.899 710.992 452.899
Ativo Circulante 1.958.858 | 1.924.822| 1.493.094| 1.958.858| 1.493.094
Ativo Total 6.694.653 | 6.646.464| 5.970.091| 6.694.653| 5.970.091
Passivo Circulante 998.666 945.373 749.165 998.666 749.165
Divida Financeira Total 1.907.769| 1.929.836| 1.500.800| 1.907.769| 1.500.800
Patriménio Liquido 3.638.037| 3.562.262| 3.401.268| 3.638.037| 3.401.268
DEMONSTRATIVO DE
RESULTADO
Receita Liquida 789.775 751.181 703.313| 2.200.821| 2.022.196
Mercado Interno 754.725 718.134 674.534| 2.104.159| 1.938.753
Mercado Externo 35.050 33.047 28.779 96.662 83.443
Lucro Bruto 276.644 253.856 322.790 755.518 829.229
Margem Bruta 35,0% 33,8% 45,9% 34,3% 41,0%
EBITDA (1) 242.094 225.954 231.812 650.568 637.994
Margem EBITDA 30,7% 30,1% 33,0% 29,6% 31,5%
Lucro Liquido 118.214 100.383 152.437 295.473 323.794
Margem Liquida 15,0% 13,4% 21,7% 13,4% 16,0%
INDICADORES
Liquidez Corrente (2) 1,96 2,04 1,99 1,96 1,99
Endividamento Liquido (3) 1.196.777| 1.170.073| 1.047.901| 1.196.777| 1.047.901
Endividamento Liquido / 1,32 1,31 1,28 1,32 1,28
EBITDA dltimos 12 meses
Patriménio Liquido médio 3.600.150 | 3.541.398| 3.355.646| 3.543.340| 3.264.806
ROE (4) 13,1% 11,3% 18,2% 11,1% 13,2%
ACOES
Lucro Liquido por Acdo (R$) (5) 0,2156 0,1828 0,2774 0,5390 0,5893
Cotacdo de Fechamento (R$) 8,61 13,21 15,29 8,61 15,29
(6)
Valor Patrimonial por Acéo (R$) 6,61 6,48 6,18 6,61 6,18
Acdes em tesouraria (acdes) 1.849.486| 1.199.486 579.257 | 1.849.486 579.257
Valor de Mercado (R$1.000) (7) | 4.719.880| 7.250.121| 8.401.183| 4.719.880| 8.401.183
4
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(1) EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization): medida de
desempenho operacional dado pelo Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo e
Amortizagéo (LAJIDA).

(2) Liquidez Corrente: Ativo Circulante dividido pelo Passivo Circulante. Indica a
disponibilidade em R$ para fazer frente a cada R$ de obrigagdes no curto prazo.

(3) Endividamento Liquido: Divida Financeira Total (—) Caixa.

(4) ROE (Return on Equity): medida de desempenho dado pelo Lucro Liquido do periodo
anualizado pelo Patriménio Liquido médio.

(5) Lucro Liquido por Acao é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas
da Companhia pela quantidade média ponderada de acgdes ordinarias emitidas durante o
exercicio, excluindo as agdes mantidas em tesouraria. Este indicador foi ajustado para
periodos anteriores ao 2° trimestre de 2011 em decorréncia da bonificacdo em agdes, de
20%, ocorrida em 05 de maio de 2011, permitindo, portanto, a comparabilidade entre
periodos.

(6) A cotacdo da acao anterior a junho de 2011 foi ajustada pela bonificagdo em acdes
mencionada acima.

(7) O Valor de Mercado foi calculado a partir da cotacdo da acdo ao final do periodo
multiplicado pela quantidade de agdes (550.035.331 agdes) liquidas das agbes mantidas
em tesouraria, ajustada pela j& mencionada bonificagdo, para periodos anteriores ao 2°
trimestre de 2011.

Eventos extraordinarios que afetaram o resultado, nao considerados nos
destaques acima:

. 32 trimestre de 2011: o0 EBITDA do periodo conta com eventos de natureza nao
recorrente de (+) R$25.820 mil referente, principalmente, a venda de imobilizado.
Este evento representa impacto de (+) R$15.881 mil no lucro liquido.

. 22 trimestre de 2011: (+) R$14.068 mil no EBITDA, equivalentes a um efeito de
(+) R$9.284 mil no lucro liquido. Estes valores decorrem da venda de fazenda
para terceiros, principalmente.

. 32 trimestre de 2010: (+) R$6.004 mil no EBITDA e (+) R$3.962 mil no lucro
liquido referente a recuperacao de PDD e venda de imobilizado.

EBITDA

A diferenca béasica entre o resultado antes e apdés a adocdo do IFRS,
desconsiderados 0s eventos ndo caixa atrelados ao ativo bioldgico e beneficio a
empregados, esta na reclassificacdo da participacdo nos lucros e stock options,
anteriormente classificadas apés o resultado operacional, beneficiando, portanto, o
EBITDA. Apés a adocao do IFRS, estes eventos sao alocados proporcionalmente
nas linhas de custo dos produtos vendidos e despesas com vendas, gerais €
administrativas reduzindo, portanto, o EBITDA.

Anterior aos ajustes IFRS 3%ri/11 | 22ril11 | % | 3%ri/10 | % Jan- Jan- %
R$°000 Set/11 | Set/10
Lucro Operacional antes do 194.471 | 163.524 | 18,9 | 190.668 | 2,2 | 489.859 | 507.781 | (3,5)

Resultado Financeiro

65.750 | 68.442 | (3,9)| 54.764| 20,1 | 191.816 | 158.468 | 21,0

Depreciagao/Amortizagao/Exaustao
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EBITDA 260.221 [ 231.966 | 12,2 245.432| 6,0] 681.675 | 666.249| 2,3
Margem EBITDA 32,9%| 30,9%| -| 34,9%| -| 31,0%| 329%| -
Eventos Extraordindrios (1) (25.820) | (14.068)| -| (6.004)| -|(39.888)| (6.004)| -
EBITDA Recorrente 234.401 | 217.898 | 7,6 |239.428 | (2,1)| 641.787 | 660.245 | (2,8)

20,7%| 29,0%| -| 34,0%| -| 29,2%| 32,6%| -

Margem EBITDA Recorrente
U729 @ 32 tri/11 e 32 tri/10: Venda de imobilizado, principalmente.

Na base IFRS, o resultado operacional da empresa, medido pelo EBITDA, pode vir
a sofrer grandes alteracbes com o advento da nova metodologia contabil. As
principais mudangas estao relacionadas ao ativo biolégico e ao beneficio a
empregados. Por se tratarem de eventos contabeis, de natureza ndo caixa, sao
desconsiderados para efeito da formacédo deste indicador. De forma a dar maior
transparéncia ao calculo, disponibilizamos abaixo uma tabela de reconciliacdo do
desempenho operacional.

Note que, diferentemente do lucro bruto e lucro liquido, em que ha o transito do
ativo biolégico, além da depreciacao, amortizacao e exaustao, isto nao ocorre na
formacédo do EBITDA, razao pela qual este resultado apresenta-se praticamente
estavel em relacao ao ano de 2010. As margens de 2011, por sua vez, encontram-
se pressionadas por fatores associados a maior pressao nos custos dos insumos
e mao de obra.

ApoOs ajustes IFRS 3etri/11 | 2%ril11 | % | 3%ri/10| % Jan- Jan- %

R$°000 Set/11 Set/10

Lucro Operacional antes do

Resultado Financeiro 178.560 | 143.411 | 24,5| 217.182 | (17,8) | 445.148 | 518.939 |(14,2)

Depreciagao/Amortizacao/Exaustao| 72.013| 75.018|(4,0)| 60.720| 18,6| 211.000| 176.319| 19,7

Variagao do Valor Justo do Ativo (100.490) | (149.411) | (32,7)

Bioldgico (37.194) | (27.693) | 34,3 | (72.509) | (48,7)

Parcela da Exaustédo do Ativo 36.108| 35.998| 0,3 29.159| 23,8| 105.381| 100.369 5,0

Bioldgico

Beneficio a Empregados (7.393) (780) -1 (2.740) -1 (10.471) (8.222) -

EBITDA 242.094 | 225.954| 7,1|231.812 4,4 650.568| 637.994 2,0

Margem EBITDA 30,7% | 30,1% -1 33,0% - 29,6% 31,5% -

EBITDA Recorrente 216.274 | 211.886 | 2,1 |225.808| (4,2)| 610.680| 631.990| (3,4)
27,4% | 28,2% - 32,1% - 27,7% 31,3% -

Margem EBITDA Recorrente
022 @ 3° tri/11 e 32 tri/10: Venda de imobilizado, principalmente.

Divisao Madeira

O desempenho, ao longo do ano, apresentou evolugdo importante no nivel de
expedicdo de painéis e receita liquida apurada. No comparativo com o trimestre
anterior houve evolugao, respectiva, de 5,1% e 4,5%, totalizando 611,7 mil m® e
R$502,1 milhdes. Na base acumulada, de nove meses, 1.713,2 mil m® expedidos
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equivalentes a uma receita de R$1.396,5 milhdes. A empresa credita este
desempenho, no ano, a melhora gradual verificada a partir do final do 12 trimestre.
Naquele periodo, em resposta as medidas de contengao inflacionaria, houve
retracdo dos niveis de estoques na cadeia de fabricantes de médveis além do
encurtamento dos prazos de financiamento oferecidos no varejo.

De uma maneira geral, o aumento da receita liquida unitaria no comparativo anual
foi insuficiente para compensar as pressées de custo associadas, principalmente,
ao preco das resinas feitas a base de metanol e uréia. Existe ainda pressao
associada aos contratos de energia existentes, indexados ao IGPM, e a mao de
obra, cujas negocia¢des anuais com sindicatos de classe implicam em aumentos
reais de salarios. Estas pressdes estdo evidenciadas pela evolugdo comparativa,
em relagcéo ao trimestre imediatamente anterior e ao ano de 2010, do custo caixa
unitario em 2,3% e 7,8%. No acumulado do ano, este indicador evoluiu 9,6%.

Neste ambiente, o resultado operacional medido pelo EBITDA totalizou R$173,1
milhdes no 3° trimestre de 2011 e R$443,3 milhdes no acumulado anual,
equivalente a margens respectivas de 34,5% e 31,7%. Eventos de natureza
extraordinaria, associados a venda de imobilizado, principalmente, contribuiram
para tais resultados. Desconsiderando-os, o resultado nos mesmos periodos € de
R$147,3 milhdes, com margem de 29,3%, e R$403,4 milhdes e margem de
28,9%. O resultado nominal do 3° trimestre de 2011 manteve-se praticamente
estavel em relagcdo ao periodo imediatamente anterior e ao mesmo trimestre de
2010.

Uma forma de aliviar pressdes de custos estd associada a busca constante pela
melhoria do composto de vendas. Neste sentido foram concluidos investimentos
que permitiram o crescimento da capacidade de revestimento de painéis e de
producao de pisos laminados Durafloor. A estratégia principal desta acao esta em
ampliar e reforgar a linha de produtos com o objetivo de atender a um numero
cada vez maior de consumidores. Isto deve acontecer na medida em que o grau
de ocupacao destas novas linhas aumente.

Dentre os reconhecimentos no periodo, destacamos o prémio de melhor empresa
no setor de Exploracdo Vegetal e Reflorestamento do 7° Prémio Melhores do
Agronegécio 2011. Cabe mencionar que a Duratex possui um modelo de negécio
que apresenta elevado grau de integracdo de producdo de madeira €
abastecimento de suas linhas de producao de painéis. Sao aproximadamente 230
mil hectares de terras, das quais 140 mil com florestas plantadas,
predominantemente com eucalipto.

APOS AJUSTES IFRS 3°tri/11(2%ri/11| % |32tri/10| % Jan- Jan- %
Set/11 Set/10

EXPEDICAO (em m°)

STANDARD 364.054|346.908| 4,9)372.331| (2,2)[1.031.837]1.055.354] (2,2)
REVESTIDOS 247.642|235.238| 5,3)217.788| 13,7| 681.328| 687.599( (0,1)
TOTAL 611.696/582.146] 5,1/590.119] 3,7|1.713.165{1.742.953| (1,7)

PAGINA: 25 de 79



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - DEXCO S.A.

Comentério do Desempenho

DESTAQUES FINANCEIROS

(R$1.000)

RECEITA LIQUIDA 502.085|480.680] 4,5/472.566] 6,2/1.396.473/1.356.229] 3,0
MERCADO INTERNO 478.066/457.031 4,6/453.824] 5,3[1.328.300[1.301.230] 2,1
MERCADO EXTERNO 24.019] 23.649 1,6 18.742] 28,2 68.173] 54.999 24,0

Receita Liquida Unitaria (em R$ | 820,81/ 825,70/(0,6) 800,80, 2,5 815,14 778.12 4,8
por m® expedido)

Custo Caixa Unitario "’ (em R$ 468,60 458,14 2,3 434,52 7,8 465,97 425,15 9,6
por m® expedido)

Lucro Operacional antes do 119.165| 90.353| 31,9/150.017/(20,6)] 271.688( 338.616((19,8)
Financeiro

Variacdo Valor Justo Ativo (37.194)|(27.693)| 34,3|(72.509)((48,7)(100.490)|(149.411)((32,7)
Biolbgico

Exaustdo da Variagao Valor Justo | 36.108| 35.998| 0,3/ 29.159| 23,8 105.381| 100.369| 5,0
Ativo Bioldgico

Depreciagao,amortizagéao e 59.872| 61.802((3,1)[ 50.728| 18,0 173.522] 146.836| 18,2
exaustéo

Beneficios a Empregados (4.808) (546) - (1.841) 4 (6.795) (5.519) -
EBITDA 173.143|159.9148,3%|155.554| 11,3] 443.306] 430.891| 2,9
Eventos Extraordinarios (25.820)((14.068) -| (6.004) 4 (39.888) (6.004) -
EBITDA recorrente 147.323|145.846| 1,0[149.550| (1,5) 403.418] 424.887| (5,1)
Margem EBITDA recorrente 29,3%| 30,3%) - 31,6% - 28,9% 31,3% -
Anterior aos ajustes IFRS

EBITDA Recorrente 158.052|147.930| 6,8/157.789 0,2 420.182] 441.555| (4,8)
Margem EBITDA recorrente 31,5%| 30,8% - 33,4% 41 30,1%| 32,6% -

(1) Custo Caixa Unitario é dado pela razdo do Custo dos Produtos Vendidos, liquido da depreciagdo, amortizagédo e
exaustao, pelo volume expedido.

Divisao Deca

O desempenho da Deca continua robusto. Houve evolugdo nas expedicoes
trimestrais em relacéo ao 2° trimestre e a igual periodo de 2010 de 8,3% e 22,6%,
para 6.780 mil pegas. No acumulado anual, a expansao foi de 15,7% e o volume
atingiu 18.776 mil pegas. A receita liquida acompanhou tal movimento tendo
crescido 6,4% e 24,7% na comparacao trimestral, para R$287,7 milhdes. No
acumulado anual a receita atingiu R$804,3 milhdes, com expansdo de 20,8%.
Este desempenho encontra-se fundamentado no bom ritmo da construcao que,
por sua vez, encontra respaldo na oferta de linhas de crédito imobiliario e prazos
de financiamento adequados. E digno de mencao que tal desempenho, no ano e
no 3° trimestre de 2011, € recorde. Comparativamente, a Deca apresentou
desempenho superior a duas vezes ao da industria, de acordo com o indice
Abramat para materiais de acabamento. Este indice mede o desempenho em
vendas no mercado interno de uma selecdo de fabricantes de materiais de
construcao para acabamento. De janeiro a setembro, este indice apresentou
evolugdo de 9,1% em relagdo a 2010, enquanto a receita liquida no mercado
interno da Deca cresceu 21,7%.

No desempenho operacional, o EBITDA totalizou R$68,9 milhdes no trimestre,
equivalente a uma margem de 24,0%, e R$207,3 milhdes no acumulado anual,
com margem de 25,8%. No tocante a margem Ebitda, na comparagdo anual,
houve retracdo devido ao ambiente de custos desfavoravel, principalmente em
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funcao do nivel do preco do cobre e reposicdes salariais, decorrentes do ambiente
inflacionario. Houve também a consolidacdo da aquisicao da Elizabeth Loucas
Sanitarias, que apresentou um composto de venda de produtos concentrado no
segmento econdmico e, portanto, com margens operacionais menores. A
inauguracdo de um novo forno na unidade de Pernambuco e a consequente
contratagdo de méo de obra, também contribuiu para a retracéo verificada.

Vale destacar que, embora a margem EBITDA acumulada nos nove meses do ano
tenha apresentado retragdo, houve evolugdo marginal na geragcdo nominal de
caixa, o que reforga o posicionamento da Deca no mercado.

E destaque, no quesito projecdo de marca, a conquista, por mais um ano, do
prémio Top of Mind da Revista Casa & Mercado como marca mais lembrada nos
segmentos de metais e loucas sanitérias, além de ter sido eleita Empresa do Ano
2011.

APOS AJUSTES IFRS 3°tri/11|2%tri/11| % (32 tri/10| % Jan- Jan- %
Set/11 | Set/10

EXPEDICAO (em 1.000 pecas)

BASICOS 2.321] 2.224) 4,4 2.058 12,8 6.522 6.113] 6,7
ACABAMENTO 4.459| 4.035/10,5 3.471] 25,5 12.254] 10.113 21,2
TOTAL 6.780 6.259 8,3 5.529 22,6 18.776] 16.226| 15,7
DESTAQUES FINANCEIROS

(R$1.000)

RECEITA LIQUIDA 287.690[270.501] 6,4(230.747| 24,7 804.348] 665.967| 20,8
MERCADO INTERNO 276.659[260.103| 6,4{220.940] 25,2] 775.859 637.523 21,7
MERCADO EXTERNO 11.031] 9.398/ 17,4 9.807| 12,5 28.489 28.444] 0,2

Receita Liquida Unitaria (em R$ 42,43 43,22/(1,8) 41,73 3,2 42,84 41,04 44
por peca expedida)
Custo Caixa Unitario (em R$ por 24,17 24,90((2,9) 20,23 21,3 24,30 21,12 15,1
peca expedida)

Lucro Operacional antes do 59.395| 53.057| 11,9 67.165| (11,6) 173.460 180.323| (3,8)
Financeiro

Depreciagao,amortizagao e 12.141| 13.216((8,1)] 9.992 21,5 37.478 29.483 27,1
exaustao

Beneficios a Empregados (2.585)] (233) 4 (899) 4 (3.676) (2.703) -
EBITDA 68.951| 66.040| 4,4 76.258 (9,6) 207.262| 207.103| 0,1
Eventos Extraordinarios 0 0 - 0 - 0 0 -
EBITDA Recorrente 68.951| 66.040| 4,4 76.258 (9,6) 207.262| 207.103| 0,1
Margem EBITDA Recorrente 24,0%| 24,4% - 33,0% - 25,8%| 31,1% -
Anterior aos ajustes IFRS

EBITDA Recorrente 76.349| 69.968| 9,1| 81.639 (6,5)| 221.605 218.693 1,3
Margem EBITDA recorrente 26,5%| 25,9% - 35,4%) 4 27,6%| 32,8%

VALOR ADICIONADO

O Valor Adicionado no trimestre totalizou R$481,1 milhdes, valor 19,2% superior
aquele gerado no periodo imediatamente anterior. No acumulado do ano, até
setembro, o valor adicionado chegou a R$1.226,6 milhdes. Desse montante,
R$379,4 milhdes, equivalentes a 12,7% das receitas obtidas e a 30,9% do valor
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adicionado total, foram destinados aos governos federal, estadual e municipal na
forma de impostos e contribuigcdes.

MERCADO DE CAPITAIS

Ao final de setembro a Duratex apresentava um valor de mercado equivalente a
R$4.719,9 milhdes, tendo como base a cotagdo final da acdo em setembro de
R$8,61.

Foram realizados, no ano, 524,5 mil negécios com as agdes da Companhia,
movimentando 253,1 milhdes de agbes da empresa, 0 que representou um giro
financeiro equivalente a R$3.401,2 milhdes, o que corresponde a uma média
diaria de negociacdo equivalente a R$18,1 milhdes no periodo. Este nivel de
liquidez garantiu a presenga da agdo na carteira do lbovespa, composta por
aproximadamente 60 a¢des de companhias, e que tem como principal critério de
incluséo aspectos atrelados a liquidez das agdes. Outro importante indice que tem
incluido em sua carteira a¢cdes da Companhia € o ISE — Indice de Sustentabilidade
Empresarial. Este indice é composto por aproximadamente 40 acdes de
companhias que se destacam na aplicacdo do conceito internacional de
sustentabilidade "Triple Bottom Line", que avalia, de forma integrada, aspectos
sociais, ambientais e econdmico-financeiros, aos quais foram incorporadas
praticas relacionadas a governanga corporativa, caracteristicas do negécio,
natureza do produto e mudancgas climaticas.

As acgbes da Duratex encontram-se listadas no Novo Mercado da BM&FBovespa,
segmento diferenciado de listagem que engloba aquelas companhias que, de
forma esponténea, se destacam na adog¢do dos mais elevados padrbes de
governanga corporativa. Neste ambito, a Companhia esta vinculada a arbitragem
na Camara de Arbitragem do Novo Mercado da BM&FBovespa para a solugao de
toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre a Companhia,
acionistas e administradores.

Além dos pré-requisitos do Novo Mercado, possui politica diferenciada de
distribuicao de dividendos, equivalente a 30% do lucro liquido ajustado, mantém
1/3 de seu Conselho de Administracdo formado por membros independentes e
adota o padrdao internacional de reporte em seus relatérios anuais e de
sustentabilidade conhecido como GRI (Global Reporting Initiative), nivel A. Este
relatério encontra-se disponibilizado na pagina da Companhia na internet no
seguinte endereco www.duratex.com.br. Cabe ressaltar que este mesmo site foi
remodelado de forma a incorporar solucbes de navegacdo e ferramentas de
pesquisa mais modernas, além de linguagem de programacao que permite seu
acesso em dispositivos portateis como smart phones e IPad. Visite-o e critique-o,
sua opiniao é muito importante para nés.

Como forma de reforcar seu compromisso com as melhores praticas de
governanga, a Duratex pré aderiu ao Cédigo Abrasca de Autorregulacdo, que
entrou em vigéncia em 15 de agosto de 2011, e criou, no ambito do Conselho, um
Comité para Avaliacdo de Transagbes com Partes Relacionadas, composto
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apenas por membros independentes do Conselho de Administracao. Cabe lembrar
que a Companhia possui outros trés Comités liderados por membros
independentes do Conselho de Administracdo, a saber: (i) Auditoria e
Gerenciamento de Riscos; (ii) Sustentabilidade; e (iii) Pessoas, Governanga e
Nomeacao.

Estrutura Acionaria em setembro de 2011
Italisa e Familias: 39,9%

Ligna e Familia: 17,8%

Fundos de Pensao: 2,2%

Investidores Estrangeiros: 26,3%

Outros: 13,5%

Tesouraria: 0,3%

DURATEX 60 ANOS

Desde setembro, a Duratex promoveu o projeto Rino Mania, que reune vérias
esculturas de rinocerontes decoradas por artistas em exposicées em Sao Paulo e
nas outras 11 cidades em que a Companhia atua com unidades fabris e florestais.
A Rino Mania objetiva levar a arte ao alcance de todos, com féacil acesso,
visualizacdo, além de promover a interatividade entre as pessoas e as cidades.
Todas as obras foram levadas a leildo em 27 de outubro e a renda foi revertida a
instituicdes de caridade.

Ainda inserida nas comemoracdes dos 60 anos da Companhia, a Duratex vem
promovendo concertos com a Filarménica Bachiana SESI - SP, sob a regéncia de
Joao Carlos Martins, nas cidades onde possui unidades instaladas. As
apresentagdes sao voltadas a colaboradores e a comunidade local, uma vez que
sao abertas a populacao. Até setembro, foram realizadas apresentagdes em Sao
Leopoldo e Taquari, no Rio Grande do Sul, em Estrela do Sul e Uberaba, em
Minas Gerais, em Botucatu, Agudos, Lengdis Paulista e Jundiai, em Sao Paulo.
Até o momento, essa acao atingiu um publico de aproximadamente 27 mil
espectadores que, a cada exibicdo, sdo convidados a doarem livros ou alimentos
a instituicbes locais. O maestro, nessas cidades, visita aos projetos sociais
apoiados pelas prefeituras locais.

RESPONSABILIDADE SOCIAL E AMBIENTAL

Ao final do periodo, a Companhia contava com 10.806 colaboradores, aos quais
foram destinados a titulo de remuneracdo R$90,8 milhdes no trimestre, valor 3,4%
superior aquele referente ao periodo imediatamente anterior € 24,8% acima
daquele destinado no 3° trimestre de 2010.

(valores em R$ 1.000) 3%tri/11 | 2°tri/11 | 3%ri/10 | Jan- Jan-
Set/11 | Set/10
COLABORADORES (quantidade) 10.806) 10.545 9.624) 10.806 9.624
Remuneracgéo 90.765| 87.765| 72.742| 256.257| 211.241
Encargos legais obrigatérios 45.609| 44.842| 40.016| 134.321| 115.557
Beneficios diferenciados 15.288| 14.188| 12.558| 43.538| 35.009
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A Duratex aplicou em acOes direcionadas ao meio ambiente, durante o ano,
R$18,6 milhdes, sendo destaque o tratamento de efluentes, a coleta de residuos,
e a manutencdo de areas florestais. Comparativamente a 2010, este valor é
aproximadamente 50% superior aos R$12,3 milhées empregados naquele ano.

No ambito socioambiental e de incentivo a cultura e ao esporte, da verba estimada
no ano de R$2,5 milhdes, foram realizados R$1,7 milhdo, sendo destaques: (i) a
realizacdo de 11 concertos da Filarménica Bachiana SESI-SP, sob a regéncia do
maestro Jodo Carlos Martins, com publico aproximado de 27 mil espectadores; (ii)
exposicdo Morada Ecoldgica, que ofereceu ao publico oportunidade de
acompanhar os mais recentes desenvolvimentos nas relagdes entre arquitetura e
ecologia realizada no Museu de Arte Moderna de Sao Paulo; (iii) projeto de
educacado ambiental “Planeta Agua- Um Mundo Sustentavel”, que por meio de
peca teatral transmitiu no¢cdes de sustentabilidade para criangas da rede publica
de ensino, do municipio de Estrela do Sul — MG e outras municipalidades vizinhas;
e (iv) projeto "Arrastdo Esportes"”, que objetiva atender 850 educandos de 2 a 24
anos de idade, promovendo desenvolvimento de competéncias a partir da
educacao pelo esporte.

Adicionalmente, a Companhia ja investiu aproximadamente R$3,0 milhdes em
novos projetos, de mesma natureza, que serdao executados no segundo semestre
de 2011 e ao longo de 2012, sendo destaques: (i) implantagdo de 3 novas
Bibliotecas Comunitarias “Ler é Preciso", em escolas municipais de Botucatu/SP,
Uberaba/MG e Cabo de Santo Agostinho/PE, e revitalizagdo das 2 Bibliotecas
atuais, localizadas em Estrela do Sul/MG e Taquari/RS; (ii) projeto "Cantando por
um Mundo Melhor", composto de workshop sobre musica e meméria musical
afetiva, destinado a estudantes da rede publica de ensino, e de 12 eventos
musicais conduzidos pelos Trovadores Urbanos na capital e cidades do interior de
do Estado de Sao Paulo; (iii) langamento do livro de arte "Trilhas da Floresta", que
ilustra e resgata a histéria do fomento florestal no Brasil; (iv) doacdo de 1
Biblioteca Ecologica “Cantinho do Saber" a EMEF Prof? M2 Zélia Camargo
Prandini, localizada na cidade de Lencéis Paulista/SP, com acervo de 500 livros e
espaco para teatro de fantoches e sarau literario; (v) projeto "Educativo MAM",
com acles educativas que contribuem no processo formativo e estimulam a
construcao de novos conhecimentos, viabilizando 0 acesso as exposi¢cdes e seus
conteludos a todos os perfis de publico, como estudantes, grupos escolares,
professores, artistas e pesquisadores; (vi) projeto "Teatro na Praca", em 4 cidades
do interior do Estado de Sao Paulo, com apresentacdes artisticas, teatro, teatro
para criangas, contagdes de historias, exibicoes de cinema e apresentagdes de
artistas locais; (vii) projeto "Circo ... Um Mundo para Todos", que contempla
documentario sobre a capacidade de superacao de pessoas com deficiéncia e a
importancia de sua formacgao cultural para ruptura de barreiras, e livro infantil
sobre a histéria do circo, emocgdes, alegrias e dificuldades enfrentadas na
montagem dos espetaculos, com destaque para a responsabilidade social,
inclusao e respeito a diversidade; (viii) projeto "EX4 nas Escolas", que objetiva, por
meio da musica, apresentar nova perspectiva de vida, integracao social, forma de
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prevencdo ao uso de drogas e erradicacdo da violéncia, com melhor
aproveitamento do ambiente escolar para apresentacdes artisticas.

Foi langado em junho um periédico eletrénico intitulado Sustentabilidade Duratex.
Esta newsletter sera utilizada para a divulgacao de temas relacionados as praticas
de sustentabilidade realizadas pela Companhia nos niveis social, econédmico e
ambiental.

Conforme informado no Relatério da Administracdo anterior, relativo ao
desempenho no 12 semestre, foi concluido no periodo o processo de definicdo da
nova Missdo, Visdo e Valores da Companhia. A partir de junho iniciou-se um
programa interno de disseminagcdo denominado "Somos Assim" que acontece por
meio de apresentacbes e distribuicdo de cartilhas explicativas. Este material traz
elementos que refletem parte do nosso jeito de ser, sao reflexo da nossa maneira
de pensar e traz orientacdo para o nosso modo de agir, tudo em linguagem
acessivel e com exemplos praticos.

AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, e ao Oficio
Circular CVM/SNC/SEP n? 02/2006, de 28 de dezembro, a Duratex e suas
controladas informam que n&o contrataram outros servicos, que nao sejam
relacionados a auditoria, da empresa PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, responsavel pela auditoria externa da Empresa, no periodo findo
em 30 de setembro de 2011.

A politica de atuacado da Companhia na contratacdo de servicos nao relacionados
a auditoria externa junto aos nossos auditores independentes se fundamenta nos
principios internacionalmente aceitos que preservam a independéncia desses
auditores e consistem em: (a) o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho,
(b) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais no seu cliente e (c) o auditor
nao deve promover os interesses de seu cliente.

AGRADECIMENTOS

Agradecemos o apoio recebido de acionistas, a dedicagdo e o comprometimento
de nossos colaboradores, a parceria com fornecedores € a confianca em nos
depositada por clientes e consumidores.

A Administracao

PAGINA: 31 de 79



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - DEXCO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

NOTAS EXPLICATIVAS - 3 ¢ TRIMESTRE DE 2011
(valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)
Nota 1 — Informacoées gerais

A Duratex S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anénima de capital aberto com sede em S&o
Paulo - SP, controlada pelos grupos ltausa — Investimentos Itau S.A, maior grupo do pais com
atuagao destacada no setor financeiro, quimico e de tecnologia da informagéo e pela Companhia
Ligna de Investimentos, que possui relevante atuagdo no mercado de varejo e distribuicdo de
insumos para construgdo civil e marcenaria, atuando ainda na construcdo e locagdo de
empreendimentos imobiliarios.

A Duratex e suas controladas tém como atividades principais a producdo de painéis de madeira
(Divisdo Madeira), lougas e metais sanitarios (Divisdo Deca). Conta atualmente com quatorze
unidades industriais no Brasil e uma na Argentina, mantendo filiais nas principais cidades
brasileiras e subsidiarias comerciais nos Estados Unidos e Europa.

A Divisao Madeira opera com cinco unidades industriais no Pais, responsaveis pela producao de
chapas de fibra, MDP (painéis de média densidade particulados), painéis de MDF, HDF e SDF
(painéis de média, alta e super densidade de fibra), pisos laminados Durafloor, componentes
semiacabados para moveis e uma unidade de producao de resinas industriais.

A Divisdao Deca opera com oito unidades industriais no Pais e uma na Argentina, responsaveis
pela producao de lougcas e metais sanitarios, com as marcas Deca, Hydra, Belize, Elizabeth e
Deca Piazza (na Argentina).

Nota 2 — Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contdbeis aplicadas na preparacdo destas informagbes trimestrais
consolidadas estao definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos
periodos apresentados.

2.1 — Base de preparacao

A preparagao das informagdes trimestrais requer uso de certas estimativas contébeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo da
aplicagdo das politicas contabeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e tem maior complexidade, bem como as areas nas quais as premissas e estimativas
sao significativas para as informacgdes trimestrais consolidadas, estdo divulgadas na nota 3.

(a) Informacoées trimestrais consolidadas

As informagdes trimestrais consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas conforme
as praticas adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamento Contabil (CPCs), e conforme as normas internacionais de Relatérios financeiros
(International Financial Reporting Standards — |IFRS) emitidos pelo International Accounting
Standards Board (IASB), aplicaveis na preparagao das informagdes trimestrais.

(b) Informacoes trimestrais individuais
As informagbes trimestrais individuais da controladora foram preparadas conforme as praticas

contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo CPC, aplicaveis na preparacdo das informacdes
trimestrais, e sao divulgadas com as informacdes trimestrais consolidadas.
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2.2 - Consolidacao
2.2.1 — Informacgoes trimestrais Consolidadas
(a) Controladas

Controladas sédo todas as entidades (incluindo as entidades de proposito especifico) cujas
politicas financeiras e operacionais podem ser conduzidas pela Companhia e nas quais ha uma
participacao acionaria de mais da metade dos direitos de voto.

As informag0es trimestrais consolidadas incluem as empresas: Duratex S.A. e suas controladas
diretas: Duraflora S.A., Estrela do Sul Participagdes Ltda., Duratex Empreendimentos Ltda.,
Duratex Comercial Exportadora S.A. e suas controladas indiretas: Duratex North America Inc.,
Duratex Europe NV., TCI Trading S.A., Jacaranda Mimoso Participagdes Ltda, e Deca Piazza S.A.

As operacbes entre as empresas consolidadas, bem como os saldos, os ganhos e as perdas nao
realizados nessas operagdes, foram eliminados. Quando requerido, as politicas contabeis das
controladas foram ajustadas para assegurar consisténcia com as politicas contabeis adotadas
pela Companhia.

(b) Combinacao de negocios

A combinagdo de negécios é contabilizada utilizando o método de aquisicdo. O custo de uma
aquisicdo é mensurado, na data de aquisigao, pelo valor da contraprestacao transferida avaliada
com base no valor justo, inclusive o valor de qualquer participacdo de ndo controladores na
adquirida independente de sua proporcao.

O excedente do custo de aquisicdo, ou seja, do montante que ultrapassar o valor justo da
participagdo da Companhia nos ativos liquidos identificaveis adquiridos, é registrado como agio
(goodwill). Se o custo da aquisicdo for menor do que o valor justo dos ativos liquidos da
controlada adquirida, a diferenga é reconhecida diretamente na demonstragéo do resultado.

(c) Transacoes e participacoes de ndao controladores

Sao registradas de maneira idéntica as operagbes com acionistas da Companhia. Para as
compras de participacdes de nao controladores, a diferenca entre qualquer contraprestacao paga
e a parcela adquirida do valor dos ativos liquidos da controladora é registrado no patriménio
liquido, bem como os ganhos ou perdas sobre alienagbes para participacbes de nao
controladores.

2.2.2 — Informacgoes trimestrais Individuais

Os resultados e variagdes patrimoniais de controladas sao contabilizados na Companhia pelo
método de equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sdo feitos tanto nas informacgdes
trimestrais individuais, quanto nas informacdes trimestrais consolidadas para chegar ao mesmo
resultado e patrimdnio liquido atribuivel aos acionistas da controladora. No caso da Companhia,
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicada nas informagdes trimestrais individuais diferem
do IFRS aplicavel as demonstragdes financeiras separadas, apenas pela avaliagdo dos
investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial enquanto no IFRS seria
custo ou valor justo.
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2.3 — Apresentacao de informacoes por segmentos

As informagdes por segmento de negdécios sdo apresentadas de modo consistente com o
processo decisério do principal tomador de decisdes operacionais. O principal tomador de
decisbes operacionais, responsavel pela alocacdo de recursos e pela avaliacdo de desempenho
dos segmentos operacionais € a Diretoria da Companhia, responsavel pela tomada das decisbes
estratégicas do Grupo, suportada pelo Conselho de Administragéo.

2.4 — Conversao em moeda estrangeira
(a) Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas informacdes trimestrais de cada uma das empresas sdao mensurados
usando a moeda do principal ambiente econémico, no qual a empresa atua ("a moeda funcional").
As informacdes trimestrais consolidadas estdo apresentadas em Reais que é a moeda funcional
da Companhia e, também, a moeda de apresentagao das informagdes trimestrais.

(b) Transacoes e saldos

As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas na moeda funcional, utilizando as taxas
de céambio vigentes nas datas das transagbes ou da avaliagcdo, na qual os itens sao
remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidagao dessas transagdes e da
conversao pelas taxas de cambio do final do periodo, referentes a ativos e passivos monetarios
em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado como receita ou
despesa financeira exceto quando contabilizados no Patriménio Liquido quando qualificados como
operagdes de hedge de investimentos liquido.

(c) Empresas do Grupo

Os resultados e a posicao financeira das empresas sediadas no exterior (henhuma das quais tem
moeda de economia hiperinflacionaria), cuja moeda funcional é diferente da moeda de
apresentagao (Reais), sdo convertidos na moeda de apresentagcao, como segue:

e ativos e passivos, convertidos pela taxa de cambio da data do balanco;

e receitas e despesas, convertidas pela taxa média de cambio;

e todas as diferengas de cambio resultantes sdo reconhecidas no patriménio liquido, na rubrica
Ajustes Acumulados de Conversao.

2.5 — Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancérios, outros investimentos de
curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses, ou menos e que estao
sujeitos a um insignificante risco de mudancga de valor e contas garantidas que sdo demonstradas
nas informagdes trimestrais como “empréstimos”, no passivo circulante.

2.6 — Ativos financeiros

2.6.1 — Classificacao

Sua classificacao é determinada pela administracdo no seu reconhecimento inicial e depende da

finalidade para o qual foram adquiridos. Sdo duas categorias nas quais os ativos financeiros sao
classificados:
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(a)Ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado

Sao ativos financeiros mantidos para negociacao adquiridos principalmente para fins de venda no
curto prazo, inclusive derivativos que nao tenham sido designados como instrumentos de hedge,
0s quais sao classificados como ativos circulantes.

(b) Empréstimos e recebiveis

Sao ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e nao cotados em
um mercado ativo. S&o incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses apds a data de emissao do balango (estes sao classificados como ativos
nao-circulantes). Compreendem as contas a receber de clientes, demais contas a receber e
equivalentes de caixa, exceto os investimentos de curto prazo.

2.6.2 — Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociacao,
data na qual a Companhia e suas controladas se comprometem a comprar ou vender o ativo. Os
investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacao
para todos os ativos financeiros nao classificados pelo justo através do resultado. Os ativos
financeiros ao valor justo através do resultado sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e
os custos da transacao sdo debitados a demonstracdo do resultado. Os ativos financeiros séao
baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham sido realizados
ou tenham sido transferidos; neste Ultimo caso, desde que a Companhia e suas controladas
tenham transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade. Os ativos
financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sao subsequentemente, contabilizados
pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o
método da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados
ao valor justo através do resultado sdo apresentados na demonstracao do resultado no periodo
em que ocorrem.

Os valores justos dos ativos e passivos com cotacao publica sdo baseados nos precos atuais de
compra. Se 0 mercado de um ativo financeiro (e de titulos néo listados em Bolsa) ndo estiver
ativo, a Companhia estabelece o valor justo através de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas
incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, referéncia a outros instrumentos
que sao substancialmente similares, andlise de fluxos de caixa descontados e modelos de
precificacdo de opg¢des que fazem o maior uso possivel de informagdes geradas pelo mercado e
contam o minimo possivel com informagdes geradas pela administragdo da propria Companhia.

2.6.3 — Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros podem ser reportados pelo liquido nas informagdes trimestrais
unicamente quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e
ha uma intencdo de liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

2.6.4 — Impairment de ativos financeiros

A Companhia e suas controladas avaliam no final de cada periodo do relatério se ha evidéncia
objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou
grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos de impairment sao incorridos somente
se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o
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reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda
tem um impacto nos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que
pode ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que a Companhia e suas controladas usam para determinar se ha evidéncia objetiva
de uma perda por impairment incluem:

¢ dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;
e uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

e 0 desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades
financeiras; ou

e dados observaveis indicando que ha uma reducao mensuravel nos futuros fluxos de caixa
estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial
daqueles ativos, embora a diminuigdo ndo possa ainda ser identificada com os ativos
financeiros individuais na carteira, incluindo:

a) mudancas adversas na situagao do pagamento dos tomadores de empréstimos na carteira;

b) condi¢cdes econémicas nacionais ou locais que se correlacionam com mudancas adversas
na situacao do pagamento dos tomadores de empréstimos na carteira;

c) condicbes econGmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias
sobre os ativos na carteira;

A Companhia e suas controladas avaliam em primeiro lugar se existe evidéncia objetiva de
impairment.

O montante do prejuizo € mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e o valor
presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que néao
foram incorridos) descontados a taxa de juros original dos ativos financeiros. O valor contabil do
ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstragéo consolidada do resultado.
Se um empreéstimo ou investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros variavel, a
taxa de desconto para medir uma perda por impairment € a atual taxa efetiva de juros
determinada de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, a Companhia e suas
controladas podem mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando
um preco de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuigao puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido (como
uma melhoria na classificagdo de crédito do devedor), a reversdo da perda por impairment
reconhecida anteriormente sera reconhecida na demonstragao do resultado consolidado.

2.7 — Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge
Os derivativos s@o reconhecidos inicialmente pelo valor justo na data em que um contrato de
derivativos é celebrado e sdo subsequentemente, remensurados ao seu valor justo por meio de

resultado.

Os derivativos sdo contratados como uma forma de administragdo de riscos financeiros, sendo
que a politica da companhia é a de ndo contratar operagdes com derivativos alavancados.
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Embora ndo tenha como politica a contabilidade de hedge (hedge accounting), a Companhia
designou determinadas dividas ao valor justo por meio do resultado, desde a data de transigao (1°
de janeiro de 2009), dada a existéncia de ativos financeiros derivativos diretamente relacionados a
empréstimos, como forma de eliminar o reconhecimento de ganhos e perdas em diferentes
periodos.

2.8 — Contas a receber de clientes

Sao registradas e mantidas pelo valor nominal dos titulos decorrentes das vendas de produtos,
acrescidos de variagbes cambiais, quando aplicavel. As contas a receber de clientes referem-se
na sua totalidade a operagdes de curto prazo e assim ndo sao trazidas a valor presente por nao
representar ajustes relevantes nas informagbes trimestrais. A provisdo para impairment €
constituida com base na analise dos riscos de realizagdo dos créditos em montante considerado
suficiente pela Administracao para cobrir eventuais perdas na realizagéo desses ativos.

As recuperacoes subsequentes de valores previamente baixados sédo creditadas contra "Outros
resultados operacionais, liquidos", na demonstragcéao do resultado.

2.9 — Estoques

Os estoques sdao demonstrados ao custo médio das compras ou da producéo, inferior aos custos
de reposi¢cao ou aos valores de realizagbes e, quando aplicavel, reduzido por provisédo para cobrir
eventuais perdas. As importacbes em andamento sdo demonstradas ao custo de cada
importacao.

2.10 — Ativos intangiveis

Ativos intangiveis compreendem: agio (goodwill), carteira de clientes, marcas, patentes e direitos
de uso de software. Sdo demonstrados ao custo de aquisicdo deduzido da amortizagdo no
periodo, apurado de forma linear com base na vida util definida.

Agio

O agio (gooawill) é representado pela diferenga positiva entre o valor pago e ou a pagar pela
aquisicao de um negdcio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da controlada
adquirida ou em uma combinagdo de negécios. Esse agio ndo é amortizado, mas é testado
anualmente para identificar a necessidade de registro de perdas (impairment) .

Marcas e patentes

As marcas registradas e licencas adquiridas separadamente sdo demonstradas, inicialmente, pelo
custo histérico. As marcas registradas e as licengas adquiridas em uma combinagédo de negocios
séo reconhecidas pelo valor justo na data da aquisi¢do. Posteriormente, as marcas e licengas,
uma vez que tem vida Util definida, sdo contabilizadas pelo valor de custo menos a amortizagao
acumulada.

Relagoes com clientes — carteira de clientes

As relagdes com clientes s@o reconhecidas apenas em uma combinagéao de negocios, pelo valor
justo na data da aquisi¢ao. As relagdes com clientes tém vida util finita e sdo contabilizadas pelo
seu valor de custo menos a amortizacdo acumulada. A amortizacao é calculada usando o método
linear durante a vida esperada da relacdo com o cliente.
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Software

As licengas de software adquiridas s&o capitalizadas com bases nos custos incorridos para
adquirir os softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Séo
amortizados durante sua vida 0til estimavel.

2.11 — Imobilizado

Os itens do imobilizado estdo demonstrados pelo seu custo de aquisigdo, formagado ou
construgdo, inclusive os custos de financiamento relacionados com a aquisicdo de ativos
qualificaveis menos depreciacdo acumulada apurada pelo método linear, considerando-se a
estimativa de vida util-econémica dos respectivos itens e que sao revisadas ao final de cada
exercicio.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado e somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos
futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor
contabil de itens ou pecas substituidas € baixado. Todos os outros reparos e manutengcdes sao
langados em contrapartida ao resultado do exercicio, no periodo de ocorréncia.

O valor do ativo imobilizado é reduzido para seu valor recuperavel, se o valor contabil do ativo for
maior do que seu valor recuperavel estimavel.

2.12 — Impairment de ativos nao-financeiros

Os ativos que tem uma vida util indefinida, como o &gio, ndo estdo sujeitos a amortizagao e sao
testados anualmente para verificacdo de impairment. Os ativos que estdo sujeitos a depreciagao
ou amortizacdo sao testados apenas se existirem evidéncias objetivas (eventos ou mudancas de
circunstancias) de que o valor contabil pode nao ser recuperavel. Nesse sentido sédo considerados
os efeitos de obsolescéncia, demanda, concorréncia e outros fatores econdmicos. Para fins de
avaliacao do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam
fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGC).

2.13 — Ativos biolégicos

As reservas florestais sédo reconhecidas ao seu valor justo, deduzidos dos custos estimados de
venda no momento da colheita conforme nota 13. Para plantagdes imaturas (até dois anos de
vida), considera-se que o seu custo se aproxima ao seu valor justo. Os ganhos ou perdas surgidas
do reconhecimento de um ativo biolégico ao valor justo, menos os custos de venda, sdo
reconhecidos nos resultados. A exaustao apropriada no resultado é formada pela parcela do custo
de formacéao e da parcela referente ao diferencial do valor justo.

Os custos de formacao desses ativos sao reconhecidos no resultado conforme incorridos. Os
efeitos da variagdo do valor justo do ativo bioldgico sdo apresentados em conta prépria na
demonstragao de resultado.

2.14 — Empréstimos

Os empréstimos s@o reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no recebimento dos recursos,
liquidos dos custos de transacdo. Em seguida, os empréstimos tomados sdo apresentados pelo
custo amortizado, isto é, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido ("pro
rata temporis"), utilizando o método da taxa de juros efetiva, exceto aqueles que tém instrumentos
derivativos de protecao, os quais serdo avaliados ao seu valor justo.
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2.15 - Contas a pagar a fornecedores e provisoes

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigagbes a pagar por bens ou servicos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a
pagar sao apresentadas como passivo ndo circulante.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor nominal e que equivale ao valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de
juros.

As provisdes sao reconhecidas quando ha uma obrigacdo presente legal ou nao formalizada como
resultado de eventos passados e que seja provavel a necessidade de uma saida de recursos para
liquidar a obrigagcdo e o valor possa ser estimado com seguranca. As provisbes nao sao
reconhecidas com relagao as perdas operacionais futuras.

2.16 — Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

Sao calculados com base no resultado do periodo, antes da constituicdo do imposto de renda e
contribui¢do social, ajustados pelas inclusdes e exclusdes previstas na legislagéo fiscal. O imposto
de renda e a contribuicao social diferidos s&o reconhecidos sobre as diferengas tempordrias entre
as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas informagdes trimestrais. Na
pratica as inclusdes ao lucro contdbil de despesas, ou as exclusbes das receitas, ambas
temporariamente nao tributaveis, geram o registro de créditos ou débitos tributarios diferidos.

Esses tributos sdo reconhecidos na demonstracao do resultado, exceto na propor¢do em que
estiver relacionado com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, o
imposto também é reconhecido no patriménio liquido.

Os impostos e contribuicbes diferidos sao reconhecidos somente se for provavel a sua
compensacao com lucros tributarios futuros.

2.17 — Beneficios aos empregados
a) Planos de previdéncia privada

A Companhia e suas controladas oferecem plano de contribuicdo definida a todos os
colaboradores, administrados pela Fundacéo Itadsa Industrial. O regulamento prevé a contribuicao
das patrocinadoras entre 50% e 100% do montante aportado pelos funcionarios. A Companhia ja
ofereceu Plano de Beneficio Definido a seus colaboradores, mas esse plano estad em extingao
com acesso vedado ao ingresso de novos participantes.

Em relacdo ao Plano de Contribuicdo Definida, a Companhia e suas controladas nao tem
nenhuma obrigacdo adicional de pagamento depois que a contribuicdo € efetuada. As
contribuicbes sdo reconhecidas como despesa de beneficios a empregados, quando devidas. As
contribuigbes feitas antecipadamente sdo reconhecidas como um ativo na propor¢do em que

essas contribui¢cdes levarem a uma redugéo efetiva dos pagamentos futuros.
(b) Remuneracdo com base em acoes

A Companhia oferece aos executivos um plano de remuneragdo com base em acgbes (Stock
Options), segundo o qual recebe os servigos dos executivos como contraprestacao das opgdes de
compra de agbes outorgadas. O valor justo dos servigos dos executivos, recebidos em troca da
outorga de opgdes, € reconhecido como despesa em contrapartida ao patriménio liquido, durante
o periodo no qual os servigcos dos executivos sado prestados e o direito € adquirido.
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O valor justo das opgbes outorgadas € calculado na data da outorga das opgbes e, a cada
balango, a Companhia revisa suas estimativas da quantidade de agbes que espera sejam
emitidas, com base nas condigdes de aquisicao de direitos.

(c) Participacao nos lucros

A Companhia e suas controladas remuneram seus colaboradores mediante participagcao no lucro
liquido, de acordo com o desempenho verificado no periodo. Esta remuneracdo é reconhecida
como passivo e uma despesa operacional nos resultados (custo dos produtos vendidos, despesas
com vendas ou despesas administrativas) quando o colaborador atinge as condigbes de
desempenho estabelecidas.

2.18 — Capital social

As acdes ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido. Os custos incrementais diretamente
atribuiveis a emissdo de novas acgdes ou opgdes sdo demonstrados no patriménio liquido como
uma deducéo do valor captado, liquida de impostos.

O valor pago na aquisi¢cdo de agbes para manutencado em tesouraria, inclusive quaisquer custos
adicionais diretamente atribuiveis, é deduzido do patriménio liquido atribuivel aos acionistas até
que as acgbes sejam canceladas, vendidas ou utilizadas para fazer face ao plano de opgdes (Stock
Options).

2.19 — Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela
comercializacao de produtos no curso normal das atividades da Companhia e suas controladas. A
receita é apresentada liquida dos impostos, das devolugdes, descontos e abatimentos
concedidos, bem como das elimina¢des de venda entre empresas do grupo, sendo reconhecida
quando o valor desta pode ser mensurado com seguranga, que seja provavel que os beneficios
econdmicos futuros fruirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos

para cada uma das atividades.
(a) Venda de produtos

Sao reconhecidas no resultado quando da entrega dos produtos, bem como pela transferéncia
dos riscos e beneficios ao comprador.

(b) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa de juros
efetiva. Quando uma perda (impairment) é identificada em relagdo a um instrumento financeiro a
Companhia e suas controladas reduzem o valor contabil para seu valor recuperavel, que
corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa de juros efetiva original do
instrumento.

2.20 — Arrendamentos

A Companhia possui contratos de arrendamento de terras, utilizadas para reflorestamento.
Nesses contratos de arrendamentos, os riscos e direitos de propriedade sdo mantidos pelo
arrendador e assim sao classificados como arrendamentos operacionais. Os custos incorridos nos
contratos de arrendamento operacional sao registrados ao custo de formacgao de ativos biol6gicos
de forma linear durante o periodo de vigéncia desses contratos. O grupo ndo possui contratos de
arrendamento financeiro.
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2.21 - Distribuicao de dividendos e juros sobre o capital préprio

A distribuicao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo
nas demonstragdes financeiras, ao final de cada exercicio ou em periodos intermediarios
conforme deliberado pelo Conselho de Administracé@o, e seu saldo é apurado considerando como
base o dividendo minimo estabelecido no Estatuto Social da Companhia, portanto liquido de
valores aprovados e pagos durante o exercicio.

Conforme previsto no Estatuto Social, a Companhia pode pagar juros sobre capital préprio,
atribuindo seus valores como dividendos. O beneficio fiscal dos juros sobre o capital préprio é
reconhecido na demonstracéo do resultado.

Nota 3 — Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Na elaboracao das Informacgdes trimestrais foram utilizados julgamentos, estimativas e premissas
contabeis para contabilizagdo de certos ativos e passivos e outras transacgdes. A definicao das
estimativas e julgamentos contabeis adotados pela Administracdo foi elaborada com a utilizagéo
das informacoes disponiveis na data, envolvendo experiéncia de eventos passados e previsdo de
eventos futuros. Portanto, as informacodes trimestrais incluem varias estimativas tais como: vida
uatil dos bens do ativo imobilizado, realizagdo dos créditos tributarios diferidos, impairment no
contas a receber de clientes, perdas nos estoques, avaliagdo do valor justo dos ativos bioldgicos,
provisao para contingéncias e perdas por impairment.

As principais estimativas e premissas que podem apresentar risco, com probabilidade de causar
ajustes nos valores contdbeis de ativos e passivos, estdo contempladas abaixo:

a) Risco de variacao do valor justo dos ativos biologicos

A Companhia adotou varias estimativas para avaliar suas reservas florestais de acordo com a
metodologia estabelecida pelo CPC 29 / IAS 41. Essas estimativas foram baseadas em
referéncias de mercado, as quais estdo sujeitas por mudancgas de cenario que poderao impactar
as informagdes trimestrais da Companhia. Nesse sentido, uma queda de 5% nos pregos de
mercado da madeira em pé provocaria uma redugao do valor justo dos ativos biol6gicos da ordem
de R$ 28.994, liquido dos efeitos tributarios. Caso a taxa de desconto apresentasse uma elevacao
de 0,5%, provocaria uma redugdo no valor justo dos ativos bioldégicos da ordem de R$ 7.573
liquido dos efeitos tributarios.

b) Perda (impairment) estimada do agio

A Companhia e suas controladas testam anualmente eventuais perdas no agio, de acordo com a
politica contabil apresentada nas notas 2.10 e 2.12. O saldo podera ser impactado por mudangas
no cenario econémico ou mercadoldgico, porém sem representatividade importante em relagéo ao
patriménio liquido.

c) Beneficios de planos de Previdéncia

O valor atual dos ativos relacionados a planos de previdéncia depende de uma série de fatores
que sao determinados com base em célculos atuariais, que utilizam uma série de premissas.
Entre essas premissas usadas na determinagao dos valores esta a taxa de desconto e condigbes
atuais de mercado. Quaisquer mudancas nessas premissas afetardo os correspondentes valores
contabeis
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Nota 4 — Gestao de risco financeiro
4.1 Fatores de risco financeiro

A Companhia e suas controladas estao expostas a riscos de mercado relacionados a flutuagéo
das taxas de juros, de variagbes cambiais e de crédito.

Assim, a gestao de riscos segue as politicas aprovadas pelo Conselho de Administragéo, inclusive
com o acompanhamento pelo Comité de Riscos e Auditoria. A Companhia e suas controladas
dispéem de procedimentos para administrar essas situacées e podem utilizar instrumentos de
protecdo para diminuir os impactos destes riscos. Tais procedimentos incluem o monitoramento
dos niveis de exposicao a cada risco de mercado, além de estabelecer limites para a respectiva
tomada de deciséo. Todas as operagdes de instrumentos de protecéo efetuadas pelo Grupo tém
como propésito a protecdo de suas dividas e investimentos, sendo que néo realiza nenhuma
operacao com derivativos financeiros alavancados.

(a) Risco de Mercado

(I) Risco cambial: O risco da taxa de cambio corresponde a redugédo dos valores dos ativos ou
aumento de seus passivos em fungcao de uma alteragéo da taxa de cambio. A Companhia e suas
controladas possuem uma Politica de Risco Cambial que estabelece o montante maximo
denominado em moeda estrangeira que pode estar exposta a variagdes da taxa de cambio.

Em funcdo de seus procedimentos de gerenciamento de riscos, que objetiva minimizar a
exposicao cambial da Companhia e de suas controladas, sdo mantidos mecanismos de “hedge”
que visam proteger a maior parte de sua exposigao cambial.

(I1) Operacoes com Derivativos

Nas operagbes com derivativos ndo existem verificagdes, liquidagbes mensais ou chamadas de
margem, sendo o contrato liquidado em seu vencimento, estando contabilizado a valor justo,
considerando as condigbes de mercado, quanto a prazo e taxas de juros.

Os contratos em aberto em 30 de setembro de 2011 sdo os seguintes:

a - Contratos de SWAP US$ x CDI

A Companhia possui quatro contratos desta modalidade, cujo valor nocional agregado é de US$
24,496 mil com diversos vencimentos até 10/04/2014, com uma posi¢cao ativa (comprada) em

Dolares e posigao passiva (vendida) em CDI.

A Companhia contratou estas operagdes com o objetivo de transformar dividas denominadas em
Dolares em dividas indexadas ao CDI.

b - Contrato de SWAP Pré x CDI

A Companhia possui nove contratos com valor agregado de R$ 475.562 sendo o ultimo
vencimento em 28/04/2015 com posicao ativa em pré fixada e posicao passiva em % do CDI.

A controlada Duraflora S.A., possui dois contratos com valor agregado de R$ 190.000 sendo o
altimo vencimento em 12/12/2012 com posicao ativa em pré fixada e posicao passiva em % do
CDL.

A Companhia e sua controlada contrataram essas operagdes com o objetivo de transformar uma
divida com taxa pré fixada de juros para uma divida indexada ao CDI.
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¢ - Contrato de NDF (Non Deliverable Forward)

A Companhia possui um contrato dessa modalidade, cujo valor contratado totaliza US$ 17,500 mil
com vencimento em 31/10/2011 e posicao comprada em Dolares.

A Companhia contratou esta operagdo com o objetivo de transformar passivos denominados em
Doélares para Reais. Nesta operacao o contrato é liquidado no seu respectivo vencimento,
considerando-se a diferenca entre a taxa de cambio a termo (NDF) e a taxa de cambio do fim do
periodo (Ptax).

d - Calculo do valor justo das posicoes

O valor justo dos instrumentos financeiros foi calculado utilizando-se a precificacdo feita por meio
do valor presente estimado, tanto para a ponta passiva quanto para a ponta ativa, onde a
diferenca entre as duas gera o valor de mercado do Swap.

@uadro Demaonstrativo |

Valor de Referéncia

: Yalor Justo Efeito Acumulado {periodo atual)
(nocional)
Yalor a “alar a
30/08/2011 31122010 30/08/2011 31122010 receber pagarf
recehido pago
|. Contratos de Swaps
Posigao Ativa
Moeda Estrangeira (USD) 41.802 14.139 41 600 10.189 - -
Taxa Pré-Fixada G65.562 BE0.000 759.305 £99.451 16.063 -
Paosigéo Passiva
CDI (707.364) (674.139) 785.603 (711.165) - (762
II. Contratos de Futuro (NDF)
Compromiso de Compra
Moeda Estrangeira (USD) 32015 36.269 1.049 (1.012) 1.049

As perdas ou ganhos nas operagdes listadas no quadro foram compensados nas posigdes em
juros e moeda estrangeira, ativas e passivas, cujos efeitos ja estdo expressos nas informacdes
trimestrais.

e - Analise de sensibilidade

Abaixo segue demonstrativo de andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros, incluindo
derivativos que descreve os riscos que podem gerar prejuizos materiais para a Companhia e suas
controladas, com um Cenario Provavel (Cenario Base) e mais dois cenarios, nos termos
determinados pela CVM n® 475/08 representando 25% e 50% de deterioragao da variavel de risco
considerada.

Para as taxas das variaveis de risco utilizadas no Cenério Provavel, foram utilizadas as cotacdes
da BM&FBOVESPA/ Bloomberg para as respectivas datas de vencimento.
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| Quadro demonstrativo de analise de sensibilidade |
Valores em R$ Mil

Risco Instrumento/Operacao Descricio Cenario Cenario Cenario
Provavel Possivel Remato
De taxa de Juros  SWAP - PRE / CDI Aumenta COI 16.306 (4.818) (2B.632)
Chieto de "hedge". empréstimo em taxas pré-fixadas (16.308) 4918 26,632

Efeito Liguido - - -
Cambial SWAP - USE/ COl ( Res 2770 e Res 4131) Queda USE 2.624 (10.480) (23.5858)
Ohjeto de "hedge"; divida em moeda estrangeira (US$ ) ( aumento USE ) [2.624) 10.480 23.588

Efeita Liguido - - -
Cambhial MNOF (US$) Queda US$ - (8.303) (16.607)
Ohjeto de "hedge": divida em moeda estrangeira (US$ ) ( aumento USE ) - 8.303 16.607

Efeita Liquido - - -
Totais - - -

(Il Risco de fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

O risco de taxas de juros € o risco de a Companhia sofrer perdas econdmicas devido a alteracdes
adversas nessas taxas. Esse risco € monitorado continuamente com o objetivo de se avaliar
eventual necessidade de contratacdo de operacbes de derivativos para se proteger contra a

volatilidade das mesmas.
(a) Risco de Crédito

A politica de vendas da Companhia esta diretamente associada ao nivel de risco de crédito que
esta disposta a se sujeitar no curso de seus negécios. A diversificagdo de sua carteira de
recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim como o acompanhamento dos prazos de
financiamentos de vendas e limites individuais, sdo procedimentos adotados a fim de minimizar
inadimpléncias ou perdas na realizacdo do Contas a Receber.

No que diz respeito as aplicagcdes financeiras e aos demais investimentos, a Companhia tem
como politica trabalhar com instituicbes de primeira linha e néo ter investimentos concentrados em
um Unico grupo econdmico.

(b) Risco de liquidez

A Companhia e suas controladas possuem politica de endividamento que tem por objetivo definir
o limite e parametros de endividamento e disponivel minimo que a mesma deve manter, sendo
este ultimo, o maior dos seguintes valores: montante equivalente a 60 dias de receita liquida; valor
do servico da divida mais dividendos e ou juros sobre o capital proprio previstos para os proximos
seis meses.

O controle da posicao de liquidez ocorre diariamente através do monitoramento dos fluxos de
caixa.

O quadro abaixo demonstra o vencimento dos passivos financeiros e as obrigagdes com
fornecedores contratadas pela Companhia e suas controladas nas informagdes trimestrais:

Controladora Consolidado
Menosde 1 5015 om3 2014 22018 2013 em Menosde T 515 ooms 2014 2018 2013 em
ano diante ano diante
300972011
Empréstimos 409 066 520.970 BdB. 409 34778 584 854 B619.473 B54 581 43.861
Fornecedores 119613 - - - 122232 - - -
Tatal 528 679 520.970 BdB. 409 34778 707 086 B619.473 B54 581 43.861
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A projecdo orcamentaria para o proximo exercicio, aprovada pelo Conselho de Administragéo,
demonstra capacidade e geragao de caixa para cumprimento das obrigagbes, caso este seja
concretizado.

4.2 Gestao de capital

A Companhia e suas controladas fazem a gestao de capital de forma a garantir a continuidade de
suas operagdes, bem como oferecer retorno aos seus acionistas, inclusive pela otimizacao do
custo de capital e controle do nivel de endividamento pelo monitoramento do indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida pelo capital total.

Caontraladora Consolidado

30092011 IA22010 30092011 INA22010
A -Emprestimos e financiamentos 1.611.223 1.292 767 1.907 769 1.593.962
de curto prazo 409.066 303.255 534.554 431.603
de lango prazo 1202157 939512 1.322.95 1.162.354
B-(-) Caixa e equivalentes de caixa 357,784 305,000 710,992 B16.549
C=(A-B)Divida liquida 1.253.439 933767 1196.777 977413
D- Patrimdnio lfguido 3.633.842 3.451.866 3.6358.037 3.452.523

C/D=indice de alavancagerm financeira 34% 28% 33% 28%

4.3 Estimativa do valor justo

Pressupbe-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores
pelo valor contabil menos a perda (impairment) estejam proximos de seus valores justos. O valor
justo dos passivos financeiros para fins de divulgacéao é estimado mediante o desconto dos fluxos
de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel para a
Companhia e suas controladas para instrumentos financeiros similares.

A Companhia e suas controladas aplicam o CPC 40 / IFRS 7 para instrumentos financeiros
mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagado de seu critério de
mensuragdo. Como a Companhia s6 possui instrumentos derivativos de nivel 2, utiliza-se das
seguintes técnicas de avaliagio:

e O valor justo de “swap” de taxa de juros é calculado pelo valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados com base nas curvas de rendimento adotadas pelo mercado;

e O valor justo dos contratos de cambio futuros é determinado com base nas taxas de cambio
futuras nas datas dos balanc¢os, com o valor resultante descontado ao valor presente.

A seguir demonstramos os instrumentos financeiros por categoria/nivel:
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Instrumentos Cutros ativos e

) T ) ; Tuatal
financeiros derivativos passivos financeiros

Ermpréstimos e recebiveis

30082011 3122010 0 30092011 31A22010 0 30092011 311122010 0 30092011 314122010

ATHWVOS i
Caixa e equivalentes de caixa 710592 B16.549 - - - - 710932 B16.549
Contas a receber de clientes 700,375 464,810 - - - - 700.378 564510
Soma 1.411.370  1.181.359 - - - 1411370 1.181.359
PASSNOS

Empréstirmos 1.907.769  1.593.962 - - 1907769  1.5593.962
Instrumentos financeiros derivativos (%) - - (8.63E6) 2537 - (8.586) 2837
Fornecedores - - - 122232 126.235 122232 126.235
Soma 1.907.769  1.593.962 (8.686) 2437 122232 126.235 2021315 1722737

("1 Qs instrumentos derivativas estio apresentados no quadro acima pelo valor liquido, ativo ou passiva, e referem-se
em sua totalidade a instrumentos financeiras nivel 2.

Nota 5 — Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado - em IFRS
300042011 Fnz2rz010 300082011 MM az0n0
Caixs e bancos 5114 13.193 16.792 26.713
Titulog de renda fixa = = 95 1.229
Certificados de depdsitos bancarios I52574 295715 6594.104 558.607
TOTAL 357.784 309.000 710.992 G16.549

O saldo de aplicagbes financeiras esta representado por certificados de depédsitos bancarios,
remunerados com base na variacao do CDI e titulos no exterior em dolares remunerados com
base em taxa de juros. Os certificados de depdsitos bancarios embora tenham vencimentos de
longo prazo, podem ser resgatados a qualquer tempo sem prejuizo da remuneracao.
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Nota 6 — Contas a receber de clientes

Cantraladara Cansolidado - em IFRS
aomazort Moo Jnmnarzot Mrazon
Clientes no pais BE9.014 583.072 GE3.155 567760
Clientes no exterior 45 047 28.350 45 445 30.397
frmpairment no contas a receber
de clientes (27.774) (32.801) (28.224 (33.355)
TOTAL GBR.287 578.661 700.378 S64.810

A sequir, s30 demonstrados os saldos de contas a receber por idade de vencimento:

Controladora Consolidado - em IFRS

anmes2o11 3122010 A0M09s2011 322010
A vencer G74.014 558.765 BiEY .97 4 544 929
Yencidos até 30 dias 5323 a.679 5423 a.947
Yencidos de 31 a B0 dias 2783 5822 2925 5.828
Yencidos de 51 90 dias 1.318 409 1.455 409
“Yencidos de 91 a 180 dias 1.808 3,272 1.861 3.2
“Yencidos a mais de 180 dias 28.815 34.515 28.962 34771
TOTAL 714061 611.462 728 600 093,165

A Companhia e suas controladas possuem Politica de Crédito, que tem o objetivo de estabelecer
os procedimentos a serem seguidos na concessao de crédito em operagdes comerciais, venda de
produtos e servigos, no mercado interno e externo.

A determinacao do limite ocorre por meio da analise de crédito, considerando o histérico de uma
empresa, sua capacidade como tomadora de crédito e informag¢des do mercado.

O limite de crédito podera ser definido com base num percentual da receita liquida, do patriménio
liquido, ou uma combinacdo entre estes, considerando ainda o volume médio de compras
mensais, mas sempre amparado pela avaliacdo da situacdo econdmico-financeira, documental,
restritiva e comportamental da Empresa.

Os clientes sao classificados como A, B, C e D pelo seu tempo de relacionamento e histérico de

pagamentos.
Classificagao Tempo de cadastro Historico de pagamentos % do saldo da carteira
de clientes
set'11 dezi10
A acima de 05 anos Fontual 46% 3%
B acima de 03 anos até 01 dia de atraso medio 10% 11%
C abaixo de 03 anos Acima de 01 dia de atraso medio 41% 30%
O Inadimplentes 4% A%
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A exposicdo maxima ao risco de crédito na data de apresentagéo do relatério € o valor contabil de
cada classe de contas a receber mencionada acima. A Companhia e suas controladas nao
mantém nenhum titulo como garantia.

Nota 7 — Estoques

Controladora Consolidado - em IFRES
J0/09/2011 317122010 30/09/2011 311202010
Frodutos acabados 48705 B6.343 113.5849 103.684
Materias primas 143515 118.5849 181.275 120191
FProdutos em elaboragao BE.200 B0.938 73480 T0477
Almoxarifado geral B1.492 a0.234 B1.166 81.405
Adiantamentos a fornecedores 9428 2.332 2.018 16.436
Total 379 340 322 491 404 B39 362 293

Nota 8 — Impostos e contribuicées a recuperar

A Companhia e suas controladas possuem créditos tributarios federais e estaduais a recuperar,
conforme composicao demonstrada no quadro a seguir:

Controladora Consolidado - em IFRS
30/09/2011 311242010 30/09/2011 31122010

Circulante

Imposto de renda e contribuigao social a compensar 22,762 15479 28,866 19,237
ICWSS PISS COFIMNS =/ aguisicio de Imobilizado (%) 48.059 48.639 a0.713 57731
PIS e COFINS a compensar a o250 7.068 11.001
ICMS e IPl a recuperar 3585 8.633 4,752 8.696
Total 74408 73.301 92.208 HE.715
Mao Circulante

ICWSS PISA COFINS s/ aguisicdo de Imobilizado (%) 25498 28.506 27.874 35 608
Total 25498 28.506 27.874 35 608

(*) O ICMS e o PIS/COFINS a compensar, foram gerados substancialmente na aquisigao de ativos
destinados ao imobilizado para as plantas industriais. Conforme legislagbes vigentes, as
compensagoes, se dardo nos prazos de 12, 24 e 48 meses para o PIS e COFINS e 48 meses
para o ICMS.

Nota 9 — Imposto de renda e contribuicao social diferidos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais do
imposto de renda e base negativa de contribuicao social, diferencas temporarias entre as bases
de calculo do imposto sobre ativos e passivos e sobre a aplicacdo dos CPC’s/IFRS. As aliquotas
desses impostos, definidas atualmente para determinagao dos tributos diferidos, sdo de 25% para
o imposto de renda e de 9% para a contribuicdo social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdao em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensagao das diferengas temporarias, com
base em proje¢des de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e
em cenarios econémicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracdes.
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Controladora Consolidado - em IFRS
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
Ativo de imposto diferide curto prazoe 3772 25.853 42.044 30.561
Prejuizos fiscais e bases negativas da Contribuigio social - - 79 -
Provisdes temporariamente indedutiveis:
Pravisdes de encargos trabalhistas diversos 7.366 8.845 8.050 9470
Provisées para perdas nos estogques 2937 3264 3.023 3337
Provizdo de ajuste de ativos a mercado 7.215 5.996 7237 7.019
Pravisao de comissdes a pagar 1410 1.254 1410 1.254
Provisges diversas 18.244 3.658 22245 7645
Resultado de SWAP (caixa x competéncia) - 1.836 - 1.836
Ativo de imposto diferido longo prazo 24.143 27.104 35.598 39.305
Provisfes de encargos trabalhistas diversos 8.341 B.380 §.204 7.3496
Provises fiscais 9673 a.4925 20.268 14.330
Provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa 1.364 789 1.371 847
Pravisao para perdas em investimentos 492 492 492 492
Provisges diversas 854 olla] 858 olla]
Efeito da comhinagio de negocios - CPCs fIFRS 3414 9952 3.399 10674
Total de ativos de impostos diferidos 61.315 52.957 77.642 69.866
Passivo niao circulante
| Renda e C. social s/ Reserva de reavaliacio (35 862) (42.030) (66.018) (73633
|.Renda e C. social s ajuste a walar presente de financiamento (12.552) (13.916) [12.522) (13.916)
|.Fenda e C. social sfresultado do SWAP (caixa x competéncia) (1.908) - (2.608B) (657)
| Fenda e C. social sfdepreciagao(credito 25%da C Social) (4.184) (4.5648) (13.188) {13.568)
| Fenda e C. social sivariagdes camhbiais nao liquidadas-reg.caixa (3.484) - (3.484)
| Renda e C. social sfagio rentabilidade futura (2.700) (753) (2.700) (753
| Renda e C. social sivenda de imowel (9.B79) - (12612 -
| Renda de empresas sediadas no exterior (Ceca Piazza) - - (495) (528)
|.Fenda e C. social sfoutras obrigagdes tributarias (3B.B15) - (36.094)
| Renda e C .social sf gjustes CPCs IFRS (134227 (142434 (326.157) (336.5245)
Total de passivos de impostos diferidos (237.826) (207.192) (472.422) (443.071)
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Nota 10 — Partes relacionadas
a) Operacoes com Empresas Controladas
Controladas diretas
Descrigio Duratex Coml. Exportadora Duraflora Duratex Empreend.
30092011 | 31422010 | 30092011 | 31422010 | 30/09/2011 | 31422010
Adtiva
Clientes 17 17 16 -
Dividendos a receber - 1.175 - 22167 -
Contas a receber 1 - 99 - -
Empresas controladas 7 - 162 261 183
Passivo
Fomecedores 2 - 2072 27163 -
Empresas controladas - 17 - - - -
30/09/2011 | 30/09/2010 | 30/09/2011 | 30/05/2010 | 30/09/2011 | 30/09/2010
Resultadao
“Wendas 21.743 11 - -
Cormpras - - 181.735 183.405 -
Financeiro 1 {158) (e 776 g g
Outros - - 33 - -
Controladas indiretas
Descricdn TC| Trading Duratex M. America Duratex Europe Deca Piazza
30/09/2011 | 311272010 | 30/09/2011 | 31122010 | 30/09/2011 | 31122010 | 30/09/2011 | 31122010
Ativo
Clientes - - 12.990 8.108 6.063 6.100 4.780 1.627
Contas a receber 3 - - - - - - R
Empresas controladas - - - - -
Passiva
Formecedores 1.037 2424 - - 1 -
Contas a pagar - - - - - - - -
30/09/2011 | 30/05/2010 | 30/09/2011 | 30/08/2010 | 30/09/2011 | 30/09/2010 | 00/01/1900 | 30/09,2010
Resultadao
“Wendas - - 16.181 B8.175 7.849 4.930 27M 745
Cormpras 87.083 49,796 - - - - - -
Financeirg - (35 530 292 - 461 4
b) Outras partes relacionadas
Leo Madeiras Leroy Merlin Ligna )
DESCRICAD Mags & Fer Ltda Cia Brass.{Bricmagem Flures?al Ltda. Elekeiroz 5.4
3070972011 | S1EM0 | 30092011 [ A 2010 | 30082011 | 31112010 | 30/09/2011 | 31142010
Ativa
Clientes 23395 10.846 257M 16411 - -
Passivo
Farnecedaores 2 3 5 - 606 467
30/08/2011 | 300972010 | 3070972011 | 30/09/2010 | 3070872011 | 30/09/2010 | 30/09/2011 | 30/0&8/2010
Resultada
Wendas 49497 54.139 o7 B/2 42925 N
Compras 59 74 - - 15450 9860
Custos com arrendamentaos (7] - - 9.981 10.263 -
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Itatisa Empreendimentos

DESCRICAO ltautec S.A. S A [tadsa Investimentos S.A. Banco ltau S.A. [ta Seguros
30/09/2011 | 314122010 | 30092017 | 31412/2010 | 30/09/2017 | 31412/2010 | 30/09/2011 | 314122010 | 30/08/2011 |31/12/2010
Ativa
Aplicacdes financeiras - - 178.198 296480
Clientes 69 84 - 48 -
Contas a receber 42
Imabilizado 3.807 1.058
Passiva
Fornecedares a2 g9 - - 116
30/09/2011 | 30/09/2010 | 30/09/2011 | 30/09/2010 | 30/08/2011 | 30¢/08/2010 | 30/08/2011 | 30/09/2010 | 30/08/2011 |30/08/2010
Resultado
Vendas 182 2607
Despesas de aluguel 574 938 995
Despesas de seguros 24985 350
Rendimentos de aplicagées 9826 15804
Despesas financeiras 2 564 723
Clutros resultados 4 g (1.367) (716)

(*) Os custos com arrendamento referem-se aos custos com o contrato de arrendamento rural
firmado pela controlada Duraflora S.A com a Ligna Florestal Ltda. (controlada pela Companhia
Ligna de Investimentos) relativo a terrenos que sao utilizados para reflorestamento. Os encargos
mensais relativos a esse arrendamento sao de R$ 1.109 e sao reconhecidos de forma linear ao
longo do contrato. Tal contrato possui vencimento para julho de 2036, podendo ser renovado
automaticamente por mais 15 anos, e sera reajustado anualmente pela variagdo do prego médio
praticado pela Companhia na venda de painéis de MDP.

As transacbes com partes relacionadas com operagdes comerciais de compras e vendas, normais
no curso dos negécios da Companhia, realizadas em condi¢cées de mercado.

As aplicagbes financeiras no Banco Itad S.A. sdo efetuadas nas condigdes normais do mercado
financeiro dentro dos limites estabelecidos pela administracdo da Companhia. Os valores
apresentados como receitas financeiras referem se a remuneragéo das aplicagdes financeiras, e
as despesas financeiras referem- se a despesas com cobranga de titulos.

c) Remuneracao da Administracao

A remuneragdo paga ou a pagar aos executivos da Administracdo da Companhia relativos ao
trimestre findo em 30 de setembro de 2011 foi R$ 10.513 como honorarios (R$ 7.646 em 30 de
setembro de 2010), R$ 7.008 como participagoes (R$ 10.524 em 30 de setembro de 2010) e R$
2.285 relativo a remuneracao de longo prazo representada por Opcoes de Acdes (R$ 4.046 em 30
de setembro de 2010).
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Nota 11 — Investimentos em controladas

Diretas Indiretas
Duratex Estrela Duratex Deca Ind. Ceramica DRI - Res. Deca Deca North Duratex Tcl Jacarands
Coml. Exp. Duraflora do sul Empreend. | Comérdo | Monte Carlo | Industriais Nordeste Total Piazza America Europe Trading Mimoso

es/ quotas possuidas (Mil}

oOrdinarias 1 182 - - - - - 16448 500 3 6.069

Preferenciais 2 52 - - - - - - - -

Quotas - 12 2874 - - - - - - - 88
Participacio 99,99 100,00 - - - 100,00 100,00 100,00 100,00
Capital social 287 - - - 886 19.9
Patriménia liquide - - - 8555 24356
Luc (prejuize) - - - 227 (63)

Movimentagio dos investimentos
Em 31 de dezembro de 2009 91.944 977.826 5.395 5.099 126.757 116.322 71339 - 1.394.682 5452 7.208 22.945 3021
Resultado de Equi 5.382 B86.751 429 329 7.470 13328 3581 - 118.268 17 589 1278 1856
Resultade de Equivaléncia - CPCs/IFRS 0 498 - - - -
. . . (243} . .
- - - - (a55) (346) (2.064) - -
. (wr7s)
Reducio de
s .
w .
(14.604) -
11.163) 122 154} -
33.748 1.226.383 5.824 5428 - - 78.720 - 5.014 7451 22,159 3.102 90.229
Aquisigio d 205 -
Aquisics
Amortiza, ] - (48) - 2!
Resultad (2.378) 90515 {55) 543 1199 4.995 94.819 {509) 227 163)
24681 - -
5.682 - - - 5.682 398 877 2265 - -
1389
{80.124)
{29.511) {29.511)
¢ (54.194) (54.194)
Em 30 de setembra de 2011 37.052 1.316.850 5.769 5.971 - - - - 1.365.642 7.364 8.555 24.356 18.654 94.807
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Incorporacao de subsidiaria
1- DRI — Resinas Industriais S.A

Em 30 de abril de 2011 foi aprovada pela Assembleia Geral Extraordinaria a incorporagao pela
Duratex S.A. de sua subsidiaria integral DRI — Resinas Industriais S.A., a valor de livros, visando a
otimizacdo de seus processos de producdo. Os principais ativos e passivos da empresa
incorporada estao assim representados:

Balango Patrimonial de Incorporacio de 30 de abril de 2011
DRI - Resinas Industriais S A

Ativo

Ativa circulante 33.738
{Calxa e equivalentes de caixa 418
Contas a receber de clientes 20227
Estoques 4182
Demais creditos 8411
Mao circulante 3961
Irmohilizado B0.413
Total do ativa 118.11%2
Passivo e patriménie liquide

Circulante g.334
Emprestimos e financiamentos 5.748
Fornecedores H71
Cbrigacio com o pessoal a01
Qutros passivos 1.468
Mao circulante 28 600
Emprestimos e financiamentos 29,600
Fatrimanio liguido 20,124
Total do passivo e patrimdnio liguido 118.112
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2- Deca Nordeste Loucas Sanitarias Ltda.

Em 29 de julho de 2011 foi aprovada pela Assembleia Geral Extraordinaria a incorporacao pela
Duratex S.A. de sua subsidiaria integral Deca Nordeste Lougas Sanitarias Ltda., a valor de livros,
visando a otimizacdo e racionalizagdo do numero de empresas, bem como a redugédo das
atividades administrativas e das obrigacdes acessérias anuais.

EBalanco Patrimonial de Incorporagao de 29 de Julho de 2011
Deca Maordeste Lougas Sanitarias Lida.

Ativo

Atrvo circulante 14.114
Caixa e equivalentes de caixa a0z
Contas a receber de clientes 10.928
Estoques 2124
Impostos e contribuicdo a recuperar 117
Demais creditos 143
Mao circulante a5
Imohilizado 29.808
Total do ativo 44 061
Passivo e patriménio liquido

Circulante 5.602
Fornecedores 2278
Jbrigagio com o pessoal 1.646
Impostos e contribuicdes 1.0490
Jutros passivos a40
Mao circulante 8.948
Frovisdo para contingéncias 28
|. renda e contribuicao social diferidos Tal
Empresas controladas 1409
Fatrimanio liquido 29811
Total do passivo e patrimdnio liguido 44061
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Nota 12 - Imobilizado
Controladora Terras e Constrggﬁ.es " eqy;;r:::tgols e Imobilizagéo Muvex’g ® Weiculog OL!WS Tatal
terrenos benfeitorias : . e andamento utensilios ativos
instalagdes
Saldo inicial em 31412/2010

Custo B6.724 562.668 2.292.481 140,529 22663 18.381 70.822 3.196.538

Depreciagdo acumulada - (203.547) (BE5.554) - (16.693) (14.230) (56.260) (1.156.604)
Saldo contabil, liquido 88.724 359.01 1.426.927 140.559 5970 4.151 14.542 2.039.934
Ern 3110372011

Saldo inicial B5.724 389.021 1.426.927 140,599 5.970 4.151 14.542 2.039.934

Aguisigies - 98 9.527 £9.422 212 219 1.5630 81.008

Bainas (13 (233) - 27 27 41 (341)

Depreciagies (5.226) (35.163) - (304) (632) (1.490) (42.815)

Transferéncias 1.469 12,126 (17.381) 934 237 2.543 72
Saldo contabil, liquido B8.724 355.349 1.413.184 192 640 6.785 3.948 17.084 2.077.714
Saldo em 31/053/2011

Custo 86.724 a64.422 2.313.90M 192640 23782 18.810 74.854 3277133

Depreciagdo acumulada - (209.073) (900.717) - (16.997) (14.862) (67.770) (1.199.419)
Saldo contabil, liquido B6.724 355.349 1.413.1684 192 640 6.785 3.948 17.084 2.077.714
Erm 30/06/2011

Saldo inicial 86.724 355348 1.413.184 192640 B.7585 3.945 17.084 2.077.714

Aguisigies - 133 22857 B55.460 425 3.806 1.208 93.586

Bainas - (42) 1 (30 - [B15) (586)

Depreciagfes (5.402) (37 B42) - (305) @E11) {1.565) (45 Fi25)

Transfaréncias - 15,871 54,806 (B9 596) 75 58 {1.341) 127)

Incorporagdo DRI Resinas a1 10615 61.783 7.351 34 29 550 80.413

Industriais
Saldo contabil, liquido 88.775 376.566 1.514.446 155,596 5.954 7.330 158.118 2.205.075
Saldo em 30/06/2011

Custo B8.775 591.041 2.453.005 195.856 24,286 22703 74.453 3.450.119

Depreciacdo acumulada - (214.475) {93 559) - (17.302) (15.373) {59.335) (1.245.044)
Saldo contabil, liquido 88.775 376.566 1.5814.446 156,856 B.954 7.330 16.118 2.205.075
Erm 30/05/2011

Saldo inicial 88.775 376.566 1.514.446 195,596 5.954 7.330 18.118 2.205.075

Aguisigies - 491 15.125 49,187 568 1.284 1.679 58.234

Bainas (7.456) (6.535) (680) i2l5)] ] o) - (14.748)

Depreciagfes - (5.552) {40.017) - @21 (F5E) {1.756) (48.342)

Incorporagdo Deca Mordeste 3959 17.076 7.758 2020 163 409 309 31.694

Lougas Sanitarias Ltda.

Transferéncias 3128 B51.616 B5.818) 233 29 811 -
Saldo contabil, liquido 85,278 385.135 1.558.248 181.179 7526 B8.386 16.061 2.241.913
Saldo em 30/09/2011

Custo 85278 B05 202 2.536.824 181.179 25249 24.415 77152 3.535299

Depreciagdo acumulada - (220.067) [978.576) - (17.623) (16.029) (61.091) (1.293.386)
Saldo contabil, liquido 85278 385.135 1.558.248 181.179 7.526 B8.386 16.061 2.241.913
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Maquinas,

Consolidado Temas e CunstrL.lgo.es & eguipamentos e Imebilizagdo em MDVE‘,E.; ® Yeiculos Outrog ativos Total
terrenos benfeitorias . . andamento utensilios
instalagdes
Saldo inicial em 31/12/2010
Custo 602.216 594678 2314.754 165.742 31.397 42421 73749 3.824.957
Depreciagdo acumulada - (216.407) (802.454) - (23.573) (24.972) (58.768) (1.126.174)
Saldo contabil, liguido 602216 I75.271 1.512.300 165.742 7624 17.449 14.951 2.695.783
Em 31/03/2011
Saldo inicial B02.216 378271 1.512.300 165.742 7.824 17.449 14.981 2.698.783
Aguisigdes 5191 K 11.355 74.343 274 1.262 1.587 94.043
Baixas - 13 (161 - (271 (135) (123) (455
Depreciagdes - (5.627) (38.853) - (335) (1.7581) (1.554) (45.124)
Transferéncias 900 1.540 18.627 (19.212) [716) 561 1.229 71
Aquisigdo da Lougas Elizabeth 3512 14.662 13.610 4 679 a0 a6 32.633
Saldo contébil, liguido 611.6819 305.064 1.513.678 220877 7.695 17.466 16.206 2.776.805
Saldo em 31/03/2011
Custo 611.819 610.895 2.355.185 220877 31.607 44.189 76.528 3.8951.103
Depreciagdo acumulada - (222.034) (841.307) - (23.912) (26.729) (60.322) (1.174.298)
Saldo contabil, liguido 611.819 335.964 1.513.878 220877 7695 17.466 16.206 2.776.805
Em 30/06/2011
Saldo inicial 611.819 365.564 1.513.878 220877 7.695 17.466 16.206 2.776.805
Aguisigies 1.005 168 24126 £5.782 531 5177 1.376 95.165
Baixas - - (148) - (30 (108) (3.855) 4.133)
Depreciagdes - (5.780) (40.761) - (354) (1.753) (1.627) (50.275)
Transferéncias - 17.614 o97.507 (74.043) a1 a6 (1.368) (123)
Saldo contébil, liquido 512.824 400.866 1.554.605 12816 7.923 20.868 10.732 2.820.434
Saldo em 30/06/2011
Custo 612.024 628.600 2.430.673 212616 32189 49,344 72.601 4.045.007
Depreciagdo acumulada - (227.814) (G82.068) - (24.268) (258.478) (61.945) (1.224573)
Saldo contébil, liquido 512.824 400.866 1.554.605 12816 7.923 20.868 10.732 2.820.434
Em 30/09/2011
Saldo inicial 612.524 400,566 1.554.605 212816 7.923 20.563 10.732 2.820.434
Aguisigies 397 1.832 17.457 50.803 591 1.776 2.996 75.852
Baixas (10.514) (5.535) (B2E) (56) m (535) (18.350)
Depreciagdes - 5.819) (42.414) - (370) (1.877) (1.739) B2.215
Transferéncias 3433 B3.356 (53060 233 145 G963 -
Saldo contébil, liguido B02.707 393777 1.592.338 195293 8.376 20.374 12.852 2826717
Saldo em 30/09/2011
Custo 602707 B27.410 2.516.820 195293 J3mz 80.727 76.540 4.102.509
Depreciagdo acumulada - (233.633) (924.482) - (24 B3E) (30.353) (53.688) (1.276.792)
Saldo contébil, liquido B02.707 393777 1.692.338 195293 8.376 20.374 12.852 2826717

As Imobilizagdes em andamento referem-se substancialmente a construgbes e maquinas e
equipamentos em instalacao.

Em 30 de setembro de 2011 a Companhia e suas controladas possuem contratos firmados para a
aquisicao de diversos equipamentos e servigos que totalizam aproximadamente R$ 325,3 milhdes.

Conforme previsto na Interpretagédo Técnica ICPC10 do Comité de Pronunciamentos Contabeis,
aprovado pela deliberagdo CVM n° 619/09, em 2010 a Companhia revisou a vida util-econémica
estimada de seus principais ativos para o céalculo da depreciacgéo.

Taxas anuais de depreciagdo

Construgdes e benfeitarias 4 00%
Maguinas, equipamentos e instalagdes b, 70%
Méweis e utensiling 10,00%
“eiculos 10% a 20%
Cutros ativos 10% a 20%

Nota 13 — Ativos biolégicos (Reservas florestais)

A Companhia detém, através de sua subsidiaria integral Duraflora S.A., reservas florestais de
eucalipto e de pinus e que sao utilizadas preponderantemente como matéria prima na producao
de painéis de madeira, pisos e componentes e complementarmente para venda a terceiros.

As reservas funcionam como garantia de suprimento das fabricas, bem como na protecao de
riscos quanto a futuros aumentos no preco da madeira. Trata-se de uma operagao sustentavel e
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integrada aos seus complexos industriais, que aliada a uma rede de abastecimento, proporciona
elevado grau de auto-suficiéncia no suprimento de madeira.

Em 30 de setembro de 2011, a Duraflora S.A possuia aproximadamente 136 mil hectares em
areas de efetivo plantio (136 mil hectares em 30 de junho de 2011) que sao cultivadas nos
estados de Sao Paulo, Minas Gerais e Rio Grande do Sul.

a) Estimativa do valor justo

O valor justo é determinado em fung¢é@o da estimativa de volume de madeira em ponto de colheita,
aos precos atuais da madeira em pé, exceto para (i) florestas com até dois anos de vida que séo
mantidas a custo, em decorréncia do julgamento que esses valores se aproximam de seu valor
justo; e (ii) florestas em formagéo onde utiliza-se o método de fluxo de caixa descontado.

Os ativos biolégicos estdo mensurados ao seu valor justo, deduzidos os custos de venda no
momento da colheita.

O valor justo foi determinado pela valoragdo dos volumes previstos em ponto de colheita pelos
pregos atuais de mercado em fungéo das estimativas de volumes. As premissas utilizadas foram:

i. Fluxo de caixa descontado — volume de madeira previsto em ponto de colheita, considerando
os pregos de mercado atuais, liquidos dos custos de plantio a realizar e dos custos de capital das
terras utilizadas no plantio (trazidos a valor presente).

ii. Precos — sdo obtidos precos em R$/metro cubico através de pesquisas de preco de mercado,
divulgados por empresas especializadas em regides e produtos similares aos da Companhia,
além dos precos praticados em operacdes com terceiros, também em mercados ativos.

iii. Diferenciacdo - os volumes de colheita foram segregados e valorizados conforme espécie (a)
pinus e eucalipto, (b) regido, (c) destinagao: serraria e processo.

iv. Volumes — estimativa dos volumes a serem colhidos (6° ano para o eucalipto e 12° ano para o
pinus), com base na produtividade média projetada para cada regido e espécie. A produtividade
média podera variar em funcao de idade, rotacdo, condi¢des climaticas, qualidade das mudas,
incéndios e outros riscos naturais. Para as florestas formadas utilizam-se os volumes atuais de
madeira. Sao realizados inventarios rotativos a partir do segundo ano de vida das florestas e seus
efeitos incorporados nas demonstragdes financeiras.

v. Periodicidade — as expectativas em relacdo ao pre¢co e volumes futuros da madeira séo
revistos no minimo trimestralmente ou na medida em que sédo concluidos os inventarios rotativos.

b) Composicao dos saldos

O saldo dos ativos biol6gicos € composto pelo custo de formacao das florestas e do diferencial do
valor justo sobre o custo de formacao, conforme demonstrado abaixo:

30032011 J1A22010

Custo de formagédo dos ativos bioldgicos a04. 066 471 536
Diferencial entre custo e valar justo L L 559,181
“alaor justo dos ativos bioldgicos 1.055.358 1.030.717

As florestas estdo desoneradas de qualquer 6nus ou garantias a terceiros, inclusive instituicdes
financeiras. Além disso, ndo existem florestas cuja titularidade legal seja restrita.
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c) Movimentacao

A movimentacao dos saldos contédbeis no inicio e no final do periodo € a seguinte:

300972011 31112200 30/08/2010

Saldo inicial 1.030.717 B70 446 870 446

“ariagdo do wvalor justo

Preco volume 100 440 183 765 149 411
Exaustao (102.380) (132.173) (100.369)
Yariagdo do wvalor historico
Formagao 62.303 86.234 64.095
Exaustao (30.821) (36110 (26.160)
Aguisices 744 88428 88 455
Saldo final 1.058 358 1.030.717 1015878

Efeito no resultado do valor justo do ative biclogico

Yariagdo do wvalor justo 100480 184.765 149 411
Exaustio do valor justo (105.380) (132173 (100.369)

A elevacao do saldo é decorrente do aumento das areas plantadas para suportar a expansao das
operagdes da companhia.

O ajuste na variacao do valor justo é decorrente dos maiores precos a valor presente da madeira
em pé, bem como de sua maior produtividade.
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Nota 14 - Intangivel
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Contraladora Software Marcas e Agio Rentabilidade Caﬁeira de Total
Patentes Futura clientes
Saldo inicial em 31422010
Custa 40.774 2.456 208,727 329.000 531.957
Amortizagdo acumulada (12794 - - (29244, (42.038)
Salda contabil, liguido 27.950 2.456 208727 299.756 539.918
Erm 31032011
Salda inicial 278580 2456 208727 299.756 539.915
Adigdes 1.132 26 - - 1.143
Amortizagdes (1.645) - - (5.453) (7.128)
Transferencias 72 - - - 72
Saldg cantabil, liguido 27,5349 2.452 208,727 294273 534.021
Saldo e 310372011
Custo 41.978 2.482 208727 329.000 583.187
Arnortizagio acumulada [14.439) - - 34.7270 [49.166)
Saldo contabil, liguido 27539 2.482 208727 294273 534.021
Erm 30/06/2011
Salda inicial 27.5349 2.432 208,727 294273 534.01
Adigdes B33 a1 - - 704
Baixas - - - - -
Amottizaghes 1.674) - - (5.483) [7.157)
Transferencias 129 - - - 129
Salda contabil, liguido 26.647 2533 208727 288.7590 527 BYY
Saldo em 30/06/2011
Custo 42780 2533 208727 329.000 584.020
Armortizagio acumulada (16.113) - - A0.210) (56.323)
Salda cantabil, liguidao 26.647 2533 208,727 283.750 827 897
Erm 30/09/2011
Salda inicial 26.647 2533 208,727 283.750 827 897
Adigdes B41 B1 - - 702
Amottizaghes (1.708) - - (7.6 [9.323)
Transferencias - - - M18.174) (18.174)
Incorporagdo Deca MNordeste 2 - 17.092 55.000 72.094
Lougas Sanitarias Lida.
Salda contabil, liguido 25554 2.584 226.519 317.994 572.931
Saldo em 300972011
Custo 43.403 2554 226819 384.000 B56.516
Arnortizagio acumulada 17e19 - - [47.832) B5.651)
Transferencias - - - M18.174) (18.174)
Salda cantabil, liguidao 25.584 2594 226819 317.954 572931
Taxa média de amortizacédo 20% 0% 0% 6,67%
Duratex S.A. - Informagdes trimestrais do 3° trimestre de 2011 29

PAGINA: 60 de 79



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - DEXCO S.A. Verséo : 1
Notas Explicativas
Consalidado Software MWarcas e Agio Rentabilidade Caﬁeira de Total
Patentes Futura clientes
Saldo inicial em 314272010
Custa 41.044 2.459 209727 329.000 532.230
Amortizagdo acumulada 12.994) - - [29.244) [42.233)
Saldo contabil, liguida 28.0a0 2.459 209727 299,756 539,992
Em 314032011
Saldo inicial 28.050 2.459 209727 299756 539.992
Adigtes 1.132 s - - 1.161
Amorizagies {1.649) - iB.708) 13.355)
Transferencias 72 - - 72
Aquisicdo da Lougas Elizabeth - - 17.092 55.000 72.092
Saldo contabil, liguido 27 605 2485 226819 348.050 B04.962
Saldo em 31/03/22011
Custa 42.248 2.488 226819 334.000 B55.655
Amortizagdo acumulada 14.643) - - [35.950) [50.5593)
Saldo contabil, liguida 27605 2,455 226819 343.050 604,962
Em 30/08/2011
Saldo inicial 27605 2435 226819 348.050 B04.962
Adigtes B72 52 - - 724
Amortizactes {1.680) - [5.785 (7. 465
Transferencias 129 - - - 129
Saldo contabil, liguida 26.726 2.540 226819 342,261 553,346
Saldo em 30/06/2011
Custo 43.045 2.540 226819 334.000 556403
Amortizagdo acumulada 16.323) - - [41.739 (58.062)
Saldo contabil, liguida 26726 2.540 226819 342.261 553,346
Em 30032011
Saldo inicial 26726 2.540 226819 342.261 553,346
Adigdes G4 61 - - 705
Amonizagdes (1.712) - - B.294) (5.005)
Transferencias - - (17.972) (17.972)
Saldo contabil, liguida 25,658 26M 226819 317.995 573.073
Saldo em 30/09/2011
Custo 43.693 2BM 226819 334.000 B57.113
Amorizagdo acumulada (158.035) - - (45.033) (B6.068)
Transferencias - - - (7972 (17.972)
Saldo contabil, liguida 25,658 26M 226819 317.995 573.073
Taxa média de amortizacédo 20% 0% 0% 6,67%
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Nota 15 — Empréstimos e financiamentos

Versdo: 1

30/9/2011 31/1272010
Nao Naio
Modalidade Encargos Amortizacio G Circulante _ Circulante Circulante  Circulante

BMDES TILP +23% a.a. mensal e trimestral Aval - Rausa 54744 279,762 43772 281.368
BMDES TILP +25 5.4 mensal e trimestral Fianga - Ligna 26.937 93.604 26.484 1168275
BHDES TP +31 aa. mensal e trimestral Aval - 70% ltadsa e 30% outros 1.371 9.538 v 4.980
FINAME TILP +21% aa /Pré 4 A%aa mensal Alienagdo fiduciaria e NP 461 5.098 562 1.031
Crédito Industrial com swap 1159% aa até abril 2015 Awal - Duratex Coml. Exp.5.A 232.498 287 853 145.405 345337
Crédito Industrial 96.5% CDI até junho 2014 Awal - Duratex Coml. Exp 5.4 154,445
Crédito Industrial selic +2% a.a até dezembro 2011 Aywal - Ligna 11.682 78
Crédito Bancario 107 7% CDI até setembro 2012 8.773 7.974 5537
Floating Rate Mote 109 3% CDI até dezembro 2014 5.028 135.000
FUNDIEST 30% IGP-M a.m até novemnbro 2020 Fianga - Ligna 11.165 124 441 4757 126.511
FUNDOPEM IPCA + 3% a.a. até agosto 2024 Awal - T0% ltadsa e 30% outros 3.207 1.300
PROIM / PROINVEST /PRO FLORESTA  IGP-M +4,0%a.3 /IPCA + 6% a.a  até janeiro 2018 Fianga - Ligna & Hipoteca de bens 21.879 26.262 11.818 43.083
Desconto NPR B75% a.a até janeirg 2012 Fianga - Duratex Coml.Exp.5.A 15.217 - 16.000
Leasing Financeiro CDI+16% a.a até setembro de 2011 MNota promissdria - - 154 -

MOEDA NACIONAL 380.073 1.119.590 271.134 925.206
BMDES Cesta de moedas +2,1% a.a. mensal e trimestral Aval - Rausa 5.185 25.947 4731 27016
BHDES Usy +17% a.a mensal e trimestral Aval - falsa 1.123 £.358
BMNDES Cesta de moedas +24% a.a mensal e trimestral Fianga - Ligna 3670 11.528 2837 13.458
BMDES Cesta de moedas +38% a.a mensal e trimestral Aval - 70% ltadsa e 30% outros 1659 626 &8 BO7
Resolugdo 2770 USE+606% a.a até setembro 2012 14.895 13.862 13.328
Resolugéo 2770 / SWAP Libor +1,75% a.a até margo 2014 Awal - Ligna Hip.e al. Fiduciaria 2604 5.617 §.188 9,188
Resolugéo 41317 SWAP USH +198% a.a até margo 2013 Awal - Duraflora 9 33.891
Financiamento de importagéo Libor +0,5% a.a até margo 2012 Pessoa fisica B79 1.132 a0
Financiamento de importagédo Libor +0,9% a.a até fevereiro 2012 Awal - Ligna e Caugdo de titulos BE9 1.313 610

MOEDA ESTRANGEIRA 28.993 82.567 2an 64.306
TOTAL CONTROLADORA 409.066 1.202.157 303.255 989.512
MNota de Crédito Rural com SWAP 11 1% aa dezemhbro 2012 Awal -Duratex 118.398 98179 120416 89972
MNota Crédito Exportagéo 104 5% CDI seternbro 2012 Awal -Duratex 56.335 1.640 50.000
BMDES TILP+23aa mensal e trimestral Aval - Rausa - - 46597 26.337
BHDES TILP+28aa mensal e trimestral Ayval -70% ladsa e 30% outros 367 21126 - -
FINAME Pré7 4% a.a mensal Alienacéo fiduciaria e NP 264 1.453 162 a72
FUNDAP 1% a.a mensal Aval - Duratex Coml. Exp.5.A 400 325

MOEDA NACIONAL 175.788 120.758 127.340 167.281
BMDES USy +17% aa mensal e trimestral Aval -ltadsa - - 1.013 5.561

MOEDA ESTRANGEIRA 1.013 5.561
TOTAL DEMAIS EMPRESAS 175.788 120.758 128.353 172.842
TOTAL DO CONSOLIDADO 584.854 1.322.915 431.608  1.162.354

Os avais e fiangcas garantidores dos empréstimos e financiamentos da Duratex S.A. foram
concedidos pela Itadsa S.A. no montante de R$ 382.620 (R$ 362.113 em 31 de dezembro de
2010), pela Companhia Ligna de Investimentos no montante de R$ 330.556 (R$ 377.996 em 31
de dezembro de 2010), pela Duratex Comercial Exportadora S.A. no montante de R$ 690.013 (R$
506.742 em 31 de dezembro de 2010) e pela Duraflora S.A. no montante de R$ 33.600. No caso
de empréstimos e financiamentos obtidos pelas subsidiarias, os avais foram concedidos pela
ltadsa S.A. no montante de R$ 15.059 (R$ 37.608 em 31 de dezembro de 2010), pela Duratex S.A
no montante de R$ 272.916 (R$ 262.128 em 31 de dezembro de 2010) pela Duratex Comercial
Exportadora S.A. no montante de R$ 400 (R$ 325 em 31 de dezembro de 2010).

Clausulas restritivas

Os empréstimos e financiamentos junto ao BNDES estao sujeitos a clausulas restritivas de acordo
com as praticas usuais de mercado, que estabelecem, além de determinadas obrigagées de
praxe, o seguinte:

a) Fabricas de MDP de Taquari e de MDF de Uberaba — apresentar licengas de operacao, adotar
medidas e agbes destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, medidas quanto a
seguranca e medicina do trabalho. No contrato de financiamento da fabrica de MDP de Taquari a
manutencdo de “covenants” esta baseada no balan¢o consolidado da Companhia Ligna de
Investimentos, que devera manter: exigivel sobre o passivo menor que 60% e margem EBITDA
maior que 13%. No contrato de financiamento da fabrica de MDF de Uberaba a manutengéo de
“covenants” esta baseada no balanco da Duratex S.A., devendo manter limite de cobertura da
divida através da relagao da divida bancaria liquida/EBITDA (*) ndo superior a 3,5 e a relagao da
divida bruta/divida bruta mais patriménio liquido nao seja superior a 0,75.
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b) Fabricas de HDF de Botucatu, MDFIlI de Agudos, Resinas Industriais de Agudos, Loucgas de
Jundiai, Deca Metais Sanitarios de Sao Paulo e de Jundiai e area Florestal — manter, durante a
vigéncia do contrato, os indices em balan¢o anual auditado da Duratex S.A: (i) EBITDA (*) /
Despesas financeiras liquida: superior ou igual a 3,0 (ii) EBITDA (*) / Receita operacional liquida
igual ou maior que 0,20: e (iii) Patriménio liquido / Ativo total : igual ou maior que 0,45.

Caso as referidas obrigacdes contratuais ndo sejam cumpridas a Duratex S.A devera oferecer
garantias adicionais.

Em 30/09/2011 todas as obriga¢des contratuais foram cumpridas.

(")EBITDA (“earning before interest, taxes, depreciation and amortization”) lucro antes dos juros e
impostos (sobre o lucro) depreciagao e amortizagao.

Empréstimos e financiamentos designadas ao valor justo
Determinados empréstimos e financiamentos (que podem ser identificados na tabela acima como

swap) foram designados ao valor justo por meio do resultado, conforme descrito na nota 2.7.

Instituicdes financeiras - Prazo vencimento

30092011
Ano Controladora Consolidado
Moeda Moeda Moeda Moeda
Macional  Estrangeira Tatal Macional  Estrangeira Total
2012 169.043 2.406 171.9249 267.287 2.486 2R9.773
2013 303.309 46132 349 411 303.6867 45.132 349 599
2014 307 .820 12.861 320681 305.079 12.861 320.540
2015 169,727 12.097 181.824 169.986 12.097 182.083
2016 g4.619 7816 02,435 84.673 7.816 92684
2017 27.448 1.174 28.623 27706 1.175 28.881
2018 22.846 22846 29.953 29,953
2019 16.700 16.700 27253 27283
Demais 18.078 18.073 21.589 21.589
Total 1.119.5890 g2.867 12021457 1.240.348 82867  1.322.914
1A 252010
Ano Controladora Consolidado
Moeda Moeda Moeda Moeda
Macional  Estrangeira Tatal Macional  Estrangeira Total
2012 407 336 24400 431.836 252,184 25,4596 a77 630
2013 101.065 10.472 111.537 105,942 11.468 117.410
2014 110.547 12667 123.214 115.424 13663 129.087
2015 164 263 10.094 164,357 169,140 11.0%0 170.230
2016 77439 B.093 83.632 82.316 7.088 g9.405
2017 22437 430 2.7 25.349 1.061 26.410
2018 20.940 - 20.940 20.953 - 20.953
2019 15210 - 15.210 15.210 - 15210
Demais 15 969 - 15.969 159659 - 15 9649
Total 925,206 B4.306 989 512 1.092.487 B3B8 1.162.354
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Nota 16 — Provisao para contingéncias

A Companhia e suas controladas sao partes em processos judiciais e administrativos de natureza
trabalhista, civel e tributaria, decorrentes do curso normal de seus negdcios.

A respectiva provisdo para contingéncias foi constituida considerando a avaliacdo de
probabilidade de perda pelos consultores juridicos da Companhia.

A Administracdo da Companhia, com base na opiniao de seus consultores juridicos, acredita que
as provisoes para contingéncias constituidas sao suficientes para cobrir as eventuais perdas com
processos judiciais e administrativos, conforme apresentado a seguir:

Caontroladora Caonsolidado
Tributarios  Trabalhistas _ Civeis Tatal Tributarios  Trabalhistas _ Civeis Total

Saldo inicial ern 01 de Jan/2011 B8.586 13.827 4938 §7.340 Saldo inicial ern 01 de Jan/2011 129013 17.114 4.938 151.083
Atualizagio monetaria e juros 827 488 258 1581 Atualizagio monetaria e juros 1.562 614 258 2432
Constituico 1.0158 1.028 - 2044 Constituigdo 1.014 1.188 - 2.202
Reverséo (3.254) - - (3.254) Reverséo (3.431) - - (3.431)
Pagamentas - (258) - (268) Pagamentas - (840} - (840}

Saldo em 31.03.2071 antes da compensacao Saldo em 31.03.2071 antes da

dos depositos judiciais B7.174 15.088 5182 87461 compensagéo dos depdsitos judiciais 128.158 18.076 5192 151426
Depositos Judiciais (3.609) (2.082) (4.494) (10.185) Depositos Judiciais (B.154) (2.340) (4.494) (12.988)

Saldo ern 31.03.2011 apds compensacio dos Saldo e 31.03.2011 apds compensacio

depositos judiciais B3.565 13.013 633 77.276 dos depositos judiciais 122.004 15.736 JaeL:] 138.438

Saldo em 31.03.2011 B7.174 15.085 5.182 a7 461 Saldo em 31.03.2011 128.158 18.076 5.192 151426
Arualizagado maonetaria e juras 850 [1l] 181 1.637 Arualizagado maonetaria e juras 1.631 6498 181 2510
Constituicdo 1.849 1.663 - 3812 Constituicdo 1.849 1.795 - 3.644
Reversao (3.295) - (210) (3.505) Reversao (3.295) - (210) (3.503)
Pagamentos - (1.143) - (1.143) Pagamentos (418) (1.448) - (1.868)

Saldo ern 30.06 2011 antes da compensagio Saldo em 30.06.2011 antes da

dos depdsitos judiciais B6.678 16.221 5.163 87 862 compensagdo dos depositos judiciais 127.924 18.120 5.163 162.207
Depositos Judiciais (3.881) (2.377) (4 603) (10.861) Depositos Judiciais (B.271) (2.892) (4.603) (13.566)

Saldo ern 30.08 2011 apds compensacéo dos Saldo e 30.08 2011 apds compensacio

depositos judiciais B2.897 13.844 560 77301 dos depdsitos judiciais 121.653 16428 560 138.641

Saldo em 30.06.2011 BE.578 16.221 5.163 97,962 Saldo em 30.06 2011 127.924 19.120 5.163 1832.207
Atualizagio monetaria e juros 917 [atst) 230 1.835 Atualizagio monetaria e juros 1.738 7 230 2747
Constituico 1.141 3.101 - 4242 Constituigdo 1.503 3425 - 4.528
Reverséo (354) (32) - (386) Reverséo (354) 37) - (381}
Pagamentas - (840) - (840) Pagamentas (1.997) (1.287) - [(3.294)

Saldo em 30.09.2071 antes da compensacao Saldo em 30.09.2011 antes da

dos depositos judiciais B8.282 19.138 £.383 92813 compensagéo dos depdsitos judiciais 128.814 21.880 5.393 1586.197
Depositos Judiciais (3.758) (1.847) 4.683) (10.298) Depositos Judiciais (B.642) (2.119) (4.693) (13454)

Saldo ern 30.08.2011 apds compensacio dos Saldo e 30.08.2011 apds compensacio

depodsitos judiciais B4.524 17.201 700 82415 dos depdsitos judiciais 122172 19.871 700 142.743

As contingéncias tributarias envolvem, principalmente, discussodes judiciais sobre o Plano Verao e
o crédito de PIS — Semestralidade.

a) Plano Verao

Refere-se a medida judicial com vistas a obter o reconhecimento do direito de corrigir
monetariamente o balango patrimonial relativo ao exercicio de 1989 por meio de aplicacao integral
do IPC (indice bruto) de 70,28%, evitando assim as distor¢bes que o nao reconhecimento da
inflacdo efetiva causa no balanco patrimonial da Companhia e, desta forma, na tributacdo do
resultado. Foi obtida sentenca reconhecendo o direito de corrigir o balango patrimonial de acordo
com o indice de 42,72% o que foi efetuado nos anos de 1994 a 1996. Embora a decisdo do
Tribunal Regional Federal — TRF tenha sido contraria a sentenca, a Companhia obteve, através de
Acao Cautelar, efeitos suspensivos dos seus recursos no Supremo Tribunal Federal - STF e
Supremo Tribunal de Justiga -STJ, mantendo-se, pois, os efeitos da sentenga. Em 30 de setembro
de 2011, mantém uma provisdo de R$ 49.971 (R$ 48.794 em 31 de dezembro de 2010)
decorrente de compensacdes efetuadas com imposto de renda e contribuigcdo social sobre o lucro
liquido.
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b) PIS - Semestralidade

Refere-se a agao declaratoria com a finalidade de ter reconhecido o direito ao pagamento do PIS
nos termos da Lei Complementar n® 7/70. Tal agao foi julgada procedente e transitou em julgado
em 1997, fato que motivou a Companhia e suas controladas a compensar os valores referentes
aos créditos apurados de acordo com procedimento legal. Contudo, permanece em discussao na
esfera administrativa a prescricdo dos créditos e a rendncia a execugao judicial da acao; os
créditos estao sujeitos ainda a homologacgéo por parte das autoridades fiscais. Em funcao dessa
discussao, estao provisionados os montantes compensados a titulo de IRPJ, CSLL, IPl e COFINS
os quais totalizam R$ 20.151 (R$ 19.380 em 31 de dezembro de 2010).

c) Contingéncias nao provisionadas

A Companhia e suas controladas estdo envolvidas em outros processos de natureza tributaria
cujo valor totaliza R$ 45.945 que por apresentarem probabilidade apenas possivel, na opinido de
seus assessores juridicos, nao tem provisdo constituida.

d) Programa de Pagamento ou Parcelamento de Tributos Federais — Lei 11.941/09

A companhia e suas controladas aderiram ao Programa de Pagamento ou Parcelamento de
Tributos Federais, instituido pela Lei 11.941 de 27/05/2009. O programa inclui débitos
administrados pela Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional
vencidos até 30 de novembro de 2008. As principais teses inseridas no programa foram:

e Seguro de Acidente do Trabalho (SAT) em que se discutia o enquadramento por
estabelecimento e ndo por Empresa, passando os salarios da administracéo do escritério central a
tributagédo na aliquota de 1%;

e Apropriacao de crédito de IPI na aquisigdo de insumos e embalagens néo tributados.

Com base nesta Lei, a Administracdo da Companhia decidiu pelo pagamento a vista para o
Seguro de Acidente de Trabalho ( SAT) e pagamento parcelado em 12 meses do Crédito de IPI na
aquisicao de insumos e embalagens nao tributados.

Como consequéncia da adesdo ao REFIS, a Companhia obriga-se ao pagamento das parcelas
sem atraso, bem como ira desistir das ac¢des judiciais em curso, conforme determina o programa,
como também renuncia a qualquer alegacao de direito sobre o qual se funda as referidas agdes,
sob pena de imediata rescisdo do parcelamento e, consequentemente, perda dos beneficios
anteriormente mencionados.

e) Ativos Contingentes

A Companhia e suas controladas estdo discutindo judicialmente o ressarcimento dos tributos e
contribuicdes, cujas possibilidades de éxito sdo consideradas provaveis de acordo com a
avaliagcao dos assessores juridicos. Como se trata de ativos contingentes, os valores a seguir nao
estdo contabilizados nos demonstrativos financeiros:

30092011 31242010
Crédito prémio de [Pl de 1980 a 1935 94,194 85,238
Carregdo monetaria dos créditos com a Eletrobras &7.057 52533
Restituicio do ILL pago na distribuicdo de dividendos de 1989 g 1992 8.395 7800
Seguro de acidente do trabalho-SAT de 1975 3 1978 e de outubro de 89 - 3.842
COFIMS deposito judicial 3188 3023
PIS bases de calculo - 1.191
PIS e COFIMNS - Zona Franca de Manaus 1.623 1.608
PIS e COFIMNS - Remessa de comissdes sobre vendas ao exterior 1.810 1.385
Cutros 3167 2.941
Tatal 169 464 162461
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Nota 17 — Arrendamento rural

Contrato de arrendamento rural firmado pela sua controlada Duraflora S.A. com a Ligna Florestal
Ltda. (Controlada pela Companhia Ligna de Investimentos), relativos aos terrenos em Minas
Gerais e no Rio Grande do Sul em que estdo localizadas as florestas. Os encargos mensais
relativos a esse arrendamento sdo de R$ 1.109. Tal contrato possui vencimento em julho de 2036,
podendo ser renovado automaticamente por mais 15 anos, e sera reajustado anualmente pela
variacao do preco médio praticado pela Companhia na venda de painéis de MDP.

Os pagamentos minimos futuros sdo os seguintes:

CLnearizacao
2011 3.327
2017 2 2016 B6.240
2017 em diante Z2B0.6B15
Total 330482

Adicionalmente, em atendimento aos requerimentos do CPC 06 — Operacoes de Arrendamento
Mercantil, a controlada Duraflora S.A. registra os efeitos decorrentes da linearizacao dos custos
de seus contratos de arrendamento rural.

Nota 18 — Patriménio liquido

a) Capital Social

O capital social autorizado da Duratex S.A. é de 920.000.000 (novecentos e vinte milhdes) de
acoes. O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado é de R$ 1.550.000
representado por 550.035.331 ac¢bes ordinarias, nominativas, sem valor nominal.

Conforme Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 29 de abril de 2011 o capital
social passou de R$ 1.288.085 para R$ 1.550.000, mediante capitalizacdo de reservas de lucros e
simultanea bonificagdo em agdes, atribuindo-se aos acionistas 2 (duas) agdes novas para cada
lote de 10 (dez) agbes de que fossem titulares na posicao de 29.04.2011.

b) Acoes em Tesouraria

n® de acées ern MRE

Saldo em 31.12.2010 524 672 8.840
Aguisicdes no periodo 1.150.000 13.822
Utilizadas no processo de Stock Cption 174 914

Saldo e 30.09.2011 1.844 486 227132

Freco das Acfies

Minimo Maximo Meédio Uitima
FPonderadn cotacao
2,86 15 65 12,26 8.A1

Baseado na ultima cotacdo de mercado em 30 de setembro de 2011, o valor das acbes em
tesouraria é de R$ 15.924 (R$ 9.363 em 31 de dezembro de 2010).
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c) Reservas do Patriménio Liquido

Controladora e Consolidado

20/8/2011 a1/12/2010
Feservas de Capital 206701 a03.103
Agio na subscricdo de acies 218,720 218720
Incentivos fiscais 13.705 13,704
Anteriores a Lei 6404 18426 18 426
Opgdes Outorgadas 74152 B0 .52596
Opgdes Outorgadas a apropriar (18.302) (B.344)
Reservas de Reavaliacao HO.714 104 580
Reservas de Lucros 1.300.601 1.360 660
Legal §2.363 77616
Estatutaria 1.205 966 1.280.772
Incentivos fiscais 2272 2272
Acfes em tesouraria (22712 (B.BAM
Ajustes de Avaliacao Patrimonial 416 461 412.141

O valor apresentado na Reserva de Capital na rubrica de Agio na Subscricdo de Acdes, refere-se
ao valor adicional pago pelos acionistas em relagdo ao valor nominal no momento da subscricéo
das acoes.

Os valores relativos as Opgbes Outorgadas, nas Reservas de Capital, referem-se ao
reconhecimento do prémio das op¢des na data da outorga.

Conforme dispde o Estatuto Social o saldo destinado a Reserva Estatutaria sera utilizado para: (i)
Reserva para Equalizacdo de Dividendos; (ii) Reserva para Reforco de Capital de Giro; e (iii)
Reserva para Aumento de Capital de Empresas Participadas.

d) Dividendos

Aos acionistas € garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério correspondente a
30% do lucro liquido.

Nota 19 — Cobertura de seguros
Em 30 de setembro de 2011, a Companhia e suas controladas possuiam cobertura de seguros

contra incéndio e riscos diversos dos bens do ativo imobilizado e estoques. Nos termos das
apolices de seguro, o valor da cobertura monta R$2.440 milhdes.

Nota 20 — Receita liquida de vendas
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A reconciliacdo da receita bruta de vendas para a receita liquida de vendas esta assim

representada:
Controladora Consolidado
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Receita bruta de venda 2,721,911 2.501.201 2.5341.990 2.608.835
Mercado interno 2.647.151 2,448,877 2,744,918 2.525.390
Mercado externo 74.760 52.324 97.074 83.445
Impostos e contribuicdes sobre vendas (622.699) (568.750) (641.169) (556.639)
Receita liquida de vendas 2.099.212 1.932.451 2.200.821 2.022.196
Nota 21 — Despesas por natureza
Controladora Consolidado
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
variagio do valor justo dos ativos biolégicos - - (100.4390) (149.411)
Variagdo nos estoques de produtos acabados
e produtes em elaboragio (278.235) (70.552) (264.355) (123.990)
Matérias-primas e materiais de consumo 1.219.50a 926.781 1.116.305 833.379
Remuneragdes, encargos e Beneficios a empregados 387.193 325.543 427.523 366.827
Encargos de depreciagio, amortizagdo e impairment 140.405 120.681 295.463 257.946
Despesas de transporte 1258.551 110.077 131.955 121.443
Despesas de publicidade 40.192 29.149 40.416 29.405
Outras despesas 155.668 126.548 132,678 156.670
Total 1.793.280 1.568.227 1.779.495 1.492.274

Nota 22 — Receitas e despesas financeiras
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Controladora Consolidade
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Receitas financeiras
Rendimento sobre aplicagies financeiras 25.917 13.758 51.088 30.976
Variagdo cambial ativa 7.231 (87) 9.155 {1.659)
Juros e descontos obtidos 3.472 3.825 3.567 3.996
Operagiies com controladas 68 1.087 - -
Valar justo (32) 4.157 (32) (1.707)
Desagio Fundap - - 5.410 3.045
Outras 4,397 225 5.520 1.139
Total 41.053 22,995 74.714 35.730
Despesas financeiras
Encargos sobre financdamentos Meoeda nacional {102.195) (68.409) (125.039) (77.148)
Encargos scbre financiamentos -Moeda estrangeira {13.251) {7.008) (13.023) (7.364)
Variagdo cambial passiva {5.130) {10.657) {7.005) {8.749)
Operagiies com derivativos 5.044 {5.575) 4.163 646
Imposto de operagdes financeiras {2.053) {1.137) {2.241) {1.589)
Outras {8.032) {6.824) {22.265) {15.630)
Total {125.617) {99.610) {165.410) {109.834)
Total do resultado financeire {84.564) {76.615) {90.6946) {74.044)

Nota 23 — Outros resultados operacionais, liquidos

Controladora Consalidado
30/09/2011 30/08/2010  30/09/2011 30/09/2010

Resultada do ganho pela adesao 2 anistia fiscal - 3317 - 6.782
Participactes e Stock Cption (10.6D5) (8.754) (10.605) (8.754)
Resultadn na baixa de ativos, e outros operacionais (1) 30213 3314 44 840 (1.365)
Total 19.608 (2.124) 34335 (3.337)

(1) Refere-se substancialmente a venda da unidade de chapas em Jundiai (R$ 28.929 mil) e a
venda da fazenda Boa Esperanga de nossa subsidiaria integral Duraflora S.A. no montante de R$
13.442.

Nota 24 — Imposto de renda e contribuicao social

Reconciliagdo da Despesa do Imposto de Renda e da Contribuicao Social

Demonstrag@o da reconciliagdo entre a despesa de imposto de renda e contribuicdo social pela
aliquota nominal e efetiva:
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Controladora Consolidada
J0/08/2011  30/08/2010 307082011 30/08/2010
Resultado antes do imposto de renda e contribuigan social 325 BRZ 397 .535 354 4572 444 855
| Renda e C. Social sobre o lucro as aliquotas de 25%
g 4%, respectivamente (110.725) [135.162) (120.514) [151.264)
| Renda e C. Social sobre adigéies e exclusies ao Resultado a0.011 A1.138 A1.5835 30,163
Resultado de Investimentos no Exterior - - [211) 1.026
Juros sabre o capital proprio 29434 - 29434 -
Rezultado da Equivalgncia Patrimanial 32.238 40,53 - -
Cutras adigdes e exclusies 18.339 20 607 32,312 29137
|.[Renda e C. Social sobre o Lucro do periodo (30.714) (74.024) (58.979) (1211013
Mo Resultado: (30.714) (74.024) (a8.H79) (12110,
Imposto de renda e contribuigdo social carrentes (35.1329) (44.7498) (63.973) (77.448)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 1.867 (33.073) 1.004 (31.144)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos - CPCs/ IFRS 2558 3847 3.950 (12 489)

Nota 25 — Plano de opcoes de acoes

Conforme previsdo Estatutaria, a Companhia possui plano para outorga de opg¢des de agdes que
tem por objetivo integrar executivos no processo de desenvolvimento da Companhia a médio e
longo prazo, facultando participarem das valorizagcdées que seu trabalho e dedicagédo trouxeram
para as agdes representativas do capital da Duratex.

As opcoes conferirdo aos seus titulares o direito de, observadas as condi¢des estabelecidas no
Plano, subscrever agbes ordinarias do capital autorizado da Duratex.

As regras e procedimentos operacionais relativos ao Plano serdo propostos pelo Comité de
Pessoas, designado pelo Conselho de Administracdo da Companhia. Periodicamente, esse
comité submetera a aprovagao do Conselho de Administracao propostas relativas a aplicagao do
Plano.

S6 havera outorga de opg¢des com relagdo aos exercicios em que hajam sido apurados lucros
suficientes para permitir a distribuicdo do dividendo minimo obrigatério aos acionistas. A
quantidade total de opcdes a serem outorgadas em cada exercicio nao ultrapassara o limite de
0,5% (meio por cento) da totalidade das ac¢des da Duratex que os acionistas controladores e ndo
controladores possuirem na data do balango de encerramento do mesmo exercicio.

O precgo de exercicio a ser pago a Duratex sera fixado pelo Comité de Pessoas na outorga da
opgao. Para fixagcao do preco de exercicio das opgdes o Comité de Pessoas considerara a média
dos precos das acdes ordinarias da Duratex nos pregdes da BM&FBOVESPA, no periodo de, no
minimo, cinco e, no maximo, noventa pregdes anteriores a data da emissao das opcgoes, a critério
desse Comité, facultado ainda, ajuste de até 30%, para mais ou para menos. Os precos
estabelecidos serdo reajustados até o0 més anterior ao do exercicio da opgéo pelo IGP-M ou, na
sua falta, pelo indice que o Comité de Pessoas designar.
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2006 2007 2008 2009 2010 2011
Total de opgdes de agdes outorgadas 2.659.180 2.787.050 2675.9M 2517951 1.333.914 2744929
Frego de exercicio na data da outorga 11,16 11,82 15,34 9,86 16,33 13,02
“alor justo na data da outorga 979 0,88 726 3,58 704 511
Frazo limite para exercicio 10 anos 10 anos 10 anos 3 anos 3 anos 8.5 anos
Prazo de caréncia 1.5 anos 1.5 anos 1.5 anos 3 anos 3 anos 35 anos

Fara determinacdo desse valor foram utilizadas as seguintes premissas econdmicas:

2006 2007 2008 2009 2010 2011
“Yolatilidade do prego da agdo 34 80% 36 B0% 36 B0% 46 20% 38 A0% 32.81%
Dividend Yield 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2.00%
Taxa de retarna livre de risco (1) 3,90% 7 B0% 7 20% B ,20% F10% 5 59%
Taxa efetiva de exercicio 06 B3% 06 B3% 06 B3% 06 B3% 06 B3% 05 B3%

A Companhia efetua a liqguidagdo desse plano de beneficios entregando agdes de sua prdpria emissdo gque sdo

mantidas em tesouraria até o efetivo exercicio das opgdes par parte dos executivos.
(11 cupom 1GP-M

Demonstrativo do valor e da apropriacao das opgdes outorgadas:

Data Qtd Data Prazo para Prago Saldo a Exercer Prego “alor Competéncia Demais
Qutorga Outargada Wencta. Exercicio  Outarga  dezfi0 set/11 Opgén Total 2007 2008 2009 2010 set/11 Periodos
0
30/3/2006 2,659,180 1772007 até 31122016 1116 40.714 48.856 1142 586 556 -
312007 2.767.080 1772008 até 31A202017 1182 2112699 2538227 1036 24758 16.020 8.738
13£2/2008 2.678.901 1772009 até 31122018 1534 2.443.508 28932193 947 19,456 12,160 7.296 (3
30/6/2009 2.517 951 1772012 até 31202017 886 1652752 1383285 454 9.194 1.669 (4 5.268 1118 1.118
144472010 1333914 14172014 até 311202018 1633 1.220657 1464818 821 8.716 2319 1.583 4798
20/6/2011 2744929 FA22014 ate 31202019 1302 2744929 2744929 511 14027 1.004 13.023
Soma 14721925 10.218.297 11.709.308 76.737 16.606 20.898 8.965 7.607 3742 18.939
Efetividade de exercicio 96 3% 96 63% 96 3% 96 63% 96 63% 96 3% 96 63%
Walor apurado 74152 16.046 (1) 20193 @ 6.663 7350 = 36897 ;)  18.302
(1) Walor contabilizado contra lucros acurmulados no balango de transicdo (4) Valor contabilizado contra o resultado do 2° semestre de 2009
(2) Walor contabilizado contra o resultado de 2008 (5) Walor contabilizado contra o resultado em 2010
(3) Walor contabilizado contra o resultado de 2009, na antiga Duratex S A, (B) Valor contabilizado contra o resultado até setembro 2011

() Conternpla bonificagdo de agées de 20% conforme AGO/E de 23/04/2011

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia possuia 1.849.486 acdes, em tesouraria, que poderao
ser utilizadas para fazer face a um eventual exercicio de opcao.

Nota 26 — Plano de previdéncia privada

A Companhia e suas controladas fazem parte do grupo de patrocinadoras da Fundagéo ltalsa
Industrial, entidade sem fins lucrativos, que tem como finalidade administrar planos privados de
concessao de beneficios de peculios ou de renda complementares ou assemelhados aos da
Previdéncia Social. A Fundagao administra um Plano de Contribuigdo Definida (Plano CD) e um
Plano de Beneficio Definido (Plano BD).

Plano de contribuicao definida — Plano CD

Este plano é oferecido a todos os funcionarios e contava em 30 de setembro de 2011, com 5.725
participantes (5.612 em 30 de junho de 2011).

No Plano CD-PAI (Plano de Aposentadoria Individual) ndo ha risco atuarial e o risco dos
investimentos é dos participantes. O regulamento vigente prevé a contribuigcdo das patrocinadoras
com percentual entre 50% e 100% do montante aportado pelos funcionarios.
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Notas Explicativas
Fundo programa previdencial

As contribuigbes das patrocinadoras que permaneceram no plano em decorréncia dos
participantes terem optado pelo resgate ou pela aposentadoria antecipada, formaram o Fundo
Programa Previdencial, que de acordo com regulamento do plano, vem sendo utilizado para
compensagao das contribuicbes das patrocinadoras .

O valor presente das contribuicdes normais futuras, calculado pelo método de crédito unitario
projetado, reconhecido na rubrica Créditos com Plano de Previdéncia totalizou, em 30 de
setembro de 2011, R$ 77.274 (R$ 66.802 em 31 de dezembro de 2010). O acréscimo de R$
10.472 foi reconhecido no resultado na rubrica Outros resultados operacionais, liquidos.

Plano de Beneficio Definido — Plano BD

E um Plano que tem como finalidade basica a concessao de beneficios que, sob a forma de renda
mensal vitalicia, se destina a complementar, nos termos de seu regulamento os proventos pagos
pela Previdéncia Social. Este plano encontra-se em extingdo, assim considerado como aquele ao
qual esta vedado o acesso de novos participantes.

O plano abrange os seguintes beneficios: a complementagdo de aposentadoria, por tempo de
contribuicdo, especial, por idade, invalidez, renda mensal vitalicia, prémio por aposentadoria,
peculio por morte.

Conforme requerido pela Deliberacdo CVM n® 600 de 7 de outubro de 2009, a Towers Watson,
atuario independente, calculou para a Fundacdo Itausa Industrial, os valores a serem
reconhecidos nas demonstragdes financeiras. Em fungao do reconhecimento desse superavit
depender da ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos incertos, a Companhia no julgamento de
sua Administracao, optou por ndo reconhecer o ativo

Em 30 de setembro de 2011, a Administragdo da Companhia atualizou internamente o célculo das
reservas atuariais, apurando coberturas excedentes do plano de aposentadoria de R$ 59.956.

Ativos e Passivos a serem recanhecidos no Balango 30092011 3122010
“alor presente das obrigagdes atuariais (B4.707) (544520
“alor justo dos ativos 124 B3 122.303
(Passivo) £ Ativo calculado com base noitern 54 do CPC 33/A5 19 59.956 57.8M
Restrigdo do Ativo devido ao limite (itern 58 do CPC 33445 19) (59.956) (o7.841)

(Passivo) £ Ativo a ser reconhecido no balango patrimonial - -
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Notas Explicativas

Premissas atuariais

Hipoteses Econdmicas 300872011 1122010
Taxa de desconto 9,20% 8 20%
Taxa de retorno esperado dos ativos 10,56% 10,56%
Crescimento salariais futuros T.12% T,12%
Crescimento dos beneficios 4.00% 4 .00%
Inflagao 4,00% 4, 00%
Fator de capacidade

Salarios 100% 100%

Beneficios 100% 100%
Hipdteses Econdmicas 30/08/2011 1122010
Tabua de martalidade AT - 2000 AT - 2000
Tabua de moartalidade de invalidos FFE 1883 FFE 1983
Tabua de entrada em invalidez FFE 1844 modificada RFFEE 1844 modificada
Tabua de rotatividade Mula Mula
Idade de aposentadoria Frimeira idade com Frimeira idade com

direito a um dos direito a um dos
% de participagao ativos casados na data de 85% 95%
aposentadoria
Diferenca de idade entre participante e cénjuge Esposas s8o 4 anos Esposas sao 4 anos
mais jovens gue mais jovens gque

Metodo atuarial Credito unitario projetada Credito unitario projetado

Nota 27 — Lucro por acao
(a) Basico
O lucro bésico por acdo € calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da

Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes ordinarias emitidas durante o exercicio,
excluindo as acdes ordinarias compradas pela Sociedade como agdes em tesouraria.

{a) Basico 30/09/.2011 30/09/2010
Lucre atribuivel acs acionistas da Companhia 294,943 323.5M

Média ponderada da quantidade de agfes ordinarias emitidas (em milhares) 5a0.035 468.362
Média ponderada das agdes em tesouraria (em milhares) (1.208) 17
Média ponderada da quantidade de agbes ordinarias em circulacio (em milhares) 548829 457 845
Lucro basico por agdo 053574 0,7066

(b) Diluido

O lucro diluido por acao é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de agdes
ordindrias em circulagdo, para presumir a conversao de todas as acdes ordinarias potenciais
diluidas, correspondentes no programa de Stock Options.
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Notas Explicativas

{b) Diluido 30/09/2011 30/08/2010

Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 294 545 323511
Média ponderada da quantidade de agdes ordinarias emitidas {em milhares) 550.035 458,362
Opgies de compra de agbes 8.964 8.082
Média ponderada das agdes em tesouraria (em milhares) (1.206) 517
Média ponderada da quantidade de agfes ordinarias em circulacdo (em milhares) a5y 793 465 927
Lucro diluide por agdo 05283 06943

Nota 28 — Informacdes por segmento de negocios

A Administragdo definiu os segmentos operacionais, com base nos relatérios utilizados para a
tomada de decisbes estratégicas, revisados pela Diretoria .

A Diretoria efetua sua andlise do nego6cio baseado em dois segmentos relevantes: Divisao
Madeira e Divisdo Deca. Os segmentos apresentados nas demonstragbes financeiras sao

unidades de negdcio estratégicas que oferecem produtos e servigos distintos. Nao ocorrem
vendas entre os segmentos.

30/09/2011 30/09/2010

Madeira Deca Consol Madeira Deca Consol

Receita Liguida de vendas 1.396.473 504,348 2.200.821 1.356.229 665,967 2,022,196
Mercado interno 1.328.300 775.859 2.104.159 1.301.230 637.523 1.938.753
Mercada externo 68.173 28.489 96.662 54.999 28.444 83.443
Variagdo do valor justo dos ativos biologicos 100,490 - 100.490 149.411 - 149,411
Custa dos produtos vendidos (798.286) (456.193) (1.254.479) (741.021) (342.768) (1.083.789)
Depreciacan, amartizacao e exaustdo (152.032) (33.902) (185.934) (129.347) (25.873) (158.220)
Exaustao do ajuste do ativo biolagica (105.380) (105.380) (100.369) - (100.369)
Lucro Bruto 441.265 314.253 755.518 534.903 294,326 §29.229
Despesas com Vendas (141.802) (113.699) (255.501) (130.135) (90.416) (220.551)
Despesas Gerais e Administrativas (51.310) (27.381) (78.691) (53.544) (25.212) (78.756)
CQutros Resultados Operacionais 23.535 287 23,822 (12.608) 1.625 (10.983)
Lucro Operacional antes da

resultada Financeiro 271.688 173.460 445.148 338.616 150.323 518.939

Estes segmentos operacionais foram definidos com base nos relatérios utilizados para tomada de

decisao pela Diretoria da Companhia. As politicas contabeis de cada segmento sdo as mesmas
descritas na nota 2.

Nota 29 — Combinacao de negdcios

Em 4 de fevereiro de 2011, a Duratex S.A. adquiriu a totalidade das quotas sociais da Elizabeth
Lougas Sanitarias Ltda, pelo valor de R$80 milhdes. Esta operagdo se enquadra nas regras do
CPC 15 aprovada pela Deliberacdo CVM n® 580 de 31 de julho de 2009. Dessa forma os ativos e
passivos registrados foram avaliados aos seus respectivos valores justos.

Os detalhes dos valores em livros e valores justos liquidos adquiridos e 0 agio sdo como seguem:
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Yalor justo Yalor contabil
da adguirida
Ativos 895 415 37.240
Caixa e equivalentes de caixa 236 23k
Contas a receber de clientes B.114 B.193
Estogues 1.298 = e
Irmpostos e contribuiges a recuperar 45 45
Demais créditos 80 B3
Irmobilizadao 32633 23715
Relagdo contratual com o cliente
(incluida nos ativos intangiveis nota 14) 55.000 -
Fassivos J2.508 12.724
Formecedores 1.842 1.862
Obrigagdes com pessoal 1.729 1.729
Contas a pagatr 352 352
Impostos e contribuigdes 1.010 1.010
Contingéncias 10 10
|.Renda e C.3ocial diferidos 27565 7.761
Total dos ativos liguidos b2.908 24 516
Agio [Mota 14) 17.092
“alor pago na aguisicio s0.000
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

DURATEX S.A.

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES

E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO
Posicao em 30/09/2011

Quantidade de Acoes

Acionistas

Ordinarias

(Em Unidades)

Controladores
Administradores
Conselho de Administragédo
Diretoria
Conselho Fiscal
Acoes em Tesouraria

Outros Acionistas

Total

Acoes em Circulacao

(*) A Companhia ndo possui Conselho Fiscal instalado em 30/09/2011.

317.374.960

1.202

2.934.211

0

1.849.486

227.875.472

550.035.331

227.875.472

%
57,70
0,00
0,53
0,00
0,34
41,43

100

41,43

Quantidade Total de
Acoes
(Em Unidades)

317.374.960

1.202

2.934.211

0

1.849.486

227.875.472

550.035.331

227.875.472

Versdo: 1

%
57,70
0,00
0,53
0,00
0,34
41,43

100

41,43

(**) “A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme
Clausula Compromisséria constante do seu Estatuto Social”.

(***) Considerada a bonificagao de 20%, aprovada na AGO/E de 29/04/2011.

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES

E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO

Posicao em 30/09/2010
Quantidade de Acoes

Acionistas

Ordinarias

(Em Unidades)

Controladores
Administradores
Conselho de Administragédo
Diretoria
Conselho Fiscal
Acoes em Tesouraria

Outros Acionistas

Total

Acoes em Circulacao

(*) A Companhia ndo possui Conselho Fiscal instalado em 30/09/2010.

264.403.389

2.501

2.457.545

0

482.714

191.016.627

458.362.776

191.016.627

%

57,67

0,00

0,54

0,00

0,11

41,68

100

41,68

Quantidade Total de
Acoes
(Em Unidades)

264.403.389

2.501

2.457.545

0

482.714

191.016.627

458.362.776

191.016.627

%

41,68

(**) “A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme
Clausula Compromisséria constante do seu Estatuto Social”.
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

DURATEX S.A.

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE
E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE PESSOA FiSICA

Companhia: Posicao em 30/09/2011
Duratex S.A. (Em Unidade de Acoes)

.. Acoes Ordinarias Acoes Preferenciais Total
Acionista . p :

Quantidade % Quantidade @ % Quantidade %

Italsa — Investimentos 194.070.169 35,28 0 0,00 194.070.169| 35,28
ltad S.A. (%)
Companhia Ligna de 80.811.511, 14,69 0/ 0,00 80.811.511 14,69
Investimentos
Acbes em tesouraria 1.849.486 0,34 0/ 0,00 1.849.486| 0,34
Outros 273.304.165 49,69 0 0,00 273.304.165| 49,69
Total 550.035.331| 100,00 0/ 0,00 550.035.331| 100,00

(*) Companhia Aberta negociada em bolsa.

DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURiD[CA (ACIONISTA DA COMPANHIA),
ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Denominacao: Posicao em 30/09/2011
Companhia Lignha de Investimentos (Em Unidade de Acoes)
Acionista / Cotista Acoes Ordinarias Acoes Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade @ % Quantidade %
Salo Davi Seibel 100.000, 50,00 0/ 0,00 100.000, 50,00
Helio Seibel 100.000, 50,00 0/ 0,00 100.000/ 50,00
Total 200.000/ 100,00 0/ 0,00 200.000 100,00
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

Relatério de revisdo dos auditores
independentes

Aos Conselheiros e Diretores
Duratex S.A.

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Duratex S.A., contidas no Formulario de
Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que compreendem o balango patrimonial e as
respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para o trimestre e o periodo de nove meses findos nessa data,
bem como as demonstragbdes das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo nessa
data, incluindo o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administragéo é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 21 — Demonstragdo Intermediaria e das informagbes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 — Demonstragéo Intermediaria € com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacao dessas informacgdes de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das Informagdes
Trimestrais - ITR.

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa
revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes
intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo estao elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboragdo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes

intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo estdo elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com 0 CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboragdo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstrag¢des intermediarias
do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrag¢des intermediarias do valor adicionado, individuais e consolidadas, referentes ao periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2011, cuja apresentagao nas informagdes intermediarias é requerida de acordo com as normas
expedidas pela Comissao deValores Mobiliarios aplicaveis a elaboragédo de Informagbes Trimestrais — ITR e considerada informagéo
suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagcao da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos
leve a acreditar que ndo estdo adequadamente elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as informagées
contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Sao Paulo 28 de outubro de 2011
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