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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - ELECTRO ACO ALTONA S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2010
Do Capital Integralizado

Ordinarias 975
Preferenciais 1.275
Total 2.250

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - ELECTRO ACO ALTONA S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
1 Ativo Total 237.963 235.291 180.308
1.01 Ativo Circulante 66.144 59.219 92.954
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.136 6.234 7.532
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 15.070 16.630 17.799
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 15.070 16.630 17.799
1.01.02.01.03 Aplicagdes Financ. de Liquidez Imediata 15.070 16.630 17.799
1.01.03 Contas a Receber 23.626 16.294 42.911
1.01.03.01 Clientes 21.840 14.824 41.127
1.01.03.01.01 Clientes Nota 6 22.611 16.061 41.720
1.01.03.01.02 Provisao Para Devedores Duvidosos -454 -233 -233
1.01.03.01.03 Adiantamento de contrato de Exportagao 0 -940 0
1.01.03.01.04 (-) Ajuste a valor presente clientes -317 -64 -360
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.786 1.470 1.784
1.01.03.02.01 Outras Contas a Receber Nota 1.786 1.470 1.784
1.01.04 Estoques 20.241 13.494 19.859
1.01.04.01 Estoques Nota 7 20.241 13.494 19.859
1.01.06 Tributos a Recuperar 5.965 5.173 4.769
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 5.965 5.173 4.769
1.01.07 Despesas Antecipadas 106 1.394 84
1.01.07.01 Despesas Antecipadas 106 1.394 84
1.02 Ativo Nao Circulante 171.819 176.072 87.354
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 13.116 20.761 21.100
1.02.01.03 Contas a Receber 2.383 1.362 308
1.02.01.03.01 Clientes 0 1.362 308
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 2.383 0 0
1.02.01.06 Tributos Diferidos 9.103 0 0
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 9.103 0 0
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 1.630 19.399 20.792
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - ELECTRO ACO ALTONA S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar 0 10.151 11.741
1.02.01.09.04 Depositos Judiciais 1.630 6.709 6.512
1.02.01.09.05 Parcelamento Inss MP 303/06 0 2.539 2.539
1.02.02 Investimentos 0 0 11.270
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 0 0 11.270
1.02.02.02.01 Terrenos 0 0 11.270
1.02.03 Imobilizado 158.089 154.352 53.621
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 150.838 144.428 45.446
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 2.601 2.639 4.300
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 4.650 7.285 3.875
1.02.04 Intangivel 614 959 1.363
1.02.04.01 Intangiveis 614 959 1.363

PAGINA: 3 de 53



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - ELECTRO ACO ALTONA S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
2 Passivo Total 237.963 235.291 180.308
2.01 Passivo Circulante 40.282 53.206 84.185
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 4.914 3.053 6.793
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 2.816 2.150 5.189
2.01.01.01.01 Obrigagdes Sociais e Outros 2.816 2.150 5.189
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 2.098 903 1.604
2.01.01.02.01 Salarios e Ordenados a pagar 2.098 903 1.604
2.01.02 Fornecedores 8.017 4.322 5.567
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 8.017 4.322 5.567
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 7.768 18.068 30.454
2.01.03.01 Obrigacgbes Fiscais Federais 7.768 18.068 30.454
2.01.03.01.02 Impostos, Taxas e Contribuicbes Nota 15 5.420 16.780 27.044
2.01.03.01.03 Programa de Recuperagéo Fiscal - Refis Nota 17 2.348 1.288 2.961
2.01.03.01.04 Impostos e Contribuicbes Parceladas 0 0 449
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 15.274 22.520 18.764
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 14.325 21.506 17.421
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 6.982 21.506 17.421
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 7.343 0 0
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 949 1.014 1.343
2.01.04.03.01 Arrendamento Mercantil - Leasing 949 1.014 1.343
2.01.05 Outras Obrigagdes 1.610 2.376 19.479
2.01.05.02 Outros 1.610 2.376 19.479
2.01.05.02.04 Adiantamento de Clientes 1.610 2.376 19.479
2.01.06 Provisdes 2.699 2.867 3.128
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.699 2.867 3.128
2.01.06.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 2.699 2.867 3.128
2.02 Passivo Nao Circulante 151.872 142.203 118.885
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 19.367 7.064 16.197
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - ELECTRO ACO ALTONA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 18.441 5.479 13.953
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 12.039 5.479 13.953
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 6.402 0 0
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 926 1.585 2.244
2.02.01.03.01 Arrendamento Mercantil - Leasing 926 1.585 2.244
2.02.02 Outras Obrigagdes 101.869 103.724 102.688
2.02.02.02 Outros 101.869 103.724 102.688
2.02.02.02.03 Refis Federal Nota 15 97.275 99.216 98.776
2.02.02.02.04 Impostos e Contribuicdes 4.158 4.508 3.912
2.02.02.02.05 Seguros de Vida/Previdencia a Pagar 436 0 0
2.02.03 Tributos Diferidos 29.882 31.415 0
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 29.882 31.415 0
2.02.03.01.01 CSLL Diferida Sob Ajustes Avaliagdes Patrimoniais 7.911 8.316 0
2.02.03.01.02 IRPJ Diferido Sob Ajustes Avaliagdes Patrimoniais 21.971 23.099 0
2.02.04 Provisdes 754 0 0
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 754 0 0
2.02.04.01.01 Provisées Fiscais 279 0 0
2.02.04.01.03 Provisdes para Beneficios a Empregados 475 0 0
2.03 Patriménio Liquido 45.809 39.882 -22.762
2.03.01 Capital Social Realizado 8.594 8.594 8.594
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -20.792 -29.175 -31.356
2.03.06 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 58.007 60.463 0
2.03.06.01 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 58.007 60.463 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - ELECTRO ACO ALTONA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 145.891 123.097 198.155
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -110.801 -91.376 -138.725
3.03 Resultado Bruto 35.090 31.721 59.430
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -19.875 -16.303 -27.889
3.04.01 Despesas com Vendas -11.701 -10.663 -12.977
3.04.01.01 Materiais -44 -3.484 -68
3.04.01.02 Méo de Obra -1.969 -1.600 -1.749
3.04.01.03 Gastos Gerais Fixos -9.688 -5.579 -11.160
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -15.528 -15.015 -18.720
3.04.02.01 Materiais -309 -176 -396
3.04.02.02 Méo de Obra -5.956 -6.243 -11.734
3.04.02.03 Gastos Gerais Fixos -5.701 -4.951 -6.590
3.04.02.04 Remuneragao dos Administradores -3.562 -3.645 0
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 7.378 9.809 9.587
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -24 -434 -5.779
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 15.215 15.418 31.541
3.06 Resultado Financeiro -7.294 -11.825 -3.616
3.06.01 Receitas Financeiras 1.963 2.947 6.736
3.06.02 Despesas Financeiras -9.257 -14.772 -10.352
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 7.921 3.593 27.925
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -1.994 -1.056 -3.659
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 5.927 2.537 24.266
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 5.927 2.537 24.266
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 6,079 2,6021 24,8882
3.99.01.02 PN 4,6486 1,9898 19,0322
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - ELECTRO ACO ALTONA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
4.01 Lucro Liquido do Periodo 5.297 2.537 24.266
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 5.297 2.537 24.266
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - ELECTRO ACO ALTONA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -173 9.074 20.858
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 17.513 12.394 30.189
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -17.686 -3.383 -14.998
6.01.03 Outros 0 63 5.667
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -11.870 -6.122 -23.997
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 5.386 -5.420 18.166
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -6.657 -2.468 15.027
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 22.863 25.331 10.304
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 16.206 22.863 25.331
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - ELECTRO ACO ALTONA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 8.594 0 0 -29.175 60.463 39.882
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.594 0 0 -29.175 60.463 39.882
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 8.383 -2.456 5.927
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 5.927 0 5.927
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 2.456 -2.456 0
5.05.02.06 Movimentagdes Ajustes Avaliagcdes Patrimoniais 0 0 0 2.456 -2.456 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 8.594 0 0 -20.792 58.007 45.809
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - ELECTRO ACO ALTONA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 8.594 0 0 -31.857 0 -23.263
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.594 0 0 -31.857 0 -23.263
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 2.682 60.463 63.145
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 2.537 0 2.537
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 145 60.463 60.608
5.05.02.06 Ajuste Avaliagdes Patrimoniais em 1° Janeiro 0 0 0 0 60.608 60.608
5.05.02.07 Movimentagdes dos Ajustes Avaliagdes Patr. 0 0 0 145 -145 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 8.594 0 0 -29.175 60.463 39.882
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - ELECTRO ACO ALTONA S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2008 a 31/12/2008

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 8.594 0 0 -54.878 0 -46.284
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.594 0 0 -54.878 0 -46.284
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 23.521 0 23.521
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 24.266 0 24.266
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -745 0 -745
5.05.02.06 Ajustes de Exercicios Anteriores CPC 13 0 0 0 -745 0 -745
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 8.594 0 0 -31.357 0 -22.763
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - ELECTRO ACO ALTONA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
7.01 Receitas 177.296 153.278 244.894
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 169.918 140.314 235.802
7.01.02 Outras Receitas 7.378 12.964 9.092
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -82.967 -71.674 -125.839
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -20.239 -16.549 -36.754
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -62.728 -55.125 -89.085
7.03 Valor Adicionado Bruto 94.329 81.604 119.055
7.04 Retengbes -8.584 -8.585 -10.102
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -8.584 -8.585 -10.102
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 85.745 73.019 108.953
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.963 2.947 6.736
7.06.02 Receitas Financeiras 1.963 2.947 6.736
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 87.708 75.966 115.689
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 87.708 75.966 115.689
7.08.01 Pessoal 42.646 31.490 42.740
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 32.366 23.685 30.340
7.08.01.02 Beneficios 6.950 3.899 9.065
7.08.01.03 F.G.T.S. 3.330 3.906 3.335
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 29.590 24.446 33.631
7.08.02.01 Federais 24.378 20.391 26.142
7.08.02.02 Estaduais 5.062 3.787 7.343
7.08.02.03 Municipais 150 268 146
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 9.545 17.493 15.052
7.08.03.01 Juros 9.545 17.493 15.052
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 5.927 2.537 24.266
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 5.927 2.537 24.266
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - ELECTRO ACO ALTONA S.A. Verséo : 1

Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas, Clientes e Fornecedores

Submetemos a apreciacdo de V. Sas. as Demonstracdes Financeiras do exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2010, com pareceres do Conselho de Administracéo,
Conselho Fiscal, e Auditores Independentes, destacando os fatos relevantes do periodo.

Cenario e Gestao

O ano de 2010 caracterizou-se para a Electro Ago Altona S/A como periodo de
recuperagao com resultado operacional positivo. Esta performance esta alinhada ao
planejamento estratégico para adicionar valor aos acionistas e na conquista de posi¢des
no mercado em que atuamos, o que contribui para o fortalecimento dos negécios em um
ambiente cada vez mais competitivo.

A partir deste exercicio a Companhia passa a apresentar suas Demonstracdes
Financeiras em conformidade com o padrao contabil internacional estabelecido pelo CPC
— Comité de Pronunciamentos Contabeis do International Accounting Standards Board —
IASB (também conhecido como International Financial Reporting Standards — IFRS) e
estabelecidos nas Instrugdes da CVM.

Essa conformidade contabil com os padrées internacionais vai ao encontro de nossa
visdo para alcancarmos a exceléncia no mercado mundial de fundidos de aco
aumentando desta forma a transparéncia e a confiabilidade das

Toneladas Totais

informacdes financeiras apresentadas. 160
13,0 13,5 13,6

1 - Desempenho Operacional

a) Produgao / Mercados

A produgéao voltou a crescer, buscando alcangar os anos anteriores
proximo a 13.000 toneladas ao ano.

2006
2007
2008
2009
2010

Nosso desempenho em relagdo a Produgdo Brasileira de Ago

Fundido para este ano de 2010 demonstrou a reagdo positiva P’°"”cﬁ°3’“i'e"adf:n‘f) X Produgdo Aftona-
apos os reflexos da crise mundial que se estendeu entre os anos
de 2008 e 2009. S

323818
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235,302

166:382
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A recuperacao das industrias de fundidos de ago tem produzido,
conforme dados da ABIFA (Associagcédo Brasileira de Fundi¢c&o)
um aumento de 41,4% em toneladas faturadas. O desempenho ‘ ‘
da companhia no mesmo periodo mostrou uma recuperagao de 2008 2008 2010
63,5%, e, com este desempenho a participagdo da Cia. no -
mercado nacional de fundidos passou de 4,05% para 4,69% em

T
=
=
=1
=
=

3706 45 117028
4.23% 4,05% 4.69%

=

O% Participagdo
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - ELECTRO ACO ALTONA S.A. Versdo : 1

Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

toneladas produzidas.

Altaona (Ann)
208
As exportagdes brasileiras em toneladas, de acordo com a ————
mesma fonte, aumentaram apenas 4,7% enquanto que as da o promn
companhia aumentaram 47,8% e a participacdo da Companhia Fr——
nas exportagdes brasileiras passou de 5,74% para 8,11%. A pas 57
iv')v 5Z4% 2149
0 1 I
UG 2U0Y UT0
b) Receitas
A Receita Bruta cresceu R$ 28 milhdes (19,5%) em comparagdo ao ano de 2009. O lucro
liquido alcangou R$ 5,9 milhdes no exercicio, apresentando um crescimento de 133% em
relagao ao de 2009.
A Receita no mercado interno apresentou um incremento de R$ 35,2 milhdes (40,5%).
Mesmo com a recuperagao lenta, mas progressiva do mercado mundial em toneladas, a
rapidez de recuperacdo da Companhia deveu-se a elevada recuperagcdo da cadeia
produtiva dos auto-propulsores, que se caracterizam como itens repetitivos. No mercado
Externo o valor em reais sofreu uma queda de R$ 7,4 milhdes (13%) em relagdo a 2009,
devido ao efeito do cambio.
Evolugdo da Receita Bruta Total Evolugdo da Receita Bruta Evolugdo da Receita Bruta
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it 240,4 180,0 ; 07
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Produtos de alta complexidade com maior valor agregado
caracterizados como job foundry, reduziram a participacdo de
67,5% em 2009 para 44,8% em 2010. Com a participagdo menor 5% 5E0%  6TS%  448%
destes produtos o prego médio por tonelada caiu 28,5%, o que se

reflete a redu¢do no nosso Lucro final.

Embora o cambio tenha se comportado de maneira estavel, a .
cotacdo baixa nao favoreceu o resultado das exportacbes, mesmo ]
que a demanda tenha aumentado em praticamente todos os ]

segmentos que atendemos. A recuperagdo do faturamento em 2009
toneladas comparado com a queda de faturamento em valores do 'ME" il L e

Evolugdo Repetivivo x Sob-Encomenda

% si/Total
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mercado externo, demonstrou que comercialmente a Companhia tem grande capacidade
de reagao, evidenciando o acerto nas estratégias.

c) Custo, Adequacbes e Capacitagao

Mesmo com a forte reducdo de custos de producgao CPV E PRECO MEDIO UNITARIO
usando metodologias Kaizen e Seis-Sigma, o CPV —
Custo dos Produtos Vendidos — se manteve em
niveis estaveis. O cambio desfavoravel e a redugao
do pregco médio sdo as principais causas que
impactaram na performance, que manteve o indice
acima de 70% sobre a ROL.

L5 L L e B YL P |

O intenso trabalho empreendido pela Companhia na
elaboracdo e execucdo de planos de acdo, sempre == CPV Por Tonelada Il Preco Médio ROL
orientando-se pelo planejamento estratégico e pelo —m—GPV (% s/ROL)

2.006 2.007 2.008 2.009 2.010

respectivo orcamento empresarial, trouxe como
resultado a melhoria da rentabilidade.

Estabeleceu-se como plano de sustentagdo, programas voltados para seguranga do
trabalho, reducdo de custos, inovagéo e tecnologia e desenvolvimentos de pessoas.
Diferentes metodologias de gestdo estdo sendo adotadas como: inovagao tecnoldgica,
Kaizen, Seis-Sigma, permitindo assim inovagdo constante em produgdo, processos,
equipamentos e principalmente desenvolvimento e retencéo de talentos.

. . Evolugdo Prego Médio ROL
Com o crescimento da produgao, voltamos a contratar e dotar os

setores com profissionais altamente qualificados. Cientes da i —
importancia do fortalecimento da relagdo empresa-funcionario 18,0 14,80
consideramos ~ fundamental a preparagdo dos nossos | gz ii0 122 i

colaboradores. Os investimentos nesta area foram mantidos e | & 100

direcionados para capacitagio em processos de suma e Eg

importdncia na recuperacdo da rentabilidade e da 40

competitividade, que nos habilitam ao fornecimento de novos 2,0

produtos de alto valor agregado, principalmente para mercados = -

emergentes e também para os mercados mais exigentes com os ,,p“& ,p& ,,,u@’ .-P@Q .9'9

da Europa e dos Estados Unidos.

Constantemente estamos capacitando a area de engenharia de processos e de aplicagao,
com o intuito de implantarmos processos mais eficazes. Estes dispéndios sao essenciais
nos processos preliminares dos projetos de fundicdo e possibilitam ganhos relevantes de
qualidade e reducgao de custos.

d) Recursos Humanos

Com relagdo a remuneragdo variavel, houve um crescimento de mais de 100% nos
valores distribuidos através do PPR (Programa de Participacdo nos Resultados). Fizemos
investimentos sociais expressivos em 2010 — remuneragdes fixas, assisténcia médica e
odontolégica, plano de saude, alimentagao, transporte, formagao, seguranga, programas
de estagio etc. — que representaram R$ 42,6 milhdes. No item seguranca a Electro Ago
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Altona manteve todos os investimentos e programas que visam ter zero de acidentes de
trabalho.

Distribuicdo do Valor Adicionado

(RS MilhGes)
. Remu_n.Capil:&is de
e) Va|OI’ Ad|C|Onad0 ] ;I'ercelros
Impostos, Taxa 12 g

Contribuigbe: ’ un. Capitais
Proprios

Em 2010 nossa geragédo liquida de riqueza foi da ordem de R$ 87,7
milhdes, distribuidos entre diversos elementos que contribuiram para
sua geracao, conforme demonstra o grafico, de forma sintetizada.

f) Resultados

Resultados Antes Efeitos Financeiros
Nosso resultado operacional antes das receitas e despesas (EBIT)

financeiras foi positivo, da ordem de 10,4% sobre a ROL. A 20,7 =55 e
capacidade de geracdo de caixa operacional da empresa, SEh
demonstrada pelo EBIT foi de R$ 15,4 milhdes sobre a ROL. Esses 20,0
niumeros demonstram o acerto das agbes e dos esforgos way
empreendidos no sentido de recuperar a lucratividade. Contribuiram ;DD'D
para isso a busca de mercados e produtos diferenciados, com boa

margem de contribuicdo e as providéncias enérgicas visando a

Milhoes RF

0,0
reducéo de custos e aumento da produtividade.

A Companhia, alinhada com a normatizacdo internacional da Patrimonio Liguida
contabilidade, efetuou o reconhecimento das normas do Comité
de Pronunciamentos Contabeis - CPC em seu Balango. Dentre as
premissas, a principal foi CPC n° 27, que abrange o processo de
revisao inicial e periddica das taxas de depreciacdo e valor
residual dos bens do ativo imobilizado, bem como a atribui¢cdo de
novo custo para os bens do ativo imobilizado e de propriedade
para investimento. As realizagcdes destes efeitos impactaram
positivamente no Patrimbnio Liquido, revertendo assim a situagao
de Passivo a Descoberto.

o]
o
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2 — Investimentos

Os investimentos realizados em aquisicoes de equipamentos

Evolugéao dos Investimentos

para expansdo de capacidade de produgdo e os dispéndios em S (Acumulado)

melhorias de produtividade e atualizag&o tecnoldgica totalizaram
R$ 11,8 milhdes no ano, representando 8,0% da Receita
Operacional Liquida (ROL).

69,5

Milhdes RS

Diante da recuperagao das receitas e apesar dos efeitos pos-
crise, mantivemos e priorizamos os investimentos dentro de uma
visdo estratégica, sem comprometer nossa capacidade de
pagamento.

2006 2007 2008 2009 2010

A Companhia deu continuidade aos investimentos voltados ao

meio ambiente, com a finalizagao da instalacao do sistema de exaustado de p6 de ferro e
aquisicdo de um moderno frezador do tipo “Portal” que amplia a capacidade da
companhia no fornecimento de componentes grandes de alto grau de sofisticagao, foram
os principais investimentos realizados em 2010. Ocorreram ainda outros investimentos de
menor vulto, porém ndo menos importantes, todos direcionados ao melhor atendimento
de nossos clientes.

Além das certificagdes ja consolidadas como ISO 9001:2000 (BVC), ISO/TS 16949:2002,
SA 8000 (Social Accountability 8000), continuam em andamento os procedimentos para a
obtencao das certificagbes OHSAS 18001 e ISO 14001.

3 - Perspectivas

Nossa perspectiva € um crescimento gradativo e constante, em consonancia com os
objetivos tragados dentro do planejamento estratégico. Esperamos a retomada do
crescimento da economia nos Estados Unidos e Europa e estamos posicionando a
companhia para aproveitar a retomada principalmente nos segmentos associados com
infra-estrutura, energia, petroleo e gas, mineragéo e todas as atividades correlatas.

Temos ciéncia que a valorizacdo do real é um facilitador para entrada de fundigbes
concorrentes no Brasil e, para fazer frente, entendemos que a Unica maneira de superar é
através da exceléncia operacional. Temos diretrizes e metas para buscar a
competitividade através de reducdo de custos, novos processos, novas tecnologias,
reducao de retrabalho, gestao eficaz de compras e outros.

Com o desenvolvimento de novos produtos, abrem-se novos mercados, o que faz com
que a Companhia vislumbre novas oportunidades. Para tanto, a area comercial
estabeleceu planos direcionados.

Temos condi¢cdes plenas e estamos preparados para a expansao. Dentro do plano diretor,
baseado em nosso planejamento estratégico para os préoximos anos, a continuidade de
nossa nova unidade produtiva no municipio de Barra Velha é meta principal. Estamos
convictos de que o inicio deste novo e moderno parque fabril nos tornara mais competitivo
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no mercado em que atuamos e contemplarda negécios que hoje a planta atual nao

comporta. Com a expectativa do crescimento de novos negdécios a rentabilidade sera a
tébnica da gestio para os préximos anos.

4 - Mercado de Capitais

Em 31 de dezembro de 2010, as agbes em circulagcdo representavam 38% do total de
acdes da Companhia, ou 855.000 de um total de 2.250.000 agdes. O percentual, que nao
faz parte do free float, corresponde as participacdes dos administradores da Companhia,
incluindo as pessoas vinculadas e empresas controladas por estes (62%).

As agdes da Companhia, sob a nomenclatura na Bovespa de EALT4, movimentaram
financeiramente, em media, no ano de 2010, R$ 67 mil/dia. Em 2009 esta movimentagéo
foi de R$ 111 mil/dia e no ano de 2008 de R$ 64 mil/dia.

5 - Relacionamento com os Auditores Independentes

As politicas da Companhia no que tange a contratagdo de servigos junto aos seus
auditores independentes, néo relacionados a servigos de auditoria externa, asseguram
que nao haja conflito de interesse, perda de independéncia ou objetividade. Ademais,
todos os servigos contratados ndo vinculados a prestacdo de auditoria externa tém
acompanhamento por parte da Administracdo da Empresa.

A Administragao
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1. Informagdes sobre a Companhia

A ELECTRO ACO ALTONA S.A. é uma Companhia aberta com sede em Blumenau — SC, Brasil, e tem como objeto
social a: producéo, industrializacdo nos setores de fundicdo e usinagem, e fornecimento de pecas fundidas em acos
carbono, ligadas (baixa, média e alta liga) e ferros ligados para aplicacbes especiais.

A fabricacdo é sob encomenda, com fornecimento de pecas em aco bruto ou usinadas, isoladas ou como partes de
subconjuntos, ou ainda como constituintes de equipamentos completos, de acordo com especificaces, projetos e
normas técnicas de uso internacional, de clientes dos mercados nacional e internacional.

Como resultado da crise global do final do ano de 2008, a Companhia experimentou uma redu¢do do volume
comercializado para o mercado externo, o que impactou de forma significativa seu desempenho no exercicio de
2009. A Administracdo da Companhia, alinhada com o seu cédigo de conduta continua dedicando a atencéo
especial para a sua recuperacao, perenidade e sustentabilidade. Esse processo inclui, também, a readequacéo
das estratégias comerciais, visando a concentrac@o no “portfélio” de produtos com maior rentabilidade, assim como
a diminuicdo significativa das vendas ao mercado externo com a consequente adequacéo da producédo a niveis
inferiores, porém com manutencéo de rentabilidade. Os resultados no ano de 2010 ja refletem a adocao dessas
medidas.

Continua-se, ainda, dando énfase & administracdo do fluxo de caixa com a renegocia¢do das dividas ja contraidas
e alongamento dos prazos, alongamento do prazo de pagamento de dividas tributarias, através de adesado ao
Programa REFIS, assim como com instituices financeiras, e forte foco na continuidade ao plano de reducéo de
custos e despesas.

Desde o 2° trimestre de 2010 a Companhia continuou firmando vendas a clientes com antecipacdo de recursos
financeiros, mantendo em dia o pagamento de suas obrigagcbes com fornecedores e tributérias, assim como
cumprindo os prazos de entrega dos produtos.

2. Politicas contébeis

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo da Companhia em 16
de marco de 2011.

As principais praticas contdbeis aplicadas na preparacdo destas demonstracdes financeiras estdo definidas a
seguir. Essas préticas foram aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados,.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base em diversas bases de avaliagdo utilizadas nas
estimativas contabeis. As estimativas contdbeis envolvidas na preparacdo das demonstracBes financeiras foram
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracdo para determinacdo do valor
adequado a ser registrado nas demonstracfes financeiras. Itens significativos sujeitos a estimativas incluem: a
estimativa de perdas com clientes e nos estoques; o imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos; a proviséo
para contingéncias; a mensuracéo do valor justo de instrumentos financeiros

A liquidacdo das transacBes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

As demonstracdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil e com as Normas Internacionais de Relatdrios Financeiros (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”).. A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e também as emitidas pelo International Accounting
Standards Board (“IASB”), que séo efetivas para as demonstracdes financeiras findas de 31 de dezembro de 2010,
tendo como data de adocao inicial 1 de janeiro de 2009, de forma que as demonstra¢des financeiras relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 estdo sendo reapresentadas, conforme descrito na Nota 04.
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2.1 Conversao de moeda estrangeira

As demonstrages financeiras séo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.

Transac0Oes e saldos

As transacdes em moeda estrangeira sdo inicialmente registradas a taxa de cambio da moeda funcional em
vigor na data da transacao.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo reconvertidos a taxa de cambio da
moeda funcional em vigor na data do balanco, sendo todas as diferencas séo registradas na demonstracéo do
resultado.

2.2 Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados para a
Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita € mensurada com base no valor justo da
contraprestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia
avalia as transacfes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se est4d atuando como
agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os seus contratos de receita. Os
critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita:

Venda de produtos

A receita de venda de produtos é reconhecida quando os riscos e beneficios significativos da propriedade dos
produtos sao transferidos ao comprador, o que geralmente ocorre na sua entrega.

Prestacéo de servicos

A receita de servicos é reconhecida com base na prestacdo efetuada. Quando os servicos ndo puderem ser
medidos de forma confiavel, a receita é reconhecida apenas na extensdo em que as despesas incorridas puderem
ser recuperadas.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado, e ativos financeiros que rendem juros,
classificados como disponiveis para venda, a receita ou despesa financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de
juros efetiva, que desconta exatamente 0s pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da
vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao valor
contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros é incluida na rubrica receita financeira, na
demonstracao do resultado.
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2.3 Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social — correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do Ultimo exercicio e de anos anteriores sdo mensurados ao valor
recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas
para calcular o montante sdo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balanco.

Impostos diferidos

Impostos diferidos ativos sé@o reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e perdas
tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as
diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam ser
utilizados. Impostos diferidos passivos séo reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias, se
aplicavel.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e baixado na extensao em
gue ndo é mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo
tributério diferido venha a ser utilizado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no
ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que
foram promulgadas na data do balanco, e sé&o apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual
para compensa-los contra o passivo fiscal e os impostos diferidos relacionados a mesma entidade tributada e
sujeitos a mesma autoridade tributaria.

Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

» quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao for recuperavel
junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte
do custo de aquisicao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e
e guando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas.

e O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como componente dos
valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

As receitas de vendas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas:

» Programa de Integracdo Social - PIS: 1,65%

» Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS: 7,6%

» Imposto sobre a Circularizagdo de Mercadorias e Prestacao de servigos — ICMS: 7% a 18%
* Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS: 2% a 5%

» Imposto sobre Produtos Industrializados — 8% a 15%

Nas demonstracBes de resultado as receitas sdo demonstradas pelos valores liquidos dos correspondentes
impostos.
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2.4 Instrumentos financeiros

(i) Ativos Financeiros
Reconhecimento inicial e mensuracao

Ativos financeiros séo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, empréstimos e
recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento ou ativos financeiros disponiveis para venda, conforme a
situacdo. A Companhia determina a classificacdo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento
inicial, quando ele se torna parte das disposi¢cfes contratuais do instrumento.

Ativos financeiros séo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de investimentos nao
designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a
aquisicao do ativo financeiro. Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a
receber de clientes e outras contas a receber, empréstimos e outros recebiveis.

Os ativos financeiros da companhia séo classificados nas categorias de ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado e empréstimos e recebiveis.

Mensuracdo subsequente

A mensuracdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da seguinte
forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para negociacao e ativos
financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros séo
classificados como mantidos para negociacéo se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balanco patrimonial a valor justo, com 0s
correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstracéo do resultado.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis, nédo
cotados em um mercado ativo. Ap6s a mensuracao inicial, esses ativos financeiros sdo contabilizados ao custo
amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por redugdo ao valor
recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideracdo qualquer desconto ou “prémio” na aquisicédo
e taxas ou custos incorridos. A amortizagdo do método de juros efetivos é incluida na linha de receita financeira na
demonstracdo de resultado. As perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas como despesa
financeira no resultado.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos
financeiros semelhantes) é baixado quando:

» Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

» A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacéo
de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por for¢ca de
um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do
ativo, ou (b) a Companhia ndo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios
relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.
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(i) Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que determine se o0 ativo financeiro ou
grupo de ativos financeiros néo é recuperavel. Um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros é considerado
como ndo recuperavel se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como
resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de
perda” incorrido) e este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro ou da
Companhia de ativos financeiros que possa ser razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por reducéo ao valor
recuperavel pode incluir indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo estdo passando por um momento
de dificuldade financeira relevante. A probabilidade de que as mesmas irdo entrar em faléncia ou outro tipo de
reorganizacao financeira, default ou atraso de pagamento de juros ou principal e quando ha indicadores de uma
gueda mensuravel do fluxo de caixa futuro estimado, como mudancas em vencimento ou condicdo econdmica
relacionados com defaults.

(iii) Passivos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuracgao
Passivos financeiros sdo classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do resultado e

empréstimos e financiamentos. A Companhia determina a classificagdo dos seus passivos financeiros no
momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos, sédo
acrescidos do custo da transacéo diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar, contas
garantia (conta-corrente com saldo negativo), empréstimos e financiamentos e contratos de garantia financeira.
Mensuracdo subsequente de empréstimos e financiamentos

Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente
pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sédo reconhecidos na
demonstracao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizacao pelo
método da taxa de juros efetivos.

Desreconhecimento (Baixa)

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagéo for revogada, cancelada ou expirar.

2.5 Contas areceber de clientes

As contas a receber de clientes sao registradas pelo valor faturado, ajustado a valor presente quando aplicavel,
incluindo os respectivos impostos diretos, de responsabilidade da Companhia. A provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa é constituida em montante considerado suficiente pela Administracdo para cobrir eventuais
perdas na realizacdo dos valores a receber. A abertura das principais contas dessa rubrica estd demonstrada na
nota explicativa 06.
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2.6 Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo de aquisi¢do ou producao, ou valor liquido realizavel, dos dois 0 menor. Os
custos incorridos para levar cada produto a sua atual localizacdo e condi¢@o sédo contabilizados da seguinte forma:

e Matérias primas - custo de aquisicdo segundo o custo medio.

e Produtos acabados e em elaboracdo - custo dos materiais diretos e mao de obra e uma parcela
proporcional das despesas gerais indiretas de fabricacdo com base na capacidade operacional
normal, mas excluindo custos de empréstimos.

. O valor realizavel liquido corresponde ao preco de venda no curso normal dos negécios, menos 0s custos
estimados de conclusdo e os custos estimados necessarios para a realizacdo da venda. A abertura das
principais contas dessa rubrica esta demonstrada na nota explicativa 07.

2.7  Ajuste avalor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sédo atualizados monetariamente e, portanto, estdo ajustados
pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo é calculado, e
somente registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.
Para fins de registro e determinacdo de relevancia, o ajuste a valor presente € calculado levando em
consideracdo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos

respectivos ativos e passivos.

2.8 Imobilizado

Instalacdes e equipamentos sdo apresentados ao custo, liquido de depreciacdo acumulada e/ou perdas
acumuladas por reducéo ao valor recuperavel, se for o caso. O referido custo inclui o custo de reposi¢éo de parte
do imobilizado e custos de empréstimo de projetos de construcdo de longo prazo, quando os critérios de
reconhecimento séo satisfeitos. Quando partes significativas do ativo imobilizado sdo substituidas, a Companhia
reconhece essas partes como ativo individual com vida (til e depreciacdo especifica. Da mesma forma, quando
uma inspecéo relevante for feita, o0 seu custo é reconhecido no valor contabil do imobilizado, se os critérios de
reconhecimento forem satisfeitos. Todos os demais custos de reparos e manuten¢gdo sdo reconhecidos na
demonstracao do resultado, quando incorridos. O valor presente do custo esperado da desativagéo do ativo apés
a sua utilizacao é incluido no custo do correspondente ativo se os critérios de reconhecimento para uma provisao
forem satisfeitos.

Em funcdo da mudanca da prética contabil brasileira para plena aderéncia ao processo de convergéncia as praticas
internacionais, na adocao inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 27 (IAS 16) e CPC 28 (IAS 40), a Companhia
optou em proceder o ajuste nos saldos iniciais a semelhanca do que é permitido pelas normas internacionais de
contabilidade, com a utilizacdo do conceito de custo atribuido (deemed cost), conforme previsto nos
Pronunciamentos Técnicos CPC 37 (IFRS 1) e CPC 43.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado do
seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o
valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na demonstracédo do resultado no exercicio em que
o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacédo séo revistos no encerramento de cada exercicio,
e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso. Em 1° de janeiro de 2010 a companhia procedeu a revisédo da
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vida util de seu ativo imobilizado tendo modificado a taxa de depreciagdo de certos bens a partir daquela data.

2.9 Arrendamentos Mercantis

A caracterizacdo de um contrato como arrendamento mercantil esta baseada em aspectos substantivos
relativos ao uso de um ativo ou ativos especificos ou, ainda, ao direito de uso de um determinado ativo, na
data do inicio da sua execucao.

Arrendamentos mercantis financeiros que transferem a Companhia, basicamente, todos os riscos e beneficios
relativos a propriedade do item arrendado sdo capitalizados no inicio do arrendamento mercantil pelo valor justo
do bem arrendado ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos minimos de arrendamento mercantil. Sobre
0 custo sdo acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na transacdo. Os pagamentos de
arrendamento mercantil financeiro sdo alocados a encargos financeiros e reducdo de passivo de arrendamento
mercantis financeiros de forma a obter taxa de juros constante sobre o saldo remanescente do passivo. Os
encargos financeiros sao reconhecidos na demonstra¢éo do resultado.

Os bens arrendados séo depreciados ao longo da sua vida util. Contudo, quando n&o houver razoavel certeza de
gue a Companhia obtera a propriedade ao final do prazo do arrendamento mercantil, o ativo é depreciado ao
longo da sua vida (til estimada ou no prazo do arrendamento mercantil, dos dois 0 menor.

Os pagamentos de arrendamento mercantil operacional sdo reconhecidos como despesa na demonstragcédo do
resultado de forma linear ao longo do prazo do arrendamento mercantil.

2.10 Custo dos empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisicdo, construcdo ou producdo de um ativo que
necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou venda sao capitalizados
como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos sao registrados em
despesa no periodo em que séo incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos
por uma entidade relativos ao empréstimo.

2.11 Ativos intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial.
Apébs o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e
perdas acumuladas de valor recuperavel. Ndo ha ativos intangiveis gerados internamente. A vida util de ativo
intangivel da Companhia em 31 de dezembro de 2010 e 2009 é avaliada como definida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econébmica e avaliados em relagdo a
perda por reducdo ao valor recuperavel sempre que houver indicacdo de perda de valor econdmico do ativo. O
periodo e o método de amortizagdo para um ativo intangivel com vida definida s&o revisados no minimo ao final de
cada exercicio social. Mudangas na vida Util estimada ou no consumo esperado dos beneficios econémicos futuros
desses ativos séo contabilizadas por meio de mudancas no periodo ou método de amortizagcdo, conforme o caso,
sendo tratadas como mudancas de estimativas contabeis. A amortizacdo de ativos intangiveis com vida definida é
reconhecida na demonstracdo do resultado na categoria de despesa consistente com a utilizacdo do ativo
intangivel.
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2.12 Perdapor reducédo ao valor recuperéavel de ativos néo financeiros

A administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas que possam indicar deterioracao ou perda
de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel,
€ constituida provisédo para desvalorizagdo ajustando o valor contébil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o0 maior entre
o valor em uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita
o custo médio ponderado de capital para a indistria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de
venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transacdo em bases
comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou,
guando ndo ha contrato de venda firme, com base no pre¢o de mercado de um mercado ativo, ou no preco da
transacao mais recente com ativos semelhantes.

Nas datas dos balancos nédo foram identificados fatores que indicassem a necessidade de constituicdo de provisdo
para o valor recuperavel de ativos.

2.13 Partes relacionadas

As transacgbes de compras e vendas de insumos e produtos séo efetuadas em condi¢Bes e prazos pactuados entre
as partes, conforme divulgado na nota 18.

2.14 Plano de beneficio pés-emprego (assisténcia médica)

A Companhia patrocina plano pés-emprego do tipo beneficio assisténcia médica a funcionarios em nivel executivo.
Esses beneficios sao financiados em regime de caixa. O custeio dos beneficios concedidos pelo plano de beneficio
definido é estabelecido utilizando o método previsto na Deliberacdo CVM 600 de 2009.

Os compromissos atuariais com o plano sédo provisionados, conforme procedimentos previstos pelo CPC 33, com
base em calculos atuariais, elaborados anualmente por atuarios independentes. Adicionalmente, sdo utilizadas
outras premissas atuariais, tais como estimativa da evolucdo dos custos com assisténcia médica, hipoteses
biol6gicas e econdmicas e, também, dados histéricos de gastos incorridos e de contribuicbes dos empregados
(Nota 12.c).

2.15 Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e
nao para investimento ou outros fins. A Companhia considerada equivalentes de caixa uma aplicacéo financeira
de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
mudanc¢a de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa
guando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratagédo.
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2.16 Provisdes

Geral

ProvisGes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada) em
consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econdbmicos sejam requeridos para liquidar a
obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor da obrigacdo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o
valor de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forca de um contrato de seguro, 0
reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A
despesa relativa a qualquer provisao é apresentada na demonstracao do resultado, liquida de qualquer reembolso.

Provisdes parariscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos, gerados no curso norma de suas atividades.
ProvisGes sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel
gue uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser
feita. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisfes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes
nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras da Companhia requer que a administracdo faca julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem
como as divulgacfes de passivos contingentes, na data base das demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza
relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor
contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

No processo de aplicacdo das politicas contabeis da Companhia, a administracéo fez os seguintes julgamentos que
tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras:

Estimativas e Premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de
incerteza em estimativas na data do balanc¢o, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no
valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir.

Perda por Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos ndo Financeiros

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de
caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso.

O calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacg@es disponiveis de transacdes de venda
de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em
uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada
no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de
crescimento utilizada para fins de extrapolacao.
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Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de
resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto da legislagéo tributaria bem como a natureza de longo prazo e
a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas
adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de
impostos ja registrada. A Companhia em 31 de dezembro de 2010 e 2009, ndo identificou nenhum assunto que
requeira a constituicdo provisdes para temas tributarios e ndo ha atualmente auditorias por parte das autoridades
fiscais em andamento. Diferencas de interpretacdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo
das condig¢8es vigentes no respectivo domicilio da companhia.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados e diferencas temporarias, na
extensao em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizag&o dos referidos prejuizos.
Julgamento significativo da administracdo é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode
ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras.

Beneficios de Assisténcia Médica

O custo de planos de assisténcia médica pds-emprego sdo determinados utilizando métodos de avaliagédo
atuarial.

A avaliacdo atuarial envolve o uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos
esperadas, aumentos salariais futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de beneficios de
aposentadorias e pensdes. A obrigacdo de beneficio definido é altamente sensivel a mudancas nessas
premissas. Todas as premissas sao revisadas a cada data-base.

Ao determinar a taxa de desconto adequada, a administracdo considera as taxas de juros de debéntures
emitidas por corporacdes de elevada solvéncia e titulos do Tesouro Nacional com vencimento
correspondente a duragéo da obrigagéo do beneficio definido. A qualidade dos titulos é revisada, e aqueles
com um spread de crédito excessivo sdo excluidos da populacédo de titulos os quais sdo utilizados para
identificar a taxa de juros. A taxa de mortalidade se baseia em tabuas de mortalidade disponiveis no pais.
Aumentos futuros de beneficios se baseiam nas taxas de inflagao futuras esperadas para o pais.

Valor Justo de Instrumentos Financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco patrimonial ndo puder ser obtido de
mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagéo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado.
Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando
isso ndo for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento
inclui consideracdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.
Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos
financeiros.

Provisbes para Riscos Tributarios, Civeis e Trabalhistas
A Companhia reconhece proviséo para causas civeis e trabalhistas. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a

avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos.
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As provisBes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

4. Adocédo inicial dos CPCs

Em todos os periodos anteriores, incluindo o ano fiscal findo em 31 de dezembro de 2009, o Companhia
preparou suas demonstracdes financeiras de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP).
As presentes demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 sdo as primeiras
preparadas de acordo com o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e também de acordo com as Normas
Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”).

Desta forma, a Companhia preparou suas demonstracdes financeiras cumprindo as normas previstas nos CPCs
para os periodos iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de 2010, como descrito em suas politicas contabeis. Para as
presentes demonstragdes financeiras, o saldo de abertura considerado foi 0 de 1° de janeiro de 2009, data da
transicdo para os CPCs/ IFRS. Esta nota explica os principais ajustes efetuados pelo Companhia para republicar o
balanco patrimonial de abertura no BRGAAP em 1° de janeiro de 2009, e também para o balanco patrimonial
publicado preparado de acordo com o BRGAAP para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2009.

Os pronunciamentos que se tornaram efetivos ao longo dos exercicios de 2010 e 2009, e que afetaram de forma
relevante os valores divulgados nestas demonstragdes financeiras, referem-se a:

e Pronunciamento CPC 27 e Interpretacdo ICPC 10 — Ativo Imobilizado.
e CPC 26 - Apresentacado das DemonstracBes Contébeis.

N&o existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na opinido da
administracdo, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia. Na preparacao
das demonstracdes financeiras consolidadas da data de transicdo de acordo com o CPC37, a Companhia aplicou
todas as disposicdes obrigatdrias previstas na norma.
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a) Conciliacdo do patrimdnio liquido e do lucro liquido
01/01/2009 31/12/2009
Patriménio Lucro Patriménio
Liquido Liquido Liquido
Saldo originalmente publicado (23.263) 1.966 (21.294)
Custo Atribuido (Ajuste de avaliagBes patrimoniais) 91.826 - 91.826
Depreciagao do Custo Atribuido no Exercicio - (220) (220)
Efeito do alongamento da vida util dos itens do
imobilizado a custo original - 716 716
Impostos diferidos (31.218) 75 (31.146)
Saldos ajustados 37.345 2.537 39.882
b) Balanc¢o de transicéo
31/12/08 AJUSTES 01/01/09
publicado Custo Atribuido reapresentado
ATIVO
Ativo circulante 92.954 92.954
Ativo ndo circulante / Permanente 86.854 91.826 178.680
Imobilizado 64.391 91.826 156.217
Outras Contas 22.463 - 22.463
TOTAL DO ATIVO 179.808 91.826 271.634
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PASSIVO
Passivo Circulante

Passivo nao circulante
Obrigacdes Fiscais
Outras Contas

Total do passivo

Patriménio liquido
Capital social
Prejuizos Acumulados
Ajuste de avaliagdo patrimonial

TOTAL DO PASSIVO E DO
PATRIMONIO LiQUIDO

84.186
118.885
102.687

16.198
203.071
(23.263)

8.594
(31.857)

179.808

31.218
31.218

31.218

60.608
60.608

91.826

84.186

150.103
133.905
16.198

234.289
37.345
8.594

(31.857)
60.608

271.634

Versdo : 1

c) Balang¢o patrimonial e demonstracao de resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 — Reapresentacédo

31/12/2009 Movimentacgdes 31/12/09
publicado Custo Atribuido reapresentado
ATIVO
Ativo circulante 59.219 - 59.219
Ativo ndo circulante / Permanente 83.750 92.322 176.072
Imobilizado 62.030 92.322 154.352
Outras Contas 21.720 - 21.720
TOTAL DO ATIVO 142.969 92.322 235.291
PASSIVO
Passivo Circulante 53.206 53.206
Passivo nao circulante 111.057 31.146 142.203
IR/CS Diferidos - 31.146 31.146
Outras contas 111.057 - 111.057
Total do passivo 164.263 31.146 195.409
Patrimdnio liquido (21.294) 61.176 39.882
Capital social 8.594 - 8.594
Lucros / Prejuizos Acumulados (29.888) 713 (29.175)
Ajuste de avaliagdo patrimonial - 60.463 60.463
TOTAL DO PASSIVO E DO 142.969 92.322 235.201

PATRIMONIO LIQUIDO
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Saldo Resultado Acumulado 31/12/2009 Publicado

Versdo : 1

(Custo Atribuido e Revisdo Reapresentado

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

Custo dos produtos vendidos

RESULTADO BRUTO

Despesas Administrativas, Coml. e
Outras

RESULTADO OPERACIONAL

RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS

IR e CSLL
IR e CSLL Diferido

LUCRO/PREJUI{ZO LIQUIDO DO PERIODO

da Vida Util do Imobilizado
123.097 - 123.097
(91.946) 496 (91.450)
31.151 496 31.647
(28.129) - (28.129)
(28.129) - (28.129)
3.022 496 3.518
(1.056) - (1.056)
- 75 75
1.966 571 2.537

Nas conciliacdes acima, foram considerados os CPCs deliberados pela CVM com aplicacdo aos exercicios
encerrados a partir de dezembro de 2010 e as demonstragdes financeiras de 2009 para fins de comparacao.

A Companhia adotou todos os Pronunciamentos, Orientac@es e Interpretacdes do CPC emitidos até 31 de
dezembro de 2010, consequentemente as demonstragcfes financeiras estdo de acordo com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB e aprovado pelo CPC.

O CPC 37 permite algumas isenc¢des na aplicacéo retrospectiva dos requerimentos dos CPCs e IFRS para
o exercicio findo em dezembro de 2010. A Companhia adotou a isencéo relativa a aplicacdo do custo
atribuido ao seu ativo imobilizado. Nenhuma outra isen¢ao foi aplicada.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e Contas Movimento
CBDs

Renda Fixa

Fundo Portfélio

TOTAL

31/12/10 31/12/09 01/01/09
1.136 6.233 7.532
492 4.576 10.787
14.578 12.054 5.212

- 1.800

16.206 22.863 25.331

Em 31 de dezembro de 2010 as aplica¢des financeiras sdo compostas por Fundos de Investimentos de curto prazo,
lastreados ao rendimento del01% do CDI, resgatdveis a qualquer momento. Em todos os casos, as aplicagcbes

possuem liquidez imediata.

6. Contas areceber de clientes

Mercado Interno

Mercado Externo

(-) Ajuste a valor presente

(-) Provisdo para Devedores Duvidosos

(-) Adiantamento de Contratos de Exportagdo
TOTAL

31/12/10  31/12/09 _ 01/01/09
5.022 4.509 14.916
17.589 11.552 26.804
(317) (64) (360)
(454) (232) (233)

- (941) -

21.840 14.824 41.127
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A movimentacado da provisdo para crédito de liquidacédo duvidosa, estd demonstrada a seguir:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Saldo no inicio do exercicio (232) (233) (233)
Adicdes (302) (120) -
Recuperagbes/ realizacdes 80 121 -
Saldo no final do exercicio (454) (232) (233)
7. Estoques
31/12/10 31/12/09 01/01/09
Produtos Acabados 2.202 1.308 2.218
Produtos em Elaboragao 12.473 7.616 10.326
Matéria Prima 1.559 984 2.596
Materiais Auxiliares 2.376 1.697 2.239
Outros Materiais 1.303 1.235 1.812
Mercadorias em Consignacao 328 654 668
TOTAL 20.241 13.494 19.859

Versdo : 1

Os estoques estdo segurados e sua cobertura é determinada em fung¢éo dos valores e grau de risco envolvido. Em 31 de
dezembro de 2010 e 2009 nédo foi necessaria a constituicdo de nenhuma provisdo para estoques obsoletos ou de baixa

movimentagao.

8. Impostos arecuperar

IRRF, ICMS, IPI, PIS, COFINS
ICMS, PIS, COFINS de Imobilizado

Corrente
Nao Corrente

31/12/10 31/12/09 01/01/09

3.622 1.811 667
2.970 3.219 4.102
6.592 5.030 4.769
5.965 5.173 4.769

627 - -

Os créditos serdo realizados pela Companhia, através de restituicdo e/ou compensacdo com impostos e
contribuicdes. A administragdo ndo espera perdas na realizagéo destes créditos.
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9. Imobilizado

Custo:
Em 1° de Janeiro de
2010

Adicdes
Transferéncias

Baixas
Em
31/Dezembro/2010

Depreciacao

Em 1°/Janeiro/2010
(Acumulada)
Depreciacao do
Exercicio

Em
31/Dezembro/2010

Valores Residual
Liguido:

DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - ELECTRO ACO ALTONA S.A. Verséo : 1
a) Movimentac&o dos Ativos Imobilizados - 2010:
Maquinas,
Equipamentos
Terrenos e e Veiculos,
Edificacbes Modelos e Moéveis e Imobilizados em Arrendamento Outros
Préprias Moldes Utensilios Curso Mercantil imobilizados Total
102.409 138.857 6.659 7.930 3.228 1.659 260.742
828 3.273 252 6.887 290 192 11.722
707 7.992 (436) (8.382) - 119 -
(7 (155) (18) - - (21) (201)
103.937 149.967 6.457 6.435 3.518 1.949 272.263
(16.255) (83.754) (4.275) - (589) (1.210) (106.083)
(1.117) (5.936) (481) - (329) (228) (8.091)
(17.372) (89.690) (4.756) - (918) (1.438) (114.174)
86.565 60.277 1.701 6.435 2.600 511 158.089

Em 31 de Dez/2010
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b) Movimentac&o dos Ativos Imobilizados - 2009:
Maquinas,
Equipamentos
Terrenos e e Veiculos,
Edificacdes Modelos e Méveis e Imobilizados Arrendamento Outros
Préprias Moldes Utensilios em Curso Mercantil imobilizados Total
Custos
Em 1° de Janeiro de
2009 (BR GAAP) 46.261 98.445 6.570 5.411 4.872 1.349 162.908
Ajuste a valor justo
(“deemed cost”) 54.651 37.175 - - - - 91.826
Adicdes 906 688 132 4.293 - 23 6.042
Transferéncias 723 3.581 15 (1.774) (1.644) 14) 887
Baixas (132) (1.032) (58) - - (6) (1.228)
Em 31/Dezembro/2009 102.409 138.857 6.659 7.930 3.228 1.352 260.435
Depreciacéo:
Em 1°/Janeiro/2009
(Acumulada) (15.119) (78.204) (3.943) - (279) (973) (98.517)
Transferéncias (163) (1.064) (60) 400 - (887)
Depreciacéo do
Exercicio (974) (4.486) (272) - (710) (237) (6.679)
Em 31/Dezembro/2009 (16.256) (83.754) (4.275) - (589) (1.210)  (106.083)
Valores Residual
Liguido:
Em 1° de Janeiro de
2009 31.142 20.242 2.627 5.411 4.300 683 64.404
Em 31 de Dez/2009 86.153 55.103 2.384 7.930 2.639 143 154.352

i) Valores oferecidos em garantia - foram oferecidos bens do Ativo Imobilizado, no valor de R$57 milhdes em

garantia do REFIS do ano de 2000.

ii) Valores segurados — os Ativos Imobilizados estdo segurados para incéndio, danos elétricos e explosédo, e
vendavais, bem como responsabilidade Civil. As coberturas sdo inerentes ao grau de risco envolvido. O
montante segurado esta descrito na nota explicativa especifica.

iii) Custo atribuido — Em 2010 a Companhia efetuou a avaliacdo de seus ativos imobilizados pelo custo atribuido
através de uma empresa especializada em Avaliagdes patrimoniais. Para a determinacdo do custo atribuido os
avaliadores independentes seguiram as recomendacdes da NBR 14.653-1, 14.653-2, 14.653-5 da ABNT -
Associacdo Brasileira de Normas Técnicas. Foram considerados também os critérios propostos pelo IBAPE —

Instituto Brasileiro de Avaliag8es e Pericias de Engenharia.
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Foram efetuadas inspecdes técnicas objetivando avaliar:

(i) Condicdes de uso;

(i) Estado de conservacao;
(iii) Condicao de manutencéo;
(iv) Condicao de operacéo;

Versdo : 1

(v) Manutencao preditiva, preventiva e corretiva ocorrida nos equipamentos e instalagfes, assim como reformas
nos edificios e nas benfeitorias incorporadas aos imdveis, que possibilitaram o aumento da expectativa de

vida econdmica do bem.

Com base nos procedimentos efetuados, foram determinadas novas vidas Uteis como abaixo indicado:

10. Intangivel

a) Movimentacao do Ativo Intangivel - 2010:

Vida Util Vida Util
Classe de Imobilizado Anterior Atual Média
EdificacGes e Benfeitorias 25 anos 25 anos
Méquinas, Equipamentos e Instalagbes 10 anos 18 anos
Moveis e Utensilios 10 anos 9 anos
Outros Ativos Imobilizados 5 anos 4 anos
Software
Custos ou Avaliacdes:
Em 1° de Janeiro de 2010 2.487
+Adigdes/ (-) Transferéncias 148
(-) Baixas _
Em 31 de Dezembro de 2010 2.635
Amortizacdo:
Em 1° de Janeiro de 2010 (1.528)
Amortizacdo do Exercicio (493)
Em 31 de Dezembro de 2010 (2.021)
Valores Residual Liguido:
Em 31 de Dez/2010 614
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b) Movimentacdo do Ativo Intangivel - 2009:

Software

Custos ou Avaliacdes:

Em 1° de Janeiro de 2009 2.514

+Adigdes/ (-) Transferéncias 27)

(-) Baixas -

Em 31 de Dezembro de 2009 2.487

Amortizacéo:

Em 1° de Janeiro de 2009 (1.151)

Despesas Amortizagéo do Exercicio (377)

Em 31 de Dezembro de 2009 (1.528)

Valores Residual Liguido:

Em 31 de Dez/2009 959

As seguintes vidas Uteis sdo utilizadas para calculo da amortizagéao:
Vida Util Vida Util
Classe de Intangivel Anterior Atual
Software 3 abanos 4 anos
11. Financiamentos e empréstimos

Modalidade Encargos Anuais 31/12/10 31/12/09 01/01/09
CURTO PRAZO 14.325 21.506 17.421
FINAME TILP+5%a.a - 1.352 -
ACC 9%a.a 4.829 1.761 979
Capital Giro CDI+1,2a.m 3.708 8.474 3.439
Mutuo CDI+0,80a.m 5411 9.919 13.003
Finimp GCB696/10 U$+7,40%a.a. 377 - -
LONGO PRAZO 18.441 5.479 13.954
FINAME TILP + 5% a.a - - 4.987
Capital Giro CDI+1,2%a.m 17.736 4.979 8.817
Outros - - 500 150
Finimp GCB 696/10 US$ + 7,40% a.a. 705 - -
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Vencimento dos financiamentos e empréstimos:
31/12/10 31/12/09 01/01/09

2009 - - 17.421
2010 - 21.506 10.284
2011 14.325 2.712 1.392
2012 12.424 1.732 1.242
2013 6.017 1.035 1.036
TOTAL 32.766 26.985 31.375

Os empréstimos bancarios da Companhia estdo sendo garantido por avais da Companhia Werner conforme nota
18.a e penhora de maquinas e equipamentos.

12. ProvisGes para contingéncias e atuarial

12.a) Contingéncias

A Companhia esta envolvida em discussdes administrativas e juridicas de natureza trabalhista e tributaria. Para as
causas cuja probabilidade foi considerada como perda provavel, foi registrada provisdo para contingéncias, como
abaixo indicado:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Tributéarias - 10.545 10.200
Trabalhistas 916 481 427
916 11.026 10.627

Tributéarias

INSS Parcelamento: com base na Medida Proviséria 303, de 29 de junho de 2006, a Companhia efetuou pedido de
parcelamento da NFLD N.° 35.246.178-0 no dia 15 de setembro de 2006 junto a Secretaria da Previdéncia Social —
INSS, tendo quitado o montante da obrigacdo em 6 parcelas, sendo a primeira parcela paga em 15 de setembro de
2006 e a ultima parcela foi paga em 21 de fevereiro de 2007. Até o terceiro trimestre de 2010, a Companhia
aguardava a homologacéo e a quitacao do parcelamento concluido.

A Companhia registra R$ 5.114 a titulo de éxito na reduc¢do dos honorarios advocaticios, conforme previsdo na MP
303/2006 e homologacéao favoravel ja julgada para reducdo de 20% para 1% dos honorérios advocaticios e TJLP
relativos ao processo citado. Ademais, ainda observa-se na linha de causas tributarias o registro de R$ 280
referente a outros processos com expectativa de perda provavel.

No Ultimo trimestre de 2010 registrou-se alguns eventos importantes nesta acao, a saber:

i) obtido parecer juridico junto ao advogado da Companhia, datado de Dezembro/2010, onde € citado que
apenas por questdes burocraticas os saldos ndo foram integralizados pela Procuradoria da Fazenda, sendo
assim nao oferece riscos a Companhia desta forma foi realizado emparelhamento dos saldos registrados no
ativo e passivo;

ii) ainda neste mesmo més, datado de 14/12/2010, temos o requerimento da Companhia junto ao Fisco de
Blumenau/SC, questionando os valores utilizados pelo fisco como base para aplicacdo da reducdo de
encargos previsto na MP 303/2006, onde que na ocasido foram depositados em juizo valores acima do
devido, tais valores sado objetos de guestionamento e ja receberam despacho favoravel em 14/02/2011 pela
Contadoria de Blumenau — em primeiro grau em valores superiores aos registrados pela Companhia;
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ii) para 31/12/2010 a Companhia optou por deixar registrado apenas R$ 1.324 relativo ao emparelhamento
dos saldos ativos e passivo (citado no ponto I), os valores citados no ponto Il que superam este saldo e
tiveram despacho favoravel em primeiro grau pela Contadoria de Blumenau nédo foram registrados pelo fato
de ser um assunto muito recente e que deve ser apreciado em breve pelo Fisco.

Trabalhistas

A Companhia é acionada em reclamatodrias trabalhistas envolvendo principalmente discussdes sobre insalubridade,
periculosidade, entre outros. Baseado no histdrico de pagamentos e na opinido dos assessores juridicos, a provisao
de R$ 916 em 31 de dezembro de 2010 (R$ 437 em 31 de dezembro de 2009) é julgada suficiente para cobrir
provaveis perdas.

12.b) Depdsitos Judiciais

A Companhia registra no ativo valores referentes a depdsitos judiciais assim constituidos:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Acdes trabalhistas 306 197 39
Tributérias 1.324 9.051 9.051
1.630 9.248 9.090

12.c) Atuarial

Conforme citado na Nota Explicativa 2 — item 2.14, a revisdo do Plano de Beneficio de Assisténcia Médica Poés-
Emprego é realizado por consultoria atuarial independente., a qual destaca as seguintes premissas como conclusao
para a provisdo realizada de R$ 475 em dez/10:

De acordo com o item 96 da Deliberacdo CVM 600 de 2009 “Ao mensurar 0 seu passivo de beneficio definido de
acordo com o item 54, a entidade deve, sujeito ao disposto no item 58A, reconhecer o custo do servico passado
como despesa linear durante o periodo médio até que os beneficios se tornem adquiridos. No caso em que 0s
beneficios ja forem imediatamente adquiridos no momento de introducdo de um plano de beneficio definido ou de
alteracdes no plano de beneficio definido ja existente, a entidade deve reconhecer o custo do servico passado
imediatamente.

Seguindo ainda o item 99 da Deliberacdo CVM 600/2009 “A entidade estabelece o plano de amortizacdes relativo
ao custo do servico passado quando os beneficios sdo introduzidos ou alterados. Seria impraticavel manter os
registros detalhados necessarios para identificar e implementar alteracdes subsequentes nesse plano de
amortizacdo. Além disso, s6 é provavel que o efeito seja material quando houver uma redug¢édo ou uma liquidacgéo.
Portanto, a entidade s6 altera o plano de amortizacédo relativo ao custo do servico passado se houver uma reducéo
ou uma liquidacao.
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13. Patrimonio liquido

Capital Social

O capital social pertence inteiramente a acionistas domiciliados no pais, e é constituido de 2.250 mil a¢des, sendo
975 mil ordinarias e 1.275 mil preferenciais, escriturais sem valor nominal.

As acles preferenciais, conforme Artigo 5° do Estatuto Social, passaram a ter direito a voto apés o terceiro
exercicio sem a distribuicdo de dividendos, o que aconteceu ha mais de 15 anos. O capital social podera ser
aumentado nos termos do Artigo n.° 168 da Lei 6.404/76, mediante deliberacdo do Conselho de Administracéo, até
o limite maximo de 2.925 mil de a¢Bes, podendo emitir até 675 mil acdes preferenciais da mesma classe existente.

De conformidade com o Estatuto Social, artigo 25, o lucro liquido de 2010, no montante de R$ 5.927 , esta sendo
integralmente utilizado para absorver prejuizos acumulados.

Impacto da aplicacdo dos novos pronunciamentos contabeis
A Companhia registrou na rubrica de “Outros resultados abrangentes” os impactos da aplicacdo do CPC 27 — Ativo

Imobilizado, fato que gerou lancamentos no Patrimonio Liquido da Companhia, bem como no Ativo Imobilizado e
Passivo Nao Circulante, conforme demonstrado na nota explicativa 04 e na DMPL desta Demonstragéo Financeira.

14. Arrendamento mercantil

A Companhia celebrou contratos de arrendamento mercantil leasing junto ao Banco Safra Leasing S/A, para
modernizacdo do setor de usinagem, com aquisicdo de centros de usinagem, cujos saldos a pagar estdo abaixo
demonstrados:

2010 2009 2008
Nao Nao Nao
Contratos Vencimento Circulante circulante Circulante circulante Circulante circulante
75.121.800-6 31/08/2009 - - : - 492 -
75.139.896-9 31/07/2011 335 128 444 259 444 703
75.150.920-5 31/03/2013 671 908 682 1.537 682 2.220
(-) Ajuste valor presente (57) (110) (112) (211) (275) (679)
949 926 1.014 1.585 1.343 2.244

Nesse exercicio foram apropriados ao resultado R$503 (R$487 em 31 de dezembro de 2009) de encargos
financeiros.
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15. Impostos e contribuicdes

Os impostos e contribuicdes a pagar, apresentam a seguinte composicao:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

IPI - - 1.932
INSS 3.193 2.264 6.737
ICMS 215 211 278
COFINS 3 332 2.499
PIS 1 251 253
FGTS 576 499 548
Imposto de renda retido na fonte 353 382 964
Sesi, Senai e outros 294 255 258
IR e CS arecolher 1.023 635 1.471

5.658 4.829 14.940
Corrente 3.544 3.609 13.863
Nao corrente 2.114 1.220 1.077

16. Incentivo Fiscal Estadual — PRODEC

A Companhia obteve, junto ao Estado de Santa Catarina, a concessdo do incentivo do Programa de
Desenvolvimento Catarinense — PRODEC, programa criado com o objetivo de fomentar o crescimento da industria
catarinense, conforme extrato do contrato 003/06 publicado no Diario Oficial do Estado de Santa Catarina — 07 de
Abril de 2006. Tal incentivo funciona através da concessao a Companhia de um crédito de ICMS, o qual sera
utilizado na medida do incremento do ICMS apurado. Tal crédito é utilizado abatendo até 60% do acréscimo do
recolhimento, sendo concedido o prazo de 120 meses para fruicdo do crédito a partir da concessao.

Os créditos utilizados mensalmente serdo devolvidos apds 48 meses, podendo o prazo total do beneficio estende-
se a 168 meses a partir de abril de 2006. A forma de amortizacdo do beneficio € o pagamento do crédito utilizado,
acrescido de juros de 4% ao ano e atualizacdo monetéria pela UFIR.

Foi concedido & Companhia um crédito total de ICMS de R$ 47.000 , sendo liberado na primeira fase o crédito de
R$ 8.500 . No exercicio de 2008 houve um adendo no contrato inicial referente a liberacdo monetéria da primeira
fase, com o incremento de R$ 6.859 , passando entdo para R$ 15.359 o valor a ser utilizado para incentivo do
programa PRODEC.

A Companhia utilizou-se do beneficio fiscal que, atualizado, perfaz o montante conforme destacado na tabela
abaixo:

31/12/2010  31/12/2009 01/01/2009
Corrente 1.876 2.145 2.553
Nao corrente 3.234 3.557 2.834
5.110 5.702 5.387
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Abaixo encontra-se o cronograma previsto

31/12/10 31/12/09 01/01/09

2009 - - 472
2010 - 711 472
2011 809 711 472
2012 809 711 472
2013 809 711 472
2014 807 713 474
TOTAL 3.234 3.557 2.834

A partir de Agosto, a Companhia esta cumprindo conforme determina o contrato do PRODEC o pagamento da
prorrogacao concedida no programa, o montante de quitacédo perfaz R$ 902 .

17. Programa de Recuperac¢ao Fiscal — REFIS Federal

Amparada na Lei N.° 9.964 de 10 de abril de 2000, a Administracdo da Companhia protocolou, em fevereiro de
2000, seu pedido de opcéao pelo Programa de Recuperacéo Fiscal — REFIS.

A amortizacdo do passivo consolidado, conforme previsto no programa REFIS, esta sendo efetuada regularmente a
base de 1,2% sobre a receita bruta ajustada, desde marco de 2000. O saldo devedor esta sendo atualizado pela
TJLP. Considerando a expectativa de crescimento no valor da receita da Companhia (base de pagamento), estima-
se que o valor desse passivo devera ser quitado até meados do ano de 2053.

Em garantia do REFIS foram arrolados e penhorados, os bens do ativo imobilizado.

Na adesdo da Companhia ao REFIS, os honorarios advocaticios de sucumbéncia arbitrados inicialmente nas
execucdes fiscais ajuizadas pelo INSS foram incorporadas ao parcelamento a razdo de 10%. . A Lei que instituiu o
programa REFIS estabelecia, no entanto, honorarios de sucumbéncia de 1% Para reduzir o valor de honorarios
inicialmente consolidados no REFIS, a assessoria juridica da Companhia requereu em todas as execuc¢des do INSS
a reducdo dos honorérios para o percentual de 1%, de acordo com MP 303/06.

A Companhia obteve éxito na reducao dos honorarios para o patamar de 10% para 1% em trés execucdes, 0 que
proporcionou a reducdo dos honorarios incluidos no REFIS, onde reconhecidos contabilmente a crédito do
resultado na conta outras receitas operacionais, que no primeiro semestre de 2010, perfaz o0 montante de R$
2.242 mil.

A Companhia discute também no dmbito administrativo a indevida inclusdo de supostos débitos a titulo de imposto
de renda e contribuicdo social ndo recolhidos nos exercicios de 1990 e 1991, sendo que para aqueles exercicios a
Companhia ndo apresentou lucro tributavel. Este tema gera uma diferenca entre o valor contabilizado pela
Companhia e o extrato do REFIS junto a Receita Federal, na ordem de R$ 2.254 mil em 31 de Dezembro de 2010.

O passivo relativo ao REFIS encontra-se abaixo destacado:

31/12/2010  31/12/2009 01/01/2009

Corrente 2.348 1.288 2.961
N&o corrente 97.275 99.216 98.776
99.623 100.504 101.737
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Notas Explicativas

18. Partes Relacionadas

As transacdes comerciais e contratacdo de servicos, assim como as transacgdes financeiras de empréstimos,
captacdo de recursos entre partes relacionadas e remuneracdo da Administracdo, foram realizadas conforme
abaixo.

a) Garantias

A Companhia para exercicio encerrado em 31 de Dezembro de 2010, tem celebrado contrato de garantias e avais
com a Companhia Werner S/A, que se estabelece da seguinte forma:

Conforme (nota 11), os empréstimos bancarios da Companhia de 2010, que estdo sendo amortizados regularmente
em seus vencimentos sob a garantia de maquinas e equipamentos e avais. A Companhia celebrou com a empresa
Werner S.A. Agricultura, Industria e Comércio, a prestacdo remunerada de fianca, aval e outras avencas, até o
limite de R$ 80.000 mil. Em 31 de Dezembro de 2010, o montante de opera¢des contratadas pela Companhia,
garantido pela avalista/fiadora, € de R$ 53.525 mil. Para 2010, a Companhia pagou a avalista/fiadora, a titulo de
remuneracao, a importancia de R$342 mil (R$490 mil em 31/12/2009), registrado na demonstracdo do resultado
sob a rubrica "Outras despesas operacionais".

b) Remuneracéo da Administracéo

A administracdo da Electro Aco Altona S/A é composta por trés membros do Conselho de Administracao, sendo
um Presidente e Dois Conselheiros, dois Diretores executivos, (Diretor Presidente e de Relacdes com Investidores
e Diretor Comercial), trés membros do Conselho Fiscal

Os membros da administracdo fizeram jus a remuneracdo de R$ 3.562 em 2010, e seus respectivos encargos
previdenciarios de R$ 981 por seus servigos, correspondendo o montante total de R$ 4.543 para este exercicio

Os Diretores recebem beneficios corporativos adicionais tais como: assisténcia médica e odontoldgica, seguro de
vida, complementacdo de beneficios previdenciarios (plano de previdéncia privado), dentre outros. A Companhia
nao pagou a suas pessoas chave da administracdo remuneracdo em outras categorias de: a) beneficios de longo
prazo; b) beneficios de rescisao de contrato de trabalho e ¢) beneficios de p6s emprego.

¢) Operacdes financeiras

No ultimo trimestre de 2010, a Companhia recebeu, a titulo de liquidagéo, os valores firmados de Mdtuo junto a
Empresa Bellevue Produtos em PVC Ltda., que perfazia o montante de R$500quitnado desta forma o saldo com
esta parte relacionada.

19. Imposto de Renda e Contribui¢ces Social

a) Impostos diferidos

A Companhia registra Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social diferidos ativos nos seguintes valores, a titulo de
prejuizos fiscais, base negativa e diferencas temporérias:
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Ativo nao circulante

Diferencas temporérias 1.619 2.478 3.431
Prejuizo fiscal e base negativa 7.484 8.492 8.579
9.103 10.970 12.010

Passivo néo circulante
Valor justo do ativo imobilizado 29.882 31.146 31.218
(“deemed cost”) - CPC 27

29.882 31.416 31.218
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i) Imposto de Renda Diferido sobre Adicées Temporarias e prejuizos fiscais

Os créditos e débitos fiscais diferidos de Imposto de Renda e Contribuicdo Social foram apurados em
conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 32, aprovado pela Instrucdo CVM n° 371/02 e Deliberacéo
CVM n° 599/09 que trata de tributos sobre o lucro.

i) Prazo estimado de realizacéo

A Administracdo prevé que os ativos diferidos decorrentes das diferengas temporarias serdo realizados na
proporcao da realizacdo das contingéncias, perdas e das obrigac@es projetadas. Com relacao aos créditos fiscais
diferidos ativos, constituidos sobre prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social, a Administracéo estima
gue deverao ser realizados nos proximos dois anos.

Em 31 dezembro de 2010 a Companhia acumula prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social num
total de R$22.012 (R$24.976 em 31/12/2009 e R$25.232 em 1/1/2009), os quais geraram os créditos tributarios
diferidos de R$7.484 (R$8.492 em 31/12/2009 e R$8.579 em 1/1/2009). Tendo por base estudos elaborados pela
Administragéo, foi registradoestes creditos diferidos. Esses estudos encontram-se fundamentados na expectativa
de geracgédo de lucros tributaveis futuros, tendo como base em orcamento e plano de negécios com data-base
31/12/2010, examinados e aprovados pela Administracdo da Companhia, em atendimento ao exigido pela
Instrugcdo CVM 371.

A expectativa da Administracdo é de que esses créditos tributarios diferidos sejam realizados no seguinte
cronograma:

Estimativa
Ano Compensacéao
2011 2.318
2012 3.091
2013 2.075
7.484

b) _Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social

A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social registrada no resultado estd demonstrada
abaixo:

31/12/2010 30/09/2009
Lucro antes dos impostos 7.921 3.593

IR/CS a aliquota de 34% (2.693) (1.222)

(Exclusbes)/adi¢cbes
Diferencas permanentes (20) -
Tributos ndo contabilizados sobre
diferencas temporarias de exercicios

anteriores 719 368
Outros - (202)
Total (1.994) (1.056)

20. Cobertura de seguros

A Companhia possui cobertura de seguros para valores monetarios em riscos diversos no montante de R$ 55.000,
com vigéncia até 05/05/2011, e para valores monetérios em riscos de responsabilidade civil, no montante de R$
11.000 , com vigéncia até 08/08/2011. O escopo dos trabalhos de nossos auditores ndo inclui a emissdo de opinido
sobre a suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administracdo da Companhia e que a
considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.
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21. Instrumentos financeiros

Em atendimento a Deliberacéo 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os Pronunciamentos Técnicos CPC
38, CPC 39 e CPC40, e OCPC 03, de 19 de novembro de 2009, que revogou a Deliberacdo CVM n° 566, de 17 de
dezembro de 2008, a Companhia efetuou avaliagdo de seus instrumentos financeiros registrados nas

demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2010, apresentando 0s seguintes valores contabeis e de
mercado:

Valor Contabil Valor de Mercado
31/12/10 31/12/09 01/01/09 31/12/10 31/12/09 01/01/09
Caixa e bancos 1.136 6.233 7.532 1.136 6.233 7.532
Aplicaces financeiras 15.070 16.630 17.799 15.070 16.630 17.799
Contas a receber de clientes 21.840 14.824 41.127 21.840 14.824 41.127
Fornecedores 8.017 4.322 5.567 8.017 4.322 5.567
Financiamentos e empréstimos 32.766 26.985 31.375 32.766 26.985 31.375

Os fatores de risco dos instrumentos financeiros basicamente estdo relacionados com:
(i) Riscos financeiros

Riscos de moeda estrangeira

Para atenuar riscos cambiais, a Companhia monitora a exposi¢éo financeira, procurando equilibrar os seus ativos e
passivos financeiros dentro de limites estabelecidos pela Administragéo.

Riscos de encargos da divida

Estes riscos séo oriundos da possibilidade da Companhia vir incorrer em perdas por conta de flutuagfes nas taxas
de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos captados no mercado, ou diminuam a receita financeira relativas as aplicacdes financeiras. A
Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual
necessidade de se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Instrumentos Financeiros Derivativos
A Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos em aberto em 31 de Dezembro de 2010.

(i)Riscos operacionais

Risco de crédito

Advém da possibilidade da Companhia nédo receber valores decorrentes de operac@es de vendas ou de créditos
detidos junto a instituicdes financeiras gerados por aplicagbes financeiras. Para atenuar o risco decorrente das
operacfes de vendas, a Companhia adota como pratica a analise da situacdo patrimonial e financeira de seus
clientes, estabelecem um limite de crédito e acompanham permanentemente o seu saldo devedor. Com relacdo as
aplicacdes financeiras, a Companhia somente realiza aplicacées em instituicGes com baixo risco de crédito.
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22. Outras receitas e despesas operacionais

Outras receitas
Reversdo de Juros
Reversdo de Multas
Despesas Recuperadas
Outras Receitas
Outros itens Extraordinarios

Outras despesas
Perdas Operag¢fes M.Externo
Outras Despesas

23. Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras
Rendimentos de aplicacdes financeiras
AVP

Despesas financeiras
Encargos

Juros incorridos— REFIS
Variagcdo cambial passiva

24. Informagdes por segmento

31/12/2010 31/12/2009
1.536 3.369
374 199
613 5.436
1.322 3.527
3.797 -
7.642 12.531
288 1.712
- 1.444
288 3.156
31/12/2010 31/12/2009
1.392 1.692
571 1.255
1.963 2.947
4.369 4.990
4.068 4.427
820 5.355
9.257 14.772

Versdo : 1

A Companhia atua em apenas um segmento operacional definido como metallrgico, produzindo e comercializando
fundidos de aco. As ferramentas que utilizamos para avaliar o desempenho da Unica atividade que atuamos, tanto
para fins operacionais, gerenciais, comerciais ou administrativos sdo submetidas as seguintes premissas:

a) Nossas linhas de produgdo operam separadamente nas categorias de produtos que fabricamos a saber
(Repetitivos e Nao Repetitivos também denominados pela Companhia de Produtos Sob Encomenda); e

b) Na planta fabril, ha algumas divisdes que separam estas categorias nas linhas de producao e outras néo, e
por isto a administracéo gerencia o resultado do negocio de forma Unica.
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Decomposicéo da Receita Bruta em 31/12/2010 e 2009:

31/12/2010 Receitas no Mercado Total
Categoria Interno Externo

Repetitivas 77.629 16.669 94.298 55%
Sob Encomenda 44.627 32.738 77.365 45%
Receita Bruta 122.256 49.407 171.663 100%
Deducdes Receita (24.999) (773) (25.772)

Receita Operacional Liquida 97.257 48.634  145.891
Participacéo 67% 33% 100%
31/12/2009 Receitas no Mercado Total
Categoria Interno Externo

Repetitivas 41.073 6.256 47329 33%
Sob Encomenda 45.018 51.474 96.492 67%
Receita Bruta 86.091 57.730 143.821 100%
Dedugbes Receita (19.756) (968)  (20.724)

Receita Operacional Liquida 66.335 56.762  123.097
Participacao 54% 46% 100%

PAGINA: 47 de 53



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - ELECTRO ACO ALTONA S.A.

Notas Explicativas

25. Despesas por natureza

Versdo : 1

Conforme requerido pelo CPC 26 e o IAS 1, esta apresentado a seguir, o detalhamento da demonstracédo do
resultado pelas principais naturezas:

Custos

Insumos Diretos
Materiais Indiretos
Custos com Pessoal
Servigos Terceiros
Outras Despesas
Total das despesas

Vendas

Comissbes

Fretes

Materiais

Mé&o de Obra
Servigos Terceiros
Outras Despesas
Total das despesas

Administrativo

Materiais

Mé&o de Obra
Locagéo de
Equipamentos
Honorérios

Servigos Terceiros
Outras Despesas
Total das despesas

26. Membros da Administracao

Diretoria

Cacidio Girardi — Presidente e Relagdo com Mercado
Duncan Roderick MC Kay - Diretor

Contador

Cleber Roberto Pisetta

CRC-SC 025.984/0-7

31/12/2010  31/12/2009
(48.737) (36.087)
(6.031) (3.817)
(33.558) (30.951)
(7.548) (5.855)
(14.927) (14.666)
(110.801)  (91.3760
31/12/2010  31/12/2009
(5.682) (5.618)
(1.734) (1.560)
(44) (23)
(1.969) (1.600)
(97) (86)
(2.175) (1.776)
(11.701) (10.663)
31/12/2010  31/12/2009
(309) (176)
(4.975) (5.232)
(146) (103)
(4.543) (4.656)
(2.219) (1.954)
(3.360) (3.328)
(15.552) (15.449)
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos Diretores, Conselheiros e Acionistas da
Electro Ago Altona S/A

Examinamos as demonstrag¢des financeiras da Electro Ago Altona S/A (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board |IASB, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragédo dessas demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estéo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia.

Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela administragdo, bem como a avaliagado da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posi¢ao patrimonial e financeira da Electro Ago Altona S/A em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board IASB,.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, apresentados para fins de comparagédo, foram
anteriormente auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatério datado de 05 de margo de 2010, contendo
paragrafo de énfase relativo a continuidade da Companhia, sendo que no exercicio de 2010 a Companhia afastou esse risco através
do retorno do patriménio positivo, manutencgao de lucratividade e melhora de indices de endividamento. Como parte de nossos
exames das demostracdes financeiras de 2010, examinamos também os ajustes descritos na Nota Explicativa 04 que foram efetuados
para alterar as demonstragdes contabeis de 2009. Em nossa opiniéo, tais ajustes sdo apropriados e foram corretamente efetuados.
Nao fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as demonstragdes contabeis da
Companhia referentes ao exercicio de 2009 e, portanto, ndo expressamos opinido ou qualquer forma de asseguragéo sobre as
demonstracdes contabeis de 2009 tomadas em conjunto.

Demonstrag¢des do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragbes do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja
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apresentacao é requerida pela legislagao societaria brasileira para companhias abertas, e como informagéo suplementar pelas IFRS
gue ndo requerem a apresentacao da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria

descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em
relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Blumenau(SC), 16 de margo de 2011.

Ernst & Young Terco
Auditores Independentes S.S.
CRC-2-SP 015.199/0-6 F- SC

Marcos Antonio Quintanilha
Contador CRC-1-SP132.776/0-3-T-SC
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente

PARECER DO CONSELHO FISCAL

No dia dezesseis de margo de dois mil e onze, nas dependéncias da ELECTRO ACO ALTONA S/A, na Rua Engenheiro Paul Werner,
925, na cidade de Blumenau, Estado de Santa Catarina, reuniram-se os membros efetivos do Conselho Fiscal, abaixo assinados, para
emissao de parecer: Os membros do Conselho Fiscal da ELECTRO ACO ALTONA S/A, cumprindo atribui¢cdes legais e estatutarias,
examinaram as demonstragdes financeiras da Companhia relativas ao exercicio social findo em 31 de Dezembro de 2010, compostas
de Balanco Patrimonial, Demonstra¢des de Resultado, Demonstragdes das Mutac¢des do Passivo a Descoberto, Fluxo de Caixa e
Valor Adicionado, acompanhados das respectivas Notas Explicativas e do Relatério da Administragao.

Considerando as analises efetuadas e levando em conta o trabalho de auditoria realizado pela ERNST YOUNG TERCO, os membros
abaixo assinados opinam no sentido de que tais documentos traduzem adequadamente a posi¢édo patrimonial da Companhia, e de
que os mesmos estdo em condigdes de merecer aprovagao dos acionistas da Companhia em Assembléia Geral.

Parecer do Conselho Fiscal da ELECTRO ACO ALTONA S/A, aprovado pela Ata de Reunido do Conselho Fiscal de 16 de margo de
2011, constando no livro de atas n° 03 folha 58.

Membros do Conselho Fiscal

Luiz Mario Guedes Villar — Presidente
Cidney César de Campos - Conselheiro
Jodo Verner Juenemann— Conselheiro
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Nos termos da Instrugdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com a opinido expressa no parecer dos
auditores independentes e com as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de Dezembro de 2010.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Nos termos da Instrugdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com a opinido expressa no parecer dos
auditores independentes e com as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de Dezembro de 2010.

As politicas da Companhia no que tange a contratagédo de servigos junto aos seus auditores independentes, nio relacionados a
servigos de auditoria externa, asseguram que nao haja conflito de interesse, perda de independéncia ou objetividade. Ademais, todos
os servigos contratados ndo vinculados a prestacao de auditoria externa tém acompanhamento por parte da Administragao da
Empresa.
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