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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2011
Do Capital Integralizado

Ordinarias 975
Preferenciais 1.275
Total 2.250

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
1 Ativo Total 238.009 228.860 235.291
1.01 Ativo Circulante 72.198 66.144 59.219
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 314 1.136 6.234
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 12.628 15.070 16.630
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 12.628 15.070 16.630
1.01.02.01.03 Aplicagdes Financ. de Liquidez Imediata 12.628 15.070 16.630
1.01.03 Contas a Receber 31.354 23.626 16.294
1.01.03.01 Clientes 28.842 21.840 14.824
1.01.03.01.01 Clientes Nota 5 29.345 22.611 16.061
1.01.03.01.02 Provisao Para Devedores Duvidosos -183 -454 -233
1.01.03.01.03 Adiantamento de contrato de Exportagao 0 0 -940
1.01.03.01.04 (-) Ajuste a valor presente clientes -320 -317 -64
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 2.512 1.786 1.470
1.01.03.02.01 Outras Contas a Receber 2.512 1.786 1.470
1.01.04 Estoques 20.736 20.241 13.494
1.01.04.01 Estoques Nota 6 20.736 20.241 13.494
1.01.06 Tributos a Recuperar 7.005 5.965 5.173
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 7.005 5.965 5.173
1.01.07 Despesas Antecipadas 161 106 1.394
1.01.07.01 Despesas Antecipadas 161 106 1.394
1.02 Ativo Nao Circulante 165.811 162.716 176.072
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 4113 4.013 20.761
1.02.01.03 Contas a Receber 2.432 2.383 1.362
1.02.01.03.01 Clientes 0 0 1.362
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 2.432 2.383 0
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 1.681 1.630 19.399
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar 0 0 10.151
1.02.01.09.04 Depositos Judiciais Nota 11.b 261 1.630 6.709
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
1.02.01.09.05 Parcelamento Inss MP 303/06 0 0 2.539
1.02.01.09.06 Ativo Atuarial Nota 11.c 1.420 0 0
1.02.03 Imobilizado 161.175 158.089 154.352
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 147.940 149.053 144.428
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 1.556 2.601 2.639
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 11.679 6.435 7.285
1.02.04 Intangivel 523 614 959
1.02.04.01 Intangiveis 523 614 959
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
2 Passivo Total 238.009 228.860 235.291
2.01 Passivo Circulante 51.546 40.282 53.206
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 3.368 6.096 3.053
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 2.283 3.998 2.150
2.01.01.01.01 Obrigagdes Sociais e Outros 2.283 3.998 2.150
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 1.085 2.098 903
2.01.01.02.01 Salarios e Ordenados a pagar 1.085 2.098 903
2.01.02 Fornecedores 7.985 8.017 4.322
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 7.985 8.017 4.322
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 6.928 6.100 18.068
2.01.03.01 Obrigacgbes Fiscais Federais 6.928 6.100 18.068
2.01.03.01.02 Impostos, Taxas e Contribuicbes Nota 14 1.752 1.876 16.780
2.01.03.01.03 Programa de Recuperagéo Fiscal - Refis Nota 16 2.298 2.348 1.288
2.01.03.01.04 Impostos e Contribuigbes Parceladas Nota 15 2.878 1.876 0
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 27.045 15.274 22.520
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 26.318 14.325 21.506
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 10.472 6.982 21.506
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 15.846 7.343 0
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 727 949 1.014
2.01.04.03.01 Arrendamento Mercantil - Leasing Nota 13 727 949 1.014
2.01.05 Outras Obrigagdes 2.260 1.610 2.376
2.01.05.02 Outros 2.260 1.610 2.376
2.01.05.02.04 Adiantamento de Clientes 2.260 1.610 2.376
2.01.06 Provisdes 3.960 3.185 2.867
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 3.960 3.185 2.867
2.01.06.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 3.582 2.269 2.867
2.01.06.01.05 Provisao para Contingencia Nota 11a 378 916 0
2.02 Passivo Nao Circulante 131.023 141.836 142.203
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 10.174 19.367 7.064
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 9.904 18.441 5.479
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 2.847 12.039 5.479
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 7.057 6.402 0
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 270 926 1.585
2.02.01.03.01 Arrendamento Mercantil - Leasing Nota 13 270 926 1.585
2.02.02 Outras Obrigagdes 99.341 102.148 103.724
2.02.02.02 QOutros 99.341 102.148 103.724
2.02.02.02.03 Refis Federal Nota 16 98.554 97.275 99.216
2.02.02.02.04 Impostos e Contribuigbes Notas 14/15 787 4.437 4.508
2.02.02.02.05 Seguros de Vida/Previdencia a Pagar 0 436 0
2.02.03 Tributos Diferidos 20.753 19.846 31.415
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 20.753 19.846 31.415
2.02.03.01.01 CSLL Diferida Sob Ajustes Avaliagdes Patrimoniais 7.382 7.911 8.316
2.02.03.01.02 IRPJ Diferido Sob Ajustes Avaliagdes Patrimoniais 13.371 11.935 23.099
2.02.04 Provisdes 755 475 0
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 755 475 0
2.02.04.01.01 Provisoes Fiscais 360 0 0
2.02.04.01.03 Provisdes para Beneficios a Empregados 395 475 0
2.03 Patriménio Liquido 55.440 46.742 39.882
2.03.01 Capital Social Realizado 8.594 8.594 8.594
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -7.287 -19.859 -29.175
2.03.06 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 54.133 58.007 60.463
2.03.06.01 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 54.133 58.007 60.463
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 172.191 145.891 123.097
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -126.226 -110.801 -91.376
3.03 Resultado Bruto 45.965 35.090 31.721
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -27.815 -19.875 -16.303
3.04.01 Despesas com Vendas -11.143 -11.701 -10.663
3.04.01.01 Materiais -43 -44 -3.484
3.04.01.02 Méo de Obra -2.605 -1.969 -1.600
3.04.01.03 Gastos Gerais Fixos -8.495 -9.688 -5.579
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -15.982 -15.528 -15.015
3.04.02.01 Materiais -320 -309 -176
3.04.02.02 Méo de Obra -4.997 -5.956 -6.243
3.04.02.03 Gastos Gerais Fixos -5.533 -5.701 -4.951
3.04.02.04 Remuneragao dos Administradores -5.132 -3.562 -3.645
3.04.04 Outras Receitas Operacionais -682 7.378 9.809
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -8 -24 -434
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 18.150 15.215 15.418
3.06 Resultado Financeiro -5.636 -7.294 -11.825
3.06.01 Receitas Financeiras 3.953 1.963 2.947
3.06.02 Despesas Financeiras -9.589 -9.257 -14.772
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 12,514 7.921 3.593
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -3.816 -1.994 -1.056
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 8.698 5.927 2.537
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 8.698 5.927 2.537
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 8,92102 6,079 2,6021
3.99.01.02 PN 6,82196 4,6486 1,9898
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
4.01 Lucro Liquido do Periodo 8.698 5.297 2.537
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 8.698 5.297 2.537
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 9.210 -173 9.074
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 20.729 17.513 12.394
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -11.519 -17.686 -3.383
6.01.03 Outros 0 0 63
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -11.782 -11.870 -6.122
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -692 5.386 -5.420
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -3.264 -6.657 -2.468
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 16.206 22.863 25.331
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 12.942 16.206 22.863
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 8.594 0 0 -19.859 58.007 46.742
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.594 0 0 -19.859 58.007 46.742
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 12.572 -3.874 8.698
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 8.698 0 8.698
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 3.874 -3.874 0
5.05.02.06 Realizagéo do Ajuste de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 3.874 -3.874 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 8.594 0 0 -7.287 54.133 55.440
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 8.594 0 0 -29.175 61.396 40.815
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.594 0 0 -29.175 61.396 40.815
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 9.316 -3.389 5.927
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 5.927 0 5.927
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 3.389 -3.389 0
5.05.02.06 Movimentagdes Ajustes Avaliagcdes Patrimoniais 0 0 0 3.389 -3.389 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 8.594 0 0 -19.859 58.007 46.742
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 8.594 0 0 -31.857 0 -23.263
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.594 0 0 -31.857 0 -23.263
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 2.682 61.396 64.078
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 2.537 0 2.537
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 145 61.396 61.541
5.05.02.06 Ajuste Avaliagdes Patrimoniais em 1° Janeiro 0 0 0 0 61.541 61.541
5.05.02.07 Movimentagdes dos Ajustes Avaliagdes Patr. 0 0 0 145 -145 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 8.594 0 0 -29.175 61.396 40.815
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
7.01 Receitas 188.323 177.296 153.278
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 187.168 169.918 140.314
7.01.02 Outras Receitas 1.155 7.378 12.964
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -90.592 -82.967 -71.674
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -18.911 -20.239 -16.549
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -71.681 -62.728 -55.125
7.03 Valor Adicionado Bruto 97.731 94.329 81.604
7.04 Retengbes -8.532 -8.584 -8.585
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -8.532 -8.584 -8.585
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 89.199 85.745 73.019
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 3.954 1.963 2.947
7.06.02 Receitas Financeiras 3.954 1.963 2.947
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 93.153 87.708 75.966
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 93.153 87.708 75.966
7.08.01 Pessoal 47.217 42.646 31.490
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 35.101 32.366 23.685
7.08.01.02 Beneficios 8.527 6.950 3.899
7.08.01.03 F.G.T.S. 3.589 3.330 3.906
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 25.459 29.590 24.446
7.08.02.01 Federais 23.435 24.378 20.391
7.08.02.02 Estaduais 1.857 5.062 3.787
7.08.02.03 Municipais 167 150 268
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 11.779 9.545 17.493
7.08.03.01 Juros 11.779 9.545 17.493
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 8.698 5.927 2.537
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 8.698 5.927 2.537
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Electro Aco Altona S/A

CE ~ 7 :

Relatério da A

Companhia de Capital Aberto
CNPJ n® 82.643.537/0001-34 — IE n® 250.043.106
Rua Eng.? Paul Werner, 925
CEP 89030-900 — Blumenau — SC -Brasil

Y. ..

Categoria A
BM&FBOVESPA

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas, Clientes, Fornecedores e Entidade Financeiras

Submetemos a apreciacdo de V. Sas. as Demonstra¢des Financeiras do exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2011, com pareceres do Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal e Auditores
Independentes, destacando os fatos relevantes do periodo.

Mensagem da Administracao

O ano de 2011 foi de retomada para a Electro Ago Altona S/A, sendo considerado um periodo de avangos
nas vendas e na exceléncia operacional. Atentos as tendéncias, tragcamos estratégias de atuagao, tanto
interna como externamente, assegurando a continuidade e o crescimento dos negécios.

Buscamos intensamente a viabilidade do negécio, através da rentabilidade, adequando os custos e
praticando precos ditados pelo mercado nos segmentos de atuagdo. Também atentamos aos requisitos da
legislagdo ambiental, seguranga, trabalhista e tributaria.

As variagbes cambiais representaram um desafio para a geracao de resultados e foi imperativo buscar
maior competitividade através produtividade, reducao de custo e exceléncia no atendimento dos nossos
clientes.

A inovacéao foi tema forte, considerando que inovar € buscar melhoria em tudo e todos. Para tanto
estruturamos um setor com dedicacao exclusiva a inovacdo. As metodologias Kaizen e Seis Sigma foram
destaques, permitindo significativos ganhos de produtividade e redugéo de custos.

Tudo isto é fruto de um time sinérgico, treinado e qualificado. Sob este prisma, cumprimos rigorosamente o
plano de treinamento, bem como estimulamos a participagdo de muitos colaboradores em eventos no
Brasil e Exterior.

Para 2012 temos a expectativa de ser um ano promissor e com crescimento em relagdo a 2011.
Segmentos de nossa atuagao sinalizam uma recuperagdo, mesmo que moderada e gradativa. O setor de
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energia devera retomar novos investimentos gara ﬁode atender as novas demandas. O Pré-sal esta se

Relatey;io,HaoASANMaLREr 8Ga0ACIaRas AL $240 &3 EMBs e a retomada da industria naval.

Quanto ao setor de infra-estrutura, ndo ha como parar ou mesmo diminuir o nivel de investimento, pois, 0
custo da falta de mobilidade e deficiéncias logisticas diminuem a competitividade brasileira, tornando o
investimento obrigatério.

A manutengdo da demanda por commodities permite a continuidade do crescimento nos setores de
petroleo e gas, agricola e mineragao.

Uma leve desvalorizagdo do real ja melhora a nossa competitividade, permitindo com isto maior
participagdo no mercado externo, mesmo com a crise na Europa, mas apostando no crescimento dos
Estados Unidos. Acreditamos no crescimento na participagdo no mercado externo por termos nos
posicionado estrategicamente juntos aos mercados escolhidos tanto nos Estados Unidos e Europa.

O planejamento esta tragado, poréem o monitoramento das tendéncias sera uma constante, visto que
podemos sofrer influéncias de agentes alheios aos nossos controles e vontade, o que nos obrigara a

aplicar contingéncias. Seguiremos adequando a companhia dentro do que foi tracado no Planejamento
Estratégico.

Desempenho Geral Consolidado em 2011

1 - Operacional

Toneladas Totais

18,0
' 13,5 135
14,0 122

12,0 -
10,0 -

a) Producao / Mercados

Os esforcos despendidos refletiram no aumento d T %0
faturamento, que voltou a crescer 11,9% em relagdo ao ano | & ©° ]
anterior. Estamos confiantes, visto que ha perspectiva de | = ;E
crescimento para 2012 em torno de 10% em relagdo ao ano 00

de 2011.

- o0 o = —
= = =] = =)
(] (2] (] (2] (]

Producao Brasileira de Aco X Produgdo Altona -
(Ano)

Acompanhamos o crescimento em relagdo a produgao 100,000
brasileira de aco fundido no ano de 2011, que apresentou 323818

. ~ 300.000 264:913
crescimento em relagdo a 2010. w2

200.000 ———166:382

Toneladas

100.000 13706 6.745 11028 12278
A producao de fundidos de agco no Brasil, conforme dados 0 A2 ] 405% || 4ben [ 461%
da ABIFA (Associagdo Brasileira de Fundicao) teve um 2008 2009 2010 2011
aumento de 12,6% em toneladas. O desempenho da SBasi  BAtna 0% Fariopagio
Companhia no mesmo periodo mostrou crescimento de
10,8%. Nossa participacdo no mercado nacional de fundidos Exportagéo Brasileira de Aco X Exportagio
é de 4,60/0. Altona - (Ano)

80.000
As exportagbes brasileiras, de acordo com a mesma fonte, 60.c00

34.823 36.466 41'_579

aumentaram em 14,0% de um ano para outro. E nés tivemos

um incremento expressivo, de 24,5% em comparagdo com sovo—| |2ssr
ano anterior, com a participagdo no total das exportacdes s | st | | ges
brasileiras de 8,8%. o ww w20

Toneladas

DBrasil BAltona 0% Participacao
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Receitas . . o L.
Relatg)rlo 3a Administracdo/Comentéario do Desempenho

A Receita Bruta cresceu R$ 23,4 milhdes (13,6%) em comparacdo ao ano de 2010. O lucro liquido
alcancou R$ 8,7 milhdes no exercicio, apresentando um crescimento de 46,8% em relagéo ao de 2010.

A Receita no mercado interno apresentou um incremento de R$ 14,6 milhées ou 11,9%.

A recuperagao progressiva do mercado mundial em toneladas reflete a elevacao da receita do mercado
externo, mais especificamente nos setores de infra-estrutura e mineragao, que se caracterizam como itens
repetitivos. No segundo semestre o cambio favoreceu sensivelmente a performance. O efeito significativo
foi em virtude do avanco no faturamento em toneladas da ordem de 23,3%, equivalentes a R$ 8,8 milhdes
ou 17,8% em relacao a 2010.

Evolucao da Receita Bruta

Evolugédo da Receita Bruta Total Evolu¢ao da Receita Bruta M do Ext
300,0 Jdgrsade Interno 800 - 6‘;”‘_”3 0 Externo
2404 180,0 ! ' ,
250,0 pre = 70,0
! 60,0
“r

%oo,o ?;50,0
:3150,0 240,0
=30,0

S100,0
0,0

10,0
0,0

50,0
0,0

= @ @ =] - M~ fos) D o -
o (=1 o - - (=} o o —_ —
] ] 2 2 2 =] =1 =1 [=3 =]
= = 13 51 51 « «

M~ o [=2] =] —
=1 =1 =1 - -—
=] =] =] =] =]
(3] (3] (3] (3] (3]

Evolugao Repetivivo x Sob-Encomenda
Produtos de alta complexidade com maior valor agregado
caracterizados como job foundry, reduziram a participacao 36,8%

de 44,8% em 2010 para 36,8% em 2011, reflexos da [Z| Bl M )

contracao dos mercados da Europa e Estados Unidos. |

A elevacao de 8 pontos percentuais no setor repetitivos ] % " y % %
deve-se a fatores positivos no mercado interno, 1 ’

principalmente o setores de infra-estrutura e mineragéao.

. 44,8%

% sf Total

2007 2008 2009 2010 2011

‘ WSoh-Encomenda B Repetitivo

O preco médio de vendas que havia decrescido em 2010, ja
apresentou uma reagédo de 5,2% a qual, embora modesta,

Evolugdo Pregco Médio ROL

18,8
permitiu cobrir os efeitos da inflagdo. Buscaremos em 2012 ?§§ !
uma recuperacao ainda maior. = 13:3 |

z 10,0 i
c) Custo, Adequacdes e Capacitacdo &0 }
|

4,0
2,0
0,0

2007
2008
2009
2010
2011

Os custos por tonelada se mantiveram em niveis estaveis,
as metodologias Seis-Sigma e Lean Manufacturing estao CPV E PRECO MEDIO UNITARIO
presentes nas atividades operacionais, sendo importantes
instrumentos para reducdo do CPV — Custo dos Produtos
Vendidos — para 73,3%.

O intenso trabalho empreendido pela Companhia na

elaboragéo e execugéo de planos de acao, monitorado pelo

planejamento estratégico e pelo orcamento empresarial,

resultou no aumento da rentabilidade. PP Tl B Precoiado oL
—a—CPV (% s/ROL)

2.007 2.008 2.009 2.010 2.011

PAGINA: 15 de 50



DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S.A. Verséo : 1

Relatgyi0AaAd MiBIas AMS Praentasto MR ResE PRI fatores de crescimento e determinantes na

manutengao da competitividade.

Os programas voltados ao plano de sustentagao, como: programas de seguranga do trabalho, reducdes de
custos, inovacao e tecnologia, desenvolvimento de pessoas e meio ambiente, sdo diferentes formas de
melhoria continua e de gestao que estao implementadas, permitindo assim nosso crescimento.

A manutencdo das certificacbes ja consolidadas como ISO 9001:2000 (BVC), ISO/TS 16949:2002, SA
8000 (Social Accountability 8000) € constante e continuam em andamento os procedimentos para a
obtencao das certificacbes OHSAS 18001 e ISO 14001.

d) Recursos Humanos

A importancia do fortalecimento da relacdo empresa-empregado foi fundamental. Ciente da evolugdo da
competitividade mundial, a Companhia aprimorou a¢des ou programas voltados para seguranca, reducoes
de custos, inovagao, desenvolvimento de pessoas e meio ambiente.

Constantemente estamos capacitando a area de engenharia de processos e de aplicagdo com o intuito de
implantar processos mais eficazes para beneficiar nossos clientes, tornando-nos mais competitivos e
melhorando a rentabilidade. Estes dispéndios sdo essenciais nos processos preliminares dos projetos de
fundicao e possibilitam ganhos relevantes de qualidade e redugéo de custos.

Com relacdo a remuneracao variavel, houve um crescimento de mais de 9,0% nos valores distribuidos
através do PPR (Programa de Participagcdo nos Resultados). Fizemos investimentos sociais expressivos
em 2011 — remuneragdes fixas, assisténcia médica e odontoldgica, plano de saude, alimentagéo,
transporte, formagéo, segurancga, programas de estagio etc. — que representaram R$ 47,2 milhdes. No item
seguranga mantivemos todos os investimentos e programas que visam ter zero de acidentes de trabalho.

e) Valor AdICIOnadO Distribuigdo do Valor Adicionado
{RS Milh&es)
L. i i . Remu_n. Capitais de
Em 2011, nosso valor adicionado gerou uma riqueza liquida na Terceires
ordem de R$ 93,1 milhdes, distribuidos em seus diversos elementos Impostos, Taxas, $11.77

Contribuicées

e contribui¢coes, conforme demonstra o grafico, de forma sintetizada.

f) Resultados

Nosso resultado operacional antes das receitas e despesas financeiras foi positivo na ordem de 10,5%
sobre a ROL. A capacidade de geracao de caixa operacional da companhia, demonstrada pelo EBIT foi de
R$ 18,2 milhdes. Esse valor reflete o acerto das acdes e dos esforcos empreendidos na busca da
lucratividade. O fornecimento de novos produtos de alto valor agregado, principalmente para mercados
emergentes e também para os mercados mais exigentes com os da Europa e dos Estados Unidos,
contribuiram para aumento da margem de contribuicdo e da produtividade. Estes esforgos despendidos
resultaram no acréscimo de nosso Patriménio Liquido e aproximagao de Lucros Acumulados, objetivando a
remuneragao do capital investido de nossos acionistas.

Resultados Antes Efeitos Financeiros Patriménio Liquido
(EBIT}
31,5 - 35,0 80,0
L 300 60,0 467 S
! 10,0 A
2 L 25,0 200 1
& L 20,0 0.0 1
E -20,0 4
E 15,0 -40,0 4
- 10,0 -60,0
- 5,0 -80,0
L 0.0 2007 2008 2009 2010 2011

B Patriménio Liguido —&—Prej. Acumulado

~ w© @ o o
o =3 =1 = -
=] =1 =1 o o
o i i i i
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

2 — Investimentos

Evolucao dos Iinvestimentos (Acumulado)
As aquisicbes em maquinas, equipamentos, ampliacdes 80,0
para expansdo da capacidade de produgdo, as 70,0
alavancagens de recursos para os dispéndios em 60,0
melhorias de produtividade e atualizagdo tecnoldgica, =0.0

totalizaram R$ 11,8 milhdes no ano, representando 6,9% o]

1 68,6

Milhdes RS

da ROL. 200

- 10,0

E premissa do nosso planejamento estratégico priorizamos 0,0 -

os investimentos sem comprometer nossa capacidade de g g g g g
pagamento.

Os investimentos voltados ao meio ambiente sdo constantes. Estamos finalizando a instalagdo do sistema
de tratamento de agua proprio chamado de ETA-Altona, e a eficicia da instalacao do sistema de exaustao
da fundicdo esta comprovada por laudos técnicos. Investimos também na modernizacdo do setor da
fundigao pela aquisicao de novo forno de indu¢cao com capacidade de 8 toneladas e na linha de moldagem
semi-mecanizada, objetivando ganho de produtividade. Ocorreram ainda outros investimentos de menor
vulto, porém nao menos importantes, todos direcionados ao melhor atendimento de nossos clientes.

Tendéncia da Cotacio das Acdes PN EALT4 RS

3 - Mercado de Capitais

Em 31 de dezembro de 2011, as agcbes em circulacédo
representavam 38% do total de acées da Companhia, ou

855.000 de um total de 2.250.000 agdes. O percentual, \’J\J Hﬁ
que ndo faz parte do free float, corresponde as I W A
participagbes dos administradores da Companhia, lf\ \[L w (\Wﬁ I/\,
t i 1 WWU
W U

incluindo as pessoas vinculadas e empresas controladas )

por estes (62%).
Fonte: http://br.advfn.com/p.php?pid=gkchart&symbol=BOV%5EEALT4 Fevll  Abrll Jun 11 Agoll  Ouwll  Dezll

28

=]
-

As agbes da Companhia, sob a nomenclatura na BM&Bovespa de EALT4, movimentaram financeiramente,
em media, no ano de 2011, R$ 25 mil/dia. Em 2010 esta movimentacao foi de R$ 67 mil/dia e no ano de
2009 de R$ 111 mil/dia.

4 - Relacionamento com os Auditores Independentes

As politicas da Companhia no que tange a contratacdo de servicos junto aos seus auditores
independentes, ndo relacionados a servicos de auditoria externa, asseguram que nao haja conflito de
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intereééz%aerda_de indg%?ndéncia Qu.objetividade. Ademais, todos os servigos contratados ndo vinculados

Relatgrig, SRR VG MLRIAECHD AHPSRIBRABHIP parte da Administracio da companhia.

Em atendimento a Instrugao n® 381/03 da CVM, informamos o seguinte:

Em 2011, a Companhia pagou honoréarios a empresa Ernst & Young Terco no montante de R$ 123 mil, os
quais abrangem os servigos legais obrigatérios de auditoria externa que compreenderam a revisdo das
informagdes trimestrais (ITRs) dos periodos encerrados em margo, junho e setembro de 2011 e auditoria
das demonstracgdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

5 - Perspectivas

O ano de 2011 foi marcado por importantes realiza¢des, conquistas e desafios. Para 2012 continuaremos
na trajetoria prevista em nosso plano estratégico, com foco nos mercados em que atuamos buscando
crescimento sustentavel e rentavel em cada segmento e categoria de produtos, objetivando o retorno sobre
o capital investido e na geracao de valor no longo prazo.

O desafio serda eminente, porém estamos confiantes e avangaremos com os objetivos tragados dentro do
planejamento estratégico, os quais trardo resultados na medida da sua implantacao efetiva.

Seguimos nos focos do crescimento sustentavel, da rentabilidade e disciplina financeira na administracao
dos negdcios a curto e longo prazo, sempre atentos ao crescimento e ao desenvolvimento econémico dos
paises emergentes como Brasil, India e China e aos sinais de retomada do crescimento em regides
desenvolvidas do hemisfério norte, especialmente Estados Unidos e Europa, posicionando a companhia
para aproveitar esta retomada principalmente nos segmentos associados com infraestrutura, energia,
petroleo e gas, mineragao e todas as atividades correlatas.

Com o atual cenéario marcado por transformacdes tecnolégicas em prazos cada vez menores, pela busca
de maior eficiéncia, por certificacdes de qualidade, por normas ambientais mais rigidas e por prazos de
entrega reduzidos, tornam-se fatores fundamentais para o crescimento sustentavel. Com o
desenvolvimento de novos produtos, abrem-se novos mercados, o que faz com que a Companhia
vislumbre novas oportunidades. Para tanto, a area comercial estabeleceu planos direcionados, requerendo
de nossos profissionais das areas de engenharia, manufatura e especialmente toda a fabrica, competéncia
e exceléncia na execuc¢ao dos processos.

E nosso dever ressaltar, porém, os efeitos diretos e indiretos de condigdes adversas tais como variacdes
da taxa do cambio, reestruturagdes tributarias, planos de governo, bem como as deficiéncias da infra-
estrutura de estradas, portos e aeroportos, que retardam o desenvolvimento e o crescimento do Pais.

Apesar de um cenario cheio de incertezas, , a visdo de futuro promissor permanece como fonte de
inspiragao para os que trabalham em prol da Companhia, certos de que a continuidade da expansao do
novo e moderno parque fabril nos tornara mais competitivo e sera elemento indispensavel para o sucesso e
futuro da Electro Ago Altona S/A.

A Administracao
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Nér%gosrrga Icafe.obre a Companhia

A ELECTRO AGO ALTONA S/A é uma Companhia aberta com sede em Blumenau — SC, Brasil, e tem como
atividade principal e objeto social a: producao, industrializacdo nos setores de fundicdo e usinagem, e fornecimento
de pegas fundidas em agos carbono, ligadas (baixa, média e alta liga) e ferros ligados para aplicagdes especiais.

A Visao, Missao e Valores, fazem parte do cotidiano da gestdo. Inovando e investindo no conhecimento e na
tecnologia, a Companhia é reconhecida como uma das melhores do mundo no setor de fundi¢cdo e usinagem por
sua qualidade de processos e respeito ao colaborador - foi a primeira fundicdo de ago no mundo a receber a
certificacao internacional SA 8000, além de conquistar o ISO 9001:2008 e outros certificados.

Trabalhando em dois nucleos de pecas fornecidas que sao tituladas como “repetitivas” quando sao feitas em série,
constituindo produtos ou partes e pecas e até conjuntos de pecas para as empresas montadoras de equipamentos
autopropulsores, ou “sob encomenda”. quando séo feitas sob medida para o cliente de forma nao-seriada, sejam
isoladas ou como partes de subconjuntos, constituintes de equipamentos completos. Independentemente de serem
“repetitivas” ou “sob encomenda”, todas as pecgas sdo produzidas de acordo com especificagdes, projetos e normas
técnicas de uso internacional, de clientes dos mercados nacional e internacional.

A Companhia assume ha anos o compromisso de transformar o aco em aplicacbes que contribuem para
o desenvolvimento global, tendo como visao, Ser exceléncia no mercado mundial de fundidos em aco.

2. Politicas contabeis

As presentes demonstracées financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da Companhia em 14
de margo de 2012.

As principais praticas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstragdes financeiras estdo definidas a
seguir. Essas praticas foram aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados.

As demonstragbes financeiras foram elaboradas com base em diversas bases de avaliacdo utilizadas nas
estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparagdo das demonstra¢des financeiras foram
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracdo para determinacao do valor
adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. ltens significativos sujeitos a estimativas incluem: a
estimativa de perdas com clientes e nos estoques; o imposto de renda e contribuicdo social diferidos; a provisao
para contingéncias; a mensuracao do valor justo de instrumentos financeiros.

A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

As demonstracdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, que compreendem as normas da Comissao de Valor Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos
do Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC), que estdo em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”).

2.1 Conversao de moeda estrangeira
As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.

Transacoes e saldos

As transacdes em moeda estrangeira sao inicialmente registradas a taxa de cambio da moeda funcional em
vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao
reconvertidos a taxa de cambio da moeda funcional em vigor na data do balanco, sendo todas as diferengas sao
registradas na demonstracao do resultado.
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2.2  Reconhecimento de receita

Notas Explicativas
A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos serdo gerados para a
Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita € mensurada com base no valor justo da
contraprestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia
avalia as transacoes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se estd atuando como
agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os seus contratos de receita. Os
critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita:

Venda de produtos

A receita de venda de produtos é reconhecida quando os riscos e beneficios significativos da propriedade dos
produtos sao transferidos ao comprador, 0 que geralmente ocorre na sua entrega.

Prestacdo de servicos

A receita de servigcos € reconhecida com base na prestacdo efetuada. Quando os servicos ndo puderem ser
medidos de forma confiavel, a receita € reconhecida apenas na extensdo em que as despesas incorridas puderem
ser recuperadas.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado, e ativos financeiros que rendem juros,
classificados como disponiveis para venda, a receita ou despesa financeira € contabilizada utilizando-se a taxa de
juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da
vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao valor
contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros € incluida na rubrica receita financeira, na
demonstragdo do resultado.

2.3 Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social — correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do Ultimo exercicio e de anos anteriores sdao mensurados ao valor
recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas
para calcular o montante sdo aquelas que estao em vigor ou substancialmente em vigor na data do balango.

Impostos diferidos

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporéarias dedutiveis, créditos e perdas
tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as
diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam ser
utilizados. Impostos diferidos passivos sao reconhecidos para todas as diferengas tributarias temporarias, se
aplicavel.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos € revisado em cada data do balango e baixado na extensdo em
que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo
tributario diferido venha a ser utilizado.
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23 Im osﬁos - continuacao
Notas Explicativas

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no
ano em que o ativo serd realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que
foram promulgadas na data do balanco, e sao apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual
para compensa-los contra o passivo fiscal e os impostos diferidos relacionados a mesma entidade tributada e
sujeitos a mesma autoridade tributaria.

Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

» quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao for recuperavel
junto as autoridades fiscais, hipdtese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte
do custo de aquisi¢do do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e
* quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas.

« O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como componente dos
valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

As receitas de vendas estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuigdes, pelas seguintes aliquotas:

» Programa de Integracao Social - PIS: 1,65%

» Contribuigcao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS: 7,6%

» Imposto sobre a Circularizagdo de Mercadorias e Prestacao de servicos — ICMS: 7% a 18%
* Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS: 2% a 5%

» Imposto sobre Produtos Industrializados — 8% a 15%

Nas demonstracoes de resultado as receitas sdo demonstradas pelos valores liquidos dos correspondentes
impostos.

2.4 Instrumentos financeiros

(i) Ativos Financeiros
Reconhecimento inicial e mensuracao

Ativos financeiros sao classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, empréstimos e
recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento ou ativos financeiros disponiveis para venda, conforme a
situacdo. A Companhia determina a classifica¢cdo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento
inicial, quando ele se torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de investimentos nao
designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transagdo que sejam diretamente atribuiveis a
aquisigao do ativo financeiro. Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a
receber de clientes e outras contas a receber, empréstimos e outros recebiveis.

Os ativos financeiros da companhia séo classificados nas categorias de ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado e empréstimos e recebiveis.
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2.4 Instrumentos financeiros - continuacao
Notas Explicativas

Mensuracao subsequente

A mensuracdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagdo, que pode ser da seguinte
forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para negociag¢ao e ativos
financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros séao
classificados como mantidos para negociagao se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os
correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstragéo do resultado.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis, nao
cotados em um mercado ativo. Ap6s a mensuragao inicial, esses ativos financeiros sdo contabilizados ao custo
amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por reducdo ao valor
recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideragao qualquer desconto ou “prémio” na aquisigao
e taxas ou custos incorridos. A amortizacao do método de juros efetivos € incluida na linha de receita financeira na
demonstracdo de resultado. As perdas por redugdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas como despesa
financeira no resultado.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos
financeiros semelhantes) é baixado quando:

+ Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

« A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigagao
de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca de
um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do
ativo, ou (b) a Companhia nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios
relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

(i) Redugéo do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que determine se o ativo financeiro ou
grupo de ativos financeiros nao é recuperavel. Um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros é considerado
como nao recuperavel se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como
resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de
perda” incorrido) e este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro ou da
Companhia de ativos financeiros que possa ser razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por redugéo ao valor
recuperavel pode incluir indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo estao passando por um momento
de dificuldade financeira relevante. A probabilidade de que as mesmas irdo entrar em faléncia ou outro tipo de
reorganizacao financeira, default ou atraso de pagamento de juros ou principal e quando héa indicadores de uma
queda mensuravel do fluxo de caixa futuro estimado, como mudangas em vencimento ou condicdo econémica
relacionados com defaults.

PAGINA: 22 de 50



DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ELECTRO ACO ALTONA S.A. Verséo : 1

2.4 Instrumentos financeiros - continuacao
Notas Explicativas

(iii) Passivos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuracao

Passivos financeiros sdo classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do resultado e
empréstimos e financiamentos. A Companhia determina a classificagdo dos seus passivos financeiros no
momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos, sdo
acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar, contas
garantia (conta-corrente com saldo negativo), empréstimos e financiamentos e contratos de garantia financeira.

Mensuracao subsequente de empréstimos e financiamentos

Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao mensurados subsequentemente
pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na
demonstracao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagao pelo
método da taxa de juros efetivos.

Desreconhecimento (Baixa)
Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagao for revogada, cancelada ou expirar.

2.5 Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sédo registradas pelo valor faturado, ajustado a valor presente quando aplicavel,
incluindo os respectivos impostos diretos, de responsabilidade da Companhia. A provisdao para créditos de
liguidacdo duvidosa é constituida em montante considerado suficiente pela Administracdo para cobrir eventuais
perdas na realizagdo dos valores a receber. A abertura das principais contas dessa rubrica esta demonstrada na
nota explicativa 05.

2.6 Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo de aquisicdo ou producédo, ou valor liquido realizavel, dos dois o menor. Os
custos incorridos para levar cada produto a sua atual localizagéo e condi¢cdo sao contabilizados da seguinte forma:
(i) Matérias primas - custo de aquisicao segundo o custo médio e, (ii) Produtos acabados e em elaboragao - custo
dos materiais diretos e mao de obra e uma parcela proporcional das despesas gerais indiretas de fabricacdo com
base na capacidade operacional normal, mas excluindo custos de empréstimos.

O valor realizavel liquido corresponde ao prego de venda no curso normal dos neg6cios, menos 0s custos
estimados de conclusdo e os custos estimados necessarios para a realizagdo da venda. A abertura das
principais contas dessa rubrica esta demonstrada na nota explicativa 06.

2.7  Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e, portanto, estdo ajustados
pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetéarios de curto prazo é calculado, e
somente registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstragdes contdbeis tomadas em conjunto.
Para fins de registro e determinagdo de relevancia, o ajuste a valor presente & calculado levando em
consideracdo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos.
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2.8 Imobilizado
Notas Explicativas

Sao apresentados ao custo, liquido de depreciacdo acumulada e/ou perdas acumuladas por redugéo ao valor
recuperavel, se for o caso. O referido custo inclui o custo de reposicdo de parte do imobilizado e custos de
empréstimo de projetos de construgdao de longo prazo, quando os critérios de reconhecimento sao satisfeitos.
Quando partes significativas do ativo imobilizado sdo substituidas, a Companhia reconhece essas partes como
ativo individual com vida util e depreciacdo especifica. Da mesma forma, quando uma inspecgao relevante for
feita, o seu custo é reconhecido no valor contabil do imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem
satisfeitos. Todos os demais custos de reparos e manutencao sdo reconhecidos na demonstracao do resultado,
quando incorridos. O valor presente do custo esperado da desativacdo do ativo apés a sua utilizagdo € incluido
no custo do correspondente ativo se os critérios de reconhecimento para uma provisao forem satisfeitos.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado do
seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o
valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na demonstracdo do resultado no exercicio em que
o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sao revistos no encerramento de cada exercicio,
e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso. Em 1° de janeiro de 2010 a companhia procedeu a revisao da
vida util de seu ativo imobilizado tendo modificado a taxa de depreciacao de certos bens a partir daquela data.

2.9 Arrendamentos Mercantis

A caracterizagdo de um contrato como arrendamento mercantil esta baseada em aspectos substantivos
relativos ao uso de um ativo ou ativos especificos ou, ainda, ao direito de uso de um determinado ativo, na
data do inicio da sua execucao.

Arrendamentos mercantis financeiros que transferem a Companhia, basicamente, todos os riscos e beneficios
relativos a propriedade do item arrendado sdo capitalizados no inicio do arrendamento mercantil pelo valor justo
do bem arrendado ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos minimos de arrendamento mercantil. Sobre
o custo sdo acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na transagdo. Os pagamentos de
arrendamento mercantil financeiro sédo alocados a encargos financeiros e redugao de passivo de arrendamento
mercantis financeiros de forma a obter taxa de juros constante sobre o saldo remanescente do passivo. Os
encargos financeiros sao reconhecidos na demonstragéo do resultado.

Os bens arrendados sao depreciados ao longo da sua vida util. Contudo, quando nao houver razoavel certeza de
que a Companhia obtera a propriedade ao final do prazo do arrendamento mercantil, o ativo € depreciado ao
longo da sua vida util estimada ou no prazo do arrendamento mercantil, dos dois 0 menor.

Os pagamentos de arrendamento mercantil operacional sdo reconhecidos como despesa na demonstragdo do
resultado de forma linear ao longo do prazo do arrendamento mercantil.

2.10 Custo dos empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisicdo, construcdo ou producdo de um ativo que
necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou venda sédo capitalizados
como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos sédo registrados em
despesa no periodo em que séo incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos
por uma entidade relativos ao empréstimo.
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2.11 Ativos intangiveis

Notas Explicativas
Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial.
Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e
perdas acumuladas de valor recuperavel. Nao ha ativos intangiveis gerados internamente. A vida util de ativo
intangivel da Companhia em 31 de dezembro de 2011 e 2010 é avaliada como definida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econémica e avaliados em relacao a
perda por redugcao ao valor recuperavel sempre que houver indicacdo de perda de valor econémico do ativo. O
periodo e o0 método de amortizagéo para um ativo intangivel com vida definida séo revisados no minimo ao final de
cada exercicio social. Mudancgas na vida util estimada ou no consumo esperado dos beneficios econémicos futuros
desses ativos sao contabilizadas por meio de mudancgas no periodo ou método de amortizagéo, conforme o caso,
sendo tratadas como mudangas de estimativas contdbeis. A amortizagcao de ativos intangiveis com vida definida é
reconhecida na demonstracdo do resultado na categoria de despesa consistente com a utilizagdo do ativo
intangivel.

2.12 Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas que possam indicar deterioragdo ou perda
de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contébil liquido exceder o valor recuperavel,
€ constituida provisao para desvalorizagdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa € definido como sendo o maior entre
o valor em uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita
o custo médio ponderado de capital para a industria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de
venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transa¢do em bases
comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou,
quando nao ha contrato de venda firme, com base no prego de mercado de um mercado ativo, ou no preco da
transacao mais recente com ativos semelhantes.

Nas datas dos balangos nao foram identificados fatores que indicassem a necessidade de constituicao de proviséo
para o valor recuperavel de ativos.

2.13 Partes relacionadas

As transacgdes de compras e vendas de insumos e produtos sao efetuadas em condigdes e prazos pactuados entre
as partes, conforme divulgado na nota 17.

2.14 Plano de beneficio pés-emprego (assisténcia médica)

A Companhia patrocina plano p6s-emprego do tipo beneficio assisténcia médica a funcionarios em nivel executivo.
Esses beneficios sé@o financiados em regime de caixa. O custeio dos beneficios concedidos pelo plano de beneficio
definido € estabelecido utilizando o método previsto na Deliberacdo CVM 600 de 2009.

Os compromissos atuariais com o plano sao provisionados, conforme procedimentos previstos pelo CPC 33, com
base em calculos atuariais, elaborados anualmente por atuarios independentes. Adicionalmente, sao utilizadas
outras premissas atuariais, tais como estimativa da evolucdo dos custos com assisténcia médica, hipbteses
biolégicas e econdmicas e, também, dados histéricos de gastos incorridos e de contribuicbes dos empregados
(Nota 11.c).

No plano de beneficio definido, o risco atuarial e o risco dos investimentos recaem parcial ou integralmente na
entidade patrocinadora. Sendo assim, a contabilizagdo dos custos exige a mensuragao das obrigacdes e despesas
do plano, existindo a possibilidade de ocorrer ganhos e perdas atuariais, podendo originar o registro de um passivo
guando o montante das obrigacdes atuariais ultrapassa o valor dos ativos do plano de beneficios, ou, de um ativo
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quando o _montante dos ativos supera o valor das obrigagdes do plano. Nesta ultima hipotese, o ativo somente
deb@?%e@?@é‘igﬁéw&%uando existirem evidéncias de que este podera reduzir efetivamente as contribuicdes da
patrocinadora ou que sera reembolsavel no futuro.

A parcela dos ganhos ou perdas atuariais reconhecida no resultado da Companhia corresponde ao excesso que
n&o se enquadrou no “corredor” dividido pelo tempo médio de trabalho restante dos empregados que participam do
plano. O corredor corresponde ao que for maior dentre:

(1) 10% do valor presente da obrigacao atuarial total do beneficio definido; e
(2) 10% do valor justo dos ativos do plano.

A Companhia reconhece os ganhos/perdas atuariais no préprio exercicio em que foi realizado o calculo atuarial,
conforme permitido pela Deliberacdo CVM n.? 600/2009.

As contribuicées devidas pela Companhia aos planos de assisténcia médica, em alguns casos, permanecem apoés
a aposentadoria do empregado. Sendo assim, as obrigagdes da Companhia em relacdo aos associados
aposentados sao avaliadas pelo valor presente atuarial das contribuicoes que seréo realizadas durante o periodo
esperado de vinculagdo dos associados e beneficiarios ao plano. Tais obrigagbes sdo avaliadas e reconhecidas
utilizando-se os mesmos critérios dos planos de beneficio definido.

O ativo atuarial reconhecido no balango (Nota 11.c) refere-se ao valor justo dos ativos do plano e sua realizagao
ocorrera obrigatoriamente até o final do plano.

2.15 Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e
nao para investimento ou outros fins. A Companhia considerada equivalentes de caixa uma aplicacao financeira
de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
mudanga de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa
guando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratacao.

2.16 Provisoes

Geral

Provisées sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo presente (legal ou nao formalizada) em
consequéncia de um evento passado, € provavel que beneficios econémicos sejam requeridos para liquidar a
obrigacao e uma estimativa confiavel do valor da obrigacdo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o
valor de uma proviséao seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forgca de um contrato de seguro, o
reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A
despesa relativa a qualquer provisao € apresentada na demonstragéo do resultado, liquida de qualquer reembolso.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte de diversos processos judiciais € administrativos, gerados no curso norma de suas atividades.
Provisbes sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel
gue uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser
feita. A avaliagcdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes
nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusbes de inspecdes fiscais ou exposicoes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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2.”0 t%mmgﬁ%ﬁos do IFRS ainda nao em vigor

Abaixo informamos as normas emitidas que ainda nao haviam entrado em vigor até a data da emissdo das
demonstracdes financeiras da Companhia. Esta Listagem de normas e interpretagdes emitidas contempla aquelas
que a Companhia espera de formas razoavel que produzam impactos nas divulgacdes, situagao financeira ou
desempenho mediante sua aplicacdo em data futura. A Companhia pretende adotar tais normas quando as
mesmas entrarem em vigor.

e |AS 1 Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras — Apresentacdo de ltens de Outros Resultados
Abrangentes

Esta emenda entrard em vigor para os periodos anuais iniciando em ou apds 1° de janeiro de 2012.

« |AS 19 Beneficios aos Empregados (Emenda)

O IASB emitiu varias emendas ao IAS 19. Tais emendas englobam desde altera¢des fundamentais, desde a
remocao do mecanismo do corredor e o conceito de retornos esperados sobre ativos do plano, até simples
esclarecimentos sobre valorizacées e desvalorizagdes e reformulagdo. Atualmente esta sendo avaliando o
impacto completo das emendas restantes. Esta emenda entrarda em vigor para os periodos anuais iniciando
em ou apos 19 de janeiro de 2013.

e |IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagdes - Aumento nas Divulgacdes Relacionadas a Baixas

Esta emenda exige divulgacdo adicional sobre ativos financeiros que foram transferidos, porém nao
baixados, a fim de possibilitar que o usuario das demonstragdes financeiras da Companhia compreenda a
relacdo com aqueles ativos que nao foram baixados e seus passivos associados. Além disso, a emenda
exige divulgag¢des quanto ao envolvimento continuado nos ativos financeiros baixados para permitir que o
usuario avalie a natureza do envolvimento continuado da entidade nesses ativos baixados, assim como os
riscos associados.

Esta emenda entrara em vigor para os periodos anuais iniciando em ou a partir de 12 de julho de 2011, e, no
Brasil, somente apds a aprovacao do CPC. A emenda em questao afeta apenas as divulgagdes e nao tem
impacto sobre o desempenho ou a situacao financeira da Companhia.

e IFRS 9 Instrumentos Financeiros — Classificacdo e Mensuracao

O IFRS 9 na forma como foi emitido, reflete a primeira fase do trabalho do IASB na substituicdo do IAS 39 e
refere-se a classificagdo e mensuracao dos ativos e passivos financeiros conforme estabelece o IAS 39. A
norma entrara em vigor para os periodos anuais iniciando em ou a partir de 1° de janeiro de 2013. Em fases
subsequentes, o IASB examinara contabilidade de cobertura e perda no valor recuperavel de ativos
financeiros. Esse projeto devera ser encerrado no final de 2011 ou no primeiro semestre de 2012. Ado¢ao
da primeira fase do IFRS 9 tera efeito sobre a classificagdo e mensuragdo dos ativos financeiros da
Companhia, mas potencialmente ndo trara impactos sobre a classificacdo e mensuracao de passivos
financeiros. A Companhia ira quantificar o efeito dessa emenda em conjunto com as outras fases, quando
emitidas, a fim de apresentar um quadro abrangente.

e |FRS 13 — Mensuracgao de Valor Justo

Esta emenda entrard em vigor para os periodos anuais iniciando em ou a partir de 1° de janeiro de 2013.
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2.%0 t%e%i%%@ﬁ%%%ﬁ dos saldos comparativos

A Companhia revisou certas classificacbes e ajustes de contas contabeis para 31 de dezembro de 2011 e
identificou aperfeicoamentos a serem realizados, sobre suas novas interpretacdes aos pronunciamentos em vigor.
Com objetivo de apresentar uma demonstragdo financeira comparativa, a Companhia esta reclassificando e
ajustando certas rubricas de suas Demonstragcées Financeiras findas em 31 de dezembro de 2010. Abaixo
descrevemos a principal reclassificacdo e seu efeito em 31 de dezembro de 2010 no balango patrimonial da
Companhia:

- IR/CS Diferidos: Os saldos de 31/12/2010 de IR/CS diferidos estdo sendo apresentados de forma liquida no
passivo da Companhia para atender o requerido pelo CPC 32 - paragrafos 71 a 76.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a Administracdo faga julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem
como as divulgacdes de passivos contingentes, na data base das demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza
relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor
contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

No processo de aplicacdo das politicas contdbeis da Companhia, a Administracdo fez os seguintes julgamentos
que tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras:

Estimativas e Premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de
incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no
valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, séo discutidas a seguir.

Perda por Reducédo ao Valor Recuperavel de Ativos ndo Financeiros

Uma perda por reducado ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de
caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso.

O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacdes disponiveis de transag¢des de venda
de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em
uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada
no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de
crescimento utilizada para fins de extrapolagao.

Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de
resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto da legislagéao tributaria bem como a natureza de longo prazo e
a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas
adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de
impostos ja registrada. A Companhia em 31 de dezembro de 2011 e 2010, nado identificou nenhum assunto que
requeira a constituicdo provisdes para temas tributarios e ndo ha atualmente auditorias por parte das autoridades
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fiscais em andamento. Diferencas de interpretagdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo

da'él%ﬂaigﬁé%l W&éh\f@ no respectivo domicilio da companhia.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados e diferencas temporarias, na
extensdo em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizagéo dos referidos prejuizos.
Julgamento significativo da administragéo € requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode
ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras.

Beneficios de Assisténcia Médica

O custo de planos de assisténcia médica pds-emprego sao determinados utilizando métodos de avaliagao
atuarial.

A avaliacdo atuarial envolve o uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos
esperadas, aumentos salariais futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de beneficios de
aposentadorias e pensdes. A obrigacdo de beneficio definido é altamente sensivel a mudangas nessas
premissas. Todas as premissas sao revisadas a cada data-base.

Ao determinar a taxa de desconto adequada, a administracdo considera as taxas de juros de debéntures
emitidas por corporacdes de elevada solvéncia e titulos do Tesouro Nacional com vencimento
correspondente a duragao da obrigagao do beneficio definido. A qualidade dos titulos é revisada, e aqueles
com um spread de crédito excessivo sdo excluidos da populacao de titulos os quais séao utilizados para
identificar a taxa de juros. A taxa de mortalidade se baseia em tdbuas de mortalidade disponiveis no pais.
Aumentos futuros de beneficios se baseiam nas taxas de inflagao futuras esperadas para o pais.

Valor Justo de Instrumentos Financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo puder ser obtido de
mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliacao, incluindo o método de fluxo de caixa descontado.
Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando
isso ndo for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento
inclui consideracdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.
Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos
financeiros.

Provisées para Riscos Tributarios, Civeis e Trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a
avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos.
As provisbes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracées nas circunstancias, tais como prazo de

prescricao aplicavel, conclusdes de inspecgdes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisodes de tribunais.
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4 Caixa e equivalentes de caixa
Notas Explicativas

31/12/11 31/12/10

Caixa e Contas Movimento 314 1.136
CBDs 7 492
Renda Fixa 12.621 14.578
TOTAL 12.942 16.206

Em 31 de dezembro de 2011 as aplicacdes financeiras sdo compostas por Fundos de Investimentos de curto prazo,
lastreados ao rendimento de 101% do CDI, resgataveis a qualquer momento. Em todos os casos, as aplicagoes
possuem liquidez imediata.

5. Contas a receber de clientes

31/12/11 31/12/10

Mercado Interno 11.102 5.022
Mercado Externo 18.243 17.589
(-) Ajuste a valor presente (320) (317)
(-) Provisédo para Devedores Duvidosos (183) (454)
TOTAL 28.842 21.840

a) a movimentacao da provisdo para crédito de liquidagao duvidosa esta demonstrada a seguir:

31/12/11 31/12/10
Saldo no inicio do exercicio (454) (232)
Adicdes - (302)
Recuperacgdes/ realizagdes 271 80
Saldo no final do exercicio (183) (454)
b) ciclo financeiro:
31/12/11 31/12/10
Duplicatas a vencer até 30 dias 9.293 5.961
Duplicatas a vencer hd mais 30 dias 17.006 9.283
Duplicatas vencidas até 30 dias 1.210 4.819
Duplicatas vencidas h& mais 30 dias 1.333 1.777
Total 28.842 21.840

6. Estoques

31/12/11 31/12/10

Produtos Acabados 1.889 2.202
Produtos em Elaboracéo 13.177 12.473
Matéria Prima 1.430 1.559
Materiais Auxiliares 2.437 2.376
Outros Materiais 1.440 1.303
Mercadorias em Consignagao 363 328
TOTAL 20.736 20.241

Os estoques estdao segurados e sua cobertura é determinada em fung¢édo dos valores e grau de risco envolvido. Em 31 de
Dezembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010 néo foi necesséria a constituicado de nenhuma proviséo para estoques obsoletos
ou de baixa movimentacao.
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7. Impostos a recuperar
Notas Explicativas

31/12/11 31/12/10

IRPJ, CS, IPI, PIS, COFINS 7.595 3.622
ICMS, PIS, COFINS de Imobilizado 1.842 2.970
9.437 6.592

Circulante 7.005 5.965
Nao Circulante 2.432 627

Os créditos serdo realizados pela Companhia, através de restituicao e/ou compensagdo com impostos e
contribuigcdes. A administracdo nao espera perdas na realizagao destes créditos.

8. Imobilizado
a) Movimentacao dos Ativos Imobilizados - 2011:

Maquinas,
Equipamentos
Terrenos e e Veiculos,
Edificacoes Modelos e Mbveis e Imobilizados Arrendamento Outros
Préprias Moldes Utensilios em Curso Mercantil imobilizados Total

Custo:

Em 1/Janeiro/ 2011 103.937 149.967 6.457 6.435 3.518 1.949 272.263
Adicoes 2.769 1.644 66 6.583 - 408 11.470
Transferéncias 2.537 (2.873) (2.191) (1.339) (1.218) (266) (5.350)
Baixas - (190) (21) - - (41) (252)

Em 31/Dezembro/2011 109.243 148.548 4.311 11.679 2.300 2.050 278.131

Depreciacao

Em 1/Janeiro/2011 (17.373) (89.690) (4.755) - (917) (1.439) (114.174)
Depreciacéo (1.368) (5.972) (321) - (282) (189) (8.132)
Transferéncias (2.565) 5.230 2.199 - 455 31 5.350
Em31/dezembro/2011 (21.306) (90.432) (2.877) - (744) (1.597) (116.956)
Valores Residual

Liquido:

Em 31/Dezembro/2010 86.564 60.277 1.702 6.435 2.601 510 158.089
Em 31/ Dezembro/2011 87.937 58.116 1.434 11.679 1.556 453 161.175

As transferéncias realizadas no ano de 2011 referem-se a ajustes entre contas de depreciagao e custo para
adequar o saldo liquido do imobilizado.

Valores oferecidos em garantia - foram oferecidos bens do Ativo Imobilizado, no valor de R$ 57 milhdes em
garantia do REFIS do ano de 2000.

Em 2010 a Companhia efetuou a avaliagdo de seus ativos imobilizados pelo custo atribuido através de uma
empresa especializada em Avaliagbes patrimoniais. Para a determinacdo do custo atribuido os avaliadores
independentes seguiram as recomendagbes da NBR 14.653-1, 14.653-2, 14.653-5 da ABNT - Associagéo
Brasileira de Normas Técnicas. Foram considerados também os critérios propostos pelo IBAPE — Instituto Brasileiro
de Avaliagbes e Pericias de Engenharia. Com base nos procedimentos efetuados, foram determinadas as vidas
Uteis, as quais foram aplicadas em 31 de Dezembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010 conforme abaixo indicado:
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. Vida Util
Notas Explicativas Classe de Imobilizado Média
Edificagbes e Benfeitorias 25 anos
Maquinas, Equipamentos e Instalagdes 18 anos
Méveis e Utensilios 9 anos
Qutros Ativos Imobilizados 4 anos
9. Intangivel
a) Movimentagao do Ativo Intangivel - 2011:
Software
Custos:
Em 12 de Janeiro de 2011 2.635
Adigbes 312
Baixas (3)
Em 31 de Dezembro de 2011 2.944
Amortizacao:
Em 12 de Janeiro de 2011 (2.021)
Amortizagao (400)
Em 31 de Dezembro de 2011 (2.421)
Valores Residual Liquido:
Em 31 de Dezembro de 2010 614
Em 31 de Dezembro de 2011 523

A Companhia utiliza a vida util definida de 5 anos para os itens de seu ativo intangivel.

10. Financiamentos e empréstimos

31/12/11 31/12/10
26.318 14.325
11.631 4.829
14.161 9.119

419 377
107 -
9.904 18.441
9.288 17.735
385 706
231 -
36.222 32.766
13.319 19.021
22.903 13.745

Modalidade Encargos Anuais
Circulante
ACC 7%a.a
Capital Giro CDI+0,80 a 1,2%a.m
Finimp GCB696/10 U$+7,40%a.a.
Finame Safra/BNDES 5,50% a .a.
Nao Circulante
Capital Giro CDI+1,2%a.m
Finimp GCB 696/10 U$ + 7,40% a.a.
Finame Safra/BNDES 5,50% a .a
Total
Moeda Nacional
Moeda Estrangeira
Vencimento dos financiamentos e empréstimos:
31/12/11
2013 8.955
2014 909
2015 40
TOTAL 9.904

Versdo: 1
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Od\HRPEMALS FAMBErios da Companhia estdo sendo garantido por avais da Companhia Werner conforme nota
17.a e penhora de maquinas e equipamentos. Adicionalmente, estes empréstimos ndo séo objeto de covenants.

11. Provisoes para litigios e demandas judiciais
11.a) Contingéncias
A Companhia esté envolvida em discussdes administrativas e juridicas de natureza trabalhista e tributéria. Para as

causas cuja probabilidade foi considerada como perda provavel, foi registrada provisdo para contingéncias, como
abaixo indicado:

311211 31/12/10

Trabalhistas 378 411
Tributarias 360 504

738 916
Circulante 378 916
Nao Circulante 360 -

Trabalhistas

A Companhia é acionada em reclamatoérias trabalhistas envolvendo principalmente discussdes sobre insalubridade,
periculosidade, entre outros. Baseado no histérico de pagamentos e na opinido dos assessores juridicos, a provisao
de R$ 378 mil em 31 de Dezembro de 2011 (R$ 916 mil em 31 de dezembro de 2010) é julgada suficiente para
cobrir provaveis perdas. Adicionalmente, ha em andamento processos trabalhistas no montante de R$ 929 mil, para
0s quais nao foi constituida qualquer provisao pelo fato dos consultores juridicos da Companhia entenderem que a
perspectiva de éxito da Companhia nestes processos sera possivel ou provavel.
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11.b) Depdsitos Judiciais
Notas Explicativas

A Companhia registra no ativo, valores referentes a depésitos judiciais assim constituidos:

31/12/11 31/12/10

Acdes trabalhistas 261 306
Tributarias - 1.324
261 1.630

Apés tramitado e julgado a favor da Companhia, registrou-se o credito tributério referente a Agao contra o INSS,
tendo assim éxito a sentenca.

11.c) Atuarial

A Companhia implantou no final do exercicio de 2010, o plano de beneficios pés — emprego para seus empregados
e ex-empregados garantindo assisténcia médica vitalicia a todos que ocuparem cargo de Gerente ou Diretor
Executivo, que completarem 65 anos e aos Conselheiros de Administragdo que completarem 75 anos, desde que
tenha sido empregado, Diretor ou Conselheiro da Administracdo da ALTONA por 30 anos ininterruptos, uma vez
gue os mesmos nao estabelecem vinculo empregaticio com a Companhia. Em 2011 por decisdo do Conselho
Deliberativo decidiu-se alterar as regras para a concessao do beneficio pdés — emprego reduzindo a idade minima
passando de 65 para 55 anos no caso de Gerente ou Diretor Executivo e de 75 para 65 quando Conselheiros de
Administragao, resultando no incremento das obrigacdes atuariais..

11.c) 1. A avaliacao atuarial do plano adotou 0 método da unidade de crédito projetado.

Ativos e Passivos atuariais 2011 2010
Valor presente das obrigacdes atuariais 1.804 871
Valor justo dos ativos do plano (1.420) -
Ganho atuarial ndo reconhecido 598 -
Custo do servigo passado nao reconhecido (587) (396)
(Ativo)/Passivo Atuarial Liquido no Final do Exercicio 395 475
Passivo Descoberto 384
Reconciliacao do valor das obrigacées atuariais 2011

1 Valor das obrigagdes no inicio do ano 871

2 Custo do servico corrente 35

3 Juros sobre a obrigagao atuarial 89

4 Beneficio pagos no ano -
5 (Ganho)/Perda atuarial nas obrigacoes 809
6 Valor das obrigacoes no final do ano 1.804
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Reconcmagacl) do valor justo dos ativos 2011

Notas Explicativas
1 Valor j Juros dos ativos no inicio do ano -
2 Rendimento esperado no ano -
3 Contribuigbes da patrocinadora no ano -
4 Contribuigbes dos participantes no ano 12
5 Beneficio pagos no ano -
6 (Ganho)/Perda atuarial nos ativos 1.408

7 Valor dos ativos no final do ano 1.420

11.c) 2. As despesas projetadas para o exercicio de 2011 e 2012 sao os seguintes:

Componentes da (receita)/despesa projetada 2012 2011
1 Custo do servigo corrente 40 35
2 Juros sobre a obrigagao atuarial 175 89
3 Rendimento esperado no ano (142) -
4 Amortizacao de (ganhos)/perdas atuariais (23) -
5 Amortizacao de Custo de Servico Passado 33 24
6 (Receita)/Despesa projetada 83 148

Conciliacao de ganhos e perdas atuariais
Reconciliacdo dos (ganhos)/perdas atuariais nao reconhecidos 2011
1 (Ganho)/Perda atuarial liquida ndo reconhecida no inicio do ano -

2 (Ganho)/Perda atuarial sobre o valor presente das obrigacdes 809

3 (Ganho)/Perda atuarial sobre o valor do ativo (1.407)

4 (Ganho)/Perda atuarial liquida nao reconhecida no final do ano W
Apuragéo da parcela de (ganhos)/perdas a amortizar 2011

1 Limite do corredor (10% x max (ativo obrigacao)) 180

2 (Ganho)/Perda atuarial que excede o limite do corredor 418

3 Amortizagao de (ganho)/perda atuarial 23
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11.c) 3. As premissas atuariais utilizadas pela Companhia em 2011 séo as seguintes:

NoOtas Explicativas

I remissas Econdémicas:

dice de inflacao

axa de desconto para a obrigacao Atuarial em 31 de dezembro
axa de rendimento esperada sobre os ativos do plano
cremento dos custos médicos em fung¢do do avanco da idade
dice estimado de aumento dos Beneficios

alor do CMM — Custo Médico Médio
ermissas Demograficas

| I s — — —

abua biométrica de mortalidade

2011
3,55% a.a

0,00% a.a

3,00% a.a

1,00% a.a

1,00% a.a
1.200

\T —2000

2010
3,00% a.a
0,00% a.a
3,00% a.a
1,00% a.a
1,00% a.a

1.003

AT - 2000

Versdo: 1

11.c) 4. As expectativas de pagamentos de beneficios futuros pela Eletro Ago Altona projetadas pelo consultor
atuarial externo sdo as seguintes:

12. Patriménio liquido

Capital Social

2012
2013
2014
2015
2016
Préximos onze anos
Total

Projecao
2011
41
43
69
73
78
276

580

O capital social pertence inteiramente a acionistas domiciliados no pais, € é constituido de 2.250 mil a¢des, sendo

975 mil ordinarias e 1.275 mil preferenciais, escriturais sem valor nominal.

As aclbes preferenciais, conforme Artigo 5° do Estatuto Social, passaram a ter direito a voto apds o terceiro
exercicio sem a distribuicdo de dividendos, o que aconteceu ha mais de 15 anos. O capital social podera ser
aumentado nos termos do Artigo n.? 168 da Lei 6.404/76, mediante deliberacao do Conselho de Administracao, até
o limite maximo de 2.925 mil de a¢des, podendo emitir até 675 mil agbes preferenciais da mesma classe existente.

De conformidade com o Estatuto Social, artigo 25, o lucro liquido do exercicio de 2011, no montante de R$ 8.698
mil, esta sendo integralmente utilizado para absorver prejuizos acumulados.
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13N EXMERES M cantil

A Companhia celebrou contratos de arrendamento mercantil leasing junto ao Banco Safra Leasing S/A, para
modernizagcado do setor de usinagem, com aquisicdo de centros de usinagem, cujos saldos a pagar estdo abaixo
demonstrados:

30/12/11 31/12/10
Nao
Nao Circulant Circulant
Contratos Vencimento Circulante Circulante e e

75.139.896-6 31/07/2011 - - 259 -
75.150.920-5 31/03/2013 687 171 683 854
1180259 23/01/2014 121 112 125 239
(-) Ajuste Valor Presente (81) (13) (118) (167)
727 270 949 926

O montante acumulado apropriados ao resultado é de R$ 339 mil (R$ 356 mil em 31 de Dezembro de 2010) de
encargos financeiros.

14. Impostos e contribuicoes
Os impostos e contribuicdes a pagar, apresentam a seguinte composigao:

31/12/11 31/12/10

INSS 769 579
ICMS - 215
FGTS 248 640
Imposto de renda retido na fonte 442 353
Sesi, Senai e outros 221 477
IR e CS a recolher 315 1.219
1.995 3.483

Circulante 1.752 1.844
Nao Circulante 243 1.639

15. Incentivo Fiscal Estadual - PRODEC

A Companhia obteve, junto ao Estado de Santa Catarina, a concessdao do incentivo do Programa de
Desenvolvimento Catarinense — PRODEC, programa criado com o objetivo de fomentar o crescimento da industria
catarinense, conforme extrato do contrato 003/06 publicado no Diario Oficial do Estado de Santa Catarina — 07 de
Abril de 2006. Tal incentivo funciona através da concessao a Companhia de um crédito de ICMS, o qual é utilizado
na medida do incremento do ICMS apurado. Tal crédito é utilizado abatendo até 60% do acréscimo do
recolhimento, sendo concedido o prazo de 120 meses para fruicdo do crédito a partir da concessao.

Os créditos utilizados mensalmente sao devolvidos apds 48 meses, podendo o prazo total do beneficio estende-se
a 168 meses a partir de abril de 2006. A forma de amortizagédo do beneficio € o pagamento do crédito utilizado,
acrescido de juros de 4% ao ano e atualizagdo monetaria pela UFIR.

Foi concedido a Companhia um crédito total de ICMS de R$ 47 milhdes, sendo liberado na primeira fase o crédito
de R$ 8.500 mil. No exercicio de 2008 houve um adendo no contrato inicial referente a liberagdo monetéria da
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primeira fase, com o incremento de R$ 6.859 mil, passando entdo para R$ 15.359 mil o valor a ser utilizado para

indNATAS G PlogRINAPRODEC.

A Companhia utilizou-se do beneficio fiscal que, atualizado, perfaz o montante conforme destacado na tabela
abaixo:
31/12/11 Amortizacoes Transferéncia Atualizacoes 31/12/10

Circulante 2878 (1.660) 2.436 226 1.876

Nao (297) (2.436) 43

Circulante 544 3.234
3.422 (1.957) - 269 5.110

Abaixo encontra-se o cronograma previsto de longo prazo:

31/12/11
2013 163
2014 381
TOTAL 544

A partir de Agosto de 2010, a Companhia esta cumprindo conforme determina o contrato do PRODEC o pagamento
da prorrogacao concedida no programa, o montante de quitacao perfaz R$ 3.019 mil até a data de 31 de dezembro
de 2011.

16. Programa de Recuperacao Fiscal — REFIS Federal

Amparada na Lei N.° 9.964 de 10 de abril de 2000, a Administragcdo da Companhia protocolou, em fevereiro de
2000, seu pedido de opgao pelo Programa de Recuperacao Fiscal — REFIS. A amortizagdo do passivo consolidado,
conforme previsto no Programa, esta sendo efetuada regularmente a base de 1,2% sobre a receita bruta ajustada,
desde marco de 2000. O saldo devedor esta sendo atualizado pela TJLP. Considerando a expectativa de
crescimento no valor da receita da Companhia (base de pagamento), estima-se que o valor desse passivo devera
ser quitado até meados do ano de 2063. Em garantia do Programa, foram arrolados e penhorados, os bens do ativo
imobilizado.

Na adesdo da Companhia ao Programa, os honorarios advocaticios de sucumbéncia arbitrados inicialmente nas
execucgodes fiscais ajuizadas pelo INSS foram incorporadas ao parcelamento a razdo de 10%. A Lei que instituiu o
programa REFIS estabelecia, no entanto, honorarios de sucumbéncia de 1% Para reduzir o valor de honorarios
inicialmente consolidados no Programa, a assessoria juridica da Companhia requereu em todas as execugdes do
INSS a reducao dos honorarios para o percentual de 1%, de acordo com MP 303/06.

A Companbhia discute também no ambito administrativo a indevida inclusao de supostos débitos a titulo de imposto
de renda e contribui¢do social, ndo recolhidos nos exercicios de 1990 e 1991, sendo que para aqueles exercicios a
mesma nao apresentou lucro tributavel. Este tema gera uma diferenga entre o valor contabilizado pela Companhia
e o extrato do REFIS junto a Receita Federal, na ordem de R$ 2.287 mil em 31 de Dezembro de 2011.

O passivo relativo ao REFIS encontra-se abaixo destacado:

31/12/11 Amortizacoes Atualizacoes 31/12/10

Circulante 2.298 (1.193) 1.143 2348
Nao Circulante 98.554 (837) 2.116 97.275
100.852 (2.030) 3.259 99.623
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Notas Explicativas

17. Partes Relacionadas

As transagdes comerciais e contratagdo de servigos, assim como as transagdes financeiras de empréstimos,
captacao de recursos entre partes relacionadas e remuneracdo da Administracdo,foram realizadas conforme
abaixo.

a) Garantias

A Companhia para exercicio encerrado em 31 de Dezembro de 2011, tem celebrado contrato de garantias e avais
com a Companhia Werner S/A, que se estabelece da seguinte forma:

Os empréstimos bancarios da Companhia de 2011, que estdo sendo amortizados regularmente em seus
vencimentos sob a garantia de maquinas e equipamentos e avais. A Companhia celebrou com a Companhia
Werner, a prestagdo remunerada de fianga, aval e outras avencas, até o limite de R$ 80 milhdes. Em 31 de
Dezembro de 2011, o montante de operacdes contratadas pela Companhia, garantido pela avalista/fiadora, é de R$
36 milhdes. Para o exercicio de 2011, a Companhia pagou a avalista/fiadora, a titulo de remuneracao, a
importancia de R$ 752 mil (R$ 342 mil em 31/12/2010), registrado na demonstracdo do resultado sob a rubrica
"Outras despesas operacionais”.

b) Remuneracédo da Administracdo e Conselho Fiscal

A administragdo da Companhia é composta por cinco membros do Conselho de Administracdo, sendo um
Presidente e quatro Conselheiros, dois Diretores executivos, Diretor Presidente e de Relagbes com Investidores e
Diretor administrativo, trés membros do Conselho Fiscal. Os membros da administracdo e do conselho fiscal
fizeram jus a remuneracao de R$ 4.027 mil, e seus respectivos encargos previdenciarios de R$ 1.106 mil por seus
servicos, correspondendo o montante total com encargos de R$ 5.133 mil para este exercicio findo em 2011.

Os Diretores recebem beneficios corporativos adicionais tais como: assisténcia médica e odontoldgica, seguro de
vida, complementacao de beneficios previdenciarios (plano de previdéncia privado), dentre outros. A Companhia
nao pagou a suas pessoas chave da administragdo remuneragdo em outras categorias de: a) beneficios de longo
prazo; b) beneficios de rescisdo de contrato de trabalho e c) beneficios de pds emprego.

18. Imposto de Renda e Contribuicoes Social
a) Impostos diferidos

A Companhia registra Imposto de Renda e Contribuigdo Social diferidos ativos nos seguintes valores, a titulo de
prejuizos fiscais, base negativa e diferencas temporarias:
31/12/11 31/12/10

Crédito tributario ativo

Diferencas temporarias 816 1.619
Prejuizo fiscal e base negativa 6.318 7.484
7.134 9.103

Credito tributario passivo
Valor justo do ativo imobilizado

(deemed cost) - CPC 27 27.887 28.949
27.887 28.949
Passivo liquido nao Circulante 20.753 19.846
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i) Imposto de Renda Diferido sobre Adicées Tempordrias e prejuizos fiscais

OO FadrsP & ABRDs fiscais diferidos de Imposto de Renda e Contribuicdo Social foram apurados em
conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 32, aprovado pela Instrucdo CVM n® 371/02 e Deliberacao
CVM n® 599/09 que trata de tributos sobre o lucro.

i) Prazo estimado de realizacdo

A Administracao prevé que os ativos diferidos decorrentes das diferencas temporérias seréo realizados na
proporgao da realizagao das contingéncias, perdas e das obrigagdes projetadas. Com relagado aos créditos fiscais
diferidos ativos, constituidos sobre prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, a Administracao estima
que deverao ser realizados nos proximos trés anos.

Em 31 de Dezembro de 2011 a Companhia acumula prejuizos fiscais num total de R$ 18.134 mil (R$ 21.282 mil
em 31/12/2010) e base negativa de contribuicdo social num total de R$ 19.831 mil (R$ 24.032 mil em
31/12/2010), os quais geraram os créditos tributarios de IR diferido de R$ 4.534 (R$ 5.321 mil em 31/12/2010) e
CS diferido de R$ 1.784 mil (R$ 2.163 mil em 31/12/2010). Tendo por base estudos elaborados pela
Administragao, foi registrado estes créditos diferidos. Esses estudos encontram-se fundamentados na expectativa
de geracao de lucros tributaveis futuros, tendo como base em orcamento e plano de negécios com data-base
31/12/2011, examinados e aprovados pela Administracdo da Companhia, em atendimento ao exigido pela
Instrugdo CVM 371.

A expectativa da Administracdo é de que esses créditos tributarios diferidos sejam realizados no seguinte
cronograma:

Estimativa
Ano Compensacao
2012 4.566
2013 1.752
6.318

b) _Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicédo social

A conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social registrada no resultado estd demonstrada
abaixo:

31/12/11 31/12/10

Lucro antes dos impostos 12.514 7.921
IR/CS a aliquota de 34% (4.255) (2.693)
(Exclusbes)/adicoes
Diferencas permanentes 235 (20)
Outras 204 719
Total (3.816) (1.994)

19. Cobertura de seguros

A Companhia possui cobertura de seguros para valores monetarios em riscos diversos no montante de R$ 70
milhdes, com vigéncia até 05/05/2012, e para valores monetarios em riscos de responsabilidade civil, no montante
de R$ 11 milhdes, com vigéncia até 08/08/2012. O escopo dos trabalhos de nossos auditores nao inclui a emissao
de opinido sobre a suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administracao da Companhia e
gue a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.
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20, Instrumentos financeiros
Notas Explicativas , o
Em atendimento a Deliberacdo 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os Pronunciamentos Técnicos CPC

38, CPC 39 e CPC40, e OCPC 03, de 19 de novembro de 2009, que revogou a Deliberacdo CVM n® 566, de 17 de
dezembro de 2008, a Companhia efetuou avaliagdo de seus instrumentos financeiros registrados nas Informagdes
Trimestrais em 31 de Dezembro de 2011, apresentando os seguintes valores contabeis e de mercado:

Valor Contabil Valor de Mercado
31/12/11  31/12/10 31/12/11 31/12/10
Caixa e bancos 314 1.136 314 1.136
Aplicagbes financeiras 12.628 15.070 12.628 15.070
Contas a receber de clientes 28.842 21.840 28.842 21.840
Fornecedores 7.985 8.017 7.985 8.017
Financiamentos e empréstimos 36.222 32.766 36.222 32.766

Os fatores de risco dos instrumentos financeiros basicamente estao relacionados com:
(i) Riscos financeiros

Riscos de moeda estrangeira
Para atenuar riscos cambiais, a Companhia monitora a exposi¢ao financeira, procurando equilibrar os seus ativos e
passivos financeiros dentro de limites estabelecidos pela Administragéo.

Riscos de encargos da divida

Estes riscos sdo oriundos da possibilidade da Companhia vir incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas
de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos captados no mercado, ou diminuam a receita financeira relativas as aplicagdes financeiras. A
Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual
necessidade de se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Instrumentos Financeiros Derivativos
A Companhia nédo possui instrumentos financeiros derivativos em aberto em 31 de Dezembro de 2011.

(i) Riscos operacionais

Risco de crédito

Advém da possibilidade da Companhia ndo receber valores decorrentes de operagdes de vendas ou de créditos
detidos junto a instituicdes financeiras gerados por aplicagdes financeiras. Para atenuar o risco decorrente das
operacdes de vendas, a Companhia adota como pratica a andlise da situacdao patrimonial e financeira de seus
clientes, estabelecem um limite de crédito e acompanham permanentemente o seu saldo devedor. Com relagéo as
aplicagées financeiras, a Companhia somente realiza aplica¢cdes em instituigbes com baixo risco de créedito.
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Notas Explicativas o
21. Outras Receitas ou Despesas Operacionais

Outras receitas
Reversao de Juros e Multa
Despesas Recuperadas
Outras Receitas
Outros itens Extraordinarios

Outras despesas
Perda com operacdes comerciais
Contratos de aval e fianga
Outros itens Extraordinarios

Receitas (Despesas) Operacionais

22. Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicagdes financeiras
AVP

Despesas financeiras
Encargos
Juros incorridos— REFIS
Variagdo cambial passiva

Receitas (Despesas) Financeiras

Versdo: 1

31/12/11 31/12/10
345 1.910

637 613

173 1.322

- 3.797

1.155 7.642
(483) (288)
(1.017) -
(345) -
(1.845) (288)
(690) 7.354
31/12/11 31/12/10
1.762 1.392
2.191 571
3.953 1.963
(4.722) (4.369)
(3.259) (4.068)
(1.608) (820)
(9.589) (9.257)
(5.636) (7.294)
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23. Reconciliacao da receita liquida
Notas Explicativas

A Companhia atua em apenas um segmento operacional definido como metalurgico, produzindo e comercializando
fundidos de aco. As ferramentas que utilizamos para avaliar o desempenho da Unica atividade que atuamos, tanto
para fins operacionais, gerenciais, comerciais ou administrativos sdo submetidas as seguintes premissas:

a) Nossas linhas de producao operam separadamente nas categorias de produtos que fabricamos, a saber:
“Repetitivos” e “Nao Repetitivos” também denominados pela Companhia de produtos “Sob Encomenda”); e

b) Na planta fabril, ndo ha separacao completa entre estas categorias na linha de producéo, e por isto a
Administrag@o gerencia o resultado do negécio de forma unica.

Informacoes da Receita em:

31/12/11 Receitas no Mercado Total
Categoria Interno Externo

Repetitivas 99.500 24374 123.874 63%
Sob Encomenda 37.439 33.799 71.238 37%
Receita Bruta 136.939 58.173 195.112 100%
Deducées Receita (21.466) (1.455) (22.921)
Impostos (16.352) - (16.352)
Devolugdes e Abatimentos (2.949) (536)  (3.489)

Ajuste Valor Presente- AVP (2.165) (919)  (3.084)
Receita Operacional Liquida 115.473 56.718 172.191
Participacdo sob ROL 67% 33% 100%
31/12/10 Receitas no Mercado Total
Categoria Interno Externo

Repetitivas 77.629 16.669 94.298 55%
Sob Encomenda 44.627 32.738 77.365 45%
Receita Bruta 122,256 49.407 171.663 100%
Deducdes Receita (24.999) (773) (25.772)
Impostos (22.909) - (22.909)
Devolucdes e Abatimentos (1.053) (349)  (1.402)

Ajuste Valor Presente- AVP (1.037) (424)  (1.461)
Receita Operacional Liquida 97.257 48.634 145.891
Participacdo sob ROL 67% 33% 100%

Informacéao da Receita Liquida — Geografico:

Fundidos de Aco - 2011

Fundidos de Aco - 2010

Sob Sob
Repetitivos Encomenda Repetitivos Encomenda
Nacional 85.044 30.429 63.440 33.817
America Latina 448 13.464 2.184 14.235
America do Norte 21.042 10.847 13.188 10.143
Europa - 8.643 - 7.848
Asia 2.274 - 1.036 -
Total 108.808 63.383 79.848 66.043
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Notas Explicativas
24. Despesas por natureza

Conforme requerido pelo CPC 26 e o IAS 1, esta apresentado a seguir, o detalhamento da demonstracdo do
resultado pelas principais naturezas:

Custo 31/12/11 31/12/10
Insumos Diretos (52.158) 41,3% (48.737) 44,0%
Materiais Indiretos (7.414) 5,9% (6.031) 5,4%
Custos com Pessoal (40.610) 32,2% (33.558) 30,3%
Servigos Terceiros (8.396) 6,6% (7.548) 6,8%
QOutras Despesas (17.648) 14,0% (14.927) 13,5%
Total dos custos (126.226) 100,0% (110.801) 100,0%
Participacao do ROL 73,3% 75,9%
Despesas com
Vendas 31/12/11 31/12/10
Comissodes (4.845) 43,5% (5.682) 48,6%
Fretes (1.249) 11,2% (1.734) 14,8%
Materiais (43) 0,4% (44) 0,4%
Mao de Obra (2.605) 23,4% (1.969) 16,8%
Servigos Terceiros (487) 4,4% (97) 0,8%
Outras Despesas (1.914) 17,1% (2.175) 18,6%
Total das despesas (11.143) 100,0% (11.701)  100,0%
Participacao do ROL 6,5% 8,0%
Despesas
Administrativas 31/12/11 31/12/10
Materiais (320) 2,0% (309) 2,0%
Mao de Obra (4.997) 31,2% (4.975) 32,0%
Locagao de Equipamentos (177) 1,1% (146) 0,9%
Honorarios (5.133) 32,1% (4.543) 29,2%
Servigos Terceiros (2.421) 15,2% (2.219) 14,3%
Outras Despesas (2.934) 18,4% (3.336) 21,6%
Total das despesas (15.982) 100,0% (15.528) 100,0%
Participacdo do ROL 9,3% 10,6%

kk kkkkkkkkkkhkkkkkkkhk*k*x
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Membros da Administracao
Notas Explicativas
Diretoria
Cacidio Girardi — Presidente e Relagao com Investidor
Duncan Roderick MC Kay - Diretor

Contador

Cleber Roberto Pisetta
CRC-SC 025.984/0-7
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos Diretores, Conselheiros e Acionistas da
Electro Ago Altona S/A

Examinamos as demonstrag¢des financeiras da Electro Ago Altona S/A (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board |IASB, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragédo dessas demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estéo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia.

Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela administragdo, bem como a avaliagado da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido sobre as demonstracdes financeiras

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posigao patrimonial e financeira da Electro Ago Altona S/A em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board IASB,.

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragées do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011,
preparados sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagéo é requerida pela legislagdo societaria
brasileira para companhias abertas, e como informagéo suplementar pelas IFRS que n&o requerem a apresentacao da DVA. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estao
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspecs relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Enfase

As demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cujos valores sdo apresentados para fins
comparativos, foram reapresentadas em decorréncia de certas reclassificagbes, descritas na nota explicativa 2.18.

Blumenau(SC), 14 de margo de 2012.

Ernst & Young Terco
Auditores Independentes S.S.
CRC-2-SP 015.199/0-6 F- SC
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Marcos Antonio Quintanilha
Contador CRC-1-SP132.776/0-3-T-SC
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente
PARECER DO CONSELHO FISCAL

No uso de suas atribuigdes legais e estatutarias, o Conselho Fiscal da Electro Ago Altona S.A. reuniu-se para a apreciagao das
demonstragdes financeiras de 2011, compreendendo o Relatério da Administragao, as demonstragdes financeiras, incluindo o Balango
Patrimonial, a Demonstragcédo de Resultado do Exercicio, Demonstragdo das Mutagdes do Patriménio Liquido, Demonstragédo do Fluxo
de Caixa e Demonstragéo do Valor Adicionado, tudo relativamente ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, bem como o
estudo técnico de viabilidade de recuperagéo do ativo fiscal diferido.

Com base nos esclarecimentos recebidos da administragdo e dos auditores independentes, considerando ainda, o relatério sem
ressalva emitido por Ernst & Young Terco, emite, por unanimidade, parecer no sentido de que os respectivos documentos estdo em
condi¢des de serem submetidos a apreciagéo dos Acionistas, para aprovagao.

Parecer do Conselho Fiscal da ELECTRO ACO ALTONA S/A, aprovado pela Ata de Reunido do Conselho Fiscal de 14 de margo de
2012, constando no livro de atas n° 04 folha 46.

Membros do Conselho Fiscal

Luiz Mario Guedes Villar — Presidente
Cidney César de Campos - Conselheiro
Jodo Verner Juenemann- Conselheiro
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Nos termos da Instrugdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com a opinido expressa no parecer dos
auditores independentes e com as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de Dezembro de 2011.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Nos termos da Instrugdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com a opinido expressa no parecer dos
auditores independentes e com as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de Dezembro de 2011.

As politicas da Companhia no que tange a contratagédo de servigos junto aos seus auditores independentes, nio relacionados a
servigos de auditoria externa, asseguram que nao haja conflito de interesse, perda de independéncia ou objetividade. Ademais, todos
os servigos contratados ndo vinculados a prestacao de auditoria externa tém acompanhamento por parte da Administragao da
Companhia.
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