ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A. Verséo : 1
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2015
Do Capital Integralizado

Ordinarias 592.714.397
Preferenciais 652.976.492
Total 1.245.690.889

Em Tesouraria

Ordinarias 4.368.045
Preferenciais 17.529.630
Total 21.897.675

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A.

Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Assembléia Geral Ordinaria 30/04/2015 Dividendo 29/06/2015 Ordinaria 0,10700

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 30/04/2015 Dividendo 29/06/2015 Preferencial 0,10700

e Extraordinaria
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 5.262.557 4.906.147
1.01 Ativo Circulante 1.487.874 913.945
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 792.999 50.249
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 508.136 6.046
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 508.136 6.046
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 508.136 6.046
1.01.03 Contas a Receber 5.679 5.158
1.01.03.01 Clientes 5.679 5.158
1.01.04 Estoques 52 53
1.01.06 Tributos a Recuperar 10.228 193
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 170.780 852.246
1.01.08.03 Outros 170.780 852.246
1.01.08.03.01 Dividendos a receber 15.965 30.127
1.01.08.03.02 Instrumentos financeiros derivativos 77.620 0
1.01.08.03.03 Ativos disponiveis para venda 6.362 818.984
1.01.08.03.04 Contas a receber - vendas ativos 52.634 0
1.01.08.03.05 Outros créditos 18.199 3.135
1.02 Ativo Nao Circulante 3.774.683 3.992.202
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 816.839 1.044.344
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 735.359 760.728
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 81.480 283.616
1.02.01.09.03 Creditos tributarios 29.347 209.190
1.02.01.09.04 Depésitos e caugdes vinculados 56 41
1.02.01.09.07 Instrumentos Financeiros Derivativos 40.230 74.361
1.02.01.09.08 Impostos a recuperar 11.688 0
1.02.01.09.09 Outros 159 24
1.02.02 Investimentos 2.944.569 2.934.043
1.02.02.01 Participagdes Societarias 2.944.569 2.934.043
1.02.02.01.02 Participagbes em Controladas 2.934.518 2.923.992
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 10.051 10.051
1.02.03 Imobilizado 8.868 9.098
1.02.04 Intangivel 4.407 4,717
1.02.04.01 Intangiveis 4.407 4,717
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 5.262.557 4.906.147
2.01 Passivo Circulante 2.157.714 1.277.142
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 2.597 80.519
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 2.597 80.519
2.01.01.01.01 Tributos e Contrib.Sociais 2.597 80.519
2.01.02 Fornecedores 1.253 1.182
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 1.253 1.182
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 2.112.204 1.098.924
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 369.362 372.840
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 40.000 100.000
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 329.362 272.840
2.01.04.02 Debéntures 1.742.842 726.084
2.01.05 Outras Obrigagdes 41.660 64.169
2.01.05.02 Outros 41.660 64.169
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 1.993 1.993
2.01.05.02.04 Encargos de dividas 28.429 7.353
2.01.05.02.05 Obrigagdes estimadas 1.737 1.398
2.01.05.02.06 Beneficios a empregados - plano de penséo 255 255
2.01.05.02.07 Outras contas a pagar 9.246 53.170
2.01.07 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e 0 32.348

Descontinuados

2.01.07.02 Passivos sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 32.348
2.02 Passivo Nao Circulante 953.326 1.746.066
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 694.643 1.597.247
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 240.428 199.215
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 240.428 199.215
2.02.01.02 Debéntures 454.215 1.398.032
2.02.02 Outras Obrigacées 258.683 148.819
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 202.603 144.018
2.02.02.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 202.603 144.018
2.02.02.02 Outros 56.080 4.801
2.02.02.02.05 Benerficios a empregados - Plano Pensao 1.573 1.510
2.02.02.02.06 Outras contas a pagar 54.507 3.201
2.03 Patriménio Liquido 2.151.517 1.882.939
2.03.01 Capital Social Realizado 1.010.000 1.010.000
2.03.02 Reservas de Capital 1.848 1.848
2.03.02.07 Outras Reservas 1.848 1.848
2.03.04 Reservas de Lucros 963.083 963.083
2.03.04.01 Reserva Legal 97.507 97.507
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 777.305 777.305
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 130.946 130.946
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -42.675 -42.675
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 272.457 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial -9.044 -5.165
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -86.827 -86.827
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 13.851 14.121
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -7.816 -9.988
3.02.01 Pessoal e administradores -4.067 -2.596
3.02.03 Material -33 -28
3.02.04 Servigos de Terceiros -2.775 -6.772
3.02.05 Depreciagao e Amortizagdo -489 -415
3.02.06 Outras Despesas -452 -177
3.03 Resultado Bruto 6.035 4.133
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 541.066 77.267
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -9.763 -7.914
3.04.02.02 Pessoal e administradores -506 -756
3.04.02.03 Entidade de Previdencia Privada -2.053 -41
3.04.02.04 Material -82 -72
3.04.02.05 Servigos Terceiros -715 -3.177
3.04.02.06 Depreciagéo e Amortizagao -6.318 -3.826
3.04.02.08 Outras -89 -42
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 492.490 0
3.04.04.01 Resultado da Alienagéo dos ativos de geragao 491.999 0
3.04.04.02 QOutros 491 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 58.339 85.181
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 547.101 81.400
3.06 Resultado Financeiro -101.558 -16.530
3.06.01 Receitas Financeiras 52.141 15.973
3.06.01.01 Receita de aplicagédo financeira 1.386 10.835
3.06.01.02 Receita atualizagdo mutuo/aval 34.853 4.661
3.06.01.03 Outras receitas financeiras 15.902 477
3.06.02 Despesas Financeiras -153.699 -32.503
3.06.02.01 Encargos e dividas - juros -87.777 -25.028
3.06.02.02 Marcagao a mercado derivativos -41.628 9.128
3.06.02.03 Instrumentos financeiros derivativos 85.991 -22.178
3.06.02.04 Encargos e dividas - variacdo monetéria e cambial -99.855 6.126
3.06.02.05 Outras despesas financeiras -10.430 -551
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 445.543 64.870
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -179.708 0
3.08.01 Corrente 135 0
3.08.02 Diferido -179.843 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 265.835 64.870
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas 6.622 10.335
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas 6.622 10.335
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 272.457 75.205
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,21872 0,06037
3.99.01.02 PN 0,21872 0,06037
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014

3.99.02 Lucro Diluido por Agéo

3.99.02.01 ON 0,21872 0,06037

3.99.02.02 PN 0,21872 0,06037
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014

4.01 Lucro Liquido do Periodo 272.457 75.205

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 272.457 75.205
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -144.175 6.639
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 10.385 5.019
6.01.01.01 Lucro antes do imposto de renda e contribuigédo social 445.543 64.870
6.01.01.03 Despesas com juros, var.monet. e cambiais - liquidas 152.737 8.039
6.01.01.04 Resultado de equivaléncia patrimonial -58.339 -85.181
6.01.01.05 Depreciagao e amortizagédo 6.806 4.241
6.01.01.10 Instrumentos financeiros derivativos -85.991 22.178
6.01.01.11 Marcacao a mercado de derivativos 41.628 -0.128
6.01.01.13 Ganho na alienagéo dos ativos de geragao -491.999 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -154.560 1.620
6.01.02.01 (Aumento) de clientes -521 -288
6.01.02.04 Diminuicao de estoques 1 6
6.01.02.05 (Aumento) de impostos a recuperar -21.723 -191
6.01.02.07 Diminuicao de despesas pagas antecipadamente 56 9
6.01.02.08 Diminuicao de outros créditos 1.263 2.918
6.01.02.09 Aumento (diminuigcao) de fornecedores 71 -312
6.01.02.10 (Diminuigéo) de folha de pagamento 0 -321
6.01.02.11 (Diminuigéo) de tributos e contribui¢cdes sociais -46.059 -93
6.01.02.12 Aumento (diminuigao) de obrigagdes estimadas 339 -56
6.01.02.13 Aumento (diminuigao) de outras contas a pagar 2.378 -22
6.01.02.14 Imposto de renda e contribuigdo social pagos -90.350 0
6.01.02.15 (Diminuigéo) de caugdes e depositos vinculados -15 -30
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 941.932 -1.430.833
6.02.01 Aumen_to de _capital e compra de agbes de subsidiarias e 1.238 -50.739
outros investimentos
6.02.02 Aquisicao de ativo imobilizado -138 -250
6.02.03 Aplicagdes no intangivel -30 -156
6.02.04 Recebimento de dividendos 49.662 24.269
6.02.05 Aplicagbes Financeiras e recursos vinculados -500.704 -1.406.528
6.02.08 Diminuicao de créditos com partes relacionadas 64.830 2.571
6.02.09 Recebimento de ativos alienados 1.327.074 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -55.007 1.357.479
6.03.01 Novos empréstimos e financiamentos obtidos 165.000 1.495.147
6.03.03 Pagamento de empréstimos , debentures - principal -205.000 -31.587
6.03.04 Pagamento de empréstimos , debentures - juros -15.881 -6.718
6.03.05 Liquidagdo de instrumentos financeiros derivativos 874 675
6.03.06 Pagamentos de dividendos 0 -100.038
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 742.750 -66.715
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 50.249 75.107
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 792.999 8.392
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.010.000 -40.827 1.005.758 0 -91.992 1.882.939
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.010.000 -40.827 1.005.758 0 -91.992 1.882.939
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 272.457 -3.879 268.578
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 272.457 0 272.457
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -3.879 -3.879
5.05.02.06 Ajuste de avaliagéo patrimonial 0 0 0 0 -3.879 -3.879
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.010.000 -40.827 1.005.758 272.457 -95.871 2.151.517
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.010.000 -40.827 894.163 0 -55.428 1.807.908
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.010.000 -40.827 894.163 0 -55.428 1.807.908
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 -100.351 0 0 -100.351
5.04.06 Dividendos 0 0 -100.351 0 0 -100.351
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 75.205 0 75.205
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 75.205 0 75.205
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.010.000 -40.827 793.812 75.205 -55.428 1.782.762
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
7.01 Receitas 508.099 15.903
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 15.609 15.903
7.01.02 Outras Receitas 492.490 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -4.127 -10.260
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -3.605 -10.056
7.02.04 QOutros -522 -204
7.03 Valor Adicionado Bruto 503.972 5.643
7.04 Retengdes -6.807 -4.241
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -6.807 -4.241
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 497.165 1.402
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 110.481 101.154
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 58.339 85.181
7.06.02 Receitas Financeiras 52.142 15.973
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 607.646 102.556
7.08 Distribuigao do Valor Adicionado 607.646 102.556
7.08.01 Pessoal 5.964 2.871
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 5.102 2.021
7.08.01.02 Beneficios 670 699
7.08.01.03 F.G.T.S. 192 151
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 182.127 2.303
7.08.02.01 Federais 181.813 1.992
7.08.02.03 Municipais 314 311
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 153.720 32.512
7.08.03.01 Juros 153.701 32.503
7.08.03.02 Aluguéis 19 9
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 272.457 75.205
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 272.457 75.205
7.08.05 Outros -6.622 -10.335
7.08.05.01 Operagdes descontinuadas -6.622 -10.335
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 18.581.297 18.601.642
1.01 Ativo Circulante 7.906.603 7.291.871
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.311.885 576.072
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 1.281.780 998.535
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.281.780 986.501
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 1.281.780 986.501
1.01.02.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 12.034
1.01.03 Contas a Receber 1.750.495 1.403.552
1.01.03.01 Clientes 1.750.495 1.403.552
1.01.04 Estoques 30.319 29.474
1.01.06 Tributos a Recuperar 266.188 307.260
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 266.188 307.260
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 3.265.936 3.976.978
1.01.08.03 Outros 3.265.936 3.976.978
1.01.08.03.01 Titulos de crédito a receber 59.628 65.070
1.01.08.03.02 Instrumentos financeiros derivativos 197.947 59.705
1.01.08.03.03 Ativos regulatérios 964.725 439.948
1.01.08.03.04 Contas a receber da concessao 898.050 861.289
1.01.08.03.05 Ativos disponiveis para venda 476.946 2.014.537
1.01.08.03.06 Contas a receber - Vendas ativos 52.634 0
1.01.08.03.08 Outros créditos 616.006 536.429
1.02 Ativo Nao Circulante 10.674.694 11.309.771
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 4.115.248 4.675.819
1.02.01.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 51.511 50.022
1.02.01.03 Contas a Receber 139.731 138.433
1.02.01.03.01 Clientes 139.731 138.433
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 3.924.006 4.487.364
1.02.01.09.03 Titulos de créditos a receber 36.329 43.473
1.02.01.09.04 Impostos a recuperar 200.048 173.111
1.02.01.09.05 Créditos tributarios 760.423 928.170
1.02.01.09.06 Depésitos e caugdes vinculados 181.038 163.318
1.02.01.09.07 Instrumentos financeiros derivativos 117.330 157.398
1.02.01.09.08 Contas a receber da concessao 2.256.841 2.162.764
1.02.01.09.09 Ativos Regulatérios 168.892 568.853
1.02.01.09.10 Créditos com partes relacionadas 89.310 106.328
1.02.01.09.12 OQutros créditos 113.795 183.949
1.02.02 Investimentos 38.654 36.410
1.02.02.01 Participacdes Societarias 38.654 36.410
1.02.02.01.04 OQutras Participa¢des Societarias 38.654 36.410
1.02.03 Imobilizado 91.904 85.208
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 91.904 85.208
1.02.04 Intangivel 6.428.888 6.512.334
1.02.04.01 Intangiveis 6.428.888 6.512.334
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséao 6.428.888 6.512.334
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 18.581.297 18.601.642
2.01 Passivo Circulante 7.029.965 6.031.876
2.01.02 Fornecedores 1.065.728 966.244
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 1.065.728 966.244
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 3.044.664 2.020.355
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.199.837 1.233.487
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 403.077 590.461
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 796.760 643.026
2.01.04.02 Debéntures 1.844.827 786.868
2.01.05 Outras Obrigagdes 2.919.573 3.045.277
2.01.05.02 Outros 2.919.573 3.045.277
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 10.670 14.592
2.01.05.02.04 Parcelamento de impostos 21.275 22.851
2.01.05.02.05 Obrigagdes estimadas 105.813 85.545
2.01.05.02.06 Encargos do consumidor a recolher 88.070 11.895
2.01.05.02.07 Taxa de iluminagao publica 49.715 47.579
2.01.05.02.08 Beneficios a empregados - plano de penséo 28.009 27.856
2.01.05.02.09 Encargos de dividas 132.432 42.462
2.01.05.02.10 Encargos intra-setoriais (P&D, PEE, FNDCT e MME) 138.178 118.783
2.01.05.02.11 Tributos e Contribuicdes Sociais 489.552 434.254
2.01.05.02.12 Passivos regulatérios 639.701 214.641
2.01.05.02.13 Taxas regulamentares 185.376 291.281
2.01.05.02.14 Passivos disponivel para venda 468.724 1.221.309
2.01.05.02.15 Instrumentos financeiros derivativos 19 0
2.01.05.02.16 Incorporagao de redes 176.650 146.424
2.01.05.02.17 Outras contas a pagar 385.389 365.805
2.02 Passivo Nao Circulante 8.288.229 9.570.906
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 4.409.005 5.227.695
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.977.282 2.841.085
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.862.053 1.897.518
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 1.115.229 943.567
2.02.01.02 Debéntures 1.431.723 2.386.610
2.02.02 Outras Obrigagdes 2.270.627 2.577.994
2.02.02.02 Outros 2.270.627 2.577.994
2.02.02.02.03 Fornecedores 359.895 359.895
2.02.02.02.04 Instrumentos financeiros derivativos 331.853 328.231
2.02.02.02.05 Tributos e contribuigdes sociais 82.905 75.964
2.02.02.02.06 Parcelamentos de impostos 87.490 90.712
2.02.02.02.07 Beneficcio a empregado-Plano penséo 177.635 174.188
2.02.02.02.08 Provisao para Riscos, Trabalhistas, Civeis e Fiscais 619.480 629.114
2.02.02.02.09 Taxas regulamentares 177.223 177.585
2.02.02.02.11 Passivos Regulatorios 118.918 440.339
2.02.02.02.12 Incorporagao de redes 213.003 217.973
2.02.02.02.13 Outras contas a pagar 102.225 83.993
2.02.03 Tributos Diferidos 1.608.597 1.765.217
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 1.608.597 1.765.217
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 3.263.103 2.998.860
2.03.01 Capital Social Realizado 1.010.000 1.010.000
2.03.02 Reservas de Capital 1.848 1.848
2.03.04 Reservas de Lucros 963.083 963.083
2.03.04.01 Reserva Legal 97.507 97.507
2.03.04.05 Reserva de Retengéo de Lucros 777.305 777.305
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 130.946 130.946
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -42.675 -42.675
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 272.457 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial -9.044 -5.165
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -86.827 -86.827
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Nao Controladores 1.111.586 1.115.921
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 2.766.071 745.873
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -2.295.087 -586.404
3.02.01 Energia elétrica comprada p/revenda -1.503.826 -395.770
3.02.02 Encargos uso sistema transm.e distribuicdo -147.946 -29.734
3.02.03 Pessoal e administradores -116.606 -32.410
3.02.04 Entidade de previdenica privada -4.039 -2.036
3.02.05 Material -22.298 -4.795
3.02.06 Servigos terceiros -109.307 -14.197
3.02.07 Depreciagéo e amortizagéao -154.138 -23.891
3.02.08 Provisdes para riscos trabalhistas, civeis e fiscais 7.219 438
3.02.09 Custo de construgéo -209.951 -61.314
3.02.10 Outras -16.633 -3.963
3.02.11 Custo servigos prestados a terceiros -15.107 -15.672
3.02.12 Provisao p/ crédito liquidagao duvidosa -2.455 -3.060
3.03 Resultado Bruto 470.984 159.469
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 300.192 -70.276
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -169.064 -70.040
3.04.02.01 Pessoal -53.929 -26.035
3.04.02.02 Entidade de previdencia privada -6.824 -1.697
3.04.02.03 Material -5.764 -1.527
3.04.02.04 Servigos de terceiros -44.975 -17.284
3.04.02.05 Provisdes para riscos trabalhistas, civeis e fiscais 6.753 -1.779
3.04.02.06 Depreciacao e amortizagdo -24.147 -13.288
3.04.02.07 Outras -40.178 -8.430
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 501.542 3.744
3.04.04.01 Resultado na alienacao dos ativos da geragao 491.999 0
3.04.04.02 Outros 9.543 0
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -32.347 -3.943
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 61 -37
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 771.176 89.193
3.06 Resultado Financeiro -343.487 6.056
3.06.01 Receitas Financeiras 242.824 49.922
3.06.01.01 Receitas de aplicagdo financeira 33.146 18.639
3.06.01.02 Variagdo monetaria e acresc.moratorio de energia 52.177 9.821
3.06.01.03 Atualizagdo contas a receber concessao - VNR 42.293 16.690
3.06.01.04 Juros recebidos/selic 2.099 1.015
3.06.01.05 Atualizagao depdsito judicial 7.841 469
3.06.01.06 Juros ativos regulatérios 62.699 0
3.06.01.07 Ajuste a valor presente 9.202 0
3.06.01.08 Outras receitas 33.367 3.288
3.06.02 Despesas Financeiras -586.311 -43.866
3.06.02.01 Encargos dividas - juros -183.278 -49.030
3.06.02.02 Encargos dividas - var monetaria e cambial -358.372 33.845
3.06.02.03 (-) Transferéncia p/ordens em curso 2.675 1.523
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
3.06.02.04  Ajuste valor presente de ativos -2.131 679
3.06.02.05 Marcagéo a mercado derivativos -108.857 34.076
3.06.02.06 Instrumentos financeiros derivativos 256.025 -57.778
3.06.02.07 Atualizagdo PEE e P&D -3.185 -409
3.06.02.08 Despesas bancarias -3.154 -1.289
3.06.02.09 Juros passivos regulatérios -40.694 0
3.06.02.10 Juros/multas -90.612 -226
3.06.02.11 Atualizagdo contingéncias -11.273 -1.327
3.06.02.12 Outras despesas financeiras -43.455 -3.930
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 427.689 95.249
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -146.678 -30.380
3.08.01 Corrente 50.416 -16.143
3.08.02 Diferido -197.094 -14.237
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 281.011 64.869
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas -4.282 10.344
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operacdes Descontinuadas -4.282 10.344
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 276.729 75.213
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 272.457 75.205
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 4.272 8
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,22215 0,06037
3.99.01.02 PN 0,22215 0,06037
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,22215 0,06037
3.99.02.02 PN 0,22215 0,06037
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 276.729 75.213
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 276.729 75.213
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 272.457 75.205
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 4,272 8
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 86.725 107.685
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 397.041 172.877
6.01.01.01 Lucro antes dos impostos das empresas continuadas 427.688 95.249
6.01.01.02 Despesas com juros, variagbes monetarias e cambiais - 419.009 -9.340
liquidas
6.01.01.03 Depreciagao e amortizagao 178.285 45.419
6.01.01.04 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 2.455 3.060
6.01.01.05 Provisdes para riscos civeis, trabalhistas e fiscais -13.972 1.341
6.01.01.07 Valor residual de ativos permanentes baixados 22.804 394
6.01.01.09 Marcacao a mercado de derivativos 108.857 -34.076
6.01.01.10 Instrumentos financeiros derivativos -256.025 57.778
6.01.01.12 Resultado de equivaléncia patrimonial -61 37
6.01.01.13 Ganho de capital na alienagéo de investimentos -491.999 0
6.01.01.14 Lucro antes dos impostos das empresas descontinuadas 0 13.015
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -310.316 -65.192
6.01.02.01 (Aumento) de consumidores e concessionarias -298.519 -218
6.01.02.02 (Aumento) de ativos regulatérios -124.816 0
6.01.02.03 Diminuicao (aumento) de titulos e créditos a receber 10.455 -1.069
6.01.02.04 (Aumento) diminuicao de estoques -845 84
6.01.02.05 Diminuigcao (aumento) de impostos a recuperar 14.135 -8.591
6.01.02.06 (Aumento) de caugdes e depdsitos vinculados -9.879 -3.279
6.01.02.08 (Aumento) de outros créditos -44.604 -19.049
6.01.02.09 Aumento (diminuigcao) de fornecedores 108.822 -23.923
6.01.02.10 (Diminuigéo) de folha de pagamento -279 -7.056
6.01.02.11 (Diminuigdo) aumento de tributos e contribuigbes sociais -5.674 1.371
6.01.02.12 Imposto de renda e contribui¢do social pagos -126.260 -7.789
6.01.02.14 Aumento de obrigagbes estimadas 20.268 1.108
6.01.02.15 Aumento de encargos do consumidor a recolher 79.495 642
6.01.02.16 Aumento de passivos regulatérios 103.639 0
6.01.02.17 (Diminuigdo) aumento de outras contas a pagar -36.254 2.577
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 875.431 -1.480.263
6.02.01 Aumento de outros investimentos -2.244 917
6.02.02 Aquisicao de ativo imobilizado -11.555 -44.961
6.02.03 Aplicagdes no intangivel -195.799 -62.676
6.02.06 Aplicagéo Financeira e recursos vinculadas -251.588 -1.377.287
6.02.08 Alienacao de bens do imobilizado e intangivel 9.543 3.744
6.02.09 Recebimento pela venda de ativos alienados 1.327.074 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -226.343 1.339.078
6.03.01 Novos empréstimos e financiamentos obtidos 235.647 1.540.240
6.03.03 Pagamento de empréstimos, debéntures - principal -471.933 -76.231
6.03.04 Pagamento de empréstimos, debéntures - juros -33.972 -24.682
6.03.05 Liquidagao de instrumentos financeiros derivativos 52.635 503
6.03.06 Pagamento de dividendos -3.922 -100.038
6.03.09 Pagamento parcelamento de impostos -4.798 -714
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 735.813 -33.500
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 576.072 252.185

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.311.885 218.685
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.010.000 -40.827 1.005.758 0 -91.992 1.882.939 1.115.921 2.998.860
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.010.000 -40.827 1.005.758 0 -91.992 1.882.939 1.115.921 2.998.860
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 272.457 -3.879 268.578 -4.335 264.243
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 272.457 0 272.457 4.272 276.729
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -3.879 -3.879 -8.607 -12.486
5.05.02.06 Ajuste de avaliagdo patrimonial 0 0 0 0 -3.879 -3.879 -8.607 -12.486
5.06 Mutagoes Internas do Patrimoénio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.010.000 -40.827 1.005.758 272.457 -95.871 2.151.517 1.111.586 3.263.103

PAGINA: 20 de 128



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.010.000 -40.827 894.163 0 -55.428 1.807.908 18.609 1.826.517
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.010.000 -40.827 894.163 0 -55.428 1.807.908 18.609 1.826.517
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 -100.351 0 0 -100.351 0 -100.351
5.04.06 Dividendos 0 0 -100.351 0 0 -100.351 0 -100.351
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 75.205 0 75.205 8 75.213
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 75.205 0 75.205 0 75.213
5.06 Mutagdes Internas do Patrimoénio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.010.000 -40.827 793.812 75.205 -55.428 1.782.762 18.617 1.801.379
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
7.01 Receitas 4.545.501 1.032.978
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 3.826.812 967.295
7.01.02 Outras Receitas 501.540 3.744
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Proprios 219.603 64.999
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -2.454 -3.060
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.181.496 -571.675
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.699.911 -451.458
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -193.278 -42.142
7.02.04 Outros -288.307 -78.075
7.03 Valor Adicionado Bruto 2.364.005 461.303
7.04 Retengdes -178.285 -45.419
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -178.285 -45.419
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 2.185.720 415.884
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 242.885 49.885
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 61 -37
7.06.02 Receitas Financeiras 242.824 49.922
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.428.605 465.769
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 2.428.605 465.769
7.08.01 Pessoal 172.729 57.135
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 131.861 39.384
7.08.01.02 Beneficios 30.008 13.628
7.08.01.03 F.G.T.S. 10.860 4.123
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 1.378.781 297.011
7.08.02.01 Federais 662.285 107.351
7.08.02.02 Estaduais 713.823 188.166
7.08.02.03 Municipais 2.673 1.494
7.08.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 596.084 46.754
7.08.03.01 Juros 588.987 45.388
7.08.03.02 Aluguéis 7.097 1.366
7.08.04 Remuneracgdo de Capitais Proprios 276.729 75.213
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 272.457 75.205
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 4.272 8
7.08.05 Outros 4.282 -10.344
7.08.05.01 Operagodes de descontinuadas 4,282 -10.344
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Comentério do Desempenho

Cataguases, 15 de maio de 2015 - A Administracao da Energisa S/A (“Energisa” ou “Companhia”) apresenta
os resultados do primeiro trimestre de 2015 (1T15). As informacdes financeiras e operacionais a seguir,
exceto quando indicado o contrario, sdo apresentadas em base consolidada de acordo com os Padroes
Internacionais de Demonstracoes Financeiras (International Financial Reporting Standards - IFRS).

1 Destaques

Energisa registrou geracdo de caixa (EBITDA Ajustado) de RS 1.000,6 milhées,
incluindo a venda de ativos e lucro de RS 276,7 milhdes

Lucro Liquido EBITDA Ajustado EBITDA Ajustado
Consolidado Consolidado Consolidado Recorrente

- Valores em RS milhées -

+ 63%
1.000,6
22731 %)
¥ zsy ’
276,7

136,2
2 . 136,

re— T

1T14  1T15 1T14  1T15 1T14  1T15

(*) Desconsidera venda de ativos de geracao.

v Receita liquida consolidada, sem as receitas de construcao, foi de RS 2.556,1 milhdes no 1T15, com
aumento de 273,4% em relacao ao 1T14;

v Geracao de Caixa Ajustada (EBITDA Ajustado) totalizou RS 1.000,6 milhGes no 1T15, contra RS 136,2
milhdes no 1T14, incremento de 634,7%. Desconsiderando a venda dos ativos de geracao, o EBITDA
Ajustado recorrente totalizou RS 508,1 milhdes, um incremento de 273,1%;

v Energia total comercializada cresceu 166,4% no 1T15, para 8.207 GWh;

v Investimentos de RS 323,4 milhdes no 1T15, contra RS 123,4 milhées no 1T14;

v" Saldo consolidado de caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras totalizou RS 2.645,2 milhdes
ao fim do 1T15, contra RS 2.145,5 milhdes em 31 de dezembro de 2014;

v Conclusao de parte da alienacao dos ativos de geracao de energia do Grupo Energisa. A transacao
alcancou RS 2,121 bilhdes, com um ganho de capital registrado no 1T15, liquido dos impostos, de
RS 325,0 milhoes.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A.

Comeﬁzgﬂl Csigs Eg%gil%a}%ﬁgh%o desempenho econémico-financeiro consolidado da Energisa S/A nos primeiros

e?téo apresentados a seguir:

Versao : 1

Receita Operacional Bruta

Receita Operacional Liquida

Resultado Financeiro Liquido

Lucro Liquido
Margem Liquida (%)

Numero de Consumidores Cativos
Numero de Consumidores Totais
Numero de Colaboradores Proprios

Resultados e Margens - RS milhées

Receita Operacional Bruta, sem receita de construcao

Receita Operacional Liquida, sem receita de construcao
Resultado antes das Receitas e Despesas Financeiras (EBIT)

EBITDA com o efeito nao recorrente da venda dos ativos de geracao

EBITDA sem o efeito da venda dos ativos de geracao

Margem de EBITDA sem o efeito da venda dos ativos de geracao (%)

EBITDA Ajustado, com o efeito nao recorrente da venda dos ativos de geracao
Margem de EBITDA Ajustado, com o efeito da venda dos ativos de geracao (%)

Indicadores Operacionais

Energia vendida aos Consumidores Cativos (GWh)
Energia vendida aos Consumidores Cativos + Transporte (TUSD) - GWh
Energia Elétrica Total Comercializada (GWh)

Forca de trabalho (colaboradores proprios + terceirizados )

4.036,8
3.826,8
2.766,1
2.556, 1
771,1
(343,5)
948,4
455,9
16,5
1.000,6
36,2
276,7
10,0

6.500,3
7.440,6
8.207,0

6.271.049

6.271.284

11.179
15.964

1.038,7
977,8
745,9
684,6

89,2
6,1
126,4
126,4
16,9
136,2
18,3
75,2
9,7

2.207,4
2.625,7
3.081,1
2.672.602
2.672.675
4.770
5.549

+288,6
+291,4
+270,8
+273,4
+764,5
+650,3
+260,7
-0,4p.p
+634,7
+17,9 p.p
+268,0
+0,3 p.p

+194,5
+183,4
+166,4
+134,6
+134,6
+134,4
+187,7

' Nao incluem terceirizados em obras.

Teleconferéncia dos Resultados do 1° trimestre de 2015

QUARTA - FEIRA 20 DE MAIO DE 2015
Teleconferéncia em Portugués
11:00 horas (horario Brasil)
NUmero: (11) 3728-5971
Codigo de acesso: Energisa

Replay (disponivel por 7 dias): (11) 3127-4999

Para mais informagdes, entre em contato com a area de Relacdes com Investidores:

Tel.:

Tel.:

Codigo de acesso: 48757321

Mauricio Perez Botelho
Diretor de Relacdes com Investidores

+55 21 2122-6904 / Fax: +55 21 2122-6931

E-mail: mbotelho@energisa.com.br

Carlos Aurélio Martins Pimentel
Gerente de Relacoes com Investidores

+55 32 3429-6226 / Fax: +55 32 3429-6317

E-mail: caurelio@energisa.com.br
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Perfil e mercado de energia

A Energisa S/A tem como base dos seus negocios a distribuicdo e a geracao de energia elétrica, sendo
responsavel por 13 distribuidoras localizadas em todas as regides do pais, especificamente nos estados de
Minas Gerais, Sergipe, Paraiba, Rio de Janeiro, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Tocantins, Sdo Paulo e
Parana, que compreendem 788 municipios. A base comercial das distribuidoras da Energisa abrange 6,3
milhoes de unidades consumidoras e envolve uma populacdao de aproximadamente 16 milhoes de
habitantes.

No primeiro trimestre de 2015 (1T15), a energia elétrica total comercializada pelo Grupo Energisa somou
8.207,0 GWh, aumento de 166,4% ante igual periodo do ano passado (1T14). Esse expressivo crescimento
decorre, fundamentalmente, da aquisicao, em 11 de abril de 2014, das oito distribuidoras do Grupo Rede,
razao pela qual no 1T14 nao considera as vendas de energia das empresas adquiridas. A composicao desse
crescimento é a seguinte:

Descrigdo (Valores em GWh) 1T15 1T14

v'Vendas de energia a consumidores finais (Mercado Cativo) 6.500,3 2.207,4 +194,5
v Energia associada a consumidores livres (TUSD) 940,3 418,3 +124,8
v Subtotal (Mercado Cativo + TUSD) 7.440,6  2.625,7 +183,4
v'Suprimento de energia 417,3 58,9 +608,3
v Energia ndo Faturada (98,5) (84,5) +16,6
v'Vendas a consumidores livres (comercializacao) * 4476 481,0 - 6,9
Total Energia Comercializada - Energisa Consolidada 8.207,0 3.081,1 + 166,4

(*) ACL - Ambiente de Contratacao Livre.

2.1.1  Mercado cativo e livre das distribuidoras do Grupo Energisa

No primeiro trimestre de 2015, as vendas consolidadas de energia elétrica a consumidores finais (mercado
cativo) localizados na area de concessao do Grupo Energisa, somadas ao transporte de energia para os
consumidores livres (TUSD), totalizaram 7.440,6 GWh, incremento de 183,4% em relacao ao volume
vendido em igual trimestre do ano anterior. Deste total, 43,5% das vendas ocorreram na regiao Centro-
Oeste pelas distribuidoras Energisa Mato Grosso e Energisa Mato Grosso do Sul, que, em conjunto,
apresentaram expansao de 6,8% no consumo. Na regido Nordeste, por intermédio da Energisa Paraiba,
Energisa Borborema e Energisa Sergipe, as vendas totalizaram 28,8% do total. Na regiao Norte, 6,3% sao
provenientes da Energisa Tocantins. E nas regioes Sudeste e Sul, as vendas representaram 21,4% do total.
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u T1r§§ i impulsionado principalmente pelas classes residencial e comercial cativa, que
Come?'e})%)e&,én@?)mfg?,%% (eér?eﬂrjgﬁa total consumida pelos clientes cativos das distribuidoras do Grupo Energisa.

Essas classes apresentaram crescimentos pro-forma de, respectivamente, 7,2% e 5,7% no consumo no
trimestre. Ja o consumo industrial, considerando os mercados cativo e livre, reduziu 1,8%.

Mercado Cativo de Energia Elétrica por Classe de Consumo +TUSD (Consolidado)

(Em GWh)
Trimestre
Descrigdo (Valores em GWh) Var. %
Vendas de energia a consumidores finais + TUSD ) 7.440,6 2.625,7 +183,4
v Residencial 2.576,6 893,4 +188,4
v Industrial 1.817,7 739,0 +146,0
. Cativo 944,4 343,2 +175,2
. Livre 873,3 395,8 +120,6
v Comercial 1.514,1 464,3 +226,1
. Cativo 1.447,1 441,8 +227,5
. Livre 67,0 22,5 +197,8
v Rural 606,2 157,0 +286,1
v" Qutras classes 926,0 372,0 +148,9

Mercado Cativo de Energia Elétrica por Classe de Consumo + TUSD (Consolidado)
Pro-forma (*) - Em GWh

Trimestre
Descricao (Valores em GWh) 1T15 1T14 Var. %

Vendas de energia a consumidores finais + TUSD ) 7.440,6 7.171,3 +3,8
v Residencial 2.576,6 2.402,6 +7,2
v" Industrial 1.817,7 1.851,0 -1,8

. Cativo 944 4 941,7 +0,3
. Livre 873,3 909,3 -4,0
v Comercial 1.514,1 1.436,6 +5,4
. Cativo 1.447,1 1.369,1 +57
. Livre 67,0 67,5 -0,7
v" Rural 606,2 580,4 +4,4
v" Qutras classes 926,0 900,6 +2,8

(*) Para efeito de calculo de crescimento de mercado, foram consideradas as vendas de energia das empresas da Rede Energia no
1T14 como se fossem controladas pela Energisa.
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?]rSado Cativo + TUSD por Distribuidora e Regido (GWh)

Descricao (Valores em GWh) 1T15 1T14

Empresas de Distribuicdo de Energia
Regido Norte 467,7 426,1 +9,8
v Energisa Tocantins (*) 467,7 426,1 +9,8
Regido Nordeste 2.139,8 2.141,8 -0,1
v Energisa Paraiba 1.103,4 1.111,2 -0,7
v Energisa Sergipe 854,3 854,5
v Energisa Borborema 182,1 176,1 +3,4
Regido Centro-Oeste 3.240,2 3.035,3 +6,8
v Energisa Mato Grosso (*) 1.902,6 1.783,2 +6,7
v Energisa Mato Grosso do Sul (*) 1.337,6 1.252,1 +6,8
Regido Sudeste 1.518,3 1.495,0 +1,6
v Energisa Minas Gerais 414,4 397,8 +4,2
v Energisa Nova Friburgo 86,1 86,1 -
v Caiua (%) 317,0 318,3 -0,4
v" Vale Paranapanema (*) 257,9 253,6 +1,7
v" Bragantina (*) 279,8 279,2 +0,2
v~ Nacional (*) 163,1 160,0 +1,9
Regido Sul 74,6 73,1 +2,1
v Forca e Luz do Oeste (*) 74,6 73,1 +2,1
Total - Distribuicdo nas cinco regioes do pais 7.440,6 7.171,3 3,8

(*) Para efeito de calculo de crescimento de mercado, foram consideradas as vendas de energia das empresas da Rede Energia no
1T14 como se fossem controladas pela Energisa.

A Energisa encerrou os primeiros trés meses de 2015 com 6.271.049 unidades consumidoras cativas,
quantidade 134,6% superior a registrada no fim de marco de 2014.

A energia consolidada de transporte no sistema de distribuicao, destinada ao atendimento dos clientes
livres (origem das receitas de disponibilizacao do sistema de transmissao e distribuicao), apresentou
aumento de 124,8% nos primeiros trés meses de 2015, passando de 418,3 GWh no 1T14, para 940,3 GWh no
1T15.

A Energisa encerrou os primeiros trés meses de 2015 com 235 consumidores livres (32 na Energia Minas
Gerais, 17 na Energisa Sergipe, 2 na Energisa Borborema, 21 na Energisa Paraiba, 87 na Energisa Mato
Grosso, 43 na Energisa Mato Grosso do Sul, 7 na Energisa Tocantins, 6 na Caiua, 3 na Vale Paranapanema,
12 na Bragantina, 4 na Nacional e 1 na CFLO).

2.1.2 Comercializacdo e geracao de energia no ACL - Ambiente de Contratacéo Livre

No segmento de comercializacdo de energia, por intermédio da Energisa Comercializadora e das vendas
relacionadas aos diversos projetos de geracao da Companhia, o volume de energia vendida reduziu 6,9% no
1T15 e chegou a 447,6 GWh (481,0 GWh no 1T14).

A geracao propria de energia do Grupo Energisa, por meio das suas geradoras Energisa Rio Grande, PCH Zé
Tunin, SPE Cristina, CGH Hans e Energisa Bioeletricidade e Tangara Energia, alienados em 31 de marco de
2015, exceto a Tangara Energia, em processo de alienacdo ainda nao concluido, totalizou 276,0 GWh no
1T15, acréscimo de 505,3% em relacdo a geracao de energia verificada em igual periodo do ano passado. A
energia gerada foi comercializada pela Energisa Comercializadora no mercado livre.

Os parques eolicos Renascenca |, Il, lll, IV e Ventos de Sdo Miguel no Rio Grande do Norte totalizam

capacidade instalada de 150 MW e iniciaram operacdo apds a conexao na rede basica de transmissao em
dezembro de 2014.
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Come’?‘ﬁadi‘f’o ?j%”‘f:S%‘éé’ﬁ?ﬂL&l.%ooor geradora do Grupo Energisa:

Geracao de Energia (Valores em GWh)

Versao : 1

Parques Edlicos RN 130,4 - -
Energisa Rio Grande 16,3 25,3 - 35,6
Energisa Bioeletricidade - 10,6 -
PCH Z¢é Tunin 5,2 7,4 -29,7
SPE Cristina 2,2 1,9 +15,8
CGH Hans 0,3 0,4 - 25,0
Tangara 121,6 - -
Total 276,0 45,6 +505,3

2.1.3 Concluida parte da alienacao dos ativos de geracdo de energia do Grupo Energisa

Em 31 de marco de 2015, a Energisa concluiu parte da alienacao dos seus ativos de geracao, com a venda
para a Sao Jodo Energética S/A, sociedade anénima, indiretamente controlada pela Brookfield Renewable
Energy Partners: (a) da totalidade das acoes detidas, indiretamente, pela Companhia no capital social das
seguintes sociedades: (i) Energisa Bioeletricidade S/A e suas subsididrias de geracdo termelétrica, (ii)
Pequena Central Hidrelétrica Zé Tunin S/A, (iii) Energisa Geracdo Rio Grande S/A, (iv) Energisa Geracao
Vista Alegre Il S/A, e (v) Energisa Geracdo Santa Candida Il S.A; e (b) as agbes detidas, indiretamente,
pela Companhia representativas de pelo menos 92,8% do capital social das seguintes sociedades: (i) SPE
Cristina Energia S/A, e (ii) Energisa Geracao Centrais Eblicas RN S/A e suas subsidiarias de geracao eolica.

A transacdo alcancou RS 2,121 bilhdes, sendo RS 0,620 bilhdo em transferéncia de dividas dos ativos
alienados, RS 0,174 bilhdo de investimentos evitados e RS 1,327 bilhdo recebidos naquela data pelas
acoes. Este valor remanesce sujeito a (i) ajustes de preco normalmente procedidos em operacdes desta
natureza, a serem apurados e pagos nos termos do Contrato e (ii) alienacao dos 7,2% remanescentes do
capital social das SPE Cristina Energia S/A e Energisa Geracao Centrais Eolicas RN S/A e suas subsidiarias
de geracao eélica, apds decorrida manifestacao pelos acionistas minoritarios da Companhia do interesse
em exercer o direito de preferéncia na aquisicdo das acdes das SPE Cristina Energia S/A e Energisa
Geracao Centrais Edlicas RN S/A, conforme Aviso aos Acionistas divulgado pela Companhia. Encontra-se,
também, em fase final de alienacdo para a Sao Joao Energética, a UHE Tangara Energia S/A, de 120 MW,
com previsao de recebimento dos recursos no 2° trimestre de 2015, bem como o valor remanescente
acima mencionado.

2.1.4 - Perdas de energia elétrica

A Companhia reestruturou e ampliou, apos a aquisicdo do controle acionario do Grupo Rede, as acdes de
fiscalizacbes das unidades consumidores das distribuidoras adquiridas, visando ao combate ao furto e a
fraude no consumo de energia elétrica. Ao fim do 1T15, as perdas de energia das distribuidoras da
Energisa foram as seguintes, com destaque para evolucao positiva alcancada pelas empresas de maiores
perdas nas regioes Centro Oeste e Norte:

Perdas de Energia (%) - Ultimos 12 meses

1T15 1T14

Variacdo em pontos

Distribuidoras percentuais
Energisa Mato Grosso do Sul 14,30 16,50 -2,20
Energisa Mato Grosso 13,47 14,84 -1,37
Energisa Tocantins 14,24 15,07 - 0,83
Nacional 8,11 8,45 -0,34
Energisa Nova Friburgo 4,88 5,17 -0,29
Caiua 7,84 8,10 -0,26
Vale Paranapanema 7,21 7,32 -0,11
Energisa Sergipe 8,97 9,08 -0,11
Forca e Luz do Oeste 3,85 3,94 - 0,09
Bragantina 5,07 511 - 0,04
Energisa Borborema 5,90 5,92 - 0,02
Energisa Minas Gerais 9,17 8,66 +0,51
Energisa Paraiba 12,35 11,56 +0,79
Energisa Consolidada 11,59 12,26 - 0,67

*) i parativo das perdas de energia consolidadas, foram consideradas as empresas adquiridas do Grupo Rede como se fossem controladas

da Energisa no 1T14.
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Descricao (GWh)

nc¢o de Energia (GWh) - Distribuidoras da Energisa
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Versao : 1

(a) Energia requerida (a=b+c+d+e+h+i) 454,0
(b) Energia vendida mercado cativo 327,5
v" Residencial 135,6
v Industrial 44,7
v" Comercial 67,0
v" Rural 41,6
v Setor publico e consumo proprio 38,6
(c) Transporte energia clientes livres (TUSD) 86,9
(d) Consumo nao faturado (3,1)
(e) Suprimento a concessionarias -
(f) Venda de Energia CCEE 15,7
(g) Energia Total Vendida (g=b+d+e+f) 340,2
(h) Intercambio de energia 2,1
(i) Perdas na distribuicao 40,5
(j) Perdas na Rede Basica 3,8
(k) Energia Comprada Total (k=b+d+e+f+i+j) 384,5
% das perdas na distribuicao (% = i/a) 8,9

96,9
86,1
41,4
13,5
19,8

1,5

9,9

(1,7)
84,4
7,8

4,7

89,1
4,9

1.041,9
659,5
268,6

76,9
144,9
35,8
133,2
194,8
(24,1)
110,2
745,5
5,6
96,0
18,4
859,9
9,2

208,8
180,9
60,7
53,8
41,3
6,6
18,4
1,2
(5,5)
0,3
0,2
175,9
18,5
13,4
4,2
193,5
6,4

1.248,2
993,8
424,8
136,0
188,2

74,4
170,3
109,6
(45,1)

21,5
970,3

26,9
162,9

24,4

1.157,5

13,0

2.252,3
1.618,8
619,4
200,0
388,2
206,2
204,9
283,8
6,4

256,0
1.881,2
3,2
340,2
20,3
2.241,7
15,1

1.564,4
1.216,8
476,7
161,6
296,3
121,3
160,9
120,8
(13,9)

1.202,9
5,1
235,6
19,5
1.458,0
15,1

Balanco de Energia (GWh) - Distribuidoras da Energisa (continuacao)

1° trimestre de 2015 (1T15)

, Energisa
0] CAIUA EDEVP CNEE CFLO Consolidada

Descricdao (GWh)

(a) Energia requerida (a=b+c+d+e+h+i) 556,3
(b) Energia vendida mercado cativo 454,5
v Residencial 185,5
v" Industrial 61,6
v" Comercial 89,4
v Rural 45,9
v Setor publico e consumo proéprio 72,2
(c) Transporte energia clientes livres (TUSD) 13,2
(d) Consumo nao faturado 5,1
(e) Suprimento a concessionarias
(f) Venda de Energia CCEE
(g) Energia Total Vendida (g=b+d+e+f) 459,6
(h) Intercambio de energia 0,5
(i) Perdas na distribuicao 83,0
(j) Perdas na Rede Basica 7,4
(k) Energia Comprada Total (k=b+d+e+f+i+j) 550,0
% das perdas na distribuicao (%= i/a) 14,9

354,8
305,2
128,7
35,6
80,1
17,1
43,8
11,8
(4,9)

1,6
301,9
17,2
25,4
11,5
338,8
7,2

269,6
244,3
85,1
55,6
45,3
27,7
30,6
13,6
(4,6)
4,9
244,6
16,3
8,2
269,1
6,0

291,2
185,7
61,5
55,6
34,6
17,8
16,1
94,1
(3,6)
0,1
182,2
15,0
7.1
204,3
5,2

179,1
152,8
65,9
24,9
34,5
8,4
19,1
10,3
(2,3)
7,0
157,6
11,2
6,6
175,4
6,3

76,1
74,4
22,5
24,6
17,4
1,9
7,9
0,3
(1,2)

73,1

2,7

75,9
3,6

8.593,5
6.500,3
2.576,6

9444
1.447,1
606,2
926,0
940,4
(98,5)
117,6
300,0
6.819,4
86,8
1.046,9
131,3
7.997,6
12,2
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tr, e ra_¢de energia no Ambiente de Contratacao Regulada (ACR), contratos bilaterais,

Come&sﬁ‘éﬁ&ogﬁjjekgémm%ida e a liquidacado das diferencas na Camara de Comercializacdo de Energia

Elétrica (CCEE) do Grupo Energisa totalizaram, no 1T15, o montante de 7.997,7 GWh para atender a
energia solicitada pelo sistema do Grupo.

Portfélio de Contratos (GWh) - Distribuidoras do Grupo Energia

1° trimestre de 2015 (1T15)
Descrigao (GWh) |_ese | eso | eps | EMS

‘ (a) Energia comprada 381,2 88,8 809,4 190,3 1.157,5 1.821,3 1.301,6
v Bilateral 180,2 - 31,8 22,0 108,3 538,7 127,6

v LeilGes de Energia 68,9 - 454,1 102,0 578,8 624,8 541,7

4 Quota de Itaipu 66,0 - - - - 340,6 181,2

v Quota do PROINFA 6,9 1,8 15,8 4,0 20,9 37,3 24,7

v Quota de ANGRA 12,1 - 27,9 7,0 37,5 60,7 41,7

4 Quota de Garantia Fisica (95%) 47 1 - 279,9 55,3 412,0 218,1 328,9

v' Contrato Suprimento - 87,0 - - - -

v Geracéo distribuida - - - - - 1,1 55,8

(b) Geracéo Propria / Embutida / Desverticalizada - 0,3 - - - 420,4 0,3
(c) Liquidacao na CCEE 3,3 - 50,5 3,2 - - 156,1
(d) Energia Comprada Total (d=a+b+c) 384,5 89,1 859,9 193,5 1.157,5 2.241,7 1.458,0

Portfélio de Contratos (GWh) - Distribuidoras do Grupo Energisa (continuacéo)

1° trimestre de 2015 (1T15)

wom [T e e o]

Consolidada

(a) Energia comprada 429,2 318,9 259,8 198,1 161,1 75,9 7.193,2
v Bilateral 49,0 72,3 72,3 65,5 38,2 - 1.305,8
v Leiloes de Energia 190,8 140,9 125,6 71,3 80,3 - 2.979,1
v Quota de Itaipu - 67,0 46,7 48,7 32,8 - 783,1
v" Quota do PROINFA 10,7 6,4 4,9 4,2 3,3 1,6 142,6
v" Quota de ANGRA 17,1 11,5 9,0 7,4 5,8 - 237,8
v" Quota de Garantia Fisica (95%) 145,4 20,8 1,2 1,0 0,8 - 1.510,5
v Contrato Suprimento - - - - - 74,2 161,2
v Geracéo distribuida 16,2 - - - - - 73,1
(b) Geracéo Propria / Embutida / Desverticalizada 71,3 - - - - - 492,3
(c) Liquidacao na CCEE 49,4 19,9 9,3 6,2 14,3 - 312,1
(d) Energia Comprada Total (d=a+b+c) 550,0 338,8 269,1 204,3 175,4 75,9 7.997,6
3 Desempenho financeiro

3.1 Receita operacional bruta e liquida

No 1T15, a Energisa S/A apresentou receita operacional bruta consolidada, sem a receita de construcao, a
qual é atribuida margem zero, de RS 3.826,8 milhdes, ante RS 977,4 milhdes registrados no 1T14, aumento
de 291,5% (RS 2.849,4 milhdes). Ja a receita operacional liquida consolidada, igualmente sem a receita de
construcao, cresceu 273,4% (RS 1.871,5 milhdes) no periodo, para RS 2.556,1 milhdes.

3.2 Reajustes tarifarios e repasses de recursos
3.2.1 Bandeiras tarifarias

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) aprovou o “Sistema de Bandeiras Tarifarias” nas contas de
energia elétrica a partir de janeiro de 2015. O acionamento da bandeira é sinalizado mensalmente pela
Aneel, de acordo com as informacdes prestadas pelo Operador Nacional do Sistema (ONS), com base na
capacidade de geracdo de energia elétrica no pais. A aplicacdo da bandeira é o primeiro dia do més
posterior a data de divulgacado. As bandeiras sao verde, amarela e vermelha e indicam se a energia custara
mais ou menos, em funcao das condicdes de geracao de energia elétrica do pais e do acionamento das
usinas térmicas. O sistema tem por objetivo aliviar o dispéndio de caixa das distribuidoras no curto prazo,
conforme descricao seguinte:
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ira Verde; icoes favoraveis de geracdao de energia. A tarifa de energia elétrica nao sofre
Comeﬁﬂﬁﬁé géegi%%gﬁg@rﬁﬁig Amarela: condicoes de geracao menos favoraveis. A tarifa sofre acréscimo de
RS 0,025 para cada quilowatt-hora consumido; e Bandeira Vermelha: condicdes mais onerosas de geracao
de energia. A tarifa sobre acréscimo de RS 0,055 para cada quilowatt-hora consumido.
3.2.2 Revisao Tarifaria Extraordinaria
A Aneel (Agéncia Nacional de Energia Elétrica), em reunido realizada em 27/02/2015, deliberou por
conceder, a partir de 02/03/2015, Revisao Tarifaria Extraordinaria (RTE) diferenciada para todas as

concessionarias de distribuicao de energia elétrica do pais.

Os consumidores das concessionarias que compdem o Grupo Energisa perceberao os seguintes efeitos
médios:

Efeito médio da RTE por distribuidora

Distribuidoras %

Bragantina 38,5
Nacional 35,2
Caiua 32,4
Forca e Luz do Oeste 31,9
Vale Paranapanema 29,4
Energisa Mato Grosso do Sul 27,9
Energisa Minas Gerais 26,9
Energisa Mato Grosso 26,8
Energisa Nova Friburgo 26,0
Energisa Sergipe 8,0
Energisa Borborema 5,7
Energisa Tocantins 4.5
Energisa Paraiba 3,8

A RTE aplicada tem por objetivo adequar a cobertura tarifaria dos custos atuais com a Conta de
Desenvolvimento Energético (CDE) e compra de energia. Adicionalmente, em 2015 foram concedidos
reajustes tarifarios para as subsidiarias do Grupo Energisa, com os seguintes efeitos médios
percebidos pelos consumidores:

Aumento tarifario - Efeito médio

Distribuidora
Energisa Borborema 39,55 4 de fevereiro
Energisa Mato Grosso -0,38 8 de abril
Energisa Mato Grosso do Sul 3,22 8 de abril
Energisa Sergipe 13,26 22 de abril
Vale Paranapanema - 0,09 10 de maio
Caiua 1,85 10 de maio
Bragantina - 0,23 10 de maio
Nacional - 3,62 10 de maio

O Grupo Energisa, por meio de suas subsidiarias, recebeu também, o montante de RS 146,3 milhdes,
provenientes dos recursos da conta ACR (Conta no Ambiente de Contratacao Regulada) repassados pela
Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE para cobertura da exposicdo involuntaria no
Mercado de Curto Prazo - MCP e despacho termoelétrico vinculado aos Contratos de Comercializacdo de
Energia Elétrica no Ambiente Regulado na modalidade por disponibilidade - CCEAR-D relativo aos meses de
novembro e dezembro de 2014. Os valores foram registrados como reducdo dos custos de energia
comprada e de encargos de servico do sistema. A Aneel também homologou o montante de RS 166,4
milhées, em cumprimento ao disposto no Decreto n° 7.891 de 2013, referente aos descontos incidentes
sobre as tarifas aplicaveis aos usuarios dos servicos publicos de distribuicdo de energia elétrica. Ja esses
recursos foram registrados como receita de venda de energia.
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Recursos ACR -- Cobertura | Recursos - Decreto 7.891 Total
Distribuidora de Custos (RS milhées) (R$ milhées) (RS milhées)

Energisa Mato Grosso

Energisa Paraiba 25,7
Energisa Tocantins 35,4
Energisa Sergipe 26,0
Energisa Mato Grosso do Sul 14,3
Caiua 6,7
Bragantina 6,2
Nacional 3,7
Energisa Minas Gerais 11,5
Vale Paranapanema 1,1
Energisa Borborema 7,6
Forca e Luz do Oeste -
Energisa Nova Friburgo -
Total 146,3

56,2
11,9
9,0
2,0
57,3
52
48
7.0
77
3,8
0,8
0,5
0,2
166,4

64,3
37,6
44,4
28,0
71,6
11,9
11,0
10,7
19,2

4,9
8,4
0,5
0,2

312,7

3.3 Despesas operacionais

No primeiro trimestre de 2015, as despesas operacionais consolidadas totalizaram RS 1.995,1 milhdes,
aumento de 203,9% (RS 1.338,5 milhoes). Esse desempenho decorre, basicamente, da aquisicdo das
empresas do Grupo Rede. Cabe ressaltar, ainda, que esse montante esta reduzido das receitas liquidas da
venda dos ativos de geracdo de energia ocorrida em 31 de marco de 2015, no montante de RS 492,5
milhdes. A composicao das despesas operacionais pode ser assim demonstrada:

Composicdo das despesas operacionais (R$ milhdes)

%

1T15 1T14

T

1 - Despesas controlaveis
1.1 - Pessoal (inclui fundo de pensao)
1.2 - Material
1.3 - Servicos de terceiros
2 - Despesas nao controlaveis (compra de energia e transporte)
3 - Depreciacao e amortizacao
4 - Provisdes contingéncias e devedores duvidosos
5 - Outras despesas/receitas
Subtotal
7 - Custo de construcio
Total

363,8
181,4
28,1
154,3
1.651,8
177,3
(11,5)
(396,3)
1.785,1
210,0
1.995, 1

100,0
62,2
6,3
31,5
4255
37,2
4,4
28,2
595,3
61,3
656,6

+263,8
+191,6
+346,0
+389,8
+288,2
+376,6
+199,9
+242,6
+203,9

+263,8
+119,2
+21,8
+122,8
+1.226,3
+140,1

- 15,9

- 4245
+1.189,8
+148,7
+1.338,5

(*) Os custos de construcao estao representados pelo mesmo montante em receita de construcao. Tais valores sdo de reconhecimento obrigatorio pela
ICPC 01 - Contratos de Concesséao e correspondem aos custos de construcdo de obras de ativos da concessao de distribuicao de energia elétrica,

sendo o custo de construgéo igual a receita de construgao.
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r ontrolaveis (pessoal, material e servicos de terceiros) das distribuidoras no
Come?mﬂg ﬁ’?ﬂ t’%ﬁgmﬁéﬁ% 0 1T14 em base pro-forma, verifica-se um crescimento abaixo da inflacao,

ou seja, de apenas 4,8%, conforme quadro a seguir:

Composicdo das despesas controlaveis das distribuidoras (R$ milhdes) 1T15 1T14 RS milhdes

Energisa Mato Grosso 98,9 92,3 +7,2 6,6
Energisa Mato Grosso do Sul 68,8 67,2 +2,4 1,6
Energisa Paraiba 51,8 45,2 + 14,6 6,6
Energisa Tocantins 41,7 42,5 -1,9 -0,8
Energisa Sergipe 32,8 30,6 +7,2 2,2
Energisa Minas Gerais 24,2 21,9 +10,5 2,3
Caiua 10,9 11,3 -3,5 -0,4
Vale Paranapanema 8,1 8,1 - -
Bragantina 7,5 9,0 -16,7 -1,5
Energisa Borborema 7,1 6,6 +7,6 0,5
Energisa Nova Friburgo 6,6 6,6 - -
Nacional 5,8 5,9 -1,7 -0,1
Forca e Luz do Oeste 2,5 2,6 -3,8 -0,1
Total 366,7 349,8 +4,8 +16,9

Obs.: Despesas controlaveis = pessoal, material e servicos de terceiros.

3.4 Resultado financeiro

No 1T15, o resultado financeiro consolidado (receitas financeiras menos despesas financeiras consolidadas)
representou despesas financeiras liquidas consolidadas de RS 343,5 milhGes, contra uma receita liquida de
RS 6,1 milhdes em igual periodo do ano passado. Importante destacar que esse resultado esta afetado pela
marcacao a mercado dos derivativos, o que reflete o valor presente dos mecanismos de protecao cambial,
no montante de RS 108,9 milhdes.

3.5 Lucro liquido e geracéo operacional de caixa (EBITDA)
3.5.1 Lucro liquido atinge R$ 276,7 milhées no 1T15

No 1T15, a Energisa registrou lucro liquido consolidado de RS 276,7 milhdes, contra RS 75,2 milhdes em
igual periodo do ano passado. Esse resultado representa um incremento 268,0%. Importante ressaltar que
o0 lucro liquido esta afetado por amortizacdes do agio do valor justo das empresas adquiridas do Grupo
Rede, no montante de RS 78,4 milhdes (RS 52,5 milhdes liquidos de impostos), em funcdo da nao
formalizacdo pelo Governo Federal quanto as renovagdes das concessbes de distribuicdo das citadas
empresas. Desse montante amortizado no 1T15, RS 27,4 milhdes estao atrelados as controladas Nacional,
Bragantina, Vale Paranapanema, Caiua e Forca e Luz do Oeste, cuja amortizacao se encerra em junho de
2015.

A geracao de caixa ajustada, por sua vez, totalizou RS 1.000,6 milhdes, contra RS 136,2 milhdes no 1T14.
Cabe também ressaltar que esse montante estda acrescido de RS 492,5 milhdes de receitas liquidas
provenientes da alienacao dos ativos de geracao de energia ocorrida em 31 de marco de 2015. Por sua vez,
a geracao de caixa ajustada, sem os efeitos da venda dos ativos de geracao, totalizou RS 508,1 milhdes,
um incremento de 273,1% (ou RS 371,9 milhdes).
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Com e/mrgﬁe&tageﬁgggﬁ;ﬁﬁeﬂﬂ%gao do lucro liquido e da geracao de caixa consolidados da Companhia:

Composicao da Geracao de Caixa Jnimestre
Valores em R$ milhdes 1T15 1T14

(=) Lucro Liquido 276,7 75,2 +268,0
(-) Contribuicao social e imposto de renda (146,7) (30,4) +382,6
(-) Resultado das operagoes descontinuadas (4,3) 10,3 -
(-) Resultado de equivaléncia patrimonial 0,1 -
(-) Resultado financeiro (343,5) 6,1 -
(-) Depreciacao e amortizacao (177,3) (37,2) + 376,6
(=) Geragao de caixa (EBITDA) 948,4 126,4 + 650,3
(-) Receitas liquidas de venda de ativos 492,5 - -
(=) Geracéo de caixa recorrente (EBITDA recorrente), sem o efeito da venda de ativos 455,9 126,4 + 260,7
(+) Receita de acréscimos moratorios 52,2 9,8 +432,7
(=) Geragdo ajustada de caixa recorrente (EBITDA Ajustado) 508,1 136,2 +273,1
(+) Receitas liquidas de venda de ativos 492,5 - -
(=) Geragao ajustada de caixa (EBITDA Ajustado), com efeito da venda de ativos 1.000,6 136,2 + 634,7
Margem do EBITDA Ajustado (%) 36,2 18,3 +17,9 p.p

A seguir, os lucros liquidos das subsidiarias no primeiro trimestre:

Trimestre

Lucro Liquido (prejuizo) - Valores em R$ milhdes Var. %

Segmento - Distribuicdo de energia elétrica
v Energisa Mato Grosso do Sul 62,7 (15,5) -
v Energisa Paraiba 24,7 39,5 -37,5
v Energisa Tocantins ) 11,9 (12,1) -
v Energisa Borborema 11,6 4,1 +182,9
v Vale Paranapanema " 10,6 4,0 +165,0
v Nacional " 10,0 8,8 +13,6
v Caiua " 8,9 (1,4) -
v Energisa Minas Gerais 3,6 14,6 - 75,3
v Energisa Nova Friburgo 1,8 2,1 - 14,3
v Bragantina (1,1 13,1 -
v Energisa Mato Grosso 2,3) (35,8) - 93,6
v Forca e Luz do Oeste 2,7) 0,7 -
v Energisa Sergipe (4,0) 19,5 -

Segmento geracdo, comercializa¢do e servicos de energia
v Energisa Geracdo RN 11,6 5,7 +103,5
v Energisa Comercializadora 1,7) 4,4 -
v Energisa Rio Grande 0,7) 3,9 -
v PCH Zé Tunin 0,2 1,0 - 80,0
v Energisa Solucoes (1,6) 1,1 -
v SPE Cristina 0,3) 0,1) +200,0
v Energisa Bioeletricidade " (12,8) 0,2) +6.300,0
v Tangara Energia @ (5,4) (15,8) - 65,8
v Qutras operacionais (0,2) 0,1 -

(*) Para efeito comparativo, foram consideradas as empresas adquiridas do Grupo Rede como se fossem controladas da Energisa no 1T14.
(1) Alienadas em 31 de marco de 2015.
(2) Em fase final de alienacao.
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Geracgao de Caixa Ajustada (EBITDA Ajustado)
Valores em R$ milhdes

(EBITDA Ajustado)

Versao : 1

racy i justada por empresa do Grupo Energisa no 1T15,
Comeﬁﬁﬁaﬁ\&aggﬁéﬁéﬁ? gﬂlﬁM, reflete um aumento de RS 307,9 milhdes nas distribuidoras de energia,

dos quais RS 243,3 milhdes provenientes das empresas adquiridas do Grupo Rede:

1T15 1T14 Var. RS milhées

Distribuidoras de energia

Energisa Paraiba
Energisa Mato Grosso
Energisa Sergipe
Energisa Tocantins
Energisa Minas Gerais
Energisa Borborema
Cajua
Vale Paranapanema
Nacional !
Bragantina
Energisa Nova Friburgo
Forca e Luz do Oeste
Subtotal Distribuidoras
Geradoras de energia

v Energisa Geracdo RN
Energisa Rio Grande "

AN NN N N N N N N NN

Tangara Energia @
PCH Zé Tunin
v SPE Cristina "
Subtotal Geradoras de energia

SNENENRN

Outras operacionais

v Energisa Mato Grosso do Sul

Energisa Bioeletricidade

Comercializadora de energia (Energisa Comercializadora)

123,7
93,7
84,4
51,4
44,1
20,4
19,9
19,8
17,8
14,3
9,6
5,4
(2,6)

501,9

27,1
4,1
(2,0)
5,7
1,0
0,2
36,1
(1,5)
0,5

13,6 +809,6
56,8 +65,0
22,1 +281,9
35,0 +46,9

31 +1.322,6
24,0 -15,0
7,3 +172,6
6,9  +187,0
7.6 +134,2
6,7  +113,4
6,5 + 47,7
3,1 +74,2
1,3 -

194,0 + 158,7

18,5 + 46,5
8,7 - 52,9
1,6 -
7,8 -26,9
2,1 - 52,4
0,4 - 50,0

39,1 -7,7
7,1 -
3,6 - 86,1

+110,1
+ 36,9
+62,3
+16,4
+41,0
-3,6
+12,6
+12,9
+10,2
+7,6

+ 3,1
+2,3
-3,9
+307,9

+8,6
-4,6
-3,6
-2,1
- 1,1
-0,2
-3,0
-8,6
-3,1

(*) Para efeito comparativo, foram consideradas as empresas adquiridas do Grupo Rede como se fossem controladas da Energisa no 1T14.

(1) Alienadas em 31 de marco de 2015.

(2) Em fase final de alienagao.

4 Estrutura de capital

4.1 Saldo de caixa e divida

A posicao consolidada de caixa da Energisa S/A, equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras fechou o
trimestre encerrado em marco de 2015 em RS 2.645,2 milhGes, frente aos RS 1.624,6 milhdes registrados
em 31 de dezembro de 2014. As dividas liquidas consolidadas, ao fim de marco de 2015, incluindo
encargos, totalizaram RS 6.021,0 milhdes, contra RS 6.878,1 milhdes em 31 de dezembro de 2014. O
quadro abaixo apresenta as dividas de curto e longo prazo, liquidas de disponibilidades financeiras (caixa,
equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras) da Energisa em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de

Descricao
Valor em RS milhdes 31/03/2015 31/12/2014

2014:

Curto Prazo

Debéntures
Encargos de dividas

Longo Prazo

Debéntures

Total das dividas

Empréstimos, financiamentos e arrendamentos

Parcelamento de impostos e déficit atuarial
Parcelamento de encargos setoriais
Parcelamento energia comprada Itaipu

Empréstimos, financiamentos e arrendamentos
Parcelamento de impostos e déficit atuarial
Parcelamento de encargos setoriais

Parcelamento energia comprada Itaipu

(-) Disponibilidades financeiras
Total das dividas liquidas )

3.463,8
1.199,8
1.844,8

132,4
49,3
185,4
52,1

5.202,4
2.977,3
1.431,7

265,1
177,2
351,1

8.666,2
2.645,2

6.021,0

2.481,4
1.233,5
786,9
42,5
50,7
291,3
76,5
6.021,3
2.841,1
2.386,6
264,9
177,6
351,1
8.502,7
1.624,6
6.878,1

(*) Valor deduzido do ajuste a valor presente dos credores que optaram pelo recebimento em 22 anos dos seus créditos no
Plano de Recuperacao Judicial da Rede Energia.
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Cometitario 46 De8EHPERAG do endividamento

Versao : 1

0 custo médio do endividamento ao final de marco de 2015 ficou em 13,1% ao ano (11,79% ao ano em 31
de dezembro de 2014). Em marco de 2015, o prazo médio das dividas ficou em 6,2 anos.

CDI

UsD

R 861,4 milhdes (11,4%)
BRL 585,2  milhdes (7,7%)
IPCA 347,3 milhdes (4,6%)
TILp 148,8 milhdes (2,0%)

— Divida Bancaria e de Emissao Consolidada por Indexador - 1T15

1.983,7 milhdes (26,1%)

3.659,6 milhdes (48,2%)

Obs.: O endividamento em moeda estrangeira conta com swaps para taxa em CDI e outros instrumentos de protecao cambial.

4.3 Cronograma de amortizacdo das dividas

O cronograma de amortizacdo dos empréstimos, financiamentos, encargos de dividas e debéntures
consolidados da Energisa, em 31 de marco de 2015, vis-a-vis o caixa, esta representado pela ilustracao

abaixo:
— Caixa / Aplica¢cbes Financeiras e Amortizacées de Dividas
Bancarias e de Emissdo - R$ milhdes
2.645,2
2.177,3
1.491,8
1.025,1  1.035,8 1.036,1
566,4
253,5
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020  Apds 2020
B Caixas Aplicagdes Financeiras B Divida
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Com e/?,istgimigaa BODglglg}jﬁLB%%ﬁ 8a Energisa em 31 de marco de 2014 sao as seguintes:
[ emG | enr | Ese | eso | e | EwT | Ems

Curto Prazo
Empréstimos, financiamentos e arrendamentos
Debéntures
Encargos de dividas
Parcelamento de impostos e déficit atuarial
Parcelamento de encargos setoriais
Parcelamento energia comprada Itaipu

Longo Prazo
Empréstimos, financiamentos e arrendamentos
Debéntures
Parcelamento de impostos e déficit atuarial
Parcelamento de encargos setoriais
Parcelamento energia comprada Itaipu

Total das dividas

(-) Disponibilidades financeiras

Total das dividas liquidas

276,9
253,6

23,0
0,3
108,3
106,6
1,7
385,2

19,1
366, 1

46,3
44,1
2,1
0,1
40,7
40,4

0,3

87,0

24,9
62,1

231,4
179,6
11,0
25,1
15,7

570,6
405,1

60,0
105,5

802,0
92,4
709,6

55,7
49,2

6,5
29,6
29,6

85,3
25,4
59,9

137,0
109,7

16,5
10,8
601, 1
543,2
57,9
738,1

118,2
619,9

222,7
79,5
58,0

3,1
4,7
77,4

1.707,1
745,3
4475

12,5
150,7
351,1

1.929,8
633,8

1.296,0

32,1
12,6
17,2
2,2
0,1

725,1
327,2
397,8

0,1

757,2
204,8
552,4

Dividas por distribuidora (continuacao):

| VatoresemRsmitnses | ero | cawA | eveve | ees | onee | crio |

Curto Prazo
Empréstimos, financiamentos e arrendamentos
Debéntures
Encargos de dividas
Parcelamento de impostos e déficit atuarial
Parcelamento de encargos setoriais
Parcelamento energia comprada Itaipu

Longo Prazo
Empréstimos, financiamentos e arrendamentos
Debéntures
Parcelamento de impostos e déficit atuarial
Parcelamento de encargos setoriais
Parcelamento energia comprada Itaipu

Total das dividas

(-) Disponibilidades financeiras

Total das dividas liquidas

43,7
19,1
2,0
0,9
0,2
21,5

254,8
183,0
49,8
0,4
21,6

298,5
71,7
226,8

37,6
0,3

1,0
4,5
31,8

120,0
91,7

26,5
1,8

157,6
49,8
107,8

24,8
0,3

3,3
21,2

20,8
0,1

19,8
0,9

45,6
26,0
19,6

140,9
55,6
0,5
3,3
29,4
52,1
36,7
15,0
19,6
2,1
177,6
10,6
167,0

6,8
0,1

2,6
4,1

15,4

15,3
0,1

22,2
23,5
(1,3)

27,9
24,6

0,1
3,2
1,6
0,1
1,5
29,5

18,3
11,2

Versao : 1
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No primeiro trimestre de 2015, as empresas controladas pela Energisa realizaram investimentos no
montante de RS 323,4 milhdes, dos quais 55,1% (ou RS 178,3 milhdes) realizados pelas empresas
adquiridas do Grupo Rede. O montante é 162,1% superior ao investido em igual periodo do ano anterior.

Investimentos Realizados (RS milhdes)

| Empresas 1 s %

Energisa Mato Grosso 80,3 24,8
Energisa Tocantins 441 13,6
Energisa Mato Grosso do Sul 37,6 11,6
Energisa Paraiba 35,4 10,9
Energisa Sergipe 14,2 4,4
Energisa Minas Gerais 10,5 3,2
Energisa Solucoes e Construcoes 9,9 3,1
Energisa Borborema 4.9 1,5
Bragantina 4,2 1,3
Caiua 4,0 1,2
Nacional 3,4 1,1
Vale Paranapanema 2,4 0,7
Energisa Nova Friburgo 1,5 0,5
Rede Eletricidade e Servicos 1,4 0,4
Forca e Luz do Oeste 0,9 0,3
Usinas Termelétricas a Biomassa de cana-de-aclcar (*) 68,5 21,2
Outras 0,2 0,1
Total 323,4 100,0

(*) Ativos alienados em 31 de marco de 2015

6 Mercado de capitais

6.1 Informacdes sobre as acées da Energisa

As acdes da Energisa sdao negociadas na BM&FBovespa sob os codigos: ENGI3 (acdes ordinarias), ENGI4
(agbes preferenciais) e ENGI11 (Units, certificados de 1 acado ordinaria e 4 acbes preferenciais). A seguir,
os indicadores de mercado ao fim de marco:

Indicadores de Mercado Marco/15 Marco/14

Valor de Mercado (R$ milhdes) 2.976 3.037 -2,0
Enterprise Value (EV - RS milhées) 8.997 5.337 + 68,6
Dividendo yield de ENGI11 (Units) - %@ 6,4 5,9 +8,5
Valor de Mercado / Patrimonio Liquido 1,4 1,7 -17,6

(M EV = Valor de mercado + divida liquida.
@ Proventos distribuidos nos Gltimos quatro trimestres / cotacdo de fechamento das Units.

6.2 Dividendos complementares do exercicio de 2014

Em 30 de abril de 2015, os acionistas da Companhia deliberaram em Assembleia Geral Ordinaria a
distribuicdo dos dividendos complementares do exercicio de 2014, no montante de RS 130,9 milhdes, a
razdo de RS 0,107 por acdo ou RS 0,535 por Unit. O pagamento sera realizado em 29 de junho proximo,
com base na posicao acionaria na data da Assembleia acima mencionada. Os dividendos totais do exercicio,
no valor de RS 199,4 milhdes, representam 71,8% do lucro liquido apurado pela Companhia.
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Come?Tt;ério &Bef)%%‘aerr%%iéﬁﬁglortizagao parcial extraordinaria da 6* emissao de debéntures

A Energisa realizou, em 7 de abril de 2015, a amortizacdo parcial extraordinaria das debéntures emitidas
no ambito da 6* emissao publica de debéntures simples, nao conversiveis em acdes, da espécie com
garantia real, em série Unica, para distribuicido puUblica, com esforcos restritos de colocacdo, da
Companhia, emitida nos termos da Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009.

A Companhia desembolsou na amortizacao extraordinaria um valor total de RS 886,0 milhGes referente a
amortizacao parcial extraordinaria de 43,9% do valor nominal unitario das debéntures, acrescido da
remuneracao calculada pro rata temporis desde a data de emissdao até a presente data, sem alterar o
nimero de debéntures emitidas em circulacéo.

6.4 Energisa Mato Grosso realiza amortizacao parcial extraordinaria da 22 emissao de debéntures

Em 7 de maio de 2015, a controlada Energisa Mato Grosso resgatou antecipadamente a totalidade das 100
(cem) debéntures remanescentes da 2° (segunda) emissdao de debéntures simples, nao conversiveis em
acoes, da espécie com garantia real, em treze séries, para distribuicao publica com esforcos restritos de
colocacao da Companhia (“22 Emissdo”), referentes a 12 série (“Debéntures Série CDI”).

O valor unitario pago por cada debénture resgatada foi equivalente ao saldo do valor nominal unitario
acrescido da atualizacdo das Debéntures Série CDI, da remuneracao calculada pro rata temporis desde a
Ultima data de pagamento da remuneracao até a data de resgate antecipado, calculada nos termos do
item 4.9 da Escritura da 2® Emissao, perfazendo, assim, o montante total de RS 34,9 milhdes pelo resgate
antecipado das 100 (cem) Debéntures Série CDI. Com esse resgate antecipado nao restam mais debéntures
da 22 emissao em circulacao.

7 Servicos prestados pelo auditor independente

A remuneracao total da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes pelos servicos prestados para
a Energisa e suas controladas nos primeiros trés meses de 2015 foi de RS 2.167 mil pela revisao das
demonstracoes financeiras.

A politica de contratacdo adotada pela Companhia atende aos principios que preservam a independéncia
do auditor, de acordo com as normas vigentes, que determinam que o auditor nao deve auditar seu
proprio trabalho, nem exercer funcdes gerenciais para seu cliente ou promover os seus interesses.

A Administracao.
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Notas Explicativas

Energisa S.A.
Notas explicativas as informacgdes trimestrais
Periodo findo em 31 de marco de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando indicado ao contrério).

1 Contexto operacional

A Energisa S/A (“Energisa” ou “Companhia”), com sede em Cataguases (MG), € uma sociedade anonima de
capital aberto, com acdes negociadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo. O principal objetivo social é a
participacdo no capital de outras empresas, além da prestacdo de servicos administrativos as suas
distribuidoras de energia elétrica e demais controladas, relacionadas na nota explicativa n° 4.

As controladas distribuidoras, geradoras e comercializadoras de energia elétrica, possuem obrigacoes
regulatdrias conforme consta nos contratos de concessao de distribuicio de energia elétrica e nas
autorizacdes concedidas as empresas de geracao e comercializacao, conforme segue:

Distribuicdo de energia elétrica:

| - fornecer energia elétrica a consumidores localizados em sua area de concessao, nos niveis de qualidade e
continuidade estabelecidos em legislacdo especifica;

Il - realizar as obras necessarias a prestacdo dos servicos concedidos, reposicio de bens, e operar a
infraestrutura de forma a assegurar a regularidade, continuidade, eficiéncia, seguranca e modicidade das
tarifas, em conformidade com as normas técnicas e legais especificas;

Ill - organizar e manter registro e inventario dos bens vinculados a concessao e zelar por sua integridade,
sendo vedado a concessionaria alienar ou conceder em garantia tais bens sem a prévia e expressa autorizacao
do agente regulador;

IV - atender a todas as obrigacdes de natureza fiscal, trabalhista, previdenciaria e regulatoria, inclusive
prestando contas aos consumidores;

V - implementar medidas que objetivem o combate ao desperdicio de energia, por meio de programas de
reducao de consumo de energia e inovacoes;

VI - submeter a prévia aprovacao da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) alteracGes em posicoes
acionarias que impliquem em mudancas de controle. Na hipotese de transferéncia de acdes representativas
do controle acionario, o novo controlador devera assinar termo de anuéncia e submissdao as clausulas do
contrato de concessao e as normas legais e regulamentares da concessao;

A concessao podera ser extinta pelo término do contrato, encampacao do servico, caducidade, rescisao,
irregularidades ou faléncia da concessionaria, podendo ser prorrogada, mediante requerimento da
concessionaria e a critério exclusivo do Poder Concedente.

Renovacao de concessoes:

Em 11 de janeiro de 2013 o Governo Federal editou a Lei n° 12.783 decorrente da Medida Provisoria n° 579
sobre a renovacgao das concessbes de geracdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica, vincendas entre
2015 e 2017, poderao ser prorrogadas pelo prazo de até 30 anos de forma a assegurar a continuidade, a
eficiéncia da prestacao de servico e a modicidade tarifaria.

As controladas Energisa Minas Gerais - Distribuidora de Energia (MG), Energisa Nova Friburgo - Distribuidora
de Energia (RJ), Caiua Distribuicaio de Energia, Companhia Nacional de Energia Elétrica, Empresa de
Distribuicdo de Energia Vale Paranapanema, Empresa Elétrica Bragantina (Sdo Paulo) e Companhia Forca e
Luz do Oeste (Parana), manifestaram, em junho de 2012, o interesse na prorrogacao dos Contratos de
Concessao, pelo prazo de 30 (trinta) anos, nos termos do § 2° do art. 2° do Decreto n°® 7.805/12.

Os pedidos foram reiterados em outubro de 2012 aguardando ainda o conhecimento das condicoes a serem

estabelecidas pelo Poder Concedente nos termos aditivos aos referidos Contratos, quando da divulgacao do
ordenamento juridico de regéncia dos futuros instrumentos.
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Como os prazos das concessoes vencerao em 07 de julho de 2015, e até o momento nao tomamos
conhecimento das decisdes a respeito dos encaminhamentos realizados. A expectativa da Administracao é de
que estes pedidos de prorrogacao sejam aprovados pelo Poder Concedente, em condicdes semelhantes as
atuais e pelo prazo de 30 anos. As controladoras aguardam manifestacao do Poder Concedente.

As informacdes referentes a revisao e aos reajustes tarifarios, ativo e passivos regulatoérios, contas a receber
da concessao, ativos vinculados a concessao, receita de construcao e prazo de concessao estao apresentadas
nas notas explicativas n° 10, 11, 16,19, 28 e 35, respectivamente.

Geracdo de energia elétrica:

A Energisa através de suas controladas de geracao de energia elétrica, possui projetos de instalacdao e uma
usina hidrelétrica no Mato Grosso (120 MW- em processo de alienacao) de Parque Eélico, localizado no Estado
da Bahia, uma Pequena Central de Geracao de energia em Nova Friburgo (RJ) e Projetos de Geracao Solar.

As obrigacdes previstas nas autorizacdes/concessoes da ANEEL para exploracdo da geracado de energia, é
como segue:

| - Implantar e operar UHE e PCH;

Il - Celebrar os contratos de conexao e de uso dos sistemas de transmissao e distribuicao;

lll - Organizar e manter permanentemente atualizado o cadastro de bens e instalacoes de geracao;
IV - Manter em arquivo a disposicao da fiscalizacdo da ANEEL, todos os estudos e projetos das usinas;

V - Manter, permanentemente, por meio de adequada estrutura de operacao e conservacao, os equipamentos
e instalagdes da PCH, da UHE e do projeto Eo6lico em perfeitas condicées de funcionamento e conservacao
com estoque de pecas de reposicao, pessoal técnico e administrativo legalmente habilitado e treinado de
forma a assegurar a continuidade, a regularidade, a eficiéncia e a seguranca da exploracao da PCH;

VI - Atender todas as obrigacdes de natureza fiscal, trabalhista, previdenciaria, ambiental e regulatoéria, bem
como quaisquer outras obrigacoes relacionadas;

VIl - Solicitar anuéncia prévia da ANEEL, em caso de transferéncia do controle acionario; e

A controlada Tangara S/A, é detentora da concessao da Usina Hidrelétrica Guaporé (UHE Guaporé) localizada
nos municipios de Vale de Sdo Domingos e Pontes e Lacerda, no Estado do Mato Grosso, esta autorizada a
operar como concessionaria do uso do bem publico na producdo e comercializacdo de energia elétrica na
condicao de Produtora Independente de Energia nos termos do Contrato de Concessao de Geracgao n° 15/2000
- ANEEL.

No final de marco de 2015, a Companhia concretizou a venda dos ativos de geracao. Para maiores detalhes da
operacao, vide nota explicativa n°® 37.

Comercializacdo de energia elétrica:

A comercializacdo de energia elétrica e servicos correlatos, a proposicdo de solucbes integradas com
objetivos de racionalizar custos sao realizados através da controlada Energisa Comercializadora de Energia
Ltda, que também participa no Ambiente de Contratacao Livre (ACL).

Servigos:

A Energisa, através de suas controladas Energisa Solucdes e Rede Servicos, presta servicos de operacao,
manutencdo e servicos correlatos a geracao e distribuicio de energia elétrica, comissionamento, preé-
operacao, operacao remota e local, e também manutencao eletromecanica de usinas, subestacdes, linhas de
transmissao e parques.

Capital Circulante:

A Energisa apresentou o capital circulante liquido negativo em 31 de marco de 2015, no montante de
R$669.840 na controladora. No final de marco de 2015 a Companhia concretizou a venda dos ativos de
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geracdo para Sao Joao Energética S.A., sociedade andnima, indiretamente controlada pela Brookfield
Renewable Energy Partners (Sdo Jodo Energética), pelo montante de R$1.499.709, ja tendo recebido
R$1.327.075, mais determinados ajustes normais em operacdes dessa natureza. Adicionalmente, a
administracao considera que os fluxos de dividendos oriundos dos resultados das operacoes das controladas,
juntamente com o processo de negociacao para alongamento e substituicao das dividas de curto prazo, irao
gerar os recursos financeiros suficientes para fazer frente ao restante dos compromissos financeiros e
reequilibrio do capital circulante liquido.

Aquisicao de controle acionario:

Em 11 de abril de 2014, apds terem sido cumpridas ou dispensadas as condi¢des precedentes do
Compromisso, Rede Energia, EMT e EMS, juntamente com a Energisa e demais Companhias, em observancia a
Instrucao CVM n° 358/02 e alteracdes posteriores, informou aos respectivos acionistas e ao mercado em geral
que, foi formalizada a transferéncia das participacdes societarias que asseguram o controle acionario das
sociedades integrantes do Grupo Rede para a Energisa.

Naquela data ocorreram as Assembleias Gerais da Companhia Forca e Luz do Oeste; Empresa Elétrica
Bragantina S.A.; Companhia Nacional de Energia Elétrica; Empresa de Distribuicio de Energia Vale
Paranapanema S.A.; Caiua - Distribuicdo de Energia S.A.; e Energisa Mato Grosso do Sul Distribuidora de
Energia S.A.- EMS, concessionarias que foram objeto de intervencao administrativa da ANEEL. As referidas
Assembleias tiveram como ordem a eleicao dos membros da administracao indicados pela Energisa, na
qualidade de nova controladora indireta das concessionarias de distribuicao do Grupo Rede. Da mesma forma,
no dia 14 de abril de 2014, ocorreram as assembleias gerais para eleicao dos membros da administracao
indicados pela Energisa na Energisa Mato Grosso Distribuidora de Energia S.A. - EMT e na Energisa Tocantins
Distribuidora de Energia S.A. - ETO, Companhias essas que também foram objeto de intervencao
administrativa.

A aquisicdo ocorreu através da formalizacdo da transferéncia para Energisa de 90,91% do capital da JQMJ,
65,68%e do capital da BBPM, 20,11% do capital da Denerge, e 0,03% do capital da Rede Energia, empresas
holdings, e pelo pagamento do preco de aquisicdo no valor simbolico de R$1,00 (um real), além dos aportes
de capital realizados pela Energisa nas companhias JQMJ, BBPM, Denerge e Rede Energia no valor total de
R$1.295.356, sendo todas as condicbes suspensivas estabelecidas no Compromisso foram satisfeitas e/ou
dispensadas.

Etapas da aquisicao do controle acionario do Grupo Rede pela Energisa S/A.

1.1. Plano de Recuperacdo ANEEL

Nos termos do art. 12 da Medida Provisoria n.° 577, de 29 de agosto de 2012, vigente a época e
posteriormente convertida na Lei n.° 12.767/12, os acionistas das Companhias em intervencao, deveriam
apresentar, no prazo de 60 dias, contados da data da intervencao, plano de recuperacao que vise solucionar
as razoes que a ensejaram.

Em cumprimento as disposicdes da Medida Provisdria n.° 577/2012 mencionadas acima, a controlada Rede
Energia, na qualidade de acionista controladora direta das companhias sob intervencao, aprovou, durante o
més de outubro/2012, em Assembleias Gerais Extraordinarias realizadas em cada uma das companhias sob
intervencdo, bem como em Assembleia Geral Extraordinaria da propria Rede Energia, os respectivos planos
de recuperacao requeridos pela ANEEL.

Os referidos planos de recuperacao, de todas as companhias sob intervencao, foram devidamente
apresentados a ANEEL e foram atualizados posteriormente, de acordo com a evolucao das negociacdes para
eventual alienacao do controle societario da Rede Energia, e do grupo, conforme divulgado ao mercado.

Em 01 de outubro de 2013, a controlada Rede Energia apresentou a ANEEL, um novo plano de recuperacao
para analise e aprovacao da agéncia reguladora. Esse plano estava vinculado a transferéncia de controle
acionario para a Energisa S.A. nos termos do Compromisso.

Em 17 de dezembro de 2013, a ANEEL aprovou através do despacho n.° 4.463/2013 o plano de recuperacao
das concessionarias sob intervencdo apresentado pelo Grupo Rede que foi detalhado e atualizado pelo
Grupo Energisa.

Em 28 de janeiro de 2014, através da Resolucdo Autorizativa n° 4.510, a ANEEL anuiu a transferéncia do
controle societario para a Energisa S.A. em 08 de abril de 2014 a ANEEL decretou o fim da intervencao nas
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concessionarias e em 11 de abril de 2014 foi divulgado fato relevante informando que nesta data foi
formalizada a transferéncia do controle societario a Energisa S.A..

Recuperacao Judicial

Em 26 de novembro de 2012, a controlada Rede Energia publicou fato relevante pelo qual informa que
ajuizou, na Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, pedido de recuperacao judicial, nos termos dos
artigos 51 e seguintes da Lei n.° 11.101/05. Nessa mesma data, foram ajuizados de forma conjunta, os
pedidos de recuperacao judicial da Companhia Técnica de Comercializacdo de Energia (“CTCE”), da QMRA
Participacoes S.A. (“QMRA”), da Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A. (“EEVP”) e da Denerge
Desenvolvimento Energético S.A. (“Denerge”).

A despeito dos esforcos da administracao junto a credores, clientes e potenciais investidores, o pedido de
recuperacao judicial mostrou-se inevitavel diante do agravamento da situacdo de crise econdomico-
financeira da controlada Rede Energia, da CTCE, da QMRA, da EEVP e da Denerge. A medida visava a
proteger o valor dos ativos dessas sociedades, atender de forma organizada e racional aos interesses da
coletividade de seus credores, na medida dos recursos disponiveis e, principalmente, manter a continuidade
de suas atividades, em especial no que se refere a gestao pela Rede Energia de participacdes majoritarias
em diversas concessionarias de distribuicdo de energia elétrica, naquele momento sob intervencao
governamental.

O pedido de recuperacdao judicial da controlada Rede Energia foi distribuido sob n° 0067341-
20.2012.8.26.0100, perante a 22 Vara de Faléncias e Recuperacées Judiciais da Comarca de Sao Paulo.

Em 09 de setembro de 2013, a 2° Vara de Faléncias e Recuperacbes Judiciais proferiu a decisdo em 12
instancia homologando o Plano de Recuperacdo Judicial votado em assembleia geral de credores, e
concedendo a recuperacao judicial das recuperandas, entre elas a Rede Energia. Esta decisao foi objeto de
embargos de declaracdo opostos pelas proprias recuperandas, os quais foram acolhidos para constar que o
plano de recuperacao, na realidade, havia sido homologado via cram down (artigo 58, § 1°, da Lei
11.101/2005), e nado pela via ordinaria (artigo 58, caput, da Lei 11.101/2005). Esta ultima decisdo foi
publicada no Diario de Justica Eletronico em 20/11/2013.

No dia 27 de agosto de 2014, foi proferida, em processo auxiliar perante a Corte do Estado de Nova lorque
(Chapter 15), decisao reconhecendo a validade do plano de recuperacao naquele territério, sendo que em
09/09/2014 foi proferida a ordem que permitiu a operacionalizacao de pagamentos credores estrangeiros,
na forma prevista no Plano de Recuperacao. Este pagamento ja foi realizado, de modo que o Plano de
Recuperacao Judicial esta sendo estritamente cumprido.

De toda forma, atualmente ainda esta pendente uma decisao final e transitada em julgado de dois recursos
apresentados por credores estrangeiros que poderao impactar diretamente no plano de recuperacao
aprovado: um contra a homologacao do plano de recuperacao judicial, e outro para discutir a possibilidade
de ajuizamento da recuperacao por varias empresas do mesmo grupo. Existem ainda outros recursos que, no
entanto, envolvem questoes periféricas da recuperacao judicial.

1.2. Compromisso de investimento, compra e venda de a¢bes e outras avencas

Em 11 de julho de 2013, foi celebrado o Compromisso de Investimento, Compra e Venda de Acdes e Outras
Avencas entre Energisa e o Sr. Jorge Queiroz de Moraes Junior, pelo qual este ultimo, mediante a
verificacdo de determinadas condicées precedentes, comprometeu-se a transferir a Energisa a totalidade de
suas acdes de emissao da Companhia e das sociedades JQMJ Participacdes S.A. (“JQMJ”), BBPM
Participagbes S.A. (“BBPM”), Denerge e EEVP, participacdes societarias essas que confeririam a Energisa o
controle indireto da Rede Energia S.A. e, por consequéncia, das demais sociedades do Grupo Rede, inclusive
das distribuidoras de energia elétrica entao sob intervencdo da ANEEL, a saber: EMS, EMT, ETO, Caiua -
Distribuicdo de Energia S.A., Empresa Elétrica Bragantina S.A., Companhia Nacional de Energia Elétrica,
Empresa de Distribuicao de Energia Vale Paranapanema S.A. e Companhia Forca e Luz do Oeste. Em
contrapartida, a Energisa comprometia-se, entre outras obrigacdes, e uma vez verificadas as condicoes
precedentes aplicaveis, a realizar aportes de novos recursos na Companhia, de forma a cumprir o plano de
recuperacao das distribuidoras de energia elétrica sob intervencao, apresentado a ANEEL.

A operacao objeto do Compromisso foi aprovada pelo CADE - Conselho Administrativo de Defesa Econémica

em 16 de outubro 2013, sem restricoes, e pela ANEEL, conforme Resolucao Autorizativa n° 4.510 de 28 de
janeiro de 2014.
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Nos termos do artigo 4° da Resolucao Autorizativa n® 4.510/2014 da ANEEL, datada de 28 de janeiro de
2014, a comprovacao da transferéncia do controle acionario indireto encerrou a intervencao administrativa
das concessionarias de distribuicao de energia elétrica nas empresas, conforme Resolucdo Autorizativa n°
4.622, publicada pela ANEEL em 10 de abril de 2014.

1.3. Plano de recuperacao judicial

O Plano de Recuperacao Judicial foi homologado em 09 de setembro de 2013, na 2? Vara de Faléncia e
Recuperacoes para as empresas Rede Energia, CTCE, EEVP, Denerge e QMRA, que veio permitir as empresas
superar sua crise econdmico-financeira, levantar a intervencdo nas concessionarias de distribuicdo de
energia elétrica (EMT, EMS, ETO, CFLO, CNEE, EEB, EDEVP e CAIUA), preservar os direitos dos credores,
estabelecer a fonte de recursos, condicdes e cronogramas de pagamentos objetivando viabilizar a
manutencao das atividades da distribuicao e geracao de energia, preservando as concessoes outorgadas.

Como ja evidenciado nos itens acima a Energisa cumpriu as etapas determinadas no Plano de Recuperacao
como segue:

Aportes de capital

A Companhia ja aportou nas empresas JQMJ, BBPM, Denerge e Rede Energia, cerca de R$1.295.356, sendo
tais recursos subsequentemente transferidos as demais subsidiarias a titulo de adiantamento para futuro
aumento de capital, passando a Energisa deter diretamente 99,95% do capital da JQMJ, 89,57% do capital
da BBPM, 49,28% do capital da Denerge, e 14,95% do capital da Rede Energia.

Pagamento aos Credores

Os credores quirografarios por obrigacdo principal puderam escolher até o dia 18 de novembro de 2013,
entre a Opcao A, Opcédo B e Opcéo C para recebimento de seus créditos, aplicavel sobre a totalidade dos
créditos detidos pelo mesmo, sendo definido que:

. Os Bondholders terao seus créditos reestruturados e pagos de acordo com o Plano de Recuperacao, de
acordo com a Opcao C, escolhida pela maioria dos Bondholders

. Credores da Opcao A - receberao seus créditos sem desagios, considerando: (i) pagamento de R$10 a vista
em 14 de abril de 2014 (ii) juros de 1% a.a, incidentes sobre o valor do saldo do principal a partir da data de
aprovacao (20 de novembro de 2013), pagos anualmente, sendo o primeiro pagamento em 30 de julho de
2014, os demais pagamentos em 30 de julho dos anos subsequentes pelo periodo de 22 (vinte e dois) anos
contados da data da aprovacao; (iii) pagamento do principal ao fim do prazo de 22 anos, sendo que os
primeiros pagamentos de juros foram realizados regularmente em 30 de julho de 2014.

. Credores Quirografarios Opcao B - receberdo seus créditos sem desagios, considerando: (i) pagamento de
R$10 a vista em 14 de abril de 2014 (i) juros de 1% a.a, incidentes sobre o valor do saldo do principal a
partir da data de aprovacao (20 de novembro de 2013), pagos anualmente, sendo o primeiro pagamento em
30 de julho de 2014, os demais pagamentos em 30 de julho dos anos subsequentes pelo periodo de 22 (vinte
e dois) anos contados da data da aprovacao; (ii) pagamento do principal ao fim do prazo de 22 anos; (iii)
correcao monetaria anual, calculada pelo IPCA, incidente sobre o valor do saldo do principal a partir da
data de aprovacao, paga numa parcela Unica ao final do prazo de 22 anos; (iv) pagamento do principal ao
fim do prazo de 22 anos, sendo que os primeiros pagamentos foram realizados regularmente em 30 de julho
de 2014.

. Credores com Garantia Real Opcao B - receberao seus créditos sem desagios, considerando: (i) pagamento
de R$10 a vista em 14 de abril de 2014 (i) juros de 4% a.a, incidentes sobre o valor do saldo do principal a
partir da data de aprovacao (20 de novembro de 2013), pagos anualmente, sendo o primeiro pagamento em
30 de julho de 2014, os demais pagamentos em 30 de julho dos anos subsequentes pelo periodo de 22 (vinte e
dois) anos contados da data da aprovacao; (ii) pagamento do principal ao fim do prazo de 22 anos; (iii)
correcao anual, calculada pela TR, incidente sobre o valor do saldo do principal a partir da data de
aprovacao, paga numa parcela Unica ao final do prazo de 22 anos; (iv) pagamento do principal ao fim do
prazo de 22 anos, sendo que os primeiros pagamentos foram realizados regularmente em 30 de julho de 2014.

. Credores Opcao C - credores que optaram por ceder até a totalidade de seus créditos - créditos cedidos
pelos credores com garantia real ou pelos credores quirografarios por obrigacao principal para a Energisa,
receberam o valor correspondente a 25% do valor dos respectivos créditos. O valor pago pela Cessao de
Crédito ndo estava sujeito a atualizacao monetaria.
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Os créditos cedidos pelos credores referentes a Opcao C serao pagos pela Rede Energia e CTCE a Energisa de
acordo com as seguintes condicdes: (i) o valor correspondente a 25% do montante total do crédito ndo
reestruturado a ser pago em parcela Unica em até 1 ano da data do pagamento da cessao, com juros de
12,5% a.a., incidentes a partir da data de pagamento da cessao; (ii) o valor remanescente correspondente a
75% sera pago ao fim do prazo de 22 anos em parcela Unica com juros capitalizados de 0,5% a.a incidentes a
partir da data de pagamento da cessao. Os pagamentos relativos as cessdes foram realizados pela Energisa a
partir de 14 de abril, 1° dia util apds a data em que a controladora Energisa assumiu o controle acionario
das empresas.

Independente da opcédo escolhida, Credores Com Garantia Real e Credores Quirografarios receberam, cada
um, antes da incidéncia de desagio, R$10.

Os créditos Quirografarios decorrentes de multa foram pagos observados os seguintes parametros: (i)
aplicacao de redutor de 95% (noventa e cinco por cento) sobre o valor da multa, sendo que tal redutor se
justifica em razdo da classificacdo em caso de faléncia; (ii) pagamento ou de outra forma satisfacdo do
crédito efetivada no termo inicial de cumprimento do plano (60° dia a contar da data de homologacao do
plano de recuperacao judicial); (iii) eventual opcao por concordar com a reducao de seus créditos em, no
minimo, 2/3 (dois tercos) do valor das respectivas multas, de modo que foram pagos de acordo com as
disposicoes relativas ao pagamento dos Credores Quirografarios por Obrigacao Principal da Opcédo C,
aplicando-se a formula ao crédito a titulo de multo apos redutor de 2/3 (dois tercos); (iv) para o caso de
multa fixada em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado antes da aprovacao do plano, o valor
sera considerado, para todos os fins, como quirografario, de modo que o pagamento ocorrera de acordo com
as disposicoes relativas ao pagamento dos Credores Quirografarios por Obrigacao Principal da Opcéo C; e (v)
o pagamento de multas fica limitado ao valor agregado de R$65.000.

Em decorréncia da aquisicao do Grupo Rede pela Energisa e conforme Plano de Recuperacao Judicial,
abaixo posicdo em 31 de marco de 2015 dos efeitos remanescentes das dividas habilitadas pelas
recuperandas (Rede Energia e CTCE) e da controlada Tangara, que assumiu as obrigacdes da recuperanda
QMRA, conforme segue:

Versao : 1

Rede

Créditos adquiridos pela Energisa contra recuperandas 1.743.157 - - 573.349 2.316.506
Valor pago/a pagar pelos créditos adquiridos (25%)(2) 429.200 - - 65.792 494.992
Valores a pagar pelas recuperandas a credores que optaram por
receber ao final de 22 anos 456.182 712.520 102.410 97.754 1.368.866
. Com juros de 1% 456.182 - 102.410 97.754 656.346
. Com juros de TR + 4% aa - 712.520 - - 712.520
Valores a pagar pelas recuperandas a credores com valores <10
mil - - - 50 50
Valores a pagar pelas Recuperandas a credores multa 95% - - - 62.574 62.574
Passivo assumido no ambito do Plano de Recuperacgao Judicial 885.382 712.520 102.410 226.170 1.926.482
Atualizacao (1) 82.065 38.436 17.884 28.669 167.054
Ajuste a valor presente (1) e (3) (406.583) (500.353) - (87.097) (994.033)
Descontos (1) - (59.444) (59.444)
Liquidagdo/Cessao de Créditos (4) (432.357) (19.351) (120.294) (69.362) (641.364)
Total em 31 de dezembro de 2014 - Passivo Nao Circulante
(Empréstimos, Financiamentos e Fornecedores) 128.507 231.252 - 38.936 398.695
Atualizacao (5) 837 8.818 - 425 10.080
Ajuste a valor presente (5) e (3) 1.204 (543) - 1.011 1.672
Total em 31 de marco de 2015 - Passivo Nao Circulante
(Empréstimos, Financiamentos e Fornecedores) 130.548 239.527 - 40.372 410.447

(1) Ajustes realizados na rubrica de outras receitas financeiras na demonstracdo de resultado do periodo da Rede Energia, Denerge e

CTCE. Na Energisa esses valores foram registrados diretamente no balanco de abertura (R$167.054.

(2) Pagamentos realizados pela Energisa S.A.

(3) Ajustes a Valor Presente:

Refere-se ao valor de ajuste a valor presente, registrado pelas controladas Rede Energia, Denerge e CTCE, para os créditos dos
credores que fizeram no Plano de Recuperacdo Judicial opcdes para os recebimentos de seus créditos - opcoes A e B. Para o
desconto a valor presente utilizou-se uma taxa de 15,19% a.a., que a Companhia considera como a taxa de retorno adequada para

PAGINA: 45 de 128



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas
a realizacdo dos créditos. Essa taxa € compativel com a natureza, o prazo e os riscos de transacdes similares em condicoes de
mercado na situacao atual. A Administracao da Companhia entende que essa taxa de desconto representa adequadamente o custo
de capital.

(4) Os pagamentos previstos no plano de recuperacéo judicial foram iniciados a partir de 11 de abril de 2014, tendo ja sido liquidados
diretamente pela Rede Energia cerca de R$26.781 e pela Energisa R$494.992. Em setembro de 2014, foi liquidada a divida da
controlada Tangara com Banco Ital BBA, no montante de R$119.579.

(5) Ajustes realizados na rubrica de outras receitas financeiras na demonstracdo de resultado do periodo da Rede Energia, Denerge e
CTCE. Na Energisa esses valores foram registrados na demonstracao de resultado.

Cessao de Créditos- Opcéo C

De acordo com o plano de recuperacao judicial, os credores do Grupo Rede cederam seus direitos de crédito
para a Energisa com um “desconto”, da ordem de 75% do valor da divida. Os créditos cedidos, serao pagos
pela Rede Energia e CTCE a Energisa nas seguintes condicdes: (i) 25% do montante total do crédito sera pago
em parcela Unica, em até 1 ano da data de pagamento da cessao, com juros de 12,5% ao ano; (ii) o valor
remanescente, correspondente a 75% do montante total do crédito, sera pago ao fim de 22 anos, em parcela
Unica, com juros capitalizados de 0,5% ao ano.

A partir da assuncao de controle do Grupo Rede pela Energisa, em 11 de abril de 2014, e conforme previsao
no Plano de Recuperacao Judicial e opcao dos credores, foram concluidas as cessdes de créditos detidos pelos
credores contra as recuperandas para a Energisa, contra o pagamento de 25% do seu valor. Os créditos
montam R$494.992, dos quais R$444.299 ja foram liquidados. Estes valores foram registrados pela Energisa a
valor justo, a débito de créditos com parte relacionadas contra outras contas a pagar no passivo circulante.

2 Apresentacdo das informacgées financeiras intermediarias (informacdes trimestrais)

As informacoes financeiras intermediarias (informacdes trimestrais) da Companhia, aprovadas em 14 de maio
de 2015 pelo Conselho de Administracao, compreendem:

e As informacgoes financeiras intermediarias individuais e consolidadas elaboradas e apresentadas de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracao Intermediaria e com a norma
internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards
Board - IASB, e de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
aplicaveis a elaboracao das Informacdes Trimestrais - ITR.

As demais informacdes referentes as bases de elaboracdo, apresentacdo das informacdes financeiras
intermediarias e resumo das principais praticas contabeis ndo sofreram alteracdes em relacao aquelas
divulgadas na Nota Explicativa n® 2 as Demonstragdes Financeiras Anuais referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2014 (doravante denominadas de “Demonstracdes Financeiras de 31 de dezembro de 2014”),
publicadas na imprensa oficial em 31 de marco de 2015.

Dessa forma, estas informacdes financeiras intermediarias (informacdes trimestrais) devem ser lidas em
conjunto com as referidas demonstrac¢des financeiras.

3 Adocao dos padrdes internacionais de contabilidade

Novos procedimentos contabeis emitidos pelo IASB - International Accounting Standards Board
As informacdes referentes aos novos procedimentos contabeis emitidos pelo IASB nao sofreram alteracoes

significativas em relacao aquelas divulgadas na nota explicativa 3.1 das Demonstracdes Financeiras de 31 de
dezembro de 2014.
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Informacdes financeiras intermediarias (informac¢des trimestrais) consolidadas

Versao : 1

As informacdes financeiras consolidadas incluem as informacdes financeiras da Energisa e das controladas:

Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A (ESE) (3) Distribuicao de energia 100 100
Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S/A (EBO) Distribuicao de energia 100 100
Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S/A (EPB) (3) Distribuicao de energia 100 100
Energisa Minas Gerais - Distribuidora de Energia S/A (EMG) (3) Distribuicao de energia 100 100
Energisa Nova Friburgo Distribuidora de Energia S/A (ENF) Distribuicao de energia 100 100
Servicos de geracao e distribuicao de
Energisa Solucoes S/A (ESO) (5) energia 100 100
Energisa Servicos Aéreos de Aeroinspecao S/A (ESER) Inspecao termografica aérea 100 100
Energisa Planejamento e Corretagem de Seguros Ltda. (EPLA) Corretagem de seguros 100 100
Energisa Comercializadora Ltda. (ECOM) Comercializacao de energia 100 100
Energisa Geracao Rio Grande S/A (EGR) Geracdo hidraulica de energia 100
Pequena Central Hidrelétrica ZéTunin S/A Geracdo hidraulica de energia 100
SPE Cristina Energia S/A Geracéo hidraulica de energia 100
Parque Edlico Sobradinho Ltda (1) Geracao edlica de energia 100 100
Energisa Geracdo Centrais Edlicas RN S/A (2) Holding em geracao edlica de energia 100
Energisa Geracdo Usina Mauricio S/A (GUM) Geracao de energia elétrica 100 100
Holding em geracao de energia elétrica
Energisa Bioeletricidade S/A (EBIO) (4) -biomassa de cana de aclcar 100
Energisa Geracao Central Solar Coremas Geracao solar de energia 100 100
FIM Zona da Mata Fundo de Investimento exclusivo 100 100
Caixa FI Energisa Fundo de Investimento exclusivo 100 100
JQMJ Participacoes S/A Holding 99,99 99,95
(1) Em fase pré-operacional.
Empresa holding que detém o controle acionario da Energisa Geracao Central Eélica Renascenca S/A 1, Il, Ill, IV e Energisa Gerac&ao

2)

Central Edlica Ventos de Sao Miguel S/A.

(3) Companhias Abertas.

4)
()

constituida em novembro de 2013.

Geracéo de energia elétrica movida a biomassa de bagaco de cana de agucar.

Descricao dos principais procedimentos de consolidacao:

a)

b)

Eliminacao dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

Empresa que possui 99,99% de participacdo no capital da Energisa Solucdes Construcoes e Servicos em Linhas e Redes S/A,

Eliminacdo dos saldos das contas de investimentos e correspondentes participacées no capital e

resultados das empresas consolidadas; e

Eliminacao dos saldos de receitas e despesas, decorrentes de negocios entre as empresas.

Informacodes por segmento

Um segmento operacional é um componente da Companhia que desenvolve atividades de negécio das quais
pode obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e despesas relacionadas com transagées com
outras unidades da Companhia. Todos os resultados operacionais dos segmentos sao revistos frequentemente
pela Administracdo para decisdes sobre os recursos a serem alocados ao segmento e para avaliacao de seu
desempenho, e para o qual informacdes financeiras intermediarias individualizadas estao disponiveis.

Os resultados de segmentos que sdo reportados a Administracao incluem itens diretamente atribuiveis ao
segmento, bem como aqueles que podem ser alocados em bases razoaveis. O item nao alocado compreende
principalmente ativos corporativos.

A Companhia e suas controladas atuam nos segmentos econdomicos de geracao, distribuicado, comercializacao
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e na prestacao de servicos de manutencao e operacao de empreendimentos de geracao e distribuicao de
energia elétrica. Resumem-se a seguir as operacdes por segmento:

a)

Informacgdes sobre segmentos

Versao : 1

31/03/2015

Receitas Externas 2.664.169 79 86.002 15.821 2.766.071
Receitas Intersegmentos 1.838 - - 25.261 27.099
Total 2.666.007 79 86.002 41.082 2.793.170
Receitas Financeiras 222.433 7 722 65.710 288.872
Despesas Financeiras (425.196) 4) (1.527)  (205.632)  (632.359)
Total (202.763) 3 (805) (139.922) (343.487)
Depreciacao e amortizagao 169.656 8 10 8.611 178.285
Resultado por segmento divulgavel antes

do imposto de renda e contribuicao social 83.128 (186) (2.408) 347.155 427.689

31/03/2014
Distribuicdo

Receitas Externas 651.607 85 87.499 6.234 745.425
Receitas Intersegmentos 1.123 - 23.945 25.068
Total 652.730 85 87.499 30.179 770.493
Receitas Financeiras 38.653 3 433 16.397 55.486
Despesas Financeiras (15.661) (1) (881) (32.887) (49.430)
Total 22.992 2 (448) (16.490) 6.056
Depreciacdo e amortizacao 31.514 202 8 5.526 37.250
Resultado por segmento divulgavel antes do

imposto de renda e contribuicao social 107.184 39) 6.616 (18.512) 95.249

] oistribuicao 31/03/2015 § 31/12/2014

Ativos dos segmentos divulgaveis 16.138.400 2.100
Ativo circulante 5.867.895 384
Ativo ndo circulante 10.270.505 1.716
Passivos dos segmentos

divulgaveis 10.442.279 298
Passivo circulante 4.209.431 294
Passivo nao circulante 6.232.848 4

165.254
54.147

111.107

310.806
47.672

263.134

2.303.154
2.044.603

258.551

4.592.422
2.832.993

1.759.429

18.608.908
7.967.029

10.641.879

15.345.805
7.090.390

8.255.415

18.617.059
7.381.988
11.235.071

15.618.199
6.121.992
9.496.207
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b) Conciliacdo de receitas, lucros, ativos e passivos por segmento

Receita liquida total de segmentos divulgaveis 2.793.170 770.493
Eliminacdo de receitas intersegmentos (27.099) (24.620)
Receita liquida consolidada 2.766.071 745.873
Depreciacao e amortizacao

Depreciacdo e amortizacdo total de segmentos divulgaveis 178.285 37.250
Depreciacdo e amortizacédo consolidada 178.285 37.250

Receita financeira

Receita financeira total de segmentos divulgaveis 288.872 55.486
Eliminacdo de receitas intersegmentos (46.048) (5.564)
Receita financeira consolidada 242.824 49.922

Despesa financeira

Despesa financeira total de segmentos divulgaveis (632.359) (49.430)
Eliminacdo de receitas intersegmentos 46.048 5.564
Despesa financeira consolidada (586.311) (43.866)
Lucros
Total de lucros dos segmentos reportaveis 427.689 95.249
Lucro antes dos impostos 427.689 95.249
Ativo
Ativo total dos segmentos reportaveis 18.608.908 18.617.059
Outros valores nao alocados (27.611) (15.417)
Total Ativo consolidado 18.581.297 18.601.642
Passivo
Passivo total dos segmentos divulgaveis 15.345.805 15.618.199
Outros valores nao alocados (27.611) (15.417)
Total passivo consolidado 15.318.194 15.602.782
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6 Caixa, equivalente de caixa, aplicacdes financeiras no mercado aberto e recursos
vinculados

a) Caixa e equivalentes de caixa

a.1 Aplicacées financeiras avaliadas ao valor justo por meio do resultado

Instituicao financeira Vencimento (1)

31/03/2015 § 31/12/2014§ 31/03/2015§ 31/12/2014

Bradesco
Bradesco

Caixa

Caixa
Caixa FID
Itad

Itad
Safra

Santander

Caixas e bancos

CDB Automatico
Debentures (2)

CDB

Debentures (2)
CbB
Debéntures (2)
CDB Automatico
CDB Automatico

Debentures (2)

Total caixa e equivaléncia de caixa

30/12/2015
01/06/2015

29/12/2017 a
31/01/2018

29/12/2017 a
30/05/2019

31/03/2018
21/03/2017
30/12/2015
31/12/2014

26/03/2017 a
21/03/2017

20,0% do CDI
100,0% do CDI

100,0%a 100,5%

do CDI

101,5% do CDI
100,5% do CDI
100,0% do CDI
20,0% do CDI
10,00% do CDI

103,2% do CDI

b) Aplicacdo no mercado aberto e recursos vinculados

1.238 4.961

221.850 221.850 -
2.578 38.503 75.682 175.878
58.165 10.585 81.583 128.952
1.136 1.038

200.000 200.000 -
4.887 7.044

9 -

308.942 52 462.578 112.802
791.535 49.140 1.048.963 430.675
1.464 1.109 262.922 145.397
792.999 50.249 1.311.885 576.072

b.1 Aplicagdes financeiras avaliadas ao valor justo por meio do resultado

Instituicao
financeira Tipo Vencimento | Remuneragéao

Consolidado
31/03/2015 || 31/12/2014 || 31/03/2015 || 31/12/2014

ABC Brasil

BB Amplo
Banco do Brasil
Banrisul

BB Amplo

BES

BICBanco
BMG

Bradesco

Bradesco
BTG Pactual

Caixa

Caixa

CEF FI Energisa (4)
Caixa

Bradesco

FIM Zona da Mata (4)
FIM Zona da Mata (4)

CDB

Fundo de
Investimento

CDB

Fundo de
Investimento

Fundo de
Investimento

CDB

CDB
CDB

CDB

Fundo de
Investimento

CcDB

CDB
Deposito caucao c/c
Fundo de Investimento
Poupanca
poupanca

CDB
Debentures (2)

25/09/2015 a
11/02/2016

08/03/2016 a
09/08/2019

27/08/2015 a
09/03/2017

24/08/2015 a
10/02/2016

14/01/2016

19/09/2016 a
20/03/2017

05/12/2015

31/01/2018 a
04/09/2019

28/01/2015 a
31/07/2019

10/07/2017 a

103,0% a
107,0% do CDI

95,0% a 100%
do CDI

CDI

CDI

100,0% a
104,5% do CDI

98,0% a 108,0%
do CDI

100,0% do CDI

70,0% a 96,0%
do CDI

col
101,0% do CDI

100,0% a
100,5% do CDI

CDI
Poupanca
poupanca

100,5% a
105%,0 do CDI

IPCA e CDI

500.000

29

21

20

8.036

28

20

500.000

24.277

52

520

48

91

1.843

66.068
118

17.920
10
180.626
146

108

12.176
24.245

25.005

51

136.797

47

88
11

2.043

36.548
115

16.936
10
97.931
146
108

63.283
13.381
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b.1 Aplicagées financeiras avaliadas ao valor justo por meio do resultado

Instituicao
financeira Tipo Vencimento

Remuneracao

Versao : 1

31/03/2015 § 31/12/2014 § 31/03/2015 § 31/12/2014

FIM Zona da Mata (4)
FIM Zona da Mata (4)

FIM Zona da Mata (4)

FIM Zona da Mata (4)
FIM Zona da Mata (4)

FIM Zona da Mata (4)
FIM Zona da Mata (4)
FIM Zona da Mata (4)

FIM Zona da Mata (4)
HSBC
HSBC

Itad
Itad
Itad
Itad
Itad Corp Plus

Itat TOP DI

Modal
CEF

Nordeste

Pine

Safra
Safra

Safra
Santander
Citibank

Votorantim

15/07/2019
24/08/2015a
Compromissada 14/11/2016
21/05/2015 A
DPGE 09/12/2015
04/05/2015 a
LF 04/05/2017
CCB 24/02/2017
Nota Promissoria 26/01/2015
Fundos de
Renda Fixa
LFT 07/09/2016 a
01/09/2018
01/07/2017 a
NTN 15/08/2018
Fundos de Credito
CDB 03/08/2015
Fundo de
Investimento
21/10/2015 a
CcDB 13/04/2016
30/09/2016 a
Debentures (2) 21/03/2017
Fundo de
Investimento
Fundo de investimento
em direito
Fundo de
Investimento
Fundo de
Investimento -
CCB 29/04/2016
CcDB 31/01/2018
28/07/2017 a
CcDB 09/09/2019
11/06/2015 a
CcDB 08/02/2017
CDB Automatico 31/12/2014
Debentures (2) 18/08/2015 a
20/08/2015
24/02/2015 a
CcDB 27/03/2015
CcDB 30/12/2016
Fundo de
Investimento 15/01/2025
25/04/2015 a
CcDB 27/05/2015

100,5% a
103,2% do CDI

107,5% a 116%
do CDI

CDI e PRE
CDI + 6,1677%
CDI +2,25%

CDI
SELIC

IPCA e IGPM

Fundos de
Credito

100,0% do CDI

CDI

90,0% a 102,0
do CDI

75,0% a 102,0%
do CDI
CDI

CDI
CDI

CDI

IPCA + 2%a.m
100,5% do CDI

90,0% a 99,0%
do CDI

100,0% a
104,0% do CDI

10,00% do CDI
100,8 % do CDI

101,00% do CDI

100,5% a
102,10% do CDI

CDI

90,0%a 98,0%
do CDI

107.909 158.047
50.309 46.529
45.428 64.451
86.352 26.785

50.687

79.429 113.470
5.000 25.098
3.813 2.542
20.853 19.634
685 671
19 18
2.355 2.009
694 500
3.348 1.999
39.593 38.479
54 51
4.856 2.801
1.456 37.484
550

36.323 42.312
252 244

8

68 65

17 17
1.023 998
8.522 8.286
13 13

1.326.625  1.036.253
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b.2 Aplicagées financeiras mantidas até o vencimento

e Controladora Consolidado
Instituicao
financeira Tipo Vencimento | Remuneracao j 31/03/2015 § 31/12/2014 § 31/03/2015 § 31/12/2014

Fundo de
Itad Investimento  29/12/2020  100,0% do CDI - - 6.666 6.361
Mercantil DPGE 21/05/2015  112,0% do CDI - 5.944 - 5.943
5.944 6.666 12.304
Total aplicagées no mercado aberto e recursos vinculados (3) 508.136 6.046 1.333.291 1.048.557
Circulante 508.136 6.046 1.281.780 998.535
Nao circulante - - 51.511 50.022

(1) As datas apresentadas representam o vencimento do titulo que lastreia a aplicacdo financeira. Por clausula contratual, essas
aplicagdes sao resgataveis em até 90 dias da data de sua contratacao pelas taxas contratadas.

(2) Operacdes compromissadas em debéntures - Sdo operacdes de venda de titulos com compromisso de recompra assumido pelo
vendedor, concomitante ao compromisso de revenda assumido pelo comprador. Essas operacoes possuem liquidez imediata, sao
remuneradas pelo CDI e estao lastreadas em debéntures emitidas pelo Banco.

(3) Inclui R$100 (R$103 em 31 de dezembro de 2014) na controladora e R$357.649 (R$231.521 em 31 de dezembro de 2014) no
consolidado referente recursos vinculados a empréstimos, leildes de energia e bloqueios judiciais

(4) Fundos de investimentos exclusivos, inclui aplicacées em CDB, Debéntures, DPGE, Fundos de Renda Fixa, LFT, LF, LTN, NTN-B e
Fundos Multimercados.

7 Clientes, consumidores e concessionarias

Consolidado
Controladora (1) Vencidos
Saldos 31a 91 a 181 a | ha mais
Classes de Vincendos | Até 30 90 180 360 de 360
Consumo 31/03/2015 § 31/12/2014 (¥3) dias dias dias dias dias 31/03/2015 9 31/12/2014

Residencial - - 228.090 159.092 33.291 12.382 6.546 12.636 452.037 362.573
Industrial - - 167.364 18.503  2.831 3.298 3.033 20.477 215.506 164.707
Comercial - - 190.226  42.359 7.886 4.779 4,959 14.101 264.310 203.028
Rural - - 55.295 15.762  5.736 3.234 1.244 1.763 83.034 63.544
Poder publico:

Federal - - 12.482 4,828 2.621 703 31 110 20.775 15.942
Estadual - - 21.397 5.842  3.815 1.744 52 27 32.878 23.489
Municipal - - 23.130 5.205 2.425 929 179 9.997 41.864 34.526
Iluminacéo publica - - 20.785 3.578 1.396 231 73 15.609 41.672 37.729
Servico publico - - 31.148 2.937 2.674 1.652 4.266 78.196 120.873 112.005

Parcelamento de
Energia - Faturas

Novadas - - 111.578 4.755 4.776 5.843  20.650 92.184 239.786 248.834
(-) Ajuste valor

Presente (4) - - (5.611) (5.611) (11.223)
Subtotal -clientes - - 855.884 262.861 67.451 34.795 41.033  245.100 1.507.124 1.255.154
Concessionarias (3) - - 75.563 - - - - 18.727 94.290 88.165
Fornecimento nao

faturado - - 474.187 - - - - - 474.187 372.174
Outros 5.679 5.158 129.872 6.929  2.294 1.566 8.569 33.508 182.738 185.474
Reducao do uso do

sistema de

distribuicao (5) - - 12.201 - - - - - 12.201 12.201
(-) Provisao para

créditos de

liquidacao duvidosa - - (38.137) (965) (8.260) (17.055) (37.145) (278.752) (380.314) (371.183)
Total 5.679 5.158 1.509.570 268.825 61.485 19.306 12.457 18.583 1.890.226 1.541.985

Circulante 5.679 5.158 1.750.495 1.403.552
N&o Circulante - - 139.731 138.433

(1) Referem-se a servicos administrativos prestados as controladas, suportados por contratos aprovados pela ANEEL (vide nota
explicativa n°® 13).
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@)

(3)

“4)

()

Os vencimentos sao programados para o 5° dia util apos a entrega das faturas, exceto os clientes do Poder Publico, que possuem 10
dias Uteis ap0s a entrega das faturas para efetuar o pagamento.

Inclui energia vendida na Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE no montante de R$84.875 (R$81.512 em 31 de
dezembro de 2014). Esses saldos foram apurados com base em célculos preparados e divulgados pela CCEE. A composicao desses
valores, incluindo os saldos registrados na rubrica “fornecedores” no passivo circulante, no montante de R$202.660 (R$107.462 em
31 de dezembro de 2014), decorre da aquisicdo de energia elétrica e dos encargos de servicos de sistema conforme demonstracao a
seguir:

Consolidado
31/03/2015 §31/12/2014

Composicao dos créditos da CCEE

Saldos a vencer 64.572 63.508
Créditos vinculados a liminares até dezembro de 2002 (a) 15.559 15.236
Créditos vencidos (b) 4.744 2.768

84.875 81.512
(-) Aquisicao de energia na CCEE (177.835) (96.312)
(-) Encargos de servicos do sistema (24.825) (11.150)

(117.785)  (25.950)

As transaces ocorridas na CCEE sao liquidadas apos 45 dias do més de competéncia.

(a) Os valores da energia de curto prazo, que se encontram vinculados a liminares, podem estar sujeitos a alteracao dependendo
de decisbes dos processos judiciais em andamento movidos por determinadas empresas do setor, tendo em vista diferentes
interpretacdes das regras do mercado em vigor. Essas empresas, nao incluidas na area do racionamento, obtiveram liminar que
torna sem efeito o Despacho n° 288 da ANEEL, de 16 de maio de 2002, que objetivou o esclarecimento as empresas do setor
sobre o tratamento e a forma de aplicacdo de determinadas regras de contabilizacdo do MAE (atualmente CCEE), incluidas no
Acordo Geral do Setor Elétrico. O pleito dessas empresas envolve a comercializacdo da cota-parte de Itaipu no submercado
Sudeste/Centro-Oeste durante o periodo de racionamento de 2001 a 2002, quando havia discrepancia significativa de precos na
energia de curto prazo entre os submercados.

As controladas Energisa Sergipe, Energisa Minas Gerais e Energisa Nova Friburgo, ndo constituiram provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa sobre os saldos vinculados as referidas liminares, por entenderem que os valores serdo integralmente
recebidos, quer seja dos devedores que questionaram os créditos judicialmente, quer seja de outras empresas que vierem a ser
indicadas pela CCEE.

(b) As controladas constituiram provisdo para crédito de liquidacao duvidosa.

Ajuste a Valor Presente: Refere-se ao valor de ajuste para os contratos renegociados sem a inclusdao de juros e para aqueles
renegociados com taxa de juros abaixo do WACC do setor (antes dos tributos). Para o desconto a valor presente utilizou-se uma
taxa de 11,36% a.a. (conforme Resolucdo Homologatoria n.° 1.506 de 05 de abril de 2013), que a ANEEL considera como a taxa de
retorno adequada para os servicos de distribuicao de energia, cuja metodologia esta definida na Resolugcdo Normativa ANEEL n°
457 de 08/11/2011. Essa taxa é compativel com a natureza, o prazo e os riscos de transacdes similares em condicdes de mercado
na situacao atual. A Administracao das controladas entende que essa taxa de desconto representa adequadamente o custo de
capital. Tendo em vista a natureza, complexidade e volume das renegociacoes, a divulgacao do fluxo de caixa e sua
temporalidade nao foram feitas, uma vez que o efeito liquido do AVP n&o é relevante.

Reducdo de uso do sistema de distribuicao: Por meio da Resolucdo homologatoria ANEEL n° 1.270 de 03 de abril de 2012, foi
concedido a controlada EMT valores provenientes de perda financeira dos descontos concedidos na TUSD. Os valores objetivam
recompor a receita da controlada referente a disponibilizacdo da rede de transmissao aos consumidores livres, geradoras e fontes
incentivadas. Para o saldo remanescente de R$12.201, suspenso por liminares, tem-se o0 mesmo valor registrado em contrapartida
na rubrica outras contas a pagar no passivo nao circulante, no consolidado.

Titulos de créditos a receber

Correspondem a:

e Contas de energia elétrica em atraso, renegociadas com os consumidores por meio de “Termos de
Confissao de Divida”, que na sua grande maioria sao atualizadas com base na variacao do IGPM.

e Acao de Execucao (processo n° 383/2001 - 32 Vara de Fazenda Publica - Cuiaba) da controlada EMT,
ajuizada em desfavor do Municipio de Cuiaba, que deu origem ao Precatério Requisitorio n°
13.699/2004/TJMT. Atualmente o processo esta no 4° lugar na listagem de precatoérios pendentes de
pagamento por parte da Fazenda Publica Municipal de Cuiaba. A Companhia possui provisdo para
perdas para os titulos dos precatorios de R$28.000, contabilizados quando da aquisicao do controle
acionario, ocorrido em 11 de abril de 2014.

PAGINA: 53 de 128

Versao : 1



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A.

Notas Explicativas

Versao : 1

e A controlada EMS também possui precatérios expedidos entre os anos de 2000 e 2001, cedidos pelos
municipios entre os anos de 2005 e 2006, para quitar faturas de energia elétrica, pendentes de
pagamento. Até a presente data a controlada ja recebeu 91% do valor devido. O saldo remanescente
continuara a ser recebido conforme cronograma individual de pagamento de cada precatoério.

Determinadas operacoes que foram renegociadas com taxas diferentes a praticada para esse conjunto de
contas a receber, tiveram seus valores a receber ajustados a valor presente com base na variacao da taxa do

CDI.

Em 31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os saldos podem ser assim demonstrados:

Consolidado
31/03/2015§31/12/2014

Titulos de créditos a receber
Ajuste a valor presente
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (*)

Circulante
Nao circulante

(*) Incluido no total apresentado como redutora no ativo circulante.

Em 31 de marco de 2015, os vencimentos dos titulos de créditos sao:

206.372 218.595
(46.506) (37.965)
(63.909) (72.087)
95.957  108.543
59.628 65.070
36.329 43.473

Titulos vencidos
2015
2016
2017
2018
2019
2020 em diante
Total

(*) Apresentado liquido do ajuste a valor presente.

9 Provisao para créditos de liquidacao duvidosa - consolidado

63.909
59.628
9.891
7.554
1.722
1.138
16.024

159.866

Movimentacao das provisées 31/03/2015 31/12/2014

Saldo - inicial - circulante - 31/12/2014 e 31/12/2013

Saldo adquiridos em 11 de abril de 2014

Provisdes constituidas no periodo/exercicio

Reversao de provisdes no periodo/exercicio

Saldo - final - circulante - 31/03/2015 e 31/12/2014
Contas a receber de clientes, consumidores e concessionarias
Titulos de créditos a receber

443.270 57.150
- 429.433

9.680 13.576
(8.727) (56.889)
444.223 443.270
380.314 371.183
63.909 72.087

A provisao para créditos de liquidacdo duvidosa foi constituida em bases consideradas suficientes para fazer
face as eventuais perdas na realizacdo dos créditos e se baseiam nas instrucdes da ANEEL assim resumidas:

Clientes com débitos relevantes

e Analise individual do saldo a receber do consumidor, por classe de consumo, considerado de dificil

recebimento.

Para os demais casos:
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e Consumidores residenciais - Vencidos ha mais de 90 dias;
e Consumidores comerciais - Vencidos ha mais de 180 dias;

e Consumidores industriais, rurais, poderes publicos, iluminacdo puUblica, servicos publicos e outros -
Vencidos ha mais 360 dias.

e Para os titulos de créditos a receber com parcelas vencidas ha mais de 90 dias, sao constituidas provisao
das parcelas vencidas e vincendas.

Apos analise criteriosa efetuada pela Administracdo da Companhia, foram excluidas contas vencidas, cuja
perda nao é considerada como incorrida.

Para as classes Servico Publico, Poder Publico e Iluminacao Publica: as controladas indiretas EMT, ETO, EMS,
CFLO, EEB, EDEVP, CNEE e CAIUA avaliam individualmente os casos de créditos em cobranca judicial com
sentenca com transitado em julgado favoravelmente ou que possua titulo de precatodrio, considerando que,
nesses casos a realizacao do crédito € liquida e certa. Para todos os demais créditos de clientes publicos
vencidos ha mais de 360 dias é reconhecida a perda estimada no valor recuperavel.

10 Revisao e reajuste tarifario periédico - consolidado

Reajuste tarifario:

Pela execucao dos servicos, a concessionaria tem o direito de cobrar dos consumidores as tarifas
determinadas e homologadas pelo Poder Concedente. Os valores das tarifas serao reajustados em
periodicidade anual e a receita da concessionaria sera dividida em duas parcelas: Parcela A (composta pelos
custos nao gerenciaveis) e Parcela B (custos operacionais eficientes e custos de capital). O reajuste tarifario
anual tem o objetivo de repassar os custos ndo gerenciaveis e atualizar monetariamente os custos
gerenciaveis.

As tarifas das controladas foram reajustadas conforme segue:

Efeito médio para
Distribuidoras Resolucdo Homologatoéria o consumidor (%) Vigéncia (inicio)

Resolucao 1.737, de 10/06/2014 5,31% 18/06/2014

ENF Resolucdo 1.738, de 10/06/2014 12,56% 18/06/2014
EPB Resolucao 1.785, de 26/08/2014 21,81% 28/08/2014
EBO Resolucao 1.854, de 03/02/2015 39,55% 04/02/2015
ESE Resolucao 1.877, de 14/04/2015 13,26% 22/04/2015
EMT Resolucdo 1.873, de 07/04/2015 -0,38% 08/04/2015
ETO Resolucdo 1.760, de 03/07/2014 10,84% 04/07/2014
EMS Resolucdo 1.874 de 07/04/2015 3,22% 08/04/2015
CNEE Resolucao 1.889, de 05/05/2015 -3,62% 10/05/2015
CAIUA Resolucao 1.888, de 05/05/2015 1,85% 10/05/2015
EDEVP Resolucao 1.886, de 05/05/2015 -0,09% 10/05/2015
EEB Resolucdo 1.887, de 05/05/2015 -0,23% 10/05/2015
CFLO Resolucdo 1.765, de 22/07/2014 31,96% 29/06/2014

Reajuste tarifario extraordinario

A Aneel (Agéncia Nacional de Energia Elétrica), em reunidao realizada em 27/02/2015, deliberou por
conceder, a partir de 02 de marco de 2015, reajuste tarifario extraordinario (RTE) diferenciado para todas as
concessionarias de distribuicao de energia elétrica do pais. As concessionarias que compdem o Grupo Energisa
tiveram os seguintes efeitos médios:

Efeito médio da RTE por distribuidora
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Efeito
médio para
Distribuidoras Ato ANEEL o
consumidor
(%)

Vigéncia Vigéncia

(inicio) (término)

EMG Resolucao 1.858, de 27/02/2015 26,89% 02/03/2015 17/06/2015
ENF Resolucéo 1.858, de 27/02/2015 26,05% 02/03/2015 17/06/2015
EPB Resolucao 1.858, de 27/02/2015 3,82% 02/03/2015 27/08/2015
EBO Resolucéo 1.858, de 27/02/2015 0,61%* 02/03/2015 03/02/2016
ESE Resolucao 1.858, de 27/02/2015 8,00% 02/03/2015 21/04/2015
EMT Resolucéo 1.858, de 27/02/2015 26,80% 02/03/2015 07/04/2015
ETO Resolucao 1.858, de 27/02/2015 4,46% 02/03/2015 03/07/2015
EMS Resolucéo 1.858, de 27/02/2015 27,86% 02/03/2015 07/04/2015
CNEE Resolucao 1.858, de 27/02/2015 35,21% 02/03/2015 09/05/2015
CAIUA Resolucéo 1.858, de 27/02/2015 32,36% 02/03/2015 09/05/2015
EDEVP Resolucao 1.858, de 27/02/2015 29,40% 02/03/2015 09/05/2015
EEB Resolucéo 1.858, de 27/02/2015 38,49% 02/03/2015 09/05/2015
CFLO Resolucao 1.858, de 27/02/2015 31,88% 02/03/2015 28/06/2015

*valor retificado homologado pela Resolugdo Homologatéria n® 1.870 de 07/04/2015.

0 reajuste tarifario extraordinario (RTE) aplicado tem por objetivo adequar a cobertura tarifaria dos custos
atuais com Conta de Desenvolvimento Energético (CDE) e compra de energia.

Bandeiras tarifarias

A partir de janeiro de 2015, as contas de energia sofreram a aplicacdo do Sistema de Bandeiras Tarifarias. O
acionamento da bandeira tarifaria sera sinalizado mensalmente pela ANEEL, de acordo com as informacdes
prestadas pelo Operador Nacional do Sistema - ONS, conforme a capacidade de geracdo de energia elétrica
no pais.

As bandeiras verde, amarela e vermelha indicardo se a energia custara mais ou menos, em funcdo das
condicdes de geracao de eletricidade.

e Bandeira verde: condicoes favoraveis de geracao de energia. A tarifa ndo sofre nenhum acréscimo;

e Bandeira amarela: condicbes de geracdo menos favoraveis. A tarifa sofre acréscimo de RS 0,025 para
cada quilowatt-hora (kWh) consumidos;

e Bandeira vermelha: condicdes mais custosas de geracao. A tarifa sofre acréscimo de RS 0,055 para
cada quilowatt-hora (kWh) consumidos.

A distribuidora de energia divulgara, na conta de energia, a aplicacdo das bandeiras para que o consumidor
possa compreender qual bandeira estaria valendo no més atual.

As bandeiras tarifarias sao homologadas pela ANEEL, a cada ano civil, considerada a previsao das variagoes
relativas aos custos de geracao por fonte termelétrica e a exposicao aos precos de liquidacdo no mercado de
curto prazo que afetem os agentes de distribuicdo de energia elétrica conectados ao Sistema Interligado
Nacional - SIN, cabendo a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE criar e manter a Conta
Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias, destinada a administrar os recursos decorrentes da
aplicacado das bandeiras tarifarias instituidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

Revisao tarifaria:

As revisoes tarifarias periodicas das controladas ocorrem: (i) a cada quatro anos na EMG, ENF, EBO, EPB, ETO,
Caiua, EEB, CNEE, EDEVP e CFLO, e a cada cinco anos na ESE, EMT e EMS.
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Neste processo, a ANEEL procede ao recalculo das tarifas, considerando as alteracdes na estrutura de custos
e mercado da concessionaria, estimulando a eficiéncia e a modicidade das tarifas. Os reajustes e as revisdes
sdo mecanismos de atualizacao tarifaria, ambos previstos no contrato de concessao. A concessionaria também
pode solicitar uma revisdao extraordinaria sempre que algum evento provoque significativo desequilibrio
econdmico-financeiro da concessao.

Resumem-se, a seguir, as revisoes tarifarias em vigor:

Efeito médio para o § Vigéncia
Distribuidoras Ato ANEEL consumidor (%) (inicio)

Resolucéo 1.483, de 29/01/2013 6,18% 04/02/2013
ESE Resolucédo 1.513, de 16/04/2013 4,08% 22/04/2013
EMG Resolucao 1.293, de 05/06/2012 1,20% 18/06/2012
ENF Resolucao 1.292, de 05/06/2012 -4,82% 18/06/2012
EPB Resolucéo 1.592, de 27/08/2013 -3,02% 28/08/2013
CAIUA Resolucéo 1.288, de 08/05/2012 7,60% 10/05/2012
EEB Resolucao 1.289, de 08/05/2012 0,74% 10/05/2012
CNEE Resolucao 1.286, de 08/05/2012 2,96% 10/05/2012
EDEVP Resolucao 1.287, de 08/05/2012 -2,72% 10/05/2012
CFLO Resolucéo 1.314, de 26/06/2012 7,97% 29/06/2012
ETO Resolucéo 1.320, de 03/07/2012 -1,61% 04/07/2012
EMT Resolucao 1.506, de 05/04/2013 0,95% 08/04/2013
EMS Resolucao 1.505, de 05/04/2013 -3,17% 08/04/2013

11  Ativos e passivos regulatoérios - consolidado

A conta de compensacao dos valores da parcela A - CVA é o mecanismo destinado a registrar as variacoes de
custos relacionados a compra de energia e encargos regulatorios, ocorridas no periodo entre reajustes
tarifarios e/ou revisdes periddicas, de modo a permitir maior neutralidade no repasse dessas variacoes para
as tarifas.

Em 25 de novembro de 2014, a ANEEL decidiu aditar os contratos de concessao e permissao, das Companhias
de distribuicao de energia elétrica, com vistas a eliminar eventuais incertezas, até entao existentes, quanto
ao reconhecimento e a realizacdo das diferencas temporais, cujos valores, sdo repassados anualmente na
tarifa de distribuicao de energia elétrica - Parcela A (CVA) e outros itens financeiros. A Companhia assinou
junto a ANEEL, aditivo ao contrato de concessdao com inclusdo de clausula especifica que possibilitou o
reconhecimento contabil dos ativos e passivos regulatorios como ativo ou passivo financeiro.

De acordo com o OCPC 08 a contabilizacdo dos saldos existentes passou a ser efetuada a partir do exercicio
da assinatura do aditivo ao contrato de concessao de forma prospectiva.

No termo aditivo emitido pela ANEEL, o 6rgdo regulador garante que os valores de CVA e outros itens
financeiros serao incorporados no calculo da indenizacdo, quando da extincao da concessao.

Desta forma os valores iniciais reconhecidos de ativos e passivos regulatorios tiveram a contrapartida a
receita de venda de bens e servicos.
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As controladas contabilizaram as variacdes destes custos como ativos e passivos regulatérios, conforme

demonstrado a seguir:

(@)

(i)

Ativos regulatérios - Consolidado 31/03/2015 31/12/2014

Itens da Parcela A (i)

Energia elétrica comprada para revenda 931.438 838.299
Transporte de Energia Elétrica Rede Basica 103.025 81.532
Programa Incentivo Fontes Alternativas de Energia - PROINFA 11.473 9.636
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 39.684 6.412
Conta Consumo de Combustivel - CCC 6.726 2.613
Transporte de Energia Elétrica - Itaipu Binacional 815 -

Componentes financeiros

Sobrecontratacao de energia (ii) 10.730 52.606
Diferimento Submercados 4.344 -
Itens financeiros 16.854 11.438
Outros 8.528 6.265
Total Ativo Regulatorio 1.133.617 1.008.801
Circulante 964.725 439.948
Nao Circulante 168.892 568.853
Passivos regulatorios - Consolidado 31/03/2015 31/12/2014
Parcela A
Encargo de servicos de sistema - ESS (c) 338.305 316.088
Energia elétrica comprada para revenda 327 -
Diferimento da parcela A 8.785 3.074
Componentes financeiros
Sobrecontratacao 379.689 291.278
Itens Financeiros 11.357 18.598
Outros 20.156 25.942
Total Passivo Regulatério 758.619 654.980
Circulante 639.701 214.641
Néao Circulante 118.918 440.339
Saldo liquido dos ativos e passivos regulatorios 374.998 353.821
Efeito na demonstracao do resultado - Consolidado 31/03/2015
Receita Operacional (828)

QOutras Despesas Financeiras 22.005

Total Resultado 21.177

Valores tarifarios ndo gerenciaveis a compensar da Parcela A - CVA

A Portaria Interministerial dos Ministros de Estado da Fazenda e de Minas e Energia n° 25, de 24 de janeiro de 2002, estabeleceu
a Conta de Compensacao de Variacao de Valores de Itens da “Parcela A” - CVA, com o propdsito de registrar as variacoes de
custos, negativas ou positivas, ocorridas no periodo entre reajustes tarifarios anuais, relativos aos itens previstos nos contratos
de concesséo de distribuicao de energia elétrica.

Estas variacdes sao apuradas por meio da diferenca entre os gastos efetivamente incorridos e os gastos estimados no momento
da constituicdo da tarifa nos reajustes tarifarios anuais. Os valores considerados na CVA sao atualizados monetariamente com
base na taxa SELIC

Repasse de sobrecontratacdo de energia (energia excedente)

O Decreto n° 5.163, de 30 de julho de 2004, em seu art. 38, determina que no repasse dos custos de aquisicao de energia
elétrica as tarifas dos consumidores finais, a ANEEL devera considerar até 103% do montante total de energia elétrica
contratada em relacao a carga anual de fornecimento do agente de distribuicdo. Este repasse foi regulamentado pela Resolucao
ANEEL n° 255, de 6 de marco de 2007.
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As distribuidoras de energia elétrica sdo obrigadas a garantir 100% do seu mercado de energia por meio de contratos aprovados,
registrados e homologados pela ANEEL, tendo também a garantia do repasse as tarifas dos custos ou receitas decorrentes das
sobras e déficits de energia elétrica, limitados em 3% do requisito de carga.

(iii) Encargo de Servigo do Sistema - ESS

Representa um encargo destinado a cobertura dos custos dos servicos do sistema, que inclui os servicos ancilares, prestados
pelos usuarios.

(iv) Neutralidade

-

Refere-se a neutralidade dos encargos setoriais na tarifa, apurando as diferencas mensais entre os valores faturados e os valores
inseridos nas tarifas.

12 Outros créditos

31/03/2015§31/12/2014 | 31/03/2015 § 31/12/2014

Baixa renda (1) - - 64.457 58.158
Ordens de servico em curso - PEE e P&D - - 86.132 86.098
Ordens de servico em curso - outros - - 26.316 18.454
Ordens de desativacao em curso - - 7.847 7.170
Ordens de dispéndio a reembolsar - ODR - - 1.941 2.450
Adiantamentos 1.289 1.005 21.406 23.194
Subvencao CDE - desconto tarifario (2) - - 300.320 238.849
Banco Daycoval (3) - - 176.791 176.791
Provisao p/ perdas Banco Daycoval (3) - - (176.791) (176.791)
Outros créditos a receber -CELPA - em '‘Recuperacao Judicial” (4) - - 60.883 57.883
(-) Ajuste a valor presente - CELPA (4) - - (25.682) (26.027)
ICMS - Aquisicao de crédito terceiros (5) - - 11.246 11.246
Sub rogacao do CCC (6) - - 39.130 42.857
Créditos a receber - Restituicao encargos setoriais - - 458 -
Aquisicao de combustivel p/ conta CCC - - 18.468 12.663
Padrao de baixa renda - - 4.068 4.969
Plano de Universalizacao - - 4.283 4.597
Adiantamento fundo de pensao - - 8.704 8.704
Crédito a receber Banco Pine - - 1.663 1.663
Contas a receber empresas disponiveis para venda 15.401 - 15.401 136.093
Créditos a receber de terceiros - - 18.126 23.902
Despesas pagas antecipadamente 40 56 8.949 4.251
Reembolso CDE - - 6.458 -
Outros 1.628 2.098 49.227 3.204
Total 18.358 3.159 729.801 720.378
Circulante 18.199 3.135 616.006 536.429
Nao circulante 159 24 113.795 183.949

(1) Baixa renda - consolidado

Sul
ENF EMT ETO EMS Sudeste Total

Saldos -31/12/2014 3.533 467 7.908 23.574 1.504 6.543 4.045 6.401 4.183 58.158
Subvencao baixa

renda 4.336 388 9.728  21.028 2.447 8.033 5.543 8.156 3.049 62.708
Ressarcimento

Eletrobras (3.533) (467)  (7.255) (23.574) (1.504) (6.543) (4.045) (6.401) (3.087) (56.409)
Saldos -31/03/2015 4.336 388 10.381 21.028 2.447 8.033 5.543 8.156 4.145 64.457

Esses créditos referem-se a subvencédo da classe residencial baixa renda, com consumo mensal inferior a 220
KWh, cumprido certos requisitos. Essa receita € custeada com recursos financeiros oriundos da RGR -Reserva
Global de Reversao e da CDE - Conta de Desenvolvimento Energético, ambos sob a administracdo da
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Eletrobras. Os saldos ainda nao ressarcidos estdo registrados no balanco patrimonial na rubrica “outros
créditos” no ativo circulante consolidado. A Administracao das controladas ndo espera apurar perdas na
realizacao do saldo.

(2) Subvencao CDE - desconto tarifario - consolidado

Empresas
Sul
EMT ETO Sudeste Total

Desconto tarifario
subvencao Irrigante e

Rural 88.682 95.717 56.770 2.129 6.565  355.396 70.425 68.890  117.091 861.665
Ressarcimento pela

Eletrobras (67.178) (68.588) (48.754) (1.769) (5.022) (240.421) (41.622) (12.683) (75.308)  (561.345)
Saldos -31/03/2015 21.504 27.129 8.016 360 1.543 114.975 28.803  56.207 41.783 300.320

Em 31 de marco de 2015, os saldos correspondem a subvencao incorrida nos meses de setembro de 2014 a
marco de 2015, cujo ressarcimento a administracao das controladas espera receber da CDE no segundo
trimestre.

(3) Banco Daycoval

Refere-se a transferéncia de valor efetuado pelo Banco Daycoval S.A. para a conta corrente da acionista Rede
Energia S.A. - “em Recuperacao Judicial”, em 28/02/2012, para quitacdo de dividas vencidas por antecipacao
desta holding, conforme justificativa da Instituicao Financeira. A Administracao das controladas indiretas
EMT, CAIUA e EMS consideram essas transferéncias indevidas e ajuizaram uma medida judicial para a
recuperacao desse valor.

Ocorre que o Plano para a recuperacao e correcao das falhas e transgressées que motivaram a intervencao na
EMT,CAIUA e EMS foi aditado apds a aprovacdo, pela Assembleia Geral de Credores da Recuperacédo Judicial
da Rede Energia S.A. - “em Recuperacao Judicial”. Em 17/12/2013 a ANEEL aprovou, através da Resolucdo
Autorizativa n°® 4.463, o Plano ANEEL e acolheu a proposta da ENERGISA para a realizacao de uma Antecipacao
para Futuro Aumento de Capital (AFAC) no valor equivalente ao saque efetuado pelo Banco Daycoval S/A.

Dessa forma, a restituicdo da aplicacdo financeira das controladas indiretas EMT,CAIUA e EMS passaram
depender tao somente da demanda judicial movida pelas controladas, caracterizando um ativo contingente,
visto que sua realizacdo sera confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de eventos futuros, incertos, nao
totalmente sob o controle da entidade. Por este fato a Administracao das controladas decidiu provisionar a
perda dos valores enquanto aguarda o andamento do questionamento juridico.

(4) Créditos Celpa

Crédito que as controladas indiretas EMT, CAIUA, ETO,CNEE, EEB e EDEVP tém a receber da Centrais
Elétricas do Para S.A. - CELPA - em “Recuperacao Judicial”, oriundo de transacdes entre partes relacionadas.
Os valores serao recebidos em parcelas semestrais a partir do Gltimo dia do més de setembro de 2019, com
conclusao em setembro de 2034. A controlada indireta mantém ajuste a valor presente a receber no valor de
R$25.682 (R$26.027 em 31 de dezembro de 2014).

(5) Créditos ICMS

Créditos de ICMS adquiridos pela controlada indireta EMT de Pequenas Centrais Hidroelétricas (PCH’s)
localizadas no Estado de Mato Grosso. Os referidos créditos foram habilitados pela Secretaria de Fazenda do
Estado de Mato Grosso (PAC - Pedido de Habilitacdo de Crédito) e posteriormente compensados (RUC -
Registro de Utilizacdo de Crédito), ambos expedidos pelo sitio da Secretaria de Fazenda do Estado de Mato
Grosso. Posteriormente a habilitacdo do pedido e do registro, houve a notificacao por parte do fisco estadual
questionando o gerador sobre a validade do procedimento de habilitacao do crédito. Solidariamente, a EMT
também foi notificada e diante disso suspendeu o aproveitamento do direito até a definicao do recurso
interposto pela geradora. O Ativo esta vinculado a uma obrigacdo com o gerador que sera exigida apos a
conclusao da acao.

Versao : 1
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(6) Sub-rogacao CCC

Sub-rogacao CCC: Em conformidade com as disposicoes da Resolucao ANEEL n°® 784, de 24 de dezembro de
2002, e Resolucao Autorizativa - ANEEL n° 81, de 09 de marco de 2004, a Companhia foi enquadrada na
sub-rogacédo do direito de uso da Conta de Consumo de Combustiveis Fosseis - CCC, devido a implantacdo
de projetos elétricos que proporcionaram a reducao do dispéndio da CCC, que contribui para a modicidade
das tarifas aos consumidores finais. Para fins de calculo do beneficio, foram aprovados os seguintes
projetos com saldos a receber em aberto:

e Sistema de Transmissao Juruena, com projeto e subsidio aprovado no montante de R$40.310, acrescido de
ajuste de R$3.549, por meio da Resolucdo Autorizativa n° 1.371 de 20 de maio de 2008. Foi recebido em
2011 o montante de R$6.558, RS 10.649 em 2012, R$6.765 em 2013, R$8.069 em 2014 e RS$3.234 no
primeiro trimestre de 2015, totalizando R$35.275;

e Sistema de Transmissao Sapezal / Comodoro, energizado em 31 de outubro de 2013, com projeto e
subsidio aprovado no montante de R$32.254, por meio da Resolucao Autorizativa n° 1.877 de 07 de abril
de 2009. Foi recebido R$1.215 em 2014 e R$493 no primeiro trimestre de 2015, totalizando R$1.708.

O Despacho ANEEL n° 4.722, de 18 de dezembro de 2009, para aplicacdo nas publicacoées do exercicio de
2009, trata nos itens 53 e 54, a respeito da contabilizacdo do subsidio recebido pela concessionaria, oriundo
do fundo da CCC em virtude de obras que visam a desativacao de usinas térmicas e consequente reducédo de
oleo diesel no processo de geracao de energia em nosso pais.

O mencionado Despacho determina que todos os valores ja recebidos ou aprovados sejam registrados no
grupo de contas “223 - Obrigacdes Especiais Vinculadas a Concessdo do Servico Piblico de Energia Elétrica”.
Dentro desse grupo ¢é feita a segregacdo dos valores ja efetivamente recebidos e dos valores pendentes de
recebimento que ja foram aprovados pelo drgao regulador.

13 Transacdes com partes relacionadas

A Companhia é a holding do Grupo Energisa, que detém o controle acionario das empresas citadas na nota
explicativa n° 4, sendo controlada diretamente pela Gipar S/A (82,1% do capital votante).

A Gipar S/A é controlada pela Nova Gipar (50,06% do capital votante), que por sua vez é controlada pela
Itacatu S/A (50,6% do capital votante) e pela Multisetor S/A (26,4% do capital votante). A Itacatu S/A é
controlada pela Multisetor S/A (72,2% do capital votante).

A Multisetor é controlada por Ivan Muller Botelho (77,6% do capital votante).

Os saldos com partes relacionadas sao apresentados como segue:
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(1) Aquisicao de créditos cedidos p/recuperacao judicial.

Controladora:
Clientes, consumidores e concessionarias (1) 5.632 5.060 -
Matuos (2):
. Dindmica Direitos Creditorios S/A 18.078 57.885 -
. Energisa Servicos Aéreos S/A 9.342 9.153 -
. Energisa Comercializadora de Energia Ltda 14.579 43.864 -
. Energisa Solucoes S/A 6.289 - -
. Rede Energia S/A 4.773 7.560 -
. Companhia Técnica de Comercializacdo de Energia S/A 870 870 -
. Caiua Cargas 2 2 -
. Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S/A - (em recuperacao judicial) 144.018 - 144.018
. Companhia Técnica de Comercializacao de Energia S/A- (em recuperagao
judicial ) RJ (1) 80.241 76.221 -
. QMRA Participagoes - (em recuperacao judicial) 58.585 - -
. Rede Energia S/A - ( em recuperacao judicial) RJ (1), (2) 522.134 486.632 -
. Denerge Desenvolvimento Energético S/A - (em recuperacao judicial ) 78.161 78.161 -
. BBPM Participacoes S/A 890 - 380 -
735.359 202.603 760.728 144.018
Investimentos - Recursos destinados a futuro aumento de capital (3):
. Energisa Geracao Central Solar Coremas S/A 917 881 -
. Dinamica Direitos Creditorios S/A 9.752 9.752 -
. Parque Edlico Sobradinho S/A 2.521 2.208 -
. Energisa Geragao Usina Mauricio S/A 596 - -
. Energisa Geracao de Energia S/A 9 - -
. Energisa Minas Gerais Distribuidora de Energia S/A 9.861 9.861 -
. Energisa Geracao Central Edlica Boa Esperanca S/A 11 11 -
. Energisa Geracao Central Eélica Mandacaru S/A 11 11 -
. Energisa Geragao Central Edlica Alecrim S/A 11 11 -
. Energisa Geracao Vista Alegre Il S/A 21 -
. Energisa Geracao Santa Candida Il S/A 101
. Energisa Geracao Central Edlica Muquim S/A 11 11 -
. Rede Energia S/A 8.000 8.000 -
31.700 - 30.868 -
Total 772.691 202.603 796.656 144.018

(2) Os créditos a receber da Rede Energia S/A, adquiridos dos credores, seriam pagos inicialmente pela Recuperanda
nas seguintes condicdes: (i) o valor correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do montante total dos créditos

cedidos seriam pagos em parcela Unica em até 1 (um) ano da data de pagamento da cessao, com juros de 12,5%

(doze virgula cinco por cento) ao ano incidentes a partir da data da cessdo; e (ii) o valor remanescente

correspondente a 75% (setenta e cinco por cento) do montante total dos créditos cedidos serao pagos ao fim do

prazo de 22 (vinte e dois) anos em parcela Unica, com juros capitalizados de 0,5% (meio por cento) ao ano

incidentes a partir da data de pagamento da cessao. Em 2015, foi acordado entre as partes a postergacao pelo

prazo de 10 (dez) anos o vencimento da parcela Unica que teria vencimento em julho de 2015, correspondente a
25% (vinte e cinco por cento) do montante total da Divida. Fica mantido o prazo de 22 (vinte e dois) anos para
pagamento do valor remanescente correspondente a 75% (setenta e cinco por cento) do montante total da Divida

com juros capitalizados de 0,5% (meio por cento) ao ano, incidentes a partir da data de pagamento.
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Consolidado:

[ | 310372015 31/12/2014
]

Estado de Tocantins créditos a receber (1) 89.310 106.328

(1) Créditos a receber
Refere-se a valores que a controlada ETO tem a receber do Governo do Estado do Tocantins, a saber:
e Programa Reluz Tocantins

O Programa Nacional de Illuminagdo Publica Eficiente - RELUZ, foi instituido em 2000 pela Eletrobras, com o
apoio do Ministério de Minas e Energia, e implementado pelas concessionarias de energia elétrica com a
participacao das prefeituras e governos estaduais. O Programa tem por objetivo o desenvolvimento de
sistemas eficientes de iluminacdo publica e sinalizacdo semafdrica, bem como a valorizacao dos espacos
publicos urbanos, melhorando a seguranca da populacao. Estao habilitados ao programa os entes federativos
(Municipios, Governos Estaduais e Distritos) por intermédio das concessionarias de energia elétrica. Os entes
federativos interessados em incluir seus projetos no Programa RELUZ deverao dirigir-se diretamente as
concessionarias de energia elétrica locais que negociardo e apresentardo a solicitacdo do financiamento a
Eletrobras, conforme orientacoes do Manual de Instrucdes do Programa. O financiamento da Eletrobras é de
até 75% do valor total do projeto. Os 25% restantes deverao constituir a contrapartida dos entes federativos
e/ou das concessionarias de energia elétrica.

Buscando a melhoria e ampliacdo da iluminacédo puUblica dos municipios tocantinenses, o Governo do Estado
do Tocantins implementou o Programa Reluz Tocantins, que teve como objetivo a execucao de obras para
eficientizacao energética do sistema de iluminacao publica dos 139 municipios que compdem o Estado.

Em 24/6/2010, o Governo do Estado firmou contrato de financiamento com a Companhia, conforme
autorizado pela Lei n° 2.305, de 24/3/2010. O referido contrato tem como objeto a contratacao de
financiamento de R$82.423 do Governo do Estado junto a ETO e a execucdo, por parte da Companhia, das
obras e servicos necessarios para a implantacao do Programa Reluz Tocantins. A forma de pagamento esta
estabelecida no contrato da seguinte forma:

i. Transferéncia de estruturas e redes de energia elétrica de titularidade do Governo do Estado;
ii. Transferéncia de acdes ordinarias, correspondentes a 9% das agbes de emissdo da ETO e de titularidade
do Governo do Estado;
iii. Utilizacao da totalidade do montante de dividendos creditados;
iv. O saldo remanescente apos realizados os itens anteriores, devera ser pago em 24 parcelas mensais,
iguais e sucessivas.

A controlada ETO executou todas as obras e servicos necessarios do Programa Reluz e recebeu a aprovacao da
finalizacdo do programa pela Eletrobras, por meio da carta CTA-DF-5975/2013, de 11/9/2013.

A controlada encaminhou ao Governo do Estado todas as notificacoes de evento de pagamento, conforme a
conclusao dos eventos fisicos previstos no cronograma do contrato e aprovacao da Eletrobras.

Em 09/07/2014, por meio de dacao de pagamento, foi realizada a transferéncia de 9% das acoes de emissao
da ETO, de titularidade do Estado do Tocantins, um total de 34.085.056 acdes preferenciais, correspondendo
ao valor de R$33.063.

O saldo a receber relacionado ao Programa Reluz Tocantins foi atualizado conforme clausulas contratuais
que, de forma geral, resumem-se em 7,5% a.a de atualizacao financeira sobre o saldo principal e para os
pagamentos em atraso, atualizacdo monetaria com base na variacao mensal do IGPM/FGV, além de juros de
0,5% (meio por cento) ao més e multa de 10% (dez por cento) sobre a totalidade do débito em atraso, isso
perfaz um montante de R$70.084, em 31 de marco de 2015, considerando-se o abatimento do saldo devedor
dos dividendos creditados relativos aos exercicios de 2009, 2010, 2011 e 2014, bem como a dacdao em
pagamento através da transferéncia de 9% das acoes.

Conforme previsto no contrato do Programa Reluz Tocantins, a Companhia reteve os dividendos creditados ao

acionista Estado do Tocantins, cumprindo o dispositivo contratual de que a Companhia, a qualquer tempo,
poderia utilizar os dividendos creditados para pagamento das parcelas vencidas do valor da divida do
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Programa. Em 29/09/2013, o acionista Estado do Tocantins entrou com uma acao judicial para recebimento

dos valores creditados a titulo de dividendos (dos exercicios de 2009, 2010 e 2011) e, em decisdo liminar, os
valores foram depositados em juizo, até o julgamento de mérito da demanda. Apos a concessao de Suspensao
de Seguranca pelo presidente do STJ, os valores bloqueados foram devolvidos a ETO nos dias 7 e 9 de abril de
2014. Caso a decisao final seja julgada em desfavor da Companhia, o saldo devedor sera recalculado sem
considerar o pagamento efetuado por meio da compensacao dos dividendos.

e Convénio 028/2008 - convénio firmado para a implementacdao de 125 km de linhas de transmissao
interligando Tocantinopolis a Xambioa. A prestacdo de contas da conclusdo da obra foi apresentada ao
Governo do Estado por meio da correspondéncia CE - 003/2012-DFC, de 29/2/2012. O valor a receber
atualizado é de R$19.226 (R$18.283 em 31 de dezembro de 2014). Até o encerramento destas
informacdes financeiras intermediarias, o Estado do Tocantins ndo havia liberado os recursos financeiros
em conformidade com o plano de trabalho definido no Convénio.

A Administracao da Companhia espera receber os recursos de seu acionista em curto prazo.

Transacoes efetuadas durante o periodo pela Companhia e suas controladas:

Comissao
Servicos aval/Atualizagcdao mutuos § Saldo a receber (Clientes,
administrativos (Receita (Despesa) consumidores e
Controladas 1) financeira) (2) concessionarias)
EMG 2.921 1.238 910
EPB 5.934 1.678 1.889
ESE 3.605 2.246 1.148
EBO 1.583 143 504
ECOM - 802
ESOL 412 55 126
ENF 1.297 267 413
ESA - 242
QMRA - (826)
CTCE - 1.372
Rede Energia - 26.810
31/03/2015 15.752 34.027 4.990
31/03/2014 15.626 4.634 -
31/12/2014 - - 5.060

(1) Refere-se a servicos administrativos prestados as suas controladas. Os custos sao referenciados ao modelo de empresa de referéncia
utilizado pela area regulatoéria da ANEEL para fins tarifarios. Os contratos foram aprovados pela a ANEEL.

(2) Os mutuos sdao remunerados pela taxa média de captacao junto a terceiros, que no periodo foi em média de CDI + 0,8789% a.a (CDI
+0,81% a.a em 31 de dezembro de 2014), com vencimentos de até maio/2015. Inclui, também a comissdo de aval, iniciado em
fevereiro de 2013, de garantias de contratos das controladas a razao de 1,5% a.a.

(3) Os recursos destinados para futuro aumento de capital nao sao remunerados e estao registrados na rubrica investimentos.
Remuneracao dos administradores

No periodo findo em 31 de marco de 2015, a remuneracdao dos membros do Conselho de Administracdo e
fiscal foram de R$122 (R$100 em 31 de marco de 2014) e da Diretoria foi de R$25 (R$20 em 31 de marco de
2014) na controladora e R$1.118 (R$686 em 31 de marco de 2014) e R$3.341 (R$1.755 em 31 de marco de
2014) no consolidado.

Além da remuneracdo, a Companhia e suas controladas sdo patrocinadoras dos beneficios de previdéncia
privada, seguro salde e seguro de vida para seus diretores, sendo a despesa no montante de R$25 (R$5 em 31
de marco de 2014) na controladora e R$711 (R$490 em 31 de marco de 2014) no consolidado. Os encargos
sociais sobre as remuneracoes totalizaram R$28 (R$25 em 31 de marco de 2014) na controladora e R$1.169
(R$629 em 31 de marco de 2014) no consolidado.

A maior e a menor remuneracao atribuida a dirigente foram de R$15 e R$1 na controladora e R$126 e RS2 no
consolidado (R$15 e RS$1 na controladora e R$82 e RS$3 no consolidado em 31 de marco de 2014),
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respectivamente. A remuneracdo média mensal no periodo findo em 31 de marco de 2015 foi de R$3 na
controladora e R$28 no consolidado (R$3 na controladora e R$28 no consolidado em 31 de marco de 2014).

Na AGO/AGE de 30 de abril de 2015, foi aprovado o limite global da remuneracao anual dos administradores
para o exercicio findo de 2015 no montante de R$3.000 (R$1.208 para o exercicio de 2014).

14 Impostos a recuperar

31/03/2015§31/12/2014 | 31/03/2015§ 31/12/2014

Imposto sobre Circulacao de Mercadorias e Servicos -ICMS - 167.131 170.575
Imposto de Renda Retido Fonte - IRRF 1.348 - 17.368 12.090
Imposto de Renda -IRPJ 14.390 - 130.319 140.183
Contribuicao Social Sobre o Lucro -CSSL 6.004 - 39.922 40.353
PIS e COFINS 174 192 99.652 102.727
Outros - 1 11.844 14.443

21.916 193 466.236 480.371
Circulante 10.228 193 266.188 307.260
Nao circulante 11.688 - 200.048 173.111

15 Créditos tributarios, impostos diferidos e despesa de imposto de renda e contribuicdo
social corrente

Os impostos diferidos sdo oriundos de prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social, assim como
as diferencas temporarias, que estdo registrados segundo as normas do CPC 32 e apresentado conforme
normas do CPC 26.

A estimativa consolidada para as realizacdes dos impostos diferidos esta apresentada a seguir, ressaltando
que as projecoes de resultados utilizadas no estudo de recuperabilidade desses ativos foram aprovadas pelos
Conselhos de Administracao da Companhia e das controladas.

Em 31 de marco de 2015, a Companhia possuia saldo de ativo sobre prejuizo fiscal e base negativa de
contribuicao social acumulado néo reconhecido no montante de R$169.151 (R$50.257 em 31 de dezembro de
2014), em face das estimativas de resultados nao serem suficientes para compensacao desses montantes.

Impostos diferidos reconhecidos no balanco:

Consolidado
31/03/2015 § 31/12/2014 | 31/03/2015 § 31/12/2014

Ativo

Prejuizos fiscais/Base negativa da contribuicdo social 143.498 38.857 324.201 213.625
Diferencas temporarias 55.000 220.590 679.468 885.374
Crédito tributario nao reconhecido - Instrucao 371 CVM (169.151) (50.257) (243.246) (170.829)
Total - ndo circulante 29.347 209.190 760.423 928.170
Passivo

Diferencas Temporarias:

Imposto de Renda - - 1.182.792 1.297.954
Contribuicao Social - - 425.805 467.263
Total -ndo circulante - - 1.608.597 1.765.217

Versao : 1
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A natureza dos créditos diferidos sdo como segue:

31/03/2015
Base de calculo IRPJ + CSSL Base de calculo IRPJ + CSSL

Ativo

Prejuizos fiscais/Base negativa da contribuicao social 422.056 143.498 953.533 324.201
Créditos fiscais - agio (1) - - 367.113 124.819
Provisao ajuste atuarial 1.765 600 194.257 66.047
Provisoes para riscos 327 111 618.494 210.288
Provisao para crédito de liquidacdo duvidosa -

PCLD 26 9 526.037 178.853
Outras provisoes (PEE; P&D; Honorarios e Outras) - - 156.801 53.312
Variagbes cambiais passivas 21.393 7.274 380.841 129.486
Marcacao a mercados - derivativos 51.937 17.659 (103.869) (35.316)
Ajustes a valor presente - - 37.118 12.620
Ativos (Passivos) regulatorios (CVA's) - - (211.177) (71.800)
Outras adicdes (exclusdes) temporarias - - 11.435 3.888
Crédito Tributario nao reconhecido - Instrucdo

371 CVM (497.504) (169.151) (715.428) (243.246)
IRPJ e CSSL sobre a parcela do VNR - contas a

receber da concessao e atualizacoes - - (64.931) (22.076)
Provisao nao realizacao GCAP ativos destinados a venda 86.315 29.347 86.315 29.347
Totais ativo ndo circulante 86.315 29.347 2.236.539 760.423

31/03/2015

Consolidado

Base de
Base de calculo | IRPJ + CSSL calculo IRPJ + CSSL

Passivo

Ajustes a valor presente - - 3.029.340 1.029.976
Desagio sobre investimento EMS - - 188.939 64.239
Encargos sobre reservas de reavaliacao - - 278.462 94.677
Outras adicées temporarias - - (20.215) (6.873)
Mais valia - - 2.072.314 704.587
Prejuizo fiscal e b. negativa utilizavel na

realizacao das diferencas temporarias (30%) - - (817.675) (278.009)
Totais passivo nao circulante - - 4.731.165 1.608.597

31/12/2014
Consolidado
Base de calculo IRPJ + CSSL Base de calculo IRPJ + CSSL

Ativo

Prejuizos fiscais 114.285 38.857 628.309 213.625
Créditos fiscais - agio (1) - - 372.789 126.748
Provisao ajuste atuarial 1.765 600 188.720 64.165
Provisdes para riscos 431 146 566.046 192.456
Provisdo para crédito de liquidacao duvidosa -

PCLD 26 9 541.613 184.148
Outras provisoes (PEE; P&D; Honorarios e Outras) - - 227.693 77.416
Variacoes cambiais passivas 21.393 7.274 239.577 81.456
Marcacao a mercados - derivativos 10.309 3.505 (117.546) (39.966)
Ajustes a valor presente - - 131.200 44.608
Ativos (Passivos) regulatorios (CVA's) - - (65.107) (22.136)
Outras adicbes temporarias - - 11.410 3.879
Crédito Tributario nao reconhecido - Instrucao

371 CVM (147.815) (50.257) (502.438) (170.829)
IRPJ e CSSL sobre a parcela do VNR - contas a

receber da concessao e atualizacoes - - (107.224) (36.456)
Provisao do ganho de capital dos ativos destinados a alienacao

- venda nao realizada (2) 614.871 209.056 614.871 209.056
Totais ativo néo circulante 615.265 209.190 2.729.913 928.170
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31/12/2014

Base de
Base de calculo IRPJ + CSSL calculo IRPJ + CSSL

Passivo
Ajustes a valor presente
Mais valia
Desagio sobre investimento EMS
Encargos sobre reservas de reavaliacao

Outras exclusdes temporarias
Prejuizo fiscal e b. negativa utilizavel na
realizacdo das diferencas temporarias (30%)

Totais passivo nao circulante

- - 3.043.409 1.034.759
- - 2.402.634 816.896
- - 188.939 64.239
- - 275.157 93.553
- - 26.015 8.846
- - (744.342) (253.076)
- - 5.191.812 1.765.217

(1)

Os créditos fiscais agio no montante de R$124.819 (R$126.748 em 31 de dezembro de 2014) estdo sendo realizados pelo prazo

remanescente de exploracao das concessoes das controladas: ENF (15 anos), EBO (16 anos) e EPB (17 anos) segundo a curva de
rentabilidade projetada dessas controladas, conforme determinam as Resolucoes Autorizativas ANEEL n° 759, de 12 de dezembro de

2006 (EPB e EBO) e n° 771, de 19 de dezembro de 2006 (ENF).

2)

Os créditos fiscais constituidos no exercicio de 2014 no montante de R$209.190 referem-se ao Imposto de Renda e Contribuicao

Social, incidentes sobre a Provisao do ganho de capital dos ativos destinados a alienacao.

A seguir, as realizacoes dos créditos fiscais:

2015 29.347 226.139
2016 97.875
2017 72.739
2018 62.068
2019 a 2024 301.602
Total 29.347 760.423

Os valores de imposto de renda e contribuicdo social que afetaram o resultado do periodo, bem como a
compensacao dos créditos tributarios registrados podem ser assim demonstrados:

31/03/2015 | 31/03/2014 | 31/03/2015 § 31/03/2014

Lucro antes dos impostos
Aliquota fiscal combinada

Despesa de Imposto de Renda e Contribuigao Social calculado as aliquotas
fiscais combinadas

Ajustes:

Itens permanentes:

Equivaléncia patrimonial

Reducao de Imposto de Renda e Adicionais (*)

Créditos tributarios - IR e CS néo constituido no exercicio

Diferenca pela apuracao do imposto pelo regime do lucro presumido
Outros

Despesa de imposto de renda e contribuicdo social

Aliquota efetiva

445.543 64.870 427.689 95.249

34% 34% 34% 34%

(151.485) (22.056)  (145.414) (32.385)
19.834 28.962

32.450 8.490

(48.057) (6.906) (34.265) (6.906)

551 421

(179.708) - (146.678)  (30.380)

40,34% 34,30% 31,90%

(*) As controladas ESE, EPB, EBO e EMT possuem reducao do imposto de renda e adicionais. Em dezembro/2012 obtiveram aprovacao do
Ministério da Integracdo Social os novos pedidos de beneficio fiscal de 75% para o periodo de 01/01/2012 a 31/12/2021 e o
deferimento de seus pedidos junto a Receita Federal, foram através ESE - Despacho Decisorio n°® 126 - DRF/ASJU de 04/03/2013, EPB
-Despacho Decisorio n° 128 - DRF/JPA de 23/05/2013, EBO - Laudo Constitutivo Sudene n° 0206/2012 e na EMT - Laudo Constitutivo
SUDAM 114/2014, ato declaratorio executivo n® 17 de 02/02/2015. O beneficio fiscal consiste na reducéo de até 75% do Imposto de

Renda calculado sobre o lucro de exploracao.
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A controlada ETO por estar localizada na area da SUDAM - Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazonia obteve seus pleitos de
reducdo do imposto de renda e adicionais. Em dezembro/2014 foi aprovado pelo Ministério da Integracdo Social o pedido de
beneficio fiscal reduzindo o imposto em 75% para o periodo de 01/01/2014 a 31/12/2023. O deferimento do pedido ocorreu através
do respectivo Laudo Constitutivo SUDAM n°s 113/2014. O beneficio fiscal consiste na reducéo de até 75% do Imposto de Renda
calculado sobre o lucro de exploracao.

Os valores de reducao do imposto de renda e adicionais reconhecidos pelas controladas montam a R$32.450
(R$8.490 em 31 de marco de 2014), sendo: R$16.949 (R$6.344 em 31 de marco de 2014) na EPB, R$1.219
(R$58 em 31 de marco de 2014) na EBO, R$13.634 (R$2.088 em 31 de marco de 2014) na ESSE e R$647 na
EMT. Esses valores foram registrados diretamente no resultado do periodo na rubrica “imposto de renda e
contribuicao social corrente” e serao destinados a reserva de incentivo fiscais nas controladas. A controlada
ETO nao apurou base de calculo do Lucro da Exploracao no periodo findo em 31 de marco de 2015.

16 Contas a receber da concessao - consolidado

A Medida Provisoria n° 579/2012, convertida na Lei n°® 12.783/2013, confirmou a intencdo do Poder
Concedente de utilizar o VNR - Valor novo de reposicao para valoracdo dos créditos a receber, ao final da
concessao, a titulo de indenizacdo dos investimentos efetuados e nao recuperados por meio da prestacao de
servicos outorgados.

No entendimento da Administracdo da Companhia, este fato alterou as condicdes contratuais da concessao
relacionadas a forma de remunerar a Companhia pelos investimentos realizados na infraestrutura vinculados
a prestacao de servicos outorgados, que até o exercicio de 2011, era reconhecido pelo custo historico.

A partir de 31 de dezembro de 2012 as controladas EMG, ENF, ESE, EPB, EBO, EDEVP, EMT, CAIUA, ETO, EEB,
CNEE, CFLO e EMS passaram a reconhecer o VNR - Valor novo de reposicao, homologados pela ANEEL, dos
ativos que compdem a concessdo, corrigidos pela variacao do IGPM, no periodo foi registrado em receita
financeira - atualizacdo de contas a receber da concessdo - VNR o montante de R$42.293 (R$31.527 em 31 de
dezembro de 2014).

O saldo de contas a receber da concessao esta classificado como disponivel para venda no ativo nao
circulante.

Segue as movimentacoes ocorridas no periodo:

1 emc J ees B ese [ en ] eso ] subtotal |

Ativo financeiro custo historico - 31/12/2014 329.497 276.224 228.574 93.026 31.644 958.965
Adicbes no periodo (*) 3.249 14.928 4.883 353 1.626 25.039
Baixas no periodo (264) (263) (123) (63) (93) (806)
Atualizacao contas a receber da concessao -VNR 4.572 3.553 3.099 1.424 409 13.057
Ativo financeiro custo corrigido - 31/03/2015 337.054 294.442 236.433 94.740 33.586 996.255
Circulante 431.794
Nao Circulante 564.461

Controladas adquiridas:

Empresas

EMT ETO Consolidado
Ativo financeiro custo histérico - 31/12/2014 878.868 428.595 318.859 438.766 2.065.088 3.024.053
Adicoes no periodo (*) 22.341 11.421 13.862 26.875 74.499 99.538
Baixas no periodo (1.056) (2.946) (1.132) (5.053) (10.187) (10.993)
Atualizacao contas a receber da Concessao - VNR 13.569 5.544 4.455 5.668 29.236 42.293
Ativo financeiro Custo corrigido - 31/03/2015 913.722 442.614 336.044  466.256 2.158.636 3.154.891
Circulante 466.256 898.050
Nao Circulante 1.692.380 2.256.841

(*) Transferéncia do intangivel para o contas a receber da concessao.
(**) Inclui as controladas, CFLO, CNEE, EEB, Caiua e EDEVP.
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17 Investimentos

Consolidado
31/03/2015 § 31/12/2014 § 31/03/2015 | 31/12/2014

Participacao em controladas 2.934.518 2.923.992 - -
Outros 10.051 10.051 38.654 36.410
Total 2.944.569  2.934.043 38.654 36.410

Participacao em controladas:

31/03/2015
Informacédes sobre o investimento
Informacgées sobre as controladas da controladora
N° agdes/ Resultado
Capital cotas Patriménio do Equivaléncia
Controladas social detidas/mil Ativo Passivo Liquido periodo J Patrimonial Investimentos
Energisa MG 44.171 451 100  649.271 554.383 94.888 3.635 3.635 94.888
Energisa SE 357.136 196 100 1.461.173 1.098.902 362.269 (4.003) (4.003) 362.270
Energisa PB 461.423 918 100 1.892.922 1.212.695 680.227 24.653 24.653 680.227
Energisa BO 64.578 293 100  269.330  164.952 104.378 12.428 12.428 104.378
Energisa NF 39.743 16 100 178.967 118.716 60.251 1.791 1.791 60.251
Energisa Solugoes 39.000 39.000 100 78.866 34.186 44.680 (1.645) (1.645) 44.680
Energisa Servicos Aéreos
de Aeroinspecao (1) 1.000 1.000 100 6.524 9.842 (3.319) (617) (617) -
Energisa Planejamento 1.685 1.685 100 3.716 604 3.112 662 662 3.112
Energisa
Comercializadora 1 1 100 59.787 56.448 3.339 (1.652) (1.652) 3.339
Alvorada Direitos
Creditérios S.A (3) 251 200 50 262 7 256 (13) (7) 130
Dinamica Direitos
Creditorios (3) 7.570 3.785 50 29.537 19.183 10.354 140 70 10.053
Parque Edlico
Sobradinho 2.552 4.102 100 939 294 645 (231) (231) 645
Energisa Geragao Usina
Mauricio 612 612 100 841 11 830 62 62 830
Energisa Geracao Solar
Coremas 1 1 100 316 (7) 323 (23) (23) 323
BBPM Participacoes 553.324 177.818 89,61  424.395 9.432 414.963 2.169 1.735 371.847
Denerge S/A 1.275.420 251.955.733 49,28 1.530.241 564.703 965.538 38.545 1.810 475.816
JQMJ Participagoes 200.364 71.302 99,99  148.556 242 148.313 627 524 148.297
Rede Energia S.A. 2.245.787 257.478 15,01 3.634.622 1.423.108 2.211.514 37.104 5.627 338.840
Energisa Mato Grosso (2) 1.118.910 1.859 1,09 5.387.109 3.564.638  1.822.471 (12.813) 9.451 19.865
Energisa Geracao Eélica
Boa Esperanca 1 10 100 1 - 1 - - 1
Energisa Geracao Eolica
Mandacaru 1 10 100 1 - 1 - - 1
Energisa Geracao Eolica
Alecrim 1 10 100 1 - 1 - - 1
Energisa Geracao Eélica
Umbuzeiro 1 10 100 1 - 1 - - 1
Energisa Geracédo de
Energia S/A 1 1 100 1 - 1 - - 10
Agio pago na aquisicdo
de controladas - - 214.713
Saldos de ativos
disponiveis para venda 4.069 -
Total 58.339 2.934.518

(1) A Companhia constituiu provisdo referente ao passivo a descoberto de sua controlada Energisa Servicos Aéreos no montante de
R$3.319 (RS 2.703 em 31 de dezembro de 2014) registrado em outras contas a pagar no Passivo nédo circulante na controladora.

(2) Foi adquirido pela Companhia o total 1.858.700 acdes, sendo 132.900 ordinarias e 1.725.800 preferenciais correspondendo a 1,09% do

capital da controlada Energisa Mato Grosso com pagamento pela aquisicao (R$10.414), tendo apurado ganho de capital de R$9.591 e
equivaléncia patrimonial negativa no periodo de R$140.

PAGINA: 69 de 128



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A.

Notas Explicativas

Versao : 1

Capital

N° acbes/
cotas

31/12/2014

Informagdes sobre o
Informagdes sobre as controladas investimento da controladora

Patriménio

Resultado

Equivaléncia

Controladas

social

detidas/mil

Ativo

Passivo

Liquido

do exercicio

Energisa MG
Energisa SE
Energisa PB
Energisa BO
Energisa NF
Energisa Solucées

Energisa Servicos Aéreos de
Aeroinspecao (1)

Energisa Planejamento

Energisa Comercializadora
Alvorada Direitos Creditorios S.A
Dinamica Direitos Creditérios
Energisa Geracao Rio Grande
SPE Cristina S/A

Pequena Central Hidrelétrica Zé
Tunin

Parque Edlico Sobradinho
Energisa Geracao Usina Mauricio
Energisa Bioeletricidade

Energisa Geracao Centrais
Edlicas RN

Energisa Geracao Solar Coremas
Energisa Geracao Vista Alegre
Energisa Geragdo Santa Candida
BBPM Participacoes(2)

Denerge S/A (2)

JQMJ Participacoes (2)

Rede Energia S.A.(2)

EMT(2)

Energisa Geracao Edlica Boa
Esperanca

Energisa Geracao Eodlica
Mandacaru

Energisa Geracao Edlica Alecrim

Energisa Geragéo Edlica
Umbuzeiro - Muquim

Agio pago na aquisicao de
controladas

Saldos reclassificados para
ativos disponiveis para venda

Total

44.171
357.136
461.423

64.577

39.743

39.000

1.000
1.685

1

251
7.570
133.179
21.100

61.448
4.102
612
151.597

167.468

1

1

1

437.621
1.275.420
175.898
2.245.787
1.118.909

451
195
918
293

16
39.000

1.000
1.685
1

200
3.785
68.249
11.093

61.448
4.102
612
151.597

167.468

1

1

1

177.7¢1
251.934.725
71.270
257.430
1.826

100
100
100
100
100
100

100
100
100

50

50
100
100

100
100
100
100

100
100
100
100

89,57

49,28

99,95

14,95

0,05

100

100
100

100

586.809
1.381.279
1.794.668

227.474

152.149

72.625

7.116
3.288
96.825
339
69.164
264.935
29.417

108.670
889
776
437.936

665.263
314

22

100
422.947
1.536.006
148.268
3.601.396
5.321.090

495.556
995.406
1.123.194
135.524
93.689
26.300

9.819
838
91.834
66
58.948
125.258
10.769

43.686
327

8
254.678

475.717
7

8.604
570.459
242
1.426.983
3.485.806

91.253
385.873
671.474

91.950

58.460

46.325

(2.703)
2.450
4.991

273
10.216
139.677
18.648

64.984
562

768
183.258

189.546
307

22

100
414.343
965.547
148.026
2.174.413
1.835.284

23.029
102.178
119.363
2.574
2.265
(1.145)

(1.534)
1.656
6.823

20

(7.265)
(193)

(1.201)

1.549
(905)

253
4.981

12.308
(574)

1

(1)
23.300
56.498
8.520
146.775
32.542

Patrimonial J Investimentos
23.029 91.253
102.298 385.873
119.548 671.474
2.574 91.950
2.265 58.460
(1.145) 46.325
(1.534)
1.656 2.450
6.823 4.991
10 137
(3.633) 9.983
(193)
(1.201)
1.549
(905) 562
253 768
4.981
13.621
(574) 307
1 22
(1) 100
37.016 371.127
27.259 475.821
20.407 148.193
17.233 333.179
10.202
(10) 1
(10) 1
(10) 1
(10) 1
220.811
(731)
370.566 2.923.992

(1) A Companhia constituiu provisdo referente ao passivo a descoberto de sua controlada Energisa Servicos Aéreos no montante de
R$2.703 em 31 de dezembro de 2014 registrado em outras contas a pagar no Passivo ndo circulante na controladora.

(2) Sociedades adquiridas em 11 de abril de 2014.
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Subscricao/
aquisicao/
adiantamento
para futuro Ajuste de Equivaléncia
aumento de Avaliacao patrimonial
Controladas 31/12/2014 capital Dividendos | Amortizacdao | Patrimonial (4) 31/03/2015

Energisa MG 91.253 - 3.635 94.888
Energisa SE 385.873 (19.600) (4.003) 362.270
Energisa PB 671.474 (15.900) 24.653 680.227
Energisa BO 91.950 - 12.428 104.378
Energisa NF 58.460 1.791 60.251
Energisa Solucdes 46.325 (1.645) 44.680
Energisa Servicos Aéreos
de Aeroinspecao (1) - 617 (617) -
Energisa Planejamento 2.450 - 662 3.112
Energisa Comercializadora 4.991 (1.652) 3.339
Alvorada Direitos
Creditorios S.A 137 (7) 130
Dinamica Direitos
Creditorios 9.983 - 70 10.053
Parque. Edlico Sobradinho 562 314 (231) 645
Energisa Geragao Usina
Mauricio 768 62 830
Energisa Geracao Solar
Coremas 307 39 - (23) 323
BBPM Participacoes (3) 371.127 372 (1.387) 1.735 371.847
Denerge S/A (3) 475.821 97 (1.912) 1.810 475.816
JQMJ Participacoes (3) 148.193 160 (580) - 524 148.297
Rede Energia S.A.(3) 333.179 34 - - 5.627 338.840
EMT (3) 10.201 213 9.451 19.865
Energisa Geracao Eélica
Boa Esperanca 1 1
Energisa Geracao Edlica
Mandacaru 1 1
Energisa Geracao Edlica
Alecrim 1 1
Energisa Geracao Eélica
Umbuzeiro 1 1
Energisa Geracdo de
Energia S/A - 10 10
Agio pago na aquisicdo de
controladas 220.811 (6.098) 214.713
Saldos de ativos
disponiveis para venda 123 (4.192) 4.069
Total 2.923.992 1.239 (35.500) (6.098) (3.879) (3.575) 58.339 2.934.518

(3) Participacao societaria - combinagdo de negocios.

(4) Inclui

diretamente no patriménio liquido e por mudanca de % de participacdo, conforme segue:

Ganho perdas)

BBPM Participagdes S/A
Denerge S/A

JQMJ Participacdes S/A
Rede Energia S/A

Energisa Mato Grosso

(209)
(17.185)
(103)
(58)
9.591
(7.964)

na rubrica de equivaléncia patrimonial ganhos e perdas apurados em face de ajustes efetuados pelas controladas
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Amortizacao da mais valia no periodo findo em 31 de marco de 2015:

T [ ew [owk | eo [ | oow [l o | o

Amortizaco mais valia (7.564)  (15.967) (5.701)  (15.909)  (7.602) (1.533) (4.188) (17.852)  (76.316)
IR/CS 2.572 5.429 1.938 5.409 2.584 521  1.424  6.070 25.947
Amortizacao liquida (4.992)  (10.538) (3.763)  (10.500)  (5.018) (1.012) (2.764) (11.782)  (50.369)
18 Imobilizado

Controladora

Saldo Saldo
31/12/2014 Adicdao J Transferéncias Depreciacao 31/03/2015

Imobilizado em Servico

Custo:
Terrenos 16 - - - 16
Edificacdes e benfeitorias 4.249 - - - 4.249
Maquinas e equipamentos 6.500 - 58 - 6.558
Veiculos 8.478 - - - 8.478
Moéveis e utensilios 13.509 - - - 13.509
Total do imobilizado em servico 32.752 - 58 - 32.810
Depreciacao acumulada:
Edificacdes e benfeitorias (2.034) - - (37) (2.071)
Maquinas e equipamentos (2.389) - - (173) (2.562)
Veiculos (7.820) - - (28) (7.848)
Moveis e utensilios (11.448) - - (130) (11.578)
Total Depreciagcdo acumulada (23.691) - - (368) (24.059)
Subtotal Imobilizado 9.061 - 58 (368) 8.751
Imobilizado em curso 37 138 (58) - 117
Total do Imobilizado 9.098 138 - (368) 8.868

CONSOLIDADO

Saldo Amortizagao/ Saldo
IMOBILIZADO 31/12/2014 [ Adicao Transferéncias Baixas | Depreciacdo J 31/03/2015

Imobilizado em Servigo

Custo:

Software 17 - 6 - - 23
Terrenos 1.098 - (6) - - 1.092
Reservatorio, Barragens e Adutoras 2.191 - - - - 2.191
Edificacdes e benfeitorias 13.253 - 1.260 - - 14.513
Maquinas e equipamentos 76.115 427 4.863 - - 81.405
Veiculos 33.841 - 4.521 - - 38.362
Moveis e utensilios 43,551 - 60 - - 43.611
Total do Imobilizado em Servico 170.066 427 10.704 - - 181.197
Depreciacao acumulada:

Software (274) - 258 - (16)
Reservatorio, Barragens e Adutoras (1.053) - 253 - (1) (801)
Edificacoes e benfeitorias (5.023) - 81 - (104) (5.046)
Maquinas e equipamentos (39.423) - 2.124 - (1.817) (39.116)
Veiculos (17.151) - (44) - (860) (18.055)
Moveis e utensilios (26.635) - (2.672) - (483) (29.790)
Total Depreciacao acumulada (89.559) - - - (3.265) (92.824)
Subtotal Imobilizado 80.507 427 10.704 - (3.265) 88.373
Imobilizado em curso 4,701 11.128 (10.704)  (1.594) - 3.531
Total do Imobilizado 85.208 11.555 - (1.594) (3.265) 91.904
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Taxas de depreciacao praticadas pela Companhia e suas controladas sao:

Taxas de depreciacado do ativo imobilizado

Taxas

Reservatorio, barragens, adutoras e terras

Edificacdes e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Veiculos

Moveis e utensilios

3,36%
3,56%
6,25%
14,29%
6,25%

Versao : 1

19 Intangivel
31/03/2015 | 31/12/2014 31/03/2015 § 31/12/2014
Contrato de concessao/ Softwares 4.407 4.717  5.924.046 506.970
Saldos consolidados adquiridos em 11/04/2014 - - 5.489.498
Direito de concessao - 504.842 515.866
Total 4,407 4,717 6.428.888 6.512.334
19.1 Intangivel - controladora

INTANGIVEL

Saldo 31/12/2014
I I N N

Amortizacao

Saldo 31/03/2015

Em Servico

Custo dos softwares 8.731 - 8.731
Amortizacao Acumulada (4.014) (340) (4.354)
Subtotal 4.717 (340) 4,377
Em Curso 30 - 30
Total Geral 4.717 30 (340) 4.407

A taxa de amortizacao de softwares € 20% ao ano.
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19.2 Intangivel - consolidado

Versao : 1

CONSOLIDADO

Saldo

INTANGIVEL 31/12/2014

Transfer
éncias

Baixas (*)

Amortizacdo

Saldo
31/03/2015

Imobilizado em Servico

Custo 12.094.707 - 95.373 (33.906) - 12.156.174
Amortizacdo Acumulada (5.339.255) - 21.063 (202.610) (5.520.802)
Subtotal 6.755.452 - 95.373 (12.843) (202.610) 6.635.372
Em Curso 927.108 243.761 (95.373)  (107.602) - 967.894
Estudos e Projetos 52 - - - - 52
Total 7.682.612 243.761 - (120.445) (202.610) 7.603.318
(-) Obrigacdes Vinculadas a concessao

Em Servico

Custo 2.101.290 7.350 7.606 (5) - 2.116.241
Amortizacdo Acumulada (795.889) - (31.318) (827.207)
Subtotal 1.305.401 7.350 7.606 (5) (31.318) 1.289.034
Em Curso 380.743 25.165  (7.606) (8.064) - 390.238
Total Obriga¢ées Vinculadas a concessao 1.686.144 32.515 - (8.069) (31.318) 1.679.272
Total Geral 5.996.468 211.246 - (112.376) (171.292) 5.924.046

(*) Das baixas no montante de R$112.376, R$99.538 foi transferido para o contas a receber da concessao (bifurcacdo) e R$12.838

referem-se a baixas operacionais realizadas no periodo.

19.3 Intangivel -Contrato de Concessao- consolidados

Referem-se a parcela da infraestrutura utilizada pelas controladas na concessao da distribuicdo de energia
elétrica a ser recuperada pelas tarifas elétricas durante o prazo da concessao.

A infraestrutura utilizada pelas controladas nas suas operacdes € vinculada ao servico publico de distribuicao
de energia, nao podendo ser retirada, alienada, cedida ou dada em garantia hipotecaria sem a prévia e
expressa autorizacdo do Orgdo Regulador. A Resolucdo ANEEL n° 20/99 regulamenta a desvinculacdo da
infraestrutura das concessdes do Servico Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizagao prévia para a
sua desvinculacdo, quando destinada a alienacdo. Determina, também, que o produto da alienagdo seja
depositado em conta bancaria especifica e os recursos reinvestidos na infraestrutura da propria concessao.

A amortizacdo esta sendo efetuada pelo prazo da concessao com base nos beneficios econdmicos gerados
anualmente. As taxas médias ponderadas de amortizacdo das controladas sao

[ Empresas | 31/03/2015 | 31/12/2014

EMG
ESE
EPB
EBO
ENF
EDEVP
EMT
CAIUA
ETO
EEB
CNEE
CFLO
EMS

3,93%
3,84%
4,49%
3,98%
4,05%
4,15%
3,95%
4,02%
3,77%
3,99%
4,00%
4,41%
4,32%

3,91%
3,77%
4,33%
3,88%
3,90%
3,83%
3,95%
3,99%
3,84%
4,04%
4,05%
4,34%
4,32%
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0 saldo do intangivel e do contas a receber da concessdo estdo reduzidos pelas obrigacoes vinculadas a
concessao, que sao representadas por:

Obrigagées vinculadas a concessao: 31/03/2015 31/12/2014

Contribuicées do consumidor 1.935.101 1.997.175
Participacao da Uniao - recursos CDE 1.358.692 1.343.030
Participacao do Governo do Estado 317.581 292.835
Reserva para reversao 14.725 1.721
Receitas de Ultrapassagem de Demanda e Energia Reativa Excedente 162.403 105.401
(- ) Amortizacao acumulada (827.207) (795.889)
Total 2.961.295 2.944.273
Alocagao:

Contas a receber da concessao 1.282.023 1.258.129
Infraestrutura - Intangivel em servico 1.289.034 1.305.401
Infraestrutura - Intangivel em curso 227.835 275.342
Receitas de Ultrapassagem de Demanda e Energia Reativa Excedente 162.403 105.401
Total 2.961.295 2.944.273

As contribuicées do consumidor representam a participacao de terceiros em obras para fornecimento de
energia elétrica em areas nao incluidas nos projetos de expansao das concessionarias de energia elétrica.

As subvencodes da Unido - recursos CDE e as participacdes do Governo do Estado sao provenientes da Conta de
Desenvolvimento Energético - CDE e estdo destinados ao Programa Luz para Todos.

A reserva para reversao, constituida até 31 de dezembro de 1971, representa o montante de recursos
provenientes do fundo de reversao, os quais foram aplicados em projetos de expansao das controladas ESE e
EMG, incidindo juros de 5% a.a. pagos mensalmente.

As controladas passaram a amortizar as obrigacoes especiais em: ESE (abril/2008), EMG (junho/2008), ENF
(junho/2008), EBO (fevereiro/2009), EPB (agosto de 2009), CNEE (Maio/2008), EDEVP (Maio/2008), CAIUA
(Maio/2008), CFLO (Junho/2008), ETO (Julho/2008), EMT (Abril/2008), EMS (Abril/2008). A partir da segunda
revisdo tarifaria periddica as obrigacdes vinculadas a concessdo (obrigacdes especiais) passaram a ser
amortizadas pela taxa média de depreciacao do ativo intangivel da respectiva atividade em que tiverem sido
aplicados os recursos das obrigacoes especiais.

Receitas de Ultrapassagem de Demanda e Energia Reativa Excedente

A ANEEL, através da Resolugcao Normativa n° 463 de 22 de novembro de 2011, determinou que os valores
provenientes do faturamento de multas por ultrapassagem de demanda e consumo de energia reativa
excedente, a partir do 3° ciclo de revisdes tarifarias, passem a ser contabilizadas como Obrigacées Especiais.
Anteriormente ao 3° ciclo esses valores eram contabilizados como receita operacional. As controladas
passaram pelo 3° ciclo de revisao tarifaria, sendo EMG e ENF em setembro de 2012, EBO em fevereiro de
2013, ESE em abril de 2013 e EPB em agosto de 2013, CNEE, EDEVP, CAIUA em Maio/2012, CFLO em
Junho/2012, ETO em julho/2012, EMT e EMS em Abril/2013, a partir dessa data, o faturamento das
ultrapassagens de demanda passaram a ser contabilizados na rubrica Obrigacdes Especiais.

Em 31 de marco de 2015, o montante contabilizado naquela rubrica é de R$162.403 (R$105.401 em 31 de
dezembro de 2014).

A ABRADEE (Associacao Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica), como representante das
distribuidoras de energia elétrica, ingressou no judiciario questionando o tratamento dado a esse
faturamento.

Teste de recuperabilidade econémica

Por ocasiao do encerramento das demonstracdes financeiras referentes ao periodo findo em 31 de marco de
2015, as controladas indiretas procederam ao teste de recuperabilidade econémica dos ativos intangivel e
financeiro dos contratos de concessao de acordo com o CPC 01 - R1 (Reducao ao valor recuperavel de ativos).
O ativo intangivel foi testado com base no seu valor em uso, utilizando o modelo de fluxo de caixa para o
periodo de vigéncia da concessao. O ativo financeiro, resultante da adocdo do OCPC 05 - Contratos de

Versao : 1
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Concessao, teve como principal parametro a base de remuneracao da Ultima revisdo tarifaria ajustada.
Durante o periodo findo em 31 de marco de 2015, ndo ocorreu nenhum evento relevante que requeresse a
revisao do referido teste. Para as projecdes do modelo de fluxo de caixa, utilizou-se as seguintes principais
premissas:

e Relacdo historica entre o crescimento da energia vendida (MWh) e o da economia, dado pelo PIB;

e Para o cenario econémico futuro e variaveis macroeconomicas, utilizou-se estudos desenvolvidos por
meio de modelos econométricos e outros dados de mercado disponiveis;

e Os fluxos de caixa foram trazidos a valor presente por meio de uma taxa média, representativa do custo
médio ponderado de capital.

Os valores apurados no teste citado, mostraram-se suficientes para a cobertura dos ativos intangivel e
financeiro.

19.4 Direito de concessao - Consolidado

Reconhecido por controladas (1) 538.012 538.012
Reconhecido pela controladora (2) 292.228 320.580
Aquisicao participacao (3) 69.207 69.207
Agio (Goodwill) (4) - 48.777
Saldo reclassificado para ativos disponiveis para venda (4) - (77.129)
Amortizacao acumulada (394.605) (383.581)
Subtotal 504.842 515.866

A movimentacao é como segue:

Consolidado
31/03/2015 § 31/12/2014

Saldo inicial 515.866 561.679
Aquisicao participacao - 72.294
Saldo reclassificado para ativos disponiveis para venda - (77.129)
Amortizacao no periodo/exercicio (11.024) (40.978)
Saldo final 504.842 515.866

(1) Intangivel reconhecido por controlada:

Corresponde ao direito de concessao incorporado pela controlada ESE que esta sendo amortizado a partir de
abril de 1998 até o término de concessao de distribuicao de energia elétrica (dezembro de 2027), tomando-se
por base as curvas de lucratividade projetadas. A amortizacao gera uma reducao de imposto de renda e
contribuicdo social da ordem de 34%. Em 31 de marco de 2015 o saldo a amortizar pela controlada é de
R$290.129 (R$295.055 em 31 de dezembro de 2014).

(2) Intangiveis reconhecidos pela controladora:

Correspondem aos direitos de concessao das participaces societarias nas controladas ENF, EBO, ESE e EPB,
no montante de R$153.757 (R$157.741 em 31 de dezembro de 2014), os quais estdo sendo amortizados pelo
prazo de concessao de acordo com curvas de lucratividade projetadas para as controladas.

A Companhia adquiriu seis empresas de propositos especificos: (i) (Renascenca I, Il, Ill e IV e Ventos do Sao
Miguel), detentoras de projetos edlicos localizados no municipio de Parazinho - RN, pelo valor de R$25.231,
deduzido da amortizacdo acumulada de R$1.366 (alienados em marco/2015, vide nota explicativa n° 37) e;
(ii) Parque Eolico Sobradinho, localizada no municipio Sobradinho - BA, detentora de projetos edlicos, pelo
montante de R$7.022 (R$7.022 em 31 de dezembro de 2014).

Os valores pagos na aquisicao dos parques eodlicos estdao alocados como concessdo, a serem amortizados em
35 anos a partir da entrada em operacao comercial dos mesmos iniciados em setembro de 2013.

Versao : 1
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(3) Aquisicao de participacao

Em 11 de abril de 2014, foi formalizada a transferéncia das participacbes societarias que asseguram o
controle acionario das sociedades integrantes do Grupo Rede para a Energisa, nos termos do Compromisso de
Investimento, Compra e Venda de A¢oes e Outras Avencas.

O valor do agio apurado na aquisicdo das Companhias monta em R$165.552 foi reconhecido na rubrica
“investimentos” na controladora e no “intangivel” no consolidado. O preco da aquisicdo no valor simbdlico de
R$1,00 (um real), baseado nas avaliacbes do patrimonio liquido das empresas adquiridas a valor de mercado.
O agio apurado na aquisicdo decorre principalmente pela nao consideracao nas premissas de calculos do PPA
da renovacao das concessdes de distribuicao de energia elétrica prevista pela Lei n°® 12.783/2013, em face de
que até a data deste relatdrio o governo nao emitiu declaracao expressa sobre a renovacao de concessoes, ja
solicitadas pelas controladas, e da variacdo entre a média considerada no processo de definicao de preco e a
melhor estimativa do patrimoénio liquido a valor justo na data efetiva da aquisicao.

Do montante do agio R$165.552, foram deduzidos os ganhos de capital por aumento de participacdo nos
aportes de capital realizados nas controladas JQMJ, BBPM, Denerge e Rede Energia no montante de R$96.345.
Até 31 de marco de 2015 foram amortizados cerca de R$8.909, R$2.114 no periodo.

(4) Intangiveis agio (goodwill)

Refere-se ao montante do agio (goodwill) reconhecido em decorréncia da diferenca entre o valor justo,
liquido de impostos das participacoes adquiridas pela controlada Energisa Bioeletricidade S/A que por ter
vida (til definida, serao amortizados pelo prazo da autorizacao que é de 20 anos a contar de agosto de 2012,
no montante de R$46.903, deduzido das amortizacées.

Em face da alienacao dos projetos de geracao em 31 de marco de 2015, o montante relacionados aos projetos
de Bioeletricidade foram baixados desta rubrica (R$77.129).
A previsao de amortizacao dos direitos de concessao e a reducao do imposto de renda e da contribuicao social

€ como segue:

Reducao do
imposto de renda

e contribuicao

Periodo de amortizacéo Consolidado social - ESE

2015 e 2016 53.956 11.894
2017 e 2018 61.815 14.255
2019 e 2020 63.394 14.941
2021 e 2022 64.945 15.617
2023 e 2024 66.623 16.288
2025 e 2026 68.197 16.941
2027 em diante 125.912 8.708
Total 504.842 98.644
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20 Fornecedores

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Suprimento:

Furnas - - 136 136
Ampla -Cusd - - 1.198 783
CCEE - - 177.835 96.312
Contratos Bilaterais (1) - - 1.058.357 1.017.475
Uso de rede basica (1) - - 5.797 6.089
Conexao a rede (1) - - 694 801
Encargo de servicos no sistema (1) - - 24.825 11.150
Uso do sistema de distribuicao (CUSD) (1) - 15.255 17.583
Materiais, servicos e outros (2) 1.253 1.182 141.526 175.810
Total 1.253 1.182 1.425.623 1.326.139
Circulante 1.253 1.182 1.065.728 966.244
N&o Circulante - - 359.895 359.895

(1) Refere-se a aquisicdo de energia elétrica de geradores, uso da rede basica e do sistema de distribuicdo, cujo prazo médio de
liquidacao é de 25 dias.

Inclui R$403.410 de débitos com Eletrobras, dos quais R$351.330 encontra-se contabilizado no passivo nao circulante, devidos pelas
controladas distribuidoras de energia elétrica (EMT e EEB), referente ao repasse Itaipu. Estes débitos por estarem em atraso, foram
parcelados em 60 parcelas com juros remuneratorios incidentes sobre o principal, serdao amortizados nas 24 primeiras parcelas e o
principal nas demais. Os juros estao sendo calculados pela variacao da taxa Selic.

(2) Referem-se a aquisicbes de materiais, servicos e outros, necessarios a execucdo, conservacdo € manutencdo dos servicos de
distribuicao, geracdo e comercializacdo de energia elétrica, cujo prazo médio de liquidagao é de 40 dias.
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Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas

21

Versao : 1

“

Encargos da

divida

Ref.

ENERGISA S/A

Em moeda
nacional
NOTAS
PROMISSORIAS
22 EMISSAO
SERIE UNICA
Cédula de
Crédito
Bancario - PINE
Total em
moeda nacional
Em moeda
estrangeira

CITIBANK
ABC

Santander

Total em
moeda
estrangeira
Total
ENERGISA S A

244

244

2.151

2.033

24.001

28.185

28.429

40.000

40.000

220.769

108.593

329.362

369.362

240.428

240.428

240.428

40.244

40.244

242.579

222.802

132.594

597.975

638.219

105.640

105.640

199.797

164.561

109.410

473.768

579.408

(1)
(1)
(1)

ENERGISA SERGIPE

Em moeda
nacional

Fundo de
Investimento em
Direitos
Creditérios -
Grupo Energisa
1]

Eletrobras - Luz
para Todos - 1*
tranche
Eletrobras - Luz
para Todos - 2*
tranche
Eletrobras - Luz
para Todos - 3*
tranche
Eletrobras - Luz
para Todos - 4°
tranche
Eletrobras - Luz
para Todos - 5°
tranche
Eletrobras -
Subtransmissao
Eletrobras - Luz
para Todos - 6*
tranche

Banco do
Nordeste -
Financ.
Investimentos
200702008 (FNE)
Banco do
Nordeste -
Financ.
Investimentos
200702008 (FAT)
Banco do
Nordeste -
Financ.
Investimentos
200902010 (FNE)
Banco ABC -
repasse BNDES
Banco ABC -
repasse BNDES
Banco Itau BBA
- FINAME

Banco Itau BBA
- FINEM

Nota
promissoria Itad

151

13

46

66

196

113

296

18

737

493

84

79

43

3.194

139

382

474

41

24

-

.692

2.228

2.003

2.649

5.030

212

1.820

2.835

80.000

15.000

97

1.009

1.512

234

1.814

4.433

3.720

2.954

11.425

17.482

2.356

17.953

13.312

15.151

249

1.437

2.052

276

2.034

1.805

4.442

6.244

4.975

14.811

23.005

2.652

19.852

16.190

83.194

15.140

291

1.553

2.163

288

2.042

2.261

4.441

6.874

5.464

15.667

24.354

2.813

18.781

17.000

80.536
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Total em
moeda nacional
(-) custos de
captacao
incorridos na
contratacao
Em moeda
estrangeira
Bank of
America Merrill
Lynch

Banco Itall BBA

Citibank

Total em
moeda
estrangeira
Total ENERGISA
SERGIPE

5.539

17.526

1.069

1.145

19.740

25.279

99.529

(154)

78.898

1.171

80.069

179.444

93.301

(434)

161.140

151.050

312.190

405.057

198.369

(588)

96.424

163.380

152.195

411.999

609.780

199.668

(626)

79.803

134.494

133.393

347.690

546.732

Versao : 1

ENERGISA PARAIBA

Em moeda
nacional

Fundo de
Investimento em
Direitos
Creditorios -
Grupo Energisa
1]

Eletrobras - Luz
para Todos - 12
tranche
Eletrobras - Luz
para Todos - 2*
tranche
Eletrobras - Luz
para Todos - 3*
tranche
Eletrobras - Luz
para Todos - 4°
tranche
Eletrobras - Luz
para Todos - 5°
tranche
Eletrobras Luz
para Todos - 6°
tranche
Eletrobras -
Subtransmissao
Eletrobras -
Eletrificacao
Rural
Eletrobras -
Devolucao LPT
Banco do
Nordeste -
Financ.
Investimentos
2007/2008 (FNE)
Banco do
Nordeste -
Financ.
Investimentos
2008/2009 (FNE)
Banco do
Nordeste -
Financ.
Investimentos
200702008 (FAT)
Banco ITAU BBA
- BNDES FINEM
Banco BNB -
repasse BNDES
Banco Itati BBA -
FINAME

Banco Itati CCB

Banco Itati CCB

Total em
moeda nacional
(-) custos de
captacao
incorridos na
contratacao

Em moeda
estrangeira

637

29

74

67

58

260

104

14

31

10

168

34

186

268

1.946

354

520

445

324

407

865

4.285

13.646

9.782

9.039

2.227

1.598
7.794

3.771

9.700

64.757

(339)

61.000

261

1.204

1.298

1.623

2.372

11.576

37.411

3.235

30.494
23.030

33.747

207.251

(969)

61.637

644

1.798

1.810

2.005

3.039

969

4.299

13.646

21.389

46.460

5.462

32.260
30.858

37.704

9.968

273.954

(1.308)

61.591

4

1.939

1.912

2.093

3.051

977

5.830

13.646

23.773

48.019

6.071

33.715
32.793
36.546

40.269

312.966

(1.392)
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ENERGISA MINAS GERAIS

Banco Ital BBA |

Banco Itat BBA
1l

Citibank

Total em
moeda
estrangeira
Total ENERGISA
PARAIBA

9.660

2.493

2.718

14.871

16.817

44.984

44.984

109.402

193.606

143.348

336.954

543.236

54.644

196.099

146.066

396.809

669.455

Versao : 1

45.511 @)
161.440 @)

106.309 @)

313.260

624.834

Em moeda
nacional

Fundo de
Investimento em
Direitos
Creditorios -
Grupo Energisa
1)

Eletrobras - Luz
para Todos - 1*
tranche
Eletrobras - Luz
para Todos - 1*
tranche (RJ)
Eletrobras - Luz
para Todos - 2°
tranche
Eletrobras -
Subtransmissao
Eletrobras -
Devolucéo LPT
Banco HSBC -
repasse BNDES
Banco HSBC -
repasse BNDES
Banco HSBC -
repasse BNDES
Banco ITAU BBA
- repasse BNDES
|

Banco ITAU BBA
- repasse BNDES
I

Banco ITAU BBA
- repasse BNDES
1

Banco ITAU BBA
- repasse BNDES
\%

Banco Itali BBA -
repasse BNDES
PER

Banco Itali BBA -
FINAME

Caixa
Econdmica
Federal -
FINAME

Banco Bradesco
- CCB

Banco ITAU BBA
- BNDES FINEM
Nota
Promissoria -
Itat

Total em
moeda nacional
(-) custos de
captacao
incorridos na
contratacao

Em moeda
estrangeira

Citibank

Bank of America
Merrill Lynch

Banco Ital BBA

Total em
moeda
estrangeira

Total ENERGISA
MINAS GERAIS

150

58

344

25

61

39

1.466

152

2.395

4.726

288

16.584

1.401

18.273

22.999

-

.042

-

.326

257

511
255

319

451

252

188

298

743

1.504

493

12.500
3.316

60.000

83.464

(36)

75.742

94.419

170.161

253.589

15.000

1.643

5.218

576

113
158

23

2.184

1.000

910

1.441

13.885

3.067

8.676

53.908

(113)

52.771

52.771

106.566

15.150

2.743

25

6.888

841

649
416

347

2.641

1.256

1.101

1.743

744

15.450

3.599

13.966
12.144

62.395

142.098

(149)

53.059
92.326

95.820

241.205

383.154

15.138

3.026

27

7.243

911
2.704
777
410

427

2.755

1.059

1.149

1.818

930

14.130

3.734

13.566 (1)
14.566

60.402

144.772

(174)

43.983 @)
76.027 @)

80.425 (2)

200.435

345.033
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ENERGISA NOVA FRIBURGO

ENERGISA BORBOREMA

Em moeda
nacional

Fundo de
Investimento em
Direitos
Creditorios -
Grupo Energisa
n

Eletrobras - Luz
para Todos 0 12
tranche
Eletrobras - Luz
para Todos -
Emergencial
Banco HSBC -
repasse BNDES
Banco HSBC -
repasse BNDES
Banco HSBC -
repasse BNDES
Banco ITAU BBA
- repasse BNDES
|

Banco ITAU BBA
- repasse BNDES
1]

Banco ITAU BBA
- repasse BNDES
1}

Banco ITAU BBA
- repasse BNDES
\%

Banco ITAU BBA
- repasse BNDES
\'%

Banco ITAU BBA
- repasse BNDES
Vi

Banco Itali BBA -
repasse BNDES
PER

Banco Ital BBA -
repasse FINAME
Banco ITAU BBA
- BNDES
AUTOMATICO
Banco ITAU BBA
- BNDES
AUTOMATICO
Total em
moeda nacional
(-) custos de
captacao
incorridos na
contratacao

Em moeda
estrangeira

Citibank

Bank of America
Merrill Lynch

Banco Itali BBA |

Banco Itall BBA
Il

Bond Notes
Units

Total em
moeda
estrangeira
Total ENERGISA
NOVA
FRIBURGO

40

17

1

23

14

1

16

39

176

128

1.718

67

1.913

2.089

45

17

78
75

25

181

137

79

125

267

110

743

160

1.402

648

4.092

(6)

7.673
7.712

24.637

40.022

44.108

4.000

122

411

868

394

362

595

1.106

474

1.369

3.160

1.187

14.071

(30)

26.339

26.339

40.380

4.040

167

445

92

81

29

-

.050

532

442

731

-

.396

598

744

1.540

4.578

1.874

18.339

(36)

26.467

9.391
7.779

24.637

68.274

86.577

Versao : 1

4.037

187

468

128
80

42

-

.097

454

459

762

-

.392

591

931

1.408

4.831

1.742

18.609

(38)

21.914 @)
10.629 @)
8.079 @)

6.407 @)

47.029

65.600

Em moeda
nacional

Fundo de
Investimento em
Direitos
Creditorios -
Grupo Energisa
1l

Eletrobras - Luz
para Todos - 12
tranche

Financiamento
BNB - REPASSE

59

148

54

5.000

40

2.337

5.059

96

2.485

5.055

114

2.047
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Notas Explicativas

ENERGISA SOLUGOES

BNDES

Financiamento
BNB - REPASSE
BNDES

Banco do
Nordeste -
Financ.
Investimentos
200702008 (FNE)
Banco do
Nordeste -
Financ.
Investimentos
200902010 (FNE)
Banco Ital BBA -
FINAME
EMPRESTIMO
ITAU BBA BNDES
FINEM

Cédula de
Crédito Bancario
Total em
moeda nacional
(-) custos de
captacao
incorridos na
contratacao

Em moeda
estrangeira
Bank of America
Merrill Lynch

Banco Ita( BBA

Cédula de
Crédito Bancario
Total em
moeda
estrangeira
Total ENERGISA
BORBOREMA

36

193

15

16

62

276

807

2.316

3.430

5.746

6.553

2.049

522

311

252

10.000

13.188

(26)

10.727
15.908

9.396

36.031

49.193

8.675

2.749

4.962

3.070

2.838

29.671

(60)

29.611

8.711

4.991

5.499

3.397

3.152

10.276

43.666

13.043

19.338

9.396

41.777

85.357

8.615

5.508

5.784

3.201

3.206

33.530

(93)

10.777

16.095

26.872

60.309

Em moeda
nacional

Finep

Banco Itali BBA -
FINAME

Total em
moeda nacional
(-) custos de
captacao
incorridos na
contratacao
Total ENERGISA
SOLUCOES

18

22

22

940
390

1.330

(6)

1.324

3.344
3.382

6.726

(17)

6.709

4.302
3.776

8.078

(23)

8.055

4.603
3.816

8.419

(24)

8.395

ENERGISA SOL.
CONSTRUGOES

SERV. AEREOS

Em moeda
nacional

Banco Itali BBA -
FINAME

Total em
moeda nacional
Total ENERGISA
SOLUGOES

28

28

28

439

439

439

4.137

4.137

4.137

4.604

4.604

4.604

3.153

3.153

3.153

Em moeda
nacional
LEASING
BRADESCO
Total em
moeda nacional
Total ENERGISA
SERVICOS
AEREOS

391

391

391

391

534

534

534

REDE ENERGIA

Em moeda
nacional
BANCO
INDUSTRIAL E
COMERCIAL S.A.
(BICBANCO)
Opcao A
BANCO DO
NORDESTE DO
BRASIL S.A.
(Opgéo A)
EMPRESTIMOS
CREDORES "RJ"

244

1.069

3.934

8.674

3.377

4.178

9.743

3.377

4.026

9.408

3.209
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Versao : 1

(OPCAO C)
Totalem 1.313 - 15.985 17.298 16.643
moeda nacional
Total REDE
ENERGIA 1.313 - 15.985 17.298 16.643
Em moeda
nacional
Santander -
270626414 82 - 8.500 8.582 8.579
ELETROBRAS -
EFS00042/2004 7 322 161 490 564
HP leasing 10 - 10 24
Total em
CAIUA moeda nacional 89 332 8.661 9.082 9.167
Em moeda
estrangeira
Banco Itall BBA 957 - 83.066 84.023 68.986 (2)
Total em
moeda 957 - 83.066 84.023 68.986
estrangeira
Total CAIUA 1.046 332 91.727 93.105 78.153
Em moeda
nacional
ELETROBRAS 947 316 1.263 1.499
ELETROBRAS 144 18.536 100.389 119.069 123.649
Banco 7 - 7.867 7.939 7.929
Santander
E:r:‘tc:n der 683 - 75.133 75.816 75.730
ETO
HP leasing 5 - 5 12
Totalem 899 19.488 183.705 204.092 208.819
moeda nacional
(-) custos de
captacao
imcorr.dos na (339) (674) (1.013) (1.104)
contratacao
Total ETO 899 19.149 183.031 203.079 207.715
Em moeda
nacional
fr'{:ei{fu’tura o) 21.014 - 219.599 240.613 231.253
DENERGE Total
ota’em 21.014 - 219.599 240.613 231.253
moeda nacional
Total DENERGE 21.014 - 219.599 240.613 231.253
Em moeda
nacional
BANC.O BMG S/A 374 3.035 3.409 3.290
- Opgao A
CTCE Total
ota’em - 374 3.035 3.409 3.290
moeda nacional
Total CTCE - 374 3.035 3.409 3.290
Em moeda
nacional
ELETROBRAS 33 12.127 37.420 49.580 52.647
SAFRA 1 284 - 285 381
SAFRA 71 - 71 96
HP leasing 12 - 12 29
VOLKSWAGEN 69 - 69 246
EMS Banco Itau -
Nota L R - 105.448
promissoria de
Crédito
Fundo de
Investimento em 2.208 - 289.821 292.029 289.820
Direitos
Creditorios
Totalem 2.242 12.563 327.241 342.046 448.667
moeda nacional
Total SEM 2.242 12.563 327.241 342.046 448.667
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EMT

Em moeda
nacional

ELETROBRAS

FIBRA/BTG

HP004365ER14V
6

Banco JP
Morgan - CCB

Finame - SAFRA

Banco
Santander
Fundo de
Investimento em
Direitos
Creditorios
Total em
moeda nacional
Em moeda
estrangeira
Banco Merril
Lynch

Cessna Finance

Total em
moeda
estrangeira

Total EMT

45

53

308

2.638

3.046

32

40

3.086

42.940

4.942

1

14.857

80

62.830

11.665

5.046

16.711

79.541

293.840

17.333

7

32.000

351.415

694.595

13.610

37.092

50.702

745.297

336.782

4.987

1"

32.243

87

32.308

354.053

760.471

25.307

42.146

67.453

827.924

Versao : 1

347.519
7.971
27
35.959
107

32.270

353.871

777.724

23.371 1)

36.195

59.566

837.290

CNEE

Em moeda
nacional
ELETROBRAS -
ECF00041/2004

HP leasing

Total em
moeda nacional

Total CNEE

64

67

67

32

32

32

101

104

104

17

125

125

CFLO

Em moeda
nacional
ELETROBRAS -
ECFS0127/2005

HP leasing

Total em
moeda nacional
Em moeda
estrangeira

Itat - 127828397

Total em
moeda
estrangeira

Total CFLO

91

91

92

64

67

24.582

24,582

24.649

108

108

108

173

176

24.673

24.673

24.849

189

196

196

EDEVP

Em moeda
nacional
ELETROBRAS -
ECFS00040/2004

HP leasing

Total em
moeda nacional

Total

269

274

274

134

134

134

410

415

415

478

490

490

EEB

Em moeda
nacional
ELETROBRAS EFS
- 0037/2004

HP leasing

Total em
moeda nacional
Em moeda
estrangeira
ABC Brasil - LA
35030 14

ITAU -
OPERACAO 4131
Total em
moeda
estrangeira

147

363

510

794

798

54.838

54.838

2.190

2.190

12.779

12.779

2.986

2.990

54.985

13.142

68.127

3.180

3.191

45.410 2)

10.613 @)

56.023
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Total EEB 512 55.636 14.969 71.117 59.214

Sub - total em
moeda nacional
(-) custos de
captacao
incorridos na
contratacao
Total em
CONSOLIDADO moeda nacional
Sub - total em
moeda 90.326 796.760 1.115.229 2.002.315 1.593.629
estrangeira
Total em
moeda 90.326 796.760 1.115.229 2.002.315 1.593.629
estrangeira

TOTAL 132.432 1.199.837 2.977.282 4.309.551 4.117.034

42.106 403.983 1.864.350 2.310.439 2.526.856

- (906) (2.297) (3.203) (3.451)

42.106 403.077 1.862.053 2.307.236 2.523.405

Para garantia do pagamento das parcelas de curto prazo, as controladas mantém aplicagbes financeiras no montante de R$129.320
(R$212.251 em 31 de dezembro de 2014), registrado na rubrica “recursos vinculados” no ativo circulante consolidado.

Os financiamentos junto ao Bradesco (CCB), possuem clausulas restritivas que, em geral, requerem a manutencao de certos indices
financeiros em determinados niveis. O descumprimento desses niveis pode implicar em vencimento antecipado das dividas. Em
correspondéncia expedida em 10 de abril de 2014, o BNDES, Banco Ital, Bank of America e Citibank suspenderam as aplicacdes dos
indicadores financeiros até 31 de marco de 2015, seguindo o procedimento adotado pelos demais credores da Energisa.

(1) Os contratos junto ao Bank of America Merrill Lynch, Citibank e Ital BBA possuem protecdo de swap cambial e instrumentos
financeiros derivativos (vide nota explicativa n°® 35).

Os financiamentos obtidos junto ao Finame estao garantidos pelos proprios equipamentos financiados.

A Companhia e suas controladas tém como pratica alocar o pagamento de juros na atividade de
financiamento na demonstracao do fluxo de caixa.

Condic¢des contratuais dos empréstimos e financiamentos em 31 de marco de 2015:

Caracteristicas da Operacéo Pra
Z0
Mé TIR
dio (Taxa
Vencimen | Periodicidade me Taxa de Juros | efetiva | Re
Operagao to Amortizacdo | Garantias Reais | ses Indexador a.a. de juros) | f.
I
Semestral, Aval Energisa
Citibank abr/18 apos abr.2016 S.A. 37 Libor +  1,64%a.a 21,44% (1)
Aval Energisa
ABC nov/15 final S.A. 1 Dolar +  3,30% a.a 21,60%
Aval Energisa
Banco Santander set/15 final S.A. 9 Libro + 2,10% a.a 21,56%
ENERGIS Aval Energisa
A Banco Pine Maio/15 final S.A. 1 CDI + 3,50 a.a 3,69%
Fundo de Investimento em Direitos mensal, apos
Creditorios-Grupo Energisa Il dez/20 dez.2017 Recebiveis 69 CDI + 0,70% 2,99%
Eletrobras -Luz para Todos -12
tranche out/16 mensal Recebiveis 19 RGR 5,0% 1,25%
Eletrobras -Luz para Todos -2°
tranche abr/18 mensal Recebiveis 37 RGR 5,0% 1,25%
Eletrobras -Luz para Todos -3°
tranche out/19 mensal Recebiveis 55 RGR 5,0% 1,25%
Eletrobras -Luz para Todos -4°
tranche jul/22 mensal Recebiveis 88 RGR 5,0% 1,25%
Eletrobras -Luz para Todos -5°
tranche out/22 mensal Recebiveis 91 RGR 5,0% 1,25%
Eletrobras - Subtransmissao mar/16 mensal Recebiveis 12 RGR 5,0% 1,25%
Eletrobras -Luz para Todos -6° Mensal,apos Aval Energisa pré-fixado
tranche ago/26 ago.2016 S.A. 137 6,0% 1,50%
Banco do Nordeste -
Financ.Investimentos 2007-2008 Recebiveis + pré-fixado
(FNE) jun/17 mensal Fundo Reserva 27 8,3% 2,08% (2)
Banco do Nordeste -
Financ.Investimentos 2007-2008 Recebiveis +
(FAT) jun/17 mensal Fundo Reserva 27 TJLP + 4,00% 6,50%
Banco do Nordeste -
Financ.Investimentos 2009-2010 Recebiveis + pré-fixado
(FNE) ago/19 mensal Fundo Reserva 41 8,4% 2,10% (2)
Aval Energisa de 2,2% a 6,05% a
ENERGIS Banco ABC - repasse BNDES | mai/19 mensal S.A. 50 TJLP + 4,1% 6,53%
A Aval Energisa De 8,10% a 2,03% a
SERGIPE Banco ABC - repasse BNDES I fev/23 mensal S.A. 95 pré-fixado 9,10% 2,28%

Versao : 1
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Notas Explicativas
Caracteristicas da Operagao Pra
Z0
Mé TIR
dio (Taxa
Vencimen | Periodicidade me Taxa de Juros | efetiva | Re
Operacao to Amortizacdo | Garantias Reais ] ses Indexador a.a. de juros) | f.
I L L
até fev- Aval Energisa de 2,5% a 0,63% a
Banco Ital BBA -FINAME 2024 mensal S.A. 107 pré-fixado 8,7% 2,18%
Aval Energisa 2,90% a 6,23% a
Banco BNB - repasse BNDES Finem mar/20 mensal S.A. 60 TJLP + 3,90% 6,48%
Aval Energisa +
Nota Promisséria Itad dez/15 final S.A. 9 CDI 2,00% 3,31%
Aval Energisa
Bank of America Merrill Lynch set/15 final S.A. 6 Libor + 2,45% 21,64% (1)
Anual, apos Aval Energisa
Banco Itali BBA abr/18 abr-2018 S.A. 37 Délar + 3,4892% a.a  21,64% (1)
Aval Energisa
Citibank abr/18 final S.A. 37 Libor + 1,91% 21,51% (1)
Fundo de Investimento em Direitos mensal, apos
Creditorios-Grupo Energisa Ill dez/20 dez.2017 Recebiveis 69 CDI + 0,70% 2,99%
Eletrobras -Luz para Todos -12
tranche nov/16 mensal Recebiveis 20 RGR 5,0% 1,25%
Eletrobras -Luz para Todos -2°
tranche abr/18 mensal Recebiveis 37 RGR 5,0% 1,25%
Eletrobras -Luz para Todos -32
tranche jul/19 mensal Recebiveis 24 RGR 5,0% 1,25%
Eletrobras -Luz para Todos -4°
tranche out/20 mensal Recebiveis 79 RGR 5,0% 1,25%
Eletrobras -Luz para Todos -5°
tranche jun/21 mensal Recebiveis 75 RGR 5,0% 1,25%
Eletrobras -Luz para Todos - 62
tranche mar/22 mensal Recebiveis 84 RGR 5,0% 1,25%
Eletrobras -Subtransmissao mar/16 mensal Recebiveis 12 RGR 5,0% 1,25%
Eletrobras Devolugao LPT mar/16 mensal Recebiveis 12 Selic acumulda 0,72%
Banco do Nordeste -
Financ.Investimentos 2007-2008 Recebiveis + pré-fixado
(FNE) jun/17 mensal Fundo Reserva 15 7,8% 1,95% (2)
Banco do Nordeste -
Financ.Investimentos 2008-2009 Recebiveis + pré-fixado
(FNE) jun/19 mensal Fundo Reserva 51 8,1% 2,03% (2)
Banco do Nordeste -
Financ.Investimentos 2007-2008 Recebiveis +
(FAT) jun/17 mensal Fundo Reserva 15 TJLP + 4,00% 6,50%
Até Aval Energisa 3,5% a 6,38 a
Banco Itau - repasse BNDES Finem dez/23 mensal S.A. 105 TJLP + 8,90% 7,73%
Aval Energisa de 3,4% a 6,35% a
Banco do Nordeste - repasse BNDES jan/19 mensal S.A. 46 TJLP + 4,4% 6,6%
até ago- Aval Energisa pré-fixado 0,63% a
Banco Ital BBA -FINAME 2023 mensal S.A. 101 de 2,5% a 10% 2,5%
Aval Energisa
Banco Itali BBA | ago/15 Final S.A 5 Délar + 3,2466 21,58% (1)
Anual, apos Aval Energisa
Banco Ita(i BBA Il abr/18 abr.2017 S.A 37 Dolar + 3,49% 21,64% (1)
ENERGIS Anual apo6s Aval Energisa
A PB Citibank set/17 set.2016 S.A 30 Libor + 1,90% 21,51% 1)
Fundo de Investimento em Direitos mensal, apos
Creditérios-Grupo Energisa Il dez/20 dez.2017 Recebiveis 69 CDI + 0,70% 2,99%
Eletrobras -Luz para Todos -12
tranche ago/17 mensal Recebiveis 29 RGR 5,0% 1,25%
Eletrobras -Luz para Todos -12
tranche (RJ) ago/17 mensal Recebiveis 29 RGR 5,0% 1,25%
Eletrobras -Luz para Todos -2°
tranche dez/19 mensal Recebiveis 57 RGR 5,0% 1,25%
Eletrobras Subtransmissao fev/18 mensal Recebiveis 35 RGR 5,0% 1,25%
Aval Energisa
Banco HSBC -repasse BNDES | mai/16 mensal S.A. 14 TJLP + 4,30% 6,58%
Aval da 4,3% + juros
Banco HSBC -repasse BNDES Il mai/16 mensal Energisa S.A. 14 UMBND +  variaveis 1,14%
Aval Energisa
Banco HSBC -repasse BNDES III mai/16 mensal S.A. 14 TJLP + 3,90% 6,48%
Aval Energisa
Banco Itali BBA -repasse BNDES | jan/21 mensal S.A. 70 TJLP + 4,75% 6,69%
3,75%+
Aval Energisa juros
Banco Itali BBA -repasse BNDES II jan/21 mensal S.A. 70 UMBND +  variaveis 1,00%
Aval Energisa
Banco Itali BBA -repasse BNDES III jan/21 mensal S.A. 70 TJILP + 5,95% 6,99%
Aval Energisa pré-fixado
Banco Itali BBA -repasse BNDES IV jan/21 mensal S.A. 70 5,5% 1,38%
ENERGIS Aval Energisa pré-fixado
A MG Banco Itali BBA -repasse BNDES PER mar/16 mensal S.A. 12 5,5% 1,38%
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I L L
até abr- Aval Energisa pré-fixado de 0,63%
Banco Ital BBA -FINAME 2024 mensal S.A. 109 de 2,5% a 10% a2,5%
Aval Energisa pré-fixado
Caixa Econdmica Federal -FINAME jan/22 mensal S.A. 82 8,7% 2,18%
Banco Bradesco - CCB nov/15 anual - 8 CDI +1,25% 3,12%
Aval Energisa TJLP + 2,25% a de 6,06%
Banco Itall BBA BNDES Finem dez/23 mensal S.A. 105 4,15% a 6,54%
Aval Energisa
Nota Promisséria Ital jun/15 final S.A 3 CDI + 2,00% 3,31%
Aval Energisa
Citibank set/17 final S.A 30 libor + 1,36% 21,37% (1)
Aval Energisa
Bank of America Merrill Lynch jun/15 final S.A 3 libor + 2,0% 21,53% (1)
Aval Energisa
Banco Ita( BBA set/15 final S.A 6 Délar + 2,95% 21,51% 1)
Fundo de Investimento em Direitos mensal, apos
Creditorios-Grupo Energisa Ill dez/20 dez.2017 Recebiveis 69 CDI + 0,70% 2,99%
Eletrobras -Luz para Todos -12
tranche ago/17 mensal Recebiveis 29 RGR 5,0% 1,25%
Eletrobras - Luz para Todos - mensal, apos
Emergencial mai/19 jun.2014 - 51 RGR 5,0% 1,25%
Aval Energisa
Banco HSBC -repasse BNDES | abr/16 mensal S.A. 13 TJLP + 4,30% 6,58%
Aval Energisa 4,3% + juros
Banco HSBC -repasse BNDES Il abr/16 mensal S.A. 13 UMBND +  variaveis 1,14,%
Aval Energisa
Banco HSBC -repasse BNDES III abr/16 mensal S.A. 13 TJLP + 3,90% 6,48%
Aval Energisa
Banco Itall BBA -repasse BNDES | dez/20 mensal S.A. 69 TJLP + 4,75% 6,69%
3,75% +
Aval Energisa juros
Banco Itali BBA -repasse BNDES II dez/20 mensal S.A. 69 UMBND +  variaveis 1,00%
Aval Energisa
Banco Itali BBA -repasse BNDES III dez/20 mensal S.A. 69 TJILP + 5,95% 6,99%
Aval Energisa
Banco Itali BBA -repasse BNDES IV dez/20 mensal S.A. 69  pré-fixado 5,5% 1,38%
Aval Energisa
Banco Itali BBA -repasse BNDES V abr/21 mensal S.A. 73 TJILP + 8,10% 7,53%
Aval Energisa
Banco Itall BBA -repasse BNDES VI abr/21 mensal S.A. 73 SELIC + 3,10% 3,65%
Aval Energisa
Banco Itali BBA -repasse BNDES PER mar/16 mensal S.A. 12 pré-fixado 5,5% 1,38%
até nov- Aval Energisa pré-fixado 0,63 a
Banco Itali BBA -FINAME 2024 mensal S.A. 116  de 2,5% a 5,5% 1,38%
Aval Energisa
Banco Ital BBA - BNDES Automatico | jun/18 mensal S.A. 39 TJLP + 4,65% 6,66%
Aval Energisa
Banco Itall BBA -BNDES Automatico Il jun/18 mensal S.A. 39 UMBND + 3,65% 0,97%
Aval Energisa
Citibank set/17 final S.A. 30 Libor + 2,25% 21,59% (1)
Aval Energisa
Bank of America Merrill Lynch mar/16 final S.A. 12 Dolar + 2,45% 21,38%
Aval Energisa
Banco Itali BBA | ago/15 final S.A. 5 Dolar + 3,25% 21,58% (1)
ENERGIS Aval Energisa
A NF Banco Ital BBA Il dez/15 final S.A. 9 Délar + 3,25% 21,58% (1)
Fundo de Investimento em Direitos mensal, apos
Creditérios-Grupo Energisa Il dez/20 dez.2017 Recebiveis 69 CDI + 0,70% 2,99%
Eletrobras -Luz para Todos -12
tranche nov/16 mensal Recebiveis 20 RGR 5,0% 1,25%
Mensal - apos Aval Energisa
Financiamento BNB - repasse BNDES | mar/23 abr-2017 S.A. 96 UMBND + 3,90% 1,04%
Financiamento BNB - repasse BNDES Mensal - apos Aval Energisa
Il mar/23 abr-2017 S.A. 96 TJLP + 3,90% 6,48%
Banco do Nordeste -
Financ.Investimentos 2007-2008 Recebiveis + pré-fixado
(FNE) jun/17 mensal Fundo Reserva 27 7,5% 1,88% (2)
Banco do Nordeste
Financ.Investimentos 2009-2010 Recebiveis + pré-fixado
(FNE) ago/19 mensal Fundo Reserva 53 7,5% 1,88% (2)
até fev- Aval Energisa pré-fixado de 1,13% a
Banco Ital BBA -FINAME 2021 mensal S.A. 71 4,5% a 5,5% 1,38%
Aval Energisa de 3,81% a 6,45% a
Banco Ital BBA -FINEM abr/21 mensal S.A. 61 TJLP + 8,10% 2,03%
Aval Energisa
ENERGIS Bank of America Merrill Lynch fev/16 final S.A. 11 Libor + 2,45% 21,64%
A BO Banco Ital BBA ago/15 Final Aval Energisa 5 Dolar + 3,2466% 21,58% (1)
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I | I
S.A. _ .
ENERGIS Fianca Energisa pré-fixado
A FINEP out/18 mensal S.A. 23 8,0% 2,00%
SoLUcO até fev- Aval Energisa pré-fixado 0,63% a
ES Banco Itall BBA FINAME 2024 Mensal S.A. 54 de 2,5% a 6,0% 1,5%
ENERGIS o o
A
SOLUGO
ES
CONSTR até nov- Aval Energisa pré-fixado
UGCOES  Banco Itall BBA FINAME 2024 Mensal S.A. 54 6,0% 1,50%
ENERGIS _ _
A SERV. Alienacio
AEREOS Leasing bradesco dez/15 mensal Fiduciaria 9 CDI 2,81%
REDE Banco industrial e comercial s.a.
ENERGI (bicbanco) jul/36 Mensal Recebiveis 256 IPCA + 1,05% a.a 4,09%
A Banco do nordeste do brasil s.a. jul/36 Mensal Recebiveis 256 IPCA + 1,05% a.a 4,09
Recebiveis +
Banco Santander jun/19 Mensal Aval 51 CDI 2,28% a.a 3,38%
Eletrobras set/16 Mensal Recebiveis 14 UFIR 6,0% a.a 1,5%
HP Leasing mai/15 Mensal Aval 2 CDI 3,72% a.a 3,74%
Ital BBA nov/17 Mensal Aval i Dolar + 2,25 % 21,33% .
Jun/16 a De 6,0 a 1,5% a
Eletrobras Il abr/22 Mensal Recebiveis 34 UFIR 6,50%a.a 1,63%
Banco Santander jun/19 mensal Recebiveis 51 CDI 2,28% a.a 3,38%
Banco Santander jun/19 mensal Recebiveis 51 CDI 2,28% a.a 3,38%
CAIUA HP Leasing mai/15 mensal Aval L CDI 0% a.a 2,81% .
DENERG
g FIFGTS - (Reestruturado) jul/36 mensal 259 R 40%aa  1,23%
CTCE Banco BMG jul/36 mensal 259 .
jun/15 a 6,0 a 8,0% 1,5% a
Eletrobras mai/22 trimestral - 21 a.a 2,0%
Nov/15 a Alienacao ]
Safra finame | mar/16 mensal fiduciaria 4 PRE 8,0% a.a 2%
nov/15 a Alienacao
Safra finame Il mar/16 mensal fiduciaria 6 TJLP 5,7% a.a 6,64%
HP Leasing mai/15 final Aval 1 CDI 2,94% a.a 3,55%
Mar/15 a Alienacao
Volkswagen - leasing mai/15 mensal fiduciaria 1 PRE 11,88% a.a 2,97%
Fundo de Investimento em Direitos
EMS Creditorios out/34 mensal Recebiveis 234 TR 8,0% a.a 2,23%
até - ] 6,0a8,0% 1,50%a
Eletrobras ago/22 Trimestral - 89 PRE a.a 2,0% a.a
Cessao Sub-
Banco Fibra/BTG ago/15 Mensal rogacao CCC 5 CDI 4,43% a.a 3,92%
HP leasing abr/15 Mensal Aval 1 CDI 0% a.a 2,81%
Banco JP Morgan - mai/17 Mensal Recebiveis 26 CDI 2,0% a.a 3,31%
3,9a6,5% 6,48% a
Finame - SAFRA abr/16 Mensal 13 TJILP a.a 7,13%
Banco Santander jun/17 Mensal Recebiveis+Aval 27 CDI 2,8% a.a 2,81%
Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios out/34 mensal Recebiveis 234 TR 8,0% a.a 2,23%
Banco Merryl Lynch mai/17 mensal Fianca 26 CDI 2,0% a.a 3,31%
Deposito )
EMT Cessna Finance set/20 trimestral Caucao _66 PRE 6,75% a.a 1,69%
Eletrobras set/16 Mensal Recebiveis 18 UFIR 6,0% a.a 1,50%
CNEE HP leasing mai/15 Mensal Aval 2 CDI 3,72% a.a 3,74%
jun/16 a
Eletrobras jul/18 Mensal Recebiveis 22 UFIR 6,0% a.a 1,50%
CFLO  HP leasing mai/15 Mensal Aval 2 CDI 0% a.a 2,81%
Eletrobras set/16 Mensal Recebiveis 18 UFIR 6,0% a.a 1,50%
EDEVP  HP leasing mai/15 Mensal Aval 2 CDI 3,72% a.a 3,74%
de set/16
Eletrobras ajul/22 Mensal Recebiveis 57 UFIR 6,0% a.a 1,50%
HP leasing mai/15 Mensal Aval 2 CDI 3,72% a.a 3,74%
Banco ABC Brasil set/15 Mensal Aval 6 Doélar + 2,62% 21,43%
EEB Banco Itad nov/17 Mensal Aval 32 Doélar + 3,40% 21,62%

1 - Possui Swap
2 - Considera bonus de adimplemento de 25% e 15% sobre juros para investimentos no semiarido e fora do semiarido, respectivamente.
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Os principais indicadores utilizados para a atualizacdo de empréstimos e financiamentos tiveram as seguintes

variacoes percentuais no periodo/exercicio:

Moeda/indicadores 31/03/2015 31/12/2014

USS x RS 20,77%
TILP 5,50%
SELIC 2,87%
ol 2,81%
IPCA 3,83%
IGP-M 2,02%
LIBOR 0,26%
UMBNB 0,06%
TR 0,23%

13,39%
5,00%
10,90%
10,81%
6,41%
3,67%
0,23%
0,05%
0,86%

Em 31 de marco de 2015, os vencimentos dos financiamentos de longo prazo sao os seguintes:

] controtadora | consolidado

2016 80.143 316.105
2017 80.143 759.363
2018 80.142 671.169
2019 - 211.519
Apds 2019 - 1.019.126
Total 240.428 2.977.282

Seguem as movimentacdes ocorridas no periodo/exercicio:

Consolidado
Descrigao 31/03/2015 | 31/12/2014 | 31/03/2015 | 31/12/2014

Saldos em 31/12/2014 e 31/12/2013 579.408 176.513 4.117.034 2.104.076
Saldos iniciais adquiridos em 11/04/2014 - 2.856.794
Novos empréstimos e financiamentos obtidos 165.000 440.000 260.432 1.466.527
Encargos de dividas - juros, variacao monetaria e cambial 105.959 89.286 420.407 466.569
Pagamento de principal (205.000) (29.946) (463.082) (1.623.777)
Pagamento de juros (7.148) (96.445) (25.240) (286.356)
Passivos relacionados a ativos disponiveis para venda (*) - - - (866.799)
Saldos em 31/03/2015 e 31/12/2014 638.219 579.408 4.309.551 4.117.034
Circulante 397.791 380.193 1.332.269 1.275.949
Néo circulante 240.428 199.215 2.977.282 2.841.085
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Os custos de captacdes dos financiamentos a serem amortizados nos periodos/exercicios subsequentes é
como segue:

31/12/2017
Empresas J| Contratos 31/03/2015§31/12/2016 | em diante | Total

Versao : 1

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios-Grupo Energisa IlI 142
Banco do Nordeste -Financ.Investimentos 2007-2008 (FNE) 23 30 15 68
Banco do Nordeste -Financ.Investimentos 2007-2008 (FAT) 19 25 12 56
Banco ABC Repasse BNDES 14 18 43 75
Banco do Nordeste -Financ.Investimentos 2009-2010 (FNE) 41 56 150 247
ESE 115 154 319 588
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios-Grupo Energisa IlI 73 97 387 557
Banco do Nordeste -Financ.Investimentos 2007-2008 (FNE) 83 110 55 248
Banco do Nordeste -Financ.Investimentos 2007-2008 (FAT) 21 28 13 62
Banco do Nordeste -Financ.Investimentos 2008-2009 (FNE) 78 104 260 442
EPB 255 339 715  1.309
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios-Grupo Energisa IlI 18 24 95 137
Banco ITAU BBA -BNDES FINEM 12 - 12
EMG 30 24 95 149
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios-Grupo Energisa lll 6 26 37
ENF 6 26 37
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios-Grupo Energisa lll 8 30 44
Banco do Nordeste -Financ.Investimentos 2007-2008 (FNE) 14 19 9 42
EBO 20 27 39 86
Finep 6 11 22
6 11 22
ESOL
Banco Santander 254 338 420 1.012
ETO 254 338 420 1.012
TOTAL 684 894 1.625 3.203

22 Debéntures (ndo conversiveis em acoes)

Principais caracteristicas:

Controladora
5° Emisséo 1° S | 5° Emissdo 2° S

Tipo de emissao Publica Publica Publica Publica

Data de emissao 1/4/2008 15/7/2012 15/7/2012 1/3/2014

Data de vencimento 1/4/2014 15/7/2017 15/7/2019 1/3/2016

Garantia Quirografaria  Quirografaria Quirografaria Quirografaria

Rendimentos CDI+1,1% a.a CDI+1,3%a.a CDI+1,55%a.a CDI+2,34% a.a

TIR (taxa efetiva de juros) 13,83% 13,83% 13,83% 13,83%

Quantidade de titulos 15.000 12.857 27.143 150.000

Valor na data de emissao 150.000 128.570 271.430 1.500.000

Titulos em circulagao 15.000 12.857 27.143 150.000

Caréncia de Juros 6 meses 6 meses 12 meses 12 meses
Amortizacoes/parcelas 5 semestrais 2 anuais 2 anuais 2 anuais

Saldos em 31/03/2015 - 131.585 347.274 1.718.198 2.197.057
Circulante 3.373 21.271 1.718.198 1.742.842
Nao circulante 128.212 326.003 - 454.215
Saldos em 31/12/2014 - 135.818 327.704 1.660.594 2.124.116
Circulante 7.674 56.600 661.810 726.084
Nao circulante 128.144 271.104 998.784  1.398.032
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Controlada Controlada
EMG EPB Controlada ESE

7: Emissdo | 1° Emissao | 2° Emissao | 3° Emisséo |

Versao :

Subtotal
Consolidado

Tipo de emisséao Publica PUblica PUblica Publica
Data de emissao 15/12/2009 15/12/2009 15/12/2009 30/10/2013
Data de vencimento 15/12/2014 15/12/2014 15/12/2014 30/10/2019
Garantia Quirografaria Quirografaria  Quirografaria  Quirografaria
CDI + 1,55% 115,5% do
Rendimentos CDI+1,1%a.a CDI+1,3%a.a a.a CDI
TIR (taxa efetiva de
juros) 11,92% 11,92% 11,92%
Quantidade de titulos 60.000 80.000 60.000 60
Valor na data de emissao 60.000 80.000 60.000 60.000
Titulos em circulacao 60.000 80.000 60.000 60
Caréncia de Juros 6 meses 6 meses 6 meses 24 meses
Amortizacbes/parcelas Final Final Final 5 anuais
Saldos em 31/03/2015 2.197.057 - - - 70.978 2.268.035
Circulante 1.742.842 - - 22.978 1.765.820
Nao circulante 454.215 - - - 48.000 502.215
Saldos em 31/12/2014 2.124.116 - - - 68.746 2.192.862
Circulante 726.084 - - 8.746 734.830
Nao circulante 1.398.032 - - - 60.000 1.458.032

Controlada Controlada Controlada
Rede Energia Controlada EMT EMS ETO Total
consolidado

4 Emissao 2° Emissdo | _5° Emissao | 72 Emissdo | 12 Emissdo |

Tipo de emisséo Publica Publica PUblica PUblica Publica
Data de emissao 22/12/2009 15/4/2010 15/5/2014 31/5/2014 31/5/2014
Data de
vencimento 22/12/2014 15/5/2017 17/5/2021 30/5/2021 30/5/2019
Garantia Quirografaria Flutuante Flutuante Quirografaria  Quirografaria

12 Serie CDI + 2,75%

a.a - 2% a 132 Séries CDI +2,28% CDI +2,28%
Rendimentos CDI + 3,40% IPCA + 9,15% CDI + 2,28% a.a. a.a.
TIR (taxa efetiva 12 Serie 13,6% a.a - 22
de juros) 14,37% a 132 Séries 15,7% 13,09% 13,09% 13,09%
Quantidade de
titulos 370.000 250 45.000 40.000 5.000
Valor na data de
emissao 370.000 250.000 450.000 400.000 50.000
Titulos em
circulacao 250 45.000 40.000 5.000
Caréncia de Juros 6 meses 6 meses 24 meses 2 anos 2 anos
Data de
repactuacao 1/8/2012 -
Amortizacoes/ Mensal apos a Mensal
parcela Semestral Mensal caréncia semestral 30/06/16
Saldos em 31/03/
2015 2.268.035 36.212 36.262 469.261 415.033 51.747 3.276.550
Circulante 1.765.820 1.835 36.262 21.722 17.218 1.970 1.844.827
Nao circulante 502.215 34.377 447.539 397.815 49.777 1.431.723
Saldos em 31/12/
2014 2.192.862 34.928 40.431 453.324 401.892 50.041 3.173.478
Circulante 734.830 1.012 40.431 6.017 4.281 297 786.868
Nao circulante 1.458.032 33.916 447.307 397.611 49.744 2.386.610

(*) Deduzido de R$12.651 (R$7.191 em 31 de dezembro de 2014) referentes aos custos de captacao.

As debéntures de 4* emissao da Controladora com o Banco do Nordeste do Brasil S.A. foram repactuadas na
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Recuperacao Judicial - (opcdo A) com juros de IPCA + 1% e estdo sendo apresentadas deduzidas de R$296.179
de ajuste a valor presente.

As debéntures da controlada EMT possuem clausulas restritivas que em geral, requerem a manutencao de
certos indices financeiros em determinados niveis. O descumprimento desses niveis pode implicar em
vencimento antecipado das dividas. Em 31 de marco de 2015, as exigéncias contratuais nao foram cumpridas
para a 22 emissao, entretanto a Companhia possui waiver que tem validade para até 31 de marco de 2015.

Em 31 de marco de 2015 as debéntures classificadas no nao circulante tém seus vencimentos assim

programados:
Ano Consolidado
2016 64.106 187.951
2017 64.106 265.698
2018 163.002 364.594
2019 163.001 613.480
Total 454,215 1.431.723

Os custos de captacdes de debéntures a serem amortizados nos periodos subsequentes é como segue:

R
Consolidado
52 Emissao 1°S | 5% Emissao2:S | 62 Emissao | 5°Emissdo | 12 Emisséo | 72Emissao | |
Exercicio 2015 202 68 3.648 713 : 609 5.240
Exercicio 2016 269 91 1.216 950 135 812 3.473
Apos 2016 156 235 - 1.748 223 1.576 3.938
627 394 4.864 3.411 358 2.997 12.651
31/12/2014
| Controladora | EMT | ETO | EMS | Consolidado
5° Emisséo 1°S | 5° Emisséo 2°S | 6° Emissao | 5° Emisséo | 1° Emisséo | 7% Emisséo | |
Exercicio 2015 : : 4.864 954 : 778 6.5%
Exercicio 2016 347 : 1.216 314 76 282 2.235
Apos 2016 347 417 - 2.379 314 2.138 5.595
694 417 6.080 3.647 390 3.198 14.426

Seguem as movimentacdes ocorridas no exercicio:

Descricao 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Saldo em 31/12/2014 e 31/12/2013 2.124.116 467.797 3.173.478 728.990
Saldos iniciais adquiridos em 11/04/2014 - - - 328.219
Novas debéntures obtidas - 1.495.146 - 2.514.300
Encargos de dividas - juros, variacao monetaria e cambial 81.674 203.742 120.655 327.227
Pagamento de principal - (32.952) (8.851) (567.946)
Pagamento de juros (8.733) (9.617) (8.732) (32.140)
Passivos relacionados a ativos disponiveis para venda (*) - - - (125.172)
Saldo em 31/03/2015 e 31/12/2014 2.197.057 2.124.116 3.276.550 3.173.478
Circulante 1.742.842 726.084 1.844.827 786.866
Nao circulante 454.215 1.398.032 1.431.723 2.386.612
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Controladora Consolidado
31/03/2015§ 31/12/2014 § 31/03/2015§ 31/12/2014

ICMS

Encargos Sociais
IRPJ

CSSL
PIS/COFINS

I0F

IRRF

Outros

Total

Circulante

Nao Circulante (1)

- 288.704 222.654
243 314 16.089 17.083
50.779 63.419 101.949

25.692 38.294 47.610

588 707 152.655 101.591
1.038 1 1.808 691
547 486 5.448 6.962
181 2.540 6.040 11.678
2.597 80.519  572.457  510.218
2.597 80.519 489.552 434.254
- 82.905 75.964

(1) Refere-se basicamente a tributos com exigibilidades suspensa.

24 Parcelamento

de impostos - consolidado

As controladas possuem parcelamentos estaduais e federais, com os respectivos beneficios e reducoes,
distribuidos da forma a seguir. Os parcelamentos federais sdo corrigidos pela variacdo da Taxa Selic e os
estaduais através dos indices adotados por cada UF:

m- reoe sut | 310372015 [ 3111272014

LEI 11.941 726
INSS - 529
PIS 273 - 273 303
COFINS 3.801 2.452 6.253 6.769
CSSL 26 - 26 28
IRRF 4 - 4 6
ICMS 5.071 97.138 102.209 105.202
TOTAL 4.104 5.071 99.590 108.765 113.563
Circulante 2.052 2.341 16.882 21.275 22.851
Nao Circulante 2.052 2.730 82.708 87.490 90.712

Posicao em 31 de marco de 2015:

Valor
original Multa Juros Total

102 165 273
COFINS 3.426 249 2.578 6.253
CSLL 6 1 19 26
ICMS 76.360 8.101 17.748 102.209
IRRF 1 - 3 4
TOTAL 79.895 8.357 20.513 108.765
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Os saldos consolidados dos impostos parcelados estao assim programados:

_ 31/03/2015| 31/12/2014

2015 15.817 19.306
2016 21.769 18.877
2017 15.276 15.291
Apos 55.903 60.089
Total 108.765 113.563
Circulante 21.275 22.851
Nao circulante 87.490 90.712

25 Provisdes para riscos trabalhistas, civeis e fiscais - consolidado

Risco provavel - composicdo e movimentacées

Saldo inicial Provisdes | Reversoes de Amortizacdo | Saldo Final
31/12/2014 | constituidas | provisdes Atualizacdo | valor justo | 31/03/2015

Trabalhistas 201.786 16.151 (15.504) 2.696 (6.563) 198.566
Civeis 367.270 24.913 (33.296) 6.987 (5.103) 360.771
Fiscais 60.058 1.040 (2.545) 1.590 - 60.143
Total 629.114 42.104 (51.345) 11.273 (11.666) 619.480
Depositos e caucdes vinculados (*) (115.014) (107.553)

(*) As controladas diretas e indiretas possuem caucoes e depositos vinculados no ativo ndo circulante, no montante de R$181.038
(R$163.318 em 31 de dezembro de 2014). Desse total, R$73.485 (R$48.304 em 31 de dezembro de 2014) ndo possuem provisdes para
riscos em face do prognéstico de éxito ser possivel ou provavel.

No periodo foram pagos no consolidado o montante de R$53.916 (R$39.116 em 2014) sendo de indenizacoes
trabalhistas R$27.139 (R$27.364 em 31 de dezembro de 2014) e de indenizagdes civeis R$26.777 (R$11.751
em 31 dezembro de 2014).

Perdas provaveis - consolidado
e Trabalhistas

A maioria das acées tem por objeto discussdes sobre: (i) Acidentes de trabalho; (ii) Horas extras e reflexos;
(iii) Sobreaviso e reflexos; (iv) Equiparacao salarial e reflexos; (v) Adicional de gratificacao para dirigir
veiculos; (vi) FGTS (40% sobre o expurgo inflacionario); (vii) adicional de periculosidade. Foram
provisionadas as contingéncias representadas pelas citadas acdes judiciais trabalhistas com chances
provaveis de perda pela Companhia, conforme avaliacdo de seus advogados. De maneira geral, estima-se
em cerca de 3 (trés) a 5 (cinco) anos, em média, o prazo para que as referidas acdes com chances provaveis
de perda tenham julgamento final e haja o efetivo desembolso pela Companhia dos valores provisionados,
na hipdtese de a Companhia ser vencida nas agées;

e C(Civeis

Nos processos civeis discutem-se principalmente indenizacdes por danos morais/materiais e reclamacées de
consumidores, tais como (i) Corte indevido de energia elétrica; (ii) Inscricao indevida (SPC/Serasa); (iii)
Cancelamento/Revisao de fatura de irregularidade de consumo; (iv) Cancelamento/Revisao de fatura de
consumo normal; (v) Ressarcimento de danos elétricos; (vi) Ligacdo ou troca de titularidade de UC; (vii)
Programa Luz no Campo/Programa Luz para Todos; (viii) Incorporacao/ Indenizacao por construcao de rede
particular de energia elétrica; (ix) Acidentes com terceiros; (x) indenizacdes.

Ha também acdes judiciais de consumidores reivindicando o reembolso de valores pagos as controladas

resultantes da majoracao de tarifas com base nas portarias do DNAEE n° 38 e n° 45, aplicadas durante a
vigéncia do Plano Cruzado no ano de 1986, tendo sido constituida provisao pelo valor da tarifa majorada.
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¢ Fiscais

Referem-se a discussoes relacionadas a COFINS, INSS, PIS, ISS, ICMS e CSLL. Os processos se encontram com a
exigibilidade de seus créditos suspensa, quer seja por estarem em tramite os processos administrativos, quer
seja porque se encontram devidamente garantidas as execucdes fiscais em andamento.

A Administracdo entende que todas as provisoes constituidas sao suficientes para cobrir eventuais perdas com
os processos em andamento. Com base na opinido de consultores juridicos foram provisionados todos os
processos judiciais, cuja probabilidade de desembolso futuro foi estimado como provavel para as controladas
diretas e indiretas.

Perdas possiveis - Consolidado

A Companhia e suas controladas possuem processos de naturezas trabalhistas, civeis e fiscais em andamento
em um montante de RS$2.200.213 (R$1.927.780 em 31 de dezembro de 2014) no consolidado, cuja
probabilidade de éxito foi estimada como possivel, ndao requerendo a constituicao de provisao.

Apresentam-se, a seguir, as acoes consideradas com riscos possiveis:
¢ Trabalhistas

As acbes judiciais de natureza trabalhistas no montante de R$158.009 (R$129.202 em 31 de dezembro de
2014), no consolidado, referem-se aos seguintes objetos: discussoes de ex-empregados que requerem
recebimento de horas extras, de adicional de periculosidade, horas de sobreaviso, indenizacoes por danos
decorrentes de acidente de trabalho, bem como acbées de ex-empregados de prestadores de servicos
contratados pela Companhia e pelas controladas reclamando responsabilidade solidaria por verbas rescisorias,
bem como a cobranca de contribuicao sindical.

e Civeis

As acodes judiciais de natureza civel no montante de R$1.254.370 (R$922.354 em 31 de dezembro de 2014) no
consolidado, tém majoritariamente os seguintes objetos: (i) revisao ou o cancelamento de faturas de energia
elétrica em razao da incerteza de seu valor; (ii) indenizacdes por danos materiais e morais decorrentes da
suspensdo do fornecimento de energia elétrica por falta de pagamento, por irregularidades nos aparelhos de
medicdo, de variacdes de tensao elétrica, ou de falta momentanea de energia; e (iii) multas regulatorias
originarias de procedimentos de fiscalizacdo do poder concedente que encontram-se em processo de defesa
administrativa; bem como a acées em que os consumidores pretendem a devolucao de valores, em face dos
reajustes tarifarios determinados pelas Portarias n° 38 e n° 45/1986, do extinto Departamento Nacional de
Aguas e Energia Elétrica - DNAEE, durante o congelamento de precos no Plano Cruzado. Além de multas
regulatdrias originarias de procedimentos de fiscalizacao do poder concedente que encontram-se em processo
de defesa administrativa.

e Fiscais

As acdes de natureza fiscais e tributarias no montante R$787.834 (R$882.087 em 31 de dezembro de 2014),
no consolidado, referem-se basicamente a discussoes sobre: (i) PIS e COFINS incidentes sobre as faturas de
energia elétrica; (ii) ICMS incidente sobre a demanda de energia; (iii) compensacdo e aproveitamento de
créditos de ICMS; (iii) diferencial de aliquota; e (iv) imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro; (v)
cobranca de ISS sobre prestacao de servicos oriundos da concessao; (vi) compensacao e aproveitamento de
créditos de ICMS de equipamentos para prestacdo dos servicos de distribuicao e transmissao de energia a
locados no ativo permanente da empresa, ja tendo a comprovacao obtida decisdes favoraveis em 12, 22 e 3°
instancias, com transito em julgado em alguns processos; (vii) cobranca ICMS em decorréncia de saida isenta
e energia elétrica recebida ao abrigo do deferimento.

Os processos administrativos da controlada indireta EMT, alcancados pela Lei da Copa (Lei Estadual
9.165/2009 - com as alteracoes da Lei Estadual 9.746/2012), também foram classificados como de perda
possivel, tendo em vista que foram inseridos no programa que autorizou a conversio de débito em
investimento em infraestrutura energética necessaria a realizacdo da Copa do Mundo em 2014.
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26 Taxas regulamentares - consolidado

I EXVTEVTIE] EXREVTIE

Quota Reserva Global de Reversao - RGR 73.289 73.625
Programa Incentivo Fontes Alternativas Energia - PROINFA 78.303 125.132
Quota - Conta de Consumo de Combustivel - CCC 71.962 114.996
Quota - Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 139.045 155.113
Total 362.599 468.866
Circulante 185.376 291.281
Nao circulante 177.223 177.585

Os valores das taxas regulamentares foram integralmente parceladas, em 01 de julho de 2014, junto a
Eletrobras pelas controladas indiretas EMT, ETO, CFLO, CAIUA, CNEE, EBB e EDEVP, conforme segue: (i) RGR e
CDE parcelado em 60 meses, sendo os juros remuneratorios incidentes sobre o principal, amortizados nas 24
primeiras parcelas e o principal nas demais; (ii) Os débitos em atraso referente ao Proinfa e CCC foram
divididos em 12 parcelas iguais e consecutivas. Os juros estao sendo calculados pela variacao da taxa Selic.

27 Patrimonio liquido

27.1 Capital Social

O capital social é de R$1.010.000 (R$1.010.000 em 31 de dezembro de 2014), representando 1.245.690.889
acoes nominativas, sendo 592.714.397 acoes ordinarias e 652.976.492 acdes preferenciais, sem valor nominal.
O montante de acodes convertido em Units é de 155.880.012.

As acles preferenciais nao possuem direito de voto, tem prioridade no caso de reembolso do capital em
premio e de serem incluidas na oferta publica de alienacdo de controle, sendo-lhes assegurado o preco igual
a 80% do valor pago por acao com direito a voto, integrante do bloco de controle.

Independentemente de modificacdo estatutaria, o capital social podera ser aumentado em até o limite de
3.000.000.000 de acdes, sendo até 1.626.300.000 em acbes ordinarias e até 1.373.700.000 em acdes
preferenciais.

A Companhia mantém em tesouraria para cancelamento e/ou alienacao 4.368.045 (4.368.045 em 31 de
dezembro de 2014) acdes ordinarias e 17.529.630 (17.529.630 em 31 de dezembro de 2014) acdes
preferenciais. O montante convertido em Units é de 4.368.045. O valor mercado dessas acoes em 31 de
dezembro de 2014 corresponde a R$52.553 (R$60.189 em 31 de dezembro de 2014).

27.2 Reserva de Incentivos - reserva de reducdo de imposto de renda (controladas)

As controladas EPB, ESE, EBO, EMT e ETO por atuarem no setor de infraestrutura na regiao Nordeste, Centro
Oeste e Norte, obtiveram a reducao do imposto de renda devido para fins de investimentos em projetos de
ampliacao da sua capacidade instalada, conforme determina o artigo 551, § 3°, do Decreto n° 3.000, de 26 de
marco de 1999.

Esta reducao foi aprovada através de Laudos Constitutivos, que impde algumas obrigacdes e restricoes:
(i) O valor apurado como beneficio ndo pode ser distribuido aos acionistas;

(ii) O valor deve ser contabilizado como reserva de capital e capitalizado até 31 de dezembro do ano
seguinte a apuracao e/ou utilizado para compensacao de prejuizos; e

(iii) O valor deve ser aplicado em atividades diretamente relacionadas com a producao na regiao incentivada.
A partir da edicao da Lei n° 11.638/07, e Lei n° 11.941/09 os incentivos fiscais passaram a ser contabilizados

no resultado do exercicio com posterior transferéncia para reservas de lucros - reserva de reducao de imposto
de renda.

Versao : 1
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Segue as informacodes dos incentivos obtidos pelas:

N° do laudo

Versao : 1

Reducao de Imposto de Renda

(consolidado)

constitutivo

31/03/2015 31/03/2014

Orgéo
Controladas Governamental
EPB SUDENE
ESE SUDENE
EBO SUDENE
EMT SUDAM
ETO (1) SUDAM
Total

197/2012
205/2012
206/2012
114/2014
113/2014

16.948 6.344
13.634 2.088
1.219 58
647
32.448 8.490

(1) A controlada ETO, muito embora tenha obtido o deferimento de seu pedido junto a SUDAM, estd aguardando a aprovacdo pela

Receita Federal do Brasil.

Esses valores foram registrados diretamente no resultado do periodo na rubrica “imposto de renda e
contribuicao social corrente” no consolidado e serdao destinados a reserva de incentivo fiscais nas

controladas.

27.3 Dividendos

A Companhia tem como pratica alocar o recebimento de dividendos das controladas na atividade de

investimento na demonstracao do fluxo de caixa.

28 Receita operacional

28.1 Receita operacional bruta - controladora

13103015 ] 31032014

Receita operacional

Servicos especializados (*)
Deducbes a receita operacional
PIS

COFINS

ISS

Receita operacional liquida

15.609 15.903
(258) (262)
(1.186) (1.209)
(314) (311)
13.851 14.121

(*) Referem-se aos servicos administrativos prestados a controladas.
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31/03/2015

Informacgdo nao revisado pelos
auditores independentes
RS (*)

Versao : 1

31/03/2014

Informagdo néo revisado pelos
auditores independentes
R$

Residencial 5.083.580 2.576.553 1.397.140 2.220.161 893.373 394.502
Industrial 67.275 944.422 488.544 12.414 343.172 102.872
Comercial 462.365 1.447.090 790.275 191.267 441.820 191.055
Rural 582.436 606.181 312.846 216.979 157.000 50.762
Poder PUblico:

Federal 10.514 87.689 41.265 947 28.276 14.343

Estadual 15.828 129.044 57.820 8.673 42.584 15.595
Municipal 34.660 104.541 60.724 17.042 41.147 11.422
Iluminacéo Plblica 6.024 333.844 89.343 1.690 125.343 27.926
Servico Publico 7.049 261.687 107.689 2.961 131.544 30.781

Consumo Proprio 1.308 9.220 468 3.172

Subtotal 6.271.039 6.500.271 3.345.646 2.672.602 2.207.431 839.258
Receita de Remuneracao dos

Ativos de Concessao 16.741 - 12.694
Suprimento 2 417.260 124.974 2 58.865 8.509
Fornecimento nao faturado

(liquido) (98.465) 102.008 - (84.534) (21.099)
Venda de energia a cons. livres

comercializagao 447.572 95.113 - 431.285 96.533
Disponibilizacao do sistema de

transmissao e de distribuicao 235 - 95.978 71 - 24.999
Servicos especializados 20.942 - 10.658
Receita de Construcao (1) 209.951 - 61.315
Ativos e passivos regulatorios

(2) (829) - -
Outras receitas operacionais 68.830 - - 5.805
Total - receita operacional

bruta 6.271.276 7.266.638 4.079.354 2.672.675 2.613.047 1.038.672
Deducbes da receita

operacional

ICMS 713.821 - 185.961
PIS 63.919 - 16.511
COFINS 294.160 - 76.055
ISS 1.404 - 965
Programa de Eficiéncia

Energética - PEE 12.004 - 2.931
Conta de Desenvolvimento

Energético - CDE 144.811 - 3.054
Receita de Ultrapassagem de

Demanda e Energia Reativa

Excedente 14.661 - 4.391
Excedentes Bandeiras Tarifarias 56.499 - -
Programa de Pesquisa e

Desenvolvimento - P&D 12.004 - 2.931
Total das Dedugdes - - 1.313.283 - - 292.799
Total - receita operacional

liquida 6.271.276 7.266.638 2.766.071 2.672.675 2.613.047  745.873

(1) A receita de construcdo esta representada pelo mesmo montante em custo de construcdo. Tais valores sdo de reconhecimento
obrigatorio pela ICPC 01 - Contratos de Concessao e correspondem a custo de construcdo de obras de ativos da concessao de

distribuicao de energia elétrica.

(2) Refere-se a montante de ativos e passivos regulatdrios reconhecidos no periodo findo em 31 de marco de 2015 de acordo com a
Deliberagcdo CVM n° 732/14 e Comunicado Técnico Ibracon n° 05/2014.
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29 Custo de Energia Elétrica comprada para revenda-consolidado

Energia elétrica
MWH (2) comprada p/revenda
31/03/2015 31/03/2014 § 31/03/2015 |} 31/03/2014
. __________________________________________________________|

Energia de Itaipu - Binacional 783.120 71.300 343.875 9.381
Energia de leilao 2.979.068 907.200 612.468 169.161
Energia bilateral 2.481.058 420.100 465.881 165.224
Cotas de Angra REN 530/12 237.812 84.100 32.082 12.731
Energia de curto prazo - CCEE 312.137 249.400 243.013 216.357
Cotas Garantia Fisica-Res. Homologacao ANEEL 1410 - Anexo | 1.510.489 751.400 46.896 23.642
Programa incentivo fontes alternativas energia - PROINFA 142.562 47.800 39.775 13.228
Ressarcimento pela exposicao térmica (1) - - (146.363) (176.211)
(-) Parcela a compensar crédito PIS/COFINS ndo cumulativo - - (133.801) (37.743)
Total 8.446.246 2.531.300 1.503.826 395.770

(1) Através do Decreto presidencial n.° 8.221, foi criada a Conta no Ambiente de Contratacdo Regulada (CONTA-ACR), destinada a
cobrir, total ou parcialmente, as despesas incorridas pelas concessionarias de servico publico de distribuicdo de energia elétrica em
decorréncia de: (i) exposicao involuntaria no mercado de curto prazo; e (ii) despacho de usinas termelétricas vinculadas a Contratos
de Comercializagao de Energia Elétrica no Ambiente Regulado -CCEAR, na modalidade por disponibilidade de energia elétrica.

(2) Informacdes nao revisadas pelos auditores independentes.

No final de marco de 2015 a Aneel através do Despacho n° 773 homologou os valores do ressarcimento pela
exposicao térmica referente aos meses de novembro e dezembro de 2014, que segue:

Empresas
Sul
Despacho EMG EMT ETO Sudeste Total

Despacho n° 773 de
Marco 27 de marco de 2015 11.534 25.742 25.958  7.594 8.124 35.437 14.273 17.701  146.363

Os valores referentes ao Despacho ja foram repassados pela Camara de Comercializacao de Energia Elétrica -
CCEE nas contas correntes vinculadas ao aporte de garantias financeiras do mercado de curto prazo das
concessionarias.

Os montantes foram registrados no resultado do periodo pelas respectivas controladas como reducao de custo
de energia comprada e sobre eles incidem os encargos de PIS e COFINS.

30 Cobertura de seguros

A Energisa e suas controladas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos aos
riscos para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Os seguros da Companhia sao
contratados conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados por
empresas de distribuicdo de energia elétrica. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao
fazem parte do escopo da auditoria das demonstracbes financeiras e, consequentemente, nao foram
revisadas pelos nossos auditores independentes.
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As principais coberturas sao:

Controladora | Consolidado

31/03/2015 § 31/03/2015

Data de Cobertura e e
vencimento securitaria 31/12/2014 § 31/12/2014
Riscos operacionais 23/10/2015 90.000 31 1.918
Responsabilidade Civil Geral 23/10/2015 50.600 13 3.842
Automoveis -Danos Materiais e Até R$360 mil/
Corporais a terceiros 23/10/2015 veiculo 13 1.300
Responsabilidade Civil Geral a 2°
Risco 04/10/2015 10.000 - 127
Aeronautico - responsabilidade civil
(RETA) 12/12/2015 521 - 5
Aerondutico - casco/LUC 12/12/2015 129.365 - 263
Compreensivo Empresarial 26/09/2015 620 - 5
Vida em Grupo -Morte e Acidentes
Pessoais 31/12/2015 91.062 158 2.155
Ate 2.000
Transportes 30/11/2015 transporte - 175
215 9.790

Riscos Operacionais

Na apodlice contratada foram destacados prédios e equipamentos com seus respectivos valores segurados e
seus limites maximos de indenizacdo. Possui cobertura securitaria basica, tais como incéndio, raio e explosao
de qualquer natureza, danos elétricos, queda de aeronave, impacto de veiculo aéreo e terrestre, tumultos,
alagamento / inundacdo, pequenas obras de engenharia, despesas extraordinarias, inclusdao / exclusao de
bens e locais, erros e omissoes.

Responsabilidade Civil

Apolice contratada possuindo cobertura securitaria para danos morais, materiais e corporal causados a
terceiros em decorréncia das operacdes da empresa.

Multirrisco

Garante cobertura securitaria no caso de prejuizos decorrentes dos riscos causados a prédio, maquinas,
moveis e utensilios, mercadorias e matérias primas do segurado.

Automoéveis

A Companhia mantém cobertura securitaria para RCF/V -Responsabilidade Civil Facultativa/Veiculos,
garantindo aos terceiros envolvidos em sinistros, cobertura de danos pessoais e/ou materiais incorridos.

Vida em Grupo e Acidentes Pessoais

Garante cobertura securitaria no caso de morte por qualquer causa, invalidez permanente total ou parcial
por acidente e invalidez funcional permanente de seus empregados.

Seguros de Riscos de Engenharia, Responsabilidade Civil e Multiline para as PCHs do Rio Grande de
responsabilidade da controlada Energisa Geracao Rio Grande.

Estes seguros sao contratados esporadicamente, de acordo com o programa de construcdo de PCHs do
segurado, com coberturas bem dimensionadas, consideradas suficientes para cobrir prejuizos causados por
eventuais sinistros.

Transportes

Garante a cobertura securitaria para carga, descarga, transporte e roubo das mercadorias inerentes ao ramo
de atividade do Segurado, principalmente Maquinas e Equipamentos, quando transportadas pelo mesmo em
veiculos proprios.

Versao : 1
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31 Arrendamento mercantil - consolidado

Versao : 1

A Companhia e suas controladas possuem arrendamento mercantil no montante de R$42.547 (R$35.925 em 31
de dezembro de 2014) referente a veiculos e aeronave, liquido de depreciacdo, registrados no ativo
imobilizado, adquiridos através de contrato de arredamento mercantil, com prazo de duracdo de 36 meses,

com clausulas de opcao de compra e com taxas de juros de CDI.

No periodo findo em 31 de marco de 2015, a Companhia e suas controladas, em atendimento ao CPC-06,
reconheceram os montantes de R$1.645 no consolidado, como despesa de depreciacdo e de R$692 no

consolidado como despesa financeira.

32 Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco

Abaixo, sdo comparados os valores contabeis e valor justo dos principais ativos e passivos de instrumentos

financeiros:

31/03/2015 31/12/2014

Ativos

Caixa e equivalente de caixa 792.999
Aplicacoes no mercado aberto e recursos vinculados 508.136
Clientes, consumidores e concessionarias 5.679
Instrumentos financeiros derivativos 117.850
Créditos com partes relacionadas 735.359

792.999
508.136

5.679
117.850
735.359

50.249
6.046
5.158

74.361

760.728

50.249
6.046
5.158

74.361

760.728

31/03/2015 31/12/2014

Passivos

Fornecedores 1.253 1.253 1.182 1.182
Empréstimos, financiamentos, encargos de dividas e debéntures 2.835.276  2.835.276 2.703.524 2.681.385
Créditos com partes relacionadas 202.603 202.603  144.018 144.018

Consolidado

31/03/2015 31/12/2014

Ativos

Caixa e equivalente de caixa 1.311.885
Aplicacoes financeiras no mercado aberto e recursos vinculados 1.333.291
Clientes, consumidores e concessionarias 1.890.226
Titulos de créditos a receber e outros 95.957
Contas a receber da concessao 3.154.891
Ativos regulatorios 1.133.617
Instrumentos financeiros derivativos 315.277

1.311.885
1.333.291
1.890.226
95.957
3.154.891
1.133.617
315.277

576.072
1.048.557
1.541.985

108.543
3.024.053
1.008.801

217.103

576.072
1.048.557
1.541.985

108.543
3.024.053
1.008.801

217.103

31/03/2015 31/12/2014

Passivos

Fornecedores 1.065.728
Empréstimos, financiamentos, encargos de dividas e debéntures 7.586.101
Passivos regulatorios 758.619
Instrumento financeiro - MTM (*) 331.853

1.065.728
7.586.101
758.619
331.853

1.326.139
7.290.512
654.980
328.231

1.326.139
7.268.373
654.980
328.231

(*) A controlada EEVP possui contrato que configura opcao de venda de acdes e inclui um instrumento de caracteristicas semelhantes a

de um derivativo.
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Em atendimento a Instrucdo CVM n° 475/2008 e a Deliberacao n°® 604/2009, a descricdo dos saldos contabeis e
do valor justo dos instrumentos financeiros inclusos no balanco patrimonial em 31 de marco de 2015 e 31 de
dezembro de 2014 estao identificadas a seguir:

Nao derivativos - classificacdao e mensuracao
Empréstimos e recebiveis

Incluem clientes, consumidores e concessionarias, titulos de créditos a receber, outros créditos, contas a
receber da concessao, ativos regulatorios. Sao inicialmente mensurados pelo custo amortizado, usando-se a
taxa de juros efetiva, sendo seus saldos aproximados ao valor justo.

Aplicacées financeiras no mercado aberto e recursos vinculados

Os saldos das aplicagdes financeiras em Certificados de Depdsitos Bancarios e fundos de investimentos sao
avaliados ao seu valor justo por meio do resultado, exceto se mantidos até o vencimento, quando a
Companhia e suas controladas manifestarem intencdo e capacidade financeira para manté-los até o
vencimento. Apos a avaliacao inicial, esses ativos sao avaliados ao custo amortizado utilizando o método da
taxa de juros efetiva, menos perdas por reducao ao valor recuperavel.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo aqueles ativos financeiros ndo derivativos que nao sao
classificados como: (a) empréstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos até o vencimento ou (c) ativos
financeiros pelo valor justo por meio do resultado.

Apds mensuracao inicial, ativos financeiros disponiveis para venda sao mensurados a valor justo, com ganhos
e perdas nao realizados reconhecidos diretamente dentro dos outros resultados abrangentes até a baixa do
investimento, com excecao das perdas por reducdo ao valor recuperavel, dos juros calculados utilizando o
método de juros efetivos e dos ganhos ou perdas com variacdo cambial sobre ativos monetarios que sao
reconhecidos diretamente no resultado do exercicio.

Passivos financeiros pelo custo amortizado

Fornecedores - sao mensurados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variacoes monetarias e/ou cambiais incorridos até a data do balanco, sendo o seu
valor contabil aproximado de seu valor justo.

Empréstimos, financiamentos, encargos de dividas e debéntures - Os instrumentos financeiros estao
classificados como passivos financeiros ao custo amortizado. Os valores contabeis dos empréstimos e
financiamentos vinculados aos investimentos das distribuidoras e a construcao de Pequenas Centrais
Hidrelétricas (PCHs) e Parques Eolicos, obtidos em moeda nacional, junto a Eletrobras, BNB, BNDES, BDMG,
Finep e empréstimos com bancos comerciais, se aproximam de seus respectivos valores justos, ja que
operacdes similares nao estao disponiveis no mercado financeiro, com vencimentos e taxas de juros
comparaveis. O valor justo dos passivos financeiros que sdo negociados em mercados ativos é determinado
com base nos precos observados nesses mercados (fonte: CETIP), sendo esses 5% e 6* emissao de debéntures
da controladora, 12 emissao de debéntures (ETO), 7% emissao de debéntures (EMS) e a 2% e 5% emissao de
debéntures (EMT). Para os instrumentos financeiros sem mercado ativo, sendo esses, o FIDC (lll e IV), as notas
promissorias da controladora e da EMS, a 3* emissdo de Debéntures (ESE) e a 1* emissdao da Tangara, a
Companhia estabeleceu o seu valor justo como sendo equivalente ao valor contabil do instrumento.

Derivativos

O valor justo estimado de ativos e passivos financeiros foi determinado por meio de informacdes disponiveis
no mercado e por metodologias apropriadas de avaliacao.

A Companhia e suas controladas tém como politica o gerenciamento dos riscos, evitando assumir posicoes
relevantes expostas a flutuacdes de valor justo. Nesse sentido, buscam operar instrumentos que permitam
maior controle de riscos. Os contratos de derivativos sao efetuados com operacdes de swap e opcoes
envolvendo juros e taxa de cambio, visando eliminar a exposicdo a variacdo do délar além de adequacéo do
custo das dividas de acordo com o direcionamento do mercado.
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As operacdes de protecao contra variagdes cambiais adversas requerem monitoramento constante, de forma
a preservar a eficiéncia das suas estruturas. As operacdes vigentes sao passiveis de reestruturacao a qualquer
tempo e podem ser objeto de operacées complementares ou reversas, visando reduzir eventuais riscos de
perdas relevantes.

e Incertezas

Os valores foram estimados na data do balanco, baseados em informacdes disponiveis no mercado e por
metodologias apropriadas de avaliacdes. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacao
dos dados de mercado para produzir a estimativa mais adequada do valor justo. Como consequéncia, as
estimativas utilizadas e apresentadas a seguir nao indicam, necessariamente, os montantes que poderao ser
realizados no mercado de troca corrente.

o Administracao financeira de risco

O Conselho de Administracao tem responsabilidade geral pelo estabelecimento e supervisao do modelo de
administracao de risco da Companhia e suas controladas. Assim, fixou limites de atuacao da Companhia com
montantes e indicadores preestabelecidos na “Politica de Gestdo de Riscos decorrentes do Mercado
Financeiro” (revista a cada dois anos e disponivel na web site da Companhia, tendo sido a Ultima revisdao em
23/12/2014) e nos regimentos internos da diretoria da Companhia e suas controladas.

O Comité de Gestdao de Riscos, composto pela Diretoria Financeira e Consultor externo especializado,
acompanha, através do Relatorio Trimestral de Gestao de Riscos, a adequacao das operacbes a “Politica de
Gestao de Riscos decorrentes do Mercado Financeiro”.

Adicionalmente, a gestdo de risco da Companhia e de suas controladas visa identificar, analisar e monitorar
riscos enfrentados, para estabelecer limites e mesmo checar a aderéncia aos mesmos. Para tanto, a
Companhia e suas controladas contam com servicos de empresa especializada e independente na gestao de
risco de caixa e divida, de modo que é procedido monitoramento diario sobre o comportamento dos principais
indicadores macroeconomicos e seus impactos nos resultados, em especial nas operagdes de derivativos. Este
trabalho permite definir estratégias de contratacdo e reposicionamento, visando menores riscos e melhor
resultado financeiro.

Gestdo de Risco de Capital

0 indice de endividamento no final do periodo de relatorio é o seguinte:

Consolidado
31/03/2015 § 31/12/2014

Divida (a) 7.586.101 7.290.512
Caixa e equivalentes de caixa (1.311.885) (576.072)
Divida liquida 6.274.216 6.714.440
Patriménio liquido (b) 2.151.517 1.882.939
indice de endividamento liquido 2,92 3,57

(a) A divida é definida como empréstimos, financiamentos e debéntures de curto e longo prazos (excluindo derivativos e contratos de
garantia financeira), conforme detalhado nas notas explicativas n° 21 e n° 22.

(b) O patriménio liquido inclui todo o capital e as reservas do Grupo, gerenciados como capital.

a) Risco de liquidez

A administracdo, através do fluxo de caixa projetado, programa suas obrigacdes que geram passivos
financeiros ao fluxo de seus recebimentos ou de fontes de financiamentos, de forma a garantir o maximo
possivel a liquidez, para cumprir com suas obrigacbes, evitando inadimpléncias que prejudiquem o
andamento das operacdes da Companhia e de suas controladas.

As maturidades contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros estimados e excluindo o
impacto de acordos de negociacdao de moedas pela posicao liquida, sdo as seguintes:
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Controladora

Taxa média de
juros efetiva
ponderada Até 6 De 6a 12 De1a3 De3ab5 Mais de 5
(%)meses meses meses anos anos anos Total

Fornecedores 1.253 - - - - 1.253
Empréstimos e financiamentos,
encargos de dividas e debéntures. 14,9% 1.670.498 559.461 427.174 552.613 - 3.209.746
Total 1.671.751 559.461 427.174  552.613 - 3.210.999
Consolidado
Fornecedores 1.066.001 - - - 359.895 1.425.896
Empréstimos e financiamentos,
encargos de dividas e debéntures. 12,9% 2.456.666 1.038.339  2.615.351 2.022.796  3.684.577 11.817.729
Total 3.522.667 1.038.339 2.615.351 2.022.796 4.044.472 13.243.625

Risco de crédito

A Administracao avalia que os riscos das aplicacoes financeiras de suas disponibilidades sao reduzidos, em
funcao de nado haver concentracdao e as operacoes serem realizadas com bancos de percepcao de risco
aderentes a “Politica de Gestdao de Riscos decorrentes do Mercado Financeiro”. Constituido no primeiro
trimestre de 2010, o Comité de Auditoria do Conselho de Administracdo tem a funcdo de supervisionar se a
administracao do grupo vem seguindo as regras e principios estabelecidos na politica.

0 risco de crédito, principalmente das distribuidoras de energia elétrica do Grupo Energisa, é representado
por contas a receber, o que, no entanto, é atenuado por vendas a uma base pulverizada de clientes e por
prerrogativas legais para suspensao da prestacao de servicos a clientes inadimplentes.

Adicionalmente, parte dos valores a receber relativos as transacdes de venda, compra de energia e encargos
de servico do sistema, realizados no ambito da CCEE, esta sujeita a modificacdes, dependendo de decisdes de
processos judiciais ainda em andamento, movidos por algumas empresas do setor. Esses processos decorrem
da interpretacdo de regras do mercado, vigentes entre junho de 2001 e fevereiro de 2002, periodo do
Programa Emergencial de Reducao de Energia Elétrica.

Exposicdo a riscos de crédito

0 valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A exposicdo maxima do
risco do crédito na data das demonstracdes financeiras é a seguinte:

31/03/2015 § 31/12/2014 § 31/03/2015 § 31/12/2014

Ativos

Caixa e equivalente de caixa 792.999 50.249 1.311.885 576.072
Aplicacoes financeiras no mercado aberto e recursos vinculados 508.136 6.046 1.333.291 1.048.557
Clientes, consumidores e concessionarias 5.679 5.158 1.890.226 1.541.985
Titulos de créditos a receber e outros - - 95.957 108.543
Contas a receber da concessao - - 3.154.891 3.024.053
Ativos regulatorios - - 1.133.617 1.008.801
Instrumentos financeiros derivativos 117.850 74.361 315.258 217.103

0 detalhamento desses créditos esta apresentado nas notas explicativas n°s 6, 7, 8, 11,16 e 32.
b) Risco de mercado: taxa de juros e de cambio

Parte dos empréstimos e financiamentos em moeda nacional, apresentados na nota explicativa n° 21, é
composto de financiamentos obtidos junto a diversos agentes de fomento nacional (Eletrobras, Banco do
Nordeste, BNDES, BDMG e FINEP) e outras instituicoes do mercado de capitais. A taxa de juros é definida por
estes agentes, levando em conta os juros basicos, o prémio de risco compativel com as empresas financiadas,
suas garantias e o setor no qual estdo inseridas. Na impossibilidade de buscar alternativas ou diferentes
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hipoteses de mercado e/ou metodologias para suas estimativas, em face dos negocios das controladas e as
peculiaridades setoriais, esses sao mensurados pelo “método do custo amortizado” com base em suas taxas
contratuais.

Os resultados da Companhia sao suscetiveis a variacdes, em funcao dos efeitos da volatilidade da taxa de
cambio sobre as operacdes de vendas de opcdes vinculadas aos swaps dos passivos atrelados a moedas
estrangeiras, principalmente ao ddlar norte-americano. A taxa de cambio do ddlar norte-americano encerrou
o periodo findo em 31 de marco de 2015, com alta de 20,77% sobre 31 de dezembro de 2014, cotado a
R$3,2080/USD. A volatilidade do doélar norte-americano em 31 de marco de 2015 era de 21,86%, enquanto em
31 de dezembro de 2014 era de 14,33%.

Do montante consolidado das dividas bancarias e de emissdes da Companhia em 31 de marco de 2015, de
R$7.586.101 (R$7.290.512 em 31 de dezembro de 2014), R$2.002.315 (R$1.593.629 em 31 de dezembro de
2014) estao representados em dolares conforme nota explicativa n° 21. Desse montante, apenas 2% nao
possui protecao contra variagdo cambial adversa por se tratar de uma operacao de leasing cujo preco do
ativo é denominado em ddlar.

Os empréstimos em dolar norte americano tém vencimento de curto e longo prazo (Ultimo vencimento em 27
de Fevereiro de 2019) e custo maximo de US$ mais 4,5% ao ano.

O balanco patrimonial em 31 de marco de 2015 apresenta no ativo circulante R$77.620 e no ativo nao
circulante, R$40.230 (R$74.361 em 31 de dezembro de 2014) na controladora, R$197.947 (R$59.705 em 31 de
dezembro de 2014) no ativo circulante, R$117.330 (R$157.398 em 31 de dezembro de 2014) no ativo nao
circulante e R$19 no passivo circulante, R$328.231 (R$331.853), no consolidado, a titulo de marcacao a
mercado dos instrumentos financeiros derivativos atrelados ao cambio e aos juros, originados da combinacao
de fatores usualmente adotados para precificacdo a mercado de instrumentos dessa natureza, como
volatilidade, cupom cambial, taxa de juros e cotacdo do ddlar. Nao se tratam de valores materializados, pois
refletem os valores da reversao dos derivativos na data de apuracao, o que nao corresponde ao objetivo de
protecdo das operacdes de hedge. A medida que os limitadores estabelecidos para as operacdes vigentes nao
forem ultrapassados, conforme abaixo descrito, devera ocorrer a reversao dos lancamentos de marcacao a
mercado ora refletidos nas demonstracées financeiras. Por outro lado, o aumento da volatilidade, do cupom
cambial e da cotacao do dolar, podera implicar no aumento dos valores ora contabilizados.
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A Companhia e suas controladas possuem protecao contra variacao cambial adversa de mais de 98% dos

financiamentos atrelados ao dolar, protegendo o valor principal e dos juros até o vencimento. As protecoes
acima estao divididas nos instrumentos descritos a seguir:

Loan 4131
Citibank x ESA 1A 2,8576 (Abr/16)
75.000 27/04/2018 3,0235 (Abr/17)
P. Ativa LIBOR + 1,64% 3,1896 (Abr/18)
P. Passiva 102,15% CDI
Loan 4131
Itall BBA x ENF 3
3.000 17/08/2015
P. Ativa VC + 4,3288%
P. Passiva 100,00% CDI
Loan 4131
Itat BBA x EBO 2
6.000 17/08/2015
P. Ativa VC + 4,3288%
P. Passiva 100,00% CDI
Loan 4131
Ital BBA x EPB 1
16.900 17/08/2015
P. Ativa VC + 4,3288%
P. Passiva 100,00% CDI
Loan 4131
Itall BBA x EMG 3
30.000 21/09/2015
P. Ativa VC + 3,93%
P. Passiva 101,50% CDI
Loan 4131
BAML x ESE 1
30.000 21/09/2015
P. Ativa LIBOR + 2,45%
P. Passiva 100,00% CDI
Loan 4131
Itau BBA X ENF 4 2.410 28/12/2015
P. Ativa VC + 3,82%
P. Passiva 110,50% CDI
Loan 4131
Itad BBA X ESE 2 50.231 17/0472018 311 }ﬁg[%;
P. Ativa VC + 4,105% ’
P. Passiva 108,95% CDI
Loan 4131
Ital BBA x EPB 3
au EBAXx 60.277 17/0472018 311 }ﬁgmg
P. Ativa VC + 4,105% ’
P. Passiva 108,95% CDI
Loan 4131
BAML x EBO 3
4.000 01/02/2016
P. Ativa LIBOR + 2,45%
P. Passiva 116,45% CDI
Loan 4131
BAML x EMT 1 7.879 04/05/2017
P. Ativa LIBOR + 1,50%
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P. Passiva CDI + 1,45%

Loan 4131

Banco ABC x

Bragantina 1 17.094 11/09/2015
P. Ativa VC + 3,50%

P. Passiva CDI +2,90%

Loan 4131

Citibank x ENF 6 8.250 28/09/2017
P. Ativa LIBOR + 1,36%

P. Passiva 113,90% CDI

Loan 4131

Citibank x EMG 4 16.450 28/09/2017
P. Ativa LIBOR + 1,36%

P. Passiva 113,90% CDI

Loan 4131

santander x ESA 3 40.883 28/09/2015
P. Ativa VC +2,80%

P. Passiva 117,30% CDI

Loan 4131

BAML x EMG 5 28.515 10/06/2015
P. Ativa VC + 1,7883%

P. Passiva 112,50% CDI

Loan 4131

Banco ABC x ESA 4 31.873 30/11/2015
P. Ativa VC + 4,40%

P. Passiva CDI + 2,90%

Loan 4131

Itati BBA x ECA1 25.893 28/11/2017
P. Ativa VC + 4,00%

P. Passiva CDI + 2,25%

Loan 4131

Itat BBA x

Bragantina 2 3.983 28/11/2017
P. Ativa VC + 4,00%

P. Passiva CDI + 2,25%

Loan 4131

Banco ABC x ESA S 29.963 02/07/2015
P. Ativa VC + 4,00%

P. Passiva CDI + 2,90%

Loan 4131

Citibank x EPB 2 40.000 211092017 P08 ggmg;
P. Ativa LIBOR + 1,8987% ’
P. Passiva 101,00% CDI

Loan 4131

Itall BBA x CFLO1 7.663 25/02/2016
P. Ativa VC + 4,50%

P. Passiva CDI + 2,35%

Loan 4131 7.663 25/02/2016

Itat BBA x ENF 7
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P. Ativa VC + 4,50%

P. Passiva CDI + 2,35%

Loan 4131

Citibank x EPB 4 5.500 27/02/2019
P. Ativa LIBOR + 1,88%

P. Passiva CDI + 1,80%

Loan 4131

Citibank x ESE 3 50.000 19/04/2018 3,31 (Abr/18)
P. Ativa LIBOR + 1,91%

P. Passiva 103,50% CDI

Loan 4131

santander x EBO 4 3.000 24/03/2016
P. Ativa VC + 3,45%

P. Passiva CDI +1,20%

Loan 4131

Banco ABC x ESA 6 6.968 24/08/2015
P. Ativa VC + 4,1350%

P. Passiva CDI + 3,50%

Versao : 1
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Buscando menor exposicao ao risco, em 27 de janeiro de 2015, a Administracao excluiu os limitadores com
vencimento no ano de 2015 dos swaps associados aos empréstimos 4131 abaixo, de forma a eliminar os riscos
de perdas por alta do USD nos swaps cambiais.

| I

Loan 4131

Itatl BBA X EMG 3 30.000 21/09/2015 2,85 (Set/15)
P. Ativa VC + 3,93%

P. Passiva 101,50% CDI

Loan 4131

BAML x ESE 1 30.000 21/09/2015 2,90 (Set/15)
P. Ativa LIBOR + 2,45%

P. Passiva 100,00% CDI

Loan 4131

ltad BBA x EPB 1 16.900 17/08/2015 2,85 (Ago/15)
P. Ativa VC + 4,3288%

P. Passiva 100,00% CDI

Loan 4131

ltad BBA x EBO 2 6.000 17/08/2015 2,85 (Ago/15)
P. Ativa VC + 4,3288%

P. Passiva 100,00% CDI

Loan 4131

Itad BBA X ENF 4 2.410 28/12/2015 2,95 (Dez/15)
P. Ativa VC + 3,82%

P. Passiva 110,50% CDI

Loan 4131

Itad BBA x ENF 3 3.000 17/08/2015 2,85 (Ago/15)

P. Ativa

P. Passiva

VC + 4,3288%
100,007% CDI

Adicionalmente, a Companhia possui operagdes de swap de taxa de juros (taxas pré-fixadas, CDI, TJLP,
dentre outras) associada ao “Notional” de seu endividamento em moeda local (Reais). Segue as operacoes de
swap de juros a seguir:

SWAP
HSBC X ESA

P. Ativa

P. Passiva

33.333

CDI + 1,60%
109,20% CDI + (TJLP-6,00%)

17/10/2016

SWAP
Santander X
ESA

P. Ativa

P. Passiva

166.667

CDI + 1,60%
CDI + 1,27% + (TJLP-6,00%)

17/10/2016
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SWAP
Santander X
ESA 128.570 17/07/2017
P. Ativa CDI + 1,30%
P. Passiva CDI + 1,00% + (TJLP-5,50%)
SWAP
HSBC X ESA 128.570 17/07/2017
P. Ativa CDI + 0,00%
P. Passiva Pré 8,8% + (TJLP-5,5%)
SWAP
Santander X
ESA

271.430 15/07/2019
P. Ativa IPCA + 6,15%

IPCA +5,85% + (TJLP-

P. Passiva 5,50%)
SWAP
BAML X ESA 287.616 15/07/2019
P. Ativa IPCA + 5,85%
P. Passiva CDI + 0,99%
SWAP
HSBC X ESA 141.600 27/04/2018
P. Ativa 100,00% CDI
P. Passiva 96,00% CDI + (TJLP-5,50%)
SWAP
HSBC X ESA 175.000 15/06/2020
P. Ativa Pré 9,63%
P. Passiva 102,65% CDI
SWAP
HSBC X EMS 26.667 05/09/2016
P. Ativa CDI + 3,50%
P. Passiva 132,00% CDI + (TJLP-6,00%)

A Administracdo da Companhia e de suas controladas permanece atenta aos movimentos de mercado, de
forma que estas operagcdes poderdo ter sua protecao reestruturada e mesmo seus prazos alongados, a
depender do comportamento do cambio (R$/USS), no que diz respeito a volatilidade e patamar de
estabilizagcdo. A Companhia e suas controladas procederam a substituicdo dos derivativos mais complexos por
estruturas mais simples e de maior liquidez, buscando menor exposicao ao risco.

A administracdo da Companhia e suas controladas, tem constantemente buscado alternativas de levantar
capital a um custo atraente dada as condicdes de mercado no momento da emissao. Com a alta da taxa de
cambio, surgiu a oportunidade de liquidar antecipadamente o instrumento de swap das controladas Energisa
Sergipe e Energisa Paraiba junto ao Banco Citibank. A operacao resultou na entrada de R$77.045 sendo
R$29.519 na controlada Energisa Paraiba e R$47.526 na controlada Energisa Sergipe, mas sem a necessidade
de aumentar o valor da divida.

A operacao permitiu a monetizacao do hedge existente a um custo bastante atrativo, quando considerado os
custos de captacao de um valor equivalente a precos de mercado. Importante ressaltar que, em se tratando
de monetizacao de um ativo (MTM), houve reducao do montante alocado no balanco patrimonial ativo dessas
Companhias com entrada de recursos equivalentes no caixa (descontados dos custos de estruturacao).

A montagem do novo swap respeitou os prazos, custos e notionals da divida associada em dolar, implicando

na manutencao da exposicao financeira, limitacao do risco financeiro das Companhias e variacées da taxa de
cambio.
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De acordo com o CPC 40, apresentam-se abaixo os valores dos instrumentos financeiros derivativos da
Companhia e suas controladas, vigentes em 31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de 2014 que podem ser
assim resumidos:

31/03/2015 | 31/12/2014 Descricdo 31/03/2015 | 31/12/2014

Posicao Ativa

Taxa de Juros Pré-fixada, CDI e IPCA 1.496.619 1.466.839
Swap de Juros 1.359.453 1.363.897

Posicao Passiva

Taxa de Juros CDI + TJLP e IPCA (1.480.886) (1.447.383)

Posicao Total Swap 15.733 19.456

Posicao Ativa

Moeda Estrangeira-USD e LIBOR 1.993.783 1.729.372

Swap Cambial com opcoes 1.432.712 1.385.427
Posicao Passiva

Taxa de Juros CDI (1.501.580) (1.435.984)
Opgoes de Moeda Estrangeira (USS) (192.678) (90.166)
Posicao Total Swap Com Opcoes 299.525 203.222

O Valor Justo dos derivativos contratados pelas controladas em 31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de
2014 foi apurado com base nas cotacoes de mercado para contratos com condicoes similares. Suas variacoes
estao diretamente associadas as variagoes dos saldos das dividas relacionadas na nota explicativa n®21 e 22 e
ao bom desempenho dos mecanismos de protecao utilizados, descritos acima. A Companhia e suas
controladas ndo tém por objetivo liquidar esses contratos antes dos seus vencimentos, bem como possuem
expectativa distinta quanto aos resultados apresentados como Valor Justo - conforme abaixo demonstrado.
Para uma perfeita gestdao, é procedido monitoramento diario, com o intuito de preservar menores riscos e
melhores resultados financeiros.

A marcacao a mercado (MtM) das operacdes da Companhia e de suas controladas foi calculada utilizando
metodologia geralmente empregada e conhecida pelo mercado. A metodologia consiste basicamente em
calcular o valor futuro das operagoes, utilizando as taxas acordadas em cada contrato, descontando a valor
presente pelas taxas de mercado. No caso das opgdes, é utilizado para calculo do MtM uma variante da
formula de Black & Scholes, destinada ao calculo do prémio de opgdes sobre moeda. Os dados utilizados
nesses calculos foram obtidos de fontes consideradas confiaveis. As taxas de mercado, como a taxa Pré e o
Cupom de Délar, foram obtidas diretamente do site da BM&F (Taxas de Mercado para Swaps). A taxa de
cambio (Ptax) foi obtida do site do Banco Central. No caso das opgoes, as volatilidades implicitas de dolar
também foram obtidas na BMF.

Analise de sensibilidade

De acordo com o CPC 40, a Companhia e suas controladas realizaram analise de sensibilidade dos principais
riscos aos quais os instrumentos financeiros e derivativos estao expostos, como segue:
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Variacdo cambial

Considerando a manutencao da exposicao cambial de 31 de marco de 2015, com a simulacao dos efeitos nas
demonstracoes financeiras futuras, por tipo de instrumento financeiro e para trés cenarios distintos, seriam
obtidos os seguintes resultados (ajustados a valor presente para a data base das demonstracées financeiras):

Cenario lll
Cenario | Cenario ll (Deterioracao de
Operacao Exposicao (**) i (Provavel) (*) | (Deterioracao de 25%) 50%)

Instrumentos financeiros - 251.391 (184.206) (619.804)
Swap com Opcoes
Posicao Ativa -Moeda Estrangeira - USD e LIBOR 1.993.783 1.742.390 2.177.987 2.613.585
Posicao Passiva -Taxa de Juros CDI (1.501.580) /tllég (1.501.580) (1.501.580) (1.501.580)
Opcoes de Moeda Estrangeira - USD (192.678) (22.883) (183.798) (349.563)
Subtotal 299.525 217.927 492.609 762.442
Total Liquido - ganhos (perdas) 469.318 308.403 142.638

(*) Considera o cenario macroeconémico da Pesquisa Focus vigente em 31 de marco de 2015, para as datas futuras até a liquidacao final
das operacoes.

Os derivativos no “Cenario Provavel”, calculados com base na analise liquida das operacdes acima
apresentadas até o vencimento das mesmas, ajustadas a valor presente pela taxa prefixada brasileira em
reais para 31 de marco de 2015, o que é refletido no valor presente positivo de R$469.318, que serve para
mostrar a efetividade da mitigacdo das variacées cambiais adversas das dividas existentes. Neste sentido,
quanto maior a deterioracdo do cambio (variavel de risco considerada), e desde que os limitadores dos
instrumentos financeiros derivativos nao sejam ultrapassados, o que faria com que a Companhia ficasse sem
protecdo, maiores serdo os resultados positivos dos swaps. Por outro lado, com os cenarios de deterioracao
do real frente ao dolar, de 25% e 50%, observariamos periodos de ultrapassagem de alguns dos limitadores
atualmente vigentes, levando a valores presentes positivos de R$308.403 e R$142.638, respectivamente.

(3) Variacao das taxas de juros

Considerando a manutencdo da exposicdo as taxas de juros de 31 de marco de 2015, com a simulacdo dos
efeitos nas demonstracdes financeiras futuras, por tipo de instrumento financeiro e para trés cenarios
distintos, seriam obtidos os seguintes resultados (ajustados a valor presente para a data base das informacodes
financeiras intermediarias):

Cenario | Cenario Il Cenario lll
(Provavel) (Deterioracao de (Deterioracao de
Operacao Exposicao Risco (*) 25%) 50%)

Swap - 13.985 (81.166) (176.122)
Posicao Ativa - Taxa de juros

CDI e IPCA 1.496.619 Alta 1.468.874 1.658.683 1.848.091
Posicao Passiva -Taxa de Juros TJLP/IPCA

CDI +TJLP (1.480.886) (1.342.938) (1.509.926) (1.676.115)
Subtotal 15.733 125.936 148.757 171.976
Liquido - ganhos (perdas) 139.921 67.591 (4.146)
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Considerando que o cenario de exposicao dos instrumentos financeiros indexados as taxas de juros de 31 de

marco de 2015 seja mantido e que os respectivos indexadores anuais acumulados sejam (CDI = 12,6%, TJLP =
5,0% ao ano e FNE = 8,0% ao ano) e caso ocorram oscilacdes nos indices de acordo com os trés cenarios
definidos, o resultado financeiro liquido seria impactado em:

Exposicdo (RS Cenario | Cenario ll Cenario lll
Instrumentos mil) (Provavel) (1) | (Deterioracdo de 25%) | (Deterioracdo de 50%)

Instrumentos financeiros ativos:
Aplicacoes financeiras no mercado

aberto e recursos vinculados 2.359.433 Alta CDI 75.317 92.981 110.367
Instrumentos financeiros passivos:
Swap (2.002.315) Alta CDI (63.674) (78.691) (93.308)
(3.694.602) Alta CDI (190.593) (236.345) (282.041)
Empréstimos, financiamentos e (140.530) Alta TJLP (2.336) (2.898) (3.458)
debéntures (103.571) Alta FNE (2.091) (2.597) (3.096)
Subtotal (2) (5.941.018) (258.694) (320.531) (381.903)
Total -perdas (2) (3.581.585) - (183.377) (227.550) (271.536)

(1) Considera o CDI de 30 de junho de 2015 (13,3% ao ano), cotacao das estimativas apresentadas pela recente Pesquisa do BACEN,
datada de 31 de marco de 2015, TJLP 5% ao ano e FNE 8% ao ano.

(2) Nao incluem as demais operacdes pré fixadas no valor de RS 1.660.937.
Hierarquia de valor justo

A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um método de
avaliacao.

Os diferentes niveis foram assim definidos:
e Nivel 1 -Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.

e Nivel 2 -Inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdao observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).

e Nivel 3 -Premissas, para o ativo ou passivo, que nao sao baseadas em dados observaveis de mercado
(inputs nao observaveis).

Consolidado
Instrumentos financeiros Nivel 31/03/2015 §31/12/2014Q 31/03/2015 §31/12/2014

Ativos

Aplicacgées financeiras no mercado
aberto e recursos vinculados

508.136 6.046 1.333.291 1.048.557
117.850 74.361 315.277 217.103
- - 3.154.891 3.024.053
- - 1.133.617 1.008.801

Instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber da concessao
Ativos regulatorios

w w NN

Gerenciamento de risco de liquidez

O risco de liquidez representa o risco da Companhia enfrentar dificuldades para cumprir suas obrigacoes
relacionadas aos passivos financeiros. A Companhia monitora o risco de liquidez mantendo investimentos
prontamente conversiveis para atender suas obrigacdes e compromissos, e também se antecipando para
futuras necessidades de caixa.

33 Beneficios a empregados

A Companhia e suas controladas sao patrocinadoras de planos de beneficios previdenciarios aos seus
empregados, na modalidade de contribuicao definida e de beneficio definido para os quais € vedado o
ingresso de novos participantes e os atuais neles inscritos, estdo na condicao de assistidos. Os planos de
beneficios definidos sao avaliados atuarialmente ao final de cada periodo, visando verificar se as taxas de
contribuicdo estdao sendo suficientes para a formacdo de reservas necessarias aos compromissos de
pagamento atuais e futuros.
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No periodo findo em 31 de marco de 2015, a despesa dos planos foi de R$5.525 (R$3.796 em 31 de marco de
2014), no consolidado.

Prémio aposentadoria

A Companhia e suas controladas Energisa MG, Energisa NF, Energisa Solucdées, em Acordo Coletivo de
Trabalho, concederam aos seus colaboradores, um prémio aposentadoria a ser pago quando do requerimento
das aposentadorias do Instituto Nacional da Seguridade Social (INSS).

O referido Prémio varia de 1,5 a 15 salarios base, em razdo do tempo de servico prestado (minimo de 6 anos
e teto de 25 anos), quando do direito do beneficio - aposentadoria requerida.

Em 31 de marco de 2015, a despesa com o premio de aposentadoria foi de R$64 (R$95 em 31 de marco de
2014) na controladora e R$232 (R$353 em 31 de marco de 2014) no consolidado.

Plano de saude

As controladas Energisa SE, Energisa PB, Energisa BO e Energisa NF participam do custeio de planos de salde
a seus empregados, administrados por operadoras reguladas pela ANS. No caso de rescisao e ou
aposentadoria, os empregados podem permanecer no plano desde que assumam a totalidade do custeio, nao
cabendo as controladas, qualquer vinculo e ou obrigacao pds-emprego com esses empregados.

A Companhia, Energia MG e a Energisa Solucoes, tem politica propria de reembolso de despesas médicas a
seus funcionarios, a razdo de 60% do custo efetivo. O desligamento e ou aposentadoria dos empregados
automaticamente cessa esse beneficio.

Em 31 de marco de 2015, as despesas com esse beneficio foram de R$217 (R$178 em 31 de marco de 2014) na
controladora e R$12.197 (R$2.359 em 31 de marco de 2014) no consolidado.

34 Compromissos - consolidados

As controladas possuem os seguintes compromissos relacionados a contratos de longo prazo com a venda de
energia:

Contrato de venda de energia - reais mil
2015 2016 2017 2018 2019 Apos 2019

Energisa Comercializadora 2015a2026  408.460  419.012  444.688  525.526  594.605  6.010.352

408.460  419.012  444.688  525.526  594.605  6.010.352
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As controladas possuem os seguintes compromissos relacionados a contratos de longo prazo com a compra de

energia:

Contrato de compra de energia - reais mil (**)

| vigencia | 2015 | o016 | 2017 | 2018 | 2010 |

Energisa Nova Friburgo Distribuidora
Energia S/A (*)

Energisa Minas Gerais Distribuidora Energia
S/A

Energisa Paraiba Distribuidora Energia S/A

Energisa Sergipe Distribuidora Energia S/A
Energisa Borborema Distribuidora Energia
S/A

Caiua Distribuicdo de Energia S.A.
Energisa Mato Grosso Distribuidora Energia
S/A - EMT

Energisa Tocantins Distribuidora Energia
S/A - ETO

Energisa Mato Grosso do Sul Distribuidora
Energia S/A - EMS

Companhia Nacional de Energia Elétrica -
CNEE

Empresa Elétrica Bragantina S.A. - EEB
Empresa de Distribuicao de Energia Vale
Paranapanema S.A. - EDEVP

Companhia Forca e Luz do Oeste - CFLO (*)
Energisa Comercializadora de Energia Ltda

2015 a 2026

2015 a 2048
2015 a 2048
2015 a 2048

2015 a 2048
2015 a 2048

2015 a 2048

2015 a 2048

2015 a 2048

2015 a 2048
2015 a 2048

2015 a 2048
2015 a 2026
2015 a 2026

61.951 64.260 66.486 68.194 69.915 538.452
207.463 187.712 193.347 198.915 213.868  2.947.318
586.989 595.614 588.574 574.769 611.623  8.101.391
433.908 444.445 411.424 413.684 429.258  5.982.983
100.917 101.486 97.940 95.887 97.045 1.259.727
161.008 144.227 149.528 150.710 157.948  2.126.468

1.349.629  1.309.986 1.334.503 1.455.894 1.537.721 18.588.271
304.166 313.526 302.646 307.845 369.461 5.381.731
656.619 541.884 543.053 562.446 612.557  8.952.740

73.560 53.936 51.010 39.050 38.702 573.784

98.168 91.854 98.127 99.875 121.174  1.833.076
134.917 120.457 120.109 120.125 123.863 1.986.324

75.129 78.588 81.512 84.071 86.717 686.801
408.460 419.012 444.689 525.528 594.605  6.010.352

4.652.884 4.466.987 4.482.948 4.696.993 5.064.457 64.969.418

(*) Os contratos de suprimento da ENF e CFLO foram aditados, conforme as disposicdes previstas no Submoédulo 11.1 do PRORET

(Procedimento de Regulacdo Tarifaria).

(**) Né&o estao incluidos os valores referentes a Quota do Proinfa e de Itaipu.

Os valores relativos aos contratos de compra de energia, com vigéncia de 8 a 30 anos, representam o volume
contratado pelo preco médio corrente no final de marco de 2015 e foram homologados pela ANEEL.

35 Concessdo do servico publico de energia elétrica - consolidado

Data do Prazo de Término da
Contrato Concessao Concessao

Distribuicao:

ESE
EBO
EPB
EMG
ENF
EMT
ETO
EMS
CNEE
CAIUA
EDEVP
EBB
CFLO

(*) Contados a partir de 7 de julho de 1995.

23/12/1997
04/02/2000
15/01/2001
18/06/1999
18/06/1999
10/12/1997
28/06/1999
04/12/1997
03/02/1999
03/02/1999
03/02/1999
03/02/1999
03/02/1999

30 anos
30 anos
30 anos

20 anos (*)
20 anos (*)

30 anos
20 anos
30 anos

20 anos (*)
20 anos (*)
20 anos (*)
20 anos (*)
20 anos (*)

23/12/2027
04/02/2030
15/01/2031
07/07/2015
07/07/2015
10/12/2027
30/01/2020
04/12/2027
07/07/2015
07/07/2015
07/07/2015
07/07/2015
07/07/2015

PAGINA: 116 de 128



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - ENERGISA S.A.

Notas Explicativas

Geracao:

Data da
autorizacao

Versao : 1

Data Prazo da
Publicacao autorizacao Vencimento

Energisa Geracao Rio Grande S/A (PCH Caju, Sao Sebastiao e Santo
Antonio) (3)

PCH Pequena Central Hidrelétrica ZéTunin S/A (3)

SPE Cristina Energia S/A (3)

Energisa Geracdo Central Edlica Renascenca | S/A (3)
Energisa Geracao Central Edlica Renascenca Il S/A (3)
Energisa Geracdo Central Eélica Renascenca Ill S/A (3)
Energisa Geracao Central Edlica Renascenga IV S/A (3)
Energisa Geracao Central Edlica Ventos de Sao Miguel S/A (3)

Energisa Bioeletricidade Santa Candida | S/A (Usina Santa Candida I)
(e (3)

Energisa Bioeletricidade Santa Candida Il S/A (Usina Santa Candida Il)
(1), 2) e (3)

Energisa Bioeletricidade Vista Alegre | (Usina Vista Alegre I) (3)
Energisa Bioeletricidade Vista Alegre Il (Usina Vista Alegre 1l) (2) e (3)
EMT - concessédo de usinas termelétricas

Tangara (3)

(1) Prazo de exploracao por 20 anos.

08/07/2008
05/07/2011
22/12/1999
02/05/2011
04/05/2011
13/05/2011
02/06/2011
02/05/2011

12/11/2001

16/12/2008

10/12/1997
15/08/2000

(2) Pedido de outorga em processo de liberacao junto ao Poder Concedente.
(3) Reclassificado para disponivel para venda, alienado em final de marco de 2015, exceto Tangara.

14/07/2008
13/07/2011
23/12/1999
02/05/2011
04/05/2011
13/05/2011
02/06/2006
02/05/2011

13/11/2001

31/12/2008

11/12/1997
07/07/1995

30 anos
30 anos
30 anos
35 anos
35 anos
35 anos
35 anos

35 anos

30 anos

35 anos

30 anos

30 anos

14/07/2038
13/07/2041
23/12/2029
02/05/2046
04/05/2046
13/05/2046
02/06/2046
02/05/2046

13/11/2031

31/12/2043

10/12/2027
07/07/2025
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36 Informacdes adicionais aos fluxos de caixa

Versao : 1

Em 31 de marco de 2015 e 2014, as movimentacoes patrimoniais que nao afetaram os fluxos de caixa
consolidado da Companhia, referentes a combinacao de negocios, sdo como seguem:

1 03015 31122014

Valor justo aquisicdo Grupo Rede
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacao no Mercado Aberto
Clientes, consumidores e concessionarias e PDD
Impostos a Recuperar

Titulos de créditos a receber
Estoques

Caucdes e Depésitos Vinculados
Outros créditos

Créditos com partes relacionadas
Impostos Diferidos

Contas a receber da Concessao
Imobilizado

Agio na aquisicio de empresas
Ativo intangivel (PPA)
Fornecedores

Salarios a pagar

Empréstimos e Financiamentos
Debentures

Tributos e Contribuicoes
Contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas
Parcelamento de impostos

Qutros passivos

Ativo disponivel para venda - Geracao
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacao no Mercado Aberto

Clientes, consumidores e concessionarias e PDD
Outros créditos

Imobilizado

Ativo intangivel

Empréstimos e Financiamentos
Debentures

Tributos e Contribuicées

Outros passivos

Outras transacées ndo caixa
Atividades operacionais

Contas a receber da concessao - Bifurcacao de Ativos

Contas a receber da concessao - Atualizacao VNR
Fornecedores

Atividades de investimentos

Imobilizado e intangivel - Fornecedor

Atividades de financiamento

Empréstimo - Finame

Capitalizacao de reservas

37 Ativos disponiveis para venda

99.538
42.293
15.149
39.934

24.785

84.066
216.928
834.861
269.709
206.545

20.781
100.560
729.987

24.705
641.863

2.061.340
182.440
165.552

5.338.427

1.329.437

13.855

2.856.794
328.219

2.045.714
566.797
630.077

1.847.664

49.823
49.055
28.718
60.428
1.412.675
358.969
864.831
121.652
132.815
102.011

320.597
31.525
26.536
26.536

26.511

A Companhia concluiu em 18 de novembro de 2014, negociacdo com a Sao Jodo Energética S.A., FIP
Investimentos Sustentaveis e Brookfield Energia Renovavel SA, empresas indiretamente controladas pela
Brookfield Renewable Energy Partners, para venda dos ativos de geracdo de energia elétrica em operacao e
em construcao. A negociacao envolve 488 MW de capacidade instalada em unidades como Pequenas Centrais
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Hidrelétricas - PCHs (43 MW), localizadas em Minas Gerais e no Rio de Janeiro, um parque edlico no Rio
Grande do Norte (150 MW), usinas de cogeracao a base de biomassa de cana de aclcar em Sao Paulo e Mato
Grosso do Sul (175 MW, dos quais 115 MW em construcao) e uma usina hidrelétrica no Mato Grosso (120 MW).

Os ativos que foram alienados sdo: SPE Cristina, Energisa Centrais Edlicas e suas subsidiarias de geracédo
edlica, Energisa Bioeletricidade e suas subsidiarias de geracao termelétrica, Pequena Central Hidrelétrica Zé
Tunin, Energisa Geracao Rio Grande, as novas expansoes de plantas de cogeracao Energisa Geracao Vista
Alegre Il e Energisa Geracao Santa Candida Il e Tangara Energia.

Com base no pronunciamento técnico CPC 31, desde 30 de setembro de 2014, a Companhia reclassificou esses
ativos e passivos que foram destinados a venda, sem que houvesse qualquer impacto no resultado.

Em dezembro de 2014 os ativos de geracao destinados a alienacao foram capitalizados em fundo de
investimentos, pelo valor de mercado, conforme segue: (i) no Fundo FIP REDE GERACAO HIDRELETRICA, acées
correspondentes a 95,07% do capital social de que possui na Tangara Energia S/A, pelo valor de R$229.594;
(ii) no Fundo FIP ENERGISA GERACAO HIDRELETRICA, acdes correspondentes a 92,2% do capital social da
sociedade SPE Cristina Energia S/A, pelo valor de R$23.788 e acdes correspondentes 100% do capital social da
sociedade Energisa Geracao Rio Grande S/A no valor de R$221.800 e da Pequena Central Hidrelétrica Zetunin
no valor de R$68.600; (iii)) no Fundo FIP ENERGISA GERACAO EOLICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES, acées correspondentes a 92,2% do capital social da sociedade Energisa Geracao Centrais
Eélicas RN, pelo valor de R$485.894 e (iv) no Fundo FIP ENERGISA GERACAO BIOMASSA, acdes correspondentes
a 100% do capital social da sociedade Energisa Bioeletricidade, pelo valor de R$436.800.

As transferéncias dos ativos destinados a alienacdo foram capitalizados aos Fundos de Investimentos pelo
valor de mercado tendo sido finalizada em 31 de marco de 2015 com apuracao de ganho de capital de
R$491.999, que ndo inclui ajustes normais de precos que se encontram em processos de apuracdao em
atendimento ao CPC 30 e em face de por ndo terem sido satisfeitos os critérios que possibilite o registro
contabil que nao foram reconhecidos na demonstracao de resultado do periodo.

Esse montante vai proporcionar a Energisa uma reducao da divida liquida consolidada de R$2.607.900, além
de uma reducao nos compromissos de investimentos de R$200.000 até o inicio de 2016.

Segue apuracao do ganho de capital registrado em 31 de marco de 2015:

Valor original de venda dos ativos (recebidos) 1.327.074
Ajuste preco adicional 52.634
Valor de venda contabilizado pela alienacao dos ativos de geracao 1.379.708
(-) Custos dos investimentos alienados (887.709)
(=) Ganho de capital 491.999
(-) IRe CS - 34% (167.280)
(=) Efeito liquido 324.719

A controlada Rede Energia ainda nao finalizou a alienagao dos ativos de geracao da Tangara S/A em face de
nao terem sido satisfeitos os critérios de possibilite as transferéncias efetiva dos ativos.

Versao : 1
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Ativos e passivos reclassificados para disponiveis para venda saldo em 31 de marco de 2015 e 31 de dezembro
de 2014:

Controladora

31/03/2015

31/12/2014

Versao : 1

Consolidado
31/03/2015 | 31/12/2014

Ativo
Ativo circulante

. Caixa, equivalente de caixa e aplicacao financeira no mercado aberto

. Clientes

. Outros

Total do ativo circulante

Ativo nao circulante

. Investimento - aquisicao de participacao
. Imobilizado/Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total dos ativos disponiveis para venda

Passivo
Passivo circulante
. Fornecedores

. Empréstimos, financiamentos, debéntures e encargos de dividas

. Tributos e contribuicoes
. Outros

Total do passivo circulante
Passivo nao circulante

. Fornecedores

. Empréstimos, financiamentos, debéntures e encargos de dividas

. Impostos diferidos

. Outros

Total do passivo nao circulante

Total do passivo associado a ativos disponiveis para venda

Demonstracao de resultado da operacao descontinuada:

- 18.922 95.407

- 8.227 25.697

- 13.546 20.182

. 40.695 141.286

- 2.921 47.510
6.362 818.984 -

- 433.330  1.825.741
6.362 818.984 436.251  1.873.251
6.362 818.984 476.946  2.014.537

- 4.308 39.969

- 250.465 333.487

- 2.093 8.537

- 8.790 18.245

- 265.656 400.238

- 19.057

- 82.194 658.484

- 117.576 119.375

- 32.348 3.298 24.155

- 32.348 203.068 821.071

- 32.348 468.724  1.221.309

Controladora

Consolidado

Receita liquida

(-) Custo com energia elétrica

(-) Custo de operacao

(-) Custo servicos prestados a terceiros

Lucro operacional bruto
(-) Despesas operacionais

Resultado do servico

Receitas financeiras

Despesas financeiras
Equivaléncia patrimonial
Outros resultados operacionais

Prejuizo antes do IRPJ e CSL
(-) IRPJ e CSL

Lucro de operacao descontinuada

31/03/2015 31/03/2014 | 31/03/2015 | 31/03/2014
]

- 20.591 40.500

- (13.086) (4.795)

- (1.415) (8.556)

- (7.550)

- 6.090 19.599
(422) (1.224)

- 5.668 18.375

- 3.244 4.501

- (12.712) (9.666)

6.622 10.335 -

- 4) (195)
6.622 10.335 (3.804) 13.015
- (478) (2.671)
6.622 10.335 (4.282) 10.344

Para fins de comparabilidade, esta sendo reapresentada a demonstracao de resultado, demonstracao de fluxo
de caixa e demonstracado do valor adicionado, individuais e consolidados, referente ao periodo findo em 31 de

marco de 2014.
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Segue quadro comparativo das demonstracées financeiras reapresentadas:

Demonstracao do resultado do periodo:

Controladora

Versao : 1

Receita liquida

(-) Custo de operacao
Lucro operacional bruto
(-) Despesas operacionais
Resultado do servico
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Equivaléncia patrimonial
Lucro antes do IRPJ e CSL

Lucro do periodo

Consolidado

Receita liquida

(-) Custo com energia elétrica
(-) Custo de operacao

Lucro operacional bruto

(-) Despesas operacionais
Resultado do servico

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Outros resultados operacionais
Lucro antes do IRPJ e CSL

(-) IRPJ e CSL

Lucro liquido

Demonstracao do valor adicionado:

Controladora

Divulgado Reclassificacdo Reapresentado
31/03/2014 | P/ativosdisponiveispara | 34,)3,9914
venda
14.121 - 14.121
(9.981) (7) (9.988)
4.140 7) 4.133
(7.921) 7 (7.914)
(3.781) - (3.781)
15.973 - 15.973
(32.503) - (32.503)
95.516 (10.335) 85.181
75.205 (10.335) 64.870
75.205 (10.335) 64.870
Divulgado Reclassificacdo Reapresentado
31/03/2014 | P/ ativos disponiveis para 31/03/2014
venda

772.428 (26.555) 745.873
(416.802) (8.702) (425.504)
(148.640) (12.260) (160.900)
206.986 (47.517) 159.469
(99.219) 29.142 (70.077)
107.767 (18.375) 89.392
54.423 (4.501) 49.922
(53.532) 9.666 (43.866)
(394) 195 (199)
108.264 (13.015) 95.249
(33.051) 2.671 (30.380)
75.213 (10.344) 64.869

Divulgado

Reclassificacdo

p/ ativos disponiveis para

Reapresentado

31/03/2014

venda

31/03/2014

Valor Adicionado Recebido em Transferéncia
. Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Valor Adicionado Total a Distribuir
Distribuicdo do Valor Adicionado

Outros

. Operacoes descontinuadas

111.489

95.516
112.891
112.891

(10.335)
(10.335)
(10.335)
(10.335)
(10.335)
(10.335)

101.154
85.181
102.556
102.556
(10.335)
(10.335)
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Divulgado Reclassificacao Reapresentado

Consolidado
p/ ativos disponiveis para

31/03/2014
venda

31/03/2014

Receitas 1.073.478 (40.500) 1.032.978
. Vendas de Mercadorias, Produtos e Servicos 1.007.795 (40.500) 967.295
Insumos Adquiridos de Terceiros (587.572) 15.897 (571.675)
. Custos, Prod e Serv. Vendidos (456.253) 4.795 (451.458)
. Materiais, Energia, Serv. De Terceiros e Outros (52.353) 10.211 (42.142)
. Outras (78.966) 891 (78.075)
Valor Adicionado Bruto 485.906 (24.603) 461.303
Retencao (50.967) 5.548 (45.419)
. Depreciacao, Amortizacao e Exaustao (50.967) 5.548 (45.419)
Valor Adicionado Liquido Produzido 434,939 (19.055) 415.884
Valor Adicionado Recebido em Transferéncia 54.386 (4.501) 49.885
. Receita Financeira 54.423 (4.501) 49.922
Valor Adicionado Total a Distribuir 489.325 (23.556) 465.769
Distribuicao do Valor Adicionado 489.325 (23.556) 465.769
Pessoal 58.010 (875) 57.135
. Remuneracao direta 40.259 (875) 39.384
Impostos, Taxas e Contribuicoes 299.682 (2.671) 297.011
. Federais 110.022 (2.671) 107.351
Remuneracao de Capitais de Terceiros 56.420 (9.666) 46.754
. Juros 55.054 (9.666) 45.388
Outros - (10.344) (10.344)
. Operacdes descontinuadas - (10.344) (10.344)

Demonstracao dos fluxos de caixa:

Ajustes - Reclassificacao

Divulgado para ativos disponiveis para | Reapresentado

Controladora 31/03/2014 venda 31/03/2014
Caixa Liquido Atividades Operacionais 6.639 - 6.639

Lucro antes dos impostos 75.205 (10.335) 64.870

Equivaléncia patrimonial (95.516) 10.335 (85.181)
Caixa Liquido Atividades de Investimento (1.430.833) - (1.430.833)
Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.357.479 - 1.357.479
Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes (66.715) - (66.715)
Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 75.107 - 75.107
Saldo Final de Caixa e Equivalentes 8.392 - 8.392
Variacéo liquida do caixa (66.715) - (66.715)

Ajustes - Reclassificacdao

Divulgado para ativos disponiveis para Reapresentado

Consolidado 31/03/2014 venda 31/03/2014
Caixa Liquido Atividades Operacionais 106.971 - 106.971

Lucro antes dos impostos 108.264 (13.015) 95.249

Lucro antes dos impostos das empresas
descontinuadas - 13.015 13.015
Caixa Liquido Atividades de Investimento (1.480.263) - (1.480.263)
Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.339.792 - 1.339.792
Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes (33.500) - (33.500)
Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 252.185 - 252.185
Saldo Final de Caixa e Equivalentes 218.685 - 218.685
Variacéo liquida do caixa (33.500) - (33.500)
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38 Eventos subsequentes

Debéntures 62 emissao:

A Companhia amortizou antecipadamente, em 07 e 30 de abril de 2015, parte dos valores de suas debéntures
de 62 emissdo nos montantes de R$886.020 e R$288.896, respectivamente.

Reajustes tarifarios controladas

- Através da Resolucao Homologatodria n.° 1.874 de 07 de abril de 2015 e Nota Técnica n.° 66 de 31 de marco
de 2015, foram reajustadas as tarifas da base econdmica da controlada Energisa Mato Grosso do Sul em 3,22%
com o inicio de vigéncia em 08 de abril de 2015.

- Através da Resolucao Homologatoria n.° 1.873 de 07 de abril de 2015 e Nota Técnica n.° 68 de 01 de abril de
2015, foi aprovado o indice de reajuste tarifario anual médio de 31,20% a ser aplicado as tarifas da
Controlada Energisa Mato Grosso, que corresponde a um efeito médio a ser percebido pelos consumidores de
-0,38% sendo de 3,43% em média para os consumidores conectados em Alta Tensdo (AT) e de -2,22% em
média para aqueles conectados em Baixa Tensao (BT).

- Através da Resolucdo Homologatdria n.° 1.877 de 14 de abril de 2015, foram reajustadas as tarifas da base
econdmica da controlada Energisa Sergipe em 13,26% com o inicio de vigéncia em 22 de abril de 2015.

Dividendos controladas

- Em 29 de abril de 2015 a Assembleia Geral de Acionistas, deliberou distribuir dividendos no montante de
RS 17.047, correspondentes a R$0,09995357374 por acdo de emissdao da controlada indireta Energisa Mato
Grosso, restando o valor de R$2.496 (R$0,014457777 por acao) em 11 de maio de 2015.

- Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2015, foi aprovado o pagamento
de dividendos adicionais propostos da controlada Energisa Minas Gerais, relativos ao exercicio de 2014, no
montante de R$5.757, equivalentes a R$12,7740 por acéo ordinaria, tendo sido liquidados R$5.000 em 19 de
janeiro de 2015 e R$757 em 02 de abril de 2015.

- Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2015, foi aprovado o pagamento
de dividendos adicionais propostos da controlada Energisa Paraiba, relativos ao exercicio de 2014, no
montante de R$64.910, equivalentes a R$70,6953 por acdo ordinaria, tendo sido liquidados R$31.135 em 11
de junho de 2014, R$4.844 em 04 de setembro de 2014, R$15.900 em 19 de janeiro de 2015 e R$13.031 em 02
de abril de 2015.

- Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2015, foi aprovado o pagamento
de dividendos adicionais propostos da controlada Energisa Sergipe, relativos ao exercicio de 2014, no
montante de R$66.921, equivalentes a R$342,291919826 por acdo ordinaria, ja tendo sido integralmente
quitados: (a) em 11 de junho de 2014, o valor de R$16.449 (R$84,13169118 por acao ordinaria); (b) em 4 de
setembro de 2014, o valor de R$10.672 (R$54,5871405 por acao ordinaria); (c) em 19 de janeiro de 2015, o
valor de R$19.600 (R$100,251139334 por acao ordinaria); (d) em 02 de abril de 2015, o valor de R$10.100
(R$51,66097443 por acao ordinaria); e (e) em 06 de abril de 2015, o valor de R$10.100 (R$51,66097443 por
acao ordinaria).
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisao Especial - Com Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Energisa S.A.
Cataguases - MG

Introdugéo

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, da Energisa S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2015, que compreendem o balango
patrimonial em 31 de margo de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracao da Companhia é responsavel pela elaboragéo dessas informagdes financeiras intermediarias individuais e
consolidadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstragéo Intermediaria e de acordo com a norma
internacional IAS 34 - “Interim Financial Reporting”, emitida pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, assim como pela
apresentacao dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM,
aplicaveis a elaboragao das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusio sobre essas
informacgdes financeiras intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informagdes intermediarias
(NBCTR2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisao de informagdes intermediarias
consiste na realizagao de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contébeis e na aplicagéo
de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revis&o é significativamente menor que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, nao
expressamos uma opiniao de auditoria.

Base para a conclusdo com ressalva sobre as informacgdes financeiras intermediarias

A controlada indireta Energisa Tocantins - Distribuidora de Energia S.A. possui créditos a receber do Governo do Estado de Tocantins
nos montantes de R$70.084 mil e R$19.226 mil, referentes ao programa Reluz Tocantins e ao convénio firmado para a implementacéo
de linhas de transmisséo interligando Tocantindpolis a Xambiod, respectivamente. Em 31 de margo de 2015, devido & auséncia de
analises e documentagdo suporte que demonstrem a valorizagao e, principalmente, as condigdes de realizagdo do ativo, n&o foi
possivel concluirmos quanto a adequagéao dos referidos créditos.

Conclusao com ressalva sobre as informagdes financeiras intermediarias

Com base em nossa revisdo, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito no paragrafo “Base para a conclusdo com ressalva
sobre as informagdes financeiras intermediarias”, se houver, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informacdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas ndo foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e o IAS 34, aplicaveis a elaboracéo das Informacdes
Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Enfases
Continuidade operacional da Companhia

Conforme descrito nas notas explicativas nos 1 e 37 as informacdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas, a
Companhia apresenta passivos circulantes em excesso aos seus ativos circulantes no montante de R$669.840 mil na controladora. A
Administragao espera que o fluxo de dividendos oriundo das operagdes de suas controladas e o sucesso no processo de alongamento
e substituicdo das dividas de curto prazo irdo prover os recursos financeiros para fazer frente aos compromissos de curto prazo e
restabelecer o capital circulante liquido. Em 31 de margo de 2015, a manutencgéo das operagdes depende da Administragdo concluir
com éxito as referidas estratégias, ja que a ndo confirmacao das mesmas indica a existéncia de incerteza significativa que pode
levantar duvida quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossa conclusdo ndo contém modificagdo
relacionada a esse assunto.

Continuidade operacional das controladas que possuem concesséo vencendo em 2015

Conforme mencionado na nota explicativa n° 1 as informagdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas, as respectivas
concessdes para exploragdo da atividade de distribuigdo de energia elétrica das controladas EMG, ENF, CFLO, Cauia, EBB, EDEVP e
CNEE expiram em 7 de julho de 2015. As controladas protocolaram, em 2012, pedidos de prorrogagéo do prazo da concesséo junto a
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”). Até o presente momento, os pedidos de prorrogagéo estao sob analise, cabendo ao
Poder Concedente a deciséo final sobre a aprovagao. Esta situagéo indica a existéncia de incerteza que pode levantar divida
significativa quanto a capacidade de continuidade normal das operag¢des das controladas, pois a prorrogagao dos contratos de
concesséao depende da decisao final pelo Poder Concedente. As informagbées financeiras intermediarias das controladas incluidas na
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consolidagéo foram preparadas com base no pressuposto de continuidade das operagdes, a qual contempla a realizagéo de ativos e o
pagamento de obriga¢des e compromissos no curso normal de suas atividades. Nossa conclusdo ndo contém modificagdo relacionada
a esse assunto.
Outros assuntos

Demonstrag¢des do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao periodo de trés meses findo
em 31 de margo de 2015, preparadas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentagédo nas informagdes
intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragao
de Informagbes Trimestrais - ITR, e como informagéo suplementar pelas IFRSs que n&o requerem a apresentagcao da DVA. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nado foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de
forma consistente com as informacgdes financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 14 de maio de 2015

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC 2SP 011.609/0-8 “F’ RJ

Antonio Carlos Brandao de Sousa
Contador
CRC 1RJ 065.976/0-4
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente

N&o se aplica @ Companhia.
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Nao se aplica a Companhia.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Nao se aplica a Companhia.
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