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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ENEVA S.A

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2011
Do Capital Integralizado

Ordinarias 136.721
Preferenciais 0
Total 136.721

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versédo : 2
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ENEVA S.A Verséo : 2

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 2.951.777 1.989.891
1.01 Ativo Circulante 1.070.310 618.412
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 960.258 195.612
1.01.01.01 Caixa e Bancos 851 152
1.01.01.02 Qutras Aplicagbes em Renda Fixa 0 142
1.01.01.03 Fundo Multimercado MPX63 834.958 195.318
1.01.01.04 CDB 124.449 0
1.01.02 Aplicacbes Financeiras 0 4,909
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 0 4,909
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 0 4.909
1.01.06 Tributos a Recuperar 29.385 51.272
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 29.385 51.272
1.01.07 Despesas Antecipadas 151 188
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 80.516 366.431
1.01.08.03 Outros 80.516 366.431
1.01.08.03.01 Adiantamentos Diversos 2.138 922
1.01.08.03.02 Dividendos a receber 2.362 0
1.01.08.03.03 Ganhos com derivativos 19.289 0
1.01.08.03.04 Depésitos Vinculados 56.727 365.508
1.01.08.03.05 Outros Créditos 0 1
1.02 Ativo Nao Circulante 1.881.467 1.371.479
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 319.756 297.169
1.02.01.06 Tributos Diferidos 88.680 19.407
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 88.680 19.407
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 231.076 277.762
1.02.01.09.03 Mutuo com Controladas 24.173 267.437
1.02.01.09.04 Contas a Receber com Controladas 5.710 0
1.02.01.09.05 AFAC com Controladas 162.757 10.270
1.02.01.09.06 Contas a Receber com Outras Pessoas Ligadas 2.796 0
1.02.01.09.07 Despesa Antecipada 55 55
1.02.01.09.08 Imposto a Recuperar 35.585 0
1.02.02 Investimentos 1.538.331 1.059.580
1.02.02.01 Participacdes Societarias 1.538.331 1.059.580
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 54.466 26.240
1.02.02.01.02 Participagbes em Controladas 1.115.480 741.125
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas em Conjunto 368.385 267.996
1.02.02.01.04 Outras Participagbes Societarias 0 24.219
1.02.03 Imobilizado 21.641 13.857
1.02.04 Intangivel 1.739 873
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ENEVA S.A

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 2.951.777 1.989.891
2.01 Passivo Circulante 157.784 272.298
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 4.386 3.976
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 4.386 3.976
2.01.02 Fornecedores 1.298 3.471
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 1.298 3.471
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 100 335
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 136.749 251.078
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 106.286 251.078
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 106.286 251.078
2.01.04.02 Debéntures 30.463 0
2.01.05 Outras Obrigacées 15.251 13.438
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 3.934 716
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 724 337
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 3.210 379
2.01.05.02 QOutros 11.317 12.722
2.01.05.02.04 Perdas em Operagdes com Derivativos 0 4.454
2.01.05.02.05 Participagdes nos Lucros 11.242 8.268
2.01.05.02.06 Outras Obrigagdes 75 0
2.02 Passivo Nao Circulante 1.476.193 4.253
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.465.155 0
2.02.01.02 Debéntures 1.465.155 0
2.02.02 Outras Obrigagdes 11.038 4.253
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 3 2
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 3 2
2.02.02.02 Outros 11.035 4.251
2.02.02.02.05 Passivo a Descoberto 11.035 4.251
2.03 Patriménio Liquido 1.317.800 1.713.340
2.03.01 Capital Social Realizado 2.042.014 2.041.918
2.03.02 Reservas de Capital 274.625 223.851
2.03.02.04 Opcbes Outorgadas 274.625 223.851
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -927.169 -517.029
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -71.670 -35.400
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ENEVA S.A

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado
(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta

Ultimo Exercicio

Versédo : 2

Penultimo Exercicio

Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -433.711 -331.062
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -156.305 -167.641
3.04.02.01 Pessoal e Administradores -92.592 -41.029
3.04.02.02 Outras Despesas -8.107 -85.080
3.04.02.03 Servigos de Terceiros -46.683 -33.679
3.04.02.04 Depreciagéo e Amortizacao -1.120 -666
3.04.02.05 Arrendamentos e Aluguéis -7.803 -7.187
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 566 6.695
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -59.513 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -218.459 -170.116
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -433.711 -331.062
3.06 Resultado Financeiro -44.114 67.787
3.06.01 Receitas Financeiras 127.196 79.436
3.06.01.01 Instrumentos Financeiros Derivativos 28.348 4.904
3.06.01.02 Variagdo Cambial Positiva 3 20
3.06.01.03 Aplicagao Financeira 94.932 71.517
3.06.01.04 Outras Receitas Financeiras 3.913 2.995
3.06.02 Despesas Financeiras -171.310 -11.649
3.06.02.01 Instrumentos Financeiros Derivativos -8.635 0
3.06.02.02 Variagdo Cambial Negativa -26 -25
3.06.02.03 Juros/ Custos Debéntures -60.105 0
3.06.02.04 Valor Justo Debéntures -62.003 0
3.06.02.05 Outras Despesas Financeiras -40.541 -11.624
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -477.825 -263.275
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 69.272 7.025
3.08.02 Diferido 69.272 7.025
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -408.553 -256.250
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -408.553 -256.250
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON -2,98824 -1,8751
3.99.02 Lucro Diluido por A¢éo

3.99.02.01 ON -2,98824 -1,8751
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ENEVA S.A

DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta

Ultimo Exercicio

Versédo : 2

Penultimo Exercicio
01/01/2010 a 31/12/2010

Conta 01/01/2011 a 31/12/2011

4.01 Lucro Liquido do Periodo -408.553 -256.250
4.02 Outros Resultados Abrangentes -29.960 8.013
4.02.01 Ajustes Acumulados de Converséo -17.713 6.703
4.02.02 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -12.247 1.310
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -438.513 -248.237
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ENEVA S.A Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -113.941 -35.584
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -73.487 -41.393
6.01.01.01 Prejuizo do Exercicio -477.825 -263.275
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizagdo 1.120 666
6.01.01.03 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 218.459 170.116
6.01.01.04 Opreagdes com Instrumentos Financeiros Derivativos -19.713 -4.904
6.01.01.05 Opcdes de Agbes Outorgadas 50.774 64.821
6.01.01.08 Provisao para Passivo a Descoberto 27.771 -24.787
6.01.01.13 Juros / Custos Debéntures 60.105 0
6.01.01.14 Valor Justo Debéntures 62.003 0
6.01.01.15 Juros empréstimos e partes relacionadas 8.347 15.970
6.01.01.16 Provisdo para Perda em Investimento 31.742 0
6.01.01.17 Avaliagcao Patrimonial -36.270 0
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos -22.162 1.669
6.01.02.01 Adiantamentos Diversos -1.216 -1.792
6.01.02.02 Despesas Antecipadas 37 43
6.01.02.05 Impostos a Recuperar -13.698 27.292
6.01.02.09 Impostos, Taxas e Contribuigbes -235 -27.590
6.01.02.10 Fornecedores -2.173 336
6.01.02.11 Provisdes e Encargos Trabalhistas 410 -4.231
6.01.02.12 Outras Contas a Pagar 1 7.611
6.01.02.14 Débitos/ Créditos com Partes Relacionadas -5.288 0
6.01.03 Outros -18.292 4.140
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -733.812 -460.075
6.02.01 Aquisicéo de Imobilizado e Intangivel -9.770 -56.570
6.02.02 Baixa de Imobilizado e Intangivel 0 27.614
6.02.03 Titulos e Valores Imobiliarios 4.909 -4.909
6.02.04 Variagao de Investimentos -728.951 -426.210
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.612.399 -127.226
6.03.01 Instrumentos Financeiros -8.281 3.354
6.03.02 Aumento de Capital 96 0
6.03.03 Mutuo com Partes Relacionadas 243.264 -95.367
6.03.07 Empréstimos e Financiamentos Obtidos -153.139 235.108
6.03.08 Depdsitos Vinculados 308.781 -270.321
6.03.09 Emiss&o de Debéntures 1.376.527 0
6.03.10 AFAC com controladas -152.487 0
6.03.11 Dividendos -2.362 0
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 661
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 764.646 -622.224
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 195.612 817.836
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 960.258 195.612
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ENEVA S.A

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.041.918 223.851 0 -517.029 -35.400 1.713.340
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.041.918 223.851 0 -517.029 -35.400 1.713.340
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 96 50.774 0 0 0 50.870
5.04.01 Aumentos de Capital 96 0 0 0 0 96
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 50.774 0 0 0 50.774
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -410.140 -36.270 -446.410
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -410.140 -36.270 -446.410
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 -1.587 -18.557 -20.144
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 -17.713 -17.713
5.05.02.07 Prejuizo do Periodo 0 0 0 -408.553 0 -408.553
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 2.042.014 274.625 0 -927.169 -71.670 1.317.800
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ENEVA S.A

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.041.918 159.030 0 -260.779 -43.413 1.896.756
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.041.918 159.030 0 -260.779 -43.413 1.896.756
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 64.821 0 0 0 64.821
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 64.821 0 0 0 64.821
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -256.250 8.013 -248.237
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -256.250 8.013 -248.237
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 1.310 1.310
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 6.703 6.703
5.05.02.07 Prejuizo do Periodo 0 0 0 -256.250 0 -256.250
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 2.041.918 223.851 0 -517.029 -35.400 1.713.340
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ENEVA S.A

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -53.612 -90.843
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -53.612 -90.843
7.03 Valor Adicionado Bruto -53.612 -90.843
7.04 Retengdes -1.120 -666
7.04.01 Depreciagcéo, Amortizagdo e Exaustéao -1.120 -666
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -54.732 -91.509
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -150.778 -115.486
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -218.459 -170.116
7.06.02 Receitas Financeiras 98.846 74.513
7.06.03 QOutros -31.165 -19.883
7.06.03.01 Instrumentos Financeiros Derivativos 28.348 4.904
7.06.03.02 Provisao para Passivo a Descoberto -59.513 -24.787
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -205.510 -206.995
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado -205.510 -206.995
7.08.01 Pessoal 92.592 42.343
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 80.800 18.203
7.08.01.02 Beneficios 4.197 16.684
7.08.01.03 F.G.T.S. 7.595 6.960
7.08.01.04 Outros 0 496
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes -69.030 -5.618
7.08.02.01 Federais -69.030 -7.025
7.08.02.02 Estaduais 0 1.407
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 179.481 12.530
7.08.03.01 Juros 130.456 4.928
7.08.03.02 Aluguéis 7.803 7.187
7.08.03.03 Outras 41.222 415
7.08.03.03.01 Perdas com Derivativos 8.635 0
7.08.03.03.02 Seguros 370 391
7.08.03.03.03 Variagdo Cambial 23 24
7.08.03.03.04 Despesas Financeiras 32.194 0
7.08.04 Remuneracgao de Capitais Préprios -408.553 -256.250
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -408.553 -256.250

PAGINA: 9 de 148



DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ENEVA S.A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 7.953.680 4.821.986
1.01 Ativo Circulante 1.708.592 931.961
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.442.415 304.467
1.01.01.01 Caixa e Bancos 20.554 13.323
1.01.01.02 Fundo Multimercado MPX 63 1.210.166 208.848
1.01.01.03 Bradesco Corporate FIC FI Referenciado DI Federal 61.505 67.484
1.01.01.04 CDB 124.449 13.392
1.01.01.05 Outras Aplicagdes em Renda Flxa 25.741 1.420
1.01.02 Aplicacbes Financeiras 9.437 175.091
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 9.437 175.091
1.01.02.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 9.437 175.091
1.01.03 Contas a Receber 21.898 9.846
1.01.03.01 Clientes 21.898 9.846
1.01.04 Estoques 85.938 7.068
1.01.06 Tributos a Recuperar 37.711 52.615
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 37.711 52.615
1.01.07 Despesas Antecipadas 13.908 8.469
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 97.285 374.405
1.01.08.03 Outros 97.285 374.405
1.01.08.03.01 Adiantamentos Diversos 11.285 4.132
1.01.08.03.03 Ganhos com Derivativos 19.289 0
1.01.08.03.04 Depésitos Vinculados 61.844 365.508
1.01.08.03.05 Subsidios a receber - CCC 4.828 4.190
1.01.08.03.06 Outros Créditos 39 575
1.02 Ativo Nao Circulante 6.245.088 3.890.025
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 527.921 278.364
1.02.01.06 Tributos Diferidos 339.049 215.220
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 339.049 215.220
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 2514 4.283
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 186.358 58.861
1.02.01.09.04 Depésitos Vinculados 62.471 9.170
1.02.01.09.05 Subsidios a Receber - CCC 24.617 24.617
1.02.01.09.07 Impostos a Recuperar 90.834 18.270
1.02.01.09.08 Contas a Receber com Outras Pessoas Ligadas 8.436 3.263
1.02.01.09.09 Outros Créditos 0 3.541
1.02.02 Investimentos 55.742 50.459
1.02.02.01 Participagdes Societarias 55.742 50.459
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 54.466 26.240
1.02.02.01.04 OQutras Participa¢des Societarias 1.276 24.219
1.02.03 Imobilizado 5.393.809 3.472.679
1.02.04 Intangivel 267.616 88.523
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ENEVA S.A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 7.953.680 4.821.986
2.01 Passivo Circulante 1.632.130 675.344
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 18.017 14.369
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 18.017 14.369
2.01.02 Fornecedores 186.680 119.486
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 186.680 119.486
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 18.261 5.156
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 18.261 5.156
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 18.261 5.156
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.061.150 294.809
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.030.687 294.809
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 1.030.687 294.809
2.01.04.02 Debéntures 30.463 0
2.01.05 Outras Obrigagdes 348.022 241.524
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 3.697 649
2.01.05.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 3.697 649
2.01.05.02 Outros 344.325 240.875
2.01.05.02.04 Perdas em Operagdes com Derivativos 86.633 46.164
2.01.05.02.05 Retengdes Contratuais 180.497 183.958
2.01.05.02.07 Participagdes nos Lucros 19.177 10.753
2.01.05.02.08 Dividendos a Pagar 2.270 0
2.01.05.02.09 Outras Obrigagoes 55.748 0
2.02 Passivo Nao Circulante 4.951.475 2.445.079
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 4.776.218 2.295.173
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 3.311.063 2.295.173
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 3.019.444 2.036.256
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 291.619 258.917
2.02.01.02 Debéntures 1.465.155 0
2.02.02 Outras Obrigagdes 157.138 144.319
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 340 1.271
2.02.02.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 340 1.271
2.02.02.02 QOutros 156.798 143.048
2.02.02.02.03 Perdas em Operagdes com Derivativos 156.798 143.048
2.02.03 Tributos Diferidos 13.239 2.048
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 13.239 2.048
2.02.04 Provisdes 4.880 3.539
2.02.04.02 Outras Provisdes 4.880 3.539
2.02.04.02.04 Proviséo para Desmantelamento 3.854 3.539
2.02.04.02.05 Outras provisdes 1.026 0
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 1.370.075 1.701.563
2.03.01 Capital Social Realizado 2.042.014 2.041.918
2.03.02 Reservas de Capital 274.625 223.851
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -982.323 -572.183
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial -71.670 -35.400
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Ndo Controladores 107.429 43.377
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado
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(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 168.279 98.454
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -163.778 -116.482
3.03 Resultado Bruto 4.501 -18.028
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -341.585 -249.865
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -277.934 -226.167
3.04.02.01 Pessoal e Administradores -148.690 -131.278
3.04.02.02 Outras Despesas -18.514 -14.915
3.04.02.03 Servigos de Terceiros -93.516 -66.694
3.04.02.04 Depreciagéo e Amortizagao -3.358 -2.017
3.04.02.05 Arrendamentos e Aluguéis -13.856 -11.263
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1.128 8.236
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -37.062 -30.399
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -27.717 -1.535
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -337.084 -267.893
3.06 Resultado Financeiro -202.387 -45.744
3.06.01 Receitas Financeiras 1.586.887 196.724
3.06.01.01 Variagdo Cambial Positiva 52.237 40.023
3.06.01.02 Aplicagéo Financeira 97.351 60.291
3.06.01.03 Instrumentos Financeiros Derivativos 1.428.369 91.609
3.06.01.04 Outras Receitas Financeiras 8.930 4.801
3.06.02 Despesas Financeiras -1.789.274 -242.468
3.06.02.01 Instrumentos FInanceiros Derivativos -1.490.567 -189.881
3.06.02.02 Variagdo Cambial Negativa -101.363 -29.223
3.06.02.03 Juros / Custos Debéntures -53.875 0
3.06.02.04 Valor Justo Debéntures -62.003 0
3.06.02.05 Outras Despesas Financeiras -81.466 -23.364
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -539.471 -313.637
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 137.609 58.023
3.08.01 Corrente -4.864 -280
3.08.02 Diferido 142.473 58.303
3.09 Resultado Liquido das Operagbes Continuadas -401.862 -255.614
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -401.862 -255.614
3.11.01 Atribuido a Socios da Empresa Controladora -408.553 -256.250
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 6.691 636
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON -2,98824 -1,8751
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo

3.99.02.01 ON -2,98824 -1,8751
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(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio

Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -401.862 -255.614

4.02 Outros Resultados Abrangentes -36.269 8.013

4.02.01 Ajustes Acumulados de Converséo -17.712 6.703

4.02.03 Parcela efetiva das mudancgas na valor justo dos hedges de -28.115 1.985
fluxo de caixa - hedge accounting

4.02.04 Imposto_de renda e contribuigdo social diferidos - hedge 9.558 -675
accounting

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -438.131 -247.601

4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -444.822 -248.237

4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 6.691 636
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(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -239.023 -35.958
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -268.482 -142.773
6.01.01.01 Prejuizo do Exercicio -539.471 -313.637
6.01.01.02 Depreciagéo e Amortizacao 9.568 2.017
6.01.01.03 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 27.717 1.535
6.01.01.04 Operagdes com Instrumentos Financeiros Derivativos 62.198 98.272
6.01.01.05 Opcdes de Agbes Outorgadas 50.774 64.821
6.01.01.09 Provisdo para Desmantelamento 315 257
6.01.01.12 Provisdo para perda em investimento 36.940 0
6.01.01.13 Juros/ Custos Debéntures 53.875 0
6.01.01.14 Valor Justo Debéntures 62.003 0
6.01.01.15 Juros empréstimos e partes relacionadas 3.869 3.962
6.01.01.16 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -36.270 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -54.184 102.457
6.01.02.01 Adiantamentos Diversos -7.153 -4.132
6.01.02.02 Despesas Antecipadas -3.670 -3.470
6.01.02.03 Contas a Receber -12.052 -3.551
6.01.02.05 Impostos a Recuperar -27.825 30.312
6.01.02.06 Estoque -78.870 -4.458
6.01.02.09 Impostos, Taxas e Contribuigbes 8.239 -27.615
6.01.02.10 Fornecedores 67.194 110.049
6.01.02.11 Encargos Trabalhistas 3.648 -1.311
6.01.02.12 Outras Contas a Pagar -1 5.378
6.01.02.13 Subsidios a Receber - CCC -638 1.255
6.01.02.14 Débitos / Créditos partes relacionadas -3.056 0
6.01.03 Outros 83.643 4.358
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.973.877 -1.855.333
6.02.01 Aquisicao de Imobilizado e Intangivel -2.134.611 -1.665.685
6.02.02 Baixa de Imobilizado e Intangivel 28.080 36.877
6.02.03 Titulos e Valores Imobiliarios 165.654 -175.091
6.02.04 Variagao de Investimentos -33.000 -51.434
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 3.350.848 651.551
6.03.01 Instrumentos Financeiros -27.267 -84.918
6.03.02 Aumento de Capital 96 0
6.03.03 Mutuo com Partes Relacionadas 0 -1.725
6.03.05 Reteng¢des Contratuais -3.461 -26.688
6.03.07 Empréstimos e Financiamentos Obtidos 1.747.899 1.039.109
6.03.08 Aumento de Capital proveniente de participagao de 4.421 5.264

acionistas ndo Controladores

6.03.09 Depdsitos vinculados 250.363 -279.491
6.03.10 Liquidagao de debéntures 1.376.527 0
6.03.11 Dividendos 2.270 0
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 661
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 1.137.948 -1.239.079
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 304.467 1.543.546
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.442.415 304.467
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

(Reais Mil)

Verséao : 2

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.041.918 223.851 0 -572.183 -35.400 1.658.186 43.377 1.701.563
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.041.918 223.851 0 -572.183 -35.400 1.658.186 43.377 1.701.563
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 96 50.774 0 0 0 50.870 0 50.870
5.04.01 Aumentos de Capital 96 0 0 0 0 96 0 96
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 50.774 0 0 0 50.774 0 50.774
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -410.140 -36.270 -446.410 64.052 -382.358
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -410.140 -36.270 -446.410 64.052 -382.358
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 -1.587 -18.557 -20.144 0 -20.144
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -17.713 -17.713 0 -17.713
5.05.02.06 Participagdo do Acionista ndo Controlador 0 0 0 0 0 0 67.792 67.792
5.05.02.07 Prejuizo do Periodo 0 0 0 -408.553 0 -408.553 -3.740 -412.293
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 2.042.014 274.625 0 -982.323 -71.670 1.262.646 107.429 1.370.075
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Verséao : 2

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.041.918 159.030 0 -315.933 -43.413 1.841.602 37.477 1.879.079
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.041.918 159.030 0 -315.933 -43.413 1.841.602 37.477 1.879.079
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 64.821 0 0 0 64.821 0 64.821
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 64.821 0 0 0 64.821 0 64.821
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -256.250 8.013 -248.237 5.900 -242.337
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -256.250 8.013 -248.237 5.900 -242.337
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 1.310 1.310 0 1.310
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 6.703 6.703 0 6.703
5.05.02.06 Participagéo acionistas ndo controlador 0 0 0 0 0 0 5.264 5.264
5.05.02.07 Prejuizo do Periodo 0 0 0 -256.250 0 -256.250 636 -255.614
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 2.041.918 223.851 0 -572.183 -35.400 1.658.186 43.377 1.701.563
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.01 Receitas 1.202.709 1.734.119
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 168.279 98.455
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Préprios 1.034.430 1.635.664
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -250.192 -77.400
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -250.192 -77.400
7.03 Valor Adicionado Bruto 952.517 1.656.719
7.04 Retengdes -9.568 -7.971
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -9.568 -7.971
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 942.949 1.648.748
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.502.364 -34.714
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -27.717 -1.535
7.06.02 Receitas Financeiras 106.281 65.093
7.06.03 QOutros 1.423.800 -98.272
7.06.03.01 Intrumentos Financeiros Derivativos 1.428.370 -98.272
7.06.03.02 Proviséo para Perda com Impairiment -4.570 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.445.313 1.614.034
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 2.445.313 1.614.034
7.08.01 Pessoal 153.533 67.772
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 130.605 36.401
7.08.01.02 Beneficios 8.348 21.411
7.08.01.03 F.G.T.S. 14.580 9.464
7.08.01.04 Outros 0 496
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes -135.112 -55.992
7.08.02.01 Federais -135.112 -58.023
7.08.02.02 Estaduais 0 2.031
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 2.828.754 1.859.140
7.08.03.01 Juros 119.747 34.020
7.08.03.02 Aluguéis 20.289 11.263
7.08.03.03 Outras 2.688.718 1.813.857
7.08.03.03.01 Perdas em Operagdes com Derivativos 1.490.567 189.881
7.08.03.03.02 Adiantamentos a Fornecedores 1.065.793 1.592.442
7.08.03.03.03 Seguros 5.635 2.311
7.08.03.03.04 Variagdo Cambial 49.126 29.223
7.08.03.03.06 Despesas Financeiras 77.597 0
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios -401.862 -256.886
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -408.553 -256.250
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 6.691 -636
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho
Senhores Acionistas,

A Administragdo da MPX Energia S.A. (“MPX”), em atendimento as disposicdes legais e
estatutarias, submete a apreciacdo dos Senhores o relatério da Administracdo e as
Demonstracdes Financeiras da Companhia, acompanhados do parecer dos Auditores
Independentes, todos referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011.

1 Mensagem da Administragao
2011 foi um ano excepcional para a MPX, fruto do trabalho e da determinacgdo de nossa equipe,
ndo apenas no desenvolvimento de uma estratégia que nos permitisse acelerar o crescimento e
elevar a rentabilidade de nosso negdcio, como também na eficaz execucéo dos planos tragados.

De fato, no inicio de 2012, a exceléncia da estratégia de integragdo vertical e da visdo comercial
de nossa companhia foi reconhecida por uma das mais importantes empresas de energia do
mundo, a E.ON AG, que identificou a MPX como a companhia com a melhor plataforma para
capitalizar o alto crescimento projetado para o Brasil. Juntas, alavancando as significativas
complementaridades e a experiéncia de ambas as companhias, MPX e E.ON pretendem criar
uma das maiores empresas privadas de energia do pais. Essa parceria, altamente estratégica, ira
gerar significativas oportunidades de crescimento ao longo dos préximos anos.

Como resultado de nossa parceria com a E.ON, nossos ativos de carvdo na Colémbia serdo
cindidos e formardo uma nova companhia, independente —a CCX — que também seré listada no
Novo Mercado da BM&FBOVESPA. Aproximadamente quatro anos se passaram desde a
aquisicao de nossas primeiras concessdes minerais na Colémbia e, nesse curto espaco de tempo,
realizamos uma vasta campanha de sondagem e complexos projetos de engenharia. Entregamos
a CCX aos nossos acionistas confiantes de que a companhia estd destinada a se tornar um
importante player no mercado internacional de carvdo, com longo potencial de criagéo de valor.

Nossas realizagbes no ultimo ano ndo teriam sido possiveis sem o talento de nossa equipe
financeira. Em meados de 2011, a MPX levantou R$ 1,4 bilhdo através da emissdo de
debéntures conversiveis, assegurando que as necessidades de capital da companhia no curto e
médio prazos estivessem cobertas e permitindo, assim, a contratagdo de 1,5 GW de nova
capacidade, a ser construida nos préximos anos.

Ao longo de 2011, a OGX Maranhdo, sociedade formada entre a MPX e a OGX, deu
continuidade a campanha exploratéria de seus blocos terrestres na Bacia do Parnaiba. Com mais
de 11 Tcf em recursos riscados totais, estimados pela DeGolyer & MacNaughton, esses ativos
proporcionardo a MPX vantagens competitivas de longo-prazo, possibilitadas pela integracdao do
fornecimento de gas natural a geracéo de energia na regido. O més de maio de 2011 marcou o
inicio do desenvolvimento de um importante complexo de geragdo térmica a gas, que devera
contribuir significativamente para a futura expanséo deste segmento no Brasil. Nesse més, a
OGX Maranh&o apresentou a ANP a declaracdo de comercialidade de duas acumulagdes de
gas - Gavido Azul e Gavido Real — que poderdo atingir, j& em 2013, uma producéo de seis
milhdes de metros clbicos por dia.

A declaracdo de comercialidade desses dois campos foi prontamente seguida pela aquisicdo de
contratos de energia totalizando 676 MW, que serdo fornecidos pela UTE Parnaiba — Fase I, a
partir de 2013. E em agosto, foi assegurado o desenvolvimento da UTE Parnaiba - Fase II,
guando nossa companhia sagrou-se vencedora no leildo de energia A-3, para fornecimento de
517 MW adicionais, a partir de 2014. As empresas espanholas Duro Felguera e Initec Energia
S.A. foram engajadas para construcdo das Fases | e I, respectivamente, e nossa parceria com a

PAGINA: 19 de 148



DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ENEVA S.A Verséo : 2

Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

GE assegurou o fornecimento de equipamentos para ambas as usinas. Trés turbinas e trés
geradores elétricos ja foram embarcados para o Brasil e uma quarta turbina esta em fase de
testes. Duas turbinas adicionais encontram-se em fase de montagem na planta da GE, em
Greenville, na Carolina do Sul. Ao final do ano, com a assinatura de um contrato com a MMX,
para fornecimento de energia para sua mina de minério de ferro Serra Azul, a capacidade
contratada total do complexo do Parnaiba atingiu 1,5 GW. Estamos confiantes de que
capacidade adicional podera ser consistentemente implementada com a intensificacdo da
campanha de perfuracdo pela OGX Maranhdo e a identificacdo de novos campos
comercialmente viaveis para a producéo de gas.

Também devemos ressaltar as iniciativas da companhia na area de Sustentabilidade. A MPX
recebeu o prémio ECO 2011 por sua pioneira iniciativa no Estado do Ceard, a Usina Solar Tau4,
primeira unidade de geracdo solar na América Latina conectada a rede elétrica, com capacidade
inicial de 1 MW e em processo de licenciamento para aumento da capacidade para 50 MW. A
Usina de Taua é prova de nossa confianca no desenvolvimento da geracdo de energia solar no
Brasil, como fonte complementar na matriz energética do pais. Esse é o segundo
reconhecimento consecutivo da MPX pelo Prémio ECO, que completou 29 anos em 2011. Em
2010, a MPX foi reconhecida pelo programa de realocagdo de 95 familias no Maranhdo, a Vila

Canad, que redefiniu os parametros de qualidade e responsabilidade social na regido.

Ademais, durante 2011, a MPX proporcionou oportunidades de treinamento profissional para
mais de 1.500 pessoas através de seus programas no Maranhdo e no Ceara e, ainda, no Chile e
na Colémbia. Projetos de investimento social foram desenvolvidos em locais proximos aos
projetos de nossa companhia, com foco em apoio para servicos essenciais, em especial educacéo
e saude. A “Associacdo da Escola Familia Agricola” localizada em Capinzal do Norte, no
Estado do Maranhdo, recebeu doagdes que forneceram maquinério para fabricagdo de polpas de
frutas, criando novas oportunidades de geracdo de renda para seus membros. Ainda durante o
ano, o distrito de Pecém, no Ceara, foi beneficiado pelo programa “Criancas Saudaveis, Futuro
Saudavel”, resultado de uma parceria entre a MPX e a ONG Inmed Brasil. Este programa visa
melhorar a qualidade de vida das criancas, contribuindo para a prevencdo de anemia e
parasitoses intestinais.

2012 promete ser mais um ano de grandes conquistas para a MPX. No primeiro semestre, a
companbhia iniciara suas operagdes em Pecém | e Itaqui, que juntas irdo gerar 1.080 MW. —Além
disso, a produgdo de gas nos campos de Gavido Real e Gavido Azul devera ser iniciada no
segundo semestre, gerando fluxos de caixa adicionais com o inicio do comissionamento das
usinas termelétricas do Parnaiba.

A recém formada parceria reunira a notavel experiéncia em desenvolvimento e licenciamento,
amplo conhecimento do mercado brasileiro de energia e diferenciada visdo comercial da MPX a
vasta experiéncia da E.ON no desenvolvimento, execucédo e operacdo de um portfélio de energia
que atualmente totaliza 69 GW, divididos entre geracdo a gés, a carvdo, renovavel e nuclear,
assim como sua operacdo global de comercializagdo e suprimento de energia e combustiveis.
Estamos certos de que, juntas, as duas companhias poderdo criar um neg6cio muito maior que a
soma das partes, gerando novas oportunidades de crescimento muito além do atual portfélio.

A MPX atingiu muitos marcos importantes em sua relativamente curta histéria como companhia
aberta e agora esta pronta para se tornar um dos principais players do crescente setor de energia
da América Latina. Mais uma vez, devemos agradecer a nossa equipe por toda a sua dedicacéo e
comprometimento, bem como aos nossos acionistas por sua grande confianga em nossa
capacidade. Nossas conquistas nao teriam sido possiveis sem eles.

Eduardo Karrer
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

Diretor Presidente e de Relagdes com Investidores

2  Principais eventos de 2011
e  Diagndstico Ambiental de Alternativas para o porto da MPX na Colémbia aprovado em
e  fevereiro de 2011.

e Em fevereiro de 2011, concedida a licenga de instalacdo para o empreendimento MPX Castilla
no Chile, com capacidade de 2.100 MW.

e  Em marco de 2011, emitida a Licenca Preliminar para a construcdo de 3.300 MW a géas natural
no Superporto do Acu. Com isso, a MPX Acu atinge 5.400 MW e passa a ser o maior
empreendimento licenciado no Sudeste do Brasil.

e  Trajeto da ferrovia da MPX na Col6mbia aprovado pela autoridade ambiental regional em
marco de 2011.

e  Anunciada, em marco de 2011, a emissdo de até R$ 1,4 bilhdo em debéntures conversiveis para
financiar o desenvolvimento da MPX Parnaiba e MPX Colombia, considerados
empreendimentos-chave para suportar o crescimento da Companhia.

e Em abril de 2011, a DeGolyer and MacNaughton identificou um total de 11,3 trilhdes de pés
cubicos (Tcf) de recursos contingentes e prospectivos riscados dos 7 blocos terrestres
controlados pela OGX Maranhdo na Bacia do Parnaiba.

e Emitida Licenca de Instalagdo para a Usina Termoelétrica MPX Parnaiba, com capacidade de
geracdo a gas natural de 1.863 MW e iniciado o licenciamento de 1.859 MW adicionais, em
maio de 2011.

e Declarada comercialidade, em maio de 2011, de dois campos de gas natural operados pela

coligada OGX Maranhdo na Bacia do Parnaiba. Planos de desenvolvimento estimam producéo
diaria de 6 milhdes de m3 em 2013, correspondendo a producdo total de 1,1 Tcf de gas.
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e Em junho de 2011 foi divulgado novo Plano de Negdcios para as de cobertas na Bacia do
Parnaiba.

e Assinado Termo de Compromisso entre MPX e Grupo Bertin para aquisi¢do de projetos com
energia contratada no leildo A-5 de 2008, totalizando 660 MW, em junho de 2011.

e  Emitida licenca prévia para capacidade adicional de 1.859 MW no Complexo Termoelétrico
MPX Parnaiba, em junho de 2011, elevando a capacidade licenciada da MPX Parnaiba para
3.722 MW.

e  Emagosto de 2011 foi concluida a capitalizacdo da MPX através de debéntures conversiveis.

e  Assegurados contratos de energia para 517 MW (UTE Maranhéo I11), a serem implantados na
Bacia do Parnaiba, no leildo de energia nova A-3 de agosto de 2011.

e  Concluida em agosto de 2011, ap6s autorizacdo da ANEEL, a aquisicdo de contratos de Energia
do Grupo Bertin, totalizando 676 MW. Os contratos serdo supridos pelas UTEs Maranhdo 1V e
V, no Complexo Termelétrico Parnaiba.

e  Assinados contratos de Engenharia, Construcdo e Montagem com as empresas espanholas Duro
Felguera e Initec Energia S.A. para a implantacdo de usinas termelétricas a gas natural no
Complexo Termelétrico Parnaiba, no Estado do Maranhédo, em agosto de 2011.

e  Adquirida, por meio da coligada OGX Maranhdo Petréleo e Gas Ltda. (“OGX Maranhio”),
50% de participagdo no bloco exploratdrio terrestre PN-T-102 na Bacia do Parnaiba, interior do
estado do Maranhdo, em setembro de 2011. Esse é o 8° bloco operado pela OGX Maranhédo na
Bacia do Parnaiba.

e Em setembro de 2011, foi concluida a negociacéo entre a MPX e MMX para fornecimento de
200 MW médios por um prazo de 15 anos. Adicionalmente, foram contratados 30 MW médios
com outras partes. Ambos 0s contratos serdo supridos a partir do Complexo Termelétrico
Parnaiba.

. Em novembro de 2011, a MPX recebeu Licenca Ambiental para a mina de Cafaverales, na
Colombia.

e  MPX divulgou resultados das sismicas 3D e atualizacdo do programa de perfuracdo em San
Juan, em novembro de 2011.

e Em novembro de 2011 foi emitida Licenca de Instalagdo para 1.859 MW adicionais no
Complexo Termelétrico MPX Parnaiba.

e  Em dezembro de 2011, BNDES enquadrou financiamento de longo prazo de R$ 1,6 bilhdo para
a implantag&o de usinas no Complexo Termelétrico do Parnaiba.

e  OGX Maranhao obteve Licenca Prévia para a producgdo de gas natural na Bacia do Parnaiba, em
dezembro de 2011.
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3 Cenario setorial - Mercado de Energia Elétrica

A carga de energia do Sistema Interligado Nacional (SIN) no ano de 2011 registrou uma taxa
média de crescimento de 3,4% em relacdo ao ano de 2010, engquanto que as estimativas do
mercado para o Produto Interno Bruto de 2011 indicavam uma taxa de crescimento anual em
torno de 3,0%. Esse desempenho é explicado principalmente pela expansdo da carga nos
subsistemas Sul, Sudeste/Centro-Oeste e Norte, ja que o Nordeste apresentou variacdo de
apenas 1,0% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. De acordo com a Empresa de
Pesquisa Energética (EPE), todas as classes apresentaram variagdo positiva, com destaque para
0s setores comercial (+6,3%) e residencial (+4,6%). A classe industrial apresentou crescimento
mais modesto (+2,3%).

O ritmo lento de recuperacéo da economia americana e a deterioracdo da economia no ambito
da Comunidade Européia, especialmente devido a crise das dividas soberanas de varios paises,
acabou gerando uma incerteza no cenario econémico global, tendo como reflexo a contengéo
dos investimentos e a reducdo dos niveis da demanda e do comércio internacional.

O regime hidrolégico no més de janeiro de 2012 ficou acima da média nos subsistemas
Sudeste/Centro-Oeste, Nordeste e Norte e préximo da média no subsistema Sul. No subsistema
SE/CO a ENA evoluiu de 44.376 MWmed (108% da MLT) em dezembro para 74.528 MWmed
(134% da MLT) neste més de janeiro. Nos demais subsistemas as variages de dezembro para
janeiro foram de 3.669 MWmed (52% da MLT) para 6.741 MWmed (100% da MLT) no Sul, de
10.788 MWmed (105% da MLT) para 17.397 MWmed (122% da MLT) no Nordeste e de 5.845
MWmed (124% da MLT) para 11.268 MWmed (135% da MLT) no Norte.

As afluéncias verificadas contribuiram para uma reducdo significativa do Prego de Liquidagdo
de Diferencas (PLD). Os niveis de armazenamento das regides Sul, Sudeste/Centro-Oeste e
Nordeste verificados até o inicio de 2012 estdo acima da Curva de Aversao a Risco (CAR).

A entrada em operacdo da nova capacidade instalada prevista para 2012, resultante dos LeilGes
de Energia Nova, ocorreu apenas parcialmente. Algumas usinas ainda ndo entraram em
operacdo comercial devido a problemas de conexdo a rede elétrica. Outros projetos
termelétricos, principalmente aqueles a 6leo combustivel, encontram-se em atraso, totalizando
2870 MW de poténcia instalada. A entrada em operacdo desses empreendimentos deve ocorrer
até setembro de 2012, adicionando cerca de 2000 MWmédios ao SIN.

4 Demonstracgdes Financeiras
As demonstracfes financeiras ora apresentadas refletem principalmente a fase de
implementacdo dos projetos das controladas da Companhia, representada por investimentos,
custos e despesas relacionados aos empreendimentos em desenvolvimento.

No ano de 2011, a Companhia apresentou uma receita bruta de R$ 190,4 milhdes, sendo R$
42,3 milhdes auferidos pela operagdo da usina UTE Serra do Navio e R$ 148,1 milhGes pela
comercializadora de energia. A companhia apurou um resultado negativo de R$ 408,5 milhdes.

O caixa consolidado apurado ao final de 2011 alcancava R$ 1.451,8 milhGes.

5 Responsabilidade Sécio-ambiental
A MPX adota os trés pilares da sustentabilidade na conducdo de seus negdécios, criando
empreendimentos economicamente vidveis, ambientalmente saudaveis e socialmente justos.
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Dessa forma, a MPX contribui para o desenvolvimento econémico, social e ambiental das
populagdes relacionadas a seus empreendimentos. Além de respeitar a legislacdo ambiental
aplicavel e contribuir para o desenvolvimento regional através da geracdo de emprego e renda, a
MPX e o Grupo EBX investem voluntariamente em projetos de conservacdo de biomas no
Brasil, Chile e Coldombia.

Até final de 2011, a MPX propiciou oportunidades de qualificacdo profissional a mais de 1.500
pessoas em seus Programas de Qualificagdo Técnica e Profissional no Maranhdo, Ceara, Chile e
Colébmbia. Foram realizados, ainda, investimentos sociais nas localidades proximas aos
empreendimentos da empresa, com foco no apoio aos servigos essenciais, particularmente nas
areas de educacdo e salde. A Associacdo Escola Familia Agricola de Capinzal do Norte, no
Maranhdo, recebeu doagbes que viabilizaram o equipamento de uma fabrica de polpa de frutas e
a criagdo de um viveiro de mudas, gerando novas oportunidades de renda para os associados. O
distrito do Pecém, no Municipio de Sdo Gongalo do Amarante, Ceard, foi beneficiado pelo
programa “Criangas Saudaveis, Futuro Saudavel”. Fruto de uma parceria com a Organizagdo
N&o Governamental Inmed Brasil, o programa busca melhorar a qualidade de vida das criancas,
contribuindo com o combate e prevengédo a verminoses e anemia.

Na area ambiental, a MPX investiu, em 2011, mais de dois milhGes de reais no apoio a0 manejo
do Parque Nacional dos Leng6is Maranhenses. Estdo sendo implantados projetos de
conservagdo da Caatinga por meio do apoio a criacdo e a gestdo de areas particulares protegidas,
no Estado do Ceard, e de apoio a gestdo de Reservas Particulares do Patriménio Natural
(RPPNSs) no Pantanal Matogrossense.

Em 2011, a MPX recebeu mais um Prémio ECO concedido a usina Solar Taua - primeira
unidade de geracéo solar na América Latina conectado a rede elétrica, localizada no Ceard. Com
0 reconhecimento a iniciativa na area de energia solar, a MPX acumulou duas vitorias
consecutivas no Prémio ECO. Em 2010, a companhia havia sido premiada pelo programa de
realocacdo de 95 familias desenvolvido no Maranhdo (Vila Canad), que seguiu 0s mais altos
padrdes de qualidade e responsabilidade social.

6 Mercado de capitais e governanga corporativa
Desde sua abertura de capital, em 13 de dezembro de 2007, a MPX Energia S.A. faz parte do
Novo Mercado, segmento de listagem da BM&FBOVESPA que representa o mais alto grau de
exigéncia em termos de Governanga Corporativa, 0 que demonstra que a MPX prima pela
transparéncia, equidade e maximo respeito pelos interesses de seus stakeholders.

O Conselho de Administracdo da MPX é atualmente composto por 10 membros, dos quais 03
sdo independentes (33%), porcentagem superior ao exigido pelo Regulamento do Novo
Mercado (20%).

A MPX conta, ainda, em sua estrutura de Governanca Corporativa com: i) Comité de Auditoria,
composto por trés membros altamente qualificados, que tem como objetivo assessorar 0
Conselho de Administragdo no desempenho de suas atividades relacionadas ao
acompanhamento das praticas contabeis adotadas na elaboracdo das demonstragdes financeiras
da Companhia e de suas controladas e, ainda, na indicacdo e avaliagdo da auditoria
independente. O Comité é subordinado ao Conselho de Administracdo da Companhia atuando
com independéncia com relacdo a Diretoria e ii) Conselho Fiscal, recentemente instalado,
composto por trés membros efetivos e trés suplentes.

A MPX reconhece o valor das boas praticas de Governanga Corporativa e se empenha,
constantemente, em aprimoré-las, atuando ativamente na realizagdo de reunifes com
investidores, manutencédo de discussdes junto aos seus stakeholders, incentivo a participacdo de
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seus acionistas nas Assembleias Gerais e implantacdo em seus empreendimentos das mais
avancadas técnicas de desenvolvimento sustentavel.

As acgdes da MPX séo negociadas no segmento do Novo Mercado, na BM&FBOVESPA, sob o
codigo MPXE3 e integra, atualmente, as carteiras dos Indices de AgBes com Governanca
Corporativa Diferenciada (IGC), com Tag Along Diferenciado (ITAG) e o indice Brasil 100
(1BrX-100), além do indice de Energia Elétrica (IEE).

O Capital Social da Companhia é composto exclusivamente por a¢Ges ordinarias, e em 31 de
Dezembro de 2011 estava representado por 136.720.840 agdes, sendo o free float de 25,8%.

A acdo da MPX encerrou o Gltimo trimestre de 2011 a R$ 46,50, contra R$ 35,63 em 30 de
setembro de 2011, apresentando uma valorizacao de 30,5% no periodo, frente a uma valorizagdo
de 8,5% do Indice Bovespa (Ibovespa) e valorizagdo de 17,3% do indice do setor Elétrico (IEE).
No ano o papel MPXE3 fechou com valorizacdo de 87,3%, frente a desvalorizacdo de 18,8% do
Ibovespa e a valorizacdo de 18,8% do IEE. A companhia fechou o ano com um valor de
mercado de R$ 6,4 bilhdes (aproximadamente U$ 3,4 bilhdo).

7 Clausula compromissoéria

A Companhia, seus Acionistas, Administradores e membros do Conselho de Administragdo
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que
possa surgir entre eles, relacionada, ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade, eficacia,
interpretacdo, violagdo e seus efeitos das disposi¢des contidas no Contrato de Participagdo no
Novo Mercado, no Regulamento de Listagem do Novo Mercado, no Estatuto Social, nos
acordos de acionistas arquivados na sede da Companhia, na Lei das Sociedades por Acdes, nas
normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM, nos regulamentos da BOVESPA, nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, nas Clausulas Compromissérias e no Regulamento de Arbitragem
da Cémara de Arbitragem do Mercado, conduzida em conformidade com este ultimo
Regulamento.

8 Relacionamento com auditores independentes
Em atendimento & instrugdo CVM no. 381/2003 informamos que a KPMG Auditores
Independentes presta servicos de auditoria externa para a MPX relacionados ao exame das
demonstragdes financeiras e ndo realizou nenhum outro servigo para a Companhia no exercicio
de 2011.

9 Declaracéo da Diretoria
Nos termos da Instrucdo CVM n° 480/09, os diretores da MPX declaram que discutiram,
reviram e concordaram com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes e
com as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2011.
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10 Agradecimentos

A Administragdo da MPX agradece aos senhores acionistas, aos governos federal, estaduais e
municipais, aos parceiros e fornecedores, as comunidades das areas onde a Companhia
desenvolve seus projetos, e, em especial, aos seus colaboradores pela dedicagdo, compromisso,
contribuigdo, e confianga ao longo de 2011, ano de grandes conquistas para MPX.

Rio de Janeiro, 23 de maio de 2013.

A Administracdo
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MPX Energia S.A.
(Companhia aberta)

Demonstrac¢oes financeiras em
31 de dezembro de 2011 e 2010
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado em contrario)

1  Contexto operacional
A MPX Energia S.A. (“Companhia”) foi constituida em 25 de abril de 2001 com sede na cidade
do Rio de Janeiro. Em 5 de novembro de 2007, a Companhia alterou sua razdo social para a
atual denominacéo.

Seu plano de negdcios prevé como atividade principal a geracao de energia elétrica através do
desenvolvimento de matrizes energéticas diversificadas, como carvdo mineral, gas natural e
fontes renovaveis. A Companhia possui um portfolio diversificado de projetos com usinas
termelétricas no Brasil e no Chile, além de projetos relacionados a fontes renovaveis, como a
energia solar. De modo a integrar suas operagoes, também desenvolve projetos de mineragédo de
carvao na Coldmbia e de gas natural no Brasil tanto para fornecimento as usinas quanto para a
comercializagéo.

Sua atuacgao nesses projetos € realizada através da participagdo, como socia-quotista ou
acionista, no capital social de empresas que desenvolvem tais projetos, sendo alguns
desenvolvidos em parceria com outros agentes do setor de energia. Os recursos para 0s projetos
foram obtidos basicamente pela captagéo efetuada através da Oferta PUblica de A¢Oes da
Companhia, realizada em 14 de dezembro de 2007 e em 11 de janeiro de 2008 (lote
suplementar), no montante total de R$ 2.035.410, bem como por financiamentos e mais
recentemente pela emissdo de debéntures conversiveis em agdes, realizada em 15 de junho de
2011, no montante de R$ 1.376.527, conforme Nota Explicativa n° 19.

Em 31 de dezembro de 2011, conforme quadro apresentado a seguir, o Grupo inclui a
Companhia e suas participagdes societarias em coligadas, controladas diretas e indiretas, nas
controladas em conjunto Porto do Pecém Geragdo de Energia S.A, Porto do Pecém
Transportadora de Minérios S.A, OGMP Transporte Aéreo Ltda. e Pecém Operacao e
Manutencao de Unidades de Geragdo Elétrica S.A. e no Fundo de Investimento Multimercado
MPX 63. Todas as empresas encontram-se em fase pré-operacional, exceto Amapari Energia
S.A., MPX Comercializadora de Energia Ltda., MPX Taué Energia Solar Ltda. e OGMP
Transporte Aéreo Ltda. Para maiores detalhes das controladas, ver Nota Explicativa n® 13.
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> EnergiaS.A. *Porto do Pecém
Transportadora
50%) »| de Minérios S.A.
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(*)  Controlada em conjunto

(**) Coligada
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MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010

O Grupo MPX tem como compromisso obter todas as licencas e autorizacGes exigidas por lei
para cada uma das suas instalagdes e atividades. Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia e
suas investidas possuem as seguintes licencas e autorizacoes:

Empresa Tipo Emissdo Vigéncia
MPX Pecém Il Geragdo de Energia S.A. Licenca de Instalagdo n® 111/2011 (@) 15/3/2011 2 anos
Porto do Pecém Geracéo de Energia S.A. Licenca de Operacéo n° 496/2011 (b) 12/12/2011 1 ano
MPX Pecém Il Geragdo de Energia S.A. Licenca de Instalagdo n° 54/2011 (c) 24/8/2011 2 anos

Renovacéo da Licenga de Operagdo
Porto do Pecém Geragéo de Energia S.A. n°592/2011 (d) 09/12/2011 1 anos
UTE Porto do Itaqui Geracdo de Energia S.A. Licenca de Instalagdo n° 584/2009 (e) 29/1/2009 4 anos
UTE Porto do Itaqui Geracdo de Energia S.A. Licenca de Instalagdo n° 601/2009 (f) 18/3/2009 6 anos
UTE Porto do ltaqui Geragao de Energia S.A. Licenga de Operagéo n° 1061/2011 (9) 16/12/2011 6 anos
MPX Energia S.A. Licenca de Instalagdo n° 255/2011 (h) 11/11/2011 1ano
MPX Energia S.A. Licenca de Instalagdo n°041/2011 (i) 24/4/2011 1ano
UTE Parnaiba Geragéo de Energia S.A Licenca de Instalagcdo n°273/2011 (J) 5/12/2011 1 ano
UTE Parnaiba Il Geragdo de Energia S.A Licenca de Instalagdo n°274/2011 (k) 5/12/2011 1ano
Resolugdo Autorizativa ANEEL n°
Amapari Energia S.A. 1.369/2008 (I) 20/5/2008 29 anos
Amapari Energia S.A. Despacho SFG n° 2.197/2008 (m) 9/6/2008 Indeterminado
Amapari Energia S.A. Despacho SFG n° 4.143/2008 (n) 7/11/2008 Indeterminado
Amapari Energia S.A. Licenga de Operagéo n° 106/2009 (o) 3/8/2011 2 anos
MPX Taué Energia Solar Ltda. Licenca de Instalagdo n® 110/2010 (p) 3/3/2010 2 anos
MPX Taué Energia Solar Ltda. Licenca de Operacéo n° 195/2010 (q) 14/4/2011 1 ano
UTE Porto do Agu Energia S.A. Licenca Prévia n° IN0O018498 (r) 22/12/2011 1 ano
UTE Porto do Acu Energia S.A. Licenca Prévia n° IN015964 (s) 1/3/2011 2 anos
UTE Porto do Agu Energia S.A. Licenca de Instalagdo n° INO0O0882 (t) 14/10/2009 3 anos
Nova-Sistemas de Energia Ltda. Licenca de Instalagdo n° IN 000207 (u) 22/5/2009 3 anos
Nova-Sistemas de Energia Ltda. Licenca de Instalagdo n° IN 000208 (v) 22/5/2009 3 anos
Seival Sul Mineracéo Ltda. Licenca de Operagéo n° 7764/2009 (w) 21/10/2009 4 anos
Licenga Prévia n° 332/2009- 1°
MPX Energia S.A. Retificagdo (x) 22/12/2010 2 anos
UTE MPX Sul Energia Ltda. Licenca Prévia n° 601/2010 (y) 21/5/2010 2 anos
MPX Comercializadora de Energia Ltda. Despacho ANEEL n° 747/2008 (z) 25/2/2008 Indeterminado
Licenca de Instalagdo n° 589/2009- 1°
UTE Seival Ltda. Retificagdo (aa) 12/01/2010 4 anos
UTE Seival Ltda. Outorga n°002/2007 (bb) 9/1/2007 18 anos
Calificacion Ambiental "PuertoCastilla”

OMX OperacionesMaritimas Ltda. Resolucion Exenta N° 254 (cc) 23/12/2010 Indeterminado
CGX Castilla Generacion S.A. ResolucionExenta N° 46 (dd) 1/3/2011 Indeterminado
MPX Colombia S.A. Resolucion N° 1074 (ee) 8/6/2011 Indeterminado
Porto do Pecém Geragdo de Energia S.A. Autorizagdo Ambiental n°® 43/2011 (ff) 28/6/2011 1ano
Porto do Pecém Geracéo de Energia S.A Autorizagdo Ambiental n° 83/2011  (gg) 22/8/2011 1 ano
Porto do Pecém Geracéo de Energia S.A Autorizagdo Ambiental n° 84/2011  (hh) 22/8/2011 1 ano
MPX Colémbia S.A. Licenca Ambiental Cafiaverales (i) 8/11/2011 Indeterminado
MPX Pecém Il Geragdo de Energia S.A. Autorizagdo Ambiental n°® 21/2011 (ij) 28/02/2011 1ano

Licenca de Instalagdo embasada no parecer Técnico n 815/2011 - COPAM/NUCAM, referente a Linha de
Transmissdo de 230Kv, da MPX Pecém Il, com 1,83Km de extenséo.

Licencga de Operagdo n° 496/2011 para usina termelétrica de 720 MW no Complexo Industrial e Portuario do Pecém -
CIPP no Municipio de Sdo Gongalo do Amarante, Estado do Ceara. Esta Licenca tem validade até 11/12/12.

Renovacéo da Licenca de Instalagdo n.°483/2008 de 360 MW adicionais no CIPP no Municipio de Sdo Gongalo do
Amarante, Estado do Ceara. Essa licenca foi renovada em 24 de agosto de 2011 com vigéncia de 2 anos.

Renovacgdo da Licenca de Operacao para linha de transmissdo de 230Kv, com extensdo de 14,4 Km, que interligara a
UTE a subesta¢do Cauipe da CHESF. A LO n° 113/2011 passou a ser LO n° 592/2011.

Licenca para instalagdo de canteiro de obras e servigos de terraplanagem para a construcédo de usina termelétrica de
360 MW no DISAL, no Municipio de S&o Luis no Estado do Maranhdo.

Licenca para instalagdo de usina termelétrica de 360 MW no DISAL, Municipio de Séo Luis no Estado do Maranhao.
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(9) Licenca de operagdo para linha de transmissao de 230KV, com extensdo de 15,7 KM, que interligara a UTE a
subestacdo S&o Luis Il da ELETRONORTE.

(h) Licenca de Instalagdo concedida pela SEMA relativa ao empreendimento da Usina Termelétrica Parnaiba I1.

0} Licenca de Instalagdo concedida pela SEMA relativa ao empreendimento da Usina Termelétrica Parnaiba com
capacidade de geracéo de 1.244 MW de energia elétrica.

()] Licenca de Instalagdo concedida pela SEMA relativa a geragdo de energia Termelétrica com potencia de 676 MW.
(k) Licenca de Instalagdo concedida pela SEMA relativa a geracéo de energia Termelétrica com potencia de 622 MW.
() Autorizagdo para operar como Produtor Independente de Energia.
(m) Autorizacdo para inicio em 10 de junho de 2008 da fase de teste de geracdo de energia.
(n) Autorizacdo para inicio em 8 de novembro de 2008 da operacéo comercial.

(0) Renovacéo da licenca de operagdo n.° 99/2008, apresentada em 30 de setembro de 2008 & Fundagéo Estadual de
Prote¢do Ambiental - FEPAM. Esta licenca foi renovada em 3 de agosto de 2011, com vigéncia de 2 anos.

(9] Licenca embasada no parecer técnico n.502/2010 COPAM/NUCAM referente a licenca de instalagdo para uma
central geradora solar Fotovoltaica Taua, com poténcia de 5,0 MW em uma éarea de 14,3 hectares, inserida numa érea
global de 203,70 hectares , no municipio de Taud, estado do Ceara.

()] Licenca de Operagdo para uma central geradora solar Fotovoltaica Taud, com poténcia de 5,0 MW em uma érea de
14,3 hectares, inserida numa area global de 203,70 hectares, no municipio de Taud, estado do Ceara.

() Licenca prévia concedida pelo INEA, com vigéncia de 1 ano, aprovando a concepgdo e localizagdo de um circuito
duplo de transmissdo de energia elétrica de 345 kV.

(s) Licenga Prévia concedida pelo INEA aprovando a concepcéo e localizagdo da Usina Termoelétrica a gas liquefeito,
com poténcia maxima instalada de 3.300MW.

() Licenca de Instalacdo concedida pelo Instituto Estadual do Ambiente (INEA) com vigéncia de 3 anos, autorizando a
implantacdo da unidade de produgdo de energia elétrica de 2.100 MW de energia, composta de 4 turbinas de 525
MW. Essa licenga passa a substituir a LP FE 014522/2008.

(u) Licenca de Instalagdo concedida pelo Instituto Estadual do Ambiente (INEA) com vigéncia de 3 anos, autorizando a
implantagdo de usina de geracao de energia edlica de 66.000 MWh/ano de energia.

(v) Licenca de Instalagdo concedida pelo Instituto Estadual do Ambiente (INEA) com vigéncia de 3 anos, autorizando a
implantagdo de usina de geracéo de energia e6lica de 147.000 MWh/ano de energia.

(w) Renovacéo da Licenca de operacdo n.°1672/2005 concedida em 21 de outubro de 2009 pela Fundacéo Estadual de
Protecdo Ambiental do Estado do Rio Grande do Sul (FEPAM) com vigéncia de 4 anos.

(x) Licenca Prévia concedida pelo IBAMA com vigéncia de 2 anos, relativa ao empreendimento Usina Termelétrica
MPX Sul com capacidade de geragdo de 727MW, utilizando como combustivel o carvdo mineral proveniente da
Mina Seival - retificacdo da LP 322/2009.

(y) Licenca Prévia concedida pela FEPAM relativa a barragem para o empreendimento da Usina Termelétrica MPX Sul
com capacidade de geracdo de 600MW de energia elétrica por meio de duas unidades geradoras de 300MW.

(2) Autorizacéo para operar como comercializadora de energia no @mbito da Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica - CCEE.

(aa) Licenca de Instalacdo concedida pelo IBAMA, relativa ao empreendimento da Usina Termelétrica Seival com
capacidade de geracdo de 600MW de energia elétrica por meio de duas unidades geradoras de 300 MW.

PAGINA: 31 de 148



DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ENEVA S.A Versdo : 2

Notas Explicativas
MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010

(bb) Outorga concedida pela Agencia Nacional das Aguas (ANA) para o direito do uso de recursos hidricos para captagio
de 4gua e lancamento de efluentes, localizado no Arroio Candiota, com a finalidade de geracéo térmica de energia
elétrica, no Municipio de Candiota, Estado do Rio Grande do Sul.

(cc) Resolucion de Calificacion Ambiental do Puerto Castilla, emitida pela Comisién de Evaluacion de la 111 Region de
Atacama, equivalente a licenca de instalacéo e operagéo.

(dd) Resolucion de Calificacion Ambiental da Central Termelétrica Castilla, usina a carvdo com 2354 MW emitida pela
Comision de Evaluacion de la 111 Region de Atacama, equivalente a licenga de instalagéo e operagéo.

(ee) Licencia Global Ambiental da Mina de Cafiaverales, producédo de 2.5 MPTA de carvao emitida pelo Ministerio de
Ambiente, Vivienda y Desarrollo Territorial, equivalente a licenca de instalagdo e operacéo.

(Ff) Autorizagdo Ambiental N° 43/2011 com vigéncia de 1 ano, referente aos testes operacionais para Transportador de
Correia Tubular da Usina Termoelétrica Porto do Pecém Geragdo de Energia S.A.

(99) Autorizacdo Ambiental N° 83/2011 com vigéncia de 1 ano, referente aos testes pré-operacionais e comissionamento
da estacdo de tratamento de 4gua da Usina Termoelétrica Porto do Pecém Geracdo de Energia S.A.

(hh) Autorizagdo Ambiental N° 84/2011 com vigéncia de 1 ano, referente aos testes pré-operacionais e comissionamento
dos sistemas StackerAndReclaimer (empilhamento e recolhimento); geracdo de vapor, geracdo de energia elétrica,
resfriamento e condensacéo, tratamento de emissdo de gases da Usina Termoelétrica de Porto do Pecém Geragdo de
Energia S.A.

(i) Licenca Ambiental para a mina a céu aberto de Cafiaverales, emitida pelo Ministério de Ambiente y Desarrollo
Sostenible da Colémbia, equivalente a licenga de instalacéo e operagao.

) Em 28 de fevereiro de 2011, a MPX Pecém Il obteve da Superintendéncia Estadual do Meio Ambiente (“SEMACE”)
do Estado do Ceara a autorizagdo para uso alternativo do solo por supressdo vegetal n® 21/2011, objetivando a
instalagdo da linha de transmissdo com 1,83Km de extenséo interligando a UTE MPX Pecém Il & subestagdo Pecém
11 do sistema de companhia hidro elétrica de S&o Francisco - CHESF. A area total do imovel € de 5,49HA. Essa
licenca tem o vencimento limitado a 1 ano ou até que a supressdo do solo seja realizada, o que para a MPX Pecém 1
ocorreu no decorrer de 2011.

3 Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras

a. Declaracéo de conformidade com as normas IFRS e BR GAAP
As Demonstragdes Financeiras individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2011, estdo assim apresentadas:

Demonstragdes financeiras consolidadas

As Demonstragdes financeiras consolidadas estdo sendo apresentadas em conformidade com as
Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (“IASB”) e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
(“BR GAAP”).

Demonstragdes financeiras individuais

As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram elaboradas de acordo com o
BR GAAP e, para o caso das demonstracOes financeiras consolidadas, essas praticas diferem das
IFRS aplicaveis para demonstracdes financeiras separadas em funcéo da avaliacdo dos
investimentos em controladas, coligadas e empreendimentos controlados em conjunto (joint
ventures) pelo método de equivaléncia patrimonial no BR GAAP, enquanto para fins de IFRS
seria pelo custo ou valor justo.
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A Lei n®11.941/09, para fins de BR GAAP, extinguiu o ativo diferido, permitindo a
manutencao do saldo acumulado até 31 de dezembro de 2008, que podera ser amortizado em até
10 anos, sujeito ao teste de recuperabilidade - impairment. Com a adocdo das normas de IFRS, a
Companhia registrou em prejuizos acumulados, no balango consolidado, 0 montante de
R$55.154, liquido de efeitos fiscais, em 1° de janeiro de 2009, correspondente ao seu ativo
diferido e das controladas naquela data. Consequentemente a diferenga entre os patrimdnios
liquidos individual e consolidado esta relacionada ao ativo diferido que foi reconhecido em
prejuizos acumulados no patriménio liquido consolidado.

N&o hé diferenca entre o patriménio liquido e o resultado consolidado apresentados pela
Companhia e o patrimdnio liquido e o resultado da controladora em suas demonstracdes
financeiras individuais, exceto pela diferenca no patriménio liquido mencionada acima.

Assim sendo, as demonstragdes financeiras consolidadas e as demonstragdes financeiras
individuais da controladora estdo sendo apresentadas lado-a-lado em um Gnico conjunto de
demonstracdes financeiras.

A emissdo das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2011 foi autorizada pelo
Conselho de Administracdo em 23 de maio de 2013.

b. Reapresentacdo das demonstracgdes financeiras
As demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 e os respectivos valores correspondentes de 31 de dezembro de 2010,
originalmente apresentados, estdo sendo reapresentados em decorréncia dos seguintes motivos:

e  Compensacdo do imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativos e passivos e a
consequente apresentacdo liquida no balango patrimonial em conformidade com CPC 32 (1AS
12) paragrafo 74;

e  Compensacdo de ativos e passivos financeiros referentes a instrumentos financeiros derivativos
e a consequente apresentacdo liquida no balanco patrimonial em conformidade com CPC 38
(IAS 39) AG 9 e 11,

Balanco patrimonial individual

31 de dezembro de 2011

Saldos
originalmente Saldos
apresentados Ajustes reapresentados

Ativos

Caixas e equivalentes de caixa 960.258 - 960.258
Titulos e valores mobiliarios - - -
Despesas antecipadas 151 - 151
Impostos a recuperar 29.385 - 29.385
Ganhos com derivativos 19.289 - 19.289
Adiantamentos diversos 2.138 - 2.138
Depésitos vinculados 56.727 - 56.727
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31 de dezembro de 2011

Saldos

originalmente Saldos

apresentados Ajustes reapresentados
Dividendos a receber 2.362 - 2.362
Total do ativo circulante 1.070.310 - 1.070.310
Despesas antecipadas 55 - 55
Imposto a recuperar 35.585 - 35.585
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 88.680 - 88.680
Mdatuo com controladas 24.173 - 24.173
Contas a receber com outras pessoas ligadas 2.796 - 2.796
Contas a receber com controladas 5.710 - 5.710
Adiantamento para futuro aumento de capital com controladas 162.757 - 162.757
Investimentos 1.538.331 - 1.538.331
Imobilizado 21.641 - 21.641
Intangivel 1.739 - 1.739
Total do ativo ndo circulante 1.881.467 - 1.881.467
Total do ativo 2.951.777 - 2.951.777
Passivo
Fornecedores 1.298 - 1.298
Empréstimos e financiamentos 106.286 - 106.286
Débitos com controladas 724 - 724
Débitos com outras partes relacionadas 3.210 - 3.210
Debentures 30.463 - 30.463
Impostos e contribuicdes a recolher 100 - 100
Obrigacdes sociais e trabalhistas 4.386 - 4.386
ParticipagGes nos lucros 11.242 - 11.242
Outras obrigagdes 75 - 75
Total do passivo circulante 157.784 - 157.784
Débitos com outras partes relacionadas 3 - 3
Debéntures 1.403.152 - 1.403.152
Derivativos embutidos 62.003 - 62.003
Provisdo para passivo a descoberto 11.035 - 11.035
Total do passivo ndo circulante 1.476.193 - 1.476.193
Patrimonio liquido
Capital social 2.042.014 - 2.042.014
Reserva de capital 274.625 - 274.625
Ajustes de avalia¢do patrimonial (71.670) - (71.670)
Prejuizos acumulados (927.169) - (927.169)
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31 de dezembro de 2011

Saldos
originalmente Saldos
apresentados Ajustes reapresentados

Total do patriménio liquido 1.317.800 - 1.317.800
Total do passivo e patriménio liquido 2.951.777 - 2.951.777
Balanco patrimonial consolidado
31 de dezembro de 2011
Saldos

originalmente Saldos

apresentados Ajustes Reapresentados
Ativos
Caixas e equivalentes de caixa 1.442.415 - 1.442.415
Titulos e valores mobiliarios 9.437 - 9.437
Contas a receber 21.898 - 21.898
Subsidio a receber — Conta Consumo de Combustivel 4.828 - 4.828
Estoques 85.938 - 85.938
Despesas antecipadas 13.908 - 13.908
Impostos a recuperar 37.711 - 37.711
Ganhos com derivativos 48.789 (29.500) 19.289
Adiantamentos diversos 11.285 - 11.285
Depésitos vinculados 61.844 - 61.844
Outros créditos 39 - 39
Total do ativo circulante 1.738.092 (29.500) 1.708.592
Despesas antecipadas 2.514 - 2.514
Depésitos vinculados 62.471 - 62.471
Subsidio a receber — Conta Consumo de Combustivel 24.617 - 24.617
Imposto a recuperar 90.834 - 90.834
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 432.337 (93.288) 339.049
Contas a receber com outras pessoas ligadas 8.436 8.436

Ganhos com derivativos

705.020 (705.020) -

Investimentos 55.742 - 55.742
Imobilizado 5.393.809 - 5.393.809
Intangivel 267.616 - 267.616
Total do ativo ndo circulante 7.043.396 (798.308) 6.245.088
Total do ativo 8.781.488 (827.808) 7.953.680
Passivo

Fornecedores 186.680 - 186.680
Empréstimos e financiamentos 1.030.687 - 1.030.687
Débitos com outras partes relacionadas 3.697 - 3.697
Debentures 30.463 - 30.463
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31 de dezembro de 2011

Saldos

originalmente Saldos

apresentados Ajustes Reapresentados
Impostos e contribuicdes a recolher 18.261 - 18.261
Obrigagdes sociais e trabalhistas 18.017 - 18.017
Perdas em operagfes com derivativos 116.133 (29.500) 86.633
Retencdo contratual 180.497 - 180.497
Participacdes nos lucros 19.177 - 19.177
Dividendos a pagar 2.270 - 2.270
Outras obrigacdes 55.748 - 55.748
Total do passivo circulante 1.661.630 (29.500) 1.632.130
Empréstimos e financiamentos 3.311.063 - 3.311.063
Débitos com outras partes relacionadas 340 - 340
Debentures 1.403.152 - 1.403.152
Derivativos embutidos 62.003 - 62.003
Perdas em operagdes com derivativos 861.818 (705.020) 156.798
Imposto de renda e contribuicédo social diferidos 106.527 (93.288) 13.239
Provisdo para desmantelamento 3.854 - 3.854
Outras provisdes 1.026 - 1.026
Total do passivo ndo circulante 5.749.783 (798.308) 4.951.475
Patriménio liquido
Capital social 2.042.014 - 2.042.014
Reserva de capital 274.625 - 274.625
Ajustes de avaliacdo patrimonial (71.670) - (71.670)
Prejuizos acumulados (982.323) - (982.323)
Total do patriménio liquido 1.262.646 - 1.262.646
ParticipacGes de acionistas ndo controladores 107.429 - 107.429
Total do passivo e patrimdnio liquido 8.781.488 (827.808) 7.953.680
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Ativos

Caixas e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Despesas antecipadas
Impostos a recuperar

Ganhos com derivativos
Adiantamentos diversos
Depdsitos vinculados

Outros créditos

Total do ativo circulante

Despesas antecipadas

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Mutuo com controladas

Adiantamento para futuro aumento de capital com

controladas

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

Passivo

Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Débitos com controladas

Débitos com outras partes relacionadas

Impostos e contribuicdes a recolher
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Perdas em operagfes com derivatives
ParticipagGes nos lucros

Total do passivo circulante

Débitos com outras partes relacionadas
Provisdo para passive a descoberto

Total do passivo ndo circulante

Verséao : 2

MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2010

em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Saldos
originalmente Saldos
apresentados Ajustes reapresentados
195.612 - 195.612
4.909 - 4.909
188 - 188
51.272 - 51.272
50.180 (50.180) -
922 - 922
365.508 - 365.508
1 - 1
668.592 (50.180) 618.412
55 - 55
19.407 - 19.407
267.437 - 267.437
10.270 - 10.270
1.059.580 - 1.059.580
13.857 - 13.857
873 - 873
1.371.479 - 1.371.479
2.040.071 (50.180) 1.989.891
3471 - 3471
251.078 - 251.078
337 - 337
379 - 379
335 - 335
3.976 - 3.976
54.634 (50.180) 4.454
8.268 - 8.268
322.478 (50.180) 272.298
2 - 2
4.251 - 4.251
4.253 - 4.253
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31 de dezembro de 2010

Saldos

originalmente Saldos

apresentados Ajustes reapresentados
Patrimonio liquido
Capital social 2.041.918 - 2.041.918
Reserva de capital 223.851 - 223.851
Ajustes de avaliagdo patrimonial (35.400) - (35.400)
Prejuizos acumulados (517.029) - (517.029)
Total do patriménio liquido 1.713.340 - 1.713.340
Total do passivo e patriménio liquido 2.040.071 - 1.989.891
Balango patrimonial consolidado

31 de dezembro de 2010
Saldos

originalmente Saldos

apresentados Ajustes reapresentados
Ativos
Caixas e equivalentes de caixa 304.467 - 304.467
Titulos e valores mobiliarios 175.091 - 175.091
Contas a receber 9.846 - 9.846
Subsidio a receber — Conta Consumo de Combustivel 4.190 - 4.190
Estoques 7.068 - 7.068
Despesas antecipadas 8.469 - 8.469
Impostos a recuperar 52.615 - 52.615
Ganhos com derivativos 720.353 (720.353) -
Adiantamentos diversos 4.132 - 4.132
Depésitos vinculados 365.508 - 365.508
Outros créditos 575 - 575
Total do ativo circulante 1.652.314 (720.353) 931.961
Despesas antecipadas 4.283 - 4.283
Depésitos vinculados 9.170 - 9.170
Subsidio a receber — Conta Consumo de Combustivel 24.617 - 24.617
Imposto a recuperar 18.270 - 18.270
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 303.743 (88.523) 215.220
Contas a receber com outras pessoas ligadas 3.263 - 3.263
Ganhos com derivativos 648.694 (648.694) -
Outros créditos 3.541 - 3.541
Investimentos 50.459 - 50.459
Imobilizado 3.472.679 - 3.472.679
Intangivel 88.523 - 88.523
Total do ativo ndo circulante 4.627.242 (737.217) 3.890.025
Total do ativo 6.279.556  (1.457.570) 4.821.986
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31 de dezembro de 2010

Saldos

originalmente Saldos

apresentados Ajustes reapresentados
Passivo
Fornecedores 119.486 - 119.486
Empréstimos e financiamentos 294.809 - 294.809
Débitos com outras partes relacionadas 649 - 649
Impostos e contribuicdes a recolher 5.156 - 5.156
Obrigacdes sociais e trabalhistas 14.369 - 14.369
Perdas em operacBes com derivativos 766.517 (720.353) 46.164
Retencdo contratual 183.958 - 183.958
ParticipagGes nos lucros 10.753 - 10.753
Total do passivo circulante 1.395.697 (720.353) 675.344
Empréstimos e financiamentos 2.295.173 - 2.295.173
Débitos com outras partes relacionadas 1.271 - 1.271
Perdas em operagdes com derivativos 791.742 (648.694) 143.048
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 90.571 (88.523) 2.048
Provisdo para desmantelamento 3.539 - 3.539
Total do passivo ndo circulante 3.182.296 (737.217) 2.445.079
Patriménio liquido
Capital social 2.041.918 - 2.041.918
Reserva de capital 223.851 - 223.851
Ajustes de avaliacdo patrimonial (35.400) - (35.400)
Prejuizos acumulados (572.183) - (572.183)
Total do patriménio liquido 1.658.186 - 1.658.186
ParticipacGes de acionistas ndo controladores 43.377 - 43.377
Total do passivo e patrimdnio liquido 6.279.556  (1.457.570) 4.821.986

A administragdo procedeu com outras reclassificagdes néo relevantes para fins de consisténcia
na comparabilidade com as demonstragdes financeiras mais recentes.

c. Base de mensuracéao
As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
histérico, com exce¢do dos instrumentos financeiros derivativos e ndo derivativos e dos
derivativos embutidos nas debéntures, mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

d. Moeda funcional e moeda de apresentacao
Estas demonstraces financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real, que é a
moeda funcional da Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.
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De acordo com as normas descritas no CPC 02 - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e
Conversdo de Demonstra¢es Contabeis, aprovado pela Deliberacdo CVM n° 534, de 29 de
janeiro de 2008, a Administracdo da Companhia definiu que sua moeda funcional € o real e as
moedas funcionais de suas controladas no exterior sdo o peso chileno (MPX Energia de Chile
Ltda.), o peso colombiano (MPX Colombia S.A.) e o0 euro (MPX Austria GmbH) em funcéao de
seu plano de negdcios, ambiente econdmico e, principalmente, em decorréncia dos seus custos
de operacdo. Os ativos e passivos monetarios denominados em moedas estrangeiras foram
convertidos para reais pela taxa de cAmbio da data de fechamento do balango.

e.  Uso de estimativas e julgamentos
A preparagéo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, de acordo com as
normas IFRS e as normas CPC, exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais futuros poder&o divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua. Revisdes com relagéo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre premissas e estimativas que poderdo resultar em ajustes dentro do
préximo exercicio financeiro estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

e Nota Explicativa n® 12 - Impostos a recuperar e diferidos;

¢  Nota Explicativa n° 21 - Instrumentos financeiros e gerenciamentos de riscos;
o Nota Explicativa n® 22 - Provisdo para contingéncias; e

e Nota Explicativa n° 25 - Plano de pagamento baseado em acdes.

4  Resumo das principais politicas contabeis
As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, e
tém sido aplicadas de maneira consistente pela Companhia e suas controladas.

a. Bases de consolidacao

i.  Combinacdes de negocios
Combinacg6es de negocio sdo registradas na data de aquisicao, isto é, na data em que o controle é
transferido para a Companhia e suas controladas utilizando o método de aquisicdo. Controle é o
poder de governar a politica financeira e operacional da entidade de forma a obter beneficios de
suas atividades. Quando da determinagdo da existéncia de controle a Companhia e suas
controladas levam em consideracdo os direitos de voto potenciais que sdo atualmente exerciveis.
A Companhia e suas controladas mensuram o 4gio na data de aquisi¢cdo como:

e O valor da contraprestacao transferida; mais

e O montante reconhecido de qualquer participagdo ndo-controladora na adquirida; mais
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Se a aquisicéo foi realizada em estagios, o valor justo de qualquer participacéo detida
anteriormente a aquisicao; menos

O montante liquido (geralmente a valor justo) dos ativos identificaveis adquiridos e dos
passivos assumidos.

Quando o valor gera um montante negativo, 0 ganho com compra vantajosa é reconhecido
diretamente no resultado do exercicio.

A contraprestacao transferida ndo inclui montantes referentes a extin¢do de relacionamentos
pré-existentes. Esses montantes sdo geralmente transferidos ao resultado do exercicio.

Os custos de transagdo, exceto 0s custos relacionados a emissdo de instrumentos de divida ou
patrimdnio, que a Companhia e suas controladas incorrem em conexdo com a combinacao de
negocios, sao registrados no resultado conforme incorridos.

Qualquer contraprestacdo contingente a pagar ¢ mensurada pelo seu valor justo na data de
aquisicdo. Se a contraprestagdo contingente € classificada como instrumento patrimonial, entdo
nado é remensurada e a liquidacéo é registrada dentro do patrimonio liquido. Para as demais, as
alteragdes subsequentes no valor justo sdo registradas no resultado do exercicio.

Quando planos de pagamento baseado em acGes (planos de substituicdo) sdo requeridos a serem
substituidos por planos detidos pelos funcionarios da adquirida e estes sdo referentes a servigos
prestados, entdo todo o montante do plano de substitui¢cdo dado pelo adquirente é incluido na
mensuracado da consideracao transferida na combinagdo de negdcios. Essa determinacgéo é
baseada no valor de mercado do plano de substituicdo comparado com o valor de mercado do
plano de pagamento de a¢Bes da adquirida e na medida em que esse plano de substitui¢éo se
refere a servicos prestados e/ou a serem prestados.

Controladas e controladas em conjunto

As demonstragdes financeiras de controladas e controladas em conjunto sdo incluidas nas
demonstracdes financeiras consolidadas a partir da data em que o controle ou controle
compartilhado se inicia até a data em que o controle ou controle compartilhado deixa de existir.
As politicas contabeis de controladas e controladas em conjunto estdo alinhadas com as politicas
adotadas pela Companhia e suas controladas.

Nas demonstracdes financeiras individuais da controladora as informagdes financeiras de
controladas e controladas em conjunto, assim como as coligadas, sdo reconhecidas através do
método de equivaléncia patrimonial.

Investimentos em coligadas e entidades controladas em conjunto

As coligadas sdo aquelas entidades nas quais a Companhia, direta ou indiretamente, tenha
influéncia significativa, mas ndo controle, sobre as politicas financeiras e operacionais. A
influéncia significativa supostamente ocorre quando a Companhia, direta ou indiretamente,
mantém entre 10% e 49% do poder votante da entidade.
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Os investimentos em coligadas e em controladas sdo contabilizados por meio da equivaléncia
patrimonial nas demonstracdes financeiras individuais. Nas demonstragdes financeiras
consolidadas os investimentos em controladas em conjunto sdo consolidados proporcionalmente
e sao reconhecidos inicialmente pelo custo, que inclui os gastos com transacdo. Entidades
controladas em conjunto sdo aquelas nas quais 0 Grupo possui controle compartilhado,
estabelecido contratualmente e que requer consentimento unanime nas decisdes estratégicas e
operacionais. Quando a participacdo da Companhia e suas controladas nos prejuizos de uma
investida cujo patriménio liquido tenha sido contabilizado excedam a sua participagdo acionaria
nessa companhia registrada por equivaléncia patrimonial, o valor contébil daquela participagdo
aciondria, incluindo quaisquer investimentos de longo prazo que fazem parte do investimento, €
reduzido a zero e o reconhecimento de perdas adicionais é encerrado, exceto nos casos em que a
Companhia e suas controladas tenham obrigac¢Ges construtivas ou tenham efetuado pagamentos
em nome da investida, quando, entdo, é constituida uma provisdo para a perda de investimentos.

Iv.  Transagdes eliminadas na consolidagéo
Saldos e transacfes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas néo realizadas derivadas de
transagdes intragrupo, sdo eliminados na preparagdo das demonstragdes financeiras
consolidadas. Ganhos néo realizados oriundos de transagdes com investidas registradas por
equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na propor¢do da participacéo da
Companhia e suas controladas. Prejuizos ndo realizados sdo eliminados da mesma maneira
como sao eliminados os ganhos ndo realizados, mas somente até o ponto em que ndo haja
evidéncia de perda por redugdo ao valor recuperavel.

b.  Apuracéo do resultado
O resultado das operaces é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia.

c. Moeda estrangeira

i.  TransacGes em moeda estrangeira
TransacGes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais das
Companhia pelas taxas de cAmbio nas datas das transagdes. Ativos e passivos monetarios
denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresentacdo sdo convertidos para a
moeda funcional a taxa de cdmbio apurada naquela data. O ganho ou perda cambial em itens
monetérios ¢ a diferenca entre o custo amortizado na moeda funcional no comeco do exercicio,
ajustado por juros e pagamentos efetivos durante o exercicio, e 0 custo amortizado em moeda
estrangeira a taxa de cdmbio no final do exercicio de apresentacdo. Ativos e passivos ndo
monetarios denominados em moedas estrangeiras que sdo mensurados pelo valor justo s&o
convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que o valor justo € apurado.

As diferencas de moedas estrangeiras resultantes na reconversdo sdo reconhecidas no resultado,
com excecdo da diferenca resultante na reconversao do item listado abaixo o qual é reconhecido
nos outros resultados abrangentes:

e Hedge de fluxos de caixa que se qualificam como tal, na medida em que sejam efetivos.

ii.  Hedge (protecdo) de investimento liquido em operacdo estrangeira
O Grupo utiliza instrumentos de protecéo (hedge) para diferencas de moedas estrangeiras
oriundos entre a moeda funcional da operacao no exterior e a moeda funcional da controladora
(Real), independentemente se o investimento liquido estar mantido diretamente ou através de
uma controladora intermediéria.
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Diferencas de moedas estrangeiras resultantes na reconversdo de um passivo financeiro
designado como hedge de um investimento liquido em uma operacao estrangeira sao
reconhecidas em outros resultados abrangentes, desde que o hedge seja efetivo, sendo
apresentadas no patriménio liquido. Caso o hedge néo seja efetivo, tais diferencas sdo
reconhecidas no resultado. Quando o objeto de hedge de um investimento liquido é alienado, o
valor pertinente dentro da reserva de avaliacdo patrimonial referente é transferido para o
resultado como parte do lucro ou do prejuizo na alienacao.

d. Instrumentos financeiros

i.  Ativos financeiros ndo derivativos
A Companhia e suas controladas reconhecem os empréstimos, recebiveis e depdsitos
inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os
ativos designados pelo valor justo por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data
da negociagdo na qual a Companhia e suas controladas se tornam uma das partes das
disposic@es contratuais do instrumento.

A Companhia e suas controladas deixam de reconhecer um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companbhia e suas controladas
transferem os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro
em uma transagdo na qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sdo transferidos. Eventual participacdo que seja criada ou retida pela Companhia e
suas controladas nos ativos financeiros sdo reconhecidas como um ativo ou passivo individual.

Os ativos ou passivos financeiros sdao compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia e suas controladas tenham o direito legal
de compensar os valores e tenha a intencdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

A Companhia e suas controladas classificam os ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes
categorias: ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado, investimentos
mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e ativos financeiros disponiveis para
venda.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negociacdo ou seja designado como tal no momento do reconhecimento
inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se a
Companhia e/ou suas controladas gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e
venda baseadas em seus valores justos de acordo com a gestao de riscos documentada e a
estratégia de investimentos da Companhia e de suas controladas. Os custos da transacdo sdo
reconhecidos no resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por
meio do resultado s@o medidos pelo valor justo, e quaisquer mudancas no valor justo desses
ativos, que levam em consideracdo qualquer ganho com dividendos, sdo reconhecidas no
resultado do exercicio.

Ativos financeiros designados como pelo valor justo através do resultado compreendem Caixa e

equivalentes de caixa e instrumentos patrimoniais que de outra forma seriam classificados
como disponiveis para venda.
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Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Caso a Companhia e suas controladas tenham a inten¢do e a capacidade de manter titulos de
divida até o vencimento, entdo tais ativos financeiros sdo classificados como mantidos até o
vencimento. Os investimentos mantidos até o vencimento sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao diretamente atribuiveis. Apos seu
reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducao ao
valor recuperavel.

Ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo compostos por debéntures.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que ndo
sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, 0s
empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducéo ao valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem titulos e valores mobiliarios, clientes, subsidio a receber
CCC, depésitos vinculados e matuos com partes relacionadas.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa, 0s dep6sitos bancérios e investimentos
financeiros com vencimento original de até trés meses a partir da data da contratacdo, os quais
s8o sujeitos a um risco insignificante de alteracdo no valor, e sdo utilizadas na liquidacao das
obrigac@es de curto prazo.

Passivos financeiros néo derivativos

A Companhia e suas controladas reconhecem titulos de divida emitidos e passivos
subordinados, inicialmente, na data em que sdo originados. Todos 0s outros passivos financeiros
(incluindo passivos designados pelo valor justo registrado no resultado) sdo reconhecidos
inicialmente na data de negociacéo na qual a Companhia e suas controladas se tornam uma parte
das disposicOes contratuais do instrumento. A Companhia e suas controladas baixam um
passivo financeiro quando tem suas obrigacfes contratuais retirada, cancelada ou vencida.

A Companhia e suas controladas classificam os passivos financeiros ndo derivativos na
categoria de outros passivos financeiros. Tais passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacéo atribuiveis. Apds o
reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdéo medidos pelo custo amortizado através do
método dos juros efetivos.

A Companhia e suas controladas tém os seguintes passivos financeiros ndao derivativos:
empréstimos e financiamentos, fornecedores, as contas a pagar com partes relacionadas e
retengdes contratuais.
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Capital social

Ac0es ordinérias

Acdes ordinarias sao classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emissao de acOes e opcdes de a¢bes sdo reconhecidos como deducdo do patrimdnio
liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

Os dividendos minimos obrigatorios conforme definido em estatuto sdo reconhecidos como
passivo.

Instrumentos financeiros derivativos, incluindo contabilidade de hedge

A Companhia e suas controladas mantém instrumentos derivativos de hedge financeiros para
proteger suas exposic¢des a riscos de variacdo de moeda estrangeira e de taxa de juros.
Derivativos embutidos sdo separados de seus contratos principais e registrados individualmente
caso as caracteristicas econbmicas e riscos do contrato principal e o derivativo embutido ndo
sejam intrinsecamente relacionadas ou um instrumento individual com as mesmas condic¢des do
derivativo embutido satisfaca a definicdo de um derivativo e o instrumento combinado néo é
mensurado pelo valor justo por meio do resultado.

No momento da designacéo inicial do hedge, a Companhia e suas controladas formalmente
documentam o relacionamento entre os instrumentos de hedge e os itens objeto de hedge,
incluindo os objetivos de gerenciamento de riscos e a estratégia na condugdo da transagéo de
hedge, juntamente com os métodos que serdo utilizados para avaliar a efetividade do
relacionamento de hedge. A Companhia e suas controladas fazem uma avaliagédo, tanto no inicio
do relacionamento de hedge, como continuamente, se existe uma expectativa de que 0s
instrumentos de hedge sejam “altamente eficazes” na compensagdo de variagdes no valor justo
ou fluxos de caixa dos respectivos itens objeto de hedge durante o exercicio para o qual o hedge
é designado. Para um hedge de fluxos de caixa de uma transacao prevista, a transacdo deve ter a
sua ocorréncia como altamente provavel e deve apresentar uma exposi¢do a variagdes nos fluxos
de caixa que no final poderiam afetar o lucro liquido reportado.

Derivativos séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo; custos de transacéo atribuiveis séo
reconhecidos no resultado como incorridos. ApGs o reconhecimento inicial, 0s derivativos sao
mensurados pelo valor justo, e as variagdes no valor justo sdo registradas como descrito abaixo.

Hedges de fluxos de caixa

Quando um derivativo é designado como um instrumento de hedge em uma protecao (hedge)
da variabilidade dos fluxos de caixa atribuivel a um risco especifico associado com um ativo ou
passivo reconhecido ou uma transacao prevista altamente provavel e que poderia afetar o
resultado, a porcao efetiva das variag6es no valor justo do derivativo é reconhecida em outros
resultados abrangentes e apresentada na reserva de avaliagdo patrimonial no patrimonio
liquido. Qualquer porcéo nédo efetiva das variagdes no valor justo do derivativo é reconhecida
imediatamente no resultado.

Quando o item sujeito a hedge é um ativo ndo financeiro, o valor reconhecido em outros
resultados abrangentes é transferido para o valor contabil do ativo quando o ativo é realizado.
O valor reconhecido em outros resultados abrangentes é reclassificado para resultado no
mesmo exercicio em que os fluxos de caixa protegidos (hedged) afetam o resultado, na mesma
linha na demonstracdo de resultados como item objeto de hedge. Se ndo houver mais
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expectativas quanto a ocorréncia da transagdo prevista, entdo o saldo em outros resultados
abrangentes é reconhecido imediatamente no resultado. Em outros casos o valor reconhecido
em outros resultados abrangentes é transferido para o resultado no mesmo exercicio em que o
item objeto de hedge afeta o resultado.

Caso o instrumento de hedge ndo mais atenda aos critérios de contabilizacdo de hedge, expire
ou seja vendido, encerrado, exercido, ou tenha sua designacao revogada, entdo a
contabilizacdo de hedge é descontinuada prospectivamente. Os resultados acumulados,
anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes e apresentados na reserva de
avaliagdo patrimonial no patriménio liquido, permanecem ali até que a transacdo prevista afete
0 resultado.

Derivativos embutidos separaveis
VariagGes no valor justo de derivativos embutidos separaveis sdo reconhecidas imediatamente
no resultado.

Estoques

O custo dos estoques € avaliado pelo custo médio e inclui gastos incorridos na aquisicao de
insumos, custos de producdo e transformacéo e outros custos incorridos em trazé-los as suas
localizagdes e condicOes existentes, sendo reduzido por provisdo para perda ao valor de
mercado, quando aplicavel. O custo é representado pelos valores pagos de 6leo diesel e 6leo
lubrificante utilizados como insumos na geracdo de energia elétrica pela controlada Amapari
Energia S.A., bem como carvao de alto poder calorifico que sera utilizado como insumo para a
geracdo de energia elétrica pelas controladas Porto do Itaqui Geracéo de Energia S.A. e Porto do
Pecém Geracdo de Energia S.A..

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracao
Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisi¢cdo ou construcdo, deduzido
de depreciacdo acumulada e perdas de reducao ao valor recuperavel (impairment) acumuladas.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de ativos
construidos pela propria companhia inclui:

O custo de materiais e mao de obra direta;

Quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condi¢do necessarios para que sejam
capazes de operar da forma pretendida pela Administracao;

Os custos de desmontagem e de restauragdo do local onde estes ativos estdo localizados; e
Custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

O custo de um ativo imobilizado pode incluir reclassificacBes de outros resultados abrangentes
de instrumentos de protecdo de fluxos de caixa qualificAveis de compra de ativo fixo em moeda

estrangeira. Software comprado gue seja parte integrante da funcionalidade de um equipamento
é capitalizado como parte daquele equipamento.
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Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Gteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienac¢do de um item do imobilizado (apurados pela diferenca entre os
recursos advindos da alienagdo e o valor contabil do imobilizado), sdo reconhecidos em outras
receitas/ despesas operacionais no resultado.

Os custos de empréstimos que sdo diretamente atribuidos a aquisicao, a construcdo ou a
producdo de um ativo imobilizado formam parte do custo deste ativo, conforme estabelece o
CPC 20 e IAS 23 (Borrowing Costs). Os custos de empréstimos j& estavam sendo capitalizados
conforme Deliberagdo CVM 193/96 tendo em vista que sdo diretamente atribuiveis & construcéo
do ativo.

Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados na medida em que seja provavel que beneficios futuros
associados com os gastos serdo auferidos pelo Grupo. Gastos de manutencéo e reparos
recorrentes sao registrados no resultado.

Depreciacéo

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear no resultado do exercicio baseado
na vida Gtil econdmica estimada de cada componente. Ativos arrendados sdo depreciados pelo
menor exercicio entre a vida Util estimada do bem e o prazo do contrato, a ndo ser que seja certo
gue o Grupo obtera a propriedade do bem ao final do arrendamento. Terrenos ndo séo
depreciados.

Itens do ativo imobilizado sédo depreciados a partir da data em que séo instalados e estdo
disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em que a
construcdo € finalizada e o ativo esta disponivel para utilizagdo.

Ativos intangiveis e agio

Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de terceiros, e sdo mensurados pelo
custo total de aquisicdo, menos as despesas de amortizagdo. O agio por expectativa de
rentabilidade futura ndo é amortizado e tem o seu valor recuperavel testado anualmente
,encontrando-se registrado como intangivel nas demonstracdes financeiras consolidadas e em
investimentos na demonstragéo financeira individual da controladora.

Agio
O &gio resultante na aquisi¢do de controladas é incluido nos ativos intangiveis nas
demonstragdes financeiras consolidadas. Veja a Nota Explicativa n° 16.

Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e suas controladas e que tém vidas
Uteis finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por
reducdo ao valor recuperavel acumuladas, quando aplicavel.

Amortizacao

Exceto pelo &gio ndo amortizado, a amortizagdo é reconhecida no resultado pelo método linear,
sendo baseada nas vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis, a partir da data em que estes estdo
disponiveis para uso.
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Diferido

A Companhia manteve o saldo do ativo diferido de 31 de dezembro de 2008 nas demonstragoes
financeiras individuas e através de teste de reducdo ao valor recuperavel de ativos - impairment,
efetuou a baixa do valor total em 31 de dezembro de 2010.

Reducdo ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada
data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu apos o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele
evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de gque os ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais) perderam valor
pode incluir o ndo-pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturagéo do
valor devido a Companhia e suas controladas sob condi¢des que a Companhia e suas
controladas néo considerariam em outras transacdes, indicaces de que o devedor ou emissor
entrara em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo.
Além disso, para um instrumento patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu
valor justo abaixo do seu custo é evidéncia objetiva de perda por reducéo ao valor recuperavel.

Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado

A Companhia e suas controladas consideram evidéncia de perda de valor para recebiveis tanto
no nivel individualizado como no nivel coletivo. Todos os recebiveis individualmente
significativos sdo avaliados quanto a perda de valor especifico. Todos os recebiveis
individualmente significativos identificados como nédo tendo sofrido perda de valor
individualmente sdo entdo avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha
ocorrido, mas ndo tenha sido ainda identificada. Ativos individualmente importantes sao
avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos com
caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva a Companhia utiliza tendéncias
historicas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacéo e dos valores de perda
incorridos, ajustados para refletir o julgamento da administragdo quanto as premissas se as
condi¢des econdmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas reais provavelmente serao
maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histdricas.

Uma reducéo do valor recuperavel com relagdo a um ativo financeiro mensurado pelo custo
amortizado é calculada como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos futuros
fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas s&o
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisao contra recebiveis ou ativos
mantidos até o vencimento. Os juros sobre 0 ativo que perdeu valor continuam sendo
reconhecidos. Quando um evento subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminuigédo
de valor é revertida e registrada no resultado.

A administragdo da Companhia ndo identificou qualquer evidéncia que justificasse a
necessidade de redugdo ao valor recuperavel em 31 de dezembro de 2011.
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Ativos ndo-financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia e suas controladas, que ndo os
estoques e imposto de renda e contribuicdo social diferidos, sdo revistos a cada data de
apresentacdo para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal
indicacéo, entdo o valor recuperével do ativo é estimado. No caso de 4gio e ativo intangivel com
vida atil indefinida, o valor recuperével é estimado anualmente.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o0 maior entre o valor em uso e
o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condi¢des vigentes de mercado quanto ao exercicio de recuperabilidade
do capital e os riscos especificos do ativo. Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os
ativos que ndo podem ser testados individualmente sdo agrupados juntos no menor grupo de
ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que sdo em grande parte independentes dos
fluxos de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade geradora de caixa ou UGC”).
Para fins do teste do valor recuperavel do &gio, o0 montante do &gio apurado em uma
combinag&o de negdcios € alocado & UGC ou ao grupo de UGCs para o qual o beneficio das
sinergias da combinag&o é esperado. Essa alocagdo reflete o menor nivel no qual o agio é
monitorado para fins internos e ndo é maior que um segmento operacional determinado de
acordo com o IFRS 8 e 0 CPC 22.

Os ativos corporativos da Companhia e suas controladas ndo geram entradas de caixa
individualmente. Caso haja a indicacdo de que um ativo corporativo demonstre uma reducéo no
valor recuperavel, entdo o valor recuperavel é alocado para a UGCs ou grupo de UGCs ao qual
0 ativo corporativo pertence, numa base razoavel e consistente.

Uma perda por redugdo ao valor recuperéavel € reconhecida caso o valor contabil de um ativo ou
sua UGC exceda seu valor recuperavel estimado. Perdas de valor sdo reconhecidas no resultado.
Perdas no valor recuperavel relacionadas as UGCs sdo alocadas inicialmente para reduzir o
valor contabil de qualquer agio alocado as UGCs, e entdo, se ainda houve perda remanescente,
para reduzir o valor contabil dos outros ativos dentro da UGC ou grupo de UGCs em uma base
pro rata.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel relacionada a &gio nédo é revertida. Quanto a outros
ativos, as perdas de valor recuperavel sdo revertidas somente na condi¢do em que o valor
contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacéo ou
amortizacao, caso a perda de valor n&o tivesse sido reconhecida.

A Administragdo da Companhia néo identificou qualquer evidéncia que justificasse a
necessidade de redugdo ao valor recuperavel em 31 de dezembro de 2011. Em 31 de dezembro
de 2009, a Administracdo identificou evidéncia da reducdo do valor recuperavel na controlada
Termopantanal Ltda., e registrou a respectiva provisao para perda (“impairment”), conforme
Nota Explicativa n° 14.

Beneficios a Empregados
Transagdes de pagamento baseado em acgdes

O valor justo de beneficios de pagamento baseado em ac¢des na data de outorga é reconhecido,
como despesas de pessoal, com um correspondente aumento no patriménio liquido, pelo
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exercicio em que 0s empregados adquirem incondicionalmente o direito aos beneficios. O valor
reconhecido como despesa € ajustado para refletir o nimero de a¢des para o qual existe a
expectativa de que as condicfes do servico e condigdes de aquisi¢cdo ndo de mercado serdo
atendidas, de tal forma que o valor finalmente reconhecido como despesa seja baseado no
nimero de acdes que realmente atendem as condi¢des do servico e condi¢Bes de aquisi¢do ndo
de mercado na data em que os direitos ao pagamento séo adquiridos (vesting date). Para
beneficios de pagamento baseados em a¢des com condi¢do ndo adquirida (non-vesting), o valor
justo na data de outorga do pagamento baseado em ac¢Ges € medido para refletir tais condicdes e
ndo ha modificacdo para diferengas entre os beneficios esperados e reais.

O valor justo do valor a pagar aos empregados com relacdo aos direitos sobre valorizacéo de
acOes, que sao liquidaveis em caixa, € reconhecido como despesa com o correspondente
aumento nos passivos, pelo periodo em que os empregados adquirem incondicionalmente o
direito ao pagamento. O passivo é mensurado novamente a cada data de apresentagdo das
demonstracdes financeiras e na data de liquidagdo. Quaisquer mudangas no valor justo do
passivo sdo reconhecidas como despesas com pessoal no resultado.

k.  Provisoes
Uma provisdo é reconhecida no balango quando a empresa possui uma obrigacao presente legal
ou constituida como resultado de um evento passado e é provavel gue uma saida de recursos
econdmicos seja necessaria para liquidar a obrigacdo. As provisdes sdo registradas tendo como
base as melhores estimativas do risco envolvido.

I.  Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos, receita de
dividendos (exceto para os dividendos recebidos de investidas avaliadas por equivaléncia
patrimonial na controladora), ganhos na alienagdo de ativos financeiros disponiveis para venda,
variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado, ganhos na reavaliagdo a valor justo de participagdo pré-existente em controlada,
ganhos nos instrumentos de hedge que sdo reconhecidos no resultado e reclassificagdes de
ganhos previamente reconhecidos em outros resultados abrangentes. A receita de juros é
reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos. A receita de dividendos é
reconhecida no resultado na data em que o direito da Companhia e suas controladas em receber
0 pagamento é estabelecido. As distribuicdes recebidas de investidas registradas por
equivaléncia patrimonial reduzem o valor do investimento.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos, ajustes de desconto a
valor presente das provisdes e contraprestagdo contingente, perdas em alienacao de ativos
disponiveis para venda, dividendos sobre agdes preferenciais classificadas como passivos,
variagOes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado, perdas por reducdo ao valor recuperavel (impairment) reconhecidas nos ativos
financeiros (exceto recebiveis), e perdas nos instrumentos de hedge que estdo reconhecidos no
resultado. Custos de empréstimo que ndo séo diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construgdo ou
producédo de um ativo qualificAvel sdo mensurados no resultado através do método de juros
efetivos.
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m.  Imposto de renda e contribuicéo social
O imposto de renda e a contribuicdo social, do exercicio corrente e diferido, para as empresas
optantes pelo lucro real, sdo calculados com base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional
de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente de R$240 anuais para imposto de renda e 9%
sobre o lucro tributavel para contribuigéo social e consideram a compensagao de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicéo social, limitada a 30% do lucro real. O imposto de renda
e a contribuicdo social diferidos sao registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis
as diferencgas temporarias entre a base fiscal de ativos, passivos e o seu respectivo valor contabil.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda
correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado
com excecdo do imposto de renda diferido sobre os impactos de hedge accounting o qual se
encontra no grupo de ajuste de avaliagdo patrimonial, reconhecido diretamente no patriménio
liquido.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela
mesma autoridade tributéaria sobre a mesma entidade sujeita & tributacao.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizadas quando é provavel que lucros
futuros sujeitos a tributacdo estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados.

Os ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sao revisados a cada data de
relatorio e sdo reduzidos na medida em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

As empresas optantes pelo lucro real no exercicio findo de 31 de dezembro de 2011, ndo
apuraram lucro tributavel, com excecéo da Comercializadora de Energia Ltda. e Amapari
Energia S.A., cujos valores de IRPJ e CSSL foram de R$1.146 e R$2.236, respectivamente.

n.  Demais passivos circulantes e ndo circulante
Demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetérias e/ou cambiais incorridas até a data do balango.

0. Resultado por acéo
O resultado por acgdo basico é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos
acionistas controladores e ndo controladores da Companhia e da média ponderada das a¢des
ordinarias e preferenciais em circulacéo no respectivo exercicio. O resultado por acéo diluido é
calculado por meio da referida média das a¢bes em circulagdo, ajustada pelos instrumentos
potencialmente conversiveis em agdes, com efeito diluidor, nos exercicios apresentados.

p. Informagdes por segmento
Um segmento operacional é um componente da Companhia que desenvolve atividades de
negdcio das quais pode obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e despesas
relacionadas com transagfes com outros componentes da Companhia. Todos os resultados
operacionais dos segmentos operacionais sdo revistos frequentemente pela Administragdo para
decisdes sobre os recursos a serem alocados ao segmento e para avaliacdo de seu desempenho, e
para o qual informacg®es financeiras individualizadas estdo disponiveis.
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Os resultados de segmentos que sao reportados a Administracao incluem itens diretamente
atribuiveis ao segmento, bem como aqueles que podem ser alocados em bases razoaveis. Os
itens ndo alocados compreendem principalmente ativos corporativos (primariamente a sede da
Companhia), despesas da sede, despesas e receitas financeiras e ativos e passivos de imposto de
renda e contribuicdo social.

g. Demonstracao do valor adicionado
A Companhia elaborou demonstracGes do valor adicionado (DVA) individuais e consolidadas
nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais
sdo apresentadas como parte integrante das demonstragdes financeiras conforme BRGAAP
aplicavel as companhias abertas, enquanto para IFRS representam informagéo financeira
adicional.

r.  Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas
Diversas normas, emendas a normas e interpretagdes IFRS emitidas pelo IASB ainda ndo
entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, sendo essas:

e Emendas as IAS 1 - Apresentacdo das demonstragGes financeiras. Esta norma é efetiva para
exercicios anuais iniciados a partir de 1° de julho de 2012;

e  Emendas as IAS 12 - Tributos sobre o lucro. Esta norma € efetiva para exercicios anuais
iniciados a partir de 1° de janeiro de 2012;

e  Emendas as IAS 19 - Beneficios a empregados. Estas normas sao efetivas para exercicios anuais
iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013;

. IFRS 10 - Demonstracdes financeiras consolidadas, IFRS 11 - Empreendimentos em conjunto,
IFRS 12 - Divulgacéo de participacdo em outras entidades, IFRS 13 - Mensuracado ao valor
justo. Estas normas séo efetivas para periodos anuais iniciados a partir de 1° de janeiro de
2013;

e  Mensuracao ao valor justo e Emendas as IAS 27 - Demonstragdes financeiras; consolidadas e
separadas, 1AS 28 - Investimentos em associadas. Estas normas sdo efetivas para exercicios
anuais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013;

e Emendas as IAS 32 e IFRS 7 - Instrumentos financeiros - Evidenciagdo. Estas normas sdo
efetivas para exercicios anuais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2014;

e IFRS 9 - Instrumentos financeiros - classificacdo e mensuragdo. Estas normas sao efetivas para
exercicios anuais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2015.

As normas, emendas a normas e interpretacfes IFRS sdo efetivas para 0s exercicios anuais
iniciados conforme listado acima e ndo foram aplicadas na preparacdo destas demonstracdes
financeiras. E esperado que nenhuma dessas novas normas tenha efeito material sobre as
demonstracdes financeiras da Companhia e suas controladas, exceto pelo IFRS 9 - Financial
Instruments que pode modificar a classificagdo e mensuracéo de ativos financeiros mantidos
pela Companhia e suas controladas, e pelos IFRS 10 e IFRS 11, os quais podem ter impacto nas
entidades atualmente consolidadas e/ou consolidadas proporcionalmente pelo Companhia. A
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Companhia ndo espera adotar essa normas antecipadamente e o impacto de sua ado¢do ainda
ndo foi mensurado.

O CPC ainda ndo emitiu pronunciamentos equivalentes aos IFRSs acima citados, mas existe
expectativa de que o faca antes da data requerida de sua entrada em vigor. A adocdo antecipada
dos pronunciamentos do IFRSs esta condicionada & aprovagdo prévia em ato normativo da
Comisséo de Valores Mobiliarios.

5 Demonstracdes financeiras consolidadas
As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as IFRSs emitidas
pelo IASB e também de acordo com BR GAAP, e incluem as demonstraces financeiras da
controladora, daquelas empresas onde a Companhia detém o controle (diretamente e
indiretamente), das controladas em conjunto e dos Fundos Exclusivos, conforme detalhadas
abaixo:

Participacado controladora

31/12/2011 31/12/2010

Controladas ou coligadas diretas

Porto do Pecém Geracédo de Energia S.A. 50,00% 50,00%
MPX Pecém Il Geracdo de Energia S.A. 99,70% 99,70%
UTE Porto do Itaqui Geragdo de Energia S.A. 100,00% 100,00%
Amapari Energia S.A. 51,00% 51,00%
UTE Porto do Agu Energia S.A. 100,00% 100,00%
Seival Sul Mineracéo Ltda. 70,00% 70,00%
UTE MPX Sul Energia Ltda. 99,90% 99,90%
MPX Comercializadora de Energia Ltda. 99,90% 99,90%
MPX Chile Holding Ltda. 99,73% 99,73%
MPX Austria GmbH 100,00% 100,00%
MPX Solar Empreendimentos Ltda. 99,90% 99,90%
Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A. 50,00% 50,00%
MPX Comercializadora de Combustiveis Ltda. 99,90% 99,90%
Termopantanal Participacfes Ltda. 66,67% 66,67%
OGX Maranhao Petréleo e Gas S.A. 33,33% 33,33%
UTE Parnaiba Geracédo de Energia S.A. 70,00% 70,00%
Nova - Sistemas de Energia Ltda. 99,90% 99,99%
OGMP Transporte Aéreo Ltda. 50,00% -
Pecém Operagdo e Manutengdo de Unidades de Geragdo

S.A. (PO&M) 50,00% -
Seival Participacdes S.A. 99,90% -
UTE Parnaiba Il Gerag&o de Energia S.A. 100,00% -
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Participacdo controladora

31/12/2011 31/12/2010

Fundos Exclusivos
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento Multimercado Crédito Privado MPX 63 100,00% 100,00%
Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
MPX. 100,00% 100,00%

As politicas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as empresas consolidadas
e sdo consistentes com aguelas utilizadas no exercicio anterior.

Descricdo dos principais procedimentos de consolidacéo

o Eliminacéo dos saldos das contas de ativos e passivos entre a Companhia e suas controladas,
controladas em conjunto e entre elas;

e Eliminacéo dos saldos das contas de investimentos e correspondentes participagdes no capital e
lucros (prejuizos) acumulados das empresas controladas e controladas em conjunto;

e A participagdo dos acionistas ndo controladores, que representa a parcela do resultado do
exercicio e patrimonio liquido que ndo séo detidos pela Companhia, € apresentada
separadamente da demonstragdo do resultado consolidada e dentro do grupo de patriménio
liquido no balango patrimonial consolidado, em separado do patriménio liquido atribuivel aos
acionistas controladores; e

e  Eliminacéo dos saldos de receitas e despesas, decorrentes de negdcios entre a Companhia e suas
controladas e controladas em conjunto e entre elas. Esses saldos sdo eliminados na medida da
participacdo da controladora nas controladas contra os respectivos investimentos.

Os investimentos nas controladas em conjunto Porto do Pecém Geragdo de Energia S.A., Porto
do Pecém Transportadora de Minérios S.A., OGMP Transporte Aéreo Ltda. e Pecém Operacédo
e Manutencéo de Unidades de Geracdo S.A. sdo avaliados por equivaléncia patrimonial nas
demonstrac@es financeiras individuais da controladora e consolidados proporcionalmente nas
demonstracdes financeiras consolidadas.

Ademais, conforme Instrugdo CVM n° 409/08, as demonstracdes financeiras consolidadas
incluem saldos e transagdes do fundo de investimento exclusivo “FI Multimercado Crédito
Privado MPX 63” e “FI em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado
MPX 637, ambos administrados pelo Itau S.A., conforme Nota Explicativa n° 6.
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6 Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31/12/2011  31/12/2010  31/12/2011 31/12/2010

Caixa e bancos 851 152 20.554 13.323
Fundo de Investimento Multimercado
MPX 63 @) 834.958 195.318 1.210.166 208.848
Bradesco Corporate FIC FI Referenciado
DI Federal (b) - - 61.505 67.484
CDB/Compromissadas (c) 124.449 - 124.449 13.392
Outras aplicacGes em renda fixa (d) - 142 25.741 1.420
960.258 195.612 1.442.415 304.467

(@) Referem-se substancialmente a cotas de fundos de investimento com alta liquidez, prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa, independentemente do vencimento dos ativos e estdo
sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. Trata-se do Fundo de investimentos em Cotas de
F1 Multimercado Crédito Privado MPX 63 administrado pelo Banco Itad e lastreado em titulos publicos
federais e titulos privados (Debéntures e Cédulas de Créditos Bancérios - “CDB”) emitidos por empresas
e instituicBes financeiras de primeira linha, todos vinculados a taxas pos-fixadas e com rentabilidade
média no ano sobre o DI CETIP (“CDI”) de 100,44 % (marcagao a mercado) e 101,4% (taxa nominal na
curva). As debéntures representam opera¢es compromissadas, registradas na CETIP ou SELIC, quando
aplicével, com garantia de recompra didria a uma taxa previamente estabelecida pelas instituicdes
financeiras.

Conforme determinacdo da Instrucdo CVM n° 408/05, as demonstrac6es financeiras consolidadas incluem
os saldos e as transa¢Oes de fundos de investimentos exclusivos, cujos quotistas sdo a Companhia e suas
controladas, conforme demonstrado abaixo:

Consolidado

Fundo Multimercado Consolidado 31/12/2011 31/12/2010

MPX Energia S.A. 834.958 195.318
UTE Porto do Agu Energia S.A. 109 4
MPX Pecém Il Geracéo de Energia S.A. - 6.764
MPX Comercializadora de Energia Ltda. 14.071 3.260
Amapari Energia S.A. 31.123 468
Seival Sul Mineracéo Ltda. 152 -
UTE MPX Sul Energia Ltda. - 368
UTE Parnaiba Geracédo de Energia S.A. 321.642 2.490
MPX Taud Energia Solar Ltda. 24 176
MPX Comercializadora de Combustiveis Ltda. 8.049 -
MPX Solar Empreendimentos Ltda. 1 -
Pecém Operacdo e Manutencédo de Unidades Geragdo Elétrica S.A. 26 -
Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A. 10 -
1.210.166 208.848

(b) O Fundo Bradesco Corporate FIC FI Referenciado DI Federal é lastreado em titulos pUblicos do Tesouro
Nacional, LFT, LTF-O e LTN-O com liquidez diaria. O Fundo obteve uma rentabilidade média em 31 de
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dezembro de 2011, equivalente a 98,71% do DI CETIP (“CDI”). As empresas que tém cotas deste fundo
sdo a controladora MPX Energia S.A. e a controlada Porto do Pecém Geracdo de Energia S.A.

Representam valores investidos em CDBs ou Debéntures Compromissadas emitidos por instituicbes
financeiras de primeira linha e remuneradas com taxas médias de 100,6% CDI.

Representam, basicamente, valores investidos em Fundo de Investimento pela MPX Chile em pesos
chilenos e délar com rentabilidade média no ano de 0,63 % a.a. nominal e pela MPX Col6mbia onde
estdo aplicados a renda fixa, em délar e peso colombiano, as taxas de 0,40% a.a e 4% a.a,
respectivamente.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, o Fundo de Investimento Multimercado em Cotas de
Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado MPX 63 encontra-se representado pela
carteira apresentada abaixo:

Natureza das aplica¢des - Controladora

31/12/2011 31/12/2010
Titulos Operacdes
Instituicdo financeira publicos Compromissadas CDB Total Total
Fundos exclusivos: 0,66% 54,26% 45,08%
Itad 5.505 453.032 376.421 834.958 195.318

Natureza das aplicagdes - Consolidado

31/12/2011 31/12/2010
Titulos Operacgdes
Instituicdo financeira publicos Compromissadas CDB Total Total
Fundos exclusivos: 0,66% 54,26% 45,08%
Itad 7.979 656.613 545574 1.210.166 208.848

Os fundos exclusivos sdo regularmente revisados/auditados por auditores independentes e estao
sujeitos a obrigacdes restritas ao pagamento de servigos prestados pela administracdo dos ativos,
atribuida a operacdo dos investimentos, como taxas de custddia, auditoria e outras despesas,
inexistindo obrigacGes financeiras relevantes, bem como ativos da Companhia para garantir
essas obrigagdes.

Titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado
31/12/2011 31/12/2010  31/12/2011 31/12/2010
LFT Geral - 4.909 9.437 175.091
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Os titulos e valores mobiliarios incluem as operag6es relacionadas a aquisicao de titulos
publicos federais (LFTs) com vencimentos superiores a 90 dias e estdo apresentados no ativo
circulante considerando a expectativa de realizacdo no curto prazo. Os valores referem-se as
controladas UTE Porto do Itaqui e MPX Pecém II.

8 Depositos vinculados

Controladora Consolidado

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011  31/12/2010

BNDES - Porto do Pecém @ 49.131 237.100 49.131 237.100
BNDES - Porto do Pecém (b) 7.596 7.974 7.596 7.974
BNDES - UTE Porto do Itaqui (©) - - 9.953 9.170
BNDES - UTE Porto do Itaqui (d) - 4.187 - 4.187
BNDES - Pecém Il (e) - 113.478 - 113.478
BNDES - Pecém Il ()] - 2.769 - 2.769
BNDES - Pecém Il C)] - - 20.662 -
Comercializadora de Energia (h) - - 3.878 -
Porto do Pecém (h) - - 8.378 -
UTE Porto do Itaqui (h) - - 24.717 -

56.727 365.508 124.315 374.678
Circulante 56.727 365.508 61.844 365.508
Nado circulante - - 62.471 9.170

Depésito vinculado as obrigagdes assumidas no contrato de financiamento entre o BNDES e a controlada Porto de
Pecém Geragdo de Energia S.A., referente a parcela de contrapartida da interveniente MPX S.A para manutencéao da
relagdo entre capital proprio e divida pré-estabelecida em contrato. Refere-se a parte da MPX Energia S.A. no Fundo
Bradesco Corporate FIC FI Referenciado DI Federal. Em 2011 a MPX Energia S.A. efetuou aportes, no montante de
R$187.969, em sua controlada, o que possibilitou a correta manutencéo da relagdo capital proprio e divida pré-
estabelecida, citada anteriormente. Como consequéncia, a MPX Energia S.A. obteve a liberagéo de parte substancial
dos depositos.

@ Juros oriundos da aplicagdo mencionada no item (a) acima.

(b) Refere-se a conta reserva de servigo da divida, vinculada ao contrato de financiamento entre 0 BNB-Banco do
Nordeste do Brasil S.A. e a controlada UTE Porto do Itaqui Geragdo de Energia S.A.. O valor do dep6sito em questéo
corresponde a trés prestaces de amortizacdo do financiamento concedido e serd mantido como garantia da divida por
toda a vigéncia do referido contrato.

() Refere-se aos juros oriundos da aplicagdo para cumprimento das obriga¢des assumidas no contrato de financiamento
entre BNDES e a controlada UTE Porto do Itaqui Geragdo de Energia S.A., referente a parcela de contrapartida da
interveniente (MPX Energia S.A.), mantendo a relacao de capital proprio pré-estabelecida em contrato.

(d) Deposito vinculado as obrigag@es assumidas no contrato de financiamento entre 0 BNB-Banco do Nordeste do Brasil
S.A. e BNDES e a controlada MPX Pecem Il Geragdo de Energia S.A., para manutencédo da relacdo entre capital
préprio e divida pré-estabelecida em contrato. Aplicacdo em LFT. Em 2011 a MPX Energia S.A. efetuou aportes, no
montante de R$217.480, em sua controlada, o que possibilitou a correta manutencéo da relagdo capital préprio e
divida pré-estabelecida, citada anteriormente. Como consequéncia aos aportes efetuados a MPX Energia S.A. obteve
a liberagdo do total depositado

(e) Juros provenientes da aplicacéo referente ao depdsito vinculado mencionado no item (e) acima.
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Servigo da Divida das obrigacdes assumidas no contrato de financiamento entre 0 BNB-Banco do Nordeste do Brasil
S.A. e acontrolada MPX Pecem Il Geracdo de Energia S.A.

Garantias no Bradesco Trianon referentes a compra de energia no mercado livre.

Contas a receber de clientes e subsidios a receber - Conta Consumo de
Combustiveis - CCC

O contas a receber corresponde a venda de energia pela controlada Amapari Energia S.A. a
Anglo Ferrous Amapé Ltda., no montante de R$10.640 (R$3.433 em 31 de dezembro de 2010),
bem como a venda de energia pela MPX Comercializadora de Energia Ltda. no montante de
R$10.827 (R$6.413 em 31 de dezembro de 2010) e R$ 431 referente a outros contas a receber
das controladas Porto do Pecém Geragdo de Energia S.A, Porto do Itaqui Geragdo de Energia
S.A, Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A e MPX Taua Energia Solar Ltda.

A controlada Amapari Energia S.A. obteve, em 19 de maio de 2009, deciséo judicial que obriga
a ANEEL a enquadrar a UTE Serra do Navio no mecanismo de ressarcimento de parte dos seus
custos com combustiveis, utilizados como insumos na geracdo e venda de energia elétrica,
através da Conta de Consumo de Combustiveis - CCC.

A partir de junho de 2010, 0 mecanismo de ressarcimento de parte de seus custos com
combustiveis utilizados como insumo na geracao e venda de energia elétrica através da Conta
Consumo de Combustiveis - CCC foi alterado e esta sendo repassado diretamente pela
Eletrobras a BR Distribuidora, onde amortiza parte do pagamento do combustivel fornecido a
Amapari Energia S.A.

Em 31 de dezembro de 2011, o saldo em aberto é de R$ 29.445 (R$ 28.807 em 31 de dezembro
de 2010).

Estoques
Consolidado
31/12/2011  31/12/2010
Oleo diesel/lubrificante (a) 8.203 7.068
Carvéo (b) 76.562 -
Pecas eletrnicas e mecanicas (© 1.173 -
Total 85.938 7.068

O saldo é composto pelo reservatério de 6leo diesel e 6leo lubrificante utilizados como insumos
na geracao de energia elétrica pela controlada Amapari Energia S.A.. A controlada possui
contrato com obrigacdo de aquisigdo (“take or pay”’) com a BR Distribuidora S.A., com a
obrigacdo de adquirir uma quantidade minima de 6leo diesel, equivalente a 3.600 m3, por um
preco fixado ou de efetuar um pagamento mesmo que esta quantidade néo tenha sido adquirida,
as quais, caso a obrigatoriedade do contrato seja exercida, resultardo na aquisicdo do 6leo diesel
utilizado como insumo pela Companhia. Embora a clausula de obrigatoriedade de compra da
quantidade minima n&o tenha sido usada, em 31 de dezembro de 2011, a Companhia registrou
uma provisdo, na conta de fornecedores, referente a diferenca entre a quantidade adquirida e a
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guantidade minima obrigatoria em contrato em contrapartida do estoque, no montante de
R$6.614 (R$ 5.828 em 31 de dezembro de 2010).

O saldo é composto pelo estoque de carvéo utilizado como insumos na geracdo de energia
elétrica pelas controladas Porto do Itaqui Geracdo de Energia S.A. (R$49.986) e Porto do Pecém
Geracdo de Energia S.A. (R$26.575). O carvdo foi adquirido para a fase de comissionamento da
operacdo, bem como para a formacéo de estoque de seguranca da planta.

O saldo é composto por pecas eletrdnicas e mecanicas para utilizacao e reposi¢do nas operacdes

de manutencdo realizadas pela Pecém Operacdes e Manuten¢do de Unidades de Geragao
Elétrica S.A.

Despesas antecipadas

Controladora Consolidado

31/12/2011 31/12/2010  31/12/2011 31/12/2010

Seguro garantia - ANEEL (a) - - 2.739 3.942
Opcao de aluguel de area (b) - - 2.823 2.837
Custo de captacdo de empréstimos (c) - - 7.922 1.568
Seguros 151 188 1.955 4.405
Outros 55 55 983 -
206 243 16.422 12.752

Circulante 151 188 13.908 8.469
N&o circulante 55 55 2.514 4.283

Refere-se ao valor para cobrir as obras das usinas e contratos de concessdo para geracao de energia
elétrica promovida pela ANEEL.

Refere-se ao pagamento realizado pela MPX Energia de Chile Ltda. para ter o direito de exercer a op¢do
ao aluguel do terreno no Chile, onde seré instalada a usina termelétrica de 2.100 MW. Os valores estao
registrados de acordo com o contrato, que € a op¢do com o terceiro, 0 que se aproxima de forma material
ao valor justo.

Em dezembro de 2011 a UTE Parnaiba Geragéo de Energia S.A. contraiu trés linhas de financiamento
(conforme descrito na nota explicativa n® 18), e os custos relativos a captagdo desses recursos foram
transitoriamente alocados como despesa antecipada, até a concluséo do processo de captacdo, conforme
determinado no item 19, do CPC 08, aprovado pela Deliberacdo CVM n° 556 de 12 de novembro de
2008.

Impostos a recuperar e diferidos
O saldo da conta de impostos a recuperar esta representado a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2011  31/12/2010  31/12//2011  31/12/2010
Imposto de renda retido na fonte (b) 23.437 12.210 35.393 19.918

Antecipacdo de imposto de renda - - - -
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Controladora Consolidado

31/12/2011  31/12/2010  31/12//2011  31/12/2010

Antecipacdo de contribuicdo social - - 1.819 -
Antecipacéo de contribuicéo social - Ano
anterior (a) - 2.551 - 2.551
Imposto de renda retido na fonte- ano anterior (b) 39.663 32.385 82.567 41.196
Imposto de renda retido na fonte - matuo (b) 650 3.655 653 3.658
ICMS 432 - 4.893 2.492
Outros 788 471 3.220 1.070
64.970 51.272 128.545 70.885
Circulante 29.385 51.272 37.711 52.615
Né&o circulante 35.585 - 90.834 18.270

E representado pelas antecipagdes de imposto de renda e de contribuicio social sobre o lucro recolhidas
ao longo do exercicio e do exercicio anterior. Serdo compensadas com o0 imposto de renda e a
contribuicgdo social, apurados com base no regime do lucro real.

O saldo de imposto de renda retido na fonte refere-se a retengdes sobre aplicacdes financeiras e operacdes
de matuo com partes relacionadas. Esses saldos serdo compensados com o imposto de renda e
contribuigdo social a pagar.

Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos séo registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias, entre a base fiscal de ativos e passivos e 0
seu respectivo valor contabil.

De acordo com a Instru¢cdo CVM n° 371, de 27 de junho de 2002, a Companhia e suas
controladas, Porto do Pecém Geragdo de Energia S.A., Porto do Itaqui Geragdo de Energia S.A.,
Porto do Agu Energia S.A., MPX Comercializadora de Combustiveis S.A. e MPX Pecém II
Geracdo de Energia S.A., fundamentadas na expectativa de geracao de lucros tributaveis
futuros, determinada em estudos técnicos aprovados pela Administracéo, reconheceram também
os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuigao social de
exercicios anteriores, que ndo possuem prazo prescricional e cuja compensacao esta limitada a
30% dos lucros anuais tributaveis. O valor contébil do ativo fiscal diferido é revisado
periodicamente e as projec¢des sdo revisadas anualmente, sendo que caso haja fatores relevantes
que venham a modificar as projecdes, estas sdo revisadas durante o exercicio pela Companhia.

A Companhia e suas controladas adotaram o Regime Tributario de Transicdo (RTT), para que as
alteracdes introduzidas pela Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, e pelos artigos 37 e 38
da Lei n®11.941, de 2009 que modificaram o critério de reconhecimento de receitas, custos e
despesas computadas na escrituracdo contabil, para apuracéo do lucro liquido do exercicio
definido no art. 191 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, ndo tenham efeitos para fins
de apuracao do lucro real e da base de célculo da contribuic¢do social sobre o lucro liquido
(CSLL) da pessoa juridica sujeita ao RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, 0s
métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.
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societarias nao terdo efeitos para fins de apuracdo do lucro real e da base de célculo da
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) da pessoa juridica sujeita ao RTT, devendo
ser considerados, para fins tributarios, 0os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de

dezembro de 2007.

Devido as alterac6es ocorridas na legislagéo tributaria, a Companhia constituiu ativos e passivos
diferidos, eliminando assim os efeitos contabeis trazidos pelas novas mudancas contabeis. O
imposto de renda e a contribuicéo social diferidos tém a seguinte origem:

Controladora Consolidado
Ativo diferido — ndo circulante 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011  31/12/2010
Prejuizo fiscal e base negativa 67.599 19.407 67.599 19.407
Diferencas temporérias - RTT - - 160.183 158.239
Baixa do ativo diferido - - - 1.594
Valor justo - Derivativos 21.081 21.081
Variacdo cambial sobre principal de empréstimos - - - 20.292
Variacdo cambial ndo realizada sobre operaces de
derivativos - NDF - - 90.186 15.688
88.680 19.407 339.049 215.220
Passivo diferido — néo circulante
Diferencas temporérias - RTT - - 13.239 2.048
Varia¢do cambial ndo realizada - - - -
- - 13.239 2.048
Investimentos
Composicao dos saldos
Controladora Consolidado
31/12/2011 31/12/2010  31/12/2011 31/12/2010
ParticipacGes societarias 1.538.331 1.035.361 54.466 26.240
Adiantamento para futura aquisicdo
de investimento - 24.219 1.276 24.219
1.538.331 1.059.580 55.742 50.459

Participacdes societarias

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras da
controladora, daquelas empresas onde a Companhia detém o controle e dos Fundos Exclusivos.
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Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, os saldos dos principais grupos de contas das empresas
consolidadas séo os seguintes:

31/12/2011
Participacéo Passivo
no Capital Ativo  Ativo ndo Passivo ndo Patrimdnio
Controladas (diretas) em % circulante  circulante circulante  circulante liguido  Resultado
Porto do Pecém Geragéo de Energia S.A. 50,00% 229533  3.820.747 436.641  2.878.507 735.132 (71.641)
MPX Pecém Il Geracéo de Energia S.A. 99,70% 10.716 1.398.590 96.745 935.344 377.218 (29.631)
UTE Porto do Itaqui Geragdo de Energia S.A. 100,00% 113.015  2.443.759 130.986  1.997.311 428.477 (73.323)
Amapari Energia S.A. 51,00% 56.720 102.684 60.750 - 98.653 21.551
UTE Porto do Agu Energia S.A. 100,00% 226 46.913 486 10.360 36.293 (3.003)
Seival Sul Mineracéo Ltda. 70,00% 269 4.442 28 - 4.682 (633)
UTE MPX Sul Energia Ltda. 99,90% 27 12.809 115 3.310 9.411 (1.532)
MPX Comercializadora de Energia Ltda. 99,90% 31.819 934 13.615 - 19.138 2.369
MPX Chile Holding Ltda. 99,73% 29.837 13.016 5.402 46.970 (9.519) (27.865)
MPX Austria GmbH 100,00% 14.287 355.624 365.967 26 3.918 (59.479)
MPX Solar Empreedimentos Ltda. 99,90% 255 8.016 12 250 8.009 (1.063)
MPX Comercializadora de Combustiveis Ltda. 99,90% 8.176 1.710 591 - 9.294 11.062
Termopantanal Participacdes Ltda. 66,67% 8 402 - 2.722 (2.312) 28
UTE Parnaiba Geragéo de Energia Ltda. 70,00% 330.627 436.710 614.150 - 153.187 (11.780)
Nova-Sistemas de Energia Ltda. 99,09% - 2.425 - - 2.425 -
Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A. 50,00% 1.280 78 306 - 1.052 (148)
OGMP Transporte Aéreo Ltda. 50,00% 970 14.438 274 - 15.134 (3.566)
PO&M- Pecém Operagdo e Manutengao de
Geragcéo Elétrica S.A. 50,00% 2.700 - 76 2.040 584 (516)
Seival Participagdes S.A. 99,90% - 49.730 14 11.178 38.538 (13)
UTE Parnaiba Il Geracéo de Energia S.A. 100,00% 419 22.428 41 22.805 1 -
31/12/2010
Participagéo Passivo
no capital em Ativo  Ativo ndo Passivo ndo  Patrimonio
Controladas (diretas) % circulante circulante circulante  circulante liguido  Resultado
Porto do Pecém Geragéo de Energia S.A. 50,00% 69.488 1.245.279 113.616 964.900 236.251 (41.405)
MPX Pecém Il Geragéo de Energia S.A. 99,70% 144.436 900.684 70.888 784.863 189.369 (33.791)
UTE Porto do Itaqui Geragdo de Energia
S.A 100,00% 46.859  1.423.432 109.076 995.677 365.538 (33.660)
Amapari Energia S.A. 51,00% 16.082 104.205 28.629 9.918 81.740 183
UTE Porto do Agu Energia S.A. 100,00% 310 44.744 728 5.030 39.296 (9.802)
Seival Sul Mineracéo Ltda. 70,00% 219 4.217 9 665 3.762 (629)
UTE MPX Sul Energia Ltda. 99,90% 545 12.030 1.632 - 10.943 (4.534)
MPX Comercializadora de Energia Ltda. 99,90% 15.660 1.407 5.884 - 11.183 158
MPX Energia de Chile Ltda. 99,73% 4.756 10.491 1.371 - 13.876 (8.507)
MPX Austria GmbH 100,00% - 43.378 - - 43.378 (35.126)
MPX Taué Energia Solar Ltda. 99,90% 250 4.669 92 4.595 232 (520)
MPX Comercializadora de Combustiveis
Ltda. 99,90% 138.563 49.366 146.140 44.237 (2.448) 14.197
Termopantanal Participaces Ltda. 66,67% 4 369 1 2.712 (2.340) 3.925
UTE Parnaiba Geracéo de Energia Ltda. 70,00% 2.588 6.723 404 1.080 7.827 (1.537)
Nova-Sistemas de Energia Ltda. 99,99% - 2.425 - - 2.425 -
Porto do Pecém Transportadora de Minérios
S.A 50,00% - - - - 1 -
57
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Controladas diretas

Porto do Pecém Geragdo de Energia S.A.
MPX Pecém Il Geragdo de Energia S.A.
UTE Porto do Itaqui Geragdo de Energia S.A.
Agio por rentabilidade futura

Amapari Energia S.A.

UTE Porto do Agu Energia S.A.

Seival Sul Mineragéo Ltda.

UTE MPX Sul Energia Ltda.

MPX Comercializadora de Energia Ltda.
MPX Energia de Chile Ltda.
Termopantanal Participacdes Ltda.

MPX Austria GmbH

MPX Solar Empreendimentos Ltda.

Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A.

MPX Comercializadora de Combustiveis Ltda.

OGX Maranhéo

UTE Parnaiba Geragéao de Energia Ltda.

Nova - Sistemas de Energia Ltda.

OGMP Transporte Aéreo Ltda

PO&M- Pecém Operacdo e Manutencdo de
Geragdo Elétrica S.A

Seival ParticipacBes S.A

UTE Parnaiba Il Geragdo de Energia S.A.

Adiantamento para futura aquisi¢do de
investimento

O saldo da conta de investimentos est4 apresentado a seguir:

Verséao : 2

MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Controladora Consolidado
31/12/2011  31/12/2010  31/12/2011  31/12/2010
367.565 267.995 - -
376.189 188.803 - -
428.477 365.537 - -
15.470 15.470 - -
50.313 41.687 - -
36.923 39.295 - -
3.278 2.633 - -
9.401 10.931 - -
19.122 11.172 - -
(e) - 13.838 - -
(e) - - - -
3.919 43.378 - -
8.004 232 - -
526 1 - -
9.285 246 - -
{j] 54.467 26.240 54.466 26.240
107.231 5.478 - -
2.425 2.425 - -
@ 7.567 - - -
(b) 292 - - -
(c) 38.507 - - -

1 -

(d) - 24.219 1.276 24.219
1.538.331 1.059.580 55.742 50.459

58

Em 31 de dezembro de 2011 o saldo do investimento com as controladas MPX Energia de Chile Ltda. e
Termopantanal Participagdes Ltda. encontra-se classificado no passivo néo circulante na conta passivo a descoberto
tendo em vista o patrimonio liquido negativo das empresas.

A sociedade, constituida em 6 de abril de 2011, tem por objeto a aquisi¢éo de aeronaves para a exploracéo de
transporte aéreo ndo regular de passageiro, carga e mala postal na modalidade de taxi aéreo, incluindo as opera¢des
"off-shore".

A sociedade, constituida em 30 de maio de 2011, tem por objeto a prestacdo de servigo de opera¢do e manutencao de
unidades de geracdo elétrica.

Em junho de 2011 foi efetuada a transferéncia das agdes desta sociedade para MPX Energia S.A.. A sociedade é
controladora da Usina Termelétrica Seival Ltda. e tem por objeto a produgdo e comercializacdo de energia elétrica,
fertilizantes e derivados, bem como sub produtos do carvdo, conforme mencionado na nota n° 14.

Em junho de 2011, a MPX Energia S.A assinou Termo de Compromisso para aquisi¢do de 660MW em projetos do
Grupo Bertin para aquisi¢do das sociedades UTE MC2 Joinville S.A e da UTE MC2 Jodo Neiva S.A. (“projetos”),
detentoras de autorizagfes para construcdo de usinas termelétricas a gas natural liquefeito. Em 2 de setembro de
2011, foi concluida a auditoria dos projetos e assinado o contrato de compra de outorgas. Conforme facultado no
Termo de Compromisso, a MPX Energia S.A. optou pela aquisicdo apenas das outorgas e dos Contratos de
Comercializa¢do de Energia no Ambiente Regulado por Disponibilidade (CCEARS) dos quais 0s projetos eram
detentores. Por esse motivo o saldo pago a titulo de adiantamento para futura aquisi¢do de investimento foi
transferido para o ativo intangivel, como aquisi¢ao de outorgas, conforme nota n.°16.
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MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em 8 de setembro de 2011 a coligada OGX Maranhéo Petréleo e Gas S.A. adquiriu 50% de participagdo no bloco
exploratdrio terrestre PN-T-102 na bacia do Parnaiba, interior do Estado do Maranh&o. A transagio ja esta aprovada
pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustivel (ANP) e se encontra em fase de analises por parte
da OGX Maranh&o em relagéo aos custos reembolsaveis.
Mutacéo do investimento
Ajuste de
% Saldo em Integralizacéo Variagéo Avaliacao Saldo em
Controladas diretas 31/12/2010 de capital Equivaléncia Dividendos Cambial Patrimonial 31/12/2011
Porto do Pecém Geracéo de
Energia S.A. 50,00% 267.995 187.967 (35.820) - - (52.577) 367.565
MPX Pecém Il Geragdo de
Energia S.A. 99,70% 188.803 217.480 (30.094) - - - 376.189
UTE Porto do Itaqui Geragéo de
Energia S.A. 100,00% 365.537 136.262 (73.322) - - - 428.477
Agio por rentabilidade futura 15.470 - - - - - 15.470
Amapari Energia S.A. 51,00% 41.687 - 10.988 (2.362) - - 50.313
UTE Porto do Agu Energia S.A.  100,00% 39.295 - (3.002) - - - 36.293
Seival Sul Mineracéo Ltda. 70,00% 2.633 1.238 (593) - - - 3.278
UTE MPX Sul Energia Ltda. 99,90% 10.931 - (1.530) - - - 9.401
MPX Comercializadora de
Energia Ltda. 99,90% 11.172 5.583 2.367 - - - 19.122
MPX Energia de Chile Ltda. 99,70% 13.838 (13.838) - - - - -
MPX Austria GmbH 100,00% 43.377 35.412 (56.653) - (18.217) - 3.919
MPX Solar Empreendimentos
Ltda. 99,90% 232 8.834 (1.062) - - - 8.004
Porto do Pecém Transportadora
de Minérios S.A. 50,00% 1 600 (75) - - - 526
MPX Comercializadora de
Combustiveis Ltda. 99,90% 246 678 8.361 - - - 9.285
OGX Maranhdo Petroleo e Géas
Ltda. 33,30% 26.240 57.534 (27.722) - - (1.585) 54,467
UTE Parnaiba Geragao de
Energia S.A. 70,00% 5.479 109.998 (8.246) - - - 107.231
Nova - Sistemas de Energia
Ltda. 99,90% 2.425 - - - - - 2.425
Pecém Operagdo Manutengao e
Operagdo S.A. 50,00% - 551 (258) - - - 292
OGMP Transporte Aereo Ltda. 50,00% - 9.350 (1.783) - - - 7.567
Seival Participacdes S.A. 99,90% - 38.520 (14) - - - 38.507
UTE Parnaiba Il 100,00% - 1 0) - - - 1
Adiantamento para futura
aquisicdo de investimento 24.219 (24.219) - - - - -
1.059.580 771.951 (218.459) (2.362) (18.217) (54.162)  1.538.331
Ajuste
Saldo em Integralizacdo Variacao Avaliacdo  Saldo em
Controladas diretas 31/12/2009 de capital Equivaléncia  cambial Patrimonial 31/12/2010
Porto do Pecém Geracéo de Energia S.A. 217.666 51.440 (1.328) - 217 267.995
MPX Pecém Il Geragdo de Energia S.A. 63.307 156.508 (31.012) - - 188.803
UTE Porto do Itaqui Geracéo de Energia
SA 263.155 126.000 (23.618) - 365.537
Agio por rentabilidade futura 15.470 - - - - 15.470
Amapari Energia S.A. 63.712 - (22.025) - - 41.687
UTE Porto do Agu Energia S.A. 67.152 - (27.857) - - 39.295
Seival Sul Mineracéo Ltda. 2.964 109 (440) - - 2.633
UTE MPX Sul Energia Ltda. 1.779 13.715 (4.563) - - 10.931
MPX Comercializadora de Energia Ltda. 11.015 - 157 - - 11.172

PAGINA: 64 de 148



DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ENEVA S.A Versdo : 2

Notas Explicativas
MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Ajuste
Saldo em Integralizacdo Variagao Avaliacdo  Saldo em
Controladas diretas 31/12/2009 de capital Equivaléncia  cambial Patrimonial 31/12/2010
MPX Energia do Chile Ltda. 13.763 9.427 (8.281) (1.071) - 13.838
MPX Austria GmbH 35.734 40.250 (36.837) 4.230 - 43.377
MPX Solar Empreendimentos Ltda. 307 445 (520) - 232
Porto do Pecém Transportadora de Minérios
SA. 1 - - - - 1
MPX Comercializadora de Combustiveis
Ltda. 1 245 - 246
Termopantanal Participacdes Ltda. 6.075 - (6.075) - - -
OGX Maranhé&o Petréleo e Gas S.A. - 38.359 (12.119) - - 26.240
UTE Parnaiba Geragao de Energia Ltda. - 6.555 (1.076) - - 5.479
Nova - Sistemas de Energia Ltda. 560 1.865 - - 2.425
Adiantamento para futura aquisicao de
investimento - 24.219 - - - 24.219
762.661 469.137 (175.594) 3.159 217  1.059.580

Ao final do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 as investidas: Amapari Energia S.A.,
Porto do Pecém Energia S.A., MPX Comercializadora de Energia Ltda., MPX Comercializadora
de Combustivel Ltda., efetuaram a seguinte destinacéo do lucro liquido do exercicio:

d. Reserva especial para Dividendos
A controlada MPX Comercializadora de Energia Ltda. e a controlada em conjunto Porto de
Pecém Geracdo de Energia Ltda. apuraram lucro no exercicio findo em 31 de dezembro de
2011, ndo havendo pagamento de dividendos no exercicio encerrado naquela data em virtude da
constituigdo de Reserva Especial para Dividendo Obrigatério ndo Distribuido, com base nos §8
4°, e 5° do Art. 202 da Lei n° 6.404/76., contemplando 25% do lucro liquido ajustado,
equivalentes ao montante total de R$ 36.785.

e. Reserva Legal
As controladas Amapari Energia S.A., Porto do Pecém Geracédo de Energia S.A. , MPX
Comercializadora de Energia Ltda. e MPX Comercializadora de Combustivel Ltda. apuraram
lucro no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, constituindo a partir deste Reserva Legal,
conforme previsto no Art.193 da Lei n® 6.404/76, devendo a mesma ser constituida com a
destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio, equivalendo ao montante total de R$ 3.187, este
valor é constituido obrigatoriamente, pela Companhia, até que seu valor atinja 20% do capital
social, quando entdo deixara de ser acrescida. O uso da Reserva Legal esta restrito a
compensagdo de prejuizos e ao aumento de capital social de acordo com o paragrafo unico do
Art. 189 da Lei n° 6.404/76.

f.  Reserva de Incentivo Fiscal
A partir do disposto na Lei Complementar 124/2007 e no uso das atribuicGes que lhe conferem
o0 inciso VI do Art. 21 do Decreto n° 6.218/2007, a controlada Amapari Energia S.A. utilizou o
Laudo Constitutivo n° 078/2010 para efetuar reducéo de 75% do Imposto de Renda sobre a
renda e adicionais ndo-restituiveis, calculados com base no lucro da exploracdo. Dessa forma,
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, foi constituida reserva de capital com valor de
R$ 4.718 (R$ 127, em 31 de dezembro de 2010).
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MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010
g. Reserva de Dividendo Adicional Proposto
Em 05 de marco de 2012 foi aprovado na assembleia geral da controlada Amapari Energia S.A.,
a constituicdo de reserva de dividendo adicional proposto para o exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2011, o valor da parcela de R$ 8.103, foi classificada no patriménio liquido, como
dividendo adicional proposto, conforme Interpretacdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis
-ICPCn°8.
h.  Dividendos
A controlada Amapari Energia S.A. apurou lucro no exercicio findo em 31 de dezembro de
2011. A diretoria apresentou proposta de distribui¢do do dividendo minimo obrigatorio,
contemplando 25% do lucro liquido ajustado, equivalente ao montante de R$ 2.362.
14  Imobilizado
a. Composicéo dos saldos
Consolidado
Edificagoes, Provisdo para
Obras Civis e Maquinase  Equipamento Moéveis e perda Custode Imobilizado
Terrenos Benfeitorias  Equipamentos de Informética  Veiculos Utensilios  Gasoduto “‘Impairment” Desmantelamento em Curso Total
Custo
Saldo em 1° de
janeiro de 2010 - 7.130 77.388 1.696 517 2.722 12.169 (12.169) 3.282 1.848.469 1.941.204
Adicoes 2.634 413 1.644 1.158 202 314 - - 168 1.571.763 1.578.296
Baixas - - - (30) - (12) - (36.835)  (36.877)
Transferéncias 6 345 (211) (135) (12) 7 -
Saldo em 31 de
dezembro de 2010 2.640 7.888 78.821 2.689 719 3.012 12.169 (12.169) 3.450 3.383.404  3.482.623
Saldo em 1° de
janeiro de 2011 2.640 7.888 78.821 2.689 719 3.012 12.169 (12.169) 3.450 3.383.404 3.482.623
Adicdes 41.339 1.735 6.098 727 8.205 3.577 - - 246 1.865.696  1.927.623
Baixas - 3) (499) - (73) (54) - (192) (821)
Transferéncias 440 11.724 2.905 5 - 266 (15.340) -
Saldo em 31 de
dezembro de 2011 44.419 21.344 87.325 3.421 8.851 6.801 12.169 (12.169) 3.696 5.233.568  5.409.425
Depreciacdo
Saldo em 1° de
janeiro de 2010 (185) (3.864) (518) (70) (515) (5.152)
Adigdes (169) (3.827) (388) (133) (275) (4.792)
Baixas - - - - - -
Transferéncias
Saldo em 31 de
dezembro de 2010 (354) (7.691) (906) (203) (790) (9.944)
Saldo em 1° de
janeiro de 2011 (354) (7.691) (906) (203) (790) (9.944)
Adices (477) (4.178) (569) (150) (298) (5.672)
Baixas - - - - - -
Transferéncias
Saldo em 31 de
dezembro de 2011 (831) (11.869) (1.475) (353) (1.088) (15.616)
Valor Contabil
Em 1° de janeiro
de 2010 6.945 73.524 1.178 447 2.207 12.169 (12.169) 3.282 1.848.469  1.936.052
Em 31 de
dezembro de 2010 2.640 7.534 71.130 1.783 516 2.222 12.169 (12.169) 3.450 3.383.404 3.472.679
Em 31 de
dezembro 2011 44.419 20.513 75.456 1.946 8.498 5.713 12.169 (12.169) 3.696 5.233.568  5.393.809
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MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Controladora
Edificacoes,
Obras Civis e Magquinas e Equipamento Moveise  Imobilizado
Terrenos Benfeitorias  Equipamentos de Informatica  Veiculos Utensilios em Curso Total
Custo
Saldo em 1° de janeiro
de 2010 - 1.169 344 1.271 - 1.853 21.736 26.373
Adicoes - - 1.066 585 - 28 14911 16.590
Baixas - - - (89) - - (27.529) (27.618)
Transferéncias - (1) (288) (38) 4 323 -
Saldo em 31 de
dezembro de 2010 - 1.168 1.122 1.729 - 1.885 9.441 15.345
Saldo em 1° de janeiro
de 2011 - 1.168 1.122 1.729 - 1.885 9.442 15.346
Adicoes - 1.303 470 398 - 1.548 4.847 8.566
Baixas - ) - - - - )
Transferéncias - 5.830 (243) - - 84 (5.671) -
Saldo em 31 de
dezembro de 2011 - 8.299 1.349 2.127 - 3.517 8.618 23.910
Depreciagédo
Saldo em 1° de janeiro
de 2010 - (75) 17) (456) - (458) - (1.006)
Adicoes - (38) 4) (230) - (210) - (482)
Baixas - - - - - - - -
Transferéncias - - - - - - - -
Saldo em 31 de
dezembro de 2010 - (113) (21) (686) - (668) - (1.488)
Saldo em 1° de janeiro
de 2011 - (113) (21) (686) - (668) - (1.488)
Adicoes (59) (55) (400) (267) (781)
Baixas -
Transferéncias -
Saldo em 31 de
dezembro de 2011 - (172) (76) (1.086) - (935) - (2.269)
Valor Contéabil
Em 1° de janeiro de
2010 - 1.094 327 815 - 1.395 21.736 25.367
Em 31 de dezembro de
2010 - 1.055 1.101 1.043 - 1.217 9.441 13.857
Em 31 de dezembro
2011 - 8.127 1.273 1.041 - 2.582 8.618 21.641

Maquinas e equipamentos

Refere-se, basicamente, a usina, linha e subestagcdo da Amapari Energia S.A. que entrou em
operacdo em novembro de 2008. A depreciacao dos ativos esta calculada pelo método linear
com base nas taxas determinadas pela Portaria n® 815, de 30 de novembro de 1994, da ANEEL,
que leva em consideracgdo o tempo de vida Gtil estimado dos bens e seus valores residuais.

Custo de desmantelamento

Refere-se, basicamente, ao provisionamento dos gastos de retirada dos ativos no término do
contrato de geracdo de energia da Porto do Pecém Geragdo de Energia S.A. e MPX Pecém Il
Geracdo de Energia S.A.. A provisdo é constituida inicialmente com o registro de um passivo de
longo prazo com contrapartida no item do ativo correspondente. O passivo de longo prazo é
atualizado financeiramente, e registrado contra o resultado do exercicio, na despesa financeira.

62
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MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Os valores estimados para a constituicdo da provisao respeitam o prazo do contrato de geracao
de energia e foram corrigidos considerando a expectativa de inflagdo de longo prazo (4,50% ao
ano) e, posteriormente, descontados pela taxa de desconto livre de risco ajustada de 9,00%.

Terrenos

A MPX Colémbia S.A. adquiriu, em 31 de maio de 2011, 100% das a¢Oes da sociedade Kebiny
S.A., pelo montante de Cop$ 25.759.623.066 (correspondentes a R$ 22.701, em dezembro de
2011). Esta companhia possui a &rea denominada de Bello Horizonte, site estratégico onde
pretende desenvolver a implantacdo de porto préprio na Colémbia. A Companhia ndo tratou
essa transagdo como uma combinagdo de negdcios, mas sim como uma aquisi¢ao de ativo uma
vez que a Kebiny é proprietaria de imdvel que servira para o desenvolvimento do site
estratégico para implantacdo de tal porto. Para essa aquisi¢ao foram efetuados adiantamentos no
montante de R$ 21.892 que estavam sendo registrados no intangivel e em junho foram
reclassificados para a conta de terrenos. Adicionalmente foram efetuados adiantamentos no
montante de R$ 19.447, para aquisi¢do de areas estratégicas para o desenvolvimento do porto
préprio na provincia de La Guajira. Este empreendimento € parte integrante da solucéo logistica
para seu sistema integrado de mineracdo na Colémbia.

Juros capitalizados

Os custos dos empréstimos capitalizados consolidados em virtude das imobilizagGes em
andamento foram no montante de R$468.175, em 31 de dezembro de 2011, atualizados por taxa
de juros nas controladas UTE Porto do Agu, Porto do Pecém, Porto do Itaqui e MPX Pecém I,
conforme segue:

UTE
Porto do UTE Portodo Porto do MPX
Acu  Parnaiba Pecém Itaqui Pecém 11 Total
Juros e variacdo cambial sobre juros
capitalizados 5.449 9.081 116.491 205.369 131.785 468.175
Taxa de Juros 13,68% 10,92% 7,68% 9,32% 8,43%

Imobilizado em curso

Refere-se, basicamente, a gastos incorridos com adiantamentos realizados para reservas e
aquisi¢des de equipamentos para a construcdo das usinas termelétricas das empresas Porto do
Pecém Geracdo de Energia S.A., MPX Pecém Il Geracdo de Energia S.A. e UTE Porto do ltaqui
Geracdo de Energia S.A., garantidos por fiancas bancarias no montante de R$ 324.240. Os
saldos estdo contabilizados no subgrupo “imobilizado em curso” e serao transferidos para
“imobilizado em servi¢o” a partir da entrada em operagdo. As referidas controladas assinaram
com a MABE Construcdo e Administracdo de Projetos Ltda. um contrato EPC na modalidade de
empreitada global para construgéo das usinas. Conforme estabelecido nos respectivos contratos,
sobre cada montante adiantado devera ser retido o equivalente a 15% a titulo de garantia para
entrega da usina, a ser desembolsado ao longo do exercicio de 2011, caso a MABE Construcédo
e Administracdo de Projetos Ltda . apresente fiangas bancarias, ressaltando que para essa
parcela retida do adiantamento ndo ha uma defini¢do prévia quanto a sua aplica¢do na obra da
usina. Em 31 de dezembro de 2011, o montante total das garantias retidas pelas controladas
corresponde a R$180.497 (R$183.958 em 31 de dezembro de 2010) e encontra-se contabilizado
no passivo circulante das respectivas controladas e apresentado nas demonstragdes financeiras
consolidadas na rubrica “Reteng¢des contratuais”.
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MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010

O imobilizado em curso da MPX Energia S.A. refere-se, basicamente, a gastos incorridos com
licenciamentos ambientais e estudos de projetos de desenvolvimento, como UTE Porto do
Pecém | e Il, UTE Porto do Itaqui, MPX Colémbia, UTE Porto do Agu, UTE MPX Sul entre
outros e adiantamentos referentes a aquisicdo de equipamentos para a usina Porto do Pecém
Geragdo de Energia S.A. Os saldos estdo contabilizados no subgrupo “imobilizado em curso” e
serdo transferidos para “imobilizado em servigo” a partir da entrada em operagao.

Os custos de mao de obra dos colaboradores diretamente alocados na construcdo das usinas de
Porto do Pecém Geracdo de Energia S.A., MPX Pecém Il Geracdo de Energia S.A. e UTE Porto
do Itaqui Geracdo de Energia S.A., cujo montante é de R$22.339 em 31 de dezembro de 2011,
estdo sendo capitalizados.

Combinacéo de negocios

Em julho de 2010, a MPX Energia S.A. adquiriu participacao societaria de 99,99% na sociedade
Nova - Sistemas de Energia Ltda. pelo montante de R$2.425. A sociedade tera por objeto a
prestacdo de servigo de desenvolvimento e de implementac&o de sistemas de geracéo de energia
elétrica renovavel.

Em junho de 2011, a MPX Energia S.A. obteve o controle na sociedade Seival Participacdes
S.A., ao adquirir participacdo societaria de 99,99% de suas a¢des pelo montante de R$38.523.
Esta sociedade é controladora da Usina Termelétrica Seival Ltda., que tem por objeto a
producdo e comercializacdo de energia elétrica, fertilizantes e derivados, bem como sub-
produtos do carvéo.

Agio
N&o houve &gio reconhecido nas aquisi¢des da Nova Sistemas de Energia Ltda. e da Seival
Participacdes S.A. conforme demonstrado abaixo:

Nova Seival
Sistemas Participacgdes

Contraprestagdo transferida 2.425 38.523
(-) Valor justo dos ativos/passivos liquidos:
Imobilizado (2.425) (49.730)
Passivo diferido - 11.178
Participagdo dos acionistas ndo controladores - (29)

(=) Goodwill da combinacéo de neg6cios - -

A Companhia registrou estas transa¢cdes com base no seu melhor entendimento quanto a
aplicagdo das préticas contdbeis adotadas no Brasil e normas internacionais de contabilidade.

Destacamos que o0 periodo de mensuracdo da combinacdo de negdcio para a aquisicdo da Nova
Sistema de Energia Ltda. terminou em julho de 2011 e a posi¢do demonstrada acima ndo sofreu
alteracdo. Quanto a Seival Participacdes S.A. esse periodo terminara quando obtivermos as
informac@es sobre fatos e circunstancias existentes na data da aquisi¢do, contudo, ndo podera
exceder a um ano a contar de junho de 2011.
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Com as aquisicdes destas sociedades a MPX Energia S.A. amplia o seu plano de negdcios.

Intangivel

Composicéo dos saldos

Consolidado

Custo
Saldo em 1° de janeiro de
2010
Adicoes
Baixas
Transferéncias

Saldo em 31 de dezembro de
2010

Saldo em 1° de janeiro de
2011
Adicoes
Baixas
Transferéncias

Saldo em 31 de dezembro de
2011

Depreciacéo
Saldo em 1° de janeiro de
2010
Adicoes
Baixas
Transferéncias

Saldo em 31 de dezembro de
2010

Saldo em 1° de janeiro de
2011
Adicoes
Baixas
Transferéncias

Saldo em 31 de dezembro de
2011

Valor Contabil
Em 1° de janeiro de 2010

Em 31 de dezembro de 2010

Em 31 de dezembro 2011

Verséao : 2

MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Direitos Opcdes de Agio na Outorgas

Licencas de mineréarios direitos Estudos aquisicéo de e Direito
Informatica de carvao minerarios mineréarios investimentos CCEARs de uso Total
1.584 10.078 - - 15.470 - 9.642 36.774
933 42.343 3.825 11.931 - - 2.107 61.139
- (7.562) (1.170) - - 5) (8.737)
(2.075) (206) 2.281 - - -
2.517 42.784 2.449 14.212 15.470 - 11.744 89.176
2,517 42.784 2.449 14.212 15.470 - 11.744 89.176
2.273 5.876 - 15.275 - 183.501 63 206.988
4) (23.555) (2.941) - (759) (27.259)
(142) - - - 142 -
4.644 25.105 2.449 26.546 15.470 183.501 11.190 268.905
(282) - (282)
(371) - (371)
(653) - (653)
(653) - (653)
(636) - (636)
(1.289) - (1.289)
1.302 10.078 15.470 - 9.642 36.492
1.864 42.784 2.449 14.212 15.470 - 11.744 88.523
3.355 25.105 2.449 26.546 15.470 183.501 11.190 267.616
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Controladora

Licencas de
informatica
Custo
Saldo em 1° de janeiro de 2010 609
Adicles 589
Baixas B
Transferéncias -
Saldo em 31 de dezembro de 2010 1.198
Saldo em 1° de janeiro de 2011 1.198
Adicdo 1.203
Baixas B
Transferéncias -
Saldo em 31 de dezembro de 2011 2.401
Amortizagéo
Saldo em 1° de janeiro de 2010 (143)
Adicdes (182)
Baixas B
Transferéncias -
Saldo em 31 de dezembro de 2010 (325)
Saldo em 1° de janeiro de 2011 (325)
Adicdes (337)
Baixas -
Transferéncias -
Saldo em 31 de dezembro de 2011 (662)
Valor contébil
Em 1° de janeiro de 2010 466
Em 31 de dezembro de 2010 873
Em 31 de dezembro 2011 1.739

Direitos Minerarios de Carvao
Em junho de 2011 foram reclassificados os adiantamentos para aquisi¢do da area de Bello
Horizonte para o imobilizado, conforme descrito na Nota Explicativa n°14.
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Estudos minerarios

As atividades de implantacdo dos projetos de mineracdo estdo focadas, inicialmente, na
operacionalizacdo das minas a céu aberto em Cafiaverales e Papayal. Com base na campanha
exploratoria, realizada em 2010, a MPX Coldmbia S.A. deu inicio ao Plano de Trabalho e Obras
(PTO) das minas de Carfaverales e Papayal, o qual compreende todas as informac6es do projeto
de mina, como planos de lavra, mapas, instalagdes, dimensionamento de frotas de equipamentos
de mina, area total do projeto, dentre outros.

Em 2010, a Companhia desenvolveu os estudos necessarios para obtengdo de licenciamento dos
projetos minerarios acima citados. Neste sentido, a MPX Col6mbia S.A. elaborou os Estudos de
Impacto Ambiental (EIA) para as minas de Caflaverales e Papayal, os quais foram protocolados
no terceiro trimestre de 2010.

No 1° trimestre de 2011, a Companhia assegurou solucéo logistica para seu sistema integrado de
mineracao e os Estudos de Impacto Ambiental (EIA) estdo sendo apresentados até o
recebimento da licenca ambiental definitiva.

Outorgas e CCEARs

Em setembro de 2011, ap6s aprovagdo da ANEEL, a MPX Energia S.A. firmou o Contrato de
Compra de Outorgas com o Grupo Bertin Energia e Participa¢fes S.A., com prazo de 15 anos,
para a aquisicdo das outorgas fornecidas pela ANEEL as UTEs MC2 Jodo Neiva e MC2
Joinville (subsidiarias da Bertin Energia e Participacfes S.A.), para se instalarem como
produtoras independentes de energia. Adicionalmente o referido documento determina a cessao
dos Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado por Disponibilidade
(CCEARS) das UTEs para a MPX Energia S.A..

Cabe destacar que as UTEs MC2 Jodo Neiva e MC2 Joinville foram contratadas no leildo de A-
5n° 03/2008- ANEEL, realizado em 30 de setembro de 2008, onde foi homologado o
suprimento de 225 MW (em média) as distribuidoras, cada uma, com um prazo de autorizacdo
de 35 anos.

O Termo de Fechamento da Operagdo (“Termo”), datado de 2 setembro de 2011, estipula duas
clausulas de pagamento adicional de cessao, condicionado a: (i) Autorizagdo da ANEEL, sem
onus ou restri¢des, para aumentar a garantia fisica de energia em até 72,7 MW médios para cada
empreendimento. Caso a MPX Energia S.A. obtenha a autorizacéo, sera devido as UTES, na
mesma propor¢do em que for o acréscimo na garantia fisica com o valor maximo de

R$83 milhdes, sendo 50% para cada uma delas, a titulo de preco adicional de cessdo e

(i) Concedida a autorizagdo da ANEEL, sem 6nus ou restricdes, a alteragéo do fator “i” e dos
“Demais Custos Variaveis” (definido no art.3°, 11, da Portaria MME n°42, de 01/03/2007) dos
Empreendimentos, a MPX Energia S.A. deverd pagar a cada uma das UTESs, na mesma
proporcao, o valor dos tributos, declarados e reconhecidos nas demonstrag@es financeiras das
UTEs como devidos. Este montante esta limitado a R$61,2 milhdes ou ao valor do beneficio
obtido pela MPX Energia S.A. resultante da alteragéo do fator “i” e dos “Demais Custos
Variaveis” dos Empreendimentos.

Ambas clausulas condicionantes tém prazo de 18 meses a contar de 2 de setembro de 2011, data
do Termo de Fechamento da Operagéo.
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A MPX Energia S.A. firmou com a sua subsidiaria UTE Parnaiba Gera¢do de Energia S.A.
(“UTE Parnaiba”) o Contrato de Cessdo de Direitos ¢ Obrigagdes sobre as outorgas compradas
do Grupo Bertin Energia e Participacdes S.A. O referido contrato objetiva ceder de forma
gratuita para UTE Parnaiba todos os direitos e obriga¢des decorrentes do Contrato de Compra
de Outorgas.

A referida Cessédo de Direitos e Obrigacdes, firmada entre a MPX Energia S.A. e a UTE
Parnaiba, também possui duas clausulas condicionais, a saber: (i) Autorizacdo da ANEEL para a
implantag&o dos Empreendimentos (UTEs MC2 Jo&o Neiva e MC2 Joinville) no complexo
Termelétrico Parnaiba e (ii) alteracao do fator “i” ¢ dos “Demais Custos Variaveis” ja citados
acima.

A Companhia ndo tratou essa transagdo como uma combinac¢do de negdcios, mas sim como uma
aquisicao de ativos uma vez que esta adquirindo ativos intangiveis que sdo as outorgas e 0s
contratos de comercializacao.

Esta aquisi¢do consolida a implantagdo do “Complexo Termelétrico Parnaiba”, com capacidade
instalada de 1,5 GW, a base de gas natural.

b.  Agio na aquisicdo de investimento
Em 14 de outubro de 2008, a MPX Energia S.A. adquiriu da EDP Energias do Brasil S.A. 100%
das quotas do capital social da UTE Porto do Itaqui Geracdo de Energia S.A. em transacdo que
envolveu a permuta de 50% das acBes da Porto do Pecém Geracdo de Energia S.A. pelas
referidas quotas e o consequente registro de um agio pela MPX Energia S.A. no montante de
R$15.470 que esta sendo apresentado no grupo de investimentos nas demonstragdes financeiras
individuais da controladora e no grupo do intangivel para as demonstragdes financeiras
consolidadas. Tal agio esta baseado na expectativa da rentabilidade futura e ndo vem sofrendo
amortizacao.

Analise do valor de recuperacgdo dos ativos
A Companhia avaliou o valor de recuperagdo do agio da UTE Porto do Itaqui Geragéo de
Energia S.A. com base no valor presente do fluxo de caixa futuro estimado.

Os valores alocados as premissas representam a avaliagcdo da Administragdo sobre as tendéncias
futuras do setor elétrico e sdo baseadas tanto em fontes externas de informac6es como em dados
histéricos.

O fluxo de caixa foi projetado com base no resultado operacional e proje¢des da Companhia que
foram feitas até o término da autorizacédo (exercicio de 2041), entretanto sua realizacdo ocorrera
dentro do prazo de cinco anos, tendo como principais premissas:

e  Crescimento organico compativel com os dados histéricos e perspectivas de crescimento da
economia brasileira; e

e  Taxa média de desconto obtida através de metodologia usualmente aplicada pelo mercado,
levando em consideracéo o custo médio ponderado de capital. O valor recuperavel destes ativos
supera seu valor contabil, e, portanto, ndo ha perdas por desvalorizacdo a serem reconhecidas.
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MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Principais premissas utilizadas nas projecoes de fluxos de caixa descontados
As principais premissas utilizadas no célculo do valor recuperavel séo a taxa de desconto dos
fluxos de caixa, taxas de crescimento na perpetuidade e a margem bruta.

As principais premissas utilizadas nos calculos do valor em uso em 31 de dezembro de 2011
foram:

Margem bruta 61% (R$17.263.126)
Taxa de crescimento IPCA
Taxa de desconto 12% a.a

As principais premissas utilizadas nos célculos do valor em uso em 31 de dezembro de 2010
foram:

Margem bruta 62% (R$18.080.581)
Taxa de crescimento IPCA
Taxa de desconto 12% a.a

Taxa de desconto

A taxa de desconto é uma taxa ap0s 0s impostos (post-tax rate) e foi estimada baseada na
experiéncia da administracdo com os ativos desta UGC (unidade geradora de caixa), e na média
ponderada do custo de capital da industria em que essa UGC atua, o qual foi calculada com base
em uma possivel relacdo divida/patriménio liquido de 70/30 a uma taxa de juros de mercado de
5,23 %.

Taxa de crescimento na perpetuidade

A taxa de crescimento esperado para o investimento se d4 através da reposi¢do inflacionéria
permitida em contrato, visto que, as quantidades de energia a ser vendida ja estdo definidas por
um periodo de 15 anos, sendo o preco de venda desta energia corrigida pelo IPCA. A
companhia atuara na gestdo eficiente dos custos de O&M e consumo de combustivel, bem como
controle efetivo dos custos fixos, para poder maximizar seus ganhos no periodo de operagé&o.

Direito de uso

Em 15 de junho de 2009, a controlada UTE Porto do Itaqui Geragdo de Energia S.A. firmou um
termo de permissdo de uso de passagem com a empresa Transnordestina Logistica S.A., no
montante de R$10.763, referente & outorga de permissdo de uso de faixa de dominio no trecho
denominado Itaqui-Bacanga, na cidade de S&o Luis, Estado do Maranhdo, trecho este em que
sera instalada a linha de transmissao que conectara a usina a subestacdo da Eletronorte.
Adicionalmente a UTE Porto do Pecém Geragdo de Energia S.A. também possui direitos de uso
no montante de R$ 427.

Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2011 e 2010, relativos a
operacdes com partes relacionadas, bem como as transacdes que influenciaram o resultado do
exercicio, sdo relativos a operacdes de transa¢cdes da Companhia com suas controladas diretas e
indiretas, empresas ligadas e profissionais-chaves da Administrag&o, as quais foram realizadas
em condicdes usuais de mercado para 0s respectivos tipos de operagoes.
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MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010

a. Controlador
O controle da Companhia € exercido pelo Sr. Eike Fuhrken Batista, que detém 67,7% das acdes
ordinarias.

b.  Administradores
A Companhia é administrada por um Conselho de Administracdo e por uma Diretoria de acordo
com as atribuicdes e poderes conferidos pelo seu Estatuto Social a luz da legislacdo societéria.

c. Empresas ligadas
A Companhia possui como principais empresas ligadas: EBX Investimentos Ltda., EBX
Holding Ltda., OGX Petrdleo e Gés Participa¢fes S.A., LLX Logistica S.A., MMX Minerac&o e
Metélicos S.A., OSX Brasil S.A., OMX operacfes Maritimas Ltda. e AVX Taxi Aéreo Ltda..

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, os saldos de ativos, passivos e efeitos em resultado de
transagdes com partes relacionadas, estdo representados da seguinte forma:

Ativo

Controladora Consolidado

31/12/2011  31/12/2010  31/12/2011 31/12/2010

Amapari Energia S.A. () - 9.918 - -
Termopantanal Ltda. (b) 7.683 7.663 - -
Termopantanal Ltda. (b) (7.453) (7.453) - -
Termopantanal Participagdes Ltda. (b) 457 445 - -
MMX Chile S.A. (c) - - 999 3.263
EBX Holding Ltda. (c) 1.134 - 1.134 -
LLX Logistica S.A. (d) 631 - 631 -
MPX Pecém Il Geragdo de Energia S.A. (e) 332 256.864 - -
MPX Comercializadora de Energia S.A. (h) 408 - - -
UTE Parnaiba Geragédo de Energia S.A. (i) 2.774 - - -
UTE Porto do Itaqui Geragdo de Energia S.A. (j) 1.399 - - -
Adiantamentos para Futuros Aumentos de Capital
para controladas (k) 162.758 10.270 - -
MMX Mineragdo e Metélicos S/A (1) 579 - 579 -
OGX Petroleo e Gés S.A. (m) 229 - 229 -
OSX Brasil S.A (n) 222 - 222 -
UTE MPX Sul Energia S.A (0) 46 - - -
UTE Porto do Agu Energia S.A (p) 136 - - -
MPX Taué Energia Solar Ltda. (q) 234 - - -
MPX Solar Empreendimentos Ltda (r.). 13 - - -
MPX Comercializadora de Combustivel Ltda. (s) 355 - - -
Seival Participagdes S.A.(t) 14 - - -
Pecém Operacdo e Manutengdo Elétrica S.A. (u) 680 - - -
UTE Parnaiba Il Geragdo de Energia S.A. (v) 22.805 - - -
OMX Operagdes Maritimas Ltda. - - 4.642 -
195.436 277.707 8.436 3.263
Circulante - - - -
Néo circulante 195.436 277.707 8.436 3.263
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Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Passivo

Controladora Consolidado

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011  31/12/2010

Amapari Energia S.A. - 337 - -
MMX Chile - - 3 -
EBX Investimentos Ltda./EBX Holding Ltda. (c) 3.195 379 3.397 649
LLX AgU Operagdes Portuarias S.A (d) - - 275 -
Petra Energia S.A. (f) - - - 1.080
Copelmi Mineracédo Ltda. (g) - - 7 191
MPX Comercializadora de Energia Ltda. 725 1 - -
Seival Participacdes Ltda. 2 1 - -
EDP — Energias do Brasil - - 340 -
AVX 15 - 15 -

3.937 718 4.037 1.920
Circulante 3.934 716 3.697 649
Ndo circulante 3 2 340 1.271

Resultado
Controladora Consolidado

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011  31/12/2010

Amapari Energia S.A. (a) 714 2.229 - -
Termopantanal Ltda. (b) - 699 - -
Termopantanal Participagdes Ltda. (b) 4 40 - -
EBX Investimentos Ltda./EBX Holding Ltda. (c) (23.914) (13.139) (28.201) (15.368)
LLX Agu Operagdes Portuérias S.A. (d) 631 - (2.573) (12.505)
MPX Pecem Il Geragdo de Energia S.A. (e) 4.945 13.002 - -
Petra Energia S.A. (f) 69 -

MPX Comercializadora de Energia S.A. (h) (7.277) - - -
UTE Parnaiba Geragdo de Energia S.A. (i) 9.622 - - -
UTE Porto do Itaqui Geragdo de Energia S.A (j) 4.248 - - -
MMX Mineracéo e Metélicos S.A.(1) 579 - 579 -
OGX Petréleo e Gas Ltda.(m) 554 - 554 -
OSX Brasil S.A. (n) 539 - 539 -
UTE MPX Sul Energia S.A (0) 46 - - -
UTE Porto do Agu Energia S.A (p) 136 - - -
MPX Taua Energia Solar Ltda. (q) 234 - - -
MPX Solar Empreendimentos Ltda (r.) 12 - -
MPX Comercializadora de Combustivel Ltda (s) 355 - - -
Seival Participagdes S.A. (t) 14 - - -
Pecém Operacdo e Manutencgdo Elétrica S.A. (u) 6 - - -
Total (8.483) (2.831) (29.102) (27.873)

@ Contrato de mutuo celebrado com a MPX Energia S.A. (mutuante) sujeito a juros mensais de mercado (140% do
CDI) e com prazo indeterminado de vencimento. Em 31 de dezembro de 2011, o efeito no resultado é de R$714
(R$2.229 em 31 de dezembro de 2010). Esse contrato foi liquidado em 16 de setembro de 2011.
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(b) Contrato de mituo celebrado com a MPX Energia S.A. (mutuante) sujeito a juros mensais de mercado (101% do
CDI) e com prazo indeterminado de vencimento. Em 31 de dezembro de 2011 o efeito em resultado é de R$4 (R$40
em 31 de dezembro de 2010) A MPX Energia S.A. constituiu provisdo de R$7.453 para perda de investimento em sua
participacéo de 66,67% na Termopantanal Participacoes Ltda.

(©) A Companhia e suas controladas mantém também contratos de compartilhamento dos custos de atividades
operacionais e financeiras firmados com as empresas EBX Investimentos Ltda., EBX Holding S.A. e MMX Chile
S.A., com cobrangas mensais através de notas de negociagdo cujos pagamentos sdo realizados de acordo com
entendimentos entre as partes (vencimento médio de 30 a 60 dias). Em 31 de dezembro de 2011, o efeito no resultado
é de R$28.201 (R$15.368 em 31 de dezembro de 2010).

(d) O saldo é composto por: (i) Receita de ressarcimento de custos relativos a implantagéo de projetos. Em 31 de
dezembro de 2011, o efeito no resultado é de R$631 e (ii) Contrato de locacéo de uma area de 224,38 hectares,
localizada na area do Porto do Acu, entre LLX Agu Operacdes Portuarias S.A., figurando como locadora, e UTE
Porto do Agu Energia S.A. como locataria. O valor original do contrato é de 0,34045 por m2 por més, a unidade
monetéria utilizada é o real e o prazo € de 35 anos (renovaveis) da data de autorizagéo a ser concedida & UTE ou sua
controladora.

(e) Contrato de matuo celebrado com a MPX Energia S.A. (mutuante) sujeito a juros mensais de mercado (8,5% a.a.
conforme previsto em contrato de financiamento firmado entre MPX Energia S.A, Pecém Il Geragdo de Energia S.A
e BNB, onde MPX figura como interveniente). Esse contrato foi liquidado em maio de 2011. Em 31 de dezembro de
2011, o efeito no resultado é de R$4.945 (R$13.002 em 31 de dezembro de 2010).

()] O saldo é composto por: (i) Adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) na UTE Parnaiba Geracéo de
Energia S.A. referente a 30% de participacéo da Petra Energia S.A. no seu capital social, no montante de R$41.669.
Em dezembro 2011 este montante foi integralizado, passando a compor o capital social da empresa e (ii) Contrato de
mutuo celebrado com a Petra Energia S.A.(mutuante) sujeito a juros mensais de mercado (125% da taxa CDI-Over),
nos montantes de R$42.857 e R$7.348. Os contratos foram liquidados em suas datas de vencimento, 15 de novembro
de 2011 e 31 de dezembro de 2011, respectivamente.

(9) Adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) na Seival Sul Mineragdo de Energia S.A. referentes a 30% de
participacdo da Copelmi Mineragdo Ltda. no seu capital social.

(h) O saldo é composto por: (i) Contrato de mutuo celebrado com a MPX Energia S.A. (mutuante) sujeito a juros
mensais de mercado (120% da taxa CDI-Over) foi integralmente liquidado. Em 31 de dezembro de 2011, o efeito no
resultado é de R$289; (ii) Receita de compartilnamento dos custos de atividades operacionais e financeiras firmados
com a MPX Energia S.A. com cobrangas mensais através de notas de negociagao cujos pagamentos séo realizados de
acordo com entendimentos entre as partes (vencimento médio de 30 a 60 dias). Em 31 de dezembro de 2011 o efeito
em resultado era de R$408. (iii) Despesas de ressarcimento de perdas financeiras decorrentes das operacoes de
compra e venda de energia, no total de R$7.974.

(i) O saldo é composto por: (i) Contrato de mUtuo celebrado com a MPX Energia S.A. (mutuante) sujeito a juros
mensais de mercado (120% da taxa CDI-Over) e cujo vencimento ocorreu em 29 de abril de 2011 quando foi
integralmente liquidado. Em 31 de dezembro de 2011, o efeito no resultado é de R$377; (ii) Receita de ressarcimento
de custos relativos a estudos de viabilidade. Em 31 de dezembro de 2011, o efeito no resultado é de R$2774; (iii)
Contrato de mituo celebrado com a MPX Energia S.A. (mutuante) sujeito a juros mensais de mercado (125% da taxa
CDI-Over) e com vencimento em 30 de dezembro de 2011, tendo sido liquidado, o efeito no resultado é de R$6.471.

{)] O saldo é composto por: (i) contrato de matuo celebrado com a MPX Energia S.A. (mutuante) sujeito a juros mensais
de mercado (125% da taxa DI-Over) esse contrato foi liquidado em dezembro de 2011. Em 31 de dezembro de 2011,
o efeito no resultado é de R$2.849; (ii) Receita de ressarcimento de custos relativos a implantacdo de projetos. Em 31
de dezembro de 2011, o efeito no resultado é de R$1.399.

(k) A Companhia reclassificou os adiantamentos para futuro aumento de capital (AFACs) em suas controladas, os quais
sdo irrevogaveis e irretrataveis, nao sendo, entretanto, definido valor fixo de quantidade de a¢des/quotas para

aumento de capital, ndo atendendo assim aos requerimentos do CPC 38, do grupo de investimentos para o ativo ndo
circulante. Os seguintes AFACs estdo em aberto em 31 de dezembro de 2011, com as empresas indicadas:
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Controladas 31/12/2011 31/12/2010

Porto do Acu Energia S.A. 10.360 5.030
Seival Sul Mineracéo Ltda. - 475
MPX Sul Energia Ltda. 3.310 -
MPX Solar Empreendimentos Ltda. 250 4.595
Comercializadora de Combustiveis Ltda. - 170
UTE Porto do Itaqui Geragéo de Energia S.A 148.837 -
162.757 10.270

U} Receita de ressarcimento de custos relativos a implantagdo de projetos. Em 31 de dezembro de 2011, o efeito no
resultado é de R$579.

A MPX Energia S.A. e a MMX Mineracéo e Metélicos S.A. concluiram, em 12 de setembro de 2011, as negociagoes
para fornecimento de energia elétrica, totalizando 200 MW médios, e firmaram um Termo de Compromisso para a
adocdo da estrutura de autoproducéo, pendente ainda da obtengao das devidas autorizac6es da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL). O acordo garante fornecimento de energia pelo prazo de 15 anos, iniciando-se em maio
de 2014.

(m) Receita de ressarcimento de custos relativos a implantagdo de projetos. Em 31 de dezembro de 2011, o efeito no
resultado é de R$.554

(n) Receita de ressarcimento de custos relativos a implantacdo de projetos. Em 31 de dezembro de 2011, o efeito no
resultado é de R$.539.

(o) Receita de ressarcimento de custos relativos a implantacdo de projetos. Em 31 de dezembro de 2011, o efeito no
resultado é de R$46.

) Receita de ressarcimento de custos relativos a implantacdo de projetos. Em 31 de dezembro de 2011, o efeito no
resultado é de R$136.

(@ Receita de ressarcimento de custos relativos a implantacdo de projetos. Em 31 de dezembro de 2011, o efeito no
resultado é de R$234.

() Receita de ressarcimento de custos relativos a implantacdo de projetos. Em 31 de dezembro de 2011, o efeito no
resultado é de R$12.

(s) Receita de ressarcimento de custos relativos a implantacdo de projetos. Em 31 de dezembro de 2011, o efeito no
resultado é de R$355.

(t) Receita de ressarcimento de custos relativos a implantacdo de projetos. Em 31 de dezembro de 2011, o efeito no
resultado é de R$14.

(u) Contrato de mituo celebrado, em dezembro 2011, com a MPX Energia S.A. (mutuante) sujeito a juros mensais de
mercado (110% do CDI) e com prazo de vencimento em 27 de julho de 2012. Em 31 de dezembro de 2011, o efeito
no resultado é de R$6.

(v) Contrato de matuo celebrado, em dezembro 2011, com a MPX Energia S.A. (mutuante) sujeito a juros mensais de
mercado (125% do CDI) e com prazo de vencimento em 29 de fevereiro de 2012. Em 31 de dezembro de 2011,
apuramos R$346 de juros que estdo sendo capitalizados.

d. Remuneracdo dos membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria
De acordo com a Lei n° 6.404/1976 e com o estatuto social da Companhia, é responsabilidade
dos acionistas, em Assembléia Geral, fixar o0 montante global da remuneracéo anual dos
administradores, cabendo ao Conselho de Administracéo efetuar a distribuicdo da verba entre os
administradores.
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Desta forma os montantes referentes a remuneracao anual dos Diretores e do Conselho de
Administracdo estéo apresentados abaixo:
Controladora Consolidado
31/12/2011  31/12/2010 31/12/2011  31/12/2010
Beneficios de curto prazo:
Salarios 4,626 5.319 10.480 5.654
Opcao de agdes outorgadas 209.804 64.821 209.804 64.821
214.430 70.140 220.284 70.475
Abaixo os montantes de remuneracdo anual individual minima, média e maxima do Conselho de
Administracao e Diretores, em R$:
Consolidado
31/12/2011 31/12/2010
Minima Média Maxima Minima Média Maxima
Conselho Administracéo 5.000 58.613 180.000 38.000 57.167 89.000
Diretores 698.570  796.211 1.100.458 371.808 628.932 988.782
Emprestlmos e financiamentos
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a composi¢do dos empréstimos junto a instituicdes
financeiras estd demonstrada a seguir:
Consolidado
31/12/11 31/12/10
Custo de Custoa Custo de Custo a
Credor Moeda Taxas de juros Vencimento Taxa Efetiva transagdo apropriar  Principal Juros Total  transagdo apropriar  Principal Juros Total
Itaqui BNDES (Direto) (@) R$ TILP+2,78% 15/06/26 TILP +2,89% 11.204 11.087 868.996 3.256 861.165 10.387 10.342 564.442 14.239 568.339
Itaqui BNB (b) R$ 10,00% 15/12/26 10,14% 2.948 2917 202.755 861 200.699 3.445 3.338 187.204 708 184.574
UMIPCA+ TR UMIPCA +TR
Itaqui BNDES (Indireto) (c) R$ BNDES+4,8% 15/06/26 BNDES + 4,95% 1.358 1.344 114.470 581 113.707 961 957 52.248 3.164 54.455
Itaqui BNDES (Indireto) (d) R$ TILP+4,8% 15/06/26 TILP +4,94% 2.062 2.040 172.279 787 171.026 2.576 2.488 139.994 4.333 141.839
Peceml BNDES (Direto) ) R$ TILP+2,77% 15/06/26 TILP +3,15% 8.437 6.428 735.867 2.689 732.128 8.420 7.294 581.081 2.105 575.892
Peceml BID (f) USs$ LIBOR+3,5% 15/05/26 Libor + 4,54% 8.052 6.265 134.856 717 129.308 7.790 7.024 116.413 587 109.976
Peceml BID (g) USS$ LIBOR+3,0% 15/05/22 Libor + 3,82% 8.013 6.239 165.073 772 159.606 7.693 6.963 142.504 627 136.168
Colombia  Banco Santander (h) US$ LIBOR+2,0% 05/07/12 - - - 45.957 639 46.596 - - 40.061 508 40.569
Pecemll BNDES (Direto) (i) R$ TILP+2,18% 15/06/27 2,40% 7.803 7.316 579.717 2.029 574.430 7.470 7.441 443.043 1.442 437.044
UMIPCA+ TR UMIPCA+TR
Pecemll BNDES (Direto) [0)] R$ BNDES+2,18% 15/06/27 BNDES+2,44% 1.740 1.660 117.886 11.749 127.975 1.631 1.629 89.884 1.793 90.048
MPX S/A Banco Itai BBA (k) R$ CDI+3,00% 18/06/12 - - - 105.790 495 106.285 - - 249.699 1.378 251.077
Pecemll BNB [0) R$ 10,00% 31/01/28 10,29% 4.139 4.007 235.000 3.826 234.819 - - -
Colombia  Bancode Bogotd (m) COP DTF (TA)+1,2% 27/01/12 - - - 44.849 821 45.670
Colombia Banco HSBC (n) US$ LIBOR+2,0% 13/04/12 67.004 8 67.012
Colombia ~ Bancode Bogotd  (0) US$  LIBOR+2,0% 13/06/12 46.895 709 47.604
Banco Credit
Chile Suisse (p) US$ 8,13% 15/04/15 28.137 536 28.673
Banco Credit
Chile Suisse (g) US$ 8,00% 15/04/15 18.758 358 19.116
Colombia  Banco de Bogota (r) Uss$ LIBOR+3,5% 19/12/12 46.895 67 46.962
Colombia  Banco HSBC (s) Uss$ LIBOR+3,5% 18/06/12 28.137 37 28.174
Parnaiba BRADESCO (t) R$ CDI+3,00% 26/06/13 75.000 127 75.127
Parnaiba Banco Ital BBA (u) R$ CDI+3,00% 26/06/13 125.000 212 125.212
Parnaiba BNDES (Direto) v) R$ TILP+2,80% 17/09/12 242.729 228 242.957
UMIPCA_M+T
Parnaiba BNDES (Direto) @) R$ RBNDES+2,8% 15/03/13 157.382 118 157.500
55.756 49.303  4.359.432 31.622 4.341.751 50.373 47.476  2.606.573 30.884 2.589.981
Circulante 1.020.230 10.457 1.030.687 201 289.759 5.250 294.808
Néo circulante 49.303  3.339.202 21.165 3.311.064 47.275 2.316.814 25.634 2.295.173

(@)

O Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social (“BNDES”) liberou em 15 de dezembro de 2011 mais

uma parcela no valor de R$55 milhGes, que somada as anteriores, totaliza R$771 milhdes do financiamento de longo
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prazo da UTE Porto do Itaqui Geragdo de Energia S.A.. O custo anual contratado é de TJLP + 2,78%, sendo que parte
da linha destinada a investimentos sociais (BNDES Social) no valor de R$13,7 milhGes possui custo somente de
TJLP. O prazo total da linha BNDES Social é de 9 anos, sendo 6 anos de amortizacéo e caréncia de pagamento até
julho de 2012. O prazo do financiamento é de 17 anos, sendo 14 anos de amortizagao e caréncia para pagamento de
principal até julho de 2012. Durante a fase de construgdo os juros destes empréstimos serdo capitalizados.

(b) Em complementagdo ao financiamento do BNDES, a UTE Porto do Itaqui Geragéo de Energia S.A. conta com um
empréstimo do BNB-FNE, no montante total de R$ 203 milhdes (em R$ nominais), o qual teve sua Gltima parcela
desembolsada em 28 de julho de 2011, totalizando o valor contratado. O empréstimo do BNB tem prazo total de 17
anos, sendo 14 anos de amortizagdo e caréncia para pagamento de principal até julho de 2012, com um custo anual de
10%. O financiamento prevé um bdnus de adimpléncia (15%), com uma reduco do custo para 8,5% ao ano.

(©) Desta linha do BNDES indireto que tem os bancos Bradesco e Votorantim como agentes, ja foram repassados R$93
milhdes a UTE Porto do Itaqui Geragdo de Energia S.A., relativos aos subcréditos A, B, C e D. Esta parte do
empréstimo, que ainda tem previstos R$10 milhdes do subcréditos E, tem prazo total de 17 anos, sendo 14 anos de
amortizacdo, e caréncia para pagamento de juros e principal até julho de 2012. O custo anual contratado é de IPCA +
Taxa referéncia BNDES + 4,8% durante a fase de construgdo e de IPCA + Taxa referéncia BNDES+ 5,30% durante a
fase de opera¢do. Durante a fase de construgdo, os juros destes empréstimos serdo capitalizados.

(d) Todo o subcrédito F, do mesmo empréstimo do item anterior e que corresponde a R$141,8 milhdes, foi repassado a
UTE Porto do ltaqui Geracédo de Energia S.A.. Esta parte do empréstimo tem prazo total de 17 anos, sendo 14 anos de
amortizacdo, e caréncia para pagamento de juros e principal até julho de 2012. O custo anual contratado é de TIJLP +
4,80% durante a fase de construgéo e de TILP + 5,30% durante a fase de operacéo. Durante a fase de construgao os
juros destes empréstimos serdo capitalizados.

(e) O Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (“BNDES”) liberou em 28 de dezembro de 2011 mais
uma parcela no valor de R$46,6 milhdes que, somada as anteriores, totaliza R$1,28 bilhdo do financiamento de longo
prazo da Porto do Pecém Geragdo de Energia S.A.. O contrato de financiamento com o BNDES prevé um valor total
de R$1,4 bilhdo (em R$ nominais, excluindo juros durante a construgéo), com prazo total de 17 anos, sendo 14 anos
de amortizacdo, e caréncia para pagamento de juros e principal até julho de 2012. O custo anual contratado é de TJLP
+2,77%. Durante a fase de construcdo os juros serdo capitalizados. Os saldos de principal e juros demonstrados na
tabela acima correspondem a 50% dos saldos originais, tendo em vista a participagdo de 50% da EDP Energias do
Brasil S.A.

()] Em complementagdo ao empréstimo direto do BNDES, a Porto do Pecém Geracéo de Energia S.A. conta com
empréstimo direto do Banco Interamericano de Desenvolvimento (“BID”), (“A loan”) no montante de US$147
milhdes, dos quais foi desembolsado até 0 momento o total de US$143,78 milhdes (equivalente a R$269.712 em 31
de dezembro de 2011). O “A Loan” tem custo anual de Libor + 3,5% e prazo total de 17 anos, sendo 14 anos de
amortizacdo e caréncia para pagamento de principal até julho de 2012. Os saldos de principal e juros demonstrados na
tabela acima correspondem a 50% dos saldos originais, tendo em vista a participacdo de 50% da EDP Energias do
Brasil S.A..

(@) Em complementagdo ao empréstimo direto do BNDES, Porto do Pecém Geragdo de Energia S.A. conta com
empréstimo indireto do Banco Interamericano de Desenvolvimento (“BID”), (“B loan”) no montante de US$180
milhdes, dos quais foi desembolsado até o0 momento o total de US$176 milhdes (equivalente a R$330.146 em 31 de
dezembro de 2011). Os bancos repassadores s&o Grupo Banco Comercial Portugués, Calyon e Caixa Geral de
Deposito. O “B Loan” tem custo anual de Libor + 3,0% e prazo total de 13 anos, sendo 10 anos de amortizacéo e
caréncia para pagamento de principal até julho de 2012. Os saldos de principal e juros demonstrados na tabela acima
correspondem a 50% dos saldos originais, tendo em vista a participagdo de 50% da EDP Energias do Brasil S.A..

(h) Em 1° de julho de 2010, a MPX Col6mbia celebrou contrato relativo a empréstimo em moeda estrangeira (offshore
loan) com o Banco Santander Brasil, tendo como avalista a controladora. O empréstimo foi captado em ddlares norte-
americanos no montante de US$24,5 milhdes (equivalente a R$45.957 em 31 de dezembro de 2011), sobre o qual
incidem juros equivalentes a Libor + 2% a.a.. Este contrato teve os juros pagos até 1 de julho de 2011, que era o
vencimento original, e foi repactuado até 5 de julho de 2012.

(i) A UTE MPX Pecém Il recebeu em 27 de setembro de 2011 a liberagdo de mais R$ 40 milh&es do subcrédito A do
contrato de financiamento de longo prazo com o BNDES, que somado as outras libera¢des, totalizam R$533,9
milhdes dos R$564,5 milhGes previstos neste subcrédito (em R$ nominais, excluindo juros durante a construgao).
Este subcrédito tem prazo total de 17 anos, sendo 14 anos de amortizacéo, e caréncia para pagamento de juros e
principal até julho de 2013. O custo anual contratado é de TIJLP + 2,18%.
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()] A UTE MPX Pecém Il recebeu em 16 de novembro de 2011 a liberagdo de mais R$ 22 milhdes que somada a anterior
completam R$110,1 milhdes, referentes aos subcréditos E, F, G, H e | do mesmo contrato de financiamento de longo
prazo com o BNDES mencionado no item anterior. Estes subcréditos totalizam R$132 milhGes e tém prazo total de
17 anos, sendo 14 anos de amortizacdo, e caréncia para pagamento de juros e principal até junho de 2014. O custo
anual contratado é de IPCA + Taxa referéncia BNDES + 2,18%.

(k) Em 19 de dezembro de 2011, a controladora MPX Energia S.A. repactuou os R$105,8 milhdes de CCB (Cédula de
Crédito Bancario), com o Banco Itat BBA S.A., pagando a totalidade dos juros devidos até esta data e passando o
novo vencimento para 18 de junho de 2012 e juros de 100% do CDI mais 3% ao ano.

U} Em complementagdo ao financiamento do BNDES, a MPX Pecém Il Geragdo de Energia S.A. conta com um
empréstimo do BNB com recursos do FNE, no montante total de R$250 milhdes (em R$ nominais), dos quais foram
liberados mais R$25 milhdes em 3 de agosto de 2011, que somados as outras liberacdes totalizam R$ 235 milhdes j&
desembolsados. O empréstimo do BNB tem prazo total de 17 anos, com juros trimestrais e 14 anos de amortizagéo
com caréncia para pagamento de principal até fevereiro de 2014, tendo um custo anual de 10%. O financiamento
prevé um bdnus de adimpléncia (15%), com uma reducédo do custo para 8,5% ao ano.

(m) Em 3 de marco de 2011 a MPX Col6mbia S.A. celebrou um contrato relativo a empréstimo em moeda estrangeira
com o Banco de Bogota, tendo como avalista a controladora. O empréstimo foi captado em pesos colombianos no
montante de COP 46,25 bilhdes (equivalente a R$44.849 em 31 de dezembro de 2011), sobre o qual incidem juros
equivalentes a DTF (TA) + 1,2% TA, com vencimento em 330 dias. A DTF (TA) corresponde a taxa colombiana de
deposito a prazo, estabelecida pelo Banco Central local.

(n) Em 13 de abril de 2011, a MPX Coldémbia S.A. celebrou contrato relativo a empréstimo em moeda estrangeira com o
Banco HSBC, tendo como avalista a controladora. O empréstimo foi captado em ddlar norte-americano no montante
de US$35 milhdes (equivalente a R$67.004 em 31 de dezembro de 2011), sobre o qual incidem juros de Libor + 2%
a.a.. Os juros serdo pagos trimestralmente e o principal ao término do contrato em 13 de abril de 2012.

(o) Em 14 de junho de 2011, a MPX Colémbia S.A. celebrou contrato relativo a empréstimo em moeda estrangeira com
0 Banco de Bogota. O empréstimo foi captado em délar norte-americano no montante de US$25 milhdes (equivalente
a R$46.895 em 31 de dezembro de 2011), sobre o qual incidem juros de Libor + 2% a.a.. Principal e juros serdo
pagos ao término do contrato em 13 de junho de 2012.

P Em 13 de abril de 2011, a MPX Chile Holding Ltda. celebrou contrato de empréstimo em moeda estrangeira com o
Banco Credit Suisse, tendo como avalista a controladora. O empréstimo foi captado em délar norte-americano no
montante de US$15 milhdes (equivalente a R$28.137 em 31 de dezembro de 2011), sobre o qual incidem juros anuais
fixos de 8,13%. Principal e juros serdo pagos semestralmente, com caréncia para pagamento do principal até 15 de
abril de 2013 e o término do contrato serd em 15 de abril de 2015.

() Em 29 de junho de 2011, a MPX Chile Holding Ltda. celebrou contrato de empréstimo em moeda estrangeira com o
Banco Credit Suisse, tendo como avalista a controladora. O empréstimo foi captado em délar norte-americano no
montante de US$10 milhdes (equivalente a R$18.758 em 31 de dezembro de 2011), sobre o qual incidem juros anuais
fixos de 8%. Principal e juros serdo pagos semestralmente, com caréncia para pagamento do principal até 15 de abril
de 2013 e o término do contrato em 15 de abril de 2015.

(n Em 17 de agosto de 2011, a MPX Coldémbia S.A. celebrou contrato relativo a empréstimo em moeda estrangeira com
0 Banco de Bogota. O empréstimo foi captado em délar norte-americano no montante de US$25 milhdes (equivalente
a R$46.895 em 31 de dezembro de 2011). Este empréstimo foi repactuado em 19 de dezembro de 2011 com novo
vencimento para 19 de dezembro de 2012, juros de Libor + 3,5% a.a. e mantendo o pagamento de principal e juros ao
término do contrato. Os juros devidos até a data da repactuacao foram totalmente pagos.

(s) Em 20 de dezembro de 2011, a MPX Colombia S.A. celebrou contrato relativo a empréstimo em moeda estrangeira
com o Banco HSBC, tendo como avalista a controladora. O empréstimo foi captado em ddlar norte-americano no
montante de US$15 milhdes (equivalente a R$28.137 em 31 de dezembro de 2011), sobre o qual incidem juros de
Libor + 3,5% a.a.. Principal e juros serdo pagos ao término do contrato em 18 de junho de 2012. Esta nova linha foi
utilizada para quitar a anterior de mesmo valor em 21 de dezembro de 2011.

() Em 27 de dezembro de 2011, a UTE Parnaiba Geragdo de Energia S.A. captou R$ 75 milhGes em um contrato de
CCB (Cédula de Creédito Bancaria) com 0 BRADESCO, tendo a controladora como avalista. Este empréstimo, que é
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para o financiamento da implantacéo das usinas termelétricas Maranhdo IV e V, tem juros anuais de 100% do CDI
mais 3% e vencimento em 26 de junho de 2013 com principal e juros pagos no final.

(u) Em 27 de dezembro de 2011, a UTE Parnaiba Geragdo de Energia S.A. captou R$125 milhdes em um contrato de
CCB (Cédula de Creédito Bancaria) com o Banco Itat BBA, tendo a controladora como avalista. Este empréstimo, que
é para o financiamento da implantacéo das usinas termelétricas Maranh&o 1V e V, tem juros anuais de 100% do CDI
mais 3% e vencimento em 26 de junho de 2013 com principal e juros pagos no final.

(V) A UTE Parnaiba Geracéo de Energia S.A. recebeu em 28 de dezembro de 2011 a liberacdo de R$242,7 milhdes,
referente ao do subcrédito C do contrato de empréstimo ponte com o0 BNDES, que corresponde ao total previsto neste
subcrédito (em R$ nominais, excluindo juros durante a capitalizacéo). Para este subcrédito os juros serdo
capitalizados trimestralmente e pagos junto ao principal em 17 de setembro de 2012. O custo anual contratado é de
TILP +2,8%.

(w) A UTE Parnaiba Geracéo de Energia S.A. recebeu em 28 de dezembro de 2011 a liberacdo de R$157,3 milhdes,
referentes aos subcréditos A e B do mesmo contrato de empréstimo ponte com o BNDES mencionado no item
anterior. Principal e juros serdo pagos ao final do contrato em 15 de margo de 2013. O custo anual contratado é de
IPCA + Taxa referéncia BNDES + 2,8%.

Covenants financeiros

Como forma de monitoramento da situagéo financeira da Companhia e suas investidas pelos
credores envolvidos em contratos financeiros, alguns contratos incluem clausulas especificas de
covenants financeiros.

Os contratos de financiamento relativos aos projetos Porto do Pecém Transportadora de
Minérios S.A., MPX Pecém Il Geracédo de Energia S.A. e UTE Porto do Itaqui Geragao de
Energia S.A. contém especificacdes de indices (indice de cobertura do servico da divida)
minimos que visam medir a capacidade de pagamento da despesa financeira em relacdo ao
EBITDA.

Em 31 de dezembro de 2011 todos 0s covenants financeiros previstos nos contratos foram
atendidos.

Covenants nao financeiros
Alguns contratos de financiamento possuem também clausulas com covenants ndo financeiros,
usuais no mercado e resumidos a seguir, as quais em 31 de dezembro de 2011, foram todas
atendidas.

e  Obrigacdo de apresentar aos credores demonstracGes financeiras periodicamente;

o  Direito dos credores de proceder a inspegdes e visitas das suas instalacdes;

e  Obrigacdo de manter-se em dia em relagdo a obrigaces tributarias, previdencirias e
trabalhistas;

o  Obrigacdo de manter em vigor contratos materialmente relevantes para as suas operagoes;

e  Respeitar a legislacdo ambiental e manter em vigor as licencas necessarias para as suas
operacdes;

o  Restri¢Bes contratuais quanto a operacGes com partes relacionadas e alienac¢des de ativos fora do
curso normal de negécios;
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e Restri¢des quanto a mudanga de controle, reestruturagdes societérias e alteracdo material no
objeto social e atos constitutivos dos devedores; e

e  Limites de endividamento e contratacdo de novas dividas.

As parcelas dos empréstimos e financiamentos classificadas no passivo nao circulante em 31 de
dezembro de 2011 tém o seguinte cronograma de pagamento:

Ano de vencimento Consolidado
2013 552.994
2014 242.027
2015 em diante 2.516.042

3.311.063

19 Debéntures
Em 15 de junho de 2011 a MPX Energia S.A. emitiu 21.735.744 debéntures, no valor unitério
de R$63,00, totalizando R$1,376 bilhdo. Em 31 de dezembro de 2011, 100% das debéntures
estavam subscritas. Estas debéntures sdo escriturais, nominativas e conversiveis em agoes
ordinarias de emissdo da Companbhia, sendo assim caracterizado um contrato hibrido
(combinado). O prazo de vencimento sera de 3 anos finalizando em 15 de junho de 2014, serdo
atualizadas pelo IPCA mais uma taxa de remuneracdo de 4% ao ano. A remuneragdo sera
exigida anualmente a partir de 15 de junho de 2012.

Como componentes do contrato hibrido, existem dois derivativos embutidos, além de que um
contrato principal ndo-derivativo. Os derivativos contidos em contrato sdo baseados em opgdes.
Desta forma, a Administracdo optou por separar 0s instrumentos financeiros derivativos de seu
contrato principal de acordo com os termos expressos na caracteristica de cada opgao. O
contrato principal ndo-derivativo é mantido na categoria de Empréstimos e recebiveis, cuja
mensuragdo subsequente se daré ao custo amortizado. A quantia escriturada inicial do
instrumento principal é a quantia residual depois de separar cada derivativo embutido.

Os instrumentos financeiros derivativos segregados s&o:

a.  Opcdo de compra plain vanilla (“CALL”) em que cada debénture podera ser convertida, de
maneira isolada e a livre critério de seu titular, e a qualquer momento, pelos debenturistas até a
data de vencimento das debéntures, por meio de uma solicitagdo de conversdo enviada a
emissora, por uma quantidade de a¢Oes ordinarias de emissdo da Companhia resultante da
divisdo entre seu valor nominal atualizado, na data de converséo das debéntures, e o prego fixo
de R$43,00 (“preco de exercicio da opgdo de compra”) por acao.

b.  Opgdo de venda com barreira (“PUT”) em que a condi¢do para conversao, a critério da
emissora, ocorrera quando o preco das a¢des ordinarias de emissdo da Companhia, calculado
com base no preco médio ponderado pelo volume das referidas a¢des ordinarias nos dltimos 30
pregbes da BM&FBOVESPA anteriores a data de tal verificacdo, alcancar valor igual ou
superior a 140% do preco de conversdo (“preco de barreira™).
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O valor justo das opcdes foram determinados a partir de modelos de aprecamento de opcdes.
Para a opcao de compra plain vanilla (“CALL”) a determinag&o do valor justo foi extraida a
partir de uma adaptacdo do modelo de precificacdo de op¢des Black and Scholes com
pagamento de dividendos. Para a opgéo de venda com barreira (“PUT Knock-in-and-up”) a
determinacdo do valor justo foi extraida a partir de um modelo de apregamento de opc¢des
flexiveis (“com barreira™).

O valor justo de instrumento financeiro no reconhecimento inicial, em 15 de junho de 2011, é o
preco da transacdo e para 31 de dezembro de 2011, foi reconhecido o valor justo dos derivativos
mencionados acima gerando uma perda de R$62.003, refletindo a variagéo no resultado do
exercicio.

N&o foram identificadas situagdes de descumprimento de clausulas de covenants financeiros e
ndo financeiros até 31 de dezembro de 2011.

Impostos e contribuicgdes a recolher

Controladora Consolidado

31/12/2011 31/12/2010  31/12/2011  31/12/2010

Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ - - 2.422 31
Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido - CSLL - - 2.293 19
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 38 - 1.605 249
ICMS - 20 145 184
PIS, COFINS, IRRF e CSL 33 6 618 532
Imposto sobre operagbes Financeiras - IOF - 49 - 49
IVA (Chile / Austria) - - 8.884 -
Outros 29 260 2.294 4.092
Circulante 100 335 18.261 5.156

Em 31 de dezembro de 2011, os tributos calculados sobre o lucro liquido ajustado
compreenderam o IRPJ (aliquota de 15% e adicional de 10%) e a CSLL (aliquota de 9%). A
conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contribuicdo social debitada em resultado é demonstrada como segue:

Controladora Consolidado

Exercicio de 2011 31/12/2011 31/12/2011
Prejuizo do exercicio antes do IRPJ/CSLL (477.825) (539.470)
Aliquota nominal 34% 34%
IRPJ/CSLL a aliquota nominal 162.461 183.420
Ajustes para obtencéo da aliquota efetiva:

Resultado de equivaléncia patrimonial (74.276) -
Provisdo para passivo a descoberto (9.442) -
Doacoes nao dedutiveis (281) (281)
Provisédo para liquidacdo de hedge 8.073 8.073
Ajuste - Opcdes de agdes outorgadas (17.263) (17.263)
Ajuste RTT - IR Diferido - (1.820)

79

Verséao : 2

PAGINA: 84 de 148



DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ENEVA S.A

Notas Explicativas

21

Exercicio de 2011

Outros
Resultado empresas exterior (Austria e Chile)

Despesa de imposto de renda e contribuicao social corrente

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Total do efeito do imposto no resultado

Aliquota efetiva

Exercicio de 2010

Prejuizo do exercicio antes do IRPJ/CSLL
Aliquota nominal

IRPJ/CSLL a aliquota nominal

Ajustes para obtencdo da aliquota efetiva:
Provisdo mutuo c/ Termopantanal Ltda.
Resultado de equivaléncia patrimonial
Provisdo para passivo a descoberto
Doacdes

Proviséo para liquidacdo de hedge
Imposto diferido MPX 2009 contabilizado em 2010
Ajuste RTT — IR diferido

Outros

Provisdo para ajuste diferido

Doacoes Pecém I, Pecém Il e Itaqui

Despesa de imposto de renda e contribuic&o social corrente
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Total do efeito do imposto no resultado

Aliquota efetiva

Em 31 de dezembro de 2011, a base de célculo para apuracdo do imposto de renda e

MPX Energia S.A. (Companhia aberta)

Demonstracdes financeiras

em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Controladora Consolidado
31/12/2011 31/12/2011
- (4.826)

- (29.697)

- (4.866)

69.272 142.473
69.272 137.606
(14,50%) (25,51%)
Controladora Consolidado
31/12/2010 31/12/2010
263.275 (313.637)
34% 34%
89.514 106.637
(2.534) (2.534)
(57.839) -
2.222 -

(173) (173)

972 972
(3.098) (3.097)
(22.039) (29.055)

- (14.835)

- 421

- (313)

- (280)

7.025 58.303
7.025 58.023
(2,67%) (18,50%)

contribuicdo social a recolher foi deduzida das despesas pré-operacionais conforme Solucédo de

Divergéncia n° 32 de 21 de julho de 2008 da Receita Federal, gerando base negativa,

consequentemente as controladas ndo constituem provisao para estes tributos.

Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos
A Companhia e suas controladas mantém operac¢6es com instrumentos financeiros. A

administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles
internos, visando a liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em

acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A

Companhia e suas controladas ndo efetuam aplicacdes de carater especulativo com instrumentos
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financeiros derivativos ou quaisquer outros ativos de risco, sendo essa determinagdo prevista na
politica de gerenciamento de risco revisada e aprovada pelo Conselho de Administracéo.

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e suas
controladas foram determinados por meio de informacGes disponiveis no mercado e
metodologias apropriadas de avaliacdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na
interpretacdo dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo mais
adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, 0s
montantes que poderdo ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes
metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de realizagdo estimados.

A Companhia tem uma politica formal para gerenciamento de riscos. A contratacdo de
instrumentos financeiros com o objetivo de protecéo é feita por meio de uma analise periodica
da exposic¢do ao risco que a Administracdo pretende cobrir, a qual é aprovada pelo Conselho de
Administracdo. Os resultados obtidos com estas operagdes e a aplicacdo dos controles internos
para o gerenciamento de riscos foram satisfatorios aos objetivos propostos.

O Grupo MPX, através de sua controladora MPX Energia S.A. e suas controladas, Porto do
Pecém Geracdo de Energia S.A., UTE Porto do Itaqui Geracdo de Energia S.A., MPX Pecem I
Geracdo de Energia S.A. e MPX Comercializadora de Combustiveis Ltda., se utilizou no ano de
2011 de instrumentos financeiros derivativos para se proteger dos riscos relativos as flutuacdes
de precos de moedas estrangeiras, taxa de juros (Libor) e commodities (carvao). Os resultados
obtidos com estas operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela
Companbhia e suas controladas. O quadro abaixo apresenta todas as operagdes de instrumentos
financeiros derivativos contratados e ndo derivativos da Companhia e suas controladas:

Controladora

31/12/2011 31/12/2010
Valor Custo Valor  Custo
Instrumentos financeiros justo amort. Total justo amort. Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 960.258 - 960.258 195.612 - 195.612
Titulos e valores mobiliarios - - - 4.909 - 4.909
Ganhos em operagdes com derivativos 19.289 - 19.289 - - -
Depdsito vinculado - 56.727 56.727 - 365.508 365.508
Mdatuo com controladas - 24173 24.173 - 267.437 267.437
Contas a receber com outras pessoas ligadas - 2.796 2.796 - - -
Contas a receber com controladas - 5.710 5.710 - - -
AFAC- com controladas - 162.757 162.757 - 10.270 10.270
Passivos

Fornecedores - 1.298 1.298 - 3.471 3.471
Empréstimos e financiamentos - 106.286 106.286 - 251.078 251.078
Debéntures - 1433615 1.433.615 - - -
Derivativos embutidos 62.003 - 62.003 - - -
Débitos com controladas - 724 724 - 337 337
Débitos com outras partes relacionadas - 3.213 3.213 - 381 381
Perdas em operagOes com derivativos - - - 4.454 - 4.454
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Consolidado
31/12/2011 31/12/2010
Custo Valor Custo
Instrumentos financeiros Valor justo amort. Total justo amort. Total

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 1.442.415 - 1.442.415 304.467 - 304.467
Titulos e valores mobiliarios 9.437 - 9.437 175.091 - 175.091
Contas a receber - 21.898 21.898 - 9.846 9.846
Ganhos em operagdes com

derivativos 19.289 - 19.289 - - -
Subsidio a receber CCC - 29.445 29.445 - 28.807 28.807
Depdsitos vinculados - 124.315 124.315 - 374678 374.678
Contas a receber com outras pessoas

ligadas - 8.436 8.436 - 3.263 3.263
Passivos
Fornecedores - 186.680 186.680 - 119.486 119.486
Empréstimos e financiamentos em R$ - 3.768.700 3.768.700 - 2.303.267 2.303.267
Empréstimos e financiamentos em

us$ - 573.050 573.050 286.715 286.715
Debéntures - 1.433.615 1.433.615 - - -
Derivativos embutidos 62.003 - 62.003 - - -
Débitos com outras partes

relacionadas - 4.037 4.037 - 1.920 1.920
Perdas em operagOes com derivativos 243.431 - 243.431 189.212 - 189.212
Retencdes contratuais - 180.497 180.497 - 183.598 183.598

Os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e apresentados acima se aproximam
dos valores de mercado, exceto para empréstimos e financiamentos e debéntures, cujos valores
justos, em 31 de dezembro de 2011 séo de R$4.354.454 (R$ 7.549.677em 31 de dezembro de
2010) e R$ 1.388.290, respectivamente.

Instrumentos financeiros derivativos

O valor justo estimado para os instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia e
suas controladas foi determinado por meio de informacGes disponiveis no mercado e de
metodologias especificas de avaliagdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na
interpretacdo dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor justo de cada operagéo.
Como consequéncia as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, 0s montantes que
efetivamente serdo realizados quando da liquidacao financeira das operagdes.

Tendo em vista que as receitas serdo lastreadas em reais e grande parte dos investimentos em ativo
fixo (Capex) sdo denominados em dolares norte-americanos e em euros, uma parcela dos
investimentos em moeda estrangeira sera financiada em délares norte-americanos e com juros
internacionais (Libor). Além disso, a matéria prima para as térmicas (carvao - combustivel) tem a
formagao do seu preco no mercado internacional, em dolares norte-americanos. Referida politica
permite que se avalie o nivel de exposicao dos ativos acima citados e se contrate as protecoes
necessarias, compensando-se possiveis descasamentos entre receitas e despesas.

Diante do exposto, a Companhia e suas controladas detiveram ao longo do ano findo em 31 de
dezembro de 2011, operacfes de protecdo com instrumentos do tipo NDF (Non Deliverable
Forwards), que consiste na negociagao a termo sem entrega fisica de moeda para amenizar o
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impacto dos descasamentos cambiais e de Swap FRA Libor (Forward Rate Agreement), que
consiste em fixar uma taxa de juros a termo para empréstimos de longo prazo. Cabe ressaltar que a
politica de hedge da MPX Energia S.A. e de suas controladas ndo permite qualquer espécie de
alavancagem com intuito especulativo. Os volumes de protecdo contratada respeitam igualmente o
seu nivel de exposicdo, sempre observando as melhores praticas de governanca do mercado. As
operacg0es existentes de derivativos utilizadas pela Companhia e suas controladas ndo exigem
deposito de margem de garantia.

Em marco de 2010, a Companhia através de sua controlada MPX Pecém Il tomou a decis&o,
diante de revisdo feita nos gastos com Capex em moedas estrangeiras (délar americano e euros),
de adequar a sua exposi¢ao cambial para ndo apresentar posicédo estrutural overbought em dolares.
Desta forma o Projeto Pecém Il vendeu o equivalente a US$44,8 milh6es e comprou um total de
EUR37,8 milhdes. O periodo de recompras de délares correspondeu aos meses de junho de 2010 a
novembro de 2012. O ajuste no fluxo de euros compreendeu o periodo de junho de 2010 a maio de
2012.

Como parte da politica adotada pela MPX Energia S.A. e por suas controladas é calculado
diariamente o valor de mercado (MtM - mark to market) das posi¢Ges em aberto, bem como a
perda maxima potencial (VaR - value at risk) da carteira de instrumentos financeiros derivativos,
com base em técnicas estatisticas que permitem o controle da exposi¢éo assumida.

Quadro 1 - Instrumentos financeiros derivativos: compra de Délares Norte-Americanos.

Consolidado
31/12/2011 31/12/2010
Valor de MTM MTM MTM Valor de MTM
Prazo médio referéncia ativo passivo liquido  referéncia liquido

(dias Uteis) (USDmil) (R$mil) (R$mil) (RSmil) (USDmil)  (R$ mil)

MPX Energia

Posicdo comprada USD/BRL
Banco Goldman Sachs 175 92.075 12.012 - 12.012 - -
Banco Morgan Stanley 152 48.640 7.277 - 7.277 - -

Total NDF USD/BRL 140.715 19.289 - 19.289 - -

Porto do Itaqui
Posicdo comprada USD/BRL - - - - 5.311 (3.118)

Total NDF USD/BRL - - - - 5311 (3.118)

MPX PECEM 11
Posi¢do comprada USD/BRL
Citibank 60 1.243 - (285) (285) 38.807  (10.692)

Total NDF USD/BRL 1.243 - (285) (285) 38.807  (10.692)

Porto do Pecém
Posicéo comprada USD/BRL

Citibank 273 163.500 - (69.017)  (69.017) 172.833  (68.392)

Total NDF BRLUSD 163.500 - (69.017)  (69.017) 172.833  (68.392)

Total consolidado 305458  19.289  (69.302)  (50.013) 216951  (82.202)
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Quadro 2 - Instrumentos financeiros derivativos: compra de Euros.

Porto de Itaqui
Posicéo comprada EUR/USD

Total NDF USD/EUR

MPX Pecém 11
Posicédo comprada EUR/USD

Total NDF USD/BRL

Porto do Pecém
Posicédo comprada EUR/USD
BTG Pactual
Posi¢do comprada EUR/BRL
BTG Pactual

Total NDF EUR

Total Consolidado

Consolidado
31/12/2011 31/12/2010

Valor de MTM MTM MTM Valor de MTM
Prazo médio referéncia ativo  passivo liquido  referéncia  liquido
(dias uteis) €mil) R$mil) (REmil) (REmil) (USD mil) (R$ mil)

- - - - 1.130 (19)

- - - - 1.130 (19)

60 913 - (136) (136) 20.299 (126)

913 - (136) (136) 20.299 (126)

14 132 - an an 856 (131)

14 51 - (22) (22) 333 (260)

183 - (39) (39) 1.189 (391)

1.096 - (175) (175) 22.618 (536)

Quadro 3 - Instrumentos financeiros derivativos: troca de taxa de juros (swap libor versus

prefixada)

Porto do Itaqui
Swap Libor x prefixada
Citibank

Total Swap
Porto do Pecém
Swap Libor x prefixada
Citibank
Total Swap

Total consolidado

Consolidado
31/12/2011 31/12/2010
Valor de MTM MTM MTM Valor de MTM
Prazo médio referéncia ativo passivo liquido  referéncia liquido
(dias Uteis) (USD mil) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)  (USD mil) (R$ mil)
2.228 228.652 428.276 (529.882) (101.606) 228.652 (47.166)
228.652 428.276 (529.882) (101.606) 228.652 (47.166)
2228  163.500 306.244 (378.592) (72.349) 489.577 (37.481)
163.500 306.244 (378.592) (72.349) 489.577 (37.481)
392.152 734.520 (908.474) (173.955) 718.229 (84.647)

As operacdes sdo devidamente registradas na CETIP S/A e BM&FBOVESPA.

Ressaltamos que certas operagdes com derivativos negociadas ndo séo registradas na CETIP.
Tais operagfes sdo negociadas na plataforma de ISDA (International Swaps
DerivativesAssociations) e classificadas como operagdes Offshore. Os derivativos offshore sdo
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operacdes bilaterais negociadas no mercado de balcéo entre os bancos sediados nos USA e a
Companbhia, e suas liquidagdes ocorrem no Brasil via fechamento de cambio, ndo cabendo,
portanto, registro na CETIP. Adicionalmente, a op¢éo pela realizacdo das operacgdes Offshore
deveu-se a maior liquidez na negociacéo do ativo objeto de protecdo no mercado internacional.

Para os instrumentos financeiros derivativos vigentes ndo existe qualquer relacdo com Opcoes
Cambiais e tampouco a exigéncia de margem de garantia prevista has mesmas.

Contabilidade de hedge (hedge accounting)

A Energia Pecém possui investimento em Capex (construcdo da UTE) que sera realizado na
proporcao de 75% com financiamento de longo prazo, parte em délares norte-americanos, e
25% com capital proprio. Em 10 de julho de 2009, foram assinados com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento (“BID”) e com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (“BNDES”) os contratos de financiamentos de longo prazo, conforme Nota
Explicativa 18. Com vista ao financiamento do Capex no periodo anterior a 10 de julho de 2009,
fez-se necessaria a contratagdo de empréstimo-ponte junto ao Citibank, o qual foi quitado com
0s recursos provenientes de referidos contratos.

Considerando o fato de que grande parte do investimento é denominada em délares norte-
americanos e em euros e que suas receitas futuras serdo lastreadas em reais, houve a contratagdo
de instrumentos derivativos para fins de protecdo patrimonial. Em 1° de abril de 2009, a
Companhia adotou metodologia de contabilizagdo de hedge tendo como item objeto de hedge a
variagdo cambial dos financiamentos em dolares norte-americanos de longo prazo com o BID.
O instrumento derivativo designado para essa relagdo ¢ uma NDF com vencimento em outubro
de 2012 com valor nocional de US$327milhdes.

Porto do Pecém Geracéo de Energia S.A.

2011
R$ Mil Fluxo
Valor de caixa 2 meses 2-12 1-2 2-5 Mais de
justo  esperado  ou menos meses anos anos 5 anos
Contratos de cambio a termo
Passivos 574.850 574.850 - 16.619 69.056 127.158 362.017

Porto do Pecém Geracéo de Energia S.A.

2010
R$ Mil Fluxo
Valor de caixa 2 meses 2-12 1-2 2-5 Mais de
contabil esperado  ou menos meses anos anos 5 anos
Contratos de cambio a termo
Passivos 489.860 489.860 - - 41.746 100.053 348.061

Por se tratar de hedge accounting classificado como de fluxo de caixa, as alteracGes geradas
pela variagdo cambial do instrumento derivativo de protecdo designado sdo reconhecidas
diretamente no patriménio liquido, em conta de ajuste de avaliacdo patrimonial, sendo esta
parcela do valor justo do derivativo considerada efetiva. A diferenca entre o valor justo e a
variagdo cambial é a parcela inefetiva e por consequéncia é reconhecida no resultado.
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Em 30 de outubro de 2009, houve a liquidacdo do empréstimo-ponte. Nesta mesma data ocorreu
a liberagdo de US$260 milhdes referentes a primeira parcela do financiamento de longo prazo
do BID, e calculou-se o Ajuste a Valor Presente (AVP) com base nos U$$67 milhGes ainda ndo
desembolsados pelo Banco (antes desta liberacdo, o AVP foi calculado com base nos

US$169 milhdes de exposicao referentes a diferenca entre o derivativo contratado de

US$327 milhdes e o empréstimo-ponte de US$158 milhdes). Em 31 de agosto de 2010 houve
liberacdo de US$50 milhdes referente a segunda parcela. Em 2 de fevereiro de 2011 houve
liberacdo de US$9 milhdes, passando assim a calcular o AVP com base nos US$ 8 milhGes
restantes, ainda ndo desembolsados pelo Banco.

Caracteristicas do objeto coberto por este instrumento financeiro, para fins de aplicacéo de
hedge accounting:

e O projeto esta sendo desenvolvido, com previsdo de concluséo para 2011;
e O item coberto é associado com o referido investimento (tornados publicos pela empresa);
o O investimento tem um material relevante para o Brasil; e

e Nadata do inicio, um montante de US$158 milhdes j& foi contratado e atualmente se atingiu
U$$319 milhGes (98% do total do item coberto).

Os impactos dos ganhos e perdas desta transagdo de hedge accounting no exercicio foram os

seguintes:
2011 2010
Patriménio Patrimonio
Resultado liquido Resultado liquido
Derivativos com propésito de protecdo
Ganho com derivativos (4.102) 2.707 4.393 2.900

Posteriormente, em 1 de janeiro de 2010, a Companhia adotou metodologia de hedge
accounting tendo como item objeto de hedge a taxa libor dos juros do financiamento em délares
norte-americanos de longo prazo com o BID (o mesmo financiamento supra-citado para o hedge
accouting anterior) durante a construcdo da termoelétrica de Pecém. O instrumento derivativo
designado para essa relagdo é um swap de fluxo de caixa de taxa de juros com vencimento nos
meses de maio e novembro de 2010 e 2011, cujos valores nocionais referem-se a expectativa de
desembolso acumulado das 4 tranches dos financiamentos de longo prazo com o BID.

Por se tratar de hedge accounting classificado como de fluxo de caixa, as alteracGes geradas
pela variacdo do MTM (mark-to-market), liquido dos juros provisionados até a data-base, sao
reconhecidas diretamente no patriménio liquido em conta de ajuste de avaliacdo patrimonial e
0s juros provisionados no derivativo sdo capitalizados no ativo imobilizado, no mesmo
grupamento em que sao registrados os juros da divida de longo prazo, sendo estas as parcelas do
valor justo do derivativo consideradas efetivas. A diferenca entre o valor justo e a taxa libor é a
parcela inefetiva e por consequéncia é reconhecida no resultado.

86

PAGINA: 91 de 148



DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ENEVA S.A Versdo : 2

Notas Explicativas
MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Os impactos dos ganhos e perdas nesta transacdo de hedge accounting no exercicio foram os

seguintes:
2011
Patrimoénio Ativo
Resultado liquido  imobilizado
Derivativos com proposito de protecao
Ganhos (perdas) com derivativos 4.057 279 (4.480)
2010
Patrimoénio Ativo
Resultado liuido  imobilizado
Derivativos com proposito de protecéo
Ganhos (perdas) com derivativos 4.069 (423) (3.646)

Em 1° de abril de 2011, a Companhia adotou metodologia de hedge accounting tendo como
item objeto de hedge a taxa libor dos juros do financiamento em d6lares norte-americanos de
longo prazo com o BID. O instrumento derivativo designado para essa relacdo € um termo
float/fixed do fluxo de caixa da taxa de juros com vencimento entre outubro/2012 e
outubro/2024, cujos valores nocional referem-se a expectativa de desembolso acumulado dos
juros de longo prazo com o BID.

Por se tratar de hedge accounting classificado como de fluxo de caixa, as alteracGes geradas
pela variagdo do MTM (mark-to-market), liquido dos juros provisionados até a data-base, sao
reconhecidas diretamente no patriménio liquido em conta de ajuste de avaliagdo patrimonial. A
diferenca entre o valor justo e a taxa libor é a parcela inefetiva e por consequéncia é reconhecida
no resultado.

2011
Patriménio
Resultado liquido
Derivativos com proposito de protecéo
Ganho com derivativos 71.758 (47.360)

Gerenciamento de riscos
As operacgdes da Companhia e suas controladas estio sujeitas aos fatores de risco abaixo
descritos:
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Risco de crédito

Decorre da possibilidade da Companhia e de suas controladas sofrerem perdas decorrentes de
inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros.

Para mitigar esses riscos, a Companhia e suas controladas adotam como prética a analise da
situacdo financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como o0 acompanhamento
permanente das posi¢cGes em aberto.

A Companhia e suas controladas adotam ainda como pratica a anélise de rating das instituicdes
financeiras participantes do sistema bancario brasileiro, por intermédio de relatérios de crédito
disponibilizados pelo “Sistema de Classificacdo de Risco Bancario” - Risk Bank, que tem por
objetivo classificar e acompanhar sistematicamente o risco e 0 desempenho de cada banco.
Visando gerenciar o risco em niveis adequados, a Companhia e suas controladas adotam uma
politica corporativa de alocacéo criteriosa de seu caixa em institui¢des financeiras de primeira
linha, respeitando-se limites percentuais de aplicacéo por instituicdo e limites percentuais em
relacdo ao patrimdnio liquido destas instituicGes, adotando inclusive uma postura mais
defensiva do que aquela sugerida pelo Risk Bank.

Exposicéo a riscos de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima do crédito. A exposi¢ao
maxima do risco do crédito na data das demonstracées financeiras foi:

Consolidado

31/12/2011  31/12/2010

Caixa e equivalente de caixa 1.442.415 304.467
Titulos e valores mobiliarios 9.437 175.091
Contas a receber de clientes 21.898 9.846
Ganhos em operagfes com derivativos 19.289 -
Subsidio a receber — CCC 29.445 28.807
Depésito vinculado 124.315 374.678

1.646.799 892.889

Quadro de classificacio de risco “IndiceRiskbank”

RANK GERAL
BANCO INDICE RISKbank® CLASSIF.RISCO PORTE  Dez/11 Dez/10
BTG PACTUAL 11,42 BAIXO RISCO PARA MEDIO PRAZO  GRANDE 8 15
CITIBANK 10,49 BAIXO RISCO PARA LONGO PRAZO  GRANDE 35 49
HSBC BANK BRASIL 10,33 BAIXO RISCO PARA LONGO PRAZO  GRANDE 42 53
ITAU 11,92 BAIXO RISCO PARA LONGO PRAZO  GRANDE 1 1
BRADESCO 11,61 BAIXO RISCO PARA LONGO PRAZO  GRANDE 4 3
VOTORANTIM 10,43 BAIXO RISCO PARA LONGO PRAZO  GRANDE 39 24
SANTANDER 10,18 BAIXO RISCO PARA LONGO PRAZO  GRANDE 50 71
BANCO DO NORDESTE 10,85 RISCO FEDERAL MEDIO 19 20
CAIXA ECONOMICA 10,23 RISCO FEDERAL GRANDE 48 47
BANCO DO BRASIL 10,34 RISCO FEDERAL GRANDE 41 29
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O RISKbank® é uma associacéo de técnicas de analise de balango estatisticas com o conhecimento do funcionamento e das
caracteristicas operacionais das institui¢des financeiras.

Dados apresentados com defasagem de trés meses.

Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco de que a Companhia e suas controladas possam encontrar
dificuldades em cumprir com as obrigacOes associadas com seus passivos financeiros que séo
liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia
e suas controladas na administracdo da liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, que sempre
tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obriga¢6es ao vencerem, sob condi¢des normais
e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar sua reputacéo e a do
grupo. Os valores reconhecidos em 31 de dezembro de 2011, incluindo a estimativa de
pagamentos futuros de juros, sendo o montante de caixa disponivel suficiente para cobrir essas
obrigacdes, se apresentam conforme quadro abaixo:

Consolidado - 31/12/2011

Até 6 De6a Dela De2a Mais de
meses 12 meses 2 anos 5 anos 5 anos Total
Passivos
Fornecedores 186.680 - - - - 186.680
Partes relacionadas - 3.697 340 - - 4.037
Empréstimos e financiamentos 331.460 540.291 857.810 1.497.939 3.702.326 6.929.826
Debéntures - 54.943 62.652 1.708.911 - 1.826.506
Retencéo contratual 180.497 - - - 180.497
Instrumentos financeiros derivativos (*) -9.791 96.424 35.505 74.842 46.451 243431
Consolidado - 31/12/2010
6 meses De6a Dela De2a Maisde
oumenos 12meses 2 anos 5 anos 5 anos Total
Passivos
Fornecedores 119.486 - - - - 119.486
Partes relacionadas 649 - 1.271 - - 1.920
Empréstimos e financiamentos 285.408 61.284 233.363 1.491.614 4.328.846 6.400.515
Retencéo contratual - 183.958 - - - 183.958
Instrumentos financeiros derivativos (*) 22.659 70.416 7.804 - 88.334  189.212

Cabe ressaltar que a Companhia possui, em contrapartida ao passivo acima mencionado, instrumentos derivativos ativos no
montante de R$ 753.809 com vencimentos classificados no periodo de até 12 meses.

Risco de mercado

Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade da Companhia e de suas controladas sofrerem ganhos ou perdas
decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
Visando reduzir esse tipo de risco, a Companhia e suas controladas buscam diversificar a
captacdo de recursos em termos de taxas prefixadas ou pos-fixadas, e em determinadas
circunstancias sdo efetuadas operagdes de hedge para travar o custo financeiro das operagoes.

Analise de sensibilidade para instrumentos financeiros derivativos

A Companhia e suas controladas elaboraram cenarios de sensibilidade com o objetivo de aplicar
um teste de stress em cada fator de risco que compde o instrumento de derivativo utilizado e
quantificar os efeitos das variacdes de cada fator de risco no MtM das operagdes.
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No contexto dos fatores de risco representados por taxas de juros, o que € considerado relevante
para a Administracdo da Companhia e de suas controladas é aquele representado pela indexagao
do swap de taxa flutuante (Libor) contra prefixada, na empresa UTE Porto de Itaqui.

Descricdo dos cenarios
Para as operacdes de swap de Libor foi aplicado a curva da Libor um deslocamento paralelo

para baixo; a queda da estrutura a termo da taxa Libor gera perda nessa operacgdo, visto que a
empresa recebe a diferenca entre a taxa flutuante e uma taxa fixa.

e  Cenério I: 25% para baixo (inclinagdo negativa); e

e Cenério Il: 50% para baixo (inclinagao negativa).

Andlise de Sensibilidade — Taxa de Juros: Libor - 31/12/2011

MtM MtM MTM MTM
PrzMed Valor Ref MtM Ativo Passivo Liquido Cenario | Cenario Il
(dc 365)  (USD mil) (R$mil)  (R$ mil) (R$ mil) Cen|l (R$ mil) Cenll (R$ mil)

Porto do Itaqui
Swap Libor x Pre 2.228 228.652 428.276 529.882 (101.606) -25% (113.231) -50% (124.235)
Total geral 428276  529.882 (101.606) (113.231) (124.235)

Analise de sensibilidade para empréstimos e financiamentos em Reais

Descrigdo dos Cenarios para Empréstimos e Financiamentos:
Os fatores de risco considerados relevantes para a Administracdo da empresa séo:

e TIJLP-BNDES;
. IPCA - IBGE; e
e  DICETIP (“CDI").
Os cenarios definidos nesta analise foram:
e  Cenério I: considerando um choque positivo de 25% nas taxas a partir do cenario atual; e
e  Cenério II: considerando um choque positivo de 50% nas taxas a partir do cenario atual.
Para a TJLP foram aplicados os seguintes percentuais:
TJILP Base (31/12/2011): 6,0%
e Cendriol: + 25% =7,5%; e

e  Cenadrio ll: + 50% = 9,0%.
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1,97408 Anélises de Sensibilidade
Valor Principal + Valor Principal + Cenario | Valor Cenério Il Valor
Vencimento | Juros (URTJLP) Juros (BRL 000) Justo (BRL 000) Justo (BRL 000)
TILP 25% para cima 50% para cima
31/12/2011 31/12/2011 2,0020 2,0300
BNDES (Direto) 15/06/2026 441.852 872.252 884.595 896.938
BNDES (Indireto) 15/06/2026 87.669 173.066 175.515 177.964
Itagui: 529.522 1.045.318 1.060.110 1.074.902
BNDES (Direto) 15/06/2026 374.127 738.556 749.007 759.459
Pecem I: 374.127 738.556 749.007 759.459
BNDES (Direto) 15/06/2027 294.692 581.746 589.978 598.211
Pecem II: 294.692 581.746 589.978 598.211
BNDES (Direto) 17/09/2012 123.074 242.957 246.395 249.833
Parnaiba: 123.074 242.957 246.395 249.833
TOTAL 1.321.414 2.608.577 2.645.491 2.682.405

Para o IPCA foram aplicados os seguintes percentuais:

IPCA Base (31/12/2011): 0,52% a.m

. Cenério I: + 25% = 0,65%; e

e  Cenario ll; + 50% = 0,78%.

0,52% Analises de Sensibilidade
Valor Valor Principal + ] ]
Principal Juros Cenério | Valor | Cenario Il Valor
Vencimento (BRL 000) (BRL 000) Justo (BRL 000) | Justo (BRL 000)
IPCA 25% para cima 50% para cima
31/12/2011 31/12/2011 0,65% 0,78%
Investidores 16/06/2014 1.376.527 1.433.615 1.447.931 1.462.265
MPX S/A: 1.376.527 1.433.615 1.447.931 1.462.265
Anadlises de Sensibilidade
p _Va_lorl Valor Principal + . ]
rincipal + Juros Cenario | Valor | Cenario I11 Valor
Vencimento Juros (BRL 000) Justo (BRL 000) | Justo (BRL 000)
UMIPCA (UMIPCA) 25% para cima 50% para cima
31/12/2011 31/12/2011 1,33236 1,33330
BNDES (Indireto) 15/06/2026 86.412 115.051 115.132 115.213
Itaqui: 86.412 115.051 115.132 115.213
BNDES (Direto) 15/06/2027 97.366 129.635 129.726 129.818
Pecem 11: 97.366 129.635 129.726 129.818
BNDES (Direto) 15/03/2013 118.295 157.500 157.611 157.722
Parnaiba: 118.295 157.500 157.611 157.722
TOTAL (UMIPCA) 302.073 402.186 402.470 402.753
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Para o CDI foram aplicados os seguintes percentuais:

DI-CETIP Base (31/12/2011): 10,87% a.a

Cenario I: +25% =13,77% a.a; e

Cenario Il: + 50% = 16,74% a.a.
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Analises de Sensibilidade

Versimento | GRLOOD) | Jores (BRLooo) | Searel Vet [ Coniie 1 Vel
CDI 25% paracima | 50% para cima

31/12/2011 31/12/2011 13,77% 16,74%
Banco Ital BBA. 18/06/2012 105.790 106.285 106.417 106.552
MPX S/A: 105.790 106.285 106.417 106.552
BRADESCO 26/06/2013 105.790 75.127 66.956 58.573
Banco Ital BBA. 26/06/2013 105.790 125.212 130.387 135.698
Parnaiba: 211.580 200.339 197.344 194.270
TOTAL - CDI 317370 | 306624 303.760 300.822

Risco de mercado: taxas de cambio
As seguintes taxas de cAmbio, frente ao real, foram aplicadas no 4° trimestre de 2011:

USD/BRL
EUR/USD
EUR/BRL

31/12/2011
Taxa Taxa
média final
2,2247 1,9504
1,3704 1,2881
3,2935 2,4260

O risco de taxa de cambio decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cdmbio das
moedas estrangeiras utilizadas pela Companhia e suas controladas para a aquisi¢do de
equipamentos e a contratacdo de instrumentos financeiros. A Companhia e suas controladas
avaliam permanentemente a contratacdo de operacdes de hedge para mitigar esses riscos.

Analise de sensibilidade para instrumentos financeiros derivativos
A Companhia e suas controladas elaboraram quatro cenérios de sensibilidade com o objetivo de
aplicar um teste de stress em cada fator de risco que compde o instrumento de derivativo
utilizado e quantificar os efeitos das variacdes de cada fator de risco no MtM das operacgdes.

Sé&o fatores de risco considerados relevantes para a Administracdo da MPX Energia S.A. as
taxas de cAmbio das moedas estrangeiras nas quais existem posicdes compradas.
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Descrigdo dos cendrios

Para as taxas de cambio: visto que todas as posi¢fes assumidas sdo de compra de moeda
estrangeira, foram construidos cenérios de baixa para as taxas de cambio, a fim de dar a
dimensdo da perda diante da variacdo proposta pela CVM na Instrucdo 475.

e  Cenariol: - 25%; e
) Cenario Il; - 50%.

Quadro 1: Para Operagdes de Compra de Ddlar Americano

Andlise de sensibilidade - Moedas estrangeiras - 31/12/2011

Prazo Valor de MTM MTM
médio referéncia MTM cenario | cenario 1
(dias uteis) (USD mil) (R$ mil) Cenéariol (R$mil) Cenarioll (R$ mil)
MPX Energia
Posicédo comprada USD/BRL
USD/BRL 163 140.715  19.289 -25% (40.066) -50%  (96.646)
MPX PECEMII
Posicédo comprada USD/BRL
USD/BRL 60 1.243 (285) -25% (657) -50% (1.093)
Total geral 19.004 (40.723) (97.739)

Quadro 2: Para Operagdes de Compra de Euro

Analise de sensibilidade — Moedas estrangeiras — 31/12/2011

Valor de MTM MTM
Prazo médio referéncia MTM cenario | cenario 11
(dias uteis) (€mil) (R$mil) Cenariol (R$mil) Cenarioll (R$mil)
Porto do Pecém
Posicdo comprada

EUR/USD 14 66 17) -25% (31) -50% (52)

Posicdo comprada

EUR/BRL 14 26 (22) -25% (38) -50% (53)
MPX Pecém II

Posicdo comprada

EUR/USD 60 913 (136) -25% (267) -50% (492)
Total geral (175) (336) (597)

Quadro 3: Para Operagdes de Swap de Taxa de Juros em Ddlar

A exposi¢do cambial dessa operacéo refere-se ao paramento de fluxos indexados ao délar
proveniente da contratacdo de hedge para prote¢do de divida em dolar e indexada a taxa Libor
na empresa Porto do Itaqui, portanto, trata-se de uma posi¢do “vendida” em dolar americano e
comprada em reais. Nesse caso, 0s cenarios que resultam em perda para a empresa, sao aqueles
onde ocorre alta na moeda americana. O hedge com o mesmo propdsito realizado na empresa
Porto do Pecém esta totalmente casado com a operacéao de origem (divida); dessa forma, ndo ha
exposi¢do cambial decorrente de operacdo de hedge nessa empresa.

93

PAGINA: 98 de 148



DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - ENEVA S.A

Notas Explicativas

(v)

Porto do Itaqui
Swap Libor x Pre

Total Geral

(dc 365)

2.228

Analise de sensibilidade para empreéstimos e financiamentos em moeda estrangeira

Descrigdo dos cenarios:
Os fatores de risco considerados relevantes para a Administracdo da empresa séo:

BRL - Ptax-800 - BACEN.

Os cendarios definidos nesta analise foram:

Cenaério I: considerando um choqgue positivo de 25% nas taxas a partir do cenéario atual; e

Cenaério II: considerando um choque positivo de 50% nas taxas a partir do cenario atual.

Para moeda USD foram aplicados os seguintes percentuais:

PTAX Base (31/12/2011): R$1,8758

Cenério I: + 25% = R$2,3448; e

Cenario II: + 50% = R$2,8137.

Versao : 2
MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Anédlise de Sensibilidade - Moedas Estrangeiras - 31/12/2011
MtM MtM MtM MTM MTM
Prz Med Valor Ref Ativo Passivo Liquido Cenl Cen Cenll
(USDmil)  (R$mil)  (R$mil)  (R$ mil) Cenl (R$ mil) " (R$ mil)
228.652 428.276 520.882  (101.606) 25%  (127.007) 50%  (152.409)
428.276 529.882  (101.606) (127.007) (152.409)

1,8758 Valor Principal Analises de Sensibilidade
Valor Principal + + Juros (BRL Cenério | Valor | Cenario Ill Valor
Vencimento | Juros (US$ 000) 000) Justo (BRL 000) | Justo (BRL 000)
usD 25% para cima 50% para cima
31/12/2011 31/12/2011 2,3448 2,8137
BID 15/05/2026 72.275 135.573 169.466 203.360
BID 15/05/2022 88.413 165.845 207.306 248.768
Pecem I: 160.688 301.418 376.773 452.127
Banco Santander 05/07/2012 24.841 46.596 58.245 69.894
Banco HSBC 13/04/2012 35.159 65.951 82.439 98.927
Banco HSBC 18/06/2012 15.020 28.174 35.218 42.261
Banco de Bogota 13/06/2012 25.378 47.604 59.505 71.406
Banco de Bogota 19/12/2012 25.036 46.962 58.703 70.443
Colombia: 125.433 235.287 294.109 352.931
Banco Credit Suisse 15/04/2015 25.421 47.684 59.605 71.526
Chile: 25.421 47.684 59.605 71.526
TOTAL US$ 311.541 584.389 730.486 876.584

Risco de oscilacéo de precos de commaodities
Decorre da possibilidade de oscilagfes nos precos internacionais para o carvao utilizados pela
Companbhia e suas controladas para a aquisi¢cdo de matéria prima (combustivel das térmicas a
carvao). A Companhia e suas controladas avaliam permanentemente a contratacdo de operacfes
de hedge para mitigar esses riscos. Em setembro de 2011, a MPX Comercializadora de
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MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Combustiveis Ltda. encerrou a sua posi¢cdo em aberto na compra a termo de carvao em virtude
de negociacgdes efetivadas para aquisi¢do fisica.

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

Decorre da composicédo entre capital proprio (aportes de capital e retencéo de lucros) e capital
de terceiros que a Companhia e suas controladas fazem para financiar suas operages. Para
mitigar os riscos de liquidez e otimizar o custo médio ponderado do capital, a Companhia e suas
controladas monitoram permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os padrdes
de mercado.

Em determinadas circunstancias séo efetuadas operagdes com o intuito de hedge para evitar
oscilagOes do custo financeiro das operagdes.

Value at Risk (VaR) das operacdes

Empresa Tipo de operacéo VaR (mil R$)
MPX ENERGIA NDF US$/BRL 3.166
MPX PECEM II NDF US$/BRL 25
MPX PECEM II NDF Euro/US$ 18
PORTO DO PECEM NDF US$/BRL 8.358
PORTO DO PECEM NDF Euro/US$ 4
PORTO DO PECEM NDF Euro/BRL 1
PORTO DO PECEM FRA Libor 3.817
UTE PORTO DE ITAQUI FRA Libor 1.252

O conceito VaR Paramétrico (perda maxima potencializada) pode ser entendido da seguinte
forma: céalculo de perda potencial ao longo de determinado intervalo de tempo, sob condigdes de
mercado e dentro de determinado nivel de confianca. O VaR é uma medida estatistica concisa
que foi desenvolvida através das estimativas de desvio padrdo e de correlagGes entre os retornos
dos diversos fatores de risco. A distribui¢do dos valores de retorno dos fatores de risco normal
“Gausiana” tem como premissa um nivel de confianga de 95% e Holding Period (Intervalo de
Tempo) de um dia.

A metodologia para o calculo da volatilidade no modelo acima mencionado leva em
consideracdo o modelo de EWMA_Lambda. O conceito de EWMA_Lambda
(ExponentiallyWeightedMovingAverage - Média Movel Ponderada Exponencialmente): técnica
de alisamento exponencial que visa o tratamento de dados histdricos.

Valor justo hierarquico

Existem trés tipos de niveis para classificacdo do Valor Justo referente a instrumentos
financeiros, sendo que a hierarquia fornece prioridade para precos cotados nao ajustados em
mercado ativo referente a ativos ou passivos financeiros. A classificacdo dos Niveis
Hieréarquicos pode ser apresentada conforme exposto abaixo:

Nivel 1: Dados provenientes de mercado ativo (preco cotado ndo ajustado) de forma que seja
possivel acessar diariamente inclusive na data da mensuragdo do valor justo.
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MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Nivel 2 Dados diferentes dos provenientes de mercado ativo (pre¢o cotado ndo ajustado)
incluidos no Nivel 1, extraido de modelo de precificacdo baseado em dados observaveis de
mercado.

Nivel 3: Dados extraidos de modelo de precificacdo baseado em dados ndo observaveis de
mercado.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a classificagdo por Nivel Hierarquico apresenta-se da
seguinte forma:

Consolidado
31/12/2011 31/12/2010

Valor Valor

justo  Nivel Total justo  Nivel Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 1.442.415 2 1.442.415 304.467 2 304.467
Titulos e valores mobiliarios 9.437 2 9.437 175.091 2 175.091
Instrumentos financeiros
derivativos 19.289 2 19.289 - 2 -
Passivos
Derivativos embutidos 62.003 2 62.003 - - -
Instrumentos financeiros
derivativos 243.431 2 243.431 189.212 2 189.212

Ressaltamos que ndo foram observados instrumentos financeiros classificados como Nivel 3
durante o exercicio em analise e que ndo ocorreram transferéncias de niveis para este mesmo
periodo.

Provisdo para contingéncias

A Companhia e suas controladas ndo sdo parte de agdes judiciais civeis, trabalhistas e tributarias
avaliadas pelos assessores juridicos como sendo de risco provavel de perda, e consequentemente
ndo constituiram provisao para contingéncias.

A Companhia e suas controladas sdo parte de agdes judiciais civeis e trabalhistas, no montante
de R$9.457 (R$8.427 em 31 de dezembro de 2010), avaliado pelos assessores juridicos como
sendo de risco possivel de perda, para as quais a Administragdo julga ndo ser necessaria a
constituigdo de qualquer provisdo. As principais causas cuja classificacao é possivel de perda
s8o as seguintes:

Acado trabalhista onde o autor pleiteia vinculo empregaticio e o recebimento de percentual sobre
a alienacdo das quotas da ex-controlada MPX Termoceara Ltda.;

Acao civil publica proposta pelo Ministério Publico Federal em Corumba, Mato Grosso do Sul,
em litisconsércio com o Ministério Publico do Estado do Mato Grosso do Sul, contra o IBAMA
e a Termopantanal Ltda., questionando a validade da licenca prévia concedida por aquele
instituto a referida controlada da MPX Energia S.A..
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c.  Acdo proposta pelo Ministério Publico Federal e pelo IBAMA visando a anulagdo dos atos
praticados no licenciamento da UTE Porto de Itaqui Geracéo de Energia S.A. sob a alegagéo de
gue a competéncia para o licenciamento seria do IBAMA.

d.  Acdo de cobranga proposta com obrigacdo de fazer questionando negdcio juridico relativo a
uma suposta promessa de compra e venda firmada com a UTE Porto de Itaqui Geracéo de
Energia S.A..

e.  Acdo proposta pelo Ministério Publico Federal na qual requer: (i) que a Semace e 0 IBAMA se
abstenham de conceder licencas ambientais na area destinada a implantagdo do Distrito
Industrial de Pecém até que seja realizado o licenciamento de todo o complexo; (ii) paralisacdo
imediata das obras de instalacdo da UTE; (iii) o condicionamento de contratos pelo Estado do
Ceara para novos empreendimentos ao prévio licenciamento ambiental do préprio complexo
industrial.

f.  Tributacdo pelo IRPJ e CSLL dos pagamentos e recebimentos relativos & conta consumo de
combustiveis fosseis (“CCC”).

0. Acdo de Indenizagdo com pedido de tutela antecipada contra a UTE Porto do Itaqui Geracéo de
Energia S.A., em razdo da suposta passagem da linha de transmissao desta no Sitio Livramento.

h.  Acdo de Reintegracdo de Posse movida pela COPI alegando ser titular de parte da area utilizada
pela UTE Porto do Itaqui.

23 Patriménio liquido
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, o capital social da Companhia esta dividido em
136.720.840 (cento e trinta e seis milhdes, setecentos e vinte mil e oitocentos e quarenta) e
136.692.680 (cento e trinta e seis milhdes, seiscentos e noventa e dois mil e seiscentos e
oitenta), respectivamente, em ag0es ordinarias, escriturais e sem valor nominal.

O capital social da Companhia, em 31 de dezembro de 2011 corresponde a R$2.042.014
(R$2.041.918 em 31 de dezembro de 2010), composto por 136.720.840 a¢Oes ordinarias, assim

distribuidas:

Acionista 31/12/2011 % 31/12/2010 %
Eike Fuhrken Batista 91.779.524 67,1 93.369.555 68,3
Centennial Asset Mining Fund LLC 6.736.280 4,9 6.736.280 5,0
Centennial Asset Brazilian Equity Fund LLC 463.300 0,3 463.300 0,3
Outros 37.741.736 27,7 36.123.545 26,4
Total 136.720.840 100,0 136.692.680 100,0

No dia 26 de maio 2011 foi efetuado aumento de capital da Companhia, de acordo com a
Reunido do Conselho de Administracdo de 24 de marco de 2011, aumentando o nimero de
acOes de 136.692.680 para 136.720.840, em decorréncia do exercicio das opcoes de subscri¢ao
de ac0es.
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a. Dividendos
O artigo 32, paragrafo 3° do Estatuto Social da MPX Energia S.A. prevé a distribuigéo de
dividendos minimos obrigatérios de 25% do lucro liquido do exercicio, diminuido da
importancia destinada a constituicdo de Reserva Legal, nos termos da Lei n® 6.404/76 (“Lei das
Sociedades por Agoes”™).

A Companhia apurou prejuizo nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010, ndo
havendo pagamento de dividendos nesses exercicios.

b. Reserva de capital
Representados pelo registro contabil do plano de opg¢ao de compra de a¢des, obedecendo ao que
determina o Pronunciamento Técnico CPC n° 10 - Pagamentos Baseados em Acdes, aprovado
pela Deliberagdo CVM n° 562/08 e ICPC 05.

c.  Ajuste de avaliacdo patrimonial

e  Ajustes acumulados de conversao
Representados pelo registro contabil da variacdo cambial das controladas diretas e indiretas
MPX Energia de Chile Ltda., MPX Coldmbia S.A., MPX Austria GmbH e MPX Viena GmbH,
para atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC n° 02, aprovado pela Deliberacdo CVM n°
562/08.

e  Outros resultados abrangentes
Representados pelas alteracfes no valor justo dos instrumentos derivativos de protegdo
designados como hedges de fluxo de caixa. Sdo reconhecidas diretamente no patrimdnio liquido
em conta especifica de ajuste de avaliagdo, conforme Nota Explicativa n® 21.

24 Lucro (prejuizo) por acéo

Lucro basico e diluido por acéo

O resultado por acgao basico e diluido foi calculado com base no resultado do exercicio
atribuivel aos acionistas controladores e ndo controladores da Companhia em 31 de dezembro
de 2011 e 2010 e a respectiva quantidade média de acdes ordinarias em circulagdo conforme o
guadro abaixo:

31/12/2011 31/12/2010
Ordinérias Total Ordinérias Total

Numerador basico e diluido:

Prejuizo atribuivel aos acionistas
controladores (408.553) (408.553) (256.250) (256.250)
Denominador bésico e diluido:

Média ponderada de agdes 136.720.840 136.720.840 136.657.480 136.657.480
Prejuizo por acdo (R$) - basico e diluido (2,9882) (2,9882) (1,8751) (1,8751)

Em 31 de dezembro de 2011, 35.200 op¢oes de a¢des ndo foram incluidas no célculo de média
ponderada do nimero de acGes ordinarias, uma vez que seu efeito teria sido antidilutivo. Desta
forma, em 31 de dezembro de 2011 ndo ha diferencas entre o prejuizo por agédo basico e diluido.
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25 Plano de pagamento baseado em acoes
As opces de acdes da Companhia tém a seguinte composicao:

Controladora e consolidado

31/12/2011 31/12/2010

Opcao de acbes outorgadas - Patrimonio Liquido

Outorgadas pela Companhia (quadro 1 e quadro 2) 10.971 7.436
Outorgadas pelo Controlador (quadro 3) 263.654 216.415
Total 274.625 223.851

Despesas com opcao de ac¢des outorgadas

Outorgadas pela Companhia (quadro 1 e quadro 2) 3.535 1.315
Outorgadas pelo Controlador (quadro 3) 47.239 63.506
Total 50.774 64.821

a. Opcdao de acbes outorgadas pela Companhia
A Assembléia Geral Extraordinéria, realizada em 26 de novembro de 2007, aprovou a cria¢do
do Programa de Opgdo de Compra de A¢des (“Programa’) de emissdao da Companhia.

De acordo com esse Programa, cinco membros do Conselho de Administracdo poderdo exercer
opcdes de compra de agdes da MPX Energia S.A. no total de 1.758 ac¢des para cada um. As
opcoes serdo exercidas na propor¢do de 20% em cada um dos cinco primeiros aniversarios da
oferta publica, ocorrida em 14 de dezembro de 2007.

De forma a incentivar os empregados, gerentes, diretores, consultores ou colaboradores da
Companhia ou de uma sociedade afiliada & Companhia, foi aprovado em agosto de 2011 um
novo plano de opcBes de compra de agdes a favor destes profissionais, por meio de
“Instrumento Particular de Contrato de Opgao de Compra de A¢des”, sem qualquer custo ou
diluicdo aos acionistas minoritarios.

Referidas opgdes representam um mecanismo de remuneragéo e de retencdo destes
profissionais, considerados pela Companhia como recursos fundamentais para 0 seu sucesso. As
acOes disponibilizadas correspondem a um total de 1.130.000 a¢Ges.

As opcBes de compra serdo exercidas na proporcao aproximada de 10% nos primeiros quatro
anos e 20% nos trés ultimos anos, a partir do dia 14 de dezembro de cada ano dentro de um

prazo de sete anos, com inicio em 2011. Uma vez efetuada a transferéncia das acoes, serdo
conferidos os direitos e privilégios de acionista.
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O numero das opcdes ndo exercidas do Programa de Opcdo de Compra de A¢bes em 31 de
dezembro de 2011 é de 70.360.

Quadro 1 - Opcdes de acdes outorgadas em ac¢des pela Companhia (Planl)

Data da Condices da Data Data Quantidade de

outorga outorga maturacéo vencimento  opg¢Oes outorgadas

12/12/2008 13/12/2009 35.200

Permanecer na 13/12/2009 13/12/2010 35.200

: 13/12/2010 13/12/2011 35.200

26/11/2007 Compagh'sa Pelo 13/12/0011  13/12/2012 35,100

prazode>anos — 13/19/2012  13/12/2013 35.100

Total 175.800

2011
Preco de

exercicio Quantidade

R$/acéo de opcoes

Saldo em 31 de dezembro de 2008 3,09 175.800

Exercidas em 2009 3,14 (70.400)

Saldo em 31 de dezembro de 2009 3,22 105.400

Exercidas em 2010 - -

Saldo em 31 de dezembro de 2010 3,41 105.400

Exercidas em 2011 3,52 (35.140)

Saldo em 31 de dezembro de 2011 3,63 70.360

2011

Quantidade de opgdes exerciveis em 31 de dezembro de 2011 33.450

Prazo médio remanescente (anos) 1,47

Valor justo das opgdes outorgadas em R$ 42,28

Preco médio ponderado das agdes em R$ 46,50

Preco de exercicio das opcGes em R$ 3,63

Volatilidade esperada 13,44% a 14,42%

Prazo das opcdes (anos) 1,47

Taxa de juros livre de risco (média) 4,53%
Efeitos no resultado do exercicio:

Outorga de opgdes de agdes R$ mil 170

Valor intrinseco em R$ mil 3.016
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em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Quadro 2 - Op¢oes de acdes outorgadas em acdes pela Companhia (Plan2)

Quantidade de
Data da Condicbes da Data opgoes
outorga outorga Data maturagdo  vencimento outorgadas
1/12/2011 1/12/2012 113.000
Permanecer na 1/12/2012 1/12/2013 113.000
: 1/12/2013 1/12/2014 113.000
1/12/2010 C?;and”eh'?aa%ﬂg 1/12/2014 1/12/2015 113.000
P 1/12/2015 1/12/2016 226.000
1/12/2016 1/12/2017 226.000
13/12/2017 1/12/2018 226.000
Total 1.130.000
2011
Preco de
Exercicio Quantidade
R$/acédo de opcoes
Saldo em 1° de dezembro de 2010 22,47 1.130.000
Exercidas em 2010 - -
Saldo em 31 de dezembro de 2010 23,96 1.130.000
Exercidas em 2011 - -
Saldo em 31 de dezembro de 2011 25,53 1.130.000
2011
Quantidade de opc¢des exerciveis em 31 de dezembro de 2011 103.738
Prazo médio remanescente (anos) 4,59
Valor justo das opgdes outorgadas em R$ 24,32
Preco médio ponderado das agdes em R$ 46,50
Preco de exercicio das opcGes em R$ 25,53
Volatilidade esperada 13,42% a 23,40%
Prazo das opcdes (anos) 4,59
Taxa de juros livre de risco (média) 5,07%
Efeitos no resultado do exercicio:
Outorga de opgdes de agdes R$ mil 609
Valor intrinseco em R$ mil 23.696
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b.  Opcao de ac¢des outorgadas pelo controlador
De forma a incentivar os diretores e 0s principais executivos da Companhia, 0 acionista
controlador outorgou, em abril de 2008, opcBes de compra de acdes da Companhia de sua
propriedade, a favor destes profissionais, por meio de “Instrumento Particular de Contrato de
Opgao de Compra de Ag¢des”, sem qualquer custo ou diluigdo aos acionistas minoritarios.

Referidas op¢des representam um mecanismo de remuneragdo e de retencao destes
profissionais, considerados pelo acionista controlador como recursos fundamentais para o
sucesso da Companhia. As a¢des disponibilizadas correspondem a um total de 1.603.140 acdes,
totalmente integralizadas e equivalentes a 1,17% das agdes totais da Companhia.

As opcdes de compra serdo exercidas na propor¢éo aproximada de 20% ao ano, a partir do dia
13 de dezembro de cada ano dentro de um prazo de cinco anos, com inicio em 2008. Uma vez
efetuada a transferéncia das agdes, serdo conferidos os direitos e privilégios de acionista.

De acordo com o respectivo instrumento de contrato, as acOes transferidas ndo podem ser
vendidas sem a expressa autorizagdo do acionista controlador. Esta restri¢do foi valida até 13 de
dezembro de 2010.

Quadro 3 - Opcdes de acbes outorgadas em acgdes pelo Controlador

MPX
Quantidade de Opc¢oes Exerciveis em 31 de dezembro de 2011 622.240
Valor de Mercado em 31 de dezembro de 2011 (R$/acéo) 46,06
Volatilidade esperada 14,42%
Taxa de Juros Livre de Risco 10,04%
| Acédo Objeto: MMX
Preco de Exercicio: R$0,01
Preco da Acdo na Data da Outorga: R$40,70
Valor Justo Médio das Opcdes: R$40,69
Opcdes de a¢des outorgadas em acdes
Data da Condicéo da Data de Data de Quantidade de
outorga outorga maturacao vencimento opcOes outorgadas
Em permanecer 21/07/2007 21/07/2008 19.232
na F():om anhia 21/07/2008 21/07/2009 19.232
21/7/2006 até a (?ata de 21/07/2009 21/07/2010 19.232
cada maturacio 21/07/2010 21/07/2011 19.232
§a0. 21/07/2011 21/07/2012 19.232

Valor justo das operagdes outorgadas apropriadas em 31 de dezembro de 2011 (R$ mil): R$ 88.
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Il Acé&o Objeto: LLX

Preco de Exercicio: R$ 0,01

Preco da Acédo na Data da Outorga: R$ 4,90

Valor Justo Médio das Opcoes: R$ 4,89

Opcdes de acdes outorgadas em acoes

Verséao : 2

MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Data da Condicdo da
outorga outorga
Em permanecer

19/6/2008 @ Companhia

até a data de
cada maturag&o.

Data de
maturacéo

21/07/2008
21/07/2009
21/07/2010
21/07/2011

Data de
vencimento

21/07/2009
21/07/2010
21/07/2011
21/07/2012

Quantidade de opgdes
outorgadas

19.220
19.220
19.220
19.220

Valor justo das operagdes outorgadas apropriadas em 31 de dezembro de 2011 (R$ mil): R$ 16.

Il Acéo Objeto: MPX

Preco de Exercicio: R$ 0,01

Preco da Acédo na Data da Outorga: R$ 47,50

Valor Justo Médio das Opcdes: R$ 47,49

Opcdes de acdes outorgadas em acdes

Data da Condicéo da
outorga outorga
Em permanecer

28/4/2008 na Companhia

até a data de
cada maturacéo.

Data de
maturacéo

13/12/2008
13/12/2009
13/12/2010
13/12/2011
13/12/2012

Data de
vencimento

13/12/2009
13/12/2010
13/12/2011
13/12/2012
13/12/2013

Quantidade de
opcOes outorgadas

229.956
229.956
229.956
229.956
229.956

Valor justo das operagdes outorgadas apropriadas em 31 de dezembro de 2011 (R$ mil):

R$7.165.
IV Acédo Objeto: MPX

Preco de Exercicio: R$0,01

Preco da Acdo na Data da Outorga: R$47,50

Valor Justo Médio das Opcoes: R$47,49
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MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Opcdes de acdes outorgadas em acoes

Data da Condicdo da Data de Datade Quantidade de opgdes
outorga outorga maturagdo vencimento outorgadas
13/12/2008  13/12/2009 673.268

13/12/2009  13/12/2010 673.268

13/12/2010  13/12/2011 673.268

Em permanecer 13/12/2011  13/12/2012 673.268

28/4/2008 na Companhia 13/12/2012  13/12/2013 673.268
até a data de cada 13/12/2013  13/12/2014 673.268

maturag&o. 13/12/2014  13/12/2015 673.268

13/12/2015  13/12/2016 673.268

13/12/2016  13/12/2017 673.268

13/12/2017  13/12/2018 673.268

Valor justo das operagdes outorgadas apropriadas em 31 de dezembro de 2011 (R$ mil):

R$ 39.970.

Receita operacional

A conciliagdo entre a receita bruta para fins fiscais e a receita apresentada na demonstracédo de

resultado do exercicio é como segue:

Consolidado
31/12/2011 31/12/2010
Receita bruta fiscal 190.389 112.881
Menos:
Impostos sobre vendas (22.110) (14.427)
Total da receita contabil 168.279 98.454
Custos e despesas por natureza
Controladora Consolidado

31/12/2011  31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Depreciacdo e amortizagdo (1.120) (666) (9.568) (7.971)
Despesas com pessoal (41.818) (41.029) (102.759) (71.556)
Servigos de terceiros (46.683) (33.679) (99.902) (74.122)
Despesas com aluguéis (7.803) (7.187) (20.289) (26.527)
Despesas com opg¢des de a¢des outorgadas (50.774) (64.821) (50.774) (64.821)
Provisdo perdas de investimento (31.744) (11.732) (37.062) (19.612)
Provisdo passivo a descoberto (27.771) 6.696 - -
Outras despesas (7.539) (8.528) (23.367) (22.828)

104

PAGINA: 109 de 148



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas -

Notas Explicativas

31/12/2011 - ENEVA S.A

Verséao : 2

MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Controladora Consolidado
31/12/2011  31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Insumos - - (68.270) (60.674)
Beneficio CCC - - 71.366 45.072
Energia elétrica para revenda - - (137.021) (61.773)
(215.252)  (160.946)  (477.646)  (364.812)
Classificados como:
Custo - - (163.778) (116.482)
Despesas administrativas e gerais e
opcOes de a¢Oes outorgadas (215.252) (160.946) (313.868) (248.330)
28 Resultado financeiro
A composi¢éo do resultado financeiro da Companhia é demonstrada como segue:
Controladora Consolidado

Despesas financeiras
Comisséo sobre Fiangas Bancérias
Despesas bancérias
IOF
Juros e multas
Variagdo monetaria
Perda nas operacdes com derivativos
Juros/custo debéntures
Valor justo debéntures
Outros

Receitas financeiras
Aplicacéo financeira
Variagdo monetéria
Ganhos nas operagfes com derivativos
Outros

Resultado financeiro liquido

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

- (5.794) - (7.332)
(8.347) 1)  (12.217) (312)
- (3.450) - (7.932)
- (1.853) - (295)
(26) (25)  (101.363) (29.222)
(8.635) _ (1.490567)  (189.881)
(60.105) - (53.875) -
(62.003) -~ (62.003) -
(32.194) (506)  (69.249) (7.495)
(171.310)  (11.649) (1.789.274)  (242.468)
94.932 71517 97.351 60.291
3 20 52.237 40.023
28.348 4.904 1.428.370 91.609
3.913 2.996 8.929 4.801
127.196 79.436 1.586.887  196.723
(44.114) 67.787 (202.387)  (45.745)
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Compromissos assumidos
Os principais compromissos assumidos junto a fornecedores de bens e servicos sdo os que

seguem:

PECEM |
PECEM I
PECEM |
PECEM |
PECEM |
PECEM I
PECEM |
PECEM I
PECEM |
PECEM |
PECEM |
PECEM |
PECEM |
PECEM |
PECEM |
PECEM II

PECEM II
PECEM II
PECEM II
PECEM II
PECEM II
PECEM II
PECEM II
ITAQUI
ITAQUI
ITAQUI
ITAQUI
ITAQUI
ITAQUI

ITAQUI

ITAQUI
ITAQUI
ITAQUI

ITAQUI

ITAQUI
ITAQUI
ITAQUI
ITAQUI
ITAQUI

ITAQUI
ITAQUI
ITAQUI

Objeto do contrato

Licenciamento ambiental
Preservacéo ambiental
Arrendamento terreno
Transferéncia de quotas
P.N.dos Lengois Maranhenses
Consultoria administrativa
Consultoria Técnica
Desenvolvimento Sustentével
Ag.estacdo de monitoramento
Consultoria Engenharia
Arrendamento/Aluguel
Licenciamento Ambiental
Monitoramento de qualidade do ar
Vigilancia Armada
Equipamentos e servigos
Licenciamento ambiental
Consultoria Técnica
Assessoria Juridica

Sistema de Captagado
Constru¢do UTE-EPC (*)
Compensacdo ambiental (**)
Engenharia do proprietario (*)
Engenharia do proprietario (*)
Servicos

Locagdo Operacional
Engenharia do proprietario
Correia Transportadora
Carvéo

Cal

Cal

Agua Bruta

Oleo Diesel

Residuos Sélidos

Efluentes

Construgdo UTE-EPC
Fornec.de Subestacéo e Linha de
Transmisséo 230Kva
Construgdo UTE-EPC
Construgdo UTE-EPC
Compensagdo ambiental**
Servicos

Locagdo Operacional

Bay de conexao

Construgdo UTE-EPC
Consultoria ambiental
Implan.de a¢do emerg.de geragao
Insp.Cont.Turbina e Caldeira
Serv. de gerenc.e seg. do trab.
Servigo de Engenharia

Serv. Impl. e desenv. Amb. e Sécio
Ambiental

Fornec. de Sist. de Transpor. de Correia p/

carvao
SERVICOS DE TI
Servs de Gerenc. de Projetos

Fornec.de Equipamento de descarregador

de navio

Serv.Enga.Assess.Téc. Exec. Proj.
Sis.Capt. Agua do Mar

Owner’s Engineering

Owner’s Engineering

Owner’s Engineering
Mobilizacéo do Canteiro de Obras

Construcdo do Sistema de tratamento de

Agua
Geréncia de projeto
Projeto basico

Assinatura

20/6/2009
8/4/2009
1/6/2009
5/8/2008

7/10/2008

22/6/2009

30/4/2008
2/9/2011

30/9/2009
1/5/2009

13/1/2010

03/03/2010
Diversos
30/10/2008
1/5/2009
8/6/2011
Diversos
04/05/2011
09/06/2011
27/1/2008
5/9/2008
20/12/2007
20/12/2007
Diversos
Diversos
20/12/2007
15/4/2010
15/7/2011
02/06/2011
23/09/2011
28/10/2011
01/08/2011
21/06/2011
10/11/2011

6/11/2008

15/4/2010
1/4/2009
1/4/2009
5/9/2008
Diversos
1/1/2009

22/09/2011

27/1/2008

10/6/2008

20/2/2009

14/4/2009

22/6/2009
9/1/2009

9/7/2009

24/7/2009
11/8/2009
21/9/2009

7/10/2009

8/12/2009
10/12/2009
10/12/2009
10/12/2009
28/12/2009

28/12/2009

12/3/2008
1/4/2008
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MPX Energia S.A. (Companhia aberta)

Demonstracdes financeiras

em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Vigéncia

15/7/2011
5/4/2023
1/6/2034

Indeterminado

7/10/2018

13/1/2012

29/4/2012

31/10/2011

28/2/2011
1/5/2014

13/1/2045

31/07/2012
Indeterminado
Indeterminado

1/5/2014
30/6/2012
Indeterminado

31/01/2012

31/04/2012

19/11/2011

31/12/2011

20/2/2013

20/2/2013
Diversos
Diversos

20/2/2013

Indeterminado
Indeterminado
02/06/2015
23/08/2013
30/04/2019
01/02/2013
21/05/2026
10/10/2031
6/6/2012

Indeterminado
30/4/2012
30/4/2012

Indeterminado

Diversos
35 anos
31/05/2012
31/3/2012
10/10/2009
25/10/2011
31/3/2012
22/6/2012
9/6/2010

31/10/2011

4/12/2011
10/8/2012
21/1/2012

31/12/2011

1/4/2011
9/3/2012
9/2/2012
9/2/2012
1/4/2011

2/4/2011
5/4/2008
1/9/2008

Total
contratado Saldo do contrato

em
31/12/2011  31/12/2011 31/12/2010
- - 210
8.575 7.700 8.575
11.930 11.480 11.480
- - 1.865
3.976 3.976 3.636
1.050 25 150
924 60 -
684 34 -
- - 149
- - 478
31.140 15.278 -
6.114 124 -
2.730 291 -
767 90 -
- - 13
8.725 1.151 -
1.884 157 -
777 99 -
681 140 -
1.071.397 73.881 243.276
4571 1.002 3.211
3.392 203 798
7.944 1.855 3.219
70.213 44.165 11.065
6.051 5.710 5.639
9.694 433 2.557
65.073 3.270 12.382
77.477 44.866 -
6.000 6.000 -
10.975 10.975 -
38.330 38.330 -
10.740 10.740 -
34.354 34.354 -
23.908 23.908 -
1.071.921 166.059 416.347
27.917 7.872 3.395
5.243 2.703 3.140
3.764 918 2.743
4.850 2.348 2.348
36.906 11.725 27.666
49.855 45.937 44.134

5.292 3.705

1.137.308 144.144 204.326
- - 308
- - 347
2.000 21 588
735 262 585
- - 500
851 499 756
95.873 3.437 44.135
698 175 437
9.400 208 2.470
15.845 326 326
- - 83
9.883 673 4.144
- 1.990
3.490 5 1.895
- 112
- - 583
- - 207
- - 120
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ITAQUI
ITAQUI
ITAQUI
ITAQUI

ITAQUI

ITAQUI

ITAQUI

ITAQUI
ITAQUI
ITAQUI

ITAQUI

ITAQUI

TAUA

TAUA

AMAPARI

PARNAIBA
PARNAIBA
PARNAIBA
PARNAIBA
PARNAIBA
PARNAIBA
COMERCIALIZADORA
COMERCIALIZADORA

Os valores apresentados incluem compromissos assumidos pela controlada em conjunto Porto do Pecém Geragdo de Energia S.A., em montante

Objeto do contrato

Bens e servigos obras civis

Sistemas

Equipamentos

Transporte de funcionérios
Fornecimento de passagens aereas e
hospedagem e locacéo de veiculos
Consul.e orientagdo s/Mkt e Public.
Especificamente p/o proj. MPX
Maranhéo.

Servicos de Analises Laboratoriais das
aguas costeiras da UTE do ITAQUI
Fornecimento de Subestagdes e linha de
transmissdo em 230 KW para atender
UTE Porto Itaqui.

Instalagéo e montagem do sistema de
captagdo de agua

Servigos de monitoramento do meio
biético

Servicos de terraplenagem, drenagem e
protecdo de taludes no terreno 8
Fornecimento de Cal Virgem
Construgéo

Equipamentos e Servicos

Servicos e Sistemas

Servicos Operacionais

Turbina

Gerenciamento do contrato GE
2TGe3TG

EPC

Diversos

Venda de energia - Novelis (***)
Compra de energia - CPFL (***)

equivalente ao percentual de participagdo da Companhia (50%).

Assinatura

1/12/2007
10/1/2008
1/12/2007
9/11/2009

14/1/2010

25/1/2010

4/3/2010

15/3/2010

11/5/2010

31/5/2010

15/3/2010
7/5/2010
16/9/2010
31/8/2010
9/11/2009
5/4/2011
30/5/11
30/5/11
18/1/11
15/8/11
01/10/2011
8/9/2009
1/9/2009

Verséao : 2

MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Vigéncia

Indeterminado
30/6/2009
Indeterminado
9/11/2012

14/1/2011

18/2/2011

31/10/2011

15/3/2011
21/8/2012
31/5/2011

1/6/2011
7/5/2015
Indeterminado
Indeterminado
5/4/2012
5/10/2012
30/10/12
30/10/12
30/12/12
15/4/13
Indeterminado
31/12/2013
31/12/2013

Total
contratado Saldo do contrato
em

31/12/2011  31/12/2011 31/12/2010

47

121

129

673

253

968

519 15 519

24

55.115 32.224 20.124

508

- - 60

6.000 6.000 6.000

1.761 65 904

- - 2.396

566 181 461

3.020 1.636 -
508.034 474.377
12.193 10.082
169.891 127.382
631.957 631.957
10.700 5.097

171.398 136.470 26.370

346.490 282.048 23.094

5.919.548 2.438.844 1.156.974

Os valores de compensagdo ambiental estdo sendo considerados na medida em que os custos das obras so incorridos.

Refere-se a uma operagdo de compra (CPFL) e venda (Novelis) de energia para um periodo de 2011 a 2013 através de quantidades de energia e precos

fixados. Com isto, os referidos precos de compras e vendas ndo estéo sujeitos a flutuagdes do mercado de energia.

Cobertura de seguros
A Companbhia e suas controladas diretas e indiretas adotam a politica de contratar cobertura de

seguros para 0s bens sujeitos a riscos por montantes considerados pela Administracdo como

suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As
premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria
das demonstracdes financeiras, consequentemente, ndo foram examinadas pelos nossos
auditores independentes. As apdlices estdo em vigor e os prémios foram devidamente pagos. A
Companhia considera que a cobertura de seguros é consistente com as outras empresas de
dimensdo semelhante operando no setor.
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MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, as coberturas de seguros eram:

Consolidado

31/12/2011 31/12/2010

Danos materiais 4.819.746  5.309.148
Responsabilidade Civil 549.968 302.000

31 Informacdes por segmento
As informagdes por segmento devem ser preparadas de acordo com o CPC 22 (Informagdes por
Segmento), equivalente ao IFRS 8 e devem ser apresentadas em relagdo aos negdcios da
Companhia e suas controladas, identificados com base na sua estrutura de gerenciamento e nas
informacGes gerenciais internas, fornecidas ao principal gestor para a tomada de deciséo.

A Administracdo da Companhia toma suas decisdes com base em quatro segmentos de
negocios, sendo eles: geracdo de energia, comercializagdo de energia, suprimentos e
corporativos, 0s quais estdo sujeitos a riscos e remuneracdes gerenciados por decisdes
centralizadas.

A atividade atual é gerenciada por um gestor principal, sendo este quem aloca e avalia 0
desempenho do segmento operacional. No caso da Companhia esse gestor é o Diretor
Presidente.

Na medida em que seus empreendimentos progredirem, a Administracao visa reavaliar possiveis
segmentacdes de negocios para prover o mercado com informagdes reais e qualitativas.

31/12/2011
Geragao Comercializagdo Eliminagdes Total
energia energia Suprimentos Corporativo QOutros e ajustes consolidado
Balanco patrimonial - ativo 6.267.664 32.753 374.562 2.951.777 9.055 (1.682.131) 7.953.680
Circulante 585.602 31.819 23.372 1.070.310 1.835 (4.346) 1.708.592
Caixa e equivalentes de caixa 451.590 14.272 15.795 960.257 501 - 1.442.415
Contas a receber de clientes 10.657 10.827 414 - - 21.898
Titulos e Valores Mobiliarios 9.437 - - - - - 9.437
Estoque 84.765 - - - 1.173 - 85.938
Subsidios a receber - CCC 4.828 - - - - - 4.828
Ganhos em operagdes com
derivativos - - - 19.289 - - 19.289
Depésitos vinculados 1.239 3.878 - 56.727 - - 61.844
Outros ativos circulantes 23.086 2.842 7.163 34.037 161 (4.346) 62.943
Nao circulante 5.638.165 934 351.191 1.712.565 7.219 (1.510.409) 6.199.666
Realizavel a longo prazo
Partes relacionadas 12.104 - - 24.173 - (27.841) 8.436
Subsidios a receber -CCC 24.617 - - - - - 24.617
Impostos diferidos 249.999 - 370 88.680 - - 339.049
Ganhos em operacdes com
derivativos - - - - - - -
Depésitos vinculados 62.416 - - 55 - - 62.471
Outros ativos néo circulantes 26.105 919 33.009 206.848 - (173.534) 93.348
Investimentos 8.016 - 1.276 1.538.331 - (1.491.881) 55.742
Imobilizado 5.102.046 2 241.003 21.641 7.219 21.897 5.393.809
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MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010

31/12/2011
Geragao Comercializagdo Eliminagdes Total
energia energia Suprimentos Corporativo Outros e ajustes consolidado

Intangivel 196.759 13 75.533 1.739 - (6.427) 267.616
Diferido 28.338 - 15.474 - - - -
Balanco patrimonial - passivo 6.267.664 32.753 374.563 2.951.777 9.054 (1.682.132) 7.953.680
Circulante 1.095.455 13.615 371.589 157.785 175 (6.490) 1.632.130
Empréstimos e financiamentos 642.383 - 282.018 106.286 B - 1.030.687
Fornecedores 134.790 11.699 38.899 1.298 37 (43) 186.680
Perdas em operagdes com
derivativos 86.633 - - - - 86.633
Partes relacionadas 5.427 420 362 3.934 - (6.447) 3.697
Debéntures - - - 30.463 - - 30.463
Outros passivos circulantes 226.222 1.496 50.310 15.804 138 - 293.970
Néo circulante 3.519.193 - 26 1.476.193 1.020 (44.957) 4.951.475
Exigivel longo prazo
Empréstimos e financiamentos 3.311.063 - - - - - 3.311.063
Impostos diferidos 13.239 - - - - - 13.239
Partes relacionadas 30.956 - - 3 1.020 (31.639) 340
Debéntures - - - 1.465.155 - - 1.465.155
Perdas em operagdes com
derivativos 156.798 - - - - 156.798
Outros passivos ndo circulantes 7.137 - 26 11.035 - (13.318) 4.880
Acionistas ndo controladores 2 - - - - 107.427 107.429
Patrimoénio liquido atribuivel
aos controladores 1.653.014 19.138 2.948 1.317.799 7.859 (1.738.112) 1.262.646
Demonstracao do resultado
Receita operacional liquida 33.344 134.991 406 - - (462) 168.279
Custo de Bens e/ou Servigos
vendidos (23.405) (138.580) (1.338) - (513) 56 (163.372)
Despesas operacionais (80.204) (697) (39.338) (156.305) (1.390) - (277.934)
Outros resultados
operacionais 362 - (5.186) (58.948) - 27.837 (35.933)
Equivaléncia patrimonial (1.051) - (75) (218.459) - 191.868 (27.717)
Resultado financeiro (167.283) 7.839 1.627 (44.114) (138) 1.046 (201.024)
Provisdo dos tributos
correntes e diferidos 70.022 (1.185) (5.221) 69.272 - - 132.889
Participacéo de ndo
controladores - - - - - - (3.740)
Lucro/Prejuizo do exercicio (168.213) 2.369 (49.125) (408.553) (2.041) 220.345 (408.553)
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MPX Energia S.A. (Companhia aberta)
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011 e 2010

31/12/2010
Geragdo Comercializagéo Eliminagdes Total
energia energia Suprimentos Corporativo e ajustes Consolidado
Balancgo patrimonial - ativo 3.943.230 17.065 143.533 1.989.891 (1.271.733) 4.821.986
Circulante 275.882 15.659 22.345 618.412 (337) 931.961
Caixa e equivalentes de caixa 80.151 9.022 19.682 195.612 - 304.467
Titulos e valores mobiliarios 170.182 - - 4.909 - 175.091
Contas a receber de clientes 3.434 6.412 - - - 9.846
Estoque 7.068 - - - - 7.068
Subsidios a receber - CCC 4.190 - - - - 4.190
Partes relacionadas 337 - - - (337) -
Ganhos em operagdes com derivativos - - - - - -
Depésitos vinculados - - - 365.508 - 365.508
Outros ativos circulantes 10.520 225 2.663 52.383 - 65.791
N&o circulante 3.667.348 1.406 121.188 1.371.479 (1.271.396) 3.890.025
Realizavel a longo prazo
Partes relacionadas 3.263 - - 277.707 (277.707) 3.263
Subsidios a receber -CCC 24.617 - - - - 24.617
Impostos diferidos 138.982 - 56.831 19.407 - 215.220
Outros ativos néo circulantes 33.821 1.404 22 55 (38) 35.264
Investimentos - - - 1.059.580 (1.009.121) 50.459
Imobilizado 3.453.969 2 4.851 13.857 - 3.472.679
Intangivel 12.696 - 59.484 873 15.470 88.523
Balanco patrimonial - passivo 3.943.230 17.065 106.688 1.989.891 (1.271.733) 4.821.987
Circulante 308.574 5.883 52.080 272.298 (337) 675.345
Empréstimos e financiamentos 3.162 - 40.569 251.078 - 294.809
Fornecedores 104.593 5.599 5.823 3.471 - 119.486
Perdas em operacdes com derivativos 41.710 - - 4.454 - 46.164
Partes relacionadas 249 21 - 716 (337) 649
Outros passivos circulantes 158.860 263 5.688 12.579 - 214.236
Né&o circulante 2.744.952 - 332 4.253 (304.456) 2.445.081
Exigivel a longo prazo
Empréstimos e financiamentos 2.295.172 - - - - 2.295.172
Impostos diferidos 2.048 - - - - 2.048
Partes relacionadas 274.901 - 332 2 (273.965) 1.270
Outros passivos ndo circulantes 148.845 - - 4.251 (30.491) 146.591
Acionistas ndo controladores 3 - - - 43.374 43.377
Patrimonio liquido atribuivel aos
controladores 889.701 11.183 54.276 1.713.340 (1.010.314) 1.658.186
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31/12/2010

Geragdo Comercializagdo Eliminagbes Total
Energia energia Suprimentos Corporativo e ajustes Consolidado
Demonstracéo do resultado
Receita operacional liquida 35.575 62.880 - - - 98.455
Custo de Bens e/ou servicos vendidos (52.814) (63.114) (554) - - (116.482)
Despesas operacionais (42.468) (84) (27.706) (155.909) - (226.167)
Outros resultados operacionais 11.221 - (7.721) (5.036) (20.627) (22.163)
Equivaléncia patrimonial - - (23) (170.116) 168.604 (1.535)
Resultado financeiro (135.546) 526 21.759 67.787 (271) (45.745)
Proviséo dos tributos correntes e
diferidos 58.362 (50) (7.314) 7.025 - 58.023
Participacdo de ndo controladores - - - - (635) (636)
Lucro/Prejuizo do exercicio (125.670) 158 (21.559) (256.250) 147.070 (256.250)

InformacGes geogréficas
Os quatro segmentos acima descritos estdo divididos geograficamente em trés areas distintas,
conforme evidencia o resumo abaixo:

e  Sistema Norte-Nordeste - O Sistema Norte-Nordeste é composto pelas unidades de Porto do
Itaqui Geracdo de Energia S.A., Porto do Pecém Geracédo de Energia S.A., MPX Porto do
Pecém Il Geracédo de Energia S.A.,UTE Parnaiba Geracgdo de Energia Ltda., MPX TaudEnergia
Solar Ltda. e Amapari Energia S.A..

A planta Porto do Itaqui, usina termelétrica a carvao térmico, esta localizada nas proximidades
do Porto de Itaqui, no Estado do Maranh&o, a capacidade de geragdo de energia seré de 360 MW
com contrato de venda de energia firmado a partir de 2012.

J& as usinas termelétricas a carvao pulverizado Porto do Pecém Geragdo de Energia S.A. e MPX
Pecém Il Geracdo de Energia S.A. estdo localizadas na regido do Porto do Pecém, no Estado do
Ceard, possuindo capacidades instaladas de 720 MW e 360 MW, respectivamente.

Ainda na regido do Ceard, encontra-se localizada a MPX Taud, empresa de geracdo de energia
solar, que possui licenciamento ambiental aprovado para capacidade de geracao de energia de
5MW, com uma unidade de 1MW j4 instalada.

A Amapari, Produtor Independente de Energia (PIE) no sistema isolado, compreende uma usina
termelétrica de geracao de energia a partir do 6leo diesel, estando localizada no Municipio de
Serra do Navio, no Estado do Amapa, com capacidade instalada de 23 MW.

A MPX Parnaiba, complexo de geracdo térmica a gas natural, encontra-se localizada
estrategicamente no bloco PN-T-68 da Bacia do Parnaiba, no Estado do Maranh&o. O

Empreendimento ja conta com Licenca da Secretaria de Meio Ambiente do Maranh&do (SEMA)
e tera poténcia total de 3.722 MW.
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Sistema Sul-Sudeste - O Sistema Sul-Sudeste é composto pelas unidades de Porto do Agu
Energia S.A., Nova Sistemas de Energia Ltda., MPX Sul Energia S.A. e Seival Sul Mineracao
Ltda..

A MPX Acu é o maior complexo de geracdo greenfield licenciado no Sudeste do Brasil, com
5,4 GW. A MPX possui licenca de instalacdo, emitida pelo Instituto Estadual do Ambiente do
Estado do Rio de Janeiro (INEA), para 2.100 MW, utilizando carvdo mineral importado como
combustivel. Além disso, possui também licenca prévia para a construgdo de uma usina térmica
a gas natural com capacidade de 3.330 MW. As duas plantas estdo localizadas proximas a
subestacdo de Campos dos Goytacazes e 0s blocos exploratérios de gés natural da Bacia de
Campos.

A mina de Seival Sul, localizada no Municipio de Candiota, Estado do Rio Grande do Sul,
possui reservas comprovadas de 152 milhdes de toneladas de carvdo mineral. Nesta mesma area,
serdo construidos os projetos termelétricos da MPX Sul e da UTE Seival, usinas que terdo
capacidade instalada de 727 MW e 600 MW, respectivamente, a partir desta integracdo com a
mina de Seival Sul, garantira o suprimento de combustivel por 30 anos.

Sistema Internacional - O Sistema das empresas localizadas no exterior é composto pelas
unidades da MPX Colémbia S.A. e a CGX Castilla Generacion Ltda..

A MPX possui direitos minerarios sobre aproximadamente 65 mil hectares em La Guarija,
tradicional regido produtora de carvao térmico na Colémbia, reconhecida pela excelente
gualidade do carvao, com poder calorifico de 6.000 kcal/kg.

As minas de carvao da Colémbia estardo integradas as usinas em construcéo e com energia ja
contratada no Brasil, Pecém I, MPX Pecém Il e Itaqui. Além destes, esse sistema incluird o
abastecimento do projeto da MPX Acu, no Rio de Janeiro, e 0 projeto da CGX Castilla, no
Chile.

A CGX Castilla Generacion Ltda. desenvolve um projeto integrado, onde estdo sendo
construidos uma usina termelétrica, um porto e uma desalinizadora, a partir de 6 modulos de
350 MW de carvao pulverizado importado. O empreendimento esta situado na costa chilena, a
aproximadamente 700 quilémetros ao norte de Santiago, e serd conectado a um sistema que
abastece 92% da populacéao do pais.

Eventos subsequentes

ANEEL aprova alteracdo do cronograma de implantacéo da Usina Termelétrica
de Itaqui

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“Aneel”) aprovou a alteragdo do cronograma de
implantacdo da usina termelétrica de Itaqui, bem como da data de inicio de suprimento prevista
nos Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR).

Em Reunido Publica Ordinaria da Diretoria, realizada em 31 de janeiro de 2012, a Aneel

aprovou a postergagdo de até 90 dias para a entrada em operagdo usina (360 MW). O prazo sera
contado a partir de 1° de janeiro de 2012.
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A usina termelétrica de Itaqui, com capacidade instalada de 360 MW, esta localizada no estado
do Maranhdo, regido nordeste do Brasil. O empreendimento comercializou 315 MW médios no
leildo A-5 ocorrido em 2007, garantindo uma receita fixa anual de R$ 287,2 milhdes (base:
dez/11), indexada ao indice de inflagdo IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo - IBGE),
por um periodo de 15 anos.

b.  ANEEL aprova alteracdo do cronograma de implantacao da Usina Termelétrica
de Pecém
A Agencia Nacional de Energia Elétrica ("Aneel™) aprovou a alteracdo do cronograma de
implantag&o da usina termelétrica Energia Pecém, bem como da data de inicio de suprimento
prevista nos Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR).

Em Reunido Pablica Ordinéria da Diretoria, realizada em 24 de janeiro de 2012, a Aneel
aprovou a postergacdo de até 60 dias para a entrada em operagdo da primeira turbina da usina
(360 MW) e de até 150 dias para a segunda turbina (360 MW). Ambos os prazos serdo contados
a partir de 1 de janeiro de 2012. Energia Pecém, com capacidade instalada de 720 MW, esta
localizada no estado do Ceara, regido nordeste do Brasil e é uma parceria 50/50 entre a MPX e a
Energias do Brasil S.A. O empreendimento comercializou 615 MW medios no leildo de energia
A-5 ocorrido em 2007, garantindo uma receita fixa anual de R$543,3 milhdes (base: dez/11),
indexada ao indice de inflagdo IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo - IBGE), por um
periodo de 15 anos.

c. Licenca de instalacao e empréstimo ponte na OGX Maranhéo
Em 23 de janeiro de 2012 a coligada OGX Maranh&o recebeu da Secretaria de Estado do Meio
Ambiente e Recursos Naturais do Maranhdo (SEMA/MA) a Licenga de Instalacdo ("LI") para o
empreendimento de producédo e escoamento de gas natural nos campos Gavido Real e Gavido
Azul, na Bacia do Parnaiba ("Empreendimento") e realizou captacdo de empréstimo-ponte no
valor total de R$600 milhdes para financiar o Empreendimento. O empréstimo -ponte, ja
desembolsado, foi realizado em parcelas idénticas pelo Banco Ital BBA S.A., Banco Santander
Brasil S.A. e Morgan Stanley Bank N.A., tem prazo de amortiza¢éo de 2 anos contados a partir
da data de desembolso, pagamentos semestrais de juros e garantias corporativas da OGX
Petroleo e Gas Participagfes S.A. e MPX proporcional as respectivas participagdes na OGX
Maranh&o.

O presente financiamento supre as necessidades de caixa da OGX Maranhao para o
desenvolvimento do Empreendimento, com investimento estimado em US$ 450 milhdes,
incluindo a perfuracdo de po¢os de producéo e construcdo da Unidade de Tratamento de Gas
("UTG") e de outras facilidades.

A producdo de gas natural devera ter inicio no segundo semestre desse ano, podendo atingir até
6 milhdes de metros ctbicos por dia em 2013. O gas natural produzido sera fornecido para a
primeira fase da Usina Termoelétrica Parnaiba, com capacidade total contratada de 1,5 GW,
uma parceria entre MPX (70%) e Petra Energia S.A. (30%).

d. Joint Venture - E.ON
Em 11 de janeiro de 2012 a MPX Energia S.A. firmou um Termo de Compromisso com a E.ON
AG ("E.ON"), uma das maiores empresas privadas de energia e gas no mundo, estabelecendo os
principais termos e condi¢des de uma Transagéo (a “Transagdo") segundo a qual (i) a MPX e a
E.ON formardo uma joint venture 50%:50% (""JV") com o objetivo de alavancar as
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significativas complementaridades de ambas as companhias para acelerar o crescimento e
desenvolver um negdcio de energia maior e mais rentavel no Brasil; (ii) a MPX ira levantar
R$1.000.000.063,00 (um bilhdo e sessenta e trés reais) através de um aumento de capital no qual
a E.ON devera investir em Gltima instancia aproximadamente R$850 milhdes para alcancar uma
participacdo de 10% na MPX.

A parceria entre a MPX e a E.ON devera resultar na criagdo da maior empresa privada de
energia do Brasil, objetivando atingir uma capacidade de geracao total de 20 GW. A E.ON
identificou o Brasil como uma regido prioritéria para futuros investimentos e selecionou a MPX
como a empresa melhor posicionada para uma parceria que servira como plataforma para
capitalizar o alto crescimento projetado para o pais.

A Transagdo, de acordo com o0 Termo de Compromisso, contempla:

Joint Venture entre MPX e E.ON. A JV a ser formada entre MPX e E.ON sera o Unico veiculo
de investimento para novos projetos de energia de ambas as companhias no Brasil e no Chile e
sera responsavel pelo desenvolvimento, execucdo e operacdo de empreendimentos de energia
térmica e renovavel nestes paises, além de todas as atividades de suprimento e comercializagéao.
A JV sera formada como uma nova companhia, controlada por MPX e E.ON na proporc¢éo de
50%:50%.

A MPX contribuira a JV, a valor contabil, (a) 50% da carteira de empreendimentos térmicos
sem contrato de compra e venda de energia ("Atual Carteira de Projetos Térmicos") e,
adicionalmente, no caso do projeto do Acu, a E.ON terd uma opcdo de compra em nome da JV
de uma participagéo adicional de 38,9%, permitindo assim que cada um dos sécios alcance uma
participacdo econémica de 50% no projeto; (b) 100% das atividades de suprimento e
comercializacdo da MPX; (c) 100% dos projetos de energia renovavel da MPX ("Atual Carteira
de Projetos de Energia Renovavel™); conforme descrito abaixo.

Além dos 50% remanescentes da Atual Carteira de Projetos Térmicos, a MPX ird manter sua
participacdo atual nos empreendimentos de geragdo com energia contratada, atualmente em
operagdo e construgdo, nomeadamente as usinas Energia Pecém, Pecém Il, Itaqui, Parnaiba e
Amapari, assim como nas concessdes de gés natural na Bacia do Parnaiba, detidas através da
coligada OGX Maranhdo Petroleo e Gas S.A., com recursos prospectivos riscados superiores a
11 Tcf, e na mina de carvao de Seival, conforme descrito abaixo.

De forma a permitir que a JV acelere a implementacdo de sua carteira de projetos, E.ON e MPX
irdo, caso a caso, analisar a possibilidade de pré-financiamento pela E.ON da porcdo de capital
préprio da MPX nos projetos implementados pela JV.

Aquisicdo de Participagdo Minoritaria na MPX - A MPX ird levantar R$ 1.000.000.063,00 (um
bilh&o e sessenta e trés reais) através de um aumento de capital ("Aumento de Capital™) no qual
a E.ON devera investir em ultima instancia aproximadamente R$850 milhdes, objetivando
alcancar uma participacdo de 10% na MPX (“Participacdo Acionaria Alvo"). A E.ON fara um
investimento (“Investimento™) de até R$1,0 bilh&o inicialmente. O valor final investido pela
E.ON sera ajustado de acordo com condi¢des estabelecidas em acordos de opgOes de
compra/venda entre o Sr. Eike Batista e a E.ON para que a Participacdo Acionaria Alvo seja
alcangada ("Put/Call"). Apés o exercicio da Put/Call, até o final de 2012, o Investimento devera
totalizar aproximadamente R$850 milhdes. O prego de exercicio aplicavel as opgoes de
compra/venda devera ser igual ao preco por acdo do Aumento de Capital, ajustado pelo IPCA.
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Como parte de sua participacdo minoritéria estratégica, a E.ON tera direito a nomear um
membro para o Conselho de Administracdo da MPX.

O Investimento seréa realizado ap6s efetuada a conversao de debéntures em a¢des ordinarias da
MPX e aprovada, pelos detentores das debéntures conversiveis, a cisdo dos ativos de mineracao
de carvao na Colémbia para uma nova companhia a ser criada, com a transferéncia de até R$814
milhGes em caixa atualmente detidos pela MPX para essa nova companhia, denominada "CCX"
("Cisdo"). Com a Cisdo, a CCX passara a ser uma companhia independente, listada no Novo
Mercado da BM&FBovespa, e os acionistas da MPX receberdo uma acéo da CCX para cada
acdo da MPX que detiverem. Os detentores de debéntures da MPX que optarem por ndo
converter suas debéntures em ac¢des ordinarias da MPX antes da Cisdo ndo faréo jus ao
recebimento de a¢fes da CCX.

O Conselho de Administracdo da MPX deliberara entdo sobre o Aumento de Capital, mediante
emissdo de novas agdes ordinarias da MPX em um valor total a ser determinado pelo Conselho
de Administracdo, de forma a permitir a implementacdo do Investimento. Os acionistas da MPX
terdo direito de preferéncia na subscricdo do Aumento de Capital.

O Sr. Eike Batista cedera a E.ON seus direitos de preferéncia para a subscri¢ao de novas a¢oes
ordinarias da MPX, para permitir que a E.ON efetue o Investimento e atinja a Participagdo
Acionéaria Alvo. MPX e E.ON estéo certas do valor excepcional que a transacao e a carteira de
projetos da MPX representam e, sendo assim, 0 Aumento de Capital sera efetuado a um prémio
significativo em relagdo ao mercado. O preco por acdo do Aumento de Capital ira refletir as
conversdes de debéntures em acOes ordinarias da MPX.

Estrutura Acionaria da MPX Apos Cisdo da CCX, JV e Aumento de Capital Propostos.

A MPX demonstrou consistentemente capacidade diferenciada no desenvolvimento e
licenciamento de projetos, fato evidenciado por seu portfolio de 14 GW em projetos de geragédo
de energia licenciados. Adicionalmente, com seu vasto conhecimento do mercado de energia
brasileiro, a MPX desenvolveu uma bem-sucedida estratégia de integracéo vertical, garantindo
fornecimento de combustivel altamente competitivo para as suas usinas. A exceléncia da
Companhia na comercializacdo de energia permitiu que fossem assegurados contratos de longo
prazo, com taxa de retorno diferenciadas, para aproximadamente 3 GW, em apenas 4 anos. A
capacidade contratada estd em construcao e deve estar plenamente operacional até 2014. A
parceria também fortalecera ainda mais as plataformas de energia renovavel e gas da MPX, uma
vez que a E.ON esta entre as companhias lideres no mundo em energia renovavel, com quase 4
GW em capacidade eolica e forte presenca nos setores de energia solar e de biomassa. Um
grande player no segmento de gas, com 64 bcm de gas natural contratado e producdo upstream
incluindo equity gas de aproximadamente 7,5 bcm por ano, a E.ON também detém e opera
expressiva capacidade de armazenamento de gas na Europa e um sistema de transmissao de gas
de 12.000 km de extenséo.

Adicionalmente, a joint venture se beneficiara da ampla experiéncia da E.ON no
desenvolvimento, execugdo e operagdo de um portfolio de geracdo de 69 GW, dividido entre
renovaveis, gas, carvao e nuclear, e de sua capacidade global de comercializacdo e suprimento,
que irdo aumentar a eficiéncia de toda a cadeia de suprimento e ajudardo a maximizar fluxos de
caixa. Somente em 2010, o bragco de comercializagdo da E.ON, suportado por uma das mais
amplas e diversas bases de ativos de energia e gas na Europa, negociou 1.500 bilhdes de kWh de
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eletricidade, 2.000 bilhGes de KWh de gas, 650 milhdes de toneladas de carbono e quase 300
milhdes de toneladas de carvao.

A assinatura e a conclusao da transacdo estdo condicionados a obtencao das aprovacdes
societarias e de terceiros aplicaveis e a negociacdo dos documentos definitivos da transacao.

Eventos subsequentes - 1° ITR 2012

a. ANEEL aprova alteracao do cronograma de implantacdo da Usina Termelétrica de
Itaqui
A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“Aneel”) alterou o cronograma de implantagdo da
usina termelétrica de Itaqui, deslocando a data de inicio dos Contratos de Comercializagdo de
Energia no Ambiente Regulado (CCEAR) para 01 de junho de 2012 ou a data de efetivo inicio
da operacgdo comercial da usina, a que ocorrer primeiro.

A Companhia passara a receber a receita fixa garantida no leildo de energia nova A-5 de 2007 a
partir do inicio da operagdo comercial da usina. O empreendimento, que esta em fase final de
construcao e ja iniciou o comissionamento para operacao, comercializou 315 MW médios no
leildo A-5 ocorrido em 2007, garantindo uma receita fixa anual de R$ 287,2 milhdes (base:
dez/11), indexada ao indice de inflago IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo - IBGE),
por um periodo de 15 anos.

b. ANEEL aprova alteracédo do cronograma de implantacdo da Usina Termelétrica de
Pecém
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“Aneel”) alterou o cronograma de implantacao da usina
termelétrica Energia Pecém, deslocando a data de inicio dos Contratos de Comercializa¢éo de
Energia no Ambiente Regulado (CCEAR) para 23 de julho de 2012 ou a data de efetivo inicio
da operacao comercial da usina, a que ocorrer primeiro.

A Companhia passara a receber a receita fixa garantida no leildo de energia nova A-5 de 2007 a
partir do inicio da operagdo comercial da primeira turbina, proporcionalmente a sua capacidade.
O empreendimento comercializou 615 MW médios, garantindo uma receita fixa anual total de
R$ 543,3 milhdes (base: dez/11), indexada ao indice de inflagdo IPCA (indice de Precos ao
Consumidor Amplo - IBGE), por um periodo de 15 anos.

A planta, uma parceria 50/50 entre a MPX e a EDP-Energias do Brasil S.A., encontra-se em
fase final de construcéo e ja iniciou 0 comissionamento para operacao.

c. Assinatura dos acordos definitivos para Joint Venture com a E.ON
A Companhia celebrou os acordos definitivos (“Acordos Definitivos”) relativos a transagao
(“Transagdo”) através da qual: (i) a MPX e a E.ON AG (“E.ON”) formardo uma joint venture
50:50 (“JV”’) com o objetivo de acelerar o crescimento e desenvolver, no Brasil e no Chile, um
negécio de energia maior e mais rentavel; e (ii) a MPX ira captar R$ 1.000.000.063,00 (um
bilh&o e sessenta e trés Reais) através de um aumento de capital no qual a E.ON deverd investir,
em ultima instancia, aproximadamente R$ 850 milhdes, para alcancar uma participacdo de 10%
na MPX (“Participacdo Alvo”).

Os Acordos Definitivos da Transagéo, incluindo um Investment Agreement (Acordo de
Investimento) e um Joint Venture Agreement (Acordo de Associagdo), estabelecem que:
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Joint venture entre MPX e E.ON

Conforme detalhado em Fato Relevante publicado em 11 de janeiro de 2012, a MPX e a
E.ON formar&o uma joint venture 50:50, com governancga compartilhada, que
desenvolvera, em regime de exclusividade, novos projetos de geracdo de energia no

Brasil e no Chile e serd também responsavel por determinados projetos de energia térmica e
renovavel da atual carteira de empreendimentos da MPX nesses paises, totalizando 11 GW, os
quais serdo transferidos para a JV a valor contabil. Ficardo a cargo da JV também, as atividades
de suprimento e comercializacdo correlatas.

Adicionalmente, as partes acordaram que, obedecidas certas condi¢Ges, a E.ON compromete-se
a suportar o investimento no nivel dos projetos, a um custo equivalente a seu custo de capital
préprio (cost of equity) no Brasil, de forma a acelerar a implementacdo dos projetos de geracao
daJv.

A estrutura da JV foi concebida com o objetivo de alavancar as complementaridades da MPX e
da E.ON, que, segundo as expectativas de ambas as companhias, levardo ao desenvolvimento,
execucdo e operacdo eficientes de uma capacidade total de 20 GW, entre geragéo térmica e
renovavel. A administracdo da JV reune executivos internacionais da E.ON, com ampla
experiéncia na area de engenharia, construcdo e operacdo de projetos de energia térmica e
renovavel, e um grupo executivos da MPX, com profundo conhecimento do setor elétrico
brasileiro, incluindo o planejamento e a operagdo do Sistema Integrado Nacional e 0s processos
para elaboracédo da politica energética.

Cisdo parcial da MPX

A proposta de cisdo parcial da MPX, que resultara na segregacdo dos ativos de mineragdo na
Colémbia e até R$ 814 milhdes em caixa e recebiveis de caixa (a “Cisdo Parcial”), com versio
da parcela cindida para uma nova companhia listada no Novo Mercado da BM&FBOVESPA, a
CCX Carvao da Colombia S.A. (“CCX”) - sera submetida a Assembléia Geral de Debenturistas
da MPX (“AGD”) e, em seguida, a uma Assembléia Geral Extraordinaria da MPX (“AGE”) e a
uma Assembléia Geral Extraordinaria da CCX.

Conforme anunciado em 7 de fevereiro de 2012, a Administracdo da MPX também submetera
para aprovagao dos acionistas da Companhia, um pagamento extraordinario (“Pagamento
Extraordinario”) aos debenturistas, no valor total de R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes
de Reais), condicionado a aprovacédo da Cisao Parcial pelos referidos debenturistas.

Os debenturistas que desejarem receber o Pagamento Extraordinario, mantendo a opgéo de
converter suas debéntures antes da Cisdo Parcial, a fim de receber novas a¢6es de emissdo da
CCX, deverao solicitar conversao em até 5 (cinco) dias Uteis apds a realizacdo da AGD
(“Conversdo de Debéntures™).

Adicionalmente, também terdo direito ao Pagamento Extraordinario todos os detentores de

Debéntures na data da AGE (i.e., detentores de Debéntures que ndo optarem por requerer
Converséo de Debéntures de forma a receber a¢bes da CCX na Cisdo Parcial).
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Aumento de capital da MPX

Apos a aprovacdo da Ciséo Parcial pelas AGEs da MPX e CCX, o Conselho de Administracéo
da MPX deliberara sobre um aumento de capital (“Aumento de Capital”) no valor de
R$1.000.000.063,00 (um bilh&o e sessenta e trés Reais).

O Sr. Eike Batista ira ceder a E.ON seus direitos de preferéncia para a subscri¢do de novas
acBes ordinarias da MPX emitidas no Aumento de Capital. Na mesma data da Reunido do
Conselho de Administracdo da MPX que deliberara sobre o Aumento de Capital, a E.ON devera
subscrever e pagar por todas as agdes correspondentes a referida cessao de direitos de
preferéncia.

Os acionistas minoritarios terdo um prazo de 32 (trinta e dois) dias, a contar da Reunido do
Conselho de Administracdo da MPX, para o exercicio de seus direitos de preferéncia na
subscricdo das novas agdes de emissdo da MPX, na propor¢éo de sua participacao acionaria na
Companhia. Um Aviso aos Acionistas, informando os detalhes para o exercicio dos direitos de
preferéncia, serd publicado no dia imediatamente seguinte a aprovagdo do Aumento de Capital
pelo Conselho de Administragdo da MPX. Durante o periodo de 32 dias, os direitos de
subscricdo das novas agdes da MPX serdo negociados na BM&FBOVESPA. Sob os termos dos
Acordos Definitivos, a E.ON concordou em subscrever todas as novas a¢des da MPX emitidas
no Aumento de Capital e ndo subscritas pelos acionistas minoritarios.

Quando da concluséo do Aumento de Capital, na medida em que a E.ON tenha se tornado
detentora de mais de 10% (dez por cento) das acGes de emissdo da MPX, o Sr. Eike Batista tera
uma opcao de compra para aquisicdo das agdes que excedam 10% do capital da Companhia,
entdo detidas pela E.ON. A E.ON, por sua vez, tera uma op¢do de venda para alienar ao Sr. Eike
Batista as a¢Oes que excedam 10% do capital da MPX, entdo detidas pela E.ON. Em ambos 0s
casos, 0 preco de exercicio das opgdes seré equivalente ao prego por agdo do aumento de
capital, atualizado pelo IPCA.

MPX e MMX firmam aditivo ao contrato para fornecimento de energia Elétrica

A MPX Energia S.A. e a MMX Mineracao e Metalicos S.A. concluiram, em 12 de setembro de
2011, as negociagdes para fornecimento de energia elétrica, totalizando 200 MW médios, e
firmaram um Termo de Compromisso para a adogdo da estrutura de autoprodugdo, pendente
ainda da obtencdo das devidas autoriza¢des da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).
O acordo garante fornecimento de energia pelo prazo de 15 anos, iniciando-se em maio de 2014.

Em 03 de maio de 2012 firmaram um aditivo ao contrato de compra e venda de energia elétrica.
Nos termos do aditivo, de janeiro de 2014 a dezembro de 2018, a MPX ira fornecer energia para
a Unidade Serra Azul da MMX via MPX Comercializadora de Energia, por meio de um
contrato bilateral no Mercado Livre, a um prego de R$ 102/MWh (data-base de novembro de
2011).

Eventos subsequentes - 2° ITR 2012

Em 08 de julho de 2012 a MPX Energia S.A comunicou que firmou um acordo para assumir a
gestdo das obras das Usinas Termelétricas Porto do Pecém Geracao de Energia S.A (“Pecém”),
UTE Porto de Itaqui Geragdo de Energia S.A (“Itaqui”) e MPX Pecém Il Geragdo de Energia
S.A (“Pecém II”), através da aquisi¢do, em conjunto com a EDP-Energias do Brasil S.A.
(“EDP”) e em iguais proporg¢des, de 100% das agdes da MABE Brasil Ltda. (“MABE”),
consoércio formado pelas empresas Maire Tecnimont Group (“Tecnimont™) e Grupo Efacec
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(“Efacec”), pelo valor simbolico de R$ 1,00. A aquisicao, sujeita & aprovagéo pelo CADE -
Conselho Administrativo de Defesa Econémica ,permitira & Companhia assumir a administragdo
das obras evitando interrupc¢des nos trabalhos em curso, e garantindo uma gestéo eficaz dos
empreendimentos até sua conclusao.

MPX e EDP acordaram que Pecém Il e Itaqui, empreendimentos controlados integralmente pela
MPX, serdo administrados exclusivamente pela MPX.

Em 20 de julho de 2012 a MPX Energia S.A comunicou que da DD Brazil Holdings S.a.r.l.
(“DD Brazil Holdings™), subsidiéria integral da E.ON AG, passou a deter 22.623.172 a¢0es, 0
gue corresponde a uma participacéo acionaria de 11,7% do capital da MPX, em decorréncia da
subscricao privada de a¢des ordinarias de emissdo da Companhia emitidas no ambito do
aumento de capital aprovado pelo Conselho de Administracdo da MPX no dia 24 de maio de
2012.

Em 01 de Agosto de 2012 a MPX Energia S.A comunicou que, através de sua joint-venture
com a E.ON AG, firmou um Contrato (“Contrato”) para a aquisi¢ao dos Complexos Eolicos
Jandaira, Pedra Preta [ e Pedra Preta II (em conjunto, “Projetos” ou “Projeto Ventos”), com
capacidade total de 600 MW. O acordo também inclui uma opgao ("Opc¢édo™) para adquirir uma
expanséo dos Projetos, com capacidade adicional de 600 MW, atualmente em desenvolvimento,
com dezoito meses de medicdo de vento concluida.

Eventos subsequentes - 3° ITR 2012

Em 10 de outubro de 2012 a MPX Energia S.A. comunicou a seus acionistas e ao mercado em
geral que a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“Aneel”) autorizou a usina termelétrica Porto
do Itaqui a iniciar a operagdo em testes. Além disso, a Diretoria da Aneel autorizou o
deslocamento da data de inicio dos Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente
Regulado para 20 de dezembro de 2012 ou a data de efetivo inicio da opera¢do comercial da
usina, se ocorrer primeiro.

Em 23 de outubro de 2012 a MPX Energia S.A. comunicou ao mercado que a Usina
Termelétrica Porto do Pecém I realizou a primeira sincronizacdo de sua primeira unidade
geradora, com capacidade instalada de 360 MW, com o Sistema Interligado Nacional (“SIN”).
Com a sincronizacdo, a usina passa a fornecer energia ao SIN em caréater de teste, sendo
remunerada pela energia efetivamente gerada de acordo com o Preco de Liquidacao de
Diferencgas (PLD) vigente no submercado Nordeste. A sincronizagéo e os testes em carga
constituem a etapa final para a aprovacdo da Declaracdo de Operacdo Comercial (DOC) pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel).

Em 29 de outubro de 2012 a MPX Energia S.A. comunicou ao mercado que o Instituto
Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA) emitiu Licenca de
Operacdo (LO) para a Usina Termelétrica Porto do Itaqui (“UTE Itaqui”). A LO representa a
consolidacgdo do ciclo do licenciamento ambiental da UTE Itaqui, que foi precedido da emisséo
pelo IBAMA da Licenca Prévia (LP) em 2008 e Licenca de Instalagdo (LI) em 2009. A UTE
Itaqui encontra-se na fase de operag@o em testes, na qual ocorrerd a sincronizagdo ao Sistema
Interligado Nacional (SIN). A partir da sincronizagdo, a usina passara a fornecer energia ao
sistema sendo remunerada pelo Prego de Liquidacao de Diferencgas (“PLD”’) do Submercado
Norte.
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Eventos subsequentes - 4° ITR 2012

Em 02 de janeiro de 2013, a MPX comunicou que, em 21 de dezembro de 2012, a Secretaria de
Estado do Meio Ambiente e Recursos Naturais do Maranhdao (SEMA/MA) emitiu Licenca de
Operacdo para a Usina Termelétrica Parnaiba I.

Em 21 de janeiro de 2013, a MPX comunicou que, em 19 de janeiro de 2013, a primeira turbina
da Usina Termelétrica Parnaiba I (“UTE Parnaiba I”’), com capacidade instalada de 169 MW,
realizou a primeira sincronizagdo com o Sistema Interligado Nacional (SIN). Em 20 de janeiro
de 2013, a turbina atingiu sua capacidade nominal e esta operando em teste desde entdo. A UTE
Parnaiba I, parceria 70/30 entre a MPX e a Petra Energia S.A., é composta por quatro turbinas a
gas de 169 MW cada, totalizando uma capacidade instalada de 676 MW.

Em 22 de janeiro de 2013, a MPX comunicou que, em reunido de diretoria realizada na mesma
data, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“Aneel”) aprovou a alteragdo do cronograma de
implantag@o das usinas termelétricas Porto de Pecém II (“UTE Pecém II”) e Parnaiba I (“UTE
Parnaiba I”’), bem como da data de inicio de suprimento prevista nos Contratos de
Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR). A Aneel aprovou a postergacéo
do inicio de suprimento de energia da UTE Pecém Il (365 MW) para 01 de junho de 2013 e da
UTE Parnaiba I (676 MW) para 01 de abril de 2013 ou, em ambos 0s casos, a data de efetivo
inicio da operagdo comercial das usinas, 0 que ocorrer primeiro.

Em 23 de janeiro de 2013, a MPX comunicou que, sua empresa-coligada, OGX Maranhéo
Petréleo e Gas S.A. (“OGX Maranhio”), apresentou a Agéncia Nacional do Petroleo, Gas
Natural e Biocombustiveis (ANP), a Declaracdo de Comercialidade da acumulacdo de Bom
Jesus, descoberta nos Blocos PN-T-67 e PN-T-68, na Bacia do Parnaiba. A declaracao de
comercialidade apresentada, relativa a acumulagdo de Bom Jesus, sera denominada de Campo
de Gavido Branco. O Plano de Desenvolvimento do campo serd submetido em breve a ANP. A
OGX Maranhao estima um volume total in situ entre 0,2 e 0,5 Tcf de gas para este campo.

Em 01 de fevereiro de 2013, a UTE Parnaiba I (“Parnaiba I””), no estado do Maranh&o, recebeu

autorizacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) para iniciar a opera¢do comercial

da primeira turbina, com capacidade instalada de 169 MW. Parnaiba | tem capacidade instalada
total de 676 MW, composta por quatro turbinas a gas de 169 MW cada.

Em 05 de fevereiro de 2013, a Usina Termelétrica Porto do Itaqui (“Itaqui” ou
“Empreendimento”) recebeu autorizagdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) para
iniciar a operagdo comercial, com capacidade instalada de 360 MW. Com a aprovacdo da
Declaracdo de Operacdo Comercial, 0 Empreendimento passa a ser remunerado segundo os
termos do Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR)
assegurado no leil&o de energia A-5 de 2007.

Em 8 de fevereiro a MPX anuncia que, a segunda turbina da Usina Termelétrica Parnaiba I, com
capacidade instalada de 169 MW, realizou a primeira sincronizacdo com o Sistema Interligado
Nacional (SIN). No mesmo dia, a turbina atingiu sua capacidade nominal e est& operando em
teste desde entéo.

A primeira turbina da UTE Parnaiba | est4 gerando & capacidade plena desde 20 de janeiro de
2013, tendo sido autorizada a iniciar geragcdo comercial em 1° de fevereiro de 2013. Com a
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sincronizagdo da segunda turbina, a usina atingiu a poténcia nominal de 338 MW, com consumo
de gas natural equivalente a 2,1 milhdes de metros cubicos por dia.

O gas natural utilizado pela UTE Parnaiba é suprido pela empresa coligada, OGX Maranhao
Petroleo e Gas S.A., uma sociedade formada entre MPX (33,3%) e OGX Petréleo e Gas
Participagdes S.A. (66,6%).

A UTE Parnaiba I, parceria 70/30 entre a MPX e a Petra Energia S.A., é composta por quatro
turbinas a gas de 169 MW cada, totalizando uma capacidade instalada de 676 MW.

Eventos subsequentes — 1° ITR 2013

Em abril de 2013, a Usina Termelétrica Parnaiba I, no estado do Maranhdo, recebeu autorizacdo
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) para iniciar a operagdo comercial da terceira

e quarta turbina, com capacidade instalada de 169 MW cada uma. Parnaiba | atingiu, assim, sua
capacidade instalada total, de 676 MW e ja iniciou suas opera¢es comerciais.

No mesmo més, foi concluida a aquisic¢do da totalidade do capital social da UTE MC2 Nova
Venécia. O projeto, que detém autorizagdo para a construcdo de uma usina termelétrica com
capacidade de 176 MW, sera transferido para a Bacia do Parnaiba no Maranhéo.

Também em abril de 2013, a MPX anunciou que, em conjunto com MPX-E.ON Participagdes
S.A. e Petra Energia S.A., firmou contrato com a Kinross Brasil Mineracdo S.A. para
implantacéo de projeto termelétrico a gés natural, com capacidade instalada de 56 MW, a ser
construido na Bacia do Parnaiba, Estado do Maranh&o, cujo inicio das opera¢Ges comerciais esta
programado para ocorrer em dezembro de 2013. O valor anual do contrato é de
aproximadamente R$ 54 milhdes.
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Desempenho Econémico Financeiro

Analise da Demonstracao de Resultado

DRE Consolidado - 2011

RS milhées Cont':'/cIJ'::dora Pecém 1’ Pecém Il Itaqui Amapari CoMmPe):'c. Outras™? Total
Receita Operacional Liquida - - - (4,6) 37,9 135,0 - 168,3
Custos Operacionais - (1,1) (4,3) (5,2) (7,5) (138,6) (7,2) (163,8)
Despesas Operacionais (156,3) (5,6) (5,7) (24,2) (2,7) (0,7) (82,8) (277,9)
Resultado Financeiro Liquido (44,1) (47,5) (34,9) (76,8) (2,5) 7,8 (4,4) (202,4)
Equivaléncia Patrimonial (218,5) - - - - - 190,7 (27,7)
Outras Receitas/(Despesas) (58,9) - - 0,1 0,0 - 22,9 (35,9)
Resultado antes de impostos (477,8) (54,1) (44,9) (110,8) 25,4 3,6 119,3 (539,5)
:;;fo;g: Coieniss) 69,3 18,3 15,2 37,6 (3,8) (1,2) 2,1 137,6
ParticipacGes Minoritérias - - - - - - (6,7) (6,7)
Resultado do Periodo (408,6) (35,8) (29,6) (73,2) 21,5 2,4 114,7 (408,6)
DRE Consolidado - 4T11
RS milhées Cont':/:)'::dora Pecém 1’ Pecém Il Itaqui Amapari Cc'v\:lnpe)t'c. Outras™’ Total
Receita Operacional Liquida - - - (3,6) 9,3 36,4 - 42,1
Custos Operacionais - (0,4) (1,3) (1,1) (5,6) (39,0) (2,4) (49,8)
Despesas Operacionais (52,7) (1,3) (2,2) (10,1) (0,7) (0,4) - (104,1)
Resultado Financeiro Liquido (239,3) (11,7) (4,7) (4,4) (2,3) 2,3 - (279,6)
Equivaléncia Patrimonial (78,8) - - - - - 68,9 (12,2)
Outras Receitas/(Despesas) (40,6) (0,0) - (0,0) (0,1) - 9,3 (31,4)
Resultado antes de impostos (411,3) (13,4) (8,2) (19,2) 0,6 (0,7) 75,8 (435,0)
:;Ti‘f':‘:isdtg: Correntes/ 102,1 4,5 2,8 6,5 4,5 0,2 6,6 127,4
ParticipagGes Minoritarias - - - - - - - (1,6)
Resultado do Periodo (309,2) (8,9) (5,4) (12,7) 51 (0,4) 82,4 (309,2)

Obs 1: Os nimeros apresentados acima consideram os resultados integrais das controladas da MPX, exceto Pecém
1. Para esta Ultima considera-se apenas 50% dos valores dado que o controle é compartilhado.

Obs 2: Além das outras empresas controladas considera também eliminagdo de operagdes entre partes
relacionadas, bem como o resultado da equivaléncia patrimonial.

Obs 3: Seguindo as normas contdbeis, participagdes da Controladora nas Controladas que apresentem saldos
negativos sdo transferidas do Ativo para o Passivo Ndo Circulante, na rubrica Passivo a Descoberto. Seguindo o
mesmo principio, a equivaléncia patrimonial da respectiva Controlada, é reclassificada para a conta de Outras
Despesas Operacionais.
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Receita Operacional Liquida

Receita Operacional Liquida Consolidado
(Em milhares de reais) 2011 2010 % Var

Receita Operacional Bruta

Suprimento de energia elétrica 42.303 43.574 -2,9%
Comercializacdo de Energia Elétrica 148.086 69.307 113,7%
Dedugodes sobre a Receita (22.109) (14.426) 53,3%
Receita Operacional Liquida 168.279 98.454 70,9%
Receita Operacional Liquida Consolidado
(Em milhares de reais) 4T11 4T10 % Var

Receita Operacional Bruta

Suprimento de energia elétrica 10.366 10.329 0,4%
Comercializacdo de Energia Elétrica 39.907 20.501 94,7%
Dedugodes sobre a Receita (8.157) (3.033) 169,0%
Receita Operacional Liquida 42.116 27.798 51,5%

Versédo : 2

A Receita Operacional Liquida consolidada da MPX no 4T11 foi de R$ 42,1 milhdes,
apresentando um crescimento de 51,5% em relacao ao 4T10. Com o aumento do
volume de energia vendida pela MPX Comercializadora, a receita operacional liquida
desta superou em R$ 17,8 milhdes a receita registrada no 4T10, respondendo pela
maior parte do crescimento da receita consolidada. A subsidiaria MPX Amapari, que
controla a UTE Serra do Navio, uma parceria 51%/49% entre a MPX e a
Eletronorte, reportou receita operacional liquida de R$ 9,3 milhdes no 4T11, 1,6%

superior ao 4T10.

Em 2011, a Receita Operacional Liquida alcangou R$ 168,3 milhGes, superando em
71% o montante registrado em 2010. A maior parte do aumento se deve ao
crescimento significativo dos volumes negociados pela MPX Comercializadora, que
registrou receita liquida de R$ 135,0 milhGes em 2011, comparada aos R$

62,9 milhdes registrados em 2010.

Custos Operacionais

Custos Operacionais Consolidado

(Em milhares de reais) 2011 2010 % Var
Pessoal e administradores (4.843) (5.099) -5,0%
Material (755) (1.912) -60,5%
Insumos (68.270) (60.674) 12,5%
Servicos de Terceiros (6.792) (7.428) -8,6%
Arrendamentos e aluguéis (6.433) (15.264) -57,9%
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Seguros (3.076) (2.238) 37,5%
Tributos e contribuicdes (43) 116 -136,8%
Beneficio CCC 71.366 45.072 58,3%
Energia elétrica para revenda (137.021) (61.773) 121,8%
Outros (1.702) (1.328) 28,1%
Total (157.568) (110.527) 42,6%
Depreciagado e amortizagao (6.210) (5.954) 4,3%
Total (163.778) (116.481) 40,6%
Custos Operacionais Consolidado
(Em milhares de reais) 4711 4T10 % Var
Pessoal e administradores (1.247) (1.7112) -27,1%
Material 29 (809) -103,6%
Insumos (17.131) (16.644) 2,9%
Servicos de Terceiros (2.291) (3.432) -33,2%
Arrendamentos e aluguéis (1.822) (1.353) 34,6%
Seguros (614) (815) -24,7%
Tributos e contribuigées (44) 9 -613,5%
Beneficio CCC 14.228 12.641 12,6%
Energia elétrica para revenda (38.282) (17.939) 113,4%
Outros (917) 182 -603,3%
Total (48.091) (29.872) 61,0%
Depreciacdo e amortizacdo (1.728) (1.949) -11,3%
Total (49.819) (31.821) 56,6%

Os Custos Operacionais consolidados somaram R$ 49,8 milhGes no 4T11, 56,6%
maior que no mesmo periodo do ano anterior. Os custos com Energia Comprada
para Revenda aumentaram em R$ 20,3 milhdes, sendo impactados principalmente
pelo aumento do volume de energia comercializada no 4T11 quando comparado ao
4T10.

E importante observar que a MPX Amapari opera no sistema isolado e, dessa forma,
€ elegivel para o reembolso de combustivel de acordo com os regulamentos da
Conta de Consumo de Combustiveis Fésseis (beneficio CCC). No 4T11, o reembolso
recebido totalizou R$ 14,2 milhdes, comparado a R$ 12,6 milhdes no 4T10.

Em 2011, os Custos Operacionais totalizaram R$ 163,8 milhdes, principalmente
devido ao aumento de R$ 75,3 milhdes verificado na conta de Energia Comprada
para Revenda, parcialmente compensado pelo beneficio CCC, que em 2011 foi R$
26,3 milhdes superior ao valor registrado em 2010.
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Despesas Operacionais

A analise comparativa entre o 4T11 e o 4T10 fica prejudicada devido aos ajustes
contabilizados no 4T10, em consequéncia da migragcao para o padrao contabil IFRS
(International Financial Reporting Standards).

As Despesas Operacionais consolidadas do ano,
amortizacao, totalizaram R$ 274,6 milhdes, comparados aos R$ 224,2 milhdes
reportados em 2010. Em 2011, a controladora reportou Despesas Operacionais,
excluindo depreciagdo e amortizagdao, de R$ 155,2 milhdes, 7,1% menor que o
registrado no ano anterior. No periodo, o IPCA avancou 6,5%.

excluindo depreciagdo e

Despesas Operacionais

(Em milhares de reais)

Controladora

2011 2010 % Var

Consolidado

2011 2010 % Var

Despesas

Pessoal e administradores

(92.592) (117.583)  -21,3%

(148.690) (131.278)  13,3%

Material (362) (172) 110,4% (1.449) (564) 157,0%
Servigos de terceiros (46.683) (33.679) 38,6% (93.516) (66.694) 40,2%
Arrendamentos e aluguéis (7.803) (7.187) 8,6% (13.856) (11.263) 23,0%
Seguros (370) (391) -5,2% (2.560) (2.311) 10,8%
Tributos (242) (1.407) -82,8% (2.452) (2.031) 20,7%
Outras despesas (7.132) (6.557) 8,8% (12.053) (10.010) 20,4%
Total (155.185) (166.976)  -7,1%  (274.576) (224.150) 22,5%
Depreciagdo e amortizagao (1.120) (666) 68,2% (3.358) (2.017) 66,5%

Total

(156.305) (167.642) -6,8%

(277.934) (226.167)  22,9%

Despesas Operacionais

(Em milhares de reais)

Controladora

4T11 4710 % Var

Consolidado
4T11 4T10 % Var

Despesas

Pessoal e administradores

(29.561)  (45.633)  -352%

(61.119)  (45.383)  34,7%

Material (119) (45) 164,4% (462) (297) 55,3%
Servigos de terceiros (17.401) (10.027) 73,6% (31.864) (17.448) 82,6%
Arrendamentos e aluguéis (1.917) (2.674) -28,3% (4.142) (3.864) 7,2%

Seguros (118) (83) 40,9% (492) (616) -20,2%
Tributos (12) (102) -88,7% (916) (436) 110,0%
Outras despesas (3.185) (1.351) 135,8% (3.945) (2.505) 57,5%
Total (52.314) (59.914) -12,7%  (102.939) (70.550) 45,9%

Depreciagdo e amortizagao

(346) (203) 70,2%

(1.137) (782) 45,5%

Total

(52.660) (60.118) -12,4%

(104.076) (71.331)  45,9%
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Dentre as Despesas Operacionais, destacam-se:

Versédo : 2

Pessoal e administradores: Em 2011, as despesas de
pessoal consolidadas totalizaram R$ 148,7 milhGes, 13,3% superiores as
reportadas em 2010. Esse crescimento explica-se, principalmente, pelo
aumento do ndmero de funcionarios dado o inicio da construgdo da
UTE Parnaiba (+ R$ 9,5 milhdes), a proximidade do inicio das operacdes da
UTE Itaqui (+ R$ 11,4 milhdes) e a intensificagdo das atividades
no Chile apds a concessao da licenca ambiental para a UTE Castilla (+R$ 5,5
milhdoes). A controladora reportou despesas de R$92,6 milhdes,
21,3% inferiores as reportadasem 2010. A redugcdo deveu-se,
principalmente, as menores despesas com folha de pagamento, por sua vez
resultantes da transferéncia de colaboradores da controladora para
controladas (-R$ 19,6 milhdes) ea menores despesas relacionadas

aos planos de opcdes em aberto (-R$ 13,4 milhdes).

Servicos de terceiros: As despesas consolidadas com servigos de terceiros
em 2011 cresceram 40,2% em relacao a 2010, alcancando R$ 93,5 milhdes.
Na Colombia, a intensificacdo da campanha de perfuragdo e dos trabalhos de
planejamento e engenharia das minas, porto e ferrovia levou a um aumento
nas despesas com consultorias de engenharia e geologia. Além disso, as
despesas relacionadas a consultorias ambientais e legais aumentaram, em
funcdo do processo de licenciamento para as minas a céu aberto e infra-
estrutura logistica (+R$ 9,4 milhGes). O Chile também reportou maiores
despesas com consultorias ambientais, juridicas e de comunicacgdo,
relacionadas ao processo de licenciamento da UTE Castilla e as negociagbes
em curso para a venda de energia (+R$ 6,5 milhdes). Por ultimo, as
despesas no Parnaiba cresceram como resultado da venda de 1,5 GW e

inicio das obras para a construcdo das usinas (+R$ 4,4 milhdes).

Resultado Financeiro Liquido

Resultado Financeiro Consolidado
(Em milhares de reais) 2011 2010 % Var

Receitas financeiras:

VariagGes monetdrias 52.237 40.022 30,5%
Rendas 97.351 60.291 61,5%
Ganhos com derivativos 1.418.221 83.725 1593,9%
Liquidacdes de derivativos 10.149 7.884 28,7%
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Valor Justo - Debentures - - -
Outros 8.931 4.801 86,0%
1.586.887 196.723 706,7%

Despesas financeiras: -

VariagGes monetarias (101.363) (29.223) 246,9%
Encargos de dividas (3.869) (3.962) -2,4%
Perdas com derivativos (1.419.347) (95.929) 1379,6%
Liquidagdes de derivativos (71.220) (93.952) -24,2%
Valor Justo - Debentures (62.003) - -
Juros - Debentures (50.857) - -
Custo - Debentures (3.018) - -
Outros (77.597) (19.402)  299,9%

(1.789.273) (242.468) 637,9%

Resultado Financeiro Liquido (202.385) (45.745) 342,4%
Resultado Financeiro Consolidado
(Em milhares de reais) 4T11 4T10 % Var

Receitas financeiras:

VariagGes monetarias 19.969 2.478 705,8%
Rendas 33.217 11.771 182,2%
Ganhos com derivativos 535.042 11.986 4363,7%
Liquidagdes de derivativos 1.722 4.523 -61,9%
Valor Justo - Debentures (164.089) - -
Outros 1.655 1.791 -7,6%

427.516 32.549 1213,5%

Despesas financeiras: -

VariagGes monetarias (38.283) (1.972) 1841,4%
Encargos de dividas 1.122 (2.537) -144,2%
Perdas com derivativos (547.152) 44.392 1332,6%
Liquidagdes de derivativos (5.804) (11.950) -51,4%
Valor Justo - Debentures (62.003) - -
Juros - Debentures (29.816) - -
Custo - Debentures - - -
Outros (25.210)  (11.437)  120,4%

(707.145)  16.496  4386,7%

Resultado Financeiro Liquido (279.629)  49.045 -670,1%

No 4T11, a MPX apresentou uma despesa financeira liquida consolidada de R$
279,6 milhdes. O aumento em relagdo ao 4T10 deve-se, principalmente, a
contabilizacdo, conforme as regras do IFRS, do valor justo das debéntures
conversiveis, com impacto negativo liquido de R$ 226,1 milhdes.
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No ano, as despesas financeiras liquidas totalizaram R$ 202,4 milhGes,
apresentando crescimento de R$ 156,6 milhdes em relacao a 2010. O aumento nas
despesas financeiras liquidas em 2011 pode ser atribuido ao impacto das
debéntures conversiveis nas despesas financeiras, que totalizou R$ 115,9 milhdes.

Resultado Liquido do Periodo
No 4T11, o resultado liquido do periodo foi negativo em R$ 309,2 milhdes, contra
um prejuizo de R$ 24,8 milhdes registrado no 4T10. O resultado liquido em 2011

foi negativo em R$ 408,6 milhdes.

Analise do Balanco Patrimonial

Controladora Consolidado

RS milhées dez-11 set-11 dez-11 set-11
Ativo Circulante 1.070,3 1.199,6 1.738,1 1.960,5
Ativo Realizavel a Longo Prazo 319,8 4936 1.326,2 1.335,8
Ativo Permanente 1.561,7 1.456,7 5.717,2 5.176,1
Total do Ativo 2.951,8 3.149,9 8.781,5 8.472,4
Passivo Circulante 157,8 128,6 1.661,6 1.197,3
Passivo Ndo Circulante 1.476,2 1.444,7 5.749,8 5.685,4
Participagdes Minoritarias = = 107,4 57,2

Patrimonio Liquido 1.317,8 1.576,7 1.262,6 1.532,5
Total do Passivo 2.951,8 3.149,9 8.781,5 8.472,4

Divida (excluindo debéntures conversiveis)

Em 31 de dezembrode 2011, a divida bruta consolidada, excluindo juros
capitalizados, totalizava R$ 4.359,4 milhGes, um aumento de 21% em relacdo a
posicdo ao final do 3T11 e 67% quando comparada a posicdo registrada em 31 de
dezembro de 2010.

O saldo da divida de curto prazo ao final de 2011 era de R$ 1.020,2 milhdes, ou
R$ 622,6 milhdes acima do registrado em 30 de setembro do mesmo ano. No 4T11,
a Companhia desembolsou R$ 600 milhdes de um total de R$ 825 milhdes relativos
ao empréstimo-ponte levantado para cobrir parte das necessidades de
investimento na UTE Parnaiba. E importante  ressaltar que tal empréstimo-
ponte devera ser quitado ao longo de 2012, com o primeiro desembolso do pacote
de financiamento de longo prazo. Além disso, ao fim de 2011, R$ 279,7 milhGes em
dividas de curto prazo estavam alocadas na MPX Col6mbia, uma subsidiaria
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da MPX, que sera cindida como resultado do acordo de parceria entre a MPX e a
E.ON.

Figura 7 — Divida de Curto Prazo x Divida de Longo Prazo (R$ milhdes)

B Lcngo Prazo Curto Prazo

No 4T11, os empreendimentos Pecém I, Pecém II e Itaqui desembolsaram parcelas
do financiamento de longo prazo equivalente a R$ 47 milhdes, R$ 22 milhdes e R$
65 milhdes, respectivamente. No ano, o desembolso totalizou R$ 219 milhdes para
Pecém I, R$ 353 milhGes para Pecém II e R$ 297 milhGes para Itaqui. Ao final de
2011, os montantes ja desembolsados do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES, do Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID e
de seus agentes financeiros totalizava R$ 3.921 milhdes, valor equivalente a
93% do financiamento total contratado.

Figura 8 - Desembolso acumulado até 31 de Dezembro de 2011 (R$

milhoes)
Desembolsado % Total
Desembolsado
Energia Pecém* R$ 1.837,0 93% R$ 1.976.0
Pecém II R$ 879,0 89% R$ 987,0
Itaqui R$ 1.205,0 97% R$ 1.241,0
Total R$ 3.921,0 93% R$ 4.204,0

* Os numeros refletem 100% do projeto.

Do total da divida consolidada ao final de 2011, 14% estava denominado em
moeda estrangeira, sendo que 48% deste montante estava protegido
contra variagdao cambial, através de non-deliverable forwards (NDFs). As porcbes da
divida sem hedge estavam alocadas na MPX Chile (14%)e na MPX
Colémbia (86%). Cabe ressaltar que a MPX Coloémbia passara a ser independente
com a cisdo dos ativos e criacdo da CCX, prevista para o 1S12. Assim sendo, apds a
conclusdo da cisdo, a exposicdo cambial da MPX devera ser irrelevante.
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Em dezembro de 2011, o custo médio da divida da MPX era de 8,87% e o prazo

médio da divida era de 6,7 anos.

Figura 9 — Perfil de Maturacdo da Divida* (R$ milhdes)

2.516,0

Caixa e Valores 2012 2013 2014 De 2015 até o
Mobiliadrios vencimento

*0Os valores incorporam principal + juros capitalizados + encargos e excluem debéntures conversiveis.

O saldo consolidado de Caixa e Valores Mobilidrios totalizava, em 31 de dezembro
de 2011, R$ 1.451,9 milhdes, representando um aumento de R$ 66,7 milhdes em
relagdo ao saldo registrado em 30 de setembro de 2011.

A divida liquida (divida total menos caixa e valores mobiliarios) registrada no fim do
4T11 totalizava R$ 2.907,6 milhdes, 32% acima do saldo em 30 de setembro de
2011 e 37% superior ao valor registrado ao final de 2010.

Debéntures Conversiveis

No fechamento do ano, a Companhia registrava um saldo de debéntures
conversiveis equivalente a R$ 1.495,6 milhdes (fair value + principal + juros). As
debéntures podem ser convertidas a qualquer momento pelos investidores, em
acoes ordinarias de emissdo da MPX, com os mesmos direitos e prerrogativas das
acoes atualmente em circulagcdo, até o prazo de vencimento, em junho de 2014,
com base num preco fixo de R$ 43,00 por agao. A taxa de juros de remuneragao
equivale a variacdo do IPCA (capitalizada até a data de vencimento da operagao),
acrescida de spread de 4,00% ao ano (pago anualmente pela MPX a contar da data
de emissdo).

Investimento

Em 2011, a MPX investiu R$ 1.775,2 milhdes (R$ 449,2 milhdes no 4T11) na
construcdo das UTEs Pecém I e II, Itaqui e Parnaiba Fases I e II, alcancando
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progressos significativos na montagem e instalacdo de equipamentos nessas

plantas.

Figura 10 - Investimento (R$ milhoes)

Empreendimentos 2010 2011 4T11
Pecém I 455,0 295,5 78,8
Pecém II 406,4 462,4 80,3

Itaqui 615,3 571,8 147,2
Parnaiba - Fase I 6,7 423,1 120,5
Parnaiba - Fase II ) 22,4 22,4

Total 1.483,5 1.775,2 449,2

Esses valores ndo incluem juros capitalizados, que totalizavam R$ 480,2 milhdes

em 31 de dezembro de 2011.
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2011
02123-7 MPX ENERGIA S/A 04.423.567/0001-21

20.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

A Companhia, seus acionistas e administradores obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade, eficécia, interpretacao,
violacdo e seus efeitos, das disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes,
neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento da Camara de Arbitragem do
Mercado e do Contrato de Participacdo no Novo Mercado.

Em 31 de Dezembro de 2011, o capital social da Companhia era composto por
136.720.840 a¢des ordindrias, assim distribuidas:

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO

Posicao em 31/12/2011

Quantidade de Quantidade Total
Acionista Acoes Ordinarias o de Acoes o
(Em Unidades) ° | (Em Unidades) °

Controlador 98.979.104 72,40 98.979.104 72,40

Administradores

Conselho de Administracao 770.380 0,56 770.380 0,56
Diretoria 1.652.020 1,21 1.652.020 1,21
Conselho Fiscal* - -

Acoes em Tesouraria - - - -

Outros Acionistas 35.319.336 25,83 35.319.336 25,83
Total 136.720.840 100 136.720.840 100
Acoes em Circulacao 35.319.336 25,83 35.319.336 25,83

*Na Assembleia Geral Extraordindria, realizada dia 30 de agosto de 2011, foi instalado o
Conselho Fiscal da MPX, composto pelos senhores Egon Handel, Pedro Gerpe Arman e Carlos
Thomaz Guimaraes Lopes.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
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Legislagdo Societdria
Data-Base - 31/12/2011

02123-7 MPX ENERGIA S/A

04.423.567/0001-21

20.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

No dia 26/05 foi efetuado aumento de capital da Companhia, de acordo com a Reunidio do Conselho
de Administragdo de 24/03, aumentando o nimero de acdes da Companhia de 136.692.680 para
136.720.840, em decorréncia do exercicio das opgdes de subscri¢cdo de agdes.

Posicao aciondria dos detentores de mais de 5% das acoes de cada espécie e classe da

Companhia, até o nivel de pessoa fisica

Companhia: MPX Energia S.A.

Acoes ordinarias*

Acionista Quantidade
Eike Fuhrken Batista* 91.779.524
Centennial Asset Mining

Fund LLC

Centennial Asset Brazilian
Equity Fund LLC
Outros 37.741.736
Total 136.720.840

*Q Capital Social da MPX é composto apenas por acdes ordindrias.

Posicao em 31/12/2011
(em acoes)
Total

Quantidade %o
91.779.524 67,1
6.736.280 49
463.300 0,3
37.741.736 27,6
136.720.840 100

Distribuicdo do capital social da pessoa juridica (acionista da Companhia), até o nivel de

pessoa fisica
Posicao em 31/12/2011
Companhia: Centennial Asset Mining Fund LLC (em acoes)
Total

Acionista Quantidade Quantidade %
Eike Fuhrken Batista 1.000 100,0
Total 1.000 100,0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2011
02123-7 MPX ENERGIA S/A 04.423.567/0001-21

20.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Posiciao em 31/12/2011
Companhia: Centennial Asset Brazilian Equity Fund LLC (em acoes)
Quotas Total
Acionista Quantidade Y0 Quantidade Y0
Centennial Asset Mining l;l}il((jl 1.000 100.,0 1.000 100.,0
Total 1.000 100,0 1.000 100,0

Para melhor entendimento segue abaixo breve histérico das alteragdes societdrias
ocorridas na MPX no periodo de 1 ano:

e Em 24 de Setembro de 2010, a EBX Investimentos Ltda. retornou ao Sr. Eike
F. Batista, acionista controlador da Companhia, 86.436.560 a¢des ordinarias
de emissao da Companhia, representando 63,2% do Capital Social da MPX.

e Em 10 de Dezembro de 2010, de acordo com Comunicado ao Mercado, o Sr.
Eike Batista, acionista controlador da Companhia, alienou 2.254.300 acdes de
emissao da Companhia com o objetivo de enquadrar o nimero de agdes em
circulagcdo (free float) ao percentual minimo requerido no Regulamento de
Listagem do Novo Mercado da BMF&Bovespa, equivalente a 25% do capital
social.

Em 31 de Dezembro de 2010, o capital social da Companhia era composto por
136.692.680 agdes ordindrias, assim distribuidas:

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO

Posicao em 31/12/2010

Quantidade de Quantidade Total
Acionista Acoes Ordinarias Yy de Acoes Yy
(Em Unidades) ° (Em Unidades) °
Controlador 100.569.135 73,57 100.569.135 73,57
Administradores
Conselho de Administragcao 650.740 0,48 650.740 0,48
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2011
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20.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES
Diretoria 1.154.160 0,84 1.154.160 0,84

Conselho Fiscal** - -

Acoes em Tesouraria 0 0,0 0 0,0

Outros Acionistas 34.318.645 25,11 34.318.645 25,11

Total 136.692.680 100 136.692.680 100
34.318.645 25,11 34.318.645 25,11

Acbes em Circulacao
**Em 31 de dezembro de 2010, a MPX nio tinha Conselho Fiscal instalado

Posicao aciondria dos detentores de mais de 5% das acoes de cada espécie e classe da
Companhia, até o nivel de pessoa fisica

Posicao em 31/12/2010
Companhia: MPX Energia S.A. (em acoes)
Acoes ordinarias Total
Acionista Quantidade % Quantidade %
Eike Fuhrken Batista 93.369.555 68,3 93.369.555 68,3
Centennial Asset Mining
Fund LLC 6.736.280 49 6.736.280 4,9
Centennial  Asset  Brazilian
Equity Fund LLC 463.300 0,3 463.300 0,3
Outros** 36.123.545 26,4  36.123.545 26,4
Total 136.692.680 100 136.692.680 100

Distribuicdo do capital social da pessoa juridica (acionista da Companhia), até o nivel de
pessoa fisica
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas

Versado : 2

Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2011

02123-7 MPX ENERGIA S/A

04.423.567/0001-21

20.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Posicio em 31/12/2010
Companhia: Centennial Asset Mining Fund LLC (em acoes)
Quotas Total
Acionista Quantidade % Quantidade %
Eike Fuhrken Batista 1.000 100,0 1.000 100,0
Total 1.000 100,0 1.000 100,0
Posicdo em 31/12/2010
Companhia: Centennial Asset Brazilian Equity Fund LL.C (em acoes)
Quotas Total
Acionista Quantidade % Quantidade %
Centennial Asset Mining I;jilg 1.000 100.,0 1.000 100.,0
Total 1.000 100,0 1.000 100,0
21/03/2012 11:20:55 Pag: D
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva
Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

Ao

Conselho de Administragédo e Acionistas da
MPX Energia S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas da MPX Energia S.A. (“Companhia”), identificadas como
Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas
demonstragdes do resultado, dos resultados abrangentes, das mutagées do patrimédnio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragéo sobre as demonstragdes financeiras

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagédo das demonstragdes financeiras individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo dessas demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estéo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliagcdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem
como a avaliagao da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da MPX Energia S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicéo patrimonial e financeira consolidada da MPX Energia S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho
consolidado de suas operagdes € os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Enfases

Diferengas nas praticas contabeis adotadas no Brasil com das IFRS nas demonstragdes financeiras individuais

Conforme descrito na Nota Explicativa n° 3, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. No caso da MPX Energia S.A. essas praticas diferem das IFRS, aplicavel as demonstragdes financeiras
separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas, coligada e controladas em conjunto pelo método
de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo; e pela op¢éo pela manutengao do saldo de
ativo diferido, existente em 31 de dezembro de 2008. Nossa opinido ndo contém modificagédo relacionada a esse assunto.

Continuidade operacional — Controladas em fase pré-operacional

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 1, as controladas Porto do Pecém Geragao de Energia S.A., MPX Pecém Il Geragao de
Energia S.A., UTE Porto do Itaqui Gerag&do de Energia S.A., UTE Porto do Agu Energia S.A., Seival Sul Mineragéo Ltda., UTE MPX
Sul Energia Ltda., MPX Viena GmbH, MPX Austria GmbH, MPX Colémbia S.A., Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A.,
MPX Comercializadora de Combustiveis Ltda., Termopantanal Ltda., Nova-Sistemas de Energia Ltda., UTE Parnaiba Geragao de
Energia S.A., Pecém Operacéo e Manutencédo de Unidades de Geragéo Elétrica S.A., Kebiny S.A., CGX Castilla Generacién de
Energia Ltda., Usina Termelétrica Seival Ltda. e UTE Parnaiba |l Geragédo de Energia S.A encontram-se em fase pré-operacional. A
recuperacao dos valores registrados no ativo ndo circulante depende do sucesso das operagdes futuras da Companhia e de suas
controladas, coligadas e controladas em conjunto, bem como estas dependem do suporte financeiro dos acionistas e/ou recursos de
terceiros até que suas operacgbes se tornem rentaveis. Os planos da Administracdo da Companhia e de suas controladas com relagéo
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as atividades operacionais estdo descritos nas Notas Explicativas n°s 1 e 13. Nossa opinido ndo contém modificagéo relacionada a
esse assunto.

Reapresentagédo das demonstragdes financeiras

Em 21 de margo de 2012 emitimos relatorio de auditoria sem modificagbes sobre as Demonstra¢des Financeiras da MPX Energia S.A.
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, que ora estdo sendo reapresentadas. Conforme descrito na Nota Explicativa
n° 3, essas Demonstragdes Financeiras foram alteradas e estdo sendo reapresentadas para refletir determinadas reclassificagbes
efetuadas pela administragdo conforme descrito na referida Nota Explicativa n® 3. Consequentemente, nossa opinido considera estas
alteragdes e substitui a opinido anteriormente emitida. Nossa opinido ndo contém modificagdo relacionada a esse assunto.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragées individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo, cuja apresentacéo é requerida pela legislagéo societaria
brasileira para companhias abertas, e como informagéo suplementar pelas IFRS que n&o requerem a apresentacao da DVA. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opini&o, estao
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

Rio de Janeiro, 23 de maio de 2013
KPMG Auditores Independentes

CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Vania Andrade de Souza
Contadora CRC RJ-057497/0-2
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da MPX ENERGIA S.A., em cumprimento as disposigdes legais e estatutarias, examinou o Relatério da
Administracdo e as Demonstra¢des Financeiras da Companhia (controladora e consolidado), referentes ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2011. Com base nos exames efetuados e considerando o Relatdrio dos Auditores Independentes sobre as
Demonstragbes Financeiras, sem ressalva, emitido pela KPMG Auditores Independentes em 23 de maio de 2013, opinam que 0s
referidos documentos estdo em condi¢des de serem apreciados pela Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas.

Rio de Janeiro, 23 de maio de 2013.

Conselho Fiscal da MPX Energia S.A.
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Em observancia as disposigdes constantes no artigo 25 da Instrugao n° 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com as Demonstragdes Financeiras (Controladora e Consolidado) relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2011.

Rio de Janeiro, 23 de maio de 2013.

Eduardo Karrer - Diretor Presidente e de Relagbes com Investidores
Rudolph Ihns — Diretor Financeiro

Xisto Vieira Filho — Diretor de Comercializagéo de Energia e Regulacédo
Marcus Bernd Temke — Diretor de Implantagédo e Operagoes

Bruno de Rossi Chevalier — Diretor Juridico
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Em observancia as disposigdes constantes no artigo 25 da Instrugao n° 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com a opinido expressa no parecer dos Auditores Independentes, datado em 23 de maio de 2013,
relativo as Demonstragdes Financeiras (Controladora e Consolidado) do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011.

Rio de Janeiro, 23 de maio de 2013.

Eduardo Karrer - Diretor Presidente e de Relagbes com Investidores
Rudolph Ihns — Diretor Financeiro

Xisto Vieira Filho — Diretor de Comercializagéo de Energia e Regulacédo
Marcus Bernd Temke — Diretor de Implantagédo e Operagoes

Bruno de Rossi Chevalier — Diretor Juridico
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