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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2016 - ENEVA S.A

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2016
Do Capital Integralizado

Ordinarias 161.770
Preferenciais 0
Total 161.770

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1

PAGINA: 1 de 139



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ENEVA S.A

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 4.635.487 4.793.103
1.01 Ativo Circulante 84.028 138.338
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 26.860 73.191
1.01.01.01 Caixa e Bancos 760 490
1.01.01.02 Fundo Multimercado MPX 63 26.100 72.701
1.01.06 Tributos a Recuperar 25.240 24.570
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 25.240 24.570
1.01.07 Despesas Antecipadas 57 402
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 31.871 40.175
1.01.08.03 QOutros 31.871 40.175
1.01.08.03.01 Adiantamentos Diversos 4.285 3.950
1.01.08.03.02 Dividendos a Receber 27.538 1.630
1.01.08.03.04 Depédsitos Vinculados 48 34.595
1.02 Ativo Nao Circulante 4.551.459 4.654.765
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 598.567 988.272
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 1.572 1.572
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 596.995 986.700
1.02.01.09.07 Impostos a Recuperar 47.942 45.050
1.02.01.09.08 Contas a Receber com Outras Pessoas Ligadas 252.003 263.242
1.02.01.09.09 AFAC com Controladas 4.615 70.330
1.02.01.09.11 Mutuo com Controladas 242.685 555.846
1.02.01.09.12 Contas a Receber com Controladas 49.745 52.229
1.02.01.09.14 Outros Créditos 5 3
1.02.02 Investimentos 3.938.913 3.652.432
1.02.02.01 Participagdes Societarias 3.434.230 3.009.486
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 143.365 149.438
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 3.228.770 2.427.525
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas em Conjunto 0 370.428
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 62.095 62.095
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 504.683 642.946
1.02.02.02.01 Goodwill/ Mais Valia 504.683 642.946
1.02.03 Imobilizado 11.183 11.047
1.02.04 Intangivel 2.796 3.014
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ENEVA S.A

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 4.635.487 4.793.103
2.01 Passivo Circulante 11.954 23.307
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 2.848 8.211
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 2.848 8.211
2.01.02 Fornecedores 3.212 3.869
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 3.212 3.869
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 1.374 3.460
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 1.374 3.460
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 1.374 3.460
2.01.05 Outras Obrigagdes 4.520 7.767
2.01.05.02 Outros 4.520 7.767
2.01.05.02.07 Participagdes nos Lucros 4.428 7.677
2.01.05.02.09 Outras Obrigagbes 92 90
2.02 Passivo Nao Circulante 1.219.145 1.167.514
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.151.795 1.103.252
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.151.795 1.103.252
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.029.417 898.867
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 122.378 204.385
2.02.02 Outras Obrigagdes 39.873 41.326
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 36.427 38.053
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 36.427 38.053
2.02.02.02 Outros 3.446 3.273
2.02.02.02.06 Fornecedores 3.446 3.273
2.02.04 Provisdes 27.477 22.936
2.02.04.02 Outras Provisdes 27.477 22.936
2.02.04.02.05 Passivo a Descoberto 27.477 22.936
2.03 Patrimonio Liquido 3.404.388 3.602.282
2.03.01 Capital Social Realizado 7.007.629 7.007.629
2.03.02 Reservas de Capital 14.438 14.438
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -3.617.679 -3.419.785
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ENEVA S.A

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 a 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -100.239 -194.796 -118.251 -221.300
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -11.199 -19.239 -14.822 -33.274
3.04.02.01 Pessoal e Administradores -3.294 -4.279 -4.854 -13.326
3.04.02.02 Outras Despesas -803 -1.854 -1.172 -1.278
3.04.02.03 Servigos de Terceiros -5.261 -9.592 -6.062 -13.820
3.04.02.04 Depreciagédo e Amortizagéo -630 -1.273 -634 -1.269
3.04.02.05 Arrendamentos e Aluguéis -1.211 -2.241 -2.100 -3.581
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 3 237 0 60
3.04.04.02 Outros 3 237 0 0
3.04.04.03 Ganho na Alienagéo de Bens 0 0 0 60
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.559 -27.196 -3.391 -12.585
3.04.05.01 Passivo a Descoberto -2.489 -4.542 -1.201 -4.473
3.04.05.02 Proviséo para Perda em Investimento -61 287 -241 -241
3.04.05.03 Perdas na Alienagéo de Bens 45 -24.686 -2.202 -7.142
3.04.05.06 Outros 946 1.745 253 -729
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -87.484 -148.598 -100.038 -175.501
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -100.239 -194.796 -118.251 -221.300
3.06 Resultado Financeiro -4.479 -3.796 526.359 500.800
3.06.01 Receitas Financeiras 43.030 88.496 556.084 584.147
3.06.01.01 Variacdo Cambial Positiva 20.355 40.377 24.600 24.602
3.06.01.02 Aplicacéo Financeira 2.241 5.152 4.898 6.472
3.06.01.03 Instrumentos Financeiros Derivativos 0 0 6.560 6.560
3.06.01.04 Desconto 20% Divida RJ 0 0 489.294 489.294
3.06.01.05 Outras Receitas Financeiras -400 -874 3.640 3.722
3.06.01.06 Juros sobre Operagdes de Mutuo 20.834 43.841 27.092 53.497
3.06.02 Despesas Financeiras -47.509 -92.292 -29.725 -83.347
3.06.02.01 Variagdo Cambial Negativa 0 0 -7.785 -59.478
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ENEVA S.A

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 a 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
3.06.02.02 Instrumentos Financeiros Derivativos -5.965 -11.685 -2.348 -2.348
3.06.02.03 Juros / Custos Debéntures -27 -49 -24 -51
3.06.02.05 Encargos de dividas -41.409 -80.285 -19.039 -20.261
3.06.02.06 Outras Despesas Financeiras -108 -273 -529 -1.209
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -104.718 -198.592 408.108 279.500
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -104.718 -198.592 408.108 279.500
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas 0 0 -36.861 -36.861
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas 0 0 -36.861 -36.861
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -104.718 -198.592 371.247 242.639
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON -0,64732 -1,22763 0,4419 0,28882
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ENEVA S.A

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2016 a 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015

4,01 Lucro Liquido do Periodo -104.720 -198.594 371.247 242.639

4.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 -24.328 -24.328

4.02.03 Parcela efetiva das mudangas no valor justo dos hedges de fluxo de caixa - hedge 0 0 -36.861 -36.861

accounting
4.02.04 Imposto de renda e contribui¢do social diferidos - hedge accounting 0 0 12.533 12.533
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -104.720 -198.594 346.919 218.311
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ENEVA S.A

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 345.809 -31.390
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -11.980 -92.989
6.01.01.01 Lucro/Prejuizo Liquido Antes do IR e CSLL -198.594 242.639
6.01.01.02 Depreciagao e Amortizagdo 1.273 1.269
6.01.01.03 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 148.598 175.502
6.01.01.05 Opcodes de Agdes Outorgadas 0 209
6.01.01.07 Resultado na Alienagao/Baixa Investimento 24.400 -29.478
6.01.01.08 Provisao para Passivo a Descoberto 4.542 4.473
6.01.01.13 Variagdo Cambial -28.643 34.927
6.01.01.14 Desconto Condicional - Efeito da Recuperacgao Judicial 0 -489.294
6.01.01.15 Juros - Empréstimos e Mutuos 36.444 -33.236
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 357.443 67.082
6.01.02.01 Adiantamentos Diversos -335 -4.395
6.01.02.02 Despesas Antecipadas 345 -299
6.01.02.05 Impostos a Recuperar -3.562 -13.515
6.01.02.09 Impostos, Taxas e Contribuigbes -2.085 -519
6.01.02.10 Fornecedores -656 -1.151
6.01.02.11 Provisdes e Encargos Trabalhistas -5.363 -2.556
6.01.02.14 Partes Relacionadas 369.099 89.517
6.01.03 Outros 346 -5.483
6.01.03.02 Ativos e passivos 346 -5.483
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -392.140 231.190
6.02.01 Aquisi¢ado Imobilizado e Intangivel -1.191 -616
6.02.04 Aporte de Capital/AFAC em Investimentos -390.949 -57.353
6.02.07 Mutuo com Partes Relacionadas 0 -10.839
6.02.10 Depdsitos Vinculados 0 -2
6.02.11 Ativos Destinados a Negociagao 0 300.000
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 0 -2.427
6.03.04 Amortizagdes do Principal - Financiamentos 0 -625
6.03.05 Dividendos Pagos 0 -1.802
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -46.331 197.373
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 73.191 72.501
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 26.860 269.874
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ENEVA S.A

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/06/2016

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 7.007.629 14.438 0 -3.419.785 0 3.602.282
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.007.629 14.438 0 -3.419.785 0 3.602.282
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 699 0 699
5.04.06 Dividendos 0 0 0 699 0 699
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -198.594 0 -198.594
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -198.594 0 -198.594
5.05.02.06 Prejuizo do periodo 0 0 0 -198.594 0 -198.594
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 7.007.629 14.438 0 -3.617.680 0 3.404.387
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ENEVA S.A

Versdo: 1

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/06/2015
(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.707.088 350.771 0 -3.877.982 -36.861 1.143.016
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.707.088 350.771 0 -3.877.982 -36.861 1.143.016
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 209 0 0 0 209
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 209 0 0 0 209
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 242.639 36.861 279.500
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 242.639 36.861 279.500
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 36.861 36.861
5.05.02.06 Prejuizo do Periodo 0 0 0 242.639 0 242.639
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.707.088 350.980 0 -3.635.343 0 1.422.725
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ENEVA S.A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
7.01 Receitas -22.417 291.949
7.01.02 Outras Receitas -22.417 291.949
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -10.893 -14.977
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -10.893 -14.977
7.03 Valor Adicionado Bruto -33.310 276.972
7.04 Retencdes -1.273 -1.270
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacao e Exaustao -1.273 -1.270
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -34.583 275.702
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -105.021 42.710
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -148.598 -175.502
7.06.02 Receitas Financeiras 4.277 499.488
7.06.03 Outros 39.300 -281.276
7.06.03.01 Instrumentos Financeiros Derivativos 0 6.560
7.06.03.02 Provisao para Passivo a Descoberto -4.541 -4.472
7.06.03.06 Juros sobre Operagbes de Mutuo 43.841 53.497
7.06.03.07 Perdas na Operacao de Vendas Pecém | e |l 0 -336.861
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -139.604 318.412
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado -139.604 318.412
7.08.01 Pessoal 4.279 13.326
7.08.01.01 Remuneragéo Direta -3.221 13.118
7.08.01.02 Beneficios 2.996 -3.767
7.08.01.03 F.G.T.S. 4.504 3.975
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 206 205
7.08.02.01 Federais 206 205
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 54.505 62.242
7.08.03.01 Juros 49 51
7.08.03.02 Aluguéis 2.241 3.581
7.08.03.03 Outras 52.215 58.610
7.08.03.03.01 Perdas em operagdes com derivativos 0 2.348
7.08.03.03.03 Seguros 348 -84
7.08.03.03.04 Variagdo Cambial -28.692 34.876
7.08.03.03.06 Despesas Financeiras 80.559 21.470
7.08.04 Remuneracgdo de Capitais Proprios -198.594 242.639
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -198.594 242.639
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ENEVA S.A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 8.383.507 8.492.078
1.01 Ativo Circulante 853.377 921.556
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 332.684 247.414
1.01.01.01 Caixas e Bancos 31.031 35.890
1.01.01.02 Fundo Multimercado MPX 63 220.967 173.923
1.01.01.04 CDB 80.686 37.601
1.01.02 Aplicacbes Financeiras 1.200 1.200
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.200 1.200
1.01.02.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 1.200 1.200
1.01.03 Contas a Receber 286.857 338.580
1.01.03.01 Clientes 286.857 338.580
1.01.04 Estoques 122.081 129.203
1.01.06 Tributos a Recuperar 69.352 79.050
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 69.352 79.050
1.01.07 Despesas Antecipadas 25.719 50.076
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 15.484 76.033
1.01.08.03 Outros 15.484 76.033
1.01.08.03.01 Adiantamentos Diversos 10.851 35.356
1.01.08.03.03 Ganhos com Derivativos 115 103
1.01.08.03.04 Depésitos Vinculados 1.781 36.328
1.01.08.03.06 Outros Créditos 2.737 4.246
1.02 Ativo Nao Circulante 7.530.130 7.570.522
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 866.633 832.758
1.02.01.03 Contas a Receber 9.699 29.210
1.02.01.03.01 Clientes 9.699 29.210
1.02.01.06 Tributos Diferidos 376.420 355.871
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 376.420 355.871
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 6.893 5.293
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 473.621 442.384
1.02.01.09.04 Depésitos Vinculados 158.735 118.947
1.02.01.09.07 Impostos a Recuperar 55.041 52.111
1.02.01.09.08 Contas a Receber com Outras Pessoas Ligadas 255.280 271.324
1.02.01.09.09 AFAC com Controladas em Conjunto 2.075 0
1.02.01.09.13 Contas a Receber com Controladas em Conjunto 2.488 0
1.02.01.09.14 Outros Créditos 2 2
1.02.02 Investimentos 566.340 519.866
1.02.02.01 Participagdes Societarias 143.460 149.438
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 143.365 149.438
1.02.02.01.04 Outras Participagbes Societarias 95 0
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 422.880 370.428
1.02.02.02.03 Participagdes em Controladas em Conjunto 422.880 370.428
1.02.03 Imobilizado 5.338.666 5.451.258
1.02.04 Intangivel 758.491 766.640

PAGINA: 11 de 139



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ENEVA S.A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 8.383.507 8.492.078
2.01 Passivo Circulante 1.529.872 1.433.620
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 12.932 20.598
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 12.932 20.598
2.01.02 Fornecedores 118.219 122.706
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 118.219 122.706
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 69.130 60.476
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 69.130 60.476
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 69.130 60.476
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.129.373 1.010.619
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 955.636 837.358
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 955.636 837.358
2.01.04.02 Debéntures 173.737 173.261
2.01.04.02.01 Principal 169.554 169.000
2.01.04.02.02 Juros 4.183 4.261
2.01.05 Qutras Obrigagdes 166.296 163.277
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 89.149 67.695
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 89.149 67.695
2.01.05.02 QOutros 77.147 95.582
2.01.05.02.05 Retengdes Contratuais 4.400 4.450
2.01.05.02.07 Participagdes nos Lucros 13.451 22.087
2.01.05.02.08 Dividendos a Pagar 314 3.331
2.01.05.02.09 Outras Obrigagoes 93 93
2.01.05.02.11 Contas a Pagar - Setor Elétrico 55.964 63.044
2.01.05.02.12 Provisdo ADOMP - CP 2.925 2.577
2.01.06 Provisdes 33.922 55.944
2.01.06.02 Outras Provisdes 33.922 55.944
2.01.06.02.04 Royalties a Pagar 1.111 860
2.01.06.02.05 Creditos a Pagar 8.733 34.927
2.01.06.02.06 Adiantamentos de Clientes 9 9
2.01.06.02.07 Encargos de P&D 24.069 20.148
2.02 Passivo Nao Circulante 3.461.465 3.481.281
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 3.196.017 3.198.264
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 3.196.017 3.198.264
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 3.073.639 2.993.879
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 122.378 204.385
2.02.02 Qutras Obrigagdes 39.979 45,517
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 35.228 41.238
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 35.228 41.238
2.02.02.02 Outros 4.751 4.279
2.02.03 Tributos Diferidos 72.244 70.649
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 72.244 70.649
2.02.04 Provisdes 153.225 166.851
2.02.04.02 Outras Provisdes 153.225 166.851
2.02.04.02.06 Outras Obrigagoes 6.426 5.874
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DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
2.02.04.02.07 Provisdo de Abandono 14.950 27.705
2.02.04.02.08 Compra de Energia - Longo Prazo 130.124 130.124
2.02.04.02.09 Provisdo ADOMP - LP 1.725 3.148
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 3.392.170 3.577.177
2.03.01 Capital Social Realizado 7.007.629 7.007.629
2.03.02 Reservas de Capital 14.438 14.438
2.03.02.04 Opgdes Outorgadas 14.438 14.438
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -3.618.318 -3.435.053
2.03.09 Participagao dos Acionistas Nao Controladores -11.579 -9.837
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 a 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 438.348 876.877 313.787 687.571
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -327.477 -696.151 -270.668 -601.033
3.03 Resultado Bruto 110.871 180.726 43.119 86.538
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -90.128 -140.802 -69.903 -123.722
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -30.911 -57.894 -22.387 -48.380
3.04.02.01 Pessoal e Administradores -30.466 -32.277 -5.731 -16.785
3.04.02.02 Outras Despesas -3.105 -6.591 -1.466 -1.926
3.04.02.03 Servigos de Terceiros 4.756 -15.019 -12.198 -24.274
3.04.02.04 Depreciagéo e Amortizagéo -828 -1.677 -817 -1.641
3.04.02.05 Arrendamentos e Aluguéis -1.268 -2.330 -2.175 -3.754
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 177 773 273 518
3.04.04.02 Outros 177 773 0 0
3.04.04.03 Ganhos na Alienagéo de Bens 0 0 273 518
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -50.982 -65.600 -3.609 -3.835
3.04.05.01 Passivo a descoberto 0 0 -171 -2.207
3.04.05.02 Provisdo para Perda em Investimento -121 147 -168 -144
3.04.05.03 Perdas na alienagao de bens -151 -24.954 -2.202 -7.142
3.04.05.06 Outros -414 110 -1.068 5.658
3.04.05.07 Penalidade/Adomp CCEE 0 8.962 0 0
3.04.05.13 Prémios 326 757 0 0
3.04.05.14 Liquidagéo de contratos -50.622 -50.622 0 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -8.412 -18.081 -44.180 -72.025
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 20.743 39.924 -26.784 -37.184
3.06 Resultado Financeiro -129.852 -249.904 412.862 293.069
3.06.01 Receitas Financeiras 47.303 87.660 550.834 572.413
3.06.01.01 Variagdo Cambial Positiva 21.809 42.511 26.332 29.067
3.06.01.02 Aplicacédo Financeira 13.744 25.024 11.041 16.614
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ENEVA S.A

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 a 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
3.06.01.03 Instrumentos FInanceiros Derivativos 0 0 6.560 6.560
3.06.01.04 Desconto 20% Divida RJ 0 0 489.294 489.294
3.06.01.05 Outras Receitas Financeiras 3.500 4.160 5.218 5.627
3.06.01.06 Juros sobre Operagbes de Mutuo 8.250 15.894 12.389 25.251
3.06.01.07 Valor Justo Debéntures 0 71 0 0
3.06.02 Despesas Financeiras -177.155 -337.564 -137.972 -279.344
3.06.02.01 Variagdo Cambial Negativa -6.344 -12.270 -8.081 -59.950
3.06.02.02 Instrumentos Financeiros Derivtivos 0 0 -2.348 -2.348
3.06.02.03 Juros / Custos Debétures -32 -65 -25 -51
3.06.02.05 Encargos de dividas -144.634 -287.176 -112.157 -192.651
3.06.02.06 Outras Despesas Financeiras -26.145 -38.053 -15.361 -24.344
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -109.109 -209.980 386.078 255.885
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 3.517 9.645 25.585 27.872
3.08.01 Corrente -2.390 -9.308 74 -205
3.08.02 Diferido 5.907 18.953 25,511 28.077
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -105.592 -200.335 411.663 283.757
3.10 Resultado Liquido de Operagbes Descontinuadas 0 0 -36.861 -36.861
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas 0 0 -36.861 -36.861
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -105.592 -200.335 374.802 246.896
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -104.718 -198.593 371.247 242.639
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores -874 -1.742 3.555 4.257
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON -0,65272 -1,22763 0,44614 0,29389
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 a 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -105.594 -200.335 374.802 246.896
4.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 -24.328 -24.328
4.02.03 Parcela efetiva das mudangas no valor justo dos hedges de fluxo de caixa - hedge 0 0 -36.861 -36.861
accounting
4.02.04 Imposto de renda e contribui¢do social diferidos - hedge 0 0 12.533 12.533
accounting
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -105.594 -200.335 350.474 222.568
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -104.720 -198.593 346.919 218.311
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores -874 -1.742 3.555 4.257
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 145.933 131.524
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 273.774 45.018
6.01.01.01 Lucro/Prejuizo Liquido Antes do IR e CSLL -209.981 219.024
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizacao 102.055 85.791
6.01.01.03 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 18.081 72.024
6.01.01.04 Operagdes com Instrumentos Financeiros Derivativos 0 -6.560
6.01.01.05 Opcodes de Agdes Outorgadas 0 209
6.01.01.06 Amortizagao do Bonus de Assinatura 783 0
6.01.01.07 Resultado Alienagao/ Baixa em Investimento 24.807 -36.717
6.01.01.08 Provisao para Passivo a Descoberto 0 2.207
6.01.01.09 Provisao para Crédito de Liquidagdo Duvidosa 25.290 0
6.01.01.11 Amortizagdo de campos em produgao e provisao 29.972 0
6.01.01.13 Variagdo Cambial -30.175 30.934
6.01.01.14 Desconto condicional - Efeito da Recupoeragao Judicial 0 -489.294
6.01.01.15 Juros - Empréstimos e Mutuos 271.282 167.400
6.01.01.16 Penalidade CCEE -8.962 0
6.01.01.17 Baixa impairment 50.622 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -88.809 103.115
6.01.02.01 Adiantamentos Diversos -24.505 -14.195
6.01.02.02 Despesas Antecipadas 22.757 19.432
6.01.02.03 Contas a Receber 26.433 104.436
6.01.02.05 Impostos a Recuperar 6.769 -15.061
6.01.02.06 Estoque 7.122 8.851
6.01.02.08 Dividendos Recebidos 0 526
6.01.02.09 Impostos, Taxas e Contribuigbes 8.654 -6.548
6.01.02.10 Fornecedores -4.487 -23.363
6.01.02.11 Provisdes e Encargos Trabalhistas -7.666 -4.152
6.01.02.12 Contas a Pagar -2.319 14.569
6.01.02.14 Débitos / Créditos partes relacionadas 0 57.639
6.01.02.15 Pagamento de Encargos Financeiros -121.567 -39.019
6.01.03 Outros -39.032 -16.609
6.01.03.02 Outros Ativos e Passivos -39.032 -16.609
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -58.899 151.742
6.02.01 Aquisicao de imobilizado e intangivel -51.533 -97.057
6.02.04 Aporte de Capital / AFAC em Investimentos -2.075 -750
6.02.07 Mutuo com Partes Relacionadas 0 -10.877
6.02.09 Reteng¢des Contratuais -50 -3.944
6.02.10 Depositos Vinculados -5.241 -35.630
6.02.11 Ativos Destinados a Negociagéao 0 300.000
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.767 -22.133
6.03.01 Instrumentos Financeiros -11 -2.348
6.03.03 Juros Sobre Capital Préprio Pagos -699 0
6.03.04 Amortizagdes do Principal - Financiamentos -11.248 -19.785
6.03.07 Captagbes de Financiamentos 10.191 0

PAGINA: 17 de 139



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2016 - ENEVA S.A Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015

6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 85.267 261.133

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 247.417 157.318

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 332.684 418.451
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ENEVA S.A

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/06/2016

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 7.007.629 14.438 0 -3.435.053 0 3.587.014 -9.837 3.577.177
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.007.629 14.438 0 -3.435.053 0 3.587.014 -9.837 3.577.177
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 15.328 0 15.328 0 15.328
5.04.06 Dividendos 0 0 0 15.328 0 15.328 0 15.328
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -198.594 0 -198.594 -1.742 -200.336
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 0 0 0 -1.742 -1.742
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -198.594 0 -198.594 0 -198.594
5.05.02.06 Prejuizo do periodo 0 0 0 -198.594 0 -198.594 0 -198.594
5.06 Mutagbes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 7.007.629 14.438 0 -3.618.319 0 3.403.748 -11.579 3.392.169
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ENEVA S.A

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/06/2015

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.707.088 350.771 0 -3.885.741 -36.861 1.135.257 82.454 1.217.711
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.707.088 350.771 0 -3.885.741 -36.861 1.135.257 82.454 1.217.711
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 209 0 126 0 335 0 335
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 209 0 0 0 209 0 209
5.04.09 Ajuste Ativo Diferido 0 0 0 126 0 126 0 126
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 242.639 36.861 279.500 1.539 281.039
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 242.639 36.861 279.500 1.539 281.039
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 36.861 36.861 0 36.861
5.05.02.07 Prejuizo do periodo 0 0 0 242.639 0 242.639 4.257 246.896
5.05.02.08 Participagéo de acionista ndo controlador 0 0 0 0 0 0 -2.718 -2.718
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.707.088 350.980 0 -3.642.976 0 1.415.092 83.993 1.499.085
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ENEVA S.A Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
7.01 Receitas 833.276 1.036.022
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 977.941 764.654
7.01.02 Outras Receitas -23.924 298.890
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Proprios -120.741 -27.522
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -511.168 -418.096
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -458.920 -418.096
7.02.04 Outros -52.248 0
7.02.04.01 Contratos de Gas -53.005 0
7.02.04.02 Prémios 757 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 322.108 617.926
7.04 Retengdes -100.893 -85.791
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -100.893 -85.791
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 221.215 532.135
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 27.067 132.254
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -18.081 -72.025
7.06.02 Receitas Financeiras 29.254 511.536
7.06.03 Outros 15.894 -307.257
7.06.03.01 Instrumentos Financeiros Derivativos 0 6.560
7.06.03.02 Proviséo para Passivo a Descoberto 0 -2.207
7.06.03.06 Juros sobre Operagées de Mutuo 15.894 25.251
7.06.03.08 Vendas na Operacéo de Pecém | e Il 0 -336.861
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 248.282 664.389
7.08 Distribuigdo do Valor Adicionado 248.282 664.389
7.08.01 Pessoal 64.123 41.579
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 32.251 26.183
7.08.01.02 Beneficios 17.745 5.460
7.08.01.03 F.G.T.S. 14.127 9.936
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 92.587 49.596
7.08.02.01 Federais 89.072 49.596
7.08.02.02 Estaduais 3.515 0
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 291.907 326.318
7.08.03.01 Juros 65 51
7.08.03.02 Aluguéis 51.243 93.666
7.08.03.03 Outras 240.599 232.601
7.08.03.03.01 Perdas em Operagdes com Derivativos 0 2.347
7.08.03.03.02 Adiantamentos a fornecedores -120.741 -27.522
7.08.03.03.03 Seguros 24.692 9.897
7.08.03.03.04 Variagdo Cambial -30.240 30.883
7.08.03.03.06 Despesas Financeiras 325.228 216.996
7.08.03.03.08 Penalidade CCEE -8.962 0
7.08.03.03.10 Liquidagao de contratos 50.622 0
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios -200.335 246.896
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -198.593 242.639
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos -1.742 4.257

PAGINA: 21 de 139



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2016_- VA S.A S Versdo : 1
ivulgacao de ﬁesu? a osezﬂ\lg :, .
N
Comentéario do Desempenho eneva

Eventos do 2T16 e Eventos Subsequentes

Postergacdao de vencimento dos empréstimos-ponte de Parnaiba II

Em 24 de junho, Parnaiba II celebrou aditivos aos contratos de empréstimo-ponte com as instituicGes
financeiras apoiadoras do projeto, estendendo o vencimento dessas operacdes para 15 de janeiro de 2017.
Com isso, sera possivel a Companhia e instituicdes financeiras parceiras estruturarem a parcela

remanescente do empréstimo de longo prazo para Parnaiba II.

Encerramento da Recuperacao Judicial

Em 29 de junho, a Justica do Rio de Janeiro decretou o encerramento do processo de recuperagao judicial

da Companhia e de sua subsidiaria ENEVA Participacdes.

O pedido de recuperagdo judicial foi apresentado em 9 de dezembro de 2014 com o objetivo de
reestruturar um passivo de mais de R$2,4 bilhdes em créditos concursais da ENEVA e da ENEVA
Participacdes. O Plano de Recuperacao Judicial foi aprovado pelos credores em 30 de abril de 2015, tendo
a decisdo sido homologada pela Justica em 12 de maio de 2015, apenas quatro meses apos a formulacdo
do pedido.

O sucesso e a rapidez do processo de recuperacao das Companhias sé foram possiveis com a cooperagédo e
comprometimento de seus credores e acionistas, que se uniram em torno da sua reestruturagao

financeira.

Com o encerramento do processo de recuperagdo judicial, a ENEVA esta apta a iniciar uma nova fase em

busca de seu crescimento.

Inicio de operacao comercial da usina Parnaiba II

Em 10 de julho, a usina termelétrica Parnaiba II, com capacidade instalada de 518,8MW, iniciou operagao
comercial, conforme autorizagdo da Aneel. A usina passou, assim, a ser remunerada segundo os termos do
Contrato de Comercializacao de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR) assegurado no leildo A-3 de 2011.
O CCEAR tem prazo de 20 anos e garante a Parnaiba II receita fixa anual no valor aproximado de R$425
milhoes (data-base: novembro de 2015), indexada ao IPCA e, adicionalmente, receita varidvel destinada a
cobrir os custos com combustivel, operacdo e manutencao incorridos quando despachada pelo ONS.

Encerramento de litigios com a Prumo Logistica

Em 4 de julho, a ENEVA celebrou acordo com a Prumo Logistica com o objetivo de encerrar os litigios
existentes e transferir a licenca ambiental para implantacdo de projeto termelétrico a gas natural
estabelecido na localidade do Porto do Agu, no norte do estado do Rio de Janeiro.
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O encerramento dos referidos litigios e a transferéncia da licenca ambiental estdo sujeitos,
respectivamente, a homologacdo pela Justica e a anuéncia do 6rgao ambiental do estado do Rio de
Janeiro.

Nessa mesma ocasido, foi acordado que a ENEVA ndo dard seguimento as medidas para renovacdo da

licenca ambiental para implantacdo de projeto termelétrico a carvdo também no Porto do Acu.

Aprovacao de aumento de capital para contribuicdo da PGN

Em 2 de agosto, os acionistas da ENEVA aprovaram a realizacdo de aumento de capital com a finalidade
de permitir a contribuicdo na Companhia das participacdes detidas pela Cambuhy Investimentos e OGX
Petrdéleo e Gas na PGN - Parnaiba Gas Natural. Com a conclusdo do aumento de capital, previsto para final
do 3T16 ou inicio do 4T16, a ENEVA passara a deter 100% da PGN e sera a Unica empresa independente
gas-to-wire no pais, passando a exercer duas atividades distintas e complementares de geracdo de
energia e exploragdo e producao de dleo e gas.

Os acionistas da ENEVA também aprovaram a nomeacgdo de quatro novos membros para o Conselho de

Administracdo da Companhia: Edwyn Neves, Guilherme Bottura, Marcelo Hallack e Marcelo Medeiros.

Desempenho Economico e Financeiro

Abaixo estdo representados os resultados econdmicos e financeiros dos segmentos de Gas Natural (100%
de Parnaiba I, 100% de Parnaiba II, 100% de Parnaiba III e 100% de Parnaiba IV), Upstream (100% de
BPMB e 27% de PGN), Carvao (100% de Itaqui e 50% de Pecém II), e Holding e outros.

Demonstracoes de Resultados - Proforma (2T16)

(R$ milhdes) Gas Upstream Carvéo Hgludti:ogs ¢ prI?;:La con:gltiadlado
Receita Operacional Liquida 363,9 78,2 204,4 20,9 667,3 438,3
Custos Operacionais -266,1 -14,9 -142,5 -15,2 -438,7 -261,8
Despesas Operacionais -10,2 -6,4 -8,1 -12,6 -37,2 -30,1
EBITDA 87,6 56,9 53,9 -6,9 191,4 146,5
Depreciacdo e Amortizacao -28,4 -23,3 -31,7 -1,3 -84,6 -66,5
Resultado Financeiro Liquido -83,5 -19,6 -60,7 -2,6 -166,4 -129,9
Outras Receitas / Despesas 0,1 0,0 -0,9 -150,4 -151,1 -59,2
Lucro Antes de CS e IR -24,2 13,9 -39,3 -161,2 -210,8 -109,1
CSLL/IR 1,8 -4,0 0,0 -0,3 -2,4 -2,4
Provisdo IR/CSLL Diferidos 5,5 1,1 0,0 0,0 6,6 5,9
ParticipagGes Minoritarias 0,0 0,0 0,0 0,9 0,9 0,9
RESULTADO DO EXERCICIO -16,8 11,0 -39,3 -161,4 -206,6 -104,7
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Devido aos efeitos ndo-caixa registrados no 2T16 referentes a transferéncia e/ou descontinuacdo de
projetos e a provisdao contabil de crédito de liquidacdo financeira pendente em Pecém II, Parnaiba I,

Parnaiba III e Parnaiba IV, os ajustes estdo identificados abaixo para melhor entendimento:

Demonstracdes de Resultados Ajustado - Proforma (2T16)

(R$ milhdes) Gas  Upstream Carvéo : gludti:ogs pr-;?:i%a con:gltiadlado
Receita Operacional Liquida 363,9 78,2 204,4 20,9 667,3 438,3
Custos Operacionais Ajustados -266,6 -14,9 -142,6 -15,2 -439,4 -262,3
Despesas Operacionais Ajustados -10,2 -6,3 -8,1 -12,6 -37,1 -30,1
EBITDA Ajustado 87,1 56,9 53,7 -6,9 190,8 146,0
Depreciacdo e Amortizacdo -28,4 -23,3 -31,7 -1,3 -84,6 -66,5
Resultado Financeiro Liquido -83,5 -19,6 -60,7 -2,6 -166,4 -129,9
Outras Receitas / Despesas Ajustado 0,1 0,0 -0,9 -99,7 -100,4 -8,5
Lucro Antes de CS e IR Ajustado -25,7 14,0 -39,3 -110,5 -160,7 -58,9
CSLL/IR 1,8 -4,0 0,0 -0,3 -2,4 -2,4
Provisdo IR/CSLL Diferidos 5,5 1,1 0,0 0,0 6,6 5,9
ParticipagGes Minoritarias 0,0 0,0 0,0 0,9 0,9 0,9
RESULTADO DO EXERCiICIO AJUSTADO -18,3 11,1 -39,3 -110,8 -157,3 -54,5
A seguir estdo representados os resultados econémicos e financeiros proforma do 2T15.
Demonstracoes de Resultados - Proforma (2T15)
(R milhoes) Gas Upstream Carvéo Hgludti:ogs © prI?;:La con:gltiadlado
Receita Operacional Liquida 239,2 63,2 176,5 3,0 481,8 313,8
Custos Operacionais -200,8 -20,8 -106,7 -6,1 -334,5 -227,7
Despesas Operacionais -5,9 -6,6 -3,5 -19,4 -35,4 -21,6
EBITDA 32,5 35,7 66,3 -22,6 111,9 64,5
Depreciacdo e Amortizacdao -27,6 -25,9 -26,6 -0,8 -80,8 -43,8
Resultado Financeiro Liquido -81,8 -3,8 -62,1 529,2 381,5 412,9
Outras Receitas / Despesas 1,5 -5,4 -0,8 -194,1 -198,7 -84,4
Lucro Antes de CS e IR -75,5 0,7 -23,2 311,8 213,9 349,2
CSLL/IR 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Provisdo IR/CSLL Diferidos 25,0 -1,9 0,0 0,0 23,1 25,5
ParticipagGes Minoritarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,6
RESULTADO DO EXERCiCIO -50,5 -1,2 -23,3 311,8 236,9 371,2

Devido aos efeitos ndo-caixa registrados no 2T15 referentes a receita financeira na ENEVA em funcao da

redugdo de sua divida, a perdas na alienagdo de participagdo na usina Pecém I e a reclassificagdo contabil

em Pecém II, os ajustes estdo identificados abaixo para melhor entendimento:
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Demonstracdes de Resultados Ajustado - Proforma (2T15)

(R$ milhes) Gas Upstream  Carvéo : gludti:ogs prI?t:fllna con:gltia:jlado

Receita Operacional Liquida 239,2 63,2 176,5 3,0 481,8 313,8

Custos Operacionais Ajustados -200,8 -20,8 -105,9 -6,4 -334,0 -227,7

Despesas Operacionais -5,9 -3,7 -3,5 -19,4 -32,5 -21,6

EBITDA Ajustado 32,5 38,6 67,1 -22,9 115,3 64,5

Depreciacdo e Amortizagao -27,6 -25,9 -26,6 -0,8 -80,8 -43,8

Resultado Financeiro Liquido Ajustado -81,8 -3,8 -62,1 39,9 -107,8 -76,4

Outras Receitas / Despesas Ajustado 1,5 -5,4 -0,8 -233,4 -238,1 -123,8

Lucro Antes de CS e IR Ajustado -75,4 3,5 -23,2 -217,2 -311,3 -179,5
CSLL/IR 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Provisdo IR/CSLL Diferidos 25,0 -1,9 0,0 0,0 23,1 25,5
Participagdes Minoritarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,6

RESULTADO DO EXERCICIO AJUSTADO -50,4 1,7 -23,3 -217,2 -289,1 -157,4

1. Ativos de carvao

1.1. Itaqui

Indicadores 2T16 2T15 % 1S16 1S15 %

Energia liquida gerada (GWh) 427,2 385,3 10,9% 893,2 1.002,6 -10,9%

Itaqui

(R$ milhdes) 2T16 2T15 % 1S16 1S15 %

Receita Operacional Bruta 144,8 132,8 9,0% 291,3 305,6 73,0%
Receita fixa 92,5 84,2 9,9% 185,1 168,4 9,9%
Receita variavel 41,0 39,2 4,6% 86,3 100,3 -14,0%
Outros 11,3 9 19,5% 20,0 36,9 -45,9%

Dedugdes sobre a Receita Bruta (14,6) (13,4) 9,0% (29,4) (30,7) -4,2%

Receita Operacional Liquida 130,2 119,4 9,0% 261,9 274,9 -4,7%

Custos operacionais (93,7) (69,9) 34,1% (192,2) (207,8) -7,5%
Pessoal (8,3) (6,4) 30,8% (14,5) (12,8) 14,0%
Insumos (55,6) (43,4) 28,2% (118,1) (120,7) -2,2%
Servigos de Terceiros (13,0) (15,5) -15,6% (29,4) (29,1) 0,8%
Arrendamentos e Aluguéis (0,6) (1,0) -37,9% (1,3) (1,8) -30,1%
Energia Elétrica para Revenda (4,1) (6,0) -30,9% (4,8) (20,1) -76,0%
Indisponibilidade 0,3 13,2 -97,7% 2,9 (19,5) -114,7%
Outros (12,3) (11,0) 12,3% (27,0) (3,8) 605,0%

Despesas operacionais (5,5) (2,3) 137,6% (10,7) (4,6) 131,8%
Pessoal (0,6) 0,1) 429,3% (1,0) (0,6) 83,8%
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Itaqui
(R$ milhdes) 2T16 2T15 % 1S16 1Ss15 %
Servigos de Terceiros (4,8) (2,1) 128,2% (9,3) (3,8) 143,6%
Outras (0,2) (0,1) 27,3% (0,3) (0,2) 52,2%
EBITDA 31,0 47,2 -34,4% 59,1 62,5 -5,4%
Depreciacdo e Amortizacao (22,8) (18,3) 24,4% (41,7) (36,6) 14,0%
Resultado Financeiro Liquido (37,2) (41,0) -9,2% (82,7) (81,2) 1,8%
Receitas financeiras 7,6 5,6 35,5% 11,9 10,0 19,5%
Variagbes monetarias 1,3 1,7 -26,6% 1,8 4,5 -60,7%
Rendas 4,1 2,8 45,9% 7,3 4,5 63,6%
Rendas de partes relacionadas - - - - - -
Outros 2,2 1,0 111,8% 2,9 1,0 175,9%
Despesas financeiras (44,8) (46,6) -3,9% (94,6) (91,2) 3,7%
Variagbes monetdrias (0,1) (0,3) -75,9% (0,1) (0,5) -75,4%
Encargos de dividas (44,5) (46,0) -3,2% (93,8) (89,9) 4,3%
Outros 0,2) (0,3) -33,1% (0,7) (0,8) -19,0%
Outras Receitas / Despesas (0,9) (0,6) 59,0% (0,8) (0,4) 103,8%
RESULTADO DO EXERCiCIO (29,9) (12,8) 134,4% (66,1) (55,9) 18,2%

A receita liquida de Itaqui atingiu R$130,2 milhdes no 2T16, um aumento de R$10,8 milhGes quando

comparada ao mesmo periodo do ano passado.

A receita fixa apesentou aumento de 9,9% decorrente do reajuste anual conforme previsto nos Contratos
de Comercializacdo de Energia no Mercado Regulado (CCEARs). Foi observado, também, variacao positiva

da receita variavel, que cresceu R$1,8 milhdo em funcdo do aumento da geracéo liquida em 40,8GWh.

As Outras receitas cresceram R$1,9 milhdo em especial pelo maior ajuste na provisdao de receita, que
aumentou R$9,7 milhdes. Por outro lado, a operacgao fora da ordem de mérito de Itaqui em boa parte do
2T16 e a retracdo em 62,2% do preco médio da energia no mercado livre no submercado de Itaqui (de
R$212,41/MWh no 2T15 para R$80,22/MWh no 2T16) contribuiram para diminuicdo em R$5,8 milhdes da
receita atrelada a liquidacdo de energia no mercado livre e em R$2,5 milhdes da receita referente a

liquidagao de lastro.

Os custos operacionais de Itaqui, excluindo depreciacdo e amortizagdo, totalizaram R$93,7 milhdes no
2T16, representando aumento de R$23,8 milhdes em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. Tal

aumento é decorrente, principalmente, de maiores gastos com insumos e indisponibilidade.

O aumento em R$12,2 milhGes dos custos ligados a insumos entre o 2T15 e o 2T16 é decorrente da maior
geragao bruta (427,3GWh no 2T15 vs. 472,9GWh no 2T16) e da revogagdo do beneficio estadual de
diferimento de ICMS para aquisicdo de carvao mineral importado, o que estd sendo questionado pela
Companhia. No periodo, a apreciacdo da cotagdo média do ddlar norte-americano em 16,9% foi
compensada pela reducdo de 21,4% na cotagdo média do carvao tipo CIF-ARA.

Os custos referentes a indisponibilidade aumentaram R$12,9 milhGes. No 2T15, foi determinada pela Aneel
a recontabilizacdo de valores pagos a maior em periodos anteriores, gerando um reconhecimento de
R$17,3 milhdes, e, no 2T16, foi realizado ajuste contabil de no valor de R$0,3 milhdo.
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Por outro lado, os custos referentes a servicos de terceiros diminuiram R$2,4 milhGes, decorrente de

menores gastos com a racionalizacdao do uso do contrato de descarte de cinzas oriundas da queima do

carvao.
Analise do custo variavel (N3do inclui Outras Receitas)
182,6
129,9 124,8 12?/‘\132,2 Custo Variavel - R$/MWh 2T15 2T16 %
*~— ¢ Carvao e logistica 109,0 128,9 18,2%
101,8 104,3 112,5 102,3 96,6 Diesel 5,4 3,6 -32,4%
Descarte de cinza 10,9 4,1 -62,4%
- 0,
2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 Outros 4,6 2,6 43,2%
Total 129,9 139,2 7,2%
—&— Custo Var. Médio - R$/MWh Receita Var. Média - R$/MWh

As principais alteragdes no 2T16 em relagdo ao 2T15 foram as seguintes:

e Carvao: O aumento verificado é decorrente, principalmente, da ndo-renovacdo do beneficio estadual

de diferimento total de ICMS para aquisicdo de carvdo mineral importado, o que estd sendo

questionado pela Companhia.

e Logistica: Com a implementacdo de melhores processos para compra de carvao e obtengdo de maior

disponibilidade da correia transportadora, foi possivel reduzir os custos de “demurrage”.

e Diesel: A reducdo da frequéncia de paradas reduziu o consumo de diesel em 591,2m3 no periodo.

e Descarte de cinzas: Redugdo dos custos em consequéncia da racionalizagdo do uso do contrato de

descarte de cinzas levando a uma reducdo 58% dos custos no periodo.

e Outros: Majoritariamente decorrente do menor uso de cal por conta da otimizagdo do controle de

emissao de gases.

As despesas operacionais de Itaqui, excluindo depreciacdo e amortizagao, totalizaram R$5,5 milhGes no

2T16, representando um aumento de R$3,2 milhGes em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. Tal

incremento é decorrente, principalmente, de maiores despesas ligadas a pessoal servicos compartilhados

entre a ENEVA Holding e a usina, que sofreram um aumento de R$2,1 milhdes no periodo.

O EBITDA reportado atingiu R$31,0 milhdes no 2T16 contra R$47,2 milhdes no 2T15.

No 2T16, Itaqui registrou resultado financeiro liquido negativo no valor de R$37,2 milhGes, contra R$41,0

milhdes negativo no mesmo periodo do ano passado. A variacdo verificada é decorrente, principalmente,

de dois fatores: aumento de R$1,3 milhdo nas rendas de aplicagdes financeiras decorrentes do maior saldo

médio de caixa no 2T16 e diminuicdo de R$1,5 milhdo no encardo de dividas. Tal melhoria é atribuida

especialmente a reducdo das despesas financeiras com mutuos, reduzidas de R$13,4 milhdes no 2T15
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para R$7,7 milhGes no 2T16, apesar da evolugdo em 1,5 p.p./ano da TILP, taxa de referéncia da maior

parcela de empréstimos contratados pela usina.

O prejuizo do periodo de Itaqui avancou R$17,1 milhdes, atingindo R$29,9 milhGes no 2T16, contra
R$12,8 milhdes no 2T15.

Destaques Operacionais

Durante o trimestre, foram reportadas duas paradas ndo-programadas que impactaram, em especial, a
disponibilidade do més de maio: uma para reparo na adutora de captacdo de agua do mar (264h) e outra
para corrigir o isolamento térmico do gerador (263h). A geracao liquida atingiu 427,2GWh no 2T16, contra
385,3GWh no 2T15.

Itaqui - Disponibilidade
95%

85%

93% 87% 97% 94%

88%
76% 79% 71%

21%

1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 abr-16 mai-16 jun-16 2T16

Disponibilidade Leildo 60

1.2. Pecém II - Nao Consolidada (Equivaléncia Patrimonial)

Indicadores 2T16 2T15 % 1S16 1S15 %
Energia liquida gerada (GWh) 642,4 388,4 65,4% 1.252,7 1.024,7 22,3%
Pecém II
(R$ milhées) 2T16 2T15 % 1S16 1S15 %
Receita Operacional Bruta 165,8 127,6 29,9% 333,7 283,8 17,6%
Receita fixa 83,4 75,9 9,9% 166,8 151,8 9,9%
Receita variavel 65,8 41,4 58,8% 127,9 107,4 19,1%
Outros 16,6 10,3 60,7% 38,9 24,6 58,2%
Deducgdes sobre a Receita Bruta (17,5) (13,5) 29,7% (35,3) (30,1) 17,3%
Receita Operacional Liquida 148,2 114,1 29,9% 298,4 253,7 17,6%
Custos operacionais (97,5) (73,6) 32,4% (189,1) (165,8) 14,1%
Pessoal (3,2) (2,1) 55,9% (5,2) (3,4) 50,6%
Insumos (66,7) (38,7) 72,2% (132,0) (102,0) 29,3%
Servigos de Terceiros (9,0) (12,0) -25,0% (18,0) (21,7) -17,0%
Arrendamentos e Aluguéis (2,8) (1,7) 69,0% (5,6) (2,7) 106,1%

Energia Elétrica para Revenda = = = - -
Indisponibilidade 1,6 (7,3) -121,3% 1,9 (15,4) -112,3%
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Pecém II
(R$ milhdes) 2T16 2T15 % 1S16 1S15 %
Outros (17,3) (11,9) 45,9% (30,2) (20,5) 47,6%
Despesas operacionais (5,1) (2,3) 116,3% (8,8) (3,9) 125,5%
Pessoal (0,2) (0,1) 33,8% (0,3) (0,4) -19,2%
Servigos de Terceiros (4,7) (2,0) 130,9% (8,1) (3,2) 156,9%
Outras (0,2) (0,2) 10,4% (0,3) (0,3) 7,0%
EBITDA 45,7 38,2 19,8% 100,5 84,0 19,6%
Depreciacdo e Amortizacao (17,8) (16,6) 7,3% (36,3) (33,1) 9,5%
Resultado Financeiro Liquido (46,9) (42,2) 11,2% (93,1) (99,8) -6,7%
Receitas financeiras 8,757 7,6 15,9% 13,3 10,8 23,4%
Variagbes monetdrias 3,0 55 -45,4% 4,2 7,5 -43,7%
Rendas 4,1 1,9 116,2% 7,3 3,1 137,6%
Rendas de partes relacionadas - - - - - -
Outros 1,6 0,1 1033,7% 1,8 0,2 685,8%
Despesas financeiras (55,6) (49,7) 11,9% (106,4) (110,6) -3,8%
Variagbes monetdrias (0,1) (1,6) -90,9% (1,3) (8,2) -84,4%
Encargos de dividas (39,4) (41,7) -5,6% (80,4) (83,2) -3,3%
Outros (16,1) (6,3) 154,4% (24,7) (19,2) 28,9%
Outras Receitas / Despesas 0,1 (0,4) -126,6% (1,3) (0,4) 264,1%
RESULTADO DO EXERCiCIO (18,9) (21,0) -10,2% (30,2) (49,4) -38,8%
EBITDA Ajustado 45,4 39,8 13,8% 102,3 83,9 21,9%
Resultado do Exercicio Ajustado (19,2) (19,3) -0,2% (28,4) (49,3) -42,4%

A ENEVA detém indiretamente 50% de participacdo em Pecém II, o que faz com que seu resultado seja
reconhecido pelo método de equivaléncia patrimonial. A analise a seguir do ativo foi realizada de maneira

isolada.

A receita liquida de Pecém II no trimestre totalizou R$148,2 milhGes, um aumento de R$34,1 milhdes

guando comparada ao mesmo periodo do ano passado.

A receita fixa apesentou aumento de 9,9% decorrente do reajuste anual conforme previsto nos Contratos
de Comercializacdo de Energia no Mercado Regulado (CCEARSs). Foi observado, também, variacdo positiva
da receita variavel, que cresceu R$24,4 milhGes em fungdo do aumento da geracdo liquida em 65,4%.
Cabe ressaltar que no 2T15, Pecém II sofreu uma parada ndo-programada para remocgdo de cinzas da
caldeira e, nesta oportunidade, antecipou os procedimentos de manutengao preventiva inicialmente
previstos para setembro para 2015. Na linha de outras receitas, verificou-se aumento de R$6,3 milhdes
devido principalmente a ajustes de periodos (R$9,0 milhGes) e a menor alocacdo de no mercado livre em
decorréncia retracdo em 57,2% do preco médio da energia no mercado livre no submercado de Pecém II
(de R$382,82/MWh no 2T15 para R$163,79/MWh no 2T16), o que impactou essa linha em R$4,4 milhdes.

Os custos operacionais atingiram R$97,5 milhGes no trimestre, excluindo depreciagdo e amortizagao

representando aumento de R$23,9 milhdes em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. Tal aumento é
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decorrente, principalmente, de maiores gastos com insumos, contrabalancado pela reducdo daqueles

relacionados a indisponibilidade.

O aumento em R$28,0 milhGes dos custos ligados a insumos entre o 2T15 e o 2T16 é decorrente,
principalmente, de ajustes no estoque de carvao (R$7,5 milhdes) e da maior compra deste insumo em
fungdo do aumento da geragdo bruta (424,0GWh no 2T15 vs. 698,8GWh no 2T16). Ressalte-se que a
apreciacdo da cotacdo média do délar norte-americano em 16,9% foi compensada pela reducdo de 21,4%

na cotacdo média do carvao tipo CIF-ARA.

Também levaram ao aumento dos custos operacionais, o maior rateio de custos compartilhados entre

Pecém I e a usina, o que elevou os custos com arrendamentos e aluguéis em R$1,2 milhdo.

Por outro lado, os custos referentes a servicos de terceiros diminuiram R$3,0 milhGes, decorrente da
realizagao da parada ndo-programada para remogao de cinzas da caldeira da usina no 2T15. Nesse mesmo
sentido, os custos com indisponibilidade reduziram R$8,9 milhGes em virtude da retragdo do preco médio
da energia no mercado livre no submercado de Pecém II e, também, de ajuste contabil no valor de R$1,9

milhdo.
Analise do custo variavel (N3do inclui Outras Receitas)

117,8

106,7 109,3 5);,6/11;,1 Custo Variavel - R$/MWh 2T15 2T16 %
. 101,7 - T
\//11114 Carvao e logistica 95,1 111,5 17,2%

107,5 106,7
103,5 Diesel 3,5 1,1 -68,1%
Descarte de cinza 1,7 0,3 -72,4%
Outros 7,2 5,3 -26,9%
2T15 3T15 4T15 1T16 2T16
Total 107,5 118,1 10,4%
——— Custo Var. Médio - R$/MWh Receita Var. Média - R$/MWh

e Carvao: O reconhecimento de ajuste de estoque de carvao gerou um efeito de R$12,0/MWh.

e Logistica: Por conta do compartilhamento da estrutura de descarregamento de carvdao da usina com
outros players do Complexo Portudrio do Pecém, a usina incorreu em custos adicionais com

“demurrage” e com uso de transporte por caminhdes.

e Descarte de cinzas: A renegociacdo do contrato de retirada de cinzas levou a reducdo dos custos em
relagdo a 2T15.

e Outros: Otimizacdo do processo de uso de agua, com aumento da reciclagem, colaborou para reducao

dos custos associados.

As despesas operacionais de Pecém II, excluindo depreciacao e amortizacado, totalizaram R$5,1 milhdes no
2T16, representando um aumento de R$2,7 milhGes em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. Tal
incremento é decorrente, principalmente, de maiores despesas ligadas a pessoal servicos compartilhados

entre a ENEVA Holding e a usina, que sofreram um aumento de R$2,2 milhdes no periodo.
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O EBITDA reportado atingiu R$45,7 milhdes no 2T16 contra R$38,2 milhdes no 2T15. O EBITDA ajustado
no 2T16 totalizou R$45,4 milhdes, contemplando o estorno de provisdo contabil de crédito de liquidacao
financeira pendente no valor de —-R$0,4 milhdo, e, no 2T15, R$39,8 milhdes, impactado por reclassificacao

contabil de materiais no valor de R$1,7 milhdo.

O resultado financeiro liquido totalizou -R$46,9 milhdes, apresentando uma deterioragdo em relagdo ao
2T15 de R$4,7 milhGes. Tal variacao é decorrente, em especial, do aumento em R$2,3 milhGes nas rendas
de aplicacbes financeiras decorrentes do maior saldo médio de caixa no 2T16 e por conta da maior

despesa com comissdes e fiangas, que cresceram R$7,2 milhdes no periodo.

O prejuizo do periodo de Pecém II diminuiu R$2,1 milhdes, atingindo R$18,9 milhdes no 2T16, contra
R$21,0 milhdes no 2T15.

Destaques Operacionais

Em abril observou-se reducao de geragao devido a um desligamento planejado da unidade para inspegao e
limpeza. Nos demais meses do trimestre a planta operou normalmente, com disponibilidade acima dos
indices contratados em leildo. A geracdo liquida atingiu 642,4GWh no 2T16, contra 388,4GWh no 2T15.

Pecém II - Disponibilidade

95%
93%

94% 00% 92% 95% 920, 98% 100% 979%
64%

1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 abr-16 mai-16 jun-16 2T16

Disponibilidade Leildo === 60 meses

2. Ativos a gas natural
2.1. Parnaibal

Indicadores 2T16 2T15 % 1S16 1s15 %
Energia liquida gerada (GWh) 1.308,0 1.004,7 30,2% 2.362,2 2.224,8 6,2%
Parnaiba I
(R$ milhées) 2T16 2T15 % 1S16 1S15 %
Receita Operacional Bruta 251,4 212,5 18,3% 485,5 458,7 5,9%
Receita fixa 129,9 118,1 9,9% 259,7 236,3 9,9%
Receita variavel 104,2 93,7 11,2% 206,4 206,3 0,1%
Outros 17,3 0,6 2745,2% 19,3 16,1 19,9%
Deducgdes sobre a Receita Bruta (25,4) (21,5) 17,8% (49,1) (46,4) 5,8%
Receita Operacional Liquida 226,0 191,0 18,4% 436,4 412,2 5,9%
Custos operacionais (203,4) (134,6) 51,1% (353,4) (306,4) 15,4%
Pessoal (8,2) (4,5) 83,4% (13,6) 9,7) 39,2%
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Parnaiba I
(R$ milhdes) 2T16 2T15 % 1S16 1S15 %
Insumos (84,5) (62,0) 36,4% (146,8) (132,1) 11,1%
Servigos de Terceiros (12,8) (8,2) 55,7% (20,7) (19,2) 7,7%
Arrendamentos e Aluguéis (90,1) (45,0) 100,2% (151,0) (111,8) 35,1%
Arrendamento fixo (41,2) (36,8) 11,9% (78,1) (73,7) 6,0%
Arrendamento variavel (48,9) (8,2) 498,2% (72,9) (38,1) 91,4%
Energia Elétrica para Revenda 0,0 (0,9) -100,0% 0,0 (0,9) -100,0%
Indisponibilidade 2,1 3,7 -42,8% 1,7 (12,2) -113,6%
Outros (9,8) (17,6) -44,2% (23,0) (20,4) 12,6%
Despesas operacionais (4,1) (2,0) 101,5% (8,2) (3,2) 152,6%
Pessoal (0,1) (0,0) 142,3% (0,1) (0,1) 107,7%
Servigos de Terceiros (3,6) (1,7) 106,8% (7,4) (2,8) 166,5%
Outras (0,4) (0,2) 55,3% (0,7) (0,4) 64,3%
EBITDA 18,6 54,4 -65,8% 74,8 102,6 -27,1%
Depreciacdo e Amortizacdo (13,2) (12,9) 2,0% (26,3) (24,4) 7,9%
Resultado Financeiro Liquido (32,1) (24,2) 32,6% (56,5) (51,8) 9,1%
Receitas financeiras 3,4 3,0 14,7% 5,4 4,3 25,1%
Variagbes monetdrias 0,0 - - 0,0 - -
Rendas 2,5 2,4 3,0% 4,4 3,8 16,0%
Rendas de partes relacionadas - - - - - -
Outros 0,9 0,5 64,7% 1,0 0,5 86,0%
Despesas financeiras (35,5) (27,2) 30,6% (61,9) (56,2) 10,3%
Variagbes monetarias (0,0) 0,0 -17463,9% (0,0) 0,0 -17463,9%
Encargos de dividas (16,7) (20,5) -18,5% (36,0) (42,5) -15,2%
Outros (18,8) (6,7) 180,1% (25,9) (13,7) 89,3%
Outras Receitas / Despesas 0,1 (0,0) - 9,1 (0,6) -
Lucro antes de CS e IR -26,6 17,1 -254,9% 1,0 25,8 -96,0%
CSLL/IR 3,0 0,1 3912,5% 0,0 -0,2 -100,0%
Provisdo IR/CSLL Diferidos 2,2 2,1 -202,1% -1,0 -4,2 -76,3%
RESULTADO DO EXERCICIO (21,4) 15,1 -241,7% 0,0 21,4 -99,8%
EBITDA Ajustado 17,1 54,4 -68,6% 85,8 102,6 -16,4%
Resultado do Exercicio Ajustado (22,9) 15,2 -250,9% 11,0 21,4 -48,5%

A receita liquida de Parnaiba I atingiu R$226,0 milhdes no 2T16, representando um aumento de R$35,1
milhdes quando comparada ao mesmo periodo do ano passado.

A receita fixa apesentou aumento de 9,9% decorrente do reajuste anual conforme previsto nos Contratos
de Comercializacdo de Energia no Mercado Regulado (CCEARSs). Foi observado, também, variacdo positiva
da receita variavel, que cresceu R$10,5 milhdes em fungdo do aumento da geragdo liquida em 267,7GWh
decorrente da melhora da disponibilidade média da usina no periodo (de 89,7% no 2T15 para 94,7% no
2T16).

As outras receitas cresceram R$16,7 milhdes em especial pelo maior ajuste na provisdao de receita, que
aumentou R$23,7 milhdes. Por outro lado, a operacdo fora da ordem de mérito de Parnaiba I em boa
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parte do 2T16 e a retracdo em 62,2% do preco médio da energia no mercado livre no submercado da
usina (de R$212,41/MWh no 2T15 para R$80,22/MWh no 2T16) contribuiram para diminuicdo em R$7,1
milhGes da receita atrelada a liquidagdo de energia no mercado livre.

Os custos operacionais de Parnaiba I, excluindo depreciacao e amortizacdo, totalizaram R$203,4 milhdes
no 2T16, representando aumento de R$68,8 milhdes em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. Tal

aumento é decorrente, principalmente, de maiores gastos com insumos e arrendamentos e aluguéis.

O aumento de custos ligados a insumos, no valor de R$22,6 milhGes, entre o 2T15 e o 2T16, é decorrente,
principalmente, da operacao da suspensdo temporaria em maio de 2016 da geracdo em substituicdo
parcial de Parnaiba I por Parnaiba II, quando nesta Uultima foram conduzidos procedimentos de
manutencdo preventiva. Nessa ocasido, Parnaiba I passou a operar com suas quatro turbinas a gas, de

forma a reduzir impactos na indisponibilidade do ativo.

Os custos com arrendamentos e aluguéis subiram R$45,1 milhdes no 2T16, quando comparado ao mesmo
periodo do ano anterior, devido ao reconhecimento de débitos com liquidacdo financeira pendente, no
valor de R$48,6 milhdes, pelo arrendamento da usina Parnaiba II para geracdo em substituicdo parcial de
Parnaiba 1. Este fator e a retragdo do prego no mercado internacional do Henry Hub e do ddlar norte-
americano, componentes da parcela do combustivel da receita variavel de Parnaiba I, levaram a usina nao
registrar custo com arrendamento variavel devido as contrapartes do contrato de fornecimento de gas
(PGN e BPMB) no 2T16.

Contribuiram, também, para o aumento dos custos operacionais os maiores gastos com pessoal, servigos

com terceiros, seguros e indisponibilidade.

Os custos referentes a prestacao de servigos por terceiros sofreram aumento de R$4,6 milhdes em virtude
da inspecdo e manutengdo anual pelo fabricante das turbinas (GE) e do faturamento emitido pela GASMAR
- Companhia Maranhense de Gas, em razdao do maior consumo de gas durante o més de maio quando a
geracdo em substituicdo por Parnaiba II foi temporariamente suspensa e Parnaiba I operou com suas

guatro turbinas a gas.

No caso dos custos relacionados a seguros, o aumento em R$1,5 milhdo é decorrente da combinagdo da
revisdo dos termos e condicdes contratadas com a variagao positiva de 16,9% na cotagdo do délar norte-

americano entre o 2T15 e 0 2T16.

Os custos referentes a indisponibilidade sofreram um aumento de R$2,0 milhdes, por conta de ajuste
contabeis. No 2T15, devido alteragdo na apuragdo do calculo de indisponibilidade, foram reconhecidos
R$3,7 milhGes a maior, os quais, apds questionamento da Companhia, foram reembolsados a usina no
4T15.

Analise do custo variavel (Nao inclui Outras Receitas)
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88,1 97,1 94,6 Q(V;81511,9 Custo Variavel - R$/MWh 2T15 2T16 %
o 925 91,8 89,0 ’ Gas 68,2 72,9 6,9%
76:9 UTG Arrendamento Variavel 8,7 39,1 346,6%
Total 76,9 111,9 45,5%
2T15 3T15 4T15 1T16 2T16
—&— Custo Var. Médio - R$/MWh Receita Var. Média - R$/MWh

A variacdo verificada 2T16 em relacdo ao 2T15 foi decorrente do reconhecimento de débitos com
liguidacdo financeira pendente com Parnaiba II em virtude da geragdo em substituigdo parcial desta usina
no lugar de Parnaiba I, que impactou diretamente o arrendamento variavel em R$39,0/MWh. Excluindo

esse efeito, o custo variavel da usina seria de R$72,9/MWh.

As despesas operacionais de Parnaiba I, excluindo depreciagdo e amortizacdo, totalizaram R$4,1 milhGes
no 2T16, representando um aumento de R$2,1 milhGes em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. Tal
incremento é decorrente, principalmente, de maiores despesas ligadas a servicos compartilhados entre a

ENEVA Holding e a usina, que sofreram um aumento de R$1,3 milhdo no periodo.

O EBITDA reportado atingiu R$18,6 milhdes no 2T16 contra R$54,4 milhdes no 2T15. O EBITDA ajustado
no 2T16 totalizou R$17,1 milhdes, contemplando o estorno de provisdo contabil de crédito de liquidagdo

financeira pendente no valor de -R$1,5 milhdo.

O resultado do exercicio de Parnaiba I recuou R$36,5 milhdes, tendo sido reportado prejuizo de R$21,4

milhdes, contra lucro de R$15,1 milhdes no 2T15.
Destaques operacionais

Parnaiba I mantém bom histérico de disponibilidade demonstrando o éxito da operagao de Parnaiba II em
substituicdo parcial a usina. Durante o 2T16, a maior interrupcdo do periodo foi decorrente da paralisacao
por 69h da unidade de tratamento de gas para manutencdo, o que suspendeu a entrega de gas ao
Complexo Parnaiba temporariamente. A geracao liquida atingiu 1.308,0GWh no 2T16, incluindo 680,3GWh
de Parnaiba II, contra 1.004,7GWh no 2T15.

Parnaiba I - Disponibilidade

81% 91% 84% 94% 95% 96% 88% 100% 950,

1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 abr-16 mai-16 jun-16 2T16

Disponibilidade Leildo === 60 meses

2.2. Parnaiba II
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Parnaiba II
(R$ milhdes) 2T16 2T15 % 1S16 1Ss15 %
Receita Operacional Bruta 72,8 (9,7) -852,3% 92,5 26,6 247,3%
Receita fixa = = o o o =
Receita variavel - - - - - -
Outros 72,8 (9,7) -852,3% 92,5 26,6 247,3%
Deducdes sobre a Receita Bruta (6,7) 0,9 -851,7% (8,6) (2,5) 247,3%
Receita Operacional Liquida 66,0 (8,8) -852,3% 84,0 24,2 247,3%
Custos operacionais (18,7) (10,3) 81,2% (35,6) (24,5) 45,1%
Pessoal (0,8) 1,2 -171,5% (1,0) (1,1) -6,2%
Insumos (0,1) - - (0,2) - -
Servigos de Terceiros (3,7) (1,4) 169,7% (6,7) (2,6) 154,4%
Arrendamentos e Aluguéis (0,6) 0,0 -17457,7% (1,4) (0,0) 19558,3%
Energia Elétrica para Revenda 0,0 (0,2) -100,0% (0,1) (0,2) -39,6%
Indisponibilidade - - - - - -
Outros (13,5) (9,9) 36,3% (26,2) (20,6) 27,3%
Despesas operacionais (3,4) (2,4) 42,9% (6,2) (4,9) 27,4%
Pessoal (0,8) (0,9) -1,2% (1,8) (2,3) -21,4%
Servigos de Terceiros (2,4) (1,4) 68,4% (4,1) (2,3) 74,9%
Outras (0,2) (0,1) 54,7% (0,3) (0,2) 35,8%
EBITDA 43,9 (21,5) -304,6% 42,1 (5,3) -901,3%
Depreciacdo e Amortizacdo (12,1) (11,8) 2,9% (24,2) (23,3) 3,9%
Resultado Financeiro Liquido (44,5) (48,0) -7,3% (84,2) (74,6) 12,9%
Receitas financeiras 0,7 0,5 54,8% 0,9 1,0 -11,6%
Variagbes monetarias 0,0 - - 0,1 - -
Rendas 0,6 0,5 25,4% 0,7 1,0 -29,0%
Rendas de partes relacionadas - - - - - -
Outros 0,1 0,0 152853,0% 0,1 0,0 746,2%
Despesas financeiras (45,2) (48,5) -6,7% (85,1) (75,6) 12,5%
Variagbes monetarias - (0,0) -100,0% (0,1) (0,0) 56082,2%
Encargos de dividas (40,4) (41,3) -2,2% (78,3) (68,3) 14,8%
Outros (4,8) (7,2) -32,6% (6,7) (7,4) -9,5%
Outras Receitas / Despesas (0,0) - - (0,0) 8,3 -100,1%
Lucro antes de CS e IR -12,7 -81,3 -84,4% -66,3 -94,9 -30,1%
CSLL/IR 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
Provisdo IR/CSLL Diferidos 4,3 27,6 -84,4% 22,5 32,3 -30,2%
RESULTADO DO EXERCiCIO (8,4) (53,7) -84,4% (43,8) (62,6) -30,1%

A receita de Parnaiba II no 2T16 atingiu R$66,0 milhdes, sendo compreendida pelo reconhecimento (i) de

R$4,9 milhdes referente ao reembolso de 50% de seus custos operacionais no ambito da geracdo em

substituicdo parcial de Parnaiba I, a qual é parte do acordo com a Aneel para postergacdo da data de inicio

de operacdo comercial de Parnaiba II, e (ii) dos créditos com liquidacdo financeira pendente pelo

arrendamento da usina para geragdo em substituicdo parcial de Parnaiba I, no valor de R$48,6 milhGes.

No 2T16, foram reconhecidos ainda R$19,2 milhdes referentes a liquidacdo de periodos anteriores da

parcela destinada ao mercado livre da energia gerada por Parnaiba II durante o periodo de operacdo desta

usina em substituicdo parcial a Parnaiba I. Quando comparada ao 2T16, a receita liquida de Parnaiba II no
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1T15 foi superior em R$74,8 milhdes, sendo que no 2T15 foi registrado estorno contabil de lancamento de

receita a maior em periodos anteriores no valor de R$23,4 milhdes.

Os custos operacionais de Parnaiba II, excluindo depreciacdo e amortizacdo, totalizaram R$18,7 milhGes
no 2T16, representando um aumento de R$8,4 milhGes em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. Tal

elevagdo é decorrente, principalmente, de maiores gastos com pessoal, servigos e seguros.

Os custos relacionados a pessoal cresceram R$2,0 milhdes entre o 2T15 e o0 2T16 em razdo de ajustes
contdbeis na alocacdo destes custos realizados em junho de 2015, assim, como servicos de terceiros
aumentaram R$2,7 milhdes entre os trimestres, em especial com servigos ligados a manutencdo de pecas
e equipamentos por consequéncia da execugdo de manutengdo programada nas turbinas da usina em

maio.

2.3. Parnaiba III

Indicadores 2T16 2T15 % 1S16 1S15 %

Energia liquida gerada (GWh) 199,9 167,7 19,2% 440,8 526,5 -16,3%

Parnaiba III

(R$ milhées) 2T16 2T15 % 1S16 1S15 %
Receita Operacional Bruta 71,2 54,6 30,3% 142,8 145,1 -1,6%
Receita fixa 28,8 26,2 9,9% 57,7 52,5 9,9%
Receita variavel 35,0 26,4 32,9% 77,1 85,0 -9,4%
Outros 7,3 2,0 260,2% 8,1 7,6 6,4%
Deducgdes sobre a Receita Bruta (7,2) (5,5) 29,6% (14,4) (14,7) -1,6%
Receita Operacional Liquida 64,0 49,1 30,4% 128,4 130,5 -1,6%
Custos operacionais (41,9) (37,5) 12,0% (79,6) (103,1) -22,7%
Pessoal (0,0) (0,0) -63,4% (0,0) (0,0) -51,8%
Insumos (15,8) (12,1) 30,7% (33,8) (36,1) -6,2%
Servigos de Terceiros (1,8) (1,5) 21,0% (3,7) (4,0) -7,4%
Arrendamentos e Aluguéis (20,1) (16,4) 23,0% (32,7) (49,6) -34,0%
Arrendamento fixo (6,3) (6,4) -0,9% (12,7) (12,7) -0,5%
Arrendamento varigvel (3,9) (10,0)  -61,3% (10,1) (36,9) -72,6%
Energia Elétrica para Revenda (1,3) (2,0) -34,3% (1,4) (2,6) -47,0%
Indisponibilidade (0,0) 0,6 -104,3% 0,4 (2,5) -116,9%
Outros (2,9) (6,1) -53,3% (8,4) (8,2) 2,4%
Despesas operacionais (1,8) (1,3) 39,6% (2,7) (1,9) 46,2%
Pessoal = = = = = =
Servigos de Terceiros (1,7) (1,0) 69,0% (2,5) (1,5) 68,6%
Outras (0,1) (0,3) -64,1% 0,2) (0,3) -52,2%
EBITDA 20,3 10,4 96,0% 46,1 25,5 80,4%
Depreciacdao e Amortizagdao (1,6) (1,6) 1,6% (3,2) (2,5) 29,2%
Resultado Financeiro Liquido 1,8 (2,7) - 2,6 (4,2) -
Receitas financeiras 7,0 3,9 78,6% 12,9 7,1 81,8%

Variacées monetarias - - - _ _ _

Rendas 3,1 0,9 251,3% 5,5 1,4 281,9%
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Parnaiba III
(R$ milhdes) 2T16 2T15 % 1S16 1Ss15 %
Rendas de partes relacionadas 3,7 2,9 29,4% 7,3 5,4 33,7%
Outros 0,2 0,2 - 0,1 0,2 -
Despesas financeiras (5,2) (6,7) -21,9% (10,2) (11,3) -9,4%
Variagbes monetarias - - - - (0,0) -100,0%
Encargos de dividas (5,1) (4,6) 10,6% (10,0) (9,1) 10,6%
Outros (0,1) (2,0) -95,2% (0,2) (2,2) -92,0%
Outras Receitas / Despesas (0,0) - - (0,0) 0,5 -100,0%
Lucro antes de CS e IR 20,5 6,0 240,4% 45,5 19,3 135,3%
CSLL/IR -1,2 0,0 9834,2% -2,4 -1,0 147,1%
Provisdo IR/CSLL Diferidos -2,8 -1,1 148,2% -6,2 -2,6 140,3%
RESULTADO DO EXERCiCIO 16,5 4,9 238,4% 36,9 15,8 133,8%
EBITDA Ajustado 19,9 10,4 92,1% 47,8 25,5 87,3%
Resultado do Exercicio Ajustado 16,1 4,9 230,0% 38,7 15,8 144,9%

A receita liquida de Parnaiba III atingiu R$64,0 milhGes no 2T16, um aumento de R$14,9 milhdes quando
comparada ao mesmo periodo do ano passado.

A receita fixa apesentou aumento de 9,9% decorrente do reajuste anual conforme previsto nos Contratos
de Comercializacdo de Energia no Mercado Regulado (CCEARs). Foi observado, também, variacdo positiva

da receita variavel, que cresceu R$8,7 milhdes em funcdo do aumento da geracdo liquida em 32,2GWh.

As outras receitas cresceram R$5,3 milhdes em especial pelo maior ajuste na provisdo de receita, que
aumentou R$6,2 milhdes. Por outro lado, verificou-se diminuicdo em R$1,9 milhdo da receita atrelada a
liguidacdo de energia no mercado livre tendo em vista a operacao fora da ordem de mérito da usina no
2T16.

Os custos operacionais de Parnaiba III, excluindo depreciacdo e amortizacdo, totalizaram R$41,9 milhdes
no 2T16, representando um acréscimo de R$4,5 milhGes em relacdo ao mesmo periodo do ano passado.

Tal aumento é decorrente, principalmente, de maiores gastos com insumos e arrendamentos e aluguéis.

O aumento de custos ligados a insumos, no valor de R$3,7 milhGes, entre o 2T16 e o 2T15, é decorrente
do avango de 19,2% na sua geragao bruta (199,9GWh no 2T16 vs. 167,7GWh no 2T15).

A maior geracdo da usina levou, também, a elevagdo dos custos com arrendamentos e aluguéis no 2T16,
em especial a parcela referente ao arrendamento varidvel pago as contrapartes do contrato de
fornecimento de gas (PGN e BPMB), que aumentou em R$3,8 milhdes.

Em sentido contrario, verificou-se redugdo na tarifa por uso da rede de transmissdo (TUST) no valor de

R$1,8 milhdo devido a ajustes contabeis no 2T15.

182,6 1 ‘s - .
/‘\ ! 169,1 Analise do custo variavel (Nao inclui Outras
169,1 .
153,8 ,
4 153,8 164,0 157.9 Receitas)
140;
101,5 109,2
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Custo Variavel - R$/MWh 2T15 2T16 %

Gas 794 87,0 9,5%
UTG Arrendamento Varidavel 61,2 70,9 16,0%
Total 140,6 157,9 12,3%

A variacdao ocorrida no 2T16 em relacdao ao 2T15 foi decorrente do efeito do reajuste anual do preco do
gas. A margem variavel de Parnaiba III é repassada para PGN e BPMB por meio do arrendamento variavel,

nos termos e condigOes estabelecidas no contrato de fornecimento de gas.

As despesas operacionais de Parnaiba III, excluindo depreciagdo e amortizacdo, totalizaram R$1,8 milhdo
no 2T16, representando um aumento de R$0,5 milhdo em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. Tal
incremento € decorrente de maiores despesas ligadas a servicos compartilhados entre a ENEVA Holding e

a usina que sofreram um aumento de R$0,7 milhdo no periodo.

O EBITDA reportado atingiu R$20,3 milhdes no 2T16 contra R$10,4 milhdes no 2T15. O EBITDA ajustado
no 2T16 totalizou R$19,9 milhdes, contemplando o estorno de provisdo contabil de crédito de liquidacdo

financeira pendente no valor de R$0,4 milhdo.
Destaques operacionais

Em abril, Parnaiba III passou por uma manutengdo programada, suspendendo sua geragdo por 118h. O
Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE) determinou o desligamento de todas usinas
termelétricas cujos Custos Varidveis Unitarios (CVU) fossem maiores do que R$150/MWh, o fez com
Parnaiba III permanecesse desligada em maio. Em junho, a operacdao enfrentou uma manutengdo
corretiva no motor. A geracdo liquida atingiu 199,9GWh no 2T16, contra 167,7GWh no 2T15.

Parnaiba III - Disponibilidade

97%
92%

97%

96%  89% g, 86% 94% g4  gyop S

1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 abr-16 mai-16 jun-16 2T16

Leildo e 60 meses

Disponibilidade

2.4. Parnaiba IV

Indicadores 2T16 2T15 % 1S16 1S15 %

Energia liquida gerada (GWh) 82,2 103,3 -20,4% 145,8 188,8 -22,8%
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Parnaiba IV
(R$ milhdes) 2T16 2T15 % 1S16 1Ss15 %
Receita Operacional Bruta 8,5 8,9 -3,5% 19,7 21,1 -6,6%
Receita fixa o = = = o o
Receita variavel - - - - - -
Outros 8,5 8,9 -3,5% 19,7 21,1 -6,6%
Deducdes sobre a Receita Bruta (0,8) (1,0) -17,6% (1,8) (2,1) -12,8%
Receita Operacional Liquida 7,8 7,9 -1,8% 17,9 19,0 -5,9%
Custos operacionais (2,1) (18,5) -88,6% (3,1) (31,0) -90,0%
Pessoal (0,0) 0,1 -109,3% (0,0) (0,1) -86,1%
Insumos (6,5) - - (11,5) - -
Servigos de Terceiros (0,6) (0,8) -21,5% (1,1) (1,4) -21,0%
Arrendamentos e Aluguéis 8,4 9,0 -6,2% 14,8 10,7 38,2%
Energia Elétrica para Revenda (0,6) (24,5) -97,6% (1,3) (36,8) -96,4%
Indisponibilidade - - - - - -
Outros (2,8) (2,3) 21,1% (4,0) (3,5) 12,9%
Despesas operacionais (0,9) (0,2) 413,2% (1,6) (0,4) 336,6%
Pessoal - (0,0)  -100,0% - (0,0) -100,0%
Servicos de Terceiros (0,9) (0,2) 445,0% (1,4) (0,3) 426,8%
Outras (0,0) (0,0) 77,1% (0,2) (0,1) 78,2%
EBITDA 4,7 (10,8) - 13,2 (12,4) -
Depreciacdo e Amortizacdo (1,5) (1,3) 13,1% (2,9) (2,6) 12,0%
Resultado Financeiro Liquido (8,7) (6,8) 27,9% (17,0) (12,8) 32,9%
Receitas financeiras 0,5 0,2 231,6% 0,8 0,4 117,9%
Variagbes monetarias 0,0 - - 0,0 - -
Rendas 0,5 0,1 256,2% 0,7 0,3 131,7%
Rendas de partes relacionadas - - - - - -
Outros 0,0 0,0 31,8% 0,1 0,1 1,2%
Despesas financeiras (9,2) (7,0) 32,7% (17,8) (13,2) 35,3%
Variagbes monetarias (0,3) - - (0,3) - -
Encargos de dividas (9,0) (6,9) 29,3% (17,5) (13,1) 33,7%
Outros (0,0) (0,0) -77,6% (0,0) (0,1) -71,4%
Outras Receitas / Despesas - 1,5 -100,0% - (0,0) -100,0%
Lucro antes de CS e IR -5,4 -17,4 -68,8% -6,7 -27,8 -75,8%
CSLL/IR 0,0 0,0 - -0,4 0,0 -
Provisdo IR/CSLL Diferidos 1,8 0,6 203,9% 2,8 0,0 =
RESULTADO DO EXERCiCIO (3,6) (16,8) -78,7% (4,3) (27,8) -84,6%
EBITDA Ajustado 6,1 (10,8) -156,8% 14,6 (12,4) -218,1%
Resultado do Exercicio Ajustado (2,2) (16,8) -87,1% (2,9) (27,8) -89,7%

Desde julho de 2014, a estrutura de fornecimento de energia de Parnaiba IV é composta por Parnaiba IV e

Parnaiba Comercializadora, nas quais sdo contabilizadas diferentes receitas e custos dos negdcios. A

Parnaiba IV e a Parnaiba Comercializadora sdo companhias inter-relacionadas, sendo a ultima o meio pelo

qual a energia de Parnaiba IV é vendida. Portanto, para fins da seguinte anadlise, os resultados de ambas

as entidades foram combinados em uma Unica entidade - Parnaiba IV.
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A receita reconhecida por Parnaiba IV é referente, principalmente, ao arrendamento da estrutura de
geracdo de energia elétrica a Parnaiba Comercializadora e, também, a comercializagdo no mercado livre de
curto prazo do excedente de energia gerada e ndo comercializada no ambito do contrato bilateral de cinco
anos celebrado com a Kinross. Por sua vez, a receita proveniente da entrega da energia a Kinross (46MW
médios) é reconhecida como custo negativo na linha “Arrendamentos e aluguéis” e totalizou R$17,7

milhdes no periodo.

A receita liquida de Parnaiba IV atingiu R$7,8 milhGes no 2T16, permanecendo em linha quando

comparada ao mesmo periodo do ano passado.

Os custos operacionais de Parnaiba IV, excluindo depreciagdo e amortizacdo, totalizaram R$2,1 milhdes no
2T16, representando uma diminuicdo de R$16,4 milhdes em relagdo ao mesmo periodo do ano passado.
Tal reducdo é, preponderantemente, decorrente da diminuicdo da diferenca entre o preco da energia no
mercado livre entre os pontos de produgdao (submercado Norte) e de entrega (submercado
Sudeste/Centro-Oeste), ocorréncia denominada “exposicdo de submercado”. No 2T16, verificou-se

exposicdo positiva, enquanto no mesmo periodo do ano anterior verificou-se exposicdo negativa.

O custo com compra de gas natural para geragdo passou de R$9,7 milhdes no 2T15 para R$6,8 milhdes no
2T16. Tal redugdo é decorrente de menor geracao no periodo (-20,2%) pela queda de disponibilidade da
usina. Deve-se observar que o reconhecimento do custo incorrido pela compra de gas natural passou por
reclassificacdo contabil, sendo reconhecido inteiramente como insumo e ndo mais como um dos custos

langados em energia elétrica para revenda.

Ao excluir o efeito do custo com a compra de gas da linha energia elétrica para revenda no 2T15, verifica-
se uma reducdo entre o 2T15 e o 2T16 de R$14,2 milhdes, explicada pelo efeito de submercado

mencionado acima.

As despesas operacionais de Parnaiba IV, excluindo depreciagdo e amortizagao, totalizaram R$0,9 milhao
no 2T16, representando um aumento de R$0,7 milhdo em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. Tal
incremento é decorrente, principalmente, de maiores despesas ligadas a servicos compartilhados entre a

ENEVA Holding e a usina, que sofreram um aumento de R$1,2 milhdo no periodo.

O EBITDA reportado atingiu R$4,7 milhdes no 2T16 contra -R$10,8 milhdo no 2T15. O EBITDA ajustado
no 2T16 totalizou R$6,1 milhGes, contemplando o estorno de provisdo contabil de crédito de liquidagao

financeira pendente no valor de R$1,4 milhdo.

No 2T16, Parnaiba IV registrou resultado financeiro negativo no valor de R$8,7 milhdes, contra R$6,8
milhdes no mesmo periodo do ano passado. A variagdo verificada é decorrente, principalmente, da maior
despesa com juros de mutuos da usina decorrente da evolugdo do saldo desta divida e do CDI, o qual é
taxa de referéncia destes contratos (+0,5 p.p./ano no periodo).

No Resultado operacional referente a outras receitas/despesas observou-se reducao de R$1,5 milhdo em

consequéncia do langamento de encargos de uso do sistema de transmissdo no 2T15.

O resultado do exercicio de Parnaiba IV avancou R$13,2 milhdes, reportando um prejuizo de R$3,6
milhdo, contra R$16,8 milhdes no 2T15.
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Ao longo do 2T16, motores da usina operaram com reducdo de poténcia por questBes técnicas,

impactando a disponibilidade ao longo do periodo. Adicionalmente, nos meses de abril e maio foram

realizados servicos de manutencdo programada na usina (386h), sendo que, também no més de maio,

houve interrupgdo da geracdo por conta de manutencdo na infraestrutura do fornecedor de gas (69h).

A geracdo liquida

2T16, contra
Parnaiba IV - Disponibilidade

94%  ggop  91% 87%
68%

78% 76% 73% 79%

atingiu 82,2GWh no
103,3GWh no 2T15.

1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 abr-16 mai-16 jun-16 2T16

3. Upstream

3.1. BPMB
BPMB
(R$ milhées) 2T16 2T15 % 1S16 1S15 %
Receita Operacional Bruta 54,6 42,0 29,9% 105,8 106,2 -0,4%
Receita Arrendamento Fixo 15,0 - - 34,4 - -
Receita Arrendamento Variavel 4,6 - - 8,1 - -
Receita de Fornecimento de Gas 35,0 - - 63,3 - -
Deducgdes sobre a Receita Bruta (6,8) (5,1) 31,7% (13,3) (12,6) 5,7%
Receita Operacional Liquida 47,9 36,9 29,7% 92,5 93,6 -1,2%
Custos operacionais (9,6) (14,8) -34,8% (22,3) (31,5) -29,0%
Custos do Géas Vendido (6,3) (5,2) 19,8% (13,1) (10,8) 21,7%
Royalties (2,4) (7,6) -68,7% (5,9) (8,9) -33,2%
Campanha Exploratéria - G&G (0,4) (1,2) -63,5% (1,5) (9,3) -83,4%
Outros (0,6) (0,8) -30,0% (1,8) (2,5) -30,9%
Despesas operacionais (1,8) (6,0) -70,2% (4,0) (8,6) -53,6%
Pessoal (0,3) (0,4) -25,0% (0,9) (1,0) -9,1%
Servigos de Terceiros (0,3) (3,5) -90,2% (0,8) (3,6) -79,1%
Outras (1,1) (2,1) -46,9% (2,3) (4,0) -41,9%
EBITDA 36,4 16,1 126,3% 66,1 53,5 23,6%
Depreciacao e Amortizagao (14,1) (18,4) -23,1% (31,9) (35,2) -9,4%
Resultado Financeiro Liquido (6,5) 1,3 (6,1) (12,1) (3,1) 286,0%
Receitas financeiras 0,3 0,5 (0,4) 0,5 1,6 -66,3%
Variacées monetarias - - - - - -
Rendas 0,3 0,5 (0,4) 0,4 1,6 -74,6%
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BPMB
(R$ milhdes) 2T16 2T15 % 1S16 1S15 %
Rendas de partes relacionadas - - - - - -
Outros 0,0 0,0 11,4 0,1 0,0 43420,4%
Despesas financeiras (6,8) 0,8 (10,0) (12,6) (4,7) 167,3%
Variagbes monetarias - 1,0 (1,0) - 4,2) -100,0%
Encargos de dividas (5,5) - - (9,8) - -
Outros (1,3) 0,2) 4,4 (2,8) (0,5) 460,7%
Outras Receitas / Despesas - (5,4) -100,0% (0,3) (5,4) -93,9%
Lucro antes de CS e IR 15,8 -6,4 -347,3% 21,8 9,8 122,7%
CSLL/IR -4,0 0,0 - -6,0 0,0 -
Provisdo IR/CSLL Diferidos 0,4 0,6 -33,7% 0,8 0,7 20,6%
RESULTADO DO EXERCiCIO 12,2 (5,8) -309,4% 16,6 10,5 58,7%

A receita da BPMB ¢ advinda do atendimento a Parnaiba I, Parnaiba II, Parnaiba III e Parnaiba IV, sendo
compreendida pelo fornecimento de gas natural a essas usinas e pelos arrendamentos fixo e variavel,
elementos previstos nos contratos responsaveis por, respectivamente, garantir uma receita minima,
independente de despacho das usinas, e repassar eventual margem varidvel positiva na ocasido de
despacho das usinas. Em comparacdo ao mesmo periodo do exercicio anterior, a receita liquida da BPMB
aumentou R$11,0 milhdes como resultado do maior despacho das usinas.

Os custos operacionais da BPMB, excluindo depreciacdo e amortizagdo, totalizaram R$9,6 milhdes no
2T16, representando uma diminuicdo de R$10,5 milhdes em relagdo ao mesmo periodo do ano passado.
Tal efeito é decorrente, principalmente, da reducdo de custos com pogos secos em virtude do atual periodo
da companhia focado no desenvolvimento e producdo de gas, ap0s ter passado por uma fase relacionada a
campanha exploratéria. Adicionalmente, verificou-se que a apuracao da participacao especial ndo resultou
em pagamento no 2T16, gerando um impacto positivo de R$2,3 milhdes, e o ajuste na politica de
provisionamento no 2T16 que fez decrescer os custos de royalties em R$2,9 milhdes.

A exploracao em 3 campos produtores (Gavidao Real, Gavidao Branco e Gavido Vermelho) no 2T16, contra
apenas Gavido Real no 2T15, e a expansdo da producdo de gas em 8,3% no periodo, em decorréncia do
maior despacho das usinas do Complexo Parnaiba, levou ao aumento do custo do gas vendido em R$1,0
milhdo.

O EBITDA reportado atingiu R$36,4 milhdes no 2T16 contra R$10,7 milhdes no 2T15.

No 1T16, BPMB registrou resultado financeiro liquido negativo no valor de R$6,5 milhdes, contra positivo
R$1,3 milhdo no mesmo periodo do ano passado. A variagdo de R$7,7 milhdes verificada é decorrente,
principalmente, de encargos de dividas no 2T16, no valor de R$5,5 milhdes, com a estruturacdo de
financiamento em junho de 2015.

O Resultado do exercicio totalizou R$12,2 milhdes no 2T16, contra prejuizo de R$5,8 milhdes no 2T15.
Producdo diaria média de gas (MMm3)

1,6 1,6

1,4
1,2 1,3 1,2 ,
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4. Holding e outros
4.1. Holding

Em virtude da contribuicdo de determinados ativos no aumento de capital concluido em novembro de
2015, passaram a fazer parte do resultado considerado como “Holding” aqueles langamentos reconhecidos
pela ENEVA (Controladora), ENEVA Participacdes (Controladora), ENEVA Comercializadora de Energia e
Parnaiba Participagdes; anteriormente as despesas operacionais consideradas como “Holding” eram

exclusivamente aquelas reconhecidas pela ENEVA (Controladora).

Holding
(R$ milhdes) 2T16 2T15 % 1S16 1S15 %
Receita Operacional Liquida 17,6 - - 38,3 - -
Custos operacionais (16,9) - - (61,2) - -
Pessoal (0,5) - - (1,1) - -
Insumos = = = = = =
Servigos de Terceiros (0,0) - - (0,0) - -
Arrendamentos e Aluguéis - - - - - -
Energia Elétrica para Revenda (16,1) - - (34,8) - -
Outros (0,3) s s (25,3) - -
Despesas operacionais (11,4) (14,2) -19,5% (20,1) (32,0) -37,2%
Pessoal (2,9) (4,9) - (2,6) (13,3) -
Servigos de Terceiros (6,3) (6,1) 4,7% (13,1) (13,8) -5,0%
Outras 2,1) (3,3) -34,7% (4,4) (4,9) -10,5%
EBITDA (10,8) (14,2) -24,0% (43,0) (32,0) 34,4%
Depreciacdo e Amortizagdao (1,2) (0,6) 81,6% (2,3) (1,3) 82,7%
Resultado Financeiro Liquido (2,3) 526,4 -100,4% 0,6 500,8 -99,9%
Outras Receitas / Despesas (98,8) (140,3) -29,6% (186,5) (224,9) -17,1%
Lucro antes de CS e IR (113,0) 371,2 -130,4% (231,2) 242,6 -195,3%
CSLL/IR (0,3) - - (0,6) - -
Provisdo IR/CSLL Diferidos - - - - - -
ParticipagGes minoritarias - - - - - -
RESULTADO DO EXERCicCIO (113,2) 371,2 -130,5% (231,8) 242,6 -195,5%
EBITDA Ajustado (10,8) (14,2) (0,2) (22,9) (28,4) (0,2)
Resultado do Exercicio Ajustado (113,2) 371,2 (1,3) (211,6) 246,2 (1,9)

No 2T16, a receita liquida reconhecida pela ENEVA Holding totalizou R$17,6 milhdes e se refere
principalmente as atividades de comercializacdo de energia.
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Os custos operacionais, excluindo depreciacdao e amortizacao, atingiram R$16,9 milhdes no 2T16. Nesse
periodo, os principais langamentos concentraram-se na linha custos com energia elétrica para revenda, na
qual foi reconhecida a aquisicdo de energia para atendimento aos contratos de comercializacdo de energia,

no valor de R$16,1 milhdes.

No 2T16, as despesas operacionais da ENEVA Holding, excluindo depreciacdo e amortizacdo e stock
options, totalizaram R$11,4 milhdes, uma diminuicdo de R$2,8 milhdes em comparacdo ao 2T15. No

periodo, o indice de inflagdo acumulado (IPCA) aumentou 9,70%.

O resultado financeiro liquido somou -R$2,3 milhdes no 2T16, representando uma deterioracdo de
R$528,6 milhdes em relagdo ao 2T15, quando houve efeito do reconhecimento da reducdo de 20% da
divida da ENEVA por forga da aprovagdo do Plano de Recuperacdo Judicial desta companhia, gerando uma

receita financeira da ordem de R$489,3 milhdes.

A variagdo da linha de outras receitas/despesas € consequéncia, principalmente, do reconhecimento da
perda na alienacdo de Pecém I, ocorrida em dezembro de 2014, a qual gerou um impacto negativo de
R$39,3 milhdes.

5. EBITDA Consolidado

EBITDA

(R$ milhdes) 2T16 2T15 % 1S16 1S15 %
Receita Liquida 438,3 313,8 39,7% 876,9 687,6 27,5%
Custo Operacional s/ D&A (261,8) (227,7) 15,0% (565,0) (516,9) 9,3%
Despesa Operacional s/ D&A (30,1) (21,6) 39,5% (56,2) (46,7) 20,3%
EBITDA Ajustado (ICVM 527) 146,5 64,5 127,0% 255,6 123,9 106,2%
Ajustes (0,5) = 0,0% 34,3 3,6 =
EBITDA Ajustado (ICVM 527) 146,0 64,5 126,2% 289,9 127,5 127,3%

O EBITDA néo é uma medida reconhecida pelo BRGAAP ou pelos IFRS e é utilizado pela Companhia como medida adicional de desempenho de suas operagoes,
e ndo deve ser considerado isoladamente ou como uma alternativa ao Lucro Liquido ou Lucro Operacional, como indicador de desempenho operacional ou como
indicador de liquidez.

No 2T16 o EBITDA consolidado atingiu R$146,5 milhGes, uma evolucdao de R$81,9 milhdes em relagdo ao
mesmo periodo do ano passado. Tal variacao é decorrente da contribuicdo de ativos que passaram a ser
consolidados com a conclusdo do aumento de capital em novembro de 2015, que totalizaram R$65,9
milhdes.

Os ajustes no EBITDA Consolidado do 2T16 consistem em provisdo contdbil de crédito de liquidacdo
financeira pendente de Pecém II (-R$0,4 milhdo), Parnaiba I (-R$1,5 milhdo), Parnaiba III (-R$0,4
milhdo) e Parnaiba IV (R$1,4 milhdo).

6. Resultado Financeiro Liquido Consolidado

Resultado Financeiro — Consolidado
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(R$ milhdes) 2T16 2T15 % 1Ss16 1S15 %
Receitas Financeiras 47,3 550,8 -91,4% 87,7 572,4 -84,7%
VariacGes Monetarias 21,8 26,3 -17,2% 42,5 29,1 46,3%
Rendas 22,0 23,4 -6,1% 40,9 41,9 -2,3%
Ganhos com Derivativos - 6,6 -100,0% - 6,6 -100,0%
Liquidagao de Derivativos - - - - - -
Valor Justo - Debéntures - - - 0,1 - -
Outros 3,5 494,5 -99,3% 4,2 494,9 -99,2%
Despesas Financeiras (177,2) (138,0) 28,4% (337,6) (279,3) 20,8%
VariagBes Monetarias (6,3) (8,1) -21,5% (12,3) (59,9) -79,5%
Encargos de Dividas (144,6) (112,2) 29,0% (287,2)  (192,7) 49,1%
Perdas com Derivativos = = = = = =
Liquidagao de Derivativos - (2,3) -100,0% - (2,3) -100,0%
Custos e Juros das Debéntures (0,0) (0,0) 30,0% (0,1) (0,1) 26,9%
Outros (26,1) (15,4) 70,2% (38,1) (24,3) 56,3%
Resultado Financeiro Liquido (129,9) 412,9 -131,5% (249,9) 293,1 -185,3%

No 2T16, a ENEVA registrou um resultado financeiro liquido negativo no valor de R$129,9 milhdes, contra

um resultado positivo de R$412,9 milhdes no mesmo periodo do ano passado. No 2T15, foram registrados

R$489,3 milhdes de receita financeira na ENEVA Holding em funcdo da redugdo de 20% na divida desta

companhia, conforme previsto no seu Plano de Recuperacao Judicial. Excluindo esse efeito, o resultado

financeiro liquido do 2T15 passa para —-R$76,4 milhGes e a diferenca entre este periodo para o 2T16 passa

a ser R$53,5 milhdes. Adicionalmente, cabe ressaltar que as despesas financeiras consolidadas estavam

reduzidas, até maio de 2015, devido a suspensdo do reconhecimento do custo da divida da ENEVA em

funcdo do seu processo de Recuperagao Judicial.

7. Lucro Liquido consolidado

Demonstracdes de Resultados - Consolidado

(R$ milhdes) 2T16 2T15 % 1S16 1S15 %
Receita Operacional Liquida 438,3 313,8 39,7% 876,9 687,6 27,5%
Custos Operacionais (327,5) (270,7) 21,0% (696,2) (601,0) 15,8%
Despesas Operacionais (30,9) (22,4) 38,1% (57,9) (48,4) 19,7%
Resultado Financeiro Liquido (129,9) 412,9 -131,5% (249,9) 293,1 -185,3%
Equivaléncia Patrimonial (8,4) (44,2) -81,0% (18,1) (72,0) -74,9%
Outras Receitas/Despesas (50,8) (40,2) 26,4% (64,8) (40,2) 61,4%
Resultado Antes de Impostos (109,1) 349,2 -131,2% (210,0) 219,0 -195,9%
Impostos Correntes e Diferidos 3,5 -86,3% 9,6 27,9 -65,4%
Participacdes Minoritarias 0,9 (3,6) -124,6% 1,7 (4,3) -140,9%
RESULTADO DO PERIODO (104,7) 371,2 -128,2% (198,6) 242,6 -181,8%
RESULTADO AJUSTADO DO PERIODO (54,5) (157,4) -65,4% (164,3) 246,2 -166,8%
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No 2T16, a ENEVA reconheceu prejuizo liquido consolidado de R$104,7 milhdes, contra lucro de R$371,2
milhdes no mesmo periodo do ano passado. Como ja comentado, no 2T15, foram registrados R$489,3
milhGes de receita financeira na ENEVA Holding em funcdo da reducdo de 20% na divida desta companhia,
conforme previsto no seu Plano de Recuperacdo Judicial e, também, do reconhecimento da perda na
alienacdo da participacdo na usina Pecém I, ocorrida em dezembro de 2014, a qual gerou um impacto
negativo de R$39,3 milhdes. Casos esses efeitos fossem desconsiderados no 2T15, o lucro deste periodo
se reverteria para um prejuizo de R$157,4 milhdes. Ja no 2T16, conforme divulgado em fato relevante de
4 de julho de 2016, os projetos da ENEVA localizados no Porto do Agu, no norte do estado do Rio de
Janeiro, foram transferidos a Prumo Logistica S.A. e/ou descontinuados, gerando uma provisdo para perda

de investimento no valor de R$50,7 milhoes.

Assim sendo, considerando também os ajustes descritos no ambito operacional, a evolugdo positiva em

R$102,9 milhdes do indicador financeiro é decorrente, principalmente do(a):

e Crescimento do EBITDA pela contribuigdo de ativos no aumento de capital concluido em novembro
de 2015 e, também, também em virtude melhoria operacional das usinas que ja eram
consolidadas no 2T15, efeitos que, em conjunto, totalizaram R$83,5 milhdes.

e Melhoria dos resultados de subsidiarias reconhecidos por equivaléncia patrimonial, no valor de
R$35,8 milhdes;

e Apesar da capitalizagdo de juros na divida da ENEVA Holding, que, até a homologagdo pela Justica
da aprovacao do seu Plano de Recuperagao Judicial em maio de 2015, estava suspensa,
comprometendo o resultado financeiro e, também, do aumento com depreciagdo e amortizagdo em
R$19,8 milhGes em especial pela consolidacdo de ativos contribuidos no aumento de capital

concluido em novembro de 2015.

8. Divida consolidada

Em 30 de junho de 2016, a divida bruta consolidada totalizou R$4.325,4 milhdes, um pequeno aumento
de 0,9% em relagdo ao valor registrado em 31 de margo de 2016. Esse acréscimo foi provocado pelos

juros apropriados no trimestre referente as dividas da Holding, Parnaiba II, Itaqui e Parnaiba I.

Perfil da Divida Consolidada (R$ milhdes)

Holding ®Subsididrias Operacionais mCurto Prazo  ®mlongo Prazo
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O saldo da divida de curto prazo no final de junho de 2016 era de R$1.129,4 milhdes, o que representou
um aumento de R$62,1 milhdes em relacdo ao valor registrado em 31 de marcgo de 2016. Toda a divida de
curto prazo esta alocada nas subsidiarias operacionais (ante os R$1.067,3 milhGes em 31 de marco de

2015), conforme descrito abaixo:

e R$66,1 milhGes referem-se a porgao atual das dividas de curto prazo de Parnaiba I;

e R$39,3 milhdes referem-se a porgdo atual das dividas de curto prazo de Itaqui;

e R$797,8 milhGes referem-se aos empréstimos-ponte para a Parnaiba II;

e R$123,7 milhdes referem-se aos empréstimos-ponte para a Parnaiba III, a qual foi refinanciada
em julho/16 e, a partir desta data, foi alocada no longo prazo;

e R$101,8 milhGes referem-se aos empréstimos-ponte para a BPMB.

Em 30 de junho de 2016, a divida consolidada de longo prazo era de R$3.196,0 milhdes. O custo médio da

divida era de 13,58% a.a. e o vencimento médio era de 5,8 anos.

Perfil de Vencimento da Divida* (R$ milhGes)

1.023,3
m 75,3 149,0 0,0
06.1 | 185,5
Disp. e 12M 2017 - 2018 2018 - 2019 2019 - 2020 De 2020 até o
depésitos vencimento
vinculados ® Project finance m Holding Empréstimo ponte

*Valor

es incluem o principal + juros capitalizados + encargos
Do total da divida dos préoximos 12 meses, R$797,8 milhGes referem-se a Parnaiba II, R$123,7 milhGes

referem-se a Parnaiba III (refinanciada em julho/16, conforme explicado acima) e R$101,8 milhdes
referem-se a BPMB, as quais estdao sendo negociadas com instituicdes financeiras pela Companhia nesse
momento.

No 2T16, a divida, liquida da posicdo de caixa, dos depdsitos vinculados e dos encargos sobre a divida,
totalizou R$ 3.832,1 milhdes, uma leve queda de 0,4% sobre o valor registrado no 1T16.

A relagdo divida liquida/EBITDA ajustado anualizado evoluiu de 7,4x no 1T16 para 6,6x no 2T16. A relagao
passa a ser de 6,3x no 2T16 se levado em consideragdo Pecém II, cuja a gestdo financeira é realizada pela

ENEVA, porém ndo consolidada nas demonstragdes contabeis.

Caixa, Equivalentes de Caixa e Depdsitos Vinculados Consolidado (R$ milhdes)
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(365,0)

Xt
Disponibilidades Receitas Custos e CAPEX Servigo da Divida Disponibilidades
e Depésitos Operacionais Despesas e Depésitos
Vinculados Operacionais Vinculado (2T16)

(1T16)

Caixa, equivalentes de caixa e depdsitos vinculados consolidado totalizaram R$493,2 milhdes no 2T16, um

aumento de R$54,1 milhdes com relagao ao saldo do 1T16.
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Balan¢o Patrimonia
coP I
Informagdes Trimestrais do 2° ITR2016
(Em milhares de reais — RS)
Controladora Consolidado
Nota 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 26.860 73.191 332.684 247.414
Titulos e valores mobilidrios - - 1.200 1.200
Contas a receber 8 - - 286.857 338.580
Estoques 9 - - 122.081 129.203
Despesas antecipadas 57 402 25.719 50.076
Impostos a recuperar 10 25.240 24.570 69.352 79.050
Ganhos com derivativos 19 - - 115 103
Adiantamentos diversos 4.285 3.950 10.851 35.356
Dividendos a Receber 11 27.538 1.630 - -
Depésitos vinculados 7 48 34.595 1.781 36.328
Adiantamentos a fornecedores - - 2.739 4.246
84.028 138.337 853.379 921.555
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Despesas antecipadas 1.572 1.572 6.892 5.293
Depdsitos vinculados 7 - - 158.735 118.947
Contas a Receber 8 - - 9.699 29.210
Imposto a recuperar 10 47.942 45.050 55.041 52.111
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 10 - - 376.420 355.871
Mdutuo com controladas 15 242.685 555.846 - -
Contas a receber com outras pessoas ligadas 15 252.003 263.242 255.280 271.324
Contas a receber com controladas 15 49.745 52.229 2.488 -
AFAC com controladas 15 4.615 70.330 2.075 -
Outros créditos 4 3 - 2
598.566 988.272 866.633 832.758
Investimentos 11 3.938.914 3.652.433 566.341 519.866
Imobilizado 12 11.183 11.047 5.338.666 5.451.258
Intangivel 13 2.796 3.014 758.491 766.640
4.635.487 4.793.103 8.383.507 8.492.077
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Controladora Consolidado
Nota 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Passivo
Circulante
Fornecedores 3.212 3.869 118.219 122.706
Empréstimos e financiamentos 16 - - 955.636 837.358
Debentures 17 - - 173.737 173.261
Impostos e contribuiges a recolher 18 1.374 3.460 69.130 60.476
Obrigagdes sociais e trabalhistas 2.848 8.211 12.932 20.598
Passivos com Partes Relacionadas 15 - - 89.149 67.695
Retencgdo contratual 12 - - 4.400 4.450
Participages nos lucros 4.428 7.677 13.451 22.087
Dividendos a Pagar - - 314 3.331
Contas a Pagar - Setor Elétrico - - 55.964 63.044
Provisdo de custo por indisponibilidade - CP - - 2.925 2.577
Outras obrigagdes 93 90 93 91
Royalties a Pagar 18 - - 1.111 860
Créditos a Pagar ao Operador - - 8.733 34.927
Adiantamentos de Clientes - - 9 9
Pesquisa e Desenvolvimento - Setor Elétrico - - 24.069 20.148
11.955 23.307 1.529.872 1.433.619
Nao circulante
Fornecedores 3.446 3.273 4.751 4.279
Empréstimos e financiamentos 16 1.151.795 1.103.252 3.196.018 3.198.264
Debitos com outras partes relacionadas 15 36.427 38.053 35.228 41.238
Provisdo para passivo a descoberto 11 27.477 22.935 - -
Compra de Energia - Longo Prazo - - 130.124 130.124
Provisdo de Abandono - - 14.950 27.705
Provisdo de custo por indisponibilidade - LP - - 1.725 3.148
Imposto de renda e contribugdo social diferidos 10 - - 72.244 70.649
Outras Obrigagdes - - 6.426 5.876
1.219.145 1.167.513 3.461.466 3.481.282
Patrimonio liquido
Capital social 21 7.007.629 7.007.629 7.007.629 7.007.629
Reserva de capital 23 14.438 14.438 14.438 14.438
Ajustes de avaliagdo patrimonial 21 0 0 - 0
Prejuizos acumulados 21 (3.617.680) (3.419.785) (3.618.319) (3.435.053)
Patrimonio liquido atribuivel aos controladores 3.404.387 3.602.283 3.403.748 3.587.015
Participacdes de acionistas ndo controladores - - (11.579) (9.838)
Total do patrimdnio liquido 3.404.387 3.602.283 3.392.169 3.577.176
4.635.487 4.793.103 8.383.507 8.492.077
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Demonstragcoes de Resultados
Informagdes Trimestrais do 2° ITR2016
(Em milhares de reais — RS)
Controladora Consolidado
Nota 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
Receita de venda de bens e/ou servigos 24 - - 876.877 687.571
Custo dos bens e/ou servigos vendidos 25 - - (696.151) (601.033)
Resultado bruto - - 180.726 86.538
Despesas/Receitas operacionais 25 (194.797) (221.300) (140.802) (123.722)
Gerais e Administrativas (19.240) (33.274) (57.894) (48.380)
Outras receitas operacionais 237 60 773 518
Outras despesas operacionais (27.196) (12.585) (65.600) (3.835)
Resultado de equivaléncia patrimonial (148.598) (175.502) (18.081) (72.025)
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos (194.797) (221.300) 39.924 (37.185)
Resultado financeiro 26 (3.797) 500.800 (249.905) 293.069
Receitas financeiras 88.495 584.147 87.660 572.414
Despesas financeiras (92.292) (83.347) (337.565) (279.344)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (198.594) 279.500 (209.981) 255.885
Imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro 18 - - 9.646 27.872
Corrente - - (9.308) (205)
Diferido - - 18.954 28.077
Resultado Liquido Consolidado das Operag¢des Continuadas (198.594) 279.500 (200.335) 283.757
Operagoes descontinuadas
Prejuizo nas operagdes descontinuadas - Venda Pecém | - (36.861) - (36.861)
Lucro/ Prejuizo do exercicio (198.594) 242.639 (200.335) 246.896
Atribuido a Sécios da Empresa Controladora (198.594) 242.639 (198.594) 242.639
Atribuido a Sécios Nao Controladores - - (1.742) 4.257
Lucro/ Prejuizo por Agdo - -
Prejuizo basico e diluido por acdo (em R$) 22 (1,22763) 0,28882 (1,23839) 0,29389
5
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Demonstracoes de Resultados Abrangentes

Informagdes Trimestrais do 2° ITR2016
(Em milhares de reais — RS)

Prejuizo do exercicio

Parcela efetiva das mudangas na valor justo dos hedges de
fluxo de caixa - hedge accounting

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - hedge
accounting

Resultado abrangente total

Resultado Abrangente do Periodo
Acionistas ndo controladores
Acionistas controladores

Resultado abrangente total

q’ - Versdo : 1
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we
Controladora Consolidado

30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
(198.594) 242.639 (200.335) 246.896
- (36.861) - (36.861)

- 12.533 - 12.533
(198.594) 218.311 (200.335) 222.567
(198.594) 218.311 (200.335) 222.567
- - (1.741) 4.257
(198.594) 218.311 (198.594) 218.311
(198.594) 218.311 (200.335) 222.567
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Demonstra¢coes dos Fluxos de Caixa
Informagdes Trimestrais do 2° ITR2016
(Em milhares de reais — RS)
Controladora Consolidado

30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro/Prejuizo Liquido Antes do IR e CSLL (198.594) 242.639 (209.981) 219.024
Depreciagdo e Amortizagdo 1.273 1.269 102.055 85.791
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 148.598 175.502 18.081 72.025
Operag¢des com Instrumentos Financeiros Derivativos - - - (6.560)
Opgdes de Agbes Outorgadas - 209 - 209
Resultado de Alienagdo/Baixa em Investimentos 24.400 (29.478) 24.807 (36.717)
Provisdo para Passivo a Descoberto 4.542 4.473 - 2.207
Variagdo Cambial (28.643) 34.927 (30.175) 30.934
Desconto condicional - efeito da Recuperagdo Judicial - (489.294) - (489.294)
Juros - Empréstimos e Mutuos 36.444 (33.236) 271.282 167.400
Amortizagdo do Bonus de Assinatura - - 783 -
Provisdo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa - - 25.290 -
Amortizagdo de campos em produgdo e provisdo - - 29.972 -
Penalidade CCEE - - (8.962) -
Baixa impairment - - 50.622 -
(11.980) (92.990) 273.775 45.018
Adiantamentos Diversos (335) (4.395) (24.505) (14.196)
Despesas Antecipadas 345 (299) 22.757 19.432
Contas a Receber 0 - 26.433 104.436
Impostos a Recuperar (3.562) (13.515) 6.769 (15.061)
Estoque - - 7.122 8.851
Dividendos Recebidos - - - 526
Impostos, Taxas e Contribuigdes (2.085) (519) 8.654 (6.548)
Fornecedores (656) (1.151) (4.487) (23.363)
ProvisBes e Encargos Trabalhistas (5.363) (2.556) (7.666) (4.152)
Contas a Pagar - - (2.319) 14.569
Débitos / Créditos partes relacionadas 369.099 89.517 - 57.639
Pagamentos encargos financeiros - - (121.567) (39.019)
Outros 348 (5.482) (39.032) (16.609)
Ativos e Passivos 348 (5.482) (39.032) (16.609)
357.442 67.082 (88.809) 103.115
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais 345.810 (31.391) 145.935 131.525
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimentos
Aquisi¢do de Imobilizado e Intangivel (1.191) (616) (51.533) (97.058)
Aporte de Capital / AFAC em Investimentos (390.949) (57.353) (2.075) (750)
Mutuo com Partes Relacionadas - (10.839) - (10.877)
Retengbes Contratuais - - (50) (3.944)
Depésitos Vinculados - (2) (5.241) (35.630)
Ativos Destinados a Negociagdo - 300.000 - 300.000
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (392.140) 231.190 (58.899) 151.741

Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
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Instrumentos Financeiros - - (11) (2.348)
Aumento de Capital - - - -
Amortizagdes do Principal - Financiamentos - (625) (11.248) (19.785)
Captacgdes de Financiamentos - - 10.191 -
Dividendos Pagos - (1.802) - -
Juros Sobre Capital Préprio Pagos - - (699) -
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamentos - (2.427) (1.767) (22.133)
Variacdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes - -
Aumento (Redugdo) de Caixa e Equivalentes (46.331) 197.372 85.269 261.133
Demonstragcdo do aumento (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa
Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 73.191 72.502 247.415 157.318
Saldo Final de Caixa e Equivalentes 26.860 269.874 332.684 418.451

(46.331) 197.372 85.269 261.133

*Capitalizagdo, em investimento, pela Eneva S.A. do saldo de adiantamento para futuro aumento de capital, nas empresas Parnaiba Il (RS 40
milhdes) e Eneva Participacdes (RS 47 milhdes).
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Demonstragcoes das Mutacoes
do Patrimonio Liquido
Informagées Trimestrais do 2° ITR2016
(Em milhares de reais — RS)
Controladora
Capital Reserva de Capital Outros Total do
Social e Opgoes Reservas Resultados Prejuizos  patrimdnio
Integralizado Outorgadas de Lucro Abrangentes acumulados liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2014 4.707.088 350.771 - (36.861) (3.877.982) 1.143.016
Prejuizo do exercicio - - - ” 242.639 242.639
Transag6es com acionistas:

Aumento de capital - - - - - -
OpgBes Outorgadas Reconhecidas - 209 - - - 209
Outros resultados abrangentes:

Ajustes conversdo do exercicio - - - - - -

Ajustes de Instrumentos Financeiros - - - 36.861 - 36.861
Saldo em 30 de junho de 2015 4.707.088 350.980 - - (3.635.343) 1.422.725
Saldo em 31 de dezembro de 2015 7.007.629 14.438 - - (3.419.785) 3.602.282
Prejuizo do periodo - - - - (198.594) (198.594)
Transagdes com acionistas:

Opgdes de agdo outorgadas pela
Companhia - - - - - -
Dividendos/JSCP - 699 699
Saldo em 30 de junho de 2016 7.007.629 14.438 - - (3.617.680) 3.404.387

10
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Consolidado
Reserva de

Capital  Capital e Outros Totaldo  Participagdo Total do

Social Opgoes Resultados Prejuizos patrimonio dos Ndo patrimonio

Integralizado Outorgadas Abrangentes acumulados liquido Controladores liquido

Saldo em 31 de dezembro de 2014 4.707.088 350.771 (36.861) (3.885.741) 1.135.257 82.455 1.217.712

Prejuizo do exercicio: - - - 242.639 242.639 4.257 246.897

Transagdes de Capitais com Sdcios:

OpgBes Outorgadas Reconhecidas - 209 - - 209 - 209
Ajuste Ativo Diferido - - - 126 126 126
Participagdo de acionista ndo

controlador - - - - - -

Outros resultados abrangentes:

Participagdo Acionista Ndo Controlador - - - - - (2.718) (2.718)
Ajustes conversdo do exercicio - - - - - - -
Ajustes de Instrumentos Financeiros - - 36.861 - 36.861 - 36.861

Saldo em 30 de junho 2015 4.707.088 350.980 - (3.642.976) 1.415.092 83.994  1.499.086

Saldo em 31 de dezembro 2015 7.007.629 14.438 - (3.435.053) 3.587.014 (9.837) 3.577.177

Lucro do exercicio: - - - (198.594)  (198.594) (1.742)  (200.335)

Transagoes de Capitais com Sécios:

Opgdes Outorgadas Reconhecidas - - - - - - -
Pagamento de Dividendos e/ou JSCP - - - 15.328 15.328 - 15.328
Saldo em 30 de junho 2016 7.007.629 14.438 - (3.618.318) 3.403.748 (11.579)  3.392.169
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Demonstracoes do Valor Adicionado
Informagdes Trimestrais do 2° ITR2016
(Em milhares de reais — RS)
Controladora Consolidado
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
Receitas (22.417) 291.948 833.274 1.036.022
Vendas de mercadorias, produtos e servigos - - 977.941 764.653
Outras Receitas (22.417) 291.948 (23.924) 298.890
Receitas relativas a construgdo de ativos préprios - - (120.741) (27.522)
Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS e IPI) (10.893) (14.977) (511.169) (418.095)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (10.893) (14.977) (458.920) (418.095)
Contratos de Gas - - (53.005) -
Prémios - - 757 -
Valor Adicionado Bruto (33.310) 276.971 322.107 617.925
(1.273) (1.269) (100.893) (85.791)
Deprecia¢do, Amortizagdo e Exaustdo (1.273) (1.269) (100.893) (85.791)
Valor Adicionado Liquido Produzido (34.583) 275.702 221.214 532.134
Valor Adicionado Recebido em Transferéncia (105.021) 42.710 27.068 132.254
Resultado de equivaléncia patrimonial (148.598) (175.502) (18.081) (72.025)
Receitas financeiras 4.277 499.488 29.255 511.536
Outros 39.300 (281.277) 15.894 (307.257)
Instrumentos financeiros derivativos - 6.560 - 6.560
Provisdo para passivo a descoberto (4.542) (4.473) - (2.207)
Vendas na Operagdo de Pecém l e Il - (336.861) - (336.861)
Juros sobre Operagdes de Mutuo 43.841 53.497 15.894 25.251
Valor Adicionado Total a Distribuir (139.604) 318.412 248.281 664.388
Distribuigdo do valor adicionado (139.604) 318.412 248.281 664.388
Pessoal 4.279 13.326 64.122 41.579
Remuneragdo direta (3.221) 13.117 32.251 26.182
Beneficios 2.996 (3.767) 17.745 5.460
FGTS e ContribuigGes 4.504 3.975 14.127 9.936
Impostos, Taxas e Contribuicdes 206 206 92.587 49.596
Federais 206 206 89.072 49.596
Estaduais - - 3.515 -
12
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Remuneracgdo de Capitais de Terceiros 54.506 62.242 291.907 326.317
Juros 49 51 65 51
Aluguéis 2.241 3.581 51.243 93.666
Outros 52.214 58.610 240.599 232.600
Perdas em operagdes com derivativos - 2.348 - 2.348
Adiantamentos a fornecedores - - (120.741) (27.522)
Seguros 348 (84) 24.692 9.896
Variagdo cambial (28.692) 34.876 (30.240) 30.883
Despesas Financeiras 80.558 21.470 325.229 216.996
Penalidade CCEE - - (8.962) -
Liquidagdo de contratos - - 50.622 -
Remuneragdo de Capitais de Proprios (198.594) 242.639 (200.335) 246.896
Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo (198.594) 242.639 (198.594) 242.639
Prejuizo do exercicio atribuido aos acionistas ndo controladores - - (1.742) 4.257
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Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras

(Em milhares de reais — RS, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A companbhia foi constituida em 25 de abril de 2001 sob a denominacdo de MPX Mineracao e Energia Ltda.,
com sede na cidade do Rio de Janeiro. Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 11 de setembro de
2013, foi aprovada a alteragdo da denominagdo social da mesma, passando a ser denominada de Eneva S.A.
(“Companhia”).

Seu plano de negdcios prevé como atividade principal a geracdao de energia elétrica através do
desenvolvimento de matrizes energéticas diversificadas, como carvao mineral, gas natural e fontes
renovaveis. A fim de integrar suas operacdes a Companhia também ¢é acionista de concessiondrias de
projetos de producdo e exploracdo de gds natural na bacia do Parnaiba, no Estado do Maranhdo, que
fornece gds para as usinas termelétricas que foram construidas pela empresa no mesmo local.

Em 9 de dezembro de 2014, a Companhia ajuizou pedido de recuperacdo judicial, em relacdo a suas
atividades e as atividades de sua subsididria Eneva Participa¢des S.A.. O plano de recuperacao judicial, tal
como aditado, restou aprovado pela assembleia geral de credores da Companhia realizada em 30 de abril
de 2015 (o “Plano de RJ”) e homologado por decisdo judicial emanada em 12 de maio de 2015.

O Plano de RJ aprovado consistiu basicamente nos seguintes pontos: (i) pagamento integral de até R$250
mil por credor quirografario, respeitado o valor do respectivo crédito; (ii) reducdo obrigatdria do valor de
20% dos créditos quirografarios, mediante a aplicagdo de desdgio sobre o valor de cada crédito
quirografario no montante que superar o valor de R$250mil pagos conforme o item (i) acima; (iii) reducdo
obrigatdria, por meio de capitalizagdo de créditos, de 40% dos créditos quirografarios no montante que
superar o valor de R$250mil pagos conforme o item (i) acima.; e (iv) reperfilamento de longo prazo do saldo
remanescente dos créditos quirografarios.

O Plano de RJ previa a revisao da estrutura de capital da Companhia mediante a realizagdo de um aumento
de capital social (o “Aumento _de Capital”), a ser subscrito por acionistas, credores quirografarios e
investidores, como definido no Plano de RJ, o qual foi concluido em 5 de novembro de 2015, mediante (i) a
capitalizacdo de créditos detidos pelos credores quirografarios contra a Companhia no valor global
aproximado de R$983,0 milhdes (o que, em conjunto com a reducdo de 20% dos créditos quirografarios,
reduziu a divida da Companhia de aproximadamente R$2,4 bilhdes para uma divida de longo prazo de
aproximadamente RS1,0 bilhdo); e (ii) contribuicdo de certos ativos no valor total de R$1,3 bilh3o.

Com os ativos contribuidos, a Companhia passou a deter as seguintes participagdes: (a) 100%, na BPMB
Parnaiba S.A.; (b) 100% nas usinas termelétricas Parnaiba |, Parnaiba Ill e Parnaiba IV, representando um
incremento de 30% na participagdo detida anteriormente; (c) 100% na ENEVA Participacdes, representando
um incremento de 50% da participagdo detida anteriormente; e (d) 27,3% da Parnaiba Gas Natural S.A,,
representando um incremento de 9,09% da participagdo detida anteriormente. Os ativos contribuidos
colaborardo para a geragdo de caixa e o posicionamento estratégico da Companhia.

Em 29 de junho de 2016, o Juizo da 42 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro decretou o
encerramento do processo de recuperacao judicial da Enesa S.A. e de sua subsidiaria ENEVA ParticipagGes
S.A.

Com o encerramento do processo de recuperacdo judicial, a Companhia esta apta a iniciar uma nova fase
em busca de seu crescimento.
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Em 30 de junho de 2016, conforme quadro apresentado a seguir, o grupo econémico ("Grupo" ou
"Companhia") inclui a Companhia e suas participacOes societarias em coligadas, controladas diretas e
indiretas, em controladas em conjunto, ver Nota 11:

ENEVA S.A.

ENEVA
PARTICIPAGOES
SA

e . OGMP - . : Parnaiba V/
e do Pecém Haqui e Parnaiba | Parnaiba Il
Geragio de Geragio de

Geragiio de
de Minérios S.A. Energia S.A. Lida. Energia S.A. Energia S.A.

Termopantanal Pecém Operagioe Pecém I
Participagbes Manutencio de Unidades. : micipagies
Ltda De Geragio Elétrica S.A. " SA.

Geragio
Energla S.A. Transportadora Aéreo de Energia

S.A.

Comercializadora Pecem Il
Termopantanal de Equipos y Geragéo de
Ltda. Energia
ENEVA BPMB Taué Il M“.L:‘,:I:::“. 5,:
. Seival Sul Parnaiba Gas Geragso de .
SeeTe. Mineragéo S.A. Natural S.A. Famaiba Energia Encrd
SA. T GMBH

Seival Parnaiba ENEVA Acu Il Geragso [l ENEVA Solar
o Agu Il Geragio UTE Forto MPX Chile Sul Geracéio de “ "
Participagoes
de Energia S.A.

Participacdes
do Acu Lo Energia Ltda.
S.A. Energia S.A

Comerc. de de Energia Empreendimen- SPEs Ventos"
Holding Ltda. SA . =S

Energia Ltda. Ltda. tos Ltda.

* Gentral Edlica Algaroba Lida
Central Edlica Asa Branca Lida
Central Edlica Boa Vista | Lida
Central Edlica Boa Vista Il Lida.
De Energia Central Edlica Boa Vista 11l Lida
Ltda. Central Edlica Bonsucesso Lida.
Central Edlica Bonsucesso Il Lida.
Central Edlica Milagres Ltda
[r—— Central Edlica Morada Nova Lida.
Central Edlica Ouro Negro Lida
Central Edlica Pau Branco Lida
Comerc. de Cenlral Edlica Pau D'Arco
Energia S.A. Central Edlica Pedra Branca Lida.
Central Edlica Pedra Rosada Lida.
Central Edlica Pedra Vermelha | Lida.
i Central Edlica Pedra Vermelha Il Lida.
Famaa il Central Edlica Santa Benvinda | Lida.
Central Edlica Santa Benvinda Il Ltda
Energia S.A. Central Edlica Santa Luzia Lida.
Central Edlica Santo Expedito Lida.
Central Edlica S&o Francisco Lida.
Central Edlica Ubaeira | Lida
Central Edlica Ubaeira Il Lida

Parnaiba IV
Geragéio de
Energia

Seival
Geraciio de

Taua Geragéo
Energia SA
Ltda.

Geragio &

Geragio de

s L
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A seguir apresentamos também um breve resumo das especificagbes técnicas das subsidiarias

operacionais:

Empreendimento Localizagdo Capacidade Combustivel Partmma;z:)o CCEAR Data de |n|S|o da
total Companhia Operagdo
Carvao
Itaqui Sa0 Luiz/MA 360 MW Carvéo 100% 315MWm por fev/13
importado 15 anos
. S&o Gongalo do Carvédo o 276MWm por

Pecem Il Amarante/CE 365 MW importado >0% 15 anos out/13
Gas natural
Parnaiba | Santo Anténio dos 676 MW Gas natural 100% 450MWm por abr/13

Lopes/MA 15 anos

. Santo Anténio dos [ o 450MWm por .

Parnaiba Il Lopes/MA 518 MW Gas natural 100% 20 anos jul/16
Parnaiba IlI Santo Antonio dos 178 MW Gaés natural 100% 98MWm por 15 out/13

Lopes/MA anos
Parnaiba IV Santo Anténio dos 56 MW Gas natural 100% Mercado livre dez/13

Lopes/MA

Operagao
Amapari Serra do Navio/AP 23 MW Oleo diesel 51% suspensa no jun/08
2514
. . Fonte de . .
Taua Taua/CE 1MW . 100% Mercado livre jul/11
energia solar
Empreendimento Localizagdo Capacidade Partlcnpag:j\o Campossm
contratada Companhia operagao
Gas Natural
BPMB MA 2,5MM m3/dia 100%
3
(Gavido Real, Gavido
Branco e Gavido
i 3 Vermelho

Parnaiba Gas Natural MA 5,9MM m¥/dia 7% )

- PGN
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No ambito dos projetos, tivemos ao longo de 2015 e do primeiro semestre de 2016 a restruturacao das
dividas de curto e/ou longo prazo conforme segue abaixo:

e  Reestruturacdo da divida de longo prazo de Itaqui, proporcionando 6 meses de caréncia de juros e
24 meses de caréncia de principal. Aditivos ja assinados e em vigor.

Emissdo de debentures de 18 meses em Parnaiba Il no montante total de RS 120 milhges.
e  (Quitacdo da divida de curto prazo do projeto Parnaiba | junto ao Bradesco e Itau.

Reestruturacdo da divida de longo prazo de Pecém Il, proporcionando 6 meses de caréncia de
juros e 21 meses de caréncia de principal. Aditivos ja assinados e em e vigor.

Rolagem parcial dos empréstimos ponte de Parnaiba Il até 15 de janeiro de 2017, bem como
contratacdo de empréstimo de longo prazo via repasse BNDES pelo Itau Unibanco S.A.

Com base nos numeros de 30 de junho de 2016, os empréstimos consolidados com vencimento nos
préximos 12 meses podem ser resumidos como segue:

e Em até 3 meses: RS 189,9 milhdes, que inclui o endividamento de Parnaiba Il de R$120 milhdes
gue foi alongado no més de julho por mais 24 meses, com novo vencimento em 26 de julho de
2018.

e Entre 3 e 6 meses: RS 125,6 milhdes, que inclui o endividamento da BPMB de R$100 milhdes a
vencer em Dezembro e que deve ser alongado até seu vencimento.

e Entre 6 e 9 meses: RS 755,3 milhdes, que inclui parte do endividamento de Parnaiba Il de RS
736,1 milhdes que devera ser alongados nos proximos meses.

e Entre9e 12 meses: RS 56,8 milhdes.

Atualmente a Companhia considera, nos préximos meses, a captacdo de divida de longo prazo, no
montante total de até RS 780 milhdes em seu plano de negdcios, para a adequacio do perfil da divida da
controlada Parnaiba Il, conforme citado anteriormente.

Diante do inequivoco cumprimento de todas as etapas previstas no Plano de Recuperagao Judicial, o juizo
responsavel pela condugdo do processo decretou em 29 de junho de 2016 o término do processo de forma
antecipada, liberando a companhia de todo o acompanhamento diferenciado a que sdao submetidas as
empresas nesta condigdo. Desta forma a empresa retoma seus planos de crescimento, bem como promove
o curso normal de suas atividades.

Cabe destacar ainda que a Companhia apresentou para os primeiros dois trimestres do exercicio de 2016
resultado operacional positivo consolidado no montante de R$39 milhdes. Esta fato corrobora o
atingimento da estabilidade operacional e financeira das unidades operacionais da Eneva, demonstrando
também a maturidade atingida pela operacdes dos ativos com a consequente autonomia dos ativos, de
forma concomitante a saida do processo de Recuperacdo Judicial da empresa reforcando assim o cendrio
de continuidade e crescimento da empresa.

Apesar da reestruturacdo decorrente do referido plano de recuperacgdo judicial, a Companhia e suas
controladas apresentam em 30 de junho de 2016 excesso de passivos sobre ativos circulantes no montante
de R$676 milhdes e prejuizos acumulados no montante de R$3.618 milhdes . O excesso de passivos sobre
ativos circulantes decorre exclusivamente, da divida de curto prazo da subsididria Parnaiba Il. Conforme
mencionado anteriormente, dentro da sua estratégia para a contratacdo de divida de longo prazo, a
Companhia conseguiu um aditamento contratual, em 22 de julho de 2016, estendendo seus vencimentos
para Janeiro de 2017.
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Diante deste fato, com o encerramento do processo de recuperacao judicial da Eneva e a entrada exitosa
em operacdo comercial de Parnaiba Il, a administracdo entende que ndo possui mais nenhum o&bice a
conclusdo da contratacdo de longo prazo junto aos bancos credores em Outubro de 2016.

Outro fato que destacamos foi a aprovagdo do aumento de capital social da Companhia, deliberado pela
Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 02 de agosto de 2016. Este aumento de capital sera realizado
mediante subscri¢do privada, com um incremento de, no minimo, R$910.896.915,00 (novecentos e dez
milhdes, oitocentos e noventa e seis mil, novecentos e quinze reais) e, ho maximo, R$2.297.940.510,00
(dois bilhdes, duzentos e noventa e sete milhdes, novecentos e quarenta mil, quinhentos e dez reais),
mediante a emissdo de novas ac¢des ordinarias proporcionais ao preco de emissdo individual, que foi
estipulado em R$15,00. Estas novas a¢des terdo os mesmos direitos e obrigacdes das a¢des ordindrias
existentes.

Este aumento sera realizado mediante a integralizacdo em (a) dinheiro ou (b) com os Ativos PGN, conforme
descrito em detalhes em nossa nota explicativa n2 30 — Eventos subsequentes.

Os recursos obtidos com o Aumento de Capital permitirdo (i) reforcar o capital de giro da Companhia; (ii)
reduzir o endividamento da Companhia; (iii) consolidar ativos estratégicos na Companhia; e (iv) propiciar
desenvolvimento de estratégia de desenvolvimento e crescimento organico da Companhia. Esta operagdo
ratifica a estratégia de reequilibrio financeiro, patrimonial e de crescimento da Companhia.

2. Licencgas e autorizagoes

Em 2016 a ENEVA tem como desafio aprimorar a gestdao socioambiental e de saude e seguranca de seus
empreendimentos, aperfeicoando seus processos operacionais e melhorando continuamente seus
indicadores de desempenho. A Geréncia Coorporativa de Sustentabilidade acompanha permanentemente
o atendimento das licengas ambientais necessarias ao desenvolvimento das atividades da Companhia. Os
Sistemas de Gestao, certificado em Pecém Il e em ampliagdo em Itaqui, suportam essas agdes coorporativas
e contribuem para o aprimoramento dos processos internos e para a melhoria continua da performance
das usinas. No segundo trimestre de 2016 as usinas térmicas a carvao mantiveram seus projetos de busca
de solugbes sustentdveis para o reaproveitamento de residuos e de melhorias da performance de suas
estruturas e equipamentos de controle, com expressivos resultados e ganhos ambientais. Também no
segundo trimestre foram requeridas novas licengas ambientais para 12 Centrais Geradoras que integram o
Parque Edlico Ventos. Cabe destacar, portanto, que todas as empresas do grupo encontram-se com as
licencgas vigentes ao término do 22 trimestre de 2016.

3. Apresentacao das Informacdes Contabeis intermediarias

As informagGes contdbeis intermedidrias foram preparadas com base no custo histdérico, ajustado ao valor
de realizagdo quando aplicavel, com exce¢do de determinados instrumentos financeiros mantidos a valor
justo, incluindo instrumentos derivativos. As informagdes contadbeis intermediarias foram elaboradas
seguindo as mesmas politicas contabeis, os principios, métodos e critérios uniformes em relagdo aqueles
adotados para a elaboracado das demonstragdes financeiras auditadas no encerramento do ultimo exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2015 e, consequentemente, devem ser lidas em conjunto com estas.

A preparacdo das informacbes contdbeis intermedidrias requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de
aplicacdo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
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complexidade, bem como as dreas nas quais premissas e estimativas sdao significativas para as
demonstracdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 5.

(a) Informacgoes contabeis intermediarias consolidadas

As informacdes contdbeis intermediadrias consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas
conforme o pronunciamento emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC 21 - R1),
demonstragdes intermedidarias, equivalente ao International Financial Reporting Standards (IAS 34) e
evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, as
guais estao consistentes com as utilizadas pela administragdo na sua gestao.

A apresentacdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida pela
legislagcdo societdria brasileira e pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil apliciveis a companhias
abertas.

(b) Informacgdes contabeis intermedidrias individuais

As informacgBes contdbeis intermedidrias individuais da Controladora foram preparadas conforme a o
pronunciamento emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC 21 (R1), Demonstra¢des
Intermedidrias e sdo divulgadas em conjunto com as demonstracdes financeiras consolidadas.

Nas informacbes contdbeis intermediarias individuais, as controladas sdo contabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial ajustada na proporg¢do detida dos direitos e obrigagdes contratuais do Grupo.

A Lei n® 11.941/09, para fins de BR GAAP, extinguiu o ativo diferido, permitindo a manutencdo do saldo
acumulado até 31 de dezembro de 2008, que podera ser amortizado em até 10 anos, sujeito ao teste de
recuperabilidade - impairment. Com a adogdo das normas de IFRS, a Companhia registrou em prejuizos
acumulados, no balango consolidado, o montante de RS 26.192, liquido de efeitos fiscais, em 12 de janeiro
de 2009, correspondente ao ativo diferido seu e das controladas naquela data. Consequentemente, a
diferenca entre os patrimonios liquidos individual e consolidado esta relacionada ao ativo diferido que foi
reconhecido em prejuizos acumulados no patrimonio liquido consolidado.

O quadro abaixo demonstra a reconciliagdo entre os patriménios liquidos individual e consolidado, em 30
de junho de 2016:

2016
Patrimoénioliquido—Controladora 3.404.387
Ativodiferido-Lein211.941/09 (639)
Patrimonioliquido-Atribuivelaoscontroladores 3.403.748

A emissdo dessas demonstracdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administracdo em 10 de
agosto de 2016.
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4. Resumo das principais praticas e politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo dessas informacgdes contdbeis intermediarias sdo
as mesmas que aquelas adotadas na elabora¢do das demonstracGes financeiras auditadas do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015.
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5. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razodveis para as
circunstancias. As estimativas e julgamentos criticos utilizados nessas informacdes contabeis sdo os

mesmos utilizados nas demonstracdes financeiras auditadas do exercicio findo em 31 de dezembro de
2015.
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6. Caixa e Equivalente de Caixa
Controladora Consolidado
30de 30de 31de
junho 31 de dezembro junho dezembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Caixa e bancos 761 490 31.031 35.891
Fundo de Investimento FICFI RF CP ENEVA (a) 26.099 72.701 220.967 173.923
CDB/Compromissadas - - 80.686 37.601
26.860 73.191 332.684 247.415

(a) Refere-se substancialmente a cotas de fundos de investimento com alta liquidez, prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa, independentemente do vencimento dos ativos e estdo sujeitas a um insignificante
risco de mudanca de valor. Trata-se do Fundo de investimentos em Cotas de FI Multimercado Crédito Privado
Eneva administrado pelo Banco Itad, principalmente por Certificados Depdsitos Bancarios - CDBs e operagdes
compromissadas emitidas por empresas e instituicdes financeiras de primeira linha, todos vinculados a taxas pos-
fixadas e com rentabilidade média no ano sobre o DI CETIP ("CDI") de 100,9% (taxa nominal na curva). As
operagdes compromissadas, lastreadas por debéntures, registradas na CETIP ou SELIC, quando aplicavel, possuem
garantia de recompra didria a uma taxa previamente estabelecida pelas instituicGes financeiras. A carteira é
composta por 39% de operagdes compromissadas e 61% de CDBs, em 30 de junho de 2016.

Conforme determinacdo da Instru¢do CVM n2 408/05, as demonstragbes financeiras consolidadas incluem os
saldos e as transacdes de fundos de investimentos exclusivos, cujos quotistas sdo a Companhia e suas
controladas, conforme demonstrado abaixo:

Controladora Consolidado
30 de 31de 30 de 31de
junho dezembro junho dezembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015

Fundo Multimercado consolidado
Eneva S.A. 26.099 72.701 26.099 72.701
Amapari Energia S.A. - - 9.655 10.981
Parnaiba Geragdo de Energia S.A. - - 37.802 6.719
Parnaiba Il Geragdo de Energia S.A. - - 17.163 219
Parnaiba Ill Geragdo de Energia S.A. - - 105.624 76.711
Parnaiba Participagbes S.A. - - 4 4
Parnaiba Geragdo e Comercializagdo S.A. - - 17.312 3.508
Eneva Comercializadora de Energia - - 1.829 2.080
BPMB Parnaiba S.A. - - 5.478 1.000
26.099 72.701 220.967 173.923

Os fundos exclusivos sdo regularmente revisados/auditados por auditores independentes e estdo sujeitos a
obrigacGes restritas ao pagamento de servigos prestados pela administracdo dos ativos, atribuida a operagdo dos
investimentos, como taxas de custddia, auditoria e outras despesas, inexistindo obriga¢des financeiras relevantes,
bem como ativos da Companhia para garantir essas obrigacdes.

22
PAGINA: 70 de 139



< « Versdo : 1
“ -
bv‘v‘
N Explicativas N
INFORMACOES TRIMESTRAIS — ENEVA S.A. eneva
7. Depdsitos vinculados
Controladora Consolidado
30 de 30 de

junho 31 de dezembro junho 31 de dezembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
BNDES - Porto do Pecém 48 46 48 46
BNDES - Itaqui (a) - - 55.008 53.332
BNDES - Parnaiba (b) - - 49.695 29.188
HSBC (c) - 34.550 - 34.550

COPEN/Canabrava—Eneva
Comercializadora (d) - - 37.111 38.083
Acu (e) - - 4.526 -
ICMS Carvao de Itaqui () - - 13.391 -
Depdsito Vinculado — 132 rodada ANP - - - 76
Depdsito garantia - - 737 -
48 34.596 160.516 155.275
Circulante 48 34.596 1.781 36.328
N&o circulante - - 158.735 118.947

(a) Refere-se as contas reservas de servigo da divida, vinculadas aos contratos de financiamento entre a controlada
Itaqui Geragdo de Energia S.A., o BNB-Banco do Nordeste do Brasil S.A. e o BNDES

(b) Refere-se as contas reservas de servico da divida, vinculadas ao contrato de financiamento entre o BNDES e a
controlada Parnaiba Geragdo de Energia S.A.

(c) Refere-se a depdsito dado em garantia ao HSBC em atendimento ao contrato de financiamento na Parnaiba Il
firmado com esta instituigdo, conforme descrito na nota 16 — Empréstimos e Financiamentos (Item i).

(d) Refere-se a depdsito vinculado a obrigacdo da Eneva Comercializadora de Energia com os contratos de compra
de energia para revenda firmados com COPEN e Canabrava, respectivamente em R$35.380 e R$1.731. Ambas as
contra partes ndo estdo honrando os contratos firmados, descumprindo suas obrigacdes de entregar energia.
Para ambos contratos estamos buscando a resolugao administrativamente.

(e) Refere-se a depdsito vinculado a obrigagdo da UTE Porto do Agu com o contrato de locagdo da area onde esta
prevista a construcdo do empreendimento.

(f) Refere-se a depdsito judicial do ICMS sobre as cargas de carvao de Itaqui.
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8. Contas a receber
Consolidado
2016 2015

Itaqui Geragdo de Energia S.A. (a) 80.332 106.653
Parnaiba Geragdo de Energia S.A. (a) 139.153 153.380
Parnaiba Ill Geragdo de Energia S.A. (a) 39.021 50.326
Parnaiba Geracdao e Comercializacao de Energia S.A. (b) 14.296 15.475
Parnaiba Il Geragdo de Energia S.A. (c) 15.790 7.182
Parnaiba IV Geragao de Energia S.A. (c) 1.407 1.407
Eneva Comercializadora de Energia Ltda (c) 37.225 38.718
Taua Geragdo de Energia Ltda (c) 1.195 1.222
Provisdo para Crédito de Liquidacdo Duvidosa (d) (31.863) (6.573)
296.556 367.790
Circulante 286.857 338.580
N3ao circulante 9.699 29.210

(a) O saldo corresponde ao contas a receber das controladas Itaqui Geracdo de Energia S.A., Parnaiba
Geracdo de Energia S.A. e Parnaiba Ill Geracdao de Energia S.A. em atendimento ao contrato de
comercializacdo de energia elétrica no ambiente regulado (CCEAR), firmado junto a ANEEL, totalizando o
montante de RS 258.506 (RS 310.359 em 31 de dezembro de 2015).

(b) O saldo corresponde ao contas a receber da controlada Parnaiba Geracdo e Comercializacdo de Energia
S.A. em atendimento ao contrato de consdrcio firmado com a Kinross Brasil para auto producdo de energia,
no montante de RS 14.296 (RS 15.475 em 31 de dezembro de 2015 n3o era consolidado)

(c) Refere-se ao contas a receber das vendas de energia no mercado livre das controladas Parnaiba Il
Geracdo de Energia S.A, Parnaiba IV Geracdo de Energia S.A, Eneva Comercializadora de Energia S.A e Taua
Geracdo de Energia Ltda totalizando o valor de R$55.616 (RS 48.529 em 31 de dezembro de 2015). Cabe
destacar ainda que uma parcela do saldo em aberto na Eneva Comercializadora esta classificado com longo
prazo, pois tem seu vencimento em exercicios futuros.

(d) A Companhia avaliou suas operacGes e considerando a natureza do negdcio e o perfil desses clientes,
em conformidade com as praticas contabeis destacadas na nota 4, constituiu Provisdo para Crédito de
Liquidacdo Duvidosa — PCLD para os valores em atraso ha mais de 360 dias, entre as empresas ndo ligadas,
a movimentag¢ado do periodo foi:

Clientes CCEAR  Camara de Comercializagdo de  Energias do Brasil S.A.

. e Total
(n Energia Elétrica — CCEE (ll) ()
Saldo em 31/12/2015 596 5.977 6.573
ProvisOes 5.665 - 20.122 25.787
Reversbes (497) - - (497)
Saldo em 30/06/2016 5.764 5.977 20.122 31.863
Saldo em 31/12/2015 596 5.977 - 6.573
Saldo em 31/03/2016 5.764 5.977 20.122 31.863

24
PAGINA: 72 de 139



- Versao : 1

N Explicativas N
P INFORMACOES TRIMESTRAIS — ENEVA S.A. eneva

l. Este saldo refere-se a inadimpléncia da distribuidora Eletroacre, que teve seu desligamento
determinado na 8532 Reunido do Conselho de Administracdo da CCEE, realizada no dia 23 de
fevereiro de 2016. Caberd a Superintendéncia da CCEE a regularizacdo das operacdes desta
distribuidora (até que haja reversdo dos ativos ao Poder Concedente ou sua adjudicacdo a novo
agente outorgado) e seja efetuada a liquidacdo das operagbes dela. As controladas Parnaiba e
Parnaiba Ill, possuem contratos de CCEAR'S com a referida distribuidora. Por esse motivo
registramos a estimativa de perda da totalidade do saldo a receber, sendo RS 3.774 para Parnaiba e
R$1.989 para Parnaiba llI;

II.  Saldo referente ao faturamento do més de marco de 2014, que fora liquidado parcialmente.
Ingressamos com pedidos de revisdao junto a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica,
estamos aguardando resposta do 6rgao.

Il. Saldo relativo a faturas emitidas em maio de 2014, contra o cliente Energias do Brasil (EDP). Este
montante estad sendo negociado, porém a administracdo optou por provisionar a totalidade do
saldo, dada falta de expectativa de recebimento
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9. Estoques
Consolidado
2016 2015
Oleo diesel/lubrificante (a) 3.399 2.313
Carvio (b) 36.633 52.645
Pecas eletronicas e mecanicas (c) 82.049 74.245
122.081 129.203

(a) Saldo composto pelos reservatorios de éleo diesel e éleo lubrificante utilizado como insumos na
geracdo de energia elétrica pelas controladas Itaqui Geracdo de Energia S.A. (R$2.214) , Parnaiba
Geracdo de Energia S.A. (R$210), Parnaiba Il Geracdo de Energia S.A. (R$679), Parnaiba Ill Gerac3o
de Energia (R$129) e Parnaiba IV Gera¢do de Energia (R$167).

(b) Saldo composto pelo estoque de carvao utilizado como insumo na geracao de energia elétrica pelas
controlada Itaqui Gera¢do de Energia S.A. (R$36.633). O carvdo foi adquirido para a operacdo, bem
como para a formacdo de estoque de segurancga da planta com vistas as operagdes comerciais.

(c) O saldo é composto por pecas eletrénicas e mecanicas para utilizacdo e reposi¢cdo nas operagdes de
manutencdo realizadas pelas controladas. A composicdo por empresa é como segue: Itaqui
Geracdo de Energia S.A. (R$31.492) , Parnaiba Gerac¢do de Energia S.A. (RS 11.338), Parnaiba I
Geracdo de Energia S.A. (R$25.974), Parnaiba Ill Geracdo de Energia (R$10.811), Parnaiba IV
Geracdo de Energia (R$2.428) e Taua Geracdo de Energia (RS6).
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10. Impostos a recuperar e diferidos
O saldo da conta de impostos a recuperar esta representado a seguir:
Controladora Consolidado
30 de 31de 30 de 31de
junho dezembro junho dezembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Antecipa¢do de imposto de renda 26.789 28.465 43.774 46.464
Antecipag¢do de contribuigdo social 463 463 7.263 6.377
Provisao IRRF — Mutuo 45.837 40.118 52.171 45.982
PIS - - 2.469 4.338
COFINS - - 12.509 20.601
Outros 93 574 6.207 7.399
73.182 69.620 124.393 131.161
Circulante 25.240 24.570 69.352 79.050
N3&o circulante 47.942 45.050 55.041 52.111
Impostos diferidos
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sao registrados para refletir os efeitos fiscais futuros
atribuiveis as diferencas temporarias, entre a base fiscal de ativos e passivos e o seu respectivo valor
contabil.
A Companbhia, fundamentada na expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros, determinada em
estudos técnicos aprovados pela Administragdo, reconheceu os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e
bases negativas de contribuicao social de exercicios anteriores, que ndo possuem prazo prescricional e cuja
compensacdo estd limitada a 30% dos lucros anuais tributdveis. O valor contdbil do ativo fiscal diferido é
revisado periodicamente e as projecdes sdo revisadas anualmente, sendo que caso haja fatores relevantes
gue venham a modificar as projegdes, estas sdo revisadas durante o exercicio pela Companhia.
A Lei 12.973/12 entrou em vigor em 1 de janeiro de 2015, produzindo efeitos a partir desta data, sendo
possivel, para o ano calenddrio de 2014 que a companhia optasse pela antecipac¢do dos efeitos, opgao esta
que ndo foi feita pela ENEVA.
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tém a seguinte origem:
Consolidado
30 de 31de
junho dezembro
de 2016 de 2015
Ativo diferido - ndo circulante
Prejuizo fiscal e base negativa 213.055 190.231
Diferencas Temporarias 163.364 165.640
376.419 355.871
Passivo diferido - ndo circulante
Diferengas temporarias - RTT 72.244 70.649
27

PAGINA: 75 de 139



M,

SN e
Explicativas eneva
Composicao do imposto diferido por empresa:

30 de 31de
junho dezembro
de 2016 de 2015

Controladora -
Itaqui 74.920 74.920
Parnaiba | 2.919 2.601
Parnaiba IlI 3.462 6.923
Parnaiba IV 8.541 6.205
Comercializadora de Energia 21.851 21.851
Parnaiba Il 101.362 77.731
Prejuizo fiscal e base negativa 213.055 190.231
30de 31de
junho dezembro
de 2016 de 2015
ProvisGes 9.417 10.275
PIS e COFINS Liminar 18 10
Gastos pré-operacionais - RTT 153.930 155.355
Diferencas Temporarias 163.365 165.640

Em 30 de junho de 2016 , os tributos calculados sobre o lucro liquido ajustado compreenderam o IRPJ
(aliquota de 15% e adicional de 10%) e a CSLL (aliquota de 9%). A conciliagdo da despesa calculada pela
aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de imposto de renda e contribuicdo social debitada
em resultado é demonstrada como segue:

28

30 de junho
de 2016

Controladora

Consolidado

Lucro liquido do periodo antes do IRPJ/CSLL (198.594) (209.981)
Aliguota nominal - % 34% 34%
IRPJ/CSLL a aliquota nominal (67.522) (71.393)
Resultado de equivaléncia patrimonial 50.523 6.148
Diferengas permanentes - 774
Ativo fiscal ndo constituido (*) 16.999 64.165
Reducdo Beneficio SUDENE e PAT - (9.339)
Despesa de imposto de renda e contribuicdo

social corrente - 9.308
Imposto de renda e contribuicdo social

diferidos - (18.953)
Total IRPJ/CSLL - (9.645)
Aliquota efetiva - % 0,00% 4,63%
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(*) Refere-se, basicamente, a (i) parcela de impostos diferidos de controladas que ndo foi registrado devido a incerteza quanto a sua avaliagdo.

30 de junho
de 2015

Controladora Consolidado
Lucro liquido do periodo antes do IRPJ/CSLL (242.639) (219.024)
Aliguota nominal - % 34% 34%
IRPJ/CSLL a aliquota nominal 82.497 74.468
Resultado de equivaléncia patrimonial 59.671 24.489
Diferengas permanentes 43 79
Ativo fiscal ndo constituido (*) (142.211) (126.908)
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social corrente (205)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 28.077
Total IRPJ/CSLL 27.872
Aliquota efetiva - % 0,00% 12,73%

(*) Refere-se, basicamente, a (i) parcela de impostos diferidos de controladas que ndo foi registrado devido a incerteza quanto a sua avaliagdo.

Com base na estimativa de gerac¢do de lucros tributaveis futuros, através de suas controladas, a Companhia
prevé recuperar os créditos tributarios a partir do exercicio de 2016.

As estimativas de recupera¢do dos créditos tributdrios foram fundamentadas nas proje¢des dos lucros
tributaveis levando em consideragdo premissas financeiras e de negdcios consideradas no encerramento
do exercicio. Consequentemente, as estimativas estao sujeitas a nao se concretizarem no futuro, tendo em
vista as incertezas inerentes a essas previsoes.

As estimativas de recupera¢do dos créditos tributdrios foram fundamentadas nas proje¢des dos lucros
tributaveis levando em consideragdo premissas financeiras e de negdcios consideradas no encerramento
do exercicio. Consequentemente, as estimativas estdo sujeitas a ndo se concretizarem no futuro, tendo em
vista as incertezas inerentes a essas previsoes.

Com base na estimativa de gerac¢do de lucros tributaveis futuros, através de suas controladas, a Companhia
prevé recuperar os créditos tributarios a partir do exercicio de 2016, conforme demonstrado abaixo:

Acima de 5

2016 2017 2018 2019 2020 Total
anos

Expectativa de
realizagdo anual dos 24.939 14.806 21.444 17.486 17.219 280.525 376.419
impostos diferidos
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11. Investimentos
11.1 Composigao dos saldos
Controladora Consolidado
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Participagdes societarias 3.938.819 3.652.337 566.245 519.771
Futura aquisigdo de investimento 95 95 95 95
3.938.914 3.652.433 566.341 519.866

11.2 ParticipagGes societdrias

As participagGes societarias da Companhia incluem as controladas, controladas em conjunto e as coligadas.
Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os saldos dos principais grupos de contas das
empresas onde a Companhia possui participa¢Oes societdrias sdo os seguintes:

30/06/2016
Participag Ativo Passivo
dono Ativo nao Passivo nao
Capital circulan circulan circulan circulan Patrimén Resulta
em% te te te te io liquido do
Acu Il Geragdo de Energia S.A. 50,00% 17 - (2) 574 (555) (5.203)
Amapari Energia S.A. 51,00% 10.560 62 30.323 2.352 (22.054) (3.555)
BPMB Parnaiba Participagdes S.A 100,00% 44.109 570.039 124.246 15.723 474.179 16.638
Eneva Desenvolvimento S.A. 99,99% 4 166 10 511 (350) -
ENEVA Participagdes S.A. 100,00% 9.731 232.492 5.569 152.051 84.603 (36.099)
2.395.8 1.422.9 1.057.62
Itaqui Geragdo de Energia S.A. 100,00% 238.887 79 154.165 77 4 (66.104)
MABE Construgdo e Administragdo de Projetos Ltda. 50,00% 84.857 16.026 33.300 73.753 (6.170) (6.177)
OGMP Transporte Aérieo Ltda. 50,00% 33 1.084 - 859 258 (113)
1.500.1
Parnaiba Gas Natural S.A 27,27% 299.593 51 413.744 866.913 519.087 (21.991)
Parnaiba Geragdo e Comercializagdo de Energia S.A 30,00% 32.863 321 13.190 57.455 (37.462) 1.190
1.215.5
Parnaiba | Geragdo de Energia S.A 100,00% 209.816 43 229.107 647.373 548.879 41
1.411.3
Parnaiba Il Geragdo de Energia S.A. 100,00% 88.314 57 824.711 286.518 388.442 (43.795)
Parnaiba Il Geragdo de Energia S.A 30,00% 176.211 266.750 187.196 10.776 244,988 36.890
Parnaiba IV Geragdo de Energia S.A 30,00% 9.715 223.948 12.874 217.250 3.539 (5.462)
Parnaiba Participagdes S.A. 50,00% 7.118 259.653 17.461 31.563 217.747 23.786
Parnaiba V Geragdo de Energia S.A 99,99% 1 - - 11 (10) -
Pecém Il ParticipagBes S.A 50,00% 1.701 725.744 52 21.545 705.848 (30.100)
PO&M - Pecém Operagdo e Manutengdo de Geragdo
Elétrica S.A. 50,00% 5.497 329 5.409 - 417 (324)
Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A. 50,00% 22.290 188 12.274 - 10.204 6.379
Seival ParticipagGes S.A. 50,00% 5 39.532 - 242 39.296 (185)
Seival Sul Mineragdo Ltda. 30,00% 2.484 49.382 383 35.241 16.242 1.345
Sul Geragdo de Energia Ltda. 50,00% 26 14.029 1 1.247 12.807 (179)
Tauad Il Geragdo de Energia Ltda. 100,00% 8 477 - 58 427 -
Termopantanal Participagdes Ltda. 66,67% 9 400 1 2.726 (2.318) -
UTE Porto do Agu Energia S.A. 50,00% 67 6.048 10 2.590 3.515 (39.469)
30
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31 de dezembro de 2015
Participa Ativo Passivo
¢ao no Ativo nao Passivo nao Patrimo
Capital circula circula circula circula nio Resulta
em % nte nte nte nte liquido do
2.416.5 1.745.9 (66.162
Itaqui Geragdo de Energia S.A. 100,00% 241.954 53 120.973 01 791.633 )
(11.281
Amapari Energia S.A. 51,00% 11.821 530 29.312 1.538 (18.499) )
UTE Porto do A¢u Energia S.A. 50,00% 4.282 44.941 4 6.395 42.824 (1.389)
Seival Sul Mineragéo Ltda. 30,00% 92 4914 29 20 4957 (3.697)
Sul Geracdo de Energia Ltda. 50,00% 32 13.970 8 1.069 12.926 280
Termopantanal Participa¢des Ltda. 66,67% 10 7.464 1 9.731 (2.258) -
1.207.6
Parnaiba I Geragdo de Energia S.A 70,00% 205.348 07 119.895 729.887 563.174 89.787
Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A. 50,00% 13.487 148 9.314 - 4321 (2.088)
OGMP Transporte Aérieo Ltda. 50,00% 33 13.921 - 859 13.094 (113)
PO&M - Pecém Operagdo e Manutengdo de
Geragdo Elétrica S.A. 50,00% 4.536 329 1.758 3.013 94 258
Seival Participagoes S.A. 50,00% 5 39.717 - 242 39.480 (178)
1.392.0 (135.46
Parnaiba Il Geragdo de Energia S.A. 100,00% 69.772 70 745.432 320.557 395.853 3)
ENEVA Participag¢des S.A. 100,00% 2.957 244.146 8.402 103.403 135.298 (1.010)
Acu Il Geragdo de Energia S.A. 50,00% 9 2.603 1 287 2.324 1)
Parnaiba Participagdes S.A. 50,00% 806 124.159 996 18.661 105.307 10.713
Pecém II Participagdes S.A 50,00% 4.777 755.978 3.160 3.864 753.731 130
ENEVA Investimentos S.A. 99,99% 1 - - 11 (10) 1)
ENEVA Desenvolvimento S.A. 99,99% 5 167 10 511 (350) (10)
Taud II Geracdo de Energia Ltda. 100,00% 8 477 - 58 427 (15)
MABE Construcio e Administracdo de Projetos
Ltda. 50,00% 84.171 18.426 33.915 68.674 8 (39)
BPMB Parnaiba Participagdes S.A 100,00% 37.200 598.533 150.487 27.705 457.541 31.962
Parnaiba III Geragdo de Energia S.A 30,00% 169.741 265.650 196.602 23.024 215.765 47.223
Parnaiba IV Geracdo de Energia S.A 30,00% 18.979 202.339 10.175 202.142 9.001 (2.349)
Parnaiba Gera¢ao e Comercializadora de Energia
S.A 30,00% 20.054 83 10.096 48.693 (38.651) 2.719
31
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O saldo da conta de investimentos esta apresentado a seguir:
Controladora Consolidado

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Acu Il Geragdo de Energia S.A. (b) (277) 2.324 - -
Agio por rentabilidade futura - Parnaiba Ger. Comerc. Energia 12.411 12.411 - -
BPMB Parnaiba S.A 474.179 457.541 - -
Mais Valia BPMB 262.421 262.421 - -
Eneva Participagbes S.A. 84.603 134.230 - -
Mais Valia - Eneva Participagdes 126.386 126.386 - -
Ajuste a valor justo Eneva Participagdes 64.387 - 64.387 -
Prémio de subscrigdo 62.000 62.000 - -
Futura aquisi¢do de investimento 95 95 95 -
Itaqui Geragdo de Energia S.A. 1.057.623 791.633 - -
Agio por tentabilidade futura - Itaqui Ger. Energia 15.470 15.470 - -
Amortizagdo Agio por rentabilidade futura (1.746) (1.491) - -
Mabe do Brasil - - -
MPX ENERGIA GMBH 218 103 - 103
OGMP Transporte Aéreo Ltda. 258 258 258 258
Parnaiba Gas Natural S.A. 141.555 147.552 141.555 147.552
Agio por rentabilidade futura - Parnaiba Gas Natural 32.869 32.869 - -
Parnaiba | Geragdo de Energia S.A. 548.880 563.174 - -
Parnaiba Il Geragdo de Energia S.A. 428.442 395.853 - -
Parnaiba Il Geragdo de Energia S.A. 73.496 64.729 - -
Agio por rentabilidade futura - Parnaiba Il Ger. Energia 44.047 44.047 - -
Parnaiba IV Geragdo de Energia S.A. 1.061 2.700 - -
Agio por rentabilidade futura - Parnaiba IV Ger. Energia 12.825 12.825 - -
Parnaiba Participagdes S.A. 108.874 105.307 - -
Parnaiba V Geragdo de Energia S.A - - - -
Pecém Il Geragdo de Energia S.A. -
Pecém Il ParticipagBes S.A. 352.924 367.974 352.924 367.974
Pecém Operagdo e Manutengdo de Unidades de Geragdo Elétrica S.A. -
PO&M 209 35 209 35
Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A. 5.102 2.161 5.102 2.161
Seival ParticipagGes S.A. 19.673 19.740 - -
Seival Sul Mineragdo Ltda. 1.809 1.783 1.813 1.783
Sul Geragdo de Energia Ltda. 6.478 6.463 - -
Taua Il Geragdo de Energia Ltda. 427 427 - -
UTE Porto do Agu Energia S.A. (b) 2.213 21.412 - -

3.938.914 3.652.433 566.341 519.866

(a) Em 30 de junho de 2016, o saldo do investimento com as controladas ENEVA Desenvolvimento S.A.,
Amapari Energia S.A. e Termopantanal Participa¢des Ltda. e com a controlada em conjunto MABE
Construcdo e Administracdo de Projetos Ltda encontram-se classificados no passivo ndo circulante
na conta de passivo a descoberto tendo em vista o patrimonio liquido negativo dessas empresas.

(b) Em 04 de Julho, a controlada Porto do Agu Energia S.A. celebrou acordo com a PRUMO Logistica
S.A., com o objetivo de transferir a licenca ambiental para implantacdo de projeto termelétrico a
gas natural detida pela Porto do Acu, subsididria da ENEVA, para a Gas Natural Agu Ltda.,
subsidiaria da Prumo e realizar a desocupacdo do terreno ocupado pela usina. A transferéncia sera
realizada pelo valor de RS1,5 milhes, por esse motivo registramos provisdo para reducdo ao valor
recuperavel dos ativos imobilizado, intangivel e diferido desta empresa, no montante aproximado
de R$43milhdes. Ainda como consequéncia deste acordo registramos provisdo para reducdo ao
valor recuperavel dos ativos imobilizado, intangivel e diferido da Ac¢u |l Gera¢do de Energia S.A,,
uma vez que este projeto também era alocado no mesmo espago fisico.

A seguir a composi¢do da participa¢do de acionistas ndo controladores no patrimonio e no resultado das
investidas:
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O saldo da conta de investimentos esta apresentado a seguir:

Atribuido aos ndo
controladores

Patrimonio Patrimonio
Investimentos Participacao liquido Resultado liquido Resultado
Amapari Energia S.A. 51% (22.054) (3.555) (10.806) (1.742)
Termopantanal ParticipagGes 67% (2.318) - (772) -
Total (11.578) (1.742)
Mutacao do investimento
30/06/2016
Ajuste
Saldo Integraliza de
em > Equivalé Dividen Avaliagd Armotiza Saldo em
3122 z:::ital ncia dos o ¢io  30/06/2016
015 Patrimo
% nial
Controladas diretas
Acu Il Geragdo de Energia S.A. 50,00% 2.324 - (2.601) - - - (277)
Agio por rentabilidade futura 506.429 - - - - - 506.429
Amortizagdo Agio por rentabilidade
futura (1.491) - - - - (256) (1.746)
BPMB Parnaiba S.A 100,00% 457.541 - 16.638 - - - 474.179
Eneva Participagdes S.A. 100,00% 134.230 47.405  (32.645) - (64.387) - 84.603
Ajuste a valor justo Eneva Participagdes - - - 64.387 - 64.387
Futura aquisicdo de investimento 95 - - - - - 95
Itaqui Geragdo de Energia S.A. 100,00% 791.633 332.095 (66.104) - - - 1.057.623
MPX ENERGIA GMBH 100,00% 103 115 - - - - 218
OGMP Transporte Aereo 50,00% 258 - - - - - 258
Parnaiba Gas Natural S.A. 27,27% 147.552 - (5.997) - - - 141.555
Parnaiba | Geragdo de Energia S.A. 100,00% 563.174 - 41 (14.335) - - 548.880
Parnaiba Il Geragdo de Energia S.A. 100,00% 395.853 76.384  (43.795) - - - 428.442
Parnaiba Ill Geragdo de Energia S.A. 30,00% 64.729 - 11.067 (2.300) - - 73.496
Parnaiba IV Geragdo de Energia S.A. 30,00% 2.700 - (1.639) - - - 1.061
Parnaiba ParticipagGes S.A. 50,00% 105.307 - 11.893 (8.326) - - 108.874
Pecém Il ParticipagGes S.A. 50,00% 367.974 - (15.050) - - - 352.924
Pecém Operagdo e Manutengdo de
Unidades de Geragdo Elétrica S.A. 50,00% 35 - 174 - - - 209
Porto do Pecém Transportadora de
Minérios S.A. 50,00% 2.161 - 3.190 (248) - - 5.102
Prémio de Subscri¢do - 62.000 - - - - - 62.000
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Seival ParticipagGes S.A. 50,00% 19.740 25 (92) - - - 19.673
Seival Sul Mineragdo Ltda. 30,00% 1.783 - 27 - - - 1.811
Sul Geragdo de Energia Ltda. 50,00% 6.463 105 (90) - - - 6.478
Taua Il Geragdo de Energia Ltda. 100,00% 427 - - - - - 427
UTE Porto do Agu Energia S.A. 50,00% 21.412 535 (19.734) - - - 2.213
3.652.43
2 456.664 (142.116)  (25.209) - (256) 3.938.915

Celebragdo de acordo com Cambuhy e OGX:

A ENEVA S.A. celebrou em 24 de mar¢o de 2016 um acordo entre a Companhia e o Cambuhy | Fundo de
Investimentos em Participacdes (“Cambuhy”) e um outro acordo com a OGX Petréleo e Gas S.A. — Em
Recuperacgdo Judicial.

Nos termos do Acordo de Subscricdo Cambuhy, a Cambuhy comprometeu-se, sujeito a determinadas
condicBes suspensivas, a subscrever parte das novas acdes ordinarias a serem emitidas no ambito de
aumento de capital privado da Companhia mediante a contribuicdo (i) da totalidade de sua participacédo
aciondria detida na Parnaiba Gas Natural S.A.; e (ii) da totalidade das debéntures conversiveis da 32 e 42
emissdes de debéntures da PGN.

No Acordo de Subscricdo OGX, a OGX comprometeu-se, sujeito a determinadas condi¢des suspensivas, a
subscrever parte das novas a¢des ordinarias a serem emitidas no ambito de aumento de capital privado da
Companhia mediante a contribui¢do da totalidade de sua participacdo acionaria detida na PGN.

A ENEVA, por sua vez, sujeito a determinadas condi¢Ges suspensivas, promovera um aumento de capital,
para subscri¢do privada, que permita a contribuicdo dos Ativos PGN pela Cambuhy e pela OGX por um valor
estimado de aproximadamente R$1,15 bilh3o, sujeito a aprovagdo dos respectivos laudos de avaliacdo pela
assembleia geral da Companhia, na forma do artigo 82 da Lei das Sociedades por A¢Ges e observado o
direito de preferéncia dos acionistas da Companhia, nos termos do artigo 171 da Lei das Sociedades por
Acbes. O preco de emissdo das acdes acordado é de RS15,00 por agdo, fixado nos termos do Art. 170, §19,
inciso lll, da Lei das Sociedades por A¢Ges. Tal preco de emissdo deverd ser proporcionalmente ajustado em
decorréncia do grupamento de ac¢des deliberado pela Assembleia Geral Extraordindria da Companhia
ocorrida em 7 de abril de 2016.

Como consequéncia da consumacdo do Aumento de Capital Privado mediante a contribuicdo dos Ativos
Cambuhy ou da totalidade dos Ativos PGN ao capital da Companhia, a Companhia podera passar a deter
até 100% do capital social total da PGN, tornando-se sua acionista Unica, sendo que atualmente a
Companhia detém 27,25% do capital social total da PGN.

Uma vez implementada a Transa¢dao, a Companhia alcangard uma posicao de controle nos blocos
exploratdrios da PGN e sera a fornecedora exclusiva de gas natural para o Complexo Parnaiba, formado
pelas usinas de geragdao de energia termelétrica localizadas no interior do estado do Maranhao e operado
pela Companhia, integrado por Parnaiba | Geragdo de Energia S.A., Parnaiba Il Geragdo de Energia S.A,,
Parnaiba Ill Geragdo de Energia S.A. e Parnaiba IV Geragdo de Energia S.A.

Adicionalmente, por meio dos Acordos de Subscricdo e uma vez devidamente implementada a Transacao,

serdo encerrados definitivamente os litigios judiciais e arbitrais envolvendo interesses da ENEVA e/ou de
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suas subsididrias, de um lado, e da PGN, de outro, conforme descritos no item 4.3 do Formulario de
Referéncia da Companhia.

A implementacdo da Transacao esta sujeita as condi¢des usuais neste tipo de negdcio. Destaque-se, nesse
sentido, que, nesta data, ja houve a aprovacdo da Transacdo pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econ6mica — CADE, contudo, ainda ndo ocorreu a aprovagao pelo Juizo da 42 Vara Empresarial da Comarca
do Rio de Janeiro, em relagao a ENEVA e a OGX.

Assim sendo, ndo tendo sido cumprida esta aprovacdo judicial, bem como outras condi¢Bes suspensivas, a
Companhia ainda ndo possui as devidas autoriza¢Ges para a realizacdo do Aumento de Capital Privado, que
serd oportunamente submetido a aprovacao da assembleia geral de acionistas da Companhia.

Portanto, ndo ha que se falar, nesta data, que a Transagao decorrente dos referidos Acordo de Subscri¢do
ja tenha sido devidamente implementada.
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12. Imobilizado
12.1 Composigao dos saldos
Consolidado
Imobilizado em servigo
Imobilizado em
servico
jun-16
Imobiliz
adoem  Provisdo
Explorag para
EdificacGes, Mdéquinase Equipament doe perda Imobiliz
Terren Obras Civise Equipamento ode Méveise Produgd "Impairm  adoem
os Benfeitorias s Informatica  Veiculos Utensilios o ent"” Curso Total
Tx Depreciagdo % a.a. 4 7 17 20 10
Custo
31/12/2 10.57 6.072.
Saldo em 015 5 2.972.723 2.496.089 6.409 1.979 9.803 755.573 (430.575) 249.758 331
31/12/2 10.57 6.072.
Saldo em 015 5 2.972.723 2.496.089 6.409 1.979 9.803 755.573 (430.575) 249.758 331
AdicGes - - 3.529 391 - 704 10.579 (36.049) 40.787 19.941
Baixas - - (782) - (210) (155)  (5.312) - (626) (7.084)
Transferén
cias - (97.137) 104.803 - - - - - (7.666) -
30/06/2 10.57 6.085.
Saldo em 016 5 2.875.586 2.603.640 6.800 1.769 10.352 760.840 (466.624) 282.252 187
Depreciag
do
31/12/2 (167.01 (621.0
Saldo em 015 - (220.476) (274.362) (2.292) (958) (3.872) 4) 47.899 - 75)
31/12/2 (167.01 (621.0
Saldo em 015 - (220.476) (274.362) (2.292) (958) (3.872) 4) 47.899 - 75)
(125.8
AdigcGes - (34.257) (63.268) (325) (186) (444) (33.810) 6.487 - 02)
Baixas - 1 1 142 171 37 - - - 352
Transferén
cias - - - - - - - - - -
30/06/2 (200.82 (746.5
Saldo em 016 - (254.732) (337.629) (2.475) (972) (4.278) 4) 54.386 - 24)
Valor
Contabil
31/12/2 10.57 5.451.
Saldo em 015 5 2.752.247 2.221.727 4117 1.020 5.931 588.559 (382.676) 249.758 258
30/06/2 10.57 5.338.
Saldo em 016 5 2.620.854 2.266.011 4.325 797 6.073 560.017 (412.238) 282.252 665
36

PAGINA: 84 de 139



< - Versao : 1
"3 -
" A b
N xplicativas
P INFORMACOES TRIMESTRAIS — ENEVA S.A. eneva
dez-15
Imobiliz
adoem Provisdo
Explorag para
EdificacGes, Mdéquinase Equipament doe perda Imobiliz
Terre Obras Civise Equipamento ode Moveis e Produgé "Impairm  adoem
nos Benfeitorias s Informdtica  Veiculos Utensilios C ent"” Curso Total
Tx Depreciagdo % a.a. 4 7 17 20 10
Custo
31/12/2 10.57 4.788.
Saldo em 014 5 2.710.717 2.346.682 5.812 1.582 9.282 - (444.221) 148.385 811
31/12/2 10.57 4.788.
Saldo em 014 5 2.710.717 2.346.682 5.812 1.582 9.282 - (444.221) 148.385 811
755.57 1.330.
Adi¢Oes - 216.130 110.597 596 527 711 3 13.529 232.759 422
(46.90
Baixas - (37.382) (9.217) (4) (110) (189) - - - 2)
Transferén (131.38
cias - 83.257 48.027 5 (21) - - 117 5) -
31/12/2 10.57 755.57 6.072.
Saldo em 015 5 2.972.723 2.496.089 6.409 1.979 9.803 3 (430.575) 249.758 331
Depreciag
do
31/12/2 (244.9
Saldo em 014 - (119.868) (143.616) (1.949) (724) (3.069) 24.274 - 52)
31/12/2 (244.9
Saldo em 014 - (119.868) (143.616) (1.949) (724) (3.069) - 24.274 - 52)
(167.01 (388.2
AdicBes - (101.226) (131.157) (343) (317) (859) 4)  12.641 - 75)
Baixas - 618 411 - 83 56 - 10.984 - 12.153
Transferén
cias - - - - - - - - - -
31/12/2 (167.01 (621.0
Saldo em 015 - (220.476) (274.362) (2.292) (958) (3.872) 4) 47.899 - 74)
Valor
Contabil
31/12/2 10.57 4.423.
Saldo em 014 5 2.590.850 2.203.066 3.863 858 6.213 - (419.947) 148.385 468
31/12/2  10.57 588.55 5.451.
Saldo em 015 5 2.752.247 2.221.727 4,117 1.021 5.931 9 (382.676) 249.758 258
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12.2 Maquinas e equipamentos

Refere-se, basicamente, aos equipamentos da usina, linha de transmissao e subestacdo. A depreciacdo dos
ativos é baseada no prazo de concessao e o cdlculo é realizado pelo método linear utilizando as taxas da
ANEEL determinadas pela Resolugdo Normativa n2 474 de 07 de fevereiro de 2012. Para a parcela estimada
dos investimentos realizados e ndo depreciados até o final da concessao, é calculada uma nova taxa de
depreciagdao ou amortizacdo e mensalmente contabilizados em resultado, para ao final da concessao obter
valor residual igual a zero.

12.3 Edificagdes, obras civis e benfeitorias
Refere-se, basicamente, as UTE's Itaqui e Parnaiba | que entraram em operacdo em fevereiro 2013 e
outubro de 2013 respectivamente. A depreciacdo segue o mesmo procedimento e critério descritos no
item Mdquinas e equipamentos.

12.4 Imobilizado em curso

Dos saldos registrados no grupo de imobilizado em curso, em 30 de junho de 2016, destacamos os
seguintes projetos:

Empresa Projetos em andamento Montante
Itaqui Correia Transportadora 2.608
ltaqui Prédio Administrativo 2.023
Parnaiba | Sistema de captacdo de agua 32.282
Parnaiba | Projetos sociais 12.366
Parnaiball  Sistema de captacdo de agua 9.720
Parnaiba Il  Projetos sociais 7.033
Parnaiba Ill  Projetos sociais 5.069
Parnaiba IV  Sistema de captacdo de agua 409

Total 71.511

Adiconalmente estamos em processo de unitizacdo das usinas e por isso ainda temos R$644.473, em
imobilizado em curso. Este processo esta previsto para ser concluido em dezembro de 2016.
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13. Intangivel
13.1 Composicao dos saldos
Consolidado
Intangivel em servigo
jun-16
Licengas e Agiona Direito de
Software de Intangivel de  Direitode  Outorgas  Aquisi¢do de Usoem Intangivel
Informatica E&P Uso e CCEARs Investimentos curso  em curso Total
Tx Amortizagdo % a.a. 20
Custo
Saldo em 31/12/2015 72.260 11.637 15.753 183.448 506.429 25.202 615 815.345
Saldo em 31/12/2015 72.260 11.637 15.753 183.448 506.429 25.202 615 815.345
AdigGes 772 - - - - 569 - 1.341
Baixas - - - - - - (31) (32)
Transferéncias 766 - 30 - - (30) (766) 0
Saldo em 30/06/2016 73.799 11.637 15.783 183.448 506.429 25.740 (182) 816.655
Amortizagao
Saldo em 31/12/2015 (11.554) (4.261) (6.928) (24.472) (1.491) - - (48.706)
Saldo em 31/12/2015 (11.554) (4.261) (6.928) (24.472) (1.491) - - (48.706)
AdigGes (1.788) (783) (530) (6.101) (256) - - (9.458)
Baixas - - - - - - - -
Transferéncias - - - - - - - -
Saldo em 30/06/2016 (13.341) (5.045) (7.458) (30.573) (1.747) - - (58.165)
Valor Contabil
Saldo em 31/12/2015 60.706 7.376 8.825 158.976 504.938 25.202 615 766.640
Saldo em 30/06/2016 60.457 6.592 8.325 152.875 504.682 25.740 (182) 758.491
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Licengas e Agiona Direito de
Software de Intangivel de Direitode  Outorgas  Aquisi¢do de Usoem Intangivel
Informatica E&P Uso e CCEARs Investimentos Curso  em curso Total
Tx Amortizagdo % a.a. 20

Custo
Saldo em 31/12/2014 8.501 - 15.778 183.448 15.470 - - 223.198
Saldo em 31/12/2014 8.501 - 15.778 183.448 15.470 - - 223.198
AdicGes 63.709 11.637 - - 490.959 25.206 665 592.176
Baixas - - (29) - - - - (29)
Transferéncias 50 - 4 - - (4) (50) 0
Saldo em 31/12/2015 72.260 11.637 15.753 183.448 506.429 25.202 615 815.346
Amortiza¢do
Saldo em 31/12/2014 (4.521) - (5.868) (12.236) (980) - - (23.605)
Saldo em 31/12/2014 (4.521) - (5.868) (12.236) (980) - - (23.605)
AdicBes (7.033) (4.261) (1.060)  (12.236) (511) - - (25.101)
Baixas - - - - - - - -
Transferéncias - - - - - - - -
Saldo em 31/12/2015 (11.554) (4.261) (6.928) (24.472) (1.491) - - (48.706)
Valor Contabil
Saldo em 31/12/2014 3.980 - 9.910 171.212 14.490 - - 199.572
Saldo em 31/12/2015 60.706 7.376 8.825 158.976 504.938 25.202 615 766.640

13.2 Agio na aquisi¢do de investimento

Em 14 de outubro de 2008, a Eneva S.A. adquiriu da EDP Energias do Brasil S.A. 100% das quotas do capital
social da Itaqui Geragdo de Energia S.A. em transac¢do que envolveu a permuta de 50% das agdes da Porto
do Pecém Geragdo de Energia S.A. pelas referidas quotas e o consequente registro de um agio pela Eneva
S.A. no montante de RS 15.470 que esta sendo apresentado no grupo de investimentos nas demonstracdes
financeiras individuais da controladora e no grupo do intangivel para as demonstragGes financeiras
consolidadas. Tal agio esta baseado na expectativa da rentabilidade futura e por este motivo esta sendo
amortizado pelo prazo de vigéncia do contrato de CCEAR da controlada Itaqui. Portanto este agio é tratado
como de vida util definida.

Em 2015, para as participacdes recebidas, como contribuicdo dos subscritores de ac¢des, oriundas do
aumento de capital (descritas com detalhes na nota explicativa n2 11), apuramos e registramos o agio por
expectativa de rentabilidade futura no valor de R$491 milhdes e para as demonstra¢des consolidadas este
agio é apresentado no Ativo ndo circulante — Intangivel.
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13.3 Outorgas e CCEARs
Empresa Rodada Exploragdo Produgdo Geragao

Em 09/2011 a Eneva S.A firmou
contrato de compra de Outorgas com
o grupo Bertin para aquisicdo das
outorgas fornecidas pela ANNEL as
Parnaiba | Geragdo de Energia S.A - - - UTEs MC2. A Eneva firmou com a
Parnaiba | o contrato de cessdo de
direitos e obrigagdes sobre as
outorgas compradas do Grupo Bertin.
O prazo de autorizagdo é de 35 anos.

A licenga n2 187/2014 foi concedida
em 24/07/2014 pela Secretaria

Parnaiba Ill Geragdo de Energia S.A - - - Estadual do Meio Ambiente do
Maranhdo (SEMA), e tem vigor até
23/09/2017

Foi concedida em 25/11/2013 a
licenca de operacdo n2 415/2013
Parnaiba IV Geragdo de Energia S.A - - - relativas a geragdo de energia com
utilizagdo de gas natural. A licenga é
vélida até 25/11/2017

Inicia-se no dia 12/03/2008 | Inicia-se na data de
até 12/03/2014, podendo ser | entrega pelo
estendido conforme avaliagdo | concessionario a ANP da
ga da ANP (Agencia Nacional de | respectiva Declaragdo de
Petrdleo, Gas Natural e | Comercialidade do campo
Biocombustiveis). e tera duragdo de 27 anos

BPMB Parnaiba S.A

Inicia-se no dia 23/12/2015 | Inicia-se na data de
até 23/12/2021, podendo ser | entrega pelo
estendido conforme avaliagdo | concessionario a ANP da
132 da ANP (Agencia Nacional de | respectiva Declaragdo de -
Petrdleo, Gas Natural e | Comercialidade do campo
Biocombustiveis) e terd duragdo de 27
anos.

O montante apresentado na movimentagdo das outorgas refere-se exclusivamente a Parnaiba I.

14. Combinagao de negdcios

Em 05 de novembro de 2015, a Eneva S.A. recebeu como parte do seu aumento de capital, no ambito
do plano de recuperacdo judicial, as seguintes participacGes acionarias:

% Qt agdes Integralizacdao de Ac¢des
Credores | Participacao Ativo emitidas (em milhares de RS)
BTG
Pactual 100% BPMB Parnaiba S.A 4.586.666.667 RS 688
Eneva Participa¢des
E.ON 50% S.A 1.057.333.333 RS 158,6

41
PAGINA: 89 de 139



Versao : 1

- -
bv‘Q

N Explicativas eneva

14.1 BPMB Parnaiba S.A.

A Eneva S.A. e suas controladas e coligadas ndo tinham qualquer relagao societdria com a BPMB
Parnaiba. No processo de conversao de divida, a Eneva S.A. torna-se controladora integral da BPMB
Parnaiba.

Trata-se, portanto, de uma classica combinagdo de negdcios sendo necessario a aplicacdo do CPC
15 (R1) — Combinacdo de Negdcios.

Apuramos nesta operacdo uma diferenca entre a contraprestacdo transferida e o valor contabil do
patriménio liquido da adquirida, no montante de R$262 milhdes. Procedemos com a realiza¢do do
PPA de forma a distinguir o montante referente a mais valia dos ativos e o valor residual com &gio
(Goodwill).

14.2 Eneva Participagoes S.A.

A Eneva Participagdes S.A. era uma controlada em conjunto da Eneva S.A , passando a ser uma
controlada integral com a transferéncia dos 50% anteriormente detidos pelo Grupo E.On.

Por se tratar de uma operacao onde o controle da Eneva Participacdes S.A. é adquirido pela Eneva
S.A. aplica-se o CPC 15 (R1) — Combinagdo de negdcios. Este pronunciamento caracteriza esta
operacdo como uma aquisicdo em estagio. Por este enquadramento realizamos a mensuracao da
totalidade do investimento na Eneva Participacdes a valor justo e a variacdo em relacdo ao valor da
participacdo inicial (50%) anteriormente, no montante de RS 63 milhdes reconhecemos no
resultado do exercicio de 2015.

Adicionalmente apuramos nesta operacdo uma diferenca entre a contraprestacdo transferida e o
valor contabil do patriménio liquido da adquirida, no montante de R$126 milhdes. Procedemos
com a realizagdo do PPA de forma a distinguir o montante referente a mais valia dos ativos e o
valor residual com agio (Goodwill).

Adicionalmente como consequéncia da aquisicdo do controle da Eneva Participacbes a Eneva S.A.
passou a controlar a Parnaiba ParticipagGes, como descrito a seguir:

14.3 Parnaiba ParticipagGes S.A.

A Parnaiba Participag¢des era controlada conjuntamente por Eneva S.A. e Eneva Participacdes (50%
cada investidor). Como Eneva Participagdes também era uma controlada em conjunto, ndo havia
relacao de controle entre Eneva S.A. e Parnaiba Participagdes.

Em funcdo da aquisicdo do controle integral da Eneva Participa¢des, descrita no item anterior, a
Eneva S.A. passa também a controlar a Parnaiba Participagdes, aplicando-se, portanto, o CPC 15
(R1) — Combinagdo de Negdcios. Vale ainda ressaltar que a Parnaiba Participagdes é controladora
da Parnaiba Ill, Parnaiba IV e Parnaiba Comercializagdo. Portanto, também os ativos e passivos
destas sociedades devem ser identificados e mensurados segundo os preceitos do CPC 15 (R1) para
a correta apurac¢ao da alocagdo do preco de compra.

Destacamos que o periodo de mensuracdo da combinagcdo de negdcio para a aquisicdo das
controladas citadas acima tem a duragdo de até um ano.
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15. Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, relativos a
operacdes com partes relacionadas, bem como as transacdes que influenciaram o resultado do exercicio,
sdo relativos a transacbes da Companhia com suas controladas diretas e indiretas, empresas ligadas e
profissionais-chaves da Administracao, as quais foram realizadas de acordo com as condi¢des contratadas
entre as partes.

(a) Acionistas

Os principais acionistas da companhia sdo compostos pelo Banco BTG Pactual S.A, a E.ON e o Itad Unibanco
S.A, que detém, respectivamente, 49,86%, 12,25% e 11,65% das a¢bes ordinarias.

(b) Administradores

A Companhia é administrada por um Conselho de Administragdo e por uma Diretoria de acordo com as
atribuices e poderes conferidos pelo seu Estatuto Social a luz da legislacdo societaria.

(c) Empresas ligadas

A Companhia possui como principais empresas ligadas: E.ON SE e Parnaiba Gas Natural S.A., bem como
suas controladas e coligadas.

Em 30 de junho de 2016, os saldos de ativos, passivos e efeitos em resultado de transa¢cdes com partes
relacionadas estdo representados da seguinte forma:

At Controladora Consolidado
tivo 2016 2015 2016 2015
Mutuo

ENEVA Participagoes S.A (a) 7.119 6.577 - -
Itaqui Geragdo de Energia S.A. (b) 139.688 455.822 - -
MABE da Brasil (c) 15.354 14.413 15.354 14.413
Parnaiba IV Geragdo de Energia S.A. (d) 95.047 87.625 - -
Pecém Il Geragdo de Energia S.A. (e) 229.465 216.612 229.465 216.612
Pecém Operagdo e Manutengdo de Unidades de Geragédo Elétrica S.A. (m) 2.170 2.030 2.170 2.030
Termopantanal Ltda. (f) 7.683 7.683 - -
Termopantanal Ltda. (f) (7.453) (7.453) - -

489.073 783.309 246.989 233.055

Operagdes comerciais
Acu |l Geragdo de Energia Ltda. 6 6 - -
Amapari Energia S.A.. 413 246 - -
BPMB Parnaiba S.A 540 91 - -
Eneva Chile Holding Ltda. (p) - 28.153 - 28.153
ENEVA Comercializadora de Energia S.A. (g) 2.702 1.592 - -
ENEVA Comercializadora de Combustivel Ltda.(h) - 712 - -
ENEVA Desenvolvimento(h) 365 365 - -
ENEVA Investimentos S.A.(h) 11 11 - -
ENEVA Participagdes S.A. (a) 18.910 18.584 - -
ENEVA Solar Empreendimentos Ltda. 177 100 - -
EON Brasil Ltda. 92 92 92 92
Itaqui Geragdo de Energia S.A. (b) 7.341 3.676 - -
MABE do Brasil (c.) 22 22 23 23
Parnaiba | Geragdo de Energia S.A. (i) 5.327 10.137 - -
Parnaiba Il Gerag3o de Energia S.A. (j) 9.123 8.279 - -
Parnaiba Ill Geragdo de Energia S.A.(j) 843 2.733 - -
Parnaiba IV Geragdo de Energia S.A. 559 2.208 - -
Parnaiba V Geragdo de Energia S.A (d) 2.266 - 2.488 -
Parnaiba Gas Natural S.A. (k) - - - 5.729
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Parnaiba ParticipagGes S.A. (l)

Pecém Il Geragdo de Energia S.A. (e)
Pecém Il Participagdes S.A.(j)

Porto do Pecém Transportadora de Minério S.A
Projetos Ventos

Seival Geragdo de Energia S.A.

Seival Participagdes S.A.(h)

Seival Sul Mineragdo Ltda.(h)

Sul Geragdo de Energia S.A.(h)

Taud Il Geragdo Energia Solar Ltda.
Termopantanal Ltda. (f)
Termopantanal Participagdes Ltda. (f)
UTE Porto do Agu Energia S.A.(h)

Adiantamentos para futuro aumento de capital

ENEVA ParticipagGes S.A. (a)

Parnaiba Il Geragdo de Energia S.A. (j)
Seival Participag0es S.A.(h)

Seival Sul Mineragdo S.A

Sul Geragdo de Energia S.A.(h)

UTE Porto do Agu Energia S.A.(h)

Na&o circulante

Passivo

Mutuo

Parnaiba ParticipacGes S.A.(l)
Petra Energia S.A.

Operagdes comerciais

Copelmi Mineragdo Ltda.

DD Brazil (n)

EBX Holding Ltda.

EDP

ENEVA ParticipacGes S.A. (a)

Itaqui Geragdo de Energia S.A
Parnaiba Gés Natural S.A.(k)

Pecém Il Geragdo de Energia S.A.(e)
Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A.
Prumo Logistica

Taud Geragdo de Energia Ltda.

Circulante
Nao circulante
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144 5.134 - -
4.880 1.900 8.102 3.769
- 2.442 - -
10 10 74 74
- - - 419
273 230 - -
65 65 - -
10 10 - 10
333 306 - -
58 58 - -
457 457 - _
434 389 - -
55.361 88.008 10.779 38.269
2.450 30.240 - -
- 40.000 - -
- 25 - -
2.075 - 2.075 -
10 65 - -
80 - - -
4.615 70.330 2.075 -
549.049 941.647 259.843 271.324
549.049 941.647 259.843 271.324
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
29.319 33.541 - -
- - 4.887 -
29.319 33.541 4.887 -
- - 146 146
13 13 30.195 36.542
- - 3 -
- - 311 -
4.573 1.976 - -
2.078 2.078 - -
- - 88.834 67.695
- - - 22
- - 1 1
- - - 4.525
444 445 - -
7.108 4.512 119.490 108.931
36.427 38.053 124.377 108.931
- - 89.149 67.695
36.427 38.053 35.228 41.238
Resultado
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Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Acu |l Geragdo de Energia S.A - 7 - -
Amapari Energia S.A. 167 230 - -
BPMB Parnaiba S.A 449 - - -
Copelmi Mineragdo Ltda - - - -
Eneva Comercializadora de Combustivel Ltda. (h) 30 102 - 102
Eneva Comercializadora de Energia S.A. (g) 367 221 - -12.218
Eneva Desenvolvimento S.A. - 12 - -
Eneva ParticipagGes S.A. (a) (1.594) 1.465 - 1.465
Eneva Solar Empreendimentos Ltda. - 2 - -
EON Brasil Ltda - 68 - -
Itaqui Geragdo de Energia S.A. (b) 24.470 26.881 - 452
MABE Construgdo e Administragdo de Projetos Ltda. (c.) 1.108 830 1.108 -2.793
MPX Chile Energia (p) (28.153) - - -
Parnaiba Geragdo de Energia S.A. (i) 3.305 1.450 - -
Parnaiba Il Geragdo de Energia (i) 2.086 231 - -
Parnaiba Ill Geragdo de Energia S.A. (i) 1.074 101 - 101
Parnaiba IV Geragdo de Energia S.A. (d) 8.828 6.154 - 6.154
Parnaiba Participagdes (I) (3.085) 2.587 - 2.587
Parnaiba V Geragdo de Energia S.A. (i) 26 - 26 -
Pecem Il Geragdo de Energia S.A. (e) 19.880 12.535 19.880 12.535
Pecém Operagdo e Manutengdo Elétrica S.A. (m) 165 137 165 137
Porto do Pecém Geragdo de Energia S.A. (0) - 8.294 - 8.294
Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A - 10 - -
Seival Participagdes S.A. (h) 43 21 - 21
Taud Geragdo de Energia Ltda 78 - - -
Parnaiba Geragdo e Comercializagdo de Energia S.A - 4 - -
Pecém Il ParticipagdOes S.A (k) - 88 - 88
Porto do Agu Energia S.A. (h) 45 24 - 24
Sul Geragdo de Energia S.A. (h) 26 22 - 22
Taua Il Geragao de Energia Ltda - 6 - -
Total 29.315 61.482 21.179 16.971

(a) O saldo é composto por: (i) contrato de mutuo celebrado, em maio de 2014, com a Eneva S.A.
(mutuante) sujeito a juros mensais de mercado (125% do CDI) e com prazo de vencimento
indeterminado, no montante de RS 6.832. Em 30 de junho de 2016, o efeito no resultado é de
R$2.877, (ii) saldo liquido, entre operacdes a receber e a pagar, referentes a ressarcimento de
custos a atividades operacionais, financeiras e administrativos, no montante de R$16.033 e (iii)
adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC), os quais sdo irrevogaveis e irretratdveis, ndo
sendo, entretanto, definido valor fixo de quantidade de ag¢des para aumento de capital, ndo
atendendo assim aos requisitos do CPC 38, no montante de RS 7.119.

(b) O saldo é composto por: (i) contrato de mutuo celebrado, em janeiro de 2012, com a Eneva S.A.
(mutuante) sujeito a juros mensais de mercado (104% do CDI) e com prazo de vencimento
indeterminado. Em margo de 2016, capitalizamos como investimento todo o principal deste mutuo,
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(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

(i)

(i)
(k)

(1)

no montante de R$332.095. Portanto o saldo em aberto refere-se apenas aos juros. Em 30 de junho
de 2016, o efeito no resultado é de RS 18.778 e (ii) receita de ressarcimento de custos a atividades
operacionais, financeiras e administrativos, no montante de R$7.341. Em 30 de junho de 2016, o
efeito no resultado é de RS 5.692.

Contrato de mutuo celebrado, em janeiro de 2013, com a Eneva S.A. (mutuante) sujeito a juros
mensais de mercado (105% do CDI) e com prazo de vencimento indeterminado, no montante de RS
14.710. Em 30 de junho de 2016, o efeito no resultado consolidado é de RS 1.108.

O saldo é composto por: (i) contrato de mutuo celebrado, em janeiro de 2012, com a Eneva S.A.
(mutuante) sujeito a juros mensais de mercado (125% do CDI) e com prazo de vencimento
indeterminado, no montante de RS 91.523. Em 30 de junho de 2016, o efeito no resultado é de
R$8.135e (ii) receita de ressarcimento de custos a atividades operacionais, financeiras e
administrativos, no montante de R$236. Em 30 de junho de 2016, o efeito no resultado é de RS
693.

O saldo é composto por contrato de mutuo celebrado entre Eneva S.A. (mutuante) sujeito a juros
de mercado (104% do CDI) e com prazo de vencimento indeterminado, no montante de R$222.465.
Em 30 de junho de 2016, o efeito no resultado é de RS 15.041 e (ii) receita de ressarcimento de
custos a atividades operacionais, financeiras e administrativos, no montante de R$4.880. Em 30 de
junho de 2016, o efeito no resultado é de RS 4.839.

Contrato de mutuo celebrado com a Eneva S.A. (mutuante) sujeito a juros mensais de mercado
(101% do CDI) e com prazo indeterminado de vencimento. A Eneva S.A. constituiu provisdo de
RS 7.453 para perda de investimento em sua participacdo de 66,67% na Termopantanal
Participacdes Ltda.

O saldo é composto por receita de compartilhamento dos custos de atividades operacionais e
financeiras firmados com a Eneva S.A., Itaqui Geragdo de Energia S.A., Parnaiba Il Geracdo de
Energia S.A. e Pecém |l Geragdo de Energia S.A. através de cobrangas mensais de notas de
negociacdo cujos pagamentos sdo realizados de acordo com entendimentos entre as partes
(vencimento médio de 30 a 60 dias). Em 30 de junho de 2016 o efeito no resultado da controladora
¢é de RS 367.

Receita de ressarcimento de custos relativos a implantacdo de projetos. Adicionalmente para as
controladas Porto do Ac¢u e Sul Geragdo possuimos em aberto adiantamento para futuro aumento
de capital (AFAC), os quais sdo irrevogdveis e irretrataveis, ndo sendo, entretanto, definido valor
fixo de quantidade de acGes para aumento de capital, ndo atendendo assim aos requisitos do CPC
38. No montante de RS$80 e RS 10, respectivamente.

O saldo é reflexo do contrato de ressarcimento de custos administrativos e relativos a estudos de
viabilidade. O saldo em aberto, em 30 de junho de 2016 é de R$5.327 e o efeito no resultado da
controladora é de R$6.491.

Contrato de ressarcimento de custos financeiros, administrativos e operacionais.

O saldo é composto pelo custo relativo aos contratos de compra de gas e arrendamento de
capacidade de unidade de tratamento de gas, firmado entre Parnaiba Gdas Natural e as controladas
Parnaiba Geracdo e Parnaiba Ill, no montante liquido (fornecedor — adiantamentos) de R$65.145
(Parnaiba Geracdo), de RS 3.497 (Parnaiba Il) e R$20.192 (Parnaiba Ill), em 30 de junho de 2016.
Contrato de mutuo celebrado, em janeiro de 2013, com a Parnaiba Participagdes S.A. (mutuante)
sujeito a juros mensais de mercado (125% do CDI) e com prazo de vencimento indeterminado, no
montante de RS 29.319. Em 30 de junho de 2016, o efeito no resultado consolidado é de RS 614.

(m) O saldo é composto por contrato de mutuo celebrado, em dezembro 2011, com a Eneva S.A.

(n)
(o)

(mutuante) sujeito a juros mensais de mercado (110% do CDI) e com prazo de vencimento em 31
de dezembro de 2016, no montante de RS 2.170. Em 30 de junho de 2016, o efeito no resultado é
de RS 165.

Contrato de ressarcimento de custos relativos a implantacdao de projetos junto a DD Brazil, no
montante de RS 13.

A Eneva S.A. decidiu alienar o investimento em Porto do Pecém, registrando, em dezembro de
2014, todos os saldos em aberto entre as companhias como mantido para negociacdo (conforme
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descrito na nota explicativa n.212). Este saldo era composto basicamente por: (i) contrato de
mutuo celebrado, em setembro de 2012, com a Eneva S.A. (mutuante) sujeito a juros mensais de
mercado (105% do CDI) e com prazo de vencimento indeterminado e (ii) contrato celebrado entre a
partes para assunc¢do dos custos de compra de carvao incorridos por Porto do Pecém no periodo
compreendido entre setembro e dezembro de 2013.

(p) A Eneva S.A. decidiu provisionar integralmente o saldo a receber da MPX Chile, no montante de RS
28.153. Este montante refere-se ao reembolso a ser efetuado pela MPX Chile relativo a divida junto
ao credor Credit Suisse, que esta incluido no plano de recuperacao judicial da Eneva S.A.

(d) Remuneragao dos membros do Conselho de Administra¢ao e da Diretoria
De acordo com a Lei n? 6.404/1976 e com o estatuto social da Companhia, é responsabilidade dos
acionistas, em Assembleia Geral, fixar o montante global da remuneracdo anual dos administradores,

cabendo ao Conselho de Administracao efetuar a distribuicdo da verba entre os mesmos.

Desta forma os montantes referentes a remuneracao anual dos Diretores e do Conselho de Administracao
estdo apresentados abaixo:

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015
Beneficios de curto prazo salarios 8.134 36.870 12.629 41.131
Opcao de acdes outorgadas - 257 - 257

8.134 37.127 12.629 41.388

Abaixo os montantes de remuneragdo anual individual minima, média e maxima do Conselho de
Administrac¢do e Diretores, em RS:

Consolidado
2016 2015
Minima Média Maxima Minima Média Maxima
Conselho Administragao  118.800 178.200 356.400 396.000 7.327.705 21.115.514
Diretores 247.105 938.981 2.108.561 15.166  2.056.783 7.616.994
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16. Empréstimos e financiamentos

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a composicao dos empréstimos junto a instituicdes
financeiras estd demonstrada a seguir:

Consolidado
30/06/ 31/12/201
2016 5
Empr  Credor Mo Taxas de Venci  Taxa Custo de Custo a Princi Juro Total Custo de Custo a Princi Juro Total
esa eda juros mento Efetiva transagdo apropriar  pal s transagao apropriar  pal s
Itaqui  BNDES ( RS TILP+2,78 15/06/  2,88% 11.182 7.984 803.1 281 7979 11.182 8.425 797.4 297 7919
(Direto) a % 2026 25 3 53 43 9 97
)
Itaqui  BNB ( RS 10% 15/12/  4,94% 2.892 2349 200.5 798 1989 2.892 2.442 200.5 851 198.9
b 2026 27 76 27 37
)
Itaqui  BNDES ( RS IPCA + 15/06/  4,94% 2.023 1.431 1389 164 1539 2.023 1.776 1324 7.32 138.0
(Indireto) c 12,13% 2026 76 29 74 76 2 22
)
Itaqui  BNDES ( RS TILP+4,8% 15/06/ 10,14 1.475 1.754 1584 679 157.3 1.475 1.468 157.3 719 156.5
(Indireto) d 2026 % 66 90 45 96
)
Parnai BNDES ( RS TILP+1,88 15/06/  2,35% 28.395 26.636 406.3 1.28 381.0 28.395 27.191 4218 1.42 396.0
bal (Direto) e % 2027 91 6 42 58 5 92
)
Parnai BNDES (f RS IPCA + 15/07/  2,37% 11.705 9.492 226.2 103 227.1 11.705 9.904 215.6 4.72 210.5
bal (Direto) ) 4,78% 2026 78 33 19 95 7 18
Parnai Bancoltad ( RS  CDI+3,00% 30/06/ - - - 31.51 3.88 35.39 - - 31.51 1.17 32.68
ball BBA g 2017 3 237 5 3 5 7
)
Parnai CEF ( RS CDI+3,00% 30/06/ - - - 280.0 123. 403.7 - - 280.0 929 3729
ball h 2016 00 795 95 00 03 03
)
Parnai HSBC (i RS CDI+3,00% 30/06/ - - - 3441 110 3453 - - 3341 181 352.2
ball ) 2016 99 2 01 16 42 59
Parnai BNDES (i RS TILP + 15/06/  5,05% 10.967 - 2459 115 2471 10.967 - 230.6 1.15 2317
ball (Indireto) ) 5,15%- 2027 51 6 06 37 6 93
5,90%
BPMB BTGI LLC ( RS CDI+ 05/12/ - 50.56 1.23 51.80 - - 50.00 565 50.56
k 3,50% 2016 5 9 4 0 5
)
ENEV  Bancoltad (I RS  CDI+2,75%  15/05/ - 282.6 549 3376 - - 282.6 29.5 3121
AS/A  BBA ) 2028 42 84 27 42 29 72
ENEV  BancoBTG (I RS  CDI+2,75%  15/05/ - 514.7 100. 614.9 - - 514.7 53.7 568.5
AS/A  Pactual ) 2028 70 142 12 70 81 51
ENEV  Bullseye | (I RS CDI+2,75% 15/05/ - 55.64 10.8 66.46 - - 55.64 5.81 61.45
AS/A  FIDC ) 2028 1 24 5 1 3 4
ENEV ~ Banco (I USS LIBOR6M 15/05/ - 9.789 46 9.835 - - 11.90 31 1194
AS/A  Citibank ) 2028 8 0
S.A.
ENEV  Bullseye | (I USS LIBOR6M 15/05/ - 110.3 521 110.8 - - 1341 354 1345
AS/A  LLC ) 2028 59 80 65 19
ENEV ~ Banco (I USS LIBOR6M 15/05/ - 12.02 57 12.07 - - 14.57 38 14.61
AS/A  Credit ) 2028 0 7 9 8
Suisse
68.639 49.646 3.871 330. 4.151 68.639 51.206 3.865 221. 4.035
210 087  .652 316 511 621
Custoaapr Princi Juro Total Custoaapr Princi Juro Total
opriar pal s opriar pal s
Circulante 3.730 795.8 163. 955.6 3.370 711.0 129. 837.3
54 512 36 94 634 58
N&o circulante 45916 3.075 166. 3.196 47.836 3.154 91.8 3.198
356 575  .016 222 77 263
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Itaqui Geragdo de Energia SA (Itaqui)

(@) O Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (“BNDES”) liberou a totalidade dos

R$784 milhdes do financiamento de longo prazo de Itaqui relativos aos subcréditos A, B e C,
sendo o custo anual contratado de TILP + 2,78%. O prazo do financiamento é de 17 anos, sendo
14 anos de amortizacdo e caréncia para pagamento de principal findo em julho de 2012. Jad o
subcrédito D, destinado a investimentos sociais (BNDES Social) no valor de R$13,7 milhdes, tem
custo somente de TJLP e teve desembolso de R$11,7 milhdes até o momento. O prazo total da
linha BNDES Social é de 9 anos, sendo 6 anos de amortiza¢do e caréncia de pagamento findo em
julho de 2012. Os juros apurados durante a fase de caréncia foram capitalizados junto aos valores
desembolsados.
Em janeiro de 2015 foi obtido um reescalonamento da divida o que garantiu um novo prazo de
caréncia para o principal de 24 meses e para os juros de 6 meses. Além disso, foi aplicado o
seguinte gradiente de amortizacdo: 3% (trés por cento) em 2017, 5% (cinco por cento) em 2018,
8% (oito por cento) em 2019, 10% (dez por cento) em 2020 e os 74% (setenta e quatro por cento)
restantes durante os anos seguintes por meio de sistema de amortizacdo constante — SAC. Os
encargos financeiros ndo sofreram alterac¢des. Este financiamento conta com o pacote de garantia
tradicional de operagcées na modalidade de Project Finance.

(b) Complementar ao financiamento do BNDES, Itaqui conta com um empréstimo do BNB-FNE, no
montante total de R$203 milhdes, o qual teve sua dltima parcela desembolsada em 28 de julho de
2011, totalizando o valor contratado. O empréstimo do BNB tem prazo total de 17 anos, sendo 14
anos de amortizacdo e caréncia para pagamento de principal findo em julho de 2012, com um
custo anual de 10%. O financiamento prevé um bonus de adimpléncia (15%), com a consequente
redugdo do custo para 8,5% ao ano. Em janeiro de 2015 este empréstimo foi reescalonado nas
mesmas condi¢des previstas no item (a) acima. Este financiamento conta com o pacote de
garantia tradicional de operag¢des na modalidade de Project Finance.

(c) Da linha do BNDES indireto que tem os bancos Bradesco e Votorantim como agentes, foram
repassados a Itaqui R$99 milhdes relativos aos subcréditos A, B, C, D e E. Esta parte do
empréstimo tem prazo total de 17 anos, sendo 14 anos de amortizacdo, e caréncia para
pagamento de juros e principal findo em julho de 2012. O custo anual contratado é de IPCA + Taxa
Referéncia BNDES + 4,8%. Os juros apurados durante a fase de caréncia foram capitalizados junto
aos valores desembolsados. Em janeiro de 2015 este empréstimo foi reescalonado nas mesmas
condi¢BGes previstas no item (a) acima. Este financiamento conta com o pacote de garantia
tradicional de operag¢des na modalidade de Project Finance.

(d) Todo o subcrédito F, do mesmo empréstimo do item anterior e que corresponde a R$141,8
milhdes, foi repassado a Itaqui. Esta parte do empréstimo tem prazo total de 17 anos, sendo 14
anos de amortizagdo, e caréncia para pagamento de juros e principalfindo em julho de 2012. O
custo anual contratado é de TJLP + 4,80%. Os juros apurados durante a fase de caréncia foram
capitalizados junto aos valores desembolsados. Em janeiro de 2015 este empréstimo foi
reescalonado nas mesmas condi¢Ges previstas no item (a) acima. Este financiamento conta com o
pacote de garantia tradicional de operag¢des na modalidade de Project Finance.

Parnaiba Geragdo de Energia SA (Parnaiba I)

(e) Parnaiba | recebeu em dezembro de 2012 a liberagdo de R$495,7 milhdes, referentes aos
subcréditos B e C do contrato de financiamento de longo prazo com o BNDES de um total previsto
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(f)

de R$671 milhdes. Estes subcréditos serdo amortizados em 168 parcelas mensais com inicio em
15 de julho de 2013, juntamente com os juros. O custo anual contratado é de TJLP + 1,88%.

Adicionalmente, Parnaiba | recebeu em dezembro de 2012 a liberacdo de RS 204,3 milhdes,
referentes a totalidade do subcrédito A do mesmo contrato de financiamento de longo prazo com
o BNDES mencionado no item anterior. Este subcrédito serd amortizado em 13 parcelas anuais
com inicio em 15 de julho de 2014, junto com os juros devidos. O custo anual contratado é de
IPCA + TR BNDES + 1,88%. Os juros apurados durante a fase de caréncia foram capitalizados junto
aos valores desembolsados. Este financiamento conta com pacote de garantia tradicional de
operac¢des na modalidade de Project Finance.

Parnaiba Il Geragao de Energia SA (Parnaiba Il)

(9)

(h)

(i)

O Projeto Parnaiba Il captou, em 30 de margo de 2012, o valor de RS 100 milhdes em um contrato
de CCB com o Banco Itau BBA, tendo a controladora como avalista. Com vencimento original em
30 de setembro de 2013 para pagamentos de principal e juros, este empréstimo-ponte foi
destinado ao financiamento da implantacdo da usina termelétrica Maranh3o Ill. A ocasido do
vencimento, tem juros anuais de 100% do CDI mais 3% e vencimento em 30 de setembro de 2013
com principal e juros pagos no final. A empresa repactuou o contrato alterando seu vencimento
para 30 de dezembro de 2013. Posteriormente, renegociou o contrato alterando seu vencimento
para 30 de dezembro de 2014 e fez captacdo adicional de R$100 milh&es com vencimento em 30
de dezembro de 2014. Ao fim de dezembro, ambos os contratos foram novamente renegociados
e tiveram seu vencimento alterado para 15 de junho de 2015. Apds nova negociacdo, o
vencimento do empréstimo foi alterado para 30 de junho de 2017. Esta divida foi parcialmente
liguidada com os recursos recebidos descritos no item (I) abaixo.

Em maio de 2012, Parnaiba Il celebrou um contrato de CCB no valor de RS 325 milhdes com a
Caixa Econdmica Federal, tendo a controladora como avalista. Este empréstimo-ponte, para o
financiamento da implantagdo da usina termelétrica Maranhdo lll, foi desembolsado em uma
tranche de R$125 milhdes e duas de RS 100 milhdes, nos dias 08 de maio de 2012, 15 de maio de
2012 e 30 de maio de 2012, respectivamente, e tem juros anuais de 100% do CDI mais 3% e
vencimento original em 7 de novembro de 2013 com principal e juros pagos no final. A ocasido do
vencimento, a empresa repactuou o contrato alterando seu vencimento para 30 de dezembro de
2013. A essa data foram liquidados R$45 milhdes de principal, além de juros incorridos até a data,
e renegociado o valor restante com vencimento previsto para 30 de dezembro de 2014.
Atualmente, apds algumas renegociagdes, o principal e os juros desta divida tém seus
vencimentos em 15 de Janeiro de 2017. Ficou acordado contratualmente que R$10,1M dos juros
acumulados serdo pagos na seguinte proporg¢do: 20% em 15 de Setembro de 2016, 25% em 15 de
Outubro de 2016, 25% em 15 de Novembro de 2016 e 30% em 15 de Dezembro de 2016.

Parnaiba Il recebeu do BNDES empréstimo-ponte no valor de RS 280,7 milhdes ao final de
dezembro de 2013. O custo anual contratado foi de TJLP + 2,40%. Este empréstimo deveria ser
amortizado em parcela Unica em 15 de junho de 2015 juntamente com os juros, porém ndo se
chegou a um acordo para postergar o vencimento do empréstimo e da fianga do Banco HSBC que
garantia seu pagamento. Em 18 de junho de 2015, o Banco HSBC foi notificado pelo BNDES a
honrar o pagamento devido pelo Parnaiba Il. Desde entdo, a obriga¢do da cia passou a ser perante
ao HSBC, que acordou com novo vencimento para 30 de junho de 2016 ao custo de 100% do CDI
mais 3%. Em 23 de junho de 2016, a Parnaiba Il pagou a totalidade dos juros acumulados até a
data e postergou o vencimento do principal para 15 de Janeiro de 2017. Adicionalmente, foi
emitida ao mesmo custo uma nova CCB de R$10,1 milhdes que serd paga na seguinte propor¢3o:
20% em 15 de Setembro de 2016, 25% em 15 de Outubro de 2016, 25% em 15 de Novembro de
2016 e 30% em 15 de Dezembro de 2016.
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(7) Parnaiba Il recebeu do Banco Itau financiamento mediante repasse contratado com o BNDES no
valor de RS 225,3 milhdes em outubro de 2013. O custo anual contratado foi de (i) TILP + 5,90%
até a emissdo do despacho de inicio da operacdo comercial do projeto e (ii) TILP + 5,15% apds a
emissdo do despacho de inicio da operagdo comercial do projeto. Este empréstimo conta com
caréncia de principal e juros até 15 de dezembro de 2016 e tem seu vencimento final em
setembro de 2027. Os recursos oriundos desse financiamento foram utilizados para liquidar
parcialmente a CCB mencionada no item (i) acima.

BPMB Parnaiba S.A. (BPMB)

(K) Em 25 de setembro de 2015 a BPMB contratou empréstimo junto ao BTGI Stigma LLC no valor
total de R$70 milhdes dos quais R$50 milhdes foram desembolsados. Seu vencimento em parcela
Unica ocorrera em dezembro de 2016 e sua remuneracao equivale a 100% do CDI mais spread de
3,50% a.a. com cobranga semestral.

Eneva SA (Eneva)

() No plano de recuperacdo judicial da companhia, aprovado pelos credores e homologado em 15 de
maio de 2015, foi definido que o saldo remanescente da divida de cada credor corresponderia ao
saldo dos valores apds (i) o abatimento da quantia de R$250mil, (ii) a reducdo obrigatdria do valor
de 20% mediante aplicacdo de deségio sobre o valor da divida no montante que superar R$250mil
e (iii) redugdo obrigatéria de 40% do valor da divida no montante que superar R$250mil, o que
ocorrera por meio de capitalizacdo da divida. Este saldo remanescente tem incidéncia de juros de
CDI + 2,75% a.a., para as dividas em reais, e de Libor, para as dividas em moeda estrangeira. Esse
saldo conta ainda com uma caréncia de 5 anos para pagamento de juros e 8 anos para pagamento
do principal, que deve ser amortizado observando o seguinte cronograma de pagamento: 15% no
92 ano, 15% no 102 ano, 20% no 112 ano, 25% no 122 ano e 25% no 132 ano. Em novembro de
2015 ocorreu a redugdo obrigatdria de 40%, acima mencionada.

Pecém Il Geragdo de Energia SA (Pecém Il)

(m) Pecém Il recebeu até 30 de junho de 2014 o montante de R$615,3 milhdes de um total de
R$627,3 milhdes previstos nos subcréditos A, B, C, D e L do contrato de financiamento de longo
prazo com o BNDES (em RS nominais, excluindo juros durante a construgdo). Estes subcréditos
tém prazo total de 17 anos, sendo 14 anos de amortizagdo, e caréncia para pagamento de juros e
principal até julho de 2013. O custo anual contratado inicialmente era de TJLP + 2,18%, porém em
dezembro de 2014 uma repactuacao foi realizada e o spread do financiamento foi alterado para
3,14% ao ano. Os juros apurados durante a fase de caréncia foram capitalizados junto aos valores
desembolsados. Em abril de 2015 foi obtido um reescalonamento da divida o que garantiu um
novo prazo de caréncia para o principal de 21 meses e para os juros de 6 meses. Os saldos de
principal e juros demonstrados na tabela acima correspondem a 50% dos saldos originais, tendo
em vista a participacdo de 50% da EON. Este financiamento conta com o pacote de garantia
tradicional de opera¢bes na modalidade de Project Finance.

(n) Referente a totalidade dos subcréditos E, F, G, H e | do mesmo contrato de financiamento de
longo prazo com o BNDES mencionado no item anterior, Pecém |l recebeu a libera¢do de R$110,1
milhGes. Estes subcréditos tém prazo total de 17 anos, sendo 14 anos de amortiza¢do, e caréncia
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para pagamento de juros e principal até junho de 2014. O custo anual contratado é de IPCA +
Taxa Referéncia BNDES + 2,18%. O subcrédito J de R$22 milhdes, que fazia parte desta linha de
financiamento foi transferido em abril de 2012 para o subcrédito A do item anterior. Em
dezembro de 2014, uma repactuacao do contrato foi realizada e os juros incorridos até a data
foram incorporados ao principal, ficando a caréncia alterada para até Dezembro de 2015. Nesta
mesma repactuacdo o spread do financiamento foi alterado para 3,14%. Em abril de 2015 foi
obtido um novo reescalonamento da divida o que garantiu um novo prazo de caréncia para o
principal de 1 ano. Os saldos de principal e juros demonstrados na tabela acima correspondem a
50% dos saldos originais, tendo em vista a participacdo de 50% da EON. Este financiamento conta
com o pacote de garantia tradicional de operagdes na modalidade de Project Finance.

(0) Complementar ao financiamento do BNDES, Pecém Il conta com um empréstimo do BNB com
recursos do FNE, no montante total de R$250 milhdes, totalmente desembolsados. O empréstimo
do BNB tem prazo total de 17 anos, com juros trimestrais e 14 anos de amortizacdo com caréncia
para pagamento de principal até fevereiro de 2014, tendo um custo anual de 10%. O
financiamento prevé um bonus de adimpléncia (15%), com a consequente reducdo do custo para
8,5% ao ano. Em maio de 2015 foi obtido um reescalonamento da divida o que garantiu um novo
prazo de caréncia para o principal de 1 ano. Os saldos de principal e juros demonstrados na tabela
acima correspondem a 50% dos saldos originais, tendo em vista a participacdao de 50% da EON.
Este financiamento conta com o pacote de garantia tradicional de operacées na modalidade de
Project Finance.

As parcelas dos empréstimos e financiamentos classificadas no passivo ndo circulante em 30 de junho
de 2016 tém o seguinte cronograma de pagamento:

Parcelas classificadas no passivo nao circulante:

Consolidado

Ano de vencimento
2017 79.722
2018 149.008
2019 352.085
2020 até ultimo vencimento 2.615.200
3.196.016

Covenants financeiros

Como forma de monitoramento da situa¢do financeira da Companhia e suas investidas pelos credores
envolvidos em contratos financeiros, alguns deles incluem clausulas especificas de covenants
financeiros.

Os contratos de financiamento relativos aos projetos Pecém Il Geragdo de Energia S.A.,Porto do Itaqui
Geracdo de Energia S.A. e Parnaiba Geracdo de Energia S.A. contém especificacdes de indices (indice
de cobertura do servico da divida) minimos que visam medir a capacidade de pagamento da despesa

financeira em relacdo ao EBITDA (“earnings before interest, taxes, depreciation and amortization”).

Os efeitos da implementacdo do aumento de capital, descrito na nota explicativa n2 1 — contexto
operacional, foram avaliados e ndo geraram impacto no cumprimento dos covenants do Grupo.

Em 30 de junho de 2016 todos os covenants financeiros previstos nos contratos estavam atendidos.
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Os contratos de financiamento das subsididrias operacionais possuem também cldusulas com
covenants nao financeiros, usuais no mercado e resumidos a seguir, as quais em 30 de junho de 2016
se encontram integralmente atendidas.

e  Obrigacdo de apresentar aos credores demonstracdes financeiras periodicamente.

e Direito dos credores de proceder a inspegdes e visitas das suas instalacdes.
e  Obrigacdo de manter-se em dia em relagdo a obrigacGes tributdrias, previdenciarias e trabalhistas.
e Obrigacdao de manter em vigor contratos materialmente relevantes para as suas operacgoes.

e Respeitar a legislagdo ambiental e manter em vigor as licengas necessdrias para as suas
operagoes.

e  Restri¢Ges contratuais quanto a operagGes com partes relacionadas e alienagdes de ativos fora do
curso normal de negécios.

e  Restricdes quanto a mudanca de controle, reestruturagdes societdrias e alteracdo material no
objeto social e nos atos constitutivos dos devedores; e

e Limites de endividamento e para a contrata¢do de novas dividas.

foram identificadas situacdes de descumprimento de cldusulas de covenants financeiros e nao

financeiros até 30 de junho de 2016.

17. Debéntures

Emp
resa
Parna
iba
11

BPM
B

Consolidado
31/03/16 31/12/15
Ta
xas Tax Custo Custo Custo Custo
de a de a de a
Cred Mo jur Venci Efet trans aprop Princ Jur Tota trans aprop Princ Jur Tota
or eda o0s mento iva acdo riar ipal 0s | acao riar ipal 0s |
Banco ( col
Brade a 350 26/07/1 4,23 120.0 3.7 123. 120.0 3.7 123.
sco ) R$ % 6 % 996 - 00 05 705 996 - 00 07 707
( coI
b 3;0 05/12/1 0,00 49.55 50.0 49.00 49.5
MSFI ) R$ % 6 % - - 4 479 33 - - 0 554 54
996 - 169.5 41 173. 996 - 169.0 4.2 173.
54 84 738 00 61 261
Custo Custo
a a
aprop Princ Jur Tota aprop Princ Jur Tota
riar ipal 0s | riar ipal 0s |
Circul
ante - 169.5 4.1 173. 169.0 4.2 173.
54 84 738 - 00 61 261
Néo
circul - - - - - - -
ante -
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(a)Em 3 de junho de 2015, a BPMB emitiu debentures simples, ndo conversiveis em agdes, no valor
de R$49 milhdes, as quais foram integralmente adquiridas pelo MS Fundo de Investimento
Mutilmercado Crédito Privado. Seu vencimento em parcela Unica ocorrera em dezembro de 2016
e sua remuneracao equivale a 100% do CDI mais spread de 3,50% a.a. com cobranca semestral.

(b)Em 25 de novembro de 2013 do Banco Bradesco empréstimo-ponte no valor de RS 120 milhdes
com vencimento inicial previsto para 9 de janeiro de 2014. Nesta data foi repactuado novo
vencimento para 31 de janeiro de 2014. O custo do empréstimo-ponte é de CDI mais 2,53% ao
ano. Principal e juros serdo pagos ao final da operagdo. Em substituicdo a este empréstimo foi
emitida uma Nota Promissdria nas mesmas condi¢ées e com novo vencimento em 30 de julho de
2014. Em substituicdo a esta Nota Promisséria foi emitida outra ao custo de CDI + 3,0% ao ano e
com novo vencimento em 26 de Janeiro de 2015. Em janeiro de 2015, em substituicdo a Nota
Promisséria anterior, o projeto emitiu debéntures ao custo de CDI + 3,5% ao ano e com
vencimento do principal em 26 de Julho de 2016. Os juros deverdo ser pagos trimestralmente.

18. Impostos e contribui¢cdes a recolher

54

Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ
Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido - CSLL
Imposto de Renda Retido na Fonte
ICMS

PIS, COFINS, CSL e IOF

IPI Importagdo

PIS/COFNS

FGTS

Imposto de Importagdo
Royalties/Participacdo Especial

Outros

Circulante

Controladora Consolidado
30 de 31 de 30 de 31 de
junho dezembro junho dezembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
- - 4.404 2.779
- 4.822 9.129
584 1.073 29.743 27.052
- - 15.947 2.870
659 1.580 12.188 13.308
- - 75 213
- - 54 -
55 740 329 2.202
- - 115 397
- - 1.311 1.469
76 67 1.253 1.917
1.374 3.460 70.241 61.336
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19. Instrumentos financeiros e gerenuamento de riscos
A administracdo dos instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles
internos, visando a liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A Companhia e suas
controladas ndao efetuam aplicacdes de cardter especulativo com instrumentos financeiros derivativos ou
quaisquer outros ativos de risco, sendo essa determinacdo prevista na politica de aplicagGes financeiras
vigente.
Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e suas controladas foram
determinados por meio de informacdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliacado.
Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de mercado para produzir a
estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de
diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de realizacdo estimados.
A descricdo dos saldos contabeis consolidados dos instrumentos financeiros inclusos nos balangos
patrimoniais, em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, estdo apresentadas a seguir:
Controladora

Instrumentos financeiros 2016 2015

Ativos

Empréstimos e Recebiveis

Depdsito vinculado 48 34.596

Mutuo com controladas 242.685 555.846

Contas a receber com outras pessoas ligadas 252.003 263.242

Contas a receber com controladas 49.745 52.229

AFAC-com controladas 4.615 70.330

Valor justo por meio do resultado

Caixa e Equivalente de Caixa 26.860 73.191

Passivos

Outros passivos financeiros

Fornecedores 3.212 7.142

Empréstimos e financiamentos 1.151.795 1.103.252

Débitos com controladas 7.095 4.498

Débitos com outras partes relacionadas 0 14

Mutuo - Com controadas 29.319 -

Mutuo - Com outras pessoas ligadas 13 33.541
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Consolidado

. . 2016 2015
Instrumentos financeiros
Ativos
Empréstimos e Recebiveis
Contas a receber 286.857 367.790
Depésito vinculado 1.781 155.275
Contas a receber com outras pessoas ligadas 255.280 271.324
AFAC-com controladas 2.075 -
Valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalente de caixa 332.684 247.415
Passivos
Outros passivos financeiros
Fornecedores 122.970 126.985
Empréstimos e financiamentos em RS 4.151.654 4.035.621
Debéntures 173.737 173.261
Débitos com controladas 5.199 -
Débitos com pessoas ligadas 119.178 41.238
Retengbes contratuais 4.400 4.450

Os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e apresentados acima se aproximam dos valores de mercado (valor justo).

Valor justo dos instrumentos financeiros

O conceito do “valor justo” prevé a avaliagdo de ativos e passivos com base nos precos de mercado,
guando se tratar de ativos com liquidez, ou em modelos matematicos de precificagao, caso contrario. O
nivel de hierarquia do valor justo fornece prioridade para pregos cotados nao ajustados em mercado ativo.
Uma parte das contas da empresa tem seu valor justo igual ao valor contabil; sdo contas do tipo
equivalentes de caixa, a pagar e a receber, dividas bullet e de curto prazo. As contas cujo valor justo difere
do valor contabil estdo especificadas a seguir. AplicagGes financeiras estdo sendo apresentadas pelo valor
justo, devido a sua classificagdo na categoria de valor justo através do resultado.

Consolidado
2016
Pregos Precificagdo com  Precificacdao sem
observaveis em precgos precgos
mercado ativo observaveis observaveis
(Nivel 1) (Nivel 1Il) (Nivel 1)
Opcoes de a¢des outorgadas (35.420)
Saldo em 30 de junho de 2016 (35.420)
Consolidado
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2015
Pregos Precificacdo com Precificagao sem
observaveis em precos precos
mercado ativo observaveis observaveis
(Nivel 1) (Nivel ) (Nivel 1)
Opcoes de a¢des outorgadas (36.861)
Instrumentos derivativos -
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (36.861)

Derivativos, hedge e gerenciamento de risco

Atualmente ndo existe posi¢cdo de Hedge / Derivativo em aberto. No Ultimo trimestre de 2014 a operagdo
de Swap antes existente e gerada para balanceamento da divida entre o Citibank e a Eneva foi liquidado
devido a antecipacdo da divida, gerando um saldo positivo para a empresa no valor de R$21,1 milhdo. O
derivativo contratado para balancear o empréstimo junto ao Credit Suisse foi liquidado gerando um saldo
de USS 669 mil, utilizados para amortizagdo da divida.

18.2.1 Risco de mercado
Risco de variacdo nos precos de mercadorias (commodities), taxas de cambio e de juros.
18.2.2.1 Risco de variagcdo de prego (commodities)

No caso da Eneva esse risco esta associado exclusivamente ao prego do carvao, que entra no balango pela
formagado dos estoques para geragao de energia nas termoelétricas.

O prego do carvao em estoque esta fixado e serd convertido em receita pela remuneragdo da geragdo de
energia de acordo com as regras do PPA. O periodo entre a compra da carga e sua utilizacdo para geragao
de energia se configura como o risco de varia¢do de prego carregado pela termoelétrica.

(a) Gerenciamento de risco

O gerenciamento do risco de preco do carvdo é realizado através da estruturacdo de operacdes de hedge
no mercado futuro de carvdo sem liquidagdo fisica.. No 22 trimestre de 2016 a Companhia ndo possuia
operacGes com derivativos para esse fim.

18.2.2.2 Risco cambial
Risco de flutuagdo nas taxas de cdmbio as quais podem estar associados ativos e passivos da Companhia
a) Gerenciamento de risco

A Companhia trabalha no gerenciamento do risco cambial no ambito do consolidado de suas empresas
para identificar e dirimir os riscos associados a oscilagdo do valor das moedas as quais estdo associados
ativos e passivos globais. O objetivo é identificar ou criar prote¢Ges naturais, aproveitando a sinergia entre
as operagdes das empresas minimizando, dessa forma, o uso de derivativos de protec¢do. Instrumentos
derivativos sdo utilizados nos casos em que ndo é possivel utilizar-se da estratégia do hedge natural.
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b) Investimento em ativo fixo (capex)

As unidades geradoras de energia consolidadas da Eneva possuem sua receita lastreada em reais. Por outro
lado, parte do investimento realizado em ativo fixo é paga em moeda estrangeira, preponderantemente
ddlar americano e euro. De modo geral, esses pagamentos tém volumes e prazos que ndo requerem
estruturacdo de operagbes de protecdo. A Companhia trabalha atualmente no mapeamento dos
pagamentos em moedas estrangeiras — através de histérico e lancamentos futuros, com o objetivo de
estabelecer uma média dos montantes e prazos, assegurando dessa forma, o controle da exposi¢do cambial
relacionada.

c) Estoque de carvdo

Na formacdo do estoque de carvdo para suas termoelétricas, a Companhia assume posicdo comprada no
preco do carvdao, que por sua vez, € determinado no mercado internacional em ddlar americano.
Consequentemente, a Companhia assume também posicdo comprada em ddlar, gerando assim um
descasamento entre seu ativo e passivo. Da forma como mencionado anteriormente para o risco de preco
do carvao, a Companhia estuda mecanismos de protecdo contra os riscos de mercado associados a compra
do carvdo. Ou seja, as operacbes de protecdo para o pre¢co da commodity e o risco cambial serdo
estruturadas simultaneamente.

d) Empréstimos e Financiamentos
A Companhia ndo possui exposicdo cambial relevante relacionada ao seu passivo financeiro oriundo de

operacdes denominadas em moeda estrangeira em suas controladas. Temos abaixo uma projecado de risco
e sensibilidade dos montantes atuais em aberto.

Valor Valor Valor
- Futuro Futuro Futuro
B Risco Mercado (alta25%) (alta 50%)
ENEVA SA
Risco de Cash Flow relacionado ao Valorizagao do délar 150,359 187,949 225,539
Passivo indexado ao Délar|LiborUSD
Outstanding (Principal + Juros) 150,359 187,949 225,539
Aumento da despesa financeira - 37,590 75,180

(*) A avaliagdo ndo representa o total exposto na moeda e nem a perda global relacionada a exposic@o
Taxa de referéncia: PTAX 800 Venda (3,2098 em 30/06/16) do Banco Central do Brasil

Cenario I: choque adverso em 25% (alta do cambio para gerar perda em uma exposi¢do vendida)
Cenario II: choque adverso em 50% (alta do cambio para gerar perda em uma exposi¢do vendida)
Fonte: Bloomberg
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18.2.2.3 Risco de taxa de juros

Risco de deslocamento das estruturas de juros que podem estar associadas aos fluxos de pagamento de
principal e juros de divida.

a) Risco de cash flow relacionado aos juros flutuantes

Existe um risco financeiro associado as taxas flutuantes que pode elevar o valor futuro dos passivos
financeiros. O risco comum é a incerteza sobre o mercado futuro de juros, que tira a previsibilidade dos
fluxos de pagamento. Em cendrios de perda a estrutura a termo de juros se desloca para cima aumentando
o valor do passivo. Alternativamente, a empresa ainda pode ter seus passivos reduzidos nos cendrios de
gueda das taxas.

A Eneva e suas controladas tém 90% de seu passivo indexado ao mercado flutuante de juros e inflagdo no
segmento dos depdsitos interbancérios (DI), no mercado inflaciondrio com a correcdo dada pelo indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e pelo indexador econdmico TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo)

As linhas com o BNDES corrigidas pelos indexadores IPCA e TILP — que também contém um forte
componente inflaciondrio — sdo parte de um segmento diferenciado de crédito com baixa volatilidade
associada e, portanto, baixa probabilidade de deslocamentos abruptos nas taxas. Por se tratar de um
segmento especifico, ha que se ter cautela quanto a realizacdo de inferéncias e hipdteses presentes em
modelos estatisticos na tentativa de mapear a realizar previsGes sobre esse mercado para a quantificacdo
de perdas hipotéticas relacionadas. Além disso, o ativo das empresas representado por suas receitas
também serd corrigido pelas mesmas taxas, fato que reduz substancialmente o descasamento entras as
taxas de ativos e passivos.

A divida atual corrigida teve principal de RS 4,87 bilhdes e saldo de RS 10,30 bilhdes em 30/06/2016. Desse
total aproximadamente 14% tém vencimento no curto prazo. Por se tratar de um cendrio volatil e de
variagdo de taxa de juros, a seguir esta demonstrado o que seria a perda financeira caso a curva de juros
fosse deslocada em 25% e 50% respeitando os prazos de pagamento de cada linha.

Valor Valor Valor
- Futuro Futuro Futuro
} Risco Mercado (alta25%) (alta50%)
ENEVA SA
Risco de Cash Flow Alta na Taxa de
Juros
Passivo indexado a TJLP 3,341,104 3,654,333 3,716,978
Passivo indexado ao CDI 5,215,536 6,136,730 6,320,968
Passivo indexado ao IPCA 914,182 1,015,199 1,035,403
Outstanding (Principal + Juros) 9,470,822 10,806,261 11,073,349
Aumento da despesa financeira - 1,335,440 1,602,528

(*) Os cenarios ndo refletem a expectativa da empresa em relagdo ao mercado de juros.
A avaliagdo visa meramente o cumprimento da legislagdo

Metodologia: deslocamento paralelo para cima das curvas de juros em 25% e 50%

Taxas em 30/06/16

TJLP: 7,50% Fonte: Bloomberg

CDI: 14,13%

IPCA: 8,84%
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18.2.2 Risco de crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade da Companhia e de suas controladas sofrerem perdas em
funcdo da inadimpléncia de suas contrapartes ou de institui¢cdes financeiras depositdrias de recursos ou de
investimentos financeiros. Esse fator de risco pode ser oriundo de operagdes comerciais e da gestdo de
caixa.

Para mitigar os riscos, a Companhia e suas controladas adotam como pratica a analise da situacdo
financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como o acompanhamento permanente das posicoes
em aberto.

A Companhia possui uma Politica de Aplicagdes Financeiras, na qual estabelece limites de aplicacdo por
instituicdo e considera a avaliacdo de rating como referencial para limitar o montante aplicado. Os prazos
médios sdo constantemente avaliados bem como os indexadores das aplicacdes para fins de diversificacdo
do portfolio.

Consolidado

30/06/2016 31/12/2015
Posigdes do risco de crédito
Caixa e equivalente de caixa 332.684 247.415
Contas a receber de clientes 286.857 367.790
Ganhos em operagOes com derivativos 21.122 21.122
Depdsito vinculado 160.516 155.275
Consolidado das contas credoras 801.178 791.602
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18.2.3 Risco de liquidez

A Companhia e suas controladas monitoram seu nivel de liquidez considerando os fluxos de caixa
esperados em contrapartida ao montante disponivel de caixa e equivalentes de caixa. A gestdo do risco de
liguidez implica em manter caixa, titulos e valores mobilidrios suficientes e capacidade de liquidar posi¢cdes
de mercado. Os valores reconhecidos em 30 de junho de 2016 se aproximam dos valores de liquidagdo das
operacoes, incluindo a estimativa de pagamentos futuros de juros.

Consolidado
2016
Até 6 meses De6al2meses Dela2anos De 2 a5 anos Mais de 5 anos  Total por conta
Passivos
Fornecedores 118.219 4,751 - - 122.970
Partes - ; 124377 - ; 124377
relacionadas
Empréstimos
g . 1.125.259 298.590 493.694 1.589.968 6.797.427 10.304.938
financiamentos
Retengao - 4.400 - - - 4.400
contratual
Total 1.125.259 421.209 622.822 1.589.968 6.797.427 10.556.685
Consolidado
2015
Até 6 De6ail2 Dela De2a Mais de Total
meses meses 2 anos 5 anos 5 anos
Passivos
Fornecedores 149.785 - - - - 149.785
Partes relacionadas - - 320.875 - - 320.875
Empréstimos e financiamentos 2.168.102 1.577.102 767.386 1.286.344 2.480.823 8.279.757
Retengdo contratual - 20.945 - - - 20.945
2.317.887 1.598.047 1.050.742 1.286.344 2.480.823 8.733.842
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A Companhia e suas controladas sdo parte em acGes judiciais civeis (indenizatorias) e trabalhistas, no

montante total de RS 344.075(R$ 332.192

juridicos como segue:

em 31 de dezembro de 2015), avaliadas pelos assessores

Passivo Contingente
Grupo Eneva Provavel Possivel TOTAL
Indenizatoria Trabalhista Indenizatoria Trabalhista
Total - 599 340.950 2.526 344.075

As contingéncias classificadas como risco provavel de perda, referem-se principalmente a controlada
Amapari Energia e estdo integralmente provisionados.

Em 04 de Julho, a controlada Porto do Acu Energia S.A. celebrou acordo com a PRUMO Logistica S.A., com o
objetivo de encerrar os litigios existentes entre as partes e transferir a licenca ambiental para implantacao
de projeto termelétrico a gas natural detida pela UTE Porto do Acu, subsidiaria da ENEVA, para a Gas
Natural Acu Ltda., subsididria da Prumo. Como resultado desta negociacdo apresentamos uma reducao no
montante apresentado acima, com progndstico de perda possivel (indenizatdria), no montante de R$150
milhdes, em comparacdo com o 12 trimestre de 2016.
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21. Patrimonio liquido
Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, respectivamente, o capital social da Companhia esta
dividido em a 161.769.820 (cento e sessenta e um milhGes, setecentas e sessenta e nove mil, oitocentas e
vinte) e 840.106.107 (oitocentos e quarenta milhdes cento e seis mil e cento e sete), acGes ordinarias,
escriturais e sem valor nominal.
Em 05 de novembro de 2015, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administragdo, o aumento de capital
conforme aprovado em 26 de agosto de 2015 pela Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia. O capital social da
Companhia, era de R$4.711.337, dividido em 840.106.107 (oitocentas e quarenta milh&es, cento e seis mil, cento e
sete) acbes ordinarias, escriturais e sem valor nominal, e passou a ser de R$7.011.868, dividido em 16.176.982.098
(dezesseis bilhdes, cento e setenta e seis milhdes, novecentos e oitenta e dois mil e noventa e oito) a¢des ordinarias,
escriturais e sem valor nominal.
O capital social da Companhia, em 30 de junho de 2016 corresponde a RS R$7.007.629 (RS 4.707.088 em 31
de dezembro de 2015), composto por a¢des ordindrias e liquido do custo de captacdo do IPO (RS 4.294),
estd assim distribuido:
Companhia: ENEVA S.A. Posigédo em 30/06/2016
Acdes ordinéarias* Total
Acionista Quantidade % Quantidade %
Banco BTG Pactual 80.659.750 49,86% 80.659.750 49,86%
DD Brazil Holdings (E.ON) 19.808.765 12,25% 19.808.765 12,25%
Itau Unibanco 18.842.832 11,65% 18.842.832 11,65%
Ice Canyon 11.004.474 6,80% 11.004.474 6,80%
Bullseye 10.471.221 6,47% 10.471.221 6,47%
Outros 20.982.778 12,97% 20.982.778 12,97%
Total 161.769.820 100,00% 161.769.820 100,00%
Companhia: ENEVA S.A. Posi¢do em 31/12/2015
Agdes ordindrias* Total
Acionista Quantidade % Quantidade %
BANCO BTG PACTUAL S/A 8.019.078.311 49,57% 8.019.078.311 49,57%
ITAU UNIBANCO S/A 1.884.283.260 11,65% 1.884.283.260 11,65%
DD BRAZIL HOLDINGS S.A.R.L 1.980.876.587 12,25% 1.980.876.587 12,25%
ICE Canyon 1.100.447.853 6,80% 1.100.447.853 6,80%
BULLSEYE 1.055.689.298 6,53% 1.055.689.298 6,53%
Outros 2.136.606.789 13,21% 2.136.606.789 13,21%
Total 16.176.982.098 100,00% 16.176.982.098 100,00%
(*) Controladas por Eike Fuhrken Batista.
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22. Resultado por acao
Resultado basico e diluido por agdo
O resultado por acao, bdsico e diluido, foi calculado pela divisdo do resultado do exercicio atribuivel aos

acionistas controladores e nao controladores da Companhia em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de
2015 e a respectiva quantidade de acdes ordindrias em circulacdo conforme o quadro abaixo:

2016 2015
Ordinarias Total Ordinarias Total
Numerador basico
Lucro/Prejuizo atribuivel aos
acionistas
controladores (198.593) (198.593) 142.638 142.638
Denominador basico
Quantidade total de a¢des 161.769.820 161.769.820 16.176.982.098 16.176.982.098
Lucro/Prejuizo por acdo (RS) - basico (1,22763) (1,22763) 0,00882 0,00882
2016 2015
Ordinarias Total Ordinarias Total
Numerador diluido
Lucro/Prejuizo atribuivel aos
acionistas
controladores (198.593) (198.593) 142.638 142.638
Denominador diluido
Média ponderada de agdes 32.351.799 32.351.799 3.235.179.891 3.235.179.891
(6,13856) (6,13856)
Lucro/Prejuizo por acio (RS) - diluido 0,04409 0,04409
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23. Plano de pagamento baseado em acdes

As opcdes de acdes da Companhia tém a seguinte composicao:

Patrimdnio liquido
Outorgadas pela Companhia

Resultado
Despesas com opc¢do de acGes outorgadas
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Controladora  Consolidado
2016 2015

35.420 36.861

35.420 36.861

Controladora

Controladora

2016

2015

257

Os planos de outorga de op¢Ges de compra de acGes foram lancados em duas modalidades distintas: plano
primario, que consiste na outorga de op¢des de compra que implicam na emissdo de novas acdes pela
Companhia, ou cessdo de a¢des em tesouraria; e planos secunddrios, referentes a opc¢des oferecidas pelo
acionista para os executivos da Companhia, neste caso, sem diluicdo do capital acionario.

(a) Opcdo de a¢Ges outorgadas pela Companhia

A Companhia concedeu Plano de Opcdes de Compra de Acdes de sua prépria emissao aos beneficiarios que
lhe prestam servicos.

O Programa de Opgdes consiste no direito de compra de certa quantidade de a¢gdes da Companhia, cedido
ao funcionario beneficidrio do programa, a um determinado prego de exercicio por agao - ou pre¢o de
compra da agdo - que deve ser exercido em um periodo, ou prazo de exercicio.

A tabela abaixo apresenta as caracteristicas gerais das outorgas concedidas pela.

Versao : 1

Preco de Preco de
Prazo da Primeira Data de Quantidade L. Exercicio
Data de . . . Exercicio ..
Plano outorga data de vencimento Original . . Corrigido
Outorga ~ . Original
(anos) maturacdo  dos direitos Outorgada (a) (a) pelo

IPCA(b)
Planol 26/11/2007 5 26/11/2008 26/11/2013 528.000 0,76 -
Plano2 01/12/2010 7 14/12/2011 14/12/2018 3.300.000 2,97 4,03
Plano 2.1 27/04/2011 7 7/04/2013 27/04/2020 30.000 4,13 -
Plano 2.2 02/06/2012 7 02/06/2013 02/06/2020 60.000 2,97 -
Plano3 24/11/2011 7 24/11/2012 24/11/2019 2.098.500 5,14 6,17
Plano 3.1 31/05/2012 7 31/05/2013 31/05/2020 225.000 5,14 6,00
Plano 3.2 10/07/2012 7 10/07/2013 10/07/2020 52.500 3,91 4,56
Plano 3.3 20/07/2012 7 20/07/2013 20/07/2020 22.500 4,13 4,82
Plano 3.4 01/08/2012 7 01/08/2013 01/08/2020 90.000 4,23 4,92
Plano 3.5 13/12/2012 7 13/12/2013 13/12/2020 3.000.000 4,53 5,11

Total 9.406.500
(a) Para outorgas totalmente expiradas ou exercidas, o prego de exercicio ndo foi atualizado pelo IPCA.
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Para determinac3o do valor justo das opcdes utilizou-se o modelo proposto por Merton (1973)}, uma
variante do modelo de Black & Scholes (1973)?%, em que se considera o pagamento de dividendos. Para tal,
utilizou-se algumas premissas para as varidveis de entrada do modelo. Como:

e 0 preco da acdo na data de mensuracao;
e 0 preco de exercicio do instrumento;

e avolatilidade esperada;

e dividendos esperados;

e 0 prazo dos instrumentos; e

e taxa dejuros livre de risco.

Para o cdlculo da volatilidade esperada, foram utilizados os retornos continuos da cotacdo histéria da acao
(baseada na volatilidade histérica, ajustada para mudancas esperadas devido a informacdo disponivel
publicamente). A janela temporal para estimac¢do da volatilidade esperada foi como igual ao prazo da
opc¢ao, ou o maior prazo disponivel, quando o histérico de negociacdo da acdo da empresa foi menor do

que o prazo esperado.

A taxa de juros livres de risco foi baseada em titulos publicos e nas curvas de juros divulgadas pela da
BM&FBOVESPA.

Condigoes de servico e condi¢ées de desempenho fora de mercado inerentes as transagdes nao sdo levadas
em conta na apuracdo do valor justo.

A tabela seguinte apresenta as premissas utilizadas para o calculo de valor justo das opg¢des outorgadas
pela Companhia:

Premissas para Valor Justo Plano2  Plano 2.1 Plano 2.2 Plano3  Plano 3.1 Plano 3.2 Plano 3.3 Plano 3.4  Plano 3.5

Quantidade de opgdes exerciveis (maturadas) 75.000 - - 57.000 7.500 3.000 2.250 6.000 52.000
Prazo médio remanescente (anos) 2,71 - - 3,32 3,46 3,58 3,60 3,64 4,01
Valor justo das opgbes outorgadas em RS (a) 0,01 - - 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00
Preco da agdo em RS (b) 0,40 - - 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40
Preco de exercicio das op¢des em RS (c) 4,03 - - 6,17 6,00 4,56 4,82 4,92 5,11
Volatilidade média esperada (ao ano) (d) 72,5% - - 69,6% 73,9% 71,3% 70,8% 70,2% 52,7%
Taxa de juros livre de risco média (ao ano)(e) 5,94% - - 6,04% 6,07% 6,06% 6,07% 6,07% 5,78%
Efeitos no resultado em 2014 em RS mil 1.068 - - 1.323 157 51 29 84 2.062

Valor intrinseco em RS mil (f) - - - - - - - - -

(a) Célculo de valor justo das opgdes com base no modelo de Merton (1973)

(b) O prego de fechamento da agdo ENEV3

(c) Pregos de exercicio das opgdes corrigidos pelo IPCA.

(d) Para o célculo da volatilidade da agdo foram utilizados os retornos continuos da cotagdo histéria da agdo ENEV3.
(e) Taxa de referéncia para ajustes de contratos de SWAP com cupom de IPCA, divulgadas pela BM&FBOVESPA

(f) Quando o valor intrinseco das opg¢des é negativo, considerou-se valor igual a zero.

1 MERTON, R. Theory of Rational Option Pricing. Bell Journal of Economics and Management Science, 4 (Spring 1973),
141-83

2 BLACK, F.; SCHOLES, M. The pricing of options and corporate liabilities. Journal of Political Economy, Chicago, v. 81,
p. 637-654, 1973
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(b) Opgoes de agdes outorgadas pelo Acionista Sr. Eike Fuhrken Batista

Face a implementacdo do plano de recuperacgao judicial da Companhia o acionista Sr. Eike Batista ndo faz
mais parte do bloco controlador da Eneva S.A. e a maioria dos funcionarios contemplados com o plano de
op¢Oes de a¢Oes outorgadas por ele ,ndo faz mais parte do quadro de colaboradores da Grupo Eneva em
31 dezembro de 2015.

Portanto, a Companhia optou por realizar o montante relativo ao plano de opc¢ées de a¢des outorgado por
este acionista, RS 315.560, mantido como reserva de lucros transferindo-o para prejuizos acumulados.

24. Receita operacional

A conciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na demonstracdo de resultado do
exercicio assim se apresenta:

Consolidado
30/06/2016 30/06/2015
Receita bruta 977.941 764.653
Impostos sobre vendas (101.064) (77.083)
Total da receita liquida 876.877 687.571
25. Custos e despesas por natureza
Custos e despesas por natureza Controladora Consolidado
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
Depreciagdo e amortizagdo (1.273) (1.269) (100.893) (85.791)
Despesas com pessoal (4.279) (13.117) (64.122) (41.370)
Servigos de terceiros (9.592) (13.820) (77.659) (75.656)
Despesas com aluguéis (2.241) (3.581) (49.501) (93.666)
Despesas com opgdes de agGes outorgadas - (209) - (209)
Provisdo Perdas de Investimento (a) - - (50.622) 98
Provisdo Passivo a Descoberto (4.542) (4.473) - (2.207)
Custo por Indisponibilidade - - (3.668) (14.357)
Custos regulatérios - - (68.232) -
Material de consumo - - (12.775) (10.667)

Seguros operacionais e administrativos -
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(348) (24.692) (9.786)
Outros 446 4.820
Perdas na alienagdo de bens (24.164) (45.985) (24.049) (81.511)
Insumos de geragao - - (253.886) (253.003)
Impostos e contribuicdes (206) (206) (1.168) (228)
Energia elétrica para revenda - - (39.416) (21.239)
(46.199) (82.660) (818.872) (689.592)
Classificados como:
Custo - - (696.151) (601.033)
Despesas administrativas e gerais e opgoes
de
acOes outorgadas (46.199) (82.660) (122.721) (88.558)

(a) Em 04 de Julho, a controlada Porto do Agu Energia S.A. celebrou acordo com a PRUMO Logistica S.A,,
com o objetivo de transferir a licenca ambiental para implanta¢do de projeto termelétrico a gas natural
detida pela Porto do Acu, subsididria da ENEVA, para a Gdas Natural Acu Ltda., subsididria da Prumo e
realizar a desocupacdo do terreno ocupado pela usina. Por esse motivo registramos no trimestre provisao
para reducdo ao valor recuperavel deste investimento, no montante de RS 43 milhdes.

26. Resultado financeiro

A composicao do resultado financeiro da Companhia é demonstrada como se segue:

Controladora Consolidado

30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
Despesas financeiras
Comissdo sobre fiangas bancarias - -
Encargos da divida (80.285) (20.261) (287.176) (192.651)
Variagdo monetaria (11.685) (59.478) (12.270) (59.950)
Perda nas operagdes com derivativos - (2.348) - (2.348)
Juros/custo debéntures (49) (51) (65) (51)
Valor justo debéntures - - - -
Assessoria Financeira - - - -
Outros (273) (1.209) (38.053) (24.344)

(92.292) (83.347) (337.565) (279.344)
Receitas financeiras
Aplicagdo financeira 5.152 6.472 25.024 16.614
Rendas de partes relacionadas 43.841 53.497 15.894 25.251
Variagdo monetaria 40.377 24.602 42.511 29.067
Ganhos (perdas) nas operagdes com
derivativos - 6.560 - 6.560
Valor justo debéntures - - 71 -
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PAGINA; 116 de 139



M.,
: 5 » Versao : 1

NS
N xplicativas x
P INFORMACOES TRIMESTRAIS — ENEVA S.A. eneva
Desconto Divida RJ (20%) - 489.294 - 489.294
Outros (874) 3.722 4.160 5.627
88.495 584.147 87.660 572.414
Resultado financeiro liquido (3.797) 500.800 (249.905) 293.069

[ e9 [

PAGINA; 117 de 139



® ~
< Verséo : 1
3 -
! 4 >
N
N Explicativas eneva
27. Compromissos assumidos
Os principais compromissos assumidos junto a fornecedores de bens e servicos sdo os que se seguem:
Fornecedor Descri¢do do Contrato Data Inicio Data Final Saldo -
¢ 30/06/2016
ASSESSORIA JURIDICA E CONSULTORIA ESTRATEGICA NA
GALDINO,COELHO,MENDES,CARNEIRO ADVOGADOS RECUPERACAQ JUDICIAL 17/12/2014 16/01/2017 2.750
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU CONSULTORES LTDA ADMINISTRADOR JUDICIAL DA RECUPERACAO JUDICIAL 30/07/2015 29/07/2017 4.416
REX EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA ARRENDAMENTO DO TERRENO 13/02/2009 13/02/2044 8.940
ESTRE AMBIENTAL SA RESIDUOS AMBIENTAIS 04/01/2012 03/05/2027 44.112
EMPRESA MARANHENSE DE ADMINISTRACAO PORT LOGISTICA DE CARVAO 16/09/2010 15/09/2025 2.112
TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA SA ENCARGOS USO DO SISTEMA DE TRANSMISSAO 12/06/2012 11/06/2016 2.120
CENTRAL DE GERENCIAMENTO AMBIENTAL TITARA S/A DISPOSICAO DA CINZA GERADA NA UTE ITAQUI 17/04/2014 16/04/2022 70.431

SERVICO DE EMPILHAMENTO DE CARVAO MINERAL
MAQMIX LTDA DURANTE PERIODOS DE RECEBIMENTO DE NAVIOS 20/03/2014 19/03/2016 2.535

ENVITEK SERVICOS AMBIENTAIS LTDA EPP MANUSEIO INTERNO DE CINZAS NA UTE ITAQUI 24/03/2014 23/03/2022 68.895

TECMESUL MONT. MANUT. IND. .TDA SERVICO DE MANUTENCAO EM 02 MOINHOS DE CARVAO. 24/04/2014 23/09/2016 1.245

SUPERVISAO DE MECANICA E ELETRICA DURANTE A FASE
TECNOMETAL ENGENHARIA E CONSTRUCOES MECANICAS LTDA DE OPERACAO ASSISTIDA DA CORREIA TRANSPORTADORA 19/05/2014 18/05/2016 1.372
NO PERIODO NOTURNO.

CONTRATO DE FORNECIMENTO DE CARVAO PARA O ANO

E ON GLOBAL COMMODITIES SE DE 2015 01/01/2015 30/04/2016 49.605
TRANSUL SERVICOS LOCACAE E TRANSPORTE LTDA MANUSEIO EXTERNO DE CARVAO 31/03/2015 30/04/2018 11.934
MAQMIX LTDA MANUSEIO INTERNO DE CINZA 31/03/2015 30/04/2018 10.004
TRANSUL SERVICOS LOCACAE E TRANSPORTE LTDA MANUSEIO EXTERNO DE CINZA 31/03/2015 30/04/2017 33.012
CAL NORTE NORDESTE S/A FORNECIMENTO MENSAL PARA UTE ITAQUI POR 5 ANOS 11/08/2015 10/08/2020 6.168
TB TRANSPORTE RODOVIARIO LTDA TRANSPORTE DE CAL PARA UTE ITAQUI POR 5 ANOS 05/08/2015 04/08/2020 6.361
AMAZONIA ELETRONORTE TRANSMISSORA DE ENERGIA SA ENCARGOS USO DO SISTEMA DE TRANSMISSAO 01/12/2015 30/11/2017 124.007
E ON GLOBAL COMMODITIES SE COMPRA DE CARVAO TERMICO PARA O ANO DE 2016 27/10/2015 26/02/2017 80.401
PETROBRAS DISTRIBUIDORA SA igm‘;&:ﬁENTo DE OLEQ DIESEL PARA UTE ITAQUI - POR 01/11/2015 30/04/2017 10.808
AMAZONIA ELETRONORTE TRANSMISSORA DE ENERGIA SA ;:J?\.AréSAEEORDO DE FORNECIMENTO TRANSMISSORAS - 01/12/2015 30/11/2017 6.242
GENERAL ELECTRIC ENERGY DO BRASIL EQUIPAMENTOS E SERVICOS DE CONTRATO O&M DO COMPLEXO PARNAIBA 22/10/2012 21/02/2016 7.633
ENERGIA LTDA.

WHITE MARTINS GASES INDUSTRIAIS DO NORDESTE LTDA GAS HELIO PARA CROMATOGRAFO 01/09/2015 31/08/2018 2.172
GE WATER E PROCESS TECHNOLOGIES DO BRASI TRATAMENTO DE AGUA NO COMPLEXO PARNAIBA 12/06/2015 11/06/2025 24.291
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28. Cobertura de seguros (ndo auditado)

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas adotam a politica de contratar cobertura de seguros
para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados pela Administracdo como suficientes para cobrir
eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As apdlices estdo em vigor e os prémios
foram devidamente pagos. A Companhia considera que a cobertura de seguros é consistente com as outras
empresas de dimensao semelhante operando no setor.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, as coberturas de seguros eram:

Consolidado
2016 2015
Danos materiais 17.177.604 20.891.314
Responsabilidade civil 535.000 535.000
Principais Apolices Em Vigor
Seguradora Ramo Valor em Risco Limite Ma,XImO Vigéncia Prémio
Indenizavel
usb
Riscos usD 01.07.15a
ACE Seguradora Operacionais 5.343.735.084, 1.682.646.357, 01.07.16 USD 15.766.959,56
por evento
RS 135. .
ACE Seguradora | KesPonsabilidade ir eavsegfg 23 °| rossa RS 238.384
& Civil Geral P 01.07.16 '
no agregado
RS$ 50.000.000
Tokio Marine Responsabilidade por evento ou 17.03.15a RS 210.089
Seguradora Civil Geral R$100.000.000 01.07.16 '
no agregado
Responsabilidade RS 300.000.000 30.08.15 3
Fairfax Seguros | Civil dos por evento ou o R$ 1.367.711
. 30.08.16
Administradores agregado
RS 25.000.000
Operador por evento ou 23.08.15a
XL Seguros Portuario R$ 50.000.000 | 23.08.16 RS 96.642
no agregado
71
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29. Informacgdes por segmento

As informacgdes por segmento devem ser preparadas de acordo com o CPC 22 (Informagdes por Segmento),
equivalente ao IFRS 8 e devem ser apresentadas em relacdo aos negdcios da Companhia e suas
controladas, identificados com base na sua estrutura de gerenciamento e nas informagdes gerenciais
internas, fornecidas ao principal gestor para a tomada de decisdo.

A Administracdo da Companhia toma suas decisGes com base em quatro segmentos de negdcios principais,
0s quais estdo sujeitos a riscos e remuneracdes gerenciados por decisdes centralizadas, a saber: geracao de
energia, comercializacdo de energia, suprimentos e corporativos.

Atualmente as atividades sdo geradas pelo gestor principal, sendo este quem aloca e avalia o desempenho
do segmento operacional. No caso da Companhia esse gestor é o Diretor Presidente.

Na medida em que seus empreendimentos progredirem, a Administracdo pretende reavaliar possiveis
segmentacdes de negdcios para prover o mercado com informacdes reais e qualitativas.

Versao : 1

30/06/2016
Gera
§do Comercializagdo Suprimentos Corporativ Outros EI|m|n.a soes To:‘.al do
de o e ajustes consolidado
Ener
gia
6.35
Balango patrimonial  0.48
- ativo 3 128.306 614.147 5.191.185 172 (3.900.786) 8.383.507
733.
Circulante 687 52.738 44.109 100.884 6 (78.046) 853.377
Caixa e equivalentes  279.
de caixa 952 19.433 6.251 27.043 6 - 332.684
Contas a receberde  265.
clientes 156 21.700 - (0) - - 286.857
Titulos e Valores 1.20
Mobiliarios 0 - - - - - 1.200
122.
Estoque 081 - - - - - 122.081
Ganhos em
operagdes com
derivativos 103 11 - - - - 115
Depdsitos
vinculados 1 1.731 - 48 - - 1.781
Outros ativos 65.1
circulantes 94 9.861 37.858 73.793 - (78.046) 108.661
5.61
6.79
N3o circulante 6 75.568 570.039 5.090.301 167 (3.822.740) 7.530.130

Realizavel a longo
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prazo 692. 75.509 3.430 683.027 0 (587.957) 866.633
623
211.
Partes relacionadas 222 4.015 - 627.318 - (584.787) 257.768
Clientes - 9.699 - - - - 9.699
Subsidios a receber 24.6
—CCC 17 - - - - - 24.617
351.
Impostos diferidos 139 21.851 3.430 - - - 376.420
Ganhos em
operagdes com
derivativos - - - 2 - - 2
Depdsitos 123.
vinculados 355 35.380 - - - - 158.735
Outros ativos ndo (17.7
circulantes 10) 4.565 - 55.707 0 (3.170) 39.392
Investimentos - - - 4.305.168 - (3.738.828) 718.327
4.76
0.73
Imobilizado 8 1 560.017 17.744 166 - 5.338.666
162.
Intangivel 797 58 6.592 84.361 - 504.683 606.504
Diferido 639 - - - - (639) 0
30/06/2016
Gera
¢do .
de Corporatn:
Ener Eliminagdes Total do
gia Comercializadora Suprimentos Outros e ajustes consolidado
6.35
Balango patrimonial  0.48
- passivo 2 128.306 614.147 5.191.185 172 (3.900.786) 8.383.507
1.43
8.49
Circulante 3 13.788 124.246 34.984 11 (81.649) 1.529.873
Empréstimos e 903.
financiamentos 832 - 51.804 - - - 955.636
110.
Fornecedores 693 3.174 (0) 4.351 1 - 118.220
Perdas em
operagdes com
derivativos - - - - - - -
119.
Partes relacionadas 023 8.761 4 0 - (38.639) 89.149
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123.
Debéntures 705 - 50.033 - - - 173.737
Participagdo nos 4.92
Lucros 4 171 1.659 6.696 - - 13.451
Outros passivos 93.3
circulantes 58 1.681 20.746 23.936 10 (43.010) 179.680
Contas a pagar - 55.9
Setor Eletrico 64 - - - - - 55.964
2.92
Provisdao ADOMP 5 - - - - - 2.925
24.0
Encargos de P&D 69 - - - - - 24.069
2.58
9.77
N3o circulante 6 190.825 15.723 1.338.516 521 (673.896) 3.461.465
Exigivel longo prazo 190.825 15.723 1.338.516 521 3.461.465
2.04
Empréstimos e 4.22
financiamentos 2 - - 1.151.795 - - 3.196.018
72.2
Impostos diferidos 44 - - - - - 72.244
467.
Partes relacionadas 750 60.701 773 83.806 521 (578.324) 35.228
1.72
Provisdo ADOMP 5 - - 1.725
Compra de Energia - 130.124 - 130.124
Debéntures - - - - - - -
Perdas em
operagdes com
derivativos - - - - - - -
Outros passivos ndo 3.83
circulantes 4 - 14.950 102.915 - (95.572) 26.126
Acionistas ndo
controladores - - - - - (11.579) (11.579)
2.32
221
Patriménio liquido 5 (76.306) 474.179 3.817.684 (359) (3.133.662) 3.403.750
30/06/2016
Total
Gerag EliminagOes e do
do de Comercializadora Suprime Corporativo Outr . .
energi ntos os ajustes consoli
a dado

Demonstragdo do resultado

74
PAGINA; 122 de 139



N Explicativas

Receita operacional liquida

Custo de Bens e/ou Servigos
vendidos

Despesas operacionais

Outros resultados
operacionais

Equivaléncia patrimonial

Resultado financeiro

Provisdo dos tributos
correntes e diferidos

Participacdo de ndo
controladores

Lucro/Prejuizo do periodo
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934.2
57 39.247 92456 - - (189.083) 876.877
(765.4 (696.15
68)  (61.278) (54.254)  (1.006) - 185.855 1)
(32.43
4) 50 (4.007)  (21.502) () - (57.893)
(42.94
4)  1.000 (327) (48.091) - 25.533 (64.829)
- - - (139.827) - 121.746 (18.081)
(239.1 (249.90
89)  1.662 (12.060)  (318) 0 - 5)
15.76
7 (356) (5.172) (594) - 9.645
1742 - - - - 1.742
(130.0 (200.33
12)  (19.675) 16.637 (211.337) () 144.050 6)
31/12/2015
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Geraga Elimina Total do
ode Comercializ Suprime Corpora Outr Ses 2 consolid
Energi agcao ntos tivo os . ado
a ajustes
6.354. 5.337.23 (3.969.2 8.492.07
Balango patrimonial - ativo 961 137.722 631.281 0 172 89) 8
723.43
Circulante 2 42.461 32.749 142,912 6 (20.003) 921.556
Caixa e equivalentes de 167.16
caixa 7 5.853 1.053 73.336 6 - 247.415
313.59
Contas a receber de clientes 6 24,984 - - - - 338.580
Titulos e Valores Mobilidrios ~ 1.200 - - - - - 1.200
129.20
Estoque 3 - - - - - 129.203
Ganhos em operagdes com
derivativos 103 - - - - - 103
Depésitos vinculados 0 1.731 - 34.596 - - 36.328
112.16
Outros ativos circulantes 3 9.893 31.696 34.980 - (20.003) 168.728
5.631. 5.194.31 (3.949.2 7.570.52
N3ao circulante 529 95.261 598.533 8 167 85) 2
1.068.83 (936.560
Realizavel a longo prazo 95.196 2.598 5 0 ) 832.758
182.78 (861.981
Partes relacionadas 0 3.024 - 947.501 - ) 271.324
Clientes - 29.210 - - - - 29.210
Subsidios a receber -CCC 24.617 - - - - - 24.617
331.42
Impostos diferidos 2 21.851 2.598 - - - 355.871
Ganhos em operagdes com
derivativos - - - 2 - - 2
Depdsitos vinculados 82.520 36.351 - 75 - - 118.947
Outros ativos ndo (18.65
circulantes 0) 4.760 - 121.257 0 (74.579) 32.787
4.022.26 (3.654.3
Investimentos - - - 2 - 83) 519.866
4.844. 5.451.25
Imobilizado 896 1 588.559 17.636 166 - 8
168.67
Intangivel 7 64 7.376 85.585 - 656.925 766.640
Diferido 15.268 - - - - (15.268) -
31/12/2015
76
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Geraga Coroorat Eliminag Total do
ode Comercializad Suprimen P ivo Outr dese consolida
Energia ora tos os ajustes do
Balango patrimonial - 6.354.9 5.337.23 (3.969.28 8.492.07
passivo 61 137.722 631.281 0 172 9) 8
1.249.4 1.433.62
Circulante 98 18.222 146.036 33.702 11 (13.847) 0
Empréstimos e 786.79
financiamentos 3 - 50.565 (0) - - 837.358
120.56
Fornecedores 6 9.257 - 5.100 1 (12.217) 122.707
Partes relacionadas 61.760 5.932 4 0 - - 67.695
123.70
Debéntures 7 - 49.554 - - - 173.261
Outros passivos 156.67
circulantes 2 3.033 45.913 28.602 10 (1.630) 232.600
3.002.6 1.278.20 (1.009.14 3.481.28
N3do circulante 62 181.332 27.705 8 521 6) 2
1.278.20 3.481.28
Exigivel longo prazo 181.332 27.705 8 521 2
Empréstimos e 2.095.0 1.103.25 3.198.26
financiamentos 12 - - 2 - - 4
Impostos diferidos 70.649 - - - - - 70.649
830.57
Partes relacionadas 0 51.208 - 89.492 521 (930.553) 41.238
Outros passivos nao
circulantes 6.431 130.124 27.705 85.464 - (78.593) 171.132
Acionistas nao
controladores - - - - - (9.837) (9.837)
2.102.8 4.025.32 (2.936.45 3.587.01
Patrimonio liquido 03 (61.832) 457.541 1 (359) 8) 5
30/06/2015
3 S Total do
Geragao . . Eliminaco .
Supriment  Corporativ  Outro consolidad
de ese
. os o s . o
energia ajustes
Demonstragao do resultado
Receita operacional liquida 711.334 - - - - 687.571
(624.79
Custo de Bens e/ou Servigos vendidos 7) - - - 23.764 (601.033)
Despesas operacionais (15.174) - (33.274) (12) 79 (48.380)
Outros resultados operacionais 6.942 - (49.387) - - (40.178)
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Equivaléncia patrimonial - - (175.502) - - (72.025)
(207.73
Resultado financeiro 1) - 500.800 - - 293.069
Provisao dos tributos correntes e
diferidos 27.872 - - - - 27.872
Participagdo de ndo controladores (4.256) - - - (4.257)
(101.55
Lucro/Prejuizo do periodo 2) - 242.639 (12) 23.843 242.639

Informacgoes geograficas

Os quatro segmentos acima descritos estdao divididos geograficamente em trés areas distintas, conforme
evidencia o resumo abaixo:

Sistema Norte-Nordeste

O Sistema Norte-Nordeste é composto pelas unidades de Itaqui Geracdo de Energia S.A., Pecém Il Geracao
de Energia S.A., Parnaiba Geracao de Energia S.A., Parnaiba Il Geracdo de Energia S.A., Parnaiba Ill Geracao
de Energia S.A., Parnaiba IV Geragdo de Energia S.A., Parnaiba V Gerag¢do de Energia S.A., Taud Geragdo de
Energia Ltda., Taud Il Geragdo de Energia Ltda. e Amapari Energia S.A.

A planta Itaqui, usina termelétrica a carvdo térmico, estd localizada nas proximidades do Itaqui, no Estado
do Maranhdo, e sua capacidade de geragao de energia sera de 360 MW com contrato de venda de energia
firmado a partir de 2012.

J4 a usina termelétrica a carvdo pulverizado Pecém Il Geragdo de Energia S.A. esta localizada na regido do
Porto do Pecém, no Estado do Ceard, possuindo capacidade instalada de 720 MW e de 360 MW,
respectivamente.

Ainda na regido do Ceara, encontram-se localizadas a Taua e a Taud Il, empresas de geracdo de energia
solar, que possuem licenciamento ambiental aprovado para capacidade de geracdo de energia de 5MW em
conjunto, com duas unidades de 1MW, cada uma, ja instaladas.

A Amapari,Produtor Independente de Energia (PIE) no sistema isolado, compreende uma usina termelétrica
de geracdo de energia a partir do dleo diesel, localizada no Municipio de Serra do Navio, no Estado do
Amapa, com capacidade instalada de 23 MW. Esta Companhia estd com as operag¢des encerradas.

O complexo do Parnaiba de geracdo térmica a gas natural, encontra-se localizada estrategicamente no
bloco PN-T-68 da Bacia do Parnaiba, no Estado do Maranhdo. O Empreendimento ja conta com Licenga da
Secretaria de Meio Ambiente do Maranhdo (SEMA) e sua poténcia total é prevista em 3.722 MW. Neste
complexo estdo situadas as cinco empresas Parnaiba.

Sistema Sul-Sudeste
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Este sistema é composto pela mina de Seival Sul, localizada no Municipio de Candiota, Estado do Rio
Grande do Sul, possui reservas comprovadas de 152 milhdes de toneladas de carvao mineral. Nesta mesma
area, serdo construidos os projetos termelétricos da Sul Geracdo de Energia e da UTE Seival, usinas que
terdo capacidade instalada de 727 MW e 600 MW, respectivamente, sendo que, a partir da integragdo com
a mina de Seival Sul, terdo o suprimento de combustivel garantido por 30 anos. Bem como o Corporativo e
Suprimentos.

30. Eventos Subsequentes

Em 12 de julho de 2016 a usina termelétrica Parnaiba Il, com capacidade instalada de 518,8MW, iniciou
operacao comercial, conforme autorizacdo da Aneel. A Usina passa assim a ser remunerada segundo os
termos do Contrato de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR) assegurado no leildo A-3
de 2011. O CCEAR tem prazo de 20 anos e garante a Usina receita fixa anual no valor aproximado de R$425
milhGes (data-base: novembro de 2015), indexada ao IPCA e, adicionalmente, receita variavel destinada a
cobrir os custos com combustivel, operacdo e manutencgao incorridos quando despachada pelo ONS.

Em 4 de julho de 2016 a ENEVA S.A. celebrou acordo com a PRUMO Logistica S.A. (“Prumo”) e a Porto do
Acu Operagdes S.A. com o objetivo de encerrar os litigios existentes entre as partes e transferir a licenga
ambiental para implantacdo de projeto termelétrico a gas natural detida pela UTE Porto do Ac¢u Energia
S.A., subsididria da ENEVA, para a Gas Natural Ac¢u Ltda., subsididria da Prumo. O encerramento dos
referidos litigios e a transferéncia da licenca ambiental estdo sujeitos, respectivamente, a homologacdo
pela Justica e a anuéncia do 6rgao ambiental do Estado do Rio de Janeiro. A ENEVA informa que ndo dara
seguimento as medidas para renovacao da licenca ambiental para implantacdo de projeto termelétrico a
carvao detida pela UTE Porto do Agu Energia S.A.

Em 02 de agosto de 2016 a ENEVA S.A. realizou Assembleia Geral Extraordindria, onde foi aprovado, o
aumento do capital social da Companhia, a ser realizado por subscricdo privada, nos seguintes termos e
condigdes:

O valor do Aumento de Capital serd de, no minimo, R$910.896.915,00 (novecentos e dez milhdes,
oitocentos e noventa e seis mil, novecentos e quinze reais) ("Valor Minimo") e, no maximo,
R$2.297.940.510,00 (dois bilhdes, duzentos e noventa e sete milhdes, novecentos e quarenta mil,
quinhentos e dez reais) (o "Valor Maximo"), mediante a emissdo de, no minimo, 60.726.461 (sessenta
milhGes, setecentos e vinte e seis mil, quatrocentas e sessenta e uma) ("Subscricdo Minima") e, no maximo,
153.196.034 (cento e cinquenta e trés milhdes, cento e noventa e seis mil e trinta e quatro) ("Subscricdo
Maxima") novas acGes ordindrias, escriturais e sem valor nominal (as "Novas A¢bes"). Desde que sejam
subscritas Novas Ag¢des que perfagam a Subscrigdo Minima, o Aumento de Capital poderd ser homologado
parcialmente pelo Conselho de Administracdo da Companhia, exercendo a competéncia delegada pela
Assembleia Geral Extraordindria. As Novas Ag¢Oes terdo os mesmos direitos e obrigacSes das ac¢des
ordinarias existentes da Companhia, nos termos do Estatuto Social da Companhia, inclusive no tocante a
distribuicdo de dividendos e juros sobre o capital préprio que venham a ser declarados pela Companhia a
partir da data de sua emissdo.

O preco de emissdo individual das Novas A¢des é de R$15,00 (quinze reais), dos quais (i) R$13,14 (treze
reais e quatorze centavos) serdo destinados a conta de capital social; e (ii) R$1,86 (um real e oitenta e seis
centavos) serdo destinados a conta de reserva de capital (o "Preco de Emissdo"), o qual foi fixado, de
acordo com os termos do inciso I, §12, do artigo 170 da Lei n° 6.404/76 ("Lei das S.A."), de modo que n3o
haja diluigdo injustificada das participagdes acionarias dos atuais acionistas da Companhia, que
eventualmente ndo venham a exercer o direito de preferéncia para subscricdo das Novas Ag¢des, na
proporc¢do de suas respectivas participagdes acionarias. O Prego de Emissdo foi determinado com base na
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média ponderada das a¢des da Companhia nos 60 (sessenta) pregdes anteriores a data de celebragdo dos
Acordos de Subscricdo (conforme abaixo definido) (i.e., 24 de marco de 2016), acrescido de um agio de
aproximadamente 14,2% (quatorze inteiros e dois décimos por cento), em relagdo ao preco médio
ponderado pelo volume no periodo. O agio aplicado no preco de emissdao das Novas Acdes é justificado
pelas negociacBes havidas entre a Companhia e a Cambuhy | Fundo de Investimentos em ParticipacGes
("Cambuhy") e a Companhia e a OGX Petréleo e Gas S.A. - Em Recuperacgado Judicial ("OGX"), no ambito dos
acordos de subscricao ("Acordos de Subscricao"). Desse modo, o agio foi determinado em decorréncia das
negocia¢des havidas no contexto dos Acordos de Subscricdo, fruto do ponto de equilibrio entre as partes
envolvidas, todas partes independentes.

O Aumento de Capital sera realizado mediante a subscricdo de Novas Acdes, sendo admitida a
integralizacdo em (a) dinheiro ou (b) com os Ativos PGN, conforme descrito abaixo. As Novas Agoes
subscritas pelos acionistas no ambito do Aumento de Capital, objeto do Direito de Preferéncia, que venham
a ser integralizadas em dinheiro, deverdo ser integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional.

(A) 72,75% DAS ACOES DE EMISSAO DA PGN.

O Aumento de Capital sera parcialmente realizado mediante a conferéncia de, no minimo, (a) 246.276.036
(duzentas e quarenta e seis milhGes, duzentas e setenta e seis mil e trinta e seis) acdes de emissdo da PGN,
representativas de 36,42% (trinta e seis inteiros e quarenta e dois centésimos por cento) do capital social
total e votante da PGN e, no maximo (b) 492.004.696 (quatrocentos e noventa e dois milhdes, quatro mil,
seiscentas e noventa e seis) acées de emissdo da PGN, representativas de 72,75% (setenta e dois inteiros e
setenta e cinco centésimos por cento) de seu capital social ("A¢des PGN").

(B) DEBENTURES DE 32 E 42 EMISSAO DA PGN

Conforme estabelecido no Acordo de Subscri¢do, celebrado com a Cambuhy, parte do Aumento de Capital
sera subscrito mediante a conferéncia da totalidade das debéntures de 32 e 42 emissdo da PGN, detidas
pela Cambuhy ("Debéntures PGN" e, em conjunto com Ac¢des PGN, "Ativos PGN").

A. Terceira Emissdo Para Subscri¢cdo Privada de Debéntures Conversiveis em A¢des de Emissdo da Parnaiba
Gds Natural S.A. Caracteristicas: Data de Emissdo: Fevereiro de 2015 Data de Vencimento: Fevereiro de
2022 NUmero de Debéntures: 20.000 Valor Total de Emissdo: R$199.995.400,00 Juros: CDI + 3,5% a.a.
Amortizacdo Juros: Semestral Fator de Conversao: 256.240.000 acGes da PGN

B. Quarta Emissao para Subscricdo Privada de Debéntures Conversiveis em Ag¢des de Emissdao da Parnaiba
G4ds Natural S.A. Caracteristicas: Data de Emissdo: Outubro de 2015 Data de Vencimento Outubro de 2022
Nimero de Debéntures: 15.000 Valor Total de Emissdo: R$150.000.000,00 Juros: CDI + 3,5% a.a.
Amortizacao Juros: Semestral Fator de Conversao: 192.060.000 a¢des da PGN

Os recursos obtidos com o Aumento de Capital permitirdo (i) reforcar o capital de giro da Companhia; (ii)
reduzir o endividamento da Companhia; (iii) consolidar ativos estratégicos na Companhia; e (iv) propiciar
desenvolvimento de estratégia de desenvolvimento e crescimento organico da Companhia.
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Conselho de Administragdo
Fabio de Barros Pinheiro (presidente)
José Aurelio Drummond Jr.
David Zylbersztajn
Marcos Grodetzky

Frank Possmeier

Diretoria
José Aurelio Drummond Jr. (Diretor presidente)

Marcelo Costa (Diretor Vice-Presidente e de RelagGes com Investidores)

Gerente de tributario e contabil
Frederico Patricio dos Santos Pereira
Contador

Bruno Campelo de Azevedo
CRC-RJ 106648/0-9
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Conforme disposto no Estatuto Social da Companhia, ela prépria, seus acionistas e administradores
obrigam-se a resolver por meio de arbitragem toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade, eficacia, interpretacéo,
violagdo e seus efeitos, das disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes, no proprio
Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do
Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Novo Mercado, do Regulamento da Cémara de Arbitragem do Mercado e do Contrato de
Participac&do no Novo Mercado.

Em 30 de junho de 2016, o capital social da Companhia era composto por 161.769.820 ac¢bes
ordinérias, assim distribuidas:

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO
Posicdo em 30/06/2016

Quantidade de Acdes Quantidade Total
Acionista Ordinarias % de Acles %
(em unidades) (em unidades)

Controlador? 0 0,00 0 0,00
Administradores

Conselho de Administracédo 0 0,00 0 0,00

Diretoria 0 0,00 0 0,00
Conselho Fiscal? 0 0,00 0 0,00
Acdes em Tesouraria 0 0,00 0 0,00
Outros Acionistas 161.769.820 100,00 161.769.820 100,00
Total 161.769.820 100,00 161.769.820 100,00
Acbes em Circulacédo 161.769.820 100,00 161.769.820 100,00

1 Com a homologacdo em 05/11/ 2015 do aumento de capital aprovado pela assembleia geral
extraordinaria, realizada em 26/08/2015, e com a notificacdo do término do acordo de acionistas
entre DD Brazil S.a.R.L. (“‘E.ON”) e Eike Fuhrken Batista e seus veiculos de investimentos (em
conjunto “Eike Batista”), conforme divulgado em comunicado ao mercado em 10/11/2015, a
Companhia passou a ser uma sociedade de capital aberto sem controlador definido.

2 Os mandatos dos membros do Conselho Fiscal da Companhia instalado na Assembleia Geral
Extraordinaria de 26/08/2015 encerraram-se em 28/04/2016. Atualmente a Companhia ndo possui
Conselho Fiscal instalado.
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No dia 26/05/2011 foi efetuado aumento de capital da Companhia, de acordo com a Reunido do
Conselho de Administracao de 24/03/2011, aumentando o nimero de a¢des da Companhia de
136.692.680 para 136.720.840, em decorréncia do exercicio das opg¢des de subscrigédo de agdes.

Em fevereiro de 2012 foi efetuado aumento do capital da Companhia, de acordo com a Reuniédo do
Conselho de Administragdo de 29/02/2012, mediante a emissdo de 9.633 novas acgbes, em
decorréncia da conversao de 6.383 debéntures das 21.735.744 debéntures emitidas pela
Companhia em 15 de junho de 2011. Com isso, o nimero de a¢des da Companhia aumentou de
136.720.840 para 136.730.473.

Em marco de 2012 foi efetuado aumento do capital da Companhia, de acordo com a Reuni&o do
Conselho de Administracdo de 21/03/2012, mediante a emissdo de 984 novas acgles, em
decorréncia da conversdo de 649 debéntures, e mediante a emissdo de 7.040 novas ac¢les
ordinarias, sem valor nominal, em decorréncia do exercicio de op¢des de subscricdo de acdes
outorgadas no ambito do Programa de Outorga de Op¢des de Compra ou Subscricdo de A¢des da
Companhia. Com isso, 0 nimero de a¢Bes da Companhia aumentou de 136.730.473 para
136.738.497.

Em maio de 2012 ocorreu um aumento do capital social, de acordo com a Reunido do Conselho de
Administracéo de 09/05/2012 em decorréncia de (i) emissdo de 4.112 novas ag¢bes, em decorréncia
da conversao de 2.701 debéntures; e (ii) emissdo de 125.620 novas ac¢bes ordinarias, sem valor
nominal, em decorréncia do exercicio de op¢8es de subscrigdo de a¢des outorgadas no ambito do
Programa de Outorga de Op¢bes de Compra ou Subscricdo de A¢Bes da Companhia. Com isso, 0
numero de ac¢des da Companhia aumentou de 136.738.497 para 136.868.229.

No mesmo més ocorreu um novo aumento do capital social, conforme a primeira Reunido do
Conselho de Administracdo do dia 24/05/2012, ratificando a emisséo de 33.254.705 novas a¢des
ordinarias, nominativas e sem valor nominal da Companhia, em decorréncia da conversdo de
21.652.966 debéntures. Com isso, o nimero de a¢des da Companhia aumentou de 136.868.229
para 170.122.934.

O Conselho de Administracdo da ENEVA aprovou em 24/05/2012 um aumento de capital da
Companhia, no valor total de R$ 1.000.000.063,00, mediante a emisséo de 22.623.796 novas agdes,
entretanto as acfes s6 passaram a existir apés a conclusédo do aumento de capital com consequente
homologacdo do mesmo, que foi concluido em julho de 2012 e homologado em Reunido do
Conselho de Administracéo realizada no dia 25 de julho de 2012.

Em junho de 2012 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracéo do dia 15/06/2012, ratificando a emissdo de 514 novas acdes ordinarias, nominativas
e sem valor nominal da Companhia, em decorréncia da conversao de 334 debéntures. Com isso, 0
numero de ac¢des da Companhia aumentou de 170.122.934 para 170.123.448.

Em 25/06/2012, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administracdo, o aumento de capital
social da Companhia, aprovado em RCA realizada em 24/05/2012, as 11h, no valor de
R$1.000.000.063,00 (um bilhdo e sessenta e trés reais), dentro do limite do capital autorizado, em
razdo da subscrigdo e total integralizacdo das 22.623.796 novas ac¢des ordinarias, nominativas e
sem valor nominal, pela E.ON AG (“E.ON”). Dessa forma, o nimero de agdes da Companhia
aumentou de 170.123.448 para 192.747.244.
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Nos termos da ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, realizada em 15/08/2012, os
acionistas reunidos aprovaram, por unanimidade, o desdobramento das ac¢fes ordinarias de
emissdo da Companhia, por meio do qual cada 1 (uma) acdo ordindria existente passou a
corresponder a 3 (trés) acfes da mesma classe. Fardo jus ao recebimento das acdes desdobradas
os acionistas da ENEVA com base na composigdo aciondria de 15 de agosto de 2012. Com isso, 0
nuamero de agBes da Companhia aumentou de 192.747.244 para 578.241.732.

Em janeiro de 2013 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracéo do dia 10/01/2013, ratificando a emissdo de 147.480 novas ag¢fes ordinarias, sem
valor nominal, em decorréncia do exercicio de opc¢des de subscri¢cdo de a¢bes outorgadas no ambito
do Programa de Outorga de Opc¢fes de Compra ou Subscricdo de A¢bes da Companhia, levando o
namero de a¢bes da Companhia para 578.389.212.

Em fevereiro de 2013 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracéo do dia 06/02/2013, ratificando a emiss&o de 27.000 novas a¢des ordinarias, sem valor
nominal, em decorréncia do exercicio de op¢des de subscricdo de a¢bes outorgadas no ambito do
Programa de Outorga de Op¢Bes de Compra ou Subscricdo de A¢des da Companhia, levando o
numero de acdes da Companhia para 578.416.212.

No entanto, ocorreu uma integralizag&o parcial do valor financeiro do aumento de capital, de forma
que o Capital Social em 31/03/2013 totalizasse R$ 3.736.269.091,89, valor inferior ao apresentado
na ata da Reunido do Conselho de Administracdo de 06 de fevereiro de 2013. O restante da
integralizacéo do valor financeiro do aumento de capital foi realizado apds o fechamento do primeiro
trimestre, fazendo com que o Capital Social totalizasse R$ 3.736.354.722,02.

Em abril de 2013 ocorreu um aumento de capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracéo do dia 05/04/2013, ratificando a emisséo de 34.500 novas a¢bes ordinarias, sem valor
nominal, em decorréncia do exercicio de op¢des de subscricdo de a¢bes outorgadas no ambito do
Programa de Outorga de Op¢Bes de Compra ou Subscricdo de A¢des da Companhia, levando o
namero de a¢des da Companhia para 578.450.712. Em razéo da deliberagéo acima, o capital social
da Companhia passa de R$ 3.736.354.722,02 para R$ 3.736.468.820,55.

Em maio de 2013 ocorreu um aumento de capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracéo do dia 08/05/2013, ratificando a emissédo de 29.250 novas a¢des ordinarias, sem valor
nominal, em decorréncia do exercicio de op¢8es de subscrigdo de a¢des outorgadas no ambito do
Programa de Outorga de Opc¢Bes de Compra ou Subscricdo de A¢des da Companhia, levando o
namero de a¢des da Companhia para 578.479.962. Em razao da deliberag&o acima, o capital social
da Companhia passa de R$ 3.736.468.820,55 para R$ 3.736.568.320,85.

Em 16/09/2013, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administracdo, o aumento de capital
social da Companhia, conforme aprovado em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em
03 de julho de 2013, no valor de R$ 799.999.995,15, dentro do limite do capital autorizado, em razdo
da subscricao e total integralizacédo de 124.031.007 novas a¢des ordinarias, nominativas e sem valor
nominal. Desta maneira, o nimero de acdes da Companhia aumentou de 578.479.962 para
702.510.969. O capital social da Companhia passou de R$ 3.736.568.320,85 para R$
4.536.568.316,00.

Em outubro de 2013 ocorreu um aumento de capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracéo do dia 21/10/2013, ratificando a emissdo de 13.500 novas a¢des ordinérias, sem valor
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nominal, em decorréncia do exercicio de op¢des de subscricdo de acdes outorgadas no ambito do
Programa de Outorga de Op¢Bes de Compra ou Subscricdo de A¢des da Companhia, levando o
numero de agdes da Companhia para 702.524.469. Em razdo da deliberagdo acima, o capital social
da Companhia passa de R$ 4.536.568.316,00 para R$ 4.536.608.413,70.

Em 01/08/2014, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administragdo, o0 aumento de capital
social da Companhia, conforme aprovado em Reunido do Conselho de Administracao realizada em
09/05/2014, no valor de R$174.728.680,26, dentro do limite do capital autorizado, em razdo da
subscri¢do e integralizagdo de 137.581.638 novas ag¢fes ordinérias, nominativas e sem valor
nominal. Dessa maneira, o0 numero de acdes da Companhia aumentou de 702.524.469 para
840.106.107. O capital social da Companhia passou de R%$4.536.608.413,70 para
R$4.711.337.093,96.

Em 05/11/2015, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administracdo, o0 aumento de capital
conforme aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 26/08/2015,
no valor de R$2.300.531.398,65, em razéo da subscricdo e integralizacdo de 15.336.875.991 novas
acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. Dessa maneira, 0 nimero de a¢bes da
Companhia aumentou de 840.106.107 para 16.176.982.098. O capital social da Companhia passou
de R$4.711.337.093,96 para R$7.011.868.492,61.

Em 07/04/2016, foi aprovada, em Assembleia Geral Extraordindria, a realizacao do grupamento das
atuais 16.176.982.098 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal da Companhia, na
proporcao de 100 acdes ordindrias para 1 acao ordinaria, passando o capital a ser composto por
161.769.820 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, sem modificacdo do valor do capital
social. Os acionistas da Companhia tiveram o prazo de 30 dias, compreendido no periodo entre
11/04/2016 e 11 /05/2016, para, a seu livre e exclusivo critério, ajustarem suas posi¢des de acdes
em lotes multiplos de 100 acdes. As acdes da Companhia passaram a ser negociadas em
conformidade com as condi¢Bes do grupamento a partir de 12/05/2016.

Em 15/07/2016, foi convocada Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar sobre a realizagdo de
aumento de capital e outros assuntos. O aumento de capital compreendera a emissdo para
subscrigdo privada de até 153.196.034 acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor
nominal, com preco de emissdo global de até R$2.297.940.510,00, com a possibilidade de
homologacéo parcial caso haja subscrigdo de, no minimo, R$910.896.915,00, mediante a emissao
de, no minimo, 60.726.461 ac¢6es ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, sendo que
0 preco de emissao individual por acdo sera de R$15,00, dos quais (i) R$13,14 serdo destinados a
conta de capital social e (i) R$1,86 serdo destinados a conta de reserva de capital. Desse modo, a
cifra do capital social da Companhia pode passar dos atuais R$7.011.868.492,61 para (i), no minimo,
R$7.809.814.190,15, caso ocorra a subscricado minima ou (ii), no maximo, R$9.024.864.379,37, caso
ocorra a subscricdo méaxima.

Posicéo acionaria dos detentores de mais de 5% das acdes de cada espécie e classe da Companhia
até o nivel de pessoa fisica:
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes
SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagédo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2016
02123-7 ENEVA S/A 04.423.567/0001-21

20.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Companhia: ENEVA S.A. Posicao em 30/06/2016

AcOes ordinéarias* Total

Acionista Quantidade % Quantidade %

Banco BTG Pactual 80.659.750 49,86% 80.659.750 49,86%
DD Brazil Holdings (E.ON) 19.808.765 12,25% 19.808.765 12,25%
Itau Unibanco 18.842.832 11,65% 18.842.832 11,65%
Ice Canyon 11.004.474 6,80% 11.004.474 6,80%
Bullseye 10.471.221 6,47% 10.471.221 6,47%
Outros 20.982.778 12,97% 20.982.778 12,97%
Total 161.769.820 100,00% 161.769.820 100,00%

*O Capital Social da ENEVA é composto apenas por ag8es ordinarias.

Com a homologacdo do aumento de capital em 05/11/2015, aprovado pela assembleia geral
extraordinaria realizada em 26/08/2015, e com a notificagdo do término do acordo de acionistas entre
E.ON e Eike Batista, conforme divulgado em comunicado ao mercado em 10 de novembro de 2015,
a ENEVA passou a ser uma sociedade de capital aberto sem controlador definido.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva
Relatério de revisdo sobre as demonstragdes financeiras intermediarias

Aos Administradores e Acionistas

Eneva S.A.

Introdugéao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Eneva S.A —(a “Companhia”), contidas no
Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2016, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés
e de seis meses findos nessa data e das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo
nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragao Intermediaria e das informagbes contabeis intermediarias consolidadas de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstracgao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentagéo dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das
Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informagdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboragéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com 0 CPC 21 e 0 IAS 34, aplicaveis a elaboragdo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrag¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2016, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagéo nas
informacgdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboragdo de Informagdes Trimestrais — ITR e considerada informagao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagéo
da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em
nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que n&o foram elaboradas de maneira consistente,
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em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Revisao das cifras do periodo anterior

As Informacdes Trimestrais - ITR mencionadas no primeiro paragrafo incluem informacdes contébeis intermediarias correspondentes
ao resultado dos periodos de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2015, obtidas das Informagdes Trimestrais - ITR em 30 de
junho de 2015, apresentadas para fins de comparagdo. Revisamos as informagdes contabeis intermediarias em 30 de junho de 2015,
e nossa concluséo sobre as informagdes contabeis intermediarias para o referido periodo, com data de 13 de agosto de 2015, conteve
ressalva referente ao ndo reconhecimento dos encargos financeiros no periodo de 1°. de janeiro a 31 de margo de 2015 no montante
de R$ 191.398 mil e que se constituidos tais encargos deveriam ter sua reverséao registrada a partir de 12 de maio de 2015, pois
deixaram de ser devidos, estando o resultado do trimestre findo em 30 de junho de 2015 apresentado a menor no referido montante,
nao havendo efeitos no resultado do periodo de 01 de janeiro a 30 de junho de 2015. Dessa forma, nossa conclusdo n&o esta
ressalvada com relagdo ao resultado do semestre findo em 30 de junho de 2015.

Rio de Janeiro, 10 de agosto de 2016

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Guilherme Naves Valle
Contador CRC 1MG070614/0-5 “S” RJ
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente

Nao aplicavel.
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Em observancia as disposigdes constantes no artigo 25 da Instrugao n° 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com as Informagdes Trimestrais (Controladora e Consolidado) do trimestre encerrado em 30 de junho de
2016.

Rio de Janeiro, 10 de agosto de 2016.

José Aurelio Drummond Jr. (Diretor presidente)
Marcelo Costa (Diretor Vice-Presidente e de Relagdes com Investidores)

PAGINA: 138 de 139



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2016 - ENEVA S.A Verséo : 1

Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Em observancia as disposigdes constantes no artigo 25 da Instrugao n° 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com a conclus&o expressa no relatorio de revisdo dos Auditores Independentes, datado em 10 de agosto
de 2016, relativo as Informagdes Trimestrais (Controladora e Consolidado) do trimestre encerrado em 30 de junho de 2016.

Rio de Janeiro, 10 de agosto de 2016.

José Aurelio Drummond Jr. (Diretor presidente)
Marcelo Costa (Diretor Vice-Presidente e de Relagdes com Investidores)
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