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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2017 - ENEVA S.A

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2017
Do Capital Integralizado

Ordinarias 239.128
Preferenciais 0
Total 239.128

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ENEVA S.A

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 6.083.848 6.039.730
1.01 Ativo Circulante 238.934 122.553
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 92.565 70.970
1.01.01.01 Caixa e Bancos 375 441
1.01.01.02 Fundo Multimercado MPX 63 92.190 70.529
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 37.226 36.866
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 37.226 36.866
1.01.02.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 37.226 36.866
1.01.06 Tributos a Recuperar 8.166 13.297
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 8.166 13.297
1.01.07 Despesas Antecipadas 92 29
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 100.885 1.391
1.01.08.03 QOutros 100.885 1.391
1.01.08.03.01 Adiantamentos Diversos 237 84
1.01.08.03.02 Dividendos a Receber 98.632 0
1.01.08.03.04 Depdsitos Vinculados 54 51
1.01.08.03.06 Outros Créditos 1.962 1.256
1.02 Ativo Nao Circulante 5.844.914 5.917.177
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 960.191 847.804
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 0 785
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 960.191 847.019
1.02.01.09.04 Depésitos Vinculados 4 4
1.02.01.09.07 Impostos a Recuperar 63.663 69.537
1.02.01.09.08 Operagdes com Partes Relacionadas 896.524 777.478
1.02.02 Investimentos 4.865.046 5.051.403
1.02.02.01 Participagdes Societarias 4.865.046 5.051.403
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 3.918.221 4.086.923
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societarias 946.825 964.480
1.02.03 Imobilizado 16.875 14.859
1.02.04 Intangivel 2.802 3.111

PAGINA: 2 de 159



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ENEVA S.A

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 6.083.848 6.039.730
2.01 Passivo Circulante 24.668 28.700
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 6.055 2.803
2.01.02 Fornecedores 7.598 12.067
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 7.598 12.067
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 1.857 5.087
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 1.857 5.087
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Pagar 1.857 5.087
2.01.05 Outras Obrigacées 9.158 8.743
2.01.05.02 QOutros 9.158 8.743
2.01.05.02.07 Participagdes nos Lucros 9.130 8.714
2.01.05.02.09 Outras Obrigagées 28 29
2.02 Passivo Nao Circulante 1.614.492 1.516.713
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.310.435 1.228.617
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.310.435 1.228.617
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.310.435 1.103.510
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 0 125.107
2.02.02 Outras Obrigagdes 46.440 42.500
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 44.706 38.948
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 44.706 38.948
2.02.02.02 Outros 1.734 3.552
2.02.02.02.06 Fornecedores RJ 1.734 3.552
2.02.03 Tributos Diferidos 207.050 207.050
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 207.050 207.050
2.02.04 Provisdes 50.567 38.546
2.02.04.02 Outras Provisdes 50.567 38.546
2.02.04.02.05 Passivo a Descoberto 50.567 38.546
2.03 Patriménio Liquido 4,444,688 4,494,317
2.03.01 Capital Social Realizado 8.024.122 8.024.122
2.03.02 Reservas de Capital 17.863 10.139
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -3.593.501 -3.541.823
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -3.796 1.879
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ENEVA S.A

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2017 a 30/06/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 a 30/06/2017 01/04/2016 a 30/06/2016 01/01/2016 a 30/06/2016
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -28.709 -36.402 -100.240 -194.797
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -23.394 -55.950 -11.199 -19.240
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 1 237
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -112 -192 932 -22.654
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -5.203 19.740 -89.974 -153.140
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -28.709 -36.402 -100.240 -194.797
3.06 Resultado Financeiro -11.587 -15.276 -4.481 -3.797
3.06.01 Receitas Financeiras 34.284 76.073 43.028 88.495
3.06.02 Despesas Financeiras -45.871 -91.349 -47.509 -92.292
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -40.296 -51.678 -104.721 -198.594
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -40.296 -51.678 -104.721 -198.594
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -40.296 -51.678 -104.721 -198.594
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON -0,21611 -0,21611 -1,22763 -1,22763
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ENEVA S.A

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2017 a 30/06/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 a 30/06/2017 01/04/2016 a 30/06/2016 01/01/2016 a 30/06/2016
4.01 Lucro Liquido do Periodo -40.296 -51.678 -104.721 -198.594
4.02 Outros Resultados Abrangentes -3.355 -5.675 0 0
4.02.01 Ajustes Acumulados de Converséao -3.355 -5.675 0 0
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -43.651 -57.353 -104.721 -198.594
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ENEVA S.A

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 30/06/2017 01/01/2016 a 30/06/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -22.980 345.809
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -52.846 -11.980
6.01.01.01 Lucro/Prejuizo Liquido Antes do IR e CSLL -51.678 -198.594
6.01.01.02 Depreciagao e Amortizagdo 926 1.273
6.01.01.03 Resultado da Equivaléncia Patrimonial -30.988 148.598
6.01.01.06 Crédito de Pis/Cofins sobre Depreciagédo 1.460 0
6.01.01.07 Resultado na Alienagéo/Baixa Investimento 132 24.400
6.01.01.08 Provisao para Passivo a Descoberto 11.248 4.542
6.01.01.13 Variagdo Cambial -943 -28.643
6.01.01.15 Juros - Empréstimos, Mutuos e Debéntures 16.997 36.444
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 31.034 357.443
6.01.02.01 Adiantamentos Diversos -859 -335
6.01.02.02 Despesas Antecipadas 722 345
6.01.02.05 Impostos a Recuperar 11.005 -3.562
6.01.02.09 Impostos, Taxas e Contribuigbes -9.403 -2.085
6.01.02.10 Fornecedores -3.653 -656
6.01.02.11 Provisbes e Encargos Trabalhistas 3.668 -5.363
6.01.02.12 Dividendos e JCP Recebidos 75.000 0
6.01.02.13 Imposto de Renda sobre JCP Recebido 4.713 0
6.01.02.14 Partes Relacionadas -50.159 369.099
6.01.03 Outros -1.168 346
6.01.03.02 Ativos e passivos -1.168 346
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 44.578 -392.140
6.02.01 Aquisicdo Imobilizado e Intangivel -2.765 -1.191
6.02.03 Titulos e Valores Imobiliarios 360 0
6.02.04 Aporte de Capital/AFAC em Investimentos 39.000 -390.949
6.02.07 Prémio ao Programa de Stock Options 7.983 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -3 0
6.03.01 Depdésitos Vinculados -3 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 21.595 -46.331
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 70.970 73.191
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 92.565 26.860
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ENEVA S.A

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 30/06/2017

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 8.024.122 10.139 0 -3.541.823 1.879 4.494.317
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.024.122 10.139 0 -3.541.823 1.879 4.494.317
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 7.724 0 0 0 7.724
5.04.08 Prémio pago ao Programa de Opgdes de Agdes 0 7.590 0 0 0 7.590
5.04.09 Provisao de Valor Justo das Opgdes de Agdes 0 134 0 0 0 134
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -51.678 -5.675 -57.353
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -51.678 -5.675 -57.353
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 -5.675 -5.675
5.05.02.06 Prejuizo do periodo 0 0 0 -51.678 0 -51.678
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 8.024.122 17.863 0 -3.593.501 -3.796 4.444.688
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ENEVA S.A

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/06/2016

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 7.007.629 14.438 0 -3.419.785 0 3.602.282
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.007.629 14.438 0 -3.419.785 0 3.602.282
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 699 0 699
5.04.06 Dividendos 0 0 0 699 0 699
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -198.594 0 -198.594
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -198.594 0 -198.594
5.05.02.06 Prejuizo do periodo 0 0 0 -198.594 0 -198.594
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 7.007.629 14.438 0 -3.617.680 0 3.404.387
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ENEVA S.A

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 30/06/2017 01/01/2016 a 30/06/2016
7.01 Receitas -193 -22.417
7.01.02 Outras Receitas -193 -22.417
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -14.244 -11.241
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -14.244 -10.893
7.02.04 QOutros 0 -348
7.03 Valor Adicionado Bruto -14.437 -33.658
7.04 Retengdes -926 -1.273
7.04.01 Depreciagcéo, Amortizagdo e Exaustéao -926 -1.273
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -15.363 -34.931
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 86.605 -105.022
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 19.741 -148.598
7.06.02 Receitas Financeiras 5.995 4.277
7.06.03 Outros 60.869 39.299
7.06.03.02 Provisao para Passivo a Descoberto -2.260 -4.542
7.06.03.06 Juros sobre Operagbes de Mutuo 63.129 43.841
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 71.242 -139.953
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 71.242 -139.953
7.08.01 Pessoal 30.415 4.279
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 23.325 -3.221
7.08.01.02 Beneficios 4.850 2.996
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.240 4.504
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 8.440 206
7.08.02.01 Federais 8.365 206
7.08.02.02 Estaduais 75 0
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 84.065 54.156
7.08.03.01 Juros 0 49
7.08.03.02 Aluguéis 1.922 2.241
7.08.03.03 Outras 82.143 51.866
7.08.03.03.04 Variagdo Cambial 2.035 -28.692
7.08.03.03.06 Despesas Financeiras 80.108 80.558
7.08.04 Remuneracgao de Capitais Proprios -51.678 -198.594
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -51.678 -198.594
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ENEVA S.A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 10.106.382 10.360.520
1.01 Ativo Circulante 1.035.610 1.249.550
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 368.491 493.997
1.01.01.01 Caixa e Bancos 45.193 54.894
1.01.01.02 Fundo Multimercado MPX 63 242.564 245.945
1.01.01.04 CDB 80.734 193.158
1.01.02 Aplicacbes Financeiras 100.947 132.757
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 100.947 132.757
1.01.02.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 100.947 132.757
1.01.03 Contas a Receber 260.856 315.153
1.01.03.01 Clientes 260.856 315.153
1.01.04 Estoques 175.810 163.188
1.01.06 Tributos a Recuperar 70.289 101.341
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 70.289 101.341
1.01.07 Despesas Antecipadas 7.728 17.724
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 51.489 25.390
1.01.08.03 Outros 51.489 25.390
1.01.08.03.01 Adiantamentos Diversos 970 249
1.01.08.03.04 Depdsitos Vinculados 216 0
1.01.08.03.06 Outros Créditos 50.303 25.141
1.02 Ativo Nao Circulante 9.070.772 9.110.970
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 889.037 885.514
1.02.01.03 Contas a Receber 0 10.366
1.02.01.03.01 Clientes 0 10.366
1.02.01.06 Tributos Diferidos 400.965 396.295
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 400.965 396.295
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 586 7.502
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 487.486 471.351
1.02.01.09.04 Depésitos Vinculados 39.374 32.152
1.02.01.09.07 Impostos a Recuperar 155.856 166.946
1.02.01.09.08 Contas a Receber com Outras Pessoas Ligadas 285.245 265.239
1.02.01.09.14 Outros Créditos 7.011 7.014
1.02.02 Investimentos 430.658 440.843
1.02.02.01 Participacdes Societarias 430.658 440.843
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 337.328 347.513
1.02.02.01.04 OQutras Participa¢des Societarias 93.330 93.330
1.02.03 Imobilizado 6.516.390 6.528.059
1.02.04 Intangivel 1.234.687 1.256.554
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ENEVA S.A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 10.106.382 10.360.520
2.01 Passivo Circulante 993.301 1.740.973
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 19.391 37.021
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 19.391 37.021
2.01.02 Fornecedores 232.101 177.249
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 232.101 177.249
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 136.507 153.454
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 136.507 153.454
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 136.507 153.454
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 491.500 1.243.763
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 251.028 988.021
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 251.028 988.021
2.01.04.02 Debéntures 240.472 255.742
2.01.04.02.01 Principal 215.390 215.391
2.01.04.02.02 Juros 25.082 40.351
2.01.05 Outras Obrigagdes 113.802 129.486
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 16.553
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 16.553
2.01.05.02 Outros 113.802 112.933
2.01.05.02.05 Retengdes Contratuais 4.330 4.330
2.01.05.02.07 Participagdes nos Lucros 21.362 23.843
2.01.05.02.09 Outras Obrigagoes 2.821 4.821
2.01.05.02.10 Contas a pagar - setor elétrico 47.305 48.065
2.01.05.02.11 Provisao de custo por indisponibilidade 2.810 2.696
2.01.05.02.12 Pesquisa e desenvolvimento - setor elétrico 35.174 29.178
2.02 Passivo Nao Circulante 4.682.888 4.138.739
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 4.242.052 3.699.445
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 3.815.645 3.109.226
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 3.682.795 2.984.119
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 132.850 125.107
2.02.01.02 Debéntures 426.407 590.219
2.02.02 Outras Obrigagdes 119.195 107.247
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 114.553 101.837
2.02.02.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 114.553 101.837
2.02.02.02 QOutros 4.642 5.410
2.02.02.02.05 Fornecedores RJ 4.642 5.410
2.02.03 Tributos Diferidos 258.265 252.657
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 258.265 252.657
2.02.04 Provisbes 63.376 79.390
2.02.04.02 Outras Provisdes 63.376 79.390
2.02.04.02.05 Passivo a Descoberto 2.677 2.691
2.02.04.02.06 Outras obrigacoes 4.992 23.714
2.02.04.02.07 Provisao de Abandono 55.707 52.985
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 4.430.193 4.480.808
2.03.01 Capital Social Realizado 8.024.122 8.024.122
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ENEVA S.A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2017 31/12/2016
2.03.02 Reservas de Capital 17.863 10.139
2.03.02.08 Reservas de Capital 17.863 10.139
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -3.594.140 -3.542.462
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -3.796 1.879
2.03.09 Participagao dos Acionistas Ndo Controladores -13.856 -12.870
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ENEVA S.A Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2017 a 30/06/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 a 30/06/2017 01/04/2016 a 30/06/2016 01/01/2016 a 30/06/2016
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 485.521 930.958 447.283 885.812
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -295.391 -516.116 -331.173 -699.846
3.03 Resultado Bruto 190.130 414.842 116.110 185.966
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -81.954 -148.794 -95.370 -146.042
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -71.378 -138.703 -32.924 -59.906
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1.441 2.223 177 773
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -1.981 -2.138 -54.211 -68.828
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -10.036 -10.176 -8.412 -18.081
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 108.176 266.048 20.740 39.924
3.06 Resultado Financeiro -132.649 -288.340 -129.852 -249.905
3.06.01 Receitas Financeiras 31.052 70.726 47.304 87.660
3.06.01.01 Variagdo Cambial e Monetaria 6.002 6.445 21.809 42.511
3.06.01.02 Aplicagéao Financeira 30.145 36.231 13.744 25.024
3.06.01.05 Outras Receitas Financeiras 1.671 11.900 3.501 4.160
3.06.01.06 Juros sobre Operagdes de Mutuo -6.766 16.150 8.250 15.894
3.06.01.07 Valor Justo Debéntures 0 0 0 71
3.06.02 Despesas Financeiras -163.701 -359.066 -177.156 -337.565
3.06.02.01 Variagdo Cambial e Monetaria -22.454 -26.584 -6.344 -12.270
3.06.02.03 Juros / Custos Debétures -20.816 -46.828 -32 -65
3.06.02.05 Encargos de dividas -132.516 -254.630 -144.634 -287.176
3.06.02.06 Outras Despesas Financeiras 12.085 -31.024 -26.146 -38.054
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -24.473 -22.292 -109.112 -209.981
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -16.357 -30.372 3.518 9.646
3.08.01 Corrente -17.176 -30.708 -2.390 -9.308
3.08.02 Diferido 819 336 5.908 18.954
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -40.830 -52.664 -105.594 -200.335
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -40.830 -52.664 -105.594 -200.335
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2017 a 30/06/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 a 30/06/2017 01/04/2016 a 30/06/2016 01/01/2016 a 30/06/2016

3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -40.296 -51.678 -104.721 -198.594

3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores -534 -986 -873 -1.741

3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agédo

3.99.01.01 ON -0,21611 -0,21611 1,22763 -1,22763
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ENEVA S.A Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2017 a 30/06/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 a 30/06/2017 01/04/2016 a 30/06/2016 01/01/2016 a 30/06/2016
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -40.830 -52.664 -105.594 -200.335
4.02 Outros Resultados Abrangentes -3.355 -5.675 0 0
4.02.01 Ajustes Acumulados de Converséao -3.355 -5.675 0 0
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -44.185 -58.339 -105.594 -200.335
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -43.651 -57.353 -104.721 -198.594
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores -534 -986 -873 -1.741
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 30/06/2017 01/01/2016 a 30/06/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 234.510 153.094
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 456.371 274.732
6.01.01.01 Lucro/Prejuizo Liquido Antes do IR e CSLL -22.293 -209.981
6.01.01.02 Depreciagao e Amortizagdo 165.075 132.811
6.01.01.03 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 10.176 18.081
6.01.01.04 Juros Provisédo para Desmantelamento 2.037 1.430
6.01.01.05 Baixa de Pocos Secos e Areas Subcomerciais 198 0
6.01.01.06 Crédito de Pis/Cofins sobre Depreciagédo -3.640 0
6.01.01.07 Resultado Alienagao/ Baixa em Investimento 0 24.807
6.01.01.08 Amortizacdo de Custo de Captacao 3.581 3.210
6.01.01.09 Provisao para Crédito de Liquidagdo Duvidosa 10.366 25.290
6.01.01.13 Variagdo Cambial e Monetaria 1.720 -30.170
6.01.01.15 Juros Empréstimos, Matuos e Debéntures 289.151 267.594
6.01.01.16 Penalidade CCEE 0 -8.962
6.01.01.17 Baixa impairment 0 50.622
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 44.380 15.689
6.01.02.01 Adiantamentos Diversos -41.462 -24.505
6.01.02.02 Despesas Antecipadas 12.172 22.757
6.01.02.03 Contas a Receber 56.200 26.433
6.01.02.05 Impostos a Recuperar 42.142 6.769
6.01.02.06 Estoque -12.621 7.122
6.01.02.09 Impostos, Taxas e Contribuigbes -35.279 13.758
6.01.02.10 Fornecedores 81.863 -4.487
6.01.02.11 Provisbes e Encargos Trabalhistas -20.111 -7.666
6.01.02.12 Contas a Pagar 0 -2.319
6.01.02.13 Depositos Vinculados -7.113 0
6.01.02.14 Débitos / Créditos partes relacionadas -11.603 0
6.01.02.15 Outros Ativos e Passivos -19.808 -22.173
6.01.03 Outros -266.241 -137.327
6.01.03.01 Juros Pagos -247.296 -132.223
6.01.03.02 Juros Pagos Debéntures - Partes Relacionadas -3.632 0
6.01.03.03 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos -15.313 -5.104
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -92.056 -53.658
6.02.01 Aquisicao de imobilizado e intangivel -133.086 -51.533
6.02.02 Baixa de Imobilizado e Intangivel 1.233 0
6.02.03 Titulos e Valores Imobiliarios 31.814 0
6.02.04 Aporte de Capital / AFAC em Investimentos 0 -2.075
6.02.09 Retencdes Contratuais 0 -50
6.02.11 Prémio ao programa de Stock Options 7.983 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -267.960 -14.167
6.03.01 Instrumentos Financeiros 0 -11
6.03.03 Juros Sobre Capital Préprio Pagos 0 -699
6.03.04 Amortizagdes do Principal - Financiamentos -219.292 -18.407
6.03.07 Captagbes de Financiamentos 0 10.191
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2017 - ENEVA S.A

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 30/06/2017 01/01/2016 a 30/06/2016
6.03.09 Depdsitos Vinculados -48.668 -5.241
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -125.506 85.269
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 493.997 247.415
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 368.491 332.684
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ENEVA S.A

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 30/06/2017

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 8.024.122 10.139 0 -3.542.462 1.879 4.493.678 -12.870 4.480.808
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.024.122 10.139 0 -3.542.462 1.879 4.493.678 -12.870 4.480.808
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 7.724 0 0 0 7.724 0 7.724
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 7.724 0 0 0 7.724 0 7.724
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -51.678 -5.675 -57.353 -986 -58.339
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -51.678 -5.675 -57.353 -986 -58.339
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -5.675 -5.675 0 -5.675
5.05.02.06 Prejuizo do periodo 0 0 0 -51.678 0 -51.678 -986 -52.664
5.06 Mutagbes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 8.024.122 17.863 0 -3.594.140 -3.796 4.444.049 -13.856 4.430.193
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ENEVA S.A

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/06/2016

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 7.007.629 14.438 0 -3.435.053 0 3.587.014 -9.837 3.577.177
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.007.629 14.438 0 -3.435.053 0 3.587.014 -9.837 3.577.177
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 15.328 0 15.328 0 15.328
5.04.06 Dividendos 0 0 0 15.328 0 15.328 0 15.328
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -198.594 0 -198.594 -1.741 -200.335
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 0 0 0 -1.741 -1.741
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -198.594 0 -198.594 0 -198.594
5.05.02.06 Prejuizo do periodo 0 0 0 -198.594 0 -198.594 0 -198.594
5.06 Mutagbes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 7.007.629 14.438 0 -3.618.319 0 3.403.748 -11.578 3.392.170
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ENEVA S.A

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 30/06/2017 01/01/2016 a 30/06/2016
7.01 Receitas 1.030.253 954.017
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.030.584 977.941
7.01.02 Outras Receitas -331 -23.924
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -245.454 -578.649
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -140.730 -451.087
7.02.04 Outros -104.724 -127.562
7.02.04.01 Contratos de Gas -77.287 -53.005
7.02.04.02 Prémios 0 757
7.02.04.03 Liquidagdo de Contratos 0 -50.622
7.02.04.04 Despesa com Exploragéo e Pogo Seco -16.437 0
7.02.04.05 Seguros -11.000 -24.692
7.03 Valor Adicionado Bruto 784.799 375.368
7.04 Retengdes -163.449 -100.893
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -163.449 -100.893
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 621.350 274.475
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 46.918 36.030
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -11.562 -18.081
7.06.02 Receitas Financeiras 36.236 29.255
7.06.03 QOutros 22.244 24.856
7.06.03.06 Juros sobre Operagées de Mutuo 15.755 15.894
7.06.03.07 Penalidade CCEE 0 8.962
7.06.03.08 Outros 6.489 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 668.268 310.505
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 668.268 310.505
7.08.01 Pessoal 109.013 64.123
7.08.01.01 Remuneracdo Direta 88.050 32.251
7.08.01.02 Beneficios 16.605 17.745
7.08.01.03 F.G.T.S. 4.358 14.127
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 147.895 100.421
7.08.02.01 Federais 153.456 96.905
7.08.02.02 Estaduais -5.561 3.516
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 464.024 346.297
7.08.03.01 Juros 50.193 65
7.08.03.02 Aluguéis 118.092 51.243
7.08.03.03 Outras 295.739 294.989
7.08.03.03.04 Variagdo Cambial 23.827 -30.240
7.08.03.03.06 Despesas Financeiras 271.912 325.229
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios -52.664 -200.336
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -51.678 -198.594
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos -986 -1.742
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ENEVA Divulga Resultados do Segundo Trimestre de 2017

Melhoria continua dos ativos da Companhia resulta em aumento de 40% no fluxo de caixa operacional
EBITDA ajustado do 1517 cresce 13% e atinge R$473 milhbes

Rio de Janeiro, 04 de agosto de 2017 - ENEVA S.A. (BM&FBOVESPA: ENEV3, GDR I: ENEVY) divulga hoje os resultados para
o0 segundo trimestre findo em 30 de junho de 2017 (2T17). As informagdes a seguir sdo apresentadas de forma consolidada de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, exceto onde especificado em contrario.!

Destaques do 2T17

= Geragdo liquida total de 1.223 GWh, com reducdo de 37%, resultante de menor despacho médio,
principalmente das usinas do subsistema Norte;

= Aumento de 7% nas reservas remanescentes de gas natural, que atingiram 18,4 bilhdes de m3

= Crescimento de 13% no EBITDA ajustado do 1517, que atingiu R$ 473 milhdes

= Investimentos no 2T17 atingem R$ 91 milhGes, com destaque para intensificagdo da campanha de
perfuracdo nos campos de Gavidao Caboclo e Azul

= Forte conversao de caixa com crescimento de 40% no fluxo de caixa operacional, que atingiu R$ 239
milhdes no 1517

= Posicdo de caixa consolidada de R$ 671 milhdes, com reducdo continua da alavancagem (divida
liquida/EBITDA de 3,6x)

Principais Indicadores - (R$MM) 2T17 2T16%* % 1S17 1S16 %
Receita Operacional Liquida 485.5 467.1 3.9% 931.0 905.8 2.8%
Custos Operacionais (285.0) (300.2) -5.1% (505.8) (595.9) -15.1%
Despesas Operacionais (60.2) (45.2) 33.2% (114.0) (107.7) 5.9%
EBITDA Recorrente Ajustado 216.2 225.5 -4.1% 472.8 420.3 12.5%
Resultado Financeiro Liquido (132.6) (178.5) N/A (288.3) (344.0) N/A
Resultado Recorrente (21.0) (57.7) N/A (19.2) (123.0) N/A
Eventos ndo Recorrentes (19.9) (51.0) -61.1% (33.3) (99.5) -66.5%
Resultado do Periodo (40.8) (108.7) N/A (52.7) (222.5) N/A
Fluxo de Caixa Livre do Acionista 51.5 59.7 -13.7% (107.4) 12.8 =
Fluxo de Caixa Operacional 165.6 116.3 42.4% 239.4 170.2 41%
Divida Liquida (R$Bi) 4.3 4.61 -6.3% 4.3 4.61 (0.06)
Divida Liquida/EBITDA ult. 12m 3.59 5.02 -28.5% 3.59 5.02 (0.28)

12T17 e 1S17: Pecém II - resultado apresentado via Equivaléncia Patrimonial nas demonstragdes consolidadas.
2T16 e 1516: resultado proforma consolidado, considerando participagdo de 100% na Parnaiba Gas Natural, 100% na
Parnaiba B.V. e Pecém II apresentado por Equivaléncia Patrimonial.
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Eventos do 2T17 e Eventos Subsequentes

Repasse do Encargo hidrico Emergencial na UTE Pecém II para o CVU

No dia 05 de maio de 2017, o Tribunal Regional Federal (TRF) da 1@ Regido deferiu a liminar requerida por
Pecém II Geracdo de Energia e Porto do Pecém Geragdo de Energia na acdo ordinaria movida por tais
sociedades contra ANEEL na 72 Vara Federal da Secdo Judiciaria do Distrito Federal. De acordo com a referida
decisdo, foi determinado (i) repasse do valor cobrado pelo Estado do Ceard, a titulo de Encargo Hidrico
Emergencial (EHE), para o Custo Variavel Unitario ("CVU") das usinas, e (ii) suspensdo da aplicacdo pela
ANEEL de qualquer penalidade por eventual reducdo e/ou interrupcao da geracao de energia pelas Autoras

em virtude da reducdo no fornecimento de agua.

Novo Relatorio de Certificacao de Reservas de Gas Natural

Em 11 de maio de 2017, a Gaffney, Cline & Assciates emitiu um novo relatdrio de certificacdo das reservas
de gas natural dos campos nos detidos pela ENEVA na Bacia do Parnaiba. O relatoério é referente a 30 de

abril de 2017 e certifica que a Companhia possui 18,5 bilhdes de m3 de reservas brutas de gas.

Eleicdao de novo Presidente para Conselho de Administracdao da ENEVA

Em 27 de junho de 2017, o Sr. Carlos Marcio Ferreira assumiu um assento no Conselho de Administracao
da ENEVA, sendo eleito, na mesma oportunidade, Presidente do Conselho de Administracdao, com mandato
até a proxima Assembleia Geral Ordinaria. Na mesma data, o Conselho de Administragdo tomou
conhecimento da renuncia ao cargo de Presidente e membro do Conselho de Administragdo apresentada

pelo Sr. Fabio de Barros Pinheiro.

O Sr. Carlos Marcio Ferreira é executivo com mais de 26 anos de experiéncia em posicées de lideranga
empresarial, sendo 13 anos no setor elétrico. No Ultimo ano, ocupou a posicao de Vice-Presidente de

Distribuicdo do Grupo Energisa.

Alteracoes na Diretoria

Em 03 de agosto 2017, o Sr. Paulo Affonso Petrassi Filho apresentou o pedido de renlncia ao cargo de

diretor da Companhia.

PAGINA: 22 de 159



ITR - Ipformacdes Jrim strﬂis - 3? 06(/12017 _F VA S.A 2> Versao : 1
Ivulgagao de Resultados 2 < &
N

Comentario do Desempenho eneva

1. Visao geral

A ENEVA é uma empresa integrada de energia, com negdcios complementares em geragdo de energia
elétrica e exploragdo e producdo de hidrocarbonetos no Brasil. Se posiciona como referéncia no setor de
energia, mediante a adogdo pioneira no pais do modelo reservoir-to-wire. A ENEVA conta com um parque
térmico de 2,2 GW de capacidade instalada (67% gas natural e 33% carvdo mineral), equivalente a 5% da
capacidade térmica instalada nacional. Além disso, é a segunda maior operadora de gas natural do Brasil,
com uma capacidade de producédo de 8,4 milhdes de m3 por dia. A Companhia opera 27.547 km?2 de areas
por meio de contratos de concessdo para exploracao e producdo de hidrocarbonetos, na Bacia do Parnaiba,

situada predominantemente no estado do Maranhao.

O Complexo Parnaiba é o empreendimento pioneiro do modelo reservoir-to-wire (R2W) no Brasil. A geracao
de energia pelas usinas termoelétricas é abastecida diretamente pelos campos de gas natural situados nas
suas adjacéncias. O Complexo Parnaiba é composto pelas nusinas (i) Parnaiba I; (ii) Parnaiba II; (iii)

Parnaiba III; e (iv) Parnaiba 1V, e pelas subsididrias fornecedoras de gas natural (i) PGN e (ii) BPMB.
Os principais segmentos de negdcios da Companhia estdo descritos a seguir.
1.1. Complexo Parnaiba

O Complexo Parnaiba possui capacidade total instalada de 1,4 GW, onde quatro usinas térmicas geram
energia a partir do gas produzido nos campos em suas adjacéncias na Bacia do Parnaiba, no Maranhdo. O
Complexo esta interligado ao Subsistema Norte de produgdo e transmisséo de energia do Sistema Interligado

Nacional (SIN). O complexo Parnaiba divide-se em:
1.1.1. Geragao Térmica a Gas Natural

Neste segmento a Companhia atua na geracdo de energia elétrica a gas natural com contratos de
Comercializagdo de Energia Elétrica no Mercado Regulado - CCEAR e um contrato de comercializagdo de
Energia no Ambiente de Contratacao Livre — ACL. Este segmento é composto pelas controladas (i) Parnaiba
I Geragao de Energia S.A., (ii) Parnaiba II Geracdo de Energia S.A., (iii) Parnaiba III Geracdo de Energia
S.A., e (iv) Parnaiba IV Geracdo de Energia S.A..

1.1.2. Upstream (E&P)

A Companhia atua na exploracdo e producdo (E&P) de hidrocarbonetos em uma area sob concessdo de
aproximadamente 28 mil km2 na Bacia do Parnaiba, Estado do Maranhdo. Atualmente a Companhia possui
capacidade de producdo de gas natural de 8,4 milhdes de m3 por dia, que é totalmente destinada para
abastecimento do complexo termoelétrico também de propriedade da ENEVA. Este segmento é composto
pelas controladas (i) Parnaiba Gas Natural S.A., e (ii) BPMB Parnaiba S.A..

1.2, Geracgao Térmica a Carvao

Neste segmento a Companhia atua na geragao de energia elétrica a carvao mineral importado com contrato
de Comercializagdo de Energia Elétrica no Mercado Regulado - CCEAR. Este segmento é composto pela
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controlada integral Itaqui Geracdo de Energia S.A. e pela Pecém II Geragdo de Energia S.A., cujo controle é

compartilhado (50/50) com a Uniper.

Itaqui, com capacidade instalada de 360 MW, esta localizada no estado do Maranhdo, interligada ao

Subsistema Norte de produgdo e transmissdo de energia do Sistema Interligado Nacional (SIN). Pecém II

Os resultados de Pecém II Geracdo de Energia S.A. sdo contabilizados via Equivaléncia Patrimonial. Pecém

II tem capacidade instalada de 365 MW e estéa localizada no estado do Ceard, interligada ao Subsistema

Nordeste de producdo e transmissao de energia do Sistema Interligado Nacional (SIN).

1.3. Comercializagao

Neste segmento o Grupo atua na comercializagao de contratos de energia no Ambiente de Contratagao Livre

(ACL) registrados na CCEE. Este segmento é composto pela controlada indireta ENEVA Comercializadora de

Energia Ltda..

Portfélio Operacional

Receita

~  Capacidade . Participacao fixa Amblente D’ata .
Empreendimento Localizacao Combustivel . de término
total Companhia anual Contratacio do PPA
(R$MM)* ¢
UTEs a Gas natural
. Santo Ant6ni .
Parnaiba I doe Lopos/Ma 676 MW Gés natural 100% R$ 560  Regulado dez/27
. Santo Antoni .
Parnaiba II dgg fopgs%f 519 MW Gas natural 100% R$ 476 Regulado abr/36
Parnaiba III oe Lo 176 MW Gas natural 100% R$ 124  Regulado  dez/27
s Santo Antdnio , )
Parnaiba IV dos Lopes/MA 56 MW Gas natural 100% - Livre dez/18
UTEs a Carvao
. 5 g Carvéo o
Itaqui S30 Luis/MA 360 MW importado 100% R$ 399 Regulado dez/26
S&o Gongalo ~
Pecém II do sesmMw | SaMveO 50% R$ 358 Regulado dez/27
Amarante/CE importado
Outros
Taua Taud/CE 1 MW Solar 100% - Livre NA
*Todos os niUmeros anuais das receitas fixas tém como data de referéncia novembro/2016.
4

PAGINA: 24 de 159



2

o

ITR -1 cIJ\r/ncI (_Q.](?’:]eéggmcfétrﬂlésa é%GéZé)é?z_F VA S.A :&w;; Verséo : 1
Comentario do Desempenho eneva
Concessoes de E&P na Bacia do Parnaiba
Campos
Rodada Campo Bacia (Q':g)
9 Gavido Azul Parnaiba 64
9 Gavido Real Parnaiba 152
9 Gavido Branco Parnaiba 269
9 Gavido Branco Norte Parnaiba 12
9 Gavido Vermelho Parnaiba 66
9 Gavido Caboclo Parnaiba 66
9 Gavido Preto Parnaiba 261
Areas Exploratérias
Rodada Bloco Bacia (I:(I;:g)
9 PN-T-48 Parnaiba 1.455
9 PN-T-49 Parnaiba 616
9 PN-T-67 Parnaiba 1.177
9 PN-T-85 Parnaiba 1.118
9 PN-T-102 Parnaiba 964
13 PN-T-101 Parnaiba 2.964
13 PN-T-69 Parnaiba 3.067
13 PN-T-87 Parnaiba 3.067
13 PN-T-84 Parnaiba 3.065
13 PN-T-103 Parnaiba 3.062
13 PN-T-146 Parnaiba 3.053
13 PN-T-163 Parnaiba 3.050
5
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2. Desempenho Operacional
Dados operacionais 2T17 1T17 4T16 3T16 2T16 1T16
Parnaiba I
Disponibilidade (%) 63.2% 97.1% 93.3% 82.9% 94.7% 89.1%
Despacho (%) 17% 9% 92% 90% 92% 77%
Geracgo liquida (GWh) 234 145 1,233 1,053 1,264 1,020
Receita Variavel - CVU (R$/MWh) 110.7 133.8 104.2 100.4 78.4 91.5
Parnaiba II
Disponibilidade (%) 84.8% 94.9% 93.3% 95.6% N/A N/A
Despacho (%) 35% 54% 100% 100% N/A N/A
Geracgo liquida (GWh) 364 503 1,009 1,033 N/A N/A
Receita Variavel - CVU (R$/MWh) 67.3 67.3 65.7 62.4 N/A N/A
Parnaiba III
Disponibilidade (%) 63.0% 100.0% 84.0% 83.3% 87.3% 93.6%
Despacho (%) 0% 0% 69% 44% 52% 67%
Geragdo liquida (GWh) 2 0 246 171 195 235
Receita Variavel - CVU (R$/MWh) 182.4 182.4 176.1 169.1 169.1 169.1
Parnaiba IV
Disponibilidade (%) 0.0% 0.0% 0.0% 59.2% 78.7% 78.4%
Despacho (%) 23% 30% 100% 100% 84% 62%
Geragao liquida (GWh) 0 0 0 64 80 62
Receita Variavel - CVU (R$/MWh) 88.97 88.97 88.97 82.47 N/A N/A
Itaqui
Disponibilidade (%) 96.5% 88.3% 54.9% 72.8% 70.5% 86.8%
Despacho (%) 16% 4% 82% 89% 68% 71%
Geracdo liquida (GWh) 90 21 246 457 416 454
Receita Variavel - CVU (R$/MWh) 130.3 145.5 142.9 105.7 97.4 102.4
Pecém II
Disponibilidade (%) 88.3% 96.0% 98.6% 98.6% 96.7% 95.2%
Despacho (%) 83% 84% 30% 51% 91% 86%
Geracao liquida (GWh) 534 512 218 366 626 595
Receita Variavel - CVU (R$/MWh) 131.6 149.7 146.6 110.3 101.5 107.2
Parnaiba Gas Natural - E&P
Produgdo (Bi m3) 0.14 0.15 0.63 0.58 0.39 0.32
Reservas remanescentes (Bi m3)* 18,4 17.6 17.7 18.5 17.1 N/A
*Considerando cenario 2P de 30/04/17: 18,5 bcm
6

PAGINA: 26 de 159



}
ITR - Ipformacdes Jrim strﬂis - 3? 06(/12017 _F VA S.A 2> Versao : 1
Ivulgagao de Resultados 2 <

Y
Comentario do Desempenho €eneva
2.1. Complexo Parnaiba
2.1.1. Geracgao Térmica a Gas Natural

No 2T17, a Companhia gerou 599 GWh (geragdo liquida) no Complexo Parnaiba, com um despacho médio
ponderado pela capacidade de 21% (vs geracao liquida de 1.539 GWh e despacho médio de 84% no 2T16).
A reducdo verificada no despacho é reflexo da diminuigdo do despacho térmico no subsistema Norte. Dentre
os principais fatores que impactaram essa redugdo estdo (i) o alto nivel dos reservatorios da hidrelétrica de
Tucurui; (ii) a contribuicdo da geragdo da hidrelétrica de Belo Monte; e (iii) a limitacdo na capacidade de

transmissao de energia entre o subsistema Norte e demais subsistemas.

A disponibilidade das usinas do complexo no trimestre foi afetada por paradas planejadas de manutencao.
Durante o 2T17, Parnaiba I ficou parada por 30 dias, Parnaiba II por 10 dias e Parnaiba III por 32 dias.
Parnaiba IV permaneceu desligada no 2T17.

2.1.2. Upstream (E&P)

No 2T17, a Companhia produziu 0,14 bilhdo de m3 de gas natural, atendendo ao despacho das termelétricas
do Complexo Parnaiba. As reservas remanescentes certificadas 2P em 30 de junho de 2017 eram de
18,bilhGes de m3, superiores as reservas remanescentes ao final do 2T16, mesmo considerando uma
producdo acumulada de 1,5 m3 desde entdo. O relatério de reservas preparado por certificadora

independente de reservas esta disponivel no site ri.eneva.com.br.

2.2. Geragao Térmica a Carvao

No 2T17, Itaqui gerou 90 GWh, com um despacho médio de 16% (vs geracdo liquida de 416 GWh e despacho
médio de 68% no 2T16). A significativa redugao no despacho da térmica de Itaqui, assim como o Complexo

Parnaiba, é reflexo da diminuicdo do despacho térmico no subsistema Norte.

No mesmo periodo, Pecém II gerou 534 GWh, com despacho médio de 83% (vs geragao liquida de 626 GWh
e despacho médio de 91% no 2T16).

A disponibilidade de Pecém II no trimestre foi afetada por uma parada planejada de manutencgdo de 10 dias.
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3. Desempenho Economico e Financeiro

3.1. Desempenho Economico Financeiro Consolidado

Indicadores Financeiros Selecionados - (R$MM)

2T17 2T16 % 1S17 1S16 %
Receita Operacional Liquida 485.5 467.1 3.9% 931.0 905.8 2.8%
Custos Operacionais (285.0) (300.2) -5.1% (505.8) (595.9) -15.1%
Despesas Operacionais (60.2) (45.2) 33.2% (114.0) (107.7) 5.9%
Depreciacao e amortizagdo 75.9 102.1 -25.7% 161.4 206.0 -21.6%
PCLD / Pogos secos 0.0 0.9 -97.8% 0.2 14.2 -98.6%
Provisdo para contingéncia - (1.1) - - 0.9 -100.0%
EBITDA Recorrente Ajustado 216.2 225.5 -4.1% 472.8 420.3 12.5%
Equivaléncia Patrimonial (11.7) (7.2) 62.2% (11.9) (12.1) -1.7%
Resultado Financeiro Liquido (132.6) (178.5) -25.7% (288.3) (344.0) -16.2%
Outras Receitas/Despesas (0.5) 0.1 - 0.1 9.9 -99.2%
Resultado Antes de Impostos (4.6) (63.9) N/A 11.0 (144.0) N/A
Impostos Correntes e Diferidos (16.4) 6.2 - (30.4) 21.1 -
RESULTADO RECORRENTE (21.0) (57.7) N/A (19.2) (123.0) N/A
Eventos ndao Recorrentes (19.9) (51.0) -61.1% (33.3) (99.5) -66.5%
Resultado do Periodo (40.8) (108.7) N/A (52.7) (222.5) N/A

O EBITDA consolidado ajustado de forma a excluir eventos ndo recorrentes alcangou R$ 216,2 milhdes no
2T17, comparados aos R$ 225,5 milhdes verificados no 2T16. O menor despacho das usinas do Complexo
Parnaiba refletiu-se em diminuicdo da producdao de gas, e consequente redugao da margem EBITDA no
segmento de Upstream. Em contrapartida, verificou-se aumento das reservas remanescentes certificadas
(2P) de gas natural, que passaram de 17,1 bilhdes de m3 ao final do 2T16 para 18,3 bilhdes de m3 ao final

do 2T17, mesmo considerando a produgdo acumulada no periodo de 1,5 milhdo de m3.

No acumulado do ano, o EBITDA consolidado ajustado de forma a excluir eventos nao recorrentes atingiu
R$ 472,8 milhdes, com crescimento de 12,5% em relacdo ao 1516, reflexo dos continuos esforcos para
reducdo de custos e despesas, com destaque para os ganhos de escala obtidos com o inicio de operacao

comercial de Parnaiba II, conforme discutido na analise do segmento de geragdo a gas natural.

Merece destaque também a melhoria do resultado liquido recorrente, face a reducdo da alavancagem da
Companhia e as quedas verificadas na taxa de juros e no IPCA. A razdo divida liquida consolidada/EBITDA

dos ultimos 12 meses alcancou 3.6x ao final de junho de 2017, contra 5,0x ao final de junho de 2016.

8
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Os ajustes (eventos ndo-recorrentes) ao EBITDA e resultado liquido estdo descritos a seguir:

R$ milhGes 2T17 2T16 1S17 1S16

Despesas Operacionais (G&A)

Custos trabalhistas 4.6 0.8 18.1 4.1

Consultorias financeiras 3.2 3.2

Ajuste de custos compartilhados (Pecém II) 3.4 3.4

Recuperacao Judicial 2.2 4.4

Reversdo de aluguel Acu -6.1 -6.1

Ajustes de periodos passados (bbnus) 3.5 -4.0

Impacto sobre EBITDA 11.2 0.4 24.7 -1.6

Outras Receitas/Despesas

PCLD 10.4 10.4 20.1

PCLD 5.7

Impairment MPX Chile 24.7

Impairment Agu 50.6 50.6

Equivaléncia Patrimonial

Ajuste de custos compartilhados (Pecém II) -1.7 -1.7

Impacto sobre Resultado 8.7 50.6 59.3 101.1

Impacto Total sobre Resultado 19.9 51.0 84.0 99.5

3.1.1. Fluxo de Caixa Consolidado

Fluxo de Caixa Livre (R$MM) 2T17 2T16 % 1S17 1S16 %
EBITDA ENEVA 205,0 225,1 -8,9% 448,1 428,0 4,7%
Fluxo de Caixa Operacional 165,6 116,3 42,4% 239,4 170,2 40,7%
Fluxo de Caixa de Investimento (90,8) (53,9) 68,5% (135,5) (145,5) -6,9%
Fluxo de Caixa da Divida (23,2) (2,8) 728,6% (211,3) (11,9) 1675,6%
Fluxo de Caixa para Acionista 51,5 59,7 -13,7% (107,4) 12,8 -
Posigao de Caixa Total 466,4 394,4 18,3% 466,4 394,4 18,3%
Posicdo de Caixa Total com Depositos Vinculados 670,9 498,5 34,6% 670,9 498,5 34,6%

Notas: (1) Pecém II é apresentado via Equivaléncia Patrimonial; (2) Considera despesas com juros

O fluxo de caixa operacional da Companhia no 2T17 atingiu R$ 165,6 milhdes, com crescimento de 42,4%

em relagdo ao 2T16, impactado positivamente, entre outros, por (i) reajuste anual das receitas fixas dos

contratos de comercializagdo de energia no ambiente regulado (CCEAR); (ii) inicio de operagao comercial de

Parnaiba II; (iii) redugdo de custos e despesas recorrentes. A ENEVA encerrou o 2T17 com uma posigdo de

caixa consolidada de R$ 670,9 milhdes (incluindo depdsitos vinculados referentes aos contratos de

financiamento da Companhia); e (iv) melhoria do capital de giro em fungao de redugdo de estoques de

carvao.
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3.2. Desempenho Economico-Financeiro por Segmento

3.2.1. Complexo Parnaiba

= Geracgao Térmica a Gas Natural

Esse segmento é composto pelas controladas Parnaiba I Geracdo de Energia S.A., Parnaiba II Geracdo de
Energia S.A., Parnaiba III Geragdo de Energia S.A., Parnaiba IV Geragdo de Energia S.A. e Parnaiba Geracdo
e Comercializacdo de Energia S.A..

Indicadores Financeiros

Selecionados - Térmicas a Gas 2T17 2T16 % 1S17 1S16 %

(R$MM)

Receita Operacional Bruta 370,2 330,1 12,1% 736,8 648,8 13,6%
Receita Fixa 293,9 158,7 85,2% 582,8 317,4 83,6%
Receita Variavel 76,3 171,4 -55,5% 154,0 331,3 -53,5%

DeducgoOes sobre a Receita Bruta (38,2) (35,0) 9,1% (76,1) (67,0) 13,6%

Receita Operacional Liquida 332,0 295,1 12,5% 660,7 581,7 13,6%

Custos Operacionais (210,9) (226,1) -6,7% (403,5) (444,2) -9,2%
Custo Fixo (75,2) (89,9) -16,3% (151,7) (165,8) -8,5%
Custo Variavel (107,1)  (107,5) -0,4% (194,5) (221,0) -12,0%
Depreciagao e amortizagao (28,7) (28,8) -0,4% (57,3) (57,5) -0,3%

Despesas Operacionais (9,0) (10,4) -13,8% (16,1) (19,1) -15,8%
SG&A (8,4) (10,3) -17,9% (16,1)  (18,9) -14,9%
Depreciagdao e amortizagao (0,5) (0,1) 394,4% - (0,2) -

EBIT 112,1 58,6 91,3% 241,1 118,4 103,7%

Depreciacao e amortizacao 29,2 28,9 1,0% 58,3 57,7 1,1%

PCLD* - (0,5) - - 5,2 -100,0%

EBITDA Recorrente Ajustado 141,3 87,0 62,4% 299,5 181,2 65,3%

% Margem EBITDA ajustado 43% 29% 13p.p. 45% 31% 14p.p.

*PCLD: Provisdo para Crédito de Liquidacdo Duvidosa

No 2T17, a receita operacional liquida do segmento de geracdo térmica a gas natural apresentou reducao
de 12,5% quando comparada ao mesmo periodo do ano anterior, totalizando R$ 332,0 milhGes, composta
por:

e Receita bruta fixa de acordo com os Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado
(CCEARs) no montante de R$ 293,9 milhdes, com aumento de 85% em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior, resultante do inicio de operacao comercial de Parnaiba II em julho de 2016 e do
reajuste contratual anual pelo IPCA, ocorrido em novembro de 2016;

10
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e Receita bruta variavel contratual (CVU, como definido no CCEAR) de R$ 33 milhGes, referente ao
despacho das usinas contratadas no ambiente regulado (vs R$ 139 milhdes no 2T16), conforme
tabela abaixo.

o Cabe ressaltar que, no 2T17, foram contabilizados na receita variavel contratual, ajustes
(redutores de receita) de periodos anteriores, ocasionados pela implantagdo do sistema SAP,
no montante de R$ 4,7 milhdes; Parnaiba II iniciou em junho seu periodo de inflexibilidade,
conforme previsto no CCEAR da usina. Durante o periodo declarado de inflexibilidade, a
usina ndo recebe receita variavel quando despachada);

Despacho 2T17 2T16
Parnaiba I 17% 92%
Parnaiba II 35% 100%
Parnaiba III 0% 52%

e Receita bruta referente a recomposicdo do lastro - FID e a liquidagdo do excedente de energia gerada
no mercado de curto prazo no montante de R$ 15 milhdes;

e Receita bruta de R$ 29 milhdes referente a liquidagdo no mercado de curto prazo de energia
adquirida para cobrir o contrato de comercializacdo de energia de Parnaiba 1V;

e Impostos e encargos sobre a receita bruta, no valor de R$ 38,2 milhdes.

Os custos operacionais do segmento, excluindo depreciagdo e amortizagdo, apresentaram redugdo de

7,7%, totalizando R$ 182,2 milhdes, impactados principalmente por:

Custo variavel: (i) reducdo de R$ 86 milhGes nos custos de combustivel (gas natural), que no trimestre
totalizaram R$ 44 milhdes, decorrente do menor despacho no 2T17 vs 2T16; (ii) custos contabilizados no
2T17 referentes a aquisicdo de energia no mercado de curto prazo para cobrir o contrato de comercializagdo
de energia de Parnaiba IV, no valor de R$ 46 milhdes; e (iii) aumento de R$ 6,5 milhdes nos custos com
energia comprada para a recomposicdo de lastro - FID (baseado na média mével dos ultimos 60 meses,
referéncia agosto de 2016), que no 2T17 totalizaram R$ 7,8 milhdes, com contrapartida equivalente na

receita conforme mencionado acima.

Custo fixo: (i) redugdo de R$ 10 milhdes ou 34% nos custos fixos de Operagdo & Manutengao, resultante
principalmente da renegociagdao dos custos de seguros; (ii) aumento de R$ 2,4 milhdes ou 13% nos custos
regulatérios (transmissdo e encargos), decorrente dos reajustes contratuais e inicio da operagao comercial
de Parnaiba II; e (iii) receita (contabilizada como redutor de custo) referente ao contrato de arrendamento

da usina Parnaiba IV com a Kinross, no montante de R$ 15 milhdes no 2T17 (vs R$ 18 milhdes no 2T16).

As despesas operacionais (SG&A) no 2T17 totalizaram R$ 8,4 milhdes, com queda de 19% em relagao
ao 2T16, resultado da reducdao das despesas com servicos de consultoria e otimizacdo de custos
compartilhados.

No 2T17, o EBITDA ajustado do segmento de geracdo a gas natural alcangou R$ 141,3 milhdes, um
crescimento de 62% quando comparado ao valor registrado no 2T16, com aumento de 13 pontos percentuais

na margem EBITDA, que atingiu 43% no trimestre.

11
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= Upstream (E&P)
Este segmento é composto pelas controladas Parnaiba Gas Natural S.A. (PGN) e BPMB Parnaiba S.A..
f"lf;::fe‘:;s(':;;';:;’ims Selecionados 5117 27116 % 1517  1S16 %
Receita Operacional Bruta 104,1 183,7 -43,3% 215,3 356,4 -39,6%
Receita Fixa 57,0 53,5 6,4% 114,7 103,6 10,7%
Receita Variavel 47,1 130,2 -63,8% 100,6 252,8 -60,2%
Dedugodes sobre a Receita Bruta (15,5) (21,7) -28,6% (27,8) (41,0) -32,2%
Receita Operacional Liquida 88,6 162,0 -45,3% 187,4 315,4 -40,6%
Custos Operacionais (40,4) (77,4) -47,8% (84,6) (165,2) -48,8%
Participagdes Governamentais (5,6) (10,4) -46,6% (14,5) (23,4) -37,9%
Custo de Extragao - Lifting Cost (15,0) (16,2) -7,7% (28,0) (35,2) -20,4%
Depreciagcao e Amortizagao (17,6) (48,4) -63,7% (38,7) (103,2) -62,5%
Outros (2,3) (2,3) -2,0% (3,4) (3,5) -2,2%
Despesas Operacionais (21,0) (22,6) -7,0% (33,4) (52,2) -36,0%
Despesas com Exploragdo (12,6) (5,7) 121,4% (16,4) (20,2) -18,8%
Depreciacao e Amortizagao (0,4) (1,3) -66,0% (1,0) (1,9) -47,1%
SG&A (8,0) (15,6) -49,1% (15,9)  (30,0) -47,0%
EBIT 27,2 62,1 -56,1% 69,4 98,0 -29,1%
Depreciacao e Amortizagdao 18,0 49,7 -63,8% 39,8 105,1 -62,2%
Pogos Secos 0,0 1,3 -98,6% 0,2 9,0 -97,8%
Provisdao para contingéncia - (1,1) - - 0,9 -
EBITDA Recorrente Ajustado 45,2 113,9 -60,3% 109,4 210,0 -47,9%
% Margem de EBITDA ajustado 51% 70% -19p.p. 58% 67% -8p.p.

No 2T17, o segmento de Upstream registrou receita operacional liquida de R$88,6 milhdes, vs R$162,0
milhdes reportados no 2T16. Apesar do aumento da capacidade operacional de geragdao do Complexo
Parnaiba, com a entrada em operagdo comercial de Parnaiba II, o menor despacho das usinas resultou na
redugdo na producdo de gas natural em relagdo ao 2T16 (0,14 bilhdo de m3 no 2T17 vs 0,33 bilhdo de m3
no 2T16), impactando a receita varidvel do Upstream, que no trimestre totalizou R$ 47,1 milhdes (vs. R$
130,2 milhdes no 2T16).

Os custos operacionais do segmento de upstream, excluindo depreciagdao e amortizacao, totalizaram R$
22,8 milhdes no 2T17, com redugdo de 21% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, principalmente,
devido a reducdo dos custos com participagdes governamentais, em consequéncia da menor producdo de

gas natural.

As despesas operacionais (SG&A) cairam 49%, em consequéncia, principalmente, da reducdao das
despesas com pessoal, materiais e seguros, resultantes de (i) migracao de atividades de suporte e

administrativas para a ENEVA Controladora, com consequente transferéncia de pessoal, objetivando

12
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capturar sinergias resultantes da integracdao da PGN com a ENEVA; e (ii) intensificacdo das atividades
exploratdrias com consequente maior alocagdo relativa de despesas na rubrica Despesas de Exploragdo.

Adicionalmente, a intensificacdo da campanha exploratéria resultou no aumento das despesas com

exploracdo e pogos secos?, que no 2T17 alcangaram R$ 12,6 milhdes.

O EBITDA ajustado do 2T17 atingiu R$ 45,2 milhdes, com margem EBITDA de 51%, impactado pela
reducdo da receita variavel devido ao menor despacho das usinas. Dado que a estrutura de custos
operacionais do upstream tem alto componente fixo, o menor despacho afeta negativamente a margem
EBITDA deste segmento.

A reducdo da producdo de gas natural quando comparada ao 2T16 resultou na diminuicdo dos custos e
despesas relacionados a depreciacdao e amortizagdo, que no trimestre atingiram R$ 18,0 milhGes vs R$
49,7 milhdes no 2T16. No segmento de Upstream, os gastos incorridos na aquisicao, exploracao e

desenvolvimento de reservas provadas sao ativados e amortizados conforme a producdo dessas reservas.

3.2.2. Geracgado Térmica a Carvao

Esse segmento é composto pela controlada Itaqui Geracdo de Energia S.A e Pecém II Geragdo de Energia
S.A.. Os resultados de Pecém II, cujo controle é compartilhado (50/50) com a Uniper, sdo contabilizados via

Equivaléncia Patrimonial e sdo apresentados separadamente.

Indicadores Financeiros

Selecionados - Itaqui (R$MM) 2117 2T16 %o 1517 1516 %o
Receita Operacional Bruta 143,5 144,8 -1,0% 254,5 291,3 -12,6%
Receita Fixa 101,4 92,5 9,6% 201,5 185,1 8,9%
Receita Variavel 42,0 52,3 -19,6% 53,0 106,2 -50,1%
DeducgoOes sobre a Receita Bruta (14,6) (14,6) -0,3% (25,8) (29,4) -12,1%
Receita Operacional Liquida 128,9 130,2 -1,0% 228,6 261,9 -12,7%
Custos Operacionais (94,4) (116,4) -18,9% (161,3) (233,7) -31,0%
Custo Fixo (31,5) (31,9) -1,3% (59,7) (65,0) -8,0%
Custo Variavel (44,1) (61,8) -28,6% (57,6) (127,2) -54,7%
Depreciacdao e Amortizagao (18,9) (22,7) -16,9% (44,0) (41,5) 5,8%
Despesas Operacionais (4,6) (5,6) -18,0% (8,0) (10,8) -26,3%
SG&A (4,6) (5,5) -15,9% (8,0) (10,8) -25,8%
Depreciagdo e Amortizagao 0,1 (0,1) - 0,1 (0,1) -
EBIT 29,9 8,2 262,5% 59,4 17,4 241,6%
Depreciacao e Amortizagdao 18,8 22,8 -17,4% 43,9 41,7 5,3%
PCLD - - - - - -
EBITDA Recorrente Ajustado 48,7 31,0 57,0% 103,3 59,1 74,8%
% Margem EBITDA ajustado 38% 24% 14p.p 45% 23% 23p.p

2 Todos os gastos de exploracdo s3o despesas quando incorridos, exceto os gastos aplicados a po¢os exploratdrios que
resultam em descoberta de reservas provadas. Os gastos de perfuragdo de pogos exploratérios sdo inicialmente
ativados como “obras em andamento”, até que se conheca o resultado do poco, momento no qual os gastos tornam-se
despesas ou sdo permanentemente ativados.
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A receita operacional liquida de Itaqui no 2T17 apresentou redugdo de 1% quando comparada ao mesmo
periodo do ano anterior, totalizando R$ 128,9 milhGes, composta por:
¢ Receita bruta fixa de acordo com o CCEAR no montante de R$ 101,4 milhdes, com aumento de 9,6%
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, devido principalmente ao reajuste contratual anual
pelo IPCA, ocorrido em novembro de 2016;
e Receita bruta variavel contratual (CVU, como definido no CCEAR) de R$ 9,9 milhdes (vs R$ 41,0
milhdes no 2T16), referente ao despacho da usina, de 16% no 2T17 vs 69% no 2T16;
e Receita referente a recomposicdo do lastro - FID e a liquidacdo do excedente de energia gerada no
mercado de curto prazo no montante de R$ 32,1 milhdes (vs R$ 11,3 milhdes no 2T16);

e Impostos e encargos sobre a receita bruta, no valor de R$ 14,6 milhdes.

Os custos operacionais, excluindo depreciacdo e amortizacdo, apresentaram reducdo de 19,4%,

totalizando R$ 75,5 milhdes, impactados principalmente por:

Custo variavel: (i) reducdo de R$ 40,2 milhGes nos custos de carvdo e diesel, quimicos e disposicdo de
cinzas (que no 2T17 totalizaram R$ 17,8 milhdes vs R$ 58 milhdes no 2T16), decorrente do menor despacho
no 2T17 vs 2T16; e (ii) aumento de R$ 22,0 milhdes nos custos com energia comprada para a recomposicao
de lastro - FID (baseado na média movel dos Ultimos 60 meses, referéncia agosto de 2016), que no 2T17
totalizaram R$ 26,2 milhdes (vs R$ 4,1 milhdes no 2T16), com contrapartida na receita conforme

mencionado acima.

Custo fixo: (i) reducdo de 5% nos custos fixos de Operagao & Manutengdo, resultante do insourcing de
servicos antes terceirizados; e (ii) aumento de 17% nos custos regulatérios (transmissdo e encargos),

decorrente dos reajustes contratuais.

As despesas operacionais (SG&A) no 2T17 totalizaram R$ 4,6 milhdes, apresentando queda de 17,9%

em relagdo ao 2T16, resultado da redugdo das despesas com servigos de consultoria e administrativas.

No 2T17, o EBITDA de Itaqui alcancou R$ 48,7 milhdes, um crescimento de 57,1% quando comparado ao
valor registrado no 2T16, com aumento de 14 pontos percentuais na margem EBITDA, que atingiu 38% no

trimestre.

= Pecém II (Equivaléncia Patrimonial)
A Companhia registrou um resultado negativo de Equivaléncia Patrimonial no montante de R$10,0 milhdes,
impactado principalmente pelo prejuizo incorrido por Pecém II. Em 30 de junho de 2017, a ENEVA detinha

uma participacdo de 50% em Pecém II.

A andlise a seguir considera 100% de Pecém II.
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e e maww) T TS % sy s %
Receita Operacional Bruta 171,3 165,8 3,3% 347,1 333,7 4,0%
Receita Fixa 90,0 83,4 7,9% 180,2 166,8 8,0%
Receita Variavel 81,3 82,4 -1,3% 166,9 166,9 0,0%
Dedugodes sobre a Receita Bruta (18,2) (17,5) 3,8% (36,8) (35,3) 4,2%
Receita Operacional Liquida 153,1 148,2 3,3% 310,3 298,4 4,0%
Custos Operacionais (133,4) (115,2) 15,8% (247,5) (225,2) 9,9%
Custo Fixo (27,5) (23,7) 16,3% (51,7) (49,3) 4,8%
Custo Variavel (85,8) (73,8) 16,3% (155,6) (139,7) 11,4%
Depreciacao e Amortizagao (20,1) (17,7) 13,2% (40,2) (36,1) 11,1%
Despesas Operacionais (0,2) (5,1) -95,6% (3,8) (9,0) -57,6%
SG&A (0,1) (5,1) -97,4% (3,6) (8,8) -59,2%
Depreciagdao e Amortizagao (0,1) (0,1) 50,5% (0,2) (0,1) 56,5%
EBIT 19,4 27,9 -30,4% 59,0 64,2 -8,1%
Depreciacao e Amortizagdao 20,2 17,8 13,3% 40,3 36,3 11,3%
PCLD - (0,4) -100,0% - 1,8 -100,0%
EBITDA Recorrente Ajustado 39,6 45,4 -12,7% 99,4 102,3 -2,9%
% Margem EBITDA ajustado 26% 31% -5p.p 32% 34% -2p.p

A receita operacional liquida de Pecém II no trimestre apresentou crescimento de 3,3% em relacdo ao
2T16, totalizando R$153,1 milhdes, composta por:

e Receita bruta fixa de R$ 90,0 milhGes, com aumento de 8% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior, devido principalmente ao reajuste anual pelo IPCA, ocorrido em novembro de 2016;

e Receita bruta variavel contratual (CVU, como definido no CCEAR) de R$ 75,7 milhdes (vs R$ 65,8
milhdes no 2T16), referente ao despacho da usina, que apresentou aumento de 15% em relagdo ao
2T16, em fungdo do maior prego do carvdo no mercado internacional (CIF ARA API#2), que mais do
que compensou 0 menor volume de energia despachada no trimestre (despacho de 83% no 2T17
vs 91% no 2T16);

e Receita bruta referente a recomposicdo do lastro e a liquidacdo do excedente de energia gerada no
mercado de curto prazo no montante de R$ 5,6 milhdes (vs R$16,6 milhdes no 2T16);

e Impostos e encargos sobre a receita bruta, no valor de R$ 18,2 milhdes.

Os custos operacionais, excluindo depreciagao e amortizagao, totalizaram R$ 113,4 milhdes, um aumento

de 16% em relagdo ao 2T16; atribuido principalmente a:

Custo variavel: (i) aumento de 12% dos custos de carvao, diesel, quimicos e disposicdo de cinzas, que no
trimestre totalizaram R$ 84,9 milhdes. Apesar do menor despacho no 2T17 (83%) vs 2T16 (91%), a
elevagdo do preco internacional do carvdo (CIF ARA); (ii) o aumento dos custos logisticos teve impacto
relevante nos custos; e (iii) aumento de R$ 2,5 milhGes nos custos de dgua devido ao Encargo Hidrico

Emergencial instituido pelo Governo do Estado do Ceara em setembro de 2016.
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Custo fixo: (i) crescimento de R$ 3,6 milhdes nos custos fixos de Operagao & Manutencado, resultante do
aumento dos custos de HSE e pessoal (relacionado ao treinamento de equipes), parcialmente compensado
pela reducdo obtida com o insourcing de servicos antes terceirizados.

As despesas operacionais (SG&A) no 2T17 totalizaram apenas R$ 94 mil (vs R$ 5 milhdes), devido aos

lancamentos extraordinarios de ajustes referentes a 2016, no valor de R$ 3,4 milhGes.

No 2T17, o EBITDA de Pecém II alcancou R$ 39,6 milhdes, uma reducdo de 13,4% quando comparado ao
valor registrado no 2T16, com margem EBITDA de 25,9%, 5 p.p inferior a verificada no mesmo periodo do

ano anterior.

3.2.3. Comercializagao

Este semento é composto pela controlada indireta ENEVA Comercializadora de Energia Ltda..

Indicadores Financeiros Selecionados

- Comercializadora (R$MM) 2T17 2T16 % 1S17 1S16 %
Receita Operacional Liquida 64,7 17,6 267,9% 109,0 38,3 184,4%
Custos Operacionais (68,1) (16,9) 301,8% (111,2) (41,1) 170,5%
Despesas Operacionais (1,2) (0,9) 40,8% (1,8) 0,1 -2714,8%
EBIT (4,6) (0,2) 2074,3% (4,1) (2,7) 48,9%
Depreciacao e Amortizagao 0,0 0,0 112,3% 0,0 0,0 110,8%
PCLD 0,0 - - 0,0 0,0 -97,3%
EBITDA Recorrente Ajustado (4,6) (0,2) 2100,3% (4,0) (2,7) 49,9%

A receita operacional liquida do segmento de comercializagdo no 2T17 alcancou R$ 64,7 milhGes, com
crescimento expressivo em relagdo a receita registrada no 2T16, face ao significativo aumento no volume
de energia comercializada, que atingiu 722.014 MWh (vs 384.750 MWh no 2T16) e do PLD médio, que foi
de R$282,3/MWh (vs R$66,2/MWh no 2T16).

Os custos operacionais seguiram a mesma tendéncia, sendo que no 2T17 foi realizada a baixa contabil de

R$ 10,4 milhGes na linha de Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa.

O EBITDA Ajustado foi negativo em R$ 4,6 milhdes, contra R$ 0,2 milhdo negativo no 2T16.

3.2.4. Holding & Outros

Este segmento é composto pelas holdings ENEVA S.A. e ENEVA Participagdes S.A., além das subsidiarias

criadas para o desenvolvimento de projetos.
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Indicadores Financeiros Selecionados - o o
Holding e outros (R$MM) 2T17 2T16 /o 1S17 1S16 /o
Receita Operacional Liquida 0.1 3.3 -96.8% 0.1 6.6 -97.8%
Custos Operacionais (0.0) (4.5) -99.9% (0.0) (9.7) -99.6%
Despesas Operacionais (15.2) (5.7) 165.0% (36.4) (25.7) 41.8%
EBIT (15.1) (7.0) - (36.3) (28.8) 26.0%
Depreciagdo e Amortizagao 0.7 0.8 -12.7% 1.0 1.5 -35.7%
PCLD* - - - - - -
EBITDA Recorrente Ajustado (14.4) (6.2) - (35.3) (27.3) 29.4%

Os custos e despesas operacionais do segmento totalizaram R$ 15,2 milhdes, impactadas por despesas

nao-recorrentes, principalmente

restruturagdes em curso.

3.3. Resultado Financeiro Consolidado

referentes a custos trabalhistas e de consultorias derivados das

Resultado Financeiro (R$MM) 2T17 2T16 % 1S17 1S16 %
Receitas Financeiras 33,5 50,4 -33,4% 55,5 96,9 -42,7%
VariacGes Monetarias 6,4 21,8 -70,8% - 42,5 -
Rendas 30,1 13,5 123,3% 36,2 30,9 17,3%
Rendas de partes relacionadas (6,8) 9,1 - 16,1 16,8 -3,8%
Outros 3,8 5,9 -36,2% 3,1 6,6 -53,0%
Despesas Financeiras (166,2) (228,8) -27,4% (343,8) (440,9) -22,0%
VariagGes monetarias (24,6) (6,3) 288,3% (24,6) (12,3) 100,7%
Encargos de dividas (132,5) (146,6) -9,6% (246,8) (289,2) -14,7%
Juros Debentures - 51,6 - - - -
Custo Debentures (20,8) (85,6) -75,7% (50,2) (85,6) -41,4%
Outros 11,9 (40,3) = (23,2) (52,3) -55,7%
Juros sobre Provisdo de Abandono (1,9) (3,0) -35,9% (1,9) (3,0) -35,9%
Variagao Cambial 2,2 1,4 57,1% 3,3 1,4 137,2%
Despesas Partes Relacionadas (0,4) - - (0,4) - -
Resultado Financeiro Liquido (132,6) (178,5) -25,7% (288,3) (344,0) -16,2%

No 2T17, a ENEVA registrou um resultado financeiro liquido negativo no valor de R$132,6 milhdes, contra

um resultado também negativo de R$178,5 milhdes no mesmo periodo do ano passado.

O resultado foi impactado, principalmente, pela queda dos indices que corrigem os contratos de

financiamento da Companhia. O CDI médio, que no 2T16 foi de 14,1% a.a., apresentou reducao para

10,9%a.a. no 2T17, a inflagdo medida pelo IPCA, que no 2T16 foi de 1,75%, apresentou redugado para 0,22%
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no 2T17, e a TILP, que no 1T16 foi de 7,5% a.a., apresentou redugdo para 7,0% a.a., contribuindo para

uma reducao das despesas financeiras oriundas dos contratos de financiamento.

4. Investimentos

Os investimentos no 2T17 totalizaram R$90,8 milhdes, comparados aos R$53,9 milhdes verificados no
mesmo periodo de 2016. Do total dos investimentos no 2T17 destacam-se (i) a campanha de perfuracao
de pocos produtores adicionais ao sistema, nos campos de Gavidao Caboclo e Gavido Azul; (ii) a
implantagdo do sistema de captacdo e tratamento de agua do Rio Mearim no Complexo Parnaiba, (iii) a

aquisicao de estoque de pecas sobressalentes para atividades de manutencdo em Itaqui.

Dos R$ 90,8 milhdes investidos, aproximadamente 75% foram destinados a atividades de E&P e 25% a

atividades de geracgao.

5. Endividamento

Em 30 de junho de 2017, a divida liquida consolidada totalizava R$ 4,3 bilhdes, com custo nominal médio
ponderado de 11,9% a.a. e prazo médio de vencimento de 5,0 anos. A posicao de caixa consolidada da
Companhia ao final do trimestre era de R$ 671 milhdes (incluindo R$ 204 milhdes em depdsitos vinculados).

Perfil da Divida Consolidada

CDI
53%

TILP
32%

A relagdo divida liquida/EBITDA ajustado dos ultimos 12 meses atingiu 3,6x. A Companhia avalia

continuamente opgdes de otimizacao de sua estrutura de capital.
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O Capital Social da ENEVA em 30 de junho de 2017 era composto por 239.128.430 ac¢des ordinarias, das

quais 100,0% estavam em circulagao.

O preco da agdo da ENEVA no final do segundo trimestre de 2017 era de R$13,61, apresentando uma

desvalorizacdo de 6,1% na comparagao com os 14,50 observados em 31 de marco de 2017. Em igual

intervalo, o Indice Bovespa (Ibovespa) e o Indice de Energia Elétrica (IEE) desvalorizaram 3,2% e 4,7%,

respectivamente. Nos Ultimos 12 meses, as acdes da ENEVA valorizaram 17,3%, o Ibovespa subiu 22,1% e

o IEE valorizou 23,7%. O valor de mercado da Companhia no final do 2T17 era de R$3.254,5 milhdes. O

volume financeiro médio negociado no 2T17 foi de R$0,3 milhao.

BM&F BOVESPA (mercado a vista) - ENEV3

Volume (MM)* 0,018 0,021 0,559 0,032
Volume financeiro (R$MM)* R$ 0,3 R$ 0,3 R$ 0,2 R$ 0,4
Cotacgao por acao (fechamento) R$ 13,61 R$ 14,50 R$ 11,60 R$ 13,61
Valorizagdo da ENEV3 -6,1% 21,8% -17,1% 17,3%
Valorizacdo do IEE -4,7% 10,7% 10,5% 23,7%
Valorizagdo do Ibovespa -3,2% 7,9% 2,9% 22,1%
N° de agdes 239.128.430

Valor de mercado (R$MM) R$ 3.254,5

*Média Diaria

Performance Mercado de Capitais - 2T17

110 - 31/03/2017 = 100

105 -
100 -3,2%
-4,7%
95
-6,1%
90
gs 4 R$/acao
31/03/2017 14,50
80 30/06/2017 13,61
N N N R N R R N N N N N N N
i Lol Lol - Lol Lol - Lol Lol - L Lol Lol L
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~N ~ ~ ~
[w] < < < < n n n n (- O O O O
o o o o o o o o o o o o o o
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ N~ ~N ~ ~ ~ ~
Ll N < L -] n [y} ) ©o (s} )] ©o (] o
m o - N N o - - N o o - [y} m
e TBOV ENEV3 IEEX

160 -
140 -
120 4

100

80
60
40
20 -

Performance Mercado de Capitais - 12m
30/06/2016 = 100

23,7%
22,1%
17,3%
R$/acao
30/06/2016 11,60
30/06/2017 13,61
© © © © © v © N N N N N N
Lol - Lol Lol - - Lol - L i i L L
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~N
o N -] )] o - o - o m < n O
o o o o - [l al o o o o o o
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~N ~ ~ ~ ~
o L) - o - o - - 0 - o - o
m m m m m m m m [y} m m m m
e TBOV ENEV3 IEEX

19

PAGINA: 39 de 159



. . M., N
ITR - Informacdes Jrimestrais - 3 ](:06(&2017 _F VA S.A <& L Versdo: 1l
Ivulgagao de Resultados 2 “'W*—

Comentario do Desempenho eneva

Composicao Acionaria

A ENEVA é uma companhia listada no Segmento Novo Mercado desde o seu IPO em 2007. Atualmente, nao

possui acordo de acionistas em vigor. A composigdo acionaria em 30 de junho de 2017 é apresentada abaixo:

#iCambuhy (CBrpacual m @ outros
~26% ~36% ~8% ~8% ~22%

A I [

) L ENEVY
7 NOVO "v“_ ADR
MERCADO
BM&FBOVESPA NIVELI )

eneva

Perfil de Acdes em Circulagao
(em 30 de junho de 2017)

® Nacional m Estrangeiro m Individuais | Institucionais
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Conferéncia de Resultados do 2T17
Segunda-feira, 7 de agosto de 2017
11h00 (Horario de Brasilia) / 10h00 (EUA EST)

NGameros de acesso no Brasil
+55 11 2188-0155

NGamero de acesso no EUA
+1 646 843-6054
+55 11 2188-0155

Senha: ENEVA

Webcast em Inglés:
Clique aqui

Webcast em Portugués:
Cligue aqui

Contatos da ENEVA
Relacbes com Investidores:

+55 21 3721-3030
ri@eneva.com.br
ri.eneva.com.br
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ANEXOS
Anexo 1: Indicadores financeiros selecionados por segmento
Indicadores Financeiros Selecionados - 2T17 (R$MM)
Complexo Parnaiba
Térmica Upstrea Eliminagde Térmica Comercializaca Holdin  Eliminagde
s a Gas! Pm s entre Total sa ° < ge s entre Total
Segmentos Carvao? Outros Segmentos
Receita Operacional Liquida 332,0 88,6 (86,6) 334,0 128,9 64,7 0,1 (42,2) 485,5
Custos Operacionais (210,9)  (40,4) 86,6 (16)4'7 (94,4) (68,1) (0,0) 42,2 (28)5'0
Despesas Operacionais (9,0) (21,0) - (30,0) (4,589) (1,2) (15,2) (9,2) (60,2)
Equivaléncia Patrimonial - - - - (9,2) - 17,0 (19,5) (11,7)
. . o (132,6
Resultado Financeiro Liquido (50,1) (35,4) - (85,5) (36,1) 0,1 (11,1) - )
Outras Receitas/Despesas 1,7 0,2 - 1,9 (0,2) 0,0 (32,3) 30,1 (0,5)
Resultado Antes de
Impl:)stos 63,7 (8,1) 0,0 55,7 (15,6) (4,5) (41,5) 1,3 (4,6)
Impostos Correntes e Diferidos (20,2) 3,6 - (16,6) - 0,2 0,0 - (16,4)
RESULTADO RECORRENTE 43,5 (4,4) 0,0 39,1 (15,6) 4,3) (41,5) 1,3 (21,0)
Eventos ndo Recorrente - - - (10,4) (9,5) (19,9)
Resultado do Periodo 43,5 4,4) 0,0 39,1 (15,6) (14,6) (51,0) 1,3 (40,8)
Conciliagdo do EBITDA - - -
Depreciagdo e amortizagdo 29,2 18,0 - 47,2 18,8 0,0 0,7 9,2 75,9
PCLD / Pogos secos - 0,0 - 0,0 - 0,0 - - 0,0
Provisdo para contingéncia = = = = =
EBITDA R t
Ajustado ecorrente 141,3 45,2 0,0 186,5 | 48,7 (4,6) (14,4) (0,0) 216,2
1 térmicas a gas inclui Parnaiba Comercializadora
2 pecém II considerada com equivaléncia patrimonial
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Comentario do Desempenho €neva
Indicadores Financeiros Selecionados - Proforma 2T16 (R$MM)
Complexo Parnaiba
Térmica Upstrea Eliminagde Térmica Comercializaca Holdin  Eliminagoe
. p s entre Total sa < ge s entre Total
s a Gas m = o
Segmentos Carvao Outros Segmentos
Receita Operacional Liquida 295.1 162.0 (134.2) 323.0 130.2 17.6 3.3 (7.0) 467.1
Custos Operacionais (226.1) (77.4) 134.2 (16)9'3 (116.4) (16.9) (4.5) 7.0 (30)0'2
Despesas Operacionais (10.4) (22.6) - (33.0) (5.6) (0.9) (5.7) - (45.2)
Equivaléncia Patrimonial - - - - (9.5) - (98.0) 100.3 (7.2)
Resultado Financeiro Liquido (82.2)  (55.1) . (13)7'3 (37.2) 0.5 (4.4) - (17)8'5
Outras Receitas/Despesas 0.1 1.9 - 2.0 (0.9) 0.3 (1.6) 0.3 0.1
Resultado Antes de (111.0
Impostos (23.5) 8.9 0.0 (14.6) | (39.5) 0.6 ) 100.6 (63.9)
Impostos Correntes e Diferidos 7.1 (0.9) - 6.2 - - 0.0 - 6.2
(111.0

RESULTADO RECORRENTE (16.4) 7.9 0.0 (8.5) (39.5) 0.6 ) 100.6 (57.7)
Eventos ndo Recorrente - - - (51.0) (51.0)

g (108.7
Resultado do Periodo (16.4) 7.9 0.0 (8.5) (39.5) 0.6 (162.0) 100.6 )
Conciliagao do EBITDA - - -
Depreciagao e amortizagédo 28.9 49.7 - 78.5 22.8 0.0 0.8 - 102.1
PCLD / Pogos secos (0.5) 1.3 - 0.9 - - - - 0.9
Provisdo para contingéncia - (1.1) (1.1) = = = (1.1)
EBITDA Recorrente
Ajustado 87.0 113.9 0.0 200.9 31.0 (0.2) (6.2) (0.0) 225.5
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Comentario do Desempenho eneva

Indicadores Financeiros Selecionados - 1S17 (R$MM)

Complexo Parnaiba

Térmicas Eliminagdes Térmicas o - Holding Eliminagoes
2 Gas Upstream entre Total a Carvéo Comercializagdo e entre Total
Segmentos Outros Segmentos
Receita Operacional Liquida 660,7 187,4 (179,7) 668,4 228,6 109,0 0,1 (75,2) 931,0
Custos Operacionais (403,5) (84,6) 179,7 (308,4) | (161,3) (111,2) (0,0) 75,2 (505,8)
Despesas Operacionais (16,1) (33,4) - (49,4) (8,0) (1,8) (36,4) (18,4) (114,0)
Equivaléncia Patrimonial - - - - (10,0) - 48,0 (49,9) (11,9)
Resultado Financeiro Liquido (120,4) (80,1) - (200,5) (74,0) 1,1 (14,9) - (288,3)
Outras Receitas/Despesas 1,7 0,2 - 1,9 (0,1) (0,0) (35,9) 34,2 0,1
Resultado Antes de Impostos 122,4 (10,5) 0,0 111,9 (24,7) (3,0) (39,0) (34,2) 11,1
Impostos Correntes e Diferidos (35,8) 5,5 - (30,4) - - - - (30,4)
RESULTADO RECORRENTE 86,6 (5,0) 0,0 81,5 (24,7) (3,0) (39,0) (34,2) (19,2)
Eventos ndo recorrentes - - - (10,4) (23,0) (33,4)
Resultado do Periodo 86,6 (5,0) 0,0 81,5 (24,7) (13,3) (62,0) (34,2) (52,7)
Conciliagao do EBITDA - - -
Depreciagdo e amortizagdo 58,3 39,8 - 98,1 43,9 0,0 1,0 18,4 161,4
PCLD / Pogos secos - 0,2 - 0,2 - 0,0 - - 0,2
Provisdo para contingéncia = - - = -
EBITDA Recorrente Ajustado 299,5 109,4 0,0 408,9 103,3 (4,0) (35,3) - 472,8
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Comentario do Desempenho €neva
Indicadores Financeiros Selecionados - Proforma 1S16 (R$MM)
Complexo Parnaiba
saGas m Segmentos Carvao ° Outros Segmentos
Receita Operacional Liquida 581.7 315.4 (287.3) 609.8 261.9 38.3 6.6 (10.8) 905.8
Custos Operacionais (444.2)  (165.2) 287.3 (32)2'2 (233.7) (41.1) (9.7) 10.8 (595.9)
Despesas Operacionais (19.1) (52.2) - (71.2) (10.8) 0.1 (25.7) - (107.7)
Equivaléncia Patrimonial - - - - (15.0) - (147.6) 150.6 (12.1)
Resultado Financeiro Liquido (152.4)  (106.2) . (25)8'6 (82.7) 1.0 (3.7) - (344.0)
Outras Receitas/Despesas 14.8 (3.4) - 11.4 (0.8) 1.0 (24.0) 22.3 9.9
?;;';':f:: gnie=le (19.3)  (11.6) 0.0 (30.9) | (81.2) (0.8) (20)4'1 172.9 (14)4'0
Impostos Correntes e Diferidos 14.8 6.2 - 21.1 - - (0.0) - 21.1
RESULTADO RECORRENTE (4.5) (5.4) 0.0 (9.8) | (81.2) (0.8) (20)4'1 172.9 (12)3'0
Eventos ndo Recorrentes (5.7) - (5.7) (20.1) (73.7) (99.5)
Resultado do Periodo (10.2) (5.4) 0.0 (15.5) | (81.2) (20.9) (277.8) 172.9 (222.5)
Conciliagao do EBITDA - - -
Depreciagao e amortizagéo 57.7 105.1 = 162.8 41.686 0.0 1.5 = 206.0
PCLD / Pogos secos 5.2 9.0 - 14.2 - 0.0 - - 14.2
Provisdo para contingéncia - 0.9 - 0.9 - = - = 0.9
i?:'srt';“do“ec°"e"te 181.2 210.0 0.0 3012 | 59.1 (2.7) (27.3) (0.0) 4203
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Comentério do Desempenho
Anexo 2: Balanco Patrimonial - Ativo (Holding e Consolidado)
Controladora Consolidado
(R$ milhées) jun-17 dez-16 jun-17 dez-16
Ativo Circulante 238,9 122,6 1.035,6 1.249,5
Disponibilidades 92,6 71,0 368,5 494,0
Créditos diversos 10,4 14,6 382,4 426,2
Dividendos a receber 98,6 - - (0,0)
Outros créditos 37,2 36,9 101,0 148,4
Ativos Mantidos para Venda - - - -
Estoque - - 175,8 163,2
Depdsitos Vinculados 0,1 0,1 0,2 -
Despesas Antecipadas 0,1 0,0 7,7 17,7
Ativo Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo 960,2 847,8 889,0 885,5
Créditos diversos 654,1 600,4 441,1 442,5
AFAC 27,0 - - -
Depositos Vinculados 0,0 0,0 39,4 32,2
Impostos Diferidos - - 401,0 396,3
Despesas Antecipadas - 0,8 7,6 14,5
Debéntures a receber 279,1 246,6 - -
Permanente 4.884,7 5.069,4 8.181,7 8.225,5
Investimentos 4.865,0 5.051,4 430,7 440,8
Imobilizado 16,9 14,9 6.516,4 6.528,1
Intangivel 2,8 3,1 1.234,7 1.256,6
TOTAL DO ATIVO 6.083,8 6.039,7 10.106,4 10.360,5
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Anexo 3: Balanco Patrimonial - Passivo (Holding e Consolidado)

Controladora Consolidado

(R$ milhées) jun-17 dez-16 jun-17 dez-16
Passivo Circulante 24,7 28,7 993,3 1.741,0
Fornecedores 7,6 12,1 232,1 177,2
Folha de Pagamento 15,2 2,8 40,8 37,0
Encargos de Dividas 0,0 0,0 44,4 211,2
Impostos, Taxas e Contribuigdes 1,9 5,1 136,5 153,5
Empréstimos e Financiamentos Bancarios - - 206,7 776,9
Debéntures - - 240,5 255,7
Dividendos a pagar - - - -
ObrigagGes a Pagar ao Operador - - - -
Outros 0,0 8,7 92,4 129,5
Passivo Nao circulante - - - -
Exigivel a Longo Prazo 1.614,5 1.516,7 4.682,9 4.138,7
Fornecedores 1,7 3,6 4,6 5,4
Encargos de Dividas 331,3 251,3 284,9 207,5
Empréstimos e Financiamentos 979,2 977,3 3.530,8 2.901,7
Debéntures - - 426,4 590,2
Dividas com Pessoas Ligadas 44,7 38,9 114,6 101,8
Provistes 50,6 38,5 62,0 79,4
Outros 207,1 207,1 259,7 252,7
Patrimonio Liquido 4.444,7 4.494,3 4.430,2 4.480,8
Capital Social 8.024,1 8.025,9 8.024,1 8.024,1
Reserva de Capital 43,1 35,4 43,1 37,2
Reserva de Ajuste de Avaliagdo Patrimonial - - - -
Reserva de Lucro (25,3) (27,1) (25,3) (27,1)
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital B B } }
- AFAC
Ajustes de Conversao (3,8) 1,9 (3,8) 1,9
Lucros ou Prejuizos Acumulados (3.541,8) (3.419,1) (3.542,5) (3.434,4)
Debéntures conversiveis em acdes - - - -
Resultado do Exercicio (51,7) (122,7) (51,7) (108,1)
Participagdes de Minoritarios = = (13,9) (12,9)
TOTAL DO PASSIVO 6.083,8 6.039,7 10.106,4 10.360,5
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Anexo 4: DRE (Holding e Consolidado)
Controladora Consolidado
(R$ milhGes) 2T17 2T16 2T17 2T16
Receita Operacional Bruta - - 539,4 490,7
Suprimento de Energia Elétrica - - 539,4 500,9
Comercializagdo de Energia Elétrica - - - (10,9)
Receitas de Contratos de Gas - - - 0,7
Dedugoes sobre a Receita Bruta - - (53,9) (23,5)
Receita Operacional Liquida - - 485,5 467,1
Custos Operacionais - = (295,4) (294,1)
Pessoal - - (10,1) (18,2)
Material = = (6,7) (6,4)
Insumos - - (52,4) (169,5)
Servicos de Terceiros - = (28,5) (32,4)
Depreciagdo e Amortizacdo - - (41,4) (53,1)
Arrendamentos e Aluguéis - - (19,0) 110,4
Energia Elétrica para Revenda - - (76,0) (18,3)
Outros = = (24,8) (32,3)
Custos do Gas Vendido - - (15,8) (58,0)
Royalties = = (5,5) (2,4)
Campanha Exploratoria - - - 0,5
Depreciacdo e Amortizaces - E&P - = (15,2) (14,1)
Outros - - - (0,2)
Despesas Operacionais (23,4) (11,2) (71,4) (51,7)
Pessoal (9,9) (3,3) (42,5) (36,6)
Material 0,0 (0,1) (1,8) 0,4
Servicos de Terceiros (10,2) (5,3) (3,4) (1,0)
Depreciagao e Amortizagao (0,7) (0,6) (10,8) 2,1)
Arrendamentos e Aluguéis (1,7) (1,2) (0,2) (1,3)
Outras Despesas (0,9) (0,7) (0,1) (5,4)
Despesas com exploracdo e pogo seco - - (12,6) (5,7)
Resultado Financeiro Liquido (11,6) (4,5) (132,6) (178,5)
Outras Receitas / Despesas (8,0) (1,6) (0,5) (50,5)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 2,7 (87,5) (10,0) (7,2)
Lucro antes de CS e IR (40,3) (104,7) (24,5) (114,9)
Impostos Correntes e Diferidos - = (16,4) 6,2
RESULTADO DO PERiODO (40,3) (104,7) (40,8) (108,7)
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Anexo 5: Balango Patrimonial - Ativo (Empresas Consolidadas)
Parnaiba I Parnaiba II Parnaiba III Parnaiba IV Pca;:f‘ei:a Itaqui E":iiv:ng‘r’;‘i‘:" PGN BPMB
(R$ milhdes) jun-17 dez-16  jun-17 dez-16 jun-17 dez-16 jun-17 dez-16 jun-17 dez-16 jun-17 dez-16 jun-17 dez-16 jun-17 dez-16 jun-17 dez-16
Ativo Circulante 225,7 237,9 181,5 69,8 97,2 169,7 12,9 19,0 19,4 20,1 262,9 221,7 8,6 22,4 116,6  436,6 7,9 32,7
Disponibilidades 111,3 89,4 82,2 0,4 58,2 85,2 0,6 0,0 4,4 3,5 66,7 59,5 0,8 2,3 2,0 141,2 2,3 1,1
Créditos diversos 100,5 134,2 71,1 11,2 31,9 70,4 4,6 17,1 14,5 16,5 99,6 80,3 7,8 18,4 84,9 99,1 5,6 8,6
Dividendos a receber = - - - - - - - - - = = = = - - - -
Outros créditos - - - - 0,1 1,3 - - - - 0,0 - - - (0,0) 15,2 0,0 -
Ativos Mantidos para Venda - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Estoque 12,9 12,2 27,3 26,1 6,4 11,2 7,7 1,2 - - 95,4 73,7 - - 26,0 39,0 - -
Depésitos Vinculados - - - - - 0,0 - = S S S - - 1,7 0,2 - S A
Despesas Antecipadas 0,9 2,2 0,9 32,0 0,6 1,6 0,0 0,7 0,5 - 1,2 8,2 - - 3,5 142,0 0,0 23,1
Ativo N&o Circulante
Realizavel a Longo Prazo 90,2 76,7 182,4 130,4 102,2 88,8 81,5 52,2 6,5 0,1 311,7 291,0 39,3 95,1 270,8 147,4 31,8 2,6
Créditos diversos 2,3 1,6 4,7 45,0 99,0 79,0 81,5 46,0 6,5 0,1 4,3 3,2 17,5 36,9 192,8 81,4 26,1 -
AFAC - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Depdsitos Vinculados 54,3 37,0 73,4 - - - - - - - 115,3 94,8 - 36,4 - - 0,3 -
Impostos Diferidos 33,5 34,1 104,4 85,3 0,2 9,7 - 6,2 - - 192,1 192,1 21,9 21,9 77,9 66,0 5,3 2,6
Despesas Antecipadas 0,1 4,0 - - 3,0 0,2 - - - - - 0,8 = o o o - -
Debéntures a receber - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Permanente 1.080,3 1.106,1 1.213,2 1.261,7 170,1 176,8 151,8 150,1 - - 2.055,2 2.097,3 0,1 0,1 1.324,1 1.262,6 551,3 595,9
Investimentos - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Imobilizado 943,9 963,4  1.208,8 1.256,9 170,1 176,8 151,8  150,1 - - 2.047,4 2.088,0 0,0 0,0 1.291,4 1.230,7 544,2 588,6
Intangivel 136,4 142,6 4,4 4,8 - - - - - - 7,8 9,3 0,1 0,1 32,7 31,9 7,1 7,4
TOTAL DO ATIVO 1.396,1 1.420,6 1.577,1 1.461,8 369,5 4354 246,2 221,3 26,0 20,1 2.629,8 2.610,0 48,0 117,6 1.711,5 1.846,5 590,9 631,3
29
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Comentério do Desempenho

Anexo 6: Balango Patrimonial - Passivo (Empresas Consolidadas)

Parnaiba Parnaiba Parnaiba ENEVA
Parnaiba I Parnaiba II 11 v Comer. Itaqui Comer._de PGN BPMB
Energia
(R$ milhdes) jun- dez- jun- dez- jun- dez- jun- dez- jun- dez- jun- dez- jun- dez- jun- dez- jun- dez-
17 16 17 16 17 16 17 16 17 16 17 16 17 16 17 16 17 16
Passivo Circulante 2594’ 2601’ 1338’ 7445’ 46,1 429 24,3 10,0 70,5 4,2 2283 1813’ 16,4 8,1 313,8 3564' 84,7 1406’
Fornecedores 107,0 20,2 69,6 158 243 126 9,3 2,0 70,5 4,1 80,9 188 156 5,1 46,9 37,3 11,5 =
(0,0 (0,0
Folha de Pagamento 5,3 2,8 0,6 1,3 y - y - - - 7,1 3,9 0,3 0,7 12,0 25,4 0,0 0,2
Encargos de Dividas 12,0 5,3 12,5 111,0 - 3,7 - - - - 19,4 10,9 - - 0,0 - 0,5 0,6

Impostos, Taxas e

MPOS 10,0 79 13,6 1,6 60 64 150 80 00 00 642 576 06 1,5 142 16,7 104 8,3
Contribuigdes

Empréstimos e

Financiamentos Bancarios ~ >°/ 581 41,7 6141 ° B B - - - 56,3 44,4 - - - - 25,0 50,0
Debéntures - - - - 2,6 - - - - - - - - - 237,9 252,7 0,0 49,6
Dividendos a pagar 61,1 11,1 - - 13,0 - - - - - - - - - - - 37,3 -
ObrigagBes a Pagar _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ ~ ~ B _ B _

ao Operador 34,9
Outros 0,8 155,5 0,4 1,6 0,1 20,2 = = = = 0,5 47,6 = 0,9 2,8 22,5 = 1,7

Passivo Néao circulante - - - - - - - - - - - - - - - - - -

1ot 545 566, 980, 280, 112 176, 236, 202, 1.401 1.41 132, 723
Exigivel a Longo Prazo ! ! 4 ! " 4 ! ' 44,6 54,6 6,7 ' 626,8 ' 75,3 27,7
9 9 4 4 7 6 8 8 7 3 4 4 7 2,3 4 6 ’ 1 ’ ’
Fornecedores - - - - - - - - - - 0,3 - - - - - - -
Encargos de Dividas (3?’9 (3§’4 - 2,3 = = = = = = (10,6) (11'4 - - (4,8) (6,4) - -
Empréstimos e 100, 120, ; : : o 1241, 1.265  _ R : R R
Financiamentos 528,2 541,5 981,3 262,1 5 0 1 8 25,0
Debéntures = = = = = = = = = = = = = = 559,6 692,4 = =
. Dividas com Pessoas (121 o7 (06) 161 2,5 498 234 290 446 546 1698 1564 67 25 31,6 - 336 -
Ligadas 8 4
Provisdes 1,5 1,5 - - 0,0 01 - - - - 04 08 - B0 a04 371 167 277
Outros 58,7 55,2 - - 99 69 1,9 1,9 - - 0,6 0,6 - - . R ; R
U 595, 593, 458, 435, 210, 215, (14, (89, (38, 1.01 (23, 768, 431, 457,
Patrimonio Liquido 8 3 1 9 6 8 8) 9,0 2) 7) 999,8 4,5 24,8 2) 771,0 8 0 5
Capital Social 456,7 456,7 638,3 562,0 1155' 1%7' 159 159 0,1 0,1 2'0599' 2'0599 78,1 57,0 619,1 619,1 3156 3165'
Reserva de Capital 0,1 0,1 0,7 0,7 = = = = = = 0,1 0,1 = = = = = =
Reserva de Ajuste de _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
Avaliagéo Patrimonial
Reserva de Lucro 86,6 136,6 = = 69,6 = 3,6 3,6 = = = = 25,8 A58 = = 97,4 1055’
Adiantamento para
Futuro Aumento de - - - 40,0 - - - - - - - - - 2,9 25,0 - - -
Capital - AFAC
Ajustes de Conversdo = = = = = = = S S S S = = = © = © =
Lucros ou Prejuizos (57,9 (216, (31,3 (36, (59, (41, (1.08 (975, (65, (97, (78,0
Acumulados o1 1) ) 00 Lty B2 5 Ty 5y o) 2) & @9 Yy (00) 44
Debéntures
conversiveis em agdes : : ° ° ° ° ° ° ° ° ° : : : 2B 2357 - :
Resultado do (135, (29, (109, (13, (11,
Exercicio 526 579 351 5) 255 472 19 (23) 7) 2,7 (14,7) 2) 3) 0) (23,1) (6,9 179 32,0
Participagbes de _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
Minoritarios
1.39 1.42 1.57 1.46 369, 435, 246, 221, 2.629 2.61 117, 1.711 1.84 590, 631,
TOTAL DO PASSIVO 6,1 0,6 7.1 1,8 5 a 2 3 26,0 20,1 8 0,0 48,0 6 5 6,5 9 3
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Comentério do Desempenho

Anexo 7: Demonstracao dos Resultados (Empresas Consolidadas)

gTarigggtraia I%

edftados e

Versao : 1

Parnaiba I Parnaiba II Parnaiba III Parnaiba IV P(a:\orr:eil:.a Itaqui EI‘:jEeV:ngt:;!aer. PGN BPMB
(R$ milhdes) 2T17 2T16 2T17 2T16 2T17 2T16 2T17 2T16 2T17 2T16 2T17 2T16 2T17 2T16 2T17 2T16 2T17 2T16
Receita Operacional Bruta 168,2 251,4 132,9 72,8 40,4 71,2 9,9 9,4 28,7 (0,8) 143,55 144,8 72,1 19,5 71,4 127,2 30,5 54,6
Suprimento de Energia Elétrica 168,2 251,4 132,9 19,2 40,4 71,2 - - 28,7 (0,8) 143,5 144,8 72,1 19,6 - - - -
Comercializagdo de Energia Elétrica - - - 53,5 - - 9,9 9,4 - - - = s (0,1) - - - -
Receitas de Contratos de Gas - - - - - - - - - - - - - - 71,4 127,2 30,5 54,6
Dedugdes sobre a Receita Bruta (17,1) (25,4) (13,5) (6,7) (4,1) (7,2) (0,9) (0,9) (2,7) 0,1 (14,6) (14,6) (7,4) (1,9) (10,9) (14,9) (4,6) (6,8)
Receita Operacional Liquida 151,1 226,0 119,4 66,0 36,3 640 9,0 85 26,0 (0,7) 1289 130,2 64,7 17,6 60,5 112,3 259 47,9
Custos Operacionais (100,5) (216,5) (57,7) (30,7) (19,4) (43,6) (2,2) (3,8) (41,1) 0,2 (94,4) (116,4) (78,4) (16,9) (28,5) (53,6) (10,2) (22,5)
Pessoal 6,0 (8,2) 0,4 (0,8) (0,0) (0,0) 0,0 (0,0) - - 9,5 (8,3) - (0,5) - - - -
Material (0,9) (0,8) (13,0) (1,6) (9,5) (0,0) 0,3 (0,2) (38,8) = (31,1) (3,8) (111,1) o o o o -
Insumos 12,7 (84,5) 27,5 (0,1) 0,1 (15,8) - (0,0) - (6,5) 4,9 (55,6) - - - - - -
Servigos de Terceiros 3,4 (12,8) 2,9 (3,7) 0,9 (1,8) 0,2 (0,3) = (0,3) VS| (13,0) (10,4) (0,0) = = = =
Depreciagéo e Amortizagao (13,2) (13,1) (12,2) (12,1) (L,7) (1,6) (1,4) (1,5) - - (18,9)  (22,7) - - - - - -
Arrendamentos e Aluguéis 17,4 (90,1) (40,7) (0,6) 6,3 (20,1) (0,2) = 11,9 8,4 (19,3) (0,6) = = = - - -
Energia Elétrica para Revenda (0,8) 0,0 2,8 0,0 1,8 (1,3) (0,1) - 8,3 (0,6) (0,0) (4,1) 43,1 (16,1) - - - -
Outros (125,0) (7,0) (254) (11,9 (17,1) (2,9 (1,00 (1,8) (22,5 (0,8) (47,0) (8,2) (0,0) (0,3) = = = =
Custos do Gas Vendido - - - - - - - - - - - - - - (13,9)  (20,7)  (3,5) (6,3)
Royalties - - - - - - - = = = = = = o (4,0) o (1,6) (2,4)
Campanha Exploratdria - G&G - - - - - - - - - - - - - - - - - 0,5
Depreciagdo e Amortizagdes - - = = = = = = = = = = = - (10,6) (32,9) (51) (14,1)
Outros - - - - - - - - - - - - - - - - - (0,2)
Despesas Operacionais (3,2) (4,2) (28 (34) (1,6) (1,8) (0,6) (0,9) (0,2) (0,0) (4,6) (5,6) (1,2) (0,9) (17,3) (19,0) (3,7) (2,7)
Pessoal (3,9) (0,1) (3,6) (0,8) (1,7) - (1,0) - (0,3) - (5,4) (0,6) (1,1) (0,2) (4,7) (6,1) (0,0) (0,3)
Material (0,0) (0,1) (1,6) (0,0) 0,0 = (0,1) = = = (0,0) (0,0) 0,0 = (0,0) (1,6) (0,0) (0,8)
Servigos de Terceiros (0,3) (3,6) 0,8 (2,4) 0,1 (1,7) 0,5 (0,9) 0,1 (0,0) 0,8 (4,8) (0,1) (0,6) (3,2) (3,0) 0,1 (0,3)
Depreciagdo e Amortizagdo (0,0) (0,1) (0,0) (0,0) - - - (0,0) - - 0,1 (0,1) (0,0) (0,0) (0,4) (1,3) - =
Arrendamentos e Aluguéis 0,9 (0,0) 0,1 (0,0 (0,0 - - - - - 0,0 (0,0) - (0,0) 0,2 - 0,5 -
Outras Despesas 0,1 (0,3) 1,5 0,2) (0,00 (0,1) (0,0) (0,0) - 0,00 (0,1) 0,1) (0,0) (0,1) 0,4 (2,2) (0,4)  (0,4)
Despesas com exploragdo e pogo seco - - - - - - - - - - - - - - (9,0) (4,8) 3,7) (0,9)
Resultado Financeiro Liquido (15,4) (32,1) (29,6) (44,5) 0,7 1,8 (2,0) (9,2) (5,5) 0,5 (36,1) (37,2) 0,1 0,5 (33,9) (48,7) (1,1) (6,5)
Outras Receitas / Despesas 1,7 0,1 (0,0) (0,0) (0,0) (0,0) 0,0 - 0,0 - (0,2) (0,9) 0,0 0,3 0,2 1,9 (0,0) -
Itado de Equi Patri - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Lucro antes de CS e IR 33,7 (26,6) 29,2 (12,7) 16,1 20,5 4,2 (5,4) (20,8) (0,0) (6,4) (29,9) (14,9) 0,6 (19,0) (7,0) 10,9 16,1
Impostos Correntes e Diferidos (5,6) 5,2 9,9) 4,3 (3,79 (400 (0,6) 1,8 - 0,0 = = 0,2 = 6,5 2,7 (2,8) (3,6)
RESULTADO DO PERIODO 28,2 (21,4) 19,3 (8,4) 12,3 16,5 3,6 (3,6) (20,8) (0,0) (6,4) (29,9) (14,6) 0,6 (12,6) (4,3) 8,0 12,6
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Anexo 8: Balango Patrimonial - Ativo (Pecém II)
Pecém II
(R$ milhdes) jun-17 dez-16
Ativo Circulante 247,1 230,5
Disponibilidades 72,0 51,0
Créditos diversos 89,1 80,0
Dividendos a receber = =
Outros créditos - -
Ativos Mantidos para Venda - -
Estoque 85,1 93,3
Depositos Vinculados - -
Despesas Antecipadas 0,9 6,2
Ativo Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo 131,1 111,0
Créditos diversos 2,9 4,7
AFAC - -
Depositos Vinculados 42,0 19,8
Impostos Diferidos 86,1 86,1
Despesas Antecipadas - 0,4
Debéntures a receber - -
Permanente 1.773,7 1.808,8
Investimentos - -
Imobilizado 1.772,9 1.808,0
Intangivel 0,7 0,8
TOTAL DO ATIVO 2.151,9 2.150,3
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Anexo 9: Balango Patrimonial — Passivo (Pecém II)

Pecém II
(R$ milhées) jun-17 dez-16
Passivo Circulante 264,6 227,3
Fornecedores 135,5 65,1
Folha de Pagamento 4,4 1,4
Encargos de Dividas 13,3 2,5
Impostos, Taxas e Contribuigdes 17,3 18,9
Empréstimos e Financiamentos Bancarios 93,7 91,8
Debéntures - -
Dividendos a pagar - -
ObrigagGes a Pagar ao Operador - -
Outros 0,5 47,6
Passivo Nao circulante - -
Exigivel a Longo Prazo 1.215,9 1.231,6
Fornecedores - -
Encargos de Dividas (8,9) 9,1)
Empréstimos e Financiamentos 960,8 991,6
Debéntures - -
Dividas com Pessoas Ligadas 261,3 246,4
Provisdes 2,8 2,6
Outros - -
Patrimonio Liquido 671,3 691,4
Capital Social 962,2 962,2
Reserva de Capital = 0,3
Reserva de Ajuste de Avaliagdo Patrimonial - -
Reserva de Lucro = =
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC - -
Ajustes de Conversao - -
Lucros ou Prejuizos Acumulados (270,8) (206,2)
Debéntures conversiveis em acdes = o
Resultado do Exercicio (20,1) (64,9)
Participagbes de Minoritarios - -
TOTAL DO PASSIVO 2.151,9 2.150,3
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Anexo 10: Demonstracdao dos Resultados (Pecém II)

Pecém II
(R$ milhées) 2T17 2T16 1s17 1S16
Receita Operacional Bruta 171,3 165,8 347,1 333,7
Suprimento de Energia Elétrica 171,3 165,8 347,1 333,7
Comercializagdo de Energia Elétrica - - - -
Receitas de Contratos de Gas - - - -
Dedugdes sobre a Receita Bruta (18,2) (17,5) (36,8) (35,3)
Receita Operacional Liquida 153,1 148,2 310,3 298,4
Custos Operacionais (133,4) (115,2) (247,5) (225,2)
Pessoal (7,5) (3,2) (13,5) (5,2)
Material (1,8) (1,0) (2,9) (2,4)
Insumos (84,2) (66,7) (154,4) (132,0)
Servigos de Terceiros (5,4) (9,0) (10,8) (18,0)
Depreciagdo e Amortizagao (20,1) (17,7) (40,2) (36,1)
Arrendamentos e Aluguéis (2,7) (2,8) (6,6) (5,6)
Energia Elétrica para Revenda (0,1) - (0,8) -
Outros (11,7) (14,7) (18,5) (25,9)
Custos do Gas Vendido - - - -
Royalties - - - -
Campanha Exploratéria - G&G - - - -
Depreciagdo e AmortizagGes - - - -
Outros - - - -
Despesas Operacionais (0,2) (5,1) (3,8) (9,0)
Pessoal (1,1) (0,2) (1,4) (0,3)
Material 0,0 (0,0) 0,0 (0,0)
Servigos de Terceiros 1,1 (4,7) (1,8) (8,1)
Depreciacdo e Amortizacdo (0,1) (0,1) (0,2) (0,1)
Arrendamentos e Aluguéis 0,0 (0,0) (0,0) (0,1)
Outras Despesas (0,2) (0,2) (0,4) (0,3)
Despesas com exploragdo e pogo seco - - - -
Resultado Financeiro Liquido (38,0) (46,9) (79,2) (93,1)
Outras Receitas / Despesas 0,1 0,1 0,1 (1,3)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial - - - -
Lucro antes de CS e IR (18,5) (18,9) (20,1) (30,2)
Impostos Correntes e Diferidos - - - -
RESULTADO DO PERIODO (18,5) (18,9) (20,1) (30,2)
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30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de Reais)
Controladora Consolidado
Nota 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016
(reapresentado) (reapresentado)
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 92.565 70.970 368.491 493.997
Titulos e valores mobiliarios 5 37.226 36.866 100.947 132.757
Contas a receber 7 - - 260.856 315.153
Estoques 8 - - 175.810 163.188
Despesas antecipadas 92 29 7.728 17.724
Impostos a recuperar 9 8.166 13.297 70.289 101.341
Dividendos a receber 98.632 - - -
Adiantamentos diversos 237 84 970 249
Depésitos vinculados 6 54 51 216 -
Adiantamentos a fornecedores 1.962 1.256 50.254 9.485
Outros créditos - - 49 15.656
238.934 122.553 1.035.610 1.249.550
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Despesas antecipadas - 785 586 7.502
Depdsitos vinculados 6 4 4 39.374 32.152
Contas a receber 7 - - - 10.366
Imposto a recuperar 9 63.663 69.537 155.856 166.946
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 9 - - 400.965 396.295
Operagdes com partes relacionadas 13 896.524 777.478 285.245 265.239
Titulos e valores mobilidrios 5 - - - -
Outros créditos - - 7.011 7.014
960.191 847.804 889.037 885.514
Investimentos 10 4.865.046 5.051.403 430.658 440.843
Imobilizado 11 16.875 14.859 6.516.390 6.528.059
Intangivel 12 2.802 3.111 1.234.687 1.256.554
5.844.914 5.917.177 9.070.772 9.110.970
6.083.848 6.039.730 10.106.382 10.360.520
3
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Balanco Patrimonial - continuacgao
30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de Reais)
Controladora Consolidado
Nota 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016
Passivo (reapresentado) (reapresentado)
Circulante
Fornecedores 7.598 12.067 232.101 177.249
Empréstimos e financiamentos 14 - - 251.028 988.021
Debéntures 15 - - 240.472 255.742
Impostos e contribuigbes a recolher 16 1.857 5.087 136.507 153.454
Obrigagdes sociais e trabalhistas 6.055 2.803 19.391 37.021
Operagdes com partes relacionadas 13 - - - 16.553
Retengdo contratual - - 4.330 4.330
ParticipagGes nos lucros 9.130 8.714 21.362 23.843
Contas a pagar - setor elétrico - - 47.305 48.065
Provisdo de custo por indisponibilidade - - 2.810 2.696
Pesquisa e desenvolvimento - setor elétrico - - 35.174 29.178
Outras obrigagdes 28 29 2.821 4.821
24.668 28.700 993.301 1.740.973
Nao circulante
Fornecedores 1.734 3.552 4.642 5.410
Empréstimos e financiamentos 14 1.310.435 1.228.617 3.815.645 3.109.226
Debéntures 15 - - 426.407 590.219
Operagdes com partes relacionadas 13 44.706 38.948 114.553 101.837
Provisdo para passivo a descoberto 10 50.567 38.546 2.677 2.691
Provisdo de abandono - - 55.707 52.985
Provisdo de custo por indisponibilidade - - 590 1.110
Impqsto de renda e contribuigdo social 9 207.050 207.050 258.265 252.657
diferidos
Outras obrigagdes - - 4.402 22.604
1.614.492 1.516.713 4.682.889 4.138.739
Total do Passivo 1.639.160 1.545.413 5.676.190 5.879.712
Patrimonio liquido
Capital social 19 8.024.122 8.024.122 8.024.122 8.024.122
Reserva de capital 17.863 10.139 17.863 10.139
Ajuste de avaliagdo Patrimonial (3.796) 1.879 (3.796) 1.879
Prejuizos acumulados 19 (3.593.501) (3.541.823) (3.594.140) (3.542.462)
Patrimonio liquido atribuivel aos controladores 4.444.688 4,494,317 4,444,049 4.493.678
ParticipagGes de acionistas ndo controladores - - (13.856) (12.870)
Total do patriménio liquido 4.444.688 4.494.317 4.430.193 4.480.808
Total do Passivo e Patrimonio Liquido 6.083.848 6.039.730 10.106.382 10.360.520
4
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Demonstracoes de Resultados
Para o periodo de 6 meses findos em 30 de junho de 2017 e de 2016
(Em milhares de Reais)
Controladora Consolidado
Seis meses Seis meses Seis meses Seis meses
findos em findos em findos em findos em

Nota 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016
Receita de venda de bens e/ou servicos 22 - - 930.958 885.812
Custo dos bens e/ou servigos vendidos 23 - - (516.116) (699.846)
Resultado bruto - - 414.842 185.966
Despesas/Receitas operacionais (36.402) (194.797) (148.794) (146.042)
Gerais e Administrativas 23 (55.950) (19.240) (138.703) (59.906)
Outras receitas operacionais 23 - 237 2.223 773
Outras despesas operacionais 23 (192) (22.654) (2.138) (68.828)
Resultado de equivaléncia patrimonial (*) 19.740 (153.140) (10.176) (18.081)
Resultado antes do resultado financeiro e dos
tributos (36.402) (194.797) 266.048 39.924
Resultado financeiro 24 (15.276) (3.797) (288.340) (249.905)
Receitas financeiras 76.073 88.495 70.726 87.660
Despesas financeiras (91.349) (92.292) (359.066) (337.565)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (51.678) (198.594) (22.292) (209.981)
Imposto de renda e contribuicao social sobre o
lucro 9 - - (30.372) 9.646
Corrente - - (30.708) (9.308)
Diferido - - 336 18.954
Prejuizo do periodo (51.678) (198.594) (52.664) (200.335)
Atribuido a s6cios da empresa controladora (51.678) (198.594) (51.678) (198.594)
Atribuido a sécios ndo controladores - - (986) (1.741)
Prejuizo basico por acdao (em R$) 20 - - (0,21611) (1,22763)
Prejuizo diluido por agdo (em R$) 20 - - (0,21611) (1,22763)
(*) Conforme movimentagdo disposta na nota explicativa n® 10.2, letra D.
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Demonstracoes de Resultados
Para o periodo de 3 meses findos em 30 de junho de 2017 e de 2016
(Em milhares de Reais)
Controladora Consolidado
Trés meses Trés meses Trés meses Trés meses
findos em findos em findos em findos em

Nota 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016
Receita de venda de bens e/ou servigos 22 - - 485.522 447.283
Custo dos bens e/ou servigos vendidos 23 - - (295.392) (331.173)
Resultado bruto - - 190.130 116.110
Despesas/Receitas operacionais (28.709) (100.240) (81.954) (95.370)
Gerais e Administrativas 23 (23.394) (11.199) (71.378) (32.924)
Outras receitas operacionais 23 - 1 1.441 177
Outras despesas operacionais 23 (112) 932 (1.981) (54.211)
Resultado de equivaléncia patrimonial (5.203) (89.974) (10.036) (8.412)
Resultado antes do resultado financeiro e dos
tributos (28.709) (100.240) 108.176 20.740
Resultado financeiro 23 (11.587) (4.481) (132.649) (129.852)
Receitas financeiras 34.284 43.028 31.052 47.304
Despesas financeiras (45.871) (47.509) (163.701) (177.156)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (40.296) (104.721) (24.473) (109.112)
Imposto de renda e contribuicao social sobre o
lucro 9 - - (16.357) 3.518
Corrente - - (17.176) (2.390)
Diferido - - 819 5.908
Prejuizo do periodo (40.296) (104.721) (40.830) (105.594)
Atribuido a s6cios da empresa controladora (40.296) (104.721) (40.296) (104.721)
Atribuido a sdcios nao controladores - - (534) (873)
Prejuizo basico por acdao (em R$) 20 - - (0,21611) (1,22763)
Prejuizo diluido por agcdo (em R$) 20 - - (0,21611) (1,22763)
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Demonstracoes de Resultados Abrangentes
Para o periodo de 6 meses findos em 30 de junho de 2017 e de 2016
(Em milhares de Reais)
Controladora Consolidado
Seis meses Seis meses Seis meses Seis meses
findos em findos em findos em findos em

30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016

Prejuizo do periodo (51.678) (198.594) (52.664) (200.335)
Outros resultados abrangentes liquidos a serem reclassificados
para resultado do exercicio em periodos subsequentes

Ajustes Acumulados de Conversdo (5.675) - (5.675) -
(57.353) (198.594) (58.339) (200.335)

Resultado abrangente do periodo (57.353) (198.594) (58.339) (200.335)
Participacdo dos ndo controladores - - (986) (1.741)
Acionistas controladores (57.353) (198.594) (57.353) (198.594)
Outros resultados abrangentes do exercicio, liquido de impostos (57.353) (198.594) (58.339) (200.335)
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Demonstracoes de Resultados Abrangentes
Para o periodo de 3 meses findos em 30 de junho de 2017 e de 2016
(Em milhares de Reais)
Controladora Consolidado
Trés meses Trés meses Trés meses Trés meses
findos em findos em findos em findos em

30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016

Prejuizo do periodo (40.296) (104.721) (40.830) (105.594)
Outros resultados abrangentes liquidos a serem reclassificados
para resultado do exercicio em periodos subsequentes

Ajustes Acumulados de Conversdo (3.355) - (3.355) -
(43.651) (104.721) (44.185) (105.594)

Resultado abrangente do periodo (43.651) (104.721) (44.185) (105.594)
Participacdo dos ndo controladores - - (534) (873)
Acionistas controladores (43.651) (104.721) (43.651) (104.721)
Outros resultados abrangentes do exercicio, liquido de impostos (43.651) (104.721) (44.185) (105.594)
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Demonstracoes dos Fluxos de Caixa
Para o periodo findo em 30 de junho de 2017 e de 2016

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado antes dos tributos sobre o lucro
Ajustes para reconciliar o prejuizo ao fluxo de caixa das atividades
operacionais:

Depreciagdo e amortizagdo

Provisdo para crédito de liquidagédo duvidosa
Equivaléncia patrimonial

Juros provisdo para desmantelamento

Baixa de pogos secos e areas subcomerciais
Crédito de pis/cofins sobre depreciacdo
Resultado de alienagdo/baixa em investimentos
Provisdo para passivo a descoberto

Variagdo cambial ativa e passiva

Juros Empréstimos e Debéntures

Juros Mutuos

Juros Debéntures - Partes relacionadas
Amortizagdo de custo de captagao

Atualizagdo monetaria contratual

Penalidade CCEE

Perda de investimento

Aumento (redugdo) nos ativos / passivos operacionais:
Adiantamentos diversos

Despesas antecipadas

Contas a receber

Depositos vinculados

Impostos a recuperar

Estoque

Impostos, taxas e contribuicdes
Fornecedores

ProvisGes e encargos trabalhistas
Contas a pagar

Partes relacionadas

Dividendos e JCP recebidos

Imposto de renda sobre JCP recebido
Outros ativos e passivos

Caixa gerado nas operagoes

Juros pagos

Juros pagos debéntures - Partes Relacionadas

Imposto de renda e contribuigdo social pagos

Caixa e equivalentes de caixa liquidos gerado pelas (aplicado
nas) atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de imobilizado e intangivel

Baixa de imobilizado e intangivel

Aporte de capital / Reducgdo de capital

AFAC em Investimentos

Prémio ao programa de Stock Options

Titulos e valores mobiliarios

Retengdes contratuais

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Instrumentos financeiros

Pagamento de dividendos/JSCP

Depositos vinculados

AmortizacGes do principal - Financiamentos

Captagdes de financiamentos

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de
financiamentos

Aumento (reducao) de caixa e equivalentes de caixa

Demonstracdao do aumento (redugdo) de caixa e equivalentes de

caixa:
No inicio do periodo
No final do periodo

Transagdo que ndo envolveu caixa:
*Ajuste de conversdo da controlada Parnaiba BV no montante de R$ 5.675.

Controladora

Consolidado

30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016

(51.678) (198.594) (22.293) (209.981)

926 1.273 165.075 132.811

- - 10.366 25.290

(30.988) 148.598 10.176 18.081

- - 2.037 1.430

- - 198 -

1.460 - (3.640) -

132 24.400 - 24.807

11.248 4.542 - -

(943) (28.643) 3.166 (28.706)

79.865 77.408 301.458 283.907

(30.404) (40.964) (15.755) (16.313)

(32.464) - 3.448 -

- - 3.581 3.210

- - (1.446) (1.464)

- - - (8.962)

- - - 50.622

(52.846) (11.980) 456.371 274.732

(859) (335) (41.462) (24.505)

722 345 12.172 22.757

- - 56.200 26.433

- - (7.113) -

11.005 (3.562) 42.142 6.769

- - (12.621) 7.122

(9.403) (2.085) (35.279) 13.758

(3.653) (656) 81.863 (4.487)

3.668 (5.363) (20.111) (7.666)

- - - (2.319)

(50.159) 369.099 (11.603) -

75.000 - - -

4.713 - - -

(1.168) 346 (19.808) (22.173)

29.866 357.789 44.380 15.689

(22.980) 345.809 500.751 290.421

- - (247.296) (132.223)

- - (3.632) -

- - (15.313) (5.104)

(22.980) 345.809 234.510 153.094

(2.765) (1.191) (133.086) (51.533)

- - 1.233 -

52.000 (390.949) - (2.075)

(13.000) - - -

7.983 - 7.983 -

360 - 31.814 -

- - - (50)

(44.578) (392.140) (92.056) (53.658)

- - - (11)

- - - (699)

(3) - (48.668) (5.241)

- - (219.292) (18.407)

- - - 10.191

(3) - (267.960) (14.167)

21.595 (46.331) (125.506) 85.269

70.970 73.191 493.997 247.415

92.565 26.860 368.491 332.684
9
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Demonstracoes das Mutacoes do Patrimonio Liquido
Para o periodo findo em 30 de junho de 2017 e de 2016
(Em milhares de Reais)
Controladora
Reserva de Outros Total do
Capital Social Capital e Opgoes Resultados Prejuizos patrimonio
Integralizado Outorgadas Abrangentes acumulados liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2015 7.007.629 14.438 - (3.419.785) 3.602.282
Prejuizo do periodo - - - (198.594) (198.594)
Transag6es com acionistas:
Juros sobre capital préprio - - - 699 699
Saldo em 30 de junho de 2016 7.007.629 14.438 - (3.617.680) 3.404.387
Saldo em 31 de dezembro de 2016 8.024.122 10.139 1.879 (3.541.823) 4.494.317
Prejuizo do periodo - - - (51.678) (51.678)
Prémio pago ao programa de opgdes de ages - 7.590 - - 7.590
Provisdo de valor justo das opgdes de agbes - 134 - - 134
Outros resultados abrangentes:
Ajustes de conversédo do periodo - - (5.675) - (5.675)
Saldo em 30 de junho de 2017 8.024.122 17.863 (3.796) (3.593.501) 4.444.688
Consolidado
Reserva de
Capital e Outros Total do Participagdo Total do
Capital Social Opgbées Resultados Prejuizos patriménio dos Nao patrimonio
Integralizado Outorgadas Abrangentes acumulados liquido Controladores liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2015 7.007.629 14.438 - (3.435.053) 3.587.014 (9.837) 3.577.177
Prejuizo do periodo - - - (198.594) (198.594) (1.741) (200.335)
Transagées com acionistas:

Juros sobre capital proprio - - - 15.328 15.328 - 15.328
Saldo em 30 de junho de 2016 7.007.629 14.438 - (3.618.319) 3.403.748 (11.578) 3.392.170
Saldo em 31 de dezembro de 2016 8.024.122 10.139 1.879 (3.542.462) 4.493.678 (12.870) 4.480.808
Prejuizo do periodo - - - (51.678) (51.678) (986) (52.664)
Prémio pago ao programa de opgdes de agbes - 7.590 - - 7.590 - 7.590
Provisdao de valor justo das opgdes de agdes - 134 - - 134 - 134

Outros resultados abrangentes:
Ajustes conversdo do periodo - - (5.675) - (5.675) - (5.675)
Saldo em 30 de junho de 2017 8.024.122 17.863 (3.796) (3.594.140) 4.444.049 (13.856) 4.430.193
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Demonstracoes do Valor Adicionado

Para o periodo findo em 30 de junho de 2017 e de 2016
(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado

30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016
Receitas (193) (22.417) 1.030.253 954.017
Vendas de mercadorias, produtos e servigos - - 1.030.584 977.941
Outras receitas (i) (193) (22.417) (331) (23.924)
Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS e IPI) (14.244) (11.241) (245.454) (578.649)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (14.244) (10.893) (140.730) (451.087)
Contratos de gas - - (77.287) (53.005)
Seguros - (348) (11.000) (24.692)
Despesa com exploragdo e pogo seco - - (16.437) -
Liquidagdo de contratos (v) - - - (50.622)
Prémios - - - 757
Valor adicionado bruto (14.437) (33.658) 784.799 375.368
Retencgdes (926) (1.273) (163.449) (100.893)
Depreciagdo e amortizagdo (926) (1.273) (163.449) (100.893)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade (15.363) (34.931) 621.350 274.475
Valor adicionado recebido em transferéncia 86.605 (105.022) 46.918 36.030
Resultado de equivaléncia patrimonial 19.741 (148.598) (11.562) (18.081)
Rendimentos de aplicagao financeira 5.995 4.277 36.236 29.255
Juros sobre operacgdes de mutuos 63.129 43.841 15.755 15.894
Penalidade CCEE - - - 8.962
Provisdo para passivo a descoberto - (4.542) - -
Outros (2.260) - 6.489 -
Valor adicionado total a distribuir 71.242 (139.953) 668.268 310.505
Distribuicdo do valor adicionado 71.242 (139.953) 668.268 310.505
Pessoal e encargos 30.415 4.279 109.013 64.123
Remuneragdo direta 23.325 (3.221) 88.050 32.251
Beneficios 4.850 2.996 16.605 17.745
FGTS e contribuigdes 2.240 4.504 4.358 14.127

Impostos, taxas e contribuigées 8.440 206 147.895 100.421
IR / CSLL correntes - - 30.708 -
IR / CSLL diferidos - - (336) -
Impostos federais 8.365 206 114.553 89.072
Impostos estaduais (iii) 75 - (5.561) 3.516
Taxas regulamentares (ii) - - 8.531 7.833
Remuneracgao de capital de terceiros 84.065 54.156 464.024 346.297
Juros sobre debéntures - 49 50.193 65
Aluguéis 1.922 2.241 118.092 51.243
Variagdo cambial e monetaria 2.035 (28.692) 23.827 (30.240)
Despesas financeiras 80.108 80.558 271.912 325.229
Remuneracgao de capital préoprio (51.678) (198.594) (52.664) (200.336)
Lucros retidos / Prejuizo do periodo (51.678) (198.594) (51.678) (198.594)
Prejuizo do periodo atribuido aos acionistas ndo controladores - - (986) (1.742)
71.242 (139.953) 668.268 310.505

(i) Refere-se ao resultado liquido das perdas e ganhos em alienagdo de bens do ativo;

(i) Refere-se ao programa de Pesquisa e Desenvolvimento — P&D obrigatdrio as empresas de energia elétrica a aplicar percentual minimo de 1% sobre a ROL (Receita Operacional

Liquida);

(iii) Refere-se ao saldo de incentivo fiscal Sudene mantidos nas empresa Parnaiba | e Parnaiba IlI;

(iv) O saldo mantido em junho de 2016 refere-se a usinas em fase ndo operacional;

(v) Em 04 de julho de 2016, a controlada UTE Porto do Agu Energia S.A. celebrou acordo com a PRUMO Logistica S.A., com o objetivo de transferir a licenga ambiental para
implantagdo de projeto termelétrico a gas natural detida pela UTE Porto do Agu, subsidiaria da Eneva, para a Gas Natural Agu Ltda., subsididria da Prumo e realizar a desocupagdo
do terreno ocupado pela usina. A transferéncia sera realizada pelo valor de R$1,5 milh&es, por esse motivo registramos provisdo para redugdo ao valor recuperavel dos ativos
imobilizado, intangivel e diferido desta empresa, no montante de R$42.992. Ainda como consequéncia deste acordo registramos provisdo para redugdo ao valor recuperével dos
ativos imobilizado, intangivel e diferido da controladas Acu Il Geracdo de Energia S.A. e Acu lll Geragdo de Energia S.A., respectivamente no montante de R$5.203 e R$2.483, uma

vez que estes projetos também eram alocados no mesmo espago fisico.
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Notas Explicativas as Informacoes Trimestrais

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Companhia foi constituida em 25 de abril de 2001 sob a denominagdao de MPX Mineragdo e Energia
Ltda., com sede na cidade do Rio de Janeiro. Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 11 de
setembro de 2013, foi aprovada a alteracdo da denominacao social da mesma, passando a ser
denominada de ENEVA S.A. ("*Companhia” ou "ENEVA").

A ENEVA tem por objeto social: (i) a geracdo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica; (ii) a
exploracdo, o desenvolvimento e a produgdo de gas natural; e (iii) a participagdo, como soécia, sécia-
guotista ou acionista, no capital de outras sociedades civis ou comerciais, no pais e no exterior, qualquer
que seja o objeto social.

A Companhia é uma sociedade anénima de capital aberto cujas acdes, sob o codigo ENEV3, estdo listadas
no Novo Mercado da BM&FBOVESPA. Adicionalmente, a ENEVA negocia American Depositary Receipts
(ADR) Nivel I no mercado de balcdo norte-americano, sob o codigo ENEVY.

Em 30 de junho de 2017, a Companhia apresenta a seguinte estrutura:

1

ENEVA S.A. MM,
o~ >
< -

"V‘*

100% ENEVA e e a
PARTICIPAGOES
SA.
51% 50% 100% 100% 100% 100% 100% 66,7% 50% 50% 50%

l I

o Parnaiba \/ e
Amapari do Pecém taqui .
Energia S.A. Transportadora Gerac_ao de Parnaiba B.V
de Minérios S.A. Energia S.A.

Parnaiba | Parnaiba Il
Geragao de Geragao de
Energia S.A. Energia S.A.

Termopantanal Pecém Operagaoe Construgdoe
Participagées [| Manutencio de Unidades Administragio
N de Projetos
Ltda. De GeragaoElétrica S.A.

99,9999%
Comercializadora Pecém Il
Termopantanal de Equipos y Geragao de
Ltda. Materiales Mabe Energia
S.A.

Geragao
de Energia

100% l l 30% l 100% l 100% l 100% l 100%

Tauall
Geragao de

ENEVA

BPMB MPX

0.0001% Limitada

Seival Sul Parnaiba Gas

Mineragdo S.A. Natural S.A. pamsite

S.A.

Desenvolvimento

SA.

Energia

Energia i

Ltda.

50% 50% 50% 50% 50%
100% 100% 100% 100%
l 50% l
Seival Pamnaib: ENEVA Agu Ill Geragao
2R Agu ll Geragao UL Eorto MPX Chile el Sul Geragao de % 49 ENEVA: Solar
Participacbes " do Agu e Participagbes < i Comerc. de de Energia Empreendimen- SPEs Ventos*
S.A. e Elorias & Energia S.A ocing s SA. norga e Energia Ltda. Ltda. tos Ltda.

100%

Pamnaiba IV
Seival

Geragao de
Energia
Ltda.

Geragao de
Energia Taua Geragao
SA De Energia

Ltda.
Parnaiba
Ol Geragioe
30% N Comerc. de
1S Energia S.A.

Parnaiba il
e g Geragdode
Energia S.A.

O detalhamento das participacGes societarias da Companhia esta descrito na Nota Explicativa n® 10 -
Investimentos.
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O resumo das especificacdes técnicas das subsidiarias operacionais é como segue:

Geracao de Energia

Empreendimento/ . ~ Capacidade . Participacdo
Empresa Localizagao total Combustivel da ENEVA
Parnaiba I Santo Antdnio dos 676 MW Gas natural 100%
Lopes/MA
Parnaiba II Santo Antonio dos 519 MW Gaés natural 100%
Lopes/MA
Parnaiba III Santo Anténio dos 176 MW Gaés natural 100%
Lopes/MA
. Santo Antdnio dos . o
Parnaiba IV Lopes/MA 56 MW Gas natural 100%
Itaqui Sé&o Luis/MA 360 MW Carvao importado 100%
. S&o Gongalo do - o
Pecém II Amarante/CE 365 MW Carvao importado 50%
Taua Taud/CE 1 MW Fonte de energia 100%

solar

Comercializacao de Energia

Empresa

Participacgdo
da ENEVA

ENEVA Comercializadora de Energia Ltda

100%

Gas Natural

Empresa

Participagcdo no
Empreendimento

Empreendimento

Participagao da

ENEVA

Parnaiba Gas Natural S.A.1

BPMB Parnaiba S.A

70%

30%

7 campos de gas natural,

por dia

atualmente com capacidade de
producdo de 8,4 milhdes de m3

100%

100%

10peradora

2. Licengas e autorizagdes

A Companhia acompanha permanentemente o atendimento das condicionantes das licengas ambientais
necessarias ao desenvolvimento de suas atividades, com foco na sustentabilidade do negdcio e no uso
racional dos recursos naturais.

No segundo trimestre de 2017, foram protocolados os requerimentos das autorizagbes ambientais para
execugdo das atividades de sismica terrestre. Foi obtida a autorizagdo para o Bloco PN-T-101 e as demais
encontram-se em andamento. A Licenca de Instalagdo que autoriza as obras do Campo de Gavido Azul
foi renovada e foram requeridas a licenca ambiental e demais autorizagbes para a implantagdao da Fase
II do projeto de Desenvolvimento da Producdo do Campo de Gavidao Caboclo. Foi concluido o inventario
de emissbes de gases de efeito estufa para as Usinas de Pecém II e Itaqui, e encontra-se em andamento
os inventarios das Usinas do Complexo Parnaiba e das operacgdes de producdo de gas natural.

3. Apresentacao das Informacgoes Trimestrais
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PAGINA: 67 de 159



o Verséo : 1
L
< >
b"d

S Explicativas
INFORMAGCOES TRIMESTRAIS DE 30 DE JUNHO DE 2017 —ENEVA S.A. eneva

As informagoes trimestrais foram preparadas com base no custo histérico, ajustado ao valor de realizagédo
guando aplicavel, com excecdo de determinados instrumentos financeiros mantidos a valor justo. As
informagoes trimestrais foram elaboradas seguindo as mesmas politicas contabeis, os principios,
métodos e critérios uniformes em relagdo aqueles adotados para a elaboracdo das demonstragGes
financeiras auditadas no encerramento do ultimo exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016 e,
consequentemente, devem ser lidas em conjunto com estas.

A preparacao das informac0Oes trimestrais requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também
o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo de aplicacdo das
politicas contabeis. As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-
se na analise histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, considerados
razoaveis para as circunstancias. As estimativas e julgamentos criticos utilizados nessas informagoes
trimestrais sdo as mesmas utilizadas nas demonstragoes financeiras auditadas do exercicio findo em 31
de dezembro de 2016, conforme nota explicativa 5.

(a)Informacodes trimestrais consolidadas

As informacgdes trimestrais consolidadas foram preparadas e estdao sendo apresentadas conforme o
pronunciamento emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis através do CPC 21 (R1) -
Demonstragdes intermediarias, equivalente ao IAS 34 - Interim Financial Reporting das normas
internacionais de contabilidade - International Financial Reporting Standards (“IFRS") e evidenciam todas
as informacgdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estao
consistentes com as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

A apresentacdao da Demonstragao do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida pela
legislagdo societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a Companhias
abertas.

(b)Informacgodes trimestrais individuais

As informagdes trimestrais individuais da Controladora foram preparadas conforme o pronunciamento
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC 21 (R1) - Demonstracdes Intermediarias e séo
divulgadas em conjunto com as informacdes trimestrais consolidadas.

Nas informacgdes trimestrais individuais, as controladas sdo contabilizadas pelo método de equivaléncia
patrimonial ajustada na proporcao detida dos direitos e obrigacdes contratuais do Grupo.

A Lei n° 11.941/09, para fins de BR GAAP, extinguiu o ativo diferido, permitindo a manutencdo do saldo
acumulado até 31 de dezembro de 2008, que podera ser amortizado em até 10 anos, sujeito ao teste de
recuperabilidade - impairment. Com a adogdo das normas de IFRS, a Companhia registrou em prejuizos
acumulados, no balanco consolidado, o montante de R$ 26.192, liquido de efeitos fiscais, em 1° de
janeiro de 2009, correspondente ao ativo diferido seu e das controladas naquela data.
Consequentemente, a diferenca entre os patrimonios liquidos individual e consolidado esta relacionada
ao ativo diferido que foi reconhecido em prejuizos acumulados no patrimonio liquido consolidado.

O quadro abaixo demonstra a reconciliacdo entre os patrimonios liquidos individual e consolidado, em 30
de junho de 2017:

30/06/2017
Patrimonio liquido — Controladora 4.444.688
Ativo diferido - Lei n©11.941/09 (639)
Patrimonio liquido consolidado - Atribuivel aos controladores 4.444.049

A emissdo dessas informacoes trimestrais foi autorizada pelo Conselho de Administracdo em 03 de agosto
de 2017.
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(c) Reapresentacao das demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de 2016

Em consonancia com o CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudancas nas Estimativas Contabeis e Correcdo de
Erros e CPC 26 ( R1) — Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras, os valores comparativos ao balango
patrimonial de 31 de dezembro de 2016 e as informacdes contabeis relativas estdo reapresentadas, de
forma a demonstrar os ajustes decorrentes dos seguintes assuntos:

(i) Reclassificagcdo dos saldos de aplicagbes em titulos publicos (LFTs) da rubrica “caixa e
equivalentes de caixa” para “titulos e valores mobilidrios” nos montantes de R$ 36.866 na
controladora e de R$ 132.757 no consolidado.

(i) Reclassificacdo dos depédsitos vinculados do Ativo para o grupo de Empréstimos e
Financiamentos no montante de R$ 155.536 mil.

(iii)

Reclassificacdo das debéntures referentes a 5° emissdo de debéntures ndo conversiveis

realizada pela controlada Parnaiba Gas Natural S.A. e subscrita pela Cambuhy I FIP, de partes
relacionadas do Passivo para debéntures também no Passivo, no montante de R$50.790.

Em 30 de junho de 2016, a Companhia ndo possuia titulos publicos (LFTs) em sua carteira de fundos de
investimentos, portanto ndo ha necessidade de reapresentar a demonstracdo do fluxo de caixa.

A reconciliacdo entre os valores originalmente apresentados e os valores reapresentados nas
demonstracdes financeiras pode ser sumariada da seguinte forma:

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobilidrios
Contas a receber

Estoques

Despesas antecipadas
Impostos a recuperar
Dividendos a receber
Adiantamentos diversos
Depdsitos vinculados
Adiantamentos a fornecedores
Outros créditos

Néo circulante

Realizavel a longo prazo

Despesas antecipadas

Depdsitos vinculados

Contas a receber

Imposto a recuperar

Imp. de renda e contr. social diferidos
Operacdes com partes relacionadas
Titulos e valores mobiliarios

Outros créditos

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Balango patrimonial - Controladora
em 31 de dezembro de 2016

Balango patrimonial - Consolidado
em 31 de dezembro de 2016

Originalmente

Originalmente

Apresentado Ajustes Reapresentado Apresentado Ajustes Reapresentado

107.836 (36.866) (i) 70.970 622.554 (128.557) (i) 493.997

- 36.866 (i) 36.866 4.200 128.557 (i) 132.757

- - - 315.153 - 315.153

- - - 163.188 - 163.188

29 - 29 17.724 - 17.724

13.297 - 13.297 101.341 - 101.341

84 - 84 249 - 249

51 - 51 51 (51) (i) -

1.256 - 1.256 9.485 - 9.485

- - - 15.656 - 15.656

122.553 - 122.553 1.249.601 - 1.249.550

785 - 785 7.502 - 7.502

4 - 4 187.637 (155.485)  (ii) 32.152

- - - 10.366 - 10.366

69.537 - 69.537 166.946 - 166.946

- - - 396.295 - 396.295

777.478 - 777.478 265.239 - 265.239

- - - 7.014 - 7.014

847.804 - 847.804 1.040.999 (155.485) 885.514

5.051.403 - 5.051.403 440.843 - 440.843

14.859 - 14.859 6.528.059 - 6.528.059

3.111 - 3.111 1.256.554 - 1.256.554

6.039.730 - 6.039.730 10.516.056 (155.536) 10.360.520
15

PAGINA: 69 de 159



‘,I Versao: 1
- 5

<
L2 D

eneva

S Explicativas
INFORMAGOES TRIMESTRAIS DE 30 DE JUNHO DE 2017 —ENEVAS.A.

Balango patrimonial - Controladora
em 31 de dezembro de 2016

Originalmente

Balango patrimonial - Consolidado
em 31 de dezembro de 2016

Originalmente

Apresentado Ajustes Reapresentado Apresentado Ajustes Reapresentado
Passivo
Circulante
Fornecedores 12.067 12.067 177.249 - 177.249
Empréstimos e financiamentos - - 988.021 - 988.021
Debéntures - - 204.952 50.790 (iii) 255.742
Impostos e contribuigdes a recolher 5.087 5.087 153.454 - 153.454
Obrigagbes sociais e trabalhistas 2.803 2.803 37.021 - 37.021
Operagdes com partes relacionadas - - 19.745 (3.192) (iii) 16.553
Retengdo contratual N - 4.330 - 4.330
Participagdes nos lucros 8.714 8.714 23.843 - 23.843
Contas a pagar - setor elétrico - - 48.065 - 48.065
Provisdo de custo por _ B -
indisponibilidade 2.696 2:696
Pesq. e desenvolv. - setor elétrico - - 29.178 - 29.178
Outras obrigagdes 29 29 4.821 - 4.821
28.700 28.700 1.693.375 47.599 1.740.973
Nao circulante
Fornecedores 3.552 3.552 5.410 - 5.410
Empréstimos e financiamentos 1.228.617 1.228.617 3.264.762 (155.536) (i) 3.109.226
Debéntures - - 637.818 (47.599) (iii) 590.219
Operagdes com partes relacionadas 38.948 38.948 101.837 - 101.837
Provisdo para passivo a descoberto 38.546 38.546 2.691 - 2.691
Provisdo de abandono - - 52.985 - 52.985
Prov. de custo por indisponibilidade - - 1.110 - 1.110
Imp. de renda e contr. social diferidos 207.050 207.050 252.657 - 252.657
Outras obrigagdes - - 22.604 - 22.604
1.516.713 1.516.713 4.341.873 (203.135) 4.138.739
Patrimonio liquido
Capital social 8.024.122 8.024.122 8.024.122 - 8.024.122
Reserva de capital 10.139 10.139 10.139 - 10.139
Ajuste de avaliagdo Patrimonial 1.879 1.879 1.879 - 1.879
Prejuizos acumulados (3.541.823) (3.541.823) (3.542.462) - (3.542.462)
Patrimonio liquido atribuivel aos -
controladores 4.494.317 4.494.317 4.493.678 4.493.678
ParticipagGes de acionistas ndo _ ] _
controladores (12.870) (12.870)
Total do patriménio liquido 4.494.317 4.494.317 4.480.808 - 4.480.808
6.039.730 6.039.730 10.516.056 (155.536) 10.360.520
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4. Caixa e equivalente de caixa

Controladora Consolidado

30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016

(reapresentado) (reapresentado)

Caixa e bancos 375 441 45.193 54.894
Fundo de Investimento FICFI RF CP ENEVA (@) 92.190 70.529 242.564 245.945
CDB/Compromissadas (b) - - 80.734 193.158
92.565 70.970 368.491 493.997

(a) Refere-se a cotas de fundos de investimento com alta liquidez, prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa, independentemente do vencimento dos ativos e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudancga de valor. Trata-se
do Fundo de investimentos em Cotas de FI Multimercado Crédito Privado ENEVA administrado pelo Banco Itau, principalmente
por Certificados Depositos Bancarios - CDBs e operagdes compromissadas, emitidas por empresas e instituicGes financeiras
de primeira linha, todos vinculados a taxas pos-fixadas, com rentabilidade média no ano sobre o DI CETIP ("CDI") de 100,6%
(taxa nominal na curva) e com liquidez diaria. As operacdes compromissadas, lastreadas por debéntures, registradas na
CETIP ou SELIC, quando aplicavel, possuem garantia de recompra didria a uma taxa previamente estabelecida pelas

instituicbes financeiras. A carteira é composta por 36% de operagGes compromissadas e 64% de CDBs, em 30 de junho de
2017.

(b) Representam valores investidos em CDBs e Compromissadas emitidos por instituicdes financeiras de primeira linha, todos
vinculados a taxas pods-fixadas, com rentabilidade média no ano sobre o DI CETIP ("CDI") de 97,7% (taxa nominal na curva)
e liquidez diaria. As empresas que detém esses valores sdo as controladas Itaqui Geragdo de Energia S.A., Parnaiba II Geragao
de Energia S.A. e Parnaiba III Geracdo de Energia S.A..

Abaixo, a composicao da carteira do Fundo de Investimento FICFI RF CP ENEVA, detalhada por operagao:

Consolidado
30/06/2017 31/12/2016

CDBs 154.405 145.946
Compromissadas 88.159 99.999
242.564 245.945

17

PAGINA: 71 de 159



S Explicativas
INFORMAGOES TRIMESTRAIS DE 30 DE JUNHO DE 2017 —ENEVAS.A.

5. Titulos e valores mobiliarios

‘,l Versao: 1
o >

<
NS

eneva

Controladora Consolidado

30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016

(reapresentado) (reapresentado)

Letras Financeiras do Tesouro (“LFT's”) (a) 37.226 36.866 100.947 132.757
37.266 36.866 100.947 132.757

Circulante 37.226 36.866 100.947 132.757

(a) LFTssdo titulos pos-fixado cuja remuneragdo é dada pela variagdo da taxa SELIC didria registrada entre a data de liquidagdo da compra
e a data de vencimento. Em 30 de junho de 2017, a carteira de LFTs da companhia contém titulos cujos vencimentos ocorrem entre
2019 e 2022, no entanto dada sua alta liquidez no mercado secundario, podem ser prontamente conversiveis em caixa e estdo sujeitos

a um insignificante risco de mudanga de valor.

6. Depositos vinculados

Controladora Consolidado

30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016

BNDES - Porto do Pecém 57 55 57 3
ICMS Carvao de Itaqui (a) - - 39.034 31.921
BPMB - - 340 228
Outros 1 - 159 -
58 55 39.590 32.152

Circulante 54 51 216 -
Na&o circulante 4 4 39.374 32.152

(@) Refere-se a depdsito judicial do ICMS sobre as cargas de carvdo de Itaqui. Em contrapartida, a Companhia mantém provisdo em montante

equivalente, registrado na rubrica Impostos e contribuicdes a recolher.
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7. Contas a receber

Consolidado
30/06/2017 31/12/2016

Contratos de comercializacdo de energia elétrica no ambiente regulado (CCEAR):

Itaqui Geragao de Energia S.A. (a) 76.418 75.192
Parnaiba Geracdo de Energia S.A. (a) 96.429 134.828
Parnaiba II Geragdo de Energia S.A. (b) 64.562 78.943
Parnaiba III Geracdo de Energia S.A. (a) 19.003 26.693

Contratos de comercializacdo de energia elétrica no ambiente livre e contratos bilaterais:

Parnaiba Geracdo e Comercializagdo de Energia S.A. 13.229 5.308
Parnaiba IV Geracdo de Energia S.A. - 1.407
ENEVA Comercializadora de Energia Ltda. 37.941 39.739
Taua Geracgdo de Energia Ltda. 68 1.245
Perdas estimadas para crédito de liquidacdo duvidosa (c) (46.794) (37.836)

260.856 325.519
Circulante 260.856 315.153
Nao circulante - 10.366

(@) A reducdo observada esta relacionada a curva de despacho, que até 30 de junho de 2017 foi, em média, 62% menor que em
31 de dezembro de 2016;

(b) Contas a receber referente (i) a contrato de comercializagdo de energia elétrica no ambiente regulado (CCEAR), iniciado em
julho de 2016, o montante em 30 de junho de 2017 é de R$58.792 (R$ 71.411 em 31 de dezembro de 2016). e (ii) operagées
de venda de energia no mercado livre, no montante de R$ 5.770 (R$ 7.532 em 31 de dezembro de 2016), realizadas antes
do inicio da vigéncia do CCEAR da controlada;

(c) A Companhia avaliou suas operacGes e considerando a natureza do negdcio e o perfil desses clientes, constituiu Provisdo para
Créditos de Liquidagdo Duvidosa - PCLD para os valores em atraso ha mais de 180 dias, entre as empresas nao ligadas,
conforme determina a politica interna da Companhia.

Clientes Contrato de Cémara de .
Comercializagdo de Comercializagdo de Energias do Total
Energia em Ambiente Energia Elétrica Brasil S.A. (III)
Regulado ("CCEAR") (I) ("CCEE") (1)
Saldo em 30/06/2017 3.181 14.816 28.797 46.794
I. Refere-se a inadimpléncia de diferentes distribuidoras no @mbito dos CCEAR “s. As controladas Itaqui, Parnaiba I e Parnaiba

111, sdo afetadas por essa inadimpléncia, por isso registramos estimativa de perda da totalidade do saldo a receber, no
montante de R$ 3.181 (R$ 3.181 em 2016)

1I. Refere-se ao faturamento, que foi liquidado parcialmente. A Companhia ingressou com pedidos de revisdo junto a CCEE
e 0 mesmo esta sob analise. Em 30 de junho de 2017, este saldo refere-se as empresas: Parnaiba I - R$ 9.046 (R$ 7.356
em 2016), Parnaiba II - R$5.770 (R$ 5.770 em 2016) e Parnaiba IV no montante de R$1.407);

I1I. Refere-se a faturas contra o cliente Energias do Brasil (EDP). Este montante esta em negociagdo, porém a Administragdo
optou por provisionar a totalidade do saldo, devido a falta de expectativa de recebimento.
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Abaixo vencimentos do contas a receber:

Consolidado

30/06/2017 31/12/2016

A vencer 184.444 275.029
Até 30 dias 14.915 781
De 31 a 60 dias 2.067 776
De 61 a 90 dias 747 190
De 91 a 120 dias 477 541
De 121 a 180 dias 3.805 2.759
Acima de 181 dias 54.401 45.443

260.856 325.519

No trimestre findo em 30 de junho de 2017, houve incremento no saldo da provisdao para crédito de
liquidacdo duvidosa no montante de R$ 8.958, principalmente, referente a operagdes realizadas no
mercado livre pela ENEVA Comercializadora de Energia Ltda. O giro apresentado se manteve em linha
com as expectativas da Companhia.

8. Estoques

Consolidado
30/06/2017 31/12/2016

Oleo diesel, lubrificante e outros consumiveis (a) 26.009 42.288
Carvao (b) 61.853 39.559
Pecas eletronicas e mecénicas (c) 87.948 81.341

175.810 163.188

(@) Saldo composto substancialmente por materiais consumiveis no periodo de um ano, necessarios a execugdo da campanha de
perfuracdo da Parnaiba Gas Natural e BPMB;

(b) Saldo composto pelo estoque de carvao, adquirido pela controlada Itaqui Geragao de Energia S.A., para insumo na geragao
de energia elétrica e para a formagdo de estoque de seguranca;

(c) Saldo composto por pecgas eletrénicas e mecanicas para utilizacdo e reposicdo nas operagdes de manutencgdo realizadas pelas
controladas: Itaqui Geragdo de Energia S.A. (R$ 33.576), Parnaiba I Geracdo de Energia S.A. (R$ 12.938), Parnaiba II Geragao

de Energia S.A. (R$ 27.314), Parnaiba III Geragdo de Energia (R$ 6.445), Parnaiba IV Geragdo de Energia (R$ 7.665), Taua
Geragao de Energia (R$10).

9. Impostos a recuperar e diferidos

O saldo da conta de impostos a recuperar esta representado a seguir:

Controladora Consolidado

30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016

Antecipagdo de imposto de renda 12.411 30.716 29.717 65.849

Antecipacdo de contribuicdo social 531 531 11.419 15.069

Provisdo IRRF - Mutuo 55.998 51.069 65.140 58.635

PIS - - 18.829 19.081

COFINS - - 84.210 104.377

Outros 2.889 518 16.830 5.276

71.829 82.834 226.145 268.287

Circulante 8.166 13.297 70.289 101.341

Nao circulante 63.663 69.537 155.856 166.946
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Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sao registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferengas temporarias, entre a base fiscal de ativos e passivos e o seu respectivo
valor contabil.

Abaixo a composicdo do imposto diferido por empresa e natureza:
Consolidado

30/06/2017
Ativo Diferido Passivo Diferido
Prejuizo
Fiscal/
Base Diferencgas Diferencgas
Negativa temporarias Total temporarias Liquido
ENEVA - - - (207.051) (207.051)
Itaqui 74.920 117.207 192.127 (649) 191.478
Parnaiba I - 33.478 33.478 (58.748) (25.270)
Parnaiba III - 183 183 (9.880) (9.697)
Parnaiba IV - - - (1.857) (1.857)
Comercializadora de Energia 21.851 - 21.851 - 21.851
Parnaiba II 97.790 6.592 104.382 - 104.382
BPMB - 5.328 5.328 - 5.328
PGN 63.860 14.066 77.926 - 77.926
Amapari - - - (1.165) (1.165)
Seival Geracgdo - - - (11.178) (11.178)
Termo Pantanal - - - (2.047) (2.047)
258.421 176.854 435.275 (292.575) 142.700
Ativo Diferido Liquido 400.965
Passivo Diferido Liquido (258.265)
Consolidado
31/12/2016
Ativo Diferido Passivo Diferido
Prejuizo
Fiscal/
Base Diferencgas Diferencgas
Negativa temporarias Total temporarias Liquido
ENEVA - - - (207.051) (207.051)
Itaqui 74.920 117.207 192.127 (649) 191.478
Parnaiba I - 34.081 34.081 (55.155) (21.074)
Parnaiba III 350 155 505 (8.790) (8.285)
Parnaiba IV - - - (1.857) (1.857)
Comercializadora de Energia 21.851 - 21.851 - 21.851
Parnaiba II 102.846 7.829 110.675 = 110.675
BPMB - 5.003 5.003 - 5.003
PGN 39.291 27.997 67.288 - 67.288
Amapari - - - (1.165) (1.165)
Seival Geragao - - - (11.178) (11.178)
Termo Pantanal - - - (2.047) (2.047)
239.258 192.272 431.530 (287.892) 143.638
Ativo Diferido Liquido 396.295
Passivo Diferido Liquido (252.657)
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Abaixo a composicdo do imposto diferido por natureza:
30/06/2017 31/12/2016
Provisdes 23.593 26.089
PIS e COFINS liminar 114 84
Gastos pré-operacionais - RTT (1) 153.147 166.099
Ativo - diferencas temporarias 176.854 192.272

(1) Constituidos sobre saldo de gastos pré-operacionais que, por conta do Regime Tributario de Transicdo, passaram a ser
controlados na Parte B do Lalur e consequentemente, compdem o saldo de prejuizos fiscais.

A reconciliagdo da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de
imposto de renda e contribuigdo social debitada em resultado é demonstrada como segue:

Controladora Consolidado

30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016

Prejuizo do periodo antes do IRPJ/CSLL (51.678) (198.594) (22.292) (209.981)
Aliquota nominal - % 34% 34% 34% 34%
IRPJ/CSLL a aliquota nominal 17.571 67.522 7.579 71.393
Resultado de equivaléncia patrimonial 16.796 (48.319) - (6.148)
Diferencas permanentes - - (62) (774)
Ativo fiscal ndo constituido (a) (34.367) (19.203) (55.738) (64.165)
Reducdo Beneficio SUDENE e PAT - - 17.849 9.339
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado - - (30.372) 9.646
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social corrente - - (30.708) (9.308)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - - 336 18.954
Total - - (30.372) 9.646

(a) Refere-se a parcela de impostos diferidos de controladas que néao foi registrada devido a incerteza quanto a sua
avaliagao.

Os valores dos ativos fiscais diferidos sobre prejuizo fiscal, base negativa de contribuicdo social e
diferencas temporarias, que poderdo ser compensados com lucros tributaveis futuros, limitados a 30%
do lucro tributavel do ano, serdo realizados pela Companhia em um prazo ndo superior a 5 anos,
considerando as melhores estimativas da Administracao.

Com base na estimativa de geragdo de lucros tributaveis futuros, através de suas controladas, a
Companhia prevé recuperar os créditos tributarios a partir do exercicio de 2017, conforme demonstrado
abaixo:

2017 2018 2019 2020 2021 Acima de 5 Anos Total

Expectativa de realizagdo anual dos impostos diferidos 76.748 61.806 31.496 23.691 27.848 213.686 435.275
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10. Investimentos
10.1 Composicao dos saldos
Controladora Consolidado
30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016
ParticipacOes societarias 4.864.951 5.051.308 430.563 440.748
Futura aquisicdo de investimento 95 95 95 95
4.865.046 5.051.403 430.658 440.843
10.2 Participag6es societarias
Participacdo Societaria
30/06/2017 31/12/2016
Controladas diretas:
Amapari Energia S.A. 51,00% 51,00%
BPMB Parnaiba S.A 100,00% 100,00%
ENEVA Desenvolvimento S.A. 99,99% 99,99%
ENEVA Participagles S.A. 100,00% 100,00%
Itaqui Geragao de Energia S.A 100,00% 100,00%
Parnaiba B.V. 100,00% 100,00%
Parnaiba Gas Natural S.A. 100,00% 100,00%
Parnaiba I Geracgdo de Energia S.A 100,00% 100,00%
Parnaiba II Geragdo de Energia S.A. 100,00% 100,00%
Parnaiba V Geracgdo de Energia S.A. 99,99% 99,99%
Taua II Geragdo de Energia Ltda. 100,00% 100,00%
Termopantanal Participacdes Ltda. 66,67% 66,67%
Controladas indiretas:
Agu II Geragdo de Energia S.A. 50,00% 50,00%
Acu III Geragdo de Energia Ltda. 100,00% 100,00%
ENEVA Comercializadora de Energia Ltda. 100,00% 100,00%
ENEVA Solar Empreendimentos Ltda. 50,00% 50,00%
Parnaiba Geracdo e Comercializagdo de Energia S.A. 30,00% 30,00%
Parnaiba III Geracdo de Energia S.A. 30,00% 30,00%
Parnaiba IV Geracdo de Energia S.A. 30,00% 30,00%
Parnaiba ParticipacGes S.A. 50,00% 50,00%
Seival Geragdo de Energia Ltda. 100,00% 100,00%
Seival Participagles S.A. 50,00% 50,00%
Sul Geragdo Energia Ltda. 50,00% 50,00%
Taua Geracgdo de Energia Ltda. 100,00% 100,00%
Termopantanal Ltda. 100,00% 100,00%
UTE Porto do Agu Energia S.A. 50,00% 50,00%
23
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As participagOes societarias da Companhia incluem as controladas (diretas e indiretas), controladas em
conjunto e as coligadas. Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os saldos dos principais
grupos de contas das empresas onde a Companhia possui participacées societarias sdo os seguintes:

30/06/2017
Ativo Ativo nédo Passivo Passivo Patriménio

circulante circulante circulante circr:la;:nte liquido Resultado
Controladas (diretas e indiretas)
Acgu II Geragdo de Energia S.A. (a) 21 28 1 625 (577) (19)
Acu III Geragdo de Energia Ltda 61 25 - 51 35 (5)
Amapari Energia S.A. 7.822 2.034 32.812 3.739 (26.695) (2.013)
BPMB Parnaiba ParticipagGes S.A 9.267 581.670 84.688 75.277 430.972 17.938
Eneva Comercializadora de Energia Ltda 8.627 39.412 16.446 6.749 24.844 (13.331)
Eneva Desenvolvimento S.A. 5 192 10 562 (375) (25)
ENEVA Participagbes S.A. 3.483 217.259 5.331 59.871 155.540 (15.737)
ENEVA Solar Empreendimentos Ltda 2 6.439 - 68 6.373 (585)
Itaqui Geragdo de Energia S.A. 262.931 2.366.871 228.316 1.401.673 999.813 (14.709)
MPX Energia GMBH 398 - - - 398 -
Parnaiba B.V. 918 136.620 41 59.510 77.987 188
Parnaiba Gés Natural S.A 155.343 1.556.178 313.765 626.769 770.987 (23.155)
Parnaiba Geragdo e Comercializagdo de Energia S.A (a) 19.423 6.536 70.487 44.629 (89.157) (29.744)
Parnaiba I Geragdo de Energia S.A 225.656 1.170.454 254.897 545.372 595.841 52.590
Parnaiba II Geragéo de Energia S.A. 181.515 1.395.598 138.325 980.729 458.059 35.128
Parnaiba III Geragdo de Energia S.A (a) 97.238 272.292 46.059 112.825 210.646 25.535
Parnaiba IV Geragdo de Energia S.A (a) 9.941 236.248 24.300 236.664 (14.775) 1.920
Parnaiba ParticipagGes S.A. (a) 10.474 235.907 4.140 72.966 169.275 (461)
Parnaiba V Geragédo de Energia S.A 72 - 2 24 46 (64)
Seival Participagbes S.A. (a) 6 139 - 24.186 (24.041) (70)
SPE ‘s Ventos 8 2.128 19 483 1.634 (364)
Sul Geragdo de Energia Ltda. (a) - 14.036 113 1.039 12.884 (109)
Taud II Geragdo de Energia Ltda. 11 505 - 115 401 (26)
Termopantanal Participagdes Ltda. 9 400 1 2.726 (2.318) -
UTE Porto do Agu Energia S.A. 93 1.532 130 1.510 (15) (722)
Controladas em Conjunto
MABE Construgdo e Administragdo de Projetos Ltda. 80.311 10.034 19.998 75.035 (4.688) (3.244)
Pecém II Participagbes S.A 496 672.673 506 3.495 669.168 (20.068)
PO&M - Pecém Operagdo e Manutengdo de Geragdo Elétrica S.A. 6.054 291 3.057 3.697 (409) 484
Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A. 19.850 687 10.726 990 8.821 2.828
Coligadas
Seival Sul Mineragédo Ltda. 8.007 75.010 2.183 57.294 26.276 (2.736)
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Controladas (diretas e indiretas)
Acu II Geragdo de Energia S.A. (a)
Amapari Energia S.A.

BPMB Parnaiba Participagdes S.A
ENEVA Desenvolvimento S.A.

ENEVA Participagdes S.A.

Itaqui Geragdo de Energia S.A.

ENEVA Comercializadora de Energia Ltda
Parnaiba Gés Natural S.A

Parnaiba Geragdo e Comercializagdo de Energia S.A (a)
Parnaiba I Geragdo de Energia S.A
Parnaiba II Geragdo de Energia S.A.
Parnaiba III Geragdo de Energia S.A (a)
Parnaiba IV Geragdo de Energia S.A (a)
Parnaiba Participagdes S.A. (a)
Parnaiba V Geragéo de Energia S.A
Seival Participagdes S.A. (a)

Sul Geragdo de Energia Ltda. (a)
Parnaiba B.V.

MPX Energia GMBH

Acu III Geragdo de Energia Ltda

ENEVA Solar Empreendimentos Ltda
SPE’s Ventos

Taua II Gerag&o de Energia Ltda.
Termopantanal ParticipagGes Ltda.

UTE Porto do Agu Energia S.A.

Controladas em Conjunto

MABE Construgdo e Administragdo de Projetos Ltda.

OGMP Transporte Aéreo Ltda.

Pecém II Participagdes S.A

PO&M - Pecém Operagdo e Manutengdo de Geragdo Elétrica S.A.

Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A.

Coligadas

Seival Sul Mineragdo Ltda.
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31/12/2016
circulante drcutante crcutante Paculante. e Resultado
14 3 - 574 (558) (5.206)
8.558 1.938 31.838 3.340 (24.683) (6.184)
89.935 537.880 107.250 40.952 479.613 80.291
4 166 9 511 (350) 0
2.970 207.690 5.811 65.703 139.147 (43.557)
222.520 2.387.455 184.056 1.412.304 1.013.615 (110.113)
12.746 55.701 35.596 7.677 25.174 43.155
291.942 1.471.701 373.615 877.400 512.628 (28.449)
19.760 4.522 18.649 65.046 (59.413) (20.762)
241.805 1.178.957 250.530 566.392 603.839 57.329
224.075 1.394.583 920.340 255.646 442.671 (29.565)
152.791 269.531 62.692 110.162 249.455 64.369
12.227 214.858 15.964 227.816 (16.695) (25.696)
2.896 262.305 2.287 54.324 208.591 14.630
1 - - 11 (10) -
5 114 - 24.089 (23.970) (63.501)
10 14.029 11 1.172 12.856 (300)
20.614 116.510 - 55.010 82.114 18
398 - - - 398 -
40 B . - 40 (2.484)
1 6.776 - 17 6.760 (1)
58 2.140 37 419 1.743 (708)
8 477 - 58 427 -
9 400 1 2.726 (2.318) -
353 1.504 801 1.456 (399) (39.654)
82.636 18.385 33.285 74.920 (7.184) (6.177)
33 1.084 - 859 258 (113)
484 693.750 35 21.682 672.518 (63.430)
5.497 329 5.409 - 417 (324)
22.290 188 12.274 - 10.204 6.379
2.484 49.382 383 35.241 16.242 1.345

(a) Conforme demonstrado na estrutura de participagdes do Grupo, apresentado na nota explicativa n°1, a ENEVA possui
participacdo direta nessas subsidiarias e também participacdo indireta, através da controlada ENEVA ParticipagGes S.A..
Dessa forma, nos quadros acima demonstramos o percentual de participacdo de 100%, considerando a participagado final

da Companhia.
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Investimentos

O saldo das participagdes societarias no grupo de investimentos esta apresentado a seguir:
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Controladora Consolidado

30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016

Investimentos - valor patrimonial (a) 3.918.221 4.086.923 337.328 347.513

Mais valia de ativos (b) 759.795 774.651 93.330 93.330

Direito de concessao (c) 187.030 189.829 - -

4.865.046 5.051.403 430.658 440.843

(@) Mutacdo do Investimento - valor patrimonial

Investimentos % Saldo em Integraliza(_;éo Re_dugﬁo fie Equivaléncia Diveii;'(‘:t:,of Ajuste Ele Saldo em
31/12/16 de Capital Capital Social Declarados Conversao 30/06/2017
BPMB Parnaiba S.A 100 525.324 - 17.938 (112.290) 430.972
Eneva Participacdes S.A. (i) 100 239.567 13.000 (18.200) (15.737) - 218.630
Futura aquisigdo de investimento - 95 - - 95
Itaqui Geragdo de Energia S.A. 100 1.014.522 - (14.709) - 999.813
MPX ENERGIA GMBH 100 398 - - 398
Parnaiba B.V. 100 84.801 - 172 - (5.675) 79.298
Parnaiba Gas Natural S.A. 100 660.942 - (23.154) - 637.788
Parnaiba I Geragdo de Energia S.A. 100 604.447 - 52.590 (61.138) 595.899
Parnaiba II Geragdo de Energia S.A. 100 422.931 - 35.128 - 458.059
Parnaiba III Geragdo de Energia S.A. (i) 30 75.040 - (15.600) 7.660 - 67.100
Parnaiba ParticipacBes S.A. (i) 50 104.806 - (18.200) (230) - 86.376
Pecém II Participagdes S.A. 50 335.567 - (10.034) - 325.533
Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A. 50 3.709 - 701 - 4.410
Seival Sul Mineragdo Ltda. 30 7.883 - (844) - 7.039
Sul Geragdo de Energia Ltda. 50 6.463 - (54) - 6.409
Tauad II Geragdo de Energia Ltda. 100 428 - (26) - 402
4.086.923 13.000 (52.000) 49.401 (173.428) (5.675) 3.918.221

(i) A administragdo da Companhia avaliou a posigdo de caixa da subsidiaria frente as suas obrigagdes financeiras e optou por otimizar os recursos por meio da redugdo de capital. Esta transagao foi devidamente

aprovada pelos credores do projeto conforme os saldos dispostos acima.
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b) Composicdao da Mais Valia
Controladora Consolidado
Mais Valia - liquida 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016
BPMB Parnaiba S.A. (i) 225.297 230.014 - -
ENEVA Participagdes S.A. (ii) 52.889 52.889 64.625 64.625
PGN S.A. (iii) 481.609 491.748 28.705 28.705
759.795 774.651 93.330 93.330

i.  Em consequéncia da aquisigdo de 100% da BPMB quando do aumento de capital realizado em novembro de 2015, foi gerada
a mais-valia associada ao direito de exploragdo dos pocos da 92 e 132 rodada. A mais-valia € amortizada na mesma
proporcdo do prazo de concessdo dos pocos. A sua vida util é de 25 anos, e a sua amortizacdo é de 0,3289% a.m..

ii. A mais-valia sobre a ENEVA Participagbes S.A. foi gerada na aquisicao de participagao de 50% durante o aumento de capital
realizado em novembro de 2015. A mais-valia gerado na aquisicdo da Eneva ParticipacGes esta associado a participagdo
gue a mesma tem em sua subsdiaria, sendo assim caracterizado com vida Util indefinida. Dessa forma a mais valia ndo é
amortizada, e sim testado pelo menos uma vez ao ano ou quando houver indicios de perda de seu valor recuperavel,
conforme pronunciamento técnico do CPC 01.

iii. O aumento de capital realizado em outubro de 2016 teve a aquisicdo de 73% da participacdao da PGN, gerando assim a
mais-valia que estd associada ao contrato de concessdo para exploracdo, desenvolvimento e producdo de petrdleo e gas
natural. Esta mais-valia tem um prazo de vida util definida de 24 anos e sua amortizacdo é de 0,3401% a.m.. Este valor é
composto por R$ 491.748 referente a operacdo de Combinagdo de Negdcios oriunda da aquisicdo ocorrida em outubro de
2016 e R$ 10.139 referentes a amortizagdo da operagao de aquisigao ocorrida em novembro de 2015.

c) Composicao do Direito de concessdao - Ajuste a valor justo

Controladora

30/06/2017 31/12/2016

Agio liquido

Itaqui Ger. de Energia S.A. (i) 13.383 13.425
Parnaiba III Ger. de Energia S.A. (ii) 37.424 39.265
Parnaiba Gas Natural (jii) 30.706 31.355
Parnaiba IV Geracdo de Energia S.A. (ii) 12.026 11.870
Eneva Participagdes S.A. (iv) 73.497 73.497
BPMB Parnaiba S.A. (iii) 19.994 20.417
187.030 189.829

i O agio foi gerado na permuta de 50% das ac¢des da Porto do Pecém Geragdo de Energia por 100% das acles de Itaqui Ger.
de Energia. A transagdo ocorreu em 2008 junto a EDP Energias do Brasil. O agio é realizado na mesma proporgdo da vida
util do CCEAR de Itaqui. Sua vida util é de 30 anos, e amortizagdo é de 0,2754% a.m..

ii. O agio gerado teve origem na aquisicdo de 30% de Parnaiba III, Parnaiba Geragdo e Comercializagdo de Energia e Parnaiba
1V Geragdo de Energia S.A. durante o aumento de capital realizado em novembro de 2015, conforme o plano de Recuperagao
Judicial. O agio referente as aquisigdes de Parnaiba III estdo associado aos CCEAR, dessa forma o agio é caracterizado por
ter sua vida Util definida e com isso 0 mesmo é amortizado e testado pelo menos uma vez ao ano ou quando houver indicios
de perda de seu valor recuperavel. A sua vida (til é de 11 anos, gerando uma amortizacdo mensal de 0,7518%.

iii. A expectativa de rentabilidade futura contabilizada na Eneva teve origem na aquisicao da BPMB e PGN em novembro de 2015
e outubro de 2016 e esta associado ao direito de exploragdo e produgdo das areas concedidas na 9° Rodada de Licitacdes da
ANP. Sua vida util é de 33 anos (6 anos para exploracdo e 27 para produgdo na Bacia do Parnaiba), gerando uma amortizagdo
de 0,3289%.

iv. O agio gerado, na aquisicdo dos 50% da Eneva Participacdes, esta associada ao fluxo de caixa futuro gerado pelos Contratos
de Comercializagdo de Energia em Ambiente Regulado (CCEAR), das suas subsidiarias indiretas Parnaibas III e IV. Todavia a
expectativa de rentabilidade futura estd associada a uma investida (Parnaiba Participacdes) da Eneva ParticipagGes, e por
isso 0 mesmo é caracterizado com vida util indefinida, dessa forma o agio ndo € amortizado.
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d) Composicdao do Resultado de Equivaléncia Patrimonial:

Composicdo do Resultado de Equivaléncia Patrimonial
30/06/2017 30/06/2016

Equivaléncia Patrimonial 49.401 (142.116)
Passivo a Descoberto (11.248) (4.541)
Amortizacdo de Mais valia (18.413) (6.483)

19.740 (153.140)

e) Composicao da participagdo de acionistas ndo controladores

A seguir a composicdo da participagdo de acionistas ndo controladores no patrimdnio e no resultado das
investidas em 30 de junho de 2017:

Atribuido aos ndo controladores

30/06/2017 30/06/2017 31/12/2016  30/06/2016

Patrimonio Patriménio Patrimonio
Investimentos Participacao liguido Resultado Liquido Resultado Liquido Resultado
Amapari Energia S.A. 49% (26.695) (2.013) (13.091) (986) (12.097) (1.742)
Termopantanal
Participacdes 33% (2.318) - (765) - (773) -
Total (13.856) (986) (12.870) (1.742)

| 28
PAGINA: 82 de 159



$l Versao: 1
<

L -
L2"A bt

eneva

S Explicativas
INFORMAGCOES TRIMESTRAIS DE 30 DE JUNHO DE 2017 —ENEVA S.A.

Passivo a Descoberto

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o saldo do investimento com as controladas do
grupo ENEVA encontram-se classificados no passivo ndo circulante na conta de passivo a descoberto
tendo em vista o patrimonio liquido negativo dessas empresas. Abaixo apresentamos a composicdao do
saldo no periodo:

Consolidado
30/06/2017 31/12/2016

Controladora
30/06/2017 31/12/2016

Passivo a descoberto (a) (62.205) (50.957) (2.677) (2.691)
Mais valia de ativos 11.638 12.411 - -
(50.567) (38.546) (2.677) (2.691)

(@) Mutacdo do Passivo a Descoberto

Empresa Saldo em Provisdao p/passivo a Saldo em

31/12/2016 descoberto 30/06/2017
Acu II Geragdo de Energia S.A. (279) (10) (289)
Amapari Energia S.A. (12.586) (1.026) (13.612)
ENEVA Desenvolvimento (350) (25) (375)
ENEVA Investimentos (10) (64) (74)
MABE Construgdo e Administragdo de Projetos Ltda (722) (1.622) (2.344)
Parnaiba Geragdo e Comercializagdo de Energia S.A. (17.824) (8.923) (26.747)
Parnaiba IV Geragdo de Energia S.A. (5.008) 576 (4.432)
Pecém Operagdo e Manutencdo S.A. (447) 242 (205)
Seival Participagdes S.A. (11.985) (35) (12.020)
Termopantanal Participacbes Ltda (1.546) - (1.546)
UTE Porto do Agu Energia S.A. (200) (361) (561)
(50.957) (11.248) (62.205)
Empresa Saldo em Provisdao p/passivo a Saldo em
31/12/2015 descoberto 31/12/2016
Agu II Geragdo de Energia S.A. - (279) (279)
Amapari Energia S.A. (9.431) (3.155) (12.586)
ENEVA Desenvolvimento (350) - (350)
ENEVA Investimentos (10) - (10)
MABE Construgdo e Administracdo de Projetos Ltda (4) (718) (722)
Parnaiba Geracdo e Comercializacdo de Energia S.A. (11.595) (6.229) (17.824)
Parnaiba IV Geragdo de Energia S.A. - (5.008) (5.008)
Pecém Operagdo e Manutencdo S.A. - (447) (447)
Seival Participagdes S.A. - (11.985) (11.985)
Termopantanal ParticipacOes Ltda (1.546) - (1.546)
UTE Porto do Agu Energia S.A. - (200) (200)
(22.936) (28.021) (50.957)
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11. Imobilizado

(a)Composicao dos saldos - Imobilizado em servigo

Consolidado

30/06/2017
Edifica(;o_e_s, Maquinas e Equipamento ; Méveis e Imobilizado Provisdo Imobilizado
Terrenos Obras Civis K de Veiculos o para perda Total
o Equipamentos - Utensilios E&P . em Curso
Benfeitorias Informatica Impairment
Taxa de depreciagdo % 4 7 17 20 10 DUP
Custo
Saldo em 31/12/2016 10.575 2.947.780  2.735.562 7.776 2.618  11.639 2.568.478 (528.553)  212.029  7.967.904
Adigoes - - 604 95 - 172 113.228 - 16.212 130.311
Baixas - - (1.110) - - - - - (123) (1.233)
Pogo Seco - - - - - - (1.091) - - (1.091)
Provisdo abandono - - - - - - 3.236 - - 3.236
Conversdo - - - - - - (3.213) - - (3.213)
Transferéncias - 577 317 283 - 54 2.633 - (3.864) -
Saldo em 30/06/2017 10.575 2.948.357 2.735.373 8.154 2.618 11.865 2.683.271 (528.553) 224.254 8.095.914
Depreciagdo
Saldo em 31/12/2016 - (293.878) _ (381.682) (3.505) _ (1.066) _ (4.575) (779.413) 24.274 - (1.439.845)
Adigbes - (46.495) (54.089) (854) (148) (578) (38.269) - - (140.433)
Baixas - - 8 - - - - - - 8
Conversao - - - - - - 746 - - 746
Saldo em 30/06/2017 _ (340.373) (435.763) (4.359) (1.214) (5.153) (816.936) 24.274 - (1.579.524)
Valor Contabil
Saldo em 31/12/2016 10.575 2.653.902 2.353.880 4.271 1.552 7.064 1.789.065 (504.279) 212.029 6.528.059
Saldo em 30/06/2017 10.575 2.607.984 2.299.610 3.795 1.404 6.712 1.866.335 (504.279) 224.254 6.516.390
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Consolidado

31/12/2016
EdificagGes, Méaquinas e  Equipament P - Provisdo .
Terrenos Obras Civis  Equipament o de Veiculos MOVE’IS e Imobilizado para perda Imobilizado Total
S Py Utensilios E&P . em Curso
Benfeitorias 0s Informatica Impairment

Taxa de depreciagdo % 4 7 17 20 10 DUP
Custo
Saldo em 31/12/2015 10.575 2.972.723 2.496.089 6.409 1.979 9.803 755.573 (430.575) 249.758 6.072.334
Adigdes _ 1.782 6.761 1.238 949 2.181 67.774 _ 73.968 154.653
Baixas _ R (375) R (310) (344) (7.240) R (515) (8.784)
Aquisigdo decorrente
de Combinagdo de _ . 96.060 R R R 1.801.393 _ _ 1.897.453
Negdcios
Impairment _ . . R R R _ (97.978) _ (97.978)
Pogo Seco _ R R R R R (5.191) R _ (5.191)
Provisdo abandono _ R R R R R (43.832) R _ (43.832)
Transferéncias } (26.725) 137.027 129 ) ) ) _ (111.182) (751)
Saldo em 31/12/2016 10.575 2.947.780 2.735.562 7.776 2.618 11.640 2.568.477 (528.553) 212.029 7.967.904
Depreciagdo
Saldo em 31/12/2015 _ (214.022) (257.191) (2.292) (958) (3.872) (167.014) 24.274 _ (621.075)
Adigbes _ (86.351) (117.949) (1.628) (362) (740) (123.452) R _ (330.482)
Baixas _ 6.495 6.168 415 254 37 R R B 13.369
Aquisigdo decorrente
de Combinagédo de ~ B (12.710) R R R (488.947) R _ (501.657)
Negocios
Saldo em 31/12/2016 _ (293.878) (381.682) (3.505) (1.066) (4.575) (779.413) 24.274 _ (1.439.845)
Valor Contabil
Saldo em 31/12/2015 10.575 2.758.701 2.238.898 4.117 1.021 5.931 588.559 (406.301) 249.758 5.451.259
Saldo em 31/12/2016 10.575 2.653.902 2.353.880 4.271 1.552 7.065 1.789.064 (504.279) 212.029 6.528.059

(b)Maquinas e equipamentos

Refere-se, basicamente, aos equipamentos da usina, linha de transmissao e subestacdao. A depreciacao
dos ativos é baseada no prazo de concessdo e o calculo é realizado pelo método linear utilizando as taxas
da ANEEL determinadas pela Resolucao Normativa n® 474 de 07 de fevereiro de 2012. Para a parcela
estimada dos investimentos realizados e ndo depreciados até o final da concessédo, € calculada uma nova
taxa de depreciacdo ou amortizacdo e mensalmente contabilizados em resultado, para ao final da
concessao obter valor residual igual a zero.

(c) EdificacOes, obras civis e benfeitorias
Refere-se, basicamente, as UTE's Itaqui e Parnaiba I que entraram em operacdo em fevereiro 2013 e
outubro de 2013 respectivamente. A depreciacdo segue o mesmo procedimento e critério descritos no
item Maquinas e equipamentos.

(d)Imobilizado em curso
Os saldos registrados no grupo de imobilizado em curso, em 30 de junho de 2017, correspondem as

importacdes em andamento, no valor de R$ 13.035 e os bens de imobilizado reserva, de R$ 31.707 e
obras em andamento de R$ 173.268, totalizando em saldo total de R$ 218.010.
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(e)Processo de unitizacao

Em dezembro 2016, foi finalizado o processo de unitizacdo das usinas Itaqui Geragao de Energia S.A.,
Parnaiba I Geracao de Energia S.A., Parnaiba II Geracao de Energia S.A., Parnaiba V Geracdo de Energia
S.A. e Pecém II Geragdo de Energia S.A.

O processo de unitizacdo garante que todo os componentes referentes ao equipamento maior estejam
atribuidos.

As taxas de depreciacdo dos ativos unitizados ndo tiveram alteracdes, mantendo-se a mesma ja adotada,
conforme resolugdo normativa 474 de 07 de fevereiro 2012.

Equipamento Taxa média % a.a.

Edificacoes, Obras Civis e Benfeitorias

Maquinas e Equipamentos 7
Equipamento de Informatica 17
Veiculos 20
Mdveis e Utensilios 10

(f) Impairment

A Companhia avalia, no minimo anualmente, se existem indicagcdes de uma possivel perda por
desvalorizagdo no valor recuperavel do ativo imobilizado. Em 30 de junho de 2017 a Administragdo nao
identificou qualquer indicativo que o valor em uso do ativo imobilizado pudesse estar desvalorizado em
comparacgao ao saldo de 31 de dezembro de 2016.

(g)Depreciacao imobilizado E&P

O imobilizado de E&P é depreciado a partir da declaracdo de comercialidade e inicio da producdo, pelo
método de unidades produzidas.

Anualmente, o volume de reservas 2P de cada campo é certificado por empresa de classe internacional,
e com base nessas informagdes a Companhia mantém seus registros de depreciagdo por unidades
produzidas.

Abaixo quadro resumo:

Campo Gavido Real 30/06/2017 31/12/2016

Volume recuperavel em bilhdes m3 (*) 8,798 9,356
Produgdo do campo acumulada em bilhdes de m3 5,871 5,757
Total 2,927 3,599
Campo Gavido Vermelho 30/06/2017 31/12/2016
Volume recuperavel em bilhdes m3 (*) 2,123 2,124
Produgdo do campo acumulada em bilhdes de m3 0,510 0,417
Total 1,613 1,707
Campo Gavido Branco 30/06/2017 31/12/2016
Volume recuperavel em bilhdes m3 (*) 6,176 5,326
Produgdo do campo acumulada em bilhdes de m3 0,789 0,685
Total 5,387 4,641

(*) Quantidades ndo auditadas pelos nossos auditores independentes.
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a) Composicao dos saldos - Intangivel em servico
Consolidado
30/06/2017
Licengas e , Contratos de Agio na . .
Intangivel de Lo Outorgas e A L Direito de Uso Intangivel em
Softwarle 'de E&p Direito de Uso CCEARs Direito ge Aqu|§|9a0 de em curso curso Total
Informatica Exploragdo Investimentos
Tx Amortizagéo % a.a. 20
Custo
Saldo em 31/12/2016 86.874 34.002 15.783 183.448 496.817 191.119 340.514 642 1.349.199
Adicdes 193 2.100 - - - - 482 - 2.775
Saldo em 30/06/2017 87.067 36.102 15.783 183.448 496.817 191.119 340.996 642 1.351.974
Amortizagdo
Saldo em 31/12/2016 (19.423) (706) (7.926) (36.742) (5.069) (22.779) - - (92.645)
Adicdes (2.536) (81) (2.050) (6.620) (10.139) (3.216) - - (24.642)
Saldo em 30/06/2017 (21.959) (787) (9.976) (43.362) (15.208) (25.995) - - (117.287)
Valor
Contabil
Saldo em 31/12/2016 67.451 33.296 7.857 146.706 491.748 168.340 340.514 642 1.256.554
Saldo em 30/06/2017 65.108 35.315 5.807 140.086 481.609 165.124 340.996 642 1.234.687
Consolidado
31/12/2016
Licengas e . L Contratos de Agio na Direito de .
Software de Intanglveflsgs Dlreltougg Om&;%ist Direito de Aquisigéo de Uso em Ig:rl:gul;/ﬁe; Total
Informatica Exploragdo  Investimentos curso
Tx Amortizagdo % a.a. 20
Custo
Saldo em 31/12/2015 72.260 11.637 15.753 183.448 A 191.119 340.514 615 815.346
Adicdes 1.431 . . . A B 30 642 2.103
Baixas (3) (2.956) . . ) a . . (2.959)
Aqui§i;50 decorrente de Combinagdo de 11.820 25.321 496.817 533.958
Negoécios - - - - -
Transferéncias 1.366 _ 30 ~ - _ (30) (615) 751
Saldo em 31/12/2016 86.874 34.002 15.783 183.448 496.817 191.119 340.514 642 1.349.199
Amortizagdo
Saldo em 31/12/2015 (11.554) (4.261) (6.928) (24.472) . (1.491) . . (48.706)
AdicBes (3.649) (1.583) (998) (12.270) (5.069) (21.288) . . (44.857)
ﬁqui’si(_,‘ao decorrente de Combinagdo de (4.220) (440) _ (4.660)
egocios - - - - -
Baixas _ 5.578 ~ ~ _ - - - 5.578
Saldo em 31/12/2016 (19.423) (706) (7.926) (36.742) (5.069) (22.779) . . (92.645)
Valor Contabil
Saldo em 31/12/2015 60.706 7.376 8.825 158.976 - 189.628 340.514 615 766.640
Saldo em 31/12/2016 67.451 33.296 7.857 146.706 491.748 168.340 340.514 642 1.256.554
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Contratos de Concessdo para Exploracdo e Producdo de Petrdleo e Gas Natural

Em 30 de junho de 2017, as subsidiarias integrais Parnaiba Gas Natural (PGN) e BPMB participam das
seguintes concessdes:

N° Bloco % PGN (Operador) + BPMB
1 BT-PN-1 100%
2 BT-PN-4 100%
3 BT-PN-5 100%
4 BT-PN-6 100%
5 BT-PN-7 100%
6 BT-PN-8 100%
7 BT-PN-10 100%
8 PN-T-69_R13 100%
9 PN-T-84_R13 100%
10 PN-T-87_R13 100%
11  PN-T-101_R13 100%
12 PN-T-103_R13 100%
13 PN-T-146_R13 100%
14 PN-T-163_R13 100%

A totalidade das operagoes de fornecimento em operagdo comercial de gas natural e arrendamento de
capacidade de unidade de tratamento de gas (UTG) dessas controladas é realizada com as empresas
Parnaiba I Geracdo de Energia S.A., Parnaiba II Geracdo de Energia S.A., Parnaiba III Geracao de Energia
S.A., Parnaiba IV Geragdao de Energia S.A. e Consorcio UTE Parnaiba IV, também subsididrias da
controladora ENEVA. Este ativo intangivel foi identificado na operacao de combinacdo de negécios,
envolvendo a Parnaiba Gas Natural (PGN).

Direito de uso em curso
O saldo registrado se refere ao direito de uso dos terrenos, onde a Companhia esta instalando o seu
parque eolico.

13. Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, e as operacdes que
influenciaram o resultado do periodo, relativos a transagdes da Companhia com suas controladas diretas
e indiretas, empresas ligadas e profissionais-chaves da Administracdo, foram realizadas de acordo com
as condicOes contratadas entre as partes.

Acionistas

Os principais acionistas da Companhia sdao Banco BTG Pactual S.A, Cambuhy, DD Brazil Holdings S.a.r.l.
(Uniper Energy), Itad Unibanco S.A e a OGX Petrdleo e Gas S.A. (em recuperacao judicial), que detém,
respectivamente, 36,37%, 25,72%, 8,28%, 7,88% e 6,22% das acdes ordinarias;

Administradores
A Companhia é administrada por Conselho de Administracao e por Diretoria de acordo com as atribuicdes
e poderes conferidos em Estatuto Social;

Empresas ligadas
A Companhia possui como principais empresas ligadas: Uniper Energy, e suas controladas e coligadas.
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Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os saldos de ativos, passivos e efeitos em resultado
de transacdes com partes relacionadas estdao representados da seguinte forma:

Controladora Consolidado
Ativo 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016
Mutuo
Itaqui Geragao de Energia S.A. (b) 158.608 149.734 - -
MABE da Brasil (c) 17.219 16.349 17.219 16.349
Parnaiba IV Geracdo de Energia S.A. (d) 108.975 102.604 - -
Pecém II Geragdo de Energia S.A. (e) 255.376 243.653 255.376 243.653
Pecém Operacdo e Manutengdo de Unidades de Geragdo Elétrica
S.A. (m) 2.430 2.318 2.430 2.318
Termopantanal Ltda. (f) 7.683 7.683 - -
Termopantanal Ltda. (f) (7.453) (7.453) - -
542.838 514.888 275.025 262.320
Operacodes comerciais
Acu II Geracdo de Energia Ltda. 57 6 -
Acu III Geracao de Energia Ltda. 51 - - -
Amapari Energia S.A. 751 293 - -
BPMB Parnaiba S.A 372 56 - -
ENEVA Comercializadora de Energia S.A. (g) 3.635 2.819 - -
ENEVA Desenvolvimento (h) 416 2.728 - -
ENEVA Investimentos S.A. (h) - 11 - -
ENEVA Participacbes S.A. (a) 4.783 138 - -
ENEVA Solar Empreendimentos Ltda. 52 232 - -
Uniper Energy 92 92 93 92
Itaqui Geragao de Energia S.A. (b) 6.030 960 - -
MABE do Brasil (c) 22 22 22 22
Parnaiba Geragdo e Comércio de Energia 371 - - -
Parnaiba I Geracdo de Energia S.A. (i) 4.375 564 - -
Parnaiba II Geragdo de Energia S.A. (j) 8.000 4,713 -
Parnaiba III Geracdo de Energia S.A. (j) 2.049 225 - -
Parnaiba IV Geracdo de Energia S.A. (d) 1.239 169 - -
Parnaiba V Geracdo de Energia S.A 24 - - -
Parnaiba Gas Natural S.A. (k) 8.080 - - -
Parnaiba Participagdes S.A. (I) 212 108 - -
Pecém II Geragdo de Energia S.A. (e) 2.593 1.215 3.200 2.786
Pecém II Participagdes S.A. (j) 2.457 - 2.722 -
Porto do Pecém Transportadora de Minério S.A 10 10 10 10
PO&M Geragdo Elétrica S.A 19 - 18 -
SPE s Ventos 61 - - -
Seival Geragdo de Energia S.A. 362 287 - -
Seival Participagbes S.A. (h) 125 65 - -
Seival Sul Mineragao Ltda. (h) 10 10 4.155 9
Sul Geracdo de Energia S.A. (h) 382 357 - -
Taua Geracgdo de Energia 426 - - -
Taua II Geragdo Energia Solar Ltda. 115 58 - -
Termopantanal ParticipagOes Ltda. (f) - 457 - -
UTE Porto do Acu Energia S.A. (h) 450 395 - -
47.621 15.990 10.220 2.919
Debéntures
Parnaiba Gas Natural (p) 279.064 246.600 - -
279.064 246.600 - -
Adiantamentos para futuro aumento de capital (q)
ENEVA Participages S.A. (a) 1.296 - - -
Parnaiba IV Geracdo de Energia S.A. 119 - - -
Parnaiba Gas Natural S.A. (k) 25.000 - - -
Sul Geragdo de Energia S.A. 33 - - -
UTE Porto do Agu Energia S.A. 553 - - -
27.001 - - -
Total ativo longo prazo 896.524 777.478 285.245 265.239
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Mutuo

Parnaiba Participagdes S.A. (1)
Petra Energia S.A.

Debéntures

Parnaiba Gas Natural S.A. (p)

Operacdes comerciais

Acu II Geragao de Energia Ltda.

Acu III Geracao de Energia Ltda.
Amapari Energia S.A.

BPMB Parnaiba S.A

Copelmi Mineracgao Ltda.

Uniper Energy (n)

ENEVA Comercializadora de Energia S.A.
ENEVA Desenvolvimento

ENEVA Participacboes S.A. (a)

ENEVA Solar Empreendimentos Ltda.
Itaqui Geracdo de Energia S.A

OGX Petrdleo e Gas Ltda.

Parnaiba Geracdo e Comercializagdo de Energia S.A
Parnaiba Gas Natural S.A.

Parnaiba Participacdes S.A.

Parnaiba I Geragdo de Energia S.A.
Parnaiba II Geracdo de Energia S.A.
Parnaiba III Geracdo de Energia S.A.
Parnaiba IV Geragdo de Energia S.A.
Pecém II Geragdo de Energia S.A. (e)
Pecém II Participacdes S.A

Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A.
SPE’s Ventos

Seival Geracdo de Energia

Seival Participagles S.A.

Sul Geragao de Energia

Taua Geragdo de Energia Ltda.

Taua II Geragdo de Energia Solar Ltda.
UTE Porto do Agu Energia S.A.

Total passivo curto e longo prazo

Controladora Consolidado
30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016
32.288 31.403 - -
- - - 5.275
32.288 31.403 - 5.275
- - 82.328 82.152

- - 82.328 82.152

25 - - -

25 - - -

136 - - -
114 - - -

- - 146 146

13 13 27.989 28.702

113 - - -

25 - - -
3.459 4.774 - -
25 - - -
2.640 2.186 - -

- - 1.340 -

69 - - -
3.386 - - -
38 - - -

387 35 - -
346 29 - -
201 11 - -

74 7 - -

644 45 2.711 2.112

39 - 39 -

- - - 3

23 - - -

33 - - -

26 - - -

6 - - -

515 445 - -

28 - - -

28 - - -
12.418 7.545 32.225 30.963
44.706 38.948 114.553 118.390

Controladora

Consolidado

Resultado 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016
Acu II Geracao de Energia S.A 15 - - -
Acu III Geragao de Energia Ltda. 15 - - -
Amapari Energia S.A. 261 167 - -
BPMB Parnaiba S.A 140 449 - -
Eneva Comercializadora de Combustivel Ltda. (s) - 30 - -
Eneva Comercializadora de Energia S.A. (g) 577 367 - -
Eneva Desenvolvimento S.A 15 - - -
Eneva Participagbes S.A. (a) 98 (1.594) - -
Eneva Solar Empreendimentos Ltda. 15 - - -
Itaqui Geragao de Energia S.A. (b) 12.205 24.470 - -
MABE Construgdo e Administracdo de Projetos Ltda. (c) 870 1.108 870 1.108
MPX Chile Energia (0) - (28.153) - -
Parnaiba Gas Natural S.A. (k) 3.169 - - -
Parnaiba Geragdo e Comercializagdo de Energia S.A 237 - - -
Parnaiba I Geracdo de Energia S.A. (i) 2.874 3.305 - -
Parnaiba II Geragdo de Energia S.A. (j) 2.343 2.086 - -
Parnaiba III Geracdo de Energia S.A. (j) 1.284 1.074 - -
Parnaiba IV Geracdo de Energia S.A. (d) 6.797 8.828 - -
Parnaiba V Geracdo de Energia S.A. 13 26 - -
Parnaiba Participages S.A. (I) (1.869) (3.085) - -
Pecém II Geragdo de Energia S.A. (e) 8.942 19.880 11.712 19.880
Pecém II Participagdes S.A (j) 2.770 - - -
Pecém O. e Manutencdo de Unidades de Gerag&o Elétrica S.A. (m) 130 165 130 165
Porto do Agl Energia S.A. 15 45 - -
Seival Geracdo de Energia S.A. 29 - - -
36
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Seival Participagoes S.A. 22 43 - -
SPE "s Ventos 24 - - -
Sul Geracdo de Energia S.A. (h) 17 26 - 26
Taua Geracgdo de Energia Ltda. 97 78 - -
Taua II Geragdo de Energia Ltda. 18 - - -
41.123 26.121 12.712 21.179

(@) O saldo é composto por: (i) Adiantamento para futuro aumento de capital realizado em fevereiro de 2017 no montante de
R$1.296;(ii) Despesa e receita de ressarcimento de custos de atividades operacionais, financeiras e administrativos, no
montante de R$ 3.459 e R$ 4.783 respectivamente. Em 30 de junho de 2017, o efeito no resultado é de R$ 98;

(b) O saldo é composto por: (i) contrato de mutuo celebrado, em janeiro de 2012, com a ENEVA (mutuante) sujeito a juros
mensais de mercado (104% do CDI) e com prazo de vencimento indeterminado. Em junho de 2016, capitalizamos como
investimento todo o principal deste miUtuo, no montante de R$332.095. Portanto o saldo de R$ 158.608 refere-se apenas aos
juros. Em 30 de junho de 2017, o efeito no resultado é de R$ 8.823 e (ii) receita de ressarcimento de custos a atividades
operacionais, financeiras e administrativos, no montante de R$ 6.030. Em 30 de junho de 2017, o efeito no resultado é de
R$ 3.382;

(c) Contrato de mutuo celebrado, em janeiro de 2013, com a ENEVA (mutuante) sujeito a juros mensais de mercado (105% do
CDI) e com prazo de vencimento indeterminado, no montante de R$ 14.710 (principal) e R$ 2.105 (juros). Em 30 de junho
17.219 de 2017, o efeito no resultado consolidado é de R$870;

(d) O saldo é composto por: (i) contrato de mutuo celebrado, em janeiro de 2012, com a ENEVA (mutuante) sujeito a juros
mensais de mercado (125% do CDI) e com prazo de vencimento indeterminado, no montante de R$ 63.001 (principal) e R$
45.974 (juros). Em 30 de junho de 2017, o efeito no resultado é de R$6.009 e (ii) receita de ressarcimento de custos a
atividades operacionais, financeiras e administrativos, no montante de R$1.239. Em 30 de junho de 2017, o efeito no resultado
é de R$788;

(e) O saldo é composto por contrato de mutuo celebrado entre ENEVA (mutuante) sujeito a juros de mercado (104% do CDI) e
com prazo de vencimento indeterminado, no montante de R$222.465 (principal) e R$ 32.911 (juros). (i) Em 30 de junho de
2017, efeito no resultado é de R$ 9.350 e (ii) receita de ressarcimento de custos a atividades operacionais, financeiras e
administrativos, no montante de R$2.593. Em 30 de junho de 2017, o efeito no resultado é de R$ 408;

(f) Contrato de mutuo celebrado com a ENEVA (mutuante) sujeito a juros mensais de mercado (101% do CDI) e com prazo
indeterminado de vencimento. A ENEVA constituiu provisdo de R$ 7.453 para perda de investimento em sua participacdo de
66,67% na Termopantanal Participacdes Ltda;

(g) O saldo refere- se a receita de ressarcimento de custos a atividades operacionais, financeiras e administrativos. O saldo em
aberto, em 30 de junho de 2017 é de R$3.635 e o efeito no resultado da controladora é de R$ 577;

(h) Contrato de ressarcimento de custos financeiros, administrativos e operacionais;

(i) O saldo refere-se a receita de ressarcimento de custos a atividades operacionais, financeiras e administrativos. O saldo em
aberto, em 30 de junho de 2017 é de R$4.375 e o efeito no resultado da controladora é de R$ 2.874;

(j) Contrato de ressarcimento de custos financeiros, administrativos e operacionais;

(k) O saldo é compostos por: (i) Receita de ressarcimento de custos a atividades operacionais, financeiras e administrativos, no
montante de R$ 8.080. (ii) Adiantamento para futuro aumento de capital no montante de R$ 25.000; Em 30 de junho de
2017, o efeito no resultado é de R$ 3.169;

(I) O saldo é composto por: (i) Contrato de mutuo celebrado em janeiro de 2013, com a Parnaiba ParticipagGes S.A. (mutuante)
sujeito a juros mensais de mercado (125% do CDI) e com prazo de vencimento indeterminado, no montante de R$ 29.319
(principal) e R$ 2.969 (juros). Em 30 de junho de 2017, o efeito no resultado da controladora é de R$ (1.920) e (ii) receita
de ressarcimento de custos a atividades operacionais, financeiras e administrativos, no montante de R$ 212;

(m) O saldo é composto por contrato de mutuo celebrado, em dezembro 2011, com a ENEVA (mutuante) sujeito a juros mensais
de mercado (110% do CDI) e com prazo de vencimento em 31 de dezembro de 2016, no montante de R$ 2.170 (principal)
e R$260 (juros). Em 30 de junho de 2017, o efeito no resultado é de R$130;

(n) Contrato de ressarcimento de custos relativos a implantagdo de projetos junto a Uniper, no montante de R$ 13;

(o) A ENEVA decidiu provisionar integralmente o saldo a receber da MPX Chile, no montante de R$ 28.153. Este montante refere-
se ao reembolso a ser efetuado pela MPX Chile relativo a divida junto ao credor Credit Suisse, que esta incluido no plano de
recuperacao judicial da ENEVA.

(p) O saldo refere-se as debéntures conversiveis em acdes da 32 e 4@ emissdo da Parnaiba Gas Natural que integraram a
transacdo de combinagdo de negdcios. O fluxo financeiro de recebimento dos juros das debéntures serdo recebidos nos
proximos 3 anos.

(g) Os Adiantamentos para futuro aumento de capital - AFAC ndo sdo remunerados, ndo possuem indexadores, ndo contém valor
de agles pré estabelecidos e serdo convertidos em agdes nas proximas assembleias pelo seu valor patrimonial.
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Remuneracao dos membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria

De acordo com a Lei n° 6.404/1976 e com o estatuto social da Companhia, é responsabilidade dos
acionistas, em Assembleia Geral, fixar o montante global da remuneracao anual dos Administradores,
cabendo ao Conselho de Administracao efetuar a distribuicdo da verba entre os mesmos.

Os montantes referentes a remuneracdo trimestral dos Diretores e do Conselho de Administracdo estao
apresentados abaixo:

Controladora Consolidado
30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016
Beneficios de curto prazo 3.808 8.134 4.038 12.629

Abaixo os montantes de remuneragao individual minima, média e maxima do Conselho de Administragao
e Diretores:

Consolidado - Em reais

30/06/2017 30/06/2016

Minima Média Maxima Minima Média Maxima

Conselho Administracao - 105.600 118.800 118.800 178.200 356.400
Diretores 222.377 441.129 1.269.936 247.105 938.981 2.108.561

Adicionalmente, confome descrito na Nota 21, a Companhia implementou plano de pagamento baseado
em acgoes para determinados executivos.

14. Empréstimos e financiamentos

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a composi¢gao dos empréstimos junto a instituicoes
financeiras estda demonstrada a segquir:

Consolidado

30/06/2017 31/12/2016
Custo de Custo de
Taxas Venci- Taxa captagdo a captacgdo a

Empresa Credor Moeda de juros mento Efetiva apropriar Principal Juros Total apropriar Principal Juros Total
BNDES TILP+

Itaqui (b) (Direto) R$ 2,78% 15/06/26 2,88% (7.129) 798.379 2.612 793.862 (7.534) 808.901 2.923 804.290

Itaqui (b) BNB R$ 10% 15/12/26 4,94% (2.072) 197.426 786 196.140 (2.190) 200.527 759 199.096
BNDES IPCA +

Itaqui (b) (Indireto) R$ 12,13% 15/06/26 4,94% (1.605) 143.556 16.927 158.878 (1.696) 141.116 7.774 147.194
BNDES TILP+

Itaqui (b) (Indireto) R$ 4,8% 15/06/26 10,14% (1.362) 158.044 632 157.314 (1.439) 159.606 692 158.859
Parnaiba I BNDES TILP+

(b) (Direto) R$ 3,77% 15/06/27 2,35% (25.052) 374.315 12359 350.622 (25.965) 390.709 1.946 366.690
Parnaiba I BNDES IPCA +

(b) (Direto) R$ 6,67% 15/07/26 2,37% (8.744) 212.594 13.484 217.334 (9.061) 208.875 6.185 205.999
Parnaiba II Itall BBA -> CDI+

(b) Bradesco (a) R$ 2,50% 03/01/19 = 40.000 18 40.018 = Sl il 6.864 38.377
Parnaiba II CDI+

(b) CEF R$ 3,00% 03/01/19 - 392.500 1.970 394.470 - 269.918 156.890 426.808
Parnaiba II CDI+

(b) Bradesco R$ 3,00% 03/01/19 = 334.116 9.490 343.606 = 334.116 29.359 363.475
Parnaiba II BNDES TILP +

(b) (Indireto) R$ 5,15% 15/06/27 - 256.349 1.056 257.405 - 261.531 1.232 262.763
CDI +

BPMB (b) BTGI LLC R$ 3,50% 05/06/18 = 50.000 470 50.470 > 50.000 615 50.615
Banco Ital CDI+

ENEVA BBA R$ 2,75% 15/05/28 282.642 108.866 391.508 - 282.642 82.984 365.626
Banco BTG CDI+

ENEVA Pactual R$ 2,75% 15/05/28 = 514.770 198.275 713.045 = 514.770 151.137 665.907
Bullseye I CDI+

ENEVA FIDC R$ 2,75% 15/05/28 - 55.641 21.431 77.072 - 55.641 16.336 71.977
Bullseye I LIBOR

ENEVA LLC USs$ 6M 15/05/28 - 113.742 2.417 116.159 - 112.054 765 112.819
Banco Credit LIBOR

ENEVA Suisse USss$ 6M 12.388 263 12.651 S 12.204 84 12.288

(45.964) 3.936.462 380.056 4.270.554 (47.885) 3.834.123 466.545 4.252.783

Depdésitos - - - (203.881) - - - (155.536)

Vinculados
Circulante (4.435) 206.658 48.805 251.028 (4.082) 776.864 215.239 988.021
Naéo circulante (41.529) 3.729.804 331.251 3.815.645 (43.803) 3.057.259 251.306 3.109.226

(@) Em 27 de Junho de 2017 o Banco Ital cedeu para o Banco Bradesco a quantia de R$40,0 milhGes do crédito detido contra
a Parnaiba II que venceria em 30 de Junho de 2017. O Bradesco, por sua vez, alterou o vencimento deste crédito para 3
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de janeiro de 2019 e alterou os juros incidentes para CDI + 2,5% a.a.. Estes juros serdo devidos trimestralmente até o

vencimento.

As instituicbes financeiras normalmente ndo requerem garantias para empréstimos e financiamentos
concedidos a Controladora. Entretanto, os empréstimos obtidos pelas subsidiarias estdo garantidos pelos
ativos (maquinas e equipamentos) bem como o fluxo de faturamento dos contratos de CCEARs das

subsidiarias. Adicionalmente, a controladora Eneva S.A. concede Aval para as subisidiarias.

Abaixo a movimentacao dos empréstimos (circulante e ndo circulante):

Saldo em 31 de dezembro 2016
(+) Juros incorridos
(+/-) Variagao cambial Juros
(+/-) Variacdo cambial Principal
(-) Pagamento de juros
(-) Pagamento de principal
(+) Amortizacao do custo de captacao
(-) Atualizacdo monetaria contratual
(-) Depdsitos Vinculados
Saldo em 30 de junho de 2017

Controladora

Consolidado

1.228.618 4.252.783
79.865 254.630

80 80

1.872 1.872

- (185.384)

- (53.902)

- 1.922

- (1.447)

- (203.881)
1.310.435 4.066.673

Controladora

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2015 1.103.252 4.035.621
(+) Novas captacoes - 10.191
(+) Juros incorridos 162.025 545.111
(+/-) Variagao cambial Juros (104) (103)
(+/-) Variagao cambial Principal (26.621) (29.422)
(-) Pagamento de juros - (221.540)
(-) Pagamento de principal - (77.673)
(+) Amortizacao do custo de captacao - 3.461
(-) Atualizagdo monetaria contratual (9.935) (12.863)
(-) Depésitos Vinculados - (155.536)

Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.228.617 4.097.247

As parcelas dos empréstimos e financiamentos classificadas no passivo nao circulante em 30 de junho
de 2017 tém o seguinte cronograma de pagamento:

Consolidado

Ano de vencimento

2018 98.644
2019 902.754
2020 204.329
2021 até ultimo vencimento 2.813.799

4.019.526
Depdsitos Vinculados (203.881)

3.815.645
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Covenants

Os contratos de financiamento das subsididrias operacionais possuem cldusulas com covenants nao
financeiros, usuais no mercado e resumidos a seguir, as quais em 30 de junho de 2017 se encontram
integralmente atendidas:

e Obrigacao de apresentar aos credores demonstracdes financeiras periodicamente;

e Direito dos credores de executar inspecgdes e visitas das suas instalacdes;

e Obrigagao de manter atualizadas as obrigacOes tributarias, previdenciarias e trabalhistas;

e Obrigacao de manter em vigor contratos materialmente relevantes para as suas operagoes;

e Respeitar a legislacdo ambiental e manter em vigor as licencas necessarias para as suas operagoes;

e Restricdes contratuais quanto a operacdes com partes relacionadas e alienagdes de ativos fora do
curso normal de negbcios;

e Restricdes quanto a mudanca de controle, reestruturagoes societarias e alteracdo material no objeto
social e nos atos constitutivos dos devedores; e

e Limites de endividamento e para a contratacdo de novas dividas.

Os contratos de financiamento relativos aos projetos Porto do Itaqui Geragdao de Energia S.A., Parnaiba
I Geragao de Energia S.A. e BPMB Parnaiba S.A. contém clausulas especificas de covenants financeiros,
conforme abaixo demonstrado:

Empresa Descrigcao do Covenants Financeiros 3Poo/s(|)(‘;;a/02(e):17
Parnaiba I Indice de Capital Préprio de no minimo 25% Atendido
Parnaiba I Indice de Cobertura da Divida de no minimo 1,20 Atendido
Itaqui Relagdo Equity x Debt proporcional a 25/75 Atendido
Itaqui Relagdo Patrimonio x Ativo Total de no minimo 20% Atendido
BPMB Divida liquida de no maximo 3,5 vezes o EBITDA Atendido

Conforme acima apresentado, ndo foram identificadas situagbes de descumprimento de clausulas de
covenants financeiros e ndo financeiros até 30 de junho de 2017.
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Consolidado

30/06/2017 31/12/2016
Taxa
s de Custo a Custo a
Empresa Credor Moeda g:lllDrIDi Venc. Apropriar Principal Juros Total Apropriar Principal Juros Total
Parnaiba III Bradesco R$ 46/20 26/07/18 100.457 2.557 103.014 100.457 3.063 103.520
22 Emissdo 123%
PGN (Brade_scg/Citibank) R$ CDI 28/02/20 (4.830) 496.170 21.921 513.261 (6.407) 661.560 36.498 691.652
?Caamjziol Fundo 123%
PGN de Investimentos) R$ CDI 25/08/17 - 50.000 604 50.604 - 50.000 790 50.790
(4.830) 646.627 25.082 666.879 (6.407) 812.017 40.351 845.962
Ci:'culante 215.390 25.082 240.472 215.391 40.351 255.742
?iarlgulante (4.830) 431.237 426.407 (6.407) 596.626 590.219
Abaixo a movimentacdo das debéntures:
Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2016 845.962
(+) Juros incorridos 50.273
(-) Pagamento de juros (65.544)
(-) Pagamento de principal (165.390)
(+) Amortizacao do custo de captacgao 1.578
Saldo em 30 de junho de 2017 666.879
Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2015 173.261
(+) Aquisicao controlada PGN 714.715
(+) Juros incorridos 54.198
(-) Pagamento de juros (28.542)
(-) Pagamento de principal (68.543)
(+) Amortizagao do custo de captagao 873
Saldo em 31 de dezembro de 2016 845.962
16. Impostos e contribuicoes a recolher
Controladora Consolidado
30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ] - - 17.724 25.269
Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido - CSLL - - 12.936 19.785
Imposto de Renda Retido na Fonte 1.387 1.106 37.764 42.823
Imposto de Renda sobre leasing - - 3.825 -
ICMS 17 23 45.452 34.396
PIS, COFINS, CSL e IOF 427 3.689 17.151 21.328
IPI Importacgao - - 40 40
PIS/COFINS - - 337 248
FGTS - 127 - 625
Imposto de Importacao - - 122 122
Royalties/Participacdo Especial - - 5.546
Outros 26 142 1.156 3.272
1.857 5.087 136.507 153.454
41
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17. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

A administracdo dos instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles
internos, visando a liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas frente as vigentees no mercado. A Companhia e
suas controladas ndo efetuam aplicagdes de carater especulativo com instrumentos financeiros
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco, sendo essa determinacdo prevista na politica de
aplicagdes financeiras vigente.

Os valores de realizacao estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e suas controladas
foram determinados por meio de informacOes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliacdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de mercado
para produzir a estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a
seguir ndao indicam, necessariamente, os montantes que poderao ser realizados. O uso de diferentes
metodologias de mercado pode ter um efeito importante nos valores de realizacdo estimados.

A descricdo dos saldos contdbeis consolidados dos instrumentos financeiros inclusos nos balangos
patrimoniais, bem como a classificacdo da hierarquia de valor justo, esta apresentado a seguir:

Instrumentos financeiros Controladora
30/06/2017 31/12/2016

Ativos

Empréstimos e Recebiveis

Depésito vinculado (nivel 1) 58 55

Operacgdes com partes relacionadas (nivel 1) 896.524 777.478

Valor justo por meio do resultado

Caixa e Bancos (nivel 1) 375 441

Fundo de Investimento / CDB (nivel 2) 129.416 107.395

Passivos

Outros passivos financeiros

Fornecedores (nivel 1) 9.332 15.619

Empréstimos e financiamentos (nivel 2) 1.310.435 1.228.617

Operagdes com partes relacionadas (nivel 1) 44.706 38.948

Consolidado
30/06/2017 31/12/2016

Ativos

Empréstimos e Recebiveis

Contas a receber (nivel 1) 260.856 325.519
Depdsito vinculado (nivel 1) 243.471 187.688
Operacgdes com partes relacionadas (nivel 1) 285.245 265.239
Titulos e valores mobiliarios (nivel 2) 3.000 4.200
Valor justo por meio do resultado

Caixa e Bancos (nivel 1) 45.193 54.894
Fundo de Investimento / CDB (nivel 2) 421.245 567.660
Passivos

Outros passivos financeiros

Fornecedores (nivel 1) 236.743 182.659
Empréstimos e financiamentos (nivel2) 4.270.554 4.252.783
Debéntures (nivel2) 616.275 842.770
Operagdes com partes relacionadas (nivel 1) 165.157 121.581
Retengbes contratuais (nivel 1) 4.330 4.330

Os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e apresentados acima se aproximam dos

valores de mercado (valor justo).
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17.1 Valor justo dos instrumentos financeiros

O conceito do “valor justo” prevé a avaliacdo de ativos e passivos com base nos precos de mercado,
quando se tratar de ativos com liquidez, ou em modelos matematicos de precificagdo, caso contrario. O
nivel de hierarquia do valor justo fornece prioridade para precos cotados ndo ajustados em mercado
ativo. Uma parte das contas da empresa tem seu valor justo igual ao valor contabil; sdo contas do tipo
equivalentes de caixa, a pagar e a receber, dividas bullet e de curto prazo. Aplicagdes financeiras estdo
sendo apresentadas pelo valor justo, devido a sua classificagdo na categoria de valor justo através do
resultado.

17.2 Derivativos, hedge e gerenciamento de risco
Atualmente nao existe posicao de hedge/derivativo em aberto.
(h)Risco de mercado
Risco de variacdao nos precos de mercadorias (commodities), taxas de cdmbio e juros.
17.3 Risco de variacao de preco (commodities)

No caso da ENEVA, esse risco esta associado exclusivamente ao prego do carvao, que forma os estoques
necessarios para geracao de energia nas termoelétricas.

O preco do carvdo em estoque esta fixado e sera convertido em receita pela remuneragdo da geragao de
energia de acordo com as regras do PPA (Power Purchase Agreement). O periodo entre a compra da
carga e sua utilizacao para geragao de energia se configura como o risco de variacao de preco carregado
pela termoelétrica. Temos abaixo uma projecdao de risco e sensibilidade dos montantes médios dos
periodos findos em 30 de junho de 2017 e 2016:

i API2 / CIF ARA? API2 / CIF AR?
Ttaqui Valor de Mercado
30/06/2016 (R$) (alta 25%) (alta 50%)
Receita Variavel (Ccomb) 78.194.578 97.743.222 117.291.867
Custo Variavel (Carvao) (81.670.313) (99.280.708) (116.891.103)
Resultado Variavel (3.475.735) (1.537.486) 400.764

30/06/2017 (R$)

Receita Variavel (Ccomb) 14.100.182 17.625.227 21.150.273
Custo Variavel (Carv&o) (13.863.520) (17.027.167) (20.190.814)
Resultado Variavel 236.662 598.060 959.459

(?) ARA: Areas de Amsterdd-Roterdd-Antuérpia - uma &rea portudria e de refino na regido belga-holandesa. Uma carga ou
barcaca de um produto refinado negociado em uma base ARA de custo, seguro e frete (CIF) significa que os portos dentro desta
drea estdo cobertos pelo custo.
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auditado) 30/06/2016 30/06/2017
Geragdo energia (MWh) 871.000 111.000
Consumo de carvdo

(Tonelada) 404.639 51.374
Média CIF ARA 47,05 77,46
Média API2 47,05 77,46
Prémio 7,50 7,40
Fator i 0,5157 0,5157
Média FX 3,70 3,18
Sendo:

Ccomb = CIF ARA * Fatori * FX
Custo Carvdo = API2 + prémio
API2 ~ CIF ARA

A variacdo apresentada acima se refere unicamente ao nivel de despacho da Usina de Itaqui que foi
substancialmente menor em comparacdao ao mesmo periodo do ano anterior.

17.4 Risco cambial

Risco de flutuacdo nas taxas de cAmbio as quais podem estar associados ativos e passivos da Companhia:
a) Estoque de carvao

Na formacgdo do estoque de carvao para suas termoelétricas, a Companhia assume posicdo comprada no
preco do carvao, que por sua vez, é determinado no mercado internacional em ddélar americano.
Consequentemente, a Companhia assume também posicdo comprada em délar, gerando assim um
descasamento entre seu ativo e passivo. Da forma como mencionado anteriormente para o risco de prego
do carvao, a Companhia estuda mecanismos de protecdo contra os riscos de mercado associados a
compra do carvao. Ou seja, as operacdes de protecao para o preco da commodity e o risco cambial serdo
estruturadas simultaneamente.

b) Empréstimos e Financiamentos

A Companhia ndo possui exposicao cambial relevante relacionada ao seu passivo financeiro oriundo de
operacdes denominadas em moeda estrangeira em suas controladas. Temos abaixo uma projecao de
risco e sensibilidade dos montantes atuais em aberto.

Valor Valor Valor
Futuro Futuro Futuro
Risco Mercado (alta 25%) (alta 50%)

Risco de Cash Flow: Valorizagdo do ddlar

Passivo indexado ao Délar|Libor USD 128.810 161.013 193.215
Outstanding (Principal + Juros) 128.810 161.013 193.215
Aumento da despesa financeira - 32.203 64.405

A avaliacdo acima apresentada ndo representa o total exposto na moeda e nem a perda global relacionada a exposigdo.
Taxa de referéncia: PTAX 800 Venda (3,3082 em 30/06/17) do Banco Central do Brasil.
Cenario I: choque adverso em 25% (alta do cambio para gerar perda em uma exposicdo vendida)
Cenario II: choque adverso em 50% (alta do cambio para gerar perda em uma exposicdo vendida)
Fonte: Bloomberg.
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17.5 Risco de taxa de juros

Risco de deslocamento das estruturas de juros que podem estar associadas aos fluxos de pagamento de
principal e juros de divida.

(i) Risco de cash flow relacionado aos juros flutuantes

A Companhia e suas controladas tém 93% de seu passivo indexado ao mercado flutuante de juros e
inflagdo no segmento dos depdsitos interbancarios (DI), no mercado inflacionario com a corregdo dada
pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) e pelo indexador econémico TILP (Taxa de Juros de
Longo Prazo).

As linhas com o BNDES corrigidas pelos indexadores IPCA e TILP, que também contém um forte
componente inflacionario, sdo parte de um segmento diferenciado de crédito com baixa volatilidade
associada e, portanto, baixa probabilidade de deslocamentos abruptos nas taxas. O ativo da Companhia
e suas controladas, representado por suas receitas, também sera corrigido pelas mesmas taxas, fato que
reduz substancialmente o descasamento entre as taxas de ativos e passivos.
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A divida atual tem principal de R$ 4.533.089 e saldo total de R$ 4.886.829 em 30/06/2017. Desse total
aproximadamente 10% tém vencimento no curto prazo. Por se tratar de um cenario volatil e de variagao
de taxa de juros, a seguir esta demonstrado o que seria a perda financeira caso a curva de juros fosse
deslocada em 25% e 50% respeitando os prazos de pagamento de cada linha.

Valor Valor Valor
Risco Mercado (alta 25%) (alta 50%)

Risco de Cash Flow: Alta na Taxa de Juros

Passivo indexado a TILP 2.442.234 2.644.455 2.846.677

Passivo indexado ao CDI 4.482.341 4.870.292 5.258.243

Passivo indexado ao IPCA 666.129 720.700 775.270
Outstanding (Principal + Juros) 7.590.704 8.235.447 8.880.190
Aumento da despesa financeira - 644.743 1.289.486

Os cenarios ndo refletem a expectativa da empresa em relacdo ao mercado de juros. A avaliagdo visa meramente o cumprimento
da legislagao.

Metodologia: deslocamento paralelo para cima das curvas de juros em 25% e 50%.

Taxas em 30/06/17: TILP: 7,00%; CDI: 10,14%; IPCA: 3,00%.

Fonte: Bloomberg

(j) Risco de crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade da Companhia e de suas controladas sofrerem perdas em
funcdo da inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou
de investimentos financeiros. Esse fator de risco pode ser oriundo de operagdes comerciais e da gestao
de caixa.

Para mitigar os riscos, a Companhia e suas controladas adotam como pratica a analise da situacgdo
financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como o0 acompanhamento permanente das posicdes
em aberto.

A Companhia possui uma politica de aplicagbes financeiras, na qual estabelece limites de aplicacdo por
instituicdo e considera a avaliagao de rating como referencial para limitar o montante aplicado. Os prazos
médios sdo constantemente avaliados bem como os indexadores das aplicagbes para fins de
diversificagao do portfdlio.
Consolidado
30/06/2017 31/12/2016

Caixa e equivalente de caixa 466.438 622.554
Contas a receber de clientes 260.856 315.153
Titulos e valores mobiliarios 3.000 4.200
Contas a receber- operacdes de comercializacdo de energia - 10.366
Depdsito vinculado 243.471 187.688
Consolidado das contas credoras 973.765 1.139.961

(k)Risco de liquidez

A Companhia e suas controladas monitoram seu nivel de liquidez considerando os fluxos de caixa
esperados em contrapartida ao montante disponivel de caixa e equivalentes de caixa. A gestdo do risco
de liquidez implica em manter caixa, titulos e valores mobilidrios suficientes e capacidade de liquidar
posicoes de mercado. Os valores reconhecidos em 30 de junho de 2017 se aproximam dos valores de
liquidacdo das operacgoes, incluindo a estimativa de pagamentos futuros de juros.
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Consolidado

30/06/2017
Até 6 De 6 a Dela2 De2a5 Mais de 5
meses 12 meses anos anos anos Total
Passivos
Fornecedores - 232.101 4.642 - - 236.743
Partes relacionadas - 50.604 114.553 - - 165.157
Empréstimos e financiamentos 257.467 223.115 1.154.532 1.748.295 3.915.666 7.299.075
Debéntures 89.937 196.687 305.523 186.654 - 778.801
Retengao contratual - 4.330 - - - 4.330
Consolidado
31/12/2016
De 6 a
Até 6 12 Dela?2 De2a5 Mais de 5
meses meses anos anos anos Total
Passivos
Fornecedores - 177.249 5.410 - - 182.659
Partes relacionadas - 19.745 101.836 - - 121.581
Empréstimos e financiamentos 968.913 214.015 360.822 1.636.699 4.149.140 7.329.589
Debéntures 230.943 90.828 321.946 370.767 - 1.014.484
Retencdo contratual - 4.330 - - - 4.330

(1) Gestao de Capital

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade
do Grupo para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter
uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital do Grupo, a administracdo pode, ou propde, nos casos em
gue os acionistas tém de aprovar, rever a politica de pagamento de dividendos, devolver capital aos
acionistas ou, ainda, emitir novas agdes ou vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de
endividamento.

Condizente com outras Companhias do setor, o Grupo monitora o capital com base no indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida expressa como percentual do capital
total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto
e longo prazos, conforme demonstrado no balanco patrimonial consolidado), subtraido do montante de
caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patrimonio liquido, conforme
demonstrado no balango patrimonial consolidado, com a divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 30 de junho de 2017 e em 31 de dezembro de 2016 podem
ser assim sumariados:

Consolidado

30/06/2017 31/12/2016
Total dos empréstimos e debéntures (Notas 14 e 15) 4.886.828 5.095.553
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) (466.438) (622.554)
Divida liquida 4.420.390 4.472.999
Total do patrimonio liquido 4.430.193 4.480.808
Total do capital social 8.024.122 8.024.122
indice de alavancagem financeira - % 55 56
O capital ndo é administrado ao nivel da Controladora, somente ao nivel consolidado.
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18. Provisdo para contingéncias

A Companhia e suas controladas sdo parte em acdes judiciais civeis (indenizatorias), tributarias,
ambientais e trabalhistas, assim como processos administrativos regulatérios, avaliadas pelos assessores
juridicos. As principais acles se referem a:

Contingéncias com risco provavel

O saldo consolidado da provisdao para contingéncias no periodo findo em 30 de junho de 2017 é de
R$4.483 (R$ 3.708 em 31 de dezembro de 2016) e refere-se a diversos procedimentos administrativos
sancionatorios em andamento na Agéncia Nacional do Petrdleo ("ANP”) e reclamacdes trabalhistas que
guestionam, entre outros: danos morais, reconhecimento de vinculos empregaticios, pagamento de
horas extras, verbas rescisérias e diferencas salariais.

Contingéncias com risco possivel

O Grupo ENEVA possui agoes de natureza tributaria, civel, trabalhista e ambientais, que ndo estdo
provisionadas, pois envolvem risco de perda classificado pela Administracdao e por seus advogados e
consultores legais como possivel, as quais totalizam aproximadamente R$ 489.609 em 30 de junho de

2017 (R$ 363.191 em 2016). As contingéncias passivas estdo assim representadas:

Consolidado

30/06/2017 31/12/2016

Trabalhistas 39.772 23.177
Indenizatorias 449.837 340.014
489.609 363.191

Apresentamos, a seguir, 0os processos relevantes cujos consultores juridicos estimam a probabilidade de
perda como sendo possivel e que ndo requerem constituigdo de provisao.

a) Riscos trabalhistas

As causas trabalhistas sao pulverizadas, ndao havendo nenhuma causa individual relevante, a
excecdo da acdo civil publica ajuizada pelo Ministério Publico do Trabalho em andamento no
Tribunal Regional do Trabalho da 162 Regido que discute o cumprimento das normas
regulamentadores da saude e seguranca do trabalho por parte da controlada Parnaiba II Geracao
de Energia S.A., e pagamento de indenizacdo por danos morais no valor de R$ 2.131 atualizado
em 30 de junho de 2017. Por orientacdo da administracao do Grupo Eneva foi iniciada tratativas
com o Ministério Publico do Trabalho para encerramento do litigio.

Demais Riscos:
As acOes possuem naturezas civeis, tributdrias e ambientais, assim como englobam quest&es

regulatdrias. Apresentamos a seguir 0s principais processos economicamente relevantes por
natureza:

(i) Regulatério Administrativo

As causas regulatorias tem valores pulverizados, envolvendo a sansdo por descumprimento de
obrigacdes acessérias, ndo havendo nenhuma causa individual relevante.

§ 48
PAGINA: 102 de 159



,l Versao: 1

Q A
< >
s Explicativas e
INFORMAGCOES TRIMESTRAIS DE 30 DE JUNHO DE 2017 — ENEVA S.A. éneva

(ii) Civeis
Controlada Mabe Construcdo e Administracdo De Projetos LTDA

Acdo ordinaria, ajuizada pela Montcalm Montagens Industriais S.A. em face da Companhia e
controlada, requerendo o pagamento de R$ 41.782 por valores supostamente devidos pelos
servigos prestados (montagem eletromecénica, instalacdo de equipamentos e tubulagdo da
planta elétrica e pintura especializada) e R$ 19.213 referente a valores retidos e indenizacao
pelos danos causados. Os montantes envolvidos em junho de 2017 sdo respectivamente de R$
65.932 e R$ 24.135 (R$ 78.550 em 31 de dezembro de 2016).

Outras controladas

As demais causas o valor subdivide-se em acgdes judiciais envolvendo demandas nas quais
existem pedidos de indenizagdo por danos morais e materiais, bem como litigios decorrentes
de passagem da linha de transmissao, servicos industriais e outras naturezas.

(iii) Ambientais

Controlada Parnaiba I Geragdo de Energia S.A.

Processo administrativo instaurado em 2015 em face da controlada por supostamente deixar de
atender a condicionantes estabelecidas na licenga ambiental e deixar de apresentar
mensalmente os dados do monitoramento de qualidade do ar. O montante envolvido na causa
é de R$ 15.348 em junho de 2017 e dezembro de 2016.

(iv) Tributarias
IRRF / CSLL / PIS / COFINS
Controlada Mabe Construcdo e Administracdo De Projetos LTDA.

Em 2013 a Receita Federal do Brasil lavrau auto de infrangcdao em desfavor da controlada Mabe.
O auto de infragdo versa sobre o tratamento tributario conferido aos créditos fiscais reconhecidos
pela controlado Mabe em razao do imposto de renda pago no Chile por sua controlada, os quais
sdo passiveis de compensacdo no Brasil. O valor envolvido de perda remota neste auto de
infracdo em 30 de junho de 2017 é de R$ 236.408 (R$ 187.135 em 2016). Ja o valor de perda
possivel atualizados até 30 de junho de 2017 é de R$ 5.807.

Ativo contingente (nao registrado)
Controlada Pecém II Geracdo de Energia S.A.

No ambito de acdo ordindria com pedido de tutela antecipada ajuizada pela controlada em face da
ANEEL e CCEE para declaracdao de operagao comercial e recebimento da receita fixa referente aos
CCEARs firmados no leildo. A controlada pleiteia em acdo especifica que a ANEEL e CCEE passassem
a efetuar o pagamento das receitas fixas previstas no CCEAR, em favor da parte autora, inclusive as
vencidas desde 01/07/2013, assumindo a probabilidade provavel de éxito. O valor do processo em 30
de junho de 2017 é de R$ 87.400 (R$ 66.935 em 2016).
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Encargos de Hidricos Emergenciais - Pecém II (Deferimento de liminar judicial)

Em 05 de maio de 2017, foi integralmente deferida pelo Tribunal Regional Federal da 12 Regiao ("TRF
12 Regidao”) a tutela antecipada requerida pela controlada Pécem II e pela companhia Porto do Pecém,
integrante do polo passivo.

Esta acdo refere-se ao pedido de tutela antecipada para determinar: (i) o repasse, pela ANEEL, do
valor cobrado pelo Estado do Cear3, a titulo de Encargo Hidrico Emergencial ("EHE"”), com o aumento
do Custo Variavel Unitario ("CVU") e da receita de venda percebida pelas partes; e (ii) a suspensao
da aplicacao pela ANEEL de quaisquer penalidades por eventual reducao e/ou interrupgao da geracao
de energia das usinas em virtude da reducdo no fornecimento de agua.

No &ambito administrativo, foi recebido em 02 de Julho de 2017 o oficio n°® 107/2017-
SRG/ANEEL solicitando dados para dar cumprimento a determinacgao judicial supra mencionada. Em
10/07/2017 foi apresentada peticao com proposta de instrumentalizacdo da decisdo pelo TRF 12
Regido. Em 27/07/2017 a controlada e companhia Porto do Pecém apresentaram novas informagoes
para recebimento da diferenca de CVU. O montante envolvido é de R$ 13.443 em 30 de junho de
2017.

19. Patrimonio liquido

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o capital social da Companhia estd dividido em
239.128.430 acles ordinarias, escriturais e sem valor nominal, as quais correspondem a R$ 8.024.122.
A seguir a distribuicao das acdes da Companhia:

Controladora

Acdes ordinarias Total
Quantidade % Quantidade %

Acionista
Banco BTG Pactual 86.967.065 36,37% 86.967.065 36,37%
Cambuhy 61.501.011 25,72% 61.501.011 25,72%
DD Brazil Holdings (Uniper Energy) 19.808.765 8,28% 19.808.765 8,28%
Itau Unibanco 18.842.832 7,88% 18.842.832 7,88%
OGX Petroleo e Gas S.A. 14.875.412 6,22% 14.875.412 6,22%
Outros 37.133.345 15,53% 37.133.345 15,53%
Total 239.128.430 100,00% 239.128.430 100,00%

Nenhum acionista é detentor de mais de 50% (cinquenta por cento) das agdes de emissdo da Companhia;
e ndo ha acordo de acionistas arquivado na sede da Companhia (conforme artigo 118 da Lei n® 6.404/76).

Em 3 de outubro de 2016 foi concluido o aumento de capital privado da ENEVA S.A., através da subscrigdo
e integralizacdo do aumento de capital, onde foram realizadas parte em dinheiro, totalizando a quantia
de R$14.607; e parte por meio da contribuicdo dos Ativos da Parnaiba Gas Natural S.A., totalizando o
montante de R$1.145.772, dos quais: (i) R$ 1.001.885 destinados a conta de capital social e (ii) R$
143.887 destinado a conta de reserva de capital. Portanto, apuramos um aumento no capital social de
R$ 1.016.492.

20. Resultado por acao

O resultado por acdo, basico e diluido, foi calculado pela divisdo do resultado do periodo atribuivel aos
acionistas controladores e nao controladores da Companhia em 30 de junho de 2017 e 31 dezembro de
2016 e a respectiva quantidade média ponderada de agbGes em circulacdo durante o mesmo periodo,
conforme o quadro abaixo:
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30/06/2017 30/06/2016
Ordinarias Total Ordinarias Total

Resultado do periodo

Numerador basico

Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores (51.678) (51.678) (198.593) (198.593)

Denominador basico

Média ponderada de acdes 239.128.430 239.128.430 161.769.820 161.769.820

Prejuizo por acdo (R$) - basico (0,21611) (0,21611) (1,22763) (1,22763)
30/06/2017 30/06/2016

Ordinarias Total Ordinarias Total

Resultado do periodo

Numerador diluido

Prejuizo atribuivel aos acionistas

controladores (51.678) (51.678) (198.593) (198.593)

Denominador diluido

Média ponderada de acdes 239.128.430 239.128.430 161.769.820 161.769.820

Prejuizo por acdo (R$) - diluido (0,21611) (0,21611) (1,22763) (1,22763)

O plano de opgdes de acdes nao possui efeito dilutivo em 30 de junho de 2017.

21. Plano de pagamento baseado em acoes

A Companhia possuia planos de opcao de compra de agdes, com que concedia o direito de subscrigao de
acoes. Em contrapartida, em 09 de dezembro de 2014, foi divulgado o fato relevante sobre o pedido de
recuperacao judicial da Companhia. Posterior ao fato relevante, opgdes outorgadas nos planos
remanescentes foram canceladas ou expiradas.

Em RCA realizada em 10 de agosto de 2016, foi aprovado um novo Plano de Opcdao de Compra ou
Subscricdo de Acbes, valido atualmente. Novas opcdes de compra de acbes foram outorgadas a
colaboradores da Companhia no ambito do novo Plano, que sera liquidado com instrumentos
patrimoniais.

a) Opcao de agdes outorgadas pela Companhia

A Companhia concedeu Plano de Opgbdes de Compra de Acdes de sua propria emissao aos beneficiarios
que lhe prestam servicos.

O Programa de Opgdes consiste no direito de compra de certa quantidade de agdes da Companhia, cedido
ao funcionario beneficiario do programa, a um determinado preco de exercicio por acdo - ou preco de
compra da agdo - que devera ser exercido em um periodo, ou prazo de exercicio.

Conforme o regulamento, o plano é administrado pelo Conselho de Administracdo da Companhia, que
deve determinar a quantidade de agdes a ser concedida e preco de subscricdo das acdes. Porém, os
membros do Conselho de Administracdo somente poderdao ser nomeados como beneficiarios do Plano
mediante prévia deliberagdo da Assembleia Geral de acionistas neste sentido.

Na data do exercicio do direito, as agOes alienadas ao beneficiario do plano devem ser objeto de uma
nova subscricdo ou devem estar em tesouraria.
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Os demais acionistas da empresa ndo tém direito de subscricdo sobre as acdes destinadas aos planos de
opcoes. Dessa forma, ocorre a diluicdo do capital da Companhia proporcional a quantidade das novas
acOes subscritas.

As opgoes representardo o maximo de 4% (quatro por cento) do total de agdes do capital social da
Companhia existentes na data de emissdo das opgodes. Para efeitos desse limite, sera considerado o
somatorio de todas as agdes de emissdo da Companhia, incluidas as acdes que vierem a ser emitidas
pela Companhia em razdo de opgdes outorgadas no @mbito do Plano de opgdes.

Cada opcdo concedida foi dividida em 05 (cinco) lotes anuais, sendo cada um equivalente a 20% (vinte
por cento) do montante total das agoes.

A Companhia recebeu dos beneficiarios do plano, o montante de R$7.590, a titulo de prémio para
concessdo dos direitos as opgGes em agdes. Em 30 de junho de 2017, o valor justo das opgoes
outorgadas, é de R$8.809. O saldo remanescente da diferenca entre o prémio pago e o valor justo
mensurado sera registrado em resultado, proporcionalmente ao prazo estabelecido como minimo para a
prestacdo dos servigos dos beneficiarios. Até 30 de junho de 2017, foi reconhecido no resultado do
periodo, o montante de R$134.

Na data de aquisicdo das acgdes, o participante podera utilizar sua remuneragdo variavel para o
pagamento do preco de exercicio, sendo descontado de 20% (vinte por cento) no valor do preco de
exercicio.

A correcdo do preco de exercicio das opgdes tem como atualizador o IPCA-IBGE adicionado 3% ao ano.

A tabela abaixo apresenta as caracteristicas gerais da outorga concedida pela Companhia.

Prego de Exercicio

Data de Prazo da Primeira data de Data de vencimento Quantidade Original Preco de Exercicio o
Plano ~ .o .. Corrigido por IPCA +
Outorga outorga (anos) maturagido dos direitos Outorgada Original (?) 3%a.a
‘od.d.
2016  03/04/2017 5 03/04/2018 01/08/2022 3.288.094 15,00 15,14

A tabela seguinte apresenta o movimento ocorrido no plano de opgdes no periodo:

Prego médio ponderado de exercicio das

Plano outorgado pela Companhia - quantidade de opgdes de agdes Quantidade de op¢bes opgBes

Saldo em 31 de margo de 2017

Exercidas

Canceladas

Outorgadas 3.288.094 15,14

Expiradas

Saldo em 30 de junho de 2017 3.288.094 15,14

A Companhia ndo consegue mensurar o valor justo dos servicos recebidos pelos participantes, portanto,
decidiu mensurar 0s seus respectivos valores justos, utilizando como base o valor justo dos instrumentos
patrimoniais outorgados.

52
PAGINA; 106 de 159



$l Versao: 1
<

~

L -
L2"A bt

S Explicativas
INFORMAGCOES TRIMESTRAIS DE 30 DE JUNHO DE 2017 —ENEVA S.A. éneva

Para determinacao do valor justo das opgdes utilizou-se o modelo proposto por Merton (1973)1, variante
do modelo de Black & Scholes (1973)2, em que considera o pagamento de dividendos. As premissas
utilizadas para as variaveis de entrada do modelo:

O preco da acdo na data de mensuracao;
O preco de exercicio do instrumento;

A volatilidade esperada;

Dividendos esperados;

O prazo dos instrumentos; e

Taxa de juros livre de risco.

Para o cédlculo da volatilidade esperada, foram utilizados os retornos continuos da cotacao histérica da
acdo (baseada na volatilidade histérica, ajustada para mudancas esperadas devido a informagao
disponivel publicamente). A janela temporal para estimacdo da volatilidade esperada foi como igual ao
prazo da opcdo, ou o maior prazo disponivel, quando o histérico de negociacdo da acdo da empresa foi
menor do que o prazo esperado.

A taxa de juros livre de risco foi baseada em titulos publicos e nas curvas de juros divulgadas pela da
BM&FBOVESPA.

Condicoes de servico e condicdes de desempenho fora de mercado inerentes as transagdes ndo sao
levadas em conta na apuracao do valor justo.

Parte-se da premissa que o participante utilizard sua remuneracdo variavel para o pagamento do preco
de exercicio, usufruindo do desconto de 20% na data de aquisicdo das agoes.

A tabela seguinte apresenta as premissas utilizadas para o calculo de valor justo das opgdes outorgadas
pela Companhia:

Premissas para Valor Justo Plano 2016
Quantidade de opgdes exerciveis (maturadas)

Prazo médio remanescente (anos) 533
Valor justo das opgdes atualizado em RS (a) 2,54
Valor justo médio ponderado das opgdes outorgadas no periodo em RS (a) 2,68
Prego da agdo em RS (b) 13,61
Prego de exercicio das opgdes em RS (c) 15,14
Dividendos esperados

Volatilidade média esperada (ao ano) (d) 75,71%
Taxa de juros livre de risco média (ao ano)(e) 5,63%
Efeitos no resultado no periodo em RS mil 134
Valor intrinseco em RS mil (f) 4.927

(a) Calculo de valor justo das opgdes com base no modelo de Merton (1973)

(b) O preco de fechamento da acdo ENEV3

(c) Precos de exercicio das opgdes corrigidos pelo IPCA + 3%a.a.

(d) Para o célculo da volatilidade da agdo foram utilizados os retornos continuos da cotacdo historia da agdao ENEV3.

(e) Taxa de referéncia com cupom de IPCA, divulgadas pela BM&FBOVESPA - B3

(f) Quando o valor intrinseco das opgdes € negativo, considerou-se valor igual a zero. O preco de exercicio, para o calculo do valor
intrinseco, considera o desconto de 20%.

| 53
PAGINA: 107 de 159



}l Versao: 1
<
y
S Explicativas VN
INFORI\/IAC()ES TRIMESTRAIS DE 30 DE JUNHO DE 2017 —ENEVAS.A. eneva

22. Receita operacional

A conciliagdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na demonstragdo de resultado do
periodo assim se apresenta:

Consolidado

30/06/2017 30/06/2016
Receita bruta 1.030.584 977.941
Impostos sobre vendas (99.626) (92.129)
Total da receita liquida 930.958 885.812

23. Custos e despesas por natureza

Conforme mencionado na Nota 10, a Companhia adquiriu o controle da Parnaiba Gas Natural S.A. ("PGN")
em outubro de 2016. A PGN é a empresa responsavel pelo suprimento de gas natural do complexo de
usinas do Parnaiba. Em consequéncia da aquisicdo de controle, as transacdes de venda de gas (PGN) e
compra de gas (complexo do Parnaiba) estdo sendo eliminados nas informacdes trimestrais consolidadas
da Eneva S.A. em 30 de junho de 2017.

Além das sinergias operacionais obtidas pela aquisicdo do controle da PGN, o volume de despacho das
usinas do complexo do Parnaiba foi menor no segundo trimestre de 2017 em comparagdo com segundo
trimestre do ano anterior, contribuindo assim para a reducao dos custos incorridos em 2017 conforme
apresentado abaixo:

Controladora Consolidado
30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016
Depreciagdo e amortizagdo (926) (1.273) (162.410) (100.893)
Despesas com pessoal (*) (38.781) (4.279) (109.199) (64.122)
Servigos de terceiros (11.992) (9.592) (63.886) (77.659)
Despesas com aluguéis (*) (1.921) (2.241) (22.573) (46.053)
Provisdo perdas de investimento - - - (50.622)
Custo por indisponibilidade - - 406 (3.669)
Custos regulatorios (*) (23) - (49.969) (68.233)
Material de consumo 21 - (12.425) (12.775)
Seguros operacionais e administrativos (469) (348) (12.198) (24.692)
Despesas ambientais (4) - (1.879) -
Outras receitas (despesas) (1.687) 446 6.977 1.591
Perdas na alienagdo de bens - (24.164) - (24.049)
Insumos de geragdo (b) (*) - - (56.917) (264.765)
ParticipacGes governamentais (a) (*) - - (14.501) -
Impostos e contribuicdes (200) (206) (1.830) (1.168)
Energia elétrica para revenda (c) (160) - (137.893) (88.686)
Despesas com exploragdo e pogo seco - - (16.437) (2.012)
(56.142) (41.657) (654.734) (827.807)
Classificados como:
Custo - - (516.116) (699.846)
Despesas administrativas e gerais (55.950) (19.240) (138.703) (59.906)
Outras receitas (despesas) (192) (22.417) 85 (68.055)

(*) A variagdo apresentada nos custos consolidados refere-se basicamente a consolidagdo da PGN, adquirida 100% das agdes em outubro de
2016, refletindo a eliminagdo dos custos com compra de gas e arrendamento da capacidade de tratamento de gas.

(@) O saldo refere-se a recolhimento de encargos setoriais ao Governo (Royalties) referente a producdo de gas natural. Em 30 de
junho de 2016 os custos e despesas desta subsidiaria eram reconhecidos via equivaléncia patrimonial;
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(b) A variagdo refere-se a gastos incorridos em 30 de junho de 2016 entre a Companhia e a subsididria PGN, que passou a eliminar

tais gastos para fins de Consolidado;

(c) A variagdo refere-se ao maior volume de compra de energia, ocorrida na subsidiaria Comercializadora de Energia.

24. Resultado financeiro

Despesas financeiras
Encargos da divida

Variagao cambial

Variacdo monetaria

Juros/custo de debéntures (a)
Despesas de partes relacionadas
Outros (b)

Controladora

Consolidado

30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016
(79.865) (80.285) (254.630) (287.176)
(943) - (1.952) -
(4.371) (11.685) (24.632) (12.270)
- (49) (46.828) (65)
(2.289) - (395) -
(3.881) (273) (30.629) (38.054)
(91.349) (92.292) (359.066) (337.565)

(@) Refere-se ao reconhecimento dos juros de debéntures da subsidiaria PGN que em 30 de junho de 2016 era reconhecida via
equivaléncia patrimonial e que passou a ser integralmente consolidada em outubro de 2016.

(b) 0O saldo de 30 de junho de 2017 estad composto basicamente aos custos de repactuagéo da divida da subsidiaria Parnaiba II ocorridos
em janeiro de 2017. Em Junho de 2016 era composto basicamente por comissdes e fiancas paga aos credores de Parnaiba I.

Receitas financeiras

Aplicagao financeira

Rendimentos de partes relacionadas
Variacdao cambial

Variacdo monetaria

Juros de debéntures

Valor justo debéntures

Outros

Resultado financeiro liquido

Controladora

Consolidado

30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016
5.995 5.152 36.231 25.024
32.953 43.841 16.150 15.894
3.481 - 6.445 -
- 40.377 - 42.511
32.464 - - 71
1.180 (875) 11.900 4.160
76.073 88.495 70.726 87.660
(15.276) (3.797) (288.340) (249.905)
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25. Cobertura de seguros (nao auditado)

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas adotam a politica de contratar cobertura de seguros
para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados pela Administragdo como suficientes para
cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As apdlices estdo em vigor e os
prémios foram devidamente pagos. A Companhia considera que a cobertura de seguros é consistente
com as outras empresas de dimensdao semelhante operando no setor.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, as coberturas de seguros eram:

Consolidado

30/06/2017 31/12/2016
Danos materiais 13.082.132 12.823.857
Responsabilidade civil 530.000 510.000

Abaixo as principais apdlices em vigor:

Consolidado
30/06/2017

Valor em Limite Maximo
Seguradora Modalidade Risco Indenizavel Vigéncia Prémio
Valores expressos em Reais mil e Délares mil

01/08/16 a

ACE Seguradora Riscos Operacionais USD 3.998.845 USD 1.000.000 01/08/17 USD 11.236
ACE Seguradora  Responsabilidade Civil Geral R$ 135.000 010/3/80/81/613 R$ 263
;Z';ifrg"dagge Responsabilidade Civil Geral R$ 50.000 010/3/70/71/712 R$ 66
Fairfax Sequros  heponsabiidade Civil dos R$ 300.000 303/8/80/2;/613 R$ 1.057

Responsabilidade Civil de R$ 25.000 23/08/16 a R$ 24

XL Seguros Operador Portudrio 23/08/17
. , 01/03/2017 a

Sompo Risco de Petrdleo USD 2.172.169 USD 52.168 01/09/2018 USsD 161
. . 28/02/2017 a

Berkley Responsabilidade Civil de Obras R$ 20.000 28/10/2017 R$ 65

26. Informacodes por segmento

As informacdes por segmento devem ser preparadas de acordo com o CPC 22 (Informacgdes por
Segmento), equivalente ao IFRS 8 e devem ser apresentadas em relagdo aos negocios da Companhia e
suas controladas, identificados com base na sua estrutura de gerenciamento e nas informacdes gerenciais
internas, fornecidas ao principal gestor para a tomada de decisao.

A Administracdo da Companhia gerencia seus empreendimentos com base em cinco segmentos de
negoécios principais, 0s quais estdo sujeitos a riscos e remuneracbes gerenciados por decisGes
centralizadas, a saber: (i)térmicas a gas, (ii)upstream, (iii)térmicas a carvdo, (iv)comercializagdo de
energia e (v)holding e outros.

As atividades de cada segmento tém seu desempenho avaliado pelo gestor principal, que no caso da
Companhia é a Diretoria Executiva. Esses segmentos refletem a estrutura do modelo de negdcio da
Companhia.

A ENEVA é uma companhia integrada de energia com negdcios complementares em geragdo de energia
elétrica e exploracdo e producao de hidrocarbonetos. Seu modelo de negdcios é centrado na gestdo do
reservoir-to-wire (R2W), que é a geragdao de energia térmica integrada aos campos produtores de gas
natural. No caso da ENEVA, esse modelo foi implementado de forma pioneira no Complexo Parnaiba.
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A seguir descricdao dos segmentos:

Complexo Parnaiba

O Complexo Parnaiba possui capacidade total instalada de 1,4 GW, onde quatro usinas térmicas geram
energia a partir do gas produzido nos campos em que possui concessdo na Bacia do Parnaiba, no
Maranhdo. O Complexo esta interligado ao Subsistema Norte de producado e transmissao de energia do
Sistema Interligado Nacional (SIN).

Térmicas a gas

Neste segmento o Grupo atua na geragdao de energia elétrica a gds natural com contratos de
Comercializacdo de Energia Elétrica no Mercado Regulado - CCEAR e um contrato de
comercializacdo de Energia no Ambiente de Contratacdo Livre — ACL. Este segmento é composto
pelas controladas (i)Parnaiba I Geragdo de Energia S.A., (ii)Parnaiba II Geragao de Energia S.A.,
(iii)Parnaiba III Geracdo de Energia S.A., (iv)Parnaiba IV Geracao de Energia S.A., (v)Parnaiba
Geracdo e Comercializacdo S.A.

Upstream

Neste segmento o Grupo atua na exploragdo e producdao (E&P) de hidrocarbonetos em uma area sob
concessao de aproximadamente 27 mil km2 na Bacia do Parnaiba, Estado do Maranhdo. Atualmente
a Companhia possui capacidade de producdo de 8,4 milhdes de m3 por dia, que é totalmente
destinada para abastecimento do complexo termoelétrico também de propriedade da ENEVA. Este
segmento é composto pelas controladas (i)Parnaiba Gas Natural S.A., (ii)BPMB Parnaiba S.A. e
(iii)Parnaiba B.V..

Térmicas a carvao

Neste segmento o Grupo atua na geracao de energia elétrica a carvao mineral importado com
contrato de Comercializacdo de Energia Elétrica no Mercado Regulado - CCEAR. Este segmento é
composto pela controlada Itaqui Geragcao de Energia S.A., com capacidade instalada de 360 MW e
localizada no estado do Maranhdo, interligada ao Subsistema Norte de produgdo e transmissdo de
energia do Sistema Interligado Nacional (SIN). Adicionalmente, este segmento contempla também
controlada em conjunto Pecém II Participagdes S.A. que tem seu impacto refletido via equivaléncia
patrimonial.

Comercializacao de Energia

Neste segmento o Grupo atua na comercializacao de contratos de energia no Ambiente de Contratacdo
Regulada (ACR) e no Ambiente de Contratacdo Livre (ACL) registrado na CCEE. Este segmento é
composto pela controlada indireta ENEVA Comercializadora de Energia Ltda.

Holdings e outros

Este segmento é composto pelos saldos de ENEVA S.A. e ENEVA Participacdes S.A., além das empresas
mantidas para o desenvolvimento de projetos, conforme demonstrado no organograma da Companhia
na Nota Explicativa n° 1.

A Administracdo avalia periodicamente se sua segmentagdo de negocios esta aderente com a tomada de
decis@o e o modelo de negdcios da Companhia.
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30/06/2017
Complexo Parnaiba
Térmicas . ~ Subtotal Térmicas a Comercializagdo Holding e . ~ Total do

a Gas Upstream  Eliminagbes Consolidado Carvéao de Energia outros Eliminagoes Consolidado

Total do ativo 3.861.281 2.440.000 (549.812) 5.751.469 2.955.334 48.038 6.014.793 (4.459.368) 10.310.266

Circulante 547.168 125.437 (61.894) 610.711 262.931 8.627 256.151 (105.810) 1.032.610

Nao circulante 3.314.113 2.314.563 (487.918) 5.140.758 2.692.403 39.411 5.758.642 (4.353.558) 9.277.656

Total do passivo 3.861.281 2.440.000 (549.812) 5.751.469 2.955.334 48.038 6.014.793 (4.459.369) 10.310.266

Circulante 538.208 398.494 (179.338) 757.364 228.315 16.447 90.836 (99.661) 993.301

Nao circulante 1.993.185 761.556 (295.774)  2.458.967 1.401.673 6.748 1.715.548 (696.164) 4.886.772

Acionistas ndo controladores - - - - - - - (13.856) -13.856

Patrimonio Liquido 1.329.888 1.279.950 (74.700) 2.535.138 1.325.346 24.843 4.208.410 (3.649.688) 4.444.049
31/12/2016

Complexo Parnaiba
Térmicas - ~ Subtotal Térmicas a Comercializagdo de Holding e i ~ Total do

a Gas Upstream Eliminag5es Consolidado Carvéo Energia outros EliminagGes Consolidado
Total do ativo 3.841.505 2.600.839 (604.598) 5.837.747 2.851.876 64.949 5.974.032 (4.368.083) 10.360.520
Circulante 630.005 547.118 (297.516) 879.607 221.714 12.746 137.219 (1.737) 1.249.549
N&o circulante 3.211.500 2.053.721 (307.082) 4.958.140 2.630.162 52.203 5.836.813 (4.366.346) 9.110.971
Total do passivo 3.841.505 2.600.839 (604.598) 5.837.747 2.851.876 64.949 5.974.032 (4.368.083) 10.360.520
Circulante 1.295.623 463.140 (246.890) 1.511.873 183.150 35.597 67.384 (59.855) 1.738.149
N&o circulante 1.162.512 807.140 (245.006) 1.724.647 1.318.637 4.179 1.622.490 (528.391) 4.141.561
Acionistas ndo controladores _ _ _ _ _ B R (12.867) (12.867)
Patrimonio Liquido 1.383.370 1.330.559 (112.702)  2.601.227 1.350.090 25.174 4.284.158 (3.766.970) 4.493.679
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30/06/2017
Complexo Parnaiba
Térmicas Upstream Eliminacées Subtotal Térmicas Comercializaca Holdi Elimi ~ Total do
a Gas P < Consolidado a Carvdo de Energia e outros b Consolidado
Demonstragao do resultado
Receita operacional liquida 680.468 187.443 (199.508) 668.403 228.644 108.979 148 (75.216) 930.958
Custo de Bens e/ou Servigos vendidos (423.254) (84.645) 199.508 (308.391) (161.312) (121.590) (39) 75.216 (516.116)
Despesas gerais e administrativas (16.068) (16.919) - (32.987) (7.970) (1.807) (61.074) (18.428) (122.266)
Outros resultados operacionais (17.778) 157 19.476 1.855 (65) - (35.929) 34.224 85
Despesas com exploragdo e pogo seco - (16.437) - (16.437) - - - - (16.437)
Equivaléncia patrimonial 17.874 - (17.874) - (10.034) - 49.805 (49.947) (10.176)
Resultado financeiro (120.430)  (80.099) - (200.529) (74.006) 1.087 (14.892) - (288.340)
Provisdo dos tributos correntes e diferidos (35.844) 5.472 - (30.372) - - - - (30.372)
Lucro (prejuizo) do periodo 84.968 (5.028) 1.602 81.542 (24.743) (13.331) (61.981) (34.151) (52.664)
Atribuido a s6cios da empresa controladora 84.968 (5.028) 1.602 81.542 (24.743) (13.331) (60.695) (34.151) (51.678)
Atribuido a socios ndo controladores (986) (986)
30/06/2016
Complexo Parnaiba
Térmicas Upstream Eliminacdes Subtotal Térmicas Comercializagdo Holding e Eliminacées Total do
a Gas P: < Consolidado a Carvao de Energia outros < Consolidado
Demonstragao do resultado
Receita operacional liquida 666.691 92.456 (169.307) 589.840 261.928 38.322 6.562 (10.840) 885.812
Custo de Bens e/ou Servicos vendidos (529.236) (52.243) 169.307 (412.172) (233.734) (61.213) (3.567) 10.840 (699.846)
Despesas gerais e administrativas (19.093) (4.007) - (23.100) (10.814) 69  (24.049) - (57.894)
Outros resultados operacionais 9.070 (325) - 8.745 (831) 1.001 (99.273) 22.303 (68.055)
Despesas com exploragdo e pogo seco - (2.012) - (2.012) - - - (2.012)
Equivaléncia patrimonial 22.832 - (22.832) - (15.050) - (147.610) 144.579 (18.081)
Resultado financeiro (152.432) (12.060) - (164.492) (82.653) 957 (3.717) - (249.905)
Provisdo dos tributos correntes e diferidos 14.818 (5.171) - 9.647 - - (1) - 9.646
Lucro (prejuizo) do periodo 12.650 16.638 (22.832) 6.456 (81.154) (20.864) (271.655) 166.882 (200.335)
Atribuido a s6cios da empresa controladora 12.650 16.638 (22.832) 6.456 (81.154) (20.864) (269.914) 166.882 (198.594)
Atribuido a s6cios ndo controladores - - - - - (1.741) - (1.741)

27. Compromissos assumidos
Programa Exploratério Minimo (“PEM")

No dia 07 de outubro de 2015, a PGN S.A. arrematou 06 novos blocos na 13° Rodada de Licitagdes
realizada pela ANP, e em todos entrou como operadora.

O valor total do bénus de assinatura dos seis blocos foi de R$ 10.000. Além do bonus assinatura, foram
considerados como critérios de julgamento do leildo, o Programa Exploratério Minimo (PEM) a ser
aplicado nos blocos, expresso em unidades de trabalho (UTs), e os percentuais de contetdo local nas
fases de exploragdo e desenvolvimento.

A controlada Parnaiba Gas Natural S.A. assumiu o compromisso de cumprir o PEM do primeiro periodo
exploratério com uma campanha de aquisicdo sismica 2D.
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Em 30 de junho de 2017, o saldo de PEM referente a 132 rodada a ser cumprido perante a ANP esta
apresentado no quadro abaixo:

Saldo em Saldo em
PEM com seguro garantia Uts 30/06/2017 31/12/2016
PN-T-69 3010 9.482 9.482
PN-T-84 2061 - -
PN-T-87 3010 9.482 9.482
PN-T-101 7003 20.484 20.484
PN-T-103 7003 20.484 20.484
PN-T-146 1010 4.544 4.544
PN-T-163 1010 4.544 4.544
Total 69.020 69.020

Os valores indicados referem-se ao montante de garantia contratada diretamente pela PGN,
correspondente ao seu percentual de participacdo em cada bloco.

Nao houve movimento de adicdo ou baixa de compromissos assumidos com PEM no primeiro semestre
de 2017.

28. Eventos Subsequentes

Novo Plano de Opcao de Compra ou Subscricdao de Agcoes

Em 03 de agosto de 2017 a Companhia outorgou 1.320.602 (Um milhdo trezentos e vinte mil e seiscentos
e dois) opcdes, a serem divididas em 5 (cinco) lotes anuais, cada qual equivalente a 20% (vinte por
cento) do total.

Foi aprovado em 03 de agosto de 2017, em Reunido do Conselho de Administracdo, o 3° Plano de Opcdes
de Compra e Subscricdo de Acbes, com as seguintes caracteristicas:

(i) As Opgdes concedidas serdo divididas em 5 (cinco) lotes anuais, sendo cada um deles equivalente
a 20% (vinte por cento) da quantidade de Opgdes outorgadas;

(ii) Uma vez exercida a Opgao, poderdo ser entregues ao beneficiario (i) acdes objeto de emissdo por
meio de aumento de capital da Companhia; ou (ii) acoes de emissdao da Companhia em tesouraria,
observadas as regras da Comissdo de Valores Mobiliarios;

(iii) Em contrapartida a outorga da opgdo ao participante, este devera pagar a Companhia um precgo
definido pelo Conselho de Administracao (preco da outorga);

(iv) O prego de exercicio da Opgdo é de R$15,00, e sera reajustado pela variagdo do IPCA + 3,0% (trés
por cento) a partir da data de outorga.

Renuncia do Diretor

Em 03 de agosto de 2017 a Companhia recebeu a rentncia do Sr. Paulo Affonso Petrassi Filho, diretor
da Companhia.
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Conselho de Administracao

Carlos Marcio Ferreira
Presidente

Conselheiros:

Jose Aurélio Drummond Jr.
Frank Paul Possmeier
Edwyn Neves
Marcelo Pereira Lopes de Medeiros
Guilherme Bottura
Renato Antbnio Secondo Mazzola

Diretoria

Pedro Zinner
Diretor Presidente e de Relagdes com Investidores

Lino Lopes Cangado
Diretor

Laira Sanui
Diretora

Controller
Ana Paula Alves do Nascimento
CRC-RJ 086983/0-0

Contador
Bruno Campelo de Azevedo
CRC-RJ 106648/0-9
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ENEVA Divulga Resultados do Segundo Trimestre de 5017

Melhoria continua dos ativos da Companhia resulta em aumento de 40% no fluxo de caixa operacional
EBITDA ajustado do 1517 cresce 13% e atinge R$473 milhbes

Rio de Janeiro, 04 de agosto de 2017 - ENEVA S.A. (BM&FBOVESPA: ENEV3, GDR I: ENEVY) divulga hoje os resultados para
o0 segundo trimestre findo em 30 de junho de 2017 (2T17). As informagdes a seguir sdo apresentadas de forma consolidada de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, exceto onde especificado em contrario.!

Destaques do 2T17

= Geragdo liquida total de 1.223 GWh, com reducdo de 37%, resultante de menor despacho médio,
principalmente das usinas do subsistema Norte;

= Aumento de 7% nas reservas remanescentes de gas natural, que atingiram 18,4 bilhdes de m3

= Crescimento de 13% no EBITDA ajustado do 1517, que atingiu R$ 473 milhdes

= Investimentos no 2T17 atingem R$ 91 milhGes, com destaque para intensificagdo da campanha de
perfuracdo nos campos de Gavidao Caboclo e Azul

= Forte conversao de caixa com crescimento de 40% no fluxo de caixa operacional, que atingiu R$ 239
milhdes no 1517

= Posicdo de caixa consolidada de R$ 671 milhdes, com reducdo continua da alavancagem (divida
liquida/EBITDA de 3,6x)

Principais Indicadores - (R$MM) 2T17 2T16%* % 1S17 1S16 %
Receita Operacional Liquida 485.5 467.1 3.9% 931.0 905.8 2.8%
Custos Operacionais (285.0) (300.2) -5.1% (505.8) (595.9) -15.1%
Despesas Operacionais (60.2) (45.2) 33.2% (114.0) (107.7) 5.9%
EBITDA Recorrente Ajustado 216.2 225.5 -4.1% 472.8 420.3 12.5%
Resultado Financeiro Liquido (132.6) (178.5) N/A (288.3) (344.0) N/A
Resultado Recorrente (21.0) (57.7) N/A (19.2) (123.0) N/A
Eventos ndo Recorrentes (19.9) (51.0) -61.1% (33.3) (99.5) -66.5%
Resultado do Periodo (40.8) (108.7) N/A (52.7) (222.5) N/A
Fluxo de Caixa Livre do Acionista 51.5 59.7 -13.7% (107.4) 12.8 =
Fluxo de Caixa Operacional 165.6 116.3 42.4% 239.4 170.2 41%
Divida Liquida (R$Bi) 4.3 4.61 -6.3% 4.3 4.61 (0.06)
Divida Liquida/EBITDA ult. 12m 3.59 5.02 -28.5% 3.59 5.02 (0.28)

12T17 e 1S17: Pecém II - resultado apresentado via Equivaléncia Patrimonial nas demonstragdes consolidadas.
2T16 e 1516: resultado proforma consolidado, considerando participagdo de 100% na Parnaiba Gas Natural, 100% na
Parnaiba B.V. e Pecém II apresentado por Equivaléncia Patrimonial.
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Eventos do 2T17 e Eventos Subsequentes

Repasse do Encargo hidrico Emergencial na UTE Pecém II para o CVU

No dia 05 de maio de 2017, o Tribunal Regional Federal (TRF) da 1@ Regido deferiu a liminar requerida por
Pecém II Geracdo de Energia e Porto do Pecém Geragdo de Energia na acdo ordinaria movida por tais
sociedades contra ANEEL na 72 Vara Federal da Secdo Judiciaria do Distrito Federal. De acordo com a referida
decisdo, foi determinado (i) repasse do valor cobrado pelo Estado do Ceard, a titulo de Encargo Hidrico
Emergencial (EHE), para o Custo Variavel Unitario ("CVU") das usinas, e (ii) suspensdo da aplicacdo pela
ANEEL de qualquer penalidade por eventual reducdo e/ou interrupcao da geracao de energia pelas Autoras

em virtude da reducdo no fornecimento de agua.

Novo Relatorio de Certificacao de Reservas de Gas Natural

Em 11 de maio de 2017, a Gaffney, Cline & Assciates emitiu um novo relatdrio de certificacdo das reservas
de gas natural dos campos nos detidos pela ENEVA na Bacia do Parnaiba. O relatoério é referente a 30 de

abril de 2017 e certifica que a Companhia possui 18,5 bilhdes de m3 de reservas brutas de gas.

Eleicdao de novo Presidente para Conselho de Administracdao da ENEVA

Em 27 de junho de 2017, o Sr. Carlos Marcio Ferreira assumiu um assento no Conselho de Administracao
da ENEVA, sendo eleito, na mesma oportunidade, Presidente do Conselho de Administracdao, com mandato
até a proxima Assembleia Geral Ordinaria. Na mesma data, o Conselho de Administragdo tomou
conhecimento da renuncia ao cargo de Presidente e membro do Conselho de Administragdo apresentada

pelo Sr. Fabio de Barros Pinheiro.

O Sr. Carlos Marcio Ferreira é executivo com mais de 26 anos de experiéncia em posicées de lideranga
empresarial, sendo 13 anos no setor elétrico. No Ultimo ano, ocupou a posicao de Vice-Presidente de

Distribuicdo do Grupo Energisa.

Alteracoes na Diretoria

Em 03 de agosto 2017, o Sr. Paulo Affonso Petrassi Filho apresentou o pedido de renlncia ao cargo de

diretor da Companhia.
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1. Visao geral

A ENEVA é uma empresa integrada de energia, com negdcios complementares em geragdo de energia
elétrica e exploragdo e producdo de hidrocarbonetos no Brasil. Se posiciona como referéncia no setor de
energia, mediante a adogdo pioneira no pais do modelo reservoir-to-wire. A ENEVA conta com um parque
térmico de 2,2 GW de capacidade instalada (67% gas natural e 33% carvdo mineral), equivalente a 5% da
capacidade térmica instalada nacional. Além disso, é a segunda maior operadora de gas natural do Brasil,
com uma capacidade de producédo de 8,4 milhdes de m3 por dia. A Companhia opera 27.547 km?2 de areas
por meio de contratos de concessdo para exploracao e producdo de hidrocarbonetos, na Bacia do Parnaiba,

situada predominantemente no estado do Maranhao.

O Complexo Parnaiba é o empreendimento pioneiro do modelo reservoir-to-wire (R2W) no Brasil. A geracao
de energia pelas usinas termoelétricas é abastecida diretamente pelos campos de gas natural situados nas
suas adjacéncias. O Complexo Parnaiba é composto pelas nusinas (i) Parnaiba I; (ii) Parnaiba II; (iii)

Parnaiba III; e (iv) Parnaiba 1V, e pelas subsididrias fornecedoras de gas natural (i) PGN e (ii) BPMB.
Os principais segmentos de negdcios da Companhia estdo descritos a seguir.
1.1. Complexo Parnaiba

O Complexo Parnaiba possui capacidade total instalada de 1,4 GW, onde quatro usinas térmicas geram
energia a partir do gas produzido nos campos em suas adjacéncias na Bacia do Parnaiba, no Maranhdo. O
Complexo esta interligado ao Subsistema Norte de produgdo e transmisséo de energia do Sistema Interligado

Nacional (SIN). O complexo Parnaiba divide-se em:
1.1.1. Geragao Térmica a Gas Natural

Neste segmento a Companhia atua na geracdo de energia elétrica a gas natural com contratos de
Comercializagdo de Energia Elétrica no Mercado Regulado - CCEAR e um contrato de comercializagdo de
Energia no Ambiente de Contratacao Livre — ACL. Este segmento é composto pelas controladas (i) Parnaiba
I Geragao de Energia S.A., (ii) Parnaiba II Geracdo de Energia S.A., (iii) Parnaiba III Geracdo de Energia
S.A., e (iv) Parnaiba IV Geracdo de Energia S.A..

1.1.2. Upstream (E&P)

A Companhia atua na exploracdo e producdo (E&P) de hidrocarbonetos em uma area sob concessdo de
aproximadamente 28 mil km2 na Bacia do Parnaiba, Estado do Maranhdo. Atualmente a Companhia possui
capacidade de producdo de gas natural de 8,4 milhdes de m3 por dia, que é totalmente destinada para
abastecimento do complexo termoelétrico também de propriedade da ENEVA. Este segmento é composto
pelas controladas (i) Parnaiba Gas Natural S.A., e (ii) BPMB Parnaiba S.A..

1.2, Geracgao Térmica a Carvao

Neste segmento a Companhia atua na geragao de energia elétrica a carvao mineral importado com contrato
de Comercializagdo de Energia Elétrica no Mercado Regulado - CCEAR. Este segmento é composto pela
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controlada integral Itaqui Geracdo de Energia S.A. e pela Pecém II Geragdo de Energia S.A., cujo controle é

compartilhado (50/50) com a Uniper.

Itaqui, com capacidade instalada de 360 MW, esta localizada no estado do Maranhdo, interligada ao

Subsistema Norte de produgdo e transmissdo de energia do Sistema Interligado Nacional (SIN). Pecém II

Os resultados de Pecém II Geracdo de Energia S.A. sdo contabilizados via Equivaléncia Patrimonial. Pecém

II tem capacidade instalada de 365 MW e estéa localizada no estado do Ceard, interligada ao Subsistema

Nordeste de producdo e transmissao de energia do Sistema Interligado Nacional (SIN).

1.3. Comercializagao

Neste segmento o Grupo atua na comercializagao de contratos de energia no Ambiente de Contratagao Livre

(ACL) registrados na CCEE. Este segmento é composto pela controlada indireta ENEVA Comercializadora de

Energia Ltda..

Portfélio Operacional

Receita

~  Capacidade . Participacao fixa Amblente D’ata .
Empreendimento Localizacao Combustivel . de término
total Companhia anual Contratacio do PPA
(R$MM)* ¢
UTEs a Gas natural
. Santo Ant6ni .
Parnaiba I doe Lopos/Ma 676 MW Gés natural 100% R$ 560  Regulado dez/27
. Santo Antoni .
Parnaiba II dgg fopgs%f 519 MW Gas natural 100% R$ 476 Regulado abr/36
Parnaiba III oe Lo 176 MW Gas natural 100% R$ 124  Regulado  dez/27
s Santo Antdnio , )
Parnaiba IV dos Lopes/MA 56 MW Gas natural 100% - Livre dez/18
UTEs a Carvao
. 5 g Carvéo o
Itaqui S30 Luis/MA 360 MW importado 100% R$ 399 Regulado dez/26
S&o Gongalo ~
Pecém II do sesmMw | SaMveO 50% R$ 358 Regulado dez/27
Amarante/CE importado
Outros
Taua Taud/CE 1 MW Solar 100% - Livre NA
*Todos os niUmeros anuais das receitas fixas tém como data de referéncia novembro/2016.
4
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Concessoes de E&P na Bacia do Parnaiba
Campos
Rodada Campo Bacia (Q::g)
9 Gavido Azul Parnaiba 64
9 Gavido Real Parnaiba 152
9 Gavido Branco Parnaiba 269
9 Gavido Branco Norte Parnaiba 12
9 Gavido Vermelho Parnaiba 66
9 Gavido Caboclo Parnaiba 66
9 Gavido Preto Parnaiba 261
Areas Exploratérias
Rodada Bloco Bacia (I:(I;:g)
9 PN-T-48 Parnaiba 1.455
9 PN-T-49 Parnaiba 616
9 PN-T-67 Parnaiba 1.177
9 PN-T-85 Parnaiba 1.118
9 PN-T-102 Parnaiba 964
13 PN-T-101 Parnaiba 2.964
13 PN-T-69 Parnaiba 3.067
13 PN-T-87 Parnaiba 3.067
13 PN-T-84 Parnaiba 3.065
13 PN-T-103 Parnaiba 3.062
13 PN-T-146 Parnaiba 3.053
13 PN-T-163 Parnaiba 3.050
5
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2. Desempenho Operacional
Dados operacionais 2T17 1T17 4T16 3T16 2T16 1T16
Parnaiba I
Disponibilidade (%) 63.2% 97.1% 93.3% 82.9% 94.7% 89.1%
Despacho (%) 17% 9% 92% 90% 92% 77%
Geracgo liquida (GWh) 234 145 1,233 1,053 1,264 1,020
Receita Variavel - CVU (R$/MWh) 110.7 133.8 104.2 100.4 78.4 91.5
Parnaiba II
Disponibilidade (%) 84.8% 94.9% 93.3% 95.6% N/A N/A
Despacho (%) 35% 54% 100% 100% N/A N/A
Geracgo liquida (GWh) 364 503 1,009 1,033 N/A N/A
Receita Variavel - CVU (R$/MWh) 67.3 67.3 65.7 62.4 N/A N/A
Parnaiba III
Disponibilidade (%) 63.0% 100.0% 84.0% 83.3% 87.3% 93.6%
Despacho (%) 0% 0% 69% 44% 52% 67%
Geragdo liquida (GWh) 2 0 246 171 195 235
Receita Variavel - CVU (R$/MWh) 182.4 182.4 176.1 169.1 169.1 169.1
Parnaiba IV
Disponibilidade (%) 0.0% 0.0% 0.0% 59.2% 78.7% 78.4%
Despacho (%) 23% 30% 100% 100% 84% 62%
Geragao liquida (GWh) 0 0 0 64 80 62
Receita Variavel - CVU (R$/MWh) 88.97 88.97 88.97 82.47 N/A N/A
Itaqui
Disponibilidade (%) 96.5% 88.3% 54.9% 72.8% 70.5% 86.8%
Despacho (%) 16% 4% 82% 89% 68% 71%
Geracdo liquida (GWh) 90 21 246 457 416 454
Receita Variavel - CVU (R$/MWh) 130.3 145.5 142.9 105.7 97.4 102.4
Pecém II
Disponibilidade (%) 88.3% 96.0% 98.6% 98.6% 96.7% 95.2%
Despacho (%) 83% 84% 30% 51% 91% 86%
Geracao liquida (GWh) 534 512 218 366 626 595
Receita Variavel - CVU (R$/MWh) 131.6 149.7 146.6 110.3 101.5 107.2
Parnaiba Gas Natural - E&P
Produgdo (Bi m3) 0.14 0.15 0.63 0.58 0.39 0.32
Reservas remanescentes (Bi m3)* 18,4 17.6 17.7 18.5 17.1 N/A
*Considerando cenario 2P de 30/04/17: 18,5 bcm
6
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2.1. Complexo Parnaiba
2.1.1. Geracgao Térmica a Gas Natural

No 2T17, a Companhia gerou 599 GWh (geragdo liquida) no Complexo Parnaiba, com um despacho médio
ponderado pela capacidade de 21% (vs geracao liquida de 1.539 GWh e despacho médio de 84% no 2T16).
A reducdo verificada no despacho é reflexo da diminuigdo do despacho térmico no subsistema Norte. Dentre
os principais fatores que impactaram essa redugdo estdo (i) o alto nivel dos reservatorios da hidrelétrica de
Tucurui; (ii) a contribuicdo da geragdo da hidrelétrica de Belo Monte; e (iii) a limitacdo na capacidade de

transmissao de energia entre o subsistema Norte e demais subsistemas.

A disponibilidade das usinas do complexo no trimestre foi afetada por paradas planejadas de manutencao.
Durante o 2T17, Parnaiba I ficou parada por 30 dias, Parnaiba II por 10 dias e Parnaiba III por 32 dias.
Parnaiba IV permaneceu desligada no 2T17.

2.1.2. Upstream (E&P)

No 2T17, a Companhia produziu 0,14 bilhdo de m3 de gas natural, atendendo ao despacho das termelétricas
do Complexo Parnaiba. As reservas remanescentes certificadas 2P em 30 de junho de 2017 eram de
18,bilhGes de m3, superiores as reservas remanescentes ao final do 2T16, mesmo considerando uma
producdo acumulada de 1,5 m3 desde entdo. O relatério de reservas preparado por certificadora

independente de reservas esta disponivel no site ri.eneva.com.br.

2.2. Geragao Térmica a Carvao

No 2T17, Itaqui gerou 90 GWh, com um despacho médio de 16% (vs geracdo liquida de 416 GWh e despacho
médio de 68% no 2T16). A significativa redugao no despacho da térmica de Itaqui, assim como o Complexo

Parnaiba, é reflexo da diminuicdo do despacho térmico no subsistema Norte.

No mesmo periodo, Pecém II gerou 534 GWh, com despacho médio de 83% (vs geragao liquida de 626 GWh
e despacho médio de 91% no 2T16).

A disponibilidade de Pecém II no trimestre foi afetada por uma parada planejada de manutencgdo de 10 dias.
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3. Desempenho Economico e Financeiro

3.1. Desempenho Economico Financeiro Consolidado

Indicadores Financeiros Selecionados - (R$MM)

2T17 2T16 % 1S17 1S16 %
Receita Operacional Liquida 485.5 467.1 3.9% 931.0 905.8 2.8%
Custos Operacionais (285.0) (300.2) -5.1% (505.8) (595.9) -15.1%
Despesas Operacionais (60.2) (45.2) 33.2% (114.0) (107.7) 5.9%
Depreciacao e amortizagdo 75.9 102.1 -25.7% 161.4 206.0 -21.6%
PCLD / Pogos secos 0.0 0.9 -97.8% 0.2 14.2 -98.6%
Provisdo para contingéncia - (1.1) - - 0.9 -100.0%
EBITDA Recorrente Ajustado 216.2 225.5 -4.1% 472.8 420.3 12.5%
Equivaléncia Patrimonial (11.7) (7.2) 62.2% (11.9) (12.1) -1.7%
Resultado Financeiro Liquido (132.6) (178.5) -25.7% (288.3) (344.0) -16.2%
Outras Receitas/Despesas (0.5) 0.1 - 0.1 9.9 -99.2%
Resultado Antes de Impostos (4.6) (63.9) N/A 11.0 (144.0) N/A
Impostos Correntes e Diferidos (16.4) 6.2 - (30.4) 21.1 -
RESULTADO RECORRENTE (21.0) (57.7) N/A (19.2) (123.0) N/A
Eventos ndao Recorrentes (19.9) (51.0) -61.1% (33.3) (99.5) -66.5%
Resultado do Periodo (40.8) (108.7) N/A (52.7) (222.5) N/A

O EBITDA consolidado ajustado de forma a excluir eventos ndo recorrentes alcangou R$ 216,2 milhdes no
2T17, comparados aos R$ 225,5 milhdes verificados no 2T16. O menor despacho das usinas do Complexo
Parnaiba refletiu-se em diminuicdo da producdao de gas, e consequente redugao da margem EBITDA no
segmento de Upstream. Em contrapartida, verificou-se aumento das reservas remanescentes certificadas
(2P) de gas natural, que passaram de 17,1 bilhdes de m3 ao final do 2T16 para 18,3 bilhdes de m3 ao final

do 2T17, mesmo considerando a produgdo acumulada no periodo de 1,5 milhdo de m3.

No acumulado do ano, o EBITDA consolidado ajustado de forma a excluir eventos nao recorrentes atingiu
R$ 472,8 milhdes, com crescimento de 12,5% em relacdo ao 1516, reflexo dos continuos esforcos para
reducdo de custos e despesas, com destaque para os ganhos de escala obtidos com o inicio de operacao

comercial de Parnaiba II, conforme discutido na analise do segmento de geragdo a gas natural.

Merece destaque também a melhoria do resultado liquido recorrente, face a reducdo da alavancagem da
Companhia e as quedas verificadas na taxa de juros e no IPCA. A razdo divida liquida consolidada/EBITDA

dos ultimos 12 meses alcancou 3.6x ao final de junho de 2017, contra 5,0x ao final de junho de 2016.

8
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Os ajustes (eventos ndo-recorrentes) ao EBITDA e resultado liquido estdo descritos a seguir:

R$ milhGes 2T17 2T16 1S17 1S16

Despesas Operacionais (G&A)

Custos trabalhistas 4.6 0.8 18.1 4.1

Consultorias financeiras 3.2 3.2

Ajuste de custos compartilhados (Pecém II) 3.4 3.4

Recuperacao Judicial 2.2 4.4

Reversdo de aluguel Acu -6.1 -6.1

Ajustes de periodos passados (bbnus) 3.5 -4.0

Impacto sobre EBITDA 11.2 0.4 24.7 -1.6

Outras Receitas/Despesas

PCLD 10.4 10.4 20.1

PCLD 5.7

Impairment MPX Chile 24.7

Impairment Agu 50.6 50.6

Equivaléncia Patrimonial

Ajuste de custos compartilhados (Pecém II) -1.7 -1.7

Impacto sobre Resultado 8.7 50.6 59.3 101.1

Impacto Total sobre Resultado 19.9 51.0 84.0 99.5

3.1.1. Fluxo de Caixa Consolidado

Fluxo de Caixa Livre (R$MM) 2T17 2T16 % 1S17 1S16 %
EBITDA ENEVA 205,0 225,1 -8,9% 448,1 428,0 4,7%
Fluxo de Caixa Operacional 165,6 116,3 42,4% 239,4 170,2 40,7%
Fluxo de Caixa de Investimento (90,8) (53,9) 68,5% (135,5) (145,5) -6,9%
Fluxo de Caixa da Divida (23,2) (2,8) 728,6% (211,3) (11,9) 1675,6%
Fluxo de Caixa para Acionista 51,5 59,7 -13,7% (107,4) 12,8 -
Posigao de Caixa Total 466,4 394,4 18,3% 466,4 394,4 18,3%
Posicdo de Caixa Total com Depositos Vinculados 670,9 498,5 34,6% 670,9 498,5 34,6%

Notas: (1) Pecém II é apresentado via Equivaléncia Patrimonial; (2) Considera despesas com juros

O fluxo de caixa operacional da Companhia no 2T17 atingiu R$ 165,6 milhdes, com crescimento de 42,4%

em relagdo ao 2T16, impactado positivamente, entre outros, por (i) reajuste anual das receitas fixas dos

contratos de comercializagdo de energia no ambiente regulado (CCEAR); (ii) inicio de operagao comercial de

Parnaiba II; (iii) redugdo de custos e despesas recorrentes. A ENEVA encerrou o 2T17 com uma posigdo de

caixa consolidada de R$ 670,9 milhdes (incluindo depdsitos vinculados referentes aos contratos de

financiamento da Companhia); e (iv) melhoria do capital de giro em fungao de redugdo de estoques de

carvao.
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3.2. Desempenho Economico-Financeiro por Segmento

3.2.1. Complexo Parnaiba

= Geracgao Térmica a Gas Natural

Esse segmento é composto pelas controladas Parnaiba I Geracdo de Energia S.A., Parnaiba II Geracdo de
Energia S.A., Parnaiba III Geragdo de Energia S.A., Parnaiba IV Geragdo de Energia S.A. e Parnaiba Geracdo
e Comercializacdo de Energia S.A..

Indicadores Financeiros

Selecionados - Térmicas a Gas 2T17 2T16 % 1S17 1S16 %

(R$MM)

Receita Operacional Bruta 370,2 330,1 12,1% 736,8 648,8 13,6%
Receita Fixa 293,9 158,7 85,2% 582,8 317,4 83,6%
Receita Variavel 76,3 171,4 -55,5% 154,0 331,3 -53,5%

DeducgoOes sobre a Receita Bruta (38,2) (35,0) 9,1% (76,1) (67,0) 13,6%

Receita Operacional Liquida 332,0 295,1 12,5% 660,7 581,7 13,6%

Custos Operacionais (210,9) (226,1) -6,7% (403,5) (444,2) -9,2%
Custo Fixo (75,2) (89,9) -16,3% (151,7) (165,8) -8,5%
Custo Variavel (107,1)  (107,5) -0,4% (194,5) (221,0) -12,0%
Depreciagao e amortizagao (28,7) (28,8) -0,4% (57,3) (57,5) -0,3%

Despesas Operacionais (9,0) (10,4) -13,8% (16,1) (19,1) -15,8%
SG&A (8,4) (10,3) -17,9% (16,1)  (18,9) -14,9%
Depreciagdao e amortizagao (0,5) (0,1) 394,4% - (0,2) -

EBIT 112,1 58,6 91,3% 241,1 118,4 103,7%

Depreciacao e amortizacao 29,2 28,9 1,0% 58,3 57,7 1,1%

PCLD* - (0,5) - - 5,2 -100,0%

EBITDA Recorrente Ajustado 141,3 87,0 62,4% 299,5 181,2 65,3%

% Margem EBITDA ajustado 43% 29% 13p.p. 45% 31% 14p.p.

*PCLD: Provisdo para Crédito de Liquidacdo Duvidosa

No 2T17, a receita operacional liquida do segmento de geracdo térmica a gas natural apresentou reducao
de 12,5% quando comparada ao mesmo periodo do ano anterior, totalizando R$ 332,0 milhGes, composta
por:

e Receita bruta fixa de acordo com os Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado
(CCEARs) no montante de R$ 293,9 milhdes, com aumento de 85% em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior, resultante do inicio de operacao comercial de Parnaiba II em julho de 2016 e do
reajuste contratual anual pelo IPCA, ocorrido em novembro de 2016;

10
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e Receita bruta variavel contratual (CVU, como definido no CCEAR) de R$ 33 milhGes, referente ao
despacho das usinas contratadas no ambiente regulado (vs R$ 139 milhdes no 2T16), conforme
tabela abaixo.

o Cabe ressaltar que, no 2T17, foram contabilizados na receita variavel contratual, ajustes
(redutores de receita) de periodos anteriores, ocasionados pela implantagdo do sistema SAP,
no montante de R$ 4,7 milhdes; Parnaiba II iniciou em junho seu periodo de inflexibilidade,
conforme previsto no CCEAR da usina. Durante o periodo declarado de inflexibilidade, a
usina ndo recebe receita variavel quando despachada);

Despacho 2T17 2T16
Parnaiba I 17% 92%
Parnaiba II 35% 100%
Parnaiba III 0% 52%

e Receita bruta referente a recomposicdo do lastro - FID e a liquidagdo do excedente de energia gerada
no mercado de curto prazo no montante de R$ 15 milhdes;

e Receita bruta de R$ 29 milhdes referente a liquidagdo no mercado de curto prazo de energia
adquirida para cobrir o contrato de comercializacdo de energia de Parnaiba 1V;

e Impostos e encargos sobre a receita bruta, no valor de R$ 38,2 milhdes.

Os custos operacionais do segmento, excluindo depreciagdo e amortizagdo, apresentaram redugdo de

7,7%, totalizando R$ 182,2 milhdes, impactados principalmente por:

Custo variavel: (i) reducdo de R$ 86 milhGes nos custos de combustivel (gas natural), que no trimestre
totalizaram R$ 44 milhdes, decorrente do menor despacho no 2T17 vs 2T16; (ii) custos contabilizados no
2T17 referentes a aquisicdo de energia no mercado de curto prazo para cobrir o contrato de comercializagdo
de energia de Parnaiba IV, no valor de R$ 46 milhdes; e (iii) aumento de R$ 6,5 milhdes nos custos com
energia comprada para a recomposicdo de lastro - FID (baseado na média mével dos ultimos 60 meses,
referéncia agosto de 2016), que no 2T17 totalizaram R$ 7,8 milhdes, com contrapartida equivalente na

receita conforme mencionado acima.

Custo fixo: (i) redugdo de R$ 10 milhdes ou 34% nos custos fixos de Operagdo & Manutengao, resultante
principalmente da renegociagdao dos custos de seguros; (ii) aumento de R$ 2,4 milhdes ou 13% nos custos
regulatérios (transmissdo e encargos), decorrente dos reajustes contratuais e inicio da operagao comercial
de Parnaiba II; e (iii) receita (contabilizada como redutor de custo) referente ao contrato de arrendamento

da usina Parnaiba IV com a Kinross, no montante de R$ 15 milhdes no 2T17 (vs R$ 18 milhdes no 2T16).

As despesas operacionais (SG&A) no 2T17 totalizaram R$ 8,4 milhdes, com queda de 19% em relagao
ao 2T16, resultado da reducdao das despesas com servicos de consultoria e otimizacdo de custos
compartilhados.

No 2T17, o EBITDA ajustado do segmento de geracdo a gas natural alcangou R$ 141,3 milhdes, um
crescimento de 62% quando comparado ao valor registrado no 2T16, com aumento de 13 pontos percentuais

na margem EBITDA, que atingiu 43% no trimestre.

11
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= Upstream (E&P)
Este segmento é composto pelas controladas Parnaiba Gas Natural S.A. (PGN) e BPMB Parnaiba S.A..
f"lf;::fe‘:;s(':;;';:;’ims Selecionados 5117 27116 % 1517  1S16 %
Receita Operacional Bruta 104,1 183,7 -43,3% 215,3 356,4 -39,6%
Receita Fixa 57,0 53,5 6,4% 114,7  103,6 10,7%
Receita Variavel 47,1 130,2 -63,8% 100,6 252,8 -60,2%
Dedugodes sobre a Receita Bruta (15,5) (21,7) -28,6% (27,8) (41,0) -32,2%
Receita Operacional Liquida 88,6 162,0 -45,3% 187,4 315,4 -40,6%
Custos Operacionais (40,4) (77,4) -47,8% (84,6) (165,2) -48,8%
Participagdes Governamentais (5,6) (10,4) -46,6% (14,5) (23,4) -37,9%
Custo de Extragao - Lifting Cost (15,0) (16,2) -7,7% (28,0) (35,2) -20,4%
Depreciagcao e Amortizagao (17,6) (48,4) -63,7% (38,7) (103,2) -62,5%
Outros (2,3) (2,3) -2,0% (3,4) (3,5) -2,2%
Despesas Operacionais (21,0) (22,6) -7,0% (33,4) (52,2) -36,0%
Despesas com Exploragdo (12,6) (5,7) 121,4% (16,4) (20,2) -18,8%
Depreciacao e Amortizagao (0,4) (1,3) -66,0% (1,0) (1,9) -47,1%
SG&A (8,0) (15,6) -49,1% (15,9)  (30,0) -47,0%
EBIT 27,2 62,1 -56,1% 69,4 98,0 -29,1%
Depreciacao e Amortizagdao 18,0 49,7 -63,8% 39,8 105,1 -62,2%
Pogos Secos 0,0 1,3 -98,6% 0,2 9,0 -97,8%
Provisdao para contingéncia - (1,1) - - 0,9 -
EBITDA Recorrente Ajustado 45,2 113,9 -60,3% 109,4 210,0 -47,9%
% Margem de EBITDA ajustado 51% 70% -19p.p. 58% 67% -8p.p.

No 2T17, o segmento de Upstream registrou receita operacional liquida de R$88,6 milhdes, vs R$162,0
milhdes reportados no 2T16. Apesar do aumento da capacidade operacional de geragdao do Complexo
Parnaiba, com a entrada em operagdo comercial de Parnaiba II, o menor despacho das usinas resultou na
redugdo na producdo de gas natural em relagdo ao 2T16 (0,14 bilhdo de m3 no 2T17 vs 0,33 bilhdo de m3
no 2T16), impactando a receita varidvel do Upstream, que no trimestre totalizou R$ 47,1 milhdes (vs. R$
130,2 milhdes no 2T16).

Os custos operacionais do segmento de upstream, excluindo depreciagdao e amortizacao, totalizaram R$
22,8 milhdes no 2T17, com redugdo de 21% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, principalmente,
devido a reducdo dos custos com participagdes governamentais, em consequéncia da menor producdo de

gas natural.

As despesas operacionais (SG&A) cairam 49%, em consequéncia, principalmente, da reducdao das
despesas com pessoal, materiais e seguros, resultantes de (i) migracao de atividades de suporte e

administrativas para a ENEVA Controladora, com consequente transferéncia de pessoal, objetivando
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capturar sinergias resultantes da integracdao da PGN com a ENEVA; e (ii) intensificacdo das atividades
exploratdrias com consequente maior alocagdo relativa de despesas na rubrica Despesas de Exploragdo.

Adicionalmente, a intensificacdo da campanha exploratéria resultou no aumento das despesas com

exploracdo e pogos secos?, que no 2T17 alcangaram R$ 12,6 milhdes.

O EBITDA ajustado do 2T17 atingiu R$ 45,2 milhdes, com margem EBITDA de 51%, impactado pela
reducdo da receita variavel devido ao menor despacho das usinas. Dado que a estrutura de custos
operacionais do upstream tem alto componente fixo, o menor despacho afeta negativamente a margem
EBITDA deste segmento.

A reducdo da producdo de gas natural quando comparada ao 2T16 resultou na diminuicdo dos custos e
despesas relacionados a depreciacdao e amortizagdo, que no trimestre atingiram R$ 18,0 milhGes vs R$
49,7 milhdes no 2T16. No segmento de Upstream, os gastos incorridos na aquisicao, exploracao e

desenvolvimento de reservas provadas sao ativados e amortizados conforme a producdo dessas reservas.

3.2.2. Geracgado Térmica a Carvao

Esse segmento é composto pela controlada Itaqui Geracdo de Energia S.A e Pecém II Geragdo de Energia
S.A.. Os resultados de Pecém II, cujo controle é compartilhado (50/50) com a Uniper, sdo contabilizados via

Equivaléncia Patrimonial e sdo apresentados separadamente.

Indicadores Financeiros

Selecionados - Itaqui (R$MM) 2117 2T16 %o 1517 1516 %o
Receita Operacional Bruta 143,5 144,8 -1,0% 254,5 291,3 -12,6%
Receita Fixa 101,4 92,5 9,6% 201,5 185,1 8,9%
Receita Variavel 42,0 52,3 -19,6% 53,0 106,2 -50,1%
DeducgoOes sobre a Receita Bruta (14,6) (14,6) -0,3% (25,8) (29,4) -12,1%
Receita Operacional Liquida 128,9 130,2 -1,0% 228,6 261,9 -12,7%
Custos Operacionais (94,4) (116,4) -18,9% (161,3) (233,7) -31,0%
Custo Fixo (31,5) (31,9) -1,3% (59,7) (65,0) -8,0%
Custo Variavel (44,1) (61,8) -28,6% (57,6) (127,2) -54,7%
Depreciacdao e Amortizagao (18,9) (22,7) -16,9% (44,0) (41,5) 5,8%
Despesas Operacionais (4,6) (5,6) -18,0% (8,0) (10,8) -26,3%
SG&A (4,6) (5,5) -15,9% (8,0) (10,8) -25,8%
Depreciagdo e Amortizagao 0,1 (0,1) - 0,1 (0,1) -
EBIT 29,9 8,2 262,5% 59,4 17,4 241,6%
Depreciacao e Amortizagdao 18,8 22,8 -17,4% 43,9 41,7 5,3%
PCLD - - - - - -
EBITDA Recorrente Ajustado 48,7 31,0 57,0% 103,3 59,1 74,8%
% Margem EBITDA ajustado 38% 24% 14p.p 45% 23% 23p.p

2 Todos os gastos de exploracdo s3o despesas quando incorridos, exceto os gastos aplicados a po¢os exploratdrios que
resultam em descoberta de reservas provadas. Os gastos de perfuragdo de pogos exploratérios sdo inicialmente
ativados como “obras em andamento”, até que se conheca o resultado do poco, momento no qual os gastos tornam-se
despesas ou sdo permanentemente ativados.
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A receita operacional liquida de Itaqui no 2T17 apresentou redugdo de 1% quando comparada ao mesmo
periodo do ano anterior, totalizando R$ 128,9 milhGes, composta por:
¢ Receita bruta fixa de acordo com o CCEAR no montante de R$ 101,4 milhdes, com aumento de 9,6%
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, devido principalmente ao reajuste contratual anual
pelo IPCA, ocorrido em novembro de 2016;
e Receita bruta variavel contratual (CVU, como definido no CCEAR) de R$ 9,9 milhdes (vs R$ 41,0
milhdes no 2T16), referente ao despacho da usina, de 16% no 2T17 vs 69% no 2T16;
e Receita referente a recomposicdo do lastro - FID e a liquidacdo do excedente de energia gerada no
mercado de curto prazo no montante de R$ 32,1 milhdes (vs R$ 11,3 milhdes no 2T16);

e Impostos e encargos sobre a receita bruta, no valor de R$ 14,6 milhdes.

Os custos operacionais, excluindo depreciacdo e amortizacdo, apresentaram reducdo de 19,4%,

totalizando R$ 75,5 milhdes, impactados principalmente por:

Custo variavel: (i) reducdo de R$ 40,2 milhGes nos custos de carvdo e diesel, quimicos e disposicdo de
cinzas (que no 2T17 totalizaram R$ 17,8 milhdes vs R$ 58 milhdes no 2T16), decorrente do menor despacho
no 2T17 vs 2T16; e (ii) aumento de R$ 22,0 milhdes nos custos com energia comprada para a recomposicao
de lastro - FID (baseado na média movel dos Ultimos 60 meses, referéncia agosto de 2016), que no 2T17
totalizaram R$ 26,2 milhdes (vs R$ 4,1 milhdes no 2T16), com contrapartida na receita conforme

mencionado acima.

Custo fixo: (i) reducdo de 5% nos custos fixos de Operagao & Manutengdo, resultante do insourcing de
servicos antes terceirizados; e (ii) aumento de 17% nos custos regulatérios (transmissdo e encargos),

decorrente dos reajustes contratuais.

As despesas operacionais (SG&A) no 2T17 totalizaram R$ 4,6 milhdes, apresentando queda de 17,9%

em relagdo ao 2T16, resultado da redugdo das despesas com servigos de consultoria e administrativas.

No 2T17, o EBITDA de Itaqui alcancou R$ 48,7 milhdes, um crescimento de 57,1% quando comparado ao
valor registrado no 2T16, com aumento de 14 pontos percentuais na margem EBITDA, que atingiu 38% no

trimestre.

= Pecém II (Equivaléncia Patrimonial)
A Companhia registrou um resultado negativo de Equivaléncia Patrimonial no montante de R$10,0 milhdes,
impactado principalmente pelo prejuizo incorrido por Pecém II. Em 30 de junho de 2017, a ENEVA detinha

uma participacdo de 50% em Pecém II.

A andlise a seguir considera 100% de Pecém II.
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Receita Operacional Bruta 171,3 165,8 3,3% 347,1 333,7 4,0%
Receita Fixa 90,0 83,4 7,9% 180,2 166,8 8,0%
Receita Variavel 81,3 82,4 -1,3% 166,9 166,9 0,0%
Dedugodes sobre a Receita Bruta (18,2) (17,5) 3,8% (36,8) (35,3) 4,2%
Receita Operacional Liquida 153,1 148,2 3,3% 310,3 298,4 4,0%
Custos Operacionais (133,4) (115,2) 15,8% (247,5) (225,2) 9,9%
Custo Fixo (27,5) (23,7) 16,3% (51,7) (49,3) 4,8%
Custo Variavel (85,8) (73,8) 16,3% (155,6)  (139,7) 11,4%
Depreciacao e Amortizagao (20,1) (17,7) 13,2% (40,2) (36,1) 11,1%
Despesas Operacionais (0,2) (5,1) -95,6% (3,8) (9,0) -57,6%
SG&A (0,1) (5,1) -97,4% (3,6) (8,8) -59,2%
Depreciagdao e Amortizagao (0,1) (0,1) 50,5% (0,2) (0,1) 56,5%
EBIT 19,4 27,9 -30,4% 59,0 64,2 -8,1%
Depreciacao e Amortizagdao 20,2 17,8 13,3% 40,3 36,3 11,3%
PCLD - (0,4) -100,0% - 1,8 -100,0%
EBITDA Recorrente Ajustado 39,6 45,4 -12,7% 99,4 102,3 -2,9%
% Margem EBITDA ajustado 26% 31% -5p.p 32% 34% -2p.p

A receita operacional liquida de Pecém II no trimestre apresentou crescimento de 3,3% em relacdo ao

2T16, totalizando R$153,1 milhdes, composta por:

e Receita bruta fixa de R$ 90,0 milhGes, com aumento de 8% em relacdo ao mesmo periodo do ano

anterior, devido principalmente ao reajuste anual pelo IPCA, ocorrido em novembro de 2016;
e Receita bruta variavel contratual (CVU, como definido no CCEAR) de R$ 75,7 milhdes (vs R$ 65,8
milhdes no 2T16), referente ao despacho da usina, que apresentou aumento de 15% em relagdo ao

2T16, em fungdo do maior prego do carvdo no mercado internacional (CIF ARA API#2), que mais do

que compensou 0 menor volume de energia despachada no trimestre (despacho de 83% no 2T17

vs 91% no 2T16);

e Receita bruta referente a recomposicdo do lastro e a liquidacdo do excedente de energia gerada no

mercado de curto prazo no montante de R$ 5,6 milhdes (vs R$16,6 milhdes no 2T16);

e Impostos e encargos sobre a receita bruta, no valor de R$ 18,2 milhdes.

Os custos operacionais, excluindo depreciagao e amortizagao, totalizaram R$ 113,4 milhdes, um aumento

de 16% em relagdo ao 2T16; atribuido principalmente a:

Custo variavel: (i) aumento de 12% dos custos de carvao, diesel, quimicos e disposicdo de cinzas, que no

trimestre totalizaram R$ 84,9 milhdes. Apesar do menor despacho no 2T17 (83%) vs 2T16 (91%), a

elevagdo do preco internacional do carvdo (CIF ARA); (ii) o aumento dos custos logisticos teve impacto

relevante nos custos; e (iii) aumento de R$ 2,5 milhGes nos custos de dgua devido ao Encargo Hidrico

Emergencial instituido pelo Governo do Estado do Ceara em setembro de 2016.
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Custo fixo: (i) crescimento de R$ 3,6 milhdes nos custos fixos de Operagao & Manutencado, resultante do
aumento dos custos de HSE e pessoal (relacionado ao treinamento de equipes), parcialmente compensado
pela reducdo obtida com o insourcing de servicos antes terceirizados.

As despesas operacionais (SG&A) no 2T17 totalizaram apenas R$ 94 mil (vs R$ 5 milhdes), devido aos

lancamentos extraordinarios de ajustes referentes a 2016, no valor de R$ 3,4 milhGes.

No 2T17, o EBITDA de Pecém II alcancou R$ 39,6 milhdes, uma reducdo de 13,4% quando comparado ao
valor registrado no 2T16, com margem EBITDA de 25,9%, 5 p.p inferior a verificada no mesmo periodo do

ano anterior.

3.2.3. Comercializagao

Este semento é composto pela controlada indireta ENEVA Comercializadora de Energia Ltda..

Indicadores Financeiros Selecionados

- Comercializadora (R$MM) 2T17 2T16 % 1S17 1S16 %
Receita Operacional Liquida 64,7 17,6 267,9% 109,0 38,3 184,4%
Custos Operacionais (68,1) (16,9) 301,8% (111,2) (41,1) 170,5%
Despesas Operacionais (1,2) (0,9) 40,8% (1,8) 0,1 -2714,8%
EBIT (4,6) (0,2) 2074,3% (4,1) (2,7) 48,9%
Depreciacao e Amortizagao 0,0 0,0 112,3% 0,0 0,0 110,8%
PCLD 0,0 - - 0,0 0,0 -97,3%
EBITDA Recorrente Ajustado (4,6) (0,2) 2100,3% (4,0) (2,7) 49,9%

A receita operacional liquida do segmento de comercializagdo no 2T17 alcancou R$ 64,7 milhGes, com
crescimento expressivo em relagdo a receita registrada no 2T16, face ao significativo aumento no volume
de energia comercializada, que atingiu 722.014 MWh (vs 384.750 MWh no 2T16) e do PLD médio, que foi
de R$282,3/MWh (vs R$66,2/MWh no 2T16).

Os custos operacionais seguiram a mesma tendéncia, sendo que no 2T17 foi realizada a baixa contabil de

R$ 10,4 milhGes na linha de Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa.

O EBITDA Ajustado foi negativo em R$ 4,6 milhdes, contra R$ 0,2 milhdo negativo no 2T16.

3.2.4. Holding & Outros

Este segmento é composto pelas holdings ENEVA S.A. e ENEVA Participagdes S.A., além das subsidiarias

criadas para o desenvolvimento de projetos.
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Indicadores Financeiros Selecionados - o o
Holding e outros (R$MM) 2T17 2T16 /o 1S17 1S16 /o
Receita Operacional Liquida 0.1 3.3 -96.8% 0.1 6.6 -97.8%
Custos Operacionais (0.0) (4.5) -99.9% (0.0) (9.7) -99.6%
Despesas Operacionais (15.2) (5.7) 165.0% (36.4) (25.7) 41.8%
EBIT (15.1) (7.0) - (36.3) (28.8) 26.0%
Depreciagdo e Amortizagao 0.7 0.8 -12.7% 1.0 1.5 -35.7%
PCLD* - - - - - -
EBITDA Recorrente Ajustado (14.4) (6.2) - (35.3) (27.3) 29.4%

Os custos e despesas operacionais do segmento totalizaram R$ 15,2 milhdes, impactadas por despesas

nao-recorrentes, principalmente

restruturagdes em curso.

3.3. Resultado Financeiro Consolidado

referentes a custos trabalhistas e de consultorias derivados das

Resultado Financeiro (R$MM) 2T17 2T16 % 1S17 1S16 %
Receitas Financeiras 33,5 50,4 -33,4% 55,5 96,9 -42,7%
VariacGes Monetarias 6,4 21,8 -70,8% - 42,5 -
Rendas 30,1 13,5 123,3% 36,2 30,9 17,3%
Rendas de partes relacionadas (6,8) 9,1 - 16,1 16,8 -3,8%
Outros 3,8 5,9 -36,2% 3,1 6,6 -53,0%
Despesas Financeiras (166,2) (228,8) -27,4% (343,8) (440,9) -22,0%
VariagGes monetarias (24,6) (6,3) 288,3% (24,6) (12,3) 100,7%
Encargos de dividas (132,5) (146,6) -9,6% (246,8) (289,2) -14,7%
Juros Debentures - 51,6 - - - -
Custo Debentures (20,8) (85,6) -75,7% (50,2) (85,6) -41,4%
Outros 11,9 (40,3) = (23,2) (52,3) -55,7%
Juros sobre Provisdo de Abandono (1,9) (3,0) -35,9% (1,9) (3,0) -35,9%
Variagao Cambial 2,2 1,4 57,1% 3,3 1,4 137,2%
Despesas Partes Relacionadas (0,4) - - (0,4) - -
Resultado Financeiro Liquido (132,6) (178,5) -25,7% (288,3) (344,0) -16,2%

No 2T17, a ENEVA registrou um resultado financeiro liquido negativo no valor de R$132,6 milhdes, contra

um resultado também negativo de R$178,5 milhdes no mesmo periodo do ano passado.

O resultado foi impactado, principalmente, pela queda dos indices que corrigem os contratos de

financiamento da Companhia. O CDI médio, que no 2T16 foi de 14,1% a.a., apresentou reducao para

10,9%a.a. no 2T17, a inflagdo medida pelo IPCA, que no 2T16 foi de 1,75%, apresentou redugado para 0,22%
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no 2T17, e a TILP, que no 1T16 foi de 7,5% a.a., apresentou redugdo para 7,0% a.a., contribuindo para

uma reducao das despesas financeiras oriundas dos contratos de financiamento.

4. Investimentos

Os investimentos no 2T17 totalizaram R$90,8 milhdes, comparados aos R$53,9 milhdes verificados no
mesmo periodo de 2016. Do total dos investimentos no 2T17 destacam-se (i) a campanha de perfuracao
de pocos produtores adicionais ao sistema, nos campos de Gavidao Caboclo e Gavido Azul; (ii) a
implantagdo do sistema de captacdo e tratamento de agua do Rio Mearim no Complexo Parnaiba, (iii) a

aquisicao de estoque de pecas sobressalentes para atividades de manutencdo em Itaqui.

Dos R$ 90,8 milhdes investidos, aproximadamente 75% foram destinados a atividades de E&P e 25% a

atividades de geracgao.

5. Endividamento

Em 30 de junho de 2017, a divida liquida consolidada totalizava R$ 4,3 bilhdes, com custo nominal médio
ponderado de 11,9% a.a. e prazo médio de vencimento de 5,0 anos. A posicao de caixa consolidada da
Companhia ao final do trimestre era de R$ 671 milhdes (incluindo R$ 204 milhdes em depdsitos vinculados).

Perfil da Divida Consolidada

CDI
53%

TILP
32%

A relagdo divida liquida/EBITDA ajustado dos ultimos 12 meses atingiu 3,6x. A Companhia avalia

continuamente opgdes de otimizacao de sua estrutura de capital.
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O Capital Social da ENEVA em 30 de junho de 2017 era composto por 239.128.430 ac¢des ordinarias, das
quais 100,0% estavam em circulagao.

O preco da agdo da ENEVA no final do segundo trimestre de 2017 era de R$13,61, apresentando uma

desvalorizacdo de 6,1% na comparagao com os 14,50 observados em 31 de marco de 2017. Em igual

intervalo, o Indice Bovespa (Ibovespa) e o Indice de Energia Elétrica (IEE) desvalorizaram 3,2% e 4,7%,

respectivamente. Nos Ultimos 12 meses, as acdes da ENEVA valorizaram 17,3%, o Ibovespa subiu 22,1% e

o IEE valorizou 23,7%. O valor de mercado da Companhia no final do 2T17 era de R$3.254,5 milhdes. O

volume financeiro médio negociado no 2T17 foi de R$0,3 milhao.

BM&F BOVESPA (mercado a vista) - ENEV3

T a7 [ iy | e | iameses |
Volume (MM)* 0,018 0,021 0,559 0,032
Volume financeiro (R$MM)* R$ 0,3 R$ 0,3 R$ 0,2 R$ 0,4
Cotacgao por acao (fechamento) R$ 13,61 R$ 14,50 R$ 11,60 R$ 13,61
Valorizagdo da ENEV3 -6,1% 21,8% -17,1% 17,3%
Valorizacdo do IEE -4,7% 10,7% 10,5% 23,7%
Valorizagdo do Ibovespa -3,2% 7,9% 2,9% 22,1%

N° de agdes 239.128.430
Valor de mercado (R$MM) R$ 3.254,5

*Média Diaria

Performance Mercado de Capitais - 2T17
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Composicao Acionaria

A ENEVA é uma companhia listada no Segmento Novo Mercado desde o seu IPO em 2007. Atualmente, nao

possui acordo de acionistas em vigor. A composigdo acionaria em 30 de junho de 2017 é apresentada abaixo:

#iCambuhy (CBrpacual m @ outros
~26% ~36% ~8% ~8% ~22%

A I [

) L ENEVY
7 NOVO "v“_ ADR
MERCADO
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eneva

Perfil de Acdes em Circulagao
(em 30 de junho de 2017)

® Nacional m Estrangeiro m Individuais | Institucionais
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Conferéncia de Resultados do 2T17
Segunda-feira, 7 de agosto de 2017
11h00 (Horario de Brasilia) / 10h00 (EUA EST)

NGameros de acesso no Brasil
+55 11 2188-0155

NGamero de acesso no EUA
+1 646 843-6054
+55 11 2188-0155

Senha: ENEVA

Webcast em Inglés:
Clique aqui

Webcast em Portugués:
Cligue aqui

Contatos da ENEVA
Relacbes com Investidores:

+55 21 3721-3030
ri@eneva.com.br
ri.eneva.com.br
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Comentario Sobre o Comportamento das Projecdes Empresariais
ANEXOS
Anexo 1: Indicadores financeiros selecionados por segmento
Indicadores Financeiros Selecionados - 2T17 (R$MM)
Complexo Parnaiba
Térmica Upstrea Eliminagde Térmica Comercializaca Holdin  Eliminagde
s a Gas! Pm s entre Total sa ° < ge s entre Total
Segmentos Carvao? Outros Segmentos
Receita Operacional Liquida 332,0 88,6 (86,6) 334,0 128,9 64,7 0,1 (42,2) 485,5
Custos Operacionais (210,9)  (40,4) 86,6 (16)4'7 (94,4) (68,1) (0,0) 42,2 (28)5'0
Despesas Operacionais (9,0) (21,0) - (30,0) (4,589) (1,2) (15,2) (9,2) (60,2)
Equivaléncia Patrimonial - - - - (9,2) - 17,0 (19,5) (11,7)
. . o (132,6
Resultado Financeiro Liquido (50,1) (35,4) - (85,5) (36,1) 0,1 (11,1) - )
Outras Receitas/Despesas 1,7 0,2 - 1,9 (0,2) 0,0 (32,3) 30,1 (0,5)
Resultado Antes de
Impl:)stos 63,7 (8,1) 0,0 55,7 | (15,6) (4,5) (41,5) 1,3 (4,6)
Impostos Correntes e Diferidos (20,2) 3,6 - (16,6) - 0,2 0,0 - (16,4)
RESULTADO RECORRENTE 43,5 (4,4) 0,0 39,1 (15,6) 4,3) (41,5) 1,3 (21,0)
Eventos ndo Recorrente - - - (10,4) (9,5) (19,9)
Resultado do Periodo 43,5 4,4) 0,0 39,1 (15,6) (14,6) (51,0) 1,3 (40,8)
Conciliagdo do EBITDA - - -
Depreciagdo e amortizagdo 29,2 18,0 - 47,2 18,8 0,0 0,7 9,2 75,9
PCLD / Pogos secos - 0,0 - 0,0 - 0,0 - - 0,0
Provisdo para contingéncia = = = = =
EBITDA Recorrente
Ajustado 141,3 45,2 0,0 186,5 48,7 (4,6) (14,4) (0,0) 216,2
1 térmicas a gas inclui Parnaiba Comercializadora
2 pecém II considerada com equivaléncia patrimonial
22

PAGINA: 137 de 159



ITR - Ipformacdes Jrim strﬁlaéa%%ewé%)é?z-_ff VA S.A

Ivulgagao de

< . Versédo:1
-*

L
Comentario Sobre o Comportamento das ProjegcGes Empresariais €neva
Indicadores Financeiros Selecionados - Proforma 2T16 (R$MM)
Complexo Parnaiba
Térmica Upstrea Eliminagde Térmica Comercializacd Holdin  Eliminagoe
s a Gas m s entre Total sa ° ge s entre Total
Segmentos Carvao Outros Segmentos
Receita Operacional Liquida 295.1 162.0 (134.2) 323.0 130.2 17.6 3.3 (7.0) 467.1
Custos Operacionais (226.1) (77.4) 134.2 (16)9'3 (116.4) (16.9) (4.5) 7.0 (30)0'2
Despesas Operacionais (10.4) (22.6) - (33.0) (5.6) (0.9) (5.7) - (45.2)
Equivaléncia Patrimonial - - - - (9.5) - (98.0) 100.3 (7.2)
Resultado Financeiro Liquido (82.2)  (55.1) . (13)7'3 (37.2) 0.5 (4.4) - (17)8'5
Outras Receitas/Despesas 0.1 1.9 - 2.0 (0.9) 0.3 (1.6) 0.3 0.1
?:1;':,';::: gnie=le (23.5) 8.9 0.0 (14.6) | (39.5) 0.6 (11)1'0 100.6  (63.9)
Impostos Correntes e Diferidos 7.1 (0.9) - 6.2 - - 0.0 - 6.2
RESULTADO RECORRENTE (16.4) 7.9 0.0 (8.5) | (39.5) 0.6 (11)1'0 100.6 (57.7)
Eventos ndo Recorrente - - - (51.0) (51.0)
Resultado do Periodo (16.4) 7.9 0.0 (8.5) (39.5) 0.6 (162.0) 100.6 (10)8'7
Conciliagao do EBITDA - - -
Depreciagao e amortizagédo 28.9 49.7 - 78.5 22.8 0.0 0.8 - 102.1
PCLD / Pogos secos (0.5) 1.3 - 0.9 - - - - 0.9
Provisdo para contingéncia - (1.1) (1.1) = = = (1.1)
i?::t';“do“e“"e"te 87.0 113.9 0.0 200.9 | 31.0 (0.2) (6.2) (0.0) 225.5
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Indicadores Financeiros Selecionados - 1S17 (R$MM)

Complexo Parnaiba

Térmicas Eliminagdes Térmicas o - Holding Eliminagoes
2 Gas Upstream entre Total a Carvéo Comercializagdo e entre Total
Segmentos Outros Segmentos
Receita Operacional Liquida 660,7 187,4 (179,7) 668,4 228,6 109,0 0,1 (75,2) 931,0
Custos Operacionais (403,5) (84,6) 179,7 (308,4) | (161,3) (111,2) (0,0) 75,2 (505,8)
Despesas Operacionais (16,1) (33,4) - (49,4) (8,0) (1,8) (36,4) (18,4) (114,0)
Equivaléncia Patrimonial - - - - (10,0) - 48,0 (49,9) (11,9)
Resultado Financeiro Liquido (120,4) (80,1) - (200,5) (74,0) 1,1 (14,9) - (288,3)
Outras Receitas/Despesas 1,7 0,2 - 1,9 (0,1) (0,0) (35,9) 34,2 0,1
Resultado Antes de Impostos 122,4 (10,5) 0,0 111,9 (24,7) (3,0) (39,0) (34,2) 11,1
Impostos Correntes e Diferidos (35,8) 5,5 - (30,4) - - - - (30,4)
RESULTADO RECORRENTE 86,6 (5,0) 0,0 81,5 (24,7) (3,0) (39,0) (34,2) (19,2)
Eventos ndo recorrentes - - - (10,4) (23,0) (33,4)
Resultado do Periodo 86,6 (5,0) 0,0 81,5 (24,7) (13,3) (62,0) (34,2) (52,7)
Conciliagao do EBITDA - - -
Depreciagdo e amortizagdo 58,3 39,8 - 98,1 43,9 0,0 1,0 18,4 161,4
PCLD / Pogos secos - 0,2 - 0,2 - 0,0 - - 0,2
Provisdo para contingéncia = - - = -
EBITDA Recorrente Ajustado 299,5 109,4 0,0 408,9 103,3 (4,0) (35,3) - 472,8
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Indicadores Financeiros Selecionados - Proforma 1S16 (R$MM)
Complexo Parnaiba
saGas m Segmentos Carvao ° Outros Segmentos
Receita Operacional Liquida 581.7 315.4 (287.3) 609.8 261.9 38.3 6.6 (10.8) 905.8
Custos Operacionais (444.2)  (165.2) 287.3 (32)2'2 (233.7) (41.1) (9.7) 10.8 (595.9)
Despesas Operacionais (19.1) (52.2) - (71.2) (10.8) 0.1 (25.7) - (107.7)
Equivaléncia Patrimonial - - - - (15.0) - (147.6) 150.6 (12.1)
Resultado Financeiro Liquido (152.4)  (106.2) . (25)8'6 (82.7) 1.0 (3.7) - (344.0)
Outras Receitas/Despesas 14.8 (3.4) - 11.4 (0.8) 1.0 (24.0) 22.3 9.9
?:1;':,';::: gnie=le (19.3)  (11.6) 0.0 (30.9) | (81.2) (0.8) (20)4'1 172.9 (14)4'0
Impostos Correntes e Diferidos 14.8 6.2 - 21.1 - - (0.0) - 21.1
RESULTADO RECORRENTE (4.5) (5.4) 0.0 (9.8) | (81.2) (0.8) (20)4'1 172.9 (12)3'0
Eventos ndo Recorrentes (5.7) - (5.7) (20.1) (73.7) (99.5)
Resultado do Periodo (10.2) (5.4) 0.0 (15.5) | (81.2) (20.9) (277.8) 172.9 (222.5)
Conciliagao do EBITDA - - -
Depreciagao e amortizagéo 57.7 105.1 = 162.8 41.686 0.0 1.5 = 206.0
PCLD / Pogos secos 5.2 9.0 - 14.2 - 0.0 - - 14.2
Provisdo para contingéncia - 0.9 - 0.9 - = - = 0.9
i?:'srt';“doke“"e"te 181.2 210.0 0.0 3012 | 59.1 (2.7) (27.3) (0.0) 4203
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Anexo 2: Balanco Patrimonial - Ativo (Holding e Consolidado)
Controladora Consolidado

(R$ milhées) jun-17 dez-16 jun-17 dez-16

Ativo Circulante 238,9 122,6 1.035,6 1.249,5
Disponibilidades 92,6 71,0 368,5 494,0
Créditos diversos 10,4 14,6 382,4 426,2
Dividendos a receber 98,6 - - (0,0)
Outros créditos 37,2 36,9 101,0 148,4
Ativos Mantidos para Venda - - - -
Estoque - - 175,8 163,2
Depdsitos Vinculados 0,1 0,1 0,2 -
Despesas Antecipadas 0,1 0,0 7,7 17,7

Ativo Nao Circulante

Realizavel a Longo Prazo 960,2 847,8 889,0 885,5
Créditos diversos 654,1 600,4 441,1 442,5
AFAC 27,0 - - -
Depositos Vinculados 0,0 0,0 39,4 32,2
Impostos Diferidos - - 401,0 396,3
Despesas Antecipadas - 0,8 7,6 14,5
Debéntures a receber 279,1 246,6 - -

Permanente 4.884,7 5.069,4 8.181,7 8.225,5
Investimentos 4.865,0 5.051,4 430,7 440,8
Imobilizado 16,9 14,9 6.516,4 6.528,1
Intangivel 2,8 3,1 1.234,7 1.256,6

TOTAL DO ATIVO 6.083,8 6.039,7 10.106,4 10.360,5
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Anexo 3: Balanco Patrimonial - Passivo (Holding e Consolidado)

Controladora Consolidado
(R$ milhées) jun-17 dez-16 jun-17 dez-16
Passivo Circulante 24,7 28,7 993,3 1.741,0
Fornecedores 7,6 12,1 232,1 177,2
Folha de Pagamento 15,2 2,8 40,8 37,0
Encargos de Dividas 0,0 0,0 44,4 211,2
Impostos, Taxas e Contribuigdes 1,9 5,1 136,5 153,5
Empréstimos e Financiamentos Bancarios - - 206,7 776,9
Debéntures - - 240,5 255,7
Dividendos a pagar - - - -
ObrigagGes a Pagar ao Operador - - - -
Outros 0,0 8,7 92,4 129,5
Passivo Nao circulante - - - -
Exigivel a Longo Prazo 1.614,5 1.516,7 4.682,9 4.138,7
Fornecedores 1,7 3,6 4,6 5,4
Encargos de Dividas 331,3 251,3 284,9 207,5
Empréstimos e Financiamentos 979,2 977,3 3.530,8 2.901,7
Debéntures - - 426,4 590,2
Dividas com Pessoas Ligadas 44,7 38,9 114,6 101,8
Provistes 50,6 38,5 62,0 79,4
Outros 207,1 207,1 259,7 252,7
Patrimonio Liquido 4.444,7 4.494,3 4.430,2 4.480,8
Capital Social 8.024,1 8.025,9 8.024,1 8.024,1
Reserva de Capital 43,1 35,4 43,1 37,2
Reserva de Ajuste de Avaliagdo Patrimonial - - - -
Reserva de Lucro (25,3) (27,1) (25,3) (27,1)
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital B B } }
- AFAC
Ajustes de Conversao (3,8) 1,9 (3,8) 1,9
Lucros ou Prejuizos Acumulados (3.541,8) (3.419,1) (3.542,5) (3.434,4)
Debéntures conversiveis em acdes - - - -
Resultado do Exercicio (51,7) (122,7) (51,7) (108,1)
Participagdes de Minoritarios - - (13,9) (12,9)
TOTAL DO PASSIVO 6.083,8 6.039,7 10.106,4 10.360,5
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Anexo 4: DRE (Holding e Consolidado)
Controladora Consolidado
(R$ milhGes) 2T17 2T16 2T17 2T16
Receita Operacional Bruta - - 539,4 490,7
Suprimento de Energia Elétrica - - 539,4 500,9
Comercializagdo de Energia Elétrica - - - (10,9)
Receitas de Contratos de Gas - - - 0,7
Dedugoes sobre a Receita Bruta - - (53,9) (23,5)
Receita Operacional Liquida - - 485,5 467,1
Custos Operacionais - = (295,4) (294,1)
Pessoal - - (10,1) (18,2)
Material = = (6,7) (6,4)
Insumos - - (52,4) (169,5)
Servicos de Terceiros - = (28,5) (32,4)
Depreciagdo e Amortizacdo - - (41,4) (53,1)
Arrendamentos e Aluguéis - - (19,0) 110,4
Energia Elétrica para Revenda - - (76,0) (18,3)
Outros = = (24,8) (32,3)
Custos do Gas Vendido - - (15,8) (58,0)
Royalties = = (5,5) (2,4)
Campanha Exploratoria - - - 0,5
Depreciacdo e Amortizaces - E&P - = (15,2) (14,1)
Outros - - - (0,2)
Despesas Operacionais (23,4) (11,2) (71,4) (51,7)
Pessoal (9,9) (3,3) (42,5) (36,6)
Material 0,0 (0,1) (1,8) 0,4
Servicos de Terceiros (10,2) (5,3) (3,4) (1,0)
Depreciagao e Amortizagao (0,7) (0,6) (10,8) 2,1)
Arrendamentos e Aluguéis (1,7) (1,2) (0,2) (1,3)
Outras Despesas (0,9) (0,7) (0,1) (5,4)
Despesas com exploracdo e pogo seco - - (12,6) (5,7)
Resultado Financeiro Liquido (11,6) (4,5) (132,6) (178,5)
Outras Receitas / Despesas (8,0) (1,6) (0,5) (50,5)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 2,7 (87,5) (10,0) (7,2)
Lucro antes de CS e IR (40,3) (104,7) (24,5) (114,9)
Impostos Correntes e Diferidos - = (16,4) 6,2
RESULTADO DO PERiODO (40,3) (104,7) (40,8) (108,7)
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Anexo 5: Balango Patrimonial - Ativo (Empresas Consolidadas)
Parnaiba I Parnaiba II Parnaiba III Parnaiba IV Pca;“maei:a Itaqui E":iiv:ng‘r’;‘i‘:" PGN BPMB
(R$ milhdes) jun-17 dez-16  jun-17 dez-16 jun-17 dez-16 jun-17 dez-16 jun-17 dez-16 jun-17 dez-16 jun-17 dez-16 jun-17 dez-16 jun-17 dez-16
Ativo Circulante 225,7 237,9 181,5 69,8 97,2 169,7 12,9 19,0 19,4 20,1 262,9 221,7 8,6 22,4 116,6  436,6 7,9 32,7
Disponibilidades 111,3 89,4 82,2 0,4 58,2 85,2 0,6 0,0 4,4 3,5 66,7 59,5 0,8 2,3 2,0 141,2 2,3 1,1
Créditos diversos 100,5 134,2 71,1 11,2 31,9 70,4 4,6 17,1 14,5 16,5 99,6 80,3 7,8 18,4 84,9 99,1 5,6 8,6
Dividendos a receber - - - - - - - - - - = = = = - - - -
Outros créditos - - - - 0,1 1,3 - - - - 0,0 - - - (0,0) 15,2 0,0 -
Ativos Mantidos para Venda - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Estoque 12,9 12,2 27,3 26,1 6,4 11,2 7,7 1,2 - - 95,4 73,7 - - 26,0 39,0 - -
Depésitos Vinculados - - - - - 0,0 - = S S S - - 1,7 0,2 - S A
Despesas Antecipadas 0,9 2,2 0,9 32,0 0,6 1,6 0,0 0,7 0,5 - 1,2 8,2 - - 3,5 142,0 0,0 23,1
Ativo N&o Circulante
Realizavel a Longo Prazo 90,2 76,7 182,4 130,4 102,2 88,8 81,5 52,2 6,5 0,1 311,7 291,0 39,3 95,1 270,8 147,4 31,8 2,6
Créditos diversos 2,3 1,6 4,7 45,0 99,0 79,0 81,5 46,0 6,5 0,1 4,3 3,2 17,5 36,9 192,8 81,4 26,1 -
AFAC - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Depdsitos Vinculados 54,3 37,0 73,4 - - - - - - - 115,3 94,8 - 36,4 - - 0,3 -
Impostos Diferidos 33,5 34,1 104,4 85,3 0,2 9,7 - 6,2 - - 192,1 192,1 21,9 21,9 77,9 66,0 5,3 2,6
Despesas Antecipadas 0,1 4,0 - - 3,0 0,2 - - - - - 0,8 = = = - - -
Debéntures a receber - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Permanente 1.080,3 1.106,1 1.213,2 1.261,7 170,1 176,8 151,8 150,1 - - 2.055,2 2.097,3 0,1 0,1 1.324,1 1.262,6 551,3 595,9
Investimentos - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Imobilizado 943,9 963,4  1.208,8 1.256,9 170,1  176,8 151,8  150,1 - - 2.047,4 2.088,0 0,0 0,0 1.291,4 1.230,7 544,2 5886
Intangivel 136,4 142,6 4,4 4,8 - - - - - - 7,8 9,3 0,1 0,1 32,7 31,9 7,1 7,4
TOTAL DO ATIVO 1.396,1 1.420,6 1.577,1 1.461,8 369,5 4354 246,2 221,3 26,0 20,1 2.629,8 2.610,0 48,0 117,6 1.711,5 1.846,5 590,9 631,3
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Anexo 6: Balango Patrimonial - Passivo (Empresas Consolidadas)

Parnaiba Parnaiba Parnaiba ENEVA
Parnaiba I Parnaiba II 11 v Comer. Itaqui Comer._de PGN BPMB
Energia
(R$ milhdes) jun- dez- jun- dez- jun- dez- jun- dez- jun- dez- jun- dez- jun- dez- jun- dez- jun- dez-
17 16 17 16 17 16 17 16 17 16 17 16 17 16 17 16 17 16
Passivo Circulante 2594’ 2601’ 1338’ 7445’ 46,1 429 24,3 10,0 70,5 4,2 2283 1813’ 16,4 8,1 313,8 3564' 84,7 1406’
Fornecedores 107,0 20,2 69,6 158 243 126 9,3 2,0 70,5 4,1 80,9 188 156 5,1 46,9 37,3 11,5 =
(0,0 (0,0
Folha de Pagamento 5,3 2,8 0,6 1,3 y - y - - - 7,1 3,9 0,3 0,7 12,0 25,4 0,0 0,2
Encargos de Dividas 12,0 5,3 12,5 111,0 - 3,7 - - - - 19,4 10,9 - - 0,0 - 0,5 0,6

Impostos, Taxas e

MPOS 10,0 79 13,6 1,6 60 64 150 80 00 00 642 576 06 1,5 142 16,7 104 8,3
Contribuigdes

Empréstimos e

Financiamentos Bancarios ~ >°/ 581 41,7 6141 ° B B - - - 56,3 44,4 - - - - 25,0 50,0
Debéntures - - - - 2,6 - - - - - - - - - 237,9 252,7 0,0 49,6
Dividendos a pagar 61,1 11,1 - - 13,0 - - - - - - - - - - - 37,3 -
ObrigagBes a Pagar _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ ~ ~ B _ B _

ao Operador 34,9
Outros 0,8 155,5 0,4 1,6 0,1 20,2 = = = = 0,5 47,6 = 0,9 2,8 22,5 = 1,7

Passivo Néao circulante - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Exigivel a Longo Prazo 5:5' sff' 9§°’ 286°' 1;2' 1;6' 2?;6' zgz, 44,6 54,6 1'47°1 1,‘;431 6,7 1':2' 626,8 7213' 753 27,7
’ 7
Fornecedores - - - - - - - - - - 0,3 - - - - - - -
Encargos de Dividas (3?'9 (3§'4 - 2,3 = = = = = = (10,6) (11'4 - - (4,8) (6,4) - -
Empréstimos e 100, 120, ; : : o 1241, 1.265  _ R : R R
Financiamentos 528,2 541,5 981,3 262,1 5 0 1 8 25,0
Debéntures = = = = = = = = = = = = = = 559,6 692,4 = =
. Dividas com Pessoas (121 o7 (06) 161 2,5 498 234 290 446 546 1698 1564 67 25 31,6 - 336 -
Ligadas 8 4
Provisdes 1,5 1,5 - - 0,0 01 - - - - 04 08 - B0 a04 371 167 277
Outros 58,7 55,2 - - 99 69 1,9 1,9 - - 0,6 0,6 - - . R ; R
U 595, 593, 458, 435, 210, 215, (14, (89, (38, 1.01 (23, 768, 431, 457,
Patrimonio Liquido 8 3 1 9 6 8 8) 9,0 2) 7) 999,8 4,5 24,8 2) 771,0 8 0 5
Capital Social 456,7 456,7 638,3 562,0 1155' 1%7' 159 159 0,1 0,1 2'0599' 2'0599 78,1 57,0 619,1 619,1 3156 3165'
Reserva de Capital 0,1 0,1 0,7 0,7 = = = = = = 0,1 0,1 = = = = = =
Reserva de Ajuste de _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
Avaliagéo Patrimonial
Reserva de Lucro 86,6 136,6 = = 69,6 = 3,6 3,6 = = = = 25,8 A58 = = 97,4 1055’
Adiantamento para
Futuro Aumento de - - - 40,0 - - - - - - - - - 2,9 25,0 - - -
Capital - AFAC
Ajustes de Conversdo = = = = = = = S S S S = = = © = © =
Lucros ou Prejuizos (57,9 (216, (31,3 (36, (59, (41, (1.08 (975, (65, (97, (78,0
Acumulados o1 1) ) 00 Lty B2 5 Ty 5y o) 2) & @9 Yy (00) 44
Debéntures
conversiveis em agdes : : ° ° ° ° ° ° ° ° ° : : : 2B 2357 - :
Resultado do (135, (29, (109, (13, (11,
Exercicio 526 579 351 5) 255 472 19 (23) 7) 2,7 (14,7) 2) 3) 0) (23,1) (6,9 179 32,0
Participagbes de _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
Minoritarios
1.39 1.42 1.57 1.46 369, 435, 246, 221, 2.629 2.61 117, 1.711 1.84 590, 631,
TOTAL DO PASSIVO 6,1 0,6 7.1 1,8 5 a 2 3 26,0 20,1 8 0,0 48,0 6 5 6,5 9 3
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Comentério Sobre o Comportamento das Proje¢cdes Empresariais

Anexo 7: Demonstracao dos Resultados (Empresas Consolidadas)

edftados e

Versao :

Parnaiba I Parnaiba II Parnaiba III Parnaiba IV P(a:\orr:eil:.a Itaqui EI‘:jEeV:ngt:;!aer. PGN BPMB
(R$ milhdes) 2T17 2T16 2T17 2T16 2T17 2T16 2T17 2T16 2T17 2T16 2T17 2T16 2T17 2T16 2T17 2T16 2T17 2T16
Receita Operacional Bruta 168,2 251,4 132,9 72,8 40,4 71,2 9,9 9,4 28,7 (0,8) 143,55 144,8 72,1 19,5 71,4 127,2 30,5 54,6
Suprimento de Energia Elétrica 168,2 251,4 132,9 19,2 40,4 71,2 - - 28,7 (0,8) 143,5 144,8 72,1 19,6 - - - -
Comercializagdo de Energia Elétrica - - - 53,5 - - 9,9 9,4 - - - = s (0,1) - - - -
Receitas de Contratos de Gas - - - - - - - - - - - - - - 71,4 127,2 30,5 54,6
Dedugdes sobre a Receita Bruta (17,1) (25,4) (13,5) (6,7) (4,1) (7,2) (0,9) (0,9) (2,7) 0,1 (14,6) (14,6) (7,4) (1,9) (10,9) (14,9) (4,6) (6,8)
Receita Operacional Liquida 151,1 226,0 119,4 66,0 36,3 640 9,0 85 26,0 (0,7) 1289 130,2 64,7 17,6 60,5 112,3 259 47,9
Custos Operacionais (100,5) (216,5) (57,7) (30,7) (19,4) (43,6) (2,2) (3,8) (41,1) 0,2 (94,4) (116,4) (78,4) (16,9) (28,5) (53,6) (10,2) (22,5)
Pessoal 6,0 (8,2) 0,4 (0,8) (0,0) (0,0) 0,0 (0,0) - - 9,5 (8,3) - (0,5) - - - -
Material (0,9) (0,8) (13,0) (1,6) (9,5) (0,0) 0,3 (0,2) (38,8) = (31,1) (3,8) (111,1) o o o o -
Insumos 12,7 (84,5) 27,5 (0,1) 0,1 (15,8) - (0,0) - (6,5) 4,9 (55,6) - - - - - -
Servigos de Terceiros 3,4 (12,8) 2,9 (3,7) 0,9 (1,8) 0,2 (0,3) = (0,3) VS| (13,0) (10,4) (0,0) = = = =
Depreciagéo e Amortizagao (13,2) (13,1) (12,2) (12,1) (L,7) (1,6) (1,4) (1,5) - - (18,9)  (22,7) - - - - - -
Arrendamentos e Aluguéis 17,4 (90,1) (40,7) (0,6) 6,3 (20,1) (0,2) = 11,9 8,4 (19,3) (0,6) = = = - - -
Energia Elétrica para Revenda (0,8) 0,0 2,8 0,0 1,8 (1,3) (0,1) - 8,3 (0,6) (0,0) (4,1) 43,1 (16,1) - - - -
Outros (125,0) (7,0) (254) (11,9 (17,1) (2,9 (1,00 (1,8) (22,5 (0,8) (47,0) (8,2) (0,0) (0,3) = = = =
Custos do Gas Vendido - - - - - - - - - - - - - - (13,9)  (20,7)  (3,5) (6,3)
Royalties - - - - - - - = = = = = = o (4,0) o (1,6) (2,4)
Campanha Exploratdria - G&G - - - - - - - - - - - - - - - - - 0,5
Depreciagdo e Amortizagdes - - = = = = = = = = = = = - (10,6) (32,9) (51) (14,1)
Outros - - - - - - - - - - - - - - - - - (0,2)
Despesas Operacionais (3,2) (4,2) (28 (34) (1,6) (1,8) (0,6) (0,9) (0,2) (0,0) (4,6) (5,6) (1,2) (0,9) (17,3) (19,0) (3,7) (2,7)
Pessoal (3,9) (0,1) (3,6) (0,8) (1,7) - (1,0) - (0,3) - (5,4) (0,6) (1,1) (0,2) (4,7) (6,1) (0,0) (0,3)
Material (0,0) (0,1) (1,6) (0,0) 0,0 = (0,1) = = = (0,0) (0,0) 0,0 = (0,0) (1,6) (0,0) (0,8)
Servigos de Terceiros (0,3) (3,6) 0,8 (2,4) 0,1 (1,7) 0,5 (0,9) 0,1 (0,0) 0,8 (4,8) (0,1) (0,6) (3,2) (3,0) 0,1 (0,3)
Depreciagdo e Amortizagdo (0,0) (0,1) (0,0) (0,0) - - - (0,0) - - 0,1 (0,1) (0,0) (0,0) (0,4) (1,3) - =
Arrendamentos e Aluguéis 0,9 (0,0) 0,1 (0,0 (0,0 - - - - - 0,0 (0,0) - (0,0) 0,2 - 0,5 -
Outras Despesas 0,1 (0,3) 1,5 0,2) (0,00 (0,1) (0,0) (0,0) - 0,00 (0,1) 0,1) (0,0) (0,1) 0,4 (2,2) (0,4)  (0,4)
Despesas com exploragdo e pogo seco - - - - - - - - - - - - - - (9,0) (4,8) 3,7) (0,9)
Resultado Financeiro Liquido (15,4) (32,1) (29,6) (44,5) 0,7 1,8 (2,0) (9,2) (5,5) 0,5 (36,1) (37,2) 0,1 0,5 (33,9) (48,7) (1,1) (6,5)
Outras Receitas / Despesas 1,7 0,1 (0,0) (0,0) (0,0) (0,0) 0,0 - 0,0 - (0,2) (0,9) 0,0 0,3 0,2 1,9 (0,0) -
Itado de Equivaléncia Patri - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Lucro antes de CS e IR 33,7 (26,6) 29,2 (12,7) 16,1 20,5 4,2 (5,4) (20,8) (0,0) (6,4) (29,9) (14,9) 0,6 (19,0) (7,0) 10,9 16,1
Impostos Correntes e Diferidos (5,6) 5,2 9,9) 4,3 (3,79 (400 (0,6) 1,8 - 0,0 = = 0,2 = 6,5 2,7 (2,8) (3,6)
RESULTADO DO PERIODO 28,2 (21,4) 19,3 (8,4) 12,3 16,5 3,6 (3,6) (20,8) (0,0) (6,4) (29,9) (14,6) 0,6 (12,6) (4,3) 8,0 12,6
31
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Comentario Sobre o Comportamento das Projecdes Empresariais €eneva
Anexo 8: Balango Patrimonial - Ativo (Pecém II)
Pecém II
(R$ milhdes) jun-17 dez-16
Ativo Circulante 247,1 230,5
Disponibilidades 72,0 51,0
Créditos diversos 89,1 80,0
Dividendos a receber = =
Outros créditos - -
Ativos Mantidos para Venda - -
Estoque 85,1 93,3
Depositos Vinculados - -
Despesas Antecipadas 0,9 6,2
Ativo Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo 131,1 111,0
Créditos diversos 2,9 4,7
AFAC - -
Depositos Vinculados 42,0 19,8
Impostos Diferidos 86,1 86,1
Despesas Antecipadas - 0,4
Debéntures a receber - -
Permanente 1.773,7 1.808,8
Investimentos - -
Imobilizado 1.772,9 1.808,0
Intangivel 0,7 0,8
TOTAL DO ATIVO 2.151,9 2.150,3
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Comentério Sobre o Comportamento das Proje¢cdes Empresariais

Anexo 9: Balango Patrimonial — Passivo (Pecém II)

(R$ milhédes)

Passivo Circulante

Fornecedores
Folha de Pagamento

Encargos de Dividas

Impostos, Taxas e Contribuigdes

Empréstimos e Financiamentos Bancarios

Debéntures

Dividendos a pagar

ObrigagGes a Pagar ao Operador

Outros

Passivo Nao circulante

Exigivel a Longo Prazo

Fornecedores

Encargos de Dividas

Empréstimos e Financiamentos

Debéntures

Dividas com Pessoas Ligadas

Provisdes

Outros

Patrimonio Liquido

Capital Social

Reserva de Capital

Reserva de Ajuste de Avaliagdo Patrimonial

Reserva de Lucro

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC

Ajustes de Conversdo

Lucros ou Prejuizos Acumulados

Debéntures conversiveis em acdes

Resultado do Exercicio

Participagbes de Minoritarios

TOTAL DO PASSIVO

L]
S Versio :
v -
s
eneva
Pecém I1
jun-17 dez-16
264,6 227,3
135,5 65,1
4,4 1,4
13,3 2,5
17,3 18,9
93,7 91,8
0,5 47,6
1.215,9 1.231,6
(8,9) (9,1)
960,8 991,6
261,3 246,4
2,8 2,6
671,3 691,4
962,2 962,2
= 0,3
(270,8) (206,2)
(20,1) (64,9)
2.151,9 2.150,3
33
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Comentario Sobre o Comportamento das Projecdes Empresariais €eneva

Anexo 10: Demonstracdao dos Resultados (Pecém II)

Pecém II
(R$ milhées) 2T17 2T16 1s17 1S16
Receita Operacional Bruta 171,3 165,8 347,1 333,7
Suprimento de Energia Elétrica 171,3 165,8 347,1 333,7
Comercializagdo de Energia Elétrica - - - -
Receitas de Contratos de Gas - - - -
Dedugdes sobre a Receita Bruta (18,2) (17,5) (36,8) (35,3)
Receita Operacional Liquida 153,1 148,2 310,3 298,4
Custos Operacionais (133,4) (115,2) (247,5) (225,2)
Pessoal (7,5) (3,2) (13,5) (5,2)
Material (1,8) (1,0) (2,9) (2,4)
Insumos (84,2) (66,7) (154,4) (132,0)
Servigos de Terceiros (5,4) (9,0) (10,8) (18,0)
Depreciagdo e Amortizagao (20,1) (17,7) (40,2) (36,1)
Arrendamentos e Aluguéis (2,7) (2,8) (6,6) (5,6)
Energia Elétrica para Revenda (0,1) - (0,8) -
Outros (11,7) (14,7) (18,5) (25,9)
Custos do Gas Vendido - - - -
Royalties - - - -
Campanha Exploratéria - G&G - - - -
Depreciagdo e AmortizagGes - - - -
Outros - - - -
Despesas Operacionais (0,2) (5,1) (3,8) (9,0)
Pessoal (1,1) (0,2) (1,4) (0,3)
Material 0,0 (0,0) 0,0 (0,0)
Servigos de Terceiros 1,1 (4,7) (1,8) (8,1)
Depreciacdo e Amortizacdo (0,1) (0,1) (0,2) (0,1)
Arrendamentos e Aluguéis 0,0 (0,0) (0,0) (0,1)
Outras Despesas (0,2) (0,2) (0,4) (0,3)
Despesas com exploragdo e pogo seco - - - -
Resultado Financeiro Liquido (38,0) (46,9) (79,2) (93,1)
Outras Receitas / Despesas 0,1 0,1 0,1 (1,3)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial - - - -
Lucro antes de CS e IR (18,5) (18,9) (20,1) (30,2)
Impostos Correntes e Diferidos - - - -
RESULTADO DO PERIODO (18,5) (18,9) (20,1) (30,2)
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes
SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2017
02123-7 ENEVA S/A 04.423.567/0001-21

20.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Conforme disposto no Estatuto Social da Companhia, ela prépria, seus acionistas e administradores
obrigam-se a resolver por meio de arbitragem toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade, eficacia, interpretacéo,
violagdo e seus efeitos, das disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes, no proprio
Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do
Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Novo Mercado, do Regulamento da Cémara de Arbitragem do Mercado e do Contrato de
Participac&do no Novo Mercado.

Em 30 de junho de 2017, o capital social da Companhia era composto por 239.128.430 ac¢bes
ordinérias, assim distribuidas:

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO
Posicdo em 30/06/2017

Quantidade de Acdes Quantidade Total
Acionista Ordinarias % de Acles %
(em unidades) (em unidades)

Controlador? 0 0,00 0 0,00
Administradores

Conselho de Administracédo 0 0,00 0 0,00

Diretoria 0 0,00 0 0,00
Conselho Fiscal? 0 0,00 0 0,00
Acdes em Tesouraria 0 0,00 0 0,00
Outros Acionistas 239.128.430 100,00 239.128.430 100,00
Total 239.128.430 100,00 239.128.430 100,00
Acbes em Circulacédo 239.128.430 100,00 239.128.430 100,00

1 Com a homologacdo em 05/11/2015 do aumento de capital aprovado pela assembleia geral
extraordinaria, realizada em 26/08/2015, e com a notificacdo do término do acordo de acionistas
entre DD Brazil S.a.R.L. (“‘E.ON”) e Eike Fuhrken Batista e seus veiculos de investimentos (em
conjunto “Eike Batista”), conforme divulgado em comunicado ao mercado em 10/11/2015, a
Companhia passou a ser uma sociedade de capital aberto sem controlador definido.

2 Atualmente a Companhia ndo possui Conselho Fiscal instalado.
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes
SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2017
02123-7 ENEVA S/A 04.423.567/0001-21

20.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

No dia 26/05/2011 foi efetuado aumento de capital da Companhia, de acordo com a Reunido do
Conselho de Administracao de 24/03/2011, aumentando o ndmero de a¢des da Companhia de
136.692.680 para 136.720.840, em decorréncia do exercicio das opg¢des de subscrigédo de agdes.

Em fevereiro de 2012 foi efetuado aumento do capital da Companhia, de acordo com a Reuniédo do
Conselho de Administragdo de 29/02/2012, mediante a emissdo de 9.633 novas acgbes, em
decorréncia da conversao de 6.383 debéntures das 21.735.744 debéntures emitidas pela
Companhia em 15 de junho de 2011. Com isso, o numero de a¢des da Companhia aumentou de
136.720.840 para 136.730.473.

Em marco de 2012 foi efetuado aumento do capital da Companhia, de acordo com a Reunido do
Conselho de Administracdo de 21/03/2012, mediante a emissdo de 984 novas agbes, em
decorréncia da conversdo de 649 debéntures, e mediante a emissdo de 7.040 novas ac¢les
ordinarias, sem valor nominal, em decorréncia do exercicio de opcdes de subscricdo de acbes
outorgadas no ambito do Programa de Outorga de Op¢bes de Compra ou Subscricdo de Acdes da
Companhia. Com isso, 0 nimero de a¢Bes da Companhia aumentou de 136.730.473 para
136.738.497.

Em maio de 2012 ocorreu um aumento do capital social, de acordo com a Reunido do Conselho de
Administracéo de 09/05/2012 em decorréncia de (i) emissédo de 4.112 novas ag¢des, em decorréncia
da conversao de 2.701 debéntures; e (ii) emissdo de 125.620 novas ac¢bes ordinarias, sem valor
nominal, em decorréncia do exercicio de op¢8es de subscrigdo de a¢des outorgadas no ambito do
Programa de Outorga de Op¢bes de Compra ou Subscricdo de A¢bes da Companhia. Com isso, o
numero de ac¢des da Companhia aumentou de 136.738.497 para 136.868.229.

No mesmo més ocorreu um novo aumento do capital social, conforme a primeira Reunido do
Conselho de Administracdo do dia 24/05/2012, ratificando a emisséo de 33.254.705 novas a¢des
ordinarias, nominativas e sem valor nominal da Companhia, em decorréncia da conversao de
21.652.966 debéntures. Com isso, o nimero de a¢des da Companhia aumentou de 136.868.229
para 170.122.934.

O Conselho de Administracdo da ENEVA aprovou em 24/05/2012 um aumento de capital da
Companhia, no valor total de R$ 1.000.000.063,00, mediante a emissdo de 22.623.796 novas acdes,
entretanto as acfes s6 passaram a existir apos a conclusdo do aumento de capital com consequente
homologacdo do mesmo, que foi concluido em julho de 2012 e homologado em Reunido do
Conselho de Administrac¢éo realizada no dia 25 de julho de 2012.

Em junho de 2012 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracéo do dia 15/06/2012, ratificando a emissdo de 514 novas acdes ordinarias, nominativas
e sem valor nominal da Companhia, em decorréncia da conversao de 334 debéntures. Com isso, 0
numero de ac¢des da Companhia aumentou de 170.122.934 para 170.123.448.

Em 25/06/2012, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administracdo, o aumento de capital
social da Companhia, aprovado em RCA realizada em 24/05/2012, as 11h, no valor de
R$1.000.000.063,00 (um bilh&o e sessenta e trés reais), dentro do limite do capital autorizado, em
razdo da subscrigdo e total integralizacdo das 22.623.796 novas ac¢des ordinarias, nominativas e
sem valor nominal, pela E.ON AG (“E.ON”). Dessa forma, o numero de agdes da Companhia
aumentou de 170.123.448 para 192.747.244.
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes
SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2017
02123-7 ENEVA S/A 04.423.567/0001-21

20.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Nos termos da ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, realizada em 15/08/2012, os
acionistas reunidos aprovaram, por unanimidade, o desdobramento das acdes ordinarias de
emissdo da Companhia, por meio do qual cada 1 (uma) acdo ordinaria existente passou a
corresponder a 3 (trés) acfes da mesma classe. Fardo jus ao recebimento das acdes desdobradas
os acionistas da ENEVA com base na composigéo aciondaria de 15 de agosto de 2012. Com isso, 0
nuamero de acBes da Companhia aumentou de 192.747.244 para 578.241.732.

Em janeiro de 2013 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracéo do dia 10/01/2013, ratificando a emisséo de 147.480 novas ag¢bes ordinarias, sem
valor nominal, em decorréncia do exercicio de op¢des de subscrigdo de a¢des outorgadas no ambito
do Programa de Outorga de Opc¢fes de Compra ou Subscricdo de A¢bes da Companhia, levando o
namero de a¢bes da Companhia para 578.389.212.

Em fevereiro de 2013 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracéo do dia 06/02/2013, ratificando a emiss&o de 27.000 novas a¢des ordinarias, sem valor
nominal, em decorréncia do exercicio de opcdes de subscricdo de a¢des outorgadas no a&mbito do
Programa de Outorga de Op¢Bes de Compra ou Subscricdo de A¢des da Companhia, levando o
numero de acdes da Companhia para 578.416.212.

No entanto, ocorreu uma integralizag&o parcial do valor financeiro do aumento de capital, de forma
que o Capital Social em 31/03/2013 totalizasse R$ 3.736.269.091,89, valor inferior ao apresentado
na ata da Reunido do Conselho de Administracdo de 06 de fevereiro de 2013. O restante da
integralizacéo do valor financeiro do aumento de capital foi realizado apds o fechamento do primeiro
trimestre, fazendo com que o Capital Social totalizasse R$ 3.736.354.722,02.

Em abril de 2013 ocorreu um aumento de capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracéo do dia 05/04/2013, ratificando a emissdo de 34.500 novas agdes ordinérias, sem valor
nominal, em decorréncia do exercicio de op¢des de subscricdo de a¢bes outorgadas no ambito do
Programa de Outorga de Opg¢bes de Compra ou Subscricdo de A¢des da Companhia, levando o
namero de a¢des da Companhia para 578.450.712. Em razéo da deliberagéo acima, o capital social
da Companhia passa de R$ 3.736.354.722,02 para R$ 3.736.468.820,55.

Em maio de 2013 ocorreu um aumento de capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracéo do dia 08/05/2013, ratificando a emissao de 29.250 novas ag¢des ordinérias, sem valor
nominal, em decorréncia do exercicio de op¢8es de subscrigdo de a¢des outorgadas no ambito do
Programa de Outorga de Opc¢Bes de Compra ou Subscricdo de A¢des da Companhia, levando o
namero de a¢des da Companhia para 578.479.962. Em razao da deliberag&o acima, o capital social
da Companhia passa de R$ 3.736.468.820,55 para R$ 3.736.568.320,85.

Em 16/09/2013, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administracdo, o aumento de capital
social da Companhia, conforme aprovado em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em
03 de julho de 2013, no valor de R$ 799.999.995,15, dentro do limite do capital autorizado, em razéo
da subscricao e total integralizacédo de 124.031.007 novas a¢des ordinarias, nominativas e sem valor
nominal. Desta maneira, o nimero de acdes da Companhia aumentou de 578.479.962 para
702.510.969. O capital social da Companhia passou de R$ 3.736.568.320,85 para R$
4.536.568.316,00.

Em outubro de 2013 ocorreu um aumento de capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracéo do dia 21/10/2013, ratificando a emissdo de 13.500 novas a¢des ordinérias, sem valor
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nominal, em decorréncia do exercicio de opcdes de subscricdo de acdes outorgadas no ambito do
Programa de Outorga de Op¢Bes de Compra ou Subscricdo de A¢des da Companhia, levando o
numero de agdes da Companhia para 702.524.469. Em razdo da deliberagdo acima, o capital social
da Companhia passa de R$ 4.536.568.316,00 para R$ 4.536.608.413,70.

Em 01/08/2014, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administracdo, o aumento de capital
social da Companhia, conforme aprovado em Reunido do Conselho de Administracao realizada em
09/05/2014, no valor de R$174.728.680,26, dentro do limite do capital autorizado, em razdo da
subscri¢do e integralizagdo de 137.581.638 novas ac¢des ordinarias, nominativas e sem valor
nominal. Dessa maneira, o0 nimero de acdes da Companhia aumentou de 702.524.469 para
840.106.107. O capital social da Companhia passou de R%$4.536.608.413,70 para
R$4.711.337.093,96.

Em 05/11/2015, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administracdo, o0 aumento de capital
conforme aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 26/08/2015,
no valor de R$2.300.531.398,65, em razéo da subscricdo e integralizacdo de 15.336.875.991 novas
acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. Dessa maneira, 0 nimero de a¢bes da
Companhia aumentou de 840.106.107 para 16.176.982.098. O capital social da Companhia passou
de R$4.711.337.093,96 para R$7.011.868.492,61.

Em 07/04/2016, foi aprovada, em Assembleia Geral Extraordindria, a realizacao do grupamento das
atuais 16.176.982.098 acdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal da Companhia, na
proporcao de 100 acdes ordindrias para 1 acao ordinaria, passando o capital a ser composto por
161.769.820 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, sem modificacdo do valor do capital
social. Os acionistas da Companhia tiveram o prazo de 30 dias, compreendido no periodo entre
11/04/2016 e 11 /05/2016, para, a seu livre e exclusivo critério, ajustarem suas posi¢cdes de acbes
em lotes multiplos de 100 acdes. As acbes da Companhia passaram a ser negociadas em
conformidade com as condi¢Bes do grupamento a partir de 12/05/2016.

Em 03/10/2016, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administracdo, o aumento de capital
conforme aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 02/08/2016, no
valor de R$1.160.379.150,00 (um bilh&o, cento e sessenta milhdes, trezentos e setenta e nove mil,
cento e cinquenta reais), em razdo da subscricdo e integralizacdo de 77.358.610 (setenta e sete
milhdes, trezentas e cinquenta e oito mil, seiscentas e dez) novas ag¢des ordindrias, nominativas e
sem valor nominal. Em decorréncia da homologacao parcial do Aumento de Capital, o capital social
da Companhia passou dos R$7.011.868.492,61 (sete bilhdes, onze milhdes, oitocentos e sessenta
e oito mil, quatrocentos e noventa e dois reais e sessenta e um centavos), dividido em 161.769.820
(cento e sessenta e um milhdes, setecentas e sessenta e nove mil, oitocentas e vinte) acbes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, para R$8.028.360.628,01 (oito bilhdes, vinte
e oito milhdes, trezentos e sessenta mil, seiscentos e vinte e oito reais e um centavo), dividido em
239.128.430 (duzentos e trinta e nove milhdes, cento e vinte e oito mil e quatrocentas e trinta) acdes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Posicéo acionaria dos detentores de mais de 5% das acdes de cada espécie e classe da Companhia
até o nivel de pessoa fisica:
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Companhia: ENEVA S.A. Posi¢cdo em 30/06/2017
Agdes ordinarias* Total
Acionista Quantidade % Quantidade %
Banco BTG Pactual S.A. 86.967.065 36,37% 86.967.065 36,37%

Cambuhy | Fundo de Investimento em Participagdes 61.501.011  25,72% 61.501.011 25,72%

DD Brazil Holdings (Uniper) 19.808.765  8,28% 19.808.765 8,28%
Itau Unibanco 18.842.832  7,88% 18.842.832 7,88%

OGX Petroleo e Gas S.A. - Em Recuperagéo Judicial 14.875.412  6,22% 14.875.412 6,22%
Outros 37.133.345 15,53% 37.133.345 15,53%
Total 239.128.430 100,00%  239.128.430  100,00%

*Q Capital Social da ENEVA é composto apenas por agGes ordinarias.

Com a homologacdo do aumento de capital em 05/11/2015, aprovado pela assembleia geral
extraordinaria realizada em 26/08/2015, e com a notificacdo do término do acordo de acionistas entre
E.ON e Eike Batista, conforme divulgado em comunicado ao mercado em 10 de novembro de 2015,
a ENEVA passou a ser uma sociedade de capital aberto sem controlador definido.
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Relatério de revisdo sobre as demonstragdes financeiras intermediarias

Aos Administradores e Acionistas
Eneva S.A.

Introdugéao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Eneva S.A. —(a “Companhia”), contidas no
Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2017, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2017 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés
e de seis meses findos nessa data e das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo
nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administragéo é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragéo Intermediaria e das informagbes contabeis intermediarias consolidadas de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentagao dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comiss&o de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das
Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais

Com base em nossa reviséo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboragdo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com 0 CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboragao das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstrag¢des do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2017, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacéo nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboragao de Informagdes Trimestrais — ITR e considerada informagao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagao
da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em
nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas de maneira consistente,
em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Rio de Janeiro, 4 de agosto de 2017

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Guilherme Naves Valle
Contador CRC 1MG070614/0-5 “S” RJ
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Nao aplicavel.
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Declaragéo dos Diretores sobre as Informag¢des Trimestrais

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugao n° 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com as Informagdes Trimestrais (Controladora e Consolidado) do trimestre encerrado em 30 de junho de
2017.

Rio de Janeiro, 04 de agosto de 2017.

Pedro Zinner (Diretor presidente e Diretor Vice-Presidente e de Relagbes com Investidores)
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Declaragéo dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores Independentes

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugao n° 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com a conclusdo expressa no relatério de revisao dos Auditores Independentes, datado em 04 de agosto
de 2017, relativo as Informagdes Trimestrais (Controladora e Consolidado) do trimestre encerrado em 30 de junho de 2017.

Rio de Janeiro, 04 de agosto de 2017.

Pedro Zinner (Diretor presidente e Diretor Vice-Presidente e de Relagdes com Investidores)
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