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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2010
Do Capital Integralizado

Ordinarias 161.319
Preferenciais 2.865
Total 164.184

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Verséo : 2

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
1 Ativo Total 2.807.608 2.429.211 2.110.565
1.01 Ativo Circulante 1.028.329 782.128 650.735
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 456.836 357.467 271.538
1.01.03 Contas a Receber 483.686 373.664 329.878
1.01.03.01 Clientes 422.175 351.363 318.922
1.01.03.01.01 Consumidores e Revedendores 450.588 373.360 333.787
1.01.03.01.02 Baixa Renda 17.418 23.115 18.004
1.01.03.01.03 Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa -45.831 -45.112 -32.869
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 61.511 22.301 10.956
1.01.03.02.01 Outros Créditos - Servigos pedidos 55.335 18.279 7.885
1.01.03.02.02 Outros Créditos - Outros créditos a receber 6.176 4.022 3.071
1.01.04 Estoques 5.509 5.520 8.212
1.01.06 Tributos a Recuperar 82.298 45.477 41.107
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 82.298 45477 41.107
1.01.06.01.01 Imposto a Recuperar 48.212 45.470 41.100
1.01.06.01.02 Impostos e Contribuigcdes a Recuperar 34.086 7 7
1.02 Ativo Nao Circulante 1.779.279 1.647.083 1.459.830
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 409.844 407.596 342.405
1.02.01.03 Contas a Receber 66.571 77.194 29.438
1.02.01.03.01 Clientes 58.177 68.235 29.230
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 8.394 8.959 208
1.02.01.06 Tributos Diferidos 252.495 253.257 258.720
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 252.495 253.257 258.720
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 90.778 77.145 54.247
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar 40.369 43.742 45.502
1.02.01.09.04 Ativo Financeiro da Concesséo 50.409 33.403 8.745
1.02.02 Investimentos 221 221 221
1.02.04 Intangivel 1.369.214 1.239.266 1.117.204

PAGINA: 2 de 131



DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
2 Passivo Total 2.807.608 2.429.211 2.110.565
2.01 Passivo Circulante 601.972 458.904 423.504
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 7.054 6.276 6.548
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 7.054 6.276 6.548
2.01.01.02.01 Folha de Pagamento e Provisdo de Férias 7.054 6.276 6.548
2.01.02 Fornecedores 168.258 166.755 183.526
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 168.258 166.755 183.526
2.01.03 Obrigagbes Fiscais 76.662 35.240 39.575
2.01.03.01 Obrigagbes Fiscais Federais 76.662 35.240 39.575
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social a Pagar 36.307 0 838
2.01.03.01.02 Taxas Regulamentares 5.434 2.950 5.426
2.01.03.01.03 Impostos e Contribui¢cdes a Recolher 34.921 32.290 33.311
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 194.175 148.327 93.531
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 131.134 140.513 81.076
2.01.04.02 Debéntures 63.041 7.814 12.455
2.01.05 Outras Obrigagdes 128.379 98.990 90.918
2.01.05.02 Outros 128.379 98.990 90.918
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 56.016 34.201 42.076
2.01.05.02.04 Taxa de lluminagéo Publica 13.492 15.704 13.449
2.01.05.02.05 Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética 15.890 17.138 17.925
2.01.05.02.06 Participagéo nos Lucros 16.794 13.907 9.018
2.01.05.02.07 Outras Contas a Pagar 26.187 18.040 8.450
2.01.06 Provisdes 27.444 3.316 9.406
2.01.06.02 Outras Provisdes 27.444 3.316 9.406
2.01.06.02.04 Provisdo para Contingéncias 27.444 3.316 9.406
2.02 Passivo N&o Circulante 1.297.583 1.261.094 1.065.655
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.063.717 1.068.939 949.716
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 849.877 801.639 682.416
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
2.02.01.02 Debéntures 213.840 267.300 267.300
2.02.02 Outras Obrigagdes 112.440 100.854 24.551
2.02.02.02 Outros 112.440 100.854 24.551
2.02.02.02.03 Impostos e Contribui¢cdes a Recolher 84.329 84.230 12.691
2.02.02.02.04 Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética 28.111 16.624 11.860
2.02.03 Tributos Diferidos 104.527 86.495 77.914
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 104.527 86.495 77.914
2.02.04 Provisbes 16.899 4.806 13.474
2.02.04.02 Outras Provisbes 16.899 4.806 13.474
2.02.04.02.04 Provisdes para Contingéncias 16.899 4.806 13.474
2.03 Patriménio Liquido 908.053 709.213 621.406
2.03.01 Capital Social Realizado 374.346 310.278 252.513
2.03.02 Reservas de Capital 674 674 383
2.03.04 Reservas de Lucros 577.975 443.203 336.254
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -44.942 -44.942 32.256
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 1.354.153 1.186.991 0
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -690.777 -607.933 0
3.02.01 Custo da energia elétrica -542.187 -470.906 0
3.02.02 Custo da operagao -148.590 -137.019 0
3.02.03 Custo do servigo prestado a terceiros 0 -8 0
3.03 Resultado Bruto 663.376 579.058 0
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -269.099 -196.125 0
3.04.01 Despesas com Vendas -84.929 -70.679 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -82.917 -55.998 0
3.04.02.01 Despesas administraticas -73.834 -53.334 0
3.04.02.02 Despesa com pessoal e administradores -9.083 -2.664 0
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos -35.906 -25.375 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -65.347 -44.073 0
3.04.05.01 Proviséo (reverséo) de contigéncias -7.744 -3.252 0
3.04.05.02 Depreciagao e amortizagéo -10.918 -14.195 0
3.04.05.03 Qutras despesas operacionais -35.072 -11.935 0
3.04.05.04 Qutras despesas nao recorrentes -11.613 -14.691 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 394.277 382.933 0
3.06 Resultado Financeiro -61.406 -87.744 0
3.06.01 Receitas Financeiras 90.844 94.559 0
3.06.01.01 Rendas Financeiras 37.677 42.092 0
3.06.01.02 Acréscimo moratdrio de energia vendida 52.817 43.365 0
3.06.01.04 Variagdes monetarias e cambiais 350 9.102 0
3.06.02 Despesas Financeiras -152.250 -182.303 0
3.06.02.01 Juros dos empréstimos e financiamentos -116.875 -98.368 0
3.06.02.03 Outras -35.375 -83.935 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 332.871 295.189 0
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -54.250 -75.558 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
3.08.01 Corrente -35.456 -61.513 0
3.08.02 Diferido -18.794 -14.045 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 278.621 219.631 0
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 278.621 219.631 0
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 1,72714 1,36178 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
4.01 Lucro Liquido do Periodo 278.621 219.631 0
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 278.621 219.631 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 347.606 169.809 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 314.077 281.144 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -130.207 -173.987 0
6.01.02.01 Variagdes nas contas do ativo circulante e n&o circulante -201.183 -154.855 0
6.01.02.02 Variagdes nas contas do passivo circulante e ndo circulante 70.976 -19.132 0
6.01.03 Outros 163.736 62.652 0
6.01.03.01 Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa 163.736 62.652 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -262.336 -254.507 0
6.02.01 Aquisicdes no ativo intangivel -210.996 -222.198 0
6.02.02 Aquisi¢des no ativo financeiro -17.006 -7.314 0
6.02.04 QOutros -34.334 -24.995 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 14.099 170.627 0
6.03.01 Empréstimos e financiamentos 14.099 170.627 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 99.369 85.929 0
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 357.467 271.538 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 456.836 357.467 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 310.278 674 443.203 -44.942 0 709.213
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 310.278 674 443.203 -44.942 0 709.213
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 64.068 0 -64.068 0 0 0
5.04.01 Aumentos de Capital 64.068 0 -64.068 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 278.621 0 278.621
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 278.621 0 278.621
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 198.839 -278.621 0 -79.782
5.06.04 Reserva Legal 0 0 13.931 -13.931 0 0
5.06.05 Reserva de Lucros a Realizar 0 0 21.482 -21.482 0 0
5.06.06 Reserva de Incentivos Fiscais 0 0 43.207 -43.207 0 0
5.06.07 Dividendos a pagar 0 0 -24.411 -55.371 0 -79.782
5.06.08 Dividendos Adicionais 0 0 144.630 -144.630 0 0
5.07 Saldos Finais 374.346 674 577.974 -44.942 0 908.052
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 252.513 443 434.761 -66.310 0 621.407
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 222 0 0 0 222
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 252.513 665 434.761 -66.310 0 621.629
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 57.765 9 -57.765 21.368 0 21.377
5.04.01 Aumentos de Capital 57.765 0 -57.765 0 0 0
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 9 0 0 0 9
5.04.08 Lucros (prejuizos) acumulados 0 0 0 21.368 0 21.368
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 198.263 0 198.263
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 198.263 0 198.263
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 66.207 -198.263 0 -132.056
5.06.04 Reserva Legal 0 0 9.913 -9.913 0 0
5.06.05 Reserva de Lucros a Realizar 0 0 76.235 -76.235 0 0
5.06.06 Reserva de Incentivos Fiscais 0 0 54.155 -54.155 0 0
5.06.07 Dividendos a Pagar 0 0 -98.507 -33.549 0 -132.056
5.06.08 Dividendos Adicionais 0 0 24.411 -24.411 0 0
5.07 Saldos Finais 310.278 674 443.203 -44.942 0 709.213
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2008 a 31/12/2008

(Reais Mil)

Verséao : 2

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 0 0 0 0 0 0
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 0 0 0 0 0 0
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 0 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 0 0 0 0 0 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
7.01 Receitas 1.789.564 1.590.082 0
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.879.899 1.645.335 0
7.01.02 Outras Receitas -54.429 -29.878 0
7.01.02.01 Outras Receitas/Despesas Operaionais -35.072 -11.935 0
7.01.02.02 Qutras Receitas/Despesas nao recorrentes -11.613 -14.691 0
7.01.02.03 Provisédo (Reverséo) de Contingéncias -7.744 -3.252 0
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagado Duvidosa -35.906 -25.375 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -696.990 -595.843 0
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -542.188 -470.906 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -150.299 -122.249 0
7.02.04 QOutros -4.503 -2.688 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.092.574 994.239 0
7.04 Retengbes -94.051 -97.594 0
7.04.01 Depreciagao, Amortizagao e Exaustao -94.051 -97.594 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 998.523 896.645 0
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 55.119 1.522 0
7.06.02 Receitas Financeiras 90.494 85.457 0
7.06.03 Outros -35.375 -83.935 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.053.642 898.167 0
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 1.053.642 898.167 0
7.08.01 Pessoal 76.195 52.735 0
7.08.01.01 Remuneragéao Direta 51.454 40.520 0
7.08.01.02 Beneficios 11.528 6.647 0
7.08.01.03 F.G.T.S. 3.889 2.295 0
7.08.01.04 Outros 9.324 3.273 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigées 578.631 533.902 0
7.08.02.01 Federais 286.818 287.113 0
7.08.02.02 Estaduais 291.078 246.176 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
7.08.02.03 Municipais 735 613 0
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 120.195 91.899 0
7.08.03.01 Juros 116.525 89.266 0
7.08.03.02 Aluguéis 3.670 2.633 0
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 278.621 219.631 0
7.08.04.02 Dividendos 200.000 57.960 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 78.621 161.671 0
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.¥erséo : 2

Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

Relatorio da Administracao

A Administracdo da Companhia Energética do Maranhdo S.A. (CEMAR), em cumprimento as
disposicdes legais e de acordo com a legislagdo societéria vigente, apresenta a seguir o Relatorio
da Administragdo, suas demonstracdes financeiras, com as respectivas notas explicativas e 0
parecer dos auditores independentes, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e
2010. As informacbes ndo financeiras da CEMAR, as relacionadas ao programa “Luz para
Todos” (PLPT), o Balango Social, assim como as referentes as expectativas da administracdo
qguanto ao desempenho futuro da Companhia ndo foram revisadas pelos auditores
independentes.

01. Destaques de 2010

P> O volume de energia faturada no ano cresceu 16,3%, atingindo 4.146 GWh.

> A Receita Operacional Liquida (ROL) cresceu 8,5% em 2010, totalizando R$ 1.756,4
milhdes.

» O EBITDA anual alcancou R$499,9 milhdes no ano, aumento de 0,9% em relagdo ao ano
anterior.

» O Lucro Liquido atingiu R$278,6 milhdes em 2010, aumento de 26,9% quando comparado a
2009.

P> Os investimentos (excluindo investimentos diretos relacionados ao Programa Luz para
Todos - PLPT) totalizaram R$197,0 milhdes em 2010, valor 17,6% abaixo dos
investimentos realizados no ano anterior.

> Ao fim de 2010, os indices de DEC e FEC da CEMAR (acumulados dos Gltimos 12 meses)
foram de 21,8 horas e 14,1 vezes, respectivamente, registrando quedas de 7,6% e 7,2% em
relacdo aos indices observados ao final de 2009.

> As perdas de energia elétrica dos Ultimos 12 meses encerrados em 2010 representaram
22,0% da energia requerida, com reducdo de 3,2 p.p. em relagdo aos 25,2% verificados ao
final de 20009.

> Em Reunido do Conselho de Administracdo de 29 de marco de 2011, a proposta da
Companhia, a ser referendada pela AGO, é de distribuicio de R$200,0 milhdes em
dividendos sobre o exercicio de 2010, equivalentes a R$ 1,2181 por a¢do (ordinarias e
preferenciais).
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.¥erséo : 2

Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

02. Mensagem do Presidente

Vendo em retrospecto o ano de 2010, acreditamos que a CEMAR teve um desempenho
excelente. Em um ano de recuperacdo da economia mundial apds a crise que se iniciou em
2008, terminamos o0 ano com bons indicadores operacionais e financeiros.

Do ponto de vista financeiro, terminamos o ano com um lucro liquido robusto de R$278,6
milhdes e uma geracdo de caixa operacional (EBITDA) de R$499,9 milhdes. Esses nimeros
refletem o forte crescimento de mercado apresentado durante todo o ano, decorrente
principalmente da menor incidéncia de chuvas no estado no 1° semestre do ano, do sucesso do
plano de combate as perdas e do continuo crescimento da economia. Assim, 0 mercado de
venda de energia da CEMAR apresentou um expressivo crescimento de 16,3% na comparagdo
anual.

Nossos investimentos proprios atingiram R$197,0 milhdes e focaram na melhoria da rede e
expansdo do servico de ditribuicdo de energia. Através do Programa Luz para Todos, investimos
mais R$202,1 milhdes, conectando mais de 49 mil novos consumidores e beneficiando até o
momento praticamente 1,4 milhdo de pessoas em todo o estado do Maranhéo.

Neste ano, concluimos a captacdo de importantes linhas de financiamento para viabilizar nosso
programa de investimento. Perante 0 BNDES, obtivemos R$100 milhdes em financiamento de
capital de giro, ao custo de TJLP + 4,91% ao ano.

Como conseqliéncia dos investimentos e esforco continuo de nossa equipe, conseguimos
melhorar ainda mais a qualidade técnica do nosso servico. Os principais indicadores de
continuidade (DEC e FEC) apresentaram quedas expressivas de 7,6% e 7,2% respectivamente
em relagéo do ano anterior.

Estamos continuamente obtendo também sucesso no combate as perdas e conseguimos reduzi-
las de um patamar de 28,9% ao final de 2008 para 22,0% ao final de 2010, queda de 6,9 pontos
percentuais.

Para 0 ano de 2011, entendemos que teremos grandes desafios a superar. Nosso objetivo é
continuar melhorando a qualidade do servigo prestado e buscar sempre a maior eficiéncia no uso
dos recursos da companhia.

Nesse sentido, mantemos nosso foco na qualidade do servigo prestado e nos resultados dos
nossos mais de 1.300 colaboradores. A eles, dirigimos nossos agradecimentos pelo apoio e
confianca, que séo estendidos também a todos 0s nossos acionistas, fornecedores e parceiros.

Augusto Miranda Paz Junior
Diretor-Presidente
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03. Ambiente e Perspectivas no Maranhéo

Ambiente econdmico e perspectivas no estado do Maranhao

VEIEED]

Capital Séo Luis
Area (km?) 331.983
% da area do Brasil 3,9%
Ndmero de municipios 217
Populagdo (estimativa IBGE 2009) 6.569.683
% Populacéo Nacional 3,4%
PIB (IBGE estimativa 2008) R$ 38.487 milhdes
% PIB Brasileiro 1,3%

Em 2010, o consumo de energia na regido Nordeste cresceu 8,4%, acima do crescimento da
média nacional, de 7,0%. O estado do Maranh&o, por sua vez, apresentou aumento de 16,3% no
consumo de energia, crescimento superior &s médias nacional e nordestina.

Localizado em uma posicdo geogréafica privilegiada, com facil acesso aos mercados norte-
americano, europeu e, por meio do Canal do Panamd, também ao asiatico, 0 Maranhdo possui
dois importantes vetores econdmicos: 0 agronegocio e as atividades de mineracao e metalurgia.

O agronegdcio localiza-se na regido sul do estado e é caracterizado pelo cultivo de soja e pela
pecuaria — atividades que se beneficiam das facilidades para exportacdo e das condicBes
climéticas. J& a mineracdo e metalurgia estdo presentes nas partes oeste e norte e giram em torno
das producoes de aluminio, minério de ferro e ouro.

O grande destaque do ano para o estado € o inicio das obras para constru¢do de uma Refinaria
Premium da Petrobras, com capacidade para processar 600 mil barris diarios de petréleo. O
investimento total esta estimado em US$ 20 bilhdes. A previsdo é que a primeira fase da
construcdo seja concluida até 2013, quando metade de sua capacidade produtiva ja entra em
operagdo. A outra metade esta prevista para estar pronta 2015.

04. Gestéo dos Negocios

4.1 Qualidade
DECe FEC

Ao longo dos ultimos anos, a CEMAR apresentou melhoras significativas na qualidade técnica
do seu servigo, reduzindo expressivamente a duracdo e a freqiéncia de interrupcdes no
fornecimento de energia.

Em 2010, o DEC (Duracdo Equivalente por Consumidor) da Companhia, que mede a duracdo
média das interrupgdes, em horas por consumidor por periodo, diminuiu 7,6% em relagdo ao
ano anterior, atingindo 21,8 horas. Em comparacdo ao indice de 2004, essa melhora foi de
65,7%.
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DEC - Equivalente por Consumidor
(em horas por ano)

63,5

6,7 54,6
28,6 273
50,8 41 13 236 21,8
0,6 1,6
24,5 N - l
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

‘ B CEMAR = Supridora ‘

Ja o FEC (Freqliéncia Equivalente por Consumidor), que mede a freqiiéncia das interrupcdes,
em vezes por consumidor por periodo, diminuiu 7,2% na compara¢do com o indice de 2009,
atingindo 14,1 vezes. Em relacdo a 2004, tal queda foi de 64,2%.

FEC - Equivalente por Consumidor
(em ndmero de interrupgdes por ano)
39,3
4.7 328
43
245
198 16,8
4.5 ’ 152 141
285 24 16 - 15
15'3 H_'
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
B CEMAR 7 Supridora

4.2 Combate as Perdas

Em 2008, a reestruturacdo da Geréncia de Combate as Perdas foi essencial para a revisdo dos
processos, desde a selecdo de pessoas, treinamento, adequacdo dos procedimentos internos
(aderentes as normas regulatérias e judiciais), até a padronizacdo de atividades e abordagem ao
cliente. Esta transformacdo e a criacdo do Comité de Perdas, onde todos os envolvidos no
processo prestavam contas de suas acGes em reunifes semanais, refletiram, em 2009, uma
reducdo de 3,7 p.p. nas perdas globais.

Em 2010 a estratégia de Combate as Perdas foi mantida, resultando em uma reducéo de 3,2 p.p.
nas perdas globais. Para o biénio, acumulou-se uma redugdo de aproximadamente 6,9 p.p., 0
equivalente a 45% da perda ndo-técnica, feito inédito no setor elétrico do Brasil. A quantidade
de energia requerida pelo sistema da CEMAR e de energia vendida somaram 5.326 GWh e
4.151 GWh, crescimento de 11,5% e 16,2%, respectivamente, em relacdo a 2009. As perdas de
energia registradas pela Companhia em 2010 totalizaram 1.174 GWh, ou seja, 22,0%, versus
25,2% apresentado ao final de 2009.
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Para um efetivo combate as perdas foi necessario realizar o diagnostico das principais causas,
eleger os principais ofensores, trabalhando com foco naqueles que proporcionassem maior
retorno financeiro com o menor esforco. Para tanto, foi utilizado o diagrama de causa e efeito,
origem da matriz de perdas, base do plano com todas as premissas para o alcance do indice
proposto.

Perdas Totais sobre Energia Requerida
(Gltimos 12 meses)

28,7% 289% 2860 289%
" 28.1% ’ B 98196

24,3%

24,2%
222% 222%  22,0%

4707 1TO8 2T08 3TO8 4T08 1T09 2T09 3T09 4T09 1T10 2T10 3T10 4T10

Meta Regulatéria
—e— Perdas Totais T (deAgo-10aJul-11)

Perdas nédo-técnicas sobre mercado de Baixa Tensao
(Gltimos 12 meses)

30.4% o 08% 00 300%
29,0% 28,7%

27,3%

21,5%

23,7%

4T07 1T08 2T08 3708 4T08 1T09 2709 3T09 4709 1T10 2T10 3T10 4T10

Meta Regulatoria
—e— Perdas Nao-Técnicas — (de Ago-10 a Jul-11)

4.3 Atendimento ao cliente

A Geréncia de Relacionamento com o Cliente da Cemar iniciou o ano de 2010 com um forte
posicionamento estratégico voltado a uma aproximagdo mais estreita com seus clientes.

Atendimento a Clientes Corporativos:

Evidenciando sua grande importancia na companhia, com uma base de 1.512 Clientes e 29.590
Unidades Consumidoras, representaram em 2010, 32% da arrecadacdo. Esta area foi
redesenhada, objetivando manter um acompanhamento constante dos clientes do Grupo A,
Grandes Redes, Poderes Publicos Federal, Estadual e Municipal obtendo assim uma visdo
sistémica dos resultados operacionais, de gestdo e estratégicos.

Atendimento a Clientes Varejo:

Responsavel em manter o relacionamento com a grande massa de clientes da Cemar, essa area
iniciou 0 ano de 2010 estruturando seus processos de forma a garantir uma aproximacéo cada
vez mais direta com os clientes, com visdo sistémica de toda operacdo em toda area de
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concessao, objetivando maior controle e direcionamento rapido, estratégico e permanente de
atuacdo. Para isso, a estrutura foi diversificada nas regionais de forma a garantir a padronizacao
do atendimento e assim superar as expectativas dos clientes, visto que essa grande base detém a
forca de medir o indice de satisfacdo com os servicos da Cemar.

Em 2010, esta area fortaleceu os resultados obtidos em 2009, através do foco e direcionamento
com processos redesenhados e redefinidos de acordo com as atuag6es sob sua responsabilidade:

Central de Atendimento:

Estabelecida no Estado do Maranh&o desde o segundo semestre de 2008, este canal atendeu em
2009 o volume de 2.967.524 e em 2010 o total foi de 3.633.776 clientes, apresentando um
aumento de 22% em 2010 em relagdo a 2009. Com uma estrutura de aproximadamente 70
posicdes de atendimento e 175 atendentes.

A Central de Atendimento foi considerada o melhor canal de atendimento da Comapnhia em
2010 no Programa de Exceléncia no Atendimento — PEX, implantado em 20009.

Atendimento Presencial Fixo:

A evolucdo desse segmento na area de clientes varejo foi bem expressiva ao longo de 2010, pois
sua atuacdo expandiu-se para 41 agéncias dentro de um padrdo de apresentacdo visual,
climatizadas, com gerente de atendimento, sistema de gestdo do atendimento e 26 postos de
atendimento também dentro de um padréo de apresentacdo visual e climatizadas.

Unidade de Atendimento Movel:

Estrutura de atendimento utilizando veiculos Mitsubishi L200, adaptados para este fim,
composta de nove unidades, esse canal em 2010 teve sua apresentagdo visual alterada para o
novo modelo padrédo das agéncias fixas e intensificou sua area de atuagdo, visando aproximar-se
cada vez mais dos clientes em localidades que ndo tem atendimento presencial fixo. Esse canal,
trouxe os mesmos beneficios das agéncias fixas, atendendo a todos os servigos da Cemar, além
de proporcionar cultura e entretenimento a populagéo.

Atendimento a Comunidades:

Também alinhado a estratégia de atuacdo da Geréncia de Relacionamento com o Cliente, essa
estrutura de atendimento teve como foco, realizar atendimento comercial adequado aos lideres
comunitarios nos municipios ou localidades estratégicas, identificando as demandas da regido e
promovendo eventos sociais (como educacdo, cultura, entretenimento e informacéo) a fim de
criar um meio de relacionamento com a comunidade visando melhorar a prestagdo de servicos e
a percepcdo da imagem da Cemar no estado do Maranhdo. Em sua estrutura, tivemos um
colaborador em cada regional voltado a execuc¢do das atividades inerentes a area.

O Comité de Clientes, instituido desde o ano de 2008, atuou intensamente em 2010, realizando
reunides quinzenais envolvendo vérias areas da companhia desde a Presidéncia, Geréncia de
Relacionamento com o Cliente, Geréncia de Comunicacao e Marketing, Ouvidoria, Geréncia de
Assuntos Regulatorios, Geréncia de Gestdo Comercial, Geréncia de Manutencdo, Geréncia de
Servicos de Rede, Geréncia de Expanséo, com o objetivo de apresentar o status atual das agdes e
dessa forma identificar melhorarias para os processos da Companhia que impactam nha
satisfacdo de nossos clientes.
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05. Programa Luz Para Todos

Lancado em 2004 pelo Governo Federal, o “Programa Nacional de Universalizacdo do Acesso e
Uso da Energia Elétrica - Luz para Todos" (PLPT) tem como objetivo levar energia elétrica para
a populacdo do meio rural, de modo a estimular o desenvolvimento sécio-econémico destas
regides que, geralmente, apresentam baixo desempenho no IDH (indice de Desenvolvimento
Humano).

A CEMAR desempenha o papel de agente executor do Programa no Maranhdo. O Estado esta
inserido entre os 04 maiores programas do pais, representando 10% de todo o volume de
ligacOes executadas pelo Programa Luz para Todos no Brasil. Para atingir suas metas, a
Companhia estruturou sélidas parcerias comerciais com contratacdo de mao-de-obra
terceirizada, que envolvem mais de 30 empresas de engenharia e mais de 1500 pessoas direta e
indiretamente.

Em 31 de dezembro de 2010, a CEMAR alcangou a marca de 279 mil familias ligadas a rede de
distribuicdo de energia elétrica através do PLPT, gerando um beneficio direto para
aproximadamente 1,4 milhdo de habitantes. O PLPT ja esta presente em 100% dos 217
municipios maranhenses, contribuindo para o desenvolvimento de areas isoladas dos
aglomerados rurais e para a geracdo de renda nestas localidades. Durante o ano de 2010, o
investimento direto no PLPT, que inclui gastos com materiais, servicos de terceiros e frete, foi
de R$202,0 milhdes.

300.000
278.908

250.000

229.817

200.000
189.781

150.000 148,326
100.000 #°103.067
62.931
49.091
50.000 40.136 45.259 41.455 40.036 i
2005 2006 2007 2008 2009 2010
= Lig. Anual = =Lig. Acum.
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06. Assuntos Regulatorios

A CEMAR busca constantemente manter um intercambio produtivo de experiéncias com o0s
6rgdos reguladores e associacbes do setor de energia elétrica. Esse foco visa difundir as
melhores préaticas de atuacdo, criar sinergia entre as diversas organizacfes, bem como ampliar
sua capacidade de pleitear demandas junto as agéncias reguladoras.

Revisdo Tarifaria 2010

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL por meio da Resolugdo Homologatoria n°
1.048, de 19 de agosto de 2010 homologou os resultados do Reajuste Tarifario Anual de 2010.
Como resultado do processo as tarifas da CEMAR foram em média, reajustadas em 12,05%
(doze virgula zero cinco por cento) com um efeito médio percebido pelo consumidor de 0,08%
(zero virgula zero oito por cento), resultante da consideragdo de componentes financeiros no
valor de 5,88% (cinco virgula oitenta e oito por cento).

Demonstragdes Financeiras Regulatérias

A partir do exercicio findo de 2011, a CEMAR passou a adotar com data de 01/01/2009, aos
novos padrdes internacionais de contabilidade. PadrBes estes estabelecidos pelo International
Accounting Standards Board — IASB, érgdo internacional representativo de todas as entidades e
profissionais contébeis, responsavel pela padronizacdo, harmonizacdo e convergéncia das
demonstracgdes financeiras e contébeis, utilizadas em um Unico padréo a ser seguido pelos paises
que adotarem tais préaticas.

As novas préticas emitidas pelo IASB, através dos pronunciamentos conhecidos como “IFRS”,
foram confirmadas através da Instrucdo CVM n° 457, de 13 de julho de 2007, que determina a
adocdo e aplicacdo dos novos padrdes internacionais contabeis a partir do exercicio findo de
2010.

Contudo, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL n&o reconheceu as novas praticas
relacionadas as interpretacBes contidas no IFRIC 12 - Service Concession Arrangements,
referente a contabilizacdo nas concessdes de servico publico (correlacionada a interpretacao
técnica brasileira ICPC 01 - Contratos de Concessdo), como também, discordou do ndo
reconhecimento dos ativos e passivos regulatérios, por ndo se enquadrarem ao IASB
Framework (CPC 00 — Estrutura Conceitual).

Com isso, a ANEEL publicou a Resolugdo Normativa 396/2010, instituindo a contabilidade
regulatoria, que entrard em vigor a partir de 1° de janeiro de 2012. Tal resolucdo estd
fundamentada no entendimento que as novas praticas contabeis acima ndo refletem
consistencialmente com as praticas e disposi¢des regulatdrias da agéncia, além de dificultar a
aplicagdo da fiscalizacdo econémico financeira. Em consequéncia disso, as concessionarias
distribuidoras, além de efetuarem registros contabeis societarios de acordo com a Lei 11.638/07,
deverdo ainda manter os registros e demonstraces contdbeis regulatérios para o 0rgdo
regulador.

Deste modo, a ANEEL publicou o Despacho n° 4.097 de 30 de dezembro de 2010,
determinando as concessionarias do servigo publico de energia elétrica a publicarem em seus
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relatorios da administracdo, o Balanco Patrimonial e Demonstracdo do Resultado Regulatérios,
como ainda a conciliacdo dos ajustes entre as demonstracfes regulatérias e demonstracGes
contébeis societarias. Ambos elaborados com base no Balancete Mensal Padronizado — BMP

em conformidade com o Manual de Contabilidade do Setor Elétrico — MCSE.

Em atendimento ao despacho citado, seguem abaixo as demonstracdes contabeis regulatorias e

conciliacdo dos ajustes:

Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR

(Companhia aberta)

Balancos patrimoniais - Contabilidade Regulatéria

em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Aplicagdes financeiras
Consumidores e revendedores
Baixa renda
Proviso para créditos de liquidagéo duvidosa
Imposto a recuperar
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos
Estoques
Ativos regulatérios
Outros créditos - Servigos pedidos
Outros creditos - Outros créditos a receber

Néo circulante
Realizavel a longo prazo

Consumidores e revendedores

Imposto a recuperar

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos
Outros créditos - outros créditos a receber

Imobilizado
Investimentos
Intangivel

Total do ativo

2010

23136
433.700
450,588
17.418
(45.831)
39.626
42672
5509
58.689
55.335
6.176

1.087.018

58.177
40.369
232541
8394

339.481

1.363.481
221
56.141

1.750.324

2.846.342

2009
(Reclassificado)

21818
335.649
373.360
23115
(45.112)
45.477

5520
84.917
18.279

4.022

867.045

68.235
43.742
224,385
8.959

345321

1.222.616
221
50.053

1618211

2.485.256

Passivo e patrimonio liquido

Circulante
Fornecedores
Folha de pagamento
Proviséo de férias e encargos
Financiamentos e empréstimos
Debeéntures
Taxas regulamentares
Impostos e contribuicdes a recolher
Tributos sobre o lucro
Dividendos
Proviséo para contingéncias
Taxa de iluminagdo publica
Pesquisa e desenvolvimento e eficiencia energetica
Passivos regulatérios
Participagao nos lucros
Outras contas a pagar

Néo circulante
Exigivel a longo prazo
Financiamentos e empréstimos
Debéntures

Impostos e contribuigdes a recolher
Débitos Fiscais Diferidos - IRICSLL.

Proviso para contingéncias

Pesquisa e desenvolvimento e eficiencia energetica

Patrimonio liquido
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros
Lucros (prejuizos) acumulados

Total do passivo e patrimonio liquido

2010

168.258
768
6.286
131.134
63.041
5.434
34.920
36.307
56.016
27.444
13.493
15.890
19.150
16.422
26.559

621.122
849.877
213.840
84.329
98.016
16.899

28.111

1291072

374.346

674
577.974
(18.846)

934.148

2.846.342

2009
(Reclassificado)

166.755
701
5575
140,513
7.814
2.950
32.290

34.201

3316
15.704
17.138
16,823
13.907
18.040

475.721
801.639
267.300
84.230
80.775
4.806

16.624

1.255.374

310278
674
443.203

754155

2.485.256
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Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR

(Companhia aberta)

Demonstragdes de resultados - Contabilidade Regulatéria

em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de Reais)

2010 2009
Receita operacional 1.850.912 1.600.671

Fornecimento de energia elétrica 1.784.230 1.531.951

Suprimento de energia elétrica 42.013 11.904

Outras receitas 24.669 56.816
Deducdes a receita operacional (528.974) (453.169)

ICMS sobre venda de energia elétrica (291.078) (246.176)

PIS e COFINS (172.130) (149.236)

Encargos do Consumidor (56.098) (39.910)

Cota para RGR (15.917) (17.243)

1SS (735) (613)

Encargo de capacidade emergencial 13 9

RTE 8.336 -

Custo de construgéo - -

Outros (1.365) -
Receita operacional liquida 1.321.938 1.147.502
Custo do servigo de energia elétrica (685.273) (607.551)
Custo da energia elétrica (536.683) (470.524)

Energia elétrica comprada para revenda (455.822) (383.298)

Encargo uso do sistema de transmissdo e distribuicdo (80.861) (87.226)
Custo da operagéo (148.590) (137.019)

Pessoal (20.453) (11.405)

Material (5.454) (5.878)

Servicos de terceiros (39.510) (33.241)

Depreciagdo e amortizacao (83.134) (83.398)

Arrendamentos e aluguéis (106) (33)

Outros 67 (3.064)
Custo do servigo prestado a terceiros - (8)

Pessoal - (1)

Servicos de terceiros - (U]

Material -

Outros - -
Lucro operacional bruto 636.665 539.951
Despesas com vendas (84.929) (70.679)
Despesas administrativas (73.834) (53.334)
Despesa com pessoal e administradores (9.083) (2.664)
Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa e perda com créditos incobraveis (35.906) (25.375)
Proviséo para contingéncias (7.744) (3.252)
Depreciagdo e amortizacao (10.918) (14.195)
Outras despesas operacionais, liquidas (35.072) (11.935)
Outras despesas ndo recorrentes, liquidas (11.612) (14.691)
Resultado do servio 367.567 343.826
Resultado financeiro (63.251) (81.013)
Rendas financeiras 37.677 42.092
Acréscimo moratdrio de energia vendida 52.817 43.365
Variagdes monetérias e cambiais 350 9.102
Juros dos empréstimos e financiamentos (116.875) (98.368)
Outras (37.220) (77.204)
Despesas operacionais (332.349) (277.138)
Resultado operacional 304.316 262.813
Provisdes de impostos (44.542) (64.550)
Contribuicao social (35.875) (34.360)
Imposto de renda (42.788) (81.308)
Incentivos fiscais 43.207 54.155
Impostos diferidos (9.086) (3.037)
Lucro liquido do exercicio 259.774 198.263
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Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR

(Companhia aberta)

Conciliagdo do Resultado: Contabilidade Regulatéria x Societaria

em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de Reais)

2010 2009
Lucro liquido do exercicio - ANEEL 259.774 198.263
IFRIC 12 - -
Ativos e Passivos Regulatérios 28.555 32.376
Efeitos dos tributos (9.708) (11.008)
Lucro liquido do exercicio de acordo com o IFRS 278.621 219.631
Patriménio Liquido - ANEEL 934.148 754.155
IFRIC 12 -
Ativos e Passivos Regulatérios (39.538) (68.094)
Efeitos dos tributos 13.443 23.152
Patriménio Liquido de acordo com o IFRS 908.053 709.213

07. Gestao de Pessoas

A CEMAR encerrou 2010 com 1.250 colaboradores préprios e mais de 5.000 terceiros. Esta
forca de trabalho € constituida por colaboradores novos e antigos que vivenciaram todo o
processo de mudanca de gestdo e adaptagdo a cultura da Cemar.

MERITOCRACIA

A Diretoria de Gente adota uma politica de meritocracia, atraves do Programa de Remuneragéo
Variével, baseado no alcance de metas para todos os niveis da Companhia. Adicionalmente,
como forma de estimular o alcance dos objetivos mais importantes foram promovidas
campanhas motivacionais com premiacdo aos destaques entre os colaboradores proprios e
profissionais terceirizados participantes.

CAPACITACAO E DESENVOLVIMENTO

As diretrizes de Recursos Humanos da CEMAR acompanham e d&do sustentabilidade a
estratégia empresarial e vem se modificando de acordo com os rumos tragados pela empresa.
Acreditando que o0 sucesso dos resultados organizacionais passa pelo investimento no
desenvolvimento de sua Gente, a CEMAR em 2009 realizou o LNT — Levantamento de
Necessidade de Treinamento, mapeando a¢des que, pelo volume levantado e pelo impacto a ser
gerado no resultado corporativo, seriam atendidas no decorrer de 2009 e 2010, o que se
concretizou.
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Fortalecendo a cultura da exceléncia a CEMAR incluiu no plano de capacitacdo a ser realizado
no ano, o atendimento de demandas extras tendo como foco principal o alcance das metas
corporativas.

Na préatica, dentre as principais ac¢Oes realizadas em 2010 num processo continuo de
aprendizagem destacam-se:

e Na éarea de Qualidade: Ferramentas de Gestdo, Seis Sigma, Gestdo de Processos,
GEROT, ISO 9001;

e Naérea de Tecnologia: ITIL V3;

o Na area Técnica: Qualidade de Energia Elétrica, Técnico de Projeto e Obras, Operador
de Subestacdo, Inspecdo e Manutencdo em redes de Distribuicdo em Linhas de
Transmissao;

e Na area Comportamental: Formacdo de Instrutores e Relacionamento com Cliente,
Formacao de Gestores de Contratos;

e Na area de Seguranca: Prevencao de Riscos em Espaco Confinado, Resgate em Altura,
Direcdo Defensiva, NR 10 Basico, NR 10 Complementar e Reciclagem em NR 10;

e Na area Comercial: Disseminacdo de Procedimentos Operacionais, Formacdo de
Consultores;

e Eventos Nacionais: XXVI ENCOSEL, XIX SENDI e Simpdésio de Suprimento e
Logistica das empresas.

Encerramos o ano com 330 ac¢0es realizadas, traduzidas em 4.149 participacdes, resultando em
54.647 Homem/Hora/Treinado.

Ainda em 2010, langamos o Programa “DNA do Lider” que tem o objetivo de definir de forma
estruturada a base para o desenvolvimento da lideranca, oferecendo informac6es Uteis para que
Nnossos gestores possam exercer sua fungéo de lideranca com agilidade e presteza.

O Programa DNA do lider é formado por trés grandes cadeias:
e Cadeia de Processos
e Cadeia de Politicas Corporativas
e Cadeia de Desenvolvimento

Destacam-se neste programa a realizacdo das seguintes acoes:
e Treinamento de Sele¢do por Competéncias;
e Treinamento de Financas Corporativas;
e Treinamento de Gestores de Contratos;
e Treinamento de Coaching e Feedback para novos gestores;
¢ Reunifes de Acompanhamento — Coaching e Feedback;
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e Participacdes em Feiras, Congressos e Visitas Técnicas.

Num fluxo continuo de aprendizagem, a CEMAR proporcionou a varios grupos de
colaboradores programas especificos de formacéo e desenvolvimento:

e Programa MBA: possibilita aos colaboradores selecionados a oportunidade de se
especializarem em suas &reas de atuacdo e potencializar o desenvolvimento de sua
carreira na Cemar, atendendo-os com incentivo educacional de 60% em cursos de Pés
Graduacao.

e Formacdo de Técnico Eletricista: possibilita aos eletricistas a oportunidade de
desenvolver-se na area técnica, com bolsa de 90% para que eles se formem em Técnicos
Eletricistas e com isso agreguem valor aos processos por eles conduzidos,
proporcionando melhorias no clima e resultados da CEMAR.

e Programa Operacdo EDUCAR: possibilita aos colaboradores selecionados a
oportunidade de adquirir a certificacdo como Técnico em Eletrotécnica. Este programa
é direcionado para atender a formacdo dos controladores de operacdo do sistema
elétrico, com incentivo de 90% do valor da mensalidade.

O modelo de Gestdo por Competéncias continuou se solidificando em 2010, através de acdes
integradas dos diversos processos de Gente.

Com intuito de definir competéncias claras pelo escopo do cargo e visando garantir uma
avaliacdo compativel com o nivel de responsabilidade de cada colaborador, foi realizado uma
Revisdo da Matriz de Competéncia da CEMAR, a Implanta¢do do Modelo 360° para 0s cargos
de Diretoria e Geréncia e a Adogdo do Plano de Desenvolvimento Individual — PDI para todos
0S cargos.

Realizamos em toda empresa 0 Workshop de Competéncias, garantindo a disseminac¢ao do novo
modelo adotado, bem como das novas competéncias, além de propiciar ao colaborador o
conhecimento e entendimento dos resultados esperados para a sua funcdo e a possibilidade de
definir com seu gestor um plano de melhoria e desenvolvimento.

Para 2010, essa avaliagdo foi planejada para 100% dos colaboradores e foi dividida em quatro
momentos denominados de Ciclos de Gestdo por Competéncia.
e 1°Ciclo: Formato 360° - Diretores e Gerentes.
e 2°Ciclo: Formato 180° - Executivos e Lideres.
e 3° Ciclo: Profissionais de Nivel Superior (Analistas, Auditores, Advogados,
Compradores, Consultores e Engenheiros)
e 4°Ciclo: Profissionais de Nivel Médio (Técnicos, Assistentes e Eletricistas)

Ao final de todos os ciclos alcancamos a marca de 92% de colaboradores avaliados na
Companhia.
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Importantes ac6es também foram realizadas para medir o clima de satisfacdo dos colaboradores
da CEMAR.

Pelo 3° ano consecutivo realizamos o Diagnostico de Clima onde os colaboradores de toda a
empresa tiveram a oportunidade de apresentar suas percepcdes a respeito do modelo de gestéo,
das politicas, dos processos e da lideranca. Na oportunidade foram elaborados planos de agdo
que objetivaram melhorar o grau de satisfacdo dos colaboradores.

Ao final desse processo foi realizada a 4% Pesquisa de Clima, cujo objetivo é realizar
alinhamento da Pesquisa Interna com a Pesquisa VOCE S/A, preparando a organizacdo para
estar entre as 100 Melhores Empresas para VOCE Trabalhar.

O Programa Conte com a Gente foi uma importante ferramenta utilizada para informar, orientar
sobre como funcionam os produtos e processos da area de Gente e Gestdo da empresa.

Em 2010, através do Conte com a Gente varias visitas foram realizadas as sedes das regionais
da empresa pelos gestores da diretoria de Gente que divulgaram e esclareceram sobre as
ferramentas de Gestdo de Gente proporcionando assim, maior interacdo e aproximagao entre as
areas.

ATRACAO E RETENCAO DE TALENTOS
Os programas de talentos da CEMAR estéo alinhados ao modelo de gestdo de recursos humanos
adotado.

Em 2010 a CEMAR deu continuidade a seu programa de trainees. Na busca do perfil
diferenciado a Companhia percorreu as melhores universidades brasileiras para atrair talentos,
antecipando-se as necessidades de captacdo de bons profissionais com possibilidade de
assumirem mais rapidamente posicoes de destaque.

Outra iniciativa inovadora que teve prosseguimento em 2010 foi o Programa de Verdo que
proporciona intercambio da CEMAR com mestrandos e/ou doutorandos de universidades bem
conceituadas no Brasil, além de proporcionar uma maior visibilidade para a CEMAR nas
instituicbes de ensino de renome nacional. Este programa contratou temporariamente 02 jovens
mestrandos, que desenvolveram projetos de melhoria na Companhia.

Outro programa que proporciona a jovens universitarios e estudantes de escolas técnicas
experiéncia profissional € o Programa de Estagio que investiu na capacitacdo realizando o 1°
Encontro de Estagiarios abordando a tematica: Marketing Pessoal - Construindo sua auto-
imagem. Um ponto a ser destacado no programa é o percentual de aproveitamento dos
estagiarios como colaboradores da CEMAR. Em 2010, 57% dos estagiarios foram contratados.

O Recrutamento Interno se consolidou em 2010 como mais uma prética voltada para a retengdo
de nossos talentos, quando proporciona promogdes e movimentagdes entre as areas contribuindo
assim com a aquisicdo de novas competéncias ampliando a visdo estratégica do negocio,
melhorando o clima organizacional e a satisfacdo dos colaboradores.

Todo este investimento reforca 0 nosso valor “Foco em Gente” e demonstra a importancia dos
nossos talentos.
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08. Desempenho Econdmico-Financeiro

Receita Liquida

Em relagdo a Receita Liquida, o total registrado no ano foi de R$ 1.756,4 milhGes, 8,5%
superior a obtida no ano anterior. O crescimento decorre principalmente:

a) Do crescimento de volume de energia vendida que, entre 2009 e 2010, cresceu 16,3%;

b) Do aumento em mais de 130 mil consumidores atendidos, representando um crescimento de
8,0% sobre a base do final de 2009.

Custos e Despesas Operacionais

No ano de 2010, o total de custos e despesas gerencidveis e ndo gerenciaveis, excluindo
depreciacdo e amortizagdo, e desconsiderando o Custo de Construgdo, foi de R$ 854,2 milhdes,
equivalentes a 63,1% da receita liquida, com crescimento de 4,8 p.p. em relacdo ao percentual
verificado em 2009, que era de 58,3%.

Custos e Despesas Operacionais Gerenciaveis

Em 2010, o total de custos e despesas gerenciaveis da Companhia, representados pelos custos e
despesas com Pessoal, Material, Servigos de Terceiros e Outros — PMSO, excluindo a PDD
(Provisdo para Devedores Duvidosos) e as provisdes para contingéncias, atingiram R$244,6
milhGes, com elevacdo de 2,5 p.p. em comparacdo a 2009, em termos de percentual da receita
liquida.

Neste ano, PDD e perdas totalizaram R$36,9 milhdes, o que representa 2,0% da Receita Bruta,
nivel 0,4 p.p. superior ao observado no ano anterior.

Custos e Despesas Operacionais Ndo Gerenciaveis

Da mesma forma, analisando varia¢do anual, observamos um incremento de 14,5% no total de
custos e despesas nao gerenciaveis (desconsiderando o Custo de Construcdo), também
impactados pelos maiores custos de compra de energia e encargos de uso de rede e conex&o.

EBITDA

Em 2010, o EBITDA atingiu R$499,9 milhdes, sendo 0,9% superior aos R$495,5 milhdes
registrados no ano anterior. A margem EBITDA de 36,9% caiu 4,8 pontos percentuais em
relacdo ao apresentado em 20009.

Resultado Financeiro
Em 2010, o resultado financeiro liquido foi negativo em R$61,4 milhdes, o que representa uma
melhora de 30,0% em relag&o ao registrado no ano anterior.

Imposto de Renda e Contribuicéo Social

Na CEMAR, a apuracao do Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuicdo Social
sobre Lucro Liquido (CSLL) a pagar é influenciada positivamente pelos seguintes itens: i)
incentivo fiscal de reducdo de 75% do Imposto de Renda decorrente do beneficio da ampliagao
da capacidade instalada, obtido junto a SUDENE (Superintendéncia de Desenvolvimento do
Nordeste) em dezembro/2005, e que em 2007 foi ampliado pelo beneficio de modernizagédo de
toda a capacidade instalada, valida até 2016; ii) incentivo fiscal relacionado a depreciacdo
acelerada, obtido junto a SUDENE, que permite que os investimentos na ampliacdo e
modernizagdo da rede de distribui¢do sejam integralmente considerados como despesa dedutivel
para fins de apuracdo do Imposto de Renda de forma imediata (valido entre os anos de 2006 a
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2013); e, iii) compensacdo de prejuizos acumulados. Cabe ressaltar que os itens i e ii sdo
aplicaveis apenas ao IRPJ, enquanto que o item iii refere-se tanto ao IRPJ quanto a CSLL.

Em 2010, a CEMAR apurou o pagamento de R$31,2 milhdes em IRPJ e CSLL, ja considerando
0 uso de créditos e incentivos fiscais, 0 que representa uma aliquota efetiva no ano de 9,4%
sobre o LAIR.

Lucro Liquido

Em 2010, a CEMAR alcancou Lucro Liquido (LL) de R$ 278,6 milhdes, 26,9% superior ao
obtido no ano anterior. O lucro liquido apurado em 2010 equivale a R$1,70 por acéo, valor
superior ao R$1,34 registrado no resultado de 2009.

Endividamento

No fechamento de 2010, o endividamento total consolidado da Companhia, incluindo os
encargos, atingiu R$1.257,9 milhdes, aumento de 3,3% em relagdo ao endividamento registrado
ao final de 2009. Os vencimentos da divida da CEMAR estéo concentrados no longo prazo, com
apenas 15,4% vencendo nos proximos 12 meses e praticamente 40,1% vencendo ap6s 2013. O
custo médio da divida é de 9,9%, o que equivale a 102% do CDI dos ultimos 12 meses. A
divida liquida, considerando as disponibilidades e os ativos regulatérios liquidos, atingiu o
montante de R$744,1 milhGes em dezembro de 2010, representando 1,5 vezes o EBITDA
acumulado dos ultimos 12 meses.

Investimentos Préprios

Em 2010, os investimentos da CEMAR, excluindo os investimentos diretos relacionados ao
PLPT, totalizaram R$ 197,0 milhdes, direcionados principalmente a manutencéo e expansao da
rede de distribuicdo de energia.

Investimentos Préprios
(em R$ milhdes) 278.3
18,9 239,2
20,2
199,0 B 197,0
o
185 128 25,%)
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102,7 220 ™ 1138 96,5
20 ' '
49,0 83 ’
1,1 56,6
33 69,3 9L6 69,3
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
W Manutengdo da Rede M Expansdo da Rede
Equipamentos e Sistemas Outros

Investimentos no Programa Luz Para Todos
Ao final de 2010, foi alcancada a marca de 278 mil consumidores ligados a rede de distribuicdo

de energia elétrica da CEMAR por meio do Programa Luz Para Todos, o que beneficia
diretamente mais de 1,4 milhdo de habitantes.
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O investimento direto no programa, que inclui gastos com materiais, servicos de terceiros e frete
de materiais foi de R$ 202,1 milhdes, sendo que o investimento acumulado desde o inicio do
Investimentos Diretos no PLPT

programa totaliza R$ 1.061,3 milhdes.
169,1 1945 179,8
128,7

2005 2006 2007 2008 2009 2010

PAGINA: 30 de 131



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.¥erséo : 2

Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

Relacionamento com auditores externos

Em atendimento a instrucdo CVM 381/03, informamos que a KPMG Auditores Independentes
prestou somente servicos de auditoria durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010
e 2009.

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrucdo CVM n° 480/09, os
Diretores da Companhia Srs. Augusto Miranda da Paz Jr., Diretor-Presidente; Eduardo Haiama,
Diretor de Relagdes com Investidores; Gisomar Francisco Bittencourt Marinho, Diretor
Administrativo Financeiro; José Jorge Leite Soares, Diretor de Relagdes Institucionais; Marcos
Antdnio Souza de Almeida, Diretor Comercial; Carla Ferreira Medrado, Diretora de Gente;
Raimundo Nonato Castro, Diretor de Engenharia e Tinn Freire Amado, Diretor de Estratégia e
Regulacdo, declaram que (i) revisaram, discutiram e concordam com as demonstracfes
financeiras referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010; e (ii) revisaram,
discutiram e concordam, sem quaisquer ressalvas, com as opinides expressas no parecer emitido
em 29 de marco de 2011 pela KPMG Auditores Independentes, auditores independentes da
Companhia, com relacdo as demonstragdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2010.

Diretoria Executiva

Nome Cargo
Augusto Miranda Paz Jr. Diretor Presidente
Eduardo Haiama Diretor de Relagdes com Investidores

Gisomar Francisco Bittencourt Marinho  Diretor Administrativo Financeiro

José Jorge Leite Soares Diretor de Relacdes Institucionais
Marcos Antdnio Souza de Almeida Diretor Comercial

Carla Ferreira Medrado Diretora de Gente

Raimundo Nonato Castro Diretor de Engenharia

Tinn Freire Amado Diretor de Estratégia e Regulacéo
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Conselho de Administracao

Nome Cargo

Carlos Augusto Leone Piani Presidente do Conselho
Alessandro Monteiro Morgado Horta Conselheiro

Ana Marta Veloso Conselheiro

Firmino Ferreira Sampaio Neto Conselheiro

Francisco de Carlos Campos Conselheiro

Gilberto Sayéo da Silva Conselheiro

José Carlos Muniz de Brito Filho Conselheiro
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Hresa GVAR
1 - Base de Célculo 2010 Valor (Mil reais)
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2009 Valor (Mil reais)

Receita liquida (RL) 1.354.153 1.186.609
Resultado operacional (RO) 332.871 295.189
Folha de pagamento bruta (FPB) 47.622 61.599
2 - Indicadores Sociais Internos Valor (mil) % sobre | % sobre RL| Valor (mil) % sobre | % sobre RL
Alimentacéo 7.000 14,70% 0,52% 6.424 10,43% 0,54%
Encargos sociais compulsérios 15.613 32,79% 1,15% 14.459 23,47% 1,22%
Previdéncia privada 1.805 3,79% 0,13% 1.581 2,57% 0,13%
Saude 3.400 7,14% 0,25% 2.694 4,37% 0,23%
Seguranca e saude no trabalho 452 0,95% 0,03% 727 1,18% 0,06%
Educacao 244 0,51% 0,02% 86 0,14% 0,01%
Cultura 19 0,04% 0,00% 21 0,03% 0,00%
Capacitacio e desenvolvimento profissional 1.067 2,24% 0,08% 546 0,89% 0,05%
Creches ou auxilio-creche 94 0,20% 0,01% 69 0,11% 0,01%
Participac&o nos lucros ou resultados 9.434 19,81% 0,70% 7.337 11,91% 0,62%
QOutros 1.335 2,80% 0,10% 1.248 2,03% 0,11%
Total - Indicadores sociais internos 40.462 84,96% 2,99% 35.192 57,13% 2,97%

3 - Indicadores Sociais Externos Valor (mil) | % sobre RO| % sobre RL| Valor (mil) |% sobre RO| % sobre RL

Educacéo 308 0,09% 0,02% 94 0,03% 0,01%
Cultura 374 0,11% 0,03% 111 0,04% 0,01%
Saude e saneamento 0 0,00% 0,00% 16 0,01% 0,00%
Esporte 16 0,00% 0,00% 28 0,01% 0,00%
Combate a fome e seguranca alimentar 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
QOutros 62.374 18,74% 4,61% 55.447 18,78% 4,67%
Total das contribuicdes para a sociedade 63.072 18,95% 4,66% 55.695 18,87% 4,69%
Tributos (excluidos encargos sociais) 583.223 175,21% 43,07% 517.719 175,39% 43,63%
Total - Indicadores sociais externos 646.295 194,16% 47,73% 573.414 194,25% 48,32%

4 - Indicadores Ambientais

Valor (mil) | % sobre RO| % sobre RL| Valor (mil) |% sobre RO| % sobre RL

Investimentos relacionados com a producéo/ operacdo da empresa 32.208 9,68% 2,38% 7.543 2,56% 0,64%
Investimentos em programas e/ou projetos externos 12.111 3,64% 0,89% 6.097 2,07% 0,51%
Total dos investimentos em meio ambiente 44.320 13,31% 3,27% 13.640 4,62% 1,15%

Quanto ao estabelecimento de “metas anuais” para minimizar residuos, o consumo em geral
na producéo/ operacgéo e aumentar a eficacia na utilizagdo de recursos naturais, a empresa

5 - Indicadores do Corpo Funcional

75%

(X) ndo possui metas () cumpre de 51 a

( X)) ndo possui metas () cumpre de 51 a

( )cumprede 0a50% () |75%
cumpre de 76 a 100%

cumpre de 76 a 100%

( )cumprede 0a50% ()

N° de empregados(as) ao final do periodo 1.254 1.309
N° de admissdes durante o periodo 117 188
N° de empregados(as) terceirizados(as) 5.089 5.072
N° de estagiarios(as) 49 68
N° de empregados(as) acima de 45 anos 241 245
N° de mulheres que trabalham na empresa 353 368
% de cargos de chefia ocupados por mulheres 23,70% 24,00%
N° de negros(as) que trabalham na empresa 108 121
% de cargos de chefia ocupados por negros(as) 3,70% 5,00%
N° de pessoas com deficiéncia ou necessidades especiais 66 44
6 - Informacdes relevantes quanto ao exercicio da cidadania empresarial 2010 9
Relag&o entre a maior e a menor remuneracéo na empresa 20 vezes
Numero total de acidentes de trabalho 9
— T7 r—— 7
Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa foram definidos por: (x) diregao (g)edrgzz:;e empr ( ) direcéio (xg);é":;:g € p
)
— 1) TOUOSTaS] — T
Os pradrdes de seguranca e salubridade no ambiente de trabalho foram definidos por: ();)efg:fi:: € i (= )th((ngs:(as) ( )d'.rec.ao ¢ p (= )Jf'%?s:(as)
g N
Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociagéo coletiva e & representacéo interna (x)ndose | ()segueas | ( )incentivae| ( X)ndose | ( )segueas | ( )incentivae
dos(as) trabalhadores(as), a empresa: envolve normas da OIT| segue a OIT envolve normas da OIT| segue a OIT
— (x) todos(as) L (x) todos(as)
A previdéncia privada contempla: () direcéio ( )d|{eg§o € empr ( ) direcéo ( )d'feg.ao € p S
gerencias gerencias )
A participagdo dos lucros ou resultados contempla: () diregao ( ):rg:iia:: e(nf ):da‘:jso(:?s ( ) direcéio ( ):rg:éia;se e(r: )r;c'i‘:)(:z)
geréncias |empregados(as] 7 ¥~ | deréncias lempregados(as|
Na selecéo dos fornecedores, os mesmos padrdes éticos e de responsabilidade social e = ( ) ndo sédo (x )sdo () séo ( ) ndo sdo (x ) sdo () séo
ambiental adotados pela empresa: i sugeridos exigidos considerados sugeridos exigidos
Quanto a participagéo de empregados(as) em programas de trabalho voluntario, a () néo se () apia (x )organizael ( )ndose ( ) apsia (x ) organiza el
empresa: envolve incentiva envolve incentiva
- ~ . . ) na empresa no Procon na Justica na empresa no Procon na Justica
Nimero total de reclamagdes e criticas de consumidores(as): 5.054 o78 13817 4001 1079 5033
% de reclamactes e criticas atendidas ou solucionadas: na empresa no Procon na Justica na empresa no Procon na Justica
° < . 99,86% 100,0% 40,97 % 100,0% 100,0% 59,23

Valor adicionado total a distribuir (em mil R$):

Em 2010: 1.021.845

Em 2009: 935.186

Distribuicdo do Valor Adicionado (DVA): 56% governo

6 % colaboradores(as)

4% acionistas 15% terceiros 17% retido

57% governo

4% colaboradores(as)
6% acionistas 18 % terceiros 15 % retido
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1  Contexto operacional

A Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR (“Companhia™”), empresa de economia
privada de capital aberto, com sede em Sdo Luis, no Estado do Maranhdo, controlada pela
Equatorial Energia S.A., é a concessionaria do servi¢o publico de energia elétrica, destinada a
projetar, construir e explorar os sistemas de sub-transmissdo, transformacao, distribuicdo e
comercializacdo de energia elétrica e os servicos correlatos que Ihe venham a ser concedidos ou
autorizados por qualquer titulo de direito, e atividades associadas ao servigo de energia elétrica,
além da construcdo e da operacdo de sistemas de geracao, em pequena escala. Em consonancia
com a regulamentacdo setorial, a Companhia pode administrar sistemas de sub-transmisséo,
distribuicdo ou comercializacdo de energia pertencente a Unido, ao Estado ou aos Municipios,
prestar servigos técnicos de sua especialidade, realizar operagfes de exportagdo e importacéao, e
outros procedimentos necessarios a consecucdo do seu objetivo, sendo tais atividades
regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. A
Companhia possui suas a¢es negociadas unicamente no Mercado de Balcdo Organizado da
BM&FBovespa.

2  Contrato de concessao de distribuicdo de energia elétrica

A Companhia detém a concessao para a distribuicdo de energia elétrica em 217 municipios do
estado do Maranhdo, abrangendo uma area de concessdo de 333 mil Km?, regulada pelo
Contrato de Concesséo n® 060 de 28 de agosto de 2000 celebrado entre a ANEEL, a CEMAR e
0 acionista controlador, o qual permanece com o seu termo de vigéncia até agosto de 2030,
podendo ser prorrogado por mais um periodo de 30 anos.

A energia adquirida é comercializada junto aos consumidores residenciais, industriais,
comerciais, rurais e aos 6rgdos dos poderes publicos. Conforme a legislacdo que regulamenta o
setor elétrico, Decreto n® 5.163, de 30 de julho de 2004, a CEMAR adquiriu energia na
modalidade de Contratos de Compra de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR), para atender
seu mercado regulado.

Com a adocdo do ICPCO1 a Companhia entende que todos os itens antes registrados no ativo
imobilizado, pertencem a concessdo de distribuicdo de energia elétrica, ou seja, ao poder
concedente. Desta forma, estes saldos passam a ser registrados no Ativo Intangivel Contrato de
concessao de Servigos e Ativo financeiro conforme regra estabelecida por esta interpretacéo da
norma contabil. A apuragdo dos valores demonstrados nas notas explicativas n® 12 e 13 foi feita
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levando-se em consideracdo que a concessao finda em agosto de 2030, embora a Administracéo
da Companhia acredite que a mesma sera prorrogada por um periodo de mais 30 anos.

3  Base de Preparacédo

a. Declaracéo de conformidade

As presentes demonstracdes financeiras incluem:

As demonstracdes financeiras preparadas conforme as Normas Internacionais de Relatorio
Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil (BR GAAP). Considerando a legislacdo
especifica emanada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), segundo o Manual de
Contabilidade do Servico Publico de Energia Elétrica, tendo atendido os conceitos contabeis
introduzidos pelas Leis n® 11.638/07 e 11.941/09 e CPCs emitidos em 2009 e 2010.

Essas sdo as primeiras demonstracdes financeiras preparadas conforme as IFRS nas quais 0
CPC 37 foi aplicado.

Uma explicacdo de como a transicdo para as normas IFRS afetou a posicdo patrimonial e
financeira da Companhia esta apresentada na nota explicativa n° 29.

A emissao das demonstracdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administracdo em 29
de fevereiro de 2011.

b. Base de mensuragio

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo historico com excecdo dos
seguintes itens materiais reconhecidos nos balancos patrimoniais:

e 0s instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado;

e 0S passivos para transagOes de pagamento baseadas em agdes liquidadas em dinheiro
mensurados pelo valor justo;

e 0 ativo atuarial de beneficio definido é reconhecido como o total liquido dos ativos dos
planos, acrescido do custo de servigo passado ndo reconhecido e perdas atuariais ndo
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reconhecidas, deduzido dos ganhos atuariais ndo reconhecidos e do valor presente da
obrigacédo do beneficio definido.

c. Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Essas demonstracfes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informacdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para
R$ mil, exceto quando indicado de outra forma.

d. Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as normas IFRS e os normas CPC
exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de
politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua. Revisdes com relagdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em
quaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre incertezas, sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio financeiro estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota 7 a - provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
Nota 10 O - utilizagdo de prejuizos fiscais

Nota 18- provisdes e contingéncias.

Nota 27 - mensuracao de obrigacdes de beneficios definidos
Nota 29 - mensuracao de instrumentos financeiros

e. Reapresentacdo das ITRs de 2010 ajustadas as normas de 2010.

Em atendimento a Deliberagdo CVM n° 656, de 25 de janeiro de 2011 a Companhia
apresenta abaixo os efeitos no resultado e no patriménio liquido dos trimestres findos
em 31/03/2009, 30/06/2009, 30/09/2009, 31/03/2010, 30/06/2010 e 30/09/2010,
decorrentes da plena adocdo das normas de 2010.
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31.03.2010 31.03.2009
Patrimdnio Lucro Patriménio Lucro
Liguido Liguido Liguido Liguido
Saldo anterior a adogdo das novas praticas 778.606 48.861 648.760 59.545
Ajustes e reclassificacdes:
Ativos e passivos regulatérios (37.415) 30.678 (101.552) (1.082)
IR e CS diferidos 2.721 (10.431) 34.528 368
(24.694) 20.248 (67.024) (714)
Saldo apés a adogao das novas praticas 753.912 69.109 581.736 58.831
30.06.2010 30.06.2009
Patriménio Lucro Patrimdnio Lucro
Liguido Liguido Liguido Liguido
Saldo anterior a adocao das novas praticas 845.915 116.170 730.968 141.529
Ajustes e reclassificacdes:
Ativos e passivos regulatorios (6.005) 62.088 (91.337) 9.133
IR e CS diferidos 2.042 (21.110) 31.054 (3.105)
(3.964) 40.978 (60.282) 6.028
Saldo apés a adocdo das novas praticas 841.951 157.148 670.686 147.557
30.09.2010 30.09.2009
Patrimonio Lucro Patrimonio Lucro
Liquido Liquido Liquido Liquido
Saldo anterior a adogdo das novas praticas 954.313 224.568 818.933 229.493
Ajustes e reclassificacfes:
Ativos e passivos regulatérios (57.102) 10.992 (100.030) 440
IR e CS diferidos 19.415 (3.737) 34.010 (150)
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(37.687) 7.255 (66.020) 290

Saldo apés a adocdo das novas praticas 916.626 231.823 752.913 229.783

4 Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os periodos apresentados nessas demonstracdes financeiras e na preparacdo do balango
patrimonial de abertura apurado em 01 de janeiro de 2009 com a finalidade da transicédo para as
normas IFRS e normas CPC.

a. Moeda estrangeira

TransacOes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional da Companhia pelas
taxas de cdmbio nas datas das transagcdes. Ativos e passivos monetarios denominados e
apurados em moedas estrangeiras na data de apresentacdo sdo reconvertidas para a moeda
funcional & taxa de cambio apurada naquela data. O ganho ou perda cambial em itens
monetérios é a diferenca entre o custo amortizado da moeda funcional no comeco do periodo,
ajustado por juros e pagamentos efetivos durante o periodo, e o custo amortizado em moeda
estrangeira a taxa de cambio no final do periodo de apresentacdo. Ativos e passivos ndo
monetarios denominados em moedas estrangeiras que sdo mensurados pelo valor justo sdo
reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que o valor justo foi apurado.
As diferencas de moedas estrangeiras resultantes na reconversdo séo reconhecidas no resultado.
Itens ndo monetarios que sejam medidos em termos de custos histéricos em moeda estrangeira
sdo convertidos pela taxa de cAmbio apurada na data da transacao.

b. Apuracéo do resultado

O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime contabil da competéncia
do periodo.

As receitas de todos os servicos prestados sdo reconhecidas quando auferidas. O faturamento de
energia elétrica para todos os consumidores € efetuado mensalmente de acordo com o
calendario de leitura. A receita ndo faturada, correspondente ao periodo decorrido entre a data
da ultima leitura e o encerramento do més, é estimada e reconhecida como receita no més em
gue a energia foi consumida.

¢. Instrumentos financeiros
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e Ativos financeiros nao-derivativos

A Companhia reconhece 0s empréstimos e recebiveis e depositos inicialmente na data
em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos
designados pelo valor justo por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na
data da negociacdo na qual a Companhia se torna uma das partes das disposicdes
contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do  referido ativo expiram, ou quando a
Companbhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais de um
ativo financeiro em uma transacdo em que todos os riscos e beneficios da titularidade
do ativo financeiro sdo transferidos. Eventual participacdo que seja criada ou retida pela
Companhia nos ativos financeiros sdo reconhecidos como um ativo ou passivo
individual.

Os ativos ou passivos financeiros sao compensados e o valor liquido apresentado no
balanco patrimonial quando, somente quando, a Companhia tenha o direito legal de
compensar os valores e tenha a intencdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar
0 ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

A Companhia tem os seguintes ativos financeiros ndo derivativos: ativos financeiros
registrados pelo valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis.

o Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociagdo ou seja designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Esta classe de ativos se aplica nos casos em que a Companhia
gerencia tais investimentos e toma decisfes de compra e venda baseadas em seus
valores justos de acordo com a gestdo de risco e a estratégia de investimentos da
Companhia. Os custos de transacdo com esses ativos, sdo reconhecidos no resultado
como incorridos, e mudancas no valor justo desses ativo sdo reconhecidas no resultado
do exercicio.

o Empréstimos e recebiveis
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Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis
gue ndo sdo cotados no mercado. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor
justo acrescido de quaisquer custos de transacdo. Apds o reconhecimento inicial, tais
empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos
juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugdo no seu valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem clientes e outros créditos, incluindo os
recebiveis oriundos de acordos de concessao de servigos.

e Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem os saldos de caixa e 0s investimentos
financeiros de alta liquidez, seus valores de mercado refletem os valores registrados no
balango patrimonial, que sdo acrescidos dos rendimentos auferidos até a data base das
demonstracdes financeiras e equivalem aos seus valores justos.

e Passivos financeiros ndo derivativos

A Companbhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicialmente
na data em que sdo originados. Todos os demais passivos financeiros (incluindo
passivos designados pelo valor justo registrado no resultado) sdo reconhecidos
inicialmente na data de negociacéo na qual a Companhia se torna uma parte integrante
das disposigdes contratuais que regem tal instrumento. A Companhia baixa um passivo
financeiro quando tem suas obrigacdes contratuais cancelada ou vencida.A Companhia
possui 0s seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos, financiamentos,
debéntures, fornecedores e outras contas a pagar.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescido
de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, esses
passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos.

e Capital Social

Acdes ordinarias - sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais
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diretamente atribuiveis a emissdo de acdes e opcles de acdes sdo reconhecidos como
deducdo do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributérios.

Acdes preferenciais - O capital preferencial é classificado como patrimdnio liquido caso
ndo seja resgatavel, ou somente resgatavel por escolha da Companhia. AcOes
preferenciais ndo dao direito a voto e possuem preferéncia na liquidacdo da sua parcela
no capital social. As acGes preferenciais tém direito a um dividendo 10% superior ao
pago aos detentores de a¢des ordinarias.

Os dividendos minimos obrigatérios conforme definido em estatuto sdo reconhecidos
COmo passivo.

Recompra de agOes (agbes em tesouraria) - Quando o capital reconhecido como
patriménio liquido é recomprado, o valor da remuneracdo pago, o qual inclui custos
diretamente atribuiveis, liquido de quaisquer efeitos tributarios, é reconhecido como
uma deducdo do patriménio liquido. As acgBes recompradas sdo classificadas como
acOes em tesouraria e sdo apresentadas como deducdo do patriménio liquido total.
Quando as ag¢Bes em tesouraria, sdo vendidas ou reemitidas subseqiientemente, o valor
recebido é reconhecido como um aumento no patriménio liquido, e o valor excedente
ou o déficit resultantes desta operagédo sdo transferidos para os lucros acumulados.

d. Consumidores e revendedores

Inclui os valores faturados aos consumidores finais, ajustados ao valor presente, quando
aplicavel, a receita referente a energia consumida e ndo faturada, uso da rede, servicos
prestados, acréscimos moratorios e outros créditos, até o encerramento do periodo,
contabilizados com base no regime de competéncia (nota explicativa n® 7).

Provisdo para créditos de liquidacédo duvidosa

E constituida em montante considerado suficiente pela Administracio para cobrir eventuais
perdas na realizagdo do seu contas a receber, nota explicativa n® 7 a.

e. Estoques
Os materiais em estoque, classificados no ativo circulante, estdo registrados ao custo medio de
aquisicao, ajustado por provisdo para perdas, quando necessario, € ndo excede o valor de

mercado. Ja os materiais em estoque destinados aos investimentos estéo classificados no ativo
imobilizado e valorizados pelo custo médio de aquisi¢do liquidos do ICMS.
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f. Ativo Indenizavel (Concesséo)

O Contrato de Concessdo de Servigos Publicos de Energia Elétrica n® 60, de 28 de agosto de
2000 e aditivos posteriores, celebrados entre a Unido (poder Concedente — Outorgante) e a
Companhia (Concessionaria — Operador) regulamentam a exploragcdo dos servicos publicos de
distribuicdo de energia elétrica pela Companhia, onde:

v" O contrato estabelece quais 0s servigcos que o operador deve prestar e para quem (classe
de consumidores) 0s servigos devem ser prestados;

v" O contrato estabelece padrdes de desempenho para prestacdo de servico publico, com
relacdo a manutencdo e a melhoria da qualidade no atendimento aos consumidores, e 0
operador tem como obrigacgdo, na entrega da concessdo, devolver a infra-estrutura nas
mesmas condi¢des em que a recebeu na assinatura desses contratos. Para cumprir com
essas obrigacOes, sdo realizados investimentos constantes durante todo o prazo da
concessdo. Portanto, os bens vinculados a concessdo podem ser repostos, algumas
vezes, até o final da concessao;

v" Ao final da concessdo os ativos vinculados a infra-estrutura devem ser revertidos ao
poder concedente mediante pagamento de uma indenizacéo; e

v' O preco é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos de
concessdo com base em fdrmula paramétrica (Parcelas A e B), bem como séo definidas
as modalidades de revisao tarifaria, que deve ser suficiente para cobrir os custos, a
amortizacao dos investimentos e a remuneracao pelo capital investido.

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessdo de distribuicdo de energia
elétrica da Companhia, a Administracdo entende que estdo atendidas as condi¢bes para a
aplicacdo da Interpretacdo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessdo, a qual fornece
orientacdes sobre a contabilizagdo de concessdes de servicos publicos a operadores privados, de
forma a refletir o negocio de distribuicéo elétrica, abrangendo:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o

final da concessao classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional
de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente; e
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(b) Parcela remanescente do ativo financeiro (valor residual) classificada como um ativo
intangivel em virtude da sua recuperagdo estar condicionada a utilizacdo do servigo
publico, através do consumo de energia pelos consumidores, nota explicativa n® 13.

A infra-estrutura recebida ou construida da atividade de distribuicdo que estava originalmente
representada pelo ativo imobilizado e intangivel da Companhia é recuperada através de dois
fluxos de caixa, a saber: (i) parte através do consumo de energia efetuado pelos consumidores
(emisséo do faturamento mensal da medicdo de energia consumida/vendida) durante o prazo da
concessdo; e (ii) parte como indenizagdo dos bens reversiveis no final do prazo da concesséo,
esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

g. Ativos intangiveis

e Contratos de concessdo de servicos

A Companhia reconhece como um ativo intangivel resultante de um contrato de
concessao de servigos quando ela tem um direito de cobrar pelo uso da infra-estrutura
de tal concessdo. Um ativo intangivel recebido como remuneracdo pela prestacdo de
servicos de construgdo ou melhorias em um contrato de concessdo de servigos é
mensurado pelo valor justo mediante o seu reconhecimento inicial. Apés este
reconhecimento tal ativo intangivel € mensurado pelo seu custo, deduzidos da
amortizacdo acumulada e das perdas por reducéo do seu valor recuperével.

e Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e que tém sua vida util
finita sdo mensurados pelo seu custo, deduzido da amortizacdo acumulada e das perdas
por redugdo acumuladas do seu valor recuperavel.

e Amortizagdo

A amortizacéo é calculada sobre o custo de aquisi¢do um ativo, ou outro valor substituto
do custo, deduzido do valor residual apurado.

o A amortizacéo é reconhecida no resultado com base no método linear com
relacdo a vida Util estimada dos ativos intangiveis, que ndo agio, a partir
da data em que estes estdo disponiveis para uso. Este método é o que mais
perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros
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incorporados ao ativo. As vidas Uteis estimadas sdo as seguintescontrato
de concesséo de servigos30 anos

A vida util de um ativo intangivel, em um contrato de concessao de servico, € o periodo
a partir do qual a Companhia tem a capacidade de cobrar do publico pelo uso da infra-
estrutura até o final do periodo da concessdo. Os métodos de amortizacdo, vidas Uteis e
valores residuais sdo revistos em cada encerramento de exercicio financeiro e ajustados
caso seja necessario.

h. Passivo circulante e ndo circulante

Os passivos circulante e ndo circulante sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculéveis acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias
e/ou cambiais incorridas até a data do balango patrimonial. Quando aplicavel, os passivos
circulante e ndo circulante sdo registrados a valor presente com base em taxas de juros que
refletem o prazo, a moeda e o risco de cada transacdo. A contrapartida dos ajustes a valor
presente é contabilizada contra as contas de resultado que deram origem ao referido passivo. A
diferenca entre o valor presente de uma transacgdo e o seu valor de face é apropriada ao resultado
de longo do prazo do contrato com base no método do custo amortizado e da taxa de juros
efetiva.

i. Distribuicéo de dividendos

A politica de reconhecimento contébil de dividendos estd em consonancia com as normas
previstas no CPC 25 e ICPC 08, as quais determinam que os dividendos propostos a serem
pagos e que estejam fundamentados em obrigacOes estatutarias, devem ser registrados no
passivo circulante.

O estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo, 25% do lucro liquido anual seja
distribuido a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao
Conselho de Administracdo deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital proprio e de
dividendos intermediarios.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas destinacfes legais a
Companhia registra um passivo equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda nédo
distribuido no curso do exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos excedentes ao
minimo obrigatério como “Proposta de distribuicdo de dividendo adicional” no patriménio
liquido.
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j. Beneficios a empregados
¢ Planos de contribuicéo definida

Um plano de contribuicdo definida é um plano de beneficios pés-emprego sob o qual
uma entidade paga contribuicbes fixas para uma entidade separada (Fundo de
previdéncia) e ndo terd nenhuma obrigacdo legal ou construtiva de pagar valores
adicionais. As obrigagdes decorrentes das contribuicdes ao planos de pensdo de
contribuicdo definida sdo reconhecidas como despesas de beneficios aos empregados
durante o periodo no qual os servicos sao prestados pelos empregados. Contribuicdes
pagas antecipadamente sdo reconhecidas como um ativo mediante a condi¢do de que
haja o ressarcimento de caixa, ou que esteja disponivel a reducdo em futuros
pagamentos. As contribui¢fes para um plano de contribuicio definida cujo vencimento
é esperado para 12 meses apos o final do periodo no qual o empregado presta o servico
sdo descontadas ao seu valor presente.

e Planos de beneficio definido

Um plano de beneficio definido é um plano de beneficio pés-emprego que ndo o plano de
contribuigdo definida. A obrigacédo liquida do Grupo quanto aos planos de pensdo de beneficio
definido é calculada individualmente para cada plano através da estimativa do valor do
beneficio futuro que os empregados auferiram como retorno pelos servigos prestados no periodo
atual e em periodos anteriores; aquele beneficio é descontado ao seu valor presente. Quaisquer
custos de servigos passados ndo reconhecidos e os valores justos de quaisquer ativos do plano
sdo deduzidos. A taxa de desconto é o rendimento apresentado na data de apresentacdo das
demonstragdes financeiras para os titulos de divida de primeira linha e cujas datas de
vencimento se aproximem das condi¢des das obriga¢fes do Grupo e que sejam denominadas na
mesma moeda na qual os beneficios tém expectativa de serem pagos.

O célculo é realizado anualmente por um atuario qualificado através do método de crédito
unitario projetado. Quando o céalculo resulta em um beneficio para o Grupo, o ativo a ser
reconhecido é limitado ao total de quaisquer custos de servicos passados ndao reconhecidos e 0
valor presente dos beneficios econdmicos disponiveis na forma de reembolsos futuros do plano
ou reducdo nas futuras contribuicGes ao plano. Para calcular o valor presente dos beneficios
econdmicos, consideracao é dada para quaisquer exigéncias de custeio minimas que se aplicam
a qualquer plano no Grupo. Um beneficio econdmico esta disponivel ao Grupo se ele for
realizavel durante a vida do plano, ou na liquidacdo dos passivos do plano.
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e TransacGes de pagamento baseado em agdes

K. O valor justo de beneficios de pagamento baseado em agdes é reconhecido na data de
outorga, como despesas de pessoal, com um correspondente aumento no patrimdénio liquido,
pelo periodo em que os empregados adguirem incondicionalmente o direito aos beneficios. O
valor reconhecido como despesa € ajustado para refletir o nimero de ag¢bes para o qual existe a
expectativa de que as condi¢des do servico e as condi¢bes de aquisicdo serdo atendidas, de tal
forma que o valor final reconhecido como despesa seja baseado no numero de agdes que
realmente atendem as condic¢es do servigo e das condigdes de aquisicdo na data em que 0s
direitos ao pagamento s&o adquiridos.

I.  Provisdes

Uma provisdo € reconhecida, em funcdo de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que
um recurso econémico seja exigido para liquidar a obrigacdo. As provisdes sdo apuradas atraves
do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as
avaliacOes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e aos riscos especificos para
0 passivo.

m. Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos (incluindo variages
no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado). A
receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos, liquidas do desconto
a valor presente das provisoes, variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo
valor justo por meio do resultado. Custos de empréstimo que ndo sdo diretamente atribuiveis a
aquisicdo, construcdo ou producdo de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado através
do método de juros efetivos.

n. Imposto de renda e contribuicéo social
O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente e diferido sdo calculados

com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente a R$ 240 para o imposto de renda; e de 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢do
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social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa da
contribuigdo social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda
correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido s&o reconhecidos no resultado a
menos que estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no patrimonio liquido ou em
outros resultados abrangentes.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributvel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data
de apresentacdo das demonstra¢Oes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relacdo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacdo as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins
de tributacdo. O imposto diferido ndo é reconhecido para as seguintes diferencas temporarias: 0
reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transacdo que ndo seja combinacdo de
negocios e que ndo afete nem a contabilidade tampouco o lucro ou prejuizo tributavel. Além
disso, imposto diferido ndo é reconhecido para diferencas temporarias tributaveis resultantes no
reconhecimento inicial de &gio. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera
serem aplicadas as diferencas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram
decretadas até a data de apresentacdo das demonstracGes financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos s@o compensados caso haja um direito legal de
compensar passivos e ativos fiscais correntes..

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por créditos fiscais e
diferencas temporérias dedutiveis ndo utilizados quando é provavel que lucros futuros sujeitos a
tributacdo estardo disponiveis e contra os quais serao utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferido sdo revisados a cada data de relatorio
e serdo reduzidos na medida em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

0. Resultado por acdo

O resultado por agdo bésico é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos
acionistas controladores e a média ponderada das agdes ordinérias e preferenciais em circulacéo
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no respectivo exercicio. O resultado por acao diluido é calculado por meio da referida média
das agBes em circulagdo, ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em acdes,
com efeito diluidor, nos periodos apresentados.

p. Demonstracdes de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstracbes do valor adicionado (DVA) nos termos do
pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais sdo
apresentadas como parte integrante das demonstragdes financeiras conforme BRGAAP
aplicavel as companhias abertas, enquanto para IFRS representam informacdo financeira
adicional.

Quando novas normas, emendas as normas e interpretaces ndo tenham efeito sobre as
demonstracdes financeiras da Companhia, acreditamos que ndo é necessario lista-las ja que tal
divulgacéo néo seria material.

5  Determinacéo do valor justo

Diversas politicas e divulga¢des contabeis da Companhia exigem a determinacéo do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém
sido apurados para propositos de mensuracdo e/ou divulgacdo baseados nos métodos abaixo.
Quando aplicavel, as informacBes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos
valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

a. Ativos intangiveis

O valor justo de ativos intangiveis recebidos como remuneracdo pela prestacdo de servicos de
distribuicdo de energia em um contrato de concessdo de servigos é estimado pela referéncia ao
valor justo dos servigos de construgdo prestados. A Companhia adota como valor justo dos
servicos de construcdo prestados o custo total de construcdo, considerando as préaticas do
mercado brasileiro de distribuicdo de energia elétrica, sdo equivalentes a receita de contrugéo.
Quando a Companhia recebe um ativo intangivel e um ativo financeiro como remuneracéo pela
prestacdo de servicos de distribuicdo de energia em um acordo de concessdo de servigos, a
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Companhia estima o valor justo do ativo intangivel como a diferenca entre o valor justo dos
servicos de distribuicdo de energia prestados e o valor justo do ativo financeiro recebido.

O valor justo de outros ativos intangiveis, € baseado no valor justo da amortizacdo menos o
valor justo do ativo financeiro.

b. Investimentos em instrumentos patrimoniais e titulos de divida

O valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e
empréstimos e recebiveis sdo apurados por referéncia aos seus precos de fechamento na data de
apresentacdo das demonstrag6es financeiras.

c. Contas a receber de clientes e outros créditos

O valor justo de contas a receber e outros créditos, excluindo obras em andamento, mas
incluindo recebiveis de contratos de concessdo de servicos, € estimado como o valor presente
dos fluxos de caixa futuros, descontado pela taxa de mercado dos juros apurados na data de
apresentacdo. Esse valor justo é determinado para fins de divulgag&o.

d. Passivos financeiros ndo derivativos

O valor justo, que é determinado para fins de divulgagdo, é calculado baseando-se no valor
presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentacdo das demonstracBes financeiras. Quanto ao componente
passivo dos instrumentos conversiveis de divida, a taxa de juros de mercado é apurada por
referéncia a passivos semelhantes que ndo apresentam uma opcdo de conversdo. Para
arrendamentos financeiros, a taxa de juros é apurada por referéncia com contratos semelhantes
de arrendamento.

e. TransacOes de pagamento baseado em acbes

O valor justo das opcOes dos acdes de empregados e os direitos sobre valorizagdo de acGes séo
mensurados, utilizando-se a formula Black-Scholes. Premissas para a mensuragdo incluem
preco das agOes na data de mensuracdo, o preco de exercicio do instrumento, a volatilidade
esperada (baseada na média ponderada volatilidade historica, ajustada para mudangas esperadas
devido a informacdo disponivel publicamente), a vida média ponderada dos instrumentos
(baseada na experiéncia historica e no comportamento geral do titular de opcao), dividendos
esperados e taxa de juros livres de risco (baseada em titulos publicos).
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Condigdes de servigo e condicdes de desempenho fora de mercado inerentes as transagdes ndo
séo levadas em conta na apuracao do valor justo.

6  Caixa e equivalentes de caixa

01 de

2010 2009  janeiro de

2009

Numerarios disponiveis 23136 21.818 18.626
Investimentos Financeiros 433.700 335.649 252.912
Total 456.836 357.467 271.538

Caixa e equivglentes de caixa incluem caixa, dep0sitos bancarios a vista e investimentos financeiros de
curto prazo.

Os investimentos financeiros correspondem as operacGes realizadas junto as instituicbes financeiras que
operam no mercado financeiro nacional e possuem baixo risco de crédito, sdo remuneradas em condi¢des
e taxas normais de mercado e estdo disponiveis para utilizacdo nas operacdes da Companhia, ou seja, sdo
ativos financeiros com liquidez imediata.

Os investimentos financeiros sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa
e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor, resgataveis em periodo menor
que 90 dias.

A Companhia considerou esses ativos circulantes como equivalentes de caixa, para fins de
elaboracdo das demonstracfes dos fluxos de caixa.

7  Consumidores e revendedores

01 de janeiro de

2010 2009 S
Vencidos
Vincendos 90 Mais de Total PCLD  Total  PCLD  Total  PCLD
dias 90 dias

Fornecimento faturado
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Residencial 50.233 59.447 16.353 126.033 23.343 115.298 19.552 112.133 11.623
Industrial 14.282 5.662 3.779 23.723 864 21.943 3.269 28.022 4.466
Comercial, servicos e
outras 27.790 13.626 5.094 46.510 2.802 45.295 4.336 46.616 4.629
Rural 4.107 3.150 2.869 10.126 466 9.290 805 9.406 1.159
96.412 81.885 28.095 206.392 27.475 191.826 27.962 196.177 21.877
Poder plblico 10.094 10.885 4.392 25.371 925 16.886 825 14.147 876
lluminagao plblica 5.589 1.988 2.154 9.731 71 11.418 246 7.228 244
Servico publico 8.095 12.861 2.423 23.379 488 14.184 857 16.490 879
23.778 25.734 8.969 58.481 1.484 42.488 1.928 37.865 1.999
Fornecimento ndo faturado 50.721 - - 50721 - 41.211 - 26.897 -
PERCEE 122 - - 122 - 119 - 115 -
Encargo de capacidade
emergencial 1 - 3 4 - 6 - 8 -
Parcelamento 126.190 18.209 15.563 159.962 6.054 145.196 9.877 70.252 3.378
Parcelamento - ajuste a
valor presente (1) (2.735) - - (2735) - (3.645) - (3.192) -
Outros 4.846 7.145 4.289 16.280 8.207 13.604 3.265 18.407 3.287
179.145 25.354 19.855 224.354 14.261 196.491 13.142 112.487 6.665
Subtotal - Consumidores 299.335 132.973 56.919 489.227 43.220 430.805 43.032 346.529 30.541
Cémara de
Comercializagao de
Energia Elétrica - CCEE 17.014 - - 17.014 197 8.603 197 13.876 197
Concessionarias 245 - - 245 - 205 - 304 -
Cheques em cobranga - - 5.253 5.253 5.524 4.993 4.993 4.977 4.977
Servicos prestados a
terceiros - - 664 664 528 627 528 969 792
17.259 - 5.917 23.176 6.249 14.428 5.718 20.126 5.966
Total 316.594 132.973 62.836 512.403 49.469 445.233 48.750 366.655 36.507
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Ativo circulante 258.417 132.973 59.198 450.588 45.831 373.360 45.112 333.787 32.869

Ativo ndo circulantedias) 58.177 - 3.638 61.815 3.638 71.873 3.638 32.868 3.638

Em atendimento a Deliberacdo n°® 564, de 17 de dezembro de 2008, que aprovou o CPC 12,
a Companhia realizou estudos para calcular os ajustes a valor presente de seus ativos e
passivos, utilizando-se as taxas de juros que refletem a natureza desses ativos no que tange
0 prazo, risco, moeda, condicdo de recebimento prefixada ou pds-fixada. A Companhia
registrou em 31 de dezembro de 2010 R$2.735 a titulo de Ajuste a Valor Presente (AVP)
sobre parcelamentos; (2009: R$3.645; 01 de janeiro de 2009: R$3.192), sendo R$31 a
débito do resultado financeiro.

Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa
A constituicdo da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (PCLD) esté de acordo com

os critérios definidos segundo a melhor estimativa da administracdo e considerando a
Instrucdo Geral n° 6.3.2 do Manual de Contabilidade do Servico Publico de Energia

Elétrica, a seguir resumidos:

e Clientes com débitos relevantes

Anadlise individual do saldo a receber dos consumidores, por classe de consumo,

considerado de dificil recebimento.

e Para os demais casos aplicamos a regra abaixo:

— Consumidores residenciais - Vencidos ha mais de 90 dias;
— Consumidores comerciais - Vencidos h& mais de 180 dias; e

— Consumidores industriais, rurais, poderes publicos, iluminacdo publica e servigos

publicos e outros - vencidos ha mais 360 dias.

8 Baixa renda

Em 01 de julho de 2003, a ANEEL emitiu a Resolucdo n® 320 que acrescentou novos
procedimentos para a homologacéo da subvencdo econémica para os consumidores integrantes

da subclasse residencial de Baixa Renda.

Lancado em novembro de 2009 o programa Viva Luz, criado pelo governo do Estado do
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Maranhdo, tem como objetivo beneficiar os consumidores residenciais, que apresentem
consumo mensal de até 50 kWh, através da isencdo do pagamento de suas contas de luz, via
repasse do governo 8 CEMAR.

De acordo com tais procedimentos, em 31 de dezembro de 2010 a Companhia possui R$17.418
de Baixa Renda e R$80 de Viva Luz (2009: R$20.423 e R$2.692 respectivamente; 01 de janeiro
de 2009: R$30.747de Baixa Renda).

9  Impostos a recuperar

Os saldos de curto e longo prazo em decorréncia das retengdes ou antecipacdes legais estdo
demonstrados a seguir:

2010 2009 01 de janeiro de 2009

Né&o N&o Né&o
Circulante circulante Circulante circulante Circulante circulante

Impostos sobre o lucro 34.086 - 7 - 7

IRPJ e CSLL antecipado (a) 34.086 - 7 - 7

Impostos a recuperar

IRRF sobre aplicacdo financeira 4.760 - 3.155 - 3.788
IRPJ a restituir 1.714 - 1.275 - 731
ICMS a recuperar CIAP (b) 36.811 39.787 38.812 41.185 34.814 43.996
COFINS a compensar (c) 1 2 1

P1S a compensar (c)

Outros 4.926 582 2.226 2.557 1.766 1.505

48.812 40.369 45.470 43.742 41.100 45,501
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2010 2009 01 de janeiro de 2009

Né&o N&o Né&o
Circulante circulante Circulante circulante Circulante circulante

Total 82.298 40.369 45.477 43.742 41.107 45.501

* O valor de R$4.926 na linha de Outros no Circulante, contempla R$2.194 referente a pagamentos do REFIS, que estd em
homologag&o pela Receita Federal do Brasil (RFB).

(a) O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribui¢do Social sobre Lucro Liquido
(CSLL) antecipados correspondem aos montantes recolhidos, quando das apuracdes
tributarias mensais, nos termos do artigo 2° da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

(b) Com base na Lei Complementar n°® 102, de 11 de julho de 2000, a Companhia vem
registrando ICMS a recuperar CIAP decorrente das aquisi¢cdes de bens destinados ao ativo
imobilizado.

(c) O PIS e a COFINS a compensar decorre do regime de apuracdo nao-cumulativo
estabelecido pelas Leis n° 10.637/2002 e n° 10.833/2003, respectivamente. Ressalta-se que
os valores do PIS e da COFINS a compensar constantes do ativo ndo circulante referem-se a
exclusdo do ICMS e ISS da base de calculo das referidas contribui¢cdes sociais, conforme
mandados de seguranca n° 2006.37.00.005574-3 e 2008.37.00.004357-1, respectivamente.

10 Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

A Administracdo reconheceu o ativo fiscal diferido decorrente de prejuizos fiscais e bases
negativas considerando as projecdes de lucro tributdvel da CEMAR, elaboradas por sua
Administracdo que indicam que esse ativo serd realizado em menos de 10 anos. Estes créditos
fiscais diferidos ndo possuem prazo de prescrigdo para a sua recuperacao.

Desta forma, os referidos créditos fiscais estdo contabilizados no ativo ndo circulante da
Companhia, considerando a expectativa de sua realizacdo, determinado com base nas projecdes
dos resultados futuros da Companhia, sendo observado o limite de 30% para compensacao
anual com lucros tributaveis.
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a. Composicao dos créditos de imposto de renda e contribuicao social

01 de

janeiro de

2010 2009 2009

IRPJ prejuizos fiscais 217.518 217.485 204.195
CSLL base negativa* - 1.456 15.293
IRPJ e CSLL diferencas temporarias 34.977 34.316 39.232
Total n&o circulante 252.495 253.257 258.720

*A Base negativa da CSLL foi totalmente utilizada durante o exercicio de 2010.

b. Expectativa de recuperagéo

A Companhia, por orientacdo de sua Administracdo, efetuou analise dos seus prejuizos
fiscais acumulados nos anos calendarios de 1990 a 2005, tomando por base as Declaragdes
de Imposto de Renda Pessoas Juridica - DIPJ e o Livro de Apuracdo de Lucro Real -
LALUR, submetendo a andlise de especialista tributario. A expectativa de recuperagdo
desses créditos fiscais esta em observancia aos limites de projecBes de resultado da
Companhia.

Expectativa de Realizacéo 2011 2012 2013 2014 2015 2016a2018  Total

Imposto Diferidos 62.700 19.100 21.000 14.700 19.100 80.918 217.518

Com base nos estudos técnicos de viabilidade que indicam a plena recuperagdo dos valores
dos impostos diferidos, a Administracdo estima que a realizacdo dos créditos fiscais de
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R$217.518 possa ser feita até 2018, deste valor em 2011 ha expectativa de realizacdo de
R$62.700 a serem compensados no parcelamento determinado pela a Lei n°® 11.941 com o

REFIS IV.

A Companhia possui os beneficios de depreciacdo acelerada até 2013, incentivo tecnoldgico e
beneficio SUDENE até 2016.,
Os estudos técnicos de viabilidade foi elaborado pela Companhia, examindado pelo

Conselho fiscal e ratificado pelo Conselho de Administracdo em 29 de margo de 2011.

c. Conciliacao da despesa com imposto de renda e contribuicéo social:

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais e da despesa do
Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribui¢cdo Social Sobre Lucro Liquido
(CSLL) debitada em resultado, nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010; 2009, e

01.01.2009 é demonstrada como segue:

2009

01 de janeiro de 2009

IRPJ

CSLL

Total

IRPJ

CSLL

Total

IRPJ

CSLL

Total

Lucro contébil

antes do imposto

de renda (IRPJ) e

da Contribuicédo

social (CSLL) (1) 332.871

Aliquota fiscal 25,00%

332.87

9,00%

332.871

34,00%

295.189

25,00%

295.189

9,00%

590.378

34,00%

288.747

25,00%

288.747

9,00%

577.494

34,00%

Imposto de renda
e contribuigéo
social:

Pela aliquota
fiscal 83.218

Adicdes:
Despesas néo

dedutiveis 110.092
Depreciagéo

acelerada (2)

29.958

39.642

113.176

149.734

73.797

100.659

433

26.567

34.694

100.364

135.353

433

72.187

65.456

25.987

23.573

98.174

89.029
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Exclusdes:
Reversoes de
provisdes, RTD e

ativos regulatérios (89.727) (32.302) (122.029 (70.036) (25.213) (95.249) (69.904) (25.165) (95.069)
Depreciacdo

acelerada (2) (55.690) - (42.484) - (42.484) 907 - 907
Compensacao

de prejuizo fiscal

e base negativa - (1.424) (1.424) - (9.940) (9.940) - (7.319) (7.319)

63.769

Subtotal 47.893 35.874 83.767 54.276 23.194 77.470 46.693 17.076 63.769
Incentivo PAT (1.150) - (1.150) (122) - (122) (112) - (112)
Despesa IRPJ

2005 (3.955) - (3.955) 27.154 11.166 38.320
IRPJe CSLL

no resultado do

exercicio 42.788 35.874 78.662 81.308 34.360 115.668 46.581 17.076 63.657
Ativo fiscal

diferido 24.670 (5.875) 18.794 (1.367) 4.404 3.037 25.812 9.034 34.846
+) IRPJ

Subvengao

governamental (43.207) - (43.207) (54.179) - (54.179) (46.577) - (46.577)
Despesa total 24.251 29.999 54.249 25.762 38.764 64.526 25.816 26.110 51.926

Aliquota efetiva
com ativo fiscal
diferido 7,29% 9,01% 16.30% 8,73% 13,13% 21,86% 8,94% 9,04% 17,98%

(1) Lucro operacional antes das provisdes de impostos.
(2) Incentivo da depreciagdo acelerada.

11 Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2010, 2009 e 01.01.2009, assim
como as transacOes que influenciaram o resultado do exercicio, relativas a opera¢cdes com partes
relacionadas decorrem de transacbes da Companhia com sua controladora e suas partes
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relacionadas, acionistas e suas partes relacionadas, profissionais-chaves da Administracdo
(presidente e diretores) e outras partes relacionadas, conforme Deliberacdo CVM n° 560, de 11
de dezembro de 2008, que aprovou o CPC 05 - Divulgacdes sobre Partes Relacionadas.

(@)

(b)

(©)

(d)

2010 2009 01 de janeiro de 2009
Empresas  Ref. Natureza da operagdo  Ativo Passivo  Resultado Ativo  Passivo  Resultado Ativo  Passivo  Resultado
ELETROBRAS (@) Empréstimo - 409.357 33.053 - 411.138 20.391 - 340.236 17.957
Dividendos - 83.875 - - 33.007 - - 46.998
FASCEMAR  (b) Empréstimo - 24.071 3.269 - 26.071 2.919 - 27.856 3.952
Previdéncia privada - - 1.895 - - 1.630 - - 1.194
Contrato de
EQUATORIAL (c) compartilhamento 83 - - 49 - - 114
Dividendos - 162.775 - - 64.052 - - 91.196
LIGHT  (d) Compra de energia - - - - - - - 1.105 8.758
Uso da rede - - - - - - - - 6
GERAMAR (e)  Compra de energia elétrica - - 699
EQUATORIAL Contrato de
SOLUGOES f) compartilhamento 27

Os valores com a ELETROBRAS séo referentes aos dividendos a pagar e a contratos de
empréstimos. Os contratos de empréstimos com a ELETROBRAS sdo provenientes de
linhas de financiamento especificas para o Setor Elétrico e suas condi¢des sdo igualmente
praticadas com outras distribuidoras de energia elétrica do Brasil, nota explicativa n® 15

Os valores com a FASCEMAR séo provenientes de empréstimos e das contribui¢des da
patrocinadora CEMAR com sua Fundacao de Previdéncia Complementar - FASCEMAR.
Os contratos de empréstimos estdo descritos na nota explicativa n® 15 e as condic¢es do
plano de previdéncia da CEMAR com a FASCEMAR estdo na nota explicativa n° 27.

Os valores com a Equatorial Energia S.A. (Controladora da CEMAR) séo provenientes do
contrato de compartilhamento de recursos humanos, administrativos e rateio proporcional
das respectivas despesas incorridas, com prazo de duracéo indeterminado; e de dividendos a
pagar.

Os valores com a Light Servicos de Eletricidade S.A (Light) sdo provenientes dos contratos
de compra de energia elétrica, que sdo pactuados em condi¢des normais de mercado, com
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vigéncia: produto CCEAR 2005 n°320-2004 até 2012 e produto CCEAR 2006 n°705-2004 e
21767 até 2013. Os mesmos foram mantidos para as demonstracGes de 01 de janeiro de
20009.

(e) O valor com Geradora de Energia do Norte S.A. (“GERAMAR”) é proveniente do contrato
de compra de energia elétrica, que é pactuado em condi¢des normais de mercado. O
contrato é: contrato CCEAR N° 5555/2007 - 29413N - 29414N vigéncia até 2024.

(f) Os valores com a Equatorial Solugdes sdo provenientes do contrato de compartilhamento de

recursos humanos, administrativos e rateio proporcional das respectivas despesas incorridas,
com prazo de duracgdo indeterminado.

Remuneracao de pessoal-chave da administracdo

A remuneracdo anual global dos membros do Conselho de Administracdo e Diretoria da
Companhia foi fixada em R$9.000, na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de
abril de 2010.

(i) Politica de Remuneragdo do Conselho de Administracéo, diretoria, Conselho Fiscal.

Proporc¢édo de cada elemento na remuneragdo total, referente ao exercicio de 2010.

Conselho de Administracao

Remuneracdo fixa: 100%

Remuneracdo variavel: -
Diretoria

Remuneracdo fixa: 45%

Remuneracdo variavel: 55%
Conselho Fiscal -

Remuneracdo fixa: 100%

Remuneracdo variavel: -
Remuneracdo do Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal e Diretoria pagos pela
companhia no exercicio de 2010:

CEMAR
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2010 Adminisiagto  Exatina T
NUmeros de membros 13 8 21
Remuneragéo Fixa Anual 560 2.488 3.048
Salario ou Pro-labore 560 2.392 2.952
Beneficios diretos e indiretos - 96 96
Remuneracdo por participacdo em comités - - -
Outros - - -
Remuneracdo variavel - 3.000 3.000
Bonus - 3.000 3.000
Participacdo nos resultados - - -
Remuneracdo por participacdo em reunides - - -
Comissoes - - -
Beneficios pos emprego - 63 -
Remuneracéo baseada em acdes - - -
Valor total da remuneragdo por 6rgéo 560 5.551 6.048

A Equatorial Energia S.A., controladora da CEMAR, presta garantia como avalista ou fiadora
da Companhia sem énus nos contratos de financiamentos abaixo listados:

VALOR DO % DO VALOR Saldo no 4°
INSTITUIGAO FINANCIAMENTO AVAL INICIO TERMINO LIBERADO TRI10
3% Emissao Publica de Debéntures 267.300 100 01/03/2007  01/03/2013 267.300 276.881
Agéncia Especial de Financiamento Industrial -
FINAME (40/00221-7) 46 100 20/04/2006  15/05/2013 46 4
Agéncia Especial de Financiamento Industrial -
FINAME (40/00222-5) 388 100 07/07/2006  15/05/2013 388 37
Agéncia Especial de Financiamento Industrial -
FINAME PSI (Simplificado) 776 100 25/03/2010  15/10/2019 776 783
Agéncia Especial de Financiamento Industrial -
FINAME PSI (Convencional) 24.811 100 17/08/2010  15/04/2020 8.675 8.731
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social - BNDES (106607040004100) 28.481 100 10/04/2007  15/02/2012 28.481 9.158
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Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico

e Social - BNDES (10/473589-0) 79.663 100 11/03/2008  15/07/2013 79.651
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico

e Social - BNDES (10.2.1736.1) 100.000 100 22/12/2010 15/12/2013 100.000
Banco do Nordeste do Brasil - BNB 136.076 100 23/11/2005  28/02/2017 136.076
Banco do Nordeste do Brasil - BNB

(193.2007.4165.2386) 9.652 100 06/12/2007  06/12/2012 9.652
Banco do Nordeste do Brasil - BNB

(193.2008.2808.3018) 144.939 100 05/02/2009  05/02/2021 144.939
Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP 2.637 100 13/06/2006  30/06/2013 2.359
International Finance Corporation — IFC * 135.056 50 01/02/2008  15/01/2016 135.056
Total 929.825 913.399

* Limite de exposicdo de US$40.000.000,00

AtivoFinanceiro (Concessao)

52.173

100.259

97.994

4.858

147.104

1.415

120.094

819.491

A Companbhia registrou um ativo financeiro a receber do Poder Concedente devido ao direito
incondicional de receber caixa ao final da concessdo, conforme previsto em contrato, a titulo de
indenizagéo pelos servigos de construcdo efetuados e ndo recebidos por meio da prestacdo de

servicos relacionados a concessao.

A indenizacdo serd efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo
de garantir a continuidade e atualidade do servi¢co concedido e foi determinada conforme

demonstrado a seqguir:

Ativo

Imobilizado Intangivel indenizavel

, liquido liquido (Concesséo)

Saldos originalmente publicados em 01 de janeiro de 2009 1.078.495 47.453 -
Bifurcacdo do ativo imobilizado e intangivel de acordo com o ICPC 01 e OCPC

05 (1.078.495) 1.069.751 8.745
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Saldos reapresentados de acordo com o ICPC 01 e OCPC 05

1.117.204

8.745

A movimentacdo dos saldos referentes ao ativo indenizavel (Concessao) estd assim apresentada:

01 de janeiro

de 2009 2009 Baixas Capitalizacéo 2010
Ativo Financeiro 76.901 129.120 (1.300) 25.620 153.440
ObrigacGes Especiais (68.156) (95.717) - (7.314) (103.031)
Ativo Financeiro 8.745 33.403 (1.300) 18.306 50.409
01 de janeiro
2010 2009 de 2009
_) . ~
- (-) Obrigagdes
Custo 8?;;3?;822 Iivjilgg Custo Vinculadas a Valor liquido  Valor liquido
5 = q concessao
a concessao
Em Servico 153.440 -103.031 50.409 129.120 -95.717 33.403 8.745
Total 153.440 -103.031 50.409 129.120 95717 33.403 8.745
01 de janeiro . R
de 2009 2009 Baixas Capitalizacéo 2010
Ativo Financeiro 8.745 33.403 (1.299) 25.620 50.409

A concessdo da Companhia ndo é onerosa, desta forma, ndo ha obrigacGes financeiras fixas e
pagamentos a serem realizados ao Poder Concedente.
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13 Intangivel

A movimentacdo dos saldos referentes ao ativo indenizavel (Concessdo) esta assim apresentada:

01 de janeiro

de 2009 2009 Baixas Capitalizacdo 2010
Ativo Financeiro 76.901 129.120 (1.300) 25.620 153.440
Obrigacdes Especiais (68.156) (95.717) - (7.314) (103.031)
Ativo Financeiro 8.745 33.403 (1.300) 18.306 50.409
01 de janeiro
2010 2009 de 2009
_) . ~
R (-) Obrigacoes
Custo Sprlgagoes ’Va'lor Custo Vinculadas a Valor liquido  Valor liquido
inculadas liquido ~
R ~ concessao
a concessdo
Em Servigo 153.440 -103.031 50.409 129.120 -95.717 33.403 8.745
Total 153.440 -103.031 50.409 129.120 95717 33.403 8.745

A concessdo da Companhia ndo é onerosa, desta forma, ndo ha obrigacGes financeiras fixas e
pagamentos a serem realizados ao Poder Concedente.
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Por atividade, o intangivel esta constituido da seguinte forma:

01 de
Taxas 2010 2009 janeiro de
anuais 2009
médias ) )
ponderada Obrigagoe Obrigacée
s de Custo Amortizaca s Valor Custo Amortizaca S Valor Valor
depreciagad 0 Vinculada Liquido 0 Vinculada  Liquido Liquido
0(%) sa sa
Concessdo Concessdo
Em . 4,00% 2.775.236 -873.337 -598.618 1.303.281 2.371.04 -762.327 -594.860 1.013.85 845.302
Servigo 2 5
Emso 0% 301.884 - -235.951 65.933  363.947 0 -138.535  225.412 271.902
TOTAL 3.077.120 -873.337 -834.569 1.369.214 2'734'98 -762.327 -733.395 1'239'23 1.117.204
A mutacdo do ativo intangivel esta demonstrada abaixo:
Transferéncia
01 de janeiro de
2009 Adicoes Baixas  Capitalizacédo Estoque 2009
Em Servigo 1.965.260 - (16.834) 422.616 - 2.371.042
(-) Amortizacéo (663.836) (107.830) 9.339 - - (762.327)
Total em Servico 1.301.424 (107.830) (7.495) 422.616 - 1.608.715
Em Curso 413.273 431.623 11.640 (474.724) (17.865) 363.947
TOTAL 1.714.697 323.793 4.145 (52.108) (17.865) 1.972.662
Obrigac0es Especiais (597.493) (135.902) (733.395)
1.117.204 187.891 4.145 (52.108) (17.865) 1.239.267
Transferéncia
2009 Adicdes Baixas Capitalizagio Estoque 2010

PAGINA: 64 de 131



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.¥erséo : 2

Notas Expffe@iRanhia Energeética do Maranhao - CEMAR

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Em Servigo

(-) Amortizagdo

Total em Servico

Em Curso

TOTAL

Obrigacdes
Especiais

2.371.042 (26.184) 430.378 2.775.236
(762.327) (124.620) 13.610 (873.337)
1.608.715 (124.620) (12.574) 430.378 1.901.899

363.947 402.200 (26.720) (437.666) 123 301.884
1.972.662 277.580 (39.294) (7.288) 123 2.203.783
(733.395) (101.174) (834.569)
1.239.267 176.406 (39.294) (7.288) 123 1.369.214

O ativo intangivel da Companhia é composto pelo direito de uso dos bens vinculados ao

contrato de servico de concessdo amortizaveis até agosto de 2030, conforme ICPCO1.

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, ainfra-
estrutura utilizada na distribuicdo de energia elétrica é vinculada a esses servicos, ndo podendo
ser retirada, alienada, cedida ou dada em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa
autorizacdo da ANEEL.

A Resolucdo n° 20 da ANEEL, de 3 de fevereiro de 1999, regulamenta a desvincula¢éo dos bens
das concessdes do Servigo Publico de Energia Elétrica, concedendo a autorizagdo prévia para
desvinculagdo da infra-estrutura inservivel a concessdo, quando destinada & alienacéo,
determinando que o produto da alienacdo seja depositado em conta bancéria vinculada para
aplicacdo na propria concessdo. Em 31 de dezembro de 2010, o montante de bens destinados a
alienacéo foi de R$608(2009:R$522).

a. Intangivel em curso

O saldo do intangivel em curso esta representado por obras em andamento, materiais em
deposito, compras em andamento e adiantamento a fornecedores, nos montantes de
R$241.573, R$57.421, R$0 e R$2.890, respectivamente (2009: R$301.429, R$54.145,
R$6.625 e R$1.748, respectivamente; 01 de janeiro de 2009: R$351.354, R$45.919,
R$6.116 e R$9.884 respectivamente).
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01 de janeiro de

2010 2009 2009

Obras em andamento 241573 301.429 351.354
Materiais em depdsito 57.421 54.145 45.919
Compras em andamento - 6.625 6.116
Adiantamento a fornecedores 2.890 1.748 9.884
301.884 363.947 413.273

Do valor total dos materiais em depdsito, 0 montante de R$44.550 (2009: R$40.323; 01 de
janeiro de 2009: R$28.289), representa material em depdsito para atender as necessidades
do Programa Luz para Todos e se refere principalmente a postes, transformadores, cabos,
medidores, conversores de poténcia, dentre outros, para utilizacdo nas obras em andamento.

Foi constituida uma provisao para perdas referente aos itens sem movimentagdo ha mais de
180 dias, cujo saldo em 31 de dezembro de 2010 é de R$5.754 (2009: R$2.759; 01 de
janeiro de 2009:R$1.959). O saldo do intangivel em curso esta apresentado liquido dessa
proviséo.

Taxas de Amortizacdo
As principais taxas anuais amortizagdo correspondem as taxas de depreciacdo do MCSPE -

Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico, instituido através da Resolucdo
Normativa n® 367, 2 de junho de 2009, da ANEEL. Atualmente essa taxa média é de 4%.

14 Fornecedores

01 de janeiro de

2010 2009 2009
Suprimento e encargos de conexdo (a)

ELETRONORTE 1.237 4.953 7.204
CHESF 2.444 9.167 9.195
COPEL 980 3.692 3.672
Furnas Elétricas 3.859 13.554 13.507
CESP 1.418 4.970 4.622
CEMIG 712 2.581 1.725
Outros 48.180 10.477 6.050
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Encargos de uso da rede elétrica (b)

Ressarcimento aos geradores - Energia Livre
Materiais e Servicos

16.421
233
92.774

_168.258

a. Suprimento de energia e encargos de conexao:

17.243
261
99.857

17.169
266
120.116

183.526

Conforme o Decreto n° 5.163 de 30 de julho de 2004, que integra a nova legislacdo e que
regulamenta o setor elétrico, a CEMAR negociou novos contratos para a Compra de

Energia Elétrica no Ambiente Regulado, conforme descrito a seguir:

E’éﬁ?GR'AAT ADA 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Leildo Chesf

Produto 2005/2012 2930639 2922632 2922632 2922632 2.930.639

Produto 2006/2013 1113560 1110517 1110517 1110517 1113560  1.110.517

Produto 2007/2014 406.418 405.307 405.307 405.307 406.418 405.307 405.307

Produto 2008/2015 213.804 212.463 212.463 212.463 213.046 212.463 212.463 212.463

PROINFA 50.268 85.915 101.504 101.987 101.987 101.987 101.987 101.987 101.987
MCsD 91.138 91.185 97.814 96.257 95.705 20107 10.934 7.961 7.982
Nova 2008/2022/2037 25.604 25534 25534 25.579 25.649 25.579 25.579 25.579 25.579
Nova 2000/2023/2038 99.694 99.694 99.694 99.967 99.694 99.694 99.694 99.587
Nova 2010/2024/2039 369.847 369.847 370.860 369.847 369.847 369.847 369.847
Leildo /-3 225544 219473 221594 222,202 221594 221594 221594 222,202
Leildo Fonte Alternativa 3.888 3.888 3.899 3.888 3.888 3.888 3.899
Leildo A-3 (2007) 56.940 55.937 56.091 55.937 55.937 55.937 56.091
Leildo A-3 (2008) 117.471 117.793 117.471 117.471 117.471 117.793
Leildo A-5 (2006 ) 162.591 163.037 162.591 162.591 162.591 162.591
Leildo A-5 (2007) 438.322 437.124 437.124 437.124 437.124
Leilao Santo Antonio 905 81.259 206.907 310.304 310.304
Leildo Jirau 68.187 127.279 178.163 212.269
Leildo A-5 (2008 ) 453.617 454.860 453.617 454.860
Leildo A-1 16.244 16.199 16.194 16.194 16.238 16.194 16.104

Leildo de Ajuste 79.470

TOTAL - MWh 4936145 5194990 5641807  5921.958 6376318 3.963.363  3.020656 2758220  2.582.115

b. Encargo de uso da rede elétrica
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Em 1999, as concessionarias distribuidoras de energia elétrica assinaram com as 15
empresas transmissoras de energia e com o Operador Nacional do Sistema - ONS, 6rgédo
criado para conduzir o planejamento e a operacdo do sistema elétrico brasileiro, os
Contratos de Uso do Sistema de Transmissdo - CUST, os quais as obrigam a pagar pelo uso
dos ativos de transmissdo, devido a interligacdo de todo o sistema brasileiro de transmissdo

de energia elétrica.

15 Empréstimos e financiamentos

2010

Circulante Na&o circulante
inci inci Total
Principale  Custos Eie Subtotal Principale  Custos ge Subtotal
encargos Captagéo encargos Captagéo

MOEDA ESTRANGEIRA
Tesouro Nacional (1) 747 747 7.274 7.274 8.021

747 747 7.274 7.274 8.021
MOEDA NACIONAL
Eletrobras (2) 46.136 46.136 363.221 363.221 409.357
IFC (3) 26.594 (266) 26.328 93.500 (1.081) 92.419 118.747
BNB (4) 23.405 (268) 23.137 226.552 (1.571) 224.981 248.118
BNDES (5) 28.440 ®) 28.437 133.149 @ 133.145 161.582
FINEP (6) 569 564 846 839 1.403

(©)

@
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FINAME (7) 121 121 9.435 9.435 9.556
Divida com a FASCEMAR (8) 5.664 5.664 18.407 18.407 24.071
Outras Institui¢des Financeiras - 156 156 156

130.929 (542) 130.387 845.266 (2.663) 842.603 972.990

Total Empréstimos e

Financiamentos 131.676 (542) 131.134 852.540 (2.663) 849.877 981.011
2009
Circulante Néo circulante
Principale  Custos Eie Subtotal Principale  Custos Eie Subtotal Total
encargos Captagéo encargos Captagéo
MOEDA ESTRANGEIRA
Tesouro Nacional (1) 791 - 791 8.325 - 8.325 9.116
791 - 791 8.325 - 8.325 9.116
MOEDA NACIONAL
Eletrobras (2) 50.799 - 50.799 360.221 - 360.221 411.020
IFC (3) 26.625 (265) 26.360 114.278 (1.347) 112.931 139.291
BNB (4) 28.886 (263) 28.623 238.284 (1.840) 236.444 265.067
BNDES (5) 28.299 ) 28.296 61.077 @ 61.070 89.366
FINEP (6) 571 () 566 1.411 (11) 1.400 1.966
FINAME (7) 98 - 98 40 - 40 138
Divida com a FASCEMAR (8) 4.966 - 4.966 21.105 - 21.105 26.071
Instituicbes Financeiras 14 - 14 103 - 103 117
140.258 (536) 139.722 796.519 (3.205) 793.314 933.036
_Total Empréstimos e 141.049 (536) 140,513 804.844 (3.205) 801.639 942.152
Financiamentos
01 de
janeiro de
2009
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Circulante Néo circulante
. Principal
e Cote swow e QS pow T
encargos
MOEDA ESTRANGEIRA
Tesouro Nacional (1) 665 - 665 12.506 - 12.506 13.171
665 - 665 12.506 - 12.506 13.171
MOEDA NACIONAL
Eletrobrés (2) 30.908 - 30.908 309.328 - 309.328 340.236
IFC (3) 8.603 (265) 8.338 135.056 (1.613) 133.443 141.781
BNB (4) 20.003 (64) 19.939 124.740 (88) 124.652 144.591
BNDES (5) 16.199 ®) 16.196 77.276 (10) 77.266 93.462
FINEP (6) 485 (5) 480 1.696 (16) 1.680 2.160
FINAME (7) 100 - 100 135 - 135 235
Divida com a FASCEMAR (8) 4.450 - 4.450 23.406 - 23.406 27.856
Instituicbes Financeiras - - - - - - -
80.748 (337) 80.411 671.637 (1.727) 669.910 750.321
Total Emprestimos e 81.413 (337) 81.076 684.143 (L.727) 682.416 763.492

Financiamentos

(*) Em atendimento a Deliberacdo n° 556, de 12 de novembro de 2008, que aprovou o CPC 08,
a Companhia apropriou os custos referentes a captacdo dos empréstimos a partir de 2008, no
resultado em funcéo de fluéncia do prazo, com base no método do custo amortizado.

1 - Saldo da Divida com Tesouro Nacional

O saldo com o Tesouro Nacional refere-se aos financiamentos dos contratos de médio e longo
prazo e aos juros devidos a bancos comerciais e a outros credores estrangeiros, ndo depositados
no Banco Central do Brasil, nos termos das Resolugfes n° 1.541/88 e n° 1.564/89 do Conselho
Monetario Nacional - CMN, que foram objeto de permuta por b6énus emitido pela Unido. Esta
divida estd garantida por receitas da CEMAR, provenientes do fornecimento de energia elétrica.
Em 31 de dezembro de 2010 a taxa efetiva média dessa operacéo é de 4,46% ao ano (4,73% ao
ano em 2009 e 5,54% ao ano em 01 de janeiro de 2009).

2 - Saldo da Divida com a ELETROBRAS:
Entre os contratos com a ELETROBRAS destacam-se:
i Os contratos ECF - 2035/00, ECF - 2034/00, ECF - 2033/00, ECF - 1510/97, ECF -

1639/97, ECF - 1645/97, ECF - 1960/99, ECF - 1907/99, ECF - 1908/99 e ECF - 1473/97,
com a ELETROBRAS sao garantidos por vinculacdo das receitas da CEMAR e, em alguns
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€asos, por notas promissoérias. Todos estes contratos foram renegociados em 27 de abril de
2004, Por meio da assinatura do contrato de Renegociacdo das Dividas. As principais
caracteristicas das novas condi¢des repactuadas estdo descritas no item (b) desta nota. Em
31 de dezembro de 2010 a taxa efetiva média dessa operacéo € de 14,54% ao ano (4,13% ao
ano em 2009 e 7,6% ao ano em 01 de janeiro de 2009).

Em 9 de janeiro de 2007, ocorreu a primeira liberacdo dos recursos do contrato de
financiamento ECF-2522/2005, que possui valor total R$58.000. O custo deste
financiamento é de 7% ao ano, com prazo de vencimento em 7 anos, composto pela
caréncia de 2 anos e amortizacdo em 5 anos. Em 31 de dezembro de 2010, a taxa efetiva
média dessa operacdo é de 7% ao ano. Estes recursos sdo garantidos por vinculagdo de
receitas da CEMAR, e se destinam a financiar os custos diretos dos investimentos para a
melhoria do suprimento de energia elétrica e expansdo do sistema. Nao existe clausula
prevendo a liquidagdo antecipada das parcelas de amortizacdo a vencer.

Em janeiro de 2009 ocorreu a primeira liberacdo dos recursos do contrato de financiamento
ECF-2724/2008 que possui valor total de R$97.686. O custo deste financiamento é de 7%
ao ano com prazo de vencimento em 7 anos, composto pela caréncia de 2 anos e
amortizacdo em 5 anos. Em 31 de dezembro de 2010, a taxa efetiva média dessa operagdo é
de 7% ao ano. Estes recursos sao garantidos por vinculacdo de receitas da CEMAR, e se
destinam a financiar os custos diretos dos investimentos para a melhoria do suprimento de
energia elétrica e expansdo do sistema. N&o existe clausula prevendo a liquidacéo
antecipada das parcelas de amortizacdo a vencer.

iv. Em marco de 2009, a CEMAR firmou o contrato de Confissdo de Divida e Reconhecimento

de Débito ECF-2728/2008, junto a ELETROBRAS, no valor total de R$30.731, referente ao
reconhecimento da divida oriunda do contrato de Financiamento e Concesséo de Subvencéo
ECFS - 0140/2006. O saldo do contrato foi totalmente amortizado em agosto de 2010.

Em outubro de 2009 ocorreu a primeira liberagdo dos recursos do contrato de financiamento
ECF-2585/2006, que possui valor total de R$1.161. O custo deste financiamento é de 6,5%
ao ano com prazo de vencimento em 67 meses, composto pela caréncia de 7 meses e
amortizacdo em 60 meses. Em 31 de dezembro de 2010 a taxa efetiva dessa operacédo € de
6,5% ao ano. Estes recursos sdo garantidos por vinculacdo de receitas da CEMAR, e se
destinam a financiar os custos diretos do Projeto de Melhoria e Expansdo dos Sistemas de
lluminacdo Publica para o municipio de Pinheiro.

3 - Saldo da divida com IFC
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Em 28 de fevereiro de 2008, a CEMAR finalizou a contratacdo do financiamento de R$135.056
junto ao IFC - International Finance Corporation. O custo da operacao foi fixado em 90,9% do
CDlI, incidindo o custo adicional de 1,5% a.a. a titulo de “Exposure Fee”. O prazo total deste
financiamento € de 8 anos, com 2 anos de caréncia. Os recursos sao garantidos pela cessdo
fiduciaria dos recebiveis da Companhia e por fianca da sua controladora Equatorial Energia
S.A. Em 31 de dezembro de 2010, a taxa efetiva dessa operacédo é de 10,36% ao ano (10,48% ao
ano em 2009 e 12,75% em 01 de janeiro de 2009).

Neste contrato, a CEMAR devera apresentar alguns indicadores financeiros, a serem apurados
anualmente com base nas suas demonstracdes financeiras auditadas:

« 1° Covenant: Quociente resultante da divisdo da DIVIDA FINANCEIRA LIQUIDA pelo
EBITDA dos ultimos 12 meses, menor ou igual a 2,5 (dois e meio); e

e 2% Covenant: Quociente resultante da divisdo do EBITDA dos Ultimos 12 meses pelas
DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS, maior ou igual a 1,5 (um e meio).

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, a Companhia atingiu os indicadores
mencionados acima.

4 - Saldo da divida com o Banco do Nordeste do Brasil

BNB | — No ano de 2006, a Cemar contratou financiamento junto ao Banco do Nordeste do
Brasil — BNB, no montante de R$136.076, com a finalidade de financiar os investimentos em
reducdo das perdas técnicas e comerciais, melhoria na qualidade no fornecimento de energia
elétrica, expansdo do sistema de distribuicdo e atualizacdo de tecnologia da informagdo. Os
recursos séo provenientes do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste - FNE. Estes
recursos sao garantidos por carta de fianca bancéria, aplicacdo financeira, vinculacdo de receitas
da CEMAR e aval da sua controladora Equatorial Energia S.A. Em 31 de dezembro de 2010, a
taxa efetiva dessa operagdo é de 8,5% ao ano (8,5% ao ano em 2009 e 8,5% em 01 de janeiro de
2009).

BNB Nova Sede — Em dezembro de 2007, a Cemar contratou financiamento junto ao Banco do
Nordeste do Brasil, no montante de R$9.652, com a finalidade de financiar a construcdo da nova
sede da Companhia. Os recursos sdo provenientes do Fundo Constitucional de Financiamento
do Nordeste - FNE. Estes recursos sdo garantidos por carta de fianga bancéria, aplicagdo
financeira e aval da sua controladora Equatorial Energia S.A. Em 31 de dezembro de 2010, a
taxa efetiva dessa operacdo € de 8,5% ao ano (8,5% ao ano em 2009 e 8,5 ao ano em 01 de
janeiro de 2009).
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BNB Il - Em marco de 2009, a CEMAR obteve a primeira liberacdo do empréstimo obtido junto
ao Banco do Nordeste do Brasil - BNB, que possui montante total de R$144.939com objetivo
de financiar investimentos na sua rede de distribuicdo de energia elétrica. Os recursos sdo
provenientes do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste - FNE. A taxa de juros do
FNE é 8,50% ao ano, considerando o bbnus de adimplemento de 15%, incidente sobre o
pagamento dos juros. Estes recursos sdo garantidos por carta de fianga bancéria, aplicacdo
financeira, vinculacdo de receitas da CEMAR e o aval da sua controladora Equatorial Energia
S.A. Em 31 de dezembro de 2010, a taxa efetiva dessa operacéo é de 8,5% ao ano (8,5% ao ano
em 2009).

BNB Giro - Em setembro de 2009, a CEMAR recebeu a liberacdo do empréstimo obtido junto
ao Banco do Nordeste do Brasil - BNB, no montante de R$7.800, com finalidade de
complementar os recursos para capital de giro da Companhia. O saldo do contrato foi totalmente
amortizado em setembro de 2010.

5 - Saldo da Divida com o BNDES

Em 10 de abril de 2007, a CEMAR contratou o financiamento de R$ 28.481, junto ao Banco
Ita BBA, lastreados por recursos originarios de repasse pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES. O custo deste financiamento é de TJLP +
4,8% ao ano. O prazo total é de 5 anos, com caréncia de 1 ano e amortizacdo em 4 anos. Estes
recursos sdo garantidos por vinculagdo das receitas da CEMAR e garantia de fianca da
Equatorial Energia S.A., e se destinam a financiar a implantacdo do Programa de Combate as
Perdas de Energia Elétrica do Sistema de distribuicdo da CEMAR, do Sistema de Gestdo das
Redes de Distribuicdo - “GEOREDE” e do Sistema Comercial da ELUCID - “UE-COM”. Em
31 de dezembro de 2010, a taxa efetiva dessa operacéo é de 10,80% ao ano (10,92% ao ano em
2009 e 11,05% ao ano em 01 de janeiro de 2009).

Neste contrato, a CEMAR deverad apresentar os seguintes indicadores financeiros, a serem
apurados anualmente, com base nas suas demonstragdes financeiras auditadas:

« 12 Covenant: Quociente entre o Endividamento Financeiro Liquido pelo EBITDA menor ou
igual a 4,50; e

e 22 Covenant: Quociente entre o Endividamento Financeiro Liquido pela soma do
Endividamento Financeiro Liquido com o Patriménio Liquido menor ou igual a 0,60.

Em 11 de margo de 2008, a CEMAR contratou o financiamento de R$79.663 junto ao Unibanco
- Unido de Bancos Brasileiros S.A., lastreados por recursos originarios de repasse pelo Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES. O custo deste financiamento é de
TJLP + 3,6% ao ano. O prazo total é de 5 anos, com caréncia de 1 ano e amortizacdo em 4 anos.
Estes recursos sdo garantidos por vinculagdo das receitas da CEMAR no valor de até 3,47% de
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sua receita liquida e fianga prestada pela Equatorial Energia S.A., e se destinam a financiar a
implantacdo do projeto “Expansdo e Qualidade Operacional CEMAR”, com investimentos
voltados ao combate das perdas comerciais de energia elétrica, a realizacdo de ligacdes de novos
consumidores e a atualizacdo tecnoldgica da empresa. Em 31 de dezembro de 2010, a taxa
efetiva dessa operacdo é de 9,60% ao ano (9,72% ao ano em 2009 e 9,85% ao ano em 01 de
janeiro de 2009).

Conforme contrato, a CEMAR devera apresentar o0s seguintes indicadores financeiros, a serem
apurados anualmente com base nas suas demonstracfes financeiras auditadas:

« 12 Covenant: Quociente entre o Endividamento Financeiro Liquido pelo EBITDA menor ou
igual a 2,50;

e 2% Covenant: Quociente entre o Endividamento Financeiro Liquido pela soma do
Endividamento Financeiro Liquido com o Patriménio Liquido menor ou igual a 0,60.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, a Companhia atingiu todos os indicadores
mencionados acima.

Em 09 de dezembro de 2010, a CEMAR contratou um financiamento de R$100.000 junto ao
Banco de Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, lastreados por recursos
originarios do Fundo de Amparo ao Trabalhador — FAT e do Fundo de Participacdo —
PIS/PASEP. Esse recurso foi liberado em parcela Gnica em 22 de dezembro de 2010. O custo
deste financiamento é de TJLP + 4,91% ao ano. O prazo total é de 3 anos, sendo 1 ano de
caréncia e amortizacdo em 2 anos. Estes recursos sdo garantidos por vinculagdo de receitas da
CEMAR e por fianga prestada pela Equatorial Energia S.A., e se destinam a financiar parte do i
capital de giro da Companhia nos anos 2011 e 2012. Em 31 de dezembro de 2010, a taxa efetiva
dessa operacdo ¢ de 10,91% ao ano.

Neste contrato, a CEMAR devera apresentar os seguintes indicadores financeiros, a serem
apurados anualmente com base nas suas demonstragdes financeiras auditadas:

« 12 Covenant: Quociente entre o Endividamento Financeiro Liquido pelo EBITDA menor ou
igual a 3,00;

e 2% Covenant: Quociente entre o Endividamento Financeiro Liquido pela soma do
Endividamento Financeiro Liquido com o Patriménio Liquido menor ou igual a 0,70.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, a Companhia atingiu os indicadores
mencionados acima.
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6 - Saldo da divida com o FINEP

Em dezembro de 2009 a CEMAR recebeu a Ultima parcela deste empréstimo no montante de
R$278, totalizando o montante de R$2.637, sobre os quais incidem juros de TILP + 2% ao ano,
com a finalidade de financiar investimentos na otimizacdo do desempenho da rede de
distribuicdo e programas de eficiéncia energética. O prazo deste financiamento é de 7 anos, com
caréncia de 2 anos e amortizacdo em 61 parcelas. Este financiamento é garantido por
vinculagdo de receitas e aval da sua Controladora Equatorial Energia S.A. Em 31 de dezembro
de 2010, a taxa efetiva dessa operacdo € de 8,00% ao ano (8,12% ao ano em 2009 e 8,25%a0
ano em 01 de janeiro de 2009).

7 - Saldo da divida com o FINAME (simplificado)

Em setembro de 2009, a CEMAR contratou as Cédulas de Crédito Bancario n°® 665897,
n° 665904, n° 665919, n° 665928, n° 665930, n° 665940, n° 665952 e n°® 665961, cujos valores
somados importavam R$776, junto ao Banco Votorantim, lastreado por recursos originarios de
repasses da Agéncia Especial de Financiamento Industrial - FINAME do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES. O custo deste financiamento é de 4,5% ao ano.
O prazo total deste financiamento é de 10 anos, com caréncia de 02 anos e amortizagcdo em 8
anos. Estes recursos sdo garantidos por alienacdo fiduciaria e garantia de fianca da Equatorial
Energia S.A., e se destinam a financiar investimentos em chaves seccionadoras,
transformadores, medidores, chaves fusiveis e isoladores. Em 31 de dezembro de 2010, a taxa
efetiva dessa operacdo é de 4,5% ao ano.

7.1 - Saldo da divida com o FINAME (convencional)

Em marco de 2010, a CEMAR contratou as Cedulas de Crédito Bancario n® 664704, n° 664728,
n° 664730, n° 664740, n° 664761, n° 664824 e n° 664839, cujos valores somados importavam
R$24.811, junto ao Banco Votorantim, lastreado por recursos originarios de repasses da
Agéncia Especial de Financiamento Industrial - FINAME do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES. O custo deste financiamento é de 4,5% ao ano.
O prazo total deste financiamento é de 10 anos, com caréncia de 02 anos e amortizagcdo em 8
anos. Estes recursos sdo garantidos por alienacdo fiduciaria e garantia de fianca da Equatorial
Energia S.A., e se destinam a financiar investimentos em chaves seccionadoras,
transformadores, medidores, chaves fusiveis e isoladores. Até 31 de dezembro de 2010, a
CEMAR recebeu as liberagdes no valor de R$8.675. Em 31 de dezembro de 2010, a taxa efetiva
dessa operacao ¢ de 4,5% ao ano.
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8 - Saldo da divida com a FASCEMAR

Em 20 de marco de 2001, foi repactuado o contrato de confissdo de divida entre a CEMAR e a
FASCEMAR - Fundag&o de Assisténcia e Seguridade dos Servidores da CEMAR, Fundacéo de
Previdéncia Complementar, cujo fato gerador foi a divida que a CEMAR detinha junto a
FASCEMAR, proveniente das retencdes e dos atrasos nos repasses de suas contribuicdes como
patrocinadora da Fundagdo. Esse débito esta garantido por recebiveis da CEMAR. A divida
resultante deste contrato tem o seu pagamento parcelado em 168 prestagdes mensais e
consecutivas, desde abril de 2001, com a incidéncia dos juros correspondentes a 102% do DI
over extra grupo, calculado e divulgado diariamente pela CETIP. Em 31 de dezembro de 2010,
a taxa efetiva dessa operacédo € de 9,95% ao ano (10,07% ao ano em 2009 e 12,63% ao ano em
01 de janeiro de 2009).

Escalonamento das parcelas de empréstimos e financiamentos venciveis, nao
circulante

Em 31 de dezembro de 2010, os empréstimos e financiamentos no longo prazo representam o
montante de R$852.540 (R$804.844 em 31 de dezembro de 2009 e R$684.143 em 01 de janeiro
de 2009) e os seus vencimentos estdo programados conforme descrito abaixo:

Vencimento Valor %
2012 169.752 19,91%
2013 176.362 20,69%
2014 110.682 12,98%
Apbs 2014 395.588 46,42%
Total 852.384 100%
Custo de captacédo (2.663)

Na&o circulante (sem custo de capita¢édo) 849.877

a. Composicao por indice e moeda
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Indexador uss$ R$ mil Taxa de juros
Taxa minima: Pré-fixada em 6% a.a.
Pré-Fixado (USD) 2.933 4.887 Taxa maxima: Pré-fixada em 8% a.a.
Taxa minima: LIBOR as+ 0,81% a.a. Taxa
Libor semestral 1.879 3.133 maxima: LIBOR as + 0,88% a.a.
Total em 2010 4.812 8.020
Total em 2009 5.235 9.115
Total em 01 de janeiro de 2009 5.635 13.170
Indexador Mil Taxa de juros
IGP-M 157.325 Spread: 4,0% a.a
Spread minimo: 9,4% Spread méaximo:
FINEL 42.693 14,0% a.a.
Spread minimo: 4,5% Spread maximo:
Pré-fixado - RGR 209.340 13,4% a.a..
CDI 421.047 101,3% do CDI 9,75% a.a.;

10% a.a.; (com Bonus de Adimplemento de

Pré-fixado: FNE 249.956 15%, a taxa efetiva é 8,5% a.a.)

TILP 163.046 Spread minimo: 2%  Spread maximo: 9,5%
Pré-fixado: FINAME 9.514 Spread: 4,5% a.a.

Total em 2010 1.252.921

Total em 2009 1.211.893

Total em 01 de janeiro de 2009 1.032.140
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b. Resumo da divida bruta (ndo inclui custos com captacéo a apropriar)

. Data da - Venciment Encargos 01 de janeiro
Descrigdo assinatura Objetivo o final financeiros 2010 2009 de 2009
Eletrobras
409.358 411.138 340.236
RES 150/00-2033/00 27/04/2004  Renegociagdo de divida  30/12/2015 RGR + 6,8%a.a.
1.781 2.080 2.362
LA - FINEL +
RES 150/00-2034/00 27/04/2004  Renegociagéo de divida  30/12/2015 o
9,4%a.a. 32.137 36.498 41.327
ECF - 1510/97 27/04/2004  Renegociacio de divida  30/12/2015 INEL*
14,0%a.a. 359 421 493
ECF - 1639/97 27/04/2004  Renegociagio de divida  30/12/2015  FINEL*
11,5%a.a. 4.198 4.919 5.768
ECF - 1645/97 27/04/2004  Renegociacio de divida  30/12/2015  FINEL*
13,6%a.a. 724 848 995
- . IGP-M +
ECF - 1960/99 27/04/2004  Renegociagéo de divida 30/12/2023 o
4,0%a.a. 157.325 143.164 146.996
ECF - 1907/99 27/04/2004  Renegociacio de divida  30/12/2015 INEL*
11,0%a.a. 596 699 818
S x o FINEL +
ECF - 1908/99 27/04/2004  Renegociagéo de divida 30/12/2015 o
9.4%a.a. 4.679 5.492 6.430
ECF - 1473/97 27/04/2004  Renegociacdo de divida 30/12/2015 RGR + 13,6%a.a.
135 162 189
Transmissdo,
ECF - 2522/05 22/11/2006  modernizagéo e 30/12/2013 RGR + 7,0%a.a.
expanséo 36.677 48.572 47.264
Cobertura dos custos
ECFS - 027/04 02/06/2004  diretos das obras ref. a0 30/06/2016 RGR + 6,0%a.a.
PLPT 7.200 8.490 9.779
Cobertura dos custos
ECFS - 176/07 13/04/2007  diretos das obras ref. a0 30/04/2019 RGR + 6,0%a.a.
PLPT1 31.362 35.088 34.921
Cobertura dos custos
ECF - 140/06 31/03/2006 diretos das obras ref. a0 31/03/2018 RGR + 6,0%a.a.
PLPT 16.490 18.764 25.378
Cobertura dos custos
ECFS - 0236/08 05/08/2008  diretos das obras ref. a0 30/09/2020  RGR + 6,0%aa
PLPT 30.616 40,647 13,544
Glosa do contrato
ECFS-2669/07 28/11/2007  ZnPe (o10a 27/02/2009  SELIC ) i 3.072
Cobertura de custos
diretos no sistema de o
ECFS-2724/08 08/01/2009 sub-transmissio 30/12/2015 RGR + 7,0%aa
CEMAR 56.611 45.621 -
Confissdo de divida do
ECF 2728/08 10/03/2009 contrato ECES 140/06 30/07/2010 SELIC i 19.556 i
Programa Nacional de
ECF 2585/06 17/04/2009 lluminagéo Publica 30/05/2015 RGR + 6,5%aa
Eficiente 106 117 -
Cobertura dos custos
ECFS - 281/09 26/01/2010  direto das obras 01/03.2022 RGR +6,0 aa
referente ao PLPT 19.362 - -
Tesouro Nacional
8.020 9.115 13.171
STN 0L 12/05/1997  Renegociagdo de divida  11/04/2024 OLE',?(;’R SEM.+
slhaa 2.601 2,726 3.641
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STN 02 12/05/1997  Renegociagéo de divida  11/04/2024 6% a.a.
3.763 3.944 5.219
L ox . LIBOR SEM.+
STN 03 12/05/1997 Renegociagao de divida  10/04/2009 0,81% ) ) 66
STN 04 12/05/1997 Renegociacdo de divida 10/04/2014 8% a.a.
1.124 1.515 2.440
L ox . LIBOR SEM.+
STN 05 12/05/1997 Renegociagao de divida 10/04/2012
0.88%aa. 532 930 1.739
. - LIBOR SEM.+
STN 06 12/05/1997 Renegociagao de divida  10/04/2009 0.88% a.a. i i 66
Banco do Brasil
41 139 235
FINAME 01 20/04/2006  Renovagdo de frota 15/05/2013  TJLP + 9,5%a.a. 4 15 2
FINAME 02 20/04/2006  Renovagéo de frota 15/05/2013  TJLP + 9,5%a.a.
37 124 210
Banco Votorantim
9.514 - -
FINAME Simplificado 30/09/2009 Modern}zagéo e 01/03/2022  45%a.a.
665897 Expansdo 255 - -
FINAME Simplificado - 01/10/2009 Modernjzagéo e 01/03/2022  45%aa.
665904 Expanséo 36 - -
FINAME Simplificado - Modernizagéo e
665919 05/10/2009 Expansio 01/03/2022  4,5%a.a. 276 ) )
FINAME Simplificado - 09/10/2009 Modern}zagéo e 01/03/2022  45%a.a.
665928 Expansdo 82 - -
FINAME Simplificado - 14/10/2009 Modem}zagao e 01032022 4,5%a.a.
665930 Expansdo 33 - -
FINAME Simplificado - 16/10/2009 Modemjzagéo e 01/03/2022  45%a.a.
665940 Expanséo 26 - -
FINAME Simplificado - 14/10/2009 Modernjzagéo e 01/03/2022  45%a.a.
665952 Expanséo 46 _ _
FINAME Simplificado - 30/10/2009 Modem}zagao e 01032022 4,5%a.a.
665961 Expansdo 29 - -
FINAME Convencional - 30/03/2010 Modern}zagéo e 15/04/2020  4,5%aa
664704 Expansdo 174 - -
FINAME Convencional - 31/03/2010 Modernjzagéo e 15/04/2020  4,5%aa
664728 Expanséo 1.025 - -
FINAME Convencional - Modernizagéo e
664730 31/03/2010 Expansio 15/04/2020  4,5%a.a 107 ) )
FINAME Convencional - 30/03/2010 Modern}zagéo e 15/04/2020  4,5%aa
664740 Expanséo 206 - -
FINAME Convencional - 30/03/2010 Modem}zagao e 15/04/2020  4,5%a.a
664761 Expanséo 3.739 - -
FINAME Convencional - 31/03/2010 Modemjzagéo e 15/04/2020  4,5%aa
664824 Expanséo 217 - -
FINAME Convencional - 30/03/2010 Modernjzagéo e 15/04/2020  4,5%aa
664839 Expanséo 3.263 - -
BNB 2311112005  Modernizagio e 28/02/2017  10% a.a.
expansao 97.994 116.515 135.027
BNBII 05/02/2009  Melhoria narede 05/02/2021  10%aa.
elétrica 147.104 137.458 -
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Construcéo da nova

BNB - Nova Sede 06/12/2007 06/12/2012  10% a.a.
Sede 4.858 7.287 9.716
BNB - Giro 2009 02/09/2009  Capital de giro 02/09/2010  13,35%a.a. 5900
FASCEMAR 20/03/2001 Renegociagao de divida 02/03/2015  102%CDI
24.071 26.071 27.856
Debéntures 32 Emissio 08/03/2007  Liquidagio de divida  01/03/2013  105,8% CDI
276.881 275.114 279.755
FINEP 13/06/2006 ~ Modernizacdo e 30/06/2013  TILP + 2% aa.
expanséo 1.415 1.982 2181
BNDES 10/04/2007  Modernizacdo e 15/02/2012  TILP+4,8% a.a.
expanséo 9.158 17.007 24.826
BNDES 1 11/03/2008  Modernizacio e 15/07/2013  TILP +3,6% a.a.
expanséo 52.173 72.369 68.649
BNDES PEC 09/12/2010 ~ Modernizago e 15/12/2013  TILP +491% aa.
expansao 100.259
Financiar a contraparte
IFC 2gioz/00s 92 CEMARemoutros g /56 90,9% do CDI +
financiamentos, e o 1,5% a.a.
PLPT 120.095 140.903 143,659
Total da divida
1.260.941 1.221.007 1.045.311
Circulante
194.715 148.863 93.868
Nao circulante
1.066.226 1.072.144 951.443

(*) Incluindo empréstimos e financiamentos, nota explicativa n® 15 e Debéntures, nota explicativa n° 16.

Programa de Universalizacdo de Acesso e Uso de Energia Elétrica na Zona Rural

A ANEEL, por meio da Resolucdo n223, de 29 de abril de 2003, alterada pelas Resolucbes
n° 52, de 25 de margo de 2004, e n° 175, de 28 de novembro de 2005 estabeleceu as
condicBes gerais para elaboracdo dos Planos de Universalizagdo de Energia Elétrica visando
0 atendimento de novas unidades consumidoras, ou aumento de carga, regulamentando o
disposto nos artigos 14 e 15 da Lei n° 10.438, de 26 de abril de 2002, e fixou as
responsabilidades das concessionarias e permissiondrias de servi¢o publico de distribui¢do
de energia elétrica. A Lei n° 10.762, de 11 de novembro de 2003, alterou a prioridade do
atendimento aos municipios dando énfase aos municipios com menor indice de eletrificacao
e limitou esses atendimentos a apenas novas unidades, ligadas em baixa tensdo (inferior a
2,3 KW), com carga instalada de até 50 KW.

Desde o inicio do programa em 2004, a CEMAR investiu R$1.212.256 (2009: R$978.378;
01 de janeiro de 2009: R$766.543) referentes ao Programa de Universalizacéo.

d. Programa Luz para Todos
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O Decreto n°. 4.873, de 11 de novembro de 2003, instituiu o Programa Luz para Todos -
PLPT, no ambito do Programa de Universalizacdo, destinado a propiciar até o ano de 2010,
o0 atendimento em energia elétrica & parcela da populagdo do meio rural brasileiro que ainda
ndo tinham acesso a esse servigo publico. O programa é coordenado pelo Ministério das
Minas e Energia - MME e operacionalizado com a participacdo das Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. - ELETROBRAS e das empresas que compdem o sistema ELETROBRAS.

Em maio de 2004 foi firmado um Termo de Compromisso entre a Unido (Ministério das
Minas e Energia), o Estado do Maranhdo e a CEMAR com a interveniéncia da ANEEL e da
ELETROBRAS, para o estabelecimento das premissas relativas a implantacdo do Programa
Luz para Todos, na area de concessdo da Companhia, propiciando o atendimento de
aproximadamente 286.500 novos consumidores no meio rural no periodo 2004-2010. Neste
instrumento sdo definidas as metas anuais de atendimento e os percentuais de participacado
financeira de cada uma das fontes de recursos.

A Portaria n®. 416 da ANEEL, de 31 de agosto de 2005, aprovou a 22 Versdo do Manual de
Operacionalizacdo que estabelece os critérios técnicos, financeiros, procedimentos e
prioridades do Programa.

A Companhia € signataria do Contrato de Financiamento e Concessdo de Subvencéo -
ECFS n°. 027/2004 - 12 Tranche, assinado em 2 de junho de 2004, com a ELETROBRAS, e
seus aditivos ECFS n°. 027-A/2004, ECFS n°. 027-B/2004 e ECFS n°. 27-C/2004. Este
contrato foi finalizado em outubro de 2007, atendendo a 48.610 consumidores. O total do
contrato foi de R$100.778, j& considerando a devolucéo de R$21.568, através do contrato de
confissdo de divida n°® ECFS- 2669/07, finalizado em 30 de margo de 2009. Em 31 de
dezembro de 2010, a taxa efetiva dessa operacao é de 6% ao ano (6% ao ano em 2009 e 6%
ao ano em 01 de janeiro de 2009).

Em margo de 2006, a Companhia assinou, também com a ELETROBRAS, o contrato ECFS
n°. 140/2006 - 22 Tranche, e posteriormente os seus aditivos ECFS n°. 140-A/2006, ECFS
n°. 140-B/2007 e ECFS n°. 140-C/2007, referente & 22 fase do Programa. Este contrato foi
encerrado em dezembro de 2008, atendendo a 60.035 consumidores. O total do contrato foi
de R$ 176.341, ja considerando a devolucdo de R$37.892, realizada ap6s o aditivo EFCS
n° 140-D/2008, que reduziu as metas fisicas do referido contrato e a devolucdo de
R$30.731, por meio do contrato de confissdo de divida n°. ECFS- 2728/08 nota explicativa
n° 15, item 2. Em 31 de dezembro de 2010, a taxa efetiva dessa operacdo € de 6% ao ano
(6% ao ano em 2009 e 6% ao ano em 01 de janeiro de 2009).

Em abril de 2007, a Companhia assinou, também com a ELETROBRAS, o contrato ECFS
n°. 176/2007 - 32 Tranche, posteriormente os seus aditivos ECFS n°. 176-A/2008 e ECFS
n° 176-B/2009, referente a 32 fase do Programa. Este contrato foi encerrado em setembro de
2009, atendendo a 73.059 consumidores. O total do contrato foi de R$279.031, ja
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considerando a devolucdo de R$2.936, realizada apds o aditivo ECFS 176-B/2009, que
reduziu as metas fisicas do referido contrato. Em 31 de dezembro de 2010, a taxa efetiva
dessa operacdo é de 6% ao ano (6% ao ano em 2009 e 6% ao ano em 01 de janeiro de
2009).

Em agosto de 2008, a CEMAR assinou com a ELETROBRAS, o contrato ECFS n°
236/2008 - 42 Tranche, referente a 42 fase do Programa, prevendo o atendimento de mais
67.136 consumidores. O valor total do contrato é de até R$338.597, com R$101.579
liberados na parcela de assinatura do contrato. Em abril de 2009, a CEMAR obteve a
segunda liberacdo, no montante de R$67.719, em setembro de 2009 a terceira liberagdo no
montante de R$67.719 e em dezembro de 2009 a quarta liberagdo no montante de
R$67.719, totalizando o montante de R$304.738. Em 31 de dezembro de 2010, a taxa
efetiva dessa operacédo é de 6% ao ano (6% ao ano em 2009 e 6% ao ano em 01 de janeiro
de 2009).

Em janeiro de 2010, a CEMAR assinou com a ELETROBRAS, o contrato ECFS n°
281/2009 - 52 Tranche, referente a 5% fase do Programa, prevendo o atendimento de mais
37.647 consumidores. O valor total do contrato é de até R$ 309.791, com R$ 92.937 ja
liberados na parcela de assinatura do contrato. Em junho de 2010 a CEMAR obteve a
segunda liberacdo, no valor de R$ 61.958, totalizando o montante de R$ 154.895. Em 31 de
dezembro de 2010, a taxa efetiva dessa operacdo é de 6% ao ano (6% ao ano em 2009).

Os recursos da ELETROBRAS s&o originarios conforme demonstrado a seguir:

e O montante equivalente a até 13,21% do custo total das respectivas obras dos contratos
mencionados acima no montante de até R$1.204.539, excluindo as despesas com mao-
de-obra, transporte e administracdo proprios, serdo obtidos por meio dos recursos da
Reserva Global de Reversdo - RGR, o qual corresponde & concessdo de abertura de
crédito, no valor de até R$159.120; e

¢ O montante total equivalente a até 86,79% do custo total das respectivas obras,
excluindo as despesas com mao-de-obra, transporte e administracdo proprios, serdo
obtidos por meio dos recursos da Conta de Desenvolvimento Energético - CDE, o qual
corresponde a concessdo de um crédito no valor de até R$1.045.419, a titulo de
subvencdo econdmica, conforme a Lei n® 10.762, de 11 de novembro de 2003.

Desde o inicio do programa em 2004, a CEMAR ja recebeu um total de R$881.637,
referentes a recursos da CDE, e R$134.147, referentes a recursos da RGR, cuja abertura por
contrato assinado € demonstrado no quadro a seguir:
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Contrato Parcela RGR % RGR Parcela CDE % CDE TOTAL
ECFS 027/2004 13.437 13,33% 87.341 86,67% 100.778
ECFS 140/2006 23512 13,33% 152.829 86,67% 176.341
ECFS 176/2007 37.204 13,33% 241.827 86,67% 279.031
ECFS 236/2008 40.632 13,33% 264.106 86,67% 304.738
ECFS 281/2008 19.362 12,50% 135.533 87,50% 154.895

Total 134.147 13,21% 881.637 86,79% 1.015.784

A mutacdo de empréstimos e financiamentos - liquido é a seguinte:

Moeda Nacional Moeda Estrangeira
Passivo  Passivo néo Passivo  Passivo ndo
circulante circulante circulante circulante Total
Saldos em 01 de janeiro de 2009 80.411 669.910 665 12.506 163.492
Ingressos 7.800 260.335 - - 268.135
Custo de captacéo (197) (1.477) - - (1.674)
Encargos 59.503 2.736 296 - 62.535
Variagdo monetaria e cambial 2.737 (129) 8 (2.839) (223)
Transferéncias 138.060 (138.060) 1.343 (1.343) -
Amortizagao e pagamentos de juros (148.591) - (1.522) - (150.113)
Saldos em 31 de dezembro de 2009 139.723 193315 190 8.324 942,152
Ingressos - 146.550 - - 146.550
Custo de captagdo 403 133 - - 536
Encargos 66.018 2.246 411 - 68.675
Variagdo monetéaria e cambial 1.244 19.785 (46) (359) 20.624
Transferéncias 119.426 (119.426) 691 (691) -
Amortizagao e pagamentos de juros (196.427) - (1.099) - (197.526)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 130.387 842.603 147 1.274 981.011
16 Debéntures
2010 2009 01 de janeiro de 2009

Né&o Né&o

Circulante N&o circulante Circulante circulante Circulante circulante

Principal  Custos de Principal Custos de Principal Principal Principal Principal

e captacdo e captacdo Total e encargos e Total € encargos e Total
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encargos a encargos a encargos encargos
apropriar apropriar

Debéntures 63.041 - 213.840 - 276.881 7.814 267.300 275.114 12.455 267.300 279.755
A mutacdo das debéntures é a seguinte:

Moeda Nacional

Passivo Passivo ndo
. . Total

circulante circulante
Saldos em 01 de janeiro de 2009 12.455 267.300 279.755
Encargos 27.462 - 27.462
Transferéncias entre curto e longo - - -
AmortizacBes e Pagamentos de Juros (32.103) - (32.103)
Saldos em 31 de dezembro de 2009 7.814 267.300 275114
Encargos - - -
Transferéncias entre curto e longo 53.460 (53.460) -
Amortiza¢Bes e Pagamentos de Juros 1.767 - 1.767
Saldos em 31 de dezembro de 2010 63.041 213.840 276.881

Em marco de 2010, foi transferida para o curto prazo a primeira parcela de amortizagéo da 32
Emisséo de debéntures, representando 20% do valor nominal emitido, com amortizagdo prevista
para 01 de margo de 2011.

Terceira emissao de debéntures

Em 28 de margo de 2007, encerrou-se a distribuicdo publica da 3? emissdo de debéntures nao
conversiveis em acBes da CEMAR. Os recursos captados, no montante de R$267.300,
destinaram-se, prioritariamente, para o pré-pagamento das dividas existentes que apresentavam
condi¢Bes mais onerosas para a Companhia e, 0s recursos excedentes, para implementacdo do
programa de investimentos da Companhia. No més de abril de 2007, ocorreram pré-
pagamentos, no montante de R$257.902, contemplando os contratos junto a Eletrobrés
(2035/00); Eletronorte (protocolo); Eletronorte (suprimento), 22 emissdo de debéntures,
Concordia CCV e Fundo CCV. Em 31 de dezembro de 2010, o efeito dessa operacdo é de
10,32% ao ano (10,45% ao ano em 2009 e 13,1% ao ano em 01 de janeiro de 2009).

Caracteristicas da terceira emissao das debéntures

Nlmero da emissao: 32 emissao
Série: Unica

Data da emissao: 01.03.2007
Data de vencimento: 01.03.2013
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Quantidade: 26.730 debéntures

Valor nominal: R$10.000,00

Montante da emissdo: R$267.300.000,00

Espécie: Subordinada

Tipo e forma: Escritural e nominativa

Garantia: Fianca prestada pela Equatorial Energia S.A. - Controladora da Emissora
Conversibilidade: N&o conversiveis em agdes

Data de vencimento: 01.03.2013

Juros: 105,8% do CDI

Pagamento: Semestralmente, a partir da data de emissdo, no dia 1° dos meses de marco e

setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 1° de setembro de 2007
e 0 Ultimo pagamento em 1° de margo de 2013

Amortizacao programada: As debéntures serdo objeto de amortizagdo do principal no final dos seguintes
anos: 4°, 5° e 6°; conforme a regra mencionada abaixo:
01/03/2011 - 20% do valor nominal
01/03/2012 - 20% do valor nominal
01/03/2013 - 60% do valor nominal

a. Escalonamento das parcelas das debéntures a longo prazo.

Em 31 de dezembro de 2010, as debéntures no longo prazo representam o montante de
R$213.840 e o0s seus vencimentos estdo programados conforme descrito abaixo:

Vencimento Valor %
2012 53.460 25,00%
2013 160.380 75,00%

Total 213.840 100,00%

b. Acompanhamento dos covenants das debéntures
As debéntures emitidas pela Companhia em 2007 possuem 0s seguintes covenants:

1° Covenant: Quociente resultante da divisdo da DIVIDA FINANCEIRA LIQUIDA pelo
EBITDA dos ultimos 12 meses, menor ou igual a 2,5 (dois e meio); e

2° Covenant: Quociente resultante da divisdo do EBITDA dos Ultimos 12 meses pelas
DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS, maior ou igual a 1,5 (um e meio).

O ndo cumprimento destes covenants durante o periodo de apuragdo podera acarretar o
vencimento antecipado das debéntures. Até 31 de dezembro de 2010, a Companhia
manteve-se dentro dos limites estipulados nos covenants.
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17  Impostos e contribuicdes a recolher

2010 2009 01 de janeiro de 2009
Nao Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante Circulante circulante
Impostos sobre o lucro 36.307 432 - 838
Provisdo de IRPJ/CSLL 36.307 432 - 838
Impostos a recolher 34.921 84.329 31.858 84.230 33.311 12.691
ISS 1.384 793 1.014 694 1.269 614
Encargos sociais e outros 4.973 - 4.465 - 4.665 -
ICMS 19.554 - 18.373 - 18.816 -
PIS e COFINS 7.881 6.877 6.957
REFIS() 1.129 83.536 1.129 83.536 1.604 12.077
Total 71.228 84.329 32.290 84.230 34.149 12.691

a. Débitos Fiscais Diferidos — IRPJ / CSLL
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2010 2009

01 de janeiro de
2009

IRPJ/CSLL Diferidos
Nao circulante 104.527 86.495

77.914

b. Programa de Recuperacgéo Fiscal - REFIS

01 de janeiro

2010 2009 de 2009
Passivo circulante 1.129 1.129 1.604
Passivo ndo circulante 83.536 83.536 12.077
Total 84.665 84.665 13.681

Parcelamento de impostos - Lei n® 11.941/09

Em 28 de novembro de 2009, a CEMAR formalizou sua adesdo ao parcelamento de que
trata o art. 1° da Lei n°® 11.941/2009 importando a desisténcia compulsoéria e definitiva do
Parcelamento Especial - PAES. Nos termos das normas aplicaveis ao novo parcelamento o
saldo remanescente dos débitos consolidados do Parcelamento Especial - PAES sera
parcelado em até 180 meses. A consolidacgdo de tais débitos esta pendente de concluséo pela
Receita Federal do Brasil RFB.

Os principais beneficios desta adesdo ao novo REFIS foram a reducdo de juros e multas no
montante de R$24.756, a possibilidade de saldar a parcela restante de juros e multas com a
utilizacdo de prejuizos fiscais, além do proprio desembolso de caixa parcelado. O montante
inicial incluido no REFIS foi de R$72.522. Visto que R$34.028 serdo compensados com
prejuizos fiscais, o parcelamento efetivo que resultard em desembolsos futuros de caixa é de
R$ 38.494, 0 mesmo teve um efeito de R$ 72.522 no resultado de 2009, reconhecido
respectivamente nas seguintes contas:

Despesas financeiras (58.784)
Imposto de renda e contribuicdo social

(38.260)
Outras receitas operacionais 24.756
outras despesas operacionais (234)
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A referida divida, no montante de R$38.494 sera quitada em 180 parcelas. A consolidagdo
de tais débitos estd pendente de conclusdo pela Receita Federal do Brasil (RFB).

Os pagamentos do REFIS no valor de R$1.645, estdo sendo contabilizados na conta de
outros impostos a recuperar até que seja homologado a consolidacéo dos débitos inclusos no
parcelamento.

18 Provisdo para contingéncias

A Companhia é parte (p6lo passivo) em acgdes judiciais e processos administrativos perante
varios tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal das suas operagoes,
envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informagfes de seus assessores juridicos, anlise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as a¢des trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as
quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as
provaveis perdas estimadas com as a¢gdes em curso, COmo se segue:

2010 2009 01 de janeiro de 2009

Valor das  Depésitos Provisdo Valor das  Depésitos Provisdo Valor das  Depositos Proviséo
causas judiciais liquida causas judiciais liquida causas judiciais liquida

Civeis e
tributérias 125.586 98.480 27.106 92.476 73.240 19.236 74068 55720 18348
Trabalhistas 27.963 14.031 13.932 8.638 22.690 -14.052 11.814 8.349 3.465
Regulatérias 3.305 - 3.305 2.938 - 2.938 1.067 - 1.067
156.854 112.511 44.343 104.052 95.930 8.122 86.949 64.069 22.880
Circulante 38.138 10.694 27.444 15.203 11.887 3.316 15.523 9.406
Néo circulante 118.716 101817 16.899 88.849 84.043 4.806 71.426 57.952 13.474
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156.854 112.511 44.343 104.052 95.930 8.122 86.949 64.069 22.880

As contingéncias passivas estdo apresentadas liquidas dos depositos judiciais.

Movimentacao dos processos no exercicio

01 de janeiro de

2009 2009
Adicdo a Utilizagdo Reversdo  Atualizacéo Saldo
Saldo Inicial provisédo Q) (2) 3) final
Civeis e Tributarias 32.494 7.394 (11.020) (729) - 28.139
Trabalhistas 11.814 1.495 (4.671) - - 8.638
Regulatdrias 1.067 2.963 (951) 141 - 2.938
45375 11852 (16.642) (870) — - 3975
2009 2010

Saldo  Adicao a Utilizagéo Reverséo  Atualizacéo Saldo

Inicial provisdo ()] 2 3) final

Civeis e Tributérias 28.139 30.039 (24.319) (15.022) 15.632  34.469

Trabalhistas 8.638 21.370 (8.690) (28) 6.673  27.963

Regulatorias 2.938 1.584 (652) (565) - 3.305

39715 52,993 (33.661) (15.615) 22305 65737

(1) Gastos efetivos de contingéncias judiciais.

(2) Reversdes realizados no exercicio.

(3) Atualizagbes monetarias.

Trabalhistas

Representada por acGes movidas por ex-empregados contra a Companhia, envolvendo a
cobranca de horas-extras, periculosidade, equiparacdo e/ou reenquadramento salarial e outras, e

também acbes movidas por ex-empregados de seus empreiteiros (responsabilidade solidéria)
envolvendo cobranca de parcelas indenizatorias e outras.
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Civeis e tributarias

A principal contingéncia informada no ultimo trimestre (R$14.242), que correspondia a duas
demandas especificas, sendo uma acdo de Prestacdo de Contas e outra indenizat6ria, ambas
decorrentes do convénio para cobranca da antiga Taxa de lluminagdo Publica - TIP, as quais
foram ajuizadas pelo municipio de S&o Luis contra a CEMAR, teve a sua probabilidade de
perda alterada tendo em vista a procedéncia, @ unanimidade, de uma das a¢des rescisorias no
ambito do Tribunal de Justica do Estado do Maranh&o ajuizadas pela Companhia para rescindir
um dos pagamentos em questdo. Tal reversdo se deu inobstante a interposicdo de Recurso
Especial pelo Municipio de Sdo Luis. A outra agdo rescisoria, ajuizada contra decisdo proferida
na acdo de prestagdo de contas, ndo sofreu alteracdo significativa nos Gltimos trés meses.

Com essa alteragdo no status das agdes rescisorias mencionadas acima, o valor provisionado
como contingéncia individual mais representativa passou a ser de R$3.221, correspondente a
uma ac¢do indenizatéria decorrente de acidente com a rede distribuicdo que remonta a periodo
anterior a privatizagdo (1989), o qual ocasionou a mutilagdo de membros de um consumidor
menor impuUbere. O valor provisionado compreende a condenacao por danos materiais e morais,
além de pensionamento no valor de 1 salario minimo até que o consumidor venha a completar
65 anos, ja compreendendo também a atualizacdo monetaria e juros. Iniciada a fase executéria,
a CEMAR realizou acordo com o demandante para pagamento parcelado do valor total da
execucao, estando o referido acordo em fase de cumprimento.

Além dos acréscimos ordinarios de provisdo, foi adicionado ao valor contingenciado os valores
referentes & atualizacdo monetéria das provisfes judiciais da Companhia, pelo que, as suas
demonstracdes financeiras contemplam provisédo de R$56.132 (2009: R$30.629; 01 de janeiro
de 2009: R$38.285).

Além das perdas provisionadas acima, existem outras contingéncias cuja possibilidade de perda
¢ avaliada pela Administracdo, com base na avaliacdo do Departamento Juridico da CEMAR e
seus assessores legais externos, como possivel e remota, nos montantes de R$74.211 e
R$16.700, respectivamente (2009: R$47.338 e R$15.241 respectivamente; 01 de janeiro de
2009: R$ 45.210; R$13.089 respectivamente) para as quais ndo foi constituida provisdo.
(principais causas possiveis devem ser divulgadas)

A CEMAR esté sujeita as leis de preservacdo ambiental e aos respectivos regulamentos nas
esferas Federal, Estadual e Municipal. A Companhia considera que a exposi¢do aos riscos
ambientais, baseada na avaliacdo dos dados disponiveis, no atendimento as leis e aos
regulamentos aplicaveis, ndo apresenta impacto relevante em suas demonstrac@es financeiras ou
no resultado de suas operaces.
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Regulatérias

No periodo de 22 de setembro de 2009 a 3 de outubro de 2009 a ANEEL/SFE empreendeu
fiscalizacdo de Qualidade (Técnica/Comercial). A Fiscalizacéo resultou no ao TN n° 015/2009-
SFE/ANEEL e no Al n° 108/2009-SFE/ANEEL, o qual estabeleceu uma multa no valor de
R$1.797. O valor da multa foi provisionado em dezembro de 2009.

Adicionalmente, desde junho/2010 a CCEE iniciou o processo de apuracdo de penalidades por
problemas de medicdo de fronteira. Tendo em vista dificuldades diversas associadas com 0s
pontos de medicdo em Presidente Dutra, a CEMAR recebeu os termos de notificagdo TN
627/2010 CCEE, TN 853/2010 CCEE e TN 1026/2010 CCEE, referentes a problemas nos
meses de junho, julho e agosto de 2010, respectivamente. O valor total das multas, ja
provisionados, é de R$1.284 (valor original). A CEMAR apresentou sua defesa para a situagdo
que motivou as penalidades, e a CCEE suspendeu a cobranca das multas para avaliar a questéo.
Assim, a CEMAR aguarda a deciséo final por parte da CCEE.

Por fim, foi recebido em 27 de outubro de 2010, o Al 103/2010-SFE referente a fiscaliza¢do dos
indicadores de desempenho da Central de Atendimento da CEMAR. O referido Al aplicou
penalidade no valor de R$30. Posteriormente, por meio do Despacho n° 3688, de 02.12.2010, o
valor da multa em questéo foi reduzido para R$28. A CEMAR recorreu e aguarda deciséo final
da Agéncia sobre a penalidade.

19 Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energetica

01 de
janeiro de
2010 2009 2009

Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnolégico - FNDCT 563 450 2.555
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 282 225 1.277
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 11.593 9.189 9.099
Programa de Eficiéncia Energética - PEE 31.563 23.898 16.854
Total 44.001 33.762 29.785
Circulante 15.890 17.138 17.925
Na&o circulante 28.111 16.624 11.860
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Referem-se aos valores devidos e ainda ndo aplicados no Programa de Pesquisa e
Desenvolvimento Tecnolégico do Setor Elétrico - P&D, apurado nos termos da Resolucéo
Normativa da ANEEL n° 219, de 11 de abril de 2006 e no Programa de Eficiéncia Energética -
PEE, apurado nos termos da Resolu¢do Normativa da ANEEL n° 176, de 28 de novembro de
2005, alterada pela Resolucdo Normativa da ANEEL n° 215, de 28 de marco de 2006. Os

respectivos valores foram contabilizados no resultado.

20 Patriménio liquido

a. Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2010 representa R$374.346 (2009: R$310.278; 01
de janeiro de 2009: R$252.513) e sua composigao por classe de agdes e principais acionistas
é a seguinte:

Acdes Acdes

preferenciais preferenciais

Acdes nominativas nominativas
Acionistas ordinérias Classe A Classe B Total %
Equatorial Enprgia 105.120.627 768.695 1.008.683 106.898.005 65,11%
ELETROBRAS 54.017.048 459.387 609.069 55.085.504 33,55%
Outros 2.181.264 11.149 7.977 2.200.390 1,34%
161.318.939 1.239.231 1.625.729 164.183.899  100,00%

Em 01 de fevereiro de 2010, foram emitidas 37.150 acdes ordinérias do capital social da
CEMAR, que representam 3.715.086.108 acGes ordinérias antes do grupamento de acdes ja
aprovado pela Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinéria, realizada em 17 de abril de
2008, por conta dos beneficiarios do seu Plano de Op¢éo de Compra de A¢des. Desta forma,
0 capital social passou a ser representado por 164.183.899 ac¢des, sendo 161.318.939 acbes
ordindrias, 1.239.231 ac0es preferenciais da Classe A, sem direito a voto, e 1.625.729 acdes
preferenciais da Classe B, sem direito a voto, todas nominativas e sem valor nominal.

Em 29 de abril de 2010, foi aprovado o aumento de capital da Companhia, sem a emisséo de
novas acdes, no valor de R$64.068 mediante a capitalizacdo dos seguintes valores: (a) saldo
da reserva de incentivo fiscal da SUDENE, em 31 de dezembro de 2009, no valor de
R$54.155 e (b) saldo da reserva legal no valor de R$9.913.

As acles preferenciais, com exce¢do das emitidas até 31 de dezembro de 1996, sdo
inconversiveis em agles ordinérias, gozando de prioridade de reembolso de capital, pelo
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valor de patriménio liquido, no caso de liquidagdo da Companhia, tendo prioridade no
recebimento de dividendos minimos de 6% (seis por cento) para as de classe “A” e 10%
(dez por cento) para as de classe “B”, calculados sobre o seu valor patrimonial antes da
apropriacdo do resultado do periodo a que se referir o dividendo.

Reserva de capital

Em atendimento a deliberagdo CVM n° 562, de 17 de dezembro de 2008, que aprovou o
CPC 10, a Companhia possui registrado na Reserva de Capital o montante total de R$674,
referentes a opgdes outorgadas reconhecidas.

Reserva de lucros - Reserva legal

Constituida a base de 5% do lucro liquido antes das participacdes e da reversdo dos juros
sobre o capital proprio, conforme determina a legislacdo societaria, definido pelo Conselho
de Administracdo, e limitada a 20% do capital social.

Do resultado do exercicio de 2010, o montante de R$13.931 foi destinado para constitui¢do
da reserva legal, observando os limites previstos na legislagdo societaria. Em 1° de junho de
2010, o saldo da reserva legal foi totalmente utilizado para aumento do capital da
Companhia, letra “a” desta mesma nota explicativa.

Reserva de incentivos fiscais

Em 14 de maio de 2007, a Agéncia para o Desenvolvimento do Nordeste - ADENE, atual
Superintendéncia para o Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, que pertence ao
Ministério de Integragdo Nacional, emitiu o Laudo Constitutivo n°® 0061/2007, que outorga
a controlada CEMAR amplia¢do do percentual de redugdo do imposto de renda de 25% para
75% sob a justificativa de modernizagdo total das suas instalagdes elétricas, com prazo de
vigéncia de 2007 até o ano de 2016.

A CVM através da deliberacdo n° 555 aprovou o pronunciamento técnico CPC 07, que trata
de subvengdes e assisténcias governamentais, determinando o reconhecimento contébil das
subvencdes concedidas em forma de reducdo ou isencdo tributaria como receita. A receita
total até 31 de dezembro de 2010 € de R$43.207 referente ao incentivo fiscal SUDENE
(R$54.155em 31 de dezembro de 2009 e R$46.577 em 01 de janeiro de 2009) para
formacdo da reserva de incentivos fiscais. A Lei n® 11.638/07 extinguiu as Reservas de
Capital e DoacGes e Subvencdo para Investimento e criou a Reserva de Incentivos Fiscais,
onde a assembléia geral podera, por proposta dos érgaos da administracdo, destinar para a
reserva de incentivos fiscais a parcela do lucro liquido decorrente de doagGes ou subvengdes
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governamentais para investimentos, que podera ser excluida da base de célculo do
dividendo obrigatorio.

Em 5 de maio de 2010, o saldo da reserva legal foi totalmente utilizado para aumento do
capital da Companhia, letra “a” desta mesma nota Explicativa.

O efeito do beneficio, acumulado até 31 de dezembro de 2010, totaliza R$207.557 (2009:
R$162.427; 01 de janeiro de 2009: R$108).

Reserva de lucros a realizar

No exercicio de 2009 foi contabilizado na rubrica “Reserva de Lucros a Realizar” o
montante de R$76.235, ,conforme disposicao contida no artigo 197, da Lei n® 6.404/76, com
redacdo dada pela Lei n° 10.303, de 31 de outubro de 2001.

Reserva de lucros - Reserva especial

Conforme previsto no artigo 202, paragrafo 5° da Lei n° 6.404/76, baseada no fluxo de caixa
da CEMAR que demonstrava a falta de capacidade financeira para distribuicdo integral do
resultado apurado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, a titulo de dividendos, a
Administracdo propds, no final daquele exercicio, a destinacdo do resultado do exercicio
apos as destinacOes legais aplicaveis, para uma conta de Reserva de Lucro - Reserva
Especial, que foi aprovada em Assembléia Geral Ordinaria, de 10 de marco de 2006.

Plano de opgdo de compra de acbes Em 6 de dezembro de 2005, o Conselho de
Administracdo da Companhia propds a criagdo do Plano de Opcdo de Compra de AcGes da
CEMAR (“Plano™), que foi aprovado pela AGE - Assembléia Geral Extraordinaria de 23 de
dezembro de 2005. O Conselho de Administragdo da Companhia implementou o referido
Plano em 30 de dezembro de 2005, instituindo seu Comité de Administragdo. O Plano tem
como més de referéncia maio de 2004, uma vez que esse foi 0 més de mudanca de controle
e da gestdo da Companhia.

Os beneficiarios do Plano sdo os administradores e empregados da Companhia indicados
pelo Comité de Administracdo do Plano. A opg¢do de compra é concedida em até 5 (cinco)
lotes. As acbes ofertadas no dmbito do Plano se sub-rogardo dos mesmos direitos em
relacdo a dividendos e voto que as a¢des originalmente emitidas pela Companhia.

O volume global originalmente oferecido no Plano era de 480.917.295.334 (quatrocentos e
oitenta bilhdes, novecentos e dezessete milhdes, duzentos e noventa e cinco mil, trezentos e
trinta e quatro) acdes ordinarias (representando, na época da constituicdo do Plano, 3% das
acOes ordinarias de emissdao da Companhia). Em 23 de margo de 2006, foram canceladas
76.385.697.078 (setenta e seis bilhGes, trezentos e oitenta e cinco milhdes, seiscentos e
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noventa e sete mil, e setenta e oito) opc¢des de subscricdo de acBes ordinarias ndo alocadas,
resultando em um novo volume global do Plano de 404.531.598.256 (quatrocentos e quatro
bilhdes, quinhentos e trinta e um milhdes, quinhentos e noventa e oito mil, duzentos e
cinglienta e seis), agdes, antes do grupamento.

O preco de subscricdo original é de R$0,01 por lote de 1.000 acdes (antes do grupamento),
corrigido pelo Indice Geral de Pregos de Mercado divulgado pela Fundagdo Getlio Vargas
(“IGP-M/FGV”), acrescido de juros de 8,0% a.a., contados de maio de 2004 até a data do
efetivo exercicio das opgdes. O preco original de subscricdo deve ser ajustado por qualquer
distribuicdo de dividendos, juros sobre capital proprio ou reducgéo de capital anunciados pela
Companhia.

Os beneficiarios deverdo utilizar pelo menos 50% (cinqiienta por cento) do valor de sua
remuneracdo variavel anual a que fizerem jus, liquida de imposto de renda e outros encargos
incidentes, na subscri¢do de a¢fes constantes dos lotes cuja opcéo ja tenha sido concedida.
Adicionalmente, os beneficiarios deverdo utilizar a totalidade dos dividendos, juros sobre
capital préprio ou reembolso por reducdo de capital recebidos, relativos as acdes de sua
propriedade adquiridas no ambito do Plano na subscricdo das a¢des constantes dos lotes
cuja opcao ja tenha sido concedida.

Até 31 de dezembro de 2009, o saldo de ag¢Oes ordindrias a serem subscritas através do
exercicio de opcBes do Plano era de 37.150 (trinta e sete mil, cento e cinquenta) agdes
ordinarias.

Em 1° de fevereiro de 2010, foram subscritas 37.150 (trinta e sete mil, cento e cinqlenta)
acOes ordinarias no ambito do Plano, ao preco global de R$2,00 (dois reais), pertencentes ao
5° (quinto) lote de opcbes de compra.

Com a subscricdo mencionada acima, ndo ha mais saldo para novas subscricdes no ambito
do Plano.

ON
Total originalmente alocado 4.045.316
Total cancelado por desligamento até 31.12.2009 ( 167.181)
Total exercido até 31.12.2009 3.840.985)
Saldo remanescente em 31.12.2009 37.150
Opcoes exercidas entre 01.01.2010 e 31.12.2010 (__37.150)
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Dividendos

Conforme o estatuto social da Companhia, aos acionistas est4 assegurado um dividendo minimo
obrigatdrio de 25% do lucro liquido, ajustado nos termos da legislacdo em vigor e deduzido das
destinacGes determinadas pela Assembléia Geral.

Os dividendos foram calculados conforme se segue:

Lucro liquido do exercicio

(-) Ajuste de exercicios anteriores

(-) Reserva legal

(-) Reserva fiscal - Incentivo SUDENE

Base de calculo

Dividendo minimo obrigatdrio - 25,00%

Dividendo complementar

Reserva de lucros a realizar

2010 2009 01 de janeiro de 2009
278.621 198.263 227.803
- - (4.062)
(13.931) (9.913) (11.187)
(43.207) (54.155) (46.577)
221.482 134.195 165.977
55.370 33.549 41.494
144.630 24.411 98.506
200.000 57.960 140.000
21.482 76.235 25.977

O Conselho de Administracdo aprovou a declaracdo de dividendos propostos da seguinte forma:

Valor por A¢éo (lote de unidades de reais)

Deliberagéo Proventos

Valor

ON

PNA PNB

31.12.2010

Reunido do Conselho de Dividendos
Administracdo de 25 marco de
2011

200.000 1,5226828

1,5226828 1,5226828

31.12.2009
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Reunido do Conselho de Dividendos 57.960 0,35175340 0,35175340
Administracdo de 11 marco de
2009

0,47976939

01.01.2009

Reunido do Conselho de Dividendos 140.000 0,8528954 0,8528954
Administragdo de 17 fevereiro
2009

0,8528954

Os dividendos serdo pagos de acordo com a legislacdo vigente e ndo serdo corrigidos

monetariamente.

Participacao nos lucros

O programa de participagdo nos resultados, implantado em 2004, é corporativo e esta atrelado
ao resultado do EBITDA da Companhia. O programa é composto por avaliacBes dos
indicadores da presidéncia, diretorias, geréncias, coordenadores e colaboradores e vem
evoluindo ao longo dos anos de forma a propiciar um maior engajamento dos colaboradores na
melhoria dos resultados operacionais na Companhia. Em 31 de dezembro de 2010, o saldo
provisionado de participagdo nos lucros era de R$16.794 (2009: R$13.907; 01 de janeiro de

2009: R$9.018).

Fornecimento de energia elétrica

Em 31 de dezembro de 2010; 2009 e 01 de janeiro de 2009, a composicdo do fornecimento de

energia elétrica pelas classes de consumidores é a seguinte:

2010 2009
Ne° de MWh Ne° de MWh

consumidores (*) *) Valor  consumidores (*) *) Valor
Residencial 1.598.117 1.916.564 814.531 1.482.200 1.641.064 694.410
Industrial 9.878 426.417 153.618 9.566 381.868 136.005
Comercial 123.938 817.592 386.405 115.530 703.755 338.778
Rural 64.830 153.892 41514 57.112 131.010 36.681
Poder pablico 20.128 263.207 120.452 18.587 225.770 104.835
lluminac&o plblica 605 308.323 77.288 582 256.976 66.729
Servigo publico 4.626 258.566 93.322 4.177 225.833 84.452
Consumo préprio 187 6.246 - 183 5.436 -
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2010 2009
N° de MWh N° de MWh
consumidores (*) ™ Valor  consumidores (*) (@) Valor
Suprimento - MAE e CEPISA - - 42.013 - - 11.904
Baixa renda - - 123.707 - - 114.463
Outras - - 24.206 - - 57.349
Receita de construgdo - - 402.199 - - -
RTD - - (33.351) - - (49.216)
Baixa CVA - PLPT - - 6.751 - - (943)
Baixa Constituicdo e amortizacdo de CVA
passiva - - (6.231) - - 5.224
Total 1.822.309 4.150.807 2.253.112 1.687.937 3.571.712 2.032.293
01 de janeiro de 2009
MWh

N° de consumidores (*) ™ Valor

Residencial 1.351.284 1.465.930 581.826

Industrial 9.396 430.115 149.900

Comercial 108.518 670.300 305.447

Rural 45.461 122.633 32.582

Poder pablico 16.271 220.367 97.798

lluminagdo publica 561 224.382 54.342

Servigo publico 3.603 213.069 71.352

Consumo préprio 141 5.067 -

Suprimento - MAE e CEPISA - - 23.214

Baixa renda - - 91.526

Outras - - 15.594

RTD - - (20.776)

CVA - PLPT - - 1.044

Constituicéo e amortizacdo de CVA passiva (a) - - (1.718)

Total 1.535.235 3.351.863 1.402.131

*) Informagdes néo examinadas pelos auditores independentes.
¢ p p
24  Deducdes da receita
2010 2009
Receita operacional 2.282.099 2.076.957
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Fornecimento de energia elétrica 1.813.217 1.576.615
Suprimento de energia elétrica 42.013 11.904
Receita de construcédo 402.200 431.622
Outras receitas 24.669 56.816
Deduc0es a receita operacional (927.946) (889.966)
ICMS sobre venda de energia elétrica (291.078) (246.176)
PIS e COFINS (172.130) (149.236)
Encargos do Consumidor (56.098) (39.910)
Cota para RGR (15.917) (17.243)
ISS (735) (613)
Encargo de capacidade emergencial 13 9
RTE 8.336 -
Baixa dos Ativos e Passivos Regulatérios 3.228 (5.175)
Outros (1.365) -
Receita operacional liquida 1.756.353 1.618.613
25 Resultado operacional
Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte composi¢ao por natureza de gasto:
2010
Custo do
servico de Despesas Despesas
energia elétrica  com vendas (a) administrativas (b) Total
Custos/despesas operacionais
Pessoal 20.453 19.048 36.695 76.196
Material 5.454 795 1.423 7.672
Servicos de terceiros 39.510 67.382 42.730 149.622
Taxa de fiscalizacdo de servigo de energia elétrica - 3.138 - 3.138
Energia elétrica comprada para revenda 461.327 - 455.822
Encargos de uso do sistema de transmisséo 80.861 - 80.861
Depreciagdo e amortizagao 83.134 - 10.918 94.052
Arrendamento e aluguéis 106 438 3.126 3.670
Provisdes - 35.906 7.744 43.650
Outros 19.298 9.834 (1.056) 28.076
Resultado financeiro - - - 63.251
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Receitas e despesas ndo recorrentes

Total

Custos/despesas operacionais
Pessoal
Material
Servigos de terceiros
Taxa de fiscalizacdo de servigo de energia elétrica
Energia elétrica comprada para revenda
Encargos de uso do sistema de transmisséo
Depreciagdo e amortizagao
Arrendamento e aluguéis
Provisdes
Outros
Resultado financeiro
Receitas e despesas ndo recorrentes

Total

710.142 136.541 10158C 1.017.622
2009
Custo do
servico de Despesas Despesas

energia elétrica

com vendas (a) administrativas (b)

383.298
87.226
83.398

33

3.063

13.171 14.196
1.672 1.059
48.624 25.152
2.688
- 14.195
326 2.274
25.375 3.252
3.934 11.290
95.79( 71.41¢

(@) Referem-se as despesas com vendas e despesas com provisdes para devedores duvidosos.

870.726

(b) Referem-se ao resultado liquido de despesas administrativas, com pessoal e administradores, de provisdo (reversao) para
contingéncias, depreciacéo e amortizacéo, outras despesas (receitas) operacionais.

Resultado Financeiro

As receitas e despesas financeiras tém a seguinte composicao:

Rendas financeiras

Acréscimo moratorio de energia vendida

Encargos de dividas
Varia¢fes monetérias e cambiais

Resultado financeiro

2010 2009
37.677 42.092
52.817 43.365

350 9.102
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Juros dos empréstimos e financiamentos (116.875) (98.368)
Juros sobre capital proprio - -
Outras (35.375) (83.935)
Total (61.406) (87.744)

27 Entidade de previdéncia privada

a. Caracteristicas do Plano de aposentadoria

A CEMAR é patrocinadora da FASCEMAR - Fundacédo de Assisténcia e Seguridade
dos Servidores da CEMAR, Fundacdo de Previdéncia Complementar, pessoa juridica de
direito privado sem fins lucrativos, que tem por finalidade, na qualidade de entidade fechada
de previdéncia complementar, a administracdo e execucdo dos Planos de Beneficios de
natureza previdenciaria.

A FASCEMAR foi totalmente reestruturada ao longo do ano de 2005, culminando na
implantacdo e operacionalizagdo de um novo plano previdencidrio - Plano Misto de
Beneficios |, em regime de contribuicdo definida, a partir de maio de 2006. Desde a sua
implementacdo, verificou-se a adesdo de 98% dos participantes ativos do Plano de
Beneficio Definido | (Plano BD 1), assim como dos funcionarios da CEMAR que ndo
contavam com este beneficio.

Atualmente, o Plano BD | atende em sua maioria os participantes aposentados e
pensionistas em gozo do beneficio em abril de 2006.

A CEMAR, na qualidade de patrocinadora, recolhe, mensalmente, para os dois Planos, uma
contribuigdo normal paritaria ao total das contribuicdes recolhidas pelos Participantes que
pertengam ao seu quadro de pessoal. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, esse
valor importou em R$608 (2009: R$1.630; 01 de janeiro de 2009: R$1.449).

Deliberagdo CVM n° 600
De acordo com a Deliberagdo n°. 600 da CVM de 07 de outubro de 2009, a partir do

exercicio de 2011 as empresas de capital aberto foram obrigadas a incluir em suas
demonstracdes financeiras os passivos oriundos dos beneficios aos quais os empregados
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tém direito, com base nas regras estabelecidas no pronunciamento CPC33 do Comité de

Pronunciamentos Contabeis.

A seguir demonstramos a movimentacdo das obrigacGes atuariais dos planos de beneficios:

1. POLITICA CONTABIL ADOTADA PELA ENTIDADE NO RECONHECIMENTO DOS GANHOS E PERDAS ATUARIAIS

O valor do reconhecimento dos ganhos ou perdas atuariais correspondera a parcela de ganho ou perda que exceda o maior entre 10% do
Valor Presente da Obrigacdo Atuarial e 10% do Valor Justo dos Ativos do Plano, conforme item 92 do pronunciamento.

2. CONCILIAGAO DOS ATIVOS E PASSIVOS
RECONHECIDOS NO BALANGCO NO FINAL DO ANO

IMPACTO RECONHECIDO

31/12/2010 31/12/2009 31/01/2009
2.1. Valor presente das obriga¢des atuariais com cobertura 100.478.410 96.814.547 99.774.919
2.2. Valor presente das obrigacdes atuariais a descoberto
2.3. Valor presente das obrigagdes atuariais 100.478.410 96.814.547 99.774.919
2.4. Valor justo dos ativos do plano 93.598.215 85.884.447 83.531.740
2.5. Valor presente das obrigacdes em excesso ao valor justo
dos ativos (2.3 - 2.4) 6.880.195 10.930.100 16.243.179
2.6. (Ganhos) ou perdas atuariais ndo reconhecidos
2.7. Custo do servigo passado néo reconhecido
2.8. Aumento do passivo na adocéo deste pronunciamento
néo reconhecido
2.9. Passivo / (Ativo) atuarial liquido
a) Passivo / (ativo) atuarial liquido total a ser
provisionado (2.5 - 2.6 -2.7 -2.8) (*) 6.880.195 10.930.100 16.243.179
b) Passivo/(ativo) atuarial ja provisionado 24.071.023 26.039.748 27.857.348
¢) Passivo / (ativo) atuarial adicional (a - b) (17.190.828) (15.109.648) (11.614.169)
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(*) Em caso de ativo, somente podera ser reconhecido pela
patrocinadora caso o regulamento permita uma reducdo nas
contribuicdes futuras ou que possa ser reembolsado a
patrocinadora

3. PRAZOS PARA RECONHECIMENTO A PARTIR

DE (em anos) 31/12/2010 31/12/2009 31/01/2009
3.1.(Ganhos) ou perdas atuariais ndo reconhecidos N/A N/A N/A
3.2.Custo do servico passado ndo reconhecido N/A N/A N/A
3.3.Aumento do passivo na adogdo deste pronunciamento

n&o reconhecido N/A N/A N/A

4. RETORNO ESPERADO DOS ATIVOS PARA O

INICIO DO ANO

4.1. Valor justo dos ativos do plano no final do ano 93.598.215 85.884.447 83.531.740
4.2. Contribuicdes esperadas de participante para 0 ano

seguinte 30.501 33.458 20.468
4.3. ContribuigBes esperadas de patrocinadora para 0 ano

seguinte 42.867 46.231 28.304
4.4. Beneficios esperados para 0 ano seguinte 9.654.393 9.115.217 8.646.411
4.5. Rendimento esperado dos ativos (4.1 * Juros + (4.2 +

4.3-4.4) * Jurosl/2) 12.832.713 11.757.486 11.449.157
5. JUROS SOBRE AS OBRIGACOES ATUARIAIS

PARA O ANO SEGUINTE

5.1. Valor presente da obrigagao atuarial no final do ano 100.478.410 96.814.547 99.774.919
5.2. Beneficios esperados para 0 ano seguinte 10.137.113 9.570.978 9.078.732
5.3. Juros sobre as obrigagdes atuariais (5.1 * Juros - 5.2 *

Juros1/2) 10.781.313 10.399.284 10.761.617
6. DESPESA RECONHECIDA PARA O ANO

SEGUINTE

6.1. Custo do servigo corrente (com juros) 7.267 10.357 12.109
6.2. Contribuicdes esperadas de participante para 0 ano

seguinte 30.501 33.458 20.468
6.3. Juros sobre as obrigaces atuariais 10.781.313 10.399.284 10.761.617
6.4. Rendimento esperado dos ativos 12.832.713 11.757.486 11.449.157
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6.5. Custos de Amortizagdes
a) (Ganhos) ou perdas atuariais ndo reconhecidos - - -
b) Custo do servico passado ndo reconhecido - - -

¢) Aumento do passivo na adogdo deste pronunciamento
néo reconhecido - - -

d) Total (@ +b +c) - - -

6.6. Total da despesa reconhecida (6.1 - 6.2 + 6.3 - 6.4 +
6.5d) (2.074.634) (1.381.303) (695.899)

RESUMO DOS DADOS CADASTRAIS DOS PARTICIPANTES
(Valores em R$)

PARTICIPANTES ATIVOS 31/12/2010 31/12/2009 31/01/2009

Quantitativo 37 53 64

Idade média (anos) 49 49 48

Tempo médio de servigo (anos) 22 21 24

Tempo médio de servico futuro (anos) 8 7 7

Saléario médio mensal 2.790 2.780 2.123

Folha salarial anual (12 x) 1.238.741 1.347.625 1.377.851
PARTICIPANTES AGUARDANDO BENEFICIO n/a n/a n/a
PARTIQIPANTES/BENEFICIARIOS EM GOZO DE
BENEFICIO

Quantitativo 658 666 662

Idade Média 65 63 64

Beneficio médio mensal 1.014 946 903

Folha anual de beneficios (13 x) 8.674.208 8.189.773 7.768.564
PREMISSAS ATUARIAIS ADOTADAS NOS
CALCULOS

31/12/2010 31/12/2009 31/01/2009
p.a. (6.0% real e 5.0%

Taxa para desconto da obrigagao atuarial: 11,30% 11,30% 11,30% inflagdo)
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p.a. (9.0% real e 5.0%

Taxa de rendimento esperada sobre ativos do plano: 14,45% 14,45% 14,45% inflagdo)
i p.a. (1.0% real e 5.0%
Indice de aumento salarial estimado: 6,05% 6,05% 6,05% inflacéo)
i p.a. (0.0% real e 5.0%
Indice de aumento dos beneficios estimado: 5,00% 5,00% 5,00% inflagdo)
Tébua biométrica de mortalidade geral: AT-2000 M AT-2000 M AT-2000 M
Tébua biométrica de mortalidade invélidos: AT-83M AT-83M AT-83M
Light Light
Tabua biométrica de entrada em invalidez: Light (média) (média) (média)
Taxa de rotatividade esperada: nula nula nula
Probabilidade de ingresso em aposentadoria: 100% na 100% na 100% na
primeira primeira primeira
elegibilidade elegibilidade elegibilidade

INFORMAGOES ADICIONAIS

N4o ha informagdes adicionais.

28 Seguros

A especificacdo por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de acordo
com os corretores de seguros contratados pela Companhia estdo demonstrados a seguir:

Importéncia

segurada

Riscos Vencimento das apolices R$ Mil
Riscos nomeados - Subestaces e estoques e infra

estrutura 01.01.2011 131.490

Responsabilidade civil geral - Operacdes 01.01.2011 7.000

Automovel 01.02.2011 €))

(a) Correspondem a 73 veiculos, apresentados ao valor de mercado
A CEMAR adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos aos riscos

por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade. Os seguros da Companhia sdo contratados conforme os preceitos de
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gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados por empresas de distribuicdo de
energia elétrica. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do
escopo de uma Demonstracdo Financeira e, conseqiientemente, ndo foram revisadas pelos

nossos auditores independentes.

29 Instrumentos financeiros

a. Consideracdes gerais

Em atendimento & Deliberacdo CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou o
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Companhia efetuou analise dos seus
instrumentos financeiros a saber: Caixa e equivalentes de caixa, Empréstimos e
Financiamentos, Obrigacbes com Debéntures, Fornecedores, Ativos de concessdo e
Consumidores e Revendedores, procedendo as devidas adequacgdes em sua contabilizagéo,
quando necessario.

A Administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e
controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de
controle consiste em acompanhamento permanente das condi¢cdes contratadas versus
condigdes vigentes no mercado.

A administracdo faz uso dos instrumentos financeiros visando remunerar a0 maximo suas
disponibilidades de caixa, manter a liquidez de seus ativos, proteger-se de variaces de
taxas de juros ou cambio e obedecer os indices financeiros estabelecidos em seus contratos
de financiamento (covenants).

Politica de utilizac&o de derivativos

A CEMAR néo possui operacGes com derivativos até o momento. A Companhia entende
que sua atividade fim ndo permite a utilizacdo de derivativos com objetivos especulativos
sendo possivel, no entanto, sua utilizacdo com a finalidade de evitar exposicdes a riscos, se
necessario.
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c. Valor Justo dos Instrumentos Financeiros

Em atendimento a Instru¢cdo CVM n° 475, os saldos contabeis e os valores de mercado dos
instrumentos financeiros inclusos no balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010; 2009
e 01 de janeiro de 2009 estdo identificados a seguir:

01 de janeiro de 2009

2010 2009
ATIVO Contabil Mercado Contabil Mercado Contabil Mercado
Caixa e equivalentes de caixa 456.836 456.836 357.467 357.467 271.538 271.538
Consumidores e revendedores 512.397 512.397 445.164 445.164 366.655 366.655
Ativo financeiro de concessdo 50.409 50.409 33.403 33.403 8.745 8.745
Total Ativos 1.019.642 1.019.642 836.034 836.034 646.938 646.938

01 de janeiro de 2009

2010 2009
PASSIVO Contabil Mercado Contabil Mercado Contabil Mercado
Fornecedor 168.258 168.258 166.755 166.755 183.526 183.526
Empréstimos e financiamentos 981.011 984.216 942.152 942.152 763.492 763.492
Debéntures 276.881 276.881 275.114 275.114 279.755 279.755
Total Passivos 1.426.150 1.429.355 1.384.021 1.384.021 1.226.773 947.018

e Caixa e equivalentes de caixa - sdo classificadas como ativos financeiros com alta
liquidez e ndo sdo mensuradas a valor justo. O valor de mercado reflete o valor
registrado no balango patrimonial.

e Consumidores e revendedores — decorrem diretamente das operacfes da Compnabhia,
sdo classificados como recebiveis, e estdo resgistrados pelos seus valores originais,
sujeitos a provisdo para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

e Ativo Financeiro de Concessdo — sdo classificados como empréstimos e recebiveis, e
estdo registrados pelos seus valores originais, sujeitos a provisdo para perdas e ajuste a
valor presente quando aplicavel.

e Fornecedores — Decorrem diretamente da operacdo da Companhia e sdo classificados
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como passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo.

e Empreéstimos e financiamentos — os empréstimos e financiamentos tem o propoésito
de gerar recursos para financiar os programas de investimentos da Companhia e
eventualmente gerenciar necessidades de curto prazo. Sdo classificados como passivos
financeiros ndo mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos seus valores
amortizados.

e Debéntures - sdo classificadas como passivos financeiros ndo mensurados ao valor
justo, e estéo contabilizados pelo seu valor amortizado.

d. Caixa e Equivalentes de Caixa

Os equivalentes de caixa da CEMAR sdo instrumentos financeiros de alta liquidez e o valor de
mercado reflete o valor registrado no balanco patrimonial. S&o compostos por numerarios
disponiveis e investimentos financeiros.

A Companhia mantém os equivalentes de caixa com a intengdo de atender a seus compromissos
de caixa de curto prazo.

Os investimentos financeiros da CEMAR sdo de curto prazo e de alta liquidez. Sdo também
conversiveis em um montante conhecido de caixa e sdo indexadas ao CDI, que é considerada
uma taxa livre de risco. Desta forma classificamos todos 0s nossos investimentos financeiros
como equivalentes de caixa.

Caixa e Equivalentes 2010 2009 01 de janeiro de 2009
Numerérios Disponiveis 23.136 21.818 18.626
Investimentos Financeiros 433.700 335.649 252.912
Total 456.836 357.467 271.538

e. Gestdo de Risco Decorrente de Instrumentos Financeiros

Os fatores de riscos abaixo descritos podem impactar a salde econémico-financeira da
Companhia ou sua operagdo. Os riscos descritos a seguir sdo uma compilacdo dos riscos
apontados pelas diversas areas da Companhia, em suas éareas de especialidades. A
Administracdo da CEMAR define a forma de tratamento e os responsaveis por acompanhar
cada um dos riscos levantados, para sua prevencao e controle.
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Risco de crédito - Os saldos elevados, bem como as idades dos recebiveis provenientes
de Consumidores e revendedores constituem um risco para a liquidez e para a estrutura
de capital da Companhia. A Administracdo acompanha as situa¢fes em aberto e para
mitigar o risco de inadimpléncia a Companhia utiliza todas as ferramentas de cobranca
permitidas pelo 6rgdo regulador, tais como corte por inadimpléncia, negativacdo de
dévitos e negociacdo das posicdes em aberto. Para mitigar o risco das instituicdes
financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros, a Companhia
seleciona apenas instituicdes com baixo risco, avaliadas por agéncias de rating. A
Companhia preserva seus ativos de concessdo de acordo com a legislacdo vigente e
monitora as possiveis definicdes nas regras de reversdo da concessao.

Risco de liquidez - O risco de liquidez evidencia a capacidade da Companhia em
liquidar as obrigagbes assumidas. Para determinar a capacidade financeira da
Companhia em cumprir adequadamente os compromissos assumidos os fluxos de
vencimentos dos recursos captados e de outras obrigaces fazem parte das divulgagdes.
Informacdes com maior detalhamento sobre os empréstimos captados pela Companhia
sdo apresentados nas notas 16 e 17.

A Companhia tem obtido recursos a partir da sua atividade comercial e do mercado
financeiro, destinando-os principalmente ao seu programa de investimentos e a
administracdo de seu caixa para capital de giro e compromissos financeiros.

A gestdo dos investimentos financeiros tem foco em instrumentos de curto prazo, de
modo a promover maxima liquidez e fazer frente aos desembolsos.

A geragcdo de caixa da Companhia e sua pouca volatilidade nos recebimentos e
obrigagcbes de pagamentos ao longo dos meses do ano, prestam a Companhia
estabilidade nos seus fluxos, reduzindo o seu risco de liquidez.

Riscos de mercado — Os riscos de mercado estdo associados a flutuagdes nas taxas de
juros e indexadores de dividas, taxas de cambio, compreendendo ainda os limitadores
de endividamento definidos em contratos, cujo descumprimento pode implicar em
vencimento antecipado, conforme descritos abaixo.

Risco Cambial - Este risco € oriundo da possibilidade da Companhia vir a
incorrer em perdas por conta das flutuacbes no cambio. Atualmente a
exposicdo da CEMAR ao cadmbio é de 0,64% de sua divida. A CEMAR
monitora continuamente as taxas de cambio e de juros de mercado com o
objetivo de avaliar a eventual necessidade da contratacdo de derivativos para se
proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.
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A CEMAR possui uma Unica divida em moeda estrangeira, com baixa
representatividade no endividamento global da Companhia, 0,64% de sua
divida, derivada de seu contrato com a Secretaria do Tesouro Nacional - STN

A sensibilidade desta divida foi demonstrada em cinco cenarios.

Apresentamos em conformidade com a Instru¢do n° 475 da CVM, um cenario
com taxas reais verificadas 31 de dezembro de 2010 (Cenério Provavel) mais
dois cenarios com apreciagdo de 25% (Cenario Il) e 50% (Cenério Ill) da
cotacdo da moeda estrangeira considerada.

Incluimos ainda mais dois cenarios com o efeito inverso ao determinado na
instrucdo para demonstrar os efeitos com a depreciacdo de 25% (Cenério IV) e
50% (Cenério V).

Risco de Variagdo Cambial R$ Mil

Cenério
Operacao Risco Provavel 25% 50% -25% -50%

PASSIVOS FINANCEIROS

STN usD 620 (1.385) (3.391) 2.625 4.630
Referéncia para PASSIVOS FINANCEIROS Taxa em 2010 25% 50% -25% -50%
Délar USD/R$ 1,666 2,083 2,499 1,250 0,833

Risco de vencimento antecipado - A CEMAR possui contratos de
empréstimos, financiamentos e debéntures com covenants que, em geral,
requerem a manutencdo de indices econémico-financeiros em determinados
niveis. O descumprimento desses indices pode implicar em vencimento
antecipado das dividas. A Administragdo acompanha suas posi¢des, bem como
projeta seu endividamento futuro para atuar preventivamente aos limites de
endividamento mencionados nasnotas explicativas n°® 16 (Empréstimos e
financiamentos) e n° 17 (Debéntures).

Risco do Fluxo de Caixa ou Valor Justo associado a Taxa de Juros

As variacOes das taxas de juros da economia afetam tanto os ativos quanto os
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passivos financeiros da Companhia. Abaixo demonstramos os impactos dessas
variacOes na rentabilidade dos investimentos financeiros e no Endividamento
em moeda nacional da Companhia.

A sensibilidade dos ativos e passivos Financeiros da Companhia foi
demonstrada em cinco cenarios.

Apresentamos em conformidade com a Instrugdo n° 475 da CVM, um cenario
com taxas reais verificadas em 31 de dezembro de 2010 (Cenario Provavel)
mais dois cendrios com apreciacdo de 25% (Cenario 1) e 50% (Cenério I11) dos
indexadores.

Incluimos, ainda, mais dois cenarios com o efeito inverso ao determinado na

instrucdo para demonstrar os efeitos com a depreciacdo de 25% (Cenario V) e
50% (Cenario V) desses indexadores.

Risco do Fluxo de Caixa ou Valor Justo associado a Taxa de Juros

Cenério

Operacéo Risco Provavel  Cenérioll  Cenario Ill Cenario IV Cenario V
ATIVOS FINANCEIROS
Investimentos Financeiros CDI 32.748 40.935 49.122 24.561 16.374
PASSIVOS FINANCEIROS
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
ECF - 2034/00 FINEL (3.188) (3.365) (3.543) (3.010) (2.832)
ECF - 1510/97 FINEL (55) (57) (59) (53) (51)
ECF - 1639/97 FINEL (536) (559) (583) (513) (490)
ECF - 1645/97 FINEL (109) (113) (117) (105) (101)
ECF -1960/99 IGP-M (17.970) (21.969) (25.969) (13.970) (9.971)
ECF - 1907/99 FINEL (73) (76) (79) (69) (66)
ECF - 1908/99 FINEL (483) (509) (535) (457) (431)

FASCEMAR CDI
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(3.270) (3.815) (4.359) (2.726) (2.182)
FINEP TILP (132) (152) (172) (112) (92)
FINAME 01 TILP 1) (] 2 1) 1)
FINAME 02 TILP (12) (12) (13) (11) (11)
BNDES | TILP (1.359) (1.489) (1.618) (1.229) (1.100)
IFC CDI  (10.296) (12.740) (15.898) (7.851) (5.407)
BNDES |1 TILP (5.784) (6.522) (7.260) (5.045) (4.307)
BNDES PEC* TILP  (10.789) (12.208) (13.627) (9.371) (7.952)
DEBENTURES 3* EMISSAO CDI  (26.925) (33.397) (39.870) (20.452) (13.979)
Total Despesas Financeiras (Ativos + Passivos) (48.234) (56.049) (64.581) (40.414) (32.598)

* Consideramos o impacto da Despesa Financeira de 1 ano para fins de analise.

Referéncia para ATIVOS e PASSIVOS FINANCEIROS Taxaem 2010 25% 50% -25% -50%
CDI (% 12 meses) 975 1219 1463 731 488
TILP (% 12 meses) 6,00 750 9,00 450 3,00
IGP-M (% 12 meses) 1132 1415 1698 849 566

Impacto da Sensibilidade no Resultado e no Patriménio Liquido

Cenarios Resultado do Exercicio (Lucro / Prejuizo)

Patriménio Liquido

Cenério Provavel
Cenério Il
Cenério 111
Cenério IV
Cenério V

(4.875)
(9.331)

4.037
8.492

(4.520)
(8.237)
3.174
9.207

f. Gestao do Capital
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

A Companhia administra o seu capital de modo a maximizar o retorno dos investidores por
meio da otimizacdo do nivel de endividamento e do patriménio, buscando uma estrutura de
capital eficiente e mantendo indices de endividamento e cobertura de divida em niveis que
venham a otimizar o retorno de capital aos seus investidores e garanta a liquidez da Companhia.

A Administracdo da Companhia estabelece e acompanha as diretrizes dos niveis de
endividamento e liquidez, assim como as condi¢Ges de custo e prazo dos financiamentos
contratados.

O gerenciamento do capital est4d baseado no acompanhamento de trés indicadores financeiros,
estabelecendo os limites maximos que ndo comprometem as operacdo da Companhia:

- Divida Liquida/ EBITDA
- Divida Liquida / (Divida Lig. + Patriménio Liquido)
- Divida de Curto Prazo / Divida Total

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, a Companhia atingiu os indicadores
mencionados acima.

30 Explicagédo de transicdo para IFRS

Como relatado na nota explicativa n® 3, estas sdo as primeiras demonstracdes financeiras da
Companhia preparadas de acordo com as IFRS.

As politicas contébeis estabelecidas na nota explicativa n® 4 foram aplicadas na preparacdo das
demonstracdes financeiras para o ano encerrado em 31 de dezembro de 2010, nas informacGes
comparativas apresentadas nestas demonstrac@es financeiras para o ano encerrado em 31 de
dezembro de 2009 e na preparacéo do balango patrimonial de abertura em IFRS para a posicdo
financeira em 01 de janeiro de 2009 (data de transi¢do da Companhia).

Reconciliacdo do balancgo patrimonial de acordo com as IFRS e 0s novos pronunciamentos

contabeis:
2009
Efeito de
GAAP Transicao
Ativo Nota Anterior para IFRS IFRS 31.12.2009
Circulante

Disponibilidades
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Caixa e equivalentes de caixa 357.467 - 357.467
Consumidores e revendedores 373.360 - 373.360
Baixa renda 23.115 - 23.115
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (45.112) - (45.112)
Imposto a recuperar 45.470 - 45.470
Impostos sobre o lucro 7 - 7
Ativos regulatorios 1 84.917 (84.917) -
Créditos fiscais diferidos 2 5.444 (5.444) -
Estoques 5.520 - 5.520
Outros créditos - Servigos pedidos 18.279 - 18.279
Outros créditos - Outros créditos a receber 4.022 - 4.022

872.490 (90.361) 782.128

N&o circulante
Realizavel a longo prazo

Consumidores e revendedores 68.235 - 68.235
Imposto a recuperar 43.742 - 43.742
Imposto de renda e contribuicdo social

diferidos 2 218.941 34.316 253.257
Outros créditos - outros créditos a receber 8.959 - 8.959

Ativos regulatdrios - - -

Ativo Financeiro da Concessao - 33.403 33.403
339.877 67.718 407.596
Investimentos 221 - 221
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Imobilizado 3 1.222.616 (1.222.616) -
Intangivel 3 50.053 1.189.213 1.239.266
1.612.767 34.316 1.647.083
Total do ativo 2.485.257 (56.046) 2.429.211
2.009
Efeito de
GAAP Transigédo IFRS
Passivo e patrimonio liquido Nota Anterior para IFRS 31.12.2009
Circulante
Fornecedores 166.755 - 166.755
Provisdo de férias e encargos 6.276 - 6.276
Financiamentos e empréstimos 140.513 - 140.513
Debéntures 7.814 - 7.814
Taxas regulamentares 2.950 - 2.950
Impostos e contribuicdes a recolher 32.290 - 32.290
Tributos sobre o lucro - - -
Dividendos 4 58.612 (24.411) 34.201
Provisdo para contingéncias 3.316 - 3.316
Taxa de iluminagdo publica 15.704 - 15.704
Passivos regulatérios 1 16.823 (16.823) -
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia
energética 17.138 - 17.138
Participacdo nos lucros 13.907 - 13.907
Outras contas a pagar 18.040 - 18.040
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

N&o circulante

Exigivel a longo prazo
Financiamentos e empréstimos
Debéntures

Impostos e contribuicdes a recolher
Débitos Fiscais Diferidos - IR/CSLL
Provisdo para contingéncias

Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia
energética

Patrimonio liquido
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros

Lucros (prejuizos) acumulados

Total do passivo e patriménio liquido

Ativo

Nota

500.138 (41.235) 458.904
801.639 - 801.639
267.300 - 267.300
165.005 (80.775) 84.230
- 86.495 86.495
4.806 - 4.806
16.624 - 16.624
1.255.374 5.720 1.261.094
310.278 - 310.278
674 - 674
418.792 24.411 443.203
- (44.942) (44.942)
729.744 (20.531) 709.213
2.485.256 (56.045) 2.429.211
01 de janeiro de 2009

Efeito de

Transicao
GAAP Anterior para IFRS IFRS 31.12.2009
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Circulante

Disponibilidades

Caixa e equivalentes de caixa 271.538 - 271.538
Consumidores e revendedores 333.787 - 333.787
Baixa renda 18.004 - 18.004
Provisao para créditos de liquidacao

duvidosa (32.869) - (32.869)
Imposto a recuperar 41.100 - 41.100
Impostos sobre o lucro 7 - 7
Ativos regulatdrios 1 42.041 (42.041) -

Créditos fiscais diferidos - - R

Estoques 8.212 - 8.212
Outros créditos - Servicos pedidos 7.885 - 7.885
Outros créditos - Outros créditos a receber 3.071 - 3.071

692.776 (42.041) 650.735

Na&o circulante

Realizavel a longo prazo

Consumidores e revendedores 29.230 - 29.230
Imposto a recuperar 2 264.989 (219.488) 45.502
Imposto de renda e contribuicdo social

diferidos 2 - 258.720 258.720
Outros créditos - outros créditos a receber 208 - 208
Ativos regulatorios 1 73.349 (73.349) -
Ativo Financeiro da Concessao 3 - 8.745 8.745
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Investimentos
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo

Passivo e patrimonio liquido

Circulante

Fornecedores

Provisdo de férias e encargos
Financiamentos e empréstimos
Debéntures

Taxas regulamentares

Impostos e contribuicdes a recolher

Tributos sobre o lucro
Dividendos

Provisdo para contingéncias

Taxa de iluminagdo publica
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367.776 (25.371) 342.405
221 - 221
1.078.495 (1.078.495) -
47.453 1.069.750 1.117.204
1.493.946 (34.116) 1.459.830
2.186.722 (76.157) 2.110.565

01 de janeiro de 2009

Efeito de

Transicao IFRS
GAAP Anterior para IFRS 31.12.2009
183.526 - 183.526
6.548 - 6.548
81.076 - 81.076
12.455 - 12.455
5.426 - 5.426
38.139 (4.828) 33.311
838 838
140.583 (98.507) 42.076
9.406 - 9.406
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

13.449 - 13.449
Passivos regulatérios 1 14.920 (14.920) -
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia
energética 17.925 - 17.925
Participacdo nos lucros 9.018 - 9.018
Outras contas a pagar 8.450 - 8.450
540.921 (117.417) 423.504
N&o circulante
Exigivel a longo prazo
Financiamentos e empréstimos 682.416 - 682.416
Debéntures 267.300 - 267.300
Impostos e contribuicdes a recolher 5 81.542 (68.851) 12.691
Débitos Fiscais Diferidos - IR/CSLL 2 - 77.914 77.914
Provisdo para contingéncias 13.474 - 13.474
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia
energética 11.860 - 11.860
1.056.592 9.063 1.065.655
Patrimonio liquido
Capital social 252.513 - 252,513
Reservas de capital 443 (60) 383
Reservas de lucros 336.254 - 336.254
Lucros (prejuizos) acumulados 1 - 32.256 32.256
589.210 32.196 621.406
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Total do passivo e patriménio liquido 2.186.722 (76.159)

2.110.565

1. Os ativos e passivos regulatdrios anteriormente apresentados no balango patrimonial da
Companhia estdo sendo revertidos na data-base de transicdo para IFRS. Esses ativos e
passivos ndo possuem fundamentacdo para reconhecimento contébil, de acordo com as
IFRS, em funcdo de dependerem de um acontecimento futuro e por ndo haver

identificacdo clara do destinatario para faturamento do direito e/ou obrigacédo.

2. Reclassificacdo decorrente da aplicagio do CPC 26 (IAS 1) — Apresentacdo das
demonstracdes contabeis, onde foi reclassificado da parcela de curto prazo dos tributos

diferidos ativos e passivos para ndo circulante.

3. Reclassificacdo decorrente da aplicagdo do ICPC 01 (IFRIC 12) - Contratos de
concessdo. A ICPC 01 especifica condi¢des a serem atendidas em conjunto para que as

concessdes publicas estejam inseridas em seu alcance:

a. O concedente controla ou regulamenta quais servigos 0 concessionario deve
prestar com a infraestrutura, a quem os servigos devem ser prestados e o seu

preco; e

b. O concedente controla, por meio de titularidade, usufruto ou de outra forma
qualquer, participagéo residual significativa na infraestrutura no final do prazo da

concessao.
Esta Interpretacdo aplica-se:

a. A infra-estrutura construida ou adquirida junto a terceiros pelo concessionario

para cumprir o contrato de prestacdo de servigos; e

b. A infra-estrutura ja existente, que o concedente repassa durante 0 prazo

contratual ao concessiondrio para efeitos do contrato de prestagdo de servicos.

O valor devido, direta ou indiretamente, pelo concedente é contabilizado de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e

Mensuragdo como:

a. empréstimo ou recebivel; ou

b. ativo financeiro pelo valor justo por meio do resultado, caso sejam atendidas as

condicdes para tal classificacao.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

A infra-estrutura a que o concedente da acesso ao concessionario para efeitos do contrato
de concessdo ndo pode ser registrada como ativo imobilizado do concessionario. O
concedente também pode fornecer outros ativos ao concessionario, que pode reté-los ou
negocia-los, se assim o desejar. Se esses outros ativos fazem parte da remuneracdo a
pagar pelo concedente pelos servicos, ndo constituem subvengfes governamentais, tal
como sdo definidas no Pronunciamento Técnico CPC 07 — Subvencdo e Assisténcia
Governamentais.

Esses outros ativos devem ser registrados como ativos do concessionario, avaliados pelo
valor justo no seu reconhecimento inicial.

O Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiro: Reconhecimento e
Mensuracdo devem ser aplicados na mensuracdo do ativo financeiro na data da transicao.
Entretanto, deve ser efetuada uma analise do valor da indenizagdo com base no
entendimento do funcionamento do mecanismo de remuneragdo para verificar se o valor
da indenizacdo na data da transi¢do ja estd a valor presente e sujeito & remuneragdo no
futuro. Se esse for o caso, os valores ja estdo a valor presente, ndo sendo necessarios
ajustes adicionais.

Os impactos principais na adogdo do ICPC 01 pela Companhia foram:
1. A CEMAR definiu utilizar as bases contébeis;

2. A CEMAR definiu que o modelo adequado € o bifurcado, reclassificacdo entre
Ativo Imobilizado, Intangivel e Ativo Financeiro. Adicionalmente havera
reclassificagdo entre linhas do Resultado do exercicio, sem impactos sobre o
Lucro Liguido.

Apbs 0 momento da primeira adogdo, a CEMAR tem 0s seguintes impactos posteriores:

1. Bifurcacdo de cada adi¢do com a vida Util além da concessao: avaliagdo para cada
adicdo separadamente se a vida Util supera ou ndo o prazo da concessdo;

2. Durante a construgdo o ativo € classificado no intangivel, por ser impraticavel a
segregacdo. A bifurcacdo ocorre na entrada em servico; e

3. Margem da construgdo: a CEMAR julga a margem existente nos projetos atuais
como préxima a zero e por tanto imaterial. A Companhia passara a avaliar uma
potencial margem na construcéo para cada projeto significativo novo.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

4. Receita e despesa de constru¢do: a CEMAR divulga separadamente a receita e

despesa.

4, Reclassificacdo decorrente da aplicagdo do CPC 26 (IAS 1) — Apresentacdo das
demonstragdes contabeis. Este Pronunciamento Técnico tem por objetivo definir a base
para a apresentacdo das demonstraces contabeis, visando assegurar a comparabilidade
entre as demonstracOes (tanto para diferentes periodos em uma mesma entidade quanto
entre diferentes entidades), e descrever o0s requisitos para a apresentagdo das
demonstracdes, diretrizes para a sua estrutura e requisitos minimos para o conteudo. Com
isso houve a segregacdo na apresentacdo dos “Impostos a recuperar” e “Impostos a

recolher” entre os Impostos sobre o lucro e os demais impostos;

5. Reclassificacdo decorrente da aplicagdo do ICPC 08 — Contabilizacdo da proposta de
pagamento de dividendos, esta interpretacdo diz que a parcela do dividendo minimo
obrigatdrio, que se caracterize efetivamente como uma obrigagdo legal, deve figurar no
passivo da entidade. Todavia, a parcela da proposta dos 6rgdos da administracdo a
assembléia de sdcios que exceder a esse minimo obrigatorio deve ser mantida no
patrimdnio liquido, em conta especifica, do tipo “dividendo adicional proposto”, até a

deliberacdo definitiva que vier a ser tomada pelos socios.

Esse dividendo adicional ao minimo obrigatorio ndo se caracteriza como obrigacéo
presente na data do balanco, ja que a assembléia dos sécios ou outro 6rgdo competente
podera, nao havendo qualquer restricdo estatutaria ou contratual, deliberar ou ndo pelo

seu pagamento ou por pagamento por valor diferente do proposto.

Impactos em

divulgacdo e mensuracao, a parcela dos dividendos provisionados que excede o minimo
obrigatdrio previsto no estatuto da Companhia deve ser alocado no Patrimdnio Liquido da

Companhia.

Reconciliacdo da demonstracdo do resultado do exercicio de acordo com 0S novos

pronunciamentos contabeis:

2009
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Receita operacional liquida

Custo do servigo de energia elétrica

Custo da energia elétrica

Energia elétrica comprada para revenda

Encargo uso do sistema de transmisséo e
distribuicéo

Custo da operagéo

Pessoal

Material

Servicos de terceiros
Depreciagdo e amortizagdo
Arrendamentos e aluguéis

Outros

Custo do servico prestado a terceiros

Pessoal
Servicos de terceiros

Material

Nota

Nota
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GAAP TE:;tSOiQ‘;% IFRS

Anterior para IFRS 31.12.2009
1.147.502 39.489 1.186.991
(593.589) (14.344) (607.933)
(470.524) (382) (470.906)
(383.298) (382) (383.680)
(87.226) (87.226)
(123.057) (13.962) (137.019)
2557 (13.962) (11.405)
(5.878) ; (5.878)
(33.241) - (33.241)
(83.398) - (83.398)
(33) ; (33)
(3.064) ; (3.064)

- (8)
) - )
U] - U]
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Outros

Lucro operacional bruto

553.913 25.145 579.058
Despesas com vendas (70.679) , (70.679)
Despesas administrativas (53.334) - (53.334)
Despesa com pessoal e administradores (2.664) . (2.664)
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa e
perda com créditos incobraveis (25.375) - (25.375)
Provisdo para contingéncias (3.252) - (3.252)
Depreciagdo e amortizagao (14.195) - (14.195)
Outras despesas operacionais, liquidas (11.935) . (11.935)
Outras despesas ndo recorrentes, liquidas (14.691) . (14.691)
Resultado do servigo 357.788 25.145 382.933
Resultado financeiro (81.013) (6.731) (87.744)
Rendas financeiras 42.092 - 42.092
Acréscimo moratorio de energia vendida 1 50.938 (7.573) 43.365
VariagGes monetéarias e cambiais 9.102 . 9.102
Juros dos empréstimos e financiamentos (98.368) . (98.368)
Outras 1 (84.777) 842 (83.935)
Despesas operacionais (277.138) (6.731) (283.869)
Resultado operacional 276.775 18.414 295.189
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Provisdes de impostos

(64.550) (11.008) (75.558)
Contribuigao social (34.360) - (34.360)
Imposto de renda (81.308) - (81.308)
Incentivos fiscais 54.155 - 54.155
Impostos diferidos 1 (3.037) (11.008) (14.045)
Participacéo nos lucros 6 (13.962) 13.962
Lucro liquido do periodo 212.225 7.406 219.631

6. Reclassificacdo decorrente da aplicacdo do CPC 26 (IAS 1) — Apresentacdo das
demonstragdes contabeis. Este Pronunciamento Técnico tem por objetivo definir a base
para a apresentacdo das demonstracBes contabeis, visando assegurar a comparabilidade
entre as demonstracOes (tanto para diferentes periodos em uma mesma entidade quanto
entre diferentes entidades), e descrever 0s requisitos para a apresentagdo das
demonstracgdes, diretrizes para a sua estrutura e requisitos minimos para o contetdo.

Reconciliagio da demonstragdo do fluxo de caixa de acordo com 0s nNoOvos
pronunciamentos contabeis:

Todos os ajustes decorrentes da transicdo para o IFRS ndo efetuaram o caixa do
Companhia,devido a isto ndo estamos apresentando a reconciliagdo da demonstracdo do fluxo
de caixa.

Conselho de Administracao

Alessandro Monteiro Morgado Horta
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Notas Expffe@iRanhia Energeética do Maranhao - CEMAR

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Ana Marta Horta Veloso
Carlos Augusto Leone Piani
Firmino Ferreira Sampaio Neto
Francisco Carlos Campos
Gilberto Sayao da Silva
José Carlos Muniz de Brito Filho

Conselho Fiscal

Efetivos

Denise da Cunha D’Angelo Palacio
Felipe Sousa Bittencourt
Paulo Roberto Miguez Bastos da Silva
Ricardo Kobayashi
Sérgio Passos Ribeiro

Diretoria Executiva

Augusto Miranda da Paz Janior
Diretor Presidente

Carla Ferreira Medrado
Diretora de Gente

Eduardo Haiama
Diretor de Relagbes com Investidores

Gisomar Francisco de Bittencourt Marinho
Diretor Administrativo Financeiro

José Jorge Leite Soares
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Notas Expffe@iRanhia Energeética do Maranhao - CEMAR

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Diretor de Relagdes Institucionais e Planejamento

Marcos Antonio Souza de Almeida
Diretor Comercial

Raimundo Nonato Alencar de Castro
Diretor de Engenharia

Tinn Freire Amado
Diretor de Assuntos Regulatdrios

Geréncia de Controladoria

Leonardo da Silva Lucas Tavares de Lima Geovane Ximenes de Lira
Gerente da Controladoria Contador
CPF 023.737.554-08 CRC PE-012996-0O-S-MA
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONTRAGOES FINANCEIRAS

Ao

Conselho de Administragdo e aos Acionistas da
Companhia Energética do Maranh&o - CEMAR
Sao Luis - MA

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da Companhia Energética do Maranhao - CEMAR (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragées financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragao dessas demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagao dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
n&o para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragédo, bem
como a avaliagao da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Companhia S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB.

Outros assuntos

Demonstrag¢des do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), elaboradas sob a responsabilidade da
administragcdo da Companhia, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentacéo € requerida pela
legislagdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informacéo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a
apresentagao da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas ao mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Fortaleza, 29 de margo de 2011

KPMG Auditores Independentes
CRC SP014428/0-6

Joao Alberto da Silva Neto
Contador CRC RS048980/0-0 S MA
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente
PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR, no uso de suas atribuicdes legais e estatutarias, de
acordo com o disposto no artigo 163, da Lei n°. 6404/76, examinou o Relatério Anual da Administragdo, as Demonstragbes Financeiras
e a proposta de distribui¢do dos lucros, e analises de documentos relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2.010.

Nossos exames das demonstrag¢des citadas no paragrafo anterior foram complementados, ainda, por analises e documentos e,
substancialmente, por informagdes e esclarecimentos prestados aos membros do Conselho Fiscal pelos Auditores Independentes e
pela Administragdo da Companhia.

Desta forma, tendo em conta, ainda, a minuta do parecer dos auditores independentes, KPMG Auditores Independentes, sem

ressalvas, o Conselho Fiscal, pela unanimidade de seus membros, opina que os referidos documentos estdo em condigdes de serem
apresentados a Assembléia Geral Ordinaria de Acionistas para deliberagao.

Rio de Janeiro, 24 de margo de 2011.

Sérgio Passos Ribeiro Felipe Sousa Bittencourt Ricardo Takao Kobayashi

Denise da Cunha D’Angelo Palacio Paulo Roberto Miguez Bastos da Silva
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Declagao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo CVM n° 480/09, os Diretores da Companhia Srs. Augusto
Miranda da Paz Jr., Diretor-Presidente; Eduardo Haiama, Diretor de Relagdes com Investidores; Gisomar Francisco Bittencourt
Marinho, Diretor Administrativo Financeiro; José Jorge Leite Soares, Diretor de Relagbes Institucionais; Marcos Anténio Souza de
Almeida, Diretor Comercial; Carla Ferreira Medrado, Diretora de Gente; Raimundo Nonato Castro, Diretor de Engenharia e Tinn Freire
Amado, Diretor de Estratégia e Regulagao, declaram que (i) revisaram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras
referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010; e (ii) revisaram, discutiram e concordam, sem quaisquer ressalvas,
com as opinides expressas no parecer emitido em 29 de marco de 2011 pela KPMG Auditores Independentes, auditores
independentes da Companhia, com relagdo as demonstragdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2010.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Declagao dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores Independentes

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo CVM n° 480/09, os Diretores da Companhia Srs. Augusto
Miranda da Paz Jr., Diretor-Presidente; Eduardo Haiama, Diretor de Relagdes com Investidores; Gisomar Francisco Bittencourt
Marinho, Diretor Administrativo Financeiro; José Jorge Leite Soares, Diretor de Relagbes Institucionais; Marcos Anténio Souza de
Almeida, Diretor Comercial; Carla Ferreira Medrado, Diretora de Gente; Raimundo Nonato Castro, Diretor de Engenharia e Tinn Freire
Amado, Diretor de Estratégia e Regulagao, declaram que (i) revisaram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras
referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010; e (ii) revisaram, discutiram e concordam, sem quaisquer ressalvas,
com as opinides expressas no parecer emitido em 29 de marco de 2011 pela KPMG Auditores Independentes, auditores
independentes da Companhia, com relagdo as demonstragdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2010.
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