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ITR - InformagBes Trimestrais - 30/06/2014 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2014
Do Capital Integralizado

Ordinarias 161.318.939
Preferenciais 2.864.960
Total 164.183.899

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 3.638.413 3.615.568
1.01 Ativo Circulante 1.231.088 1.292.445
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 284.606 204.702
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 345.200 526.986
1.01.03 Contas a Receber 526.710 493.738
1.01.03.01 Clientes 456.718 424.065
1.01.03.01.01 Comsumidores Liquidos de PLCD 456.718 424.065
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 69.992 69.673
1.01.03.02.01 Outros Créditos-Servigos pedidos 37.576 31.044
1.01.03.02.02 Outros Créditos - Créditos a receber 10.901 11.170
1.01.03.02.03 Depésitos Judiciais 21.515 22.770
1.01.03.02.04 Recuperacao de Custos de Energia e Encargos 0 4.689
1.01.04 Estoques 8.252 10.314
1.01.06 Tributos a Recuperar 66.320 56.705
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 66.320 56.705
1.01.06.01.01 Imposto sobre o Lucro a Recuperar 29.082 19.585
1.01.06.01.02 Imposto e Contribuigcbes a Recuperar 37.238 37.120
1.02 Ativo Nao Circulante 2.407.325 2.323.123
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 746.850 726.972
1.02.01.03 Contas a Receber 79.578 87.930
1.02.01.03.01 Clientes 71.813 81.192
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 7.765 6.738
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 667.272 639.042
1.02.01.09.03 Imposto a Recuperar 31.002 34.828
1.02.01.09.04 Ativo Financeiro de Concessao 627.255 595.199
1.02.01.09.05 Depésitos Judiciais 9.015 9.015
1.02.02 Investimentos 221 221
1.02.04 Intangivel 1.660.254 1.595.930
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 3.638.413 3.615.568
2.01 Passivo Circulante 920.512 591.107
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 11.820 9.229
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 11.820 9.229
2.01.01.02.01 Folha de pagamento e Provisao de Férias 11.820 9.229
2.01.02 Fornecedores 254.869 181.620
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 254.869 181.620
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 44.502 49.946
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 44.502 49.946
2.01.03.01.03 Imposto e Contribui¢cbes a Recolher 44.205 49.501
2.01.03.01.04 Imposto sobre o lucro a recolher 297 445
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 446.597 164.525
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 446.434 158.551
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 446.434 158.551
2.01.04.02 Debéntures 163 5.974
2.01.05 Outras Obrigagdes 137.856 146.012
2.01.05.02 Outros 137.856 146.012
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatoério a Pagar 38.280 38.115
2.01.05.02.04 Taxa de lluminag&o Publica 21.509 23.403
2.01.05.02.05 Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética 23.986 16.473
2.01.05.02.06 Participagéo nos Lucros 13.475 26.151
2.01.05.02.07 Outras Contas a Pagar 39.810 41.303
2.01.05.02.08 Taxas Regulamentares 796 567
2.01.06 Provisdes 24.868 39.775
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 24.868 39.775
2.02 Passivo Nao Circulante 1.328.025 1.643.403
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.219.024 1.526.802
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 916.756 1.232.717
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 916.756 1.232.717
2.02.01.02 Debéntures 302.268 294.085
2.02.02 Outras Obrigacées 52.919 57.003
2.02.02.02 QOutros 52.919 57.003
2.02.02.02.03 Imposto e Contribui¢cbes a Recolher 32.269 34.310
2.02.02.02.04 Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética 20.650 20.650
2.02.02.02.05 Outras Contas a Pagar 0 2.043
2.02.03 Tributos Diferidos 10.376 27.635
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 10.376 27.635
2.02.04 Provisbes 45.706 31.963
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 45.706 31.963
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 45.706 31.963
2.03 Patrimonio Liquido 1.389.876 1.381.058
2.03.01 Capital Social Realizado 698.660 618.550
2.03.02 Reservas de Capital 674 674
2.03.04 Reservas de Lucros 681.558 761.834
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 8.984 0

PAGINA: 3 de 79



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 511.142 1.001.263 474.316 963.270
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -448.865 -823.124 -304.771 -652.460
3.02.01 Custo da Energia Elétrica -393.709 -718.045 -256.354 -555.598
3.02.02 Custo da Operacéao -55.156 -105.079 -48.417 -96.862
3.03 Resultado Bruto 62.277 178.139 169.545 310.810
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -78.257 -149.494 -79.169 -172.220
3.04.01 Despesas com Vendas -26.271 -57.566 -29.602 -568.713
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -27.192 -52.903 -23.654 -50.344
3.04.02.01 Despesas administrativas -24.228 -47.131 -20.743 -44.546
3.04.02.02 Despesa com pessoal de administradores -2.964 -5.772 -2.911 -5.798
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos -8.708 -11.480 -10.507 -24.395
3.04.03.01 Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa e perda com créditos incobraveis -8.708 -11.480 -10.507 -24.395
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -16.086 -27.545 -15.406 -38.768
3.04.05.01 Provisado para processos civeis, fiscais e trabalhistas -4.089 -7.062 -3.874 -7.772
3.04.05.02 Amortizacdo -6.188 -12.167 -5.048 -9.454
3.04.05.03 Outras despesas operacionais, liquidas -5.809 -8.316 -6.484 -21.542
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -15.980 28.645 90.376 138.590
3.06 Resultado Financeiro -15.163 -32.615 -18.651 -36.863
3.06.01 Receitas Financeiras 38.475 79.137 27.990 59.798
3.06.02 Despesas Financeiras -53.638 -111.752 -46.641 -96.661
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -31.143 -3.970 71.725 101.727
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 10.455 12.954 7.842 -3.776
3.08.01 Corrente 4.227 -4.304 -10.949 -11.676
3.08.02 Diferido 6.228 17.258 18.791 7.900
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -20.688 8.984 79.567 97.951
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -20.688 8.984 79.567 97.951
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013

3.99.01 Lucro Basico por Agédo

3.99.01.01 ON 0,126 0,05472 0,48462 0,59659
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo -20.688 8.984 79.567 97.951

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -20.688 8.984 79.567 97.951
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/01/2013 a 30/06/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 72.390 57.347
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacoes 144.732 253.825
6.01.01.01 Lucro / (prejuizo) liquido do periodo 8.984 97.951
6.01.01.02 Amortizagao e depreciagédo 60.444 48.740
6.01.01.03 Amortizagao de Receita Diferida Subvengdo CDE 0 -7.348
6.01.01.04 Despesas de juros 74.532 59.518
6.01.01.05 Atualizagao financeira do ativo financeiro 6.572 -10.592
6.01.01.06 Perda na venda de intangivel / Imobilizado 5.012 27.437
6.01.01.07 Provisdo (reversao) para processos civeis, fiscais e 14.244 19.392
trabalhistas
6.01.01.08 Provisao (reversao) para crédito de liquidagéo duvidosa e 11.480 24.395
perda com créditos incobraveis
6.01.01.09 Rendimentos de aplicagdes financeiras -23.582 -9.444
6.01.01.10 Imposto de renda e contribuigédo social diferidos -17.258 -7.900
6.01.01.11 Imposto de renda e contribui¢do social correntes 4.304 11.676
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -66.911 -188.807
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -34.754 40.545
6.01.02.02 Estoques 2.062 2.212
6.01.02.03 Impostos e contribuigbes a recuperar 3.708 12.432
6.01.02.04 Impostos sobre o lucro a recuperar -9.497 4.964
6.01.02.06 Servigos pedidos e outros -6.532 -4.829
6.01.02.07 Ativo financeiro de concessao -16.868 -111.507
6.01.02.08 Outros créditos a receber -759 -3.690
6.01.02.09 Depositos judiciais 1.256 1.553
6.01.02.10 Fornecedores 73.249 -53.126
6.01.02.11 Impostos e contribuigdes a recolher -7.337 -5.372
6.01.02.12 Impostos e contribui¢des sobre o lucro a recolher -7.399 20.799
6.01.02.13 Obrigagdes estimadas, folhas de pagamento 2.591 2.305
6.01.02.14 Provisao para processos civeis, fiscais e trabalhistas -15.408 -15.929
6.01.02.15 Taxas regulamentares 229 -3.149
6.01.02.16 Pesquisa e desenvolvimento e eficiencia energética 7.513 -4.512
6.01.02.17 Recuperagao de Custos de Energia e Encargos 4.689 -7.802
6.01.02.18 Participagao nos lucros -12.676 27.723
6.01.02.19 Juros pagos -53.925 -60.691
6.01.02.20 Imposto de renda e contribuigédo social pagos 2.947 -30.733
6.01.03 Outros -5.431 -7.671
6.01.03.01 Outras contas a pagar -3.537 7.166
6.01.03.02 Taxa de iluminag&o publica -1.894 -5.047
6.01.03.04 Receita Diferida Subvengdo CDE 0 -9.790
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 53.827 -20.118
6.02.01 Aquisi¢bes no ativo intangivel -151.541 -43.820
6.02.02 Resgates/Aplicagbes financeiras 205.368 23.702
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -46.313 -41.651
6.03.01 Captagao de empréstimos e financiamentos 23.664 275.279
6.03.02 Amortizagcdo de empréstimos e financiamentos -69.977 -156.550
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/01/2013 a 30/06/2013
6.03.03 Amortizagao de debéntures 0 -160.380
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 79.904 -4.422
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 204.702 59.086
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 284.606 54.664
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/06/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 618.550 674 761.834 0 0 1.381.058
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 618.550 674 761.834 0 0 1.381.058
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 80.110 0 -166 0 0 79.944
5.04.01 Aumentos de Capital 80.110 0 0 0 0 80.110
5.04.08 Dividendos Adicionais Proposto 0 0 -166 0 0 -166
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 8.984 0 8.984
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 8.984 0 8.984
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 -80.110 0 0 -80.110
5.06.04 Reserva de Lucro Reforgo de Capital 0 0 -47.009 0 0 -47.009
5.06.05 Reserva de Incentivos Fiscais 0 0 -33.101 0 0 -33.101
5.07 Saldos Finais 698.660 674 681.558 8.984 0 1.389.876
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/06/2013

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 618.550 674 607.140 0 0 1.226.364
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 618.550 674 607.140 0 0 1.226.364
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 -169 0 0 -169
5.04.06 Dividendos 0 0 -169 0 0 -169
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 97.951 0 97.951
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 97.951 0 97.951
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 618.550 674 606.971 97.951 0 1.324.146
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/01/2013 a 30/06/2013
7.01 Receitas 1.074.881 1.043.450
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.101.739 1.097.310
7.01.02 Outras Receitas -15.378 -29.465
7.01.02.01 Outras Despesas/Receitas Operacionais -279 -105
7.01.02.02 Outras Despesas/Receitas ndo Recorrentes -8.037 -21.437
7.01.02.03 Provisdo/Reversao de Processos Civis, Fiscais e Trab. -7.062 -7.923
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -11.480 -24.395
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -652.218 -528.574
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -534.280 -412.068
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -116.072 -114.395
7.02.04 Outros -1.866 -2.111
7.03 Valor Adicionado Bruto 422.663 514.876
7.04 Retengdes -60.444 -48.741
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -60.444 -48.741
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 362.219 466.135
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 45.089 23.353
7.06.02 Receitas Financeiras 75.998 40.507
7.06.03 Outros -30.909 -17.154
7.06.03.01 Atualizagdo VNR -6.572 10.592
7.06.03.02 Outras -24.337 -27.746
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 407.308 489.488
7.08 Distribuigdo do Valor Adicionado 407.308 489.488
7.08.01 Pessoal 47.305 47.783
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 42.398 39.068
7.08.01.02 Beneficios 9.418 8.522
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.988 2.518
7.08.01.04 Outros -7.499 -2.325
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 271.288 281.345
7.08.02.01 Federais 104.928 106.710
7.08.02.02 Estaduais 165.493 162.326
7.08.02.03 Municipais 867 12.309
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 79.731 62.409
7.08.03.01 Juros 77.704 60.217
7.08.03.02 Aluguéis 2.027 2.192
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 8.984 97.951
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 8.984 97.951
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ITR - Info
mentarios de .)(
k:omentério do desempenho CEMAR

Sao Luis, 08 de agosto de 2014 - A Companhia Energética do Maranhdo S/A (CEMAR), concessionaria do servigo de distribuicdo de energia elétrica em
todo o estado do Maranh&o, anuncia hoje os seus resultados do segundo trimestre e primeiro semestre de 2014 (2T14 e 1S14). As informagdes ndo
financeiras da CEMAR, as relacionadas ao Programa Luz Para Todos (PLPT) assim como as referentes as expectativas da administragdo quanto ao
desempenho futuro da Companhia, ndo foram revisadas pelos auditores independentes.

DEMANDA DE ENERGIA DA CEMAR CRESCE 8,2%.
EBITDA REGULATORIO TRIMESTRAL ATINGE R$ 136 MILHOES.

1. DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS

» O volume de energia faturada no trimestre cresceu 8,2% em relagéo ao mesmo periodo em 2013, atingindo 1.353 GWh.

> A Receita Operacional Liquida (ROL) aumentou 7,8% no 2T14, refletindo os efeitos da Revisdo Tariféria de agosto de 2013 e crescimento no
volume faturado no periodo.

> O EBITDA Regulatério Ajustado alcangou R$136 milhdes no 2714, queda de 12,2% em relagdo ao valor do mesmo trimestre do ano anterior,
principalmente em virtude da Revisdo Tarifaria ocorrida em agosto de 2013 e do crescimento do mercado no periodo. J& o EBITDA Societario atingiu
R$21 milhdes, queda de 83,0% no trimestre, principalmente em fungdo dos maiores custos de compra de energia.

» O Lucro Liquido Regulatério atingiu R$97 milhdes no 2T14, queda de 17,5% se comparado ao valor do 2T13. Ja o Prejuizo Liquido Societario foi de
R$21 milhGes no trimestre.

> Os investimentos da CEMAR (excluindo investimentos diretos relacionados ao Programa Luz para Todos - PLPT) somaram R$70 milhdes no 2T14,
28,4% superior aos investimentos realizados no 2T13.

»  No 2T14, os indices de DEC e FEC da CEMAR (acumulados dos Ultimos 12 meses) foram de 16,1 horas e 10,7 vezes respectivamente, melhoras de
20,0% e 1,7%, quando comparados aos indices observados ao final do 2T13.

> As perdas de energia dos Ultimos 12 meses encerrados no 2T14 representaram 17,8% da energia requerida, queda de 0,6 p.p. em relagdo aos
18,4% verificados no 1T14.

DADOS ECONOMICO-FINANCEIROS (R$MM) VANK] 1T14 2714 Var. 1813 1814

Receita Operacional Liquida (ROL) 474 490 511 7,8% 963 1.001 3,9%
EBITDA Societario 121 76 21 -83,0% 209 97 -53,5%
Margem EBITDA (% ROL) 25,6% 15,6% 4,0% -21,6 p.p. 21,7% 97%  -12p.p.
EBITDA Societério (Ult. 12 meses) 493 483 382 -22,5% 493 382 -22,5%
EBITDA Regulatério 158 119 147 -1,0% 91 267 -8,4%
EBITDA Regulatério (0lt. 12 meses) 605 546 535  -11,5% 605 535  -11,5%
Resultado Operacional 72 27 31 -143,4% 102 -4 -103,9%
Margem Operacional (% ROL) 15,1% 5,5% 6,1% -21,2p.p. 10,6% 04%  -11p.p.
Lucro Liquido (Prejuizo) 80 30 (21)  -126,0% 98 9 -90,8%
Margem Liquida (%ROL) 16,8% 6,1% -4,0% -20,8 p.p. 10,2% 09% -9,2p.p.
Lucro Liquido (Prejuizo) por Agéo (R$) 0,48 0,18 0,13)  -126,0% 0,60 0,05  -90,8%
Investimentos CEMAR (Ex. PLPT) 54 63 70 28,4% 132 132 0,5%
Investimentos Diretos PLPT 7 16 25 2654% 12 41 233,3%
Divida Liquida 989 857 709 -222% 989 709 -222%
Divida Liquida / EBITDA Regulatorio (Ult. 12 meses) 1,6 x 1,6 1,4 x 0,2x 1,6 1,4 0,2x
DADOS OPERACIONAIS 2113 1T14 2114 Var. 1813 1514 Var.
Energia Vendida (MWh sem cons. préprio) 1.249.861 1.333.659  1.352.647 8,2% 2.485.892  2.686.306 8,1%
N° de Consumidores 2.088.727  2.149.862  2.166.703 3,7% 2.088.727  2.166.703 3,7%
N° de Colaboradores 1.163 1.154 1.176 1,1% 1.163 1.176 1,1%
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2. MERCADO DE ENERGIA ELETRICA NO MARANHAO

2.1. VENDA DE ENERGIA ELETRICA
Base de Clientes (% por Classe) — 2T14 Energia Vendida (% por Classe) - 2T14

66% H1%

e \“

21,3%

49,0%

21,0%
88,9% ‘

8,8%
M Residencial W Industrial M Residencial M Industrial
M Comercial M Outros M Comercial M Outros

No 2T14, as vendas de energia cresceram 8,2% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, atingindo 1.353 GWh. O crescimento observado no
trimestre é resultado basicamente do crescimento da base de clientes, que se expandiu 3,7%, do combate as perdas, e aumento do consumo per capita,
reflexo de investimentos que vem sendo feitos no Maranhao.

CLASSE DE CONSUMO * (MWh) 2113 1T14 2T14 Var. 1813 1514 Var.

Residencial 606.984 662.831 662.570 9,2% 12145271 1.325401  91%
Industrial 112.909 120.563 119.030 5,4% 227.021 239593  55%
Comercial 253.536 273.803 283.481 11,8% 502.243 557.284  11,0%
Outros 276.432 276.462 287.566 4,0% 542.101 564.028  4,0%
TOTAL 1.249.861  1.333.659  1.352.647 82%  2485.892  2.686.306 8,1%

(*) N&o inclui consumo préprio e vendas a CEPISA

No 2T14, a carga da CEMAR apresentou crescimento de 5,1% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, enquanto a carga nacional subiu 2,5% e a
nordestina aumentou 1,4%.

2113
Carga Brasil (*) 127.416 143.401 130.608  2,5% 259.851 274.009  54%
Carga Nordeste (*) 20.139 21.027 20421 1,4% 40.364 41.448  27%
Carga CEMAR 1.582 1.583 1662  51% 3.108 3.245  44%

(*) Dados referente ao Sistema Interligado Nacional
Fonte: ONS e CEMAR

2.2. BALANGO ENERGETICO

O volume de energia requerida pelo sistema da CEMAR alcangou 1.662 GWh no 2T14, apresentando crescimento de 5,1% em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior. O volume de energia vendida no trimestre cresceu 8,2% em relagéo ao 2713, resultando em queda de 7,0% no volume de perdas.

Bal. Energético (MWh) 2113 1T14 Var. Var.

Energia Requerida 1.581.813 1583219  1.661.7%  51% 3108429  3.245.015  4,4%
Energia Vendida (*) 1.2561.923 1335720  1.354.850  8,2% 2489919  2690.570 8,1%
Perdas 329.890 247.500 306.945 -7,0% 618.510 554.445 -10,4%

(* Inclui venda as classes, consumo préprio e vendas a CEPISA
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2.3. PERDAS NA DISTRIBUIGAO DE ENERGIA

Com a evolug&o da nova fase do Plano de Combate as Perdas da Companhia, as perdas totais dos Ultimos 12 meses encerrados no 2T14 representaram
17,8% da energia requerida, queda de 0,6 ponto percentual em relagéo ao indicador apresentado ao final do ultimo trimestre, ao passo que as perdas néo-
técnicas sobre o mercado de Baixa Tens&o atingiram 12,7%, queda de 1,0 ponto percentual em relagéo ao 2T14.

Apesar de ainda acreditarmos ser possivel reduzir o nivel atual de perdas de energia, dado que as perdas ja encontram-se em um nivel relativamente
baixo e levando em consideragéo que o nivel de perdas técnicas sobre a Energia Requerida é atualmente de 9,86%, é natural observarmos uma certa
acomodagao no curto prazo, enquanto isso, estamos reavaliando o Plano de Redugéo de Perdas de Energia para aferirmos qual seria o seu patamar
sustentavel no longo prazo.

Perdas Totais sobre Energia Requerida
(Qltimos 12 meses)

28,9%2350,1,28,9%2&5%2 31%

24.2%
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2.4. QUALIDADE DO SERVIGO (DEC E FEC)

O nivel da qualidade e da eficiéncia do sistema de distribuicdo é medido pelos indices de DEC (Duragdo Equivalente de Interrupgéo por Unidade
Consumidora, que mede a duragdo média das interrupgdes, em horas por cliente por periodo) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupgéo por Unidade
Consumidora, que mede a frequéncia das interrupgdes, em nimero de interrupgdes por cliente por periodo).

Ao final do 2T14, o DEC acumulado dos Ultimos 12 meses alcangou 16,1 horas, que comparado as 20,1 horas do final do 2T13, representou redugao de
20,0%. O indicador FEC (acumulado dos ultimos 12 meses) do final do 2T14, foi de 10,7 vezes, redugéo de 1,7% em relagdo ao fechamento do 2T13. A
continua redug&o nos indicadores é fruto da melhoria nos processos internos e investimentos feitos pela Companhia nos ltimos anos.
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DEC (horas): Ult. 12 meses FEC (vezes): Ult. 12 meses
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2T13 2T14 2T13 2714

2.5. RECEITA BRUTA MEDIA

RECEITA BRUTA MEDIA - R$/MWh (*) 2113 1T14 Var.

Residencial 394,1 3537 378,1 -4,0% 397,9 365,9 -8,0%
Industrial 31,5 262,6 2165  -11,2% 308,2 269,5 -12,5%
Comercial 406,7 391,3 407,3 0,2% 410,0 399,5 -2,6%
Outros 312,4 289,8 309,7 0,8% 311,4 299,9 -3,7%
Total 3711 339,9 360,8 -2,8% 373,3 350,4 -6,1%

(*) Incluindo ICM S/PIS/COFINS

A Receita Bruta Média da CEMAR do 2T14 apresentou redugdo de 2,8% na comparagdo com o 2713, somando R$360,8 por MWh, principalmente em
funcéo da Reviséo Tarifaria ocorrida em Agosto de 2013 e, parcialmente, da MP 579. A tarifa corrente permanece vigente por 12 meses, até o final de
agosto de 2014.

2.6. CusTo MEpIo DE COMPRA DE ENERGIA

No 2T14, o custo médio de compra de energia liquido de PIS/ICOFINS (excluindo custos de transporte e contabilizagdes de CVA) foi de R$213,3 por MWh,
representando aumento de 13,2% em relagdo ao 2T13. O aumento no custo médio é explicado por: (i) atualizagdo monetaria contratual dos custos da
compra de energia pelo IPCA, em agosto de 2013, (i) despacho das usinas térmicas, e (iii) exposicdo involuntaria ao mercado spot. Vale ressaltar que os
custos de compra de energia sdo repassados a tarifa de venda de energia, uma vez que fazem parte da Parcela A (custos ndo gerenciaveis).

CUSTO MEDIO DE AQUISIGAO DE ENERGIA* 27113 1T14 2114

Compra de Energia - Contratos (RSMM) 143 155 185 29% 286 340 18,79%
MWh Contratado 861.285 768.256 884.667 2,7% 1.683.307  1.652.923 -1,81%
Compra de Energia - Spot (R$MM) 38 143 152 298% 110 295 168,70%
MWh - Spot 103.958 199.519 144.224 39% 224,383 201.777 30,04%
Cotas de Garantia Fisica (R$ MM) 21 21 20 6% 40 40 0,77%
MWh - Cotas 632.119 616.972 640.980 1%  1.237.866  1.257.952 1,62%
Custo Médio de Compra de Energia (R$ / MWh) 126,72 201,19 213,29 68,32% 138,55 210,76 52,11%

*Liquido de PIS/ICOFINS
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2.7. ENERGIA CONTRATADA

No encerramento do 2T14, a posi¢&o de energia contratada da CEMAR para o periodo de 2014 a 2017 apresentava a distribuicdo demonstrada na tabela a
seguir. Os montantes abaixo incluem a energia contratada nos leildes de energia nova A-0, realizado em abril, A-1, realizado em dezembro de 2013 e A-3
e A-5, realizados em setembro de 2008, assim como a energia contratada no Leildo da Usina de Jirau (contrato de 30 anos, iniciando no ano 2013).

CONTRATOS (MWh) 2014 2015 2016 2017 2018

Fonte Hidrica 2.383.029  1.813.927  2207.903  2.430.941 2.710.218
Fonte Térmica 1.054.531 1.285.333  1.395.857  1.548.324  1.718.783
Cotas de Garantia Fisica 2665804 2665710 2665710 2665710  2.665.710
Outras Fontes 339.348 330.358 340.288 330.358 628.781
TOTAL - MWh 6.442.712  6.104.329  6.609.759  6.984.334  7.723.491
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| 3. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

3.1. RECEITA OPERACIONAL

No 2T14, a Receita Bruta de venda de energia aumentou em 5,2%, influenciada principalmente pelos efeitos da Reviséo Tarifaria ocorrida em Agosto de
2013. Ja a Receita Liquida atingiu R$511 milhdes (R$413 milhdes, desconsiderando a Receita de Construgéo), um aumento de 7,8% em relagéo ao

mesmo trimestre do ano anterior.

Com a convergéncia das regras contabeis brasileiras com os padrdes internacionais (IFRS), a partir de 2010 passou a ser reconhecida na Receita Bruta a
Receita de Construgao, com impacto na ROL, porém sem impacto no EBITDA ou Lucro Liquido pois 0 mesmo valor é deduzido em linha especifica dentro
dos Custos N&o-Gerenciaveis. No 2T14 foram reconhecidos R$98 milhdes, ao passo que no 2T13 foram reconhecidos R$63 milhdes.

ANALISE DA RECEITA Var.
Volume de Vendas (MWh)* 1.249.861  1.333.659  1.352.647 8,2%  2.485.892 2.686.306 8,1%
No. de Clientes** 2.088.727 2.149.862 2.166.703 3,7%  2.088.727 2.166.703 3,7%
KWh por Cliente (no periodo) 598 620 624 4,3% 1.190 1.240 4,2%
Receita Bruta de Fornecimento de Energia (R$ MM) 464 453 488 5,2% 928 941 1,4%
Residencial 239 234 251 47% 483 485 0,3%
Industrial 35 32 33 6,4% 70 65 -1,7%
Comercial 103 107 115 12,0% 206 223 8,1%
Outras Classes 86 80 89 3,2% 169 169 0,2%
Suprimento (R$ MM) 24 27 3 -88,4% 49 30 -38,7%
Outras Receitas (R$ MM) 64 66 65 1,4% 120 130 8,3%
Subvengdo Baixa Renda 49 45 45 -7,6% 98 90 -7,9%
Subvengao Irrigantes 7 10 8 4,2% 7 18 143,1%
Uso da Rede 1 1 1 68,4% 1 2 67,2%
Outras Receitas Operacionais 7 9 1 57,7% 14 20 47,4%
Receita de Construgio 63 85 9 57,0% 144 184 28,0%
Dedugdes a Receita (R$ MM) (140) (141) (143) 1,9% (278) (284) 2,4%
Receita Operacional Liquida (R$ MM) 474 490 511 7,8% 963 1.001 3,9%

* Exclui Consumo Prdprio e Fornecimento @ CEPISA* Exclui unidades consumidoras proprias

3.2. CusTos E DESPESAS OPERACIONAIS

Receita Liquida - trimestral (R$MM)

474

2713

7,8%

511

2714

No 2T14, o total de custos e despesas gerencidveis e ndo gerenciaveis, excluindo depreciagio e amortizagéo, foi de R$497 milhdes (R$399 milhdes,
desconsiderando os Custos de Construgéo), equivalentes a 97,2% da receita liquida, aumento de 21,7 p.p. em relagdo ao percentual verificado no 2T13,
de 75,4%, explicado em grande parte pelo crescimento de 53,3% dos custos e despesas ndo-gerenciaveis.

Custos e Despesas Operacionais Gerenciaveis

No 2T14, o total de custos e despesas gerenciaveis, representados pelos custos e despesas com Pessoal, Material, Servigos de Terceiros e Outros —
PMSO, excluindo a PDD (Provisdo para Devedores Duvidosos), as provisbes para contingéncias, e outros custos ndo operacionais, atingiu R$83 milhdes,
crescimento de 2,4% quando comparado ao apresentado no 2T13.
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Neste trimestre, as despesas com pessoal totalizaram R$24 milhdes, aumento de 8,4% em relagéo ao observado no 2T13. Este aumento é principalmente
decorrente de aumento de salarios e beneficios associados, decorrentes da negociagéo coletiva de 5,58% em novembro de 2013.

As despesas com materiais totalizaram R$3 milhdes no 2714, ante R$1 milh&o apresentado no 2T13, aumento de R$2 milhdes.

Os gastos com servigos de terceiros no 2T14 apresentaram queda de 2,0% em relagdo aos valores verificados no 2T13, encerrando o trimestre em R$53
milhdes. Dentre suas principais contas, destacamos: (i) servigos elétricos, como servigos de plantéo, poda, manuteng&o e limpeza de faixa, que somaram
R$14,6 milhdes no trimestre; (ii) servigos de atendimento terceirizado e call center, somando R$5,7 milhGes no trimestre, e (iii) servigos de faturamento e
cobranga que somam R$ 10,8 milhges.

Cabe destacar que neste trimestre, foram incluidos R$1,5 milhdo de custos com venda de padrao, que acabem sendo praticamente neutros para efeito de
EBITDA uma vez que também ha receita no mesmo montante sendo contabilizada no trimestre.

2T13 1T14 2T14 Var. 1813 1514

Pessoal 2 24 24 8,4% 44 47 7,2%

PLR 6 6 6 2,7% 11 12 4,2%

Material 1 3 3 110,2% 3 6 97,6%
Servico de Terceiros 54 52 53 -2,0% 109 105 -4,0%
Outros 4 4 4 9,8% 8 7 -10,8%
PMSO 81 83 83 2,4% 165 166 0,6%
% Receita Liquida (s/ Receita de Construgéo) 19,7% 20,4% 201% 0,4 p.p. 17,1% 16,5% -0,5 p.p.
Provisdes 14 6 13 -11,0% 32 19  -42,4%

PDD e Perdas 1 3 9  171% 24 1M -529%

% Receita Bruta (s/ Receita de Construgéo) 1,9% 0,5% 1,6%  -0,3 p.p. 2,2% 1,0%  -1,1p.p.
Provisdes para Contingéncias 4 3 4 5,6% 8 7 -9,1%

Outras Receitas/Despesas Operacionais 5 2 6 23,0% 21 8 -625%
CUSTOS E DESPESAS GERENCIAVEIS 100 0 102 1,5% 218 192 -11,9%
% Receita Liquida (s/ Receita de Construgéo) 24,4% 22,3% 247% 0,2 p.p. 22,7% 19,2% -3,4p.p.
Energia Comprada e Transporte 190 321 328 72,4% 463 649 40,3%
Recuperagéo de Despesa CDE 7) (93) 45)  512,3% (72) (138) 90,4%
Encargos Uso Rede e Conexé&o 1 1 12 10,3% 2 23 6,1%
Custo de Construgdo 63 85 98 57,0% 144 184 28,0%
Outros Custos 1 1 1 -11,7% 2 2 -11,7%
CUSTOS E DESPESAS NAO-GERENCIAVEIS 257 325 395 53,3% 558 720 29,1%
% Receita Liquida (s/ Receita de Construgéo) 62,5% 80,4% 95,6% 33 p.p. 57,9% 71,9% 14,0 p.p.
TOTAL 358 416 497 38,8% 776 912 17,6%
Total (%Rec. Lig.) 75,4% 84,8% 97,2% 21,7 p.p. 80,6% 91,1% 10,5 p.p.

No 2T14, o nivel de PDD e Perdas registrado foi de R$9 milhdes, ou 1,6% da Receita Operacional Bruta (ROB), patamar 0,3 p.p. inferior ao observado no
mesmo trimestre do ano anterior.

A CEMAR atingiu a marca de 1.853 clientes por colaborador no 2714, melhorando 4,0% em relagéo ao valor apresentado no mesmo periodo do ano
anterior, de 1.782 clientes por colaborador. Quanto a relagdo PMSO por cliente, houve queda de 1,3%, representando custo de R$38 por cliente no
trimestre.

Clientes por Colaborador PMSO por Cliente
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Custos e Despesas Operacionais Ndo Gerenciaveis

No 2T14, a Companhia registrou um total de R$395 milhdes (R$297 milhdes, desconsiderando os custos de construgéo) de custos e despesas
operacionais ndo gerenciaveis, um aumento de 53,3% em relagdo ao 1T13 (aumento de 52,1% se desconsiderarmos o custo de construgdo),
principalmente em fungéo do crescimento de Energia Comprada e Transporte, que atingiu R$328 milhes. Tal crescimento ocorre devido ao despacho de
usinas térmicas e exposi¢ao involuntaria ao mercado de curto prazo de energia, cujo custo médio do MWh foi maior do que a da energia contratada a longo
prazo.

E importante destacar que os custos de compra e transporte de energia, e encargos setoriais fazem parte de Parcela A da tarifa de energia, e, portanto,
variagdo nos mesmos decorrentes de variagao de pregos deve ser repassada a Companhia através do indice de reajuste tarifario anual (IRT), ndo devendo
representar uma perda econdmica para a mesma.

Para este trimestre, foi fixada a quota de R$33,8 milhdes para a Companhia referente apenas a competéncia de abril, através da recém criada Conta no
Ambiente de Contratagdo Regulada (Conta ACR), para cobertura total ou parcial das despesas incorridas pelas distribuidoras em fungéo de exposicéo
involuntaria no mercado de curto prazo e despacho de térmicas no ambiente regulado (CCEAR).

3.3.EBITDA

No 2T14, o EBITDA Societario (CVM) atingiu R$15 milhdes, ante R$116 milhGes registrados no mesmo trimestre do ano anterior, uma queda de 87,5%.
Tal resultado é impactado: 1) pela revis&o tarifaria ocorrida em agosto/2013 e 2) pelo aumento no custo de compra de energia decorrente do despacho de
térmicas e despesa com compra de energia no mercado de curto prazo (CCEE) para cobrir a exposi¢do involuntaria da Companhia, mesmo apesar de
R$45 milhdes estarem sendo reconhecidos neste trimestre, no resultado societario, a titulo de repasse da Conta ACR.

Considerando a formagdo ou amortizagdo de Ativos e Passivos Regulatorios e o ajuste ndo recorrente devido ao desconto em algumas faturas de compra
de energia da Companhia no trimestre de R$11 milhGes, chegamos ao EBITDA Regulatério ajustado de R$136 milhdes no 2T14, redugio de 13,9% em
relagéo ao 2713, em virtude do impacto da Revisdo Tarifaria e crescimento no volume de energia faturada. O referido desconto se da pela necessidade de
ressarcimento de multas contratuais aplicadas a alguns geradores. Neste trimestre, n&o foi contabilizado passivo regulatdrio equivalente, apesar de estar
prevista a sua compensagao tarifaria no proximo reajuste.

EBITDA (R$ milhoes) 2113 1T14 2114 . 1813 1514

Resultado do Servigo 0 45 (16) -17,7% 139 29 -79,3%
Depreciagdo e Amortizagdo 26 30 3 17,1% 49 60 24.0%
EBITDA Societario (CVM)* 116 75 15 -87,5% 187 89 -52,4%
Outras Receitas/Despesas Operacionais 5 2 6 23,0% 21 8 62,5%
Ressarcimento de compra de energia (1) N/A (1) N/A
EBITDA Societario Ajustado 121 76 10 92,0% 209 86 -58,7%
Ativos / Passivos Regulatorios Liquidos 37 43 127 N/A 82 170 N/A
EBITDA Regulatério Ajustado 158 119 136 -13,9% 291 256 -12,2%

* Calculado em conformidade com a Instrugdo CVM 527/12
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EBITDA Regulatério (R$MM) e Margem EBITDA: Trimestral EBITDA Regulatério (R$) por MWh: Trimestral
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3.4. RESULTADO FINANCEIRO
No 2T14, o resultado financeiro liquido foi negativo em R$15 milhdes, ante R$19 milhdes negativos no 2T13.

Atualmente, a Companhia n&o possui nenhuma operagéo envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

R$ MM PANK] 1T14 2714 Var. 1813 1514 Var.

Rendas s/ aplicacdes financeiras 5 18 19 288,4% 1 37 230,5%
Multa e mora s/ energia vendida 17 22 18 7,4% 35 40 13,5%
Oufras receitas financeiras 1 1 1 -197,3% 2 2 25,2%
VNR receita 5 - 0 N/A 12 0 N/A
Receita Financeira Total 28 4 38 37,5% 60 79 32,3%
Juros s/ empréstimos e financiamentos (27) (31) (31) 14,1% (54) (62) 16,4%
Variagdes Monetarias e Cambiais (6) (10) (8) 42,6% (7 (18)  156,7%
Outras despesas financeiras (13) (10) (14) 12,9% (35) (24) -29,9%
VNR despesa (1) (7) - N/A (1) (7) N/A
Despesa Financeira Total (47) (58) (54) 15,0% (97) (112) 15,6%
RESULTADO FINANCEIRO (19) (17) (15) 18,7% (37) (33) 11,5%

3.5. IMPOSTO DE RENDA PESSOA JURIDICA E CONTRIBUIGAO SOCIAL SOBRE LUCRO LiquiDo

Na CEMAR, a apuragdo do Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido (CSLL) a pagar ¢ influenciada
positivamente pelos seguintes itens: i) incentivo fiscal de redugdo de 75% do Imposto de Renda decorrente do beneficio da ampliagdo da capacidade
instalada, obtido junto @ SUDENE (Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste) em dezembro/2005, e que em 2007 foi ampliado pelo beneficio de
modernizagdo de toda a capacidade instalada, valida até 2021; ii) incentivo fiscal relacionado a depreciagdo acelerada, obtido junto a SUDENE, que
permite que os investimentos na ampliagdo e modernizagéo da rede de distribuigdo sejam integralmente considerados como despesa dedutivel para fins

de apuragéo do Imposto de Renda de forma imediata (valido até 2018); e, iii) compensac&o de prejuizos acumulados. Cabe ressaltar que todos os itens
citados acima séo aplicaveis apenas ao IRPJ.

Composicao da Taxa Efetiva de Imposto de Renda e Contribui¢éo Social

IRPJ / CSLL (R$MM) 2713 1T14 2714 1813 1814
LAIR (1) 72 27 (31) 102 (4)
Despesa IRPJ / CSLL 8 2 10 (4) 13
(-) Ativo Fiscal Diferido (19) (11) (6) (8) (17)
= Imposto Calculado (1) 9) 4 (12) 4)
(+) Créditos Fiscais 8 3 (6) 9 3)
= Imposto Caixa (2) (3) (6) 2 (3) 7
Taxa Efetivade IRPJe CSLL=(2)/(1) 4,4% 20,4% -5,6% 31% -183,5%
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No 2T14, os impostos calculados de IRPJ e CSLL foram de R$10 milhdes e, considerando a utilizagao de ativos fiscais diferidos e créditos fiscais no valor
de R$6 milhdes, tivemos uma saida de caixa para o pagamento dos referidos impostos de R$2 milhdes.

3.6. Lucro Liquino
No 2T14, a CEMAR apresentou prejuizo liquido de R$21 milhes, versus lucro liquido de R$80 milhdes no 2T13, principalmente em fungéo do maior custo
de compra de energia decorrente da exposigao involuntaria da Companhia ao mercado de curto prazo e despacho de térmicas.

Se fizermos o reconhecimento dos ativos e passivos regulatérios liquidos no trimestre, de acordo com a contabilidade regulatéria, e o ajuste do impacto
nao recorrente de ressarcimento obtido na compra de energia da Companhia, chegariamos ao Lucro Liquido Regulatério Ajustado de R$96 milhdes, valor
18,1% inferior ao valor reconhecido no mesmo trimestre do ano anterior, de R$118 milhdes.

LUCRO LIQUIDO (R$ milhdes) 2113 1T14 2114 Var.
LUCRO LiQuIDO 80 30 (21) -126,0% 98 9 -90,8%
Ativos / Passivos Regulatérios Liquidos 42 45 127 200,6% 88 173 96,8%
Ressarcimento de compra de energia 9) N/A 9 N/A
VNR (4) 7 0) N/A (1) 7 N/A
LUCRO LIQUIDO Ajustado 118 82 97 -17,5% 175 179 2,2%
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| 4. ATIvOS E PASSIVOS REGULATORIOS

Com a adaptagéo das regras contabeis brasileiras ao IFRS, os ativos e passivos regulatérios do setor deixaram de ser registrados nos balangos da
Companhia. Entretanto, tais valores continuam sendo considerados pela ANEEL quando do célculo dos Componentes Financeiros a cada Reajuste Anual
ou Revisao Periodica.

Abaixo, abrimos 0s componentes dos Ativos e Passivos Regulatorios por trimestre na CEMAR desde o 2T13.

Ativos Regulatorios 2T13 3T13 4T13 1T14 2T14
Constituigdo CVAs 80.775 40.266 51.441 44.176 127.127
cccec 884 - - - -
CDE - - - 229 697
Proinfa 6.928 - 158 640 1.135
ESS 16.494 - - 1.204 -
Rede Basica - 945 1.489 1.863 2.356
Compra 56.470 39.321 49.793 40.239 122.939
Amortizagdo CVAs 843 27.529 19.121 11.062 2.696
ccc - 716 496 286 67
CDE 125 - - - -
Proinfa 397 2.487 1.739 1.023 279
ESS 281 2.790 1.886 1.019 119
Rede Basica 40 - - - -
Compra 0 21.536 15.000 8.735 2.232

Subsidio Baixa Renda - - - - -
Déficit do PLPT 2.901 - - - -
Outros Ativos Regulatérios 9.127 26.713 19.171 98.646 139.218
Outros 6.156 4.383 3.521 11.255 62.514
Eletronuclear 10.601 7.430 4.444 1.416
MCPSE 11.309 7.926 4.740 1.510
Desc. TUSD / Guseiros - - - - -
Amort. MCSD 691 - - - -
Amort. Sobrecontratagdo 1.924 - - 78.031 73.722
Irrigante 355 420 294 176 56
Saldo Final 93.646 94.508 89.733 153.883 269.042
Passivos Regulatorios 2T13 3T13 4T13 1T14 2T14
Constituigdo CVAs (4.046) (3.011) (2.285) (26.516) (14.139)
Compra de Energia - - - (26.516) (11.086)
Rede Béasica (3.626) - - - -
ESS - (3.011) (2.285) - (3.053)
Proinfa - - - - -
CDE (420) - - - -
CccC - - - - -
Amortizagdo CVAs (1.997) (3.511) (2.464) (1.460) (418)
Rede Basica - (2.993) (2.091) (1.228) (331)
Compra de Energia (349) - - - -
ccc (15) - - - -
CDE - (262) (186) (113) (38)
ESS - (106) 77) (49) (21)
Proinfa ) (150) (109) (70) (29)
RTE (1.633) - - - -
Previsdo Baixa Renda (3.669) - - - -
Neutralidade Parc. A (1.383) (6.320) (4.430) (2.649) (844)
Outros Passivos Reg. (4.770) (18.928) (21.170) (18.479) (21.529)
Outros - (2.898) (1.924) (1.151) (367)
Exposicéo Financeira (4.392) - (8.011) (10.609) (19.022)
Parcela RB de Fronteira - - - - -
Conexao 0) 1) 1) 0) 0)
Exposicao Involuntaria - (16.027) (11.233) (6.718) (2.140)
Consumidor A - - - - -
Desc. TUSD / Guseiros (45) 2 1) @) 0)
Irrigante (333) - - - -
Saldo Final (15.865) (31.771) (30.348) (49.105) (36.931)
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A seguir, demonstramos o Ativo Regulatério Liquido, acrescido das Subvengdes a receber Baixa Renda e Viva Luz' (estes Ultimos ainda contabilizados no

Ativo da Companhia).
Ativos / Passivos Regulatorios 3T13 4T13
Ativos Regulatérios 93.646 94.508 89.733 153.883 269.042
Passivos Regulatoérios (15.865) (3L.771) (30.348) (49.105) (36.931)
Ativo Regulatério Liquido 77.781 62.737 59.385 104.779 232.111
Ativo Baixa Renda + Viva Luz 38.135 35.786 30.069 35.529 34.553
Total 115.916 98.523 89.454 140.308 266.665

! Viva Luz 6 um programa langado em 2009 pelo governo do Estado do Maranh&o cujo como objetivo é beneficiar os consumidores residenciais que
apresentem consumo mensal inferior a 50 kWh, através da isengéo do pagamento de suas contas de energia, via repasse do governo a CEMAR.
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| 5. ENDIVIDAMENTO

No 2T14, o endividamento total consolidado da Companhia, incluindo os encargos, atingiu R$1.666 milhdes, 0,5% inferior ao endividamento registrado ao
final do 1714, de R$1.674 milhdes.

5.1. PERFIL DA DiviDA

Situagdo da Divida Bruta

Custo Médio  Prazo Final Médio  Prazo Médio

Vencimento 2714 % Indexador 2114 . Part. (%)
(a.a.) (més/ano) (em anos)

Curto Prazo M7 26,8%  Pré Fixado (US$) 5 6,0% abr/24 99 0,3%
Longo Prazo 1.219 73,2%  Libor 3 1,4% abr/24 9,9 0,2%
2015 152 9,2%  Moeda Estrangeira 8 4,1% 9,9 0,5%
2016 205 123%  TILP 363 7,6% abr/19 49 21,8%
2017 186 1,2%  CDI 451 10,2% mar/16 1,7 27,1%
2018 217 13,0%  IPCA 203 12,4% jun/20 6,1 12,2%
Apos 2018 458 27,5%  Préfixado (R$) 458 6,5% ago/20 6,2 27,5%
IGP-M 168 10,2% dez/23 96 10,1%
FINEL() 15 11,0% dez/15 1,5 0,9%
Moeda Nacional 1.657 8,9% 5,0 99,5%

TOTAL 1.666 8,9% 5,0 100,0%

(¥ Indice que representa 20%do IGP-M

Cronograma de Vencimento da Divida Bruta

Divida Bruta Curto Prazo 2015 2016 2017 2018 Apos 2018

As dividas da CEMAR tém, na nossa visdo, um perfil confortavel de vencimentos. 26,8% vencem nos proximos 12 meses (0 que representa R$447
milhdes, volume inferior as disponibilidades da Companhia) e 73,2% vencendo a partir de 2015. O custo médio da divida é de 8,9% ao ano.

Ao final do 2° trimestre de 2014, a CEMAR possuia R$8,2 milhdes de dividas denominadas em moeda estrangeira (Ddlares norte-americanos), sendo

R$3,4 milhdes indexados a Libor e R$4,8 milhdes pré-fixados, o que representa 0,5% da divida bruta total. Em fungéo do baixo grau de exposigdo a
variag&o cambial, a Companhia ndo possui nenhum tipo de hedge para protegdo contra a desvalorizagdo do Real frente ao Délar.
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A divida liquida, considerando as disponibilidades e os ativos regulatorios liquidos, atingiu 0 montante de R$769 milhdes no 2714, uma redugéo de 10,3%
em relagdo aos R$ 857 milhdes verificados no 1714, a relagao divida liquida / EBITDA Regulatorio caiu para 1,4x, ante 1,6x no trimestre anterior.

Divida Liquida (RSMM) e Divida Liquida/ EBITDA Regulatério (UIt.12 meses) Conciliagdo da Divida Liquida (R$MM) - 2T14

Div. Bruta Ativo Reg.  Disp. Cemar Div. Liq.
2713 3713 4T13 1T14 2T14 Liquido
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6. INVESTIMENTOS

6.1. INVESTIMENTOS DA CEMAR

Os investimentos da CEMAR, excluindo os investimentos diretos relacionados ao PLPT, totalizaram R$70 milhdes no 2T14, representando crescimento de

28,4% em relag&o ao 2T13.

Manutengdo da Rede 18 16 21 18,0% 37 36 -2,1%
Expanséo da Rede 32 34 35 9,4% 85 69 -18,5%
Equipamentos e Sistemas 3 7 12 263,8% 9 20 126,7%
Qutros 1 6 1 30,2% 1 7 556,3%
[Total 54 63 70 28,4% 132 132 0,5%

6.2. INVESTIMENTOS NO PROGRAMA LUz PARA ToDOS (PLPT)

Ao final do 2T14, foi alcangada a marca de 326 mil clientes ligados a rede de distribuicdo de energia elétrica da CEMAR através do PLPT, gerando um
beneficio direto a praticamente 1,6 milhdo de habitantes no Estado do Maranhdo. O PLPT ja estd presente em todos os 217 municipios maranhenses,
contribuindo para o desenvolvimento de areas isoladas dos aglomerados urbanos e para a geragdo de renda nestas localidades. Ao longo do 2T14, o
investimento direto no PLPT, que inclui gastos com materiais, fretes e servigos de terceiros, foi de R$25 milhdes, aumento de 265,4% em relagéo ao
investimento realizado no mesmo trimestre do ano anterior.

Numero de Clientes Ligados a Rede Investimentos Diretos PLPT (RSMM): Trimestral
325.955
323.305 25
265,4%
7

2713 2T14 2713 2714
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| SERVIGOS PRESTADOS PELO AUDITOR INDEPENDENTE

A Companhia ndo contratou da Emst & Young, seu auditor externo, outros servigos além da auditoria independente e outros servigos relacionados por
exigéncia da ANEEL. A politica de contratagdo adotada pela Companhia atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com
as normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente
OU promover 0s seus interesses.

As informagdes ndo financeiras da CEMAR e as relacionadas ao Programa Luz para Todos (PLPT), assim como as referentes as expectativas da
administragdo quanto ao desempenho futuro da Companhia, ndo foram revisadas pelos auditores independentes.

RELAGOES COM INVESTIDORES

Eduardo Haiama
Diretor de Relagées com Investidores

Thomas Newlands
Relagdes com Investidores

Renato Parentoni
Relagdes com Investidores

Telefones: +0 XX (21) 3206-6635 / 6607
E-mail: ri@cemar-ma.com.br
Website: www.cemar-ma.com.br

| Avisos

As declaracdes sobre eventos futuros estao sujeitas a riscos e incertezas. Tais declaragdes tém como base crengas e suposigdes de nossa Administragéo
e informagdes a que a Companhia atualmente tem acesso. Declaragdes sobre eventos futuros incluem informagdes sobre nossas intengdes, crengas ou
expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do Conselho de Administracéo e Diretores da Companhia.

As ressalvas com relagdo as declaragbes e informagdes acerca do futuro também incluem informagdes sobre resultados operacionais possiveis ou

presumidos, bem como declaragdes que sdo precedidas, seguidas ou que incluem as palavras “acredita”, “podera”, ‘“ira”, “continua’, “espera’, “prevé”,

n o«

“pretende”, “estima” ou expressdes semelhantes.

As declaragdes e informagdes sobre o futuro ndo sdo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas e suposicdes porque se referem a
eventos futuros, dependendo, portanto, de circunstancias que poderdo ocorrer ou ndo. Os resultados futuros e a criagcdo de valor para os acionistas
poderéo diferir de maneira significativa daqueles expressos ou sugeridos pelas declaragdes com relagao ao futuro. Muitos dos fatores que irdo determinar
estes resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou previsao da Companhia.

Consideragdes acerca dos critérios contabeis:

As informagdes estdo apresentadas de acordo com os critérios da legislagdo societaria brasileira, que estdo em conformidade com as Normas
Internacionais de Relatorios Financeiros (IFRS), a partir das informagdes financeiras revisadas.
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| ANEXO 1 - DEMONSTRAGAO DE RESULTADO DO EXERCICIO

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (R$ Mil)

2114

1513

RECEITA OPERACIONAL 614.417 631.616 653.888 1.240.840 1.285.504
Fornecimento de Energia Elétrica 521.138 507.553 541.008 1.035.848 1.048.560
Suprimento de Energia Elétrica 24.095 27.152 2.788 48.870 29.941

Encargo de Capacidade Emergencial (846) 1.154 0 (2.232) 1.154
Receitas de Construgéo 62.592 85.468 98.297 143.530 183.765
Outras Receitas 7.438 10.289 11.79% 14.824 22.085
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (140.099) (141.495) (142.747) (277.569) (284.242)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 474.318 490.121 511.141 963.271 1.001.262
CUSTO DO SERVIGO DE ENERGIA ELETRICA (257.410) (325.268) (394.641) (557.710) (719.910)
Energia Elétrica Comprada para Revenda (190.350) (320.602) (328.204) (462.528) (648.806)
Encargo Uso do Sistema de Transmissé&o e Distribuigdo (10.692) (11.435) (11.790) (21.898) (23.225)
Custos de Construgdo (62.592) (85.468) (98.297) (143.530) (183.765)
Recuperagéo de despesa (CDE) 7.281 93.169 44.582 72.358 137.751

Outras Despesas N&o-Gerenciaveis (1.056) (932) (932) (2.111) (1.865)
CUSTO/DESPESA OPERACIONAL (95.458) (88.422) (95.803) (196.793) (184.225)
Pessoal (21.797) (23.668) (23.638) (44.136) (47.305)
Material (1.447) (3.320) (3.041) (3.220) (6.361)
Servico de Terceiros (53.614) (52.153) (52.522) (109.041) (104.675)
Provisdes (14.381) (5.745) (12.797) (32.167) (18.542)
Outros (4.219) (3.537) (3.805) (8.230) (7.342)
EBITDA 121.450 76.431 20.697 208.769 97.127

Outras Receitas/Despesas Operacionais (5.000) (1.887) (6.151) (21.437) (8.038)
Depreciagdo e Amortizagéo (26.072) (29.917) (30.527) (48.741) (60.444)
RESULTADO DO SERVIGO 90.377 44.627 (15.982) 138.591 28.645

RESULTADO FINANCEIRO (18.652) (17.452) (15.163) (36.863) (32.615)
Receitas Financeiras 27.990 40.662 38.475 59.798 79.137

Despesas Financeiras (46.643) (58.114) (53.638) (96.661) (111.751)
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA 71.725 27174 (31.144) 101.728 (3.970)
Contribuigdo Social (10.949) (8.531) 4.227 (11.676) (4.304)
Imposto de Renda (29.500) (11.580) (78) (31.467) (11.658)
Impostos Diferidos 18.791 11.030 6.229 7.900 17.259

Incenivo SUDENE 29.500 11.580 78 31.467 11.658

RESULTADO DO EXERCICIO 79.567 29.673 (20.689) 97.951 8.984
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| ANEXO 2 — COMPARATIVO DRE REGULATORIA X SOCIETARIA

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (R$ mil) 213 2113 2T 2114
Regulatorio Ajustes Societario Regulatorio  Ajustes Societario
RECEITA OPERACIONAL 530.620 83.797 614.417 565.521 88.367 653.888
Fomecimento de Energia Elétrica 499.118 22.020 521.138 551.324 (10.316) 541.008
Suprimento de Energia Elétrica 24.910 (815) 24.095 2.402 386 2.788
Encargo de Capacidade Emergencial (846) (846) 0 - 0
Receita de Construgdo - 62.592 62.592 - 98.297 98.297
Outras Receitas 7.438 7.438 11.7% - 11.7%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (140.467) 368 (140.099) (142.284) (463) (142.747)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 390.153 84.165 474.318 423.237 87.904 511.141
CUSTO DO SERVIGO DE ENERGIA ELETRICA (136.213) (121.197) (257.410) (176.574) (218.067) (394.641)
Energia Elétrica Comprada para Revenda (131.745) (58.605) (190.350) (208.433) (119.771) (328.204)
Encargo Uso do Sistema de Transmissé&o e Distribuigéo (10.692) - (10.692) (11.790) - (11.790)
Custos de Construgéo - (62.592) (62.592) - (98.297) (98.297)
Recuperagéo de despesa (CDE) 7.281 - 7.281 44,582 - 44,582
Outras Despesas N&o-Gerenciaveis (1.056) - (1.056) (932 - (932
CUSTO/DESPESA OPERACIONAL (95.458) - (95.458) (99.260) 3.456 (95.803)
Pessoal (21.797) - (21.797) (23.761) 123 (23.638)
Material (1.447) - (1.447) (3.313) 27 (3.041)
Servigo de Terceiros (53.614) - (53.614) (55.568) 3.046 (52.522)
Provisdes (14.381) - (14.381) (12.797) - (12.797)
Outros (4.219) - (4.219) (3.821) 16 (3.805)
EBITDA 158.482 (37.032) 121.450 147.403 (126.707) 20.697
Outras Receitas/Despesas Operacionais (5.000) - (5.000) (6.151) - (6.151)
Depreciagdo e Amortizagdo (26.072) - (26.072) (30.527) - (30.527)
RESULTADO DO SERVIGCO 127.410 (37.032) 90.377 110.725 (126.707) (15.982)
RESULTADO FINANCEIRO (17.707) (945) (18.652) (14.903) (260) (15.163)
Receitas Financeiras 21.289 6.701 27.990 35.846 2.630 38.475
Despesas Financeiras (38.997) (7.646) (46.643) (50.749) (2.889) (53.638)
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA 109.703 (37.977) 71.725 95.822 (126.966) (31.144)
Contribuig&o Social (10.949) - (10.949) 4.227 - 4.227
Imposto de Renda (29.500) - (29.500) (78) - (78)
Impostos Diferidos 18.791 - 18.791 6.229 - 6.229
Incentivo SUDENE 29.500 - 29.500 78 - 78
RESULTADO DO EXERCICIO 117.545 (37.977) 79.567 106.277 (126.966) (20.689)
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Abaixo, é possivel observar a abertura das contas que compdem os ajustes no Fornecimento de Energia feitos no 2713 e 2T14.

AJUSTES FORNECIMENT O DE ENERGIA 2713 2714
CVA Constituigdo Compra Energia 26.810 (24.708)
CVA Constituigao ESS + ERR - 13.944
CVA Constituigdo Exposi¢éo Financeira (472) 8.325
CVA Constituicdo Rede Basica (623)

CVA Constituigdo Outros (225) -
CVA Amortizagdo Sobrecontratagéo - (4.578)
CVA Amortizagdo PLPT 4.806 -

CVA Amortizagéo Baixa Renda e Parcela A (8.371) (1.805)
CVA Amortizagdo Compra Energia (584) -
CVA Amortizagdo Outros 678 (1.49%)

TOTAL AJUSTES DE FORNECIMENTO 22.019 (10.316)
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| ANEXO 3 — BALANGO PATRIMONIAL |

ATIVO (R$ Mil) 1T13 2113 3713 4713 1T14 2714
CIRCULANTE 914.845 1.084.987 1.162.193 1.292.445 1.322.180 1.231.088
Disponibilidades e aplicages financeiras 227.539 463.956 585.168 731.688 676.688 629.806
Consumidores e Revendedores 486.434 485.425 460.150 461.535 458.547 486.367
() Provis&o para Créditos de Liquidagao Duvidosa (57.477) (58.025) (64.840) (67.584) (65.064) (64.203)
Estoques 15.867 14.265 13.658 10.314 9.263 8.252
Impostos a Recuperar 54.346 49.557 51.285 56.705 50.697 66.320
Baixa Renda 33.728 38.179 35.786 30.113 35.611 34.553
Pagamentos Antecipados 5.888 6.258 3.807 3.505 4.022 3.892
Depositos Judiciais 23.911 23.908 21.729 22.770 21.679 21.515
Servigos Prestados 52.312 47.078 39.020 31.044 34.668 37.576
Recuperacéo de custos de energia e encargos 65.077 7.802 11.168 4.689 90.482 -
Outros Créditos a Receber 7.219 6.586 5.262 7.665 5.586 7.011
NAO CIRCULANTE 2.489.728 2.534.718 2.325.860 2.323.123 2.357.217 2.407.326
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.016.315 1.032.110 683.216 726.972 745.663 746.851
Consumidores e Revendedores 65.266 60.054 78.604 81.192 80.827 71.813
Impostos a Recuperar 48.940 42.706 44.504 34.828 32.276 31.002
Depésitos Judiciais 160.075 160.186 10.428 9.015 9.015 9.015
Créditos Fiscais Diferidos - IR/CSLL 324 19.114 - - - -
Ativo Financeiro Indenizavel 734.295 742.665 542.461 595.199 615.993 627.255
Outros Créditos a Receber 7.416 7.384 7219 6.738 7.552 7.765
PERMANENTE 1.473.412 1.502.608 1.642.644 1.596.151 1.611.614 1.660.475
Investimentos 221 221 221 221 221 221
Intangivel 1.473.191 1.502.387 1.642.423 1.595.930 1.611.393 1.660.254
TOTAL DO ATIVO 3.404.573 3.619.705 3.488.054 3.615.568 3.679.457 3.638.413
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO (R$ Mil) 1T13 2113 3113 4713 1T14 2114
CIRCULANTE 749.192 681.725 599.293 591.107 665.102 920.512
Fornecedores 276.722 201.439 164.211 181.620 259.809 254.869
Folha de Pagamento, Férias e Encargos 11.410 10.770 11.745 9.229 9.917 11.820
Dividendos a pagar 76.816 76.816 76.816 38.115 38.114 38.280
Tributos e ContribuigBes Sociais 39.621 51.050 45.261 49.946 53.276 44.502
Empréstimos e Financiamentos 202.399 185.596 164.866 158.551 168.008 446.434
Debéntures 10.154 102 5.432 5.974 11.680 163
Taxa de lluminagéo Publica 19.947 20.401 21.657 23.403 21.553 21.509
Proviséo para Contingéncias 32.451 41.536 31.731 39.775 31.931 24.868
Receita diferida subvengéo CDE - 20.375 3.115 - - -
Eficientizagdo 23.546 15.668 18.715 16.473 20.457 23.986
Outros 56.126 57.973 55.744 68.021 50.357 54.081
NAO CIRCULANTE 1.410.801 1.613.834 1.507.778 1.643.403 1.603.624 1.328.025
Tributos e ContribuicBes Sociais 31.654 31.155 30.487 34.310 50.103 42.645
Débitos fiscais e diferidos IR/CSLL - - 23.921 27.635 - -
Debéntures 287.473 290.038 291.044 294.085 298.513 302.268
Empréstimos e Financiamentos 880.028 1.093.081 1.106.004 1.232.717 1.195.872 916.756
Provis&o para Contingéncias 188.540 178.162 36.778 31.963 38.486 45.706
Eficientizagdo 15.575 15.575 15.575 20.650 20.650 20.650
Outros 7.531 5.823 3.968 2.043 - -
PATRIMONIO LiQUIDO 1.244.579 1.324.146 1.380.982 1.381.058 1.410.731 1.389.876
Capital Social 618.550 618.550 618.550 618.550 618.550 698.660
Reservas de Capital 674 674 674 674 674 674
Reservas de Lucro 606.971 606.971 606.971 761.834 761.834 681.558
Lucro/Prejuizo acumulados 18.384 97.951 154.788 29.673 8.984
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 3.404.572 3.619.705 3.488.054 3.615.568 3.679.457 3.638.413
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| ANEXO 4 — DEMONSTRATIVO DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS |
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS (R$ Mil) 2T13
E:;a':v_l:]os P::I.'I:i.pd kP Total E:c.a':g';os P::I:!:i'pﬂ LP. Tota
MOEDA ESTRANGEIRA 82 421 8.407 8.910 72 (0) 8.135 8.207
Tesouro Nacional 82 421 8.407 8.910 72 (0) 8.135 8.207
MOEDA LOCAL 9.960 175.133 1.084.675 1.269.768 28.509 417.853 908.621 1.354.982
Eletrobras 5.460 60.161 338.657 404.278 0 67.177 280.468 347.646
Instituicdes Financeiras 4.500 114.972 746.018 865.489 28.508 350.676 628.152 1.007.336
Divida com Fundo de Pens&o 0 0 0 0 - - - -
SUB TOTAL - EMP. E FINANCIAMENTOS 10.042 175.554 1.093.081 1.278.677 28.581 417.853 916.756 1.363.190
Debéntures 102 - 290.038 290.139 163 - 302.268 302.431
TOTAL DA DiVIDA 10.144 175.554 1.383.119 1.568.817 28.743 417.853 1.219.024 1.665.621

C.P. = Curto Prazo
L.P. =Longo Prazo
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ANEXO 5 — DEMONSTRATIVO DO FLUXO DE CAIXA

FLUXO DE CAIXA (R$Mil) 2713 3T13 4713 1T14 2714
Caixa Inicial 227.539 463.956 585.168 731.688 676.688
FC das Atividades Operacionais
Lucro Liquido 79.567 56.836 37.459 29.673 (20.689)
(+) Despesas N&o Caixa (48.267) 139.231 107.028 52.590 (26.796)
Variagdes Ativas 128.658 123.022 26.420 (32.959) 206.338
Variagdes Passivas (43.827) (194.297) 38.456 58.557 (32.313)
(=) FC das Atividades Operacionais 116.131 124.793 209.363 107.861 126.540
FC das Atividades de Investimento
Atividades de Investimento Préprias (55.589) (48.463) (215.546) (122.327) (140.287)
Investimentos (76.896) (60.109) (231.983) (123.405) (141.773)
Almoxarifado de Investimento Préprio (2.754) 8.155 10.483 (2.002) (2.601)
Outras Variagées do Imobilizado Préprio 24.061 3.490 5.955 3.080 4.088
Atividades de Investimento PLPT (7.602) (8.483) (13.742) (22.906) (25.231)
Investimentos (9.292) (9.416) (13.883) (19.018) (25.024)
Almoxarifado de Investimento PLPT 1.690 933 141 (3.888) (207)
(=) FC das Atividades de Investimento (63.191) (56.946) (229.288) (145.233) (165.517)
FC das Atividades de Financiamento
Atividades de Financiamento Préprias 187.744 1.348 128.357 (12.390) (3.490)
Empréstimo e Financiamento 187.744 1.348 128.357 (12.390) (3.490)
Atividades de Financiamento PLPT (4.266) 52.018 38.088 (5.238) (4.415)
(=) FC das Atividades de Financiamento 183.478 53.365 166.445 (17.629) (7.905)
(=) FC do Periodo 236.418 121.212 146.520 (55.000) (46.882)
Caixa Final 463.956 585.168 731.688 676.688 629.806
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Notas Explicativas

Companhia Energética do Maranhao - CEMAR

Notas explicativas as informacdes trimestrais
Periodos findos em 30 de junho de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

1 Informacdes sobre a Companhia

A Companhia Energética do Maranhédo - CEMAR (“Companhia”), empresa de
economia privada de capital aberto, com sede em Séo Luis, no Estado do Maranhao,
controlada pela Equatorial Energia S.A., & a concessionaria do servigo publico de
distribuicdo de energia elétrica, e atividades associadas ao servi¢o de energia elétrica
naquele Estado, podendo prestar servi¢os técnicos de sua especialidade, sendo tais
atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL. A Companhia possui suas a¢gdes negociadas unicamente no Mercado de
Balcdo Organizado da BM&F Bovespa.

2 Contrato de concesséo de distribuicdo de energia elétrica

A Companhia detém a concesséao para a distribuicdo de energia elétrica em 217
municipios do estado do Maranhdo, abrangendo uma area de concessao de 333 mil
Km2, regulada pelo Contrato de Concesséo n° 060 de 28 de agosto de 2000 celebrado
entre a ANEEL, a CEMAR e o acionista controlador, o qual permanece com o seu
termo de vigéncia em agosto de 2030, podendo ser prorrogado por mais um periodo
de 30 anos.

3 Elaboracgéo e apresentacao das demonstragcdes financeiras
intermediarias

As demonstracdes financeiras intermediarias para o periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2014 foram elaboradas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC
21 (R1) — Demonstracao Intermediéria e com a norma internacional de relatorio
financeiro IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board — IASB, assim como pela apresentacdo dessas informagdes de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliérios,
aplicaveis a elaboracao das Informacgdes Trimestrais - ITR.

Estas demonstrag@es financeiras intermediarias foram elaboradas seguindo principios,
praticas e critérios contdbeis consistentes com agueles adotados na elaboracdo das
Demonstracdes Contabeis anuais do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013,
descritas na nota 3 da referida demonstracéo e, portanto, devem ser analisadas em
conjunto com essas demonstracdes financeiras intermediarias.

A emissao das demonstracfes financeiras intermediarias foi autorizada pela
Administracdo em 7 de agosto de 2014.
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Companhia Energética do Maranhao - CEMAR
Notas explicativas as informacgdes trimestrais--Continuacao

Periodos findos em 30 de junho de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

4  Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2014 31/12/2013
Caixa e bancos 19.902 17.931
Equivalentes de caixa 264.704 186.771
CDB 15.148 43.680
Debéntures compromissadas 249.556 143.091
Total 284.606 204.702

Equivalentes de caixa correspondem as operacgdes realizadas junto as instituicdes
financeiras que operam no mercado financeiro nacional e possuem baixo risco de
crédito, sdo remuneradas pela variacao do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI),
a percentual em torno de 102,07% (102,3% em 31 de dezembro de 2013) e estédo
disponiveis para utilizacdo nas operacfes da Companhia, ou seja, sdo ativos financeiros
com liquidez imediata. Estas operagfes tém vencimentos inferiores a 03 meses da data
de contratagdo e com compromisso de recompra pelo emissor.

5 Investimento de curto prazo

Modalidade 30/06/2014 31/12/2013

Fundos de investimentos (a) 344.686 526.496
Outros 514 490
Total 345.200 526.986

(a) Os fundos de investimentos representam operacdes de baixo risco com instituicdes
financeiras de primeira linha lastreados em titulos publicos federais, de acordo com a
politica de investimento da Companhia, classificados como mantidos para negociacao.
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Companhia Energética do Maranhao - CEMAR

Notas explicativas as informacgdes trimestrais--Continuacao
Periodos findos em 30 de junho de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

6 Contas areceber de clientes

30/06/2014  31/12/2013

Contas a receber de consumidores faturados 241.792 235.147
Contas a receber de consumidores nao faturados 66.761 68.540
Parcelamentos 204.500 210.616
Baixa Renda e Viva Luz (a) 34.554 30.069
Outras 47.355 30.697
Total 594.962 575.069
(-) Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa (66.431) (69.812)
Total contas a receber clientes 528.531 505.257
Total circulante 456.718 424.065
Total ndo circulante 71.813 81.192

(a) Baixa Renda

Por meio da Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002, foram unificados os critérios para
concessao da tarifa social de energia elétrica (TSEE) em todo o Brasil, o que
garante um desconto nas tarifas de energia elétrica para as familias de baixa-renda.
A mesma Lei, em seu artigo 13, criou mecanismo para compensar a perda de
receita das distribuidoras gerada pelo desconto, por meio de uso de recursos da
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE, na forma de subvencdo econdmica.

Os procedimentos para a homologacao da subvencao econémica para 0s
consumidores integrantes da subclasse residencial de baixa renda foram
estabelecidos pela Resolugdo Normativa n® 089, de 25 de outubro de 2004, e suas
alteracGes. A Companhia apura, mensalmente, os valores de subvencgéo a serem
recebidos, conforme o rito estabelecido por essa Resolugao.

Em 2010 os critérios de concessao da tarifa social foram aprimorados por meio da
Lei n® 12.212, regulamentada pela ANEEL através da REN 414/2010. Ainda em 13
de outubro de 2011, foi publicado o Decreto n° 7.583, que estabeleceu a concessao
da CDE para 0s novos critérios da TSEE estabelecidos na nova lei.
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Notas explicativas as informacgdes trimestrais--Continuacao

Periodos findos em 30 de junho de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

6 Contas areceber de clientes -- Continuagao

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

Contas a receber de consumidores faturados

Parcelamentos

Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
CCEE

Servigos prestados a terceiros
Total Circulante

Cheques em cobranga
Total N&o Circulante

Total

Contas a receber de consumidores faturados

Parcelamentos

Camara de Comercializacéo de Energia Elétrica
CCEE

Servigos prestados a terceiros
Total Circulante

Cheques em cobranca
Total Nao Circulante

Total

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

Verséo : 1
Provisdes Reversdes
31/12/2013 ) ) 30/06/2014
Adicdes (Baixas)
43.716 12.649 (12.315) 44.050
23.142 2.503 (6.218) 19.428
197 - - 197
528 - - 528
67.583 15.152 (18.533) 64.203
2.229 - - 2.228
2.229 - - 2.228
69.812 15.152 (18.533) 66.431
Provisbes Reversdes
31/12/2012 L ) 30/06/2013
Adicdes (Baixas)
35.979 16.109 (16.216) 35.872
21.745 3.057 (3.374) 21.428
197 - - 197
528 - - 528
58.449 19.166 (19.590) 58.025
2.186 - - 2.186
2.186 - - 2.186
60.635 19.166 (19.590) 60.211
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Companhia Energética do Maranhao - CEMAR

Notas explicativas as informacgdes trimestrais--Continuacao
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(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

6 Contas areceber de clientes -- Continuagao

A constituicdo da provisao para créditos de liquidagcéo duvidosa (PCLD) esté de acordo
com os critérios definidos segundo a melhor estimativa da Administracao e
considerando a Instrucéo Geral n° 6.3.2 do Manual de Contabilidade do Servico Publico
de Energia Elétrica, a seguir resumidos:

Clientes com débitos relevantes

Andlise individual do saldo a receber dos consumidores, por classe de consumo,
considerado de dificil recebimento. Para os 10 mil maiores clientes, com ou sem débitos
parcelados, com faturas na PCLD por classe de consumo, consideram-se todas as suas
demais faturas, vencidas e a vencer, na PCLD.

Para os demais casos aplicamos a regra abaixo:

e Consumidores residenciais - Vencidos ha mais de 90 dias;

e Consumidores comerciais - Vencidos ha mais de 180 dias; e

e Consumidores industriais, rurais, poderes publicos, iluminag&o publica, servicos
publicos e outros - vencidos ha mais 360 dias.

30/06/2014

Saldos a Vencidos até Vencidos ha

vencer 90 dias mais de 90 dias Total
Residencial 60.349 51.364 13.470 125.183
Industrial 10.745 3.041 3.837 17.623
Comercial 32.919 11.415 4.451 48.785
Rural 4.417 2.067 2.299 8.783
Poder publico 11.788 5.792 1.715 19.295
lluminacg&o publica 6.207 1.809 423 8.439
Servigo publico 7.734 3.557 2.393 13.684
Fornecimento faturado 134.159 79.045 28.588 241.792

PAGINA: 38 de 79



ITR - InformagBes Trimestrais - 30/06/2014 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Versdo : 1
Notas Explicativas
Companhia Energética do Maranhao - CEMAR
Notas explicativas as informacgdes trimestrais--Continuacao
Periodos findos em 30 de junho de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)
6 Contas areceber de clientes—Continuacéo
31/12/2013
Saldos a Vencidos Vencidos hé Total
vencer até 90 dias mais de 90 dias
Residencial 59.063 53.846 11.647 124.556
Industrial 10.169 2.759 3.749 16.677
Comercial 30.172 10.801 4.048 45.021
Rural 4,545 2.375 2.229 9.149
Poder publico 10.519 5.273 1.986 17.778
lluminacéo publica 6.889 792 436 8.117
Servico publico 7.588 3.902 2.359 13.849
Fornecimento faturado 128.945 79.748 26.454 235.147
7 Impostos arecuperar
Os saldos do circulante e nédo circulante em decorréncia das retencdes ou antecipagcbes
legais estdo demonstrados a seguir:
7.1 Impostos e contribuicdes a recuperar
30/06/2014 31/12/2013
ICMS a recuperar CIAP 35.139 35.138
Outros 2.099 1.982
Total 37.238 37.120
N&o circulante
ICMS a recuperar CIAP 30.420 34.246
Outros 582 582
Total 31.002 34.828
7.2 Impostos e contribuicdes sobre o lucro a recuperar
30/06/2014 31/12/2013
IRRF s/ aplicagéo financeira 11.767 5.797
Antecipacédo de IRPJ / CSLL 7.221 7.519
IRPJ/CSLL a restituir 7.228 3.850
IRRF 2.866 2.419
29.082 19.585
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8 Partes relacionadas
Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de
2013, assim como as transacdes que influenciaram o resultado do periodo, relativas a
operacdes com partes relacionadas decorrem de transacdes da Companhia com sua
controladora, acionistas e suas partes relacionadas, profissionais-chaves da
Administracéo (presidente e diretores) e outras partes relacionadas, conforme
Deliberagdo CVM n° 560, de 11 de dezembro de 2008, que aprovou o CPC 05 -
Divulgacdes sobre Partes Relacionadas estdo demonstradas a seguir:
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
. . . Resultado . . Resultado
Empresas Ref. Natureza da operacéo Ativo  Passivo / Despesa Ativo Passivo / Despesa
Eletrobras @) Empréstimo - 347.644 - - 372.179 14.311
Dividendos - 13.444 - - 13.444 -
FASCEMAR Contrato de confissdo de - 6581 . - 10.213 994
(b) divida
Previdéncia Privada - - 1.333 - - 1.189
Equatorial Contrato de 1.659 ) - 1503 ) )
Energia (c) compartilhamento
Dividendos - 25.506 - - 25.506 -
GERAMAR (d) Compra de energia elétrica - - 1.676 - - 3.321
Equatorial © Contrato de 451 811 ) 368 855 )
Solugbes compartilhamento
(a) Os valores com a Eletrobras séo referentes aos dividendos a pagar e a contratos
de empréstimos. Os contratos de empréstimos com a Eletrobras sédo provenientes
de linhas de financiamento especificas para o Setor Elétrico e suas condi¢des sao
igualmente praticadas com outras distribuidoras de energia elétrica do Brasil.
(b) Os valores com a FASCEMAR séao provenientes das contribuicdes da
patrocinadora CEMAR com sua Fundacgéo de Previdéncia Complementar. As
condi¢Bes do plano de previdéncia da CEMAR com a FASCEMAR estao descritas
conforme nota 25.
(c) Os valores com a Equatorial Energia S.A. (Controladora da CEMAR) sé&o

provenientes do contrato de compartilhamento de recursos humanos,
administrativos e rateio proporcional das respectivas despesas incorridas; e de
dividendos a pagar.
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8 Partes relacionadas--Continuacéo

(d) O valor com Geradora de Energia do Norte S.A. (“GERAMAR”) é proveniente do
contrato de compra de energia elétrica CCEAR N° 5555/2007 - 29413N - 29414N,
gue é pactuado em condi¢cdes normais de mercado, com vigéncia até 2024.

(e) Os valores com a Equatorial Solugbes sdo provenientes do contrato de
compartilhamento de recursos humanos, administrativos e rateio proporcional das
respectivas despesas incorridas, com prazo de duragéo indeterminado.

Remuneracéo de pessoal-chave da Administracéo

A remuneracao anual global dos membros do Conselho de Administragdo e Diretoria foi
fixada em até R$14.500, conforme Assembleia Geral Ordinaria realizada em 25 de abril
de 2014.

Proporcéo de cada elemento na remuneracao total, referente ao periodo findo em 30 de
junho de 2014:

Conselho de Administracéo

Remuneracéo fixa: 100%
Diretoria

Remuneracéo fixa: 21%

Beneficios 1%

Remuneracdo variavel: 78%

Remuneragéo do Conselho de Administragéo e Diretoria paga pela Companhia no

periodo:
Conselho de Diretoria
Administracéo Estatutaria Total

NUmeros de membros 9 8 17
Remuneracéo Fixa Anual 270 1.821 2.091

Salario ou Pré-labore 270 1.750 2.020

Beneficios diretos e indiretos - 71 71
Remuneracéo variavel - 6.429 6.429

Bbnus - 6.429 6.429
Beneficios pds emprego - 38 38
Valor total da remuneracgao por 6rgéo 270 8.288 8.558

A Equatorial Energia S.A., controladora da CEMAR, presta garantia como avalista ou
fiadora da Companhia sem 6nus nos contratos de financiamentos abaixo listados:
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8 Partes relacionadas--Continuacéo

INSTITUICAO Valordo  %Do o Termine YO 30/06/2014
financiamento  aval liberado

Agéncia Especial de Financiamento
Industrial - FINAME PSI (Simplificado) 776 100 25/03/2010 15/10/2019 776 519
Agéncia Especial de Financiamento
Industrial - FINAME PSI (Convencional) 24811 100 17/08/2010 15/04/2020 17.262 12.709
Banco do Brasil - CCB N° 21/00003-4 90.000 100 27/04/2013 27/04/2015 90.000 99.938
Banco do Brasil - CCB N° 20/02000-7 150.000 100 28/06/2013 28/06/2015  150.000 164.361
Banco do Brasil - CCB N° 20/02002-3 40.000 100 18/12/2013 18/12/2015 40.000 42.092
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES 193.023 100 11/11/2011 15/11/2021  175.237 114.019
(11.2.0841.1)
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES 516.488 100 13/12/2012 15/12/2022  341.736 355.491
(12.2.1211.1)
Banco do Nordeste do Brasil - BNB 136.076 100 23/11/2005 28/02/2017 136.076 33.162
Banco do Nordeste do Brasil - BNB
(193.2008.2808.3018) 144.939 100 05/02/2009 05/02/2021  144.939 121.585
Caixa Econdmica Federal - Contrato N°
415 866-52/2013 — FINISA 28.626 100 04/10/2013 07/10/2025 14.313 14.758
Fnanciadora de Estudos e Projetos - 11519 100 07/11/2011 15/03/2020  7.956 6.459
International Finance Corporation — IFC 135.056 50 01/02/2008 15/01/2016  135.056 43.585
Total 1.471.314 1.253.351 1.008.678

9 Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos

A Companhia reconheceu imposto de renda e contribuigéo social diferidos sobre
diferencas temporarias e, imposto de renda sobre prejuizos fiscais considerando as

suas projecdes de lucro tributavel.

Os creditos fiscais diferidos sobre prejuizos fiscais ndo possuem prazo de prescri¢éo e
o0s seus efeitos financeiros ocorrerdo no momento da sua realizacdo. O imposto de
renda é calculado a aliquota de 25%, considerando o adicional de 10% e a contribui¢do

social foi constituida a aliquota de 9%.

Desta forma, os referidos créditos fiscais estdo contabilizados no ativo ndo circulante,
considerando a expectativa de sua realizacdo, sendo observado o limite de 30% para
compensacao anual com lucros tributaveis, conforme determinacao do CPC 26.
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9 Imposto de renda e contribuicéo social diferidos -- Continuacéo

9.1 Composicéao dos créditos de impostos de renda e contribuigdo social
correntes diferidos

A composicdo do IRPJ e CSLL sobre diferencas temporarias é apresentada a seguir:

30/06/2014 31/12/2013
IRPJ prejuizos fiscais 167.603 167.603
IRPJ e CSLL diferencas temporarias (177.979) (195.238)
Total (10.376) (27.635)

9.2 Expectativa de recuperacéo

Com base nos estudos técnicos de viabilidade, a Administragédo estima que a

realizacdo dos créditos fiscais possa ser feita até 2020, conforme demonstrado
abaixo:

Expectativa de Realiza¢éo 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Total

Impostos Diferidos 8.320 28.791 42595 37.490 27.971 22.436 167.603

A CEMAR realizou R$3.893 mil de imposto de renda diferido sobre prejuizos fiscais
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, pois tem optado pela realizagdo dos
beneficios de depreciacédo acelerada até 2018, incentivo tecnolégico e beneficio
SUDENE até 2021.

O estudo técnico de viabilidade, que inclui a recuperacéo dos impostos diferidos, é
revisado anualmente, foi elaborado pela Companhia, examinado pelo Conselho
Fiscal e aprovado pelo Conselho de Administracdo em 26 de fevereiro de 2014.
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9 Imposto de renda e contribuicéo social diferidos--Continuacéo

9.3 Conciliacdo da despesa com imposto de renda e contribuicdo social

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais e da
despesa do Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuigdo Social
Sobre Lucro Liquido (CSLL) debitada em resultado, no trimestre findo em 30 de
junho de 2014 e 2013, € demonstrada como segue:

Versdo: 1

30/06/2014 30/06/2013
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Lucro (prejuizo) contéabil antes do imposto (IRPJ) de
renda e da contribui¢do social (CSLL) (3.970) (3.970) 101.727 101.727
Aliquota fiscal 25% 9% 25% 9%
Pela aliquota fiscal (993) (357) 25.432 9.155
Adigdes:
Provisao para contingéncias 17.604 6.337 54.924 19.773
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa 16.608 5.979 15.053 5.419
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética 11.020 3.967 7.616 2.742
Ajustes RTT (Lei 11.638/2008) 5.911 2.128 2.513 905
Tributos com exigibilidade suspensa (dep6sitos judiciais) - - 1.687 607
Provisao para suprimento de energia 12.776 4.599 13.316 4.794
Participagdo nos lucros, honorérios e licenga prémio 3.509 1.263 5.491 1.977
Provis&o para recuperacéo de ativos 3.504 1.261 2.704 973
Outras provisfes 3.830 1.579 1.498 539
74.761 27.114 104.802 37.729

Exclusdes:
Provisdo para contingéncias (17.886) (6.439) (54.061) (19.462)
Proviséo para crédito de liquidagéo duvidosa (17.453) (6.283) (15.159) (5.457)
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética (9.095) (3.274) (8.735) (3.145)
Ajustes RTT (Lei 11.638/2008) (2.479) (892) (5.355) (1.928)
Tributos com exigibilidade suspensa (dep6sitos judiciais) - - (1.669) (601)
Provisao para suprimento de energia (2.974) (2.070) - -
Participacéo nos lucros, honorérios e licenga prémio (6.673) (2.402) (5.491) (2.977)
Provisdo para recuperagédo de ativos (3.304) (1.189) (2.704) (973)
Outras provisdes (1.960) (903) (5.009) (1.665)

(61.824) (22.452) (98.183) (35.208)
IRPJ e CSLL 11.945 4.304 32.051 11.676
Incentivo PAT (287) - (584) -
IRPJ e CSLL no resultado do periodo 11.658 4.304 31.467 11.676
Aliquota efetiva (excluindo IRPJ/CSLL Diferidos) -293,66% -108,42% 30,93% 11,48%
Ativo Fiscal Diferido (12.690) (4.568) (5.711) (2.189)
(+) IRPJ Subvencédo Governamental (11.658) - (31.467) -
Total (12.690) (264) (5.711) 9.487
Aliquota efetiva com ativo fiscal Diferido 319,65% 6,65% -5,61% 9,33%
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9 Imposto de renda e contribuicéo social diferidos--Continuacéo

9.3 Conciliacdo da despesa com imposto de renda e contribui¢c&o social—
Continuacgéao

(@) Em 14 de maio de 2007, a Agéncia para o Desenvolvimento do Nordeste -
ADENE, atual Superintendéncia para o Desenvolvimento do Nordeste -
SUDENE, que pertence ao Ministério de Integragdo Nacional, emitiu o Laudo
Constitutivo n°® 0061/2007, que outorga & CEMAR ampliagéo do percentual de
reducdo do imposto de renda de 25% para 75% sob a justificativa de
modernizagéo total das suas instalagdes elétricas, com prazo de vigéncia de
2007 até o ano de 2016. Em 28 de margo de 2012 foi emitido novo Laudo
Constitutivo n°® 0037/2012, que outorga & CEMAR ampliagdo do percentual de
reducdo do imposto de renda de 75% sob a justificativa de modernizacao total
das suas instalagfes elétricas, com prazo de vigéncia de 2012 até o ano de
2021.

10 Ativo financeiro da concessao

Refere-se a parcela dos investimentos realizados e ndo amortizados até o final da
concessao classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de
receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente decorrente da
aplicacao das Interpretacdes Técnicas ICPC 01 — (R1) Contrato de Concessao e ICPC
17 — Contrato de Concesséo: Evidenciacéo e da Orientacéo Técnica OCPC 05 —
Contrato de concessao. Essa parcela de infraestrutura classificada como ativo
financeiro é remunerada por meio do denominado WACC regulatério, que consiste na
remuneracédo do investimento e que é cobrada mensalmente na tarifa dos clientes.

A movimentag&o dos saldos referentes ao ativo financeiro da concesséo esta assim

apresentada:
Atualizacéo
do ativo
31/12/2013 Reclassificacdo financeiro (a) Capitalizacdo Baixa 30/06/2014
Ativo financeiro 870.435 21.784 - 17.017 (24) 909.212
Obrigag6es especiais (b) (275.236) - (6.572) (149) - (281.957)
Ativo financeiro 595.199 21.784 (6.572) 16.868 (24) 627.255
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10 Ativo financeiro da concessao--Continuacao

Atualizacéo do
31/12/2012 Reclassificagdo ativo financeiro Capitalizagao Baixas 31/12/2013
@

Ativo financeiro 744.746 (59.971) 9.138 185.039 (8.517) 870.435
Obrigag6es especiais (b) (120.042) - (31.564) (125.245) 1.615 (275.236)
Ativo financeiro 624.704 (59.971) (22.426) 59.794 (6.902) 595.199

A concesséo da Companhia ndo € onerosa, desta forma, ndo ha obrigacdes financeiras
fixas e pagamentos a serem realizados ao poder concedente.

(a) Valor novo de reposicao

Em 11 de setembro de 2012, foi publicada a Medida Proviséria 579, que dispbe
sobre a prorrogacdao e licitagdo das concessfes de geragao, transmisséo e
distribuicdo de energia elétrica, sobre a redugdo dos encargos setoriais, sobre a
modicidade tarifaria, e da outras providéncias. Tal medida proviséria foi convertida
em 11 de janeiro de 2013 na Lei n® 12.783.

De acordo com este normativo legal, o calculo do valor dos investimentos
vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou ndo depreciados, para fins
de indenizagéo, deve utilizar como base a metodologia de valor novo de reposicao,
conforme critérios estabelecidos em regulamento do poder concedente.

Visando a melhor estimativa da indenizag&o ao final da concesséo, o valor justo do
ativo financeiro é revisado mensalmente, considerando a atualizacéo pelo IGP-M,
por ser este um dos principais critérios de atualizac@o anual utilizada pelo regulador
nos processos de reajuste tarifario. Possiveis variacdes decorrentes do critério de
calculo do VNR também sao consideradas.

(b) Obrigacdes especiais

Representam substancialmente recursos da Unido Federal, dos Estados e dos
Municipios e pela participacdo de consumidores, vinculados a realizagéo de
investimentos na concessao do servico publico de energia elétrica.
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11

Versdo: 1

Intangivel
O ativo intangivel esté constituido da seguinte forma:
30/06/2014
Taxas anuais médias (-) Obrigagdes Valor
ponderadas de Custo Amortizagao Vinculadas a liquido
depreciagao (%) Concesséo q
Em servico 3,78% 3.590.618 (1.307.994) (938.116) 1.344.508
Em curso 326.965 - (11.219) 315.746
Total 3.917.583 (1.307.994) (949.335) 1.660.254
31/12/2013
Taxas anuais (-) ObrigacGes
médias . . - -
Custo Amortizagao Vinculadas a Valor liquido
ponderadas de C ~
R oncesséo
amortizacdo (%)
Em servico 3,78% 3.565.475 (1.228.122) (856.046) 1.481.307
Em curso 220.444 - (105.821) 114.623
Total 3.785.919 (1.228.122) (961.867) 1.595.930

O ativo intangivel é composto pelo direito de uso dos bens vinculados ao contrato de
servigo de concessdo amortizaveis até agosto de 2030, conforme ICPCOL1.

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, a
infraestrutura utilizada na distribuicdo de energia elétrica é vinculada a esses servicos,
nado podendo ser retirada, alienada, cedida ou dada em garantia hipotecaria sem a
prévia e expressa autorizacdo da ANEEL.

A Resolugéo n° 20 da ANEEL, de 3 de fevereiro de 1999, regulamenta a desvinculacéo
dos bens das concessdes do Servi¢o Publico de Energia Elétrica, concedendo a
autorizacao prévia para desvinculagédo da infraestrutura inservivel & concesséo, quando
destinada a alienacdo, determinando que o produto da alienacao seja depositado em
conta bancaria vinculada para aplicacéo na prépria concessao.
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11 Intangivel--Continuacédo
A mutacado do ativo intangivel esta demonstrada abaixo:

Capitalizagéo

31/12/2013 Reclassificacao Adicdes Baixas (i) 30/06/2014
Em Servico 3.565.475 (21.784) - (9.163) 56.090 3.590.618
(-) Amortizacéo (1.228.122) - (84.048) 4.175 - (1.307.995)
Total em servico 2.337.353 (21.784) (84.048) (4.988) 56.090 2.282.623
Em curso 220.444 - 179.628 - (73.107) 326.965
Total 220.444 - 179.628 - (73.107) 326.965
Obrigacg@es especiais (i) (1.157.827) - (11.070) - - (1.168.897)
(-) Amortizag&o 195.960 - 23.603 - - 219.563
Total em obrigac8es
especiais (961.867) - 12.533 - - (949.334)
Total 1.595.930 (21.784) 108.113 (4.988) (17.017) 1.660.254

31/12/2012 Reclassificacdo Adicdes Baixas Capitalizagao (ii) 31/12/2013
Em Servico 3.212.788 59.971 - (58.428) 351.144 3.5665.475
(-) Amortizacéo (1.102.329) - (156.894) 31.101 - (1.228.122)
Total em servico 2.110.459 59.971  (156.894) (27.327) 351.144 2.337.353
Em curso 455.427 - 301.200 - (536.183) 220.444
Total 455.427 - 301.200 - (536.183) 220.444
Obrigagfes especiais (i) (1.184.059) (111.988) 12.976 125.245  (1.157.826)
(-) Amortizagéo 148.779 - 48.559 (1.379) - 195.959
Total em obrigagBes
especiais (1.035.280) - (63.429) 11.597 125.245 (961.867)
Total 1.530.606 59.971 80.877  (15.730) (59.794) 1.595.930

O ativo intangivel é composto pelo direito de uso dos bens vinculados ao contrato de
servico de concessdo amortizaveis até agosto de 2030, conforme ICPCOL.

i. Obrigacbes Especiais representam substancialmente recursos da Unido Federal, dos
Estados e dos Municipios e pela participacao de consumidores, vinculados a
realizacdo de investimentos na concessao do servico publico de energia elétrica.

ii. Capitalizagdes correspondem a transferéncias do intangivel em curso para o
intangivel em servico e ativo financeiro em servigo da concessao.
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12 Fornecedores

30/06/2014 31/12/2013

Suprimento e encargos de conexao (a) 112.977 54.449

Encargos de uso da rede elétrica (b) 12.617 12.289

Materiais e servigos 84.240 87.342

Energia Livre 245 245

Outros 44.790 27.295

Total 254.869 181.620
13 Empréstimos e financiamentos

30/06/2014 Total
Custo médio Circulante N&o circulante ota
Principal e Principal e Principal e
da divida (% a.a.) encargos encargos encargos

MOEDA ESTRANGEIRA
STN 4,10% 72 8.135 8.207
Total moeda estrangeira 72 8.135 8.207
MOEDA NACIONAL
BANCO DO BRASIL 9,7% 266.114 50.797 316.911
BNB 8,5% 37.482 117.264 154.746
BNDES 6,9% 52.127 417.383 469.510
CAIXA ) 6,0% - 14.758 14.758
ELETROBRAS 8,4% 67.177 280.467 347.644
FINEP 4,0% 1.132 5.327 6.459
IBM 9,8% 892 1.858 2.750
IFC 11,3% 22.807 20.778 43.585
VOTORANTIM 4,5% 476 2.229 2.705
Subtotal 448.207 910.861 1.359.068
(-) Custo de Captacgéo (1.845) (2.240) (4.085)
TOTAL MOEDA NACIONAL 446.362 908.621 1.354.983
TOTAL GERAL 446.434 916.756 1.363.190
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13 Empréstimos e financiamentos -- Continuagao

31/12/2013
Total
Custo médio Circulante Nao circulante

dadudapiaa) obde  Tmomde " rmopls
MOEDA ESTRANGEIRA
Tesouro nacional 4,21% 304 8.864 9.168
Total moeda estrangeira 304 8.864 9.168
MOEDANACIONAL
Eletrobras 8,01% 66.841 302.444 369.285
IFC 8,83% 23.105 31.167 54.272
BNB 8,50% 37.617 135.552 173.169
BNDES 6,93% 29.151 433.697 462.848
FINEP 4,00% 1.134 5.888 7.022
FINAME 4,50% 2.299 12.069 14.368
Banco do Brasil S.A 8,09% - 291.836 291.836
Caixa Economica Federal 6,00% - 14.331 14.331
Subtotal 160.147 1.226.984 1.387.131
(-) Custo de captagdo (1.900) (3.131) (5.031)
Lig’%N&OLEDA 158.247 1.223.853 1.382.100
TOTAL GERAL 158.551 1.232.717 1.391.268

Em 30 de junho de 2014, a Companhia registrou o montante de R$1.363.190
(R$1.391.268 em 31 de dezembro de 2013), referente a empréstimos e financiamentos,
sendo R$446.434 de curto prazo e R$916.756 de longo prazo (R$158.551 de curto
prazo e R$1.232.717 de longo prazo em 31 de dezembro de 2013) a um custo médio de
8,87%, equivalente a 90,50% do CDI (8,24%, equivalente a 102,1% do CDI, em 31 de
dezembro de 2013).

PAGINA: 50 de 79



ITR - InformagBes Trimestrais - 30/06/2014 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

Notas Explicativas

Companhia Energética do Maranhao - CEMAR
Notas explicativas as informacgdes trimestrais--Continuacao

Periodos findos em 30 de junho de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

13 Empréstimos e financiamentos--Continuacao

Em 30 de junho de 2014, as parcelas relativas ao principal dos empréstimos e

financiamentos tinham os seguintes vencimentos:

30/06/2014
Vencimento Valor %
Circulante 446.434 33%
2015 152.564 11%
2016 171.575 13%
2017 152.870 11%
2018 116.015 9%
Apébs 2018 325.972 24%
Nao Circulante 918.996 67%
Custo de Captagdo N&o Circulante (2.240)
Total 1.363.190 100%
31/12/2013
Vencimento Valor %
Circulante 158.551 11%
2014 - 0%
2015 490.584 35%
2016 167.772 12%
Apb6s 2016 577.492 42%
Total 1.235.848 89%
Custo de Captacado Nao Circulante (3.131)
Nao Circulante 1.232.717 89%
Total 1.391.268 100%

Versdo: 1
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13 Empréstimos e financiamentos--Continuacao

A mutacéo da conta de empréstimos e financiamentos esta descrita a seguir:
Moeda Nacional Moeda Estrangeira
Passivo Pa’\?éscl)vo Passivo Pa’\sl,;cl)vo Total
Circulante . Circulante .
Circulante Circulante
Saidos em 31 de dezembro de 158.247 1.223.853 304 8.864  1.391.268
Ingressos - 23.664 - - 23.664
Encargos 39.596 11.204 187 - 50.987
Varia¢@o monetaria e cambial - 3.469 (26) (729) 2.714
Transferéncias 354.460 (354.460) - - -
Amortizac6es de principal (69.769) - (208) - (69.977)
Pagamentos de juros (36.227) - (185) - (36.412)
Custo de captagado 55 891 - - 946
Saigos em 30 dejunho de 446.362 908.621 72 8135  1.363.190
Moeda Nacional Moeda Estrangeira
Passivo Passivo néo Passivo Pa:;cl)vo Total
circulante circulante circulante .
circulante

g’g'ldzos em 31 de dezembro de 248.143 902.293 467 7.926 1.158.829
Ingressos - 483.943 - - 483.943
Encargos 74.155 11.854 387 - 86.396
Variagdo monetaria e cambial - 8.806 39 1.126 9.971
Transferéncias 182.988 (182.988) 188 (188) -
Amortiza¢des de principal (268.402) (205) (396) - (269.003)
Pagamentos de juros (77.466) - (381) - (77.847)
Custo de Captagdo (2.171) 150 - - (1.021)
Saldos em 31 de dezembro de 158.247 1.223.853 304 8.864 1.391.268
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13 Empréstimos e financiamentos--Continuacao

Acompanhamento dos Covenants dos empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos contratados pela CEMAR possuem covenants
financeiros, cujo ndo cumprimento, durante o periodo de apuracéo, podera acarretar o
vencimento antecipado dos contratos. Até 30 de junho de 2014, a Companhia manteve-

14

se dentro dos limites estipulados nos contratos.

Debéntures

A mutacédo das debéntures é a seguinte:

Passivo Passivo ndo
circulante circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 5.974 294.085 300.059
Custo de Captacéo - 146 146
Encargos 11.437 - 11.437
Variacdo monetaria 265 8.037 8.302
Pagamentos de juros (17.513) - (17.513)
Saldos em 30 de junho de 2014 163 302.268 302.431
Passivo Passivo néo
circulante circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 169.602 283.210 452.812
Custo de captacao - 295 295
Encargos 22.554 - 22.554
Variacdo Monetaria 91 10.580 10.671
Amortizacdes de principal (160.380) - (160.380)
Pagamentos de juros (25.893) - (25.893)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 5.974 294.085 300.059

Quarta emisséao debéntures

Em 22 de setembro de 2012 encerrou-se a distribuicdo publica da 42 emisséo de
debéntures nao conversiveis em acdes da Companhia. Os recursos captados, no
montante de R$280.000, dividido em duas séries de R$101.380 e R$178.620,
destinaram-se, prioritariamente para implementacéo do programa de investimentos da
Companhia e aumento do capital de giro. Em 30 de junho de 2014, a taxa efetiva dessa
operacao é de 11,39% ao ano.

Versdo: 1
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14 Debéntures -- Continuacéo

15

No encerramento do semestre em 30 de junho de 2014, as debéntures representam o
montante de R$302.431 e o0s seus vencimentos estdo programados conforme descrito

abaixo:
30/06/2014 31/12/2013
Vencimento Valor % Valor %
Circulante 163 0% 5.974 2%
2016 33.793 11% 33.793 11%
Apébs 2016 269.952 89% 261.915 87%
N&o circulante 303.745 100% 295.708 99%
Custo de captacao - N&o circulante (1.477) 0% (1.623) -1%
Total ndo circulante 302.268 100% 294.085 98%
Total 302.431 100% 300.059 100%
Covenants

As emissdes de Debéntures, classificados no circulante e no nédo circulante, preveem a
manutencédo de indicadores de endividamento e cobertura de juros. Em 30 de junho de
2014, a Companhia atingiu todos os indicadores requeridos contratualmente.

Impostos e contribuicdes a recolher

15.1 Impostos e contribuicdes a recolher

30/06/2014 31/12/2013
N&ao Nao

Circulante circulante  Circulante circulante

ISS 1.544 794 2.352 894
Encargos sociais e outros 4.365 - 5.709 -
ICMS 25.413 - 26.493 -
PIS e COFINS 9.685 - 12.077 -
REFIS (a) 3.198 31.475 2.870 33.416
Total 44.205 32.269 49.501 34.310

Versdo: 1
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15 Impostos e contribuigces a recolher--Continuacao
15.1 Impostos e contribuicdes a recolher--Continuagao
(a) Programa de Recuperacgédo Fiscal - REFIS

Em 28 de novembro de 2009, a CEMAR aderiu ao parcelamento instituido pelo
art. 1° da Lei n° 11.941/2009 importando a desisténcia compulsoéria e definitiva
do Parcelamento Especial - PAES. Nos termos das normas aplicaveis ao novo
parcelamento o saldo remanescente dos débitos consolidados do
Parcelamento Especial - PAES foi parcelado em 180 meses. A consolidagao de
tais débitos foi concluida em 30 de setembro de 2011.

A referida divida foi consolidada no montante de R$40.619, deste total foi pago
R$10.677 restando um saldo de R$29.942.

Em 30 de dezembro de 2013, a CEMAR aderiu a reabertura, instituida pela Lei
n° 12.865/2013, do parcelamento da Lei n® 11.941/2009. A consolidacao de tais
débitos ainda né&o foi concluida pela Receita Federal do Brasil (RFB).

Os principais beneficios da adeséo a reabertura do REFIS foram a reducéo de
juros e multas no montante de R$1.757, a possibilidade de saldar a parcela
restante de juros e multas com a utilizacdo de prejuizos fiscais, além do proprio
desembolso de caixa parcelado. O montante incluido na reabertura do REFIS
foi de R$ 10.572, sendo que R$3.893 foram compensados com prejuizos
fiscais, e o parcelamento efetivo que resultara em desembolsos futuros de
caixa é de R$4.922.

A referida divida, no montante de R$4.922 sera quitada em até 180 parcelas,
deste total foi pago R$191 restando um saldo de R$4.731.

15.2 Impostos e contribuicdes sobre o lucro
30/06/2014 31/12/2013

Circulante Circulante
IRRF 297 445
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16 Provisdo para processos civeis, fiscais e trabalhistas

A Companhia é parte (pélo passivo) em acdes judiciais e processos administrativos
perante varios tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal das
suas operacdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros

assuntos.

A Administragdo, com base em informag6es de seus assessores juridicos, andlise das
demandas judiciais pendentes e, quanto as acdes trabalhistas, com base na experiéncia
anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante
considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as a¢gées em

curso, conforme segue:

30/06/2014 31/12/2013
Valor das  Depdésitos Proviséo Valor das Depositos Proviséo
causas judiciais liquida causas judiciais liquida
Civeis 39.225 (21.967) 17.258 37.744 (23.370) 14.374
Tributarias 495 (387) 108 489 (387) 102
Trabalhistas 21.178 (8.176) 13.002 24.291 (8.028) 16.263
Regulatorias 9.676 - 9.676 9.214 - 9.214
70.574 (30.530) 40.044 71.738 (31.785) 39.953
Circulante 24.868 (21.515) 3.353 39.775 (22.770) 17.005
Nao circulante 45.706 (9.015) 36.691 31.963 (9.015) 22.948
70.574 (30.530) 40.044 71.738 (31.785) 39.953
Movimentagao dos processos no periodo
01/01/2014 30/06/2014
Saldo Final Ad|gg0~a Utilizacdo (1) Estornos (2) Atualizagdo Saldo Final
proviséo 3
Civeis 37.744 9.233 (11.640) (2.492) 6.380 39.225
Tributérias 489 3 - - 3 495
Trabalhistas 24.291 1.579 (3.768) (1.148) 224 21.178
Regulatorias 9.214 - - - 462 9.676
71.738 10.815 (15.408) (3.640) 7.069 70.574
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16 Provisdo para processos civeis, fiscais e trabalhistas--Continuacao
Movimentacao dos processos no periodo--Continuacao
31/12/2012 31/12/2013
. Adicéo a - Atualizacéo .
Saldo Final provisio Utilizacéo (1) Estornos (2) 3) Saldo Final
Civeis 34.635 27.056 (24.521) (2.327) 2.901 37.744
Tributarias 145.045 - - (144.557) 1 489
Trabalhistas 34.034 3.114 (12.992) (2.058) 2.193 24.291
Regulatérias 2.521 14.342 (5.449) (2.512) 312 9.214
216.235 44,512 (42.962) (151.454) 5.407 71.738

(1) Gastos efetivos com contingéncias judiciais.
(2) Reversoes realizadas no periodo.
(3) Atualizacdes monetérias.

Trabalhistas

Atualmente, o passivo trabalhista € composto por 666 (636 em 2013) reclamacdes
ajuizadas por ex-empregados contra a Companhia, com pedidos que variam entre horas

extras, periculosidade, equiparacéo e/ou reenquadramento salarial, doen

ca

ocupacional/reintegragéo, estabilidade CIPA, entre outros, assim como por agdes
movidas por ex-empregados de empresas terceirizadas (responsabilidade subsidiaria),

gue pleiteiam, em sua maioria, verbas rescisorias.

No encerramento das informacdes financeiras intermediérias findas em 3
2014 contemplam provisdo de R$21.178 (R$24.263 em 31 de dezembro

0 de junho de
de 2013).

Além das perdas provisionadas, existem outras contingéncias trabalhistas cuja
possibilidade de perda é avaliada pela Administracdo, com base na avaliacao da
geréncia juridica e seus assessores legais externos, como possivel, no montante de

R$15.463 (R$15.152 em 31 de dezembro de 2013) para as quais néo foi
proviséo.

constituida
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16 Provisdo para processos civeis, fiscais e trabalhistas --Continuacao
Civeis

A Companhia figura como parte ré em 12.118 processos civeis, sendo que 8.669
tramitam em Juizados Especiais, 0s quais, em sua grande maioria, referem-se a pleitos
de danos materiais e morais, assim como ressarcimento de valores pagos por
consumidores.

Os processos civeis mais significativos envolvem acdes indenizatorias questionando
acidentes com a rede de distribuig&o, falha no fornecimento, morte por eletroplessao ou
danos decorrentes da rescisdo de contratos com fornecedores.

No encerramento das informacdes financeiras intermediarias findas em 30 de junho de
2014 contemplam provisao de R$39.225 (R$37.744 em 31 de dezembro de 2013).

Além das perdas provisionadas, existem outras contingéncias civeis cuja possibilidade
de perda é avaliada pela Administracdo, com base na avaliacdo da geréncia juridica da
CEMAR e seus assessores legais externos, como possivel, no montante de R$52.949
(R$57.765 em 31 de dezembro de 2013) para as quais néao foi constituida proviséo.

Tributérias
A Companhia figura como parte ré em 95 processos tributarios.

Registra-se, ainda, que a Companhia continua monitorando o tramite das ag0es de
prestagéo de contas e indenizatorias ajuizadas pelo municipio de S&o Luis contra a
CEMAR, ambas decorrentes do convénio para cobranca da antiga “Taxa de lluminagao
Publica — TIP” cuja probabilidade de perda foi alterada de provavel para possivel em
face da procedéncia, a unanimidade, no ambito do Tribunal de Justi¢ca do Estado do
Maranhdo, as quais ja transitaram julgado favoravelmente & Companhia. Assim, apenas
remanesce litigio em relacao ao recurso especial interposto pela CEMAR contra o
acordao do TIMA, no que tange a matéria referente ao valor dos honorarios
advocaticios fixados a favor do Municipio de Sao Luis, relativamente ao indeferimento
da inclusao de litisconsortes na agao rescisoria.

As informac®es financeiras intermediarias findas em 30 de junho de 2014 contemplam
provisdo de R$495, para as causas tributarias (R$489 em 31 de dezembro de 2013).

Além das perdas provisionadas acima, existem outras contingéncias cuja possibilidade
de perda é avaliada pela Administracdo, com base na avaliacdo da geréncia juridica da
CEMAR e seus assessores legais externos, como possivel no montante de R$30.633
(R$30.996 em 31 de dezembro de 2013) para as quais ndo foi constituida provisao.
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16 Provisdo para processos civeis, fiscais e trabalhistas--Continuacao

Os assuntos discutidos nos processos mais relevantes de diagndstico possivel sédo
Taxa de lluminacao Publica, Portarias DNAEE e Quebra de Contrato, na esfera civil,
execucao fiscal de COFINS na esfera tributaria e, reclamacdes trabalhistas na esfera
trabalhista.

Os processos nos quais a Companhia é parte, bem como os depésitos judiciais a eles
associados, séo classificados em curto e longo prazo, de acordo com o prazo estimado
de exigibilidade financeira. Nestes termos, a geréncia juridica classifica os processos de
acordo com o foro de tramitag&o e a fase processual em que se encontram. Logo, se a
expectativa de deslinde da acéo judicial for de 12 (doze) meses ou menos, assim
considerados 0s processos que tramitam nos juizados especiais e todos os demais que
ja se encontram em fase de liquidagdo ou execucao, o processo sera classificado como
de “curto prazo”. Ja se a expectativa de desenrolar da causa for maior que 12 (doze)
meses, 0 processo sera classificado como de “longo prazo”.

17 Patrim6nio liquido
17.1 Capital social

O capital social em 30 de junho de 2014 é de R$698.660 (R$618.550 em 31 de
dezembro de 2013) e sua composicao por classe de acdes e principais acionistas é

a seguinte:
~ Acbes Acdes
. A_(;o,es referenciais preferenciais Total %
Acionistas ordinarias emminativas F:wminativas
Classe A Classe B
Equatorial
Energia 105.120.627 768.695 1.008.683 106.898.005 65,11%
Eletrobras 54.017.048 459.387 609.069 55.085.504 33,55%
Outros 2.181.264 11.149 7.977 2.200.390 1,34%

161.318.939 1.239.231 1.625.729 164.183.899 100,00%

As ac0es preferenciais, com excecdo das emitidas até 31 de dezembro de 1996,
sao inconversiveis em acdes ordinarias, gozando de prioridade de reembolso de
capital, pelo valor de patriménio liquido, no caso de liquidacdo da Companhia,
tendo prioridade no recebimento de dividendos minimos de 6% (seis por cento)
para as de classe “A” e 10% (dez por cento) para as de classe “B”, calculados sobre
0 seu valor patrimonial antes da apropriacao do resultado do periodo a que se
referir o dividendo.
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17 Patriménio liquido --Continuacéao
17.1 Capital social--Continuacao

Em 25 de abril de 2014 foi aprovado o aumento de capital da Companhia, sem
emissao de novas ag¢des, no montante de R$80.110, mediante capitalizagéo do
saldo da reserva de incentivo fiscal da SUDENE no valor de R$33.101 e de parte
do saldo da reserva destinada para refor¢o de capital de giro no valor de R$47.009.
O aumento estabelecido tem o objetivo de atender o que preceitua o estatuto social
da Companhia, em consonancia com legislacao societaria brasileira, a qual limita a
reserva de lucros, com excecgdo da reserva para contingéncias, de incentivos fiscais
e de lucros a realizar, ao valor do capital social.

17.2 Reserva de capital

Em atendimento a deliberacdo CVM n° 562, de 17 de dezembro de 2008, que
aprovou o CPC 10, a Companhia possui registrado na Reserva de Capital o
montante total de R$674, referentes a op¢des outorgadas reconhecidas.

17.3 Reserva de lucros - Reserva legal

E constituida & base de 5% do lucro liquido antes das participacdes e da reversio
dos juros sobre o capital proprio, conforme determina a legislagéo societaria,
definido pelo Conselho de Administracéo, e limitada a 20% do capital social. Em
30 de junho de 2014, o saldo da reserva legal é de R$55.164 (R$55.164 em 31 de
dezembro de 2013).

17.4 Reserva de lucros - Reserva de incentivos fiscais

Em 14 de maio de 2007, a Agéncia para o Desenvolvimento do Nordeste -
ADENE, atual Superintendéncia para o Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE,
gue pertence ao Ministério de Integracdo Nacional, emitiu o Laudo Constitutivo n°
0061/2007, que outorga a CEMAR ampliacéo do percentual de redugéo do
imposto de renda de 25% para 75% sob a justificativa de modernizagéo total das
suas instalacdes elétricas, com prazo de vigéncia de 2007 até o ano de 2016. Em
28 de marco de 2012, foi emitido novo Laudo Constitutivo n® 0037/2012, que
outorga & CEMAR ampliacéo do percentual de reducdo do imposto de renda de
75% sob a justificativa de modernizacao total das suas instalacfes elétricas, com
prazo de vigéncia de 2012 até o ano de 2021.
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17 Patriménio liquido --Continuacéao
17.4 Reserva de lucros - Reserva de incentivos fiscais--Continuagao

A CVM através da deliberacdo n°® 555 aprovou o pronunciamento técnico CPC 07,
que trata de subvencdes e assisténcias governamentais, determinando o
reconhecimento contabil das subvencgbes concedidas em forma de reducéo ou
isencéo tributaria como receita. O efeito do beneficio referente ao incentivo fiscal
da SUDENE no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 totaliza R$33.101,
calculado com base no Lucro da Exploragéo, aplicando o incentivo de reducéo de
75% no imposto de renda apurado pelo lucro real. Conforme descrito na nota 18.a
o0 saldo desta reserva foi totalmente utilizado para aumento do capital.

17.5 Reserva Estatutaria de Reforgo de Capital de Giro

Esta reserva destina-se a registrar o saldo do lucro liquido do exercicio, apés as
deducdes previstas em lei, o dividendo prioritario das ac¢des preferenciais e o
dividendo minimo obrigatério previsto. Seu valor total ndo excedera 100% do
capital social da Companhia. Em 30 de junho de 2014, o saldo desta reserva é de
R$626.394 (R$673.403 em 31 de dezembro de 2013).

18 Participacao nos lucros de empregados

O programa de participacao nos resultados, implantado em 2004, é corporativo e esta
atrelado ao resultado do EBITDA e diversos outros indicadores operacionais e
financeiros da Companhia. O programa é composto por avaliagées dos indicadores da
presidéncia, diretorias, geréncias, coordenadores e colaboradores e vem evoluindo ao
longo dos anos de forma a propiciar um maior engajamento dos colaboradores na
melhoria dos resultados operacionais na Companhia. Em 30 de junho de 2014, o saldo
provisionado de participagdo nos lucros é de R$13.475 (R$26.151 em 31 de dezembro
de 2013).
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19 Receita operacional
Em 30 de junho de 2014 e 2013, a composi¢ao do fornecimento de energia elétrica
pelas classes de consumidores é a seguinte:
30/06/2014
N° de consumidores
*) MWh (¥) R$
Residencial 1.926.676 1.325.401 484.989
Industrial 8.862 239.593 64.575
Comercial 142.422 557.284 222.614
Rural 59.100 80.515 20.627
Poder publico 22.342 158.654 63.152
lluminacgdo publica 954 183.954 41.625
Servico publico 5.975 140.906 43.776
Consumo proprio 372 4.264 -
Suprimento CCEE - - 29.941
Baixa renda - - 90.495
Receita de construgéo - - 183.765
Outras - - 39.946
Total 2.166.703 2.690.571 1.285.505
30/06/2013
N° de consumidores (*) MWh (*) R$
Residencial 1.860.156 1.214.527 483.300
Industrial 9.002 227.021 69.968
Comercial 131.619 502.243 205.934
Rural 59.331 79.420 22.013
Poder publico 21.583 150.760 62.670
lluminac&o publica 916 176.830 41.010
Servico publico 5.732 135.091 43.112
Consumo proprio 388 4.027 -
Suprimento CCEE - - 48.870
Baixa renda - - 98.261
Subvencdes tarifarias - - 7.348
Receita de construgéo - - 143.530
Outras - - 14.824
Total 2.088.727 2.489.919 1.240.840

(*) Informages néo revisadas pelos auditores independentes.
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19 Receita operacional liquida
A reconciliagdo da receita bruta para a receita liquida € como segue:
30/06/2014 30/06/2013
Receita Operacional 1.000.927 1.013.553
Remuneracgéo financeira WACC 30.926 20.063
Fornecimento de energia elétrica 1.031.853 1.033.616
Suprimento de energia elétrica 29.941 48.870
Receita de construgéo (a) 183.765 143.530
Outras receitas 39.947 14.824
Receita operacional 1.285.506 1.240.840
ICMS sobre venda de energia elétrica (165.493) (162.326)
PIS e COFINS (108.362) (100.080)
Encargos do consumidor (10.674) (12.309)
ISS (867) (622)
Encargo de capacidade emergencial 1.153 (2.233)
Deducdes a receita operacional (284.243) (277.570)
Receita operacional liquida 1.001.263 963.270
(@) A ICPC 01 estabelece que a concessionaria de energia elétrica deve registrar e

mensurar a receita dos servigos que presta de acordo com os Pronunciamentos
Técnicos CPC 17 — Contratos de Construcéo (servi¢os de construcdo ou melhoria)
e CPC 30 — Receitas (servicos de operacao — fornecimento de energia elétrica),
mesmo quando regidos por um Unico contrato de concessao.

A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servigos de constru¢do ou
melhoria da infraestrutura utilizada na prestacéo dos servi¢os de distribuicdo de
energia elétrica. A margem de construgdo adotada é estabelecida como sendo igual
a zero, considerando que: (i) a atividade fim da Companhia € a distribuicdo de
energia elétrica; (ii) toda receita de construcao esta relacionada com a construgéo
de infraestrutura para o alcance da sua atividade fim, ou seja, a distribuicdo de
energia elétrica; e (iii) a Companhia terceiriza a constru¢éo da infraestrutura com
partes ndo relacionada. Mensalmente, a totalidade das adi¢des efetuadas ao ativo
intangivel em curso é transferida para o resultado, como custo de construcdo, apos
deducéo dos recursos provenientes do ingresso de obrigacdes especiais.
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20 Custos do servico e despesas operacionais

Os custos e despesas operacionais tém a seguinte a composi¢ao por natureza de

Versdo: 1

gasto:
30/06/2014
Custo do servico de  Despesas Despesas
Custos/Despesas Operacionais energia elétrica com vendas administrativas
Pessoal (13.493) (11.009) (17.032) (41.534)
Material (4.860) (1.014) (487) (6.361)
Servicos de terceiros (34.326) (41.313) (29.036) (104.675)
Taxa de fiscalizagao de servigo de energia
elétrica - (1.865) - (1.865)
Energia elétrica comprada para revenda (511.055) - - (511.055)
Encargos de uso do sistema de
transmissao e distribuicao (23.225) - - (23.225)
Custo de constru¢éo (183.765) - - (183.765)
Depreciacdo e amortizagédo (48.277) - - (48.277)
Arrendamento e aluguéis (738) (1.173) (115) (2.026)
Outros (3.385) (1.192) (461) (5.038)
Total (823.124) (57.566) (47.131)  (927.821)
30/06/2013
Custo do servico de  Despesas Despesas
Custos/Despesas Operacionais energia elétrica com vendas administrativas
Pessoal (13.838) (9.263) (15.237) (38.338)
Material (2.782) (304) (134) (3.220)
Servicos de terceiros (37.670) (43.866) (27.505)  (109.041)
Taxa de fiscalizagao de servigo de energia
elétrica - (2.111) - (2.111)
Energia elétrica comprada para revenda (390.170) - - (390.170)
Encargos de uso do sistema de
transmisséo e distribuicéo (21.898) - - (21.898)
Custo de construcéo (143.530) - - (143.530)
Depreciacdo e amortizagédo (39.286) - - (39.286)
Arrendamento e aluguéis (909) (1.132) (151) (2.192)
Outros (2.377) (2.037) (1.519) (5.933)
Total (652.460) (58.713) (44.546)  (755.719)
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21 Energiaelétrica comprada para revenda

MWh R$

30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
Energia de leildo 829.945 780.146 302.853 287.573
Contratos Eletronuclear 52.020 52.301 20.901 -
Contratos cotas de garantias 640.980 632.119 40.236 32.963
Encargo de Servigo do Sistema - ESS/Energia . . 6.783 51570
Reserva
Energia de curto prazo — CCEE (a) e (b) 125.119 103.958 294.807 109.718
Programa incentivo fontes alternativas energia —
PROINEA 30.193 28.838 13.146 12.199
) Parcela a compensar crédito PIS/ICOFINS nao . . (29.920) (31.495)
cumulativo
(-) Recuperacao custo de energia-CDE (c) e (d) - - (137.751) (72.358)
Total 1.678.257 1.597.362 511.055 390.170

(*) Informag8es néo revisadas pelos auditores independentes

No primeiro semestre de 2014 as despesas de compra de energia no curto prazo
tiveram aumento decorrente aos seguintes fatores:

(a) Aumento no preco de liquidagdo da CCEE — PLD, devido a reducdo dos
reservatdrios e necessidade de despachos das térmicas para atender a demanda
nacional, e

(b) Aumento da exposigéo involuntéria da empresa pelo atraso de entrada em
operagOes de Usina e cancelamentos de contratos relacionados ao grupo Bertin.

(c) O Decreto n° 7.945 de marco de 2013 determinou o repasse de recursos da CDE
para as distribuidoras, com a intencdo de neutralizar parte dos problemas de caixa
e resultado, em funcéo da tendéncia de elevacéo nos custos. A contabilizacdo dos
recursos cobertos por esse repasse de CDE no resultado da Companhia, como
redutora do grupo “Energia comprada para revenda”, totalizando R$106.683.

(d) O Decreto n° 8.221 publicado em 02 de abril de 2014, instituindo a criacao da
“CONTA-ACR”, através da qual as distribuidoras irdo recuperar as suas despesas
decorrentes da exposicao involuntaria de curto prazo e despacho de térmicas
vinculadas ao CCEAR por disponibilidade. A companhia registrou para o trimestre
findo em 30 de junho de 2014 R$33.861 referente ao més de abril e estima em
R$58.310 referente a maio e junho que néo foram registrados.

PAGINA: 65 de 79



ITR - InformagBes Trimestrais - 30/06/2014 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

Notas Explicativas

Companhia Energética do Maranhao - CEMAR

Notas explicativas as informacgdes trimestrais--Continuacao
Periodos findos em 30 de junho de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

23

Resultado financeiro

Receitas financeiras

Rendas financeiras

Acréscimo moratério de energia vendida
Varia¢Bes monetérias ativa

Atualizacéo do ativo financeiro — receita
Total de receitas financeiras
Despesas financeiras

Juros dos empréstimos e financiamentos
Varia¢Bes monetarias

Atualizagéo do ativo financeiro — despesa
Outras despesas financeiras

Total de despesas financeiras
Resultado financeiro

24

Lucro por acao

Versdo: 1

30/06/2014 30/06/2013
36.364 12.423
39.634 34.933

2.773 467
366 11.975
79.137 59.798
(62.307) (53.506)
(18.170) (7.079)
(6.938) (1.383)
(24.337) (34.693)
(111.752) (96.661)
(32.615) (36.863)

Conforme requerido pelo CPC 41 e IAS 33 (Earnings per Share), a tabela a seguir
reconcilia o lucro liquido do periodo com 0s montantes usados para calcular o lucro por

acao basico e diluido.

30/06/2014
Acdes Acdes
Acdes preferenciais  preferenciais
ordinarias nominativas nominativas Total

Numerador

Lucro liguido do periodo 8.828 67 89 8.984
Denominador

2"9%‘22 ponderada por classe de 161.318.939 1.239.231 1.625.729  164.183.899
Lucro basico e diluido por acao 0,0547 0,0547 0,0547 0,0547

Em 30 de junho de 2014 nao ha diferencas entre o lucro por acao basico e diluido.
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25 Entidade de previdéncia privada

a.

Caracteristicas do Plano de aposentadoria

A CEMAR é patrocinadora da FASCEMAR - Fundacé&o de Assisténcia e
Seguridade dos Servidores da CEMAR, Fundagéo de Previdéncia
Complementar, pessoa juridica de direito privado sem fins lucrativos, que tem por
finalidade, na qualidade de entidade fechada de previdéncia complementar, a
administracdo e execucado dos Planos de Beneficios de natureza previdenciaria.

A FASCEMAR foi totalmente reestruturada ao longo do ano de 2005, culminando
na implantacéo e operacionalizagdo de um novo plano previdenciario a partir de
maio de 2006, - o Plano Misto de Beneficios |, em regime de contribui¢cdo definida
na modalidade de contribui¢do varidvel de acordo com a classificagéo definida pela
Previc. O plano oferece os beneficio de aposentadoria normal, na modalidade de
contribuicdo definida, e o beneficio por incapacidade e por morte de participante
ativo, na modalidade de beneficio definido, além dos institutos legais obrigatérios.
Desde a sua implementacéo, verificou-se a adesdo de 98% dos participantes ativos
do Plano de Beneficio Definido | (Plano BD I), assim como dos funcionarios da
CEMAR gue nao contavam com este beneficio.

Atualmente, o Plano BD | atende em sua maioria os participantes aposentados e
pensionistas que ja se encontravam em gozo do beneficio em abril de 2006. Este
plano apresenta os beneficios de aposentadoria por idade, especial, tempo de
contribuicdo e auxilio funeral.

A CEMAR, na qualidade de patrocinadora, recolhe, mensalmente, para os dois
Planos, uma contribuicdo normal paritaria ao total das contribuicdes recolhidas
pelos participantes que pertencam ao seu quadro de pessoal. Na apuragéo do
periodo findo em 30 de junho de 2014, esse valor corresponde a R$1.241 (R$1.792
em 31 de dezembro de 2013).

A Companhia mantém registrado o valor de R$6.581 (R$10.213 em 31 de
dezembro de 2013) na rubrica de “Outras contas a pagar” como suporte ao contrato
de divida com a FASCEMAR, o qual a Administracdo entende ser suficiente para
cobrir o passivo atuarial calculado por seus atuérios.
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26 Instrumentos financeiros

a. Consideracoes gerais

A Administrac@o desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e
seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das
condicdes contratadas versus condi¢des vigentes no mercado.

A administragéo faz uso dos instrumentos financeiros visando remunerar ao
maximo suas disponibilidades de caixa, manter a liquidez de seus ativos, proteger-
se de variacOes de taxas de juros ou cambio e obedecer aos indices financeiros
estabelecidos em seus contratos de financiamento (covenants).

b. Politica de utilizacdo de derivativos

A CEMAR néo possui operacdes com derivativos até o momento. A Companhia
entende que sua atividade fim ndo permite a utilizacdo de derivativos com objetivos
especulativos sendo possivel, no entanto, sua utilizacdo com a finalidade de evitar
exposi¢des a riscos, se necessario.

c. Valor justo dos instrumentos financeiros

Em atendimento & Instrucdo CVM n° 475, os saldos contabeis e os valores de
mercado dos instrumentos financeiros inclusos no balango patrimonial em 30 de
junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013 estéo identificados a seguir:

30/06/2014 31/12/2013

Ativo Contabil Mercado Contabil Mercado

Caixa e equivalentes de caixa 284.606 284.606 204.702 204.702
Investimentos de curto prazo 345.200 345.200 526.986 526.986
Contas a receber de clientes 528.531 528.531 505.257 505.257
Ativo financeiro de concesséao 627.255 627.255 595.199 595.199
Depdsito Judicial 30.530 30.530 31.785 31.785
Total Ativo 1.816.122 1.816.122 1.863.929 1.863.929
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26 Instrumentos financeiros --Continuacao

c. Valor justo dos instrumentos financeiros--Continuacao

30/06/2014 31/12/2013
Passivo Contabil Mercado Contabil Mercado
Fornecedor 254.869 254.869 181.620 181.620
Empréstimos e financiamentos 1.363.190 1.363.190 1.391.268 1.391.268
Debéntures 302.431 305.844 300.059 304.541
Total Passivo 1.920.490 1.923.903 1.872.947 1.877.429

¢ Investimentos de curto prazo — séo classificados como de valor justo através do
resultado. A hierarquia de valor justo dos investimentos de curto prazo é 1.

e Contas areceber de clientes — decorrem diretamente das operacdes da
Companhia, séo classificados como recebiveis, e estéo registrados pelos seus
valores originais, sujeitos a provisédo para perdas e ajuste a valor presente,
qguando aplicavel. Nivel 2 na hierarquia de valor justo.

e Ativo Financeiro de Concesséao — séo classificados como empréstimos e
recebiveis, e estdo registrados pelos seus valores originais, sujeitos a provisdo
para perdas e ajuste a valor presente quando aplicavel. Nivel 2 na hierarquia de
valor justo.

e Fornecedores — Decorrem diretamente da operacdo da Companhia e séo
classificados como passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo. Nivel 2 na
hierarquia de valor justo.

e Empréstimos e financiamentos — os empréstimos e financiamentos tém o
proposito de gerar recursos para financiar os programas de investimentos da
Companhia e eventualmente gerenciar necessidades de curto prazo. Sao
classificados como passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo e estdo
contabilizados pelos seus valores amortizados. Nivel 2 na hierarquia de valor
justo.

e Debéntures — sdo classificadas como passivos financeiros ndo mensurados ao
valor justo, e estdo contabilizados pelo seu valor amortizado. Para fins de
divulgacao, as debéntures tiveram seus valores de mercado calculados com base
em taxas de mercado secundario da prépria divida ou divida equivalente,
divulgadas pela ANBIMA. Nivel 2 na hierarquia de valor justo.
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26 Instrumentos financeiros--Continuagao

d.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa da CEMAR séo instrumentos financeiros de alta liquidez e
o valor de mercado reflete o valor registrado no balango patrimonial. S&o
compostos por numerarios disponiveis e investimentos financeiros.

A Companhia mantém os equivalentes de caixa com a intengéo de atender a seus
compromissos de caixa de curto prazo.

Os investimentos financeiros classificados como equivalentes de caixa sédo de curto
prazo e de alta liquidez. S&o também conversiveis em um montante conhecido de
caixa e sao indexados ao CDI, que é considerada uma taxa livre de risco.

Fatores de risco - Instrucdo CVM n° 475

Os fatores de riscos abaixo descritos podem impactar a saude econdmico-
financeira da Companhia ou sua operac¢éo. Os riscos descritos a seguir s&o uma
compilacao dos riscos apontados pelas diversas areas da Companhia, em suas
areas de especialidades. A Administracdo da CEMAR define a forma de tratamento
e 0S responsaveis por acompanhar cada um dos riscos levantados, para sua
prevencao e controle.

e Risco de crédito - Os saldos elevados, bem como as idades dos recebiveis
provenientes de Consumidores constituem um risco para a liquidez e para a
estrutura de capital da Companhia. A Administracdo acompanha as situacdes
em aberto e para mitigar o risco de inadimpléncia a Companhia utiliza todas as
ferramentas de cobranca permitidas pelo érgéo regulador, tais como corte por
inadimpléncia, negativagéo de débitos e negociacao das posi¢des em aberto.
Para mitigar o risco das instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros, a Companhia seleciona apenas instituicbes com baixo
risco, avaliadas por agéncias de rating. A Companhia preserva seus ativos de
concessao de acordo com a legislacéo vigente e monitora as possiveis
definicbes nas regras de reversdo da concesséo.

¢ Risco de liquidez - O risco de liquidez evidencia a capacidade da Companhia
em liquidar as obrigagbes assumidas. Para determinar a capacidade financeira
da Companhia em cumprir adequadamente 0s compromissos assumidos, 0s
fluxos de vencimentos dos recursos captados e de outras obrigacdes fazem
parte das divulgactes. Informagbes com maior detalhamento sobre os
empréstimos captados pela Companhia sdo apresentadas nas notas 13 e 14.
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26 Instrumentos financeiros--Continuagao

e.

Fatores de risco - Instrucdo CVM n° 475--Continuacao

A Companhia tem obtido recursos a partir da sua atividade comercial e do mercado
financeiro, destinando-os principalmente ao seu programa de investimentos e a
administracdo de seu caixa para capital de giro e compromissos financeiros.

A gestéo dos investimentos financeiros tem foco em instrumentos de curto prazo,
de modo a promover méaxima liquidez e fazer frente aos desembolsos. A geragao
de caixa da Companhia e sua pouca volatilidade nos recebimentos e obrigagfes de
pagamentos ao longo dos meses do ano, prestam a Companhia estabilidade nos
seus fluxos, reduzindo o seu risco de liquidez.

¢ Riscos de mercado — Os riscos de mercado estdo associados a flutuacdes nas
taxas de juros e indexadores de dividas, taxas de cambio, compreendendo ainda
os limitadores de endividamento definidos em contratos, cujo descumprimento
pode implicar em vencimento antecipado, conforme descritos abaixo.

¢ Risco cambial - Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a
incorrer em perdas por conta das flutuagdes no cambio. Atualmente a exposi¢ao
da CEMAR ao cambio é de 0,50% de sua divida. A CEMAR monitora
continuamente as taxas de cambio e de juros de mercado com o objetivo de
avaliar a eventual necessidade da contratacdo de derivativos para se proteger
contra o risco de volatilidade dessas taxas.

A CEMAR possui uma Unica divida em moeda estrangeira, com baixa
representatividade no endividamento global da Companhia, derivada de seu
contrato com a Secretaria do Tesouro Nacional — STN.

A sensibilidade desta divida foi demonstrada em cinco cenarios, em conformidade
com a Instrugdo n° 475 da CVM, um cenario com taxas reais verificadas 30 de
junho de 2014 (Cenéario Provavel) mais dois cenérios com apreciagédo de 25%
(Cenario Il) e 50% (Cenario Ill) da cotacdo da moeda estrangeira considerada.

Incluimos ainda mais dois cenarios com o efeito inverso ao determinado na
instrucao para demonstrar os efeitos com a depreciacdo de 25% (Cenario 1V) e
50% (Cenério V).
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26 Instrumentos financeiros--Continuacao

f. Gestéo de risco decorrente de instrumentos financeiros

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado a taxa de juros

Cenério
Operagéo Risco Provavel Cenarioll Cenériolll Cenario IV Cenario V
Passivos financeiros
STN USD (215) 1.837 3.888 (2.267) (4.319)
Taxa em
Referéncia para passivos financeiros 30/06/2014 25% 50% -25% -50%
Délar USD/R$ 2,26 2,83 3,39 1,70 1,13

e Risco de vencimento antecipado - A CEMAR possui contratos de empréstimos,
financiamentos e debéntures com covenants que, em geral, requerem a
manutencédo de indices econdmico-financeiros em determinados niveis. O
descumprimento desses indices pode implicar em vencimento antecipado das
dividas. A Administracdo acompanha suas posi¢des, bem como projeta seu
endividamento futuro para atuar preventivamente aos limites de endividamento
mencionados nas notas 13 (Empréstimos e financiamentos) e 14 (Debéntures).

e Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado a taxa de juros - As
variagfes das taxas de juros da economia afetam tanto os ativos quanto os
passivos financeiros da Companhia. Abaixo demonstramos o0s impactos dessas

variacdes na rentabilidade dos investimentos financeiros e no Endividamento em
moeda nacional da Companhia.

A sensibilidade dos ativos e passivos financeiros da Companhia foi demonstrada
em cinco cenarios.

Apresentamos em conformidade com a Instrugéo n® 475 da CVM, um cenério com
taxas reais verificadas em 30 de junho de 2014 (Cenario Provavel) mais dois
cenarios com apreciacao de 25% (Cenario 1) e 50% (Cenério Ill) dos indexadores.

Incluimos, ainda, mais dois cenarios com o efeito inverso ao determinado na
instrucao para demonstrar os efeitos com a depreciacdo de 25% (Cenario 1V) e
50% (Cenario V) desses indexadores.
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Risco do Fluxo de Caixa ou Valor Justo associado a Taxa de Juros

Operacéo Risco Cena}rlo Cenério Il Cenério lll Cenario IV Cenario V

Provavel

ATIVOS FINANCEIROS
Aplicagdes Financeiras CDI (34.252)  (42.815)  (51.378)  (25.689)  (17.126)
PASSIVOS FINANCEIROS
Empréstimos, Financiamentos e
Debéntures
ECF - 1510/97 FINEL 9 9 10 9 9
ECF - 1639/97 FINEL 82 84 85 80 79
ECF - 1645/97 FINEL 17 17 18 17 16
ECF - 1907/99 FINEL 12 12 13 12 12
ECF - 1908/99 IGP-M 69 71 72 67 65
ECF - 1960 /99 FINEL 5.091 5.296 5.500 4.887 4.683
ECF - 2034/00 FINEL 581 649 717 513 445
AGROINDUSTRIAL | CDI 4.865 6.049 7.233 3.682 2.498
AGROINDUSTRIAL I CDI 7.711 9.658 11.605 5.765 3.818
AGROINDUSTRIAL Il CDI 1.975 2.473 2.972 1.476 978
BNDES Direto TILP 4.657 5.364 6.070 3.951 3.245
BNDES Direto II TILP 10.814 13.017 15.219 8.612 6.410
Qe SCNTURES 47EMISSAC -1 CDI 5.502 6.784 7.976 4.400 3.208
géEr?eENTURES ATEMISSAQ - 27 IPCA 14.036 15.847 17.658 12.224 10.413
IFC CDI 2.066 2.583 3.099 1.550 1.034
IBM CDI 124 157 189 92 59
Referéncia para ATIVOS e PASSIVOS Taxa em o o . N0
FINANCEIROS 30/06/2014 25% 50% 25% 50%
CDI (% 6 meses) 4,97 6,22 7,46 3,73 2,49
TJILP (% 6 meses) 2,47 3,09 3,70 1,85 1,23
IGP-M (% 6 meses) 2,45 3,06 3,67 1,84 1,22
IPCA (% 6 meses) 3,75 4,68 5,62 2,81 1,87

PAGINA: 73 de 79



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Versao : 1
Notas Explicativas

Companhia Energética do Maranhao - CEMAR
Notas explicativas as informacgdes trimestrais--Continuacao
Periodos findos em 30 de junho de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

26 Instrumentos financeiros--Continuagao

f.  Gestéo de risco decorrente de instrumentos financeiros--Continuacao

Impacto da Sensibilidade no Resultado e no Patrimdnio Liquido da companhia é
demonstrado abaixo:

Impacto da Sensibilidade no Resultado e no

Patriménio Liquido RS Mil

Cenarios Iggsajttgdng Impacto no Lucro
Cenario Provavel - -
Cenario Il 3.855 3.855
Cenario lll 7.710 7.710
Cenario IV (3.855) (3.855)
Cenério V (7.710) (7.710)

e Risco de Escassez de Energia - O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido
predominantemente pela geracao hidrelétrica. Um periodo prolongado de
escassez de chuva, durante a estagdo Umida, reduzira o volume de 4gua nos
reservatorios dessas usinas, trazendo como consequéncia 0 aumento no
custo na aquisicdo de energia no mercado de curto prazo e na elevacao dos
valores de Encargos de Sistema em decorréncia do despacho das usinas
termelétricas. Numa situagéo extrema podera ser adotado um programa de
racionamento, que implicaria em reducéo de receita.

¢ Risco darevisdo e do reajuste das tarifas de fornecimento - Os processos
de Revisdo e Reajuste Tarifarios sao garantidos por contrato e empregam
metodologias previamente definidas. Alteragdes na metodologia vigente
devem ser amplamente discutidas e contardo com contribuigbes da
Companhia, concessionérias e demais agentes do setor. Em caso de evento
imprevisivel que venha a afetar o equilibrio econdmico-financeiro da
concessdao, poderd a CEMAR justificar e requerer ao regulador a abertura de
uma Revisdo Tariféria Extraordinaria, ficando a realizacdo desta a critério do
regulador. A prépria ANEEL também podera proceder com Revisdes
Extraordinarias caso haja criacdo, alteracdo ou exclusdo de encargos e/ou
tributos, para repasse dos mesmos as tarifas.
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26 Instrumentos financeiros--Continuacao

g. Gestédo do capital

A Companhia administra o seu capital de modo a maximizar o retorno dos
investidores por meio da otimizacéo do nivel de endividamento e do patriménio,

Versdo: 1

buscando uma estrutura de capital eficiente e mantendo indices de endividamento e
cobertura de divida em niveis que venham a otimizar o retorno de capital aos seus

investidores e garanta a liquidez da Companhia.

A Administracdo da Companhia estabelece e acompanha as diretrizes dos niveis de

endividamento e liquidez, assim como as condi¢des de custo e prazo dos

financiamentos contratados.

O gerenciamento do capital esta baseado no acompanhamento de trés indicadores

financeiros, estabelecendo os limites maximos que nao comprometem as

operagfes da Companhia:

e Divida Liquida / EBITDA
e Divida Liquida / (Divida Liquida + Patrimdnio Liquido)
e Divida de Curto Prazo / Divida Total

No exercicio findo em 30 de junho de 2014, a Companhia atingiu niveis esperados

dos indicadores mencionados acima.

27 Compromissos

Os compromissos relacionados a contratos de longo prazo com a compra de energia

SA0 0s seguintes:

Vigéncia 2014 2015 2016 2017

Apo6s 2017

Energia Contratada

2014 a 2032 751.086 804.177 1.003.213 1.064.017

20.427.821

Os valores relativos aos contratos de compra de energia, cuja vigéncia varia de 6 a 30
anos, representam o volume total contratado pelo preco atualizado de acordo com a

clausula do CCEAR, e foram homologados pela ANEEL.
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28 Segmento de negobcios
Segmentos operacionais sdo definidos como atividades de negdcio dos quais pode se
obter receitas e incorrer em despesas, cujos resultados operacionais sao regularmente
revistos pelo principal gestor das operacoes da entidade para a tomada de decisbes
sobre recursos a serem alocados ao segmento e para a avaliagdo do seu desempenho
e para o qual haja informacao financeira individualizada disponivel.
Todas as decisfes tomadas pela Companhia sdo baseadas em relatorios consolidados,
0s servicos séo prestados utilizando-se uma rede integrada de distribuicdo, e as
operagOes sdo gerenciadas em bases consolidadas. Consequentemente, a Companhia
concluiu que possui apenas um segmento passivel de reporte.

29 Seguros
A especificacdo por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de
acordo com as apolices de seguros contratadas pela Companhia estdo demonstrados a
seqguir:

Vencimento das
Riscos Apoblices Importancia Segurada

Riscos Operacionais 01/01/2015 187.887
Responsabilidade Civil Geral - Operacdes 01/01/2015 7.000
Seguro Garantia Judicial @) 19.110
Seguro Garantia Leildo de Energia (b) 748
Automoével 31/01/2015 (c)

(a) 35 apdlices com vencimentos entre julho de 2014 a junho de 2016.
(b) 3 apdlices com vencimento em outubro de 2014.
(c) 108 veiculos segurados.

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos
aos riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade. Os seguros da Companhia sdo contratados
conforme 0s preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados
por empresas de distribuicdo de energia elétrica. As premissas de riscos adotadas,
dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de um exame de demonstracdes
financeiras e, consequentemente, ndo foram examinadas pelos nossos auditores
independentes.
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Relatorio sobre a reviséo de informagdes trimestrais - ITR

Aos Administradores e Acionistas da
Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR
Sao Luis - MA

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Companhia Energética do Maranh&o - CEMAR (“Companhia”), contidas no
Formulario de Informagées Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2014, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés
e seis meses findos naquela data e das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo
naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragao das informagdes contabeis intermediarias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstragéo Intermediaria, assim como pela apresentagéo dessas informagdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informacgdes Trimestrais -
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa
revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinidao de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21(R1) aplicavel a elaboracao de Informacdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA) referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014,
preparadas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentagao nas informagdes intermediarias é requerida
de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragdo de Informagdes Trimestrais
- ITR e considerada informagao suplementar pelas IFRS, que nao requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragbes foram
submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento
de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as
informacgdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Fortaleza (CE), 07 de agosto de 2014.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6-S-MA

Carlos Santos Mota Filho
Contador CRC — PE 020.728/0-7-S-MA
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