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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - EQUATORIAL PARA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2012
Do Capital Integralizado

Ordinarias 59.398
Preferenciais 4.453
Total 63.851

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - EQUATORIAL PARA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 4.740.997 4.358.111
1.01 Ativo Circulante 1.268.594 1.150.661
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 122.270 208.756
1.01.03 Contas a Receber 658.886 631.783
1.01.03.01 Clientes 653.677 627.559
1.01.03.01.01 Consumidores 653.677 627.559
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 5.209 4.224
1.01.03.02.01 Titulos a receber 5.209 4.224
1.01.04 Estoques 22.241 12.094
1.01.06 Tributos a Recuperar 45.034 53.770
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 45.034 53.770
1.01.06.01.01 Imposto de renda e contribuigdo social 9.781 11.816
1.01.06.01.02 Outros tributos a recuperar 35.253 41.954
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 420.163 244.258
1.01.08.03 Outros 420.163 244.258
1.01.08.03.01 Servigos em curso 17.534 25.056
1.01.08.03.02 Aquisi¢cao de combustivel por conta da CCC 209.467 93.046
1.01.08.03.03 Redugéo de receita - baixa renda 45.769 22.320
1.01.08.03.04 Outros 147.393 103.836
1.02 Ativo Nao Circulante 3.472.403 3.207.450
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.114.710 980.592
1.02.01.03 Contas a Receber 23.889 22.383
1.02.01.03.01 Clientes 21.964 20.458
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.925 1.925
1.02.01.06 Tributos Diferidos 87.752 89.790
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 87.752 89.790
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 120.184 115.463
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 120.184 115.463
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 882.885 752.956
1.02.01.09.04 Depésitos judiciais 23.981 27.420
1.02.01.09.05 Imposto de renda e contribui¢ao social a recuperar 43.623 41.632
1.02.01.09.06 Outros tributos a recuperar 48.162 48.783
1.02.01.09.07 Sub-rogagéo da CCC 177.105 175.829
1.02.01.09.08 Ativo financeiro - bens da concesséo 519.943 458.056
1.02.01.09.09 Outros 70.071 1.236
1.02.02 Investimentos 7.801 7.801
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 7.801 7.801
1.02.04 Intangivel 2.349.892 2.219.057
1.02.04.01 Intangiveis 2.349.892 2.219.057
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséao 2.349.892 2.219.057
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - EQUATORIAL PARA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 4.740.997 4.358.111
2.01 Passivo Circulante 2.955.488 2.342.534
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 113.585 123.831
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 113.585 123.831
2.01.01.02.01 Folha de pagamento 7.936 5.374
2.01.01.02.02 Indenizacgdes trabalhistas 105.649 118.457
2.01.02 Fornecedores 708.126 325.458
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 708.126 325.458
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 508.952 350.435
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 195.170 153.389
2.01.03.01.02 Outras obrigagdes fiscais federais 195.170 153.389
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 312.507 195.007
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 1.275 2.039
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.221.470 1.256.662
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.216.123 1.250.464
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 606.162 653.449
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 609.961 597.015
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 5.347 6.198
2.01.04.03.01 Em Moeda Nacional 5.347 6.198
2.01.05 Outras Obrigagdes 403.355 286.148
2.01.05.02 Outros 403.355 286.148
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 30.043 30.043
2.01.05.02.04 Operagdes de swap 71.526 68.499
2.01.05.02.05 Taxa de iluminagéo publica 21.850 19.873
2.01.05.02.06 Taxas regulamentares 121.688 68.287
2.01.05.02.07 Obrigagdes do programa de eficiéncia energética 28.999 22.056
2.01.05.02.08 Obrigagdes estimadas - trabalhistas 17.129 10.809
2.01.05.02.10 Beneficios pds-emprego 3.473 3.217
2.01.05.02.11 Outros 108.647 63.364
2.02 Passivo Nao Circulante 1.487.911 1.515.080
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 682.507 679.992
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 680.542 675.921
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 674.721 670.396
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 5.821 5.525
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 1.965 4.071
2.02.01.03.01 Em Moeda Nacional 1.965 4.071
2.02.02 Qutras Obrigagdes 577.972 606.085
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 178.637 176.188
2.02.02.01.01 Débitos com Coligadas 178.637 176.188
2.02.02.02 Outros 399.335 429.897
2.02.02.02.03 Obrigagdes fiscais 224.091 265.168
2.02.02.02.04 Operagdes de swap 40.457 38.362
2.02.02.02.05 Obrigagdes do programa de eficiéncia energética 53.557 51.182
2.02.02.02.06 Plano de aposentadoria e pensao 14.335 14.335
2.02.02.02.11 Outros 66.895 60.850
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - EQUATORIAL PARA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2.02.03 Tributos Diferidos 177.252 180.758
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 177.252 180.758
2.02.03.01.01 Encargos tributarios sobre reserva de reavaliagdo 174.555 180.147
2.02.03.01.02 Outros 2.697 611
2.02.04 Provisdes 50.180 48.245
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 50.180 48.245
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 43.941 45.089
2.02.04.01.04 Provisoes Civeis 6.239 3.156
2.03 Patriménio Liquido 297.598 500.497
2.03.01 Capital Social Realizado 518.932 518.932
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -560.176 -373.369
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 338.842 354.934
2.03.08.01 Reserva de reavaliagdo em ativos préprios 338.842 354.934
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - EQUATORIAL PARA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 a 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 573.945 1.115.375 615.084 1.211.699
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -526.761 -1.012.590 -507.815 -1.035.154
3.02.01 Energia elétrica comprada para revenda -282.784 -526.963 -204.778 -410.136
3.02.02 Encargos de uso do sistema de transmisséo e distribuicéo -30.218 -61.159 -27.439 -55.350
3.02.03 Pessoal -28.671 -57.250 -20.325 -32.800
3.02.04 Material -57.022 -116.087 -54.929 -113.502
3.02.05 Servigo de terceiros -46.814 -73.882 -38.383 -73.902
3.02.06 Depreciagao e amortizagéo -31.886 -64.562 -33.660 -65.309
3.02.07 Subvengao - CCC 78.766 132.075 67.723 122.013
3.02.08 Custo de construgao -128.122 -237.673 -194.269 -400.173
3.02.09 Outros -10 -7.089 -1.755 -5.995
3.03 Resultado Bruto 47.184 102.785 107.269 176.545
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -92.399 -137.381 -43.409 -88.328
3.04.01 Despesas com Vendas -52.447 -68.362 -13.441 -28.280
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -13.283 -39.225 -27.322 -56.574
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 2 83 331 500
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -26.671 -29.877 -2.977 -3.974
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -45.215 -34.596 63.860 88.217
3.06 Resultado Financeiro -75.428 -169.771 -104.357 -184.734
3.06.01 Receitas Financeiras 44.500 146.449 62.007 125.809
3.06.02 Despesas Financeiras -119.928 -316.220 -166.364 -310.543
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -120.643 -204.367 -40.497 -96.517
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 4.192 3.248 1.987 18.098
3.08.02 Diferido 4.192 3.248 1.987 18.098
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -116.451 -201.119 -38.510 -78.419
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -116.451 -201.119 -38.510 -78.419
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - EQUATORIAL PARA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2012 a 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011

3.99.01 Lucro Basico por Agédo

3.99.01.01 ON -1,82379 -3,14982 -0,60313 -1,22816

3.99.01.02 PNA -1,82379 -3,14982 -0,60313 -1,22816

3.99.01.03 PNB -1,82379 -3,14982 -0,60313 -1,22816

3.99.01.04 PNC -1,82379 -3,14982 -0,60313 -1,22816
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - EQUATORIAL PARA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2012 a 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011

4.01 Lucro Liquido do Periodo -116.451 -201.119 -38.510 -78.419

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -116.451 -201.119 -38.510 -78.419
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - EQUATORIAL PARA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 236.824 83.684
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -16.660 108.998
6.01.01.01 Prejuizo do exercicio -201.119 -78.419
6.01.01.02 Provisao (reversdo) para créditos de liquidagdo duvidosa 16.647 3.221
6.01.01.03 Depreciagao e amortizacédo 73.438 73.114
6.01.01.04 Encargos de dividas, juros e variagbes monetarias e 83.854 128.295
cambiais liquidas
6.01.01.05 Baixas de ativo financeiro e intangivel 21.508 52
6.01.01.06 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos -3.248 -18.098
6.01.01.07 Ajuste a valor presente e marcagéo a mercado -5.995 1.778
6.01.01.08 Outras -1.745 -945
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 253.484 -25.314
6.01.02.01 Consumidores, concessionarios e permissionarios -44.426 -24.179
6.01.02.02 Estoques -10.148 2.412
6.01.02.03 Aquisicao de combustivel por conta CCC -116.421 -73.130
6.01.02.04 Créditos reducéo receita baixa renda -23.449 -21.651
6.01.02.05 Servigos em curso -2.730 -9.477
6.01.02.06 Créditos e depdsitos vinculados a litigios 3.439 -1.672
6.01.02.07 Créditos a compensar em recolhimentos futuros 18.453 4.498
6.01.02.08 Depdsitos e rendas a receber, titulos e valores mobiliarios e -68.267 40.232
despesas antecipadas
6.01.02.09 Custo de geragéo térmica e outros créditos -82.716 -13.034
6.01.02.10 Fornecedores 382.648 125.204
6.01.02.11 Encargos de empréstimos e financiamentos pagos -20.593 -80.246
6.01.02.12 Impostos, contribuicdes sociais e parcelamentos 109.580 47.235
6.01.02.13 Taxas regulamentares 53.400 50.707
6.01.02.14 Obrigagdes do programa de eficiéncia energética 8.051 120
6.01.02.15 Plano de aposentadoria e beneficios pds-emprego 256 7.738
6.01.02.16 Indenizagdes trabalhistas -19.460 -47.421
6.01.02.17 Multas regulatérias 41.303 0
6.01.02.20 Outros credores 24.564 -32.650
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -279.505 -360.583
6.02.01 Ativo intangivel dos contratos de concessao -282.648 -359.820
6.02.02 Acréscimo de obrigagdes especiais 3.143 -763
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -81.668 102.563
6.03.01 Mutuos com partes relacionadas - liquido -233 -34.759
6.03.02 Novos empréstimos e financiamentos 40.000 833.350
6.03.03 Pagamentos de empréstimos - principal -112.842 -634.710
6.03.04 Recebimento (Pagamento) de SWAP -8.593 -59.629
6.03.05 Pagamentos de dividendos 0 -1.561
6.03.06 Pagamentos de juros sobre o capital préprio 0 -128
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -124.349 -174.336
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 208.756 457.209
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 84.407 282.873
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - EQUATORIAL PARA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/06/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 518.932 0 0 -373.369 354.934 500.497
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 518.932 0 0 -373.369 354.934 500.497
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -201.119 0 -201.119
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -201.119 0 -201.119
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 14.312 -16.092 -1.780
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagéo 0 0 0 21.685 -21.685 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagdo da Reserva de Reavaliagéo 0 0 0 -7.373 5.593 -1.780
5.07 Saldos Finais 518.932 0 0 -560.176 338.842 297.598
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - EQUATORIAL PARA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 518.932 0 0 -15.673 388.400 891.659
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 518.932 0 0 -15.673 388.400 891.659
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -78.419 0 -78.419
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -78.419 0 -78.419
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 15.985 -15.985 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagéo 0 0 0 24.220 -24.220 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagdo da Reserva de Reavaliagéo 0 0 0 -8.235 8.235 0
5.07 Saldos Finais 518.932 0 0 -78.107 372.415 813.240
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - EQUATORIAL PARA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
7.01 Receitas 1.564.523 1.646.229
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.343.919 1.227.118
7.01.02 Outras Receitas -422 22.159
7.01.02.01 Resultado na alienagéo/desativagéo de bens e direitos -25.460 -647
7.01.02.02 Outras receitas 25.038 22.806
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Préprios 237.673 400.173
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -16.647 -3.221
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -946.475 -994.244
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -588.122 -465.486
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -128.535 -127.907
7.02.04 Outros -229.818 -400.851
7.02.04.01 Matéria-prima e insumo p/ prod. de energia elétrica -113.776 -111.084
7.02.04.02 Subvengdes de combustivel - CCC 132.075 122.013
7.02.04.03 Outros -248.117 -411.780
7.03 Valor Adicionado Bruto 618.048 651.985
7.04 Retencdes -67.735 -68.596
7.04.01 Depreciacao, Amortizagéo e Exaustao -67.735 -68.596
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 550.313 583.389
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 146.449 125.809
7.06.02 Receitas Financeiras 146.449 125.809
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 696.762 709.198
7.08 Distribuigdo do Valor Adicionado 696.762 709.198
7.08.01 Pessoal 63.492 39.558
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 56.891 30.497
7.08.01.03 F.G.T.S. 4.442 2.611
7.08.01.04 Outros 2.159 6.450
7.08.01.04.01 Entidade de previdéncia privada 3.041 1.953
7.08.01.04.02 Programa de Alimentacao ao Trabalhador - PAT 7.902 4.025
7.08.01.04.03 Convénios assistenciais e outros beneficios 8.189 356
7.08.01.04.05 Diversos 4.176 116
7.08.01.04.06 Transferéncias p/ ordensem curso (intangivel) -21.149 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 515.046 439.413
7.08.02.01 Federais 230.966 177.566
7.08.02.02 Estaduais 283.510 261.322
7.08.02.03 Municipais 570 525
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 319.343 308.646
7.08.03.01 Juros 132.254 123.810
7.08.03.02 Aluguéis 5.391 4.473
7.08.03.03 Outras 181.698 180.363
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios -201.119 -78.419
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -201.119 -78.419
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - EQUATORIAL PARA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho CEIpa

REDEENERGIA

(Valores expressos em milhares de reais, exceto qua ndo indicado de outra forma)

1. RESULTADO BRUTO

Trimestre findo em:

30/6/2012 30/6/2011 Variagdo
R$ R$ %
RECEITA BRUTA DE VENDAS
Fornecimento de energia elétrica 468.514 412.722 13,52
Disponibilizagéo do sistema de distribuicdo 224.105 226.468 (1,04)
Suprimento de energia elétrica - 3.183 (100,00)
Receita de construcéo 128.122 194.269 (34,05)
Outras receitas 3.365 6.032 (44,21)
Total da receita bruta de vendas 824.106 842.674 (2,20)
DEDUGOES DA RECEITA BRUTA
Tributos diretos:
ICMS (142.078) (135.418) 4,92
PIS (11.379) (10.875) 4,63
COFINS (52.411) (50.098) 4,62
Subtotal (205.868) (196.391) 4,83
Encargos do consumidor:
Quota - Reserva Global de Reverséo - RGR (13.189) (3.189) 313,58
Quota - Conta de Consumo de Combustivel - CCC (21.924) (19.535) 12,23
Quota - Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (3.950) (3.531) 11,87
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (804) (759) 5,93
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT (804) (759) 5,93
Estudo de Pesquisa de Energética - EPE (403) (379) 6,33
Programa de Eficiéncia Energética - PEE (2.012) (1.897) 6,06
Ressarcimento de perdas de ICMS ex-SIN (1.207) (1.150) -
Subtotal (44.293) (31.199) 41,97
Total das dedugdes da receita bruta (250.161) (227.590) 9,92
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 573.945 615.084 (6,69)
CUSTO DE SERVICO DE ENERGIA ELETRICA
Energia elétrica comprada para revenda (282.784) (204.778) 38,09
Encargo de uso do sistema de transmissao e distribuicdo (30.218) (27.439) 10,13
(313.002) (232.217) 34,79
CUSTO DE OPERACAQ
Pessoal (28.671) (20.325) 41,06
Material (57.022) (54.929) 3,81
Servicos de terceiros (46.814) (38.383) 21,97
Depreciagdo e amortizacéo (31.886) (33.660) (5,27)
Subvengdes CCC 78.766 67.723 16,31
Custo de construgdo (128.122) (194.269) (34,05)
Outros (10) (1.755) (99,43)
Subtotal (213.759) (275.598) (22,44)
Total Custo dos Bens e/ou servigos vendidos (526.761) (507.815) 3,73
RESULTADO BRUTO 47.184 107.269 (56,01)
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) A receita liquida de vendas atingiu no 2° trimestre de 2012 o montante de R$ 573.945
apresentando uma reducéo de 6,69% em relacdo ao mesmo trimestre de 2011 devido a combinacéo
dos seguintes fatos:

a) A receita bruta de vendas no 2° trimestre de 2012, excluindo-se a receita de construgéo, apresentou
um crescimento de 7,34% em comparacdo com o mesmo periodo do exercicio anterior, motivado
basicamente pelo aumento no volume de energia faturada, que no trimestre atual foi de 1.584.095 MWh
(excluido o consumo préprio) contra 1.550.207 do 2° trimestre de 2011.

b) Receita de construcdo: Apresentou uma reducdo de 34,05% devido a diminui¢do no volume dos
gastos com algumas obras, principalmente o programa Luz para Todos e o Programa de interligacdo da
ilha do Marajd. A variacdo nessa rubrica acabou influenciando na variagédo negativa da receita liquida de
6,69%.

c) Tributos diretos: Apresentaram um crescimento médio de 4,83% na comparacdo entre 0s
trimestres, em funcéo do crescimento da receita bruta, (excluido a receita de construcdo), que formam a
base de calculo destes tributos.

1)) O Custo do servigo de energia elétrica passou de R$ 232.217 no 2° trimestre de 2011, para
R$ 313.002 no trimestre atual, registrando um acréscimo de 34,79%, devido a aquisicdo de uma
guantidade maior de energia elétrica para atender o aumento do consumo, que registrou um
crescimento de 2,19% na quantidade de KWh faturado, e o registro de R$ 39.505 relativo a ajustes de
exposicao e excedente financeiro nesse trimestre.

1)) O Custo de operacéo, excluido o custo de construcdo, apresentou no 2° trimestre de 2012, em
comparacdo ao mesmo trimestre de 2011, um aumento de 5,30%, devido basicamente a combinacéo
dos seguintes fatos:

a) Pessoal: No 2° trimestre de 2012 essa rubrica apresentou um aumento de 41,06% em relacdo ao
mesmo periodo do exercicio anterior, motivado pelos seguintes efeitos: i) reajuste salarial ordinario
concedido pela Companhia a partir de novembro de 2011; ii) realocacdo de parte dos gastos com
pessoal da rubrica de despesas com vendas;

b) Servicos de Terceiros: Apresentou um aumento de 21,97% entre os trimestres comparados, devido
principalmente ao aumento de gastos com manutencao do sistema elétrico, que passou de R$ 9.065 no
2° trimestre de 2011 para R$ 22.638 no trimestre atual;

c) Custo de construcdo: A variacdo apresentada nesta rubrica esta explicada no item | b, (Receita de

construcao), haja vista que os valores da receita e despesa de constru¢do sdo equivalentes e gerados
em uma mesma base de valores.
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1.1. Receita bruta de vendas

Trimestre findo em:

N° de consumidores (*) MWh (*) R$

30/6/2012 30/6/2011 30/6/2012 30/6/2011 30/6/2012 30/6/2011
Residencial 1.554.881 1.533.797 624.415 603.640 293.337 270.226
Industrial 3.633 3.762 304.909 330.952 97.871 105.451
Comercial, servigos e outras atividades 137.979 140.381 366.918 342.726 171.411 160.000
Rural 120.611 124.780 47.820 45.938 14.852 14.184
Poder publico 17.201 16.214 113.639 106.308 50.459 47.228
lluminagdo publica 376 370 68.216 63.182 18.417 17.194
Servigo publico 1.718 1.589 58.178 57.461 15.708 15.544
Consumo proprio 275 260 7.092 8.151 - -
Fornecimento néo faturado - - 6.716 (1.926)
Receita do uso da rede - - 6.191 4.209
Fornec. néo faturado Diferimento de Tusd - - 6.130 (3.083)
Reducéo da receita - Baixa renda - - 11.523 10.156
Provisdo Reducéo Tarifa - Irrigagdo - - 4 7
Subtotal 1.836.674 1.821.153 1.591.187 1.558.358 692.619 639.190
Suprimentos - CCEE - 158.975 - 3.183
Receita de construgdo - - 128.122 194.269
Outras receitas - - 3.365 6.032
Total 1.836.674 1.821.153 1.591.187 1.717.333 824.106 842.674

a) No 2° trimestre de 2012, o fornecimento de energia elétrica da companhia foi de 1.584.095 MWh
(excluido o consumo proprio), contra 1.550.207 MWh em 2011, correspondendo a um acréscimo de
2,19% em relacdo ao mesmo periodo do exercicio anterior, motivado basicamente pelo incremento de

15,5 mil novos consumidores.

b) A tarifa média (excluido o consumo proprio) de fornecimento faturado por MWh no 2° trimestre de
2012 teve o valor de R$ 417,94, contra R$ 406,29 no mesmo periodo de 2011.
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2. EBITDA

Receita bruta de vendas
Deducdes da receita bruta de vendas

Receita liquida de vendas
Custo de bens e servigos vendidos

Despesas operacionais
(-) Despesas com vendas
(-) Despesas gerais e administrativas
(-) Outras despesas operacionais

Total despesas operacionais

Outros resultados
Deprecia¢do e amortizagéo

EBITDA

Versdo: 1

Celpa&Z=

REDEENERGIA

30/6/2012 30/6/2011  Variacdo (%)
1.606.661 1.649.692 (2,61)
(491.286) (437.993) 12,17
1.115.375 1.211.699 (7,95)
(1.012.590) (1.035.154) (2,18)
(68.362) (28.280) 141,73
(39.225) (56.574) (30,67)
(29.877) (3.974) 651,81
(137.464) (88.828) 54,75
25,575 743 3.342,13
73.438 73.114 0,44
64.334 161574 (60,18)

O EBITDA da Companhia passou de R$ 161.574 no trimestre findo em 30/6/2011 para R$ 64.334 no
trimestre atual, representando uma redugao de 60,18%. Essa variagdo negativa foi impactada pelos
seguintes fatores: a) pelo registro de R$ 74.471 relativo a ajustes de exposi¢do e excedente financeiro
no periodo atual; b) pelo fato da Companhia nédo ter sua reviséo tarifaria de 2011 homologada pela
ANEEL até o encerramento do trimestre findo em 30/6/2012, permanecendo ainda em vigor, a tarifa
homologada em agosto de 2010; c) pela registro de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa e
contingéncias no 2° trimestre de 2012 no montante de R$ 25.564; d) pelo registro de R$ 25.460 em

perdas na desativacdo de bens e direitos.
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3. RESULTADO FINANCEIRO

Trimestre findo em:

30/6/2012 30/6/2011 Variagdo
R$ R$ %
Receitas financeiras:
Renda de aplicacdo financeira 1.675 3.887 (56,91)
Muatuo com partes relacionadas 3.581 1.350 165,26
Juros ativos 16.470 6.557 151,18
Variagdo monetaria 4.444 16.614 (73,25)
Acréscimos moratérios 12.104 8.953 35,19
Ajuste a valor presente 6.216 14.696 (57,70)
Ajuste marcagdo a mercado - swap - 6.966 (100,00)
Outras receitas financeiras 10 2.984 (99,66)
Total das receitas financeiras 44.500 62.007 (28,23)
Despesas financeiras:
Encargos de dividas
Moeda nacional (2.181) (43.639) (95,00)
Moeda estrangeira - (6.378) (100,00)
Muatuo com partes relacionadas - (4.029) (100,00)
Subtotal (2.181) (54.046) (95,96)
VariacGes monetarias
Moeda nacional (1.631) (8.049) (79,74)
Moeda estrangeira (55.623) (4.574) 1.116,07
Subtotal (57.254) (12.623) 353,57
Juros / multas (53.299) (66.337) (19,65)
Ajuste a valor presente (7.478) (17.407) (57,04)
Operac0es de swap - (9.666) (100,00)
Outras despesas financeiras 284 (6.285) (104,52)
Total das despesas financeiras (119.928) (166.364) (27,91)
Resultado financeiro (75.428) (104.357) (27,72)

O Resultado Financeiro no 2° trimestre de 2012 foi negativo em R$ 75.428 apresentando uma reducao
em relacdo ao resultado negativo de R$ 104.357 registrado no 2° trimestre de 2011. Essa variacao
ocorrida entre os trimestres comparados € devida, principalmente, aos seguintes fatos:

a) Em funcdo da Recuperacgdo Judicial, a Companhia ndo efetuou o registro de encargos da divida,
exceto para os contratos de leasing e Finame, e variacdo cambial, 0 que representou uma reducéo
significativa nestas despesas, sendo registrado no 2° trimestre de 2011 o montante de R$ 54.046, e no
2° trimestre de 2012, apenas R$ 2.181.

b) No trimestre atual ndo foi efetuado registro de valores relativo ao swap, nem calculo relativo ao
ajuste marcacdo a mercado, em funcéo do processo de recuperacéo judicial;

¢) A rubrica “juros / multas” apresentou uma redugéo de R$ 13.038 entre o primeiro trimestre de 2012

em comparagdo com o mesmo periodo de 2011, influenciado também pelo processo de recuperacao
judicial em andamento.
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4. INDICADORES ECONOMICOS E FINANCEIROS

1 - Liquidez corrente
Ativo circulante / Passivo circulante

2 - Liquidez geral
(Ativo circulante + realizavel a longo prazo) / Exigivel total

3 - Endividamento
Exigivel total / Ativo total

4 - Capitalizagéo
Patriménio liquido / Ativo total

5 - Valor patrimonial da ag8o - R$ por lote de mil  aces

5. INDICADORES OPERACIONAIS

1 - Nimero de empregados

2 - Consumidor por empregado

Versdo: 1

Celpa&Z=

REDEENERGIA

No periodo/exercicio findo em:

30/6/2012 31/12/2011
0,43 0,49
0,54 0,55
0,94 0,89
0,06 0,11

4.660,82 7.838,52

30/6/2012 30/6/2011
2.168 2.153
847 846
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CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. — CELPA (em Recuper ac&o Judicial)

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS INTERME DIARIAS FINDAS EM 30 DE
JUNHO DE 2012
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qua ndo indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA — em Recuperacdo Judicial (Companhia ou CELPA) € uma
sociedade por acdes de capital aberto, brasileira, com sede na cidade de Belém — PA, sob o controle
acionario da companhia QMRA Participacdes S.A., que atua na distribuicdo e geracdo de energia
elétrica na area de sua concessdo legal que abrange todo o Estado do Par4 com 1.247.690 km?,
atendendo 1.836.674 consumidores em 143 municipios, tendo suas atividades regulamentadas e
fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e
Energia - MME.

A Denerge - Desenvolvimento Energético S.A., é a empresa controladora final do grupo, constituida sob
a forma de sociedade anénima de capital fechado, com sua sede na cidade de S&o Paulo - SP.

A Companhia possui significativo endividamento financeiro, originado principalmente pelos
investimentos em ativos das operacfes. A Administracdo estd empenhada na reversao da situacao.
Dentre as agOes estdo: a obtencdo de parcelamentos de dividas relevantes; a aprovagdo do Plano de
Recuperacdo no ambito do processo de Recuperacdo Judicial infra mencionado; manutencdo de
investimentos e melhorias no sistema e programas de combate a perdas técnicas e ndo técnicas, com o
objetivo de reducéo de custos e melhoria da qualidade de atendimento nas localidades atendidas pela
Companbhia.

A Companhia continuara com a execuc¢ao do Programa “Luz Para Todos”, cujo principal objetivo € o
fornecimento de energia elétrica aos domicilios rurais que ainda ndo tem acesso a esse servico publico.
A meta da concessionéria para 2012 € o atendimento de aproximadamente 38 mil novos consumidores.

1.1. Recuperacdo judicial

A Companhia ajuizou, em 28/2/2012, pedido de Recuperacdo Judicial, nos termos da Lei n°
11.101/2005 (Lei de Recuperagdo), que se encontra em tramite na 132 Vara Civel da Capital do Estado
do Pard. A medida visou também proteger o valor dos ativos da Companhia, atender de forma
organizada e racional aos interesses da coletividade de seus credores e, principalmente, manter a
continuidade de suas atividades. O processamento da Recuperacao Judicial foi deferido em 29/2/2012,
ocasido em que foi nomeado o Sr. Mauro César Lisboa dos Santos como Administrador Judicial.

O deferimento do processamento da recuperacdo judicial suspende, por 180 dias, contados desse
deferimento, o curso da prescricdo e de todas as acdes e execugdes em face da Companhia (art. 6° da
Lei de Recuperagéo).

O ajuizamento do pedido de recuperagéo representa o exercicio regular de um direito da Companhia
garantido por Lei e ndo configura, nos termos do contrato de concessao vigente, causa para a extingdo
da concessao.

A administracdo contratou assessores financeiros especializados para conduzir 0os processos de

negociacdo com os credores (Rothschild — Global Financial Advisory Division), bem como assessores
juridicos para representacdo de seus interesses.
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A expectativa da administracdo é de que o0 processo de recuperacdo judicial permitira viabilizar a
superacdo da situacdo de crise econdmico-financeira da empresa, com a manutencdo da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores.

O plano de recuperacéo foi apresentado pela Companhia, em juizo no dia 4/5/2012, dentro do prazo
legal, para ser submetido a deliberacdo da assembleia geral de credores da Companhia, a ser instalada
dentro de até 150 dias, contados do deferimento do processamento do pedido de recuperacédo (art. 56,
§1°, da Lei de Recuperacéo). Esse plano, que foi divulgado aos acionistas e ao mercado na forma da
regulamentacdo vigente, estd sujeito as modificacdes que poderdo ser propostas pelos credores e
deliberadas em assembléia geral de credores, respeitados os quéruns legais e a aprovacao da propria
Companhia (art. 56, 83° da Lei de Recuperacéo). O plano de recuperagdo apresentado em juizo prevé
a forma de pagamento dos credores da Companhia, bem como o aporte de capital por um investidor
externo.

Apbés a apresentacdo do plano, a Administracdo continuou a negociacdo das propostas de pagamento
aos Credores da Companhia.

Em 27/6/2012 a acionista controladora Rede Energia recebeu da Equatorial Energia S.A. proposta
formal para investimento na Companhia, conforme divulgado na nota explicativa n° 30 “Fato relevante”.

A assembleia-geral de credores da Companhia foi convocada para ser instalada em primeira
convocacao no dia 9/7/2012, as 10h. Na referida ocasido, a assembleia-geral de credores foi instalada e
suspensa por deliberacdo dos credores, para ser retomada em 9/8/2012, as 10h. Por decisdo da M.M.
Juiza da 13% Vara Civel da Comarca de Belém, a realizagdo da assembleia-geral de credores foi
suspensa e deverd ser retomada no dia 21/8/2012, as 10h.

1.2. Autorizagéo de concluséo das informacgdes trime  strais

A autorizacdo para emissao das informacdes trimestrais ocorreu ha reunido da Diretoria em 10/8/2012.

2. OFICIO CIRCULAR CVM/SNC/SEP/N°003/2011

As informacdes trimestrais (ITR) e as notas explicativas foram preparadas e estdo sendo apresentadas
de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 — R1 (Demonstracdo Intermediaria), Oficio-
Circular/CVM/SNC/SEP n° 003/2011 de 28/4/2011 e IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board - IASB. Para a elaboracdo das informagdes trimestrais, a
Companhia adotou a mesma politica contabil apresentada nas demonstracdes financeiras anuais de
31/12/2011, as quais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as
normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), que abrangem os Pronunciamentos, as
Orientacdes e as Interpretactes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC, as normas
emitidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e as normas emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB.

Algumas notas explicativas ndo estdo sendo apresentadas, no sentido de evitar repeticbes de
informacBes ja divulgadas nas demonstracBes financeiras anuais mais recentes, de 31/12/2011.
Entretanto € recomendada a leitura destas Informacdes Trimestrais — ITR em conjunto com as
demonstragdes financeiras anuais de 31/12/2011.

As Demonstracdes Financeiras foram publicadas no jornal Valor Econémico do dia 31/3/2012, nas
paginas A55 a A62, e divulgada no site da CVM (www.cvm.gov.br) no dia 30/3/2012.

Segue abaixo a relacdo das notas explicativas divulgadas nas Demonstracdes Financeiras referentes
ao exercicio findo em 31/12/2011 que nao estdo sendo apresentadas:
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« Nota 2 — Das concessdes — item 2.1 Mecanismo de atualizacdo das tarifas de fornecimento de
energia elétrica dos acordos de concessdo (idéntica a divulgada na Demonstracdo anual de
31/12/2011);

* Nota 3 — Elaboracdo e apresentacdo das demonstrages financeiras (idéntica a divulgada na
Demonstracao anual de 31/12/2011);

« Nota 4 — Principais préticas contdbeis adotadas (idéntica a divulgada na Demonstracdo anual de
31/12/2011);

* Nota 5 — ICPC 01 — Contratos de Concesséao (IFRIC 12) (idéntica a divulgada na Demonstracao
anual de 31/12/2011);

« Nota 8 - Titulos a receber (ndo houve alteracdo no seu contexto, sendo as varia¢cdes dos valores
referentes ao periodo findo em 30/6/2012 considerados imateriais pela Administracdo da Companhia);

* Nota 14 — Partes relacionadas — item 14.3 Compartilhamento de infraestrutura (ndo houve alteragéo
no seu contexto, sendo as variagbes dos valores referentes ao periodo findo em 30/6/2012
considerados imateriais pela Administracdo da Companhia);

« Nota 15 — Investimentos (idéntica a divulgada na Demonstracédo anual de 31/12/2011);
* Nota 29 — Dividendos (idéntica a divulgada na Demonstracdo anual de 31/12/2011);

* Nota 35 - Participacdo nos resultados (ndo houve alteracdo no seu contexto, sendo as variagoes
dos valores referentes ao periodo findo em 30/6/2012 considerados imateriais pela Administracdo da
Companhia);

« Nota 37 - Plano de aposentadoria e penséo (ndo houve alteracdo no seu contexto, sendo as
variacoes dos valores referentes ao periodo findo em 30/6/2012 considerados imateriais pela
Administracdo da Companhia);

* Nota 38 - Seguros (ndo houve alteragdo no seu contexto, sendo as variagbes dos valores
referentes ao periodo findo em 30/6/2012 considerados imateriais pela Administragdo da Companhia);

« Nota 39 — Termo de compromisso (ndo houve alteracdo no seu contexto, sendo as variacdes dos
valores referentes ao periodo findo em 30/6/2012 considerados imateriais pela Administracdo da
Companhia); e

* Nota 40 — Questdes ambientais (idéntica a divulgada na Demonstracdo anual de 31/12/2011).

3. DAS CONCESSOES

Conforme Contrato de Concessdo de Distribuicdo de Energia Elétrica n°® 182/1998, assinado em
28/7/1998, o prazo de concessdo é de 30 anos, com vencimento em 28/7/2028, renovavel por igual
periodo.

Além do contrato de distribuicdo acima mencionado, a Companhia possuia Contrato de Concessao de
Geracdo n° 181/1998 de 34 Usinas Termelétricas, sendo 11 préprias e 23 terceirizadas, para a
exploragdo de geracdo de energia elétrica, pelo prazo de 30 (trinta) anos, com vencimento em
28/7/2028, renovavel por igual periodo. Em 15/3/2011 o Oficio n° 331/2011 — SCG/ANEEL extinguiu a
concessao das usinas termelétricas terceirizadas, permanecendo como concessao da Companhia as 11
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termelétricas proprias (anexo Il.I e Il.II do referido contrato de concesséo de geracdo). Segue abaixo as
principais caracteristicas:

Capacidade total Capacidade total Data da Data de
instalada MW utilizada MW concessao vencimento
UTE
Concessdo de 11 Usinas Termelétricas, sendo as mais
representativas com capacidade instalada acima de 2 MW:

Santana do Araguaia, Jacareacanga e Cotijuba. 21,24 11,21 28/7/1998 28/7/2028

De acordo com o artigo 8° da Lei 10.848/04 de 15/3/2004, regulamentada pelo Decreto n® 5.163 de
30/7/2004, ficou vedada as concessionarias que atuam na distribuicdo de energia elétrica, manter
atividades de geracao no sistema interligado nacional de transmissdo. A excecéo ficou para os casos de
atendimento a sistema elétrico isolados, ou seja, aqueles ndo ligados ao sistema interligado de
transmissdo. Embora, possuindo 11 usinas termelétricas proprias no sistema isolado, a principal
atividade da Companhia é a distribuicdo de energia elétrica, e a necessidade da manutencéo desses
ativos de geracdo é somente para atendimento dessas comunidades isoladas. Portanto, a
administracdo da Companhia considera seu negdcio principal a atividade de distribuicdo de energia
elétrica e a pequena atividade de geracdo como parte integrante do negdcio principal, o que levou a
bifurcacado de todo ativo imobilizado da concessdo em ativo financeiro e ativo intangivel, visto que o
contrato garante o direito de indenizacgéao.

Os ativos de geracgdo de energia representam 0,8% de todo ativo financeiro e intangivel da concessao
da Companhia.

O contrato de concessao assinado com a Unido Federal, confere ampla liberdade na direcdo de seus
negocios, investimentos, pessoal e tecnologia. A Companhia obriga-se a adotar, na prestacdo do
servi¢o, tecnologia adequada e a empregar equipamentos, instalacbes e métodos operativos que
garantam niveis de regularidade, continuidade, eficiéncia, seguranca, atualidade, generalidade, cortesia
na prestacdo dos servicos e a modicidade das tarifas. As obrigacdes inerentes a prestacdo do servico
publico concedido sao:

» fornecer energia elétrica a consumidores localizados em sua area de concessao, nos pontos de
entrega definidos nas normas do servico, pelas tarifas homologadas pela ANEEL, nas condicdes
estabelecidas nos respectivos contratos de fornecimento e nos niveis de qualidade e continuidade
estipulados na legislacé@o e nas normas especificas; e

e dar atendimento abrangente ao mercado, sem exclusdo das populacdes de baixa renda e das
areas de baixa densidade populacional, inclusive as rurais.

A concesséo para exploracao do servigco de distribuicdo de energia elétrica se extingue:
a) pelo advento do termo final do contrato;

b) pela encampacéo do servico;

c) pela caducidade;

d) pelarescisao;

e) pela anulagcdo decorrente de vicio ou irregularidade constatados no procedimento ou no ato de sua
outorga; e
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f) em caso de faléncia ou extingdo da concessionaria.

Os contratos de concesséo (distribuicdo e geracdo) contém clausulas especificas que garantem o
direito & indenizacdo do valor residual dos bens vinculados ao servigo no final da concesséo. Para efeito
da reverséo, consideram-se bens vinculados aqueles efetivamente utilizados na prestacdo do servico.

A energia distribuida é substancialmente adquirida via contratos bilaterais aprovados pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, bem como a energia proveniente de leildes efetuados pela
ANEEL/Céamara de Comercializagcdo de Energia Elétrica — CCEE vinculadas ao Ministério de Minas e
Energia - MME. Seu parque gerador, composto por usinas termelétricas localizadas em sistemas
isolados, contribui com aproximadamente 5,96% da totalidade da energia distribuida.

Para a prestacdo dos servicos, objeto das concessdes acima mencionadas, a Companhia possui um
quadro préprio de 2.168 funcionarios, 3.644 prestadores de servigos e 48 estagiarios, em 30/6/2012.

4.  CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

30/6/2012 31/12/2011
Caixa 106 24
Saldos bancérios 41.864 47.675
Outros investimentos 80.300 161.057
Total 122.270 208.756
4.1. Outros investimentos
Agente financeiro Tipo de aplicacéo Vencimento Taxas % 30/6/2012 31/12/2011
Banco Bradesco CDB * 100,00 CDI - 17.490
Banco BVA CDB * 70,00 CDI 25 -
Banco da Amazbnia (BASA)  CDB * 100,00 CDI 2.822 3.336
Banco da Amaz6nia (BASA)  Capitalizagdo * 6,00 a.a. + TR 10.093 8.332
Banco do Brasil Fundo de investimento * (**) 59.450 97.033
Banco do Brasil Poupanca * 6,00 a.a. + TR 58 58
Caixa Econdmica Federal Fundo de investimento * (**) - 50
Banco do Nordeste CDB * 99,20 CDI 5.839 5.582
Banco Itau CDB *) 20,00 CDI 1.345 3.110
Banco Daycoval CDB * 100,00 CDI - 25.994
Banco Safra CDB * 10,00 CDI 668 72
Total 80.300 161.057

(*) As aplicag6es financeiras sdo consideradas equivalentes de caixa por permitirem o resgate a qualquer momento sem
perda dos juros transcorrido. O valor contabil € préximo ao seu valor justo.

(**) Os fundos de investimentos estdo concentrados em fundos de renda fixa e compostos por titulos publicos federais e
titulos de emissores de baixo risco de crédito, com tendéncia de variacédo das taxas de juros pés-fixadas (CDI).
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5. CONSUMIDORES

Circulante N&o circulante
30/6/2012 31/12/2011 30/6/2012 31/12/2011
Consumidores 809.091 766.327 21.964 20.458
(-) Perda no valor recuperavel (Provisédo para crédito
de liquidacao duvidosa) (155.414) (138.768) - -
Total 653.677 627.559 21.964 20.458
5.1. Consumidores
Saldos vencidos Total
Saldos até de 91 até mais de
Classe de consumidores: vincendos 90 dias 360 dias 361 dias Total 30/6/2012  31/12/2011
Circulante
Residencial 105.683 81.678 71.004 152.733 305.415 411.098 387.848
Industrial 41.670 14.549 12.100 39.676 66.325 107.995 104.699
Comércio, Servigos e Outras Atividades 57.093 26.906 18.223 46.066 91.195 148.288 142.260
Rural 5.392 5.110 7.636 15.529 28.275 33.667 30.575
Poder Publico:
Federal 4.661 619 171 162 952 5.613 5.655
Estadual 4.755 2.658 862 38 3.558 8.313 7.930
Municipal 16.417 9.592 3.760 4.805 18.157 34.574 31.992
lluminagao Publica 13.943 3.343 305 284 3.932 17.875 17.697
Servigo Publico 4.994 2.426 1.626 2.083 6.135 11.129 11.242
(-) Ajuste a valor presente (a) (207) - - - - (207) (206)
Redugdo de uso do sistema de distribui¢cdo 6.130 - - - - 6.130 -
Subtotal - Consumidores 260.531 146.881 115.687 261.376 523.944 784.475 739.692
Participacéo financeira do consumidor 369 205 155 675 1.035 1.404 1.993
Comercializagio na CCEE (b) 3.514 - - - - 3.514 3.860
Programa emergencial de redugdo do consumo - - - 52 52 52 66
Encargos de capacidade emergencial - - - 312 312 312 370
Concessionarias e permissionarias 10 - - - - 10 10
Encargos de uso da rede elétrica 6.553 - - - - 6.553 6.553
Outros 1.713 2.617 3.351 5.090 11.058 12.771 13.783
Total 272.690 149.703 119.193 267.505 536.401 809.091 766.327
N&o circulante
Consumidores 13.753 - - - - 13.753 15.992
(-) Ajuste a valor presente (a) (1.806) - - - - (1.806) (2.087)
Comercializa¢do na CCEE (b) 4.358 - - - - 4.358 879
Participacéo financeira do consumidor 649 - - - - 649 650
Reducao de Tarifa - Irrigagéo e Aquicultura (c) 48 - - - - 48 41
Redugdo de uso do sistema de distribui¢cdo 4.763 - - - - 4.763 4.763
Outros 199 - - - - 199 220
Total 21.964 - - - - 21.964 20.458

Do valor total de contas a receber em 30/6/2012, R$ 159.359 (R$ 154.974 em 31/12/2011) se referem a
renegociacdes definidas.
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(a) Ajuste a valor presente

Refere-se ao valor de ajuste para os contratos renegociados sem a inclusdo de juros e para aqueles
renegociados com taxa de juros abaixo do WACC do setor. Para o desconto a valor presente utilizou-se
uma taxa de 11,36% a.a., que a ANEEL considera como a taxa de retorno adequada para 0S Servigos
de distribuicdo de energia, cuja metodologia esta definida na Resolucdo Normativa ANEEL n° 457 de
8/11/2011. Essa taxa é compativel com a natureza, 0 prazo e os riscos de transacfes similares em
condicbes de mercado na situagdo atual. A Administracdo da Companhia entende que essa taxa de
desconto representa adequadamente o custo de capital. Tendo em vista a natureza, complexidade e
volume das renegociacdes a divulgacéo do fluxo de caixa e sua temporalidade foi omitido, uma vez que
o efeito liquido do AVP né&o é relevante.

(b) Comercializacdo na CCEE

O saldo da conta de consumidores inclui o registro dos valores referentes a comercializagéo de energia
no circulante e nao circulante, no montante de R$ 7.872, com base em calculos preparados e
divulgados pela CCEE até o més de junho de 2012. De acordo com a Resolucdo ANEEL n° 552, de
14/10/2002, os valores das transacdes de energia de curto prazo nado liquidados nas datas programadas
deverdo ser negociados bilateralmente entre os agentes de mercado.

As operagfes de compra e venda de energia elétrica praticadas no periodo de setembro de 2000 a
dezembro de 2002, ap6s os ajustes divulgados pela CCEE, tiveram seu processo de liquidacao
concluido em julho de 2003. As demais operacdes de compra e venda de energia elétrica praticadas até
junho de 2012, estdo sendo liquidadas mensalmente.

Os valores da energia no curto prazo e da energia livre estdo sujeitos a modificacdo dependendo de
deciséo dos processos judiciais em andamento, movidos por determinadas empresas do setor, relativos
a interpretacdo das regras do mercado em vigor.

(c) Subsidio a Irrigantes

A Resolugédo Normativa n° 540, de 1/10/2002, implementou a Lei n°® 10.438, de 26/4/2002, que estendeu
0s descontos especiais nas tarifas de energia elétrica de irrigantes ao consumo verificado no horério
compreendido entre 21h30 e 6h do dia seguinte.

Esse dispositivo legal ampliou o horéario estabelecido na Portaria DNAEE n° 105, de 3/4/1992, das 23h
as 5h do dia seguinte, em que eram concedidos descontos especiais para consumidores do Grupo A
(alta tens@o) e do Grupo B (baixa tensao).

A Resolugdo Normativa n® 207, de 9/1/2006, que “estabelece os procedimentos para aplicacdo de
descontos especiais na tarifa de fornecimento relativa ao consumo de energia elétrica das atividades de
irrigacdo e na aquicultura”, dispdés no artigo 6° que “o valor financeiro resultante dos descontos
estabelecido nesta Resolugéo configura direito da concessionaria ser compensada no primeiro reajuste
ou revisao tarifaria apos a correspondente apuracao”.

Nao circulante

Saldo em 31/12/2011 41
Apropriado no periodo 7
Saldo em 30/6/2012 48
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5.2. Perda no valor recuperavel (Provisdo para créd ito de liquidacdo duvidosa)

30/6/2012 31/12/2011
Residencial (93.819) (82.846)
Industrial (18.734) (17.960)
Comércio, servicos e outras atividades (26.670) (24.961)
Rural (9.953) (7.809)
Poder publico (395) (264)
lluminagao publica (23) (16)
Servico publico (172) (101)
Outras receitas (5.648) (4.811)
Total (155.414) (138.768)
Movimentagao: 30/6/2012 31/12/2011
Saldo no inicio do periodo/exercicio (138.768) (104.369)
Perdas no periodo/exercicio 6.857 21.482
Recuperagdo de perdas (225) (1.009)
Complemento / reversdo de provisao (23.278) (54.872)
Saldo no final do periodo/exercicio (155.414) (138.768)

A perda no valor recuperavel foi constituida considerando os critérios a seguir:
«  Consumidores residenciais vencidos ha mais de 90 dias.
« Consumidores comerciais vencidos ha mais de 180 dias.

e Consumidores industriais, rurais, poderes publicos, iluminacdo publica e servigos publicos e outros,
vencidos ha mais de 360 dias.

ApOGs andlise criteriosa efetuada pela Administragdo da Companhia, foram excluidas contas vencidas
baseadas no historico de recuperacgéo, cuja perda ndo é considerada como incorrida.

O valor de recebiveis vencidos e nao provisionados em 30/6/2012 é de R$ 194.130 (R$ 162.689 em
31/12/2011).

A Companhia possui um grupo de profissionais com o proposito de avaliar a qualidade e a possibilidade

de recuperacdo dos créditos em atraso referente ao fornecimento de energia para os diversos
segmentos de clientes.
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6. TRIBUTOS A RECUPERAR

Circulante N&o circulante

30/6/2012 31/12/2011 30/6/2012 31/12/2011
Imposto de renda e contribuigdo social:
Imposto de renda (a) 8.549 10.104 35.468 33.855
Contribui¢ao social (a) 1.232 1.712 8.155 7.777
Subtotal 9.781 11.816 43.623 41.632
Outros impostos e contribui¢bes a recuperar:
ICMS (b) 34.834 43.224 33.554 43.024
(-) Ajuste a valor presente (b) - (2.238) - (8.849)
ICMS ajustado 34.834 40.986 33.554 34.175
PIS - 113 -
COFINS (c) - - 10.023 10.023
FINSOCIAL (d) - - 4.585 4.585
Outros 419 855 - -
Subtotal 35.253 41.954 48.162 48.783
Total 45.034 53.770 91.785 90.415

(a) Saldos negativos de imposto de renda e contribuicdo social apurados no Ano Calendério de 2011 e
Anos-Calendarios anteriores, decorrentes de estimativas pagas a maior e parceladas, que serdo
utilizados para compensagéao de tributos administrados pela Receita Federal do Brasil - RFB e a medida
gue forem sendo pagas as prestacdes do parcelamento da Lei n° 11.941/2009 (vide nota explicativa n®
14), e desde que o montante ja pago exceda o valor do imposto ou da contribuicdo, determinados com
base no resultado apurado nos respectivos periodos.

(b) O ICMS a compensar apurado na aquisicdo de bens do ativo imobilizado ser& recuperado em até
48 meses. A Companhia procedeu, até dezembro/2011, ao calculo do AVP — Ajustes a Valor Presente
utilizando a taxa de 12,81% a.a..

(c) Refere-se a crédito tributario origindrio do pedido de revisdo do REFIS pendente de decisdo
administrativa referente a depdsitos judiciais relativos ao periodo de setembro/1998 a janeiro/1999, ndo
convertidos em renda na consolidacdo do REFIS liquidado em setembro/2006.

Processo Administrativo n° 10280.013060/99-14 referente a Pedido de Restituicdo de Finsocial
recolhido na aliquota superior a 0,5% no periodo de novembro/1989 a mar¢o/1993 conforme Leis n°
7.787/1989, 7.894/1989 e 8.147/1990. Contra a ultima decisdo que reconheceu como parcialmente o
crédito, a Companhia interpds recurso voluntério que aguarda distribuicdo no Conselho Administrativo
de Recursos Fiscais.

7. TRIBUTOS DIFERIDOS

7.1. Composicao das despesas com impostos

O imposto de renda e a contribuicdo social correntes sao calculados com base nas aliquotas vigentes
nas datas dos balancos. Os impostos e contribuicbes sociais diferidos relativos as diferencas
temporarias, prejuizos fiscais e base negativa da contribuicdo social sdo registrados em contas
patrimoniais. Demonstramos a seguir a composi¢do da base de célculo e dos saldos desses impostos:
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30/6/2012 30/6/2011
Imposto Contribuicdo Imposto Contribui¢do
de Renda Social de Renda Social
Composicao da receita (despesa) com impostos:
Impostos diferidos - variagéo liquida 2.388 860 9.454 8.644
2.388 860 9.454 8.644

7.2. Reconciliagdo do imposto de renda e contribuic  &o social sobre o lucro

30/6/2012 30/6/2011
Imposto  Contribuicéo Imposto  Contribuicao
de Renda Social de Renda Social
Reconciliagédo para taxa efetiva
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicédo s ocial (204.367) (204.367) (96.517) (96.517)
Adicdes(exclusées) permanentes
Gratificacdes 1.215 - 412 -
Doacgdes 128 128 493 493
Multas indedutiveis 16 - 57.790 -
Despesas indedutiveis 1 1 32 13
Efeitos da Lein® 11.638/2007 20 20 (18) (18)
Outras - - (10) (10)
Subtotal 1.380 149 58.699 478
Base de calculo dos impostos (202.987) (204.218) (37.818) (96.039)
Aliquotas 25% 9% 25% 9%
Receita(despesa) com impostos 50.747 18.380 9.454 8.644
Créditos fiscais nao constituidos (48.359) (17.520) - -
Receita(despesa) com impostos 2.388 860 9.454 8.644
Aliquota efetiva 1,17% 0,42% 9,79% 8,96%

7.3. Ativo fiscal diferido
Os créditos fiscais a seguir detalhados, serdo utilizados para reducdo de carga tributéria futura, sendo

reconhecidos com base em historicos de rentabilidade da Companhia e as expectativas de geragéo de
lucros tributaveis.

PAGINA: 27 de 69



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - EQUATORIAL PARA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas CEIpag

REDEENERGIA

Nao circulante

30/6/2012 31/12/2011
Imposto  Contribuicéo Imposto  Contribuicdo

Natureza de Renda Social de Renda Social
Provisdo para contingéncias trabalhistas e civeis (a) 50.180 50.180 48.245 48.245
Provisao para crédito de liquidagéo duvidosa (a) 192.311 192.311 128.956 128.956
Proviséo de beneficios a empregados Del. CVM 600 (a) 14.335 14.335 14.335 14.335
Prejuizos fiscais e base negativa (b) 55.870 9.091 55.870 9.091
Provisdo para perdas ndo operacionais 19.509 19.509 19.508 19.508
Ajustes da Lei 11.638/2007 (c) 3.561 3.561 9.556 9.556
Ajustes Instrugdo CVM n° 371/2002 (65.290) (65.290) - -
Base de calculo dos impostos diferidos 270.476 223.697 276.470 229.691
Aliquotas 25% 9% 25% 9%
Impostos diferidos néo circulante 67.619 20.133 69.118 20.672

Fundamentos para realiza¢éo do imposto de rendae c  ontribuicdo social diferida:
(a) Efetivagdo da perda

(b) Realizagéo dos lucros

(c) Realizagéo dos efeitos da Lei 11.638/2007

Realizac&o do imposto de renda e da contribuicdo so  cial diferidos

Baseada no estudo técnico das projecBes de resultados tributaveis computados de acordo com a
Instrucdo CVM n° 371/2002, a Companhia estima recuperar o crédito tributario a partir de 2014 até o
ano de 2021, conforme demonstrado abaixo:

2014 2015 2016 2017 2018 Ap6s 2018 Total

18.437 24 6.548 11.338 13.412 37.993 87.752
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7.4. Passivo fiscal diferido

Diferengas temporérias:

Provisdo para passivos regulatorios
Base de calculo dos impostos diferidos
Aliquotas

Impostos diferidos n&o circulante (outros)

Encargos tributarios sobre reserva de reavaliagéo:

Reserva de reavaliagdo

(-) Reverséo de reavaliagéo anterior
(-) Depreciagao / baixas

Base de célculo

Aliquotas

Encargos tributarios sobre reserva de reavaliagédo

Total dos tributos diferidos
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Nao circulante

30/6/2012 31/12/2011
Imposto  Contribuigéo Imposto  Contribuigéo
de Renda Social de Renda Social
7.933 7.933 1.795 1.795
7.933 7.933 1.795 1.795
25% 9% 25% 9%
1.983 714 449 162
1.345.140 1.345.140 1.345.140 1.345.140
(320.430) (320.430) (320.430) (320.430)
(511.313) (511.313) (494.865) (494.865)
513.397 513.397 529.845 529.845
25% 9% 25% 9%
128.349 46.206 132.461 47.686
130.332 46.920 132.910 47.848
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7.5. Movimentacao dos tributos diferidos

Reconhecidos

Reconhecidos no patriménio
Imposto de renda: 31/12/2011 no resultado liquido 30/6/2012
Provisao para contingéncias trabalhistas e civeis 12.061 484 - 12.545
Perda no valor recuperavel 32.239 15.838 - 48.077
Provisao para perdas ndo operacionais 4.877 - - 4.877
Provisao de beneficios a empregados Del. CVM n° 600 3.584 - - 3.584
Prejuizos fiscais 13.967 - - 13.967
Outros ativos regulatorios (449) (1.534) - (1.983)
Encargos de reavaliacao (132.461) 5.422 (1.310) (128.349)
Ajustes da Lein°® 11.638/2007 2.390 (1.500) - 890
Ajustes instrugdo CVM n° 371/2002 - (16.322) (16.322)
Total (63.792) 2.388 (1.310) (62.714)

Reconhecidos

Reconhecidos no patriménio
Contribuigao social: 31/12/2011 no resultado liquido 30/6/2012
Provisao para contingéncias trabalhistas e civeis 4.342 174 - 4516
Perda no valor recuperavel 11.606 5.702 - 17.308
Provisao para perdas ndo operacionais 1.756 - - 1.756
Provisao de beneficios a empregados Del. CVM n° 600 1.290 - - 1.290
Base negativa 818 - - 818
Outros ativos regulatérios (162) (552) - (714)
Encargos de reavaliacao (47.686) 1.952 (470) (46.204)
Ajustes da Lei n® 11.638/2007 860 (540) - 320
Ajustes instrugdo CVM n° 371/2002 - (5.876) - (5.876)
Total (27.176) 860 (470) (26.786)

8. REDUCAO DE RECEITA - BAIXA RENDA

Subvencdo a Baixa Renda - Tarifa Social: O Governo Federal, por meio da Lei n°® 10.438, de
26/4/2002, determinou a aplicacdo da tarifa social de baixa renda, o que causou uma reducao na receita
operacional da Companhia que foi compensada por meio do Decreto Presidencial n°® 4.538, de
23/12/2002, em que foram definidas as fontes para concesséo e subvencdo econdmica com a finalidade
de contribuir para a modicidade da tarifa de fornecimento de energia elétrica aos consumidores finais
integrantes da subclasse residencial baixa renda. Conforme disposi¢do da Lei n® 12.212, de 20/1/2010,
para o consumo mensal inferior ou igual a 30 kWh o desconto sera de 65%, entre 31 kWh e 100 kWh o
desconto sera de 40% e entre 101 kWh e 220 kWh o desconto sera de 10%.

Segue abaixo a movimentacao no exercicio:

Saldo em 31/12/2011 22.320
Valor provisionado 2.092
Valor homologado 20.357

Saldo em 30/6/2012 44.769
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9. SUB-ROGACAO DA CCC

Em conformidade com as disposicGes da Resolucdo ANEEL n° 784, de 24/12/2002, e Resolucdo
Autorizativa - ANEEL n° 1.999, de 7/7/2009, a Companhia foi enquadrada na sub-rogacdo dos
beneficios do rateio da Conta de Consumo de Combustiveis Fésseis - CCC, referente a implantacdo do
projeto elétrico de interligacédo da llha do Maraj6 ao Sistema Interligado Nacional — SIN, proporcionando
a reducéo do dispéndio da CCC, que contribui para a modicidade das tarifas aos consumidores finais.

O valor do Investimento reconhecido e aprovado pela ANEEL para a sub-rogacéo € de R$ 473.617,
correspondente a 100% do montante aprovado.

O beneficio foi dividido em 2 fases distintas. Na 12 fase, a Companhia tem um valor aprovado de sub-
rogacéo de R$ 184.660 e, na 22 fase, um valor aprovado de R$ 288.957.

O Despacho ANEEL n° 4.722, de 18/12/2009, para aplicacdo nas publicagbes do exercicio de 2009
trata nos itens 53 e 54, a respeito da contabilizacdo do subsidio recebido pela concessionaria oriundo
do fundo da CCC em virtude de obras que visam a desativacdo de usinas térmicas e consequente
reducdo de 6leo diesel no processo de geracao de energia em nosso pais.

O mencionado despacho determina que todos os valores ja recebidos ou aprovados sejam registrados
no grupo de contas “223 - Obrigactes Especiais Vinculadas a Concesséo do Servico Publico de Energia
Elétrica”. Dentro desse grupo é feita a segregacdo dos valores j4 efetivamente recebidos e dos valores
pendentes de recebimento que ja foram aprovados pelo 6rgéo regulador.

Do valor sub-rogado, foram aplicados até 30/6/2012, relativos a 12 fase, o valor de R$ 177.105
(R$ 175.829 em 31/12/2011), sendo que a 22 fase ainda néo foi iniciada.

10. OUTROS ATIVOS

Circulante N&o circulante

30/6/2012 31/12/2011 30/6/2012 31/12/2011
Valores a recuperar de empregados 9.484 4.959 - -
Desativagdes em curso (a) 40.418 49.234 - -
Adiantamentos a fornecedores 13.426 609 - -
Bloqueios judiciais (b) 12,516 - -
Alienacdo de bens e direitos 855 839 - -
Rendas a receber (c) 21.721 19.773 - -
Titulos e valores mobiliarios 100 1.920 1.226 1.226
Créditos em conta de energia elétrica 3.472 3.139 - -
Custos de geracdo térmica (d) 42.368 19.489 - -
Despesas pagas antecipadamente 410 1.835 - -
Valores a liberar de Instituicdes Financeiras - - - -
Banco Daycoval (e) - - 16.287 -
Banco Itau (f) - - 46.184 -
Banco BMG (f) - - 3.190 -
Banco Pine (f) - - 1.241 -
Banco Panamericano (f) - - 1.935 -
Cauc0es e depdsitos vinculados - - 8 9
Outros 2.623 2.039 - 1
Total 147.393 103.836 70.071 1.236

PAGINA: 31 de 69



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - EQUATORIAL PARA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas CEIpag

REDEENERGIA

(a) Refere-se as desativacOes relativas as UAR (Unidades de Adicdo e Retirada), determinadas por
motivos técnico-operacionais e sinistro, que se encontram em fase de andlise e recuperacdo para o
retorno ao ativo intangivel ou realizacao.

(b) No periodo de marco a junho/2012, o Banco ABC Brasil reteve indevidamente da Companhia
valores de sua conta-corrente. O juizo responsavel pela recuperacado judicial da Companhia proferiu
decisdo determinando ao Banco ABC Brasil a devolucdo desses valores. A Administracdo esta
trabalhando no levantamento dos valores em favor da Companhia, o que devera ocorrer em curto prazo.

(c) Refere-se a juros sobre parcelamentos de contas de energia elétrica e atualizagdo monetaria de
contas de energia elétrica em atraso.

(d) De acordo com o Artigo 3° da Medida Proviséria n° 466 de 29/7/2009, convertida em Lei n® 12.111
de 9/12/2009, o reembolso dos custos de geracdo de energia elétrica nos Sistemas Isolados, deve
considerar a apropriacdo dos custos relativos a contratacdo de energia e de poténcia associada,
geracado propria para atendimento ao servico publico de distribuicdo de energia elétrica, aos encargos e
impostos do Setor Elétrico e aos investimentos realizados, além de ser considerado, como forma de
reembolso, os demais custos diretamente associados a prestacdo dos servicos de energia elétrica em
regides remotas dos Sistemas Isolados, caracterizadas por grande dispersdo de consumidores e
auséncia de economia de escala, conforme especificados na Lei. De acordo com a Resolucao
Normativa ANEEL n° 494 de 5/6/2012, a Companhia sera restituida pelo fundo CCC, conforme

orientacdes da Eletrobras e por determinacdo da medida judicial.

(e) Refere-se a resgate de aplicacdo financeira junto ao Banco Daycoval. A Administracdo da
Companhia considera tal resgate indevido e esta questionando judicialmente.

(f) Refere-se a retencdo de valores em contas-correntes bancarias. A Administracdo da Companhia
considera tais resgates indevidos e esta questionando judicialmente.

11. PARTES RELACIONADAS

A Companhia adota praticas de governanca corporativa e aquelas recomendadas e/ou exigidas por
legislacdo e regulamentacdo. A aprovacdo das operacdes com partes relacionadas é também
submetida a aprovacdo dos 6rgdos decisorios da Companhia, conforme regras previstas em nosso
Estatuto Social. Ademais, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes, qualquer acionista ou
membro do Conselho de Administracdo esta proibido de votar em deliberacdo acerca de matéria em

gue tenha interesses conflitantes com os da Companhia.

As operacdes celebradas pela Companhia com partes relacionadas seguem os padrbes de mercado e
sdo amparadas pelas devidas avaliacdes prévias de seus termos e condi¢cdes e do estrito interesse da
Companhia em sua realizagéo.

O Acordo de Acionistas firmado entre o Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico (“FI-FGTS”), representado pela Caixa Econémica Federal (“CEF”), a Denerge -
Desenvolvimento Energético S.A. (‘DENERGE") e a Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A.
(“EEVP”), ambas controladoras indiretas da Companhia, prevé clausulas que requerem a manutencao
de determinados limites operacionais dentro de paradmetros pré-estabelecidos envolvendo a
Companbhia.

A Administracdo da Companhia acompanha esses limites operacionais, como forma de monitoramento

e remediagdo com o FI-FGTS, quando necesséario. Em funcdo da recuperacgdo judicial (vide nota
explicativa n° 1), estas condi¢des estdo suspensas.
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As operagfes com o acionista ndo controlador, Eletrobras, estdo detalhadas na nota explicativa n° 15 —
Empréstimos e financiamentos.

Em funcado da recuperacao judicial (vide nota explicativa n® 1) os contratos de conta corrente passivos,
estdo atualizados até fevereiro/2012.

11.1. Transacoes e saldos com empresas relacionadas

No trimestre findo em: No semestre findo em:
30/6/2012 30/6/2011 30/6/2012 30/6/2011
Receitas financeiras 3.581 1.350 4.885 4.523
Despesas financeiras - (4.029) (2.847) (7.375)
Custo de prestacao de servicos:
Rede Eletricidade e Servicos S.A. (1.989) (1.037) (3.200) (2.092)

No periodo/exercicio findo em:

SALDOS ATIVOS Relacionamento 30/6/2012 31/12/2011

N&o circulante

Alienacédo de bens e direitos (a):
Rede Power do Brasil S.A. Coligada 120.184 115.463

Total 120.184 115.463

SALDOS PASSIVOS

Circulante

Fornecedores:

Rede Eletricidade e Servigos S.A. Coligada 1.457 792
Total 1.457 792

N&o circulante

Valores a reembolsar:

Caiua Distribuicao de Energia S.A Coligada 2.047 2.047
Empresa Energética de Mato Grosso do Sul S.A. - ENERSUL Coligada 29 -
2.076 2.047

Conta corrente (b):
Cia de Energia Elétrica do Estado do Tocantins - CELTINS Coligada 23.113 22.796
Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT Coligada 66.004 65.099
Emp. de Distrib. de Energia Vale Paranapanema S.A. (EDEVP) Coligada 37.857 37.338
Companhia Nacional de Energia Elétrica (CNEE) Coligada 20.550 18.279
Companhia Forca e Luz do Oeste (CFLO) Coligada 17.296 19.048
Empresa Energética de Mato Grosso do Sul S.A. - ENERSUL Coligada 11.741 11.581
176.561 174.141
Total 178.637 176.188
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(a) Alienacao de bens e direitos

Corresponde ao valor a receber da Rede Power do Brasil S.A. relativo a alienagdo das participacédo
societaria na Companhia Rede Lajeado Energia S.A., de acordo com o Instrumento Particular de Venda
e Compra de Ac¢les, no valor de R$ 76.124, com a anuéncia da ANEEL, dada por meio do Despacho n°
2.147 da Superintendéncia de Fiscalizacdo Econémica e Financeira de 20/12/2005 e Centrais Elétricas
do Norte do Brasil S.A. - ELETRONORTE de acordo com o Instrumento Particular de Venda e Compra
de AgbBes com a anuéncia da ANEEL, dada por meio do Despacho n® 683 da Superintendéncia de
Fiscalizacdo Econ6mica e Financeira de 3/4/2006.

Em novembro de 2007, por meio do primeiro termo aditivo ao Instrumento Particular de Venda e
Compra de acdes da Rede Lajeado Energia S.A. foi renegociada a remuneracéo e forma de pagamento
adequando o respectivo encargo para IGP-M mais 2% a.a. e 0 pagamento em 10 parcelas anuais
vencendo a 1% em 30/6/2008. Este aditamento tem a anuéncia da ANEEL, dada por meio do Despacho
n°® 3.458 de 21/11/2007 da Superintendéncia de Fiscalizacdo Econbmica e Financeira publicado no
DOU de 23/11/2007.

(b) Conta corrente

» Contrato Multilateral de Mdtuo entre as Geradoras e Nao Concessiondrias (Mutuantes) e as
Distribuidoras (Mutuarias)

As empresas Geradoras e Nao Concessionarias (mutuantes) dardo em empréstimos, recursos
financeiros dentro dos limites para os saldos credores estabelecidos no contrato, as Distribuidoras
(mutuérias), na medida de suas necessidades de forma sucessiva e continua. Cada empresa tem um
limite maximo para o saldo credor, as Distribuidoras, por sua vez, somente poder&o realizar operacoes
de conta-corrente na condicdo de tomadoras dos empréstimos perante as Geradoras e N&o
Concessionarias.

As mutuantes podem realizar operacfes de empreéstimos financeiros entre si.

A remuneracéo sobre o saldo devedor €é calculada com base em 100% do CDI com prazo de 36 meses,
vencendo em 31/8/2011, nos termos de contratos de mutuo na modalidade de conta corrente, podendo
ser prorrogado por iguais e sucessivos periodos. Em 19/8/2011 foi encaminhado a ANEEL o 7° aditivo
do referido contrato, solicitando a prorrogacéo do prazo de vigéncia por mais 24 meses com término em
31/8/2013. Até o encerramento destas informacfes ndo havia sido publicada a anuéncia da
Superintendéncia de Fiscalizacdo Econdmica e Financeira.

» Contrato Multilateral de Mutuo entre as Distribuido ras

Refere-se a movimentacdo financeira efetuada entre as Distribuidoras que na medida de suas
necessidades, tomardo ou dardo em empréstimos, recursos financeiros, de forma sucessiva e continua,
assumindo, respectivamente, a posicdo de devedora ou credora conforme o caso, dentro dos limites
para os saldos credores estabelecidos no contrato.

A Companhia foi incluida no contrato na condicdo de mutuaria, somente podendo receber recursos das
demais distribuidoras.

A remuneragédo sobre o saldo devedor é calculada com base em 100% do CDI com prazo de 36 meses
vencendo em 31/8/2011, nos termos de contratos de mutuo na modalidade de conta corrente, podendo
ser prorrogado por iguais e sucessivos periodos. Em 19/8/2011 foi encaminhado a ANEEL o 5° aditivo
do referido contrato, solicitando a prorrogacéo do prazo de vigéncia por mais 24 meses com término em
31/8/2013. Até o encerramento destas informagBes ndo havia sido publicada a anuéncia da
Superintendéncia de Fiscalizacdo Econdmica e Financeira.
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11.2. Remuneracéo dos Administradores

A remuneracéo dos administradores, no 1° semestre de 2012, que corresponde a beneficios de curto
prazo, foi de R$ 2.418 (R$ 1.868 no 1° semestre de 2011) e, o valor correspondente a beneficios pos-
emprego, foi de R$ 27 (R$ 32 no 1° semestre de 2011).

No 1° semestre de 2012 ndo houve beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho nem
remuneracdo baseada em acoes.

12. ATIVO FINANCEIRO E ATIVO INTANGIVEL DO CONTRATO DE CONCESSAO

Os bens relacionados ao contrato de concesséao estdo segregados entre ativo intangivel liquido e ativo
financeiro e estdo representados como segue:

30/6/2012 31/12/2011
Ativo financeiro 519.943 458.056
Ativo intangivel 2.349.892 2.219.057
Total 2.869.835 2.677.113
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A mutagdo dos bens da concesséo, representados pelo ativo intangivel e ativo financeiro esta

demonstrada abaixo:

Em servigo:
Custo

Geragéo

Distribuicéo

Comercializacao

Administracéo
Subtotal

(-) Obrigagdes vinc. a concessao

Total do custo

(-) Amortizacao
Geragéo
Distribui¢éo
Comercializacao
Administracéo
Subtotal
Obrigagoes vinc. a concessao
Total da amortizagéo

Total em servigo
Em curso:

Geracéo

Distribuicao

Comercializagdo
Administragdo

Subtotal

Obrigagdes vinc. a concesséo

Total em curso

Total

31/12/2011 Adicdes Baixas Transferéncias 30/6/2012
26.734 - - 18 26.752
4.296.486 - (36.613) 71.812 4.331.685
21.273 - - - 21.273
93.206 - - 54 93.260
4.437.699 - (36.613) 71.884 4.472.970
(1.081.867) (13) - (57.818) (1.139.698)
3.355.832 (13) (36.613) 14.066 3.333.272
(5.558) (584) - - (6.142)
(1.173.413) (92.389) 15.105 - (1.250.697)
(8.308) (414) - - (8.722)
(51.357) (3.179) - - (54.536)
(1.238.636) (96.566) 15.105 - (1.320.097)
122.000 23.128 - - 145.128
(1.116.636) (73.438) 15.105 - (1.174.969)
2.239.196 (73.451) (21.508) 14.066 2.158.303
2.963 646 - 1 3.610
715.749 273.794 - (72.530) 917.013
224 4.622 - - 4.846
17.874 3.599 - 645 22.118
736.810 282.661 - (71.884) 947.587
(298.893) (5.599) 10.619 57.818 (236.055)
437.917 277.062 10.619 (14.066) 711.532
2.677.113 203.611 (10.889) - 2.869.835
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Os bens referentes aos contratos de concessao estdo constituidos em termo da natureza dos ativos que
0s compde:

30/6/2012 31/12/2011
Valor liquido Valor liquido
(-) Amortizagdo Ativo Ativo Ativo Ativo
Custo acumulada intangivel financeiro intangivel financeiro
Em servico:
Terrenos 19.702 - - 19.702 - 19.701
EdificacOes, obras civis e benfeitorias 117.271 (44.992) 48.723 23.556 53.246 20.811
Maquinas e equipamentos 4.273.705 (1.240.533) 2.365.738 667.434 2.636.230 438.969
Veiculos 23.801 (11.826) 11.975 - 13.312 -
Méveis e utensilios 11.195 (8.838) 2.357 - 2.465 -
Serviddes (a) 10.322 - - 10.322 - 10.204
Softwares (b) 16.974 (13.908) 3.066 - 3.943 182
(-) Obrigacdes vinculadas a concesséo (1.139.698) 145.128 (793.499) (201.071) (928.056) (31.811)
Subtotal 3.333.272 (1.174.969) 1.638.360 519.943 1.781.140 458.056
Em curso:
Terrenos 847 - 847 - 803 -
EdificacOes, obras civis e benfeitorias 9.975 - 9.975 - 9.249 -
Méquinas e equipamentos 693.790 - 693.790 - 527.321 -
Moveis e utensilios 1.241 - 1.241 - 912 -
Material em depésito 79.531 - 79.531 - 90.563 -
Servidoes (a) 1.563 - 1.563 - 1.398 -
Softwares (b) 20.064 - 20.064 - 16.954 -
Outros 140.576 - 140.576 - 89.610 -
(-) Obrigacdes vinculadas a concesséo (236.055) - (236.055) - (298.893) -
Subtotal 711.532 - 711.532 - 437.917 -
Total 4.044.804 (1.174.969) 2.349.892 519.943 2.219.057 458.056

(a) Servidbes: sdo direitos de passagem para linhas de transmissédo associadas a distribuicdo na area
de concesséo da Companhia, e em areas urbanas e rurais particulares, constituidos por indenizagéo em
favor do proprietario do imovel. Como estas tém vida util indefinida ndo sdo amortizadas, apenas
sujeitas a teste de recuperabilidade econémica anualmente.

(b) Softwares: sdo licencas de direito de propriedade intelectual, constituidos por gastos realizados
com a aquisicao das licencas e demais gastos com servigos complementares a utilizagdo produtiva de
softwares. Tais itens sdo amortizados linearmente.

O intangivel em curso de contratos de concessao refere-se substancialmente as obras de expansdo em
andamento do sistema de distribuicdo de energia elétrica. Incluem itens incorporados por meio de
arrendamentos mercantis financeiros, cujos valores sdo imateriais. O arrendamento financeiro
reconhecido na transicao da Lei n® 11.638/2007 encontra-se totalmente depreciado.
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Por atividade, os bens que comp®8e o ativo intangivel dos contratos de concessao sdo constituidos da
seguinte forma:

Em servigo:

Geracao
Distribuicao
Comercializagéo
Administracao
Subtotal

Em curso:

Geracao
Distribuicao
Comercializagéo
Administracao
Subtotal

Total

30/6/2012 31/12/2011
O
Taxas médias Obrigagdes
de (-) Ativo ) vinculadas a
amortizagédo financeiro Amortizagao concessao Valor Valor
(*) Custo liquido acumulada Subtotal liquida liquido liquido
2,19% 26.752 (4.853) (6.142) 15.757 (54) 15.703 16.267
2,14% 4.331.685 (503.000) (1.250.697) 2.577.988 (994.055) 1.583.933 1.722.201
1,95% 21.273 (5.670) (8.722) 6.881 (236) 6.645 7.070
3,41% 93.260 (6.420) (54.536) 32.304 (225) 32.079 35.602
4.472.970 (519.943) (1.320.097) 2.632.930 (994.570) 1.638.360 1.781.140
3.610 - 3.610 - 3.610 2.963
917.013 - 917.013 (236.055) 680.958 416.856
4.846 - 4.846 - 4.846 224
22.118 - 22.118 - 22.118 17.874
947.587 947.587 (236.055) 711.532 437.917
5.420.557 (519.943) (1.320.097) 3.580.517 (1.230.625) 2.349.892 2.219.057

(*) A taxa média é calculada considerando a despesa de amortizacdo do exercicio dividida pelo saldo médio anual do

intangivel.

As taxas de amortizagao sao determinadas com base nas principais taxas anuais de amortizacao por
macroatividade, de acordo com a Resolucdo Normativa, n°® 474, de 7/2/2012, sendo as seguintes:

Taxas anuais de
amortizagdo %

Geracao: Comercializacéo:
Equipamento geral 6,25 Equipamento geral
Reservatorios, barragens e adutoras 2,00 EdificacGes
Turbina hidréulica 2,50

Distribuicao: Administracéo central:
Barra de capacitores 5,00 -6,70 Veiculos
Chave de distribuicdo 3,33-6,67 Equipamento geral
Condutor do sistema 2,70 - 3,57
Estrutura do sistema 2,70 - 3,57
Regulador de tensao 3,45-4,35
Transformador de distribuicao 3,70-4,00

Taxas anuais de
amortizagdo %

6,25
3,33

14,29
6,25
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Dos bens vinculados a concessao

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26/2/1957, os bens e instala¢cBes utilizados
na geracao, transmissao, distribuicdo, inclusive comercializacdo, sdo vinculados a esses servi¢os, ndo
podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa
autorizacdo do Orgdo Regulador. A Resolugcdo ANEEL n° 20/1999 regulamenta a desvinculacéo de
bens das concessbes do servico publico de energia elétrica, concedendo autorizacdo prévia para
desvinculagcdo de bens inserviveis & concessao, quando destinados a alienacdo, determinando que o
produto da alienacao seja depositado em conta bancaria vinculada para aplicacdo na concessao.

Obrigacdes vinculadas a concesséo do servigo public o de energia elétrica

A partir de 1/1/2007, as Obrigagdes Vinculadas passaram a ser controladas conforme determina o
Despacho ANEEL n° 3.073, de 28/12/2006, e Oficios Circulares ANEEL n° 236, n® 296 e n° 1.314, de
8/2/2007, 15/2/2007 e 27/6/2007, respectivamente. Nessas legislacdes ficou determinado que:

e As baixas do ativo intangivel, de bens ou empreendimentos que tenham sido total ou parcialmente
constituidos com recursos de terceiros, devem ser refletidas nas Obriga¢gfes Vinculadas, de forma a
anular os efeitos no resultado do exercicio, quando do encerramento da Ordem de Desativacao - ODD.

Para fins de baixa dos recursos registrados nas Obriga¢Bes Vinculadas, deve ser identificado e utilizado
0 percentual que o bem ou empreendimento baixado representa em relacdo ao ativo intangivel em
servico da respectiva atividade.

e Os valores registrados nas Obrigacbes Vinculadas passaram a ser objeto de calculo de
Reintegracdo — Depreciacdo e registrados contabilmente de forma que o efeito desta despesa seja
anulado no resultado do exercicio. O prazo de inicio da apuracdo da depreciacdo acumulada deve ser a
partir do 2° ciclo da reviséo tarifaria.

Para a apuracdo do valor da reintegracdo, deve ser utilizada a taxa média de amortizacdo do ativo
intangivel da respectiva atividade em que tiverem sido aplicados os recursos das Obrigacbes
Vinculadas.

A Resolucdo Normativa ANEEL n° 234, de 31/10/2006, estabeleceu o0s conceitos gerais, as
metodologias e os procedimentos iniciais para a realizacdo do 2° ciclo de reviséo tarifaria periédica de
suas controladas.

Desde 1/1/1996, essas obrigagdes ndo estdo sendo mais atualizadas pelos efeitos da inflagéo, tendo a
seguinte composicao:

Ativo intangivel Ativo financeiro Total

30/6/2012 31/12/2011 30/6/2012 31/12/2011 30/6/2012 31/12/2011

Participagdo do consumidor (522.501) (347.924) (4.736) (728) (527.237) (348.652)
Participacdo da Unido (4.976) (6.098) (1.216) (237) (6.192) (6.335)
Participacdo do Estado (2.863) (3.310) (517) (101) (3.380) (3.411)
Participagdo dos Municipios (49.542) (58.424) (10.309) (2.005) (59.851) (60.429)
Doacdes e subv. destinadas a invest. do serv. concedido (1.944) (2.344) (438) (99) (2.382) (2.443)
Programa de Eficiéncia Energética - PEE (31) (36) (3) 4) (34) (40)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 91) (114) 27) ?3) (118) (117)
Universalizagdo do servico publico de energia elétrica (447.025) (808.118) (183.825) (28.634) (630.850) (836.752)
Outros (581) (581) - (581) (581)
Total (1.029.554) (1.226.949) (201.071) (31.811) (1.230.625)  (1.258.760)
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Reavaliacdo

Em atendimento a Deliberagdo CVM n° 183/1995, item 15, a Companhia procedeu a uma nova
avaliacdo dos bens reavaliados em 2001, como forma de dar continuidade a pratica contabil
estabelecida para os bens do imobilizado.

A reavaliacdo abrangeu as usinas hidrelétricas, usinas térmicas, linhas e redes de transmisséo, linhas e
redes de distribuicdo, subestacdes e equipamentos em geral.

A Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29/7/2005 aprovou a nomeagdo das empresas
especializadas Moore Stephens Lima Lucchesi Auditores Independentes e Stima Engenharia Ltda. e o
respectivo Laudo de Avaliacdo apresentado pelas empresas, em que constam os novos valores dos
bens do imobilizado na data-base de 31/5/2005, conforme detalhado a seguir:

Laudo de

avaliacao Valor residual Incremento
Geragao 22.819 15.709 7.110
Distribuicdo 1.497.612 934.207 563.405
Comercializag&o 13.870 8.982 4.888
Administragao 52.726 43.160 9.566
Total 1.587.027 1.002.058 584.969
Impostos diferidos (196.055)
Reavaliagdo anterior 295.652
Provisdo de impostos sobre reserva de reavaliacao de bens nao depreciaveis (3.021)
Realizacéo da reserva de reavaliago - liquida de impostos diferidos (depreciacéo/baixas) (342.703)
Reserva de reavaliacdo registrada no Patriménio Lig  uido em 30/6/2012 338.842

O efeito no resultado no 1° semestre de 2012, oriundo das amortizacdes, baixas e alienacdes, foi de
R$ 16.092 (R$ 15.985 no 1° semestre de 2011), liquido dos efeitos tributarios.

Teste de recuperabilidade econémica

Por ocasido do encerramento das demonstracBes financeiras referentes ao exercicio findo em
31/12/2011, a Companhia procedeu ao teste de recuperabilidade econémica dos ativos intangivel e
financeiro dos contratos de concessao de acordo com o CPC 01 - R1 (Reducéo ao valor recuperavel de
ativos). O ativo intangivel foi testado com base no seu valor em uso, utilizando o modelo de fluxo de
caixa para o periodo de vigéncia da concessédo. O ativo financeiro, resultante da ado¢cao do OCPC 05 -
Contratos de Concessao, teve como principal parametro a base de remuneragédo da ultima revisdo
tarifaria ajustada. Durante o periodo findo em 30/6/2012, ndo ocorreu nenhum evento relevante que
requeresse a revisado do referido teste. Para as projecdes do modelo de fluxo de caixa, utilizou-se as
seguintes principais premissas:

« Relacdo histérica entre o crescimento da energia vendida (MWh) e o da economia, dado pelo PIB;

« Para o cenario econémico futuro e variaveis macroecondmicas, utilizou-se estudos desenvolvidos
por meio de modelos econométricos e outros dados de mercado disponiveis;

* Os fluxos de caixa foram trazidos a valor presente por meio de uma taxa média, representativa do
custo médio ponderado de capital.

Versdo: 1
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Os valores apurados no teste acima citado, mostraram-se suficientes para a cobertura dos ativos

intangivel e financeiro.

13. FORNECEDORES

30/6/2012 31/12/2011
Suprimento de energia elétrica 290.634 145.599
Energia livre - CCEE 9.237 9.237
Aquisicdo de combustivel 209.471 93.046
Encargos de uso da rede elétrica 26.307 7.403
Materiais e servi¢os 172.477 70.173
Total 708.126 325.458
14. OBRIGAQOES FISCAIS
Circulante Nao circulante
30/6/2012 31/12/2011 30/6/2012 31/12/2011
Obrigacoes fiscais Federais:
IRRF 2.515 2.614 - -
Previdéncia social 4.298 5.447 - -
FGTS 746 949 - -
PIS 22.618 10.219 - -
COFINS 99.827 46.932 - -
Outros 331 1.035 - -
Subtotal 130.335 67.196 -
Parcelamentos:
Parcelamento Lei 11.941/2009 (a) 33.811 56.381 109.951 117.724
Parcelamento ordinario - PIS (b) 5.325 5.097 14.422 16.352
Parcelamento ordinario - COFINS (b) 24.527 23.476 67.102 75.964
Parcelamento ordinario - CPMF(b) 1.172 1.239 8.762 9.046
Outros - - 175 175
Subtotal 64.835 86.193 200.412 219.261
Total de obrigagdes fiscais Federais 195.170 153.389 200.412 219.261
Obrigacoes fiscais Estaduais:
ICMS 243.278 89.781 - -
Parcelamentos:
ICMS (c) 69.229 105.226 23.679 45.907
Total de obrigagdes fiscais Estaduais 312.507 195.007 23.679 45.907
Obrigac6es fiscais Municipais:
ISS 1.275 2.039 - -
Total de obrigagdes fiscais Municipais 1.275 2.039 -
Total de obrigacdes fiscais 508.952 350.435 224.091 265.168
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(@) Refere-se a saldos remanescentes do Parcelamento Excepcional — PAEX e Dividas ndo parceladas
anteriormente com vencimentos até 30/11/2008, mantidos junto a Receita Federal do Brasil,
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional e Previdéncia Social, em funcdo da adesdo da Companhia,
em setembro de 2009, as novas modalidades de parcelamentos instituidas pela Lei n° 11.941/2009. O
valor de cada prestacéo sera acrescido de juros correspondentes a variacdo da taxa SELIC - Sistema
Especial de Liquidacéo e Custodia.

Em 29/6/2011, a Companhia concluiu a etapa final da consolidagdo das modalidades de parcelamento
previstas nos artigos 1° e 3% da Lei n° 11.941/2009, com as informacdes dos montantes de prejuizos
fiscais e base negativa da contribuicdo social utilizados para a liquidacdo de multas e juros, indicacéo
dos débitos passiveis de parcelamento e do numero de parcelas.

Tributos

Previdéncia
RFB PGFN Social Total
Saldo consolidado em 31/12/2011 88.818 70.761 14.526 174.105
Encargos (5.101) 2.704 555 (1.842)
AmortizacBes (25.091) (2.829) (581) (28.501)
Saldo consolidado em 30/6/2012 58.626 70.636 14.500 143.762

(b) Parcelamento ordinario — Parcelamento concedido pela Secretaria da Receita Federal do Brasil —
RFB - referente saldo devedor de PIS, COFINS e CPMF, protocolado em 25/11/2009, o qual sera pago
em 60 parcelas mensais, corrigidas pelo Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia - SELIC, cujo
primeiro pagamento ocorreu em 25/11/2009 e o ultimo esta previsto para ser liquidado em 30/10/2014.

(c) Parcelamentos concedidos pela Secretaria Executiva de Estado da Fazenda do Estado do Para
com prazos de amortizacdo de: 36 meses, iniciado em maio/2010 e com encerramento previsto para
abril/2013; 40 meses iniciado em julho/2011 e com encerramento previsto para outubro/2014; 60 meses
iniciado em agosto/2011 com encerramento previsto para julho/2016 e 04 meses iniciado em
novembro/2011 e com encerramento previsto para fevereiro/2012 ainda ndo quitado. Para este
parcelamento, foram oferecidos em garantia bens do ativo intangivel. Os parcelamentos séo corrigidos
pelo Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia — SELIC mais 1%.
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15. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

15.1. Composicao

30/6/2012 31/12/2011
Né&o Né&o
Circulante circulante Circulante circulante
Moeda nacional:
BNDES - URTJLP 189.263 - 194.775 -
BNDES - PRE 45.550 - 46.531 -
Eletrobras 86.838 334.449 74.843 341.501
FINAME 1.855 2.501 2.135 3.367
Capital de giro - CDI 249.472 233.728 274.494 239.100
Capital de giro - IPCA 17.500 6.944 17.789 9.722
Capital de giro - PRE 9.072 21.170 37.559 -
FNO 6.836 76.277 5.718 77.450
FDE 916 754 838 877
Subtotal 607.302 675.823 654.682 672.017
(-) Custo de transacgédo (1.140) (1.102) (1.233) (1.621)
Total moeda nacional 606.162 674.721 653.449 670.396
Moeda estrangeira:
BID 89.877 - 111.283 -
Unit Notes - - 11.724 -
Tesouro nacional 3.593 39.709 3.043 36.851
Capital de giro 518.148 - 472.643 -
Subtotal 611.618 39.709 598.693 36.851
(-) Custo de transacgéo (1.657) (4.847) (1.678) (5.672)
(-) Caucdes (29.041) - (25.654)
Total moeda estrangeira 609.961 5.821 597.015 5.525
Total geral 1.216.123 680.542 1.250.464 675.921
Principal 1.178.015 686.491 1.224.577 683.214
Encargos 38.108 (5.949) 25.887 (7.293)
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15.2. Composicao do saldo devedor por moeda e index  ador

30/6/2012 % 31/12/2011 %
Moeda nacional:
URTJLP 193.171 15,05 199.767 15,06
UFIR 421.287 32,83 416.344 31,38
CDI 483.200 37,66 513.595 38,71
IPCA 24.444 191 27.511 2,07
TILP 1.670 0,13 1.716 0,13
PRE-FIXADO 159.353 12,42 167.766 12,65
1.283.125 100,00 1.326.699 100,00
Custo de transacgéo (2.242) (2.854)
Subtotal 1.280.883 1.323.845
Moeda estrangeira:
Délar norte -americano
LIBOR 16.297 2,50 15.091 2,37
PRE-FIXADO 635.030 97,50 620.453 97,63
651.327 100,00 635.544 100,00
Custo de transacgéo (6.504) (7.350)
Caucobes (29.041) (25.654)
Subtotal 615.782 602.540
Total 1.896.665 1.926.385

15.3. Detalhamento dos empréstimos e financiamentos

Em funcdo da recuperacao judicial (vide nota explicativa n°® 1) os empréstimos e financiamentos em
moeda nacional e BID em moeda estrangeira, foram atualizados até fevereiro/2012. Os demais
contratos em moeda estrangeira estdo atualizados ao cambio do fechamento desta demonstracédo de
acordo com o artigo 50 da Lei n° 11.101/2005.

Moeda nacional:

a. Eletrobras: recursos destinados a investimentos no ativo imobilizado para expansdo do Programa
Nacional Luz no Campo. O empréstimo é datado de 29/2/2000, a data de vencimento da Ultima parcela
ocorrerqd em agosto/2014, conforme aditivo contratual, a forma de amortizagdo é mensal, e a taxa de
juros é de 5% a.a..

b. Eletrobrds: empréstimos tomados para a implementacdo do Programa Nacional de
Universalizagdo do Acesso e Uso da Energia Elétrica “Luz para Todos”, instituido pelo Decreto n° 4.873,
de 11/11/2003, coordenado pelo Ministério de Minas e Energia e operacionalizado pela ELETROBRAS,
com recursos originarios da Reserva Global de Reversdo - RGR. A amortizacdo dos contratos sera em
120 parcelas mensais e sucessivas, com caréncia de 24 meses, vencendo a Ultima parcela em
maio/2022, com encargos de 6% a.a.. Até junho/2012, foi liberado o montante de R$ 86.196 por meio
do contrato ECF-2812/2010 e ECFS-2870/2010 com caréncia de 36 meses e vencimento da ultima
parcela em agosto/2024 com encargos de 7% a.a..

c. BNDES: em dezembro/2009 foi firmado contrato com a finalidade de financiamento de obras de
Distribuicdo e Transmissdo em sua area de concessdo no valor de R$ 449.277, com taxa média de
4,07% a.a. acima da variacao da TJLP e taxa pré-fixada de 4,5% a.a., vencendo a primeira parcela de
amortizacdo em janeiro/2012 e a Ultima em dezembro/2019. Até junho/2012 foram liberados
R$ 240.385.
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d. FNO: em dezembro/2008 e agosto/2009 foram firmados contratos para financiamento de obras com
recursos do Fundo Constitucional de Financiamento do Norte — FNO, por meio do Banco da Amazénia
no valor total de R$ 118.067, ao custo de 8,5% a.a; com prazo maximo de 180 meses, sendo 38 meses
de caréncia e 142 para amortizagdo do principal, vencendo a ultima parcela em janeiro/2024. Até
junho/2012 foram liberados R$ 82.789.

e. FDE: em dezembro/2003 e mar¢o/2004 foram firmados contratos para financiamento de obras com
recursos do Fundo de Desenvolvimento Econémico do Estado do Pard — FDE, por meio do Banco do
Estado do Par& no valor total de R$ 2.627, ao custo de 6% a.a. acima da TLJP, com prazo maximo de
120 meses, sendo 36 meses de caréncia e 84 para amortizacdo do principal, vencendo a ultima parcela
em margo/2014.

f. Tesouro nacional: Banco do Brasil S.A. - reestruturacdo de divida externa, contrato inicial
assinado em 31/12/1997, com taxas de juros pré que variam de 6% a 8% a.a., e taxas que variam de
0,81% a 0,88% a.a. mais taxa Libor semestral acrescida da variacdo cambial, com amortizacédo
semestral, e vencimento da ultima parcela em abril/2024, com garantias de aval do Governo do Estado,
receita propria e depodsito caucdo de parte da divida, atualizado mediante aplicacdo da média
ponderada das variacdes dos precos dos “Bénus de Zero Cupom do Tesouro dos Estados Unidos da
Ameérica” (“US$ Treasury Zero Coupon Bond”) cujo saldo em 30/6/2012 é de R$ 29.041 (R$ 25.653 em
31/12/2011).

g. Capital de giro: As operacdes de capital de giro sdo indexadas a CDI e IPCA e pré-fixadas, com
amortizacdo mensal, e vencimento da Ultima parcela em janeiro/2016.

» Operag0es indexadas a CDI com taxa média ponderada de 5,03% a.a.

e OperagOes indexadas a IPCA com taxa média ponderada de 11% a.a.

e Operac0Oes pré-fixadas com taxa média ponderada de 14,74% a.a.

Dentro destas operacdes existe contrato com taxa de juros efetiva de 7,5% a.a. que contemplam os
custos de transagéo que séo apropriados ao resultado mensalmente, conforme CPC 08 - R1 (Custos de
Transacdo e Prémios na Emissdo de Titulos e Valores Mobiliarios). Durante o 1° semestre de 2012

foram amortizados R$ 612.

Os custos de transacdo a serem amortizados séo:

Vencimento: 30/6/2012 31/12/2011
2012 621 1.233
2013 965 965
2014 544 544
2015 112 112
Total 2.242 2.854

Moeda estrangeira:

a. Empréstimo Unit Notes : em fevereiro/2006, a Companhia efetuou a emissao de US$ 50.000
relativos a Unit Notes, com prazo total para liquidacdo de 6 anos, sendo 3 anos de caréncia e 3 anos
para amortizacéo do principal e com taxa de juros nominal de 9,5% a.a.. O montante do principal dessa
operacéo foi protegido contra as oscilagdes da variacdo cambial, por meio de instrumentos derivativos
(vide nota explicativa n° 17). Em 9/8/2007, a Companhia antecipou pagamentos no montante de
US$ 31.899, correspondentes a R$ 61.231.
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Esta operagéo tem uma taxa efetiva de juros de 10,06% a.a que contempla os custos de transagao que
sdo apropriados ao resultado mensalmente, conforme CPC 08 - R1 (Custos de Transacéo e Prémios na
Emissdo de Titulos e Valores Mobiliarios). Durante o 1° semestre de 2012 foram amortizados R$ 20
(R$ 104 no 1° semestre de 2011).

b. Empréstimo — BID: em junho/2006, a Companhia assinou contrato de US$ 135.000 provenientes
de empréstimos aprovados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), sendo US$ 75.000
provenientes de recursos proprios do BID (denominados como “A Loan” ou parte “A”); e US$ 60.000 de
um sindicato de bancos (clubdeal) composto pelo Banco Société Générale e Banco Itau Europa, ou
parte “B”. A parte “A” do financiamento tera o prazo total de 9 (nove) anos para liquidagcéo, sendo 3
(trés) anos de caréncia e mais 6 (seis) para amortizagdo do principal. A parte “B” ter4 o prazo total de 6
(seis) anos para liquidagéo, sendo 3 (trés) anos de caréncia e mais 3 (trés) anos para amortizacao. As
amortizacdes serdo pagas trimestralmente e durante o periodo de caréncia ocorrerdo pagamentos
trimestrais dos encargos. O custo da parte A € de Libor acrescida de spread de 3,87% a.a. e a parte B
de Libor acrescida de spread de 3,5% a.a.. O principal referente a primeira liberacdo da operacéo foi
protegido contra as oscilacfes da variacdo cambial por meio de instrumentos derivativos (vide nota
explicativa n°® 17).

c. Capital de Giro — BOND’s: em junho/2011 foi emitido papel no mercado externo no montante de
US$ 250.000 com taxa de 10,5% a.a., com pagamentos dos juros semestrais e o0 principal com
pagamento Unico em junho/2016. Os BOND’s sdo negociados na Irish Stock Exchange (Bolsa de
Valores da Irlanda). Os recursos desta operacao foram utilizados para pagamentos de operacdes de
curto prazo e com custos mais altos. A utilizac&do dos recursos foi a seguinte:

Valor liberado 395.987
Comisséo de estruturacao (8.286)
Liquidacéo antecipadas de contratos (224.882)
Pagamentos de parcelas com vencimento em jun/2011 (28.037)
Antecipacédo de parcelas com vencimento em jul/2011 (13.191)
Pagamentos de parcelas com vencimento em jul/2011 (42.389)
Pagamentos de parcelas com vencimento em ago/2011 (26.632)
Pagamentos de parcelas com vencimento em set/2011 (21.243)
Pagamentos de parcelas com vencimento em out/2011 (22.808)
Pagamentos de parcelas com vencimento em nov/2011 (8.519)

Saldo disponivel -

Esta operacao possui uma taxa de juros efetiva de 10,92% a.a. que contempla os custos de transacao
que sdo apropriados ao resultado mensalmente, conforme CPC 08 - R1 (Custos de Transacéo e
Prémios na Emissdo de Titulos e Valores Mobiliarios). Durante o 1° semestre de 2012 foram
amortizados R$ 845 (R$ 602 no 1° semestre de 2011).

Os custos da transacgéo a serem amortizados séo:

Vencimento: 30/6/2012 31/12/2011
2012 833 1.678
2013 1.657 1.658
2014 1.657 1.657
2015 1.657 1.657
2016 700 700
Total 6.504 7.350
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Os empréstimos e financiamentos estdo garantidos por notas promissérias, avais do acionista

controlador e receitas futuras de fornecimento de energia elétrica.

15.5. Vencimentos das parcelas do nao circulante (p

rincipal e encargos)

Moeda Moeda Custo de
Vencimento nacional estrangeira transagao Caugdes 30/6/2012 31/12/2011
2013 192.482 1.849 (1.278) - 193.053 216.251
2014 145.595 924 (2.201) - 144.318 121.059
2015 71.917 - (1.770) - 70.147 65.067
2016 52.103 - (700) - 51.403 51.195
2017 49.989 - - - 49.989 49.989
2018 48.687 - - - 48.687 48.687
2019 39.218 - - - 39.218 39.218
2020 20.457 - - - 20.457 20.457
2021 18.755 - - - 18.755 18.755
2022 16.644 - - - 16.644 16.644
2023 15.012 - - - 15.012 15.012
2024 4.964 36.936 - (29.041) 12.859 13.587
Total 675.823 39.709 (5.949) (29.041) 680.542 675.921
15.6. Movimentacao
Moeda nacional Moeda estrangeira
Né&o Né&o
Circulante circulante Circulante circulante Total
Saldo em 31/12/2011 653.449 670.396 597.015 5.525 1.926.385
Ingressos - 40.000 - - 40.000
Encargos 22.588 - 9.395 - 31.983
Variagdo monetéaria e cambial 12 10 27.330 2.859 30.211
Transferéncias 36.204 (36.204) - - -
Pagamentos de principal (88.505) - (21.036) - (109.541)
Pagamentos de juros (17.679) - (2.764) - (20.443)
Transferéncia de custo de transagdo (519) 519 (824) 824 -
Apropriacdo de custo de transacéo 612 - 845 - 1.457
Atualizacao caugdes - - - (3.387) (3.387)
Saldo em 30/6/2012 606.162 674.721 609.961 5.821 1.896.665
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30/6/2012 31/12/2011
Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante
Moeda nacional:
Arrendamento mercartil 5.347 1965 6.198 4,071
Total moeda nacional 5.347 1.965 6.198 4.071
Principal 5.292 1.965 6.135 4.071
Encargos 55 - 63 -
16.2. Composicao do saldo devedor por moeda e index  ador
30/6/2012 % 31/12/2011 %
Moeda nacional:
CDI 7.052 96,44 9.557 93,07
PRE-FIXADO 260 3,56 712 6,93
Total 7.312 100,00 10.269 100,00

16.3. Detalhamento dos arrendamentos financeiros

Contratos de arrendamento mercantil em moeda nacional, com taxas pré-fixadas ou indexadas ao CDI,
amortizacdo mensal e vencimento da Ultima parcela em abril/2014.

» Operag0es indexadas a CDI com taxa média ponderada de 3,25% a.a.

e Operac0Oes pré-fixadas com taxa média ponderada de 13,46% a.a.

A divida total a valor presente dos arrendamentos mercantis em 30/6/2012 é de R$ 7.312 (R$ 10.269
em 31/12/2011) e os valores de pagamentos futuros estéo distribuidos da seguinte forma:

Vencimento:

2012
2013
2014

Total

30/6/2012 31/12/2011
3.087 6.198
4.107 3.915

118 156
7.312 10.269
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16.4. Movimentacao

Né&o

Circulante circulante Total
Saldo em 31/12/2011 6.198 4.071 10.269
Encargos 494 - 494
Transferéncias 2.106 (2.106) -
Pagamentos de principal (3.301) - (3.301)
Pagamentos de juros (150) - (150)
Saldo em 30/6/2012 5.347 1.965 7.312

16.5. Arrendamentos mercantis operacionais

No 1° semestre de 2012 a Companhia pagou um montante de R$ 5.391 (R$ 4.473 no 1° semestre de
2011) referente a arrendamentos mercantis operacionais, reconhecidos como despesa do exercicio nas
rubricas “Outros Custos de Operacdes” e “Despesas Gerais e Administrativas”. Os valores de
pagamentos futuros estéo distribuidos da seguinte forma:

Vencimento: R$
Até 1 ano 5.479
de 1 a5 anos 9.326
mais que 5 anos 6.866

Total 21.671

17. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A contratacdo de instrumentos derivativos objetiva proteger a exposicéo das obrigac6es da Companhia
ao risco de mercado, principalmente, riscos de variacdo cambial, que possam resultar em perda
financeira. Esses contratos sdo celebrados em mercado de balcdo diretamente com instituicbes
financeiras, em sua maioria, de primeira linha. As operacfes com derivativos da Companhia ndo possui
verificadores nem chamada de margens.

a. Valor de mercado

Alguns instrumentos financeiros tém seu custo amortizado substancialmente préximo ao valor justo. Na
rubrica consumidores (vide nota explicativa n° 5) foi apurado uma perda estimada no valor recuperavel,
assim, o valor recuperavel pode ser considerado uma estimativa de seu valor justo. Os ativos
financeiros — bens da concessdo (vide nota explicativa n® 12) representa os investimentos nao
depreciados, assim a Companhia estima que o valor justo dos mesmos é préximo ao valor contébil. As
operacfes com partes relacionadas estéo a valor justo.

Em funcdo da recuperacdo judicial (vide nota explicativa n° 1), os empréstimos, financiamentos e
operacfes com swap apresentados no quadro a seguir ndo estdo mensurados a valor justo, e sim na
posicéo de 28/2/2012.
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30/6/2012 31/12/2011
Nota Categoria Contabil Valor justo Contébil Valor justo
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 4 Valor justo por meio de resultado 122.270 122.270 208.756 208.756
Consumidores 5 Empréstimos e recebiveis 675.641 675.641 648.017 648.017
Titulos a receber - Empréstimos e recebiveis 7.134 7.134 6.149 6.149
Partes relacionadas 11 Empréstimos e recebiveis 120.184 120.184 115.463 115.463
Ativo financeiro - bens da concesséo 12 Empréstimos e recebiveis 434.782 434.782 458.056 458.056
Sub-rogacéo CCC 9 Empréstimos e recebiveis 177.105 177.105 175.829 175.829
Passivos financeiros
Fornecedores 13 Mensurado pelo custo amortizado 708.126 708.126 325.458 325.458
Empréstimos e financiamentos 15 Mensurado pelo custo amortizado 1.896.665 1.896.665 1.926.385 1.926.561
Financimento por arrendamento mercantil 16 Mensurado pelo custo amortizado 7.312 7.312 10.269 10.269
Partes relacionadas 11 Mensurado pelo custo amortizado 178.637 178.637 176.188 176.188
Operac0Oes de swap 17 Valor justo por meio de resultado 111.983 111.983 106.861 106.861
Hierarquia do valor justo:
30/6/2012 31/12/2011
Valor Valor
contabil Nivel 1 Nivel 2 contabil Nivel 1 Nivel 2
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 122.270 41.970 80.300 208.756 47.699 161.057
Passivos
Instrumentos financeiros derivativos 111.983 - 111.983 106.861 - 106.861

A Companhia ndo possui nenhuma operacao classificada na hierarquia do valor justo nivel 3.

b. Politica de utilizag&do de instrumentos derivativ.  0s

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas patrimoniais e de
resultado, com o propdsito de atender as suas necessidades no gerenciamento de riscos de mercado,
decorrentes dos descasamentos entre moedas e indexadores. As operacdes com instrumentos
derivativos séo realizadas por intermédio da superintendéncia financeira de acordo com a estratégia
previamente aprovada pelos gestores da Companhia.

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros com derivativos embutidos.

c. Obrigacdes expostas a variagdo cambial

Por meio da aplicacdo de procedimentos de avaliacdo da estrutura do endividamento e sua exposi¢éo a
variacdo cambial, foram contratados instrumentos financeiros derivativos, contratos de swap,

objetivando mitigar significativamente os riscos de eventuais perdas financeiras nos empréstimos do
BID.
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d. Composicao dos saldos registrados em contas patr imoniais de operacbes com swap
Operagdes passivas Valor justo
Objetivo de hedge de risco de Valor nocional

mercado (a) Indexadores Vencimento 30/6/2012 30/6/2012  31/12/2011
Swap BID

Banco Société Générale Fev/12 a Mai/12 8.816 (9.049) (8.122)
Ponta ativa USD + 0% 3.497 7.567
Ponta passiva IGPM + 4,88% 12.546 15.689
Banco Itai BBA S.A. Fev/12 a Mai/15 26.114 (26.940) (23.596)
Ponta ativa USD + 0% 15.488 22.932
Ponta passiva IGPM + 4,38% 42.428 46.528
Unibanco S.A. Fev/12 a Mai/15 44.308 (44.241) (41.068)
Ponta ativa USD + 0% 35.374 40.093
Ponta passiva IGPM + 4,60% 79.615 81.161
Total BID (80.230) (72.786)
Swap UNIT NOTES

Unibanco S.A. (b) (17.579) (18.428)
Ponta ativa - 15.680
Ponta passiva - 34.108
Saldos pendentes a pagar (17.579) -
Merrill Lynch (b) (14.174) (15.647)
Ponta ativa - 15.680
Ponta passiva - 31.327
Saldos pendentes a pagar (14.174) -
Total UNIT NOTES (31.753) (34.075)
TOTAL GERAL (111.983) (106.861)
Passivo circulante (71.526) (68.499)
Passivo ndo circulante (40.457) (38.362)

Obs.: Os valores das operagfes com swap registradas nas contas patrimoniais estédo atualizadas até
28/2/2012 em fungéo da recuperacéo judicial (vide nota explicativa n°® 1).

(a) Para maiores informacfes sobre as dividas em questdo, vide nota explicativa n® 15.

(b) Os contratos de derivativos com vencimento em 15/2/2012 estavam em aberto na data do pedido

da recuperacéo judicial.
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Vencimento das parcelas do néo circulante:

Vencimento: 30/6/2012 31/12/2011
2013 12.697 14.592
2014 18.698 16.001
2015 9.062 7.769

Total 40.457 38.362

Movimentacao das contas patrimoniais de operacdes ¢ om swap:

Né&o

Circulante circulante Total
Saldo em 31/12/2011 (68.499) (38.362) (106.861)
Atualizacao (6.418) (3.886) (10.304)
Transferéncias (3.970) 3.970 -
Pagamentos 8.593 - 8.593
Ajuste marcagéo a mercado (1.232) (2.179) (3.411)
Saldo em 30/6/2012 (71.526) (40.457) (111.983)

Resultado com derivativos

O resultado efetivo decorrente de operagdes de instrumentos financeiros derivativos é apresentado na
nota explicativa n° 28 “Resultado Financeiro”.

e. Valor justo dos instrumentos derivativos

A Companhia possui apenas operacgdes de swap, ndo possuindo outros instrumentos derivativos. Para
a apuracéao do valor justo foi estimado seu valor presente utilizando-se de uma metodologia comumente
empregada pelos participantes do mercado. A metodologia utilizada para o calculo do valor justo
baseia-se na estimativa do valor presente dos pagamentos por meio da utilizagéo de curvas de mercado
divulgadas pela BM&F. A mensuracgéo € considerada nivel 2 na hierarquia do valor justo.

f.  Exposicdo cambial sem contratagdo de instrumento s financeiros derivativos

Tesouro Nacional: Os administradores da Companhia ndo contrataram instrumentos financeiros
derivativos por possuir garantias do principal da divida em forma de cauc¢do em dinheiro (US$) (vide
nota explicativa n° 15.3). Esta garantia destina-se exclusivamente a liquidacdo do principal da divida
com vencimento em abril/2024, ndo se permitindo o ressarcimento de tais garantias em amortizacdes
antecipadas.

Capital de Giro — BOND’S: O Conselho de Administracdo da Companhia em reunido realizada no dia
13/6/2011, adiou a decisdo de contratacdo ou ndo de mecanismos de protecao cambial (contratacdo de
hedge) para esta operacdo, até que fosse integralmente internado o valor da emissao, bem como, até
gue a Diretoria Executiva da Companhia apresentasse estudos e analises de propostas em reuniao que
se realizaria no prazo maximo de 60 dias contados daquela data. Em reunido realizada no dia 8/11/2011
o0 Conselho de Administracdo, face a instabilidade e volatilidade do mercado financeiro naquele
momento, deliberou pela ndo contratacdo de mecanismos de protecdo cambial e estabeleceu que o
assunto poderd ser recanalizado a qualquer tempo a pedido dos Conselheiros.

g. Garantias: As garantias dadas sdo mencionadas nas notas explicativas n°® 15 e 16, e ndo existem
garantias tomadas.
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h. Analise de sensibilidade

Em funcdo da recuperacédo judicial (vide nota explicativa n® 1) a Companhia deixou de apresentar o
quadro da andlise de sensibilidade de todas as posicGes de instrumentos derivativos abertos dos
contratos de swap em 30/6/2012, tendo em vista que 0S mesmos se encontram atualizados até
fevereiro/2012.

17.1. Gerenciamento dos instrumentos financeiros

A Companhia mantém operac¢des com instrumentos financeiros, sendo que o risco referente a tais
operacBes € monitorado por meio de estratégias de posicdes financeiras, controles internos, limites e
politicas de risco da Companhia.

17.2. Gerenciamento de risco financeiro

A Companhia possui procedimentos de controles preventivos e detectivos que monitoram sua
exposicao aos riscos de crédito, de mercado, liquidez.

a. Gerenciamento dos riscos de crédito

Risco da Companhia incorrer em perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados
a seus consumidores, concessiondrias e permissiondrias. A exposicdo méaxima ao risco de crédito da
Companhia é o valor das contas a receber mencionadas anteriormente como consumidores (vide nota
explicativa n® 5.1). O valor do risco efetivo de eventuais perdas encontra-se apresentado como perda no
valor recuperavel (vide nota explicativa n°® 5.2). A mitigacdo desse risco ocorre com a aplicagdo de
procedimentos analiticos de monitoramento das contas a receber de consumidores, acdes de cobranca
e corte no fornecimento de energia. Outro fator que minimiza o risco de crédito é o perfil da carteira de
crédito, que é pulverizada em um namero expressivo de consumidores.

b. Gerenciamento de risco de mercado

Risco de mercado é a eventual perda resultante de mudancas adversas nos precos de mercado. Esses
riscos de mercado, que estdo além de nosso controle, envolvem principalmente a possibilidade de que
mudancgas nas taxas de juros, taxas de cambio e inflagdo, que possam afetar negativamente o valor de
nossos ativos financeiros, fluxos de caixa e rendimentos futuros. A mitigacdo destes riscos ocorre por
meio da aplicacdo de procedimentos de avaliacdo da exposicdo dos ativos e passivos ao risco de
mercado e, consequentemente, contratacdo de instrumentos derivativos, junto a Instituicdes Financeiras
de primeira linha.

As operacdes de hedge cambial estdo atreladas ao IGP-M. A Administracdo se utiliza desta estratégia
de mitigacdo de risco de mercado devido ao IGP-M ser o indice de atualizacdo da receita da
Companhia. O risco cambial advindo da exposi¢cao ao dolar esta com saldo menor que o swap cambial,
isto se deve pelo pagamento antecipado de parte do Unit Notes (vide nota explicativa n° 15).

Os principais riscos de mercado que podem afetar o resultado da Companhia € o risco de variagdo no
dolar e nos indexadores da divida.

A Companhia definiu 3 cenarios (provavel, possivel e remoto) a serem simulados. No provavel foram
definidas pela Administracdo as taxas divulgadas pela BM&F, e o cenario possivel e o remoto, uma

deterioracdo de 25% e 50% respectivamente nas variaveis. A base de célculo utilizada é o valor
apresentado nas notas explicativas n°® 4, n°® 15 e n°® 16.

Para os ativos e passivos financeiros foi fixado um periodo de um ano para verificagdo do impacto no
resultado financeiro, sendo desconsiderado os pagamentos do periodo. Com relacdo aos derivativos,
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representados por swaps que visam proteger dividas em moeda estrangeira, a ponta passiva ndo foi
sensibilizada conforme item “f - teste de sensibilidade”, da mesma forma, a ponta ativa também néao

sera sensibilizada no quadro a seguir:
* Risco cambial

Exposicdo e andlise de sensibilidade para operacfes

denominadas em dolar

Cenario Cenario
Exposicéo Cenario possivel remoto
liquida provavel (alta de 25%) (alta de 50%)
Ativos Fnanceiros

Recebiveis 29.041 1.331 8.924 16.517

Passivos Fnanceiros
Mensurado pelo custo amortizado (561.450) (25.733) (172.529) (313.325)
Total (532.409) (24.402) (163.605) (296.808)

* Risco de indexadores

O risco de indexadores relativos aos empréstimos e financiamentos néo estéo contido no quadro abaixo
uma vez que os mesmos foram atualizados até fevereiro/2012, conforme nota explicativa n°® 19, em

funcéo da recuperacdao judicial (vide nota explicativa n° 1).

Cenario Cenario
Cenario possivel remoto
provavel (alta de 25%) (alta de 50%)
Ativos Financeiros
CDI (554) 741 2.035
TR - 25 51
Passivos Fnanceiros
TILP - (68) (136)
CDI 60 (80) (220)
Total (494) 618 1.730

c. Gerenciamento de risco de liquidez

O risco de liquidez representa o risco da Companhia enfrentar dificuldades para cumprir suas
obrigacdes relacionadas aos passivos financeiros. A Companhia monitora o risco de liquidez mantendo
caixa e investimentos prontamente conversiveis para atender suas obrigacbes e compromissos e,

também se antecipando para futuras necessidades de caixa.

Considerando que, com a exce¢do dos empréstimos e financiamentos, os saldos que representam
riscos de liqguidez naquela data estavam todos classificados no curto prazo e que esses valores em
virtude do segmento e fluxo financeiro da Companhia ndo séo significativos. A Administracdo abriu por
faixa de vencimento somente as operacdes de empréstimos e financiamentos e arrendamento mercantil

que estdo sendo apresentados nas notas explicativas n°® 15.5 e n° 16.3.
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d. Gerenciamento de risco de pagamento antecipado (  covenants)

Determinados contratos de empréstimos e financiamentos da Companhia estdo sujeitos a condi¢bes
restritivas, contemplando clausulas que requerem a manutencdo de determinados indices financeiros
dentro de parametros pré-estabelecidos.

Em funcéo da recuperacéo judicial (vide nota explicativa n® 1) estas condi¢cbes estdo suspensas.
17.3. Gerenciamento de riscos relacionados a Compan  hia e suas operagfes

Nossas receitas operacionais podem ser positiva ou negativamente afetadas por decisdes da ANEEL
com relacdo as nossas tarifas. As tarifas que cobramos pela venda de energia aos consumidores sao
determinadas de acordo com o0s contratos de concessao celebrados com a ANEEL e estdo sujeitas a
discricionariedade regulatéria da ANEEL. A mitigacdo desse risco ocorre pelo monitoramento e
aplicacédo de todas as normas e procedimentos definidos pela ANEEL e um criterioso gerenciamento de
custos operacionais.

A ANEEL utiliza, para controle de qualidade dos servicos prestados, os indicadores DEC (Duracéo
Equivalente de Interrupcao por Unidade Consumidora) e o FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupgéo
por Unidade Consumidora). A Companhia adota medidas visando o cumprimento desses indicadores,
como a implementacéo de acdes estruturais de logistica do atendimento das regifes mais afastadas e
planos de melhorias para as regides metropolitanas. O descumprimento desses indicadores resultam
em multas.

a. Gerenciamento de riscos de escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro € abastecido predominantemente pela geracéo hidrelétrica. Um periodo
prolongado de escassez de chuva, durante a estacdo Umida, reduzird o volume de agua nos
reservatorios dessas usinas, trazendo como consequéncia 0 aumento no custo na aquisicdo de energia
no mercado de curto prazo e na elevacdo dos valores de Encargos de Sistema em decorréncia do
despacho das usinas termelétricas. Numa situacdo extrema podera ser adotado um programa de
racionamento, que implicaria em reducdo de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos
reservatorios e as ultimas simulacdes efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico — ONS nao
prevé para 0s proOximos anos um novo programa de racionamento.

b. Gerenciamento de risco de compra de energia

A contratacdo de energia elétrica esta atrelada a estudos e projecGes de demanda de energia elétrica.
Caso a Companhia compre energia aguém do necessario, estard sujeita a penalidades impostas
pela ANEEL e ainda obrigada a adquirir energia no mercado de curto prazo, cujo prego pode ser mais
elevado que a tarifa média de compra regulada das distribuidoras, para atender a demanda dos
consumidores. Caso a Companhia compre energia além do necessario, poderd ndo conseguir
repassar integralmente as suas tarifas os custos advindos dessas contratagdes incorretas, se exceder
em mais de 3% sua contratagdo de energia em relagéo ao mercado consumidor da Companhia.

A Administracdo da Companhia monitora mensalmente os desvios entre a energia requerida e a
contratada, a fim de mitigar o risco na operacionalizacdo de compra de energia.
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c. Risco de ndo renovacao das concessdes

A Companhia possui concessbes para exploracdo dos servicos de geracdo e distribuicdo de energia
elétrica com a expectativa, pela Administracdo, de que sejam renovadas pela ANEEL e/ou Ministério
das Minas e Energia. Caso as renovagfes das concessfes nao sejam deferidas pelos o6rgéos
reguladores ou mesmo renovadas mediante a imposicdo de custos adicionais para a Companhia
(“concessao onerosa”) ou estabelecimento de um preco teto, os atuais niveis de rentabilidade e
atividade podem ser alterados.

18. TAXAS REGULAMENTARES

30/6/2012 31/12/2011
Quota de Reserva Global de Reversdo - RGR 29.371 17.584
Quota da Conta de Consumo de Combustivel - CCC 62.103 35.743
Programa de Incentivo a Fontes Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA 19.633 9.076
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 10.581 5.884
Total 121.688 68.287

19. OBRIGACOES DO PROGRAMA DE EFICIENCIA ENERGETICA

O contrato de concessdo da Companhia estabelece a obrigacdo de aplicar anualmente o montante de
1% da receita operacional liquida, em agbes que tenham como objetivo o combate ao desperdicio de
energia elétrica e o desenvolvimento tecnologico do setor elétrico. Esse montante é destinado aos
Programas de Eficiéncia Energética (PEE) e Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), a ser recolhido ao
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico (FNDCT) e ao Ministério de Minas e
Energia (MME). A participagdo de cada um dos programas estd definida pelas Leis n° 10.848 e n°
11.465, de 15/3/2004 e 28/3/2007, respectivamente.

Circulante N&o circulante
30/6/2012 31/12/2011 30/6/2012 31/12/2011

Fundo Nacional Desenv. Cientifico Tecnoldgico - FNDCT 1.129 626 - -
Ministério de Minas e Energia - MME 153 313 - -
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 9.060 7.156 18.350 17.538
Programa de Eficiéncia Energética - PEE 18.657 13.961 35.207 33.644
Total 28.999 22.056 53.557 51.182

A atualizacd@o das parcelas referentes aos PEE e P&D é efetuada pela taxa de juros SELIC, de acordo
com as Resolugcbes Normativas ANEEL n°® 176, de 28/11/2005, n°® 219, de 11/4/2006, n° 300, de
12/2/2008 e n° 316, de 13/5/2008, e Oficio Circular n° 1644/2009-SFF/ANEEL, de 28/12/2009.

Por meio da Resolucdo Normativa n°® 233, de 24/10/2006, com validade a partir de 1/1/2007, a ANEEL
estabeleceu novos critérios para céalculo, aplicacdo e recolhimento dos recursos do PEE. Entre esses
novos critérios, foram definidos os itens que compdem a base de célculo das obrigacbes, ou seja, a
receita operacional liquida e o cronograma de recolhimento ao FNDCT e ao MME.

A realizacdo das obrigacdes com o PEE e P&D por meio da aquisicdo de ativos imobilizados tem como
contrapartida o saldo de obrigacfes especiais.
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20. OBRIGACOES ESTIMADAS — TRABALHISTAS

30/6/2012 31/12/2011
Provisdes sobre folha de pagamento (13° salario e férias) 12.555 7.890
Provis&@o de encargos sociais sobre folha de pagamento (13° salario e férias) 4.574 2.919
Total 17.129 10.809
21. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS
Esta representada como segue:
30/6/2012 31/12/2011
Provisdo Provisdo
Depositos Depositos
No exercicio Saldo judiciais  No exercicio Saldo judiciais
Civeis - Consumidores (a) 3.083 6.239 4.050 (113) 3.156 6.437
Trabalhistas (b) (1.148) 43.941 19.924 32.771 45.089 20.983
Fiscais e tributarias:
ICMS - - 7 - - -
Total 1.935 50.180 23.981 32.658 48.245 27.420
Civeis Trabalhistas Fiscais Total
Saldo em 31/12/2011 3.156 45.089 - 48.245
Constituicao 3.087 - - 3.087
Baixas/reversao (4) (1.148) - (1.152)
Saldo em 30/6/2012 6.239 43.941 - 50.180
Contingéncias passivas possiveis de perda (c): Civeis Trabalhistas Fiscais Total
31/12/2011 3.063 4.044 - 7.107
30/6/2012 3.764 3.052 - 6.816

(a) As acdes judiciais de natureza civel referem-se, em sua grande maioria, a discussdes sobre o valor
de contas de energia elétrica, em que o consumidor requer a revisdo ou o cancelamento da fatura; a
cobranca de danos materiais e morais pelo consumidor, decorrentes da suspenséo do fornecimento de
energia elétrica por falta de pagamento, por irregularidades nos medidores de energia elétrica ou
decorrentes de variagfes na tensédo elétrica ou de falta momenténea de energia; bem como a agbes em
que consumidores pretendem a devolucdo de valores, em razdo do aumento das tarifas de energia
determinado pelas Portarias n° 38 e n° 45/1986, do extinto Departamento Nacional de Aguas e Energia
Elétrica - DNAEE, no periodo de congelamento de precos do Plano Cruzado.
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(b) As acbes judiciais de natureza trabalhista referem-se, de maneira geral, a discussfes de ex-
empregados pretendendo recebimento de horas extras, de adicional de periculosidade, horas de
sobreaviso, indenizacbes por danos decorrentes de acidente no trabalho, bem como acbes de ex-
empregados de prestadores de servigcos contratados pela Companhia reclamando responsabilidade
solidaria por verbas rescisérias.

« Foram provisionadas as contingéncias representadas pelas citadas ac¢des judiciais civeis e
trabalhistas com chances provaveis de perda pela Companhia, conforme avaliacdo de seus advogados.
De maneira geral, estimamos em cerca de 3 a 5 anos, em média, o prazo para que as referidas agfes
com chances provaveis de perda tenham julgamento final e haja o efetivo desembolso pela Companhia
dos valores provisionados, na hipétese de a Companhia ser vencida nas acoes.

(c) A Companhia também apresentou os valores de suas contingéncias passivas cujas chances de
éxito sdo possiveis. Por entendermos razoaveis as chances de éxito, ndo houve provisionamento dos
referidos valores e, caso as referidas contingéncias venham a representar perda, estimamos em cerca
de 3 a 5 anos, em média, o prazo para que haja o desembolso pela Companhia. As ac¢ées judiciais de
natureza trabalhista e civel cujas chances de éxito sdo possiveis referem-se, em sua grande maioria as
discussbes mencionadas nos itens (a) e (b) acima.

22. INDENIZACOES TRABALHISTAS

Circulante

Total
Vencimento PCCS Plano Bresser 30/6/2012 31/12/2011
2012 11.025 94.657 105.682 120.450
Ajuste a valor presente (a) (33) - (33) (1.993)
Total 10.992 94.657 105.649 118.457

(a) A Companhia procedeu ao calculo do AVP projetando as parcelas da divida pela taxa INPC/IBGE e
descontando pela taxa SELIC projetada segundo a expectativa apresentada no boletim FOCUS. Foi
elegida a taxa SELIC projetada como taxa de desconto por se considerar que esta reflete os juros
compativeis com a natureza, riscos da divida, levando em conta as taxas de mercado praticadas na
data da transicdo da Lei n°® 11.638/2007. Tendo em vista a natureza e complexidade dos célculos da
indenizacéo, a divulgacéo do fluxo de caixa e sua temporalidade foram omitidas, uma vez que o efeito
liquido do AVP ndo é relevante.

Plano Bresser

Em 21/12/2004 a Companhia e o Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias Urbanas do Estado do
Para firmaram acordo referente a acdo judicial que transitava na 42 Vara Trabalhista de Belém do Par4,
movida pelo Sindicato que pleiteava 26,06% de reajuste sobre os salarios congelados em junho de
1987, denominado Plano Bresser, homologado em todos os termos da peticao.

O valor homologado no acordo corresponde ao montante de R$ 370.000, sujeito a atualizacao pela
variacdo acumulada do INPC/IBGE, pagaveis mensalmente até 25/8/2012.

No 2° trimestre de 2012, o impacto no resultado da Companhia relativo a atualizagdo monetaria foi de

R$ 1.509 (R$ 3.390 2° trimestre de 2011), perfazendo um total acumulado no 1° semestre de 2012 de
R$ 4.895 (R$ 8.104 no 1°semestre de 2011).
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Plano de Classificacdo de Cargos e Salarios (PCCS)
Em 18/12/2008 foi homologado o acordo entre a Companhia e o Sindicato dos Trabalhadores nas
IndUstrias Urbanas do Estado do Para referente a acdo judicial que transitava na 122 Vara Trabalhista
de Belém do Para, movida pelo Sindicato que pleiteava a anulacdo das alteracdes feitas na estrutura do
Plano de Classificacao de Cargos e Salarios (PCCS), homologado em todos os termos da peti¢céo.
O valor homologado no acordo corresponde ao montante de R$ 75.000, sujeito a atualizacdo anual pela
variacdo acumulada do INPC/IBGE nos doze meses anteriores, pagaveis mensalmente até 20/12/2012.

23. OUTROS PASSIVOS

Circulante N&o circulante

30/6/2012 31/12/2011 30/6/2012 31/12/2011
Convénios de arrecadacéo 2.054 2.436 - -
Adiantamento de consumidores 24.871 19.992 - -
Entidades seguradoras 360 150 - -
Beneficios a aposentados 3.355 3.173 - -
C.R. Almeida S.A . - Engenharia e Construcdes (a) 21.399 31.502 - 2.757
Encargos ex-isolados 792 838 - -
Encargos tarifarios 1.370 1.443 - -
Subvencdo PIS - CCC - - 11.380 9.810
Subvengdo COFINS - CCC - - 52.418 45.185
Multas regulatérias (b) 41.303 - - -
Outros 13.143 3.830 3.097 3.098
Total 108.647 63.364 66.895 60.850

(a) Refere-se ao parcelamento da acdo ordinaria de indeniza¢do de autos n° 1993.1.002606-0 junto a
C.R. Almeida S.A . — Engenharia e Construcdes, a ser pago em 50 parcelas mensais e sucessivas,
corrigidas pelo IGP-M acrescidas de juros de 6% ao ano.

(b) Refere-se a passivo por violagdo do limite de continuidade individual dos indicadores DIC (limite de
continuidade estabelecido no periodo considerado para o indicador de duragdo de interrupcdo por
unidade consumidora ou por ponto de conexao), FIC (limite de continuidade estabelecido no periodo
considerado para o indicador de freqténcia de interrup¢do por unidade consumidora ou por ponto de
conexdo) e DMIC (limite de continuidade estabelecido no periodo considerado para o indicador de
duracdo maxima de interrupcdo continua por unidade consumidora ou por ponto de conexdo). Em
relacdo ao periodo de apuracdo (mensal, trimestral ou anual), a distribuidora devera calcular a
compensacdo ao consumidor e efetuar o crédito na fatura, apresentada em até dois meses apos o
periodo de apuracao. No caso de violagédo do limite de continuidade individual do indicador DICRI (limite
de continuidade estabelecido para o indicador de duracdo da interrupcdo individual ocorrida em dia
critico por unidade consumidora ou ponto de conexao), a distribuidora deveré calcular a compensacao
ao consumidor e efetuar o crédito na fatura, apresentada em até dois meses apds o més de ocorréncia
da interrupcédo. Pelo fato da Companhia ter entrado com o pedido de recuperacéo judicial em 29/2/2012,
todos os valores cujo fato gerador ocorreram antes do protocolo do pedido devem compor o saldo dos
credores cujo pagamento serd aprovado pela assembléia de credores dentro nos prazos e condi¢bes
legais.
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24, PATRIMONIO LIQUIDO

24.1. Capital Social

O capital social da Companhia em 30/6/2012 é de R$ 518.932 (R$ 518.932 em 31/12/2011), e sua
composicao por classe de agdes e principais acionistas € a seguinte:

Nimero de acdes

Preferenciais
Acionistas Ordinarias % A % B % C % Total %
QMRA 32.656.151 54,98 45.395 2,10 - - 25.466 2,12 32.727.012 51,26
Eletrobras 20.664.721 34,79 121.339 5,60 1.074.634 99,01 - - 21.860.694 34,24
Rede Energia 6.061.329 10,20 300.617 13,87 2 - 90.437 7,53 6.452.385 10,11
Outros 15.295 0,03 1.699.465 78,43 10.737 0,99 1.085.346 90,35 2.810.843 4,39
Total 59.397.496 100,00 2.166.816 100,00 1.085.373 100,00 1.201.249 100,00 63.850.934 100,00

Os acionistas terdo direito de receber como dividendos obrigatérios em cada exercicio, no minimo, 25%
do lucro liquido ajustado. A distribuicdo dos dividendos sera efetuada observando-se a preferéncia das
acles preferenciais em relacdo as ordinarias, da seguinte forma:

a) Os titulares das acdes preferenciais terdo assegurado o recebimento dos dividendos minimos
previstos no artigo 8° do estatuto, se a porcentagem de 25% dos lucros liquidos, prevista no “"caput"
desse artigo, ndo permitir melhor remuneragéo as agdes preferenciais;

b) N&o havera prioridade para recebimento dos dividendos minimos para as classes de acdes
preferenciais, de forma que, se o valor disponivel para distribuicdo for insuficiente para pagamento
integral dos dividendos minimos das trés classes de agfes preferenciais, as acdes das trés classes
participardo igualmente da distribuicéo, no limite do percentual assegurado a cada classe;

c) Apob6s o pagamento dos dividendos minimos das acdes preferenciais, e a medida que o saldo dos
lucros liquidos permitir, os acionistas que possuem acdes ordinarias receberdo os mesmos dividendos
minimos pagos as agfes preferenciais, destinando-se o saldo dos dividendos, se houver, as agfes
ordinarias e preferenciais em igualdade de condicbes;

d) Os dividendos atribuidos as ac¢des ordinérias ndo poderéo ser superiores aos pagos a qualquer das
classes das acdes preferenciais. O estatuto estabelece distribuicdo de dividendo minimo sobre o valor
do capital representado pelas respectivas classes de acdes nos seguintes percentuais:

Acdes preferenciais classe "A" - 6%

AcOes preferenciais classe "B"- 10%

Acdes preferenciais classe "C" - 3%
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24.2. Outros resultados abrangentes

30/6/2012 31/12/2011
Reserva de reavaliagéo 338.842 354.934
338.842 354.934
25. RECEITA LiQUIDA DE VENDAS
30/6/2012 30/6/2011
RECEITA BRUTA DE VENDAS
Fornecimento de energia elétrica 886.317 791.038
Disponibilizacdo do sistema de distribui¢do 448.224 440.975
Suprimento de energia elétrica 27.046 7.987
Receita de construgéo (a) 237.673 400.173
Outras receitas 7.401 9.519
Total da receita bruta de vendas 1.606.661 1.649.692
DEDUCOES DA RECEITA BRUTA
Tributos diretos:
ICMS (275.723) (258.688)
PIS (22.611) (20.862)
COFINS (104.146) (96.090)
Subtotal (402.480) (375.640)
Encargos do consumidor:
Quota - Reserva Global de Reversdo - RGR (26.377) (6.378)
Quota - Conta de Consumo de Combustivel - CCC (43.847) (39.070)
Quota - Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (7.900) (6.922)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (1.643) (1.534)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT (1.643) (1.534)
Estudo de Pesquisa de Energética - EPE (822) (767)
Programa de Efifiéncia Energética - PEE (4.109) (3.835)
Ressarcimento de perdas de ICMS ex-SIN (2.465) (2.313)
Subtotal (88.806) (62.353)
Total das deducdes da receita bruta (491.286) (437.993)
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 1.115.375 1.211.699

(a) A receita de construcdo esta representada pelo mesmo montante em custo de construcdo. Tais
valores sdo de reconhecimento obrigatério pela ICPC 01 — Contratos de Concessao e correspondem a
custo de construcdo de obras de ativos da concessédo de distribuicdo de energia elétrica, sendo a
receita de construcédo igual a custo de construcéo.
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25.1. Receita bruta de vendas

REDEENERGIA

N° de consumidores (*) MWh (*) R$

30/6/2012 30/6/2011 30/6/2012 30/6/2011 30/6/2012 30/6/2011

Residencial 1.554.881 1.533.797 1.221.803 1.172.370 570.290 517.543
Industrial 3.633 3.762 630.159 650.851 197.376 204.331
Comercial, servigos e outras atividades 137.979 140.381 710.886 655.204 330.177 304.423
Rural 120.611 124.780 93.449 91.919 28.734 28.093
Poder publico 17.201 16.214 213.800 198.774 94.565 88.700
lluminag&o pablica 376 370 134.249 126.651 36.280 34.129
Servico publico 1.718 1.589 116.215 112.913 30.917 30.323
Consumo proprio 275 260 15.137 16.201 - -
Fornecimento n&o faturado - - 5.843 1.937
Receita do uso da rede - - 10.772 7.865
Fornec. néo faturado Diferimento de TUSD - - 6.131 (6.996)
Reducéo da receita - Baixa renda - - 23.449 21.651
Proviséo Reducéo Tarifa - Irrigacéo - - 7 14
Subtotal 1.836.674 1.821.153 3.135.698 3.024.883 1.334.541 1.232.013
Suprimentos - CCEE - 38.358 264.987 27.046 7.987
Receita de construcao - - 237.673 400.173
Outras receitas - - 7.401 9.519
Total 1.836.674 1.821.153 3.174.056 3.289.870 1.606.661 1.649.692

26. ENERGIA ELETRICA COMPRADA PARA REVENDA

MWh R$

30/6/2012 30/6/2011 30/6/2012 30/6/2011

Energia de leildo 4.412.779 4.390.501 (434.543) (400.768)
Energia bilateral 106.104 111.190 (29.701) (22.398)
Energia de curto prazo - CCEE 106.217 - (74.471) (1.949)
Programa incentivo fontes alternativas energia - PROINFA 80.743 71.298 (20.613) (13.614)
(-) Parcela a compensar crédito PIS/COFINS nao cumulativo - - 32.365 28.593
Total 4.705.843 4.572.989 (526.963) (410.136)
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27. DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS

Despesas Despesas gerais Outras receitas Outras despesas
com vendas e administrativas operacionais operacionais

30/6/2012 30/6/2011 30/6/2012 30/6/2011 30/6/2012 30/6/2011 30/6/2012 30/6/2011

Despesas:

Pessoal (140) (3.237) (17.514) (9.315)

Administradores - - (2.445) (1.900)

Material (452) (871) (3.605) (3.902)

Servico de terceiros (44.365) (22.236) (3.921) (24.579)

Depreciagao e amortizagao - - (3.172) (3.192) - - - (95)

Arrendamentos e aluguéis - (34) (3.085) (2.288) -

Seguros - - (1.867) (341)

Tributos - - (985) (2.982) - - - (89)

Provis6es (liquidas de reversao) (16.646) (3.221) - - - - (1.935) 1.021

Taxa de fiscalizagéo - - - - - - (2.197) (1.957)

Doacdes, contribuicdes e subvengdes - - - (39) - - (127) (2.070)

Outros (6.759) 1.319 (2.631) (8.036) - - (43) (41)

Subtotal de despesas (68.362) (28.280) (39.225) (56.574) - - (4.302) (3.231)

Outros Resultados:

Ganho na alienagéo de bens e direitos - - - - - 95

Perdas na desativacéo de bens e direitos - - - - - - (25.460) (741)

Perdas na alienacao de bens e direitos - - - - - - (115) )

Perda no valor recuperavel -

Outros - - - - 83 405 - -

Subtotal de outros resultados - - - - 83 500 (25.575) (743)

Total (68.362) (28.280) (39.225) (56.574) 83 500 (29.877) (3.974)
Despesas Despesas gerais

com vendas e administrativas

Despesas com pessoal: 30/6/2012 30/6/2011 30/6/2012 30/6/2011

Remuneracao (102) (2.333) (33.489) (6.001)

Encargos sociais - INSS 27) (616) (3.171) (2.157)

Encargos sociais - FGTS (8) (189) (1.007) (628)

Contribuigdo como mantenedor da fundagao (3) (85) (552) (331)

Indenizacéo sobre o saldo do FGTS - (14) (148) (198

(-) Transferéncias para ordens em curso - - 20.853 -

Total (140) (3.237) (17.514) (9.315)
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28. RESULTADO FINANCEIRO

30/6/2012 30/6/2011
Receitas financeiras:
Renda de aplicacao financeira 5.161 12.099
Mutuo com partes relacionadas 4.885 4523
Juros ativos 21.033 13.615
Variagdo monetaria 62.525 22.069
Acréscimos moratorios 21.606 25.810
Ajuste a valor presente 24.706 24.556
Ajuste marcacao a mercado - swap - 14.641
Operacgdes de swap 3.150 -
Outras receitas financeiras 3.383 8.496
Total das receitas financeiras 146.449 125.809
125.809
Despesas financeiras:
Encargos de dividas
Moeda nacional (24.864) (79.323)
Moeda estrangeira (9.466) (10.116)
Mutuo com partes relacionadas (2.847) (7.375)
Subtotal (37.177) (96.814)
Variagdes monetarias
Moeda nacional (5.817) (20.148)
Moeda estrangeira (89.261) (6.848)
Subtotal (95.078) (26.996)
Juros / multas (136.485) (104.705)
Ajuste a valor presente (15.300) (29.955)
Ajuste marcacao a mercado - swap (3.411) (11.020)
Operacgdes de swap (13.454) (23.569)
Outras despesas financeiras (15.315) (17.484)
Total das despesas financeiras (316.220) (310.543)
Resultado financeiro (169.771) (184.734)
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29. PREJUIZO POR ACAO
Célculo de prejuizo por acédo (em milhares, exceto valor por acao).

Exercicos findos em

Resultado béasico por agdo 30/6/2012 30/6/2011
Numerador
Prejuizo do exercicio
Para acionistas preferenciais classe A (6.825) (2.661)
Para acionistas preferenciais classe B (3.419) (1.333)
Para acionistas preferenciais classe C (3.784) (1.475)
Para acionistas ordinarios (187.091) (72.950)
(201.119) (78.419)
Denominador (em milhares de agdes)
Média ponderada de nimero de ac¢des preferencias classe A 2.167 2.167
Média ponderada de nimero de agGes preferencias classe B 1.085 1.085
Média ponderada de nimero de acdes preferencias classe C 1.201 1.201
Média ponderada de nimero de ag¢Ges ordinarias 59.398 59.398
63.851 63.851
Resultado basico por acdo
Acdes preferencias classe A (3,14982) (1,22816)
Acdes preferencias classe B (3,14982) (1,22816)
Acdes preferencias classe C (3,14982) (1,22816)
Ac0es ordinarias (3,14982) (1,22816)

30. FATO RELEVANTE

Em 27/6/2012 a Companhia e a Controladora Rede Energia publicaram “Fato Relevante” informando a
seus acionistas e ao mercado que a Equatorial Energia S.A. apresentou nesta data proposta formal
para investimento na Companhia. A efetiva conclusdo do negécio proposto esta sujeita a condicdes
suspensivas, entre elas as aprovagdes por parte dos 6rgaos publicos competentes, bem como por parte
de determinados credores e investidores, nos termos da legislacdo, contratos e acordos de acionistas
aplicaveis. Caso implementadas essas condi¢cfes e efetivada a operacao proposta, a Equatorial passara
a ser titular de participagdo societaria que Ihe garantird o controle acionario da Companhia, ficando
responsavel por executar o plano de investimentos. Para viabilizar a negociacdo das referidas
condicbes, foi concedida uma exclusividade a Equatorial.

As partes ainda apresentardo os termos do negdcio a apreciacdo da ANEEL e das empresas publicas e
sociedades de economia mista que mantém relagbes com a Controladora Rede Energia, tais como
BNDES e Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras.

A proposta da Equatorial, assim como a exclusividade concedida, ndo prejudicam os tramites aplicaveis
a recuperacao judicial da Companhia, em especial no que se refere a oportuna apreciacdo e/ou
modificag&o do respectivo plano de recuperagéo em assembleia geral de credores e aos investimentos
nele previstos.
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31. EVENTO SUBSEQUENTE
Revisdo tarifaria de 2011

A ANEEL, por meio da Resolucdo Homologatoria n° 1.188 de 2/8/2011, prorrogou a vigéncia das tarifas
de distribuicdo de energia elétrica da Resolugdo Homologatoéria n° 1.035 de 3/8/2010, que estariam
vigentes até 6/8/2011 até 6/8/2012, enquanto ainda néo estava terminado em definitivo do processo da
32 Revisdo Tarifaria da Companhia.

Por meio da Resolugdo Homologatéria n° 1.327, de 31/7/2012, a ANEEL homologou o resultado da
terceira Revisdo Tarifaria Periodica (RTP) de 2011, ficando as tarifas, em média, reposicionadas em
7,90% (sete virgula noventa por cento), sendo 9,08% (nove virgula zero oito por cento) referentes ao
reposicionamento tarifario econémico e -1,18% (menos um virgula dezoito por cento) relativos aos
componentes financeiros pertinentes.

As tarifas que contemplam a respectiva revisdo tarifaria e os componentes financeiros externos ao
reajuste estardo em vigor no periodo de 7/8/2011 a 6/8/2012.

A diferenca de receita resultante da aplicacdo, durante o periodo de 7/8/2011 a 6/8/2012, sera apurada,
por modalidade tarifaria, e atualizada pela variacdo mensal do Indice Geral de Precos do Mercado —
IGP-M até o més do reajuste anual de 2012, para consideracdo como componente financeiro.

Reajuste tarifario de 2012

Por meio da Resolucdo Homologatéria n° 1.328, de 31/7/2012, a ANEEL homologou o resultado do
“IRT” Indice de Reajuste Tarifario Anual de 2012, fixando o reajuste médio em 10,00% (dez por cento),
sendo 8,05% (oito virgula zero cinco por cento) referentes ao reajuste tarifario anual econdémico e 1,95%
(um virgula noventa e cinco por cento) relativos aos componentes financeiros pertinentes,

As tarifas que contemplam o respectivo reajuste tarifario anual e os componentes financeiros externos
ao reajuste estardo em vigor no periodo de 7/8/2012 a 6/8/2013, conforme decisdo judicial.

O efeito médio a ser percebido pelo consumidor final resultante da aplicagdo da reviséo/reajuste tarifario
sera de 12,77%.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisao Especial - Com Ressalva
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE A REVISAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR

Aos acionistas, conselheiros e administradores da
Centrais Elétricas do Para S.A. (CELPA) — “Em Recuperacao Judicial”
Belém - PA

Introdugéao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Centrais Elétricas do Para S.A. (CELPA) — “Em Recuperagao Judicial”
(“Companhia”), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2012, que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2012, a demonstrac&o de resultado para os periodos de trés e seis meses
findos naquela data e as demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo
naquela data, incluindo o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A Administracao é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 e com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board -
IASB, assim como pela apresentagédo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comiss&o de Valores
Mobiliarios (CVM), aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITRs. Nossa responsabilidade € a de expressar uma
concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Exceto quanto ao descrito na sec¢éo ‘Base para conclusdo com ressalva’, conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de revisdo de informagées intermediarias (NBC TR 2410 - Revisao de informagbes intermediarias
executada pelo auditor da entidade e ISRE 2410 - Review of interim financial information performed by the independent auditor of the
entity, respectivamente). Uma reviséo de informagdes intermediarias consiste na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas
responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacao de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao ¢ significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de
auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos
que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Base para conclusao com ressalva
Continuidade operacional - Recuperagao Judicial

Conforme Nota Explicativa n® 1.1. as Informacgdes Trimestrais — ITR, a Companhia teve seu pedido de Recuperagéo Judicial (RJ)
deferido em 29 de fevereiro de 2012 nos termos da Lei n® 11.101/05. Conforme a referida lei a Companhia apresentou em juizo no dia
04 de maio de 2012, dentro do prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicagdo da decisao que deferiu o processamento da
Recuperagéo Judicial, Plano de Recuperagéo que conteve: discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagao a serem
empregados; demonstragao de sua viabilidade econdmica; e laudo econdmico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do devedor,
subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada. A Assembleia Geral de Credores, nos termos da referida
lei, votara o referido plano em prazo que ndo excedera 150 (cento e cinquenta) dias contados do deferimento do processamento da
Recuperagéo Judicial, respeitados os quéruns legais e a aprovagéo da propria Companhia.

Adicionalmente, conforme Termo de Intimagéo expedido pela ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica, em 02 de abril de 2012,
solicitou Plano de Agao a Companhia apresentando alegagdes e proposta para corre¢édo das falhas e das transgressdes técnicas
apontadas na referida reunido. A Companhia protocolou em 30 de abril de 2012 na ANEEL, apresentacéo de alegagdes preliminares e
contestagdes sobre Relatério de Comunicagbes de Falhas e Transgressdes a Legislagao e ao Contrato de Concessao, no qual
menciona que esta em fase de elaboragao dos referidos planos ndo tendo mensurado até a presente data os possiveis efeitos sobre
os saldos patrimoniais tendo em vista as negociagées em andamento bem como a dependéncia dos eventos futuros acima
mencionados, que poderdo ou ndo ocorrer, tais como: aprovagéo do plano de recuperagao por parte dos credores; a aprovagéo do
plano de agao por parte da ANEEL, bem como as negociagdes em andamento para equacionamento das dividas e a revisao tarifaria
esperada pela Companhia.

No que se refere as informagdes contabeis intermediarias, a Companhia incorreu no prejuizo liquido de R$201.119 mil durante o
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2012 e que, naquela data, o passivo circulante da Companhia excedeu o ativo
circulante em R$1.686.894 mil. Em 30 de junho de 2012 os ativos e passivos da Companhia foram classificados e valorizados
presumindo a continuidade normal dos negécios. Conforme as normas contabeis brasileiras e internacionais, a Administragdo deveria
demonstrar este pressuposto de continuidade. A situagdo acima descrita indica a existéncia de incerteza significativa que levanta
davida relevante quanto a capacidade de continuidade da Companhia, cuja viabilidade econémico-financeira somente ocorrera
quando as medidas previstas no plano de Recuperagéo Judicial forem aprovadas.

As Informacbes Trimestrais - ITR do trimestre findo em 30 de junho de 2012, ainda ndo contemplam os ajustes necessarios e
requeridos quando do desfecho das multiplas incertezas acima mencionadas, que dependem de eventos futuros e incertos.
Entretanto, a avaliagdo dos documentos contidos no plano de Recuperagéo Judicial preparado e apresentado em juizo, bem como nas
alegacdes preliminares e contestagdes sobre Relatério de Comunicacdes de Falhas e Transgressées a Legislacdo e ao Contrato de
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Concessao, apresentam razoabilidade diante do cenario atual da Companhia.
Recuperagéo do imposto de renda e contribui¢cdo social diferido ativo

Conforme descrito na Nota Explicativa n°® 7 as Informacgdes Trimestrais - ITR, existem em 30 de junho de 2012 créditos tributarios
ativos oriundos de prejuizos fiscais, base negativa de contribuigdo social e diferengas temporarias, no montante de R$87.752 mil. A
realizagao dos referidos créditos tributarios depende fundamentalmente do sucesso dos planos mencionados na Nota Explicativa n° 1
as Informagdes Trimestrais - ITR e da ocorréncia de lucros tributarios futuros. Devido as incertezas significativas mencionadas no
assunto anterior ‘Continuidade operacional - Recuperacgao Judicial’, ndo nos foi possivel concluir quanto a probabilidade de realizagao
destes créditos tributarios.

Depdsitos judiciais

Nao nos foi apresentada documentagado-suporte para o registro do montante reconhecido como “depdsitos judiciais” de R$23.981 mil
em 30 de junho de 2012. Consequentemente, fomos impossibilitados de concluir quanto & adequada apresentagéo e registro da
referida rubrica nas Informagdes Trimestrais - ITR, em relagédo a data base de 30 de junho de 2012.

Outros ativos — Ativo ndo circulante

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 10 as Informagdes Trimestrais - ITR, existe em 30 de junho de 2012, como parte do registro
na rubrica “Outros ativos — Ativo ndo circulante” o montante de R$68.837 mil, referente a recursos da Companhia que estavam
depositados em instituigcdes financeiras, cuja Administragdo questiona judicialmente o direito de seu recebimento. Até a presente data,
os assessores juridicos da Companhia ndo possuiam informagdes suficientes para opinar sobre o desfecho do processo judicial,
consequentemente, fomos impossibilitados de concluir quanto a adequada apresentagdo e mensuragéo do referido montante nas
Informagdes Trimestrais — ITR.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias

Com base em nossa revisdo, exceto pelos eventuais ajustes nas informagdes contabeis intermediarias dos quais poderiamos ter
tomado conhecimento se ndo fosse pelas situagdes descritas na segéo ‘Base para conclusdo com ressalva’, ndo temos conhecimento
de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis intermediarias acima referidas ndo foram elaboradas, em todos
0s aspectos relevantes, de acordo com o0 CPC 21 (R1) e IAS 34, assim como pela apresentagao dessas informagdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comiss&o de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais -
ITR.

Outros assuntos
Demonstragao intermediaria do valor adicionado (DVA)

Revisamos, também, a demonstragéo intermediaria do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2012, cuja apresentagdo nas informagdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis a elaboragéo de Informagbes Trimestrais - ITR e considerada informagao suplementar pelas
IFRS, que ndo requerem a apresentacao da DVA. Essa demonstragéo foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos
anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foi
adequadamente elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informacdes contabeis intermediarias tomadas
em conjunto.

Revisao dos valores correspondentes ao exercicio e periodo anteriores

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, apresentados para fins de comparagéo, foram
anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério datado em 28 de marcgo de 2012, que conteve
abstengao de opinido sobre as multiplas incertezas mencionadas abaixo ja considerando os fatos subsequentes ocorridos até a
presente data:

(i) Conforme Nota Explicativa n° 1.1 as Informagbes Trimestrais - ITR, a Companhia teve seu pedido de Recuperagao Judicial (RJ)
deferido em 29 de fevereiro de 2012 nos termos da Lei n® 11.101/05. Conforme a referida Lei a Companhia apresentou em juizo no dia
04 de maio de 2012, dentro do prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicagéo da decisdo que deferiu o processamento da
Recuperagao Judicial, plano de recuperagao que conteve: discriminagdao pormenorizada dos meios de recuperagéo a serem
empregados; demonstracéo de sua viabilidade econdmica; e laudo econdmico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do devedor,
subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada. A Assembleia Geral de Credores, nos termos da referida
Lei, votara o referido plano em prazo que ndo excedera 150 (cento e cinglienta) dias contados do deferimento do processamento da
Recuperagdo Judicial. Adicionalmente, conforme documento “Meméaria da 72 Reunido Publica Ordinaria da Diretoria de 2012”,
realizada em 06 de margo de 2012, foi decidido pela diretoria executiva da ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica, por meio de
Termo de Intimacao expedido em 02 de abril de 2012, solicitar Plano de Agdo a Companhia apresentando alegac¢des e proposta para
correcdo das falhas e das transgressdes técnicas apontadas na referida reunido. A Companhia protocolou em 30 de abril de 2012 na
ANEEL, apresentagéo de alegagdes preliminares e contestagdes sobre Relatério de Comunicagdes de Falhas e Transgressoes a
Legislagéo e ao Contrato de Concess&o, no qual menciona que estd em fase de elaboracédo dos referidos planos néo tendo
mensurado até a presente data os possiveis efeitos sobre os saldos patrimoniais tendo em vista as negociagdes em andamento bem
como a dependéncia dos eventos futuros acima mencionados, que poderdo ou ndo ocorrer tais como: a aprovagao do Plano de
Recuperagéo por parte dos credores; a aprovagao do Plano de Agéo por parte da ANEEL bem como, as negociagbes em andamento
para equacionamento das dividas e a Revisado Tarifaria esperada pela Companhia. Além disso, a Companhia incorreu no prejuizo
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liquido de R$391.162 mil durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e que, naquela data, o passivo circulante da
Companhia excedeu o ativo circulante em R$1.191.873 mil. Em 31 de dezembro de 2011 os ativos e passivos da Companhia foram
classificados e valorizados presumindo a continuidade normal dos negécios. Conforme as normas contabeis brasileiras e
internacionais, a Administracdo deveria demonstrar este pressuposto de continuidade. A situagdo descrita indicou a existéncia de
incerteza significativa que levantou duvida relevante quanto a capacidade de continuidade da Companhia e, portanto, ela pode ndo
ser capaz de realizar seus ativos e liquidar seus passivos no curso normal dos negdécios. Até a data do relatério daqueles auditores
independentes, eles ndo obtiveram evidéncia de auditoria suficiente para concluir sobre estas multiplas incertezas. As demonstragdes
financeiras (inclusive as notas explicativas) ndo divulgaram integralmente estes fatos. As Informagdes Trimestrais — ITR do trimestre
findo em 30 de junho de 2012, ainda ndo contemplam os ajustes necessarios e requeridos quando do desfecho das multiplas
incertezas acima mencionadas, que dependem de eventos futuros e incertos. Entretanto, a avaliagdo dos documentos contidos no
plano de Recuperagéo Judicial preparado e apresentado em juizo, bem como, nas alegagdes preliminares e contestagbes sobre
Relatério de Comunicagdes de Falhas e Transgressdes a Legislagao e ao Contrato de Concessao, apresentam razoabilidade diante
do cenario atual da Companhia. Em 30 de junho de 2012 os ativos e passivos da Companhia ainda foram classificados e valorizados
presumindo a continuidade normal dos negdcios. Estes assuntos sdo mencionados por nés na segéo ‘Base para conclusdo com
ressalva’.

(i) Conforme descrito na Nota Explicativa n® 7 as Informagdes Trimestrais - ITR, existem em 31 de dezembro de 2011 créditos
tributarios ativos oriundos de prejuizos fiscais, base negativa de contribuigdo social e diferengas temporarias, no montante de
R$89.790 mil. A realizagao dos referidos créditos tributarios depende fundamentalmente do sucesso dos planos mencionados na Nota
Explicativa n° 1 as Informacdes Trimestrais — ITR e da ocorréncia de lucros tributarios futuros. Devido as incertezas significativas
mencionadas no paragrafo anterior, ndo foi possivel o auditor antecessor e nés concluirmos quanto a probabilidade de realizagdo
destes créditos tributarios. Este assunto € mencionado por nds na segao ‘Base para conclusao com ressalva’.

(iii) Nao foi apresentada aos auditores antecessores documentagao-suporte para o registro do montante reconhecido como “Depésitos
judiciais” de R$27.420 mil em 31 de dezembro de 2011. Conseqlientemente, os auditores antecessores foram impossibilitados de
concluir quanto a adequada apresentacao e registro da referida rubrica nas demonstragdes financeiras, em relagdo a data base 31 de
dezembro de 2011. Nas Informacdes Trimestrais — ITR do trimestre findo em 30 de junho de 2012, a Administragdo da Companhia nao
conseguiu efetuar o levantamento de toda a documentagéo-suporte para o registro do montante atualizado de R$23.981 mil. Este
assunto é mencionado por nés na segao ‘Base para conclusdo com ressalva’.

(iv) As notas explicativas ndo informaram a posigao dos contratos de compra de energia no sentido de estarem atendendo ou ndo os
limites operacionais regulatérios, tampouco foi dado acesso a esta informagao aos auditores antecessores. Consoante as praticas
contabeis adotadas no Brasil, esta informagéo sobre eventual exposi¢do de cobertura deveria ter sido divulgada nas notas explicativas
as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2011. Nas Informagdes Trimestrais — ITR do trimestre findo em 30 de junho de
2012, a Administragdo da Companhia divulgou as informagdes sobre o risco de exposi¢édo de contratos de compra de energia e seu
acompanhamento tempestivo, conforme divulgado na Nota Explicativa n® 17 as Informagdes Trimestrais - ITR. Este assunto foi
regularizado e ndo é mencionado por nds na secéo ‘Base para conclusdo com ressalva’.

As informacgdes contabeis intermediarias dos periodos de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2011, apresentados para fins de
comparagao, foram anteriormente revisadas por outros auditores independentes que emitiram relatério datado em 10 de agosto de
2011, que ndo conteve modificagdo.

Sao Paulo, 10 de Agosto de 2012.

BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC 2SP 013846/0-1 —-S- PA

Jairo da Rocha Soares  Francisco de Paula dos Reis Junior
Contador CRC 1SP 120458/0-6 —S- PA Contador CRC 1SP 139268/0-6 —S- PA
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