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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2012
Do Capital Integralizado

Ordinarias 185.243.902
Preferenciais 0
Total 185.243.902

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versédo : 2
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 2.485.150 963.720 998.870
1.01 Ativo Circulante 864.356 47.455 121.361
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 23 41 80.730
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 804.887 9.373 0
1.01.03 Contas a Receber 56.116 33.794 37.921
1.01.03.01 Clientes 0 0 -4
1.01.03.01.01 Contas a receber de clientes 0 0 -4
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 56.116 33.794 37.925
1.01.03.02.01 Dividendos a receber 54.984 33.193 37.911
1.01.03.02.02 Outros créditos 604 601 14
1.01.03.02.03 Servigos pedidos 280 0 0
1.01.03.02.05 Operacdes Swap 248 0 0
1.01.06 Tributos a Recuperar 3.330 4.247 2.710
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 3.330 4.247 2.710
1.01.06.01.01 Impostos a recuperar 0 0 1.982
1.01.06.01.02 Impostos sobre o lucro 3.330 4.247 728
1.02 Ativo Nao Circulante 1.620.794 916.265 877.509
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 311.994 9.453 10.724
1.02.01.03 Contas a Receber 303.220 0 0
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 303.220 0 0
1.02.01.06 Tributos Diferidos 0 0 109
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 0 0 109
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 8.774 9.453 10.615
1.02.01.09.03 Impostos a recuperar 0 0 2.443
1.02.01.09.04 Impostos sobre o lucro 8.774 9.453 8.170
1.02.01.09.05 Depositos judiciais 0 0 2
1.02.02 Investimentos 1.308.502 906.514 866.487
1.02.03 Imobilizado 298 298 298
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 2.485.150 963.720 998.870
2.01 Passivo Circulante 313.719 41.542 45.063
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 124 92 72
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 124 92 72
2.01.01.02.01 Folha de Pagamento e Provisdo de Férias e Encargos 124 92 72
2.01.02 Fornecedores 1.764 173 151
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 323 1.344 1.592
2.01.03.01 Obrigacgbes Fiscais Federais 323 1.344 1.592
2.01.03.01.02 Impostos e Contribuicdes a Recolher 295 1.259 1.070
2.01.03.01.03 Imposto sobre o lucro 28 85 522
2.01.05 Outras Obrigacdes 311.508 39.933 43.248
2.01.05.02 QOutros 311.508 39.933 43.248
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 33.579 38.078 41.468
2.01.05.02.04 Operagdes Swap 2.050 0 0
2.01.05.02.06 Participagéo nos Lucros 3.762 1.800 1.744
2.01.05.02.07 Outras Contas a Pagar 272117 55 36
2.02 Passivo N&o Circulante 50 50 52
2.02.03 Tributos Diferidos 50 50 50
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 50 50 50
2.02.04 Provisées 0 0 2
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 0 0 2
2.03 Patriménio Liquido 2.171.381 922.128 953.755
2.03.01 Capital Social Realizado 1.742.519 566.831 566.831
2.03.02 Reservas de Capital 14.080 13.339 11.936
2.03.04 Reservas de Lucros 437.044 341.958 374.988
2.03.06 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial -22.262 0 0
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Verséao : 2

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 0 1.570 734
3.03 Resultado Bruto 0 1.570 734
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 140.075 154.944 180.412
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -22.967 -9.400 -13.852
3.04.02.01 Despesas Administrativas -13.345 -2.467 -2.540
3.04.02.02 Despesas com Pessoal e Administradores -9.622 -6.933 -11.312
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos -5.816 -8.389 0
3.04.03.01 Amortizagéo do direito de concessao -5.816 -8.389 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -5.076 -1.429 -1.876
3.04.05.01 Outras despesas/receitas ndo operacionais -5.076 -1.429 -1.876
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 173.934 174.162 196.140
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 140.075 156.514 181.146
3.06 Resultado Financeiro 707 3.504 8.219
3.06.01 Receitas Financeiras 4.263 4.215 8.232
3.06.02 Despesas Financeiras -3.556 -711 -13
3.06.02.02 Outras -3.556 =711 -13
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 140.782 160.018 189.365
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 213 -22 -494
3.08.01 Corrente 213 -22 -444
3.08.02 Diferido 0 0 -50
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 140.995 159.996 188.871
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 140.995 159.996 188.871
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 0,7105 1,4657 1,741
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo 140.995 159.996 188.871
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 140.995 159.996 188.871
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -12.812 -9.529 -5.441
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -60.806 -8.517 6.466
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 140.995 159.996 188.871
6.01.01.02 Depreciagéo e Amortizagéo 5.816 8.389 6.308
6.01.01.03 Liquidagao de plano de opgao efetuadas com titulos patrimoniais 0 0 6.933
6.01.01.04 Resultado da Equivaléncia Patrimonial -173.934 -174.162 -196.140
6.01.01.05 Pagamento com base em agdes 741 0 0
6.01.01.06 Imposto de renda e contribui¢édo social correntes -213 22 494
6.01.01.07 QOutros 0 1.453 0
6.01.01.08 Rendimentos de Aplicagédo Financeira -2.526 -4.215 0
6.01.01.09 Dividendos propostos a pagar -33.487 0 0
6.01.01.10 Perdas cambias de atividades financeiras 1.802 0 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 47.994 737 -11.907
6.01.02.01 Servigos pedidos e outros -280 0 0
6.01.02.02 Impostos a Recuperar 0 0 -740
6.01.02.03 Impostos sobre o Lucro 1.752 0 663
6.01.02.05 Dividendos a Receber 75.061 0 0
6.01.02.06 Outros Créditos a Receber -51.200 -591

6.01.02.07 Fornecedores 1.591 22

6.01.02.08 Impostos e Contribuigdes a Recolher -964 1.211 60
6.01.02.09 Folha de Pagamento 32 20 -53
6.01.02.11 Participag&o nos lucros 1.962 56 -4.935
6.01.02.12 Outras Contas a pagar 20.040 19 -6.910
6.01.03 Outros 0 -1.749 0
6.01.03.01 Imposto de renda e Contribui¢cdo Social Pagos 0 -1.749 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.145.972 125.397 0
6.02.01 Aquisicdo no investimento -352.983 -4.000 0
6.02.02 Resgates/Aplicagbes financeiras -792.989 25.152 0
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.02.04 Dividendos recebidos 0 134.555 0
6.02.05 Aplicagdo em fundo de investimento 0 -30.310 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.158.766 -196.557 7.370
6.03.01 Dividendos pagos -16.922 -196.557 38.681
6.03.02 Redugéo capital 0 0 -31.311
6.03.03 Recebimento pela emissdo de agdes / aumento de capital 1.175.688 0 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -18 -80.689 1.929
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 41 80.730 78.801
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 23 41 80.730
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A. Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 566.831 13.339 341.958 0 0 922.128
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 566.831 13.339 341.958 0 0 922.128
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 1.175.688 741 -34.684 0 0 1.141.745
5.04.01 Aumentos de Capital 1.210.114 0 0 0 0 1.210.114
5.04.02 Gastos com Emisséo de Ac¢des -34.426 0 0 0 0 -34.426
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 741 0 0 0 741
5.04.06 Dividendos 0 0 -12.422 0 0 -12.422
5.04.08 Ajuste de Avaliagao Patrimonial 0 0 -22.262 0 0 -22.262
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 140.995 0 140.995
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 140.995 0 140.995
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 107.508 -140.995 0 -33.487
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 107.258 -107.258 0 0
5.06.04 Dividendo Adicionais propostos 0 0 250 -33.737 0 -33.487
5.07 Saldos Finais 1.742.519 14.080 414.782 0 0 2.171.381
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 566.831 11.936 402.098 -27.110 0 953.755
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 566.831 11.936 402.098 -27.110 0 953.755
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 1.403 -155.168 0 0 -153.765
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 1.403 0 0 0 1.403
5.04.06 Dividendos 0 0 -155.168 0 0 -155.168
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 -26.969 187.106 0 160.137
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 159.996 0 159.996
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 -26.969 27.110 0 141
5.05.02.06 Absorgao Prejuizo 0 0 -26.969 27.110 0 141
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 121.997 -159.996 0 -37.999
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 109.575 -109.575 0 0
5.06.04 Dividendos Adicionais Propostos 0 0 12.422 -50.421 0 -37.999
5.07 Saldos Finais 566.831 13.339 341.958 0 0 922.128
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 907.485 5.003 270.224 36.727 0 1.219.439
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 907.485 5.003 270.224 36.727 0 1.219.439
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios -340.654 6.933 -1.171 -78.223 0 -413.115
5.04.01 Aumentos de Capital 18.511 0 0 0 0 18.511
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 6.933 0 0 0 6.933
5.04.06 Dividendos 0 0 -1.171 0 0 -1.171
5.04.08 Ciséo Parcial do Acervo Conforme AGOE de 29/04/2010 -359.165 0 0 -14.386 0 -373.551
5.04.09 Ajuste de adogdo inicial de IFRS/CPC 0 0 0 -63.837 0 -63.837
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 188.871 0 188.871
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 188.871 0 188.871
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 133.045 -174.485 0 -41.440
5.06.04 Reserva Legal 0 0 8.724 -8.724 0 0
5.06.05 Dididendos 0 0 0 -41.440 0 -41.440
5.06.06 Dividendos Adicionais 0 0 124.321 -124.321 0 0
5.07 Saldos Finais 566.831 11.936 402.098 -27.110 0 953.755
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.01 Receitas -5.076 402 -1.020
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 0 1.831 856
7.01.02 Outras Receitas -5.076 -1.429 -1.876
7.01.02.01 Qutras Receitas / Despesas operacionais -5.076 -1.429 -1.764
7.01.02.02 QOutras Receitas / Despesas nao recorrentes 0 0 -112
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -13.345 -2.467 -2.540
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -13.345 -2.467 -2.540
7.03 Valor Adicionado Bruto -18.421 -2.065 -3.560
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -18.421 -2.065 -3.560
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 168.825 169.277 221.540
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 173.934 165.773 196.140
7.06.02 Receitas Financeiras 4.263 4.215 8.232
7.06.03 QOutros -9.372 -711 17.168
7.06.03.01 Outras -3.556 -711 -13
7.06.03.02 Reverséo de Reservas de Lucros 0 0 17.181
7.06.03.03 Amortizagao do direito de concessao -5.816 0 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 150.404 167.212 217.980
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 150.404 167.212 217.980
7.08.01 Pessoal 9.622 6.933 11.312
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 9.051 6.294 10.800
7.08.01.02 Beneficios 106 97 62
7.08.01.03 F.G.T.S. 24 31 21
7.08.01.04 Outros 441 511 429
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes -213 283 616
7.08.02.01 Federais 0 191 573
7.08.02.02 Estaduais -213 0 0
7.08.02.03 Municipais 0 92 43
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 140.995 159.996 206.052
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.08.04.02 Dividendos 33.487 50.421 196.608
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 107.508 109.575 9.444
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A. Verséo : 2

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 9.433.461 3.398.831 3.276.531
1.01 Ativo Circulante 3.378.976 1.053.617 1.098.535
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 135.146 242.655 550.077
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 1.592.099 205.745 0
1.01.038 Contas a Receber 1.516.282 527.637 489.169
1.01.03.01 Clientes 1.151.254 472.627 427.370
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 365.028 55.010 61.799
1.01.03.02.01 Servigos pedidos 81.527 29.102 55.335
1.01.03.02.02 Outros créditos 40.696 7.965 6.464
1.01.03.02.03 Depositos judiciais 89.411 17.943 0
1.01.03.02.04 Aquisicao de combustivel - conta CCC 153.394 0 0
1.01.04 Estoques 29.247 8.752 7.965
1.01.06 Tributos a Recuperar 106.202 68.828 51.324
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 106.202 68.828 51.324
1.01.06.01.01 Impostos e contribui¢des a recuperar 78.951 38.594 50.596
1.01.06.01.03 Imposto sobre o lucro 27.251 30.234 728
1.02 Ativo Nao Circulante 6.054.485 2.345.214 2.177.996
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.756.111 417.150 428.949
1.02.01.03 Contas a Receber 89.366 69.980 58.177
1.02.01.03.01 Clientes 89.366 69.980 58.177
1.02.01.06 Tributos Diferidos 11.663 75.911 148.027
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 11.663 75.911 148.027
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 1.655.082 271.259 222.745
1.02.01.09.03 Ativo Financeiro da Concesséo - liquido 1.052.945 79.214 50.409
1.02.01.09.05 Outros créditos 45.812 8.950 8.842
1.02.01.09.06 Depésitos judiciais 180.584 133.321 112.511
1.02.01.09.07 Impostos e contribuigdes a recuperar 104.891 40.321 42.813
1.02.01.09.08 Impostos sobre o lucro 52.397 9.453 8.170
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1.02.01.09.09 Aplicacao em garantia 6.754 0 0
1.02.01.09.10 Sub-rogagéo da CCC 211.699 0 0
1.02.02 Investimentos 9.736 272 221
1.02.03 Imobilizado 134.613 137.749 142.245
1.02.04 Intangivel 4.154.025 1.790.043 1.606.581
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 9.433.461 3.398.831 3.276.531
2.01 Passivo Circulante 2.654.184 787.004 666.585
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 28.170 8.249 7.651
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 28.170 8.249 7.651
2.01.01.02.01 Folha de Pagamento Provisao de Férias e Encargos 27.938 8.249 7.651
2.01.01.02.02 Indenizagoes trabalhistas 232 0 0
2.01.02 Fornecedores 709.930 189.203 174.047
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 709.930 189.203 174.047
2.01.03 Obrigagbes Fiscais 312.329 77.109 46.402
2.01.03.01 Obrigagoes Fiscais Federais 312.329 77.109 46.402
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 5.067 14.717 4.643
2.01.03.01.02 Taxas Regulamentares a recolher 24.706 9.227 5.434
2.01.03.01.03 Impostos e Contribui¢cdes a Recolher 282.556 53.165 36.325
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 826.167 342.185 257.092
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 648.706 276.747 190.151
2.01.04.02 Debéntures 177.461 65.438 66.941
2.01.05 Outras Obrigagbes 745.204 134.474 143.255
2.01.05.02 Qutros 745.204 134.474 143.255
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 90.547 54.816 61.154
2.01.05.02.04 Taxa de lluminagdo Publica 46.098 14.534 13.493
2.01.05.02.05 Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética 59.150 14.657 15.890
2.01.05.02.06 Participagédo nos Lucros 25.817 18.682 18.538
2.01.05.02.07 Outras Contas a Pagar 512.579 31.785 34.180
2.01.05.02.08 Operagdes Swap 2.050 0 0
2.01.05.02.09 Recuperagéao Judicial 8.963 0 0
2.01.06 Provisdes 32.384 35.784 38.138
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 32.384 35.784 38.138
2.02 Passivo Nao Circulante 4.251.752 1.353.284 1.339.029
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.351.685 1.127.211 1.084.609
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.995.057 928.122 831.470
2.02.01.02 Debéntures 356.628 199.089 253.139
2.02.02 Outras Obrigagdes 1.122.751 79.841 135.704
2.02.02.02 Outros 1.122.751 79.841 135.704
2.02.02.02.03 Impostos e Contribuicdes a Recolher 431.706 37.727 84.329
2.02.02.02.04 Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética 71.211 23.305 28.111
2.02.02.02.05 Outras Contas a Pagar 106.695 18.809 23.264
2.02.02.02.06 Plano de Aposentadoria e Penséo 15.349 0 0
2.02.02.02.07 Taxas Regulamentares 88.260 0 0
2.02.02.02.08 Recuperacao judicial 409.530 0 0
2.02.03 Tributos Diferidos 22.828 0 0
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 22.828 0 0
2.02.04 Provisbes 754.488 146.232 118.716
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 754.488 146.232 118.716
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 2.527.525 1.258.543 1.270.917
2.03.01 Capital Social Realizado 1.742.519 566.831 566.831
2.03.02 Reservas de Capital 14.080 13.339 11.936
2.03.04 Reservas de Lucros 793.188 678.373 692.150
2.03.04.10 Participacéo de acionistas néo controladores 356.144 336.415 317.162
2.03.04.11 Reserva de lucro 437.044 341.958 374.988
2.03.06 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial -22.262 0 0
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Verséao : 2

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 2.987.183 1.980.528 1.798.883
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -2.122.864 -1.276.724 -1.105.927
3.03 Resultado Bruto 864.319 703.804 692.956
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -436.875 -346.373 -284.641
3.04.01 Despesas com Vendas -146.980 -110.472 -84.929
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -176.976 -100.468 -98.847
3.04.02.01 Despesas Administrativas -154.280 -88.111 -77.016
3.04.02.02 Despesas com Pessoal e administradores -22.696 -12.357 -21.831
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos -59.123 -27.907 -35.905
3.04.03.01 Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa e perda com créditos incobraveis -58.109 -27.907 -35.905
3.04.03.02 Proviséo plano de penséo e aposentadoria -1.014 0 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -53.796 -107.526 -73.038
3.04.05.01 Provisao (reverséo) de contingéncias 18.092 -18.533 -32.095
3.04.05.02 Depreciagao e Amortizacédo -23.078 -24.415 -15.360
3.04.05.03 Outras Despesas/Receitas Operacionais -42.994 -56.189 -25.583
3.04.05.04 Amortizagao do direito de concessao -5.816 -8.389 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 0 8.078
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 427.444 357.431 408.315
3.06 Resultado Financeiro -98.490 -53.428 -64.013
3.06.01 Receitas Financeiras 260.565 111.037 99.767
3.06.02 Despesas Financeiras -359.055 -164.465 -163.780
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 328.954 304.003 344.302
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -113.884 -57.834 -58.204
3.08.01 Corrente -45.630 -26.979 -39.359
3.08.02 Diferido -68.254 -30.855 -18.845
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 215.070 246.169 286.098
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 215.070 246.169 286.098
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 140.995 159.996 188.871
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A. Verséo : 2

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 74.075 86.173 97.227
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Ag&o)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 0,7105 1,4657 1,741
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio
01/01/2012 a 31/12/2012

Penultimo Exercicio
01/01/2011 a 31/12/2011

Verséao : 2

Antepenultimo Exercicio
01/01/2010 a 31/12/2010

Conta

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 215.070 246.169 286.098
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 215.070 246.169 286.098
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 140.995 246.169 286.098
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 74.075 0 0
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A. Verséo : 2

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -199.284 311.561 257.404
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 642.623 604.208 664.946
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 215.070 246.169 286.098
6.01.01.02 Depreciagéo e amortizagéo 115.764 108.359 104.802
6.01.01.03 Despesas de Juros 127.639 142.277 95.811
6.01.01.04 Perdas cambiais de atividades financeiras 24.105 0 0
6.01.01.05 Atualizagao financeira do ativo financeiro -32.861 0 0
6.01.01.06 Perda na venda de intangivel / imobilizado 20.360 15.580 0
6.01.01.07 Proviséo (reverséo) de contingéncias 54.817 45.185 85.270
6.01.01.08 Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa e perda 27.451 27.907 35.906
6.01.01.09 Resultado de equivaléncia patrimonial 0 0 -8.078
6.01.01.10 Liquidagéo de pano de opgéo efetuadas com titulos patrimoniais 0 0 6.933
6.01.01.11 Perdas com derivativos 2.050 0 0
6.01.01.12 Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 68.254 30.855 0
6.01.01.13 Imposto de renda e contribuigéo social correntes 45.630 26.979 58.204
6.01.01.15 Rendimentos de aplicac¢des financeiras -25.656 -41.082 0
6.01.01.16 Outros 0 1.979 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -673.293 -153.565 -176.754
6.01.02.01 Contas a receber -195.537 -84.967 -101.646
6.01.02.02 Estoques -11.595 -787 -2.445
6.01.02.03 Impostos a recuperar -22.971 3.664 3.215
6.01.02.04 Impostos sobre o lucro 15.280 0 -1.853
6.01.02.05 Impostos e contribui¢des diferidos 0 0 18.687
6.01.02.06 Servigos pedidos e outros -13.764 26.233 -37.056
6.01.02.07 Depositos judiciais -98.344 -38.754 0
6.01.02.08 Aquisicao ativo financeiro de concesséo -264.939 -53.562 0
6.01.02.09 Outros créditos a receber 52.499 -1.608 -35.978
6.01.02.10 Fornecedores 194.995 15.156 -9.018
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A. Verséo : 2

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01.02.11 Impostos e contribuigbes a recolher -201.103 12.474 4.083
6.01.02.12 Folha de Pagamento -7.188 598 1.180
6.01.02.13 Proviséo para Contingéncias -23.778 -27.216 -33.661
6.01.02.14 Taxas regulamentares -7.146 4.834 2.484
6.01.02.15 Programa de eficientizagao 2.523 -6.039 10.239
6.01.02.16 Participag&o nos lucros 7.019 144 -2.048
6.01.02.17 Outras contas a pagar -57.902 -3.735 9.274
6.01.02.18 Aquisicdo CCC -41.342 0 0
6.01.02.19 Taxa de lluminagéo Publica 0 0 -2.211
6.01.03 QOutros -168.614 -139.082 -230.788
6.01.03.01 Juros Pagos -113.334 -101.243 -133.601
6.01.03.02 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos -55.280 -37.839 -97.187
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.528.533 -443.297 -201.283
6.02.01 Aquisicdes no ativo intangivel -302.120 -275.308 -228.314
6.02.03 Aquisicao ativo imobilizado -1.652 -3.326 -26.287
6.02.04 Aquisicdo CELPA 44.811 0 0
6.02.05 Aquisi¢ao no investimento -1.931 0 53.318
6.02.06 Resgates/Aplicagdes financeiras -1.267.641 18.284 0
6.02.07 Aplicacdo em fundo de investimento 0 -182.947 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.620.308 -175.686 53.449
6.03.01 Captacao de empréstimos e financiamentos 519.226 283.027 218.018
6.03.02 Amortizagado de empréstimos e financiamentos -254.010 -138.827 -113.033
6.03.03 Dividendos pagos -83.040 -266.426 -70.047
6.03.04 Redugéo capital 0 0 18.511
6.03.05 Debéntures 318.612 0 0
6.03.06 Amortizagdo de debéntures -59.544 -53.460 0
6.03.07 Recebimento pela emisséo de a¢des / Aumento de capital 1.179.064 0 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -107.509 -307.422 109.570
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 242.655 550.077 440.507
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 135.146 242.655 550.077
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

(Reais Mil)

Verséao : 2

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 566.831 13.339 341.958 0 0 922.128 336.415 1.258.543
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 566.831 13.339 341.958 0 0 922.128 336.415 1.258.543
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 1.175.688 741 -34.684 0 0 1.141.745 -54.346 1.087.399
5.04.01 Aumentos de Capital 1.210.114 0 0 0 0 1.210.114 -54.346 1.155.768
5.04.02 Gastos com Emissao de Agoes -34.426 0 0 0 0 -34.426 0 -34.426
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 741 0 0 0 741 0 741
5.04.06 Dividendos 0 0 -12.422 0 0 -12.422 0 -12.422
5.04.08 Ajuste de avaliagdo patrimonial 0 0 -22.262 0 0 -22.262 0 -22.262
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 140.995 0 140.995 74.075 215.070
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 140.995 0 140.995 74.075 215.070
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 107.508 -140.995 0 -33.487 0 -33.487
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 107.258 -107.258 0 0 0 0
5.06.04 Dividendos Adicionais Propostos 0 0 250 -33.737 0 -33.487 0 -33.487
5.07 Saldos Finais 1.742.519 14.080 414.782 0 0 2.171.381 356.144 2.527.525
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

(Reais Mil)

Verséao : 2

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 566.831 11.936 402.098 -27.110 0 953.755 317.162 1.270.917
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 566.831 11.936 402.098 -27.110 0 953.755 317.162 1.270.917
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 1.403 -155.168 0 0 -153.765 -50.464 -204.229
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 1.403 0 0 0 1.403 0 1.403
5.04.06 Dividendos 0 0 -155.168 0 0 -155.168 -50.464 -205.632
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 -26.969 187.106 0 160.137 86.173 246.310
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 159.996 0 159.996 86.173 246.169
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 -26.969 27.110 0 141 0 141
5.05.02.06 Absorc¢ao Prejuizo 0 0 -26.969 27.110 0 141 0 141
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 121.997 -159.996 0 -37.999 -16.456 -54.455
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 109.575 -109.575 0 0 0 0
5.06.04 Dividendos 0 0 12.422 -50.421 0 -37.999 -16.456 -54.455
5.07 Saldos Finais 566.831 13.339 341.958 0 0 922.128 336.415 1.258.543
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Verséao : 2

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 907.485 5.003 270.224 36.727 0 1.219.439 247.349 1.466.788
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 907.485 5.003 270.224 36.727 0 1.219.439 247.349 1.466.788
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios -340.654 6.933 -1.171 -78.223 0 -413.115 0 -413.115
5.04.01 Aumentos de Capital 18511 0 0 0 0 18.511 0 18.511
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 6.933 0 0 0 6.933 0 6.933
5.04.06 Dividendos 0 0 -1.171 0 0 -1.171 0 -1.171
5.04.08 Cisao Parcial do Acervo Conforme AGOE -359.165 0 0 -14.386 0 -373.551 0 -373.551
de 29/04/2010
5.04.09 Ajuste de adogéo inicial de IFRS/CPC 0 0 0 -63.837 0 -63.837 0 -63.837
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 188.871 0 188.871 97.227 286.098
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 188.871 0 188.871 97.227 286.098
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 133.045 -174.485 0 -41.440 -27.414 -68.854
5.06.04 Reserva Legal 0 0 8.724 -8.724 0 0 0 0
5.06.05 Dividendos 0 0 0 -41.440 0 -41.440 -27.414 -68.854
5.06.06 Dividendos Adicionais 0 0 124.321 -124.321 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 566.831 11.936 402.098 -27.110 0 953.755 317.162 1.270.917

PAGINA: 25 de 172



DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.01 Receitas 3.799.431 2.473.610 2.235.310
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 3.883.453 2.581.002 2.328.894
7.01.02 Outras Receitas -25.913 -79.485 -57.678
7.01.02.01 Qutras Receitas / Despesas operacionais -38.316 -18.337 -38.209
7.01.02.02 QOutras Receitas / Despesas nao recorrentes -4.675 -42.615 -11.725
7.01.02.04 Proviséo (reversado) de contingéncias 18.092 -18.533 -7.744
7.01.02.05 Proviséo plano de aposentadoria e pensao -1.014 0 0
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -58.109 -27.907 -35.906
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.218.429 -1.323.162 -1.105.620
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.871.080 -1.114.063 -954.228
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -343.373 -205.047 -156.590
7.02.04 QOutros -3.976 -4.052 5.198
7.02.04.02 Despesas Comerciais e Outras -3.976 -4.052 5.198
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.581.002 1.150.448 1.129.690
7.04 Retengdes -109.948 -108.359 -98.494
7.04.01 Depreciagao, Amortizagéo e Exaustao -109.948 -108.359 -98.494
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 1.471.054 1.042.089 1.031.196
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 22.709 55.817 89.225
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 0 8.078
7.06.02 Receitas Financeiras 260.565 111.037 99.767
7.06.03 Outros -237.856 -55.220 -18.620
7.06.03.01 Reverséo de reservas de lucros 0 0 17.181
7.06.03.02 Outras -232.040 -55.220 -35.801
7.06.03.03 Amortizagéo do direito de concesséo -5.816 0 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.493.763 1.097.906 1.120.421
7.08 Distribuigdo do Valor Adicionado 1.493.763 1.097.906 1.120.421
7.08.01 Pessoal 136.302 85.522 88.943
7.08.01.01 Remuneracgao Direta 89.683 75.808 63.414
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DFP - Demonstragcfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATORIAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.08.01.02 Beneficios 56.872 10.439 11.654
7.08.01.03 F.G.T.S. 13.644 3.672 3.941
7.08.01.04 Outros -23.897 -4.397 9.934
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 1.010.154 657.848 596.550
7.08.02.01 Federais 528.613 344.075 304.445
7.08.02.02 Estaduais 480.321 311.971 291.078
7.08.02.03 Municipais 1.220 1.802 1.027
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 132.237 108.367 131.649
7.08.03.01 Juros 127.015 104.482 127.979
7.08.03.02 Aluguéis 5.222 3.885 3.670
7.08.04 Remuneracao de Capitais Proprios 215.070 246.169 303.279
7.08.04.02 Dividendos 33.487 50.421 196.608
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 107.508 109.575 9.444
7.08.04.04 Part. Nao Controladores nos Lucros Retidos 74.075 86.173 97.227
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Relatério da Administracao

A Administragdo da Equatorial Energia S.A., em cumprimento as disposi¢des legais e de acordo com a
legislag@o societaria vigente, apresenta a seguir o Relatério da Administragdo, suas demonstragdes
financeiras e as demonstragdes financeiras consolidadas, com as respectivas notas explicativas e o
parecer dos auditores independentes, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2012. As
informagdes n&o financeiras da Companhia e suas controladas, as relacionadas ao programa “Luz para
Todos” (PLPT), o Balango Social, assim como as referentes as expectativas da administragdo quanto ao
desempenho futuro da Companhia e suas controladas ndo foram revisadas pelos auditores
independentes.

01. Perfil da Companhia

Visao Geral
Com atuag&o no setor elétrico, a Equatorial Energia é uma holding com atuag&o no setor elétrico.

No segmento de distribuicdo, a Equatorial Energia controla a CEMAR (Companhia Energética do
Maranh&o), Unica concessionaria do Estado do Maranh&o, que possui area de atuagdo de 332 mil km2 -
cerca de 3,9% do territorio brasileiro - e abrange cerca de 6,5 milhdes de habitantes — ou 3,3% da
populagéo do Brasil. Ainda no mesmo setor, a Companhia controla a Celpa (Centrais Elétricas do Para),
unica concessionaria do Estado do Para, que possui area de atuagéo de 1.248 mil km?2- cerca de 6,3% do
territério brasileiro - € abrange cerca de 7,6 milhdes de habitantes — ou 4,0% da populagéo do Brasil.

No segmento de geragéo, a Equatorial detém 25% de participacdo na Geramar, sociedade responséavel
pela operacdo de 2 usinas termoelétricas localizadas no Maranh&o, com capacidade instalada conjunta
de 330MW, e em operagéo comercial desde o 1° trimestre de 2010.

Desde novembro de 2011, no segmento de comercializagao, a Equatorial passou a deter, indiretamente,
por meio da sua subsidiaria Equatorial Solugdes S.A, 51% de participagdo na Sol Energias, empresa
comercializadora de energia e desenvolvedora de novos produtos e servigos.

Em novembro de 2012, a Equatorial adquiriu o controle societario da Celpa — Centrais Elétricas do Para
S.A. — companhia em recuperag&o judicial, cujo Plano de Recuperagao Judicial foi aprovado em setembro
de 2012. Ja em dezembro, a Equatorial aumentou o capital da Celpa em R$351,0 milhdes.

Em dezembro de 2012, a Equatorial concluiu sua operagcdo de aumento de capital (follow on) no
mercado, através do qual captou liquidamente pouco mais de R$1,1 bilhao.
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02. Destaques de 2012

>

>

O volume total de energia faturada da CEMAR cresceu 9,7% em 2012 em relagdo a 2011.
O volume total distribuido pela Celpa (mercados cativo e livre) cresceu 3,0% no periodo.

A receita operacional liquida (ROL) de 2012 atingiu R$2.987,2 milhdes, mais do que
dobrando em relagdo a ROL de 2011, o que reflete o inicio de consolidagéo da Celpa.

Em 2012, o EBITDA somou R$566,6 milhdes, aumento de 12,5% em relagéo ao valor
ajustado em 2011.

No ano, o Lucro Liquido somou R$141,0 milhdes, valor 11,9% inferior ao apresentado em
2011.

Em 2012, os investimentos consolidados da Equatorial totalizaram R$1.097,2 milhdes ja
considerando os investimentos realizados por Celpa em todo o ano.

No encerramento de 2012, os indices de DEC e FEC da CEMAR (acumulados dos Ultimos
12 meses) foram de 21,7 horas, aumento de 1,2%, e 11,0 vezes, redugéo de 5,4%, quando
comparados aos indices observados ao final de 2011. Na Celpa, estes mesmos indicadores
encerraram o ano em 101,6 horas e 50,9 vezes, respectivamente.

Na CEMAR, as perdas de energia dos Ultimos 12 meses encerrados em dezembro de 2012
representaram 20,7% da energia requerida, com redugéo de 0,3 p.p. em relagéo aos 21,0%
verificados ao final de 2011. Na Celpa, as perdas totais encerraram o ano em 35,0% da
energia requerida.

Os resultados de Celpa sdo consolidados apenas nos meses de novembro e dezembro de
2012, tendo em vista que a data de sua aquisi¢do pela Equatorial foi 1° de novembro.

A proposta da Administragdo da Companhia, a ser submetida 8 AGOE, ¢ de distribuicdo de
R$33,7 milhdes em dividendos, equivalentes a R$0,17 por ag&o.

Em dezembro de 2012, a Equatorial concluiu sua operagao de aumento de capital (follow on)
na qual captou pouco mais de R$1,1 bilhdo de recursos liquidos através da emissdo de
novas agdes precificadas a R$16,00 cada.

Em dezembro de 2012, a Companhia publicou Fato Relevante informando da assinatura de
Compromisso de Investimento, Compra e Venda de Agdes com vistas a aquisicdo do Grupo
Rede Energia, conjuntamente com a CPFL Energia.

Versado : 2
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03. Mensagem do Presidente

2012 foi um ano de transformacdo na Equatorial Energia. Em novembro, concluimos a aquisi¢do do
controle Celpa, distribuidora de energia que abastece todo o Estado do Para, atualmente em recuperagédo
judicial. Na CEMAR, realizamos o maior investimento da histéria da companhia, visando atender o forte
crescimento do mercado consumidor, melhorar os indicadores de qualidade e ampliar a universalizacdo
do acesso a energia elétrica.

Em dezembro, concluimos a importante captagéo liquida de pouco mais de R$1,1 bilhdo, através de
operagdo de aumento de capital na BM&FBOVESPA (follow on). Esses recursos serdo destinados ao
aporte de recursos novos na Celpa, de acordo com o Plano de Recuperagéo Judicial aprovado pelos
credores da mesma, e para potenciais atividades de M&A (fusdes e aquisi¢des) futuras.

Do ponto de vista financeiro, obtivemos excelentes resultados com nosso EBITDA atingindo a marca de
R$566,6 milhdes no ano e o lucro liquido, R$141 milhdes, ja refletindo o inicio de consolidagdo dos
resultados da Celpa a partir de 1° de novembro de 2012.

Do ponto de vista de fluxo de caixa, na CEMAR priorizamos linhas de financiamento de longo prazo com
taxas atraentes vis-a-vis as de mercado. Fizemos captacdes relevantes, principalmente no BNDES, para
financiar o forte programa de investimentos da companhia. Na Celpa, cabe destacar a reestruturagao do
endividamento da companhia através da aprovagdo do seu Plano de Recuperagao Judicial.

Nossa controlada CEMAR elegeu seus investimentos como uma das prioridades para o0 ano de 2012 e
investiu 0 volume recorde de R$618,7 milhdes. Dos quais R$441,2 milhdes foram efetuados em
investimentos proprios e R$177,5 milhdes pelo Programa Luz Para Todos (PLPT), através do qual, até o
momento, j& foram conectadas mais de 320 mil familias, beneficiando praticamente 2,0 milhdes de
pessoas no estado do Maranhao.

Esse elevado nivel de investimentos permitiu mais uma vez a CEMAR manter a qualidade técnica de
seus servigos, mesmo apesar do forte crescimento de seu mercado consumidor, de 9,7% em 2012. Os
indicadores DEC e FEC encerraram o ano em 21,7 horas e 11,0 vezes, respectivamente. A exemplo das
perdas, a melhoria da qualidade no servigo prestado é um grande desafio que temos pela frente na recém
adquirida Celpa, que encerrou 2012 com DEC e FEC de 101,6 horas e 50,9 vezes, respectivamente.

Outro ponto de destaque é o continuo sucesso do programa de combate as perdas na CEMAR que
conseguiu reduzir as perdas totais da companhia em 0,2 ponto percentual neste ano. Nos Ultimos anos, a
queda é ainda maior. Encerramos 2008 com perdas de 28,9%, caindo para 20,7% ao final de 2012.
Temos um enorme desafio de obter sucesso semelhante com o programa de combate as perdas da
Celpa, que encerraram 2012 em 35,0% da energia requerida.

Por fim, estamos com bastante energia para seguirmos transformando em 2013 e otimistas quanto a
potenciais novas oportunidades de investimento para a Equatorial Energia acompanhando o movimento
de consolidagédo do setor elétrico brasileiro.

Agradecemos a todos os nossos colaboradores, acionistas, fornecedores e parceiros pelo apoio e
confianga ao longo desses anos.

Firmino Ferreira Sampaio Neto

Diretor-Presidente
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04. Gestao dos Negécios

4.1 Qualidade

CEMAR
DEC e FEC

Ao longo dos Ultimos anos, a CEMAR apresentou melhoras significativas na qualidade técnica do seu
servico, reduzindo expressivamente a duragdo e a frequéncia de interrup¢des no fornecimento de
energia.

Em 2012, o DEC (Duragéo Equivalente por Consumidor) da Companhia, que mede a duragdo média das
interrupcdes, em horas por consumidor por periodo, aumentou apenas 0,7% em relagdo ao ano anterior,
atingindo 21,7 horas. Em comparagao ao indice de 2004, essa melhora foi de 65,8%.

DEC - Equivalente por Consumidor
(em horas por ano)

63,5

] i
004 2005

Ja o FEC (Frequéncia Equivalente por Consumidor), que mede a frequéncia das interrupgdes, em vezes

por consumidor por periodo, diminuiu 5,4% na comparagdo com o indice de 2011, atingindo 11,0 vezes.
Em relagéo a 2004, tal queda foi de 72,1%.
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Celpa
DEC e FEC

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL utiliza alguns indices para verificacdo da qualidade dos
servigos prestados pelas concessionarias de energia elétrica aos seus consumidores. Os principais s&o:
DEC - Duragéo Equivalente de Interrupg¢do por Consumidor (medido em horas) e FEC - Frequéncia
Equivalente de Interrupgéo por Consumidor (medido em niimero de vezes).

INDICADOR 2012 2011 Var. %
DEC 101,60 99,30 2,3%
FEC 50,90 53,00 -4,0%

O indicador de qualidade DEC apresentou um aumento de 2,3% em relagéo ao exercicio anterior,
considerando a grande expansao do sistema elétrico na area rural, onde as linhas estdo chegando as
mais distantes regides do Estado. Essas areas, apesar de abrangerem apenas 25% dos consumidores da
CELPA os mesmos estdo instalados em 92% da rede de média tensdo e contribuem com mais de 50%
do valor do DEC e FEC Total.

Séo regides afastadas dos pdlos de manutencdo e apresentam geografia complexa, presenca de
reservas indigenas, densa vegetagao, fatores climaticos adversos, alta dispersdo entre os consumidores
fora das areas urbanas e infra-estrutura viaria precaria, o que compromete o desempenho operacional,
bem como os atendimentos emergenciais e de manutencao.

Vale ressaltar que na Regido Metropolitana de Belém, que representa 34% dos consumidores da CELPA
e 40% da energia vendida e onde as obras do Plano de Melhorias foram concluidas no ano de 2012,
apresentou uma significativa redug&o de 20,4% para o DEC e 16,2% para o FEC.

4.2 Combate as Perdas

CEMAR

Em 2008, a reestruturacdo da Geréncia de Combate as Perdas foi essencial para a revisdo dos
processos, desde a selecao de pessoas, treinamento, adequagéo dos procedimentos internos (aderentes
as normas regulatérias e judiciais), até a padronizagdo de atividades e abordagem ao cliente. Esta
transformac&o e a criagdo do Comité de Perdas, onde todos os envolvidos no processo prestavam contas
de suas agbes em reunides semanais, refletiram desde o inicio de 2008, quando deu se o inicio do
projeto de redugéo das perdas, até Dezembro de 2012, redugéo de 8,2 p.p. em perdas acumuladas.

Em 2012, a estratégia de Combate as Perdas foi mantida, alcangando o indice de 20,7% nas perdas
globais que, se comparado a 2011, melhorou 0,3 p.p. Em relagdo as perdas néo-técnicas sobre o
mercado de baixa tensdo, a CEMAR atingiu o percentual de 14,0% em 2012, apresentando melhora em
0,2 p.p se comparado a 2011.
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A quantidade de energia elétrica requerida pelo sistema da CEMAR alcangou o patamar de 6.059 GWh e
o faturamento ficou em 4.804 GWh, crescimento de 9,4% e 9,7%, respectivamente, em relagéo a 2011.
As perdas de energia registradas pela Companhia em 2012 totalizaram 1.255GWh.

No ano de 2012, a CEMAR continuou avangando na implantagdo da medigéo fiscal, totalizando 6.909
transformadores e 707.510 unidades consumidoras, o que representa 34,1% do mercado de energia da

CEMAR.
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Celpa

Calculada pela diferenca entre 0 consumo e a energia requerida, as perdas totais em 2012 foram de
3.600 GWh, o correspondente a 35,05%, portanto, 3,46 pontos percentuais acima do apurado em 2011,
cujos principais fatores foram:

- Crescimento urbano desordenado;

- Existéncia de quadrilhas especializadas em vendas de fraudes;

- Surgimento de novas areas de invaséo;

- Implementacdo do Programa de Expansé&o Rural; e

- Dificuldades para execugao de inspecbes de combate a fraude, em razdo do aumento da violéncia.

- A concessionaria entrou em recuperagao judicial a partir de 28/02/2012, reduzindo o volume de agdes
de combate as perdas.
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35,05%

31,59%
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26,25% 26,86% 27,30%

23,08% 23,62%
o 22,05% 21,37% 20,73% 21,56%
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indices calculados a partir do mercado faturado (fio)

A CELPA, com o seu Programa de Reducdo de Perdas de energia elétrica, tem como base os projetos
que, em 2012, somaram um investimento total de R$ 76 milhdes.

e Projeto CMB - Caixa de Medigao Blindada;

o Fiscalizagao;

e Instalagéo de Systrafo;

e Regularizag&o de areas de Invaséo;

o Regularizagao de clientes sem medicao

Com o crescimento constante do furto de energia, seja por irregularidade na medigao ou por desvio, a
empresa passa a contar com uma nova ferramenta de combate: a Caixa de Medi¢éo Blindada (CMB),
que consiste em um quadro de medigdo com capacidade para atender entre 60 e 100 unidades
consumidoras simultaneamente, composto de concreto e folhas metélicas, sensores de quebra de vidro,
vibragdo e abertura de porta. O projeto piloto contou com a instalagdo de 12 caixas no municipio de
Marituba, area metropolitana de Belém. Posteriormente, o projeto foi expandido para o alimentador AM-
03, onde existem 109 caixas instaladas (algumas ainda parcialmente instaladas), dentre as quais
podemos destacar uma perda mensal de menos de 1% por CMB (circuito de transformador), e perda do
alimentador proxima de 5% ao més.

Destacamos também o Projeto de Fiscalizagdo, que compreende a contratacdo de servicos de
fiscalizagdo. Com um total de 105 equipes atuando no Estado, obtendo como resultado uma energia total
agregada pelo projeto foi de 36,7 GWh.

Para consumidores de média tensdo, a companhia continuou investindo em conjuntos de medicdo
blindados — Systrafos. No ano de 2012 foram implantados 241 equipamentos.

Outra agdo da companhia é a regularizagéo de clientes sem medi¢do, a companhia regularizou em 2012
15 mil unidades consumidoras, distribuidos entre a regido metropolitana de Belém e interior do Estado.
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05. Programa Luz Para Todos

CEMAR

Langado em 2004 pelo Governo Federal, o “Programa Nacional de Universalizagdo do Acesso e Uso da
Energia Elétrica - Luz para Todos" (PLPT) tem como objetivo levar energia elétrica para a popula¢do do
meio rural, de modo a estimular o desenvolvimento socio-econdémico destas regides que, geralmente,
apresentam baixo desempenho no IDH (indice de Desenvolvimento Humano).

A CEMAR desempenha o papel de agente executor do Programa no Maranh&o. O Estado esta inserido
entre os 04 maiores programas do pais, representando 10% de todo o volume de ligagdes executadas
pelo Programa Luz para Todos no Brasil. Para atingir suas metas, a Companhia estruturou sélidas
parcerias comerciais com contratagdo de méo-de-obra terceirizada, que envolvem mais de 20 empresas
de engenharia e mais de 1.000 pessoas direta e indiretamente.

Em 31 de dezembro de 2012, a CEMAR alcangou a marca historica de 319.970 familias ligadas a rede de
distribuicdo de energia elétrica através do PLPT, gerando um beneficio direto para aproximadamente 1
milhdo e 600 mil habitantes. O PLPT j& estd presente em 100% dos 217 municipios maranhenses,
contribuindo para o desenvolvimento de &reas isoladas dos aglomerados rurais e para a geragédo de
renda nestas localidades. Durante 0 ano de 2012, o investimento direto no PLPT, que inclui gastos
contabeis com materiais e servigos de terceiros, foi de R$ 177,5 milhdes.

350.000 -+
319.970
300.988
300.000 - 278.908
250.000 1 229.817
200,000 189.781
148.326
150.000 -
103.067
100.000 -
62.931
so000 . 40.136 45.259 41.455 40.036 49.091
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
B Lig. Anual Lig. Acum.
Celpa

PROGRAMA LUZ PARA TODOS ("LPT") e PROGRAMA NACIONAL DE UNIVERSALIZACAO: em 2012,
a companhia investiu R$ 45,5 milhdes. A principal caracteristica desses Programas ¢ possibilitar 0 acesso
e uso da energia elétrica, a todos os cidad@os domiciliados nas areas urbanas e rurais do Estado. Os
recursos para atendimento do LPT s&o provenientes da Reserva Global de Reversdo ("RGR"), Conta de
Desenvolvimento Energético ("CDE"), Estado e Fonte Prépria.
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06. Assuntos Regulatérios

CEMAR

A CEMAR busca constantemente manter um intercdmbio produtivo de experiéncias com os 6rgdos
reguladores e associagdes do setor de energia elétrica. Esse foco visa difundir as melhores praticas de
atuag@o, criar sinergia entre as diversas organizagdes, bem como ampliar sua capacidade de pleitear
demandas junto as agéncias reguladoras.

Reajuste Tarifario Anual 2012

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL por meio da Resolugdo Homologatoria n® 1.333, de 20
de agosto de 2012 homologou os resultados do Reajuste Tarifario Anual de 2012. Como resultado do
processo as tarifas da CEMAR foram em média, reajustadas em 6,24% (seis virgula vinte e quatro
resultante da consideragdo de componentes financeiros no valor de 0,62% (zero virgula sessenta e dois
por cento). Ainda, foi fixado o valor anual da Taxa de Fiscalizagdo de Servigos de Energia Elétrica —
TFSEE em R$ ) com um efeito médio percebido pelo consumidor de 7,24% (sete virgula vinte e quatro
por cento), R$ 4.222.403,87.

Celpa

A ANEEL, por meio da Resolu¢do Homologatoria n° 1.188 de 02 de agosto de 2011, com vigéncia a partir
de 07 de agosto de 2011, prorrogou a vigéncia das tarifas da CELPA, discriminadas no Anexo | e II-A da
Resolugdo Homologatoria n® 1.035, de 03 agosto de 2010, até o processamento definitivo da revisdo
tarifaria desta concessionaria.

Tal decisdo foi tomada com base nas Resolugdes Normativas n® 433 e 471, de 11 de abril e 20 de
dezembro de 2011, respectivamente, que estabelecem os procedimentos a serem adotados no terceiro
ciclo de revisdes tarifarias das concessionérias de distribuicdo de energia elétrica.

Em funcdo desta prorrogacdo, o processo da revisdo tarifaria periédica da CELPA deveria ser
homologado até o dia 07 de agosto de 2012 e teria efeito retroativo ao periodo de 07 de agosto de 2011 a
06 de agosto de 2012.

Em 03 de agosto de 2012, a juiza da 13 Vara Civel, Dr®. Maria Filomena de Almeida Buarque,
competente para processar e julgar o pedido de Recuperacao Judicial da Empresa, decidiu, nos autos do
processo n° 0005939-47.2012.814.0301, pela aplicagdo imediata do reajuste nas tarifas de Energia
Elétrica, sob pena de multa de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais). Os efeitos desta decisdo persistem
até hoje.

O Governo Federal publicou a MP 579/2012, de 11 de setembro de 2012, convertida na Lei 12.783/2013,
que tem por objetivo a redugado das tarifas de energia elétrica, através da renovagéo das concessdes de
geracéo e transmisséo, que venceriam até 2017, exclusdo da Cota de Consumo de Combustivel (CCC),
Reserva Global de Reversdo (RGR) e redugdo da Cota de Desenvolvimento Energético (CDE), todos
encargos setoriais presentes na fatura.
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Como resultado da referida lei, em 24 de Janeiro de 2013, foi realizada uma publicagéo extraordinaria de
Resolugdo Homologatdria n° 1467, com vigéncia a partir de 24 de janeiro de 2013.

08. Relatorio de Agdes Sociais

CEMAR

Desde 2011, o tema Sustentabilidade comegou a ser inserido no processo de gestdo da empresa.
Priorizamos a transparéncia com nossos publicos, investimos em agdes de transformagédo social € em
projetos inovadores e pioneiros para o Estado. Fortalecemos ainda mais o comité de responsabilidade
social, dando foco e direcionamento as agbes. Crescemos significativamente em indicadores de
responsabilidade social no setor elétrico, segundo os Indicadores Ethos/ABRADEE e construimos um
grande produto em nossa caminhada rumo a uma empresa socialmente responsavel: 0 nosso primeiro
relatério de Sustentabilidade com base no padrao Internacional da Global Report Iniciative.

Em 2012 a CEMAR adquiriu novo impulso com novos investimentos por meio da Lei de Incentivo ao
Esporte e a Cultura e pela parceria com o Banco Nacional do Desenvolvimento Social - BNDES. Foram
mais de 5 milhdes de reais investidos na sociedade maranhense, com mais 200 mil pessoas beneficiadas
pelos projetos e programas sociais.

Em 2012 a CEMAR realizou ou esteve envolvida nos seguintes programas sociais:

Energia Voluntaria

E o Programa de Voluntariado da CEMAR, que consiste em um conjunto de aces realizadas pela
Companhia para incentivar e apoiar o envolvimento dos colaboradores em atividades voluntarias, através
da realizacdo de palestras educativas, atividades sociais € ludicas nas comunidades do Estado. Em 2012
foram mais de 600 horas dedicadas ao trabalho, com 19% dos colaboradores envolvidos.

A Companhia incentiva os colaboradores por meio de Campanha Interna de Incentivo, premiando aqueles
que mais dedicarem horas ao trabalho voluntario, os colaborador campedo de 2012 doou mais de 90
horas do seu tempo as agdes sociais.

Outro diferencial das acdes voluntarias é a participagdo em agdes sociais como o Agdo Global e Cidade
Solidaria, mutirdes de atendimento ao publico realizado por institui¢des locais. Destaque também para o
programa Mini empresa do da Associagdo Junior Achievement, que envolveu 13 colaboradores que
participaram durante 6 meses orientando e apoiando alunos do Ensino Médio na introdugdo ao
empreendedorismo.

Energia na Comunidade

Canal direto de relacionamento com a comunidade, com diversas frentes de atuagdo, o programa esta
presente em todo estado, através dos Agentes da Comunidade, oferecendo atendimento de qualidade,
promovendo cultura e lazer, realizando atividades culturais e levando informagdes sobre economia de
energia e seguranga com energia elétrica. Em 2012 foram 773 agdes sociais, tendo impactado
diretamente 28.600 pessoas e indiretamente 84.000 pessoas. As agbes sociais incluem palestras,
programas de visitas, entrevistas em radios e tv’s, blitz, troca de l1dmpadas, carreatas, cadastro tarifa
baixa renda, entre outros. Foi por meio do Programa que foi realizado pela primeira vez o Férum de
Lideranga Comunitaria. O objetivo inicial é criar com lideres comunitarios um canal de dialogo direto com
0S Mesmos.
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Arte com Seguranca

A Companhia acredita que, para realizar agbes educativas para um publico adolescente é preciso
mergulhar no universo deles. Por isso, a CEMAR desenvolveu o projeto Arte com Seguranga, em parceria
coma CUFA, ampliando o seu escopo e a quantidade de muros de subestagdes grafitados. O projeto que
tem por objetivo utilizar os espagos publicos para divulgar a arte da grafitagem com uma mensagem
informativa e de utilidade para a populagéo, no caso a seguranga com a energia elétrica. Realizamos
grafitagem nos muros das subestagdes em Imperatriz, no Muro do Centro de Distrubuicdo e no muro
interno da Subestag&o do S&o Franscisco.

Programa de Capacitacdo Profissional

O Programa tem como objetivo capacitar pessoas de baixa renda com foco no ingresso do mercado de
trabalho. Durante o ano de 2012, foram oferecidos 14 cursos de Capacitagdo Profissional em parceria
com a FIEMA/SENAI. Os cursos foram ofertados para as comunidades por meio do relacionamento dos
Agentes de Comunidade com liderangas comunitarias e a Imprensa. Sendo os cursos realizados:
Inclusdo digital, Eletricistas, Corte e Costura, Classificador de Graos, Mecanico de Motos e Pedreiros. A
CEMAR absorveu para o quadro de leituristas da CEMAR 12 pessoas. No curso, Mecanico de Motos em
Bacabal, 70% j& trabalha no mercado local e novas contratagdes seréo viabilizadas até Fevereiro de
2013.

Projetos Culturais e Esportivos

Promover o contato e a pratica com o campo cultural, contribuir para a melhoria da qualidade de vida,
promover maior acesso & cultura e a pratica da cidadania, além de incentivar a pratica desportiva como
forma de inclusdo social, investindo assim a CEMAR dé sua contribuigdo para a melhoria dos indicadores
do nosso Estado. Com o apoio das leis de incentivo a cultura e esporte a CEMAR investiu
aproximadamente 5 milhdes em projetos de inclusdo sociocultural e esportivo.

Os projetos apoiados atualmente s&o caracterizados pela introducdo ao esporte para cidadania, escolas
de musicas, eventos esportivos e culturais abertos ao grande publicos, representatividade do Maranh&o
para todo o pais, valorizagdo da cultura local, entre outros. Entre os projetos investidos estdo Escola de
Futebol Esporte é Cidadania, Judé no Jaracaty, Construgdo da Quadra Barrigudeira, entre outros.

Projetos de Investimento Social Privado com apoio financeiro do Banco Nacional do
Desenvolvimento Social

Uma parceria firmada em 2012 entre a CEMAR e o BNDES, proporcionou um investimento inédito: 1
milh&o de reais para construgdo e reforma de instituigdes sociais em quatro municipios maranhenses.
Dentre os projetos estao:

e O projeto AMAS (Associagdo Maranatha de Assisténcia Social), atende em Imperatriz, cerca de
250 criangas. A Associagdo funciona desde 2001 e entre as atividades desenvolvidas esta o
projeto “Futebol Bola pra Frente”, principal agdo da instituicdo, que também atua na
alfabetizagdo de adultos, cursos de artesanato, palestras educativas, projeto sopdo, mutirdes
médicos, juridicos entre outros. Entre os beneficios, esta a construgdo do campo de futebol
gramado, quadra de volei de areia, vestiarios compra de novo Onibus para os alunos,
equipamento esportivos e uniformes.
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o A Associagcdo Carente Sao Benedito do Bairro de Fatima, inaugurada no dia 18 de janeiro,
atende em Séo Luis, cerca de 300 criancas. E uma instituicio sem fins lucrativos que atua como
uma Creche-Escola e um espago de atividades sociais para a comunidade, tendo como missao
melhorar a qualidade de vida das pessoas da referida area. Entre os beneficios proporcionados
pela CEMAR esta a drenagem do sistema de agua, construgdo da quadra de esportes,
ampliagao do espago, playground, pintura e mobilia adequada.

e (Centro Educacional Sdo Raimundo Nonato que atende cerca de 180 jovens e criangas em
Timon, oferecendo atividades esportivas como Badminton, Beach Soccer e atividades
educativas. O centro recebeu reforma e construgéo de quadras, brinquedoteca e playground.

e Creche Mae Firmina constru¢éo de uma nova creéche para comunidade do Alto Bandeirante em
Bacabal, com o terreno doado pela Prefeitura a CEMAR entregou uma escola adequada as
criangas e completamente mobiliada.

Caravana da Economia

A Caravana da Economia faz parte do Programa de Eficiéncia Energética da CEMAR, regulado pela
ANEEL. A Companhia vem trocando geladeiras velhas por geladeiras novas mais eficientes em varios
municipios do Maranhdo. A CEMAR desde o inicio do Programa, em 2007, ja trocou mais de 30 mil
geladeiras em 41 municipios maranhenses. , além de promover a¢fes educativas em varios municipios.
Para este programa a CEMAR ja disponibilizou aproximadamente R$10 milhdes.

ECOCEMAR

Programa de troca de residuos reciclaveis por bénus na conta de energia. Com isso, a CEMAR além de
gerar renda para 0 pagamento das contas de energia, também incentiva a preservagdo do meio ambiente
por meio da educagdo e atitude sustentavel. Cerca de 2.260 toneladas de residuos reciclaveis foram
coletados desde o inicio do Programa ECOCEMAR até hoje e, aproximadamente R$136.000,00 foram
revertidos em bonus para clientes, entre pessoas fisicas, instituicdes de apoio ou filantropicas. O projeto
em Sao Luis conta com 17 pontos de coleta.

Leilao Solidario

Todos os anos os brindes recebidos pelos colaboradores no fim de ano, dados por fornecedores, séo
entregues a Gerencia de Comunicagdo e Marketing para a realizagdo do Leildo Solidario. O Leildo
Solidario 2011 foi feito no periodo da Pascoa, sendo chamado de Leildo Solidario de Pascoa. Foram 68
brindes leiloados e R$ 5.085 doados para 4 instituigdes de municipios maranhenses.

Celpa

A Celpa atua de forma que suas agdes e resultados econdmicos, ambientais € sociais estejam integrados
e equilibrados e contribuam efetivamente para a sustentabilidade, visando ndo s6 a perenidade dos
negacios, mas o crescimento da regido onde opera. Com este principio, a empresa investiu em iniciativas
e projetos socioambientais, voltados para a promogao da cidadania e da melhoria das condi¢des de vida
da comunidade e de seus colaboradores. A seguir alguns dos principais Investimentos Socioambientais
da Celpa, que fazem parte das praticas de responsabilidade econémica, social e ambiental, junto aos
seus publicos.
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Beneficios para a Comunidade

Arrecadacao de Recursos para Organizagoes Sociais

A Celpa possibilita a arrecadacéo de recursos financeiros para o0 UNICEF, Federacdo das Apae’s, entre
outras instituicdes de assisténcia social, através da doagdo de seus clientes por meio da fatura de
energia. Esses recursos sdo aplicados em agdes para melhorar as condigdes de vida de criancas e
adolescentes de todo o Estado.

Férum de Empresarios Paraenses pelos Direitos da Crianca e do Adolescente

A Celpa é uma das mantenedoras do Férum de Empresérios Paraenses pelos Direitos da Crianca e do
Adolescente, organizagdo ndo-governamental, sem fins lucrativos, que atua na sensibilizagdo e
mobilizagao da classe empresarial paraense, visando a promogao da garantia dos direitos da crianga e do
adolescente do Estado do Paré.

Ministério Publico e a Comunidade

A empresa é patrocinadora das acgbes do Projeto O Ministério Publico e a Comunidade que tem como
objetivo facilitar 0 acesso da populagéo, sobretudo a de baixa renda, aos servigos de assisténcia juridica,
de forma agil e gratuita, na perspectiva da garantia dos seus direitos de cidadania. Como parceira desta
acdo social, a empresa leva a sua Agéncia Mdvel com todos 0s seus servicos comerciais nas
comunidades atendidas pelo projeto.

Projeto Transparéncia

E um projeto de relacionamento com a comunidade de orientagéo e educagéo, no que se uso racional da
energia, seguranga com energia elétrica, furto de energia, direitos e deveres, entre outras tematicas de
interesse do publico consumidor. O projeto visa proporcionar aos clientes melhor utilizagédo da energia
elétrica, informar sobre os servigos prestados pela concessionaria bem como os direitos e deveres do
consumidor. O projeto também realiza atendimento direto a populagao através da agéncia mével, que vai
até a comunidade para dar atendimento personalizado aos clientes em servigos como negocia¢do de
débito, troca de titularidade e outros.

Projeto Crianga Luz

Projeto que atende 6 escolas comunitarias de Educagdo Infantil e Ensino Fundamental da Regido
Metropolitana de Belém, beneficiando mais de 1.000 criangas de familias de baixa renda, com idades
entre 3 e 9 anos. O investimento de recursos garante a distribuicdo de material escolar, uniforme e
alimentos para a merenda.

Semana Nacional de Seguranga com Energia Elétrica

Durante a semana de 13 a 19 de agosto, profissionais da Celpa estiveram em escolas e em canteiros de
obras orientando a populag&o sobre os riscos de acidentes com a eletricidade. A iniciativa fez parte da VI
Semana Nacional de Seguranga com Energia Elétrica, promovida pela Associagdo Brasileira de
Distribuidores de Energia Elétrica - Abradee, em parceria com a concessionaria.

Beneficios aos Colaboradores

Os beneficios oferecidos pela CELPA visam o cumprimento dos compromissos da Politica de
Sustentabilidade, a qual prevé acdes para valorizar e respeitar o colaborador, com praticas que
promovam a seguranga e a saude, proporcionando um ambiente seguro e adequado, com melhoria da
qualidade de vida. A companhia oferece assisténcia médica e odontolégica com ampla rede credenciada;
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vales alimentagdo e refeicdo; transporte; auxilio creche; previdéncia privada; seguro de vida;
reconhecimento por tempo de servigo; bolsa de estudo; e programa de participacdo nos resultados,
importante ferramenta de gestdo estratégica. A CELPA respeita os direitos fundamentais de seus
profissionais, propiciando excelente condigéo de trabalho, dentro de um ambiente saudavel, tornando-os
altamente capacitados para um mercado cada vez mais competitivo.

Ginastica Laboral

A empresa mantém um programa de ginastica laboral e orientagdo postural com o objetivo de prevenir
problemas de saude ocupacional e promover momentos de interacdo e integracdo entre 0s
colaboradores. Sdo realizadas sessbes de alongamentos no local de trabalho, sendo monitoradas por
profissionais especializados que acompanham e coordenam os colaboradores na realizagdo das
atividades.

Semana da Satide e SIPAT

Seguindo o Programa de Controle Médico de Saude Ocupacional (NR7) e o Sistema de Gestdo
Ambiental, Salde e Seguranga do Trabalho (SGASST) a empresa integrou as duas agdes a fim de
disseminar informagdes preventivas que contribuam para a qualidade de vida do colaborador.

Campanhas de Vacinagao

Uma das agdes de prevencao da empresa sao as campanhas de vacinag¢do que tem por objetivo imunizar
0s colaboradores quanto as doengas tipicas da regido e demais endemias combatidas pelo Sistema
Unico de Satde (SUS).

Doacgao de Sangue

A empresa realiza junto ao seu publico de colaboradores campanhas voltadas para contribuir com o
refor¢o do estoque de sangue da Fundagdo Centro de Hemoterapia e hematologista do Para.

Programa Menor Aprendiz

Contribuiu para o desenvolvimento de jovens entre 14 a 24 anos, a fim de prepara-los para 0 mercado de
trabalho.

Incentivo ao Voluntariado

A Celpa incentiva os colaboradores a participar de agdes relacionadas a Responsabilidade Social. Como
0 Projeto Um Milhdo de Amigos criado por colaboradores e voltado a realizagdo de agdes voluntarias em
prol de instituices beneficentes de Belém. As agbes do projeto incluem o apoio ao desenvolvimento de
atividades socioeducativas e de cidadania na comunidade de entorno da empresa.

Feira do Artesanato

A Celpa com a finalidade de complementar a renda familiar do colaborador, proporciona a oportunidade
de comercializar os produtos produzidos pelos mesmos e seus familiares.

Manha de Qualidade de Vida

Objetivando buscar entre os colaboradores a conscientizagao e a importancia da qualidade fisica, mental
e social para 0 bom convivio entre estes, a Celpa realizou um dia de Qualidade de Vida. O evento contou
com diversos profissionais como: nutricionistas, odontélogos, educadores fisicos, enfermeiros e médicos.

Incentivo ao Esporte
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Estimular a pratica esportiva é uma das acdes da empresa para reconhecer a importancia da atividade na
qualidade de vida do colaborador, incentivando-os a participar dos campeonatos desenvolvidos pelo
Servigo Social da industria (SESI).

10. Desempenho Econémico-Financeiro

Receita Liquida

Em relagdo a Receita Liquida, o total registrado no ano foi de R$ 3.883,5 milhdes, 50,5% superior a
obtida no ano anterior. O crescimento decorre principalmente:

a) do inicio de consolidagéo dos resultados de Celpa a partir de 1° de novembro de 2012;

b) Do crescimento de volume de energia vendida na CEMAR que, entre 2011 e 2012, cresceu 9,7%;
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c) Do reajuste tarifario médio percebido pelo consumidor da CEMAR de 1,75%, homologado pelo
Reajuste Tarifario Anual ocorrido em agosto de 2012.

Custos e Despesas Operacionais

No ano de 2012, o total de custos e despesas gerenciaveis e ndo gerenciaveis, excluindo deprecia¢do e
amortizagao, e desconsiderando o Custo de Construgéo, foi de R$ 1.718,9 milhdes, equivalentes a 75,2%
da receita liquida, com aumento de 9,2 p.p. em relagdo ao percentual verificado em 2011, que era de
66,0%.

EBITDA
Em 2012, o EBITDA ajustado atingiu R$566,6 milhdes, sendo 12,5% superior aos R$503,6 milhdes
registrados no ano anterior. A margem EBITDA de 18,9% caiu 6,5 pontos percentuais em relacdo aos
25,4% apresentados em 2011, em virtude do inicio da consolidagéo de Celpa a partir de 1° de novembro
de 2012.

Resultado Financeiro
Em 2012, o resultado financeiro liquido foi negativo em R$98,5 milhdes, o que representa uma piora de
84% em relagéo ao registrado no ano anterior.

Imposto de Renda e Contribui¢ao Social

Na CEMAR, a apuragéo do Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuicdo Social sobre
Lucro Liquido (CSLL) a pagar é influenciada positivamente pelos seguintes itens: i) incentivo fiscal de
reducdo de 75% do Imposto de Renda decorrente do beneficio da ampliagdo da capacidade instalada,
obtido junto @ SUDENE (Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste) em dezembro/2005, e que
em 2007 foi ampliado pelo beneficio de modernizagéo de toda a capacidade instalada, valida até 2021; ii)
incentivo fiscal relacionado a depreciagdo acelerada, obtido junto a SUDENE, que permite que os
investimentos na ampliagdo e modernizagéo da rede de distribuicdo sejam integralmente considerados
como despesa dedutivel para fins de apuragéo do Imposto de Renda de forma imediata (valido entre os
anos de 2006 a 2018); e, iii) compensagao de prejuizos acumulados. Cabe ressaltar que os itens i e ii s&o
aplicaveis apenas ao IRPJ, enquanto que o item iii refere-se tanto ao IRPJ quanto a CSLL.

Lucro Liquido

Em 2012, a Companhia alcangou Lucro Liquido (LL) de R$141,0 milhdes, 12,0% inferior ao obtido no ano
anterior, em virtude do inicio de consolidagdo dos resultados de Celpa a partir de 1° de novembro de
2012.

Endividamento

Em 2012, o endividamento bruto consolidado, incluindo os encargos, atingiu R$3.627,9 milhdes, reflexo
do inicio da consolidagdo de Celpa, que contribuiu com R$1.893,0 milhdes de divida bruta, ja
reestruturada em conformidade com a aprovagéo de seu Plano de Recuperagéo Judicial. Em dezembro
de 2012, a Equatorial concluiu a captagdo de pouco mais de R$1,1 bilhdo em aumento de capital (follow
on), dos quais, aproximadamente R$700 milhdes ainda encontravam-se no caixa da Companhia no
encerramento de 2012. A divida liquida, considerando as disponibilidades e os ativos regulatdrios
liquidos, atingiu 0 montante de R$1.758,2 milhdes no fechamento do ano. Em termos de mdltiplo divida
liquida / EBITDA, esta relagdo aumentou para 3,1 vezes.
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Eventos Subsequentes

a) Aumento de capital

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 26 de dezembro de 2012, os acionistas da Companhia
autorizaram o aumento do seu capital social em até 572.000.000,00 (quinhentos e setenta e dois milhdes
de reais), mediante emiss&o de até 2.600.000.000,00 (dois bilhdes e seiscentos milhdes) de novas agdes
ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal. O prego de emiss&o por a¢ado ordinaria foi
fixado em R$ 0,22 (vinte e dois centavos) por agéo.

Conforme Aviso aos Acionistas datado de 13 de margo de 2013, apds a 22 rodada de subscricdo de
sobras, houve uma subscricio de aproximadamente 70,9% do aumento de capital social aprovado,
representando a emisséo de 1.843.598.873 (um bilh&o, oitocentas e quarenta e trés milhdes, quinhentas
e noventa e oito mil, oitocentas e setenta e trés) novas agdes ordinarias, através do aumento de capital
de R$ 405.591.752,06 (quatrocentos e cinco milhdes, quinhentos e noventa e um mil, setecentos e
cinquenta e dois reais e seis centavos).

Findo o prazo de revisdo da subscricdo pelos acionistas, o que ocorrera em 1° de abril de 2013, a
assembleia geral devera se reunir para homologar parcialmente o aumento de capital supramencionado.

b) Medida proviséria n° 605

Em 24 de janeiro de 2013, foi publicada a medida provisoria n°605, que altera a Lei n°10.438, de 26 de
abril de 2002, na parte em que cria a Conta de Desenvolvimento Energético (CDE). Esta medida inclui
como objetivos deste encargo o provimento de recursos para compensar descontos aplicados nas tarifas
de uso dos sistemas elétricos de distribuicdo e nas tarifas de energia elétrica, bem como recursos para
compensar o efeito da ndo ades@o a prorrogagdo de concessdes de geragdo de energia elétrica,
assegurando assim o equilibrio da redugédo das tarifas das concessionarias de distribuigdo, consoante
disposto no § 20 do art. 10 da Lei no 12.783, de 11 de janeiro de 2013.

c) Recuperagao Judicial e Transferéncia de Controle Acionario

A Celpa ajuizou, em 28 de fevereiro de 2012, pedido de Recuperacdo Judicial, nos termos da Lei n.°
11.101/2005 (Lei de Recuperagéo), que se encontra em tramite na 132 Vara Civel da Capital do Estado
do Para. A medida visou também a proteger o valor dos ativos da companhia, atender de forma
organizada e racional aos interesses da coletividade de seus credores e, principalmente, manter a
continuidade de suas atividades. O processamento da Recuperacdo Judicial foi deferido em 29 de
fevereiro de 2012, ocasido em que foi nomeado o Sr. Mauro César Lisboa dos Santos como
Administrador Judicial.

Em 1° de setembro de 2012, o Plano de Recuperacgéo Judicial foi aprovado pelos credores da Companhia
e seus reflexos estdo sendo apresentados nestas Demonstracdes Financeiras.

Em 1° de novembro de 2012, os antigos acionistas controladores da Celpa alienaram sua participagdo na
Companhia para a Equatorial Energia. Nesta mesma data, foram instaladas uma Assembleia Geral
Extraordinaria € uma Reunido do Conselho de Administragdo que elegeram a nova administracdo da
Companhia.

11. Investimentos
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CEMAR

Investimentos Proprios

Versado : 2

Em 2012, os investimentos da CEMAR, excluindo os investimentos diretos relacionados ao PLPT,
totalizaram R$ 441,2 milhdes, direcionados principalmente a manutengdo e expansdo da rede de

distribuigéo de energia.

Investimentos Préprios
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490 1.1
Im 33
2004 2006 2007 2009 2010 2012

Ao final de 2012, foi alcangada a marca de 320 mil consumidores ligados a rede de distribuicdo de
energia elétrica da CEMAR por meio do Programa Luz Para Todos, o que beneficia diretamente mais de

2,0 milhdo de habitantes.

O investimento direto no programa, que inclui gastos com materiais, servigos de terceiros e frete de
materiais foi de R$ 177,5 milhdes, sendo que o investimento acumulado desde o inicio do programa

totaliza R$ 1.413,4 milhdes.
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Investimentos Diretos no PLPT

2005 2006 2008 2009 2010 201 2012
Celpa
RE mil 2.012 2.011 Varik
Frograma Luz Para Todos / Univerzalizagio 45428 185.273 -T2,48%
Ineriigacao da lha de Marajd 35918 73N -3, 76%

e Pe 93.454 137 444 -31,98%
Linhas & Subziaglies de dieribuicio 33.568 55.048 -42 AT%
Manuencio & methorias do Siziema 200,288 253.243 6,33%
Total 478132 §52.328 26,70%

PROGRAMA LUZ PARA TODOS ("LPT") e PROGRAMA NACIONAL DE UNIVERSALIZACAQ: em 2012,
a companhia investiu R$ 45,5 milhdes. A principal caracteristica desses Programas ¢ possibilitar 0 acesso
e uso da energia elétrica, a todos os cidaddos domiciliados nas areas urbanas e rurais do Estado. Os
recursos para atendimento do LPT s&o provenientes da Reserva Global de Reversédo ("RGR"), Conta de
Desenvolvimento Energético ("CDE"), Estado e Fonte Prépria.

INTERLIGACAO DA ILHA DE MARAJO: esse projeto prevé a interligacdo do Sistema Isolado da llha de
Marajé ao Sistema Interligado Nacional, através da extenséo da rede elétrica de Tucurui até a llha do

Marajo. Em 2012, a CELPA investiu R$ 35,9 milhdes, com recursos provenientes da sub-rogagdo CCC.

PROGRAMA DE REDUCAO DE PERDAS: s3o verbas destinadas exclusivamente para o programa de

combate as perdas técnicas e ndo técnicas. Em 2012 foram investidos R$ 93,5 milhdes.

MANUTENCAO e MELHORIAS NO SISTEMA s&o investimentos vegetativos, feitos com caixa proprios,
destinados a manutengao, ampliagéo e melhorias no sistema elétrico. Esses investimentos totalizaram R$
269,3 milhdes em 2012.

Dos R$ 478,1 milhdes investidos em 2012, R$ 81,4 milhdes referem-se a programas subsidiados pelo

governo e R$ 396,7 milhdes referem-se a investimentos com recursos proprios.
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12. Governanga Corporativa

Listada no Novo Mercado, mais alto nivel de Governanga Corporativa da Bolsa de Valores de S&o Paulo
(BM&FBovespa), a Equatorial € uma Companhia comprometida com as melhores praticas de governanga
corporativa e com a transparéncia na relagdo com seus investidores e acionistas.

Diferenciais de governanga corporativa:

100% de tag along aos acionistas minoritarios;

Manutengdo de dois membros independentes no Conselho de Administragdo (total de sete
integrantes);

75% do capital total como free float, muito acima do minimo de 25% requerido pelos padrdes do
Novo Mercado;

Obrigagéo de oferta de compra pelo valor econdémico em caso de encerramento de listagem ou
de fechamento de capital;

Divulgagao de operagbes com titulos da companhia envolvendo acionistas controladores ou
administradores;

Adesdo a Camara de Arbitragem para resolucéo de conflitos;

Adocao de um Codigo de Etica e Conduta Empresarial:

Manutengao de Politica de Divulgagao de Ato ou Fato Relevante e de Negociag&o de Titulos por
Pessoas Relacionadas.

Publicacéo trimestral, juntamente com os ITRs, da Demonstragao dos Fluxos de Caixa.
Divulgagao de demonstragdes financeiras com padrdes internacionais IFRS ou US GAAP.
Realizagao de reunides publicas com analistas e investidores, ao menos uma vez por ano.

De acordo com o Contrato de Adesdo ao Novo Mercado firmado com a Bovespa, o Estatuto da
Companhia prevé a utilizagdo de Camara de Arbitragem para resolugéo de conflitos.

Conselho de Administracao

Carlos Augusto Leone Piani Presidente do Conselho
Gilberto Sayao da Silva Vice-Presidente do Conselho
Alessandro Monteiro Morgado Horta Conselheiro

Alexandre Gongalves Silva Conselheiro Independente
Celso Fernandez Quintella Conselheiro Independente
Firmino Ferreira Sampaio Neto Conselheiro

Paulo Jerénimo de Mello Bandeira Pedrosa  Conselheiro

Diretoria Executiva

Versado : 2
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Firmino Ferreira Sampaio Neto Diretor-Presidente

Eduardo Haiama Direitor Finaceiro e de Relagbes com Investidores
Ana Marta Veloso Diretora

Tinn Freire Amado Diretor

Felipe Oppenheimer Pitanga Borges Diretor

Relacionamento com Auditores Externos

Em atendimento a instrugdo CVM 381/03, informamos que a Emst & Young Terco Auditores
Independentes prestou somente servigos de auditoria durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2012.

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo CVM n° 480/09, os Diretores da
Companhia Srs. Firmino Ferreira Sampaio Neto, Diretor-Presidente; Eduardo Haiama, Diretor Financeiro
e de Relagdes com Investidores; Ana Marta Horta Veloso, Tinn Freire Amado e Felipe Oppenheimer
Pitanga Borges, diretores sem designacao especifica, declaram que (i) reviram, discutiram e concordam
com as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012; e (ii)
reviram, discutiram e concordam, sem quaisquer ressalvas, com as opinides expressas no parecer
emitido em 31 de margo de 2013 pela Ernst & Young Terco Auditores Independentes, auditores
independentes da Companhia, com relagdo as demonstragdes financeiras da Companhia referentes ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012.
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1

Informacdes sobre a Companhia

A Equatorial Energia S.A. (“Companhia” ou “Equatorial” ou “Controladora”), tem por
objetivo a participacdo em outras sociedades, sempre no setor de energia elétrica,
prioritariamente em operacfes de geragdo ou distribuicdo de energia elétrica. A
Companhia possui agdes negociadas na BM&FBOVESPA sob o ticker “EQTL3” e desde
2008 participa do Novo Mercado. A sede social da empresa esté localizada na Alameda
A, Quadra SQS, n.°100, Altos do Calhau - S&o Luis — MA.

A Companhia anunciou em 25 de setembro de 2012 através de fato relevante, a
assinatura do Contrato de Compra e Venda de A¢bes e Outras Avengas de Centrais
Elétricas do Para S.A. — Em Recuperacao Judicial (CELPA) (“CELPA” e “Contrato de
Compra e Venda”).

Por meio do Contrato de Compra e Venda, uma vez verificadas determinadas
condi¢cBes precedentes, a Companhia obrigou-se a adquirir, pelo valor total de R$ 1,00
(um real), 39.179.397(trinta e nove milhdes, cento e setenta e nove mil, trezentas e
noventa e sete) agdes de emissdo da CELPA, sendo 38.717.480 (trinta e oito milhdes,
setecentas e dezessete mil, quatrocentas e oitenta) acdes ordinarias e 461.917
(quatrocentas e sessenta e um mil, novecentas e dezessete) acoes preferenciais,
totalizando uma participacao de 65,18% (sessenta e cinco inteiros e dezoito centésimos
por cento) do capital votante e 61,37% (sessenta e um inteiros e trinta e sete
centésimos por cento) do capital social total da CELPA (“A¢des”). A consumacao da
operagao esteve sujeita a certas condi¢cdes precedentes previstas no Contrato de
Compra e Venda, incluindo, entre outras, a aprovacao pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL e pelo Conselho Administrativo de Defesa da Concorréncia -
CADE.

No dia 1° de novembro de 2012, conforme Fato Relevante publicado nesta mesma
data, a Companhia concluiu, apos aprovagéo pela ANEEL e pelo CADE, a aquisi¢céo da
CELPA. Tendo em vista a imaterialidade do preco de aquisicdo, em linha com
precedentes da Comissao de Valores Mobilidrios — CVM, a Equatorial solicitou a CVM
em 28 de novembro de 2012 dispensa da obrigacao da realizacdo de Oferta Publica de
Aquisicdo de A¢bes e mantera o mercado informado a este respeito.

A CELPA foi criada em 1962 com o objetivo de atuar no setor de energia elétrica no
Estado do Par4. Sete anos mais tarde, a empresa se associou a Forca e Luz do Para
S.A. - Forluz, originando uma Unica concessionaria de energia.

A partir de 1981, a nova concessionaria passou a contar com energia do Sistema
Interligado Norte-Nordeste e, em 1998, passou a fazer parte da REDE ENERGIA por
meio de leildo realizado no dia 9 de julho de 1998.
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Um ano depois, a CELPA entrava para o Sistema Interligado Brasileiro, com a entrada
em operacao da Interligacdo Norte-Sul, em 500 kV.

O Para concentra em seu territério cerca de 34% de toda a extensdo da bacia
amazobnica (mais de um milhdo de km2) e seu potencial hidrelétrico é avaliado em mais
de 61 mil MW. Esse potencial esta distribuido em nove grandes bacias, destacando-se
a do Rio Tocantins, onde foi implantada a Usina Hidrelétrica de Tucurui, inaugurada em
1984.

Entidades controladas e controladas em conjunto

A Equatorial mantém investimentos conforme demonstrado a seguir:

Nota 31/12/2012 31/12/2011
CEMAR a. 65,11% 65,11%
Geradora de Energia do Norte b. 25,00% 25,00%
Equatorial Solu¢des C. 100,00% 100,00%
Vila Velha d. 50,00% -
CELPA e. 61,37% -

Companhia Energética do Maranhao (“CEMAR”): Sociedade an6nima de capital
aberto que tem como atividade principal a distribuicdo de energia elétrica. A area de
concessao da CEMAR é o Estado do Maranhéo, atendendo, em 31 de dezembro de
2012 a mais de 1,9 milhdo de clientes e cobrindo uma area superior a 333 mil Km?. O
contrato de concesséao de distribuicdo de energia elétrica n® 060, celebrado entre a
Companhia, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e a CEMAR, possui
vigéncia até agosto de 2030, podendo ser prorrogado por mais um periodo de 30 anos.
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b. Geradora de Energia do Norte S.A: E a sociedade responséavel pela implantacéo e
operacado das usinas termoelétricas de Tocantinépolis e de Nova Olinda, no municipio
de Miranda do Norte, no Estado do Maranh&o, com capacidade instalada de 330 MW,
as quais fornecem energia para o Sistema Interligado Nacional. Em 1° de outubro de
2008, a Equatorial adquiriu 25% das ac¢des representativas do capital social da
Companhia. O consércio que detém o controle da Companhia é composto pela
Equatorial Energia S.A. (25%), Fundo de Investimentos em Participa¢c6es Brasil Energia
(25%) e GNP S.A. (50%). A GNP S.A,, por sua vez, € composta pela Servtec
Investimentos e Participac@es Ltda. (50%) e Companhia Ligna de Investimentos (50%).
O controle da Companhia € compartilhado e regido por Acordo de Acionistas. Esta
controlada em conjunto é consolidada proporcionalmente nestas demonstracées
financeiras.

c. Equatorial Solugdes S.A.: A Equatorial SolugBes é uma sociedade andnima de capital
fechado, com sede e foro na cidade de Sao Luis, Estado do Maranh&o, que tem como
atividades principais: a) a prestacao de servicos em negocios de energia elétrica,
telecomunicacdes e transmissao de dados; b) a prestacdo de servi¢cos de cobranca de
fatura de energia elétrica em nome e por conta de terceiros; e c) a prestacao de
servigos técnicos de operacdo, manutencao e planejamento de instalagdes elétricas de
terceiros.

d. Vila Velha Termoelétricas Ltda.: Ainda em fase pré-operacional, é a sociedade
responsavel pela implantacao e operacao de usinas termoelétricas no Estado do
Espirito Santo. A Equatorial Energia detém 50% do seu capital. O controle da
Companhia é compartilhado e regido por Acordo de Acionistas.
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e. Centrais Elétricas do Para S.A. (CELPA): Sociedade por acdes de capital aberto,
brasileira, com sede na cidade de Belém, no Estado do Para, que atua na distribuicédo e
geracdo de energia elétrica na area de sua concessao legal que abrange todo o Estado
do Para com 1.248 mil km?, atendendo 1,9 milhdo de consumidores em 143 municipios.
O contrato de concessao de distribuicdo de energia elétrica n® 182/1998, celebrado
entre a ANEEL e a CELPA em 28/7/1998, possui vigéncia de 30 anos, podendo ser
renovado por igual periodo. Além do contrato de distribuicdo acima mencionado, a
Companhia possuia Contrato de Concesséo de Geragéo n° 181/1998 de 34 Usinas
Termelétricas, sendo 11 préprias e 23 terceirizadas, para a exploracéo de geracao de
energia elétrica, pelo prazo de 30 (trinta) anos, com vencimento em 28/7/2028,
renovavel por igual periodo. Em 15/3/2011 o Oficio n°® 331/2011 — SCG/ANEEL
extinguiu a concessao das usinas termelétricas terceirizadas, permanecendo como
concessao da Companhia as 11 termelétricas préprias.

As controladas CEMAR, Equatorial Solugbes e CELPA, bem como as controladas em
conjunto Geradora de Energia do Norte e Vila Velha Termoelétricas, serdo doravante
mencionadas nas notas explicativas abaixo apenas como “Controladas”, quando
mencionadas em conjunto.

Os exercicios sociais das controladas incluidas na consolidacéo séo coincidentes com
os da controladora e as politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme nas

empresas consolidadas e sdo consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior.

Todos os saldos e transacdes entre as empresas foram eliminados na consolidacao.
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3 Politicas contabeis

As demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas, foram elaboradas com base
em diversas bases de avaliacao utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas
contabeis envolvidas na preparacao das demonstracdes financeiras foram baseadas
em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracéo para
determinacgdo do valor adequado a ser registrado nas demonstra¢cdes financeiras. Itens
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a sele¢éo de vidas Uteis
do ativo intangivel e de sua recuperabilidade nas operagdes, avaliacdo dos ativos
financeiros pelo valor justo, assim como da analise dos demais riscos para
determinagé&o de outras provisdes, inclusive para contingéncias. Os valores contabeis
de ativos e passivos reconhecidos que representam itens objeto de hedge a valor justo
gue, alternativamente, seriam contabilizados ao custo amortizado, sao ajustados para
demonstrar as variagdes nos valores justos atribuiveis aos riscos que estdo sendo
objeto de hedge

A liquidagéo das transagfes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido

ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia e suas

controladas revisam suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

As demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas e estédo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que
compreendem as disposi¢des da Lei das Sociedades por A¢Bes e as hormas e
regulamentos da Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”), os pronunciamentos do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), e o Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico e outras normativo emitidos pela Agencia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL..

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com o International Financial Reporting Standards (IFRS),
emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB) e com as praticas
contébeis adotadas no Brasil.

A demonstragéo consolidada do valor adicionado, apesar de ndo requerida pelas IFRS,
€ obrigatoria para as companhias abertas no Brasil, sendo facultativa para as demais
entidades, a menos que exigida pelo 6rgéo regulador.

A emissao das demonstracfes financeiras foi autorizada pelo Conselho de
Administracao iniciado em 28 de marco e finalizada em 31 de marco de 2013.

a. Transagdes em moeda estrangeira

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda
funcional da Companhia e controladas.
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As transacfes em moeda estrangeira sao contabilizadas utilizando-se a taxa de cambio
vigente na data da respectiva transag&o. Os ativos e passivos denominados em moeda
estrangeira s&o convertidos pela taxa de cambio na data do balango patrimonial. As

variacfes cambiais sdo reconhecidas na demonstracdo do resultado quando incorridas.

Base de consolidacéo

Demonstragdes financeiras individuais

Nas demonstragdes financeiras individuais da Companhia, as controladas sao
contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sao feitos
tanto nas demonstracgdes financeiras individuais quanto nas demonstracdes financeiras
consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patrimonio liquido atribuivel aos
acionistas da controladora. No caso da Equatorial Energia as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicadas nas demonstracdes financeiras individuais diferem do
IFRS aplicavel as demonstracgdes financeiras separadas, apenas pela avaliacdo dos
investimentos em controladas e pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto
conforme IFRS seria custo ao valor justo.

Controladas

Controladas séo todas as entidades nas quais a Companhia tem o poder de determinar
as politicas financeiras e operacionais, geralmente acompanhada de uma participacdo
de mais do que metade dos direitos a voto. A existéncia e o efeito de possiveis direitos
a voto atualmente exerciveis ou conversiveis sdo considerados quando se avalia se a
Companhia controla outra entidade. As controladas séo totalmente consolidadas a partir
da data em que o controle é transferido para a Companhia. A consolidagéo é
interrompida a partir da data em que o controle termina.
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A Companhia usa o método de contabilizagdo da aquisi¢cdo para contabilizar as
combinacdes de negdcios. A contraprestacao para a aquisicdo de uma controlada é o
valor justo dos ativos transferidos, passivos incorridos e instrumentos patrimoniais
emitidos pela Companhia. A contraprestagéo transferida inclui o valor justo de algum
ativo ou passivo resultante de um contrato de contraprestacdo contingente quando
aplicavel. Custos relacionados com a aquisi¢édo séo contabilizados no resultado do
exercicio conforme incorridos. Os ativos identificaveis adquiridos e 0s passivos e
passivos contingentes assumidos em uma combinacao de negdcios sdo mensurados
inicialmente pelos valores justos na data da aquisicdo. A Companhia reconhece a
participacdo ndo controladora na adquirida, tanto pelo seu valor justo como pela parcela
proporcional da participa¢éo ndo controlada no valor justo de ativos liquidos da
adquirida. A mensuracao da participagdo néo controladora a ser reconhecida é
determinada em cada aquisicao realizada.

O excesso da contraprestacao transferida e do valor justo na data da aquisi¢éo de
gualquer participacéo patrimonial anterior na adquirida em relagcéo ao valor da
participacdo da Companhia de ativos liquidos identificaveis adquiridos é registrada
como &gio. Nas aquisicbes em que a Companhia atribui valor justo aos ndo
controladores, a determinacdo do &gio inclui também o valor de qualquer participagcéo
ndo controladora na adquirida, e o &gio € determinado considerando a participacdo da
Companhia e dos néo controladores.

Quando a contraprestacao transferida for menor que o valor justo dos ativos liquidos da
controlada adquirida, a diferenca € reconhecida diretamente na demonstragéo do
resultado do exercicio.

Transacgfes entre companhias, saldos também séo eliminados a menos que a operacao
forneca evidéncias de uma perda do ativo transferido. As politicas contabeis das
controladas séo alteradas quando necessario para assegurar a consisténcia com as
politicas adotadas pela Companhia;

As entidades controladas sédo Companhia Energética do Maranhéo, - CEMAR,

Equatorial SolugBes S.A. e Centrais Elétricas do Para - CELPA.
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Participacdo em Joint Ventures

A Companhia mantém participacdo em joint venture, na qual os empreendedores
mantém acordo contratual que estabelece o controle de varias atividades da
Companhia. A Companhia reconhece sua participacéo na joint venture utilizando a
consolidacao proporcional a sua participacdo nos ativos, passivos, receitas e despesas
da joint venture, linha por linha, nas suas demonstragdes financeiras consolidadas. As
demonstragdes financeiras da joint venture sao preparadas para 0 mesmo periodo de
divulgacdo da Companhia. Os ajustes séo efetuados, quando necessario, para alinhar
as politicas contabeis com as adotadas pela Companhia.

Ajustes séo efetuados nas demonstragdes consolidadas da Companhia com o objetivo
de eliminar a participacdo da Companhia nos saldos intragrupo, receitas e despesas e
ganhos e perdas néo realizados sobre transagfes entre a Companhia e sua joint
venture. Perdas em transacdes sdo reconhecidas imediatamente se a perda fornece
evidéncias de reducéo do valor realizavel de ativos. A joint venture é proporcionalmente
consolidada até a data em que a Companhia deixe de exercer controle conjunto.

Quando ocorrer perda de controle conjunto, e contanto que esta investida ndo se torne
controlada ou coligada, a Companhia passa a mensurar esse investimento a valor justo
a partir de entdo. No momento da perda de controle conjunto, sera reconhecida na
demonstragéo do resultado qualquer diferenca entre o valor contébil da antiga joint
venture e o valor justo do investimento, bem como eventuais resultados da venda da
joint venture. Quando o investimento remanescente mantiver influéncia significativa,
sera contabilizado como investimento em uma coligada, conforme descrito
anteriormente.

As entidades controladas em conjunto s&o a Geradora de Energia do Norte S.A. e a Vila
Velha Termoelétricas Ltda.

Transagdes eliminadas na consolidagdo

Saldos e transac¢des entre grupo, e quaisquer receitas ou despesas derivadas de
transacdes entre grupo, séao eliminados na preparacdo das demonstracdes financeiras
consolidadas. Ganhos néo realizados oriundos de transacdes com companhias
investidas registrado por equivaléncia patrimonial séo eliminados contra o investimento
na proporgéo da participacdo da Companhia na companhia investida. Prejuizos ndo
realizados s&o eliminados da mesma maneira como séo eliminados os ganhos n&o
realizados, mas somente até o ponto em que ndo haja evidéncia de perda por reducao
ao valor recuperével.
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C.

Combinacéo de negécios

Combinacdes de negdcios sdo contabilizadas utilizando o método de aquisi¢cdo. O custo
de uma aquisicdo € mensurado pela soma da contraprestacao transferida, avaliada com
base no valor justo na data de aquisicdo, e o valor de qualquer participacéo de néo
controladores na adquirida. Para cada combinacdo de negécio, a adquirente deve
mensurar a participagédo de nao controladores na adquirida pelo valor justo ou com base
na sua participacdo nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente
atribuiveis a aquisicdo devem ser contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negdcio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos
com o objetivo de classifica-los e alocé-los de acordo com os termos contratuais, as
circunstancias econdmicas e as condi¢des pertinentes na data de aquisi¢do, o que
inclui a segregacao, por parte da adquirida, de derivativos embutidos existentes em
contratos hospedeiros na adquirida.

Se a combinacao de negdcios for realizada em estagios, o valor justo na data de
aquisicao da participacao societaria previamente detida no capital da adquirida é
reavaliado a valor justo na data de aquisicdo, sendo os impactos reconhecidos na
demonstragéo do resultado.

Qualquer contraprestacao contingente a ser transferida pela adquirente sera
reconhecida a valor justo na data de aquisicao. Alteracdes subsequentes no valor justo
da contraprestagcéo contingente considerada como um ativo ou como um passivo
deveréo ser reconhecidas de acordo com o CPC 38 na demonstrag&o do resultado ou
em outros resultados abrangentes. Se a contraprestacdo contingente for classificada
como patrimbnio, ndo devera ser reavaliada até que seja finalmente liquidada no
patrimdnio.

Inicialmente, o 4gio é mensurado como sendo o excedente da contraprestacéo
transferida em relacéo aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos,
liquidos e os passivos assumidos). Se a contraprestacao for menor do que o valor justo
dos ativos liquidos adquiridos, a diferenca devera ser reconhecida como ganho na
demonstragéo do resultado.

Apbs o reconhecimento inicial, o 4gio é mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer
perdas acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio
adquirido em uma combinacédo de negdcios é, a partir da data de aquisi¢do, alocado a
cada uma das unidades geradoras de caixa do Grupo que se espera sejam
beneficiadas pelas sinergias da combinagéo, independentemente de outros ativos ou
passivos da adquirida serem atribuidos a essas unidades.
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Quando um agio fizer parte de uma unidade geradora de caixa e uma parcela dessa
unidade for alienada, o 4gio associado a parcela alienada deve ser incluido no custo da
operacgao ao apurar-se o ganho ou a perda na alienacdo. O 4gio alienado nessas
circunstancias € apurado com base nos valores proporcionais da parcela alienada em
relacdo a unidade geradora de caixa mantida.

d. Reconhecimento de receita

O resultado das operacdes € apurado em conformidade com o regime contabil da
competéncia do exercicio.

Prestagdo de servigos

As receitas de todos os servi¢os prestados sdo reconhecidas quando auferidas. O
faturamento de energia elétrica para todos os consumidores é efetuado mensalmente
de acordo com o calendério de leitura. A receita ndo faturada, correspondente ao
periodo decorrido entre a data da Ultima leitura e o encerramento do més, é estimada e
reconhecida como receita no més em que a energia foi consumida.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos
financeiros que rendem juros, a receita ou despesa financeira é contabilizada utilizando-
se a taxa de juros efetiva. A receita de juros é incluida na rubrica receita financeira, na
demonstragéo do resultado.

Receita de construcdo

A ICPC 01 estabelece que a concessionaria de energia elétrica deve registrar e
mensurar a receita dos servigcos que presta de acordo com 0s Pronunciamentos
Técnicos CPC 17 — Contratos de Construcédo (servi¢os de constru¢do ou melhoria) e
CPC 30 — Receitas (servicos de operacédo — fornecimento de energia elétrica), mesmo
guando regidos por um Unico contrato de concessdo. A Companhia contabiliza receitas
e custos relativos a servigos de constru¢do ou melhoria da infraestrutura utilizada na
prestacao dos servicos de distribuicdo de energia elétrica. A margem de construcdo
adotada é estabelecida como sendo igual a zero, considerando que: (i) a atividade fim
da Companhia é a distribuicao de energia elétrica; (ii) toda receita de construcdo esta
relacionada com a construcdo de infraestrutura para o alcance da sua atividade fim, ou
seja, a distribuicdo de energia elétrica; e (iii) a Companhia terceiriza a construcao da
infraestrutura com partes ndo relacionada. Mensalmente, a totalidade das adi¢cdes
efetuadas ao ativo intangivel em curso é transferida para o resultado, como custo de
construcao, apos deducéo dos recursos provenientes do ingresso de obrigacbes
especiais.
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e. Impostos

Imposto de renda e contribuigéo social — correntes

Ativos e passivos tributérios correntes do Ultimo exercicio e de anos anteriores sao
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As
aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante sdo aqueles
gue estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balancgo.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferengas temporarias tributarias na data do balanco
entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos
passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias, exceto:

e quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de agio ou de um
ativo ou passivo em uma transac¢ao que nao for uma combinagéo de negécios e, na
data da transacao, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

e sobre as diferencas tempordarias tributarias relacionadas com investimentos em
controladas, onde o periodo da reversao das diferencas temporarias pode ser
controlado e € provavel que as diferencas temporarias ndo sejam revertidas no futuro
proximo.

Impostos diferidos ativos séo reconhecidos para todas as diferengas temporarias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios nao utilizados, na extensdo em que seja
provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias
dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam
ser utilizados, exceto:

e quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenca temporéria dedutivel é
gerado no reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transa¢ao que ndo é uma
combinacgédo de negdcios e, na data da transacgéo, ndo afeta o lucro contébil ou o lucro
ou prejuizo fiscal; e

e sobre as diferengas temporérias dedutiveis associadas com investimentos em
controladas, impostos diferidos ativos s&o reconhecidos somente na extensdo em que
for provavel que as diferengas temporarias sejam revertidas no futuro préximo e o lucro
tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias possam ser utilizadas.

PAGINA: 59 de 172



\Versio 2

DEP - Demonstrac8es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATQRIAL S A

NotasElgyp

zitlt&rtll%sl‘znergla S.A

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
31 dezembro de 2012
(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e
baixado na extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tributiveis estarao
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributério diferido venha a ser
utilizado. Impostos diferidos ativos baixados sé&o revisados a cada data do balancgo e
sdo reconhecidos na extensdo em que se tornam provaveis que lucros tributaveis
futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que sédo
esperadas a serem aplicaveis no ano em que o ativo sera realizado ou o0 passivo
liquidado, baseado nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na
data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito
legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos
diferidos séo relacionados a mesma entidade tributada e sujeita a mesma autoridade
tributéria.

Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos séo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas,
exceto:

guando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos ndo for
recuperavel junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisi¢éo do ativo ou do item de despesa,
conforme o caso; e

valores a receber e a pagar apresentados juntos com o valor dos impostos sobre
vendas.

O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.

Subveng¢des governamentais

Subvencdes governamentais sdo reconhecidas quando houver razoavel certeza de que
o beneficio seréa recebido e que todas as correspondentes condicdes serao satisfeitas.
Quando o beneficio se refere a um item de despesa, € reconhecido como receita ao
longo do periodo do beneficio, de forma sistemética em relagéo aos custos cujo
beneficio objetiva compensar. Quando o beneficio se referir a um ativo, é reconhecido
como receita diferida e langado no resultado em valores iguais ao longo da vida util
esperada do correspondente ativo.

Quando a Companhia receber beneficios ndo monetarios, o bem e o beneficio sédo
registrados pelo valor nominal e refletidos ha demonstracao do resultado ao longo da
vida util esperada do bem, em presta¢es anuais iguais.
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g.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente séo reconhecidos a partir da data em que a
Companhia e controladas se tornam parte das disposi¢cdes contratuais de um
instrumento financeiro.

Quando reconhecidos, sado inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos
custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao,
exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo
por meio do resultado, onde tais custos séo diretamente langados no resultado do
exercicio. Sua mensuragéo subsequente ocorre a cada data de balanco de acordo com
as regras estabelecidas para cada tipo de classificagéo de ativos e passivos financeiros
em: (i) ativos e passivos financeiros a valor justo por meio do resultado, (ii)
investimentos mantidos até o vencimento, (iii) empréstimos e recebiveis; e (iv) ativos
financeiros disponiveis para venda.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia sdo: caixa e equivalentes
de caixa, investimentos de curto prazo, contas a receber de clientes (consumidores),
ativo financeiro de concesséao, depdsitos judiciais e outras contas a receber.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia séo: fornecedores,
empréstimos e financiamentos, debéntures e instrumentos financeiros derivativos.

Reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos e swaps de taxa de juros e de
cambio para fornecer protecao contra o risco de variacdo das taxas de cambio e o risco
de variacao das taxas de juros, respectivamente. Derivativos sdo apresentados como
ativos financeiros quando o valor justo do instrumento for positivo, e como passivos
financeiros quando o valor justo for negativo.
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h. Ajuste avalor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sdo atualizados monetariamente e,
portanto, estao ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado
relevante em relacdo as demonstracées financeiras tomadas em conjunto. Para fins de
registro e determinacéo de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em
consideracéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos
casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Com base nas andlises efetuadas e
na melhor estimativa da Administracdo, a Companhia concluiu que o ajuste a valor
presente de ativos e passivos monetérios circulantes é irrelevante em relagéo as
demonstra¢des financeiras tomadas em conjunto, exceto pelos contas a receber de
parcelamentos no ativo néo circulante e de fornecedores, conforme nota 7.

i. Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia e suas
controladas consideram equivalentes de caixa, uma aplicacdo financeira de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um
insignificante risco de mudancga de valor. Por conseguinte, um investimento,
normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto
prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratacao.

j. Contas areceber de clientes

Inclui os valores faturados aos consumidores finais, ajustados ao valor presente,
guando aplicavel, a receita referente a energia consumida e nao faturada, uso da rede,
servigos prestados, acréscimos moratorios e outros créditos, até o encerramento do
exercicio, contabilizados com base no regime de competéncia (nota 7).

Provisdo para créditos de liquidag&o duvidosa

E constituida em montante considerado suficiente pela Administrac&o para cobrir
eventuais perdas na realizac&o de suas contas a receber (nota 7(a)).
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k. Estoques

Os materiais em estoque, classificados no ativo circulante, estéo registrados ao custo
meédio de aquisi¢ao, ajustado por provisdo para perdas, quando necessario, e nao
excede o valor de mercado. J& os materiais em estoque destinados aos investimentos
estdo classificados no ativo intangivel e valorizados pelo custo médio de aquisicdo
liquidos do ICMS.

I. Ativo Indenizavel (Concessao)

Os contratos de concesséao de servigos publicos de energia junto a Unido (poder
Concedente — Outorgante) regulamentam a exploragcédo dos servicos publicos de
distribuicdo de energia elétrica pela CEMAR e pela CELPA (Concessionarias —
Operadoras), onde:

v' O contrato estabelece quais 0s servicos que o operador deve prestar e para
guem(classe de consumidores) os servigcos devem ser prestados;

v' O contrato estabelece padrdes de desempenho para prestacdo de servigco publico, com
relagdo a manutencao e a melhoria da qualidade no atendimento aos consumidores, € 0
operador tem como obrigag&o, na entrega da concessao, devolver a infraestrutura nas
mesmas condigbes em que a recebeu na assinatura desses contratos. Para cumprir
com essas obrigacdes, sdo realizados investimentos constantes durante todo o prazo
da concessao. Portanto, os bens vinculados a concessao podem ser repostos, algumas
vezes, até o final da concessao;

v Ao final da concesséo os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao
poder concedente mediante pagamento de uma indenizagéo; e

v' O preco é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos de
concessao com base em formula paramétrica (Parcelas A e B), bem como séo definidas
as modalidades de revisao tarifaria, que deve ser suficiente para cobrir 0s custos, a
amortizacdo dos investimentos e a remuneragao pelo capital investido.
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Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessao de distribuicdo
de energia elétrica da Companhia, a Administracdo entende que estéo atendidas as
condicdes para a aplicagdo da Interpretacéo Técnica ICPC 01 — Contratos de
Concessao, a qual fornece orientacdes sobre a contabilizacdo de concessdes de
servicos publicos a operadores privados, de forma a refletir o negocio de distribuicdo
elétrica, abrangendo:

a. Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o
final da concessao apurados com base no valor de reposicao (“VNR”) classificada como
um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro diretamente do poder concedente; e

b. Parcela remanescente do ativo financeiro (valor residual) apurada de acordo com o
Valor de reposic¢ao (“VNR”) classificada como um ativo intangivel em virtude da sua
recuperacao estar condicionada a utilizag&o do servigo publico, através do consumo de
energia pelos consumidores, Nota n® 16

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de distribuicdo que estava
originalmente representada pelo ativo imobilizado e intangivel da Companhia é
recuperada através de dois fluxos de caixa, a saber: (i) parte através do consumo de
energia efetuado pelos consumidores (emisséo do faturamento mensal da medigéo de
energia consumida/vendida) durante o prazo da concessao; e (ii) parte como
indenizag&o dos bens reversiveis no final do prazo da concesséao, esta a ser recebida
diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

Essa indenizagéo sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a
bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados
com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade do servi¢co concedido.

De acordo com a Lei 12.783/2013, o calculo do valor dos investimentos vinculados a
bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou ndo depreciados, para fins de indenizacao,
deve utilizar como base a metodologia de valor novo de reposicao, conforme critérios
estabelecidos em regulamento do poder concedente. Tal normativo s6 produz efeitos no
exercicio de 2012, nao afetando o resultado de anos anteriores.
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A Companhia reconhece um ativo financeiro resultante de um contrato de concessao
guando tem um direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro equivalente do poder concedente pelos servigos de constru¢cdo ou melhoria,
prestados. Tais ativos financeiros sdo mensurados pelo seu valor justo quando do
reconhecimento inicial, e apos o reconhecimento inicial estes ativos financeiros sao
mensurados pelo seu custo amortizado.

Caso a Companhia seja ressarcida pelos servicos de construcao parcialmente através
de um ativo financeiro e parcialmente por um ativo intangivel, entdo cada componente
da remuneracéo recebida ou a receber é registrado individualmente e é reconhecido
inicialmente pelo valo justo da remuneragéo recebida ou a receber.

. Ativos intangiveis

Contratos de concessdao de servigcos

A Companhia reconhece como um ativo intangivel resultante de um contrato de
concessao de servi¢os, quando ela tem um direito de cobrar pelo uso da infraestrutura
de tal concessao. Um ativo intangivel recebido como remuneracao pela prestacéo de
servicos de constru¢@o ou melhorias em um contrato de concesséo de servicos é
mensurado pelo valor justo mediante o seu reconhecimento inicial. Apos este
reconhecimento tal ativo intangivel € mensurado pelo seu custo, deduzidos da
amortizacdo acumulada e das perdas por reducdo do seu valor recuperavel.

Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sao adquiridos pela Companhia e que tém sua vida util
finita sdo mensurados pelo seu custo, deduzido da amortizacdo acumulada e das
perdas por reducdo ao seu valor recuperavel.

Amortizacéo

A amortizacao é calculada sobre o custo de aquisicdo do ativo, ou outro valor substituto
do custo, deduzido do valor residual apurado. A amortiza¢éo é reconhecida no
resultado com base no método linear com relagéo a vida util estimada dos ativos
intangiveis, que ndo agio, a partir da data em que estes estao disponiveis para uso.
Este método € o que mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos
futuros incorporados ao ativo.
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A vida util de um ativo intangivel, em um contrato de concessao de servico, é o periodo
a partir do qual a Companhia tem a capacidade de cobrar do publico pelo uso da
infraestrutura até o final do periodo da concessao. Os métodos de amortizacao, vidas
Uteis e valores residuais sao revistos caso haja alteracdes deliberadas pelo 6rgao
regulador.

Imobilizado

O ativo imobilizado é apresentado ao custo, liquido de depreciagdo acumulada e/ou
perdas acumuladas por reducéo ao valor recuperavel, se for o caso. O referido custo
inclui o custo de reposicédo de parte do imobilizado e custos de empréstimo de projetos
de construcao de longo prazo, quando os critérios de reconhecimento forem satisfeitos.
Quando partes significativas do ativo imobilizado sé@o substituidas, a Companhia
reconhece essas partes como ativo individual com vida util e depreciagéo especifica. Da
mesma forma, quando uma inspecéao relevante for feita, o seu custo é reconhecido no
valor contabil do imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos
os demais custos de reparos e manutenc¢éo sao reconhecidos na demonstracéo do
resultado, quando incorridos.

Depreciacgéo é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, utilizando as
taxas descritas na Nota 17.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da
venda e o valor contébil do ativo) sdo incluidos na demonstragdo do resultado no
exercicio em que o ativo for baixado. O valor residual e vida util dos ativos e os métodos
de depreciacéo séo revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma
prospectiva, quando for o caso.

Distribuicédo de dividendos

A politica de reconhecimento contébil de dividendos estd em consonancia com as
normas previstas no CPC 25 e ICPC 08, as quais determinam que os dividendos
propostos a serem pagos e que estejam fundamentados em obrigacdes estatutarias,
devem ser registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo 25% do lucro liquido anual
seja distribuido a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social,
compete ao Conselho de Administracéo deliberar sobre o pagamento de juros sobre o
capital proprio e de dividendos intermediérios.
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Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas destinagdes legais
a Companhia registra um passivo equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda
ndo distribuido no curso do exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos
excedentes ao minimo obrigatorio como “Proposta de distribuigéo de dividendo
adicional” no patriménio liquido.

Dividendo adicional ao minimo obrigatério por lei, contido em proposta da administracao
efetuada antes da data do balanco patrimonial deve ser mantido no patrimonio liquido
em conta especifica chamada de “dividendo adicional proposto”. Caso a proposi¢cao
seja realizada ap0s a data do balango e antes da data de emisséo das demonstragcdes
financeiras, tal fato deve ser mencionado no topico de eventos subsequentes.

p. Beneficios a empregados

e Planos de contribuicéo definida

Um plano de contribui¢cdo definida é um plano de beneficios pés-emprego sob o qual
uma entidade paga contribuicdes fixas para uma entidade separada (Fundo de
previdéncia) e ndo tera nenhuma obrigacéo legal ou construtiva de pagar valores
adicionais. As obrigacdes decorrentes das contribuicdes aos planos de pensao de
contribuicdo definida sédo reconhecidas como despesas de beneficios aos empregados
durante o periodo no qual os servi¢os séo prestados pelos empregados. Contribuicdes
pagas antecipadamente sédo reconhecidas como um ativo mediante a condi¢cdo de que
haja o ressarcimento de caixa, ou que esteja disponivel a redugdo em futuros
pagamentos. As contribuicdes para um plano de contribuicdo definida cujo vencimento
€ esperado para 12 meses ap6s o final do periodo no qual o empregado presta o
servico sdo descontadas ao seu valor presente.
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e Planos de beneficio definido

Um plano de beneficio definido € um plano de beneficio p6s-emprego que nao o plano
de contribuicdo definida. A obrigacéo liquida do Grupo quanto aos planos de pensao de
beneficio definido é calculada individualmente para cada plano através da estimativa do
valor do beneficio futuro que os empregados auferiram como retorno pelos servigcos
prestados no periodo atual e em periodos anteriores; aquele beneficio € descontado ao
seu valor presente. Quaisquer custos de servigcos passados ndo reconhecidos e 0s
valores justos de quaisquer ativos do plano sdo deduzidos. A taxa de desconto é o
rendimento apresentado na data de apresentacdo das demonstracdes financeiras para
os titulos de divida de primeira linha e cujas datas de vencimento se aproximem das
condi¢cBes das obrigagbes do Grupo e que sejam denominadas na mesma moeda na
qual os beneficios tém expectativa de serem pagos.

Ganhos e perdas atuariais sao reconhecidos como receita ou despesa quando os
ganhos ou perdas atuariais acumulados liquidos ndo reconhecidos no final do periodo-
base anterior ultrapassem 10% da obrigacéo por beneficios definidos ou o valor justo
dos ativos do plano naquela data, dos dois 0 maior. Esses ganhos e perdas séao
reconhecidos ao longo do tempo de servico médio de trabalho remanescente esperado
dos funcionarios que participam dos planos.

O calculo é realizado anualmente por um atuario qualificado através do método de
crédito unitario projetado. Quando o calculo resulta em um beneficio para a Companhia,
0 ativo a ser reconhecido € limitado ao total de quaisquer custos de servicos passados
nao reconhecidos e o valor presente dos beneficios econémicos disponiveis na forma
de reembolsos futuros do plano ou redugéo nas futuras contribui¢cdes ao plano. Para
calcular o valor presente dos beneficios econémicos, consideracdo é dada para
guaisquer exigéncias de custeio minimas que se aplicam a qualquer plano na
Companhia. Um beneficio econémico esta disponivel a Companhia se ele for realizavel
durante a vida do plano, ou na liquidag&o dos passivos do plano.

Quando os beneficios de um plano sé&o incrementados, a por¢ao do beneficio
aumentado relacionada ao servico passado dos empregados é reconhecida no
resultado pelo método linear ao longo do periodo médio até que os beneficios se
tornem direito adquirido. Na condigdo em que os beneficios se tornem direito adquirido
imediatamente, a despesa é reconhecida imediatamente no resultado.
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g.

Transacdes envolvendo pagamento em acdes

Funcionarios da Companhia recebem remuneragédo em forma de pagamento baseado
em ac¢des, em que os funcionarios prestam servicos em troca de titulos patrimoniais

(“transagdes liquidadas com titulos patrimoniais”). Funcionarios trabalhando no grupo
de desenvolvimento dos negdcios sdo recompensados com direitos de valorizacdo de

acles, os quais s6 podem ser liquidados com caixa (“transacoes liquidadas com caixa”).

Em situagdes em que titulos patrimoniais forem emitidos e alguns ou todos os bens ou
servicos recebidos pela Companhia como contraprestacdo nao puderem ser
especificamente identificados, 0s bens ou servigos néo identificados recebidos (ou a
serem recebidos) sdo mensurados como a diferenca entre o valor justo do pagamento
em acoes e o valor justo de quaisquer bens ou servigos identificaveis recebidos na data
do beneficio. Esta diferenca € entdo capitalizada ou contabilizada em despesa,
conforme a situagéo.

Transagdes liquidadas com titulos patrimoniais

O custo de transac¢des com funcionarios liquidadas com instrumentos patrimoniais, e
com prémios outorgados, € mensurado com base no valor justo na data em que foram
outorgados. Maiores detalhes estdo demonstrados na Nota 26.

O custo de transacdes liquidadas com titulos patrimoniais é reconhecido, em conjunto
com um correspondente aumento no patriménio liquido, ao longo do periodo em que a
performance e/ou condicdo de servico sdo cumpridos, com término na data em que o
funcionario adquire o direito completo ao prémio (data de aquisi¢céo). A despesa
acumulada reconhecida para as transagdes liquidadas com instrumentos patrimoniais
em cada data-base até a data de aquisicao reflete a extensao em que o periodo de
aquisicao tenha expirado e a melhor estimativa da Companhia do nimero de titulos
patrimoniais que serdo adquiridos. A despesa ou crédito na demonstracdo do resultado
do periodo é registrado em “despesas de pessoal”’ e representa a movimentagdo em
despesa acumulada reconhecida no inicio e fim daquele periodo.

Nenhuma despesa é reconhecida por prémios que ndo completam o seu periodo de
aquisicao, exceto prémios em que a aquisicdo é condicional a uma condi¢céo do
mercado (condi¢cao conectada ao preco das acdes da Companhia), a qual é tratada
como adquirida, independentemente se as condigdes do mercado séo satisfeitas ou
nao, desde que todas as outras condi¢cdes de aquisi¢cdo forem satisfeitas.
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Em uma transacéo liquidada com titulos patrimoniais em que o plano é modificado, a
despesa minima reconhecida em “despesas de pessoal” correspondente as despesas
como se os termos nédo tivessem sido alterados. Uma despesa adicional é reconhecida
para qualquer modificacdo que aumenta o valor justo total do contrato de pagamentos
liquidados com titulos patrimoniais, ou que de outra forma beneficia o funcionario,
mensurada na data da modificagéao.

Quando um prémio de liquidagdo com instrumentos patrimoniais € cancelado, 0 mesmo
€ tratado como se tivesse sido adquirido na data do cancelamento, e qualquer despesa
nao reconhecida do prémio é reconhecida imediatamente. Isto inclui qualquer prémio
em que as condi¢des de ndo aquisi¢do dentro do controle da Companhia ou da
contraparte ndo sao cumpridas. Porém, se um novo plano substitui o plano cancelado, e
€ designado como plano substituto na data de outorga, o plano cancelado e o novo
plano séo tratados como se fossem uma modificagdo ao plano original, conforme
descrito no paragrafo anterior. Todos os cancelamentos de transagdes liqguidadas com
titulos patrimoniais séo tratados da mesma forma.

Provisdes

Geral

Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo presente (legal
ou nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, € provavel que
beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa
confiavel do valor da obrigacéo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o
valor de uma provisédo seja reembolsado, em todo ou em parte, por exemplo, por forca
de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas
apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer
provisdo é apresentada na demonstragéo do resultado, liquida de qualquer reembolso.
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ProvisBes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companbhia € parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sdo
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para 0s quais
€ provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacao
e uma estimativa razodvel possa ser feita. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui
a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagéo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta altera¢des nas circunstancias, tais como prazo de
prescricao aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Resultado por acéo

O resultado por acdo basico é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel
aos acionistas controladores e a média ponderada das ac¢6es ordinarias e preferenciais
em circulagd@o no respectivo exercicio. O resultado por agdo diluido é calculado por
meio da referida média das acdes em circulagéo, ajustada pelos instrumentos
potencialmente conversiveis em ac¢des, com efeito diluidor, nos exercicios
apresentados.

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioragéo ou perda de seu valor recuperéavel.
Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contébil liquido exceder o valor
recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizagédo ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa €
definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos
impostos que reflita o custo médio ponderado de capital para a indUstria em que opera
a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que
possivel, com base em contrato de venda firme em uma transacao em bases
comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas
atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme, com base no
preco de mercado de um mercado ativo, ou no pre¢o da transacao mais recente com
ativos semelhantes.
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O seguinte critério € também aplicado para avaliar perda por reducdo ao valor
recuperavel de ativos especificos:

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida util indefinida sao testados em relagéo a perda por redugéo
ao valor recuperavel anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no nivel da
unidade geradora de caixa, conforme o caso ou quando as circunstancias indicarem
perda por desvalorizacéo do valor contabil.

v. Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢do, construgao ou
producdo de um ativo que necessariamente requer um periodo de tempo substancial
para ser concluido para fins de uso ou venda séo capitalizados como parte do custo do
correspondente ativo. Todos 0s demais custos de empréstimos séo registrados em
despesa no periodo em que sao incorridos. Os custos de empréstimo compreendem
juros e outros custos incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo.

w. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2012

As politicas contdbeis adotadas em 2012 séo consistentes com as adotadas nas
demonstragdes financeiras do ano anterior, exceto pelas seguintes revisdes ao IFRS
em vigor a partir de 1° de janeiro de 2012:

o |AS 12 Impostos de Renda (Revisdo) — Impostos Diferidos — Recuperagéo de Ativos
Subjacentes- a revisao esclarece a determinacao de célculo de impostos diferidos sobre
propriedade para investimento mensurados a valor justo. Introduz a presuncéo refutavel
de que o imposto diferido sobre as propriedades de investimento mensurado pelo
modelo de valor justo no IAS 40 (CPC 31) deve ser definido com base no fato de que
seu valor contabil sera recuperado por meio da venda. Adicionalmente, introduz a
exigéncia de que o imposto diferido sobre ativos ndo sujeitos a depreciagdo que sado
mensurados usando o modelo de reavaliacdo da IAS 16 (CPC 27) sempre sejam
mensurados com base na venda do ativo. Esta reviséo vigente para os periodos anuais
iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2012 n&o gerou um impacto sobre a posi¢céo
financeira, desempenho ou divulgacdes da Companhia.

o IFRS 1 Adocéo Inicial das IFRS (Revisao) - Hiperinflacdo e Remocéo de Datas Fixas
para Primeira Adogéo (Revisao) - o IASB forneceu orientagdes sobre como uma
entidade deve retomar a apresentagcdo de demonstracdes financeiras com base nas
IFRS quando sua moeda funcional deixa de estar sujeita a hiperinflagédo. A revisdo
vigente para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de julho de 2011. Esta revisdo
nao gerou nenhum impacto sobre a Companhia.
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IFRS 7 Instrumentos financeiros - Divulgacdo — Exigéncias Maiores para Divulgacao
de desreconhecimentos - a revisao exige divulgacao adicional sobre ativos financeiros
gue foram transferidos mas néo desreconhecidos para permitir que o usuario das
demonstragdes financeiras da Companhia entenda a relagédo entre os ativos que nao
foram desreconhecidos e o0s passivos correspondentes. Adicionalmente, a revisdo exige
a divulgacéo sobre o envolvimento continuo da entidade com os ativos
desreconhecidos, para permitir que os usuarios avaliem a natureza do envolvimento e
0s riscos relacionados. A norma revisada vigente para periodos anuais iniciados em ou
apos 1° de julho de 2011., ndo gerou impactos nas demonstracdes financeiras da
Companhia.

Pronunciamentos do IFRS ainda ndo vigentes em 31 de dezembro de 2012

Listamos a seguir as normas emitidas que ainda ndo haviam entrado em vigor até a
data de emisséo das demonstracdes financeiras da Companhia. Esta listagem de
normas e interpretacdes emitidas contempla aquelas que a Companhia de forma
razoavel espera que produzam impacto nas divulgac¢des, situacao financeira ou
desempenho mediante sua aplicacdo em data futura. A Companhia pretende adotar tais
normas quando as mesmas entrarem em vigor.

IAS 1 Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras — Apresentacéo de Itens de
Outros Resultados Abrangentes - As revisfes do IAS 1 alteraram o agrupamento dos
itens apresentados em outros resultados abrangentes. Itens que poderiam ser
reclassificados (ou “reciclados”) ao resultado em certo periodo no futuro (por exemplo,
ganhos liquidos em operacdes de hedge de investimentos liquidos, diferencas de
variagdo cambial na traducao de operacdes no exterior, movimentos liquidos de hedge
de fluxos de caixa ou ganhos na venda de ativos classificados como disponiveis para
venda) deveriam ser apresentados separadamente dos itens que nunca serao
reclassificados (por exemplo, ganhos ou perdas atuariais em planos de beneficio
definido). As revisdes afetam somente a apresentacdo e ndo ha impactos na posicéo
financeira ou de desempenho da Companhia. Estas revisfes passam a vigorar para
exercicios fiscais iniciados em ou a partir de 1° de janeiro de 2012, e serao aplicadas
nas demonstragdes financeiras da Companhia quando se tornarem efetivas.

IAS 19 Beneficios aos Empregados (Emenda)- O IASB emitiu varias emendas ao IAS
19. Tais emendas englobam desde alterac6es fundamentais, como a remoc¢éao do
mecanismo do corredor e o conceito de retornos esperados sobre ativos do plano, até
simples esclarecimentos sobre valorizacdes e desvalorizagdes e reformulacdo. A
Companhia esta atualmente avaliando o impacto completo das emendas restantes.
Esta emenda entrard em vigor para os periodos anuais iniciando em ou apos 1° de
janeiro de 2013.

IAS 28 Contabilizagéo de Investimentos em Associadas e Joint Ventures (revisado em
2011) - Como consequéncia dos recentes IFRS 11 e IFRS 12, o IAS 28 passa a ser IAS
28 Investimentos em Associadas e Joint Ventures, e descreve a aplicagdo do método
patrimonial para investimentos em joint ventures, além do investimento em associadas.
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e |AS 32 Compensagéao entre Ativos Financeiros e Passivos Financeiros — Revisfes da
IAS 32-Estas revisdes explicam o significado de “atualmente tem o direito legal de
compensacao”. As revisdes também esclarecem a adocéao dos critérios de
compensacao da IAS 32 para os sistemas de liquidagdo (como os sistemas de camaras
de liquidacéo) que aplicam mecanismos brutos de liquidagdo que n&do sdo simultaneos.
Estas revisbes ndo deverao ter um impacto sobre a posicdo financeira, desempenho ou
divulgacdes da Companhia, com vigéncia para os periodos anuais iniciados em ou apos
1° de janeiro de 2014.

e |IFRS 1 - Empréstimos do Governo — Revisfes da IFRS 1 - estas revisfes estabelecem
a primeira aplicacdo das exigéncias da IAS 20 Contabilizacdo de Subvencao e
Assisténcias Governamentais, prospectivamente a empréstimos governamentais
existentes na data de transi¢éo para as IFRS. As entidades podem optar por aplicar as
exigéncias da IFRS 9 (ou IAS 39, conforme o caso) e IAS 20 a empréstimos do governo
retrospectivamente, se a informacdo necessaria para isso tinha sido obtida no momento
da contabilizacao inicial desse empréstimo. A excecao dispensaria as entidades que
estejam adotando a norma pela primeira vez da mensuragéao retrospectiva de
empréstimos do governo com uma taxa de juros inferior a do mercado. A revisao tera
vigéncia para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de Janeiro de 2013.

e |FRS 7 — Divulgagbes - Compensagéao entre Ativos Financeiros e Passivos Financeiros
— Revisfes da IFRS 7 - estas revisfes exigem que uma entidade divulgue informacgdes
sobre os direitos & compensacao e acordos relacionados (por exemplo, acordos de
garantia). As divulgacdes fornecem informagfes Uteis aos usuarios para avaliar o efeito
de acordos de compensacéao sobre a posicao financeira de uma entidade. As novas
divulgacdes sdo necessarias para todos os instrumentos financeiros reconhecidos que
sdo compensados de acordo com a IAS 32 Instrumentos Financeiros: Apresentacdo. As
divulgagdes também se aplicam a instrumentos financeiros reconhecidos que estao
sujeitos a um contrato principal de compensacao ou acordo semelhante,
independentemente de serem ou ndo compensados de acordo com a IAS 32. A revisao
entrara em vigor para 0s periodos anuais em ou apds 1° de janeiro de 2013.

¢ |FRS 9 Instrumentos Financeiros: Classificagdo e Mensuracgéo - a norma IFRS 9,
conforme emitida, reflete a primeira fase dos trabalhos do IASB referentes a
substituicdo da norma IAS 39 e aplica-se a classificacdo e mensuracédo de ativos
financeiros e passivos financeiros, tal como definido na IAS 39. A norma inicialmente
vigorou para periodos anuais iniciados a partir de 1° de Janeiro de 2013, contudo, a
norma Alteracdes a IFRS9 - Data Efetiva da IFRS 9 e Divulgagfes para Transicao,
emitida em dezembro de 2011, alterou a data efetiva obrigatéria para 1° de Janeiro de
2015. Em fases posteriores, o IASB abordara a contabilidade de instrumentos de hedge
e a reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros. A ado¢ao da primeira fase da
IFRS 9 tera efeito sobre a classificacdo e mensuracao de ativos financeiros da
Companhia, mas ndo causara impacto na classificacao e mensuracao de passivos
financeiros. A Companhia quantificara o efeito em conjunto com as outras fases,
guando for emitida a norma final, compreendendo todas as fases.
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e |IFRS 11 Empreendimentos Conjuntos O IFRS 11 substitui o IAS 31, Interesses em
Empreendimentos Conjuntos e a SIC-13, Entidades Controladas em Conjunto -
Contribuicdes Ndo Monetarias por Empreendedores - o IFRS 11 elimina a op¢ao de
contabilizac&o de entidades controladas em conjunto (ECC) com base na consolidag&o
proporcional. Em vez disso, as ECC que se enquadrarem na definicdo de
empreendimento conjunto (joint venture) deverao ser contabilizadas com base no
método da equivaléncia patrimonial.

A aplicagéo desta nova norma tera impacto sobre a posi¢éo patrimonial e financeira do
Grupo, eliminando a consolidacdo proporcional da joint venture na Equatorial (ver nota
14). Com a aplicagcdo da nova norma, o investimento na Geramar S.A sera
contabilizado com base no método de equivaléncia patrimonial. Esta norma entre em
vigor para periodos anuais com inicio a partir de 1° de janeiro de 2013, e deveréa ser
aplicada retrospectivamente empreendimentos mantidos na data da aplicacéo inicial.

Estima-se que o impacto da IFRS 11 no periodo corrente (que correspondera ao
periodo comparativo nas demonstragées financeiras em 31 de dezembro de 2013),
considerando-se determinados itens, seja uma reduc&o no lucro operacional no
montante de R$21.536, uma vez que a receita proveniente de empreendimentos
conjuntos sera apresentada separadamente do lucro operacional subsequente. O ativo
circulante e o passivo circulante serdo reduzidos em R$63.645 e R$62.499,
respectivamente, enquanto o impacto no ativo néo circulante sera de R$7.270, sendo o
passivo nao circulante reduzido em R$94.569.

e |FRS 12 Divulgacgéo de Participagfes em Outras Entidades - a IFRS 12 inclui todas as
divulgacdes anteriormente incluidas na IAS 27 relacionadas as demonstragfes
financeiras consolidadas, bem como todas as divulgacdes que foram previamente
incluidas na IAS 31 e IAS 28. Estas divulgacfes sao relacionadas as participacdes de
uma entidade em controladas, empreendimentos conjuntos, associadas e entidades
estruturadas. Esta norma tera vigéncia para periodos anuais com inicio em ou apés 1°
de janeiro de 2013.

¢ |FRS 13 Mensuragao do Valor Justo- a IFRS 13 estabelece uma Unica fonte de
orientacdo nas IFRS para todas as mensurac¢des do valor justo. A IFRS 13 ndo muda a
determinacéo de quando uma entidade é obrigada a utilizar o valor justo, mas fornece
orientac@o sobre como mensurar o valor justo de acordo com as IFRS, quando o valor
justo é exigido ou permitido. Esta norma ter& vigéncia para periodos anuais com inicio
em ou apds 1° de janeiro de 2013.

y. Melhorias Anuais — maio 2012

As melhorias apresentadas abaixo ndo terdo impacto sobre a Companhia:

IFRS 1 Adocéo Inicial das IFRS - esta melhoria explica que uma entidade que deixou
de adotar as IFRS no passado e optou por, ou foi obrigada a adotar as IFRS, podera re-
adotar a IFRS 1. Se a IFRS 1 néo for re-adotada, a entidade devera reapresentar
retrospectivamente suas demonstracdes financeiras como se nunca tivesse deixado de
adotar as IFRS.
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* IAS 1 Apresentacao das Demonstracfes Financeiras - esta melhoria esclarece a
diferenca entre a informacéo comparativa adicional voluntaria e a informacéo
comparativa minima necessaria. Geralmente, a informag¢&o comparativa minima
necessaria refere-se ao periodo anterior.

* IAS 16 Imobilizado - esta melhoria explica que as principais pecas de reposicdo e
equipamentos de prestacdo de servicos que satisfazem a definicdo de imobilizado ndo
fazem parte dos estoques.

* |AS 32 Instrumentos Financeiros: Apresentacao - esta melhoria esclarece que os
impostos de renda decorrentes de distribuicdes a acionistas sdo contabilizados em
conformidade com a IAS 12 Impostos de Renda.

* IAS 34 Demonstragfes Financeiras Intermediarias - a revisdo apresenta um
alinhamento das exigéncias de divulgacao para ativos totais do segmento com 0s
passivos totais do segmento nas demonstra¢des financeiras intermediarias. Este
esclarecimento também garante que as divulgagfes intermediarias estejam alinhadas
com as divulgacdes anuais.

Estas melhorias terdo vigéncia para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro
de 2013.

4  Aquisicoes em 2012
Aquisig¢ao da Centrais Elétricas do Para S.A.”CELPA”

A Companhia anunciou em 25 de setembro de 2012 através de fato relevante, a
assinatura do Contrato de Compra e Venda de Ac¢bes e Outras Avencas de
Centrais Elétricas do Para S.A. — Em Recuperacao Judicial (CELPA) (“CELPA” e
“Contrato de Compra e Venda”).

Por meio do Contrato de Compra e Venda, uma vez verificadas determinadas
condi¢cBes precedentes, a Companhia obrigou-se a adquirir, pelo valor total de
R$ 1,00 (um real), 39.179.397(trinta e nove milhdes, cento e setenta e nove mil,
trezentas e noventa e sete) acOes de emissao da CELPA, sendo 38.717.480
(trinta e oito milhdes, setecentas e dezessete mil, quatrocentas e oitenta) acoes
ordinarias e 461.917 (quatrocentas e sessenta e um mil, novecentas e
dezessete) acOes preferenciais, totalizando uma participacdo de 65,18%
(sessenta e cinco inteiros e dezoito centésimos por cento) do capital votante e
61,37% (sessenta e um inteiros e trinta e sete centésimos por cento) do capital
social total da CELPA (“A¢des”). A consumacdo da operacdo esteve sujeita a
certas condicbes precedentes previstas no Contrato de Compra e Venda,
incluindo, entre outras, a aprovacao pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL e pelo Conselho Administrativo de Defesa da Concorréncia - CADE.
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No dia 1° de novembro de 2012, conforme Fato Relevante publicado nesta
mesma data, a Companhia concluiu, apds aprovacéo pela ANEEL e pelo CADE,
a aquisicdo da CELPA. Tendo em vista a imaterialidade do preco de aquisi¢cao,
em linha com precedentes da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, a
Equatorial solicitou & CVM em 28 de novembro de 2012 dispensa da obrigacéo
da realizacdo de Oferta Publica de Aquisicdo de Acbes e mantera o mercado
informado a este respeito.

A companhia adquirida é uma concessionaria de distribuicdo de energia elétrica
e uma sociedade por acles de capital aberto com uma area de concessao que
abrange todo o Estado do Para, beneficiando aproximadamente 7,7 milhdes de
habitantes em 143 municipios, distribuidos em uma area de 1.247.690 km2.

Esta aquisicao estd em linha com a estratégia da Equatorial Energia de investimento no
setor elétrico. A Companhia tem expertise em processos de reestruturacao financeira e
operacional e a CELPA estava em recuperacdao judicial e tinha indicadores operacionais
deficientes, portanto, a aquisicao foi realizada com o objetivo de gerar valor agregado
tanto a Companhia quanto para a CELPA.

O processo de recuperacao judicial da CELPA foi aprovado em 01 de setembro de 2012
por meio de assembléia geral de credores. Os termos do plano de recuperagao
contemplam, entre outros aspectos, um aporte de novos recursos na Companhia no
montante de R$ 700.000, podendo ser realizado pela Companhia adquirente ou por
terceiros, acionistas ou ndo da CELPA. Esse aporte pode ser feito mediante aumento
de capital, adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC), através de um
instrumento de divida subordinada na hip6tese de faléncia ou combinacdo de duas ou
mais destas formas. Do referido montante, R$ 350.983 ja foram aportados pela
Equatorial Energia, por meio de adiantamento para futuro aumento de capital sendo R$
350.000 em 14 de dezembro de 2012 e R$ 983 em 31 de dezembro de 2012.

No exercicio de 2012, a CELPA teve receita operacional liquida de R$430.602 e
resultado negativo de R$159.956. Caso a CELPA tivesse sido consolidada a partir de
01 de janeiro de 2012, o a receita liquida total de R$ 2.349.951 e um prejuizo de (R$
696.863) teria sido adicionado na demonstracéo do resultado da Equatorial Energia.
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O valor justo dos ativos e passivos identificaveis da CELPA, na data da

aquisicao € apresentado a sequir:

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Investimentos de curto prazo

Contas a receber de clientes
Impostos e contribuigdes a recuperar
Impostos sobre o lucro a recuperar
Estoques

Servicos pedidos

Aquisicdo de combustivel - conta CCC
Outros créditos a receber

Depésitos judiciais

Ativo financeiro da concessédo
Sub-rogacéo da CCC

Investimentos

Intangivel (a)

Total de ativos

Acervo
liquido

adquirido ao
valor justo

44811
99.811
529.927
81.956
55.241
8.900
38.661
112.052
122.092
20.387
516.009
198.484
7.533
2.421.558

4.257.422
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b)

Passivo

Fornecedores 325.732
Folha de pagamento e provisdo de férias 26.877
Empréstimos e financiamentos (b) 1.149.955
Taxas regulamentares a pagar 110.885
Impostos e contribuicbes a recolher 824.473
Dividendos e JCP 30.043
Taxa de iluminagéo publica 17.684
Pesquisa e desenvolvimento e eficiencia energética 89.876
Participacdo nos lucros de empregados 116
Coligadas e controladas ou controladoras 286.230
Outras contas a pagar (d) 675.640
Indenizagbes trabalhistas 98.331
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (e) 37.621
Provisao para processos civeis, fiscais e trabalhistas (c) 569.624
Plano de aposentadoria e pensao 14.335
Total do passivo 4.257.422

Total liguido de ativos identificaveis

Registro de reducéo do ativo intangivel no montante de (R$ 317.081) apurada por meio
de avaliagdo da Companhia.

Também para a referida conta a Companhia identificou um ativo intangivel relacionado
aos contratos de concessdo no montante de R$ 336.305, apurado de acordo com a
metodologia de MEEM - Multi-period excess earnings method.

Na data de aquisicdo, a controlada CELPA possuia um passivo no montante de R$
520.267 registrado na conta de empréstimos e financiamentos que foi renegociado no
contexto de recuperacao judicial. O valor de mercado deste saldo representa R$91,267.

O valor justo dos passivos contingentes civeis, fiscais e trabalhistas foi determinado
com base na avaliacdo de assessores juridicos, 0os quais também consideraram nesta
avaliacdo as causas com probabilidade de perda possivel, resultando em um ajuste no
montante de R$ 343.161.
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d)

e)

A apuracédo do valor justo para esta conta se deu em decorréncia da existéncia de um
saldo a ser restituido pela Companhia referente ao programa Luz para Todos do
Governo Federal. O ajuste no montante de R$ 60.000 se deu por meio de estimativa
elaborada pela Companhia.

Para todos os ajustes apresentados acima foram considerados o célculo de imposto de
renda diferido (ativo e passivo) totalizando montante de R$6.872.

Custos de aquisicéo

Custos relacionados a aquisicdo de R$ 3.666 foram reconhecidos na
demonstracdo do resultado como despesas administrativas e referem-se
principalmente a despesas com assessores juridicos, consultores e auditores.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativos
Julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia
requer que a administracdo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que
afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativo se passivos, bem como as
divulgacdes de passivos contingentes, na data-base das demonstragdes financeiras.
Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados
gue requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em
periodos futuros.

No processo de aplicacédo das politicas contabeis da Companhia, a administracao fez
0s seguintes julgamentos que tém efeito mais significativo sobre os valores
reconhecidos nas demonstracdes financeiras:

Estimativas e Premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
proximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir.
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Perda por Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos ndo Financeiros

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo
ou unidade geradora de caixa excede 0 seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o
valor justo menos custos de venda e o valorem uso. O célculo do valor justo menos
custos de vendas € baseado em informacdes disponiveis de transacfes de venda de
ativos similares ou pregcos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo.
O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os
fluxos de caixa derivam do orgamento para 0s proximos cinco anos e ndo incluem
atividades de reorganizacdo com as quais a Companhia ainda ndo tenha se
comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos
da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de
desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de
extrapolacao. As principais premissas utilizadas para determinar o valor recuperéavel
das diversas unidades geradoras de caixa, incluindo analise de sensibilidade.

Impostos

Existem incertezas com relacao a interpretacédo de regulamentos tributarios complexos
e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto de
relacionamentos de negdcios, bem como a natureza de longo prazo e a complexidade
dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as
premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes
futuros na receita e despesa de impostos ja registrada. A Companhia constitui
provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de
auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que opera. O
valor dessas provisfes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias
fiscais anteriores e interpretagfes divergentes dos regulamentos tributarios pela
entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de
interpretacdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das
condi¢des vigentes no respectivo domicilio da Companhia.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais nao utilizados na
extensdo em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a
utilizacao dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da administracéo é requerido
para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base
no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras.
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Beneficios de Aposentadoria

O custo de planos de aposentadoria com beneficios definidos e de outros beneficios de
assisténcia médica pds-emprego e o valor presente da obrigacdo de aposentadoria sdo
determinados utilizando métodos de avaliacao atuarial. A avaliacao atuarial envolve o
uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas,
aumentos salariais futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de beneficios de
aposentadorias e pensfes. A obrigacdo de beneficio definido é altamente sensivel a
mudancas nessas premissas. Todas as premissas sao revisadas a cada data-base.

A taxa de mortalidade se baseia em tdbuas de mortalidade disponiveis no pais.
Aumentos futuros de salarios e de beneficios de aposentadoria e de pensao se baseiam
nas taxas de inflagéo futuras esperadas para o pais.

Para mais detalhes sobre as premissas utilizadas, veja Nota n°35.

Amortizagéo do intangivel de concesséo

Os ativos intangiveis sdo amortizados de forma linear pelo prazo correspondente ao
direito de cobrar os consumidores pelo uso do ativo da concessao que o gerou (vida util
regulatéria dos ativos) ou pelo prazo do contrato de concessao, dos dois o menor.
Conforme descrito na nota 3m.

Ativo financeiro de concessao
O critério de apuracao e atualizacao do ativo financeiro de concesséo esta descrito na
nota 3l.

Valor Justo de Instrumentos Financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, € determinado utilizando técnicas
de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses
métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo,
guando isso nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para
estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideracdes sobre os dados utilizados
como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.

Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado
dos instrumentos financeiros.
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Provisfes para Riscos Tributarios, Civeis e Trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliacdo da
probabilidade de perda incluia avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacado dos advogados externos. As
provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposicdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Provisdo para créditos de liquidag&o duvidosa

O critério referente a andlise do risco de crédito para determinacdo da provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa estédo descritas na nota 7(a).

6 Caixa e equivalentes de caixa

6.1 Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Caixa e bancos 21 5 68.668 25.336
Equivalentes de caixa 2 36 66.478 217.319
Total 23 41 135.146 242.655

Equivalentes de caixa correspondem as operacdes realizadas junto as instituicdes financeiras
gue operam no mercado financeiro nacional e possuem baixo risco de crédito, sdo remuneradas
pela variagcao do Certificado de Depésito Interbancéario (CDI) a percentuais que variam de
102,5% a 105,0% (de 102,5% a 105% em 31 de dezembro de 2011) e estdo disponiveis para
utilizacdo nas operagdes da Companhia e suas controladas, ou seja, sdo ativos financeiros com
liquidez imediata. Estas operac¢des tém vencimentos inferiores a 3 meses da data de contrata¢éo
e com compromisso de recompra pelo emissor.
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6.2. Investimentos de curto prazo:

Controladora Consolidado
Modalidade 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Fundos de investimentos (a) 709.636 9.373 1.484.900 200.889
Aplicacdo em garantia (b) 95.251 - 95.251 -
Outros - - 11.948 4.856
Total 804.887 9.373 1.592.099 205.745

(a) Os fundos de investimentos representam operacdes de baixo risco com instituicbes
financeiras de primeira linha lastreados em Titulos Publicos Federais, de acordo com a
politica de investimento da Companhia e suas Controladas, classificados como
mantidos para negociagéo.

(b) Refere-se a aplicagéo financeira do tipo CDB da operacédo contratada a preco e
condi¢cBes de mercado e que esta vinculado como contraparte de garantia oferecida no
Swap entre o BTG Pactual e a Equatorial Energia. O CDB tem liquidez diaria, recompra
garantida, com variagdo da taxa de juros com base no percentual do CDI, valorizagédo
diaria e com registro na CETIP. Esta aplicacéo esta classificada como mantida até o
vencimento.
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7 Contas areceber de clientes (Consolidado)

Consolidado

31/12/2011

273.471
60.762
134.094

468.327

14.072
1.753
4.078

126

388

9.311
20.329

50.057

518.384

(45.757)

472.627

8.010
67.036
(3.648)

2.220

73.618

(3.638)

(3.638)

31/12/2012
Circulante

Fornecimento faturado 924.957
Fornecimento nédo faturado 184.800
Parcelamento de débitos 312.823
Parcelamento de débitos - Ajuste a Valor Presente (c) (276)
1.422.304
Baixa renda (a) 61.328
Viva a luz (b) 4.479
Comercializagcdo no ambito do CCEE 8.206
PERCEE 128
Participacéo financeira 1.411
Concessionérias 730
Encargos do consumidor 215
Reducao de Uso Sistema de Distribui¢éo 3.658
Servicos prestados 5.119
Outras 116.142
201.416
Total 1.623.720
(-) Provisédo para créditos de liquidagdo duvidosa (472.466)
Total circulante 1.151.254

Nao circulante
Comercializagado no ambito do CCEE 12.368
Parcelamento de débitos 80.609
Parcelamento de débitos - Ajuste a Valor Presente (c) (4.346)
Outros 2921
Total 91.552
(-) Proviséo para créditos de liquidag&o duvidosa (2.186)
(2.186)
Total ndo circulante 89.366

69.980
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(a) Por meio da Lei n° 10.438, de 26 de abril de 2002, foram unificados os critérios para concesséo
da tarifa social de energia elétrica (TSEE) em todo o Brasil, 0 que garante um desconto nas
tarifas de energia elétrica para as familias de baixa-renda. A mesma Lei, em seu artigo 13, criou
mecanismo para compensar a perda de receita das distribuidoras gerada pelo desconto, por
meio de uso de recursos da Conta de Desenvolvimento Energético — CDE, na forma de
subvencao econdmica.

Os procedimentos para a homologacao da subvencao econémica para 0s
consumidores integrantes da subclasse residencial de baixa renda foram estabelecidos
pela Resolucdo Normativa n° 089, de 25 de outubro de 2004, e suas alteracdes. A
controlada CEMAR apura, mensalmente, os valores de subvencéo a serem recebidos,
conforme o rito estabelecido por essa Resolugéo.

Em 2010, os critérios de concesséao da tarifa social foram aprimorados por meio da Lei
n® 12.212, regulamentada pela ANEEL através da REN 414/2010. Ainda em 13 de
outubro de 2011, foi publicado o Decreto n® 7.583, que estabeleceu a concesséo da
CDE para os novos critérios da TSEE estabelecidos na nova lei.

(b) Lancado em novembro de 2009 o programa Viva Luz, criado pelo governo do Estado do
Maranhdo, tem como objetivo beneficiar os consumidores residenciais pertencentes a subclasse
residencial baixa renda, que apresentem consumo mensal de até 50 kWh, através da isencao do
pagamento de suas contas de luz, via repasse do governo a controlada CEMAR.

(c) A Companhia e suas controladas registraram em 31 de dezembro de 2012, R$4.346 a titulo de
Ajuste a Valor Presente (AVP) sobre parcelamentos (R$3.648 em 31 de dezembro de 2011),
sendo R$698 a crédito do resultado financeiro utilizando as taxas de juros que refletem a
natureza desses ativos no que tange o prazo, risco, moeda, condi¢cdo de recebimento pré-fixada
ou poés-fixada.
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Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (CEMAR e CELPA)

Fornecimento faturado
Residencial

Industrial

Comercial, servigos e outras

Rural

Poder publico
lluminacéo publica
Servigo publico

Parcelamento

Qutros

Subtotal - Consumidores

Céamara de Comercializacao
de Energia Elétrica CCEE

Cheques em cobrancga
Servigos prestados a terceiros

Total

Ativo circulante

Ativo nédo circulante

Aquisicao Provisdes Reversdes
31/12/2011 CELPA Adicbes (Baixas) 31/12/2012
11.210 200.064 28.209 (13.555) 225.928
2.287 37.721 3.905 (3.468) 40.445
2.304 59.340 3.503 (865) 64.282
500 18.465 1.140 (409) 19.696
16.301 315.590 36.757 (18.297) 350.351
178 2.584 9.953 (4.165) 8.550
367 272 192 (441) 390
208 1.804 549 (393) 2.168
753 4.660 10.694 (4.999) 11.108
22.825 77.555 3.445 (1.364) 102.461
6.571 - 5.573 (4.323) 7.821
29.396 77.555 9.018 (5.687) 110.282
46.450 397.805 56.469 (28.983) 471.741
197 - - - 197
2.220 - - (34) 2.186
528 - - - 528
2.945 - - (34) 2.911
49.395 397.805 56.469 (29.017) 474.652
45.757 397.805 56.469 (27.565) 472.466
3.638 - - (1.452) 2.186

A constituicdo da provisao para créditos de liquidagédo duvidosa (PCLD) esta de acordo
com os critérios definidos segundo a melhor estimativa da Administracéo e
considerando a Instrucao Geral 6.3.2 do Manual de Contabilidade do Servi¢co Publico de
Energia Elétrica, a seguir, resumidos:
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Clientes com débitos relevantes

Andlise individual do saldo a receber dos consumidores por classe de consumo,
considerado de dificil recebimento.

Para os demais casos, aplicamos a regra abaixo:

Consumidores residenciais - Vencidos ha mais de 90 dias;

Consumidores comerciais - Vencidos ha mais de 180 dias; e
Consumidores industriais, rurais, poderes publicos, iluminagéo publica e servigcos
publicos e outros - vencidos ha mais 360 dias.

Os saldos vencidos e a vencer relativos ao fornecimento faturado de energia elétrica

estdo distribuidos da seguinte forma:

Consolidado 31/12/2012

Vencidos ha

Saldos a Vgnc@os mais de 90 Total
vencer até 90 dias .
dias
Residencial 128.770 148.844 201.249 478.863
Industrial 51.855 21.543 48.441 121.839
Comercial 80.065 44.193 59.173 183.431
Rural 8.496 9.774 25.651 43.921
Poder publico 15.703 29.460 9.388 54,551
lluminagéo publica 10.437 3.098 999 14.534
Servico publico 9.356 12.419 6.043 27.818
Fornecimento faturado e 304.682 269.331 350.944 924.957
parcelamentos (CP e LP)
31/12/2011
Saldos a Vencidos Vengdos ha
) . mais de 90 Total
vencer até 90 dias .
dias

Residencial 64.493 67.753 14.153 146.399
Industrial 11.940 3.756 5.592 21.288
Comercial 32.505 13.669 4.652 50.826
Rural 4.402 2.959 2.524 9.885
Poder publico 9.781 8.042 2.946 20.769
lluminagéo publica 6.155 1.045 791 7.991
Servico publico 7.883 5.387 3.043 16.313
Fornecimento faturado e 137.159 102.611 33.701 273.471

parcelamentos (CP e LP)
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8 Impostos arecuperar

Os saldos de curto e longo prazo em decorréncia das retengdes ou antecipagdes legais
estdo demonstrados a seguir:

8.1 Impostos e contribuicdes a recuperar

Circulante Consolidado
31/12/2012 31/12/2011
PIS/COFINS (2) 5.107 176
ICMS (1) 67.274 36.609
Encargos Sociais e Outros 5.889 796
Outros 681 1.013
78.951 38.594

Nao Circulante

ICMS (1) 82.621 39.739
COFINS (2) 17.103 -
Outros 5.167 582

104.891 40.321

(1) As controladas CEMAR e CELPA possuem créditos de ICMS baseados na Lei
Complementar n® 102, de 11 de julho de 2000, segundo a qual vem registrando ICMS a
recuperar CIAP decorrente das aquisi¢cdes de bens classificados no ativo intangivel em
atendimento ao ICPC 01 — Contratos de concessao.

(2) A controlada CELPA possui crédito tributario originario do pedido de revisdo do REFIS
pendente de decisdo administrativa referente a depdésitos judiciais relativos ao periodo
de setembro/1998 a janeiro/1999, ndo convertidos em renda na consolidacdo do REFIS
liquidado em setembro/2006.
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8.2 Impostos sobre o lucro

Circulante Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

IRRF s/ aplicacéo

financeira - - 6.400 10.732

Antecipacéo de IRPJ /

oLl pac . . 1.063 -

IRPJ/CSLL a Restituir 3.129 840 14.372 5.288

IRRF 201 3.407 5.416 14.214
3.330 4.247 27.251 30.234

N&o Circulante

IRPJ e CSLL restituir (1) 6.490 7.169 50.113 7.169

IR s/ aplicagéo financeira 2.284 2284 2.284 2284
8.774 9.453 52.397 9.453

(1) A controlada CELPA possui saldos negativos de imposto de renda e contribuigdo social
apurados no Ano Calendario de 2011 e Anos-Calendarios anteriores, decorrentes de
estimativas pagas a maior e parceladas, que seréo utilizados para compensagéao de
tributos administrados pela Receita Federal do Brasil - RFB e a medida que forem
sendo pagas as prestagfes do parcelamento da Lei n°® 11.941/2009, e desde que o
montante ja pago exceda o valor do imposto ou da contribuigdo, determinados com
base no resultado apurado nos respectivos periodos.

9 Impostos de renda e contribuicdo social diferidos

As controladas reconheceram imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre
diferencas temporéarias e imposto de renda sobre prejuizos fiscais considerando as
suas projecoes de lucro tributavel.

Os créditos fiscais diferidos sobre prejuizos fiscais ndo possuem prazo de prescri¢éo e
o0s seus efeitos financeiros ocorrerdo no momento da sua realizagdo. O imposto de
renda é calculado a aliquota de 25%, considerando o adicional de 10% e a contribui¢cdo
social foi constituida a aliquota de 9%.

Desta forma, os referidos créditos fiscais estdo contabilizados no ativo néo circulante,
considerando a expectativa de sua realizacdo, sendo observado o limite de 30% para
compensacado anual com lucros tributaveis.
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a. Composicao dos créditos de imposto de renda e contribuigdo social correntes e

diferidos

Ativo nao circulante

IRPJ prejuizos fiscais (*)

IRPJ e CSLL diferencas
temporarias (**)

Total nao circulante

Passivo néo circulante

IRPJ e CSLL diferencas
temporarias (**)

IRPJ e CSLL sobre reserva
de reavaliagéo

IRPJ e CSLL CELPA
Aquisicdo CELPA

Controladora Consolidado
31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011
) ) 171.496 171.496
) ) (159.833) (95.585)
) ) 11.663 75.911

Controladora

Consolidado

31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011
(50) (50) 129.242 i

) ) (145.232) i

) ) (6.838) )

(50) (50) (22.828) i

(*) Os créditos de prejuizos fiscais sao provenientes da controlada CEMAR.

(**) As diferencas temporérias sédo decorrentes de provisdes para contingéncias,
provisdes para crédito de liqguidagc&o duvidosa, depreciacdo acelerada, pesquisa e
eficientizacdo energética entre outros.

A composicdo do IRPJ e CSLL sobre diferengas temporérias é apresentada a seguir:
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Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Contingéncias - - 81.899 17.588
PCLD - - 119.548 19.656
Tributos Com Exigibilidade
Suspensa - - 51.531 43.021
Ativos/Passivos
Regulatérios - - 18273 4.724
Ajustes Rtt (Lei 11.638/2008) ) ) (66.148) (3.993)
Depreciagéo Acelerada ) ) (236.558) (187.952)
Outras despesas nao 864
dedutiveis (50) - 11.371
Total (50) - (30.591) (95.585)
Ativo ndo circulante - - (159.833) (95.585)
Passivo néo circulante -
(50) 129.242 -
Total (50) - (30.591) (95.585)
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b.

Abaixo segue a movimentacao das diferencas temporérias:

Ativo ndo circulante

IRPJ e CSLL diferidos em 31/12/2011
Adicbes temporérias controlada CEMAR
Exclusdes temporarias controlada CEMAR
IRPJ e CSLL diferidos em 31/12/2012

Passivo ndo circulante

IRPJ e CSLL diferidos em 31/12/2011

Adicdes temporarias controlada CELPA

Exclusdes temporarias controlada CELPA

IRPJ e CSLL sobre reserva de reavaliacédo
CELPA

IRPJ e CSLL CELPA Aquisicdo CELPA
IRPJ e CSLL diferidos em 31/12/2012

Expectativa de recuperacao

Controladora

Consolidado

75.911
171.575
(235.823)

11.663

Controladora

Consolidado

(50) 247.558
) (118.316)
- (145.232)
- (6.838)
(50) (22.828)

Com base nos estudos técnicos de viabilidade, a Administracdo da controlada estima
gue a realizacdo dos créditos fiscais possa ser feita até 2020, conforme demonstrado

abaixo:

Expectativa de Realizagcao 2012 2013

2015 2016

2017 a 2020

Total

Impostos Diferidos

13.637 13.884 18.827 18.992 25.245

No periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2012, a controlada CEMAR
nao realizou imposto de renda diferido sobre prejuizos fiscais, pois tem optado pela
realizacao dos beneficios de depreciacdo acelerada até 2013, incentivo tecnhologico e

80.911 171.496
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beneficio SUDENE até 2021.

O estudo técnico de viabilidade, que inclui a recuperagcdo dos impostos diferidos,e é
revisado anualmente, foi elaborado pela Controlada CEMAR, examinado pelo Conselho
Fiscal e aprovado pelo Conselho de Administracao daquela controlada em 28 de marc¢o
de 2013.

c. Conciliacdo da despesa com imposto de renda e contribuicdo social:

A conciliacao da despesa calculada pela aplicacao das aliquotas fiscais sobre o
resultado da controladora e do consolidado, da despesa do Imposto de Renda Pessoa
Juridica (IRPJ) e da Contribuicdo Social Sobre o Lucro (CSLL) debitada em resultado,
nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 é demonstrada como segue:
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Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Lucro antes do IR e CS (LAIR) 140.782 160.018 328.954 304.003
Aliquota combinada de imposto de renda e CS 34% 34% 34% 34%
IR e CS as aliquotas pela legislagé&o vigente 47.867 54.406 111.844 103.361
Adicdes:
Provisdo para contingéncias - - 71.759 61.885
Provis&o para crédito de liquidacéo - - 30.120 18.418
Pesquisa e desenwvolvimento e eficiéncia Energética - - 2.328 12.784
Ativos e passivos regulatérios - - 2.541
Ajustes RTT - 1.957 1.671 2.330
Tributos com exigibilidade suspensa (depdsitos judiciais) - - 51.675 43.021
Outras despesas nao dedutiveis - 22 21.961 5.614
- 1.979 179.514 146.593
Exclusdes: -
Reversdes de provisdes, reposicionamento tarifario diferido
e ativos Regulatério - - (129.734) (154.713)
Depreciagéo Acelerada - - (48.606) (19.559)
Ajuste RTT - - - -
Efeito de IR/CSLL s/ Equivalencia Patrimonial (59.138) (56.363) - -
(59.138) (56.363) (178.340) (174.272)
IRPJ e CSLL - 22 113.018 75.682
Incentivo PAT - - (1.201) (725)
Despesa IRPJ anos anteriores (213) - (213) -
Imposto de renda e CS no resultado (213) 22 111.604 74.957
Aliquota efetiva com Ativo Fscal Diferido 0,15% -0,01% -34,62% -19,02%
Ativo Fiscal Diferido - - 68.254 30.855
(+) IRPJ Subvencédo Governamental - - (65.974) (47.978)
Total (213) 22 113.884 57.834

(a) Em 14 de maio de 2007, a Agéncia para o Desenvolvimento do Nordeste - ADENE,
atual Superintendéncia para o Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, que pertence
ao Ministério de Integracdo Nacional, emitiu o Laudo Constitutivo n® 0061/2007, que
outorga a CEMAR ampliacdo do percentual de reducao do imposto de renda de 25%
para 75% sob a justificativa de modernizacao total das suas instalagdes elétricas, com
prazo de vigéncia de 2007 até o ano de 2016. Em 28 de marc¢o de 2012 foi emitido novo
Laudo Constitutivo n° 0037/2012, que outorga a CEMAR ampliagéo do percentual de
reducéo do imposto de renda de 75% sob a justificativa de modernizagéo total das suas
instalacdes elétricas, com prazo de vigéncia de 2012 até o ano de 2021.

A CVM através da deliberacao n° 555 aprovou o pronunciamento técnico CPC 07, que
trata de subvencgdes e assisténcias governamentais, determinando o reconhecimento

contabil das subvencdes concedidas em forma de reducédo ou isencéo tributaria como
receita, reduzindo a linha correspondente do imposto.
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10

11

Aquisicao de consumo de combustivel

A controlada CELPA detém em 31 de dezembro de 2012 crédito junto & CCC no
montante de R$153.394.

A Conta de Consumo de Combustiveis (CCC) foi criada pelo Decreto n°® 73.102, de 7 de
novembro de 1973, com a finalidade aglutinar o rateio dos custos relacionados ao
consumo de combustiveis para a geracdo de energia termoelétrica nos Sistemas
Isolados, especialmente na Regido Norte do pais

O objetivo da Lei n® 12.111, de 9 de dezembro de 2009, é reembolsar os custos de
geracgdo de energia elétrica nos Sistemas | solados, incluindo os custos relativos a
contratacéo de energia e de poténcia associada a geragao prépria para atendimento ao
servico publico de distribuicdo de energia elétrica, aos encargos do setor elétrico e
impostos e, ainda, aos investimentos realizados, que devera ocorrer através da Conta
de Consumo de Combustiveis Fosseis - CCC.

Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2012 e 31 de
dezembro de 2011, assim como as transag¢des que influenciaram o resultado dos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011, relativas a operacdes com partes
relacionadas decorrem de transacdes da Controladora com suas controladas, acionistas
e suas partes relacionadas, profissionais-chaves da Administragdo (presidente e
diretores) e outras partes relacionadas, conforme Deliberagdo CVM n° 560, de 11 de
dezembro de 2008, que aprovou o CPC 05 —Divulgacdes sobre Partes Relacionadas.
Controladora
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31/12/2012 31/12/2011
Natureza da Resultado Resultado
Empresas Ref. operacao Ativo Passivo /Despesa Ativo Passivo /Despesa

ELETROBRAS (a) Empréstimos - 545.093 39.942 - 468.853 25.167

Dividendos - 25476 - - 31.394 -
Contrato de

FASCEMAR  (b) Divida - 16.338 2.191
Contrato de
Compartilhamento 5 - - - - -
Previdéncia
Privada - - 2.261 - - 1.983
Contrato de

CEMAR (c) compartihamento - 134 - B 39 )

20.956 2.922

Dividendos 49.549 - - 30.463 - -
Compra de
GERAMAR (d) energia elétrica - 430 1537 - 818

Dividendos 7.208 - - 2.043 - -
Contrato de

CELPA (e) matuo 303.228 - - - - -
Operacoes
SW ap 248 - 248 - - -

EQUATORIAL Contrato de
SOLUCOES  (f) compartihamento - 196 - - 702 -

Dividendos 690 - - 407 - -

Consolidado

31/12/2012 31/12/2011
Natureza da Resultado Resultado
Empresas Ref. operagao Ativo Passivo /Despesa Ativo Passivo /Despesa

ELETROBRAS (a) Empréstimos - 545.093 39.942 - 468.853 25.167

Dividendos - 25.476 - - 31.394 -

FASCEMAR (b) Contrato de Divida - 16.338 2.191 - 20.956 2.922
Contrato de

Compartilhamento 5 - - - - -
Previdéncia
Privada - - 2.261 - - 1.983
Compra de

GERAMAR (d) energia elétrica - 430 1.537 - 818

Dividendos 7.208 - - 2.043 - -

EQUATORIAL Contrato de
SOLUCOES (f)  compartihamento - 196 - - 702 -

Dividendos 690 - - 407 - -
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(a) Eletrobras — Companhia de capital aberto que tem como objeto social realizar estudos,
projetos, construcdo e operacao de usinas geradoras, de linhas de transmissao e
distribuicdo de energia elétrica. A Eletrobras é acionista da controlada CEMAR. Os
valores com a ELETROBRAS séo referentes aos dividendos a pagar e a contratos de
empréstimos com a controlada CEMAR. Os contratos de empréstimos com a
ELETROBRAS sdao provenientes de linhas de financiamento especificas para o Setor
Elétrico e suas condi¢Bes sao igualmente praticadas com outras distribuidoras de
energia elétrica do Brasil, nota explicativa n°20.

(b) FASCEMAR — Fundacéo de Previdéncia Complementar que tem por finalidade, na
qualidade de entidade fechada de previdéncia complementar, a administracéo e
execuc¢do dos Planos de Beneficios de natureza previdenciaria. Os valores sao
provenientes das contribuicdes da patrocinadora controlada CEMAR com sua Fundacéo
de Previdéncia Complementar.

(c) Companhia Energética do Maranhao - CEMAR (“Companhia”), empresa de economia
privada de capital aberto, é a concessionaria do servi¢o publico de distribuicdo de
energia elétrica, e atividades associadas ao servi¢o de energia elétrica. Os valores
entre a controlada CEMAR e a Companhia sdo provenientes do contrato de
compartilhamento de recursos humanos, administrativos e rateio proporcional das
respectivas despesas incorridas, com prazo de duracgéo indeterminado; e de dividendos
a receber.

(d) GERAMAR - Sociedade responsavel pela implantacao e operacéo das usinas
termoelétricas de Tocantinépolis e de Nova Olinda, no municipio de Miranda do Norte,
no Estado do Maranhao. Os valores com Geradora de Energia do Norte S.A.
(“GERAMAR?”) sado provenientes do contrato de compra de energia elétrica CCEAR N°
5555/2007 - 29413N - 29414N com vigéncia até 2024 com a controlada CEMAR, que é
pactuado em condigBes normais de mercado.

(e) Sociedade por acdes de capital aberto, brasileira, com sede na cidade de Belém, no
Estado do Para, que atua na distribuicao e geracao de energia elétrica na area de sua
concesséo legal que abrange todo o Estado do Para com 1.248 mil km?, atendendo 1,9
milh&o de consumidores em 143 municipios. O contrato de concessao de distribuicdo
de energia elétrica n® 182/1998, celebrado entre a ANEEL e a CELPA em 28/7/1998,
possui vigéncia de 30 anos, podendo ser renovado por igual periodo. Os valores com a
CELPA sao provenientes da aquisi¢do direta ou indireta e negociagéo dos créditos
constantes na recuperacéo judicial desta controlada, devidos aos seguintes credores:
BNDES, Banco Bradesco, Banco Itat BBA / Unibanco, BIC Banco, Banco Merrill Lynch
e Banco Société Générale.

(f) Equatorial Solugbes — Sociedade andnima de capital fechado que tem como atividade
principal a prestacao de servicos em negoécios de energia elétrica, telecomunicacdes e
transmisséo de dados. Os valores com a Equatorial Solu¢des séo provenientes do
contrato de compartilhamento de recursos humanos, administrativos e rateio
proporcional das respectivas despesas incorridas com a controlada CEMAR, com prazo
de duracéo indeterminado.
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Remuneracdo dos Administradores

A remuneracéo anual global dos membros do Conselho de Administracdo e Diretoria da
Companhia foi fixada em R$7.000, conforme Assembleia Geral Ordinaria realizada em
19 de marcgo de 2012.

Proporcéo de cada elemento na remuneracao total, referente ao exercicio de 2012:

Conselho de Administracéo

Remuneragéo fixa: 23%
Diretoria

Remuneragéo fixa: 22%

Remuneracéo variavel: 55%

Remuneragéo do Conselho de Administragéo e Diretoria paga pela Companhia no

exercicio:
EQUATORIAL
Conselho de Diretoria

2012 Administracéo Estatutaria  Total
Numeros de membros 7 4 11
Remuneracédo Fixa Anual 1.155 1.147  2.302
Salario ou Pro-labore 1.155 1.100 2.255
Beneficios diretos e indiretos - 47 a7
Remuneracéo variavel - 2.587 2.587
Bénus - 2587 2.587
Remuneracdo baseada em acfes 16 214 230
Valor total da remuneracédo por 6rgao 1.171 3.948 5.119
Garantias

A Companhia presta garantia como avalista ou fiadora das controladas CEMAR e
CELPA, sem 6nus, nos contratos de financiamentos abaixo listados:
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VALOR DO VALOR
INSTITUICAO FINANCIAMENTO % AVAL INICIO TERMINO LIBERADO 31/12/2012
32 Emisséo Publicade Debéntures 267.300 100 1/3/2007 1/3/2013 267.300 164.141
Agéncia Especial de Financiamento Industrial - FINAME
PSI (Simplificado) 776 100 25/3/2010 15/10/2019 776 665
Agéncia Especial de Financiamento Industrial - FINAME
PSI (Convencional) 24.811 100 17/8/2010  15/4/2020 17.262 15.976
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES (10/473589-0) 79.663 100 11/3/2008  15/7/2013 79.751 11.773
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social - BNDES (10.2.1736.1) 100.000 100 22/12/2010 15/12/2013 100.000 55.637
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social - BNDES (11.2.0841.1) 193.023 100 11/11/2011 15/11/2021 175.237 152.404
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES (12.2.1211.1) 516.488 100 13/12/2012 15/12/2022 149.000 149.108
Banco do Nordeste do Brasil - BNB 136.076 100 23/11/2005  28/2/2017 136.076 60.952
Banco do Nordeste do Brasil - BNB (193.2008.2808.3018) 144.939 100 5/2/2009 5/2/2021 144.939 147.104
Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP 2.637 100 13/6/2006  30/6/2013 2.637 283
Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP 11.519 100 7/11/2011  15/3/2020 7.956 7.970
International Finance Corporation — IFC * 135.056 50 1/2/2008  15/1/2016 135.056 75.424
Banco Ital BBA (Capital de Giro CCB 101112110006100) 50.000 100 21/11/2012  19/2/2013 50.000 50.435
Banco BTG (12 Emissé&o de Notas Promissdrias
Comerciais) 150.000 100 29/11/2012 24/11/2013 150.000 151.062
Banco Ital BBA (12 Emissédo de Notas Promissoérias
Comerciais) 100.000 100 29/11/2012 24/11/2013 100.000 100.708
Total 1.912.288 1.515.990 1.143.642
VALOR DO % DO VALOR

INSTITUIQAO FINANCIAMENTO AVAL INiClO TERMINO LIBERADO 31/12/2012
Banco Ital BBA (Capital de
Giro CCB 101112110006100) 50.000 100 21/11/2012 19/02/2013 50.000 50.435
Banco BTG (12 Emissao de
Notas Promissorias Comerciais) 150.000 100 29/11/2012 24/11/2013 150.000 150.708
Banco Ital BBA (12 Emissao de
Notas Promissorias Comerciais) 100.000 100 29/11/2012 24/11/2013 100.000 101.062
Total 300.000 300.000 302.205
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12

13

Sub-rogacédo CCC

Em conformidade com as disposi¢cdes da Resolugcdo ANEEL n° 784, de 24/12/2002, e
Resolugdo Autorizativa - ANEEL n° 1.999, de 7/7/2009, alterada pela Resolucdo
Autorizativa - ANEEL n° 3.405 de 27/03/2012 a controlada CELPA foi enquadrada na
sub-rogacédo dos beneficios do rateio da Conta de Consumo de Combustiveis Fosseis -
CCC, referente a implantacao do projeto elétrico de interligacdo da Ilha do Marajé ao
Sistema Interligado Nacional — SIN, proporcionando a reducdo do dispéndio da CCC,
gue contribui para a modicidade das tarifas aos consumidores finais.

O valor do Investimento reconhecido e aprovado pela ANEEL para a sub-rogacéo é de
R$ 465.197, correspondente a 100% do montante aprovado.

O beneficio foi dividido em 2 fases distintas. Na 12 fase, a CELPA tem um valor
aprovado de sub-rogacdo de R$ 184.660 e, na 22 fase, um valor aprovado de R$
280.537.

O Despacho ANEEL n° 4.722, de 18/12/2009, para aplicacdo nas publicacbes do
exercicio de 2009 trata nos itens 53 e 54, a respeito da contabilizagdo do subsidio
recebido pela concessionaria oriundo do fundo da CCC em virtude de obras que visam
a desativagdo de usinas térmicas e consequente reducao de 6leo diesel no processo de
geracgdo de energia em nosso pais.

O mencionado despacho determina que todos os valores ja recebidos ou aprovados
sejam registrados no grupo de contas “223 - ObrigagGes Especiais Vinculadas a
Concessao do Servigo Publico de Energia Elétrica”. Dentro desse grupo é feita a
segregacdo dos valores ja efetivamente recebidos e dos valores pendentes de
recebimento que ja foram aprovados pelo 6rgéo regulador.

Do valor sub-rogado, foram aplicados até 31/12/2012, relativos a 1a fase, o valor de R$
211.699, sendo que a 2a fase ainda néo foi iniciada.

Outros créditos

Refere-se a contas receber da controlada CELPA referente a cessdo de créditos desta
para a controladora, como parte do processo de recuperacdo judicial. Em 31 de
dezembro de 2012 este contas a receber totaliza R$303.220 e est& registrado no ativo
nao circulante.
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14

Investimentos

As principais informacdes sobre os investimentos nas controladas e controladas em

conjunto seguem abaixo:

Controladas

Consolidado

Avaliados por equivaléncia

. o 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011
patrimonial:
CEMAR 1.010.272 845.355 - -
CELPA 230.458 - - -
Geradora de Energia do Norte 57.147 55.113 - -
Vila Velha 2.000 - 2.000 -
Equatorial Solugbes 8.625 6.046 - -
Subtotal 1.308.502 906.514 2.000 -
Outros investimentos - - 7.736 272
Total 1.308.502 906.514 9.736 272
Informagfes sobre as companhias Controladas
CEMAR CELPA EquatoeraI Vila
Solucdes Velha
Saldos em 31 de dezembro
2012
Participacé@o no capital (%) 65,11% 61,37% 100,00% 50,00%
Capital social 618.550 518.932 4.398 -
Patrimdnio liquido 1.226.364 482.116 12.941 -
Resultado do exercicio 384.947 (159.956) 3.382 -
Saldos em 31 de dezembro 2011
Participacé@o no capital (%) 65,11% 0,00% 100,00% 50,00%
Capital social 465.531 - 4.398 200
Patrimonio liquido 964.137 - 6.046 -
Resultado do exercicio 247.502 - 1.712 -
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b. Informagdes sobre a companhia Controlada em conjunto Geradora de Energia do

Norte
31/12/2012 31/12/2011
Participacé@o no capital (%) 25,00% 25,00%
Capital social 139.040 139.040
Patrimonio liquido 184.605 176.852
Resultado do exercicio 72.332 44.836
Ativo circulante 254577 66.885
Ativo ndo circulante 557.189 556.984
Passivo circulante 249.996 289.393
Passivo néo circulante 377.165 157.624
Receita operacional liquida 410.748 153.820
Custo dos servi¢os (262.526) (32.308)
Despesas operacionais (33.524) (24.420)
Resultado financeiro liquido (29.129) (43.544)
Lucro antes dos impostos sobre os lucros 85.569 53.548
Imposto de renda e contribui¢do social (13.237) (8.328)

c. Movimentacdo dos investimentos em controladas e controlada em conjunto:

Equatorial Vila
CEMAR CELPA Geramar Solugdes Velha Total
Saldo em 31 de dezembro 2011 845.355 - 55.113 6.046 - 906.514
Aporte de Capital CELPA - 350.983 - - - 350.983
Dividendos adicionais (30.462) - (6.128) - - (36.590)
Dividendos minimos (49.439) - (10.018) (805) - (60.262)
Resultado da equivaléncia patrimonial 250.634 (98.263) 18.180 3.383 - 173.934
Investimento Vilha Velha - - - - 2.000 2.000
Amortizacdo do direito de concessdo (5.816) - - - - (5.816)
Ajuste de avaliagdo patrimonial - (22.262) - - - (22.262)
Saldo em 31 de dezembro 2012 1.010.272  230.458 57.147 8.624 2.000 1.308.502
Equatorial Vila
CEMAR CELPA __ Geramar__Solugdes  Velha Total
Saldo em 31 de dezembro 2010 817.228 - 48.519 740 - 866.487
Dividendos adicionais (94.168) - (2.758) - - (96.926)
Dividendos minimos (30.461) - (2.043) (407) - (32.911)
Resultado da equivaléncia patrimonial 161.145 - 11.304 1.713 - 174.162
Investimento Solenergias - - - 4.000 - 4.000
Amortizagao do direito de concessao (8.389) - - - - (8.389)
Ajuste de avaliagédo patrimonial - - 91 - - 91
Saldo em 31 de dezembro 2011 845.355 - 55.113 6.046 - 906.514

(1) Originam-se nas aquisicdbes da CEMAR em 30 de junho de 2000 e da CELPA
em 25 de setembro de 2012. Corresponde ao beneficio futuro adquirido com o direito de
exploracdo da concesséo, com vida util definida. Sua amortizacdo é efetuada com base
na curva do lucro liquido projetado da concessionaria para o prazo remanescente da
concessdo. A amortizacdo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi de
R$5.816.

PAGINA: 103 de 172



\Versio 2

DEP - Demonstrac8es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATQRIAL S A

NotasElgyp

zitlt&rtll%sl‘znergla S.A

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
31 dezembro de 2012
(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

15

Ativo financeiro da concesséo (Consolidado)

Refere-se a parcela dos investimentos realizados pela controlada CEMAR e ndo
amortizados até o final da concesséo classificada como um ativo financeiro por ser um
direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder
concedente decorrente da aplicacao das Interpretacdes Técnicas ICPC 01 — (R1)
Contrato de Concesséao e ICPC 17 — Contrato de Concesséao: Evidenciacao e da
Orientacao Técnica OCPC 05 — Contrato de concesséo. Essa parcela de infraestrutura
classificada como ativo financeiro é remunerada por meio do denominado WACC
regulatério, que consiste na remuneracgéo do investimento e que é cobrada
mensalmente na tarifa dos clientes, veja Nota 29.

A indenizacao a controlada sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos
vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados, que tenham sido
realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade do servigo concedido.

31/12/2012 31/12/2011
Q]
Obrigacdes (-) Obrigagdes
Custo Vinculadas \{alqr Custo Vinculadas a ,Val-or
N liquido ~ liquido
a Concesséao
Concessao
Ativo
financeiro 1.418.873 (365.928) 1.052.945 220.994 (141.780) 79.214

A movimentacgéao dos saldos referentes ao ativo indenizavel (Concessao) esta assim
apresentada:

Aquisicéo

31/12/2011 CELPA Reclassificagéo (a) VAR (b) Capitalizagéo Baixas 31/12/2012

220.994
(141.780)

732.139
(216.130)

Ativo financeiro
Obrigagdes especiais

216.543 68.375

(35.514)

182.220
27.496

(1.398) 1.418.873

(365.928)

Ativo financeiro 79.214 516.009 216.543 32.861 209.716 (1.398) 1.052.945

A concessao das controladas CEMAR e CELPA néo é onerosa, desta forma, ndo ha
obrigacdes financeiras fixas e pagamentos a serem realizados ao Poder Concedente.

(a) A Resolucédo Normativa da ANEEL N° 474 de 07 de fevereiro de 2012 estabeleceu
novas taxas de depreciacao para os ativos em servico outorgado no setor elétrico, com
vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2012, determinando alteracdo na vida (til-
econdmica dos bens integrantes da infraestrutura de distribuig&o.
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Com essa resolucdo, houve um aumento da vida util dos bens do ativo intangivel e uma
diminuicdo da amortizacéo e o0 consequente aumento da parcela residual da
infraestrutura que as controladas CEMAR e CELPA esperam receber como indenizacéo
ao final do periodo da Concessédo. Como consequéncia, houve uma redistribuicao da
infraestrutura que é classificada no ativo intangivel e no ativo financeiro, em decorréncia
da adocéao do IFRIC 12/0CPC 5 — Contratos de Concesséo.

A CEMAR e a CELPA realizaram os célculos para determinar a nova estimativa de valor
da indenizagdo dos bens reversiveis no vencimento do prazo da Concessao e do
montante atribuivel ao ativo intangivel. Considerando os aspectos econémicos,
regulatérios e o melhor entendimento técnico-contabil, essa remensuragéo da
infraestrutura resultou na CEMAR na reclassificacdo de R$216.543 da conta de ativo
intangivel para o ativo financeirosem alterar os demais procedimentos contabeis
decorrentes da adogéo do IFRIC 12/OCPC 5 — Contratos de Concessao.

(c) Lei 12.783/2013

Em 11 de setembro de 2012, foi publicada a Medida Provisoria 579, que dispde sobre a
prorrogacao e licitacdo das concessdes de geracéo, transmissao e distribuicdo de
energia elétrica, sobre a reducdo dos encargos setoriais, sobre a modicidade tarifaria, e
da outras providéncias. Tal medida proviséria foi convertida em 11 de janeiro de 2013
na Lei 12.783.

De acordo com este normativo legal, o calculo do valor dos investimentos vinculados a
bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou ndo depreciados, para fins de indenizacgéo,
deve utilizar como base a metodologia de valor novo de reposi¢éo, conforme critérios
estabelecidos em regulamento do poder concedente. O valor apurado no exercicio
encerrado em 2012, de acordo com essa metodologia resultou no montante de
R$32.861, registrado no resultado financeiro.

Adicionalmente a Lei extingue a arrecadagéo da CCC (a Conta de consumo de
combustiveis) e RGR (Reserva global de reversao), além de reduzir a arrecadacéo de
CDE (Conta de desenvolvimento energético) em 75%. No intuito de contemplar estas
reducdes nas tarifas de todas as concessionérias, a ANEEL realizou revisoes tarifarias
extraordinarias em 24 de janeiro de 2013.

A antecipacao das prorrogagdes das concessoes afetadas pela Lei 12.783/13 e a
reducdo dos encargos setoriais ndo causara impactos diretos no resultado ou contrato
de concessdo da CEMAR e CELPA, uma vez que estes tem vigéncia até 2030 e 2028,
respectivamente.
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Intangivel (Consolidado)

O intangivel esta constituido da seguinte forma:

31/12/2012
Taxas
anuais )
médias Obrigacdes
. ~ . Valor
ponderadas Custo Amortizagao Vinculadas Lo
R liquido
de a
depreciagao Concesséo
(%)
Em servigo 4,31%
6.653.868 (2.497.801) (1.787.745) 2.368.322
Em curso
1.554.662 - (313.282) 1.241.380
ContratoNde 6,78%
concessao (a) 628.115 (83.792) - 544.323
Total 8.836.645 (2.581.593)  (2.101.027) 4.154.025

(a) Originam-se nas aquisicdes da CEMAR em 30 de junho de 2000 e da CELPA em 25 de

setembro de 2012. Corresponde ao beneficio futuro adquirido com o direito de
exploragdo da concesséo, com vida util definida. Sua amortizagéo é efetuada com base
na curva do lucro liquido projetado da concessionaria para o prazo remanescente da
concessao. A amortizagdo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi de

R$9.616.
31/12/2011
Taxas
anuais )
médias Obrigacgdes
ponderadas Custo Amortizacdo Vinculadas Valor liquido
de a
depreciacdo Concesséao
(%)
Em servico 4,00% 3.156.122 (992.582) (807.132) 1.356.408
Em curso 325.489 - (109.488) 216.001
Direito de concessao 291.810 (74.176) - 217.634
Total 3.773.421 (1.066.758) (916.620) 1.790.043
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O valor dos juros capitalizados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 é de
R$7.615 (R$1.184 em 31 de dezembro de 2011).

O ativo intangivel € composto pelo direito de uso dos bens vinculados ao contrato de
servico de concesséo das controladas CEMAR e CELPA amortizaveis até agosto de
2030 e julho de 2028, respectivamente, conforme ICPCO1.

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, a
infraestrutura utilizada na distribuicdo de energia elétrica é vinculada a esses servigos,
nao podendo ser retirada, alienada, cedida ou dada em garantia hipotecaria sem a
prévia e expressa autorizacdo da ANEEL.

A Resolucéo n° 20 da ANEEL, de 3 de fevereiro de 1999, regulamenta a desvinculacdo
dos bens das concessdes do Servigo Publico de Energia Elétrica, concedendo a
autorizacao prévia para desvinculacao da infraestrutura inservivel a concesséao, quando
destinada a alienacgdo, determinando que o produto da alienacéo seja depositado em
conta bancaria vinculada para aplicacdo na propria concessao.
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a. Mutacdo do intangivel

Aquisicéo
31/12/2011 Celpa Reclassificacéo Adicdes Baixas Capitalizacdo 31/12/2012
Em Senvigo 3.156.122  3.430.499 (216.543) 2.805 (48.659) 329.644 6.653.868
(-) Amortizagdo (992.582) (1.366.866) - (167.275) 28.922 - (2.497.801)
Total em servigo 2.163.540 2.063.633 (216.543) (164.470) (19.737) 329.644 4.156.067
Em curso 325.489  1.057.659 - 683.378 - (511.864) 1.554.662
Total 2.489.029 3.121.292 (216.543) 518.908 (19.737) (182.220) 5.710.729
Obrigagées especiais (1.008.318) (1.197.611) - (187.562) 775 (27.496) (2.420.212)
(-) Amortizagéo 91.698 161.572 - 65.915 - - 319.185
Total em obrigagdes especiais (916.620) (1.036.039) - (121.647) 775 (27.496) (2.101.027)
Direito de concesséo 291.810 336.305 - - - - 628.115
(-) Amortizacdo (74.176) - - (9.616) - - (83.792)
Total em direito de concesséo 217.634 336.305 - (9.616) - - 544.323
1.790.043  2.421.558 (216.543) 387.645 (18.962) (209.716) 4.154.025
31/12/2010  Adicdes Baixas Capitalizacdo 31/12/2011
Em Senvigo 2.786.749 2.817 (37.447) 404.003 3.156.122
(-) Amortizacao (873.506) (144.003) 24,927 - (992.582)
Total em servigo 1.913.243 (141.186) (12.520) 404.003 2.163.540
Em curso 301.884 495.648 - (472.043) 325.489
Total 2.215.127 354.462 (12.520) (68.040) 2.489.029
Obrigacbes especiais (872.705) (189.175) - 53.562 (1.008.318)
(-) Amortizagao 38.136 53.562 - - 91.698
Total em obrigac¢des especiais (834.569) (135.613) - 53.562 (916.620)
Direito de concesséo 291.810 - - - 291.810
(-) Amortizacao (65.787) (8.389) - - (74.176)
Total em direito de concesséo 226.023 (8.389) - - 217.634
1.606.581 210.460 (12.520) (14.478) 1.790.043
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17

18

Imobilizado

Os ativos sao essencialmente relacionados a Geramar.

A composicédo dos saldos do imobilizado da Companhia estd demonstrada a seguir:

2012 2011
Taxas anuais
de Depreciagdo
depreciacao Custo acumulada Liquido Liguido
Terrenos - 45 - 45 45
Edificacées 3% 13.033 (1.129)  11.904  12.180
Movels e 10% 518 (30) 488 342
utensilios
Mo
aquinas e 3% 131.877 (12.798)  119.079  123.748
equipamentos
Equipamentos de 20% 122 17) 105 16
informéatica
Imobilizado em ; 2.992 - 2.992 1.418
andamento
148.587 (13.974)  134.613  137.749

Provisao parareducéo ao valor recuperavel de ativos

Durante o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, a Companhia e suas
controladas nao identificaram a existéncia de indicadores de ativos que poderiam estar
reconhecidos contabilmente por montantes acima do valor recuperavel.

Fornecedores
Controladora Consolidado
31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011
Circulante
Suprimento de ener~g|a e ) ) 277 169 12923
encargos de conexao
Energia livre - ressarcimento as i i 9566 i
geradoras (b)
Erlcgrgos de uso da rede i i 40.830 18.427
elétrica controlada (a)
Aquisicao de combustivel - - 68.803
Outros 1.764 173 63.982 62.145
1.764 173 460.350 92.795
Materiais e servicos - - 249.580 96.408
1.764 173 709.930 189.203
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a. Encargo de uso darede elétrica

Em 1999, as concessionarias distribuidoras de energia elétrica assinaram com as 15
empresas transmissoras de energia e com o Operador Nacional do Sistema - ONS,
orgao criado para conduzir o planejamento e a operacao do sistema elétrico brasileiro,
os Contratos de Uso do Sistema de Transmissdo - CUST, os quais as obrigam a pagar
pelo uso dos ativos de transmissédo, devido a interligacdo de todo o sistema brasileiro
de transmisséo de energia elétrica.

b. EnergiaLivre - Ressarcimento as Geradoras

A ANEEL aprovou em reunido de Diretoria, de 15 de dezembro de 2009, a metodologia
e 0s procedimentos para o célculo dos saldos da Energia Livre e da Perda de Receita
de geradores e distribuidores ap0s o encerramento da cobranca da Recomposicao
Tarifaria Extraordinaria (RTE) nas tarifas de fornecimento. Entretanto, a Resolucéo n°
387, de 15 de dezembro de 2009, publicada em 12 de janeiro de 2010, concluiu o
processo de calculo dos saldos finais de Perda de Receita e de Energia Livre e definiu
os valores de ressarcimento entre os agentes, calculados pelas empresas, que serdo
validados pela Agéncia

19 Recuperacao judicial

A CELPA ajuizou, em 28/2/2012, pedido de Recuperacao Judicial, nos termos da Lei n°
11.101/2005 (Lei de Recuperacgdo), que se encontra em tramite na 132 Vara Civel da
Capital do Estado do Para. A medida visou também, a proteger o valor dos ativos da
CELPA, atender de forma organizada e racional aos interesses da coletividade de seus
credores e, principalmente, manter a continuidade de suas atividades.

O Plano de Recuperacdo Judicial foi elaborado tendo por base as premissas de
transferéncia para a Equatorial Energia S.A., destacando-se:

1- aporte minimo de recursos novos no valor de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes
de reais);

2- aaprovacao, pela ANEEL, do Plano de Transicao;

3- aobtencdo de parcelamentos para os tributos atualmente em atraso, bem como para os
Encargos Sociais em prazo nao inferior a 60 (sessenta) meses; e

4- arepactuacdo de seu endividamento.
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Os credores foram segregados por tipo de crédito, sendo eles:

1- Clube de Paris;

2- Credores Financeiros em US$;

3- Credores Operacionais;

4- Encargos Setoriais;

5- Entes Publicos;

6- Financeiros com Recebiveis Vinculados;

7- Financeiros sem Recebiveis Vinculado;

8- Com Garantia Real — Divida em US$;

9- Com Garantia Real - Divida em R$; e

10- Intragrupos. Os credores trabalhistas foram tratados de forma exclusiva no plano.

Todos os Créditos Sujeito ao Plano foram novados pelo Plano e serdo pagos na forma
por ele estabelecida. Mediante referida novacdo, todas as obrigacdes, covenants,
indices financeiros, hip6teses de vencimento antecipado, bem como outras obrigacfes
e garantias que sejam incompativeis com as condi¢cdes do Plano deixaram de ser
aplicaveis, exceto em caso de acordos especificos entre o Credor em questdo e a
CELPA.

Para a elaboracdo do fluxo de pagamentos previsto no Plano, inclusive os valores e os
prazos, foram levados em consideragdo (i) os valores dos Créditos constantes dos
Anexos do Plano e (ii) a capacidade de geracdo de caixa da CELPA tendo em vista o
aporte de recursos previsto no Plano. Dessa forma, a alteragdo, inclusdo ou
reclassificagdo de Créditos, ou qualquer outra discrepancia entre os Anexos do Plano e
0 quadro-geral de credores homologado pelo Juiz da Recuperacédo, ndo podera alterar
o fluxo de pagamentos previstos no Plano e o valor total a ser distribuido entre os
Credores, aplicando-se, nessas hipéteses, as seguintes previsdes:

(@) Na hipotese de novos Créditos, ndo constantes dos Anexos do Plano, serem
reconhecidos por decisdo judicial ou acordo entre as partes, tais Créditos serao pagos
na forma prevista no Plano, com 0s recursos originalmente destinados ao pagamento
dos Credores Financeiros. Tais Créditos serdo pagos a partir da data do seu
reconhecimento e seus titulares ndo terdo direito as distribuicbes que ja tiverem sido
realizadas em data anterior.

(b) Na hipétese de Créditos constantes dos Anexos do Plano terem seu valor majorado,
seja por decisao judicial ou por acordo entre as partes, tais Créditos continuardo a ser
pagos na forma prevista no Plano, alterando-se, porém, o percentual de pagamento dos
Credores do mesmo grupo para comportar o pagamento do valor adicional. O valor
adicional do Crédito majorado serd pago a partir da data do seu reconhecimento e 0
seu titular ndo tera direito as distribuicbes que ja tiverem sido realizadas em data
anterior.
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(c) Na hipétese da reclassificacdo de Créditos constantes dos Anexos do Plano, o valor
integral necessario para o pagamento de tais Créditos, conforme forma de pagamento
aplicavel a classe para qual os Créditos tenham sido reclassificados, sera realocado da
classe original para a nova classe e fard parte do valor total a ser distribuido para a
categoria de Credores em que tais Créditos vierem a se enquadrar. Os Credores da
classe original continuardo a ser pagos na forma prevista no Plano, ajustando-se seus
percentuais de pagamento para refletir o novo valor a ser distribuido e o valor dos
Créditos remanescentes apos a reclassificacdo do Crédito. O Credor cujo Crédito tenha
sido reclassificado ndo fara jus as diferencas de pagamentos relativas as distribuicées
que ja tiverem sido realizados em data anterior & sua reclassificagéo.

(d) Na hipétese de Créditos constantes dos Anexos do Plano serem reconhecidos como
Créditos Nao Sujeitos ao Plano, os valores de tais Créditos serdo subtraidos dos
valores a serem distribuidos entre os Credores da respectiva categoria e deixardo de
ser considerados para quaisquer efeitos. Os Credores da categoria da qual os Créditos
forem considerados como Créditos Nao Sujeitos ao Plano continuardo a ser pagos na
forma prevista no Plano, ajustando-se seus percentuais de pagamento para refletir o
novo valor a ser distribuido e o valor dos Créditos remanescentes apés a subtragcédo do
Crédito Nao Sujeito ao Plano.

De acordo com o plano os credores Trabalhistas serdo pagos em uma Unica parcela, os
credores Operacionais e os de Encargos Setoriais em até 60 parcelas, os demais
credores tiveram uma repactuacdo de prazos significativamente mais extensa, o que
permitira a Cia. um folego financeiro para sua recuperacao.

O processo de recuperacdo judicial sera encerrado a qualquer tempo apés a
Homologagdo Judicial do Plano, a requerimento de CELPA, desde que 1- esse
encerramento seja aprovado pela maioria simples dos Créditos presentes na
Assembleia de Credores; ou 2- todas as obrigacdes do Plano que se vencerem até 2
(dois) anos ap6s a Homologacé&o do Plano sejam cumpridas.
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20 Empréstimos e financiamentos (Consolidado)

MOEDAESTRANGEIRA
Tesouro nacional

CREDITO RJ - BID

Subtotal

(-) Custo de Captacao

(-) Caucéo

(-) Ajuste a valor de mercado (a)

TOTAL MOEDA ESTRANGEIRA

MOEDANACIONAL
Eletrobras

IFC

BNB

BNDES

FINEP

FINAME

GIRO ITAU

GIRO NPS BTG

GIRO NPS ITAU
CREDITOS RJ
LEASINGS

Banco do Brasil S.A
Subtotal

(-) Custo de Captacgéo
TOTAL MOEDA NACIONAL

TOTAL GERAL

31/12/2012

Circulante

N&o circulante

Principal e encargos

Principal e encargos

2.745 46.198
91.925 555.788
94.670 601.986
(1.657) (4.157)

- (29.543)

- (429.000)
93.013 139.286
93.967 451.126
23.480 51.945
35.958 192.998
92.309 276.613
886 7.367
3.865 16.159
50.435 -
151.062 -
100.708 -
- 863.411

4.700 149
46 4

557.416 1.859.772
(1.723) (4.001)

555.693 1.855.771

648.706 1.995.057

(a) Na data de aquisicdo, a controlada CELPA possuia um passivo no montante de R$
520.267 registrado na conta de empréstimos e financiamentos que foi renegociado no
contexto de recuperacao judicial. O valor de mercado deste saldo representa R$91,267.
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31/12/2011
Circulante Né&o circulante

Principal e encargos Principal e encargos
MOEDAESTRANGEIRA
Tesouro nacional 634 7.631
Subtotal 634 7.631
TOTAL MOEDA ESTRANGEIRA 634 7631
MOEDA NACIONAL
Eletrobras 61.221 407.632
IFC 25.914 72.722
BNB 23.324 205.682
BNDES 101.687 217.866
FINEP 581 4.809
FINAME 1.429 13.845
Banco do Brasil S.A 50 50
BTG Pactual 62.456 -
Subtotal 276.662 922.606
(-) Custo de Captacéo (549) (2.115)
TOTAL MOEDA NACIONAL 276.113 920.491
TOTAL GERAL 276.747 928.122

(*) Em atendimento a Deliberagdo n°® 556, de 12 de novembro de 2008, que aprovou o
CPC 08, A Companhia apropriou os custos referentes a captacdo dos empréstimos a
partir de 2008, no resultado em fungéo de influéncia do prazo, com base no método do
custo amortizado.

Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia registrou 0 montante de R$2.643.763
referente aos empréstimos e financiamentos, sendo R$648.706 de curto prazo e
R$1.995.057 de longo prazo a um custo médio de 7,81%, equivalente a 93,1% CDI.
(8,76% a.a., equivalente a 75,56% CDI ao ano em 31 de dezembro de 2011).

Escalonamento das parcelas de empréstimos e financiamentos venciveis, ndo
circulante:

Em 31 de dezembro de 2012, os empréstimos e financiamentos no longo prazo
representam o montante de R$1.995.057 (R$928.122 em 31 de dezembro de 2011) e

0s seus vencimentos estdo programados conforme descrito abaixo:

As parcelas relativas ao principal dos empréstimos e financiamentos tinham os
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seguintes vencimentos:

31/12/2012 31/12/2011

Vencimento Valor % Valor %
Circulante 648.706 21% 276.747 23%
2013 i 0% 217.858 18%
2014 175.296 6% 165.057 14%
2015 195.841 6% 146.916 12%
2016 145.457 5% 95.928 8%
Apés 2016 1.945.164 63% 304.478 25%
Total 2.461.758 80% 930.237 7%
Custo de Captacao (Nao circulante) (8.158) (2.115)
Caucéo -

aug (29.543)
Ajuste a valor de mercado (a) (429.000)
Nao Circulante 1.995.057 80% 928.122 7%
Total 2.643.763 100% 1.204.869 100%

(a) Na data de aquisicdo, a controlada CELPA possuia um passivo no montante de R$
520.267 registrado na conta de empréstimos e financiamentos que foi renegociado no
contexto de recuperacdo judicial. O valor de mercado deste saldo representa R$91,267.

PAGINA: 115 de 172



\Versio 2

DEP - Demonstrac8es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - EQUATQRIAL S A

NotasE&Jpqitgea{tlleggnergla SA

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao

31 dezembro de 2012

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Composicéo por indice, moeda e taxa (ndo inclui custos com captacao a apropriar):

Indexador
Moeda estrangeira
Pré-Fixado (USD)
(-) Ajuste a valor de mercado

Libor semestral

Total em dezembro de 2012
Total em 2011

Indexador

Moeda Nacional

IGP-M

FINEL

Pré-fixado

CDI

TJILP

URTJLP

Total em dezembro de 2012
Total em 2011

uUS$ mil R$ mil % de participacao
331.814 678.063 97%
(429.000)
9.099 18.593 3%
340.913 267.656 100,00%
4.406 8.265
R$ mil % de participagdo
360.821 14,93%
28.616 1,18%
1.340.725 55,47%
382.369 15,82%
301.663 12,48%
2.994 0,12%
2.417.188 100,00%
1.199.268
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A mutacao de empréstimos e financiamentos - liquido € a seguinte:
Moeda Nacional Moeda Estrangeira Total
Passivo Passivo Néo Passivo Passivo Néo
Circulante Circulante Circulante Circulante
Saldos em 31 de dezembro 276.113 920.491 634 7.631 1.204.869
de 2011
Aquisicdo CELPA 5.786 925.844 91.352 555.973 1.578.955
Ingressos 300.046 220.656 ) ) 520.702
Encargos 84.788 5.996 1.025 1.093 92.902
Variagdo monetéaria e cambial @3) 14.277 583 4,182 19.039
Transferéncias 229.893 (229.893) 367 (367) )
Amortizag6es de principal (252.951) (499) (560) ) (254.010)
Pagamentos de juros (87.830) ; (388) ; (88.218)
Custo de captagdo (149) (1.101) . (226) (1.476)
(-) Ajuste a valor de mercado - - - (429.000) (429.000)
Saldos em 31 de dezembro 555.603 1.855.771 93.013 130.286 2.643.763
de 2012
Moeda Nacional Moeda Estrangeira Total
. Passivo . Passivo
Passivo ~ Passivo =
Circulante Nao Circulante Nao
Circulante Circulante

Saldos em 31 de dezembro de 2010 189.404 824.197 747 7273 1.021.621
Ingressos 98.316 285.219 - - 383.535
Encargos 76.233 10.177 359 - 86.769
Variagdo monetéria e cambial ) 8.004 74 851 8.929
Transferéncias 207.106 (207.106) 493 (493) ;
Amortizacdes de principal (222.781) i (1.038) ) (223.819)
Pagamentos de juros (72.166) R - - (72.166)
Compensacéo de divida i i i ) )
Saldos em 31 de dezembro de 2011 276.112 920.491 635 7.631  1.204.869
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Acompanhamento dos Covenants dos empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos contratados pela controlada CEMAR possuem
covenants financeiros, cujo ndo cumprimento, durante o periodo de apuracdo, podera
acarretar o vencimento antecipado dos contratos. Até 31 de dezembro de 2012, a
Companhia manteve-se dentro dos limites estipulados nos contratos.

Debéntures (Consolidado)

31/12/2012 31/12/2011
Circulante . Nao Total Circulante . Nao Total
circulante circulante
177.461 356.628 534.089 65.438 199.089 264.527
A mutacédo das debéntures é a seguinte:
Passivo Passivo nao
. . Total
circulante circulante
Saldos em 31 de dezembro de 2011 65.438 199.089 264.527
Ingressos - 320.826 320.826
Custo de Captacédo (295) (1.919) (2.214)
Encargos 25.107 5.437 30.544
Variagdo monetaria 7 5.059 5.066
Transferéncias entre curto e longo 171.864 (171.864) -
Amortiza¢es de principal (59.544) - (59.544)
Pagamentos de juros (25.116) - (25.116)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 177.461 356.628 534.089
Passivo Passivo nao
. . Total
Circulante Circulante
Saldos em 31 de dezembro de 2010 66.941 253.139 320.080
Encargos 26.572 3.019 29.591
Transferéncias 57.069 (57.069) -
AmortizacBes e pagamentos de juros (85.144) - (85.144)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 65.438 199.089 264.527
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Quarta emissao debéntures—CEMAR

Em 22 de junho de 2012 encerrou-se a distribuicdo publica da 42 emissdo de
debéntures ndo conversiveis em acdes da Companhia. Os recursos captados, no
montante de R$280.000, dividido em duas séries de R$101.380 e R$178.620,
destinaram-se, prioritariamente para implementacdo do programa de investimentos da
Companhia e aumento do capital de giro. Em 31 de dezembro de 2012, a taxa efetiva
dessa operacao € de 11% ao ano.

Terceira emissao de debéntures - CEMAR

Em 28 de margo de 2007, encerrou-se a distribuicdo publica da 3% emisséo de
debéntures ndo conversiveis em acdes da CEMAR. Os recursos captados, no montante
de R$267.300, destinaram-se, prioritariamente, para o pré-pagamento das dividas
existentes que apresentavam condi¢cdes mais onerosas para a Companhia e, 0s
recursos excedentes, para implementagéo do programa de investimentos da
Companhia. Em 31 de dezembro de 2012, a taxa efetiva dessa operacéo € de 8,88% ao
ano (12,14% em 31 de dezembro de 2011).

Em margo de 2012, foi transferida para o curto prazo a terceira parcela de amortizagédo
da 32 Emissdo de debéntures, representando 60% do valor nominal emitido, com
amortizacao prevista para 01 de marco de 2013.

Debéntures Geradora de Energia do Norte

O financiamento na modalidade FDA - Fundo de Desenvolvimento da Amazonia, gerido
pela SUDAM - Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazonia no valor total de
R$334.057 foi assinado em 23 de novembro de 2009. E corrigido pela TILP, acrescido
de 0,85% ao ano mais 0,15% de delcredere, com amortizagéo prevista em 180 meses.

As debéntures sdo da espécie com garantia real e fidejussoria por fianca, conversiveis
em acOes preferenciais ou ordinarias, caso haja manifestacdo desta opcdo nos
vencimentos das parcelas semestrais por parte da SUDAM, limitada a 15% de cada
parcela programada. Esse financiamento também esta garantido por acionistas, pelo
penhor da Usina e pelos direitos de crédito dos CCEAR.
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Em 31 de dezembro de 2012, as debéntures representam o montante de R$534.089 e
0S seus vencimentos estdo programados conforme descrito abaixo:

Consolidado

31/12/2012 31/12/2011

Vencimento Valor % Valor %
Circulante 177.461 33% 65.438 25%
2013 - 0% 163.000 62%
2014 6.148 1% 2.620 1%
2015 6.148 1% 2.620 1%
2016 39.941 7% 2.620 1%
Ap06s2016 306.310 57% 28.229 11%
N&o circulante 358.547 67% 199.089 75%
Custo de Captacéo (1.919) -

Total 534.089 100% 264.527 100%
Covenants

As emissfes de Debéntures, classificados no circulante e no néo circulante, preveem a
manutencgédo de indicadores de endividamento e cobertura de juros. Em 31 de dezembro
de 2012, a Companhia e suas controladas atingiram todos os indicadores requeridos

contratualmente.

Impostos arecolher

21.1 Impostos e contribui¢cdes arecolher

Circulante
ICMS (a)
PIS/COFINS
REFIS/PAES (b)
Encargos sociais e outros
Outros

Total

Controladora

Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
1 - 145.214 30.746
163 251 37.211 10.527
- - 75.645 1.128
55 - 11.219 6.800
76 1.008 13.267 3.964
295 1.259 282.556 53.165
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Consolidado

N&o circulante 31/12/2012 31/12/2011
ICMS (a) 111.898
REFIS/PAES(b) 318.520 36.781
Outros 1.288 946
Total 431.706 37.727

21.2 Impostos sobre o lucro

Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
IRRF 28 - 766 492
Provisdo de IRPJ / CSLL - 85 4.301 14.225
Total 28 85 5.067 14.717

a. A CELPA possui parcelamentos concedidos pela Secretaria Executiva de Estado da
Fazenda do Estado do Para com prazos de amortizacdo de 36 meses, iniciado em
maio/2010 e com encerramento previsto para abril/2013; 40 meses iniciado em
julho/2011 e com encerramento previsto para outubro/2014; 60 meses iniciado em
dezembro/2012 com encerramento previsto para novembro/2017 e 12 meses iniciado
em agosto/2012 e com encerramento previsto para julho/2013.. Os parcelamentos sé&o
corrigidos pelo Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia — SELIC mais 1%. Em 31 de
dezembro de 2012, o saldo a pagar relativo a estes parcelamentos totalizam
R$173.408.

b. Programa de Recuperacéo Fiscal - REFIS

CEMAR

Em 28 de novembro de 2009, a controlada CEMAR aderiu ao parcelamento instituido
pelo art. 1° da Lei n°® 11.941/2009 importando a desisténcia compulséria e definitiva do
Parcelamento Especial - PAES. Nos termos das normas aplicaveis ao novo
parcelamento o saldo remanescente dos débitos consolidados do Parcelamento
Especial - PAES foi parcelado em 180 meses. A consolidacéo de tais débitos foi
concluida em 30 de junho de 2011.
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Os principais beneficios da adesdo ao novo REFIS foram a reducao de juros e multas
no montante de R$28.098, a possibilidade de saldar a parcela restante de juros e
multas com a utilizacéo de prejuizos fiscais, além do préprio desembolso de caixa
parcelado. O montante incluido no REFIS foi de R$73.813, sendo que R$41.424 foram
compensados com prejuizos fiscais, e o parcelamento efetivo que resultard em
desembolsos futuros de caixa é de R$32.570.

A referida divida, no montante de R$40.371 sera quitada em até 180 parcelas, deste
total foi pago R$7.802 restando um saldo de R$32.570.

CELPA

Refere-se a saldos remanescentes do Parcelamento Excepcional — PAEX e
Dividas ndo parceladas anteriormente com vencimentos até 30/11/2008,
mantidos junto a Receita Federal do Brasil, Procuradoria Geral da Fazenda
Nacional e Previdéncia Social, em fungdo da adesdo da Companhia, em
setembro de 2009, as novas modalidades de parcelamentos instituidas pela Lei
n°® 11.941/2009. O valor de cada prestacdo serd acrescido de juros
correspondentes a variacdo da taxa SELIC - Sistema Especial de Liquidacao e
Custddia.

Em 29/6/2011, a Companhia concluiu a etapa final da consolidacéo das modalidades de
parcelamento previstas nos artigos 1° e 3% da Lei n°® 11.941/2009, com as informacdes
dos montantes de prejuizos fiscais e base negativa da contribuicdo social utilizados
para a liquidacdo de multas e juros, indicacdo dos débitos passiveis de parcelamento e
do nimero de parcelas.

Previdéncia

RFB PGFN Social Total
Saldo consolidado em 31/12/2011 88.818 70.761 14.526 174.105
Encargos 3.693 3.784 1.377 8.854
Amortizagdes (55.994) (5.738) (1.778) (63.510)
Saldo consolidado em 31/12/2012 36.517 68.807 14.125 119.449
Passivo circulante 12.586
Passivo nao circulante 106.863
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Provisdo para processos civeis, fiscais e trabalhistas (Consolidado)

A controlada CEMAR e a CELPA séao partes (polos passivos) em acdes judiciais e
processos administrativos perante varios tribunais e 6rgdos governamentais,
decorrentes do curso normal das suas operacgdes, envolvendo questdes tributérias,
trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administragao das controladas, com base em informacdes de seus assessores
juridicos, andlise das demandas judiciais pendentes e, quanto as acdes trabalhistas,
com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu
provisdao em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas
estimadas com as a¢gfes em curso, COmo se segue:

31/12/2012 31/12/2011

, . - Valor L, . o

Valor das Depdésitos Proviséo das Depdésitos Proviséo

causas judiciais liquida judiciais liquida

causas
Civeis 94.403 44.409 49.994 31.147 25.757 5.390
Tributarias 145.125 144.885 240  120.156 117.273 2883
Trabalhistas 116.428 80.701 35.727 27.022 8.234 18.788
Regulatorias 87.755 ] 87.755 3.691 . 3691
PPA CELPA (a) 343.161 - 343.161 - - ;
786.872 269.995 516.877  182.016 151.264 30.752
ircul

Circulante 32.384 89.411 (57.027) 35.784 17.943 17.841
Nao circulante 754.488 180.584 573.904  146.232 133.321 12.911
786.872 269.995 516.877  182.016 151.264 30.752

O valor justo dos passivos contingentes civeis, fiscais e trabalhistas da controlada
CELPA foi determinado com base na avaliagdo de assessores juridicos, os quais
também consideraram nesta avaliagdo as causas com probabilidade de perda possivel,
resultando em um ajuste no montante de R$ 343.161.
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Movimentacdo dos processos no exercicio (Consolidado)

31/12/2011 31/12/2012
Saldo Aquisicdo Adicdo a Utilizacdo Estornos Atualizagdo Saldo
Inicial CELPA proviséo 1) 2 3 Final
Civeis 31.147  59.768  26.122  (18.488)  (6.256) 2.110 94.403
Tributarias 120.156 80  24.883 - @) 8 145125
Trabalhistas 27022 82307 13424  (5.290)  (3.110) 2075  116.428
Regulatorias 3.691  84.308 1.322 - (1L566) - 87.755
PPA CELPA - 343.161 - - - - 343.161
182.016 569.624 65.751 (23.778) (10.934) 4.193 786.872
01/01/201 31/12/2011
Saldo Adicdo a Utilizacao Estornos Atualizacdo Saldo
Inicial provisédo 1) 2 (©)] Final
Civeis 31.343 21.457 (21.869) (4.506) 4,722 31.147
Tributérias 94.242 28.952 (95) (3.054) 111 120.156
Trabalhistas 27.963 8.079 (5.099) (6.282) 2.361 27.022
Regulatérias 3.306 544 (153) (6) - 3.691
156.854 59.032 (27.216) (13.848) 7.194 182.016

(1) Gastos efetivos com contingéncias judiciais.
(2) Reversbes realizadas no exercicio.
(3) Atualizagdes monetarias.

Trabalhistas

Atualmente, o passivo trabalhista € composto por 2.054 reclamaces ajuizadas por ex-
empregados contra a Companhia, com pedidos que variam entre horas extras,
periculosidade, equiparacéo e/ou reenquadramento salarial, doenca
ocupacional/reintegracdo, estabilidade CIPA, entre outros, assim como por acdes
movidas por ex-empregados de empresas terceirizadas (responsabilidade subsidiaria),
gue pleiteiam, em sua maioria, verbas rescisorias.
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Civeis

A Controladas figuram como réus em 20.099 processos civeis, sendo que 15.283
tramitam em Juizados Especiais, 0s quais, em sua grande maioria, referem-se a pleitos
de danos materiais e morais, assim como ressarcimento de valores pagos por
consumidores.

Os processos civeis mais significativos envolvem acdes indenizatérias questionando
acidentes com a rede de distribuicdo, falha no fornecimento, morte por eletroplessao ou
danos decorrentes da rescisao de contratos com fornecedores.

As demonstragdes financeiras findas em 31 de dezembro de 2012 contemplam provisdo
de R$ 94.403 (R$31.147 em 31 de dezembro de 2011).

Tributarias
A CEMAR figura como parte ré em 304 processos tributarios.

As demonstracdes financeiras findas em 31 de dezembro de 2012 contemplam provisédo
de R$145.125, para as causas tributarias (R$120.156 em 31 de dezembro de 2011).

Além das perdas provisionadas acima, existem outras contingéncias cuja possibilidade
de perda é avaliada pela Administracao, com base na avaliacao a Geréncia Juridica da
CEMAR e seus assessores legais externos, como possivel e remota, hos montantes de
R$1.320.164 e R$996.343, respectivamente (R$78.965 e R$16.832, respectivamente
em 31 de dezembro de 2011) para as quais néao foi constituida provisao.

Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética (Consolidado)

31/12/2012 31/12/2011

Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnol6gico-FNDCT 2.372 667
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 1.057 333
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 43.989 15.140
Programa de Eficiéncia Energética - PEE 82.943 21.822

Total 130.361 37.962
Circulante 59.150 14.657
N&o circulante 71.211 23.305
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25 Outras contas a pagar

Circulante

QOutros Créditos a Pagar - Fornecedores
Adiantamentos e Devolugdes consumidores
Caucdes

Fascemar

Encargos tarifarios

Outras Apropriacdo Fornecedores

Créditos adquiridos — CELPA (a)

Outros Créditos a Pagar Terceiros
Aquisicdo CELPA (b)

Qutros

Ndo Circulante

QOutros Créditos a Pagar - Fornecedores
Outras Apropriacdo Fornecedores
Subvencédo CCC

Outros Créditos a Pagar Terceiros
Fascemar

Outros

Controladora Consolidado
31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
24 42 303 1.067
) ) 82.705 7.837
) ) 11.066 6.263
) ) 7.262 6.448
) ) 3.072 275
11 11 19.749 3.688
272.079 - 272.079 -
) - 21.258 404
) ) 60.000 -
3 2 35.085 5.803
272.117 55 512.579 31.785
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
) ) 72.668 -
) ) 9.076 14.508
24.951 4.301
- - 106.695 18.809
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a) Trata-se de créditos adquiridos da CELPA como parte do processo de recuperacao
judicial desta controlada (nota n°19)

b) Refere-se a existéncia de um saldo a ser restituido pela controlada CELPA referente ao
programa Luz para Todos do Governo Federal. O ajuste no montante de R$ 60.000 se
deu por meio de estimativa elaborada pela controlada.

26 Patrimdnio liquido

a. Capital social

O capital social autorizado da Companhia em 31 de dezembro de 2012 e 31 de
dezembro de 2011 era de 300 milhdes de ac¢des. O capital social em 31 de dezembro
de 2012 é de R$ 1.742.519 (R$566.831 em 31 de dezembro de 2011) e sua
composicao por classe de a¢des e principais acionistas € a seguinte:

Acionista ON %

PCP Latin America Power S/A 45.518.146 24,57%
Squadra Investimentos 30.939.640 16,70%
Credit Suisse Hedging Griffo 9.430.900 5,09%
Outros 99.355.216 53,64%
Total 185.243.902 100,00%

A Companbhia € listada no Novo Mercado da BM&FBOVESPA, tendo exclusivamente
acOes ordinarias em sua base acionaria e garantindo 100% de “TagAlong” aos
acionistas minoritarios no caso de fusdes ou transferéncia de controle acionario.

Alteracdo na participagao societaria da Equatorial

Em 28 de fevereiro de 2012, foram subscritas 385.106 ac¢des ordinarias por
beneficiarios do Terceiro Plano de Opc¢éao de Compra de A¢des da Companhia. Desta
forma, o capital social passou a ser representado por 109.611.778 acdes, todas
ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Aumento de Capital (follow on)

Em dezembro de 2012, a Equatorial concluiu sua operacdo de aumento de capital
através da emissdo de 75.632.124 novas ac¢les ordinarias na BM&FBOVESPA,
aumentando o capital da Companhia em R$ 1.210.114. Apds esta operagdo, o capital
social da Companhia passou a ser representado por 185.243.902 a¢des ordinarias.
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Terceiro plano de opcdes de acdes

Foi aprovada, na Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) de 16 de outubro de 2008, a
criacao do Terceiro Plano de Op¢des de Compra de Ac¢des da Equatorial (“Terceiro
Plano”). As opgbes de subscricdo de agdes a serem oferecidas nos termos do Plano
representardo o maximo de 4.000 mil a¢cbes da Equatorial. Uma vez exercida a opgao
pelos interessados, as referidas ac6es serdo objeto de emisséo através de aumento do
capital da Companhia, dentro dos limites do capital autorizado previsto no Estatuto
Social. Maiores detalhes sobre o Plano podem ser obtidos na Ata da AGE que aprovou
0 mesmo, a qual esta disponivel no site da Companhia e no site da CVM.

Os beneficiarios deveréo utilizar pelo menos 50% (cinquenta por cento) do valor da
Participacdo nos Lucros, Bénus de Desempenho ou qualquer outra modalidade de
remuneracgao variavel anual (“PL”) a que fizerem jus, liquido de imposto de renda e
outros encargos incidentes, na subscricdo das ac¢des constantes dos lotes cuja opgéo ja
tenha sido concedida. Adicionalmente, os beneficiarios deverao utilizar a totalidade dos
dividendos e juros sobre capital préprio recebidos, relativos as acfes de sua
propriedade adquiridas no @mbito do Plano na subscrigdo das a¢gfes constantes dos
lotes cuja op¢éao ja tenha sido concedida.

Em 9 de fevereiro de 2009, o Comité de Administracdo do Terceiro Plano outorgou

3.819 mil opcdes de compra de acdes, das quais 163 mil foram subscritas na mesma
data. Posteriormente, em 7 de maio de 2009, mais 181 mil op¢Bes foram outorgadas,
complementando o valor méximo oferecido nos termos do Plano de 4.000 mil opgdes.

Em 8 de abril de 2009, mais 17 mil a¢Bes ordinarias foram subscritas, utilizando os
recursos provenientes de dividendos e juros sobre capital préprio pagos pela
Companhia relativos as agfes de propriedade dos beneficiarios adquiridas no @mbito do
Plano, e de acordo com as suas clausulas.

Novamente, em 4 e 8 de junho de 2009, utilizando os recursos provenientes de
dividendos distribuidos pela Companhia, os beneficiarios do Plano, subscreveram mais
41 mil a¢des ordinérias.

Em 28 de agosto de 2009, foram subscritas mais 21 mil opcdes pelos beneficiarios do
Plano remanescendo um saldo a ser subscrito no ambito do Plano de 3.758 mil opcdes
em 31 de dezembro de 2009.

Em 30 de novembro de 2009 mais 3 mil op¢bes foram subscritas, devido ao pagamento
da dltima parcela de dividendos relativos ao exercicio de 2008.

Em 4 de janeiro e 1 de margo de 2010, foram subscritas 2.098 mil e 500 mil agdes no
ambito do Plano de Opc¢éo de Compra de Ag¢les, respectivamente. Essas subscricbes
fazem parte do 1° e 2° lotes outorgados no Plano.
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Em 09 de setembro de 2010, foram subscritas 345 mil acdes no ambito do Plano, as
guais fazem parte do 1° e 2° lotes outorgados.

Em 28 de fevereiro de 2011, foram subscritas 400.347 acbes ordinarias por
beneficiarios do Terceiro Plano.

Em 28 de fevereiro de 2012, foram subscritas 385.106 acdes ordinarias por
beneficiarios do Terceiro Plano. Desta forma, o capital social passou a ser representado
por 109.611.778 acdes, todas ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Apos essas subscri¢cdes, ndo ha mais saldo a ser subscrito no &mbito do Terceiro
Plano.

Valor justo - a precificagdo das opg¢des nas datas das respectivas outorgas e final de
periodo foi estimada adotando-se o método de Black & Scholes. Todos os parametros
foram com base em dados historicos (volatilidade, taxa livre de risco e preco da ac¢ao)
nas datas das outorgas ou de finais de periodos.

Taxa de juros isentas de risco: Taxa do titulo publico federal NTN-B (IPCA), com
vencimento mais préximo da data de exercicio de cada lote do Programa. Mais
especificamente, 6,76%, 7,19%, 7,22% e 7,39% para os Lotes 1, 2, 3 e 4.

Prazo de exercicio - prazo médio de vencimento de cada lote de opc¢des.
Volatilidade - calculada com base na volatilidade de empresas abertas comparaveis do
Nosso segmento.

Preco de exercicio - calculado com base no preco de emisséo das opgdes corrigido
pelo IPCA, ajustado por dividendos declarados no periodo.

Dividendos - como paréametro, adotaram-se os valores efetivamente declarados apds a
emissao das opcoes.

Rotatividade - foi utilizado o histdrico de rotatividade de colaboradores beneficiarios de
Planos anteriores para estimativa da saida potencial de colaboradores beneficiarios de
opcOes referentes a este Plano.
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A tabela a seguir apresenta o impacto do exercicio das op¢des no patriménio liquido:

31/12/2011 31/12/2012
Saldo Inicial Opgoes outqrgadas Saldo Final
reconhecidas
Reserva de capital 13.339 741 14.080
31/12/2010 31/12/2011
Saldo Inicial Opgoes outqrgadas Saldo Final
reconhecidas
Reserva de capital 11.936 1.403 13.339

b. Reservade lucros - Reserva legal

Constituida a base de 5% do lucro liquido antes das participacdes e da reversdo dos
juros sobre o capital proprio, conforme determina a legislacdo societéria, definido pelo
Conselho de Administragéo, e limitada a 20% do capital social.

c. Reservade Lucros — Reserva para investimento e expansao

Esta reserva destina-se a registrar parcela do lucro liquido do exercicio destinada a
operacdes de investimento e expansao da Companhia.

d. Reservade Lucros — Distribuicédo de dividendos adicionais

Esta reserva destina-se a registrar a parcela de dividendos que excede o0 minimo
obrigatério, cuja distribuicao ainda néo foi aprovada em assembleia.

27 Dividendos (Controladora)

Conforme o estatuto social da Companhia, aos acionistas esta assegurado um
dividendo minimo obrigatorio de 25% do lucro liquido, ajustado nos termos da
legislacdo em vigor e deduzido das destinagfes determinadas pela Assembleia Geral.
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Os dividendos foram calculados como segue:

31/12/2012 31/12/2011

Lucro liquido do exercicio 140.995 159.996
(-) Reserva legal (7.050) (8.000)

Lucro dividendo ajustado 133.945 151.996
Dividendos minimos obrigatérios (33.487) (37.999)
Dividendos complementares (250) (12.422)
Dividendos propostos (33.737) (50.421)
Reserva para investimentos e expansao 100.208 101.575

O Conselho de Administracdo aprovou a declaracdo de dividendos propostos da
seguinte forma:
Valor por acéo (lote de unidades de reais)
Deliberacao Proventos Valor ON
31/12/2012
Reunido do Conselho de
Administracdao de 28 de margo de Dividendos  33.737 0,17
2013
31/12/2011
Reunido do Conselho de

Administracdo de 15 de fevereiro de  Dividendos 1,80
5012 196.608
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A movimentacgé&o dos dividendos a pagar estd apresentada como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2010 41.468
Dividendos adicionais proposto em 2010 155.168
Pagamento de dividendos (196.557)
Dividendos minimos propostos em 2011 37.999
Saldo em 31 de dezembro de 2011 38.078
Saldo em 31 de dezembro de 2011 38.078
Dividendos adicionais proposto em 2011 12.422
Pagamento de dividendos (50.408)
Dividendos minimos propostos em 2012 33.487
Saldo em 31 de dezembro de 2012 33.579

28 Participacao nos lucros de empregados

O programa de participagdo nos resultados da Companhia e de suas controladas é
composto por avalia¢cdes dos indicadores da presidéncia, diretorias, geréncias,
coordenadores e colaboradores e vem evoluindo ao longo dos anos de forma a
propiciar um maior engajamento dos colaboradores na melhoria dos seus resultados
operacionais. Em 31 de dezembro de 2012, o saldo provisionado de participacdo nos
lucros era de R$25.817 (R$18.682 em 31 de dezembro de 2011).
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29 Receita operacional bruta (Consolidado)

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a composi¢édo do fornecimento de energia elétrica,
pelas suas classes de consumidores é a seguinte:

R$ mil

31/12/2012 31/12/2011
Residencial 1.057.766 755.372
Industrial 212.912 137.086
Comeércio, servigos e outras 498.700 336.579
Rural 54.700 39.762
Poder publico 164.254 108.845
lluminagéo publica 88.889 68.928
Servigo publico 96.228 76.731

Eggilta pela Disponibilidade- Uso da 4.069 i
Suprimento CCEE 43.546 22.954
Baixa renda 200.606 96.064
Receita de construgéo 701.849 495.588
Outras 261.687 121.081
Fornecimento faturado 3.385.206 2.258.990
ICMS 480.321 311.972
Fornecimento ndo faturado 17.926 10.040
498.247 322.012
Total 3.883.453 2.581.002
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30 Receita operacional liquida

A reconciliagdo da receita bruta para a receita liquida € como segue:

Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Receita operacional bruta - 1.831 3.883.453 2.581.002
Deducdes a receita operacional - (261) (896.270) (600.474)
ICMS sobre venda de energia elétrica - - (480.321) (311.971)
PIS e COFINS - (169) (281.897) (184.200)
Encargo de capacidade emergencial - - (5.112) (69)
Encargos do consumidor - - (89.349) (74.624)
Cota para RGR (a) - (92) (38.371) (27.349)
ISS - - (1.220) (1.803)
Qutros - - - (459)
Receita operacional liquida 1.570 2.987.183 1.980.528

(@) O encargo Reserva Global de Reversao (RGR) foi criado pela Lei no 5.655, de 1971,
com o objetivo de capitalizar um fundo, criado em 1957, por meio do Decreto No
41.019, para o pagamento de indenizagdes a empresas em caso de eventuais
reversdes a Unido de concessdes de servigco publico de energia elétrica. O valor das
cotas anuais de RGR que sdo cobradas das concessionarias e permissionarias do setor
elétrico é definido anualmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) com
base no valor de seus ativos (instalacées, maquinas e equipamentos) e levando em
conta o tempo remanescente de sua concessao e a vida Util esperada dos ativos.
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31 Resultado operacional (Consolidado)

As despesas / (receitas) operacionais tém a seguinte a composi¢do por natureza de
gasto:

Controladora

31/12/2012 31/12/2011

Gerais e Administrativas Gerais e Administrativas

Despesas administrativas 13.345 2.467
Pessoal e administradores 9.622 6.933
Outras 5.076 1.429
Resultado financeiro (707) (3.504)
Resultado de equivaléncia (168.118) (165.773)
(140.782) (158.448)
31/12/2012
Custo do Servico Despesas Despesas
Custos/Despesas Operacionais de Energia P espesa Total
L com vendas administrativas
Elétrica

Pessoal 47.603 20.034 45.969 113.606
Material 47.529 3.920 2.817 54.266
Servigos de terceiros 110.423 115.468 93.880 319.771
Taxa Qe fls,ce.tllzagao de servigo de i 3974 i 3.974
energia elétrica
Energia elétrica comprada para 1.037.416 ) i 1037416
revenda
Encargos de uso do sistema de 131.815 . - 131815
transmisséo e distribuicdo
Custo de construgéo 701.849 - - 701.849
Deprecia¢do e amortizagdo 86.870 - - 86.870
Arrendamento e aluguéis 1.243 2.625 1.354 5.222
Subvencédo CCC (45.327) - - (45.327)
Recuperacgdo de Despesas - 2 - 2
Outros 3.443 957 10.260 14.60
Total 2.122.864 146.980 154.280 2.424.124
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32

31/12/2011
Custo do
Servigo de Gerais e Total
Energia Elétrica Com Vendas Administrativas
Energia elétrica Comprada para
revenda 529.836 - - 529.836
Custo de construcao 495,588 - - 495.588
Encargos de uso do sistema
transmisséo 88.640 - - 88.640
Pessoal e administradores 24.372 19.767 29.025 73.164
Material 6.648 (986) 973 6.635
Servico de terceiros 56.448 83.038 60.260 199.746
Depreciagdo e amortizagdo 75.555 - - 75.555
Arrendamento e aluguéis 1.560 1.825 500 3.885
Outras (1.923) 3.235 (2.647) (1.335)
Taxa de fiscalizagdo de servigo
de energia elétrica - 3.593 - 3.593
1.276.724 110.472 88.111 1.475.307

Outras despesas operacionais (consolidado)
Outras despesas operacionais (liquidas) 31/12/2012 31/12/2011
Perda comercial 4.623 2.410
Alienacéo/desativacdo bens 18.450 39.511
Ajustes de inventério 550 694
Arrendamento e alugueis 545 2058
Doacg0es, contribuicdes e subvengdes 295 4.346
Propagando e publicidade 3.525 3.266
Servigos prestados 4.786 -
Outras 10.220 8.666
Total 42.994 60.951
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33

34

Resultado financeiro

Receitas financeiras

Rendas financeiras

Acréscimo moratorio de energia vendida
Atualizacao do ativo financeiro — receita
Operagbes swap

Outras

Total de receitas financeiras

Despesas financeiras

Juros dos empréstimos e financiamentos
Outras

Baixa de ativos/passivos regulatérios
Encargos de dividas

VariacBes monetarias
Atualizacéo do ativo financeiro —
despesa

Multas/Descontos comerciais

Infracdes operacionais
Operagbes swap
Outras despesas financeiras

Total de despesas financeiras
Resultado financeiro

Lucro por agéo

Controladora

Consolidado

31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011
2.980 4.215 55.831 47.136

- - 68.577 62.922

- - 129.406 -

1.283 - 1.283 -

- - 5.468 979

4.263 4.215 260.565 111.037

- - (124.917) (105.461)
(3.556) (711) (234.138) (59.004)
- - 555 1.228

- - - (25.888)

- - (9.809) (462)

- - (25.020) -

- - (55.574) -

- - (62.372) -
(2.050) - (2050) -
(1.506) (711) (79.868) (34.882)
(3.556) (711) (359.055) (164.465)
707 3.504 (98.490) (53.428)

Conforme requerido pelo CPC 41 — Resultado por acéo e IAS 33 (Earnings per Share),
a tabela a seguir reconcilia o lucro liquido dos exercicios com os montantes usados
para calcular o lucro por acéo basico e diluido.

Numerador
Lucro liquido do exercicio
Denominador

Média ponderada do numero de a¢des ordinarias para o lucro

bésico
Lucro basico e diluido por acao

31/12/2012 31/12/2011
140.995 159.996
115.850.271 109.162.633
1,2170 1,4657
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Em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011 n&o ha diferencas
significativas entre o lucro por acéo basico e diluido.

35 Entidade de previdéncia privada
a. Caracteristicas do Plano de aposentadoria

CEMAR

A controlada CEMAR é patrocinadora da FASCEMAR - Fundacao de Assisténcia e
Seguridade dos Servidores da controlada CEMAR, Fundacéo de Previdéncia
Complementar, pessoa juridica de direito privado sem fins lucrativos, que tem por
finalidade, na qualidade de entidade fechada de previdéncia complementar, a
administracdo e execucado dos Planos de Beneficios de natureza previdenciaria.

A FASCEMAR foi totalmente reestruturada ao longo do ano de 2005, culminando na
implantacdo e operacionalizacdo de um novo plano previdenciario - Plano Misto de
Beneficios I, em regime de contribuicdo definida, a partir de maio de 2006. Desde a sua
implementacao, verificou-se a adeséo de 98% dos participantes ativos do Plano de
Beneficio Definido | (Plano BD ), assim como dos funciondarios da controlada CEMAR
gue ndo contavam com este beneficio.

Atualmente, o Plano BD | atende em sua maioria os participantes aposentados e
pensionistas em gozo do beneficio em abril de 2006.

A controlada CEMAR, na qualidade de patrocinadora, recolhe, mensalmente, para os
dois Planos, uma contribuigdo normal paritaria ao total das contribuigdes recolhidas
pelos Participantes que pertencam ao seu quadro de pessoal. No exercicio findo em 31
de dezembro de 2012, esse valor corresponde a R$2.333 (R$2.065 em 31 de dezembro
de 2011).

A controlada CEMAR mantém registrado o valor de R$16.339 (R$20.956 em 31 de
dezembro de 2011) na rubrica de “Outras contas a pagar’como suporte ao contrato de
divida com a FASCEMAR, o qual a Administracéo entende ser suficiente para cobrir o
passivo atuarial calculado por seus atuarios.
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CELPA

A controlada CELPA patrocina em conjunto com seus empregados em atividade, ex-
empregados e respectivos beneficiarios, planos de beneficios de aposentadoria e
pensdo com o objetivo de complementar e suplementar os beneficios pagos pelo
sistema oficial da previdéncia social, cuja administracdo é feita por meio da Redeprev -
Fundacdo Rede de Previdéncia, entidade fechada de previdéncia complementar,
multipatrocinada, constituida como fundacéo, sem fins lucrativos, com autonomia
administrativa e financeira.

Atualmente, os planos de beneficios instituidos pela Companhia junto a Redeprev sao:
Plano de Beneficios CELPA BD-l e CELPA BD-lI:

Estéo estruturados na forma de Beneficio Definido e sdo custeados pelos participantes
ativos, participantes assistidos e patrocinadora. Esse plano encontra-se bloqueado para
novas adesdes desde 1/1/1998 e 1/4/2000, respectivamente.

Plano de Beneficios - R:

O plano esta estruturado na forma de Beneficio Definido e é custeado exclusivamente
pela CELPA e de forma solidaria com as demais patrocinadoras, Centrais Elétricas do
Matogrossenses S.A. — CEMAT e as empresas do Grupo Rede Energia.

Antes da fusdo os planos eram contabilizados em separado, e a partir de entdo as
contas séo prestadas de forma comum, em um Unico balancete, por conta da legislacdo
gue regula as entidades de previdéncia complementar. Todavia, especificamente para
efeitos desta Avaliacdo e para o cumprimento do CPC 33 - Beneficio a empregados,
impbe-se a afericdo compartimentada dos compromissos atuariais, das despesas com
contribuicbes, dos custos e do Ativo do Plano de Beneficios R, por empresa
patrocinadora.

Plano de Beneficios CELPA-OP:

Assegura aos participantes o beneficio de Renda Mensal no regime financeiro de
capitalizagcdo, que pode ser concedido entre as seguintes alternativas: Renda Mensal
Vitalicia, estruturada na modalidade de beneficio definido, e Renda Mensal Financeira,
estruturada na modalidade de Contribuicdo Definida. O custeio do plano é feito pelos
participantes ativos e pela patrocinadora.

Em raz&o da mudanca do controle acionério da controlada, encontra-se em andamento
avaliacdo objetivando apontar a melhor alternativa quanto a Entidade de Previdéncia
Complementar a ser patrocinada pela CELPA.

Seguindo os critérios requeridos pelo CPC 33 — Beneficios a empregados, foram
realizados a avaliacdo atuarial elaborada por atuarios independentes dos planos de

beneficios definidos.

A seguir demonstramos o resultado destas avaliacfes atuariais.
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CEMAR

e Hipdteses e premissas adotadas

HIPOTESES BIOMETRICAS

Biométricas 2012 2011
Tdbua de mortalidade geral AT-2000 Masculina AT-2000 Masculina
Tabua de entrada em invalidez Light (Média) Light (Média)
Tabua de mortalidade de invalidos  AT-83M AT-83M
Rotatividade Nula Nula

90% casados, sendo

- - gue a diferenca entre
Composicao familiar ) R
homem e mulher é de

4 anos
100% na 12

Entrada em aposentadoria o 100% na 12 elegibilidade
elegibilidade plena

HIPOTESES FINANCEIRAS

Taxa de Desconto

A taxa de desconto da obrigacdo atuarial é utilizada para a determinacédo, na data-base
da avaliagéo atuarial, do valor presente resultante do fluxo de caixa esperado para a
cobertura dos beneficios pés-emprego.

As normas contdbeis brasileiras e internacionais estabelecem, em geral, que essa taxa
deve ser obtida com base nas taxas de juros praticadas pelo mercado para titulos e
valores mobiliarios de primeira linha. Alternativamente, e na falta dessa categoria de
papéis no mercado brasileiro, é indicado o uso das taxas de juros oferecidas pelos
titulos do governo. Em ambos os casos, 0s prazos de resgate dos papéis utilizados
devem apresentar condi¢cdes consistentes com as obrigagfes dos beneficios pos-
emprego sendo avaliados.

No Brasil, em decorréncia da falta de titulos de primeira linha com as condi¢cfes
previstas pelas normas contabeis, o “benchmark” utilizado para justificar as taxas de
desconto utilizadas tem sido os titulos do Governo. Nesse caso, a entidade pode utilizar
taxas de mercado atuais para descontar o pagamento de prazo inferior, estimando a
taxa de desconto para vencimentos mais longos, extrapolando as taxas de mercado
atuais ao longo da curva de rendimento.
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A taxa real de desconto sera de 3,56% ao ano, adotando uma postura conservadora.
Com a inflacdo de 4,50% ao ano, a taxa nominal de desconto é de 8,22% ao ano.

Inflagédo

A premissa adotada foi de 4,50% ao ano, que estd em linha com a Resolucéo 4.095, de
28 de Junho de 2012, onde foi fixado meta de inflagdo de 4,50%, com intervalo de
tolerancia de dois pontos percentuais.

Taxa Real de Crescimento Salarial

O percentual de crescimento salarial deve estar devidamente fundamentado e deve ser
definido, por escrito, pela patrocinadora desde que guarde relacdo com suas
respectivas atividades com base na politica de Recursos Humanos. Conforme alinhado
com a Patrocinadora, utilizou-se a taxa real de crescimento salarial de 1,00% a.a.

Capacidade Salarial e de Beneficios

O fator utilizado foi de 98,01% para 2012. Como consequéncia do cenario econdmico
com taxas de inflagdo estaveis e baixas, os fatores de capacidade perdem sua
justificativa principal, que é antecipar os ganhos e as perdas inflacionarios ao longo do
ano.

e Movimentacdo das obrigacfes atuariais

A seguir demonstramos a movimentagdo das obrigacdes atuariais dos planos de
beneficios;

a. Politica contabil adotada pela entidade no reconhecimento dos ganhos e perdas
atuariais.

O valor do reconhecimento dos ganhos ou perdas atuariais correspondera a parcela de
ganho ou perda que exceda o maior entre 10% do Valor Presente da Obrigacao Atuarial
e 10% do Valor Justo dos Ativos do Plano, conforme item 92 do CPC 33.

b. Resultados da avaliagéo atuarial de acordo com a norma CPC33/CVM 600/09 (valores
apresentados em reais)

A. Conciliagdo do Passivo / (Ativo) reconhecido 31/12/2012 31/12/2011
1. Valor presente das obriga¢des atuariais (VPO) (147.033.708) (103.728.440)
2. Valor justo dos ativos do plano 148.711.302 103.502.336

3. Valor presente das obrigacdes em excesso ao valor

. ] 1.677.594 (226.104)
justo dos ativos

4. (Ganhos) / Perdas atuariais ndo reconhecido (1.511.455) (4.744.803)

5. Custo de servigo passado nao reconhecido - -

6. Aumento do (Ativo) / Passivo na adogdo deste

pronunciamento ndo reconhecido

7. (Passivo) / Ativo Atuarial Liquido total reconhecido 166.139 (4.970.907)
8. Efeito do limite do paragrafo 58(b) (incluindo as (166.139) -
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recomendagdes do IFRIC 14)

9. (Passivo) / Ativo Atuarial Liquido - (4.970.907)
B. InformagGes Patrimoniais (Percentual) 31/12/2012 31/12/2011
1. Renda Variavel 1,90% 1,93%
2. Renda Fixa 93,32% 92,78%
3. Imédveis 3,60% 4,05%
4. Outros 1,18% 1,24%
5. Total 100,00% 100,00%
C. Movimentagdo do Passivo / (Ativo) Atuarial Liquido 31/12/2012 31/12/2011
1. (Passivo) /Ativo Atuarial Liquido no inicio do ano (4.970.907) (8.992.995)
2. Impacto decorrente de implementagdes no plano de

L. 2.530.955 500.340
beneficios
3. Contribuigdes normais do empregador vertidas no ano 2.606.091 3.521.748
4. Impacto decorrente de redugdo antecipada no plano de
beneficios i i
5. Impacto decorrente de liquidagdo antecipada no plano
de beneficios i i
6. Outros - transferéncia de saldos - -
7. (Passivo)/Ativo Atuarial Liquido ao final do ano 166.139 (4.970.907)
8. Efeito do limite do paragrafo 58(b) (incluindo as

. (166.139) -

recomendacgdes do IFRIC 14)
9. (Passivo)/Ativo Atuarial Liquido - (4.970.907)
D. Movimentagdo e composi¢do do valor justo dos ativos 31/12/2012 31/12/2011
1. Valor justo dos ativos no inicio do ano 103.502.336 93.598.215
2. Beneficios pagos durante o exercicio (9.737.170) (9.293.000)
3. ContribuigOes de participantes vertidas durante o exercicio 38.194 -
4. Contribuicées do empregador vertidas durante o exercicio 2.606.091 3.521.748
5. Rendimento efetivo dos ativos no ano 52.301.851 15.675.373
6. Impacto decorrente de redugao antecipada no plano de
beneficios ) )
7. Impacto decorrente de liquidagao antecipada no plano de
beneficios ) )
8. Impacto decorrente de implementacdes no plano de beneficios - -
9. Despesas administrativas pagas durante o exercicio - -
10. Outros - transferéncia de saldos - -
11. Valor justo dos ativos no final do ano apés o ajuste 148.711.302 103.502.336
E. Movimentagdo do valor presente das obrigagbes atuariais 31/12/2012 31/12/2011
1. Valor das obrigagGes atuariais no inicio do ano 103.728.440 100.478.410
2. Custo de servigo corrente 75.383 72.560
3. Juros sobre a obrigagdo atuarial 11.661.235 12.298.641
4. Beneficios pagos pelo plano no ano (9.737.170) (9.293.000)
5. Contribui¢Oes de participantes vertidas durante o exercicio 38.194 -
5. (Ganho) /Perda sobre as obrigac&es atuariais 41.267.625 171.829
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6. Impacto decorrente de redugdo antecipada no plano de
beneficios

7. Impacto decorrente de liquidagdo antecipada no plano de
beneficios

8. Impacto decorrente de implementagdes no plano de beneficios

9. Despesas administrativas pagas durante o exercicio
10. Outros - transferéncia de saldos

11. Valor presente das obrigacdes atuariais no final do ano 147.033.707 103.728.440
F. Apuragdo de (ganhos) / perdas atuariais e financeiras 31/12/2012 31/12/2011
1. (Ganho) / Perda n3o reconhecido no inicio do ano (4.744.803) (2.112.800)
2. Amortizacdo de ganho / (perda) no exercicio - -

3. (Ganho) / Perda sobre as obrigacdes atuariais 41.267.625 171.829
4. (Ganho) / Perda sobre os ativos do plano (38.034.278) (2.803.832)
5. Impacto decorrente de reduc¢do antecipada no plano de

beneficios ) )

6. Impacto decorrente de liquidagao antecipada no plano de

beneficios ) )

7. Outros - transferéncia de saldos - -

8. (Ganho) /Perda no final do ano (1.511.456) (4.744.803)
9. Corredor ndo sujeito a amortizagdo 1.511.456 4.744.803
10. Parcela sujeita a amortizagdo - -

11. Valor da amortizagdo para o exercicio subsequente - -

12. Tempo médio futuro dos participantes ativos 10 7

G. Encerramento do Ano Fiscal 31/12/2012

Evolugao Patrimonial
(Ganho)/perda no periodo (38.034.278)
(Ganho)/perda em % do patriménio (25,576%)

Experiéncia
(Ganho)/perda no periodo 7.148.903
(Ganho)/perda em % da obrigac¢do atuarial (4,862%)

Alteragées de Hipoteses Demograficas
(Ganho)/perda no periodo -
(Ganho)/perda em % da obrigac¢do atuarial 0,000%

Alteragdes de Hipoteses Financeiras
(Ganho)/perda no periodo 34.118.722
(Ganho)/perda em % da obrigac¢do atuarial (23,205%)

Resultado do Plano
Obrigacdo Atuarial (147.033.708)

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008

0,000%

N/D
N/D

N/D
N/D

N/D
N/D

(103.728.440)

N/D
N/D

N/D
N/D

N/D
N/D

N/D N/D
N/D N/D
N/D N/D
N/D N/D
N/D N/D
N/D N/D
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Valor justo dos ativos
Resultado do plano

I. Reconciliagao dos Valores
Divulgados

1. Valor no inicio do exercicio

2. Custo do servigo corrente da
empresa

3. Custo dos juros

4. Rendimento esperado dos ativos
5. Amortizagdes

6. Ganhos ou perdas atuariais

7. Contribui¢des pagas pela
empresa

8. ContribuigcGes pagas pelos
empregados

9. Beneficios pagos pelo plano
10. Beneficios pagos diretamente
pela empresa

11. Implementagdes

12. Mudangas de hipoteses

13. Aquisicdes

14. Reducdo antecipada das
obrigacdes

15. Eliminagdo antecipada de
obrigacdes

16. Beneficios especiais de
desligamento

17. Outras despesas

18. Outros - transferéncia de
saldos

19. (Ganhos)/perdas com direitos
de reembolso

20. Reconhecimento Paragrafo 58A
21. Reconhecimento ORA

22. Mudanga no efeito do limite de
ativo

148.711.302

1.677.594 (226.104)

Custo

Valor Presente  Valor Justo
das Obrigagées dos Ativos do

Atuariais Plano

passado

(103.728.440)  103.502.336

(75.383) -

(11.661.235) -
- 14.267.573

(7.148.903) 38.034.278

- 2.606.091

(38.194) 38.194

9.737.170 (9.737.170)

(34.118.722) -

103.502.336

do
servico

(Ganhos) /
Perdas
Atuariais

(4.744.803)

(30.885.374)

34.118.722

Limite de
Ativo

(166.139)

(Passivo)
/Ativo
liquido total

(4.970.907)
(75.383)

(11.661.235)
14.267.573

2.606.091

(166.139)

23. Valor no final do exercicio

(147.033.707)  148.711.302

(1.511.455)

(166.139)
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J. Demonstragio da despesa / (receita) a reconhecer no préximo ano 31/12/2012 31/12/2013
1. Custo de servigo corrente 75.383 36.875

2. Custo de juros sobre as obrigac¢des atuariais 11.661.235 11.679.215
3. Rendimento esperado dos ativos (14.267.573) (11.819.770)

4. Implementacoes - -
5. Custos de amortizagdes - -
(a) (Ganhos) / Perdas atuariais ndo reconhecidos - -
(b) Custo de servigo passado ndo reconhecido - -
(c) Aumento do (Ativo) / Passivo na ado¢do do pronunciamento - -
nao reconhecido

6. Despesa / (Receita) a ser reconhecida no préximo exercicio antes do
ajuste do limite do Ativo (2.530.955) (103.680)
7. Contribui¢cdes normais do empregador vertidas no ano - -

8. (Ganhos) / Perdas reconhecidos devido ao impacto da reducio no plano - -
9. Efeito do limite do pardgrafo 58(b) (incluindo as recomendacgdes do - -
IFRIC 14)

10. Impacto decorrente de redugdo no plano de beneficios - -

11. Despesa / (Receita) a ser reconhecida no préximo exercicio apés o

ajuste do limite do Ativo (2.530.955) (103.680)
K. Fluxo de Caixa Efetivo Esperado

1. Contribui¢des da empresa 2.606.091 32.281

2. Contribui¢des dos empregados 38.194 32.281

3. Beneficios pagos 9.737.170 9.908.521
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CELPA

e Hipdteses e premissas adotadas

Avaliacéo Atuarial 2012 Avaliacdo Atuarial 2011
1. Taxa de desconto para o célculo do valor presente 4,5% - todos os planos 5,5% - todos os planos
2. Taxa de rendimento esperada sobre 0s ativos dos planos 4,5% - todos os planos 5,5% - todos os planos
3. Taxa de crescimento salarial futuro 2% 2%
6. Fator de capacidade:
Dos salarios 1,00 1,00
Dos beneficios 1,00 1,00
7. Tabua de mortalidade geral AT 2000 - Male AT 2000 - Male
8. Tabua de mortalidade de invalidos IBGE 2011, ambos 0s sexos. IBGE 2010, ambos 0s sexos.
9. Tabua de entrada em invalidez Nula Nula
10. Tabua de rotatividade Nula Nula
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Adotou-se como taxa esperada de retorno dos ativos do plano, compostos
substancialmente por renda fixa (vide item 7), a média das cotacdes diarias do
titulo NTN-B (indexados ao IPCA - IBGE), de aproximadamente 20 anos,
divulgado para o segundo semestre de 2012. A taxa de desconto dos fluxos
futuros dos beneficios também foi baseada no rendimento do titulo

retromencionado.

e Movimentacdo das obrigacOes atuariais

Sintese da Avaliacdo Atuarial:

Planos de beneficios

CELPA BD-I CELPA BD-II R Total CELPA-OP
1. Exigivel atuarial 110.215 58.324 13.421 181.960 115.327
2. Beneficios concedidos
Aposentadoria 101.709 35.513 - 137.222 10.263
Invalidez 1.188 2.133 9.795 13.116 -
Penséao 7.318 15.976 3.626 26.920
3. Beneficios a conceder
Beneficio definido - 4.702 - 4.702 -
Contribuicéo definida - - - - 105.064
Conciliacdo da posicéo dos fundos de beneficio definido:
CELPA - BD-1 CELPA - BD-1I R Total
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Valor presente daobrigacéo
de beneficio definido
Saldo no inicio do exercicio 100.058 96.600 50.678 49.154 11.241 9.692 161.977 155.446
Custo do servigo corrente - 3.458 319 1.494 - 1.549 319 6.501
Custo dos juros 4.960 5.313 2.625 2.703 604 533 8.189 8.549
Beneficios pagos (8.394) (9.697) (4.210) (4.953) (1.311) (1.264) (13.915) (15.914)
(Ganhos)/Perdas atuariais 13.592 4.384 8.913 2.280 2.887 731 25.392 7.395
Saldo no final do exercicio 110.216 100.058 58.325 50.678 13.421 11.241 181.962 161.977
Valor justo dos ativos do plano
Saldo no inicio do exercicio 144.975 134.279 71.955 67.218 11.723 11.457 228.653 212.954
Retorno esperado 6.524 7.385 3.238 3.697 528 630 10.290 11.712
Contrib. recebidas do
empregador/participantes - - 8 31 12 1.709 20 1.740
Beneficios pagos (8.394) (9.697) (4.210) (4.953) (1.311) (1.264) (13.915) (15.914)
Ganho/(Perda) atuarial 10.324 13.008 4.985 5.962 2.589 (809) 17.898 18.161
Saldo no final do exercicio 153.429 144.975 75.976 71.955 13.541 11.723 242.946 228.653
Posicao liquida 43.213 44.917 17.651 21.277 120 482 60.984 66.676

N&o reconhecida 43.213 44,917 17.651 21.277 120 482
Reconhecida - - - - - -

60.984

66.676
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Composicéo dos ativos dos planos:

CELPA - BD-I CELPA - BD-II CELPA -R Total
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Disponivel, gestéo previdencial e administrativa 180 133 162 450 653 502 995 1.085
Investimentos
Titulos publicos 46.634 43.438 23.007 21.516 4.340 3.744 73.981 68.698
Créditos privados e depésitos 50.071 70.438 24.703 34.890 4.660 6.071 79.434 111.399
Acdes 1.457 2.927 725 1.464 116 198 2.298 4.589
Fundos de investimento 47.198 20.217 23.374 10.053 4.088 1.598 74.660 31.868
Imobiliarios 6.111 6.254 3.082 3.154 - - 9.193 9.408
Empréstimos e financiamentos 1.941 1.864 1.022 945 132 100 3.095 2.909
Outros realizaveis 54 - 26 - 7 1 87 1
Total 153.646 145.271 76.101 72.472 13.996 12.214 243.743 229.957
Reconciliagao contabil
Passivo atuarial Confisséo de Contribuigcéo
n&o coberto (a) divida (b) corrente Total
Saldo em 31/12/2010 13.983 1.720 1.584 22.196
Despesa do exercicio - 24 - 24
Pagamentos de contribui¢cdes / divida - (1.744) (1.584) (3.328)
Constituicdo de passivo atuarial 352 - - 352
Contribuigéo corrente - 3.217 3.217
Saldo em 31/12/2011 14.335 - 3.217 22.461
Despesa do exercicio -
Pagamentos de contribuigdes / divida - (9.876) (9.876)
Constituicdo de passivo atuarial 1.014 1.014
Contribuigéo corrente - 12.778 12.778
Saldo em 31/12/2012 15.349 - 6.119 26.377

(a) Passivo atuarial ndo coberto: tem origem em acordo firmado entre a
Companhia e os ex-empregados e pensionistas da Companhia. Nos termos do
acordo, deliberado pela Resolugdo n° 10 de 4/8/1989, pela Administracdo da
Companhia e passando a vigorar a partir de 11/6/1996, que conferiu direitos e
beneficios previdenciarios ao grupo de pessoas acima referido. A Companhia
mantém provisionado integralmente o valor apurado deste passivo atuarial na
rubrica “Plano de aposentadoria e pensao”.

Contas a pagar a Redeprev - Confissdo de divida: em 7/6/1996 foi assinado o
Instrumento Particular de Confissdo de Divida, consolidando dividas no
montante de R$ 12.727 naquela data. O valor contratado esta sendo amortizado
em 180 parcelas mensais, atualizadas monetariamente pela variagdo anual do
indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC e acrescidas de juros de 0,5%
ao més, com vencimento final em 30/6/2011.
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36 Seguros

A especificacdo por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de
acordo com as apdlices de seguros contratadas pela Equatorial e pela controlada
CEMAR estdo demonstrados a seguir:

e EQUATORIAL:

RiSCOS Vencimento das Importéncia Segurada
Apdlices (R$MIl)
Responsabilidade Civil - D&O 716/2013 10.000
Sede da Equatorial — RJ 22/4/2013 1.580
o CEMAR:
RiSCOS Vencimento das Importancia Segurada
Apdlices (R$MiIl)
Riscos Operacionais 1/1/2013 169.684
Responsabilidade Civil Geral - Operacdes 1/1/2013 7.000
Seguro Garantia Judicial @) 34.908
Automével 31/1/2013 (b)

(a) 29 apdlices com vencimentos entre julho de 2012 a outubro de 2016.
(b) 72 veiculos segurados.

A controlada CEMAR adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos aos riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Os seguros da Companhia sédo
contratados conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente
empregados por empresas de distribuicdo de energia elétrica. As premissas de riscos
adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma revisao especial
das demonstracoes financeiras e, consequentemente, nao foram revisadas pelos
nossos auditores independentes.
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GERAMAR:

Riscos

Vencimento das apélices

Importéncia
segurada

Riscos Nomeados e Operacionais
Responsabilidade Civil Geral

Responsabilidade Civil Diretoria e Administragéo
Seguro Funcionarios

31/05/2014
07/01/2014
21/05/2013
09/11/2013

515.700
5.000
10.000
1.900

A controlada em conjunto GERAMAR adota a politica de contratar cobertura de seguros
para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficiente para cobrir
eventuais sinistros, considerando a nhatureza de sua atividade. As premissas de riscos
adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma revisdo especial
das demonstracoes financeiras e, consequentemente, ndo foram revisadas pelos seus

auditores independentes.

CELPA:

Vencimento das Importancia

Ramo do Seguro Apodlices Segurada
Aeronautico Facultativo Casco 15/10/2013 US$1.100
Aeronautico Facultativo RCF 15/10/2013 US$50.000
Aeronautico Facultativo Reta Obrigatoria 15/10/2013 R$ 476
Fluval 03/07/2013 R$ 316
Responsabilidade Civil Geral - Operacdes 30/11/2013 R$ 20.000
Riscos Operacionais 30/11/2013 R$ 234.630
Automovel 30/12/2013 (c)
Compreensivo Empresarial 15/04/2013 R$ 5.952
Seguro Garantia Judicial (@

Seguro Garantia Leildo de Energia

(b)

(a) 05 apdlices com vencimentos em Jan/Mar/Jun/Ago e Out de 2013.

(b) 1 apdlice com vencimento em Mar/13.
(c) 384 weiculos segurados.
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A controlada CELPA mantém apdlices de seguros, por montantes considerados
suficientes, para cobrir prejuizos causados por eventuais sinistros em seu patriménio,
bem como por repara¢des em que seja civilmente responsavel por danos involuntarios,
materiais e/ou corporais causados a terceiros decorrentes de suas operacoes,
considerando a natureza de sua atividade. Os seguros da Companhia sdo contratados
conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados
por empresas de distribuicdo de energia elétrica.

37 Instrumentos financeiros
a. ConsideracOes gerais

Em atendimento & Deliberacdo CVM 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou 0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Companhia e suas controladas
efetuaram andlise dos seus instrumentos financeiros, a saber: caixa e equivalentes de
caixa, contas a receber de clientes, ativos financeiros da concessao, fornecedores,
empréstimos e financiamentos, debéntures e derivativos, procedendo as devidas
adequacdes em sua contabilizagdo, quando necessario.

A Administracdo desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais
e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de
controle consiste em acompanhamento permanente das condigdes contratadas versus
condi¢bes vigentes no mercado.

A administracéo faz uso dos instrumentos financeiros visando remunerar ao maximo
suas disponibilidades de caixa, manter a liquidez de seus ativos, proteger-se de
variagdes de taxas de juros ou cambio e obedecer aos indices financeiros estabelecidos
em seus contratos de financiamento (covenants).

b. Politica de utilizacdo de derivativos

A Equatorial apenas utiliza opera¢des com derivativos para conferir protecao as
oscilacbes de indexadores macroecondmicos e conferir protecdo as oscilacdes de
cotacOes de moedas estrangeiras, ambos através de operacdes de SWAP.

Atualmente, a Equatorial possui duas operacdes SWAP, sendo uma com o BTG Pactual
e outra com a sua controlada direta CELPA.

c. Valor justo dos instrumentos financeiros (Consolidado)

Em atendimento & Instrucdo CVM n° 475, os saldos contabeis e os valores de mercado
dos instrumentos financeiros inclusos no balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de
2012 e 31 de dezembro de 2011 estéo identificados a seguir:
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Consolidado

31/12/2012 31/12/2011

ATIVO Contabil Valor justo Contabil Valor
justo

Caixa e equivalentes de 135.146 135.146 242.655 242.655

calxa

Investimentos de curto 1.592.099 1.592.099 205.745 205.745

prazo

Contas a receber de 1.240.620 1.240.620 542.607 542.607

clientes

Depésitos Judiciais 269.995 269.995 151.264 151.264

Ativo financeiro da 1.052.945 1.052.945 79.214 79.214

concessao

Total 4.290.805 4.290.805 1221485  1.221.485

31/12/2012 31/12/2011

PASSIVO Contabil Valor justo Contabil Yalor
justo

Fornecedores 709.930 709.930 189.203 189.203

Emprestimos e 2.643.763 2.643.763 1.204.869  1.204.869

financiamentos

Operacgdes swap 2.050 2.050 - -

Debéntures 534.089 556.194 264.527 267.033

Total 3.889.832 3.911.937 1658599  1.661.105

c. Valor justo dos instrumentos financeiros--Continuacao

¢ Investimentos de curto prazo — sédo classificados como de valor justo através do
resultado. A hierarquia de valor justo dos investimentos de curto prazo é 1.

e Contas areceber de clientes— decorrem diretamente das opera¢gdes da Companhia,
sao classificados como recebiveis, e estao registrados pelos seus valores originais,
sujeitos a provisado para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

e Ativo financeiro de concessao — sao classificados como empréstimos e recebiveis, e
estéo registrados pelos seus valores originais, sujeitos a provisdo para perdas e ajuste

a valor presente quando aplicavel.

e Fornecedores — Decorrem diretamente da operacdo da Companhia e séo classificados

como passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo.
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e Empréstimos e financiamentos— os empréstimos e financiamentos tem o propdsito de
gerar recursos para financiar os programas de investimento da Companhia e
eventualmente gerenciar necessidades de curto prazo. S&o classificados como
passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo e estdo contabilizados pelos seus
valores amortizados.

e Debéntures - sdo classificadas como passivos financeiros ndo mensurados ao valor
justo, e estao contabilizadas pelo seu valor amortizado.

¢ Instrumentos financeiros derivativos — sao classificados pelo valor justo através do
resultado tém como objetivo a protecdo as oscilagbes de taxa de juros e moeda
estrangeira. Para as operacgfes de swaps, a determinacdo do valor de mercado foi
realizada utilizando as informag6es de mercado disponiveis.

d. Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa da Companhia sdo instrumentos financeiros de alta liquidez e
o valor de mercado reflete o valor registrado no balango patrimonial. S&o compostos por
numerarios disponiveis e investimentos financeiros.

A Companhia mantém os equivalentes de caixa com a inten¢éo de atender a seus
compromissos de caixa de curto prazo.

Os investimentos financeiros da Companhia séo de curto prazo e de alta liquidez. S&o
também conversiveis em um montante conhecido de caixa e sao indexadas ao CDI,
gue é considerada uma taxa livre de risco. Desta forma classificamos todos 0s nossos
investimentos financeiros como equivalentes de caixa.

e. Fatores derisco - Instrucdo CVM n° 475

Por ser uma holding, os principais riscos da Companhia estao relacionados ao
desempenho das suas Controladas e controlada em conjunto. Conforme a Instrugéo n°
475 da CVM.

Os fatores de risco foram detalhados conforme demonstrado abaixo:
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¢ Risco de crédito- Os saldos elevados, bem como as idades dos recebiveis
provenientes de contas a receber de clientes constituem um risco para a liquidez e para
a estrutura de capital da Companhia. A Administragdo acompanha as situagdes em
aberto e para mitigar o risco de inadimpléncia. A Companhia utiliza todas as
ferramentas de cobranca permitidas pelo érgao regulador, tais como corte por
inadimpléncia, negativacdo de débitos e negociacao das posi¢cdes em aberto. Para
mitigar o risco das instituicBes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros, a Companhia seleciona apenas instituicdes com baixo risco, avaliadas por
agéncias de rating. A Companhia preserva seus ativos de concessado de acordo com a
legislagéo vigente e monitora as possiveis definicdes nas regras de reversédo da
concessao.

¢ Risco de liguidez -O risco de liquidez evidencia a capacidade da Companhia em
liquidar as obrigag6es assumidas. Para determinar a capacidade financeira da
Companhia em cumprir adequadamente 0os compromissos assumidos, os fluxos de
vencimentos dos recursos captados e de outras obrigacdes fazem parte das
divulgagdes. Informacdes com maior detalhamento sobre os empréstimos captados
pela Companhia sdo apresentados nas notas n° 20 e 21.

A Companhia tem obtido recursos a partir da sua atividade comercial e do mercado
financeiro, destinando-os principalmente ao seu programa de investimentos e a
administracdo de seu caixa para capital de giro e compromissos financeiros.

A gestédo dos investimentos financeiros tem foco em instrumentos de curto prazo, de
modo a promover méxima liquidez e fazer frente aos desembolsos.
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A geracao de caixa da Companhia e sua pouca volatilidade nos recebimentos e
obrigacBes de pagamentos ao longo dos meses do ano, prestam a Companhia
estabilidade nos seus fluxos, reduzindo o seu risco de liquidez.

Riscos de mercado — Os riscos de mercado estdo associados a flutuagdes nas taxas
de juros e indexadores de dividas ou taxas de cambio, compreendendo ainda os
limitadores de endividamento definidos em contratos, cujo descumprimento pode
implicar em vencimento antecipado.

Risco Cambial— Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em
perdas por conta das flutuagfes no cambio. Atualmente a exposi¢cdo da controlada
CEMAR ao cambio é de 0,64% de sua divida. A controlada CEMAR monitora
continuamente as taxas de cambio e de juros de mercado com o objetivo de avaliar a
eventual necessidade da contratacdo de derivativos para se proteger contra o risco de
volatilidade dessas taxas.

A sensibilidade desta divida foi demonstrada em cinco cenarios, em conformidade com
a Instrucéo n° 475 da CVM. Um cenario com taxas reais verificadas 31 de dezembro de
2012 (Cenério Provavel); mais dois cenarios com apreciacao de 25% (Cenario Il) e 50%
(Cenério lll) da cotagdo da moeda estrangeira considerada.

Incluimos ainda mais dois cenarios com o efeito inverso ao determinado na instrucao
para demonstrar os efeitos com a depreciagéo de 25% (Cenério 1V) e 50% (Cenério V).

Risco de Variagdo Cambial (R$)
Operacio Risco Cenario Cenario Cenario Cenério  Cenaério
perag provavel I 1l v v

Passivos financeiros

Empréstimos,

Financiamentos e UsD

Debéntures (256) (6.205) (12.154) 5.693 11.642
Referéncia para passivos Taxa em 0 0 0 0
financeiros 31/12/2012 25% 50% -25% -50%
Délar USD/R$ 2,04 2,55 3,07 1,53 1,02

Visando prote¢c&do cambial, a Equatorial Energia pactuou com o banco BTG Pactual a
operacdo em derivativo do tipo SWAP em dezembro de 2012, sobre um principal de
R$93.678, encerrando 2012 com perda de R$2.050. Com a operacéo, a Equatorial
figura ativa em ddlar e passiva em CDI.
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Abaixo os detalhes da operacéo:

Operacéo CETIP: 1200014843

Valor base montante do contrato: R$93.678
Data de inicio: 14/12/2012

Data de vencimento: 28/05/2013

Parametros para atualizagéo:

BANCO BTG PACTUAL: 100% CDIE (Cdédigo 03 do CETIP)

EQUATORIAL: CELPBZ 10 (Cédigo 5107 do CETIP) através da seguinte férmula =
(Cotacao Final x PTXV Final) / (Cotacéo Inicial x Taxa de Cambio Inicial)

Onde:

Ativo Objeto: CELPBZ 10 %2 06/03/16 Corp, ISIN: USP22826AA23

Valor de face do Ativo Objeto: US$250,000

Cotacdo Inicial (em reais): 17,928750 (Preco de abertura da posi¢do do Ativo Objeto)
Cotacéo Final: Preco de fechamento do Ativo Objeto em 24/05/2013;

PTXV: Taxa de cambio de Venda divulgada pelo Sistema de Informa¢des do Banco
Central — SISBACEN, através da transagdo PTAX800, Op¢éo 5, Tipo A, Codigo 220.
Caso essa taxa nao seja divulgada, serd utilizada a taxa de cambio indicada pelo BTG
Pactual.

Taxa de Cambio Inicial: 2.090000

PTXV Final: PTXV em 27/05/2013

Da mesma forma a sua controlada CELPA pactuou com a Equatorial Energia um SWAP
para protecdo cambial da mesma, que fechou 2012 com perda de R$247.632,73, sendo
0 BTG Pactual o “AGENTE DE CALCULO” da operagdo. Com a operagdo a CELPA
figura como ativa em délar e passiva em CDI.

Abaixo os detalhes da operacao:

Operacao CETIP: 121.00016060

Valor base montante do contrato: R$93.678
Data de inicio: 14/12/2012

Data de vencimento: 28/05/2013

Parametros para atualizacao:

EQUATORIAL: 100% CDIE (Cédigo 03 do CETIP)

CELPA: CELPBZ 10 (Cédigo 5107 do CETIP) através da seguinte férmula = (Cotacao
Final x PTXV Final) / (Cotagéo Inicial x Taxa de Cambio Inicial)
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Onde:

Ativo Objeto: CELPBZ 10 %2 06/03/16 Corp, ISIN: USP22826AA23

Valor de face do Ativo Objeto: US$250,000

Cotacéao Inicial (em reais): 17,928750 (Preco de abertura da posicédo do Ativo Objeto)
Cotacéao Final: Preco de fechamento do Ativo Objeto em 24/05/2013;

PTXV: Taxa de cambio de Venda divulgada pelo Sistema de Informacfes do Banco
Central — SISBACEN, através da transa¢do PTAX800, Opcgéo 5, Tipo A, Cadigo 220.
Caso essa taxa nao seja divulgada, serd utilizada a taxa de cambio indicada pelo BTG
Pactual.

Taxa de Cambio Inicial: 2.090000

PTXV Final: PTXV em 27/05/2013

De acordo com o CPC 40, apresentam-se abaixo os valores dos instrumentos
derivativos da Companhia e suas controladas, vigentes em 31 de dezembro de 2012 e
2011, que podem ser assim resumidos:

Empresa (SWAP com Equatorial)

Valor de referéncia Descrigdo Valor Justo Efeito Acumulado
A receber/ A pagar /
2012 2011 2012 2011 (Recebido) (Pago)
Nacional (BRL) Nacional (BRL)
SWAP
Posigdo ativa moeda
93.678 - estrangeira - USD 93.678 - -
Posigao passiva taxa
de juros CDI (93.925) - -
(247) - - -
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e Risco de vencimento antecipado- A controlada CEMAR possui contratos de
empréstimos, financiamentos e debéntures com covenants que, em geral, requerem a
manutenc¢do de indices econémico-financeiros em determinados niveis. O
descumprimento desses indices pode implicar em vencimento antecipado das dividas.
A Administracdo acompanha suas posi¢cbes, bem como projeta seu endividamento
futuro para atuar preventivamente aos limites de endividamento mencionados nas notas
explicativas n°20(Empréstimos e financiamentos) e n°21 (Debéntures).

¢ Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado a taxa de juros- As variacdes das
taxas de juros da economia afetam tanto os ativos quanto os passivos financeiros da
Companhia. Abaixo demonstramos os impactos dessas variagfes na rentabilidade dos
investimentos financeiros e no Endividamento em moeda nacional da Companhia.

A sensibilidade dos ativos e passivos financeiros da controlada CEMAR foi
demonstrada em cinco cenarios.

Apresentamos em conformidade com a Instru¢éo n°® 475 da CVM, um cenério com
taxas reais verificadas em 31 de dezembro de 2012 (Cenério Provavel) mais dois
cenarios com apreciacao de 25% (Cenario Il) e 50% (Cenario IIl) dos indexadores.

Incluimos, ainda, mais dois cenarios com o efeito inverso ao determinado na instrugéo
para demonstrar os efeitos com a depreciacéo de 25% (Cenario 1V) e 50% (Cenério V)
desses indexadores.
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Risco do fluxo de faixa ou valor justo associado ataxade juros

Operacgao Risco Cenario Provavel Cenéarioll Cenario Ill Cenario IV Cenéario V

Ativos financeiros

Aplicagcdes financeiras CDI 35.418 44.273 53.128 26.564 17.709
Passivos financeiros
Empréstimos, CDI (41.628) (72.389) (103.149) (10.868) 19.893
Financiamentos e TILP (27.194)  (34.335) (41.475) (20.053) (12.912)
Debéntures IGPM (1.516) (4.878) (8.240) 1.847 5.209
IPCA (10.729)  (10.729) (10.729) (10.729) (10.729)
Referéncia para ativos e
passivos financeiros Taxa em 31/12/2012 25% 50% -25% -50%
CDI (% ano) 8,4 10,5 12,6 6,3 4,2
TILP (% ano) 5,75 7,19 8,62 4,31 2,87
IGP-M (% ano) 7,82 9,77 11,73 5,86 391
IPCA (% ano) 5,84 7,3 8,76 4,38 2,92

O Impacto da Sensibilidade no Resultado e no Patriménio Liquido da controlada

CEMAR é demonstrada abaixo:

Impacto da Sensibilidade no Resultado e no Patrimdnio Liquido

Cenérios Resultado do Exercicio (Lucro / Prejuizo)

Patriménio Liquido

Cenario Provavel -

Cenario Il (38.358)
Cenario llI (76.717)
Cenario IV 38.358
Cenario V 76.717

(38.358)
(76.717)
38.358
76.717

Para protecdo quanto a exposicao a taxa de juros do SWAP firmado entre Equatorial e
BTG Pactual, a Equatorial tornou-se parte na operagdo de SWAP com sua controlada

CELPA, conforme exposto e detalhado nos riscos cambiais. Com a operacéo a

Equatorial figura na condigdo ativa em CDI e passiva em délar, encerrando 2012 com

ganho de R$247. Abaixo de forma resumida:
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e Risco de Escassez de Energia - O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido
predominantemente pela geracéo hidrelétrica. Um periodo prolongado de escassez de
chuva, durante a estacdo Umida, reduzird o volume de agua nos reservatérios dessas
usinas, trazendo como consequéncia o aumento no custo na aquisicdo de energia no
mercado de curto prazo e na elevacao dos valores de Encargos de Sistema em de
corréncia do despacho das usinas termelétricas. Numa situacdo extrema podera ser
adotado um programa de racionamento, que implicaria em reducao de receita. No
entanto, considerando os niveis atuais dos reservatérios e as ultimas simulacfes
efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico — ONS n&o prevé para 0s proximos
anos um novo programa de racionamento.

f. Gestado do capital

A Companhia e suas controladas administram o seu capital de modo a maximizar o
retorno dos investidores por meio da otimizacdo do nivel de endividamento e do
patriménio, buscando uma estrutura de capital eficiente e mantendo indices de
endividamento e cobertura de divida em niveis que venham a otimizar o retorno de
capital aos seus investidores e garanta a liquidez da Companhia.

O gerenciamento do capital esta baseado no acompanhamento de trés indicadores
financeiros, estabelecendo os limites maximos que ndo comprometem as operacgéo do
Grupo:

¢ Divida Liquida / EBITDA
¢ Divida Liquida / (Divida Lig. + Patriménio Liquido)
e Divida de Curto Prazo / Divida Total

38 Compromissos

Os compromissos relacionados a contratos de longo prazo com a compra de energia
das controladas CEMAR e CELPA sé&o os seguintes:

CEMAR

Vigéncia 2012 2013 2014 2015 2016 Ap6s 2016

Energia Contratada
2011 a 2042 621.672 609.232 669.214  733.079  813.310 41.906.046

CELPA

Vigéncia 2012 2013 2014 2015 2016 Apos 2016
2012 a 2042 1.005.989 1.119.211 1.258.040 1.252.466 1.348.006 6.793.997

Energia Contratada
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39

Os valores relativos aos contratos de compra de energia, cuja vigéncia varia de 6 a 30
anos, representam o volume total contratado pelo prec¢o atualizado de acordo com a
clausula do CCEAR, e foram homologados pela ANEEL.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

O caixa e equivalente de caixa séo constituidos conforme abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Caixa e bancos 21 5 68.668 25.336
Equivalentes de caixa 2 36 66.478 217.319
Total 23 41 135.146 242.655

Equivalentes de caixa correspondem as operacgdes realizadas junto as instituicdes
financeiras que operam no mercado financeiro nacional e possuem baixo risco de
crédito, sdo remuneradas pela variacao do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI)
a percentuais que variam de 102,5% a 105,0% (de 102,5% a 105% em 31 de dezembro
de 2011) e estéo disponiveis para utilizagdo nas operagdes da Companhia, ou seja, sdo
ativos financeiros com liquidez imediata. Estas operac¢des tém vencimentos inferiores a
3 meses da data de contratagdo e com compromisso de recompra pelo emissor.

Nao houve no exercicio qualquer mudanca na politica utilizada pela Companhia para
determinar os componentes do caixa e equivalentes de caixa.

Durante o exercicio de 31 de dezembro de 2012 o Grupo realizou

pagamentos equivalente a R$20.447 (R$37.839 em 31 de dezembro de 2011) relativo
a Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social da pessoa juridica, conforme detalhado na
Demonstracao do Fluxo de Caixa — Atividades Operacionais. O pagamento de valores
retidos na fonte de terceiros e apenas recolhidos pela entidade estéo classificados na
demonstragéo de fluxo de caixa conforme sua origem.

Demonstracao do fluxo de caixa decorrente de obtencéo de controle — Atividades de
Investimentos
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CELPA
Fundos de investimentos (99.811)
Consumidores e revendedores (526.699)
Servicos pedidos (38.661)
Depdsitos Judiciais (32.910)
Impostos a recuperar (45.497)
Estoques (8.900)
Aquisi¢éo de CCC (112.052)
Outros créditos (92.863)
Consumidores e revendedores (19.932)
Impostos a recuperar (91.701)
Ativo Financeiro de Concessoes (516.009)
Sub-rogacdo da CCC (198.484)
Investimentos (7.533)
Intangivel (2.421.558)
Fornecedores 316.467
Folha de Pagamento e provisédo de férias 26.877
Empréstimos e Financiamentos 1.149.955
Recuperacao Judicial 418.090
Taxas regulamentares 110.886
Impostos e contribuicbes a recolher 833.738
Dividendos 30.043
Taxa de iluminac&o publica 17.684
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética 89.876
Participacdo nos lucros 116
Coligadas e controladas ou controladoras 286.230
Indenizagdes trabalhistas 135.952
Outras contas a pagar 257.548
Provisdo para contingéncias 569.624
Plano de aposentadoria e pensdo 14.335
Fluxo de caixa da aquisi¢cdo menos caixa da controlada 44.811
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40 Segmento de negécios

Os segmentos operacionais da Companhia séo internamente organizados
principalmente como entidade juridica. A Companhia agrupou os segmentos
operacionais da seguinte forma: Distribuicdo, Geracdo, Servicos / Comercializacdo e
Administra¢do central e outros.

A Companhia analisa o desempenho dos segmentos e aloca - Ihes recursos baseando-
se em diversos fatores, sendo as receitas e o lucro operacional os fatores financeiros
preponderantes.
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Afivos Operacionais

Passivos Operacionais

RECEMA LiQUIDA
CUSTO DO SERVICO
LUCRO BRUTO

Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas

Resultado de equivaléncia patrimonial
(-} Proviséo para desvalorizacdo de Investimento

Amortizagio do Agio

Recetta financeira

Despesa financeira

RESULTADO ANTES DO TRIBUTOS SOBRE O LUCRO

Imposto de renda & contribuicio social

LUCRO ANTES DAS PARTICIPAQE)ES DOS NAO
CONTROLADORES

Afribuivel aos acionistas controladores

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO POR SEGMENTO

Distribuigdo Geragdo Servl.go.sf - Administragao Central Eliminagdes e ajustes Consolidado
Comercializagdo e outros
MAZ2012 3ANM22011 3AM22012 3AM22011 3AM22012 3AM22011 34M202012 322011 3MM22012 3122011 34122012 HMM22011
8148291 2.875.787 202885 155.765 38.938 14291 2485150 963720 (1.441.803) (T10.742) 9.433.461 3.398.831
6.767.551 2.011.681 157.068 111.983 25.958 8.245 313.769 41.592 (358.450) (33.193)  6.905.936 2.140.288
2778684 1.812.105 102 687 38,455 105.812 28398 - 1.570 2.967.183 1.960.528
(1.988701) (1.250.669)  (66.783) (B077)  (8T.381)  (17.978) - (2122.865)  (1.276.724)
809.983 661.436 35804 30.378 18.431 10.420 - 1.570 - - 864.318 703.804
(145 980) (110.472) - - - (146.960) (110.472)
(237385)  (201.853) (7.086) (B.105)  (11.567) (B725)  (28.042)  (10.829) (284.078) (227.512)

- - 173.934 174.162 (173.934)  (174.162) - -

- - - (5.816) (8.389) (5.816) (8.389)
425618 349111 28818 24273 6.564 1.695 140,078 156.514 (173.934)  (174.162) 427.444 357.431
254906 108241 72 928 586 653 4263 4218 260.566 111.037
(347.286)  (151.925) B003)  (11.814) (209) (15) (3.556) 1) 1359.054) (164.465)
333328 302.427 21538 13.387 7241 2333 140.783 160.018 (173.934)  (174.182) 328.956 304.003
(108.452) (54.925) (3.359) (2.082) (2.287) (805) 213 (22) (113.885) (57.834)
224878 247.502 18177 11.308 4954 1528 140,998 159.996 (173.934)  (174.182) 215.0M 248,169

(1.572) 183 (72.503)  (86.356) (74.075) (86.173)
224878 247.502 18177 11.308 3.382 171 140,998 159.996 (248.437)  (260.518) 140,998 159.996
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41 Eventos Subsequentes

Medida provisoria n° 605

Em 24 de janeiro de 2013, foi publicado a medida provisdria n°605, que altera a Lei
n°10.438, de 26 de abril de 2002, na parte em que cria a Conta de Desenvolvimento
Energético (CDE). Esta medida inclui como objetivos deste encargo o provimento de
recursos para compensar descontos aplicados nas tarifas de uso dos sistemas elétricos
de distribuicdo e nas tarifas de energia elétrica, bem como recursos para compensar o
efeito da ndo adesdo a prorrogacdo de concessfes de geracdo de energia elétrica,
assegurando assim o equilibrio da reducdo das tarifas das concessionarias de
distribuicdo, consoante disposto no § 2° do art. 1° da Lei n® 12.783, de 11 de janeiro de
2013.

Aumento de capital

Em 17 de janeiro de 2013 foi autorizado o aumento de capital da Companhia mediante
a conversdo de R$234.757 de crédito detido pelo BNDES Participacdes contra a
Companhia, através da emissao privada de 13.203.450 (treze milhdes, duzentos e trés
mil, quatrocentas e cinquenta) novas a¢des ordinarias, ao preco de R$17,78 (dezessete
reais e setenta e oito centavos).
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacéo
31 dezembro de 2012
(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Conselho de Administracao
Alessandro Monteiro Morgado Horta
Alexandre Goncalves Silva

Carlos Augusto Leone Piani

Celso Fernandez Quintella

Firmino Ferreira Sampaio Neto
Gilberto Sayéo da Silva

Paulo Jer6nimo Bandeira de Mello Pedrosa

Conselho Fiscal
Efetivos

Felipe Sousa Bittencourt
Paulo Roberto Franceschi

Sergio Passos Ribeiro
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacéo
31 dezembro de 2012
(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Diretoria Executiva

Ana Marta Horta Veloso
Diretora

Eduardo Haiama
Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores

Firmino Ferreira Sampaio Neto
Diretor Presidente

Tinn Freire Amado
Diretor

Felipe Oppenheimer Pitanga Borges
Diretor

Geovane Ximenes de Lira
Gerente de Contabilidade e Tributos
Contador
CRC PE 012996-0O-S-MA
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras
Aos

Administradores e Acionistas da

Equatorial Energia S.A.

S&o Luis - MA

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Equatorial Energia S.A. (“Companhia”), identificadas como
Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas
demonstragdes do resultado, dos resultados abrangentes, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagéo das demonstragdes financeiras individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB, e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo dessas demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estéo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacbes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragédo, bem
como a avaliagao da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opiniao sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Equatorial Energia S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas
operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira consolidada da Equatorial Energia S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho
consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB e as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 3, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. No caso da Equatorial Energia S.A. essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstragdes
financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagao dos investimentos em controladas, coligadas e controlada em conjunto
pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido ndo esta
ressalvada em fungéo desse assunto.

Outros assuntos

Demonstrag¢des do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragées individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagao é requerida pela
legislacdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informacéo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a
apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Fortaleza (CE), 31 de margo de 2013
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6-S-MA

Carlos Santos Mota Filho
Contador CRC — PE 020.728/0-7-S-MA
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da EQUATORIAL ENERGIA S.A., no uso de suas atribuigdes legais e estatutarias, em reunido realizada nesta data,
examinou o Relatério Anual da Administragdo, as Demonstragdes Financeiras individuais e consolidadas que o acompanham, quais
sejam, o Balango Patrimonial, as Demonstracdes do Resultado, do Resultado Abrangente, das Mutacdes do Patriménio Liquido, dos
Fluxos de Caixa e do Valor Adicionado, bem como as Notas Explicativas relacionadas, e o correspondente Relatério emitido pelos
Auditores Independentes, todos relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2.012.

Nossos exames das demonstrag¢des citadas no paragrafo anterior foram complementados, ainda, por analises e documentos e,
substancialmente, por informagdes e esclarecimentos prestados aos membros do Conselho Fiscal pelos Auditores Independentes e
pela Administragdo da Companhia.

Desta forma, com base nos trabalhos e esclarecimentos prestados pela ERNST & YOUNG TERCO Auditores Independentes e no seu
relatorio, emitido em 31 de margo de 2.013, sem ressalvas e, ainda, nos esclarecimentos prestados pela Administragdo da Companhia,
este Conselho Fiscal, pela unanimidade de seus membros, concluiu que as Demonstragdes Financeiras, acima mencionadas,
acompanhadas do Relatério Anual da Administragdo, estdo adequadamente apresentadas e opina favoravelmente ao seu
encaminhamento para deliberagdo da Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas.

Rio de Janeiro, 31 de margo de 2.013
Felipe Souza Bittencourt
Sergio Passos Ribeiro

Paulo Roberto Franceschi
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Declaracéo dos Diretores sobre as Demonstragbes Financeiras

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo CVM n° 480/09, os Diretores da Companhia Srs. Firmino
Ferreira Sampaio Neto, Diretor-Presidente; Eduardo Haiama, Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores; Ana Marta Horta
Veloso, Tinn Freire Amado e Felipe Oppenheimer Pitanga Borges, diretores sem designagao especifica, declaram que (i) reviram,
discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012; e (ii)
reviram, discutiram e concordam, sem quaisquer ressalvas, com as opinides expressas no parecer emitido em 31 de margo de 2013
pela Ernst & Young Terco Auditores Independentes, auditores independentes da Companhia, com relagdo as demonstracdes
financeiras da Companhia referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente
Declaragéo dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores Independentes

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo CVM n° 480/09, os Diretores da Companhia Srs. Firmino
Ferreira Sampaio Neto, Diretor-Presidente; Eduardo Haiama, Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores; Ana Marta Horta
Veloso, Tinn Freire Amado e Felipe Oppenheimer Pitanga Borges, diretores sem designacao especifica, declaram que (i) reviram,
discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012; e (ii)
reviram, discutiram e concordam, sem quaisquer ressalvas, com as opinides expressas no parecer emitido em 31 de margo de 2013
pela Ernst & Young Terco Auditores Independentes, auditores independentes da Companhia, com relagéo as demonstracdes
financeiras da Companhia referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012.
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