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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2014 - EQUATORIAL S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2014
Do Capital Integralizado

Ordinarias 198.447.352
Preferenciais 0
Total 198.447.352

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EQUATORIAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 2.506.340 2.390.881
1.01 Ativo Circulante 326.736 671.663
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 22.835 21.403
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 257.904 604.457
1.01.03 Contas a Receber 28.323 27.815
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 28.323 27.815
1.01.03.02.01 Dividendos a Receber 26.598 26.490
1.01.03.02.02 Outros Créditos 1.308 1.045
1.01.03.02.03 Servigos Pedidos 0 280
1.01.03.02.04 Depositos Judiciais 417 0
1.01.06 Tributos a Recuperar 17.674 17.988
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 17.674 17.988
1.01.06.01.02 Imposto e contribuigdes sobre o lucro a recuperar 17.674 17.988
1.02 Ativo Nao Circulante 2.179.604 1.719.218
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 852.948 466.147
1.02.01.03 Contas a Receber 546.948 416.147
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 546.948 416.147
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 306.000 50.000
1.02.01.09.06 Adiantamento para futuro aumento de capital 306.000 50.000
1.02.02 Investimentos 1.326.359 1.252.773
1.02.03 Imobilizado 297 298
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EQUATORIAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 2.506.340 2.390.881
2.01 Passivo Circulante 34.840 36.658
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 186 127
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 186 127
2.01.02 Fornecedores 263 212
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 263 212
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 12.916 11.844
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 12.916 11.844
2.01.03.01.02 Imposto e Contribuigbes a Recolher 79 72
2.01.03.01.03 Imposto sobre Lucro 12.837 11.772
2.01.05 Outras Obrigagdes 21.475 24.475
2.01.05.02 Outros 21.475 24.475
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 17.958 16.399
2.01.05.02.06 Participagédo nos Lucros 3.475 8.039
2.01.05.02.07 Outras contas a pagar 42 37
2.02 Passivo Nao Circulante 50 50
2.02.03 Tributos Diferidos 50 50
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 50 50
2.03 Patriménio Liquido 2.471.450 2.354.173
2.03.01 Capital Social Realizado 1.977.276 1.977.276
2.03.02 Reservas de Capital 19.435 14.080
2.03.04 Reservas de Lucros 482.904 484.463
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 16.730 -96.751
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -22.262 -22.262
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -2.633 -2.633
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EQUATORIAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 a 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 0 0 862 862
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1 -1 0 0
3.02.01 Custo da Operacéao -1 -1 0 0
3.03 Resultado Bruto -1 -1 862 862
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 264.830 63.040 194.313 88.295
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -9.043 -15.391 -4.009 -27.519
3.04.02.01 Despesas Administrativas -1.269 -3.045 -1.841 -20.086
3.04.02.02 Despesas com Pessoal e Administradores -7.774 -12.346 -2.168 -7.433
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -1.801 -3.535 -1.758 -6.068
3.04.05.01 Amortizagéo do direito de concesséo -279 -837 -1.153 -3.459
3.04.05.02 Qutras receitas/depesas operacionais -1.522 -2.698 -605 -2.609
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 275.674 81.966 200.080 121.882
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 264.829 63.039 195.175 89.157
3.06 Resultado Financeiro 21.710 61.287 9.772 46.868
3.06.01 Receitas Financeiras 21.715 61.292 10.984 62.861
3.06.02 Despesas Financeiras -5 -5 -1.212 -15.993
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 286.539 124.326 204.947 136.025
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -4.640 -12.829 -5.247 -5.247
3.08.01 Corrente -4.640 -12.829 -5.247 -5.247
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 281.899 111.497 199.700 130.778
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 281.899 111.497 199.700 130.778
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 1,4205 0,5618 1,0063 0,6611
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EQUATORIAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2014 a 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo 281.899 111.497 199.700 130.778

4.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 -44 -22

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 281.899 111.497 199.656 130.756
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EQUATORIAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/01/2013 a 30/09/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -369.238 -180.445
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 3.418 -40.822
6.01.01.01 Lucro do Periodo 111.497 130.778
6.01.01.06 Depreciacdo e Amortizacao 837 3.459
6.01.01.07 Rendimento de Aplicacdo Financeira -24.117 -38.218
6.01.01.08 Pagamento com Bases em Agdes 5.355 0
6.01.01.09 Ajuste Patrimonial-IFRS 1 -46
6.01.01.10 Perdas Cambias de Atividades Financeiras 0 -9.710
6.01.01.11 Imposto de renda e contribui¢des sociais correntes -8.189 -5.247
6.01.01.13 Resultado de Equivaléncia de Operagdo Continuada -81.966 -121.882
6.01.01.14 Outros 0 44
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -372.656 -139.623
6.01.02.01 Impostos sobre o lucro a recuperar 314 -3.551
6.01.02.02 Depésito Judicial -417 0
6.01.02.04 Outros Créditos a Receber -131.061 -96.197
6.01.02.06 Dividendos 9.418 14.305
6.01.02.07 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital -256.000 -50.000
6.01.02.09 Fornecedores 51 -1.514
6.01.02.10 Impostos e Contribuigbes a Recolher 7 -37
6.01.02.12 Imposto sobre o lucro a recuperar 9.254 10.466
6.01.02.13 Folha de Pagamento 60 117
6.01.02.14 Servigos Pedidos 280 0
6.01.02.17 Participacdo mos Lucros -4.564 -670
6.01.02.18 Outras Contas a Pagar 2 -12.542
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 370.670 201.545
6.02.01 Aquisic&o no Investimento 0 -46.500
6.02.02 Resgate de Aplicagdes Financeiras 384.062 248.045
6.02.03 Aplicacao em Fundo de Investimento -13.392 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 1.432 21.100
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 21.403 23
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 22.835 21.123

PAGINA: 6 de 120



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EQUATORIAL S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.977.276 14.080 462.201 -96.751 -2.633 2.354.173
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.977.276 14.080 462.201 -96.751 -2.633 2.354.173
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 5.355 -1.559 1.984 0 5.780
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 5.355 0 0 0 5.355
5.04.06 Dividendos 0 0 -1.559 0 0 -1.559
5.04.08 Ganhos ou Perdas com Investimentos 0 0 0 1.984 0 1.984
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 111.497 0 111.497
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 111.497 0 111.497
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.977.276 19.435 460.642 16.730 -2.633 2.471.450
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EQUATORIAL S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/09/2013

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.742.519 444,963 -22.012 0 -1.412 2.164.058
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.742.519 444,963 -22.012 0 -1.412 2.164.058
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 234.757 0 -250 0 0 234.507
5.04.01 Aumentos de Capital 234.757 0 0 0 0 234.757
5.04.06 Dividendos 0 0 -250 0 0 -250
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 130.778 22 130.800
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 130.778 0 130.778
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 22 22
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 -128.990 0 -128.990
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 0 -128.990 0 -128.990
5.07 Saldos Finais 1.977.276 444.963 -22.262 1.788 -1.390 2.400.375

PAGINA: 8 de 120



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EQUATORIAL S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/01/2013 a 30/09/2013
7.01 Receitas -2.698 -1.604
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 0 1.005
7.01.02 Outras Receitas -2.698 -2.609
7.01.02.01 Outras Despesas/Receitas operacionais -2.698 -2.609
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -3.045 -20.086
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -3.045 -20.086
7.03 Valor Adicionado Bruto -5.743 -21.690
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -5.743 -21.690
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 142.416 165.291
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 81.966 118.423
7.06.02 Receitas Financeiras 61.287 46.868
7.06.03 Outros -837 0
7.06.03.01 Amortizacdo do Direito de Concesséao -837 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 136.673 143.601
7.08 Distribuigao do Valor Adicionado 136.673 143.601
7.08.01 Pessoal 12.347 7.433
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 11.560 6.862
7.08.01.02 Beneficios 131 106
7.08.01.03 F.G.T.S. 41 24
7.08.01.04 QOutros 615 441
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 12.830 5.390
7.08.02.01 Federais 12.830 5.340
7.08.02.03 Municipais 0 50
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 111.496 130.778
7.08.04.02 Dividendos 0 33.487
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 111.496 97.291
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EQUATORIAL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 9.779.307 9.103.499
1.01 Ativo Circulante 3.377.872 3.081.199
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 389.847 350.885
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 842.726 1.262.132
1.01.03 Contas a Receber 1.944.967 1.276.204
1.01.03.01 Clientes 1.272.674 1.006.085
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 672.293 270.119
1.01.03.02.01 Servigos pedidos 116.866 100.265
1.01.03.02.02 Outros créditos 56.767 41.336
1.01.03.02.03 Depésitos judiciais 21.294 24.165
1.01.03.02.04 Conta de consumo de combustiveis CCC 199.979 94.346
1.01.03.02.06 Instrumentos financeiros derivativos 22.034 4.286
1.01.03.02.07 Recuperacao de custo de energia e encargos 255.353 5.721
1.01.04 Estoques 29.237 24.258
1.01.06 Tributos a Recuperar 171.095 167.720
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 171.095 167.720
1.01.06.01.01 Impostos e contribuicbes a recuperar 108.759 113.849
1.01.06.01.02 Impostos e contribui¢cdes sobre o lucro a recuperar 62.336 53.871
1.02 Ativo Nao Circulante 6.401.435 6.022.300
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.048.206 1.833.966
1.02.01.03 Contas a Receber 163.991 116.124
1.02.01.03.01 Clientes 163.991 116.124
1.02.01.06 Tributos Diferidos 23.087 31.099
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 23.087 31.099
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 1.861.128 1.686.743
1.02.01.09.03 Ativo financeiro da concesséo 1.355.459 1.195.743
1.02.01.09.05 Outros Créditos 77.986 72.770
1.02.01.09.06 Depositos Judiciais 113.263 139.559
1.02.01.09.07 Imposto e Contribuigbes a Recuperar 94.168 59.544
1.02.01.09.08 Imposto sobre o Lucro 35.240 33.206
1.02.01.09.10 Sub -rogagéo da CCC 178.568 185.689
1.02.01.09.11 Instrumentos Financeiros Derivativos 6.444 232
1.02.02 Investimentos 78.033 70.894
1.02.03 Imobilizado 3.319 2.713
1.02.04 Intangivel 4.271.877 4.114.727
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EQUATORIAL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 9.779.307 9.103.499
2.01 Passivo Circulante 3.016.928 1.688.931
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 48.579 43.278
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 48.579 43.278
2.01.01.02.01 Folha de Pagamento Provisédo de férias e Encargos 48.579 43.278
2.01.02 Fornecedores 1.045.204 674.714
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 274.020 267.463
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 274.020 267.463
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 31.573 17.845
2.01.03.01.02 Taxas Regulamentares 815 932
2.01.03.01.03 Imposto e Contribuigdes a Recolher 241.632 248.686
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.128.569 175.208
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.122.255 169.234
2.01.04.02 Debéntures 6.314 5.974
2.01.05 Outras Obrigagdes 506.821 488.493
2.01.05.02 Outros 506.821 488.493
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 31.506 29.890
2.01.05.02.04 Taxa de lluminag&o Publica 23.849 32.749
2.01.05.02.05 Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética 96.143 70.208
2.01.05.02.06 Participagéo nos Lucros 23.826 34.673
2.01.05.02.07 Outras Contas a Pagar 244,519 235.699
2.01.05.02.09 Recuperacao Judicial - CELPA 86.978 85.254
2.01.05.02.10 Idenizagbes Trabalhistas 0 20
2.01.06 Provisdes 13.735 39.775
2.02 Passivo Nao Circulante 3.750.361 4.566.921
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.377.013 3.050.429
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.073.186 2.756.344
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 2.073.186 2.756.344
2.02.01.02 Debéntures 303.827 294.085
2.02.02 Outras Obrigagdes 796.442 878.968
2.02.02.02 Outros 796.442 878.968
2.02.02.02.03 Impostos e Contribuicdes a Recolher 228.865 333.813
2.02.02.02.04 Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética 85.490 80.740
2.02.02.02.05 Outros Contas a Pagar 186.166 106.262
2.02.02.02.06 Plano de Aposentadoria e Pensao 25.533 25.533
2.02.02.02.08 Recuperagéo Judicial 270.388 332.620
2.02.04 Provisdes 576.906 637.524
2.02.04.01 Provisées Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 576.906 637.524
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 3.012.018 2.847.647
2.03.01 Capital Social Realizado 1.977.276 1.977.276
2.03.02 Reservas de Capital 19.435 14.080
2.03.04 Reservas de Lucros 482.904 484.463
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 16.730 -96.751
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial -22.262 -22.262
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -2.633 -2.633
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EQUATORIAL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2.03.09 Participagao dos Acionistas Ndo Controladores 540.568 493.474
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EQUATORIAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 a 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 1.670.481 4.348.954 1.202.918 3.385.639
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.136.904 -3.567.139 -741.591 -2.574.971
3.02.01 Energia Elétrica -978.220 -3.099.928 -590.715 -2.174.649
3.02.02 Custo da Operacéao -158.684 -467.211 -150.876 -400.322
3.03 Resultado Bruto 533.577 781.815 461.327 810.668
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -180.597 -508.443 -212.493 -572.594
3.04.01 Despesas com Vendas -67.148 -194.444 -83.583 -183.653
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -68.371 -189.814 -89.632 -236.967
3.04.02.01 Despesa Administrativa -55.139 -159.896 -83.704 -216.287
3.04.02.02 Despesas Com Pessoal e Administradores -13.232 -29.918 -5.928 -20.680
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos -18.088 -64.284 -20.000 -85.176
3.04.03.01 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa e perdas com créditos incobraveis -18.088 -64.284 -20.000 -85.176
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -32.181 -76.354 -23.507 -79.961
3.04.05.01 Provisdo/Reversao de Contingéncias -3.764 -8.713 -3.077 -9.771
3.04.05.02 Depreciagdo e Amortizagéao -8.782 -25.110 -7.715 -21.526
3.04.05.03 Outras Despesas/Receitas Operacionais -19.356 -41.694 -11.562 -44.616
3.04.05.04 Provisdo Plano de Pens&o e Aposentadoria 0 0 0 -589
3.04.05.05 Amortizagéo do direito de concesséo -279 -837 -1.153 -3.459
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 5.191 16.453 4.229 13.163
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 352.980 273.372 248.834 238.074
3.06 Resultado Financeiro -48.424 -129.553 -72.347 -157.270
3.06.01 Receitas Financeiras 199.800 446.579 118.678 309.406
3.06.02 Despesas Financeiras -248.224 -576.132 -191.025 -466.676
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 304.556 143.819 176.487 80.804
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 22.336 16.656 49.949 50.325
3.08.01 Corrente -20.227 -43.265 -3.493 -19.474
3.08.02 Diferido 42.563 59.921 53.442 69.799
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2014 a 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013

3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 326.892 160.475 226.436 131.129

3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 326.892 160.475 226.436 131.129

3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 281.899 111.497 199.700 130.778

3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 44.993 48.978 26.736 351

3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 1,4205 0,5618 1,0063 0,6611
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 a 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 281.899 111.497 199.700 130.778
4.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 -57 -22
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 281.899 111.497 199.643 130.756
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 236.906 62.519 172.907 130.405
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 44.993 48.978 26.736 351
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EQUATORIAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/01/2013 a 30/09/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -98.025 410
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 644.720 683.841
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 111.497 131.129
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizacao 226.524 188.680
6.01.01.03 Amortizagao de Receita Diferida Subvengdo CDE 0 -24.610
6.01.01.04 Despesas de Juros Sobre Empréstimos 211.685 182.676
6.01.01.05 Perda na Venda de Intangivel 111.784 66.738
6.01.01.06 Provisao/Reversao de Contigéncias -59.920 26.110
6.01.01.07 Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa e Perdas 64.284 85.176
com Créditos Inconbraveis
6.01.01.08 Pagamento com Base em Agdes 5.355 0
6.01.01.09 Rendimentos de Aplicagbes Financeiras -77.259 -19.263
6.01.01.10 Ajuste de Avaliagdo Patrimonial -141 10.319
6.01.01.11 Resultado de equivalencia patrimonial -16.453 -13.163
6.01.01.12 Outros 0 4.253
6.01.01.13 Plano de aposentadoria e Penséo 0 589
6.01.01.14 Perdas Cambiais de Atividades Financeiras -23.568 -1.621
6.01.01.15 Atualizagao Financeira do Ativo Financeiro -5.210 -3.549
6.01.01.16 Imposto de Renda e Contribui¢cdes Sociais Diferidos 8.012 69.799
6.01.01.17 Imposto de Renda e Contribui¢des Sociais Correntes 39.095 -19.474
6.01.01.18 Participagdo de Acionistas ndo Controladores 48.978 0
6.01.01.19 Outros Resultados Abrangentes 0 35
6.01.01.20 Dividendos proposto a pagar 57 17
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos -706.820 -412.369
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -378.740 8.209
6.01.02.02 Estoques -4.979 1.237
6.01.02.03 Impostos e contribui¢cdes a recuperar -29.794 14.627
6.01.02.04 Impostos sobre o lucro a recuperar -10.239 -16.548
6.01.02.05 Impostos e contribuigdes diferidos 0 -109.750
6.01.02.06 Recuperagéo judicial - CELPA -60.508 -825
6.01.02.07 Servigos pedidos -16.601 -10.465
6.01.02.08 Recuparacéo de custo de energia e encargos -249.632 -18.759
6.01.02.09 Conta de consumo de combustiveis CCC -105.633 20.847
6.01.02.10 Depdsitos judiciais 29.167 77.157
6.01.02.11 Ativo financeiro de concessao -122.113 -84.751
6.01.02.12 Fornecedores 370.490 -49.873
6.01.02.13 Impostos e contribui¢gdes a recolher -326.231 -121.615
6.01.02.14 Impostos sobre o lucro a recolher 39.599 62.807
6.01.02.15 Obrigagdes estimadas, folhas de pagamento 5.301 2.664
6.01.02.16 Provisao para processos civeis, fiscais e trabalhistas -26.738 -143.165
6.01.02.17 Taxas regulamentares -117 -19.550
6.01.02.18 Programa de eficientizagéo 30.685 12.628
6.01.02.19 Plano de aposentadoria e penséo 0 -54
6.01.02.20 Imposto de renda e contribuigdo social pagos 149.263 -37.190
6.01.03 Outros -35.925 -271.062
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EQUATORIAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/01/2013 a 30/09/2013
6.01.03.01 Outros créditos a receber -21.036 -170.414
6.01.03.02 Participacéo nos lucros -10.847 -4.653
6.01.03.03 Taxa de iluminagéo publica -8.900 -24.441
6.01.03.04 Juros pagos -83.843 -86.288
6.01.03.05 Outras contas a pagar 88.701 -12.989
6.01.03.06 Receita diferida subvengdo CDE 0 27.723
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -15.116 98.859
6.02.01 Aquisigdo no Ativo Intangivel -520.620 -161.610
6.02.03 Aquisicao Ativo Imobilizado -716 -144
6.02.04 Aplicagdo em fundos de investimento -3.105.366 0
6.02.05 Aquisicao no Investimento 135 0
6.02.06 Aplicagbes Financeiras 3.602.031 246.833
6.02.07 Recebimento de Dividendos 9.420 13.780
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 152.103 -4.285
6.03.01 Captagao de Empréstimo e financiamentos 325.364 378.754
6.03.02 Amortizacdo de Empréstimos e Financiamentos -173.261 -222.659
6.03.03 amortizagdo de Debéntures 0 -160.380
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 38.962 94.984
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 350.885 133.101
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 389.847 228.085
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EQUATORIAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.977.276 14.080 462.201 -96.751 -2.633 2.354.173 493.474 2.847.647
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.977.276 14.080 462.201 -96.751 -2.633 2.354.173 493.474 2.847.647
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 5.355 -1.559 1.984 0 5.780 -1.884 3.896
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 5.355 0 0 0 5.355 0 5.355
5.04.06 Dividendos 0 0 -1.559 0 0 -1.559 -58 -1.617
5.04.08 Ganhos ou Perdas com Investimentos 0 0 0 1.984 0 1.984 -1.826 158
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 111.497 0 111.497 48.978 160.475
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 111.497 0 111.497 48.978 160.475
5.06 Mutagbes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.977.276 19.435 460.642 16.730 -2.633 2.471.450 540.568 3.012.018
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EQUATORIAL S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/09/2013

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.742.519 444.963 -22.012 0 -1.412 2.164.058 351.534 2.515.592
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.742.519 444.963 -22.012 0 -1.412 2.164.058 351.534 2.515.592
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 234.757 0 -250 0 0 234.507 -58 234.449
5.04.01 Aumentos de Capital 234.757 0 0 0 0 234.757 0 234.757
5.04.06 Dividendos 0 0 -250 0 0 -250 -58 -308
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 130.778 22 130.800 364 131.164
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 130.778 0 130.778 351 131.129
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 22 22 13 35
5.06 Mutagbes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 -128.990 0 -128.990 128.990 0
5.06.04 Lucro ou Prejuizos Acumulados 0 0 0 -128.990 0 -128.990 128.990 0
5.07 Saldos Finais 1.977.276 444.963 -22.262 1.788 -1.390 2.400.375 480.830 2.881.205
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/01/2013 a 30/09/2013
7.01 Receitas 5.564.975 4.330.972
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 5.679.670 4.471.124
7.01.02 Outras Receitas -50.411 -54.976
7.01.02.01 Outras Receitas/Depesas Operacionais -41.698 -44.616
7.01.02.02 QOutras Receitas/Depesas nao recorrentes 0 -589
7.01.02.03 Provisao/Reversao para Contigéncias -8.713 -9.771
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -64.284 -85.176
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -3.533.827 -2.649.810
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -3.099.928 -2.174.649
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -431.061 -402.789
7.02.04 Outros -2.838 -72.372
7.02.04.01 Despesas Comerciais e Outros -2.838 -72.372
7.03 Valor Adicionado Bruto 2.031.148 1.681.162
7.04 Retengbes -226.411 -185.281
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -226.411 -185.281
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 1.804.737 1.495.881
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -113.935 -147.567
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 16.453 9.703
7.06.02 Receitas Financeiras -129.551 -157.270
7.06.03 QOutros -837 0
7.06.03.01 Amortizagao do Direito de Concesséao -837 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.690.802 1.348.314
7.08 Distribuigdo do Valor Adicionado 1.690.802 1.348.314
7.08.01 Pessoal 202.279 176.281
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 139.273 129.662
7.08.01.02 Beneficios 37.337 56.872
7.08.01.03 F.G.T.S. 11.873 13.643
7.08.01.04 Outros 13.796 -23.896
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 1.314.058 1.031.097
7.08.02.01 Federais 478.372 353.410
7.08.02.02 Estaduais 832.224 676.511
7.08.02.03 Municipais 3.462 1.176
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 13.992 9.807
7.08.03.02 Aluguéis 13.992 9.807
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 160.473 131.129
7.08.04.02 Dividendos 0 33.487
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 111.496 97.291
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 48.977 351
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Rio de Janeiro, 31 de outubro de 2014 - A Equatorial Energia S.A. (BM&FBOVESPA: EQTL3) anuncia hoje os seus resultados do terceiro trimestre de 2014 (3714) e dos

primeiros nove meses de 2014 (9M14).

A Equatorial é uma empresa holding que possui investimentos na (CEMAR), na CELPA, na Geramar e na Equatorial Solugées. No segmento de distribui¢éo, a Equatorial possui 65,11% da CEMAR, concessionaria que atua em todo o
estado do Maranh&o e 96,18% da CELPA, concessionaria que atua em todo o estado do Para. A Equatorial também detém 25% do capital total da Geramar, sociedade responsavel pela operagéo de 2 usinas térmicas no Maranhao, com
capacidade instalada de 330MW. No segmento de prestacao de servigos, a Equatorial detém 100% da Equatorial Soluges, que por sua vez detém 51% da Sol Energias, empresa comercializadora de energia elétrica. As informagdes néo
financeiras da Equatorial Energia e de suas controladas, as relacionadas ao Programa Luz Para Todos (PLPT), as referentes &s expectativas da administracéo quanto ao desempenho futuro da Companhia e suas controladas n&o foram

revisadas pelos auditores independentes.

DEMANDA DE ENERGIA DA CEMAR CRESCE 9,3% E DA CELPA, 12,6%.
PERDAS TOTAIS SOBRE ENERGIA REQUERIDA (12 MESES) DA CELPA CAEM PARA 31,7%.

1. DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS

» O volume total de energia faturada da CEMAR atingiu 1.489 GWh no 3T14, 9,3% superior ao 3T13. O volume total distribuido pela CELPA (mercados
cativo e livre) somou 2.087 GWh no 3T14, o que representa crescimento de 12,6% no periodo.

> A receita operacional liquida (ROL) do 3T14 atingiu R$1.670 milhGes, aumento de 38,8% em relagdo ao 3T13.

» No 3T14, o EBITDA Societario Consolidado atingiu R$450 milhdes, versus R$331 milhdes no 3713, aumento de 35,9%. Ja o EBITDA Regulatério

Ajustado somou R$276 milhdes no trimestre, crescimento de 21,0% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior.

» O Lucro Liquido do trimestre foi de R$282 milhdes, 41,2% maior que os R$200 milhdes do 3T13.

» No 3T14, os investimentos consolidados da Equatorial totalizaram R$323 milhes e foram 115,8% maiores do que os realizados no 3T13.

» No 3T14, os indices de DEC e FEC da CEMAR (acumulados dos ultimos 12 meses) foram de 16,5 horas e 10,9 vezes respectivamente. Na CELPA, estes
mesmos indicadores encerraram o periodo com melhoras de 39,3% e 27,2%, respectivamente.

» Na CEMAR, as perdas de energia dos ultimos 12 meses encerrados no 3T14 representaram 17,3% da energia requerida, com redugdo de 0,5 p.p. em
relagdo aos 17,8% verificados no 2T14. Na CELPA, as perdas totais encerraram o trimestre em 31,7% da energia requerida, representando queda de 1,3

p.p. em relagéo aos 33,0% verificados no 2T14.

> Em agosto de 2014, a Diretoria da ANEEL autorizou a CELPA a reajustar suas tarifas em 34,96% (efeito médio percebido pelo consumidor), com efeito a
partir de 07 de agosto. Também em agosto de 2014, a ANEEL aprovou o reajuste de 24,12% (efeito médio percebido pelo consumidor) nas tarifas da

CEMAR.

> Em agosto de 2014, a CELPA inscreveu no REFIS (Lei 12.996/14) R$ 151 milhdes em dividas tributarias ordinarias que, apds o reconhecimento de novos
débitos, descontos obtidos e compensagao de prejuizos fiscais, tornaram-se R$ 98 milhdes (para maiores detalhes veja segéo especifica). Em setembro,
por conta da MP 651, a CEMAR optou pela quitagdo antecipada de R$49 milhdes de dividas tributarias originalmente incluidas no REFIS, sendo R$ 15
milhdes pagos a vista e R$35 milhdes quitados através de compensagao de prejuizos fiscais.

» Em outubro de 2014, a CELPA recebeu R$67 milhdes a titulo de reembolso de Sub-rogagéo CCC, referente ao projeto de interligagéo da llha de Marajo ao

SIN - Sistema Interligado Nacional.

» Em outubro de 2014, a CEMAR concluiu a captagdo de R$400 milhGes em dividas de longo prazo (vide Eventos Subsequentes para mais detalhes).

DADOS ECONOMICO-FINANCEIROS (R$MM) 3T13 2T14 3714 Var. 9M13 IM14 Var.
Receita Operac. Liquida Total (ROL) 1.203 1.353 1.670 38,8% 3.386 4.349 28,5%
EBITDA Societario 331 (73 450 35,9% 455 522 14,7%
EBITDA Societario (ult. 12 meses) 625 533 652 4,4% 625 652 4,4%
EBITDA Regulatério 204 286 387 89,6% 505 923 82,7%
EBITDA Regulatério (tlt. 12 meses) 642 887 1.070 66,7% 642 1.070 66,7%
Margem EBITDA (% ROL) 27,5% -5,4% 27,0% 21% 13,4% 12,0% -1,4p.p.
Lucro Liquido 200 (185) 282 41,2% 131 12 -147%
Margem Liquida (% ROL) 16,6% -13,7% 169% 0,2 p.p. 3,9% 26% -1,2pp.
Lucro Liquido por Agéo (R$ / agéo) 1,83 (0,93) 1,42 -22,3% 1,20 05  -53,1%
Investimentos
CEMAR 62 70 85 38,0% 194 218 12,5%
PLPT (CEMAR) 6 25 21 266,5% 18 62 2437%
CELPA 78 149 141 81,0% 250 391 56,6%
PLPT (CELPA) 4 45 76 1684,2% 23 150  550,8%
Geramar (ex-Geranorte) 0 0 0 6199% 0 0 1437%
Total 150 289 323 1158% 485 821 69,4%
Divida Liquida 1.077 1.089 1.453 34,9% 1.077 1.453 34,9%
Divida Liquida / EBITDA Regulatério (Ult. 12 meses) 1,7 1,2 1,4 -0,3x 1,7 14  -03x
3113 2T14 3T14 Var. 9M13 9M14 Var.
Distribuicao
Energia Faturada (GWh)
CEMAR 1.362 1.353 1.488 9,3% 3.848 4175 8,5%
CELPA 1.857 1.979 2087  124% 5.266 5947  129%
N° de Consumidores (Mil)
CEMAR 2109 2167 2179 3,3% 2109 2179 3,3%
CELPA 1.989 2106 2.143 7,8% 1.989 2.143 7,8%
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| 2. DESEMPENHO OPERACIONAL

As informagdes operacionais constantes desta se¢ao séo pro-forma e refletem 100% das operagdes da CEMAR e 100% das operagdes da CELPA.

2.1 DESEMPENHO OPERACIONAL - CEMAR

VENDAS DE ENERGIA ELETRICA

No 3T14, as vendas de energia cresceram 9,3% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, atingindo 1.489 GWh. O crescimento observado no trimestre
¢ resultado basicamente do crescimento da base de clientes, que se expandiu 3,3%, do combate as perdas, e aumento do consumo per capita, reflexo de
investimentos que vem sendo feitos no Maranhéo.

CLASSE DE CONSUMO * (MWh)  3T13 2T14 3114 Var. 9M13 9M14 Var.

Residencial 658.860 662.570 717.308 8,9% 1.873.387  2.042.709  9,0%
Industrial 127.738 119.030 133.331 4,4% 354.759 372923  51%
Comercial 272.786 283.481 306.970 12,5% 775.029 864.254  11,5%
Outros 302.309 287.566 330.886 9,5% 844.411 894914  6,0%
TOTAL 1.361.693  1.352.647  1.488.494 9,3%  3.847.585  4.174.801 8,5%

(*) N&o inclui consumo prdprio e vendas a CEPISA

No 3T14, a carga da CEMAR apresentou crescimento de 6,7% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, enquanto a carga nacional caiu 1,0% e a
nordestina diminuiu 1,5%.

GWh 3113 2114 3114 Var. 9M13 9M14 Var.

Carga Brasil (*) 130.797 130.608 120433 -1,0% 390.662 403442  3,3%
Carga Nordeste (*) 19.969 20.421 19.662 -1,5% 60.333 61.110 1,3%
Carga CEMAR 1.699 1.661 1814 6,7% 4.807 5058  52%

(*) Dados referente ao Sistema Interligado Nacional
Fonte:ONS e CEMAR

PERDAS NA DISTRIBUIGAO DE ENERGIA

Com a evolugéo da nova fase do Plano de Combate as Perdas da Companhia, as perdas totais dos Ultimos 12 meses encerrados no 3T14 representaram
17,3% da energia requerida, queda de 0,5 ponto percentual em relagdo ao indicador apresentado ao final do Ultimo trimestre, ao passo que as perdas ndo-
técnicas sobre o mercado de Baixa Tens&o atingiram 11,9%, queda de 0,8 ponto percentual em relagdo ao 3T14.

Apesar de ainda acreditarmos ser possivel reduzir o nivel atual de perdas de energia, dado que as perdas ja encontram-se em um nivel relativamente baixo e
levando em consideragdo que o nivel de perdas técnicas sobre a Energia Requerida é atualmente de 9,86%, é natural observarmos uma certa oscilagdo no
curto prazo, enquanto estamos reavaliando o Plano de Redug&o de Perdas de Energia para aferirmos qual seria o seu patamar sustentavel no longo prazo.

Perdas Totais sobre Energia Requerida
(Qltimos 12 meses)
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Perdas ndo-técnicas sobremercado de Baixa Tensao
(Qltimos 12 meses)
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INDICADORES DE QUALIDADE - DEC E FEC

O nivel da qualidade e da eficiéncia do sistema de distribuicdo € medido pelos indices de DEC (Duragao Equivalente de Interrupgao por Unidade Consumidora,
que mede a duragdo média das interrupgdes, em horas por cliente por periodo) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupgéo por Unidade Consumidora, que
mede a frequéncia das interrupgdes, em numero de interrupgdes por cliente por periodo).

Ao final do 3T14, o DEC acumulado dos Ultimos 12 meses alcangou 16,5 horas, que comparado as 19,2 horas do final do 3T13, representou redugéo de 14,0%.
O indicador FEC (acumulado dos Ultimos 12 meses) do final do 3T14, foi de 10,9 vezes, aumento de 3,2% em relagéo ao fechamento do 3T13.

DEC (horas): Ult. 12 meses FEC (vezes): Ult. 12 meses

19,2

A44,0%
0,
\ 16,5 10,6 ﬁ/' 10,9

3T13 3114

3T13 3T14
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2.2 DESEMPENHO OPERACIONAL - CELPA

VENDAS DE ENERGIA ELETRICA

No 3T14, as vendas de energia para 0 mercado cativo cresceram 12,6% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, atingindo 1.992 GWh. Tal
crescimento pode ser explicado pelos seguintes fatores: (a) Redugéo das perdas de energia da Companhia, na medida em que parte do volume de energia
consumido passa a ser faturado e também é recuperado do passado; (b) crescimento do consumo per capita aliado ao incremento de aproximadamente 7,8%
em novos consumidores.

CLASSE DE CONSUMO(MWh) 3113 2114 3114 Var. 9M13 IM14 Var.

Residencial 700.202 811.033 867.152 23,8% 1.999.630 2.445.535 22,3%
Industrial 339.552 326.518 346.503 2,0% 929.362 980.717 6,5%
Comercial 418.79% 421.382 445.746 6,4% 1.193.639 1.265.849 6,0%
Outros 310.328 327.397 332.268 71% 888.331 967.025 8,9%
TOTAL (Cativo) 1.768.878 1.886.330  1.991.669 12,6% 5.010.962 5.668.126 13,1%
Consumidores Livres 87.716 92.915 95.700 9,1% 254.574 278.677 9,5%
TOTAL (Cativo + Livres) 1.856.593 1.979.245  2.087.369 12,4% 5.265.536 5.946.803 12,9%

(*) Nao inclui consumo préprio

No 3T14, a carga da CELPA apresentou crescimento de 4,4% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, enquanto a carga nacional e da regido Norte
variaram -1,0% e 2,7%, respectivamente.

GWh 3113 2114 3114 Var. 9M13 9M14 Var.
Carga Brasil (*) 130.797 130.608 120433  -1,0% 390.648 403.442 3,3%
Carga Norte (*) 11.037 11.157 11.334 2,1% 28.942 33.705 16,5%
Carga CELPA (*) 2917 2.8%4 3.045 4.4% 8.301 8.685 4,6%
(*) Dados referente ao Sistema Interligado

Nacional

Fonte:ONS e CELPA

BALANGO ENERGETICO
O volume de energia requerida pelo sistema da CELPA alcangou 3.045 GWh no 3T14, apresentando crescimento de 4,4% em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior. O volume de energia vendida no trimestre cresceu 12,7% em relagdo ao 3T13.

Bal. Energético (MWh) 2714 3114 Var.

Energia Vendida (Cativo + Cons. Préprio) 1.775.472 1.894.709 2.000.297 12,7%  5.030.136 5.692.665 13,2%
Mercado Livre 87.716 92.915 95.700 9,1% 254.575 278.677 9,5%
Perdas Totais 1.053.750 906.654 948.602 -10,0%  3.015.885 2.713.875  -10,0%
Energia Requerida 2.916.937 2.894.278  3.044.599 44%  8.300.595 8.685.217 4,6%
Geragao Propria 115.621 113.355 121.301 4,9% 328.572 341.416 3,9%
Compra de Energia 2.801.316 2.780.923  2.923.298 4.4% 7.972.023 8.343.801 4,7%

(*) Inclui venda as classes, consumo préprio e merc. livre.

PERDAS NA DISTRIBUIGAO DE ENERGIA
As perdas totais dos Ultimos 12 meses encerrados no 3T14 representaram 31,7% da energia requerida, ao passo que as perdas ndo-técnicas sobre 0 mercado
de Baixa Tenséo atingiram 45,7%.

Destacamos o fato do nivel de perdas de energia cair pelo quarto trimestre consecutivo, desde o inicio do atual Plano de Combate as Perdas, no 4T13. Apesar

de acreditarmos ser possivel reduzir o nivel atual de perdas de energia, tendo em vista a sua forte queda recente, é natural observarmos uma certa
desaceleracdo em sua queda no curto prazo.

5
PAGINA: 25 de 120



WL Dsnsntarnios de

desempenho

omentario do D
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INDICADORES DE QUALIDADE - DEC E FEC

O nivel da qualidade e da eficiéncia do sistema de distribui¢ao é medido pelos indices de DEC (Duragao Equivalente de Interrupgéo por Unidade Consumidora,
que mede a duragdo média das interrupgdes, em horas por cliente por periodo) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora, que
mede a frequéncia das interrupgdes, em niimero de interrupcées por cliente por periodo).

Ao final do 3T14, o0 DEC acumulado dos Ultimos 12 meses alcangou 50,2 horas, que comparado as 82,7 horas do final do 3T13, representou reducéo de 39,3%.
O indicador FEC (acumulado dos ultimos 12 meses) do final do trimestre, foi de 30,3 vezes, representando redugdo de 27,2% em relagdo ao indice do
fechamento do 3T13.

DEC (horas): Ult. 12 meses FEC (vezes): Ult. 12 meses
82,7 a7
0,
-39,3% Y:!z %o
\ 30,3

50,2

3T13 3T14 3T13 3T14
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| 3. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

As informagBes constantes desta secgao refletem: i) 100% das operacdes da CEMAR, excluindo 34,89% dos minoritéarios antes do Lucro Liquido, resultando na
participagao de 65,11%, ii) 100,0% das operagdes da CELPA, excluindo 3,82% dos minoritarios antes do Lucro Liquido, resultando na participagéo de 96,18%
e iii) 100% das operagdes da Equatorial Solugdes.

Destacamos que, desde o 1T13, em conformidade com as regras contabeis brasileiras, os resultados referentes a participagéo de 25% na Geramar passaram a
ser consolidados na Equatorial apenas a partir da linha de Equivaléncia Patrimonial.

3.1 DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO - CONSOLIDADO

DRE CONSOLIDADA (R$MM) 3713 2T14 3T14 . 9M13 9M14

Receita Operac. Bruta (ROB) 1.577 1.768 2180 38,3% 4.471 5.680 27,0%
Receita Operac. Liquida (ROL) 1.203 1.353 1.670 38,8% 3.386 4.349 28,5%
Custo de Energia Eléfrica (592) (1.190) (979) 65,5% (2.178) (3.103) 42,5%
Custos e Despesas Operacionais (280) (236) (241) -14,0% (753) (725) -3,8%
EBITDA 331 (73) 450 35,9% 455 522 14,7%
Outras Receitas/Despesas Operacionais (13) (13) (17 26,9% 41) (37 -8,9%
Depreciagéo (73) (74) (86) 18,2% (185) (226) 22,2%
Resultado do Servigo (EBIT) 246 (160) 348 41,6% 228 258 12,9%
Resultado Financeiro (72) (58) (48) -33,1% (157) (130) -17,6%
Resultado Operacional 173 (218) 300 72,8% 7 128 80,3%
Amortizagzo de Agio 3 6 5 59,8% 10 16 60,9%
Lucro Antes da Tributagdo (EBT) 176 (212) 305 72,6% 81 144 78,0%
IRPJ/CSLL 50 14 2 -55,3% 50 17 -66,9%
Participagbes Minoritarias (27) 13 (45) 68,3% (0) (49) 13858,3%
Lucro Liquido (LL) 200 (185) 282 41,2% 131 112 -14,7%
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3.2 DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO - CEMAR

As informagdes econdmico-financeiras constantes desta secéo refletem 100% das operagdes da CEMAR.

DRE CEMAR (R$ MM) 33 2T14 314 Var. 9M13 9IM14 Var.

Receita Operac. Bruta (ROB) 615 654 719 17,0% 1.856 2.005 8,0%
Receita Operac. Liquida (ROL) 470 511 545 16,0% 1.433 1.546 7,9%
Custo de Energia Elétrica (186) (395) (280) 51,1% (743) (1.000) 34,6%
Custos e Despesas Operacionais (112 (96) (93) -17,1% (309) (277) -10,3%
EBITDA 172 21 172 -0,2% 381 269 -29,4%
Outras Receitas/Despesas Operacionais (4) (6) 5 14,0% (26) (13) -50,2%
Resultado do Servigo (EBIT) 136 (16) 136 -0,1% 275 165 -40,0%
Resultado Financeiro (39) (15) (31) -21,1% (76) (64) -16,5%
Resultado Operacional 97 (31 105 8,4% 199 101 -49,0%
Lucro Antes da Tributagéo (EBT) 97 (31 105 8,4% 199 101 -49,0%
IRICS (40) 10 (3) -91,7% (44) 10  -121,7%
Lucro Liquido (LL) 57 (21) (17 79,5% 155 111 -28,3%

ROL (R$MM) - Trimestral EBITDA (R$MM) - Trimestral Lucro Liquido (R$MM) -
Trimestral
16,0% -0, 2%
. . . 79 SA
3113 3114 3T14 3T13

3.2.1 - RECEITA OPERACIONAL

ANALISE DA RECEITA 3T13 2T14 3T14 Var. 9M13 9M14 Var.
Volume de Vendas (MWh)* 1.361.693 1.352.647 1.488.494 9,3% 3.847.585 4.174.801 8,5%
No. de Clientes** 2.108.675 2.166.703 2.178.906 3,3% 2.108.675 2.178.906 3,3%
KWh por Cliente (no periodo) 646 624 683 5,8% 1.825 1.916 5,0%
Receita Bruta de Fornecimento de Energia (R$ MM) 479 488 546 13,9% 1.407 1.488 5,7%
Residencial 251 251 278 11,0% 734 763 4,0%
Industrial K7 33 38 13,1% 104 103 0,9%
Comercial 107 115 130 21,8% 313 352 12,8%
Outras Classes 88 89 100 12,9% 257 269 4,6%
Suprimento (R$ MM) 6 3 0 -94,7% 55 30 -44,8%
Outras Receitas (R$ MM) 70 65 67 -4,4% 191 198 3,6%
Subvengéo Baixa Renda 45 45 49 8,8% 144 140 2,6%
Subveng&o Imigantes 17 8 9  -458% 25 27 10,6%
Uso da Rede 1 1 1 13,5% 2 3 42,5%
Outras Receitas Operacionais 7 " 8 9,8% 21 28 34,7%
Receita de Construgéo 59 98 105 78,5% 203 289 42,8%
Dedugdes a Receita (R$ MM) (145) (143) (174) 20,1% (423) (459) 8,5%
Receita Operacional Liquida (R$ MM) 470 511 545 16,0% 1.433 1.546 7,9%

* Exclui Consumo Préprio e Fornecimento a CEPISAT* Exclui unidades consumidoras proprias

No 3T14, a Receita Bruta de venda de energia aumentou em 13,9%, influenciada principalmente por: i) o reajuste tarifario ocorrido em Agosto de 2014, onde o
efeito médio percebido pelo consumidor foi de 24,12%, e; ii) crescimento de 9,3% no volume de energia vendida no trimestre. J4 a Receita Liquida atingiu
R$545 milhdes (R$440 milhdes, desconsiderando a Receita de Construgéo), um aumento de 7,0% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior.
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Com a convergéncia das regras contabeis brasileiras com os padrdes internacionais (IFRS), a partir de 2010 passou a ser reconhecida na Receita Bruta a
Receita de Construgao, com impacto na ROL, porém sem impacto no EBITDA ou Lucro Liquido pois 0 mesmo valor é deduzido em linha especifica dentro dos
Custos Nao-Gerenciaveis. No 3T14 foram reconhecidos R$105 milhdes, ao passo que no 3T13 foram reconhecidos R$59 milhdes.

3.2.2- CusTos E DESPESAS

No 3T14, o total de custos e despesas gerencidveis e ndo gerenciaveis, excluindo depreciagdo e amortizagdo, foi de R$378 milhdes (R$272 milhdes,
desconsiderando os Custos de Construcao), equivalentes a 69,3% da receita liquida, aumento de 5,1 p.p. em relagdo ao percentual verificado no 3T13, de
64,2%, explicado em grande parte pelo crescimento de 51,1% dos custos e despesas ndo-gerenciaveis.

Custos e Despesas Operacionais Gerenciaveis

No 3T14, o total de custos e despesas gerenciaveis, representados pelos custos e despesas com Pessoal, Material, Servigos de Terceiros e Outros — PMSO,
excluindo a PDD (Provisdo para Devedores Duvidosos), as provisdes para contingéncias, e outros custos ndo operacionais, atingiu R$84 milhdes, redugéo de
12,1% quando comparado ao apresentado no 3T13.

Neste trimestre, as despesas com pessoal totalizaram R$23 milhdes, mesmo patamar observado no 3T13. As despesas com materiais totalizaram R$2 milhdes
no 3T14, ante R$3 milhdes apresentados no 3713, redugdo de R$1 milhao.

Os gastos com servigos de terceiros no 3T14 apresentaram queda de 16,1% em relagéo aos valores verificados no 3T13, encerrando o trimestre em R$55
milhdes, principalmente em fungdo do custo ndo recorrente da contabilizagdo do MCPSE, conforme comentado no paragrafo abaixo. Dentre suas principais
contas, destacamos: (i) servigos elétricos, como servigos de plantdo, poda, manutengdo e limpeza de faixa, que somaram R$13,4 milhdes no trimestre; (i)
servigos de atendimento terceirizado e call center, somando R$5,7 milhdes no trimestre, e (iii) servigos de faturamento e cobranga que somam R$12,7 milhdes.

No 3T13, lembramos que houve a contabilizagdo de R$13 milhdes em custos ndo recorrentes (R$12 milhdes em Servigo de Terceiros € R$1 milhdo em
Materiais) referentes a elaboragdo do Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico (MCPSE), apesar do seu desembolso ter ocorrido ao longo dos 4
exercicios anteriores.

3T13 2T14 3714 Var. 9M13 9M14

Pessoal 23 24 23 0,6% 67 7 4,9%
Material 3 3 2 455% 6 8 27,4%
Servico de Terceiros 65 53 55  -16,1% 174 160 -8,6%
Outros 4 4 4 5,3% 12 12 -5,4%
PMSO 96 83 84  121% 261 250 -4,0%
% Receita Liquida (s/ Receita de Construgéo) 23,4% 20,1% 192% -4,1p.p. 18,2% 16,2% -2 p.p.
Provisdes 16 13 8  A11% 48 21 -441%

PDD e Perdas 10 9 3 -70,1% K7} 14 -57,8%

% Receita Bruta (s/ Receita de Construgéo) 1,7% 1,6% 05%  -1,2p.p. 2,1% 08%  -1,2p.p.
Provisdes para Contingéncias 6 4 5 -13,6% 14 13 -111%

Outras Receitas/Despesas Operacionais 4 6 5 14,0% 26 13 -50,2%
CUSTOS E DESPESAS GERENCIAVEIS 116 102 97  -16,0% 334 290 -13,3%
% Receita Liquida (s/ Receita de Construgéo) 28,2% 24,7% 22,2% -6 p.p. 23,3% 18,7% -4,5p.p.
Energia Comprada e Transporte 183 328 334 82,8% 645 983 52,3%
ecuperagéo de Despesa ,9% ,8%

R 8o de D CDE (71) (45) (178)  151,9% (143) (316)  120,8%
Encargos Uso Rede e Conex&o 13 12 17 31,1% 35 4 15,5%
Custo de Construgdo 59 98 105 78,5% 203 289 42,8%
Outros Custos 1 1 1 0,3% 3 3 -8,1%
CUSTOS E DESPESAS NAO-GERENCIAVEIS 186 395 280 51,1% 743 1.000 34,6%
% Receita Liquida (s/ Receita de Construgéo) 45,2% 95,6% 63,8% 18,5p.p. 51,9% 64,7% 12,8 p.p.
TOTAL 302 497 378 25,2% 1.078 1.290 19,7%
Total (%Rec. Liq.) 64,2% 97,2% 69,3% 51 p.p. 75,2% 834% 82p.p.

No 3T14, o nivel de PDD e Perdas registrado foi de R$3 milhdes, ou 0,5% da Receita Operacional Bruta (ROB), patamar 1,2 p.p. inferior ao observado no
mesmo trimestre do ano anterior.

A CEMAR atingiu a marca de 1.852 clientes por colaborador no 3714, melhorando 2,6% em relagdo ao valor apresentado no mesmo periodo do ano anterior,
de 1.805 clientes por colaborador. Quanto & relagdo PMSO por cliente, houve queda de 14,9%, representando custo de R$39 por cliente no trimestre.

3.2.3-EBITDA
No 3T14, o EBITDA Societario (CVM) atingiu R$167 milhGes, ante R$168 milhdes registrados no mesmo trimestre do ano anterior, uma queda de 0,6%.

Considerando a formagdo ou amortizagdo de Ativos e Passivos Regulatérios e o ajuste ndo recorrente devido ao impacto da ades&o ao REFIS na ROL,
chegamos ao EBITDA Regulatdrio ajustado de R$152 milhdes no 3T14, redugdo de 5,5% em relagéo ao 3T13, em virtude do impacto da Revisdo Tarifaria e
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crescimento no volume de energia faturada. Como impactos nao recorrentes, destacamos: (i) Dedugéo da Receita — REFIS, reconhecimento de R$1 milhdo em
divida tributaria com impacto na Receita; (i) Descasamento de Imposto; refere-se a contabilizagdo da chamada conta-ACR, que apresenta impacto no
recolhimento de PIS/COFINS por se tratar de receita, porém a compensagéo so sera feita a partir de outubro; (iii) Efeito Devolugdo Santo Antdnio, onde houve

compensagao na CCEE no trimestre que s6 sera ajustada em liquidag&o futura.

EBITDA (R$ milhdes) 3T13 2T14 3114 Var. 9M13 IM14 Var.
Resultado do Servigo 136 (16) 136 0,1% 275 165 -40,0%
Depreciagdo e Amortizagao 32 31 31 2,7% 81 9 13,5%
EBITDA Societario (CVM)* 168 15 167 -0,6% 356 256 -27,9%
Outras Receitas/Despesas Operacionais 4 6 5 14,0% 26 13 -50,2%
Dedug&o da Receita (REFIS) 1 N/A - 1 N/A
Ressarcimento de Compra de Energia (1) - N/A - (1) N/A
Descasamento Imposto - 17 N/A - 17 N/A
Efeito Devolugdo Santo Antonio 8) N/A - 8) N/A
EBITDA Societario 172 10 183 6,0% 381 269 -29,5%
Ativos / Passivos Regulatérios Liquidos (1) 127 (31) 167,9% 4l 139 95,8%
EBITDA Regulatério Ajustado 161 136 152 -5,5% 452 408 -9,8%

* Calculado em conformidade com a Instrugdo CVM 527/12

EBITDA Regulatério (R$MM) e Margem EBITDA: Trimestral

39,2%
34,6%

-5,5%

161

3113 3T14

3.2.4 - RESULTADO FINANCEIRO

EBITDA Regulatério (R$) por MWh: Trimestral

118 -13,6%

3113 3T14

No 3T14, o resultado financeiro liquido foi negativo em R$31 milhdes, ante R$39 milhdes negativos no 3T13.

Atualmente, a Companhia nao possui nenhuma operagao envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

R$ MM 3113

2114 3114 Var. 9M13 ImM14 Var.
Rendas s/ aplicagdes financeiras 1 19 19 63,8% 23 56 146,3%
Multa e mora s/ energia vendida 22 18 14 -35,4% 57 54 -5,6%
Outras receitas financeiras 3 1 3 4,5% 5 5 11,6%
VNR receita 0 N/A 12 0 N/A
Receita Financeira Total 37 38 36 1,2% 97 116 19,5%
Juros s/ empréstimos e financiamentos (29) (31) (31) 9,4% (82) (94) 14,0%
Variagdes Monetarias e Cambiais (9) (8) (18) 101,0% (16) (36) 125,4%
Outras despesas financeiras (14) (14) (12) -17,2% (49) (36) -26,2%
VNR despesa (24) - (6) -75,6% (25) (13) -49,6%
Despesa Financeira Total (76) (54) (67) 11,5% (173) (179) 3,7%
RESULTADO FINANCEIRO (39) (15) (31) 21,1% (76) (64) 16,5%

3.5. IMPOSTO DE RENDA PESSOA JURIDICA E CONTRIBUIGAO SOCIAL SOBRE LUCRO LiQuipo

Na CEMAR, a apuragdo do Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido (CSLL) a pagar é influenciada
positivamente pelos seguintes itens: i) incentivo fiscal de redugéo de 75% do Imposto de Renda decorrente do beneficio da ampliagdo da capacidade instalada,
obtido junto a SUDENE (Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste) em dezembro/2005, e que em 2007 foi ampliado pelo beneficio de modernizagao
de toda a capacidade instalada, valida até 2021; ii) incentivo fiscal relacionado a depreciagdo acelerada, obtido junto a SUDENE, que permite que os
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investimentos na ampliagdo e modernizacdo da rede de distribuicdo sejam integralmente considerados como despesa dedutivel para fins de apuragdo do
Imposto de Renda de forma imediata (valido até 2018); e, iii) compensacéo de prejuizos acumulados. Cabe ressaltar que todos os itens citados acima séo

aplicaveis apenas ao IRPJ.

Composicao da Taxa Efetiva de Imposto de Renda e Contribui¢do Social

IRPJ/ CSLL (R$MM) 3T13 2T14 3T14 IM13 IM14
LAIR (1) (31) 105 223 101
Despesa IRPJ / CSLL 10 ©)] (51) 10
(-) Ativo Fiscal Diferido (6) (1) 41 (28)
= Imposto Calculado 4 (14) (10) (18)
(+) Créditos Fiscais (6) 7 9 4
= Imposto Caixa ( 2) 2) Ul (1) (15)
Taxa Efetiva de IRPJ e CSLL=(2)/(1) -5,6% 7,0% 0,4% 14,4%

No 3T14, os impostos calculados de IRPJ e CSLL foram de R$3 milhdes e, considerando a utilizagéo de ativos fiscais diferidos e créditos fiscais no valor liquido
de R$4 milhdes, tivemos uma saida de caixa para 0 pagamento dos referidos impostos de R$7 milhdes.

3.6. Lucro Liauipo

No 3T14, a CEMAR apresentou lucro liquido de R$ 102 milhdes, versus lucro liquido de R$ 57 milhGes no 3T13, principalmente em fungao do reconhecimento
de receita decorrente da contabilizagdo dos meses de maio a setembro da chamada Conta ACR.

Ajustando pelo reconhecimento liquido de ativos e passivos regulatorios no trimestre, o lucro liquido atinge R$112 milhdes, valor 9,2% inferior ao valor

apresentado no 3T13.

LUCRO LiQUIDO (R$ milhdes) 3113 2114 3114 Var. 9M13 9M14

LUCRO LiQUIDO 57 (21) 102 79,5% 155 1M1 -28,3%
Ajuste PMSO 12 - N/A - - N/A
Ajuste VNR 2 (0) 6 -13,3% 13 12 -1,2%
Ajuste IR Diferido 36 - N/A - - N/A
Ressarcimento Compra de Energia - 9 - N/A - 9) N/A
Descasamento Imposto - 14 N/A - 14 N/A
Efeito Devolug&o Santo Antdnio - (6) N/A - (6) N/A
Deducéo da Receita (REFIS) - 2 N/A - 2 N/A
Impacto no Resultado Financeiro Liquido (REFIS) - 14 N/A - 14 N/A
Impacto na CSLL (REFIS) - 1 N/A - 1 N/A
Lucro Liquido Societario Ajustado 126 (30) 133 4,9% 168 139 -17,2%
Ativos / Passivos Regulatorios Liquidos 9 127 (21) N/A 73 146 101,2%
Estorno do Ajuste de PMSO (12) - N/A (12) - N/A
LUCRO LIQUIDO Regulatério Ajustado 123 97 112 9,2% 229 286 24,7%
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3.3 DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO - CELPA

3.3.1. Receita Operacional

No 3T14, a Receita Bruta de venda de energia cresceu 38,4%, influenciada principalmente pelo aumento de 12,6% no volume de vendas, pelo aumento do
consumo médio por cliente na casa de 4,3% na comparagéo com o 3T13 e pelo reajuste tarifario autorizado pela ANEEL de 34,96% (efeito médio percebido
pelo consumidor) e aplicado pela Companhia a partir de 07 de agosto deste ano. Ja a Receita Liquida atingiu R$1.069 milhdes (R$761 milhdes,
desconsiderando a Receita de Construgao), crescimento de 61,3% (39,5% de crescimento sem Rec. de Constru¢éo) em relagdo ao mesmo trimestre do ano
anterior.

Com a convergéncia das regras contabeis brasileiras com os padrdes internacionais (IFRS), a partir de 2010 passou a ser reconhecida na Receita Bruta a
Receita de Construgéo, com impacto na ROL, porém sem impacto no EBITDA ou Lucro Liquido pois 0 mesmo valor é deduzido em linha especifica dentro dos
Custos Nao-Gerenciaveis. Neste trimestre foram reconhecidos R$308 milhGes, ao passo que no 3T13 foram reconhecidos R$117 milhdes. Neste trimestre,
devido a adeso da Companhia ao REFIS, houve o reconhecimento de R$ 42 milhdes dentro de Outras Receitas Operacionais referente ao desconto obtido.
Adicionalmente, foi feita a reverséo para Obrigagdes Especiais, valores de Ultrapassagem de Demanda e Reativo Excedente de exercicios anteriores, de R$ 49

milhdes.
ANALISE DA RECEITA 3713 2714 314 Var. 9IM13 IM14
Volume de Vendas (MWh)* 1.768.878  1.886.330  1.991.669 12,6%  5.010.962  5.668.126 13,1%
No. de Clientes* 1.988.988  2.105.752  2.143.463 7,8%  1.988.988  2.143.463 7,8%
KWh por Cliente (no periodo) 889 896 929 4,5% 2.519 2.644 5,0%
Receita Bruta de Fornecimento 696 815 963 38,4% 1.926 2.524 31,1%
Residencial 303 379 471 55,5% 817 1.194 46,2%
Industrial 103 111 145 40,0% 282 361 27,8%
Comercial 194 211 260 33,8% 538 662 23,1%
Outras Classes 109 124 145 32,2% 302 376 24,6%
(-)Ulrapassagem de demanda / reativo excedente (14) (10) (57)  -75,9% (14) (70)  411,1%
Suprimento (R$ MM) 15 9 15 3,9% 70 51 -26,7%
Outras Receitas (R$ MM) 46 62 112 145,6% 113 232 106,3%
Subvengdo Baixa Renda 49 41 52 5,5% 97 132 36,4%
Uso da Rede 9) 6 6 -169,0% (2 18 -8752%
Outras Receitas Operacionais 6 15 54 854,1% 18 83 351,3%
Receita de Construgdo 17 181 308 162,6% 282 614 117,6%
Dedugdes a Receita (R$ MM) (225) (268) (330) -31,8% (644) (849) 31,7%
Receita Operacional Liquida (R$ MM) 663 799 1.069 61,3% 1.760 2.573 46,2%

*Exclui Consumo Préprio e Consumidores Livre
* Exclui unidades consumidoras préprias e Livres

Receita Liquida - trimestral (R§MM)

1.069

61,3%
663 /

3T3 3T14

3.3.2. CusTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

No 3T14, o total de custos e despesas gerencidveis e ndo gerenciaveis, excluindo depreciagdo e amortizagio, foi de R$635 milhdes (R$327 milhdes,
desconsiderando os Custos de Construgao). Grande parte do crescimento pode ser explicado pelo despacho de usinas térmicas e exposi¢éo involuntaria ao
mercado de curto prazo de energia, cujo custo médio do MWh foi maior do que a da energia contratada a longo prazo.

E importante destacar que os custos de compra e transporte de energia, e encargos setoriais fazem parte de Parcela A da tarifa de energia, e, portanto,

variagdo nos mesmos decorrentes de variagdo de pregos deve ser repassada & Companhia através do indice de reajuste tarifario anual (IRT), ndo devendo
representar uma perda econdmica para a mesma.
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R$ MM 3T13 2T14 3T14 Var. 9M13 9M14 Var.
Pessoal 29 39 39 32,8% 98 116 18,9%
Participagéo no Resultado (incluido em Pessoal) 5 5 N/A 0 14 N/A
Material 4 6 3 -4,3% 9 14 57,2%
Servigo de Terceiros 90 85 82 -8,9% 230 241 4,7%
Outros 3 8 10 -69,0% 43 28 -34,5%
PMSO 156 138 134 -13,9% 379 399 5,2%
% Receita Liquida (s/ Rec Construgéo) 29% 22% 18%  -10,9 p.p. 26% 20%  -53p.p.
ProvisGes 7 12 14 88,6% 47 46 -2,8%
PDD e Perdas 4 13 15 286,8% 43 50 15,8%
% Receita Bruta (s/ Receita de Construgéo) 0,5% 1,4% 1,4% 0,8 p.p. 2,0% 1,8% -0,2 p.p.
Provisdes para Contingéncias 3 ) 2 47,7% 4) 4) 11,8%
Provis&o Plano de Pensdo - - - N/A 1 - 100,0%
Outras Receitas/Despesas Operacionais 9 7 12 32,9% 16 25 58,7%
CUSTOS E DESPESAS GERENCIAVEIS 172 158 160 -1,1% 442 469 6,2%
% Receita Liquida (s/ Receita e sem custo de Construgéo) 32% 25% 21%  -10,5p.p. 30% 28%  -59p.p.
Energia Comprada e Transporte 209 557 309 48,1% 933 1.226 31,5%
Encargos Uso Rede e Conexao 18 19 30 62,9% 53 68 29,6%
Custo de Construgédo 17 181 308 162,6% 282 614 117,6%
Subvengéo CCC (83) (62) (80) 2,9% (228) (216) 5,3%
Materia prima p/ produg&o de energia elefrica 7 45 69 -10,3% 204 195 -4,1%
CUSTOS E DESPESAS NAO-GERENCIAVEIS 339 740 635 87,7% 1.243 1.888 51,9%
% Receita Liquida (s/ Receita e s/Custo de Construgéo) 40,6% 90,5% 43,0% 24 p.p. 65,0% 65,0% 0 p.p.
TOTAL 510 898 795 55,8% 1.685 2.357 39,9%
Total (%Rec. Liq. ¢/ Rec Construgao) % 112% 4% 2,6 p.p. 96% 9%  -41p.p.

3.3.3.EBITDA

No 3T14, o EBITDA Societario apresentado foi de R$286 milhdes, principalmente em fungdo da contabilizagdo de R$ 334 milhes em receita da Conta ACR
referente aos meses de maio, junho, julho e agosto.

Entretanto, para a apuragdo do EBITDA Regulatério este efeito &€ neutro, uma vez que consideramos o ajuste de Ativos e Passivos regulatérios liquidos.
Considerando o EBITDA Regulatorio Ajustado, atingimos R$127 milhdes no 3T14, em comparagao a R$69 milhdes no mesmo trimestre do ano anterior.

Dentre os impactos ndo recorrentes deste trimestre, destacamos: i) Reconhecimento do chamado ativo de Sobrecontratagéo relativo ao exercicio de 2013 que
ndo estava gerando ativo regulatério correspondente. Este valor s6 é apurado ap6s o fechamento do ano civil para inclus@o no reajuste tarifario seguinte, o
que, no caso da Companhia, ocorreu apenas em agosto/14, no valor de R$ 92 milhdes, ii) descontos obtidos pela Companhia pela sua adesdo ao Refis no
valor de R$ 42 milhdes, e iii) reconhecimento de componentes financeiros a maior do que o que estava previamente reconhecido pela Companhia.

EBITDA (R$ milhdes) 3713 2114 3114 Var. 9M13 IM14 Var.

Resultado do Servigo 12 (142) 219 96,2% (29) 82 -383,9%
Depreciagdo e Amortizagéo 40 43 54 34,8% 104 134 29,2%
Outras Receitas/Despesas Operacionais 9 7 12 32,9% 16 25 58,7%
EBITDA Societério IFRS 161 (92) 286 -71,8% 90 24 166,1%
Formagéo de Ativos Regulatérios (125) 234 (53) 57,5% (13) 248 -1969,4%
Atualizagdo Monetéria de Afivos/Passivos Regulatorios (2) (2 6 -191,8% 9) (12) 28,8%
Despacho Aneel 4991/11 9 27 206,4% 0 27 31195,2%
EBITDA Regulatorio 43 140 253 4854% 68 504 641,9%
Ajuste PMSO 26 N/A 26 N/A
Compra de Energia (22) 17 N/A (41) N/A
Sistemas Isolados (11) N/A (11) N/A
Ajustes 3T14 (143) N/A (143) N/A
EBITDA Regulatério Ajustado 69 107 127 83,2% 94 309 228,8%
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3.3.4. RESULTADO FINANCEIRO

No 3T14, a Companhia apresentou resultado financeiro liquido negativo em R$41 milhdes, versus um resultado negativo em R$43 milhdes no 3T713.

No resultado financeiro deste trimestre, destacamos alguns impactos ndo-recorrentes: i) em Outras Receitas, houve o reconhecimento de R$ 39 milhdes em
descontos e reversdo de juros sobre multas regulatérias apos assinatura de TAC (Termo de Ajuste de Conduta); ii) em Encargos de Dividas, houve o

reconhecimento de R$ 25 milhdes em encargos relativos a inclusao de dividas tributarias no Parcelamento previsto na Lei 12.996/14.

Também é importante destacar o impacto de variagdo cambial sobre a divida em moeda estrangeira, 0 que aumentou a despesas em Variaces Monetarias e

Cambiais em R$ 75 milhdes, com contrapartida liquida em operagdes de swap de R$ 44 milhdes (R$ 55 milhdes de receita e R$ 10 milhdes de despesas).

R$ MM 3113 pAND) 3114 Var. 9M13 9M14 Var.

Rendas financeiras 7 7 10 47,6% 14 25 79,1%
Juros ativos 9 3) ) 103% 17 4 -73,5%
Acréscimo moratorio de venda de energia 13 10 42 223% 35 68 95,1%
Descontos obtidos - @) 0 N/A - 5 N/A
Variagdes monetérias 15 20 1 -31% 40 7 78,0%
Ajuste de valor presente RJ - (22) @) N/A - (3) N/A
Operagéo de swap - 3 55 N/A - 59 N/A
Qutras receitas 18 4 4 123% 49 73 48,0%
Receita Financeira Total 62 14 154 149% 154 302 95,7%
Variagdes monetérias e cambiais (22) (6) (78) -261% (56) (113) 100,3%
Encargos com parte relacionada (1) 3) N/A - (5) N/A
Encargos de dividas (32) (31) (70) -120% (93) (133) 44.1%
Multas por violagdo de metas/transg. de faixa (6) 8) u -26% (34) 41) 22,3%
Multas Regulatorias - (1) 1) N/A - 2) N/A
Multas moratérias € compensatérias (36) @) ) 100% (56) 4) -92,2%
Ajuste a valor presente parcelamentos - 20 3) N/A - 5) N/A
Ajuste marcagao a mercado- swap - - N/A - N/A
Atualizagdo do ativo financeiro - despesa - - N/A - N/A
Operagdes de swap (19) (10) N/A (52) N/A
Juros passivos - 9 5) N/A - (28) N/A
Outras despesas (10) (17) (16) -61% (45) (49) 8,9%
Despesa Financeira Total (105) (77) (195) -85% (283) (432) 52,8%
RESULTADO FINANCEIRO (43) (64) (41) 6% (128) (130) 1,2%

3.3.5. RESULTADO Liquipo

No 3714, a CELPA apresentou lucro societario de R$211 milhdes, versus lucro de R$100 milhdes no mesmo trimestre do ano anterior. Se considerarmos os
ajustes de Ativos/Passivos regulatérios liquidos, resultado financeiro, depreciagdo/amortizacéo e ajustes de Compra de Energia, Sistemas Isolados e outros
nao recorrentes que impactaram o trimestre (explicados no item 3.3 - EBITDA), assim como os impactos da adesdo da Companhia a Lei 12.996/14, o Lucro
Liquido Regulatdrio ajustado ficaria em R$ 57 milhdes, comparado a um lucro de R$11 milhdes no mesmo trimestre do ano anterior.

LUCRO/PREJUIZO LiQUIDO (R$ milhoes)

3113

2114

3114

Var.

9IM13

IM14

LUCRO/PREJUIZO LIQUIDO Societério 100 (196) M 112% (118) (16) -92,6%
Ativos e Passivos Regulatdrios Liquidos (118) 232 (12) 90% (23) 283 N/A
Resultado ndo Operacional + Resultado financeiro @) 2 15 N/A 6 6 2%
Depreciagdo e Amortizagéo 8 12 7 -12% 23 23 0%
Ajustes Compra de Energia + Sistemas Isolados - (28) 14 N/A - (14) N/A
Ajuste PMSO 26 - - N/A 26 - N/A
Ajustes 3T14 - - (139) N/A - (139) N/A
Desconto multa regulatorias - - (33) N/A - (33) N/A
Impactos REFIS - - U] N/A - (7) N/A
LUCRO LiQUIDO Regulatério Ajustado 1 21 57 420% (86) 103 -207,0%
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3.4 DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO - Geramar
As informagdes constantes desta se¢éo representam 25,0% das operagdes da Geramar.

DRE GERAMAR (R$MM) 3713 2114 3114 Var. 9M13  9M14 Var.

Receita Operac. Bruta (ROB) 15 59 9 506,3% 143 198 39,1%
Receita Operac. Liquida (ROL) 14 53 85  506,3% 129 180 39,1%
Custo de Energia Elétrica (5) (43) (68) 1178,6% (101) (142)  40,2%
Custos e Despesas Operacionais (1) (1) 9  699,0% (5 (1) 1329%
EBITDA 8 9 9 13,0% 24 27 14,5%
Depreciagéo (1) (1) (1) 0,6% (4) (4) 0,6%
Resultado do Servigo (EBIT) 6 8 7 15,2% 20 23 16,9%
Resultado Financeiro 2 (1) (1 -11,4% 5 @4  -11,0%
Lucro Antes da Tributagdo (EBT) 5 7 6 23,4% 15 19 25,3%
IRICS (1) (1) (1) 24,1% (2) (3  251%

Lucro Liquido (LL) 4 6 5  233% 13 16 253%

ROL (R$MM) EBITDA (RSMM) Lucro Liquido (RSMM)

85
130% 233%
8 ’ 4
506,3%
14
3113

3T13 3T14 3T13 3T 14
No 3T14, a ROL da Geramar atingiu R$85 milhdes, 506,3% superior a ROL de 3T13. O crescimento em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior é
decorrente de um maior despacho das usinas neste Ultimo trimestre.

3T14

3.4.1 - RECEITA OPERACIONAL

3.4.2 - CusTos E DESPESAS

O total gasto pelas usinas no 3T14 somou R$78 milhdes, crescimento decorrente de um maior despacho das usinas neste Ultimo trimestre.

Custos e Despesas Operacionais 3113 2114 3114 Var. 9M13 IM14 Var.
CUST + Custos de geragéo ) (43) (68) 1178,6% (101) (142) 40,2%
PMSO (1 (1) 9  699,0% (5) (1) 132,9%
Depreciagéo (1) (1) (1) 0,6% (4) (4) 0,6%
Geramar (8) (45) (78)  926,6% (109) (157) 43,1%

3.4.3-EBITDA

O EBITDA da Geramar no 3T14 atingiu R$9 milhGes, incremento de 13,0% em relagdo ao 3T13, apresentando melhor eficiéncia dos motores ocasionando uma
margem ligeiramente positiva no despacho.

3.4.4 - RESULTADO FINANCEIRO
O resultado financeiro do 3T14 foi negativo em R$1 milhdo em virtude dos juros dos empréstimos contratados para financiamento da construgao das usinas.
3.4.5 - Lucro Liauino

A Geramar registrou lucro liquido de R$5 milhdes neste trimestre, aumento de 23,3%, demonstrando novamente essa melhora de eficiéncia.
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| 4. ATIvOS E PASSIVOS REGULATORIOS

Com a adaptag&o das regras contébeis brasileiras ao IFRS, os ativos e passivos regulatorios do setor deixaram de ser registrados nos balangos da Companhia.
Entretanto, tais valores continuam sendo considerados pela ANEEL quando do calculo dos Componentes Financeiros a cada Reajuste Anual ou Reviséo

Periddica.
41-CEMAR

Ativos Regulatérios 3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

Saldo Inicial

Constituicdo CVAs 40.266 51.441 44.176 127.127 111.650
CccC - - - - -
CDE - - 229 697 438
Proinfa - 158 640 1.135 38
ESS - - 1.204 - 0
Rede Basica 945 1.489 1.863 2.356 4.314
Compra 39.321 49.793 40.239 122.939 106.860

Amortizagdo CVAs 27.529 19.121 11.062 2.696 83.135
ccc 716 496 286 67 -
CDE - - - - 818
Proinfa 2.487 1.739 1.023 279 1.142
ESS 2.790 1.886 1.019 119 45
Rede Basica - - - - 1.999
Compra 21.536 15.000 8.735 2.232 79.132

Déficit do PLPT - - - - -

Outros Ativos Regulatérios 26.713 19.171 98.646 139.218 46.590
Outros 4.383 3.521 11.255 62.514 35.925
Eletronuclear 10.601 7.430 4.444 1.416 10.665
MCPSE 11.309 7.926 4.740 1.510 -
Sobrecontratagdo - - 78.031 73.722 -
Irrigante 420 294 176 56 -

Saldo Final 94.508 89.733 153.883 269.042 241.375

Passivos Regulatorios 3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

Saldo Inicial

Constituicdo CVAs (3.011) (2.285) (26.516) (14.139) (14.836)
Compra de Energia - - (26.516) (11.086) -
Rede Basica - - - - -
ESS (3.011) (2.285) - (3.053) (14.836)
CDE - - - - -
CccC - - - - -

Amortizagdo CVAs (3.511) (2.464) (1.460) (418) (8.139)
Rede Basica (2.993) (2.091) (1.228) (331) (5)
Compra de Energia - - - - -
CCC - - - - -
CDE (262) (186) (113) (38) 1)
ESS (106) (77) (49) (21) (8.133)

Proinfa (150) (109) (70) (29) -

Neutralidade Parc. A (6.320) (4.430) (2.649) (844) (5.166)

Outros Passivos Reg. (18.928) (21.170) (18.479) (21.529) (7.557)
Outros (2.898) (1.924) (1.151) (367) (1.594)
Exposicédo Financeira - (8.011) (10.609) (19.022) (4.805)
Parcela RB de Fronteira - - - - -
Conexao 1) 1) 0) 0) -
Exposicao Involuntaria (16.027) (11.233) (6.718) (2.140) -
Desc. TUSD / Guseiros ) 1) 1) 0) -
Sobrecontratagdo - - - - (1.158)

Saldo Final (31.771) (30.348) (49.105) (36.931) (35.699)

A seguir, demonstramos o Ativo Regulatdrio Liquido, acrescido das Subvengdes a receber Baixa Renda e Viva Luz! (estes Ultimos ainda contabilizados no

Ativo da Companhia).
Ativos / Passivos Reg. Liquidos 3T13 4T13 1T14 PARY 3T14
Ativos Regulatérios 94.508 89.733 153.883 269.042 241.375
Passivws Regulatérios (31.771) (30.348) (49.105) (36.931) (35.699)
Ativo Regulatério Liquido 62.737 59.385 104.779 232.111 205.677
Ativo Baixa Renda + Viva Luz 35.786 30.069 35.529 34.553 39.664
Total 98.523 89.454 140.308 266.665 245.341

Viva Luz é um programa langado em 2009 pelo governo do Estado do Maranhdo cujo como objetivo é beneficiar os consumidores residenciais que
apresentem consumo mensal inferior a 50 kWh, através da isengdo do pagamento de suas contas de energia, via repasse do governo a CEMAR.
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4.2-CELPA

ATIVOS REGULATORIOS 3T13 4T13 1T14 2714 3T14
Saldo Inicial
Constituicdo CVAs 60.132 103.659 73.631 249.247 150.534
CDE - - 303 922 718
Proinfa 1.003 1.215 1.794 2.390 36
ESS 13.519 - 1.382 0 -
Rede Basica 1.417 2.419 4.022 6.454 5.804
Compra 44,193 100.025 66.130 239.481 143.976
Amortizacdo CVAs 20.953 18.084 15.303 12.310 173.192
ccc 3.471 2.420 1.402 306 -
CDE - - - - 813
Proinfa 5.898 4.113 2.382 520 1.252
ESS 19 13 8 2 -
Rede Béasica 92 64 37 8 6.425
Compra 11.474 11.474 11.474 11.474 164.702
Diferim.Repos.Tarifaria 92.567 20.956 20.956 20.956
Sobrecontratacao - - 143.370 105.763 79.896
Outros Ativos Regulatérios 2.198 49.758 44.702 90.894 54.456
Outros - - 17.929 88.235 35.400
Garantia CCEAR - 414 452 497 5901
Exposicéo Financeira 2.198 1.475 787 65 4.087
Diferencial Eletronuclear - 10.025 5.347 439 14.378
Bolha do Recdlculo Financeiro - 37.844 20.187 1.657 -
Saldo Final 175.850 192.456 297.962 479.169 458.078

PASSIVOS REGULATORIOS

Saldo Inicial

Constituicdo CVAs - (2.689) - (6.583) (39.381)
ESS - (2.689) - (6.583) (39.381)

Amortizacdo CVAs (2.927) (2.040) (1.183) (258) (17.684)
Rede Basica (2.523) (1.759) (1.019) (222) -
Compra de Energia (36) (25) (15) ®3) -
CDE (363) (253) (147) (32) (213)
ESS - - - - (17.061)
Proinfa (5) ®3) ) 0) (410)

Neutralidade Parc. A (2.657) (1.783) (951) (78) (10.771)

Reembolso CCC - (31.699) (16.909) (1.388) -

Outros Ativos Regulatérios - Outros (71.318) (30.762) (89.094) (46.577) (19.185)
Outros (71.318) (583) (65.857) (30.981) (11.970)
Exposicéo Financeira - (14.601) (14.928) (14.914) (7.215)
Sobrecontratagdo - (2.274) (1.213) (100) -

RGR - (1.572) (838) (69) -
Subvencéo CDE - (11.732) (6.258) (514) -
Saldo Final (76.902) (68.972) (108.137) (54.885) (87.021)

Ativos / Passivos Reg. Liquidos 3T13 4T13 1T14 2T14 3T14

Ativos Regulatérios 175.850 192.456 297.962 479.169 458.078
Passivos Regulatérios (76.902) (68.972) (108.137) (54.885) (87.021)
Ativo Regulatério Liquido 98.948 123.484 189.825 424.285 371.057
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| 5. ENDIVIDAMENTO

No 3T14, o endividamento bruto consolidado, incluindo os encargos, atingiu R$3.506 milhdes, reflexo da consolidagédo de CELPA, que contribuiu com R$1.864

milhdes de divida bruta, ja reestruturada em conformidade com a aprovagéo de seu Plano de Recuperagéo Judicial.

Situacéo da Divida Bruta (100% CEMAR + 100% CELPA)

Indexador Custo Médio Prazo Final Prazo Part. (%)
MOEDA ESTRANGEIRA 4,2% 10,3 0,3%
Libor Semestral 1,1% abr-24 97 0,1%
Pré Fixado (US$) 6,0% abr-24 9,7 0,2%
MOEDA NACIONAL
o CEMAR 8,8% 47 46,5%
K TILP 7,6% abr-19 46 10,2%
8 o] 10,2% mar-16 15 129%
IPCA 12,4% jun-20 58 5,9%
Pré fixado (R$) 6,5% set20 6,1 12,5%
IGP-M 89% dez-23 94 47%
FINEL(*) 10,7% dez-15 13 0,4%
TOTAL (CEMAR) 8,7% 438 46,8%
MOEDA ESTRANGEIRA
CELPA 3,9% 39 19,9%
Pré Fixado (US$) 3,9% nov/15 11 9,2%
Pré Fixado (TN) 3,9% abr/24 97 0,7%
Pré Fixado (BID) 3,9% ago/26 1,9 4,1%
< Libor Semestral 3,8% abr/24 97 0,5%
@ Libor Trimestral 4,1% nov/15 12 54%
©  'MOEDA NACIONAL 5,2% 11,2 33,3%
TILP 9,6% mai/16 16 0,0%
(o]} 5,8% mar/15 0,5 6,5%
Pré fixado (R$) 6,6% nov/26 123 19,0%
RGR 0,0% mai/23 87 2,0%
IGP-M 1,5% set/34 203 5,8%
TOTAL (CELPA) 4,3% 8,6 100,0%
TOTAL 6,4% 6,8 100,0%

Divida com swap para CDI

Vencimento CEMAR CELPA Consolidado % do Total

Curto Prazo 515 614 1.129 32.2%

Longo Prazo 1.126 1.251 2317 67,8%

2015 60 104 164 47%

2016 205 15 220 6,3%

2017 183 13 196 5,6%

2018 22 9 230 6,6%

Apds 2018 457 1.110 1.568 4,7%

Divida Bruta 1.641 1.864 3.506 100,0%
Disponibilidades 589 323 912
Caixa Holding 214
Caixa Equatorial SolugGes 37
Ativo Reg. Liquido 245 574 899
Divida Liquida 807 967 1384

Abrimos abaixo o endividamento de 25% da Geramar, que deixou de ser consolidado na Equatorial desde o inicio de 2013.

L Prazo Final Prazo
_ Custo Médio - -
Indexador R$ Mil (*) @) Médio Médio Part. (%)
- (més/ano) (em anos)
S
E MOEDA NACIONAL 98.151 9,1% 11,5 100,0%
w TILP 771.753 8,8% dez/25 1,2 79,2%
o
Pré Fixado (R$) 20.398 10,0% dez/26 124 20,8%
TOTAL (Geramar) 98.151 9,1% 11,5 100,0%
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A seguir incluimos uma abertura da situacdo da Divida Bruta apenas da CELPA, ja refletindo os novos indexadores e prazos aprovados em seu Plano de

Recuperacéo Judicial.
Abertura da Divida Bruta — CELPA 100%
. Custo Médio  Prazo Final Médio  Prazo Médio
Vencimento 3114 % Indexador . Part. (%)
(a.a.) (més/ano) (em anos)
Curto Prazo 614 32,9%  Pré Fixado (US9) 322 3,9% nov/15 1,1 17,3%
Longo Prazo 1.251 67,1%  Pré Fixado (TN) 24 3,9% abr/24 97 1,3%
2015 104 56%  Pré Fixado (BID) 145 3,9% ago/26 19 78%
2016 15 0,8%  Libor Semestral 19 3,8% abr/24 97 1,0%
2017 13 0,7%  Libor Trimestral 188 4,1% nov/15 1,2 10,1%
2018 9 0,5%  *Moeda Estrangeira 698 3,9% 1,1 37,4%
2019 12 06%  TILP 1 9,7% mai/16 16 01%
2020 8 0,4%  CDI 227 12,0% mar/15 05 122%
2021 31 1,7%  Préfixado (R$) 666 5,7% nov/26 123 357%
2022 60 32% RGR 69 6,9% mai/23 87 37%
2023 56 30% IGP-M 203 4,5% set/34 20,3 10,9%
2024 98 52%  Moeda Nacional 1.166 6,8% 11,2 62,6%
2025 53 PR TOTAL 1.864 5,7% 7,4 100,0%
2026 30 1,6%  Divida com swap para CDI
2027 159 8,5%
2028 73 3,9%
2029 72 3,9%
Apds 2029 458 24,6%
TOTAL 1.864  100,0%

Apos a reestruturagéo, entendemos que o perfil de vencimentos da CELPA é confortavel, apresentando um perfil de longo prazo. O custo médio da divida
atualmente esta em 5,7%, equivalente a 55% do CDI dos ultimos 12 meses.

A divida liquida, considerando as disponibilidades, os ativos regulatérios liquidos e a sub-rogagdo de CCC, atingiu 0 montante de R$967 milhGes no 3T14,
equivalente a 1,8 vezes o EBITDA regulatério dos ultimos 12 meses.

Abaixo apresentamos a divida liquida consolidada 100% da Equatorial.

Divida Liquida (R$MM) e Divida Liquida/ EBITDA Regulatério (Ult.12 meses) Conciliagdo da Divida Liquida (R$MM)

718

.__--0-._‘
~

14
DI 1.453 e

3m3 4T3 1T14 2T 3Ti4 Div. Bruta  Ativo Reg. Disponivel  Div. Liq.

Liquido
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O endividamento liquido total consolidado, ajustado pelas participagdes da Equatorial na CEMAR (65,11%) e na CELPA (96,18%), totaliza, em setembro de
2014, a quantia de R$1.135 milhdes, representando a relagao de 1,3x o EBITDA Regulatério consolidado dos ltimos 12 meses.

Divida Liquida (RSMM)(*) e Divida Liquida/EBITDA Regulatério(Ult.12 meses) Conciliagdo da Divida Liquida (RSMM)
Consolidado (65,11% CEMAR + 96,18% CELPA) Consolidado (65,11% CEMAR + 96,18% CELPA)

1,7

1 s LT

Div. Bruta  Ativo Reg. Disponivel  Div. Liq.

3T13 4713 1T14 2T14 3T14 -
Liquido
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| 6. INVESTIMENTOS

As informacdes relativas aos Investimentos realizados no periodo consideram 100% dos numeros da CEMAR e da CELPA, e 25% da Geramar.

INVESTIMENTOS (R$MM) 3T13
CEMAR
Proprio (*) 62 70 85 38,0% 194 218 12,5%
PLPT 6 25 21 266,5% 18 62 243, 7%
Total 68 95 106 57,2% 212 280 32,2%
CELPA
Proprio (*) 78 149 141 81,0% 250 391 56,6%
PLPT 4 45 76 1684,2% 23 150 550,8%
Total 82 194 217 163,6% 273 541 98,3%
Geramar
Geragéo 0 0 0 619,9% 0 0 143,7%
TOTAL EQUATORIAL 150 289 323 115,8% 485 821 69,4%

(* Inclusive investimentos indiretos do PLPT

6.1 - CEMAR
Os investimentos da CEMAR, excluindo os investimentos diretos relacionados ao PLPT, totalizaram R$85 milhdes no 3T14, representando crescimento de
38,0% em relagdo ao 3T13.

Investimentos no Programa Luz Para Todos - PLPT

Ao final do 3T14, foi alcangada a marca de 328 mil clientes ligados a rede de distribuicdo de energia elétrica da CEMAR através do PLPT, gerando um
beneficio direto a praticamente 1,6 milhdo de habitantes no Estado do Maranhdo. O PLPT ja& esta presente em todos os 217 municipios maranhenses,
contribuindo para o desenvolvimento de areas isoladas dos aglomerados urbanos e para a geragdo de renda nestas localidades. Ao longo do 3T14, o
investimento direto no PLPT, que inclui gastos com materiais, fretes e servigos de terceiros, foi de R$21 milhdes, aumento de 266,5% em relagéo ao
investimento realizado no mesmo trimestre do ano anterior.

6.2 - CELPA
Os investimentos da CELPA, excluindo os investimentos diretos relacionados ao PLPT, totalizaram R$141 milhdes no 3T14, representando um aumento de
81,0% em relagdo ao 3T13.

Investimentos no Programa Luz Para Todos - PLPT

Ao final do 3T14, foi alcangada a marca de 358 mil clientes ligados a rede de distribuicdo de energia elétrica da CELPA através do PLPT, gerando um beneficio
direto a praticamente 1,7 milhdo de habitantes no Estado do Para. O PLPT ja estd presente em todos os 144 municipios paraenses, contribuindo para o
desenvolvimento de areas isoladas dos aglomerados urbanos e para a geragao de renda nestas localidades. Ao longo do 3T14, o investimento direto no PLPT,
que inclui gastos com materiais, fretes e servigos de terceiros, foi de R$76 milhdes.

6.3 — Geramar
O investimento apresentado no 3T14 refere-se basicamente & manutengao das plantas, uma vez que sua fase de construgao foi totalmente concluida no 1T10.

7. EVENTOS SUBSEQUENTES

No dia 13 de outubro de 2014 o Conselho de Administragdo da CEMAR aprovou os termos e condigdes da 62 (sexta) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, para distribuicdo publica com esforgos restritos de distribuicdo nos termos da Instrucéo da
Comissao de Valores Mobilidrios (‘CVM”) n.° 476, no valor total de até R$ 200 milhdes; as debéntures fardo jus a juros correspondentes a variagéo acumulada
de 113,20% das taxas médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros - DI de um dia, pagos semestralmente. A amortizagdo sera em 03 parcelas anuais, a partir
de 14 de outubro de 2017. Os recursos obtidos com a emiss&o serdo utilizados para reforco do capital de giro, de forma a atender aos negécios de gestao
ordinaria da Companhia.

A CEMAR celebrou no dia 17 de outubro duas operagdes de captagdo externa em moeda estrangeira com os bancos ITAU UNIBANCO S.A. NASSAU
BRANCH e 0 BANCO SANTANDER S.A. CAYMAN, cada operag&o no valor de R$100 milhdes, totalizando R$200 milhdes, ambas as operagdes possuem
hedge para reais, ratificadas pelo conselho de administragdo em 22 de outubro de 2014, as operagdes possuem pagamentos de juros semestrais e
amortizagdo ao final do terceiro ano. Os recursos obtidos serdo utilizados para reforgo do capital de giro.

A CELPA é enquadrada na sub-rogag&o dos beneficios do rateio da Conta de Consumo de Combustivel Fosseis — CCC de acordo com a resolugdo autorizativa

ANEEL N° 3.405 de 27 de margo de 2012. No dia 08 de outubro de 2014, foi recebido das Centrais Elétricas Brasileiras S.A - ELETROBRAS o montante de R$
67 milhdes a titulo de credito CDE Sub-rogagao CCC, referente ao projeto elétrico de interligagéo da llha do Marajo ao Sistema Interligado Nacional — SIN.
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| 8. ADESAO A LEI12.996/14 E MP 651/14

CELPA

No 3T14, a CELPA aderiu ao Parcelamento Tributario da Lei n® 12.996/14 que proporcionou o reparcelamento de débitos ja parcelados ordinariamente no valor
R$151 milhdes e novos débitos no valor de R$26 milhdes que foram reconhecidos no periodo. A adesdo possibilitou a redugéo de juros e multas de R$36
milhdes e a compensagéo com prejuizos fiscais de R$32 milhdes. No trimestre a Companhia efetuou o pagamento de R$ 12 milhdes reduzindo o saldo desta
divida para R$ 98 milhdes.

A Companhia ja havia obtido no passado o parcelamento de outra parte de sua divida tributaria federal através da Lei 11.941/09, cujo saldo atual é de R$ 108
milhdes que, juntamente com o novo saldo parcelado neste trimestre de R$ 98 milhGes, perfazem um total de R$ 206 milhdes em tributos federais parcelados
pela Companhia.

A mesma Lei nos permitiu também fazer o parcelamento de Multas Regulatdrias no montante de R$40 milhes com uma redugdo de encargos de R$6 milhdes,
tendo amortizado no periodo o valor de R$6 milhdes. No trimestre, a Companhia efetuou o pagamento de R$ 3 milhdes reduzindo o saldo desta divida para R$
30 milhdes.

CEMAR
No 3T14, por conta da MP 651, a CEMAR optou pela quitagdo antecipada de R$49 milhdes de dividas tributérias originalmente incluidas no REFIS, sendo R$
15 milhdes pagos a vista e R$ 35 milhdes quitados através de compensagéo de prejuizos fiscais.

9. MERCADO DE CAPITAIS

As agbes da Equatorial Energia encerraram o 3T14 cotadas a R$24,80, com desvalorizagéo de 1,4% em relagao ao valor de fechamento do 2T14, R$25,14. Se
comparada com o fechamento do 3T13, a valorizagdo no periodo de 1 ano foi de 18,1%.

Em termos de volume, a Companhia registrou uma média de negociago diaria de R$22,0 milhdes nos ultimos 60 pregdes findos em 30 de setembro de 2014.
As agdes da Equatorial sdo negociadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA e fazem parte dos seguintes indices: IEE, ITAG e IGC.

10. SERVIGOS PRESTADOS PELO AUDITOR INDEPENDENTE

A Companhia n&o contratou da Ernst & Young Terco Auditores Independentes, seu auditor externo, outros servigos além da auditoria independente e servigos
por exigéncia da ANEEL. A politica de contratagdo adotada pela Companhia atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com
as normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou
promover os seus interesses.

As seguintes informagdes néo foram revisadas pelos auditores independentes: i) dados operacionais da CEMAR e CELPA (incluindo aqueles relacionados ao
Programa Luz para Todos (PLPT); ii) informagdes financeiras pro-forma, bem como a comparagdo destas informagdes com os resultados societarios do
periodo; e iii) expectativas da administragdo quanto ao desempenho futuro das companhias.

11. EVENTOS DE DIVULGAGAO

TELECONFERENCIA EM INGLES TELECONFERENCIA EM PORTUGUES
Segunda-feira, 3 de novembro de 2014 Segunda-feira, 3 de novembro de 2014
12h00 (horério de Brasilia) 14h00 (horério de Brasilia)
10h00 (horario de Nova York) 12h00 (horario de Nova York)
Telefones: +1 786 924-6977 / +1 888 700-0802 Telefone: +55 11 3193-1001 / +55 11 2820-4001
Codigo: Equatorial Cddigo: Equatorial

> Os participantes devem se conectar aproximadamente 10 minutos antes do inicio das teleconferéncias.

»  SLipes E WEBcAST: Os slides da apresentagéo estardo disponiveis para visualizagdo e download na sessao de Relagdes com Investidores em nosso
website http://www.equatorialenergia.com.br/ri a partir da data da teleconferéncia. O dudio das teleconferéncias sera transmitido ao vivo pela
Internet, no mesmo site, onde ficara disponivel apés o evento.

CONTATOS

»  Eduardo Haiama
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
» Thomas Newlands
Relagdes com Investidores
»  Renato Parentoni
Relagdes com Investidores
> Telefones: + 0 XX (21) 3206-6635 / 6607
E-mail: ri@equatorialenergia.com.br
> Website: www.equatorialenergia.com.br/ri

v
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| INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE CEMAR E CELPA

Maiores informagdes ou abertura de dados econdmico-financeiros e operacionais sobre a CEMAR poderé&o ser encontradas nos Comentarios de Desempenho
individuais da empresa, disponiveis na internet, através do enderego abaixo:

» CEMAR: www.cemar-ma.com.br/ri

»  CELPA: www.CELPA.riweb.com.br

Aviso

As declarages sobre eventos futuros estéo sujeitas a riscos e incertezas. Tais declaragdes tém como base crencas e suposicdes de nossa Administragéo e
informagdes a que a Companhia atualmente tem acesso. Declaragdes sobre eventos futuros incluem informagdes sobre nossas intengdes, crengas ou
expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do Conselho de Administracéo e Diretores da Companhia.

As ressalvas com relag&o as declaragdes e informagdes acerca do futuro também incluem informagdes sobre resultados operacionais possiveis ou presumidos,

bem como declaragdes que s&o precedidas, seguidas ou que incluem as palavras “acredita”, “poderd”, “ira”, “continua
ou expressdes semelhantes.

" o« " o« AN«

, “espera’”, “prevé’,

" o«

pretende’, “estima”

As declaragdes e informagdes sobre o futuro ndo séo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas e suposicdes porque se referem a eventos
futuros, dependendo, portanto, de circunstancias que poderao ocorrer ou ndo. Os resultados futuros e a criagdo de valor para os acionistas poderé&o diferir de
maneira significativa daqueles expressos ou sugeridos pelas declaragdes com relagdo ao futuro. Muitos dos fatores que irdo determinar estes resultados e
valores estao além da capacidade de controle ou previsdo da Companhia.

Critérios contabeis adotados:

As informagdes estdo apresentadas na forma consolidada e de acordo com os critérios da legislagdo societaria brasileira, a partir de informagées financeiras
revisadas. As informagdes financeiras consolidadas apresentadas neste relatorio representam 100% do resultado da CEMAR, excluindo 34,89% de
participagdo dos minoritarios, 96,18% da CELPA e 100% da Equatorial Solugdes.

As informagdes operacionais consolidadas representam 100% dos resultados da CEMAR, 100% da CELPA e 100% da Equatorial Solugdes.
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| ANEXO 1 — DEMONSTRAGAO DE RESULTADO CONSOLIDADO DO PERiODO (R$ MM)

Demonstracao do Resultado (em R$ milhdes) 3713 2114 3114 9M13 9M14
RECEITA OPERACIONAL 1.577 1.768 2180 4471 5.680
Fornecimento de Energia Elétrica 1.363 1.443 1.660 3.814 4534
Suprimento de Energia Elétrica 21 1" 16 125 82
Receita de Construgéo 176 279 413 485 903
Outras Receitas 16 34 91 48 161
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (374) (415) (510) (1.085) (1.331)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 1.203 1.353 1.670 3.386 4.349
CUSTO DO SERVIGO DE ENERGIA ELETRICA (592) (1.190) (979) (2.178) (3.103)
Energia Elétrica Comprada para Revenda (383) (879) (518) (1.602) (2.088)
Encargo Uso do Sistema de Transmiss&o e Distribuigao (32 (31) 47) (88) (109)
Custo de Construgéo (176) (279 (413) (485) (903)
Outras Despesas N&o Gerenciaveis (1) 1) (1) ) 3)
CUSTO/DESPESA OPERACIONAL (280) (236) (241) (753) (725)
Pessoal (55) (66) (71) (175) (202)
Material 120 9) (5) (15) (22
Servigo de Terceiros (163) (140) (138) (434) (405)
ProvisGes (23) (25) (22) (96) (73)
Outros (159) 4 (5) (33) (22)
EBITDA 331 (73) 450 455 522
Outras Despesas/Receitas Operacionais (13) (13) (17) 41) (37)
Depreciagdo e Amortizagéo (73) (74) (86) (185) (226)
RESULTADO DO SERVIGO 246 (160) 348 228 258
RESULTADO DE PARTICIPAGOES SOCIETARIAS 3 6 5 10 16
Equivalencia Patrimonial 4 6 5 13 16
Amortizaggo de Agio 1) 0 ©) 6] )
RESULTADO FINANCEIRO (72) (58) (48) (157) (130)
Receitas Financeiras 105 62 200 309 447
Despesas Financeiras (177) (120) (248) (467) (576)
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA 176 (212) 305 81 144
Contribuigéo Social 1 5 (15) (12 (25)
Imposto de Renda 3 2 (37) (32) (63)
Impostos Diferidos 53 6 43 70 60
Incentivo ADENE (8) 0 33 24 44
PARTICIPAGAO DE ACIONISTAS NAO CONTROLAD. (27) 13 (45) (0) (49)
RESULTADO DO EXERCICIO 200 (185) 282 131 1M1
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| ANEXO 2 - DRE SOCIETARIO X REGULATORIO - CEMAR E CELPA

» CEMAR

= . 3713 3713 3114 3T14
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (R$ mil) L. . o - . o
Regulatério Ajustes Societario Regulatério  Ajustes Societario
RECEITA OPERACIONAL 538.454 76.509 614.964 611.951 107.315 719.266
Fornecimento de Energia Elétrica 524.822 17.200 542.022 602.896 1.714 604.611
Suprimento de Energia Elétrica 5.705 266 5.970 136 181 316
Encargo de Capacidade Emergencial 0) (0) 177 - 177
Receita de Construgédo - 59.044 59.044 - 105.420 105.420
Outras Receitas 7.928 7.928 8.742 - 8.742
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (145.452) 251 (145.201) (174.046) (273) (174.319)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 393.002 76.760 469.762 437.905 107.043 544.947
CUSTO DO SERVIGO DE ENERGIA ELETRICA (132.295) (53.268) (185.563) (202.067) (78.247) (280.314)
Energia Elétrica Comprada para Revenda (188.725) 5.775 (182.950) (361.655) 27.174 (334.482)
Encargo Uso do Sistema de Transmisséo e Distribuigéo (13.211) - (13.211) (17.321) - (17.321)
Custos de Construgéo - (59.044) (59.044) - (105.420) (105.420)
Recuperagdo de despesa (CDE) 70.615 70.615 177.880 - 177.880
Outras Despesas Nao-Gerenciav eis (973) - (973) (971) - (971)
CUSTO/DESPESA OPERACIONAL (99.806) (12.101) (111.907) (94.443) 1.725 (92.718)
Pessoal (22.913) (430) (23.343) (23.549) 57 (23.492)
Material (2.147) (950) (3.097) (1.816) 127 (1.689)
Servigo de Terceiros (54.785) (10.665) (65.449) (56.416) 1.533 (54.883)
Provisdes (15.902) (15.902) (8.321) - (8.321)
Outros (4.059) (57) (4.116) (4.341) 8 (4.334)
EBITDA 160.901 11.391 172.292 141.395 30.521 171.915
Outras Receitas/Despesas Operacionais (4.114) (4.114) (4.688) - (4.688)
Depreciagdo e Amortizagdo (31.798) - (31.798) (30.933) - (30.933)
RESULTADO DO SERVIGO 124.990 11.391 136.381 105.774 30.521 136.295
RESULTADO FINANCEIRO (18.830) (20.347) (39.178) (20.951) (9.952) (30.903)
Receitas Financeiras 32.343 4.562 36.905 35.574 876 36.450
Despesas Financeiras (51.173) (24.909) (76.083) (56.525) (10.829) (67.354)
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA 106.160 (8.956) 97.203 84.823 20.569 105.391
Contribuigéo Social 2.792 2.792 (13.948) - (13.948)
Imposto de Renda 7471 7471 (32.544) - (32.544)
Impostos Diferidos (43.036) (43.036) 10.579 - 10.579
Incentivo SUDENE (7.594) (7.594) 32.544 - 32.544
RESULTADO DO EXERCICIO 65.793 (8.956) 56.836 81.454 20.569 102.022
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (R$ mil) 3113 3T13 3Ti4
Regulatério Ajustes IFRS Regulatério  Ajustes

RECEITA OPERACIONAL 703.164 (184.237)  887.401 1.074.065 (324.596)  1.398.661
Fomecimento de Energia Elétrica 682.644  (66.933) 749.577 985.297 (35.983)  1.021.280
Suprimento de Energia Elétrica 14.866 - 14.866 34.825 19.386 15.439
Encargo de Capacidade Emergencial - - - - - -
Receita de Construgéo - (117.304) 117.304 - (307.999) 307.999
Outras Receitas 5.654 0 5.654 53.943 - 53.943
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (225.030) (280)  (224.750) (329.900) (173) (329.727)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 478133 (184.516)  662.650 744.165 (324.768)  1.068.933
CUSTO DO SERVIGO DE ENERGIA ELETRICA (273.246) 62.565  (335.811) (343.227) 292.200 (635.427)
Energia Elétrica Comprada para Revenda (367.451) 52404  (419.855) (326.537) (17.789) (308.748)
Encargo Uso do Sistema de Transmisséo e Distribuigdo 3059  21.353 (18.293) (27.810) 1.991 (29.800)
Custos de Construgédo - 117.304 (117.304) - 307.999 (307.999)
Recuperagéo de despesa (CDE) 86.737  (124.584) 211.321 - - -
Outras Despesas Ndo-Gerencidveis 4408  (3.912 8.321 11.120 - 11.120
CUSTO/DESPESA OPERACIONAL (161.724)  3.912  (165.636) (147.685) - (147.685)
Pessoal (29.107) - (29.107) (38.659) - (38.659)
Material (3.572) - (3.572) (3.417) - (3.417)
Servico de Terceiros (89.747) - (89.747) (81.762) - (81.762)
Provisdes (7.175) 1 (7.176) (13.530) - (13.530)
Outros (32.123) 3911 (36.034) (10.318) - (10.318)
EBITDA 43.163  (118.040) 161.203 253.253 (32.568) 285.820
Outras Receitas/Despesas Operacionais (5.197) 3.774 (8.971) (5.593) 6.326 (11.919)
Depreciagdo e Amortizagéo (32.658) 7.724 (40.382) (47.557) 6.892 (54.449)
RESULTADO DO SERVIGO 5.309 (106.541) 111.850 200.103 (19.350) 219.453
RESULTADO FINANCEIRO (51.329)  (8.078) (43.252) (31.647) 8.890 (40.537)
Receitas Financeiras 63.341 1.344 61.996 192.320 5.641 186.678
Despesas Financeiras (114.670)  (9.421)  (105.249) (223.967) 3.249 (227.215)
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA (46.021) (114.619) 68.598 168.456 (10.460) 178.916
Impostos Diferidos 31.004 - 31.004 31.934 - 31.934
RESULTADO DO EXERCICIO (15.016) (114.619) 99.603 200.390 (10.460) 210.850
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| ANEXO 3 — DEMONSTRAGAO DE RESULTADO POR EMPRESA (R$ MM)

>

A tabela abaixo reflete o processo de consolidagéo da Equatorial, obtido através da soma da Equatorial Holding + 100% da Equatorial Soluges + 100% da CEMAR +
100% da CELPA + Eliminagges.

Na linha de “Participagdo de Acionista N&o Controlador” é feito um ajuste de forma que o lucro liquido consolidado da Equatorial reflita sua participagéo real na
CEMAR, de 65,11% e da CELPA, de 96,18%.

Equatorial
Equatorial Solugdes CEMAR CELPA
Holding 100% 100% 96%

Eliminagbes  Equatorial

Consolidado

DEMONSTRAGAO DO RESULADO POR EMPRESA (R$MM)

RECEITA OPERACIONAL - 62 79 1.399 - 2.180
Fornecimento de Energia Elétrica - 61 595 1.004 - 1.660
Suprimento de Energia Elétrica - - 0 15 - 16
Encargo de Capacidade Emergencial - - - 18 - 18
Receita de Construgédo - - 105 308 - 413
Outras Receitas - 1 18 54 - 73
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL - (6) (174) (330) - (510)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA - 57 545 1.069 - 1.670
CUSTO DO SERVIGO DE ENERGIA ELETRICA - (52) (280) (647) - (979)
Energia Elétrica Comprada para Revenda - (52) (157) (309) - (518)
Encargo Uso do Sistema de Transmiss&o e Distribuigao - - (17) (30) - (47)
Custo de Construgéo - - (105) (308) - (413)
Outras Despesas N&o Gerenciav eis - - (1) - - (1)
CUSTO/DESPESA OPERACIONAL (11) (1) (93) (137) - (241)
Pessoal 8) (1) (23) (39) - (M)
Material (0) 0) 2 ©] - (5)
Servico de Terceiros (1) 0 (55) (82) - (138)
Provisées - - (8) (14) - (22)
Outros @ ©) @ 1 - ©)
EBITDA (1) 3 172 286 - 450
Outras Despesas/Receitas Operacionais - - (5 (12) - (17)
Depreciagéo e Amortizagdo (0) 0) (31) (55) - (86)
RESULTADO DO SERVIGO (11) 3 136 219 - 348
RESULTADO DE PARTICIPAGOES SOCIETARIAS 275 - - - (270) 5
Equivalencia Patrimonial 276 - - - (270) 5
Amortizagao de Agio (0) - - - - )
RESULTADO FINANCEIRO 22 1 (31) 41) - (48)
Receitas Financeiras 22 1 36 154 (14) 200
Despesas Financeiras (0) (0) (67) (195) 14 (248)
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA 287 5 105 179 (270) 305
Contribuigéo Social (1) ) (14) - - (15)
Imposto de Renda (4) (1) (33) - - (37)
Impostos Diferidos - - 1" 32 - 43
Incentivo SUDENE - - 33 - - 33
PARTICIPAGAO DE ACIONISTAS NAO CONTROLAD. - (1) - - (44) (45)
RESULTADO DO EXERCICIO 282 2 102 210,6 (314) 282
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| ANEXO 4 — BALANGO PATRIMONIAL (R$ MM)

ATIVO (R$ MM) 4113 1T14 2T14 3T14

CIRCULANTE 3.126 3.022 3.085 3.081 3.164 3.083 3.378
Disponibilidades e aplicagdes financeiras 478 246 228 351 344 533 390
Investimentos de curto prazo 958 1.274 1.365 1.262 1.002 830 843
Consumidores e Revendedores 923 919 978 1.006 1.026 1.087 1.273
Estoques 25 25 24 24 26 30 29
Impostos a Recuperar 121 127 144 168 139 182 171
Depositos Judiciais 24 114 23 24 23 22 21
Aquisicdo de combustivel - conta CCC 196 143 133 94 156 206 200
Recuperagao de custo de energia e encargos 170 13 19 6 285 - 255
Outros Créditos a Receber 232 161 172 146 163 192 196
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.874 1.969 1.831 1.834 1.896 2.047 2.048
Consumidores e Revendedores 90 90 12 116 129 132 164
Impostos a Recuperar 140 122 121 93 95 116 129
Depositos Judiciais 192 215 170 140 105 110 113
Créditos Fiscais Diferidos - IR/CSLL 0 19 35 31 42 48 23
Alivo Financeiro Indenizavel 1.19%4 1.233 1.057 1.196 1.266 1.378 1.355
Sub-rogagéo da CCC 213 217 231 186 187 189 179
Outros Créditos a Receber 46 75 106 73 72 74 84
PERMANENTE 4.090 4.054 4.187 4.188 4.231 4173 4.353
Inv estimentos 71 7 73 7 75 7 78
Intangiv el/Agio 4.019 3.982 4.113 4117 4.156 4.096 4.275
TOTAL DO ATIVO 9.090 9.045 9.103 9.103 9.292 9.303 9.779
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO (R$ MM) 1T13 2T13 3113 4113 1T14 2T14 3T14

CIRCULANTE 2.244 2.025 1.999 1.689 2.038 2.618 3.017
Fornecedores 845 677 613 675 928 967 1.045
Folha de Pagamento, Férias e Encargos 33 27 31 43 33 40 48
Dividendos e JCP 92 91 91 42 30 32 32
Tributos e Contribuigdes Sociais 224 221 245 254 295 251 273
Empréstimos e Financiamentos 610 562 550 169 275 841 1.122
Debéntures 10 0 5 6 12 0 6
Taxa de lluminagéo Publica 33 20 22 33 24 22 24
Provisdo para Contingéncias 32 42 32 40 32 25 14
Outros 365 379 411 427 410 441 452
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 4.123 4.355 4.223 4.567 4.375 4.006 3.750
Tributos e Contribuigdes Sociais 416 390 357 334 314 294 229
Debéntures 287 290 291 294 299 302 304
Empréstimos e Financiamentos 1.956 2.224 2.251 2.756 2.581 2.208 2.073
Provis&o para Contingéncias 759 756 638 638 637 644 577
Plano de aposentadoria e pensdo 34 34 34 26 26 26 26
Recuperagao judicial 410 407 409 333 310 292 270
Outros 261 255 243 187 210 241 212
PARTICIPAGAO DE MINORITARIOS 341 469 481 493 509 496 541
PATRIMONIO LiQUIDO 2.382 2.196 2.400 2.354 2.369 2183 2471
Capital Social 1.977 1.977 1.977 1.977 1.977 1.977 1.977
Reservas de Lucro/Capital 458 311 311 497 499 497 502
Ajuste de Avaliagéo Patrimonial (27) (22) (22) (22) (22) (22) (22)
Outros resultados abrangentes 1) (1) (1) 1) 3) 3) 3)
Lucro/Prejuizo Acumulados (25) (69) 135 (97) (82) (266) 17
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 9.090 9.045 9.103 9.103 9.292 9.303 9.779
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Notas Explicativas

Equatorial Energia S.A

Notas explicativas as informacdes trimestrais
Periodos findos em 30 de setembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

1 Informagdes sobre a Companhia

A Equatorial Energia S.A. (“Companhia” ou “Equatorial’ ou “Controladora”), tem por
objetivo a participagdo em outras sociedades, sempre no setor de energia elétrica,
prioritariamente em operacdes de geracgéo ou distribuicdo de energia elétrica. A
Companhia possui agdes negociadas na BM&F BOVESPA sob o ticker “‘EQTL3” e desde
2008 participa do Novo Mercado. A sede social da Companhia esté localizada na Alameda
A, Quadra SQS, n.°100, Altos do Calhau - Séo Luis — MA.

A Companhia anunciou em 25 de setembro de 2012 através de fato relevante, a assinatura
do Contrato de Compra e Venda de A¢des e Outras Avencas de Centrais Elétricas do Para
S.A. — Em Recuperacgao Judicial (“CELPA” e “Contrato de Compra e Venda”).

No dia 1° de novembro de 2012, conforme Fato Relevante publicado nesta mesma data, a
Companhia concluiu, apés aprovacédo pela ANEEL e pelo CADE, a aquisicdo da CELPA.

O IFRS e praticas contabeis adotadas no Brasil ndo permitem o reconhecimento dos ativos
e passivos regulatorios, referentes principalmente as diferencas entre o realizado e o
previsto nas tarifas, cujo saldo liquido (ativo — passivo) no periodo de nove meses findo em
30 de setembro de 2014 é de R$365.651 ndo reconhecidos na contabilidade societaria.
Caso esse ativo fosse reconhecido, a CELPA apresentaria um capital circulante liquido
positivo de R$ 172.657. Esse ativo esta sendo gradativamente reconhecido desde 07 de
agosto e sera percebido como incremento de receita. A Administracdo da CELPA entende
gue com a reposicao tarifaria esses valores serao reconhecidos via tarifa, e, portanto
espera que o capital circulante da CELPA volte ao patamar positivo.

Adicionalmente, R$288.831 classificados no passivo circulante na linha de Empréstimos e
Financiamentos, referentes aos empréstimos-ponte do Itat (R$206.903) e Citibank
(R$81.928), tem previséo de liquidag&o de principal e de juros para o 4° trimestre de 2014
com a primeira liberacao do financiamento junto ao BNDES. Isso permitird o alongamento
do perfil da divida, remetendo o total da divida (R$288.831) para o0 passivo nao circulante,
adicionalmente ao efeito do paragrafo acima, da recuperacdo dos ativos e passivos
regulatorios.

Por fim, ressaltamos que o Grupo Equatorial vem cumprindo rigorosamente o plano de
recuperacao judicial tendo, inclusive, viabilizado e concluido o aporte de R$700 milhdes
definido no plano. Ressaltamos ainda que a Equatorial encontra-se com robusta condicdo
econdmico-financeira, o que confere a Celpa uma garantia adicional na manutencao de
suas atividades.
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2 Entidades controladas e controladas em conjunto

A Equatorial mantém investimentos conforme demonstrado a seguir:

Nota 30/09/2014
CEMAR a. 65,11%
Equatorial Solugbes b. 100,00%
CELPA C. 96,18%
Geradora de energia do norte d. 25,00%
Vila Velha e. 50,00%

a. Companhia Energética do Maranhao (“CEMAR”): Sociedade an6nima de capital
aberto que tem como atividade principal a distribuicdo de energia elétrica. A area de
concessao da CEMAR ¢ o Estado do Maranh&o, atendendo, em 30 de setembro de 2014
a mais de 2,2 milhdes de clientes e cobrindo uma &area superior a 333 mil Km?. O contrato
de concessdao de distribuicdo de energia elétrica n° 060, celebrado entre a Companhia, a
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e a CEMAR, possui vigéncia até agosto
de 2030, podendo ser prorrogado por mais um periodo de 30 anos.

b. Equatorial Solu¢cdes S.A.: A Equatorial Solu¢cbes é uma sociedade anénima de capital
fechado, com sede e foro na cidade de Sé&o Luis, Estado do Maranh&o, que tem como
atividades principais: a) a prestacao de servicos em negoécios de energia elétrica,
telecomunicacdes e transmissdo de dados; b) a prestacao de servi¢cos de cobranga de
fatura de energia elétrica em nome e por conta de terceiros; e c) a prestacao de
servigos técnicos de operacdo, manutencao e planejamento de instalacfes elétricas de
terceiros.

c. Centrais Elétricas do Pard S.A. (CELPA): Sociedade por acdes de capital aberto,
brasileira, com sede na cidade de Belém, no Estado do Para, que atua na distribuigédo e
geracao de energia elétrica na area de sua concessao legal que abrange todo o Estado
do Para com 1.248 mil km?, atendendo 2,1 milhdes de consumidores em 144
municipios. O contrato de concessao de distribuicao de energia elétrica n® 182/1998,
celebrado entre a ANEEL e a CELPA em 28/7/1998, possui vigéncia de 30 anos,
podendo ser renovado por igual periodo. Além do contrato de distribuicao acima
mencionado, a Companhia possuia Contrato de Concessédo de Geragdo n° 181/1998 de
34 Usinas Termelétricas, sendo 11 proprias e 23 terceirizadas, para a exploracdo de
geracao de energia elétrica, pelo prazo de 30 (trinta) anos, com vencimento em
28/7/2028, renovavel por igual periodo. Em 15/3/2011 o Oficio n°® 331/2011 —
SCG/ANEEL extinguiu a concesséo das usinas termelétricas terceirizadas,
permanecendo como concessdo da Companhia as 11 termelétricas proprias.
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2 Entidades controladas e controladas em conjunto--Continuagéo

d.

Geradora de Energia do Norte S.A: E a sociedade responséavel pela implantacéo e
operacado das usinas termoelétricas de Tocantindpolis e de Nova Olinda, no municipio de
Miranda do Norte, no Estado do Maranhdo, com capacidade instalada de 330 MW, as
guais fornecem energia para o Sistema Interligado Nacional. Em 1° de outubro de 2008, a
Equatorial adquiriu 25% das acdes representativas do capital social da Companhia. O
consorcio que detém o controle da Companhia € composto pela Equatorial Energia S.A.
(25%), Fundo de Investimentos em Participacdes Brasil Energia (25%) e GNP S.A.
(50%). A GNP S.A., por sua vez, € composta pela Servtec Investimentos e Participagdes
Ltda. (50%) e Companhia Ligna de Investimentos (50%). O controle da Companhia é
compartilhado e regido por Acordo de Acionistas. Esta controlada em conjunto é
consolidada proporcionalmente nestas demonstragdes financeiras.

Vila Velha Termoelétricas Ltda.: Ainda em fase pré-operacional, é a sociedade
responsavel pela implantacao e operacao de usinas termoelétricas no Estado do Espirito
Santo. A Equatorial Energia detém 50% do seu capital. O controle da Companhia é
compartilhado e regido por Acordo de Acionistas

As controladas CEMAR, CELPA e Equatorial Solu¢des, serdo doravante mencionadas nas
notas explicativas abaixo apenas como “Controladas”.

A Geradora de energia do norte e a Vila Velha s&o empresas controladas em conjunto pela
Equatorial Energia.

As apresentacdes das demonstracdes financeiras intermediarias das controladas incluidas na
consolidacdo sdo coincidentes com os da controladora e as politicas contabeis foram
aplicadas de forma uniforme nas empresas consolidadas e sdo consistentes com aquelas
utilizadas no exercicio anterior.

Todos os saldos e transacdes entre as empresas foram eliminados na consolidagéo.
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Versdo: 1

3

Elaboracéo e apresentacéo das demonstracdes financeiras
intermediarias

As demonstracdes financeiras intermediarias para o periodo de nove meses findos em
30 de setembro de 2014 foram elaboradas de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 (R1) — Demonstracédo Intermediaria e com a norma internacional de relatério
financeiro IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board — IASB, assim como pela apresentacdo dessas informacgdes de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios,
aplicaveis a elaboracao das Informacdes Trimestrais - ITR.

Estas demonstracdes financeiras intermediarias foram elaboradas seguindo principios,
praticas e critérios contabeis consistentes com aqueles adotados na elaboracao das
Demonstragdes Contabeis anuais do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, descritas
na Nota 3 da referida demonstragéo e, portanto, devem ser analisadas em conjunto com
essas demonstracdes financeiras intermediarias.

A emissdo das demonstracdes financeiras intermediérias foi autorizada pela Administragéo
em 31 de outubro de 2014.
Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
Caixa e bancos 26 - 45.724 63.026
Equivalentes de caixa 22.809 21.403 344.123 287.859
Total 22.835 21.403 389.847 350.885

Equivalentes de caixa correspondem as operagdes realizadas junto as instituicdes
financeiras que operam no mercado financeiro nacional e possuem baixo risco de crédito,
sdo remuneradas pela variacdo do Certificado de Depésito Interbancério (CDI) a percentuais
que variam de 86,45% a 103% e estao disponiveis para utilizacdo nas operacdes da
Companhia e suas controladas, ou seja, sdo ativos financeiros com liquidez imediata. Estas
operacdes tém vencimentos inferiores a 03 meses da data de contratacdo e com
compromisso de recompra pelo emissor. A natureza das operacfes esta demonstrada
abaixo:
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4  Caixa e equivalentes de caixa--Continuagéo
Equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
30/09/2014  31/12/2013  30/09/2014 31/12/2013
CDB - 21.403 95.411 74.610
Debéntures compromissadas 22.809 - 248.712 213.249
Total 22.809 21.403 344.123 287.859
5 Investimento de curto prazo
Controladora Consolidado
30/09/2014  31/12/2013  30/09/2014  31/12/2013
Fundos de investimentos (a) 257.904 604.457 839.809 1.246.083
Outros - - 2.917 16.049
Total 257.904 604.457 842.726 1.262.132

Versdo: 1

(a) Os fundos de investimentos representam opera¢des de baixo risco com instituicées
financeiras de primeira linha lastreados em Titulos Publicos Federais, de acordo com a

politica de investimento da Companhia e suas Controladas, classificados como

mantidos para negociacao.
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6 Contas areceber de clientes (Consolidado)

Contas a receber de consumidores faturados
Contas a receber de consumidores néo faturados
Parcelamentos de débitos

Baixa Renda e Viva Luz

Comercializagdo no ambito do CCEE

Outras

Total

(-) Provisao para créditos de liquidagao duvidosa
Total

Total circulante
Total nao circulante

Consolidado

30/09/2014 31/12/2013
893.094 794.658
201.557 157.978
473.273 389.091

64.338 54.870
6.387 14.595
112.565 75.527
1.751.214 1.486.719
(314.549) (364.510)
1.436.665 1.122.209
1.272.674 1.006.085
163.991 116.124

Versdo: 1
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6 Contas areceber de clientes (Consolidado)--Continuagao
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa (CEMAR e CELPA)

Provisbes Reversdes
31/12/2013  Adicoes (Baixas) 30/09/2014

Contas a receber de consumidores

faturados 289.102 111.480 (151.511) 249.071
Parcelamentos 72.454 32.220 (42.150) 62.524
Céamara de Comercializacédo de Energia

Elétrica CCEE 197 - - 197
Servigos prestados a terceiros 528 - - 528
Total Circulante 362.281 143.700 (193.661) 312.320
Cheques em cobranga 2.229 - - 2.229
Total Nao Circulante 2.229 - - 2.229
Total 364.510 143.700 (193.661) 314.549

Provisbes Reversodes
31/12/2012 Adicbes (Baixas) 31/12/2013

Contas a receber de consumidores

faturados 369.280 125.359 (205.536) 289.103
Parcelamento 102.460 19.929 (49.935) 72.454
Cémara de Comercializa¢éo de Energia

Elétrica CCEE 197 - - 197
Servigos prestados a terceiros 528 - - 528
Total Circulante 472.465 145.288 (255.471) 362.282
Cheques em cobranga 2.186 42 - 2.228
Total Nao Circulante 2.186 42 - 2.228
Total 474.651 145.330 (255.471) 364.510

A constituicdo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (PCLD) est4 de acordo com
os critérios definidos segundo a melhor estimativa da Administragcéo e considerando a
Instrucdo Geral 6.3.2 do Manual de Contabilidade do Servico Publico de Energia Elétrica, a
seguir, resumidos:
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6 Contas areceber de clientes (Consolidado)--Continuagao
Clientes com débitos relevantes

Analise individual do saldo a receber dos consumidores por classe de consumo,
considerado de dificil recebimento. Para os 10 mil maiores clientes, com ou sem débitos
parcelados, com faturas na PCLD por classe de consumo, consideram-se todas as suas
demais faturas, vencidas e a vencer, na PCLD.

Para os demais casos, aplicamos a regra abaixo:

e Consumidores residenciais - Vencidos ha mais de 90 dias;

e Consumidores comerciais - Vencidos ha mais de 180 dias; e

e Consumidores industriais, rurais, poderes publicos, iluminacdo publica e servigos
publicos e outros - vencidos ha mais 360 dias.

Os saldos vencidos e a vencer relativos ao fornecimento faturado de energia elétrica estao
distribuidos da seguinte forma:

Consolidado 30/09/2014

Saldos a Vencidos até Vencidos ha
vencer 90 dias mais de 90 dias Total
Residencial 173.081 168.709 108.622 450.412
Industrial 66.842 16.876 47.367 131.085
Comercial 99.778 41.424 32.854 174.056
Rural 10.295 8.427 18.471 37.193
Poder publico 19.868 24.189 4.096 48.153
lluminagé&o publica 8.851 4.527 1189 14.567
Servigo publico 10.243 21.288 6.097 37.628
Fornecimento faturado (CP e LP) 388.958 285.440 218.696 893.094
Consolidado 31/12/2013
Saldos a Vencidos até Vencidos ha
vencer 90 dias mais de 90 dias Total
Residencial 131.632 127.544 170.895 430.071
Industrial 55.166 12.339 42.620 110.125
Comercial 80.641 34.555 28.933 144.129
Rural 8.001 8.211 15.020 31.232
Poder publico 15.219 19.440 5.912 40.571
lluminagédo publica 7.817 2.300 841 10.958
Servico pblico 8.408 14.171 4.993 27.572
Fornecimento faturado (CP e LP) 306.884 218.560 269.214 794.658

Versdo: 1
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7 Impostos a recuperar

Versdo: 1

Os saldos de curto e longo prazo em decorréncia das retencdes ou antecipacdes legais

estdo demonstrados a seqguir:

7.1 Impostos e contribuicbes a recuperar

Circulante Consolidado
30/09/2014 31/12/2013
PIS/COFINS 482 2.784
ICMS 63.066 64.336
PAEX A recuperar 40.449 39.158
Encargos sociais e outros 2.156 2.223
Outros 2.606 5.348
Total 108.759 113.849
N&o circulante
ICMS 79.925 56.802
FINSOCIAL 2.151 2.160
COFINS 11.510 -
Outros 582 582
Total 94.168 59.544

7.2 Impostos e contribuicdes sobre o lucro arecuperar

Circulante
IRRF sobre aplicacao
financeira

Antecipacédo de IRPJ / CSLL
IRPJ/CSLL a restituir
IRRF e CSLL retido na fonte

Nao Circulante
IRPJ e CSLL restituir

Controladora

Consolidado

30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
3.472 6.087 17.198 18.609
9.824 8.572 16.648 20.915
3.518 809 24.984 6.465

860 859 3.506 7.882
17.674 16.327 62.336 53.871
- 1.661 35.240 33.206

- 1.661 35.240 33.206
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8 Aquisicdo de consumo de combustivel — conta CCC

A CELPA detém em 30 de setembro de 2014 crédito junto & Conta de Consumo de
Combustivel - “CCC” no montante de R$199.979 (R$ 94.346 em 31 de dezembro de 2013).

A Conta de Consumo de Combustiveis (CCC) foi criada pelo Decreto n°® 73.102, de 07 de
novembro de 1973, com a finalidade de aglutinar o rateio dos custos relacionados ao
consumo de combustiveis para a geragao de energia termoelétrica nos sistemas isolados,
especialmente na Regido Norte do pais o objetivo da Lei n°® 12.111, de 09 de dezembro de
2009, é reembolsar os custos de geracdo de energia elétrica nos Sistemas Isolados,
incluindo os custos relativos a contratacéo de energia e de poténcia associada a geracao
propria para atendimento ao servi¢o publico de distribuicdo de energia elétrica, aos
encargos do setor elétrico e impostos e, ainda, aos investimentos realizados, que devera
ocorrer através da Conta de Consumo de Combustiveis Fosseis - CCC.

9 Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos no periodo findo em 30 de setembro de 2014 e 31
de dezembro de 2013, assim como as transacdes que influenciaram o resultado dos
periodos findos em 30 de setembro de 2014 e 2013, relativas a opera¢des com partes
relacionadas decorrem de transa¢des da Controladora com suas controladas, acionistas e
suas partes relacionadas, profissionais-chaves da Administracéo (presidente e diretores) e
outras partes relacionadas, conforme Deliberacdo CVM n° 560, de 11 de dezembro de 2008,
gue aprovou o CPC 05 — Divulgacdes sobre Partes Relacionadas.

Controladora

30/09/2014 31/12/2013 30/09/2013
Natureza da Resultado Resultado
Empresas Ref. operagao Ativo Passivo / Despesa Ativo Passivo / Despesa
Contrato de
CEMAR (@) compartilhamento - 135 - - 222
Dividendos 25.506 - - 24.449 - -
CELPA (b) Contrato de matuo 101.971 - (5.487) - 416.147 (3.070)
Cesséo de Créditos 447.097 - (30.951) - - 700
AFAC 306.000 - - -
EQUATORIAL
SOLUCOES (c) Dividendos 1.866 - - 1.866
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9 Partes relacionadas--Continuagéo

Consolidado

30/09/2014 31/12/2013 30/09/2013
Natureza da Resultado Resultado
Empresas Ref. operagao Ativo Passivo / Despesa Ativo Passivo / Despesa
ELETROBRAS (d) Empréstimos - 331.736 - 372.179 23.088
Dividendos - 13.444 - - 12.598 -
FASCEMAR (e) Contrato de Divida - 4.506 - 10.213 1.271
Previdéncia Privada - 1.993 - - 1.792
@ Contrato de
CEMAR compartilhamento - - - - 222
Compra de energia
GERAMAR (f) elétrica - - 3.058 - 430 3.730
Dividendos - - - 7.208 - -
EQUATORIAL Contrato de
SOLUCOES (c) compartilhamento 525 1.163 - - -

(@) Companhia Energética do Maranh&o - CEMAR (“Companhia”), empresa de economia
privada de capital aberto, é a concessionaria do servigo publico de distribuigdo de
energia elétrica, e atividades associadas ao servico de energia elétrica. Os valores entre
a controlada CEMAR e a Companhia sao provenientes do contrato de compartilhamento
de recursos humanos, administrativos e rateio proporcional das respectivas despesas
incorridas, com prazo de duragao indeterminado; e de dividendos a receber.

(b) Centrais Elétricas do Para — CELPA, Sociedade por a¢des de capital aberto, brasileira,
com sede na cidade de Belém, no Estado do Para, que atua na distribuicdo e geracao
de energia elétrica na area de sua concesséo legal que abrange todo o Estado do Para
com 1.248 mil km2, atendendo 2,1 milhdo de consumidores em 144 municipios. O
contrato de concesséao de distribui¢cdo de energia elétrica n° 182/1998, celebrado entre a
ANEEL e a CELPA em 28/7/1998, possui vigéncia de 30 anos, podendo ser renovado
por igual periodo. Os valores com a CELPA sao provenientes da aquisi¢éo direta ou
indireta e negociagéo dos créditos constantes na recuperacao judicial desta controlada,
devidos aos seguintes credores: BNDES, Banco Bradesco, Banco Itatl BBA / Unibanco,
BIC Banco, Banco Merrill Lynch e Banco Société Générale. O saldo sera amortizado em
10 parcelas anuais, fixas e iguais, vencendo-se a primeira parcela no ultimo dia de 30
de setembro de 2034, a dltima parcela no ultimo dia de 30 de setembro de 2043.

Aporte para Futuro Aumento de Capital assumido pela Companhia de aportar recursos
novos no montante de R$700 Milhdes até dezembro de 2014, definido no Plano de
Recuperacao Judicial e no Plano de Transicdo da ANEEL. Obrigacdo plenamente
cumprida em 4 de abril de 2014.
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9 Partes relacionadas--Continuacao

(c) Egquatorial Solucbes — Sociedade andnima de capital fechado que tem como atividade
principal a prestacdo de servicos em negocios de energia elétrica, telecomunicacdes e
transmissao de dados. Os valores com a Equatorial Solu¢cdes sdo provenientes do
contrato de compartilhamento de recursos humanos, administrativos e rateio
proporcional das respectivas despesas incorridas com a controlada CEMAR, com prazo
de duracéo indeterminado.

(d) Eletrobrds — Companhia de capital aberto que tem como objeto social realizar estudos,
projetos, construcao e operacao de usinas geradoras, de linhas de transmisséo e
distribuicdo de energia elétrica. A Eletrobrés é acionista da controlada CEMAR. Os
valores com a ELETROBRAS séo referentes aos dividendos a pagar e a contratos de
empréstimos com a controlada CEMAR. Os contratos de empréstimos com a
ELETROBRAS sao provenientes de linhas de financiamento especificas para o Setor
Elétrico e suas condi¢des sdo igualmente praticadas com outras distribuidoras de
energia elétrica do Brasil.

(e) FASCEMAR - Fundacéo de Previdéncia Complementar que tem por finalidade, na
gqualidade de entidade fechada de previdéncia complementar, a administracéo e
execucgdo dos Planos de Beneficios de natureza previdenciaria. Os valores séo
provenientes das contribuicdes da patrocinadora controlada CEMAR com sua Fundacéo
de Previdéncia Complementar.

(f) GERAMAR - Sociedade responsavel pela implantacao e operacao das usinas
termoelétricas de Tocantinopolis e de Nova Olinda, no municipio de Miranda do Norte,
no Estado do Maranhao. Os valores com a Geradora de Energia do Norte S.A.
(“GERAMAR?”) sao provenientes do contrato de compra de energia elétrica CCEAR N°
5555/2007 - 29413N - 29414N com vigéncia até 2024 com a controlada CEMAR, que é
pactuado em condi¢cbes normais de mercado.
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9 Partes relacionadas--Continuacao

Remunerac&o dos Administradores

A remuneracao anual global dos membros do Conselho de Administracdo e Diretoria foi
fixada em até R$12.500, conforme Assembleia Geral Ordinaria realizada em 25 de abril de
2014.

Proporcéo de cada elemento na remuneracao total, referente ao periodo findo em 30 de
setembro de 2014:

Conselho de Administracdo

Remuneragéo fixa: 100%
Diretoria

Remuneragéo fixa: 23%

Beneficios: 1%

Remuneragéo variavel: 76%

Remuneragdo do Conselho de Administragéo e Diretoria paga pela Companhia no periodo:

Conselho de Diretoria
Administracdo  Estatutaria Total

NUumeros de membros 7 7 14
Remuneracéo fixa anual 900 1.561 2.461

Salario ou Pro-labore 900 1.491 2.391

Beneficios diretos e indiretos - 70 70
Remuneracéo variavel - 4.873 4.873

Bbnus - 4.873 4.873
Beneficios pds-emprego - 6 3
Remuneracdo baseada em acdes - 2.231 2.231
Valor total da remuneracgao por érgéo 900 8.668 9.568
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9 Partes relacionadas--Continuacao

Garantias

A Companhia presta garantia como avalista ou fiadora das controladas CEMAR e CELPA,
sem 6nus, nos contratos de financiamentos abaixo listados:

CEMAR:
Valor do Valor
INSTITUICAO financiamento % do aval Inicio Término liberado 30/09/2014
Agéncia Especial de Financiamento
Industrial - FINAME PSI (Simplificado) 776 100 25/03/2010 15/10/2019 776 495
Agéncia Especial de Financiamento
Industrial - FINAME PSI (Convencional) 24811 100 17/08/2010 15/04/2020 17.262 12.166
Banco do Brasil - CCB N° 21/00003-4 90.000 100 27/04/2013 27/04/2015 90.000 102.737
Banco do Brasil - CCB N° 20/02000-7 150.000 100 28/06/2013 28/06/2015 150.000 168.795
Banco do Brasil - CCB N° 20/02002-3 40.000 100 18/12/2013 18/12/2015 40.000 43.228

Banco Nacional de Desenvolvimento

Econdmico e Social - BNDES

(11.2.0841.1) 193.023 100 11/11/2011 15/11/2021 175.237 107.056
Banco Nacional de Desenvolvimento

Econdmico e Social - BNDES

(12.2.1211.1) 516.488 100 13/12/2012 15/12/2022 354.623 355.553
Banco do Nordeste do Brasil - BNB 136.076 100 23/11/2005 28/02/2017 136.076 28.533
Banco do Nordeste do Brasil - BNB

(193.2008.2808.3018) 144.939 100 05/02/2009 05/02/2021 144.939 117.025
Caixa Econdmica Federal - Contrato N°

415.866-52/2013 — FINISA 28.626 100 04/10/2013 07/10/2025 14.313 14.979
Financiadora de Estudos e Projetos -

FINEP 11.519 100 07/11/2011 15/03/2020 7.956 6.178
International Finance Corporation — IFC 135.056 50 01/02/2008 15/01/2016 135.056 31.920
Total 1.471.314 1.266.238 988.665
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Partes relacionadas--Continuacgao
Garantias
CELPA:
Valor do % do Valor
Instituicdo financiamento  aval Inicio Término liberado 30/09/2014
Banco Interamericano de Desenvolvimento (RJ) 121.095 100 01/09/2012 31/08/2026 121.095 162.914
Renegociado
Ministério da Fazenda - PGNF (Termo de sem aval da
Parcelamento de Débitos - 19/12/2012) 131.900 100 19/11/2012 19/10/2017 EQTL -
Banco Itall (Capital de Giro CCBI) 200.000 100 25/11/2013 25/11/2015 200.000 213.059
Banco CitiBank (Capital de Giro CCBI) 175.000 100 25/11/2013 25/11/2015 175.000 188.078
Banco CitiBank (Capital de Giro CCBI) 80.000 100 23/07/2014 23/04/2015 80.000 88.610
Banco IBM (Capital de Giro) 11.700 100 22/01/2014 24/07/2017 11.700 10.133
Banco IBM (Capital de Giro) 10.000 100 19/09/2014 19/03/2018 10.000 10.032
Banco Ital ( Notas Promissoérias ) 200.000 100 17/06/2014 14/12/2014 200.000 206.903
Austral Seguradora (Garantia Judicial
2008.34.00.039764-6 - Al ANEEL n° 004/2007) 16.065 100 29/01/2013 29/01/2015 NA NA
Austral Seguradora (Garantia Judicial 0021347-
94.2009.4.01.3400 - Al ANEEL n° 001/2007) 11.386 100 01/05/2014 01/05/2016 NA NA
Austral Seguradora (Garantia Judicial 50941-
85.2011.4.01.3400 - Al ANEEL n° 008/2008) 15.710 100 01/05/2014 01/05/2016 NA NA
Fairfax Brasil Seguros (Seguro Judicial n°. 12901-
34-2011-4-01-3400 - Al ANEEL n° 009/2008) 4.075 100 13/06/2013 13/06/2015 NA NA
Banco Ital (Fianga Bancaria - Beneficiario
COMTRAFO - n°. 100414050008500) 2,280 100 20/05/2014 18/02/2015 NA NA
Banco Itall (Fianga Bancaria - Beneficiario Duke
Energy - n°. 100413100157100) 1.454 100 16/10/2013 31/12/2014 NA NA
Austral Seguradora (Garantia de Leildo 006/2013
- 48500.002921/2013-25) 122 100 01/04/2014 01/10/2014 NA NA
Austral Seguradora (Garantia de Leildo 10/2013
A-5) 382 100 04/12/2013 02/10/2014 NA NA
Austral Seguradora (Garantia de Leildo 005/2014
- 13° Leildo) 887 100 24/04/2014 24/10/2014 NA NA
Austral Seguradora (Garantia de Leildo 003/2014
A-3) 66 100 28/05/2014 17/10/2014 NA NA
Austral Seguradora (Seguro Judicial - Segurado
Terra industrial) 1.825 100 13/12/2013 13/12/2015 NA NA
Austral Seguradora (Seguro Judicial - Segurado
Municipio de Maraba ) 486 100 01/01/2014 01/01/2016 NA NA
Austral Seguradora (Seguro Judicial - Segurado
Banco Guanabara S/A) 9.128 100 10/03/2014 10/03/2017 NA NA
Austral Seguradora (Seguro Judicial - Segurado
PETROS) 36.808 100 10/03/2014 10/03/2017 NA NA
Austral Seguradora (Seguro Judicial - Segurado
PINE) 33.120 100 09/09/2014 09/09/2015 NA NA
Total 1.063.489 797.795 879.729
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10 Sub -rogacao CCC

Versdo: 1

Em conformidade com as disposicdes da Resolucdo ANEEL n°® 784, de 24 de dezembro de
2002, e Resolucao Autorizativa - ANEEL n° 1.999, de 07 de julho de 2009, alterada pela
Resolugao Autorizativa - ANEEL n° 3.405 de 27 de margo de 2012 a Companhia foi
enquadrada na sub-rogacao dos beneficios do rateio da Conta de Consumo de
Combustiveis Fosseis - CCC, referente a implantacao do projeto elétrico de interligacdo da
llha do Marajé ao Sistema Interligado Nacional — SIN, proporcionando a reducao do
dispéndio da CCC, que contribui para a modicidade das tarifas aos consumidores finais.

O valor do investimento reconhecido e aprovado pela ANEEL para a sub-rogacéo é de
R$465.198, correspondente a 100% do montante aprovado.

O beneficio foi dividido em duas fases distintas. Na 12 fase, a Companhia tem um valor
aprovado de sub-rogacado de R$ 184.660 e, na 22 fase, um valor aprovado de R$ 280.538.
O Despacho ANEEL n° 4.722, de 18 de dezembro de 2009, para aplicacdo nas publicactes
do exercicio de 2009 trata nos itens 53 e 54, a respeito da contabilizacdo do subsidio
recebido pela concessionaria oriundo do fundo da CCC em virtude de obras que visam a
desativacao de usinas térmicas e consequente reducédo de 6leo diesel no processo de
geracao de energia em noOsso pais.

O mencionado despacho determina que todos os valores ja recebidos ou aprovados sejam
registrados no grupo de contas “223 - Obriga¢6es Especiais Vinculadas a Concessao do
Servigo Publico de Energia Elétrica”. Dentro desse grupo é feita a segregacgéo dos valores ja
efetivamente recebidos e dos valores pendentes de recebimento que ja foram aprovados
pelo érgao regulador.

Até 30 de Setembro de 2014, ja foram aplicados pela Companhia, relativos a 12 e 22 fase, 0
total R$259.972 (R$234.653 em 31 de Dezembro de 2013), desse montante R$210.143
(185.688 em 31 de Dezembro de 2013) corresponde ao valor Sub-rogado.

Do valor do investimento reconhecido e aprovado pela ANEEL para a sub-rogacao ja foi
repassado a Companhia o total de R$31.575, ficando um saldo a receber de R$433.623 em
30 de Setembro de 2014.

10.1 Sub -rogagado — CCC - rateio beneficio

Transferéncias para

31/12/2013 obras Parcela recebida 30/09/2014
Valores aplicados 185.688 24.455 (31.575) 178.568
Valores a aplicar 279.510 (24.455) - 255.055
Total 465.198 - (31.575) 433.623
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11 Impostos de renda e contribuicao social diferidos

As controladas reconheceram imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre
diferencas temporarias e imposto de renda sobre prejuizos fiscais considerando as suas
projecdes de lucro tributavel.

Os créditos fiscais diferidos sobre prejuizos fiscais ndo possuem prazo de prescricao e 0s
seus efeitos financeiros ocorrerdo no momento da sua realizagdo. O imposto de renda &
calculado a aliquota de 25%, considerando o adicional de 10% e a contribui¢c&o social foi
constituida a aliquota de 9%.

Desta forma, os referidos créditos fiscais estdo contabilizados no ativo nao circulante,
considerando a expectativa de sua realizacdo, sendo observado o limite de 30% para
compensacao anual com lucros tributaveis, conforme determinacao do CPC 26.

a. Composicéao dos créditos de imposto de renda e contribui¢do social correntes e

diferidos
Consolidado
30/09/2014 31/12/2013
IRPJ prejuizos fiscais (*) 132.544 167.603
IRPJ e CSLL diferencas temporarias (i) (167.451) (195.288)
IRPJ e CSLL aquisigdo CELPA (ii) 57.994 58.784
Total n&o circulante 23.087 31.099

(*) Os créditos de prejuizos fiscais sdo provenientes da controlada CEMAR.

i.  Composicao IRPJ e CSLL diferengas temporarias

30/09/2014 31/12/2013

Contingéncias 19.659 20.842
PCLD 28.424 29.555
Tributos com exigibilidade suspensa 132 132
Ativos/Passivos Regulatdrios (58.597) (12.548)
Ajustes RTT (Lei 11.638/2008) (25.907) (32.723)
Depreciacao acelerada (a) (244.545) (240.833)
Provisdes e baixas de ativo/passivos regulatérios 107.043 33.946
Outras despesas nao dedutiveis 6.341 6.341

(167.451) (195.288)
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11 Impostos de renda e contribuicao social diferidos--Continuagéo

a. Composicédo dos créditos de imposto de renda e contribui¢cdo social correntes e
diferidos--Continuacéo

ii. Composicdo do IRPJ e CSLL aquisicdo CELPA

30/09/2014  31/12/2013

Intangivel - Mais valia concesséo (44.622) (47.230)
Baixa de ativo Imobilizado 42.073 44,531
Contingéncias Possiveis 51.395 52.333
Outras contas a pagar - PLPT 9.148 9.150

57.994 58.784

b. Expectativa de recuperacao

Com base nos estudos técnicos de viabilidade, a Administragdo da controlada estima que
a realizacdo dos créditos fiscais possa ser feita até 2017, conforme demonstrado abaixo:

Expectativa de realizagcéo 2014 2015 2016 2017 Total
Impostos diferidos 18.200 41.144 36.600 36.600 132.544

A CEMAR realizou R$3.893 de imposto de renda diferido sobre prejuizos fiscais no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, pois tem optado pela realiza¢éo dos
beneficios de depreciagédo acelerada até 2018, incentivo tecnolégico e beneficio
SUDENE até 2021.

Em 30 de setembro de 2014 a Cemar optou pela quitacdo antecipada dos débitos
parcelados no REFIS, foram compensados R$34.520 com prejuizos fiscais, considerando
o Art. 33 da Medida Provisdria n® 651/2014 e portaria PGFN/RFB n° 15/2014.

O estudo técnico de viabilidade, que inclui a recuperacéo dos impostos diferidos, é
revisado anualmente, foi elaborado pela Companhia, examinado pelo Conselho Fiscal e
aprovado pelo Conselho de Administracdo em 26 de fevereiro de 2014.

c. Conciliacdo da despesa com imposto de renda e contribuicdo social

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacéo das aliquotas fiscais e da despesa do
Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuicao Social Sobre Lucro Liquido
(CSLL) debitada em resultado, no trimestre findo em 30 de setembro de 2014 e 2013, é
demonstrada como segue:
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11

Lucro contéabil antes do imposto (IRPJ) de renda e da
contribuicdo social (CSLL)

Aliquota fiscal

Pela aliquota fiscal

Adicdes :

Proviséo para contingéncias

Proviséo para crédito de liquidagdo duvidosa

Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética P&D
Ativos e passivos regulatérios

Ajustes RTT (Lei 11.638/2008)

Proviséo para suprimento de energia

Proviséo para recuperacao de ativos

Tributos com exigibilidade suspensa (depdsitos judiciais)
Provisdo Fundo Plano de Pensé&o

Provisdes

Outros

Exclusées:
Reversdes de provisdes, reposicionamento tarifario diferido e
ativo regulatério
Reversdes de provisédo de crédito para liquidacéo duvidosa
Reversdes de contingéncias
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética
Ajustes RTT (Lei 11.638/2008)
Proviséo para suprimento de energia
Participacao nos lucros, honorarios e licenga prémio
Proviséo para recuperacao de ativos

Efeito de IR/CSLL s/ Equivaléncia Patrimonial
Depreciacao acelerada
Qutras provis6es

IRPJ e CSLL

Incentivo PAT

Compensacgéao/Constituicdo Prejuizo fiscal e base negativa de
CSLL

Proviséo para realizagéo

IRPJ exercicios anteriores

IRPJ e CSLL no resultado do exercicio

Aliquota efetiva (excluindo IRPJ/CSLL diferidos)

Ativo fiscal diferido
(+) IRPJ Subvencéo governamental
Total

Aliquota efetiva com ativo fiscal diferido

Impostos de renda e contribuicédo social diferidos--Continuagéo

CONSOLIDADO

Versdo: 1

c. Conciliacdo da despesa com imposto de renda e contribui¢cdo social—Continuacao

30/09/2014 30/09/2013

IRPJ CSLL IRPJ CSLL
143.819  143.819 80.804 80.804
25% 9% 25% 9%
35.955 12.944 20.201 7.272
63.388 22.819 82.191 28.878
31.517 11.346 133.921 47.053
11.679 4.204 1.723 605
11.968 4.309 28.137 9.886
35.044 12.616 13.831 4.860
20.451 7.362 - -
3.529 1.270 - -
5.135 1.849 - -
- - 8.546 3.002
7.798 2.807 25.958 9.120
33.920 12.220 30.686 10.781
224.429 80.802 324.993 114.185
(99.385)  (35.778)  (212.273)  (74.583)
(44.030)  (15.851)  (15.256) (5.360)
(32.583)  (11.730)  (54.407)  (19.116)
(9.095) (3.274) - -
(2.349) (847) (7.945) (2.791)
(2.974) (1.070) - -
(6.573) (2.366) - -
(3.304) (1.189) - -
(3.904) (1.405) (3.312) (1.164)
(3.711) - - -
(3.849) (742)  (19.723) (6.780)
(211.757) (74.252) (312.916)  (109.794)
48.627 19.494 32.278 11.663
(995) - (595) -
(3.465) (1.408) - -
18.537 6.673 - -
4 - - -
62.708 24.759 31.683 11.663
43.60%  17,22% 39,21% 14,43%
(43.077)  (16.844)  (51.651)  (18.148)
(44.202) - (23.872) -
(24.571) 7915 _ (43.840) (6.485)
-17,08% 550%  -54,25% -8,03%
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11 Impostos de renda e contribuicao social diferidos--Continuagéo

c. Conciliacdo da despesa com imposto de renda e contribui¢cdo social--Continuagéo

Em 14 de maio de 2007, a Agéncia para o Desenvolvimento do Nordeste - ADENE, atual
Superintendéncia para o Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, que pertence ao
Ministério de Integrac@o Nacional, emitiu o Laudo Constitutivo n® 0061/2007, que outorga
a CEMAR ampliagéo do percentual de reducéo do imposto de renda de 25% para 75%
sob a justificativa de modernizacao total das suas instalacdes elétricas, com prazo de
vigéncia de 2007 até o ano de 2016. Em 28 de marc¢o de 2012 foi emitido novo Laudo
Constitutivo n°® 0037/2012, que outorga a CEMAR ampliagéo do percentual de redugéo do
imposto de renda de 75% sob a justificativa de modernizacao total das suas instalacdes
elétricas, com prazo de vigéncia de 2012 até o ano de 2021.

12 Ativo financeiro da concesséao (Consolidado)

Refere-se a parcela dos investimentos realizados pelas controladas CEMAR e CELPA e néo
amortizados até o final da concessao classificada como um ativo financeiro por ser um
direito incondicional de receber caixa ou outros ativo financeiro diretamente do poder
concedente decorrente da aplicagéo das Interpretacdes Técnicas ICPC 01 — (R1) Contrato
de Concessao e ICPC 17 — Contrato de Concesséao: Evidenciagéo e da Orientacdo Técnica
OCPC 05 — Contrato de concessédo. Essa parcela de infraestrutura classificada como ativo
financeiro é a taxa de 11,36% remunerada por meio do denominado WACC regulatério, que
consiste na remuneracao do investimento e que é cobrada mensalmente na tarifa dos

clientes.
31/12/2013 Reclassificagao (a) VNR (b) Capitalizacdo Baixas 30/09/2014
Ativo financeiro 1.776.873 16.011  21.905 259.445  16.382 2.090.616
Obrigacdes especiais (581.130) - (16.695) (137.332) - (735.157)
Ativo financeiro 1.195.743 16.011 5.210 122.113 (8.896) 1.355.459
31/12/2012 Reclassificacdo (a) VNR (b) Capitalizacdo Baixas 31/12/2013
Ativo financeiro 1.418.873 (59.971) 50.262 386.771 (19.062) 1.776.873
Obrigacdes especiais  (365.928) - 19.117 (235.935) 1.616 (581.130)
Ativo financeiro 1.052.945 (59.971) 69.379 150.836 (17.446) 1.195.743
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12 Ativo financeiro da concessao (Consolidado)--Continuacéo

A concessao das controladas CEMAR e CELPA nao é onerosa, desta forma, ndo ha
obrigag@es financeiras fixas e pagamentos a serem realizados ao poder concedente.

(a) Valor novo de reposicao

Em 11 de setembro de 2012, foi publicada a Medida Proviséria 579, que dispbe sobre a
prorrogacao e licitacdo das concessdes de geracgéo, transmisséo e distribuicdo de
energia elétrica, sobre a reducdo dos encargos setoriais, sobre a modicidade tarifaria, e
da outras providéncias. Tal medida provisoéria foi convertida em 11 de janeiro de 2013 na
Lei 12.783.

De acordo com este normativo legal, o calculo do valor dos investimentos vinculados a
bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou nao depreciados, para fins de indenizacao,
deve utilizar como base a metodologia de valor novo de reposicao, conforme critérios
estabelecidos em regulamento do poder concedente.

(b) Obrigacdes especiais

Representam substancialmente recursos da Uni&o Federal, dos Estados e dos
Municipios e pela participacdo de consumidores, vinculados a realizagéo de
investimentos na concessao do servi¢o publico de energia elétrica.

As obrigacfes especiais sdo calculadas com base na participacdo da fonte de recurso, a
saber:

- Os recursos da Unido séo calculados pelo percentual estabelecido no contrato; e
- Os demais recursos se enquadram na resolucdo 414/2010 da Aneel.
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13 Outros créditos areceber

Controladora

Consolidado

Circulante

Valores a recuperar de empregados
Adiantamento a fornecedores
Alienacgéo de bens e direitos

Créditos em conta de energia elétrica
Despesas pagas antecipadamente
Outros créditos a receber

Total

30/09/2014  31/12/2013  30/09/2014  31/12/2013
- - 2.663 2.036

- - 3.878 10.656

- - 8.723 4.440

- - 6.078 4.062

- - 6.092 7.286

1.308 1.045 29.333 12.856
1.308 1.045 56.767 41.336

Controladora

Consolidado

Nao circulante

Adiantamento a fornecedores

Valores a liberar

Caucéo em garantia

Cesséo de crédito/muatuo — Celpa (Nota 9)
Outros créditos a receber

Total

30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014  31/12/2013
- - 954

- - 35.026 35.026

- - 41.907 37.413

546.948 416.147 - -

- - 97 331

546.948 416.147 77.984 72.770
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14 Investimentos

As principais informacdes sobre os investimentos nas controladas e controladas em
conjunto seguem abaixo:

Controladas Consolidado

Avaliados por equivaléncia
patrimonial: 30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
CEMAR 65,11% 1.177.726 1.106.395 - -
CELPA 96,18% 53.492 68.169 - -
Geradora de Energia do Norte 25,00% 66.961 59.688 66.961 59.688
Vila Velha 50,00% 3.300 3.300 3.300 3.300
Equatorial Solu¢des 100,00% 24.880 15.221 - -

Subtotal 1.326.359 1.252.773 70.261 62.988
Outros investimentos - - 7.772 7.906

Total 1.326.359 1.252.773 78.033 70.894

Movimentagao dos investimentos em controladas e controlada em conjunto:

Equatorial  Vila
CEMAR CELPA Geramar Solucbes Velha Total
Saldo em 31 de dezembro 2013 1.106.395 68.169 59.688 15.221  3.300 1.252.773

Dividendos adicionais (108) - (9.419) - - (9.527)
Resultado da equivaléncia

patrimonial 72.276 (16.344) 16.452 9.582 - 81.966
Amortizacdo do direito de

concessao (837) - - - - (837)
Ganho ou Perda no investimento - 1.667 240 77 - 1.984

Saldo em 30 de setembro 2014  1.177.726 53.492 66.961 24.880 3.300 1.326.359

PAGINA: 71 de 120



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EQUATORIAL S.A.

Notas Explicativas

Equatorial Energia S.A

Notas explicativas as informacdes trimestrais
Periodos findos em 30 de setembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

14

15

Investimentos--Continuacgéo

Versdo: 1

Equatorial Vila
CEMAR CELPA Geramar Solugdes Velha Total
Saldo em 31 de dezembro 2012 1.010.272 223.135 57.147 8.625 2.000 1.301.179
Aporte de capital - 44.000 - 2.500 1.300 47.800
Dividendos adicionais (95) - - - - (95)
Dividendos minimos (24.339) - (14.306) (1.276) - (39.921)
Resultado da equivaléncia patrimonial 125.169 (102.237) 16.847 5.372 - 45.151
Amortizagdo do direito de concessao (4.612) - - - - (4.612)
Outros resultados abrangentes - 22 - - - 22
Ajuste PPA Celpa - 3.344 - - - 3.344
Baixa dividendos prescritos - 28.895 - - - 28.895
Perda no investimento - (128.990) - - - (128.990)
Saldo em 31 de dezembro 2013 1.106.395 68.169 59.688 15.221 3.300 1.252.773
Intangivel (Consolidado)
O intangivel esta constituido da seguinte forma:
30/09/2014

Taxas anuais

(-) Obrigagdes

Em servico

Em curso

Contrato de concessao (a)
Total

médias ponderadas vinculadas a Valor
de depreciaco (%) Custo  Amortizagdo concessdo liquido
4,07% 7.572.264  (3.025.083) (1.778.570) 2.768.611
1.342.600 - (378.208)  964.392
628.115 (89.241) - 538.874
9.542.979 (3.114.324) (2.156.778) 4.271.877
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15

Intangivel (Consolidado)--Continuagéo

31/12/2013

Versdo: 1

Taxas anuais
médias

(-) Obrigacdes

ponderadas de vinculadas a Valor

depreciacao (%) Custo Amortizacao concessao liquido
Em servico 3.54% 7.170.853  (2.775.767) (1.703.536) 2.691.550
Em curso 1.261.873 - (378.407) 883.466
Contrato de concessao (a) 628.115 (88.404) - 539.711
Total 9.060.841  (2.864.171) (2.081.943) 4.114.727

O ativo intangivel é composto pelo direito de uso dos bens vinculados ao contrato de servigo
de concessdao das controladas CEMAR e CELPA amortizaveis até agosto de 2030 e julho de

2028, respectivamente, conforme ICPCOL1.

31/12/2013 Reclassificacdo Adic6es Baixas Capitalizagdo (ii)) 30/09/2014
Em Servigo 7.166.897 (16.011) - (69.770) 487.214  7.568.330
(-) Amortizagao (2.771.811) - (292.050) 42.712 - (3.021.149)
Total em servico 4.395.086 (16.011)  (292.050) (27.058) 487.214  4.547.181
Em curso 1.261.873 - 827.386 - (746.659)  1.342.600
Total 1.261.873 827.386 - (746.659) 1.342.600
Obrigag6es especiais (i) (2.504.286) (224.021) 6.398 75.952 (2.645.957)
(-) Amortizagéo 422.343 66.836 - - 489.179
Total em obrigacBes especiais  (2.081.943) (157.185) 6.398 75.952 (2.156.778)
Direito de concesséao 628.115 - - - 628.115
(-) Amortizagao (88.404) (837) - - (89.241)
Total de direito de concessao 539.711 (837) - - 538.874
Total 4.114.727 (16.011)  377.314 (20.660) (183.493)  4.271.877
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15 Intangivel (Consolidado)--Continuacao

31/12/2012 Reclassificacdo Adicdes Baixas Capitalizagdo (i) 31/12/2013

Em Servico 6.642.522 59.971 - (163.417) 627.821 7.166.897
(-) Amortizagéo (2.497.801) (352.293)  78.283 - (2.771.811)
Total em servigo 4.144.721 59.971 (352.293) (85.134) 627.821  4.395.086
Em curso 1.554.662 - 721.804 - (1.014.593) 1.261.873
Total 1.554.662 - 721.804 - (1.014.593) 1.261.873
Obrigages especiais (i) (2.420.212) - (341.083) 21.075 235.934 (2.504.286)
(-) Amortizagéo 319.185 - 104.537  (1.379) - 422.343
Total em obrigacGes especiais (2.101.027) - (236.546) 19.696 235.934 (2.081.943)
Direito de Concesséo 628.115 - - - - 628.115
(-) Amortizacéo (83.792) - (4.612) - - (88.404)
Total de direito de concessao 544.323 - (4.612) (65.438) - 539.711
Total 4.142.679 59.971 128.353  (65.438) (150.838)  4.114.727

i. Obrigacbes Especiais representam substancialmente recursos da Unido Federal, dos
Estados e dos Municipios e pela participacdo de consumidores, vinculados a realizagédo
de investimentos na concessao do servigo publico de energia elétrica.

ii. Capitalizagcdes correspondem as transferéncias do intangivel em curso para o intangivel
em servigo e ativo financeiro da concessao.

16 Fornecedores (Consolidado)

Controladora Consolidado

30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
Suprimento de energia elétrica - - 541.665 293.494
Energia livre — CCEE - - 19.551 15.288
Aquisicdo de combustivel - - 146.447 94.346
Encargos de uso da rede elétrica - - 254.452 228.094
Materiais e servigcos - - 354 245
Outros 263 212 82.735 43.247
Total 263 212 1.045.204 674.714
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Moeda Estrangeira:
Crédito RJ (a)

Tesouro Nacional

CCBI ITAU (b)

CCBI CITIBANK (b)

CCBI CITIBANK (b)
Subtotal

(-) Custo de transagao
Total Moeda Estrangeira

MOEDA NACIONAL
BANCO DO BRASIL
BNB

BNDES

CAIXA
ELETROBRAS
FINAME

FINEP

IBM

IFC

VOTORANTIM
Leasings

Crédito RJ

GIRO IBM

GIRO IBM

GIRO NPS ITAU
Subtotal

(-) Custo de Captacdo

TOTAL MOEDA NACIONAL

TOTAL GERAL (a)

17 Empréstimos e financiamentos (Consolidado)

30/09/2014
Circulante N&o circulante Total
Custo médio da Principal e Principal e Principal e
divida (% a.a.) encargos encargos encargos

5,28% - 162.914 162.914
5,13% 2.933 54.069 57.002
3,10% 159.813 53.703 213.516
4,05% 141.547 46.861 188.408
2,37% 88.610 - 88.610
392.903 317.547 710.450

(1.657) (1.119) (2.776)

391.246 316.428 707.674

9,70% 316.579 8.254 324.833
8,50% 37.437 108.120 145.557
6,90% 64.772 397.836 462.608
6,00% - 14.979 14.979
8,40% 75.298 327.929 403.227
9,45% 776 444 1.220
4,00% 1.132 5.047 6.179
9,80% 916 1.680 2.596
11,30% 21531 10.389 31.920
4,50% 476 2.111 2.587
13,75% 43 - 43
5,46% - 869.038 869.038
10,81% 4.005 6.128 10.133
11,94% 2.889 7.143 10.032
12,11% 206.903 - 206.903
732.757 1.759.098 2.491.855

(1.748) (2.340) (4.088)

731.009 1.756.758 2.487.767

1.122.255 2.073.186 3.195.441

Versdo: 1

(a)O aumento do saldo de empréstimos no circulante ocorrido no periodo é decorrente
principalmente das transferéncias do néo circulante para o circulante, ocorridas nas
controladas no valor de R$783.553 e dos ingressos de novos empréstimos no valor de

R$366.140.
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17 Empréstimos e financiamentos (Consolidado)--Continuacéo

31/12/2013
Custo médio Circulante N&o circulante
dadivida (% a.a.) Principal e encargos Principal e encargos Total

MOEDA ESTRANGEIRA

Tesouro nacional 5,04% 3.652 51.668 55.320
CREDITO RJ - BID @) 5,28% - 149.750 149.750
CCBI ITAU (b) 535 203.007 203.542
CCBI CITIBANK (b) 389 179.215 179.604
Subtotal 4.576 583.640 588.216
(-) Custo de Captagéo (1.657) (4.157) (5.814)
TOTAL MOEDA ESTRANGEIRA 2.919 579.483 582.402
MOEDA NACIONAL

Eletrobras 7,41% 74.896 369.748 444.644
IFC 8,24% 23.105 31.167 54.272
BNB 8,50% 37.618 135.552 173.170
BNDES 7,25% 29.151 433.697 462.848
FINEP 4,00% 1.134 5.888 7.022
FINAME 5,13% 3.082 13.079 16.161
CREDITOS RJ 5,22% - 885.392 885.392
LEASINGS 10,59% 224 22 246
Banco do Brasil S.A 7,45% - 291.836 291.836
CAIXA - 14.331 14.331
Subtotal 169.210 2.180.712  2.349.922
(-) Custo de Captagéo (2.895) (3.851) (6.746)
TOTAL MOEDA NACIONAL 166.315 2.176.861 2.343.176
TOTAL GERAL 6,83% 169.234 2.756.344 2.925.578
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17 Empréstimos e financiamentos (Consolidado)--Continuacéo

(a) Crédito RJ se refere aos créditos dos credores financeiros do Plano de Recuperacéo
Judicial da CELPA, cujas taxas e prazos foram repactuados em conformidade com o
estabelecido no Plano. Com isso, houve reestruturacdo dos credores por tipo de crédito
de forma a conceder maior félego financeiro a controlada, o que culminou com o
alongamento da divida significativamente, dilatada e reduzida, a correcéo.

(b) Estas operacdes possuem swap de cambio e taxa de juros associados para anular 0s
efeitos de exposi¢cdo ao dolar e libor, hedge das operacdes.

As parcelas relativas ao principal dos empréstimos e financiamentos tinham os seguintes
vencimentos:

30/09/2014

Vencimento Valor %

Circulante 1.122.255 35%
2015 164.439 5%
2016 186.491 6%
2017 162.381 5%
2018 1.240.608 39%
Apb6s 2018 322.726 10%
Total 2.076.645 65%
Custo de Captacéo (N&o circulante) (3.459) 0%
Nao Circulante 2.073.186 65%
Total 3.195.441 100%
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17 Empréstimos e financiamentos (Consolidado)--Continuacéo

A mutacédo da conta de empréstimos e financiamentos esta descrita a seguir:

Moeda Nacional Moeda Estrangeira
Passivo Passivo Néo Passivo Passivo Néo
Circulante Circulante Circulante Circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 166.315 2.176.859 2.919 579.485 2.925.578
Ingressos 200.000 45.364 80.000 - 325.364
Encargos 76.796 12.980 9.344 - 99.120
Variagdo monetaria e cambial (1.125) 6.905 30.192 5.954 41.926
Transferéncias encargos de principal 5 30.334 - 5.841 36.180
Transferéncias principal 505.663 (505.663) 277.890 (277.890) -
Amortizacdes de principal (161.605) (10.442) (1.214) - (173.261)
Pagamentos de juros (58.444) - (7.886) - (66.330)
Custo de captacao 1.748 2.340 3.038 - 6.864
Saldos em 30 de setembro de 2014 729.353 1.758.677 394.283 313.390 3.195.441
Moeda Nacional Moeda Estrangeira
Passivo
Passivo Nao Passivo Passivo Nao
Circulante Circulante Circulante Circulante Total

Saldos em 31 de dezembro de 2012 555.665 1.834.899 93.013 139.286 2.622.863
Transferéncias para partes

relacionadas - - (95.536) (4.742) (100.278)
Ingressos 50.000 493.067 - 375.000 918.067
Encargos 105.691 13.758 8.253 - 127.702
Variagcdo monetaria e cambial (56) 56.942 598 41.499 98.983
Transferéncias 196.460 (196.460) 1.103 (1.1203) -
Amortizagdes de principal (629.096) (25.496) (2.309) - (656.901)
Pagamentos de juros (111.177) - (2.203) - (113.380)
Custo de captacao (2.172) 151 - - (2.021)
Caucdes em garantia - - - 29.543 29.543
Saldos em 31 de dezembro de 2013 166.315 2.176.861 2.919 579.483 2.925.578

Acompanhamento dos covenants dos empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos contratados pela controlada CEMAR possuem covenants
financeiros, cujo ndo cumprimento, durante o periodo de apuracao, podera acarretar o
vencimento antecipado dos contratos. Até o encerramento do trimestre findo em 30 de
setembro de 2014, a Companhia manteve-se dentro dos limites estipulados nos contratos.

PAGINA: 78 de 120



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2014 - EQUATORIAL S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Equatorial Energia S.A
Notas explicativas as informacdes trimestrais

Periodos findos em 30 de setembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

18 Debéntures (Consolidado)

A mutagdo das debéntures € a seguinte:

Passivo Passivo néao
circulante circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 5.974 294.085 300.059
Custo de captacéo - 221 221
Encargos 17.582 - 17.582
Variagdo monetéaria 271 9.521 9.792
Pagamentos de juros (17.513) - (17.513)
Saldos em 30 de setembro de 2014 6.314 303.827 310.141
Passivo Passivo néo
circulante circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 169.602 283.210 452.812
Custo de captacéo - 295 295
Encargos 22.554 - 22.554
Variagdo monetéaria 91 10.580 10.671
Amortizacdes de principal (160.380) - (160.380)
Pagamentos de juros (25.893) - (25.893)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 5.974 294.085 300.059

Quarta emissao debéntures

Em 22 de setembro de 2012 encerrou-se a distribuicdo publica da 42 emisséo de debéntures
nao conversiveis em ac¢des da Companhia. Os recursos captados, no montante de
R$280.000, dividido em duas séries de R$101.380 e R$178.620, destinaram-se,
prioritariamente para implementac&o do programa de investimentos da Companhia e
aumento do capital de giro. Em 30 de setembro de 2014, a taxa efetiva dessa operacao é de
11,91% ao ano.
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18.

Debéntures (Consolidado)--Continuacao

Versdo: 1

No encerramento do exercicio em 30 de setembro de 2014, as debéntures representam o

montante de R$310.141 e os seus vencimentos estdo programados conforme descrito

abaixo:
30/09/2014 31/12/2013
Vencimento Valor % Valor %
Circulante 6.314 0% 5.974 2%
2016 33.793 11% 33.793 11%
Apos 2016 271.436 89% 261.915 87%
Total 305.229 100% 295.708 99%
Custo de captagdo - Nao
circulante (1.402) 0% (1.623) -1%
Total ndo circulante 303.827 100% 294.085 98%
Total 310.141 100% 300.059 100%
Covenants

As emissfes de Debéntures, classificados no circulante e no ndo circulante, preveem a
manutencgédo de indicadores de endividamento e cobertura de juros. Em 30 de setembro de

2014, a Companhia e suas controladas atingiram todos os indicadores requeridos

contratualmente.
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19 Impostos arecolher

19.1 Impostos e contribuicdes a recolher

Consolidado

Circulante 30/09/2014 31/12/2013

ICMS 115.306 84.233
ICMS parcelamento (a) 30.319 40.097
PIS/COFINS 35.386 25.473
PIS/COFINS parcelamento - 63.653
INSS parcelamento - 1.180
REFIS/PAES(b) 42.493 16.193
Encargos sociais e outros 11.134 12.540
Outros 6.938 5.317
Total 241.632 248.686

Consolidado

N&o circulante 30/09/2014 31/12/2013

ICMS parcelamento (a) 63.772 79.893
REFIS/PAES (b) 164.118 133.216
PIS/COFINS parcelamento - 116.587
INSS parcelamento - 3.048
Outros 975 1.069
Total 228.865 333.813

19.2 Impostos e contribuigdes sobre o lucro a recolher

Consolidado

IRRF
Provisédo de IRPJ / CSL

Total

30/09/2014 31/12/2013
374 509
31.199 17.336
31.573 17.845

Versdo: 1

a. A CELPA possui parcelamentos concedidos pela Secretaria Executiva de Estado da
Fazenda do Estado do Pard, originario de débitos do ICMS corrente. O referido saldo é

corrigido pelo Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia — SELIC mais 1%.
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19

20

Impostos a recolher--Continuacao
b. Programa de Recuperacdo Fiscal - REFIS
CEMAR

Em 30 de setembro de 2014 a CEMAR optou pela quitacdo antecipada dos débitos
parcelados no REFIS da Lei n® 11.941/2009, da Lei n°® 12.865/2013, Lei n°® 12.996/2014
e parcelamento previdenciario simplificado.

A referida divida no montante de R$ 49.513 esta sendo quitada, considerando o Art. 33
da Medida Proviséria n® 651/2014 e portaria PGFN/RFB n° 15/2014, deste total R$
14.794 foi pago em espécie e R$ 34.520 foram compensados com prejuizos fiscais,
restando um saldo de R$ 199, a ser quitado em outubro de 2014.

CELPA

Refere-se a saldos remanescentes do Parcelamento Excepcional — PAEX Lei n°
11.941/2009 consolidado em Setembro de 2009 e migracdo de débitos na modalidade
espontanea junto a Receita Federal do Brasil, Procuradoria Geral da Fazenda Nacional
e Instituto de Seguridade Social para a Lei 12.996/2014 em Agosto de 2014, com
liquidag&o prevista para Novembro de 2029. O valor de cada prestacéo sera acrescido
de juros correspondentes a variacdo da taxa SELIC - Sistema Especial de Liquidacao e
Custddia. As parcelas terdo o seguinte cronograma de vencimento

Provisdo para processos civeis, fiscais e trabalhistas (Consolidado)

A controlada CEMAR e a CELPA séo partes (polos passivos) em acdes judiciais e
processos administrativos perante varios tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do
curso normal das suas operacgdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos
civeis e outros assuntos.

A Administracdo das controladas, com base em informacdes de seus assessores juridicos,
andlise das demandas judiciais pendentes e, quanto as acdes trabalhistas, com base na
experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante
considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as a¢fes em curso,
COMO Se segue:
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20

Versdo: 1

Provisdo para processos civeis, fiscais e trabalhistas (Consolidado)--

Continuacéo

30/09/2014 31/12/2013
Valor das  Depdésitos Provisao Valor das Depo6sitos  Provisao
causas judiciais liquida causas judiciais liquida
Civeis 97.746 (94.635) 3.111 97.577 (134.139) (36.562)
Tributarias 497 (387) 110 569 (394) 175
Trabalhistas 95.288 (39.535) 55.753 102.866 (29.191) 73.675
Regulatérias 60.097 - 60.097 136.603 - 136.603
PPA CELPA (a) 337.013 - 337.013 339.684 - 339.684
590.641  (134.557) 456.084 677.299  (163.724)  513.575
Circulante 13.735 (21.294) (7.559) 39.775 (24.165) 15.610
Nao circulante 576.906 (113.263) 463.643 637.524 (139.559) 497.965
590.641 (134.557) 456.084 677.299 (163.724) 513.575

a) O valor justo dos passivos contingentes civeis, fiscais e trabalhistas da controlada

CELPA foi determinado com base na avaliagdo de assessores juridicos, 0s quais

também consideraram nesta avaliagdo as causas com probabilidade de perda possivel,
resultando em um ajuste no montante de R$337.013 em 30 de setembro de 2014.

b) Dos valores de depdsitos judiciais civeis, R$66.924 se referem a fluxos de contratos de
cédulas bancarias que estdo sendo depositados no &mbito do processo de recuperacao
judicial. Estes créditos foram listados no plano de recuperacao judicial e
foram impugnados pelas instituigdes financeiras credoras. Por ordem judicial vigente, o
fluxo contratual esta sendo depositado, mensalmente, em juizo até que seja proferida
pela justica uma decisao final de mérito sobre a sujeicao ou ndo dos créditos ao regime

recuperacional.
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Versdo: 1

20 Provisao para processos civeis, fiscais e trabalhistas (Consolidado)--

Continuacéo

Movimentagdo dos processos no exercicio (Consolidado)

Civeis
Tributarias
Trabalhistas
Regulatorias (a)
PPA CELPA (b)

Civeis
Tributarias
Trabalhistas
Regulatorias
PPA CELPA

31/12/2013 30/09/2014
Adicédo a

Saldo inicial provisdo Utilizacdo (1) Estornos (2) Atualizacdo (3) Saldo final

97.577 21.923 (20.493) (11.475) 10.214 97.746

569 3 - (80) 5 497

102.866 6.732 (6.245) (8.578) 513 95.288

136.603 9.080 - (86.314) 728 60.097

339.684 - - (2.671) - 337.013

677.299 37.738 (26.738) (109.118) 11.460 590.641

31/12/2012 31/12/2013
Adicao a

Saldo inicial provisdo Utilizagdo (1) Estornos (2) Atualiza¢do (3) Saldo final

94.490 33.528 (24.530) (8.812) 2.901 97.577

145.125 - - (144.557) 1 569

116.341 27.219 (12.992) (29.895) 2.193 102.866

87.755 57.987 (5.449) (4.002) 312 136.603

343.161 - - (3.477) - 339.684

786.872 118.734 (42.971) (190.743) 5.407 677.299

(1) Gastos efetivos com contingéncias judiciais.
(2) Revers0es realizadas no exercicio.
(3) Atualizacdes monetérias.

a) Reversao relacionada a CELPA, o valor das baixas R$39.540 foram parceladas no
ambito da Lei 12.996/2014 em agosto de 2014, R$26.510 referem-se a reducao ou
ganhos nas penalidades aplicadas e R$20.264 de ajuste de Selic.

b) PPA CELPA — Sao provenientes de estimativa de valor do desembolso das causas
possiveis de acordo com andlises do departamento juridico da Controlada Celpa.
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20 Provisao para processos civeis, fiscais e trabalhistas (Consolidado)--
Continuacéo

Trabalhistas

Atualmente, o passivo trabalhista € composto por 2.076 reclamagfes ajuizadas por ex
empregados contra a Companhia, com pedidos que variam entre horas extras,
periculosidade, equiparacéo e/ou reenquadramento salarial, doenca
ocupacional/reintegracéo, estabilidade CIPA, entre outros, assim como por a¢cdes movidas
por ex-empregados de empresas terceirizadas (responsabilidade subsidiaria), que pleiteiam,
em sua maioria, verbas rescisorias.

No encerramento das demonstragdes financeiras intermediarias findas em 30 de setembro
de 2014 contemplam proviséo de R$95.288 (R$102.866 em 31 de dezembro de 2013).

Além das perdas provisionadas, existem outras contingéncias trabalhistas cuja possibilidade
de perda é avaliada pela Administracdo, com base na avaliacdo a Geréncia Juridica da
CEMAR, da Celpa e seus assessores legais externos, como possivel, no montante de
R$51.871 (R$ 36.232 em 31 de dezembro de 2013) para as quais nao foi constituida
provisao.

Civeis

As Controladas figuram como rés em 18.577 processos civeis, sendo que 13.505 tramitam
em Juizados Especiais, 0os quais, em sua grande maioria, referem-se a pleitos de danos
materiais e morais, assim como ressarcimento de valores pagos por consumidores.

Os processos civeis mais significativos envolvem ag¢6es indenizatérias questionando
acidentes com a rede de distribuicéo, falha no fornecimento, morte por eletroplesséo ou
danos decorrentes da rescisdo de contratos com fornecedores.

No encerramento das demonstracdes financeiras intermediarias findas em 30 de setembro
de 2014 contemplam proviséo de R$97.746 (R$97.577 em 31 de dezembro de 2013).

Além das perdas provisionadas, existem outras contingéncias civeis cuja possibilidade de
perda é avaliada pela Administracdo, com base na avaliacdo a Geréncia Juridica da
CEMAR, da Celpa e seus assessores legais externos, como possivel, no montante de R$
565.683 (R$569.153 em 31 de dezembro de 2013) para as quais nao foi constituida
provisao.
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20 Provisao para processos civeis, fiscais e trabalhistas (Consolidado)--
Continuacéo

Tributéarias
A CEMAR e a CELPA figuram como parte ré em 182 processos tributarios.

As demonstracdes trimestrais findas em 30 de setembro de 2014 contemplam provisdo de
R$497, para as causas tributarias (R$569 em 31 de dezembro de 2013).

Além das perdas provisionadas, existem outras contingéncias tributarias cuja possibilidade
de perda é avaliada pela Administracdo, com base na avaliacdo a Geréncia Juridica da
CEMAR, da Celpa e seus assessores legais externos, como possivel, no montante de R$
47.677 (R$48.103 em 31 de dezembro de 2013) para as quais nao foi constituida provisao.
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21 Outras contas a pagar (Consolidado)

30/09/2014 31/12/2013
Néao Nao

Circulante circulante Circulante circulante
Outros créditos a pagar - Fornecedores 2.258 - 2.231 -
Adiantamentos e devolucdes (a) 42.253 - 42.264 -
Entidades seguradoras 202 - 202 -
Outras apropriagdes fornecedores 10.473 - 10.474 -
Encargos tarifarios 1.882 - 1.888 -
Créditos tributarios — CCC - 143.553 - 83.708
Multas regulatorias(b) 55.631 - 49.278 -
Beneficios pés-emprego 4.506 - 19.193 2.043
Caucdes 6.790 - 6.716 -
Aquisicdo Celpa (c) 60.000 - 60.000 -
Créditos de Terceiros 1.974 - 1.316 -
Outras contas a pagar 58.550 42.613 42.137 20.511
Total 244,519 186.166 235.699 106.262

a) Refere-se a adiantamento recebido com a finalidade de assegurar os investimentos
necessarios ao atendimento, pela Companhia, ao consumidor.

b) Refere-se ao passivo por violagdo do limite de continuidade individual dos indicadores DIC
(limite de continuidade estabelecido no periodo considerado para o indicador de duragéo
de interrupcao por unidade consumidora ou por ponto de conex&o), FIC (limite de
continuidade estabelecido no periodo considerado para o indicador de frequéncia de
interrupcao por unidade consumidora ou por ponto de conexao) e DMIC (limite de
continuidade estabelecido no periodo considerado para o indicador de duragdo méaxima de
interrupcao continua por unidade consumidora ou por ponto de conexao). Em relagéo ao
periodo de apuracdo (mensal, trimestral ou anual), a distribuidora devera calcular a
compensacao ao consumidor e efetuar o crédito na fatura, apresentada em até dois meses
apo6s o periodo de apuragdo. No caso de violagédo do limite de continuidade individual do
indicador DICRI (limite de continuidade estabelecido para o indicador de duracédo da
interrupcao individual ocorrida em dia critico por unidade consumidora ou ponto de
conexao), a distribuidora devera calcular a compensacao ao consumidor e efetuar o crédito
na fatura, apresentada em até dois meses apds 0 més de ocorréncia da interrupcao. Pelo
fato da Companhia ter entrado com o pedido de recuperacéo judicial em 29/2/2012, todos
os valores cujo fato gerador ocorreram antes do protocolo do pedido devem compor o
saldo dos credores cujo pagamento sera aprovado pela assembleia de credores nos
prazos e condicfes legais estabelecidas no plano de Recuperacéo Judicial aprovado.

c) Refere-se ao aumento do passivo circulante em funcao de um saldo a ser restituido
referente ao Programa Luz Para Todos, estimado pela Controlada Celpa.
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22 Patriménio liguido
22.1 Capital social

O capital social em 30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013 é de
R$1.977.276 e sua composicao por classe de agdes e principais acionistas é a

seguinte:

Acionista ON %
FIP PCP 45.518.146 22,94%
Squadra Investimentos 30.939.640 15,59%
International Financial Corporation 10.625.000 5,35%
CSHG 10.394.964  5,24%
BTG Pactual Asset Management S/A DTVM 10.271.024 5,18%
GAP Asset Management 10.053.381 5,07%
Norges Bank 9.962.283 5,02%
Demais minoritérios 70.682.914 35,61%
Total 198.447.352 100,00%

A Companbhia é listada no Novo Mercado da BM&FBOVESPA, tendo exclusivamente
acoes ordinarias em sua base acionaria e garantindo 100% de “Tag Along” aos
acionistas minoritarios no caso de fusfes ou transferéncia de controle acionério.

22.2 Reservade capital
Em atendimento a deliberacdo CVM n° 562, de 17 de dezembro de 2008, que aprovou

0 CPC 10, a Companhia possui registrado na Reserva de Capital o montante total de
R$19.435, referentes a opgOes outorgadas reconhecidas.

22.3 Reservade lucros - Reserva legal

Constituida a base de 5% do lucro liquido antes das participacdes e da reversédo dos
juros sobre o capital proprio, conforme determina a legislacdo societaria, definido pelo
Conselho de Administragéo, e limitada a 20% do capital social.
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22 Patriménio liquido--Continuacao
22.4 Reservade Lucros — Reserva para investimento e expansao

Esta reserva destina-se a registrar parcela do lucro liquido do exercicio destinada a
operacdes de investimento e expansado da Companhia.

22.5 Reserva de Lucros — Distribui¢céo de dividendos adicionais

Esta reserva destina-se a registrar a parcela de dividendos que excede 0 minimo
obrigatério, cuja distribuicdo ainda n&o foi aprovada em assembleia.

23 Lucro por agcao

Conforme requerido pelo CPC 41 e IAS 33 (Earnings per Share), a tabela a seguir reconcilia
o lucro liquido do periodo com os montantes usados para calcular o lucro por acéo basico e

diluido.
30/09/2014  30/09/2013
Numerador
Lucro liguido do periodo 111.497 130.778

Denominador
Média ponderada do nimero de a¢des ordinéarias para o lucro basico  198.447.352 198.447.352
Lucro bésico e diluido por acdo 0,5618 0,6590

Em 30 de setembro de 2014 nao ha diferencas entre o lucro por agéo basico e diluido.
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24 Plano de opcao de compra de acdes

Quarto plano de opcdes de agdes

Foi aprovada, na Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) de 21 de julho de 2014, a criagdo
do Quarto Plano de Opc¢bes de Compra de A¢des da Equatorial (“Plano”). As opgdes de
subscricdo de acdes a serem oferecidas nos termos do Plano ndo excederéo 3,0% (trés por
cento) das Ac¢des representativas do capital social total da Companhia (incluidas as Agbes
emitidas em decorréncia do exercicio de Opg¢6es com base neste Plano), contanto que o
namero total de A¢Bes emitidas ou passiveis de serem emitidas nos termos do Plano esteja
sempre dentro do limite de capital autorizado da Companhia.

Uma vez exercida a opgéo pelos interessados, as referidas a¢cdes serdo objeto de emissdo
através de aumento do capital da Companhia. Maiores detalhes sobre o Plano podem ser
obtidos na Ata da AGE que aprovou o mesmo, a qual esta disponivel no site da Companhia
e no site da CVM.

Preco de Exercicio das Opc¢oes

O Preco de Exercicio das Opcdes outorgadas nos termos do Plano sera determinado pelo
Comité de Administragédo do Plano, com base na média da cotacdo das Ac¢des da
Companhia na BM&FBOVESPA, ponderada pelo volume de negociacéo, no periodo de até
180 dias que antecederem a Data de Outorga.

O Preco de Exercicio seréa reduzido pelo valor dos dividendos, juros sobre o capital proprio e
outros proventos distribuidos pela Companhia aos acionistas ou quaisquer outros valores
por Acédo colocados a disposi¢cdo dos acionistas pela Companhia, inclusive em fungéo de
reducéo de capital social sem o cancelamento de a¢Bes ou qualquer outra operagdo
societaria que implique alocacéo de recursos aos acionistas ou reducao do valor das agées,
sempre considerado o periodo compreendido entre a Data de Outorga e a data do exercicio
das Opcoes.
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24 Plano de opcao de compra de a¢gdes--Continuagao
Beneficiarios

Os beneficiarios do Plano poderéo exercer suas Opc¢des no prazo maximo de 6 (seis) anos
a partir da data de outorga das Opcdes. As opgOes tornam-se exerciveis ao longo de 4
(quatro) anos, sendo 25% em cada ano.

Durante o prazo de 1 (um) ano contado da data de exercicio das Opgdes, 0s beneficiarios
ndo poderdo vender, ceder ou, de qualquer forma, alienar as Agdes da Companhia
originalmente adquiridas ou subscritas ao amparo do Plano.

Em 21 de julho de 2014, o Comité de Administragédo do Plano outorgou 4.225.000 (quatro
milhdes, duzentos e vinte e cinco mil) Op¢des aos beneficiarios do Plano, ao preco de R$
21,76 (vinte e um reais e setenta e seis centavos) por Opcéo.

Potencial de diluicéo

De acordo com as regras do Plano, a emisséo potencial das op¢fes remanescentes
implicaria em uma diluigcdo adicional para os atuais acionistas da Equatorial Energia S.A.
equivalente a 3%, no maximo.

25 Participacao nos lucros de empregados

O programa de participagdo nos resultados da Companhia e de suas controladas é
composto por avaliagcdes dos indicadores da presidéncia, diretorias, geréncias,
coordenadores e colaboradores e vem evoluindo ao longo dos anos de forma a propiciar um
maior engajamento dos colaboradores na melhoria dos seus resultados operacionais. No
trimestre findo em 30 de setembro de 2014, o saldo provisionado de participacéo nos lucros
na Companhia era de R$3.475 (R$ 8.039 em 31 de dezembro de 2013).

O saldo provisionado na Companhia juntamente com suas controladas era de R$23.826 em
30 de setembro de 2014 (R$ 34.673 em 31 de dezembro de 2013).
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26 Receita operacional (Consolidado)

30/09/2014
N° de
consumidores (*) MWh (*) R$
Residencial 3.779.055 4.488.244 1.957.816
Industrial 12.862 1.362.640 463.843
Comercial 303.751 1.684.357 1.014.912
Rural 176.420 301.501 91.005
Poder publico 40.627 594.893 274.697
lluminacgédo publica 1.381 565.310 153.571
Servigo publico 7.892 400.236 125.531
Consumo proprio 663 31.122 -
Receita pela Disponibilidade - Uso da Rede - - 17.738
Suprimento CCEE - - 81.521
Baixa renda - - 271.495
Receita de construgéo - - 903.220
Outras - - 324.321
Total 4.322.651 9.428.303 5.679.670

(*) Informagdes nao revisadas pelos auditores independentes
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26 Receita operacional (Consolidado)--Continuagéo

30/09/2013

Versdo: 1

consumidores (*)  MWh (*)

R$

Residencial

Industrial

Comercial

Rural

Poder publico

lluminag&o publica

Servigo publico

Consumo proprio

Receita pela Disponibilidade- Uso da Rede
Subvencdes Tarifarias

Suprimento CCEE

Fornecimento néo faturado

Fornecimento néo faturado Reposicao Tarifaria
Fornecimento ndo faturado diferimento TUSD
Baixa renda

Provisdo reducéo de tarifa - Irrigacéo

Receita de construcéo

Outras

3.570.750 3.873.017
12.920 1.284.121
284.357 1.968.668
178.432 287.507
39.499 577.972
1.307 485.818
7.553 381.444

638 25.235

1.555.871
389.061
854.636

81.445
249.170
120.073
111.699

13.994
24.610
124.788
(15.117)
23.730
(3.823)
203.893
(49)
484.765
252.378

Total

4.095.456 8.883.782

4.471.124

(*) Informagdes néo revisadas pelos auditores independentes
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27 Receita operacional liquida (Consolidado)

A reconciliag@o da receita bruta para a receita liquida € como segue:

30/09/2014 30/09/2013
Fornecimento de energia elétrica 4.461.650 3.751.890
Remuneracao financeira WACC 90.405 62.151
Suprimento de energia elétrica 81.521 124.788
Receita de construgdo 903.220 484.765
Outras receitas 142.874 47.530
Receita operacional 5.679.670 4.471.124
ICMS sobre venda de energia elétrica (832.224) (676.511)
PIS e COFINS (456.450) (363.767)
Encargos do consumidor (39.908) (34.026)
Cota para RGR - (3.710)
ISS (3.463) (1.176)
Encargo de capacidade emergencial 1.330 (2.232)
Outros (1) (4.063)
Deducdes a receita operacional (1.330.716) (1.085.485)
Receita operacional liquida 4.348.954 3.385.639

28 Custos do servico e despesas operacionais

As despesas / (receitas) operacionais tém a seguinte a composi¢ao por natureza de gasto:

30/09/2014

Custo do Servico Despesas Despesas
Custos/Despesas Operacionais de Energia Elétrica com vendas administrativas Total
Pessoal 84.565 34.787 53.009 172.361
Material 17.641 2.626 1.671 21.938
Servigos de terceiros 165.797 152.648 83.505 401.950
Taxa de fiscalizagéo de servigo de
energia elétrica 3.820 2.836 - 6.656
Energia elétrica comprada para revenda 2.088.092 - - 2.088.092
Encargos de uso do sistema de
transmisséo e distribui¢cdo 108.616 - - 108.616
Custo de construgéo 903.220 - - 903.220
Depreciacdo e amortizacdo 201.301 - - 201.301
Arrendamento e aluguéis 9.599 1.768 2.625 13.992
Subvencao CCC (20.642) - - (20.642)
Recuperacgéo de despesas - (13.539) (26) (13.565)
Outros 5.130 13.318 19.112 37.560
Total 3.567.139 194.444 159.896 3.921.479
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28 Custos do servico e despesas operacionais--Continuagéo

30/09/2013
Custo do Servico Despesas
de Energia com Despesas
Custos/Despesas Operacionais Elétrica vendas administrativas Total
Pessoal 74.582 18.911 62.109 155.602
Material 6.497 9.297 3.658 19.452
Servigos de terceiros 164.594 83.618 114.678 362.890
Taxa de fiscalizacéo de servico de
energia elétrica 3.912 68.310 - 72.222
Energia elétrica comprada para
revenda 1.602.256 - - 1.602.256
Encargos de uso do sistema de
transmisséo e distribuicdo 87.628 - - 87.628
Custo de construcéo 485.679 - - 485.679
Depreciacdo e amortizagéo 163.754 - - 163.754
Arrendamento e aluguéis 4.457 1.724 3.626 9.807
Subvenc¢do CCC (24.428) (9.461) - (33.889)
QOutros 6.041 11.254 32.215 49.510
Total 2.574.972 183.653 216.286  2.974.911

(*) InformagBes néo revisadas pelos auditores independentes

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2014 as despesas de
compra de energia no curto prazo tiveram aumento decorrente aos seguintes fatores:

(i) Aumento no preco de liqguidacdo da CCEE — PLD, devido a reducéo dos reservatérios e
necessidade de despachos das térmicas para atender a demanda nacional, e

(i) Aumento da exposicao involuntaria da empresa pelo atraso de entrada em operacoes
de Usina e cancelamentos de contratos relacionados ao grupo Bertin.

PAGINA: 95 de 120



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2014 - EQUATORIAL S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Equatorial Energia S.A
Notas explicativas as informacdes trimestrais

Periodos findos em 30 de setembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

29 Energia elétrica comprada para revenda

MWh R$

30/09/2014  30/09/2013  30/09/2014 30/09/2013
Energia de leildo 7.119.345 6.890.729 1.430.987 1.178.566
Contratos Eletronuclear 370.580 372.586 73.577 48.084
Energia bilateral 154.766 161.496 32.133 29.898
Contratos cotas de garantias 4.045.506 4.026.634 125511 120.797
Encargo de Servi¢o do Sistema -
ESS/Energia Reserva - - 15.764 74.774
Energia de curto prazo — CCEE (a) 1.415.068 1.090.566 1.320.223 511.647
Programa incentivo fontes alternativas
energia - PROINFA 213.581 210.437 52.034 48.992
(-) Parcela a compensar crédito
PIS/COFINS néo cumulativo (b) - - (142.440) (99.450)
(-) Recuperacao custo de energia-CDE (c) - - (1.013.954) (478.206)
Outros custos - - 194.255 167.154
Total 13.318.846 12.752.448 2.088.092 1.602.256

(a) No segundo trimestre de 2014 as despesas de compra de energia no curto prazo
tiveram aumento decorrente aos seguintes fatores: (i) aumento no preco de liguidacdo
da CCEE — PLD que atingiu o limite maximo de 822 R$/MWh, devido a reducdo dos
reservatdrios e necessidade de despachos das térmicas para atender a demanda
nacional; (ii) O aumento da exposicéo involuntaria da empresa pelo atraso de entrada
em operacdes de Usina e cancelamentos de contratos relacionados ao grupo Bertin.
Com a publicacéo do Decreto n° 8.221 publicado em 02 de abril de 2014, que dispdes
da criagcdo da Conta ACR, as distribuidoras irdo recuperar a sua despesas decorrentes
a exposicao involuntaria de curto prazo e despacho de térmicas vinculadas ao CCEAR
por disponibilidade, a partir da liquidagéo de fevereiro de 2014, atraves do empréstimo
de dois empréstimos sendo de R$11,2 bilhdes e de R$6,6 bilhdes que sera repassado
mensalmente pela CCEE aos agentes distribuidores.

(b) O valor refere-se a crédito de PIS e COFINS n&do cumulativo, na forma das Leis 10.637
de 2002 e 10.833 de 2003, originério de aquisi¢cdo de energia elétrica para revenda.

(c) O Decreto n° 7.945 de marco de 2013 determinou o repasse de recursos da CDE para
as distribuidoras, com a intencéo de neutralizar parte dos problemas de caixa e
resultado, em funcdo da tendéncia de elevacdo nos custos. A contabilizacéo dos
recursos cobertos por esse repasse de CDE no resultado da Companhia, como redutora
do grupo “Energia comprada para revenda”, totalizando R$39.168.
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29

30

Energia elétrica comprada para revenda--Continuagao

Versdo: 1

(d) O Decreto n° 8.221 publicado em 02 de abril de 2014, instituindo a criagdo da “CONTA-
ACR”, através da qual as distribuidoras irdo recuperar as suas despesas decorrentes da
exposicao involuntaria de curto prazo e despacho de térmicas vinculadas ao CCEAR
por disponibilidade. A companhia registrou para o trimestre findo em 30 de setembro de
2014 R$851.441, em setembro a companhia estima receber R$123.345. No dia 06 de
outubro de 2014 as controladas CEMAR e CELPA receberam através do despacho n°
3.968, o valor de R$132.007 referentes a liquidacdo de agosto de 2014.

Resultado financeiro

Rendas financeiras

Acréscimo moratdrio de energia vendida
Atualizacdo do ativo financeiro - receita
VariagcBes monetarias ativas

Juros Ativos

Descontos obtidos

Ajuste a valor presente

Operagbes swap

Outras

Juros dos empréstimos e financiamentos e outros
Encargos de Dividas

Encargos com partes relacionadas

Variagcdes monetdrias passivas

Atualizacdo do ativo financeiro - despesa

Multas

Juros passivos

Operacgbes swap - despesa

Ajuste a valor presente

Outras despesas financeiras

Total

Controladora

Consolidado

30/09/2014  30/09/2013  30/09/2014  30/09/2013
25.791 39.155 107.909 74.924
- - 122.206 96.521

- - 366 11.975

- - 75.319 40.827

- - 4377 16.528

- - 4.756 -

- - (2.660) 31.577

- - 58.785 2.540
35.501 23.706 75.521 34.514
61.292 62.861 446.579 309.406
- - (93.765) (80.079)

- - (183.359)  (111.174)

- - (4.549) -

- - (149.086) (72.410)

- - (12.805) (25.383)

- - (47.827) (71.702)

- - (28.481) (17.256)

- - (51.876) (6.110)

- - (4.814) -

(5) (15.993) (49.570) (82.562)

(5) (15.993)  (576.132)  (466.676)
61.287 46.868  (129.553)  (157.270)
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31

Entidade de previdéncia privada
CEMAR

A CEMAR é patrocinadora da FASCEMAR - Fundacédo de Assisténcia e Seguridade
dos Servidores da CEMAR, Fundacéo de Previdéncia Complementar, pessoa juridica de
direito privado sem fins lucrativos, que tem por finalidade, na qualidade de entidade fechada
de previdéncia complementar, a administracéo e execuc¢ao dos Planos de Beneficios de
natureza previdenciaria.

A FASCEMAR foi totalmente reestruturada ao longo do ano de 2005, culminando na
implantacdo e operacionalizacdo de um novo plano previdenciario a partir de maio de 2006,
- 0 Plano Misto de Beneficios |, em regime de contribuicdo definida na modalidade de
contribuicdo variavel de acordo com a classificagcdo definida pela Previc. O plano oferece os
beneficio de aposentadoria normal, na modalidade de contribuicdo definida, e o beneficio
por incapacidade e por morte de participante ativo, na modalidade de beneficio definido,
além dos institutos legais obrigatérios. Desde a sua implementacgéo, verificou-se a adesao
de 98% dos participantes ativos do Plano de Beneficio Definido | (Plano BD 1), assim como
dos funcionarios da CEMAR que nao contavam com este beneficio.

Atualmente, o Plano BD | atende em sua maioria os participantes aposentados e
pensionistas que ja se encontravam em gozo do beneficio em abril de 2006. Este plano
apresenta os beneficios de aposentadoria por idade, especial, tempo de contribui¢éo e
auxilio funeral.

A CEMAR, na qualidade de patrocinadora, recolhe, mensalmente, para os dois Planos, uma
contribuicdo normal paritaria ao total das contribui¢cdes recolhidas pelos participantes que
pertencam ao seu quadro de pessoal. Na apuracao do periodo findo em 30 de setembro de
2014, esse valor corresponde a R$1.854 (R$1.792 em 31 de dezembro de 2013).

A CEMAR mantém registrado o valor de R$4.656 (R$10.213 em 31 de dezembro de 2013)
na rubrica de “Outras contas a pagar” como suporte ao contrato de divida com a
FASCEMAR, o qual a Administracdo entende ser suficiente para cobrir o passivo atuarial
calculado por seus atuarios.

Versdo: 1
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31 Entidade de previdéncia privada--Continuagéo
CELPA

A CELPA patrocina em conjunto com seus empregados em atividade, ex-empregados e
respectivos beneficiarios, planos de beneficios de aposentadoria e pensdo com o objetivo
de complementar e suplementar os beneficios pagos pelo sistema oficial da previdéncia
social, cuja administracéo € feita por meio da Redeprev - Fundagédo Rede de Previdéncia,
entidade fechada de previdéncia complementar, multipatrocinada, constituida como
fundagéo, sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira.

Em razdo da aquisi¢do da Centrais Elétricas do Para — CELPA pela Equatorial Energia S/A,
a referida patrocinadora decidiu transferir a gestdo dos Planos de Beneficios, administrados
pela RedePrev, para a FASCEMAR — Fundagéo de Previdéncia Complementar. A referida
transferéncia ndo implicard em alteracéo nas condicdes de direitos e obrigacdes
estabelecidos nos respectivos Regulamentos dos planos patrocinados.

CELPA-BD-I e do CELPA BD-lI.

A referida transferéncia sera efetivada em duas etapas, a primeira englobando os planos
Celpa BD | e Celpa BD Il e a segunda abrangendo os planos Celpa OP e Celpa R.

A PREVIC (Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar), aprovou a
transferéncia de gestéo dos planos Celpa BD | e Celpa BD Il da RedePrev para a
Fascemar, através das portarias de n°s 200 e 201 publicadas no Diario Oficial da Unido de
17 de abril de 2014 .

Conforme termo de transferéncia, o prazo para a concluséo do processo (aptiddo
operacional e concretizacdo da transferéncia) € de 120 dias contados da publicagdo das
portarias de aprovacao, tendo a referida transferéncia de gestdo ocorrida em 01 de julho de
2014.

A CELPA, na qualidade de patrocinadora, recolhe, mensalmente, para os dois planos, uma
contribuicdo normal paritaria ao total das contribuic6es recolhidas pelos participantes que
pertencam ao seu quadro de pessoal. Na apuracao do periodo de nove meses findo em 30
de setembro de 2014, esse valor corresponde a R$2.142 (R$3.266 em 30 de setembro de
2013).
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32 Instrumentos financeiros
a. Consideracdes gerais

Em atendimento a Deliberacdo CVM 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou 0S
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Companhia e suas controladas
efetuaram analise dos seus instrumentos financeiros, a saber: caixa e equivalentes de
caixa, contas a receber de clientes, ativos financeiros da concessao, fornecedores,
empréstimos e financiamentos, debéntures e derivativos, procedendo as devidas
adequacgbes em sua contabilizagdo, quando necessério.

A Administrac@o desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais e
controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de
controle consiste em acompanhamento permanente das condi¢cbes contratadas versus
condi¢des vigentes no mercado.

A administragéo faz uso dos instrumentos financeiros visando remunerar a0 maximo
suas disponibilidades de caixa, manter a liquidez de seus ativos, proteger-se de
variagdes de taxas de juros ou cambio e obedecer aos indices financeiros estabelecidos
em seus contratos de financiamento (covenants).

b. Politica de utilizacao de derivativos
A Equatorial apenas utiliza operacdes com derivativos para conferir protecao as
oscilagbes de indexadores macroecondmicos e conferir protecao as oscilagdes de

cotacOes de moedas estrangeiras, ambos através de operacdes de SWAP.

Atualmente, a Equatorial possui duas operacdes SWAP, sendo uma com o BTG Pactual
e outra com a sua controlada direta CELPA.
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32

Instrumentos financeiros--Continuagao

C.

Valor justo dos instrumentos financeiros (Consolidado)

Versdo: 1

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 475, os saldos contabeis e os valores de mercado
dos instrumentos financeiros inclusos no balango patrimonial em 30 de setembro de
2014 e 31 de dezembro de 2013 estéo identificados a seguir:

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Investimento de curto prazo

Contas a receber de cliente

Ativo financeiro de concessao

Depésitos judiciais

Sub-rogacéo da CCC - Valores Aplicados
Instrumentos financeiros derivativos

Total ativo

Passivo

Fornecedor

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Total passivo

Consolidado

30/09/2014 31/12/2013
Contabil Mercado Contabil Mercado
389.847 389.847 350.885 350.885
842.726 842.726 1.262.132 1.262.132
1.436.665 1.436.665 1.006.085 1.006.085
1.330.181 1.330.181 1.195.743 1.195.743
134.557 134.557 139.559 139.559
210.144 210.144 185.689 185.689
28.478 28.478 4519 4,519
4,372,598 4.372.598 4.144.612 3.621.406
30/09/2014 31/12/2013
Contabil Mercado Contabil Mercado
1.045.204 1.045.204 674.714 658.763
3.195.441 3.195.441 2.925.578 2.925.578
310.141 295.531 300.059 304.541
4550.786 4.536.176 3.900.351 3.888.882
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32 Instrumentos financeiros--Continuagao
c. Valor justo dos instrumentos financeiros--Continuacéo

¢ Investimentos de curto prazo — séo classificados como de valor justo através do
resultado. A hierarquia de valor justo dos investimentos de curto prazo é 1.

e Contas areceber de clientes— decorrem diretamente das operacdes da
Companhia, séo classificados como recebiveis, e estéo registrados pelos seus
valores originais, sujeitos a provisdo para perdas e ajuste a valor presente, quando
aplicavel.

e Ativo financeiro de concesséo — sao classificados como empréstimos e recebiveis,
e estao registrados pelos seus valores originais, sujeitos a proviséo para perdas e
ajuste a valor presente quando aplicavel.

e Fornecedores — Decorrem diretamente da operagdo da Companhia e sdo
classificados como passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo.

e Empréstimos e financiamentos— os empréstimos e financiamentos tem o propdsito
de gerar recursos para financiar os programas de investimento da Companhia e
eventualmente gerenciar necessidades de curto prazo. S&o classificados como
passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo e estdo contabilizados pelos
seus valores amortizados.

o Debéntures - sdo classificadas como passivos financeiros ndo mensurados ao valor
justo, e estao contabilizadas pelo seu valor amortizado.

¢ Instrumentos financeiros derivativos — sao classificados pelo valor justo através
do resultado tém como objetivo a protecéo as oscilaces de taxa de juros e moeda
estrangeira. Para as operacdes de swaps, a determinac&o do valor de mercado foi
realizada utilizando as informacdes de mercado disponiveis.
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32 Instrumentos financeiros--Continuagao
d. Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa da Companhia sdo instrumentos financeiros de alta liquidez e
o valor de mercado reflete o valor registrado no balango patrimonial. S&o compostos por
numerarios disponiveis e investimentos financeiros.

A Companhia mantém os equivalentes de caixa com a intengdo de atender a seus
compromissos de caixa de curto prazo.

Os investimentos financeiros da Companhia sdo de curto prazo e de alta liquidez. Sdo
também conversiveis em um montante conhecido de caixa e sdo indexadas ao CDI, que
é considerada uma taxa livre de risco. Desta forma classificamos todos 0s nossos
investimentos financeiros como equivalentes de caixa.

e. Fatores derisco - Instrugcdo CVM n° 475

Por ser uma holding, os principais riscos da Companhia estao relacionados ao
desempenho das suas Controladas e controlada em conjunto. Conforme a Instrugdo n°
475 da CVM, os fatores de risco foram detalhados conforme demonstrado abaixo:

¢ Risco de crédito- Os saldos elevados, bem como as idades dos recebiveis
provenientes de contas a receber de clientes constituem um risco para a liquidez e
para a estrutura de capital da Companhia. A Administracdo acompanha as situactes
em aberto e para mitigar o risco de inadimpléncia. A Companhia utiliza todas as
ferramentas de cobranca permitidas pelo érgéo regulador, tais como corte por
inadimpléncia, negativacdo de débitos e negociacao das posicdes em aberto. Para
mitigar o risco das instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros, a Companhia seleciona apenas instituicbes com baixo
risco, avaliadas por agéncias de rating. A Companhia preserva seus ativos de
concessao de acordo com a legislagcéo vigente e monitora as possiveis definicdes
nas regras de reversao da concessao.

e Risco de liquidez - O risco de liquidez evidencia a capacidade da Companhia em
liquidar as obrigagbes assumidas. Para determinar a capacidade financeira da
Companhia em cumprir adequadamente os compromissos assumidos, os fluxos de
vencimentos dos recursos captados e de outras obrigacdes fazem parte das
divulgag6es. Informagdes com maior detalhamento sobre os empréstimos captados
pela Companhia séo apresentados nas notas 17 e 18.
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32 Instrumentos financeiros--Continuagao

e. Fatores derisco - Instrucdo CVM n° 475--Continuacéo

A Companhia tem obtido recursos a partir da sua atividade comercial e do mercado
financeiro, destinando-os principalmente ao seu programa de investimentos e a
administracdo de seu caixa para capital de giro e compromissos financeiros.

A gestdo dos investimentos financeiros tem foco em instrumentos de curto prazo, de
modo a promover méxima liquidez e fazer frente aos desembolsos.

A geracao de caixa da Companhia e sua pouca volatilidade nos recebimentos e
obrigacdes de pagamentos ao longo dos meses do ano, prestam a Companhia
estabilidade nos seus fluxos, reduzindo o seu risco de liquidez.

e Riscos de mercado — Os riscos de mercado estédo associados a flutuacdes nas
taxas de juros e indexadores de dividas ou taxas de cambio, compreendendo ainda
os limitadores de endividamento definidos em contratos, cujo descumprimento pode
implicar em vencimento antecipado.

e Risco Cambial- Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer
em perdas por conta das flutuacdes no cAmbio. Atualmente a exposi¢ao da
controlada CEMAR ao cambio é de 0,4% de sua divida. A controlada CEMAR
monitora continuamente as taxas de cambio e de juros de mercado com o objetivo de
avaliar a eventual necessidade da contratacdo de derivativos para se proteger contra
o risco de volatilidade dessas taxas.

A sensibilidade desta divida foi demonstrada em cinco cenarios, em conformidade com
a Instrugcéo n° 475 da CVM. Um cenério com taxas reais verificadas 30 de setembro de
2014 (Cenario Provéavel); mais dois cenarios com apreciacdo de 25% (Cenario 1) e 50%
(Cenario Ill) da cotacdo da moeda estrangeira considerada.
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32 Instrumentos financeiros--Continuagao

e. Fatores derisco - Instrucdo CVM n° 475--Continuacéo

Incluimos ainda mais dois cenarios com o efeito inverso ao determinado na instrugéo
para demonstrar os efeitos com a depreciacdo de 25% (Cenério 1V) e 50% (Cenario V).

Risco do Fluxo de Caixa ou Valor Justo associado a Taxa de Juros R$ Mil
Cenario Cenério ll Cendério lll  Cenério IV Cenario V
Operacédo Risco  Provavel + 25% + 50% - 25% - 50%

PASSIVOS FINANCEIROS

Empréstimos, Financiamentos e

Debéntures usb (36.688) (214.300) (391.913) 140.924  318.537
Referéncia para PASSIVOS Taxa em

FINANCEIROS 30/09/2014 + 25% + 50% - 25% - 50%
Dolar USD/R$ 2,45 3,06 3,68 1,84 1,23

¢ Risco de vencimento antecipado- A controlada CEMAR possui contratos de
empréstimos, financiamentos e debéntures com covenants que, em geral, requerem a
manutencédo de indices econdmico-financeiros em determinados niveis. O
descumprimento desses indices pode implicar em vencimento antecipado das dividas. A
Administracdo acompanha suas posi¢des, bem como projeta seu endividamento futuro
para atuar preventivamente aos limites de endividamento.

e Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado a taxa de juros- As variagdes das
taxas de juros da economia afetam tanto os ativos quanto os passivos financeiros da
Companhia. Abaixo demonstramos os impactos dessas variacdes na rentabilidade dos
investimentos financeiros e no Endividamento em moeda nacional da Companhia.

A sensibilidade dos ativos e passivos financeiros da controlada CEMAR foi demonstrada
em cinco cenarios.

Apresentamos em conformidade com a Instru¢éo n° 475 da CVM, um cenario com taxas
reais verificadas em 30 de setembro de 2014 (Cenario Provavel) mais dois cenarios com
apreciacao de 25% (Cenario Il) e 50% (Cenario Ill) dos indexadores.

Incluimos, ainda, mais dois cenarios com o efeito inverso ao determinado na instru¢éo para

demonstrar os efeitos com a depreciacdo de 25% (Cenario 1V) e 50% (Cenario V) desses
indexadores.
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32 Instrumentos financeiros--Continuagao
e. Fatores derisco - Instrucdo CVM n° 475--Continuacéo

Risco do Fluxo de Caixa ou Valor Justo associado a Taxa de Juros R$ Mil

Cenario  Cenéario Il Cenario lll Cenéario IV Cenéario V
Operacédo Risco Provavel + 25% + 50% - 25% - 50%

Ativos financeiros

Aplicacdes Financeiras CDI 61276 76595  91.913 45957  30.638
Passivos financeiros
CDlI
(56.597)  (61.472)  (66.346)  (51.722)  (46.847)
Emg;i?;'r;":nstb e TILP (45.188)  (47.191)  (49.195)  (43.184)  (41.181)
Debéntures IGP-M 51028) (23575) (25.223)  (20.280)  (18.632)
IPCA
(18.608)  (20.890)  (23.172)  (16.326)  (14.044)
Referéncia para ativos e Taxa em
passivos financeiros 30/09/2014  + 25% + 50% - 25% - 50%
CDI (% 9 meses) 7,83 9,79 11,75 5,88 3,92
TILP (% 9 meses) 3,73 4,66 5,59 2,80 1,86
IGP-M (% 9 meses) 1,76 2,20 2,64 1,32 0,88
IPCA (% 9 meses) 4,61 5,76 6,91 3,46 2,30

O Impacto da Sensibilidade no Resultado e no Patrimdnio Liquido da controlada
CEMAR é demonstrado abaixo:

Impacto da Sensibilidade no Resultado e no Patriménio Liquido R$ Mil
Cenérios Impacto no resultado Impacto no lucro
Cenério Provéavel - -
Cenario Il 4.104 4.104
Cenario lll 8.209 8.209
Cenério IV (4.104) (4.104)
Cenario V (8.209) (8.209)
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32

Instrumentos financeiros—Continuagao

e. Fatores derisco - Instrucdo CVM n° 475--Continuagao

Versdo: 1

O Impacto da Sensibilidade no Resultado e no Patriménio Liquido da controlada CELPA

é demonstrada abaixo:

Impacto da Sensibilidade no Resultado e no Patriménio Liquido

Resultado do Exercicio
Cenérios (Lucro / Prejuizo)

Patriménio Liquido

Cenario Provavel -

Cenario Il (122.224)
Cenério Il (244.449)
Cenario IV 122.224
Cenario V 244.449

(93.196)
(186.392)
151.252
302.50

De acordo com o CPC 40, apresentamos abaixo os valores dos instrumentos derivativos
da Companhia, vigentes em 30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, que

podem ser assim resumidos:

Instrumentos derivativos da controlada CELPA:

Operagfes passivas Valor justo

Objetivo de hedge de Indexad venci 30/09/2014 31/12/2013
risco de mercado (a) ndexadores encimento

SWAP ITAU

Ponta ativa uUss 25/11/2015 27.355 17.932
Ponta passiva CDI 25/11/2015 (15.373) (15.082)
TOTAL 11.982 2.850
SWAP CITIBANK

Ponta ativa Us$ 25/11/2015 24.924 16.519
Ponta passiva CDI 25/11/2015 (15.110) (14.850)
TOTAL 9.814 1.669
SWAP CITIBANK

Ponta ativa uUss 23/04/2015 8.610 -
Ponta passiva CDI 23/04/2015 (1.928) -
TOTAL 6.682 -
TOTAL GERAL 28.478 4,519
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32 Instrumentos financeiros--Continuagao
e. Fatores derisco - Instrucdo CVM n° 475--Continuacéo

e Risco de Escassez de Energia - O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido
predominantemente pela geracao hidrelétrica. Um periodo prolongado de escassez
de chuva, durante a esta¢do umida, reduzira o volume de agua nos reservatorios
dessas usinas, trazendo como consequéncia 0 aumento no custo na aquisicéo de
energia no mercado de curto prazo e na elevacao dos valores de Encargos de
Sistema em decorréncia do despacho das usinas termelétricas. Numa situacao
extrema poderd ser adotado um programa de racionamento, que implicaria em
reducéo de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos reservatérios e as
dltimas simulagdes efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico — ONS n&o
prevé para os préximos anos um novo programa de racionamento.

A Companhia e suas controladas administram o seu capital de modo a maximizar o
retorno dos investidores por meio da otimizacao do nivel de endividamento e do
patrimdnio, buscando uma estrutura de capital eficiente e mantendo indices de
endividamento e cobertura de divida em niveis que venham a otimizar o retorno de
capital aos seus investidores e garanta a liquidez da Companhia.

O gerenciamento do capital esta baseado no acompanhamento de trés indicadores
financeiros, estabelecendo os limites maximos que ndo comprometem as operagéo do
Grupo:

e Divida Liquida / EBITDA

¢ Divida Liquida / (Divida Lig. + Patrim6nio Liquido)
e Divida de Curto Prazo / Divida Total
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33 Compromissos

Os compromissos relacionados a contratos de longo prazo com a compra de energia das
controladas CEMAR e CELPA s&o os seguintes:

e CEMAR:

Vigéncia 2014 2015 2016 2017 2018 Apds 2017
2014 a 2032 798.896 842.802 882.700 997.302 1.107.253 20.650.804

Energia Contratada

o CELPA:

Vigéncia 2014 2015 2016 2017 2018 Apods 2017
2014 a 2042 1.720.707 1.728.616 2.206.785 2.447.757 2.582.384 82.409.397

Energia Contratada

Os valores relativos aos contratos de compra de energia, cuja vigéncia varia de 6 a 30 anos,
representam o volume total contratado pelo preco atualizado de acordo com a clausula do
CCEAR, e foram homologados pela ANEEL.
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34 Segmento de negocios

Os segmentos operacionais da Companhia sao internamente organizados principalmente como entidade juridica. A
Companhia agrupou os segmentos operacionais da seguinte forma: Distribuigdo, Servigcos, Comercializacdo e
Administragdo central e outros.

A Companhia analisa o desempenho dos segmentos e aloca recursos baseando-se em diversos fatores, sendo as
receitas e o lucro operacional os fatores financeiros preponderantes.

Servigos / Administracéo Central
Distribuicéo Comercializagdo e outros Eliminagdes e ajustes Consolidado
30/09/2014 31/12/2013  30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013  30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
Ativos Operacionais 9.156.070 8.161.786 84.138 53.733  2.507.242  2.390.880 (1.967.204) (1.502.902) 9.780.246 9.103.497
Passivos Operacionais 7.607.618 6.709.851 41.354 29.615 34.890 36.709 (916.573) (520.323) 6.767.289 6.255.852

30/09/2014 30/09/2013  30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013  30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013

Receita liquida 4.119.269 3.192.875 229.685 191.903 - 862 - - 4.348.954 3.385.640
Custo dos servigos (3.372.113)  (2.394.894)  (195.025)  (170.163) @ - - - (38.567.139)  (2.565.057)
Lucro bruto 747.156 797.981 34.660 21.740 ()] 862 - - 781.815 820.583
Despesas com vendas (194.444) (179.384) - (4.269) - - - - (194.444) (183.653)
Despesas gerais e administrativas (306.771) (373.484) (4.758) (4.949) (18.089) (30.128) - - (329.617) (408.562)
Resultado de equivaléncia patrimonial - - - - 81.966 121.882 (65.514) (108.719) 16.452 13.163
Amortizagdo do Agio - - - (837) (3.459) - - (837) (3.459)
245.941 245.113 29.902 12.522 63.039 89.157 (65.514) (108.719) 273.369 238.072
Receita financeira 417.847 251.164 2.941 837 61.292 62.861 (35.499) - 446.581 314.862
Despesa financeira (611.444) (455.688) (182) (451) (5) (15.993) 35.499 - (576.132) (472.132)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 52.344 40.589 32.661 12.908 124.326 136.025 (65.514) (108.719) 143.818 80.802
Imposto de renda e contribuicéo social 41.669 60.793 (12.184) (5.219) (12.829) (5.247) - - 16.656 50.327
Lucro antes das participa¢des dos ndo
controladores 94.013 101.382 20.477 7.689 111.497 130.778 (65.514) (108.719) 160.474 131.129
Atribuivel aos acionistas controladores - - (10.895) (4.303) - - (38.082) 3.952 (48.977) (351)
Lucro (prejuizo) liquido do periodo por
segmento 94.013 101.382 9.582 3.386 111.497 130.778 (103.596) (104.767) 111.497 130.778
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Notas Explicativas

Equatorial Energia S.A

Notas explicativas as informacdes trimestrais
Periodos findos em 30 de setembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

35 Recuperacao judicial

A CELPA ajuizou, em 28 de fevereiro de 2012, pedido de Recuperacao Judicial, nos
termos da Lei n° 11.101/2005 (Lei de Recuperacéo), que se encontra em tramite na 132
Vara Civel da Capital do Estado do Para. A medida visou também, a proteger o valor dos
ativos da CELPA, atender de forma organizada e racional aos interesses da coletividade
de seus credores e, principalmente, manter a continuidade de suas atividades.

O Plano de Recuperacao Judicial foi elaborado tendo por base as premissas de
transferéncia para a Equatorial Energia S.A., destacando-se:

1- aporte minimo de recursos novos no valor de R$ 700.000 (setecentos milhdes de
reais);

2- aaprovacao, pela ANEEL, do Plano de Transicao;

3- aobtencgdo de parcelamentos para os tributos atualmente em atraso, bem como para
0s Encargos Sociais em prazo nao inferior a 60 (sessenta) meses; e

4- arepactuacao de seu endividamento.

Os credores foram segregados por tipo de crédito, sendo eles:

1- Clube de Paris;

2- Credores Financeiros em US$;

3- Credores Operacionais;

4- Encargos Setoriais;

5- Entes Publicos;

6- Financeiros com Recebiveis Vinculados;

7- Financeiros sem Recebiveis Vinculado;

8- Com Garantia Real — Divida em US$;

9- Com Garantia Real - Divida em R$; e

10- Intragrupos. Os credores trabalhistas foram tratados de forma exclusiva no plano.

Todos os créditos sujeitos ao Plano foram novados pelo Plano e serdo pagos na forma
por ele estabelecida. Mediante referida novacgao, todas as obrigacdes, covenants, indices
financeiros, hipéteses de vencimento antecipado, bem como outras obrigagfes e
garantias que sejam incompativeis com as condi¢gées do Plano deixaram de ser
aplicaveis, exceto em caso de acordos especificos entre o Credor em questao e a
CELPA.

73
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35 Recuperacao judicial--Continuacéo

Para a elaboracéo do fluxo de pagamentos previsto no Plano, inclusive os valores e 0s
prazos, foram levados em consideracao (i) os valores dos Créditos constantes dos
Anexos do Plano e (ii) a capacidade de geracao de caixa da CELPA tendo em vista o
aporte de recursos previsto no Plano. Dessa forma, a alteracéo, incluséo ou
reclassificacdo de Créditos, ou qualquer outra discrepancia entre os Anexos do Plano e o
guadro-geral de credores homologado pelo Juiz da Recuperacéo, ndo podera alterar o
fluxo de pagamentos previstos no Plano e o valor total a ser distribuido entre os Credores,
aplicando-se, nessas hipéteses, as seguintes previsoes:

(a) Na hip6tese de novos Créditos, nao constantes dos Anexos do Plano, serem
reconhecidos por deciséo judicial ou acordo entre as partes, tais Créditos serdo
pagos na forma prevista no Plano, com os recursos originalmente destinados ao
pagamento dos Credores Financeiros. Tais Créditos serdo pagos a partir da data do
seu reconhecimento e seus titulares nao teréo direito as distribuicdes que ja tiverem
sido realizadas em data anterior.

(b) Na hipo6tese de Créditos constantes dos Anexos do Plano terem seu valor majorado,
seja por deciséo judicial ou por acordo entre as partes, tais Créditos continuarao a ser
pagos na forma prevista no Plano, alterando-se, porém, o percentual de pagamento
dos Credores do mesmo grupo para comportar o pagamento do valor adicional. O
valor adicional do Crédito majorado sera pago a partir da data do seu reconhecimento
e 0 seu titular n&o tera direito as distribuigcdes que ja tiverem sido realizadas em data
anterior.

(c) Na hipotese da reclassificacdo de Créditos constantes dos Anexos do Plano, o valor
integral necessario para o pagamento de tais Créditos, conforme forma de
pagamento aplicavel a classe para qual os Créditos tenham sido reclassificados, sera
realocado da classe original para a nova classe e fara parte do valor total a ser
distribuido para a categoria de Credores em que tais Créditos vierem a se enquadrar.
Os Credores da classe original continuardo a ser pagos na forma prevista no Plano,
ajustando-se seus percentuais de pagamento para refletir o novo valor a ser
distribuido e o valor dos Créditos remanescentes apoés a reclassificacdo do Crédito. O
Credor cujo Crédito tenha sido reclassificado néo fara jus as diferencas de
pagamentos relativas as distribuicdes que ja tiverem sido realizados em data anterior
a sua reclassificacao.
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35 Recuperacéo judicial--Continuacao

(d) Na hipotese de Créditos constantes dos Anexos do Plano serem reconhecidos como
Créditos Nao Sujeitos ao Plano, os valores de tais Créditos serdo subtraidos dos
valores a serem distribuidos entre os Credores da respectiva categoria e deixaréo de
ser considerados para quaisquer efeitos. Os Credores da categoria da qual os
Créditos forem considerados como Créditos Nao Sujeitos ao Plano continuardo a ser
pagos na forma prevista no Plano, ajustando-se seus percentuais de pagamento para
refletir o novo valor a ser distribuido e o valor dos Créditos remanescentes apés a
subtracao do Crédito Nao Sujeito ao Plano.

De acordo com o plano os credores Trabalhistas seréo pagos em uma Unica parcela, 0s
credores Operacionais e os de Encargos Setoriais em até 60 parcelas, 0os demais
credores tiveram uma repactuagéo de prazos significativamente mais extensa, o que
permitira & Cia. um folego financeiro para sua recuperagao.

O processo de recuperacao judicial sera encerrado a qualquer tempo apés a
Homologacéo Judicial do Plano, a requerimento de CELPA, desde que 1- esse
encerramento seja aprovado pela maioria simples dos Créditos presentes na Assembleia
de Credores; ou 2- todas as obrigacdes do Plano que se vencerem até 2 (dois) anos ap0s
a Homologacéo do Plano sejam cumpridas.

Os saldos apresentados no balanco patrimonial consolidado, nestas demonstracfes
financeiras intermediarias sdo R$86.978 referentes ao passivo circulante, e R$270.388
referentes ao passivo ndo circulante (R$85.254 e R$332.620 no passivo circulante e
passivo ndo circulante em 31 de dezembro de 2013, respectivamente).

A Companhia e sua controlada vém cumprindo rigorosamente o plano de recuperacao
judicial da sua controlada CELPA, inclusive com o aporte de R$700 milh&es definido no
plano ja integralmente realizado e, como garantia adicional, temos a robusta condi¢do
econdmico-financeira da Companhia e o que confere & sua Controlada uma garantia
adicional na manutencéo de suas atividades.
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36 Seguros
A especificacdo por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de
acordo com as apdlices de seguros contratadas pela Equatorial e pela controlada CEMAR
estdo demonstrados a seguir:

e EQUATORIAL:

Vencimento das

Riscos Apéblices Importancia Segurada
D&O Geral 07/06/2015 30.000
Empresarial - Escritério 22/04/2015 1.650
e CEMAR:

Vencimento das
Riscos Apélices Importancia Segurada

Riscos Operacionais 01/01/2015 187.887
Responsabilidade Civil Geral - Operacdes 01/01/2015 7.000
Seguro Garantia Judicial (a) 19.110
Seguro Garantia Leildo de Energia (b) 748
Automoével 31/01/2015 (c)

(a) 35 apodlices com vencimentos entre julho de 2014 a junho de 2016.
(b) 3 apdlices com vencimentos entre outubro de 2014 a setembro de 2015.
(c) 112 veiculos segurados.

A controlada CEMAR adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos aos riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade. Os seguros da Companhia séo contratados
conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados por
empresas de distribuicdo de energia elétrica. As premissas de riscos adotadas, dada a
sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma revisdo especial das demonstracdes
financeiras intermediarias e, consequentemente, ndo foram revisadas pelos nossos
auditores independentes.
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36 Seguros--Continuacéo

o CELPA:
Vencimento das Importancia
Ramo do Seguro Apélices Segurada
Responsabilidade Civil Geral — Operacdes 30/12/2014 20.000
Riscos Operacionais 30/12/2014 341.038
Automovel (a) 30/12/2014 -

(a) 38 veiculos proprios segurados, conforme apdlices.

A CELPA mantém apodlices de seguros, por montantes considerados suficientes, para
cobrir prejuizos causados por eventuais sinistros em seu patriménio, bem como por
reparacdes em que seja civilmente responsavel por danos involuntarios, materiais e/ou
corporais causados a terceiros decorrentes de suas opera¢des, considerando a natureza
de sua atividade. Os seguros da Companhia sdo contratados conforme os preceitos de
gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados por empresas de distribuicdo
de energia elétrica.
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37 Eventos subsequentes

No dia 13 de outubro de 2014 o Conselho de Administracdo da CEMAR aprovou os
termos e condi¢Bes da 62 (sexta) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, em série Unica, da espécie quirografaria, da CEMAR, para distribuicdo publica com
esforgos restritos de distribuicdo nos termos da Instrucdo da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n.° 476, no valor total de até R$200.000; as debéntures fardo jus a
juros correspondentes a variagdo acumulada de 113,20% das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros - DI de um dia, pagos semestralmente. A amortizacao sera em
03 parcelas anuais, a partir de 14 de outubro de 2017. Os recursos obtidos com a
emissdo serdo utilizados para refor¢o do capital de giro, de forma a atender aos negdcios
de gestao ordinaria da Companhia.

A CEMAR celebrou no dia 17 de outubro duas operacdes de captacdo externa em moeda
estrangeira com os bancos ITAU UNIBANCO S.A. NASSAU BRANCH e o BANCO
SANTANDER S.A. CAYMAN, cada operacgdo no valor de R$100.000, totalizando
R$200.000, ambas as operacfes possuem hedge para reais, ratificadas pelo conselho de
administracdo em 22 de outubro de 2014, as operac¢des possuem pagamentos de juros
semestrais e amortiza¢ao ao final do terceiro ano. Os recursos obtidos serao utilizados
para refor¢co do capital de giro.

A CELPA é enquadrada na sub-rogacao dos beneficios do rateio da Conta de Consumo
de Combustivel Fosseis — CCC de acordo com a resolugéo autorizativa ANEEL N° 3.405
de 27 de marco de 2012. No dia 08 de outubro de 2014, foi recebido das Centrais
Elétricas Brasileiras S.A - ELETROBRAS o0 montante de R$ 66.669 a titulo de credito
CDE Sub-rogacao CCC, referente ao projeto elétrico de interligacdo da llha do Marajé ao
Sistema Interligado Nacional — SIN.

Em 10 de outubro de 2014, a Eletrobras liberou a 32 parcela de subvencédo CDE no
montante de R$40.472 do contrato ECFS 327/2013, parcela referente ao avanco fisico de
30% da tranche de Belo Monte do Programa Luz Para Todos no Para.

Para a CELPA, em 02 de outubro de 2014 foi publicado o Despacho ANEEL N° 4.005/14,

gue homologou o DMR — Diferenca Mensal de Receita no montante R$ 11.177 o qual foi
recebido em 17 de outubro de 2014.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a reviséo de informagdes trimestrais - ITR

Aos Administradores e Acionistas da
Equatorial Energia S.A.
Sao Luis - MA

Introdugéao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Equatorial Energia S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulario de Informagdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2014, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de setembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de
trés e nove meses findos naquela data e das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses
findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo das informagdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstracéo Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de
acordo com o CPC 21(R1) e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board — IASB, assim como pela apresentagdo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragao das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opiniao de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais

Com base em nossa reviséo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) aplicavel a elaboracéo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa reviséo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o0 CPC 21(R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Enfase
Recuperagéo judicial

Sem ressalvar nossa conclusdo, chamamos a atengao para o fato de que a controlada Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA esta
em processo de recuperacao judicial. Conforme divulgado na nota explicativa 1, em 01 de setembro de 2012, a Assembleia Geral de
Credores aprovou o Plano de Recuperagao Judicial apresentado pela controlada Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA. Essa
condigdo indica a existéncia de incerteza significativa que pode levantar davida significativa quanto a capacidade de continuidade
operacional da controlada. As informagdes trimestrais da Companhia foram preparadas levando-se em conta que o Plano de
Recuperacgao Judicial da controlada Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA sera executado com éxito.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2014, preparadas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentagéo nas
informacgdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboragdo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagao da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos

PAGINA: 119 de 120



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EQUATORIAL S.A. Verséo : 1

relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Fortaleza (CE), 31 de outubro de 2014.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6-S-MA

Carlos Santos Mota Filho
Contador CRC — PE 020.728/0-7-S-MA
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