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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2012
Do Capital Integralizado

Ordinarias 2.847
Preferenciais 2.375
Total 5.222

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versédo : 2
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 40.040 38.083
1.01 Ativo Circulante 22.799 20.588
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 5.939 4,994
1.01.03 Contas a Receber 11.212 11.265
1.01.03.01 Clientes 11.212 11.265
1.01.04 Estoques 3.560 3.775
1.01.06 Tributos a Recuperar 311 376
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 311 376
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1.777 178
1.01.08.03 QOutros 1.777 178
1.02 Ativo Nao Circulante 17.241 17.495
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 8.906 9.201
1.02.01.06 Tributos Diferidos 6.509 6.801
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢gdo Social Diferidos 6.509 6.801
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 2.397 2.400
1.02.01.09.03 Empréstimo Compulsério 894 894
1.02.01.09.04 Impostos a Recuperar 347 345
1.02.01.09.05 Depdsitos Judiciais 1.155 1.160
1.02.01.09.06 Outros 1 1
1.02.02 Investimentos 13 13
1.02.02.01 Participagdes Societarias 13 13
1.02.03 Imobilizado 8.322 8.281
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 8.322 8.281
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 40.040 38.083
2.01 Passivo Circulante 27.333 25.949
2.01.02 Fornecedores 4.094 4.100
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 4.094 4.100
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 3.297 3.824
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 2.291 2.950
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 0 132
2.01.03.01.02 Outras Federais 2.291 2.818
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 1.006 874
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 12.153 11.758
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 12.153 11.758
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 12.153 11.758
2.01.05 Outras Obrigagdes 6.639 5.417
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 3.481 4.047
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 3.481 4.047
2.01.05.02 Outros 3.158 1.370
2.01.05.02.04 Obrigagdes trabalhistas 963 443
2.01.05.02.05 Outras Obrigagoes 2.195 927
2.01.06 Provisbes 1.150 850
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.150 850
2.01.06.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 1.150 850
2.02 Passivo Nao Circulante 7.141 8.012
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 25 94
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 25 94
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 25 94
2.02.02 Outras Obrigagdes 5.669 6.193
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 53
2.02.02.01.03 Débitos com Controladores 0 53
2.02.02.02 QOutros 5.669 6.140
2.02.02.02.03 Impostos a Recolher 5.669 6.140
2.02.03 Tributos Diferidos 371 313
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 371 313
2.02.04 Provisbes 1.076 1.412
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.076 1.412
2.02.04.01.01 Provisoes Fiscais 1.076 1.412
2.03 Patriménio Liquido 5.566 4,122
2.03.01 Capital Social Realizado 14.000 14.000
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -8.434 -9.878
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Verséao : 2

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 a 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 22.592 43.367 17.153 32.084
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -16.388 -31.131 -11.600 -21.873
3.03 Resultado Bruto 6.204 12.236 5.553 10.211
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -5.064 -9.225 -3.833 -7.569
3.04.01 Despesas com Vendas -4.804 -8.903 -3.593 -7.041
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -400 -741 -345 -649
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 140 419 105 121
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1.140 3.011 1.720 2.642
3.06 Resultado Financeiro -417 -852 -463 -935
3.06.01 Receitas Financeiras 141 273 131 259
3.06.02 Despesas Financeiras -558 -1.125 -594 -1.194
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 723 2.159 1.257 1.707
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -237 -715 -434 -584
3.08.01 Corrente -110 -365 81 0
3.08.02 Diferido -127 -350 -515 -584
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 486 1.444 823 1.123
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 486 1.444 823 1.123
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2012 a 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011

4.01 Lucro Liquido do Periodo 486 1.444 823 1.123

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 486 1.444 823 1.123
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 1.768 3.403
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 2.503 715
6.01.01.01 Resultado do Periodo 1.444 1.707
6.01.01.02 Depreciagao e Amortizagdo 241 182
6.01.01.03 Contingéncias -336 -1.792
6.01.01.04 Juros e Variagdes Apropriadaos, Liquidos 715 618
6.01.01.05 Impostos Diferidos 350 0
6.01.01.06 Resultado na venda ou baixa Imobilizado 89 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -735 2.688
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes 53 510
6.01.02.02 Estoques 215 -891
6.01.02.03 Impostos a Recuperar e Outros -1.536 -1.926
6.01.02.04 Fornecedores -572 2.511
6.01.02.05 Depositos Judiciais 5 -208
6.01.02.06 Impostos a Recolher e Outros 1.090 2.756
6.01.02.07 Juros e Variagbes Pagos 10 -64
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -371 -53
6.02.01 Aquisi¢cdes do Imobilizado -371 -53
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -452 -697
6.03.01 Liquidacdes de Financiamentos -399 -608
6.03.02 Partes Relacionadas -53 -89
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 945 2.653
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 4,994 2.635
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 5.939 5.288
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DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/06/2012

(Reais Mil)

Verséao : 2

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 14.000 0 0 -9.878 0 4.122
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 14.000 0 0 -9.878 0 4.122
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.444 0 1.444
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.444 0 1.444
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 14.000 0 0 -8.434 0 5.566
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DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

(Reais Mil)

Verséao : 2

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 14.000 0 0 -12.029 0 1.971
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 14.000 0 0 -12.029 0 1.971
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.123 0 1.123
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.123 0 1.123
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 14.000 0 0 -10.906 0 3.094
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DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
7.01 Receitas 54.845 40.296
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 54.993 40.308
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -148 -12
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -33.274 -23.266
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -24.822 -16.394
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -8.452 -6.872
7.03 Valor Adicionado Bruto 21571 17.030
7.04 Retengdes -241 -182
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -241 -182
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 21.330 16.848
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 692 380
7.06.02 Receitas Financeiras 273 259
7.06.03 Outros 419 121
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 22.022 17.228
7.08 Distribuigao do Valor Adicionado 22.022 17.228
7.08.01 Pessoal 6.067 5.072
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 4.832 4.169
7.08.01.02 Beneficios 906 636
7.08.01.03 F.G.T.S. 326 264
7.08.01.04 QOutros 3 3
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 13.386 9.839
7.08.02.01 Federais 6.780 5.496
7.08.02.02 Estaduais 6.606 4.343
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 1.125 1.194
7.08.03.01 Juros 1.125 1.194
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 1.444 1.123
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 1.444 1.123
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mentari Desempenh
Comentéario do Desempenho § excelente é

excelsior

EXCELSIOR ALIMENTOS S.A.
CNPJ : 95.426.862/0001-97
Cadigo CVM : 1570

Comentario do desempenho da companhia no segunlimestre de 2012.

O segundo trimestre de 2012, da Companhia, seguubons resultados, mantendo e
consolidando uma sequencia de resultados positivos.

A Companhia neste 2° trimestre de 20h2relagédo ao 2° trimestre de 2011 elevou o
volume comercializado em 19,2%, aumentou o pregdiovde seus produtos em 11,9% e obteve
uma receita bruta superior em 34%. Com este desdrapbteve-se no trimestre um EBITDA
de R$ 1.187mil (5,3% de margem sobre a ROL) e ad_uiéquido de R$ 485 mil, alcancou
2,1% de margem sobre a ROL.

Este foi o dltimo trimestre em que enpanhia esteve sob o controle da BRF, a qual,
por exigéncia do CADE teve de alienar varios atignge 0s quais 0 controle acionario desta
Companhia. Em seu lugar assumiu o controle aciom@iCompanhia, Marfrig Alimentos S/A.
Com a nova controladora, todo o planejamento paneeccicio em curso sera mantido e novos
produtos poderdo ser integrados ao atual mix exestélém dos conhecimentos adquiridos no
passado, a Companhia devera ser beneficiada comlhsres técnicas da nova controladora. A
Companhia, como sempre fez, continuara fazendorasgbes necessarias no decurso das suas
realizacoes.

Como nos trimestre anteriores, informamos que m@@mhia continua adquirindo as
matérias primas e insumos no mercado, ndo possumradéria prima préopria. Os precos na
aquisicdo de matéria prima e de insumos sdo oscguat pelo mercado. Outrossim, a
Companhia continua a fazer todos 0s contingencieoaguossiveis para minimizar os efeitos
adversos que a elevacao dos precos da matéria poideaocasionar.

Santa Cruz do Sul-RS, 02 de julho de 2012.

Diretoria Executiva
Joao Pereira Filho - Diretor Presidente.
Renato Jackisch - Diretor de Relacdes coradidores.
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Notas Explicativas

(Emmilhares dereais)

1. Contexto operacional

A Companhia é lider nacional da producdo e com@aai@io de patés em bisnagas e tem como
principal atividade de atuagéo a industrializag@omercializacdo de embutidos de carnes, sendo
seus principais produtos: presuntos, fiambres,adetas, linglicas, salsichas e patés. A cadeia de
distribuicdo da Companhia permite que seus prode&am comercializados junto a redes
varejistas, distribuidores e revendedores e peguesiabelecimentos comerciais, principalmente
na Regido Sul, tendo o Rio Grande do Sul como sradipal mercado.

A Companhia tem suas acoes listadas na Bolsa deééalle Sao Paulo sob os cddigos BAUH4 e
BAUHS3.

Em 13 de junho de 2012, a controladora final BRBrasil Foods S.A.(“BRF") divulgou fato
relevante comunicando o fechamento da operacaerdaupa, nos termos do Contrato de Permuta
de Ativos e Outras Avencas (“Contrato de Permutal@brado em 20 de marco de 2012 entre, de
um lado, a BRF, a Sadia S.A. (“Sadia”) e a Sadimétos S.A. (“Sadia Alimentos”) e, de outro,
a Marfrig Alimentos S.A..

Em 02 de julho de 2012 foi transferida para a Nardlimentos S.A, a participacdo acionéria
detida pela Sadia, direta e indiretamente, equitale 64,57% (sessenta e quatro virgula
cinglenta e sete por cento) do capital social ad®IEior Alimentos S.A..

2. Declaracdo da administracdo e base de preparacao apresentacdo das
informacdes trimestrais

As informacgdes trimestrais da companhia estdo padpa de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, as normas da Comissdo de ¥al®debiliarios (“CVM”) e os
pronunciamentos e interpretacdes do Comité de Rommmentos Contabeis (“CPC”), estando em
convergéncia com as normas internacionais de dbdtate (“IFRS”) emitidas peldnternational
Accounting Standars Board (“IASB”).

As informagdes trimestrais da Companhia estdo egpseem milhares de reais (“R$”), bem como
as divulgagBes de montantes em outras moedas, @jueodssario, também estdo apresentadas
em milhares.

A preparacdo das informacdes trimestrais da Conipardguer que a Administracdo faca
julgamentos, use estimativas e adote premissaafgtem os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, bem como as divujdedpassivos contingentes, na data-base das
informacdes trimestrais. Contudo, a incertezaix@at esses julgamentos, premissas e estimativas
poderia levar a resultados que requeiram um agigtéficativo ao valor contébil de certos ativos
ou passivos em periodos futuros.

A liquidacdo das transacdes envolvendo essas ds@miapodera resultar em valores
significativamente divergentes dos registradosinfismacdes trimestrais devido ao tratamento
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Notas Explicativas

(Emmilhares dereais)

probabilistico inerente ao processo de estimatvaCompanhia revisa seus julgamentos,
estimativas e premissas trimestralmente.

As informacgdes trimestrais foram preparadas core Ip@scusto historico e valor justo quando
aplicado.

A emissédo das informacdes trimestrais foi autoazgelo Conselho de Administracdo em
07/08/2012.

3. Praticas contabeis

a) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem os saldos em conta movimento e aplicacdesideiras (Nota 6), de liquidez imediata
resgatéveis no prazo de até 90 dias das datasadaagfes e com risco insignificante de mudanca
de seu valor de mercado, registradas ao valor ste,cacrescidas dos rendimentos auferidos até a
data do encerramento do periodo, de acordo comexass tpactuadas com as instituicdes
financeiras e ndo excedem o seu valor de mercade oealizacao.

b) Contas a receber de clientes

Corresponde aos valores a receber de clientewgetta de mercadorias ou prestacéo de servigcos
no curso normal das atividades, demonstrados aegtie realizacdo. A provisdo com perdas de

créditos de clientes foi calculada com base emisanéle risco dos créditos, que considera o

historico de perdas, sendo suficiente para colmidgs estimadas na realizagdo dos valores a
receber (Nota 7).

c¢) Estoques
Os estoques sdo avaliados e estdo demonstradastaoneédio de produgdo ou aquisi¢cdo. As
provisdes de estoques para: (i) realizacdo, (ijabeotatividade, e (iii) estoques obsoletos sdo

constituidas quando aplicavel.

O valor realizavel liquido € o preco estimado dedeeno curso normal dos negdcios, deduzido
dos custos estimados de concluséo e despesasd#syven

d) Imobilizado
Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custoriist de aquisicdo ou construcéo, deduzido de
depreciacdo acumulada e perdas de reducdo ao nesloperavel (impairment) acumuladas,

quando aplicavel.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atrilmiBv@quisicdo de um ativo. O custo de ativos
construidos pela Companhia inclui o custo de nategd mao de obra direta, quaisquer outros
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Notas Explicativas

(Emmilhares dereais)

custos para colocar o ativo no local em condic@®ssarias para que esses sejam capazes de
operar da forma pretendida pela administracéo.

Ganhos e perdas na alienagédo de um item do imadhilisdo apurados pela comparacgdo entre os
recursos advindos da aliena¢cdo com o valor contéhinobilizado, e sdo reconhecidos em outras
receitas (despesas) operacionais.

Gastos subsequentes sdo capitalizados na medidpemeja provavel que beneficios futuros
associados com os gastos serdo auferidos pela @bmp&astos de manutencdo e reparos
recorrentes sao registrados no resultado.

A depreciacao é calculada sobre o valor depreciguel € o custo de um ativo deduzido do valor
residual.

A depreciacdo é reconhecida no resultado baseandoinétodo linear com relacéo as vidas Uteis
estimadas de cada parte de um item do imobilizadpje esse método € o que mais perto reflete
0 padrdo de consumo de beneficios econémicos futnowrporados no ativo. Terrenos nao séo
depreciados.

As vidas Uteis estimadas para o exercicio corretamparativos sao as seguintes:

Edificios 29 anos
Maquinas e equipamentos 17 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Equipamentos de informéatica 5 anos
Veiculos 7 anos

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e osesalesiduais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuaisteg sdo reconhecidos como mudanca de
estimativa contabil.

e) Avaliacéo a valor recuperavel de ativos
i) Ativos ndo financeiros

A administracdo revisa anualmente o valor conthfilido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancia®enoas, operacionais ou tecnologicas que
possam indicar deterioracdo ou perda de seu vaouperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e o valor contabil liquido excederator recuperavel, € constituida provisdo para
desvalorizacéo ajustando o valor contabil liquidosalor recuperavel. O valor recuperavel de
um ativo ou de determinada unidade geradora de éadefinido como sendo o0 maior entre o
valor em uso e o valor liquido de venda. Na estirmato valor em uso do ativo, os fluxos de
caixa futuros estimados sdo descontados ao seuprakente, utilizando uma taxa de desconto
antes dos impostos que reflita 0o custo médio pawidede capital para o segmento em que
opera a unidade geradora de caixa. O valor ligdielovenda é determinado, sempre que
possivel, com base em contrato de venda firme eattansacdo em bases comutativas, entre
partes conhecedoras e interessadas, ajustado gpesds atribuiveis a venda do ativo, ou,
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Notas Explicativas

(Emmilhares dereais)

guando ndo ha contrato de venda firme, com baggatw de mercado de um mercado ativo,
ou no preco da transacdo mais recente com ativoslisentes. Em 30 de junho de 2012 néo
foi identificado nenhum indicativo de perda no vakxuperavel de ativos financeiros.

i) Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor jysto meio do resultado € avaliado a cada
data de apresentacdo para apurar se ha evidéneivalle que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu vedguperavel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu apos o recananto inicial do ativo, e que aquele

evento de perda teve um efeito negativo nos flaeosaixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeirglpram valor pode incluir o ndo-pagamento
ou atraso no pagamento por parte do devedor, auna&d® do valor devido a Companhia
sobre condi¢des de que a Companhia ndo considerar@utras transagodes, indicagdes de que
0 devedor ou emissor entrara em processo de falémeio desaparecimento de um mercado
ativo para um titulo. Além disso, para um instrutogratrimonial, um declinio significativo ou
prolongado em seu valor justo abaixo do seu custgd®ncia objetiva de perda por reducéo
ao valor recuperavel.

f) Demais ativos circulantes e ndo circulantes

Apresentados pelo valor de custo ou de realizapatindo, quando aplicavel, os rendimentos
auferidos, as variacdes monetarias e cambiaisridasr

g) Provisdes

Uma provisdo é reconhecida no balanco quando a &umg possui uma obrigacéo legal ou
constituida que possa ser estimada de maneiraagehtiomo resultado de um evento passado, e é
provavel que um recurso econdmico seja requerida paldar a obrigacdo. As provisdes sao
registradas tendo como base as melhores estimdtivasco envolvido.

h) Demais passivos circulantes e n&o circulantes

Demonstrados pelos valores conhecidos ou calcglawgrescidos, quando aplicivel, dos
correspondentes encargos financeiros, variagOegtartas e cambiais incorridos, até a data do
balanco, bem como do ajuste a valor presente.

i) Demonstracao dos fluxos de caixa

Preparada pelo método indireto, de acordo comrasasoe procedimentos do CPC 03.
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j) Demonstracdes do valor adicionado

A Companhia elaborou a demonstracoes do valor adido (“DVA”) nos termos do
pronunciamento técnico CPC 09 — Demonstrac¢éo dor\Aalicionado, as quais sdo apresentadas
como parte integrante das informacdes trimestrais.

k) Reconhecimento de receitas

A receita de venda de mercadoria é reconhecidaswtado quando todos os riscos e beneficios
inerentes ao produto séo transferidos para o calopea é provavel que beneficios econémicos
serdo gerados a favor da Companhia. A receita ésurmiia com base no valor justo da
contraprestacdo recebida, excluindo descontosnad#bs e impostos ou encargos sobre vendas.
A Companhia avalia as transacdes de receita ded@omsm os critérios especificos para
determinar se esta atuando como agente ou prireial final, concluiu que estd atuando como
principal em todos os seus contratos de receitari@sios especificos, a seguir, devem também
ser satisfeitos antes de haver reconhecimentocdéae

Venda de produtos

A receita de venda de produtos € reconhecida quasdiscos e beneficios significativos da
propriedade dos produtos forem transferidos ao cadap, 0 que geralmente ocorre na sua
entrega.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliadazuaim amortizado, e ativos financeiros que
rendem juros, classificados como disponiveis pared&, a receita ou despesa financeira é
contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiuge desconta exatamente os pagamentos ou
recebimentos futuros estimados de caixa ao longaddaestimada do instrumento financeiro
ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicao valor contabil liquido do ativo ou
passivo financeiro. A receita de juros é incluidarubrica receita financeira, na demonstracéo
do resultado.

[) Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem principalmenteitaes de juros de clientes. A receita de juros é
reconhecida no resultado, através do método dos @fetivos.

As despesas financeiras abrangem principalmenfeesas com juros sobre empréstimos. Custos
de empréstimo que ndo sdo diretamente atribuivaigusicdo, construcdo ou producdo de um
ativo qualificavel s&o mensurados no resultadoésrdo método de juros efetivos.

m) Impostos

i)  Imposto de renda e contribuigdo social
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O imposto de renda e a contribuigdo social do ésercorrente e diferido sdo calculados com

base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adident)% sobre o lucro tributdvel excedente
de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o fdbttavel para contribui¢cdo social sobre o

lucro liquido e consideram a compensacédo de pogdigcais e base negativa de contribuicdo
social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do Isocrapreende os impostos de renda
correntes e diferidos. O imposto corrente e o Btgpdiferido s&o reconhecidos no resultado a
menos que estejam relacionados a itens diretamerdahecidos no patriménio liquido ou em

outros resultados abrangentes.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a recetgerado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, a taxas de impostos dadest ou substantivamente decretadas na data
de apresentacdo das informacfes trimestrais e upraljuste aos impostos a pagar com
relacdo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido € reconhecido com relacdo aerelifcas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins cont&eis correspondentes valores para fins de
tributacao.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo soci@ritio sdo revisados a cada data de relatorio
e serdo reduzidos na medida em que sua realizagaseja mais provavel.

i) Imposto sobre as vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidosoégdas impostos sobre vendas exceto: (i)
gquando os impostos sobre vendas incorridos na @d®bens ou servicos nao for recuperavel
junto as autoridades fiscais, hipétese em que ostopsobre vendas é reconhecido como parte
do custo de aquisi¢do do ativo ou do item de despesforme o caso; (ii) quando os valores a
receber e a pagar forem apresentados juntos caspp dos impostos sobre vendas, e (iii) o
valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperva pagar, é incluido como componente
dos valores a receber ou a pagar no balanco paiaimo

As receitas de vendas estdo sujeitas aos seginmpestos e contribuicdes, pelas seguintes
aliquotas média bésicas:

Aliguotas
ICMS - Imposto sobre Circulacdo de Mercadoriasrei&es 15,00%
COFINS — Contribuigcéo para Seguridade Social 7,60%
PIS — Programa de Integracdo Social 1,65%

Na demonstracao de resultados as receitas sd@ajadas liquidas destes impostos.
n) Julgamentos, estimativas e premissas contégeificativas

Julgamentos
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O processo de elaboracdo das demonstracdes firemesivolve a utilizacdo de estimativas. A

determinacdo dessas estimativas levou em consiieragperiéncias de eventos passados e
correntes, pressupostos relativos a eventos fyterasitros fatores objetivos e subjetivos. Itens
significativos sujeitos a essas estimativas e m®asiincluem:

i) revisdo da vida util econémica do ativo imobilizadde sua recuperagdo nas operacoes;

i) andlise do risco de crédito para determinacdo deigiio para créditos de liquidacao
duvidosa;

iif) mensuracao do valor justo de instrumentos finaosgir

iv) compromissos com beneficios pos emprego de coldtm@s, e imposto de renda diferido
ativo sobre prejuizos fiscais e base negativa aéribaicdo social; assim como da analise
dos demais riscos para determinacdo de outrasspesii inclusive para contingéncias
advindas de processos administrativos e judiciagemais ativos e passivos ha data do
balanco.

A liquidacdo das transacfes envolvendo essas distimgodera resultar em valores divergentes
dos registrados nas demonstraces financeiras a@sdmprecisdes inerentes ao processo de
estimativa. Essas estimativas e premissas sd@adagsrimestralmente.

0) Instrumentos financeiros
i) Ativos financeiros néo derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos e recebivieialinente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos financeiros imnhecidos inicialmente na data da
negociacdo na qual a Companhia se torna uma dees pias disposicfes contratuais do
instrumento.

A Companhia ndo reconhece um ativo financeiro goiasddireitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia feaemss direitos ao recebimento dos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo finamcein uma transacao a qual essencialmente
todos os riscos e beneficios da titularidade deodinanceiro séo transferidos. Eventual
participacdo que seja criada ou retida nos ativies€eiros sdo reconhecidos como um ativo
ou passivo individual.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensadosbor liquido apresentado no balancgo
patrimonial quando a Companhia tem o direito lelgatompensar os valores e a intencdo de
liquidar em uma base liquida ou de realizar o atiliquidar o passivo simultaneamente.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros pagamentos fixos ou calculaveis que
ndo sdo cotados em mercado ativo. Tais ativoses@mecidos inicialmente pelo valor justo
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acrescido de quaisquer custos de transacao aibuikpOs o reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sdo avaliados pelo custotiaado através do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por redagaamlor recuperavel. Os empréstimos e
recebiveis abrangem clientes e outros créditos.

i) Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidosidimente na data em que séo
originados. Todos os outros passivos financeirosredonhecidos inicialmente na data de
negociacdo na qual a Companhia se torna uma pagedisposicdes contratuais do
instrumento. A Companhia baixa um passivo finamcajuando tem suas obrigacbes
contratuais revogadas, canceladas ou expiradas.

A Companhia classifica os passivos financeiros déovativos na categoria de outros
passivos financeiros. Tais passivos financeirogaéanhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacdo aibuApos o reconhecimento inicial, esses
passivos financeiros sdo reconhecidos pelo custotaado por meio do método da taxa de
juros efetivos.

A Companhia tem o0s seguintes passivos financeirés derivativos: financiamentos,
fornecedores e outras contas a pagar.

4. Determinacéao do valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contdbeis da Cahipeexigem a determinacdo do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros coma @& ndo financeiros. Os valores justos tém
sido apurados para fins de mensuracédo e/ou diadgbhaseados nos métodos abaixo. Quando
aplicavel, as informacgfes adicionais sobre as @asiutilizadas na apuracdo dos valores justos
sdo divulgadas nas notas especificas relacionadas/a ou passivo.

i) Contas a receber e outros recebiveis

O valor justo de contas a receber e outros recsbévestimado como o valor presente dos
fluxos de caixa futuros, descontado pela taxa decade dos juros apurados na data de
apresentacdo. Esse valor justo € determinado ipared divulgacao.

i) Passivos financeiros néo derivativos

O valor justo, que é determinado para fins de dagdo, € calculado baseando-se no valor

presente do principal e fluxos de caixa futuroscdatados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentacdo das informaigdesttais.
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5. Segmentos operacionais

Versado : 2

A Companhia possui 02 (dois) segmentos divulgawvasforme descrito abaixo, que sdo as
unidades estratégicas de negocio. As unidadestézgti@as de negoécio oferecem diferentes
produtos e servicos e sdo administradas separatanpmmis exigem diferentes tecnologias e
estratégias de marketing. Para cada uma dessdmdanj a Administracdo analisa os relatorios

internos ao Menos uma vez por trimestre.
reportaveis: Processados Resfriados e Congelados.

A Compaplossui 0s seguintes segmentos

Informac@es referentes aos resultados de cada segmeportavel estdo incluidas abaixo. O
desempenho é avaliado com base no lucro do segmete® do imposto de renda e contribuicdo
social, como incluido nos relatorios internos a@alos pela Administrag@o. O lucro do segmento
€ utilizado para avaliar o desempenho, uma vezaqaministracdo acredita que tal informacao é
mais relevante na avaliagdo dos resultados desceegmentos relativos a outras entidades que
operam nestas industrias. A precificacéo de tréiesagntre os segmentos é determinada com base

em valores de mercado.

Conciliacdo de receitas, lucros e prejuizos, atipassivos e outros itens materiais de segmentos

divulgaveis.
Processados Processados
Resfriados Congelados Total
Jun/12  Jun/11  Jun/12 Jun/11  Jun/12  Jun/11
Receitas 40.765 30.159 2.602 1.925 43.367 32.084
Receitas financeiras 257 243 16 16 273 259
Despesas financeiras (2.058) (1.122) (67) (72) (1.126) (1.194)
Resultado por segmento
divulgavel antes do imposto de  2.029  1.605 130 102 2.159 1.707
renda e contribuicdo social
Despesas com vendas (8.369) (6.619) (534) (422) (8.903) (7.041)
Despesa gerais e administrativas (697) (610) (44) (39) (741) (649)
Outros itens: 419 121 - - 419 121
Informacgéo geografica
Receitas Representatividade
(n&o revisado)
Jun/12 Jun/11 Jun/12 Jun/11
Rio Grande do Sul 33.393 25.346 7% 79%
Santa Catarina 6.939 4.813 16% 15%
Parana 3.035 1.925 7% 6%
43.367 32.084
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Principais Clientes

As vendas da Companhia sédo direcionadas para @scde grandes redes, auto servico e
revendedores. N&o h& grande concentracdo de sliente

6. Caixa e equivalentes de caixa

Jun/2012 Dez/2011

Caixa e bancos 965 3.742
Aplicac@es financeiras _4.974 1.252
5.939 _4.994

As aplicacdes financeiras referem-se substancigémerfundos de investimentos de curto prazo
remunerados pela variagdo do CDI. A Companhia ra@syp restricdes de uso dos valores de
caixa e equivalentes de caixa.

7. Contas a receber de clientes

Jun/2012 Dez/2011
Clientes nacionais 11.335 11.307
(-) Proviséo para devedores duvidosos _ (123 _ (42
11.212 _11.265

As movimentac¢des na provisdo para devedores dwsdE apresentadas a seguir:

Jun/2012 Dez/2011
Saldo no inicio do periodo/exercicio (42) (245)
Valores baixados da provisao a7 321
Provisionado no periodo (128) (118)
Saldo no final do periodo/exercicio (123) _(42)
8. Estoques
Jun/2012 Dez/2011
Produtos acabados 978 1.073
Mercadorias 623 990
Matérias-primas 514 379
Embalagens 955 858
Produtos em elaboracéo 151 155
Almoxarifado 339 320
3.560 3.775
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A Companhia avaliou a capacidade de vendas deestogues e determinou em 30.06.2012 ndo
h& estoques que devam ser considerados obsoletos

9. Impostos a recuperar

Jun/2012 Dez/2011
Circulante
PIS/COFINS 45 39
ICMS 241 249
Imposto de renda e contribuicdo social 18 81
IPl a recuperar 4 4
Total circulante 311 376
Né&o circulante
ICMS 138 125
PIS/COFINS 209 220
Total ndo circulante 347 345

Total 658 21
10. Outras contas a receber

Jun/2012 Dez/2011
Adiantamentos a funcionarios 12 117
Sinistro a receber 1.102 -
Despesas antecipadas 36 27
Partes relacionadas 494 -
Outro 133 34
Total circulante 1.777 178

A Companhia possui em 30 de junho de 2012 valecaker no montante de R$ 1.102 referente
sinistro ocorrido no més de fevereiro de 2012, rmasazém de terceiro em Esteio-RS e furtos de
mercadorias em veiculos em transito, com previsa@ckbimentos dentro deste exercicio.
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11. Imobilizado

Composicéo dos saldos

Versado : 2

Anual Custo Depreciacdo Jun/2012 Dez/2011
acumulada

Terrenos - 1 - 1 1
Construcoes 3,42% 5.725 (2.823) 2.902 2.865
Magquinas e equipamentos 5,89% 9.711  (4.793) 4.918 4.771
Moveis e utensilios 6,25% 122 (81) 41 40
Equipamentos eletrénicos 20,0% 322 (241) 81 90
Veiculos 14,29% 671 (321) 350 435
Imobilizagcdo em andamento 29 - 29 79
16.581 (8.259) 8.322 8.281

Movimentag&o do custo de aquisicdo do ativo imedildo no primeiro semestre de 2012.

Saldos em Saldos em

Dez/2011 Adicdes Baixas Transferéncias Jun/2012

Terrenos 1 - - - 1
Construcbes 5.650 20 (9) 64 5.725
Mé&quinas e equipamentos 9.455 300 (69) 25 9.711
Moveis e utensilios 118 4 - - 122
Equipamentos eletrdnicos 320 8 (6) - 322
Veiculos 723 - (52) - 671
Imobilizacdo em andamento 79 39 - (89) 29
Total do custo de aquisicdo 16.346 371 136 - 16.581

Provisao para reducgédo no valor recuperavel

Em 2012 a Companhia ndo identificou a existénciandeadores de que determinados ativos

poderiam estar acima do valor recuperavel.

12. Partes relacionadas

Controladora e controladora final

A controladora direta da Companhia é Baumhardt Comé Participagdo Ltda, que por sua vez
€ controlada pela SADIA S.A (“SADIA"), sendo quecantroladora final é a BRF — Brasil Foods

S.A.(“BRF).
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Os principais saldos de ativos e passivos assino @sriransagdes que influenciaram o resultado
do periodo, relativas a operacfes com partes oeladas, decorrem de transacfes da Companhia
com sua controladora a precos e condi¢des norraaisedcado.

Durante o primeiro semestre de 2012 a CompanhiapmamR$ 15.923de matérias-
primas/mercadorias de sua controladora final (R$@no primeiro semestre de 2011).

Em 30 de junho de 2012 a Companhia possuia safsigar de R$ 3.481 com a controladora
Sadia S.A. (R$ 4.047 em 31 de dezembro de 2011)passivo circulante, referem-se
principalmente a compras de matéria-prima e meralo

As transagbes de compras e vendas de insumos etgschio efetuadas em condigbes e prazos
semelhantes as transa¢des com terceiros néo reldos

Conforme divulgado na notal, o controle acionar& @ompanhia, foi transferido para a
MARFRIG ALIMENTOS S.A. em 02 de julho de 2012, nontexto da alienacdo de ativos
imposta pelo CADE para a BRF, por meio do TCD -nicede Compromisso de Desempenho. A
partir daquela data tanto BRF quanto SADIA n&docerais consideradas partes relacionadas.

Remuneragéo aos administradores

O montante referente a remuneracdo do pessoal cdeaministracédo totalizou R$ 249 no
primeiro semestre de 2012 (R$ 259 no primeiro semeke 2011). A Companhia ndo possuli
outros beneficios concedidos ao pessoal chave dainiattacdo além do pagamento de
honorarios.

13. Empréstimos e financiamentos

Jun/2012 Dez/2011
Itens Encargos Circulante Circulante
Moeda Nacional
Capital de giro 12,9% a.a. 12.030 11.624
Leasing de 12,5% a 15,5% a.a. 123 134
Total 12.153 11.758
Néao Circulante N&o Circulante
Moeda Nacional
Leasing 12,5% a 15,5% a.a 25 94
Total 25 94

A taxa média ponderada de juros nos empréstimo30ede junho de 2012 era de 12,9% ao ano
(12,9% ao ano em 31 de dezembro de 2011).

Para o empréstimo de capital de giro no valor delR$30 a Companhia possui aval da
controladora.
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14. Impostos a pagar (PAES)

O saldo do PAES em 30 de junho de 2012 representB$ 7.088 ( R$ 1.419 no circulante e

R$ 5.669 no ndo circulante), em 31 de dezembr20dé R$ 7.495 ( R$ 1.355 no circulante e
R$ 6.140 no néo circulante). A Companhia optouipduir no Parcelamento Especial — PAES,

conforme Lei n° 10.684/2003, os débitos cujas rredram objeto de discussao judicial. O saldo
devedor estd sendo atualizado pela SELIC. A Compaedtad em dia com o pagamento dos
tributos correntes.

Cronograma de vencimentos do saldo do passivo néwlante:

Ano de vencimento  Valor Ano de vencimento Valor
2013 901 2016 901
2014 901 2017 901
2015 901 apoés 2018 _1.164
5.669

15. Proviséo para riscos contingentes

A Companhia possui diversos processos em andardentatureza tributaria e civel, decorrentes
do curso normal de seus negécios. As respectivagspes para contingéncias foram constituidas
para os processos, cuja possibilidade de peragevétiada como provavel, com base na estimativa
feita pelos assessores juridicos da Companhia.

A Administracdo da Companhia acredita que a paéavipara contingéncias constituida, no
montante de R$ 1.076 (R$ 1.412 em 31 de dezemb20d#), de acordo com a Deliberagéo

CVM n° 594/09, é suficiente para cobrir as everstpardas com os processos judiciais.

As movimentacdes na provisdo para contingénciaam@sentadas a seguir:

Saldos em Saldos em

Dez/2011  Adicbes Baixas Jun/2012
Processos trabalhistas 824 252 - 1.076
Processos tributarios 588 - 588 -
Provisao para contingéncias _1.412 252 588 1.07¢

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias: et&si, principalmente, em reclamacoes
trabalhistas de ex-empregados e estdo vinculad&sassdes sobre verbas oriundas do contrato
de trabalho.

Contingéncias tributarias: sdo processos que eenpldiscussfes sobre créditos fiscais nao
homologados, ressarcimentos, base de calculo pateabricéo, impostos e glosa de crédito em
pedido de restitui¢cao de IPI, PIS e COFINS.
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A Companhia também é partes envolvidas em processualhistas, cujos riscos de perda estao
classificados como possiveis pela Administracéeus sonsultores juridicos, para as quais ndo ha
provisdo constituida, conforme composicdo e expliea a seguir:

Jun/2012 Dez/2011
Contingéncias possiveis
Trabalhistas 460 399
Total 460 399

Contingéncias trabalhistas classificadas como p@asivel: consistem, principalmente, em
reclamacgdes trabalhistas de ex-funcionarios e e#t&aladas a discussfes sobre verbas oriundas
de contrato de trabalho.

Depdsitos judiciais

A Companhia quando necessario efetua depositosigiglindo vinculados as provisbes para
contingéncias. O saldo em 30 de junho de 2012eR$d1.155 (R$ 1.160 em 31 de dezembro de
2011).

16. Arrendamento mercantil

Em 30 de junho de 2012 a Companhia possui a pa§drdB(R$ 228 em 31 de dezembro de
2011) em contrato de arrendamento mercantil fineamcacorporados no ativo imobilizado. Os
contratos possuem prazo de duracdo de até 03 §és) com clausulas de opcéo de renovagao
ou opcao de compra apoés esse periodo.

Os bens abaixo discriminados estéo incluidos no atiobilizado da Companhia.

Jun/2012 Dez/2011

Descricdo do bem
Veiculos 148 228

17. Patrimdnio liquido

a. Capital social

O capital social, subscrito e integralizado, estgrasentado por 5.222.222 ac¢Bes sem valor
nominal, sendo 2.846.929 acdes ordinarias e 2.93m@0es preferenciais.

As acdes preferenciais ndo déo direito a voto syss preferéncia na liquidagcdo da sua parcela

do capital social. As acdes preferenciais tém tdirai um dividendo 10% superior ao pago a
detentores de ac¢des ordinérias.
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Os dividendos minimos obrigatorios apurados condodefinido em estatuto sdo reconhecidos

como passivo.

b. Remuneragao aos acionistas

O Estatuto Social determina a distribuicdo de widdndo minimo de 25% do lucro liquido
do exercicio, ajustado na forma do art. 202 danE.&i.404/76.

18. Receita operacional

Receita bruta
Deducdes sobre vendas

Total da receita liquida

19. Resultado financeiro liquido

Despesas financeiras:
Juros
Outros

Receitas financeiras:
Juros
Descontos obtidos

Resultado financeiro liquido

Jun/2012

58.129

(14.762)

43.367

Jun/2012

(812)
313

(1.125)

263
10
273

(852)

Jun/2011

42.724

(10.640)

32.084

Jun/2011

(678)
516

(1.194)

247
12
~259

(939)
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20. Imposto de renda e contribuig&o social

a. Composicao dos saldos

O imposto de renda e a contribuicéo social diferisio registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferencas temporarias eatrbase fiscal de ativos e passivos e seu
respectivo valor contabil. A compensacao de prefufiscais e de base negativa da contribuicédo
social estdo limitadas a 30% do lucro tributavel.

O imposto de renda e a contribuicao social diferi@on a seguinte origem:

Jun/2012 Dez/2011
Ativo:
Prejuizo fiscal e base negativa 6.020 6.183
Proviséo para contingéncia tributaria - 200
Provisdo para contingéncia trabalhista 366 280
Provisédo para devedores duvidosos 35 10
PLR - Participacao dos lucros e resultados 20 72
Faturamento n&o entregue 36 33
Outros 32 23
Total impostos diferidos ativos 6.509 6.801
Passivo:
Ajuste da depreciacdo econbmica _ 37 313
Total impostos diferidos passivos _371 313

A Administragdo considera que o0s ativos e passmideridos decorrentes das diferengas
temporarias serao realizados na proporcéo da sofingll dos eventos que Ihes deram origem.

Com base em estudo técnico das projecOes de Itridvagirios futuros &£ompanhia estima a
realizacao dos ativos diferidos sobre prejuizafisdbase negativa nos seguintes exercicios:

Estimativa de Percentual de

Periodo Realizacdo Realizacdo
2012 455 7,55%
2013 531 8,82%
2014 564 9,36%
2015 596 9,90%
2016 625 10,38%
apos 2017 - 3.249 53,99%

_6.020 -100.00%

PAGINA: 27 de 34



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2012 - EXCELSIOR ALIMENTOS S.A. Versdo : 2

Notas Explicativas

(Emmilhares dereais)

As estimativas de recuperagdo dos créditos trilmstdoram baseadas nas projecdes dos lucros
tributaveis levando em consideracao diversas psamiinanceiras e de negdcios consideradas no
encerramento do periodo. Consequentemente, asatigiimestao sujeitas a ndo se concretizarem
no futuro tendo em vista as incertezas inerenessas previsoes.

b. Conciliacdo do beneficio/(despesa) do imposto deleee da contribuicédo social

O imposto de renda e a contribuicdo social foraltutzdos as aliquotas vigentes e a conciliacdo
do beneficio/(despesa) de imposto de renda e delrogao social € demonstrada a seguir:

Jun/2012 Jun/2011
Resultado antes do imposto de renda e contribuig&ocial 2.159 1.707
Aliquota nominal 34% 34%
Despesa a aliquota nominal (734) (580)
Diferencas permanentes: 19 (4)
Imposto de renda e contribuicdo social efetivos (B) (584)

21. Gerenciamento de risco financeiro

Essa nota apresenta informacfes sobre a exposgd@bochpanhia a cada um dos riscos, 0s
objetivos da Companhia, politicas e processos parensuracdo e gerenciamento de risco, e o
gerenciamento de capital. Divulgacfes quantitatadiionais sdo incluidas ao longo dessas
demonstracgdes financeiras.

Estrutura do gerenciamento de risco

A Administracdo tem responsabilidade global pelalsdecimento e supervisdo da estrutura de
gerenciamento de risco da Companhia. As politieagedenciamento de risco da Companhia sao
estabelecidas para identificar e analisar os risofrentados pela Companhia, para definir limites
e controles de riscos apropriados, e para monitens e aderéncia aos limites. As politicas e
sistemas de gerenciamento de riscos sao revisagpsehtemente para refletir mudangas nas
condicBes de mercado e nas atividades da CompahiCampanhia através de suas normas e
procedimentos de treinamento e gerenciamento,iwbjdesenvolver um ambiente de controle

disciplinado e construtivo, no qual todos os emgdeg entendem os seus papéis e obrigacoes.
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a. Risco de crédito

A exposi¢cdo da Companhia ao risco de crédito @enftiada, principalmente, pelas caracteristicas
individuais de cada cliente. Entretanto, a admia¢sto também considera a demografia da base
de clientes, incluindo o risco de crédito da indast regido onde os clientes operam, uma vez que
estes fatores podem ter influéncia no risco deitorétls vendas da Companhia se concentram em
canais de grandes redes, auto-servico e revendedmrque limita concentracdo de risco de
crédito.

A Companhia estabeleceu uma politica de crédito ssajual todo o novo cliente tem sua
capacidade de crédito analisada individualmentanAlise inclui avaliagbes externas, quando
disponiveis, e em alguns casos referéncias baacéiiaites de compras sao estabelecidos para
cada cliente que s&o revisados periodicamentent€seue falharem em cumprir com o limite de
crédito estabelecido, somente poderdo operar eendeagagamentos antecipados.

No monitoramento do risco de crédito, os clienté® sgrupados de acordo com suas
caracteristicas de crédito, incluindo se sdo pefis@a ou juridica, atacadistas, varejistas ou
consumidores finais, localizacdo geogréfica, imitsperfil de idade, maturidade e existéncia de
dificuldades financeiras anteriores.

A Companhia estabelece uma provisdo para reducaelao recuperavel que representa sua
estimativa de perdas incorridas com relacdo asas@nteceber de clientes.

b. Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhi@m@ontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacdes associadas com seus passivos finangeieosao liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Carhjm na administracdo de liquidez é
garantir, sempre que possivel, liquidez suficigratiea cumprir com suas obriga¢gdes ao vencerem,
sob condi¢cdes normais e de estresse.

c. Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteracfes nospdecmercado, tais como as taxas de juros, tém
nos ganhos da Companhia. O objetivo do gerencitands risco de mercado é gerenciar e
controlar as exposicdes a riscos de mercados,oddatparametros aceitaveis, e ao mesmo tempo
otimizar o retorno.

d. Risco de moeda

Como as operacdes da Companhia estdo concentradasrnado interno, e consequentemente
seus fluxos de caixa estdo basicamente em reaisiandsco associado a variacdo de moedas.
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e. Risco de taxa de juros

Esse risco € oriundo das possiveis flutuacdes aas tde juros incidentes sobre os ativos e
passivos financeiros da Companhia. Visando minimjzassiveis impactos advindos dessas
oscilagbes, a Companhia adota a politica de dfiaséio nas linhas de crédito, alternando a
contratacdo com taxas variaveis e taxas fixas.

f. Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretosndiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas a processos, pessoal, tecrmlimfia-estrutura e de fatores externos, exceto
riscos de crédito, mercado e liquidez, como aguidesrrentes de exigéncias legais e regulatdrias
e de padrdes geralmente aceitos de comportamepi@gsmnial.

O objetivo da Companhia é administrar o risco apieral para evitar a ocorréncia de prejuizos
financeiros e danos a reputacdo e buscar eficagiastos.

A principal responsabilidade para o desenvolvimentoplementagdo de controles para tratar

z BN z

riscos operacionais é atribuida a administracdo. responsabilidade € apoiada pelo
desenvolvimento de padrbes gerais da Companhisapaaieninistracdo de riscos operacionais nas
seguintes areas:

e exigéncias para segregacao adequada de funcoksndioca autorizacdo independente de
operacdes;

e exigéncias para a reconciliacdo e monitoramentipdeacoes;

e cumprimento com exigéncias regulatérias e legais;

e documentacdo de controles e procedimentos;

e exigéncias para a avaliacdo periddica de riscosaojpmais enfrentados e a adequacédo de
controles e procedimentos para tratar dos risediftcados;

e exigéncias de reportar prejuizos operacionaisag@ss corretivas propostas;
e desenvolvimento de planos de contingéncia;

e treinamento e desenvolvimento profissional;

e padrbes éticos e comerciais;

e mitigacao de risco, incluindo seguro quando eficaz.
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A politica da Administracdo € manter uma soélidaebds capital para manter a confianca do
investidor, credor e mercado e manter o desenvehionfuturo do negécio. A Administracéo
monitora 0s retornos sobre capital, que a Compadbhfmne como resultados de atividades

operacionais divididos pelo patriménio liquido tota

A divida da Companhia para relacdo ajustada dotatapo final do periodo e exercicio €

apresentada a seguir:

Total do passivo circulante e né&o circulante
Menos: Caixa e equivalentes de caixa
Divida liquida (A)

Total do patrimonio liquido (B)

Relacéo divida liquida sobre patriménio liquidoBp/

22. Seguros

Jun/2012 Dez/2011
34.474 33.961
(5.939) (4.994)
28.535 28.967

5.566 4.122
5,13 7,03

A Companhia adota a politica de contratar cobeeraeguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrirteaesnsinistros, considerando a natureza de sua

atividade.
Modalidade Abrangéncia
Patriménio Estoques e imobilizado
Veiculos

Responsabilidade civil

Total

Jun/2012
11.700
1.200
1.000
13.900

Dez/2011

11.700

1.200
~1.000
13.900
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23. Lucro por acao

O lucro por acao basico é calculado dividindo @rddiquido pelo nimero médio ponderado de

Versado : 2

acoes ordinarias e preferenciais em circulagéontiii@ ano. As acdes preferenciais possuem um

direito de dividendo superior em 10% as acdes éridia. O lucro diluido por acdo é calculado

pelo ajuste médio de acbes em circulacdo para acitmpda conversdo de todas as opcgodes

potencialmente diluidoras.

O lucro por agéo do resultado acumulado nos seesedé 2012 e 2011, demonstrado no quadro

abaixo nédo representa valores de dividendos aibdistruma vez que a Companhia possui
prejuizos acumulados. Desta forma o lucro do perseda utilizado para abater estes prejuizos.

Lucro liquido atribuivel ao acionista da Excelsior
Média ponderada da quantidade de acdes ordinarias
Média ponderada da quantidade de a¢fes prefiaie
Total de a¢des em circulacao

Lucro béasico por acado

Efeito da diluicdo

Lucro por agéo ordinaria

Lucro por acéo preferencial

*kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkk

Jun/2012 Jun/2011
1.444 1.123
2.846.929 2.846.929
2.375.293 2.375.293
5.222.222 5.222.222
0,2765 0,2150
0,2645 0,2057
0,2909 0,2263
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Aos:
Administradores e Acionistas da Excelsior Alimentos S.A.
Santa Cruz do Sul - RS

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Excelsior Alimentos S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario de
Informagdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2012, que compreendem o balango patrimonial em 30
de junho de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado para o periodo de trés e seis meses findo naquela data, e das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo é responsavel pela elaboragao das informagdes contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 — Demonstragédo Intermediaria, assim como pela apresentacdo dessas informagdes de forma condizente

com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias
consiste na realizagao de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagéo
de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o
de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opiniao de auditoria.

Conclusao

Com base em nossa reviséo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias

incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC
21 aplicaveis a elaboragdo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

Enfase
Cumprimento dos requerimentos contidos no TCD-Termos de Compromisso de Desempenho pela BRF-Brasil Foods S.A.e Sadia S.A.

Conforme divulgado na Nota 1, a BRF — Brasil Foods S.A. e Sadia S.A. divulgaram o cumprimento dos requerimentos do TCD —
Termos de Compromisso de Desempenho, estabelecido pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdémica — CADE, incluindo a
transferéncia do controle acionario da Companhia para a Marfrig Alimentos S.A.. Algumas das premissas utilizadas pela Companhia
para a constituigdo do imposto de renda e contribuicdo social ativo diferido podem ser modificadas em decor-réncia do modelo de
negécio a ser adotado pelo novo controlador.

QOutros assuntos
Demonstracao do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (DVA) referente ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2012,
preparada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacédo nas informagdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragdo de Informacdes
Trimestrais - ITR e considerada informacgéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstracdo
foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que néo foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo
com as informagdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Auditoria do balango patrimonial de 31 de dezembro de 2011 e revisdo das demonstragdes intermediarias do resultado, do
resultado abrangente, das mutag¢des do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado correspondentes aos mesmos
periodos do exercicio anterior.

O balango patrimonial de 31 de dezembro de 2011 e as demonstragdes intermediarias do resultado e do resultado abrangente para
os periodos de trés e seis meses findo em 30 de junho de 2011 e das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e dos
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valores adicionados para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2011, apresentados para fins de comparacgéo, foram
auditados e revisadas, respectivamente, por outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria datado de 22 de
margo de 2012, e relatério de revisdo datado de 11 de agosto de 2011, sem modificagdes.

Séo Paulo, 13 de agosto de 2012.

Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015.199/0-6 S-RS

Antonio Humberto Barros dos Santos
Contador CRC-1SP161.745/0-3 S-RS
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