ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2014 - EXCELSIOR ALIMENTOS S.A. Verséo : 1

Indice

Dados da Empresa

Composigéo do Capital 1

DFs Individuais

Balango Patrimonial Ativo 2
Balango Patrimonial Passivo 3
Demonstragéo do Resultado 4
Demonstracédo do Resultado Abrangente 5
Demonstragdo do Fluxo de Caixa (Método Indireto) 6

Demonstracado das Mutagdes do Patriménio Liquido

DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014 7
DMPL - 01/01/2013 a 30/09/2013 8
Demonstragéo de Valor Adicionado 9
Comentario do Desempenho 10
Notas Explicativas 11

Pareceres e Declaragoes

Relatério da Revisdo Especial - Sem Ressalva 26
Parecer do Conselho Fiscal ou Orgdo Equivalente 27
Declaragao dos Diretores sobre as Demonstragbes Financeiras 28

Declaragao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor Independente 29



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2014 - EXCELSIOR ALIMENTOS S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2014
Do Capital Integralizado

Ordinarias 2.847
Preferenciais 2.375
Total 5.222

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 48.493 43.318
1.01 Ativo Circulante 32.657 27.069
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 12.202 2.907
1.01.03 Contas a Receber 13.201 15.342
1.01.03.01 Clientes 13.201 15.342
1.01.04 Estoques 5.998 4,317
1.01.06 Tributos a Recuperar 395 191
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 395 191
1.01.07 Despesas Antecipadas 113 26
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 748 4.286
1.02 Ativo Nao Circulante 15.836 16.249
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 4.278 5.497
1.02.01.06 Tributos Diferidos 2.976 4.240
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢gdo Social Diferidos 2.976 4.240
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 1.302 1.257
1.02.01.09.03 Outros Ativos Nao Circulantes 597 675
1.02.01.09.04 Impostos a Recuperar 705 582
1.02.02 Investimentos 13 13
1.02.03 Imobilizado 11.480 10.704
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 11.480 10.704
1.02.04 Intangivel 65 35
1.02.04.01 Intangiveis 65 35
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 48.493 43.318
2.01 Passivo Circulante 19.441 21.404
2.01.02 Fornecedores 8.932 8.730
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 7.316 7.980
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 7.316 7.980
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 205 729
2.01.03.01.02 Outras Federais 7.111 7.251
2.01.05 Outras Obrigagdes 876 2.950
2.01.05.02 Outros 876 2.950
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 223 922
2.01.05.02.04 Outros Passivos 653 2.028
2.01.06 Provisdes 2.317 1.744
2.01.06.02 Outras Provisées 2.317 1.744
2.01.06.02.04 Provisbes para Terceiros e Outros 2.317 1.744
2.02 Passivo Nao Circulante 4.756 4.955
2.02.02 Outras Obrigagdes 4.397 4.455
2.02.02.02 Outros 4.397 4.455
2.02.02.02.03 Impostos a Recolher 4.397 4.455
2.02.04 Provisdes 359 500
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 359 500
2.02.04.01.01 Provisodes Fiscais 359 500
2.03 Patrimonio Liquido 24.296 16.959
2.03.01 Capital Social Realizado 14.000 14.000
2.03.04 Reservas de Lucros 2.959 2.959
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 7.337 0
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 a 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 28.934 93.447 26.902 86.132
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -20.402 -63.776 -18.564 -58.325
3.03 Resultado Bruto 8.532 29.671 8.338 27.807
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -5.585 -18.566 -5.758 -16.918
3.04.01 Despesas com Vendas -5.473 -17.099 -5.407 -15.579
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -193 -1.229 -249 -758
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais 81 -238 -102 -581
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 2.947 11.105 2.580 10.889
3.06 Resultado Financeiro 103 62 -303 -840
3.06.01 Receitas Financeiras 246 525 51 152
3.06.02 Despesas Financeiras -143 -463 -354 -992
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 3.050 11.167 2.277 10.049
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -1.022 -3.830 -737 -3.330
3.08.01 Corrente -745 -2.566 -688 -2.325
3.08.02 Diferido -277 -1.264 -49 -1.005
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 2.028 7.337 1.540 6.719
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 2.028 7.337 1.540 6.719
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2014 a 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo 2.028 7.337 1.540 6.719

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 2.028 7.337 1.540 6.719
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/01/2013 a 30/09/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 11.071 8.576
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 9.371 9.009
6.01.01.01 Resultado do Periodo 7.337 6.719
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizacao 858 563
6.01.01.03 Contingéncias -141 -80
6.01.01.04 Juros e Variagdes Apropriadaos, Liquidos -60 383
6.01.01.05 Impostos Diferidos 1.264 1.005
6.01.01.06 Resultado na venda ou baixa Imobilizado 113 419
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 1.700 -433
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes 2.201 1.556
6.01.02.02 Estoques -1.681 336
6.01.02.03 Impostos a Recuperar e Outros -204 -1.324
6.01.02.04 Fornecedores 202 326
6.01.02.05 Depositos Judiciais -87 135
6.01.02.06 Impostos a Recolher e Outros 3.538 -223
6.01.02.07 Impostos e Contribuigbes a Recolher 0 -1.303
6.01.02.08 Obrigacdes Trabalhistas -1.068 861
6.01.02.09 Outras Obrigacées -1.156 -809
6.01.02.10 Juros e Variagbes Pagos 0 12
6.01.02.11 Outros Ativos nao Circulantes -45 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.777 -2.591
6.02.01 Aquisi¢bes do Imobilizado -1.777 -2.591
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 0 -996
6.03.01 Liquidagdes de Financiamentos 0 -996
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 9.294 4.989
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.908 956
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 12.202 5.945

PAGINA: 6 de 29



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EXCELSIOR ALIMENTOS S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 14.000 0 2.959 0 0 16.959
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 14.000 0 2.959 0 0 16.959
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 7.337 0 7.337
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 7.337 0 7.337
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 14.000 0 2.959 7.337 0 24.296
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DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/09/2013

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 14.000 0 0 -5.769 0 8.231
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 14.000 0 0 -5.769 0 8.231
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 6.719 0 6.719
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 6.719 0 6.719
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 14.000 0 0 950 0 14.950
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DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/01/2013 a 30/09/2013
7.01 Receitas 119.771 110.086
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 119.710 110.208
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa 61 -122
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -68.591 -63.643
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -53.355 -47.449
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -15.236 -16.194
7.03 Valor Adicionado Bruto 51.180 46.443
7.04 Retengdes -858 -563
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -858 -563
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 50.322 45.880
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 174 -429
7.06.02 Receitas Financeiras 526 152
7.06.03 Outros -352 -581
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 50.496 45.451
7.08 Distribuigao do Valor Adicionado 50.496 45.451
7.08.01 Pessoal 12.714 10.332
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 10.038 8.081
7.08.01.02 Beneficios 1.761 1.621
7.08.01.03 F.G.T.S. 915 630
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 29.981 27.408
7.08.02.01 Federais 15.910 14.540
7.08.02.02 Estaduais 14.071 12.868
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 464 992
7.08.03.01 Juros 16 992
7.08.03.03 Outras 448 0
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 7.337 6.719
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 7.337 6.719
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Comentério do Desempenho

Sabor do Sul

excelsior

EXCELSIOR ALIMENTOS S.A.
CNPJ : 95.426.862/0001-97
Cédigo CVM: 1570

Comentario do desempenho da Companhia no terceiro trimestre 2014.

No terceiro trimestre de 2014, a Companhia, verificou uma elevac¢do substancial no preco das matérias primas,
fato que sinalizamos em nosso comentdrio do trimestre anterior. As exportacdes de matéria prima a pregos elevados
inflacionaram o mercado interno das mesmas. A op¢do de priorizar o resultado, acompanhado com uma retracdo do
mercado fez com que houvesse uma reducdo no volume comercializado. Em contrapartida, as estratégias adotadas pela
Companhia, gerindo os seus precos e os volumes de producdo, minimizaram os impactos.

Mesmo comercializando um volume 2,17% inferior, a Companhia neste 3° trimestre de 2014, em relagdo ao 39
trimestre de 2013, aumentou seu faturamento em 5,76% e a producdo prdpria foi ampliada em 3,95%. Com este
desempenho obteve-se no trimestre um EBITDA de RS 3.247 mil (11,22% de margem sobre a ROL) e o Lucro Liquido de RS
2.028 mil alcangou 7,01% de margem sobre a ROL.

Como nos trimestres anteriores, todas as iniciativas sdo planejadas, projetos de melhorias elaborados, acdes
definidas e os reflexos financeiros resultantes constantemente avaliados, sempre fazendo as correcdes necessarias no
decurso das realizacoes.

Igualmente, ndo podemos deixar de registrar, conforme sempre temos feito, a Companhia continua adquirindo
todas as matérias primas e insumos no mercado, ndo possuindo matéria prima prépria. Fato que impactou no resultado
deste trimestre e deve ser atenuado no ultimo trimestre deste ano. Os pre¢os na aquisicdo de matéria prima e de insumos
sdo os praticados pelo mercado e ndo deverdo se manter nos niveis elevados praticados no terceiro trimestre. Continuamos
sujeitos as oscilagdes dos mesmos. Todavia sempre procuramos fazer todos os contingenciamentos possiveis para
minimizar os efeitos adversos que a elevacdo dos precos da matéria prima pode ocasionar, entretanto, os efeitos desejados
nem sempre sdo imediatos.

Santa Cruz do Sul-RS, 17 de outubro de 2014.

Diretoria Executiva
Renato Jackisch - Diretor Presidente e de RelagGes com Investidores.
Eliseo Santiago Perez Fernandez — Diretor Administrativo e Financeiro
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Notas Explicativas

Notas explicativas da Administragao as informagdes contabeis intermediarias para nove meses findos em 30 de setembro de 2014 e 2013.
(Em milhares de reais)

1

Contexto operacional

A Excelsior Alimentos S.A. (“Companhia”), controlada direta e indiretamente (por meio da Baumhardt Comércio e Participagdes Ltda.) pela JBS S.A., localizada no
Estado de Rio Grande do Sul, na cidade de Santa Cruz do Sul, tem como principal atividade a produgdo de industrializados de embutidos de carnes, € lider nacional
da produgdo e comercializagdo de patés em bisnagas, sendo seus principais produtos: presuntos, fiambres, mortadelas, linguigas, salsichas e patés. A cadeia de
distribuicdo da Companhia permite que seus produtos sejam comercializados junto a redes varejistas, distribuidores e revendedores e pequenos estabelecimentos
comerciais, principalmente na Regido Sul, tendo o Rio Grande do Sul como seu principal mercado.

Em 30 de outubro de 2013, a JBS S.A., acionista controlador da Companhia ("JBS"), protocolou perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") e a
BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, o pedido de registro da Oferta Publica de Aquisicao de Ag¢des Ordinarias de emissdo da Companhia,
por alienagdo de controle com a adogdo de procedimento diferenciado, visando aquisi¢do, da totalidade das agdes ordinarias de emissdo da Companhia em
circulagdo no mercado, nos termos do artigo 254-A da lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e alteragdes posteriores, e do artigo 34 da Instru¢cdo da CVM n? 361
de 05 de margo de 2002, e alteragdes posteriores ("Instrugdo da CVM n°® 361") e ("OPA"). O fato relevante referente ao pedido de registro da OPA, foi divulgado ao
mercado em 30 de outubro de 2013. Em 18 de junho de 2014, a JBS enviou Carta-Convite, aos acionistas minoritarios detentores de agdes ordinarias da Excelsior
Alimentos S.A. ("Companhia"), para participar da OPA da Excelsior, visando a aquisi¢do de até a totalidade das agdes ordinarias em circulagdo no mercado de
emissao da Excelsior. Apés transcorrido o prazo de 30 (trinta) dias para manifestacéo, nao foi constatada a adesao de nenhum acionista da Excelsior destinatario da
OPA. Apés a verificagao do término do prazo para adesédo da OPA, em 21 de julho de 2014, ndo houve a adesdo de nenhum acionista detentor de agdes ordinarias
da Excelsior no ambito da OPA. Como resultado, a composi¢cdo aciondria da Excelsior permanece inalterada. Desta forma, a OPA foi concluida nos termos da
Instrugdo da CVM n°361.

A Companhia tem suas acdes listadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo sob os cédigos BAUH4 e BAUH3.

Elaboracao e apresentacao das informacdes contabeis intermediarias

a) Declaragéo de conformidade

As informagdes contdbeis intermedidrias e as notas explicativas da Empresa estdo apresentadas em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma, e foram
elaboradas de acordo com o International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB) e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislagéo societaria brasileira, incluindo as alteragdes promovidas pela Lei n® 11.638/07 e pela Lei n®
11.941/09, os pronunciamentos, as orientacdes e as interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

b) Instrucdo Normativa No 1.397 e Lei 12.973/14 (conversao da Medida Provisdria n? 627 de 2013)

Em 11 de novembro de 2013, foi publicada a MP 627 cuja convers&o em Lei 12.973 ocorreu em 13 de maio de 2014. A referida Lei traz alteragtes relevantes para as
regras tributarias federais, dentre as quais destacam-se as seguintes: (i) revogacéo do Regime Tributario de Transicdo (RTT); (ii) alteragcdes no Decreto-Lei n®
1.598/77 que trata do IRPJ e CSLL; (iii) definigdo de que a alteragéo ou a adogdo de novos métodos e critérios contdbeis, por meio de atos administrativos emitidos
com base em competéncia atribuida em lei comercial, posteriores a publicagéo desta MP, ndo terdo implicacéo na apuragao dos tributos federais até que lei tributaria
regule a matéria; (iv) inclusdo de tratamento especifico sobre a tributagéo de lucros ou dividendos; (v) incluséo de disposigdes sobre o célculo de juros sobre capital
préprio; e (vi) novas consideragdes sobre investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

As providéncias da nova Lei entram em vigor a partir do exercicio de 2015, entretanto é permitido que o contribuinte opte pela antecipagdo dos efeitos para 2014,
dessa forma a Companhia, orientadas pelos seus assessores legais, estd avaliando sua adogdo antecipada para o exercicio de 2014, mas ndo espera que sua
adogao tenha efeitos relevantes nas Demonstragdes Contébeis da Companhia.

¢) Moeda funcional e de apresentacéo

Essas informagdes contdbeis intermedidrias sdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia. Todas as informagbes financeiras séo
apresentadas em milhares de reais, exceto quando disposto o contrario.

d) Aprovacao das informagées contabeis intermediarias

A autorizagdo para emissao das informacdes contabeis intermedidrias foi concedida pela Administragcdo em 10 de novembro de 2014.

Resumo das principais praticas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na elaboracdo destas informagdes contabeis intermediarias estao definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas
de modo consistente em todos os periodos apresentados, salvo disposicdo em contrario.

a) Apuracao do resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia. A receita operacional compreende o valor justo da contraprestacdo
recebida ou a receber pela comercializagdo de produtos e mercadorias no curso normal das atividades da Companhia.

Nas demonstracdes do resultado a receita operacional é apresentada liquida dos impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos. Na nota explicativa
19 apresentamos a conciliagdo da receita operacional liquida.

Em conformidade com o IAS 18/CPC 30 R1 - Receitas, a receita é reconhecida quando, e somente quando:

(i) o valor da receita pode ser mensurado com seguranga;

(i) a entidade tenha transferido para o comprador os riscos e beneficios mais significativos inerentes a propriedade do bem;

(iii) é provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a entidade;

(iv) a entidade ndo mantenha envolvimento continuado na gestdo dos bens vendidos em grau normalmente associado a propriedade nem efetivo controle de tais
bens; e

(v) as despesas incorridas ou a serem incorridas, referentes a transacéo, sejam confiavelmente mensuradas.

As despesas sdo apuradas em conformidade com o regime contabil de competéncia.

Versdo: 1
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Notas Explicativas

Notas explicativas da Administragao as informagdes contabeis intermediarias para nove meses findos em 30 de setembro de 2014 e 2013.
(Em milhares de reais)

b) Estimativas contabeis

A elaboragéo das informagdes contabeis intermedidrias requer que a Administragdo se utilize de premissas e julgamentos na determinagéo do valor e registro de
estimativas contébeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas, incluem a definicdo da vida Util dos bens do ativo imobilizado, perdas estimadas
de créditos de liquidagdo duvidosa e provisdo para contingéncias. A liquidagédo das transagdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores diferentes
dos estimados, devido a possiveis imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagéo.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e aplicagdes financeiras com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacéo,
0s quais sdo sujeitos a um risco insignificante de alterag@o no valor, e sdo utilizadas na gestdo das obrigacdes de curto prazo.
d) Contas a receber

As contas a receber de clientes correspondem aos valores devidos pelos clientes no curso normal dos negécios da Companhia. Se o prazo de recebimento é
equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso contrario, 0 montante correspondente é classificado no ativo nao
circulante.

As contas a receber de clientes séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizavel, menos a eventual perda
do seu valor recuperavel. Ou seja, na pratica, sdo reconhecidas pelo valor faturado, ajustado ao seu valor recuperavel.

e) Perda estimada de créditos de liquidacado duvidosa (PECLD)

A Perda estimada de créditos de liquidagdo duvidosa é calculada com base nas perdas avaliadas como provaveis, cujo montante é considerado suficiente para cobrir
eventuais perdas na realizagao das contas a receber.

As despesas com a constituicdo da perda estimada de créditos de liquidagdo duvidosa sao registradas na rubrica “despesas operacionais” na demonstragéo do
resultado. Quando ndo existe expectativa de recuperagdo de numerdrio adicional, os valores creditados na rubrica “Perda estimada de créditos de liquidagdo
duvidosa” sdo em geral revertidos contra a baixa definitiva do titulo contra o resultado do periodo.

f) Estoques

De acordo com o IAS 2/CPC 16 (R1) - Estoques, os estoques séo registrados ao custo médio de aquisi¢cao ou produgao, que nao supera os valores de mercado ou
valor liquido de realizagéo. O custo desses estoques é reconhecido no resultado quando da venda ou perecimento.

g) Imobilizado

E demonstrado ao custo histérico de aquisigéo ou construgao, deduzido da depreciagao acumulada, calculada pelo método linear, considerando a estimativa de vida
util econdmica dos respectivos componentes. As taxas anuais de depreciagdo estdo mencionadas na nota explicativa 10.

h) Outros ativos circulantes e nao circulantes
Séao demonstrados ao valor de custo ou realizacéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos até as datas dos balangos.
i) Fornecedores

Correspondem aos valores devidos aos fornecedores no curso normal dos negécios. Se o prazo de pagamento é equivalente a um ano ou menos, os saldos de
fornecedores séo classificados no passivo circulante. Caso contrario, 0 montante correspondente é classificado no passivo ndo circulante. Quando aplicavel, sao
acrescidos encargos, variagdes monetdrias ou cambiais.

j) Imposto de renda e contribuigéo social

Impostos correntes

O Imposto de Renda e a Contribuicao Social corrente e diferido do periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2014, sdo calculados com base nas aliquotas
de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 por ano ou R$ 60 por trimestre para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacgéo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social, limitada a 30% do
lucro real.

Impostos diferidos

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre as diferencas temporarias entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores
contabeis, bem como sobre os prejuizos fiscais e base de célculo negativa da contribuigdo social.

k) Passivos circulantes e nao circulantes
Séao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias ou cambiais.
1) Ativos e passivos contingentes

Os ativos contingentes sdo reconhecidos somente quando é "praticamente certo" seu éxito, ou com base em decisdes judiciais favoraveis, transitadas em julgado.

Os passivos contingentes sdo provisionados quando as perdas forem avaliadas como provaveis e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca. Os passivos contingentes avaliados como perdas possiveis ndo estdo provisionados, porém estdo divulgados em nota explicativa e os passivos
contingentes avaliados como perdas remotas ndo estao provisionados nem divulgados.

m) Moeda estrangeira
Transagdes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que nao séo realizadas na moeda funcional, sédo convertidas pela taxa de cambio das datas de cada

transag&o. Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de cdmbio da data do fechamento. Os ganhos e as
perdas de variagdes nas taxas de cambio sobre os ativos e os passivos monetarios sdo reconhecidos na demonstragéo do resultado.
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n) Instrumentos financeiros

A mensuragao subsequente dos instrumentos financeiros ocorre a cada data de balango de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificagao de
ativos e passivos financeiros.

« Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como "mantido para negociagdo" e seja designado como tal no
momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros séo designados pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma
decisdes de compra e venda baseadas em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos documentada e a estratégia de investimentos da Companhia. Os
custos da transacao, apés o reconhecimento inicial, séo reconhecidos no resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do
resultado sdo medidos pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativo séo reconhecidas no resultado do periodo. O instrumento financeiro classificado
nessa categoria é "Caixa e Equivalentes de caixa" .

« Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculédveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo
custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducéo ao valor recuperavel. O principal ativo que a Companhia possui
classificado nesta categoria é "Contas a receber".

- Passivos financeiros néo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicialmente na data em que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros,
incluindo passivos designados pelo valor justo registrado no resultado, sdo reconhecidos inicialmente na data de negociagdo na qual a Companhia se torna uma parte
das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retirada, cancelada ou quitadas.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: fornecedores, débitos com Companhias ligadas e outras contas a pagar.

- Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do resultado, sdo avaliados por indicadores de redugéo ao valor recuperavel no final de cada
exercicio. As perdas por redugdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da redugéo ao valor recuperavel do ativo
financeiro como resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido apés seu reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos de caixa futuros estimados desse
ativo.

O valor contabil do ativo financeiro é reduzido diretamente pela perda por redugdo ao valor recuperavel para todos os ativos financeiros, com excegéo das contas a
receber, em que o valor contabil é reduzido pelo uso de uma provisdo. Recuperagdes subsequentes de valores anteriormente baixados sdo creditadas a proviséo.
Mudangas no valor contabil da provisdo séo reconhecidas no resultado.

0) Apresentacao de relatorios por segmentos

De acordo com o IFRS 8/CPC 22 - Informagdes por segmento - O relatério por segmentos operacionais é apresentado de modo consistente com o relatério interno
fornecido para a Diretoria da Companhia, responsavel pela alocacéo de recursos e pela avaliagdo de desempenho por segmento operacional e pela tomada de
decisdes estratégicas, estando de acordo com o modelo de organizag&o vigente.

p) Demonstracdes dos fluxos de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram elaboradas pelo método indireto partindo das informagdes contdbeis intermediarias, em conformidade com as
instrugdes contidas no IAS 7/CPC 3 (R2) - Demonstragédo dos fluxos de caixa.

q) Demonstracao do valor adicionado (DVA)
A Companhia inclui na divulgagéo das suas informagdes contabeis intermediarias a Demonstragéo do Valor Adicionado (DVA), que tem o objetivo de demonstrar o
valor da riqueza gerada pela Companhia, a sua distribuicdo entre os elementos que contribuiram para a geragdo dessa riqueza, tais como empregados,

financiamentos, acionistas, governo e outros, bem como a parcela da riqueza n&o distribuida.

r) Novos pronunciamentos contabeis

A Companhia analisou os novos pronunciamentos contdbeis e concluiu que ndo ha efeitos para serem divulgados antecipadamente nas informagdes contabeis
intermediarias de 30 de setembro de 2014.

4 Caixa e equivalentes de caixa

30.09.14 31.12.13
Caixas e bancos 253 1.854
Aplicagdes financeiras - CDB 11.949 1.053
12.202 2.907
#REFT #REFT

As aplicagdes financeiras estdo sujeitas a risco insignificante de alteragdo de valor e sdo remuneradas a taxa média de 100,50% da variagdo do CDI. A Companhia
nao possui nenhuma restricdo de uso dos valores de caixa e equivalentes de caixa.
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5 Contas a receber de clientes

30.09.14 31.12.13
Duplicatas a vencer 11.910 13.390
Duplicatas vencidas:
De 1 a 30 dias 1.241 1.921
De 31 a 60 dias 18 28
De 61 a 90 dias 26 4
Acima de 90 dias 190 243
Perda estimada com crédito de liquidagdo duvidosa (PECLD) (184) (244)
1.291 1.952
13.201 15.342
Conforme IAS 32/CPC 39 Instrumentos Financeiros, segue a movimentagao da PECLD: #REF! #REF!
30.09.14 31.12.13
Saldo inicial (244) (165)
Adicdes (251) (419)
Baixas 311 340
Saldo final (184) (244)
6 Estoques
30.09.14 31.12.13
Mercadorias e Produtos acabados 2.448 1.861
Produtos em processo 321 209
Matérias-primas e embalagens 2.742 1.782
Almoxarifado 487 465
5.998 4.317
#REF! #REF!
7 Impostos a recuperar
30.09.14 31.12.13
ICMS 495 308
IPI 3 2
IRRF 4 9
PIS e COFINS 356 274
ICMS, PIS e COFINS sobre faturamento nao embarcado - IAS 18/CPC 30 242 180
1.100 773
Desmembramento:
Ativo circulante #REF! #REF!
Ativo n&o circulante #REF! 582
#REF! #REF!

IRRF

Os créditos sdo provenientes de Imposto de Renda Retido na Fonte sobre aplicagdes financeiras realizaveis mediante a compensagéo com impostos e contribuigdes

federais a pagar.
ICMS, PIS e COFINS sobre faturamento nao embarcado - IAS 18 / CPC 30 (R1)

Refere-se a provisao para estorno dos impostos incidentes sobre as vendas, nas quais, todas ou uma das condigdes abaixo relacionadas nao foram satisfeitas:

(a) os riscos e beneficios mais significativos inerentes a propriedade dos produtos e/ou mercadorias vendidas foram inteiramente transferidos para o comprador;
(b) a Companhia ndo mantém envolvimento continuado na gestdo dos produtos e/ou mercadorias vendidas em grau normalmente associado a propriedade, nem

efetivo controle de tais produtos e/ou mercadorias vendidas;

(c) o valor da receita pode ser confiavelmente mensurado;

(d) é provavel que os beneficios econdmicos associados a transacgao fluirdo para a Companhia; e

(e) as despesas incorridas ou a serem incorridas, referentes a transagao, podem ser confiavelmente mensuradas.

8 Outros ativos circulantes e nao circulantes

30.09.14 31.12.13

Sinistro a receber (i) 358 651
Adiantamentos a funcionarios 369 134
Eletrobras - 3.307
Adiantamentos a fornecedores 21 164
Importagées em andamento - 25
Depésitos Judiciais (nota 17) 597 675
Outros 5

1.345 4.961
Desmembramento:
Ativo circulante 748 4.286
Ativo n&o circulante 597 675

1.345 4.961

#REF! #REF!

(i) A Companhia possuia em 30 de setembro de 2014 valor a receber no montante de R$ 358, referente a sinistro ocorrido no més de agosto de 2013, no armazém

de terceiro, localizado em Esteio-RS, com previsao de recebimento durante o exercicio social a findar-se em 31 de dezembro de 2014.
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9 Transacoes com partes relacionadas

Os principais saldos entre partes relacionadas nas contas patrimoniais e nas contas de resultado sdo a seguir apresentados:

30.09.14 31.12.13
Clientes Fornecedores Clientes Fornecedores
Seara Alimentos Ltda - 2.878 - 4.489
JBS S.A. - - - 7
Sul Valle Alimentos Ltda - 582 R R
Com. Ind. Massas Alimenticias Massa Leve - 132 - -
- 3.592 - 4.496
Impactos das transagdes entre partes relacionadas nas contas de resultado:
30.09.14 30.09.13
Compras de Receitas de Compras de Receitas de
mercadorias vendas mercadorias vendas
Seara Alimentos Ltda 32,517 - 35.219 -
JBS S.A. 44 - 11 -
Sul Valle Alimentos Ltda 1.448 - - -
Com. Ind. Massas Alimenticias Massa Leve 695 - - -
34.704 - 35.230 -

Detalhamento das transaces com partes relacionadas

Os saldos de passivos, assim como as transagdes que influenciaram o resultado do periodo, relativas a operagdes com partes relacionadas, decorrem de
transagdes de compra da Companhia das empresas ligadas, a pregos e condigdes semelhantes as transagdes com terceiros ndo relacionados.

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2014 a Companhia comprou R$ 34.704 de matérias-primas/mercadorias das empresas ligadas.

Remuneracéo do pessoal chave da administragao

O pessoal chave da Administragdo da Companhia inclui a Diretoria Executiva e Conselho de Administragdo. O valor agregado das remuneragdes recebidas por
esses administradores da Companhia, por servigos nas respectivas areas de competéncia, nos exercicios de nove meses findos em 30 de setembro de 2014 e 31

de dezembro de 2013:
30.09.14 31.12.13
Membros Valor agregado Membros Valor agregado
Diretoria Executiva e Conselho de Administragéo 4 482 4 504
Participagéo proposta para os administradores - 431 - 431
4 913 4 935

O Diretor-Presidente e de Relagdo com Investidores, faz parte de contrato de trabalho no regime CLT (Consolidagao das Leis Trabalhistas), onde seguem todas as
prerrogativas legais de remuneracdes e beneficios.

De acordo com o IAS 24/CPC 05 (R1) — Apresentacdo de Partes Relacionadas, com excegdo aos descritos acima, os demais membros da Diretoria Executiva e
Conselho de Administracdo nao séo partes de contrato de trabalho regido pela CLT ou outros contratos que prevejam beneficios corporativos adicionais, tais como
beneficio pés-emprego ou quaisquer outros beneficios de longo prazo, beneficios de rescisdo de trabalho que néo estejam de acordo com os requeridos pela CLT,
quando aplicavel, ou remuneragdo com base em acgdes.

10 Imobilizado
a) Composicao do imobilizado
Liquido
Taxas anuais Depreciacao
de depreciacdo Custo acumulada 30.09.14 31.12.13

Terrenos 0,0% 1 1 1
Iméveis 4,0% 5.452 (2.259) 3.193 2.770
Maquinas e equipamentos 10,0% 12.893 (5.962) 6.931 6.424
Méveis e utensilios 10,0% 181 (95) 86 69
Instalages 10,0% 1.417 (896) 521 407
Equipamentos de informética 20,0% 404 (277) 127 100
Veiculos 20,0% 631 (360) 27 339
Obras em andamento 350 - 350 594

21.329 (9.849) 11.480 10.704

A Companhia efetua anualmente revisdo da vida Util dos ativos imobilizados. A Administracdo da Companhia revisou a vida til dos bens do ativo imobilizado, e em
seu entendimento estdo adequadas as taxas de depreciagdo dos bens do ativo imobilizado, conforme estd sendo aplicadas atualmente, conforme divulgado no

quadro acima.

b) Movimentagdo sumaria do imobilizado

Custo corrigido 31.12.13 Adicoes Baixas Transferéncias 30.09.14
Terrenos 1 - - - 1
Imoéveis 4.920 - (54) 586 5.452
Maquinas e equipamentos 11.805 1.099 (12) - 12.892
Méveis e utensilios 158 27 (4) - 181
Instalagdes 1.257 74 9) 94 1.416
Equipamentos de informética 361 53 (6) 4 412
Veiculos 812 45 (225) - 632
Obras em andamento 594 440 - (684) 350

19.908 1.738 (310) - 21.336

Versdo: 1
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Depreciagao acumulada 31.12.13 Adicoes Baixas Transferéncias 30.09.14
Imoéveis (2.150) (109) - - (2.259)
Maquinas e equipamentos (5.381) (581) 1 - (5.961)
Méveis e utensilios (89) 9) 3 - (95)
Instalagdes (850) (45) - - (895)
Equipamentos de informatica (261) (30) 6 - (285)
Veiculos (473) (75) 187 - (361)
(9.204) (849) 197 - (9.856)
Imobilizado liquido 10.704 889 (113) - 11.480

Teste de valor recuperavel dos ativos imobilizados

A Administracdo da Companhia revisa periodicamente se ha evidéncias sobre a necessidade de registro de "impairment” para os bens do ativo imobilizado e ndo

identificaram a existéncia de indicadores de que determinados ativos poderiam estar acima do valor recuperavel.

11 Intangivel

Softwares

Movimentacao do ativo intangivel

Softwares
Amortizagdo de Softwares

12 Fornecedores

Materiais e servigcos
Produtos acabados

13 Obrigacoes fiscais, trabalhistas e sociais

Salérios e encargos sociais

Provisdes para férias, 132 salario e encargos

PLR - Participagdo nos lucros e resultados
Imposto de renda e contribui¢ao social sobre lucro
IRRF a recolher

PIS e COFINS a recolher

ICMS a recolher

Parcelamentos fiscais (REFIS V)

Outras

Desmembramento:
Passivo circulante
Passivo ndo circulante

Desmembramento:
Trabalhistas
Tributarias
Estadual
Federal

30.09.14 31.12.13
Custo Amortizacao Liquido Liquido
78 (13) 65 35
78 (13) 65 35
31.12.13 Aq:;is;g‘;‘:s e Baixas 30.00.14
39 39 - 78
20,0% (4) 9) - (13)
35 30 - 65
30.09.14 31.12.13
5.341 4.234
3.591 4.496
8.932 8.730
#REFT #FREFT
30.09.14 31.12.13
1.437 1.425
1.863 1171
870 1.122
205 729
66 108
561 706
1.600 1.724
5.111 5.449
- 1
11.713 12.435
7.316 7.980
4.397 4.455
11.713 12.435
#REF! #REF!
IHFF! IHFF!
4.170 3.718
7.543 8.717
1.600 1.724
5.943 6.993
11.713 12.435

PAGINA: 17 de 29



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EXCELSIOR ALIMENTOS S.A.

Notas Explicativas

Versdo: 1

Notas explicativas da Administragao as informagdes contabeis intermediarias para nove meses findos em 30 de setembro de 2014 e 2013.

(Em milhares de reais)
14 Dividendos declarados

Dividendos declarados em 2013

15 Provisoes terceiros e outros

Honorarios advocaticios a pagar
Trade Marketing a pagar
Seguros a pagar

Fretes e comissbes

Outras

16 Imposto de renda e contribuicao social

30.09.14 31.12.13
#REF! 922
#REF! 922
#REF! H#REF!

30.09.14 31.12.13

- 902
766 842
77 -
1.551 1.370
576 658
2.970 3.772
FREFT FREFT

Sao calculados com base no regime do lucro real de acordo com a legislagédo e aliquotas vigentes. O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos ativos sdo
reconhecidos sobre Prejuizo Fiscal e Base de Calculo Negativa da Contribuicdo Social e diferencas temporarias. O imposto de renda e contribuicdo social diferidos

passivos foram registrados sobre diferengas temporarias.

a) Reconciliagdo da aliquota do imposto de renda e contribui¢ao social

Lucro antes da tributacdo
Aliquotas nominais

(Adigoes) exclusdes permanentes:

(Adigoes) exclusdes temporarias:

Base Imposto - Sem prejuizo fiscal de anos anteriores

Prejuizo Fiscal (Limitado 30% da base de calculo do imposto no periodo)
Base Imposto

Aliquota - 9%

Aliquota - 15%

Aliquota adicional-10% (excluido R$ 180mil)
Dedugéao PAT (Programa de Alimentagéo do Trabalhador)

Imposto a Pagar
Imposto Pago/Compensado
Saldo de Imposto a Pagar

Total de Imposto de Renda e Contribuigao Social corrente

Total de Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos

Imposto de Renda

Contribuigédo Social

30.09.14 30.09.13 30.09.14 30.09.13
#REF! #REF! #REF! #REF!
403 7 78 7
(387) 93 (387) 93
#REF! #REF! #REF! #REF!
(3.355) (3.045) (3.258) (3.045)
#REF! #REF! #REF! #REF!
- - #REF! #REF!
#REF! #REF! - -
#REF! #REF! - -
(57) (73) . .
#REF! #REF! #REF! #REF!
(1.735) (1.543) (626) (582)
#REF! #REF! #REF! #REF!
#REF! #REF!
#REF! #REF!

b) Composicao do saldo de imposto de renda e contribuicao social diferidos no balanco patrimonial

O Imposto de Renda e a Contribuicao Social diferidos séo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferengas temporarias entre a base fiscal
de ativos e passivos e seu respectivo valor contabil. A compensagdo de prejuizos fiscais e de base negativa da contribuigdo social estéo limitadas a 30% do lucro

tributavel.

O Imposto de Renda e a Contribuigcao Social Diferidos tém a seguinte origem:

Ativo

Prejuizo fiscal e base negativa

Proviséo para contingéncia trabalhista

Provis&o de perda com crédito de liquidagéo duvidosa
PLR — Participacdo dos Lucros e Resultados
Faturamento n&do entregue

Outros

Total dos impostos diferidos ativos

Passivo
Ajuste da depreciacédo
Total dos impostos diferidos passivos

Impostos diferidos liquidos - Ativos/(Passivos)

Receita/(Despesa) de Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

30.09.14 31.12.13

2.893 4.025

122 170

6 54

296 381

81 71

61 22

3.459 4.723

(483) (483)

(483) (483)

2.976 4.240
(1.264)

A Administragéo considera que os ativos e passivos diferidos decorrentes das diferencas temporarias seréo realizados na propor¢cdo da solucéo final dos eventos

que lhes deram origem.

PAGINA: 18 de 29



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EXCELSIOR ALIMENTOS S.A.

Notas Explicativas

Notas explicativas da Administragao as informagdes contabeis intermediarias para nove meses findos em 30 de setembro de 2014 e 2013.
(Em milhares de reais)

17

18

19

Com base em estudo técnico das projecdes de lucros tributarios futuros a Companhia estima a realizagéo dos ativos diferidos sobre prejuizo fiscal e base negativa
nos seguintes exercicios:

Periodo Estin:a!iva Percel.ntua~|
der c der ¢
2014 397 13,73%
2015 659 22,78%
2016 681 23,55%
2017 733 25,34%
Apbds 2017 422 14,60%

2.893 100,00%

As estimativas de recuperagao dos créditos tributarios foram baseadas nas projecdes dos lucros tributaveis levando em consideracao diversas premissas financeiras
e de negbcios consideradas no encerramento do periodo.

Provisao para riscos processuais

A Companhia possui processos em andamento, oriundos do curso normal dos seus negécios, para os quais foram constituidas provisdes baseadas em estimativas
de seus consultores legais. As principais informagdes desses processos, em 30 de setembro de 2014, estdo assim representadas:

30.09.14 31.12.13
Trabalhistas 359 500

359 500

Movimentacao das provisdes

31.12.13 Adicao Baixas 30.09.14
Trabalhistas 500 60 (201) 359
500 60 (201) 359

Processos trabalhistas

Em 30 de setembro de 2014 a Companhia era parte em 40 agdes de natureza trabalhista, envolvendo o valor total em discussdo de R$ 1.202. Com base na
avaliagéo de risco feita pelos consultores legais, a Companhia registrou provisdes no montante de R$ 359 relativas a tais processos para fazer frente a eventuais
resultados adversos nos processos em que é parte, ja incluidos os encargos previdenciarios devidos pelo empregado e pela Companhia. Os pleitos, em sua maioria,
estdo relacionados a agdes de pagamento de horas extras, e de adicional de insalubridade.

Contingéncias possiveis

A Companhia também é partes envolvidas em processos trabalhistas, cujos riscos de perda estdo classificados como possiveis pela Administragdo e seus
consultores juridicos, para as quais ndo ha provisdo constituida, em 30 de setembro de 2014 com 11 processos era no valor total de R$ 362 (em 31 de dezembro de
2013 com 22 processos era no valor total de R$ 581).

Depositos judiciais

A companhia quando necessario efetua depodsitos judiciais ndo vinculados as provisdes para contingéncias. O saldo em 30 de setembro de 2014 era de R$ 597 (R$
675 em 31 de dezembro de 2013).

Patriménio liquido
a) Capital social

O Capital Social subscrito e integralizado em 30 de setembro de 2014 é representado por 5.222.222 agdes sem valor nominal, sendo 2.846.929 acdes ordinarias e
2.375.293 agbes preferenciais.

As agdes preferenciais ndo dao direito a voto e possuem preferéncia na liquidagdo da sua parcela do capital social. As agdes preferenciais tem direito a um dividendo
10% superior ao pago a detentores de agdes ordindrias.

Os dividendos minimos obrigatérios apurados conforme definido em estatuto sdo reconhecidos como passivo.
b) Reserva de lucro

Legal
Constituida a base de 5% do lucro liquido do exercicio.

c) Dividendos minimos obrigatorios
De acordo com as disposi¢des estatutarias da Companhia, o dividendo minimo obrigatério é de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma da lei societaria.

Receita operacional liquida

01.01.14 01.07.14 01.01.13 01.07.13
a a a a
30.09.14 30.09.14 30.09.13 30.09.13
RECEITA OPERACIONAL BRUTA DE VENDAS
Receitas de vendas de produtos e mercadorias
Mercado nacional #REF! #REF! #REF! #REF!
#REF! #REF! #REF! #REF!
DEDUCOES DE VENDAS
Devolugdes e descontos #REF! #REF! #REF! #REF!
Impostos sobre as vendas #REF! #REF! #REF! #REF!
#REF! #REF! #REF! #REF!
RECEITA OPERACIONAL LIiQUIDA #REF! #REF! #REF! #REF!
#RFFI #RFFI #RFFI #RFFI
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20 Resultado financeiro liquido

01.01.14 01.07.14 01.01.13 01.07.13
a a a a
30.09.14 30.09.14 30.09.13 30.09.13
Juros Ativos 515 241 149 50
Juros Passivos (438) (142) (972) (351)
Descontos obtidos 1 6 3 1
Impostos, contribuicdes, tarifas e outros (26) (2 (20) ®)
62 103 (840) (303)
TRFFT TRFFT TRFFT AREFT

21 Outras (despesas)/receitas e despesas

QOutras despesas e receitas em 30 de setembro de 2014 no montante de R$ (313), composto de despesas R$ (892) e receitas de R$ 579, e em 30 de setembro de
2013 montante de R$ 338, composto de despesas R$ 891) e receitas de 553, referem-se basicamente a:

(a) outras despesas, pagamento aos funciondrios a participagao de resultados (PRL), taxas e multas diversas e resultado de baixas/venda bens ativo imobilizado.

(b) outras receitas, indenizacéo sinistros, resultado na venda de bens ativo imobilizado, sucatas e materiais reciclaveis.

22 Lucro por acao
Conforme requerido pelo IAS 33/CPC 41 - Resultado por agao, as tabelas a seguir reconciliam o lucro aos montantes usados para calcular o lucro por agéo basico.
Basico

O lucro basico por acédo é calculado mediante a divisdo do lucro do periodo pela quantidade de total de agdes conforme demonstrado abaixo:

30.09.14 30.09.13
Lucro liquido do periodo #REF! #REF!
Média ponderada da quantidade de ag¢des ordinarias - Lote de mil 2.847 2.847
Média ponderada da quantidade de agdes preferenciais - Lote de mil 2.375 2.375
Total de agées em circulacéo - Lote de mil 5.222 5.222
Lucro por agao - Basico - R$ #REF! #REF!

Diluido
A Companhia nao apresentou o célculo do lucro por agdo - diluido conforme requerido pelo IAS 33/CPC 41 - Resultado por agédo, devido ao fato de ndo haver

potenciais agdes ordinarias diluidoras ou outros instrumentos conversiveis que possam ocasionar diluicdo do lucro por agdo, sendo assim os valores do lucro da agédo
s&o iguais no basico e diluido.

23 Custos e despesas por natureza

A Companhia optou por apresentar a Demonstragéo do Resultado por fungédo. Apresentamos a seguir, o detalhamento da Demonstragéo do Resultado por natureza:

01.01.14 01.07.14 01.01.13 01.07.13
a a a a

Classificacao por natureza 30.09.14 30.09.14 30.09.13 30.09.13
Depreciagdo e amortizagdo #REF! #REF! #REF! #REF!
Despesas com pessoal #REF! #REF! #REF! #REF!
Matéria prima e materiais de uso e consumo (38.150) (12.161) (36.777) (12.526)
Impostos, taxas e contribuicdes #REF! #REF! #REF! #REF!
Remuneragéo de capitais de terceiros #REF! #REF! #REF! #REF!
Outras receitas operacionais #REF! #REF! #REF! #REF!

#REF! #REF! #REF! #REF!

01.01.14 01.07.14 01.01.13 01.07.13

a a a a

Classificacdo por fungao 30.09.14 30.09.14 30.09.13 30.09.13
Custo dos produtos vendidos #REF! #REF! #REF! #REF!
Despesas com vendas #REF! #REF! #REF! #REF!
Despesas gerais e administrativas #REF! #REF! #REF! #REF!
Resultado financeiro liquido #REF! #REF! #REF! #REF!
Outras receitas e despesas operacionais #REF! #REF! #REF! #REF!

#REF! #REF! #REF! #REF!

FREFT FREFT

24 Segmentos operacionais

A Companhia possui 2 (dois) segmentos divulgaveis, conforme descrito abaixo, que sdo as unidades estratégicas de negécio. As unidades estratégicas de negécio
oferecem diferentes produtos e servigos e sdo administradas separadamente, pois exigem diferentes tecnologias e estratégias de marketing. Para cada uma dessas
unidades, a Administragdo analisa os relatérios internos ao menos trimestralmente. Segmentos reportaveis: Processados Resfriados e Congelados.

O desempenho ¢ avaliado com base no lucro do segmento antes do imposto de renda e contribuigdo social, como incluido nos relatérios internos analisados pela
Administragéo. O lucro do segmento ¢ utilizado para avaliar o desempenho, uma vez que a Administragéo acredita que tal informacéo é mais relevante na avaliagdo
dos resultados de certos segmentos relativos a outras entidades que operam nestas indUstrias. A precificagdo de transagdes entre os segmentos é determinada com
base em valores de mercado.
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Na&o ha receitas provenientes das transagdes com um Unico cliente externo que representam 10% ou mais das receitas totais.

Receitas liquidas apresentadas por linha de produto:

Versdo: 1

30.09.14 30.09.13
Receitas liquidas totais do segmento
Processados resfriados 74.758 71.490
Processados congelados 18.689 14.642
Total 93.447 86.132
#REFT #REFT
Depreciacéo apresentada por linha de produto:
30.09.14 30.09.13
Depreciacdo e amortizagao
Processados resfriados 704 467
Processados congelados 154 96
Total 858 563
HRFFT HRFFT
Total de ativos por segmento:
30.09.14 31.12.13
Total de ativos
Processados resfriados 39.764 38.120
Processados congelados 8.729 5.198
Total 48.493 43.318
— #RFF! —  FREFT
Total de receitas e despesas financeiras por segmento:
30.09.14 30.09.13
Total de receitas e despesas financeiras
Processados resfriados 51 (697)
Processados congelados 1 (143)
Total 62 (840)
FREFT FREFT
Total de lucro/prejuizo divulgado por segmento:
30.09.14 30.09.13
Total do lucro divulgado
Processados resfriados 6.017 5.577
Processados congelados 1.321 1.142
Total 7.338 6.719
— #REF! — #REF!
Receitas liquidas apresentadas por area geografica
30.09.14 30.09.13
Receitas liquidas totais do segmento
Rio Grande do Sul 69.011 68.906
Santa Catarina 15.886 9.475
Parana 8.550 7.751
Total 93.447 86.132
#REFT #REFT
Depreciacéao apresentada por area geografica
30.09.14 30.09.13
Depreciacdo e amortizagao
Rio Grande do Sul 634 450
Santa Catarina 146 62
Parana 78 51
Total 858 563
FRFFT FRFFT
Total de ativos por area geografica:
30.09.14 31.12.13
Total de ativos
Rio Grande do Sul 35.812 32.922
Santa Catarina 8.244 6.498
Parana 4.437 3.898
Total 48.493 43.318
— #RFF! —  FREFT

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Esta cobertura engloba todos os tipos de sinistros e o limite maximo de indenizagéo para 30 de setembro de

2014 é de R$ 20 milhdes.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo da revisdo das informagdes contdbeis intermedidrias, consequentemente, nao

foram revisadas pelos nossos auditores independentes.
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26 Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

Em sua rotina operacional, a Companhia gera exposicdes diversas a risco de mercado, crédito e liquidez. Tais exposi¢cdes sdo controladas, seguindo diretrizes
tragadas pela Administragdo na Politica de Gestéo de Riscos.

Estrutura do gerenciamento de risco

A Administragdo tem responsabilidade global pelo estabelecimento e supervisdo da estrutura de gerenciamento de risco da Companhia. As politicas de
gerenciamento de risco da Companhia sé@o estabelecidas para identificar e analisar os riscos enfrentados pela Companhia, para definir limites e controles de riscos
apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas e sistemas de gerenciamento de riscos sdo revisados frequentemente para refletir
mudangas nas condi¢cdes de mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento,
objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os empregados entendam os seus papéis e obrigagdes.

a) Risco de crédito

A exposi¢do da Companhia ao risco de crédito é influenciada, principalmente, pelas caracteristicas individuais de cada cliente. Entretanto, a Administragdo também
considera a demografia da base de clientes, incluindo o risco de crédito da indUstria e regido onde os clientes operam, uma vez que estes fatores podem ter
influéncia no risco de crédito. As vendas da Companhia se concentram em canais de grandes redes, auto servigo e revendedores, o que limita concentragao de risco
de crédito.

A Companhia estabeleceu uma politica de crédito sob a qual todo o novo cliente tem sua capacidade de crédito analisada individualmente. A andlise inclui avaliagdes
externas, quando disponiveis, e em alguns casos referéncias bancérias. Os limites de compras sdo estabelecidos para cada cliente e revisados periodicamente.
Clientes que falharem em cumprir com o limite de crédito estabelecido, somente poderdo operar em base de pagamentos antecipados.

No monitoramento do risco de crédito, os clientes sdo agrupados de acordo com suas caracteristicas de crédito, incluindo se sédo pessoa fisica ou juridica,
atacadistas, varejistas ou consumidores finais, localizagdo geogréfica, industria, perfil de idade, maturidade e existéncia de dificuldades financeiras anteriores.

A Companhia estabelece uma provisdo para redugdo ao valor recuperavel que representa sua estimativa de perdas incorridas com relagdo as contas a receber de
clientes.

O valor contébil dos ativos financeiros que representam a exposigdo maxima ao risco do crédito na data das informagdes contdbeis intermedidrias foi:

Ativos Nota 30.09.14 31.12.13
Caixa e equivalentes de caixa #REF! #REF! #REF!
Contas a receber de clientes #REF! #REF! #REF!
#REF! #REF!
30.09.14 31.12.13
Duplicatas a vencer 11.910 13.390
Duplicatas vencidas:
De 1 a 30 dias 1.241 1.921
De 31 a 60 dias 18 28
De 61 a 90 dias 26 4
Acima de 90 dias 190 243
Perda estimada com crédito de liquidagao duvidosa (PECLD) (184) (244)
1.291 1.952
13.201 15.342
30.09.14 31.12.13
Saldo inicial (244) (165)
Adicdes (251) (419)
Baixas 311 340
Saldo final (184) (244)

b) Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que séo
liguidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na Administracao de liquidez é garantir, sempre que possivel, liquidez
suficiente para cumprir com suas obrigag6es ao vencerem, sob condigdes normais e de estresse.

O quadro abaixo apresenta o valor justo dos passivos financeiros da Empresa de acordo com os respectivos vencimentos:

Em 30 de setembro de 2014 Menosde 1 ano  Entre 1 e2anos  Entre 2 e 5 anos Mais de 5 anos Valor justo
Fornecedores #REF! #REF! #REF! #REF! #REF!
Total #REF! - #REF! #REF! #REF!
Em 31 de dezembro de 2013 Menos de 1ano  Entre 1 e2anos Entre 2 e 5 anos Mais de 5 anos Valor justo
Fornecedores #REF! #REF! #REF! #REF! #REF!
Total #REF! #REF! #REF! #REF! #REF!

c) Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteragdes nos precos de mercado, tais como as taxas de juros, tém nos ganhos da Companhia. O objetivo do gerenciamento de
risco de mercado é gerenciar e controlar as exposigdes a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno.

d) Risco de moeda
Como as operagdes da Companhia estdo concentradas no mercado interno, e consequentemente seus fluxos de caixa ndo estdo sujeitos a variagées cambiais de

moedas estrangeiras, sendo assim ndo ha risco associado a variagdo de moedas. Dessa forma, a Companhia ndo estd apresentando andlise de sensibilidade
quantitativa referente a risco da exposigao a variagdes cambiais de moedas estrangeiras.

PAGINA: 22 de 29



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - EXCELSIOR ALIMENTOS S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Notas explicativas da Administragao as informagdes contabeis intermediarias para nove meses findos em 30 de setembro de 2014 e 2013.
(Em milhares de reais)

e) Risco de taxa de juros

O risco de taxas de juros é decorrente de possiveis flutuagdes nas taxas de juros incidentes sobre os ativos e passivos financeiros da Companhia. Visando minimizar
possiveis impactos, advindos dessas oscilagdes, a Companhia adota a politica de diversificagao nas linhas de crédito, alternando a contratagcdo com taxas variaveis
e taxas fixas. Na data das presentes informagdes contébeis intermedidrias, a Companhia ndo mantinha instrumentos financeiros, sensiveis a variagdo da taxa de
juros, além das aplicacdes financeiras divulgadas na nota 04, as quais s@o remuneradas a taxa média de 100,50% da variagdo do CDI e ndo estéo sujeitas a risco
significante de alteragdo de valor. Por tanto, a Companhia nao esta apresentando a andlise quantitativa da sensibilidade a variagéo da taxa de juros.

f) Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura e
de fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padrées geralmente aceitos de
comportamento empresarial.

O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a reputacéo e buscar eficacia de custos.

A principal responsabilidade para o desenvolvimento e implementagdo de controles para tratar riscos operacionais é atribuida a Administragdo. A responsabilidade é
apoiada pelo desenvolvimento de padrdes gerais da Companhia para a Administragcdo de riscos operacionais nas seguintes areas:

- exigéncias para segregacéo adequada de fungdes, incluindo a autorizagdo independente de operagdes;

- exigéncias para a reconciliagdo e monitoramento de operagoes;

- cumprimento com exigéncias regulatérias e legais;

- documentacéo de controles e procedimentos;

- exigéncias para a avaliagéo periddica de riscos operacionais enfrentados e a adequagéo de controles e procedimentos para tratar dos riscos identificados;
- exigéncias de reportar prejuizos operacionais e as agdes corretivas propostas;

- desenvolvimento de planos de contingéncia;

- treinamento e desenvolvimento profissional;

- padrdes éticos e comerciais;

- mitigacao de risco, incluindo seguro quando eficaz.

g) Gestao de capital

A politica da Administragdo é manter uma sélida base de capital para manter a confianga do investidor, credor e mercado. Bem como, manter o desenvolvimento
futuro do negécio. A Administragdo monitora os retornos sobre capital, que a Companhia define como resultados de atividades operacionais divididos pelo patriménio
liquido total.

A divida da Companhia para relagao ajustada do capital em 30 de setembro de 2014 e em 31 de dezembro de 2013, é apresentada a seguir:

30.09.14 31.12.13
Total do Passivo Circulante e nao Circulante #REF! #REF!
(-) Caixa e Equivalentes de Caixa #REF! #REF!
(=) Divida Liquida (A) #REF! #REF!
Total do Patriménio Liquido (B) #REF! #REF!
Relagéo Divida #REF! #REF!

h) Instrumentos financeiros

Todas as operagdes com instrumentos financeiros estao reconhecidas nas informagdes contéabeis intermediarias da Empresa, conforme quadro abaixo:

Nota 30.09.14 31.12.13

Ativos

Valor justo por meio do resultado

Aplicagdes financeiras #REF! 11.949 1.053
Empréstimos e recebiveis

Caixa e bancos 4 253 1.854
Contas a receber de clientes #REF! #REF! #REF!
Total #REF! #REF!
Passivos

Passivos pelo custo amortizado

Fornecedores #REF! #REF! #REF!
#REF! #REF! #REF! #REF!
Total #REF! #REF!

i) Valor justo dos instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros estédo representados nas informagdes contdbeis intermediarias pelos valores de custo e respectivas apropriagdes de receitas e
despesas e estao contabilizados de acordo com a sua expectativa de realizagdo ou liquidagéo.

De acordo com IFRS 7/CPC 40 (R1) - Instrumentos financeiros, a Companhia classifica a mensuragdo do valor justo de acordo com os niveis hierarquicos que
refletem a significancia dos indices utilizados nesta mensuragédo, conforme os seguintes niveis:
Nivel 1 - Pregos cotados em mercados ativos (ndo ajustados) para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - Outras informagdes disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, em que os precos cotados séo para ativos e passivos similares, seja diretamente por obtengdo
de precos em mercados ativos ou indiretamente, como técnicas de avaliagdo que utilizam dados dos mercados ativos.

Nivel 3 - Os indices utilizados para célculo ndo derivam de um mercado ativo. A Companhia ndo possui instrumentos neste nivel de mensuragéo.
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Conforme observado acima, os valores justos dos instrumentos financeiros, a excecao daqueles venciveis no curto prazo, instrumentos de patriménio sem mercado
ativo e contratos com caracteristicas discricionarias em que o valor justo ndo pode ser mensurado confiavelmente, estdo apresentados por niveis hierarquicos de
mensuragao, abaixo:

Hierarquia de valor justo
Valor contabil em 30.09.14

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Ativos circulantes
Aplicagbes financeiras 11.949 - -

Valor contabil em 31.12.13
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Ativos circulantes
Aplicages financeiras 1.053 - -

Valor justo versus valor contabil

Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis apresentados no balango patrimonial, sdo os seguintes:

30.09.14 31.12.13
Nota Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo

Caixa e bancos #REF! 253 253 1.854 1.854
Aplicagdes financeiras #REF! 11.949 11.949 1.053 1.053

Contas a receber de clientes #REF! #REF! #REF! #REF! #REF!

Ativos financeiros totais #REF! #REF! #REF! #REF!

Fornecedores #REF! #REF! #REF! #REF! #REF!

Dividendos declarados 14 #REF! #REF! (922) (922)
Passivos financeiros totais #REF! #REF! #REF! #REF!
#REF! #REF! #REF! #REF!
DIRETORIA EXECUTIVA
Renato Jackisch Eliseo Santiago Perez Fernandez
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CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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(Em milhares de reais)

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal revisou o Relatério da Administragao e as informagdes contébeis intermediarias da Companhia referentes ao exercicio findo em 30 de setembro
de 2014.

Nossa revisdo compreendeu: a) andlise das informagdes contabeis intermedidrias elaboradas pela Companhia; b) acompanhamento dos trabalhos de revisdo
realizados pelos auditores externos; e c) indagacdes sobre atos e transagdes relevantes efetuadas pelos administradores.

Com base em nossa revisao, nas informagdes e esclarecimentos recebidos e considerando o relatério de revisdo dos Auditores Independentes, o Conselho Fiscal
ndo tem conhecimento de nenhum fato que leve a acreditar que o relatério da Administragdo e as informagdes contdbeis intermedidrias acima mencionadas ndo
reflitam em todos os aspectos relevantes as informagdes nela contidas.

Santa Cruz do Sul-RS, XX de outubro de 2014

Demetrius Nichele Macei
Presidente do Conselho

Florisvaldo Caetano de Oliveira Julimar Roberto Rota
Conselheiro Conselheiro

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS INFORMAGCOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS E SOBRE O RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Os Diretores da Companhia declaram para os fins do disposto 10, do artigo 25, incisos V e VI da Instrugdo CVM 480 de 7 de dezembro de 2009, que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no relatério dos auditores independentes sobre as informagdes contabeis intermediarias do periodo
findo em 30 de setembro de 2014; e

(i) Reviram, discutiram e concordam com as informagdes contabeis intermediarias do periodo findo em 30 de setembro de 2014.
Santa Cruz do Sul-RS, XX de outubro de 2014

Renato Jackisch Eliseo Santiago Perez Fernandez

Diretor Presidente e Diretor de Relagdes com Investidores Diretor Administrativo e Financeiro
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

BDO RCS Auditores Independentes

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS INFORMAGCOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS
Aos Acionistas, Conselheiros e Administragédo da

Excelsior Alimentos S.A.

Santa Cruz do Sul - RS.

Introducgéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Excelsior Alimentos S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario de
Informagdes Trimestrais (ITR) referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2014, que compreendem o balango patrimonial em
30 de setembro de 2014 e as respectivas demonstra¢des do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e nove
meses findos naquela data, e das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela
data, incluindo o resumo das principais praticas contabeis e as demais notas explicativas.

A Administragao é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 (R1) - Demonstragao Intermediaria e com a Norma Internacional " IAS 34 — Interim Financial Reporting”, emitida pelo
"International Accounting Standards Board (IASB)", assim como pela apresentagéo dessas informacgdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais (ITR). Nossa
responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informagdes contabeis intermediarias
(NBC TR 2410 — Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisado de informagdes contabeis
intermediarias consiste na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis
e na aplicagao de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente
menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter
seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria.
Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas Informagées Trimestrais (ITR) acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 (R1) e a IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Informagdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos também, a informagéo intermediaria do valor adicionado (DVA) referente ao periodo de nove meses findo 30 de setembro
de 2014, elaborada sob a responsabilidade da Administracao da Companhia, cuja apresentagéo nas informagdes contabeis
intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo de
Informacgdes Trimestrais (ITR) e considerada informag&o suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. A
informacao intermediaria do valor adicionado (DVA) foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e,
com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que n&o foi elaborada, em todos os
seus aspectos relevantes, de acordo as informagdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 10 de novembro de 2014.
BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC RS 005519-F

Paulo Sérgio Tufani  Alfredo Ferreira Marques Filho
Contador CRC 1 SP 124504/0-9 - S - RS Contador CRC 1 SP 159954/0-3 - S - RS

PAGINA: 26 de 29



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2014 - EXCELSIOR ALIMENTOS S.A. Verséo : 1

Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente

PARECER DO CONSELHO FISCAL

"Os membros do Conselho Fiscal declararam que (a) realizaram a analise das Informagdes Financeiras elaboradas pela Companhia;
(b) procederam o acompanhamento e discussao dos trabalhos realizados pela BDO; e (c) formalizaram indagagdes sobre os atos e as
transagdes relevantes efetuadas pelos administradores da Companhia em relagdo as Informagdes Financeiras. Com base na reviséo,
nas informacgdes e esclarecimentos recebidos e considerando o Parecer de Revisédo Limitada, o Conselho Fiscal declarou que nao
teve conhecimento de nenhum fato que leve a acreditar que as Informagdes Financeiras ndo reflitam em todos os aspectos relevantes
as informacgdes nelas contidas e que as Informagdes Financeiras estdo em condigbes de serem divulgadas pela Companhia, sendo
que nao tiveram quaisquer ressalvas ou observacgdes em relagdo as Informagdes Financeiras."

Santa Cruz do Sul, 07 de novembro de 2014.
Demetrius Nichele Macei - presidente do conselho fiscal.

Florisvaldo Caetano de Oliveira - conselheiro
Julimar Roberto Rota - conselheiro
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras
Declaracéo do Diretor Presidente e de Relagdes com Investidores

Eu, Renato Jackisch, declaro que:

Revisei este relatério das informagdes contabeis intermediarias do trimestre findo em 30 de setembro de 2014, da Excelsior Alimentos
S.A. e baseado nas discussdes subsequentes, concordo que tais informagdes que refletem adequadamente todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira correspondentes ao periodo apresentado.

Santa Cruz do Sul-RS, 10 de novembro de 2014.

Renato Jackisch - Diretor Presidente e de RI.
Excelsior Alimentos S.A.

Declaracéo do Diretor Administrativo e Financeiro.

Eu, Eliseo Santiago Perez Fernandez, declaro que:

Revisei este relatério das informagdes contabeis intermediarias do trimestre findo em 30 de setembro de 2014, da Excelsior Alimentos
S.A. e baseado nas discussdes subsequentes, concordo que tais informagdes que refletem adequadamente todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira correspondentes ao periodo apresentado.

Santa Cruz do Sul-RS, 10 de novembro de 2014.

Eliseo Santiago Perez Fernandez - Diretor Administrativo e Financeiro.
Excelsior Alimentos S.A.

PAGINA: 28 de 29



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2014 - EXCELSIOR ALIMENTOS S.A. Verséo : 1

Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Declaracéo do Diretor Presidente e de Relagdes com Investidores

Eu, Renato Jackisch, declaro que:

Baseado em meu conhecimento, no planejamento apresentado pelos auditores e nas discussbes subsequentes sobre os resultados
de auditoria, relativas as informagdes contabeis intermediarias do trimestre findo em 30 de setembro de 2014, concordo com as
opinides expressas no parecer elaborado pela BDO RCS Auditores Independentes ndo havendo qualquer discordancia.

Santa Cruz do Sul-RS, 10 de novembro de 2014.

Renato Jackisch - Diretor Presidente e de RI.
Excelsior Alimentos S.A.

Declaracéo do Diretor Administrativo e Financeiro

Eu, Eliseo Santiago Perez Fernandez, declaro que:

Baseado em meu conhecimento, no planejamento apresentado pelos auditores e nas discussbes subsequentes sobre os resultados
de auditoria, relativas as informagdes contabeis intermediarias do trimestre findo em 30 de setembro de 2014, concordo com as
opinides expressas no parecer elaborado pela BDO RCS Auditores Independentes ndo havendo qualquer discordancia.

Santa Cruz do Sul-RS, 10 de novembro de 2014.

Eliseo Santiago Perez Fernandez - Diretor Administrativo e Financeiro.
Excelsior Alimentos S.A.
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