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ITR - Informag6es Trimestrais - 31/03/2012 - GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL BRASIL S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2012
Do Capital Integralizado

Ordinarias 50.480.600
Preferenciais 0
Total 50.480.600

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL BRASIL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 685.307 629.691
1.01 Ativo Circulante 4.267 3.545
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.965 1.346
1.01.01.01 Caixa 30 9
1.01.01.02 Bancos 0 7
1.01.01.03 Aplicacdes Financeiras 1.935 1.330
1.01.06 Tributos a Recuperar 642 635
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 642 635
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1.660 1.564
1.01.08.03 QOutros 1.660 1.564
1.02 Ativo Nao Circulante 681.040 626.146
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 74.634 26.004
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 74.634 26.004
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 74.634 26.004
1.02.02 Investimentos 579.671 577.844
1.02.02.01 Participacdes Societarias 579.671 577.844
1.02.02.01.02 Participagbes em Controladas 579.671 577.844
1.02.03 Imobilizado 20.804 15.857
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 20.577 15.647
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 227 210
1.02.04 Intangivel 5.931 6.441
1.02.04.01 Intangiveis 5.931 6.441
1.02.04.01.02 Direito de Uso de Software 5.931 6.441
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL BRASIL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 685.307 629.691
2.01 Passivo Circulante 263.927 205.041
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 1.872 1.839
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 1.872 1.839
2.01.02 Fornecedores 2.155 2.132
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 2.155 2.132
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 409 488
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 409 488
2.01.03.01.02 Impostos, taxas e contribui¢cdes 248 315
2.01.03.01.03 Impostos parcelados 161 173
2.01.05 Outras Obrigagdes 259.491 200.582
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 257.973 199.569
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 257.973 199.569
2.01.05.02 Outros 1.518 1.013
2.01.05.02.04 OQOutras Contas a Pagar 1.518 1.013
2.02 Passivo Nao Circulante 81.900 91.537
2.02.02 Qutras Obrigagdes 511 524
2.02.02.02 QOutros 511 524
2.02.02.02.03 Impostos Parcelados 511 524
2.02.04 Provisbes 81.389 91.013
2.02.04.02 Outras Provisdes 81.389 91.013
2.02.04.02.04 Provisao para perdas com investimentos em sociedades 81.389 91.013

controladas

2.03 Patriménio Liquido 339.480 333.113
2.03.01 Capital Social Realizado 317.813 317.813
2.03.03 Reservas de Reavaliagao 58.462 58.517
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -36.795 -43.217

PAGINA: 3 de 75



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL BRASIL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 6.007 3.797
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -5.622 -2.942
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 191 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 11.438 6.739
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 6.007 3.797
3.06 Resultado Financeiro 360 -25
3.06.01 Receitas Financeiras 361 38
3.06.02 Despesas Financeiras -1 -63
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 6.367 3.772
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 6.367 3.772
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 6.367 3.772
3.99 Lucro por Agao - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,13 0,07472
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ITR - Informag6es Trimestrais - 31/03/2012 - GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL BRASIL S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011

4.01 Lucro Liquido do Periodo 6.367 3.772

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 6.367 3.772
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL BRASIL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -4.636 -2.822
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -5.011 -1.980
6.01.01.01 Lucro liquido do trimestre 6.367 3.772
6.01.01.02 Depreciagdes e amortizagdes 44 84
6.01.01.03 Encargos financeiros s/ empréstimos, CCl, bénus perpétuo 0 903
6.01.01.04 Resultado da equivaléncia patrimonial -11.438 -6.739
6.01.01.05 Encargos financeiros sobre parcelamento de impostos 16 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 391 -42
6.01.02.01 Impostos a recuperar -7 -23
6.01.02.02 Outras contas a receber -96 -151
6.01.02.03 Fornecedores 23 -15
6.01.02.04 Impostos taxas e contribuigcdes -67 -70
6.01.02.05 Salarios e encargos sociais 33 179
6.01.02.06 Outras contas a pagar 505 38
6.01.03 Outros -16 -800
6.01.03.01 Pagamento de juros -16 -800
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -4.494 -2.435
6.02.01 Aquisicao de propriedades para investimento, ativo -4.481 -2.435
imobilizado e de itens do ativo intngivel
6.02.02 Aumento de capital em controladas -13 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 9.749 4.978
6.03.02 Amortizagao do principal de empréstimos, financiamentos e 0 -10.553
CClI
6.03.03 Impostos parcelados -25 0
6.03.04 Partes relacionadas 9.774 15.562
6.03.05 Pagamento de contas a pagar - compra de imoveis 0 -31
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 619 -279
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.346 1.473
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.965 1.194
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL BRASIL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 317.813 58.517 0 -43.217 0 333.113
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 317.813 58.517 0 -43.217 0 333.113
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 6.367 0 6.367
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 6.367 0 6.367
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 -55 0 55 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagéo 0 -55 0 55 0 0
5.07 Saldos Finais 317.813 58.462 0 -36.795 0 339.480

PAGINA: 7 de 75



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL BRASIL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 317.813 58.740 0 -5.439 0 371.114
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 317.813 58.740 0 -5.439 0 371.114
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 3.772 0 3.772
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 3.772 0 3.772
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 -55 0 55 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagéo 0 -55 0 55 0 0
5.07 Saldos Finais 317.813 58.685 0 -1.612 0 374.886
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL BRASIL S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.476 -1.195
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.476 -1.195
7.03 Valor Adicionado Bruto -2.476 -1.195
7.04 Retencdes -44 -84
7.04.01 Depreciagao, Amortizagao e Exaustao -44 -84
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -2.520 -1.279
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 11.617 6.777
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 11.553 6.739
7.06.02 Receitas Financeiras 64 38
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 9.097 5.498
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 9.097 5.498
7.08.01 Pessoal 2.613 1.658
7.08.01.01 Remuneracgao Direta 1.840 1.157
7.08.01.02 Beneficios 228 134
7.08.01.03 F.G.T.S. 106 71
7.08.01.04 QOutros 439 296
7.08.01.04.01 INSS 439 296
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 2 5
7.08.02.03 Municipais 2 5
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 115 63
7.08.03.01 Juros 115 63
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 6.367 3.772
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 6.367 3.772
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL BRASIL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 1.634.056 1.281.828
1.01 Ativo Circulante 446.446 165.769
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 401.109 121.680
1.01.01.01 Caixa 67 268
1.01.01.02 Bancos 347.277 11.682
1.01.01.03 Aplicacbes Financeiras Vinculadas 53.765 109.730
1.01.03 Contas a Receber 40.742 40.000
1.01.03.01 Clientes 35.606 34.260
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 5.136 5.740
1.01.06 Tributos a Recuperar 4.595 4.089
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 4.595 4.089
1.02 Ativo Nao Circulante 1.187.610 1.116.059
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 135.771 130.475
1.02.01.03 Contas a Receber 469 2.414
1.02.01.03.01 Clientes 469 1.346
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 0 1.068
1.02.01.06 Tributos Diferidos 12.550 12.554
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 12.550 12.554
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 28.549 22.124
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 28.549 22.124
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 94.203 93.383
1.02.01.09.04 Depdsitos e Caugdes 2.644 2.756
1.02.01.09.05 Aplicagbes Financeiras Vinculadas 91.559 90.627
1.02.02 Investimentos 973.033 915.030
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 973.033 915.030
1.02.03 Imobilizado 35.913 28.732
1.02.03.01 Imobilizado em Operagdo 35.106 28.497
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 807 235
1.02.04 Intangivel 42.893 41.822
1.02.04.01 Intangiveis 42.893 41.822
1.02.04.01.02 Vida Util Indefinida 27.033 27.033
1.02.04.01.03 Vida Util Definida 15.860 14.789
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL BRASIL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 1.634.056 1.281.828
2.01 Passivo Circulante 134.941 111.385
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 2.369 2.257
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 2.369 2.257
2.01.02 Fornecedores 15.401 17.773
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 15.401 17.773
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 23.391 24.753
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 23.391 24.753
2.01.03.01.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 17.770 19.219
2.01.03.01.03 Impostos Parcelados 5.621 5.534
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 34.127 12.782
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 34.127 12.782
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 25.022 5.227
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 9.105 7.555
2.01.05 Outras Obrigagdes 59.653 53.820
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 17.851 13.949
2.01.05.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 17.851 13.949
2.01.05.02 QOutros 41.802 39.871
2.01.05.02.04 Contas a Pagar - Compra de Imoveis 5.098 7.550
2.01.05.02.05 Cédulas de Crédito Imobiliario - CCls 12.063 18.111
2.01.05.02.06 Outras Contas a Pagar 24.641 14.210
2.02 Passivo Nao Circulante 1.159.635 837.330
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 709.566 459.816
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 709.566 459.816
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.101 937
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 708.465 458.879
2.02.02 Outras Obrigagdes 385.007 315.872
2.02.02.02 Outros 385.007 315.872
2.02.02.02.03 Impostos Parcelados 15.394 16.641
2.02.02.02.05 Cédulas de Crédito Imobiliario - CCI 280.771 199.826
2.02.02.02.06 Outras contas a pagar 88.842 99.405
2.02.03 Tributos Diferidos 41.839 41.850
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 41.839 41.850
2.02.04 Provisdes 613 613
2.02.04.01 Provisées Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 613 613
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 0 273
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 0 340
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 22.610 19.179
2.02.06.02 Receitas a Apropriar 22.610 19.179
2.02.06.02.01 Receitas de Cessbes a Apropriar 22.610 19.179
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 339.480 333.113
2.03.01 Capital Social Realizado 317.813 317.813
2.03.03 Reservas de Reavaliagao 108.257 108.312
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -86.590 -93.012
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL BRASIL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 38.042 30.602
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -8.127 -6.245
3.03 Resultado Bruto 29.915 24.357
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -7.536 -5.763
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -9.736 -6.888
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 2.200 1.125
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 22.379 18.594
3.06 Resultado Financeiro -12.507 -11.146
3.06.01 Receitas Financeiras 17.135 1.744
3.06.02 Despesas Financeiras -29.642 -12.890
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 9.872 7.448
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -3.505 -3.676
3.08.01 Corrente -3.512 -3.676
3.08.02 Diferido 7 0
3.09 Resultado Liquido das Operagbes Continuadas 6.367 3.772
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 6.367 3.772
3.11.01 Atribuido a Socios da Empresa Controladora 6.367 3.772
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,13 0,07472
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ITR - Informag6es Trimestrais - 31/03/2012 - GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL BRASIL S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 6.367 3.772

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 6.367 3.772

4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 6.367 3.772
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL BRASIL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -5.769 13.541
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 18.490 19.265
6.01.01.01 Lucro liquido do trimestre 6.367 3.772
6.01.01.02 Depreciacdes e amortizagdes 3.957 2.609
6.01.01.04 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa -76 19
6.01.01.05 Receita de aluguel a faturar -970 -1.581
6.01.01.06 Constituigao (reversdo) de provisao para riscos fiscais, 0 -294
trabalhistas e civeis
6.01.01.07 Encargos financeiros s; empréstimos, financiamentos, CCl, 16.690 18.270
bdnus perpétuo e parcelamento de impostos
6.01.01.08 Encargos financeiros sobre parcelamento de impostos 581 864
6.01.01.09 Variagdo Cambial -11.723 -8.070
6.01.01.10 Perda nao realizada com operag¢des com instrumentos 159 0
derivativos
6.01.01.11 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos -7 0
6.01.01.12 Imposto de renda e contribui¢do social 3.512 3.676
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 1.014 16.604
6.01.02.01 Contas a receber 577 7.022
6.01.02.02 Impostos a recuperar -506 -269
6.01.02.03 Outras contas a receber 1.672 -2.968
6.01.02.04 Depositos e caugdes 112 -75
6.01.02.05 Fornecedores -2.372 5.662
6.01.02.06 Impostos taxas e contribui¢cbes -1.721 -337
6.01.02.07 Salarios e encargos sociais 112 158
6.01.02.08 Receitas de cessbes a apropriar 3.431 -2.387
6.01.02.09 Outras contas a pagar -291 9.798
6.01.03 Outros -25.273 -22.328
6.01.03.01 Pagamento de juros -22.033 -19.277
6.01.03.02 Imposto de renda e contribui¢do social pagos -3.240 -3.051
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -67.501 -33.593
6.02.02 Aplicagdes financeiras vinculadas -932 8.264
6.02.03 Certificados de recebiveis imobiliarios - CRI 0 1.255
6.02.04 Aquisicao de propriedades para investimento, ativo -66.569 -43.112
imobilizado e de bens do ativo intangivel
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 352.847 -115.651
6.03.01 Captacgdo de empréstimos, financiamentos e CCl’s 378.421 0
6.03.02 Amortizacao do principal de empréstimos, financiamentos e -18.896 -111.695
CClI
6.03.03 Contas a pagar - compra de imoéveis -2.452 -2.346
6.03.04 Impostos parcelados -1.513 -1.292
6.03.05 Partes relacionadas -2.713 -318
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -148 -3.158
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 279.429 -138.861
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 121.680 334.045
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 401.109 195.184
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL BRASIL S.A. Versdo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 317.813 108.312 0 -93.012 0 333.113 0 333.113
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 317.813 108.312 0 -93.012 0 333.113 0 333.113
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 6.367 0 6.367 0 6.367
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 6.367 0 6.367 0 6.367
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 -55 0 55 0 0 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagédo 0 -55 0 55 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 317.813 108.257 0 -86.590 0 339.480 0 339.480
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL BRASIL S.A. Versdo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 317.813 108.535 0 -55.234 0 371.114 0 371.114
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 317.813 108.535 0 -55.234 0 371.114 0 371.114
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 3.772 0 3.772 0 3.772
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 3.772 0 3.772 0 3.772
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 -55 0 55 0 0 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagédo 0 -55 0 55 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 317.813 108.480 0 -51.407 0 374.886 0 374.886
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL BRASIL S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 40.909 32.817
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 40.909 32.836
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa 0 -19
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -8.224 -6.443
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -8.224 -6.443
7.03 Valor Adicionado Bruto 32.685 26.374
7.04 Retengdes -3.957 -2.609
7.04.01 Depreciagcéo, Amortizagdo e Exaustéao -3.957 -2.609
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 28.728 23.765
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 17.135 1.744
7.06.02 Receitas Financeiras 17.135 1.744
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 45.863 25.509
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 45.863 25.509
7.08.01 Pessoal 3.032 2.810
7.08.01.01 Remuneracgao Direta 1.661 2.040
7.08.01.02 Beneficios 423 228
7.08.01.03 F.G.T.S. 114 83
7.08.01.04 Outros 834 459
7.08.01.04.01 INSS 834 459
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 6.411 6.037
7.08.02.01 Federais 6.371 5.602
7.08.02.03 Municipais 40 435
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 30.053 12.890
7.08.03.01 Juros 30.053 12.890
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 6.367 3.772
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 6.367 3.772
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Shopping

Sdo Paulo, 15 de maio de 2012 — A General Shopping Brasil S/A
[BM&FBovespa: GSHP3], empresa com expressiva participacao
no mercado de shoppings centers do Brasil, anuncia hoje seus
resultados do 1T12. As informacdes financeiras e operacionais a
seguir, exceto onde indicado em contrario, sdo apresentadas
com base em numeros consolidados e em milhares de reais,
conforme praticas contabeis adotadas no Brasil.

.\

NO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 20

.

A Receita Bruta da General Shopping Brasil S/A no primeirc 'r

de 2012 - 1T12 - atingiu R$ 40,9 milh6es, com crescime
em comparagéo a receita de R$ 32,8 milhes no primeira
de 2011 - 1T11. .

O NOI Consolidado do 1T12 registrou R$ 33,5 milhdes, cof'n.,.
de 88,0% e crescimento de 24,6% em relac&o aos R$ 26,9 mil
1T11.

O Lucro Bruto no 1712 foi de R$ 29,9 milhdes, com margem de
e crescimento de 22,8% em comparacdo aos R$ 24,4 milhd
1T11.

N’

70,4% e crescimento de 26,4% em relacdo aos R$ 21,2 miIh._6
g1 1. 4

Emissdo de boénus perpétuos subordinados no valor de
milhdes.

Destaques Financeiros e Operacionais Consolidados
R$ mil 1711 1112
- Receita Bruta Total 32.836 40.909 24,6%
“i\'u . Aluguel (Shoppings) 25.978 32.024 23,3%
Servigos 6.858 8.885 29,6%
- NOI Consolidado 26.882 33.490 24,6%
EBITDA Ajustado 21.202 26.792 26,4%

\Resultado Liquido Ajustado

A FFO Ajustado 6.380 10.780 69,0%
Margem NOI 87,8% 88,0% 0,2 p.p.
Margem EBITDA Ajustado 69,3% 70,4% 11p.p.
Margem Resultado Liquido Ajustado 12,3% 17,9% 5,6 p.p.

Margem FFO Ajustado 20,8% 28,3% 7,5 p.p.

Receita Bruta por m2 172,73 192,07 11,2%

NOI por m2 141,41 157,24 11,2%

EBITDA Ajustado por m2 111,53 125,79 12,8%
Resultado Liquido Ajustado m? 19,84 32,05 61,5%

FFO Ajustado por m2 33,56 50,61 50,8%

ABL Prépria - Média do Periodo (m?) 190.100 212.989
ABL Prépria - Final do Periodo (m?) 190.100 212.989

a

.‘,-Q b
Ebitda ajustado no 1T12 atingiu R$ 26,8 milhdes, com margem a




COMENTARIOS DA ADMINISTRAGAO

Apdés mais um trimestre a administracdo da companhia vem reportar o
desempenho operacional e financeiro da mesma, como adiante detalhado nos
relatérios preparados.

A companhia apresentou um aumento da receita total entre o 1° trimestre de 2011
(1711) e o 1° trimestre de 2012 (1T12) na ordem de 24,6%, sendo o aumento das
receitas de aluguel em 23,3% e da receita de servicos em 29,6%.

J& o0 aumento da receita de mesmas areas no 1712 sobre 1T11 foi de 12,0%,
enquanto as Vendas de Mesmas Areas apresentaram crescimento de 12,4% e as
Vendas Totais cresceram 20%.

O NOI da Companhia apresentou crescimento de 24,6% no 1712 sobre 1T11 e ligeira
expansao de margem de 87,8% para 88,0%, enquanto o EBITDA ajustado cresceu
26,4% e também com ligeira expansao de margem de 69,3% para 70,4%.

Destacamos o maior aumento proporcional das despesas gerais e administrativas
nas despesas de publicidade/propaganda e de comercializagdo, em grande parte
por conta dos esforcos de comercializagcdo vinculados aos novos projetos e as
expansdes em andamento.

No resultado financeiro, chamamos a atencéo para o resultado positivo (receita)
da variacdo cambial sobre o endividamento da Companhia, em parte
contrabalanceando efeitos negativos dos ultimos trimestres, mas lembrando que os
efeitos sobre o caixa da Companhia procuram ser mitigados com a politica de
“hedge” dos juros, como descrito no relatdrio.

No 1712, a companhia ainda concluiu captacéo de Bonus de Divida Perpétuos
Subordinados (como descritos no relatério) no montante de US$150 milhdes,
destinados principalmente ao desenvolvimento de novos Outlet Centers. Por suas
caracteristicas, os Bénus tiveram 50% de seu montante considerado como Capital
pelas agéncias classificadoras de risco que os monitoram (Fitch e Moody’s), apesar
de, para contabilizac&o consolidada brasileira, os classificarmos como Divida.

Pretendemos, assim, expandir nosso portfélio desse tipo de empreendimento a 7
(sete) empreendimentos em operacao até o final de 2014, na qualidade de sermos
a unica Companhia ja com a experiéncia de empreendimentos desenvolvidos
nesse segmento no pais.

Agradecemos nossos colaboradores (em especial Regis E. Bachega, que se foi
recentemente), lojistas, clientes e visitantes de nossos Shopping Centers por sua
contribuicéo.

Alessandro Poli Veronezi,
Diretor de Relacdes com Investidores

Resultados do 1T12
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RECEITA BRUTA

A receita bruta total da companhia neste trimestre registrou R$ 40,9 milhdes,
representando um crescimento de 24,6% em relacado ao 1T11.

A receita bruta de aluguéis, que no 1T12 representou 78,3% da receita bruta total,
totalizou R$ 32,0 milhdes, um crescimento de 23,3% em relagdo ao 1T11. Os
principais fatores que contribuiram para este crescimento foram: as receitas do
Parque Shopping Barueri, inaugurado em novembro de 2011 e o aumento da
participagao no shopping Light - de 70% para 85%, além do crescimento real e dos
reajustes anuais dos aluguéis.

A receita bruta de servicos no 1T12 totalizou R$ 8,9 milhdes, representando um
crescimento de 29,6% em relacao ao 1T11.

EVOLUCAO DA RECEITA BRUTA

(R$ milhdes)
24,6%
y 40,9
—
32,8 29,6%
r’
23,3%
1111 1712

I Aluguel M Servigos

RECEITA DE ALUGUEIS

As receitas de aluguéis da Companhia, que totalizaram R$ 32,0 milhdes no 1712, sdo
divididas entre aluguel minimo, aluguel percentual de vendas, luvas, merchandising
e linearizacao da receita.

Composicao da Receita de Aluguéis
R$ milhdes 1711 1712

Aluguel Minimo 19,9 24,0 20,4%
Aluguel Percentual de Vendas 2,3 2,9 27,6%
Luvas 11 1,4 35,9%
Merchandising 1,6 2,0 24,6%
Linearizacdo da Receita 11 1,7 51,6%
Total 26,0 32,0 23,3%

Resultados do 1T12
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As receitas de aluguel minimo no 1712 cresceram R$ 4,1 milhées, ou 20,4%, em
relacado ao 1T11.

O aluguel percentual de vendas cresceu 27,6% na comparacado entre os dois
periodos, reflexo da boa performance do varejo.

Os aluguéis temporarios (Merchandising) do 1T12 totalizaram R$ 2,0 milhdes,
crescimento de R$ 0,4 milh&do, ou 24,6% comparado com o 1T11.

As receitas de aluguel minimo representaram no 1712 75,0% da receita total de
aluguéis, enquanto no 1T11 representavam 76,6%.

RECEITA DE ALUGUEIS - 1T12

6,3% 5.2%
3%

4,4%

N

75,0%

| Aluguel Minimo I Aluguel Percentual de Vendas
W | uvas ® Merchandising

® | inearizagcdo daReceita

RECEITA DE SERVICOS

No 1T12 as receitas de servigos totalizaram R$ 8,9 milhdes, representando um
crescimento de 29,6% em relagcdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Composicao da Receita de Servicos
R$ milhdes 1711 1712

Estacionamento 5,2 6,2 19,8%
Energia 0,9 1,0 4,7%
Agua 0,4 1,0 148,5%
Administracao 0,3 0,7 116,2%
Total 6,8 8,9 29,6%

As receitas de estacionamento no 1712 foram de R$ 6,2 milhdes, um crescimento de
R$ 1,0 milhdo, equivalente a 19,8% de crescimento em relacdo ao 1T11. Este
resultado foi decorrente da implantagédo da cobranca no Parque Shopping Barueri
(Nov/11), além do crescimento das receitas das demais operacoes.

As receitas de gestao do suprimento de energia foram de R$ 1,0 milhdo no 1T12,
praticamente o mesmo patamar comparado com o mesmo periodo do ano
anterior.

As receitas da gestao do suprimento de agua totalizaram R$ 1,0 milh&o no 1712 e no
1711 foram R$ 0,4 milh&o.
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DEDUCOES DA RECEITA (IMPOSTOS, DESCONTOS E CANCELAMENTOS)

Os impostos, descontos e cancelamentos aplicaveis a receita bruta totalizaram R$
2,9 milhdes no 1712, 7,0% da receita bruta enquanto no 1711 representaram 6,8%.

Os impostos sobre faturamento (PIS/COFINS/ISS) totalizaram R$ 2,3 milhdes no 1712,
representando um aumento de R$ 0,6 milhdo em relacéo ao 1T11.

Neste trimestre, os descontos e cancelamentos foram de R$ 0,6 milhao, mesmo
patamar do 1T11.

RECEITA LIQUIDA DE ALUGUEIS E SERVIGCOS

A Receita Liquida totalizou, no 1712, R$ 38,0 milhdes, um crescimento de 24,3%
guando comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

CUSTO DOS ALUGUEIS E SERVICOS

No 1T12 os custos dos aluguéis e servicos apresentaram um acréscimo de 30,1%,
ficando em R$ 8,1 milhdes.

Custos dos Aluguéis e dos Servicos Prestados

i 2 | Var__|

Pessoal 0,4 55,8%
Depreciacao 2,4 3,5 41,6%
Ocupacéao 1,9 2,2 15,3%
Servicos de Terceiros 1,6 2,0 25,0%
Total 6,2 8,1 30,1%

Custo de Pessoal

O custo de pessoal foi de R$ 0,4 milhdo neste trimestre, apresentando um acréscimo
de 55,8% em relagéo ao 1T11.

Custo de Depreciacao
O custo de depreciacao foi de R$ 3,5 milhdes no 1712, 41,6% maior que no 1T11.

Custo de Ocupacao

Neste trimestre, o custo de ocupacéao totalizou R$ 2,2 milhdes, R$ 0,3 milhdo ou
15,3% maior que no 1T11.

Resultados do 1T12
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CUSTO DE OCUPACAO
(R$ milhdes)

1T11 1112

1 Shoppings B Servigos

O custo de ocupacdo dos shoppings centers foi de R$ 1,7 mihdo no 1T12,
acréscimo de R$ 0,3 milh&do em relacédo ao 1T11.

O custo de ocupacao das empresas de servicos totalizou R$ 0,5 milhdo no 1712,
mesmo patamar em relagédo ao 1T11.

EVOLUCAO DA TAXA DE OCUPACAO

96,5% 96,6%

1111 1112

Custo de Servicos de Terceiros

O custo de servigos de terceiros no 1712, relativo a estacionamentos, foi de R$ 2,0
milhdes, um acréscimo de R$ 0,4 milhdo em comparacdao com o 1T11l. Este
crescimento foi decorrente da implantacdo da operacdo de estacionamento no
Parque Shopping Barueri, além de aumento nas demais operacoes.

Resultados do 1T12
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CUSTO COM SERVICOS DE TERCEIROS
(R$ milhdes)

1T11 1112

LUCRO BRUTO

O lucro bruto no 1712 foi de R$ 29,9 milh6es, margem de 78,6%, com crescimento de
22,8% comparado aos R$ 24,4 milhdes no 1T11.

No 1T12 o NOI consolidado da Companhia foi de R$ 33,5 milhdes. O NOI das
operacdes de Shopping Center foi de R$ 28,6 milhdes e o de Servigos foi de R$ 4,9
milhdes.

NOI -1T12
(R$ milhdes)

30,3

17 2.9
Shoppings Servigos
B Receita Liquida ® Total dos Custos (-) Depreciacao
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DESPESAS OPERACIONAIS E OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

No 1T12, as despesas operacionais e outras receitas operacionais apresentaram um
aumento liquido de R$ 1,7 milhdo, decorrentes do aumento de R$ 2,8 milh6es nas
Despesas Gerais e Administrativas, parcialmente compensado pelo aumento das
Outras Receitas Operacionais de R$ 1,1 milh&o.

Despesas Operacionais e Outras Receitas Operacionais

T 1712

Despesas Operacionais 9,7 41, 3%
Outras Receitas Operacionais (1,1) 2,2) 95,6%
Total 5,8 7,5 30,8%

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

As despesas gerais e administrativas no 1T12 totalizaram R$ 9,7 milhdes,
representando um aumento de 41,3%, comparado com 1T11.

Despesas Gerais e Administrativas
R$ milhdes 1Tll 1T12 _

Publicidade e Propaganda 208,7%
Despesas com Pessoal 2,5 3,0 19,3%
Servigos de Terceiros 1,9 2,5 32,9%
Despesas de Comercializagao 0,6 1,0 76,0%
N&o Recorrentes - 0,5 -
Outras Despesas 1,6 1.8 17,0%
Total 6,9 9,7 41,3%

Neste trimestre, os principais itens que contribuiram para o aumento das despesas
gerais e administrativas foram: (i) despesas de comercializacdo e marketing,
referentes aos greenfields; (i) acréscimo nas despesas de pessoal em funcao dos
reajustes anuais de salarios e aumento de quadro de funcionarios.

OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

As outras receitas operacionais sao representadas principalmente por recuperacdes
de custos e despesas pagas pela Companhia de responsabilidade dos condominios
e outras recuperacdes em geral. No 1T12 as outras receitas operacionais foram de
R$ 2,2 milhdes em comparagcédo com R$ 1,1 milhdo no 1T11.

Outras Receitas Operacionais

R$ milhdes 1111 1712

Recup. Despesas Condominiais 0,3) 0,2 -26,7%
Reversao de Provisdo para Riscos (0,5 - -
Outras Recuperacgoes 0,3 (2,0 459,8%
Total (1,2) (2,2) 95,6%
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RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

O resultado financeiro liquido no 1712 foi negativo em R$ 12,5 milhdes, e no 1711 o
resultado ficou negativo em R$ 11,1 milhdes. Apesar do aumento da divida da
companhia, as despesas com juros tiveram pequena variagcao no periodo, sendo a
perda com derivativos a principal causa do aumento das despesas financeiras,
parcialmente compensado pela variacado cambial positiva no trimestre.

As despesas com juros referentes aos financiamentos contratados para os projetos
greenfields estdo sendo capitalizadas, e serdao amortizadas a partir do inicio da
operacao dos shoppings.

Resultado Financeiro Liquido

Receitas 9,9 13,6 38,3%
Juros e Variagcao Monetéaria 1,7 1,9 6,2%
Variagdo Cambial 8,2 11,7 45,3%
Despesas (21,0) (26,1) 24,4%
Juros e Variagcao Monetéaria (12,2) (8,7) -29,3%
Ganhos/perdas com derivativos - (4,6) -
Juros sobre Bonus Perpétuos (8,8) (12,8) 46,3%
Total (11,1) (12,5) 12,2%

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Politica de Gestdo de Riscos visa a protecdo da companhia contra variagcdes que
possam afetar a liquidez através da utilizacdo de instrumentos financeiros
derivativos ou de aplicacdes financeiras em ddélar.

OperacOes especulativas sdo proibidas pela Politica e qualquer instrumento
utiizado deve objetivar a mitigacdo de riscos e ser conhecido pelo Comité
Executivo de Riscos. Todas as operagcfes sao controladas através de
monitoramento diario de marcacao a mercado e de limites de risco.

Com a emissao dos bonds, a estratégia da companhia consiste em manter pelo
menos 24 meses de pagamento de juros cobertos contra risco cambial. A forma de
obter esta cobertura pode ser realizada com operacdes no Brasil ou no exterior,
podendo incluir instrumentos derivativos e obedecendo critérios de custo e
rentabilidade.

Durante 1712, a companhia registrou perdas de R$ 4.637 mil reconhecidos no
resultado financeiro. Nenhum derivativo é classificado como hedge na definicao do
CPC 38, e portanto ndo sao contabilzados conforme praticas de Hedge
Accounting. Pela caracteristica dos contratos futuros na BM&FBovespa, os ajustes
diarios ocorridos durante o trimestre, que totalizaram pagamentos de R$ 4.554 mil, ja
impactaram o caixa da Companhia.

Em 31 de marco de 2012, o mapa de exposicdo da companhia para os proximos 24
meses era o seguinte:
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Instrumentos Financeiros

Exposicao 27.750 43.000 15.250 86.000
Total de hedge com instrumentos ndo derivativos 21.500 18.000 14.000 53.500
Total de hedge com instrumentos derivativos 6.250 25.000 1.250 32.500
Cobertura 100% 100% 100% 100%
Preco Inicial - R$/US$ 1,9173 1,9173 1,7842 1,9122
Nocional em US$ mil 6.250 25.000 1.250 32.500
Valor Justo em R$ mil (31) (122) (6) (159)

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (CORRENTE E DIFERIDO)

O valor do imposto de renda e da contribuicédo social apurado no 1712 foi de R$ 3,5
milhdes, e no 1711 este valor foi de R$ 3,7 milhdes.

RESULTADO LIQUIDO AJUSTADO

No 1712 a companhia registrou lucro liquido de R$ 6,4 milhdes, em comparacao
com um lucro liquido de R$ 3,8 milhdes no 1T11, o que representa um crescimento
de 68,8%.

EBITDA AJUSTADO

O EBITDA Ajustado no 1712 foi de R$ 26,8 milhdes, com margem de 70,4%, e
acréscimo de 26,4% em relagdo ao ano anterior, que foi de R$ 21,2 milhdes.

Reconciliagéo do EBITDA Ajustado

R$ milhGes 1T11 1T12 _

Resultado liquido 68,8%
(+) IRPJ / CSLL 3,7 3,5 -4,7%
(+) Resultado Financeiro Liquido 11,1 12,5 12,2%
(+) Depreciagcao e Amortizagao 2,6 39 51,6%
(+) Despesas Nao Recorrentes - 0,5 -

EBITDA Ajustado

Margem EBITDA Ajustado

EBITDA AJUSTADO
(R$ milhdes)
26,8
21,2
26,4%
1711 1712
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ESTRUTURA DE CAPITAL

O endividamento bruto da Companhia em 31 de marco de 2012 totalizou R$ 1.036,5
milhdes. Em 31 de dezembro de 2011 este endividamento era de R$ 690,5 milhdes.

Considerando a posicao de caixa da companhia (caixa e equivalentes de caixa e
outras aplicacoes financeiras) em 31 de marco de 2012, de R$ 492,7 milhdes, o
endividamento liquido total foi de R$ 543,8 milhdes. No 4T11 o endividamento liquido
foi de R$ 478,2 milhdes.

a.a. Perpétuos
BANCO PINE S/A. Mai/12 CDI 6,8% 251 251 - - - - - - - - -
BNDES - PINE Set/19 - 8,7% 1,0 - 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 - -
CCI -ITAU BBA Jun/18 TR 11,0% 152,4 9,3 171 200 232 269 31,0 249
CClI -RB CAPITAL Abr/20 IPCA 9,9% 60,4 2,7 49 57 6,6 75 8,6 98 112 34
CCI -ITAUBBA Set/13 IPCA 8,0% 80,0 - 80,0
Bonus de Divida Perpétuos Subordinados* usb 12,0% 264,0 264,0

Bonus de Divida Perpétuos Senior* usD 10,0% 453,6 453,6

Total dos Empréstimos e Financiamentos 1.036,5 37,1

Para o critério das agéncias de Ratings que monitoram a Companhia (Fitch e
Moody’s), 50% da emissdo de bbnus de Divida Perpétuos Subordinados sao
considerados Capital.

CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO
(R$ milhdes)

0,1
25,1 H 0.2 0,2 0,2 0,1 0,1
i B 1 Bed B Bl B e e

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Bonus
R . Perpétuos*
HCCl B BOnus Perpétuos W Bancos

*Perpétuo com possibilidade de call
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO CONSOLIDADO

Receita Bruta

De Aluguéis
De Servicos

Deducdes da Receita

Pis / Cofins
ISS
Descontos

Receita Liquida

Custos dos Aluguéis e Servigcos
Pessoal

Depreciacéao
Ocupacao
Servicos de Terceiros

Resultado Bruto

Despesas Operacionais
Gerais e Administrativas

Outras Receitas Operacionais

Lucro Antes do Resultado Financeiro

Resultado Financeiro

Resultado Antesdo IR e da CS

IR/CS

Resultado Liquido do Periodo

Resultados do 1T12

32.836

25.978
6.858

(2.234)

(1.368)
(308)
(558)

30.602
(6.245)

(269)
(2.525)

(1.878)
(1.573)

24357
(5.763)

(6.888)
1.125

18.594

(11.146)

7.448

(3.676)

3.772

40.909

32.024
8.885

(2.867)

(1.864)
(389)
(614)

38.042
(8.127)

(419)
(3.575)

(2.166)
(1.967)

29.915
(7.536)

(9.736)
2.200

22.379

(12.507)

9.872

(3.505)

6.367

24.,6%

23,3%
29,6%

28,3%

36,3%
26,3%
10,0%

24,3%
30,1%
55,8%
41,6%
15,3%
25,0%
22,8%
30,8%
41,3%
95,6%
20,4%
12,2%
32,5%

-4, 7%

68,8%
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

31/03/2012

R$ mil 31/12/2011

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 401.109 121.680
Contas a receber 35.606 34.260
Impostos a recuperar 4.595 4.089
Outras contas a receber 5.136 5.740
Total do circulante 446.446 165.769
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo:
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 12.550 12.554
Partes relacionadas 28.549 22.124
Depdsitos e caugdes 2.644 2.756
Contas a receber 469 1.346
Aplicagoes financeiras vinculadas 91.559 90.627
Outras contas a receber - 1.068
Propriedade para investimento 973.033 915.030
Imobilizado 35.913 28.732
Intangivel 42.893 41.822
Total do ativo ndo circulante 1.187.610 1.116.059
TOTAL DO ATIVO 1.634.056 1.281.828
CIRCULANTE
Fornecedores 15.401 17.773
Empréstimos e financiamentos 34.127 12.782
Contas a pagar - compra de iméveis 5.098 7.550
Salarios e encargos sociais 2.369 2.257
Impostos, taxas e contribuicdes 17.770 19.219
Impostos parcelados 5.621 5.534
Cédulas de crédito imobiliario - CCl 12.063 18.111
Partes relacionadas 17.851 13.949
Outras contas a pagar 24.641 14.210
Total do circulante 134.941 111.385
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 709.566 459.816
Receitas de cessbes a apropriar 22.610 19.179
Impostos parcelados 15.394 16.641
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 41.839 41.850
Provisdo para riscos civeis,tributarios,trabalhistas e previdenciarios 613 613
Cédulas de crédito imobiliario - CCl 280.771 199.826
Outras contas a pagar 88.842 99.405
Total do passivo ndo circulante 1.159.635 837.330
PATRIMONIO LIQUIDO 339.480 333.113
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 1.634.056 1.281.828
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FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido do periodo 6.367 3.772
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do periodo com o caixa liquido (utilizado nas)
gerado pelas atividades operacionais:

Depreciagdes e amortizagdes 3.957 2.609
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa (76) 19
Receitas de aluguéis a faturar (970) (1.581)
Constituicdo de provisdo para riscos civeis e trabalhistas - (294)
Imposto de renda e contribuigcao social diferidos @) -
Encargos financeiros sobre empréstimos, financiamentos, CCl e bdnus perpétuo 16.690 18.270
Encargos financeiros sobre parcelamento de impostos 581 864
Variagdo cambial (11.723) (8.070)
Imposto de renda e contribuig&o social 3.512 3.676
Perda nao realizada de operagcdes com deriv ativos 159 -
(Aumento) reducao dos ativos operacionais:
Contas areceber 577 7.022
Tributos a recuperar (506) (269)
Outras contas a receber 1.672 (2.968)
Depositos e caugdes 112 (75)
Aumento (reducéo) dos passivos operacionais:
Fornecedores (2.372) 5.662
Impostos taxas e contribuigdes (1.721) (337)
Salarios e encargos sociais 112 158
Receitas de cessdes a apropriar 3431 (2.387)
Outras contas a pagar (291) 9.798
Caixa (utilizados nas) gerado pelas atividades operacionais 19.504 35.869
Pagamento de juros (22.033) (19.277)
Impostos de renda e contribuigédo social pagos (3.240) (3.051)
Caixa liquido (utilizados nas) gerado pelas atividades operacionais (5.769) 13.541

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aplicacdes financeiras vinculadas (932) 8.264

Certificados de recebiv eis imobiliarios - CRI - 1.255

Aquisicdo de propriedades para investimento, imobilizado e de itens do ativo intangivel (66.569) (43.112)
Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades de investimento (67.501) (33.593)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Captacao de empréstimos, financiamentos, CCl's e Bdnus Perpétuo 378.421 -

Amortizagado do principal de empréstimos, financiamentos e CCI (18.896) (111.695)

Parcelamento de impostos (1.513) (1.292)

Pagamento de contas a pagar - compra de imoveis (2.452) (2.346)

Partes relacionadas (2.713) (318)
Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades de financiamento 352.847 (115.651)
Efeito da variacdo cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa (148) (3.158)
(REDUQAO) AUMENTO LiQUIDO(A) DO SALDO DE CAIXA E

EQUIVALENTES DE CAIXA 279.429 (138.861)
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

No fim do periodo 401.109 195.184

No inicio do periodo 121.680 334.045

Nota: Os indicadores operacionais e financeiros ndo foram objetos de auditoria pelos nossos auditores
independentes.
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GLOSSARIO

ABL Propria

ABL Total

Aluguel Minimo

Aluguel Percentual
de Vendas

CPC 06

EBITDA Ajustado
EBITDA Ajustado por
por m2

FFO Ajustado

FFO por m?

Lojas Ancoras

Lojas Satélites
Lucro Liquido
Ajustado

Lucro Liquido
Ajustado por m?

Malls

Merchandising

NOI

NOI por m2
Taxa de Ocupacgao

Vacancia

Resultados do 1T12

Area bruta locavel ponderada pela participacdo da Companhia nos
Shopping Centers.

Area bruta locavel, que corresponde & soma de todas as areas disponiveis
para a locagao nos Shopping Centers, exceto quiosques e as areas comerciais
de propriedade de terceiros.

Aluguel base, definido em contrato de locacéao.

Diferenca entre o aluguel minimo e o aluguel com base no percentual de
vendas do lojista.

Pronunciamento emitido pelo Comité de Pronunciamento Contabil que trata
da linearizacdo da receita.

Refere-se ao lucro bruto menos as despesas operacionais, mais a depreciagao
e amortizacao acrescida das despesas ndo recorrentes.

EBITDA Ajustado dividido pela ABL prépria média no periodo.

Funds From Operations: Lucro Liquido Ajustado + Depreciagao + Amortizagao.

FFO dividido pela ABL prépria média no periodo.

Grandes lojas conhecidas do publico, com caracteristicas estruturais e
mercadolégicas especiais, que funcionam como forca de atracdo de
consumidores, assegurando permanente afluéncia e transito uniforme destes

em todas as areas do Shopping Center.

Lojas de varejo especializadas, de menor porte, destinadas ao comércio em
geral.

Lucro Liquido mais as despesas nao recorrentes.

Lucro Liquido Ajustado dividido pela ABL prépria média no periodo.

Areas comuns dos Shopping Centers (corredores) locadas para a colocagéo
de stands, Quiosques e similares.

Aluguel de espaco para propaganda e promocgdes de produtos e servigos.

Net Operating Income: Receita Liquida menos custo de aluguéis e servigos,
mais a depreciacdo e amortizagdo

NOI dividido pela ABL prépria média no periodo.
ABL locada no Shopping Center.

ABL ndo locada no Shopping Center.
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Notas Explicativas

GENERAL SHOPPING BRASIL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS INFORMA(;C)ES CONTABEIS INTERMEDIRIAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

PARA OS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 201DE 2011
(Valores expressos em milhares de reais - R$ ondgude outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A General Shopping Brasil S.A. (“Sociedade”) fonstituida em 6 de marco de 2007 e, em 31
de marco de 2007, apOs sucessivas operacfes Hasiepr meio das quais a participacéo
detida no capital das sociedades com atividadehai@ping centers, bem como a participacao
detida no capital social das sociedades prestadt®aservicos aos shoppings centers, foi
agrupada, respectivamente, em duas empresas afistiff) Levian Participacbes e
Empreendimentos Ltda.; e (b) Atlas Participacoes Lt

A Sociedade negocia suas acdes na BM&FBovespa sigha “GSHP3”.

A controladora imediata e final da Sociedade € # Barticipacdes Ltda., estabelecida no
Brasil.

A sede da Sociedade est4 localizada em S&o P&Hpna Avenida Angélica, 2.466, conjunto
221.

A Sociedade tem como principais objetivos: (a) aniatstracdo de bens proprios e de
terceiros; (b) a participagdo em negécios mobdgrie (c) a incorporacdo imobiliaria e
atividades correlatas ou assemelhadas.

As controladas diretas e indiretas da Sociedadaiee fgram incluidas nas informacdes
contabeis intermediérias consolidadas sdo as geguin

» Atlas Participacdes Ltda. (“Atlas”) - tem por olgjetocial a administracdo de bens proprios e
a participacdo em outras sociedades. Atualmenitlas possui participacdo integral na
| Park Estacionamentos Ltda., Energy Comércio ei@er de Energia Ltda., Wass Comércio
e Servicos de Agua Ltda., General Shopping Brasimifistradora e Servicos Ltda.,
Internacional Guarulhos Auto Shopping Center Lt¥ade Servigos e Participacdes Ltda. e
Ast Administradora e Incorporadora Ltda.

* ABK do Brasil - Empreendimentos e ParticipacoesaL{(HABK”) - tem por objeto social a
administracdo de bens préprios e a participacaowgmas sociedades. Atualmente, a ABK é
detentora de uma fracdo ideal de 50% do InternatiGuarulhos Auto Shopping Center
Ltda.

» Ast Administradora e Incorporadora Ltda. (“Astfem por objeto social a administracao de
bens proprios e de terceiros, a incorporacao indoiai] a participacdo em outras empresas e
empreendimentos imobiliarios e a locacdo de equepéms de seguranca e cameras de
video.

» Bac Administradora e Incorporadora Ltda. (“Bactgm por objeto social a incorporacéo de
empreendimentos imobiliarios.
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« BOT Administradora e Incorporadora Ltda. (“BOTem por objeto social a incorporacéo
de empreendimentos imobiliarios. A BOT € detent@®0% das cotas da Outlet Premium
Séo Paulo. Em 25 de abril de 2011, foi alteradezaa social de BR Outlet Administradora
e Incorporadora Ltda. para BOT Administradora etporadora Ltda.

« Brassul Shopping Administradora e Incorporadoral{tBrassul”) - tem por objeto social
a administracdo de bens proprios e de terceirosneoaporacao imobiliaria. A Brassul
detentora de 99,99% das cotas da Sale EmpreendsneRarticipacdes Ltda.

* Cly Administradora e Incorporadora Ltda. (“Cly”tem por objeto social a administracao
de bens proprios e de terceiros, a incorporacadili@a e a participacdo em outras
empresas e empreendimentos imobiliarios. A Cly #rdera de 90% do Internacional
Shopping Guarulhos.

» Delta Shopping Empreendimentos Imobilidrios Ltd&e{ta”) - tem por objeto social a
administracdo de bens proprios e de terceirosc@poracdo imobiliaria e a participacao
em outras empresas e empreendimentos imobiliarios.

* Energy Comeércio e Servicos de Energia Ltda. (“Eyigrgtem por objeto social a compra,
a venda e a locacéo de equipamentos para geresgdamisséao e distribuicdo de energia e a
prestacdo de servigcos de instalacdo, manutencéoseltoria. Atualmente, a Energy presta
servicos de locacédo de equipamentos para geraaasptissao e distribuicdo de energia ao
Internacional Shopping Guarulhos, Internacional Glh@s Auto Shopping Center,
Shopping Light, Santana Parque Shopping, Suzanpdiitgp Shopping do Vale e Outlet
Premium.

* FLK Administradora e Incorporadora Ltda. (“FLK"Yem por objeto social a administracao
de bens préprios e de terceiros e a incorporacéabilidria. A FLK é proprietaria do terreno
onde sera construido o Outlet Premium SalvadoBatéa.

* Fonte Administradora e Incorporadora Ltda. (“Fohte” tem por objeto social a
administracdo de bens proprios e de terceiros ecarporacdo imobiliaria. A Fonte é
proprietaria de 51% do terreno onde sera desemolgi Shopping Sulacap, no Rio de
Janeiro.

* Fundo de Investimento Imobilidrio (“FII Top Center* cujo objeto consiste: (a) na
aquisicao do imovel que compde o shopping centeordaado Top Center; e (b) em outro
empreendimento imobiliario, desde que aprovado pedsembleia Geral de Cotistas,
visando auferir receitas por meio da valorizacds dmoveis, da locacdo ou do
arrendamento e das vendas dos imdveis integraatesudpatriménio imobiliario, conforme
permitido pelo regulamento do Fundo, pela lei apélisposicbes da Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM.

» General Shopping Brasil Administradora e Servictdal (“GSB Administradora”) - tem
por objeto social a administracdo de bens promiode terceiros, a prestacdo de servicos
de administracdo de centros comerciais e predialprestacdo de outros servigos
complementares, suplementares ou correlatos asativeades e, também, a participacao
em outras sociedades, sob qualquer forma. Atuaémeat GSB Administradora €
administradora do Internacional Guarulhos Shopg@lagter, Suzano Shopping Center, Poli
Shopping Osasco, Prudente Parque Shopping, Castiav&hopping, Shopping do Vale,
Top Center, Outlet Premium e Unimart Shopping.
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» General Shopping Finance Limited (“General Shopim@ance”) - companhia sediada nas
Ilhas Cayman, que tem por objeto social desenvatieidades e operacdes relativas a
Sociedade ou as suas subsidiarias.

e GS Finance Il Limited (“GS Finance II”) - compantsadiada nas Ilhas Cayman, que tem
por objeto social desenvolver atividades e opemagétativas & Sociedade ou as suas
subsidiarias.

e GS Investments Limited (“GS Investments”) - compandediada nas Ilhas Cayman, que
tem por objeto social desenvolver atividades e a@ers relativas a Sociedade ou as suas
subsidiarias.

* | Park Estacionamentos Ltda. (“I Park”) - tem pdajedo social a exploracdo do ramo
especifico de estacionamento de veiculos autonsotare geral, préprios ou de terceiros,
por administracdo. Atualmente, a | Park €& resp@isgwela administracdo dos
estacionamentos do Internacional Guarulhos Auto pfihg Center, Internacional
Guarulhos Shopping Center, Shopping Light, SanRergue Shopping. Suzano Shopping
Center, Cascavel JL Shopping. Outlet Premium, Urtinsdopping do Vale, Poli Shopping
Osasco e Parque Shopping Barueri.

* Internacional Guarulhos Auto Shopping Center LIdASG Administradora”) - tem por
objeto social a administracdo de bens proprioseterteiros, a prestacdo de servigos de
administracdo de centros comerciais e predial, astpcdo de outros servicos
complementares, suplementares ou correlatos asativeades e, também, a participacao
em outras sociedades, sob qualquer forma. Atuaémeat ASG Administradora é
administradora do Internacional Guarulhos Auto $inagp Center.

* Intesp Shopping Administradora e Incorporadora L{tlatesp”) - tem por objeto social a
administracdo de bens proprios e de terceiros ecarporacdo imobiliaria. A Intesp é
detentora de 99,5% do Poli Shopping Osasco.

* Jud Administradora e Incorporadora Ltda. (“Judi®m por objeto social a administracao de
bens proprios e de terceiros, a incorporacao indoiaile a participacdo em outras empresas
e empreendimentos imobiliarios. A Jud detém 10084cdéas do Fll Top Center.

* Levian Participacbes e Empreendimentos Ltda. (‘&ef)i - tem por objeto social a
administracdo de bens proprios, a participacédo etra® sociedades e demais atividades
complementares e correlatas. Atualmente, a Levideténtora de uma fracéo ideal de 50%
do Internacional Guarulhos Auto Shopping Center) &8 do Prudente Parque Shopping,
do Poli Shopping Osasco e do Shopping Unimart €,8% do que sera construido na
cidade de Atibaia.

Atualmente, a Levian possui participacdo na ABK HBmsil - Empreendimentos e
Participagcbes Ltda., Poli Shopping Center Empreeadios Ltda., Lumen Shopping
Administradora e Incorporadora Ltda., Lux Shoppiddministradora e Incorporadora
Ltda., Securis Administradora e Incorporadora Ltd2elta Shopping Empreendimentos
Imobiliarios Ltda., Park Shopping Administradoralrecorporadora Ltda., Nova Unido
Administradora e Incorporadora S.A., SulishoppingnpiEeendimentos Ltda., Send
Empreendimentos e Participagcdes Ltda., Manzanzasullona e Administracdo de
Shopping Centers Ltda., Uniplaza Empreendimentodfacao e Administracdo de Centro
de Compras Ltda., Brassul Shopping Administradordneorporadora Ltda., Intesp

PAGINA: 35 de 75



ITR - Informag6es Trimestrais - 31/03/2012 - GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL BRASIL S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Shopping Administradora e Incorporadora Ltda., Ritnfistradora e Incorporadora Ltda.,
Paulis Shopping Administradora e Incorporadora LtdRonte Administradora e
Incorporadora Ltda., Zuz Administradora e Incorpgora Ltda., POL Administradora e
Incorporadora Ltda., Jud Administradora e Incordora Ltda., Vul Administradora e
Incorporadora Ltda., BOT Administradora e Incorplama Ltda., Cly Administradora e
Incorporadora Ltda., Bud Administradora e Incorpora Ltda., Bac Administradora e
Incorporadora Ltda., Sale Empreendimentos e Paatdes Ltda., ERS Administradora e
Incorporadora Ltda., Premium Outlet Administraderdncorporadora Ltda., BR Outlet
Administradora e Incorporadora Ltda., Andal Admiradora e Incorporadora Ltda. e Jaua
Administradora e Incorporadora Ltda.

* Lumen Shopping Administradora e Incorporadora L{tlaumen”) - tem por objeto social a
administracdo de bens préprios e de terceiros,ricipacdo em negocios mobiliarios e
imobiliarios, a incorporagéo imobiliaria e atividgedcorrelatas ou assemelhadas. Em 26 de
junho de 2007, a Lumen celebrou um Instrumentoideéat de Compromisso Quitado de
Venda e Compra de Imdvel e Cessdao de Direito Rebdlsth do imdvel comercial onde esta
constituido e instalado o Shopping Light. A pap#gao da Lumen na cessao de direito real
de uso do imovel é de 61,957%.

e Lux Shopping Administradora e Incorporadora Ltdd.ux”) - tem por objeto social a
administracdo de bens proprios e de terceiros ecargoracdo imobiliaria. A Lux é
proprietaria do prédio do Shopping Light e detémtigipacdo na cessao de direito real de
uso do imovel de 23,043%.

* MAI Administradora e Incorporadora Ltda. (“MAI")tem por objeto social a administracao
de bens préprios e de terceiros e a incorporacébiiidria. A MAI é proprietaria do terreno
onde sera construido o Outlet Premium SalvadoBatéa.

* Manzanza Consultoria e Administracdo de Shoppingéte Ltda. (“Manzanza”) - tem por
objeto social a prestacédo de servigos de consaukoadministracdo de shopping centers e a
administracdo de bens proprios. A Manzanza € pt@pia do terreno onde sera construido
um shopping em Atibaia.

* Nova Unido Administradora e Incorporadora S.A. (iddJnido”) - tem por objeto social a
administracdo de bens préprios e de terceiros,riicipacdo em negocios mobiliarios e
imobiliarios, a incorporagdo imobiliaria e ativigemdcorrelatas ou assemelhadas. A Nova
Unido é detentora de 10% do Internacional ShopBuarulhos.

e Park Shopping Administradora Ltda. (“Park Shoppidministradora”) - tem por objeto
social a administragcdo de bens proprios e de tes;ea incorporacdo imobiliaria e a
participacdo em outras empresas e empreendimeniobiliarios. A Park Shopping
Administradora é detentora de 100% das cotas dsh®pbing Empreendimentos Ltda.

» Paulis Shopping Administradora e Incorporadora L{tlRaaulis™) - tem por objeto social a
administrac@o de bens proprios e de terceirosieaaoracado imobiliaria.

* POL Administradora e Incorporadora Ltda. (“POL%em por objeto social a incorporacéo

de empreendimentos imobiliarios. A POL € propriatéio terreno onde sera construido o
Shopping Outlet Premium, em Alexania.
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» Poli Shopping Center Empreendimentos Ltda. (“PaotipEeendimentos”) - tem por objeto
social a exploracdo do ramo de shopping centersnp® da locacdo de imdveis proprios
ou da sublocacéo de iméveis locados de terceiromlente, a Poli Empreendimentos é a
detentora do Poli Shopping Center.

* PP Administradora e Incorporadora Ltda. (“PP”)mteor objeto social a administracao de
bens proprios e de terceiros e a incorporacdo irdohai A PP é detentora de 99,5% do
Prudente Parque Shopping.

» Sale Empreendimentos e Participacdes Ltda. (“Salé&n por objeto social a compra, a
venda, a locagao, a urbanizagéo, a hipoteca, gpoagéo, a construcdo e a administracao
de bens imoveis de propriedade da Sociedade ea@res, ou em condominio. A Sale é
detentora de 84,39% do Shopping do Vale.

e Securis Administradora e Incorporadora Ltda. (“$&stu - tem por objeto social a
administracéo de bens proéprios e de terceirosearpgoracao imobiliaria.

 Send Empreendimentos e Participacbes Ltda. (“Sendtem por objeto social a
administracéo de bens proprios e a participacdowgras sociedades. Atualmente, a Send é
detentora de 48% do Parque Shopping Barueri. A $ethetentora de 100% das cotas da
Uniplaza Empreendimento Participacdo e AdministatgCentro de Compras Ltda.

» Sulishopping Empreendimentos Ltda. (“Sulishoppingt@m por objeto social a exploracéo
do ramo de shopping centers, por meio da locacdmdeeis préprios ou sublocagédo de
imoveis locados de terceiros.

* Uniplaza Empreendimentos Participacdes e Admimdtade Centros de Compras Ltda.
(“Uniplaza”) - tem por objeto social a administragde bens proprios e de terceiros e de
centros comerciais, proprios e de terceiros, arpwacao imobiliaria e a participacdo em
outras empresas e empreendimentos imobilidrios. plaka é detentora de 100% do
Unimart Shopping.

* Vide Servicos e Participacdes Ltda. (*Vide”) - tpor objeto social servigos de divulgacoes
institucionais, administracdo de bens proprios dedeeiros, incorporacdes imobiliarias e
participacdo em outras empresas e empreendimentdsiarios.

* Vul Administradora e Incorporadora Ltda. (“Vul”)tem por objeto social a administracao
de bens préprios e de terceiros, a incorporacddiii@oa e a participacdo em outras
empresas e empreendimentos imobiliarios. A Vul épipetaria do terreno onde sera
construido um novo shopping center em Guarulhos.

« Wass Comércio e Servicos de Aguas Ltda. (“Was$&m por objeto social a locacdo de
equipamentos para exploracéo, tratamento e digtéibuwle agua, bem como a prestacao de
servicos de instalacdo, manutencdo e consultorgentes. Atualmente, a Wass é
responsavel pela locacdo de equipamentos pararag@n tratamento e distribuicdo de
agua para o Internacional Guarulhos Shopping Cemtéernacional Guarulhos Auto
Shopping Center, Cascavel JL Shopping, ShoppindntLi§rudente Parque Shopping,
Suzano Shopping, Santana Parque Shopping, Oudetitdin, Shopping do Vale e Parque
Shopping Barueri.
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» Zuz Administradora e Incorporadora Ltda. (“Zuzjem por objeto social a administracao
de bens proprios e de terceiros, a incorporacadili@oa e a participacdo em outras
empresas e empreendimentos imobiliarios. A Zuzéntlera de 100% do Suzano Shopping
Center, de 50% do Santana Parque Shopping e d¥& &® % ascavel JL Shopping.

 As controladas Bud Administradora e Incorporador&dal (“Bud’), BR Outlet
Administradora e Incorporadora Ltda. (“BR OutletBremium Outlet Administradora e
Incorporadora Ltda. (“Premium Outlet”), ERS Adminéglora e Incorporadora Ltda.
(“ERS”), Andal Administradora e Incorporadora LtdéAndal”), Jaud Administradora e
Incorporadora Ltda. (“Jaud”), - tém por objeto abei administracdo de bens proprios e de
terceiros e a incorporacao imobiliaria. As empresaspossuem operacdes em 31 de margo
de 2012.

2. APRESENTAGAO DAS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARS - ITR E
PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

2.1. Declaragao de conformidade
As informacdes contabeis intermediarias da Socedathpreendem:

* As informagBes contabeis intermediérias consolislaaaboradas de acordo com o
CPC 21 — Demonstracdo Intermediaria e com as nomt@siacionais 1AS 34 —
“Interim Financial Reporting”, emitida pelo “Inteational Accounting Standard
Board — IASB” e apresentadas de forma condizente @® normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveiglaboracdo das informacdes
contabeis intermediarias — ITR.

* As informacdes contabeis intermediarias individudés Sociedade elaboradas de
acordo com o CPC 21 — Demonstracao Intermediarapresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comiss#daldes Mobiliarios — CVM,
aplicaveis a elaboracao das informacdes contatteisriediarias — ITR.

As informagbes contabeis intermediarias individuajgresentam a avaliagdo dos
investimentos em controladas e empreendimentosatatds em conjunto pelo método
da equivaléncia patrimonial, de acordo com a lagé&b brasileira vigente. Dessa forma,
essas informacfes contabeis intermediarias indmwsdmdo sdo consideradas como
estando conforme o IAS 34, que exigem a avaliacéssab investimentos nas
demonstracdes separadas da controladora pelo Isejusio ou custo.

As informacdes referentes as bases de elaborag@mresentacdo das informacgfes
trimestrais, ao resumo das principais praticas &mi$ e ao uso de estimativas e
julgamento ndo sofreram alteragbes em relacdo asudivulgadas na Notas
Explicativas n°® 2 e 3 as Demonstracdes Financginasis referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2011 (doravante denominad&edenstracdes Financeiras de
31 de dezembro de 2011"), publicadas no dia 23 aeonde 2012 nos jornais Diario
Oficial do Estado de S&o Paulo e Valor Economiadisponibilizadas por meio dos
seguintes websites: WWW.cvm.gov.by www.bmfbovespa.com.br e
www.generalshopping.com.br
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2.2. Bases de consolidacao

Versdo: 1

As informagBes contabeis intermediarias consolislag®o elaboradas e estdo sendo
apresentadas em conformidade com as praticas eimtdotadas no Brasil e as normas
da CVM, sendo as principais descritas nos itensisegs, e incluem as informagdes
contabeis intermediarias da Sociedade e de sualealas mencionadas a seguir. Na
preparacdo das informacdes contabeis intermediéaasolidadas, os saldos entre as
empresas foram eliminados, bem como o saldo dosiinvento da Sociedade nas

controladas.

Em 31 de marco de 2012 e em 31 de dezembro de 20&hpresas consolidadas sao as

seguintes:

Controladas diretas:

Levian
Atlas

General Shopping Finance

GS Finance |l

GS Investments
Controladas indiretas:

ABK

Poli Empreendimentos
Park Shopping Administradora

Send
Manzanza
Nova Unido
Sulishopping
Ipark

Wass
Energy

GSB Administradora
ASG Administradora

Lux
Lumen
Securis
Delta
Brassul
Intesp
PP
Paulis
Fonte
Zuz
POL

Jud (sem operacéo)

Vul
Bot

31/03/2012 31/12/2011

Participacéo Participagéo

Tipo de no capital - no capital -
participacéo % %
Integral 100 100
Integral 100 100

Integral 100 100

Integral 100 -

Integral 100 -
Integral 99,28 99,28

Proporcional 50 50

Integral 100 100
Integral 100 100

Integral 100 100
Integral 100 100
Integral 100 100
Integral 100 100
Integral 100 100
Integral 100 100
Integral 100 100
Integral 100 100
Integral 100 100
Integral 100 100
Integral 100 100
Integral 100 100
Integral 100 100
Integral 100 100
Integral 100 100
Integral 100 100
Integral 100 100
Integral 100 100
Integral 100 100

Integral 100 100
Integral 100 100
Integral 100 100
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31/03/2012 31/12/2011
Participacéo Participagéo
Tipo de no capital - no capital -

participacéo % %
Cly Integral 100 100
Bud (sem operacao) Integral 100 100
Bac Integral 100 100
Sale Integral 100 100
Ast Integral 100 100
Vide Integral 100 100
Uniplaza Integral 100 100
FIl Top Center Integral 100 100
MAI Integral 100 100
FLK Integral 100 100
ERS (sem operagao) Integral 100 100
Premium Outlet (sem operacao) Integral 100 100
Br Outlet (sem operacéo) Integral 100 100
Andal (sem operacao) Integral 100 -
Jaué (sem operacao) Integral 100 -

2.3. Novas normas, alteracoes e interpretacées de normas

No primeiro trimestre de 2012, algumas novas noremaisidas pelo IASB entraram em
vigor, assim como outras normas emitidas entram@wigor nos exercicios de 2012 e de
2013. A Administracdo da Companhia avaliou essassioormas e, exceto quanto a
aplicacdo das normas IFRS 10 - Demonstracfes FimandConsolidadas e IFRS 11 —
Joint Arrangements, n&o espera efeitos signifioatsobre os valores reportados. Com a
adocdo das normas IFRS 10 e IFRS 11, € possivea Cempanhia ndo possa mais
consolidar de forma proporcional algumas de suag@adas em conjunto. No entanto,
a Administracdo ainda n&o completou a andlise ltldal dessas normas nem
quantificou os eventuais efeitos sobre as suas Enagdes financeiras.

O CPC ainda nao havia editado determinados proamneeitos que estavam ou estariam
em vigor em ou apos 31 de mar¢o de 2012. Entretantalecorréncia do compromisso

do CPC em manter atualizado o conjunto de normétsdesipelo IASB, espera-se que

esses pronunciamentos e/ou alteracées emitidosIp8B sejam aprovados para sua
aplicacao obrigatoria.
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3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011

Caixa e bancos:

Caixa 30 9 67 268
Bancos (b) - 7 347.277 11.682
30 16 347.344 11.950

Aplicacfes financeiras:
CDB (a) 1.935 1.330 50.298 72.243
Conta remunerada (c) - - 3.467 37.487
935 .330 53.765  109.730

965 346 401.109 121.680

[EEN

[ —

Total

=
=

(a) Refere-se a aplicagcdes em CDB, com taxas médiasamsesntre 100% e 105% do CDI.

(b) Em 31 de margo de 2012, do total do saldo de R33847(consolidado), o montante de
R$283.886 esta depositado em conta-corrente noi@xte € indexado ao dolar norte-
-americano. Em 31 de dezembro de 2011, do totahttio de R$11.682 (consolidado), o
montante de R$340 estava depositado em conta-temenexterior e era indexado ao
dolar norte-americano.

(c) Refere-se a conta remunerada indexada ao dola-americano (com taxas médias anuais
variando de 1% a 1,1%) e Letras Financeiras douresNacional - LTNs (com taxas
conforme variacéo desse titulo).

As aplicacdes financeiras sao investimentos conroprde resgate inferior a 90 dias,
constituidos de titulos de alta liquidez, convesisivem caixa e com riscos insignificantes de
mudanca de valor.
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4. APLICACOES FINANCEIRAS VINCULADAS

Versdo: 1

Consolidado
31.03.2012 31.12.2011

CDB (a) 2.843 2.779
CDB (b) 88.716  87.848
Total 91559  90.627

(a) Valor retido pela RB Capital em 12 de maio de 2@ifino garantia da liquidacdo das
CCls registradas na FIl Top Center, conforme dEsecra nota explicativa n° 14.(d). O
valor esté aplicado em CDB-DI, com taxa média mehs&8% do CDI.

(b) Valor depositado em aplicacédo financeira, referaot@adiantamento recebido da operacéao
de venda de 44% das benfeitorias que irdo comp8happing Sulacap a RB Capital
General Shopping Fundo de Investimento Imobiligfdl), conforme descrito na nota
explicativa n° 16. O valor esta aplicado em CDB-2In taxa média mensal de 100,6% do
CDL.

CONTAS A RECEBER

Consolidado
31.03.2012 31.12.2011

Aluguéis e cessdes de direitos a receber 46.45047.027
Receitas de aluguéis a faturar (linearizacao) 970 -
Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa ¢r).3 (11.42)

36.075 35.606
Circulante 35.606 34.260
N&o circulante 469 1.346

As contas a receber de clientes sdo apresentadas palores nominais dos titulos
representativos dos créditos, incluindo, quandicapg!, rendimentos, variagbes monetarias
auferidas e efeitos decorrentes da linearizacaeaiata.

A exposi¢cdo maxima ao risco de crédito da Socieéadesalor contabil das contas a receber
mencionadas. Para atenuar esse risco, a Sociedbila eomo pratica a andlise das
modalidades de cobranca (aluguéis, servicos e sjutoonsiderando a média histérica de
perdas, 0 acompanhamento periédico da Administragiique tange a situacao patrimonial e
financeira de seus clientes, o estabelecimentoindige | de crédito, a andlise dos créditos
vencidos ha mais de 180 dias e o acompanhamentmapente de seu saldo devedor, entre
outros. A carteira de clientes que néo foi proviaia refere-se a clientes cuja analise
individual da sua situacéo financeira ndo demoungjue estes seriam nao realizaveis.

A Sociedade considera para avaliar a qualidadedtbtas de potenciais clientes as seguintes
premissas: o valor da garantia oferecida deve cobrminimo 12 meses de custo de ocupacao
(aluguel, somando encargos comuns e fundos de gémnmultiplicados por 12); as garantias

aceitas (imovel, carta de fianca, seguro, etc.)dameidade de pessoas fisicas e juridicas
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Versdo: 1

envolvidas na locacao (sécios, fiadores e cauctesgne a utilizacdo da empresa SERASA

como referéncia para consultas.

A movimentacdo da provisao para créditos de liqgdaluvidosa para o trimestre findo em 31
de margo de 2012 e para o trimestre findo em 3ledembro de 2011 é como segue:

Saldo no inicio do trimestre
Créditos recuperados no trimestre
Saldo no fim do trimestre

31.03.2012

(11.421)
76

(11.345

A composicao das contas a receber faturadas pi@dperie vencimento € como segue:

A vencer

Vencidas:
Até 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
Acima de 180 dias

Total

Consolidado

31.03.2012 31.12.2011

26.536

1.478
1.100
880
2.829
14.597
20.884
47.420

30.487

834
548
345
1.426
13.387
16.540
47.027

Em 31 de marco de 2012, o montante de R$9.539%xéiasca receber de clientes (R$5.119 em
31 de dezembro 2011) encontra-se vencido, mas magsionado, uma vez que nao houve
mudanca significativa na qualidade do crédito e vadores ainda s&do considerados

recuperaveis, com perspectiva de realizagéao.

6. TRIBUTOS A RECUPERAR

Controladora

Consolidado

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011

Imposto de renda retido na fonte - IRR

sobre aplicacdes financeiras 343
IRRF sobre servi¢os 203
Imposto sobre servigos - ISS -
PIS e Cofins a recuperar 78

Imposto de renda — antecipacoes
Contribuicao social — antecipacdes
Outros impostos a recuperar

Total

2|
SN
N IQ0 ! 1

340
203

1.958
646

1.758
646
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7.

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Saldos e transacdes com partes relacionadas

Versdo: 1

No curso dos negoécios da Sociedade, os acionistasoladores, as controladas e
controladas em conjunto e os condominios civisizaa operacdes comerciais e
financeiras entre si, que incluem: (i) prestacaocselvicos de consultoria e assisténcia
operacional relacionados ao fornecimento de ageaeegia e as instalagbes elétricas;
(i) administracéo de shopping centers; (iii) adistira¢do de estacionamentos de shopping
centers; (iv) contratos de locacdo comercial; ea¢@rdos e deliberacdes tomados no

ambito de convenc¢des de condominios.

Os saldos em 31 de marco de 2012 e em 31 de dezelali2011, sdo apresentados a

seqguir:

Ativo:
Ast
Delta
Fonte

General Shopping Finance (a)
Internacional Guarulhos Shopping Center (b)

Intesp

Jud
Lumen
Lux

Mai
Manzanza

Nova Uni&o
Park Shopping Administradora

Paulis
Pol
PP
Sale
Send

Sulishopping

Vul

Poli

Outros
Total

Passivo:
ABK (d)
Atlas (d)
BAC (c)
BOT (d)
Cly (d)
Energy (d)
Levian (d)

Controladora

31.03.2012 31.12.2011
106 106
242 5

6.805 224
4,150 2.963
17.308 17.236
118 40
1.155 161
2.076 229
67 1.741
1.293 201
587 187
585 134
23 10
67 67
13.386 658
4.836 910
1.110 450
16.093 -
112 105
3.302 7
33 16
1.180 554
74.634 26.004
Controladora
31.03.2012 31.12.2011
24.201 32.598
17.474 14.361
55.365 55.365
1.997 238
10.717 1.004
1.843 1.843
109.757 87.651
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Send (d) 30.611 5.099
Zuz (d) 6.008 1.410
Total 257.973 199.569

(a) Refere-se a custos para emissao dos bdnus perpaigos pela Sociedade.

(b) Refere-se a transferéncia de recursos para a tamdrefetuar a liquidagdo dos empréstimos captados
com o Banco Bic, no exercicio de 2009. Nao ha pdazeencimento nem incidem encargos financeiros.

(c) Refere-se a captacgao para liquidacdo da operagc@&tao Banco Itad em 30 de janeiro de 2009. Nao
ha prazo de vencimento nem incidem encargos fimasce

(d) Refere-se aos demais empréstimos sobre os quaisnci@dem encargos financeiros nem ha prazo
definido de vencimento.

Os saldos em 31 de marco de 2012 e em 31 de dezemBO011, sdo como segue:

Consolidado
31.03.2012 31.12.2011

Ativo ndo circulante:

Golf Participac@es Ltda. (a) 14.132 13.720
PNA Empreendimentos Imobilidrios Ltda. (c) 146 146
Menescal 113 113
Condominio Civil Suzano Shopping Center (c) 1.293 1.032
Condominio Civil Voluntarios - SPS (c) 249 249
Condominio Unimart (c) 411 261
Condominio Outlet Premium (c) 195 516
Condominio do Vale (c) 1.484 1.438
Condominio Cascavel (c) 692 692
Condominio Prudente (c) 32 32
Condominio ASG (c) 16 16
Condominio Osasco (c) 58 58
Condominio Barueri (c) 1.170 902
Condominio Shopping Light (c) 71 71
Condominio Top Center (c) 1.139 778
Condominio Internacional Shopping (c) 4.443 -
Pessoas fisicas (c) 1.594 1.416
Outros (c) 1.311 684
Total 28.549 22.124
Consolidado

31.03.2012 31.12.2011

Passivo circulante:

SAS Venture LLC (b) 10.282 11.419
Condominio Civil do Internacional Guarulhos Shogp@enter (c) 581 -
Condominio Suzano (c) 108 108
Condominio Shopping Light (c) 3.611 -
Condominio ASG (c) 214 -
Condominio Santana Park Shopping (c) 943 943
Condominio Prudente (c) 6 10
Outros (c) 2.106 1.469
Total 17.851 13.949

(a) O empréstimo ao acionista e controlador esta sugeiencargos financeiros de 1% ao més.
N&o héa prazo previsto para o recebimento.
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(b) Na reorganizacao societaria, o capital social ddratada Park Shopping Administradora foi
reduzido e esta sendo devolvido a entdo acionis&\&ntures LLC em 15 parcelas iguais e
semestrais, desde 14 de setembro de 2007. Sobtal @a divida incidem variagcdo cambial
com base no délar norte-americano e encargos firasade 10,5% ao ano.

(c) Sobre os demais empréstimos nao incidem encargasckiros nem ha prazo definido de
vencimento.

b) Remuneracado dos administradores

Durante para o trimestre findo em 31 de marco d42200s honorarios dos
administradores, no Consolidado, foram apropriaatmsesultado, na rubrica “Despesas
gerais e administrativas”, ndo superando o linpt®weado pelos acionistas.

Nos trimestres findos em 31 de marco de 2012 e @#l,2foram pagos aos
administradores da Sociedade beneficios de curtazopr(ordenados, salarios,
contribuicbes para a seguridade social, participagd@s lucros, assisténcia médica) de
R$1.034 e R$1.080, respectivamente, conforme descseguir:

31.03.2012 31.03.2011

Saléarios e encargos 831 1.056
Remuneracao variavel e encargos 167 -
Beneficios 36 24
Total 1.034 1.080

N&o foi pago nenhum valor a titulo de: (i) benelcip6s-emprego (pensdes, outros
beneficios de aposentadoria, seguro de vida posegmpe assisténcia médica pos-
-emprego); (ii) beneficios de longo prazo (licepga anos de servi¢o ou outras licencgas,
jubileu ou outros beneficios por anos de servicbhereficios por invalidez de longo

prazo); e (iii) remuneragcdo com base em agoes.

Em Assembleia Geral Ordinaria, ocorrida em 30 del atke 2012, foi aprovada a
remuneracao global de R$6.822 para o exercici®d2.2
8. OUTRAS CONTAS A RECEBER

Controladora Consolidado
31.03.2012 31.12.2011 31.13.2012 31.12.2011

Despesas de seguros a apropriar 391 408 652 506
Adiantamento a fornecedores 274 248 1.041 1.611
Adiantamento de beneficios trabalhistas 51 51 59 59
Despesas a apropriar 832 836 1.063 836
Outros adiantamentos 19 21 63 84
Adiantamentos para prestacao de servicos - - 60 1.068
Valores a receber dos empreendimentos - - 484 518
Outras contas a receber 93 - 1.714 2.126
Total 1.660 1.564 5.136 6.808
Ativo circulante 1.660 1.564 5.136 5.740
Ativo néo circulante - - - 1.068
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9. INVESTIMENTOS

Quantidade Lucro Patrimbnio Resultado
de acGes/ (prejuizo) liquido da Saldos dos
cotas Capital do (passivo a equivaléncia investimentos
Participacéo - % detidas social trimestre  descoberto) patrimonial 31.03.2012 31.12.2011
Controladas diretas:
Investimentos:
Levian 100 482.834.200 823.784 8.037 538.713 8.037 538.713 529.799
Atlas 100 3.268.672 3.816 3.780 40.910 3.780 40.910 37.130
GS Finance Il 100 50.000 81 (10.867) 48 (10.867) 48 10.915
950 579.671 950 579.671 577.844
Provisdo para perdas emr
investimentos em
sociedades controladas:
General Shopping
Finance 100 50.000 81 13.894 (78.098) 13.894 (78.098) (91.013)
GS Investments 100 50.000 81 (3.291) (3.291) (3.291) (3.291) -
10.603 (81.389) 10.603 (81.389) (91.013)
Saldo liquido 11.553 498.282 11.553 498.282 486.831
Controladas indiretas:
Levian:
ABK 99 131.163.028 130.535 1.764 128.795
Poli Empreendimentos 50 425.000 1.193 75 8.666
Park Shopping Adm 100 35.226.231 35.226 598 22.454
Send 100 288.999.513 289.000 2.377 245,122
Manzanza 100 16.975.480 16.975 (57) 16.882
Nova Uniédo 100 21.215.243 4.332 1.646 8.515
Uniplaza 100 10.000 21.215 1.140 36.464
Sulishopping 100 5.897.194 5.897 1) 15.334
Lux 100 22.938.043 22.938 497 26.797
Lumen 100 1.902.593 1.903 76 3.725
Securis 100 10.000 10 1) 6
Delta 100 72.870.112 72.870 (64) 26.084
Intesp 100 11.130.316  11.130 114 13.340
PP 100 18.670.574 18.671 181 21.258
Paulis 100 10.000 10 320 (407)
Fonte 100 24.199.060 24.199 (2.884) 19.951
POL 100 7.723.297 7.723 (347) 6.973
BOT 100 51.331.650 51.332 1.216 61.296
Vul 100 21.872.001 21.872 (62) 21.778
Zuz 100 58.139.780 58.140 4.040 174.240
Jud 100 3.096.122 3.096 (2.315) (4.827)
Cly 100 10.000 10 3.582 58.829
Bud 100 10.000 10 (1) 6
Bac 100 10.000 10 1) (14.626)
Sale 100 14.702.069  14.702 176 22.740
Brassul 100 25.630.617 25.631 167 32.111
Fll Top Center 100 600.000 3.072 (824) (2.341)
ERS 100 10.000 10 4)
MAI 100 10.000 10 4) 6
FLK 100 10.000 10 1) 8
Premium Outlet 100 10.000 10 (1) 9
BR Outlet 100 10.000 10 1) 9
Andal 100 10.000 10 - 10
Jaua 100 10.000 10 - 10
Atlas:
Ast 100 270.081 270 42 521
Ipark 100 3.466.160 3.466 1.131 14.062
Wass 100 10.000 10 844 5.863
Energy 100 10.000 10 813 19.756
Vide 100 10.000 10 - 17
GSB Administradora 100 1.906.070 1.906 927 4.662
ASG Administradora 100 20 20 24 127
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A movimentacdo dos investimentos para o trimest@ofem 31 de marco de 2012 € como

segue:
Controladora
Saldo em 31 de dezembro de 2011 577.844
Resultado de equivaléncia patrimonial 11.438
Transferéncia para a provisao para perdas comdsatge controladas (9.624)
Aumento de capital 13
Saldo em 31 de marco de 2012 579.671

10. PROPRIEDADES PARA INVESTIMENTO

Consolidado
Taxa média 31.03.2012 31.12.2011
de depreciacao Depreciacdo  Valor Depreciacdo  Valor
(%9 Custo acumulada Liquido Custo _acumulada Liquido
Terrenos 259.424 - 259.424 253.014 - 253.014
Edificactes 2 615.197 (41.15974.038 612.369 (38.036574.333
Obras em andamento 139.571 - 139.571 87.683 - 87.683
Total 1.014.192 (41.159) 973.033 953.066 (38.03§ 915.030
Movimentacdo das propriedades para investimenta @drimestre findo em 31 de marco de
2012:
Consolidado
Encargos
financeiros
31.12.2011 Adicdes capitalizados Depreciacao 31.03.2012
Terrenos 253.014 6.410 - - 259.424
Edificactes 574.333 2.828 - (3.123) 574.038
Obras em andamento 87.683 48.245 3.643 - 139.571
Total 915.030 57.483 3.643 3.123 973.033

Em 31 de marco de 2007, a Sociedade, com baseuem paeparado pelos peritos avaliadores
independentes DLR Engenheiros Associados Ltda.streg reavaliagdo das contas de
terrenos, edificacbes e instalacdes, tendo comaramartida a rubrica “Reserva de
reavaliagdo”, no patriménio liquido.

Em 26 de junho de 2007, por meio do Instrumentdidedar de Compromisso Quitado de
Venda e Compra de Imoével e Cessao de Direito Redlsd, foi adquirido o imovel onde esta
situado o Shopping Light por R$20.110. A lavratdeaEscritura Publica de Venda e Compra
depende, ainda, de ac¢des da vendedora para a@bnceterminadas certiddes emitidas pela
Secretaria da Receita Federal - SRF e pelo IrstMational do Seguro Social - INSS.
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Em 31 de marco de 2012 e em 31 de dezembro de a0hmbntante das propriedades para

investimento era COMpOSto como segue:

Propriedades para investimento ao custo

ABK do Brasil - Empreendimentos e Participacdesal{tABK”)
BOT Administradora e Incorporadora Ltda. (“BOT”)

Brassul Shopping Administradora e IncorporadoralL{tBrassul”)
FLK Administradora e Incorporadora Ltda. (“FLK")

CLY Administradora e Incorporadora Ltda. (“Cly”)

Delta Shopping Empreendimentos Imobiliarios LtdBe(ta”)
Fundo de Investimento Imobiliario (“FII7)

Fonte Administradora e Incorporadora Ltda. (“Fopte”

GS Finance Lemited

Intesp Shopping Administradora e Incorporadora L{atesp”)
Levian Participagbes e Empreendimentos Ltda. (“&e)i

Mai Administradora e Incorporadora Ltda. (“MAI”)

Manzanza consultoria e Adm de Shopping Center I(t&anzanza”)
Poli Shopping Center Empreendimentos Ltda. (“Poli”)

PP Administradora e Incorporadora Ltda. (“PP”)

POL Administradora e Incorporadora Ltda. (“POL”)

Sale Empreendimentos e Participacdes Ltda. (“Sale”)

Send Empreendimentos e Participacdes Ltda. (“Send”)

Uniplaza Empreendimentos Participacbes e Admimgidtae Centro de
Compras Ltda. (“Uniplaza”)

Vul Administradora e Incorporadora Ltda. (“Vul”)

Zuz Administradora e Incorporadora Ltda. (“Zuz”)

Outras
Total

Avaliacdo a valor justo

31.03.2012 31.12.2011

ResiduaResidual

25.903 25.990
447 41.572
4.169 4.170
4.0 .

41982 193.139
6.639 6.639
49.318 49.516

44.481 37.884

12.591 9.927

11.844 11.670

29.485 29.032
37 1.286

17.426 17.169
9.232 9.275
36.7 22.752
.@bBl 11.747

21.027 21.098

171.438 167.528

60.654 37.996
255 31.041

21676 163.160

13.722 22.439

973.033 915.030

O valor justo de cada propriedade para investimesto construcdo e construida foi
determinado por meio de avaliacédo efetuada poremhdade especializada independente (CB

Richard Ellis).

A metodologia adotada para avaliacdo dessas pdagieés para investimento a valor justo € a
preceituada pelo “The Royal Institution of Charte8urveyors - R.I.C.S.”, da Gra-Bretanha, e
pelo “Appraisal Institute”, dos Estados Unidos,qpmis sao internacionalmente utilizados e

reconhecidos para casos de avaliacdo e demaisemali

Todos os calculos baseiam-se na analise das gagbfs fisicas da propriedade em estudo e
das informacdes diversas levantadas no mercados@puéatadas adequadamente para serem

utilizadas na determinacéo do valor do empreendimen

Para as avaliacOes, foram elaborados fluxos da clxdez anos, desconsiderando a inflacao
gue possa vir a existir nesse periodo. A taxa mielidesconto aplicada ao fluxo de caixa foi

de 10,75% e a taxa média de capitalizacdo adotadaaimo ano do fluxo foi de 8,61%.
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A seguir estdo demonstrados os valores da avalegabor justo em 31 de marco de 2012 e
em 31 de dezembro de 2011, no total, e a respegi@rtcipacdo da Sociedade nas

propriedades para investimento:

100%

Participacéo
da Sociedade

Propriedades para investimento em operacao

11. IMOBILIZADO

1.881.301.497.843

Controladora

31.03.2012 31.12.2011

Taxa de Depreciacdo  Valor Depreciagdo Valor

- - Liguid

depreciacdo (% Custo _acumulada liguido Custo _acumulada o
EdificacOes 2 19.283 (438118.845 14.683 (429)14.254
Instalagoes 10 179 (55) 124 179 (54) 125
Méveis e utensilios 10 407 (89) 318 395 (88) 307
Maquinas e equipamentos 10 59 (9) 50 55 (8) 47
Computadores e periféricos 20 1.489 (254}).235 1.154 (251) 903
Benfeitorias em iméveis de terceiros 10 17 (7) 10 17 (6) 11
Obras em andamento 227 - 227 210 - 210
Total 21.661 (852 20.809 16.693 (836 15.857

Consolidado
31.03.2012 31.12.2011

Taxa de Depreciacdo  Valor Depreciagdo Valor

depreciacdo (% Custo _acumulada m%‘) Custo _acumulada m%‘)
EdificacOes 2 20.851 (53420.317 14.683 (429) 14.254
Instalagdes 10 10.132 (3.528)6.604 9.623 (3.282) 6.341
Méveis e utensilios 10 1.736 (792) 944 1.530 (791) 739
Maquinas e equipamentos 10 2.702 (1.435).267 2.697 (1.434) 1.263
Veiculos 20 78 (28) 50 78 (24) 54
Computadores e periféricos 20 1.824 (537).287 1.743 (536) 1.207
Benfeitorias em imdveis de terceiros 10 8.508 (3.874.637 8.394 (3.755) 4.639
Obras em andamento 807 - 807 235 - 235
Total 46.638 (10.725 35.913 38.983 (10.25) 28.732

Movimentacédo do ativo imobilizado, conforme demoadkd a seguir,

31 de margo de 2012:

Controladora

para o trimestre findo em

31.12.2011 Adicdes Depreciacdo 31.03.2012

Edificacdes 14.254 4.600 (9) 18.845
Instalacbes 125 - Q) 124
Moveis e utensilios 307 12 ) 318
Mé&quinas e equipamentos 47 4 Q) 50
Computadores e periféricos 903 335 3 1.235
Benfeitorias em imoveis de

terceiros 11 - ) 10
Obras em andamento 210 17 - 227
Total 15.857 4.968 (16) 20.809
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Consolidado

Transferéncias/
31.12.2011 Adicbes reclassificacdes Depreciacdao 31.03.2012

Edificagbes 14.254 5.110 1.058 (105) 20.317
Instalagbes 6.341 1.611 (12.102) (246) 6.604
Moveis e utensilios 739 202 4 (2) 944
Méaquinas e equipamentos 1.263 - 5 D 1.267
Veiculos 54 - - (4) 50
Computadores e periféricos 1.207 45 36 (2) 1.287
Benfeitorias em imoveis de

terceiros 4.639 115 D (116) 4.637
Obras em andamento 235 572 - - 807
Total 28.732  7.655 - (474 35.913

12. INTANGIVEL

Consolidado
Taxa de 31.03.2012 31.12.2011
amortizacdo Amortizacdo  Valor Amortizacdo  Valor
% Custo _acumulada liquido Custo acumulada liquido
Vida util indefinida:
Agio - aquisicdo da Sale (a) 5.541 (556%.985 5.541 (556) 4.985
Agio - aquisi¢édo do
Shopping Unimart (b) 22.410 (2.241) 20.169 22.410 (2.241)20.169
Marcas e patentes 1.879 - 1.879 1.879 - 1.879
Vida util definida:
Softwares 20 7.858 (820) 7.038  7.858 (487) 7.371
Direito de uso do Shopping Light (c) 2,38 9.500 (679 _8.822 8.069 (65) _7.418
Total 47.188 (4.295 42.893 45.757 (3.935 41.822

(a) Em 13 de dezembro de 2007, a Sociedade, por indésrdé controlada Brassul, adquiriu 100% das ccaaSale, a qual é
detentora de 84,39% da Area Bruta Locavel - ABLItdta Shopping do Vale. A referida operagio gerouagio de
R$5.541 e possui como fundamento econdmico a expwectie rentabilidade futura. A partir do exercisixial iniciado
em 1° de janeiro de 2009, a amortizagdo contaigreiatica do agio por expectativa de rentabilidatiea (“goodwill”)
cessou completamente, permanecendo somente a;dplida teste anual de recuperacao.

(b) Em 28 de dezembro de 2007, a Sociedade, por indésrdé controlada Send, adquiriu 100% das cotd$nijalaza, a qual
€ detentora de 100% da ABL total do Shopping Unimfareferida operagdo gerou um 4gio de R$22.410ssyp@omo
fundamento econdmico a expectativa de rentabilidatlea. A partir do exercicio social iniciado e de janeiro de
2009, a amortizagdo contabil sistematica do &agio expectativa de rentabilidade futura (“goodwillgessou
completamente, permanecendo somente a aplicag&stécanual de recuperacao.

(c) Em 6 de junho de 2007, a Sociedade assumiu o comgso de pagar R$5.589 pelo direito de uso de 58d%hopping
Light. O referido direito possui prazo de 42 an@sanortizado nesse periodo de forma linear. Edfel®arco de 2011, a
Lumen cedeu a Lux 3,15% da participacdo no dimétaiso do Shopping Light, e, nessa mesma datax @ssumiu o
compromisso de pagar R$2.480 pelo direito de ustO9% do Shopping Light & EMURB. Em 2 de janeir@@&2, a
controlada Lumen aumentou em 15% sua participag&hopping Light pelo valor de R$2.092
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A movimentacédo do intangivel para o trimestre fiedo31 de marco de 2012 é como segue:

Consolidado
Prazo de Método de
vida util amortizacao 31.12.2011 Adicbes Amortizagdo 31.03.2012
Vida (til indefinida:
Agio - aquisicéo da Sale 4.985 4.985
Agio - aquisi¢do do Shopping Unimart 20.169 20.169
Marcas e patentes 1.879 1.879
Vida (til definida:
Softwares 5 anos Linear 7.371 (333) 7.038
Direito de uso do Shopping Light 42 anos Linear 7.418 1.431 _(27) 8.822
Total 41,822 1.431 (360) 42.893
13. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Taxas
contratuais Consolidado
Moeda % a.a. Vencimento 31.03.2012 31.12.2011
Empréstimos e financiamentos:
Banco Pontual S.A. (a) R$ 12,00 2009/2010 - 5.206
Titulos de crédito perpétuo (b) Uss$ 10,00 453.557 466.434
Titulos de crédito perpétuo (c) Uss$ 12,00 264.014 -
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES (d) R$ 8,7% 2019 1.080 937
Banco Pine (e) R$ 6,8% + CDI 2012 25.021 -
Outros R$ 2010 21 21
Total 743.693 472.598
Total circulante 34.127 12.782
Total ndo circulante 709.566 459.816

(@) Com a liquidacdo extrajudicial do Banco Pontuaallo permaneceu sendo atualizado pelos encargos
financeiros de 1% ao més. Em 27 de fevereiro d@,20%aldo foi quitado pelo valor de R$ 3.804, e a
diferenca de R$1.402 registrado no resultado figiaoc

(b) Em 9 de novembro de 2010, a controlada Generalgdig-inance captou, por meio da emissdo de
titulos de crédito perpétuo denominados “Bonus &eqs”’ (“perpetual bonds”), o montante de
US$200.000, correspondente a R$339.400, na datapdacéo. Os titulos sdo denominados em ddlares
norte-americanos, com pagamentos trimestrais des jartaxa de 10% ao ano. A General Shopping
Finance tem a opc¢édo de recompra dos titulos ar met® de novembro de 2015. De acordo com o
prospecto de emissao de titulos perpétuos, ossmxreaptados sdo destinados a liquidacdo antecipada
dos CCls e ao investimento em “greenfields” e expas. Como garantia a operacao, foram dados avais
de todas as subsidiarias, exceto da GSB Admin@taada ASG Administradora e do FIl Top Center. O
custo de emisséo dos titulos perpétuos foi de R831e o custo efetivo da operacéo foi de 10,28%.

Em 19 de abril de 2011, a controlada General Shgpginance captou, por meio da emisséo de titulos
de crédito perpétuo denominado “Bonus Perpétugsérffetual bonds”), o montante de US$50.000,
correspondente a R$78.960, na data da captagaditulis sdo denominados em délares norte-
-americanos, com pagamentos trimestrais de jutazaade 10 % ao ano. A General Shopping Finance
tem a opcdo de recompra dos titulos a partir de 8avembro de 2015. Como garantia a operacéo,
foram dados avais de todas as subsidiarias, edee@SB Administradora, da ASG Administradora e
do FIl Top Center. O custo de emisséo dos titubmpgiuos foi de R$758, e o custo efetivo da operaca

foi de 10,28%.
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(c) Em 20 de marco de 2012, a controlada GS Investnhémiged captou, por meio da emissao de titulos
de crédito perpétuo denominado “Bonus Perpétugsrgetual bonds”), o montante de US$150.000,
correspondente a R$273.315 na data da captacaditus sdo denominados em doblares norte-
americanos, com juros de 12.00% ao ano pagos saimestte até o quinto ano da data de emisséo,
apos o quinto ano até o décimo ano da data de &miSsYear US Treasury mais 11.052 % ao ano,
pagos semestralmente, e do décimo ano em dianiz LUEDR de 3 meses mais 10.808 % e 1%, pagos
trimestralmente. A emissora podera diferir os jundefinidamente e os valores diferidos incidirdims$
a taxa aplicavel indicada anteriormente, acresai#o$% ao ano. No caso do diferimento dos juros a
empresa somente podera distribuir o equivalent&% @o lucro liquido referente aos dividendos
minimos obrigatérios previstos na legislacéo beasil A GS Investments Limited poderd resgatar os
titulos a seu critério, total ou parcialmente, mintp ano contado da data de emissdo, no décimo ano
contado da data de emissdo e em cada data de pdgameejuros apds essa data. Os titulos terdo
garantia da General Shopping e das seguintesdsnies: General Shopping Brasil S.A., Ast
Administradora e Incorporadora Ltda., BOT Admirasiora e Incorporadora Ltda., BR Outlet
Administradora e Incorporadora Ltda., Brassul Skmgppg\dministradora e Incorporadora Ltda., Bud
Administradora e Incorporadora Ltda., Cly Admirastora e Incorporadora Ltda., Delta Shopping
Empreendimentos Imobiliarios Ltda., ERS Administnade Incorporadora Ltda., FLK Administradora
e Incorporadora Ltda., Intesp Shopping Administrad® Incorporadora Ltda., | Park Estacionamentos
Ltda., Levian Participacbes e Empreendimentos |tdaumen Shopping Administradora e
Incorporadora Ltda., Lux Shopping Administradoraneorporadora Ltda., MAI Administradora e
Incorporadora Ltda., Manzanza Consultoria e Adriiagio de Shopping Centers Ltda., Poli Shopping
Center Empreendimentos Ltda., PP Administradora neorporadora Ltda., Premium Outlet
Administradora e Incorporadora Ltda., Sale Emprapedios e Participagbes Ltda., Securis
Administradora e Incorporadora Ltda., Send Emprigesdtos e Participacdes Ltda., Sulishopping
Empreendimentos Ltda., Uniplaza EmpreendimentosticRacbes e Administrap de Centros de
Compra Ltda., Vide Servicos e Participacdes Ltdal, Administradora e Incorporadora Ltda., e Zuz
Administradora e Incorporadora Ltda.. O custo dessfo dos titulos perpétuos foi de R$12.581.

N&o existem “covenants” financeiros nas operac@&semlissdo de Bbnus Perpétuos. Os “covenants”
definidos referem-se a: (i) limitacdo de gravames ativos (exceto os gravames permitidos, incluindo
os financiamentos BNDES, os refinanciamentos deagpes existentes e certas securitizagdes, entre
outros), devendo manter a proporcdo de ativos rdi@ados/divida ndo securitizada em condi¢fes “pari
pasu” as condi¢cdes dadas a ativos gravados/diglaitzada,; (ii) limitacdo das operacdes de venda
“lease-back” aos ativos atuais com prazo superibésaanos, nas mesmas condi¢des de (i) anterior; e
(iii) limitac&o de transacfes com afiliadas, inavggédo, fusdo ou transferéncia de ativos.

(d) Financiamento captado durante o Ultimo trimestr@@El para equipamentos da constru¢do do Parque
Shopping Barueri através da linha de FINAME do BMD#6 valor R$ 937 e taxa de 8,7% ao ano. Em
janeiro de 2012, foi adicionado R$105 ao contraistente. O prazo do contrato é de 96 meses, tendo
24 meses de caréncia e 72 meses de amortizacao.

(e) Em 24 de fevereiro de 2012, foi captado, por mei®@ dédula de Crédito

Bancario junto ao Banco Pine, o valor de R$25.000 @ncargos de 100% da variagdo do CDI
acrescido de 0,55% de juros ao més. O vencimewtoeréd em 24 de maio de 2012.

Os contratos nao preveem a manutencéo de indicatinamceiros (endividamento, cobertura
de despesas com juros, etc.).

A composicao da parcela de longo prazo em 31 deards 2012, por ano de vencimento, é
demonstrada a sequir:
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Consolidado
31.03.2012
Ano:

2013 87
2014 174
2015 174
2016 174
2017 em diante 708.957
Total 709.566

A movimentagdo dos empréstimos e financiamentas parimestre findo em 31 de marco de
2012 é como segue:

Consolidado

Saldos em 31 de dezembro de 2011 472.598

Captacoes 298.421

Pagamentos — principal (11.150)

Pagamentos — juros (17.194)

Encargos financeiros registrados nas propriedaaesipvestimento 3.643

Variacdo cambial (12.061)

Encargos financeiros registrados no resultado 9.436
Saldos em 31 de marco de 2012 743.693

14. CEDULAS DE CREDITO IMOBILIARIO
Consolidado

Moeda Taxa Vencimento 31.03.2012 31.12.2011

Empresa controlada:

ABK - Banco lItal (a) R$ TR + 2018 76.190 78.605

Levian (a) R$ 11% aa 2018 76.190 78.605
Fundo de Investimento Imobiliario - IPCA +

Top Center (b) R$ 9.9% as 2020 60.421 60.727
IPCA +

Fonte (c) R$ 8.0% as 2020 80.033 -

292.834 217.937

Circulante 12.063 18.111
N&o circulante 280.771 199.826
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(&8 Em junho de 2008, as controladas ABK e Levian efein captacdo de recursos por meio da
emisséo de CCls, para a securitizacdo dos recsligadluguéis do imével onde esta localizado o
Internacional Guarulhos Shopping Center. O valtaltdas CCls emitidas é de R$180.000. O
montante captado serd pago em 119 parcelas méasajsnho de 2018), acrescidas de juros de
11% ao ano e da atualizacdo anual da Taxa RefatendiR. Em garantia das CCls, foram
concedidas: (i) alienacao fiduciaria do imoével, cealor contabil de R$201.829; (ii) cessdes
fiduciarias dos créditos decorrentes do contra{{ij)elienacao fiduciaria de cotas da subsidiaria
Cly. Os custos de captacdo de R$376 das CCls foedmnzidos do principal e estdo sendo
amortizados em 120 parcelas de forma linear.

(b) Em abril de 2010, o Fundo de Investimento Imohdidrop Center, por meio da controlada Jud,
efetuou captacdo de recursos por meio da emiss&LCte para securitizacdo dos recebiveis de
aluguéis do imovel onde estd localizada a fracab0®d86 do Top Center. O valor total das CCls
emitidas € de R$60.000. O montante captado serd @agl20 parcelas mensais (até abril de
2020), acrescidas de juros de 9,90% ao ano e ddizafo anual do indice de Preco ao
Consumidor Amplo - IPCA. Em garantia das CCls, fioi@oncedidas: (i) alienacao fiduciaria dos
imoveis, com valor contdbil de R$50.900; (ii) cessdiduciarias dos créditos decorrentes do
contrato; e (iii) alienacao fiduciaria de cotassdasidiaria Fundo de Investimento Imobiliario Top
Center. Os custos de captacdo das CCls estdo deddpidos do principal e amortizados em 120
parcelas de forma linear.

(c) Em marco de 2012, a controlada Fonte efetuou capte recursos por meio da emissao de CCls.
O valor total das CCls emitidas é de R$80.000. @tarde captado sera pago em parcela Unica no
més de setembro de 2013, acrescidas de juros deo8%o e da variacdo acumulada do indice
Nacional de Pregos ao consumidor Amplo (IPCA/IBGEm garantia das CCls, foram
concedidas: (i) hipoteca sob a fracdo ideal de 8b%mobvel do projeto Sulacap; (ii) alienacéo
fiducidria de determinadas unidades do Shoppingr@has; (iii) penhor referente ao Parque
Shopping Sulacap; (iv) cesséo fiduciaria de detemdos ativos; e (v) cessao fiduciaria de direitos
creditérios referente ao Shopping Guarulhos.

A composicao da parcela de longo prazo em 31 deards 2012, por ano de vencimento, é
demonstrada a sequir:

Consolidado

31.03.2012
2013 101.975
2014 25.643
2015 29.786
2016 34.397
2017 em diante 88.970
Total 280.771

A movimentacdo das CCls para o trimestre findo érde8marco de 2012 € como segue:

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2011 217.937
Captacoes 80.000
Pagamentos — principal (7.746)
Pagamentos — juros (4.611)
Encargos financeiros 7.254
Saldo em 31 de margo de 2012 292.834
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15. CONTAS A PAGAR - COMPRA DE IMOVEIS

Consolidado
31.03.2012 31.12.2011

(62
o

.09 .55

.09 .55

(o]
~

Terrenos - Guarulhos (a)
Total

(2
Co
\‘
(@)

(@) Em 11 de janeiro de 2011, foi adquirido um terroealizado na cidade de Guarulhos,
Estado de Sao Paulo, onde sera construido um sigogeinter, pelo valor total de
R$24.160, cuja forma de pagamento acordada foR%8.305 a vista; e (ii) R$15.855 a
serem pagos em 21 parcelas iguais, mensais e atiuase reajustadas pelo indice
Nacional do Custo de Construgdo- Disponibilidadeerima/Fundacdo Getulio Vargas -
INCC-DI/FGV, no valor de R$755; a primeira parcilapaga em fevereiro de 2011.

16. OUTRAS CONTAS A PAGAR

Controladora Consolidado
31.03.201Z2 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011

Adiantamento da venda de terreno e benfeit
do projeto Parque Shopping Sulacap (a)
Remuneracgéo a pagar para o Fundo de

99.424 99.405

Investimento Sulacap (b) - - 585 1.408
Repasse luvas VBI (c) - - 6.307 5.376
EMURB (d) - - 1.240 1.240

Perdas néo realizadas com operac¢des com

instrumentos derivativos - 159 418

=
(&)
=
0 !

Outras 1.013 5.768 5.768
Total 1.518 1.013 113.483 113.615
Circulante 1.518 1.013 24.641 14.210
N&o circulante - - 88.842 99.405

(&) Em 24 de agosto de 2011, foi efetuada a venda,q&ando RB Capital General Shopping
Fundo de Investimento Imobiliario — Fll, da fragdeal de 44% de um terreno e dos projetos,
das benfeitorias e dos acessos que irdo compoediop(Parque Shopping Sulacap). A
controlada Fonte compromete-se a entregar o engireento totalmente pronto em 24 meses
(dois anos). O custo da transagéo foi de R$5.F&&reconhecido no resultado até a data da
transferéncia do bem para o Fundo RB Capital Ger&rapping Fundo de Investimento
Imobiliario - Fll. Parte do valor recebido comoattamento, no montante de R$ 88.713, esta
classificado como aplicagéo financeira vinculada.

(b) Refere-se a remuneracdo a ser paga ao Fundo RBalC&gneral Shopping Fundo de
Investimento Imobiliario - FIl em decorréncia daaadamento recebido da venda de 44% das
benfeitorias que irdo compor o Parque Shoppingcdplaconforme mencionado no item (a)
anterior.

(c) Refere-se ao valor a repassar de luvas ao sécig\HBIReal Estate) do Shopping Barueri.
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(d) Refere-se a assun¢édo da divida com a EMURB deterdan compra da participagdo no
Shopping Light pela controlada Lux.

17. IMPOSTOS PARCELADOS

Controladora Consolidado
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011

PIS e Cofins 18¢ 173 7.325 7.778
INSS 486 524 547 573
ISS - - 50 50
Imposto de renda e contribuicdo social - - 13.093 13.774

672 697 21.015 22.175
Circulante 161 173 5.621 5.534
N&o circulante 511 524 15.394 16.641

A Sociedade em 2009 ingressou no parcelamentoliwsdributarios, em consonancia com a
Lei n°® 11.941/09 (“Refis”), e no parcelamento siifigddo de débitos tributarios, no montante
de R$5.793.

A estimativa da Administracdo é de que o saldo Hed8 marco de 2012 dos referidos
parcelamentos Refis e simplificado sejam liquidadms prazos de 180 e 60 meses,
respectivamente, utilizando o nimero de parcelass fisendo estas atualizadas pela taxa do
Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia - Selic.

A Sociedade encontra-se obrigada a manter os pag@sneegulares dos impostos e das
contribuicbes, parcelados e correntes, como coodgssencial para a manutencdo dos
parcelamentos mencionados. Em 31 de marco de 20%2ciedade esta adimplente com o0s
pagamentos.

A movimentacdo dos débitos para o trimestre fintio34 de marco de 2012 estimados pela
Sociedade, relativos aos impostos parcelados, mpledo o montante do principal acrescido
de juros e multa no periodo, € como segue:

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2011 22.175
Pagamentos — principal (1.513)
Pagamentos — juros (228)
Encargos financeiros 581
Saldo em 31 de margo de 2012 21.015

(*) Com a consolidagcdo do parcelamento da Lei 941109 pela SRF, o valor do
parcelamento foi reduzido a R$2.736, devido ao\ait@mento de prejuizos fiscais para
compensar os débitos, os juros e as multas induidaeferido parcelamento.
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18. PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS E TRABALHISTAS

Para todas as questdes que estdo sendo conteétamasstituida provisdo em montante

considerado suficiente para cobrir provaveis perdasy base na avaliagdo dos consultores
juridicos externos. Os montantes provisionadosueml aqueles relativos a questdes fiscais,
trabalhistas e civeis. Nao ha depdsitos judicimsuwados a essas provisdées. A composicao
das provisées € como segue:

Consolidado
31.03.2012 31.12.2011

Trabalhistas (a) 273 273
Civeis (b) 340 340
613 613

(a) Referem-se a processos envolvendo pedidossdensabilidade subsidiaria, horas extras e
reconhecimento de vinculo empregaticio.

(b) Referem-se a processos por danos materiaisraisnacdes renovatérias de contratos de
locacao, acdes de cobranca e acdes de rescis@atcaht

Em 31 de margco de 2012, a Sociedade possui, amasas agdes em andamento de
aproximadamente R$4.496, cujas probabilidades ddaderam classificadas como possiveis
pelos assessores juridicos externos e para as gealmuma provisdo foi registrada nas
informacdes contébeis intermediarias.

Periodicamente, as acdes sdo reavaliadas e ass@esvisdo complementadas, quando
necessario.

19. PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social

O capital social da Sociedade, em 31 de mar¢co d&,2b de R$317.813, representado por
50.480.600 acdes ordinarias sem valor nominal.

A Sociedade esta autorizada a aumentar o capitalsaié o limite de 65.000.000 de acdes
nominativas, independentemente de reforma est@utpor deliberacdo do Conselho de
Administracdo, a quem competir4, também, estabekseondicdes de emissao, incluindo
preco, prazo e forma de integralizagdo. A Sociegadera emitir acées ordinérias, debéntures
conversiveis em acdes ordinarias e bénus de sgésatentro do limite do capital autorizado.
Adicionalmente, a critério do Conselho de Admimisfio, podera ser excluido o direito de
preferéncia ou reduzido o prazo para seu exeraiei® emissdées de acdes ordinarias,
debéntures conversiveis em ac¢fes ordinérias e lmingsbscricdo, cuja colocacao seja feita
mediante a: (a) venda em bolsa ou por meio de sgés@ublica; ou (b) permuta de acdes, em
oferta publica de aquisicdo de controle, nos terai@dei, e dentro do limite do capital
autorizado. Por fim, a Sociedade podera, por delg@ do Conselho de Administragcéo e de
acordo com o plano aprovado pela Assembleia Gautdrgar opcao de compra ou subscricao
de acdes, sem direito de preferéncia para os atasniem favor dos administradores,
funcionarios ou pessoas naturais que prestem ssrai§ociedade ou a sociedades controladas
pela Sociedade, direta ou indiretamente.
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Reserva de reavaliacdo

Em 2007, foi deliberada a contabilizacdo da reagab de ativos da Sociedade. Os tributos
incidentes sobre a referida reserva estao cordadbids no passivo néo circulante.

A reserva de reavaliacdo esta sendo realizadagpoedacéao, contra lucros acumulados, liquida
dos encargos tributarios.

Lucro por acao diluido

A Sociedade ndo possui divida conversivel em ag@s opcdes de compra de acdes
concedidas, por isso, ndo calculou o prejuizo géo diluido.

A seguir o célculo do prejuizo por agéo basico:

31.03.2012 31.03.2011

Numerador basico-

Lucro liquido do trimestre 6.367 3.772
Denominador-

Média ponderada de acdes — basica 50.481 50.481
Lucro basico por acdo em (R$) 0,13 0,07

20. RECEITA LIQUIDA DE ALUGUEL, SERVICOS E OUTROS

Consolidado
31.03.2012 31.03.2011

Receita bruta:

Aluguel 32.024 25.978
Receita de servigos 8.885 6.858
40.909 32.836

Deducdes:
Impostos sobre aluguéis e servicos (2.253) (1.676)
Descontos e abatimentos (619 (558)
Receita liquida de aluguel, servicos e outros 38.042 30.602
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21. CUSTO DOS ALUGUEIS E SERVICOS PRESTADOS POR NATUREZ

Consolidado
31.03.2012 31.03.2011

Pessoal (419) (269)
Depreciagbes e amortizagdes (3.575) (2.525)
Ocupacéo (2.166) (1.878)
Servigos de terceiros (1.967 (1.573
Total (8.129 (6.245

22. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS POR NATUREZA

Controladora Consolidado
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011

IPTU (2) (5) (40) (127)
Comercializacao - - (982) (558)
Proviséo para créditos de liquidacdo

duvidosa - - - (19)
Publicidade e propaganda (556) (122) (880) (283)
Materiais (78) (23) (85) (39)
Energia elétrica (14) (11) (14) (104)
Despesas com pessoal (2.623) (1.657) (3.032) (2.542)
Despesas com servicos de terceiros (1.380) (585) (2.545) (1.914)
Despesa com depreciacdo e amortizacao (382) (84) (382) (84)
Telefonia (108) (51) (123) (73)
Viagens e estadias (72) (35) (261) (36)
Outras (40y (369 (1.392) (1.109
Total (5.629 (2.942 (9.739 (6.889
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23.

24,

RESULTADO FINANCEIRO

Controladora

Versdo: 1

Consolidado

31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011

Receitas financeiras:
Juros de aplicacdes financeiras
Variacdo cambial ativa
Variacdo monetaria ativa
Outros

Despesas financeiras:
Juros de empréstimos, financiament
e CCls
Juros passivos
Variacdo cambial passiva
Perda com operacgao de derivativos
Encargos de impostos parcelados
Outros

Total

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

O

SN
[uiy

IS
~
o

34 1.075 1.268
- 15.283 8.070

4 777 476
38  17.135 9.814
(31) (16.690) (18.270)
(26) - (1.916)
- (3.560) -

- (4.637) -

- (581) -
(6) (4.179) (779
(63) (29.643  (20.96Q
(25 (12.507  (11.146

O imposto de renda e a contribuicdo social deb#taoresultado do trimestre sdo compostos

como segue:

31.03.2012

31.03.2011

Lucro antes do Imposto de Renda Pessoa Juridi
IRPJ e da Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido — CSLL

Aliquota vigente

Expectativa de despesa imposto de renda e
contribuicdo social

Efeito de IRPJ e CSLL sobre:

Diferencas permanentes liquidas
IRPJ e CSLL diferidos sobre prejuizo fiscal e
diferencas temporarias nao constituidos

Efeitos de IRPJ e CSLL de sociedades tributada
pelo lucro presumido (*)

Imposto de renda e contribuigdo social debitado
ao resultado

Correntes
Diferidos

Controladora Consolidado Controladora Consolidado

6.367 9.914
34% 34%
(2.165) (3.370)
3.928 -
(1.763) (4.924)
- - 4.789
- (3.509
- 3.512

(@)

9.872
34%

(3.356)
2.570

(768)

7.448
34%

(2.532)
343
(5.979)
4.492
(3.679

3.676

(*) As controladas Polishopping, Securis, Lumenx,LBrassul, Intesp, PP, Jud, BOT, Cly, Bud, Salst, A
Uniplaza, Wass, Energy, Manzanza, Nova Unido, Xide, MAI, ERS, FLK, Br Outlet, Premium Outlet,
Delta, Park, Send, Sulishopping, Bac, Andal e Jaysiaram pela sistematica do lucro presumido.
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Em virtude da constituicdo de reserva de reavaliagé 2007, foi constituido crédito
tributario, limitado a 30% do imposto de renda ecdatribuicdo social diferidos passivos
referentes a reavaliacao.

O imposto de renda e a contribui¢do social difexisfio compostos como segue:

Consolidado
31.03.2012 31.12.2011

Base de calculo:
Proviséo para riscos civeis, tributérios, trabsdisi®

previdenciarios 613 613
Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa Bl 11.421
Receitas de aluguéis a faturar 970 -

Reavaliagcéo de bens (130.522) (130.554)
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuica@boc 242.478 228.028

124.884 109.508
Aliguota combinada aproximada de imposto de remda

contribuigéo social 34% 34%
42.461 37.233

Créditos de imposto de renda e contribuicdo sdd@tidos ndo

constituidos (71.750Q (66.529
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 29.789 (29.296
Classificados no ativo néo circulante 12.5 12.554
Classificados no passivo néo circulante 41. 41.850

25. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS LIQUIDAS

Controladora Consolidado
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011

[EEY
-
1
N
N
o
o
=
[EY
N
a1

Recuperacédo de despesas 191 -
Total 19

| —
1
N
N
o
o
-
[ERN
N
(62
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26. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Versdo: 1

Os valores contabeis e justo dos instrumentos ¢&iers da Sociedade de suas controladas em
31 de margo de 2012, sdo como segue:

26.1.

Ativos:

Caixa e equivalentes de caixa

Aplicacdes financeiras vinculadas
Contas a receber e outros recebiveis

Total

Passivos:

Empréstimos e financiamentos

CCls

Instrumentos financeiros derivativos

Fornecedores
QOutras contas a pagar
Total

Instrumentos financeiros por categoria

31.03.2012

Contabil Valor justo
299.295 299.295
91.492 91.492
44.770 44.770
435.557 435.557
741.509 739.089
292.214 292.214
159 159
15.506 15.506
126.758 126.758
1.175.987 1.173.726

Os instrumentos financeiros da Sociedade foransitie@los conforme as seguintes

categorias:

Ativos:
Caixa e equivalentes de caixa

Aplicacdes financeiras vinculade

Contas a receber e outros
recebiveis
Total

Passivos:
Empréstimos e financiamentos
CCls
Instrumentos financeiros
derivativos
Fornecedores
Outras contas a pagar
Total

Consolidado
31.03.2012 31.12.2011
Valor Valor
justo justo
por por
meio do Empréstimos  Outros meio do Empréstimos Outros
resultado e recebiveis passivos Total resultado e recebiveis passivos  Total
299.295 299.295  37.487 84.193 - 121.680
91.492 91.492 - 90.627 - 90.627
44.770 44.770 - 43.965 43.965
435.557 435.557  37.487 218.785 256.272
- 741509  741.509 - - 472598  472.598
- 292.214  292.214 - - 217.937  217.937
159 - 159 418 - - 418
- - 15.506 15.506 - 17.773 17.773
- 126.758 _ 126.758 - - 102.777  102.777
159 - 1.175.987 1.176.146 418 - 811.085 811.503
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26.2. Fatores de riscos

Versdo: 1

A principal fonte de receitas da Sociedade e de soatroladas sdo os aluguéis dos
lojistas dos shopping centers.

A Sociedade e suas controladas disp6em de pdligicgestdo de riscos para gerenciar 0s
riscos de mercado por meio de instrumentos finaneeDs principais riscos de mercado
a que a Sociedade estad exposta sdo a variacdoatanhi flutuacdo de indices de
inflacdo inerentes as suas operagfes. A politicecampanhada pelo Conselho de
Administracdo assegurando que os instrumentosdam@s n&o extrapolem os limites
da politica. A gestdo de riscos € um processo rmaomtcom reporte periddico ao
Conselho de Administracdo e € empregada em consandm as melhores préticas de
governanca corporativa. O principal objetivo dat@esle risco é a protecdo do fluxo de
caixa da Sociedade, em que as operacdes devenitaespe limites de exposicéo,
cobertura, prazo e instrumento, minimizando ososusperacionais. De acordo com a
sua natureza, os instrumentos financeiros poderohemvriscos conhecidos, ou néo,
sendo importante, no melhor julgamento da Sociedatkesuas controladas, a avaliagao
potencial dos riscos. Assim, podem exigir riscosncgarantias ou sem garantias,
dependendo de aspectos circunstanciais ou leggmlifica permite que a Sociedade
utilize instrumentos financeiros derivativos apepasa fins de protecido. E vedada a
contratacdo de qualquer derivativo que impliqueada liquida de opcbes e operagdes
financeiras estruturadas com derivativos embutidos.

Os principais fatores de risco de mercado que pafetar os negoécios da Sociedade e
de suas controladas estéo apresentados a seguir:

a) Risco de crédito

A base de clientes é bastante pulverizada. Por mdeiccontroles internos, a
Sociedade e suas controladas monitoram permanantemelivel de suas contas a
receber, o que limita o risco de contas inadimpkent

A politica de gestdo de risco da Sociedade peropgracées com instrumentos
financeiros somente com contrapartes de primaifaliou seja, com baixo risco de
crédito, de acordo com as agéncias internaciomaisating”. A politica permite que
as operacoes de instrumentos financeiros deriatipossam ser efetuadas
diretamente na BM&FBovespa, cujo risco de contiteparaceito pela Sociedade.
Tanto as instituicbes financeiras quanto as caastadeverdo ser aprovadas
previamente pelo Comité de Gestdo de Riscos.

b) Risco de liquidez

A previsédo de fluxo de caixa é realizada nas edéslaoperacionais da Sociedade
pelos profissionais de finangas que monitoram noatnente a liquidez, para
assegurar que a Sociedade tenha caixa suficiemte gtander as necessidades
operacionais. Essa previsao leva em consideracguaoss de financiamento da
divida, o cumprimento das metas internas do qutei@n balanco patrimonial e, se
aplicavel, as exigéncias regulatorias externaggais.
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d)

O excesso de caixa mantido pelas entidades opeaisi@lém do saldo exigido para
administracdo do capital circulante, é transfepdoa a area de Tesouraria, a qual
investe o excesso de caixa em CDB, escolhendoumstitos com vencimentos

apropriados ou liquidez suficiente para fornecemrgmm necessaria, conforme

determinado pelas previsdes anteriormente menasnéan 31 de marco de 2012, a
Sociedade mantinha caixa e equivalentes de caiR$a69.295 (R$186.703 em 31

de marco de 2011).

Risco de variacdo de preco

As receitas da Sociedade e de suas controladasubatancialmente decorrentes de
aluguéis de lojistas dos shopping centers. Os atmstrde aluguel, em geral, sao
atualizados pela variacdo anual do Indice Ger#&reeos - Disponibilidade Interna -
IGP-DI, conforme neles estabelecido. Os niveisodaddo podem variar em virtude
de condi¢cbes econbmicas adversas e, com issogbdds receitas podera vir a ser
afetado. A Administracdo monitora esses riscos cdarma de minimizar oS
impactos em seus negocios.

Risco de capital

A Sociedade e suas controladas administram seuata@ra assegurar que as
empresas possam continuar com suas atividades isp@mamesmo tempo em que
maximizam o retorno a todas as partes interessadasvolvidas em suas operacoes,
por meio da otimizag¢éo do saldo das dividas e tting@nio.

A estrutura de capital da Sociedade e de suas otaxis € formada pelo
endividamento liquido (empréstimos e financiame®d3Cls detalhados nas notas
explicativas n® 13 e n° 14, deduzidos do caixa @valgntes de caixa) e pelo
patrimdnio liquido consolidado (que inclui capithitido e reservas, conforme
apresentado na nota explicativa n° 19).

A Administracao revisa periodicamente a estrutwgacapital da Sociedade. Como
parte dessa revisdo, considera o custo de capimlriscos associados a cada classe
de capital. O indice de endividamento em 31 de onde;2012 é de 187% (vide a
sequir).

indice de endividamento

O indice de endividamento em 31 de marco de 2@E22911 € o seguinte:

Consolidado
31.03.2012 31.12.2011

Divida (i) 1.036.527 690.535
Caixa e equivalentes de caixa 401.109 121.680
Divida liquida 635.418 568.855
Patriménio liquido (ii) 339.480 333.113
indice de endividamento liquido 187% 171%

(i) A divida é definida como empréstimos e finanwéatos e CCls de curto e longo
prazos.
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(i) O patriménio liquido inclui todo o capital esareservas da Sociedade,
gerenciados como capital.

e) Gestédo do risco de liquidez

A Sociedade e suas controladas gerenciam o ristiguddez mantendo adequadas
reservas, linhas de crédito bancarias e linhasétktc para captacdo de empréstimos
que julguem adequados, por meio do monitoramemdiram dos fluxos de caixa
previstos e reais, e pela combinagdo dos perfieedeimento dos ativos e passivos
financeiros.

Tabela do risco de liquidez e juros

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo deimmento contratual restante dos
passivos bancarios da Sociedade e de suas coasaads prazos de amortizacéo
contratuais. As tabelas foram elaboradas de acoodo os fluxos de caixa né&o

descontados dos passivos financeiros, com basetaanthis proxima em que a
Sociedade e suas controladas devem quitar as tesgeobrigacdes. As tabelas
incluem os fluxos de caixa dos juros e do principainedida que os fluxos de juros
foram pés-fixados, o valor ndo descontado foi abttdm base nas curvas de juros
no encerramento do trimestre. O vencimento ctudltebaseia-se na data mais
recente em que a Sociedade e suas controladas deudan as respectivas

obrigacdes.

PAGINA: 66 de 75



ITR - Informacdes Trime

strais - 31/03/2012 - GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL BRASIL S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Taxa de
juros Menos Deum Detrés Deum Mais de
efetiva média deum atrés mesesa acinco cinco
31 de marco de 2012 ponderada més meses um ano anos anos Total
Empréstimos e financiamentos (* 10,30% - 11.724 35.172 141.351 469.223 657.470
CClI 11,28% 3.665 3.787 10.659 150.838 207.429 376.378

Total

f)

9)

(*) Para a captacdo do Bdnus Perpétuo foram camagide os juros a serem incorridos até a data d#oop¢
de compra e o principal e, por nao ter data deir@nto, foi classificado como divida a vencer acima
de cinco anos.

Risco de taxas de juros

Empréstimos para capital de giro e CCls - as ctattas da Sociedade possuem
também uma série de empréstimos e financiamenfuadas para capital de giro,

conforme mencionado nas notas explicativas n° @31gl, sobre os quais incidem

taxas médias de juros de até 14,45% ao ano. Naofbiatado nenhum instrumento
financeiro para efeito de mudanca das taxas des jpeva fixar as taxas dessas
transacoes.

Contas a pagar por aquisicdo de imoveis - as dadas da Sociedade possuem
saldos a pagar com empresas ndo relacionadaseslataquisicdo de iméveis para a
aquisicao do Shopping Light, sobre os quais inciéesargos financeiros com base
na variacdo de indices gerais de pre¢cos. Nao foiratado nenhum instrumento
financeiro para efeito de mudanca das taxas des jpeva fixar as taxas dessas
transacoes.

Risco de variacdo da taxa de cambio

A Sociedade, por meio de sua controlada, possandiamentos e saldos a pagar a
partes relacionadas contratados em moeda estramgemontante de R$717.571 em
31 de margo de 2012 (R$477.853 em 31 de dezemi#01ds.

A Sociedade mensura suas exposi¢cdes conforme olondelgorevisdo e orcamento
da propria Sociedade e, por meio de sua controtaddratou, em setembro de 2011,
futuros de dolar na BM&FBovespa, visando a protegigua exposicdo cambial. O
principal risco que a Sociedade pretende reduairegposicdo cambial atrelada ao
seu passivo em moeda estrangeira.

Em 31 de marco de 2012, a Sociedade utiliza derose instrumentos financeiros

nao derivativos em moeda estrangeira (caixa e alguites de caixa indexados ao
dolar norte-americano) para proteger 0s riscos astequivalentes a nove

trimestres de juros a serem pagos, referentesss@mdos Bonus Perpétuos.

A Sociedade n&o contratou operagbes com instruedarivativos ou néo
derivativos para cobertura (*hedge”) do saldo dogipal dos Bonus Perpétuos.
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A seguir a tabela da cobertura de riscos cambgia ps proximos nove trimestres
de juros:

“Hedge” com Preco inicial Resultado do
Periodo de Exposicao derivativos (US$ do derivativo  Valor justo trimestre
exposicao (US$ mil) mil) Coberta (R$/USS$) (R$ mil) (R$ mil)
2012 27.750 6.250 23% 1,9173 (31) (2.701)
2013 43.000 25.000 58% 1,9173 (122) (2.202)
2014 15.250 1.250 8% 1,7842 (6) 266
Total 86.000 32.500 38% (159) (4.637)

A Sociedade gerencia e monitora diariamente a f$cdn de derivativos. As
aplicacbes financeiras em moeda estrangeira possaeacteristicas inversas ao
passivo em moeda estrangeira, portanto, a Sociaddd® como instrumento de
“hedge” natural.

A Sociedade contrata os futuros de ddlar na BM&FBpa com vencimento curto e,
posteriormente, executa a rolagem dos derivati®operacdo demonstrada na
tabela anterior, com vencimento em 2 de maio de220&i renovada pela
Administracdo da Sociedade.

A Sociedade acredita que a atual estratégia deg#fiecom os derivativos possui
menos custos em relacdo as demais.

Os derivativos da Sociedade obedecem a hierarguinduts”, conforme descrito
no CPC 40, sendo classificados como Nivel 1 dalteara, ou seja, sdo obtidos por
meio de precos negociados (sem ajustes) em meatado O saldo de valor justo
dos derivativos em 31 de mar¢co de 2012 é de R$ 5o registrado na rubrica
“Outras contas a pagar”. O resultado financeiraradado durante o trimestre foi
uma perda de R$4.637. Durante o trimestre, ndoehengerramento das posicdes de
futuros de dolar.

Para a realizacdo das operacfes na BM&FBovespeafeiiado, por meio de titulos
privados de instituicdes financeiras de primeinad, o depdsito de margem inicial,
que, em 31 de marco de 2012, totalizava R$ 8.290.

Ativos financeiros, exceto aqueles designados yedhr justo por meio do resultado,
sdo avaliados por indicadores de reducdo do valocuperavel no fim de cada
exercicio As perdas por reducao do valor recupésde reconhecidas quando ha
evidéncia objetiva da reducdo do valor recuperdelativo financeiro, como
resultado de um ou mais eventos que tenham ocoapds seu reconhecimento
inicial, com impacto nos fluxos de caixa futurosreados desse ativo.

Os critérios que a Sociedade e suas controladbsanti para determinar se ha
evidéncia objetiva de uma perda do valor recupérdeeum ativo financeiro
incluem:

¢ Dificuldade financeira significativa do emissor @evedor.

¢ Violacdo de contrato, como inadimpléncia ou atmnas® pagamentos de juros ou
principal.

Versdo: 1
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e Probabilidade de o devedor declarar faléncia orgeguzacao financeira.

e Extincdo do mercado ativo daquele ativo financ&no virtude de problemas
financeiros.

O valor contabil do ativo financeiro é reduzidoetimente pela perda por reducéo
do valor recuperavel para todos os ativos finanseicom excecdo das contas a
receber, em que o valor contabil é reduzido petodegsuma provisdo. Recuperacdes
subsequentes de valores anteriormente baixadageditadas a provisdo. Mudancas
no valor contabil da provisdo sao reconhecidagsoltado.

h) Andlise de sensibilidade - empréstimos, financigdosea CCI

Considerando o instrumento financeiro mencionadterimmmente, a Sociedade

desenvolveu uma analise de sensibilidade, confatgterminado pela Instrucao

CVM n°475/08, que requer que sejam apresentadds dws cenarios com

deterioracéo de 25% e 50% da variavel de riscoiderazio. Esses cenarios poderao
gerar impactos nos resultados e/ou nos fluxos dbea daturos da Sociedade,

conforme descrito a seguir:

» Cenario-base: manutencéo dos niveis de juros nemageniveis observados em
31 de margo de 2012.

» Cenario adverso: deterioracdo de 25% no fatorsb® fprincipal do instrumento
financeiro em relac&o ao nivel verificado em 31r@deco de 2012.

» Cenario remoto: deterioragdo de 50% no fator dm ngincipal do instrumento
financeiro em relacdo ao nivel verificado em 3Tdeco de 2012.

Empréstimos, financiamentos e CCI

Premissas

Como descrito anteriormente, a Sociedade entengl@sta exposta, principalmente,
aos riscos de variacdo da TR e do IPCA e de varieginbial em relacdo ao dolar
norte-americano, 0s quais sao base para atualizdedparte substancial dos
empréstimos, dos financiamentos, das CCls e dousBB#&erpétuos contratados.
Nesse sentido, na tabela a seguir estdo demorstiadaxas utilizadas nos calculos
de analise de sensibilidade:

Cenario- Cenario Cenario

Premissas -base adverso remoto
Deterioragcao da taxa do IPCA 0,42% 0,53% 0,63%
Deterioracdo da TR 0,05% 0,07%  0,08%
Desvalorizagao do real diante do 1,8368 2,2960 2,7552

dolar norte-americano
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Segue demonstrado abaixo a exposicdo liquida emr d@rte-americano, sem
considerar os efeitos dos instrumentos derivativos:

Consolidado
Sem efeito das
operacdes de

derivativos
31.03.2012
Empréstimos e financiamentos 717.571
Partes relacionadas 10.282
Caixa e equivalentes de caixa (287.353)
Exposicao liquida 440.500
Cenarios
Operacao Risco Base Adverso Remoto
Juros sobre empréstimos sujeitos a
variacdo do IPCA Alta do IPCA 78.043 86.582 95.534
Juros sobre empréstimos sujeitos a
variacdo da TR Altada TR 78.145 79.235 80.330
Variacdo cambial (*) Alta do délar (3.553) (114.%67 (225.580)

(*) Calculado sobre a exposicéo liquida da Sociedaém considerar os efeitos dos instrumentos
derivativos. A andlise de sensibilidade para dsungentos derivativos estd demonstrada abaixo.

Na tabela anterior estdo demonstrados os efeitgsjulos e da variagcdo dos
indexadores até o vencimento do contrato.

Os juros dos Bénus Perpétuos séao fixos. Dessa foémdoi efetuada a andlise de
sensibilidade.

Para a sensibilidade dos derivativos, a Sociedaid¢oa como cenario-base 0s
mesmos niveis observados em 31 de marco de 2013ocfedade analisou a
sensibilidade somente ao impacto das variaveisesobrinstrumentos financeiros
derivativos e ndo ao impacto global nas suas opesa¢ma possivel queda do doélar
norte-americano contra o real pode ser compensadeafgitos opostos no seu
passivo em moeda estrangeira:

Cenério- Cenéario Cenério
Premissas -base adverso remoto

Valorizag&o do real diante do ddlar norte-americ  1,8368 1,3776 0,9184

Cenatrios - juros a incorrer

Operacéo Risco Base Adverso Remoto
Variacdo cambial Queda do dola (159) (15.083) (30.007)
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j) Caixa e equivalentes de caixa
Premissas

Como descrito anteriormente, a Companhia entendesfia exposta, principalmente,
aos riscos de variagdo do CDI e de variagdo camdedse sentido, a seguir, estao
demonstrados os indices e as taxas utilizadosdhosd@s de analise de sensibilidade:

Cenério- Cenéario Cenério

Premissas -base adverso remoto
Deterioracao da taxa do CDI 9,49%7,12% 4,75%
Operacgao Consolidado
Cenario- Cenario Cenario
Fator de risco Risco -base adverso remoto
Sujeitos a variagdo do CDI  Reducéo da taxa do
CDI 9.612 7.209 4.806

A anadlise de sensibilidade da variacdo cambial @igace equivalentes de caixa
indexado ao dolar norte-americano foi apresentaglaida dos outros passivos
indexados ao dolar norte-americano, conforme meadio no item i) acima.

27. COBERTURA DE SEGUROS

A Sociedade e suas controladas mantém cobertisagieos para cobrir eventuais riscos sobre

seus ativos e/ou responsabilidades civis.

Em 31 de marco de 2012, a cobertura de segurane@ segue:

Importancia
Modalidade segurada
Responsabilidade civil 1.250
Compreensivo de incéndio comum 761.670
Lucros cessantes 148.872
Vendaval/fumaca 81.365
Operacdes de shopping centers 20.965
Danos morais 6.480
Danos materiais 226.007
Empregador 4.510

28. INFORMACOES POR SEGMENTO

As informacdes por segmento sdo utilizadas pela Aldministracdo da Sociedade para a

tomada de decisbes de alocagéo de recursos ecagatia desempenho.

As praticas contabeis para os segmentos reports&eias mesmas da Sociedade, descritas na
nota explicativa n°® 2. Os resultados por segmeoitsideram 0s itens atribuiveis diretamente
ao segmento, assim como aqueles que possam sad@oem bases razoaveis. Os ativos e
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Versdo: 1

passivos por segmento ndo estdo sendo apresentiat®dy,ez que ndo sdo objeto de analise
para tomada de deciséo estratégica por parte daddhinistracéo.

Portanto, os segmentos reportaveis da Sociedadss sEguintes:

a)

b)

Aluguel

Refere-se a locacdo de espaco a lojistas e ouspE;@s comerciais, como “stands” de
venda, locacdo de espagos comerciais para puldecida promocdo, exploragdo de
estacionamento e taxa de cesséo de direitos dmcgdib de espacgo imobiliario.

Servigos

Refere-se a receita da gestao do suprimento dgiameagua dos shopping centers.

A totalidade da receita da Sociedade é realizadzrasil.

Demonstracdes do resultado por segmento:

Consolidado
31.03.2012 Eliminacéo 31.03.2012
Aluguel Servico Corporativo Débito Crédito Consolidado
Receita liquida de servigos 31.866 8.608 - (2432 - 38.042
Custo dos aluguéis e servigos prestados _ (5.108%41) - - 1.617 (8.127)
Lucro bruto 26.763 3.967 - (2.432) 1.167 29.915
(Despesas) receitas operacionais (2.916) (2) 6.120 - (10.738) (7.536)
Lucro operacional antes do resultado financeiro 3.8%7 3.965 6.120 (2.432) (9.121) 22.379
Resultado financeiro (12.017) 30 (520) (10.566) 10.566 (12.507)
Lucro (prejuizo) operacional antes do imposto de o
renda e da contribui¢éo social 11.8303.995 5.600 (12.998) 1.445 9.872
Imposto de renda e contribui¢cdo social (3.291)(214) - - - (3.505)
Lucro (prejuizo) liquido do trimestre E%@Sl 5.600 (12.998) 1.445 6.367
Consolidado
31.03.2011 Eliminagéo 31.03.2011
Aluguel Servicos Corporativo Débito Crédito Consolidado
Receita liquida de servigos 25.883 6.915 - (2.196) - 30.602
Custo dos aluguéis e servigos prestados (3.883) (3.810) - - 1.448 (6.245)
Lucro bruto 22.000 3.105 - (2.196) 1.448 24.357
(Despesas) receitas operacionais (1.063) (812) (4.636) - 748 (5.763)
Lucro operacional antes do resultado financeiro  20.937 2.293 (4.636) (2.196) 2.196 18.594
Resultado financeiro - - (11.146; - - (11.146)
Lucro (prejuizo) operacional antes do imposto d
renda e da contribuicdo social 20.937 2.293 (15.782, (2.196) 2.196 7.448
Imposto de renda e contribui¢do social (2.967) (709) - - - (3.676)
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Lucro (prejuizo) liquido do trimestre 17.970 1.584 (15.782 (2.199

29. DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

A Sociedade realizou as seguintes transacfes quem#lveram caixa e equivalentes de

caixa:
Consolidado
31.03.2012 31.03.2011
Juros capitalizados nas propriedades para investtime 3.643 1.456

30. APROVACAO DAS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS

Em 14 de maio de 2012, foi autorizada pela Admiagsto da Companhia a conclusao das
informacdes contabeis intermediarias para o triradstdo em 31 de marco de 2012.

2011-2354
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DAS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
General Shopping Brasil S.A.
Sao Paulo - SP

Introdugéao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da General Shopping Brasil S.A. (“Sociedade”) e
controladas, contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais — ITR referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2012, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o trimestre findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracao da Sociedade é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragao Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas, de acordo
com o CPC 21 e com a norma internacional IAS 34 — “Interim Financial Reporting”, emitida pelo “Internacional Accounting Standards
Board - IASB”, assim como pela apresentagao dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de
Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboragao das Informagdes Trimestrais — ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 — Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — “Review of Interim Fianncial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisao de informagdes intermediarias
consiste na realizagao de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contébeis e na aplicagéo
de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, nao
expressamos uma opiniao de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais

Com base em nossa reviséo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo como o CPC 21 aplicavel a elaboragao de Informagdes Trimestrais — ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela CVM.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo como o CPC 21 e a IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informagbes Trimestrais — ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela CVM.

Enfases

A Sociedade esta adotando medidas para concluir o processo de registro de determinadas propriedades dos imdveis adquiridos nos
cartorios de registro de iméveis apropriados, como mencionado na nota explicativa n® 10. A Administracao entende que n&o serao
incorridas despesas relevantes com esse processo nem havera obstaculos a esse registro.

Outros assuntos
Informagbes contabeis intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informagdes contabeis intermediarias do valor adicionado (“DVA”), individuais e consolidadas, referentes ao
trimestre findo em 31 de margo de 2012, elaboradas sob a responsabilidade da Administragao, cuja apresentagéo nas informagdes
intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais — ITR e
considerada informagdo suplementar pelo IAS 34, que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas informagdes foram submetidas
aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum
fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informagées
contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 14 de maio de 2012
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DELOITTE TOUCHE TOHMATSU  Ismar de Moura
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 179631/0-2

As folhas das ITR, por nos revisadas, estéo rubricadas tdo somente para fins de identificagao.
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