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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2014
Do Capital Integralizado

Ordinarias 5.135.950
Preferenciais 10.164.050
Total 15.300.000

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - HERCULES S.A. FABRICA DE TALHERES

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 3.333 5.970
1.01 Ativo Circulante 1.132 1.287
1.01.03 Contas a Receber 1.132 1.287
1.01.03.01 Clientes 1.116 1.270
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 16 17
1.02 Ativo Nao Circulante 2.201 4.683
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 589 576
1.02.01.03 Contas a Receber 328 315
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 328 315
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 261 261
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 261 261
1.02.02 Investimentos 1.513 4.008
1.02.02.01 Participacdes Societérias 1.513 4.008
1.02.02.01.02 Participagbes em Controladas 1.353 3.828
1.02.02.01.04 Outras Participagbes Societarias 160 180
1.02.04 Intangivel 99 99
1.02.04.01 Intangiveis 99 99
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 3.333 5.970
2.01 Passivo Circulante 6.163 5.926
2.01.02 Fornecedores 31 64
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 5.168 4.902
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 2.493 2.345
2.01.03.02 Obrigagdes Fiscais Estaduais 2.281 2.257
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 394 300
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 964 960
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 4 0
2.01.04.02 Debéntures 960 960
2.02 Passivo Nao Circulante 413.814 414.171
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 388.047 388.047
2.02.01.02 Debéntures 388.047 388.047
2.02.02 QOutras Obrigagbes 25.767 26.124
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 3.140 2.966
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 3.140 2.966
2.02.02.02 Outros 22.627 23.158
2.02.02.02.03 Obrigagdes Fiscais Federais 13.934 14.198
2.02.02.02.04 Obrigagdes Fiscais Estaduais 8.431 8.610
2.02.02.02.05 Obrigagdes Fiscais Municipais 262 350
2.03 Patriménio Liquido -416.644 -414.127
2.03.01 Capital Social Realizado 22.809 22.809
2.03.01.01 Capital Social 15.300 15.300
2.03.01.02 Corregédo Monetaria de Capital 7.509 7.509
2.03.03 Reservas de Reavaliagao 4.435 4,462
2.03.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 4.435 4.462
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -443.854 -441.312
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -34 -86
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 763 952
3.03 Resultado Bruto 763 952
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -2.816 329
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -269 -39
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -20 -72
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -2.527 440
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -2.053 1.281
3.06 Resultado Financeiro -516 -12.808
3.06.02 Despesas Financeiras -516 -12.808
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -2.569 -11.527
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 0 159
3.08.02 Diferido 0 159
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -2.569 -11.368
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -2.569 -11.368
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON -0,1679 -0,743
3.99.01.02 PN -0,1679 -0,743
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON -0,1679 -0,743
3.99.02.02 PN -0,1679 -0,743
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DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013
4.01 Lucro Liquido do Periodo -2.569 -11.368
4.02 Outros Resultados Abrangentes 52 -61
4.02.01 Ajuste de Conversao do Periodo 52 -33
4.02.02 Realizacdo da Reserva de Reavaliagéo 0 -28
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -2.517 -11.429
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -173 887
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 458 949
6.01.01.01 Resultado Liquido do Periodo -2.569 -11.368
6.01.01.03 Equivaléncia Patrimonial 2.527 -440
6.01.01.04 Provisbes de Ativos e Passivos 500 -2
6.01.01.05 Variagbes Monetarias de Ativos e Passivos 0 12.918
6.01.01.06 Imposto de Renda e Contribui¢do Social 0 -159
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -631 -62
6.01.02.01 Diminuicao de Clientes 154 507
6.01.02.02 (Aumento) de Outras Contas a receber -9 -4
6.01.02.04 (Diminuigédo) de Fornecedores -27 -17
6.01.02.05 (Diminuigéo) de Impostos e Contribuicbes -749 -549
6.01.02.07 (Diminuigé@o) de Proviséo para contingéncias 0 1
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 0 1
6.02.02 Intangivel 0 1
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 173 -888
6.03.03 Partes Relacionadas 173 -888
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - HERCULES S.A. FABRICA DE TALHERES

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 22.809 0 0 -441.312 4.376 -414.127
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 22.809 0 0 -441.312 4.376 -414.127
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -2.569 0 -2.569
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -2.569 0 -2.569
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 27 25 52
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagéo 0 0 0 38 -38 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagdo da Reserva de Reavaliagéo 0 0 0 -13 13 0
5.06.04 Realizagédo de Reserva de Reavaliagdo em Controlada 0 0 0 2 -2 0
5.06.05 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 52 52
5.07 Saldos Finais 22.809 0 0 -443.854 4.401 -416.644
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - HERCULES S.A. FABRICA DE TALHERES

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 22.809 0 0 -407.558 4.472 -380.277
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 22.809 0 0 -407.558 4.472 -380.277
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -11.368 0 -11.368
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -11.368 0 -11.368
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 28 -61 -33
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagéo 0 0 0 28 -28 0
5.06.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 -33 -33
5.07 Saldos Finais 22.809 0 0 -418.898 4.411 -391.678
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - HERCULES S.A. FABRICA DE TALHERES

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013
7.01 Receitas 876 1.095
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 876 1.095
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -289 -111
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -289 -111
7.03 Valor Adicionado Bruto 587 984
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 587 984
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -2.527 599
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -2.527 440
7.06.03 Outros 0 159
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -1.940 1.583
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado -1.940 1.583
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 113 143
7.08.02.01 Federais 92 116
7.08.02.03 Municipais 21 27
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 516 12.808
7.08.03.01 Juros 516 12.808
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios -2.569 -11.368
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -2.569 -11.368
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Comentério do Desempenho

HERCULES S/A — FABRICA DE TALHERES
Companhia Aberta
CNPJ 92.749.225/0001-63

RELATORIO DA ADMINISTRACAO AS
INFORMAGOES CONTABEIS
DE 31 DE MARCO DE 2014

SENHORES ACIONISTAS

A administracdo da Hercules S.A., em conformidade com as disposi¢cdes legais e estatutarias, tem a
satisfacdo de submeter a sua apreciacdo o Relatorio da Administracdo, as Demonstracdes Contabeis da
Companhia e o parecer dos Auditores Independentes, referentes ao periodo findo em 31 de mar¢o de 2014.

As informagdes operacionais e financeiras da Companhia, exceto onde estiver indicado de outra forma, séo
apresentadas com base em nimeros em Reais, contemplam as praticas contabeis internacionais conforme
o Internacional Financial Reporting Standards (IFRS) e os pronunciamentos emitidos pelo CPC aplicaveis as
suas operacbes. Todas as comparagfes levam em consideracdo o ano de 2013, exceto quando
especificado de outra forma.

PANORAMA MACROECONOMICO

O ano de 2014 comecou em meio a guestionamentos sobre o desempenho da economia mundial. Nos
Estados Unidos, dados apresentados demonstraram crescimento de 0,1% do PIB no primeiro trimestre do
ano em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, mantendo a taxa de desemprego estacionada em
6,7%. Na zona do Euro, apesar das vendas no varejo comecarem a dar sinais de recuperacao, a taxa de
desemprego continuou em patamar elevado - 11,8%, ante 12% no mesmo periodo do ano passado.

No mercado local, a atencédo volta-se para o valor do PIB do primeiro trimestre a ser divulgado, enquanto a
atividade industrial e 0 emprego na inddstria continuam registrando desempenhos inferiores aos esperados.
Ap6s a divulgacédo do IPCA dos primeiros meses do ano (2,86% até abril), a inflagdo continua sendo uma
preocupacdo do mercado, e existe a possibilidade de que o teto da meta inflacionaria para o ano venha a
ser elevado. A oferta de crédito no mercado local ainda se mantém em ritmo moderado, enquanto o indice
de intencdo de consumo das familias (ICF) registrou queda de 5,2% em marco frente a marco de 2013,
tendo em vista o pessimismo em relacéo ao indice de emprego.

Diante do cenario ainda incerto da economia, a Companhia se deparou com menor demanda pelos seus
produtos neste primeiro trimestre que ja é, tradicionalmente, periodo de vendas mais retraidas.

MENSAGEM DA ADMINISTRAGCAO

Frente ao cenério econdmico A administragdo da Companhia mantem as perspectivas otimistas e segue
no compromisso da reestruturagéo dos seus negacios.

A participagdo da Companhia na feira Gift Fair, feira de produtos de cozinha, decoragdo e presentes de
marco 2014, confirmou as projecdes estabelecidas nas edigbes de 2011, 2012 e 2013, que credenciava a
marca para alavancar ainda mais a categoria de produtos ofertados, buscando ampliagdo do mix e maior
participacdo no canal varejo e distribuicdo, algumas novas categorias foram apresentadas e com sucesso
nas vendas e aceitacdo dos revendedores.
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Comentério do Desempenho

O retorno da marca Hercules ao varejo vem sendo prestigiado por um nimero cada vez maior de
distribuidores e varejistas. A extensa linha de produtos desenvolvidos com as Marcas Hercules, Vetro
(copos vidros e cristais), Hercules Porzellan (Lougas e travessas), Hercules Deko (objetos de decoragéo) e
Hercules (Talheres e utensilios de cozinha) e apresentados na Gift Fair, na edicdo de margo de 2011 vem
tendo uma aceitagdo cada vez maior comprovando o acerto do novo posicionamento da marca.

Com a comprovacao da credibilidade na marca Hercules e a elasticidade da mesma, tendo em vista um
trabalho diferenciado em relagdo ao que o mercado vinha atuando, proporcionam aumentar ainda mais o
mix de produtos, levando a Companhia a lancar um leque ainda maior de produtos.

A credibilidade que a marca Hercules conquistou ao longo dos anos de existéncia e que sempre foi
sinbnimo de qualidade, motivou a Companhia a buscar novos segmentos e oportunidades para o
crescimento em volume fisico de vendas e, de forma atrelada a maximizacdo do faturamento, a retomar os
padrbes de anos anteriores.

A aceitacdo dos produtos com as marcas destacadas acima fica evidenciada quando observamos o
crescimento do faturamento base para célculo dos royalties por licenciamento, que no exercicio de 2013 foi
de 11,8% superior quando comparado ao periodo de 2013.

Em 13 de dezembro de 2013 foi realizada AGE que aprovou a emissédo de debéntures de 2° emisséo
privada, simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie subordinada, em uma Unica série no montante de
R$ 389.007, pelo valor nominal a vista por meio de utilizacdo de débitos mantidos junto a Mundial S.A —
Produtos de Consumo, decorrente de saldo por matuo e conta corrente totalmente aprovado pela Mundial
S.A em AGE na mesma data.

A Companhia esta realizando trabalho de diagnéstico e revisdo de todos os impostos e contribuicdes
federais.

Este trabalho de revisdo busca a adequacgéo da real e devida obrigacdo tributaria que compéem o saldo
contabil/fiscal, depois de analisadas dentro do enquadramento da atual legislacdo e jurisprudéncias
pacificadas de Ultima instancia no poder judiciario.

Nesta linha, dada a complexidade e volume do trabalho em desenvolvimento, a Companhia assinou
contrato com consultoria juridica para reviséo e adequacéo de todo o passivo tributario federal da Hercules
SA.

Os consultores estéo ultimando as providéncias para apontamento dos equivocos aos 6rgdos competentes,
trabalho este que ja mapeou a existéncia de divergéncias em mais de 100 processos, com potencial de
reducdo atrelado aos parcelamentos federais instituidos pelas Leis n° 9.964/2000 (REFIS) e n°.
11.941/2009.

Na atual fase, ja estdo sendo protocoladas junto a Receita Federal do Brasil peticbes especificas, com o
objetivo de reduzir substancialmente a divida da Companhia consolidada nos parcelamentos federais acima
delineados.

As matérias objeto dos pedidos de cancelamento e extingdo de débitos requeridos a Procuradoria da
Fazenda Nacional e Receita Federal do Brasil, que administram e cobram os débitos da Companhia,
encontram amparo legal no CTN, Leis Ordinarias, Medidas Provisérias, Pareceres e Notas editadas pela
PGFN com aprovacdo ministerial (MF), Solugbes de Consulta Internas editadas pelo COSIT E CODAC,
acordaos e decisbes do STJ e STF.
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Comentério do Desempenho

A conclusdo da revisdo nos moldes acima trara uma reducdo no desembolso mensal das parcelas
vinculadas.

AUDITORES INDEPENDENTES

Com intuito de atender a instrugdo CVM n° 381/2003, comunicamos que a KPMG Auditores Independentes,
prestadora dos servicos de auditoria externa a Companhia, ndo prestou servicos ndo relacionados a

auditoria externa durante o referido exercicio.

A politica da Companhia na contratacdo de servicos ndo relacionados a auditoria externa junto ao auditor
independente fundamenta-se nos principios que preservam a independéncia do auditor.

AGRADECIMENTOS

A Administragdo da Companhia agradece aos seus colaboradores, aos fornecedores e instituicbes
financeiras pela credibilidade e confian¢a e aos acionistas e conselheiros pelo apoio nas decisdes que vém
sendo tomadas.

A Administracgéo.
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Notas Explicativas

Hercules S.A. — Fabrica de Talheres
Notas explicativas as informacdes contabeis intermediarias em 31 de marc¢o de
2014

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

1  Contexto operacional
Atividades desenvolvidas
A Companhia tem por objeto a fabricagdo, comercializa¢éo e licenciamento de talheres e outros artigos
de mesa para 0 uso doméstico e a importacao e exportacdo destes produtos, inclusive matérias-primas
e equipamentos, podendo ainda participar em outras sociedades. Atualmente a Companhia opera com
o licenciamento de talheres e outros artigos de mesa para uso doméstico e de restaurantes.

2 Contabilidade no pressuposto da continuidade operacional
As informacgBes contabeis intermediarias da Companhia foram preparadas no pressuposto de sua
continuidade operacional. A Administragdo da Hercules entende ser capaz de cumprir com 0 passivo
tributario (nota explicativa 8), partes relacionadas (10) e debéntures a pagar (nota explicativa 11).

Com o objetivo de cumprir com as obrigacbes mencionadas acima, a Hercules vem tomando
importantes medidas cujos reflexos serdo percebidos no médio e longo prazo.

Nos ultimos anos a Administracdo da Companhia vem trabalhando na reestruturacdo da marca e
redefinicdo estratégica do negdcio da Companhia. O crescimento do faturamento de produtos
licenciados no periodo de 2013, base para célculo dos royalties por licenciamento de marca, foi de
28%, quando comparado a mesmo periodo de 2012. O retorno da marca Hercules ao varejo vem sendo
prestigiado por um nimero cada vez maior de distribuidores e varejistas. A extensa linha de produtos
desenvolvidos com as Marcas Hercules, Vetro (copos vidros e cristais), Hercules Porzellan (Loucas e
travessas), Hercules Deko (objetos de decoragdo) e Hercules (Talheres e utensilios de cozinha) vem
tendo uma aceitacdo ainda maior no mercado, comprovando o acerto do novo posicionamento da
marca.

Com a comprovacéo da credibilidade na marca Hercules e a elasticidade da mesma, tendo em vista um
trabalho diferenciado em relacdo ao que o mercado vinha atuando, a Companhia espera aumentar
ainda mais o mix de produtos para alcancar a meta anual de faturamento,

Em 13 de dezembro de 2013 foi realizada AGE que aprovou a emissdo de debéntures de 2° emissao
privada, simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie subordinada, em uma Unica série no montante
de R$ 389.007, pelo valor nominal a vista por meio de utilizacdo de débitos mantidos junto a Mundial
S.A — Produtos de Consumo, decorrente de saldo por mutuo e conta corrente totalmente aprovado pela
Mundial S.A em AGE na mesma data.

A Companhia esta realizando trabalho de diagndstico e revisdo de todos os impostos e contribuicdes
federais.

Este trabalho de revisdo busca a adequacao da real e devida obrigacao tributaria que compdem o saldo
contabilffiscal, depois de analisadas dentro do enquadramento da atual legislacdo e jurisprudéncias
pacificadas de ultima instancia no poder judicirio.

Nesta linha, dada a complexidade e volume do trabalho em desenvolvimento, a Companhia assinou
contrato com consultoria juridica para revisdo e adequacao de todo o passivo tributario federal da
Companhia.

Os consultores estao ultimando as providéncias para apontamento dos equivocos aos 0rgaos
competentes, trabalho este que ja mapeou a existéncia de divergéncias em mais de 100 processos, com
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Notas Explicativas

potencial de reducao atrelado aos parcelamentos federais instituidos pelas Leis n°. 9.964/2000 (REFIS) e
n°. 11.941/2009.

Na atual fase, ja estdo sendo protocoladas junto a Receita Federal do Brasil peticbes especificas, com o
objetivo de reduzir substancialmente a divida da Companhia consolidada nos parcelamentos federais
acima delineados.

Considerando a complexidade do trabalho de revisdo, bem como as dificuldades na obteng&o de todas

as copias necessarias junto aos orgaos federais competentes, ndo € possivel, neste momento,
quantificar de forma precisa as incongruéncias no passivo tributario ora revisado.

As matérias objeto dos pedidos de cancelamento e extingdo de débitos requeridos a Procuradoria da
Fazenda Nacional e Receita Federal do Brasil, que administram e cobram os débitos Companhia,
encontram amparo legal no CTN, Leis Ordinarias, Medidas Provisorias, Pareceres e Notas editadas pela
PGFN com aprovacdo ministerial (MF), Solu¢Bes de Consulta Internas editadas pelo COSIT E CODAC,
acordaos e decisdes do STJ e STF.

A conclusdo da revisdo nos moldes acima trara uma reducdo no desembolso mensal das parcelas
vinculadas.

3 Basede preparacao

3.1 Declaracao de conformidade (as normas do CPC)
As informacdes contabeis intermediarias foram elaboradas de acordo com o0 BR GAAP.

3.2 Base de mensuragéo
As informag8es contabeis intermediarias foram preparadas com base no custo histérico com excecéo
dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

Os instrumentos financeiros ndo - derivativos mensurados pelo valor justo por meio do resultado;

3.3 Moeda funcional e moeda de apresentacao
Essas informacdes contabeis intermediarias sdo apresentadas em Real, que € a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando indicado
de outra forma.

3.4 Uso de estimativas e julgamentos
Na preparacdo destas informacdes contabeis intermediarias, a Administracdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagdo das politicas contabeis da Companhia e os valores
reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisBes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

As informacgBes sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contdbeis que tem efeitos
significativos sobre os valores reconhecidos nas informagfes contébeis intermediarias estdo incluidas
nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa 15 - Instrumentos financeiros e gerenciamentos de riscos.

As informacdes sobre incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo de
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resultar em um ajuste material dentro do proximo periodo financeiro estao incluidas nas seguintes notas
explicativas:

Nota explicativa 12 — Proviséo para contingéncias.

A conclusao das informacdes contabeis intermediarias foi autorizada pelo Conselho de Administracdo da
Companhia em 06 de junho de 2014.

4  Sumario das principais praticas contabeis
As politicas contébeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos
os periodos apresentados nessas informacg@es contabeis intermediarias.
a. Instrumentos financeiros

Ativos financeiros nédo derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis inicialmente na data em que foram originados.
Todos os outros ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data da negociagdo na qual a
Companhia se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia “desreconhece” um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um
ativo financeiro em uma transacéo na qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade
do ativo financeiro séo transferidos. Qualquer participacdo que seja criada ou retida pela Hercules nos
ativos financeiros sédo reconhecidos como um ativo ou passivo separadamente.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Hercules tenha o direito legal de compensar os valores e
tenha a intencdo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

A Companhia classifica os ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias: empréstimos e
recebiveis.

b. Empréstimos e recebiveis
Os empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao sao
cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis
sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, deduzidos de qualquer perda
por reducéo ao valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem: Clientes e Outros créditos.

i. Passivos financeiros ndo derivativos
A Companhia reconhece titulos de divida emitida e passivos subordinados inicialmente na data em que
sdo originados. Todos os outros passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data de
negociacdo na qual a Companhia se torna uma parte das disposi¢cées contratuais do instrumento. A

Companhia “desreconhece” um passivo financeiro quando sua obrigagdo contratual é retirada,
cancelada ou expirada.

A Companhia tém os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: fornecedores e outras contas a
pagar.

ii. Capital social

Ac0es ordinarias
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Acdes ordinarias sao classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a
emissao de acdes e opgles de acdes sdo reconhecidos como deducado do patriménio liquido, liquido de
quaisquer efeitos tributarios.

AcOes preferenciais

Acdes preferenciais séo classificadas no patriménio liquido caso ndo sejam resgataveis, ou resgataveis
somente a escolha da Companhia e quaisquer dividendos sejam discricionarios. Dividendos pagos sao
reconhecidos no patriménio liquido quando da aprovacéo pelos acionistas da Companhia.

Os dividendos minimos obrigatérios conforme definido em estatuto sao reconhecidos como passivo.

C. Investimentos
O investimento em coligada esté avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial em contrapartida de
conta de resultado operacional, exceto quanto as variagbes cambiais sobre investimentos no exterior,
registrados na rubrica “Ajustes acumulados de conversdo”, no grupo de “Outros resultados
abrangentes” no patrimdnio liquido, para serem reconhecidas no resultado quando da baixa ou venda
do investimento. Os demais investimentos séo registrados pelo valor de custo de aquisicdo e ajustados
ao valor de mercado, quando aplicavel.

d. Ativo intangivel

i. Reconhecimento inicial
A Companhia reconhece um ativo intangivel quando este puder ser separado da entidade e vendido,
transferido, licenciado, alugado ou trocado, independentemente da intencdo de uso pela entidade e que
resultar de direitos contratuais ou outros direitos legais cujos custos possam ser mensurados com
confiabilidade e que seja provavel que beneficios futuros sejam obtidos. Esses ativos sédo mensurados
pelo valor justo no reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, o ativo intangivel é
mensurado pelo custo deduzidos das perdas por reducéo ao valor recuperavel.

ii. Gastos subsequentes
Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os futuros beneficios
econdmicos incorporados no ativo especifico aos quais se relacionam. Todos 0s outros gastos,
incluindo gastos com marcas, séo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

iili. Amortizacdo
A vida util estimada de ativo intangivel, marcas e patentes, para o periodo corrente e comparativo é
indefinida.

Os métodos de amortizacao, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada encerramento de
periodo e ajustados caso seja apropriado.

€. Reducao ao valor recuperavel (impairment)

I. Ativos financeiros (incluindo recebiveis)
Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor
recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um
evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um
efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira
confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou
atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturacdo do valor devido a Companhia sob
condigBes que a Companhia ndo consideraria em outras transagdes, indica¢cdes de que o devedor ou
emissor entrard em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo.
Além disso, para um instrumento patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu valor justo
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abaixo do seu custo é evidéncia objetiva de perda por reducao ao valor recuperavel.

ii. Ativo financeiro mensurado pelo custo amortizado

A Companhia considera evidéncia de perda de valor para recebiveis tanto no nivel individualizado como
no nivel coletivo. Todos os recebiveis individualmente significativos sdo avaliados quanto a perda por
reducdo do valor recuperavel. Todos os recebiveis individualmente significativos identificados como
nao tendo sofrido perda de valor individualmente sdo entdo avaliados coletivamente quanto a qualquer
perda de valor que tenha ocorrido, mas néo tenha sido ainda identificada. Recebiveis que ndo séo
individualmente importantes sdo avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento
conjunto desses titulos com caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda por reducdo de valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza tendéncias
histéricas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacdo e dos valores de perda
incorridos, ajustados para refletir o julgamento da Administracdo quanto as premissas e se as
condi¢cBes econdmicas e de crédito atuais séo tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou
menores que as sugeridas pelas tendéncias histéricas.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel com relagdo a um ativo financeiro mensurado pelo custo
amortizado é calculada como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados, descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sdo reconhecidas no
resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu
valor continuam sendo reconhecidos. Quando um evento subsequente indica uma reducdo da perda de
valor, a reducéo na perda de valor é revertida através do resultado.

iii. Ativos néo financeiros
Os valores contdbeis dos ativos nao financeiros da Companhia, que ndo o imposto de renda e
contribuicdo social diferidos, séo revistos a cada data de apresentagdo para apurar se ha indicacao de
perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacéo, entdo o valor recuperavel do ativo é estimado.
No caso de ativos intangiveis com vida Util indefinida, o valor recuperavel é estimado anualmente.

Uma perda por redugdo no valor recuperdvel é reconhecida se o valor contébil do ativo ou UGC
(Unidade Geradora de Caixa) exceder o seu valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo é o maior, entre o valor em uso e o valor justo, menos despesas de
venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados aos seus
valores presentes através da taxa de desconto antes de impostos que reflita as condi¢des vigentes de
mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo ou UGC.
Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos que ndo podem ser testados individualmente
sdo agrupados ao menor grupo de ativos, que geram entrada de caixa de uso continuo e que sao em
grande parte independentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade
geradora de caixa ou UGC").

As perdas de valor recuperavel sdo revertidas somente na condicdo em que o valor contébil do ativo
ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizacdo, caso a
perda de valor néo tivesse sido reconhecida.

f. Reserva de reavaliacio
Constituida em decorréncia das reavaliagdes de bens do ativo imobilizado, da coligada, anteriores a 31
de dezembro de 2007.
A reserva de reavaliacdo esta sendo realizada por depreciacdo reflexa, baixa, ou constituicdo de
provisdo para reducdo ao valor recuperavel dos bens reavaliados contra lucros acumulados.
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Receita operacional

Royalties

As receitas operacionais correspondem as receitas de royalties que representam sobre um percentual
auferido pelas vendas efetuadas pelo representante autorizado a comercializar suas marcas, Hercules,
Vetro, Hercules Porzellan, Hercules Dekd a receita € reconhecida ao valor liquido conforme
estabelecido em clausulas contratuais.

Despesas financeiras

As despesas contdbeis abrangem despesas com juros sobre o saldo de conta de mutuo. Custos de
empréstimos que ndo sao diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcdo ou producdo de um ativo
qualificavel s&o mensurados no resultado através do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribui¢éo social

N&o existem saldos de imposto de renda e de contribuicdo social correntes apurados para o periodo
devido aos prejuizos fiscais apresentados. Como a Companhia encontra-se em fase de reestruturacao,
nao é possivel estimar com seguranca os lucros tributaveis futuros, de modo que nédo séo reconhecidos
ativos fiscais diferidos.

Resultado por acéo

O resultado por acéo basico é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos acionistas da
Companhia e a média ponderada das acfes ordindrias e preferenciais no respectivo periodo. O
resultado por acéo diluido é calculado por meio da referida média das a¢gfes em circulacao, nos periodo
apresentados, nos termos do CPC 41.

Demonstragdes de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstrac6es do valor adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento
técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte integrante
das informacdes contabeis intermediarias conforme BRGAAP aplicavel as companhias abertas.

Clientes
31/03/14  31/12/13
Duplicatas a receber 1.116 1.270
1.116 1.270

O saldo de contas a receber de clientes, por vencimento:
31/03/14  31/12/13
Valores a vencer 1.116 1.270
1.116 1.270

O saldo de clientes a vencer possui a seguinte composicéo por idade de vencimento:
31/03/14  31/12/13

A vencer até 30 dias 803 530
Avencer entre 31 e 90 dias 280 593
A vencer entre 91 e 180 dias 33 147

1.116 1.270

A constituicdo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa esta fundamentada em uma andlise
individual de todos os titulos em aberto ha mais de 180 dias por parte da assessoria juridica de
cobranca da Companhia, sendo que a provisdo para perdas é constituida para os casos onde sejam
considerados de recebimento remoto, conforme critérios definidos pela Administragdo.

Versdo: 1
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6 Investimentos
Investimento na coligada Mundial S.A. - Produtos de Consumo, avaliado pelo método de equivaléncia

patrimonial:
Participacdo Quantidade Total de Total de  Patrimbnio  Receitas Preiuizo Equivaléncia
total de agOes ativos passivos liquido liquida ! patrimonial
Mundial S.A.
Produtos de
Consumo 10,47% 259.750 910.115 897.198 12.917 60.392 (24.136) (2.527)

Movimentacdo 2014

Saldo Resultado de Ajuste P
liguid ivalénci lado d Saldo liquido em
Composig&o e movimentagéo dos Iquido em equivalencia acumulado de 31/03/14
31/12/13 patrimonial converséo
saldos
Mundial S.A. Produtos de Consumo 3.828 (2.527) 52 1.353

Movimentacdo 2013

Saldo Resultado de Ajuste P
liguid ivalénci lado d Saldo liquido em
Composicdo e movimentagdo dos Iquido em equivalencia acumulado de 31/12/13
31/12/12 patrimonial converséao
saldos
Mundial S.A. Produtos de Consumo 3.330 482 16 3.828

7  Intangivel
O saldo refere-se ao custo de registro e manutengdo das marcas e patentes da Companhia nos érgaos

competentes.

Movimentacado do intangivel
Marcas e patentes

Saldo inicial em 01 de janeiro de 2014 99
Saldo em 31/03/2014 99
Saldo inicial em 01 de janeiro de 2012 96
Adicbes 3
Saldo em 31/12/2013 99

8 Impostos e contribui¢gdes sociais

A Companhia esta realizando trabalho de diagndstico, reviséo de todo o passivo tributario e apuracéo
de valores devidos, notadamente as rubricas consolidadas nos parcelamentos federais, REFIS, PAES e
11.941/2009. Referida revisdo busca apontar e sanar valores em duplicidade, valores abarcados pela
prescricdo e/ou decadéncia, bem como impostos cujas cobrancas possuem valores excedentes (ex.:
multas e juros calculados de forma equivocada).

Os consultores estdo ultimando as providéncias para apontamento dos equivocos aos 0rgaos
competentes, trabalho este que jA mapeou a existéncia de divergéncias em mais de 100 processos,
com potencial de reducd@o atrelado aos parcelamentos federais instituidos pelas Leis n° 9.964/2000
(REFIS) e n°. 11.941/2009.

Na atual fase, ja estdo sendo protocoladas junto a Receita Federal do Brasil peticdes especificas, com
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o objetivo de reduzir substancialmente a divida da Companhia consolidada nos parcelamentos federais
acima delineados.

Considerando a complexidade do trabalho de revisédo, bem como as dificuldades na obtencdo de todas
as copias necessarias junto aos orgaos federais competentes, ndo é possivel neste momento
quantificar de forma precisa as incongruéncias no passivo tributario ora revisado.

As matérias objeto dos pedidos de cancelamento e extingdo de débitos requeridos a Procuradoria da
Fazenda Nacional e Receita Federal do Brasil, que administram e cobram os débitos Companhia,
encontram amparo legal no CTN, Leis Ordinarias, Medidas Provisorias, Pareceres e Notas editadas
pela PGFN com aprovacdo ministerial (MF), SolugBes de Consulta Internas editadas pelo COSIT E
CODAC, acordéos e decisdes do STJ e STF.

A conclusédo da revisdo nos moldes acima trara uma reducdo no desembolso mensal das parcelas

vinculadas.
31/03/14 31/12/13
REFIS (d) 14.173 14.173
Parcelamento Lei n°® 11.941/2009 (a) 1.457 1.702
Ajustar - ICMS (b) 10.712 10.867
IPTU (c) 355 453
Outros impostos 1.098 865
27.795 28.060
Passivo circulante 5.168 4.902
Passivo nao circulante 22.627 23.158
Total 27.795 28.060
Os parcelamentos tém a seguinte composi¢do de vencimento por ano:
2014 3.512
2015 3.512
2016 3.512
2017 em diante 1.988
Total 12.524
Refis (d) outros impostos 15.271
Total - passivo e passivo néo circulante 27.795

(a) Parcelamento Lei 11.941/2009

Em 30 de novembro de 2009, a Companhia aderiu ao programa de reducao e parcelamento de débitos
disposto pela Lei 11.941/2009, incluindo seus débitos federais vencidos até 30 de novembro de 2008,
inclusive débitos provenientes do Parcelamento Especial — PAES. Esta op¢ao resultou em uma reducao
da divida em R$ 17.537, reconhecida na rubrica outras despesas e receitas operacionais, em virtude
das devidas reducdes de multa e juros de mora e utilizacédo de prejuizo fiscal e base negativa até 31 de
dezembro de 2008.

O prazo para pagamento do parcelamento foi pactuado em 180 meses, com atualizagdo pela taxa
SELIC.

Seguindo o cronograma estipulado pela Receita Federal do Brasil, a Hercules formalizou a
consolidacdo dos débitos parcelados nos termos da Lei 11.941/2009 em junho de 2011, entretanto,
apos efetivar a consolidagdo de todas as modalidades, a Companhia identificou uma série de
incongruéncias nos débitos apontados, que a levou a iniciar um trabalho especifico de revisédo para o
confronto das informacdes fornecidas & Receita Federal do Brasil e a Procuradoria Geral da Fazenda
Nacional ao longo do cronograma de adesé&o e consolidacdo, com as informacdes constantes na Ultima
fase de consolidagéo.
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Nesta linha, conforme referido anteriormente, a Companhia esta ultimando, através de consultoria
contratada, as providéncias atreladas a reviséo do passivo tributario da Companhia, sobretudo no que
diz respeito aos débitos parcelados nos termos da Lei 11.941/2009. O trabalho de revisdo apontara as
incongruéncias e permitira a readequacao do passivo consolidado no parcelamento em questéao.

Assim, a Hercules podera efetuar os ajustes necessarios na inclusdo dos débitos no parcelamento da
Lei n®11.941/2009 para confirmacédo dos saldos mantidos nos seus controles internos.
Atualmente os parcelas mensais sao de R$ 90.

(b) Adeséo ao Ajustar - ICMS
Em 25 de agosto de 2010, a Mundial aderiu ao parcelamento de débitos de ICMS (AJUSTAR) junto a
Secretaria da Fazenda Estadual do Rio Grande do Sul. O referido parcelamento concedeu redugéo de
juros no montante de R$ 18.715 e o pagamento do saldo restante em 120 parcelas, atualizadas pela
SELIC.

Atualmente o valor consolidado com a Secretaria da Receita Estadual é de R$ 10.712, e com
recolhimento mensal de R$ 190.

(c) IPTU
O saldo é composto por parcelamentos de Imposto Predial e Territorial Unico — IPTU, que a Companhia
possui com a Prefeitura Municipal de Porto Alegre no montante de R$ 355, e com pagamentos mensais
de R$ 7.

(d) Tributos e contribui¢cdes sociais - Programa de recuperacéo fiscal - (REFIS)
a) A Companhia aderiu ao Programa de Recuperacéo Fiscal — REFIS em dezembro de 1999, no qual
declarou todos os seus débitos de tributos e contribuicdes sociais naquela data a Secretaria da Receita
Federal - SRF e ao Instituto Nacional de Seguro Social — INSS. As condi¢bes mais vantajosas para
amortizacdo da divida, dentre elas o alongamento do prazo de pagamento e a mudanca de indexador
(SELIC para TJLP), posteriormente normalizadas pela Resolucdo 004 da SRF, foram fatores
determinantes para a adesdo ao programa.

Com o ingresso no programa REFIS, a Companhia passou a quitar os débitos até entdo vencidos, a
razdo de 1,2% sobre o faturamento mensal.

A Companhia calcula uma previsdo de pagamento futuro de toda divida original, com base na melhor
estimativa de crescimento do faturamento e deduzida da expectativa de juros futuros, resultando num
montante de R$ 14.173 (R$ 619 reconhecidos no passivo circulante e R$ 13.554 no passivo ndo
circulante). A Administragdo mantém o entendimento de que estes montantes representam a melhor
estimativa disponivel quanto aos valores provaveis de serem desembolsados. Este montante tem sido
revisado a cada data de reporte e sera ajustado a medida que alteracdes relevantes sejam
identificadas.

Atualmente parcelas mensal € de aproximadamente R$ 5.

Para os débitos existentes junto & Secretaria da Receita Federal, foram dados em garantia na
modalidade de arrolamento de bens, iméveis, maquinas e equipamentos, da coligada a Mundial S.A. —
Produtos de Consumo.

O programa estabeleceu ainda como condi¢cdo de permanéncia no mesmo, que 0s pagamentos das
parcelas, assim como dos impostos e contribuicdes correntes, sejam efetuados em dia. A exclusdo da
Companhia do REFIS implicaria em exigibilidade imediata da totalidade da divida inscrita ainda n&do
paga e a automatica execucdo das garantias prestadas, restabelecendo-se, em relacdo ao montante
ndo pago, os acréscimos legais (SELIC) e recompondo a divida a partir de 31 de dezembro de 1999
(data da formalizag&o da opcéo).
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Em 31 de margco de 2014 essa eventual recomposi¢do resultaria no valor de R$ 493.829, sendo
necessario reconhecer um passivo adicional de cerca de R$ 479.656 e reclassificar para o passivo
circulante a totalidade do débito classificado no passivo ndo circulante, no montante de R$ 14.173

Adicionalmente, conforme requerido pela instrucdo CVM n°. 346 demonstramos abaixo a composi¢cao
dos débitos e contribuicbes sociais incluidos no programa, atualizados pela TJLP e considerando as
amortizacOes ja efetuadas:

Principal Juros e multa Total Atualizacédo TJLP Amortizagédo 31/03/14

PIS 2.597 1.519 4.116 4.538 (79) 8.575
COFINS 9.619 7.266 16.885 18.614 (324) 35.175
IPI 22.450 22.819 45.269 49.905 (870) 94.304
IRRF 2.323 2.321 4.644 5.120 (89) 9.675
CSLL 16.183 - 16.183 17.841 (311) 33.713
IRPJ 33.724 - 33.724 37.178 (648) 70.254
INSS 27.950 23.934 51.884 57.199 (997) 108.086
114.846 57.859 172.705 190.395 (3.318) 359.782

A Companhia foi considerada excluida do Programa de Recuperacdo Fiscal — REFIS, pelo Comité
Gestor do Programa, por alegada falta de consolidacdo dos débitos tributarios constantes do PA n°
11080.001223/96-38. Porém, conforme ficha 13 do programa do REFIS da Companhia, tal litigio consta
como tendo sido incluido. Assim, considerando a existéncia de documentacdo comprobatdria da
incluséo dos referidos débitos tributarios e baseados no posicionamento dos seus consultores juridicos,
a Companhia tem discutido através de medidas judiciais a sua manutencdo no programa de
parcelamento. A discusséo judicial encontra-se neste momento em sede de Recurso Especial perante
o Superior Tribunal de Justica — STJ. Os consultores juridicos entendem, ainda, que os argumentos € o
suporte documental apresentados na defesa da Companhia séo suficientes para permitir que decisdes
definitivas venham ser proferidas em seu favor.

Versdo: 1

9 Garantias prestadas
Em garantia dos parcelamentos com a Receita Federal do Brasil - RFB e da Secretaria da Receita
Estadual do Estado do Rio Grande do Sul - SEFAZ, foram oferecidos terrenos, iméveis, maquinas e
equipamentos da coligada Mundial S.A- Produtos de consumo, e terrenos e iméveis das coligadas
indiretas, Monte Magré S.A. e Eberle Agropastoril S.A..
10 Partes relacionadas
Mundial S.A. Bellini S.A. ZHEPAR Total
Em 31 de margo de 2014
Debéntures 389.007 - 389.007
Saldo ativo por muituo e conta corrente - - 261 261
Saldo passivo por mituo e conta corrente 173 2.967 - 3.140
Em 31 de dezembro de 2013
Debéntures 389.007 - 389.007
Saldo ativo por matuo e conta corrente - - 261 261
Saldo passivo por matuo e conta corrente - 2.966 - 2.966
Despesas financeiras 41.154 - 41.154
Abaixo apresentamos a remuneragdo dos mutuos:
Empresa Remuneracéo Vencimento
Bellini S.A. Nao remunerada Indeterminado

Zhepar Participacoes Ltda

Nao remunerada

Indeterminado
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Em 13 de dezembro de 2013 a Companhia emitiu debéntures no montante de R$ 389.007, que foram
subscritas no seu total avista pelo saldo decorrente da conta de mutuo por conta corrente, conforme
descrito na nota explicativa 11.

11 Debéntures a pagar
Em 13 de dezembro de 2013 foi realizada AGE que aprovou a emissdo de debéntures de 2° emisséo
privada, simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie subordinada, em uma Unica série no montante
de R$ 389.007, pelo valor nominal a vista por meio de utilizacdo de débitos mantidos junto a Mundial
S.A — Produtos de Consumo, decorrente de saldo por mutuo e conta corrente totalmente aprovado pela
Mundial S.A em AGE na mesma data.

As debéntures sdo perpétuas e somente ocorrerd o seu vencimento, de sua quitacao integral, em caso
da dissolugdo da sua emissora, ou, antecipadamente se a emissora descumprir qualquer das
obrigacdes estabelecidas na escritura de emissao.

O valor nominal das debéntures, sobre o qual ndo incidird qualquer correcao monetaria, sera pago em
espécie e (i) amortizado anualmente, com base no fluxo de caixa operacional livre do periodo social
vencido, nos 10 primeiros dias Uteis apos a divulgacdo das demonstracdes contabeis intermediarias da
Emissora, em qualquer das formas previstas no Art. 133 da lei n°® 6.404/76, obrigatoriamente, e (ii)
amortizado trimestralmente caso haja fluxo de caixa operacional livre positivo, nos 10 primeiro dias
Uteis ap6s a divulgacdo das demonstragBes contabeis intermediarias da emissora do trimestre
imediatamente anterior, em qualquer das formas previstas no Art. 133 da lei n® 6.404/76, e, de forma
nao obrigatdria e a exclusivo critério da Emissora, e por ocasiao do vencimento final ou do vencimento
antecipado, até 10° dia util posterior ao evento.

A Companhia oferece como garantia de penhor os registros da Marca de sua titularidade para
assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes principais e acessorias assumidas.

12 Proviséo para contingéncias
A Companhia é parte em ac¢0es judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal das operacdes, envolvendo questbes trabalhistas,
aspectos civeis e outros assuntos.

A Administracdo da Companhia, com base em informagfes de seus assessores juridicos, analisa as
demandas judiciais pendentes e, quanto as acgfes trabalhistas, com base na experiéncia anterior
referente as quantias reivindicadas, constitui provisdo em montante considerado suficiente para cobrir
as provaveis perdas estimadas com as a¢des em curso.

31/03/14 31/12/13
Provisdes trabalhistas 99 108
Depésitos judiciais (99) (108)

Provis@es trabalhistas - S&o relativas basicamente a questfes propostas por empregados e pessoal
terceirizado, versando sobre verbas de cunho salarial, como por exemplo, horas extras.

Provisdes civeis - S8o constituidas por acdo de rescisdo de contratos de representacdo comercial e
acao de cobranca de honorarios advocaticios com respectivos pedidos de indenizagéo.

Existem processos e obrigacdes civeis, trabalhistas avaliados pelos assessores juridicos como sendo

de risco possivel sem mensuracdo com suficiente seguranca devido a eventos futuros incertos, no
montantes apresentados no quadro abaixo:
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31/03/14  31/12/13

Causas trabalhistas 488 482
Causas tributarias 20.746 20.746
Causas civeis 9.409 11.545

30.643 32.773

13 Passivo adescoberto
Capital autorizado
E dividido em 50.597.929 ac¢bes ordinarias e 101.195.858 ac6es preferenciais, todas sem valor nominal.

Capital subscrito

E dividido em 5.135.950 ac¢bes ordinarias e 10.164.050 ac¢Bes preferenciais, todas sem valor nominal.
Aos acionistas é assegurado, anualmente, distribuicdo de dividendos minimos obrigatorios,
correspondentes a 30% do lucro liquido ajustado. As agdes preferenciais ndo tém direito a voto, mas
gozam da prioridade do direito ao recebimento de um dividendo minimo de 6% ao ano sobre o capital
social.

Reservas de capital
As reservas de capital sdo constituidas por reserva de agio sobre agfes e reserva de incentivos fiscais.

Reserva de reavaliacdo

A reserva de reavaliacdo reflexa da coligada Mundial S.A. - Produtos de Consumo é realizada com
base nas depreciacfes, baixas ou alienacdes dos respectivos bens reavaliados e transferidos para
prejuizos acumulados, considerando-se ainda os efeitos tributarios das provisdes constituidas.

Outros resultados abrangentes
O saldo do grupo de outros resultados abrangentes € composto ajuste acumulado de conversdo dos
investimentos indiretos no exterior através da coligada Mundial S.A- Produtos de Consumo S.A..

14 Resultado por acao
O resultado por acdo basico e diluido foi calculado com base no resultado do periodo atribuivel aos
acionistas controladores e nao controladores da Companhia no periodo e a respectiva quantidade
média de acdes ordinarias e preferenciais em circulagdo neste periodo, comparativamente com o
mesmo periodo de 2013 conforme o quadro abaixo:

Quantidade de agdes Médiaponderadade  Quantidade de agbes  Média ponderada de

Data Historico ordinérias acdes ordinéarias preferenciais acOes preferenciais
31/12/2013 Saldo inicial de a¢des 5.135.950 5.135.950 10.164.050 10.164.050
31/03/2014 Saldo final de a¢des 5.135.950 5.135.950 10.164.050 10.164.050

31/03/14 31/03/13
Resultado do periodo (2.569) (11.368)
Média do periodo de acGes ordinarias 5.135.950 5.135.950
Média do periodo de acbes preferenciais 10.164.050 10.164.050
Resultado por a¢do ordinéria basico e diluido (0,1679) (0,7430)
Resultado por acdo preferencial basico e diluido (0,1679) (0,7430)

Em 31 de marco de 2014 e 2013, a Companhia apresenta o resultado por acéo diluido em mesmo
montante que o calculo basico, pois ndo existem instrumentos financeiros com direito a conversibilidade
em ac0es e suas acbes ordindrias e preferenciais nao possuem distingdo na participacao dos lucros.
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15 Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

a. Analise dos instrumentos financeiros
A Companhia registra em contas patrimoniais a totalidade das opera¢cfes envolvendo instrumentos
financeiros contratados.

A avaliagdo dos ativos e passivos financeiros da Companhia em relacédo aos valores justos de mercado
foi efetuada por meio de informacg@es disponiveis e metodologias de avaliagdo apropriadas. Entretanto, a
interpretacdo dos dados de mercado e a selecdo de métodos de avaliacdo requerem consideravel
julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as
estimativas apresentadas ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no
mercado corrente. O uso de diferentes hipéteses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito
relevante nos valores de realizagédo estimados.

b. Categorias dos instrumentos financeiros
A classificacao dos ativos financeiros por categoria é a seguinte:

Empréstimos e recebiveis 31/03/14 31/12/13
Clientes 1.116 1.270
Partes relacionadas 261 261
Qutros créditos 344 332

Os principais passivos financeiros da Companhia séo classificados como mantidos até o vencimento,
conforme demonstrado abaixo:

Mantidos até o vencimento 31/03/14 31/12/13

Fornecedores 31 64
Debéntures 389.007 389.007
Partes relacionadas 3.140 2.966

Os valores justos dos ativos e passivos financeiros séo incluidos no valor pelo qual os instrumentos
poderiam ser trocados em uma transacao corrente entre partes dispostas a negociar, € ndo em uma
venda ou liquidagéo forcada.

Os seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

Contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e outras obrigacfes de curto prazo se
aproximam de seu respectivo valor contdbil em grande parte devido ao vencimento no curto prazo
desses instrumentos.

O valor justo dos recebiveis ndo difere de forma relevante dos saldos contabeis, pois tém atualizacao
monetaria consistente com taxas de mercado e/ou estéo ajustados pela proviséo para reducao ao valor
recuperavel.

C. Mensuracéo do valor justo

Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis apresentados
no balanco patrimonial, sdo os seguintes:
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16

17

31/03/14 31/12/13
Valor Valor Valor Valor

contabil justo contabil justo
Ativos mensurados pelo custo amortizado
Clientes 1.116 1.116 1.270 1.270
Partes relacionadas 261 261 261 261
Outros créditos 344 344 332 332
Passivos mensurados pelo custo amortizado
Fornecedores 31 31 64 64
Partes relacionadas 3.140 3.140 2.966 2.966

Gestéo de risco

As operag8es contabeis da Companhia sao realizadas por intermédio da area financeira de acordo com
a estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez previamente aprovada pela
diretoria e acionistas.

Os critérios de selecdo das instituicBes financeiras obedecem a pardmetros que levam em
consideracéo, a estrutura, 0 custo e o prazo das operacfes cotadas:

Risco de moeda com variagcdes cambiais
A Companhia ndo tem exposi¢do relevante ao risco de variagdo em moeda estrangeira.

Risco de Crédito

Os instrumentos financeiros que sujeitam a Companhia a riscos de crédito referem-se, as contas a
receber. Todas as opera¢cfes da Companhia sdo realizadas com bancos de reconhecida liquidez, o que
minimiza seus riscos.

31/03/14 3112/13
Contas a receber de clientes 1.116 1.270

Risco de liquidez

Representa o risco de escassez e dificuldade da Companhia honrar suas dividas. A Companhia procura
alinhar o vencimento de suas dividas com o periodo de geracao de caixa para evitar o descasamento e
gerar a necessidade de maior alavancagem.

Receita operacional liquida
Conciliacéo da receita bruta e liquida, para os periodos findos em 31 de marco de 2014 e 2013.

31/03/14 31/03/13

Receita bruta de servicos 876 1.095
Impostos sobre servigos (203) (143)
Programa de recuperacéo fiscal (REFIS) (10) -

Receita operacional liquida 763 952

Outras receitas/despesas operacionais
31/03/14  31/03/13

Outras receitas ou despesas operacionais (20) (72)
Total de outras receitas/despesas operacionais (20) (72)
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18 Resultado financeiro
31/03/14  31/03/13

Despesas financeiras com partes relacionadas (a) - (12.739)
Outras despesas e receitas financeiras (516) (69)
Total de despesas financeiras (516)  (12.808)

(2) Despesas em decorréncia da atualizagdo do muUtuo com a coligada Mundial S.A. - Produtos de
Consumo, atualizado por IPCA e acrescido de 6% a.a..

19 Seguros

A Companhia objetiva delimitar os riscos de sinistros, buscando no mercado coberturas compativeis com
seu porte e suas operacfes. As coberturas foram contratadas em apdlice global para a Companhia e
suas coligadas diretas e indiretas, por montantes considerados suficientes pela Administracdo para
cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas
operacdes e a orientacdo de seus consultores de seguros. A apélice prevé coberturas contra incéndios,
vendavais, granizo, furacdo, raios, danos elétricos, explosfGes, impacto de veiculos e quedas de
aeronaves.

Em 31 de marco de 2014, a cobertura de seguros contratada pela coligada Mundial S.A — Produtos de
Consumo é R$ 18.500 para responsabilidade civil.

Tais apdlices séo corporativas e englobam também os riscos relacionados a Hercules S.A. - Fabrica de
Talheres.

Conselho de Administracéo
Michael Lenn Ceitlin - Presidente
Paulo Roberto Leke - Vice Presidente
Jose Maria de Cesarino Henriques Soares - Conselheiro

Diretoria
Michael Lenn Ceitlin - Diretor Superintendente e de Relagbes com Investidores
Julio Cesar Camara - Diretor
Marcelo Fagondes de Freitas - Diretor

Ivanés Grison Souto

TCCRC n° RS 084547/0-0 SSP
CPF: 522.635.500-97

PAGINA: 27 de 29



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - HERCULES S.A. FABRICA DE TALHERES Verséo : 1

Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisao Especial - Com Ressalva
Relatorio sobre a reviséo de informagdes trimestrais - ITR

Aos Conselheiros e Diretores da
Hercules S.A. — Fabrica de Talheres
Sao Paulo - SP

Introdugéao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, da Hercules S.A. — Fabrica de Talheres

(“Companhia”), contidas no Formulario de Informacgdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2014, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente
para o periodo de trés meses findo naquela data e das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés
meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragao das informagdes contabeis intermediarias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstragao Intermediaria, assim como pela apresentagdo dessas informagdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais -
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis intermedidrias com base em nossa
revisao.

Alcance da reviséo

Exceto quanto ao descrito no paragrafo seguinte, conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisao de informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisado de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e
ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma
revisao de informacdes intermediarias consiste na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicagdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos
permitiu obter seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Base para conclusao com ressalva

Conforme mencionado na nota explicativa 8, a Companhia mantém saldos contabeis passivos e de resultado relativos as suas
obrigagdes fiscais, incluindo obrigagdes sociais. Os valores apresentados pelos érgaos fiscais, relativos aos impostos a recolher
apresentam divergéncias em relagao aos saldos contabeis da Companhia. A Companhia esta em processo de revisdo dos saldos
tributarios divergentes com as posi¢cbes dos 6rgaos fiscais e outras apuragdes dos valores devidos, que envolvem um volume
significativo de processos, informagdes de terceiros e estudos da legislagdo para a apuragao dos saldos finais, e estas nao foram
finalizadas até a concluséo da nossa revisdo. Consequentemente, ndo nos foi possivel concluir se eventual ajuste seria necessario
nos ativos, passivos e no resultado do periodo como resultado da resolugéo deste assunto.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, exceto pelos possiveis efeitos, se houver, do assunto mencionado no paragrafo Base para concluséo
com ressalva, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis intermediarias
incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC
21(R1) aplicavel a elaboragéo de Informacdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

Enfase

Continuidade operacional e debéntures a pagar a empresa relacionada

Sem ressalvar nossa opinido, chamamos a ateng&o para o fato de que a Companhia incorreu em prejuizo liquido de R$ 2.569 mil e
possui um passivo a descoberto (patriménio liquido ativo) de R$ 416.644 mil em 31 de margo de 2014. Além disso, possui debéntures
a pagar a empresa relacionada nos valores de R$ 960 mil e R$ 388.047 mil, demonstrados no circulante e nao circulante,
respectivamente bem como passivo tributario em processo de revisdo conforme nota explicativa 8. Essas condigbes indicam a
existéncia de incerteza significativa que pode levantar divida quanto a capacidade de liquidagao saldo de debéntures a pagar e da
continuidade operacional da Companhia. A continuidade operacional da Companhia depende do sucesso da administragao na
implementagao de plano de reestruturagao descrito na nota explicativa 2.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstragdes do valor adicionado (DVA) referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de
2014, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagao nas informagdes intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracdo de Informacgdes
Trimestrais - ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa revisao,
exceto pelos possiveis efeitos, se houver, do assunto mencionado no paragrafo Base para conclusdo com ressalva nao temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma
consistente com as informagdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.
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Porto Alegre, 06 de junho de 2014.

KPMG Auditores Independentes
CRC 2S5P014428/F-7

WIladimir Omiechuk
Contador CRC 1RS041241/0-2
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