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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2011 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2011
Do Capital Integralizado

Ordinarias 16.795.000
Preferenciais 0
Total 16.795.000

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 14.186 17
1.01 Ativo Circulante 13.716 13
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 13.705 10
1.01.06 Tributos a Recuperar 7 0
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 4 3
1.01.08.03 Outros 4 3
1.02 Ativo Nao Circulante 470 4
1.02.03 Imobilizado 409 4
1.02.04 Intangivel 61 0
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 14.186 17
2.01 Passivo Circulante 196 66
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 154 63
2.01.02 Fornecedores 37 3
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 4 0
2.01.05 Outras Obrigagdes 1 0
2.01.05.02 Outros 1 0
2.03 Patrimonio Liquido 13.990 -49
2.03.01 Capital Social Realizado 16.795 395
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -2.805 -444
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado
(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta

Acumulado do Atual

Versdo : 1

Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -2.522 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -647 0
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 3 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.878 0
3.04.05.01 Salarios e encargos -986 0
3.04.05.02 Servigos profissionais -884 0
3.04.05.03 Depreciagao e amortizagéo -8 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -2.522 0
3.06 Resultado Financeiro 161 0
3.06.01 Receitas Financeiras 161 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -2.361 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -2.361 0
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -2.361 0
3.99 Lucro por Agao - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,2717 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Codigo da

Descrigao da Conta

Acumulado do Atual

Versdo : 1

Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior

01/01/2011 a 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -2.231 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -2.231 0
6.01.01.01 Prejuizo do periodo -2.361 0
6.01.01.02 Depreciagao e amortizagédo 8 0
6.01.01.03 Aumento em outros créditos -1 0
6.01.01.04 Aumento em impostos a recuperar -7 0
6.01.01.05 Aumento em fornecedores 34 0
6.01.01.06 Aumento em salarios, férias e encargos a pagar 91 0
6.01.01.07 Aumento em outras contas a pagar 5 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -474 0
6.02.01 Aquisicao de ativo imobilizado -411 0
6.02.02 Aquisicdo de intangivel -63 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 16.400 0
6.03.01 Aporte de capital de acionistas 16.400 0
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 13.695 0
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 10 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 13.705 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 395 0 0 -444 0 -49
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 395 0 0 -444 0 -49
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 16.400 0 0 0 0 16.400
5.04.08 Integralizagdo de capital em dinheiro 16.400 0 0 0 0 16.400
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -2.361 0 -2.361
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -2.361 0 -2.361
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 16.795 0 0 -2.805 0 13.990
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/03/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 0 0 0 0 0 0
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 0 0 0 0 0 0
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 0 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 0 0 0 0 0 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.531 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.531 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -1.531 0
7.04 Retencdes -8 0
7.04.01 Depreciagao, Amortizagao e Exaustao -8 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -1.539 0
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 164 0
7.06.02 Receitas Financeiras 161 0
7.06.03 Outros 3 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -1.375 0
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado -1.375 0
7.08.01 Pessoal 817 0
7.08.01.01 Remuneracgao Direta 739 0
7.08.01.02 Beneficios 23 0
7.08.01.03 F.G.T.S. 27 0
7.08.01.04 QOutros 28 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 169 0
7.08.04 Remuneracao de Capitais Préprios -2.361 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -2.361 0
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2011 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

arg Hidrovias doBrasil

Relatorio da administracéo

Prezado Acionista,

A Administracao da Hidrovias do Brasil S.A (Companhia) submete para apreciagao, o Relatdrio
da Administracdo e as correspondentes Informagoes trimestrais relativas ao periodo de 01 de
janeiro de 2011 a 31 de marco de 2011, acompanhado do relatério dos Auditores
Independentes.

l. Visao Geral

A Companhia é uma sociedade por agoes, constituida em 18 de agosto de 2010 por P2 Brasil
Infraestrutura Fundo de Investimento em Participagdes, fundo controlado pelo Patria
Investimentos S.A e pela Promon Engenharia S.A. especializado em investimentos na area de
infraestrutura.

A Companhia tem como objeto social atividades de logistica e estrutura hidroviaria, rodoviaria e
multimodal, no Brasil e no exterior bem como a participacdo societaria em sociedades que
exercam tais atividades.

Il. Desempenho do Trimestre

. 01/03/2011 a 18/08/2010 a 01/03/2010 a
RS mil 31/03/2011 31/12/2010 31/03/2010

Receitas (despesas) operacionais

Salarios e encargos (986) (400) -
Gerais e administrativas (647) (17) -
Servigos profissionais (884) (27) =
Depreciacao e amortizagao (8) - -
Resultado financeiro liquido 161 - -
Outras receitas (despesas) 3 - -
Resultado do periodo (2.361) (444) -
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

02 Hidrovias doBrasil

A Demonstracdo de Resultados da Companhia, no 1¢ trimestre de 2011, ndo apresenta
geracdo de receita operacional em funcdo de seus projetos ainda estarem na fase pré-
operacional. No entanto, a Companhia jad registra despesas operacionais necessarias ao
desenvolvimento das atividades descritas em seu objeto social.

Os principais impactos no 1°T11 foram: contratacio de novos colaboradores, com
conseqiiente aumento da folha de pagamento e beneficios no valor de R$ 586 mil; aumento
de R$ 630 mil nas despesas gerais e administrativas (R$ 475 mil de viagens e estadias, R$ 106
mil de aluguéis e condominios, R$ 23 mil de servigos publicos e R$ 26 mil de outras
despesas), aumento de R$ 857 mil com contratagdo de servigos profissionais: advogados no
valor de R$ 408 mil e R$ 449 mil de consultorias, auditorias, servigos de informatica e outras

despesas.

O resultado liquido Companhia no 1T11 foi um prejuizo de R$ 2,3 milhdes.

[1l.  Eventos subsequentes

Aquisicao da Baloto S.A.

Em 01 de abril de 2011 a Companhia adquiriu, pelo valor de R$ 8.102 (US$ 4,9 milhoes) 100%
das agoOes representativas do capital social da BalotoS.A.A Baloto S.A, localizada no Uruguai,
detém 49% do capital social da Obrinel S.A., empresa uruguaia que tem como plano de
negocios construir e operar um terminal especializado de carga a granel e um porto, nas
instala¢des do Porto de Montevideo.

Em 05 de maio de 2011, os membros do Conselho de Administracdo, deliberaram por
unanimidade votar em favor do aumento de capital social de Baloto S.A. no montante de RS 762
(US$ 468 mil).

A alocacdo do prego de aquisi¢do em funcgdo dos ativos e passivos adquiridos (combinacdo de
negocios) encontra-se em processo de elaboracdo pela Companhia, ndo sendo possivel, nesse
momento, determinar o valor justo dos ativos e passivos adquiridos.

Relacionamento com Auditores Independentes

Em conformidade com a Instrugdo CVM no. 381/03, informamos que a Companhia ndo obteve
dos auditores independentes ou pessoas a ele ligadas, nenhum outro servi¢o que ndo os de
auditoria externa no 1°.trimestre de 2011. A Companhia adota como politica observar e atender
as regulamentagdes que definem as restri¢des de servigos dos auditores independentes.
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2011 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A. Versdo : 1

Notas Explicativas

mg Hidrovias do Brasil

Hidrovias do Brasil S.A.

Notas explicativas as informacdes trimestrais
(Em milhares de Reais)

Periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2011

1  Contexto operacional

A Hidrovias do Brasil S.A. (Companhia) foi constituida em 18 de agosto de 2010 e possui sua
sede em Sdo Paulo podendo, por deliberacdo do Conselho de Administragdo, abrir filiais,
agéncias e estabelecimentos em qualquer parte do Brasil ou no exterior. A Companhia tem por
objeto social atividades de logistica e infraestrutura hidroviaria, rodoviaria e multimodal, no
Brasil e no exterior, incluindo as listadas abaixo, bem como a participacdo societaria em
sociedades que exercam tais atividades:

(i) transporte de passageiros e mercadorias;

(if) construgdo e a exploragdo de portos, terminais de carga, estaleiros, oficinas e entrepostos;
(i) navegacao fluvial e maritima, a cabotagem e o armazenamento de mercadorias;

(iv) prestacdo de servigos de logistica, diretamente ou por intermédio de terceiros;

(v) outras atividades correlatas ou de qualquer forma relacionadas ao seu objeto social.

As atividades da Companhia em 2010 consistiram apenas no gerenciamento do caixa constituido
por meio do aporte de capital dos acionistas e dispéndio de recursos no processo de constituicéo
da Companhia, contratacéo de seus executivos e despesas gerais relacionadas a essas atividades.
No primeiro trimestre de 2011 a Companhia recebeu aporte de capital de R$ 16.400 e
intensificou sua atuacdo, ampliando seus investimentos de recursos visando a implementacéo do
seu plano de negdcio e processo de expansdo. Nesse sentido, em 22 de marco de 2011, a
Companhia adquiriu pelo valor de R$ 4, 100% das acOes representativas do capital social da
Zidalur S.A., empresa pré-operacional localizada no Uruguai.

2  Base de preparacédo das informacdes trimestrais

(a) Base de preparacéo
As presentes informacdes trimestrais foram preparadas conforme as Normas Internacionais
de Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP), ndo
havendo diferenca entre tais praticas contabeis aplicaveis a Companhia.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A. Versdo : 1

Notas Explicativas

arg Hidrovias do Brasil

Hidrovias do Brasil S.A.

Notas explicativas as informacdes trimestrais
(Em milhares de Reais)

As préaticas contabeis tem sido aplicadas de maneira consistente com as adotadas nas
demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2010.

A emissao destas informag0es trimestrais foi autorizada pelo Conselho de Administracdo em
12 de maio de 2011.

(b) Base de mensuracéo
As informagdes trimestrais foram preparadas com base no custo histérico, exceto por caixa e
equivalentes de caixa que abrangem, exclusivamente, os saldos de caixa e bancos que se
encontram apresentados ao valor justo.

(c) Demonstracao do resultado abrangente
Outros resultados abrangentes compreendem itens de receita e despesa (incluindo ajustes de
reclassificagdo) que ndo séo reconhecidos na demonstracdo do resultado como requerido ou
permitido pelos Pronunciamentos, Interpretacdes e OrientacBes emitidos pelo CPC. A
Companhia nao esta apresentando a demonstragdo do resultado abrangente em funcao de ndo
haver nenhuma transacao passivel de alocacdo no resultado abrangente.

(d) Moeda funcional e moeda de apresentacgéo
As informacdes trimestrais estdo sendo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da
Companbhia e, também, a sua moeda de apresentacao.

(e) Uso de estimativas e julgamentos

A preparacgdo das informagOes trimestrais de acordo com as normas CPC exige que a
Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de
politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas. Nao havia nenhuma estimativa a ser
registrada nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2010 e nas informacGes
trimestrais de 31 de margo de 2011.

(f) Instrumentos financeiros
Ativos e passivos financeiros ndo derivativos
A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis inicialmente na data em que foram
originados.
Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que
ndo séo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor

justo acrescido de quaisquer custos de transacéo atribuiveis.

Os empréstimos e recebiveis abrangem o caixa e equivalentes de caixa e outros créditos.
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2011 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A. Versdo : 1

Notas Explicativas

ag Hidrovias do Brasil

Hidrovias do Brasil S.A.

Notas explicativas as informacdes trimestrais
(Em milhares de Reais)

(9) Apuragcéo do resultado
Os itens que compdem o resultado s&o registrados em conformidade com o regime contabil de
competéncia.

(h) Imobilizado

Reconhecimento e mensuragao

O imobilizado ¢ mensurado pelo custo histérico de aquisi¢do, liquido das respectivas
depreciagoes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida util-
econdmica estimada dos bens, sendo: mdveis e utensilios, maquinas e equipamentos e
equipamentos de processamento de dados - 10% ao ano; instalagdes - 10% ao ano;
sistema de aplicativos - 20% ao ano; equipamento de telefonia - 10% ao ano e
benfeitorias - 20% ao ano.

(i) Reducao ao valor recuperavel

Um ativo financeiro e ndo financeiro, ndo mensurado pelo valor justo por meio do
resultado, é avaliado a cada data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de
que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor
recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apés o
reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo
nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira
confiavel.

(i) ProvisGes
Uma provisdo é reconhecida, em funcdo de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que
um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagéo.

(k) Resultado por acéo
O resultado por acdo bésico é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos
acionistas controladores da Companhia e a média ponderada das agdes ordinarias em
circulacéo no respectivo periodo.

(1) Demonstracao de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstracdo do valor adicionado (DVA) nos termos do
pronunciamento técnico CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado, a qual é apresentada
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Notas Explicativas

ag Hidrovias do Brasil

Hidrovias do Brasil S.A.

Notas explicativas as informacdes trimestrais
(Em milhares de Reais)

como parte integrante das demonstracgdes financeiras conforme as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis as companhias abertas, enquanto para IFRS representam informacéo
financeira adicional.

(m) Novas normas e interpretagdes ainda ndo adotadas

Diversas normas, emendas a normas e interpretacdes IFRS emitidas pelo IASB ainda néo
entraram em vigor para o periodo findo em 31 de margo de 2011 e portanto ndo foram
aplicadas na preparagdo dessas informagoes trimestrais, sendo essas:

[ Limited exemption from Comparative IFRS 7 Disclosures for First-time Adopters.
[ Improvements to IFRS 2010.

[] IFRS 9 Financial Instruments

[ Prepayment of a minimum fund requirement (Amendment to IFRIC 14)

[1 Amendments to IAS 32 Classification of rights issues

O CPC ainda ndo emitiu pronunciamentos equivalentes aos IFRSs acima citados, mas existe
expectativa de que o faca antes da data requerida de sua entrada em vigor. A adocédo
antecipada dos pronunciamentos do IFRSs estd condicionada a aprovacdo prévia em ato
normativo da Comissédo de Valores Mobiliarios.

A Companhia ndo estimou a extensdo do impacto destas novas normas em suas informacdes
trimestrais.

(n) Segmentos operacionais

A Companhia, por ainda estar em fase pré operacional e ndo apresentar nenhuma fonte de
receita e ter suas despesas apenas relacionadas a manutencdo das atividades iniciais da
Companhia, ndo tem condicGes de, nesse momento, apresentar suas informacdes trimestrais por
segmentos operacionais. Tais informagdes passardo a ser apresentadas quando do inicio das
atividades operacionais da Companhia, conforme aplicavel.
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Notas Explicativas

ag Hidrovias do Brasil

Hidrovias do Brasil S.A.

Notas explicativas as informacdes trimestrais
(Em milhares de Reais)

3  Caixa e equivalentes de caixa

31/03/11 31/12/10

Caixa e bancos - 10
Titulos de renda fixa CDB (a) 8.198 -
Debéntures (b) 5.507 -
Total 13.705 10

(@) As aplicaces financeiras de curto prazo referem-se a investimentos em Titulos de Renda
Fixa, atualizados com base na variacdo do Certificado de Deposito Interbancéario (CDI),
remunerados a taxas que variam entre 99% e 102% do CDI, sdo de alta liquidez e
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudanga de valor e sdo feitas em investimentos de baixo risco.

(b) A Companhia possui aplicacdo financeira em titulos de debéntures do mercado financeiro
de liquidez (resgate) imediata, sem penalidades para a Companhia, remuneradas a 100%
do CDI, conforme apresentado a seguir:

Data de Data de Saldo

Quantidade inicio da vencimento atualizado em

Tipo do titulo de titulos operagao da operacéo 31/03/11
Debéntures 3.305 06/01/2011 27/12/2012 5.507
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Notas Explicativas

arg Hidrovias do Brasil

Versdo : 1

Hidrovias do Brasil S.A.

Notas explicativas as informacdes trimestrais
(Em milhares de Reais)

4 Imobilizado

Descrigédo 31/12/10 31/03/11
Custo Adicao Baixa Custo
Instalacdes - 51 - 51
Maquinas e equipamentos 4 - - 4
Moveis e utensilios - 110 - 110
Benfeitorias em imoveis de terceiros - 151 - 151
Equipamentos eletrdnicos e de informatica - 99 - 99
Total Custo 4 411 - 415
Descrigéo 31/12/10 31/03/11
Depreciacao Adicao Baixa Depreciacéo
Moveis e utensilios - (1) - (€))
Benfeitorias em imdveis de terceiros - 3) - (€))
Equipamentos eletrdnicos e de informética - 2) - (2)
Total Depreciacédo - (6) - (6)
Imobilizado Liquido 4 405 - 409

Né&o existia em 31 de marco de 2011, nenhum ativo com indicacdo de néo recuperacao.
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Notas Explicativas

ag Hidrovias do Brasil

Hidrovias do Brasil S.A.
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5 Intangivel

31/03/11 31/12/10

Softwares e programas para computadores 63 -
(-) Amortizagdo acumulada (2 -
Total 1 -

6  Salérios, férias e encargos a pagar
31/03/11 31/12/10

Salérios a pagar 5 1
Provisdo de férias e encargos 68 17
INSS a recolher 39 22
IRRF a recolher 32 19
FGTS a recolher 7 4
Contribuig&o sindical 3 -
Total 154 63

7  Capital social

O capital social subscrito € de R$ 110.000 (cento e dez milhdes de reais), representado por
110.000.000 (cento e dez milhdes) de a¢des ordinarias nominativas, sem valor nominal. O capital
social subscrito e ndo integralizado pelos acionistas devera ser pago nos termos e condicdes
estabelecidos nos respectivos boletins de subscricdo, mediante chamada do Conselho de
Administracdo.

A divisdo do capital entre subscrito e integralizado é apresentada a seguir:

Milhares R$ %  Acionista
Subscrito 110.000 100,00% P2 Brasil Infraestrutura Fundo de Investimentos em Participagdo
Integralizado (16.795) 15,27% P2 Brasil Infraestrutura Fundo de Investimentos em Participacéo
A integralizar 93.205 84,73%

Integralizacdo de capital - Em 6 de janeiro de 2011 e em 30 de marco de 2011, foi integralizado
respectivamente, pelo acionista P2 Brasil Infraestrutura Fundo de Investimentos em Participacdo
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o montante de R$ 8.300, representado por 8.300.000 (oito milhdes e trezentas mil) de acles
ordinarias nominativas, sem valor nominal e R$ 8.100, representado por 8.100.000 (oito milhdes
e cem mil) de a¢Bes ordinarias nominativas, sem valor nominal .

Reserva legal - Do lucro liquido apurado no exercicio, sera deduzida a parcela de 5% para a
constituicdo de reserva legal, que ndo excederad a 20% do capital social.

Dividendos - Os acionistas tém direito a um dividendo obrigatdrio correspondente a 1% (um por
cento) do respectivo lucro liquido, ajustado de acordo com o Artigo 202 da Lei n° 6.404/76.

O saldo remanescente, apés atendidas as disposicdes legais, tem a destinacdo determinada pela
Assembléia Geral, que podera, por proposta da Administracéo: (i) deliberar reter parcela do lucro
liquido prevista em orgamento de capital previamente aprovado, nos termos do Artigo 196 da Lei
n° 6.404/76; e (ii) destinar a totalidade ou parcela do lucro remanescente as reservas estatutarias
previstas no Estatuto Social da Companhia, nos termos do Artigo 194 da Lei n° 6.404/76.

A Companhia podera pagar juros sobre capital proprio, imputando-os ao dividendo obrigatério.

Reservas estatutarias — Adicionalmente as reservas legalmente previstas, a Companhia tera as
seguintes reservas de lucros:

Reserva para Investimentos — Compreende os recursos que serdo destinados a realizacdo de
investimentos relacionados ao objeto social da Companhia e a expansdo de suas atividades,
formada com recursos equivalentes a até 50% do lucro liquido da Companhia ajustado na forma
do artigo 202 da Lei n° 6.404/76. O saldo da conta de Reserva para Investimentos ndo podera
ultrapassar 50% do capital social.

Reserva de Capital de Giro — Compreende 0s recursos que serdo destinados a suprir as
necessidades de capital operacional da Companhia, formada com recursos equivalentes a até 50%
do lucro liquido da Companhia ajustado na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/76. O saldo da
conta de Reserva de Capital de Giro ndo podera ultrapassar 50% do capital social.

8  Prejuizo por agéo

O resultado por acdo basico foi calculado com base no resultado do periodo atribuivel aos
acionistas controladores da Companhia em 31 de margo de 2011 e a respectiva quantidade média
de ac¢des ordinarias em circulacdo neste exercicio, conforme quadro abaixo:
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31/03/2011
Resultado do periodo (2.361)
Média ponderada de acdes 8.688
Prejuizo por lote de mil agdes no periodo (0,2717)

Néo existe efeito de diluicdo em funcdo de ndo haver instrumentos potencialmente conversiveis
em ac0es.

9  Parte Relacionadas
Remuneracéo de pessoal-chave da Administracgéo:

Em 31 de marco de 2011, a remuneragdo do pessoal-chave da Administracdo, que contempla a
Diretoria Executiva e conselheiros totalizou R$ 593, e inclui salarios e beneficios variaveis.

O montante global anual de remuneracdo dos administradores da Companhia para os dois anos
(2010 e 2011), aprovado pelos acionistas da Companhia, é de R$ 4.000.

10 Gestao de capital

A politica da Administracdo da Companhia é manter uma sélida base de capital para manter a
confianca do investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negécio.

A Administragdo da Companhia procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos
possiveis com niveis mais adequados de empréstimos e as vantagens e a seguranca
proporcionada por uma posi¢do de capital saudavel. Em funcdo da fase pré-operacional da
Companhia e da gestdo do caixa para pagamento das despesas operacionais iniciais, a
Companhia encerrou o exercicio de 2010 com uma posicdo de divida liquida negativa,
entretanto, tal situacdo foi transitoria em fungdo dos aportes de capital ocorridos no periodo de
1° de janeiro de 2011 a 31 de margo de 2011 conforme comentado na nota explicativa n® 7.

A divida da Companhia para relagdo do patriménio liquido final do exercicio de 2010 e trimestre
findo em 31 de marco de 2011 é apresentada a seguir:

2011 2010
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Total do passivo (196) (66)
Menos: caixa e equivalentes de caixa e

aplicacdo financeira 13.705 10
Divida liquida 13.509 (56)
Patrimonio liquido 13.990 (49)

11 Programa de opgéo de compra de agoes

Programa de 2010

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 7 de dezembro de 2010, os acionistas da

Companhia aprovaram um Programa de Opcdo de Compra de Agdes de 2010 (“Programa de
2010).

O Programa de 2010 estara limitado a um méximo de Opc¢Ges que resulte em uma diluicdo de até
0,5% (zero virgula cinco por cento) no total de agBes da Companhia na data de criacdo do
Programa de 2010. A diluicdo corresponde ao percentual representado pela quantidade de acdes
que lastreiam as Opcdes, considerando todas as Opgdes outorgadas no Plano, ja exerciveis ou
ndo, dividido pela quantidade total de agcdes de emissdo da Companhia adicionadas as Opgdes
outorgadas no Plano.

Até 31 de margo de 2011, as opcOes outorgadas (2.000.000) representavam 1,82% das a¢des
subscritas de emissdo da Companhia na mesma data.

O preco de exercicio de cada Opcéo deste programa de 2010 serd R$ 1,00 (um real) corrigido
pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (“IPCA”) desde 07 de dezembro de 2010 até a
data do efetivo exercicio da Opgdo pelo Participante mais 7% (sete por cento) ao ano.

As opcdes outorgadas nos termos do Programa de 2010 podem ser exercidas, total ou
parcialmente, desde que observados os prazos de caréncia e os demais termos e condicdes
previstos nos respectivos contratos de opcéo.

Os prazos para o exercicio das opcdes sdo:

= Y (um quarto) das opcdes poderdo ser exercidas a partir de 1 (um) ano contado da data
de celebracdo do contrato de opcdo, ou seja, a partir 07 de dezembro de 2011;
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= até ¥ (um quarto) das opches, mais as eventuais sobras ndo exercidas no periodo de
exercicio precedente, poderdo ser exercidas a partir de 2 (dois) anos contados da data de
celebracdo do contrato de opcdo, ou seja, a partir de 07 de dezembro de 2012;

= até ¥ (um quarto) das opcbes, mais as eventuais sobras ndo exercidas nos periodos de
exercicio precedentes, poderdo ser exercidas a partir de 3 (trés) anos contados da data
de celebracdo do contrato de opcao, ou seja, a partir de 07 de dezembro de 2013;

= até ¥ (um quarto) das opcdes, mais as eventuais sobras ndo exercidas nos periodos de
exercicio precedentes, poderdo ser exercidas a partir de 4 (trés) anos contados da data
de celebracdo do contrato de opgdo, sendo 0 prazo maximo até 07 de dezembro de 2015.

Em 31 de marco de 2011, ndo hé efeitos no balango e no resultado da Companhia.

12 Despesas com pessoal

31/03/11 31/03/10

Saléarios 189 -
Pro-labore 359 -
Encargos sociais 197 -
Bénus 152 -
Férias e 13° salario 51 -
Outras despesas com pessoal 38 -
986 -
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13 Despesas gerais e administrativas

31/03/11 31/03/10

Viagens e estadias 439 -
Aluguéis e condominios 106 -
Conducao e locomogao 42 -
Servicos publicos 23 -
Outras despesas 37 -
47 -

14  Servigos profissionais
31/03/11  31/03/10

Advogados 408 -
Consultorias 309 -
Auditorias 89 -
Servigos de Informatica 58 -
Publicagdes 18 -
Outros servicos _2 -

84 -

15 Eventos subsequentes

Em 1° de abril de 2011 a Companhia adquiriu, pelo valor de R$ 8.102 (US$ 4,9 milhdes) 100%
das agdes representativas do capital social da Baloto S.A. A Baloto S.A, localizada no Uruguai,
detém 49% do capital social da Obrinel S.A., empresa uruguaia que tem como plano de negocios
construir e operar um terminal especializado de carga a granel e um porto, nas instalagées do
Porto de Montevideo.

Em 5 de maio de 2011, os membros do Conselho de Administracdo, deliberaram por
unanimidade votar em favor do aumento de capital social de Baloto S.A. no montante de R$ 762
(US$ 468 mil).

A alocacdo do prego de aquisicdo em funcdo dos ativos e passivos adquiridos (combinacdo de

negdcios) encontra-se em processo de elaboragdo pela Companhia, ndo sendo possivel, nesse
momento, determinar o valor justo dos ativos e passivos adquiridos.
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* * *
Bruno Pessoa Serapido Felipe Andrade Pinto
Diretor Presidente Diretor

Milson Mundim
Diretor Financeiro

Reginaldo Angelo da Silva
CRC 1SP152978/0-6
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Aos Conselheiros e Diretores da
Hidrovias do Brasil S.A.
Sao Paulo - SP

Introdugéao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Hidrovias do Brasil S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario de Informagbes
Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2011, que compreendem o balango patrimonial e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o trimestre findo naquela data, incluindo
as notas explicativas.

A administragdo é responsavel pela elaboragao das informagdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragdo Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting,
emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentagdo dessas informacgbes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais -
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa
revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opiniao de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias

Com base em nossa reviséo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 e 0 IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Informagbes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informagdes intermediarias do valor adicionado (DVA), referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2011,
cuja apresentacgao nas informagdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissdo de Valores
Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo
requerem a apresentacao da DVA. Essa demonstragdo foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente
e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foi elaborada, em todos os
seus aspectos relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermediarias individuais tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 12 de maio de 2011
KPMG Auditores Independentes

CRC 2SP014428/0-6

Marcos Antonio Boscolo
Contador CRC 1SP198789/0-0
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