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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2017 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2017
Do Capital Integralizado

Ordinarias 692.483
Preferenciais 0
Total 692.483

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versédo : 2
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 1.257.697 1.214.203
1.01 Ativo Circulante 154.080 168.359
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 345 352
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 125.854 140.505
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 125.854 140.505
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 125.854 140.505
1.01.06 Tributos a Recuperar 3.421 2.773
1.01.07 Despesas Antecipadas 454 455
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 24.006 24.274
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 24.006 24.274
1.01.08.01.01 Adiantamentos a fornecedores 419 0
1.01.08.01.02 Garantias e depdsitos caugao 15.525 15.970
1.01.08.01.03 Créditos com partes relacionadas 8.044 8.286
1.01.08.01.04 Outros créditos 18 18
1.02 Ativo Nao Circulante 1.103.617 1.045.844
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 140.539 89.245
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 63.168 10.000
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 63.168 10.000
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 77.371 79.245
1.02.01.09.03 Depésitos judiciais 4.189 3.977
1.02.01.09.04 Garantias e depésitos caugao 73.176 75.262
1.02.01.09.05 Outros Créditos 6 6
1.02.02 Investimentos 934.505 929.596
1.02.02.01 Participagdes Societarias 934.505 929.596
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 934.505 929.596
1.02.03 Imobilizado 13.588 11.125
1.02.03.01 Imobilizado em Operagdo 671 734
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 12.917 10.391
1.02.04 Intangivel 14.985 15.878
1.02.04.01 Intangiveis 14.985 15.878
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 1.257.697 1.214.203
2.01 Passivo Circulante 84.736 33.373
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 6.611 9.357
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 6.611 9.357
2.01.02 Fornecedores 1.897 1.498
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 1.895 1.498
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 2 0
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 5.228 5.539
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 5.228 5.539
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 70.000 15.683
2.01.05 Outras Obrigagdes 1.000 1.296
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 769 349
2.01.05.02 QOutros 231 947
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 231 947
2.02 Passivo Nao Circulante 35.000 0
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 35.000 0
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 35.000 0
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 35.000 0
2.03 Patriménio Liquido 1.137.961 1.180.830
2.03.01 Capital Social Realizado 1.271.893 1.271.893
2.03.01.01 Capital social 1.296.778 1.296.778
2.03.01.02 Custo na emissao de titulos patrimoniais -24.885 -24.885
2.03.02 Reservas de Capital 7.583 7.577
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -247.246 -214.795
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 105.731 116.155
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -28.249 8.137
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.031 -994
3.04.04 Outras Receitas Operacionais -15.763 -8.555
3.04.04.01 Salarios, encargos e beneficios -5.148 -6.019
3.04.04.02 Servigos profissionais -9.659 -2.020
3.04.04.03 Depreciagao e amortizagao -956 -516
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -11.455 17.686
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -28.249 8.137
3.06 Resultado Financeiro -4.202 -6.660
3.06.01 Receitas Financeiras 4.657 6.736
3.06.02 Despesas Financeiras -8.859 -13.396
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -32.451 1.477
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -32.451 1.477
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -32.451 1.477
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Agéo)
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON -0,0468 -0,0023
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A. Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016

4.01 Lucro Liquido do Periodo -32.451 1.477

4.02 Outros Resultados Abrangentes -10.424 -68.077

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -42.875 -66.600
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -24.937 -13.965
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -17.160 -7.858
6.01.01.01 Lucro (prejuizo) do periodo -32.451 1.477
6.01.01.02 Proviséo para Bonus e gratificagcdes 1.578 1.304
6.01.01.03 Provisdo PIS/COFINS 1.547 46
6.01.01.04  Atualizagdo monetaria e cambial 2.531 9.343
6.01.01.05 Plano de opgdes de agbes com titulos patrimoniais 6 100
6.01.01.06 Juros s/ aplicagao financeira -2.782 -2.958
6.01.01.07 Depreciagéo e amortizagéao 956 516
6.01.01.08 Resultado de equivaléncia patrimonial 11.455 -17.686
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -1.777 -6.107
6.01.02.01 Impostos a recuperar -648 -462
6.01.02.02 Adiantamentos a fornecedores -419 -658
6.01.02.03 Despesas pagas antecipadamente 1 -1.258
6.01.02.05 Depoésitos Judiciais -212 0
6.01.02.06 Outros créditos 0 331
6.01.02.07 Fornecedores 399 687
6.01.02.08 Obrigagdes sociais e trabalhistas -4.293 -3.411
6.01.02.09 Obrigacdes tributarias -1.889 -1.361
6.01.02.10 Outras contas a pagar -716 25
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -64.807 2.749
6.02.01 Pagamentos relativos a aquisi¢do de ativo imobilizado -2.526 -1.287
6.02.02 Pagamentos relativos a aquisi¢do de ativo intangivel 0 -655
6.02.03 Titulos e valores mobiliarios 17.433 18.497
6.02.04 Aumento de capital em controladas -26.788 -12.914
6.02.05 Partes Relacionadas -52.926 -892
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 89.737 0
6.03.01 Captagao de empréstimos 89.317 0
6.03.02 Outras contas a pagar com partes relacionadas 420 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -7 -11.216
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 352 11.816
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 345 600
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.048.116 7.327 0 -125.894 185.641 1.115.190
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.048.116 7.327 0 -125.894 185.641 1.115.190
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 100 0 0 0 100
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 100 0 0 0 100
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.477 -68.077 -66.600
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.477 0 1.477
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -68.077 -68.077
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -23.471 -23.471
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 -44.606 -44.606
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.048.116 7.427 0 -124.417 117.564 1.048.690
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A. Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
7.01 Receitas 2.526 1.942
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Préprios 2.526 1.942
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -13.216 -4.956
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -10.690 -3.014
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos -2.526 -1.942
7.03 Valor Adicionado Bruto -10.690 -3.014
7.04 Retengdes -956 -516
7.04.01 Depreciagcéo, Amortizagdo e Exaustéao -956 -516
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -11.646 -3.530
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -6.798 24.422
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -11.455 17.686
7.06.02 Receitas Financeiras 4.657 6.736
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -18.444 20.892
7.08 Distribuigao do Valor Adicionado -18.444 20.892
7.08.01 Pessoal 3.717 4.742
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 3.040 3.786
7.08.01.02 Beneficios 592 638
7.08.01.03 F.G.T.S. 80 218
7.08.01.04 QOutros 5 100
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 1.431 1.277
7.08.02.01 Federais 1.431 1.277
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 8.859 13.396
7.08.03.03 Outras 8.859 13.396
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios -32.451 1.477
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -32.451 1.477
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 3.688.823 3.680.118
1.01 Ativo Circulante 356.505 339.521
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 118.753 95.182
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 130.285 167.196
1.01.03 Contas a Receber 31.699 23.101
1.01.04 Estoques 26.584 11.187
1.01.06 Tributos a Recuperar 14.120 12.292
1.01.07 Despesas Antecipadas 12.241 6.845
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 22.823 23.718
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 22.823 23.718
1.01.08.01.01 Adiantamento a fornecedores 3.925 4.358
1.01.08.01.02 Garantias e depdsito caugao 15.525 15.989
1.01.08.01.03 Outros créditos 3.373 3.371
1.02 Ativo Nao Circulante 3.332.318 3.340.597
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 129.357 133.048
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 50.502 51.915
1.02.01.01.04 Aplicagéao financeiras vinculadas 50.502 51.915
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 1.476 1.878
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 77.379 79.255
1.02.01.09.03 Depésitos judiciais 4.189 3.977
1.02.01.09.04 Garantias e depésito caugéo 73.176 75.262
1.02.01.09.05 Outros créditos 14 16
1.02.02 Investimentos 57.140 64.936
1.02.02.01 Participagdes Societarias 57.140 64.936
1.02.02.01.04 Outras Participagbes Societarias 57.140 64.936
1.02.03 Imobilizado 2.766.333 2.756.693
1.02.03.01 Imobilizado em Operagdo 2.326.943 2.382.648
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 439.390 374.045
1.02.04 Intangivel 379.488 385.920
1.02.04.01 Intangiveis 379.488 385.920
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 3.688.823 3.680.118
2.01 Passivo Circulante 1.723.883 1.627.585
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 14.470 15.762
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 14.470 15.762
2.01.02 Fornecedores 71.734 39.942
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 70.053 39.355
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 1.681 587
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 17.814 16.964
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 17.814 16.964
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.439.228 1.362.888
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.439.228 1.362.888
2.01.05 Outras Obrigacées 180.637 192.029
2.01.05.02 QOutros 180.637 192.029
2.01.05.02.05 Contas a pagar com intermediacéo bancaria 59.622 67.831
2.01.05.02.06 Instrumentos financeiros 13.938 14.464
2.01.05.02.08 Contas a pagar - aquisi¢do de controladas 106.781 104.690
2.01.05.02.09 Outras contas a pagar 296 5.044
2.02 Passivo Nao Circulante 826.979 871.703
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 671.294 689.710
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 671.294 689.710
2.02.02 Qutras Obrigagdes 30.311 57.489
2.02.02.02 Outros 30.311 57.489
2.02.02.02.03 Instrumentos financeiros 30.204 29.932
2.02.02.02.04 Contas a pagar - aquisi¢do de controlada 0 27.450
2.02.02.02.05 Outras contas a pagar 107 107
2.02.03 Tributos Diferidos 125.374 124.504
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 1.137.961 1.180.830
2.03.01 Capital Social Realizado 1.271.893 1.271.893
2.03.01.01 Capital social 1.296.778 1.296.778
2.03.01.02 Custos na emissao de titulos patrimoniais -24.885 -24.885
2.03.02 Reservas de Capital 7.583 7.577
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -247.246 -214.795
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 105.731 116.155
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 132.280 95.532
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -95.749 -47.334
3.03 Resultado Bruto 36.531 48.198
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -26.250 -18.332
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -3.260 -3.632
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -19.080 -11.378
3.04.05.01 Salarios,encargos e beneficios -7.097 -7.449
3.04.05.02 Servigos profissionais -10.801 -3.186
3.04.05.03 Depreciagéo e amortizagéao -1.182 -743
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -3.910 -3.322
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 10.281 29.866
3.06 Resultado Financeiro -39.336 -28.234
3.06.01 Receitas Financeiras 28.436 7.057
3.06.02 Despesas Financeiras -67.772 -35.291
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -29.055 1.632
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social sobre o Lucro -3.396 -155
3.08.01 Corrente -4.266 -155
3.08.02 Diferido 870 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -32.451 1.477
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -32.451 1.477
3.11.01 Atribuido a Socios da Empresa Controladora -32.451 1.477
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON -0,0468 -0,0023
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2017 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -32.451 1.477
4.02 Outros Resultados Abrangentes -10.424 -68.077
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -42.875 -66.600
4.03.01 Atribuido a Socios da Empresa Controladora -42.875 -66.600
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -17.223 13.932
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 51.760 34.906
6.01.01.01 Lucro ( prejuizo) do periodo -32.451 1.477
6.01.01.02 Provisao para bonus e gratificagbes 18.770 1.451
6.01.01.03 Provisédo PIS/COFINS 1.528 328
6.01.01.04 Impostos diferidos 870 0
6.01.01.05 Encargos de divida 38.475 9.501
6.01.01.06 Atualizagdo montaria e cambial -12.728 9.344
6.01.01.07 Atugli;agéo monetaria e cambial sobre contas a pagar de 1.384 0
aquisicao
6.01.01.08 Plano de opgdes de agbes com titulos patrimoniais 6 100
6.01.01.09 Juros s/ aplicagao financeira -3.073 -3.278
6.01.01.10 Depreciagéo e amortizagéo 35.069 12.661
6.01.01.11 Resultado de equivaléncia patrimonial 3.910 3.322
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -68.983 -20.974
6.01.02.01 Contas a receber -8.644 -35.556
6.01.02.02 Estoques -6.582 -4.169
6.01.02.03 Impostos e recuperar -1.932 -1.669
6.01.02.04 Adiantamentos a fornecedores -18.491 58.436
6.01.02.05 Despesas pagas antecipadamente -5.167 -13.189
6.01.02.07 Depdsitos judiciais -212 0
6.01.02.08 Outros créditos -11 -2.776
6.01.02.09 Fornecedores 23.964 -33.570
6.01.02.10 Contas a pagar com intermediagao bancaria -8.209 0
6.01.02.11 Obrigagdes sociais e trabalhistas -19.808 -2.259
6.01.02.12 Obrigagdes tributarias 367 130
6.01.02.13 Adiantamento de clientes -1.038 3.040
6.01.02.14 Outras contas a pagar -2.469 12.135
6.01.02.15 Encargos de dividas pagas -19.747 -1.527
6.01.02.16 Imposto de renda e contribui¢do social pagas -1.004 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -45.492 6.471
6.02.01 Pagamentos relativos a aquisi¢cao de ativo imobilizado -60.071 -73.695
6.02.02 Pagamentos relativos a aquisi¢do de ativo intangivel 0 -655
6.02.03 Titulos e valores mobiliarios 39.984 80.821
6.02.04 Aquisi¢éo de controladas -26.743 0
6.02.05 Aplicagéo financeiras vinculadas 1.413 0
6.02.06 Partes Relacionadas -75 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 71.361 5.914
6.03.01 Captagéo de empréstimos 105.838 20.055
6.03.02 Amortizagao de principal empréstimos -34.477 -14.141
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 14.925 -18.610
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 23.571 7.707
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 95.182 108.037
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 118.753 115.744
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.048.116 7.327 0 -125.894 185.641 1.115.190 0 1.115.190
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.048.116 7.327 0 -125.894 185.641 1.115.190 0 1.115.190
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 100 0 0 0 100 0 100
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 100 0 0 0 100 0 100
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.477 -68.077 -66.600 0 -66.600
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.477 0 1.477 0 1.477
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -68.077 -68.077 0 -68.077
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -23.471 -23.471 0 -23.471
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -44.606 -44.606 0 -44.606
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.048.116 7.427 0 -124.417 117.564 1.048.690 0 1.048.690
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(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 a 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
7.01 Receitas 207.031 299.589
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 138.534 96.193
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Préprios 68.497 203.396
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -143.238 -245.630
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -60.680 -35.416
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -14.061 -6.818
7.02.03 Perda/Recuperagdo de Valores Ativos -68.497 -203.396
7.03 Valor Adicionado Bruto 63.793 53.959
7.04 Retengdes -35.069 -12.661
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -35.069 -12.661
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 28.724 41.298
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 24.526 3.735
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -3.910 -3.322
7.06.02 Receitas Financeiras 28.436 7.057
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 53.250 45.033
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 53.250 45.033
7.08.01 Pessoal 6.306 6.051
7.08.01.01 Remuneracgao Direta 4,919 5.013
7.08.01.02 Beneficios 974 720
7.08.01.03 F.G.T.S. 408 218
7.08.01.04 Outros 5 100
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 11.623 2.215
7.08.02.01 Federais 11.623 2.215
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 67.772 35.290
7.08.03.03 Outras 67.772 35.290
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios -32.451 1.477
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -32.451 1.477
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Comentario de Desempenho

A Administracdo da Hidrovias do Brasil S.A. (“Companhia”) submete para apreciagido
dos Senhores o Comentario de Desempenho e as correspondentes Informacgoes
Financeiras Intermediarias da Companhia, acompanhados do Relatério dos Auditores
Independentes, referente ao 1° trimestre de 2017.

Visdo Geral

A Companhia é uma sociedade por agdes, constituida em 18 de agosto de 2010 por P2
Brasil Infraestrutura Fundo de Investimento em Participagdes, fundo gerido pelo Patria
Investimentos S.A e pela Promon Engenharia S.A. especializado em investimentos na
area de infraestrutura. Em marco de 2012 a Companhia recebeu o co-investimento de
Sheares Investmensts B.V., fundos pertencentes ao Grupo Temasek de Investimento,
1505718 Alberta LTD e 1505722 Alberta LTD, fundos pertencentes a gestora de recursos
da Provincia de Alberta no Canada.

Em 20 de marco de 2015 foi aprovado o aumento do capital social da Companhia,
atualmente de R$ 750.485.512,56 (setecentos e cinquenta milhdes, quatrocentos e oitenta
e cinco mil, quinhentos e doze reais e cinquenta e seis centavos), para R$ 912.385.513,83
(novecentos e doze milhdes, trezentos e oitenta e cinco mil, quinhentos e treze reais e
oitenta e trés centavos), com um aumento efetivo, portanto, de R$ 161.900.001,27 (cento
e sessenta e um milhdes, novecentos mil, e um real e vinte e sete centavos), mediante a
emisséo de 46.006.202 (quarenta e seis milhdes, seis mil, duzentas e duas) novas agdes
ordinérias, escriturais, sem valor nominal, em tudo iguais as atualmente existentes. O
acionista P2 Brasil Infraestrutura — Fundo de Investimento em Participacfes exerceu
parcialmente seu direito de preferéncia na subscricdo, cedendo gratuitamente a parcela
remanescente de referido direito. Os demais acionistas renunciaram ao exercicio e
gratuitamente cederam seus correspondentes direitos de preferéncia na subscricdo das
acOes ora emitidas para os novos acionistas, HBSA Co-Investimento — Fundo de
Investimento em Participacdes, BTO — Fundo de Investimento em Participacdes, BNDES
Participacdes S.A. — BNDESPAR e International Finance Corporation.

Em 24 de julho de 2015 foi aprovado o aumento de capital social da Companhia,
atualmente de R$912.385.513,83 (novecentos e doze milhdes, trezentos e oitenta e cinco
mil, quinhentos e treze reais e oitenta e trés centavos), para R$1.072.385.511,62 (um
bilh&o, setenta e dois milhGes, trezentos e oitenta e cinco mil, quinhentos e onze reais e
sessenta e dois centavos), com um aumento efetivo, portanto, de R$159.999.997,79
(cento e cinquenta e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e
noventa e sete reais e setenta e nove centavos), mediante a emissdo de 46.006.201
(quarenta e seis milhdes, seis mil, duzentos e uma) novas acdes ordinarias, escriturais,
sem valor nominal, em tudo iguais as atualmente existentes. O acionista P2 Brasil
Infraestrutura — Fundo de Investimento em Participages exerceu parcialmente seu direito
de preferéncia na subscri¢do, cedendo gratuitamente a parcela remanescente de referido
direito. Os acionistas Sheares Investments B.V., 1505722 Alberta Ltd. e 1505718 Alberta
Ltd. renunciaram ao exercicio e gratuitamente cederam seus correspondentes direitos de
preferéncia na subscri¢do das a¢bes ora emitidas para os demais acionistas.
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Em 22 de novembro de 2016 foi aprovado o aumento de capital social da Companhia,
atualmente de R$1.072.385.511,62 (um bilhdo, setenta e dois milhdes, trezentos e oitenta
e cinco mil, quinhentos e onze reais e sessenta e dois centavos), para R$1.295.629.503,68
(um bilhdo, duzentos e noventa e cinco milhdes, seiscentos e vinte de nove mil,
quinhentos e trés reais e sessenta e oito centavos), com um aumento efetivo, portanto, de
R$223.243.992,06 (duzentos e vinte e trés milhdes, duzentos e quarenta e trés mil,
novecentos e noventa e dois reais, e seis centavos), mediante a emissao de 61.648.308
(sessenta e um milhdes, seiscentos e quarenta e oito mil, trezentos e oito) novas agdes
ordinérias, escriturais, sem valor nominal, em tudo iguais as atualmente existentes. O
acionista P2 Brasil Infraestrutura — Fundo de Investimento em Participaces exerceu
parcialmente seu direito de preferéncia na subscri¢do, cedendo gratuitamente a parcela
remanescente de referido direito. Os acionistas Sheares Investments B.V., 1505722
Alberta Ltd. e 1505718 Alberta Ltd. renunciaram ao exercicio e gratuitamente cederam
seus correspondentes direitos de preferéncia na subscricdo das acGes ora emitidas para 0s
demais acionistas.

A Companhia tem como objeto social atividades de logistica e estrutura hidroviaria,
rodoviaria e multimodal, no Brasil e no exterior bem como a participacao societaria em
sociedades que exercam tais atividades.

As informagOes operacionais e financeiras estdo apresentadas em milhares de reais,
exceto quando indicado de outra forma.

Auditoria Independente

Em atendimento a Instrucdo CVM 381/2003 e as politicas internas da Companhia,
informamos que desde a contratagdo da Deloitte Auditores Independentes, foram
prestados pela mesma, apenas servigos de Auditoria Externa.
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NotasHiqyRe agiv/ag SA-

HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERIEDIARIAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS REFERENTES AO TRIMESTRE

FINDO EM 31 DE MARCO DE 2017

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exgetndo indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Hidrovias do Brasil S.A. (“Companhia”), companlaiderta categoria “A”, foi constituida em
18 de agosto de 2010 e possui sua sede na ciddsi@odeaulo, Estado de S&do Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, 215 - 7° andar - Pinheiros, podermbr deliberacdo do Conselho de
Administracéo, abrir filiais, agéncias e estabeferitos em qualquer parte do Brasil ou no
exterior. A Companhia tem por objeto social atidieiade logistica e infraestrutura hidroviaria,
rodoviaria e multimodal, no Brasil e no exteriargcluindo as listadas a seguir, bem como a
participacdo societaria em sociedades que exerjaratividades:

a) Transporte de passageiros e mercadorias.

b) Construcao e exploracéo de portos, terminais dmcastaleiros, oficinas e entrepostos.
c) Navegacéo fluvial e maritima, cabotagem e armazensntde mercadorias.

d) Prestacéo de servicos de logistica, diretameng®ointermédio de terceiros.

e) Outras atividades correlatas ou de qualquer foeta@ionadas ao seu objeto social.

A Companhia esta autorizada a aumentar seu capitil em até R$1.720.000 por deliberacéo
do Conselho de Administracéo e independente demefestatutaria, nos termos do artigo 168
da Lei n® 6.404/76.

A Companhia é parte interveniente no acordo denetas que regula os termos e condi¢cdes da
relagcéo entre os acionistas e, indiretamente,masasas nas quais a Companhia possua e venha
a possuir investimentos, incluindo o exercicio tleit de voto, a participacdo dos acionistas
na administracdo, a obrigacdo de cada acionistatdgralizar o capital subscrito, acordos
relativos a futuras capitalizacdes e algumas ougstsicOes para a transferéncia das acdes ou
titulos equivalentes emitidos pela Companhia.

A Companhia possui participacao acionaria direidiyeta e controle em conjunto nas empresas
abaixo:

» Hidrovias do Brasil - Holding Norte S.A. (“Hidrossado Norte”), holding domiciliada no
Norte do Brasil, tem por objetivo principal a peifiacéo no capital de outras sociedades.

« Hidrovias do Brasil - Vila do Conde S.A. (“HB Vildo Conde”), tem por objetivo social a
construcdo, a operacao e a exploracdo de termmmatgpropositos e multimodais préprios
ou de terceiros, de uso privativo, misto ou puble@ movimentagdo e armazenagem de
mercadorias destinadas ou provenientes de traespquaviario, rodoviario e ferroviario,
além da execucao de quaisquer atividades afinglatas, acessérias ou complementares as
descritas anteriormente, na regido de Barcaremagd&so Para, podendo também participar
de outras empresas que atuem nestes ramos, ndagieatie sécia acionista ou consorciada,
ou por meio de outras modalidades de investimento.
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» Hidrovias do Brasil - Miritituba S.A. (“HB Mirititba”), tem por objeto social a construcéo,
operacao e exploracdo de terminais multipropogitosiltimodais proprios ou de terceiros,
de uso privativo, misto ou publico, além da exeowdgquaisquer atividades afins, correlatas,
acessorias ou complementares as descritas anteritgyma regido de Itaituba, Estado do
Para, podendo também participar de outras empgesaatuem nestes ramos, na qualidade
de sécia acionista ou consorciada, ou por meiatt@®modalidades de investimento.

» Hidrovias do Brasil - Maraba S.A. (“HB Marabda”), prasa pré-operacional, tem por objeto
social a construcdo, operacdo e exploracdo de naisnmultipropdsitos e multimodais
proprios ou de terceiros, de uso privativo, misigpablico, além da execucao de quaisquer
atividades afins, correlatas, acessorias ou congltares as descritas anteriormente, na
regido de Maraba, Estado do Para, podendo tambdicige de outras empresas que atuem
nestes ramos, na qualidade de sécia acionista nsomdada, ou por meio de outras
modalidades de investimento.

» Hidrovias do Brasil - Navegacdo Norte S.A. (“HB NMgacao Norte”), tem por objeto social
a exploracdo do servico de transporte hidroviae@arga geral, granéis liquidos e solidos;
prestacdo de servicos de operacOes portuariagscardgescargas de barcacas e servigos de
armazenagem de cargas; o servi¢o de transportagke geral e granéis solidos na navegacao
do interior de percurso longitudinal intermunicigaterestadual e internacional; a prestacao
de servi¢o de navegacéo interior, o transportayp@azenamento e o transbordo de carga geral,
granéis solidos e granéis liquidos.

* Hidrovias do Brasil — Intermediacéo e Agenciamelg&ervicos Ltda (“HB Intermediacao”)
tem por objeto social a intermedia¢céo e agenciamamservicos e negdcios em geral, exceto
imobiliarios, além da execucdo de quaisquer attledaafins, correlatas, acessorias ou
complementares as descritas anteriormente.

» Hidrovias do Brasil — Cabotagem Ltda. (“HB Cabotaf)etem por objeto social o transporte
maritimo de longo curso — Carga e transporte peegacao interior de carga, intermunicipal,
interestadual, e internacional exceto travessia.

* Obrinel S.A. (“Obrinel”), empresa pré-operacionairdciliada no Uruguai, tem por objetivo
principal construir e operar um terminal especéz de carga de granel sélido, nas
instalacdes do Porto de Montevideo.

A Obrinel detém concesséao por prazo determinad20denos, aprovado e autorizado pela
Agéncia Nacional de Portos - ANP do Uruguai, poiongi® Concurso Publico n® 1/05, e tem

a obrigacdo de desenvolver a construgcao e a opedacterminal no Porto de Montevideo,

na forma e condigBes do concurso publico. No ctimtle concessdo estd definido que o
Poder Executivo podera estabelecer tarifas pasgms;os portuarios dependendo do nivel
de competitividade.

» Hidrovias del Sur S.A. (“Hidrovias Del Sur”), hotdj domiciliada no Uruguai, tem por
objetivo principal a participacdo no capital derastsociedades.

« Baloto S.A. (“Baloto”), holding domiciliada no Urugi, tem por objetivo principal a
participacdo em 49% do capital da Obrinel S.A.i{fjoenture”).
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» Girocantex S.A. (“Girocantex”) e Girocantex S.A.Filial no Paraguai (“Girocantex
Paraguai”), empresas operacionais domiciliadas nmuéi e Paraguai, tém por objetivo
principal o transporte fluvial de mercadorias.

* Hidrovias del Paraguay S.A. (“Hidrovias Del Paragliiaempresa operacional domiciliada
no Paraguai, tem por objetivo principal atividademerciais relacionadas com o transporte
por via fluvial.

» Pricolpar S.A. (“Pricolpar”), empresa operacionaimiciliada no Paraguai, tem por objetivo
principal atividades comerciais relacionadas camamsporte por via fluvial.

e Cikelsol S.A. (“Cikelsol”), empresa operacional doifitada no Uruguai, tem por objetivo
principal o arrendamento de ativos de navegacdansgorte fluvial de mercadorias no
exterior (Paraguai).

* Limday S.A. (“Limday”), empresa operacional domaxla no Uruguaitem por objetivo
principal o transporte de polpa de celulose daslexes portuarias de Fray Bentos para o
terminal portuério localizado em Nova Palmira, Uraig

* Resflir S.A. (“Resflir’), empresa operacional doitiaa no Uruguaitem por objetivo
principal o arrendamento de ativos de navegacéao.

Capital circulante liquido neqgativo

Em 31 de marc¢o de 2017, a Companhia apresentonfoamacdes financeiras intermediérias
consolidadas o capital circulante liquido negatisomontante de R$1.367.378 no consolidado
conforme reclassificacdo (R$1.288.064 em dezembra0d.6), decorrente, principalmente do
inicio de amortizacdo dos empréstimos e financianserA Companhia planeja equalizar o
capital circulante liquido negativo com a gerac@aaixa prevista durante o exercicio findo em
31 de dezembro de 2017 decorrente do crescimestopdgiacdes em virtude das controladas do
Corredor Norte estarem em inicio de operacoes. iddmente, a Companhia possui
compromisso de seus acionistas para aporte delcapit

Aspectos requlatérios

Em 7 de dezembro de 2012, foi publicado no Diariwi@ da Unido, a Medida Provisoria

n° 595, de 6 de dezembro de 2012, que dispde aadploragéo direta e indireta, pela Unido,
de portos e instalacbes portuarias e sobre aglaties desempenhadas pelos operadores
portudrios, e outras providéncias. Referida Medidavisoria foi convertida em Lei em 5 de
junho de 2013 (Lei n° 12.815).

Em 21 de fevereiro de 2013, o Conselho Estadudilde® Ambiente - Coema aprovou a

concessao de Licenca Prévia (LP) referente aotprdge controlada direta HB Vila do Conde,

de instalacdes de Terminal Portuario de Uso PviedliUP) localizado na cidade de Barcarena,
Estado do Para.

Em 11 de abril de 2013, o Conselho Estadual de Mgibiente - Coema aprovou a concessao

de Licenca Prévia (LP) referente ao projeto darotada direta HB Miritituba, de instalacfes
de Estacédo de Transbordo de Cargas (ETC) localizadodade de Itaituba, Estado do Para.
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Em 9 de maio de 2014, a HB Vila do Conde, contldideta, assinou o Contrato de Adeséao
n° 016/2014 com a Secretaria de Portos da Presgid@acRepublica - SEP/PR, como Poder
Concedente, e a Agéncia Nacional de Transportes\Adpios - ANTAQ, como Interveniente,
que autoriza a construgcdo e/ou exploracdo de &gstalPortuaria pela HB Vila do Conde, na
modalidade de Terminal de Uso Privado - TUP, laealo na Avenida Verde e Branco, Estrada
de Itupanema, Municipio de Barcarena/PA, paradmsnovimentacdo e/ou armazenagem de
granel solido (gréos vegetais, farelo e fertilizaht destinadas ou provenientes de transporte
aquaviario.

Em 31 de julho de 2014, a HB Miritituba, controladieeta, assinou o Contrato de Adesao
n° 019/2014 com a Secretaria de Portos da Presgid@acRepublica - SEP/PR, como Poder
Concedente, e a Agéncia Nacional de Transportes\Adpios - ANTAQ, como Interveniente,
que autoriza a construgdo e/ou exploracdo de &gstal Portuéria pela HB Miritituba, na
modalidade de Estacdo de Transbordo de Carga - Bt@lizado na margem direita do rio
Tapajos, gleba de Santa Cruz, s/n, Vila de MitigtuMunicipio de Itaituba/PA, para fins de
movimentacdo e/ou armazenagem de granel sélidoqgeéfarelo de soja), destinadas ou
provenientes de transporte aquaviario.

Em 5 de dezembro de 2014, a HB Vila do Conde, olatta direta, obteve a concesséo de
Regime Especial de Tributagdo para Incentivo a Muodacdo e a Ampliacdo da Estrutura
Portuaria (REPORTO) pela Receita Federal do Brasilmeio do Ato Declaratério Executivo
(ADE) n° 335, publicado no Diario Oficial da Uniéo.

Em 29 de dezembro de 2014, a HB Miritituba, coattaldireta, obteve a concessao de Regime
Especial de Tributacdo para Incentivo & Modernizag@ Ampliacdo da Estrutura Portuéria
(REPORTO) pela Receita Federal do Brasil, por ndeicAto Declaratorio Executivo (ADE)

n° 303, publicado no Diario Oficial da Uniéo.

Em 24 de maio de 2016, a Companhia HB Intermediémiaoonstituida com a finalidade de
agenciar e intermediar solucdes logisticas comtalagcial de R$2.500, que seré totalmente
integralizado até 24 de maio de 2019.

Em 22 de setembro de 2016, a Companhia Resflodiestituida com a finalidade de arrendar
ativos de navegacao.

1.1 Constituicdo Hidrovias do Brasil Cabotagem LiielB Cabotagem”) e combinacédo de
negocios Log-In

Em 23 de dezembro de 2016, a Companhia atravésdmastrolada direta Hidrovias do Brasil
- Cabotagem S.A. (“HB Cabotagem”) adquiriu junthag-In — Logistica Intermodal S.A.
“Log-In”" os direitos e obrigacbes de um contrateneocial de transporte de bauxita, com
vigéncia de 19 anos, no trecho entre Porto Trorsliééae Barcarena/PA e dois navios com
capacidade de 85.000ton cada, denominados HB Tr&certdB Tambaqui.

O objetivo da aquisicéo foi o de ampliar as modalets de transporte da Companhia, passando
a incorporar a atividade de Cabotagem em seu piortfé

A aquisicao foi concluida em 23 de dezembro de 26d&orme detalhado a seguir:
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Em Reunido do Conselho de Administracéo realizadd 4 de setembro de 2016, o Conselho
aprovou a aquisicéo dos ativos da Log-In e em 282dembro de 2016 as condigbes precedentes
foram atingidas e o controle das operacdes foraomados pela Companhia.

A contraprestacao transferida dessa transacae ®$d91.795, composto da seguinte forma:

(a) Pagamento em caixa de R$200.000, sendo R$60.028 dmdezembro de 2016 e o restante
em 14 parcelas mensais e consecutivas corrigidasGieM.

(b) Desconto acordado pelas partes no valor de US$tii08quivalente a R$8.205 na data da
transacédo, o qual sera abatido proporcionalmemi®icoe o cronograma do pagamento em
caixa.

A Administracdo concluiu que essa aquisicdo deoat® uma combinagcdo de negécio e
registrou os ativos e passivos a valor justo naresaprecém constituida HB Cabotagem. A
alocacao dos ativos e passivos a valor justo éoomef segue:

HB Cabotagem

23/12/2016
Custo histéricc Ajustes a valol Ativos e passivos
justo a valor justo

Ativos néo circulantes

Imobilizado 421.852 23.305 445,157

Intangivel - 343.681 343.681
Passivos circulantes

Empréstimos e financiamentos 30.331 - 30.331
Passivos néo circulantes

Empréstimos e financiamentos 442.508 - 442.508

Impostos diferidos - 124.824 124.824
Ativos liquidos adquiridos (50.987) 242.162 191.175
Preco pago a alocar 242.167 (242.162) -
Contraprestacéo transferida 191.175 - 191.175

Informacdes adicionais a aquisicao

a) Ativos adquiridos e passivos a serem reconhecidaata aquisicao — preliminar

O valor da transacgao, foi alocado na data de a@dusaos ativos adquiridos e passivos
assumidos a valores justos, incluindo os ativoanmitveis relacionados aos direitos e
obrigacdes de um contrato comercial firmado entregIn e a Alunorte — Alumina do Norte
do Brasil S.A., em 20 de abril de 2009, o qual senartizado pelo prazo remanescente de 19
anos. Consequentemente, o valor da transacaodigspriamente alocado a ativos e passivos
identificados e nenhum valor residual foi alocadmo &gio nesta transacéo.

A Administragcado da Companhia néo espera que o afdeado como direitos e obrigacdes de
um contrato comercial seja dedutivel para finsafse, portanto, constituiu imposto de renda
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e contribuicdo social diferidos relacionados ardifiga entre o valor alocado e a base fiscal
deste ativo.

A alocacao inicial do valor da transacdo esta lEsean analises conduzidas pela propria
Administracdo, até que o laudo de avaliacdo ecar@fimanceiro seja finalizado. Esta
alocacéao, e consequentemente a contabilizacaalifociprovisoriamente efetuada em 23 de
dezembro de 2016.

A expectativa da Administracdo é de que o laudaldeacdo do preco pago da aquisicéo de
ativos esteja finalizado até o segundo semeste®He.

b) Informacdes financeiras sobre a receita operacianatia e lucro liquido da HB Cabotagem
incluida nas informacgdes financeiras intermedia@ssolidadas no ano da aquisicao.

31/03/2017
Lucro
Receita liquido
HB Cabotagem 22.604 4.170
22.604 4.170

1.2 Divulgagdes complementares

» Os laudos de avaliacdo de ativos tangiveis e aitivasgiveis de aquisi¢cdo dos ativos
estdo em processo de elaboracao; e

» Os grupos de contas que estdo sujeitos a alterga@@esmobilizado, intangivel —
contratos e impostos diferidos e agio.

2. BASE DE ELABORAGCAO E APRESENTACAO DAS INFORMACOESINANCEIRAS
INTERMEDIARIAS

a) Declaracéo de conformidade

As informacdes financeiras da Companhia compreendsmnformagdes financeiras
individuais e consolidadas preparadas de acordoasonormas internacionais de relatério
financeiro (“International Financial Reporting Stands - IFRSs”), emitidas pelo
“International Accounting Standards Board - IASB"de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreenaiguelas incluidas na legislacao
societaria brasileira e os pronunciamentos técréasorientacdes e interpretacfes técnicas
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contab&®€ e aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade - CFC.
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A Administracdo declara que todas as informacObs/amtes proprias das informacdes
financeiras intermediarias individuais e consolaade somente elas, estdo sendo
evidenciadas e correspondem as utilizadas pelaisimicdo na sua gestao.

As informacgdes financeiras intermediarias individua consolidadas estdo expressas em
milhares de reais, arredondadas ao milhar maismaoyexceto quando indicado de outra
maneira.

b) Base de mensuracao

As informagdes financeiras intermediarias individwaconsolidadas foram elaboradas com
base no custo historico, exceto se indicado aor&imt conforme descrito nas praticas
contabeis a seguir. O custo historico geralmergeibase no valor justo das contraprestacoes
pagas em troca de ativos.

A preparacéo das informagdes financeiras intermiadidndividuais e consolidadas, requer
gue a Administracao faca julgamentos e adote peamis estimativas que afetam a aplicacéo
das politicas e os montantes divulgados de ativpassivos, receitas e despesas. Essas
estimativas e premissas associadas baseiam-s@er@éexia historica e em diversos outros
fatores que se supdem serem razoaveis em virtisdgrdanstancias. Os resultados efetivos
podem diferir dessas estimativas.

c) Demonstracdo do resultado abrangente

Outros resultados abrangentes compreendem itenseaddta e despesa que ndo sao
reconhecidos na demonstracdo do resultado comoendqu ou permitido pelos
pronunciamentos e pelas interpretacbes e orierdagémitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC. No caso da Congya&skes itens poderado ser revertidos
para a demonstracao do resultado quando da liGiod#gs operacdes ou pela alienacéo das
investidas.

d) Moeda funcional e de apresentacao

As informag0des financeiras intermediarias individua consolidadas sdo apresentadas em
reais, que € a moeda funcional e de apresentac&8mmpanhia. A moeda funcional das
controladas no Uruguai e Paraguai € o ddlar nonterigano. Os efeitos de conversédo da
moeda funcional das controladas no exterior pagala contabilizado no patriménio liquido
como outros resultados abrangentes. Todas as afdes financeiras intermediarias
apresentadas em reais foram arredondadas parahar milkais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

e) Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das informacdes financeiras intermediandividuais e consolidadas de
acordo com as IFRSs e o CPC exige que a Admingsirtaga julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicacdo de praticas @sitédlos valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultadospazesn divergir dessas estimativas. As
principais estimativas estdo relacionadas a avaialp valor de recuperacdo de ativos
imobilizados e intangiveis (notas explicativas B°1®) e a determinacédo da vida util do ativo
imobilizado (nota explicativa n° 9).
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f) Reapresentacao do balanco patrimonial consolidad®dle marco de 2017 e 31 de

dezembro de 2016.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 12 langa patrimonial consolidado e
respectivas notas explicativas relativos ao perfiodio em 31 de marco de 2017 e
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 estadoseapresentados para contemplar os
efeitos do descumprimento de determinados “covehadb financeiros que resultaram na
reclassificacdo de parte da divida registrada seipa nao circulante para o passivo
circulante no montante de R$1.190.828 e R$1.28t&%8ctivamente. Adicionalmente,
parte do saldo da conta de caixa e equivalenteaiga, em 31 de marco de 2017 e 31 de

dezembro de 2016, no montante de R$550.502 e 5fe8fpbctivamente, foram
reclassificados para aplicacdes financeiras viglagano ativo ndo circulante.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas pela @ahip na elaboracdo das informacfes
financeiras intermediérias individuais e consolakadao sofreram alteracdes em relacédo aquelas
divulgadas na nota explicativa n® 3 das demonstgafidanceiras referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2016, publicadas no dia 28dgo de 2017 nos jornais Diério Oficial

e Diario Comercial, disponibilizadas por meio degsntes websites www.cvm.gov.br e
www.hbsa.com.br e, portanto, devem ser lidas erjuotm

As informacdes financeiras intermediarias individwaconsolidadas incluem as demonstracdes
financeiras da Companhia (controladora) e as stgguempresas investidas diretas, indiretas e

controladas em conjunto:

Controladas diretas

Hidrovias del Sur S.A.

Hidrovias do Brasil - Maraba S.A.
Baloto S.A. (a)

Hidrovias do Brasil - Holding Norte Ltda.

Hidrovias do Brasil — Interm. e Agenc. Serv. Ltda.

Hidrovias do Brasil — Cabotagem Ltda.

Controladas indiretas

Girocantex S.A.

Girocantex S.A. - Filial Paraguai

Hidrovias del Paraguay S.A.

Pricolpar S.A.

Cikelsol S.A.

Resflir S.A.

Hidrovias do Brasil - Miritituba S.A.
Hidrovias do Brasil - Navegacéo Norte Ltda.
Hidrovias do Brasil - Vila do Conde S.A.

Controladas em conjunto

Obrinel S.A.
Limday S.A.

Participacao - %

Pais 31/03/2017 31/12/2016
Uruguai 100,00 100,00
Brasil 100,00 1m0
Uruguai 100,00 100,00
Brasil @00 100,00
Brasil 100,00 100,00
Brasil 100,00 100,00
Uruguai 100,00 100,00
Paraguai 100,00 100,00
Paraguai 100,00 100,00
Paraguai 100,00 100,00
Uruguai 100,00 100,00
Uruguai 100,00 100,00
Brasil 100,00 100,00
Brasil 100,00 100,00
Brasil 100 100,00
Uruguai 49,00 49,00
Uruguai 44,55 44,55

(a) 4,94% de participacao direta e 95,06% de partiéipagdireta através da controlada Hidrovias Del Sur
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4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado

31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
(reclassificado) (reclassificado)

52 118.753 95.182

52 118.753 95.182

w
ol
w

Caixa e depbsitos bancarios 345
Total 3

(&)
W

5.  APLICACOES FINANCEIRAS

5.1 TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016

Fundo Itau PP Portfélio (a) e Banco Pine
(b) 125.854 140.505 130.285 167.196
Total 125.854 140.505 130.285 167.196

(a) Aplicagdes financeiras que representam investingemboFundo Itad PP Portfolio, referenciado na
variacdo do Certificado de Deposito Interbancar@Dl, com remuneracdo média de 106,2% do
CDI (100,9% em 31 de dezembro de 2016). A carirdundo é composta exclusivamente por
titulos de renda fixa, distribuidos entre titul@blicos federais, operacdes compromissadas, cotas
de fundos e outros titulos de instituicdes finarasei

(b) Aplicactes financeiras que representam investinsemboBanco Pine, referenciado na variacdo do
Certificado de Deposito Interbancéario - CDI, cormomeracdo de 100,0% do CDI. A carteira do
fundo € composta exclusivamente por titulos de a€fnch, distribuidos entre titulos publicos
federais, operacdes compromissadas, cotas de fenulasos titulos de instituicdes financeiras.

5.2 APLICACOES FINANCEIRA VINCULADAS — CONSOLIDADO

31/03/2017 31/12/2016
(Reclassificado) (Reclassificado)
Projeto Vale (*) 50.502 51.915

(*) Em 2016, a controlada Girocantex S.A., constitumufundo de investimento no Banco
Deutsche Bank Trust Company Americas, que estidtr@ao empréstimo do Projeto Vale. Os
saldos de 31 de marco de 2017 e 31 de dezembi@léed2 R$50.502 e 51.915 foi
respectivamente, classificados originalmente nsacoa caixa e equivalentes de caixa e foram
reclassificados para a rubrica de aplicagdes feieax vinculadas para melhor apresentacao.
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6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES - CONSOLIDADO

Em 31 de marco de 2017, a composicao e os ven@melos saldos de contas a receber de
clientes é conforme segue:

Consolidado
31/03/2017 31/12/2016

Clientes no exterior (*) 15.935 18.878
Clientes nacionais (**) 15.764 4.223
Total 31.699 23.101

(*) Referem-se aos saldos das controladas indi@taxantex, de R$8.786 (R$18.625 em 31
de dezembro de 2016), da Cikelsol R$7.149 (R$253kde dezembro de 2016).

(**) Referem-se aos saldos das controladas indirétia do Conde de R$3.085 (R$96 em 31 de
dezembro de 2016) Navegacédo Norte de R$4.268 (R82B831 de dezembro de 2016)
Miritituba de R$1.305 (R$0 em 31 de dezembro 2@16pbotagem de R$7.106 (R$3.893
em 31 de dezembro de 2016).

Composicao do contas a receber por idade de venmme

Consolidado
31/03/2017 31/12/2016

A vencer 19.815 11.195
Vencidos até 30 dias 8.902 -

Vencidos de 30 a 60 dias 224 -
Vencidos de 60 a 90 dias 76 9.943
Vencidos de 90 a 120 dias 246 894
Vencidos de 120 a 180 dias 2.436 1.069
Total 31.699 23.101

7.  GARANTIAS E DEPOSITOS CAUCAO

Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016

Projeto Vale (a) 72.873 74.959 72.873 74.959
Projeto Obrinel (b) 15.525 15.970 15.525 15.970
Outros 303 303 303 322
Total 88.701 91.232 88.701 91.251
Classificado como:
Circulante 15.525 15.970 15.525 15.989
Nao circulante 73.176 75.262 73.176 75.262

(&) Em 9 de outubro de 2013, a Companhia concedeusecfinanceiros para a Girocantex no montante
de US$23.000 mil, referente a garantia estabelevidatermos e condi¢gbes do “Project Funds
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Support and Corporate Guarantee Agreement — PFSCESA€ depdsito devera ser liberado apos a
comprovacao da performance dos ativos de naveghg®yojeto Vale, que sera confirmada por
meio da constatacdo de seis viagens percorridasaoarcomboio e outras condi¢cdes de liberacao
previstas para o ano de 2017.

(b) Em 25 de julho de 2014, a Companhia concedeu meztirmnceiros para a Obrinel no montante de
US$4.900 mil, em cumprimento aos termos e condi¢esGarantia de Finalizacdo do
Projeto assinado em 13 de junho de 2014. Este ilepiévera ser liberado apos a comprovagédo de
conclusdo da obra e execuc¢do financeira (Finam@ahpletion) do projeto Obrinel, que sera
confirmada por meio da constatacao da finalizaééni¢a da construcdo das instalacdes portuarias
e outras condi¢Bes de liberacao até o inicio deagfe prevista para ano de 2017.

8. INVESTIMENTOS

Nenhuma das empresas cujos investimentos sédo doslipelo método de equivaléncia
patrimonial tem suas acdes negociadas em bolsaloes.

Composicao dos investimentos Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016

Participacdes societarias avaliadas por

equivaléncia patrimonial 934.505 929.596 57.140 64.936
Total 934.505 929.596 57.140 64.936
O saldo do consolidado refere-se a Limday R$12(B$24.308 em 31 de dezembro de 2016) e
a Obrinel R$44.750 (R$50.628 em 31 de dezembro0dé)2 registrados por equivaléncia
patrimonial, conforme o pronunciamento técnico ARPEGR2) e a IFRS 11.

A movimentagéo dos investimentos da controladaia @nsolidado no periodo findo em 31 de
marco de 2017 esta apresentada a seguir:

Controladora

31/12/2016 31/03/2017
Saldo inicial Aumento Resyltago (_je Ajus.te Qe Resultado~ Saldo final
dos .. equivaléncia avaliacdo de conversac dos

investimentos de capital patrimonial patrimonial de moeda investimentos
Baloto S.A. 15.412 - 1.112 - (889) 15.635
Hidrovias del Sur 450.427 153 13.310 2.202 (11.737) 454.355
HB Marab& 9.261 64 (65) - - 9.260
Hidrovias del Paraguay (12) - 10 - - (2)
Hidrovias do Norte 388.975 - (30.252) - - 358.723
Pricolpar 6 - - - - 6
Cabotagem 65.035 26.571 4.169 - - 95.775
Intermediacao 492 - 261 - - 753
Total 929.596 26.788 (11.455) 2.202 (12.626) 934.505

Consolidado
31/12/2016 31/03/2017
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Saldo inicial Resultado de Resultado .
R P B—— Saldo final
dos equivaléncia de conversao de dos investime
. - ; . 0s_investimentos
investimentos patrimonial moeda
Limday 14.308 526 (2.444) 12.390
Obrinel 50.628 (4.436) (1.442) 44.750
Total 64.936 (3.910) (3.886) 57.140

A movimentacao dos investimentos da controladata eonsolidado no exercicio findo em 31
de dezembro de 2016 esta apresentada a seguir:

Controladora

31/12/2015 31/12/2016
Saldg inicial Aumento Resyltago (_je Ajus.te Qe Resultado~ Saldo final
0s . equivaléncia avaliacdo de conversac dos
investimentos de capital patrimonial patrimonial de moeda investimentos
Baloto S.A. 19.397 - (785) - (3.200) 15.412
Hidrovias del Sur 441.709 11.665 63.342 13.941 (80.230) 450.427
HB Maraba 9.276 313 (328) - - 9.261
Hidrovias del Paraguay (12) - (1) - - (12)
Hidrovias do Norte 412.432 72.944 (96.401) - - 388.975
Pricolpar 3 - - - 3 6
Cabotagem - 63.400 1.635 - - 65.035
Intermediacao - 453 39 - - 492
Total 882.806 148.775 (32.499) 13.941 (83.427) 929.596
Consolidado
31/12/2015 31/12/2016
Saldo inicial Resultado de equivaléncia RethadNO Saldo final
dos - - de conversdo de - .

investimentos patrimonial —Ma dos investimentos

Limday 16.249 1.135 (3.076) 14.308

Obrinel 79.190 (15.896) (12.666) 50.628

Total 95.439 (14.761) (15.742) 64.936
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As principais informacfes sobre as controladasadiréndiretas e em conjunto sdo apresentadas

a seguir:
31/03/2017
(Prejuizo)
lucrodas  Receitas
Quantidade Total de Total de Patrimbnio empresas liquidas
de acdes ativos passivos liquido no periodo *)

Controladas diretas
Hidrovias del Sur 2.828.608.315 1.319.777 865.422 4.365 13.311 71.635
HB Maraba 20.000.000 9.313 53 9.260 (65) -
HB Cabotagem 63.400.000 796.277 700.502 95.775 4.170 24.751
HB Intermediagéo 454.000 980 229 751 259 498
Hidrovias do Norte 496.971.094 1.382.754 1.024.029 358.725 (30.252) .3842
Controladas indiretas e em conjunto
Limday 96.302.000 42.034 9.914 32.120 2.548 19.189
Obrinel 423.323.815 282.143 178.821 103.322 (32.441) 13.286
Baloto 208.927.039 47.867 58 47.809 (4.437) -
Girocantex 2.422.140.009 1.114.046 760.729 353.317 6.632 61.662
Hidrovias del Paraguay 450.000 39.850 71.030 (33.180 (743) 15.808
Pricolpar 225.000 35.362 11.470 23.892 237 6.186
Cikelsol 800.000 140.959 106.607 34.352 2.778 .35
Resflir 20.000 19.174 19.219 (45) (47) -
HB Vila do Conde 253.934.860 722.101 546.583 175.518 (16.592) 11.814
HB Miritituba 115.961.546 354.814 287.070 67.744 .818) 7.658
HB Navegacao Norte 134.289.228 508.654 392.083 116.571 (5.847) 22.914

(*) Inclui as receitas entre grupos.
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31/12/2016
(Prejuizo)
lucrodas  Receitas
Quantidade Total de Total de Patriménio empresas liquidas
de agles ativos passivos liquido no periodo *

Controladas diretas

Hidrovias del Sur 2.828.608.315 1.302.389 851.962 0.4% 63.342 304.820

HB Maraba 20.000.000 9.313 52 9.261 (328) -

Hidrovias do Norte 389.445.000 794.979 729.944 65.035 1.635 3.893
732 240 492 38 248

Controladas indiretas e em conjunto 1.375.877 986.902 388.975 (96.401) 111.109

Limday 96.302.000

Obrinel 423.323.815

Baloto 208.927.039 42.034 9.914 32.120 2.548 19.189

Girocantex 2.422.140.009 280.057 175.630 104.427 .268) 13.217

Hidrovias del Paraguay 450.000 53.833 50 53.783 8845. -

Pricolpar 225.000 1.102.508 758.656 343.852 75.248@75.856

Cikelsol 800.000 28.378 59.680 (31.302) (2.182) 086.

HB Vila do Conde 217.000.000 31.851 7.486 24.365 0B.2 11.949

HB Miritituba 84.000.000 141.920 109.422 32.498 485 67.626

HB Navegacao Norte 87.995.000 716.194 524.084 192.110 (51.463) 34.899

(*) Inclui as receitas entre grupos.
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9. IMOBILIZADO

A composicao e movimentacao do ativo imobilizado3dnde marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016 @ segue:

Equipamentos

Controladora E]Stal"?‘gﬁ.es € Méve!s_ € Méquinas e eletrdnicos e Imobilizado em Total
enfeitorias utensilios equipamentos informatica andamento
Saldo em 31/12/2016 150 70 308 206 10.391 11.125
Adicoes - - - - 2.526 2.526
Baixas - - - - - -
Depreciacéo (24) (4) (20) (25) - (63)
Saldo em 31/03/2017 126 66 298 181 12.917 13.588
Custo Histérico 575 146 407 682 12.917 14.727
Depreciacdo Acumulada (449) (80) (209) (501) - (2.139)
Equipamentos
Instalagdes e Moveis e Maquinas e eletrbnicos e Imobilizado
Controladora benfeitorias utensilios equipamentos informatica em andamento Total
Saldo em 31/12/2015 248 84 309 272 1.551 2.464
Adicdes - - 37 42 8.840 8.919
Baixas - - - - - -
Depreciacéo (98) (14) (38) (108) - (258)
Saldo em 31/12/2016 150 70 308 206 10.391 11.125
Custo Histérico 575 145 407 682 10.391 12.200
Depreciagao Acumulada (425) (75) (99) (476) - (1.075)
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Equipamentos Imobilizado
Instalagbes e ~ Modveis e Maquinas e eletrbnicos e Empurradores e em
Consolidado Terrenos Edificagcbes benfeitorias utensilios equipamentos informatica Veiculos barcacas e navios andamento Total

Saldo em 31/12/2016 55.604 516.029 194 143 240.769 1.140 341 1.568.428 374.045 2.756.693
AdicOes - - - - 157 - - 55 68.497 68.709
Baixas - - - - - - - - - -
Transferéncias - - - - - - - - - -
Depreciacéo - (5.243) (24) (12) (6.214) (92) (23) (17.678) - (29.286)
Ajustes de traducéo - - (5) (6) (29) @) @) (26.677) (3.052) (29.783)
Saldo em 31/03/2017 55.604 510.786 165 125 234.683 1.041 311 1.524.128 439.490 2.766.333
Custo Histdrico 55.604 530.535 934 530 258.307 2.116 664 1.641.556 439.490 2.929.736
Depreciacao ) )

Acumulada (19.749) (769) (405) (23.624) (1.075) (353) (117.428) (163.403)

Equipamentos Imobilizado
Consolidado Instalacbes e ~ Moveis e Maquinas e eletrbnicos e Empurradores e em
Terrenos Edificacbes benfeitorias utensilios equipamentos informatica Veiculos barcacgas e navios andamento Total

Saldo em 31/12/2015 49.025 - 358 239 697 833 516 1.143.792 1.009.237 2.204.697
Adicbes - - - 3 1.213 722 - 1.355 384.005 387.298
Combinagdo de - - - - - - - 445.157 - 445.157
negocios (*)

Baixas - - - - - - - - - -
Transferéncias 20.083 530.537 (357) (227) 256.155 - - 173.150 (979.341) -
Depreciacéo - (14.508) (130) (53) (17.292) (359) (104) (50.701) - (83.147)
Ajustes de traducéo (13.504) - 323 181 4 (56) (71) (144.325) (39.856) (197.312)
Saldo em 31/12/2016 55.604 516.029 194 143 240.769 1.140 341 1.568.428 374.045 2.756.693
Custo Histérico 55.604 530.535 943 347 258.183 2.133 676 1.671.321 374.045 2.893.787
Depreciacao i i
Acumulada (14.506) (749) (204) (17.414) (993) (335) (102.893) (137.094)

(*) Combinacéo de negdcios Log-in (nota explicati9h)
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Imobilizado em andamento

Saldo liquido Data
Consolidado 31/03/2017 31/12/2016 de entrada em operacdo
Projeto Miritituba (ETC) 27.979 26.256 2T16
Projeto Vila do Conde (TUP) 111.863 92.544 2T16
Projeto Navegacdo (Embarcacdes) 244.935 218.821 *
Outros projetos 54.713 36.424 -
Total 439.490 374.045

(*) O saldo em andamento no ativo da controladaréta HB Navegacao Norte, trata-se dos investioseatrelados a
construcao de empurradores e serdo transferidasmabilizado em servico conforme a entrega dosueragores.

Teste de reducdo ao valor recuperavel de ativimspdirment”

De acordo com as praticas contabeis adotadas 180 8i@s IFRSs, 0s itens de ativo imobilizado que
apresentam indicativos de que seus custos registsith superiores a seus valores recuperaveis sao
revisados anualmente para determinar a necessidgutevisao para reducéo do saldo contabil a seu
valor de realizacéo.

Nos periodos findos em 31 de marco de 2017 e dedembro de 2016, com base nos estudos
efetuados anualmente, n&o foram identificados atttices da necessidade da realizagdo de teste para
provisdo para reducdo a seu valor recuperavel.

10. INTANGIVEL

Intangivel em

Controladora Software andamento Total
Saldo em 31/12/2016 12.858 3.020 15.878
Adicdes - - -
Baixas - - -
Transferéncias - - -
Amortizacédo (893) - (893)
Saldo em 31/03/2017 11.965 3.020 14.985
Taxa anual de amortizacéo - % 20 - -
Custo Histérico 18.628 3.020 21.648
Amortizagao Acumulada (6.663) - (6.663)
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Contrato de Intangivel
Consolidado Software Concessao Contr)a tos(** Agio em Total
*) andamento

Saldo em 31/12/2016 13.183 12.956 343.258 8.039 8.484 385.920
Adicoes 3 - - - 13 16
Baixas

Amortizacao (913) (361) (4.774) (97) - (6.145)
Ajuste de traducao 4) (2) - (224) (74) (303)
Saldo em 31/03/2017 12.269 12.594 338.484 7.718 8.423 379.488
Taxa anual de amortizagdo - % 20 * *) 10

Custo Histérico 19.119 12.594 338.484 9.706 8.423 388.326
Amortizagao Acumulada (6.850) - - (1.988) - (8.838)

11.

(*) Contrato de concessao

O direito de concessdo da Baloto, de R$12.594 (R$62em 31 de dezembro de 2016),
registrado como investimento na controladora, gstdamentado em estudos desenvolvidos
pela Companhia sobre a rentabilidade futura dasagpes da Baloto e que suportam a
contabilizacdo do direito de concessao. O diregcconcessédo sera amortizado em 20 anos,
correspondente ao periodo do direito de explora@artir da entrada em operacao do referido
empreendimento. O direito de concesséo geradouisigip da Baloto esta sendo registrado na
mesma moeda funcional da controlada indireta neriext Os efeitos da variagdo cambial, entre
a moeda funcional da Companhia e da Baloto, satalodtimados no patriménio liquido em
outros resultados abrangentes - Diferenca de canaboonversédo de operacdes no exterior.

A amortizacdo sera efetuada em 20 anos (exercéciexploracdo) a partir do inicio da operagao
previsto para o ano de 2017.

(**) Agio

O &gio foi gerado na aquisicao de 44,55% das aepessentativas do capital social da Limday.
O 4agio da Limday de R$7.718 (R$8.039 em 31 de demenfe 2016) esta fundamentado em
estudos desenvolvidos sobre a rentabilidade futasaoperacoes.

Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 201@on&tentificada a necessidade de
constituicdo de provisao para “impairment”.

FORNECEDORES
Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
Fornecedores nacionais 1.895 1.498 70.053 39.355
Fornecedores estrangeiros 2 - 1.681 587
Total 1.897 1.498 71.734 39.942
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Notas Explicativas

A Companhia coloca em pratica suas politicas dengeaamento dos riscos financeiros para
garantir que todas as obrigacdes sejam pagas ounfms termos originalmente acordados.

11.1 — CONTAS A PAGAR COM INTERMEDIACAO BANCARIA

A Companhia através de suas controladas, firmotratos de risco sacado conforme tabela
abaixo. Esses contratos, substancialmente, transfas obrigacdes dos credores originais aos
bancos acima mencionados, adicionalmente essasit@hao alteraram os vencimentos nem
os valores devidos.

Consolidado
31/03/2017 31/12/2016

Banco Fibra 41.757 38.672
Banco ABC 16.249 19.270
Banco do Brasil 1.616 9.889
Total 59.622 67.831

Composicdo do contas a pagar com intermediacdcdbamor idade de vencimento

Consolidado
31/03/2017 31/12/2016

A vencer 31.318 8.896
Vencidos até 30 dias - 8.479
Vencidos de 30 a 60 dias 23.878 35.387
Vencidos de 60 a 90 dias 440 3.765
Vencidos de 90 a 120 dias 3.982 3.982
Vencidos de 120 a 180 dias - 7.322
Total 59.622 67.831

Em decorréncia dos saldos vencidos e ndo pagosmgp&hhia reconheceu mora no valor de
R$3.307 no periodo findo em 31 de mar¢o de 2018.(H® em 31 de dezembro de 2016).
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12. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Versado : 2

Hidrovias do Brasil S.A.

Consolidado
Vencimento
final Taxa de juros - a.a. 31/03/2017 31/12/2016
Girocantex e Hidrovias del Paraguay:
i 0, 0,
Financiamento de projetos (a) Mai/26 43 /Ei(ka):r,S o+ 270.957 274.121
i 0, 0,
Financiamento de projetos (a) Mai/26 43 /Ei(ka):r,S o+ 270.957 274.121
Financiamento de projetos (a) Mai/26 4,3% + Libor 78.160 79.073
Cikelsol-
Financiamento de projetos (b) Dez/19 3,85% + Libor 65.893 80.170
Resflir
Financiamento de projetos (i) Jul/20 5,60%-+Libor 15.890 -
HB Vila do Conde
(Iilr)nprestlmo para financiamento do proje Jan/27 6% + TILP 401.388 408.149
Cédula de Crédito Bancaria (f) Mar/17 3,5% + CDI - 10.420
HB Miritituba
(Iir)nprestlmo para financiamento do proje Jan/28 11.18% 192 658 190.118
HB Navegacéo Norte
(Iir)nprestlmo para financiamento do proje Jun/32 3.94% +TJILP 251 842 248528
HB Hidrovias do Brasil (Controladora)
Cédula de Crédito Bancaria (g) Mar/17 4,0% + CDI 15.000 15.683
Cédula de Crédito Bancéria (j) Out/18 4,0% + CDI 90.000 -
HB Cabotagem
. - L Jun/32
Cédula de Crédito Bancaria (h) 2,5% 457.777 472.215
Total 2.110.522 2.052.598
Classificado como:
Circulante 1.439.228 1.362.888
Né&o circulante 671.294 689.710
A movimentacdo dos empréstimos e financiamentosatiados é conforme segue:
Controlad Saldo Inicial Lib ~ Juros Pagamento Pagamento  Ajuste de Variagdo Saldo Final
ontroladas 31/12/2016 IDETAGOES incorridos de principal de juros Converséo Cambial 31/03/2017
Hidrovias do Brasil 15.683 90.000 580 - (1.263) - 105.000
Vila do Conde 418.569 - 11.496 (17.718) (10.959) - 401.388
Miritituba 190.118 - 4.688 - (2.148) - 192.658
Navegagao 248.528 388 6.876 (1.810) (2.140) - - 251.842
Cabotagem 472.215 - 3.762 (3.713) (1.295) - (13.192) 457.777
Cikelsol 80.170 - 974 (11.236) (1.942) (2.073) - 65.893
Girocantex 627.315 - 10.099 - - (17.340) 620.074
Resflir 15.450 - - - 440 15.890
2.052.598 105.838 38.475 (34.477) (19.747) (18.973) (13.192) 2.110.522
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Descricao dos contratos de empréstimos e financitose

(@) Em 24 de julho de 2013, as controladas indiretascantex e Hidrovias del Paraguay
contrataram financiamento em moeda estrangeiréédgd $$238.000 mil com o objetivo de
financiar a construgéo de 8 empurradores e 144gase demais custos indiretos relativos
ao contrato de transporte fluvial de minério dedf@om a Vale. Os juros e principal estdo
sendo pagos semestralmente em 12 anos desde denkmovele 2013 e 2016,
respectivamente.

(b) Em 15 de janeiro de 2015, a controlada indiretalSdt contratou financiamento em moeda
estrangeira equivalente a R$94.500 (US$35.000 @8)juros e o principal estdo sendo
pagos em 10 parcelas semestrais desde 16 de pitb@1&.

(c) Em 18 de marco de 2016, a controlada indireta HiBelyacdo Norte celebrou o contrato de
Financiamento com Recursos do Fundo da Marinha ameec(FMM), no valor total de
R$430.823 sendo a primeira parcela liberada no antmtde R$188.489 em 15 de julho de
2016.

(d) Em 27 de abril de 2016, a controlada indireta HEa\dio Conde celebrou o contrato de
Financiamento Mediante Repasse de Recursos do Béaconal de Desenvolvimento
Econbémico e Social — BNDES, no valor total de R$820.

(e) Em 26 de junho de 2016, a controlada indireta HBitiiba celebrou o contrato de
Financiamento no valor total de R$189.266, sengonaeira parcela liberada no montante
de R$175.962 em 15 de julho de 2016, a segundelpdifterada nos montantes R$6.500 e
R$ 2.500 em 13 de setembro de 2016 e 30 de setel@l2@16, respectivamente.

(H Em 18 de maio de 2016, a controlada indireta HE& \dib Conde celebrou o contrato de
Cédula de Crédito Bancério com o Itad Unibanco $§leau”), no valor total de R$10.000,
liquidado no primeiro trimestre de 2017.

(g) Em 23 de setembro de 2016, a Companhia celebrontato de Cédula de Crédito Bancario
com o Banco Pine, no valor total de R$15.000, @ fpudiquidado em 11 de abril de 2017.

(h) Em 23 de dezembro de 2016, a Companhia adquiauéstrda sua controlada indireta HB
Cabotagem que em negociacéo junto a Log-In assancontrato de Cédula de Crédito
Bancéario com o BNDES, no valor total de R$472.88%rente a aquisicdo de 2 navios
graneleiros, os pagamentos ocorrerdo mensalmemte diguidacao final prevista para 10
de junho de 2032.As garantias estao atreladasti®#os adquiridos e ao contrato comercial
firmado com a Alunorte.
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() Em 15 de marco de 2017, a controlada indireta Resfhtratou financiamento em moeda
estrangeira com o banco ABC equivalente a R$1589$5.000 mil), com sua liquidagao
prevista para 14 de julho de 2020.

() Em 21 de marco de 2017, a Companhia celebrou oatortte Cédula de Crédito Bancério
com o Banco Pine, no valor total de R$90.000, cam Igjuidagdo prevista para 21 de
outubro de 2018.

Os referidos instrumentos descritos na letra @),4 (e), integram o financiamento estruturado
(project finance) para o Projeto Norte das suagralaigas HB Miritituba, HB Navegacéo e HB
Vila do Conde, que engloba a construgcéo de uma&stde Transbordo de Cargas — ETC, de
comboios de navegacéo fluvial e de um Terminal e Brivado — TUP, respectivamente, no
Estado do Para.

Fianca

Em 17 de dezembro de 2013, a Hidrovias do BrasiVés de suas controladoras indiretas HB
Miritituba e HB Vila do Conde constituiu a garardimexecucéo para 0s projetos dos respectivos
terminais por uma exigéncia do 6rgéo regulador ART# valor total de R$17.518. A vigéncia
desta fianca esta atrelada ao tempo de operagémrmalor Norte.

Garantias

Os empréstimos e financiamentos possuem garamtidgidovias do Brasil através de avais, ou
notas promissorias ou depositos em contas bancéarias

Clausulas restritivas

A Companhia, através de suas controladas, possisudbs restritivas contratuais atreladas a
alguns financiamentos, as quais podem, em casaaleamformidade, levar ao vencimento
antecipado da divida. Essas clausulas estéo netatas com indices financeiros como
cobertura do servico da divida, endividamento,idigz e de obrigacdes operacionais.

A controlada Girocantex possui as seguicitassulas:

1. Divida financeira dividida pelo ativo total menopassivo total, excluindo os intangiveis
sendo menor que 2,0.

2. Lucro liquido somado as despesas financeiras & iitéo caixa dividido pelo pagamento
de principal dos ultimos seis meses sendo maidgual a 1,3.

3. Ativo circulante menos despesas antecipadas dasdielo passivo circulante sendo
maior ou igual a 1,0.

4. Divida financeira dividido pela soma da divida finaira somada ao patriménio liquido
inferior a 70%.

A controlada Cikelsol possui a seguinte clausula:

1. Geracao de caixa operacional dividido pelo pagaon@atprincipal e juros do periodo
sendo 1,0 ou superior ao fim de cada semestrermseas Ultimos 12 meses.
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As controladas integrantes da Hidrovias do Brasiblding Norte representam o denominado
“Projeto Norte” a qual inclui as seguintes empasesontroladas indiretas da Companhia: HB
Holding Norte, Hidrovias do Brasil — Miritituba, #fiovias do Brasil — Navegacao Norte,
Hidrovias do Brasil — Vila do Conde, Os contratedidanciamento possui as seguintes
clausulas restritivas vigente:

1. Manter a relagéo Patrimdnio liquido/ativo total arau igual a 0,2.

2. As SPEs também possuem determinadas clausultégagla “covenants” ndo-
financeiros (operacionais).

Descumprimento no atendimento de determinados f@ws” ndo financeiros (
reapresentacéo)

De acordo com comunicagdes recebidas dos credaeggantes do Sindicato dos Bancos do
Projeto Norte (Basa, BB, Iltat BBA), ocorreu o inangilemento no cumprimento, pelas SPEs,
de determinados “covenants” ndo-financeiros, coataldado a seguir:

(1) As SPEs nao terem realizado a entrega ao Agentesid@po, do Orcamento Anual
de O&M referente ao ano-calendario de 2017 atéeldedembro de 2016;

(i) As SPEs nao terem preenchidas integralmente aaBeiservas de O&M até 31
de dezembro de 2016;

(i)  As SPEs nao terem preenchidas integralmente aaBetservas do Servico da
Divida, conforme o caso, até 10 de dezembro de @01% de dezembro de 2016;e

(iv)  As SPEs terem contratado mutuos nao onerososgudBSA no valor agregado de
R$132.000 até R$150.000, dependendo do banco credor

Conforme carta recebida do Banco do Brasil em ldosembro de 2017, informando que
a Administragao da Companhia realizou, no dia l1haembro de 2016 na sede do
BNDES, com participacédo dos demais credores intéggalo Sindicato de Bancos do
Projeto Norte (Basa,BB e Itau BBA), reunido presdrecfim de evidenciar, antes dos
prazos requeridos pelos contratos de financiamaritopossibilidade de se cumprir alguns
“covenants” nao financeiros, fato que iniciou emprocesso de discussao junto a todos os
credores em relacdo a forma mais adequada paeatas pnvolvidas (credores e
Companhia) de como sanar as pendéncias aponekde essa comunicagao prévia feita
pela Companhia, os credores, optaram, por suadisamacioniedade, conforme preveem

0s contratos de financiamento, a ndo acelerar cimemto antecipado da divida.

O processo de negociagao se encerrou com a asaidagiseguintes Acordos:

Instituicdo
Data financeira Acordo de anuéncia
29.08.2017 Bancodo  Anuéncia (waiver) para saneamento dos
Brasil decumprimentos contratuais no ambito do contrato de

abertura de crédito para financiamento mediantasssp
de recursos do BNDES no. 20/01156-3, e do contiato
cessao fiduciaria de direitos, cessao condicional,
administragéo de contas e outras avencas

PAGINA: 40 de 64



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2017 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A.
11.09.2017 Itad Anuéncia (waiver) para regularizacao de irrequéstests
Unibanco no ambito do contrato de abertura de crédito para

financiamento mediante repasse de recursos do BNDES
no. 20/01156-3, e do contrato de cessao fiducifaria
direitos, cesséao condicional, administracdo deasoat
outras avencas

28.09.2017 BASA Anuéncia (waiver) para regularizagé irregularidades
no ambito da cédula de crédito bancario no.048a5-0
2 emitida em 30.12.2015, e do contrato de cesséo
fiduciaria de direitos, cessao condicional, adniagio
de contas e outras avencgas

O processo de negociagao se encerrou com a asaidatacordos de anuéncia, que resultaram
no reconhecimento de “waiver fee” no montante d&d=3485, registrado como despesas
financeiras no trimestre findo em 30 de setembra0d& .

Reapresentacdo do balanco patrimonial consolidaddl dle marco de 2017 e 31 de dezembro

de 2016.

O balanco patrimonial consolidado e respectivaasexplicativas relativos ao periodo findo
em 31 de marco de 2017 e exercicio findo em 3lederdbro de 2016 estdo sendo
reapresentados para contemplar os efeitos do dpsouemto de determinados “covenants”
nao financeiros que resultaram na classificacguade da divida registrada no passivo ndo
circulante para o passivo circulante no montant®$le190.828 e 1.287.749, respectivamente.

O quadro a seguir demonstra a reclassificacdoaldsssem 31 de marco de 2017 e 31 de
dezembro de 2016, por SPEs, considerando os efi@tefault” e de “cross default™

Originalmente apresentado
31/03/2017 Reapresentado 31/03/2017
N&o N&o
Circulante circulante Total Reclassificagbe<Circulante circulante Total

Projeto Norte:

Vila do Conde 85.996 325.392 401.388 325.392 401.388 - 401.387
Miritituba - 192.658 192.658 192.658 192.658 - 192.658
Navegacédo Norte 16.911234.931 251.842 234.931 251.842 - 251.842
Hidrovias do Brasil ~ 70.000 35.000 105.000 - 70.000 35.000 105.000
Subtotal 162.907 787.981 950.888 752.981 915.888 35.000 950.887
Cabotagem (*) 19.930 437.847 457.777 437.847 A57.777 - 457.777
Projeto Sul 65.563 636.295 701.858 - 65.563 636.295 701.858
Total 248.400 1.862.1222.110.523 1.190.828 1.439.228 671.295 2.110.522

Originalmente apresentado
31/12/2016 Reapresentado 31/12/2016
N&o N&o
Circulante circulante Total Reclassificagde<Circulante circulante Total

Projeto Norte:
Vila do Conde 10.000 408.569 418.569 408.569 418.569 - 418.569
Miritituba 1.152 188.966 190.118 188.966 190.118 - 190.118

Versado : 2

PAGINA: 41 de 64



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2017 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A. Versdo : 2

Notas Explicativas

Navegacédo Norte - 248.528 248.528 248.528 248.528 - 248.528
Hidrovias do Brasil 15.683 - 15.683 - 15.683 - 15.683
Subtotal 26.835 846.063 872.898 846.063 872.898 - 872.898
Cabotagem (*) 30.529 441.686 472.215 441.686 472.215 - 472.215
Projeto Sul 17.775 689.710 707.485 - 17.775 689.710 707.485
Total 75.139 1.977.459 2.052.598 1.287.7491.362.888 689.710 2.052.598

Vencimento das parcelas de longo prazo

Em 31 de marco de 2017, os vencimentos a long@ pt&m a seguinte composicao:

Consolidado
31/03/2017 31/12/2016
(reapresentado)(reapresentado)

2018 117.331 109.787
2019 82.331 109.787
2020 82.332 69.702
2021 55.222 69.702
2022 55.222 69.702
2023 a 2027 278.857 261.030
Total 671.295 689.710

A taxa efetiva de juros das transacfes de empm@stidas controladas indiretas Girocantex e
Hidrovias del Paraguay em 31 de marc¢o de 201 7desté@nstrada a seguir:

Valor Custo da Valor Taxa
nominal divida liquido Taxa de juros  efetiva
Financiamento de projetos 207.025 (14.229)92.796  4,5% + Libor (*)  4,91%
Financiamento de projetos 83.929 (5.769) 78.161  4,3% + Libor (*)  4,69%
Financiamento de projetos 207.025 (14.229)92.796  4,5% + Libor (*)  4,91%
Financiamento de projetos 83.929 (5.769) 78.161  4,3% + Libor (*)  4,69%
Financiamento de projetos 83.931 (5.769) 78.160 4,3% + Libor (*)  4,69%
Total 665.839 (45.765) 620.074

(*) Contratado SWAP de taxa flutuante para fixafoome nota explicativa 18.4.
13. OBRIGACOES SOCIAIS E TRABALHISTAS

Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016

Provisdo para bonus e gratificacdes 4.978 7.450 445.6 9.752
Férias e encargos 360 1.007 4.735 3.340
INSS a recolher 644 551 2.881 2.031
IRRF a recolher 553 328 932 504
FGTS a recolher 76 21 278 135
Total 6.611 9.357 14.470 15.762
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14. PROVISAO PARA RISCOS

Em 31 de marco de 2017 a Companhia, no consoliqaoksui 87 processos trabalhistas
avaliados como perda possivel totalizando o vadr$t12.345, deste montante R$7.561 refere-
se a processo trabalhista na controlada indiretMHiBtuba, tendo como objeto da acao lucros
cessantes, danos morais e honorarios advocatisidemais acoes tratam-se de subcontratados
das construtoras que implantaram o projeto do Norte

15. CAPITAL SOCIAL

Em 31 de margo de 2017, o capital social € de R$17Z8 (R$1.296.778 em 31 de dezembro
de 2016), representado por 692.483.100 (692.483h0@B1 de dezembro de 2016) acles
ordinarias nominativas, sem valor nominal.

A composicao acionaria em 31 de marco de 2017 &lede dezembro de 2016 esta detalhada
a sequir:
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Dividendos

Conforme o Estatuto Social, os acionistas témtdieedividendo minimo obrigatorio de 25%
do lucro liquido, ajustado conforme disposto nadas Sociedades por Acoes.

16. RESULTADO POR ACAO

O resultado por acdo basico foi calculado com Inaseesultado do periodo atribuivel aos
acionistas controladores da Companhia em 31 deondlr@017 e 31 de dezembro de 2016 e
na respectiva quantidade média de ac¢des ordir@naérculacao no periodo, conforme quadro

a sequir:
31/03/2017  31/03/2016
(Prejuizo) lucro liquido do periodo (32.451) 1.477
Média ponderada de acdes 692.483 630.834
Prejuizo do periodo por lote de mil agbes (0,0468) 0,0023

Os efeitos apurados no denominador do célculoate hor agéo diluido oriundos do plano de
pagamento baseado em acdes (nota explicativa f6ra®) considerados antidilutivos. Por este
motivo, estes efeitos ndo foram incluidos no caloa periodo.
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Remuneracao do pessoal-chave da Administragao
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Hidrovias do Brasil S.A.

Em 31 de marco de 2017, a remuneracao do pessmat-da Administracao, que contempla a
Diretoria Executiva e os Conselheiros, totalizol2 888 (R$6.252 em 31 de dezembro de
2016), sendo referente a salarios e beneficioaweas.

Transacdes entre partes relacionadas envolvenodoisteis controladores, entidades sob

controle comum ou influéncia significativa

Controladora

Consolidado

Ativos

Passivos

Ativos Passivos

31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016

Girocantex (a)
Hidrovias del Sur (b)
Hidrovias do Norte (c)

Subtotal
Garantias e depdésito caucao

)
IFC Loan (g)

Subtotal
Total

6.755  3.584 (67) (63)

57 35 (115) (117)
64.400  14.667 (587) 169
71212  18.286 (769) 349
88.398  90.929 - -

88.398  90.929 - -
159.610  109.215 769 349

- - 284.357 286.449
- - 284.357 286.449
- - 284.357 286.449

Receitas e despesas:
Promon Engenharia S.A. Ltda.(e)

PTLS Servicos de Tecnologia e
Assisténcia Técnica Ltda. (d)

Subtotal

IFC Loan (g)
Subtotal
Total

Controladora Consolidado

31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
(135) - 3) 836
__- 96 - - - -

(135) 96 3) 836

- _- 5.610 5.513
- - (5.610) (5.513)
(135) 96 (5.613) (4.677)

(a) Referem-se a despesas com estruturagcdo do finardiarpara o Projeto Vale com a
controlada indireta Girocantex, contratadas noiBras

(b) Referem-se a despesas administrativas com a caxhdrdireta Hidrovias del Sur.

(c) Referem-se a mutuos com a controlada indireta Miasado Norte com liquidacao prevista
em até dois anos, sem incidéncia de juros e conakdfade de reforgar o capital de giro da

controlada.

(d) Refere-se a prestacdo de servico de assisténamcaéoemota, para atendimento a
infraestrutura da Companhia e dos escritérios fmatas as empresas do grupo no Brasil.

(e) Referem-se a despesas de assessoria financeireapéagéo privada de recursos.
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(H Conforme mencionado na nota explicativa n°7 refesemas concessfes de recursos
financeiros concedidas para as controladas GirexanObrinel sem cobranca de juros, os
quais serdo liquidados ap0s a comprovacao de pefme dos ativos e conclusédo das
instalacdes portuarias. Os resultados financeimsordentes de variagdo cambial sdo
reconhecidos no resultado do periodo.

(g) Refere-se a empréstimo adquirido pela controladiegta Girocantex com o banco IFC para
0 projeto Vale. (nota explicativa n°12)
INSTRUMENTOS FINANCEIROS
18.1. Instrumentos financeiros por categoria

Todas as operagdes com instrumentos financeirasieativos estdo reconhecidas nas
informacdes financeiras intermediarias da Compaeahda suas controladas, os valores
justos estimados dos instrumentos se aproximanvaoses contabilizados, conforme

Versado : 2

segue:
Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/12/2016
Ativos: (reapresentado) (reapresentado)
Empréstimos e recebiveis:
Caixa e equivalentes de caixa 345 352 118.753 95.18
Titulos e valores mobiliarios 125.854 140.505 188.2 167.196
Aplicacbes financeiras vinculadas - - 50.502 51.915
Garantia e depdsito caugéo 88.701 91.232 88.701 2591.
Contas a receber de clientes - - 31.699 23.101
Partes relacionadas 71.212 18.286 -

Passivos:
Passivo pelo custo amortizado:

Fornecedores 1.897 1.498 71.734 39.942

Contas a pagar com intermediacdo

bancaria

Contas a pagar - aquisicao de

controladas

Empréstimos e financiamentos 105.000 15.683 2.220.5 2.052.598
Valor justo por meio do resultado-

Instrumentos financeiros

derivativos

18.2. Critérios, premissas e limitacdes utilizadogalculo dos valores de mercado

Os instrumentos financeiros da Companhia e de soasoladas, com excecdo dos
derivativos, séo classificados como empréstimosahiveis e passivo pelo custo
amortizado, e sao substancialmente remuneradostapas de mercado, conforme
divulgadas nas notas explicativas n° 4, n®5, m®@, n° 12 e n° 17. Os valores justos
desses instrumentos financeiros aproximam-se dosegacontabeis em 31 de marco de
2017 e 31 de dezembro de 2016.

- 59.622 67.831

- - 106.781 132.140

- - 44.142 44.396
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18.3. Hierarquia do valor justo

Os instrumentos derivativos contratados enquadeanmesnivel 2, conforme a definicdo
de hierarquia do valor justo descrita a seguirfarome o pronunciamento técnico CPC 40
- Instrumentos Financeiros: Evidenciagao.

* Nivel 1 - avaliagdo com base em precos cotadosdpétados) em mercados ativos
para ativos e passivos idénticos nas datas dasgoslam mercado é visto como ativo
se 0s precos cotados estiverem pronta e regulaerdemoniveis a partir de uma bolsa
de mercadorias e valores, um corretor, um grupandéstrias, um servico de
precificagcdo ou uma agéncia reguladora e aquetedprepresentarem transacoes de
mercado reais, as quais ocorrem regularmente ees pasamente comerciais.

* Nivel 2 - utilizado para instrumentos financeirog qao sdo negociados em mercados
ativos (por exemplo, derivativos de balcéo), cu@iacao € baseada em técnicas que,
além dos precos cotados incluidos no nivel 1 zatii outras informag¢des adotadas
pelo mercado para o ativo ou passivo, direta (fa) semo precos) ou indiretamente
(ou seja, derivados dos prec¢os). A Companhia detstmumentos financeiros (swap)
classificados no Nivel 2, em que a mensuracéo b pssto depende de fluxos de
caixa descontados a valor presente com base emascgue refletem os fatores
apropriados de risco. Essas curvas sao tracadaspalimente com base nos precos de
troca de derivativos no mercado secundéario ou dwaliwos e titulos e valores
mobiliarios negociados no exterior

* Nivel 3 - avaliacdo determinada em virtude de imfagdes, para os ativos ou passivos,
que ndo sao baseadas nos dados adotados pelo onéyoaskeja, informacdes néo
observaveis).

18.4. Instrumentos financeiros derivativos

A administracdo desses instrumentos € efetuadanp@ de estratégias operacionais,
visando a previsibilidade das operacfes e & miaigaiz de eventuais descasamentos que
possam trazer volatilidades adicionais as ja copli@iias no Plano de Negodcios da
Companhia. A politica de controle consiste em a@rhpmento permanente das taxas
contratadas versus as vigentes no mercado. A Cdngparsuas controladas nao efetuam
operagbes de carater especulativo em derivativogjuaisquer outros instrumentos
financeiros de risco.

A contratacdo de instrumentos financeiros derieati® utilizada conforme definido em

politica interna, aprovada pela Diretoria, somemi@a protecdo de eventuais
descasamentos de taxas de cambio e taxa de jwws,nenhum componente de

alavancagem ou de especulacao, uma vez que oatdersvcontratados pelas controladas
possuem prazos perfeitamente alinhados com asctesyseobrigacdes (dividas ou fluxos

de pagamentos em moeda estrangeira) protegidas.

Derivativos designados para “swap” - Consolidado

Os instrumentos de protecéo contratados para akadige financiamento de projetos sao
“swaps” convencionais de “Libor 6M” para taxa figam o intuito de fixar os juros
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incorridos no fluxo de pagamento de dividas qugimaimente foram contratadas com
uma taxa pos-fixada, sem nenhum componente denalagem ou de especulacgéo,
clausula de margem, ajustes diarios ou ajusteégeons. E portanto, proteger o fluxo de

pagamentos de principal e juros (objetos de pro)eca

Negociacéo Vencimento Valor nocional indice Taxa
09/10/2013 15/05/2017 230.256 Libor 3,45%
09/10/2013 15/11/2017 219.713 Libor 3,45%
09/10/2013 15/05/2018 209.171 Libor 3,45%
09/10/2013 15/11/2018 198.628 Libor 3,45%
09/10/2013 15/05/2019 188.086 Libor 3,45%
09/10/2013 15/11/2019 177.088 Libor 3,45%
09/10/2013 15/05/2020 166.090 Libor 3,45%
09/10/2013 15/11/2020 153.595 Libor 3,45%
09/10/2013 15/05/2021 141.100 Libor 3,45%
09/10/2013 15/11/2021 128.605 Libor 3,45%
09/10/2013 15/05/2022 116.109 Libor 3,45%
09/10/2013 15/11/2022 103.159 Libor 3,45%
09/10/2013 15/05/2023 90.208 Libor 3,45%
09/10/2013 15/11/2023 75.760 Libor 3,45%
09/10/2013 15/05/2024 61.313 Libor 3,45%
09/10/2013 15/11/2024 46.865 Libor 3,45%
09/10/2013 15/05/2025 32.417 Libor 3,45%
09/10/2013 15/11/2025 17.969 Libor 3,45%
09/10/2013 15/05/2026 8.984 Libor 3,45%
O valor justo desses instrumentos esta apreseabsixo:
Consolidado

31/03/2017 31/12/2016

Sumitomo Mitsui Banking Corporation New York (14135 (14.878)
Banco Santander Cayman (14.829) (14.855)
Banco Itau BBA S.A. Nassau Branch (14.562) (14.663)
Total (44.142)  (44.396)

Em 31 de marco de 2017, como resultado das operagseritas acima, as controladas

possuem um saldo passivo de R$44.142 (R$44.3961ede Ilezembro de 2016),
contrapartida ao patrimonio liquido, na rubricaeultados abrangentes.

Movimentacao dos derivativos

Saldos em 31 de dezembro de 2016 44.396
Variacao a valor justo (2.202)
Efeito reconhecido no resultado por pagamento dgéhe -
Ajustes de traducao 1.948

Saldos em 31 de marco de 2017 44.142

em
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18.5. Gerenciamento de risco

Gerenciamento de risco financeiro

Viséo geral

Os riscos econdmico-financeiros refletem, pringipaite, o comportamento de variaveis
macroecondmicas e taxas de cambio e de juros, lmmo @s caracteristicas dos
instrumentos financeiros utilizados pela CompanBgses riscos sdo administrados por
meio de acompanhamento da Administracdo, que &tuzereente na gestao operacional.

A Companhia tem como pratica gerir os riscos exisgkede forma conservadora; essa
pratica tem como principais objetivos preservaalone a liquidez dos ativos financeiros

e garantir recursos financeiros para o bom andanuod negdcios. Os principais riscos

financeiros considerados pela gestédo da Alta Aditragdo sao:

* Risco de crédito.

* Risco de liquidez.

* Risco de taxas de cambio.

* Risco de taxa de juros.

A seguir apresentamos informacdes sobre a expasec@ompanhia e de suas controladas
a cada um desses riscos, 0S objetivos, as pratices processos para mensuracao e

gerenciamento de risco e o gerenciamento de capital

Estrutura de gerenciamento de risco

Risco de crédito

E o risco de a Companhia sofrer prejuizo finance@®o um cliente ou uma contraparte
em um instrumento financeiro falhe em cumprir salasgacdes contratuais, que surgem
principalmente dos recebiveis originados, em saadg maioria, por clientes recorrentes
e por aplicagOes financeiras.

De forma geral, o direcionamento dos negocios tddeaem reunides de comité para
tomadas de decisdo. Ha acompanhamento dos resukaddequacfes das estratégias
estabelecidas, visando manter os resultados eggerad

Os valores contébeis dos instrumentos financeesgpresentam exposicado maxima
ao risco de crédito nas datas das informacdesdanas intermediarias sao:

Controladora Consolidado
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31/03/2017 31/12/2016  31/03/2017 31/12/2016
(reapresentado) (reapresentado)

Caixa e equivalentes de caixa 345 352 118.753 95.18
Contas a receber - - 31.699 23.101
Titulos e valores mobiliarios 125.854 140.505 186.2 167.196

Aplicacbes financeiras vinculadas - - 50.502 51.915

Risco de liquidez

E o risco de que a Companhia e suas controladasamosventualmente encontrar
dificuldades em cumprir obrigacfes associadas & passivos financeiros que sao
liquidados com pagamentos a vista.

A abordagem no gerenciamento do risco de liquidegagantir o pagamento das
obrigacdes, motivo pelo qual hd o objetivo de madtsponibilidade em caixa para
cumprimento das obrigacdes de curto prazo, fazendossivel para que sempre haja
liquidez suficiente para cumprir as obrigacdes emuas, sob condicdes normais e de
estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou alegoejudicar a reputacdo da Companhia
e de suas controladas.

A Companhia e suas controladas trabalham alinhalisizonibilidade e geracdo de
recursos a fim de cumprir suas obrigagdes nos prazardados.

O vencimento contratual baseia-se na data maisitee@n que a Companhia e suas
controladas devem quitar as respectivas obrigacoes:

Consolidado
31/03/2017
Taxa de juros
(média
ponderada) Entre Entre 37 meses
efetiva - % a.a Proximos 13e 25e em
12 meses 24 meses 36 meses diante
Garantia depdsito caugao (nota
explicativa n° 7) - 15.525 73.176 - -
Fornecedores (nota explicativa n® 11) - 71.734 - - -
Contas a pagar com intermediagéo
bancaria (nota explicativa n® 11.1) - 59.622 - - -
Contas a pagar - aquisicao de
controladas - 106.781 - - -
Empréstimos e financiamentos (nota
explicativa n°® 12) - reapresentado 4,55 1.439.228 17.3B1 82.331 471.632

Risco de taxas de cambio

Decorre da possibilidade de oscilacdes das taxasaohio das moedas estrangeiras
utilizadas pela Companhia e por suas controladas.

A Administragéo analisa e acompanha as suas exj@ssgara a tomada de decisdo na
contratacao de instrumentos de protecéo das resgseekposicdes em moeda estrangeira.
Os instrumentos de protecao utilizados para geaeasiexposi¢coes sao estabelecidos pela
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Administracdo, compartilhadas e aprovadas pelo €bosie Administracdo, de forma
gue esses instrumentos ndo sejam de carater esparulem possam eventualmente
gerar algum risco adicional aqueles inerentes aiopopitos a que originalmente se
propdem.

Risco de taxa de juros

O valor contabil dos ativos financeiros que repnes® a exposicdo méxima ao risco de
taxas de juros na data das informacdes finandei@snediarias foi:

Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016  31/03/2017 31/12/2016
Ativos: (reapresentado) (reapresentado)
Caixa e equivalentes de caixa (n
explicativa n° 4) 345 352 118.753 95.182
Titulos e valores mobiliarios (nota
explicativa n® 5.1) 125.854 140.505 130.285 167.196
Aplicac@es financeiras vinculadas
(nota explicativa n° 5.2) - - 50.502 51.915
Passivos:
Contas a pagar - aquisicao de
controladas (nota explicativa
n° 1) - - 106.781 104.690
Empréstimos e financiamentos
(nota explicativa n® 12) 105.000 15.683 2.110.522 2.052.598

Anédlise de sensibilidade

A Companhia e suas controladas realizaram anaisermsibilidade dos principais riscos
aos quais seus instrumentos financeiros estao @gydsmsicamente representados por
variacdo das taxas de cambio e de juros, confoemmustrado a sequir:

Variagao das taxas de juros

Para verificar a sensibilidade dos indexadoresimasstimentos aos quais a Companhia
e suas controladas estavam expostas na data-bagsen3drco de 2017, foram definidos

trés cenarios diferentes. Com base no relatério B ®@e 31 de marco de 2017, foi

extraida a posi¢cdo do indexador Selic (8,5% aaag pm ano.

A Companhia preparou 3 cenarios de andlise delskafesiie. O cenario | considera as
taxas de juros futuros observadas na data basefdanacdes financeiras intermediarias
e os cenarios Il e lll consideram uma apreciaca@5®% e 50%, respectivamente, na
variavel de risco considerada.

A data-base utilizada da carteira foi 31 de mae@@lL7, projetando os indices para um
ano e verificando a respectiva sensibilidade era cadario:

Instrumentos financeiros (notas Consolidado
explicativas n°5, n° 7 e n°® 12) Total I I I
Titulos e valores mobiliarios 130.285 11.074 8.306  5.537
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Aplicacgdes financeiras vinculadas -

reapresentado 50.502 4.293 3.220 2.146
Garantia depésito caucdo 88.701 7.540 5.655 3.770
Contas a pagar - aquisicdo de

controladas 106.781 (9.076)  (11.345) (13.615)
Empréstimos e financiamentos 2.110.520179.394) (224.243) (269.092)
Total 2.486.791 (165.563) (218.407) (271.254)

Variacdo cambial

Para verificar a sensibilidade da exposicdo caniigjalda & qual a Companhia e suas
controladas estavam expostas na data-base 31 d¢e oer2017, foram definidos trés
cenarios diferentes. O cenario | considera a taxgudbs fixa de cada contrato de
empréstimo e de derivativos e os cenarios |l ecdlihsideram uma deterioracdo e
apreciacao de 25% e 50%, respectivamente, confrqueerimento da Instrugcéo CVM

n°® 475/08.
Consolidado
Deterioragéo Apreciagao
Instrumentos financeiros Total 11N 1 1 1 11N
: 13.01
Inter-American Development Bank - IDB 192.796 6.507 4.338 8.676 10.845 4
Inter-American Development Bank — IDB 78.161 2.521 1.680 3.361 4.201 5.041
. . . 13.01
International Finance Corporation - IFC 192796 6.507 4.338 8.676 10.845 4
International Finance Corporation - IFC 78.161 2.521 1.680 3.361 4.201 5041
Banco Santander 78.161 2.521 1.680 3.361 4.201 5041
Banco ABC 15.890 512 342 683 854 1.025
29.52
Banco BNDES 457.77714.763 9.842 10.684 24.606 7
1.093.74 71.7

Total 2 35.852 23.900 47.802 59.753 3

18.6. Gestao de capital

A politica da Administracdo da Companhia é mantea solida estrutura de capital para
manter a confianga dos investidores, credores enteB de mercado, mantendo o
desenvolvimento futuro do negaocio.

A Administracdo da Companhia procura manter umlixjio entre os mais altos retornos
possiveis com niveis mais adequados de alavancéigancteira (empréstimos) e as
vantagens e a segurancga proporcionadas por ung@pai@ capital equilibrada.

A divida da Companhia para a relagédo do patrimbgiodo final de 31 de marco de 2017
e de 31 de dezembro de 2016 é apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
31/03/2017 31/12/2016  31/03/2017 31/12/2016
(reapresentado) (reapresentado)
Total dos passivos circulante e ndo circulante .36 (33.373) (2.550.862) (2.499.288)
Caixa e equivalentes de caixa 345 352 BB3.7 95.182
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Titulos e valores mobiliarios 125.854 140.505 188.2 167.196
Aplicaces financeiras vinculadas - - 50.502 51.915
Sobra (insuficiéncia) liquida de caixa 6.463 107.484 (2.251.322) (2.184.995)
Patriménio liquido 1.137.961 1.180.830 1.137.961 1.180.830

Relagéo entre patrimdnio e a sobra
(insuficiéncia) liquida de caixa _ 1% 9% (198%) (185%)

19. PROGRAMA DE OPCAO DE COMPRA DE ACOES

Em 7 de dezembro de 2010, foram aprovados por deeissembleia Geral Extraordinaria da
Companhia os termos do Plano de Outorga de Opgasdks (“Plano”), que tem por objeto

a outorga de opcoes de compra de agbes de emias@ommdpanhia a administradores da
Companhia e profissionais estratégicos, com o igbjgtrincipal de atracao e retencdo desses
profissionais. Os participantes indicados, obsersambs regras e condicdes definidas a cada
programa, receberéo a oferta da opcédo de commedds em numero definido pelo Conselho
de Administragdo, e cada opc¢ao de compra atribgeactitular o direito & aquisicdo de uma
acao ordinaria de emissao da Companhia, nos texmas condi¢cdes do Plano e dos programas
aprovados.

A Companhia reconheceu as opg¢Oes de acOes outergadao reserva de capital com
contrapartida no resultado proporcionalmente &nd@gs dos contratos, registrando o montante
acumulado de R$5.069 (31 de dezembro de 2016 camendcumulado de R$5.063). Como
determina o pronunciamento técnico CPC 10 (R1paPento Baseado em Acdes, o valor justo
das opcdes foi determinado na data da outorgadesestdo reconhecido pelo exercicio de
aquisicao do direito (“vesting period”).

O valor justo das opc¢des € estimado na data dessée, com base no modelo “Black-Scholes”
de precificacdo das opcOes que considera os prazas condicbes da concessao dos
instrumentos.

Detalhes das opc¢Oes outorgadas

Data limite Preco

para exercicio Canceladas Valor justo
Plano/Programa  Vesting exercicio (em R$)* OutorgadasExercidas / Expiradas Em aberto (em R$)**
2010/ 12 07/12/201107/12/2020 1,00  500.000 - - 500.000 1,13
2010/ 12 07/12/201207/12/2020 1,00 500.000 - - 500.000 1,27
2010/ 12 07/12/201307/12/2020 1,00  500.000 - - 500.000 1,43
2010/ 12 07/12/201407/12/2020 1,00 500.000 - - 500.000 1,61

Total Plano de 2010 2.000.000 - - -

Data limite Preco

para exercicio Canceladas Valor justo
Plano/Programa  Vesting  exercicio (em R$)* OutorgadasExercidas / Expiradas Em aberto (em R$)**
2011/1# 10/05/201210/05/2021 1,00 25.000 - - 25.000 1,17
2011/12 10/05/201310/05/2021 1,00 25.000 - - 25.000 1,31
2011/1# 10/05/201410/05/2021 1,00 25.000 - - 25.000 1,47
2011/12 10/05/201510/05/2021 1,00 25.000 - - 25.000 1,65
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Total Plano de 2011  100.000 - - 100.000
Data limite Preco
para exercicio Canceladas Valor justo

Plano/Programa  Vesting exercicio (em R$)* OutorgadasExercidas / Expiradas Em aberto (em R$)**
2012 /12 25/05/201325/05/2022 1,14  338.750 - (125.000) 213.750 1,37
2012 /12 25/05/201425/05/2022 1,14  338.750 - (125.000) 213.750 1,54
2012 /12 25/05/201525/05/2022 1,14  338.750 - (125.000) 213.750 1,73
2012 /12 25/05/201625/05/2022 1,14  338.750 - (157.500) 181.250 1,93
2012/ 22 10/08/201325/05/2022 1,28 100.000 - - 100.000 1,56
2012 /22 10/08/201425/05/2022 1,28 100.000 - - 100.000 1,75
2012/ 22 10/08/201525/05/2022 1,28  100.000 - - 100.000 1,98
2012 /22 10/08/201625/05/2022 1,28  100.000 - - 100.000 2,23
Total Plano de 2012 1.755.000 - (5632.500) 1.222.500
Data limite Preco
para exercicio Canceladas Valor justo
Plano/Programa  Vesting  exercicio (em R$)* OutorgadasExercidas / Expiradas Em aberto (em R$)**
2013/1# 26/02/201426/02/2023 1,41  275.234 - (35.400) 239.834 1,77
2013 /12 26/02/201526/02/2023 1,41  275.234 - (35.400) 239.834 2,01
2013 /12 26/02/201626/02/2023 1,41  275.233 - (65.490) 209.743 2,25
2013/12 26/02/201726/02/2023 1,41  275.233 - (65.490) 209.743 2,54
Total Plano de 2013 1.100.936 - (201.780) 899.154
Data limite Preco
para exercicio Canceladas Valor justo
Plano/Programa  Vesting  exercicio (em R$)* OutorgadasExercidas / Expiradas Em aberto (em R$)**
2014 /12 31/03/201531/03/2024 1,68  555.750 - (4.500) 551.250 2,20
2014 /12 31/03/201631/03/2024 1,68 555.750 - (4.500) 551.250 2,47
2014 /12 31/03/201731/03/2024 1,68  555.750 - (27.000) 528.750 2,80
2014 /12 31/03/201831/03/2024 1,68  555.750 - (27.000) 528.750 3,15
Total Plano de 2014 2.223.000 - (63.000) 2.160.000
Data limite Preco Valor
para exercicio Canceladas Em justo (em
Plano/Programa  Vesting exercicio (em R$)* OutorgadasExercidas /Expiradas aberto  R$)**
2016 A/ 12 27/07/2016 31/03/2025 3,64  891.779 - - 891.779 -
2016 A/ 12 31/03/2017 31/03/2025 3,64  891.779 - - 891.779 0,93
2016 A/ 12 31/03/2018 31/03/2025 3,64  891.778 - - 891.778 1,06

Versado : 2
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2016 A/ 12 31/03/2019 31/03/2025 3,64 891.778 - - 891.778 1,14
Total Plano de 2016 A 3.567.114 - - 3.567.114
Data limite Preco Valor
para exercicio Canceladas Em justo (em
Plano/Programa  Vesting exercicio (em R$)* OutorgadasExercidas /Expiradas aberto  R$)**
2016 B/ 12 31/03/2017 31/03/2026 3,48  731.105 - - 731.105 1,06
2016 B/ 12 31/03/2018 31/03/2026 3,48  731.105 - - 731.105 1,17
2016 B/ 12 31/03/2019 31/03/2026 3,48  731.105 - - 731.105 1,24
2016 B/ 12 31/03/2020 31/03/2026 3,48  731.105 - - 731.105 1,30
Total Plano de 2016 B 2.924.420 - - 2.924.420

(*) Valor de exercicio na data da outorga o quadgigido mensalmente pelo IPCA acrescido de 7%nao a
(**) Valor justo na data do outorga

20. COMPROMISSOS E GARANTIAS

A controlada Hidrovias do Brasil - Vila do CondeAS.dentro das obrigacdes assumidas no
contrato de compra e venda com a KF de Menezesutona Logistica, do terreno para a
instalacdo do Terminal Portuario de Uso PrivatiVoR), localizado na cidade de Barcarena,
Estado do Para, assumiu a obrigacdo de R$15.08l@m pagos na aprovacao da concessao de
Licenca de Operacéo - LO, e demais licencas exdsgidaa a plena operacao do terminal, o
pagamento esta previsto para o 2° trimestre de.2017

A Companhia possui contratos de longo prazo cosegsintes clientes:
1. VALE, no Corredor Sul, com validade de 25 anosrérpde marco de 2014;

2. SODRU, no Corredor Sul e Norte, com validade dad&sa partir de fevereiro de 2014
e com validade de 10 anos a partir de fevereir@20dg;

3. NIDERA, no Corredor Sul e Norte, com validade danbs a partir de agosto de 2014 e
com validade de 10 anos a partir de 2016, res@antnte;

4. NOBLE, no Corredor Norte, com validade de 10 anparéir de 2016; e
5. MULTIGRAIN, no Corredor Norte, com validade de Ifba a partir de 2016.
6. ALLUNORTE, no Corredor Norte, com validade de 25sa partir de 2010.

A partir de marco de 2016, a controlada indireta W#/egacao Norte firmou contratos de
leasing operacional dos empurradores Don Antonigprdgriedade da controlada indireta
Pricolpar S.A. e Draco de controlada indireta G&EE.A, por 36 meses. (2019)

A partir de novembro de 2016, a controlada indireBaNavegacao Norte firmou contratos de

leasing operacional dos empurradores Hydra e Agsiae propriedade da controlada indireta
Gircantex S.A., por 12 meses. (2017).
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21. RECEITA

Corredor Sul (*)
Servigos de transporte
Corredor Norte
Servicos de transbordo
Servicos de transporte
Servigos de elevagao
Servigos de intermediacao
Servicos de cabotagem
Total da receita bruta
Impostos sobre faturamento
Total da receita liquida

Consolidado

31/03/2017 31/03/2016

70.899  92.049
7.658  1.420
22914 2.724
11.814 -
498 -
24.751 -
138.534 96.193
(6.254)  (661)
132.280 95.532

Versado : 2

(*) O Corredor Sul tem isencdo de impostos sobirdanento nas empresas do Uruguai devido a
atividade comercial da Companhia, no Paraguaié&santa de recolhimento de impostos para as
cargas com destino de exportacdo e as demais cafges tributacdo de 10% de imposto de renda.

22. CUSTOS E DESPESAS

Controladora

Consolidado

31/03

/2017 31/03/2016

31/03/2017 31/03/2016

Salarios, encargos e beneficios

Deprecia¢des e amortizacBes

Manutencéao

Seguros

Combustivel

Servicos de terceiros

Aluguéis

Fretes

Viagens e passagens

Amarradeiro

Copa e cozinha

Agenciadores

Operacionais e seguranga

Taxas diversas

(5.148) (6.019)
(956)  (516)
9) (7)

(14) (24)

(9.030) (2.113)
(231) (279)
(13)

(760)  (385)

) (12)

(1)
(195) (126)

(26.883)
(35.069)
(6.490)
(3.732)
(12.347)
(13.943)
(4.311)
(474)
(1.343)
(2.991)
(1.477)
(4.175)
(2.142)
(837)

(18.045)
(12.661)
(3.086)
(2.006)
(8.406)
(3.725)
(909)
(1.495)
(1.029)
(2.522)
(662)
(1.382)
(199)
(1.316)
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Equivaléncia patrimonial (11.455) 17.686 (3.910) (3.322)
Outros custos e despesas (430) (68) (1.876) (4.901)
Total (28.249) 8.137 (121.999) (65.666)
Classificados como:
Custos dos servicos prestados - - (95.749) (47.334)
Saléarios, encargos e beneficios (5.148) (6.019) (7.097) (7.449)
Gerais e administrativas (1.031) (994) (3.260) (3.632)
Servigos profissionais (9.659) (2.020) (120.801) (3.186)
Deprecia¢des e amortizacdes (956) (516) (1.182) (743)
Resultado de equivaléncia patrimonial (11.455) 17.686 (3.910) (3.322)
Total (28.249) 8.137 (121.999) (65.666)
23. RESULTADO FINANCEIRO
Controladora Consolidado
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016
Receitas:
Rendas de aplicacdes financeiras 2.783  2.958 3.101 3.278
(-) Pis e Cofins s/ receita financeira (146) (328) 172) (328)
AtualizagBes monetérias e cambiais 2.009 4.106 25.495 4.065
Outras 11 - 12 42
Total 4.657 6.736 28.436 7.057
Despesas:
Encargos de dividas (582) - (38.475) (13.925)
Mora - - (6.803) -
Atualizacdo monetérias e cambiais (4.534) (13.385) (15.701) (14.276)
Imposto sobre Operagdes Financeiras — IOF (1.858) (2) (2.807) (703)
Outras (1.885) 9 (3.986) (6.387)
Total (8.859) (13.396) (67.772) (35.291)
Resultado financeiro liquido (4.202) (6.660) (39.336) (28.234)
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24. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Os tributos sobre o lucro no Brasil compreendemposto sobre a renda e contribuicdo social sobre
o lucro. A aliquota estatutaria aplicavel nos pgoapresentados é de 34%. Em outros paises as
operacOes da Companhia estdo sujeitas a outrasdapandendo da jurisdicao. O total de tributos
sobre o lucro demonstrado no resultado do peristioreconciliado com as aliquotas estabelecidas
pela legislagdo, como segue:

Controladora Consolidado
31/03/2017 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2016

Resultado antes do imposto de renda e da

contribuicdo social (32.451) 1.477 (29.055) 1.632
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Expectativa de IRPJ e CSLL de acordo com as

aliquotas vigentes 11.033 (502) 9.879 (555)

Ajustes permanentes:

Despesas indedutiveis - - (1) -
Outros beneficios a funcionarios @) (11) (93) (13)
Equivaléncia patrimonial (3.894) 6.013 (1.319) (1.129)
Resultado das empresas do exterior tributadas a

aliquotas diferentes as da controladora - - (5.412) (155)
Ajustes temporarios:
“Stock options” (2) (34) (2) (34)
Tributos exigibilidade suspensa (50) (112) (50) (112)
Provisdo para fornecedores - 53 (4.052) (262)
Bonus (590) 577 (590) 974
Variacdo cambial (caixa) - - 4.485 -
Efeito dos prejuizos fiscais ndo utilizados e das

compensagges tributarias ndo reconhecidas com

diferido (6.490) 5.984 (2.270) (1.131)
IRPJ e CSLL diferido debitada ao resultado do

periodo - - (4.485) -
Despesa de IRPJ e CSLL corrente debitada ao

resultado do periodo - - (3.396) 155
Aliquota efetiva - - (12%) (9%)

24.1 — IMPOSTOS DIFERIDOS
A seguir apresentamos a composicao dos saldospsstos diferidos:

Consolidado
31/03/2017 31/12/2016

Combinag6es de negadcio (a) 120.889 124.504
Variagédo cambial (caixa) (b) 4.485 -
Total 125.374 124.504
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(a) A Companhia através de sua controlada direta HBtagbm constitui IR diferido sobre a
aquisicao da “Log-In” com base nos laudos de ayadiale ativos tangiveis e ativos intangiveis
gue estdo em processo final de elaboracgéo, porsggitos a alteracoes.

(b) Refere-se a diferimento da tributacédo de variagéabial, a qual ocorrera no momento da

liquidag&o da operacéo.

Segue a movimentacao do diferido:

Saldo em 31 de dezembro 2016 124.504
Amortizacao (3.615)
Constituigdo por base de variagdo cambial 4.485
Saldo em 31 de marcgo 2017 125.374

INFORMACAO POR SEGMENTO - CONSOLIDADO

A segregacao dos segmentos operacionais da Compariddaseada na estrutura interna das

7

informacdes financeiras intermediarias e da Adrrimig§io e € efetuada por meio da

segmentacédo de negaocio.

Contas de resultado

Corredor Norte  Corredor Sul Holding Total
31/03/2017 31/03/2017 31/03/2017 31/03/2017
Receita liquida de servicos 61.381 70.899 - 132.280
Custo dos servi¢cos prestados (60.417) (35.281) (51) (95.749)
Despesas operacionais (2.956) (1.947) (17.437) (22.340)
Resultado financeiro liquido (19.806) (15.328) (4.202) (39.336)
Equivaléncia patrimonial - (5.032) 1.122 (3.910)
Imposto de renda (3.396) - - (3.396)
Prejuizo do periodo (25.194) 13.311 (20.568) (32.451)
Corredor Norte ~ Corredor Sul Holding Total
31/03/2016 31/03/2016 31/03/2016 31/03/2016
Receita liquida de servigos 3.483 92.049 - 95.532
Custo dos servicos prestados (4.712) (46.622) - (47.334)
Despesas operacionais (2.821) (2.640) (9.549) (15.010)
Resultado financeiro liquido (5.958) (15.616) (6.660) (28.234)
Equivaléncia patrimonial - (3.322) - (3.322)
Imposto de renda - (155) - 155
Prejuizo do periodo (10.008) 23.694 (16.209) 1.477
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Contas patrimoniais

Ativo circulante
Ativo nao circulante
Total do ativo

Passivo circulante
Passivo ndo circulante
Patriménio liquido
Total do passivo e
patriménio liquido

Ativo circulante
Ativo ndo circulante
Total do ativo

Passivo circulante
Passivo ndo circulante
Patrimdnio liquido
Total do passivo e
patriménio liquido

Versdo : 2
Corredor Norte Corredor Sul Holding Total
31/03/2017 31/03/2017 31/03/2017 31/03/2017
(reapresentado) (reapresentado) (reapresentado) (reapresentado)
31.298 170.962 154.245 356.505
2.158.026 70.839 1.103.453 3.332.318
2.189.324 241.801 1.257.698 3.688.823
1.526.137 166.744 31.002 1.723.883
198.675 539.567 88.737 826.979
464.512 (464.510) 1.137.959 1.137.961
2.189.324 241.801 1.257.698 3.688.823
Corredor Norte Corredor Sul Holding Total
31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016
43.690 127.472 168.359 339.521
1.119.838 1.174.915 1.045.844 3.340.597
1.163.528 1.302.387 1.214.203 3.680.118
1.551.397 42.815 33.373 1.627.585
65.067 806.636 - 871.703
(452.936) 452.936 1.180.830 1.180.830
1.163.528 1.302.387 1.214.203 3.680.118

26. TRANSACOES QUE NAO AFETARAM O CAIXA

Durante o periodo findo em 31 de marc¢o de 2013egsintes transacfes néo afetaram o fluxo
de caixa da Companhia e de suas controladas:

a) Adicdes ao imobilizado com proviséo de forneceddeeR$8.638 no consolidado.

27. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 23 de fevereiro de 2017, a Hidrovias do Bragil &través de suas controladas indiretas
HB Miritituba, HB Navegacéo e HB Vila do Conde,al@mlou o contrato de prestagéo de
servicos de transbordo de cargas, transporte flevda operacao portuaria, respectivamente,
com a Alianca Agricola de Cerrado S.A. e a Sobadihg S.A., e, como garantidora, a Sodru
Group S.A., para a movimentacao de até 400.000amae de grdos/ano na regido norte do
Brasil, pelo periodo de 10 anos.

Em 15 de marco de 2017, a controlada indireta Resfhtratou financiamento em moeda
estrangeira com o banco ABC equivalente a R$154&$5.000 mil), com sua liquidagao
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prevista para 14 de julho de 2020.

Em 21 de margo de 2017, a Companhia celebrou oatortte Cédula de Crédito Bancario
com o Banco Pine, no valor total de R$90.000, coanliguidacdo prevista para 21 de outubro
de 2018.

Em 11 de abril de 2017, a Companhia liquidou o é&stpno de R$15.000 com o Banco Pine.

Em 9 de maio de 2017, a Companhia, através dessbagliarias recebeu R$20.000 referente
a antecipacgao de contrato de prestacédo de senogosim dos seus clientes.

Em 22 de junho de 2017, a Companhia celebrou oatorde Cédula de Crédito Bancario
com o Banco BBM, no valor total de U$6.009 equintdea R$20.000, com sua liquidacao
prevista para 26 de dezembro de 2017.

Em 6 de julho de 2017, a Companhia recebeu o daldtS$23.000 decorrente da liberacéo
do depdsito referente “Project Funds Support anmgp@ate Guarantee Agreement —
PFSCGA” ap0s a comprovacgao da performance dossaliwmavegacao do Projeto Vale, que
foi confirmada por meio da constatacdo de seisviagonsecutivas percorridas por cada
comboio.

Em 2 de agosto de 2017, a Companhia, através daozala Baloto, reclassificou parte do
montante registrado na rubrica de depdsito garaati@ aporte de capital no montante de U$
3.312 sem modificar a sua participacéo societémid@% na investida Obrinel, permanecendo
o saldo residual no montante de U$ 1.588, que deserliberado ao final do Financial
Completion do projeto Obrinel.

Em 25 de outubro de 2017 foi aprovado pelo Consg¢hAdministracéo o aporte de capital
para a controladora Hidrovias do Brasil S.A. no tante de U$31.000 até o presente
momento nédo integralizado.

28. APROVACAO DAS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIS

A emissao das informacdes financeiras intermediamdividuais e consolidadas foi autorizada
pela Diretoria da Companhia em 22 de dezembro dé.20

PAGINA: 61 de 64



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2017 - HIDROVIAS DO BRASIL S.A. Verséo : 2

Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Aos Conselheiros e Diretores da

Hidrovias do Brasil S.A.

Sao Paulo - SP

Introdugéao

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, da Hidrovias do Brasil S.A. (“Companhia”),
identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referentes
ao trimestre findo em 31 de margo de 2017, que compreendem os balangos patrimoniais em 31 de marco de 2017 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de
trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracao dessas informacgdes financeiras intermediarias individuais e
consolidadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstragéo Intermediaria (‘CPC 21 (R1)”) e de acordo com
a norma internacional 1AS 34 - “Interim Financial Reporting” (“IAS 34”), emitida pelo “International Accounting Standards Board - IASB”,
assim como pela apresentagéo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores
Mobiliarios — CVM (“CVM”), aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
conclusdo sobre essas informagdes financeiras intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisao de informacgdes financeiras
intermediarias consiste na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis,
e na aplicagao de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente
menor que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter
seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria.
Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Enfases

Chamamos a atengao para a nota explicativa n° 1 as informagdes financeiras intermediarias consolidadas, as quais indicam que no
periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2017, a Companhia e controladas apresentaram passivo circulante que excedeu o
total do ativo circulante no montante de R$1.367.378 mil (consolidado). Esses fatos podem gerar a necessidade de aportes de capital
pelos acionistas ou captagdo de empréstimos e financiamentos para que a Companhia honre seus compromissos de curto prazo.
Nossa concluséo ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 11 as informagdes financeiras intermediarias, os balangos patrimoniais consolidados e as
respectivas notas explicativas relativos ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2017, estdo sendo reapresentados para
contemplar os efeitos do descumprimento de determinados “covenants” ndo financeiros que resultaram na reclassificagao de parte da
divida registrada no passivo ndo circulante para o passivo circulante no montante de R$1.190.828 mil (R$1.287.749 mil em 31 de
dezembro de 2016). Adicionalmente, parte do saldo da conta “Caixa e equivalentes de caixa” em 31 de margo de 2017, no montante
de R$50.502 mil (R$51.915 mil em 31 de dezembro de 2016), foi reclassificado para aplicagdes financeiras vinculadas no ativo ndo
circulante.

Conclusao sobre as informagdes financeiras intermediarias

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacgdes financeiras
intermediarias, individuais e consolidadas, incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com 0 CPC 21 (R1) e a IAS 34, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrag¢des individuais e consolidadas do valor adicionado (“DVA”), referentes ao periodo de trés meses
findos em 31 de margo de 2017, preparadas sob a responsabilidade da Administragao da Companhia, cuja apresentagéo nas
informacdes financeiras intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM aplicaveis a elaboragéo de
Informagdes Trimestrais — ITR, e como informagéo suplementar pelas normas internacionais de relatério financeiro (“International
Financial Reporting Standards — IFRS”) IFRSs, que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas
aos mesmos procedimentos de revisdo descritos acima e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que
nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informagées
financeiras intermediarias, tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 14 de maio de 2018

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU lara Pasian
Auditores Independentes Contadora
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Declaragao dos diretores sobre as demonstragdes financeiras
A administragdo declara que revisou, discutiu e concorda com todas as informagdes trimestrais, incluidas nas Demonstragées
Financeiras de 31 de margo de 2017, assim como a opinido dos auditores emitida pela DELOITTE TOUCHE TOHMATSU.
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Declaragao dos diretores sobre as demonstragdes financeiras
A administragdo declara que revisou, discutiu e concorda com todas as informagdes trimestrais, incluidas nas Demonstragées
Financeiras de 31 de margo de 2017, assim como a opinido dos auditores emitida pela DELOITTE TOUCHE TOHMATSU.
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