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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2023
Do Capital Integralizado

Ordinarias 1.000
Preferenciais 0
Total 1.000

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021
1 Ativo Total 644.572 634.342 600.057
1.01 Ativo Circulante 70.526 47.709 50.057
1.01.01 Disponibilidades 1.100 717 300
1.01.02 Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 69.381 46.740 49.730
1.01.02.03 Aplicacdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 69.381 46.740 49.730
1.01.038 Titulos e Valores Mobiliarios 17 240 21
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 17 240 21
1.01.06 Operacdes de Crédito 28 12 4
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 28 12 4
1.01.07 Operagdes de Arrendamento Mercantil 0 0 2
1.01.07.01 Ativos com Partes Relacionadas 0 0 2
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 574.046 586.633 550.000
1.02.01 Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 574.046 586.633 550.000
1.02.01.03 Aplicacdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 574.046 586.633 550.000
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021
2 Passivo Total 644.572 634.342 600.057
2.01 Passivo Circulante 64.686 46.169 49.864
2.01.02 Captagdes no Mercado Aberto 19 21 7
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 19 21 7
2.01.03 Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos 12 1 9
2.01.03.01 Obrigagodes Fiscais Federais 12 1 9
2.01.04 Relagdes Interfinanceiras 63.448 45.149 49.730
2.01.04.02 Debéntures 63.448 45.149 49.730
2.01.05 Relagbes Interdependéncias 1.207 998 118
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 1 54
2.01.05.02 QOutros 1.207 997 64
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 579.531 587.839 550.000
2.02.01 Depositos 579.531 587.839 550.000
2.02.01.02 Debéntures 579.531 587.839 550.000
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 355 334 193
2.03.01 Capital Social Realizado 1 1 1
2.03.04 Reservas de Lucros 354 333 192
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2023 a 31/12/2023 01/01/2022 a 31/12/2022 01/01/2021 a 31/12/2021
3.01 Receitas da Intermediagéo Financeira 75.924 77.200 50.263
3.01.01 Receita dos recebiveis adquiridos 0 0 149
3.01.02 Receita Financeira 75.924 77.200 50.114
3.02 Despesas da Intermediagéo Financeira -73.363 -76.770 -49.730
3.02.01 Despesa Financeira -73.363 -76.770 -49.730
3.03 Resultado Bruto Intermediagéo Financeira 2.561 430 533
3.04 Outras Despesas/Receitas Operacionais -2.533 -242 =277
3.04.03 Outras Despesas Administrativas -2.058 -221 -258
3.04.04 Despesas Tributarias -46 -21 -18
3.04.06 Outras Despesas Operacionais -429 0 -1
3.05 Resultado Operacional 28 188 256
3.07 Resultado Antes Tributagao/Participagbes 28 188 256
3.13 Lucro/Prejuizo do Periodo 28 188 256
3.99 Lucro por Agéo - (R$ / Agéo) 0,028 0,188 0,256
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2023 a 31/12/2023 01/01/2022 a 31/12/2022 01/01/2021 a 31/12/2021
4.01 Lucro Liquido do Periodo 28 188 256
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 28 188 256
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2023 a 31/12/2023 01/01/2022 a 31/12/2022 01/01/2021 a 31/12/2021
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -2.014 418 -85
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -2.433 -196 -128
6.01.01.01 Lucro liquido 28 188 256
6.01.01.02 Atualizagéo do investimento -75.824 -77.154 -50.114
6.01.01.03 Encargos e variagoes monetarios por emissdo de debéntures 73.363 76.770 49.730
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 419 614 43
6.01.02.01 Tributos a compensar -16 -8 -4
6.01.02.02 Outros ativos 223 -219 -22
6.01.02.03 Fornecedores -2 14 7
6.01.02.04 Partes relacionadas -1 -51 54
6.01.02.05 Obrigagbes fiscais 11 -8 8
6.01.02.06 Obrigagdes na aquisi¢cdes de recebiveis 204 886 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 65.770 43.511 -549.616
6.02.01 Dividendos recebidos 65.770 43.511 384
6.02.02 Aquisicdes de agdes 0 0 -550.000
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -63.373 -43.512 550.000
6.03.02 Obrigagdes por emissao de debéntures -63.373 -43.512 550.000
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 383 417 299
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 717 300 1
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.100 717 300
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DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2023 a 31/12/2023

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital Reservas de Reavaliagdo Reservas de Lucro Lucros/Prejuizos Ajustes de Avaliagao Total do Patriménio
Conta Acumulados Patrimonial Liquido
5.01 Saldo Inicial 1 0 0 333 0 0 334
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 1 0 0 333 0 0 334
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 28 0 28
5.05 Destinagoes 0 0 0 0 -7 0 -7
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 -7 0 -7
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros 0 0 0 21 -21 0 0
5.06.01 Constituigdo de Reservas 0 0 0 21 -21 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 1 0 0 354 0 0 355
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2023 - IFIN PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2022 a 31/12/2022

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital Reservas de Reavaliagdo Reservas de Lucro Lucros/Prejuizos Ajustes de Avaliagao Total do Patriménio
Conta Acumulados Patrimonial Liquido
5.01 Saldo Inicial 1 0 0 192 0 0 193
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 1 0 0 192 0 0 193
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 188 0 188
5.05 Destinagoes 0 0 0 0 -47 0 -47
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 -47 0 -47
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros 0 0 0 141 -141 0 0
5.06.01 Constituigdo de Reservas 0 0 0 141 -141 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 1 0 0 333 0 0 334
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2023 - IFIN PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2021 a 31/12/2021

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital Reservas de Reavaliagdo Reservas de Lucro Lucros/Prejuizos Ajustes de Avaliagao Total do Patriménio
Conta Acumulados Patrimonial Liquido
5.01 Saldo Inicial 1 0 0 0 0 0 1
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 1 0 0 0 0 0 1
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 256 0 256
5.05 Destinagdes 0 0 0 0 -64 0 -64
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 -64 0 -64
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros 0 0 0 192 -192 0 0
5.06.01 Constituigdo de Reservas 0 0 0 192 -192 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 1 0 0 192 0 0 193
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2023 - IFIN PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2023 a 31/12/2023 01/01/2022 a 31/12/2022 01/01/2021 a 31/12/2021
7.01 Receitas 0 0 149
7.03 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.487 -221 -259
7.03.01 Materiais, Energia e Outros -2.487 -221 -259
7.04 Valor Adicionado Bruto -2.487 -221 -110
7.06 Valor Adicionado Liquido Produzido -2.487 -221 -110
7.07 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 75.924 77.200 384
7.07.02 Outros 75.924 77.200 384
7.08 Valor Adicionado Total a Distribuir 73.437 76.979 274
7.09 Distribuicdo do Valor Adicionado 73.437 76.979 274
7.09.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 46 21 18
7.09.02.01 Federais 46 21 18
7.09.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 73.363 76.770 0
7.09.03.02 Outras 73.363 76.770 0
7.09.04 Remuneragao de Capitais Proprios 28 188 256
7.09.04.02 Dividendos 7 47 64
7.09.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 21 141 192
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

IFIN

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

IFIN PARTICIPACOES S.A.

CNPJ/MF N° 40.593.395/0001-06
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Relatc’)rI) E IoNistragéo/Comentério do Desempenho

RELATORIO DA ADMINISTRAQT\O SOBRE O DESEMPENHO DA COMPANHIA
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

IFIN Participacdes

A IFIN Participagbes S.A. (“Companhia”) € uma sociedade andénima constituida em 29 de
setembro de 2022 com sede localizada na cidade de Sao Paulo - SP, sendo a participa¢do e
investimento por meio de acdes sua principal atividade.

Desempenho operacional

Investimentos

Em 31 de dezembro de 2023 o saldo de investimentos era de R$ 643,4 milhdes (R$
633.4milhdes em 2022), representando aumento de 1,59% em relacdo a 31 de dezembro de
2022. Este crescimento é explicado principalmente pela atualizacao dos valores a receber do
investimento CAMASTRA, de acordo com o indice IPCA + 7,60% a.a.

Desempenho Financeiros

Resultado Liquido

Apresentamos um resultado liquido em 31 de dezembro de 2023 de R$28 mil comparado a um
lucro de R$188 mil no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, reducdo de 85,2%, a
principal causa para essa queda foi 0 aumento das despesas operacionais para R$ 2.5 milhdes
em 2023 (R$ 242 mil em 2022) devido ao pagamento de honorarios as investidoras por
coordenacdo e distribuicao.

Resultado Financeiro

e Receitas Financeiras em 31 de dezembro de 2023, somaram R$75,9 milhdes (R$
77.2_milhdes em 2022), registrando reducdo de 2% em relacdo ao montante registrado
no mesmo periodo de 2022. variacdo negativa principalmente relacionada a reducdo
dos indices oficiais de inflacdo, como IPCA - indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo  observados no exercicio de 2023 em relacgto a 2022

Despesas Financeiras em 31 de dezembro de 2023, somaram R$73,3 milhdes (R$ 76.7 milhdes
em 2022), registrando reducao de 4% em relacdo ao montante registrado no mesmo periodo
de 2022. Este resultado decorre da variacdao observada no IPCA no comparativo anual,
conforme mencionado anteriormente.

Rua Gerivatiba, n2 207, 162 andar, c¢j 162, Butanta
S3o Paulo, SP - CEP 05501-900
4
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Relatc’)rI) E IoNistragéo/Comentério do Desempenho

O resultado financeiro liquido em 31 de dezembro de 2023, somaram R$ 2.561 milh&es (R$ 430
mil em 2022), registrando aumento de 496% em relagdo ao montante registrado no mesmo
periodo de 2022. Esse aumento significativo se refere ao aumento dos saldos de caixa e
equivalentes de caixa aplicados no exercicio de 2023 comparado com o exercicio de 2022.

Despesas Administrativas

As despesas administrativas acumuladas em 31 de dezembro de 2023 somaram R$ 2,5 milhdes
(R$ 221 mil_ milhoem em 2022), um acréscimo de 831% em relacdo ao mesmo exercicio de
2022. O principal fator para esse aumento foi o crescimento das despesas com coordenacdo e
distribuicdo calculados em funcdo do montante recebido na distribuicdo de lucros pela
Companbhia.

Destaque Patrimonial

Ativo Total

e Ativos circulante somaram R$ 70.5 milhdes em 31 de dezembro de 2023 (R$ 47.7
milhdes em 2022), crescimento de 47,83% em comparacdo a 31 de dezembro de 2022.

e Ativos nao circulante somaram R$ 574 milhdes em 31 de dezembro de 2023 (R$ 586,6
milhdes em 2022), reducdo de 2,15% em comparacao a 31 de dezembro de 2022.

e Ativo total somaram R$ 644,5 milhdes em 31 de dezembro de 2023 (R$ 634.3___
milhdes em 2022), crescimento de 1,61% em comparacdo a 31 de dezembro de 2022.

Os principais pontos de aumento e reducdo patrimonial sdo decorrentes da atualizacdo dos
valores a receber relativos ao investimento CAMASTRA e foram recebidos o montante de R$
65.770 milhdes referente aos dividendos pagos pela Camastra, cujos recursos foram utilizados
para recomposicao do fundo de reserva, pagamento de comissdo e para amortizacao e
liquidacdo parcial da remuneracao das debéntures emitidas pela Companhia.

Passivo

e Passivos circulante somaram R$ 64.6 milhdes em 31 de dezembro de 2023 (R$ 46.1
milhdes em 2022), crescimento de 40,11% em comparacdo a 31 de dezembro de 2022.
e Passivos nao circulante somaram R$ 579,5 milh6es em 31 de dezembro de 2023 (R$
587,8 milhdes em 2022), reducao de 1,41% em comparacao a 31 de dezembro de 2022.
e Passivo total somaram R$ 644,5 milhdes em 31 de dezembro de 2023 (R$ 634.3 milhdes
em 2022), crescimento de 1,61% em comparacdo a 31 de dezembro de 2022.

Rua Gerivatiba, n2 207, 162 andar, c¢j 162, Butanta
S3o Paulo, SP - CEP 05501-900
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Relatc’)rI) E IcNistragéo/Comentério do Desempenho

Os principais pontos de aumento e reduc¢do patrimonial sdo amortizacdo das debentures no
montante de R$ 63.448 milhSes e movimenta¢des decorrentes da atualizacdo monetaria e
juros incorridos sobre as debéntures emitidas.

Outras informacgoes

Relacionamento com auditores independentes

A partir do exercicio 2022 a BDO RCS Auditores Independentes S.S. Ltda., passou a
realizar os servicos de auditoria externa das demonstracées financeiras da companhia.

Para o adequado gerenciamento e divulgacao da existéncia de eventuais conflitos de
interesse, a IFIN, como parte de suas praticas de governanca corporativa, evidencia que nao
contratou quaisquer outros servicos, além da auditoria independente de suas
demonstrac¢des financeiras, junto a empresa BDO RCS Auditores Independentes, ou a
quaisquer outras empresas ou pessoas a ela ligadas, direta ou indiretamente.

Os elementos acima descritos permitem a Virgo, tendo por base as suas iniciativas e as de
outras entidades interessadas na consolidacdo do mercado secundario de recebiveis
imobiliarios e do agronegdcio, observar com otimismo, apesar das incertezas e das dificuldades
conjunturais, a evolucdo de suas operacdes no decorrer do presente e dos proximos exercicios.

Rua Gerivatiba, n2 207, 162 andar, c¢j 162, Butanta
S3o Paulo, SP - CEP 05501-900
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Notas ExplickiPARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais - RS)

1.

Informacdes gerais e contexto operacional

A IFIN Participacoes S.A. (“Companhia”) foi constituida em Assembleia de 29
de setembro de 2020 sob a antiga denominacdao de IFIN Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros, cuja sede social esta localizada na
cidade de Sao Paulo - SP.

A Companbhia, constituida com prazo de duracao indeterminado, tem como
principais atividades: (a) a participacao e 1nvest1mento por meio da aquisicao
de acodes preferenCIals na CAMASTRA PARTICIPACOES E ADMINISTRACAO S.A.,
sociedade por acdes com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo na
Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar, Sala 14, Edificio Plaza Séo
Lourenco, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ sob n°
39.744.262/0001-04 e (b) a participacao e investimento, de forma indireta, por
meio de debéntures, em concessionarias de servico publico de saneamento
basico.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada no dia 18 de junho de 2021, os
acionistas da Companhia deliberaram pela realizacao da 1% emissao de
debéntures simples, nao conversiveis em acdes, da espécie com garantia real
no valor de RS 550.000, os quais foram objeto de oferta publica com esforcos
restritos de distribuicao.

A garantia real decorre de os recursos provenientes da 1% emissao das
debéntures terem sido utilizados para aquisicao de debéntures emitidas pela
AEGEA Saneamento e Participacoes S.A., que posteriormente foram
substituidas, em sua totalidade, por acoes preferenciais de emissao da
CAMASTRA PARTICIPACOES E ADMINISTRACAO S.A., detidas pela Companhia e
descritas no seu ob]eto social, acima.

Os resultados esperados, principalmente os de prestacao de servicos vinculados
a esta operacao serao prestados e realizados em empresa coligada, e estao
descritos nas notas explicativas n° 5, 6 e 7 - transacoes com partes
relacionadas.

Base de elaboracao e apresentacdo das demonstracdes financeiras

2.1.

Declaracao de conformidade

As demonstracoes financeiras da Companhia foram elaboradas e estao
sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, que compreendem a legislacao societaria brasileira, incluindo os
Pronunciamentos, as Interpretacées e as Orientacdes emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e em conformidade com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). Todas as
informacdes relevantes proprias das demonstracoes financeiras,
individuais, e somente elas, estao sendo evidenciadas, as quais estao
consistentes e correspondem aquelas utilizadas pela administracao na
sua gestao.

18
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Notas ExplickiPARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais - RS)

Versao : 1

2.2.

A Administracao da Companhia declara e confirma que todas as
informacoes relevantes proprias contidas nas demonstracoes financeiras
estdao sendo evidenciadas e que correspondem as utilizadas pela
Administracao da Companhia na sua gestao.

Bases de apresentacao
2.2.1. Bases de mensuracao

As demonstracdes financeiras foram elaboradas considerando o custo
histérico como base de valor, ajustadas quando aplicavel para refletir os
ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado. A
Companhia elabora suas demonstracées financeiras, exceto as
informacodes de fluxo de caixa, utilizando a contabilizacao pelo regime
de competéncia.

2.2.2. Moeda funcional e moeda de apresentacao

A moeda funcional € o Real. As demonstracoes financeiras sao
apresentadas em reais. Todas as demonstracées financeiras
apresentadas foram arredondadas para a unidade de reais mais proxima,
exceto quando indicado de outra forma.

2.2.3. Uso de estimativas

A preparacao das demonstracoes financeiras estao de acordo com
praticas contabeis adotadas no Brasil, que requerem que a Administracao
faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao de
politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas
e despesas. Para efetuar as referidas estimativas, a Administracao
utilizou as melhores informacodes disponiveis na data da preparacao das
demonstracoes financeiras, bem como a experiéncia de eventos passados
e correntes, considerando ainda pressupostos relativos a eventos futuros.

As estimativas e premissas, quando necessarias, sao revistas de uma
maneira continua. Revisdes com relacao a estimativas contabeis sao
reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas
respectivamente.

2.2.4. Consolidacao das demonstracdes financeiras

A Companhia nao elabora demonstracoes financeiras consolidadas com
o investimento na CAMASTRA, em funcdao de nao ter participacao
societaria significativa e nem influéncia na administracao da investida,
nao possuir representantes nos orgaos de administracdo nem participar
de reunides do conselho de administracdo, nao possuir acées com direito
a voto, nem participar das definicoes de estratégias de negocios, bem
como nao influencia a politica de distribuicao de resultados, excetuando
os dividendos obrigatorios e acordo de acionistas firmado entre as partes.
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2.2.5. Aprovacao das demonstracdes financeiras

A emissao das demonstracoes financeiras, individuais, teve autorizacao
pela administracao em 26 de marco de 2024.

Principais praticas contabeis

As praticas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os periodos apresentados nessas demonstragcdes financeiras
individuais.

3.1. Caixa e equivalentes de caixa

Caixas e equivalentes de caixa incluem os montantes de caixa, saldos em
contas correntes bancarias e aplicacoes financeiras com prazo para
resgate de até 90 dias da data da aplicacao. As aplicacoes financeiras
sao registradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até as
datas de encerramento dos balancos e nao superando o valor de
mercado.

3.2. Instrumentos financeiros
3.2.1. Ativos financeiros nao derivativos
Ativos financeiros

Sao ativos financeiros com fluxos de recebimentos calculaveis que nao
sao cotados no mercado ativo, particularmente as acées adquiridas como
investimento descritas no objeto social da Companhia e mencionadas nas
notas explicativas n° 1 e 5. Tais ativos foram reconhecidos inicialmente
pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis.
Apos o reconhecimento inicial, o investimento ¢é mensurado
mensalmente pela metodologia prevista no acordo de acionistas, com
indexacao a variacao do indice IPCA, acrescida de um spread inicial, e
sua variacao reconhecida como receita financeira do exercicio.

A Companhia ndo possui outros instrumentos financeiros avaliados a valor
justo, nem por meio do resultado, nem por meio de outros resultados
abrangentes.

Ativos financeiros registrados ao custo amortizado

Sao ativos financeiros mantidos dentro de modelo de negocios cujo
objetivo é manter tais investimentos com a finalidade de receber fluxos
de caixa contratuais, e os termos contratuais do ativo financeiro derem
origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam,
exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do
principal em aberto.
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Sao classificados nesta categoria as aplicagoes relativas ao fundo de
reserva da operacao de emissao de debéntures.

Ativos financeiros desreconhecidos

A

Companhia deixa de reconhecer ativos financeiros quando estes

retnem as trés condicoes previstas no CPC 48, que sao:

a.

b.

Quando a Companhia nao tem obrigacao de pagar valores a eventuais
recebedores, exceto aqueles que forem decorrentes do recebimento
do ativo original a eles vinculados.

Quando a Companhia é vedada de vender ou oferecer em garantia o
ativo original que se encontra em garantia real da emissao do passivo
subjacente, exceto aos proprios detentores dos direitos aos quais ha
a obrigacao de lhes pagar fluxos de caixa.

Quando a Companhia tem obrigacao de remeter quaisquer fluxos de
caixa que cobrar, nas datas estipuladas de amortizacao e/ou
pagamento de juros, sendo que durante o periodo em que o fluxo de
caixa se tornar positivo, quaisquer excedentes devem ser
direcionados a uma conta pré-determinada, desde a data do seu
recebimento até a data da efetiva remessa aos credores, conforme
calendario de amortizacées, nao se responsabilizando a Companhia
pelos investimentos e nem por sua rentabilidade, sendo que os juros
auferidos sobre estes investimentos temporarios compde o montante
de recursos a serem repassados aos credores.

3.2.2. Passivos financeiros e instrumentos de capital

Os

passivos financeiros sao classificados como subsequentemente

mensurados ao custo amortizado, exceto:

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado. Esses
passivos, incluindo derivativos que sejam passivos, devem ser
mensurados subsequentemente ao valor justo;

Passivos financeiros que surjam quando a transferéncia do ativo
financeiro nao se qualificar para desreconhecimento ou quando a
abordagem do envolvimento continuo for aplicavel; e

Contratos de garantia financeira. Apds o reconhecimento inicial, sao
mensurados subsequentemente pelo maior valor entre:

O valor da provisao para perdas; e

O valor inicialmente reconhecido menos, se apropriado, o valor
acumulado da receita reconhecido de acordo com os principios do CPC
47,
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3.3.

3.4.

= Compromissos de conceder empréstimo com taxa de juros abaixo do
mercado. Sao mensurados subsequentemente pelo maior valor entre:

v O valor da provisao para perdas; e
v O valor inicialmente reconhecido menos, se apropriado, o valor
acumulado da receita reconhecida;

Em geral, os passivos financeiros sao mensurados ao custo amortizado,
exceto os incluidos nas rubricas “Passivos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado”, Contratos de Garantia” e
“Compromissos de conceder empréstimos”, os quais mensurados
conforme mencionado anteriormente.

Na auséncia de cotacoes publicas, a Administracao, por meio de modelos
internos, faz a sua melhor estimativa do preco que seria fixado pelo
mercado. Para tanto, utiliza dados baseados em parametros de mercado
observaveis (Precos cotados em mercados nao ativos ou por instrumentos
similares).

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao em relacao ao
passivo for extinta, isto €, quando a obrigacao especificada no contrato
for retirada, cancelada ou expirada. Quando um passivo financeiro
existente é substituido por outro do mesmo credor em termos
substancialmente diferentes, ou os termos do passivo existente sao
substancialmente modificados, a troca ou modificacao € tratada como
uma baixa do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo, e
a diferenca no valor contabil € reconhecida no resultado.

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balanco patrimonial quando for provavel que
seus beneficios economicos futuros serdao gerados em favor da
Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um
passivo € reconhecido no balanco patrimonial quando a Companhia possui
uma obrigacdao legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para
liquida-lo. Sao acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e das variacoes monetarias incorridas. As provisdes sao
registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

ProvisGes, ativos e passivos contingentes

A Administracao, ao elaborar suas demonstracdes financeiras, efetua a
distincao entre:

= Provisdes que podem ser definidas como saldos credores que cobrem
obrigacoes presentes legais ou presumidas na data do balanco
patrimonial, decorrentes de eventos passados que poderiam dar
origem a uma perda ou desembolso para a entidade cuja ocorréncia
seja considerada provavel e cuja natureza seja certa, mas cujo valor
e/ou época sejam incertos;
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3.5.

3.6.

= Passivos contingentes sdo possiveis obrigacoes que se originem de
eventos passados e cuja existéncia somente venha a ser confirmada
pela ocorréncia ou nao ocorréncia de um ou mais eventos futuros que
nao estejam totalmente sob o controle da Companhia. Incluem as
obrigacdes presentes da entidade, caso nao seja provavel que uma
saida de recursos que incorporem beneficios econémicos sera
necessaria para a sua liquidacao;

= Ativos contingentes sao ativos originados em eventos passados e cuja
existéncia dependa, e somente venha a ser confirmada pela
ocorréncia ou nao ocorréncia de eventos além do controle da
Companhia. Nao sao reconhecidos no balanco patrimonial e nem na
demonstracao do resultado, mas sao divulgados nas notas explicativas,
exceto quando seja praticamente certo que esses ativos venham a dar
origem a um aumento em recursos que incorporem beneficios
econdmicos.

As demonstracdes financeiras da Companhia incluem todas as provisoes
substanciais em relacao as quais se considere que seja grande a
possibilidade de que a obrigacao tenha de ser liquidada, ou seja, que
apresente perda provavel. De acordo com as normas contabeis, passivos
contingentes, ou seja, que apresentem perda possivel nao devem ser
reconhecidos nas demonstracoes financeiras, mas divulgadas em notas
explicativas.

Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

O Imposto de renda é calculado com base nas aliquotas de 15%, acrescida
do adicional de 10% sobre o lucro tributavel que exceder a R$240 no ano,
e a contribuicao social de 9% sobre o lucro tributavel. Consideram ainda
a limitacao de 30% do lucro real para a compensacao de prejuizos fiscais
e base negativa de contribuicao social.

O ativo de imposto de renda e contribuicao social diferido, quando
aplicavel, é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas
temporarias, quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacao
estarao disponiveis e contra os quais serao utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicao social diferidos, quando
aplicavel, sao revisados a cada data de relatorio e sao reduzidos pela sua
utilizacao ou na medida em que sua realizacao nao seja mais provavel.

Resultado

As receitas e as despesas, quando apresentadas, sao reconhecidas pelo
regime de competéncia.
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Receita operacional:

A receita operacional da Companhia € formada pelo montante de juros,
desagios/agios e atualizacao monetaria sobre o investimento principal
em acoes mencionadas na nota explicativa n°1, calculados pelo resultado
referencial previsto na operacao, e pelo resultado auferido nos
investimentos em titulos e valores mobiliarios.

As receitas de contratos com clientes, se houver, estabelecem um
modelo que evidéncia se os critérios para a contabilizacdo foram
satisfeitos observando as seguintes etapas:

i)  Aidentificacao do contrato com o cliente;

iil) A identificacao das obrigacoes de desempenho;

iii) A determinacao do preco da transacao;

iv) A alocacao do preco da transacao; e

v)  Oreconhecimento da receita mediante o atendimento da obrigacao
de desempenho.

Considerando esses aspectos, as receitas sao registradas pelo valor que
reflete a expectativa da Companhia de receber pela contrapartida dos
servicos oferecidos aos clientes.

Deste modo, o momento correto da transferéncia de riscos e beneficios
varia dependendo das condicdes individuais das operacdes contratadas
e/ou dos respectivos instrumentos de debéntures para os quais oferecem
alienacao fiduciaria. Em condicdes normais, a transferéncia dos riscos e
beneficios se da na emissao das Debéntures para as quais a Companhia
nao oferece qualquer garantia de retorno aos investidores. Nessa
oportunidade, exceto pelas receitas operacionais que ainda serao
auferidas pela Companhia ao longo do prazo da operacao, as receitas ja
auferidas sao reconhecidas e o respectivo caixa transferido.

Resultado auferido nos investimentos em titulos e valores mobiliarios:

As receitas abrangem receitas de juros sobre fundos investidos e
variacoes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo
por meio do resultado. A receita de juros € reconhecida no resultado,
através do método dos juros efetivos.

Quando aplicavel, as despesas abrangem despesas com juros sobre
empréstimos, liquidas do desconto a valor presente das provisoes,
variacdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo
por meio do resultado, perdas por reducao ao valor recuperavel
(“impairment”) reconhecidas nos ativos financeiros:
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Despesas operacionais

A despesa operacional da Companhia € formada pelo montante de juros,
agios/desagios e atualizacdo monetaria apuradas na emissao de
debéntures, bem como demais despesas vinculadas diretamente a
emissao desses instrumentos de divida.

Essas despesas sao reconhecidas na Companhia quando existe evidéncia
convincente: (i) de que os riscos e beneficios mais significativos inerentes
a titularidade dos créditos foram transferidos para os investidores; (ii)
de que os custos associados e os riscos de possiveis cancelamentos de
emissoes puderem ser mensurados de maneira confiavel; e (iii) de que o
valor da despesa operacional possa ser mensurado de maneira confiavel.

Caso seja provavel que ganhos adicionais serao oferecidos aos
investidores e o valor possa ser mensurado de maneira confiavel, o ganho
€ reconhecido como uma elevacao da despesa operacional conforme as
demais despesas vinculadas as emissoes sejam reconhecidas.

3.7. Resultado por acao

O resultado por acao é calculado dividindo-se o lucro/prejuizo do periodo
atribuivel aos acionistas pela média ponderada da quantidade de acoes
em circulacao durante o periodo. Nao existe diferenca entre o lucro por
acao basico e o diluido.

3.8. Demonstracao dos Fluxos de Caixa (DFC)

As demonstracoes dos fluxos de caixa sao preparadas e apresentadas pelo
método indireto de acordo com o Pronunciamento Contabil CPC 03 (R2)
“Demonstracao dos fluxos de caixa”, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

3.9. Demonstracdo do valor adicionado (DVA)

Essa demonstracao tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela
Companhia e sua distribuicao durante determinado periodo e é
apresentada pela Companhia, conforme requerido pela legislacao
societaria brasileira para companhias abertas.

A demonstracao do valor adicionado foi preparada com base em
informacdes obtidas dos registros contabeis que servem de base de
preparacao das demonstracoes financeiras i e seguindo as disposicoes
contidas no CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado.
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3.10. Novas normas e interpretacées

As normas ou alteracdes de normas e interpretacoes vigentes a partir de 1° de
janeiro de 2023 foram adotadas e nao tiveram impactos significativos sobre as
demonstracoes financeiras da Companhia.

Novas normas e interpretacdes ainda nao efetivas: Nao foram emitidas novas
normas ou interpretacdes que poderiam trazer impactos significativos sobre
as demonstracoes financeiras a Companhia.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2023 31/12/2022
Saldo em conta corrente 11 11
Aplicacdes automaticas em conta corrente 1.089 706
Total do investimento 1.100 717

Investimentos ao custo amortizado

Refere-se a 550.000 acOes preferenciais da companhia CAMASTRA
PARTICIPACOES E ADMINISTRACAO S.A., adquiridas com a finalidade de
investimento, conforme previsto nos objetivos sociais da Companhia,
atualizadas pela variacao do indice IPCA, acrescido da taxa de 7,60% a.a.,
conforme metodologia prevista no acordo de acionistas, que trata da
distribuicao de dividendos a que tem direito a Companhia como investidora,
rendimentos estes que deverao suprir a atualizacdo das debéntures emitidas,
bem como as despesas necessarias para a manutencao da Companhia.

As acoOes adquiridas, bem como os riscos e beneficios associados, estao
vinculadas as debéntures emitidas (nota n° 6), em face de alienacao em regime
fiduciario em favor dos debenturistas.

31/12/2023 31/12/2022
Rendas a receber de investimento 69.381 46.740
Saldo Circulante 69.381 46.740
550.000 AcGes CAMASTRA Participacoes e Administracao S.A. 550 550
Agio na subscricao de acoes 549.450 549.450
Rendas acumuladas a receber do investimento 24.046 36.633
Saldo néo circulante 574.046 586.633
Total do investimento 643.427 633.373
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Movimentacoes do exercicio:

31/12/2023 31/12/2022

Investimento ao valor de custo 550.000 550.000
Rendas a receber no inicio do exercicio 83.373 49.730
Saldo do investimento no inicio do exercicio 633.373 599.730
Dividendos recebidos no exercicio (65.770) (43.511)
Receitas financeiras do exercicio (Nota explicativa

n°13) 75.824 77.154
Saldo no final do exercicio 643.427 633.373

Os valores recebidos tém como destinacao o pagamento das debéntures, o que
exceder ao pagamento sera retido para pagamento de obrigacoes,
recomposicao e liquidacoes futuras.

O fluxo de recebimento dos dividendos devera respeitar o fluxo previsto nos
termos iniciais da operacao, conforme abaixo:

Valor em Valor em
31/12/2023 31/12/2022

Data da amortizacao

Até 1 ano 69.381 46.740
Total circulante 69.381 46.740
Acima de 1 até 2 anos 28.702 29.332
Acima de 2 até 3 anos 54.534 55.730
Acima de 3 até 4 anos 73.621 75.236
Acima de 4 até 5 anos 83.438 85.267
Acima de 5 até 6 anos 83.438 85.267
Acima de 6 até 7 anos 75.094 76.740
Acima de 7 até 8 anos 70.088 71.624
Acima de 8 até 9 anos 52.566 53.718
Acima de 9 até 10 anos 52.565 53.718
Acima de 10 até 11 anos - 29.332
Total nao circulante 574.046 586.633
Ativo Total 643.427 633.373

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2023 foram recebidos o
montante de RS 65.770 referente aos dividendos pagos pela Camastra (RS
43.512 em 2022), cujos recursos foram utilizados para recomposicao do fundo
de reserva, pagamento de comissao e para amortizacao e liquidacao parcial da
remuneracao das debéntures emitidas pela Companhia.

Os rendimentos previstos e recebidos, além do valor principal do investimento,
serao utilizados para liquidacao das debéntures emitidas. Nao havendo tais
recebimentos, o vencimento das debéntures sera automaticamente postergado
até que haja a liquidacao financeira desses ativos, ou entao estes ativos serao
utilizados para liquidacao das debéntures pelo seu valor de registro contabil.
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Conforme acordo de acionistas, podera ser requerido a Companhia realizar a
venda destas acoes aos demais acionistas da investida, cujo preco de referéncia
sera determinado pelo total investido inicial, acrescido das taxas de referéncia
utilizadas para sua atualizacao, prémio e spread adicional, a ser apurado,
devendo esta operacao ser utilizada para liquidacao das debéntures, nao
cabendo ao debenturista eventuais diferencas nos valores apurados, sendo o
valor das acoes como sendo justos para sua liquidacao.

Debéntures emitidas

Refere-se a primeira emissao de 550.000 debéntures simples, em série Unica,
nao conversiveis em acoes de emissao da Companhia, com garantia real das
acdes mencionadas na nota explicativa 5, no montante total inicial de R$
550.000, sobre as quais incidem a variacao acumulada do Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), acrescidos de juros de 7,60% a.a.,
calculados desde a data de emissao, e com prazo final em 15 de setembro de
2033.
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Os prazos de amortizacao definidos na escritura de debéntures iniciam-se em
14 de junho de 2024 e se encerram em 14 de junho de 2033, obedecendo o
cronograma estabelecido no acordo de acionistas, nas seguintes proporcoes em
relacao ao saldo devedor:

Valor em Valor em
31/12/2023 31/12/2022

Data da amortizacao

Até 1 ano 63.448 45.149
Total circulante 63.448 45.149
Acima de 1 até 2 anos 28.477 14.696
Acima de 2 até 3 anos 55.105 28.657
Acima de 3 até 4 anos 74.392 54.449
Acima de 4 até 5 anos 84.311 73.506
Acima de 5 até 6 anos 84.312 83.306
Acima de 6 até 7 anos 75.880 83.306
Acima de 7 até 8 anos 70.822 74.976
Acima de 8 até 9 anos 53.116 69.977
Acima de 9 até 10 anos 53.116 52.483
Acima de 10 até 11 anos - 52.483
Total nao circulante 579.531 587.839
Passivo Total 642.979 632.988
Movimentacao das debéntures no exercicio

31/12/2023 31/12/2022

Emissao de debéntures - inicio do exercicio 550.000 550.000
Rendimentos a pagar no inicio do exercicio 82.988 49.730
Saldo do investimento no inicio do exercicio 632.988 599.730
Juros pagos no exercicio (63.373) (43.512)
Receitas financeiras do exercicio 73.363 76.770
Saldo no final do exercicio 642.979 632.988

Os recursos para o pagamento das debéntures decorrerao do fluxo de
pagamento, decorrente da propriedade, alienacao e percepcao de rendimentos
derivados das Acdes Preferenciais mencionadas na Nota Explicativa n° 5, que
constituem garantia real da emissao, cuja alocacao observara a seguinte ordem:

(i) composicao e/ou recomposicao, conforme o caso, do Fundo de Despesas;
(i1) pagamento de despesas ou custos de gestao e/ou manutencao da Emissora,
inclusive os derivados da propriedade, alienacao e percepcao de rendimentos
derivados das Acoes Preferenciais, se aplicavel,

(iii) pagamento das obrigacdes financeiras assumidas pela Emissora; e

(iv) pagamento de obrigacdes derivadas do Contrato de Distribuicao a ser
celebrado entre os Coordenadores e a Emissora.

Os juros e atualizacdo monetaria da emissao sao liquidados anualmente, em até
1 dia Gtil contado da disponibilidade dos recursos advindos da remuneracao
referencial das acoes em favor da Companhia, calculados conforme Nota
Explicativa n° 5, pelos valores incorridos no periodo.
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A liquidacao antecipada das debéntures tera como liquidacao a entrega das
acoes da CAMASTRA em dacao de pagamento utilizando seu valor justo, nao
cabendo ao debenturista eventuais diferencas nos valores apurados, sendo o
valor das acées como sendo justos para sua liquidacao.

7. Transac6es com partes relacionadas

A Administracdo considera como partes relacionadas quaisquer pessoas
juridicas vinculadas aos sécios e ao pessoal chave da administracao, além destes
na pessoa fisica. Na data das demonstracdes financeiras nao houve resultados
entre a Companhia e quaisquer empresas ou pessoas ligadas, e as seguintes
operacoes estavam registradas nos ativos e passivos da Companhia:

31/12/2023 31/12/2022
Ativos - -
Valores a ressarcir de empresa ligada -
Passivos - 1
Valores a reembolsar a empresa ligada - 1

Conforme descrito na nota explicativa 1, a operacao principal prevé que a
gestao ficaria a cargo da coligada Virgo Companhia de Securitizacao para a
gestao da operacao decorrente do seu objeto social, 0 que correspondeu ao
repasse do montante de RS 220 (RS 205 em 31 de dezembro de 2022), dos quais
RS 219 (RS 89 em 31 de dezembro de 2022) transitaram por despesa da
Companhia, registrados na rubrica “despesas com partes relacionadas”.

O investimento principal da Companhia na CAMASTRA PARTICIPACOES E
ADMINISTRACAO S.A. nao concede influéncia da Companhia sobre sua gestao,
nao da direito de voto, ndo compde o mesmo grupo economico, nao é entidade
controlada ou controlada em conjunto por qualquer entidade membro do grupo
econdmico, nao se encontram sob controle comum de uma terceira entidade
ou pessoas ligadas ao controlador.

A despeito deste fato, nenhuma transacao foi realizada entre a Companhia e a
Investida durante o periodo, que nao fosse o fluxo de dividendos recebidos no
periodo, que totalizaram RS 65.770 no periodo findo em 31 de dezembro de
2023 (RS 43.512 em 2022).
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8.

Fundo de despesas

Refere-se a valores retidos para compor o fundo de despesas previsto na
escritura de debéntures, e serve para garantir o cumprimento das obrigacoes
vinculadas a (ii) pagamento de despesas ou custos de gestao e/ou manutencao
da Emissora, inclusive os derivados da propriedade, alienacao e percepcao de
rendimentos derivados das Acoes Preferenciais, se aplicavel; (iii) pagamento
das obrigacdes financeiras assumidas pela Emissora; e (iv) pagamento de
obrigacoes derivadas do Contrato de Distribuicao a ser celebrado entre os
Coordenadores e a Emissora, no montante de RS 1.089 (RS 886 em 31 de
dezembro de 2022).

Patrimoénio liquido
9.1. Capital social

O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado é
de RS 1, divididos em 1.000 acoes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal.

9.2. Destinacao do resultado

A reserva legal é constituida na forma estabelecida na Lei n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, e alteracdes posteriores, e no Estatuto Social
da Companhia, respeitando o percentual minimo de 5% do lucro do
liquido e o percentual maximo de 20% do capital social da Companhia.

A reserva legal constituida no primeiro exercicio social atingiu o limite
descrito no paragrafo acima, nao sendo constituidas novas reservas.

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo
obrigatorio correspondente a 25% do lucro liquido do exercicio,
calculado nos termos da Lei das Sociedades por Acoes, que no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023 totalizou RS 7 (RS 47 em 2022).

O saldo de lucro remanescente relativo ao exercicio de 2023, apos o
provisionamento do dividendo minimo obrigatorio, no montante de RS
21, foi destinado a retencao de lucros posteriormente podendo ser
distribuidos como dividendos conforme liquidez dos investimentos.

10. Resultado por acao

O resultado do periodo findo em 31 de dezembro de 2023, um lucro de RS 28
(lucro de RS 188 em 2022), dividido pela média ponderada das acdes no mesmo
periodo, que é de 1.000 acoes, representou um lucro de RS 0,028 por acao
(lucro de RS 0,188 em 2022).
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11. Despesas administrativas

Descricao 31/12/2023 31/12/2022
Publicacoes 5
Servicos do sistema financeiro 117 103
Servicos técnicos - partes relacionadas (nota 7) 220 89
Servicos técnicos especializados 160 24
Coordenacao de Distribuicao Publica (i) 1.561 -
Total 2.058 221

(i)  Honorarios as investidoras referente coordenacao e distribuicao.

12. Outras despesas operacionais

Durante o exercicio houve baixas e constituicoes referente a despesas
reembolsaveis e fundos de despesas que movimentaram a linha de despesas
operacionais no montante de RS 429 (RS 3 em 31 de dezembro de 2022).

13. Resultado financeiro

As receitas financeiras sao constituidas, principalmente, pelo reconhecimento
dos valores a receber relativos ao investimento CAMASTRA, conforme
metodologia descrita na Nota Explicativa n° 5, no montante de RS 75.824
(RS 77.200 em 2022), e por RS 100 em rendas de aplicacoes financeiras (RS 22
em 2022).

As despesas financeiras totalizaram RS 73.363(RS 76.770 em 2022), constituidas
de atualizacdo monetaria e juros incorridos sobre as debéntures emitidas,
conforme descritas na Nota Explicativa n° 6.

14. Imposto de Renda e Contribuicao Social corrente e diferido

a) Demonstracao do calculo do Imposto de renda e Contribuicado Social

31/12/2023 31/12/2022

Resultado antes do imposto de renda e da
contribuicao social 28 188
Adicoes
Receitas de investimentos recebidos no exercicio 65.770 43.511
Exclusoes
Provisbes dedutiveis no exercicio (75.824) (77.154)
Base de calculo (prejuizo fiscal) (9.966) (33.455)
IRPJ - Aliquota de 25%
CSLL - Aliquota de 9% -
Imposto de renda e contribuicao social do
periodo - -

32

PAGINA: 29 de 37



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2023 - IFIN PARTICIPACOES S.A.

Notas ExplickiPARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais - RS)

Versao : 1

15.

16.

Remuneracdo dos administradores

Nao houve remuneracao a administradores no curso dos exercicios findos em 31
de dezembro de 2023 e 2022.

Gerenciamento de riscos
Visao geral

Esta nota apresenta informacoes sobre a exposicao da Companhia aos riscos
citados a seguir, os objetivos da Companhia, politicas e processos para a
mensuracao e gerenciamento de risco, e o gerenciamento de capital da
Companhia. Divulgacdes quantitativas adicionais serao incluidas tao logo sejam
realizadas operacoes decorrentes de seu objeto social.

Especificamente quanto aos ativos com liquidez, estes sao mantidas em
montantes adequados a garantia de liquidez da Companhia, estando aplicadas
junto a instituicées de primeira linha e consideradas como expostas abaixo risco
de crédito. A Companhia mantém uma reserva minima de liquidez, em
aplicacoes de resgate automatico, para cobertura das obrigacées assumidas.

No modelo de operacoes da Companhia, nao ha hipotese de descasamento de
fluxo financeiro.

Estrutura do gerenciamento do risco

A Administracao da Companhia adota uma politica conservadora no
gerenciamento dos seus riscos. Essa politica materializa-se pela adocao de
procedimentos que envolvem todas as suas areas criticas, garantindo que as
condicoes do negocio estejam em conformidade estrita com a proposta
estabelecida para o exercicio. Em linhas gerais, podem ser identificadas seis
etapas a serem observadas na contratacao de novas operacoes, sendo elas: (1?)
prospeccao de negocios; (2%) analise da proposta; (3?) avaliacao dos riscos
operacionais; (4%) negociacao das condicées comerciais; (5%) identificacao da
disponibilidade de recursos a captar em debéntures; e, tendo sido atendidas
todas as condicdes; e (62) a efetivacao do negocio.

Como resultado, alguns riscos inerentes a atividade da Companhia, nao sao
identificados nas operacOes e outros sao minimizados pela adocao de
mecanismos de protecao e controle, conforme exposto a seguir:

a) Risco de mercado - Relacionado com a possibilidade de perda por oscilacao
de taxas, descasamento de prazos ou moedas nas carteiras ativas e passivas
acompanhadas mensalmente para direcionar estratégias para operacoes.
Para as operacdes em andamento, o risco € anulado em face da
compatibilidade entre os investimentos realizados e a emissao de
debéntures para o financiamento daqueles, uma vez que se utilizam de
garantias entre si de fluxo de caixa e retorno, amparadas em acordo de
acionistas. No que diz respeito a atividade de tesouraria, as disponibilidades
estao concentradas em aplicacoes de renda fixa de liquidez diaria e tem
seus saldos ajustados a valor de mercado.
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b)

d)

Risco de crédito - Considerado como a possibilidade de a Companhia
incorrer em perdas resultantes de problemas financeiros com seus clientes,
que os levem a nao honrar os compromissos assumidos com a Companhia.
Para minimizar esse risco o investimento realizado é co-dependente da
emissao de divida por meio das debéntures, sendo que os fluxos de caixa
proveniente dos investimentos estao plenamente compativeis com o fluxo
de caixa esperado para a amortizacao da divida, sem riscos associados a
Companhia. Qualquer situacao que possa envolver insolvéncia no
investimento, os efeitos serao transferidos aos debenturistas investidores,
conforme os termos da escritura de debéntures. O risco de crédito dos
ativos de liquidez é minimizado em funcao do baixo risco de insolvéncia da
instituicao financeira depositaria dos valores.

Risco de liquidez - Considerado pela capacidade de a Companhia gerenciar
os prazos de recebimento dos seus ativos em relacao aos pagamentos
derivados das obrigacoes assumidas. Esse risco é eliminado pela
compatibilidade de prazos e fluxos de caixa entre o investimento principal
e a alavancagem na emissao de debéntures. Para as despesas correntes, as
reservas disponiveis sao consideradas suficientes.

Pré-pagamentos - O risco derivado de eventuais pré-pagamentos advindos
do investimento principal, incomum em operacoes desta natureza, €
neutralizado na Companhia pela disposicao inserida nos titulos emitidos
(debéntures) que lhe permite pré-pagar os titulos emitidos na proporcao
das antecipacoes recebidas.

Risco operacional - Entendido como relacionado a possibilidade de
ocorréncia de perdas nao previstas decorrentes da inadequacdo dos
sistemas, das praticas e medidas de controle em resistir e preservar a
situacao esperada por ocasidao da ocorréncia de falhas na modelagem de
operacoes, na infraestrutura de apoio, de erros humanos, de variacées no
ambiente empresarial e de mercado e/ou de outras situacoes adversas que
atentem contra o fluxo normal das operacdes. Com o objetivo de minimizar
esses efeitos, a Companhia estabeleceu rotinas redundantes de verificagao,
realizadas por profissionais diferentes e/ou de area diversa daquela em que
o procedimento se originou, em todos os processos criticos até que os seus
sistemas de contratacao, registro, evolucao e acompanhamento dos
investimentos e captacoes de recursos, assim como o sistema integrado de
controle interno, estejam plenamente ativos. Especificamente quanto a
seguranca dos ambientes de informatica, sao adotados procedimentos que
visam a efetiva protecao desses ambientes a partir da padronizacao das
estacoes de trabalho, da adocao de procedimentos de controle de acesso,
e da manutencao de rotinas de preservacao de dados e informacdes.

Gestdo do capital

A politica da Administracao considera a manutencao da base de capital
necessaria para assegurar a confianca dos investidores, de eventuais credores
e do mercado em geral, assim como garantir o desenvolvimento futuro do
negocio.
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Analise de sensibilidade

Em atencao ao disposto na Instrucao Normativa CVM n° 475, de 17 de dezembro
de 2008, a Companhia registra nao estar exposta a instrumentos financeiros nao
evidenciados nas suas demonstracoes financeiras.

17. Servicos prestados pelo auditor
Em atendimento as normas da CVM, a Companhia nao contratou e nem teve
servicos prestados pela empresa BDO RCS Auditores Independentes S.S. Ltda.
relacionados a esta Companhia, que ndo o servico de exame das demonstracoes
financeiras.

18. Eventos subsequentes

Nao houve eventos subsequentes apds 31 de dezembro de 2023 até a aprovacao
das demonstracoes financeiras que requeressem ajustes ou divulgacao.
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IFIN PARTICIPACOES S.A.
Relatério do auditor independente

Demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2023
IFIN PARTICIPACOES S.A.

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos

Acionistas e Administradores da
IFIN Participagdes S.A.

Sao Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstrag¢des financeiras da IFIN Participagbes S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e
de seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da IFIN Participagées S.A. em 31 de dezembro de 2023 e o desempenho de suas operagdes e os
seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estao descritas na segéo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida &
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase
Transagbes com partes relacionadas

Conforme descrito nas notas explicativas nos 1 e 7 as demonstragdes financeiras findas em 31 de dezembro de 2023, a Companhia
mantém operagdes e transagdes com partes relacionadas. Caso estas operagdes fossem realizadas com terceiros ou partes
independentes, os resultados alcangados poderiam ser diferentes daqueles apresentados naquelas demonstragdes financeiras. Nossa
opinido ndo estéa ressalvada em relagéo a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria
do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragées financeiras como um todo e
na formagéo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos.

Investimento e debentures

Conforme descrito nas notas explicativas nos 3.2, 5 e 6, a Companhia possui investimento em agdes preferenciais nominativas
adquiridas nas condigbes estabelecidas no acordo de acionistas e que foram dadas em garantia das debentures emitidas. Este
investimento é considerado um investimento-chave para o atingimento de rendimentos que deverao suprir a atualizagao e liquidagéo
das debéntures emitidas, operacdes estas sujeitas a atualizagdes conforme premissas definidas no acordo de acionistas e escritura
das debentures, sendo relevante a confirmacgéo da titularidade destas agdes e sua valorizagao pelo custo amortizado. Devido a
relevancia destes assuntos e suas respectivas naturezas, consideramos estes como sendo os principais assuntos de auditoria.
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Como nossa auditoria tratou 0 assunto

Nossos procedimentos de auditoria para abordar o risco de existéncia, titularidade e valorizagdo do investimento e das debentures
incluiram, entre outros:

? Leitura e anadlise do acordo de acionistas e Escritura das debentures para avaliagdo das premissas utilizadas para sua classificagéo
e precificagao;

? Verificagdo da acuracidade matematica dos calculos, com seu recalculo, e adequado reconhecimento e registro das receitas e
despesas oriundas destas transacgdes;

? Comparacao da posigao financeira com a resposta de confirmacao externa do investimento e das debentures, conferindo sua
titularidade;

? Verificagao dos recebimentos e liquidagbes ocorridas no exercicio; e

? Avaliacéo das divulgagdes em notas explicativas incluidas no contexto das demonstragdes financeiras.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que as evidéncias de auditoria obtidas sdo apropriadas e
suficientes para suportar os registros contabeis e as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras, incluindo as notas
explicativas.

Outros assuntos
Demonstracao do Valor Adicionado (DVA)

A Demonstragéo do Valor Adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, elaborada sob a
responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentada como informagao suplementar, foram submetidas a procedimentos
de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstrag¢des financeiras da Companhia. Para a formacéo de nossa
opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e conteudo estédo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragédo
do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstragéo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor
A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatdrio da Administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras nao abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de
conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administragéo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos
nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governancga pelas demonstrac¢des financeiras

A Administragao é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagcao das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accouting
Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstragdes financeiras livres de distor¢ado relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administragao é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragédo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragao das
demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos s&o obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgéo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

? ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distor¢ao relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo,
omissao ou representagdes falsas intencionais;

? Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

? Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes
feitas pela Administragéo;

? Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida
significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar ateng&o em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional; e

? Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as
demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela Administragéo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga, declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstra¢des financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicagao podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 27 de margo de 2023.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.
CRC 2 SP 013846/0-1

Paulo Sérgio Barbosa
Contador CRC 1 SP 120359/0-8
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DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Revisamos o presente relatério das DemonstragGes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, da IFIN
PARTICIPACOES S.A. e, baseado nas discussdes subsequentes, concordamos que tais informacgoes, refletem adequadamente todos
0s aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira correspondente aos exercicios apresentados.

SAO PAULO, 27 DE MARCO DE 2024

Daniel Magalhaes ~
DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

Lucas Gerard Rodrigues
DIRETOR
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DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE O RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Baseado em nosso conhecimento, no planejamento apresentado pelos auditores e nas discussdes subsequentes sobre os resultados
da revisdo, concordamos com as conclusdes expressas no relatério elaborado pela BDO RCS Auditores Independentes SS, relativo
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, sem que exista qualquer discordancia quanto a essas conclusdes.

SAO PAULO, 27 DE MARCO DE 2024

Daniel Magalhaes ~
DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

Lucas Gerard Rodrigues
DIRETOR
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