ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - IGUA SANEAMENTO S.A. Verséo : 1
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - IGUA SANEAMENTO S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2014
Do Capital Integralizado

Ordinarias 61.266.737
Preferenciais 0
Total 61.266.737

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 475.289 421.634
1.01 Ativo Circulante 45.264 23.671
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 18.457 404
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 22.501 18.939
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 22.501 18.939
1.01.03 Contas a Receber 1.770 1.830
1.01.03.01 Clientes 1.222 1.282
1.01.03.01.01 Partes Relacionadas - Operagbes Mensais 1.222 1.282
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 548 548
1.01.06 Tributos a Recuperar 2.536 2.498
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 2.536 2.498
1.02 Ativo Nao Circulante 430.025 397.963
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 116.813 96.000
1.02.01.03 Contas a Receber 92.154 71.627
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 92.154 71.627
1.02.01.06 Tributos Diferidos 24.659 24.373
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 24.659 24.373
1.02.02 Investimentos 313.207 301.955
1.02.03 Imobilizado 5 8
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 475.289 421.634
2.01 Passivo Circulante 63.570 7.311
2.01.02 Fornecedores 4.029 895
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 4.029 895
2.01.02.01.01 Fornecedores e outras contas a pagar 4.029 895
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 128 154
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 128 154
2.01.03.01.02 Obrigacdes Fiscais 128 154
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 58.870 5.784
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 50.000 0
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 50.000 0
2.01.04.02 Debéntures 8.870 5.784
2.01.06 Provisdes 543 478
2.01.06.01 Provisées Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 543 478
2.01.06.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 543 478
2.02 Passivo Nao Circulante 160.095 164.619
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 150.288 157.505
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 44.016 53.905
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 44.016 53.905
2.02.01.02 Debéntures 106.272 103.600
2.02.02 Qutras Obrigagdes 1.574 1.583
2.02.04 Provisdes 8.233 5.531
2.02.04.02 Outras Provisdes 8.233 5.531
2.02.04.02.04 Provisao para perda em investimento 8.233 5.531
2.03 Patrimonio Liquido 251.624 249.704
2.03.01 Capital Social Realizado 282.060 282.060
2.03.01.01 Capital social 282.060 282.060
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -30.436 -32.356
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 2.223 2.219
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -483 -487
3.03 Resultado Bruto 1.740 1.732
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 5.253 -12.207
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -3.330 -5.321
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 31 155
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -57 -92
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 8.609 -6.949
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 6.993 -10.475
3.06 Resultado Financeiro -5.359 138
3.06.01 Receitas Financeiras 418 138
3.06.02 Despesas Financeiras -5.777 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.634 -10.337
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 286 1.153
3.08.02 Diferido 286 1.153
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 1.920 -0.184
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 1.920 -9.184
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,03134 -0,1499
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo 1.920 -9.184

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 1.920 -9.184
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -17.474 -14.145
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -133 -3.339
6.01.01.01 Resultado do exercicio 1.920 -9.184
6.01.01.03 Depreciagao e amortizagédo 2 18
6.01.01.04 Resultado na venda de imobilizado 0 91
6.01.01.06 Resultado de equivalénncia patrimonial -8.609 6.949
6.01.01.08 Impostos diferidos IR/CS -286 -1.153
6.01.01.10 Juros s_obre :_atualizagéo do contas a receber de clientes e -362 -187
outros investimentos
6.01.01.11 Juros incorridos de empréstimos e financiamentos 4.619 127
6.01.01.14 Variagdo no valor justo de instrumento financeiro 2.583 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -17.341 -10.806
6.01.02.01 (Aumento) redugao em contas a receber e outros recebiveis -20.467 -9.690
6.01.02.03 (Aumento) redugdo em impostos e contribuigdes a recuperar -38 -515
6.01.02.04 (Aumento) reducdo em despesas antecipadas 0 2
6.01.02.06 Aumento (redugdo) em fornecedores e outras contas a 3.125 62
pagar
6.01.02.07 Aumento (reducdo) em provisbes e encargos trabalhistas 65 -552
6.01.02.08 Aumento (redugéo) em obrigagbes fiscais -26 -113
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -3.140 9.245
6.02.02 Aquisi¢ao de investimentos 0 -308
6.02.04 Aquisi¢bes de ativos imobilizado 1 0
6.02.05 Outros investimentos -3.141 9.553
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 38.667 4.607
6.03.01 Empréstimos e financiamentos tomados 60.000 4.607
6.03.02 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -21.333 0
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 18.053 -293
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 404 449
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 18.457 156
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 282.060 0 0 -32.356 0 249.704
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 282.060 0 0 -32.356 0 249.704
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.920 0 1.920
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.920 0 1.920
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 282.060 0 0 -30.436 0 251.624
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 282.060 0 0 -53.194 0 228.866
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 282.060 0 0 -53.194 0 228.866
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -9.184 0 -9.184
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -9.184 0 -9.184
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 282.060 0 0 -62.378 0 219.682
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013
7.01 Receitas 2.588 2.588
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.588 2.588
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.298 -4.003
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -24 276
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.274 -4.279
7.03 Valor Adicionado Bruto 290 -1.415
7.04 Retengdes -2 -18
7.04.01 Depreciagcéo, Amortizagdo e Exaustéao -2 -18
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 288 -1.433
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 9.001 -6.748
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 8.609 -6.949
7.06.02 Receitas Financeiras 418 138
7.06.03 Outros -26 63
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 9.289 -8.181
7.08 Distribuigao do Valor Adicionado 9.289 -8.181
7.08.01 Pessoal 1.306 1.187
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 1.150 1.495
7.08.01.02 Beneficios 115 -429
7.08.01.03 F.G.T.S. 41 121
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 284 -340
7.08.02.01 Federais 158 -469
7.08.02.03 Municipais 126 129
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 5.779 156
7.08.03.01 Juros 3.146 0
7.08.03.02 Aluguéis 2 156
7.08.03.03 Outras 2.631 0
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 1.920 -9.184
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 1.920 -9.184
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 1.428.055 1.366.415
1.01 Ativo Circulante 235.930 258.435
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 42.172 17.986
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 51.232 108.235
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 51.232 108.235
1.01.03 Contas a Receber 129.201 120.006
1.01.03.01 Clientes 125.326 116.288
1.01.03.01.01 Contas a receber e outros recebiveis 125.326 116.288
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 3.875 3.718
1.01.03.02.01 Partes Relacionadas 616 888
1.01.03.02.02 Outros Recebiveis 3.043 2.614
1.01.03.02.03 Dividendos a Receber 216 216
1.01.04 Estoques 4.570 4.544
1.01.06 Tributos a Recuperar 8.195 7.142
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 8.195 7.142
1.01.06.01.01 Impostos e contribui¢gdes a recuperar 8.195 7.142
1.01.07 Despesas Antecipadas 560 522
1.02 Ativo Nao Circulante 1.192.125 1.107.980
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 692.481 638.239
1.02.01.03 Contas a Receber 603.723 552.979
1.02.01.03.01 Clientes 603.709 552.908
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 14 71
1.02.01.06 Tributos Diferidos 70.825 67.711
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 35.705 35.362
1.02.01.06.02 Impostos e contribuicbes a recuperar 35.120 32.349
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 16.492 16.334
1.02.01.08.03 Créditos com Controladores 4.416 4.596
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 12.076 11.738
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 1.441 1.215
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 1.441 1.215
1.02.02 Investimentos 7.875 7.502
1.02.03 Imobilizado 17.484 15.434
1.02.04 Intangivel 474.285 446.805
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 1.428.055 1.366.415
2.01 Passivo Circulante 479.400 564.437
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 9.004 8.198
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 2.076 3.073
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 6.928 5.125
2.01.02 Fornecedores 26.159 28.937
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 26.159 28.937
2.01.02.01.01 Fornecedores e outras contas a pagar 26.159 28.937
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 6.746 10.009
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 5.738 7.371
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢gdo Social a Pagar 1.803 199
2.01.03.01.02 Obrigagdes fiscais 3.935 7.172
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 1.008 2.638
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 395.504 445.825
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 386.634 329.461
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 386.634 329.461
2.01.04.02 Debéntures 8.870 116.364
2.01.05 Outras Obrigagdes 41.987 71.468
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 40.022 69.425
2.01.05.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 40.022 69.425
2.01.05.02 Outros 1.965 2.043
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 331 331
2.01.05.02.04 Outras Contas a Pagar 1.634 1.712
2.02 Passivo Nao Circulante 676.787 531.616
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 568.224 433.979
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 461.952 330.379
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 461.952 330.379
2.02.01.02 Debéntures 106.272 103.600
2.02.02 Outras Obrigagdes 63.912 58.424
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 295 269
2.02.02.01.03 Débitos com Controladores 241 241
2.02.02.01.04 Deébitos com Outras Partes Relacionadas 54 28
2.02.02.02 QOutros 63.617 58.155
2.02.02.02.04 Outras Contas a Pagar 899 929
2.02.02.02.05 Obrigagdes Fiscais 62.718 57.226
2.02.03 Tributos Diferidos 43.568 38.215
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 43.568 38.215
2.02.03.01.02 Passivo fiscal diferido 43.568 38.215
2.02.04 Provisbes 1.083 998
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.083 998
2.02.04.01.05 Provisdes para contingéncias 1.083 998
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 271.868 270.362
2.03.01 Capital Social Realizado 282.060 282.060
2.03.01.01 Capital social 282.060 282.060
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -30.436 -32.356
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2.03.09 Participagao dos Acionistas Ndo Controladores 20.244 20.658
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 146.403 68.968
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -105.522 -51.402
3.03 Resultado Bruto 40.881 17.566
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -26.747 -26.722
3.04.01 Despesas com Vendas -8.881 -7.816
3.04.01.01 Despesas comerciais -8.881 -7.816
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -18.280 -19.411
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 40 170
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -57 -162
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 431 497
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 14.134 -9.156
3.06 Resultado Financeiro -5.853 -2.421
3.06.01 Receitas Financeiras 22.471 13.559
3.06.02 Despesas Financeiras -28.324 -15.980
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 8.281 -11.577
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social sobre o Lucro -6.775 2.683
3.08.01 Corrente -1.764 -588
3.08.02 Diferido -5.011 3.271
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 1.506 -8.894
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 1.506 -8.894
3.11.01 Atribuido a Socios da Empresa Controladora 1.920 -9.184
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores -414 290
3.99 Lucro por Agao - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,03134 -0,1499
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 1.506 -8.894
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 1.506 -8.894
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 1.920 -9.184
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores -414 290
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - IGUA SANEAMENTO S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -72.551 -5.663
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 22.851 3
6.01.01.01 Resultado do exercicio 1.506 -8.894
6.01.01.02 Provisao para crédito de liquidagdo duvidosa 3.205 3.124
6.01.01.03 Depreciacao e amortizagao 6.579 4.650
6.01.01.04 Resultado na venda de imobilizado 0 71
6.01.01.06 Resultado da equivaléncia patrimonial -431 -497
6.01.01.07 Provisao para contingéncias 85 558
6.01.01.08 Impostos diferidos IR/CS 5.011 -3.271
6.01.01.09 Impostos diferidos PIS/Cofins -138 -347
6.01.01.10 Juros s_obre :_atualizagéo do contas a recebr de clientes e -19.686 -9.130
outros investimentos
6.01.01.11 Juros incorridos de empréstimos e financiamentos 22.964 13.501
6.01.01.12 Imposto de renda e contribui¢cdo social provisionados 1.764 588
6.01.01.13 Margem de intangivel de concesséo -591 -350
6.01.01.14 Variag&o no valor justo de instrumento financeiro 2.583 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -80.791 2.434
6.01.02.01 (Aumento) Reducado em contas a receber e outros recebiveis -45.957 6.094
6.01.02.02 (Aumento) reducao em estoques -26 -376
6.01.02.03 (Aumento) redugdo em impostos e contribuigbes a recuperar -3.824 -1.279
6.01.02.04 (Aumento) redugdo em despesas antecipadas -38 290
6.01.02.05 (Aumento) em depésitos judiciais -226 -422
6.01.02.06 Aumento (redugao) em fornecedores e outras contas a -32.289 1.960
pagar
6.01.02.07 Aumento (redug&o) em provisdes e encargos trabalhistas 806 964
6.01.02.08 Aumento (reducéo) em obrigagdes fiscais 763 -4.797
6.01.03 Outros -14.611 -8.100
6.01.03.01 Juros pagos de empréstimos e financiamentos -14.451 -7.979
6.01.03.02 Imposto de renda e contribui¢do social pagos -160 -121
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 23.885 13.101
6.02.02 Aquisicao de investimentos 0 -434
6.02.03 Aquisi¢coes de ativo imobilizado -2.821 -1.622
6.02.04 Aquisicbes de ativo intangivel -32.696 -18.505
6.02.05 Outros investimentos 59.402 33.662
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 72.852 -6.013
6.03.01 Empréstimos e financiamentos tomados 266.484 392
6.03.02 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -193.632 -6.405
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 24.186 1.425
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 17.986 15.647
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 42.172 17.072
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 282.060 0 0 -32.356 0 249.704 20.658 270.362
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 282.060 0 0 -32.356 0 249.704 20.658 270.362
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.920 0 1.920 -414 1.506
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.920 0 1.920 -414 1.506
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 282.060 0 0 -30.436 0 251.624 20.244 271.868
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 282.060 0 0 -53.194 0 228.866 12.023 240.889
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 282.060 0 0 -53.194 0 228.866 12.023 240.889
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 -24 -24
5.04.08 Participagéo de néo controladores 0 0 0 0 0 0 -24 -24
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -9.184 0 -9.184 290 -8.894
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -9.184 0 -9.184 290 -8.894
5.06 Mutagdes Internas do Patrimoénio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 282.060 0 0 -62.378 0 219.682 12.289 231.971
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013
7.01 Receitas 157.478 72.508
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 160.683 75.632
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -3.205 -3.124
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -108.940 -54.210
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -97.857 -40.830
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -11.083 -13.380
7.03 Valor Adicionado Bruto 48.538 18.298
7.04 Retengdes -6.579 -4.650
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -6.579 -4.650
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 41.959 13.648
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 22.885 14.064
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 431 497
7.06.02 Receitas Financeiras 22.471 13.559
7.06.03 Outros -17 8
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 64.844 27.712
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 64.844 27.712
7.08.01 Pessoal 13.326 12.836
7.08.01.01 Remuneracgao Direta 10.187 10.271
7.08.01.02 Beneficios 2.182 1.509
7.08.01.03 F.G.T.S. 957 1.056
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 21.590 7.524
7.08.02.01 Federais 21.352 7.459
7.08.02.02 Estaduais 49 0
7.08.02.03 Municipais 189 65
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 28.422 16.246
7.08.03.01 Juros 24.839 15.938
7.08.03.02 Aluguéis 98 266
7.08.03.03 Outras 3.485 42
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 1.506 -8.894
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 1.920 -9.184
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos -414 290
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ambiental

RELATORIO DE DESEMPENHO - 1T14

Prezados Acionistas,

Atendendo as disposicdes legais e estatutariasnetamos a apreciacdo o Relatério da Administracaas e
Informagbes Trimestrais da Companhia de Aguas @siB+ CAB ambiental, relativos ao 1714, acompanBadb
Relatério de Revisao, feito por auditores indepatete

1 — Introducéo

1.1 — Apresentacdo da CAB Ambiental

A Companhia de Aguas do Brasil — CAB ambiental $.Ama sociedade andnima de capital aberto lodaliza Rua
Gomes de Carvalho, 1.510, 1° andar, na cidade @®®&4lo (SP), e tem como objetivo principal a doata area de
saneamento basico, diretamente ou por meio dedsatde em que vier a participar como sécia ou atenpor meio
da realizacdo das atividades de captacao, tratamdistribuicdo geral de agua, coleta e tratameletcesgoto,
elaboracao de projetos e estudos técnicos, bem construcdo, operacao, conservacao, manutenca@rmoatao,
ampliacdo, exploragdo das obras e sistema de sangatnasico, enfim, todas as atividades necessarfsna
atuacao na area de saneamento basico, podendmsjvecladquirir negoécios ja implantados, ou a serepiantados,
na referida area.
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Nossos servicos se concentram fundamentalmentativatades inerentes ao saneamento bésico. Oikistoado a
seguir apresenta nosso foco de atuacgéo:

GESTAO DE COLETA DE
CLIENTES ESGOTO

DISTRIBUICAO DE
AGUA POTAVEL

TRATAMENTO DE
ESGOTO

DISPOSIGAO DO LODO
E DESCARTE DOS EFLUENTES

CAPTACAOE
TRATAMENTO
DE AGUA

1.2 — Highlights financeiros e operacionais 1T14
- Inicio de um novo contrato de operacdo de esgptounicipio de Jacarei (SP)
- Crescimento de 505% no EBITDA, comparado ao 1T13;
- Crescimento de 117% no Lucro Liquido, em relaag@dT13;

- Reajustes tarifarios aplicados no 1T14: 14,89%A8 Cuiabd, 7,47% na CAB Piquete, 16,33% na CA&#A4,
5,84% na CAB Aguas do Agreste;

- Aprovado reequilibrio contratual na Sanessolratando reajuste real na tarifa de 7%;

- Na CAB Aguas do Agreste ocorreu o primeiro desasthdo contrato de financiamento de longo prazo acCaixa
Econdmica Federal e foi aprovado beneficio fiszalg a SUDENE;

2 — Gestao Ambiental

A CAB ambiental possui um comité de gestdo ambiegtee tem como funcdo monitorar e acompanhar todo
processo de licenca que envolve as operacGes dpabbm. Esse comité atua como um 6érgao de contase
quesitos ambientais e esta subordinado diretamaen@onselho de Administragéo.
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3 — Informacgdes Financeiras

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Demonstracdes de resultados

Periodo de 3 meses findos em 31 de margo de 201203

(Em milhares de Reais)

Consolidado 1T14
31/03/2014 31/03/2013 Variacdo R$ Variagéo %
Receita operacional liquida 146.403 68.968 77.435 112%
Custo dos servigos prestados (105.522) (51.402) (54.120) 105%
Lucro bruto 40.881 17.566 23.315 133%
Despesas operacionais
Comerciais (8.881) (7.816) (1.065) 14%
Administrativas e gerais (18.280) (19.411) 1.131 -6%
Oultras receitas 40 170 (130) -76%
Outras despesas (57) (162) 105 -65%
Resultado de equivaléncia patrimonial 431 497 (66) -13%
14.134 (9.156) 23.290 -254%
Resultado antes das receitas (despesas) financeilapidas e impostos
Receitas financeiras 22.471 13.559 8.912 66%
Despesas financeiras (28.324) (15.980) (12.344) 7%
Resultado financeiro liquido (5.853) (2.421) (3.432) 142%
Resultado antes dos impostos 8.281 (11.577) 19.858 -172%
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (1.764) (588) (1.176) 200%
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (5.011) 3.271 (8.282) -253%
Resultado do periodo 1.506 (8.894) 10.400 -117%
Resultado atribuivel aos:
Acionistas controladores 1.920 (9.184) 11.104 -121%
Acionistas ndo controladores (414) 290 (704) -243%
Resultado do periodo 1.506 (8.894) 10.400 -117%
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3.1 — Receita operacional liquida

TRIMESTRE
200.000 -
146.403
150.000 - 112%
100.000 - 68.968 /
50.000 -

113 1T14

Elevacéo de 112,3% da receita operacional liquadaTil4, em relacdo ao mesmo periodo de 2013, éxcetlo
crescimento em receita de construcéo, principakneatcontrolada CAB Aguas do Agreste.

3.2 — Custos dos servicos prestados

Aumento de 105,3% no 1T14, equivalente a R$54 Aded, principalmente, em fun¢do dos custos de rompdst
conforme citado anteriormente.

3.3 — Lucro bruto

Crescimento de 132,7% do lucro bruto que passoR%1,6 milhdes no 1T13 para R$40,9 milhdes no 1814
reflexo dos fatores acima.

3.4 — Despesas administrativas

Reducéo de 5,8% (R$ 1,1 milhdo) no 1T14, passdad$ 19,4 milhdes no 1T13 para R$18,2 milhGesTria 1

3.5 — Despesas comerciais

Crescimento de 13,6% (R$1,1 milhdo) nas despesasrciais no 1T14, passando de R$7,8 milh6es no pals
R$8,9 milhdes no IT14.

3.6 —Receitas e Despesas financeiras

Crescimento de 65,7% (R$8,9 milhdes) na receitnfipira, que passou de R$13,6 milh6es para R$2h6ewn
Este aumento € decorrente do reconhecimento apasente dos recebiveis dos contratos de PPProenfmrma
ICPCO01 R1/IFRIC12. O aumento das despesas finascdigve-se ao aumento das taxas de juros e camtacao
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novos recursos financeiros para atender aos imvestos das operacfes. No 1T14, a despesa finamreseeu
77,2% (R$12,3 milhdes) passando de R$16,0 milhodS a3 para R$28,3 milhdes no 1T14.

3.7 — Lucro antes do imposto de renda e contribuigasocial

O resultado antes dos impostos de renda e dalmaig&o social sobre o lucro foi R$19,8 milhdes mam1T14 em
relagédo ao 1T13.

3.8 — Imposto de renda e contribui¢céo social corréa

O imposto de renda e contribuicdo social correptesentou variacao de 200,0% (R$1,2 milhdo) passa@dR$0,6

milh&o no 1T13 para R$1,8 milh&o no 1T14. O auméritnpactado pela melhora no desempenho das opsrdad
companhia.

3.9 — Resultado do periodo

Crescimento no lucro liquido de 116,9% (R$10,4 &) no 1T14 em relacdo ao 1T13.

4 — Analise EBITDA

Segmentos consolidados

Total (com IFRS) Ajustes de normas (*) Total (sem IFRS)
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 1/0382013

Receita bruta 160.68: 75.632 53.317 (5.735) 107.366 81.367
Receita liquida 146.40: 68.968 48.967 (4.840) 97.436 73.808
Custo dos servigos (105.52z (51.402) (56.562) (11.802) (48.960) (39.600)
Lucro bruto 40.88! 17.566 (7.595) (16.642) 48.476 34.208
Despesas operacionais (27.17¢ (27.219) 3.142 962 (30.320) (27.848)
Depreciacdo e amortizagdo (6.57¢ (4.650) 8.260 B95 (14.839) (12.608)
Financeiras liquidas (5.852 (2.421) 15.454 76 (21.307) (2.497)
Resultado antes da

equivaléncia patrimonial e 7.85( (12.074) 11.001 (15.937) (3.151) 3.863
impostos

EBITDA 20.28: (5.003) (12.713) (23.971) 32.995 18.968

(*) Referem-se aos efeitos da contabilizacdo do IFRIC(ICPC 01 — R1) e do IFRS 11 (CPC 19 — R2), que naccedsiderados na
mensuracao dos resultados dos segmentos operacipriacipalmente em decorréncia do reconhecimgmtrusto e da receita de acordo com a
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proporcéo do estagio da evolugdo da construgdddeabjeto de contrato de concesséo conforme gglticdo IFRIC 12 (ICPC 01 — R1) e
também pela ndo consolidacédo proporcional da fzatiéo em empresas controladas em conjunto, pitagho do IFRS 11 (CPC 19 — R2). O
motivo da andlise pela administracdo do Grupo semitados ajustes de normas nos segmentos provétasgmho original dos projetos das
concessdes que foram elaborados antes das novaasncontabeis IFRS.

4.1 — EBITDA — (com os efeitos do IFRS/CPC)

De acordo com o quadro anterior, no 1T14, nossd BBIcresceu 505,4% (R$25,2 milhdes) em relacaoTaS1
Esse resultado foi fortemente impactado pela @edeitconstrucéo.

4.2 — EBITDA (sem os efeitos do IFRS/CPC)

A seguir apresentamos uma andlise do nosso EBIT&gcahsiderando os efeitos contdbeis ocasionadas pe
aplicacéo das normas do IFRS.

Gréfico — Evolugdo EBITDA ajustado

TRIMESTRE
40.000 - 32.995
30.000 - +74%

18.968
20.000 -

10.000 -

T3 1T14

De acordo com o grafico acima, o EBITDA cresceu 74 T14 em relacdo ao 1T13. A principal razdo decto
retorno dos investimentos realizados nas nossaa qijes.
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5 — Andlise do Endividamento

5.1 — Divida Liquida

Divida Liquida
900.000 - 863.897
850.000 - +15,2%
800.000 1 749.713
750.000 -
700.000 -
650.000 -

2013 114

A divida liquida cresceu R$114,2 milhfes. Este aumeé explicado principalmente pelos seguintesréato(i)
contratacdo de empréstimo com prazo de 1 ano palding no valor de R$50milhdes; (ii) reducdo nadsatie
caixa no valor de R$32,8 milh6es em decorréncimwestimentos realizados no periodo; e, (iii) autmera divida
da controlada CAB Aguas do Agreste no valor de RBa#hoes.

5.2 — Perfil da Divida

2013 1T14

49% 51% 59% 41%

m Curto Prazo m Longo Prazo m Curto Prazo m Longo Prazo

A divida apresentou um perfil mais alongado no 1dddndo comparado ao fechamento de 2013, passantii/al
para 59% do seu total com vencimento a longo pfeabmudanca de perfil € fruto da liberagdo dorfeiamento
de longo prazo contratado junto a Caixa Economéziefal na controlada CAB Aguas do Agreste que Ipitissil a
quitacéo de empréstimo de curto prazo no valor®OR 0 milhdes existente nesta subsidiaria.

PAGINA: 25 de 87



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - IGUA SANEAMENTO S.A. Verséo : 1

ambiental
Investimentos - CAPEX - (R$mil) Realizado
1T14
Agua 73.092
Esgoto 11.946
Outros 3.772
Total 88.810

No 1T14 a CAB investiu R$88,8 milh6es em linha caras metas contratuais.

7 — Operagéao

Em 22 de marco, a CAB ambiental iniciou a operagdcsistema de tratamento de esgotamento sanitéario d
municipio de Jacarei, Sdo Paulo, por meio de untratonemergencial que abrange a operacdo, congenag
manutencgdo das estacdes de tratamento de esgotoniltipio. Estdo sob a responsabilidade da CAB,dstacdes
elevatérias e 17 estacdes de tratamento, sendanaguelelas é responsavel por tratar o esgoto denil Habitantes

de 31 bairros. De acordo com o censo do IBGE 20d€grei tem 212 mil habitantes, sendo que 96% pialgagio
tem seu esgoto coletado e 70%, tratado.

8 — Acdes Socioambientais

A CAB mantém-se atenta as demandas sociais exastembs municipios atendidos por suas controladas,
particularmente nos campos da saude publica, dzagda e da protecdo da biodiversidade. Com segsapnas
comunitarios, a Companhia procura contribuir panaethoria das condi¢des de vida, a conscientizagémental e

a diminuicdo das enfermidades associadas a cas@&saneamento basico.

A seguir, um resumo dos principais programas socioabientais da CAB:

Gordura Nao Cabe no Esgoto- Programa voltado & conscientizacdo sobre o deswarreto do 6leo de cozinha
utilizado em bares e restaurantes.
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Portas Abertas— Criancas e adolescentes visitam estacfes dentrato de agua ou esgoto, recebem informacdes
sobre o0s processos realizados e participam deladi®s de conscientizacdo com foco na valorizacasaoacional
de 4gua.

Reflorestamento_de Nascentes Consiste no plantio de vegetacdo nativa e nauteagdo das &reas, com o0
objetivo de preservar a qualidade da nascenteid®sA iniciativa j4 é desenvolvida pelas contraleCAB Alta
Floresta, CAB Colider e CAB Pontes e Lacerda.

Agua da Chuva N&do é Esgote- Programa desenvolvido pela controlada CAB Giraraéta que visa orientar a
populacao sobre o correto descarte da agua da ¢pavaneio da realizacao correta da ligacdo de dguante a
construcdo dos iméveis ou de corre¢do do probletieaodo a evitar seu escoamento pela rede coldoeagoto
e a sobrecarga das estacdes de tratamento, o deieqasar enchentes e o retorno dos esgotos @&neas.

Curso _de Encanador— Idealizado em Paranagua (PR), oferece a populagé@ntacdo sobre como usar agua de
forma racional, corrigir vazamentos domésticos ieaedesperdicio, diminuindo, com isso, as perdasigla e o
valor das contas de consumo. Em sua primeira asarso era destinado a mulheres. Recentementagépitado
como curso para encanador doméstico. Em 2012ciatima passou a ser oferecida também na areaudedat da
CAB Cuiaba.

Caixa Limpa — Curso gratuito sobre a importancia periddicdinipeza das caixas-d’agua domiciliares, como
forma de garantir que o insumo que sai dos res®ivatchegue as residéncias com a qualidade desefad

iniciativa € realizada nas cidades paulistas dera&dida, Mirassol, Palestina e Castilho, por ocasi@oseus
aniversarios.

Agua de Reuso- Iniciativa desenvolvida no ambito das opera¢@&B Guaratinguetd e CAB Agua de Paranagua
gue possibilita a reutilizagdo de dgua ndo potpaed atividades como rega de parques, pracasiegadblicos.
Com essa acgdao, procura-se contribuir para a rediggdonsumo de um recurso natural cada vez menoslabte.
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Gestado Social

Cuidado com a saude e seguranca do
trabalhador

Direitos humanos e dos trabalhadores

Relacionamento com comunidade

circunvizinha

Desenvolvimento do capital humano
Diversidade

Socioecondmico Socioambiental

~ oo Sustentavel
Gestao Economica

Plano de continuidade do negodcio
Engajamento das partes interessadas
Padrdo para cadeia de fornecedores
Pesquisa e desenvolvimento de
tecnologias
Melhoria de processo

Gestao Ambiental
Mitigacdo de impactos negativos
Eco eficiéncia  Processo com recursos renovaveis
Promocdo e conscientizacdo da
conservacdo de recursos naturais

9 — Parecer dos Diretores sobre as Informacfes Tristrais — 1T14

Os Diretores declaram que revisaram, discutiramneardaram com as Informacdes Trimestrais — 1 Ttdndém
com as conclusdes expressas no relatério dos eeglitadlependentes, nos termos do artigo 25 daigdstrCVM n.
480/09.

10 — Instrucdo CVM n. 381/03

Em conformidade com a Instru¢do CVM n. 381, a Carthinforma que seus auditores independentes, KPMG
Auditores Independentes, ndo prestaram duranteessee findo em 31 de marco de 2014 outros sergjgesnao
os relacionados com auditoria externa.

A politica da Companhia na contratacdo de outnsces, que ndo auditoria externa, assegura quéaacconflito
de interesses ou perda de independéncia dos asditor
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ambiental

11 — Consideracdes Finais

As informagcdes financeiras trimestrais (ITR) da @anhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental, aquispadas,
estdo de acordo com os critérios da legislacacetsw@ brasileira e IFRS, a partir de informacdearfceiras
revisadas.

Finalizando, queremos expressar nossos agradeosnemientes, usuarios, acionistas, instituic@@®igamentais,
financiadores, prestadores de servicos e a todoslasoradores da Companhia.

A ADMINISTRACAO

09 de maio de 2014.
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Notas explicativas as informacdes trimestrais
(Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional
A Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental $:&ompanhia”) € uma sociedade
andnima de capital aberto localizada na Rua Gomé&xadvalho, 1.510, 1° Andar, na cidade de
Séao Paulo/SP, e tem como objetivo principal a @ilnia@ area de saneamento basico,
diretamente ou através de sociedades em que pa@tieipar como sdcia ou acionista, por meio
da realizacdo das atividades de captacao, tratajéstribuicdo geral de 4gua, coleta e
tratamento de esgoto, elaboracéo de projetos éasstécnicos, bem como construcao,
operacao, conservacao, manutencdo, modernizacpbiagdio, exploracdo das obras e sistema
de saneamento basico, enfim, todas as atividadessdias a plena atuacéo na area de
saneamento basico, podendo, inclusive, adquiribeies ja implantados, ou a serem
implantados, na referida area, além da participag@ioutras sociedades como sdcia ou
acionista. As informagodes trimestrais individuaoasolidadas da Companhia relativas ao
periodo de trés meses findo em 31 de margo de&@fradhgem a Companhia e suas controladas
(conjuntamente referidas como “Grupo”).

As operacdes da Controladora séo representaddarstibbnente pela sua participagdo nas
Empresas a seguir relacionadas:

a. Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. - iniciooperagdes em janeiro de 2008 com a
assinatura do Contrato de Concessdo para a Exgtodag Servicos Publicos de Abastecimento
de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio deaiol - S&o Paulo e ira operar o sistema
até 2038.

b. Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.8iouras operacdes em novembro de 2007
com a assinatura do Contrato Administrativo de €es@&o para a Exploracédo de Servicos
Publicos de Abastecimento de Agua e Esgotamentté8ardo Municipio de Palestina - S&o
Paulo e ira operar o sistema até 2037.

c. CAB Guaratingueta S.A. - iniciou suas atividadesldnde junho de 2008 com a assinatura do
Contrato de Parceria Publico-Privada Administragigea a prestacdo de servi¢os de coleta,
tratamento de esgoto sanitario e a disposicaodiprio municipio de Guaratingueta — Sao
Paulo e ira operar o sistema até 2038.

d. CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. — iniciou sadisidades em 01 de fevereiro de 2009
com o Contrato de Concessao de Parceria Publivadrina modalidade administrativa, para a
prestacdo de servicos de manutencdo de barragepecéo e manutencéo de tuneis e canais de
interligacdo de barragens, manutencgéo civil e@tstcanica em unidades integrantes do
sistema, tratamento e disposicao final do lododgerea producdo de agua tratada, servicos
auxiliares, ampliagdo da capacidade da estac&atdenento de 4gua de Taiagupeba,
construgdo das adutoras e de outras utilidadesuneipio de Suzano — S&o Paulo e ird operar
o sistema até 2024.

e. CAB Aguas de Paranagua S.A. - iniciou suas ativedagm 30 de dezembro de 1996 com a

assinatura do Contrato de Subconcessao da gett§mita dos sistemas e servicos de
saneamento basico de agua e de esgoto sanitgsarineetro urbano da cidade de Paranagua -
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Parana. Em maio de 2008, o controle foi adquiriela £ompanhia de Aguas do Brasil - CAB
ambiental, juntamente com o Contrato de SubcongeEsd novembro de 2011, o contrato de
Subconcessao foi alterado e seu prazo aditado @mmédes, portanto, a controlada vai operar o
sistema até 2045.

f. CAB MT Participagdes Ltda. - iniciou suas ativida@en agosto de 2009 com a constituicédo da
holdingpara administracéo centralizada das Empresas dmwGitwadas no Estado do Mato
Grosso.

g. CAB Pontes e Lacerda Ltda. - iniciou suas atividasl® maio de 2001 com a assinatura do
contrato de concessdao plena de agua e esgotaisandanunicipio de Pontes e Lacerda,
Estado do Mato Grosso. Em setembro de 2009, a Guigpde Aguas do Brasil - CAB
ambiental adquiriu 80% e assumiu o controle da Es#e ir4 operar o sistema até 2031. Com a
participacdo de 80% até maio de 2011, passanduocarseolada direta da CAB MT
Participacdes Ltda. e, por consequéncia, controtatigeta da Companhia de Aguas do Brasil -
CAB ambiental.

h. CAB Colider Ltda. - iniciou suas atividades em btlei 2002 com a assinatura do contrato de
concessao plena de agua e esgoto sanitario noipiorde Colider, Estado do Mato Grosso.
Em setembro de 2009, a Companhia de Aguas do Bi@siB ambiental adquiriu 80% e
assumiu o controle da Empresa e ira operar o sast@n2032. Com a participacao de 80% até
maio de 2011, passando a ser controlada diretadBaMI Participacdes Ltda. e, por
consequéncia, controlada indireta da Companhiagi@é\do Brasil - CAB ambiental.

i. CAB Alta Floresta Ltda. - iniciou suas atividades eovembro de 2002 com a assinatura do
contrato de concessao plena de agua e esgoto noipmide Alta Floresta, Estado do Mato
Grosso. Em setembro de 2009, a Companhia de AguBsagil - CAB ambiental adquiriu 80%

e assumiu o controle da Empresa e ira operarensisaté 2032. Com a participacao de 80% até
maio de 2011, passando a ser controlada diretasABaMI Participacdes Ltda. e, por
consequéncia, controlada indireta da Companhiagi@é\do Brasil - CAB ambiental.

j.  CAC Participacdes Ltda. - iniciou suas atividadesabril de 2009 com a constituicdo de uma
holding para futuras aquisicoes.

k. CAB Piquete S.A. - iniciou suas atividades em ma®g@010 com a assinatura do contrato de
concessao de prestacdo de servicos publicos deeib@nto de 4gua e esgotamento sanitario
do municipio de Piquete - S&o Paulo e ir4 opesistema até 2040.

|.  CAB Canarana Ltda. - iniciou as operagfes em ldbdede 2000 com a assinatura do
Contrato Administrativo de Concesséao para ExplaraigiServigos Publico de Abastecimento
de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio dea@ara - Mato Grosso. Em 31 de agosto
de 2013 a Companhia de Aguas do Brasil — CAB Aniblarendeu 20% de participacio para
PCT Participacdes Ltda. sem perda de controle @ieéar o sistema até 2040.

m. CAB Comodoro Ltda. - iniciou suas atividades enesétro de 2007 com a assinatura do
contrato de concessao plena de agua e esgota@wsnito municipio de Comodoro, Estado do
Mato Grosso. Em setembro de 2010, a Companhia dasidp Brasil - CAB ambiental
adquiriu 80% e assumiu o controle da Empresa@piedar o sistema até 2037. Com a
participacdo de 80% até maio de 2011, passanduocarseolada direta da CAB MT
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Participacdes Ltda. e por consequéncia controladieeta da Companhia de Aguas do Brasil -
CAB ambiental.

n. Aguas de Andradina S.A. - constituida em 15 densete de 2010, iniciou suas operagdes em 4
de outubro de 2010 com o Contrato AdministrativiCdacesséo para Exploracdo de Servi¢os
Publico de Abastecimento de Agua e Esgotamentd@iando Municipio de Andradina - S&o
Paulo e ira operar o sistema até 2040. Esta Cdrigarestruturada separadamente sobre a
gual o Grupo possui direitos sobre os ativos ligslighortanto sendo classificada como
controlada em conjunto com a Companhia de SanearBésico do Estado de S&o Paulo —
SABESP e avaliada pelo método da equivaléncianpaiil.

0. Aguas de Castilho S.A. - constituida em 29 de gotdle 2010, iniciou suas atividades em 10
de janeiro de 2011 com o proposito especifico dstpcdo de servigos publicos de agua e
esgoto no Municipio de Castilho, Estado de SaodRaal prestacdo dos servicos suplementares,
conforme definido no contrato de concessao firm@ela Companhia com o Municipio de
Castilho (Poder Concedente), decorrente da Commar®Ublica e ird operar o sistema até
2040. Esta Companhia é estruturada separadanwémeasqual o Grupo possui direitos sobre
os ativos liquidos, portanto sendo classificadaccoamtrolada em conjunto com a Companhia
de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo — SABEB®aliada pelo método da
equivaléncia patrimonial.

p. Tubardo Saneamento S.A. - constituida em 16 demneede 2011, iniciou suas atividades em
01 de marco de 2012 com o proposito especificaearao de servigos publicos de 4gua e
esgoto no Municipio de Tubardo, Estado de San@riGat e a prestacéo dos servigos
suplementares, conforme definido no contrato deasséo firmado pela Companhia em
fevereiro de 2012 com o Municipio de Tubardo (P@tercedente), decorrente da
Concorréncia Publica e ira operar o sistema at@.2@4ta Companhia é estruturada
separadamente sobre a qual o Grupo possui disgite os ativos liquidos, portanto sendo
classificada como controlada em conjunto com a ButnBrasil S.A. e avaliada pelo método
da equivaléncia patrimonial.

g. Itapod Saneamento Ltda. - constituida em 30 de@ges2012, iniciou suas atividades em 13
de outubro de 2012 com o proposito especifico dstpcdo de servigos publicos de 4gua e
esgoto no Municipio de Itapod, Estado de Santaii@atanos termos do Edital de Licitagdo sob
a modalidade de Concorréncia publica e conformimidefno contrato de concesséao
administrativo, firmado em 4 de outubro de 201@perar o sistema até 2042. Esta Empresa
é estruturada separadamente sobre a qual o Grepoiplireitos sobre os ativos liquidos,
portanto sendo classificada como controlada emuotmjcom a Serrana Engenharia S.A. e
avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial.

r. CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basia L constituida em 29 de outubro de
2010 com o objetivo de elaborar projetos e estt@mEcos, desenvolvimento de pesquisas para
modernizagdo e ampliagdo de sistemas de saneab@sito, bem como de participar em outras
sociedades.

s. CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos PublitnAgua e Esgoto - constituida em 24
de janeiro de 2012, iniciou suas atividades emel&Mlil de 2012 com o propdsito especifico de
prestacéo de servicos publicos de agua e esgdtunizipio de Cuiabd, Estado do Mato
Grosso, e a prestacdo dos servi¢os suplementardsrmme definido no contrato de concessao
firmado pela Companhia em 17 de fevereiro de 20b2 @ Municipio de Cuiab& (Poder
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Concedente), decorrente da Concorréncia Publigaaperar o sistema até 2042. Em 31 de
agosto de 2013 a Companhia de Aguas do Brasil — &#Biental vendeu 20% de participacéo
para PCT Participagfes Ltda. sem perda de controle.

t. CAB Aguas do Agreste S.A. - constituida em 13 decmée 2012, iniciou suas atividades em
01 de dezembro de 2012 com o propdsito especikomlasivo de atender a execugéo do
Contrato de Concessado Administrativa com a CompathdiSaneamento de Alagoas - CASAL,
nos termos do Edital de Licitacdo sob a modalidkdeoncorréncia para a prestacao de
servicos, pelo periodo de 30 anos, de construeitd@ operacdo e manutencdo do novo
Sistema Adutor do Agreste, firmado pela Companima@de junho de 2012. Planejado para
iniciar em Traipu e terminar em Arapiraca no Estde@d\lagoas e ira operar o sistema até 2042.

u. CAB Gerenciadora Ltda. - sociedade constituida 2me2dezembro de 2011, tem como objeto
0 gerenciamento, a gestao, a fiscalizacéo e amngpitacdo de projetos, obras e servicos
técnicos.

v. CAB Atibaia S.A. - constituida em 6 de dezembr@@#&2, iniciou suas atividades em 21 de
junho de 2013 com a assinatura do Contrato de aféblico-Privada, na modalidade de
Concesséo Administrativa, consistindo na prestdgaervico publico de operagdes e
atividades de apoio, acompanhado das obras de em@aplacdo, adequacdo e modernizacdo do
sistema de esgotamento sanitario do territérionolel Municipio de Estancia de Atibaia,
Estado de S&o Paulo, e ira operar o sistema ag 204

2 Entidades da controladora

a. ParticipacGes acionérias

Participacdo
Controladas Cidade Controle 31/03/2014 31/03/2013
1 Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. Mirassol — SP Direto 90,00% 90,00%
2 Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. stiRale SP Direto 50,00% 50,00%
3 CAB Guaratingueta S.A. Guaratinguetd — SP Direto 100,00% 100,00%
4 CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. Suzano — SP Direto 95,00% 95,00%
5 CAB Aguas de Paranagua S.A. Paranagua — PR Direto 100,00% 100,00%
6 CAB MT Participagdes Ltda. Cuiabad - MT Direto 80,00% 80,00%
7 CAB Pontes e Lacerda Ltda. Pontes Lacerda— MT  Indireto 80,00% 80,00%
8 CAB Colider Ltda. Colider —-MT Indireto 80,00% 80,00%
9 CAB Alta Floresta Ltda. Alta Floresta— MT Indireto 80,00% 80,00%
10 CAC Participagdes Ltda. Sao Paulo - SP Direto 99,80% 99,80%
11 CAB Piquete S.A. Piquete — SP Direto 100,00% 100,00%
12 CAB Canarana Ltda. Canarana— MT Direto 80,00% 100,00%
13 CAB Comodoro Ltda. Comodoro - MT Indireto 80,00% 80,00%
14 CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Béfieo Sao Paulo - SP Direto 100,00% 100,00%
15 CAB Cuiaba S/A - Concessionéria de Servigos Bablile Agua e Esgoto Cuiaba - MT Direto 80,00% 100,00%
16 CAB Aguas de Agreste S.A. Arapiraca— AL Direto 100,00% 100,00%
17 CAB Gerenciadora Ltda. S&o Paulo — SP Direto 100,00% 100,00%
18 CAB Atibaia S.A. Atibaia — SP Direto 100,00% 100,00%
19 Aguas de Andradina S.A. Andradina — SP Em conjunto 70,00% 70,00%
20 Aguas de Castilho S.A. Castilho — SP Em conjunto 70,00% 70,00%
21 Tubardo Saneamento S.A. Tubardo — SC Em conjunto 50,00% 50,00%
22 Itapoa Saneamento Ltda. Itapoa - SC Em conjunto 50,00% 50,00%
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Apesar da Companhia possuir 50% do poder de voEngaesa de Saneamento de Palestina —
ESAP S.A. a Companhia é capaz de governar ascpgliinanceiras e operacionais dessa
entidade em razé&o de todos os diretores e o pntside Conselho da Administragdo serem
seus representantes. Consequentemente, a adngéist@nsolida a Empresa de Saneamento de
Palestina — ESAP S.A.

Apesar da Companhia possuir mais da metade do dedesto da Aguas de Andradina S.A. e
da Aguas de Castilho S.A., a Companhia possui@entompartilhado estabelecido
contratualmente que requer consentimento unanisidesoes estratégicas e operacionais.

3 Base de preparacéao

a. Declaracdo de conformidade (com relacdo as normaBRS e as normas do CPC)
As presentes informagdes trimestrais da Controtadato Consolidado, contidas no Formulario
de Informacdes Trimestrais — ITR, foram elaboradapectivamente, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstra¢@&oiediéria e com a norma
internacional IAS 34 4nterim Financial Reportingemitida peldnternational Accounting
Standards BoardlASB), e apresentadas de forma condizente comoasas emitidas pela
CVM, aplicaveis a elaboracéo das Informacdes tiirailss— ITR e estdo identificadas como
“Controladora” e “Consolidado” respectivamente.

Essas praticas diferem das IFRS, aplicaveis pardamacdes contdbeis intermediarias
individuais, somente no que se refere a avaliagdard/estimentos em controladas pelo método
de equivaléncia patrimonial, onde para fins de IBR$vestimentos seriam avaliados pelo
custo ou valor justo.

Contudo, ndo ha diferenca entre o patrimonio ligeid resultado consolidado apresentado
pelo Grupo e o patrimbnio liquido e resultado dat@dadora em suas informacdes trimestrais
individuais. Assim, as informacdes trimestrais aidadas do Grupo e as informacdes
trimestrais individuais da Controladora estdo seaptesentadas lado a lado em um Unico
conjunto de informacgdes trimestrais.

A emisséo das informacdes trimestiadividuais e consolidadas foi autorizada pela
Administracdo em reunido realizada em 09 de ma0d4.

b. Base de mensuracao
As informac0@es trimestrais individuais e consolaatbram preparadas com base no custo
histérico com excec¢ao dos instrumentos financeimsderivativos designados pelo valor justo
por meio do resultado.

c. Moeda funcional e moeda de apresentagao
Estas informacg@es trimestramglividuais e consolidadas sdo apresentadas emdesaé a
moeda funcional da Companhia e de suas control@ddas as informacdes trimestrais
apresentadas em Real foram arredondadas paraar midtis proximo, exceto quando indicado
de outra forma.
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d. Uso de estimativas e julgamentos
A preparagédo das informacdes trimestnadBviduais e consolidadas de acordo com as normas
IFRS e as normas CPC exige que a Administracagtilgamentos, estimativas e premissas
gue afetam a aplicacéo de politicas contabeisvaloges reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podergiddessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de uma mamgitioua. Revisdes com relacédo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exemitigue as estimativas sao revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

As informacdes sobre as incertezas sobre preméssstimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste materialtdedo proximo exercicio financeiro estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

+ Nota 9 — Contas a receber e outros recebiveis;

* Nota 10 — Imposto de renda e contribuicao socfatidos;
* Nota 12 — Intangivel; e

* Nota 18 — Provisdes para contingéncias.

4  Principais politicas contabeis
As mesmas politicas contabeis foram seguidas nestasiacdes trimestrais da Controladora e
do Consolidado, tais como foram aplicadas nas dstragides financeiras anuais da
Controladora e do Consolidado de 31 de dezemb20#@, aprovadas para publicacdo em 28
de marco de 2014.

a. Base de consolidacao

i. Combinacdes de negocios
Para aquisicdes efetuadas a partir de 1° de jatheie®09, a Companhia mensura o agio como o
valor justo da contraprestagéo transferida, dedozmvalor justo dos ativos e passivos
assumidos identificaveis, todos mensurados nadgesamuisicao, isto €, na data em que o
controle é transferido para a Companhia e/ou suatsatadas. Os custos de transacédo, 0s quais
a Companhia e/ou suas controladas incorrem comrgaiei® uma combinacao de negécios, sdo
reconhecidos como despesas a medida que sao dosorri

Combinac¢des de negdcio sdo registradas utilizamdétodo de aquisicdo na data em que o
controle é transferido para o Grupo. Controle éaep de governar a politica financeira e
operacional da entidade de forma a obter benefild@ias atividades. Quando da determinacao
da existéncia de controle, 0 Grupo leva em conagder os direitos de voto potenciais que sao
atualmente exerciveis:

» O valor justo da contraprestacao transferida; mais

» O montante reconhecido de qualquer participac&@deontroladores na adquirida; mais

» Se a aquisi¢ao foi realizada em estagios, o va#to jde qualquer participacdo na adquirida
antes da aquisicdo; menos

* O montante liquido (geralmente a valor justo) dbsa identificAveis adquiridos e dos
passivos assumidos.
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Quando o valor € negativo, 0 ganho com a compreajama € reconhecido diretamente no
resultado do exercicio.

ii. Combinacg&o de negocios entre entidades sob conttolaum
A mensuracao de transacoes referente a aquisieGamttoladas sob controle comum é feita a
valor contébil.

iii.  Participacdo de acionistas ndo controladores
Para cada combinacao de negdcios, a Companhiawsicontroladas elege mensurar qualquer
participacdo de ndo controladores na adquiridiizanido um dos seguintes critérios:

» Pelo valor justo; ou
» Pela participagéo proporcional dos ativos liquidestificaveis da adquirida, que geralmente
séo pelo valor justo.

Mudancas na participacdo da Companhia e suas @m@soem uma subsidiaria que néo resulte
em perda de controle s&o contabilizadas como tgéasacom acionistas em sua capacidade de
acionistas. Ajustes a participacéo de ndo contooéadsdo baseados em um montante
proporcional dos ativos liquidos da subsidiarianiNem ganho ou perda é reconhecido no
resultado do exercicio.

Iv.  Controladas
O Grupo controla uma investida quando esta ex@sia tem direitos sobre, retornos variaveis
decorrentes de seu envolvimento com a investideneatcapacidade de afetar esses retornos por
meio de seu poder sobre a investida. As informattesstraisde controladas séo incluidas nas
informagdes trimestraisonsolidadas a partir da data que o controle igitdaa data que o
controle é perdido.

As politicas contabeis de controladas e controladasonjunto estdo alinhadas com as politicas
adotadas pela Companhia.

Nas informacdes trimestrais individuais da Conttota, as informacdes trimestrais
controladas e controladas em conjunto séo recatdeeeiravés do método de equivaléncia
patrimonial.

Para calculo de equivaléncias patrimoniais e catesgio sdo utilizadas as informacdes
trimestraisdas controladas na mesma data-base de apresetiac@idormacoes trimestrais
consolidadas.

Nas informacdes trimestrais consolidadas as cautasl sdo consolidadas.

v. Empreendimento controlado em conjunto
Empreendimento controlado em conjunto s&o contrpiesequerem o consentimento unanime
para decisdes sobre atividades que impactam sigtivfamente os retornos. A classificacdo e
contabilizagdo ocorrem como segue:

» Operacdo em conjunt@int operatior), quando as partes integrantes tém direitos smbre

ativos e tém obrigacdes pelos passivos relacioraaloggdcio, é contabilizada de acordo com
0s interesses das partes nos ativos, passivodaseealespesas.

PAGINA: 36 de 87



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - IGUA SANEAMENTO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
InformacgBes Trimestrais — ITR em 31de marcgo de 2014

» Empreendimento controlado em conjurjtnt venturg, quando as partes integrantes tém
direitos sobre os ativos liquidos do negécio, datutizado pelo método da equivaléncia
patrimonial, tendo sido eliminada a consolida¢capercional de empreendimento controlado
em conjunto.

vi. Participagdo em entidades estruturadas
O Grupo detém participacdo em fundo de investimeoitsiderado uma entidade estruturada
nao consolidada nos termos do IFRS 12 (CPC 45) vemgue o controle do fundo é detido
pela controladora final do Grupo Galvao Particisc8.A. A administragdo do Grupo, por
meio da controladora Galvéo Participagfes S.Aindetomo pratica de gestéo de caixa a
aplicacdo no Toliman Fundo de Renda Fixa CréditaBo, restrito a controladas da Galvao
Participacdes S.A., do excedente de caixa dess@r®lealoras até a necessidade prevista para
os proximos 30 dias, a cada fechamento mensal.géss@o de caixa objetiva preservacéo de
capital por periodo de curtissimo prazo.

A gestao de carteira desse fundo de investimedéoodmpeténcia da controlada da Galvao
Participacdes S.A., Galvdo Administradora de Rexsuksda. Em 31 de marco de 2014 o Grupo
detinha 79,27% das quotas desse fundo, em morggniealente a R$ 51.865 (R$ 110.080 em
31 de dezembro de 2013), registrados em caixaieadeptes de caixa e outros investimentos.
Esse valor representa a exposi¢do maxima do Gupea de crédito desse ativo.

vii.  Transag0Oes eliminadas na consolidagéo
Saldos e transacgdes intragrupo e quaisquer receitdsspesas derivadas de transacdes entre
entidades do Grupo séo eliminados na preparacémsdaformacdes trimestrais consolidadas.
Ganhos nao realizados oriundos de transac¢des aopachias investidas registrados por
equivaléncia patrimonial séo eliminados contrave@timento na proporgéo da participacao de
cada investida. Prejuizos nao realizados séao eunsmda mesma maneira como séo eliminados
0s ganhos nao realizados, mas somente até o purgaeenado haja evidéncia de perda por
reducédo ao valor recuperavel.

b. Instrumentos financeiros

I.  Ativos financeiros nao derivativos
A Companhia e suas controladas reconhecem os dmp@é® recebiveis inicialmente na data
em que foram originados. Todos os outros ativanfieiros (incluindo os ativos designados
pelo valor justo por meio do resultado) séo recoidlos inicialmente na data da negociacdo na
gual a Companhia e suas controladas se tornam asnaatites das disposi¢cdes contratuais do
instrumento.

A Companhia e suas controladas reconhecem a baiMeditivo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiranquando a Companhia e suas controladas
transferem os direitos ao recebimento dos fluxosailea contratuais sobre um ativo financeiro
em uma transacdo no qual essencialmente todoscos g beneficios da titularidade do ativo
financeiro séo transferidos. Eventual participagd® seja criada ou retida pela Companhia e
suas controladas nos ativos financeiros transfeéd@conhecida como um ativo ou passivo
individual.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensadesler liquido apresentado no balango
patrimonial qguando, somente quando, as empresasiden o direito legal de compensar 0s
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valores e tenham a intencado de liquidar em umalfzpgda ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

A Companhia e suas controladas classificam ossfimanceiros ndo derivativos nas seguintes
categorias: empréstimos e recebiveis e mensurattosagdor justo por meio de resultado.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo poeio do resultado

Um ativo financeiro € classificado como mensuragelo palor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociacaeeja designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transacaoes@mhecidos no resultado conforme
incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valeto por meio do resultado séo
mensurados pelo valor justo e mudancas no valtr fesses ativos, 0s quais levam em
consideracao qualquer ganho com dividendos, s@niecidas no resultado.

Ativos financeiros classificados como mantidos pergociacdo sdo ativamente gerenciados
para atender as necessidades de liquidez da Coiamadé suas controladas.

Ativos financeiros designados como pelo valor jygiomeio do resultado compreendem
aplicacdes financeiras e quotas de fundo de imaesto registradas em outros investimentos.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis séo ativos financeirosgagamentos fixos ou calculaveis que nao
sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos séo hecmos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacao atibu”Apds o reconhecimento inicial, sao
medidos pelo custo amortizado através do métodqudos efetivos, decrescidos de qualquer
perda por reducéo ao valor recuperavel.

Empréstimos e recebiveis abrangem caixa e equteatiencaixa (exceto aplicacfes financeiras
gue sao classificadas pelo valor justo por meicedaltado), clientes e outros créditos,
incluindo os recebiveis oriundos de acordos dd@eEde saneamento bésico.

O valor presente de recebiveis de contratos deess@io de servigos € estimado como o valor
presente de fluxos de caixa futuros, descontadotpeh interna de retorno apurada no contrato
de concessao na data de apresentacao.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldosxig bancos e aplicagdes financeiras com
vencimento original de trés meses ou menos a plartilata da contratacado, os quais sao sujeitos
a um risco insignificante de alterag&do no valandseutilizados na gestéao das obrigacdes de
curto prazo.

Concessoes

A Companhia e suas controladas reconhecem umfataraceiro resultante de um contrato de
concessao de saneamento basico quando tem uro dettatual incondicional a receber caixa
ou outro ativo financeiro do concedente pelos gesvide saneamento basico ou melhoria
prestados. Tais ativos financeiros sdo mensuraglos/plor justo mediante o reconhecimento
inicial. ApGs o reconhecimento inicial, os ativoghceiros sdo mensurados pelo custo
amortizado.
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Caso a Companhia e suas controladas sejam pagasspelicos de saneamento basico
parcialmente por meio de um ativo financeiro e jpirente por um ativo intangivel, entdo
cada componente da remuneracgéo recebida ou a récedggstrado individualmente e é
reconhecido inicialmente pelo valor justo.

ii.  Passivos financeiros ndo derivativos
A Companhia e suas controladas reconhecem selggsafisanceiros nao derivativos
inicialmente na data em que s&o originados. Tod@aitros passivos financeiros sdo
reconhecidos inicialmente na data de negociac@malsa Companhia e suas controladas se
tornam uma parte das disposi¢cdes contratuais thoiimsnto. A Companhia e suas controladas
baixam um passivo financeiro quando tem suas afff@gmcontratuais retiradas, canceladas ou
vencidas.

Tais passivos financeiros sédo reconhecidos inieiatmpelo valor justo deduzido de quaisquer
custos de transagdo atribuiveis. Apos o reconhetameicial, esses passivos financeiros séo
medidos pelo custo amortizado através do métogiarde efetivos.

A Companhia e suas controladas tém os seguintesivpasfinanceiros néo derivativos:
fornecedores e outras contas a pagar, empreéstifireneiamentos e debéntures.

iii.  Capital social
Acdes ordinarias
As ac¢0les ordinarias da Companhia controladoralagsificadas como patriménio liquido.

Custos adicionais diretamente atribuiveis a emids@a;6es sdo reconhecidos como dedugéo
do patrim6nio liquido, liquido de quaisquer efeiidisutaveis.

O estatuto social da Companhia determina um perakendio inferior a 25% para pagamento
dos dividendos minimos obrigatorios. Vide nota iegpiva n° 20.

V. Instrumentos financeiros derivativos
O Grupo mantém instrumentos financeiros derivatpars proteger sua exposi¢cao aos riscos de
variacdo de taxa de juros.

Derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo walsto; quaisquer custos de transacao
atribuiveis s@o reconhecidos no resultado quarawridos. ApGs o reconhecimento inicial, os
derivativos sdo mensurados pelo valor justo, eadagdes no valor justo sao registradas no
resultado.

c. Imobilizado

I.  Reconhecimento e mensuragao
As controladas da Companhia consideram como atiebilizado, somente os bens que estao
em seu poder e podem ser a quaisquer momentosiag®sem prévia autorizacdo do poder
concedente da concessdo em que opera.

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custériist de aquisicdo ou construcdo, deduzido

de depreciacdo acumulada e perdas de reducdocae@iperavelimpairmeny, quando
aplicavel.
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O custo inclui gastos que séo diretamente atrilsitvaquisicdo de um ativo. O custo de ativos
construidos pela propria Companhia e suas conaslead|ui:

* O custo de materiais e méo de obra direta;

» Quaisquer outros custos diretamente atribuiveis palocar o ativo no local e condi¢ao
necessarios para que esses sejam capazes dedapfenama pretendida pela Administragéo;

» Os custos de desmontagem e de restauracéo dotaEakstes ativos estéo localizados; e

» Custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

Quando partes de um item do imobilizado tém difieeridas Uteis, séo registradas como itens
individuais (componentes principais) de imobilizado

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imadhdizapurados pela diferenca entre os
recursos advindos da alienacao e o valor contahihdbilizado) séo reconhecidos em outras
receitas/despesas operacionais no resultado.

ii.  Custos subsequentes
Gastos subsequentes sao capitalizados apenas qupra@vel que beneficios econdbmicos
futuros associados com os gastos sejam auferidl@perpanhia e suas controladas. Gastos de
manutencéo e reparos recorrentes sédo reconheadesuitado quando incorridos.

iii.  Depreciacao
Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a pdetidata em que estédo disponiveis para uso,
ou no caso de ativos construidos internamentertia ga dia em que a construcéo é finalizada e
0 ativo esta disponivel para uso.

A depreciacdo € calculada pelo método linear baseadida Util estimada dos itens, para
amortizar o custo de itens do ativo imobilizad@dfalmente reconhecida no resultado, a menos
gue o0 montante esteja incluido no valor contdbduteo ativo.

As vidas Uteis médias estimadas para os periodoEnt® e 0 comparativo sdo as seguintes:

*  Maquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos
. Benfeitorias em imoveis de terceiros 5 anos
. Méveis e utensilios 10 anos
Computadores e periféricos 5 anos
Veiculos 5 anos

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e agsaksiduais sdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuaggeg sdo reconhecidos como mudanga de
estimativas contabeis.

d. Ativos intangiveis
i. Direito de contrato de concessao

Nas informagdes trimestrais consolidadas é claasifi como ativo intangivel. A mensuragéo
do agio no reconhecimento inicial € feita confoapeesentado na nota explicativadra.i.
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Contratos de concesséo de servigos

As controladas da Companhia reconhecem um atisagitel resultante de um contrato de
concessao de servicos quando existe um direitolgd@icpelo uso da infraestrutura da
concessao. Um ativo intangivel recebido como renagd® pela prestacéo de servigos de
construgdo ou melhorias em um contrato de concefeséervicos é mensurado pelo valor justo
no reconhecimento inicial. Apos o reconhecimeniah o ativo intangivel € mensurado ao
custo, o qual inclui os custos de empréstimo digatdos, deduzidos da amortizagdo acumulada
e de perdas por reducdo ao valor recuperavel. Atemagho € efetuada linearmente durante o
prazo da concessao e ndo excede 0s prazos desamces

Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pelaganhia e suas controladas e que tém vidas
Gteis finitas sdo mensurados pelo custo, deduAdonbrtizacdo acumulada e das perdas por
reducédo ao valor recuperavel acumuladas, quand@egl.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes séo capitalizados somamgogaumentam os futuros beneficios
econdmicos incorporados no ativo especifico ao spiaélacionam. Todos o0s outros gastos sédo
reconhecidos no resultado.

Amortizacao
Amortizagdo é calculada sobre o custo de um adiv@utro valor substituto do custo, deduzido
do valor residual.

A amortizacdo de outros ativos intangiveis € reeoiata no resultado baseando-se no método
linear com relacdo as vidas Uteis estimadas desdtivangiveis, que nao ultrapassam o prazo
da concesséo, a partir da data em que estes eégpaaideis para uso, ja que esse método é o

gue mais perto reflete o padrdo de consumo de iis@wécondmicos futuros incorporados no

ativo.

Estoques
Os estoques sdo mensurados pelo menor valor ectistae o valor realizavel liquido. Os
estoques sdo avaliados ao custo médio de aquipigindo excede o valor de mercado.

Reducédo ao valor recuperavelifnpairmen)

Ativos financeiros

Um ativo financeiro € avaliado a cada data de aptagdo para apurar se ha evidéncia objetiva
de que tenha ocorrido perda no seu valor recuper@e ativo tem perda no seu valor
recuperavel se uma evidéncia objetiva indica quewento de perda ocorreu apos o
reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evdatperda teve um efeito negativo nos
fluxos de caixa futuros projetados que podem dénados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiresipram valor pode incluir o ndo pagamento
ou atraso no pagamento por parte do devedor, ueeacdo do valor devido & Companhia e
suas controladas sob as condi¢cdes que a Compasiées eontroladas ndo considerariam em
outras transacdes, indicagfes de que o devedonisaa entrard em processo de faléncia, ou o
desaparecimento de um mercado ativo para um titulo.

Versdo: 1
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Ativos néo financeiros

Os valores contébeis dos ativos ndo financeird3atlapanhia e suas controladas, com excecao
do estoque e do imposto de renda e contribuicdal sbferidos, séo revistos a cada data de
apresentacdo para apurar se ha indicacdo de pex@ddon recuperavel. Caso ocorra tal
indicacao, entdo o valor recuperavel do ativo érdehado.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradereaixa € 0 maior entre o valor em uso e
o valor justo menos despesas de venda. Ao avalialoo em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores pseseates da taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condicdes vigentes de rdergaanto ao exercicio de recuperabilidade
do capital e os riscos especificos do ativo.

Perdas por reducdo no valor recuperavel sédo recolatseno resultado. As perdas de valor
recuperavel sao revertidas somente na condicdalera galor contabil do ativo ndo exceda o
valor contébil que teria sido apurado, liquido dpréciacdo ou amortizacdo, caso a perda de
valor néo tivesse sido reconhecida.

A Administracdo da Companhia e suas controladasdefificou qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de proviséo para rezhipgade em 31 de marco de 2014.

Beneficios a empregados

Planos de contribuicao definida

Um plano de contribui¢céo definida € um plano deelieios pds-emprego sob o qual uma
entidade paga contribui¢des fixas para uma entideplarada (fundo de previdéncia) e néo tera
nenhuma obrigacéo legal ou construtiva de pagareshdicionais. ContribuicBes pagas
antecipadamente s&o reconhecidas como um ativantedi condi¢éo de que haja o
ressarcimento de caixa ou que a reducao em fubagEEmentos esteja disponivel. As
contribuicGes para um plano de contribuicdo dedintlijo vencimento é esperado para 12
meses apos o final do exercicio no qual o empregeskiou o servigo, sdo descontadas aos
seus valores presentes. As obrigactes de pagapaatplanos de contribuicdo definida sdo
reconhecidas como uma despesa no resultado a nipglidsio incorridas. A Companhia néo
possui outros beneficios pos-emprego.

Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigag6es de beneficios de curto prazo a emprsegadomensuradas em uma base ndo
descontada e s&o incorridas como despesas condse®ico relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado aaggr $ob 0s planos de bonificacdo em
dinheiro ou participacéo nos lucros de curto pseza Companhia e suas controladas tém uma
obrigacéo legal ou construtiva de pagar esse eahoiuncéo de servico passado prestado pelo
empregado, e a obrigacdo possa ser estimada déazodiavel.

Provisdes

Uma provisdo € reconhecida, em funcéo de um eyars®ado se a Companhia e suas

controladas tem uma obrigacédo legal ou constrgtidapossa ser estimada de maneira
confiavel, e é provavel que um recurso econdmifpesagido para liquidar a obrigacao.

Versdo: 1
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I.  Receita operacional

I.  Servicos
A receita das operacgfes é apurada em conformidexd® cegime contabil de competéncia.
Uma receita ndo é reconhecida se ha uma inceitpificaitiva na sua realizacao.

As receitas de servico decorrem do fornecimentage e servicos de coleta e tratamento de
esgoto sanitario, correspondentes a Ultima leétéa data do encerramento do balanco. As
receitas ainda néo faturadas representam recett@asidas, cujo servico foi prestado, mas ainda
néo foi faturado até o final de cada exercicio. i8&@onhecidas como contas a receber de
clientes com base em estimativas mensais dos ssemignpletados.

ii.  Contratos de construcéo e concessao de servicos
A receita relacionada aos servi¢cos de construcamedioria sob o contrato de concesséo de
servigos € reconhecida baseada no estagio de séodla obra realizada, consistente com a
politica contabil da Companhia e suas controlades @ reconhecimento de receita sobre
contratos de construcéo de servicos de saneamasitmbFRIC 12 (ICPC 01 R1). Receita de
operagdo ou de servico é reconhecida no exeraitigue 0s servigos sao prestados pela
Companhia e suas controladas. Quando a Compashasecontroladas prestam mais de um
servico em um contrato de concessao de servigegsyuneracao recebida é alocada por
referéncia aos valores justos relativos dos ses\egtregues.

].  Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem receitas de galose fundos investidos e variagdes no valor
presente de ativos financeiros mensurados pelo enstrtizado através do método dos juros
efetivos. A receita de juros € reconhecida no tadal através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem, basicamentgifas bancarias e as despesas com juros
sobre empréstimos. Custos de empréstimo que natirefamente atribuiveis a aquisicéo, a
construcao ou a producao de um ativo qualifica&elrmensurados no resultado através do
método de juros efetivos.

k.  Imposto de renda e contribuicdo social
O imposto de renda e a contribui¢cdo social do ésiercorrente sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 1@%¥& solucro tributavel excedente de R$ 240
(base anual) para imposto de renda e 9% sobremthilsutavel para contribuicdo social,
considerando a compensacéao de prejuizos fiscampmisto de renda e a base negativa de
contribuigdo social, limitada a 30% do lucro tréoegl anual.

A despesa com imposto de renda e contribuicdolsmmigpreende as parcelas corrente e
diferidas. O imposto corrente e o imposto difesdo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a combinacgao de negociostensadiretamente reconhecidos no
patrimdnio liquido ou em outros resultados abrategen

O imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a readparado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, a taxas de impostos dadext ou substantivamente decretadas na data
de apresentacéo das as informacgdes trimestraesl@ugun ajuste aos impostos a pagar com
relacdo aos exercicios anteriores.
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O imposto diferido é reconhecido com relacéo aexelifcas temporérias e créditos tributarios
entre os valores contabeis de ativos e passivesertespondentes valores usados para fins de
tributacdo. O imposto diferido é mensurado pdiagiatas que se espera serem aplicadas as
diferencas tempordrias quando elas forem revertide®eando-se nas aliquotas que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até dedakaboracao das informag@es trimestrais.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compgkrsseaso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e sejam rgfEg@ impostos cobrados pela mesma
autoridade tributéria sobre a mesma entidade awjediibutacao, ou sobre entidades tributaveis
distintas, mas que exista a intencdo de liquidampsstos correntes passivos e ativos em uma
base liquida ou os ativos e passivos fiscais gedlizados simultaneamente.

Um ativo de imposto de renda e contribuicéo salifalido € reconhecido em relacdo aos
prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferencapierarias dedutiveis ndo utilizadas na extenséo
em que seja provavel que lucros futuros sujeitobatacdo estejam disponiveis e contra 0s
guais serao utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicédo socif@ritios sdo revisados a cada data de
elaboracgéo das informacdes trimestrais e serdaickiuna extensdo em que sua realizagdo nédo
seja mais provavel.

I.  Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas
O IFRS 9Instrumentos financeirastroduz novos requerimentos para classificacéo e
mensuracao de ativos financeiros. O Comité de Pamentos Contabeis ainda ndo emitiu
pronunciamento contébil ou alteragdo nos pronureigos vigentes correspondentes a esta
norma

Em maio de 2013, o IASB emitiu o IFRIC 21 — Leviasblished que trata da contabilizac&o de
taxas e pagamentos a serem efetuados ao Govesrdidades governamentais como agéncias.
N&o estdo no escopo desta Interpretacdo o impolste a renda, multas ou outras penalidades.
Na data de emissdo destas demonstracfes finanaeGampanhia ndo estava sujeitas a taxas
ou pagamentos dentro do escopo desta norma entegrea Administracdo estima que nao
havera impactos matérias nos resultados futurazidedtes da adocdo desta norma.

m. Resultado por acéo basico e diluido
O resultado por acao basico é calculado dividirelo-sesultado do periodo atribuido aos
acionistas da Companhia pela média ponderada daidpade de acdes do capital social
integralizado no respectivo periodo. A Companh@mp@ssui instrumentos que poderiam
potencialmente diluir o resultado por acéo.

n. Informacdes por segmento
Um segmento operacional é um componente da Congarshias controladas que desenvolve
atividades de negdcio das quais é possivel oliteitas e incorrer em despesas, incluindo
receitas e despesas relacionadas com transagoesitms componentes do Grupo. Todos 0s
resultados operacionais dos segmentos séo refnstpentemente pelo Conselho de
Administracao da Controladora (o principal tomadedecisdes operacionais) para decisdes
sobre os recursos a serem alocados ao segmen® &/phacao de seu desempenho, e para o
qual informag®es financeiras individualizadas esliponiveis (vide nota explicativa n° 6).
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Os resultados de segmentos que sao reportado€peselho de Administracao incluem itens
diretamente atribuiveis ao segmento, bem como es|gele podem ser alocados em bases
razoaveis. Os itens ndo alocados compreendem gmalnmente ativos corporativos
(primariamente a sede da Companhia), despesasiél® stivos e passivos de imposto de renda
e contribuicdo social.

Devido a peculiaridade da Companhia, que atua ersetion considerado pela legislacdo como
servigo publico essencial, as decisfes de investorala Companhia estdo pautadas,
principalmente, pela responsabilidade social e amél. O conjunto das atividades de agua e
de esgoto proporciona subsidio cruzado na prestigdervicos de fornecimento de agua,
coleta, afastamento e tratamento de esgoto. A Qamgadministra os resultados operacionais
de &gua e esgoto por regido conforme apresentaclmtaaxplicativa n® 6.

0. Demonstracdes de valor adicionado
A Companhia elaborou demonstrac¢des do valor adidoDVA) individuais e consolidadas
nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Detragéio do Valor Adicionado, as quais
sdo apresentadas como parte integrante das infdéesagmestrais conforme as praticas
contébeis adotadas no Brasil, aplicavel as compargiiertas, enquanto para IFRS representam
informacé&o financeira adicional.

5 Determinagao do valor justo
Uma série de politicas e divulgac¢des contabeisattap@nhia e suas controladas requer a
mensuracao dos valores justos, para os ativossespaginanceiros e nao financeiros.

A Companhia e suas controladas estabeleceram uratues de controle relacionada a
mensuracao dos valores justos. Isso inclui umgeglé avaliacdo que possui a
responsabilidade geral de revisar todas as merimgainificativas de valor justo.

A Companhia e suas controladas revisam regularndaies ndo observaveis significativos e
ajustes de avaliacdo. Se a informacéao de tercéfies;omo cotacdes de corretoras ou servigcos
de precos, € utilizado para mensurar os valorésguentdo a equipe de avaliagdo analisa as
evidéncias obtidas de terceiros para suportar elusfio de que tais avaliacdes atendem os
requisitos do CPC, incluindo o nivel na hierargloavalor justo em que tais avaliacbes devem
ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passiv@ompanhia e suas controladas usam
dados observaveis de mercado, tanto quanto pas€dgealores justos sao classificados em
diferentes niveis em uma hierarquia baseada nasriatfesifiput9 utilizadas nas técnicas de
avaliacdo da seguinte forma:

* Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mescatiMDs para ativos e passivos e idénticos;

* Nivel 2: inputs exceto os precos cotados incluidos no Nivel & 5§ observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente ou indiretamente; ou

» Nivel 3:inputs para o ativo ou passivo, gue ndo sdo baseadds@ns observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis).
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A totalidade dos instrumentos financeiros, ativpagsivos, da Companhia e suas controladas
sdo classificados como “nivel 2.

A Companhia e suas controladas reconhecem asdrénsfas entre niveis da hierarquia do
valor justo no final do exercicio das informac@asestrais em que ocorreram as mudancas.
N&o houveram mudangas a serem consideradas enn3drge de 2014.

Contas a receber e outros recebiveis

O valor justo de contas a receber e outros recsbiscluindo obras em andamento, mas
incluindo recebiveis de contratos de concesséerd&ss, € estimado como valor presente de
fluxos de caixas futuros, descontado pelas taxasgdidas na nota explicativa n® 9, apurados na
data de apresentacdo que se equiparam ao valébidont

Ativos intangiveis

O valor justo de ativos intangiveis recebidos coemuneracéo pela prestacdo de servigos de
construcdo em um contrato de concessao de segviestimado pela referéncia ao valor justo
dos servicos de construcao prestados. O valar ot servicos de construcdo prestados €
calculado como o custo estimado total acrescidameke margem de lucro médio de 2,27%
estimado pelos custos internos da Companhia eceni®ladas para administrar as obras.
Quando as Companhia do Grupo recebem um ativogivielne um ativo financeiro como
remuneracgao pela prestacéo de servicos de corsuot@m acordo de concesséo de servicos,
a Companhia e suas controladas estimam o valar lasativo intangivel como a diferenca
entre o valor justo dos servicos de construcadames e o valor justo do ativo financeiro
recebido.

Passivos financeiros ndo derivativos

O valor justo, que é determinado para fins de dagdo, é calculado baseando-se no valor
presente do principal e fluxos de caixa futuroscdatados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentacdo das informairdesttais.

Derivativos

O valor justo de contratos devapsde fluxos de caixa é calculado com base no desclant
fluxos de caixa futuros estimados baseando-searaigdes e vencimento de cada contrato e
utilizando-se taxas de juros de mercado para utrumsnto semelhante apurado na data de
mensuracédo. Os valores justos refletem o riscaétito do instrumento e incluem ajustes para
considerar o risco de crédito da Companhia e suasotadas e contraparte quando apropriado.

Informacgdes por segmento

A Companhia e suas controladas possuem cinco séggnmeportaveis, conforme descrito
abaixo, que séo as unidades de negocios estrategeanidades de negécios, denominadas
Centros Regionais (CR), sdo administradas separmdanpois 0s negocios estdo segregados
em diferentes regifes do pais, onde podem exifitredtes tecnologias e estratégias para
operacdo. Para cada unidade de negdcio, a diretoriaonselho da Administragéo da
Companhia analisam os relatdrios internos de adtrigidio ao menos uma vez por més. O
seguinte resumo descreve as operacdes em cadasmegibes que a Companhia diversifica
em suas andlises e reportes aos seus adminissadacgonistas do Grupo:

Versdo: 1
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* CR Séao Paulo I: composta pelas operacdes CAB Sidheodutor do Alto Tieté; CAB
Guaratinguetd; CAB Piquete; e CAB Atibaia S.A;;

* CR S&o Paulo II: composta pelas operag¢des de Sangade Mirassol - SANESSOL S.A;
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.Aa;sAmJAndradina SA;e Aguas de
Castilho S.A.;

* CR MT: composta pela holding CAB MT Participacoedd., e pelas operacdes CAB Pontes e
Lacerda Ltda.; CAB Colider Ltda; CAB Alta Florestwa.; CAB Canarana Ltda.; CAB
Comodoro Ltda.; e CAB Cuiaba S/A - Concessioné&i&drvicos Publicos de Agua e Esgoto;

+ CR Sul: composto pelas operagdes CAB Aguas de &guarS.A.; Tubardo Saneamento S.A.; e
Itapoa Saneamento Ltda.; e

« CR Nordeste: composta pela operacdo CAB Aguas fgBes.
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Total do ativo
Total do passivo
Total do patrimdnio liquido

Total do ativo
Total do passivo
Total do patrimdnio liquido

Receita bruta

Receita liquida

Custo dos servigos
Lucro bruto

Despesas operacionais

Depreciagédo e amortizagao
Financeiras liquidas

Resultado antes da equivaléncia patrimonial e itrgsos

EBITDA (*)

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
InformacgBes Trimestrais — ITR em 31 de margo d& 201

Segmentos
CR Sé&o Paulo Il CR Sé&o Paulo | CRMT CRSul CR Nordeste Outras
31/03/2014  31/12/2013  31/03/2014  31/12/2013  31/03/2014  1/122013  31/03/2014  31/12/2013  31/03/2014  31/12/2013 /032014  31/12/2013
60.070 64.224 393.212 522.643 382.590 359.196 200.207 188.384 214.151 263.655 7.831 15.687
(54.361) (54.748) (289.497)  (361.194) (329.734) (299.565) (163.086)  (153.866)  (174.820)  (208.122) (81.016) (53.086)
(5.709) (9.476) (103.715)  (161.449) (52.856) (59.631) (37.121) (34.518) (39.331) (55.533) 73.185 37.399
Segmentos consolidados
Total antes ajustes Ajustes de normas (*) Total ajusido
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014  31/12/2013 31/03/2014 1/1282013
1.258.061 1.413.789 169.994 (47.374) 1.428.055 1.366.415
(1.092.514)  (1.130.581) (63.673) 34528  (1.156.187) (1.096.053)
(165.547) (283.208) (106.321) 12.846 (271.868) (270.362)
Segmentos
CR Sé&o Paulo Il CR S&o Paulo | CRMT CRSul CR Nordeste QOutras
31/03/2014 ~ 31/03/2013  31/03/2014  31/03/2013  31/03/2014  1/032013  31/03/2014  31/03/2013  31/03/2014  31/03/2013 /03014  31/03/2013
8.050 5.957 27.538 25.280 37.556 32.335 27.478 14.636 6.710 2.146 34 1.013
7.307 5.403 24.990 22.941 34.028 29.315 25.385 13.282 6.090 1.947 (364) 920
(3.267) (2.942) (13.794) (12.876) (16.877) (16.799) (13.812) (5.564) (680) (893) (530) (526)
4.040 2.461 11.196 10.065 17.151 12.516 11.573 7.718 5.410 1.054 (894) 394
(2.754) (1.567) (2.917) (3.163) (14.826) (12.824) (6.645) (4.437) (1.479) (1.828) (1.699) (4.029)
(623) (520) (8.127) (7.965) (4.158) (2.509) (1.823) (1.543) (79) (26) (29) (45)
(951) (555) (5.252) 3.690 (7.311) (3.056) (3.557) (1.918) (1.524) (327) (2.712) (331)
335 339 3.027 10.592 (4.986) (3.364) 1.371 1.363 2.407 (1.101) (5.305) (3.966)
1.909 1.414 16.406 14.867 6.483 2.201 6.751 4.824 4.010 (748) (2.564) (3.590)
29
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Total antes ajustes Ajustes de normas (*) Total ajusido

31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014  31/03/2013 31/03/2014 1/0322013
Receita bruta 107.366 81.367 53.317 (5.735) 160.683 75.632
Receita liquida 97.436 73.808 48.967 (4.840) 146.403 68.968
Custo dos servigcos (48.960) (39.600) (56.562) (11.802) (105.522) (51.402)
Lucro bruto 48.476 34.208 (7.595) (16.642) 40.881 17.566
Despesas operacionais (30.320)  (27.848) 3.142 629 (27.178) (27.219)
Depreciacédo e amortizagdo (14.839) (12.608) 8.260 7.958 (6.579) (4.650)
Financeiras liquidas (21.307) (2.497) 15.454 76 (5.853) (2.421)
Resultado antes da equivaléncia patrimonial e ingsos (3.151) 3.863 11.001 (15.937) 7.850 (12.074)
EBITDA (**) 32.995 18.968 (12.713) (23.971) 20.282 (5.003)

(*) Referem-se aos efeitos da contabilizacdo ddQFR2 (ICPC 01 - R1) e do IFRS 11 (CPC 19 - R2) g@ie sdo considerados na mensuracéo dos resuttasios
segmentos operacionais, principalmente em decaaréiocreconhecimento do custo e da receita de acanth a proporcao do estagio da evolucdo da cqastde
obra objeto de contrato de concessao conformeagflicdo IFRIC 12 (ICPC 01 - R1), e também pelaca@solidacdo proporcional da participacdo em ermagres
controladas em conjunto, pela aplicacéo do IFRECPLC 19 - R2). O motivo da analise pela Administctado Grupo sem os citados ajustes de normas goes&s
reportaveis provém do desenho original dos proj@tssconcessdes que foram elaborados antes dasnwwaas contabeis/ IFRS.

(**) A Companhia calcula o EBITDA com base no luageracional consolidado antes do resultado finemtigquido, da depreciacdo e amortizacéo, do ingpde

renda e da contribuicdo social, excluindo a eqéivah patrimonial.
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7 Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado Controladora
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Caixa 31 19 1 1
Saldos bancérios 22.525 14.573 2.634 403
AplicacGes financeiras 19.616 3.394 1282
Total 42.172 1869 18.457 404

As aplicacdes financeiras de curto prazo, de igjtédez, séo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estdo sujeitas asignificante risco de mudanca de valor.

A exposicdo da Companhia e suas controladas a rifctaxa de juros e uma analise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiroslséulgados na nota explicativa n° 17.

A composicao das aplicacdes financeiras consolidatfarepresentada como segue:

Taxa média de Consolidado
Modalidade juros a.a. 31/03/2014 31/12/2013
CDhB 97,25% do CDI 622
Fundos de investimento 104,87% do CDI 2.067 3%
Debéntures 98,99% do CDI 16.927
Total 19.616 3H
8 Outros investimentos
Consolidado Controladora
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Certificados de dep ésito bancério 551 762 - -
Fundos de investimento 50.681 107.473 22.501 18.939
Total 51.232 108.235 22.501 18.939

As cotas de fundo de investimento sao classificada® ativo financeiro mensurado pelo valor
justo por meio de resultado e para o periodo fad®B1 de marco de 2014 a rentabilidade
meédia foi de 100,43% do CDI (99,47% em 31 de deremb 2013). As cotas possuem
vencimentos entre 1 e 7 anos, com previsibilidadeedgate imediato.

Esses recursos serdo utilizados em investimentatwbs necessarios para a concluséo do ativo
intangivel (redes de 4gua e esgoto dos municipiesmais investimentos previstos nos
contratos de concessao).

A exposigdo do Grupo a riscos de taxa de jurosaamalise de sensibilidade para ativos e
passivos financeiros sédo divulgados na nota expleca® 17.
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Contas a receber de clientes e outros recebiveis

Consolidado Controladora
Composigéo por controlada Nota 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 382 810
CAB Aguas de Paranagua S.A. 6.119 543
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 2.336 .305
CAB Guaratingueta S.A. (*) 15.589 175
CAB Alta Floresta Ltda. 1.277 .348
CAB Pontes e Lacerda Ltda. 1.348 4a1
CAB Colider Ltda. 761 805
CAB Piquete S.A. 403 303
CAB Canarana Ltda. 235 398
CAB Comodoro Ltda. 240 304
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. (*) 431.033 434.117
CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos PublinAgua e Esgoto 29.759 27.976
CAB Aguas do Agreste S.A. (*) 237.485 177.183
CAB Atibaia S.A. (*) 2.069 .0a4
729.036 669.196
Partes relacionadas - operagdes mensais 19 616 888 1.206 1.252
Partes relacionadas - empréstimo a receber 19 16.492 16.334 92.154 71.627
Outros 3.056 2.685 16 30
20.164 19.907 93.376 72.909
Total 749.200 689.103 93.376 72.909
Ativo circulante 128.985 119.790 1.222 1.282
Ativo néo circulante 620.215 569.313 92.154 71.627

(*) Ativo financeiro da concesséo decorrente deitbirincondicional de receber caixa do poder coact

Para as controladas CAB Sistema Produtor Alto T9efé, CAB Guaratingueta S.A., CAB

Aguas do Agreste S.A. e CAB Atibaia S.A. foram deieados os valores presentes de contas a
receber e outros recebiveis com base nas taxais aeudesconto de 8,74%, 5,03% , 13,87% e
10,51% (8,59%, 5,56%, 16,09% e 10,07% em 31 dentmzede 2013) respectivamente,
apurados na data de apresentacéo.

As demais controladas avaliaram o ajuste a vaksgnte dos seus saldos de contas a receber de
clientes na data de 31 de marco de 2014 e contlyjug os valores ndo sdo materiais para
ajuste nas informacgdes trimestrais, pois o praatiovde recebimento é de curto prazo.

A taxa de juros média é utilizada para desconflrxo de caixa é de 12 % a.a. (idéntico em
2013) na data das informac0@es trimestrais.

A exposi¢do da Companhia e suas controladas aritrorédito e perdas por redugéo no valor
recuperavel relacionadas a contas a receber aeedie outras contas sao divulgadas na nota
explicativa n® 17.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Impostos diferidos de ativos, passivos e resultadon atribuidos da seguinte forma:
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Consolidado

Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negdéintribuicéo social (a)
Provisdo para crédito de liquidagao duvidosa

Lucros a apropriar

Ativo diferido - regime tributario de transicao

Efeito de contrato dewap

Empréstimos e financiamentos - regime tributariordesicéo

Contas a receber - imobilizado lig. contratos deessao - regime tributario de transicéo
Contas a receber - diferimento de venda para @rgatico

Direitos a apropriar

Agio sobre aquisicdes

Custo de transacao

Intangivel de aquisicdo da concessé&o — regimetériioude transicio

Outras provisdes

Compensagao (*)
Total

Controladora

Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negdéintribuicéo social (a)
Efeito de contrato dewap

Ativo diferido - Regime tributéario de transicdo

Outras provisdes

Total

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
InformacgBes Trimestrais — ITR em 31 de margo d& 201

Ativos Passivos Resultado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/03/2013
47.209 44778 - - 2.431 3.826
4.707 3.919 1.040 1.220 969 209
- 2.312 - - (2.312) -
1.351 1.413 - - (62) (63)
2.285 1.407 - - 878 -
- - 2.490 2.525 35 49
84 187 46.195 41.139 (5.160) (1.724)
- - 4.282 3.699 (583) 2.163
939 1.163 11.745 11.745 (224) -
564 564 - - - -
363 339 - - 24 91
- - - - - (617)
387 1.393 - - (1.007) (663)
57.889 57.475 65.752 60.328 (5.011) 3.271
(22.184) (22.113) (22.184) (22.113) - -
35.705 35.362 43.568 38.215 (5.011) 3.271
Ativos Resultado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/03/2013
21.002 21.002 - 1.405
2.286 1.407 879 -
755 802 47 (48)
616 1.162 (546) (204)
24.659 24.373 286 1.153
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(a) Com base na estimativa dos planos de negéciosnp&thia e suas controladas
reconheceram o ativo fiscal diferido sobre prejsifigcais do imposto de renda e base
negativa da contribui¢cdo social acumulados, argdotfinal do exercicio social comparativo,
considerando que os lucros tributaveis futurog@&stdisponiveis, podendo ser utilizados
contra tais perdas.

(*) Saldos de ativos e passivos fiscais diferidaspensados, pois estéo relacionados com tributos
sobre o lucro lancados pela mesma autoridade dribut

Reconciliagdo da taxa efetiva Consolidado Controladora

31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Resultado do exercicio antes dos impostos 8.281 (11.577) 1.634 (10.337)
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Despesa com imposto a aliquota nominal (2.816) 3.936 (556) 3.515

Ajuste do imposto de renda e contribui¢io social

Resultado de equivaléncia patrimonial 147 169 2.927 (2.363)
Despesas nédo dedutiveis (18) (91) -

Outras (4.088) (1.331) (2.085) 1
Imposto corrente (1.764) (588)

Imposto diferido (5.011) 3.271 286 1.153
Aliquota efetiva 82% 23% 18% 11%

As diferengas temporérias dedutiveis e os prejdigcais acumulados ndo prescrevem de
acordo com a legislagéo tributéria vigente.

A Administracdo efetuou uma avaliacdo inicial depasicdes contidas na Medida Provisoria
627, de 11 de novembro de 2013 (“MP 627”) e Ingtougormativa 1397, de 16 de setembro de
2013, alterada pela IN 1422 de 19 de dezembro #ié2 ¢IN 1397").

Embora a MP 627 entre em vigor a partir de 1° deija de 2015, h& a possibilidade de opcao
(de forma irretratavel) pela sua aplicacdo a pdetit® de janeiro de 2014. A Administra¢cdo nao
tem a intencdo de efetuar a opcao pela adocadadac exceto na controlada CAB — Sistema
Produtor Alto Tieté S.A. que iré efetuar a opcéla pelocdo antecipada., entretanto, aguarda
novos pronunciamentos das autoridades fiscais.

De acordo com as analises da Administracao e decemsultores, mesmo no caso de opgao
pela adogéo antecipada, ndo ha riscos relevantebuacao sobre dividendos pagos apos a
data da publicacdo da MP 627 e da IN 1397 que exesdo lucro fiscal apurado entre 1° de
janeiro de 2008 a 31 de dezembro de 2013, portéttdia impacto nas informacdes trimestrais
findas em 31 de marco de 2014.

11  Investimentos
A Companhia registrou um ganho de R$ 8.609 no geriindo em 31 de marco de 2014 (perda
de R$ 6.949 em 31 de mar¢o de 2013) de equival@atiemonial de suas controladas. O
Grupo registrou um ganho de R$ 431 no periodo ferd®1 de marco de 2014 (ganho de R$
497 em 31 de marc¢o de 2013) de equivaléncia patiahde seus empreendimentos
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controlados em conjunto.
Nenhuma das controladas e empreendimentos cordsoéad conjunto contabilizados pelo
método de equivaléncia patrimonial tem suas acégsamdas em bolsa de valores.

O quadro abaixo apresenta um sumario das informdg@nceiras em Companhia controladas
e empreendimentos controlados em conjunto.

a. Composigéo dos investimentos - consolidado

Consolidado
31/03/2014 31/12/2013
Aguas de Andradina S.A. 2.565 2.455
Aguas de Castilho S.A. 1.469 1.319
Tubardo Saneamento S.A. 2.652 2.590
Itapoa Saneamento Ltda. 1.189 1.138
Total 7.875 7.502

b. Composicao dos investimentos - controladora

Controladora

31/03/2014 31/12/2013
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 2.239 2.355
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 702 736
CAB Guaratingueta S.A. 6.974 6.296
CAB Piquete S.A. 674 659
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. 151.579 146.959
CAB Aguas de Paranagué S.A. 27.111 27.063
CAB MT Participagdes Ltda. 17.630 16.670
CAB MT ParticipacOes Ltda. — Recomposicéo de &gio ( 6.361 6.362
CAC Participagdes Ltda. 1 1
CAB Canarana Ltda. (1) 1.340 1.309
CAB Canarana Ltda. - Investimento por &gio (*) 604 603
Aguas de Andradina S.A. 2.565 2.455
Aguas de Castilho S.A. 1.469 1.319
CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos P UblitmAgua e Esgoto (11) 26.292 29.726
Tubardo Saneamento S.A. 2.652 2.590
Tubardo Saneamento S.A. - Investimento por agio (*) 181 181
CAB Aguas do Agreste S.A. 63.644 55.533
Itapoa Saneamento Ltda. 1.189 1.138
Total 313.207 301.955
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® O agio refere-se basicamente a aquisi¢édo de imestos (direito de exploragéo de
concessodes). Nas informagdes trimestrais conselgjas$ses valores foram reclassificados para
0 grupo de intangivel, cujo detalhamento esta e explicativa n° 12.

0] Em 31 de agosto de 2013 a Companhia vendeu 2@9artieipacdo para PCT Participagdes
Ltda. pelo valor total de R$ 235 (custo de R$ 3860 perda de controle.

(1) Em 31 de agosto de 2013 a Companhia vendeu 2@artieipacdo para PCT Participagdes
Ltda. pelo valor total de R$ 11.358 (Custo de R358), sem perda de controle.

c. Provisdo para perdas em investimentos
Controladora

31/03/2014 31/12/2013
CAB Atibaia S.A. 196 203
CAB Gerenciadora Ltda. 4.022 3.572
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Baséa L 4.015 1.756
Total 8.233 5.531
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Dados sobre as participagdes — controladora

31 de margo de 2014
Controladas

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.

Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A.

CAB Guaratingueta S.A.

CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A.

CAB Aguas de Paranagua S.A.

CAB MT Participacdes Ltda. (consolidado)

CAC Participacdes Ltda.

CAB Piquete S.A.

CAB Canarana Ltda.

CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basita L
CAB Cuiab4 S/A - Concessionéria de Servigos PiblitnAgua e Esgoto
CAB Gerenciadora S.A.

CAB Aguas do Agreste S.A.

CAB Atibaia S.A.

Sub-total controladas

Controladas em conjunto

Aguas de Andradina S.A.

Aguas de Castilho S.A.

CAB Tubaréo S.A.

Itapoa Saneamento Ltda.
Sub-total controladas em conjunto

Total

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informacdes Trimestrais — ITR em 31 de mar¢o d& 201

Ativos Ativos néo ) Passivos Passivos ndo Total de A Lucro ou Equivaléncia
Participagdo  circulantes circulantes Total de ativos circulantes circulantes passivos Patimonio liquido Receita Despesasprejuizo patrimonial

90,00% 5.883 28.611 34.494 9.835 22171 32.006 2.488 4.150 (4.276) (126) (113)
90,00 686 2.306 2.992 1.529 60 1.589 1.403 1.415 (1.483) (68) (34)
100,00% 6.001 16.251 22.252 1.169 14.109 15.278 6.974 3.160 (2.484) 676 676
95,00% 64.208 412.634 476.842 24.276 293.009 317.285 159.557 6.917 (2.055) 4.862 4.619
100,00% 25.415 140.585 166.000 97.077 41.812 138.889 27.111  21.494 (21.446) 48 48
80,00% 18.42 38.709 49.132 17.418 9.677 27.095 22.037 6.200 (5.002) 1.198 958

99,80% 1 - 1 - - - 1 - - - -
100,00% 803 3.910 4.713 520 3.519 4.039 674 645 (629) 16 16
80,00% 1.493 6.296 7.789 5.652 462 6.114 1.675 643 (604) 39 31
100,00% 2513 11.832 14.345 475 17.885 18.360 (4.015) 52 (2.310) (2.258) (2.258)
80,00% 37.222 290.734 327.956 223.802 71.289 295.091 32.865 44.233 (48.524) (4.291) (3.433)
100,00% 2.966 - 2.966 182 6.806 6.988 (4.022) 15 (465)  (450) (450)
100,00% 28.342 243.850 272.192 40.340 168.208 208.548 63.644  55.869 (47.758) 8.111 8.111
100,00% 12.053 10.256 22.309 899 21.606 22.505 (196) 1.792 (1.785) 7 7
198.009 1.205.974 1.403.983 423.174 670.613 1.093.787 310.196 146.585 (138.821) 7.764 8.178
70,00% 4.057 17.846 21.903 18.172 67 18.239 3.664 4.126 (3.968) 158 111
70,00% 1.405 4.366 5.771 3.344 329 3.673 2.098 1.337 (1.122) 215 151
50,00% 9.546 7.208 16.754 9.902 1.548 11.450 5.304 6.238 (6.000) 238 119
50,00% 11.968 3.391 15.359 12.075 906 12.981 2.378 3.171 (3.070) 101 51
26.976 32.811 59.787 43.493 2.850 46.343 13.444  14.872 (14.160) 712 431
224.985 1.238.785 1.463.770 466.667 673.463 1.140.130 323.640 161.457 (152.981) 8.476 8.609
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Trimestre findo em 31/03/2013

Ativos Ativos néo Total de ativos Passivos Passivos ndo Total de Paiménio liguido Lucro ou Equivaléncia
31 de dezembro de 2013 Participagdo  circulantes circulantes circulantes circulantes passivos Receita Despesasprejuizo patrimonial
Controladas
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 90,00% 7.005 27.875 34.880 10.148 22.115 32.263 2.617 3.587 (3.606) (19) 17)
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 950,00 1.050 1.477 2.527 995 60 1.055 1.472 566 (485) 81 40
CAB Guaratingueta S.A. 100,00% 6.642 15.136 21.778 1.599 13.883 15.482 6.296 2.289 (1.655) 634 634
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. 95,00% 56.341 418.782 475.123 24.697 295.732 320.429 154.694 6.673 (3.934) 2.739 2.602
CAB Aguas de Paranagua S.A. 100,00% 34.737 133.090 167.827 96.300 44.464 140.764 27.063  16.492 (15.835) 657 657
CAB MT ParticipacGes Ltda. (consolidado) 80,00% 8.745 40.302 49.047 18.349 9.860 28.209 20.838 5.825 (5.254) 571 457
CAC Participacdes Ltda. 99,80% 1 - 1 - - - 1 - - - -
CAB Piquete S.A. 100,00% 677 3.881 4.558 313 3.586 3.899 659 567 (631) (64) (64)
CAB Canarana Ltda. (*) 80,00% 1.122 6.761 7.883 5.785 462 6.247 1.636 742 (746) @) (4)
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basim L 100,00% 2.854 13.630 16.484 551 17.689 18.240 (1.756) 426 (1.007) (581) (581)
CAB Cuiaba S/A - Concessionéria de Servicos PublitoAgua e Esgoto (*) 80,00% 34.193 268.073 302.266 217.328 47.781 265.109 37.157 31504  (32.451) (947) (947)
CAB Gerenciadora S.A. 100,00% 2.486 - 2.486 210 5.848 6.058 (3.572) 358 (356) 2 2
CAB Aguas do Agreste S.A. 100,00% 61.018 202.637 263.655 183.471 24.651 208.122 55.533 - (10.225) (10.225) (10.225)
CAB Atibaia S.A. 100,00% 21.011 175 21.186 496 20.893 21.389 (203) - - - -
Sub-total controladas 237.882 1.131.819 1.369.701 560.242 507.024 1.067.266 302.435 69.029 (76.185) (7.156) (7.446)
Controladas em conjunto
Aguas de Andradina S.A. 70,00% 4.910 16.555 21.465 17.872 86 17.958 3.507 2.268 (2.185) 83 83
Aguas de Castilho S.A. 70,00% 1.385 3.966 5.351 3.166 301 3.467 1.884 818 (695) 123 123
CAB Tubardo S.A. 50,00% 10.294 6.683 16.977 10.254 1.544 11.798 5.179 2.374 (2.085) 289 289
Itapoa Saneamento Ltda. 50,00% 1.439 2.139 3.578 713 589 1.302 2.276 818 (816) 2 2
Sub-total controladas em conjunto 18.028 29.343 47.371 32.005 2.520 34.525 12.846 6.278 (5.781) 497 497
Total 255.910 1.161.162 1.417.072 592.247 509.544 1.101.791 315.281 75.307  (81.966) (6.659) (6.949)

(*) Em 31 de margo de 2013 a participacéo societid de 100% e em 31 de dezembro de 2013 er&ele 80
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(i)

Intangivel

Consolidado

Custo

Saldo em 1° de janeiro de 2013
Adicoes

Saldo em 31 de dezembro de 2013
Adicoes

Saldo em 31 de margo de 2014

Amortizacédo

Saldo em 1° de janeiro de 2013
Adicoes

Saldo em 31 de dezembro de 2013
Adicoes

Saldo em 31 de margo de 2014

Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2013
Em 31 de margo de 2014

Versdo: 1

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informacdes Trimestrais — ITR em 31 de mar¢o d& 201

Intangivel Outorga da

Concessao (i) IFRIC 12 (ii) concessao (iii) Software Total
48.452 214.819 121.255 3.697 388.223
- 112.632 8.634 785 122.051
48.452 327.451 129.889 4.482 510.274
- 30.070 3.125 92 33.287
48.452 357.521 133.014 4.574 543.561
(4.517) (37.088) (1.759) (386) (43.750)
(1.092) (13.624) (4.242) (761) (19.719)
(5.609) (50.712) (6.001) (1.147) (63.469)
(182) (4.304) (1.097) (224) (5.807)
(5.791) (55.016) (7.098) (1.371) (69.276)
42.843 276.739 123.888 3.335 446.805
42.661 302.505 125.916 3.203 474.285

Concesséo(aquisicdo de direito de exploracdo de contratcomeessao adquirido de terceiro)
com 0s seguintes prazos remanescentes de amantizaca

Prazo final da

Intangivel de concesséo (controladas diretas) concesséao Anos
CAB Aguas de Paranagua S.A. 2045 31
CAB Canarana Ltda. 2040 26
Prazo final da
Intangivel de concessao (controladas indiretas) concessao Anos
CAB Colider Ltda. 2032 18
CAB Pontes e Lacerda Ltda. 2031 17
CAB Alta Floresta Ltda. 2032 18
CAB Comodoro Ltda. 2037 23

Os laudos de avaliagéo das empresas adquiridas ttgsenvolvidos considerando as

metodologias especificas de avaliacdo estabelgpadlagmpresa especializada independente e
premissas definidas e fornecidas pela Companhmsjderando projecdes de receitas, despesas,

conforme apresentado a seguir:
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(b)

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informacdes Trimestrais — ITR em 31 de mar¢o d& 201

Controladas diretas e indiretas

Custo Saldo liquido Saldo liquido

contébil Amortizacdo 31/03/2014 31/03/2013
Intangivel concesséao
CAB Aguas de Paranagua S.A. (a) 39.549 18@. 34.360 34.542
CAB Colider Ltda. (b) 1.688 (139) 1.549 1.549
CAB Pontes e Lacerda Ltda. (c) 2.678 (236) 2.442 2.442
CAB Alta Floresta Ltda. (d) 2.599 (226) 2.373 2.373
CAB Canarana Ltda. (e) 602 Q) 601 016
CAB Comodoro Ltda. ® 1.155 - 1.155 1.155
Tubar@o Saneamento Ltda. 181 - 181 181
Total 48.452 (5.791) 42.661 42.843

A seguir detalhamos os principais valores de iritaah@ concessdao registrados nas
demonstra¢Bes consolidadas pela Companhia, decacomto IAS 38 (CPC 4 R1) Ativos
Intangiveis.

Em maio de 2008, a CAB Paranagua S.A. adgl®% das acdes representativas do capital da
empresa Aguaspar S.A., na qual possuia a quatidadtadas acdes da CAB Aguas de
Paranagué S.A., com excecao de 4 (quatro) acOesereiais pertencentes aos membros do
Conselho de Administracdo da CAB Aguas de Paran&ghia pelo valor de R$ 59.133, tendo
apurado uma mais valia pelo direito de exploraghoahcessédo no valor de R$ 39.549

conforme estudo efetuado por empresa especiali2a@ampanhia esta amortizando este
intangivel linearmente pelo prazo da concesséo.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinésisgprovada a incorporacao da CAB
Paranagua S.A. pela Aguaspar S.A. e, posteriormaimeorporacio da Aguaspar S.A. pela
CAB Aguas de Paranagua S.A., e a mais valia (cefiogsgerada na aquisicéo desse
investimento, foi classificada no ativo intangivel.

Durante o exercicio de 2009, a CACOL Participaddda. adquiriu 80% das acdes do capital
da empresa CAB Colider Ltda., pelo valor de R$ 5, 7é&ndo apurado uma mais valia pelo
direito de exploracdo da concessao no valor de. F8B3conforme estudos preparados por
empresa especializada. A Companhia estd amortizsidontangivel linearmente pelo prazo
da concessdo. Para fins fiscais, essa mais valitaisificada como 4gio por expectativa de
rentabilidade futura, fundamentada por estudo deesa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordin&wisgprovada a incorporacdo da CACOL
Participacdes Ltda. pela CAB Colider Ltda. e panaaés valia (concessdo) gerada na aquisicao
desse investimento foi constituida uma provisaticatiora em contrapartida a reserva especial
de agio no patriménio liquido da controlada, deniique o efeito da operacédo no patriménio
reflita o beneficio fiscal do 4gio incorporado. &salteracbes afetaram o investimento da
Companhia na controlada, sendo necessaria a cig@itdo agio (direito de exploracdo da
concessao) indedutivel para fins fiscais na ccadiaia de modo a recompd-lo, no valor de R$
1.549.

Versdo: 1
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(c) Durante o exercicio de 2009, a CPL Participacfda.ladquiriu 80% das ac¢des do capital da
empresa CAB Pontes e Lacerda Ltda., pelo valor&ié.R06, tendo apurado uma mais valia
pelo direito de exploracdo da concessao no val®$%lg.702, conforme estudo prestado por
empresa especializada. A Companhia esta amortizstdontangivel linearmente pelo prazo
da concessdo. Para fins fiscais, essa mais valitaisificada como 4gio por expectativa de
rentabilidade futura, fundamentada por estudo deesa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordirfaiiaprovada a incorporacao da CPL
Participacdes Ltda., pela CAB Pontes e Lacerda. letgiemra a mais valia (concesséao) gerado na
aquisicao desse investimento foi constituida urosigéio retificadora em contrapartida a
reserva especial de agio no patriménio liquidoatdrolada, de forma que o efeito da operacéo
no patrimonio reflita o beneficio fiscal do agieanporado. Essas alteracdes afetaram o
investimento da Companhia na controlada, sendsséia a constituicdo do agio (direito de
exploracdo de concessao) indedutivel para finaifista controladora de modo a recompé-lo,

no valor de R$ 2.442.

(d) Durante o exercicio de 2009, a CALF Participac@ds.Ladquiriu 80% das a¢bes do capital da
empresa CAB Alta Floresta Ltda., pelo valor de R®B, tendo apurado uma mais valia pelo
direito de exploracédo de concesséo no valor de.&®4onforme estudo preparado por
empresa especializada. A Companhia esta amortizss#ointangivel linearmente pelo prazo
da concessdo. Para fins fiscais, essa mais valitaisificada como agio por expectativa de
rentabilidade futura, fundamentado por estudo deresa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordin&wisgprovada a incorporacao da CALF
Participacdes Ltda. pela CAB Alta Floresta Ltdpaea a mais valia (concessao) gerada na
aquisicao desse investimento foi constituida urosigéio retificadora em contrapartida a
reserva especial de agio do patriménio liquidoatdrolada, de forma que o efeito da operagéo
no patriménio reflita o beneficio fiscal do agicdnporado. Essas alteracbes afetaram o
investimento da Companhia na controlada, sendsséia a constituicdo do agio (direito de
exploragdo de concessao) indedutivel para finaifista controladora de modo a recompd-lo,
no valor de R$ 2.373.

(e) Durante o exercicio de 2010, a Companhia de Ago&rasil - CAB ambiental adquiriu 100%
das aces do capital da empresa CAB Canarana pala.yalor de R$ 876, tendo apurado uma
mais valia pelo direito de exploracdo da conceasaamlor de R$ 602 conforme estudo
preparado por empresa especializada e com amdéwitiagar até 2040, que corresponde ao
final da concesséo.

(f) Durante o exercicio de 2010, a Companhia de Ago&rasil - CAB ambiental adquiriu 80%
das ac6es do capital da empresa CAB Comodoro Igel. valor de R$ 2.000, tendo apurado
uma mais valia pelo direito de exploracdo da caw@®ao valor de R$ 1.155 conforme estudo
preparado por empresa especializada e com amaiitiagar até 2037, que corresponde ao
final da concess@o. Em junho de 2011, atravésed#ruturacdo societaria, a Companhia de
Aguas do Brasil - CAB ambiental integralizou o istimento e transferiu a mais valia e o
passivo referentes a operacao de aquisicdo da esnpAB Comodoro Ltda. na controlada
CAB MT Participacgdes Ltda.
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(i) Intangivel (IFRIC 12)

Taxa média de Custo mais

amortizagio % margem de 31/12/2013 31/03/2014
a.a. (¥) administragéo % (**) Custo Adicbes Custo

CAB Aguas de Paranagua S.A. 5,26 1,78 124.992 9.231 134.223
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 4,76 1,46 29.572 994 30.566
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 7,14 1,35 1.698 753 2.451
CAB Guaratingueta S.A. 3,87 0,84 3.659 99 3.758
CAB Piquete S.A. 7,69 2,44 3.426 105 3.531
CAB Alta Floresta Ltda. 7,69 2,69 17.674 725 18.399
CAB Pontes e Lacerda Ltda. 7,69 4,96 13.019 205 13.224
CAB Colider Ltda. 8,33 3,38 9.880 37 9.917
CAB Canaana Ltda. 6,25 0,82 2.902 82 2.984
CAB Comodoro Ltda. 10,00 3,96 2.642 52 2.694
CAB Cuiaba S/A - Concessionéaria de Servigos PublitoAgua e Esgoto 6,25 2,27 117.987 17.787 135.774
Total 327.451 30.070 357.521

(*) Os prazos de amortizacdo ndo excedem os poEosoncessoes.

(**) Esses gastos séo capitalizados no ativo iriteahgpor ocasionarem um incremento de
receita futura, conforme plano de negdcio gerencial

(i) Outorga da concessao

Taxa média 31/03/2014
Mo tacio d ¢ amortizacéo
ovimentagédo do custo %aa. (*) Custo
CAB Cuiaba S/A - Concessionéria de Servigos Publieohglia e Esgoto 3,35 133.014

(*) Refere-se a outorga fixa paga em decorréncieodérato de concesséo, que estad sendo amortinadenhente pelo prazo de
concessao.

13 Fornecedores e outras contas a pagar

Consolidado Controladora

Fornecedores Nota 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Fornecedores diversos 26.159 28.937 243 23
Partes relacionadas - operagdes mensais 19 40.022 2569.4 3.791 877
Contas a pagar diversas 2.533 2641 1.569 1.578
Total 68.714 101.003 5.603 2.478
Passivo circulante 67.815 100.074 4.029 895
Passivo néo circulante 899 929 1574 1.583

A Companhia e suas controladas avaliaram o ajusitoapresente dos seus saldos de
fornecedores nas datas de 31 de marco de 2014&lkicam que os valores ndo geram ajustes
materiais nas informacgdes trimestrais.

A exposicao da controladora e das controladasaside liquidez relacionados a fornecedores e
outras contas a pagar esta divulgada na nota afipia® 17.
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14  Empréstimos e financiamentos
Esta nota explicativa fornece informacdes sobitemsos contratuais dos empréstimos com
juros, que sdo mensurados pelo custo amortizada.nRas informacdes sobre a exposicado do
Grupo a riscos de taxa de juros e liquidez dectasathestes empréstimos e financiamentos,
veja nota explicativa n® 17.

Juros Consolidado Controladora
Linha de Crédito _Nota _Indexador médios a.a (%) Vencimento 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
BNDES - partes relacionadas 19 TILP 7,11% de 20147 202 298.921 304.295
Capital de Giro CDI 10,16% de 2014 a 2017 27.536 29.383
Cédula de Crédito CDI 10,55% de 2014 a 2017 47515 41.706
FCP - SAN TR 8,82% de 2014 a 2023 145.595 14.040
Finame - 3,75% de 2014 a 2019 5.527 887 -
Nota Promis 6ria CDI 10,55% 2015 326.094 272.238 50.000 -
Empréstimos - partes relacionadas 19 CDI 10,72% de 2014 a 2015 399 372 44.016 53.905
Custo de Transagéo - de 2014 a 2027 (2.706) (2.812) - -
Total 848.881 660.109 94.016 53.905
Passivo circulante 386.634 329.461 50.000 -
Passivo néo circulante 462.247 330.648 44.016 53.905

Os financiamentos concedidos pelo BNDES — Bancaddatde Desenvolvimento Econdmico
e Social e parte dos empreéstimos de capital deegtém garantidos por recebiveis no valor
contébil de B437.152 (R$ 440.660 em 31 de dezembro 2013).

Fornecimento de garantias, avais ou fiancas
Em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 2@@npanhia forneceu a suas controladas e
controladas em conjunto as seguintes garantias, evndiancas:

Tipo A favor de Ligacao 31/03/2014 31/12/2013
Aval Aguas de Andradina Controle em conjunto 12.800 12.800
Aval Aguas de Castilho Controle em conjunto 2.300 2.300
Garantia/Aval CAB Aguas de Paranagua S.A. Direta 135.000 135.000
Fianca CAB Aguas do Agreste Direta 36.702 105.000
Aval CAB Alta Floresta Indireta 10.500 10.500
Aval CAB Atibaia S.A. Direta 20.000 20.000
Aval CAB Canarana Indireta 5.000 5.000
Aval CAB Colider Indireta 7.000 7.000
Aval CAB Comodoro Indireta 1.700 1.700
Aval CAB Pontes e Lacerda Indireta 7.700 7.700
Aval Saneamento de Mirassol S.A. - Sanessol S.A. tdire 5.000 5.000
Aval Tubardo Saneamento Controle em conjunto 6.000 6.000
Garantia Cab Cuiab& Direta 4.835
Total 254.537 318.000

(*) Correspondem aos valores de face das garaatais/fornecidos.

PAGINA: 62 de 87



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - IGUA SANEAMENTO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas )
Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informacdes Trimestrais — ITR em 31 de mar¢o d& 201

Cronograma de amortizacao do custo de transacao
A seguir é apresentado o montante de custos dsat@n dos financiamentos BNDES, a ser
apropriado ao resultado em cada exercicio subsaquen

13a24 25a3€ 37 a4é 49a6C 61al3s
31 de marco de 2014 Valor contdhil 12 meses meses meses meses meses meses

Financiamentos 2.706 416 392 370 339 302 887

13a24 25 a 3€ 37 a4¢8 49a6C 61al3i
31 de dezembro de 2013 Valor contébil 12 meses  meses meses meses meses meses

Financiamentos 2.812 419 402 368 348 311 964

15 Debéntures

Consolidado Controladora
Linha de crédito Juros médios (a.a.) Vencimento 31/02014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Debéntures 127% CDI 2014 - 110.580 - -
Debéntures 12,16% 2020 108.420 2485. 108.420 105.245
Total 108.420 215.825 108.420 105.245
Passivo circulante 8.870 116.364 8.870 5.784
Passivo nao circulante 99.550 99.461 99.550 99.461

Em 28 de junho de 2013 a Companhia emitiu 100 det#nsimples, ndo conversiveis em
acles, da espécie quirografaria, garantia fidejizgssgm série Unica, para distribuicdo publica,
com esforcos restritos, as quais foram emitidasspg@ancos e recebidas no valor total de R$
100.000. A Companhia capitalizou os custos comiasgio dessas debéntures no montante de
R$ 714, contabilizado como redutor da conta doiyagsque serd amortizado no mesmo
exercicio das debéntures.

O valor nominal atualizado das debéntures e o0s getio pagos da seguinte maneira:
Amortizacdo: a partir do 24° (vigésimo quarto) raéstado da data de emissao, as debéntures
serdo amortizadas anualmente no dia 28 de junlvadie ano, com vencimento final em 28 de
junho de 2020.

Juros: anualmente a partir da data de emissao atdhamento, totalizando 7 pagamentos a
serem realizados no dia 28 de junho de cada amo,vemcimento final em 28 de junho de
2020.

Garantias: Galvdo Participagbes S.A, fiadora, pregrantia fidejussoria como devedora

solidéria e principal pagadora de 66,58% do vabteltda divida até a final liquidagdo das
debéntures.
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16  Obrigacoes fiscais

Consolidado Controladora
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
PIS/COFINS diferidos 62.638 57.143
COFINS a recolher 2.172 2.079 -
ISS, PIS, COFINS e CSL retidos 895 2.610 11 4
PIS arecolher 541 451 - -
IRRF sobre salarios 354 620 84 96
IRRF terceiros 285 218 4 4
ISS arecolher 54 192 29 48
Qutros 722 3.723 - 2
Total 67.661 67.036 128 154
Passivo circulante 4.943 9.810 128 154
Passivo néo circulante 62.718 57.226
17 Instrumentos financeiros

Viséo geral

A Companhia e suas controladas estdo expostagguaistes riscos resultantes de instrumentos

financeiros:

* Risco de crédito;
* Risco de liquidez; e
e Risco de mercado.

Esta nota apresenta informagdes sobre a exposig@ormdpanhia e suas controladas para cada
um dos riscos acima, os objetivos, as politicas grocessos de mensuracdo e gerenciamento de
riscos e gerenciamento de capital da Companhiasecantroladas.

Estrutura do gerenciamento de risco

O Conselho de Administracéo é responsavel pelo paohamento das politicas de
gerenciamento de risco da Companhia e suas cafdsla os gestores de cada area se reportam
regularmente ao Conselho sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhigs controladas sdo estabelecidas para
identificar e analisar os riscos enfrentados, dafmir limites e controles de riscos apropriados
e para monitorar riscos e aderéncia aos limiteqoliticas e sistemas de gerenciamento de
riscos séo revisados frequentemente para refletilamcas nas condi¢cdes de mercado e nas
atividades da Companhia e suas controladas. A Qumga suas controladas, através de suas
normas e procedimentos de treinamento e gerencianmrscam desenvolver um ambiente de
controle disciplinado e construtivo, no qual todesempregados entendam seus papéis e
obrigacgoes.

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco da Companhia e suasatadés incorrerem em perdas decorrentes
de um cliente ou de uma contraparte em um instrtorferanceiro, decorrentes da falha destes
em cumprir com suas obriga¢cfes contratuais. O é@dmasicamente proveniente das contas a
receber de clientes e de instrumentos financeooome apresentados abaixo.
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Exposicdo a risco de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros represangaposicdo maxima do crédito. A exposicao

méaxima do risco do crédito na data dd@®rmacodes trimestraisi:

Consolidado Controladora

Nota 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Caixa e equivalentes de caixa 7 42.172 17.986 18.457 404
Outros investimentos 8 51.232 108.235 22.501 18.939
Contas a receber e outros recebiveis 9 749.200 689.103 93.376 72.909
Total 842.604 815.324 134.334 92.252
Ativo circulante 222.389 246.011 42.180 20.625
Ativo néo circulante 620.215 569.313 92.154 71.627

Contas a receber e outros recebiveis

A Companhia e suas controladas tém atualmenteiveigino segmento de saneamento.

Os principais mitigadores do risco de crédito ssioantratos de parceria publico privada, cujos
recebiveis vém de clientes de primeira linha, can@mmpanhia de Saneamento Basico do
Estado de Sao Paulo — SABESP. Nos contratos dessfm, as controladas detém o controle
direto dos recebiveis e o fornecimento dos seryalém disso, existe o fornecimento de
contratos com previsdes de indenizacdo em casendacia do poder concedente, com alto
grau de controle sobre os recebiveis.

Perdas por reducéo no valor recuperavel
A composicao por vencimento dos recebiveis deteléena data das informacgdes trimestrais:

Consolidado

31/03/2014 31/12/2013
A vencer 711.460 650.471
Vencido de 1 a 30 dias 7.149 7.120
Vencido de 31 a 90 dias 4.792 4.937
Vencido de 91 a 180 dias 4.294 3.185
Vencido de 181 a 365 dias 6.307 7.552
Vencidos acima de 366 dias 12.584 10.276
Total 746.586 683.541

O movimento na provisdo para perdas por reduca@loo recuperavel em relacdo ao contas a
receber e outros recebiveis durante o exercicio $eguinte:
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Consolidado 31/03/2014
Saldo em 1° de janeiro de 2013 7.746
Provisdo para reducé@o ao valor recuperavel rezcida 21.788
Valores baixados (15.189)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 14.345
Provisdo para reducé@o ao valor recuperavel rezcida 5.210
Valores baixados (2.005)
Saldo em 31 de margo de 2014 17.550

A proviséo para crédito de liquidacdo duvidosdacienada a varios clientes usuérios dos
servigos prestados de agua e esgoto.

Mediante estudo realizado em 2013, identificoursa metodologia mais detalhada para
constituicdo de provisdo para reducéo ao valompexéyvel da Companhia, sendo aplicado a
partir do quarto trimestre 2013.

A composicao da provisdo por perdas ao valor reéupeconforme critério de estimativa é a

seguinte:

31/03/2014
Provisao de titulos vencidos acima de 360 dias (*) 12.584
Provisao de titulos renegociados e vencidos atéiag0(**) 4.966
Total 17.550

(*) titulos vencidos acima de 360 dias s&o conaidtes 100% na provisao;

(**) titulos renegociados que ndo foram recebidoprazo acordado e percentual médio de
perdas estimado sobre cada categoria que compiigas@ receber vencidos até 360 dias,
sendo residencial 2,29%, comercial e industrial% & Orgéos Publicos 1,72%, sendo que 0s
percentuais foram extraidos de estudo realizadodaatas da Companhia.

Garantias
A politica da Companhia € a de fornecer garanitemteiras apenas para Companhia do
Grupo, conforme descrito na nota explicativa n° 14.

Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco em que a Companhiag sontroladas irdo encontrar dificuldades
em cumprir com as obrigagdes associadas com sssig@afinanceiros que sao liquidados

com pagamentos a vista ou com outro ativo finaocéirmbordagem da Companhia e de suas
controladas na administracdo de liquidez é de tigrarmaximo possivel, que sempre se tenha
liquidez suficiente para cumprir com suas obriga@i®vencerem, sob condigdes normais e de
estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou amrdegprejudicar a reputagdo da Companhia e
suas controladas.
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O valor contabil dos passivos financeiros com ridediquidez esta representado abaixo:

Consolidado Controladora

Nota 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Fornecedores e outras contas a pagar 13 68.714 301.00 5.603 2.478
Empréstimos e financiamentos 14 851.587 662.921 94.016 3.90%
Debéntures 15 108.420 225.8 108.420 105.24
Total 1.028.721 979.749 208.039 161.628
Passivo circulante 463.735 546.318 62.899 6.679
Passivo néo circulante 564.986 433.431 145.140 154.949

Em 31 de marco de 2014, a Companhia e suas catdasodgpresentaram saldo de passivo
circulante superior ao saldo do ativo circulante.

Para cumprir com seus compromissos de curto psaZompanhia e suas controladas
apresentam as seguintes estratégias para SeUpgismmMPromissos:

+ A controlada CAB Cuiaba S/A - Concessionaria deies Publicos de Agua e Esgoto possui
uma proposta firme datada de 5 de abril de 20i@stiéuicao financeira de primeira linha, de
acordo com classificacdo da Anbima, pela qual litida uma linha firme de crédito de R$
140.000 pelo prazo de 10 anos;

« A controlada CAB Aguas de Paranagua S.A. possuiéstimos ponte no valor de R$ 75.694
cuja liquidacéo depende de aprovacao de recurdosigle prazo por agente financiador. A
administracdo da Companhia obteve o enquadramergooeto financeiro na politica de
crédito pelo agente financiador; e

« A controlada CAB Aguas do Agreste S.A. firmou umicato de financiamento junto a Caixa
Econ6mica Federal no valor de R$ 146.807 com plaagencimento de 20 anos e taxa de juros
de 8,7% a.a., com o objetivo de promover recuraos atividades de investimentos conforme
previsto no plano de negécio da Companhia, sefideracao de R$ 136.531 ocorrida em 6 de
marco de 2014.

« As controladas indiretas CAB Pontes e Lacerda |€@laB Colider Ltda., CAB Alta Floresta
Ltda., e CAB Comodoro Ltda., e a controlada difé#8 Canarana Ltda., possuem
empréstimos-ponte no valor total de R$ 15.808, ictontados a liberagao de recursos de longo
prazo por agente financiador.

As demais amortizac¢des de principal e juros conecivegntos no curto prazo referem-se a
operacdes em andamento e estao dentro do plaregdeios das operacgfes, as quais gerardo o
fluxo de caixa necessario para honrar com seus rCInigsos.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais deyaesBnanceiros, incluindo pagamentos de
juros estimados e excluindo o impacto dos acordathpensacao.
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Fluxo de
Valor caixa Até 12 13a24 25a36 37 a48 49 a60 61al34
31 de marco de 2014 contabil contratual meses meses _meses meses meses meses
Passivos financeiros ndo derivativos
Empréstimos e financiamentos 851.587 1.130.969 455.991 70.677 72.303 69.438 62.771 399.789
Debéntures 108.420 152.583 12.209 12.061 30.621 28.179 25.675 43.838
Fornecedores e outras contas a pagar 68.714 68.714 81567. 899 - - - .
Fluxo de
Valor caixa Até 12 13a24 25a36 37 a48 49 a60 61a137
31 de dezembro de 2013 contabil contratual meses meses meses meses meses meses
Passivos financeiros ndo derivativos
Empréstimos e financiamentos 662.921 817.027 364.697 .38B0 54.409 53.450 45.053 219.037
Debéntures 215.825 255.254 124.498 37.600 34.231 30.950 27.975
Fornecedores e outras contas a pagar 101.003 101.00300.074 929 - -

N&o é esperado que fluxos de caixa, incluidos malssas de maturidade da Companhia e suas
controladas, possam ocorrer significativamente ©ed® ou em montantes significativamente
diferentes.

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteracdes nospdecmercado, tais como as taxas de juros
tém nos resultados da Companhia e suas contradadas valor de suas participacbes em
instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciaimele risco de mercado € gerenciar e
controlar as exposi¢fes a riscos de mercados,odémfparametros aceitaveis, e ao mesmo
tempo otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros
As operacdes da Companhia e suas controladasexgt@stas a taxas de juros indexadas ao
CDI, TILP, TR e IPCA.

Perfil
Na data das informacdes trimestrais, o perfil dsgimentos financeiros remunerados por
juros da Companhia e suas controladas eram:

Consolidado Controladora

Nota 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 7 19.616 3.394 15.822 -
Outros investimentos 8 51.232 108.235 22.501 18.939
Contas a Receber e outros recebiveis 9 686.176 626.943 - -
Passiwos financeiros
Empréstimos e financiamentos 14 846.060 662.034 94.016 3.90%
Debéntures 15 - 110.580 -
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Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa paratmsnentos de taxa variavel - Consolidado
Com base no saldo das aplicac¢des financeiras,diag@gmento, no cronograma de
desembolsos e nas taxas de juros dos empréstifimameiamentos, efetuamos uma analise de
sensibilidade de quanto teriam aumentado (redurig@triménio e o resultado do exercicio de
acordo com os montantes mostrados a seguir. Oigdnéorresponde ao cendrio considerado
mais provavel nas taxas de juros, na data dasmafgies trimestrais. O cenario 2 corresponde a
uma alteracéo de 25% nas taxas, e o cenario 3porrde a uma alteracdo de 50% nas taxas.
Separamos os efeitos em apreciacdo e depreciagdaxaa conforme as tabelas a seguir:
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Cenérios
Variagao do indice en Variagao do indice en
Exposic&o en Provavel 25% 50%
Instrumentos 31/03/2014 Risco % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros
AplicacGes financeiras 19.616 CDI 9,00 (304) 13,19 517 15,83 1.035
Outros investimentos 51.232 CDI 9,00 (794) 13,19 1.351 15,83 2.702
Recebiveis de contratos de concesséao 686.176 IPCA 4,8@38.700) 13,05 17.909 15,66 35.818
Passivos financeiros
BNDES 298.921 TILP 5,50 4.813 8,89 (5.313) 10,67  (10.627)
Capital de giro 27.536 CDI 9,00 (1.278) 5,45 (300) 6,54 (600)
Cédula de Crédito 47.515 TR 9,00 (2.271) 5,28 (501) 6,33 (1.003)
FCP - SAN 145.595 CDI 0,50 12.114 11,03 (3.210) 13,23 (6.421)
Nota promissoria 326.094 CDI 9,00 (14.674) 5,63 (3.669) 6,75 (7.337)
Partes relacionadas 399 10,80 (4) 12,13 (10) 14,55 (19)
Total (41.098) 6.774 13.548
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Cenarios

Variagdo do indice em

Variagao do indice em

Exposic&o en Provavel 25% 50%
Instrumentos 31/03/2014 Risco % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros
Aplicacdes financeiras 19.616 CDI 9,00 (304) 7,91 (517) 5,28 (1.035)
Outros investimentos 51.232 CDI 9,00 (794) 7,91 (1.352) 5,28 (2.702)
Recebiveis de contratos de concessao 686.176 IPCA 4,8@38.700) 7,83 (17.909) 5,22 (35.818)
Passivos financeiros
BNDES 298.921 TILP 5,50 4813 5,33 5.313 3,56 10.627
Capital de giro 27.536 CDI 9,00 (1.278) 3,27 300 2,18 600
Cédula de Crédito 47515 TR 9,00 (2.271) 3,17 501 2,11 1.003
FCP - SAN 145.595 CDI 0,50 12.114 6,62 3.210 441 6.421
Nota promissoria 326.094 CDI 9,00 (14.674) 3,38 3.669 2,25 7.337
Partes relacionadas 399 10,80 (4) 7,28 10 4,85 19
Total (41.098) (6.774) (13.548)

Fontes: a informacado do CDI foi extraida da baseC#dip, a TR extraida do Banco Central e a TJLRadb da Receita Federal e IPCA
retido do BACEN, todas essas com a data-base thodittia Util de marco de 2014.
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Gerenciamento do capital
A gestdo de capital da Companhia e suas contro&ftata para equilibrar as fontes de recursos
proprias e terceiras, balanceando o retorno paaaiosistas e 0 risco para acionistas e credores.

A divida da Companhia e suas controladas paraeaelajustada do capital ao final do periodo
é apresentada a seguir, conforme numeros da caohdral e consolidado:

Consolidado Controladora
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Total do passivo e participacéo de néo controkslor 1.176.431 1.116.711 223.665 171.930
(-) Caixa e equivalentes de caixa (42.172) (B6D (18.457) (404)
(=) Passivo liquido (A) 1.134.259 1.098.725 205.208 171.526
Total do patriménio liquido atribuivel aos conteidaes (B) 251.624 249.704 251.624 249.704
Relagéo divida liquida sobre capital ajustado (A/B) 4,51 4,40 0,82 0,69

Valor justo versus valor contabil

Diversas politicas e divulgacdes contdbeis da Cahipa suas controladas exigem a
determinacgéo do valor justo, tanto para os atiesssivos financeiros como para 0s nao
financeiros. Os valores justos tém sido apurados p@pdsitos de mensuracao e/ou
divulgacéo.

Consolidado
Valor contabil Valor justo

31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 42.172 17.986 42.172 17.986
Outros investimentos 51.232 108.235 51.232 108.235
Contas a receber e outros recebiveis 749.200 689.103 749.200 689.103
Total 842.604 815.324 842.604 815.324
Passivos financeiros
Fornecedores e outras contas a pagar 68.714 101.003 68.714 101.003
Empréstimos e financiamentos 851.587 662.921 851.587 662.921
Debéntures 108.420 215.825 108.420 215.825
Instrumentos financeiros derivativos 6.722 4.139 6.722 4.139
Total 1.035.443 983.888 1.035.443 983.888

Os valores contébeis, referentes aos instrumeintasceiros constantes no balanco patrimonial,
guando comparados com os valores que poderiantbgdo® na sua negociagdo em um
mercado ativo ou, na auséncia destes, com o vadeete liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, se aproximam, suliatarente, de seus correspondentes valores
de mercado.

Versdo: 1
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Consolidado
31/03/2014 31/12/2013
Valor Valor
justo por meio de Empréstimos € Custo  justo por meio de Empréstimos e Custo
resultado recebiveis amortizado resultado recebiveis amortizado

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa - 22.556 - - 14.592
Aplicagdes financeiras 19.616 - - 3.394
Outros investimentos 51.232 - 108.235
Contas a receber e outros recebiveis - 749.200 - - @B9.1
Total 70.848 771.756 - 119.62 703.695
Passiwos financeiros
Fornecedores e outras contas a pagar - - 68.714 - - 0B801.0
Empréstimos e financiamentos - - 851.587 - - 662.921
Debéntures - 108.420 - 215.825
Instrumentos financeiros derivativos 6.722 - 4.139
Total 6.722 - 1.028.721 4.139 - 979.749

Instrumentos financeiros derivativos

Os acionistas aprovaram em assembléia, a contoadecéontrato dewap que terd o0 mesmo
prazo de duragdo da emissdo de debéntures comativolge trocar a remuneragdo por uma
taxa equivalente ao CDI.

Durante o periodo findo em 31 de mar¢o de 2014rapanhia designou os instrumentos
financeiros derivativos dewvappara a cobertura de risco de taxas, conforme detnacio

abaixo:

Ponta ativa Ponta passiva
Derivativo Nocional % a.a. % a.a. Mercado  Vencimento Total
SWAP 100.000 12,16 CDI + 2,85% CETIP 2020 6.722

Impacto no resultado

A Companhia efetuou registro dos ganhos e perdasdms dos instrumentos financeiros
derivativos no resultado do exercicio, com exceg#BR$ 5.365 que se refere ao efeday one
gain or los$ da emissao de debéntures, a ser amortizado peta de vigéncia do instrumento
financeiro, cujo saldo residual em 31 de marcoGieglZra de R$ 4.786. Desta forma, os
impactos contabilizados no resultado foram de:

Derivativo Mercado Risco 2013
SWAP CETIP CDI (6.722)
(-) IR/ICS diferidos 879
Efeito liquido no resultado da Companhia (5.843)
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Andlise de sensibilidade dos instrumentos finanesiderivativos (consolidado)

Abaixo esta apresentado anélise de sensibiliddzte sovariacdo do valor justo dos
instrumentos financeiros derivativos da CompanRlaenario 1 corresponde ao cenario
considerado mais provavel nas taxas de juros, taadaa informacdes trimestrais. O cenario 2
corresponde a uma alteracéo de 25% nas taxagr@da3 corresponde a uma alteracdo de
50% nas taxas, conforme as tabelas a seguir:

Cenarios

Elevagéo do indice em Elevagdo do indice em

Provavel 25% 50%
Instrumentos Exposicdo  Vencimento Risco % Valor % Valor % Valor
Swap 100.000 2020 CDI 12,04 (6.722) 15,05 (5.010) 18,06 (9.381)

Cenarios

Redug&o do indice em Redug&o do indice em

Provavel 25% 50%
Instrumentos Exposicdo  Vencimento  Risco % Valor % Valor % Valor
Swap 100.000 2020 CDI 12,04 (6.722) 9,03 5.774 6,02 12.469

18 Provisdo para contingéncias
A Companhia e suas controladas sao parte em poscesticiais envolvendo contingéncias
trabalhistas e civeis. Para fazer face as pertdasfuinculadas a esses processos foi
constituida provisdo em valor considerado pela aidtnagdo da Companhia e suas controladas
como suficiente para cobrir as perdas avaliada® goovaveis. A Companhia e suas
controladas classificam o risco de perda nos psosdggais como “remotos”, “possiveis” ou
“provaveis”. A avaliacdo da probabilidade de perdssas agdes, assim como a apuragéo dos
montantes envolvidos, foi realizada considerandasggedidos dos reclamantes, a posicéo
jurisprudencial acerca das matérias e a opinidaadisultores juridicos da Companhia e suas
controladas. A Companhia e suas controladas caasidexistir riscos efetivos e registraram
provisdes trabalhistas no valor de R$ 1.083 (R$e3881 de dezembro de 2013).

Ciweis, trabalhistas e ambientais

Consolidado 31/03/2014 31/12/2013
Saldo em 1° janeiro 998 1.330
Adicbes 139 715
Reversdes (54) (1.047)
Saldo final 1.083 998

As contingéncias passivas nao reconhecidas namiafdes trimestrasio de natureza civel e
trabalhista, avaliados pelos assessores juridmos sendo de risco possivel, no montante de
R$ 15.576 (R$ 14.367 em 31 de dezembro de 2013) gsaquais nenhuma provisédo foi
constituida tendo em vista que as praticas corga@aeitadas no Brasil ndo requerem sua
contabilizacéo.
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Partes relacionadas

Controladora
A parte controladora da Companhia é a Galvdo Hzatdes S.A.

Remuneracao de pessoal-chave da Administracao

Em 31 de marco de 2014, a remuneragao do pessoad-da Administragéo, que contempla a
Direcdo e o Conselho de Administracdo da contretgdotalizou R$ 660 (R$ 991 em 31 de
marco de 2013) e para o consolidado totalizou ctamb@ de R$ 1.808 (R$ 2.622 em 31 de
marco de 2013) registrados no grupo de despesasistiativas, incluindo salarios, honorarios,
remuneragdes variaveis e beneficios diretos egiudir

A Companhia e suas controladas ndo possuem oitossde remuneracao, tais como
beneficios pos-emprego, outros beneficios de lpngmo ou beneficios de rescisdo de contrato
de trabalho.

Beneficios a empregados

A Companhia e suas controladas fornecem aos skmcadores beneficios que englobam
basicamente: plano de previdéncia privada comiboi¢éo definida administrado pela
Bradesco Previdéncia Privada, seguro de vidatéssia médica, assisténcia odontoldgica e o
fornecimento de vale-refeicédo e vale-transporte.

A Controladora e suas controladas incluem em sol#scps de recursos humanos o Plano de
Participacdo nos Resultados (PPR), sendo eledodns os colaboradores com vinculo
empregaticio formal. As metas e os critérios degEfo e distribuicdo da verba de premiacéo
sdo acordados entre as partes, incluindo os stodiqae representam os colaboradores, com
objetivo de ganhos de produtividade, de competéide e de motivacéo e engajamento dos
participantes.

Os montantes referentes a beneficios a empregatusapresentados abaixo:

Consolidado

31/03/2014 31/03/2013
Vale-refeicdo 947 973
Convénio médico 722 545
Auxilio-mobilidade 245 273
Previdéncia privada 151 219
Outros 80 36
Participacdo nos lucros 36 (537)
Total 2.181 1.509

Outras transagdes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 3itadleo de 2014 e 31 de dezembro de 2013,
bem como as transacdes que influenciaram o resulimgeriodo findo em 31 de marco de
2014 e 2013, relativas a operacbes com partesaetalas, decorrem principalmente de
transagbes com acionistas e empresas ligadas eoongegpo econémico.

Versdo: 1
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Consolidado Ativo Passivo Resultado
Circulante 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013 31/0B420  31/03/2013
(nota 9) (nota 9) (nota 13 e 14) (nota 13 e 14)

Em fornecedores, clientes e outras contas a pagaaeeceber
Galvao Engenharia S.A.

- Repasse de recursos e custos com servigosactilimgos @) 55 360 7.575 - (1.475) (950)

- Contrato particular de construgéo (b) - - 31.654 65.663 (52.148) (5.944)
Aguas de Andradina S.A.

- Contrato de assisténcia técnica ©) 38 13 - - 64 179

- Repasse de recursos e custos com servigosactitmpdos @) 306 - 7 - 132
Aguas de Castilho S.A.

- Contrato de assisténcia técnica (©) 15 3 - - 22

- Repasse de recursos e custos com servigosactitmgpdos @) 14 43 50
Tubaréo Saneamento S.A.

- Repasse de recursos e custos com servigosactitmpdos @) 42 - - - - -
ENOPS Engenharia Ltda.

- Outras contas a pagar (@) - - 78 82 - -

- Aquisicao de participacédo €) - - 694 799 - -

- Repasse de recursos e custos com serviosactiimgros @) - - 14 - (1)
Repasse de recursos e custos com senigos compheios ® 146 512 - 2.881 79 (25)
Outros ® - - - - - (4)
Total 616 888 40.022 69.425 (53.294) (6.694)

Em empréstimos e financiamentos
ENOPS Engenharia Ltda.

- Empréstimos (d) - - 104 104 (20) -
BNDES - Banco de Desenvolvimento Econémico e Social n) - - 22.550 22.674 (5.474) (5.762)
- - 22.654 22.778 (5.484) (5.762)
Consolidado Ativo Passivo Resultado
Na&o circulante 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013 31/0B420  31/03/2013
(nota 9) (nota 9) (nota 14) (nota 14)

Em empréstimos e financiamentos
Aguas de Andradina S.A.

- Empréstimos @) 3 52 - - 1 5
Aguas de Castilho S.A.

- Empréstimos @) 38 37 - - 1 1
ltapo& Saneamento Ltda.

- Empréstimos @) 431 289 - - - -
PCT Participagdes Ltda.

- Adiantamento (h) - - - - - 75

- Venda de participacéo societaria (@) 11.593 11.593 - - - -
Galvéo Engenharia S.A.

- Investimentos [0} 2.345 2.345 - - - -
Galvéo Participagdes S.A.

- Cessao de crédito (k) 2.000 2.000 241 241 - -
Tubardo Saneamento Ltda.

- Contrato de assisténcia técnica (©) - - - - - 144
Repasse de recursos e custos com senigos comphaios ® - - 27 - 27
Outros ® 82 18 27 27 -
BNDES - Banco de Desenvolvimento Econémico e Social n) - - 276.371 281.621 - -

16.492 16.334 276.666 281.889 29 225
Controladora Ativo Passivo Resultado
Circulante 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013 31/0B420 31/03/2013
(nota 9) (nota 9) (nota 13) (nota 13)

Em fornecedores, clientes e outras contas a pagan@eceber

Galvao Engenharia S.A.

- Repasse de recursos e custos com servigosactitmpdos @) 79 259 - - 59 (138)
ENOPS Engenharia Ltda.

- Aquisicao de participacdo e) - - 694 799 - -

- Outras contas a pagar (a) - - 78 78 - -
Contrato de assisténcia técnica ©) 1052 589 19 - 2.345 1.144
Repasse de recursos e custos com senigos compheios ) 75 404 - - 11 119
Remessa de recurso para futura distribuicéo de didendos (0) - - 3.000 - - -
Total 1.206 1.252 3.791 877 2.415 1.125
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Controladora Ativo Passivo Resultado
Na&o circulante 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013 31/0B420  31/03/2013
(nota 9) (nota 9) (nota 14) (nota 14)

Em empréstimos e financiamentos

Galvao Engenharia S.A.

- Investimentos [0) 2.345 2.345
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basictia.
- Empréstimos (m) 9.552 9.389 1.868 2.000 188
Galvéo Participacdes S.A.
- Repasse de recursos e custos com servigosactitmgdos (@) - - - 241
PCT Participagdes Ltda.
- Venda de participagéo societaria [0) 11.593 11.593 - - -
Empréstimos (m) 68.645 48.282 42.148 51.663 (144) 72
Repasse de recursos e custos com senigos compheios ® - - - -
Outros ® 19 18 - 1 - -
Total 92.154 71.627 44.016 53.905 44 72

a. Refere-se a repasses de compartilhamento de re@irateio de custos e despesas comuns,
cujo critério de rateio varia de acordo com natai@z servigo.

b. Refere-se a contrato particular de engenhariatremé@® das obras civis, fornecimento e
montagem entre a Galvdo Engenharia S.A e a CABbEB2A - Concessionaria de Servigos
Plblicos de Agua e Esgoto, CAB Aguas de Paranagu&e$ CAB Agreste S.A. O valor
global dos contratos totaliza R$ 840.601, sendd$25605, R$ 168.085 e R$ 179.911. Em 31
de marco de 2014 o montante acumulado contabilidedse contrato por meio de medig&o do
contrato fisico e financeiro é de R$ 11.214, REBd R$ 37.523 respectivamente, registrados
como custo dos contratos de construgéo.

c. Contrato de servi¢os de assisténcia técnica as &dngs controladas, com acionista
controladora, com vigéncia até o prazo final do#rados de concessao das controladas,
conforme demonstrado abaixo:

31/03/2014 31/03/2013

Prazo Datade  %sobre Data de Valor Pagamentc
Dados dos contratos remanescente inicio receita inicio contrato mensal
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 24  anos jan/14 5% jun/09 12.009 29
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 23 anos jan/14 5% jun/09 1.831 4
CAB Guaratingueta S.A. 24  anos jan/14 5% fev/il2 18.251 29
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. 10 anos jan/14 5% fev/09 33.081 124
CAB Aguas de Paranagua S.A. 31 anos jan/14 5% jun/09 104.398 100
CAB Pontes e Lacerda Ltda. 17 anos jan/14 5% jan/12 7.343 13
CAB Colider Ltda. 18 anos jan/14 5% jan/12 8.007 10
CAB Alta Floresta Ltda. 18 anos jan/14 5% jan/12 9.341 12
CAB Piquete S.A. 26  anos jan/14 5% jan/11 636 1
CAB Canarana Ltda. 26  anos jan/14 5% jan/12 4.070 5
CAB Comodoro Ltda. 23 anos jan/14 5% jan/12 2.474 4
CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos PiblittnAgua e Esgoto 28 anos jan/14 5% jan/12 375.432 436
CAB Aguas de Agreste S.A. 28 anos jan/14 5%
CAB Atibaia S.A. 29 anos jan/14 5% - -
Aguas de Andradina S.A. 26  anos jan/14 5% jan/11 10.636 13
Aguas de Castilho S.A. 26  anos jan/14 5% jan/11 2.560 3
Tubardo Saneamento S.A. 28 anos jan/14 5% mar/12 8.856 24
Itapoa Saneamento Ltda. 28 anos jan/14 5%

d. Concesséao de empréstimo feito pela Enops Engerittdaaempresa acionista minoritaria, com
incidéncia de juros de 120% do CDI ao ano.
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e. Saldo a pagar decorrente do aumento na particigagéoaria em Tubardo Saneamento S.A, no
qual a Companhia adquiriu 352.500 ac¢6es ordiné2B da participagdo aciondria, da ENOPS
Engenharia S.A.).

f. Repasses com gastos de pessoal alocados temperateagntre as Companhias do Grupo para
prestacdo de servigos administrativos (contabigrfceiro e fiscal) e operacionais
(engenheiros), cuja mensuracao é efetuada medéante de tempo despendido.

g. Concessao de empréstimo atraves de contrato glelsk R$ 60.000 entre as Companhias do
Grupo, com atualizacao e incidéncia de juros déd@6 CDI ao ano e vencimento em 2015.

h. Refere-se a adiantamento realizado ao acionistagréioolador (PCT Participagdes). A partir
de abril de 2012 foi assinado contrato global deumédom a Companhia no limite global de R$
20.000, com atualizacao de 120% do CDI ao ano,\e@mimento até abril de 2015.

i. Refere-se a venda de 20% da participa¢do nas tdeoCAB Cuiaba S/A - Concessionaria de
Servigos Publicos de Agua e Esgoto e CAB Canararidea para PCT Participagdes Ltda. pelo
preco de R$ 11.358 e R$ 235, respectivamente, emcimento em 2035 e incidéncia de juros
de 120% do CDI.

j- Saldo a receber da Galvao Engenharia S.A. refepamtieipacdo minoritaria na CAB SPAT de
5% decorrente de aportes efetuados pela Contralador

k. O saldo referente a Instrumento Particular de AsBude Divida do contrato de mutuo firmado
entre as partes em 06 de dezembro de 2010 parad3adwticipacdes S.A.

|.  Refere-se a contrato de gerenciamento de obrasreengendo toda assessoria para realizacao
das obras previstas e delimitadas no plano de meg®ndo a remuneracédo de até 5% do valor
dos investimentos realizados. O contrato tem comapopde encerramento a conclusao dos
servigos/gerenciamento necessarios para cumprirdertontrato de concessao.

m. Concessao e obtencéo de empréstimo pela contralamgon incidéncia de juros de 120% do
CDI. A partir de abril de 2012 foi assinado cordrglobal de matuo com a Companhia no
limite global de R$ 40.000, aditado para R$ 60.8&@junho de 2013, com atualiza¢éo de
120% do Certificado de Depdsito Bancario — CDI, a@mncimento até abril de 2015.

n. Saldo referente a financiamento das Companhiasotadés junto a instituicao financeira de
desenvolvimento econémico (BNDES), que é aciométacontrolador, contendo maiores
detalhes na nota explicativa 14.

A Companhia possui politica de transa¢des enttepeglacionadas aprovada em 12 de
novembro de 2012 pelo Conselho de Administracdo@olvjetivo de assegurar os interesses
da Companhia. Por essa politica, ndo é permitidoess&o de empréstimos ou adiantamentos a
diretores e outros membros da administracdo, agpaentes até 2° grau. Adicionalmente,
gualquer transacéo entre as Companhia do Grupseilsuadministradores com valor acima de
R$ 5.000 devem ser aprovadas previamente pelo (Borde Administragdo, sendo que outras
transagOes entre partes relacionadas devem eststas nos planos de negocios da
Companhia e de suas controladas.
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Patriménio liquido - Controladora

Capital social

Versdo: 1

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
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O capital social da Companhia, subscrito e integrdb, € de R$ 282.060 (idéntico em 2013).
Esta representado por 61.266.737 ac6es ordinAdasnativas, sem valor nominal,

pertencentes aos seguintes acionistas:

Galvao Participacdes S.A.
BNDES Participa¢gdes S.A. — BNDESPAR

Total

Em quantidade de acdes

31/03/2014 31/12/2013
40.788.921 40.788.921
20.477.816 20.477.816
61.266.737 61.266.737

De acordo com a deliberagcédo do Conselho de Admagab, a Companhia esté autorizada a
aumentar o seu capital social até o limite de RBGID, independentemente de reforma

estatutaria.

Reserva legal

E constituida & raz&o de 5% do lucro liquido apuiad cada exercicio social nos termos do

art. 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20%alital social.

Dividendos

O Estatuto Social da Companhia determina um paraenéo inferior a 25% ao pagamento dos

dividendos minimos obrigatérios.

Receita operacional liquida

Consolidado Controladora

31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Saneamento 64.717 70.865 -
Construcéo 93.378 6.825 -
Outros servigos 2.588 158 2.588 2.5¢
Abatimentos e cancelamentos (2.216)
Impostos sobre servicos (14.280) (6.664) (365) (369)
Total 146.403 68.96 2.223 2.21
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Gastos por natureza

Custos dos senicos prestados
Materiais diretos

Materiais indiretos

Despesa com pessoal

Depreciagdo e amortizacéo

Crédito de Pis e Cofins

Total dos custos dos senicos prestados

Despesas comerciais

Despesa com pessoal

Proviséo para crédito de liquidag&o duvidosa
Comissdo com arrecadadores

Depreciagdo e amortizacdo

Outras despesas comerciais

Total despesas comerciais

Despesas administrativas e gerais
Despesa com pessoal

Servigos contratados

Depreciagédo e amortizacéo

Outras despesas

Total despesas administrativas e gerais

Versdo: 1
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Receitas financeiras e despesas financeiras

Receitas financeiras

Juros de aplicagées financeiras e contas a redebsientes

Descontos obtidos

Receita de operag@es com partes relacionadas
Outras

Total

Despesas financeiras

Juros

Perdas cominstrumento financeiro derivativo
Outras

Total

Resultado financeiro liquido

Consolidado
31/03/2014 31/03/2013
(91.079) (37.055)
(5.139) (5.953)
(6.679) (7.227)
(4.983) (3.510)
2.358 .33
(105.522) (51.402)
Consolidado
31/03/2014 31/03/2013
(2.432) .7(19)
(3.205) (3.124)
(600) (542)
(259) (110)
(2.385) .321)
(8.881) .8(16)
Consolidado Controladora
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
(6.578) AF) (1.103) (868)
(6.152) .39) (1.198) (3.903)
(1.337) .030) - (18)
(4.213) .50) (1.029) (532)
(18.280) (T (3.330) (5.321)
Consolidado Controladora
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
19.024 13.157 362 76
27 40 - 2
331 348 56 60
3.089 14
22471 B35 418 138
(24.839) (BBY (3.146) -
(2.583) (2.p83 -
(902) (42) (48) -
(28.324) (¥Rp (5.777)
(5.853) 421) (5.359) 13
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24  Cobertura de seguros
Em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 2@bBeatura de seguros contra riscos
operacionais séo:

Consolidado

31/03/2014 31/12/2013
Risco de engenharia 153.629 153.629
Empresarial 125.436 94.392
Seguro garantia 119.010 92.194
Responsabildade civil 25.494 28.200
Patrimonial (riscos diversos - equipamentos) 84.920 56.400
Total 508.488 424.815

25 Compromissos vinculados a contratos de concessao
a. Compromisso com o Poder Concedente

Controlada CAB Aguas de Paranagua S.A.

Até dezembro de 2013, existia uma parcela fixa &B Bguas de Paranagua S.A.
correspondente a 15.000 TRA (taxa referencial da)ag 9.000 TRE (taxa referencial de
esgoto), mensais a ser paga até a instalacao eloeglador de que trata a lei complementar
municipal 145/2012 a se realizar até 31/12/201&xA referencial de agua é calculada
considerando-se o quadro de receitas (variacaarife) te despesas (variacdo nos custos
operacionais: captacao, tratamento e distribuig&®r apresentado pela licitante, sendo seu
valor limitado a R$ 0,35/m3. A taxa referencialedgoto € igual a 60% da TRA.

A partir de janeiro de 2014, os pagamentos corregaes a parcela fixa foram suprimidos
pela inexisténcia da efetiva instalagéo do entelaglgr, conforme previsto no contrato de
concessao firmado. A continuidade do repasse da8@Z RAs, passa a ser condicionada a
manutencgédo do reequilibrio contratual. Até 31 deeg®ro de 2013 o valor pago ao Poder
Concedente, correspondente a parcela fixa foi dé1R$

Controlada Aguas de Andradina S.A.

Existiam compromissos de direito de outorga fixa/gnas de Andradina S.A. correspondente
no total de R$ 3.000 a serem pagos mensalmentpageralas fixas sem reajustes e sucessivas
no valor de R$ 125 iniciadas a partir de maio dél2@&endo que a Companhia realizou o
pagamento do saldo remanescente de R$ 250 no@aeatei2013.

CAB Cuiabéa S/A - Concessionaria de Servigos Puldice Agua e Esgoto
Em 31 de marco de 2014 o saldo remanescente dayawutevida ao Poder Concedente é de R$
13.542, divididos em 13 pagamentos mensais, iguaissecutivos de R$ 1.042.

b.  Decorrente do direito de outorga variavel
Refere-se ao preco da delegacao do servico pubdipesentado por valor variavel, que
corresponde a um percentual da arrecadacéo efetivarabtida mensalmente. Na controlada
CAB Aguas de Paranagua S.A., esse percentual porrés a 4%; na controlada Empresa de
Saneamento de Palestina - ESAP S.A. corresponte,a& controlada Saneamento de
Mirassol — SANESSOL S.A. corresponde a 3%, na otatta Aguas de Andradina S.A. esse
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percentual corresponde a 3% e na controlada Agu@sstilho S.A. esse percentual
corresponde a 2% e na controladora CAB Cuiaba SZaneessionaria de Servigos Publicos de
Agua e Esgoto este valor corresponde a 5%.

Na controlada CAB Piquete S.A. € pago ao Poder é&tentte 1,3% do faturamento bruto mais
3,2% a SAAEP (Servigcos Autbnomo de Agua e EsgotBideete) pelas atividades de
regulacéo e fiscalizacdo dos servi¢cos publicogyda & esgoto.

Em 31 de marco de 2014 foram pagos aos Podereg@mtes dos municipios
correspondentes, o montante de R$ 2.231 (R$ 1m48arco de 2013) referente ao direito de
outorga variavel.

Cc. Compromissos relativos as concessoes
Além dos pagamentos ao Poder Concedente, as @ldasobm marco de 2014 estavam
cumprindo todos os compromissos contratuais, indtumetas de efetuar os investimentos
previstos nos contratos de concessdes. Tais congzasre investimentos contratuais ndo
foram submetidos a analise dos auditores indepégglpor tratar-se de itens ndo financeiros
calculados por metas fisicas estabelecidas ematontr

d. Ativo imobilizado transferido pelo poder concedenté concesséo
A pratica contabil adotada pelas controladas érédeaegistrar o imobilizado transferido pelo
poder concedente a concesséo, entretanto, € mantittole auxiliar com a segregacao dos
valores dos imobilizados transferidos e do valtatie® & delegagéo dos servigos publicos
(custo, depreciacdo e amortizacdo acumulada).

26  Aspectos ambientais
As instalacdes da Companhia e de suas controladagleram que suas atividades de
saneamento basico e tratamento de esgoto samtdfio sujeitas a regulamentacdes ambientais.
A Companhia e suas controladas diminuem os risssxscados com assuntos ambientais, por
procedimentos operacionais e controles com investios em equipamento de controle de
poluicdo e sistemas, além de acreditarem que nemptonisdo para perdas relacionadas a
assuntos ambientais é requerida atualmente, basaadduais leis e regulamentos em vigor.

27 Resultado por acdo
O resultado basico e diluido por agéo é calculagidiante a divisdo do resultado atribuivel aos
acionistas da Companhia, pela quantidade médiaepada de acdes ordinarias conforme
demonstrativo abaixo:

31/03/2014 31/03/2013
Lucros/prejuizo do periodo 1.920 1)
Numero médio de acdes ponderadas 61.266.737 61.266.737
Resultado por acdo basico e diluido (reais) 0,03 (0,15)
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Composicado da Diretoria e do Conselho de Administiiio

Diretoria:

Mario de Queiroz Galvao
Otavio Ferreira da Silveira
Edison Martins

Conselheiros:
Yves Besse
Mario de Queiroz Galvao
Eduardo de Queiroz Galvao

José Rubens Goulart Pereira
Francisco de Queiroz Maia Junior
Luiz Antonio Souto Gongalves
Luis Inacio Senos Dantas

Contador
Wagner Macedo da Rocha
CRC/SP n° 1 SP188187/0-0

Versdo: 1
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Comentério Sobre o Comportamento das Proje¢cdes Empresariais

N3o é pratica da Companhia divulgar projecGes.
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

Quadro de Posicdo Acionaria

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE

PESSOA FiSICA
Companhia: Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental Posigdo em 31/03/2014 em
unidades de Acdes

Acionista AcOes Ordinarias Agoes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %

Galvao Participagdes S.A. 40.788.921 66,58% - - 40.788.921 66,58%

BNDES Participagdes S.A. 20.477.816 33,42% - - 20.477.816 33,42%

Ac¢bes em Tesouraria - - - - - -

Qutros - - - - - -

Total 61.266.737 100,00% - 0% 61.266.737 100,00%

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE

PESSOA FiSICA
Companhia: Galvio Participagdes S.A. Posicdo em 31/03/2014 em
unidades de Acdes
Acionista AcOes Ordinarias Acoes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %
Empresa Nacional de Participagdes S.A. 235.439.996|  72,00% - - 235.439.996 72,00%
Moval Participagdes Ltda. 58.859.999 18,00% - - 58.859.999 18,00%
Freccia Engenharia Ltda. 32.699.999 10,00% 32.699.999 10,00%
Outros 6 0,00% E - 6 0,00%
Acbes em Tesouraria - - - - 0 0,00%
QOutros - - - - 0 0,00%
Total 327.000.000 100,02% - 0% 327.000.000 100,00%

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE

PESSOA FiSICA
Companhia: Empresa Nacional de Participages S.A. Posicdo em 31/03/2014 em
unidades de A¢des
Acionista Agdes Ordinarias Agdes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %
Luciana Galvdo de Andrade 96.250.000 25,00% - - 96.250.000 25,00%
Dario de Queiroz Galvéo Filho 96.250.000 25,00% - - 96.250.000 25,00%
Mario de Queiroz Galvdo 96.250.000 25,00% 96.250.000 25,00%
Eduardo de Queiroz Galvédo 96.250.000 25,00% 96.250.000 25,00%
Ac¢Oes em Tesouraria - - - - - 0,00%
Outros - - - - - 0,00%
Total 385.000.000 100,00% - 0% 385.000.000 100,00%

DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACIONISTA DA COMPANHIA), ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Companhia: Moval Participagdes Ltda. Posigdo em 31/03/2014 em
unidades de Agdes
Acionista Agdes Ordinarias Agbes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %
José Gilberto de Azevedo Branco Valentim 8.755.018 99,96% - - 8.755.018 99,96%
Marcia Moreira Valentim 1.000 0,04% - - 1.000 0,04%
Ac¢Oes em Tesouraria - - - - - 0,00%
Outros - - - - - 0,00%
Total 8.756.018 100,00% - 0% 8.756.018 100,00%

DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACIONISTA DA COMPANHIA), ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Companhia: Freccia Engenharia Ltda. Posicdo em 31/03/2014 em
unidades de A¢Bes
Acionista Agdes Ordinarias Agbes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %
José Rubens Goulart Pereira 3.500 70,00% - - 3.500 70,00%
Vera Maria Rodrigues Leite Pereira 1.500 30,00% - - 1.500 30,00%
Ac¢Oes em Tesouraria - - - - - 0,00%
Outros - - - - - 0,00%
Total 5.000 100,00% - 0% 5.000 100,00%

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE

PESSOA FISICA
Companhia: BNDES Participacdes S.A. Posigdo em 31/03/2014 em
unidades de A¢Bes
Acionista Agdes Ordinarias Agbes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %

Banco Nacional de Desenvolvimento

) . 1 100,00% - - 1 100,00%
Economico e Social - BNDES
Acbes em Tesouraria - - - - - 0,00%
Outros - - - - - 0,00%
Total 1 100,00% - 0% 1 100,00%
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Quadro de Posicdo Acionaria Consolidado

POSI(,‘AO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES E ADMINISTRADORES E A(;ﬁES EM CIRCULACRO

Companhia: Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental Posigdo em 31/03/2014 em
unidades de Agdes
Acionista Quatidade de Quatidade de Agbes Quatidade Total
Agdes Ordinarias % Preferenciais (Em % de AgSes (Em %
(Em Unidades) Unidades) Unidades)

Controlador 40.788.921 66,58% - 40.788.921 66,58%
Controlador 20.477.816 33,42% - 20.477.816 33,42%
Total 61.266.737 100,00% - 0% 61.266.737 100,00%
Agbes em circulagdo - 0,00% - 0% - 0,00%

Notas

O Sr. José Rubens Goulart Pereira, membro do Conselho de Administracdo da Companhia de Aguas do Brasi-CAB ambiental, detém indiretamente
1.900.764 acdes da CAB ambiental, representativas de 4,66% de seu capital sodial, por meio de sua participagdo direta correspondente & 70,00% do
capital social da Freccia Engenharia S/C Ltda., que detém diretamente 10,00 % do capital social da Galvao Participacdes S.A., que, por sua vez, detém
diretamente 66,58% do capital social da CAB ambiental.

O Sr. Eduardo de Queiroz Galvio membro do Conselho de Administracio da Companhia de Aguas do Brasil-CAB ambiental, detém indiretamente
4.886.513 acdes da CAB ambiental, representativas de 11,98% de seu capital social, por meio de sua participacdo direta correspondente & 25,00% do
capital social da Empresa Nacional de Participac3o S.A., que detém diretamente 71,99% do capital sodal da Galv3o Particpacdes S.A., que, por sua
vez, detém diretamente 66,58% do capital social da CAB Ambiental.

O Sr. Mério de Queiroz Galvdo, presidente do Conselho de Administracio da Companhia de Aguas do Brasil-CAB ambiental, detém indiretamente
4.886.513 acdes da CAB ambiental, representativas de 11,98% de seu capital social, por meio de sua participacdo direta correspondente a 25,00% do

capital social da Empresa Nacional de Participagdo S.A., que detém diretamente 71,99% do capital social da Galvdo Participagdes S.A., que, por sua
vez, detém diretamente 66,58% do capital social da CAB Ambiental.

“ A Companbhia estd vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado,
conforme Clausula Compromissdria constante do seu Estatuto Social”.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a reviséo de informagdes trimestrais - ITR

Aos Conselheiros e Acionistas da
Companhia de Aguas do Brasil — CAB ambiental
Sao Paulo — SP

Introdugéao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental
(“Companhia”), contidas no Formulario de Informagbes Trimestrais — ITR, referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2014, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2014 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas
explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo das informagdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstracéo Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de
acordo com o CPC 21(R1) e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board — IASB, assim como pela apresentagdo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragao das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opiniao de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) aplicavel a elaboragéo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o0 CPC 21(R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstragbes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de margo de 2014, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacéo nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboracgéo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstragbes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Ribeirdo Preto, 09 de maio de 2014

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Claudio José Biason
Contador CRC 1SP144806/0-7
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