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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2018
Do Capital Integralizado

Ordinarias 169.739.941
Preferenciais 0
Total 169.739.941

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 848.847 527.878 443.016
1.01 Ativo Circulante 64.561 54.947 53.671
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 872 1 2
1.01.038 Contas a Receber 61.974 53.664 53.338
1.01.03.01 Clientes 16.473 53.664 45.710
1.01.03.01.01 Partes relacionadas 16.273 53.386 45.617
1.01.03.01.02 Outro recebiveis 200 278 93
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 45.501 0 7.628
1.01.03.02.03 Dividendos a receber 45.501 0 7.628
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.311 908 331
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 1.311 908 331
1.01.07 Despesas Antecipadas 404 374 0
1.02 Ativo Nao Circulante 784.286 472.931 389.345
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 393.325 184.500 149.386
1.02.01.04 Contas a Receber 377.866 176.801 146.677
1.02.01.04.02 Outras Contas a Receber 377.866 176.801 146.677
1.02.01.07 Tributos Diferidos 15.423 7.699 2.702
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 15.423 7.699 2.702
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 36 0 7
1.02.01.10.03 Depositos judiciais 32 0 7
1.02.01.10.04 Despesas antecipadas 4 0 0
1.02.02 Investimentos 386.762 283.997 238.728
1.02.03 Imobilizado 1.549 1.716 1.231
1.02.04 Intangivel 2.650 2.718 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 848.847 527.878 443.016
2.01 Passivo Circulante 70.332 46.471 237.857
2.01.02 Fornecedores 14.642 4.710 1.603
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 14.642 4.710 1.603
2.01.02.01.01 Fornecedores e outras contas a pagar 14.642 4.710 1.603
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 1.500 1.202 654
2.01.03.01 Obrigagoes Fiscais Federais 949 569 320
2.01.03.01.02 Obrigagbes Fiscais 949 569 320
2.01.03.03 Obrigagbes Fiscais Municipais 551 633 334
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 37.270 29.208 230.629
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 31.311 29.208 146.055
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 0 29.208 146.055
2.01.04.02 Debéntures 5.959 0 84.574
2.01.05 Outras Obrigagdes 0 0 2.082
2.01.05.02 Outros 0 0 2.082
2.01.05.02.04 Instrumentos financeiros derivativos 0 0 2.082
2.01.06 Provisdes 16.920 11.351 2.889
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 16.920 11.351 2.889
2.01.06.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 16.920 11.351 2.889
2.02 Passivo N&o Circulante 140.852 31.816 75.141
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 55.395 7.093 242
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 198 1 242
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 198 1 242
2.02.01.02 Debéntures 55.197 7.092 0
2.02.02 Outras Obrigagdes 36.223 914 1.834
2.02.02.02 Outros 36.223 914 1.834
2.02.02.02.03 Instrumentos financeiros derivativos 0 0 883
2.02.02.02.04 Outras contas a pagar 34.880 914 951
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
2.02.02.02.05 Obrigagdes por pagtos baseados em agdes 1.343 0 0
2.02.04 Provisdes 49.234 23.809 73.065
2.02.04.02 Outras Provisdes 49.234 23.809 73.065
2.02.04.02.04 Provisao para perda em investimento 49.232 23.809 73.065
2.02.04.02.05 Provisdo para contingéncias 2 0 0
2.03 Patrimdnio Liquido 637.663 449.591 130.018
2.03.01 Capital Social Realizado 814.751 573.551 282.060
2.03.01.01 Capital social 789.070 539.070 283.156
2.03.01.02 Custo de transacéo -19.323 -7.590 -1.096
2.03.01.03 Debéntures obrigatoriamente conversiveis em agdes 45.004 42.071 0
2.03.02 Reservas de Capital 371 0 0
2.03.04 Reservas de Lucros -60.609 2411 1.798
2.03.04.10 Reserva de Incentivos Fiscais reflexa de investida 4.643 2411 1.798
2.03.04.11 Agio em transagdes de capital -65.252 0 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -116.850 -126.371 -153.840
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 12.484 14.734 15.120
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -6.919 -6.324 -2.666
3.03 Resultado Bruto 5.565 8.410 12.454
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 14.814 28.339 -71.795
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -40.588 -43.222 -26.247
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 967 19 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -19 -24 -1.667
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 54.454 71.566 -43.881
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 20.379 36.749 -59.341
3.06 Resultado Financeiro -5.740 -10.318 -11.219
3.06.01 Receitas Financeiras 4.573 7.735 14.023
3.06.02 Despesas Financeiras -10.313 -18.053 -25.242
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 14.639 26.431 -70.560
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 1.680 1.651 -3.962
3.08.02 Diferido 1.680 1.651 -3.962
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 16.319 28.082 -74.522
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 16.319 28.082 -74.522
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 0,1207 0,305 -1,2164
3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON 0,1101 0,2866 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
4.01 Lucro Liquido do Periodo 16.319 28.082 -74.522
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 16.319 28.082 -74.522
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -238.104 -47.036 -30.211
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -32.160 -27.033 -6.283
6.01.01.01 Resultado do exercicio 16.319 28.082 -74.522
6.01.01.03 Depreciagéo e amortizagéo 1.084 1.134 1.051
6.01.01.04 Resultado na venda de imobilizado 243 0 0
6.01.01.06 Resultado da equivaléncia patrimonial -54.454 -71.566 43.881
6.01.01.07 Proviséo para contingéncias 2 0 0
6.01.01.08 Impostos diferidos IR/CS -1.680 -1.651 3.962
6.01.01.09 Outras receitas/outras despesas 17 21 258
6.01.01.11 Juros provisionados de empréstimos e financiamentos 4.966 13.112 24.683
6.01.01.13 Variag&o no valor justo de instrumentos financeiros 0 3.835 -5.596
6.01.01.14 Transagbes de pagamentos baseados em agbes 1.343 0 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -201.002 -2.185 -11.510
6.01.02.02 Aumento em contas a receber e outros recebiveis -213.205 -13.321 -12.344
6.01.02.04 (Aumento) redugédo em impostos e contribuigdes a recuperar -403 -577 1.907
6.01.02.05 Aumento em despesas antecipadas -34 -374 0
6.01.02.06 (Aumento) redugdo em depositos judiciais -32 7 -7
6.01.02.07 Aumento (redugéo) em fornecedores e outras contas a pagar 6.805 3.070 -644
6.01.02.08 Aumento (redugéo) em provisdes e encargos trabalhistas 5.569 8.462 =737
6.01.02.09 Aumento em obrigagdes fiscais 298 548 315
6.01.03 Outros -4.942 -17.818 -12.418
6.01.03.02 Juros pagos de empréstimos e financiamentos -4.942 -17.818 -12.418
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -52.892 5.202 12.459
6.02.03 Aquisi¢ao de investimentos -82.486 0 -4.544
6.02.04 Aquisi¢des de ativos imobilizado -550 -1.380 -3
6.02.05 Aquisicdes de ativo intangivel -542 -2.979 0
6.02.06 Outros investimentos 0 0 8
6.02.07 Dividendos recebidos 30.686 9.561 16.998
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 291.867 41.834 17.753
6.03.02 Empréstimos e financiamentos tomados 72.568 0 85.929
6.03.03 Pagamentos de empréstimos, financiamentos e debéntures -13.295 -11.526 -63.020
6.03.04 Aumento de capital 250.371 70.000 0
6.03.08 Pagamentos de instrumentos financeiros derivativos 0 -6.800 -5.156
6.03.13 Custo de transagéo na emissao de agdes -17.777 -9.840 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 871 0 1
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1 1 1
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 872 1 2
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 31/12/2018

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 573.551 0 2.411 -126.371 0 449.591
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 573.551 0 2.411 -126.371 0 449.591
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 241.200 -65.252 0 -4.566 0 171.382
5.04.01 Aumentos de Capital 400.000 0 0 0 0 400.000
5.04.02 Gastos com Emisséo de Ac¢des -11.733 0 0 0 0 -11.733
5.04.08 Capital social a integralizar -150.000 0 0 0 0 -150.000
5.04.09 Transag&o com minoritario 0 -65.252 0 0 0 -65.252
5.04.10 Saldo inicial - CPC 48 0 0 0 -4.566 0 -4.566
5.04.11 Valor justo remuneragéo garantida 2.933 0 0 0 0 2.933
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 16.319 0 16.319
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 16.319 0 16.319
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 371 2.232 -2.232 0 371
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 371 2.232 -2.232 0 371
5.07 Saldos Finais 814.751 -64.881 4.643 -116.850 0 637.663
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/12/2017

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 282.060 0 1.798 -153.840 0 130.018
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 282.060 0 1.798 -153.840 0 130.018
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 291.491 0 0 0 0 291.491
5.04.01 Aumentos de Capital 255.914 0 0 0 0 255.914
5.04.02 Gastos com Emisséo de Ac¢des -6.494 0 0 0 0 -6.494
5.04.08 Debéntures obrigatoriamente conversiveis em agdes 42.071 0 0 0 0 42.071
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 28.082 0 28.082
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 28.082 0 28.082
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 613 -613 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 613 -613 0 0
5.07 Saldos Finais 573.551 0 2411 -126.371 0 449.591
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/12/2016

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 282.060 0 1.712 -79.232 0 204.540
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 282.060 0 1.712 -79.232 0 204.540
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -74.522 0 -74.522
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 86 -86 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 86 -86 0 0
5.07 Saldos Finais 282.060 0 1.798 -153.840 0 130.018
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
7.01 Receitas 14.603 17.314 17.617
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 14.603 17.314 17.617
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -24.885 -22.696 -19.006
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos 0 0 -528
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -24.885 -22.696 -18.478
7.03 Valor Adicionado Bruto -10.282 -5.382 -1.389
7.04 Retengodes -1.084 -1.134 -1.051
7.04.01 Depreciacéo, Amortizagdo e Exaustao -1.084 -1.134 -1.051
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -11.366 -6.516 -2.440
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 59.975 79.296 -31.525
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 54.454 71.566 -43.881
7.06.02 Receitas Financeiras 4.573 7.735 14.023
7.06.03 QOutros 948 -5 -1.667
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 48.609 72.780 -33.965
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 48.609 72.780 -33.965
7.08.01 Pessoal 17.264 22.290 6.279
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 8.639 14.228 3.337
7.08.01.02 Beneficios 7.658 8.003 2.706
7.08.01.03 F.G.T.S. 967 59 236
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 4.184 3.760 8.469
7.08.02.01 Federais 3.434 2.856 7.592
7.08.02.03 Municipais 750 904 877
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 10.842 18.648 25.809
7.08.03.01 Juros 4.966 17.431 24.856
7.08.03.02 Aluguéis 726 932 903
7.08.03.03 Outras 5.150 285 50
7.08.04 Remuneracao de Capitais Proprios 16.319 28.082 -74.522
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 16.319 28.082 -74.522
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 2.190.204 1.808.290 1.628.572
1.01 Ativo Circulante 556.947 357.374 254.988
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 124.248 27.830 52.906
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 177.906 105.901 21.470
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado 177.906 105.901 21.470
1.01.02.01.03 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 157.991 105.901 18.385
1.01.02.01.04 Depésitos bancarios vinculados 19.915 0 3.085
1.01.03 Contas a Receber 226.997 195.413 160.777
1.01.03.01 Clientes 201.439 188.507 153.997
1.01.03.01.01 Contas a receber e outros recebiveis 201.439 188.507 153.997
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 25.558 6.906 6.780
1.01.03.02.01 Partes Relacionadas 4.075 1.761 1.918
1.01.03.02.02 Outro Recebiveis 20.450 5.145 4.862
1.01.03.02.03 Dividendos a Receber 1.033 0 0
1.01.04 Estoques 6.270 6.015 6.470
1.01.06 Tributos a Recuperar 19.878 19.956 12.486
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 19.878 19.956 12.486
1.01.06.01.01 Impostos e contribuicéo a recuperar 19.878 19.956 12.486
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.648 2.259 879
1.02 Ativo Nao Circulante 1.633.257 1.450.916 1.373.584
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 724.950 737.738 720.547
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado 8.980 9.642 9.341
1.02.01.04 Contas a Receber 620.162 620.638 593.886
1.02.01.04.01 Clientes 620.092 619.329 593.476
1.02.01.04.02 Outras Contas a Receber 70 1.309 410
1.02.01.07 Tributos Diferidos 85.597 74.018 87.148
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 74.892 60.444 70.199
1.02.01.07.02 Imposto e contribui¢cdo a recuperar 10.705 13.574 16.949
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
1.02.01.08 Despesas Antecipadas 116 0 0
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 8.007 31.172 25.626
1.02.01.09.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 8.007 31.172 25.626
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 2.088 2.268 4.546
1.02.02 Investimentos 44.068 24.721 19.389
1.02.03 Imobilizado 12.425 11.247 13.332
1.02.04 Intangivel 851.814 677.210 620.316
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 2.190.204 1.808.290 1.628.572
2.01 Passivo Circulante 298.868 131.809 751.938
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 28.444 23.546 16.113
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 4,422 4.326 3.730
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 24.022 19.220 12.383
2.01.02 Fornecedores 66.793 33.976 40.447
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 66.793 33.976 40.447
2.01.02.01.01 Fornecedores e outras contas a pagar 66.793 33.976 40.447
2.01.03 Obrigagbes Fiscais 25.604 18.296 13.481
2.01.03.01 Obrigagoes Fiscais Federais 24.201 17.358 12.884
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 1.016 521 341
2.01.03.01.02 Obrigagoes fiscais 23.185 16.837 12.543
2.01.03.03 Obrigagoes Fiscais Municipais 1.403 938 597
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 165.206 43.524 669.267
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 131.146 43.524 332.614
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 131.146 43.524 332.614
2.01.04.02 Debéntures 34.060 0 336.653
2.01.05 Outras Obrigagdes 12.821 12.467 12.630
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 4.014 6.854 6.478
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 4.014 6.854 6.478
2.01.05.02 Outros 8.807 5.613 6.152
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 943 732 209
2.01.05.02.04 Outras Contas a Pagar 7.864 4.881 3.861
2.01.05.02.08 Instrumentos financeiros derivativos 0 0 2.082
2.02 Passivo N&o Circulante 1.245.074 1.224.035 745.409
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.030.768 1.068.163 608.128
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 600.573 682.544 608.128
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 600.573 682.544 608.128
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
2.02.01.02 Debéntures 430.195 385.619 0
2.02.02 Outras Obrigagdes 103.171 63.596 62.187
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.051 971 28
2.02.02.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 1.051 971 28
2.02.02.02 Outros 102.120 62.625 62.159
2.02.02.02.01 Obrigagdes por Pagamentos Baseados em Acgdes 1.343 0 0
2.02.02.02.03 Instrumentos financeiros derivativos 0 0 883
2.02.02.02.04 Outras Contas a Pagar 34.097 5 592
2.02.02.02.05 Obrigagoes Fiscais 66.680 62.620 60.684
2.02.03 Tributos Diferidos 97.839 83.483 61.605
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 97.839 83.483 61.605
2.02.03.01.02 Passivo fiscal diferido 97.839 83.483 61.605
2.02.04 Provisbes 13.296 8.793 13.489
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 6.757 8.365 4.945
2.02.04.01.05 Provisdes para contingéncias 6.757 8.365 4.945
2.02.04.02 Outras Provisdes 6.539 428 8.544
2.02.04.02.04 Provisbes para perda em investimentos 6.539 428 8.544
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 646.262 452.446 131.225
2.03.01 Capital Social Realizado 814.751 573.551 282.060
2.03.01.01 Capital social 789.070 539.070 283.156
2.03.01.02 Custo de transacéo -19.323 -7.590 -1.096
2.03.01.03 Debéntures obrigatoriamente conversiveis em agbes 45.004 42.071 0
2.03.02 Reservas de Capital 371 0 0
2.03.04 Reservas de Lucros -60.609 2411 1.798
2.03.04.10 Reserva para Incentivos Fiscais Reflexa de Invesitda 4.643 2411 1.798
2.03.04.11 Agio em transagdes de capital -65.252 0 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -116.850 -126.371 -153.840
2.03.09 Participagao dos Acionistas Ndo Controladores 8.599 2.855 1.207
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 744.954 574.184 485.009
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -447.169 -262.601 -289.985
3.03 Resultado Bruto 297.785 311.583 195.024
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -136.172 -120.331 -146.405
3.04.01 Despesas com Vendas -15.583 -11.848 -37.230
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -120.614 -122.875 -98.764
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1.351 299 213
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -538 -254 -3.766
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -788 14.347 -6.858
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 161.613 191.252 48.619
3.06 Resultado Financeiro -120.082 -117.658 -150.356
3.06.01 Receitas Financeiras 22.034 27.814 33.275
3.06.02 Despesas Financeiras -142.116 -145.472 -183.631
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 41.531 73.594 -101.737
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -23.762 -43.341 17.883
3.08.01 Corrente -15.621 -8.362 -5.838
3.08.02 Diferido -8.141 -34.979 23.721
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 17.769 30.253 -83.854
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 17.769 30.253 -83.854
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 16.319 28.082 -74.522
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 1.450 2171 -9.332
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 0,1207 0,305 -1,2164
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio
01/01/2018 a 31/12/2018

Penultimo Exercicio
01/01/2017 a 31/12/2017

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio
01/01/2016 a 31/12/2016

Conta

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 17.769 30.253 -83.854
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 17.769 30.253 -83.854
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 16.319 28.082 -74.522
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 1.450 2171 -9.332
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 153.777 64.270 95.387
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 136.165 147.020 102.940
6.01.01.01 Resultado do exercicio 17.769 30.253 -83.854
6.01.01.02 Provisao para crédito de liquidagao duvidosa 4.058 595 20.270
6.01.01.03 Depreciagéo e amortizagéo 51.144 49.093 46.511
6.01.01.04 Resultado na venda de imobilizado 1.502 1.843 49
6.01.01.06 Resultado da equivaléncia patrimonial 788 -14.347 6.858
6.01.01.07 Proviséo para contingéncias -1.608 3.420 2.347
6.01.01.08 Impostos diferidos IR/CS 8.141 34.979 -23.721
6.01.01.09 Impostos diferidos PIS/Cofins 765 4.009 2.171
6.01.01.10 Juros sobre atualizagéo do contas a receber de clientes, outros investimentos e depésitos bancarios -81.991 -71.581 -71.400
6.01.01.11 Juros provisionados de empréstimos e financiamentos 111.391 127.610 171.539
6.01.01.12 Imposto de renda e contribui¢édo social provisionados 15.621 8.362 5.838
6.01.01.14 Variagdo no valor justo de instrumento financeiro 0 3.835 -5.596
6.01.01.15 Outras receitas -355 634 655
6.01.01.17 Provisado de perdas por redugéo do valor recuperavel 0 -31.685 31.273
6.01.01.18 Ajuste a valor presente de contas a receber de clientes 7.597 0 0
6.01.01.19 TransagOes de pagamentos baseados em agdes 1.343 0 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 104.992 2.964 69.120
6.01.02.02 Reducgéo em contas a receber e outros recebiveis 55.689 553 58.505
6.01.02.03 Reducéo (aumento) estoques -255 455 -1.563
6.01.02.04 (Aumento) redugdo em impostos e contribuigdes a recuperar 2.947 -4.095 9.130
6.01.02.05 (Aumento) redugdo em despesas antecipadas 495 -1.380 175
6.01.02.06 Reducéo (aumento) em depdsitos judiciais 180 2.278 -2.432
6.01.02.07 (Redugao) aumento em fornecedores e outras contas a pagar 30.930 -4.842 2.850
6.01.02.08 Aumento em provisdes e encargos trabalhistas 4.898 7.433 2.779
6.01.02.09 Aumento (redugé@o) em obrigacdes fiscais 10.108 2.562 -324
6.01.03 QOutros -87.380 -85.714 -76.673
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
6.01.03.02 Juros pagos de empréstimos e financiamentos -72.254 -77.532 -70.978
6.01.03.03 Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos -15.126 -8.182 -5.695
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -312.242 -155.028 -66.936
6.02.03 Aquisi¢ao de investimentos -12.749 0 0
6.02.04 Aquisi¢des de ativos imobilizado -4.397 -4.275 -1.909
6.02.05 Aquisicdes de ativo intangivel -224.652 -70.418 -64.290
6.02.06 Outros investimentos -52.090 -84.464 7.395
6.02.07 Dividendos recebidos 899 0 0
6.02.08 Depositos vinculados -19.253 4.129 -8.132
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 254.883 65.682 -14.706
6.03.02 Empréstimos e financiamentos tomados 124.022 163.350 130.644
6.03.03 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -75.502 -151.028 -140.194
6.03.04 Aumento de capital 250.371 70.000 0
6.03.10 Pagamento de instrumentos financeiros derivativos 0 -6.800 -5.156
6.03.12 Aquisicao de acionista minoritario -26.231 0 0
6.03.13 Custo de transagao na emissao de agdes -17.777 -9.840 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 96.418 -25.076 13.745
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 27.830 52.906 39.161
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 124.248 27.830 52.906
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 31/12/2018

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 573.551 0 2411 -126.371 0 449.591 2.855 452.446
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 573.551 0 2411 -126.371 0 449.591 2.855 452.446
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 241.200 -65.252 0 -4.566 0 171.382 4.294 175.676
5.04.01 Aumentos de Capital 400.000 0 0 0 0 400.000 0 400.000
5.04.02 Gastos com Emissao de Agoes -11.733 0 0 0 0 -11.733 0 -11.733
5.04.06 Dividendos 0 0 0 0 0 0 -1.178 -1.178
5.04.08 Capital social a integralizar -150.000 0 0 0 0 -150.000 0 -150.000
5.04.09 Transagdo com minoritario 0 -65.252 0 0 0 -65.252 5.521 -59.731
5.04.10 Saldo inicial - CPC 48 0 0 0 -4.566 0 -4.566 -49 -4.615
5.04.11 Valor justo de remuneragédo garantida 2.933 0 0 0 0 2.933 0 2.933
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 16.319 0 16.319 1.450 17.769
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 16.319 0 16.319 1.450 17.769
5.06 Mutagbes Internas do Patriménio Liquido 0 371 2.232 -2.232 0 371 0 371
5.06.01 Constituigdo de Reservas 0 371 2.232 -2.232 0 371 0 371
5.07 Saldos Finais 814.751 -64.881 4.643 -116.850 0 637.663 8.599 646.262
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/12/2017

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 282.060 0 1.798 -153.840 0 130.018 1.207 131.225
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 282.060 0 1.798 -153.840 0 130.018 1.207 131.225
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 291.491 0 0 0 0 291.491 -523 290.968
5.04.01 Aumentos de Capital 255.914 0 0 0 0 255.914 0 255.914
5.04.02 Gastos com Emissao de Agoes -6.494 0 0 0 0 -6.494 0 -6.494
5.04.06 Dividendos 0 0 0 0 0 0 -523 -523
5.04.08 Debéntures obrigatoriamente conversiveis 42.071 0 0 0 0 42.071 0 42.071
em agdes
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 28.082 0 28.082 2171 30.253
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 28.082 0 28.082 2171 30.253
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 613 -613 0 0 0 0
5.06.01 Constituigdo de Reservas 0 0 613 -613 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 573.551 0 2411 -126.371 0 449.591 2.855 452.446
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/12/2016

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 282.060 0 1.712 -79.232 0 204.540 9.950 214.490
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 282.060 0 1.712 -79.232 0 204.540 9.950 214.490
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 589 589
5.04.01 Aumentos de Capital 0 0 0 0 0 0 399 399
5.04.06 Dividendos 0 0 0 0 0 0 190 190
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -74.522 0 -74.522 -9.332 -83.854
5.06 Mutagdes Internas do Patrimoénio Liquido 0 0 86 -86 0 0 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 86 -86 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 282.060 0 1.798 -153.840 0 130.018 1.207 131.225
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
7.01 Receitas 797.709 631.215 513.609
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 801.767 631.810 533.879
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -4.058 -595 -20.270
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -434.901 -250.981 -276.614
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -360.136 -216.556 -192.643
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -74.765 -66.110 -52.698
7.02.03 Perda/Recuperacao de Valores Ativos 0 31.685 -31.273
7.03 Valor Adicionado Bruto 362.808 380.234 236.995
7.04 Retengbes -51.144 -49.093 -45.876
7.04.01 Depreciagdo, Amortizagdo e Exaustao -51.144 -49.093 -45.876
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 311.664 331.141 191.119
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 22.059 42.206 22.864
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -788 14.347 -6.858
7.06.02 Receitas Financeiras 22.034 27.814 33.275
7.06.03 Outros 813 45 -3.553
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 333.723 373.347 213.983
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 333.723 373.347 213.983
7.08.01 Pessoal 80.248 90.103 70.701
7.08.01.01 Remuneracgéo Direta 53.003 65.745 49.569
7.08.01.02 Beneficios 22.662 20.949 17.649
7.08.01.03 F.G.T.S. 4.583 3.409 3.483
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcbes 94.604 107.104 43.152
7.08.02.01 Federais 93.031 105.085 42.435
7.08.02.02 Estaduais 58 50 45
7.08.02.03 Municipais 1.515 1.969 672
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 141.102 145.887 183.984
7.08.03.01 Juros 111.391 131.445 171.713
7.08.03.02 Aluguéis 1.305 1.490 1.402
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
7.08.03.03 Outras 28.406 12.952 10.869
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 17.769 30.253 -83.854
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 16.319 28.082 -74.522
7.08.04.04 Part. Nao Controladores nos Lucros Retidos 1.450 2171 -9.332
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Relatorio da Administracdo/Comentério do Desempenho '
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Administracao
2018

RI - Igua Saneamento

Contatos:
Felipe Rath Fingerl

E-mail: riiguasa@iguasa.com.br
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Website
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esempenho

Prezados acionistas,

Atendendo as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdao de V.Sas., o Relatorio da
Administracdo e as Demonstragbes Financeiras Anuais da Iguad Saneamento S.A. (“*Companhia” ou
“Igud”), relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, acompanhados do Relatério dos
auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras.

As demonstragdes financeiras individuais foram preparadas de acordo as praticas contabeis adotadas
no Brasil (BR GAAP) e as demonstragoes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo as
Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS - International Financial Reporting Standards)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

1. COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO

EBITDA ajustado cresce 20,3% e atinge R$ 255,2 milhoes (margem de 43,9%)
Retomada da Companhia junto ao mercado de crédito e capitais

Aumento de capital de R$ 400 milhoes

O ano de 2018 representa um importante avango na histéria da Igua Saneamento, consolidando a
Companhia como um dos principais operadores privados do setor de saneamento no Brasil. Além da
melhora significativa de seus indicadores financeiros e operacionais, o ano de 2018 trouxe também
grandes conquistas para a Companhia, dentre elas podemos destacar:

e Em fevereiro de 2018, a Companhia consolidou a sua participacdo societaria nas seis operacdes
do estado do Mato Grosso: Cuiabda, Alta Floresta, Pontes e Lacerda, Colider, Canarana e
Comodoro. A Companhia, que detinha 80% de participacdo nas seis operacdes do Mato Grosso,
adquiriu as quotas da PCT Engenharia, que detinha 20% dos ativos. Com a aquisicdo, a
Companhia passou, portanto, a deter direta e indiretamente 100% de participacdao nas
operagdes, que juntas atendem aproximadamente 700.000 mil pessoas no estado.

e Em abril de 2018, marcando a retomada da Companhia junto ao mercado financeiro e de
capitais, foi liquidada a 3@ emissdo de Debéntures Simples ndo Conversiveis em Acdes da Igua
Saneamento no valor de R$ 70 milhdes de reais. Os recursos captados foram fundamentais
para reforgar o caixa da Companhia, ampliando a liquidez e a capacidade de investimentos em
suas operagoes. A Companhia emitiu também no 4° trimestre de 2018 cinco CCBs junto ao
banco BTG para dar suporte ao plano de investimentos em Sanessol e quatro operacdes no
interior do Mato Grosso. Em dezembro de 2018, o Ministério das Cidades aprovou o
enquadramento, como prioritario, do projeto de investimento da Paranagua Saneamento,
subsidiaria da Companhia responsavel pelo contrato de concessdo de agua e esgoto em
Paranagua, PR, para fins de emissdo de debéntures nos termos do art. 2° da Lei no 12.431
(“debéntures incentivadas”).
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¢ Em outubro de 2018, como resultado do cumprimento das acbes previstas no Acordo de
Investimento assinado no dia 30 de julho de 2018 entre a Igud, Igua Fundo de Investimento
em Participacbes Multiestratégia — seu atual acionista controlador — RKP BRL Investments I
LLC e PIP6 Agua LP - uma afiliada do Alberta Investment Management Corporation (AIMCO),
um dos maiores fundos de investimentos do Canada, foi concluida a transacao que envolve
aporte de R$ 400 milhdes de reais na Companhia, conforme fato relevante publicado em
31.10.2018. Os recursos estao sendo destinados aos investimentos para cumprimentos de
metas contratuais e a busca por novas oportunidades no setor de saneamento. O aporte de
capital resultante da operagdo leva a Igud a um novo patamar no mercado privado de
saneamento e fortalece o posicionamento da companhia em relacdo a expansdo de suas
atividades através de novos negdcios e/ou operacdes de fusdo e aquisicdo dentro do setor. A
operacgao contribuiu também para o fortalecimento da estrutura de capital da Igua através de
aporte de capital primario, que trouxe melhora dos indices de liquidez e alavancagem e
proporciona maior capacidade, agilidade e flexibilidade para a realizacdo de investimentos. A
operacao reforca a governancga corporativa da Igua, uma vez que traz para o quadro societario
da companhia um investidor com perfil qualificado que busca a adogdo e implementacao das
melhores praticas de governanga em suas companhias investidas.

e Em novembro de 2018, foi lancado o Instituo Igua de Sustentabilidade. O Instituto Igua é uma
associacao sem fins lucrativos, de direito privado, que nasce de forma independente, atuando
em sinergia com outras empresas, investidores e organizacdes da sociedade civil e
governamentais, multiplicando o impacto de suas atividades e buscando formas de contribuir
para a universalizacao do saneamento no Brasil por meio da promogao da inovacao e da
educacao para o desenvolvimento sustentavel. O Instituto possui estrutura formada por um
Conselho de Administracdo, composto por acionistas e diretores da Igua Saneamento e
especialistas do setor, tais como Gesner Oliveira, ex-presidente da Sabesp e do Cade, e Ricardo
Voltolini, diretor-presidente da consultoria Ideia Sustentavel.

e Em dezembro de 2018, o Igua Lab foi eleito a ideia mais inovadora do ano no PPP Awards, o
mais relevante prémio de Parcerias Publico-Privadas (PPP) do pais. Langado em abril de 2018
pela Igud Saneamento em parceria com o BrazilLAB e Aceleradora Organica, o Igua Lab
recebeu 90 solugdes desenvolvidas por startups para cinco grandes desafios enfrentados por
empresas de saneamento no Brasil: inadimpléncia, perda de agua, comunicacdo com clientes,
treinamento de colaboradores e tecnologia. Ao final do projeto, dez propostas foram
selecionadas e tiveram a oportunidade de firmar contratos de prestacdo de servico com a
Companhia ou receber investimentos. O Igua Lab ilustra de forma concreta a mentalidade
inovadora da Companhia, um dos pilares de sua visdo estratégica e que representa o ndcleo
do novo DNA da Igua.

e Ainda em dezembro de 2018, a Paranagua Saneamento (subsididria integral da Igua,
responsavel pelo contrato de concessao de agua e esgoto de Paranagud) inaugurou a primeira
fase da Estagao de Tratamento de Esgoto (ETE) Cominese. O novo sistema beneficia 18 bairros,
com cerca de 40 mil moradores, e coloca a cidade entre as mais saneadas do Brasil com 90%
do seu esgoto coletado e tratado. A construgcao da ETE Cominese, iniciada em junho de 2018,
teve sua data de conclusdo antecipada em dezoito meses. A entrega da obra completa, ainda
em 2018, foi possivel gracas a adocdo de um método de construgdo modular, que diminuiu o
tempo de montagem do sistema. Além disso, o processo bioldgico de filtragem adotado nesta
ETE ajuda a reduzir a emissao de odores no tratamento do esgoto. Ou seja, uma obra
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fundamental para o sistema de esgotamento sanitdrio da cidade e para o cumprimento do
contrato de concessao foi antecipada em dezoito meses, utilizando tecnologia e método de
construcdo inovadores.

e Ao longo de 2018, a Igua trabalhou de maneira intensa no fortalecimento do programa de
compliance desenvolvido em conjunto com os escritérios Tozzini Freire e Cravath. A Companhia
elaborou no inicio do ano o seu Cédigo de Conduta, que tem como compromisso orientar a
condugdo dos negdcios da Igua de maneira integra, transparente e sustentavel, cumprindo
todas as leis, normas internas e externas, bem como as politicas e regras estabelecidas -
garantindo, assim que todos os seus colabores e terceiros entendam e pratiquem as diretrizes
determinadas. O Cdédigo de Conduta cobre temas como (i) relagdo com poder publico, (ii)
responsabilidade social, (iii) salde e seguranga no trabalho, (iv) meio ambiente, (v) conflito
de interesses, (vi) lei anticorrupcao, entre outros. Ao longo do ano, o programa de compliance
e o Codigo de Conduta foram amplamente divulgados para e pela Companhia, que também
organizou sessoes de treinamento em todas as suas operagoes.

e A Companhia participou pela segunda vez do Programa de Certificacdo Great Place to Work®
(GPTW), e com base nas respostas de seus colaboradores a Companhia conquistou novamente
a certificagdo. O GPTW tem como objetivo medir de forma pratica a percepcdo dos funcionarios
em relacdo a empresa, e a obtengdo da certificagdo € mais um reconhecimento do trabalho
gue vem sendo implementado em todos os niveis da Companhia para se criar um bom
ambiente de trabalho e melhorar cada vez mais o clima organizacional. Iniciativas como esta
reforcam o protagonismo das pessoas como parte essencial do DNA da Igua.

e Em 2018 foi concluida também a implementacdo do Centro de Exceléncia Igua (CEI) em Sao
José do Rio Preto, com o objetivo de apoiar as operagdes do Grupo de forma centralizada e
eficiente em diversas areas administrativas e financeiras, tais como tecnologia da informacdo,
contabilidade, gestdo de pessoas, etc. Com o CEI, a Igua busca ndo s6 uma maior sinergia nos
seus custos como também a consolidagdo de processos que refletem o novo modelo de gestdo
focado em performance e respeito aos mais elevados padroes éticos e de governanca.

No que tange ao desempenho financeiro, as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018 evidenciam uma nova fase de crescimento, eficiéncia operacional, retomada de
investimentos e equilibrio financeiro, todos sustentados por um novo modelo de negécios e
governanca. Apresentamos abaixo os principais destaques do resultado da Companhia no periodo:

e Crescimento de 29,7%, ou de R$ 170,7 milhGes, na Receita Liquida em relacdo ao exercicio de
2017, atingindo R$ 744,9 milhdes. A Receita Liquida ajustada, por sua vez, cresceu 6,8%,
chegando a R$ 581,5 milhdes

e O Ebitda ajustado apresentou um aumento de 20,3%, passando de R$ 212,1 milhdes em 2017
para R$255,2 milhdes em 2018.

e Os investimentos apresentaram crescimento de 178% em 2018 quando comparado a 2017,
ilustrando ndo sé a capacidade financeira de colocar em pratica o seu plano de investimentos
como também o comprometimento da Companhia com suas metas contratuais. Dentre os
investimentos, o principal destaque é a conclusdo e inauguracdo da ETE Cominese em
Paranagua.
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e Com relagdo ao nivel de alavancagem, o indice Divida Liquida/EBITDA ajustado fechou 2018
em 3,6x. O endividamento encontra-se 86% concentrado no longo prazo, refletindo
perspectiva positiva para a execugao dos investimentos e o crescimento do negoécio em 2019.

e Elevagdo do rating para BBB-(bra) pela Fitch Ratings.!?

e A Companhia apresentou também melhorias em diversos indicadores operacionais, tais como
(i) dgua ndo-faturada, (ii) inadimpléncia, (iii) volume faturado e (iv) nimero de economias,
fruto ndo sé dos investimentos realizados no periodo, mas também de aumento do nivel de
eficiéncia e foco nos aspectos operacionais de cada um dos seus contratos.

Os eventos acima demonstram que a Companhia segue no caminho certo rumo ao objetivo de se
tornar a melhor empresa de saneamento para o Brasil.

(1) Rating Nacional de Longo Prazo da 12 emissdo de debéntures da Aguas Cuiabé S.A., emissdo garantida pela
Igua Saneamento S.A.

2. SOBRE A IGUA

2.1 Historico

A Igua esta hoje entre as maiores empresas privadas do setor em populacdo atendida, através de
suas 18 operacles e gera beneficios diretos e indiretos a cerca de 6,6 milhdes de pessoas. Focada na
prestacdo de servicos publicos de agua e esgoto, por meio da operacdo de contratos de concesséo e
de parcerias publico-privadas (PPPs), a Companhia tem buscado se consolidar também como uma
referéncia em atendimento, inovagdo, modernidade de gestdo, eficiéncia operacional e respeito aos
clientes, além de manter permanente o compromisso com o meio ambiente e a qualidade de vida da
populagdo. Nesse contexto, direciona a aplicacdo de suas estratégias para a conquista e a operagdo
de uma ampla e diversificada carteira de contratos, baseada em concessGes e em parcerias com o
poder publico. Faz isso por meio de atuacao individual e/ou da participagdo em consoércios e joint-
ventures com outros agentes privados. Com esse perfil, a Companhia estd capacitada a prestar
servigos tanto a municipios pequenos, quanto a médios e grandes, bem como a concessionarias
publicas estaduais e municipais. Tal abrangéncia garante a Igua flexibilidade de atuacdo e a
manutencao de um portfdlio diversificado de contratos.
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A Companhia atua em 5 estados:
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Q

ALTA FLORESTA

+ Concassdo plena de
igua @ esgoto

* Populagio: S0 mil

* Inicio: 2002

+ Contrato: 30 anos

= Concessdo plana de
dgua e esgoto

= Papulacie: 32 mil

= Inicio: 2002

» Contrate: 30 anos

COMODORD

= Concassao de dgua
= Populagde: 18 mil
= Imigio: 2007

= Contrato: 30 anos

Q

PONTES E LACERDA,

= Concessdo plana de
dgua e esgoto

= Populacho: 43 mil

* Inicia: 2001

= Contrato: 30 anos

PGUAS

CULABA

* Concassdo plena de
dgua e esgoto

* Populacho: 565 mil

« Inicio: 2012

+ Contrato: 50 anos

+ Concassdo plena de
dgua @ asgols

» Populacio: 14 mil

= Inicioc 2000

= Contrato: 40 anos

Versao : 1
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@

Q

« Concesthio plena de
Agua ¢ esgoto

+ Populacio:; 18 mil

* Imigie; 2012

« Contrata: 30 anos

@

s TUBARAD

+ Concessiio plena de
dgua o esgeto

« Papiilacio: 102 mil

* Inicio: 2012

+ Contrate: 30 anos

Q

SAMEAMINTI

» Concassdo plena do
dgua o 95gotoe

= Populacso: 150 mil

= Inicie: 1997

= Contrato: 48 anos

{atd 2045)

5ol

+ PR de dgua
* Populacda: 230 mil
= Imicio: 2012

Contrato: 30 anos

@

.

' d

BAMEAMENTO

= PPP de esgotamento
sanitario

* Populagio: 136 mil

= Inicia: 2013

* Contrato: 30 anos

Q

PIGUETE

= Concessdo di dgua @
asgoto

= Populaglio: 13 mil

= Infcio: 2010

= Contrato: 30 anos

SPAT =

SAMEAMENTO

+ PPP do dgua
* Populaglo: 5.5 milhdes
* Inigio: 2009

« Contrato: 15 anos

-

SAfIESSOL”

* Concessdo plena de
dgua ¢ esgols

= PopulacBa: 57 mil

= Inicia: 2008

* Contrato: 30 anos

Q

ANDRADIMNA,

= Concessio plena de
dgua & esgoto

+ Populaco: 58 mil

= Inicio: 2010

= Contrato: 30 anas

« PPP administrativa de
adgotamaento sanitirie

« Populacha: TIB mil

+ Inicia: 2008

» Contrabo; 30 ancs

ESAP=

= Concesslo plena do

Agua e esgoto
= Populacio- 12 mi
#+ Inicio: 2007
= Contrato; 30 ancs

CASTILHO

= Concessio plena de
dgua @ esgoto

+ Populacio: 19 mill

= Inicio: 201

= Contrato; 30 angs

No website de relagdes com investidores da Companhia (www.iguasa.com.br/ri) é possivel encontrar informagdes
mais detalhadas acerca do portfélio da Igua Saneamento S.A.
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2.3 Composicao Acionaria:

O quadro acionario da Igua é composto pelo Igud Fundo de Investimento em ParticipagGes
Multiestratégia (FIP Igud) - que detém participagdo majoritaria na Companhia —, pelo Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdémico e Social Participagbes (BNDESPar) e pelo MAYIM Fundo de
Investimento em Participagbes Multiestratégia (FIP MAYIM) - que ingressou na Companhia em 31 de
outubro de 2018.

FIP IGUA BNDESPAR FIP MAYIM

3. RECURSOS HUMANOS

A Companhia encerrou o ano de 2018 com 1.614 colaboradores, um aumento de 0,44% quando
comparado aos 1.607 de 2017.

Em 2018, a Companhia deu continuidade ao processo de fortalecimento das iniciativas de capacitacdo
e desenvolvimento de seus profissionais, como, por exemplo, a conclusdao da 12 Turma de Formacao
de Lideres de Alta Performance da Igua.

A Companhia deu continuidade também a diversas acGes voltadas para o reforco de sua cultura, como
por exemplo o 2° Seminario de Inovagdes e Boas Praticas e os encontros de lideres, com o objetivo
de reconhecer e premiar colaboradores que tenham trazido e implementado ideias inovadoras e
efetivas, além de disseminar as diretrizes de seu planejamento estratégico e reforcar os pilares do
DNA Igud. Como consequéncia do Igua Lab, a Companhia introduziu também o iniciativas de
storytelling para treinamento e reforgo do DNA Igua

Importante ressaltar que em 2018 a Igua participou pela segunda vez da pesquisa Great Place to
Work® e com base nas respostas de seus colaboradores, a Companhia conquistou novamente a
certificacdao que reconhece o bom ambiente de trabalho da empresa.
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4. SUSTENTABILIDADE

A Igud entende que a sustentabilidade é um fator inseparavel do nosso negdcio. Atuamos com

saneamento ambiental, impactando diretamente a vida das pessoas e as cidades.

Em 2018, a Igua deu continuidade aos seus projetos iniciados em 2017: o Planejamento Estratégico
de Sustentabilidade e o processo de diagndstico com o Sistema B. Escolhas e estratégias derivadas

desse movimento irdo complementar nossa atual Politica de Sustentabilidade.

A responsabilidade no desenvolvimento sustentavel é um dos eixos que envolve as diretrizes para

gestao de pessoas da Companhia, sendo um compromisso de todos nossos colaboradores.

Para ajudar na gestdao dos diversos programas desenvolvidos pela Igua, a Companhia conta com o
Comité de Sustentabilidade, instituido no segundo semestre de 2017. O Comité de Sustentabilidade
tem por finalidade assessorar o Conselho de Administracdo nas questdes relacionadas a riscos
ambientais e operacionais na condugao dos negocios da Companhia com o objetivo de assegurar que
0s negoécios da Companhia sejam conduzidos em conformidade com a legislacdo e com a ética, as

diretrizes, as politicas e os procedimentos internos

Em linha com a visdo sustentavel, a Igua desenvolve diversas acdes em conjunto com os diversos

parceiros das quais, destacam-se:

e Programa Portas abertas que promove a abertura das instalacdes de nossas operacdes para
visitas da comunidade com palestras sobre a importancia do Saneamento Basico na melhoria

das condicdes de vida da populagao
e Fabricacdo de ceramica através do aproveitamento do lodo residual de ETA

e Programa “Gordura nao cabe no esgoto” visa conscientizar os usuarios sobre o descarte correto

de 6leo usado
e AcOes de conscientizacdo ambiental e uso racional da dgua
e Estudos de eficiéncia energética

e Como parte da acdo derivada dessa escuta, lancamos em 2018 o programa de reconhecimento
MANDA BEM, visando fortalecer boas praticas e nosso DNA/compromisso com valores de uma

empresa inovadora e sustentavel.

8
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¢ Entendendo a importancia de se observar a qualidade de vida, e uma vida saudavel, lancamos
em 2018 o programa Bem-Estar. Tal programa tem como objetivo promover o bem-estar dos

colaboradores através do desenvolvimento integrado entre saude, nutricdo e mente.

Programa .z

Bem-Estar 'IE:.'.

e Com o objetivo de contribuir para a universalizagdao do saneamento no Brasil, por meio da
promocado da inovacao e da educagao para o desenvolvimento sustentavel, foi criado o Instituto
Igud de Sustentabilidade.

O l6UA

e Igua Lab: um programa criado pela Companhia com objetivo de buscar startups com solucGes
para transformar o setor de saneamento. O programa foi um sucesso, contou com a inscrigdo
de 90 startups de todo o Brasil.

e

e Com o objetivo de aprimorar seus processos socioambientais e avancar em praticas e politicas
sustentaveis em suas 18 operagbes, a Companhia se associou ao Conselho Empresarial

Brasileiro para o Desenvolvimento Sustentavel (CEBDS).

Conselho Empresarial Brasileiro
para o Desenvolvimento Sustentavel

9
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e Programa de Integridade: O Grupo Igua tem como principio a condugdo dos negocios de
maneira legal, transparente e profissional, alinhando as praticas aos mais elevados padroes e
valores éticos. Com isso criou o Programa de Integridade, que conta com a revisao de Codigos

e Politicas internas.

5. DESEMPENHO OPERACIONAL

Abaixo relacionamos alguns indicadores operacionais da Companhia, que registram a melhora em
nossas operagoes desde 2017:

Economias Ativas - Agua Economias Ativas - Esgoto
455.358
444,961 209.131
2,3%
8,8%
192.132
2017 2018 2017 2018

Nota: Ndo considera economias de PPPs (Atibaia, Agreste, SPAT e Guaratingueta)

O numero de economias de agua atingiu 455,5 mil em 2018. O crescimento de 2,3% foi impulsionado,
principalmente, pelo acréscimo de 5,4 mil novas economias em Cuiaba - que representa 51,5% desse
aumento - e 1,1 mil novas economias em Tubarado. Este aumento foi motivado por regularizacdes de
hidrometros e pelo aumento da populacdo atendida.

Em esgoto, o nimero de economias ativas atingiu 209,1 mil em 2018, um crescimento de de 8,8%
em comparagdo com 2017. Em Paranagua houve aumento de 7,9 mil economias ativas de esgoto e,
em conjunto com Cuiaba - que registrou aumento de 6,2 mil economias no mesmo periodo - foram
as principais responsaveis por este crescimento.

10

PAGINA: 36 de 143



esempenho

Volume faturado - Agua (m3) Volume faturado - Esgoto (m3)
78.708
76647 2,7% 32.130
/ I 5,12%
30.564 /

2017 2018 2017 2018

Nota: Ndo considera economias de PPPs (Atibaia, Agreste, SPAT e Guaratingueta)

Como reflexo do aumento de economias ativas, o volume faturado de agua apresentou um aumento
de 2,7% em 2018 quando comparado com 2017, passando de 76,6 mil m3 para 78,7 mil m3.

Ja o volume faturado de esgoto apresentou aumento de 5,12% em 2018, passando de 30,6 mil em
2017 para 32,1 mil em 2018.

Inadimpléncia 30 dias Agua n3o-faturada(*)

46,4%
15,5%

42,1%

13,2%

2017 2018 2017 2018

(*) (Volume Produzido (m3) - Volume Faturado de Agua (m3) / Volume Produzido de Agua (m3))

Com o objetivo de reduzir a inadimpléncia e perdas, diversas frentes foram intensificadas em 2018,
tais como: realizacdo de campanhas de combate a inadimpléncia, revisdo e readequacdo dos
processos operacionais (desde a leitura), readequacao dos prazos de pagamentos e revisao da politica
e do fluxo de cortes. Como consequéncia, os indices de inadimpléncia apresentaram diminuigdo
significativa em 2018. A inadimpléncia 30 dias, por exemplo, passou de 15,5% em 2017 para 13,2%
em 2018.

Ja o indice de agua ndo-faturada, que mede o quanto do volume de agua produzido efetivamente nao
se traduziu em faturamento, recuou de 46,4% em 2017 para 42,1% em 2018.
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Apresentamos abaixo os resultados de 2018, com as devidas aberturas com relagdo as principais

variagcbes em comparagao com 2017.

R$'000 Consolidado Variagdo
2018 2017 A RS A%
Saneamento e servicos 420.474 393.137 27.337 7,0%
Construgdo 242.488 121.718 120.770  99,2%
Ativo Financeiro 81.993 59.329 22.664 38,2%
Receita operacional liquida 744.955 574.184 170.771  29,7%
Custo de saneamento e servigos (216.767)  (177.368) (39.399) 22,2%
Custo de construcdo (230.402) (85.233)  (145.169) 170,3%
Custo dos servigos prestados (447.169) (262.601) (184.568) 70,3%
Lucro bruto 297.786 311.583 -13.797 -4,4%
Comerciais (15.583) (11.848) (3.735) 31,5%
Administrativas e gerais (120.614) (122.875) 2.261 -1,8%
Outras receitas (despesas) 1.351 299 1.052 351,8%
Outras receitas (despesas) (538) (254) (284) 111,8%
Despesas operacionais (135.384) (134.678) (706) 0,5%
R.esultaf:lo arjtes. das I'(?CEItaS (despesas) 162.402 176.905 (14.503) 8,2%
financeiras liquidas e impostos
Resultado financeiro liquido (120.082) (117.658) (2.424) 2,1%
Resultado de equivaléncia patrimonial (788) 14.347 (15.135) -105,5%
Resultado antes dos impostos 41.532 73.594 (32.062) -43,6%
IR/CSLL (23.762)  (43.341) 19.579  -45,2%
Resultado do periodo 17.769 30.253 (12.484) -41,3%
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6.1 Receita operacional liquida

Receita Operacional Liquida (R$'000)

744.954
29,7%
574.184
2017 2018
Abertura da Receita em 2017 (R$'000) Abertura da Receita em 2018 (R$'000)
10% 11%
21%
33%
56%
68%
= Saneamento e servigos Construgdo Ativo Financeiro = Saneamento e servigos Construgao Ativo Financeiro

Em comparacdo com dezembro de 2017, a receita operacional liquida cresceu 29,7%, ou R$ 170,8
milhdes, passando de R$ 574,2 milhdes para R$ 744,9 milhoes.

A receita de saneamento e servicos, que representa 56% do nosso faturamento, é a métrica que
apresenta o faturamento relacionado ao escopo principal de nossas operacdes e, por isso, reflete
melhor o desempenho do nosso negdcio. O crescimento da receita de saneamento e outros servicos
em 2018 foi de 7%, ou R$ 27,3 milhdes, passando de R$ 393,1 milhdes para R$ 420,5 milhdes.

Dentre os fatores principais que contribuiram para esse crescimento estdo:

. Aguas Cuiaba: O aumento de R$ 50,3 milhdes na receita de saneamento e outros servigos em
2018 é reflexo, principalmente, do aumento de 5,4 mil novas economias de agua e 6,2 mil
novas economias de esgoto, que impactam diretamente o volume faturado.

e Reajustes tarifarios, conforme contratos, aplicados no periodo em nossas concessionarias.
13
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A receita de construcdo, reflexo do volume de obras em nossos contratos, apresentou crescimento
em 2018 de 99,2%, ou de R$ 120,7 milhdes, passando de R$ 121,7 milhdes para R$ 242,5 milhdes.
O aumento justifica-se pela retomada e aumento no ritmo dos investimentos em nossas operagoes,
com destaque para:

e Cuiaba: a operagdo apresentou um aumento de R$ 74,9 milhGes na receita de construgdo em
2018, quando iniciou a implantacdo do Sistema Sul de abastecimento de agua, com
contratacdes e fabricacdo da nova Estacdo de Tratamento de Agua (ETA), e intensificou as
obras para atender as metas contratuais.

e Paranagua: para o atendimento de metas contratuais, a operagdo intensificou seus
investimentos e obras. Além disso, antecipou investimentos que trazem receita de maneira
rdpida e consequetemente apresentam retorno atrativo, resultando em um aumento de R$
30,9 milhdes na receita de construgao em 2018.

Importante ressaltar que a receita de construgao também reflete aplicagdo de norma IFRIC12 (ICPC
01 - R1) de nossas parcerias publico-privadas, PPPs.

A receita de ativo financeiro apresentou aumento de R$ 22,6 milhdes em 2018, ou 38,2%, quando
comparada com o mesmo periodo do ano anterior, passando de R$ 59,3 milhoes para R$ 81,9 milhdes.
A receita do ativo financeiro é decorrente da atualizagao dos direitos a faturar constituidos pela receita
de construcdo do ativo financeiro, correspondente aos contratos de concessdao publica. Essa
atualizacdo é calculada com base na taxa de desconto especifica do contrato, a qual foi determinada
considerando os respectivos riscos e premissas dos servicos prestados.
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Custos e Despesas (RS$'000) “ 2017

Pessoal (94.670) (105.617) -10,36%
Energia Elétrica (43.077) (43.572) -1,14%
Servigos de Terceiros (79.670) (76.353) 4,34%
Materiais (15.569) (16.795) -7,30%
Outorgas e Taxas de fiscalizagdo (28.104) (24.832) 13,18%
Custo de Construcdo (230.402) (85.233) 170,32%
PCLD (3.270) (595) 449,58%
Outros Custos e Despesas (32.797) (22.938) 42,98%
Manutencdo de maquinas, equipamentos e veiculos (3.062) (3.936) -22,21%
Custos e Despesas (530.621) (379.871) 39,68%
(-) Custos de Construgao (230.402) (85.233) 170,32%
(-) Despesas ndo recorrentes (17.776) (14.151) 25,62%
Custos e Despesas Ajustado(” (282.443) (280.487) 0,70%
(+) Custos de Construcao (230.402) (85.233) 170,32%
(+) Despesas ndo recorrentes (17.776) (14.151) 25,62%
(+) Amortizacdo/Depreciacdo (51.932) (49.093) 5,78%
(+) Estorno Impairment 0 31.685 -100,00%
Total (582.553) (397.279) 46,64%

a visdo de Custos e Despesas relacionados a atividade operacional, excluidos os efeitos das despesas néo recorrentes e Custos de

Construgéo

Em 2018, os custos e despesas aumentaram em 46,6%, ou R$185,3 milhdes. A maior parte deste
aumento, porém, reflete custos relacionados a atividade de construgdo e ndo de operacdo, conforme
descrito abaixo.

O Custo de Construgdo apresentou um aumento significativo de 170,3%, ou de R$145,2 milhdes,
passando de R$ 85,2 milhdes em 2017 para R$ 230,4 milhGes em 2018. O aumento no Custo de
Construcdo, que representa 80% do aumento de custos e despesas no exercicio, demonstra a
retomada dos investimentos da Companhia, de acordo com cronogramas de investimentos pactuados
nos contratos de Concessdo, conforme podemos observar na secdo 6 (Investimentos) deste relatorio.

A reducdo de 10,3% em despesas com pessoal, que passou de R$ 105,6 milhdes em 2017 para R$
94,6 milhdes em 2018, foi motivada pelos ajustes na estrutura organizacional implementados ao longo
de 2018.

15

PAGINA: 41 de 143



Versao : 1

= /aUA"

esempenho

Custos com outorgas apresentaram crescimento de 13,18%, passando de R$ 24,8 milhdes em 2017
para R$ 28,1 milhdes em 2018, impactados diretamente pelo aumento dos direitos de outorgas
variaveis que estdo relacionadas a receita da operagdo - como acontece em Aguas Cuiaba, Paranagua
Saneamento e Sanessol.

6.3 Receitas e despesas financeiras

Resultado Financeiro 2018

Juros ae aprlicacoes financeiras 10949 ) 7201 7 3.748
"Juros do contas a re;eber de clié.ntes 8851 7;"855 99"6 ...........
"Juros sobre atualizéééo de impoms.,tos a recupemr-ar 565 8;507 (8342) ......
Descontos obtidos 1.109 936 173
Resultado com operacoes de mutuo Mg 2801 (2.442)
Swap - S o o o
.._OUtras 111 25 86 ............
.”Receitas Financeira; 22034 27-"..814 (5781) ......
Juros pagos e incorridos (111.276) (127.487) (16.212)
Swap O (3335) (3835)
z Déspesas de obérééééé cdrﬁVp/arrtrersrrelarcidnrarrdrarsr | (115) 77777 (123) - (8) N

Juros sobre atualizagdo de impostos a recolher 0 (46) (46)

Descontos concedidos 0 0 0
0utras (30725) (13981) 16744
Despesaspmance.ras (142115) (145472) 3355
Resultado Financeiro (120.082) (117.658) (2.424)

O resultado financeiro fechou 2018 negativo em R$ 120,1 milhdes. As receitas provenientes de juros
de aplicagdes financeiras registraram um aumento de R$ 5,7 milhdes, confirmando um caixa mais
elevado e melhora nas aplicagdes financeiras da Companhia em 2018. Importante ressaltar que no
terceiro trimestre de 2018 a Companhia voltou a desembolsar juros de alguns de seus contratos
financeiros negociados na época da reestruturagdo financeira e societaria (em especial nos contratos
de financiamento de Aguas Cuiabad).
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6.4 (Prejuizo)/lucro antes do imposto de renda e contribuicao social

O Resultado antes dos impostos da Igua passou de R$ 73,6 em 2017 para R$ 41,5 em 2018.

6.5 Resultado do exercicio

O lucro apurado em 2018 foi de R$ 17,8 milhGes, enquanto que no mesmo periodo em 2017 este
valor foi de R$ 30,2 milhoes.

7. ANALISE DO EBITDA

7.1 Resultados Ajustados

O quadro abaixo possibilita a andlise dos resultados antes dos ajustes das novas normas contabeis,
os efeitos da consolidacao de empresas do Grupo que possuem controle compartilhado e demais
ajustes gerenciais abaixo relacionados, e desconsidera os custos relacionados a reestruturagao
societaria da Companhia.

Resultado Ajustado

R$'000 Total (com IFRS) Ajustes Total Ajustado
2018 2017 2018 2017 2018 2017 N
Receita bruta 786.400 631.810 (142.486) (27.853) 643.914 603.957
Receita liquida 744.954 574.184 (163.491) (29.808) 581.463 544.376
Custo dos servicos (447.169)  (262.601) 170.044 3.758 (277.125)  (258.843)
Lucro bruto 297.785 311.583 6.554 (26.050) 304.339 285.533
Despesas operacionais (135.384)  (134.678) (10.769) (31.468) (146.153)  (166.146)
Financeiras liquidas (120.082)  (117.658) 390  (10.536) (119.692)  (128.194)
Resultado antes da
equivaléncia patrimonial e 42.319 59.247 (3.825) (68.054) 38.494 (8.807)
impostos

7.2 EBITDA e EBITDA Ajustado

A seguir apresentamos analise do nosso EBITDA ajustando-o de forma a permitir a melhor
interpretacdo da conversao de caixa da Companhia. Lembrando que o EBITDA é uma medida nao
contabil, cabendo a Companhia informar ao usuario os seus critérios, os quais podem ser assim
identificados (i) desconsiderando os efeitos contabeis ocasionados pela aplicagdo das normas do IFRS,
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(ii) consolidagdo das empresas do Grupo que possuem controle compartilhado, e (iii) gastos nao
recorrentes que envolvem os custos de transacdo da reestruturagdo societaria da Companhia e da

transacao de aumento de capital.

Resultado antes da equivaléncia patrimonial e

. 59.247 171,4%
Impostos
(+) Resultado Financeiro 117.658 2%
(+) Amortizacdo e Depreciacdo 49.093 4%
EBITDA" 225.998 -6%
(-) Ajustes (28.075) 48%
(+) Gastos ndo recorrentes 14.151 26%
EBITDA Ajustado 212.074 20,3%
Receita Liquida Ajustada 544.376 7%
Margem EBITDA Ajustado 39,0%

(1) Consiste no lucro operacional consolidado antes do resultado financeiro liquido, da depreciacédo e amortizagdo, do imposto de renda
e da contribuig¢éo social, excluindo a equivaléncia patrimonial. Ressalta-se que o EBITDA ndo é uma medida estabelecida de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e por ndo ser padronizada, pode ser definida e calculada de maneiras diferentes por

outras Empresas.

(2) O Grupo considera o EBITDA sem os efeitos do IFRS como instrumento adequado para avaliar o desempenho financeiro e

operacional de cada regional.

EBITDA Ajustado (R$'000)

212.074

2.017

I EBITDA Ajustado (2) e \largem EBITDA Ajustado
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Em 2018, o EBITDA ajustado atingiu R$ 255,2 milhdes, um aumento de 20,3% em comparagao
com o mesmo periodo de 2017. A margem EBITDA também apresentou crescimento expressivo,
saltando de 39,0% para 43,9%, evidenciando a melhora da performance operacional da
Companhia.

8. ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

Indicadores de Endividamento

=

Divida bruta (1.197.382) (1.112.658) 7,6%
(-) Caixa e AplicagBes Financeiras 282.239 133.731 111,0%

Divida liquida (915.143)  (978.927) -6,5%

EBITDA ajustado (*) 255.202 212.074

Divida liquida / EBITDA ajustado 3,6x 4,6x

(*) Corresponde ao EBITDA ajustado conforme item 7.2

Comparada com 2017, a divida bruta em 2018 apresentou aumento de 7,6%. Aumento justificado,
principalmente, pela 32 emissdao de Debéntures no valor de R$ 70 milhdes de reais emitidas em abril
de 2018 e por emissdes de outras novas dividas no valor de R$ 52 milhdes em 5 de nossas operacgdes
no Mato Grosso e Sanessol.

O aumento da geragdo de caixa operacional e a operacao de aumento de capital ocorrida no ultimo
trimestre de 2018, como ja mencionado acima, contribuiram para a reducdo do indicador Divida
Liquida / EBITDA ajustado para 3,6x. O aumento de capital, em especial, seguira produzindo efeitos
positivos neste indicador ao longo de 2019, uma vez que somente parte dos R$ 400 milhdes subscritos
foram integralizados em 2018.
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8.1 Perfil da divida

2018 20174

%

B Curto Prazo W Longo Prazo M Curto Prazo W Longo Prazo

A Igua fechou 2018 com 86% de seu financiamento concentrado no longo prazo. A Companhia segue
envidando seus melhores esforcos ndo s6 para o refinanciamento das dividas que vencem no curto
prazo, mas também e em especial para a contratacdo de novas dividas de longo prazo para financiar
seu programa de investimentos, em condigdes que reflitam a sua nova situagdo financeira e crediticia.

8.2 Cronograma de amortizacao da Divida

O cronograma de amortizacdo da divida abaixo reflete os vencimentos concentrados no longo prazo
na data base de 31 de dezembro de 2018, resultado da melhora da estrutura de capital da Companhia
ao longo de 2018.

1.197
514
282
- 166 117 133 131 135
B == == == =
Saldo divida  Caixa em 12 meses 13a24 25a36 37a48 49 a 60 61 a 200
em31.12.18 31.12.2018 meses meses meses meses meses
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9. INVESTIMENTOS

Demonstramos no quadro abaixo os investimentos realizados nos Ultimos dois anos.

Investimentos (CAPEX) 2018 2017

Agua 104.601 61.378 70%
Esgoto 121.034 21.414 465%
Outros 66.997 22.620 196%
Total 292.633 105.412 178%

Ilustrando a capacidade e o comprometimento da companhia com suas metas contratuais, os
investimentos registraram aumento significativo de 178% em 2018, passando de R$ 105,4 milhdes
de investimentos em 2017, para R$ 292,6 milhdes de investimentos este ano. Entendemos que obras
e melhorias para o saneamento basico sdo o caminho para proporcionar a populagdo mais saude,
qualidade de vida e sustentabilidade. Por isso, a Igua seguird colocando em pratica seu plano de
investimento aprovado, buscando ndo s6 o cumprimento de metas mas também métodos e materiais
mais eficientes, inovadores e sustentaveis.

Com relacdo a 2018, destacam-se como principais investimentos no periodo:
e Cuiaba:

o Investimentos foram intensificados para o cumprimento das metas estabelecidas no Termo
de Ajustamento de Conduta (TAC) firmado com o Poder Concedente e o com o Ministério
Publico do Mato Grosso.

o Em agua, destacam-se os investimentos para revitalizacdo e ampliagdo do Sistema
Ribeirdo do Lipa e para a construcao e implantacdo de uma nova estacdo de tratamento
de dgua, a ETA Sul.

o Em esgoto, os investimentos visam a modernizacdao e ampliagdo da capacidade de
tratamento nas ETEs Dom Aquino e Tijucal.

e Paranagua:

o Em Paranaguda, a maior parte dos investimentos foram voltados para a conclusdo e
inauguracao da primeira fase da ETE Cominese. Com a inauguragao, ocorrida no fim de
2018, a operacao ampliou o tratamento de esgoto no municipio de 72% para 92%,
beneficiando diretamente mais de 40 mil moradores.

e Tubario:

o Em agua, destacam-se os investimentos realizados para a implantagdo e inauguragdo em
novembro de 2018 do Sistema de Tratamento de Lodo na ETA Tubarao.

o Foram iniciados investimentos para as obras no sistema de tratamento de esgoto, com
destaque para avancos nas obras das redes coletoras, estacdes elevatorias e na elaboracdo
de projetos (executivos, de suprimentos, dentre outros) para a construgao da ETE Tubarao.
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e Sanessol:

o Com previsao de entrega para o primeiro semestre de 2019, foram realizados
investimentos para construcdo da ETE Fartura. A inauguracdo proporcionara a
universalizacdo do tratamento de esgoto para a cidade de Mirassol.

Sao classificados como Outros Investimentos os demais custos com o gerenciamento de CAPEX,
troca de frota, reformas nas instalagdes, troca de equipamentos de TI, dentre outros.

10. PARECER DOS DIRETORES SOBRE AS INFORMAGCOES ANUAIS

Os Diretores declaram que revisaram, discutiram e concordaram com as Informagdes Anuais de 2018
e com as conclusdes expressas no relatorio dos auditores independentes, nos termos do artigo 25 da
Instrucao CVM n. 480/09.

11, INSTRUCOES CVM n. 381/03

Em conformidade com a Instrugdgo CVM n. 381, a Companhia informa que seus auditores
independentes, Ernst & Young Auditores Independentes S/A, ndo prestaram durante o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2018 outros servigos que ndo os relacionados com auditoria externa.

A politica da Companhia na contratacdo de outros servigos, que ndo auditoria externa, assegura que
ndo haja conflito de interesses ou perda de independéncia dos auditores.

12, DISCLAIMER

Consideragdes futuras, se contidas nesse documento, sdo exclusivamente relacionadas as
perspectivas do negdcio, estimativas de resultados operacionais e financeiros e as perspectivas de
crescimento da Companhia, ndo se constituindo, portanto, em garantia de performance ou de
resultados futuros da Companhia. Essas consideracdes sao apenas projecdes e, como tal, baseiam-se
exclusivamente nas expectativas da administracdo da Companhia em relagdao ao futuro do negdcio e
seu continuo acesso a capitais para financiar o seu plano de negdcios. Tais consideracbes futuras
dependem, substancialmente, de mudancas nas condicdes de mercado, regras governamentais,
pressoes da concorréncia, do desempenho do setor e da economia brasileira, entre outros fatores,
além dos riscos apresentados nos documentos de divulgacdo arquivados pela Companhia e estéo,
portanto, sujeitas a mudancas sem aviso prévio.

Informacdes adicionais ndo auditadas ou revisadas por auditoria aqui contidas refletem a interpretacao
da Administracdo da Companhia sobre informacgdes provindas de suas informagdes anuais e seus
respectivos ajustes, que foram preparados em conformidade com as praticas de mercado e para fins

22

PAGINA: 48 de 143



Versao : 1

= /aUA"

esempenho

exclusivos de uma analise mais detalhada e especifica dos resultados da Companhia. Dessa forma,
tais consideracGes e dados adicionais devem ser também analisados e interpretados de forma
independente pelos acionistas e agentes de mercado que deverdo fazer suas préprias analises e
conclusdes sobre os resultados aqui divulgados. Nenhum dado ou analise interpretativa realizada pela
Administracdo da Companhia deve ser tratado como garantia de desempenho ou de resultado futuro
e sdo meramente ilustrativas da visdo da Administragao da Companhia sobre os seus resultados.

A administracdo da Companhia ndo se responsabiliza pela conformidade e pela precisdo das
informagdes financeiras gerenciais discutidas no presente relatorio. Tais informacbes financeiras
gerenciais devem ser consideradas apenas para fins informativos e ndo de forma a substituir a analise
de nossas informagbes financeiras anuais individuais e consolidadas revisadas por auditores
independentes para fins de decisao ou para qualquer outra finalidade.

13. CONSIDERAGOES FINAIS

As demonstracdes financeiras (DFs) da Igua Saneamento S.A., aqui prestadas, estdo de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro
(IFRS).

Finalizando, queremos expressar nossos agradecimentos a clientes, usuarios, acionistas, instituicoes
governamentais, financiadores, prestadores de servicos e a todos os colaboradores da Companhia. A

A Administragao.

28 de margo de 2019.
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Notas Explicativas

Igua Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

1. Informagdes sobre o Grupo

A Igua Saneamento S.A. (“Companhia”) € uma sociedade anbénima de capital aberto localizada
na Rua Gomes de Carvalho, 1.306, Conjunto 151, 15° andar, na cidade de S&o Paulo/SP, e tem
como objetivo principal a atuac&o na area de saneamento basico, diretamente ou através de
sociedades em que vier a participar como so6cia ou acionista, por meio da realizagao das
atividades de captacgao, tratamento, distribuicao geral de agua, coleta e tratamento de esgoto,
elaboragéao de projetos e estudos técnicos, bem como construgao, operagéo, conservagao,
manuteng¢do, modernizagcdo, ampliacdo, exploragdo das obras e sistema de saneamento basico,
enfim, todas as atividades necessarias a plena atuacédo na area de saneamento basico, podendo,
inclusive, adquirir negécios ja implantados, ou a serem implantados, na referida area, além da
participagdo em outras sociedades como socia ou acionista.

As participagdes da Companhia sao representadas, substancialmente, pela sua participagdo nas
Empresas a seguir relacionadas:

(a) Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. - iniciou as operagdes em janeiro de 2008 com a
assinatura do Contrato de Concessao para a Exploragao dos Servigos Publicos de
Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio de Mirassol - Sdo Paulo e ira
operar o sistema até 2038.

(b) Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. - iniciou as operagdes em novembro de
2007 com a assinatura do Contrato Administrativo de Concesséao para a Exploracao de
Servigos Publicos de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio de
Palestina - Sao Paulo e ira operar o sistema até 2037.

(c) Guaratinguetd Saneamento S.A. - iniciou suas atividades em 11 de junho de 2008 com a
assinatura do Contrato de Parceria Publico-Privada Administrativa para a prestagao de
servigos de coleta, tratamento de esgoto sanitario e a disposi¢do do lodo no municipio de
Guaratingueta - Sao Paulo e ira operar o sistema até 2038.

(d) SPAT Saneamento S.A. - iniciou suas atividades em 01 de fevereiro de 2009 com o
Contrato de Concessao de Parceria Publico-Privada na modalidade administrativa, para a
prestagao de servigos de manutengao de barragens, inspe¢ao e manutengéo de tuneis e
canais de interligacao de barragens, manutengao civil e eletromecénica em unidades
integrantes do sistema, tratamento e disposicao final do lodo gerado na produgao de agua
tratada, servigos auxiliares, ampliagao da capacidade da estagao de tratamento de agua de
Taiagupeba, construgdo das adutoras e de outras utilidades no municipio de Suzano - Sao
Paulo e ira operar o sistema até 2024.

(e) Paranagua Saneamento S.A. - iniciou suas atividades em 30 de dezembro de 1996 com a
assinatura do Contrato de Subconcessao da gestao integrada dos sistemas e servigos de
saneamento basico de agua e de esgoto sanitario no perimetro urbano da cidade de
Paranagua - Parana. Em maio de 2008, o controle foi adquirido pela Igua Saneaamento S.A,
juntamente com o Contrato de Subconcessdo. Em novembro de 2011, o contrato de
Subconcesséo foi alterado e seu prazo aditado em 240 meses, portanto, a investida vai
operar o sistema até 2045.
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Igua Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

1. Informagodes sobre o Grupo--Continuacao
(f) lgua MT Participacdes Ltda. - iniciou suas atividades em agosto de 2009 com a constituicdo

da holding para administragcao centralizada das Empresas investidas da Companhia situadas
no estado do Mato Grosso.

(9) Aguas Pontes e Lacerda Ltda. - iniciou suas atividades em maio de 2001 com a assinatura
do contrato de concessao plena de agua e esgoto sanitario no municipio de Pontes e
Lacerda - Mato Grosso. Em setembro de 2009, a Igua Saneamento S.A adquiriu 80% de
participacdo e assumiu o controle da Empresa e ira operar o sistema até 2031. Em maio de
2011, passou a ser controlada direta da Igua MT Participacdes Ltda. e, por consequéncia,
controlada indireta da Igua Saneamento S.A.

(h) Aguas Colider Ltda. - iniciou suas atividades em abril de 2002 com a assinatura do contrato
de concessao plena de agua e esgoto sanitario no municipio de Colider - Mato Grosso. Em
setembro de 2009, a Igua Saneamento S.A ambiental adquiriu 80% de participacao e
assumiu o controle da Empresa e ira operar o sistema até 2032. Em maio de 2011, passou a
ser controlada direta da Igua MT Participag¢des Ltda. e, por consequéncia, controlada indireta
da Igua Saneamento S.A.

(i) Aguas Alta Floresta Ltda. - iniciou suas atividades em novembro de 2002 com a assinatura
do contrato de concessao plena de agua e esgoto no municipio de Alta Floresta - Mato
Grosso. Em setembro de 2009, a Igua Saneamento S.A adquiriu 80% de participagao e
assumiu o controle da Empresa e ira operar o sistema até 2032. Em maio de 2011 passou a
ser controlada direta da Igua MT Participagdes Ltda. e, por consequéncia, controlada indireta
da Igua Saneamento S.A.

(i) CAC Participacdes Ltda. - iniciou suas atividades em abril de 2009 com a constituigdo de
uma holding para futuras aquisigdes.

(k) Aguas Piquete S.A. - iniciou suas atividades em margo de 2010 com a assinatura do contrato
de concesséao de prestacao de servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario do municipio de Piquete - Sdo Paulo e ira operar o sistema até 2040.

(I) Aguas Canarana Ltda. - iniciou as operagdes em 18 de abril de 2000 com a assinatura do
Contrato Administrativo de Concessao para Exploragao de Servigos Publico de
Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio de Canarana - Mato Grosso e
ira operar o sistema até 2040.

(m) Aguas Comodoro Ltda. - iniciou suas atividades em setembro de 2007 com a assinatura do
contrato de concessao plena de agua e esgotos sanitarios no municipio de Comodoro - Mato
Grosso. Em setembro de 2010, a Igua Saneamento S.A adquiriu 80% de participagao e
assumiu o controle da Empresa e ira operar o sistema até 2037. Em maio de 2011, passou a
ser controlada direta da Igua MT Participag¢des Ltda. e, por consequéncia, controlada indireta
da Igua Saneamento S.A
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Aguas de Andradina S.A. - constituida em 15 de setembro de 2010, iniciou suas operacdes
em 4 de outubro de 2010 com o Contrato Administrativo de Concesséao para Exploracao de
Servicos Publico de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio de
Andradina - Sdo Paulo e ira operar o sistema até 2040. Esta Companhia € estruturada
separadamente sobre a qual a Companhia possui direitos sobre os ativos liquidos, sendo
classificada, portanto, como controlada em conjunto com a Companhia de Saneamento
Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP e avaliada pelo método da equivaléncia
patrimonial.

Agquas de Castilho S.A. - constituida em 29 de outubro de 2010, iniciou suas atividades em
10 de janeiro de 2011 com o propésito especifico de prestagéo de servigos publicos de agua
e esgoto no Municipio de Castilho - Sao Paulo e a prestagéo dos servigos suplementares,
conforme definido no contrato de concesséo firmado pela Companhia com o Municipio de
Castilho (Poder Concedente), decorrente da Concorréncia Publica e ira operar o sistema até
2040. Esta Companhia é estruturada separadamente sobre a qual a Companhia possui
direitos sobre os ativos liquidos, sendo classificada, portanto, como controlada em conjunto
com a Companhia de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo - SABESP e avaliada
pelo método da equivaléncia patrimonial.

Tubardo Saneamento S.A. - constituida em 16 de novembro de 2011, iniciou suas atividades
em 01 de margo de 2012 com o propdsito especifico de prestacédo de servigcos publicos de
agua e esgoto no Municipio de Tubario - Santa Catarina, e a prestagao dos servigos
suplementares, conforme definido no contrato de concessao firmado pela Companhia em
fevereiro de 2012 com o Municipio de Tubardo (Poder Concedente), decorrente da
Concorréncia Publica e ira operar o sistema até 2042. Esta Companhia é estruturada
separadamente sobre a qual a Companhia possui direitos sobre os ativos liquidos, sendo
classificada, portanto, como controlada em conjunto com a Duane do Brasil S.A. e avaliada
pelo método da equivaléncia patrimonial.

Itapoa Saneamento Ltda. - constituida em 30 agosto de 2012, iniciou suas atividades em 13
de outubro de 2012 com o propésito especifico de prestacéo de servigos publicos de agua e
esgoto no Municipio de Itapoa - Santa Catarina, nos termos do Edital de Licitagdo sob a
modalidade de Concorréncia publica conforme definido no contrato de concesséo
administrativo, firmado em 4 de outubro de 2012 e ir4 operar o sistema até 2042. Esta
Empresa ¢é estruturada separadamente sobre a qual a Companhia possui direitos sobre os
ativos liquidos, sendo classificada, portanto, como controlada em conjunto com a Serrana
Engenharia S.A. e avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial.

Igua Projetos Ltda. - constituida em 29 de outubro de 2010 com o objetivo de elaborar
projetos e estudos técnicos, desenvolvimento de pesquisas para modernizagdo e ampliacédo
de sistemas de saneamento basico, bem como de participar em outras sociedades como
sécia ou acionista.
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Aguas Cuiaba S.A. - Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto - constituida em
24 de janeiro de 2012, iniciou suas atividades em 18 de abril de 2012 com o propdsito
especifico de prestacao de servigos publicos de agua e esgoto no Municipio de Cuiaba -
Mato Grosso, e a prestagao dos servicos suplementares, conforme definido no contrato de
concessao firmado pela Companhia em 17 de fevereiro de 2012 com o Municipio de Cuiaba
(Poder Concedente), decorrente da Concorréncia Publica e ira operar o sistema até 2042.

Agreste Saneamento S.A. - constituida em 13 de marco de 2012, iniciou suas atividades em
01 de dezembro de 2012 com o propdésito especifico e exclusivo de atender a execugao do
Contrato de Concessao Administrativa com a Companhia de Saneamento de Alagoas -
CASAL, nos termos do Edital de Licitacdo sob a modalidade de concorréncia para a
prestacao de servigos, pelo periodo de 30 anos, de construgao, gestao, operagéo e
manutengao do novo Sistema Adutor do Agreste, firmado pela Companhia em 1° de junho de
2012. Planejado para iniciar em Traipu e terminar em Arapiraca - Alagoas e ira operar o
sistema até 2042.

Igua Servicos de Engenharia em Saneamento Ltda. - sociedade constituida em 22 de
dezembro de 2011, tem como objeto o gerenciamento, a gestéo, a fiscalizagéo e a
implementagao de projetos, obras e servigos técnicos.

Atibaia Saneamento S.A. - constituida em 6 de dezembro de 2012, iniciou suas atividades
em 21 de junho de 2013 com a assinatura do Contrato de Parceria Publico-Privada, na
modalidade de Concessao Administrativa, consistindo na prestacéo do servico publico de
operagdes e atividades de apoio, acompanhado das obras de complementacéo, adequacéo
e modernizagao do sistema de esgotamento sanitario do territorio urbano do Municipio de
Estancia de Atibaia - Sdo Paulo e ira operar o sistema até 2043.

PCT Participacbes Ltda. - adquirida em 27 de fevereiro de 2018, era acionista minoritaria que
detinha 20% de participacdo das controladas Aguas Cuiaba S.A. - Concessionaria de
Servigos Publicos de Agua e Esgoto, Aguas Canarana Ltda. e Igua MT Participagdes Ltda.
Consequentemente, a Companhia passa a deter 100% de participacao nas referidas
controladas, bem como nas controladas diretas da Igua MT Participac¢des Ltda., descritas
nos itens (g), (h), (i) e (m) desta nota explicativa.
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2. Politicas contabeis

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) e em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB
(IFRS).

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas com base no custo historico,
exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo quando
requeridos pelas normas.

Adicionalmente, o Grupo considerou as orientagdes emanadas da Orientagcao Técnica OCPC 07
- Evidenciagéo na Divulgagéo dos Relatérios Contabil-Financeiros de Propdsito Geral, na
preparacao de suas demonstragdes financeiras. Desta forma, as informagdes relevantes proprias
das demonstragdes financeiras estao sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela
Administragdo na sua gestao.

2.1. Base de consolidagao

As demonstracgées financeiras consolidadas compreendem as demonstracées financeiras
da Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2018. O controle é obtido
quando o Grupo estiver exposto ou tiver direito a retornos variaveis com base em seu
envolvimento com a investida e tiver a capacidade de afetar estes retornos por meio do
poder exercido em relagao a investida.

Especificamente, o Grupo controla uma investida se, e apenas se, tiver:
e Poder em relagao a investida (ou seja, direitos existentes que lhe garantem a atual

capacidade de dirigir as atividades pertinentes da investida);

* Exposicéo ou direito a retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a
investida; e

¢ A capacidade de utilizar seu poder em relacao a investida para afetar o valor de seus
retornos.
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2.1. Base de consolidagao--Continuagao

Geralmente, ha presunc¢ao de que uma maioria de direitos de voto resulta em controle.
Para dar suporte a esta presungao e quando o Grupo tiver menos da maioria dos direitos
de voto de uma investida, o Grupo considera todos os fatos e circunstancias pertinentes ao
avaliar se tem poder em relacdo a uma investida, inclusive:

¢ O acordo contratual entre o investidor e outros titulares de direitos de voto;
¢ Direitos decorrentes de outros acordos contratuais; e

¢ Os direitos de voto e os potenciais direitos de voto do Grupo (investidor).

O Grupo avalia se exerce controle ou ndo de uma investida se fatos e circunstancias
indicarem que ha mudancas em um ou mais dos trés elementos de controle anteriormente
mencionados. A consolidacdo de uma controlada tem inicio quando o Grupo obtiver
controle em relacao a controlada e finaliza quando Grupo deixar de exercer o mencionado
controle. Ativo, passivo e resultado de uma controlada adquirida ou alienada durante o
exercicio sao incluidos nas demonstracées financeiras consolidadas a partir da data em
que o Grupo obtiver controle até a data em que o Grupo deixar de exercer o controle sobre
a controlada.

O resultado e cada componente de outros resultados abrangentes séo atribuidos aos
acionistas controladores e aos nao controladores do Grupo, mesmo se isso resultar em
prejuizo aos acionistas ndo controladores. Quando necessario, sao efetuados ajustes nas
demonstracdes financeiras das controladas para alinhar suas politicas contabeis com as
politicas contabeis do Grupo. Todos os ativos e passivos, resultados, receitas, despesas e
fluxos de caixa do mesmo grupo, relacionados com transagdes entre membros do Grupo,
sao totalmente eliminados na consolidacao.

A variagdo na participacdo societaria da controlada, sem perda de exercicio de controle, é
contabilizada como transacéo patrimonial.

Se o Grupo perder o controle exercido sobre uma controlada, é efetuada a baixa dos
correspondentes ativos (incluindo qualquer agio) e os passivos da controlada pelo seu valor
contabil na data em que o controle for perdido e a baixa do valor contabil de quaisquer
participagdes de nao controladores na data em que o controle for perdido (incluindo
quaisquer componentes de outros resultados abrangentes atribuidos a elas). Qualquer
diferenga resultante como ganho ou perda é contabilizada no resultado. Qualquer
investimento retido é reconhecido pelo seu valor justo na data em que o controle é perdido.

PAGINA: 56 de 143



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A. Verséo : 1
Notas Explicativas

Igua Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo

31 de dezembro de 2018

(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacéao

2.1. Base de consolidagao--Continuacao
As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo incluem:
Participagao

Controladas Cidade Controle 2018 2017
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. Mirassol - SP Direto 90,00% 90,00%
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. Palestina — SP Direto 50,00% 50,00%
Guaratingueta Saneamento S.A. Guaratingueta — SP Direto 100,00% 100,00%
SPAT Saneamento S.A. Suzano - SP Direto 95,00% 95,00%
Paranagua Saneamento S.A. Paranagua - PR Direto 100,00% 100,00%
Igua MT Participagdes Ltda. (**) Cuiaba — MT Direto 100,00% 80,00%
Aguas Pontes e Lacerda Ltda. (**) Pontes Lacerda— MT  Indireto 100,00% 80,00%
Aguas Colider Ltda. (**) Colider — MT Indireto 100,00% 80,00%
Aguas Alta Floresta Ltda. (**) Alta Floresta — MT Indireto 100,00% 80,00%
CAC Participagdes Ltda. Séao Paulo - SP Direto 99,80% 99,80%
Aguas Piquete S.A Piquete — SP Direto 100,00% 100,00%
Aguas Canarana Ltda. (**) Canarana — MT Direto 100,00% 80,00%
Aguas Comodoro Ltda. (**) Comodoro — MT Indireto 100,00% 80,00%
Aguas de Andradina S.A. Andradina — SP Em conjunto 70,00% 70,00%
Aguas de Castilho S.A. Castilho — SP Em conjunto 70,00% 70,00%
Tubardo Saneamento S.A. Tubardo - SC Em conjunto 50,00% 50,00%
ltapoa Saneamento Ltda. ltapoa - SC Em conjunto 50,00% 50,00%
Igua Projetos Ltda. S&o Paulo - SP Direto 100,00% 100,00%
Aguas Cuiaba S.A. - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto (**)  Cuiaba — MT Direto 100,00% 80,00%
Agreste Saneamento S.A. Arapiraca — AL Direto 100,00% 100,00%
Igua Servicos de Engenharia em Saneamento Ltda. Séo Paulo — SP Direto 100,00% 100,00%
Atibaia Saneamento S.A. Atibaia — SP Direto 100,00% 100,00%
PCT Participagdes Ltda. (*) Cuiaba — MT Direto 100,00%

(*) Em 27 de fevereiro de 2018, a Companhia adquiriu as quotas emitidas pela sociedade PCT Participagbes Ltda., acionista
minoritaria que detinha 20% de participagdo das controladas Aguas Cuiaba S.A. - Concessionaria de Servigos Publicos de

Agua e Esgoto, Aguas Canarana Ltda. e Igua MT Participagdes Ltda.

(**) Com a aquisi¢do da PCT, a partir de 27 de fevereiro de 2018, a Companhia detém 100% de participagéo nas referidas

controladas.

Apesar do Grupo possuir 50% do poder de voto da Empresa de Saneamento de Palestina -
ESAP S.A., o Grupo é capaz de governar as politicas financeiras e operacionais dessa
entidade em razao de todos os diretores e o presidente do Conselho da Administracao
serem seus representantes. Consequentemente, esta controlada é consolidada nas

demonstragdes financeiras do Grupo.

Apesar do Grupo possuir 70% do poder de voto em Aguas de Andradina S.A. e de Aguas
de Castilho S.A. e 50% do poder de voto em Tubardo Saneamento S.A. e ltapoa
Saneamento S.A. o Grupo possui controle compartilhado estabelecido contratualmente que

requer consentimento unénime nas decisdes estratégicas e operacionais.
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2. Politicas contabeis--Continuacéao
2.2. Combinagao de negodcios e agio

Combinacgbes de negdcios sao contabilizadas aplicando o método de aquisicdo. O custo de
uma aquisicao € mensurado pela soma da contraprestagao transferida, que é avaliada com
base no valor justo na data de aquisicéo, e o valor de qualquer participagado de nao
controladores na adquirida. Para cada combinagéo de negdcio, a adquirente deve
mensurar a participagao de nao controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na
sua participagao nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente
atribuiveis a aquisicdo sdo contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negécio, o Grupo avalia os ativos e passivos financeiros assumidos com o
objetivo de classificalos e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as circunstancias
econdmicas e as condigbes pertinentes na data de aquisigado, o que inclui a segregagao,
por parte da adquirida, de derivativos embutidos existentes em contratos hospedeiros na
adquirida.

Qualquer contraprestagao contingente a ser transferida pela adquirente sera reconhecida
ao valor justo na data de aquisi¢do. Alteragdes subsequentes no valor justo da
contraprestagao contingente considerada como um ativo ou como um passivo deverao ser
reconhecidas de acordo com o CPC 48 na demonstracao do resultado.

Inicialmente, o agio € mensurado como sendo o excedente da contraprestagao transferida
em relagéo aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos, liquidos e os
passivos assumidos). Se a contraprestacao for menor do que o valor justo dos ativos
liquidos adquiridos, a diferenca devera ser reconhecida como ganho na demonstragdo do
resultado.

Apos o reconhecimento inicial, o agio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer
perdas acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio
adquirido em uma combinagéo de negdcios €, a partir da data de aquisigao, alocado a cada
uma das unidades geradoras de caixa do Grupo que se espera sejam beneficiadas pelas
sinergias da combinacdo, independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida ser
atribuidos a estas unidades.

Quando um agio fizer parte de uma unidade geradora de caixa e uma parcela desta
unidade for alienada, o agio associado a parcela alienada deve ser incluido no custo da
operagao ao apurar-se o ganho ou a perda na alienagéo. O agio alienado nestas
circunstancias é apurado com base nos valores proporcionais da parcela alienada em
relagdo a unidade geradora de caixa mantida.
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2.3.

10

Investimentos em coligadas e em joint ventures

Coligada é uma entidade sobre a qual o Grupo exerce influéncia significativa. Influéncia
significativa é o poder de participar das decisdes sobre politicas financeiras e operacionais
de uma investida, mas sem que haja o controle individual ou conjunto destas politicas.

Operagao em conjunto (ou joint venture) € um negdécio em conjunto segundo o qual as
partes integrantes que detém o controle conjunto do negécio tém direitos sobre os ativos e
tém obrigagdes pelos passivos relacionados ao negdcio. Estas partes sdo denominadas de
operadores em conjunto. Controle conjunto é o compartilhamento, contratualmente
convencionado, do controle de negdcio, que existe somente quando decisbes sobre as
atividades relevantes exigem o consentimento unanime das partes que compartilham

o controle.

As contraprestagoes efetuadas na apuragao de influéncia significativa ou controle conjunto
sdo semelhantes as necessarias para determinar controle em relagao as subsidiarias.

Os investimentos do Grupo em sua coligada e na joint venture sdo contabilizados com base
no método da equivaléncia patrimonial.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento em uma coligada ou joint
venture é reconhecido inicialmente ao custo. O valor contabil do investimento é ajustado
para fins de reconhecimento das variagdes na participacdo do Grupo no patriménio liquido
da coligada ou da joint venture a partir da data de aquisigdo. O agio relativo a coligada ou
Joint venture é incluido no valor contabil do investimento, ndo sendo, no entanto,
amortizado nem separadamente testado para fins de redugao no valor recuperavel dos
ativos.

A demonstragao do resultado reflete a participagdo do Grupo nos resultados operacionais
da coligada ou joint venture. Eventual variagdo em outros resultados abrangentes destas
investidas é apresentada como parte de outros resultados abrangentes do Grupo.
Adicionalmente, quando houver variagdo reconhecida diretamente no patriménio da
coligada ou na joint venture, o Grupo reconhecera sua participagdo em quaisquer
variagdes, quando aplicavel, na demonstragao das mutacdes do patriménio liquido. Ganhos
e perdas nao realizados em decorréncia de transagdes entre o Grupo e a coligada ou joint
venture sao eliminados em proporgao a participagéo na coligada ou joint venture.

A soma da participagdo do Grupo nos resultados de uma coligada ou joint venture é

apresentada na demonstracéo do resultado, representando o resultado apds os tributos e
as participagdes de nao controladores nas controladas da coligada ou joint venture.
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2.3. Investimentos em coligadas e em joint ventures--Continuagao

As demonstragdes financeiras da coligada ou joint venture sao elaboradas para o mesmo
periodo de divulgacao que as do Grupo. Quando necessario, sao feitos ajustes para que as
politicas contabeis fiquem alinhadas com as do Grupo.

Apds a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, o Grupo determina se é
necessario reconhecer perda adicional sobre o valor recuperavel do investimento do Grupo
em sua coligada ou joint venture. O Grupo determina, em cada data de reporte, se ha
evidéncia objetiva de que o investimento na coligada ou joint venture sofreu perda por
redugao ao valor recuperavel. Se assim for, o Grupo calcula o montante da perda por
redugao ao valor recuperavel como a diferenga entre o valor recuperavel da coligada ou
Joint venture e o valor contabil, e reconhece a perda em “Participacdo em lucros de coligada
e joint venture”, na demonstragao do resultado.

Ao perder influéncia significativa sobre a coligada ou controle conjunto sobre a joint
venture, o Grupo mensura e reconhece qualquer investimento retido ao valor justo.
Eventual diferenga entre o valor contabil da coligada ou joint venture, no momento da perda
de influéncia significativa, e o valor justo do investimento retido e dos resultados da
alienacdo sdo reconhecidos no resultado.

2.4. Mensuragao ao valor justo

O Grupo mensura instrumentos financeiros, como por exemplo, aplicacdes financeiras e
outros investimentos para gestao diaria do caixa e maximizag¢ao do fluxo de caixa com base
nas vendas, depésitos bancarios vinculados, ao valor justo em cada data de reporte.

Valor justo € o prego que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia
de um passivo em uma transag¢ao ordenada entre participantes do mercado na data de
mensurag¢ao, no mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao
qual o Grupo tem acesso nessa data.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que 0s
participantes do mercado utilizariam ao definir o pre¢o de um ativo ou passivo, presumindo
que os participantes do mercado atuam em seu melhor interesse econémico.

A mensuragao do valor justo de um ativo nao financeiro leva em consideragao a
capacidade do participante do mercado de gerar beneficios econémicos utilizando o ativo

em seu melhor uso possivel ou vendendo-o a outro participante do mercado que utilizaria o
ativo em seu melhor uso.

11
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2. Politicas contabeis--Continuacéao
2.4. Mensuracgao ao valor justo--Continuacao

Quando disponivel, o Grupo mensura o valor justo de um instrumento utilizando o preco
cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado é considerado como ativo
se as transagdes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para
fornecer informacgdes de precificagao de forma continua.

Se nao houver um preco cotado em um mercado ativo, o Grupo utiliza técnicas de
avaliacdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de
dados n&o observaveis.

Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um pre¢co de compra € um prego
de venda, o Grupo mensura ativos com base em precos de compra e passivos com base
em pregos de venda.

A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial &
normalmente o prego da transacéo - ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou
recebida. Se o Grupo determinar que o valor justo no reconhecimento inicial difere do prego
da transacéo e o valor justo ndo é evidenciado nem por um prego cotado num mercado
ativo para um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa técnica de avaliagédo para a
qual quaisquer dados nao observaveis sao julgados como insignificantes em relacao a
mensuragao, entdo o instrumento financeiro € mensurado inicialmente pelo valor justo
ajustado para diferir a diferenga entre o valor justo no reconhecimento inicial e o preco da
transacao. Posteriormente, essa diferenga € reconhecida no resultado numa base
adequada ao longo da vida do instrumento, ou até o momento em que a avaliagéo €
totalmente suportada por dados de mercado observaveis ou a transacao € encerrada, o
gue ocorrer primeiro.

Os valores justos sao classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas
informacdes utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma:

o Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuracao.

¢ Nivel 2: técnicas de avaliacido para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuragao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel.

¢ Nivel 3: técnicas de avaliacido para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuragao do valor justo ndo esteja disponivel.

O Grupo reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final de
cada periodo de divulgagao.

12
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(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacéao

2.5. Receita de contrato com cliente

a) Servicos management fee

A receita de servigos é constituida conforme Unica obrigacdo de desempenho cumprida
ao longo do tempo de forma linear. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma
incerteza significativa na sua realizagao.

As receitas de servico decorrem da cobranca de taxa de administragao referente a
suporte e apoio na gestao administrativa, financeira e operacional das investidas
controladas diretamente e indiretamente e controladas em conjunto pela Companhia.

b) Servicos de abastecimento de agua e tratamento de esgoto

A receita de servigos é apurada em conformidade com o regime contabil de
competéncia. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua
realizacao.

As receitas de servigos decorrem do fornecimento de agua e servigos de coleta e
tratamento de esgoto sanitario. As receitas ainda nao faturadas, correspondente a
ultima leitura até a data de apresentacéo das demonstracgdes financeiras, representam
receitas incorridas e sdo reconhecidas com base em estimativas mensais dos servigos
completados.

A Companhia reconhece a receita quando: (i) identifica os contratos com os clientes;
(ii) identifica as diferentes obrigagdes do contrato; (jii) determina o prego da transagao;
(iv) aloca o prego da transagao as obrigagdes de performance dos contratos; e (v)
satisfaz todas as obrigacdes de desempenho. Os valores a receber em disputa judicial
sdo reconhecidos quando sao recebidos.

A receita de outros servigos indiretos de agua e esgoto refere-se a prestacao de
servigo de instalagcdes de hidrometros e ligacéo e religagdo de agua e é reconhecida
no periodo no qual os servigcos sao prestados.

c) Contratos de concesséo de servicos e construcao

A receita de construgao é reconhecida de acordo com o ICPC 01 (R1) - Contratos de
Concessao e CPC 47 (R1) - Receita de Contrato com Cliente, na medida em que todas
as obrigagdes de desempenho sejam satisfeitas ao longo do tempo. Durante a fase de
construcao, o ativo pode ser classificado como um ativo financeiro ou como um ativo
intangivel.
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2. Politicas contabeis--Continuacéao

2.5. Receita de contrato com cliente--Continuagao

c) Contratos de concesséao de servicos e construcdo--Continuagao

Abaixo demonstramos como as controladas do Grupo mensuram a receita de clientes
proveniente dos contratos de concessao de servigos e construgao:

Controladas Modelo d~e
mensuracao

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. Intangivel
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. Intangivel
Guaratingueta Saneamento S.A Bifurcado
SPAT Saneamento S.A Ativo Financeiro
Paranagua Saneamento S.A. Intangivel
Aguas Pontes e Lacerda Ltda. Intangivel
Aguas Colider Ltda. Intangivel
Aguas Alta Floresta Ltda. Intangivel
Aguas Piquete S.A. Intangivel
Aguas Canarana Ltda. Intangivel
Aguas Comodoro Ltda. Intangivel
Aguas de Andradina S.A. Intangivel
Aguas de Castilho S.A. Intangivel
Tubardo Saneamento S.A. Intangivel
ltapoa Saneamento Ltda. Intangivel
Aguas Cuiaba S.A. - Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto Intangivel
Agreste Saneamento S.A Ativo Financeiro
Atibaia Saneamento S.A. Ativo Financeiro

O Grupo reconhece um ativo financeiro a medida em que tem o direito contratual
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos servigos
de construgao e o concedente tem pouca ou nenhuma opgéao para evitar o pagamento,
normalmente porque o contrato é executavel por lei. O Grupo tem o direito
incondicional de receber caixa se o0 concedente garantir em contrato o pagamento (i)
de valores preestabelecidos ou determinaveis ou (ii) insuficiéncia, se houver, dos
valores recebidos dos usuarios dos servigos publicos com relagédo aos valores
preestabelecidos ou determinaveis, mesmo se o0 pagamento estiver condicionado a
garantia pelo concessionario de que a infraestrutura atende a requisitos especificos de
qualidade ou eficiéncia.
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2. Politicas contabeis--Continuacéao

2.5. Receita de contrato com cliente--Continuagao

c) Contratos de concesséao de servicos e construcdo--Continuagao

O Grupo reconhece um ativo intangivel a medida em que recebe o direito (autorizagao)
de cobrar os usuarios dos servigos publicos. Esse direito ndo constitui direito
incondicional de receber caixa porque os valores sdo condicionados a utilizagdo do

servigo pelo publico.

O Grupo estima que o valor justo da constraprestacao de seus ativos financeiros
relativo a construgao seja equivalente ao custo esperado mais margem. Esta margem
adicional, estimada conforme plano de negécio do contrato de concessao, é relativa ao
trabalho executado pela Companhia sobre a gestdo do contrato de construgéo, a qual
€ adicionada ao referido custo de construcdo, resultando na receita de construgdo. As
taxas utilizadas estao descritas abaixo.

Controladas 2018 2017
SPAT Saneamento S.A. 11,56% 11,56%
Guaratingueta Saneamento S.A. 22,43% 22,43%
Agreste Saneamento S.A. 65,88% 65,88%
Atibaia Saneamento S.A. 28,80% 28,80%

Para mensuragao da receita de construgao diretamente relacionada a ativos
intangiveis, o Grupo estima que a margem ¢ irrelevante, considerando-a zero.
Portanto, esta receita de constru¢ao € mensurada sem adicional de margem sobre o

custo de contrugao.

d) Receita de ativo financeiro

A receita do ativo financeiro € decorrente da atualizagao dos direitos a faturar
constituidos pela receita de construcdo. Essa atualizacao é calculada com base na
taxa de desconto especifica do contrato de concessao, levando em consideracao os
juros atribuidos no plano de negdcio aos recebiveis das obras que ocorrerado até o final
da concessao, considerando os respectivos riscos e premissas dos servigos prestados.
As taxas utilizadas est&do descritas abaixo.

Controladas 2018 2017
SPAT Saneamento S.A. 10,52% 8,34%
Guaratingueta Saneamento S.A. 17,75% 11,20%
Agreste Saneamento S.A. 10,31% 12,30%
Atibaia Saneamento S.A. 15,85% 28,62%
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2. Politicas contabeis--Continuacéao

2.5. Receita de contrato com cliente--Continuagao

e) Receita de servicos de operacéo

O Grupo reconhece a receita de servigos de operagao por operar € manter a
infraestrutura do contrato de concessao quando satisfaz todas as obrigacdes de
desempenho.

f) Receita de servicos de operacéo

O Grupo satisfaz sua obrigagdo de desempenho conforme os servigcos sao prestados,
por ocasidao da manutengao, servigos auxiliares, pelo tratamento e disposicao final do
lodo gerado e demais servigos executados em conformidade com as normas e padrées
exigidos pelo poder concedente da concessao em que opera.

2.6. Subvengdes governamentais

Subvengdes governamentais sao reconhecidas quando ha razoavel seguranga de que o
Grupo cumprira todas as condicdes estabelecidas e relacionadas a subvencao e de que a
subvencao sera recebida. Quando o beneficio se refere a um item de despesa, é
reconhecido como receita ao longo do periodo do beneficio de forma sistematica em
relacao as respectivas despesas cujo beneficio pretende compensar. Quando o beneficio
se referir a um ativo, é reconhecido como receita diferida no passivo e em base sistematica
e racional durante a vida util do ativo.

2.7. Receitas e despesas financeiras

As receitas e despesas financeiras do Grupo compreendem:

¢ Juros sobre aplicacdes financeiras, impostos a recuperar e clientes;
¢ Juros sobre operagao partes relacionadas;
e Descontos obtidos;

¢ Despesas com juros sobre empréstimos, financiamentos, debéntures e impostos a
recolher;

¢ Outras.

As receitas e as despesas financeiras sao reconhecidas no resultado através do método
dos juros efetivos.
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2. Politicas contabeis--Continuacéao

2.8. Tributos

a) Imposto de renda e contribuicdo social correntes

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio correntes sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para a
contribuigao social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagao de prejuizos
fiscais do imposto de renda e base negativa de contribuicao social, limitada a 30% do
lucro real do exercicio.

O imposto corrente é reconhecidos no resultado a menos que esteja relacionado a
itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados
abrangentes.

O Grupo contabiliza os ativos e passivos fiscais correntes de forma liquida se, e
somente se, possuir o direito legalmente executavel de fazer ou receber um Unico
pagamento liquido e pretenda fazer ou receber este pagamento liquido ou recuperar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Ativos e passivos fiscais diferidos de imposto de renda e contribuicdo social sdo
reconhecidos com relacéo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de
ativos e passivos para fins de demonstragées financeiras e os usados para fins de
tributacdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo
reconhecidas no resultado como despesa de imposto de renda e contribui¢cao social
diferido.

Passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos para todas as diferengas tributarias
temporarias do Grupo e ativos fiscais diferidos sdo reconhecidos para todas as
diferengas temporarias dedutiveis do Grupo, créditos e perdas tributarios nao
utilizados, na extensao em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel
para que as diferengas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e
perdas tributarios nao utilizados possam ser utilizados.

Ativos fiscais diferidos séo revisados a cada data de balanco e reduzidos na extensao
em que sua realizagdo nao seja mais provavel.
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b)

2.8. Tributos--Continuagao

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuagéo

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se
espera aplicar as diferencas temporarias quando o ativo for realizado ou o passivo for
liguidado, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do balanco.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo apresentados em base liquida, se, e somente se,
estiverem relacionados com tributos sobre o lucro langados pela (i) mesma autoridade
tributaria; ou (ii) nas entidades tributaveis diferentes que pretendem realizar os ativos e
liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo futuro no qual se espera que
valores significativos dos ativos ou passivos fiscais diferidos sejam liquidados ou
recuperados.

Tributos sobre a venda

Despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos tributos sobre vendas, exceto:

¢ Quando os tributos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao
forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o tributo sobre
vendas é reconhecido como parte do custo de aquisigao do ativo ou do item de
despesa, conforme o caso;

¢ Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados junto com o valor dos
tributos sobre vendas; e

¢ Quando o valor liquido dos tributos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido
como componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

O Grupo reconhece ativos e passivos diferidos de tributos incidentes sobre a receita de
construgao e receita de ativo financeiro e recuperaveis sobre o custo de construcao
com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferengas temporarias quando o
ativo for realizado ou o passivo for liquidado, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco.
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2. Politicas contabeis--Continuacéao

2.9. Imobilizado

a) Reconhecimento e mensuracéo

O Grupo considera como ativo imobilizado, somente os bens que estdo em seu poder
e podem ser a quaisquer momentos negociados sem prévia autorizagao do poder
concedente da concessdo em que opera.

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢ao ou construcéo,
que inclui os custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciagdo acumulada e
quaisquer perdas acumuladas por redugao ao valor recuperavel (impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, sao
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Em casos de substituicdo de partes que resultam em aumento da vida util, o custo é
reconhecido no valor contabil do ativo imobilizado como substituicdo e os ativos
substituidos s&o baixados.Todos os demais custos de manutengéo sao reconhecidos
no resultado, quando incorridos.

Quaisquer ganhos e perdas na alienagcdo de um item do imobilizado sao reconhecidos
no resultado.

b) Custos subsequentes

Custos subsequentes sao capitalizados apenas quando é provavel que beneficios
econdmicos futuros associados com os gastos serdo auferidos pelo Grupo.

c) Depreciacdo

A depreciacao é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido
de seus valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util
estimada dos itens. A depreciacao é reconhecida no resultado e n&o ultrapassa o
prazo final da concesséo.

As vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado sdo as seguintes:

Benfeitorias em imoéveis de terceiros 25 anos
Maquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos
Mdveis e utensilios 10 anos
Computadores e periféricos 5 anos
Veiculos 5 anos

Os métodos de depreciagao, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada
data de balango e ajustados caso seja apropriado.
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2. Politicas contabeis--Continuacéao

2.10. Intangivel

a) Reconhecimento e mensuracao

Ativos intangiveis que sdo adquiridos pelo Grupo e que tem vidas Uteis definidas séo
mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas por reducao ao valor recuperavel.

b) Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando aumentam os beneficios
econdmicos futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam. Todos
os outros gastos sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

c) Amortizacéo

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econémica e
avaliados em relagc&o a perda por redugao ao valor recuperavel sempre que houver
indicagao

de perda de valor econdmico do ativo. A amortizagéo € geralmente reconhecida no
resultado e ndo ultrapassa o prazo final da concessao.

Os métodos de amortizacdo, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada
data de balango e ajustados caso seja apropriado.

2.11. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuragao subsequente

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro para a
Companhia e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

a) Ativos financeiros

i)  Reconhecimento inicial e mensuragdo

Ativos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como
subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.
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2. Politicas contabeis--Continuacéao

2.11. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuragao subsequente--
Continuacgao

a) Ativos financeiros--Continuagao
i)  Reconhecimento inicial e mensurag¢do--Conitnuagao

A classificagdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de
negocios do Grupo para a gestao destes ativos financeiros. Com excegao das
contas a receber de clientes que n&o contenham um componente de
financiamento significativo ou para as quais o Grupo tenha aplicado o expediente
pratico, o Grupo inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo
acrescido dos custos de transacdo, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado
ao valor justo por meio do resultado. As contas a receber de clientes que néo
contenham um componente de financiamento significativo ou para as quais o
Grupo tenha aplicado o expediente pratico sdo mensuradas pelo preco de
transagao determinado de acordo com o CPC 47. Vide politicas contabeis na Nota
2.5 - Receita de contrato com cliente.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado
ou pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar
fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros”
(também referido como teste de “SPPI”) sobre o valor do principal em aberto. Essa
avaliacao é executada em nivel de instrumento.

O modelo de negdcios do Grupo para administrar ativos financeiros se refere a
como se gerencia os ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de
negocios determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranga de fluxos de
caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro
de um prazo estabelecido por regulamento ou convengédo no mercado

(negociagbes regulares) sdo reconhecidas na data da negociagao, ou seja, a data
em que o Grupo se compromete a comprar ou vender o ativo.
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2. Politicas contabeis--Continuacéao

2.11. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuragao subsequente--
Continuacgao

a) Ativos financeiros--Continuagao

i) Mensuragdo subsequente

Para fins de mensuracao subsequente, o Grupo classifica os ativos financeiros na
categoria de mensurados ao valor justo por meio do resultado e na categoria de
custo amortizado.

Ativos financeiros ao custo amortizado

O Grupo mensura os ativos financeiros ao custo amortizado se ambas condicoes
forem atendidas: (i) dentro do modelo de negdcios o objetivo seja manter ativos
financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais; e (ii) os termos
contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de
caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o
valor do principal em aberto.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados
usando o método de juros efetivos e estao sujeitos a redugao ao valor recuperavel.
Ganhos e perdas séo reconhecidos no resultado quando o ativo € baixado,
modificado ou apresenta redugao ao valor recuperavel.

Os ativos financeiros do Grupo ao custo amortizado incluem o contas a receber de
clientes.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos
financeiros mantidos para negociagao, ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a
ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros séo
classificados como mantidos para negociagao se forem adquiridos com o objetivo
de venda ou recompra no curto prazo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que
nao sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros sao classificados e
mensurados ao valor justo por meio do resultado, independentemente do modelo
de negdcios.
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2. Politicas contabeis--Continuacéao

2.11. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuragao subsequente--
Continuacgao

a) Ativos financeiros--Continuagao
i) Mensuragdo subsequente--Continuagao

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado--Continuagao

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao apresentados no
balango patrimonial pelo valor justo, com as variagdes liquidas do valor justo
reconhecidas na demonstragao do resultado.

Essa categoria contempla as aplicagbes financeiras para gestao diaria do caixa.
iii) Desreconhecimento

O Grupo desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos do caixa do ativo expiram, ou quando o Grupo transfere os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transagao na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro sao transferidos ou quando o Grupo nem transferiu e nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas transferiu o controle
do ativo.

Quando o Grupo transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou
celebra um acordo de repasse, avalia se, e em que medida, reteve os riscos e
beneficios da propriedade. Quando nao transferiu nem reteve substancialmente
todos os riscos e beneficios do ativo, nem transferiu o controle do ativo, o grupo
continua a reconhecer o ativo transferido na medida de seu envolvimento
continuado. Nesse caso, o Grupo também reconhece um passivo associado. O
ativo transferido e o passivo associado sdo mensurados em uma base que reflita
os direitos e as obrigagdes retidos pelo Grupo.
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2.11. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuragao subsequente--
Continuacgao

a) Ativos financeiros--Continuagao

iv) Reducgéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

O Grupo reconhece uma provisdo para perdas de crédito esperadas para todos os
instrumentos de divida ndo detidos pelo valor justo por meio do resultado. As
perdas de crédito esperadas baseiam-se na diferenca entre os fluxos de caixa
contratuais devidos de acordo com o contrato e todos os fluxos de caixa que o
Grupo espera receber, descontados a uma taxa de juros efetiva que se aproxime
da taxa original da transagéo.

As perdas de crédito esperadas séo reconhecidas em duas etapas. Para as
exposigdes de crédito para as quais nao houve aumento significativo no risco de
crédito desde o reconhecimento inicial, as perdas de crédito esperadas sao
provisionadas para perdas de crédito resultantes de eventos de inadimpléncia
possiveis nos proximos 12 meses (perda de crédito esperada de 12 meses). Para
as exposig¢des de crédito para as quais houve um aumento significativo no risco de
crédito desde o reconhecimento inicial, € necessaria uma provisao para perdas de
credito esperadas durante a vida remanescente da exposicéo, independentemente
do momento da inadimpléncia (uma perda de crédito esperada vitalicia).

Para contas a receber de clientes e ativos de contrato, o Grupo aplica uma
abordagem simplificada no calculo das perdas de crédito esperadas. Portanto, o
Grupo ndo acompanha as alteragdes no risco de crédito, mas reconhece uma
provisdo para perdas com base em perdas de crédito esperadas vitalicias em cada
data-base.

O Grupo considera um ativo financeiro em situagao de inadimplemento quando os
pagamentos contratuais estdo vencidos ha 180 dias. No entanto, em certos casos,
o Grupo também pode considerar que um ativo financeiro esta em inadimplemento
quando informagdes internas ou externas indicam ser improvavel o Grupo receber
integralmente os valores contratuais em aberto antes de levar em conta quaisquer
melhorias de crédito mantidas pelo Grupo. Um ativo financeiro é baixado quando
nao ha expectativa razoavel de recuperacao dos fluxos de caixa contratuais.
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2. Politicas contabeis--Continuacéao

2.11. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuragao subsequente--
Continuacgao

b) Passivos financeiros
i)  Reconhecimento inicial e mensuragdo
Os passivos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como
passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e
recebiveis ou contas a pagar, conforme apropriado.
Todos os passivos financeiros sao mensurados inicialmente ao seu valor justo,
mais ou menos, no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por meio

do resultado, os custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis a emissao
do passivo financeiro.

Os passivos financeiros do Grupo incluem fornecedores e outras contas a pagar e
empréstimos e financiamentos.

i) Mensuracdo subsequente

Para fins de mensuragao subsequente, o Grupo classifica os passivos financeiros
na categoria de empréstimos e recebiveis.

Empréstimos e recebiveis

Apods o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos contraidos e
concedidos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sao
reconhecidos no resultado quando os passivos séo baixados, bem como pelo
processo de amortizagdo da taxa de juros efetiva.

O custo amortizado € calculado levando em consideragao qualquer desagio ou
agio na aquisi¢ao e taxas ou custos que sao parte integrante do método da taxa de
juros efetiva. A amortizacdo pelo método da taxa de juros efetiva é incluida como
despesa financeira na demonstragao do resultado.

Essa categoria geralmente se aplica a empréstimos e financiamentos concedidos
e contraidos, sujeitos a juros.
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2. Politicas contabeis--Continuacéao

2.11. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuragao subsequente--
Continuacgao

b) Passivos financeiros--Continuagao

iii) Desreconhecimento

O Grupo desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagao contratual é
retirada, cancelada ou expirada.

c) Compensacéo de instrumentos financeiros

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, o Grupo houver um direito legalmente
executavel de compensar os valores e se houver a intengao de liquida-los em uma
base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

d) Instrumentos financeiros compostos

Os instrumentos financeiros compostos emitidos pela Companhia compreendem as
debéntures obrigatoriamente conversiveis em a¢des que podem ser convertidas em
capital por opg¢ao do detentor e o niUmero de acdes a serem emitidas é fixo e ndo varia
em funcado de mudancas no valor justo, sendo obrigatéria a conversdo em acgdes no
vencimento, na propor¢cao de uma acgao ordinaria por cada debénture.

O componente passivo de um instrumento financeiro composto é reconhecido
inicialmente pelo valor justo. O componente do patrimonio liquido é reconhecido
inicialmente pela diferenga entre o valor justo do instrumento financeiro composto
como um todo e o valor justo do componente passivo. Quaisquer custos de transacao
diretamente atribuiveis sédo alocados para os componentes de passivo e patriménio
liquido proporcionalmente aos seus valores contabeis iniciais.

Subsequentemente ao seu reconhecimento inicicial, o componente passivo de um
instrumento financeiro composto € mensurado pelo custo amortizado utilizando o
método dos juros efetivos. O componente patrimonial de um instrumento financeiro
composto ndo é remensurado.

Na conversao no seu vencimento, o passivo financeiro é reclassificado para o
patrimdnio liquido e nenhum ganho ou perda é reconhecido.
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2. Politicas contabeis--Continuacéao
2.12. Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. Os
estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢gado que n&do excede o valor de mercado.

2.13. Perdas por reducgao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdémicas, operacionais ou tecnoldgicas
que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida
provisdo para desvalorizagao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos tributos que
reflita o custo médio ponderado de capital para a industria em que opera a unidade
geradora de caixa. O valor justo liquido das despesas de venda é determinado, sempre que
possivel, com base em transac¢des recentes de mercado entre partes conhecedoras e
interessadas com ativos semelhantes. Na auséncia de transacdes observaveis neste
sentido, uma metodologia de avaliagao apropriada é utilizada. Os calculos dispostos neste
modelo s&o corroborados por indicadores disponiveis de valor justo, como precgos cotados
para entidades listadas, entre outros indicadores disponiveis.

O Grupo baseia sua avaliagado de redugao ao valor recuperavel com base no Plano de
Negdcio. As projecdes baseadas nestas previsdes e orgamentos geralmente abrangem o
periodo de cinco anos. Uma taxa média de crescimento de longo prazo é calculada e
aplicada aos fluxos de caixa futuros apds o quinto ano.

Perdas por redugao ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado.

Para ativos que ndo sejam agio, é efetuada uma avaliagdo em cada data de reporte para
determinar se existe um indicativo de que as perdas por redugao ao valor recuperavel
reconhecidas anteriormente ja nao existem ou diminuiram. Se tal indicativo existir, o Grupo
estima o valor recuperavel do ativo ou da unidade geradora

de caixa. Uma perda por reducao ao valor recuperavel de um ativo previamente
reconhecida é revertida apenas se tiver havido mudanca nas estimativas utilizadas para
determinar o valor recuperavel do ativo desde a ultima perda por desvalorizacdo que foi
reconhecida. A reverséao ¢ limitada para que o valor contabil do ativo ndo o valor contabil
que teria sido determinado (liquido de depreciagado, amortizagdo ou exaustao), caso
nenhuma perda por desvalorizacao tivesse sido reconhecida para o ativo em anos
anteriores. Esta reversao é reconhecida no resultado.
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2.13. Perdas por reduc¢ao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros--Continuagao

O teste de reducao ao valor recuperavel do agio é feito anualmente em 31 de dezembro ou
quando as circunstancias indicarem que o valor contabil tenha se deteriorado.

A perda por desvalorizagao é reconhecida para uma unidade geradora de caixa ao qual o
agio esteja relacionado. Quando o valor recuperavel da unidade € inferior ao valor contabil
da unidade, a perda é reconhecida e alocada para reduzir o valor contabil dos ativos da
unidade na seguinte ordem: (a) reduzindo o valor contabil do agio alocado a unidade
geradora de caixa; e (b) a seguir, aos outros ativos da unidade

proporcionalmente ao valor contabil de cada ativo.

Ativos intangiveis com vida util indefinida sao testados em relagao a perda por redugéo ao
valor recuperavel anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no nivel da unidade
geradora de caixa, conforme o caso ou quando as circunstancias indicarem perda por
desvalorizacao do valor contabil.

2.14. Caixa e equivalentes de Caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa
de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. O Grupo considera equivalentes de
caixa uma aplicacao financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de
caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudancga de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento
de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratacao.

2.15. Provisdes
a) Geral

Provisbes sdo reconhecidas quando o Grupo tem uma obrigacao presente (legal ou
néo formalizada) em consequéncia de um evento passado. E provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagéo, e uma estimativa confiavel do
valor da obrigagao possa ser feita. Quando o Grupo espera que o valor de uma
provisao seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forga de um
contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas
quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provisao é
apresentada na demonstracéo do resultado, liquida de qualquer reembolso.
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b) Provisdo para contingéncias

O Grupo é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sdo
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais
€ provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagcao
e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui
a avaliagao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricao aplicavel, conclusdes de inspecoes fiscais ou exposicdes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

2.16. Beneficios a empregados

a) Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacgbes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como
despesas de pessoal conforme o servigco correspondente seja prestado. O passivo é
reconhecido pelo montante do pagamento esperado caso o Grupo tenha uma
obrigagao presente legal ou construtiva de pagar esse montante em fungao de servigo
passado prestado pelo empregado e a obrigagédo possa ser estimada de maneira
confiavel.

b) Transacdes envolvendo pagamento baseado em acdes

O valor justo na data de outorga dos acordos de pagamento baseado em agdes
concedidos aos executivos do Grupo é reconhecido como despesas de pessoal, com
um correspondente aumento no passivo, durante o periodo em que os executivos
adquirem incondicionalmente o direito aos prémios. O valor reconhecido como despesa
€ ajustado para refletir o nimero de prémios para o qual existe a expectativa de que as
condicdes de servico e de desempenho serdo atendidas, de tal forma que o valor final
reconhecido como despesa seja baseado no numero de prémios que efetivamente
atendam as condi¢des de servigo e de desempenho na data de aquisi¢ao (vesting
date).
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b)

2.16. Beneficios a empregados--Continuagao

Transacdes envolvendo pagamento baseado em acdes--Continuacao

Transacgées liquidadas com caixa

Um passivo é reconhecido ao valor justo da transagéo liquidada com caixa. O valor
justo € mensurado inicialmente e a cada data de reporte até - e incluindo - a data de
liquidagado, com a variagdo no valor justo reconhecida como despesas com beneficios
a empregados na demonstragéo do resultado. O valor justo € reconhecido como
despesa ao longo do periodo até a data de aquisigdo, com o reconhecimento de um
passivo correspondente. O valor justo é determinado com base no modelo de Black &
Scholes.

Plano de contribuicdo definida

As obrigagdes por contribuigdes aos planos de contribuigdo definida sdo reconhecidas
no resultado como despesas com pessoal quando os servigos relacionados sdo
prestados pelos empregados. As contribuigdes pagas antecipadamente séao
reconhecidas como um ativo na extensdo em que um reembolso de caixa ou uma
redugdo em pagamentos futuros seja possivel.

O Grupo nao possui outros beneficios pés-emprego.

2.17. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo séo atualizados monetariamente e,
portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado
relevante em relagao as demonstracées financeiras. Para fins de registro e determinagao
de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideracao os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos
ativos e passivos.
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2.18. Arrendamentos mercantis

2.19.

A caracterizagdo de um contrato como (ou se ele contém) um arrendamento mercantil esta
baseada na substancia do contrato na data do inicio de sua execuc¢do. O contrato é (ou
contém) um arrendamento caso o cumprimento deste contrato seja dependente da
utilizagdo de um ativo (ou ativos) especifico(s) e o contrato transfere o direito de uso de um
determinado ativo (ou ativos), mesmo se este ativo (ou estes ativos) ndo estiver(em)
explicito(s) no contrato.

Grupo como arrendatario

Arrendamentos mercantis financeiros que transferem ao Grupo basicamente todos os
riscos e beneficios relativos a propriedade do item arrendado sao capitalizados no inicio do
arrendamento mercantil pelo valor justo do bem arrendado ou, se inferior, pelo valor
presente dos pagamentos minimos de arrendamento mercantil. Sobre o custo sédo
acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na transagao. Os
pagamentos de arrendamentos mercantis financeiros sdo alocados a encargos financeiros
e redugao de passivo de arrendamento mercantis financeiros, de forma a obter taxa de
juros constante sobre o saldo remanescente do passivo. Os encargos financeiros sao
reconhecidos na demonstracéo do resultado.

Os bens arrendados séo depreciados ao longo da sua vida util. Contudo, quando nao
houver razoavel certeza de que o Grupo obtera a propriedade no fim do prazo do
arrendamento mercantil, o ativo é depreciado ao longo da sua vida util estimada ou no
prazo do arrendamento mercantil, dos dois o menor.

Um arrendamento operacional é diferente de um arrendamento financeiro. Os pagamentos
de arrendamento mercantil operacional sdo reconhecidos como despesa na demonstragao
do resultado de forma linear ao longo do prazo do arrendamento mercantil.

Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com aquisicdo, construgao ou producao
de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para
fins de uso ou venda sao capitalizados como parte do custo do correspondente ativo.
Todos os demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que
séo incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos pela
entidade relativos ao empréstimo.
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2. Politicas contabeis--Continuacéao
2.20. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2018

O Grupo aplicou pela primeira vez determinadas alteragdes as normas, em vigor para
periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2018 ou apds esta data. O Grupo decidiu ndo
adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacéo ou alteracdo que tenham sido
emitidas mas ainda nao vigentes.

A seguir apresentamos as novas normas e alteragdes emitidas pelo CPC com vigéncia a
partir de 1° de janeiro de 2018:

CPC 48 - Instrumentos Financeiros, equivalente a norma internacional IFRS 9 - aborda a
classificagao, a mensuragao e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros. As
principais alteragbes que o CPC 48 traz sao: (i) novos critérios de classificagao de ativos
financeiros; (ij) novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas
esperadas e incorridas, em substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas; e (iii)
flexibilizagdo das exigéncias para adogao da contabilidade de hedge. O Grupo adotou a
nova norma em 1° de janeiro de 2018 a qual impactou as demonstragdes financeiras. As
diferencas nos saldos contabeis de ativos e passivos financeiros resultantes da adogao da
IFRS 9, foram reconhecidas no patriménio liquido em 1° de janeiro de 2018.

Abaixo demonstramos a reconciliacdo dos novos saldos patrimoniais relativos ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017 e ao saldo de abertura, em 1° de janeiro de 2018,
afetados pelas novas normas:

Demonstragoes Impactos

f Demonstracoes
financeiras referente financeiras em
divulgadas em adocéo do IFRS 01/01/2018
Nota 31/12/2017 IFRS9/CPC 48
Ativos
Contas a receber e outros recebiveis (a) 195.413 (6.438) 188.975
Total do ativo circulante 357.374 (6.438) 350.936
Imposto de renda e contribuigio social diferidos (b) 60.444 2.168 62.612
Investimentos (c) 24.721 (342) 24.379
Total do ativo nao circulante 1.450.916 1.826 1.452.742
Total do ativo 1.808.290 (4.612) 1.803.678
Passivos
Total do passivo circulante 131.809 - 131.809
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (b) 83.483 (21) 83.462
Provisdo para perdas em investimentos (c) 428 24 452
Total do ndo passivo circulante 1.224.035 3 1.224.038
Patriménio liquido
Prejuizos acumulados (126.371) (3.869) (130.240)
Total do patriménio liquido atribuivel aos controladores 449.591 (3.869) 445.722
Participagio de nio controdores 2.855 (746) 2.109
Total do passivo 1.355.844 3 1.355.847
Total do passivo e patriménio liquido 1.808.290 (4.612) 1.803.678
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2.20. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2018—

2.21.

Continuacgao

(a) Impacto relativo a adogéo da analise da carteira de recebiveis, onde foi efetuado a aplicagéo da abordagem simplificada
do modelo prospectivo de perdas esperadas estabelecida pelo IFRS 9/ CPC 48.

(b) Reflexo no diferimento do imposto de renda e contribuigdo social em virtude do aumento da provisao de perda do valor
recuperavel do contas a receber e outros recebiveis.

(c) Reflexo dos itens (a) e (b) nos investimentos relativos as controladas em conjunto Aguas de Andradina S.A., Aguas de
Castilho S.A.; Itapoa Saneamento Ltda. e Tubardo Saneamento S.A. ndo consolidadas nas demonstragdes financeiras.

CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes, equivalente a norma internacional IFRS 15 -
estabelece um novo modelo contendo cinco passos que devem ser aplicados as receitas
originadas de contratos com clientes. Segundo a CPC 47, as receitas sdo reconhecidas em
valor que reflete a contraprestacao a qual uma entidade espera ter direito em troca da
transferéncia de bens ou servicos a um cliente. A nova norma substitui a CPC 17 -
Contratos de Construcao e correspondentes interpretagdes. A Companhia adotou a nova
norma em 1° de janeiro de 2018 a qual ndo impactou em diferengas significativas.

Novas normas emitidas mas ainda nao vigentes

As normas e interpretagdes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a data
de emissdo das demonstragoes financeiras do Grupo, estao descritas a seguir. O Grupo
pretende adotar estas normas e interpretagdes novas e alteradas, se cabivel, quando
entrarem em vigor.

O CPC 06 (R2) - Operagoes de Arrendamento Mercantil é equivalente a norma
internaciaonal IFRS 16 - Leases, ¢ efetivo para periodos anuais com inicio em ou apos 1°
de janeiro de 2019 e estabelece os principios para o reconhecimento, mensuragao,
apresentacéao e divulgagao de operagdes de arrendamento mercantil e exige que os
arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos conforme um unico modelo de balango
patrimonial, similar a contabilizacdo de arrendamentos financeiros nos moldes do CPC 06
(R1). A norma inclui duas isengdes de reconhecimento para os arrendatarios -
arrendamentos de ativos de “baixo valor” (por exemplo, computadores pessoais) e
arrendamentos de curto prazo (ou seja, arrendamentos com prazo de 12 meses ou menos).
Na data de inicio de um arrendamento, o arrendatario reconhece um passivo para efetuar
0s pagamentos (um passivo de arrendamento) e um ativo representando o direito de usar o
ativo objeto durante o prazo do arrendamento (um ativo de direito de uso). Os arrendatarios
devem reconhecer separadamente as despesas com juros sobre o passivo de
arrendamento e a despesa de depreciacéo do ativo de direito de uso.
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Os arrendatarios também deverao reavaliar o passivo do arrendamento na ocorréncia de
determinados eventos (por exemplo, uma mudanga no prazo do arrendamento, uma mudanca
nos pagamentos futuros do arrendamento como resultado da alteragdo de um indice ou taxa
usada para determinar tais pagamentos). Em geral, o arrendatario reconhecera o valor de
reavaliagcao do passivo de arrendamento como um ajuste ao ativo de direito de uso, numa
base prospectiva.

Nao ha alteragao substancial na contabilizacdo dos arrendadores com base no CPC 06
(R2) em relagéo a contabilizagdo atual de acordo com o CPC 06 (R1). Os arrendadores
continuarao a classificar todos os arrendamentos de acordo com o mesmo principio de
classificagao do CPC 06 (R1), distinguindo entre dois tipos de arrendamento: operacionais
e financeiros.

O CPC 06 (R2), que vigora para periodos anuais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2019,
exige que os arrendatarios e os arrendadores fagam divulgagdes mais abrangentes do que
as previstas no CPC 06 (R1).

O Grupo optara por utilizar as isengdes propostas pela norma para contratos de
arrendamento cujo prazo se encerre em 12 meses a partir da data da adocéo inicial, e
contratos de arrendamento cujo ativo objeto seja de baixo valor.

O Grupo possui arrendamentos de equipamentos administrativos (como computadores,
impressoras, copiadoras, aparelhos de videoconferéncia, equipamentos audiovisuais e de
comunicagao, maquinas de café), equipamentos operacionais (retroescavadeiras,
caminhao pipa e munck, empilhadeiras, containers), veiculos e de imdveis.

O Grupo planeja adotar a nova norma escolhendo o modelo de adogao retrospectiva com
efeito cumulativo na data da aplicagao inicial, conforme previsto no paragrafo C5 (b) do CPC
06 (R2). Consequentemente, a data de aplicagao inicial sera 31 de dezembro de 2018, com
os efeitos sendo reconhecidos em 1° de janeiro de 2019 diretamente no patriménio liquido.

O Grupo avaliou o impacto da adocao desta norma e encontra-se em fase de aprovacao do
potencial ajuste a ser reconhecido.
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Melhorias anuais - Ciclo 2015-2017

CPC 15 (R1) - Combinacgbes de negdcios

As alteragbes esclarecem que, quando a entidade obtém o controle de um negdcio que
seja uma operagao conjunta, ela deve aplicar os requisitos para uma combinagao de
negocios em estagios, inclusive a reavaliagao de participagdes anteriormente detidas nos
ativos e passivos da operagao conjunta ao valor justo. Ao fazé-lo, a adquirente reavalia
toda a participagdo anteriormente detida na operagéo conjunta.

A entidade deve aplicar estas alteragbes as combinagdes de negdcios para as quais a data
de aquisig¢ao ocorre a partir do inicio do primeiro periodo anual com inicio a partir de 1° de
janeiro de 2019, sendo permitida sua aplicagao antecipada. Estas altera¢des aplicam-se as
combinagdes de negdcios futuras do Grupo.

CPC 19 (R2) - Negocios em conjunto

Uma parte que participe, mas nao possua o controle conjunto de uma operagao conjunta,
podera obter o controle conjunto da operag¢ao conjunta cuja atividade constitua um negécio.
conforme definicdo do CPC 15 (R1). As alteragbes esclarecem que as participacdes
anteriormente detidas nesta operagao conjunta nao serao reavaliadas.

A entidade deve aplicar estas alteragdes as operagdes cujo controle tenha sido obtido a
partir do inicio do primeiro periodo anual com inicio a partir de 1° de janeiro de 2019, sendo
permitida sua aplicagdo antecipada.

Atualmente, estas alteragbes ndo sao aplicaveis ao Grupo, mas podem ser aplicaveis a
transacoes futuras.

CPC 32 - Tributos sobre o lucro

As alteracdes esclarecem que as consequéncias do imposto de renda sobre dividendos
estao vinculadas mais diretamente a transagdes ou eventos passados que geraram lucros
distribuiveis do que as distribuicdes aos titulares. Portanto, a entidade reconhece as
consequéncias do imposto de renda sobre dividendos no resultado, outros resultados
abrangentes ou patriménio liquido conforme o lugar em que a entidade originalmente
reconheceu estas transag¢des ou eventos passados.
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A entidade deve aplicar estas alteragdes a periodos anuais com inicio a partir de 1° de
janeiro de 2019, sendo permitida sua aplicagao antecipada. Na adogao inicial destas
alteracoes, a entidade deve aplica-las as consequéncias do imposto de renda sobre
dividendos reconhecidas a partir do inicio do periodo comparativo mais antigo. Como a
pratica atual do Grupo esta alinhada a essas alteragdes, ndo se espera nenhum impacto
sobre suas demonstragdes financeiras consolidadas.

CPC 20 (R1) - Custos de empréstimos

As alteragbes esclarecem que a entidade deve tratar como parte dos empréstimos gerais
qualquer empréstimo que tenha sido contraido originalmente para desenvolver um ativo
qualificavel quando substancialmente todas as atividades necessarias para preparar o ativo
para uso ou venda forem concluidas.

A entidade devera aplicar estas alteragdes aos custos de empréstimos incorridos a partir do
inicio do periodo anual em que a entidade adota-las pela primeira vez. A entidade deve
aplicar estas alteragbes a periodos anuais com inicio a partir de 1° de janeiro de 2019,
sendo permitida sua aplicacao antecipada. Como a pratica atual do Grupo esta alinhada a
estas alteragdes, nao se espera nenhum impacto sobre sua demonstragdes financeiras
consolidadas.

Interpretacdo IFRIC 23 - Incerteza sobre o tratamento do imposto de renda

A Interpretagao (ainda sem correspondéncia equivalente emitida pelo CPC no Brasil, mas
que sera emitida como ICPC 22) trata da contabilizagdo dos tributos sobre o rendimento
nos casos em que os tratamentos tributarios envolvem incerteza que afeta a aplicagao da
IAS 12 (CPC 32)

e nao se aplica a tributos fora do ambito da IAS 12 nem inclui especificamente os requisitos
referentes a juros e multas associados a tratamentos tributarios incertos. A Interpretagao
aborda especificamente o seguinte:

¢ Se a entidade considera tratamentos tributarios incertos separadamente.

¢ As suposigcdes que a entidade faz em relagdo ao exame dos tratamentos tributarios pelas
autoridades fiscais.
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e Como a entidade determina o lucro real (prejuizo fiscal), bases de calculo, prejuizos
fiscais nao utilizados, créditos tributarios extemporaneos e aliquotas de imposto.

e Como a entidade considera as mudancas de fatos e circunstancias.

A entidade deve determinar se considera cada tratamento tributario incerto separadamente
ou em conjunto com um ou mais tratamentos tributarios incertos. Deve-se seguir a
abordagem que melhor prevé a resolugao da incerteza. A interpretagao vigora para
periodos anuais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2019, mas sao disponibilizadas
determinadas isengdes de transicdo. O Grupo adotara a interpretacao a partir da data em
que entrar em vigor. Como o Grupo opera em um ambiente tributario complexo, a aplicagao
da Interpretacao podera afetar suas demonstragées financeiras consolidadas. Além disso, &
possivel que o Grupo necessite estabelecer processos e procedimentos para obter as
informacdes necessarias para a aplicagao da Interpretacdo em tempo habil.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

37

a)

Julgamentos

Na preparagao destas demonstragdes financeiras, a Administragao utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagao das politicas contabeis do Grupo € os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. No processo de aplicacdo das
politicas contabeis do Grupo, a administracao fez os seguintes julgamentos que tém efeito
mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras
consolidadas:

¢ Consolidacao de entidades: determinacao se o Grupo detém de fato controle sobre uma

coligada (vide nota explicativa n® 2.2); e

e Determinagao da época de satisfagao da obrigagdo de performance dos servigos indiretos

de agua e esgoto: quando o servigo é solicitado, uma ordem de servigo é aberta para
atendimento e monitoramento. Apds a prestacao do servico, a ordem é finalizada e a
receita reconhecida.
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b)

Estimativas e premissas

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas com apoio em diversas bases
de avaliagdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na
preparacao das demonstracgdes financeiras foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos,
com base no julgamento da administragao para determinag¢ao do valor adequado a ser
registrado nas demonstragdes financeiras.

A liquidacao das transacgbes envolvendo estas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstrag¢des financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. O Grupo revisa suas
estimativas pelo menos anualmente.

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data de reporte, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
préximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir:

Perda por redugéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por reducao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor
justo liquido das despesas de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo liquido das
despesas de venda é baseado em informacdes disponiveis de transacdes de venda de
ativos similares ou precos de mercado menos as despesas de venda. O calculo do valor em
uso € baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do
Plano de Negdcio para os préximos cinco anos. O valor recuperavel é sensivel a taxa de
desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de
caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacdo. As
principais premissas utilizadas para determinar o valor recuperavel das diversas unidades
geradoras de caixa, incluindo analise de sensibilidade, s&o detalhadas na nota explicativa n°
9 (c).
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b)

Estimativas e premissas--Continuagao

Proviséo para perdas de crédito esperadas para contas a receber e ativos de contrato

O Grupo utiliza uma matriz de provisao para calcular a perda de crédito esperada para
contas a receber. As taxas de provisdo aplicadas sao baseadas em dias de atraso.

A matriz de provisao baseia-se inicialmente nas taxas de perda histérica observadas pelo
Grupo. O Grupo revisa a matriz de forma prospectiva para ajusta-la de acordo com a
experiéncia histérica de perda de crédito. Em todas as datas de relatérios, as taxas de perda
historica observadas sao atualizadas e as mudangas nas estimativas prospectivas sao
analisadas. As informacgdes sobre as perdas de crédito esperadas sobre as contas a receber
e ativos de contrato do Grupo estédo divulgadas na nota explicativa 18 (c) (ii).

Transagdes com pagamentos baseados em agbes

A estimativa do valor justo dos pagamentos com base em agdes liquidadas financeiramente,
requer a determinagao dos dados mais adequados para o modelo de avaliagao e que o
passivo seja remensurado no fim de cada periodo de reporte até a data de liquidagéo,
reconhecendo-se no resultado eventuais variagdes no valor justo.

Tributos

Ativo fiscal diferido é reconhecido para todos os prejuizos fiscais nao utilizados na extensao
em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizagdo dos
referidos prejuizos. Julgamento significativo da administragéo é requerido para determinar o
valor do ativo fiscal diferido que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel
de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras. O
Grupo apresenta prejuizos fiscais a compensar. Estes prejuizos se referem a Companhia e a
controladas que apresentam histérico de prejuizos, nao prescrevem e ndo podem ser
utilizados para fins de compensacgao com lucro tributavel em outra parte do Grupo. A
compensacgao dos prejuizos fiscais acumulados fica restrita ao limite de 30% do lucro
tributavel gerado em determinado exercicio fiscal. A Companhia e estas controladas ndo tém
diferengas temporarias tributaveis ou planejamentos fiscais que poderiam justificar o
reconhecimento de ativo fiscal diferido. Vide nota explicativa n® 19 (a).
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b) Estimativas e premissas--Continuagéo

Provisées para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

O Grupo reconhece provisao para causas civeis e trabalhistas. A avaliagdo da probabilidade
de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagado dos advogados externos. As provisdes sao
revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricao aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. As informagdes sobre provises de
contigéncias do Grupo estao divulgadas na nota explicativa n° 14.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
Caixa 1 1 46 13
Saldos bancarios 871 - 9.405 8.385
Aplicagdes financeiras - - 114.797 19.432
Total 872 1 124.248 27.830

As informagdes sobre a exposicdo do Grupo a riscos de mercado, de crédito e de mensuragao do
valor justo relacionados a caixa e equivalentes de caixa estao incluidas na nota explicativa n° 18.

A composicao das aplicacoes financeiras consolidada esta representada como segue:

Consolidado
Modalidades 2018 2017
Certificado de depdsito bancario 92.868 4,022
Compromissadas lastreadas em debéntures - 824
Fundos de investimento 21.929 14.586
Total 114.797 19.432
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4. Caixa e equivalentes de Caixa--Continuacao

Em 31 de dezembro de 2018 a rentabilidade média ao ano atrelada ao CDI dos certificados de
depésito bancario e fundos de investimento foi de 4,98 e 6,20% respectivamente. Em 31 de
dezembro de 2017 a rentabilidade média ao ano atrelada ao CDI dos certificados de depésito
bancario, compromissadas lastreadas em debéntures e fundos de investimento foi de 7,55%,
9,41% e 9,78% respectivamente. Possuem vencimento de 1 a 7 anos, com liquidez diaria,
previsibilidade de resgate imediato, sem perda de valor e resgataveis junto ao emissor.

5. Outros investimentos

Consolidado

2018 2017
Fundos de investimento 76 30.614
Certificados de depdsito bancario 157.915 11.269
Compromissadas lastreadas em debéntures - 64.018
Total 157.991 105.901

Outros investimentos sao classificados como ativo financeiro mensurado pelo valor justo por
meio do resultado. Em 31 de dezembro de 2018, a rentabilidade média ao ano atrelada ao CDI
dos fundos de investimento e certificados de depdsito bancario foi de 5,09% e 4,90% (9,53% e
8,63% em 31 de dezembro de 2017) respectivamente. Em 31 de dezembro de 2017 a
rentabilidade média ao ano atrelada ao CDI das compromissadas lastreadas em debéntures foi
de 9,47%. Possuem vencimento de 1 a 7 anos, com liquidez diaria, previsibilidade de resgate
imediato, sem perda de valor e resgataveis junto ao emissor.

Esses recursos sao utilizados em investimentos necessarios para a melhoria ou manutencéo das
redes de agua e esgoto e demais investimentos previstos nos contratos de concessao.

As informacdes sobre a exposicdo do Grupo a riscos de mercado, de crédito e de mensuracao do
valor justo relacionados a outros investimentos estao incluidas na nota explicativa n° 18.
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6. Depédsitos bancarios vinculados

Consolidado

2018 2017
Fundos de investimento 21.621 9.642
Certificados de depésito bancario 7.275
Circulante 19.915 -
Nao circulante 8.980 9.642
Total 28.895 9.642

A rentabilidade média ao ano atrelada ao CDI dos fundos de investimento e dos certificados de
depdsitos bancarios é de 6,29% e 6,28% respectivamente em 31 de dezembro de 2018 (9,61%
em 31 de dezembro de 2017 para os fundos de investimentos).

Depdsitos bancarios vinculados em 31 de dezembro de 2017, referem-se a montantes mantidos
em conta reserva equivalentes a trés parcelas vincendas de contratos de financiamentos, para
atendimento de clausula contratual do financiamento BNDES da controlada SPAT Saneamento
SA

Em 10 de janeiro de 2018, a controlada firmou fianga junto ao Banco Santander (BRASIL) S.A.
para garantia das parcelas vincendas do contrato de financiamento BNDES no montante de
R$9.400, prestada em carater irrevogavel e irretratavel até 11 de janeiro de 2021, sendo em 24
de janeiro de 2018, por meio da carta AST/DESAM n° 016/2018, autorizada a liberagao dos
recursos retidos na conta reserva BNDES no total de R$9.642.

Depdsitos bancarios vinculados em 31 de dezembro de 2018 referem-se principalmente a
montantes retidos na controlada (a) Aguas Cuiaba S.A. - Concessionaria de Servigos Publicos de
Agua e Esgoto relativos a (i) constituicdo de conta reserva debéntures de recursos equivalentes a
50% do valor do servigo da divida debéntures; (ii) constituicdo de conta reserva BNDES com
saldo nao inferior ao montante equivalente a soma das prestacdes de amortizagao e juros
venciveis nos trés meses imediatamente subsequentes; (iii) constituicido de conta pagamento
debéntures no montante equivalente a 1/6 do valor do servigo da divida debéntures; e (iv)
constituicdo de conta pagamento BNDES no montante equivalente a 1/12 do valor do valor da
parcela vincenda; e na controlada (b) Agreste Saneamento S.A. relativo a constituigdo de conta
reserva do financiamento mantido junto a Caixa Econdmica Federal do montante equivalente as
trés parcelas mensais vincendas.

Tais recursos retidos, quando desbloqueados ou se substituidos por outras garantias, s&o
destinados aos investimentos necessarios para a melhoria ou manutengao das redes de agua e
esgoto e demais investimentos previstos nos contratos de concesséo.

As informacdes sobre a exposicdo do Grupo aos riscos de crédito, de mercado e de mensuracgéo
do valor justo relacionados a depésitos bancarios vinculados estéo incluidas na nota explicativa
n° 18.
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Controladora Consolidado
Nota 2018 2017 2018 2017
Contas a receber de saneamento e servigos - 88.181 86.017
Direitos a faturar - 14.095 14.558
Ativo financeiro - 808.274 785.786
(-) Provisao para perda do valor recuperavel - (89.021) (78.525)
- 821.529 807.836
Partes relacionadas - operagdes mensais 25 35.982 49.452 4075 4.026
Partes relacionadas - conta corrente 25 306.177 66.044 3.956 2.813
Partes relacionadas - empréstimo a receber 25 51.979 65.359 4.051 26.094
Adiantamentos 201 279 17.852 3.390
Outros - - 2670 1.765
394.339 181.134 32.604 38.088
Circulante 16.473 53.664 225.964 195.413
N&o circulante 377.866 127.470 628.169 650.511
Total 394.339 181.134 854.133 845.924

A exposicao do Grupo a riscos de crédito, risco de mercado e uma analise de sensibilidade

relacionados a contas a receber e outros recebiveis € divulgada na nota explicativa n° 18.

Impostos e contribuigcdes a recuperar

Controladora

Consolidado

2018 2017 2018 2017
Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 178 177 12.703 16.333
Programa de Integragdo Social (PIS) 35 38 2.755 4.543
Saldo negativo do Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) 637 416 5.572 3.473
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) retido na fonte 36 - 80 8
Saldo negativo da Contribuig&o Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) 425 277 1.174 895
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre aplicagdes financeiras - - 756 792
PIS / COFINS / CSLL retidos na fonte - - 7.006 7.049
Outros - - 537 437
Circulante 1.311 908 19.878 19.956
N&o circulante - - 10.705 13.574
Total 1.311 908 30.583 33.530
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Investimentos

Versao : 1

A Companhia registrou um ganho de R$ 54.454 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018

(ganho de R$ 71.566 em 31 de dezembro de 2018) de equivaléncia patrimonial de suas

controladas e controladas em conjunto.

O Grupo registrou uma perda de R$ 788 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 (ganho

de R$ 14.347 em 31 de dezembro de 2017) de equivaléncia patrimonial de seus

empreendimentos controlados em conjunto.

Nenhuma das controladas e empreendimentos controlados em conjunto contabilizados pelo

meétodo de equivaléncia patrimonial tem suas a¢des negociadas em bolsa de valores.

Os quadros abaixo apresentam um sumario das informacoées financeiras de investimentos em

controladas e empreendimentos controlados em conjunto.

a)

Composicao dos investimentos - Consolidado

Consolidado

Empreendimentos controlados em conjunto 2018 2017
Aguas de Andradina S.A. 17.087 12.842
Tubardo Saneamento S.A. 22.834 8.616
Aguas de Castilho S.A. 4.147 3.263
Total 44.068 24721

Composicao dos investimentos - Controladora

Controladora

2018 2017
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 13.559 9.707
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 1.876 1.689
Guaratinguetd Saneamento S.A. 10.139 7.639
Aguas Piquete S.A. 1.572 1477
SPAT Saneamento S.A. 99.140 103.752
Paranagua Saneamento S.A. 13.468 15.306
Igua MT Participacgdes Ltda. 25314 20.636
Igué MT Participagbes Ltda. — Recomposigéo de agio (*) 6.364 6.364
CAC Participacdes Ltda. 1 1
Aguas Canarana Ltda. 496 362
Aguas Canarana Ltda. - Investimento por agio (*) 601 601
Aguas Cuiaba S/A- Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto 63.759 7.154
Aguas de Andradina S.A. 17.087 12.842
Aguas de Castilho S.A. 4.147 3.263
Tubardo Saneamento S.A. 22.834 8.616
Tubardo Saneamento S.A. - Investimento por agio (*) 181 181
Agreste Saneamento S.A. 103.175 84.407
Atibaia Saneamento S.A. 3.049 -
Total 386.762 283.997

(*) O agio refere-se, basicamente, a aquisicao de investimentos (direito de exploragdo de concessoes).
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9. Investimentos--Continuacao

c) Provisado para perdas em investimentos

Controladora

2018 2017
Atibaia Saneamento S.A. - 1.917
Iguéa Servicos de Engenharia em Saneamento Ltda. 6.181 7.851
PCT Participagoes Ltda. 24.740 -
Iguéa Projetos Ltda. 11.772 13.613
ltapoa Saneamento Ltda. 6.539 428
Total 49.232 23.809
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d) Dados sobre as participacdes--Continuagao

47

)

()

Conforme ata de assembléia geral de 20 de dezembro de 2018, foram integralizados ao capital social da controlada o montante
anteriormente subscrito de R$ 70.001, sendo R$ 46.071 integralizados pela Companhia e R$ 23.930 integralizados pela PCT
Participagdes Ltda. Também foram emitidas 17.166.398 agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal ao prego de emisséao total
de R$ 17.166, subscritas e integralizadas pela Companhia, mediante renuncia da acionista PCT Participacdes Ltda. quanto ao
exercicio de preferéncia na subscricdo das mencionadas agdes. Consequentemente, as participagdes societarias foram diluidas e a
Companhia passa a deter 81,79% do capital social da controlada.

Em 27 de fevereiro de 2018, a Companhia adquiriu as quotas emitidas pela sociedade PCT Participagdes Ltda., acionista minoritaria
que detinha 20% de participagdo das controladas Aguas Cuiaba S.A. - Concessionéria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto,
Aguas Canarana Ltda. e Igua MT Participagdes Ltda. Consequentemente, a Companhia passa a deter 100% de participagdo nas
referidas controladas. Por esta aquisig&o, o prego estabelecido no contrato foi de R$40.000, dos quais R$5.000 foram pagos no ato
da transferéncia das quotas, R$5.100 esta sendo pago em 34 parcelas mensais de R$150 e o montante de R$29.900 sera pago até
31 de dezembro de 2020, ambos a serem atualizados em 110% do CDI. Conforme CPC 36, mudangas na participacéo relativa da
controladora sobre uma controlada que nao resultem na perda de controle devem ser contabilizadas como transacdes de capital (ou
seja, transagdes com sécios, na qualidade de proprietarios) nas demonstragdes consolidadas. Em tais circunstancias, o valor
contabil da participagédo da controladora e o valor contabil da participagdo dos ndo controladores devem ser ajustados para refletir as
mudangas nas participagdes relativas das partes na controlada. Qualquer diferenca entre o montante pelo qual a participagéo dos
ndo controladores tiver sido ajustada e o valor justo da quantia recebida ou paga deve ser reconhecida diretamente no patriménio
liquido atribuivel aos proprietarios da controladora.

Versao : 1
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Notas Explicativas

10. Intangivel

a)

DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A. Verséo : 1

Igua Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao

31 de dezembro de 2018

(Em milhares de reais)
Valor contébil

Intangivel Outorga da
Concessao ICPC 01 (R1)/ concessao

Consolidado (i) IFRIC 12 (i) (iii) Software Total
Custo
Saldo em 1°de janeiro de 2017 47.850 621.824 146.556 7.786 824.016
Adigdes 67.478 - 2.940 70418
Saldo em 31 de dezembro de 2017 47.850 689.302 146.556 10.726 894434
Adicoes 223.064 - 1.588 224652
Baixas (1.396) - - (1.396)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 47.850 910.970 146.556 12.314 1.117.690
Amortizagao e proviséo para perdas por redugao ao valor recuperavel
Saldo em 1° de janeiro de 2017 (8.279) (170.316) (20.251) (4.854) (203.700)
Adigdes (1.091) (37.860) (4.970) (1.394) (45.315)
Baixas - 335 - 335
Provisdo para perdas por redugédo ao valor recuperavel (3.847) - - (3.847)
Reverséo de provisao para perdas por reducéo ao valor recuperavel 35.303 - - 35.303
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (9.370) (176.720) (24.886) (6.248) (217.224)
Adigdes (1.096) (41.185) (4.911) (1.460) (48.652)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (10.466) (217.905) (29.797) (7.708) (265.876)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2017 38.480 512.582 121.670 4478 677.210
Em 31 de dezembro de 2018 37.384 693.065 116.759 4.606 851.814
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10. Intangivel--Continuagao
a) Valor contabil--Continuacao
(i) Concessao
Direito de exploragdo de contrato de concessao adquirido de terceiro.
Os laudos de avaliacdo das empresas adquiridas foram desenvolvidos considerando as
metodologias especificas de avaliagdo estabelecidas pela empresa especializada
independente e premissas definidas e fornecidas pelo Grupo, considerando proje¢des de

receitas, despesas, sendo apurado uma mais valia pelo direito de exploracao da
concessao conforme apresentado a seguir:

Controladas diretas e indiretas

Prazo

Prazo final da remanescente - Saldoem Saldoem
Intangivel concesséao concessao anos 2018 2017
Paranagua Saneamento S.A. (a) 2045 27 39.549 39.549
Aguas Colider Ltda. (b) 2032 14 1.549 1.549
Aguas Pontes e Lacerda Ltda. (c) 2031 13 2442 2442
Aguas Alta Floresta Ltda. (d) 2032 14 2.373 2.373
Aguas Canarana Ltda. (e) 2040 22 601 601
Aguas Comodoro Ltda. ) 2037 19 1.155 1.155
Tubardo Saneamento S.A. 2042 24 181 181
Total 47.850 47.850

A seguir detalhamos os principais valores de intangivel e concessao registrados nas
demonstragdes financeiras do Grupo de acordo com o IAS 38 (CPC 4 R1) Ativos
Intangiveis.

(a) Em maio de 2008, a CAB Paranagua S.A. adquiriu 100% das a¢des representativas
do capital da Companhia Aguaspar S.A., na qual possuia a quase totalidade das
agbes da Paranagua Saneamento S.A., com excegao de 4 (quatro) agdes
preferenciais pertencentes aos membros do Conselho de Administragdo da
Paranagua Saneamento S.A., pelo valor de R$59.133, tendo apurado uma mais
valia pelo direito de exploragdo da concessao no valor de R$39.549 conforme
estudo efetuado por empresa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a incorporacao da
CAB Paranagua S.A. pela Aguaspar S.A. e, posteriormente, a incorporagdo da
Aguaspar S.A. pela Paranagua Saneamento S.A., e a mais valia (concessao),
gerada na aquisi¢cao desse investimento, foi classificada no ativo intangivel. A
Companhia esta amortizando este intangivel linearmente pelo prazo da concessao.
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10. Intangivel--Continuagao
a) Valor contabil--Continuacao

(b) Durante o exercicio de 2009, a CACOL Participagdes Ltda. adquiriu 80% das agdes
do capital da empresa Aguas Colider Ltda., pelo valor de R$5.755, tendo apurado
uma mais valia pelo direito de exploragédo da concessao no valor de R$3.198,
conforme estudos preparados por empresa especializada, amortizavel linearmente
pelo prazo da concesséo. Para fins fiscais, essa mais valia foi classificada como
agio por expectativa de rentabilidade futura, fundamentada por estudo de empresa
especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a incorporacao da
CACOL Participacdes Ltda. pela Aguas Colider Ltda. e para a mais valia
(concessao) gerada na aquisigdo desse investimento foi constituida uma provisao
retificadora em contrapartida a reserva especial de agio no patriménio liquido da
controlada, de forma que o efeito da operagao no patriménio reflita o beneficio fiscal
do agio incorporado. Essas alteragdes afetaram o investimento da Companhia na
controlada, sendo necessaria a constituicdo do agio (direito de exploragéo da
concessao) indedutivel para fins fiscais na Controladora de modo a recomp6-lo, no
valor de R$1.549.

(c) Durante o exercicio de 2009, a CPL Participagdes Ltda. adquiriu 80% das ac¢des do
capital da empresa Aguas Pontes e Lacerda Ltda., pelo valor de R$7.706, tendo
apurado uma mais valia pelo direito de exploragcado da concessao no valor de
R$5.702, conforme estudo prestado por empresa especializada, amortizavel
linearmente pelo prazo da concessao. Para fins fiscais, essa mais valia foi
classificada como agio por expectativa de rentabilidade futura, fundamentada por
estudo de empresa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria foi aprovada a incorporagéo da
CPL Participacdes Ltda., pela Aguas Pontes e Lacerda Ltda. e para a mais valia
(concessao) gerada na aquisigao desse investimento foi constituida uma provisao
retificadora em contrapartida a reserva especial de agio no patriménio liquido da
controlada, de forma que o efeito da operacao no patriménio reflita o beneficio fiscal
do agio incorporado. Essas alteragdes afetaram o investimento da Companhia na
controlada, sendo necessaria a constituicdo do agio (direito de exploragéo de
concessao) indedutivel para fins fiscais na Controladora de modo a recomp6-lo, no
valor de R$2.442.
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10. Intangivel--Continuagao
a) Valor contabil--Continuacao

(d) Durante o exercicio de 2009, a CALF Participagdes Ltda. adquiriu 80% das agdes
do capital da empresa Aguas Alta Floresta Ltda., pelo valor de R$8.205, tendo
apurado uma mais valia pelo direito de exploragéo de concessao no valor de
R$4.919 conforme estudo preparado por empresa especializada, amortizavel
linearmente pelo prazo da concesséao. Para fins fiscais, essa mais valia foi
classificada como agio por expectativa de rentabilidade futura, fundamentado por
estudo de empresa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a incorporacao da
CALF Participagbes Ltda. pela Aguas Alta Floresta Ltda. e para a mais valia
(concessao) gerada na aquisigdo desse investimento foi constituida uma provisao
retificadora em contrapartida a reserva especial de agio do patriménio liquido da
controlada, de forma que o efeito da operagao no patriménio reflita o beneficio fiscal
do agio incorporado. Essas alteragdes afetaram o investimento da Companhia na
controlada, sendo necessaria a constituicdo do agio (direito de exploragéo de
concessao) indedutivel para fins fiscais na controladora de modo a recompd-lo, no
valor de R$2.373.

(e) Durante o exercicio de 2010, a Igua Saneamento S.A. adquiriu 100% das ag¢des do
capital da empresa Aguas Canarana Ltda., pelo valor de R$876, tendo apurado uma
mais valia pelo direito de exploragdo da concessao no valor de R$601 conforme
estudo preparado por empresa especializada e com amortizacao linear até o final da
concesséo.

(f) Durante o exercicio de 2010, a Igua Saneamento S.A. adquiriu 80% das ag¢des do
capital da empresa Aguas Comodoro Ltda., pelo valor de R$2.000, tendo apurado
uma mais valia pelo direito de exploragédo da concessao no valor de R$1.155
conforme estudo preparado por empresa especializada e com amortizacao linear
até o final da concessado. Em junho de 2011, através de reestruturagao societaria, a
Igua Saneamento S.A. integralizou o investimento e transferiu a mais valia e o
passivo referentes & operagao de aquisicdo da empresa Aguas Comodoro Ltda. na
controlada Igua MT Participagbes Ltda.
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10. Intangivel--Continuagao
a) Valor contabil--Continuacao
(ii) Intangivel ICPC 01 (R1)/IFRIC 12
Taxa média de 2017 2018
amortizagéo %a.a. (*) Custo Adicoes Baixas Transferéncia Custo
Benfeitorias em imoveis de terceiros De4a7 72317 658 - 79 73.054
Custo de empréstimos De4a5 2.216 - - 2.216
Controle tecnolégico De4a5 31.357 9.731 (238) 40.850
Maquinas, aparelhos e equipamentos De10a 14 168.377 12.299 (5) 7.092 187.763
Rede de Agua De4a5 219.640 51.600 (62) 39.137 310.315
Rede de Esgoto De4 a6 178.934 43.783 12.812 235.529
Obras em andamento 14.667 104.993 (1.091) (59.120) 59.449
Outros 1.794 - - - 1.794
Total 689.302 223.064 (1.396) 910.970
(*) Os prazos de amortizagé@o n&o excedem os prazos das concessoes.
(iii) Outorga de concesséao
Taxa média 2018 2017
Movimentagao do custo amortizacao %a.a. (*) Custo Custo
Aguas Cuiaba S/A- Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto 343 146.256 146.256
Aguas Colider Ltda. 3,43 300 300
Total 146.556 146.556
(*) Refere-se a outorga fixa paga em decorréncia de contrato de concessao, que esta sendo amortizada linearmente pelo
prazo de concesséo.
b) Amortizacdo
O ativo intangivel, registrado na rubrica intangivel ICPC 01 (R1), refere-se exclusivamente a
capitalizagdo gastos com construgées e melhorias na infraestrutura. A amortizagéo ocorre de
forma linear, considerando como inicio da amortizagdo a data de aquisi¢cdo do bem ou a data
de término das obras.
c) Teste por reducio ao valor recuperavel
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Em 31 de dezembro de 2018 o Grupo realizou teste para avaliagao do valor recuperavel dos
ativos intangiveis em virtude da aprovagao do Plano de Negdcio 19-23 em reunido ordinaria
do Conselho de Administracao realizada em 18 de dezembro de 2018, sendo mantida a
provisdo anteriormente reconhecida na controlada Empresa de Saneamento de Palestina -
ESAP S.A. no montante de R$ 1.242.
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10. Intangivel--Continuagao

c)
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Teste por reducéo ao valor recuperavel--Continuagao

O valor recuperavel das UGCs foi baseado no valor em uso sendo o fluxo de caixa estimado
pela Administracao, descontado pela taxa WAAC calculada com base em premissas de
mercados comparaveis.

De forma consistente com as técnicas de avaliagdo econémica, a avaliagcao do valor em uso
¢é efetuada por um periodo até o termino do contrato de concessao. As projegdes de
crescimento do fluxo foram efetuadas em termos nominais.

As principais premissas usadas na estimativa do valor em uso séo:

¢ Receitas - as receitas foram projetadas entre 2019 e o término do periodo de concesséo,
considerando os ajutes tarifarios ordinario e extraordinario, aumento do volume faturado em
fungao de investimentos em produgao de agua, coleta e tratamento de esgoto, crescimento
vegetativo previstos no plano de negdcio das diferentes Unidades Geradoras de Caixa.

¢ Custos e despesas operacionais - os custos e despesas foram projetados a partir do
desempenho histérico das operagdes combinado com o plano de negdcios de longo prazo
da companhia.

e Taxa de desconto - representam a avaliacao de riscos no atual mercado, levando em
consideragao o valor do dinheiro pela passagem do tempo e os riscos individuais dos ativos
relacionados que nao foram incorporados nas premissas incluidas no modelo de fluxo de
caixa. Os fluxos de caixa futuros estimados foram descontados por taxas de desconto
nominais de 12,90%.

As premissas-chave foram baseadas no desempenho histérico da Companhia e em
premissas macro econdmicas razoaveis e fundamentadas em projegdes do mercado
financeiro, documentadas e aprovadas pela Administragdo da Companhia.

As unidades geradoras de caixa que sao consolidadas nas demonstracdes financeiras ndo
apresentaram necessidade de provisido para perda, visto que o valor recuperavel estimado
de cada unidade geradora de caixa foi superior ao valor liquido contabil na data da
avaliagao.

A controlada em conjunto Itapoa Saneamento Ltda., ndo consolidada nessas demonstragdes
financeiras, reconheceu uma provisao para redugdo ao valor recuperavel de R$ 17.028,
reflexo dos investimentos previstos em obras de esgotamento sanitario financiados por
capital de terceiro.

Versao : 1
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31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

11. Fornecedores e outras contas pagar

Controladora Consolidado

Nota 2018 2017 2018 2017
Fornecedores diversos 11.136 3.513 66.793 33.976
Partes relacionadas - operagdes mensais 25 1.219 1.197 3.657 6.854
Adiantamentos - - 1.249 976
Contas a pagar diversas (*) 37.167 914 40.712 3.910
Circulante 14.642 4.710 78.314 45.711
Nao circulante 34.880 914 34.097 5
Total 49.522 5.624 112.411 45.716

(*) Em 31 de dezembro de 2018, o saldo a pagar pela aquisigdo da PCT Participacbes Ltda. é de R$ 36.077

A exposic¢ao do Grupo a riscos de mensuragao do valor justo, de crédito e de mercado
relacionados a contas a receber e outros recebiveis é divulgada na nota explicativa n°® 18.

12. Empréstimos

Esta nota explicativa fornece informagbes sobre os termos contratuais dos empréstimos e
financiamentos com juros, que sdo mensurados pelo custo amortizado. Para mais informacgdes
sobre a exposicao do Grupo a riscos de taxas de juros, liquidez e uma analise de sensibilidade
decorrentes destes empréstimos e financiamentos, veja nota explicativa n® 18.

Juros Controladora Consolidado
Linha de crédito Nota Indexador médiosa.a (%) Vencimento 2018 2017 2018 2017
BNDES - partes relacionadas 25 TJPL 9,29 2019 a 2032 - - 456.593 471.039
Capital de Giro CDI 8,40 2019 - - 19.938 19.313
Cédula de Crédito CDI 9,34 2019 a 2021 - - 95.637 64.975
FCP - SAN TR 8,70 2019 a 2035 - - 161.722 172.405
Finame 4,05 2019 - - 637 1.741
Leasing 10,08 2021 296 241 296 261
Empréstimos - partes relacionadas 25 CDI 7,72 1 1 1.051 971
Conta corrente - partes relacionadas 25 31.212 28.967 357 -
(-) Custo de Transagéo - - (3.104) (3.666)
Circulante 31.311 29.208 131.503 43.524
Nao circulante 198 1 601.624 683.515
Total 31.509 29.209 733.127 727.039
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31 de dezembro de 2018

(Em milhares de reais)

12. Empréstimos--Continuacao

a) Termos e cronograma de amortizacdo da divida
Em 31 de outubro de 2018, as controladas Aguas Alta Floresta Ltda., Aguas Colider Ltda.,
Aguas Comodoro Ltda., Aguas Pontes e Lacerda Ltda. e Saneamento de Mirassol -
Sanessol S.A. emitiram cédula de crédito bancaria, junto ao Banco BTG Pactual, no
montante de R$ 12.000, R$ 8.000, R$ 3.000, R$ 9.000 e R$ 20.000, respectivamente, com
juros remuneratorios equivalentes ao CDI acrescido de spread de 4,45% ao ano, com
vencimento final em 3 anos a contar da data de desembolso, amortizaveis mensalmente
apos periodo de caréncia de 6 meses. O montante captado foi utilizado inicialmente para
liquidagdo dos empréstimos mantidos junto ao Banco Caixa Geral - Brasil S.A., Caixa
Econémica Federal e Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A. vincendos entre 2019 e
2022.
Os empréstimos e financiamentos consolidados possuem os seguintes vencimentos:
Valor Até 12 13a 24 25a 36 37a48 49 a 60 61 a 200
31 de dezembro de 2018 contabil meses meses meses meses meses meses
Empréstimos e financiamentos (*) 734.823 131.661 83.889 82.842 66.960 69.848 299.623
Empréstimos - partes relacionadas 1.408 357 1.051 - - - -
Total 736.231 132.018 84.940 82.842 66.960 69.848 299.623
Valor Até 12 13a 24 25a 36 37a48 49 a 60 61a 212

31 de dezembro de 2017 contabil meses meses meses meses meses meses
Empréstimos e financiamentos (*) 729.734 43.823 138.394 74.857 65.561 64.292 342.807
Empréstimos - partes relacionadas 971 - 971 - - - -
Total 730.705 43.823 139.365 74.857 65.561 64.292 342.807

56

(*) O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transagéo.
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12. Empréstimos--Continuacao
a) Termos e cronograma de amortizacdo da divida--Continuagao
Fornecimento de garantias, avais ou fiangas
Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro 2017, a Companhia forneceu a suas
controladas e controladas em conjunto as seguintes garantias, avais ou fiangas:
Consolidado
Tipo de garantia Linha de crédito A favor de 2018 2017
Avalista do banco fiador BNDES Aguas Cuiaba S.A. - Concessionaria de Senigos Publicos de Agua e Esgoto 273.531 259.683
Avalista do banco fiador BNDES Aguas de Andradina S.A. 20.275 16.720
Avalista do banco fiador BNDES Aguas de Castilho S.A. 4.091 4.602
Avalista do banco fiador BNDES Guaratinguetéd Saneamento S.A. 6.417 7.156
Avalista do banco fiador BNDES Paranagua Saneamento S.A. 13.398 16.023
Avalista do banco fiador BNDES Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 8.281 11.266
Avalista do banco fiador BNDES SPAT Saneamento S.A. 25.000 25.000
Co-devedora Capital de Giro Paranagua Saneamento S.A. 19.938 19.313
Avalista Cédula de Crédito  Aguas Alta Floresta Ltda. 12.000 6.530
Avalista Cédula de Crédito  Aguas Canarana Ltda. 8.045 7.292
Avalista Cédula de Crédito  Aguas Colider Ltda. 8.000 4.966
Avalista Cédula de Crédito  Aguas Comodoro Ltda. 3.000 2.119
Avalista Cédula de Crédito  Aguas Pontes e Lacerda Ltda. 9.000 4.190
Avalista Cédula de Crédito  Atibaia Saneamento S.A. 32.029 28.810
Avalista Cédula de Crédito  Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 3.521 3.167
Avalista Cédula de Crédito  Itapoa Saneamento Ltda. 8.523 7.667
Avalista Cédula de Crédito  Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 20.042 7.901
Avalista Cédula de Crédito  Tubardo Saneamento S.A. 7.565 6.840
Avalista FCP - SAN Agreste Saneamento S.A. 161.722 167.299
Avalista FCP - SAN Aguas Alta Floresta Ltda. 2.406
Avalista FCP - SAN Aguas Colider Ltda. 1.426
Avalista FCP - SAN Aguas Pontes e Lacerda Ltda. - 1.274
Avalista Finame Agreste Saneamento S.A. 22 59
Avalista Finame Aguas Cuiaba S.A. - Concessionaria de Senigos Publicos de Agua e Esgoto 601 1.346
Total 645.001 613.055
Cronograma de amortizagao do custo de transagédo
A seguir é apresentado o montante de custos de transagao dos financiamentos BNDES, a
ser apropriado ao resultado em cada exercicio subsequente:
13a 24 25a 36 37a48 49a60 61a165
31 de dezembro de 2018 Valor contabil 12 meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 3.104 515 464 413 354 286 1.072
13a 24 25a 36 37a48 49a60 61a177
31 de dezembro de 2017 Valor contabil 12 meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 3.666 299 424 382 341 293 1.927
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(Em milhares de reais)

12. Empréstimos--Continuacéao

c) Cumprimento de clausula contratual restritiva (covenants)

Os indices financeiros sao verificados com base nas datas bases estipuladas nos contratos
firmados entre a Companhia e suas subsidiarias e os respectivos agentes. A administragao
acompanha os calculos destes indices periodicamente a fim de verificar indicios de nao
cumprimento dos termos contratuais. Em 31 de dezembro de 2018, o Grupo cumpriu
integralmente todas as clausulas restritivas.

13. Debéntures
Juros médios Controladora Consolidado
Linha de crédito Indexador a.a. (%) Vencimento 2018 2017 2018 2017
Debéntures CDI 9,62 2019 a 2025 56.997 - 460.096 378.527
Debéntures conversiveis em agdes (*) 2022 4.159 7.092 4.159 7.092
Circulante 5.959 - 34.060 -
N&o circulante 55.197 7.092 430.195 385.619
Total 61.156 7.092 464.255 385.619

(*) Os debenturistas receberao obrigatoriamente uma remuneragédo em proporgao equivalente a sua participagéo.
Consequentemente, a remuneragao garantida foi classificada e mensurada como um passivo financeiro.

A Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia (“AGE”), realizada em 27 de margo de 2018,
aprovou a realizagédo da 32 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acgodes, da
espécie com garantia real, em série Unica, da Companhia, para distribuicdo publica, com
esforgos restritos de colocagdo nos termos da Instrugdo CVM 476, no valor de R$70.000, com
prazo de vencimento de 69 meses, a contar da data de emissao, com juros remuneratorios
correspondentes a 100% da variagdo acumulada das taxas médias diarias do DI - Depésito
Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
dias uteis, acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a 4,80% ao ano, base 252 dias
Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis, a serem
pagos mensalmente a partir da data de emissao até a data de vencimento, integralizadas em 12
de abril de 2018.

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia em decorréncia da Emisséo seré&o utilizados para:
(i) aporte de capital na controlada Aguas Cuiaba S.A. - Concessionaria de Servigos Publicos de

Agua e Esgoto e na controlada Paranagua Saneamento S.A., para cumprimento do cronograma
de investimentos e emergéncias; e (ii) refor¢o de capital de giro da Companhia.
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13. Debéntures--Continuagao
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Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento e cumprimento de todas as obrigagoes,
principais, acessorias, presentes e futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas, a
Companhia cedera e transferira fiduciariamente aos Debenturistas, em carater irrevogavel e
irretratavel, a propriedade fiduciaria, o dominio resoluvel e a posse indireta da conta corrente de
movimentacgao restrita, aberta ou a ser aberta junto ao Banco Santander (Brasil) S.A., na qual
serao depositados todos os recursos distribuidos em favor da Companhia pela controlada SPAT
Saneamento S.A., incluindo, mas nao se limitando a, mutuos, antecipag¢ao de dividendos, juros
sobre capital proprio, reducéo de capital ou quaisquer outros proventos decorrentes da
participagdo acionaria que obriga a controlada a transferir para tal conta mensalmente, todos os
recursos disponiveis em suas contas correntes excedentes ao saldo minimo de R$5.000,
excluindo eventuais valores pagos a Companhia a titulo de management fee e a titulo de
compartilhamento de recursos e rateio de custos e despesas comuns. Os valores retidos deverao
permanecer retidos para amortizagcao e pagamento de juros das debéntures. O inadimplemento
pela Companhia ou pela SPAT de qualquer obrigacao relativa a cessao fiduciaria ndo sanado no
prazo de cura estipulado na Escritura, acarretara na convocacao de Assembléia Geral de
Debenturistas, para decisdo de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
debéntures.

As garantias das debéntures emitidas pela controlada Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de
Servigos Publicos de Agua e Esgoto no montante de R$246.202 em 31 de dezembro de 2018,
consistem no penhor de agbes e de qualquer forma de remuneragao paga aos acionistas e a
cessao fiduciaria de direitos emergentes do contrato de concesséao publica.

As garantias das debéntures emitidas pela controlada Paranagua Saneamento S.A. no montante
de R$156.898 em 31 de dezembro de 2018, consistem (i) em garantia fidejusséria em favor dos
titulares das debéntures, por meio de carta de fiancga firmada pela Companhia na condi¢ao de
fiadora, tornando-se devedora solidaria e principal pagadora da totalidade dos valores devidos
até a final quitacao das debéntures; (ii) totalidade das agbes da controlada pertencentes a
Companhia, bem como todas as novas agoes que sejam subscritas e integralizadas; e (iii)
totalidade dos direitos creditorios, presentes e futuros de titularidade da controlada, emergentes
do contrato de concessao.

Os indices financeiros relativos ao cumprimento de clausula contratual restritiva sao verificados
com base nas datas bases estipuladas nos contratos firmados entre a Companhia e suas
subsidiarias e os respectivos agentes. A administragdo acompanha os calculos destes indices
periodicamente a fim de verificar indicios de ndo cumprimento dos termos contratuais. Em 31 de
dezembro de 2018, o Grupo cumpriu integralmente todas as clausulas restritivas.
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13. Debéntures--Continuagao

As debéntures possuem os seguintes vencimentos:

Versao : 1

13a 24 25a 36 37 a 48 49 a 60 61 a 81
31 de dezembro de 2018 Valor contabil 12 meses meses meses meses meses meses
Debéntures 34.060 32.510 49.714 64.100 65.643 214.069
Debéntures conversiveis em agdes - - - 4.159 - -
Total 34.060 32.510 49.714 68.259 65.643 214.069

13a 24 25a 36 37 a 48 49 a 60 61a 93
31 de dezembro de 2017 Valor contabil 12 meses meses meses meses meses meses
Debéntures - 21.418 34.432 47.446 47.446 227.785
Debéntures conversiveis em acdes - - - - 7.092 -
Total - 21.418 34.432 47.446 54.538 227.785

A exposicao do Grupo a riscos de mercado, liquidez e uma analise de sensibilidade decorrentes
dessas debéntures, veja nota explicativa n° 18.

14. Obrigagodes fiscais

Controladora

Consolidado

2018 2017 2018 2017
PIS/COFINS com recolhimento diferido - - 67.781 67.016
Contribuigéo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 114 194 11.963 9.081
Programa de Integragéo Social (PIS) 25 41 2.583 1.965
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre salario 303 265 729 731
ISS / PIS / COFINS / CSLL retido a recolher 468 59 1.558 563
Imposto sobre senigo (ISS) a recolher 549 619 637 685
Outros (*) 1 2 5.844 261
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre terceiro 40 22 173 93
Circulante 1.500 1.202 24.588 17.775
N&o circulante - - 66.680 62.620
Total 1.500 1.202 91.268 80.395

(*) De 15 de outubro de 2018 a 14 de novembro de 2018, a controlada Aguas Cuiaba S.A. - Concessionaria de Servigos Publicos de
Agua e Esgoto, firmou termos de conciliagéo, confissao e parcelamento de débitos junto ao municipio de Cuiaba relativos ao
alvara de localizagéo e funcionamento dos anos de 2013 a 2017, a qual questionava judicialmente a base de célculo da referida
taxa, cobrada originalmente sobre a area total do estabelecimento e ndo sobre a area construida. Consequentemente, a
controlada desistiu do processo juducial e aderiu ao REFIS municipal. Em 31 de dezembro de 2018, o saldo a pagar é de R$

4.688.
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15. Provisao para contingéncias

62

A avaliagdo da probabilidade de perda em agdes, assim como a apuragdo dos montantes
envolvidos, foi realizada considerando-se os pedidos dos reclamantes, a posi¢ao jurisprudencial
acerca das matérias e a opinido dos consultores juridicos do Grupo. O Grupo considera existir
riscos efetivos classificados como provaveis e, desta forma, reconheceu uma provisdo no valor
de R$6.757 em 31 de dezembro de 2018 (R$8.365 em 31 de dezembro de 2017).

Civeis, trabalhistas e ambientais

Consolidado 2018 2017
Saldo em 1° janeiro 8.365 4,945
Adicdes 5.479 4.113
Reversodes (7.087) (693)
Saldo final 6.757 8.365

As contingéncias passivas nao reconhecidas nas demonstrag¢des financeiras sdo de natureza
civel, trabalhista e ambiental, avaliadas pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel,
somaram no Grupo o montante de R$83.432 em 31 de dezembro de 2018 (R$63.499 em 31 de
dezembro de 2017) e na controladora R$25.991 em 31 de dezembro de 2018, (R$9.483 em 31
de dezembro de 2017). Nenhuma provisao foi constituida para tais cotingéncias tendo em vista
que as praticas contabeis adotadas na preparacao destas demonstracdes financeiras néao
requerem sua contabilizacao.

Abaixo descrevemos os processos relevantes avaliados como sendo de risco possivel:

« Na controlada Aguas Cuiaba S.A. - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto,
existe um processo tributario estimado em R$ 12.080. Trata-se de um auto de infragdo com o
fito de confirmar indicios de insuficiéncia de declaracao/recolhimento da COFINS e do PIS,
devido a constatagao de divergéncias entre os valores a recolher informados na escrituragéo
fiscal digital - EFD e os declarados em DCTF. Em resposta ao auto de infragédo, confirmou-se a
existéncia de erros no preenchimento das obriga¢des acessoérias que ndo consideravam os
créditos de PIS e COFINS apropriados sobre as aquisicdes de ativo imobilizado. Atendendo a
solicitacdo da controlada, a Delegacia da RFB converteu o julgamento do processo em
diligéncia, devolvendo os autos a unidade de origem para que a autoridade
langadora/administrativa solicite ao contribuinte a apresentagao e comprovacgao dos créditos do
PIS e COFINS sobre as aquisicdes de ativos imobilizado, ao qual foram comprovadas e
aguarda julgamento;
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15. Provisao para contingéncias--Continuacao

¢ Na controlada Paranagua Saneamento S.A.existe um processo estimado em R$ 10.000. Trata-
se de acao civil publica inicialmente ajuizada contra o municipio de Paranagud, a agéncia
reguladora municipal (CAGEPAR) e a concessionaria dos servigos publicos de saneamento
basico, com pedido de condenagao a reparagéo civil por supostos danos ambientais e
pagamento de dano moral coletivo. Os autores iniciais abandonaram extraoficialmente a causa
e a Uniao Federal, o Ministério Publico Federal e Estadual assumiram a conducao do processo.
Houve a produgéao de laudo pericial ambiental favoravel a concessionaria, cuja autoria foi
impugnada pela Unido Federal em razdo de suspeicéo do perito judicial, o que motivou a
suspensao da acao civil publica. A alegacao de suspeigao do perito ja foi afastada por decisdo
final, diante da qual ndo cabe mais recurso. No momento aguarda-se apenas a definicao do
Juiz Federal competente para que o processo retome seu curso com o encerramento da fase de
producgdo de provas; e

¢ Na controlada Agreste Saneamento S.A. existe um processo estimado em R$ 5.000.

Trata-se de agao ordinaria ajuizada pela Incorporadora Alamedas, a fim de requerer indenizagao
por desapropriacao indireta.O objeto da agao consiste em parte de um terreno cedido para a
construgao da ETA pelo estado, o qual pertencia a CARHP. Tal autarquia é parte em diversas
reclamacoes trabalhistas e, visando a quitagdo do passivo, o TRT promoveu um leildo do bem,
que foi arrematado pela Incorporadora Alamedas. Em 2016, apds receber uma notificacido
extrajudicial para desocupar o referido terreno, a controlada iniciou as providéncias para a
regularizagéo e apresentou contestagado. Apds a intimagao, a Incorporadora Alamedas podera
apresentar réplica.

16. Capital social e reservas

a) Capital social

Em 31 de outubro de 2018 por meio do fechamento das operagdes previstas no Acordo de
Investimento firmado em 30 de julho de 2018 pela Companhia, Igua Fundo de Investimento
em Participagdes Multiestratégia (“FIP Igua”), RKP BRL Investments | LLC e PIP6 Agua LP,
uma afiliada do Alberta Investment Management Corporation (“AIMCQo”), foi realizado um
aumento de capital de R$400.000, dos quais 34,82% ser&o aportados pelo FIP Igua, com
recursos de um dos atuais cotistas do FIP Igua e de outras afiliadas da AIMCo, e os 65,18%
restantes serao aportados diretamente por Mayim Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia (“FIP Mayim”), fundo de investimento com recursos oriundos de afiliadas da
AIMCo e que é, em conjunto com o FIP Igua, gerido e controlado pela IG4 Capital
Investimentos Ltda. (“IG4 Capital”).
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16. Capital social e reservas--Continuacao

a) Capital social--Continuagao

Desta forma, o capital social da Companhia, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de
2018 é de R$ 789.070 (R$ 539.070 em 31 de dezembro de 2017), deduzido de custo de
transacgao incorrido conforme CPC 08 R1 (IAS 32) - Custos de Transagdes no montante
liquido de imposto de renda e de contribuigdo social diferidos de R$ (19.323) (R$ (7.590) em
31 de dezembro de 2017). Esta representado por 169.739.941 agdes ordinarias
(129.436.505 em 31 de dezembro de 2017), nominativas, sem valor nominal, pertencentes
aos seguintes acionistas:

Em quantidade de agoes

2018 2017

Igua Fundo de Investimento em Participagcdes Multiestratégia 122.990.574 108.958.689
BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR 20.477.816 20.477.816
Mayim Fundo de Investimento em Participagcées Multiestratégia 26.271.551 -
169.739.941 129.436.505

Total

De acordo com a deliberagdo do Conselho de Administragdo, a Companhia esta autorizada a
aumentar o seu capital social até o limite de R$ 800.000, independentemente de reforma

estatutaria.
Debéntures obrigatoriamente conversiveis em agbes

A Companhia emitiu em 5 de maio de 2017 debéntures obrigatoriamente conversiveis em
acoes, em série Unica, no valor total em 31 de dezembro de 2018 de R$ 45.004 liquidos de
remuneragao garantida (R$ 42.071 em 31 de dezembro 2017) integralizadas em 21 de julho
de 2017 mediante transferéncia por dagao de 20% do saldo devedor das debéntures da
controlada Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto
cedido pelo Banco Votorantim S.A., apurado na data base de 31 de outubro de 2016.

A partir da data de integralizagao, cada debénture concede direito a participagdo nos lucros
efetivamente distribuidos, seja por meio de dividendos, bonificagdo em dinheiro ou qualquer
outra vantagem que venha a ser efetivamente transferida aos acionistas, inclusive a titulo de
juros sobre capital préprio, resgate ou amortizagado de acdes, sempre de forma a que o
debenturista receba a participagao nos lucros liquidos a que teria direito se ja houvesse
convertido a totalidade de suas debéntures em agées da Companhia.

Na hipétese de conversao de todas as debéntures, o debenturista passara a condicao de
acionista da Companhia e sera detentor de 13.095.882 acbes do capital social total e
votante.
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16. Capital social e reservas--Continuacao
a) Capital social--Continuagao
Debéntures obrigatoriamente conversiveis em agbes--Continuagao
As debéntures terdo prazo de vigéncia de 60 meses contados da data de emissdo, com
vencimento em 05 de maio de 2022, observado que o debenturista podera decidir por

prorrogar a data de vencimento por mais 60 meses.

b) Reservas de lucros

Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
artigo 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva de incentivos fiscais

A controlada Agreste Saneamento S.A. possui uma redugao de 75% do imposto de renda e
adicionais nao restituiveis calculados sobre o lucro da exploragao das atividades do setor de
infraestrutura em virtude da implantacido de suas instalagcdes na area de atuacio da
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, pelo prazo de 10 anos a
contar de 2014, sendo reconhecida no resultado ao longo do periodo, confrontada com as
despesas que pretende compensar, em base sistematica, desde que atendidas as condicoes
do Pronunciamento Técnico CPC 07 (IAS 20) - Subvengdes e Assisténcias Governamentais.
Ap6s atendido os requisitos o0 ganho é reconhecido no resultado e reclassificado entre as
contas do patriménio liquido de lucros acumulados para reserva de incentivos fiscais.

c) Dividendos

O Estatuto Social da Companhia determina um percentual nao inferior a 25% para
pagamento dos dividendos minimos obrigatérios.
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17. Gerenciamento do capital

A gestao de capital do Grupo é feita para equilibrar as fontes de recursos préprias e terceiras,
balanceando o retorno para os acionistas e o risco para acionistas e credores.

A divida do Grupo para a relagao ajustada do capital ao final do periodo e exercicio &
apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Total do passivo e participagcao de ndo controladores 213.223 78.287 1.552.541 1.358.699
(-) Caixa e equivalentes de caixa (872) 1) (124.248) (27.830)
(=) Divida liquida (A) 212.351 78.286 1.428.293 1.330.869
Total do patriménio liquido atribuivel aos controladores (B) 637.663 449.591 637.663 449.591
indice de alavancagem em 31 de dezembro (A/B) 0,33 0,17 2,24 2,96

18. Instrumentos financeiros

a) Classificacao contabil e valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Nao inclui informagoes
sobre o valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo.

Passivos financeiros

Ativo mensurado ao custo mensurados ao custo
Valor justo por meio do resultado amortizado amortizado

Nota 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Caixa e equivalentes de caixa 4 114.797 19.432 9.451 8.398
Outros investimentos 5 157.991 105.901
Depésitos bancarios vinculados 6 28.895 9.642 - -
Contas a receber e outros recebiveis 7 - - 854.133 845.924
Instrumentos financeiros ativos 301.683 134.975 863.584 854.322 -
Fornecedores e outras contas a pagar 11 112.411 45.716
Empréstimos e financiamentos (*) 12 736.231 730.705
Debéntures 13 - - - 464.255 385.619
Passivos Financeiros - - - - 1.312.897 1.162.040

(*) O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transagéo.
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18. Instrumentos financeiros--Continuacao

b) Mensuragéo do valor justo

Para as controladas SPAT Saneamento S.A., Guaratingueta Saneamento S.A., Agreste
Saneamento S.A. e Atibaia Saneamento S.A. foram determinados os valores presentes de
contas a receber e outros recebiveis com base nas taxas anuais de desconto descritas na
nota explicativa n® 2.5 (e).

O valor justo para o financiamento do BNDES ¢ o registrado contabilmente uma vez que nao
existem instrumentos similares com vencimentos e taxas de juros comparaveis. Para os
demais passivos financeiros, o valor justo que é determinado para fins de divulgacéo, é
calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados
pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentagao das demonstragdes
financeiras.

Os demais valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balanco
patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua
negociagao em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido
ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente,
de seus correspondentes valores de mercado.

N&o ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31 de dezembro de
2018.

c) Gerenciamento de riscos financeiros

O Grupo possui exposicdo aos seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

¢ Risco de crédito;
¢ Risco de liquidez;
¢ Risco de mercado; e
¢ Risco de preco.
i)  Estrutura do gerenciamento de risco
A Administragéo é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento

de risco do Grupo e os gestores de cada area se reportam regularmente a
Administracédo sobre as suas atividades.
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18. Instrumentos financeiros--Continuacao
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Gerenciamento de riscos financeiros--Continuagao

i)

Estrutura do gerenciamento de risco--Continuagéo

As politicas de gerenciamento de risco do Grupo séo estabelecidas para identificar e
analisar os riscos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados e
para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas de gerenciamento de riscos e
sistemas sao revisadas frequentemente para refletir mudangas nas condicbes de
mercado e nas atividades do Grupo que através de suas normas e procedimentos de
treinamento e gerenciamento, busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle
no qual todos os funcionarios tenham consciéncia de suas atribuicdes e obrigacoes.

Risco de crédito
Risco de crédito é o risco de o Grupo incorrer em perdas financeiras caso o cliente ou
uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagdes

contratuais.

Contas a receber e outros recebiveis

O Grupo tem atualmente recebiveis no segmento de saneamento. Os principais
mitigadores do risco de crédito s&o os contratos de Parceria Publico Privada, cujos
recebiveis vém de clientes de primeira linha, como a Companhia de Saneamento Basico
do Estado de Sao Paulo - SABESP que anualmente contrata agéncia de avaliagao de
crédito e, para 2018, foi emitido Fitch Rating nacional a longo prazo AA (bra). Nos
contratos de concesséo, as controladas detém o controle direto dos recebiveis e do
fornecimento dos servigos, além disso, existem contratos com previsées de indenizacao
em caso de renuncia do poder concedente, com alto grau de controle sobre os
recebiveis.
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18. Instrumentos financeiros--Continuacao

c) Gerenciamento de riscos financeiros--Continuagao

i) Risco de crédito--Continuagéo

Contas a receber e outros recebiveis--Continuagcao

Na controlada Agreste Saneamento S.A., mediante primeiro termo aditivo ao contrato de
concessao, 0 pagamento da contraprestagéo plena prevista para iniciar no 25° més de
vigéncia do contrato de concesséo foi postergado para o 32° més, sendo as diferencas
de fluxo de caixa diluidas nas contraprestacoes futuras. A Companhia de Saneamento
de Alagoas - CASAL nao vinha realizando a liquidagcado da contraprestacao plena e desta
forma, o segundo termo aditivo firmado em 27 de marco de 2017, determinou que as
questdes relativas aos valores a serem recebidos do 25° ao 42° més do contrato
encontram-se suspensas até a conclusao dos procedimentos arbitrais pertinentes a esta
oposicao de interesses, bem como determinou que a contraprestagcdo pecuniaria plena
sera devida a partir do 60° més do contrato, com incremento na contraprestagao a partir
63° més do contrato relativo ao capex adicional. Eventuais diferengas de recebimento
ocorridas entre 0 43° e 59° més em virtude do reequilibrio financeiro ocorrido, serao
diluidas nas contraprestagdes futuras a partir do 60° més. Diante deste cenario a
controlada reconheceu uma provisao para perda por reducéo ao valor recuperavel de
seus recebiveis e ndo reconheceu a receita no montante de R$12.597 em 31 de
dezembro 2016 e no montante de R$2.771 em 31 de dezembro de 2017 em virtude da
inadimpléncia da CASAL. Em 2018, com base no termo de reequilibrio contratual vigente
e adimpléncia da CASAL, a Companhia reconheceu o montante total desta receita,
liquida do ajuste a valor presente das parcelas vincendas ao longo do periodo de
concessao.

Na controlada Guaratingueta Saneamento S.A., em virtude da crise hidrica ocorrida em
2015, algumas acgdes foram coordenadas pelo Poder Concedente para mitigar os efeitos
da seca. Consequentemente, houve atraso nos recebimentos e, desta forma, a
controlada possui 0 montante a receber de R$5.478 relativos a titulos do periodo de
janeiro a maio de 2016, para os quais foi reconhecida uma provisao para perda por
redugao ao valor recuperavel. A controlada esta negociando o recebimento das parcelas
em atraso mediante reequilibrio contratual. Nao ha titulos vencidos a partir de junho de
2016. A controlada possui ainda recebiveis de R$300 da Resitec Tecnologia em
Residuos Ltda. - Resitec, para os quais foram constituidos provisao para perda de
crédito de liquidacéo duvidosa.
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c) Gerenciamento de riscos financeiros--Continuagao
i) Risco de crédito--Continuagdo
Caixa e equivalentes de caixa
O risco de crédito proveniente do caixa e equivalentes de caixa é atenuado pelo fato de
o Grupo manter seus saldos com bancos e instituicao financeira consideradas de
primeira linha.
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicao maxima do crédito. A
exposigao maxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foram:
Controladora Consolidado
Nota 2018 2017 2018 2017
Caixa e equivalentes de caixa 4 872 1 124.248 27.830
Outros investimentos 5 - - 157.991 105.901
Depositos bancarios vinculados 6 - - 28.895 9.642
Contas a receber e outros recebiveis (*) 7 394.138 180.855 836.281 842.534
Circulante 17.144 53.386 510.266 325.754
N&o circulante 377.866 127.470 637.149 660.153
Total 395.010 180.856 1.147.415 985.907
(*) Nao foi considerado o montante de outros recebiveis referente a adiantamentos
Perdas por reducéo no valor recuperavel
A composicao por vencimento dos recebiveis de clientes na data das demonstragoes
financeiras foram as seguintes:
Consolidado
2018 2017
A vencer 787.982 796.635
Vencidos até 30 dias 11.006 8.713
Vencidos até 60 dias 3.940 3.034
Vencidos até 90 dias 1.890 1.250
Vencidos até 120 dias 1.638 817
Vencidos até 150 dias 1.408 649
Vencidos até 180 dias 1.271 615
Vencidos acima de 180 dias 101.415 74.648
Total 910.550 886.361
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18. Instrumentos financeiros--Continuacao

c) Gerenciamento de riscos financeiros--Continuagao

i)

71

Risco de crédito--Continuagao

Perdas por reducdo no valor recuperavel--Continuagao

Os valores acima apresentados nao contemplam as provisées para perdas de crédito de
liguidacao duvidosa.

O movimento na provisio para perdas por redugao no valor recuperavel em relacéo ao
contas a receber e outros recebiveis durante o exercicio foi o seguinte:

Consolidado

Saldo em 1° de janeiro de 2017 77.930
Provisdo para redugao ao valor recuperavel reconhecida 14.129
Valores baixados (13.534)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 78.525
Provisdo para redugao ao valor recuperavel reconhecida 21.511
Adogéo IFRS 9/ CPC 48 6.438
Valores baixados (17.453)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 89.021

A provisao para crédito de liquidacao duvidosa é relacionada a varios clientes usuarios
dos servigos prestados de agua e esgoto. E constituido provisdo do saldo de contas a
receber com base no modelo de perdas esperadas e incorridas.

Desta forma, a composicao da provisao por perdas ao valor recuperavel é a seguinte:

2018
A vencer 3.699
Vencidos até 30 dias 2.423
Vencidos até 60 dias 1.434
Vencidos até 90 dias 740
Vencidos até 120 dias 669
Vencidos até 150 dias 552
Vencidos até 180 dias 471
Vencidos acima de 180 dias 79.033
Total 89.021

Versao : 1
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18. Instrumentos financeiros--Continuacao
Gerenciamento de riscos financeiros--Continuagao
i) Risco de crédito--Continuagdo
Garantias
A politica da Companhia é a de fornecer garantias financeiras apenas para Companhias
do Grupo, conforme descrito na nota explicativa n® 12 e n® 13.
iii) Risco de liquidez
Risco de liquidez é o risco do Grupo encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigagbes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com
pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem do Grupo na
administracdo de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, que sempre tera liquidez
suficiente para cumprir com suas obrigagdes no vencimento, sob condigbes normais e
de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputagéo do
Grupo.
O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado
abaixo:
Controladora Consolidado
Nota 2018 2017 2018 2017
Fornecedores e outras contas a pagar (*) 11 49.522 5.624 111.162 44.740
Empréstimos e financiamentos (**) 12 31.509 29.209 736.231 730.705
Debéntures (**) 13 61.156 7.092 464,255 385.619
Circulante 51.912 33.918 243143 88.558
N3o circulante 90.275 8.007 1.068.505 1.072.506
Total 142.187 41.925 1.311.648 1.161.064

72

(*) Nao foi considerado o montante de outras contas a pagar referente adiantamentos.

(**) O montante referente a empréstimos, financiamentos e debéntures estdo sendo apresentados sem o impacto dos
custos de transagao.
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18. Instrumentos financeiros--Continuacao

c) Gerenciamento de riscos financeiros--Continuagao

iii) Risco de liquidez--Continuagdo

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo
pagamentos de juros estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensagao:

Fluxo de
Valor caixa Até 12 13a 24 25a 36 37 a 48 49 a 60 61 a 200
31 de dezembro de 2018 contabil contratual meses meses meses
Passivos financeiros néo derivativos
Fornecedores e outras contas a pagar 111.162 111.162 77.065 34.097 - - - -
Empréstimos e financiamentos 734.823 1.130.909 192.465 136.614 128.425 105.172 102.115 466.118
Empréstimos - partes relacionadas 1.051 1.132 - 1.132 - - - -
Conta corrente - partes relacionadas 357 357 357 - - - - -
Debéntures 464.255 616.422 63.570 107.707 117.585 113.705 102.717 111.138
Total 1.311.648 1.859.982 333.457 279.550 246.010 218.877 204.832 577.256
Fluxo de
Valor caixa Até 12 13a24 25a 36 37a 48 49 a 60 61a 212
31 de dezembro de 2017 contabil contratual meses meses meses
Passivos financeiros néo derivativos
Fornecedores e outras contas a pagar 44.740 44.740 44.735 5 - - - -
Empréstimos e financiamentos 729.734 1.198.054 88.395 181.586 127.745 112.632 108.087 579.609
Empréstimos - partes relacionadas 971 1.107 - 1.107 - - - -
Debéntures 385.619 564.467 11.920 53.312 94.484 102.364 95.279 207.108
Total 1.161.064 1.808.368 145.050 236.010 222.229 214.996 203.366 786.717

Nao é esperado que os fluxos de caixa incluidos na analise de maturidade do Grupo
possam ocorrer significativamente mais cedo, ou em valores diferentes.

iv) Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteracdes nos pregos de mercado, tais como as taxas
de juros, tem nos resultados do Grupo ou no valor de suas participagdes em
instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar
e controlar as exposigcdes a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e ao
mesmo tempo otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros

As operacgdes do Grupo estdo expostas a taxas de juros indexadas ao CDI, IPCA, TR e
TJLP.
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18. Instrumentos financeiros--Continuacao

c) Gerenciamento de riscos financeiros--Continuagao

iv)
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Risco de mercado--Continuagao
Perfil

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o perfil dos instrumentos
financeiros remunerados por juros do Grupo era:

Controladora Consolidado

Nota 2018 2017 2018 2017
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 4 - - 114.797 19.432
Outros investimentos 5 - - 157.991 105.901
Depésitos bancarios vinculados 6 - - 28.895 9.642
Contas a receber e outros recebiveis 7 51.979 65.359 812.325 811.880
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 12 1 1 573.219 728.703
Debéntures 13 - - 460.096 378.527

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Com base no saldo das aplicagdes financeiras, outros investimentos, depdsitos
bancarios vinculados, contas a receber, endividamento, no cronograma de desembolso
e nas taxas de juros, o Grupo efetuou uma analise de sensibilidade de quanto teriam
aumentado (reduzido) o patrimdnio liquido e o resultado do exercicio de acordo com as
premissas a seguir. O cenario 1 corresponde ao cenario considerado mais provavel nas
taxas de juros, na data das demonstragdes financeiras. O cenario 2 corresponde a uma
alteracao de 25% nas taxas, e o cenario 3 corresponde a uma alteragao de 50% nas
taxas. Os efeitos em apreciagao e depreciacdo nas taxas, sao apresentados conforme
as tabelas a seguir:
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18. Instrumentos financeiros--Continuacao

c) Gerenciamento de riscos financeiros--Continuagao

iv) Risco de mercado--Continuagao

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - apreciacdo das taxas

Cenarios
Variagao do indice Variagao do indice
Exposigio Provavel em 25% em 50%

Instrumentos em 2018 Risco % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros

Aplicagdes financeiras 114.797 CDI 5,33 6.119 6,66 7.645 8,00 9.184
Outros investimentos 157.991 CDI 5,20 8.216 6,50 10.269 7,80 12.323
Depésitos bancarios vinculados 28.895 CDI 6,39 1.846 7,99 2.309 9,59 2771
Empréstimos - partes relacionadas 4.051 CDI 7,80 316 9,75 395 11,70 474
Recebiveis de contratos de concessao 808.274 IPCA 3,96 32.008 4,95 40.010 5,94 48.011
Total 48.505 60.628 72.763
Passivos financeiros

BNDES - partes relacionadas (456.593) TILP 7,03 (32.098) 8,79 (40.135) 10,55 (48.171)
Capital de giro (19.938) (o] 6,50 (1.296) 8,13 (1.621) 9,75 (1.944)
Cédula de crédito (95.637) cDI 6,82 (6.522) 8,53 (8.158) 10,23 (9.784)
Empréstimos - partes relacionadas (1.051) CDI 7,80 (82) 9,75 (102) 11,70 (123)
Debéntures (460.096) cDI 6,50 (29.906) 8,13 (37.406) 9,75 (44.859)
Total (69.904) (87.422) (104.881)
Total dos ativos e passivos financeiros liquidos (21.399) (26.794) (32.118)
Impacto no r Itado e no patriménio liquido (5.395) (10.719)

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - depreciacdo das taxas

Cenarios
Variagao do indice Variagao do indice
Exposigdo Provavel em 25% em 50%

Instrumentos em 2018 Risco % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros

Aplicagbes financeiras 114.797 CDI 5,33 6.119 4,00 4.592 2,66 3.054
Outros investimentos 157.991 CDI 5,20 8.216 3,90 6.162 2,60 4.108
Depositos bancarios vinculados 28.895 CDI 6,39 1.846 4,79 1.384 3,19 922
Empréstimos - partes relacionadas 4.051 CDI 7,80 316 5,85 237 3,90 158
Recebiveis de contratos de concesséao 808.274 IPCA 3,96 32.008 2,97 24.006 1,98 16.004
Total 48.505 36.381 24.246
Passivos financeiros

BNDES - partes relacionadas (456.593) TJLP 7,03 (32.098) 5,27 (24.059) 3,51 (16.023)
Capital de giro (19.938) CDI 6,50 (1.296) 4,87 971) 3,25 (648)
Cédula de crédito (95.637) CDI 6,82 (6.522) 5,11 (4.887) 3,41 (3.261)
Empréstimos - partes relacionadas (1.051) CDI 7,80 (82) 5,85 61) 3,90 1)
Debéntures (460.096) CDI 6,50 (29.906) 4,87 (22.407) 3,25 (14.953)
Total (69.904) (52.385) (34.926)
Total dos ativos e passivos financeiros liquidos (21.399) (16.004) (10.680)
Impacto no r Itado e no patrimé 5.395 10.719

Versao : 1

Fontes: as informagdes do CDI e do IPCA foram extraidas do Focus - Relatério de Mercado divulgado pelo BACEN na

data de 28 de dezembro de 2018, a TJLP e a TR foram extraidas do BACEN.
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18. Instrumentos financeiros--Continuacao

c) Gerenciamento de riscos financeiros--Continuagao

V) Risco de pre¢o

Versao : 1

A estrutura tarifaria cobrada dos consumidores é regulada pelo poder concedente, que
permite manter o equilibrio econdmico-financeiro dos contratos. Determinadas situagoes

permitem ao Grupo requerer o equilibrio econdmico-financeiro dos contratos de

concessao que naturalmente devera ser aprovado pelo 6rgao regulador e poder

concedente.

19. Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Impostos diferidos ativos, passivos e resultado foram atribuidos da seguinte forma:

Patriménio
Ativos liquido Resultado
Controladora 2018 2017 2018 2018 2017
Ativo diferido - 54 - (54) (187)
Efeito de contrato de swap - - - - (1.007)
Custo de transagao na emiss&o de agdes 9.954 3.910 6.044 - -
Provisdo para contingéncias 1 - - 1 -
Outras provisdes 5.468 3.735 1.733 2.845
Total 15.423 7.699 6.044 1.680 1.651
Patriménio
Ativos Passivos liquido Resultado

Consolidado 2018 2017 2018 2017 2018 2018 2017
Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa da contribuigéo social (a) 68.139 60.796 - - 7.343 (7.393)
Provis&o para crédito de liquidagdo duvidosa 20.846 23.707 2.189 (5.050) 2.145
Ativo diferido 305 420 - (115) (249)
Efeito de contrato de swap - - - - - (1.008)
Custo de transagao de empréstimos - - 2.198 2.447 249 238
Contas a receber e imobilizado liquidos - contratos de concessao - 472 98.227 89.281 (9.418) (20.670)
Direitos a faturar - - 6.594 6.191 (403) (142)
Contas a receber - diferimento de venda para érgao publico - 14.568 12.437 (2.131) (1.071)
Agio sobre aquisigdes 267 267 9.890 10.261 - 371 370
Custo de transagao na emissao de agoes 9.954 3.910 - - 6.044 - -
Proviséo para contingéncias 2.297 2.844 (547) 1.166
Redugao ao valor recuperavel de ativos 423 423 (10.772)
Outras provisdes 6.206 4.646 1.560 2.314
Pis e Cofins diferido sobre receita de 6rgao publico 93 93 - - - 93

108.530 97.578 131.477 120.617 8.233 (8.141) (34.979)
Compensagéo (*) (33.638) (37.134) (33.638) (37.134) - - R
Total 74.892 60.444 97.839 83.483 8.233 (8.141) (34.979)
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19. Imposto de renda e contribui¢cao social diferidos--Continuacao

Com base na estimativa dos planos de negécios, o Grupo reconheceu o ativo fiscal diferido sobre
prejuizos acumulados, até o limite dos lucros tributaveis futuros disponiveis para compensagao
de tais perdas. A compensacao dos prejuizos fiscais de imposto de renda e da base negativa da
contribuicao social esta limitada a base de 30% dos lucros tributaveis anuais, sem prazo de
prescricdo. Os prejuizos fiscais acumulados nao prescrevem de acordo com a legislagao
tributaria vigente. Em 31 de dezembro de 2018 a Companhia possuia R$222.323 (R$170.804 em
31 de dezembro de 2017) de prejuizos fiscais de imposto de renda e base negativa da
contribuigao social para os quais nao foram reconhecidos o imposto de renda e a contribuicido
social diferidos.

(*) Saldos de ativos e passivos fiscais diferidos compensados, pois estao relacionados com tributos sobre o lucro langados pela
mesma autoridade tributaria.

Controladora Consolidado

Reconciliagao da taxa efetiva 2018 2017 2018 2017
Resultado do exercicio antes dos impostos 14.639 26.431 41.531 73.594
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Despesa com imposto a aliquota nominal (4.977) (8.987) (14.121) (25.022)
Ajuste do imposto de renda e contribui¢cdo social

Resultado de equivaléncia patrimonial 18.514 24.332 (268) 4.878
Despesas nao dedutiveis (242) (64) (655) (273)
Subvengao governamental - - 2.232 613
Custo de transagdo na emissdo de acdes 6.044 - 6.044 -
Transagdes com pagamento baseado em agdes (457) - (457) -
Base negativa/prejuizo fiscal ndo reconhecido (17.516) (17.003) (17.146) (18.269)
Outras 314 3.373 609 (5.268)
Imposto corrente - - (15.621) (8.362)
Imposto diferido 1.680 1.651 (8.141) (34.979)
Aliquota efetiva 11% 6% (57%) (59%)

As diferencas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados nao prescrevem de
acordo com a legislagao tributaria vigente.
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20. Segmentos operacionais

78

O Grupo possui trés segmentos reportaveis e um segmento denominado como “outras”, que séao
as unidades de negdcios estratégicas. Essas unidades de negdcios, anteriormente denominadas
“‘comités” (CT) sao administrados separadamente e para cada unidade de negdcio, a diretoria € o
Conselho da Administracdo da Companhia analisam os relatérios internos de administracao
mensalmente. O seguinte resumo descreve, conforme CPC 22 Informagdes por segmento (IFRS
8), as operagdes em cada um dos Comités que a Companhia diversifica em suas analises e

reportes aos seus administradores e acionistas do Grupo:

¢ CT Leste: composto pelas operagdes SPAT Saneamento S.A.; Guaratingueta Saneamento
SA; Aguas Piquete S.A., Atibaia Saneamento S.A.; Saneamento de Mirassol - SANESSOL
S.A.; Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A.; Aguas de Andradina S.A., Aguas de
Castilho S.A. e Agreste Saneamento S.A;;

« CT Centro oeste: composto pela holding Igua MT Participacdes Ltda. e pelas operagdes Aguas
Pontes e Lacerda Ltda.; Aguas Colider Ltda.; Aguas Alta Floresta Ltda.; Aguas Canarana Ltda.;
Aguas Comodoro Ltda., Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e
Esgoto e PCT Participagdes Ltda;

¢ CT Sul: composto pelas operagbes Paranagua Saneamento S.A.; Tubardo Saneamento S.A. e
Itapoa Saneamento Ltda.; e

¢ Qutras: composta pela holding Igua Saneamento S.A. e por suas controladas Igua Servigos de
Engenharia em Saneamento Ltda. e Igua Projetos Ltda.

Versao : 1
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao

31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

21. Receita operacional liquida

Versao : 1

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
Saneamento - - 363.821 341.625
Construgéo - - 243.294 125.725
Senvigos - - 144.780 139.437
Senigos management fee 14.603 17.314 - -
Ativo financeiro - - 81.991 59.329
Impostos sobre senigos (2.119) (2.580) (56.813) (57.626)
Abatimentos e cancelamentos - - (32.119) (34.306)
Total 12.484 14.734 744.954 574.184

22. Custos e despesas por natureza

Consolidado

Custos dos servigos prestados 2018 2017
Custo de construgéo (230.402) (85.233)
Despesas com pessoal (52.354) (52.237)
Energia elétrica (42.569) (43.289)
Depreciacao e amortizacao (39.124) (37.138)
Senigos de terceiros (34.261) (36.277)
Outorga e taxas de fiscalizagédo (28.104) (24.832)
Materiais Auxiliares (10.049) (11.109)
Outros custos (5.256) (5.971)
Materiais Diretos (5.137) (5.308)
Manutengéo de maquinas, equipamentos e weiculos (2.691) (3.447)
Creditos de Pis e Cofins 2.778 10.555
Rewersao de provisao para perdas por redugédo ao valor recuperavel - 31.685
Total (447.169) (262.601)
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22. Custos e despesas por natureza--Continuagcao
Consolidado
Despesas comerciais 2018 2017
Despesa com pessoal (6.319) (6.597)
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (4.058) (595)
Depreciacao e amortizacao (3.270) (3.268)
Senvigos de terceiros (970) (527)
Outras despesas comerciais (489) (438)
Materiais (383) (378)
Energia elétrica (85) (13)
Manuteng&o de maquinas, equipamentos e veiculos 9) (32)
Total (15.583) (11.848)
Controladora Consolidado
Despesas administrativas e gerais 2018 2017 2018 2017
Senvicos de terceiros (20.189) (18.463) (44.439) (39.549)
Despesa com pessoal (13.894) (18.460) (35.997) (46.783)
Outras despesas (5.381) (5.125) (30.643) (27.129)
Depreciacao e amortizacao (1.084) (1.134) (8.750) (8.687)
Energia elétrica (28) (33) (362) (270)
Manutengéo de maquinas, equipamentos e veiculos (12) 7) (423) (457)
Total (40.588) (43.222)  (120.614) (122.875)
23. Receitas financeiras e despesas financeiras
Controladora Consolidado
Receitas financeiras 2018 2017 2018 2017
Juros sobre atualizag&o de impostos a recuperar - - 565 8.907
Juros sobre contas a receber de cliente - - 8.851 7.855
Juros de aplicagdes financeiras, outros investimentos e depdsitos bancarios vinculados - 485 10.949 7.201
Receitas de operagbes com partes relacionadas 4.572 7.240 448 2.891
Descontos obtidos 1 10 1.109 936
Outras - - 112 24
Total 4.573 7.735 22.034 27.814
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (4.966) (13.596) (111.276) (127.487)
Outras (5.347) (622) (30.725) (13.981)
Juros sobre atualizagé@o de impostos a recolher - - - (46)
Despesas de operagbes com partes relacionadas - - (115) (123)
Variagao de instrumento financeiro derivativo - (3.835) - (3.835)
Total (10.313) (18.053) (142.116) (145.472)
Despesas financeiras liquidas (5.740) (10.318) (120.082) (117.658)
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24. Resultado por acao

25

82

Versao : 1

O resultado basico e diluido por acao é calculado mediante a divisao do resultado atribuivel aos
acionistas da Companhia, pela quantidade de agbes ordinarias conforme demonstrativo abaixo:

2018 2017
Prejuizo do exercicio 16.319 28.082
Numero médio de agdes 135.156.280 92.083.207
Resultado por agéo basico (reais) 0,12 0,30

2018 2017
Prejuizo do exercicio 16.319 28.082
Numero médio de agdes (*) 148.252.162 97.967.385
Resultado por agéo diluido (reais) 0,11 0,29

(*) Corresponde a média ponderada da quantidade de agbes e debéntures obrigatoriamente conversiveis em agdes.

Partes relacionadas

a) Controladora

A parte controladora direta e final da Companhia é a Igua Fundo de Investimento em

Participagdes Multiestratégia.

Remuneracdo de pessoal-chave da Administracdo

Os diretores sao as pessoas chaves que tém autoridade e responsabilidade por
planejamento, diregédo e controle das atividades do Grupo. Em 31 de dezembro de 2018 e
2017, foram pagos aos administradores beneficios de curto prazo (ordenados, salarios,
participagdo nos lucros, assisténcia médica, habitagéo, entre outros), contabilizados na
rubrica “Custos dos servigos prestados e Despesas administrativas e gerais”.

Remuneracéo de pessoal-chave da Administracdo compreende:

Controladora

Consolidado

2018 2017 2018 2017
Remuneragdo da diretoria 5.500 7.285 8.909 12.264
Participag&o nos lucros e resultados 1.744 2.432 3.293 5.082
Encargos sociais 1.441 1.189 2.371 2.562
Beneficios diretos e indiretos 158 166 446 425
Total 8.843 11.072 15.019 20.333
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25. Partes relacionadas--Continuacao

83

b)

Remuneracdo de pessoal-chave da Administracdo--Continuagao

Nao foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pés-emprego (pensoes, outros beneficios
de aposentadoria, seguro de vida pés-emprego e assisténcia médica pés-emprego); (b)
beneficios de longo prazo (licenga por anos de servigo e beneficios de invalidez de longo
prazo); (c) beneficios de rescisdo de contrato de trabalho; e (d) remuneragédo baseada em
agoes.

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia mensurou o valor justo da opgdo de compra de
acoes ordinarias no montante de R$ 1.343.

Outras transacoes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de
2017, bem como as transacgdes que influenciaram os resultados dos exercicios findos em 31
de dezembro de 2018 e 2017, relativas as operagdes com partes relacionadas decorrem
principalmente de transagdes com acionistas e companhias ligadas do mesmo grupo
econdmico.

Versao : 1

Controladora Ativo Passivo Resultado
Circulante 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Em fornecedores, clientes e outras contas a pagar e a receber (Nota 7) (Nota 7) (Nota 11) (Nota 11)

Centro de solugdes compartilhadas - CSC (a) 1.659 1.264 - - 9.150 4.862
Repasse de recursos e custos com servigos compartilhados (b) 3.218 3.135 1.031 1.009 233 (2.430)
Contrato de assisténcia técnica (©) 8.547 8.809 - - 14.803 17.343
Aumento de Capital ® 2.000 - -
Aluguel (e) - (115)
Galvao Engenharia S/A. (em recuperagao judicial)

- Centro de solugdes compartilhadas - CSC (a) 849 849 145 145 (493)
Aviva Ambiental S.A. (anteriormente denominda ENOPS Engenharia Ltda.)

- Repasse de recursos e custos com senigos compartilhados (b) - - 43 43 - -
Total 16.273 14.057 1.219 1.197 24.187 19.167
Em empréstimos e financiamentos (Nota 7) (Nota 7) (Nota 12) (Nota 12)

Igua Projetos Ltda.

- Empréstimos @) - 39.329 - - 2.552 4.349
Conta corrente Q) - 31.212 28.967 - -
Total - 39.329 31.212 28.967 2.552 4.349
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25. Partes relacionadas--Continuacao

84

c)

Outras transacdes com partes relacionadas--Continuagao

Versao : 1

Nao Circulante 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Em clientes, empréstimos e fi (Nota 7) (Nota 7) (Nota 12) (Nota 12)
Repasse de custos financeiros compartilhados n 9.556 9.556 - - - -
Redugéo de capital (h) 10.153 22.247 - - - -
Empréstimos (m) 4.032 3.740 - - 292 495
PCT Participagdes Ltda.

- Venda de participagdo societaria (0) 46.198 20.666 - - 1.602 2.224

- Integralizagdo de capital [(9) 1.731 1.606 - - 126 172
Remessas para aumento de capital ) - 3.592 - - - -
Conta corrente () 306.177 66.044 - - - -
Outros (b) 18 18 1 1 - -
Total 377.865 127.469 1 1 2.020 2.891
Consolidado Ativo Passivo Resultado
Circulante 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Em clientes, fornecedores e outras contas a receber e a pagar (Nota 7) (Nota 7) (Nota 11) (Nota 11)
Centro de solugdes compartilhadas - CSC (a) 135 86 - - 845 475
Repasse de recursos e custos com servigos compartilhados (b) 744 701 97 90 1.244 403
Contrato de assisténcia técnica (c) 276 54 - - 1.672 1.687
Contrato particular de construgao (d) - - 1.081 1.081 - -
Aluguel (e) - - - - - (115)
Remessas para aumento de capital ) 2.000 - - - - -
Conta Corrente (9 - - 357 - - -
PCT Participagdes Ltda.

- Contrato de assisténcia técnica (c) - - 2.120 2.649 (759) (1.537)

- Redugé&o de capital (h) - - - 2.538 - -
Galvao Engenharia S.A. (em recuperagéo judicial)

- Centro de solugdes compartilhadas - CSC (a) 920 920 184 184 - (414)
Aviva Ambiental S.A. (anteriormente d inda ENOPS Engenh

- Repasse de recursos e custos com senigos compartilhados (b) - - 43 43 - -

- Contrato de assisténcia técnica (c) - - 132 121 (240) (209)

- Remessas para aumento de capital (i) - - - 148 - -
RK Partners Assessoria Financeira e Gestdo de Recursos Ltda.

- Assessoria financeira (1)) - - - - - (1.126)
RKP Investimentos Ltda.

- Management e Success Fee (k) - - - - (2.366) (1.460)

- Reembolso de despesas (k) - - - - (406) -
Total 4.075 1.761 4.014 6.854 (10) (2.296)
Em présti e fi t (Nota 12) (Nota 12)
BNDES - Banco de Desenvolvimento Econémico e Social (1) - - 47.565 30.969 (46.345) (46.544)
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25. Partes relacionadas--Continuacao

c) Outras transacdes com partes relacionadas--Continuacao

Versao : 1

Néo circulante 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Em client préstimos e fi i t (Nota 7) (Nota 7) (Nota 12) (Nota 12)
Empréstimos (m) 4.032 3.740 - - 292 495
Aviva Ambiental S.A. (anteriormente d inda ENOPS Engenhari

- Empréstimo (n) - - 1.050 943 (115) (123)
PCT Participagdes Ltda.

- Venda de participagéo societaria (0) - 20.666 - - - 2.224

- Integralizagéo de capital () - 1.606 - - - 172
BNDES - Banco de Desenvolvimento Econémico e Social ) - - 409.028 440.070 - -
Conta corrente (@) 3.956 2.813 - - - -
Remessas para aumento de capital ) - 2.265 - - - -
Outros (b) 19 82 1 28 - -
Total 8.007 31.172 410.079 441.041 177 2.768
(a) Refere-se arepasses de gasto com estrutura administrativa compartilhada para prestagao de servigo administrativo (contabil, financeiro e

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(9

(h)

(®
)]

(k)

o
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fiscal) e operacionais, cujo critério de rateio varia de acordo com a natureza do servigo.

Refere-se a repasses de compartilhamento de recursos e rateio de custos e despesas comuns, cujo critério de rateio varia de acordo com
natureza do servigo.

Contrato de servigos de assisténcia técnica entre aa controladas e suas acionistas, com vigéncia até o prazo final dos contratos de concessao
das controladas, no montante equivalente a 5% sobre a receita. Para Tubar&o Saneamento S.A., o montante equivale a uma parcela fixa de
R$ 47 e para Aguas Cuiaba S.A. - Concessionaria de Servigos Publicos de Agia e Esgoto, o valor esta limitado a 3% da receita liquida.

Refere-se a contrato particular de engenharia, construgéo das obras civis, fornecimento e montagem entre a Galvéo Engenharia S.A (em
recuperacao judicial) e a Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto suspenso desde 23 de abril de 2015 e
rescindido unilateralmente em 18 de janeiro de 2018.

Refere-se a locagéo de imovel comercial, antiga sede da Companhia, cujo valor mensal era de R$ 58, reajustavel anualmente conforme
variagdo do IGPM no periodo de 12 meses. O contrato foi rescindido em 18 de dezembro de 2017.

No consolidado, em 31 de dezembro de 2017, refere-se aos valores aportados para futuro aumento de capital nas controladas em conjunto
Aguas de Andradina S.A. e Aguas de Castilho, no montante de R$2.123 e R$142 respectivamente e na controladora refere-se aos valores
aportados para futuro aumento de capital nas controladas em conjunto e controlada Aguas de Andradina S.A., Aguas de Castilho S.A. e
Saneamento de Mirassol - Sanessol S.A., no montante de R$ 2.123, R$ 142 e R$ 1.327 respectivamente. Em 31 de dezembro de 2018
refere-se ao montante aportado para futuro aumento de capital na controlada em conjunto Tubardo Saneamento S.A.

Refere-se a contrato de conta corrente entre a Companhia e suas controladas Atibaia Saneamento S.A., Aguas Piquete S.A., Guaratingueta
Saneamento S.A., Paranagua Saneamento S.A., ltapoa Saneamento Ltda., Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A., Saneamento
de Mirassol - Sanessol S.A., Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, Aguas Pontes e Lacerda Ltda.,
Aguas Colider Ltda., Aguas Alta Floresta Ltda., Aguas Canarana Ltda., Aguas Comodoro Ltda., Igua MT Participagdes Ltda., Agreste
Saneamento S.A,, Igué Projetos Ltda. e Igua Servigos de Engenharia em Saneamento Ltda. no qual cada uma das partes pode estar
simultaniamente na posigéo de credor e devedor, com direitos e obrigagdes reciprocas, podendo a qualquer momento o numerario ser
exigido e restituido imediatamente.

No consolidado, refere-se ao valor que a controlada Igua MT Participacdes Ltda. tem a pagar para a acionista PCT Participagdes Ltda.
referente a redugéo de capital social realizada em 30 de setembro de 2014. Na controladora, refere-se ao valor que a Companhia tem a
receber de sua controlada Igud MT Participagdes Ltda. referente a redugéo de capital social realizada em 30 de setembro de 2014.

Valores aportados para futuro aumento de capital pelo acionista ndo controlador na Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A, integralizado
em 14 de margo de 2018.

Contrato firmado entre as partes para servigos de assessoria estratégica, operacional, financeira e negocial no processo de reestruturagéo da
Companhia incluindo reembolsos de despesas e incluindo Success Fee.

Contrato firmado entre as partes para servigos de assessoria estratégica, operacional, financeira e negocial no processo de reestruturagao da
Companhia incluindo reembolsos de despesas, restando parcelas fixas mensais reajustaveis anualmente de Management Fee até agosto de
2020.

Saldo referente a financiamento das controladas e controladas em conjunto, junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (BNDES), que é acionista ndo controlador, contendo maiores detalhes na nota explicativa n® 12.
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25. Partes relacionadas--Continuacao
c) Outras transacdes com partes relacionadas--Continuacao
(m) Refere-se a empréstimo entre a Companhia e a controlada em conjunto Itapoa Saneamento Ltda., com incidéncia de juros de 120% do CDI
ao ano e vencimento em 2019.
(n) Refere-se a empréstimo firmado com a controlada Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A., com incidéncia de juros de 100% do
CDI mais taxa de 4,50% ao ano e vencimento em 2019.
(o) Refere-se a venda de 20% da participagdo nas controladas Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto e
Aguas Canaranara Ltda. para PCT Participagdes Ltda. pelo prego de R$ 11.358 e R$ 235, respectivamente, com vencimento em 2035 e
incidéncia de juros de 120% do CDI.
(p) Concessao de empréstimo para a Companhia a PCT Participa¢des Ltda, com incidéncia de juros de 120% do CDI e vencimento em 2035
para integralizagéo de capital na controlada Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto.
(q) Refere-se a empréstimo entre a Companhia e a controlada, com incidéncia de juros de 120% do CDI ao ano e vencimento em 2018.
(r) Refere-se ao repasse de compartilhamento de despesas com encargos financeiros incidentes sobre os empréstimos pontes tomados com
instituicdes financeiras.
d) Dividendos a receber
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
SPAT Saneamento S.A. 7.299 6.336 - -
Agreste Saneamento S.A. 27.291 33.607 - -
Guaratingueta Saneamento S.A. 6.498 5.599 - -
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 206 137 - -
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 3.174 2.353 - -
Aguas de Andradina S.A. 596 903 596 903
Aguas de Castilho S.A. 437 396 437 396
Circulante 45.501 - 1.033 -
N&o circulante - 49.331 - 1.299
Total 45.501 49.331 1.033 1.299
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26. Seguros

27.

87

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a cobertura de seguros contra riscos
operacionais, aplicaveis as controladas, sdo as seguintes:

Consolidado

2018 2017
Empresarial (*) 30.297 188.513
Seguro garantia 146.750 142.364
Patrimonial (riscos diversos - equipamentos) 106.116 94.269
Responsabilidade civil (**) 97.000 113.502
Risco de engenharia 11.001 11.001
Total 391.164 549.649

@]

Limite maximo de cobertura em 31 de dezembro de 2018 compartilhado entre as empresas do Grupo.

(**) Limite maximo de garantia em 31 de dezembro de 2018 compartilhado entre as empresas do Grupo, com sub limite para barragens de R$ 4.000

exclusivamente para a contralada SPAT Saneamento S.A., sub limite de R$ 10.000 para as demais empresas com excegao das controladas Aguas
Cuiaba S.A. - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, Paranagua Saneamento S.A. e Agreste Saneamento S.A. que compartilham
o teto maximo de cobertura de R$ 37.000.

Compromissos

a)

Decorrente do direito de outorga variavel

Refere-se ao preco da delegacao do servico publico, representado por valor variavel, que
corresponde a um percentual da arrecadagao efetivamente obtida mensalmente. Na
controlada Paranagua Saneamento S.A., esse percentual corresponde a 4%; na controlada
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. corresponde a 5%, na controlada
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. corresponde a 3% e na controladora Aguas
Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto este valor corresponde
a 5%.

Na controlada Aguas Piquete S.A. é pago ao Poder Concedente 1,3% do faturamento bruto
mais 3,2% a SAAEP (Servigos Autdnomo de Agua e Esgoto de Piquete) pelas atividades de
regulacao e fiscalizacdo dos servigos publicos de agua e esgoto.

Em 31 de dezembro de 2018 foram pagos aos Poderes Concedentes dos municipios
correspondentes, o montante de R$14.643 (R$13.550 em 31 de dezembro de 2017)

referente ao direito de outorga variavel registrados na rubrica de custos dos servigos
prestados.

Versao : 1

PAGINA: 136 de 143



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - IGUA SANEAMENTO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Igua Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2018
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27. Compromissos--Continuagao

b) Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concesséo

A pratica contabil adotada pelo Grupo é a de nao registrar o imobilizado transferido pelo
poder concedente a concessao, entretanto, o Grupo possui 0 compromisso de manter
controle auxiliar com a segregacao dos valores dos imobilizados transferidos e do valor
relativo a delegagao dos servigos publicos (custo, depreciacdo e amortizagdo acumulada).

Composicao da Diretoria e do Conselho de Administragao

Diretoria
Gustavo Fernandes Guimaraes
Felipe Rath Fingerl
Jean Paul Cabral Veiga da Rocha
Denilson de Paula Gonzaga
Péricles Sécrates Weber

Conselheiros
Paulo Todescan Lessa Mattos
Gustavo Nickel Buffara de Freitas
Gesner José de Oliveira Filho
Fernando Quintana Merino
Jerson Kelman

Contadora
Patricia Hirano Diz
CRC/SP n° SP-265232/0-9
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatorio do auditor independente sobre as demonstragées financeiras individuais e consolidadas

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Igua Saneamento S.A.
Sao Paulo, SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Iguad Saneamento S.A., (Companhia), identificadas como
controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Igua Saneamento S.A., em 31 de dezembro de 2018, o desempenho

individual e consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo

nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS)

emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na segéo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria
do exercicio corrente.

Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um
todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos
uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto,
incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, € apresentado no contexto das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Nos cumprimos as responsabilidades descritas na sec¢éo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrages
financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em relagdo a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa
auditoria incluiu a condugéo de procedimentos planejados para responder a nossa avaliagéo de riscos de distor¢des significativas nas
demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo,
fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstragdes financeiras da Companhia.

Capitalizagéo de gastos no ativo intangivel

Os contratos de concessodes representam o direito de exploragao da infraestrutura, pautado pela norma contabil ICPC 01 (R1) -
Contratos de Concesséo (IFRIC 12), no qual prevé a obrigacdo de construir e/ou operar a infraestrutura (ativo intangivel da
concesséao) para a prestacédo dos servigos publicos em nome do poder concedente, nas condigdes previstas em contrato. Os saldos
consolidados de capitalizagdo de gastos no ativo intangivel perfazem o montante de R$ 223.064 milhGes e os critérios de
reconhecimento desses valores investidos na infraestrutura estdo divulgados nas Notas Explicativas 2.5, 2.10 e 10.

O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria, tendo em vista o negécio em que a Companhia
esta inserida e a modelagem dos contratos de concessdo com os Poderes Concedentes, requer que as controladas efetuem
investimentos relevantes na infraestrutura de suas concessdes, os quais sao classificados como ativo intangivel. As capitaliza¢cdes no
ativo intangivel envolvem a utilizagdo de premissas e um grau de julgamento elevado, e consequentemente podem ser registradas por
valores incorretos ou indevidamente capitalizados.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria para confirmar o adequado registro e controle destes ativos incluiram, dentre outros: (i) realizagéo
de testes documentais sobre as adigdes ao ativo intangivel, incluindo a verificagdo de notas ficais, contratos, medigdes e pagamentos
das adigdes ocorridas durante o ano de 2018; (ii) avaliagdo da natureza dos gastos capitalizados como ativo intangivel e sua
elegibilidade a capitalizagao; (iii) avaliamos o processo de transferéncia do intangivel em andamento para as contas definidas para
determinar o inicio do registro da amortizagéo.

Levando isto em consideragao, baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que estdo consistentes com a
avaliacado da Administracdo, consideramos aceitaveis os critérios de capitalizacdo no ativo intangivel, assim como as respectivas
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divulgacdes em notas explicativas, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
Recuperabilidade do ativo fiscal diferido

Conforme mencionado na nota explicativa 19 as demonstragées financeiras, os ativos fiscais diferidos das controladas sao advindos
essencialmente de prejuizos fiscais acumulados e reconhecidos com base na existéncia de probabilidade razoavel de que havera
lucro tributavel futuro para a utilizagao de tais ativos. As controladas consideram o limite dos lucros tributaveis futuros disponivel até ao
final da concessao para compensagao de tais perdas, limitado a 10 anos. Para a sua avaliagédo as controladas utilizaram-se de
julgamentos e premissas, tais como realizagéo das projecdes de valores de receita de servigos prestados, custos, despesas
administrativas e financeiras. O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria, devido ao grau de
julgamento utilizado nas projegbes de lucros tributaveis futuros, suas estimativas e premissas, e do impacto que eventuais alteragdes
nessas premissas e estimativas poderiam trazer nas demonstragées financeiras consolidadas e no valor do investimento registrado
pelo método de equivaléncia patrimonial nas demonstragdes financeiras da controladora.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Obtivemos o entendimento dos controles internos chave relacionados as projegdes de lucros tributaveis futuros preparadas pelas
controladas e aprovadas pelos 6rgdos de governanga. Com o auxilio dos nossos especialistas em finangas corporativas, avaliamos as
principais premissas utilizadas nas projecdes dos lucros tributdveis futuros, incluindo a expectativa de crescimento das receitas, custos
e despesas, bem como comparamos certos dados, quando disponiveis, com outras fontes externas e avaliamos a consisténcia dessas
premissas com os planos de negécio aprovados pelo Conselho de Administragao.

Adicionalmente, com o auxilio de nossos especialistas tributarios, consideramos a adequagéao da aplicagao das leis tributarias e das
deducdes fiscais na determinagéo da base de prejuizos fiscais e diferengas temporarias. Analisamos a data das demonstragdes
financeiras, as evidéncias que indicam a probabilidade de recuperagao dos ativos fiscais diferidos, bem como aquelas que
fundamentam os prazos estimados, para a parcelas dos prejuizos fiscais ndo utilizados e as diferencas temporarias dedutiveis
reconhecidos como ativos fiscais diferidos, a existéncia de lucros tributaveis futuros, suficientes para permitir sua realizagao.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o teste de valor recuperavel do ativo fiscal diferido, que esté
consistente com a avaliagao da Administragao, consideramos que os critérios e premissas de valor recuperavel adotados pela
Administragdo, assim como as respectivas divulgagdes na nota explicativa 2.8 e 19, sdo aceitaveis, no contexto das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Igua Saneamento S.A. para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
foram examinadas por outro auditor independente que emitiu o seu relatério em 6 de margo de 2018 com opinido sem modificagcao
sobre aquelas demonstragdes financeiras.

Demonstrag¢des do valor adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e apresentadas como informagéo suplementar para fins de IFRS,
foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da
Companhia. Para a formagao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas com as demonstragdes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo estédo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 — Demonstragéo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragées do valor adicionado
foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e
sdo consistentes em relagéo as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e o relatério do auditor
A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informag¢des que compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administragéo e nao
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato.
Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governancga pelas demonstragées financeiras individuais e consolidadas

A administragdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administracao é responsavel pela avaliagao da
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capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda
liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos séo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omissado ou representagdes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas.

+ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes
feitas pela administragéo.

» Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga¢cdes nas demonstracées
financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusées estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigcdes
futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contelido das demonstrag¢des financeiras, inclusive as divulgagdes e se as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades de negdécio
do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela diregéo,
supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagéo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 26 de margo de 2019.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P034519/0-6

Anderson Pascoal Constantino
Contador CRC-1SP190451/0-5
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARACAO DOS DIRETORES DA COMPANHIA

Os diretores da Companhia declaram que examinaram, discutiram e revisaram todas as informagdes contidas nas Demonstragdes
Financeiras da Companhia (individual e consolidada), bem como, concordam com a opinido dos auditores independentes da
Companhia, ERNST & YOUNG, referenciadas no Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras
consolidadas e individuais apresentado.

Sao Paulo, 26 de margo de 2019.

Gustavo Fernandes Guimaries
Diretor Presidente

Denilson de Paula Gonzaga
Diretor de Controladoria e Gestao da Companhia
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARACAO DOS DIRETORES DA COMPANHIA

Os diretores da Companhia declaram que examinaram, discutiram e revisaram todas as informagdes contidas nas Demonstragdes
Financeiras da Companhia (individual e consolidada), bem como, concordam com a opinido dos auditores independentes da
Companhia, ERNST & YOUNG, referenciadas no Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras
consolidadas e individuais apresentado.

Sao Paulo, 26 de margo de 2019.

Gustavo Fernandes Guimaries
Diretor Presidente

Denilson de Paula Gonzaga
Diretor de Controladoria e Gestao da Companhia
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