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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2010
Do Capital Integralizado

Ordinarias 7.463.987
Preferenciais 640.513
Total 8.104.500

Em Tesouraria

Ordinarias 13.502
Preferenciais 1.200
Total 14.702

Versdo : 1
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
1 Ativo Total 1.138.699 1.051.591 1.139.767
1.01 Ativo Circulante 188.351 129.735 115.551
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 39.191 2.913 1.226
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 6.419 12.202 3.340
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 6.419 12.202 3.340
1.01.02.01.03 Bancos conta Vinculada 6.419 12.202 3.340
1.01.03 Contas a Receber 89.789 76.104 65.141
1.01.03.01 Clientes 76.903 59.227 53.327
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 12.886 16.877 11.814
1.01.04 Estoques 37.227 31.761 33.571
1.01.06 Tributos a Recuperar 8.635 6.755 12.273
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 8.635 6.755 12.273
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 7.090 0 0
1.01.08.02 Ativos de Operagdes Descontinuadas 7.090 0 0
1.02 Ativo Nao Circulante 950.348 921.856 1.024.216
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 194.594 172.171 219.902
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 4.065 0 0
1.02.01.01.03 Bancos conta vinculada 4.065 0 0
1.02.01.03 Contas a Receber 5.091 1.434 0
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 5.001 1.434 0
1.02.01.05 Ativos Bioldgicos 161.451 143.881 158.057
1.02.01.06 Tributos Diferidos 14.249 11.518 42.848
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 14.249 11.518 42.848
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 2.730 3.676
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 0 2.730 3.676
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 9.738 12.608 15.321
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar 2.401 5.038 8.111
1.02.01.09.04 Depositos Judiciais 7.337 7.570 7.210
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
1.02.02 Investimentos 210.049 179.403 108.251
1.02.02.01 Participagdes Societarias 210.049 179.403 108.251
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 210.049 179.403 108.251
1.02.03 Imobilizado 545.705 570.282 696.063
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 545.705 570.282 696.063
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
2 Passivo Total 1.138.699 1.051.591 1.139.767
2.01 Passivo Circulante 198.715 207.427 193.809
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 9.641 7.144 6.588
2.01.02 Fornecedores 40.823 37.196 41.427
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 10.163 10.794 9.912
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 114.442 134.775 117.521
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 101.654 134.775 117.521
2.01.04.02 Debéntures 12.788 0 0
2.01.05 Outras Obrigacdes 23.646 16.480 13.584
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 306 6.968
2.01.05.02 QOutros 23.646 16.174 6.616
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 9.775 3.872 32
2.01.05.02.04 Outras Contas a Pagar 13.086 11.733 5.274
2.01.05.02.05 Adiantamento de Clientes 785 569 1.310
2.01.06 Provisdes 0 1.038 4777
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 0 1.038 4777
2.02 Passivo N&o Circulante 472.868 401.451 521.292
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 222.924 168.725 255.063
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 93.283 168.725 255.063
2.02.01.02 Debéntures 129.641 0 0
2.02.02 Outras Obrigagdes 38.389 32.972 26.376
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 17.602 17.755 14.713
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 17.602 17.755 14.713
2.02.02.02 Outros 20.787 15.217 11.663
2.02.02.02.03 Obrigagdes Tributarias 20.166 14.169 11.663
2.02.02.02.04 Outras contas a Pagar 621 1.048 0
2.02.03 Tributos Diferidos 171.693 172.334 180.511
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 171.693 172.334 180.511
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
2.02.04 Provisdes 39.862 27.420 59.342
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 39.862 27.420 59.342
2.03 Patriménio Liquido 467.116 442.713 424.666
2.03.01 Capital Social Realizado 63.381 63.381 63.381
2.03.02 Reservas de Capital -309 -80 -44
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -309 -80 -44
2.03.03 Reservas de Reavaliagéo 10.044 10.409 12.023
2.03.04 Reservas de Lucros 120.369 94.524 97.866
2.03.04.01 Reserva Legal 2.863 814 0
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 79.770 85.165 97.866
2.03.04.05 Reserva de Retengdo de Lucros 37.736 8.545 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0 -30.411
2.03.06 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 273.631 274.479 281.851
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 417.957 332.740 0
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -291.088 -248.945 0
3.02.01 Variacéo do valor justo dos ativos biologicos 21.337 4.053 0
3.02.02 Custo dos produtos vendidos -312.425 -252.998 0
3.03 Resultado Bruto 126.869 83.795 0
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -45.478 -52.044 0
3.04.01 Despesas com Vendas -37.217 -35.913 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -48.211 -30.859 0
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 3.209 53.951 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -3.227 -37.545 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 39.968 -1.678 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 81.391 31.751 0
3.06 Resultado Financeiro -41.463 13.662 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 39.928 45.413 0
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -1.640 -19.821 0
3.08.01 Corrente -2.986 0 0
3.08.02 Diferido 1.346 -19.821 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 38.288 25.592 0
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas -3.928 -3.641 0
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas -3.928 -3.641 0
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 34.360 21.951 0
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 4,6909 3,1347

3.99.01.02 PN 5,1601 3,4482
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
4.01 Lucro Liquido do Periodo 34.360 21.951 0
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 34.360 21.951 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 27.377 3.532 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 63.449 55.311 0
6.01.01.01 Lucro Liquido do exercicio 34.360 21.951 0
6.01.01.02 Variagao valor justo ativos biolégicos -21.337 -4.053 0
6.01.01.03 Depreciagédo, amortizagéo e exaustao 39.946 54.428 0
6.01.01.04 Imposto de renda e contribui¢édo social diferidos -3.370 17.948 0
6.01.01.05 Resultado na alienagao de ativo permanente 658 -11.309 0
6.01.01.06 Equivaléncia Patrimonial -39.968 1.678 0
6.01.01.07 Proviséo para riscos civeis, trabalhistas e tributarios 10.637 13.190 0
6.01.01.08 Provisédo para devedores duvidosos 630 637 0
6.01.01.09 Outras provisdes 0 4.402 0
6.01.01.11 Beneficios REFIS 0 -18.367 0
6.01.01.12 Variagcdo monetarias e encargos 41.893 -25.194 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -36.072 -51.779 0
6.01.02.01 Contas a receber -18.306 -11.368 0
6.01.02.02 Estoques -5.466 1.810 0
6.01.02.03 Impostos a recuperar 757 8.591 0
6.01.02.04 Outras contas a receber -1.099 -10.983 0
6.01.02.05 Dividendos recebidos 14.868 2.541 0
6.01.02.06 Fornecedores 3.627 -4.231 0
6.01.02.07 Obrigagdes sociais e previdenciarias 5.893 556 0
6.01.02.08 Adiantamento de clientes 216 -741 0
6.01.02.09 Obrigagoes tributarias 2.817 -5.120 0
6.01.02.10 Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos -28.569 -32.834 0
6.01.02.11 Pagamento juros sobre debéntures -7.527 0 0
6.01.02.12 Outras contas a pagar -3.283 0 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -17.871 3.440 0
6.02.01 Aquisicédo de imobilizado -19.926 -19.857 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
6.02.02 Aumento de capital em controlada -1.467 -903 0
6.02.03 Recebimentos com alienagéo de ativos 1.609 29.344 0
6.02.04 Mutuos com pessoas ligadas 2.141 -5.108 0
6.02.05 Acdes em tesouraria -228 -36 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 26.772 -5.285 0
6.03.01 Pagamento de dividendos -3.847 -32 0
6.03.02 Debéntures emitidas 140.575 0 0
6.03.04 Empréstimos captados 84.283 115.174 0
6.03.05 Empréstimos pagos -194.239 -120.427 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 36.278 1.687 0
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.913 1.226 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 39.191 2.913 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 63.381 -80 379.412 0 0 442.713
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 63.381 -80 379.412 0 0 442.713
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 -229 0 -9.728 0 -9.957
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 -229 0 0 0 -229
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -9.728 0 -9.728
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 34.360 0 34.360
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 34.360 0 34.360
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 24.632 -24.632 0 0
5.06.02 Realizagao da Reserva Reavaliagdo 0 0 -365 365 0 0
5.06.04 Reserva de lucros realizada - ativos bioldgicos 0 0 -3.204 3.204 0 0
5.06.05 Reserva de lucros realizada - ativos bioldgicos (controladas) 0 0 -2.191 2.191 0 0
5.06.06 Realizagao custo atribuido 0 0 -659 659 0 0
5.06.07 Realizagao custo atribuido (controladas) 0 0 -189 189 0 0
5.06.08 Reserva legal 0 0 2.049 -2.049 0 0
5.06.09 Reserva de retengéo de lucros 0 0 29.191 -29.191 0 0
5.07 Saldos Finais 63.381 -309 404.044 0 0 467.116

PAGINA: 10 de 112



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 63.381 -44 391.740 -30.411 0 424.666
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 63.381 -44 391.740 -30.411 0 424.666
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 -36 0 -3.868 0 -3.904
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 -36 0 0 0 -36
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -3.868 0 -3.868
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 21.951 0 21.951
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 21.951 0 21.951
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 -12.328 12.328 0 0
5.06.02 Realizagao da Reserva Reavaliagdo 0 0 -1.614 1.614 0 0
5.06.04 Reserva de lucros realizada - ativos bioldgicos 0 0 -10.284 10.284 0 0
5.06.05 Reserva de lucros realizada - ativos bioldgicos (controladas) 0 0 -2.417 2.417 0 0
5.06.06 Realizagao custo atribuido 0 0 -7.372 7.372 0 0
5.06.07 Reserva legal 0 0 814 -814 0 0
5.06.08 Reserva de retencéo de lucros 0 0 8.545 -8.545 0 0
5.07 Saldos Finais 63.381 -80 379.412 0 0 442.713
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2008 a 01/01/2009

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 63.381 -44 15.993 -29.387 0 49.943
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 63.381 -44 15.993 -29.387 0 49.943
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 0 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 375.747 -1.024 0 374.723
5.06.03 Tributos sobre a Realizacdo da Reserva de Reavaliagéo 0 0 -3.970 0 0 -3.970
5.06.04 Adogéo CPCs - ativos biologicos 0 0 0 76.668 0 76.668
5.06.05 Adocdo CPCs - ativos biolégicos (controladas) 0 0 0 57.592 0 57.592
5.06.06 Adocéo CPCs - baixa agio controlada Habitasul Florestal 0 0 0 -36.394 0 -36.394
5.06.07 Transferéncia lucros nao realizados para reserva 0 0 97.866 -97.866 0 0
5.06.08 Adogdo CPCs - custo atribuido 0 0 261.704 0 0 261.704
5.06.09 Adocéo CPCs - custo atribuido (controladas) 0 0 20.147 0 0 20.147
5.06.10 Adocéo CPCs - baixa diferido 0 0 0 -1.024 0 -1.024
5.07 Saldos Finais 63.381 -44 391.740 -30.411 0 424.666
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
7.01 Receitas 554.710 523.621 0
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 551.609 465.948 0
7.01.02 Outras Receitas 3.731 58.310 0
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -630 -637 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -361.461 -372.769 0
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -292.288 -294.859 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -69.173 -77.910 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 193.249 150.852 0
7.04 Retengbes -18.610 -50.375 0
7.04.01 Depreciagdo, Amortizagdo e Exaustao -39.946 -54.428 0
7.04.02 Outras 21.336 4.053 0
7.04.02.01 Variagéo valor justo ativo bioldgico 21.336 4.053 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 174.639 100.477 0
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 74.979 81.222 0
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 39.969 5.712 0
7.06.02 Receitas Financeiras 35.010 75.510 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 249.618 181.699 0
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 249.618 181.699 0
7.08.01 Pessoal 64.666 57.658 0
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 52.882 44.866 0
7.08.01.02 Beneficios 8.595 9.660 0
7.08.01.03 F.G.T.S. 3.189 3.132 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigées 45.898 34.058 0
7.08.02.01 Federais 25.696 23.083 0
7.08.02.02 Estaduais 19.876 10.604 0
7.08.02.03 Municipais 326 371 0
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 100.876 68.032 0
7.08.03.01 Juros 77.598 62.105 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
7.08.03.02 Aluguéis 23.278 5.927 0
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 34.360 21.951 0
7.08.04.02 Dividendos 9.730 3.769 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 24.630 18.182 0
7.08.05 Outros 3.818 0 0
7.08.05.01 Participagdo dos administradores 3.818 0 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
1 Ativo Total 1.144.760 1.062.465 1.140.805
1.01 Ativo Circulante 188.873 127.066 116.861
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 40.362 3.025 1.370
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 6.419 12.202 3.340
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 6.419 12.202 3.340
1.01.02.01.03 Bancos conta Vinculada 6.419 12.202 3.340
1.01.03 Contas a Receber 87.345 72.405 63.746
1.01.03.01 Clientes 78.900 61.457 54.195
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 8.445 10.948 9.551
1.01.04 Estoques 39.007 32.659 35.616
1.01.06 Tributos a Recuperar 8.650 6.775 12.789
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 8.650 6.775 12.789
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 7.090 0 0
1.01.08.02 Ativos de Operagdes Descontinuadas 7.090 0 0
1.02 Ativo Nao Circulante 955.887 935.399 1.023.944
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 271.564 225.532 279.811
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 4.065 0 0
1.02.01.01.03 Bancos conta vinculada 4.065 0 0
1.02.01.03 Contas a Receber 5.118 1.663 242
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 5.118 1.663 242
1.02.01.05 Ativos Biolégicos 238.215 199.743 221.342
1.02.01.06 Tributos Diferidos 14.252 11.518 42.848
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 14.252 11.518 42.848
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 9.914 12.608 15.379
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar 2.401 5.038 8.169
1.02.01.09.04 Depésitos Judiciais 7.513 7.570 7.210
1.02.02 Investimentos 0 458 0
1.02.02.01 Participagdes Societarias 0 458 0
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DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societarias 0 458 0
1.02.03 Imobilizado 684.323 709.409 744.133
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 684.323 709.409 744.133
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DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
2 Passivo Total 1.144.760 1.062.465 1.140.805
2.01 Passivo Circulante 209.696 205.005 195.197
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 9.889 7.184 6.974
2.01.02 Fornecedores 39.632 37.352 41.482
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 11.545 11.446 10.314
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 127.700 134.775 117.821
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 114.912 134.775 117.821
2.01.04.02 Debéntures 12.788 0 0
2.01.05 Outras Obrigacdes 20.930 13.210 13.829
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 306 6.968
2.01.05.02 QOutros 20.930 12.904 6.861
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 9.775 3.872 32
2.01.05.02.04 Outras Contas a Pagar 9.214 7.485 5.203
2.01.05.02.05 Adiantamento de Clientes 1.941 1.547 1.626
2.01.06 Provisdes 0 1.038 4777
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 0 1.038 4777
2.02 Passivo N&o Circulante 467.934 414.739 520.937
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 203.504 168.725 255.063
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 115.380 168.725 255.063
2.02.01.02 Debéntures 88.124 0 0
2.02.02 Outras Obrigagdes 21.475 15.928 13.558
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 0 1.161
2.02.02.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0 1.161
2.02.02.02 Outros 21.475 15.928 12.397
2.02.02.02.03 Obrigagdes Tributarias 20.854 14.880 12.397
2.02.02.02.04 Outras contas a Pagar 621 1.048 0
2.02.03 Tributos Diferidos 203.027 202.422 192.719
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 203.027 202.422 192.719
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DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
2.02.04 Provisdes 39.928 27.664 59.597
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 39.928 27.664 59.597
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 467.130 442.721 424.671
2.03.01 Capital Social Realizado 63.381 63.381 63.381
2.03.02 Reservas de Capital -309 -80 -44
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -309 -80 -44
2.03.03 Reservas de Reavaliagéo 10.044 10.409 12.023
2.03.04 Reservas de Lucros 120.369 94.524 97.866
2.03.04.01 Reserva Legal 2.863 814 0
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 79.770 85.165 97.866
2.03.04.05 Reserva de Retengdo de Lucros 37.736 8.545 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0 -30.411
2.03.06 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 273.631 274.479 281.851
2.03.09 Participagao dos Acionistas Nao Controladores 14 8 5
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 442.686 349.997 0
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -269.352 -263.511 0
3.02.01 Variacéo do valor justo dos ativos biologicos 50.738 3.696 0
3.02.02 Custo dos produtos vendidos -320.090 -267.207 0
3.03 Resultado Bruto 173.334 86.486 0
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -89.813 -53.644 0
3.04.01 Despesas com Vendas -37.661 -35.832 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -52.276 -34.073 0
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 4.226 54.029 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -4.102 -37.768 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 83.521 32.842 0
3.06 Resultado Financeiro -41.619 12.845 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 41.902 45.687 0
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -3.613 -20.094 0
3.08.01 Corrente -3.831 -437 0
3.08.02 Diferido 218 -19.657 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 38.289 25.593 0
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas -3.928 -3.641 0
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas -3.928 -3.641 0
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 34.361 21.952 0
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 34.360 21.951 0
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 1 1 0
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 4,6909 3,1347

3.99.01.02 PN 5,1601 3,4482
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 34.361 21.952 0
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 34.361 21.952 0
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 34.360 21.951 0
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 1 1 0
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 35.959 6.052 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 86.062 61.686 0
6.01.01.01 Lucro Liquido do exercicio 34.360 21.951 0
6.01.01.02 Variagao valor justo ativos biolégicos -50.738 -3.696 0
6.01.01.03 Depreciagédo, amortizagéo e exaustao 50.992 62.281 0
6.01.01.04 Imposto de renda e contribui¢édo social diferidos -2.125 17.728 0
6.01.01.05 Resultado na alienagao de ativo permanente 548 -11.307 0
6.01.01.07 Proviséo para riscos civeis, trabalhistas e tributarios 10.460 13.179 0
6.01.01.08 Provisédo para devedores duvidosos 630 688 0
6.01.01.09 Outras provisdes 0 4.402 0
6.01.01.10 Participacao de acionistas ndo controladores 6 3 0
6.01.01.11 Beneficios REFIS 0 -18.367 0
6.01.01.12 Variagcdo monetarias e encargos 41.929 -25.176 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -50.103 -55.634 0
6.01.02.01 Contas a receber -18.073 -12.781 0
6.01.02.02 Estoques -6.348 2.957 0
6.01.02.03 Impostos a recuperar 762 9.145 0
6.01.02.04 Outras contas a receber -951 -12.139 0
6.01.02.06 Fornecedores 2.280 -4.130 0
6.01.02.07 Obrigagdes sociais e previdenciarias 6.101 210 0
6.01.02.08 Adiantamento de clientes 394 -79 0
6.01.02.09 Obrigagoes tributarias 3.487 -4.912 0
6.01.02.10 Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos -28.569 -32.834 0
6.01.02.11 Pagamento juros sobre debéntures -8.822 0 0
6.01.02.12 Outras contas a pagar -364 -1.071 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -18.926 1.188 0
6.02.01 Aquisicéo de imobilizado -20.882 -20.297 0
6.02.03 Recebimentos com alienagédo de ativos 2.490 29.344 0
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
6.02.04 Mutuos com pessoas ligadas -306 -7.823 0
6.02.05 Acdes em tesouraria -228 -36 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 20.304 -5.585 0
6.03.01 Pagamento de dividendos -3.847 -32 0
6.03.02 Debéntures emitidas 100.575 0 0
6.03.03 Cédula de crédito imobiliario - CRI 35.355 0 0
6.03.04 Empréstimos captados 85.272 115.174 0
6.03.05 Empréstimos pagos -197.051 -120.727 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 37.337 1.655 0
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 3.025 1.370 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 40.362 3.025 0
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 63.381 -80 379.412 0 0 442.713 8 442.721
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 63.381 -80 379.412 0 0 442.713 8 442.721
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 -229 0 -9.728 0 -9.957 0 -9.957
5.04.04 Agdes em Tesouraria Adquiridas 0 -229 0 0 0 -229 0 -229
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -9.728 0 -9.728 0 -9.728
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 34.360 0 34.360 6 34.366
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 34.360 0 34.360 6 34.366
5.06 Mutagoes Internas do Patrimoénio Liquido 0 0 24.632 -24.632 0 0 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagao 0 0 -365 365 0 0 0 0
5.06.04 Reserva de lucros realizada - ativos 0 0 -3.204 3.204 0 0 0 0
biolégicos
5.06.05 Reserva de lucros realizada - ativos 0 0 -2.191 2.191 0 0 0 0
biolégicos (controladas)
5.06.06 Realizagéo custo atribuido 0 0 -659 659 0 0 0 0
5.06.07 Realizagéo custo atribuido 0 0 -189 189 0 0 0 0
5.06.08 Reserva legal 0 0 2.049 -2.049 0 0 0 0
5.06.09 Reserva de retengéo de lucros 0 0 29.191 -29.191 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 63.381 -309 404.044 0 0 467.116 14 467.130
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 63.381 -44 391.740 -30.411 0 424.666 5 424.671
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 63.381 -44 391.740 -30.411 0 424.666 5 424.671
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 -36 0 -3.868 0 -3.904 0 -3.904
5.04.04 Agdes em Tesouraria Adquiridas 0 -36 0 0 0 -36 0 -36
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -3.868 0 -3.868 0 -3.868
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 21.951 0 21.951 3 21.954
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 21.951 0 21.951 3 21.954
5.06 Mutagoes Internas do Patrimoénio Liquido 0 0 -12.328 12.328 0 0 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagao 0 0 -1.614 1.614 0 0 0 0
5.06.04 Reserva de lucros realizada - ativos 0 0 -10.284 10.284 0 0 0 0
biolégicos
5.06.05 Reserva de lucros realizada - ativos 0 0 -2.417 2.417 0 0 0 0
biolégicos (controladas)
5.06.06 Realizagéo custo atribuido 0 0 -7.372 7.372 0 0 0 0
5.06.07 Reserva legal 0 0 814 -814 0 0 0 0
5.06.08 Reserva de retengéo de lucros 0 0 8.545 -8.545 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 63.381 -80 379.412 0 0 442.713 8 442.721
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2008 a 01/01/2009

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 63.381 -44 15.993 -29.387 0 49.943 5 49.948

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 63.381 -44 15.993 -29.387 0 49.943 5 49.948

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 0 0 0 0 0

5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 375.747 -1.024 0 374.723 0 374.723

5.06.03 Tributos sobre a Realizagédo da Reserva 0 0 -3.970 0 0 -3.970 0 -3.970
de Reavaliagéo

5.06.04 Adogao CPCs - ativos biolégicos 0 0 0 76.668 0 76.668 0 76.668

5.06.05 Adogéo CPCs - ativos bioldgicos 0 0 0 57.592 0 57.592 0 57.592
(controladas)

5.06.06 Adogédo CPCs - baixa agio controlada 0 0 0 -36.394 0 -36.394 0 -36.394
Habitasul Florestal

5.06.07 Transferéncia lucros ndo realizados para 0 0 97.866 -97.866 0 0 0 0
reserva

5.06.08 Adogao CPCs - custo atribuido 0 0 261.704 0 0 261.704 0 261.704

5.06.09 Adogao CPCs - custo atribuido 0 0 20.147 0 0 20.147 0 20.147
(controladas)

5.06.10 Adogao CPCs - baixa diferido 0 0 0 -1.024 0 -1.024 0 -1.024

5.07 Saldos Finais 63.381 -44 391.740 -30.411 0 424.666 5 424.671
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
7.01 Receitas 579.618 540.672 0
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 575.493 482.978 0
7.01.02 Outras Receitas 4.748 58.386 0
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -623 -692 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -358.123 -371.318 0
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -277.629 -288.513 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -80.494 -82.805 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 221.495 169.354 0
7.04 Retengbes -254 -58.584 0
7.04.01 Depreciagdo, Amortizagdo e Exaustao -50.992 -62.281 0
7.04.02 Outras 50.738 3.697 0
7.04.02.01 Variagéo valor justo ativo bioldgico 50.738 3.697 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 221.241 110.770 0
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 36.763 75.538 0
7.06.02 Receitas Financeiras 36.763 75.538 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 258.004 186.308 0
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 258.004 186.308 0
7.08.01 Pessoal 66.597 58.617 0
7.08.01.01 Remuneracgéo Direta 54.306 45.688 0
7.08.01.02 Beneficios 9.033 9.768 0
7.08.01.03 F.G.T.S. 3.258 3.161 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcbes 50.361 36.711 0
7.08.02.01 Federais 28.556 24.749 0
7.08.02.02 Estaduais 21.411 11.486 0
7.08.02.03 Municipais 394 476 0
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 102.868 69.029 0
7.08.03.01 Juros 79.506 62.950 0
7.08.03.02 Aluguéis 23.362 6.079 0
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 34.360 21.951 0
7.08.04.02 Dividendos 9.730 3.769 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 24.631 18.183 0
7.08.04.04 Part. Nao Controladores nos Lucros Retidos -1 -1 0
7.08.05 Outros 3.818 0
7.08.05.01 Participagdo dos administradores 3.818 0
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

Senhores Acionistas,

A administracdo d&elulose Irani S.A.submete a apreciacdo de V.Sas. o Relatério da
Administracdo e as Demonstracdes Financeiras dgo@uama, com o respectivo parecer
dos auditores independentes, referentes ao exesmcial findo em 31 de dezembro de
2010. As Demonstra¢des Financeiras estao elabodadasordo com a Lei das Sociedades
por Acdes e suas alteracdes, e com as normas lestdbs pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM.

MENSAGEM AOS ACIONISTAS

A Celulose Irani S.A. é uma empresa de Papel e Egbm integrada, com robusta base
florestal prépria. A esséncia dos seus negociostérazacdo do uso da floresta plantada de
Pinus (fibra longa), através do seu multiuso, budoaagregar valor a todas as etapas do
processo produtivo, bem como a cada produto deerorifjorestal: celulose, papel,
embalagem, madeiras, resinas e biomassa paraanergi

DESTAQUES DO ANO DE 2010

IRANI apresenta as demonstragdes financeiras em IFR

A partir do exercicio de 2010, as demonstracdemtieiras consolidadas da IRANI estédo
sendo apresentadas de acordo com as normas im@aiace contabilidadénternational
Financial Reporting Standards IFRS), conforme determinam as instrugbes CVM@5b7

e CVM 485/10. As informacbes dos periodos antesidogam ajustadas para a correta
comparacgdo. Os principais impactos referem-se &assabiologicos, ao custo atribuido
dos ativos e a sua vida util. A adocao dessesiostélevou o valor do ativo da Companhia
em R$577.265 mil no balanco de abertura em 01002.2Como consequéncia, 0
patriménio liquido da empresa passou de R$ 89.62@ama R$ 467.116 mil em 31 de
dezembro de 2010.

Conciliacéo do resultado liquido

R$ mil 4T10 3T10 4T09 2010 2009
Lucro liquido antes dos ajustes IFRS 2.062 7.919 5.395 3.798 43.590
(1) Variagdo do valor justo dos ativos biolégicos (2.106) 23.842 1.345 50.738 3.696
(2) Exaustdo dos ativos biolégicos a valor justo (3.987) (3.404) (3.098) (13.453) (12.120)
(2) Reavaliagdo da vida Util de maquinas e equipamentos 840 928 - 4.107 -
Outras receitas (despesas) operacionais (190) 97 97 101 (21.685)
(3) Efeito de imposto de renda e contrib. social diferidos 4.446 (4.235) 2) (7.535) 8.470
Destinacdo da participagao dos administradores (3.396) - - (3.396) -
Lucro liquido apés ajustes de IFRS (2.331) 25.147 3.737 34.360 21.951

Notas: (1) Reconhecido como receita;
(2) Reconhecido no CPV;
(3) Reconhecido na despesa de imposto de renda e contrib. social
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Versdo: 1

Conciliacdo do patriménio liquido

Patrimonio liquido antes dos ajustes IFRS 89.620 89.625
Valor justo das florestas 113.748 120.983
Custo atribuido (deemed cost) 414.033 415.220
Imposto de renda diferido sobre valor justo e custo atribuido (178.350) (180.529)
Realizagdo de resenas 6.243 20.074
Efeito no resultado liquido do periodo 30.562 (22.660)
Dividendos sobre resultado IFRS (8.740) -

Patriménio liquido ap6s ajustes de IFRS 467.116 442.713

O ano de 2010 foi marcado pela recuperacao da faneseceira e econdmica que marcou
0s anos de 2008 e 2009. O PIB brasileiro cresc& &m 2010 em relagdo a 2009 o que
gerou forte demanda por embalagens de papeldoanttjuidegmento que representa 60%
do faturamento da Companhia. De acordo com a ABR&seciacéo Brasileira do Papelédo
Ondulado, a expedicdo de papeldo ondulado em 201(B% superior ao ano de 2009 em
metros quadrados, sendo que a IRANI teve incremdat@4,5% no mesmo periodo,
superior, portanto, a performance do setor, o gumitiu a Companhia elevar seu market
share para 5,5%. Este resultado foi possivel emafumos investimentos realizados em
2007/2008 no Projeto Superacdo, que conferiu a @oma maior competitividade e
ampliou a capacidade de producao das plantas @dfpapndulado localizadas em Vargem
Bonita — SC e Indaiatuba — SP.

A Receita Operacional Liquida da IRANI consolidaelze incremento de 18,7% em 2010
em relagdo a 2009. Esse bom desempenho da CompdeNgase aos investimentos
realizados em 2007/2008 no ambito do Projeto Sgpgeraque conferiu maior
competitividade e maior capacidade de producacagelg@ embalagem. Em 2010 também
se verificou aumentos dos pre¢os dos produtoscgomensaram 0s aumentos dos custos
no periodo.

O ddlar fechou praticamente estavel no ano de 20i0elacdo a 2009, o que contribuiu
para manter a estabilidade em reais da divida deada em doélar. Em razdo da politica
da Empresa de manter ao longo do tempo niveis ganmntos dos compromissos em
moeda estrangeira equivalentes a recebimentossneesmas moedas, h4 uma protecao
natural do seu fluxo de caixa, ndo gerando desergadicionais ou ndo esperados por
conta de mudancas bruscas na cotacdo das moedas.

O Resultado Liquido de 2010 foi de R$ 34.360 mIEBITDA ajustado ficou praticamente
estavel perfazendo R$ 92.216 mil em 2010 compamadB$ 92.340 mil em 2009.
Importante ressaltar que o EBITDA de 2010 ndo estdenciado por eventos pontuais,
como a adesao ao Refis e uma venda extra de madeirf@aram realizados em 2009 o que
ajudou no EBITDA daquele periodo. Com isso a marg&iTDA foi de 20,6% em 2010
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contra 24,5% de 2009. A relacdo divida liquida/HBATque era 3,13 vezes em 2009,
passou para 3,04 vezes em 2010.

O ano de 2010 também foi marcado pela mudanca atasas contabeis, que trouxeram
grande impacto nas Demonstracdes Financeiras dp&dna deixando-as mais precisas e
adequadas em relagcédo a sua real situacao finamcemtrimonial. Os impactos da adocéo
das novas normas estdo contidos nas Notas Expéisais Demonstracdes Financeiras.

Encerramento Unidade Méveis

O Conselho de Administracdo da Companhia, em reuedizada em 21 de Setembro de
2010, aprovou o encerramento das atividades décéaldo de moveis em sua unidade
propria localizada em Rio Negrinli8C). As operacdes foram efetivamente encerradas em
outubro de 2010, entretanto a Companhia manter@swatégia de venda de moveis no
mercado interno através de sua controlada Meu Miwd¥ladeira Comeércio de Moveis e
Decoracdes Ltda. O foco da operacdo de moveis passaa comercializacdo direta para o
consumidor final de produtos atingindo todo o pafilsavés de seu sitio de internet
www.meumoveldemadeira.com.biCom o objetivo de atender estas vendas, foram
desenvolvidos fornecedores na regiao de Rio Negi(SK).

Debéntures

Em 12 de abril de 2010, foi subscrita e integrali&za 1° emissédo de debéntures simples,
ndo conversiveis em a¢fes da Companhia com esfaasios de colocacdo, nos termos
da Instrugdo CVM 476/09, no valor de R$ 100 milh&@grazo da operagdo é de 5 anos
com 18 meses de caréncia. Os recursos foram dbkzpara alongamento da divida de
curto prazo bem como foram aplicados nas atividad#isarias da empresa.

Cédula de Créditos Imobilidrios — CCI

Em 03 de agosto de 2010, a controlada Irani Tra8iAg emitiu Instrumento Particular de
Cédula de Créditos Imobiliarios — CCl, lastreadacemtrato de locagéo celebrado em 20
de outubro de 2009, entre a Irani Trading S.A. RIlGge Irani S.A. A Irani Trading S.A.
cedeu a CCI para a Brazilian Securities Compandi8eaturitizacdo. Em decorréncia desta
cessdo, a Securitizadora emitiu em regime fiduxi&dertificados de Recebiveis
Imobiliarios — CRIs e pagou em 06 de agosto de 2@t a Irani Trading S.A. 0 preco da
cessdo da CCI, no montante de R$ 40.833 mil. Bssacfo esta sendo liquidada em 37
parcelas mensais e consecutivas no valor de R8 in8@&ada, com inicio em 25 de agosto
de 2010 e término em 25 de agosto de 2013, depielaslocataria Celulose Irani S.A. a
cedente Irani Trading S.A., por forca do contragdatacdo. O montante desta captacéao foi
utilizado para integralizacdo pela Irani Trading\.Sde debéntures simples de emisséo
privada da Celulose Irani S.A. Esta emisséo taiali40 debéntures simples, nominativas,
nao conversiveis em acoes, da espécie subordieadaalor total de R$ 40 milhdes, e foi
aprovada na Reunido do Conselho de Administrag@zada em 12 de julho de 2010. A
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Companhia por sua vez, utilizou estes recursosngéirmnciamento de sua divida de curto
prazo e para suas atividades operacionais. Em 8&zmbro de 2010 o saldo devedor da
operacédo de securitizacao da Irani Trading era®l@3355 mil.

PRINCIPAIS INDICADORES FINANCEIROS
(incluindo operacdo descontinuade

Receita Operacional Liquida 115.836 124.851 96.451 447 .472 376.879
Mercado Interno 107.862 112.282 86.389 397.902 301.132
Mercado Externo 7.974 12.569 10.062 49.570 75.747

Lucro Bruto 27.204 60.089 23.027 170.615 87.582

Margem Bruta 23,5% 48,1% 23,9% 38,1% 23,2%

Resultado operacional antes dos tribut

participacbes (3.938) 31.714 9.520 39.765 40.116

Margem Operacion -3,4% 25,4% 9,9% 8,9% 10,6%
Resultado Liquido (2.331) 25.147 3.737 34.360 21.951
Margem Liquida -2,0% 20,1% 3,9% 7,7% 5,8%

EBITDA - EARNING BEFORE INTEREST, TAXES, DEPRECIATI ON AND AMORTIZATION(*)

Resultado Antes dos Tributos (3.938) 31.714 9.520 39.765 40.116
Variagédo do valor justo dos ativos biolégicos 2.106 (23.842) (1.346) (50.738) (3.696)
Exaustéo 4.729 4.109 3.733 16.212 25.001
Depreciacdo e Amortizagdo 9.129 8.641 9.338 34.801 37.281
Resultado Financeiro 6.807 5.271 6.485 42.744 (12.588)
EBITDA 18.833 25.893 27.730 82.784 86.114
ProvisBes 2.408 2.663 1.683 9.432 4.581
Eventos ndo recorrentes* - - - - 1.645
EBITDA Ajustado 21.241 28.556 29.413 92.216 92.340
Margem EBITDA 18,3% 22,9% 30,5% 20,6% 24,5%

*Eventos n&o recorrentes: - - - - 1.645

Venda de ativo - fazenda - - - - 188

Vendaval - - - - 1.457

Nota: EBITDA é o resultado operacional adicionaes (teceitas) despesas financeiras liquidas epttediaces, exaustdes e amortizagdes. O
EBITDA nao é uma medida utilizada nas praticasaoeis adotadas no Brasil, ndo representando o dlexdaixa para os periodos apresentados e
néo deve ser considerado como sendo uma alterratilecro liquido na qualidade de indicador do a@esempenho operacional ou como uma
alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de gudfic de liquidez. O EBITDA nédo tem um significadalponizado e nossa definicdo de EBITDA
pode nédo ser comparavel ao EBITDA ou EBITDA ajusteshforme definido por outras Companhias. Ainda @q&BITDA ndo forneca, de

acordo com as praticas contabeis utilizadas ndlBras medida do fluxo de caixa operacional, n@gbainistracdo o utiliza para mensurar nosso
desempenho operacional. Adicionalmente, entendeusleterminados investidores e analistas finavgatilizam o EBITDA como indicador

do desempenho operacional de uma Companhia eeudiixo de caixa.

Receita Operacional Liquida
A Receita Operacional Liquida no 4T10 foi 7,2% nredo que no 3T10, porém 20,1%

superior do registrado no 4T09. No ano de 201@Jitou R$ 447.472 mil, apresentando
um aumento de 18,7% em relacdo ao ano anterior.
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Lucro Bruto

O Lucro Bruto no 4T10 foi de R$ 27.204 mil, 54, 78terior ao 3T10 e 18,1% superior ao
4T09. Em 2010, totalizou R$ 170.615 mil, perante R%87.582 mil de 2009, um
expressivo crescimento de 94,8%. A Margem Bruta2@d0 foi de 38,1%, 14,9 pontos
percentuais superior a 2009.

Resultado operacional antes dos tributos e particag;6es

O resultado operacional antes dos tributos e fjzatides no 4T10 foi de R$ 3.938 mil
negativos ante R$ 31.714 mil no 3T10 e R$ 9.520 muil4T09. Em 2010 o resultado
operacional totalizou R$ 39.765 mil estavel emg@tea 2009 de R$ 40.116 mil.

EBITDA

O valor absoluto do EBITDA ajustado consolidadodpiurado em R$ 21.241 mil no 4T10,
contra R$ 28.556 mil no 3T10, representando 25,86%educdo. Com relagdo ao 4T09, o
EBITDA também apresentou redugédo de 27,8%. Em 20IEBITDA ajustado totalizou
R$ 92.216 mil, estavel em relacdo a 2009. A MargenEBITDA ajustado consolidado
reduziu de 24,5% em 2009 para 20,6% em 2010. N® £TAo ano de 2009 ocorreram
eventos pontuais que elevaram o EBITDA, como a&as Refis IV em novembro 2009
e uma venda extra de madeira realizada em setesiobnoesmo ano, eventos que nao se
repetiram em 2010.

Resultado Financeiro

No 4T10 o Resultado Financeiro foi negativo em B®® mil. J& em 2010, o Resultado
Financeiro foi negativo em R$ 42.744 mil, ante &1R.588 mil positivos em 2009. Dos
R$ 42.744 mil negativos de 2010, R$ 360 mil represa variacdo cambial liquida
negativa, R$ 5.938 mil receita financeira (renditosnde aplicagdes financeiras, juros
recebidos e descontos obtidos) e R$ 48.322 miespandem a despesas financeiras (juros
de empréstimos e financiamentos, despesas banedaéssontos concedidos).

O resultado financeiro esta distribuido da seguon®aa:

.~ 4T10 @ 3T10 = 4T09 2010 2009

Receitas 6.733 9.891 5.966 35.409 75.534
Financeiras

Despesas

Financeiras (13.540) (15.162) (12.451) (78.153 (62.950)
Resultado

Financeiro (6.807) (5.271) (6.485) (42.744) 12.588
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Nas receitas e despesas financeiras apresenta@lasnetusas as variagdes cambiais ativas
e passivas, conforme segue:

R$ mil 4710 3T10 4AT09 | 2010 2009

Zj‘\:?‘?a" cambial 5.156 8.543 5.383 30.830 73.589

Variagéo cambial

passiva (2.533) | (1.909) | (1.424) (31.190)|  (14.766)

Variagéo cambial

P 2.623 6.634 3.959 (360) 58.823
liquida

O resultado financeiro sem variacdo cambial aptasemda seguinte forma:

4710 3T10 4709 2010 2009

Resultado
Financeiro sem (9.430) (11.905) (10.444) (42.384) (46.235)
variagdo cambial

Todos os trimestres foram afetados em seu resuliaaoceiro pela oscilagdo do Dolar e
do EURO que sao base de atualizacdo de determieacim®stimos e financiamentos da
Companbhia.

Avaliacdo a Valor Justo dos Ativos Bioldgicos (Flastas)

A partir de 2010 a Companhia passou a mensuratoo justo dos seus ativos biolégicos
(florestas) trimestralmente, conforme determinaRCQ9. A variagdo do valor justo dos
seus ativos bioldgicos produziu efeitos relevamesresultado da Companhia de 2010,
conforme demonstrado a seguir:

Efeitos das variacdes do valor justo dos ativos bio |6gicos
R$ mil 2010 2009
Variac&o do valor justo dos ativos biolégicos 50.738 3.696
Exaustao do valor justo dos ativos biologicos (13.453) (12.120)

O aumento do valor de mercado das florestas da @wmgy em 2010, deveu-se

basicamente pelo aumento dos precos da madeifccagos durante o ano no mercado
local, adicionado do aumento do volume de madeisaflbrestas (florestas em estoque),
em funcg&o do seu incremento no ano ter sido supeoantidade exaurida.

A variacdo do valor justo dos ativos biologicosmbeomo sua exaustdo, estdo sendo
reconhecidos no Custo dos Produtos Vendidos — @&83t4 nova determinagdo contabil
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permite avaliar de forma mais precisa o valor decadd das florestas da Companhia,
conferindo mais precisao e adequac¢dao as suas Deagiies Financeiras.

Resultado Liquido

No 4T10 o resultado liquido da Companhia foi aporain R$ 2.331 mil negativos,

comparativamente aos R$ 25.147 mil positivos regisis no trimestre anterior e R$ 3.737
mil positivos registrados no 4T09.

O Resultado Liquido, em 2010, foi de R$ 34.360 milsitivos, apresentando um
incremento de 56,5% em relac&o a 2009.

Endividamento Liquido

371,5

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

I Divida Liquida == Dijvida Liquida/EBITDA
valores em R$ milhées

A evolucgéo da Divida Liquida / EBITDA tem seu podi alavancagem mais elevado em
dezembro de 2008, devido ao carregamento integrdivdda referente aos financiamentos
dos investimentos realizados no Projeto Supera@&adl60,8 milhdes). A partir de 2009
comecgou a ocorrer a captura dos beneficios dotBrejéquidacdo da divida, sendo que a
relacdo Divida Liquida / EBITDA baixou de 6,35x 2808 para 3,13 x em 2009 e
fechando 2010 em 3,04x. Em 2010 o indice reflegilbans resultados do ano e segue em
tendéncia de queda.
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DESEMPENHO OPERACIONAL

A distribuicdo da Receita Operacional Liquida Ctidsda em 2010 foi a seguinte:

Distribuicdo da Rec. Operacional Liquida
por Empresa

Controladas
5%

Celulose
Irani S.A.
95%

Vendas
A distribuicdo das vendas teve a seguinte pargéipano ano de 2010:

Participacado das vendas por unidade de negécio

Controladas

Resinas
3% 5%

Papel
Maéveis 30%

2%

Embalagem SC
27%
Embalagem SP
33%

A composicdo da Receita Operacional Liquida porcadk esta distribuida da seguinte
forma em 2010:

Participacdo das vendas Mercado Interno e
Externo (em mil reais e %)

Mercado
Externo
49.570

Mercado
Interno
397.902

Versdo : 1
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DESEMPENHO DOS NEGOCIOS

A Celulose Irani S.A. € composta de quatro Segnserds Segmentos estdo organizados
de acordo com o0 mercado em que atuam, séo indagesdan suas operacoes e integrados
de modo harménico, buscando otimizar o uso dasedlas plantadas de pinus, através do
seu multiuso, e da verticalizacdo dos negdciose@nsnto de Mdéveis, agora um canal

eletrénico de vendas direto ao consumidor finalin@ exceg¢do, mas que compartilha o
mesmo posicionamento de mercado de produtos sanstést

Segmento Papelsituada em Vargem Bonita - SC, tem por finalidageoducéo de papéis
Kraft de baixa e alta gramaturas e de papéis ezins|, destinados ao mercado externo e
interno, além de direcionar parte da produgcédo p&@agmento Embalagem PO.

Segmento Embalagem PO (papeldo onduladg)roduz caixas e chapas de papelédo
ondulado, leves e pesadas, e conta com duas usigealdutivas, sendo uma em Vargem
Bonita — SC e outra em Indaiatuba — SP. A fabricdndaiatuba foi inaugurada em 02 de
Junho de 2008 e os recursos utilizados foram prentss do Projeto Superagao.

Segmento Florestal RS e Resinandustrializa produtos de base florestal no Riar@e

do Sul, buscando otimizar a exploracdo das flosgsintadas de pinus. A partir da resina
natural, a unidade de negocio denominada Resioealjzada em Balneario Pinhal - RS,
produz breu e terebintina para a confeccdo de zaegnitintas, sabdes, colas, adesivos,
dentre outros, destinados principalmente ao mereatiwno.

Segmento Mdéveiscomercializa moveis para o0 mercado nacional aiendom vendas
exclusivamente pela internet, através da controlddau Movel de Madeira
(www.meumoveldemadeira.com.br). O perfil dos produg composto por linhas de
dormitorios, salas e méveis auxiliares.

Controladas

Além destes segmentos, a Celulose Irani S.A. amrtaas controladas:

* lIrani Trading S.A. que operacionaliza todas as agis de exportacdo da empresa e
atua na area imobiliaria na administracao e locdediméveis;

» Habitasul Florestal S.A., com base florestal derBildhectares de florestas de Pinus,
fornecedora de resina para a unidade Resinas dalo€ellrani S.A. e também
fornecedora de madeira para clientes da regiao;

* Meu Mobvel de Madeira Comércio de Moveis e Decoraclitda., que atende a
demanda do mercado nacional com venda direta augodor final por meio do site
www.meumoveldemadeira.com.br
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Em 2009, foi adquirida uma nova subsidiaria, HGEeracado de Energia Sustentavel Ltda,
gue tem como objetivo a geracdo, transmisséo eBbdigio de energia elétrica de origem
eollica e encontra-se em fase pré-operacional.

Segmento Papel

A Celulose Irani S.A. teve uma participacdo de mipnadamente 4,6% na producdo
nacional de Papel para Embalagem em 2010 (incluiradsferéncias) segundo dados da
Bracelpa - Associacéo Brasileira de Papel e CeatuldsDivisédo Papel conta com quatro
maquinas, sendo que uma delas utiliza Aparas ca@se para a sua producdo. As demais
maquinas, por sua vez, utilizam fundamentalmenrtdase Kraft de producéo propria.

A producédo de papel no 4T10 teve incremento de 389%H%, com relagdo ao 4T09 e
3T10, respectivamente. No ano a producdo apresenimento de 6,5%, passando de
184.868 ton em 2009 para 196.921 ton em 2010. Neswtdoram expedidas 195.184 ton
frente as 186.987 ton de 2009.

A producéo e destinacdo dos papeéis produzidos stalagdes proprias tiveram a seguinte
composi¢cdo em 2010:

Produgéo total de Papel
(em ton)

i 184.868
1
1
'
|

: +6,5%

50.125  49.852 48,2955
1
jm,S%! l :
]

4T10 3T10 4709 2010 2009

Expedicao/Faturamento de Papel em 2010 (em tonelada  s)

Mercado
Externo

0,
11% Transf. Para

embalagens
Mercado 63%
Interno —N

26%

B 125171t0n
[ 51384100
I:l 21.283 ton
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Em 2010 os precos de papel tiveram incremento ¢#d,5em relacdo ao final de 2009,
conforme demonstrado no gréfico abaixo:

Precos médios (RS/ton)

2.206

1.914
+15,3% !!|||

2010 2009

Na é&rea florestal continuaram os investimentos efforestamento que asseguram o
suprimento futuro de madeira para fabrica de papmlulose. Foram plantados em 2010,
em areas proprias da empresa, 989 ha de Florestaginds para utilizacdo como
madeira para o processo de celulose, e 220 haodestds de Eucaliptos para utilizacéo
como biomassa (geracdo de energia). A producéo atieim propria em 2010 foi de
aproximadamente 376 mil toneladas de madeira desppara celulose e eucalipto para
energia, sendo ainda produzidas e vendidas ao deeceaca de 45 mil toneladas de toras.

Segmento Embalagem PO (papeldo ondulado)

O Segmento Embalagem apresentou aumento na si@pagéo no mercado nacional de
embalagens. Em metros quadrados o market shar®®&dnf@ de 5,47%, de acordo com
dados prévios de vendas da ABPO - Associacdo Biasitlo Papeldo Ondulado. As
vendas da IRANI apresentaram crescimento de 9%Td® €m comparacdo ao mesmo
trimestre do ano anterior e reducéo de 4% em m@laga3T10. No acumulado do ano as
vendas tiveram um incremento de 24,5% em relac2008, enquanto que o mercado
cresceu 13% no mesmo periodo, segundo dados da ABPO

Ja em toneladas, as vendas da IRANI apresentaestirmento de 7% no 4T10 em relacéo
ao mesmo trimestre do ano anterior e reducao derf%elacdo ao 3T10. No acumulado
do ano as vendas apresentaram uma evolucao de rh8&%®agdo a 2009, enquanto que o
mercado teve um incremento de 12% no mesmo peréahdorme dados da ABPO. Em

toneladas, o market share de 2010, foi apurado, @594}
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Evolucdo do Mercado
Comparativo ABPOx IRANI (m?)

Evolugdo volume de vendas papeldo ondulado
Mercado ABPO (em milm 2)
4.942.621

Evolucéo volume de vendas papeldo ondulado
Mercado IRANI (em milm 2)

| 270,548 4.365.837

217.300

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
@ ' +13%
+24,5% i
1
1
1
1
1
1
1
1

60447 72657 63,630 1.253.435 1.257.989 1.221.101

: | -0 49
% ' - ! .

4T10 3T10 4T09 2010 2009 4T10 3T10 4709 2010 2009

Comparativo ABP®x IRANI (ton)

Evolucéo volume de vendas papeldo ondulado
Mercado ABPO (em ton)

Evolucéo volume de vendas papeldo ondulado
Mercado IRANI (em ton)

v 123.350

; i
' '
H 104.157 .
1 1
1 1
1 1
1 1
—Go— IR G '
'

1 1
1 1
1 1
! '
! '
! 1
! 1
! '
. '

| 2.542.830
31501 33129 L9 ,0e 640873 45122  628.159

2.273.866
+12%
‘ E
E < . . —0,8%= .

4T10 3T10 4T09 2010 2009 4T10 3T10 4T09 2010 2009

A comercializacdo de chapas e caixas de papelaalasal seguiu os parametros do
mercado nacional e a tendéncia de crescimentdoaetd durante o ano. Ao final de 2010,
0s precos médios das caixas de papeldo ondulad&®$éon) tiveram aumento de 15,4%
em relacdo aos praticados em dezembro de 200peegss das chapas apresentaram um
incremento de 23,5% em relac&o aos precos de 2009.

120s dados do 4T10 da ABPO (em m2 e ton) s&o préeidschamento. Pode haver pequenas altera¢deadas oficiais.
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Pregos médios (R$/ton)

3.015
2.604 2612
= .
+15,4%
+23,5%
Chapas Caixas

W 2010 m 2009

Segmento Florestal RS e Resinas

A Unidade Resinas, que tem sua producdo direcioaadmercado externo, apresentou
reducéo nos volumes de producéo e vendas em 2@b@geomparados a 2009, conforme
demonstram os graficos abaixo:

Venda de Breu e Terebintina

Producéo de Breu e Terebintina (em ton)
(em ton)
i 6.351
' 6.361 "
! ' 5250
: ]
' 1
H 1
' 1
1 1
' 1
1 ! -17%
1 1
! 1.291 965 i
Ll
| 12 :
: H m
4T10 3T10 4709 2010 2009 4710 3T10 4709 2010 2009

Por outro lado os precos médios liquido de impost®sBreu e Terebintina tiveram
incremento em 2010 em relagéo ao final de 2009pome demonstrado no gréfico:

Precos médios (R$/ton)

2.957 2867
2.519
= s
+3,1%
+35,4%
Breu Terebintina

W 2010 m 2009
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Segmento Mdveis

As atividades de fabricacdo de méveis localizadasmdade prépria de Rio Negrinho/SC
foram encerradas em outubro de 2010. Entretan@mnapanhia mantém sua estratégia de
venda de moveis para o mercado interno por meicude subsidiaria Meu Movel de
Madeira, atendendo a todo o pais atraves devsite. neumoveldemadeira.com.br

SUSTENTABILIDADE

“Equilibrar aspectos econdmicos, sociais e ambigntdee modo a ndo comprometer o
desenvolvimento das geracfes futuras, com éteaspgaréncia e envolvimento de todas as
partes interessadas, buscando maior competitividacke os negocios”. Este € o conceito
de Sustentabilidade pelo qual a empresa balizaagivédades e desenvolve seus projetos.

Visando contribuir com a construcdo de uma socedadis desenvolvida, apodia as
comunidades com as quais se relaciona diretamemstabelece parcerias com entidades
sélidas, que atuam no desenvolvimento de criancaslodescentes, além de buscar a
sustentabilidade do seu negdcio, investindo forteenem tecnologias e projetos que
beneficiam o meio ambiente.

A Celulose Irani, comprometida com o desenvolvirnesustentavel, emite anualmente e
de forma voluntaria drelatério de Sustentabilidade Este € um documento através do
qgual, a empresa mede, informa e presta contasrtes pateressadas sobre o desempenho
organizacional. A transparéncia sobre os impaatoa@nicos, ambientais e sociais torna-
se um componente fundamental nas relacdes costakeholderse com o mercado em
geral. A metodologia adotada segue as diretrize&lb— Global Reporting Initiative O
Relatorio de Sustentabilidade de 2009 alcancouvel mie aplicacddA+ do GRI e a3°
posicdono Ranking TOP 10 da pesquisa “Rumo a Credibigd2@il 0" feita pela Fundagéo
Brasileira para o Desenvolvimento Sustentavel a BektainAbility que avalia a qualidade
dos relatoérios de sustentabilidade publicados matgmresas brasileiragnvw.fbds.org.by.

O Relatorio de Sustentabilidade da IRANI pode sessado emvww.irani.com.br

Destaques e Reconhecimentos em 2010

A Empresa teve diversos reconhecimentos sociaibjeatais e de mercado, reflexo das
acoOes e projetos desenvolvidos ao longo do ano.
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Prémio Empresa Cidads ADVE/SC Prémio Expresslo de Ecologia §* Prémio Brasil de Mewo Ambiente Prémio Benchmarking
Cat Parsciosc$o Comunit Categona Recuderacho de Categoria Meior Trabaiho em Ar 2010 Ambiental Brasiletro
Categona Paricipas 30 Comunting SR a8 ! n Ar 2 Reatizacio Mals Projetos

5 & 2010
oo g
Brasnl Ambiente somamG
"2 Ao roernecionel Ga Bodiversaace
(= NOSE MAM
12*PREMIO W
EMPRESA CIDAD - i
ADVEB/SC20C s
Top 10 em Reladnos de Sustentabibdace
3* ugar e pesquisa realzada pela FBOS e SustanAbdnty
Prémio Flema 2010 !.-ﬁ'-. Rearzasio Revista isto ¢ Dinhewo
o . o . e 5
Categoria Tecnologa Ambeental 2= ’)(\
o
’ l‘;f('\"‘v:.\,ﬁe{m
Rumo A

Credibilidade

Revista RIS
PULP. PAPER PP{

CAMPEAS
AWARDS2010 i
FINALIST AMANHA

. Prémio Empresa Cidada ADVB/SC — Categorias Pregsg@ovAmbiental

. Prémio Expressio de Ecologia — Categoria Recupenigéreas Degradadas

. Prémio Benchmarking Ambiental Brasileiro — Real&ad/ais Projetos

. As 500 Melhores da Dinheiro — Realizacdo Revidtad<Dinheiro

. Prémio Fiema 2010 — Categoria Tecnologia Ambiental

. 5° Prémio Brasil de Meio Ambiente — Categoria meln@balho em ar 2010

. Top 10 em Relatorios de Sustentabilidade — 3° legapesquisa realizada pela
FBDS e SustainAbility

. Finalista Pulp and Paper Awards (PPI 2010)

. Campeas da Inovacdo — Realiza¢do Revista Amanha

Gestao do Desempenho Ambiental

Conservar e preservar o0 meio ambiente sdo respbadades da Celulose Irani. Por esse
motivo, a Empresa identifica, analisa, desenvolvenveste em acOes que permitem
minimizar os impactos ambientais causados por &ixddades produtivas, atuando sempre
em conformidade com a legislacdo ambiental vigente.
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Como destaques na area ambiental estdo os prdietbdecanismo de Desenvolvimento
Limpo (MDL) da Usina de Co-geragdo e do TratametgoEfluentes e o Inventério de
Emissdes de Gases de Efeito Estufa (GEE). Em 20MRANI foi finalista do Prémi¢ulp

& Paper Internationalparticipando na Categoria “Estratégia Ambientahdo”. O prémio
tem objetivo de reconhecer a lideranca, visdo, dpédw e realizacOes estratégias na
industria de papel e celulose no mundo e premieesgltados das empresas, fabricas e
individuos do setor.

Além de investir em tecnologias para preservar m mmbiente, a IRANI, com o objetivo
de conscientizar os colaboradores e os moradogesidizdes de entorno, apdia e incentiva
projetos no ambito de educacdo ambiental. Por desgses projetos, a Empresa dissemina
a cultura de preservacao e conservacao do meicatale procura fortalecer o conceito e
a prética do desenvolvimento sustentavel.

Indicadores de Desempenho Ambiental

As reducdes de emissOes de gases de efeito estui®ANI, se concretizaram com o
desenvolvimento de projetos de Mecanismo de Desamento Limpo (MDL) de
pequena escala. Com o intuito de direcionar atiléda com responsabilidade
socioambiental a empresa implantou a Usina de @azge, em 2005, e modernizou a
Estacdo de Tratamento de efluentes, em 2008, psomtie permitiram a geracdo de
créditos de carbono pelo Protocolo de Kyoto. A Easarreconheceu em 2010 reducéo de
custos com geracao de créditos de carbono equigadeR$ 2,6 milhdes, ja liquidos das
despesas de intermediacdo da venda desses créditos.

MDL — Usina de Co-geracao

A instalacdo da Usina de Cogeracao, na Unidadd,Regrenitiu desenvolver um projeto de
Mecanismo de Desenvolvimento Limpo voltado a comaBracdo de créditos de carbono,
registrado na Organizacdo das Nacdes Unidas (OMBiocirani Biomass Electricity
Generation Proje¢t que foi aprovado em 2006 e esta disponivel gite
<http://cdm.unfccc.int/Projects/DB/DNV-CUK1146170596/view>.

O projeto proporciona diminuir emissdes de GEE, uaragque os insumos usados para
gueima no processo sao procedentes de residueseddrestal (biomassa), substituindo
0 uso de recursos naturais nao renovaveis. End® 2010 as Reduc¢des Certificadas de
Emissdes obtidas totalizaram 924.033 toneladasiie.C
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Redugdes certificadas de emissdes (toneladas CO2e)
Usina Cogeracgao 924.033

115233 135611 157.059 159.311 174.535 182.284

m m B B RN

2005 2006 2007 2008 2009 2010 Total

MDL — Modernizacdo da Estacdo de Tratamento dewsihs

Da mesma forma, a modernizacdo da Estacdo de Taatarnde Efluentes, na Unidade
Papel, esta registrada na ONU con@rii Wastewater Methane Avoidance Projedbi
aprovado em 2008 e esta disponivel site <http://cdm.unfccc.int/Projects/DB/DNV-
CUK1194334826.24/view.

O projeto possibilita redugdo de emissbes de GHE aosubstituicio da degradacgéo
anaerdbia (sem oxigénio) pela degradacdo aerobia (xigénio) da matéria organica.
Entre 2007 e 2010 as Reducgbes Certificadas de &esissbtidas totalizaram 138.127
toneladas de Cf@.

Reducoes certificadas de emissdes (toneladas CO2e)
Estacédo Tratamento - ETE

138.127
30.707 39.100 34.081 34.239
2007 2008 2009 2010 Total

Em tecnologias limpas, projetos e acfes voltadpsotecdo do meio-ambiente a empresa
investiu em 2010 o valor de R$ 1,3 milh&o.
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INVENTARIO DE GEE (Gases de Efeito Estufa)

Anualmente a Celulose Irani realiza a verificacaw idventario de GEE através de
organismo certificador. A auditoria é realizadaat®rdo com a NBR ISO 14064:2006.
Durante os anos de 2006 a 2010 foi constatado glRABI é carbono positivo ou
carbono neutro por natureza ou seja, remove mais GEE da atmosfera do que ehnit
més demarcgo de 2011a Companhia passara novamente por auditoria patiicacdo do
inventario correspondente ao ano de 2010.

A partir da verificagdo do Inventario por organisnexternos, a Companhia objetiva obter
uma declaracdo independente sobre a qualidadeveptémio, para assegurar aos usuarios
do documento mais confiabilidade dos resultadosuds emissdes. A remocao de carbono
na IRANI ocorre em funcéo do grande volume de fita® plantadas. Como beneficio aos
clientes da Empresa e a sociedade como um toda,cpda tonelada de papel produzido
sdo sequestradas 3,20 toneladas dgeCO

O Inventario de Emissdes de Gases de Efeito Estléfey de orientar agdes de reducédo de
impactos ambientais, procura identificar oportudetade novos projetos de Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo (MDL), aumenta a transpar@men sustentabilidade ambiental da
IRANI; fortalece a confianca dos investidores; #isxaa identificagcao de riscos e facilita o
plano de gestdo ambiental da Empresa. Com o Imiemtd Emissfes de Gases de Efeito
Estufa, a IRANI se tornou a primeira empresa beasila obter o certificado pela norma
internacional ISO 14.064 (2006) relacionada a dfieax¢édo e a verificacdo de GEE.

INDICADORES DE DESEMPENHO SOCIAL

Desenvolvimento Humano

O ano de 2010 encerrou com um quadro efetivo d&71d®laboradores diretos e 769
prestadores de servicos. Comprometida com a malldoriclima organizacional interno, a
empresa investe em capacitacdo dos colaboradossfidios, salde, seguranca e
qgualidade de vida, além de priorizar a comunicagi#ieta entre liderancas e equipes,
visando sempre a Gestao Participativa e valorizandigersidade dos seus colaboradores.

Em 2010 foram investidos R$ 8.852 mil em beneficdiesalimentagdo, transporte, seguro
de vida e plano de saude, R$ 761 mil em capacitagfwimoramento pessoal e R$ 2.651
mil no programa de participacdo nos resultadosR. PP

A Companhia mantém trés programas estruturais sknglelvimento de pessoas, alinhados
a sua Misséo e Visao: Programa Cresce, ProgramaavioPrograma Supera. O Programa
Cresce, que engloba um conjunto de capacitacoesimrarnentos, busca desenvolver as
pessoas nas competéncias organizacionais e indisid® Programa Motiva busca
promover a gestdo do clima organizacional, estabetlto um ambiente de trabalho
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harmdnico, motivador e desafiador. E o Programafupusca avaliar o desempenho de
cada um dos colaboradores da IRANI e atribuir uemuneracao variavel em funcdo da
performance de cada um. Com estes Programas aistlagifio da IRANI entende que esta
zelando pela producéo e fortalecimento do capitatdno, indispensavel a concretizacéo
dos planos da Companhia.

Sociedade

A empresa preocupa-se com o0 bem-estar dos moradasesomunidades onde atua, e
contribui para a diminuicdo das desigualdades soc@omo parte de suas acdes em
beneficio da sociedade, a empresa incentiva eqiadrgrojetos educacionais, culturais e
esportivos visando sempre a continuidade das aedes auto-desenvolvimento dos
publicos. Dentre os projetos desenvolvidos destesmim Projeto Atleta do Futuro (PAF),
em parceria com o SESI/SC e o Broto do Galho, eroepga com o SEBRAE/SC e a
Prefeitura Municipal de Vargem Bonita, o Prograno&edn Aprendiz, parceria com a
Associacdo Junior Achievement, Jornal Conversa tAbgtestinado a comunidade de
Campina da Alegria/SC), entre outros.

Para estes projetos, outras doacdes e patrociagiaissforam destinados um total de
R$ 224 mil em 2010

INVESTIMENTOS

A Cia mantém sua estratégia de investir na modagéiz e automacao dos seus processos
produtivos. Os investimentos realizados contabitsmem 2010 somaram R$ 20.882 mil,
assim distribuidos:

Prédios e Construcdes R$ 178 mil
Equipamentos e Instalacdes R$ 15.757|mil
Bens em arrendamento mercantil R$ 984 |mil
Florestamento e Reflorestamento R$ 31963
Total R$ 20.882 mil

Os investimentos deste ano foram direcionados dagicte para manter e modernizar as
fabricas e operacgfes industriais, com objetivo déharar os processos, a produtividade e
os produtos fornecidos pela Celulose Irani S.A.g@sdes investimentos foram realizados
em 2007 e 2008 atraves do Projeto Superacdo quioangomodernizou as féabricas de
Papel e Embalagem.

MERCADO DE CAPITAIS

O capital social da Irani € representado por 830 de acdes, sendo 7.463.987 (92%)
ordinarias e 640.513 (8%) preferenciais.
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Recompra de a¢fes de emissao propria

O Conselho de Administracdo aprovou em 24.11.20i@rograma de recompra de acdes
de emissdo da Companhia para manutencdo em teaoergosterior cancelamento ou
alienacdo. Foi autorizada a aquisicdo de até 622866s ordinarias e de até 18.646 acbes
preferenciais, representando 10% de cada espécagdis em circulagdo no mercado
(data-base 30.09.2010). Este programa é valido3pbrdias ou até 23 de novembro de
2011. Até 31.12.2010, a Companhia comprou 7.90@Gsagirdinarias e 1.200 acbes
preferenciais, encerrando o ano com 13.502 ac@i@sanias e 1.200 acdes preferenciais de
sua propria emissao em tesouraria.

Dividendos

A Administracdo da Companhia estd propondo paravagédo da Assembleia Geral
Ordinaria a distribuicdo de dividendos referentesercicio de 2010, no valor de R$ 9.730
mil, correspondentes a R$ 1,32 por acéo prefereadr$ 1,20 por acdo ordinaria. Sobre
estes valores ndo havera incidéncia de Impostedda

SERVICOS DE AUDITORIA

No ano de 2010 ocorreram por parte dos nossos &aditndependentes prestacdes de
servicos de consultoria para elaboracdo do diaigeégara a implantacdo do IFRS —
International Financial Reporting Standards, para adog¢do dos Pronunciamentos dos
CPC:s. Este trabalho teve inicio em 2008 e contimuwante 2009 e 2010.

PERSPECTIVAS

As expectativas sdo de um crescimento mais modgrado o ano de 2011. O risco de

inflacdo neste inicio de ano tem levado a autodadadnetaria a elevar a taxa béasica de
juros gque impacta negativamente na economia biras#éenos negocios da Companhia.

Espera-se, no entanto, que estas medidas tenhdos efe curto prazo e permanece uma
visao positiva para o longo prazo. O aumento desangalarial dos brasileiros tem impacto
relevante no consumo e, por consequencia, no ségndenEmbalagens. Desta forma,

acreditamos que 2011 possa ser um ano de ajusdteup@a sequencia de crescimento
sustentado nos anos seguintes.

AGRADECIMENTOS

Agradecemos a cada um dos nossos colaboradoresmpnho neste periodo evidenciado
pelos resultados superiores, aos nossos aciomistasconfiangca, e aos nossos clientes,
fornecedores e instituicdes financeiras, pelo apgarceria, indispensaveis ao crescimento
e desenvolvimento da Celulose Irani S.A. durarde@de 2010.

Porto Alegre, margo de 2011.

A DIRETORIA.
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CELULOSE IRANI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS
(Valores expressos em milhares de reais, excetodguaspecificamente indicado).

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Celulose Irani S.A. (“Companhia”) esta listadabwsa de valores de S&o Paulo e
tem sede na cidade de Porto Alegre, RS. A Companisiaas controladas tém como
atividades preponderantes aquelas relacionadasi(étiia de papel, embalagem de
papeldo ondulado, industrializagdo de produtosiossis e seus derivados, bem como o
comércio de moéveis com predomindncia de madeiraua Aho segmento de
florestamento e reflorestamento e utiliza como bdsdoda sua producdo a cadeia
produtiva das florestas plantadas.

As controladas diretas estado relacionadas na mpteativa n°4.

Em 2010, a Administracdo da Companhia decidiu desuaar as operacdes de moveis,
conforme descrito na nota explicativa n°35.

Também em 2010 observou-se uma melhora nas atesdagkracionais em funcéo da
captura dos beneficios do projeto de investimeRtojéto Superacdo) implementado
em 2007/2008 e pelas melhores condicbes de merdddste mesmo ano foi
reestruturada a divida da Companhia com uma emiesé@ebéntures em 12 de abril de
2010 no montante de R$ 100.000 e prazo de 5 anasna emissdo de CRI —
certificados de recebiveis imobiliarios em 03 deséay de 2010 no montante de
R$ 40.833 e prazo de 3 anos.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As presentes demonstracées financeiras foram agaevapelo Conselho de
Administracdo em 21 de marco de 2011.

As demonstracdes financeiras consolidadas forapapadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS - rméional Financial Reporting
Standards), emitidas pelo IASB — International Aodong Standards Board, sendo
estas as primeiras demonstracdes financeiras apgdas de acordo com o IFRS pela
Companhia, e praticas contabeis adotadas no Bcasil, base nos pronunciamentos
técnicos emitidos pelo CPC — Comité de Pronunciégmseontabeis, plenamente
convergentes ao IFRS, e normas estabelecidas péAla -€ Comissdo de Valores
Mobiliarios.

As demonstracgOes financeiras individuais da Coatiarla foram preparadas de acordo

com as praticas contabeis adotadas no Brasil, @is divergem das praticas do IFRS
apresentadas nas demonstracdes financeiras causdidquanto a avaliacdo de
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investimentos em controladas pelo método da edgnea patrimonial, onde seriam
registrados a custo ou valor justo, em conformidzme o IFRS.

Como nédo existe diferenca entre o patrimonio liguabnsolidado e o resultado
consolidado atribuiveis aos acionistas controlasjoo®nstantes nas demonstracoes
financeiras consolidadas preparadas de acordo solRRSs e as praticas contdbeis
adotadas no Brasil, e o patrimdnio liquido e resldtda controladora, constantes nas
demonstracdes financeiras individuais preparadascdelo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, a Companhia optou por aprasessas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas em um Unico conjunto.

As demonstrages financeiras foram elaboradas esen o custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensuradios geus valores justos, conforme
descrito nas praticas contabeis a seguir. O custiorico geralmente é baseado no valor
justo das contraprestacfes pagas em troca de.ativos

Essas demonstracdes financeiras consolidadas s@onasras elaboradas de acordo
com as Normas Internacionais de Relatério FinaodglFRSs”). Na elaboracédo das
demonstracfes financeiras individuais, a Compaati@ou as mudancas nas praticas
contabeis adotadas no Brasil introduzidas pelosysrciamentos técnicos CPC 15 a 43.
Os efeitos da adocao dos IFRSs e dos novos pramantos emitidos pelo CPC estéao
apresentados na nota explicativa n° 5.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e conversdo de moedas estrangeiras

As demonstracdes financeiras sdo apresentadasaisn(R$), sendo esta a moeda
funcional e de apresentacdo da Companhia e desntaisladas.

As transacbes em moeda estrangeira sdo inicialmegistradas a taxa de cambio
em vigor na data da transacdo. Os ganhos e perslaltantes da diferenca entre a
conversdo dos saldos em moeda estrangeira para emamfuncional séo
reconhecidos na demonstracéo do resultado.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, bancos e as @glicéiganceiras de liquidez
imediata, com baixo risco de variagdo de valorpm wencimento inferior ha 90
dias da data da aplicacdo e com a finalidade ded@tecompromissos de curto
prazo.

c) Contas a receber e provisdo para créditos de dgamduvidosa

As contas a receber de clientes sdo registradas agbr nominal dos titulos
representativos desses créditos, acrescidos dec&arcambial quando aplicavel. A
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d)

)

9)

provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa éutala com base nas perdas
estimadas segundo avaliacdo individualizada dams@receber e considerando as
perdas historicas, cujo montante € considerada@isnfe pela Administracdo da
Companhia para cobrir eventuais perdas na reabizigsi créditos.

Estoques

Sao demonstrados ao menor valor entre o custo ndédiwoducao ou de aquisicao,
e o valor liquido realizavel. O valor liquido redlvel corresponde ao preco de
venda estimado dos estoques, deduzido de todastms@stimados para conclusao
e custos necessarios para realizar a venda.

Ativos ndo circulantes mantidos para venda

Os ativos nao circulantes séo classificados comatidts para venda caso o seu
valor contabil seja recuperado principalmente peionde uma transacéo de venda e
nao através do uso continuo. Essa condicdo é déesdmente quando a venda é
altamente provavel e o ativo ndo circulante estiligponivel para venda imediata

em sua condicao atual. A Administracdo deve estanpcometida com a venda, a

qual se espera que, no reconhecimento, possa seidemda como uma venda

concluida dentro de um ano a partir da data dsifies;ao.

Os ativos ndo circulantes classificados como dadtis a venda sdo mensurados
pelo menor valor entre o contabil anteriormentasteggdo e o valor justo menos o
custo de venda.

Investimentos

Os investimentos em empresas controladas sédo doslipelo meétodo de
equivaléncia patrimonial nas demonstracdes finaas@ndividuais da controladora.

Conforme o método de equivaléncia patrimonial,¥@stimentos em controladas
sdo ajustados para fins de reconhecimento da ipagé&o do Grupo no lucro ou
prejuizo e outros resultados abrangentes da cadaol

Imobilizado

Os ativos imobilizados sdo avaliados pelo custoadaisicdo, deduzidos de
depreciagcdo acumuladas e perda por reducdo ao vedmperavel, quando

aplicavel. Sao registrados como parte dos custesnaabilizacbes em andamento,
no caso de ativos qualificaveis, 0s custos de estiprés capitalizados. Tais
imobilizacdes sdo classificadas nas categoriasuadeg do imobilizado quando
concluidas e prontas para o uso pretendido. A deyg@ desses ativos inicia-se
quando eles estdo prontos para o uso na mesmadmasatros ativos imobilizados.

A Companhia utiliza 0 método de depreciacao linkedinida com base na avaliacdo
da vida util estimada de cada ativo, estimada case Ina expectativa de geracéo de
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h)

)

beneficios econdmicos futuros, exceto para teamgjuais ndo sdo depreciadas. A
avaliagdo da vida util estimada dos ativos é relsanualmente e ajustada se
necessario, podendo variar com base na atualizac@oldgica de cada unidade.

Ativo biolégico

Os ativos biolégicos da Companhia séo represenfadosipalmente por florestas

de pinus que sao utilizados para producdo de ppaéss embalagem, caixas e
chapas de papeldo ondulado e ainda para comeacitizoara terceiros e extracéo
de goma resina. As florestas de pinus estdo lacki proximas a fabrica de
Celulose e Papel em Santa Catarina, e também nd&Riode do Sul, onde séo
utilizadas para producédo de goma resina e pararc@ieacao de toras.

Os ativos bioldgicos séo avaliados a valor justmoseas despesas de venda em
cada trimestre, sendo a variacdo de cada periamhrecida no resultado como
variagdo de valor justo dos ativos biologicos.

Avaliacdo do valor recuperavel de ativos (“Impaintie

A Companhia adota como procedimento revisar o saeoimobilizado para

determinar se ha alguma indicacdo de que taissaBwfreram alguma perda por
reducdo ao valor recuperavel, sempre que eventosudlancas de circunstancias
indiquem que o valor contabil de um ativo ou grugm ativos possa nao ser
recuperado com base em fluxo de caixa futuro. Ess@asdes ndo indicam a
necessidade de reconhecer perdas por reducdocaga@lperavel.

Imposto de renda e contribuicdo social (corrertiezido)

Sao provisionados com base no lucro tributavel radetedo de acordo com a
legislacéo tributaria em vigor, que é diferentdudwmo apresentado na demonstracéao
do resultado, porque exclui receitas ou despetagédveis ou dedutiveis em outros
exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis rdo dedutiveis de forma
permanente. A provisdo para imposto de renda eiboigéo social € calculada
individualmente por cada empresa com base naso#gwigentes no fim do
exercicio. A Companhia adota a taxa vigente de P&a apuracdo de seus
impostos.

Sobre as diferencas temporéarias para fins fisqasjuizos fiscais, reserva de
reavaliacdo e dos ajustes de custo atribuido eadac@o do valor justo de ativos
biolégicos séo registrados imposto de renda e iboigdo social diferidos. Os
impostos diferidos passivos sdo geralmente recaiteesobre todas as diferencas
temporarias tributaveis e os impostos diferidogoatisdo reconhecidos sobre todas
as diferencas temporarias dedutiveis, apenas qdangoovavel que a Companhia
apresentara lucro tributavel futuro em montantécsufte para que tais diferencas
temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.
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k)

Empréstimos e financiamentos, debéntures e céduteédito imobiliario - CRI

Sao registrados pelos valores originais de captagéduzidos dos respectivos
custos de transacdo quando existentes, atualizadosetariamente pelos
indexadores pactuados contratualmente com os egdacrescidos de juros
calculados pela taxa de juros efetiva e atualizamda variagcdo cambial quando
aplicavel, até as datas dos balancos, conformeitesm notas explicativas.

Instrumentos financeiros derivativos mensuradosl@r yusto

Os instrumentos financeiros derivativos sao avalagelo valor justo na data do
balangco em contrapartida de receitas ou despesancéiras no resultado do
periodo.

m) Arrendamento mercantil

Os arrendamentos mercantis de imobilizado nos q@aisCompanhia fica
substancialmente com todos os riscos e benefieiggapriedade séo classificados
como arrendamento financeiro. Todos 0s outros damentos sdo classificados
como operacional e registrados no resultado doc&xer Os arrendamentos
financeiros sao registrados como se fossem umareofimanciada, reconhecendo,
no seu inicio, um ativo imobilizado e um passivdidanciamento (arrendamento).
O imobilizado adquirido nos arrendamentos finamseié depreciado pelas taxas
definidas na nota explicativa n® 15.

Os arrendamentos mercantis nos quais uma partéficajua dos riscos e
beneficios de propriedade fica com o arrendador skssificados como
arrendamentos operacionais.

Os pagamentos feitos para os arrendamentos opmmacidliquidos de todo
incentivo recebido do arrendador) sdo apropriadosesultado pelo método linear
ao longo do periodo do arrendamento.

Provisdes

Uma proviséo é reconhecida no balanco quando a @umeptem uma obrigacao
presente, legal ou ndo formalizada, como consegué&ecum evento passado e &
provavel que recursos sejam exigidos para liquedaa obrigacdo. Sao constituidas
em montante, considerado pela Administracdo, sufiei para cobrir perdas
provaveis, sendo atualizada até a data do balabggervada a natureza de cada
risco e apoiada na opinido dos advogados da Corngpanh

0) Julgamentos, estimativas e premissas contabeificidinas

Na elaboracdo das demonstracfes financeiras forilimados julgamentos,
estimativas e premissas contdbeis para a contatilivde certos ativos e passivos e
outras transacgdes, e no registro das receitapeshesdos periodos.
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A definicdo dos julgamentos, estimativas e prersissantabeis adotadas pela
Administracao foi elaborada com a utilizacao dathores informacgdes disponiveis
na data das demonstracdes financeiras, envolveqaoiéncia de eventos passados,
previsdo de eventos futuros, além do auxilio de@afistas, quando aplicavel.

As demonstrag@es financeiras incluem, portantoas@stimativas, tais como, mas
ndo se limitando a, selecdo de vida util dos bensmbbilizado, a realizagdo dos
créditos tributarios diferidos, provisbes para itosd de liquidacdo duvidosa,
avaliacdo do valor justo dos ativos biolégicos,vigdes fiscais, previdenciarias,
civeis e trabalhistas, avaliacdo do valor justocedos instrumentos financeiros,
além de reducéo do valor recuperavel de ativos.

Os resultados reais dos saldos constituidos contiliaagfo de julgamentos,
estimativas e premissas contabeis, quando de sti#aefealizacdo, podem ser
divergentes dos reconhecidos nas demonstracoesdinas.

p) Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competénciaex@gcicios e inclui
rendimentos, encargos e variagdes cambiais as aéigass, incidentes sobre ativos
e passivos circulantes e de longo prazo, bem cguando aplicavel, inclui os
efeitos de ajustes de ativos para o valor de ez

gq) Reconhecimento das receitas

A receita € mensurada pelo valor justo da contti@gsarecebida ou a receber,
deduzida de quaisquesstimativas de devolucdes, descontos comerciaig e/o
bonificagbes concedidos ao comprador e outras dedugmilares.

A receita de vendas de produtos é reconhecida quadds as seguintes condi¢des
forem satisfeitas:

a Companhia transferiu ao comprador os riscos efimdws significativos

relacionados a propriedade dos produtos;

* a Companhia ndo mantém envolvimento continuado estdg dos produtos
vendidos em grau normalmente associado a propeedach controle efetivo
sobre tais produtos;

e 0 valor da receita pode ser mensurado com contiadig;

» € provavel que os beneficios econdmicos assocadEnsacao fluirdo para a
Companbhia; e

e 0s custos incorridos ou a serem incorridos reladoa a transacdo podem ser

mensurados com confiabilidade.

PAGINA: 53 de 112



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.

Notas Explicativas

")

)

Lucro por acao basico e diluido

Calculado com base na média ponderada das acOesiremacdo durante o
exercicio.

Demonstracéo do valor adicionado (“DVA”)

A legislacao societaria brasileira requer a aptes@o da demonstracdo do valor
adicionado como parte do conjunto das demonstrdg@@eeiras apresentadas pela
Companhia. Esta demonstragcao tem por finalidad#easgiar a riqueza criada pela
Companhia e sua distribuicdo durante os periodesaptados.

A DVA foi preparada seguindo as disposi¢des coatiuaCPC 09 — Demonstragao
do Valor Adicionado e com base em informacfes abtiibs registros contabeis da
Companhia, que servem como base de preparacaemasstracdes financeiras.

Normas, alteracdes e interpretacfes que ainda stao em vigor e nao foram
adotadas antecipadamente pela Companhia:

As normas e alteracdes das normas existentes & $eram publicadas e sao
obrigatdrias para os periodos contabeis iniciado4d €de janeiro de 2011, ou apos
essa data, ou para periodos subsequentes.

Todavia, ndo houve adocdo antecipada dessas nerralsracdes de normas por
parte da Companhia.

* IFRS 9, "Instrumentos Financeiros”, emitido em novembro de 2009. Esta
norma € 0 primeiro passo No processo para subsitlAS 39 "Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo”. O IFRtfbduz novas
exigéncias para classificar e mensurar os ativaan@ieiros e provavelmente
afetard a contabilizacdo da Companhia para seussdinanceiros. A norma
nao € aplicavel até 1° de janeiro de 2013, mas disfionivel para adocdo
prévia. A Companhia estad em processo de avaliag@assiveis impactos da
adocédo desse pronunciamento nas demonstra¢desdiirzemn

* |AS 24 Revisado (revisado), "Divulgactes de Partdgelacionadas", emitido
em novembro de 2009. Substitui o IAS 24, "Divulgegdde Partes
Relacionadas", emitido em 2003. O IAS 24 (revisadopbrigatério para
periodos iniciando em ou apdés 1° de janeiro de 2A8flicacdo prévia, no todo
ou em parte, € permitida.

A norma revisada esclarece e simplifica a definip@garte relacionada e retira
a exigéncia de entidades relacionadas com o gowlinubgarem detalhes de
todas as transagdes com 0 governo e outras erdidaldeionadas do governo.
A Companhia aplicard a norma revisada a partir tYelel janeiro de 2011.
Quando a norma revisada é aplicada, a Companhieoateoladora precisarao
divulgar quaisquer transacdes entre suas contkadaligadas. A Companhia
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esta atualmente operando sistemas apropriados gagtar as informacgdes
necessarias. Portanto, ndo é possivel, neste gstigulgar o impacto, se
houver, da norma revisada sobre as divulgacfeartesprelacionadas.

"Classificagdo das Emissdes de Direitos" (alteragdao IAS 32) emitida em
outubro de 2009. A alteracdo aplica-se a periodasia iniciando em ou apos
1° de fevereiro de 2010. Aplicacdo prévia € pedaitiA alteracdo aborda a
contabilizacdo de direitos de agcbes denominado@na moeda que ndo a
funcional do emissor. Contanto que determinadaslicdes sejam atendidas,
esses direitos de acbes agora séo classificados patmmonio, independente
da moeda em que o preco de exercicio € denomidaderiormente, as acdes
tinham de ser contabilizadas como passivos devbatiA alteragdo aplica-se
retroativamente, de acordo com o IAS 8 "Politicamt@beis, Mudancas de
Estimativas Contabeis e Erros". A Companhia nasyaxperacdes que estejam
sujeitas a essas modificacoes.

IFRIC 14, “Pagamentos antecipados de requerimento imimos de
provimento de fundos”. O IFRIC emitiu alteragGes na interpretacdo 1qua
sdo aplicaveis em limitadas circunstancias quanda entidade € sujeita a
requerimentos minimos de provimento de fundos ¢uafeim pagamento
antecipado de contribuicdes para cobrir estes regeetos. Estas alteracdes sao
efetivas para periodos anuais iniciando em/ou 8é31/2011. A Companhia
entende que as alteragcbes desta interpretacdo n@mactardo suas
demonstracdes financeiras consolidadas.

IFRS 7, “Divulgacbes — Transferéncias de Ativos Fanceiros”. O IASB
emitiu uma revisao da norma IFRS 7. Esta alterée@oo objetivo de adicionar
divulgacBes que permitam ao usuario das demonssafanceiras avaliar o
risco de exposicdo relativo a transferéncia deosatifinanceiros e os efeitos
destes riscos sobre a posicao financeira da eetidadlteracdo da norma IFRS
7 € efetiva para periodos anuais iniciando em/dg 8f/07/2011. A Companhia
esta avaliando o impacto da adocdo desta alteragBguas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas.

Melhoria anual das IFRS de maio de 2010Em maio de 2010, o IASB emitiu
uma revisao das normas IFRS 1, IFRS3, IFRS7, IA83 27, IAS 34 e IFRIC
13. As alteragbes das normas IFRS 3, IFRS 7 e IAS@ efetivas para
periodos anuais iniciados em/ou apds 01/07/2010déxmais alteracdes de
normas sao efetivas para periodos anuais iniciaddseu apés 01/01/2011. A
Companhia esta avaliando os efeitos oriundos daagglb destas normas e
interpretacdo em suas demonstracdes financeiraslaedas.
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4. CONSOLIDACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragOes financeiras consolidadas abrarggedelulose Irani S.A. e suas
controladas conforme segue:

Participagédo no capital social - (%)

Empresas controladas - participacdo direta 2010 2009
Habitasul Florestal S.A. 100,00 100,00
Irani Trading S.A. 99,98 99,98
Meu Movel de Madeira LTDA. 99,93 99,77
HGE - Geracgédo de Energia Sustentavel 99,98 99,98

As praticas contabeis adotadas pelas empresalealasis sdo consistentes com as
praticas adotadas pela controladora. Nas demodssdipanceiras consolidadas foram
eliminados os investimentos nas empresas contgladaresultados das equivaléncias
patrimoniais, bem como os saldos das operacoesagas e lucros néo realizados entre
as empresas. As informacgdes contabeis das cordsolatilizadas para consolidacédo
tém a mesma data base da controladora.

As operacdes de cada uma das controladas estémneldas na nota explicativa n® 14.

5. ADOCAO INICIAL DOS NOVOS PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

Na adocdao inicial dos novos pronunciamentos coigalmenvergentes ao IFRS, a
Companhia seguiu as premissas definidas no CPC Adoegao Inicial das IFRSs e
CPC 43 — Adocao Inicial dos Pronunciamentos Tésn@eC 15 a 40.

A Companhia adotou as seguintes excec¢des obrigatdlisencdes opcionais na ado¢ao
dos novos pronunciamentos:

Com base no CPC 37 (equivalente ao IFRS 1), é pdanmia adocéo inicial dos novos
pronunciamentos , conforme permitido pelo CPC gtif@lente ao IFRS 1 na data de
transicao):

0] Mensuracdo do ativo imobilizado e intangivel aoowglsto: a Companhia
optou por remensurar seu ativo imobilizado a vplsto (deemed cost) na data
de transicdo para a classe de terras, edificacf®ainas, e optou por manter
as demais classes de ativos que compde os salfissagos com base em seu
custo historico de aquisicao;

(i) Combinagbes de negdcios: a Companhia optou poremdensurar combinagdes
de negocios ocorridas antes da data de transicda @ novos
pronunciamentos;

(i)  Planos de beneficios a empregados: a Companhiapoésui planos de
beneficios a empregados;
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(iv)  Adocdao inicial em controladas e empreendimentoenjunto: a Companhia

ndo possui empreendimentos em conjunto e adotau queas controladas os

Novos pronunciamentos ha mesma data de sua transica

(v) Contabilizacdo de pagamentos baseados em ac¢desmpa@hia ndo possui
operacoes de pagamentos baseados em ag¢fes na ttatesitao;

(vi)  Contratos de concessdo e contratos de seguros:ngdbbia ndo possui

contratos de concessao de servicos publicos, natnatms de seguros que se

enquadrem no escopo da isen¢ao, na data de t@nsica

Ajuste de estimativas: com excecdo da revisdo dm vitii dos ativos

imobilizados (nota explicativa 15) a Companhia e&iuou nenhum ajuste nas

estimativas utilizadas anteriormente na data dwsigao.

(vii)

O quadro abaixo detalha os principais efeitos d&a@al dos novos pronunciamentos
contdbeis, em relacdo as praticas contabeis adotadgeriormente no balanco

patrimonial e patriménio liquido da Companhia, widiial e consolidado, em 01 de

janeiro de 2009 (data de transi¢do) e 31 de dezed@®2009, além da demonstracédo do
resultado para o exercicio findo em 31 de dezemér2009:

CELULOSE IRANIS.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS DE ABERTURA - 01.01.2009

(Em milhares de Reais)

ATIVO Referéncia Controladora Consolidado
1/1/2009 Ajustes Ajustado 1/1/2009 Ajustes Ajustado
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 1.226 1.226 1.370 1.370
Contas a receber de clientes g) 48.496 4.831 53.327 49.364 4.831 54.195
Estoques 33.571 33571 35.616 35.616
Impostos a recuperar 12.273 12.273 12.789 12.789
Imposto de renda e
contribui¢éo social diferidos a) 2.884 (2.884) 2.884 (2.884)
Dividendos a receber 2541 2541 - - -
Bancos conta vinculada 3.340 3.340 3.340 3.340
QOutras contas a receber 9.273 - 0.273 9551 9551
113.604 1.947 115.551 114.914 1.947 116.861
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Impostos a recuperar 8.111 8.111 8.169 8.169
Imposto de renda e
contribui¢do social diferidos a) 42288 560 42.848 42.288 560 42.848
Depdsitos judiciais b) 7.210 7.210 - 7.210 7.210
Qutras contas a receber - - 242 242
Créditos com pessoas ligadas 3.676 R 3.676
Investimentos c), d), e) 30.512 77.739 108.251 - - -
Imobilizado c),d), e) 299.537 396.526 696.063 317.078 427.055 744.133
Ativos biologicos c) 41.892 116.165 158.057 45.754 175588  221.342
Intangivel e) 33543 (33.543) 33.543 (33.543)
Diferido f) 1552 (1.552) - 1.552 (1.552) -
461.111 563.105  1.024.216 448.626 575.318  1.023.944
TOTAL DO ATIVO 574.715 565.052  1.139.767 563.540 577.265  1.140.805
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CELULOSE IRANI S.A.
BALANGOS PATRIMONIAIS DE ABERTURA - 01.01.2009
(Em milhares de Reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Referéncia Controladora Consolidado
1/1/2009 Ajustes Ajustado 1/1/2009 Ajustes Ajustado
CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 9) 112.690 4.831 117.521 112.990 4.831 117.821
Fornecedores 41.427 - 41.427 41.482 - 41.482
Obrigagdes sociais e previdenciarias 6.588 - 6.588 6.974 - 6.974
Obrigagdes tributarias 6.149 - 6.149 6.434 - 6.434
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e tifitos 4777 - 4,777 4.777 - 4777
Parcelamentos tributarios 3.763 - 3.763 3.880 - 3.880
Adiantamento de clientes 1.310 - 1.310 1.626 - 1.626
Partes relacionadas 6.968 - 6.968 6.968 - 6.968
Dividendos a pagar 32 - 32 32 - 32
Outras contas a pagar 5.274 - 5.274 5.203 - 5.203
188.978 4.831 193.809 190.366 4.831 195.197
NAO CIRCULANTE
Exigivel a longo prazo
Empréstimos e financiamentos 255.063 - 255.063 255.063 - 255.063
Partes relacionadas 14.713 - 14.713 1.161 - 1161
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e tiiias b) 52.132 7.210 59.342 52.387 7.210 59.597
Parcelamentos tributérios 11.663 - 11.663 12.397 - 12.397
Imposto de renda e
contribuigdo social diferidos a)d) 2223 178.288 180.511 2.223 190.496 192.719
335.794 185.498 521.292 323.231 197.706 520.937

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social 63.381 - 63.381 63.381 - 63.381
Acgdes emtesouraria (44) - (44) (44) - (44)
Reserva de reavaliagéo a) 15.993 (3.970) 12.023 15.993 (3.970) 12.023
Reserva de lucros a realizar c) - 97.866 97.866 - 97.866 97.866
Ajustes de avaliagao patrimonial d) - 281.851  281.851 - 281.851 281.851
Prejuizos acumulados (29.387) (1.024) (30.411) (29.387) (1.024) (30.411)

PATRIMONIO LIQUIDO ATRIBUIDO A PARTICIPAGAO

DOS ACIONISTAS CONTROLADORES 49.943 374.723 424.666 49.943 374.723 424,666

PATRIMONIO LiQUIDO ATRIBUIDO A PARTICIPAGAO

DOS ACIONISTAS NAO CONTROLADORES - - - - 5 5
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 574.715 565.052  1.139.767 563.540 577.265  1.140.805
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CELULOSE IRANI S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS - 31.12.2009
(Em milhares de Reais)

ATIVO Referéncia Controladora Consolidado
31/12/2009 Ajustes Ajustado 31/12/2009 Ajustes Ajustado
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 2913 - 2913 3.025 - 3.025
Contas a receber de clientes 59.227 - 59.227 61.457 - 61.457
Estoques 31.761 - 31.761 32.659 - 32,659
Impostos a recuperar 6.755 - 6.755 6.775 - 6.775
Imposto de renda e
contribui¢éo social diferidos a) 576 (576) - 576 (576) -
Dividendos a receber 5.969 - 5.969 - - -
Bancos conta vinculada 12.202 - 12.202 12.202 - 12.202
Outras contas a receber 10.908 - 10.908 10.948 R 10.948
130.311 (576) 129.735 127.642 (576) 127.066
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Impostos a recuperar 5.038 - 5.038 5.038 - 5.038
Imposto de renda e
contribuicéo social diferidos a) 13.397 (1.879) 11518 13.397 (1.879) 11518
Depositos judiciais b) - 7.570 7.570 - 7.570 7.570
Outras contas a receber 1.434 R 1.434 1.663 - 1.663
Créditos com pessoas ligadas 2.730 R 2.730 - - -
Investimentos c), d), e) 73.446 105.957 179.403 458 - 458
Imobilizado c), d), e) 238.821 331.461 570.282 294.189 415.220 709.409
Ativos biologicos c) 39.246 104.635 143.881 42.816 156.927 199.743
Intangivel e) 33.543 (33.543) - 33.543 (33.543)
Diferido f) 1.163 (1.163) - 1.163 (1.163)
408.818 513.038 921.856 392.267 543.132 935.399
TOTAL DO ATIVO 539.129 512.462 1.051.591 519.909 542.556 1.062.465
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CELULOSE IRANIS.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS - 31.12.2009
(Em milhares de Reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Referéncia Controladora Consolidado
31/12/2009  Ajustes Ajustado  31/12/2009 Alustes Ajustado
CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 134.775 - 134.775 134.775 - 134.775
Imposto de renda e
contribuicdo social diferidos e) 7.423 (7.423) - 7.423 (7.423) -
Fornecedores 37.196 - 37.196 37.352 - 37.352
Obrigagdes sociais e previdenciarias 7.144 - 7.144 7.184 - 7.184
Obrigagdes tributarias 7.309 - 7.309 7.826 - 7.826
Provis&o para riscos civeis, trabalhistas e tifitios 1.038 - 1.038 1.038 - 1.038
Parcelamentos tributérios 3.485 - 3.485 3.620 - 3.620
Adiantamento de clientes 569 - 569 1.547 - 1.547
Partes relacionadas 306 - 306 306 - 306
Dividendos a pagar 3.872 - 3.872 3.872 - 3.872
Outras contas a pagar 11.733 - 11.733 7.485 - 7.485
214.850 (7.423) 207.427 212.428 (7.423) 205.005
NAO CIRCULANTE
Exigivel a longo prazo
Empréstimos e financiamentos 168.725 - 168.725 168.725 - 168.725
Partes relacionadas 17.755 - 17.755 - - -
Provis&o para riscos civeis, trabalhistas e tiditios b) 19.850 7.570 27.420 20.093 7571 27.664
Parcelamentos tributérios 13.581 - 13.581 14.292 - 14.292
Obrigagdes tributarias 588 - 588 588 - 588
Outras contas a pagar 1.048 - 1.048 1.048 - 1.048
Imposto de renda e
contribui¢éo social diferidos a) d) 13.107 159.227 172.334 13.107 189.315 202.422
234.654 166.797 401.451 217.853 196.886 414.739
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 63.381 - 63.381 63.381 - 63.381
Acbes emtesouraria (80) - (80) (80) - (80)
Reserva de reavaliagéo a) 14.379 (3.970) 10.409 14.379 (3.970) 10.409
Reserva legal 814 - 814 814 - 814
Reserva de lucros a realizar c) - 85.165 85.165 - 85.165 85.165
Ajustes de avaliagdo patrimonial d) - 274479 274479 - 274.479 274.479
Reserva de retencéo de lucros 11.131 (2.586) 8.545 11.131 (2.586) 8.545
PATRIMONIO LIQUIDO ATRIBUIDO A PARTICIPACAO
DOS ACIONISTAS CONTROLADORES 89.625 353.088 442.713 89.625 353.088 442.713
PATRIMONIO LIQUIDO ATRIBUIDO A PARTICIPAGAO
DOS ACIONISTAS NAO CONTROLADORES - - - 3 5 8
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 539.129 512.462 1.051.591 519.909 542.556 1.062.465

N&o houveram impactos gerados nas demonstracdesxdale caixa para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2009, em relacdo adwsefda adocdo dos novos
pronunciamentos.

Os novos pronunciamentos técnicos adotados pelgp&dna que tiveram impacto nas
demonstracfes financeiras, em decorréncia das maslate pratica com as normas
vigentes anteriormente até 31 de dezembro de 2808demonstrados nas notas a
sequir:
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a)

b)

d)

CPC 32 (equivalente ao IAS 12) — Tributos sobreiord

Os saldos de imposto de renda e contribuicdo satif@ridos devem ser
apresentados nos balancos sociais como ativosse/@as$ao circulantes, mesmo
existindo a expectativa de utilizacdo no curto praz

Os ajustes de adocao do custo atribuido e valtwr flesativos bioldégicos devem ser
ajustados pelos efeitos tributarios e foi recordmainposto de renda e contribuicao
social diferidos.

CPC 39 (equivalente ao IAS 32) — Instrumentos Famas: Apresentacéo
Anteriormente a legislacdo societaria brasileirmjiaxa apresentacdo da provisao
para riscos fiscais, previdenciarios, trabalhistaziveis liquida dos depositos
judiciais relacionados as provisdes constituidas.ndma estabelece que a
compensacéo de um ativo financeiro e um passiandéeiro deve ser realizada na
apresentacdo das demonstracfes financeiras quamddidas certos requisitos,
porém, a provisdo para riscos fiscais, prevideimsatrabalhistas e civeis ndo se
enquadra na classificacao de passivo financeirendk ser apresentado os valores
brutos nas demonstracdes financeiras dos depgsiasais e da provisdo para
riscos fiscais, previdenciarias, civeis e trab#disis

CPC 29 (equivalente ao IAS 41) — Ativo biologicpreduto agricola

Os ativos bioldgicos da Companhia, representadosuss florestas, anteriormente

classificados dentro do ativo imobilizado, foraracaldos para um grupo especifico

no ativo ndo circulante, denominado “ativos biobtdg’, além de passarem a ser
reconhecidos por seu valor justo, liquido dos auptva venda, ao invés de somente
ao custo histérico conforme préatica contabil aoteri

O efeito da adocéo inicial do reconhecimento dossithioldgicos a valor justo
foram registrados no patriménio liquido da Companltiomo uma “reserva de
lucros a realizar”, com transferéncia para lucrosnaulados apos sua efetiva
realizacdo financeira, a ser efetuada via exau#témionalmente, o valor justo
corresponde a uma diferenca temporaria com o regiis impostos diferidos
cabiveis.

A Companhia possui investimentos em controladaspgpgsuem ativos biolégicos
registrados em suas demonstracbes financeiras. Acdad dos novos
pronunciamentos nas demonstracdes financeirasndastidas ocorreu na mesma
data da adog&o dos novos pronunciamentos da caotral

ICPC10/CPC 27 (equivalente ao IAS16) — Interpreta®abre a Aplicacdo Inicial
ao Ativo Imobilizado e & Propriedade para Investitmedos Pronunciamentos
Técnicos CPCs 27, 28, 37 e 43.

Na adocao inicial dos novos pronunciamentos tésnieoCompanhia optou por
efetuar uma atribuicdo de custo (deemed cost) errdetadas classes de ativos
imobilizados. Dessa forma, foram atribuidos custss terras, maquinas e
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edificagbes, de forma que estes ativos refletissaumvalor justo na data de adogéo
dos novos pronunciamentos.

As definicbes dos custos atribuidos das terras,umds e edificacbes da
Companhia foram apuradas com base em avaliacOdsa@ds por empresa
terceirizada especializada, sendo os laudos apoevagelo Conselho de
Administracdo da Companhia.

e) ICPC09 - Demonstracdes Contabeis Individuais, Deinagbes Separadas,
Demonstracdes Consolidadas e Aplicacdo do Métodegdevaléncia Patrimonial.

O saldo de agio na aquisicdo de controladas adgsidntes da data de transicao,
foi alocado ao saldo de investimentos na referidatrolada na demonstragcao
financeira individual. Essas diferencas foram adasaem suas respectivas rubricas
nas demonstracdes financeiras consolidadas.

f) CPC 13 — Adocao Inicial da Lei n° 11.638/07.

A Lei n° 11.638/07 restringiu langamento de gastmstivo diferido, sendo que os
gastos ativados que nao possam ser reclassifiqamias outro grupo de ativos,
devem ser baixados no balango de abertura na datarsicdo, mediante o registro
do valor contra lucros ou prejuizos acumulados.

g) CPC 38 (equivalente ao IAS 39) — Instrumentos Fieaos: Reconhecimento e
Mensuracao
O saldo de duplicatas cambiais descontadas, ambende registrados no ativo
circulante, reduzindo o saldo de contas a receleerclitntes das duplicatas
vinculadas ao desconto, foram reclassificados pgpassivo, dentro do grupo de
financiamentos, em decorréncia de sua natureza.

- Conciliacdo dos efeitos da adocdo dos novos piamentos.

Demonstramos no quadro a seguir, a conciliaca@fi®s no Patrimodnio Liquido e no
Resultado, dos periodos de 01.01.2009 — Balangbeltura, 31 de dezembro de 2009
e de 2010.
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Patrimbnio Liquido Controladora e Consolidado
Referéncia 01.01.09 31.12.09
Patrimdnio liquido de acordo com as praticas ceabnteriores 49.943 89.625
Valor justos dos ativos biologicos C) 139.192 120.983
IR/ICSLL sobre valor justo dos ativos biolégicos a) (41.326) (35.819)
Custo atribuido ao imobilizado d) 427.055 415.220
IR/CSLL sobre custo atribuido ao imobiizado a) 451004) (140.740)
IR/ICSLL diferido s/reserva de reavaliagao a) (3)970 (3.970)
Prejuizo acumulado no periodo f) (1.024) (2.586)

Destinagdo dos ajustes para reserva legal
Destinagdo dos ajustes para reserva de reteadécras

Total dos ajustes com a adog¢&o dos novos pron@tias 374.723 353.088
Patrimdnio liquido de acordo com 0s novos pronameigos 424.666 442,713
DemonstracBes dos Resultados Controladora e Consolidado
Referéncia 2009
Lucro liquido de acordo com as préticas contabekeriores 43.590
Variagao do valor justo dos ativos biologicos C) 3.696
Custo dos produtos vendidos - exaustao valar fis$ ativos bioldgicos c) (12.120)
Custo dos produtos vendidos - reavaliagédo dafidio imobilizado d) -
Outras receitas / despesas operacionais c), ) (21.685)
IR/CSLL diferido sobre os ajustes a) 8.470
Destinacdo da participacdo dos administradoter® @5 efeitos -
Total dos ajustes com a adog¢&o dos novos pron@ias (21.639)
Lucro liquido de acordo com 0s novos pronunciangento 21.951

A Companhia optou pela reapresentacdo dos ITROH@ Zomparativamente com o0s
de 2009 também de forma ajustada as normas de a1 @, data da apresentacdo do

primeiro ITR de 2011, conforme estabelecido peldib@emcdo CVM 656 de 25 de
janeiro de 2011.

Atendendo o Art.2° desta mesma Deliberacdo, a Cohipaapresenta os efeitos no
resultado e no patrimonio liquido para cada umtdogstres de 2010 e de 2009.

Estas informacdes Trimestrais - ITR, foram sujeié@s procedimentos de revisdo
especial aplicados pelos auditores independente€atapanhia de acordo com os
requerimentos da CVM para Informacdes Trimestrd®A 06 do Instituto dos

Auditores Independentes - IBRACON), incluindo ogs&gs decorrentes da adogcdo das

novas praticas contabeis, ndo tendo sido, portasujgitas aos procedimentos de
auditoria.
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Efeitos no Resultado

Demonstra¢des do Resultado

Lucro liquido de acordo com as préaticas contdbeigriores

Variagdo do valor justo dos ativos biologicos

Versdo: 1

Custo dos produtos vendidos - exaustéo valar fle$ ativos biologicos c)

Custo dos produtos vendidos - reavaliagio dautidio imobilizado

Outras receitas / despesas operacionais
IR/ICSLL diferido sobre os ajustes
Destinacdo da participagéo dos administradores

Total dos ajustes com a adogéo dos novos pron@mtasn

Lucro liquido de acordo com 0s novos pronunciangnto

Demonstra¢des do Resultado

Lucro liquido de acordo com as préaticas contabeteriores

Variagao do valor justo dos ativos biolégicos

Custo dos produtos vendidos - exaustédo valar fles$ ativos bioldgicos c)

Custo dos produtos vendidos - reavaliagdo dautidio imobilizado

Outras receitas / despesas operacionais
IR/CSLL diferido sobre os ajustes
Destinacdo da participa¢éo dos administradores

Total dos ajustes com a adogédo dos novos pron@miasn

Lucro liquido de acordo com 0s novos pronunciangento

Consolidado

Referéncia 1709 1T10 2709 2T10
(609) (2.066) 20.419 (4.117)

c) 517 14.545 1.019 14.457
(2.667) (2.865) (3.337) (3.197)

d) - 1.268 - 1.071
c), f) 97 97 97 97
a) 412 (3.943) 115 (3.803)
(1.983) 9.102 (2.106) 8.625

(2.592) 7.036 18.313 4.508

Consoldado

Referéncia 3T09 3T10 4T09 4T10

18.385 7.919 5.395 2.062

c) 157. 23.842 1.345 (2.106)
(3.018) (3.404) (3.098) (3.987)

d) - 928 - 840
c), f) 978). 97 97 (190)

a) 7.945 (4.235) 2) 4.446
- (3.396)

(15.892) 17.228 (1.658) (4.393)

2.493 25.147 3.737 (2.331)
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Efeitos no Patriménio Liguido

Patriménio Liquido Referéncia 1T10 2T10 3T10 4710
Patrimonio liquido de acordo com as praticas ceabanteriores 88.038 83.921 91.840 89.620
Valor justos dos ativos bioldgicos c) 119.397 117.594 115.782 113.748
IR/CSLL sobre ativos biolégicos a) (35.406) (34.924) (34.461) (33.979)
Custo atribuido ao imobilizado d) 415.103 414.925 414.622 414.033
IR/ICSLL sobre custo atribuido a) (140.700) (140.640)  (140.537) (140.401)
IR/CSLL diferido s/reserva de reavaliagao a) (3)970 (3.970) (3.970) (3.970)
Lucro acumulado no periodo 7.766 17.830 36.607 -
Reserva Legal 1.840
Reserva de retengdo de lucros 26.225
Total dos ajustes com a ado¢do dos novos pron@miasn 362.190 370.815 388.043 377.496
Patrimonio liquido de acordo com 0S NOVOS pronumeidos 450.228 454.736 479.883 467.116
Patriménio Liquido Referéncia 1T09 2T09 3709 4T09
Patrimonio liquido de acordo com as praticas ceabanteriores 49.334 69.753 88.101 89.625
Valor justos dos ativos biologicos c) 137.179 135.080 122.951 120.983
IR/CSLL sobre ativos bioldgicos a) (40.749) (40.240)  (36.302) (35.819)
Custo atribuido ao imobiizado d) 427.055 427.055 415.220 415.220
IR/ICSLL sobre custo atribuido a) (145.204) (145.204) (140.741) (140.740)
IR/CSLL diferido s/reserva de reavaliagao a) (3)970 (3.970) (3.970) (3.970)
Prejuizo acumulado no periodo f) (1.570) (2.084) (2.413) (2.586)
Total dos ajustes com a ado¢do dos novos pron@mtasn 372.741 370.637 354.745 353.088
Patrimonio liquido de acordo com 0s novos pronueiaas 422.075 440.390 442.846 442.713

6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Os saldos de Caixa e Equivalentes de Caixa sadesampados conforme segue:

Controladora Consolidado
31.12.10 31.12.09 01.01.09 31.12.10 31.12.09 01.01.09
Fundo fixo 17 16 48 21 20 52
Bancos 2.195 2.897 1.178 2.445 3.005 1318
Aplicacdes financeiras 36.979 - - 37.896 -
39.191 2.913 1.226 40.362 3.025 1.370

As aplicacdes financeiras sdo remuneradas com fierela- CDB, a taxa média de
100,5% do CDI.
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7. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Versdo: 1

Controladora Consolidado
31.12.10 31.12.09 01.01.09 31.12.10 31.12.09 01.01.09
Contas a receber de:
Clientes - mercado interno 77.572 59.724 50.465 82.357 63.258 52.386
Clientes - mercado externo 2.895 4.158 7.569 2.949 4.241 7.664
Controladas 2.132 671 474 - - -
82.599 64.553 58.508 85.306 67.499 60.050
Provisdo para créditos de liquidag&o duvidosa (5.696 (5.326) (5.181) (6.406) (6.042) (5.855)
76.903 59.227 53.327 78.900 61.457 54.195
A composi¢éo das contas a receber por idade dinegiho é como segue:
Controladora Consolidado
31.12.10 31.12.09 01.01.09 31.12.10 31.12.09 01.01.09
A vencer 73.687 54.522 47.117 75.644 55.979 47.852
Vencidos até 30 dias 2.113 2.863 5.379 2.203 3.612 5.550
Vencidos de 31 a 60 dias 524 849 305 563 1.000 309
Vencidos de 61 a 90 dias 288 136 96 288 139 97
Vencidos de 91 a 180 dias 48 72 161 48 78 164
Vencidos ha mais de 180 dias 5939 6.111 5.450 6.560 6.691 6.078
82.599 64.553 58.508 85.306 67.499 60.050

O prazo médio de crédito na venda de produtos E0d#ias. A Companhia constitui
provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa paracatas a receber vencidas a mais
de 180 dias com base em analise da situacéao fiimamgecada devedor e ainda baseada
em experiéncias passadas de inadimpléncia. Tamaéneanstituidas provisdes para
crédito de liquidacéo duvidosa para contas a recabeidas a menos de 180 dias, nos
casos em que os valores sédo considerados irregemraonsiderando-se a situacao

financeira de cada devedor.

Controladora Consolidado
2010 2009 2010 2009
Saldo no inicio do exercicio (5.326) (5.181) (6.042) (5.855)
Provisdes para perdas reconhecidas (571) (468) (571) (510)
Valores recuperados no exercicio 201 323 207 323
Saldo no final do exercicio (5.696) (5.326) (6.406) (6.042)

Parte dos recebiveis no valor aproximado de R$007 &stdo cedidos como garantia de
algumas operacdes financeiras, dentre elas Cads@afia de 25% do valor do saldo

devedor principal das debéntures (nota explicdi8)ae também Cessao fiduciaria de 3
parcelas de aluguel da operacdo CRI (nota explec@B).
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8. ESTOQUES
Controladora Consolidado
31.12.10 31.12.09 01.01.09 31.12.10 31.12.09 01.01.09

Produtos acabados 6.237 5.615 10.078 7.975 6.475 12.120
Materiais de producéo 20.370 16.684 14.999 20.370 16.684 14.999
Materiais de consumo 10.340 9.333 7.744 10.340 9.333 7.744
Outros estoques 280 129 750 322 167 753

37.227 31.761 33,571 39.007 32.659 35.616

9. IMPOSTOS A RECUPERAR

Estéo apresentados conforme a seguir:

Controladora Consolidado
31.12.10 31.12.09 01.01.09 31.12.10 31.12.09 01.01.09

ICMS sobre aquisicdo de imobilizado 5.286  8.150 12.024 5.298 8.169 12043
ICMS 888 984 1.004 888 984 1382
IPI 4.147 557 538 4.147 557 538
Imposto de renda 548 1.528 4.681 550 1.529 4.681
Contribuigéo social 152 559 1.719 153 559 1.719
Outros 15 15 418 15 15 595

11.036 11.793 20.384 11.051 11.813 20.958
Parcela do circulante 8.635 6.755 12.273 8.650 6.775 12.789
Parcela do nao circulante 2.401 5.038 8.111 2.401 5.038 8.169

Os créditos de ICMS sobre aquisicdo de imobilizado gerados em relacdo as
compras de bens para o ativo da Companhia e d&aditis em 48 parcelas mensais e
consecutivas conforme previsto em legislagédo qta tto assunto.

Os créditos de IPI sdo gerados em relacdo as @fgsside insumos utilizados no
processo produtivo e sdo utilizados para compeat@ztos gerados pelas operacdes de
venda de cada unidade produtiva.

PAGINA: 67 de 112



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.

Notas Explicativas

10.BANCOS CONTA VINCULADA

Parcela do circulante
Parcela do nado circulante

Controladora e

Consoldado
31.12.10 31.12.09 01.01.09

Banco do Brasil - Nova York - a) 5.975 - -
Banco Credit Suisse - Brasil - b) 4.509 3.803 3.340

Alienacao de Terras - c) - 8.399 -
10.484 12.202 3.340
6.419 12.202 3.340

4.065 - -

a)

b)

Banco do Brasil — Nova York - representado por nesaetidos para garantir as
amortizacbes das parcelas trimestrais do empréstiem@ré-pagamento de
exportacdo captado junto ao banco Credit Suisdererge a parcela com
vencimento em fevereiro de 2011.

Banco Credit Suisse Brasil — representado por &sloetidos em aplicacdes
financeiras equivalente a 17,2% do valor em rgeis garantir Swap de Fluxo
de Caixa. Este valor esté classificado no curto éongo prazo em relacdo as
parcelas de resgate previstas no contrato quees@orem 8 parcelas semestrais
a partir de setembro de 2011. Enquanto retido orvalremunerado como
aplicacao financeira de renda fixa privada — CORivealente a 108% do CDI.

Alienacdo de Terras — representa o valor retidocema vinculada até a
certificagdo do georreferenciamento pelo INCRA e &le terras vendida no
ano de 2009. O valor foi liberado em 12 de feverde 2010.

11.OUTRAS CONTAS A RECEBER

Créditos de carbono
Adiantamento a fornecedor

Créditos de funcionarios
Renegociacéo de clientes
Despesas antecipadas
Outros créditos

Parcela do circulante

Controladora Consolidado
31.12.10 31.12.09 01.01.09 31.12.10 31.12.09 01.01.09

5.789 3.726 5.010 5.789 3.726 5010

347 914 1.187 357 921 1311

Brasil Telecom S.A - - 820 - - 820
833 619 776 835 619 834

3.625 3.092 624 3.656 3.123 655

2.296 2.119 591 2.298 2.119 591

520 1.872 265 628 2.103 572
13.410 12.342 9.273 13.563 12.611 9.793
8.319 10.908 9.273 8.445 10.948 9.551
5.091 1.434 - 5.118 1.663 242

Parcela do néo circulante
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Créditos de carbono — a Companhia possui projetcadgres de créditos de carbono
originados pela diminuicdo de gases de efeito &stoimo dioxido de carbono e

metano, proporcionados pela instalacdo da Usin&€algeracdo e pela Estacdo de
Tratamento de Efluentes na unidade Papel em VaRmmta, SC. Esses créditos sao
comercializados através de contratos firmados,mioité do protocolo de Kyoto, com

empresas localizadas em paises considerados desdoscobrigados a reducdo de
emissBes. Os créditos sdo reconhecidos conformiengede competéncia como

reducdo dos custos do processo produtivo e saoumaglos de acordo com a
metodologia aprovada no protocolo de Kyoto para gadjeto.

Renegociacdo de clientes - se refere a créditadielgtes em atraso para os quais a
Companhia realizou contratos de confissdo de dia@dando seu recebimento. O
vencimento final das parcelas mensais sera em rimeede 2014 e a taxa média de
atualizacdo é de 2% a.m., reconhecidas no resuftadocasido de seu recebimento.
Alguns contratos constam clausula de garantias &pimas, equipamentos e imoveis
garantindo o valor da divida renegociada.

Despesas antecipadas — se refere principalmente€raigs de seguros pagos por
contratacdo de apodlices de seguros para todas idades da Companhia, e séo
reconhecidos no resultado do exercicio mensalmeeglte prazo de vigéncia de cada
uma das apolices.

12.ATIVOS CLASSIFICADOS COMO MANTIDOS PARA VENDA

Por decisdo do Conselho de Administracdo da Conmpaeim outubro de 2010 foram

encerradas as atividades de fabricacdo de moveiRienNegrinho, SC. Os ativos

daguela unidade foram avaliados pela Administragatram classificados como

mantidos para venda pelo valor residual contabildata do balanco, visto que as
avaliacOes feitas apontaram valor de mercado liquid comissdes e custos para
comercializacdo foram acima deste valor residuahtatnl. Os estoques estédo
classificados pelo seu valor contabil de aquisigda@ Administracdo avalia como

recuperaveis pela sua venda no mercado.

Esta operacéo nao apresentava passivos em 3lalalatezde 2010.

Ativos de operacao descontinuada

2010
Estoques 530
Imobilizado 6.560
Ativos de operacao descontinuada 7.090
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13.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOSATIVO

Controladora Consolidado
31.12.10 31.12.09 01.01.09 31.12.10 31.12.09 01.01.09

Imposto de renda diferido ativo
Sobre provisGes temporarias 9.203 6.159 13.423 9.206 6.159 13.423
Sobre prejuizo fiscal 1.272 2.308 18.082 1.272 2.308 18.082

Contribuicéo social diferida ativa

Sobre provisdes temporarias 3.316 2.220 4.833 3.316 2.220 4.833
Sobre base de calculo negativa 458 831 6.510 458 831 6.510
14.249 11.518 42.848 14.252 11.518 42.848

A Administracdo reconheceu imposto de renda e iboigéo social diferidos sobre
diferencas temporarias, prejuizo fiscal e basetinegda contribuicdo social. Com base
em projecbes orcamentarias aprovada pelo Conselao Administracdo, a

Administracdo estima que esses créditos sejamzaeak conforme demonstrado

abaixo:
Periodo Valor R$
2011 4.067
2012 2.021
2013 1.768
2014 6.393
14.249
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14.INVESTIMENTOS

Habitasul Irani Meu Movel HGE Total
Florestal Trading de Madeira  Geragéo de Energia
Em 31 de dezembro de 2008 - Apresentado 27.356 3.156 - - 30.512
Custo atribuido de imobilizado 20.147 - - 20.147
Valor justo do ativo biolégico 57.592 - - 57.592
Em 01 de Janeiro de 2009 - Ajustado 105.095 3.156 - - 108.251
Aquisicao de investimento - - - 9 9
Aumento de capital 1.488 38.173 - 4.000 43.661
Resultado da equivaléncia patrimonial (787) (412) - (480) (1.679)
Dividendos propostos (5.969) - - (5.969)
Custo atribuido de imobilizado - 35.130 - 35.130
Em 31 de dezembro de 2009 99.827 76.047 - 3.5629 179.403
Aumento de capital - - 1.467 - 1.467
Resultado da equivaléncia patrimonial 28.150 11.776 43 - 39.969
Dividendos propostos (8.018) (2.772) - - (10.790)
Em 31 de dezembro de 2010 119.959 85.051 1.510 3.529 210.049
Capital social integralizado 28.260 41.226 4.300 4.010
Patrimbnio liquido 119.959 85.063 1.507 3.530
Resultado do exercicio 28.150 11.779 43 -
Participacéo no capital em % 100,00 99,98 99,93 99,98

A controlada Habitasul Florestal S.A. realiza opées de plantio, corte e manejo de
florestas de pinus e extracao de resinas.

A controlada Irani Trading S.A. realiza operacOesirtermediacdo de exportacdes e
importacdes de bens, exportacdo de bens adqupalastal fim e na administracao e
locacao de imdveis.

A controlada Meu Mével de Madeira Comércio de MéweDecoracdes LTDA. realiza
operacoes de venda a varejo de moéveis e decorac@esvicos de montagem de
moveis.

A controlada HGE Geracéo de Energia Sustentavehdquirida em 2009 e tem por
objeto a geracao, transmissao e distribuicdo degienelétrica de origem edlica para
fins de comércio em carater permanente, como poodiadependente de energia, que
sera gerada através de Parques Edlicos.
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31.12.10 31.12.2009 01.01.2009
Depreciagédo Valor Valor Valor

Controladora Custo acumulada Liquido Liquido Liquido
Terrenos 123.894 - 123.894 124.053 138.127
Prédios e construcdes 34.561 (6.425) 28.136 31.351 112.718
Equipamentos e instalacdes 505.597 (161.562) 344.035 363.851 370.269
Veiculos e tratores 1.903 (1.389) 513 412 533
Outras imobiliza¢Bes* 12.010 (7.253) 4.757 5.166 6.195
Imobilizagcdes em andamento 5.216 - 5.216 3.291 27.256
Adiantamento fornec. de imobilizado 6.740 - 6.740 6.896 2.365
Bens contratados em leasing financeiro 26.905 (9.160) 17.745 19.951 22.646
Imobilizacdes em iméveis de terceiros 16.061 (1.392) 14.669 15.311 15.954

732.886 (187.181) 545.705 570.282 696.063

31.12.10 31.12.2009 01.01.2009
Depreciacéo Valor Valor Valor

Consolidado Custo acumulada Liquido Liquido Liquido
Terrenos 169.014 - 169.014 169.184 182.240
Prédios e construcdes 146.250 (27.626) 118.624 124.100 114.886
Equipamentos e instalactes 505.698 (161.583) 344.115 363.957 370.675
Veiculos e tratores 2.001 (1.398) 603 416 537
Outras imobiliza¢6es* 12.496 (7.420) 5.076 5.523 6.195
Imobilizacbes em andamento 7.736 - 7.736 4.071 28.635
Adiantamento fornec. de imobilizado 6.741 - 6.741 6.896 2.365
Bens contratados em leasing financeiro 26.905 (9.160) 17.745 19.951 22.646
Imobilizacdes em iméveis de terceiros 16.061 (1.392) 14.669 15.311 15.954

892.902 (208.578) 684.323 709.409 744.133

(*) Saldo

equipamentos de informatica.

Sintese da movimentacao do imobilizado em 201008:20

referente a imobilizacdes como moveis ®nsilios, softwares e

Controladora Consolidado
2010 2009 01.01.09 2010 2009 01.01.09

Saldo inicial 570.282 696.063 299.533 709.409 744.133 317.078
Adices 19.926 19.857 - 20.882 20.297 -
Baixas (12.085) (18.372) - (12.587) (18.779) -
Transferéncia para capitalizacédo - - -

em controlada (91.406) - - -
Custo atribuido - 396.530 - - 427.055
Depreciacédo (32.418) (35.860) - (33.381) (36.242) -
Saldo final 545.705 570.282 696.063 684.323 709.409 744.133
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b) Meétodo de depreciacao

A Companhia efetuou a revisdo da taxa de deprexidedseu ativo imobilizado ao
final do exercicio de 2009 e alterou a estimatieaviia util individual dos ativos
incluidos nos grupos de prédios e construgdes,uimzsg) e equipamentos. A avaliacdo
da vida util dos ativos foi concebida com auxileampresa terceirizada especializada
no assunto.

O quadro abaixo demonstra as taxas anuais de degiecpelo método linear que
foram aplicaveis ao exercicio de 2009, bem comaagas anuais de depreciacdo
revisadas para a depreciacdo a partir de 01 deqase 2010, definida com base na
vida atil econbmica dos ativos. A taxa reavaliaddizada e partir de 2010 esta
apresentada pela média ponderada.

Taxa 2009 %  Taxa reavaliada %

Prédios e construgcdes * 4 2,25
Equipamentos e instalagdes ** 10a 20 6,45
Méveis , utensilios e equipamentos

de informatica 4a25 571
Veiculos e tratores 20 20

* incluem taxas ponderadas de imobiizacdes emeisale terceiros
** incluem taxas ponderadas de leasing financeiros

A alteracdo nas taxas do calculo da depreciacatrdtada como uma mudanca de
estimativa e seus efeitos reconhecidos de formsppuobiva.

As imobilizacdes em andamento referem-se a obres rpalhoria e manutencdo do
processo produtivo das Unidades Papel e Embalageiaegem Bonita — SC e da
Unidade Embalagem em Indaiatuba — SP.

O adiantamento a fornecedores refere-se aos imeggtbs na Unidade Papel e
Embalagem de Vargem Bonita — SC.

A Companhia tem responsabilidade por contratos mlendamento mercantil de
maquinas, equipamentos de informatica e veicutmg, @dusulas de op¢do de compra,
negociados com taxa pré-fixada e 1% de valor rasidarantido pago ao final ou
diluido durante a vigéncia do contrato, e que temagarantia a alienacao fiduciaria
dos préprios bens. Em 31 de dezembro de 2010, mpromissos assumidos estédo
registrados como Empréstimos e Financiamentos resiyia circulante e néao
circulante.

As imobilizagcbes em imdéveis de terceiros referen&geforma civil na Unidade de
Embalagem em Indaiatuba-SP que é depreciada pdalodonénear a taxa de 4%
(quatro por cento) ao ano. O imével é de propriedial Fazenda Sao Clemente sendo
gue o 6nus da reforma foi todo absorvido pela Gstilrani S.A.

Versdo: 1
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¢) Adocdao do custo atribuido (deemed cost)

Conforme faculdade estabelecida pelo ICPC 10/CPQAXS 16), a Companhia optou
durante a adocéo inicial dos novos pronunciamesdntabeis emitidos pelo CPC, pela
atribuicdo de custo ao ativo imobilizado das sdgsiclasses de ativos:

Em 1° de janeiro de 2010

Controladora Consolidado
Apresentado Ajustes Ajustado Apresentado Ajustes Ajostad
anteriormente anteriormente
Terrenos 13.220 111.716 124.936 28.164 142.241 170.405
Prédios e construcdes 407 21.835 22.242 38.038 74.186 112.224
Equipamentos e instalagbes 180.341 198.793 379.134 180.341 198.793 379.134
193.968 332.344 526.312 246.543 415.220 661.763

Os relatorios gerados por especialistas datadosodembro de 2010, que tiveram
como data base 01 de janeiro de 2010, foram aposvaela Diretoria e pelo Conselho
de Administracdo da Companhia, conforme requerado @statuto social.

Os valores atribuidos foram determinados atravdautk de avaliagdo preparado por
empresa especializada, e sobre os ajustes do atnteido constituiu-se imposto de
renda e contribuicdo social diferidos passivosa®imonio liquido foi aumentado em
R$ 415.220 e R$ 332.344 e o imposto de renda eilwoigiio social passivo diferido
foi aumentado em R$ 174.388 e R$ 186.527 em dewmdaré&da adogdo do custo
atribuido, respectivamente no consolidado e naclaiora.

A contrapartida do saldo é registrada no patrimdigjoido, no grupo de “ajustes de
avaliacdao patrimonial”, liquidos dos impostos imcites.

d) Perdas pela ndo recuperabilidade de imobilizado (ipairment)

A Companhia néo identificou indicadores que pudesszluzir o valor de realiza¢des
de seus ativos em 31 de dezembro de 2010, conebaseas analises dos fluxos de
caixa descontados preparados de acordo com a @wo@camentaria aprovada pela
Administracao.

e) Ativos cedidos em garantia

A Companhia possui certos ativos imobilizados erargjga de operacgdes financeiras.
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16.ATIVO BIOLOGICO

Os ativos biolégicos da Companhia compreendem tivoud plantio de florestas de
pinus e eucalipto para abastecimento de matémaapma producdo de celulose
utilizada no processo de producédo de papel e vaetelagas de madeira para terceiros.

O saldo dos ativos biologicos da Companhia é cotopgmalo custo de formacéo das
florestas e do diferencial do valor justo sobraist@ de formacéo, para que o saldo de
ativos biol6gicos como um todo seja registradolaryasto, da seguinte forma:

Controladora Consoldado
31.12.10 31.12.09 01.01.09 31.12.10 31.12.09 01.01.09

Custo de formacéo dos

ativos bioldgicos 40.789  39.246 41.892 44.003 42.816 45.754
Diferencial do valor justo 120.662 104.635 116.165 194.212 156.927 175.588
Ativo bioldgico a valor justo 161.451 143.881 158.057 238.215 199.743 221.342

a) Premissas para o reconhecimento do valor justo sneoetos para vendas dos
ativos bioldgicos

A Companhia reconhece seus ativos bioldgicos ar yakio seguindo as seguintes
premissas em sua apuracao:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

A metodologia utilizada na mensuragdo do valorojusts ativos bioldgicos
corresponde a projecdo dos fluxos de caixa futdeosicordo com o ciclo de
produtividade projetado das florestas, levandorsecensideracdo as variagbes
de preco e crescimento dos ativos biologicos;

A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixaafale Custo do Capital
Proprio (Capital Asset Pricing Model — CAPM). O tuslo capital proprio é
estimado por meio de analise do retorno obtidampastidores no mercado.

Os volumes de produtividade projetados das flosesé definidos com base
em uma estratificacdo em funcdo de cada espém&du sortimentos para o
planejamento de producdo, idade das florestas, ngate produtivo e
considerado um ciclo de producdo das florestas. cBadas alternativas de
manejo para estabelecer o fluxo de producédo deolgmgzo ideal para
maximizar os rendimentos das florestas, e supabastecimento exigido pela
industria.

Os precos adotados para o0s ativos bioldgicos s@oegss praticados em cada
periodo de andlise, baseados em pesquisas de wmereesl regides de
localizacdo dos ativos. Sao praticados precos eimérf® cubico, considerados
custos necessarios para colocacdo dos ativos emicdonde venda ou
consumo;

Os gastos com plantio utilizados sdo os custos almaigdo dos ativos
biolégicos praticados pela Companhia,
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(vi) A apuracdo da exaustdo dos ativos biologicos ézaeld com base no valor
justo dos ativos biologicos colhidos no periodanparado com a expectativa
de producao de cada floresta;

(vi) A Companhia revisa o valor justo de seus ativokgicos trimestralmente, sob
o entendimento de que este intervalo é suficieata que ndo haja defasagem

do saldo de valor justo dos ativos biolégicos itegi em suas demonstracoes
financeiras.

b) Reconciliagdo das variagdes de valor justo

As movimentacdes do periodo sdo demonstradas abaixo

Controladora Consoldado
Saldo em 01.01.09 - ajustado 158.057 221.342
Plantio 3.950 4.079
Exaustéo (7.603) (14.798)
Alienacéo de florestas (14.576) (14.576)
Variacdo de valor justo 4.053 3.696
Saldo em 31.12.09 - ajustado 143.881 199.743
Plantio 3.737 3.970
Exaustéo (7.504) (16.236)
Variacdo de valor justo 21.337 50.738
Saldo em 31.12.10 - ajustado 161.451 238.215

A exaustao dos ativos bioldgicos do periodo fooppada ao custo de producéo.
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17.EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora Consolidado
31.12.10 31.12.09 01.01.09 31.12.10 31.12.09 01.01.09
Circulante
Moeda nacional
FINAME 10.252 12.947 16.623 10.252 12.947 16.623 a)
Capital de giro 63.308 50.301 34.844 63.308 50.301 35.144 b)
Leasing financeiro 602 1.572 1.412 602 1.572 1.412 c)
Duplicatas Descontadas / Vendor - - 4.831 - - 4.831
Total moeda nacional 74.162 64.820 57.710 74.162 64.820 58.010
Moeda estrangeira
Leasing financeiro 2.199 2.297 3.084 2.199 2.297 3.084 d)
Adiantamento de contrato de cambio 322 7.339 23.311 322 7.339 23.311 €)
Banco Votorantim 1.186 3.122 4.239 1.186 3.122 4.239 )
Banco Itati BBA - 11.511 17.543 - 11.511 17.543
DF Deutsche Forfait s.r.o. 347 375 928 347 375 928 g)
Toronto Dominion Bank 310 324 434 310 324 434 h)
Banco Credit Suisse 16.824 34.273 4.133 16.824 34.273 4.133 i)
Banco C.I.T. 863 972 1.257 863 972 1.257 j)
Banco Santander (Brasil) 1.400 1.536 2.180 1.400 1.536 2.180 k)
Banco Santander 1.840 2.074 2.702 1.840 2.074 2.702 1)
Banco Santander Pré pagto.de exportagdo 2.201 6.132 - 2.201 6.132 - m)
Total moeda estrangeira 27.492 69.955 59.811 27.492 69.955 59.811
Total do circulante 101.654 134.775 117.521 101.654 134.775 117.821
Né&o Circulante -
Moeda nacional
FINAME 15.066 25.807 31.656 15.066 25.807 31.656 a)
Capital de giro 5.174 37.900 32.832 5174 37.900 32.832 b)
Leasing financeiro 694 419 1.752 694 419 1.752 c¢)
Total moeda nacional 20.934 64.126 66.240 20.934 64.126 66.240
Moeda estrangeira
Leasing financeiro 3.601 6.800 12.490 3.601 6.800 12.490 d)
Banco Votarantim - 1.261 5.946 - 1.261 5.946
Banco Itatl BBA - 4.796 - - 4.796 -
DF Deutsche Forfait s.r.o. - 375 464 - 375 464 @)
Toronto Dominion Bank 155 485 1.086 155 485 1.086 h)
Banco Credit Suisse 63.090 77.115 148.240 63.090 77.115 148.240 i)
Banco C.I.T. 863 1.944 3.771 863 1.944 3.771 )
Banco Santander (Brasil) 2.800 4.609 8.720 2.800 4.609 8.720 k)
Banco Santander 1.840 4.148 8.106 1.840 4.148 8.106 )
Banco Santander Pré Pagto.de exportagdo - 3.066 - 3.066 - m)
Total moeda estrangeira 72.349 104.599 188.823 72.349 104.599 188.823
Total do néo circulante 93.283 168.725 255.063 93.283 168.725 255.063
Total 194.93 303.50( 372.58: 194.93 303.50( 372.88:
Vencimentos no longo prazo: 31.12.10 31.12.09 01.01.09 31.12.10 31.12.09 01.01.09
2010 - - 97.082 - - 97.082
2011 - 95.688 74.878 - 95.688 74.878
2012 22.441 54.326 66.005 22.441 54.326 66.005
2013 20.509 12.812 17.098 20.509 12.812 17.098
2014 24.547 896 - 24.547 896 -
2015 22.600 5.003 - 22.600 5.003 -
Acima 3.186 - - 3.186 - -
93.283 168.725 255.063 93.283 168.725 255.063

Empréstimos em moeda nacional:

a) Finame - estdo sujeitos a taxas de juros médifs/@8o a.a., com vencimento final
em 2019.

b) Capital de Giro - estdo sujeitos a taxas de juréslias de 9,57% a.a. com
vencimento final no segundo semestre de 2012.
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c) Leasing Financeiro — estdo sujeitos a taxas des jorédias de 21,7% a.a. com
vencimento final no inicio de 2014.

Empréstimos em moeda estrangeira:

Os empréstimos em moeda estrangeira em 31 de dexe®l?010 estdo atualizados
pela variagdo cambial do ddlar ou do euro, e sobmaesmos incidem juros médios de
9,37% a.a. para operacfes em dolar e de 4,89%aazaoperacdes em Euro.

d) Leasing Financeiro atualizavel pela variacdo cahdmaldlar e pagavel em parcelas
trimestrais com vencimento no final de 2013.

e) Os adiantamentos de contrato de cambio sdo atdedizaela variagdo cambial do
dolar ou do euro e tém suas faturas fixadas pguadhcao até fevereiro de 2011.

f) Banco Votorantim S.A., atualizavel pela variagdmbml do ddlar, pagavel em
parcelas trimestrais e semestrais com vencimemabdm junho de 2011.

g) DF Deutsche Forfait s.r.o, atualizavel pela vawacambial do euro, pagavel em
parcelas semestrais com vencimento final no segseh@stre de 2011.

h) Toronto Dominion Bank, atualizavel pela variacdmbal do délar, pagavel em
parcelas semestrais com vencimento final no prore#mestre de 2012.

i) Banco Credit Suisse, atualizavel pela variagdo @@mio doélar, pagavel em
parcelas trimestrais com vencimento final em 20#&fere-se a operagcédo de pré-
pagamento de exportacdo. O financiamento foi ctattcaconforme aprovacdo do
Conselho de Administragédo esta sendo destinadmaaciamento das exportagdes,
ao alongamento da divida e a implementacéo do planovestimentos 2007/2008
da Companhia. Em 30 de setembro de 2010 a Compiant@gociou 0S prazos e 0S
valores de amortizacdo das parcelas trimestragsapdo o vencimento final do
contrato de 2013 para 2015.

j) Banco C.L.T., atualizdvel pela variacdo cambial edlmo, pagavel em parcelas
trimestrais com vencimento final em 2012.

k) Banco Santander (Brasil), atualizavel pela variag@mbial do euro, pagavel em
parcelas anuais com vencimento final em 2013.

l) Banco Santander, atualizavel pela variacdo candoiaturo, pagavel em parcelas
semestrais com vencimento final em 2012.

m) Banco Santander P.P.E.- Pré pagamento de exportaglalizavel pela variacdo
cambial do ddlar, pagavel em parcelas semeswaisvencimento final em 2011.

Garantias;
A Companhia mantém em garantia das operacdesliasalontroladores e/ou hipoteca

ou alienacao fiduciaria de terrenos, edificacdedgumas e equipamentos e ativos
biolégicos (florestas), com valor aproximado delf@3.000.

PAGINA: 78 de 112



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Para o financiamento de pré-pagamento de exportagAdratado junto ao Banco
Credit Suisse, foram oferecidos como garantia &&sague a Companhia detém da
controlada Habitasul Florestal S.A., alguns terseocom suas respectivas florestas da
Celulose Irani S.A., maquina onduladeira marca 8.Hla unidade Embalagem de
Indaiatuba — SP, caldeira 11 marca HPB-Sermatec. M8500 da Unidade Papel e
acOes que a lIrani Participacdes S.A. detém da QumgpaEssas garantias tem valor
aproximado de R$ 184.000.

Em garantia a operagdo do Banco Santander (Bfasdin oferecidos os direitos da
carteira sobre a negociacao dos créditos de carbonodos do projeto de Co-Geracgéo
de Energia negociados em contratos com vigéncia até® de 2012.

Clausulas Financeiras Restritivas:

Alguns contratos de financiamento junto a instiieg; financeiras possuem clausulas
financeiras restritivas vinculadas a manutencaaleterminados indices financeiros,
conforme abaixo:

Banco Santander (Brasil) (verificacdo realizadaestmno final de cada exercicio).

a) Margem de EBITDA igual ou maior a 11% em 2007 e H&®2008 a 2013;

b) Relagéo divida liquida sobre EBITDA de 6 vezes &@72e de 3 vezes de 2008 a
2013;

c) Alavancagem financeira maxima de 2 vezes o pationidguido tangivel conforme
definido em contrato;

Banco Credit Suisse

a) Relacdo divida liquida sobre EBITDA de 3,50 vezas s trimestres findos em 31
de marcgo , 30 de junho e 30 de setembro de 202b,V&zes para o0s trimestres
findos em 31 de dezembro de 2010, 31 de marcoae3anho de 2011, (iii)) 3,0
vezes para os trimestres findos em 30 de seter@brde, dezembro de 2011, 31 de
marco de 2012; 2,75 vezes para os trimestres fietos30 de junho e 30 de
setembro 2012; e 2,50 vezes para o0s trimestresguiastes até 2015.

b) Relagdo EBITDA sobre despesa financeira liquidaaeninimo 2,0 vezes para 0s
trimestres findos em 31 de marc¢o, 30 de junho,e38etiembro e 31 de dezembro de
2010; 2,25 vezes para o trimestre findo em 31 deonde 2011 e de 2,50 vezes
para os trimestres fiscais subsequentes até 2015;

c) Divida liquida ao final de cada ano fiscal ndo padexceder US$ 170 milhdes
(cento e setenta milhdes de dolares). Exceto quardivida liquida em relagédo ao
EBITDA for igual ou inferior a 2,5 vezes.

d) Os gastos com investimentos ndo poderdo ser stgmreo 50% do valor da
Depreciacdo somada a Exaustdo e Amortizacdo pema de 2009 e ndo superiores
a 75% para os anos de 2010 a 2015. Exceto quaditkida liquida em relacdo ao
EBITDA for igual ou inferior a 2,5 vezes.

PAGINA: 79 de 112



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

A Companhia atingiu todos os indices exigidos nassclas contratuais do Banco
Credit Suisse e Banco Santander.

TJLP — Taxa de juros de longo prazo.

CDI - Certificado de depdésito interbancario

EBITDA - o resultado operacional adicionado dascditas) despesas financeiras
liquidas e de depreciacdes, exaustdes e amortizacde

ROL — Receita operacional liquida

18.DEBENTURES

a) A Companhia emitiu debéntures simples em 12 dé @br2010, ndo conversiveis
em acgoes, cuja colocacgéo foi feita por meio detdfiiblica com esforgos restritos
de distribuicdo, no valor de R$ 100.000. As delb@stuenceréo apos abril de 2015
e serdo amortizadas em oito parcelas semestrasstia e Setembro de 2011,
atualizavel pela variacdo do CDI acrescido de 58 @s juros sdo devidos em
parcelas semestrais sem caréncia.

Custo de Transacao:

Esta operagdo incorreu num custo de transagdo @e5R8 e sua taxa de juros efetiva
(TIR) € de 16%. E apresentado abaixo 0 montantecdsts de transacdo a serem
apropriados ao resultado em cada periodo subsequent

Ano Principal
2011 117
2012 845
2013 826
2014 836
2015 896

3.518
Garantias:

As Debéntures contam com garantias reais no vglooxamado de R$ 164.500,

conforme segue:

» Alienacéo fiduciaria em favor do Agente Fiduciai® Terras da Celulose Irani em
conformidade com os termos e condi¢cdes do Instrtorfearticular de Contrato de
Alienacdo de Imovel Irani e outras Avencas, o @aaantir a divida até o limite de
R$ 20 milhdes.

» Alienacéao fiduciaria em favor do Agente Fiduciade Terrenos e Edificacbes da
Irani Trading em conformidade com o0s termos e q@ied do Instrumento
Particular de Contrato de Alienacdo de Imével Trgdé outras Avencas, o qual
garantird a divida até o limite de R$ 40 milhdes.
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* Penhor Agricola em favor do Agente Fiduciario dévég Florestais da Celulose
Irani em conformidade com os termos e condicbesndtumento Particular de
Contrato de Penhor Agricola e outras Avencas.

» Cessao fiduciaria em favor do Agente Fiduciario dleeitos creditorios de
titularidade da Celulose Irani no valor de 25% dtnle devedor de principal das
Debéntures;

Clausulas Financeiras Restritivas:

~

Foram determinadas algumas clausulas restritivagulddas a manutencdo de
determinados indices financeiros com verificacaoestral, e o ndo atendimento pode
gerar evento de vencimento antecipado da divida.clAgsulas restritivas foram

integralmente cumpridas neste exercicio e est@saptadas abaixo:

« arelagio entre a Divida Liquida e o EBITDA dodrilis 12 Meses ndo podera ser
superior a: (i) para os trimestres findos em 31n@gco , 30 de junho e 30 de
setembro de 2010, 3,50x (trés virgula cinquentasj)efii) para os trimestres findos
em 31 de dezembro de 2010, 31 de marco e 30 d¢® jde 2011, 3,25x (trés
virgula vinte e cinco vezes); (iii) para os trimmestfindos em 30 de setembro , 31
de dezembro de 2011, 31 de marco de 2012, 3,08% (tezes); iv) para 0s
trimestres findos em 30 de junho e 30 de setembt@,2,75x (duas virgula setenta
e cinco vezes); e (V) a partir do trimestre findo 8 de dezembro de 2012, 2,50x
(duas virgula cinquenta vezes).Ressalvado no entajute caso, em um dado
trimestre fiscal (Trimestre Referéncia), o descumento do indicador de relacdo
entre Divida Liquida e o EBITDA dos Ultimos 12 Msséenha ocorrido em um
periodo onde a Variagcdo Cambial tenha sido posgisaperior a 15% (quinze por
cento), fica desde ja estabelecido que, soment gsotese, a Emissora fica
dispensada do cumprimento deste indice financeira este trimestre. Haverd uma
nova medi¢cdo deste indicador, com base nos reesltathtivos ao trimestre fiscal
imediatamente subsequente (Trimestre Subsequamde) arelagdo entre a Divida
Liquida e o EBITDA dos Ultimos 12 Meses ndo podsasuperior ao limite pré
estabelecido relativo ao Trimestre Referéncia.

« a relacdo entre o EBITDA dos Ultimos 12 Meses eeap@sa Financeira Liquida
dos Ultimos 12 Meses ndo podera ser inferior gdip os trimestres findos em 31
de marco , 30 de junho , 30 de setembro e 31 dendwp de 2010 , 2,00 x (duas
vezes); (ii), para o trimestre findo em 31 de mailgeo2011, 2,25x (duas virgula
vinte e cinco vezes) e (iii) a partir do trimesfiedo em 30 de junho de 2011
(inclusive), até o integral cumprimento de todasobhsigacfes decorrentes dos
Documentos da Emisséao, 2,50x (duas virgula cinquesges).

+ arelacdo entre o EBITDA dos Ultimos 12 Meses eeaeRa Liquida dos Ultimos
12 Meses nao podera ser inferior a 17% (dezesseteepto) em todo o periodo da
operacdo, até o integral cumprimento de todas amagbes decorrentes dos
Documentos da Emisséo.
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b) A Companhia emitiu debéntures simples em 19 detagies2010, ndo conversiveis
em ac¢les, cuja integralizacao foi feita pela cdad@ Irani Trading S.A., pelo valor
de R$ 40.000. As debéntures vencerao em parceta ém agosto de 2015 e sé@o
atualizadas pelo IPCA mais 6% a.a. Os juros seadogpjuntamente com a parcela
Unica em agosto de 2015.

Custo de Transacao:

Esta operacdo incorreu num custo de transacdo de9B$ e sua taxa de juros efetiva
(TIR) é de 9,62%. E apresentado abaixo 0 montamgecdstos de transagdo a serem
apropriados ao resultado em cada periodo subsequent

Ano  Principal

2011 -
2012 -
2013 232
2014 588
2015 1.082

1.902
Esta emisséo ndo contém garantias nem clausuéaxéimas restritivas.
O quadro a seguir mostra a exigibilidade por arsoageracdes de debéntures.

Controladora Consolidado

31.12.10 31.12.10

2011 12.788 12.788

2012 25.445 25.445

2013 25.617 25.617

2014 25.503 25.503

2015 53.076 11.559

142.429 100.912

Parcela do circulante 12.788 12.788
Parcela do nao circulante 129.641 88.124

19.FORNECEDORES

Correspondem aos débitos junto a fornecedores cnafa seguir:
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Controladora Consolidado

CIRCULANTE 31.12.10 31.12.09 01.01.09 31.12.10 31.12.09 1.0D.09
Interno

Materiais 32.114 28.721 25.858 32.695 28.077 25.909

Ativo imobilizado 291 658 1.956 291 658 1.956

Prestador de servicos 2.100 2.706 4.841 2.160 2.823 5.089

Transportadores 4.267 4.728 5.104 4.287 4.735 5.122

Partes relacionadas 1.390 126 263 (462) 802 -
Externo

Materiais 661 257 3.405 661 257 3.406

40.823 37.196 41.427 39.632 37.352 41.482

20.PARCELAMENTOS TRIBUTARIOS

Em novembro de 2009 a Companhia optou pela desiatéos parcelamentos especiais
(PAES) regulados pela Lei n°® 10.684/03 e optou pd-IS normatizado pela Lei
11.941/09 e MP 470/09, os quais estdo atualizadwsetariamente pela variacdo da
SELIC. Os parcelamentos sdo amortizados mensalmente

A Companhia parcelou o ICMS ordinario do EstadoS&e Paulo e sobre o mesmo
incidem juros de 2% ao més, amortizado mensalmente.

Os valores estao apresentados conforme a seguir:

CIRCULANTE
Controladora Consolidado
31.12.10 31.12.09 01.01.09 31.12.10 31.12.09 01.01.09
Parcelamento REFIS INSS 580 1.141 1.269 674 1.226 1.354
Parcelamento REFIS Receita Federal 1.409 1.374 1.580 1.418 1.407 1.580
Parcelamento ICMS 1.321 970 914 1.321 970 931
Parcelamento CSLL - - - - 17 15
Parcelamento INSS Patronal 700 - - 700 - -
4.010 3.485 3.763 4,113 3.620 3.880
NAO CIRCULANTE
Controladora Consolidado Vencimento
31.12.10 31.12.09 01.01.09 31.12.10 31.12.09 01.01.09
Parcelamento REFIS INSS - 475 4.439 608 1.137 5.158 Junho 2013
Parcelamento REFIS Receita Federal 8.273 9.225 7.224 8.353 9.274 7.225 Novembro 2025
Parcelamento ICMS 3.509 3.881 - 3.509 3.881 - Outubro 2014
Parcelamento CSLL - - - - - 14 Novembro 2010
Parcelamento INSS Patronal 2.154 - 2.154 Abril 2015

13.936 13.581 11.663 14.624 14.292 12.397
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Vencimentos no longo prazo: Controladora Consolidado
31.12.10 31.12.09 01.01.09 31.12.10 31.12.09 01.01.09

2010 - - 3.080 - - 3.215
2011 - 3.979 3.079 - 4.216 3.159
2012 2.014 1.815 3.077 2.104 2.052 3.157
2013 2.014 1.815 2.427 2.104 2.052 2.505
2014 2.014 - - 2.104 - -
2015 1.687 - - 1.777 - -

Acima 6.207 5.972 - 6.535 5.972 361

13.936 13.581 11.663 14.624 14.292 12.397

Além da adesdo ao Refis ocorrida em 2009, paraerts@dw dos parcelamentos
anteriormente existentes no PAES (Lei 10.684/03),C@ampanhia optou pelo
parcelamento de outros débitos de IPI que apresentaxpectativa de perda provavel
na avaliagcdo dos assessores juridicos. A decisdadanistracdo esta embasada nas
relevantes reducdes dos valores relativos a meltafidio e de mora e dos juros de
mora, 0 que reduzem significativamente os valoaesghados, e ainda, na possibilidade
de utilizacdo do prejuizo fiscal e base negativecalaribuicdo social sobre o lucro
liqguido para abater os saldos remanescentes daasndd oficio e de mora e também
dos juros apos as reducdes concedidas pela Leill0®e pela MP 470/09.

As movimentacg0Oes referentes a adesé@o ao Refisideam 2009 contendo os valores
adicionados, atualizacdes/beneficios e compensac6es prejuizo fiscal e base
negativa da contribuicdo social, estdo assim aptadas.

Quadro de movimentagdo REFIS - Controladora

INSS Receita Federal Rec. Federal - IPI

Saldo anterior contabil 4.645 7.077 34.630
Novas adicOes - - 7.536
Atualizacéo do débito e beneficios da lei

11.941/09 e MP 470/09 (1.720) (945) (15.702)
Compensacao com prejuizo fiscal e base

negativa de contribuicdo social (1.309) (3.069) (18.928)
Saldo contabil atual 1.616 3.063 7.536

Quadro de movimenta¢do REFIS - Consolidado

INSS Receita Federal Rec. Federal - IPI

Saldo anterior contabil 5.392 7.159 34.630
Novas adicOes - - 7.536
Atualizacdo do débito e beneficios da lei

11.941/09 e MP 470/09 (1.720) (945) (15.702)
Compensacao com prejuizo fiscal e base

negativa de contribuicdo social (1.309) (3.069) (18.928)
Saldo contabil atual 2.363 3.145 7.536

PAGINA: 84 de 112



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

INSS — Refere-se a parcelamento Previdenciarioaild@.684/03 e que a Companhia
aderiu ao Refis em Novembro de 2009.

Receita Federal — Refere-se a parcelamento detdsilfiederais da Lei 10.684/03 e que
a Companhia aderiu ao Refis em Novembro de 2009.

Receita Federal - IPI — Refere-se a parcelamentwuties débitos de IPI no montante
atualizado de R$ 8.272 sendo R$ 3.252 de prineifitth 5.020 de multas e de juros de
mora. Este valor serd pago em 180 parcelas ezdalpela SELIC.

INSS Patronal — Refere-se a parcelamento Previ@émoilos meses de novembro,
dezembro e décimo terceiro do ano de 2008.

21.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOSRASSIVO

A Companhia adotou para 2009 e 2010 o regime de& c&l apuracéo do imposto de
renda e contribuicdo social sobre variagcbes cambiaegistrou passivo fiscal diferido
da variacao cambial a realizar.

Com base no valor justo dos ativos biolégicos e cogto atribuido do ativo
imobilizado, foram registrados impostos diferidesgivos.

Os efeitos dos impostos diferidos passivos em 3ldeembro de 2010, 31 de
dezembro de 2009 e 01 de janeiro de 2009 sé&o:

Controladora Consolidad
31.12.1¢ 31.12.0¢ 01.01.0¢ 31.12.1¢ 31.12.0¢ 01.01.0¢

Imposto de renda diferido pas:

Variacdo cambial a realizar pelo Regime de ( 8.36¢ 13.61¢ - 8.751 13.61¢ -

Valor Justo dos ativos biologic 30.16¢ 26.15¢ 29.04: 31.63¢ 27.20¢ 30.22¢
Custo Atribuido do ativo imobiliza 83.457 82.54! 99.13:  104.43¢ 103.48: 106.76!
Reserva de Reavaliac 4.25¢ 4.39% 4.55¢ 4.25¢ 4.39% 4.55¢

Contribuicdo social diferida pass

Variacdo cambial a realizar pelo Regime de ( 3.011 4.90z - 3.15¢ 4.90z -

Valor Justo dos ativos biolgic 10.85¢ 9.417 10.45¢ 11.65: 9.98: 11.09°
Custo Atribuido do ativo imobiliza 30.04% 29.71¢ 35.68¢ 37.59¢ 37.25¢ 38.43¢
Reserva de Reavaliac 1.53¢ 1.58:2 1.63¢ 1.53: 1.58:2 1.63¢

171.693 172.334 180.511 203.027 202.422 192.719

PAGINA: 85 de 112



22.PARTES RELACIONADAS

Controladora Contas a receber Contas a pagar Debéntures a pagar Mdtuo ativo MUtuo passivo Receitas Despesas

31.12.10 31.12.09 01.01.09 31.12.10 31.12.09 01.01.09 12310 31.12.10 31.12.09 01.01.09 31.12.10 31.12.09 @a01. 2010 2009 2010 2009
Irani Trading S.A. - - 357 1.389 40 99 41.516 4.345 3.290 1.952 17.569 728
Habitasul Florestal S.A. 4369 5.969 2.184 456 86 126 - 13.258 14.465 11.600 841 978
HGE - Geragéo de Energia - - - 1.387 3.107 - - - - - - - - - -
Meu Mével de Madeira 2.132 671 473 - - 187 2.730 3.676 4.400 1.785 3.437 1.348
Irani Participaces - - - - 38 - - - - 480 480
Companhia Com.de Iméveis - 149 133 447 1.618
Fazenda Sé&o Clemente 149 - - 1.341 -
Remuneragdo dos administradores 3.818 1.635 1.856 - - 4.653 2.305
Habitasul Desen.Imob. - - - - - - - - 306 8.129 - 2.282
Total 6.501 6.640 3.014 7.199 5.017 2.439 41.516 2.730 3.676 17.602 18.061 21.681 4.400 1.785 28.768 9.739
Parcela circulante (6.501) (6.640) (3.014) (7.199) (5.017) (2.439) - - - - (306) (6.968)
Parcela ndo circulante - - - - - - 41.516 2.730 3.676 17.602 17.755 14.713
Consolidado Contas a pagar MUtuo passivo Despesas

31.12.10 31.12.09 01.01.09 2010 2009 01.01.09 2010 2009
Irani Trading S.A. 1.389
Habitasul Florestal S.A. 456 - - -
Irani Participacdes - 38 480 480
Companhia Com.de Imdveis - 149 133 - - 447 1.618
Habitasul Desen.Imob. - - - 306 8.129 - 2.282
Fazenda S&o Clemente 149 - - - 1.341 -
Remuneragao dos administradores 3.818 1.635 2.166 - - 5.003 2.681
Total 5.812 1.784 2.337 306 8.129 7.271 7.061
Parcela circulante (5.812) (1.784) (2.337) (306) (6.968)
Parcela ndo circulante - - - 1.161

Os créditos e débitos junto as controladas Iraadifig S.A., Habitasul Florestal S.A. e Meu Movel Madeira LTDA., sdo

decorrentes de operacfes comerciais entre as,mte assim ndo ha incidéncia de encargos necimvemto final definido.

A Irani Trading S.A. é atualmente proprietaria devel Industrial localizado em Vargem Bonita, SQjual esta sendo locado
para a Celulose Irani S.A., nos termos do Conttatbocacao firmado entre as partes em 20 de Outeb2009, e aditado em 24
de marco de 2010. O referido contrato tem prazé4leneses da emissao do termo de inicio da locagése deu em 01 de
janeiro de 2010. O valor locaticio é de R$ 1.364saés fixos.

A Companhia emitiu em 19 de agosto de 2010 deb&ngimples, as quais foram adquiridas pela cod@diani Trading S.A. e
séo atualizadas pelo IPCA mais 6% a.a. com ven¢amdascrito na nota 18.
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O débito junto a HGE — Geracdo de Energia Susteht&vdecorrente de valor a
integralizar de capital social referente alterag@atratual com aumento de capital a ser
integralizado até final do ano de 2011.

O débito junto a Irani Participacdes é decorreet@réstacdo de servicos tomados pela
Companhia.

Os débitos junto a Fazenda Séo Clemente decorresordiato de aluguel da Unidade
Embalagem em Indaiatuba-SP, firmado em 26 de depete2006 e sua vigéncia é de
20 anos prorrogaveis, o valor mensal contrataddddR$ 125 reajustados anualmente,
de acordo com a mesma variacdo do indice Geralrego® do Mercado — IGPM,
medido pela Fundacéo Getulio Vargas.

Os débitos decorrentes da remuneracao dos adraduses referem-se aos honorarios
da diretoria e participacdo dos administradores.

As despesas com honorarios da Administracdo, serar@gos sociais, totalizaram
R$ 5.003 no exercicio de 2010 (R$2.681 em 2009)euneracdo global dos
administradores foi aprovada pela Assembléia Gerdinaria de 30 de abril de 2010
no valor maximo de R$ 5.500.

Em Reunido do Conselho de Administracdo de 05 dearde 2010 foi aprovada a
manutencdo da Participacdo dos Administradoresgiooada em exercicios anteriores
no valor de R$ 1.635, a qual foi distribuida nouselp trimestre de 2010, conforme
deliberacdo do préprio Conselho de Administracéo.

Esta sendo destacada Participacdo dos Adminisesda@ferente ao resultado do
exercicio de 2010, no montante de R$ 3.818 miljvetente a 10% do resultado
liquido do exercicio, conforme previsdo estatutdaaCompanhia. Sua distribuicdo se
dard aos administradores por deliberagédo espedii€zonselho de Administracéo.

23.CEDULA DE CREDITO IMOBILIARIO — CRI

Em 03 de agosto de 2010 a controlada Irani Tra8irg emitiu Instrumento Particular
de Cédula de Créditos Imobiliarios — CClI, lastreadacontrato de locacdo celebrado
em 20 de outubro de 2009, entre a Irani Trading & Belulose Irani S.A..

A lrani Trading S.A. cedeu a CCIl para a Braziliaec@ities Companhia de
Securitizacdo. Em decorréncia desta cessdo, a iB&mora emitiu em regime
fiduciario Certificados de Recebiveis Imobiliario€RIs e pagou em 06 de agosto de
2010 para a Irani Trading S.A. o preco da cessdoC@d, no montante de
R$ 40.833,que equivale ao valor presente liquitdo37 parcelas futuras de aluguel a
taxa de 14,70% a.a.

Essa operacédo esta sendo liqguidada em 37 parcelasai®m e consecutivas no valor de
R$ 1.364 cada, com inicio em 25 de agosto de 2@40réno em 25 de agosto de 2013,
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devidas pela locataria Celulose Irani S.A. a cezldrani Trading S.A., por forca do
contrato de locacéo.

Garantias:

A Companhia constituiu garantias reais em favorSgguritizadora em montante
aproximado de R$ 35.800, sendo:

* Hipoteca dos iméveis da Celulose Irani S/A, objeéés matriculas n® 2.479,
2.481 e 8.535 do Cartério de Registro de Imévei€amarca de Ponte Serrada,
SC.

» Penhor Agricola dos ativos florestais (pinus e kgtos) existentes nas areas
objeto de hipoteca, relacionadas no item anterior.

» Cessao Fiduciaria de Bens e Direitos represen@ad@agucao de Duplicatas, em
montante equivalente a 3(trés) parcelas mensaidatepela locataria Celulose
Irani S.A. a Cedente Irani Trading S.A., por fodgacontrato de locacéo.

Clausulas Financeiras Restritivas:

Foram determinadas algumas clausulas financeistritivas vinculadas a manutencgéo
de determinados indices financeiros com verificat#oestral, e o ndo atendimento
pode gerar evento de vencimento antecipado daadi®isl clausulas restritivas foram
integralmente cumpridas neste exercicio e est@saptadas abaixo:

a relagéo entre a Divida Liquida e o EBITDA dosris 12 Meses n&o podera ser
superior a: (i) para os trimestres findos em 31ndeco , 30 de junho e 30 de
setembro de 2010, 3,50x (trés virgula cinquentas)efii) para os trimestres findos
em 31 de dezembro de 2010, 31 de marco e 30 ¢o jda 2011, 3,25x (trés
virgula vinte e cinco vezes); (iii) para os trinmestfindos em 30 de setembro , 31
de dezembro de 2011, 31 de marco de 2012, 3,08% (tezes); iv) para 0s
trimestres findos em 30 de junho e 30 de setemt@,2,75x (duas virgula setenta
e cinco vezes); e (v) a partir do trimestre findo 8 de dezembro de 2012, 2,50x
(duas virgula cinquenta vezes).Ressalvado no entajute caso, em um dado
trimestre fiscal (Trimestre Referéncia), o descumento do indicador de relacdo
entre Divida Liquida e o EBITDA dos Ultimos 12 Msséenha ocorrido em um
periodo onde a Variagcdo Cambial tenha sido posgisaperior a 15% (quinze por
cento), fica desde ja estabelecido que, soment gsotese, a Emissora fica
dispensada do cumprimento deste indice financeira este trimestre. Haverd uma
nova medi¢do deste indicador, com base nos reesltatativos ao trimestre fiscal
imediatamente subsequente (Trimestre Subsequamde) arelagdo entre a Divida
Liquida e o EBITDA dos Ultimos 12 Meses n&do podarésuperior ao limite pré
estabelecido relativo ao Trimestre Referéncia.

a relacao entre o EBITDA dos Ultimos 12 Meses eeap@sa Financeira Liquida
dos Ultimos 12 Meses nédo podera ser inferior gdip os trimestres findos em 31
de marco , 30 de junho , 30 de setembro e 31 dendwp de 2010 , 2,00 x (duas
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vezes); (ii), para o trimestre findo em 31 de maieo2011, 2,25x (duas virgula
vinte e cinco vezes) e (iii) a partir do trimesfiredo em 30 de junho de 2011
(inclusive), até o integral cumprimento de todasobsgacdes decorrentes dos
Documentos da Emissao, 2,50x (duas virgula cinquesges).

a relacdo entre o EBITDA dos Ultimos 12 Meses eeeeRa Liquida dos Ultimos

12 Meses nao podera ser inferior a 17% (dezesseteepto) em todo o periodo da
operacdo, até o integral cumprimento de todas agagides decorrentes dos

Documentos da Emissao.

24.PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS, TRABALHISTAS E TRIBUTRIOS

A Companhia e suas controladas figuram como panteagdes judiciais de natureza
tributaria, civel e trabalhista e em processos adtnativos de natureza tributaria.
Apoiada na opinido de seus advogados e consuliegass, a Administracao acredita
gue o saldo da provisdo para contingéncia € sofecigara cobrir perdas provaveis.

Abertura do saldo da provisao:

Controladora Consolidado
31.12.10 31.12.09 01.01.09 31.12.10 31.12.09 01.01.09
Provisdo civeis 7.669 7.667 7.610 7.669 7.667 7.610
Provisdo trabalhistas 508 1.915 6.090 575 2.159 6.345
Proviséo tributarias 31.685 18.876 50.419 31.684 18.876 50.419
39.862 28.458 64.119 39.928 28.702 64.374
Parcela do circulante - 1.038 4777 - 1.038 4777
Parcela do nao circulante 39.862 27.420 59.342 39.928 27.664 59.597
Movimentac¢éo do saldo da proviséo
Controladora 31.12.09 Proviséo Baixas 31.12.10 01901.0
Civel 7.667 2 - 7.669 7.610
Trabalhista 1.915 82 (1.489) 508 6.090
Tributaria 18.876 12.868 (59) 31.685 50.419
28.458 12.952 (1.548) 39.862 64.119
Consoldado 31.12.09 Proviséo Baixas 31.12.10 01.01.09
Civel 7.667 2 - 7.669 7.610
Trabalhista 2.158 82 (1.666) 574 6.345
Tributaria 18.876 12.868 (59) 31.685 50.419
28.701 12.952 (1.725) 39.928 64.374
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As provisdes constituidas referem-se principalmante

a)

b)

Os processos civeis relacionam-se, dentre outest@ps, a pedidos indenizatorios
de rescisfes contratuais de Representacdo Comergmincipalmente, a acao

falimentar de empresa onde a Companhia tem o orkdlilitado no processo. Em

31 de dezembro de 2010, havia R$ 7.669 provisiopadafazer frente as eventuais
condenacdes nesses processos. Esses processepiitod judiciais de R$ 7.051,

classificados no Ativo ndo Circulante.

Os processos trabalhistas relacionam-se, entreasouwjuestdes, a reclamacoes
formalizadas por ex-funcionarios pleiteando pagdmee hora-extra, adicional de
insalubridade, periculosidade, enfermidades e ateédede trabalho. Com base em
experiéncia passada e na assessoria de seus aunvogadompanhia provisionou
R$ 575 em 31 de dezembro de 2010, e acredita daessficiente para cobrir
eventuais perdas trabalhistas. Esses processoddg@sitos judiciais de R$ 462,
classificados no Ativo n&o Circulante.

c) As provisfes para contingéncias tributarias seeafe:

i) execucdao fiscal promovida pelo Estado de Saatarida tratando-se de discusséo
de suposta transferéncia de crédito irregular déS@o valor de R$ 1.305.

i) a Companhia realiza a compensacdo de tribusateréis referente as suas
operacoes com créditos de IPI sobre aquisicdo a@aspO montante compensado
entre os periodos de setembro de 2006 a dezemh26ldefoi de R$ 22.451. O
saldo atualizado em 31 de dezembro de 2010 tofa$z30.380.

Contingéncias

Para as contingéncias avaliadas pelos assessoigisgs como perdas possiveis ndo
foram constituidas provisdes contabeis. Em 31 derdbro de 2010, o montante das
causas de naturezas trabalhistas, civeis, amlseatdributarias € composto como

segue:
Controladora e
Consolidado
31.12.10 31.12.09 01.01.09

Contingéncias trabalhistas 8.154 7.109 5.493
Contingéncias civeis 780 1.132 5.019
Contingéncias ambientais 876 876 876
Contingéncias tributarias 46.097 44.390 14.238

55.907 53.507 25.626
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Contingéncias trabalhistas:

As aclOes trabalhistas avaliadas pelos assessarglicga como perdas possiveis
totalizam R$8.154 e contemplam principalmente a&susde indenizagéo
(periculosidade, insalubridade, horas extras, adas, danos materiais decorrentes de

acidente de trabalho). Encontram-se em diversas fa®cessuais de andamento e sédo

entendidas pela Administracdo com boas chancesitde é

Contingéncias civeis:

As acdes civeis avaliadas pelos assessores jwidmmo perdas possiveis totalizam
R$ 780 e contempla principalmente ag¢do civeis denizacdo, encontrando-se em
fases processuais diversas.

Contingéncias ambientais:

Refere-se a acdo ambiental do Ministério PublicdeFa e tem como valor maximo
estimado de indenizacdo R$ 876 mil. Por consideraeferido assunto de dificil
mensuracado, a Administragcdo da Companhia avali@a eomo possivel perda, porém
com boas chances de éxito, entendendo ainda quendenada o valor seja menor do
maximo estimado de indenizacéo.

Contingéncias tributarias:
As acdes tributarias avaliadas pelos assessorédicpg como perdas possiveis
totalizam R$ 46.097 e contemplam os seguintes psose

* Processo Administrativo 10925.000172/2003-66 cotarvam 30 de setembro
de 2010 de R$ 7.099 referente a auto de infracd®Ideriginado por suposta
irregularidade na compensacdo de crédito tributalo Companhia é
beneficiaria de decisdo administrativa definitivdlopacérdao 203-03.459 de
16/09/97 que declarou a procedéncia do pedidogiituiedo. A Receita Federal
do Brasil interp0s recurso administrativo que seoatra em pendéncia de
julgamento.

* Execucdo Fiscal n° 2004.72.03.001555-8 do INSS stitilo Nacional do
Seguro Social com valor em 30 de setembro de 281R%14.247 referente a
Notificacdo Fiscal de Lancamento de Débito queaveabre contribuicdo social
incidente sobre a receita bruta proveniente da moatieacdo da producédo de
empresas agroindustriais. O processo encontraspersso por deciséo judicial,
aguardando julgamento da acao anulatér200%.71.00.002527-8.

* [Execucao Fiscal n° 99.70.00325-9 do INSS - Irstifacional do Seguro
Social com valor em 31 de dezembro de 2010 de |R#. 4jue trata de cobranca
de crédito tributario por meio da NFLD n° 32.51B10) referente a
contribuicbes previdenciarias supostamente devgsempresas contratadas
para a prestacdo do servico de cessdo de méo de sgimdo a Companhia
responsavel solidaria. O processo encontra-se @@udo julgamento de agravo
regimental interposto pela PFN, diante de procddéias embargos a execucao
opostos pela Companhia.
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* Processos Administrativos n°. 11080.013972/200@é-42 11080.013973/2007-
67 com valor em 31 de dezembro de 2010 de R$ Jdfétente a Autos de
Infracdo de PIS e COFINS oriundos de suposto erédhutario indevido. A
Companhia contesta os referidos autos adminisaratwte e considera boas as
chances de éxito.

* Processos Administrativos referente notificacoessals do Estado de Santa
Catarina, oriundos de suposto crédito tributarideindo por creditamento de
ICMS na aquisicdo de materiais utilizados no preezgwodutivo das unidades
Industriais instaladas neste Estado, com valor #rde3dezembro de 2010 de
R$ 27.119. A Companhia apresentou defesas adraiivsis para as referidas
notificagdes fiscais e considera muito boas as adsde éxito para todos os
créditos constituidos.

25.PATRIMONIO LIQUIDO

a. Capital Social

O capital social, em 31 de dezembro de 2010, e$lé3R881, composto por 8.104.500
acbes sem valor nominal, sendo 7.463.987 acOemanias e 640.513 acbes
preferenciais. As acdes preferenciais ndo témtdieevoto, participam dos lucros com
remuneracao superior a razao de 10%, em relacagbas ordinarias, e tém prioridade
de reembolso do capital, sem prémio em caso dedégdo da Companhia. A

Companhia podera emitir acdes preferenciais, sdan maminal e sem direito a voto,

até o limite de 2/3 do numero das acdes represeagao capital social, bem como
aumentar as espécies ou classes existentes sesiagoiIporcao entre si.

b. Acbes em tesouraria

Em reunido de 24 de novembro 2010, o Conselho daistracdo autorizou a
Companhia a adquirir acfes de sua prépria emisa&n rpanutencdo em tesouraria e
posterior cancelamento ou alienagao, sem reducaauital social, em conformidade
com a Instrucdo CVM n° 10/80 e suas alterac6edafbple recompra tem por objetivo
maximizar o valor das acfes para 0s acionistasimecbmo prazo para realizacao da
operacédo 365 dias, até 23 de novembro de 2011u Hesta forma autorizada aquisicao
de até 62.356 acdes ordinarias e 18.646 acOesrgmei@s, ambas nominativas
escriturais sem valor nominal.

Até 31 de dezembro de 2010, a Companhia adquifiQ09acdes ao valor total de
R$ 229 distribuidas da seguinte forma:

- 7.900 acdes ordinarias ao valor médio de R$ 25atdo
- 1.200 acdes preferenciais ao valor médio de R#025acao
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Em 31 de dezembro de 2010, o valor de negociacssadeacOes na Bolsa de Valores
de S&o Paulo era de R$ 27,00 para as acOes oadinarR$ 26,00 para as agdes

preferenciais.

A Companhia mantém ainda em tesouraria 5.602 (amitseiscentas e duas) acdes
ordinarias no montante de R$ 80, adquiridas deiretedes que se desligaram em
periodos anteriores, conforme determinava o plaapgao de acdes entdo existente.

c. Lucro do exercicio

Os acionistas possuem direito de dividendos minienobrigatérios de 25% do lucro
liquido, apds a compensacao de prejuizos acumukadodestinacdo da reserva legal
demonstrado, conforme abaixo:

2010 2009

Lucro liquido do exercicio 34.360 21.951
Realizacdo da reserva de reavaliacédo 365 1.614
Realizacdo da reserva de lucros a realizar 3.205 10.285
Realizacéo da reserva de ajuste de avaliacao @aitrim 3.039 9.789
(-) Compensacéao de prejuizos acumulados - (29.330)
(-) Compensacéao de prejuizos acumulados - baedddif - (1.024)
(-) Reserva legal (2.048) (814)
Lucro base para distribuicdo de dividendos 38.921 12471
Dividendos minimos obrigatérios (25% sobre o IUzase)

Dividendos propostos a pagar 9.730 3.118
Dividendos por agéo ordinaria (R$ por acao) 1,20
Diidendos por acao preferencial (R$ por acéo) 1,32

No ano de 2010, foram pagos dividendos minimogatiiios atribuidos aos acionistas
referente ao exercicio de 2009 no valor de R$ 3.€2n a adequagéo de todos os
CPCs nas demonstracdes contabeis de 2009, ossetwto/alor justo dos ativos
bioldgicos e do custo atribuido a ativos imobileadem como suas realizagcbes pela
exaustdo e depreciacbes naquele ano, alteraragswtados e por consequéncia a base
para dividendos conforme demonstrado acima. A Athtnat&do entende ndo prejudicar
0s acionistas uma vez que os valores foram distiisua todos e 0 montante ndo é
significativo, ndo impactando na liquidez da emares

d. Reservas de lucros

As reservas de lucros estdo compostas por Ressgah Reserva de lucros a realizar,
Ajustes de avaliacdo patrimonial e Reserva de ¢étede lucros.
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A Reserva legal se constitui pela destinacdo dedb%ucro liquido do exercicio e
podera ser utilizada para compensar prejuizos @uguamento de capital.

A Reserva de lucros a realizar foi constituida encéo de a Companhia ter avaliado
seus ativos biolégicos a valor justo no balancablertura, e esses nao terem sido
financeiramente realizados. Sua realizacdo se ¢mid efetivo consumo dos ativos
bioldgicos avaliados a valor justo, quando serdbamoferecida a base de dividendos.

A Reserva de ajustes de avaliacdo patrimonial fmistituida em funcdo de a
Companbhia ter avaliados seus ativos imobilizadag$e maquinarios e edificacbes) ao
custo atribuido no balanco de abertura, e essester@m sido financeiramente
realizados. Sua realizacdo se dara pela deprecidgamespectivo valor de custo
atribuido, quando também sera oferecido a basévidieddos.

A Reserva de retencédo de lucros esta compostaalelo de lucros remanescentes apos
a compensacgédo dos prejuizos e a constituicdo devaelegal, bem como diminuido da
parcela de dividendos distribuidos. Esses recuss@ destinados a investimentos em
ativo imobilizado previamente aprovados pelo Cdrsde Administracao.

26.LUCRO POR ACAO

O lucro por agédo béasico e diluido é calculado piNésédo do lucro das operacdes
continuadas atribuivel aos acionistas da Compamplela, média ponderada das acoes
disponiveis durante o exercicio. A Companhia n&spioefeitos de acbes potenciais
como dividas conversiveis em acoes, desta formaro Hiluido € igual ao lucro basico

por acgéo.

2010
Acdes ON Acoes PN Acgbes ON e PN
Ordinarias  Preferenciais Total
Média ponderada da quantidade de acbes 7.457.727640.413 8.098.140
Lucro liquido do exercicio atribuivel
a cada espécie de acoes (*) 34.983 3.305 38.288
Lucro por acao basico e diuido - R$ 4,6909 5,1601

2009
Acdes ON Acoes PN Agbes ON e PN
Ordinarias  Preferenciais Total
Média ponderada da quantidade de acbes 7.459.646640.513 8.100.159
Lucro liquido do exercicio atribuivel
a cada espécie de acoes (*) 23.383 2.209 25.592
Lucro por acao basico e diuido - R$ 3,1347  3,4482

(*) As acdes preferencias temdireito a dividend@% superiores as a¢6es ordinarias.
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27.RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

A receita liquida da Companhia esta apresentadarcoa segue:

Controladora Consolidado
2010 2009 2010 2009
Receita bruta de vendas de produtos 541.447 427.904 570.025 447.660
Impostos sobre as vendas 120.337 91.712 123.900 93.979
Devolucdes de vendas 3.153 3.452 3.439 3.684
Receita liquida de vendas 417.957 332.740 442.686 349.997

28.DESPESAS POR NATUREZA

A composicéo das despesas por natureza esta apadssennforme segue:

Controladora Consolidado
2010 2009 2010 2009

Custos variaveis (matérias primas e materias de consumo) (269.095) (180.321) (264.916) (188.120)
Gastos com pessoal (46.094) (47.347) (48.112) (48.470)
Variag&o valor justo ativos biolégicos 21.337 4.053 50.738 3.696

Depreciagao, amortizagéo e exaustao (39.946) (54.428) (50.992) (62.281)
Fretes de vendas (16.760) (15.199) (17.420) (15.528)
Contratacao de senicos (6.637) (5.270) (7.615) (5.667)
Despesas de vendas (12.156) (11.583) (12.392) (11.671)
Outros gastos (3.347) (5.622) (4.762) (5.375)

(372.698)  (315.717) (355.471)  (333.416)

Outras despesas liguidas

Provisdes para contingencia e outras - (5.178) - (5.178)
Realizag&o de custo atribuido ao ativo biolégico - (6.180) - (6.180)
Custo da venda de ativos (2.268) (21.976) (3.009) (21.979)
Beneficio de Refiz - 15.702 - 15.702
Creditos tributérios 642 - 642 -
Venda de ativo permanente 1.462 29.202 2.303 29.204
Outras despesas 146 4.836 188 4.692
(18) 16.406 124 16.261
Despesa operacional (372.716)  (299.311) (355.347) (317.155)
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Receitas
Controladora Consolidado
31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09
Receita de bens alenados - 29.344 - 29.344
Beneficios parcelamento REFIS - 18.367 - 18.367
Estorno de contingencia 147 4.211 174 4.211
Outras receitas operacionais 1.063 1.302 1.212 1.380
Receita de bens alenados e sinistrados 1.218 - 2.059 -
Créditos extemporaneos PIS, COFINS e ICMS 781 727 781 727
3.209 53.951 4.226 54.029
Despesas
Controladora Consoldado
31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09
Provisdo IPI extemporéaneo - (6.836) - (6.836)
Custo dos Bens sinistrados e alienados (1.940) (28.275) (2.780) (28.275)
Outras despesas operacionais (2.077) (717) (1.112) (2.077)
Provisdo para perda em controlada (210) (1.137) (210) -
Provisdo contingencias civeis e trabalhistas - (580) - (580)
(3.227) (37.545) (4.102) (37.768)
30.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Reconciliacdo da taxa efetiva dos impostos:
Controladora Consolidado
31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09
Resultado antes dos impostos 37.795 39.842 39.765 40.116
Aliguota Basica 34% 34% 34% 34%
Crédito (débito) tributario a aliquota basica (1285 (13.546) (13.520) (13.639)
Efeito fiscal de (adicdes) exclusdes permanentes:
Equivaléncia patrimonial 13.588 (571) - -
RTT - Ajustes do regime tributario de transicéo - 119 119
Realizac&o reserva reavaliagdo por aliena¢éo - (3.663) - (3.663)
Diferenca de tributacdo empresas controladas - - 11.079 2.778
Outras diferencas permanentes (355) (284) 851 (3.813)
Operagéo Descontinuada (2.023) (1.876) (2.023) (1.876)
(1.640) (19.821) (3.613)  (20.094)
Imposto de renda e contribuicdo social corrente 8(.9 - (3.831) (437)
Imposto de renda e contribuicdo social diferido @.34 (19.821) 218 (19.657)
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Recetitas financeiras

Rendimentos de aplicac@es financeiras
Juros

Descontos obtidos

Variagdo cambial
Variagdo cambial ativa
Variagdo cambial ativa - derivativos a valotqus
Variagdo cambial passiva
Variag@o cambial passiva - derivativos a vaisigj

Variagdo cambial liquida

Despesas financeiras
Juros
Descontos concedidos
Desagios/despesas bancarias
Outros

Resultado financeiro liquido

Controladora Consolidado
2010 2009 2010 2009
3.014 269 4,737 269
960 1.161 986 1.165
207 491 215 514
4,181 1.921 5.938 1.948
28.831 73.589 28.831 73.590
1.999 1.999
(26.641) (14.766) (26.641) (14.774)
(4.545) (4.549)
(356) 58.823 (360) 58.816
(44.282) (43.207) (44.518) (43.719)
(181) (632) (181) (928)
(499) (2.942) (552) (2.971)
(326) (301) (1.946) (301)
(45.288) (47.082) (47.197) (47.919)
(41.463) 13.662 (41.619) 12.845

32.SEGUROS (Néo auditado)

A Companhia adota uma politica conservadora coatdel a contratacdo de seguros
para cobertura de sinistros diversos. A coberteraafjuros € determinada segundo a
natureza dos riscos dos bens, sendo consideradesig para cobrir eventuais perdas
decorrentes de sinistros. Em 31 de dezembro de, 2810obertura estd assim

demonstrada:

Dados Controladora e Consolidado:
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33.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Fatores de risco financeiro

Versdo: 1

. . Importancia
Cobert Vigé -orancia
obertura igéncia Sequrada
Seguro Empresarial, grupo de usinas, cobertur@21d)/10 a
incéndio, raio, exploséo, danos elétricos e verdav20/10/11 R$ 5.329
Seguro Empresarial, grupo escritérios e pougada,
coberturas de incéndio, raio, explosdo, danos elétfieéds0/10
e vendaval. 08/10/11 T R$ 1.90(
Seguro Industrial, grupo fabricas, coberturas| de
incéndio, raio e explosédo de qualquer natureza, qaRdsl/10
elétricos, vendavalfumaca. 11/11/11 T R$ 237.979
Seguro Responsabiidade Civil Geral, abrangente| para
todas as unidades, coberturas de responsabilida¢28:88/10
e danos morais. 27/09/11 R$ 10.000
04/11/10
Seguro Responsabiidade Civilde Administradore§03/11/11 R$ 10.000
Seguro Residencial e Empresarial, via residengial e
dependéncias comerciais, coberturas de incéndio,2a09/10 a
explosdo, danos elétricos e vendaval. 28/09/11 R$ 13.060
Seguro de vida em grupo - colaboradores - 24 1u 48 valor da cobertura |[é
vezes 0 saldrio nominal, se por morte natura02(i2/10 dimitado ao minimo de R$
acidental, respectivamente. 01/12/11 |10 e maximo de R$ 500
Veicuos a valor de
mercado e  coberturps
Seguro frota de veiculos, danos materiais, corpofais/@8/10 dicionais de R$ 370 ppr
morais. 14/08/11 |veiculo.

A Companhia esta exposta a diversos riscos fineogeiisco de mercado (incluindo
risco cambial e risco de taxa de juros), riscorédito e risco de liquidez.

Tendo como objetivo estabelecer regras para agési@nceira da Companhia, foi
aprovada pelo Conselho de Administracdo em 20 debou de 2010, a Politica de
Gestdo Financeira, a qual normatiza e estabelaetrizits para a utilizagdo dos

instrumentos financeiros.
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A Companhia ndo efetua aplicacbes de carater dgpigouem derivativos ou
guaisquer outros ativos financeiros. A politicautibzacdo de instrumentos financeiros
derivativos pela Companhia tem como objetivo mimaniriscos financeiros inerentes
as suas operacgdes, bem como garantir a eficiéacigestdo dos seus ativos e passivos
financeiros. Os instrumentos financeiros derivaivm vigéncia foram contratados
com o objetivo de proteger as obrigacdes decosetiée empréstimos tomados em
moeda estrangeira ou as exportacoes da Compaifidiane aprovadas pelo Conselho
de Administragéo.

Risco de exposicdo cambial

A Companhia mantém operacdes no mercado externostg as mudancas nas
cotacbes de moedas estrangeiras. Em 31 de dezeieb010, essas operacOes
apresentam exposi¢ao passiva liquida conforme drguédpaixo.

A exposicdo cambial total liquida em moeda estriaageequivalente a 21 meses das
exportacfes tomando como base a média das expestaeélizadas do ano 2010.
Como o maior valor dos empréstimos e financiameatnsnoeda estrangeira tem sua
exigibilidade no longo prazo, a Companhia entende gerara fluxo de caixa em

moeda estrangeira suficiente para quitacao de assivo de longo prazo em moeda
estrangeira.

Controladora Consoldado
31.12.10 31.12.09 01.01.09 31.12.10 31.12.09 01.01.09
Contas a receber 2.895 4.158 7.569 2.949 4.241 7.664
Créditos de carbono a receber 5.789 3.726 5.010 5.789 3.726 5.010
Bancos conta vinculada 10.484 3.803 3.340 10.484 3.803 3.340
Investimento Brastio Inc. - - 397 - 397
Adiantamento de clientes (325) (323) (1.142) (207) (323) (1.142)
Fornecedores (661) (257) (3.405) (661) (257) (3.406)
Empréstimos e financiamentos (99.841)(174.554) (248.634) (99.841) (174.554) (248.634)
Exposicéo liquida (81.659) (163.447) (236.865) (81.487) (163.364) (236.771)

A Companhia identificou os principais fatores d&oi que podem gerar prejuizos para
as suas operagfes com instrumentos financeiros.i€¥mndesenvolvemos uma analise
de sensibilidade, conforme determinado pela In8duCVM n° 475, que requer que
sejam apresentados dois cenarios com deteriora26% e 50% da variavel de risco
considerada, além de um cenério base. Estes cendoierdo gerar impactos nos
resultados e/ou nos fluxos de caixa futuros da esapiconforme descrito abaixo:

1 — Cenario base: manutencéo da taxa de cambiojvais proximos aos vigentes no
periodo de elaboracdo destas demonstracoes.

2- Cenario adverso: deterioracdo de 25% da taxaadebio em relacdo ao nivel
verificado em 31 de dezembro de 2010.
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3 — Cenario Remoto: deterioracdo de 50% da taxaadshio em relacdo ao nivel

verificado em 31 de dezembro de 2010.

Consolidado
Cenério base Cenério adverso Cenéario remot
Operacéo Saldo 31.12.10 Ganho (perda) Ganho (perda) ho @zerda)
Uss$ Taxa R$ Taxa R$ Taxa R$

Ativos

Contas a receber 11.536 1,67 (14) 2,08 4.788 2,50 9.590
Passivos

Contas a pagar (521) 1,67 1 2,08 (216) 2,50 (433)

Empréstimos e financiamentos (59.921) 1,67 72 2,08 (24.870) 2,50 (49.813)
Efeito liquido 59 (20.298) (40.655)

Esta andlise de sensibilidade tem como objetivosoman o impacto das mudancas nas
variaveis de mercado sobre cada instrumento fim@nda Companhia. Cabe lembrar
gue foram utilizados os saldos constantes em 201Q@.como base para projecao de
saldo futuro. O efetivo comportamento dos saldosdtléda e dos instrumentos
derivativos respeitara seus respectivos contrassim como os saldos de contas a
receber e a pagar poderédo oscilar pelas atividadesais da Companhia e de suas
controladas. Nao obstante, a liquidacéo das tréesagnvolvendo essas estimativas
podera resultar em valores diferentes dos estimddoglo a subjetividade que esta
contida no processo utilizado na preparacdo demsases. A Companhia procura
manter as suas operagfes de empréstimos e finamti@ne de instrumentos
derivativos expostos a variacdo cambial, com pagtediquidos anuais equivalentes
aos recebimentos provenientes das suas exportdgésts forma a Companhia busca
proteger seu fluxo de caixa das variacdes do ciraelms efeitos dos cenarios acima, se

realizados, deverdo gerar impacto econdmico noeseltado.

Risco de Taxas de juros

A Companhia pode ser impactada por alteracOes salvaras taxas de juros. Esta
exposicao ao risco de taxas de juros se refemggipalmente, a mudanca nas taxas de
juros de mercado que afetem passivos e ativos odgp&thia indexados pela taxa TILP
(Taxa de Juros de Longo Prazo do BNDES), CDI (Téeguros dos Certificados de
Depdsitos Interbancéarios), SELIC, TR (Taxa de Rafein), EURIBOR (Euro

Interbank Offered Rate), ou LIBOR (London Interb&difitered Rate).

A anadlise de sensibilidade calculada para o cerds®, cenario adverso e cenarios
remoto, sobre os contratos de empréstimos e fiaamitos que tem base de juros

indexados esta representada na tabela abaixo:
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Consolidado

Operagéo

Versdo: 1

Cenéario base Cenario adverso Cenario remoto
Ganho (perda) Ganho (perda) Ganho (perda)
Indexador Saldo 31.12.10 Taxa % R$ Taxa % R$ Taxa % R$

Aplicacdes financeiras

CDB CDI 41.139 11,75 427 14,69 1.569 17,63 2.711
Financiamentos

Capital de giro CDI 21.339 11,75 (259) 14,69 (951) 17,63 (1.643)

Debéntures CDI 103.920 11,75 (1.143) 14,69 (4.196) 17,63 (7.248)

Capital de giro TR 5.019 0,12 1 0,15 (1) 0,18 )

Finames TILP 24613 6,00 7,50 (369) 9,00 (738)

Financiamento Moeda Estrangeira  Libor
Financiamento Moeda Estrangeira  Euribor
Efeito liquido

8.466
9.606

0,46
1,38

()]
(14)

0,58
1,73

(10)
47

(989)

(4.005)

0,69
2,07

(20)
(80)

(7.020)

Riscos de crédito

As vendas financiadas da Companhia sdo administratdieavés de politica de
gualificacdo e concessdo de crédito. Os créditosligigdacdo duvidosa estdo
adequadamente cobertos por provisao para fazeafaegentuais perdas na realizacédo
destes.

Risco de liquidez

A Administragdo monitora o nivel de liquidez comsahdo o fluxo de caixa esperado,

gue compreende caixa, aplicacdes financeiras, flex@ontas a receber e a pagar e
pagamento de empréstimos e financiamentos. A geliié gestdo de liquidez envolve a
projecdo de fluxos de caixa nas principais moedasensideracdo do nivel de ativos

liquidos necessérios para alcancar essas projegdemnitoramento dos indices de

liquidez do balanco patrimonial em relagdo as exig&s reguladoras internas e

externas e a manutencao de planos de financiarderdivida.

Instrumentos financeiros derivativos

As operacOes de derivativos séo classificadas givatégias de acordo com o seu
objetivo. S&o operacdes contratadas com o objetesgrotecdo do endividamento
liquido da Companhia ou suas exportacbes e img@msacontra as variacoes de
cambio. Os instrumentos financeiros foram desigrado reconhecimento inicial,

classificados como empréstimos e seus resultadasisasurados pelo seu valor justo e
reconhecidos, na data de cada balango, no restilteszeiro.

A Companhia mantém controles internos que a Adinagéo julga suficientes para a
gestdo dos riscos. Mensalmente a diretoria anabstorios referentes ao custo
financeiro da sua divida e as informacgfes do FldecCaixa em Moeda Forte que
contempla os recebimentos e pagamentos da Compamhiaoeda estrangeira e avalia
a necessidade de contratacdo de alguma protecakesditados alcancados por esta
forma de gerenciamento tém protegido o seu fluxcailea das variacbes do cambio.
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Em 31 de dezembro de 2010, os montantes contratkhbaes instrumentos e 0s seus
respectivos valores justos, assim como os efeitasnalados no periodo, estdo
demonstrados na tabela abaixo:

Finalidade / Risco / Instrumento 31.12.2010
Valor nocional Valor justo (1)

Hedge de valor justo
Moeda EstrangeiraSwvaps 29.300 (2.534)

Total derivativo 29.30( (2.534

(1) Os instrumentos financeiros derivativos foramaliados pelo seu valor justo, por
meio de utilizacdo de projecbes futuras do dolarBdk&F Bovespa nas datas de
apuracao. No caso de swaps, tanto a ponta ativaayagponta passiva sdo estimados
de forma independente e trazidas a valor presemteipa taxa de juros de mercado,
onde a diferenca do resultado entre as pontasogea valor de mercado.

Esses instrumentos, em 31 de dezembro de 201Geapegam as seguintes faixas de
vencimentos de Valor Justo e Valor Nocional potrumaento:

Finalidade / Risco / Instrumento

2011 2012 2013 2014 2015 Total

Hedge de valor justo
Moeda Estrangeira Svaps (25) (488) (711) (847) (463) (2.534)

Finalidade / Risco / Instrumento

2011 2012 2013 2014 2015 Total

Hedge de valor justo
Moeda Estrangeira Svaps 3.663 7.325 7.325 7.325 3.662  29.300

Parte desses instrumentos financeiros de contlat@wvaps estdo atrelados a aplicacao
financeira vinculada, conforme nota explicativa 10.

34.SEGMENTOS OPERACIONAIS
a) Critérios de identificacdo dos segmentos operaciais
A Companhia segmentou a sua estrutura operaci@galirglo a forma com que a
Administracdo gerencia o negdcio, e ainda, seguvslccritérios de segmentacao

estabelecidos pelo CPC 22 (IFRS 8) — Informacadspgmento.

A Administracédo definiu como segmentos operacionzapel; embalagem; florestal e
resinas; e méveis, conforme segue abaixo descrito:
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Segmento Papelproduz papéis Kraft de baixa e alta gramaturaspéipaeciclados,
destinados ao mercado externo e interno, alémrdeialar parte da producdo para o
Segmento Embalagem PO.

Segmento Embalagem PO:este segmento produz caixas e chapas de papeldo
ondulado, leves e pesadas, e conta com duas usigealdutivas, uma junto a fabrica
de papel do segmento papel em Vargem Bonita, $Gira em Indaiatuba, SP.

Segmento Florestal RS e Resinaatravés deste segmento, a Companhia cultiva pinus
para o préprio fomento e também comercializa madedrproduzia resina extraida do
pinusque servem de matéria prima para a producdwelee terebintina.

Segmento _Moveis: este segmento comercializa mdveis para 0 mercadmnah
atendido com vendas exclusivamente pela intertretyés da controlada Meu Mével de
Madeira. O perfil dos produtos é composto por linda dormitérios, salas e méveis
auxiliares.

b) Informagdes consolidadas dos segmentos operacs

Consolidado
31/12/2010
Embalagem Florestal RS e Corporativo/
Papel P.O Resinas Moveis eliminacbes Total
Vendas liquidas:
Mercado interno 103.425 269.610 18.637 6.411 398.083
Mercado externo 31.462 - 13.141 - 44.603
Receita de vendas para terceiros 134.887 269.610 31.778 6.411 - 442.686
Receitas entre segmentos 25.997 715 (26.712) -
Vendas liquidas totais 160.884  270.325 31.778 6.411 (26.712) 442.686
Variagao valor justo ativo biologico 21.336 - 29.402 - - 50.738
Custo dos produtos vendidos (104.307) (211.794) (25.819) (3.551) 25.381 (320.090)
Lucro bruto 77.913 58.531 35.361 2.860 (1.331) 173.334
Despesas operacionais (18.162) (38.014) (3.795) (2.824) (23.200) (85.995)
Resultado operacional antes do
Resultado financeiro 59.751 20.517 31.566 36 (24.531) 87.339
Resultado financeiro (22.657) (18.408) (746) (206) 398 (41.619)
Resultado operacional liquido 37.094 2.109 30.820 (170) (24.133) 45.720
Ativo Total 676.499 170.681 128.072 4.456 165.052 1.144.760
Passivo Total 295.008 63.381 14.421 2.677 302.143 677.630
Patrimdnio Liquido 285.388 - 119.958 1.507 60.277 467.130

PAGINA: 103 de 112



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Consolidado
31/12/2009
Embalagem Florestal RS e Corporativo/
Papel P.O Resinas Moveis eliminacbes Total
Vendas liquidas:
Mercado interno 95.423 192.567 13.453 3.913 305.356
Mercado externo 31.736 - 12.905 - - 44.641
Receita de vendas para terceiros 127.159 192.567 26.358 3.913 - 349.997
Receitas entre segmentos 12.916 859 (13.775) -
Vendas liquidas totais 140.075 193.426 26.358 3.913 (13.775) 349.997
Variagdo valor justo ativo biolégico 4.052 - (356) 3.696
Custo dos produtos vendidos (103.753) (154.267) (20.349) (2.449) 13.611 (267.207)
Lucro bruto 40.374 39.159 5.653 1.464 (164) 86.486
Despesas operacionais (22.617) (31.489) (2.694) (2.210) 5.366 (53.644)
Resultado operacional antes do
Resultado financeiro 17.757 7.670 2.959 (746) 5.202 32.842
Resultado financeiro 2.099 11.655 417) (392) (100) 12.845
Resultado operacional liquido 19.856 19.325 2.542 (1.138) 5.102 45.687
Ativo Total 661.139 139.704 129.092 3.099 129.431 1.062.465
Passivo Total 317.604 83.648 15.182 860 202.450 619.744
Patrimdnio Liquido 292.435 - 99.827 - 50.459 442721

O saldo na coluna Corporativa/eliminagdes envolubstancialmente despesas da
unidade corporativa ndo rateada aos demais segmer® eliminagcdes referem-se aos
ajustes das operacdes entre os demais segmentgsaiassao realizadas a precgos e
condi¢des usuais de mercado.

As informacdes referentes ao resultado financewranh distribuidas por segmento
operacional levando-se em consideracao a alocap@ciéica de cada receita e despesa
financeira ao seu segmento, e a distribuicio dapedas e receitas comuns a
Companhia pela NCG — Necessidade de Capital ded8icada segmento.

As informacdes de imposto de renda e contribuigiiiabndo foram divulgadas nas
informacdes por segmento em razdo da néo utilizdgdsdministracdo da Companhia
dos referidos dados de forma segmentada.

c) Receitas liquidas de vendas

As receitas liquidas de vendas de 2010 totalizé&$m42.686 (R$ 349.997 em 2009).

A receita liquida de vendas para o mercado extemo2010 totalizou R$ 44.603
(R$ 44.641 em 2009), distribuida por diversos paisenforme composicao abaixo:
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31.12.10 Consolidado 31.12.09 Consolidado
Rec. Liquida % na Receita Rec. Liquida % na Receita

Pais Exportagao Liquida Total Pais Exportacédo Liquidal To
Argentina 8.825 2,0% Holanda 8.382 2,4%
Holanda 7.749 1,8% Argentina 6.839 2,0%
Arabia Saudita 6.731 1,5% Arabia Saudita 6.593 1,9%
Paraguai 3.120 0,7% Franca 3.414 1,0%
Franca 3.045 0,7% Paraguai 3.338 1,0%
Chile 2.747 0,6% Venezuela 1.966 0,6%
Peru 2.059 0,5% Peru 1.788 0,5%
Africa do Sul 1.722 0,4% Africa do Sul 1.673 0,5%
Alemanha 1.340 0,3% Chile 1.473 0,4%
Noruega 1.144 0,3% Noruega 1.073 0,3%
Estados Unidos 1.086 0,2% Uruguai 985 0,3%
Bolivia 894 0,2% Bolivia 734 0,2%
Espanha 811 0,2% Colombia 615 0,2%
Uruguai 612 0,1% Estados Unidos 612 0,2%
Colombia 598 0,1% Coreia 494 0,1%
Outros paises 2.121 0,5% Outros paises 4.664 1,3%

44.603 10,1% 44.641 12,8%

As receitas liquidas de vendas da Companhia em 2@iOmercado interno
representaram R$ 398.083 (R$ 305.356 em 2009).

No ano de 2010, um Unico cliente representava o@i$0% das vendas, com uma
participacdo de 19,1% das receitas liquidas desteano no segmento Embalagem
PO, equivalente a R$ 51.500. As demais vendas d#&thia no mercado interno e

externo sao pulverizadas, ndo havendo concentiig&endas de percentual acima de
10% para nenhum outro cliente.

35.0PERACAO DESCONTINUADA

O Conselho de Administracdo da Companhia, em reuriizada em 21 de Setembro
de 2010, aprovou o0 encerramento das atividadesalécdcdo de modveis em sua
unidade propria localizada em Rio Negrinho/SC, lmmo autorizou a diretoria a
alienar seus ativos. As operacdes foram efetivaanemterradas em Outubro de 2010,
entretanto a Companhia mantera sua estratégiand@ & moveis no mercado interno
através de sua controlada Meu Movel de Madeira @@mée Moveis e Decoragdes
Ltda. Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, os ressltdd operacdo descontinuada
estdo apresentados conforme segue.
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Resultado de operacdo descontinuada

2010 2009
Receita liquida 7.870 31.563
Custo dos produtos vendidos (10.588) (30.467)
Prejuizo (lucro) bruto (2.718) 1.096
Despesas com vendas, gerais e administrativas §2.040 (5.055)
Resultado financeiro (1.124) (256)
Outras receitas e despesas operacionais (69) (1.301)
Prejuizo operacional antes dos efeitos tributarios 5.951) (5.516)
Imposto de renda e contribuicdo social 2.023 1.875
Prejuizo liquido de operacéo descontinuada (3.928) (3.641)

O Resultado financeiro de opera¢des descontinu@dasmado principalmente por
receitas e despesas comuns as demais unidadesmmi@oa, e que sdo distribuidos
para cada segmento pela NCG — Necessidade de I@pEaro.

36.CONTRATOS DE LOCACAO DE IMOVEIS DE UNIDADES PRODUVAS

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possuitPatmsrde aluguel de unidades
produtivas, além de outros pequenos contratos utpuel de unidades comerciais e
administrativas, todos classificados como arrenddémnanercantil operacional, e
alocados para despesa em cada exercicio pelo regim@mpeténcia durante o periodo
do arrendamento.

Os contratos de aluguel de unidades produtivase espiiesentados conforme segue:

a) Contrato de locacgéo firmado em 20 de outubro d® 20@ditado em 24 de marco
de 2010 com a controlada Irani Trading S.A, queognetaria de imovel industrial
localizado em Vargem Bonita, SC. O contrato temx@ide 64 meses da emissao do
termo de inicio que se deu em 01 de janeiro de 20%6u valor locaticio € de
R$ 1.364 mensais fixos.

b) Contrato de locacdo firmado em 26 de dezembro @6,2&ferente aluguel da
unidade Embalagem em Indaiatuba, SP, com vigéreia0danos e valor mensal
contratado de R$ 125, reajustado anualmente peiacéo do IGPM.

Os valores de alugueis reconhecidos como despe2®®me 2009 pela controladora,
liqguidos de impostos quando aplicaveis séo:

- Aluguéis de unidades produtivas = R$ 18.043 (R£8 em 2009)
Em 2010 iniciou aluguel com a controlada Irarading S.A.
- Alugueis de unidades comerciais e administrativi&$ 293 mil (R$ 282 em 2009)

Versdo: 1
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Os compromissos futuros oriundos desses contratsulados a valor de 31 de
dezembro de 2010 totalizam um montante minimo d8@7/R#30.

depois de um ano depois de
até um ano até cinco anos cinco anos Total
Aluguéis minimos futuros 18.200 61.636 17.944 97.780

Versdo: 1
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Proposta de Or¢gamento de Capital IRANI

Celulose Irani S.A.

PROPOSTA DE ORCAMENTO DE CAPITAL

Aos Srs. Acionistas da
CELULOSE IRANI S.A.

Proposta de Or¢camento de Capital

De acordo com o previsto no artigo 196 da Lei 6.4®4com a redacdo dada pela Lei
n° 10.303 de 31.10.2001, a administracdo da Cdul@ni S.A.(“Companhia”) vem
apresentar a presente proposta de Or¢camento delCapi

A proposta de destinacdo do lucro liquido atribuads acionistas da Companhia no
exercicio encerrado em 2010, constante das Deragiss Financeiras, prevé que apos
0s ajustes a que se referem os Arts. 193 e 2021d6.404/76 serdo retidos lucros no
montante de R$ 29.191 mil, destinados a Resen@atencdo de Lucros, designada
para atender ao Plano de Investimento da Companhia.

O Orcamento de Capital 2011, aprovado pelo Cons#ghAdministracdo em reunido
realizada em 07 de dezembro de 2010, totaliza aanttnde R$ 34.429 mil, assim

distribuidos:
CELULOSE IRANI S.A.
Orcamento de Capital 2011

[em R$ mi

Comrentes Estratégicos Total
Papel 12.554 7.594  20.148
Florestal 5.070 - 5.070
Embalagem SP 816 - 816
Embalagem SC 1.560 - 1.560
Necessidade de Capttal de Giro 6.835 - 6.835
Total de Investimentos 2011 26.835 7.594  34.429

Sendo esta a proposta que tinha a apresentar, ai&ttatdo coloca-se a disposi¢ao
dos Senhores Acionistas para prestar os esclangmsedicionais que julgarem
necessarios.

Porto Alegre, 23 de marco de 2011.

A Administracéo.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

?RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Diretores da
Celulose Irani S.A.
Porto Alegre — RS

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Celulose Irani S.A. (“Companhia”), identificadas como
Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragéo sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagéo das demonstragdes financeiras individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB, e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo dessas demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacéo das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem
como a avaliagao da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Celulose Irani S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagbes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstracdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira consolidada da Celulose Irani S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho
consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo ternational Accounting Standards Board — IASB e as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. Essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstragdes financeiras separadas, somente no que se
refere a avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial,
enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragées individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, cuja apresentacao é requerida pela legislagao societaria brasileira para companhias abertas, e como informagao
suplementar pelas IFRS que n&o requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus
aspectos relevantes, em relagao as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 23 de marco de 2011.
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DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Roberto Wagner Promenzio
Auditores Independentes Contador
CRC n°. 2SP 011.609/0-8/F/RS CRC n°. 1SP-088.438/0-9/S/RS
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARACAO DA DIRETORIA
Para fins do Artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09

Na qualidade de Diretores da Celulose Irani S.A., sociedade por agdes com sede na Rua General Joao Manoel, n°. 157, 9°. andar, sala
903, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 92.791.243/0001-03, DECLARAMOS nos
termos do paragrafo 1° do artigo 25 da Instrugdo CVM n°. 480, de 7 de dezembro de 2009, que: (i) revimos, discutimos e concordamos
com a opinido expressa no parecer dos auditores independentes da Companhia referente as demonstragdes financeiras do exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2010; e (ii) revimos, discutimos e concordamos com as demonstracdes financeiras da
Companhia referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2010.

Porto Alegre, 23 de margo de 2011.

Péricles de Freitas Druck - Presidente

Péricles Pereira Druck — Diretor Superintendente

Odivan Carlos Cargnin — Diretor de Administragdo, Financas e de Relagdes com Investidores
Sérgio Luiz Cotrim Ribas — Diretor de Negocios Papel e Embalagem

Ronald Heinrichs — Diretor de Negocios Moveis

Marlus Rodnei Souza Wiecheteck — Diretor de Negécios Florestal
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARACAO DA DIRETORIA
Para fins do Artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09

Na qualidade de Diretores da Celulose Irani S.A., sociedade por agdes com sede na Rua General Joao Manoel, n°. 157, 9°. andar, sala
903, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 92.791.243/0001-03, DECLARAMOS nos
termos do paragrafo 1° do artigo 25 da Instrugdo CVM n°. 480, de 7 de dezembro de 2009, que: (i) revimos, discutimos e concordamos
com a opinido expressa no parecer dos auditores independentes da Companhia referente as demonstragdes financeiras do exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2010; e (ii) revimos, discutimos e concordamos com as demonstracdes financeiras da
Companhia referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2010.

Porto Alegre, 23 de margo de 2011.

Péricles de Freitas Druck - Presidente

Péricles Pereira Druck — Diretor Superintendente

Odivan Carlos Cargnin — Diretor de Administragdo, Financas e de Relagdes com Investidores
Sérgio Luiz Cotrim Ribas — Diretor de Negocios Papel e Embalagem

Ronald Heinrichs — Diretor de Negocios Moveis

Marlus Rodnei Souza Wiecheteck — Diretor de Negécios Florestal
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