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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2010
Do Capital Integralizado

Ordinarias 247.128
Preferenciais 36.158
Total 283.286

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Assembléia Geral Ordinaria 30/04/2010 Juros sobre Capital Préprio 07/05/2010 Preferencial Preferencial Classe C 10,89110

e Extraordinéria

Assembléia Geral Ordinaria 30/04/2010 Juros sobre Capital Proprio Ordinaria 0,59443

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 30/04/2010 Juros sobre Capital Proprio Preferencial Preferencial Classe A 0,59443

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 30/04/2010 Juros sobre Capital Proprio Preferencial Preferencial Classe B 0,59443

e Extraordinaria

Reunido do Conselho de 29/10/2010 Juros sobre Capital Proprio Ordinaria 0,89334

Administragcao

Reunido do Conselho de 29/10/2010 Juros sobre Capital Proprio Preferencial Preferencial Classe A 0,89334

Administragcao

Reunido do Conselho de 29/10/2010 Juros sobre Capital Proprio Preferencial Preferencial Classe B 0,89334

Administragcao

Reunido do Conselho de 29/10/2010 Juros sobre Capital Proprio 29/10/2010 Preferencial Preferencial Classe C 10,56374

Administragcao

Reunido do Conselho de 30/11/2010 Juros sobre Capital Préprio 30/11/2010 Preferencial Preferencial Classe C 0,71088

Administragcéao

Reunido do Conselho de 30/12/2010 Juros sobre Capital Proprio 30/12/2010 Preferencial Preferencial Classe C 0,71088

Administragcao
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
1 Ativo Total 22.287.158 17.640.798 18.293.815
1.01 Ativo Circulante 1.070.545 983.657 1.082.233
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 911 3.413 985
1.01.06 Tributos a Recuperar 438.961 380.652 332.052
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 438.961 380.652 332.052
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 630.673 599.592 749.196
1.01.08.03 Outros 630.673 599.592 749.196
1.01.08.03.01 Outros Créditos 63 63 63
1.01.08.03.02 Dividendo e juros sobre Capital proprio 364.208 541.986 639.219
1.01.08.03.04 Acgbes Resgataveis 266.402 57.543 109.914
1.02 Ativo N&o Circulante 21.216.613 16.657.141 17.211.582
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.271.978 1.499.905 1.499.905
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 1.271.978 1.499.905 1.499.905
1.02.01.09.03 Acgdes Resgataveis 1.271.978 1.499.905 1.499.905
1.02.02 Investimentos 19.575.079 14.787.680 15.342.121
1.02.02.01 Participagdes Societarias 19.575.079 14.787.680 15.342.121
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas em Conjunto 19.575.079 14.787.680 15.342.121
1.02.04 Intangivel 369.556 369.556 369.556
1.02.04.01 Intangiveis 369.556 369.556 369.556
1.02.04.01.02 Goodwill 369.556 369.556 369.556
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
2 Passivo Total 22.287.158 17.640.798 18.293.815
2.01 Passivo Circulante 2.231.979 1.059.784 874.586
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 607 926 1
2.01.03.01 Obrigagoes Fiscais Federais 607 926 1
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢gdo Social a Pagar 607 926 1
2.01.05 Outras Obrigagdes 2.231.372 1.058.858 874.585
2.01.05.02 Outros 2.231.372 1.058.858 874.585
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 1.964.907 1.021.224 764.605
2.01.05.02.04 Agbes Resgataveis 266.400 37.568 109.914
2.01.05.02.10 Outros 65 66 66
2.02 Passivo Nao Circulante 1.271.979 1.499.905 1.499.905
2.02.02 Outras Obrigacdes 1.271.979 1.499.905 1.499.905
2.02.02.02 QOutros 1.271.979 1.499.905 1.499.905
2.02.02.02.03 Agbes Resgataveis 1.271.979 1.499.905 1.499.905
2.03 Patriménio Liquido 18.783.200 15.081.109 15.919.324
2.03.01 Capital Social Realizado 7.106.481 7.106.481 7.106.481
2.03.04 Reservas de Lucros 12.892.258 8.133.219 7.099.953
2.03.04.01 Reserva Legal 1.078.783 833.389 751.263
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 1.451.795 1.451.795 437.531
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 10.361.680 5.848.035 5.911.159
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 1.016.784 1.164.517
2.03.06 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 499.004 578.203 579.264
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -1.714.543 -1.753.578 -30.891
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 4.867.097 1.249.113 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -53.354 -34.027 0
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 8 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 4.920.451 1.283.132 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 4.867.097 1.249.113 0
3.06 Resultado Financeiro 40.778 46.009 0
3.06.01 Receitas Financeiras 219.481 265.171 0
3.06.02 Despesas Financeiras -178.703 -219.162 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 4.907.875 1.295.122 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 4.907.875 1.295.122 0
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 4.907.875 1.295.122 0
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agédo

3.99.01.01 ON 17,72 4,69

3.99.01.02 PN 17,72 4,69

3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON 19,63 5,12

3.99.02.02 PN 19,63 5,12

PAGINA: 5 de 120



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - LITEL PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
4.01 Lucro Liquido do Periodo 4.907.875 1.295.122 0
4.02 Outros Resultados Abrangentes -40.163 -1.723.748 0
4.02.01 Ajustes reflexos de controlada de controle compartilhado - ajustes acum de conversédo -116.026 -1.719.043 0
4.02.02 Ganho/ perdas nao realizadas em investimentos disponineis para a venda 4.074 -5.743 0
4.02.03 Hedge de fluxo de caixa -5.526 1.038 0
4.02.04 Ganho / perda em operagdes de agdes em tesouraria (Vale) 77.315 0 0
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 4.867.712 -428.626 0
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 397.232 427.419 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -3.681 -1.749 0
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 4.907.741 1.295.122 0
6.01.01.02 Resultado de Participagdes Societarias -4.920.317 -1.283.132 0
6.01.01.05 Compensacgao de tributos 49.358 31.978 0
6.01.01.06 Variagdes Monetarias e cambiais -28.073 -27.866 0
6.01.01.08 Juros s/ agdes resgataveis -12.390 -17.851 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 400.913 429.168 0
6.01.02.01 Dividendos e JCP recebidos 203.016 157.683 0
6.01.02.02 Dividendos e JCP s/ agbes resgataveis recebidos 197.772 271.534 0
6.01.02.03 Tributos e contribuicbes 125 -49 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -399.734 -424.991 0
6.03.05 Dividendos e JCP Pagos -201.962 -120.390 0
6.03.06 Dividendos e JCP s/ agdes resgataveis Pagos -197.772 -304.601 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -2.502 2.428 0
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 3.413 985 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 911 3.413 0
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DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 7.106.481 0 8.133.219 1.016.784 -1.175.375 15.081.109
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.106.481 0 8.133.219 1.016.784 -1.175.375 15.081.109
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 -1.165.621 0 -1.165.621
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -1.165.621 0 -1.165.621
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 4.907.875 -40.163 4.867.712
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 4.907.875 0 4.907.875
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -117.477 -117.477
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 39.035 39.035
5.05.02.06 Ajustes de avaliagdo patrimonial 0 0 0 0 -156.512 -156.512
5.05.03 Reclassificagbes para o Resultado 0 0 0 0 77.314 77.314
5.05.03.02 Ajuste rgﬂexo (Vale)-Movimentagéo de a¢de s em 0 0 0 0 77.314 77.314
tesouraria

5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 4.759.038 -4.759.038 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 4.759.038 -4.759.038 0 0
5.07 Saldos Finais 7.106.481 0 12.892.257 0 -1.215.538 18.783.200
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DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 7.106.481 1.499.905 7.099.953 0 1.105.547 16.811.886
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 -1.499.905 0 1.164.517 -557.174 -892.562
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.106.481 0 7.099.953 1.164.517 548.373 15.919.324
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 -390.101 0 -390.101
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -390.101 0 -390.101
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.275.634 -1.723.748 -448.114
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.295.122 0 1.295.122
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -1.723.748 -1.723.748
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 -1.722.687 -1.722.687
5.05.02.06 Ajustes de avaliagdo patrimonial 0 0 0 0 -1.061 -1.061
5.05.03 Reclassificagbes para o Resultado 0 0 0 -19.488 0 -19.488
5.05.03.02 Ajuste rgﬂexo(VaIe) de movimentagao de agdes em 0 0 0 -19.488 0 -19.488
tesouraria

5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 1.033.266 -1.033.266 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 1.033.266 -1.033.266 0 0
5.07 Saldos Finais 7.106.481 0 8.133.219 1.016.784 -1.175.375 15.081.109
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DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2008 a 31/12/2008

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 0 0 0 0 0 0
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 0 0 0 0 0 0
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 0 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 0 0 0 0 0 0
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DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -3.780 -2.121 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -3.238 -1.795 0
7.02.04 Outros -542 -326 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -3.780 -2.121 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -3.780 -2.121 0
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 5.139.798 1.548.311 0
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 4.920.317 1.283.133 0
7.06.02 Receitas Financeiras 28.388 28.157 0
7.06.03 QOutros 191.093 237.021 0
7.06.03.01 Juros sobre agdes resgataveis 191.093 237.013 0
7.06.03.02 Outros valores 0 8 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 5.136.018 1.546.190 0
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 5.136.018 1.546.190 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 49.574 31.906 0
7.08.02.01 Federais 49.574 31.906 0
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 178.703 219.162 0
7.08.03.01 Juros 178.703 219.162 0
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Préprios 4.907.741 1.295.122 0
7.08.04.02 Dividendos 1.165.621 390.101 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 3.742.120 905.021 0
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DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
1 Ativo Total 44.687.577 37.486.731 38.927.241
1.01 Ativo Circulante 10.987.971 7.527.743 11.019.798
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.632.894 2.582.162 4.772.395
1.01.03 Contas a Receber 2.715.790 1.092.506 1.539.955
1.01.03.01 Clientes 2.698.364 1.091.732 1.534.539
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 17.426 774 5.416
1.01.04 Estoques 1.467.239 1.143.968 1.873.634
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.010.468 904.388 1.277.871
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 1.010.468 904.388 1.277.871
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 3.161.580 1.804.719 1.555.943
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 2.295.150 0 0
1.01.08.03 QOutros 866.430 1.804.719 1.555.943
1.01.08.03.01 Outros Créditos 866.430 1.804.719 1.555.943
1.02 Ativo Nao Circulante 33.699.606 29.958.988 27.907.443
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.707.736 2.261.100 1.524.279
1.02.01.03 Contas a Receber 53.043 55.331 34.819
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 53.043 55.331 34.819
1.02.01.06 Tributos Diferidos 471.553 533.968 189.182
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 471.553 533.968 189.182
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 49.159 57.073 122.252
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 1.552 12.382 0
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 1.552 12.382 0
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 1.132.429 1.602.346 1.178.026
1.02.02 Investimentos 762.502 882.595 383.199
1.02.03 Imobilizado 25.140.665 21.077.797 20.310.922
1.02.04 Intangivel 6.088.703 5.737.496 5.689.043
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DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
2 Passivo Total 44.687.577 37.486.731 38.927.241
2.01 Passivo Circulante 7.578.656 3.946.677 3.742.172
2.01.02 Fornecedores 1.121.629 744.653 1.015.159
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 395.666 124.287 311.966
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.161.664 1.152.287 518.025
2.01.05 Outras Obrigagdes 3.027.059 1.131.569 1.091.800
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 4.687 6.384 31.337
2.01.05.02 QOutros 3.022.372 1.125.185 1.060.463
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 1.965.814 1.005.566 764.597
2.01.05.02.04 Juros sobre Ag¢des Resgataveis 108.550 119.619 295.866
2.01.05.02.05 Agbes Resgataveis -Parcela circulante do principal 948.008 0 0
2.01.06 Provisbes 1.872.638 793.881 805.222
2.01.06.02 Outras Provisbes 1.872.638 793.881 805.222
2.02 Passivo Nao Circulante 17.233.546 16.694.040 17.765.446
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 7.301.287 6.990.335 8.260.936
2.02.02 Qutras Obrigagdes 3.622.150 4.558.992 4.583.172
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 650 0 24.180
2.02.02.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 650 0 0
2.02.02.02 Outros 3.621.500 4.558.992 4.558.992
2.02.02.02.03 Agdes Resgataveis 3.621.500 4.558.992 4.558.992
2.02.03 Tributos Diferidos 2.502.172 1.800.594 1.340.908
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 2.502.172 1.800.594 1.340.908
2.02.04 Provisdes 3.807.937 3.344.119 3.580.430
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 19.875.375 16.846.014 17.419.623
2.03.01 Capital Social Realizado 7.106.481 7.106.481 7.106.481
2.03.04 Reservas de Lucros 12.892.258 8.133.219 7.099.953
2.03.04.01 Reserva Legal 1.078.783 833.389 751.263
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 1.451.795 1.451.795 437.531
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DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 10.361.680 5.848.035 5.911.159
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 1.016.784 1.164.517
2.03.06 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 499.004 578.203 579.264
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -1.714.543 -1.753.578 -30.891
2.03.09 Participagao dos Acionistas Nao Controladores 1.092.175 1.764.905 1.500.299
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - LITEL PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 16.003.352 9.382.357 0
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -6.490.446 -5.368.698 0
3.03 Resultado Bruto 9.512.906 4.013.659 0
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -1.914.088 -1.527.347 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -698.901 -505.186 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.203.240 -1.038.954 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -11.947 16.793 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 7.598.818 2.486.312 0
3.06 Resultado Financeiro -1.172.486 -198.732 0
3.06.01 Receitas Financeiras 637.197 2.378.656 0
3.06.02 Despesas Financeiras -1.809.683 -2.577.388 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 6.426.332 2.287.580 0
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -1.408.209 -959.956 0
3.08.01 Corrente -1.408.209 -959.956 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 5.018.123 1.327.624 0
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas -42.532 0 0
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas -42.532 0 0
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 4.975.591 1.327.624 0
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 4.907.875 1.295.122 0
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 67.716 32.502 0
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 17,72 4,69

3.99.01.02 PN 17,72 4,69

3.99.02 Lucro Diluido por Agéo

3.99.02.01 ON 19,63 5,12

3.99.02.02 PN 19,63 5,12
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 4.975.591 1.327.624 0
4.02 Outros Resultados Abrangentes -40.163 -1.723.748 0
4.02.01 Ajustes reflexos de controlada de controle compartilhado - ajustes acum de conversédo -116.026 -1.719.043 0
4.02.02 Ganho/ perdas nao realizadas em investimentos disponineis para a venda 4.074 -5.743 0
4.02.03 Hedge de fluxo de caixa -5.526 1.038 0
4.02.04 Ganho / perda em operagdes de agdes em tesouraria (Vale) 77.315 0 0
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 4.935.428 -396.124 0
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 4.867.712 -428.626 0
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 67.716 32.502 0
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 6.803.086 2.098.839 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 7.059.140 1.174.638 0
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 4.907.741 1.327.625 0
6.01.01.02 Resultado de participagdes societarias 12.083 -19.153 0
6.01.01.03 Resultado na venda de ativos 0 -17.993 0
6.01.01.04 Depreciagéo , amortizagédo e exaustao 1.103.962 1.053.812 0
6.01.01.05 IR e CS diferidos -432.750 -7.158 0
6.01.01.06 Variagdes Monetarias e cambiais 24.199 -1.311.740 0
6.01.01.07 Baixa na alienagéo de bens 230.018 126.333 0
6.01.01.08 Juros s/ agbes resgataveis 614.491 599.450 0
6.01.01.10 Compensacao de tributos 104.848 -2.913 0
6.01.01.11 Perdas liquidas néo realizadas com derivativos 197.704 -512.493 0
6.01.01.13 QOutros 296.844 -61.132 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -256.054 924.201 0
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -1.014.233 442.458 0
6.01.02.02 Estoques -302.936 540.933 0
6.01.02.03 Dividendos e JCP recebidos 28.398 4.063 0
6.01.02.04 Contas a pagar fornecedores 316.286 -9.867 0
6.01.02.05 Salarios e encargos sociais 70.147 21.668 0
6.01.02.06 Tributos e contribuicbes 418.664 -46.808 0
6.01.02.07 Outros Ativos 174.465 -108.148 0
6.01.02.08 Outros passivos 53.155 79.902 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -6.104.347 -4.822.542 0
6.02.02 Empréstimos e adiantamentos a receber -31.029 -206.429 0
6.02.03 Depositos e garantias -11.807 -29.601 0
6.02.04 Adigbes em investimentos -23.069 -662.043 0
6.02.05 Adigdes em imobilizados -4.530.114 -3.116.360 0
6.02.06 Recursos recebidos alienagdes invest / imobilizado 0 232.160 0
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
6.02.07 Caixa liquido aquisigado subsidiarias -2.182.681 -821.459 0
6.02.08 Investimentos de curto prazo 674.353 -218.810 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -629.237 479.127 0
6.03.01 Empréstimos de curto prazo - adigdes 917.169 762.258 0
6.03.02 Empréstimos de curto prazo - baixas -857.418 -701.123 0
6.03.03 Empréstimos captados a longo prazo 1.609.339 1.216.131 0
6.03.04 Emissao titulos conv agdes preferenciais 0 247.830 0
6.03.05 Emissao titulos conv agdes ordinarias 0 111.630 0
6.03.06 Pagamento instituigbes financeiras -874.551 -156.321 0
6.03.07 Dividendos e JCP pagos a acionistas -395.946 -167.698 0
6.03.08 Dividendos e JCP pagos s/ a¢des resgataveis -587.769 -829.324 0
6.03.09 Acgdes em tesouraria -654.568 -4.256 0
6.03.11 Transagbes com acionistas nao controladores 214.507 0 0
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -18.770 54.746 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 50.732 -2.189.830 0
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.582.162 4.771.992 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.632.894 2.582.162 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - LITEL PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 7.106.481 0 8.133.219 1.016.784 -1.175.375 15.081.109 1.764.905 16.846.014

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.106.481 0 8.133.219 1.016.784 -1.175.375 15.081.109 1.764.905 16.846.014

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -1.165.621 0 -1.165.621 -708.171 -1.873.792

5.04.06 Dividendos 0 0 0 -1.165.621 0 -1.165.621 23.385 -1.142.236

5.04.09 Titulos obrigatoriamente conversiveis em 0 0 0 0 0 0 -609.415 -609.415
acoes

5.04.10 Aquisigao e baixas de participagdes de 0 0 0 0 0 0 480.446 480.446
acionistas nao controladores

5.04.11 Transferéncia para ativos mantidos para 0 0 0 0 0 0 -614.569 -614.569
venda - N&o controladores

5.04.12 Capitalizagédo de adiantamento - Nao 0 0 0 0 0 0 11.982 11.982
controladores

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 4.907.875 -40.163 4.867.712 35.441 4.903.153

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 4.907.875 0 4.907.875 67.716 4.975.591

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -117.477 -117.477 -32.275 -149.752

5.05.02.04  Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 39.035 39.035 -45.030 -5.995

5.05.02.06  Ajustes de avaliagao patrimonial 0 0 0 0 -156.512 -156.512 12.755 -143.757

5.05.03 Reclassificagdes para o Resultado 0 0 0 0 77.314 77.314 0 77.314

5.05.03.02 Ajuste reflexo (Vale)- Movimentagéo de 0 0 0 0 77.314 77.314 0 77.314
acdes em tesouraria

5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 4.759.038 -4.759.038 0 0 0 0

5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 4.759.038 -4.759.038 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 7.106.481 0 12.892.257 0 -1.215.538 18.783.200 1.092.175 19.875.375
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 7.106.481 1.499.905 7.099.953 0 1.105.547 16.811.886 0 16.811.886
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 -1.499.905 0 1.164.517 -557.174 -892.562 1.500.234 607.672
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.106.481 0 7.099.953 1.164.517 548.373 15.919.324 1.500.234 17.419.558
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -390.101 0 -390.101 276.086 -114.015
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -390.101 0 -390.101 0 -390.101
5.04.08 Dividendos de acionista ndo controlador 0 0 0 0 0 0 -18.766 -18.766
5.04.09 Titulos obrigatoriamente conversiveis em 0 0 0 0 0 0 294.852 294.852
acoes
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.275.634 -1.723.748 -448.114 -11.415 -459.529
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.295.122 0 1.295.122 32.502 1.327.624
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -1.723.748 -1.723.748 -43.917 -1.767.665
5.05.02.04  Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 -1.722.687 -1.722.687 -33.663 -1.756.350
5.05.02.06 Ajuste de avaliagéo patrimonial 0 0 0 0 -1.061 -1.061 -10.254 -11.315
5.05.03 Reclassificagdes para o Resultado 0 0 0 -19.488 0 -19.488 0 -19.488
5.05.03.02 Ajuste reflexo(vale)de movimentagéo de 0 0 0 -19.488 0 -19.488 0 -19.488
acdes em tesouraria
5.06 Mutagoes Internas do Patrimoénio Liquido 0 0 1.033.266 -1.033.266 0 0 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 1.033.266 -1.033.266 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 7.106.481 0 8.133.219 1.016.784 -1.175.375 15.081.109 1.764.905 16.846.014
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2008 a 31/12/2008

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 0 0 0 0 0 0 0 0
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 0 0 0 0 0 0 0 0
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 0 0 0 0 0 0 0 0
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
7.01 Receitas 20.468.558 12.325.368 0
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 16.493.878 9.636.957 0
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Préprios 3.982.434 2.692.861 0
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -7.754 -4.450 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -9.850.959 -7.662.836 0
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -369.431 -235.836 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -7.466.999 -6.086.531 0
7.02.04 QOutros -2.014.529 -1.340.469 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 10.617.599 4.662.532 0
7.04 Retengbes -1.195.084 -1.100.999 0
7.04.01 Depreciacéo, Amortizagdo e Exaustao -1.103.962 -1.053.812 0
7.04.02 Outras -91.122 -47.187 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 9.422.515 3.561.533 0
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 145.862 235.388 0
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -11.947 19.153 0
7.06.02 Receitas Financeiras 157.809 216.227 0
7.06.03 Outros 0 8 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 9.568.377 3.796.921 0
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 9.568.377 3.796.921 0
7.08.01 Pessoal 1.102.673 983.971 0
7.08.01.01 Remuneragéao Direta 1.102.673 983.971 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcbes 2.150.200 1.053.110 0
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 1.339.912 431.039 0
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 4.975.592 1.328.801 0
7.08.04.02 Dividendos 1.165.621 390.101 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 3.742.255 905.021 0
7.08.04.04 Part. Nao Controladores nos Lucros Retidos 67.716 33.679 0
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

LITEL PARTICIPACOES S.A.
Companhia Aberta

CNPJ N° 00.743.065/0001-27

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010
(em milhoes de reais)

Senhores Acionistas,.

Nos termos das disposi¢oes legais e estatutéarias, a administracdo da Litel Participagoes S.A. (“Litel” ou “Companhia”)

submete a apreciacdo dos Senhores o relatério da administracdo e as demonstracdes contabeis da Companhia,
acompanhadas do parecer dos auditores independentes, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010.

Perfil Corporativo

A Litel é uma sociedade an6nima, de capital aberto, com sede na cidade do Rio de Janeiro, RJ, constituida em 21 de Julho
de 1995, cujo objeto social é a participacdo em outras sociedades, empreendimentos e consoércios, como sbcia, quotista ou
acionista.

A sua atividade preponderante é a participacdo como acionista controladora de forma direta e indireta na holding Valepar
S.A. (“Valepar”) e de forma direta nas empresas Litela Participacoes S.A. (“Litela”) e Litelb Participagoes S.A. (“Litel B”) A
Valepar é uma sociedade de capital fechado, que tem por objeto, exclusivamente, participar como acionista controlador da
Vale S.A.(“Vale”). Litela e Litel B sao sociedades de capital fechado, cujo objeto é a participacao direta no capital da Valepar.

A Vale é uma sociedade an6nima de capital aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro , lider mundial na producio de
minério de ferro e pelotas, e a segunda maior produtora de niquel. E uma mineradora brasileira presente em 38 paises, nos
cinco continentes com a missao de transformar recursos minerais em riqueza e desenvolvimento sustentavel.

A Vale tem como atividade preponderante a pesquisa, producdo e comercializacdo de minério de ferro e pelotas, niquel,
fertilizantes, cobre, carvao, manganés, ferro-ligas, cobalto, metais do grupo de platina e metais preciosos. Além disso, atua
nos segmentos de energia, logistica e siderurgia.

As operagoes da Vale, cujas informacoes relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 ja foram divulgadas ao
mercado, podem ser obtidas em www.vale.com.br

Aspectos Econdmicos e Financeiros — Holding

No exercicio de 2010, a Litel adotou os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), os
quais estao consistentes com as normas contabeis internacionais (IFRS). Desta forma, para efeito de comparabilidade,
reapresentamos as demonstracoes e saldos relativos ao exercicio de 2009 (anteriormente publicado) com os ajustes
decorrentes da adocao das novas praticas.

Como empresa de participacao (“holding”), a Litel tem suas Receitas Operacionais originadas da equivaléncia patrimonial,

mensurada conforme as participac¢oes no patrimoénio liquido da Controlada em Conjunto Valepar e das controladas Litela e
Litel B, que no exercicio de 2010 foi de R$ 4.920 ( No consolidado, resultado negativo de R$ 12).
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

Receita Financeira

Em 2010, a Litel registrou um resultado financeiro de R$ 41, composto, basicamente, por rendas de aplicacoes financeiras,
juros sobre acdes resgataveis e atualizagGes monetarias incidentes sobre créditos tributarios (No consolidado, resultado
negativo de R$ 1.172).

Despesas Gerais e Administrativas

Em 2010, as Despesas Gerais e Administrativas somaram R$ 53 devido, principalmente, as despesas de PIS e Cofins
incidentes sobre o recebimento de Juros sobre o Capital Proprio, a contratacdo de assessores e advogados, publicacées

legais e outras destinadas a manutencao das atividades da Companhia.

Por tratar-se de uma empresa de participacdo, as atividades da Litel sdo realizadas por seus diretores, ndo havendo
funcionarios contratados.

Lucro Liquido do Exercicio

O Lucro Liquido da Litel, ao final do exercicio, foi de R$ 4.908, correspondente ao lucro por acio ordinaria e preferencial
(classes A e B) de R$ 17,81.

Remuneraciao dos Acionistas
A Politica Indicativa de remuneracdo anual minima aos acionistas assegura a previsibilidade quanto ao recebimento de
Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Proprio calculados em 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do
artigo 202 da Lei n° 6.404/76, conforme disposto no artigo 31 do estatuto social da Companhia:
“Artigo 31:
A Companhia distribuira como dividendo obrigatorio, em cada exercicio social, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liquido do exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76.

Paragrafo Unico: As demonstracées financeiras demonstrardo a proposta da administracdo de destinacdo da

totalidade do lucro liquido do exercicio, se houver, no pressuposto de sua aprovacgdo pela Assembléia Geral.”

Em linha com esse compromisso, a Litel anuncia a remuneracio aos acionistas, conforme a seguir:

2010
Lucro liquido do exercicio 4.908
Reserva legal (5%) (245)
Base de calculo dos dividendos 4.663
Dividendos obrigatérios (25%) 1.165
Remuneracao proposta e dividendos 1.165
intermediarios
Percentual da distribuicio proposta em
relacdo a base de célculo dos dividendos 25%
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

Auditores Independentes

N

Em atendimento a Instrucito CVM n° 381/2003, informamos que os nossos auditores independentes,

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, ndo prestaram, em 2010, quaisquer outros servicos nao-relacionados a
auditoria externa da Litel.

Rio de Janeiro, 10 de maio de 2011.

Litel Participacoes S.A.
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Notas Explicativas

Litel Participagdes S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
Em milhdes de reais

1 Contexto operacional

A Litel Participagdes S.A. ("Companhia") foi constituida em 21 de julho de 1995 e tem por objetivo a
participacéo, sob qualquer forma, no capital de outras sociedades civis ou comerciais com sede no
Pais ou no exterior, como sécia cotista ou acionista, quaisquer que sejam os objetos sociais. A
Companhia possui participac@es de forma indireta na Vale S.A. ("Vale") e direta e indireta na Valepar
S.A. ("Valepar™), na Litela Participacdes S.A. ("Litela") e na Litel B Participagdes S.A. ("Litel B")
(conjuntamente "Grupo").

A Valepar é uma sociedade de capital fechado, que tem por objeto, exclusivamente, participar como
acionista controlador da Vale S.A.

Litel B e Litela sdo sociedades de capital fechado, cujo objeto é a participagéo direta ou indireta no
capital da Valepar.

A Vale é uma sociedade an6nima de capital aberto que tem como atividade preponderante a
pesquisa, producdo e comercializagdo de minério de ferro e pelotas, niquel, fertilizantes, cobre,
carvdo, manganés, ferro-ligas, cobalto, metais do grupo de platina e metais preciosos. Além disso,
atua nos segmentos de energia, logistica e siderurgia.

2 Apresentacdo das demonstracdes financeiras
e principais praticas contabeis

(@ Base de apresentacao

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo conselho de administragédo no dia 11 de abril de
2011.

As demonstragdes contabeis consolidadas da Companhia foram elaboradas tomando como base os
padrdes internacionais de contabilidade emitidos pelo International Accounting Standards Board -
(IASB) e interpretac6es emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee - (IFRIC), implantados no Brasil através do Comité de pronunciamentos Contabeis - CPC
e suas interpretacOes técnicas - ICPCs e orientagdes - OCPCs, aprovados pela Comisséo de Valores
Mobiliarios - CVM.

A Companhia adotou a partir de 1° de janeiro de 2010, retroativamente a 1° de janeiro de 2009,
todos os pronunciamentos emitidos pelo CPC, assim sendo, estas sdo as primeiras demonstracfes
contabeis consolidadas apresentadas pela Companhia de acordo com o International Financial
Reporting - IFRS. As principais diferencas entre as praticas contabeis adotadas anteriormente no
Brasil (BR GAAP antigo) e CPCs/IFRS, incluindo as reconcilia¢gdes do patriménio liquido, do
resultado e do resultado abrangente, estdo descritas na Nota 5.

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e
ajustadas para refletir ativos financeiros disponiveis para venda e ativos e passivos financeiros
(inclusive instrumentos derivativos) mensurados a valor justo contra o resultado do exercicio.

A preparacdo das demonstracdes financeiras requer que o uso de certas estimativas contébeis criticas
e também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo de
aplicacdo das politicas contabeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e
possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao
significativas para as demonstrac8es contabeis consolidadas, estdo divulgadas na Nota 3.
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Demonstracdes financeiras consolidadas

As demonstragdes contébeis consolidadas refletem os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro
de 2010 e de 2009, de 1° de janeiro de 2009 e os resultados das operag¢des dos exercicios findos em
31 de dezembro de 2010 e de 2009, da controladora Litel, de suas controladas diretas e indiretas e de
controle compartilhado, sendo esta na proporcéo da participagdo mantida. Para as coligadas,
entidades sobre as quais o Grupo tem influéncia significativa, mas ndo o controle, os investimentos
séo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial. Em 31 de dezembro de 2010, as
empresas controladas sdo consolidadas nas seguintes proporcdes:

% de
participacéo

Controladas no capital total

Diretas

Litela ParticipacBes S.A. 100

Litel B Participacfes S.A. 100
Em conjunto

Valepar S.A. (*) 58,06
Indireta em conjunto

Vale S.A. 19,34

(*) Inclui 52,98% de participacéo direta e 5,08% de participacdo indireta através da Litela
Participagdes S.A.

As operagbes em outras moedas sdo convertidas para a moeda de apresenta¢do das demonstracfes
contébeis no Brasil para fins de registro da equivaléncia patrimonial e de consolidagéo integral ou
proporcional. As préaticas contdbeis das controladas e coligadas sdo ajustadas para assegurar
consisténcia com as politicas adotadas pela controladora. As operagdes entre as Companhias
consolidadas, bem como os saldos, os ganhos e as perdas ndo realizados nessas operacdes sdo
eliminados.

A participacéo em projetos hidrelétricos € feita através de contratos de consércio sob o0s quais 0
Grupo participa nos ativos e passivos desses empreendimentos na proporc¢éo que detém sobre o
consorcio. O Grupo ndo possui responsabilidade conjunta por nenhuma obrigagédo. De acordo com a
legislagéo brasileira, ndo existe entidade legal separada para consoércio, consequentemente ndo ha
demonstracGes contabeis, declaracdo de imposto de renda, demonstracdo do resultado e patriménio
liquido separados. Dessa forma, o Grupo reconhece a participacao proporcional dos custos e das
participacdes ndo divisiveis nos ativos relacionados aos projetos hidrelétricos.

Investimentos em entidades controladas

Entidades controladas séo aquelas, incluindo as de proposito especifico, nas quais, de forma direta
ou indireta a controladora exerce o poder de regular as politicas contdbeis e operacionais, para
obtencdo de beneficios de suas atividades, normalmente acompanhada de uma participacao de mais
do que metade dos direitos de voto (capital votante). Na consolidacdo das entidades controladas, a
participacédo de terceiros é registrada no demonstrativo de patriménio liquido, na rubrica de
acionistas néo controlador.
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O uso do método de equivaléncia patrimonial é suspenso a partir da data em que o Grupo deixar de
ter influéncia significativa sobre a coligada e deixar de ter controle sobre a até entdo controlada
exceto no balanco individual, se a investida passar de controlada para coligada. Quando o método de
equivaléncia é suspenso, o investimento é tratado como instrumento financeiro de acordo com o0s
requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 38 / IAS 39 - Instrumentos Financeiros:

Reconhecimento e mensuracao

Havendo perda de influéncia e do controle, o investimento remanescente na ex-coligada ou
ex-controlada passa a ser avaliado pelo valor justo e o Grupo reconhece no resultado do periodo
qgualquer diferencga entre:

(a) o valor justo do investimento remanescente, se houver, e qualquer montante proveniente da
alienacdo parcial de sua participagdo na coligada e na controlada; e

(b) o valor contabil do investimento na data em que foi perdida a influéncia significativa ou foi
perdido o controle.

Investimentos em entidades controladas em conjunto (Joint ventures)

As participagdes em entidades controladas conjuntamente foram consolidadas pelo método de
consolidacéo proporcional, desde a data em que o controle conjunto é adquirido. De acordo com este
método, os ativos, passivos, receitas, custos e despesas destas entidades foram integrados, nas
demonstragGes contabeis consolidadas, rubrica a rubrica, na proporcéo do controle atribuivel ao
acionista.

Investimentos em entidades coligadas

Coligadas séo investimentos onde o Grupo tem o poder de exercer uma influéncia significativa, mas
em que ndo detém o controle ou o controle conjunto através da participacdo nas decis@es financeiras
e operacionais da entidade. Geralmente a participacgéo acionaria é de 20% a 50% dos direitos de voto.
Os investimentos em coligadas sdo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial e inclui
agio identificado na aquisicao, liquido de qualquer perda por impairment acumulada.

Combinacado de negécios (Business combinations)

O Grupo adota o0 método de aquisi¢do a combinacdes de negdcios (Business combinations), quando o
Grupo adquire controle.

Nessas operacdes os ativos identificaveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes assumidos
em uma combinacao de negécios sdo mensurados inicialmente pelos valores justos na data da
aquisi¢cdo. O Grupo reconhece a participacdo de acionistas ndo controlador na adquirida, tanto pelo
seu valor justo como pela parcela proporcional da participagdo do acionista ndo controlador no valor
justo de ativos liquidos da adquirida. A mensuracgéo da participacdo do acionista ndo controlador a
ser reconhecida é determinada em cada aquisicdo realizada.

O excesso da contraprestacéo transferida e do valor justo na data da aquisi¢ao de qualquer
participacdo patrimonial anterior na adquirida em relacdo ao valor justo da participacdo do grupo de
ativos liquidos identificaveis adquiridos é registrada como agio (Goodwill). Nas aquisicdes em que o
Grupo atribui valor justo aos acionistas ndo controladores, a determinacao do agio inclui também o
valor de qualquer participa¢do de acionista ndo controlador na adquirida, e 0 4gio é determinado
considerando a participacdo do Grupo e dos acionistas ndo controladores. Quando a contraprestacio
transferida for menor que o valor justo dos ativos liquidos da controlada adquirida, a diferenca é
reconhecida diretamente na demonstracgéo do resultado do exercicio.
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O agio (Goodwill) registrado como ativo intangivel ndo esta sujeito a amortizacéo e testamos sua
recuperabilidade pelo menos uma vez ao ano (teste de impairment), durante o quarto trimestre.
Quando identificado que o agio registrado ndo sera recuperado integralmente, é efetuada baixa
definitiva da respectiva parcela do 4gio na demonstracgdo de resultados.

Participacdo dos acionistas ndo controladores

O Grupo trata as transacGes com participacdes dos acionistas ndo controladores como transagdes
com proprietarios de ativos do Grupo. Para as compras de participa¢gfes de acionistas nédo
controladores, a diferenca entre qualquer contraprestacao paga e a parcela adquirida do valor
contabil dos ativos liquidos da controlada é registrada no patriménio liquido. Os ganhos ou perdas
sobre alienagdes para participagdes dos acionistas ndo controladores também séo registrados no
patrimonio liquido.

Quando o Grupo para de ter controle, qualquer participacdo retida na entidade é remensurada ao seu
valor justo, sendo a mudanca no valor contabil reconhecida no resultado. Além disso, quaisquer
valores previamente reconhecidos em outros resultados abrangentes relativos aquela entidade sdo
contabilizados como se 0 Grupo tivesse alienado diretamente os ativos ou passivos relacionados. Isso
significa que os valores reconhecidos previamente em outros resultados abrangentes sdo
reclassificados no resultado.

Demonstragfes contabeis da controladora

As demonstracgdes contabeis individuais da controladora foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPCs e sdo
publicadas juntas com as demonstrac¢des contabeis consolidadas.

Na Companhia, as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstragdes contabeis
individuais diferem do IFRS, aplicavel as demonstragdes contabeis separadas, apenas pela avaliagdo
dos investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial em controladas e coligadas que séo,
enquanto conforme IFRS seria custo ou valor justo.

A preparacdo das demonstracdes financeiras requer que a administracao utilize estimativas e
premissas que afetam os valores reportados de ativos e passivos, a divulgacao de ativos e passivos
contingentes na data das demonstracdes financeiras, bem como, os valores reconhecidos de receitas
e despesas durante o exercicio. Nas demonstracées financeiras consolidadas, as estimativas séo
utilizadas para, mas néo se limitam a: selecéo da vida Gtil de ativos imobilizados, provisdes para
contingéncias, valores justos atribuidos a ativos e passivos em transacgdes de aquisi¢do de
Companhias, provisdo para perdas de créditos de imposto de renda, beneficios pos-aposentadoria
para empregados e outras avaliacdes semelhantes. Os resultados reais podem ser diferentes dessas
estimativas.

(b) Conversao de operacdes em outras moedas

As demonstracdes financeiras consolidadas estio apresentadas em Reais, que € a moeda funcional da
Companhia

No consolidado, os resultados e a posic¢éo financeira de todas as controladas indiretas, cuja moeda
funcional é diferente da moeda de apresentacéo, sdo convertidos para moeda de apresentacédo, como
segue:

(@) Os ativos e passivos de cada balan¢o patrimonial apresentado sdo convertidos pela taxa de
fechamento da data do balango.
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(b) As receitas e despesas de cada demonstracéo do resultado sdo convertidas pelas taxas médias de
cambio (a menos que essa média ndo seja uma aproximacao razoavel do efeito cumulativo das taxas
vigentes nas datas das operaces, e, nesse caso, as receitas e despesas sdo convertidas pela taxa das
datas das operacoes).

() Todas as diferencas de cAmbio resultantes sdo reconhecidas como um componente separado no
patrimdnio liquido, sob o titulo de Ajuste Acumulados de Converséo.

TransacOes e saldo

No consolidado, as operag¢des com outras moedas sdo convertidas para a moeda funcional da
Companhia, utilizando as taxas de cAmbio vigentes nas datas das transac¢des ou da avaliagdo, na qual
os itens sdo remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacdo dessas
transacg6es e da conversédo pelas taxas de cambio do fim do exercicio referentes a ativos e passivos
monetarios em outras moedas, sdo reconhecidos na demonstracéo do resultado, como despesa ou
receita financeira, exceto quando diferidos no patrimdnio liquido, nas operacdes de hedge de fluxo de
caixa.

Cotacdo das principais moedas que impactam as opera¢des do Grupo:

2010 2009 2008
Cotacéo no final do exercicio em reais em
31 de dezembro de:
Doélar americano - US$ 1,6662 1,7412 2,3370
Dolar Canadense - CAD 1,6700 1,6586 1,9128
Délar Australiano - AUD 1,6959 1,5663 1,6044
Euro - EUR 2,2280 2,5073 3,2382

As alteracGes no valor justo dos titulos monetarios em outras moedas, classificados como disponiveis
para venda, sdo separadas entre as varia¢gdes cambiais relacionadas com o custo amortizado do titulo
e as outras variacOes no valor contabil do titulo. As variagdes cambiais do custo amortizado sé&o
reconhecidas no resultado e as demais varia¢des no valor contébil do titulo sdo reconhecidas no
patrimdnio liquido da controlada em conjunto Vale.

As variagdes cambiais de ativos e passivos financeiros ndo monetarios sdo reconhecidos no resultado
como parte do ganho ou da perda do valor justo. As varia¢Bes cambiais de ativos financeiros ndo
monetarios, tais como, os investimentos em a¢8es classificadas como disponiveis para venda, estdo
incluidas no patriménio liquido na rubrica de Ajustes de Avaliagdo Patrimonial controlada em
conjunto Vale.

(©) Caixa e equivalentes de caixa e investimentos a curto prazo
Os montantes registrados na rubrica de caixa e equivalentes de caixa correspondem aos valores
disponiveis em caixa, depositos bancario e investimentos de curtissimo prazo, que possuem liquidez
imediata e vencimento original em até trés meses. Os demais investimentos, com vencimentos

superiores a trés meses, sdo reconhecidos a valor justo com movimentacdes pelo resultado e
registrados em investimentos a curto prazo.
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Ativos financeiros

O Grupo classifica seus ativos financeiros de acordo com a finalidade para qual foram adquiridos, e
determina a classificagdo no reconhecimento inicial conforme as seguintes categorias:

«  Mensurados ao valor justo por meio do resultado - sdo registrados nesta categoria os ativos
financeiros adquiridos mantidos para negociagédo, com o proposito de venda no curto prazo. Os
derivativos ndo designados como instrumento de hedge, estéo registrados nesta categoria. Os
ativos nesta categoria estéo classificados como ativo circulante.

«  Empréstimos e recebiveis - sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis e que ndo sdo cotados em um mercado ativo. S&o registrados contabilmente no
ativo circulante, com excecao daqueles com o prazo de vencimentos superior a 12 meses apos a
data do balancgo, os quais sdo registrados no ativo nao circulante. Os empréstimos e recebiveis da
Controlada em conjunto Vale compreendem as contas a receber de clientes e demais contas a
receber e caixa e equivalentes de caixa. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados
inicialmente a valor justo, e subsequentemente pelo valor de custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos, deduzidos de qualquer reducdo ao valor recuperavel. A receita de juros
é reconhecida com a aplicacédo da taxa efetiva, exceto para créditos de curto prazo, caso em que 0
reconhecimento dos juros seria imaterial.

- Disponiveis para vendas - séo ativos ndo derivativos néo classificados nas demais categorias. Sdo
registrados em nao circulantes, a menos que a intengao seja de alienagédo em até 12 meses apoés a
data do balango. S&o inicialmente registrados pelo seu valor de aquisi¢éo, que € o valor justo do
preco pago, incluindo as despesas de transagdo. ApGs o reconhecimento inicial, séo reavaliados
pelos valores justos por referéncia ao seu valor de mercado & data da demonstracao contébil, sem
gualquer deducao relativa a custo de transagdo que possa ocorrer até a sua venda.

Os investimentos em instrumento de patrimdnio liquido que nao sejam cotados e para os quais
néo seja possivel estimar com seguranca o seu valor justo, séo mantidos ao custo de aquisicio
deduzido de eventuais perdas nado recuperavel. Os ganhos ou perdas provenientes de uma
alteracao no valor justo dos investimentos disponiveis para venda sdo registrados no patrimonio
liquido, na rubrica de "Ajustes de avaliacdo patrimonial” incluida na rubrica "Outros lucros
abrangentes" até o investimento ser vendido ou recebido ou até que o valor justo do investimento
se situe abaixo do seu custo de aquisicdo e que tal corresponda a uma perda significativa ou
prolongada, momento em que a perda acumulada é transferida para a demonstracao dos
resultados.

Todas as compras e vendas destes investimentos sdo reconhecidas a data da assinatura dos
respectivos independentemente da sua data de liquidacéo financeira.

Contas a receber (Vale)

Os valores a receber, registrados e mantidos no balango representam direitos pela venda de produtos
e prestacgdo de servicos efetuados pela Vale. Os valores a receber sdo registrados inicialmente a valor
justo e subsequentemente mensurados pelo custo amortizado, deduzidos de estimativas de perdas
para cobrir eventuais perdas na sua realizacéo.

A estimativa de perdas de créditos de liquidacao duvidosa é constituida em montante considerado
suficiente pela Administracao para cobrir eventuais perdas estimadas na realizagdo desses créditos.

O valor estimado da provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa é elaborado com base em
experiéncia de inadimpléncia ocorridas em periodos anteriores.
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©) Estoques (Vale)

Os estoques estdo demonstrados pelo menor valor entre o custo médio de aquisi¢do ou producao e os
valores de reposicao ou realizagdo. Quando aplicével, é constituida provisao para estoques obsoletos
ou de baixa movimentacado. O valor liquido de realiza¢do dos estoques corresponde ao preco de venda
estimado dos estoques, deduzido de todos os custos estimados para concluséo e custos necessarios
para realizacdo da venda. Quando aplicavel, é constituida uma estimativa de perdas de estoques
obsoletos ou de baixa movimentacao.

Os estoques de minério sdo reconhecidos no momento em que exista a extragéo fisica do minério.
Este deixa de fazer parte do célculo das reservas provadas e provaveis e passa a fazer parte do
estoque da pilha de minério e, portanto, ndo faz parte do calculo da depreciacdo, amortizagao e
exaustdo por unidade de producdo.

Os custos de estoques incluem os ganhos e perdas derivados de operac@es de hedge de fluxo de caixa,
na aquisicdo de material de estoque (matérias primas, preco de produtos, entre outros), inicialmente
registrados no patrimdnio liquido e transferido para o custo de produto pela realizacdo na venda do
produto.

(@) Ativos nao circulantes mantidos para venda (Vale)

Os ativos mantidos para venda (ou operag¢des descontinuadas) sdo registrados como ativos ndo
circulantes, separados dos outros ativos circulantes, quando seus valores contabeis sdo recuperaveis,
e quando: 1) a realizacéo da venda for praticamente certa; 2) a gestdo estiver comprometida com um
plano de venda destes ativos; e 3) que a venda se concretize num periodo de 12 meses. Os ativos
registrados neste grupo séo avaliados pelo menor valor entre o valor contébil e o valor justo, menos
0s custos de venda.

(h) N&o circulante

Os direitos realizaveis e as obrigagdes venciveis apos 0s 12 meses subsequentes a data das
demonstracdes contabeis sdo considerados como nao circulantes.

O] Imobilizado (Vale)

O ativo imobilizado representado pelos ativos tangiveis esta registrado contabilmente ao custo de
aquisicao ou producdo. Os ativos incluem os encargos financeiros, incorridos durante o periodo de
construcéo, despesas imputaveis a aquisicio e perdas por ndo recuperagéo do ativo.

Os bens sdo depreciados pelo método linear, com base na vida Util estimada, a partir da data em que
os ativos encontram-se disponiveis para serem utilizados no uso pretendido, exceto por terrenos que
ndo sdo depreciados. A exaustdo das jazidas é apurada com base na relacio obtida entre a producéo

efetiva e 0 montante total das reservas provadas e provaveis.

A Vale néo exerceu a opgao de adocdo do custo atribuido a seus ativos imobilizados, visto que ndo
identificou bens de valores relevantes com valor contabil substancialmente inferior ou superior ao

seu valor justo, principalmente em funcéo do significativo volume de investimentos e aquisi¢Ges
feitos pela empresa nos ultimos anos.
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Nos casos das ferrovias, onde a Vale é concessionaria, os bens adquiridos, vinculados as atividades de
concessao de prestacdo de servigos publicos (bens reversiveis), ao termino do periodo de concesséo
serdo devolvidos ao concedente sem qualquer compensagéo ou 6nus para o concedente. Os ativos
imobilizados tangiveis reversiveis sdo originalmente registrados contabilmente pelo valor de custo de
aquisicao ou de construcgao, durante o periodo de construgdo. Os ativos vinculados a concessao sao
depreciados com base na vida Gtil estimada do ativo, a partir da entrada em funcionamento.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel, no resultado, se o
valor contabil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado.

A depreciacdo e exaustao dos ativos da Vale, esta representada de acordo com as seguintes vidas Uteis

estimadas:

Imoveis 10 anos a 50 anos
InstalacBes 5 anos a 50 anos
Equipamentos 3 anos a 33 anos
Equipamentos de informética 5 anos a 10 anos
Ativos mineréarios 2 anos a 33 anos
Locomotivas 12,5 anos a 33 anos
Vagdes 33 anos
Equipamentos ferroviarios 5 anos a 50 anos
Navios 5anos a 20 anos
Outros 2 anos a 50 anos

Os valores residuais e a vida atil dos ativos séo revisados e ajustados, se necessario, ao final de cada
exercicio social.

Os gastos relevantes com manutencdo de areas industriais e de ativo relevantes (ex.; navios),
incluindo pecas para reposi¢do, servicos de montagens, entre outros, séo registrados no ativo
imobilizado e depreciados durante o periodo de beneficios desta manutencéo até a préxima parada.

)] Intangiveis

Os ativos intangiveis compreendem basicamente, os direitos contratuais e despesas incorridas em
projetos especificos com valor econ6mico futuro, sdo avaliados ao custo de aquisi¢do, deduzido da
amortizacdo acumulada e perdas por reducéo do valor recuperavel, quando aplicavel. Os ativos
intangiveis apenas sdo reconhecidos se for provavel que irdo gerar beneficios econdmicos para a
Companhia, sejam por este controlaveis e o respectivo valor possa ser medido de forma confiavel.

Os ativos intangiveis que possuem vida Gtil definida séo amortizados considerando a sua utilizagdo
efetiva ou um método que reflita os seus beneficios econémicos, enquanto os de vida Gtil indefinida
ndo sdo amortizados, consequentemente estes ativos sdo testados no minimo anualmente quanto a
sua recuperacédo (teste de impairment). A vida util estimada e o método de amortizacao sao
revisados no final de cada exercicio e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é registrado
contabilmente de forma prospectiva.

Os ativos intangiveis gerados internamente, quando da fase de pesquisa, tém seus gastos registrados
contabilmente na despesa do periodo quando incorridos. Os gastos com atividades de
desenvolvimento (ou fase de desenvolvimento de um projeto interno) séo registrados contabilmente
como ativo intangivel se, e somente se, cumprido todos os requerimentos da norma. O
reconhecimento inicial deste ativo corresponde a soma dos gastos incorridos desde quando o ativo
intangivel passou a atender aos critérios de reconhecimento requeridos pela norma. Os ativos
intangiveis gerados internamente, em um momentosubsequente séo registrados ao valor de custo,
deduzido da amortizagéo e da perda por reducédo ao valor recuperavel acumuladas.
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Os ativos intangiveis adquiridos em uma combinacéo de negdcios e reconhecidos separadamente do
agio sdo registrados contabilmente pelo valor justo na data de aquisi¢do, que equivale ao seu custo.
Em um momento subsequente, esses ativos sdo registrados ao valor de custo, deduzido da
amortizacéo e da perda por reducéo ao valor recuperavel acumuladas.

(k) Reducéo para valor recuperavel de ativos (Impairment)
Ativos financeiros

A Companhia e suas controladas avaliam a cada fim de periodo do relatério se existem evidéncias
objetivas de deteriorizacéo de seus ativos financeiros. Caso se confirme a existéncia de impactos nos
fluxos de caixa pela deteorizagdo de seus ativos e esta puder ser estimada de maneira confiavel, a
Companhia reconhece no resultado a perda por impairment.

Ativos ndo financeiros de longa duragéo

A Companhia analisa anualmente se ha evidéncias de que o valor contébil de um ativo n&o financeiro
de longa duracéo néo sera recuperavel. Independentemente da existéncia de indica¢do de ndo
recuperacéo de seu valor contébil, saldos de 4gio originados da combinagdo de negdcios e ativos
intangiveis com vida util indefinida tém sua recuperacéo testada pelo menos uma vez por ano.
Quando o valor residual contabil desse ativo ndo financeiro excede seu valor recuperavel, a
Companhia reconhece uma redugéo do saldo contabil deste ativo nédo financeiro (deterioraco),
cabendo também neste momento a revisdo dos ativos néo financeiros, exceto 4gio, que tenham
sofrido reducdo do saldo contabil por néo recuperacdo, para uma eventual reverséo desses valores
baixados. Se ndo for possivel determinar o valor recuperavel de um ativo néo financeiro
individualmente, ¢ realizada a analise do valor recuperavel dos ativos ndo financeiros agrupados nos
niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente da unidade
geradora de caixa - UGC, a qual o ativo pertence.

m Gastos com estudos e pesquisas (Vale)

Os gastos com estudos e pesquisas minerais sdo considerados como despesas operacionais até que se
tenha a comprovacao efetiva da viabilidade econdmica da exploragdo comercial de determinada
jazida. A partir desta comprovagao, os gastos incorridos passam a ser capitalizados como custo de
desenvolvimento de mina.

Durante a fase de desenvolvimento de uma mina, antes do inicio da producéo, os gastos de remogao
de estéril (isto &, os custos associados com remocéao de estéril e outros materiais residuais) sédo
contabilizados como parte dos custos depreciaveis de desenvolvimento. Subsequentemente, estes
custos sdo amortizados durante o periodo de vida Gtil da mina com base nas reservas provaveis e
provadas. Apos o inicio da fase produtiva da mina, os gastos com remoc¢ao de minério sao tratados
como custo de producgéo.

(m) Arrendamento mercantil (Vale)

A Companhia classifica seus contratos como arrendamento financeiro ou operacional com base na
substancia do contrato, independentemente de sua forma.

Nos contratos de arrendamento mercantis considerados pelo método financeiro, o menor valor entre
o valor justo do bem arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento, sdo
registrados no ativo imobilizado tangivel com contrapartida da correspondente obrigacéo registrada
no passivo. Nos arrendamentos mercantis considerados como métodos operacionais, 0s pagamentos
efetuados sdo reconhecidos linearmente durante a vigéncia do contrato como custo ou despesas na
demonstracdo dos resultados do exercicio a que pertengam.
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(n) Contas a pagar a fornecedores e empreiteiros (Vale)

As contas a pagar a fornecedores e empreiteiros sdo obrigac6es a pagar por bens e servicos que foram
adquiridos no curso normal dos negdcios, e sdo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no curso normal dos negocios, por até 12 meses. Apés esse periodo, sdo
apresentadas no passivo néo circulante. Os montantes sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
e subsequentemente mensurados pelo custo amortizado com o método de taxa efetiva de juros. Na
pratica as contas pagar sdéo normalmente reconhecidas pelo valor da fatura ou nota fiscal
correspondente.

(o) Empréstimos, financiamentos e a¢des resgataveis

Os empréstimos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de transacao
incorridos e sdo subsequentemente demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre
os valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e o valor de liquidacéo, é reconhecida na
demonstracdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em andamento,
utilizando o método de taxa efetiva de juros. As taxas pagas na captacéo do empréstimo ou da
emissao das agdes resgataveis sdo reconhecidas como custos da transagdo do empréstimo.

Instrumentos financeiros, inclusive debéntures perpétuas que sao obrigatoriamente resgataveis em
uma data especifica sdo classificadas como passivo.

Instrumentos financeiros compostos (0s quais possuem componentes de passivo financeiro (divida) e
de patrimonio liquido emitidos pela Companhia compreendem notas obrigatoriamente conversiveis
em capital social, e 0 nimero de a¢des a serem emitidas ndo varia com as mudancas em seu valor
justo.

O componente de passivo de um instrumento financeiro composto € reconhecido inicialmente a valor
justo. O valor justo da parcela do passivo de um titulo de divida conversivel é determinado com o uso
de fluxo de caixa descontado, considerando a taxa de juros de mercado para um titulo de divida com
caracteristicas similares (periodo, valor, risco de crédito), porém nao conversivel. O componente de
patrimdnio liquido é reconhecido inicialmente pela diferenga entre o valor total recebido pela
Companhia com emisséo do titulo, e o valor justo como componente de passivo financeiro
reconhecido os custos de transacdo diretamente atribuiveis ao titulo sdo alocados aos componentes
de passivo e de patriménio liquido proporcionalmente aos valores inicialmente reconhecidos.

Ap0s o reconhecimento inicial, 0 componente de passivo de um instrumento financeiro composto é
mensurado ao custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros. O componente
patrimonial de um instrumento financeiro composto ndo é mensurado novamente apés o
reconhecimento inicial, exceto na conversao.

Os empréstimos séo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um
direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do
balanco.

Os juros pagos relativos a agdes resgataveis sdo considerados como parte dos dividendos minimos
obrigatorios, conforme previsto nos estatutos sociais do Grupo.
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(p) Provisdes (Vale e Valepar)

As provisdes sdo reconhecidas apenas quando existe uma obrigagdo presente (legal ou implicita)
resultante de evento passado, seja provavel que para solugdo dessa obrigacdo ocorra uma saida de
recursos e 0 montante da obrigacéo possa serrazoavelmente estimado. As provisdes sdo constituidas,
revistas e ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa nas datas das demonstragdes. As
provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos necessarios para liquidar uma obrigacao
usando uma taxa antes de impostos, a qual reflita as avalia¢6es atuais de mercado do valor temporal
do dinheiro e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da
passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Provisdo com obrigac¢des de desmobilizacdo de ativos

A Vale, ao final de cada exercicio revisa e atualiza os valores das provisfes para obrigactes de
desmobilizagdo de ativos. Esta provisdo tem como objetivo principal a formagao de valores de longo
prazo, para o uso financeiro no futuro, no momento de encerramento do ativo. As provisdes
realizadas pela Companhia referem-se, basicamente, a fechamento de mina, com a finalizagdo das
atividades minerarias e desativacdo dos ativos vinculados a mina. O calculo desta provisao inicia-se
com a avaliacdo das condic¢des do ativo no momento da provisdo. O passo seguinte consiste na
formacéo dos montantes a serem descontados a valor presente pela taxa de juros antes do imposto
de renda que reflita a avaliacdo das condicdes de mercado vigentes e dos riscos especificos associados
ao passivo a ser desativado. Por fim o montante a valor presente é registrada contabilmente.

A revisdo dos célculos desta provisdo acontece ao final de cada exercicio, se um novo ativo existir, ou
se a situacdo no momento indicar uma necessidade de revisédo da provisdo. A provisdo é constituida
inicialmente com o registro de um passivo de longo prazo com contrapartida em um item do ativo
imobilizado principal. O passivo de longo prazo é atualizado financeiramente pela taxa de desconto
atualizada, acrescido da inflagdo do periodo de atualiza¢do, medida pelo IGP-M da Fundacé&o Getulio
Vargas, e registrado contra o resultado do periodo, na despesa financeira. O ativo é depreciado
linearmente pela taxa de vida Gtil do bem principal, e registrado contra o resultado do exercicio.

Provisao de passivos contingentes
As provisdes judiciais sdo constituidas sempre que a perda for avaliada como provavel, que
ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidacao das obriga¢tes e quando os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca levando em conta a opinido dos assessores
juridicos, a natureza das ac¢des, similaridade com processos anteriores, complexidade e no
posicionamento de tribunais.

(@ Beneficios a empregados (Vale)

Beneficio de curto prazo - salérios,
férias e encargos incidentes

Os pagamentos de beneficios tais como salério, férias vencidas ou proporcionais, bem como os
respectivos encargos trabalhistas incidentes sobre estes beneficios, sdo reconhecidos mensalmente
no resultado por meio de provisdo respeitando o regime de competéncia.
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Beneficio de curto prazo - participacdo no resultado

A Vale adota a politica de participa¢do nos resultados, tendo como base o cumprimento de metas de
desempenho individual, da area de atuacdo e desempenho da Companhia. O montante, objeto da
proviséo, é formado com base nas melhores expectativas do valor a ser pago pela Vale baseado no
resultado, e na verificacdo (medicao) periodica do cumprimento de todas as metas de desempenho. A
Vale efetua a provisdo mensalmente respeitando o regime de competéncia e o reconhecimento da
obrigacdo presente resultante de evento passado, e entende que o montante estimado é razoavel,
devendo ocorrer a saida de recursos no futuro. A contrapartida da provisao é registrada como custos
de produtos vendidos e servigos prestados ou despesas operacionais de acordo com a atividade do
empregado em atividades produtivas ou administrativas, respectivamente.

Beneficio de longo prazo - fundo de penséao e
outros beneficios pds-aposentadoria

Para os planos de beneficio definido em que a Vale tem a responsabilidade ou possui algum tipo de
risco, sdo obtidos periodicamente calculos atuariais das responsabilidades determinadas de acordo
com o Método de Unidade de Crédito Projetada - Projected Unit Credit Method, a fim de estimar as
suas responsabilidades pelo pagamento das referidas prestagdes. O passivo reconhecido no balango
patrimonial com relagdo ao plano de beneficio definido é o valor presente da obrigacdo de beneficio
definido na data de balan¢o, menos o valor justo dos ativos do plano, com os ajustes de custos de
servicos passados ndo reconhecidos. Os ganhos e perdas atuariais sdo apontados e controlados pelo
método do corredor, método esse que somente afetard o resultado do periodo se ultrapassar os
limites de 10% do montante de ativos ou passivos, dos dois 0 maior, e do montante ultrapassado, a
parcela do diferido pelo nimero de participantes ativos do plano. Os custos de servigos passados que
surgem com alteragdes de planos séo langados imediatamente no resultado, quando surgem.

O valor presente da obrigacdo de beneficio definido é determinado mediante o desconto das saidas
futuras estimadas de caixa, usando taxas de juros condizentes com os rendimentos de mercado, as
quais sdo denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e que tenham prazos de
vencimento préoximos daqueles da respectiva obrigacdo do plano de pensao.

A Vale possui diversos planos de aposentadoria, dentre os quais planos que apresentam situacdes
superavitérias e deficitarias. Para os planos com posicéo de superavit, a Vale ndo efetua qualquer
registro no balango patrimonial nem na demonstragdo do resultado, por néo existir claramente uma
posicéo sobre a utilizagdo desse superavit pela Vale , ficando somente demonstrado em nota
explicativa. Para os planos com a posicao deficitaria, a Vale reconhece os passivos e resultados
advindos da avaliacdo atuarial e os ganhos e perdas atuariais gerados pela avaliacdo desses planos,
sdo reconhecidos no resultado do exercicio, segundo o método do corredor. Alem dos registros
contabeis os planos deficitarios também sdo demonstrados em nota explicativa.

Com relagdo aos planos de contribuicdo definido a Vale ndo tem obrigacao adicional apos a
contribuicao ser feita.
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Beneficio de longo prazo - Incentivo de longo prazo

A Vale estabeleceu mecanismos de premiagdo para seus executivos, elegiveis, (plano Matching e
plano de incentivo de longo prazo - ILP), com o objetivo de incentivar a permanéncia de seus
executivos e o desempenho sustentado da Vale entre outros. O plano Matching estabelece que os
executivos elegiveis possam adquirir a¢des preferenciais classe A da Vale, segundo alguns critérios e
metas atingidas, e fardo jus, ao final de trés anos, a um premio em dinheiro correspondente ao valor
de mercado do lote de a¢cdes compradas inicialmente pelos executivos, desde que mantidas em sua
integralidade sob propriedade dos executivos em todo o decorrer do periodo. Assim como o
matching, o ILP prevé ao final de trés anos o pagamento em espécie do valor equivalente a um
determinado numero de a¢des baseado na avaliacédo de carreira dos executivos e fatores de
desempenho da Vale em rela¢do a um grupo de empresas de porte similar (por Grupo). As obrigacBes
sdo medidas, em cada data de divulgacéo, a valor justo, baseado em cotac¢des de mercado. Os custos
de compensacédo incorridos sdo reconhecidos no resultado durante os trés anos definidos como
periodo aquisitivo.

) Instrumentos financeiros derivativos
e operacoOes de hedge (Vale)

Os instrumentos financeiros derivativos sdo reconhecidos como ativo ou passivo no balango
patrimonial e sdo mensurados a valor justo. Mudancgas no valor justo dos derivativos séo registradas
em cada periodo como ganhos ou perdas no resultado ou em ajustes de avaliagdo patrimonial em
resultados abrangentes no patrimdnio liquido, quando a transacéo for elegivel e caracterizada como
um hedge efetivo, na modalidade de fluxo de caixa, e que tenha sido efetivo durante o periodo
relacionado.

O método de registro de um item que esta sendo protegido por hedge depende da sua natureza. Os
derivativos serdo designados e reconhecidos como hedge de valor justo de ativos e passivos quando
existir um compromisso firme, como hedge de fluxo de caixa quando um risco especifico associado a
um ativo ou passivo for reconhecido ou uma operacéo prevista altamente provavel, e como hedge de
um investimento liqguido em uma operacéo no exterior. A Controlada em conjunto Vale documenta,
no inicio da operagao, a relagdo entre os instrumentos de hedge e os itens protegidos por hedge, com
0 objetivo da gestéo de risco e estratégia para a realizacao de operag6es de hedge. A Companhia
também documenta sua avaliagdo, tanto no inicio quanto de forma continua, de que os derivativos
usados nas operac@es de hedge sdo altamente eficazes nas suas varia¢es no valor justo ou nos fluxos
de caixa dos itens protegidos por hedge.

O hedge de fluxo de caixa a parcela efetiva das varia¢des de valor justo designada e qualificada como
hedge, nesta modalidade, é registrada contabilmente no patriménio liquido em resultados
abrangentes. A parcela efetiva langada no patrimdnio liquido em resultados abrangentes, somente
serd transferida para o resultado de periodo, em conta de resultado apropriada para o item protegido
(custo, despesa operacional, despesa financeira, etc.) quando o item protegido for efetivamente
realizado. Entretanto, quando um item objeto de hedge prescrever, for vendido, ou quando um hedge
ndo atender mais aos critérios de contabilizagédo de hedge, todo ganho e perda acumulado existente,
no momento, permanecera registrado no patrimonio até que a operacdo prevista seja realizada e
finalmente reconhecida no resultado.

Os instrumentos derivativos que ndo se qualificam para o registro contabil como hedge, sua
variagdes de valor justo deverdo ser registradas imediatamente no resultado do periodo, que sé&o 0s
derivativos mensurados ao valor justo por meio do resultado.
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(s) Resultado do exercicio

E apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem
ser incluidas na apuracgdo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente
quando se correlacionarem, independente de recebimento ou pagamento.

(1) Lucro por agédo

E determinado considerando-se a quantidade média ponderada de a¢des em circulagio nas datas de
encerramento do balanco. Vide nota 19.

(u) Segmentos operacionais

A administracdo da Companhia concluiu que para fins de divulgacdes nas demonstracdes financeiras,
possui somente um segmento. Adicionalmente, os usuarios dessas demonstragdes financeiras podem
efetuar caso necessario, determinadas analises sobre certas informagdes mais detalhadas com base
nas demonstracdes financeiras da controlada indireta Vale S.A.

3 Estimativas e julgamentos contébeis criticos

A apresentacdo das demonstracgdes contabeis em conformidade com os principios de reconhecimento
e mensuracao pelos padrdes de contabilidade emitidos pelo CPC e IASB requer que a Administracdo
da Companhia formule julgamentos, estimativas e pressupostos que poderdo afetar o valor dos ativos
e passivos apresentados.

Essas estimativas séo baseadas no melhor conhecimento existente em cada periodo e nas ac¢des que
se planeja realizar, sendo permanentemente revistas com base nas informagdes disponiveis.
Alterac6es nos fatos e circunstancias podem conduzir a revisdo das estimativas, pelo que os
resultados reais futuros poder&o divergir das estimativas.

As estimativas e pressupostos significativos utilizados pela Administracdo da Companhia e de suas
controladas na preparacao destas demonstracdes contabeis estdo assim apresentadas:

Reservas minerais e vida util de minas (Vale)

As estimativas de reservas provadas e de reservas provaveis sdo periodicamente avaliadas e
atualizadas. As reservas provadas € as reservas provaveis sao determinadas usando técnicas de
estimativas geoldgicas geralmente aceitas. O calculo das reservas requer que a Vale assuma posi¢oes
sobre condig¢bes futuras que sdo incertas, incluindo precos futuros do minério, taxas de cambio, taxas
de inflagdo, tecnologia de mineragéo, disponibilidade de licengas e custos de producéo. Alteracdes
em algumas dessas posi¢des assumidas poderdo ter impacto significativo nas reservas provadas e
reservas provaveis registradas

A estimativa do volume das reservas minerais € base de apuracgéo da parcela de exaustdo das
respectivas minas e, sua estimativa de vida Gtil é fator preponderante para quantificagdo da proviséo
de recuperagédo ambiental das minas quando da sua baixa contabil do ativo imobilizado. Qualquer
alteracdo nas estimativas do volume de reservas das minas e da vida Gtil dos ativos a elas vinculado
podera ter impacto significativo nos encargos de depreciagéo, exaustdo e amortizagdo, reconhecidos
nas demonstragdes contdbeis como custo dos produtos vendidos. Altera¢des na vida util estimada
das minas poder&o causar impacto significativo nas estimativas da provisao de gastos ambientais, de
sua recuperacéo quando da sua baixa contébil do ativo imobilizado e das analises de impairment.
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Custos ambientais e de recuperacgao
de &reas degradadas (Vale)

Os gastos incorridos relacionados ao cumprimento das regulamentacdes ambientais sdo registrados
no resultado ou capitalizados. Esses programas foram criados para minimizar o impacto ambiental
das atividades.

A Vale reconhece uma obrigac¢éo segundo o valor de mercado para desmobiliza¢éo de ativos no
periodo em que elas ocorrerem. A Vale considera as estimativas contébeis relacionadas com a
recuperacéo de areas degradadas e os custos de encerramento de uma mina como uma préatica
contabil critica por envolver valores expressivos de provisao e se tratar de estimativas que envolvem
diversas premissas, como taxa de juros, inflagdo, vida util do ativo considerando o estagio atual de
exaustdo e as datas projetadas de exaustdo de cada mina. Apesar das estimativas serem revistas
anualmente, essa provisdo requer que sejam assumidas premissas para projetar os fluxos de caixa
aplicaveis as operagdes.

Imposto de renda e contribuicdo social

A determinacéo da provisdo para imposto de renda ou o imposto de renda diferido ativos e passivos e
qualquer provisdo para perdas nos créditos fiscais requer estimativas da Administracdo. Para cada
crédito fiscal futuro, a Companhia avalia a probabilidade de parte ou do total do ativo fiscal ndo ser
recuperado. A provisdo para desvalorizagao feita com relagéo aos prejuizos fiscais acumulados
depende da avaliacdo, pela Companhia, da probabilidade de geracéo de lucros tributaveis no futuro
em que o Imposto de renda diferido ativo foi reconhecido baseada na producéo e planejamento de
vendas, precos de commodities, custos operacionais, planos de reestruturagdo, custos de recuperacao
de areas degradadas e custos de capital planejados.

A Companhia reconhece, quando aplicavel, provisdo para perda nos casos em que acredita que
créditos fiscais ndo sejam totalmente recuperaveis no futuro.

Contingéncias (Vale e Valepar)

Os passivos contingentes séo registrados, nas controladas em conjunto, e/ou divulgados, a menos
gue a possibilidade de perda seja considerada remota pelos consultores juridicos. As contingéncias,
encontram-se dispostas em notas explicativas das demonstragdes financeiras.

O registro das contingéncias de um determinado passivo na data das demonstracGes contabeis é feito
quando o valor da perda pode ser razoavelmente estimado. Por sua natureza, as contingéncias serdo
resolvidas quando um ou mais eventos futuros ocorrerem ou deixarem de ocorrer. Tipicamente, a
ocorréncia ou ndo de tais eventos ndo depende da atuagdo da administracéo, o que dificulta a
realizacdo de estimativas precisas acerca da data precisa em que tais eventos serdo verificados.
Avaliar tais passivos, particularmente no incerto ambiente legal brasileiro, e outras jurisdi¢fes
envolve o exercicio de estimativas e julgamentos significativos da Administracdo quanto aos
resultados dos eventos futuros.

Beneficios p6s-aposentadoria dos empregados (Vale)

A Vale patrocina diversos planos de beneficios pos-aposentadoria aos seus empregados, no Brasil e
no exterior, na controladora e em entidades do Grupo.
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Os valores registrados nesta rubrica dependem de uma série de fatores que sdo determinados com
base em célculos atuariais, que utiliza diversas premissas, para determinacgdo dos custos e passivos,
entre outros. Uma das premissas utilizadas na determinacao dos valores a serem registrados
contabilmente é a taxa de juros para desconto e atualiza¢gdo. Quaisquer mudancgas nessas premissas
afetardo os registros contabeis efetuados.

A Vale, em conjunto com os atuarios externos, revisa no final de cada exercicio, quais premissas
devem ser utilizadas para o exercicio seguinte. Essas premissas sdo utilizadas para as atualizacGes e
descontos a valor justo de ativos e passivos, custos e despesas e determinagdo dos valores futuros de
saidas de caixa estimadas, que sdo necessarias para liquidacao das obriga¢des com os planos.

Reducéo de valor recuperével de ativos

A Companhia e suas controladas em conjunto anualmente testam a recuperabilidade de seus ativos
tangiveis e intangiveis, com vida Gtil indefinida que, se constituem principalmente da parcela de agio
por expectativa de resultados futuros advindos de processos de combinacao de negocios.

A recuperabilidade dos ativos com base no critério do fluxo de caixa descontado depende de diversas
estimativas, que sdo influenciadas pelas condi¢6es de mercados vigentes no momento em que essa
recuperabilidade é testada e dessa forma a Administragdo da Companhia e suas controladas
entendem a impossibilidade de determinar se novas perdas de recuperabilidade ocorrerdo ou ndo no
futuro.

Valor justo de derivativos e outros
instrumentos financeiros (Vale)

O Valor justo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado ativo é determinado mediante
0 uso de técnicas de avaliagdo. A Vale usa seu julgamento para escolher os diversos métodos e definir
premissas que se baseiam principalmente nas condic¢des de mercado existentes na data do balanco.

A analise do impacto caso os resultados reais fossem diferente da estimativa da administracio da
Vale esta apresentada na nota 26 no topico andlise de sensibilidade.

4 Alterac0es e interpretacdes das normas internacionais
existentes que ainda nao estdo em vigor

As alteracdes e interpretacdes a seguir foram publicadas e sdo obrigatdrias para os periodos
contabeis iniciados apés 1° de janeiro de 2011, e ndo houve adogéo antecipada dessas normas por
parte da Companhia.

. IAS 12 Imposto de renda.Corrigido em dezembro de 2010, esclarece quanto a dificuldade de
mensuracdo se a recuperabilidade de um ativo se daré através da venda ou do uso quando o
ativo estiver classificado como propriedade para investimento. A presungio apresentada nessa
correcgdo é de que o valor desse ativo sera recuperado normalmente atraves da venda. A
Companhia est4 avaliando esse impacto nas demonstragdes financeiras.

. IFRS 9 Instrumentos Financeiros. Emitido em novembro de 2009 e introduz novas exigéncia
para classificar e mensurar os ativos financeiros. A norma sera aplicavel a partir de 1° de janeiro
de 2013, e sua adocgéo antecipada é permitida. A Companhia e suas controladas estdo avaliando
0s possiveis efeitos que poderdo surgir com a adog¢do deste pronunciamento. N&o é esperado que
exista impacto significativo nas demonstracdes da Companhia.
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. IFRIC 19 Extincéo dos Passivos Financeiros com Instrumentos Patrimoniais. Esta em vigor
desde 1° de julho de 2010 e esclarece as exigéncias do IFRS quando uma entidade renegocia 0s
termos de um passivo financeiro com seu credor, e este concorda em aceitar as a¢des da
entidade ou outros instrumentos de capital para liquidar o passivo financeiro total ou
parcialmente. A Companhia aplicara a interpretacdo a partir de 1° de janeiro de 2011 e estéo
avaliando os possiveis efeitos que poderdo surgir com a adogdo deste pronunciamento e nao se
espera que exista impacto significativo nas demonstragdes da Companhia.

. IFRIC 14, 1AS 19 Limite de Ativo de Beneficio Definido, Exigéncias Minimas de Provimento de
Recursos (funding) e sua Interacdo. Retira as consequéncias ndo intencionais que surgem do
tratamento de pagamentos antecipados, no qual hd uma exigéncia minima de provimento de
recursos. Os resultados nos pagamentos antecipados das contribuicGes em determinadas
circunstancias sdo reconhecidos como ativo, em vez de despesa. Entrada em vigor 1° de janeiro
de 2011. A Companhia esta avaliando os possiveis efeitos que poderao surgir com a adogao deste
pronunciamento e ndo é esperado que exista impacto significativo nas demonstragdes da
Companbhia.

. IFRS 7 Instrumentos Financeiros. Enfatiza a interagdo entre divulgacfes quantitativas e
gualitativas sobre a natureza e a extensao dos riscos associados com 0s instrumentos
financeiros. Aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2011, retroativamente. A Companhia esta
avaliando os possiveis efeitos que poderdo surgir com a adogao deste pronunciamento e ndo é
esperado que exista impacto significativo nas demonstragdes da Companhia.

. IAS 1 Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis. Esclarece que uma entidade apresentara uma
andlise de outros resultados abrangentes para cada componente do patrimonio liquido, na
demonstracao das mutagdes do patrimdnio liquido ou nas notas explicativas as demonstracgdes
contabeis. Aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2011, de forma retroativa. A Companhia esta
avaliando os possiveis efeitos que poderdo surgir com a adogao deste pronunciamento e ndo é
esperado que exista impacto significativo nas demonstragdes da Companhia.

. IAS 34 Apresentacdo de Relatdrios Financeiros Intermediarios. Oferecer orientacéo para
ilustrar como aplicar os principios de divulgagdo no IAS 34 e acrescentar exigéncias de
divulgacdo acerca de: a) circunsténcias que provavelmente afetardo os valores justos dos
instrumentos financeiros e sua classificagdo; b) transferéncias de instrumentos financeiros entre
niveis diferentes da hierarquia do valor justo; ¢) mudancas na classifica¢io dos ativos
financeiros; e d) mudancas nos passivos e ativos contingentes. Aplicavel a partir de 1° de janeiro
de 2011, de forma retroativa. A Companhia esta avaliando os possiveis efeitos que poderdo
surgir com a adocdo deste pronunciamento e ndo é esperado que exista impacto significativo nas
demonstrac6es da Companhia.

. IFRIC 13 Programas de Fidelizacdo de Clientes. O significado de "valor justo" é esclarecido no
contexto de mensuragéo de concessao de créditos nos programas de fidelizagdo de clientes.
Aplicével a partir de 1° de janeiro de 2011. A Companhia esta avaliando os possiveis efeitos que
poderdo surgir com a adogdo deste pronunciamento e ndo é esperado que exista impacto
significativo nas demonstrac¢8es da Companhia.

. IAS 32 Instrumentos Financeiros. Alteracdo emitida em outubro de 2009. A alteracdo aplica-se
a periodos anuais iniciando em ou apo6s 1° de fevereiro de 2010. Aplicagdo antecipada é
permitida. A alteragdo aborda a contabilizacéo de direitos de a¢cdes denominados em outra
moeda que ndo a funcional do emissor. Contanto que determinadas condi¢des sejam atendidas,
esses direitos de ac¢Oes agora sdo classificados como patrim6nio, independente da moeda em que
o0 prego de exercicio é denominado. Anteriormente, as a¢6es tinham de ser contabilizadas como
passivos derivativos. A alteracdo aplica-se retroativamente, de acordo com o IAS 8 "Politicas
Contabeis, Mudancas de Estimativas Contabeis e Erros". A Companhia esté avaliando os
possiveis efeitos que poderéo surgir com a adogédo deste pronunciamento e ndo é esperado que
exista impacto significativo nas demonstracdes da Companhia.
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5 Adocéo pela primeira vez das demonstracdes contabeis
consolidadas de acordo com as normas internacionais
dos IFRSs e das demonstracgdes contabeis individuais
de acordo com os pronunciamentos técnicos pelos CPCs.

| Base de transicéo aplicacdo dos CPCs 37e 43 edo IFRS 1

As demonstracgdes contabeis consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 séo as
primeiras demonstragdes contdbeis consolidadas anuais em conformidade com os CPCs e os IFRSs.
A Companhia aplicou os CPC's 37 e 43 e 0 IFRS 1 na preparacao destas demonstracdes financeiras
consolidadas.

A data de transicdo € 1° de janeiro de 2009. A administragdo preparou os balangos patrimoniais de
abertura segundo os CPCs e o IFRS nessa data.

Na preparacdo dessas demonstragdes contabeis, a Companhia aplicou as exce¢8es obrigatorias
relevantes e certas isen¢des opcionais em relagdo a aplicagdo completa retrospectiva.

1 O Grupo optou por aplicar as seguintes isencdes
com relacdo a aplicacao retrospectiva:

(€)) Obrigac6es com beneficios de aposentadoria - 0 Grupo optou por reconhecer todos os ganhos e
perdas atuariais passados cumulativamente em 1° de janeiro de 2009. Desta forma, ganhos e perdas
ndo reconhecidos no passado foram integralmente reconhecidos no balanco de abertura contra o
patrimdnio liquido.

(b) Provisdo para Desmobilizacdo de Ativos - 0 Grupo adotou a isenc¢do deste pronunciamento no que se
refere as taxas historicas de juros de longo prazo antes do imposto de renda que reflita a avaliagdo
das condic¢des de mercado vigente a época e dos riscos especificos associados ao passivo, utilizadas
nos principios anteriores, e a remensuragao prevista nos novos principios, para o calculo do desconto
a valor presente das obrigagdes com a desmobilizagdo de ativos.

(©) Combinagéo de negdcios - o Grupo aplicou a isengédo de combinacgao de negécios descrito no IFRS 1 e
no CPC 37 e, assim sendo, ndo reapresentou as combinagdes de negdcios que ocorreram antes de 1°
de janeiro de 2009, data de transigao.

(d) Ajustes acumulados de converséo - o Grupo efetuou o registro inicial dos ajustes acumulados de
conversdo, em 1° de janeiro de 2009, em lucros acumulados, aplicando na data de transi¢do essa
isenc¢do a todas controladas, de acordo com o pronunciamento.

(e) As demais isenc¢des da norma néo sdo relevantes para a Companhia e ndo foram adotadas.

11 ExcecOes obrigatdrias na aplicacao retrospectiva:

(a) Estimativas contébeis - as estimativas contébeis utilizadas na preparagdo destas demonstracdes
contabeis em 1° de janeiro de 2009 e em 31 de dezembro de 2009 s&o consistentes com as
estimativas feitas nas mesmas datas de acordo com as praticas adotadas no Brasil anteriormente.

(b) As outras exceg¢des obrigatdrias, baixa e reversao de ativos e passivos financeiros, hedge accountig e

participacdo de acionistas ndo controladores néo se aplicam, pois hdo houve diferencas significativas
com rela¢do ao BR GAAP antigo.
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v Conciliagcédo entre IFRS/CPCs com as préaticas anteriores

(a) A Vale efetuou registros iniciais nos planos de beneficios a empregados de forma imediata e
reconheceu um aumento no passivo atuarial de plano deficitario com contrapartida no ativo de
imposto de renda diferido e reflexo da realizagdo da perda atuarial acumulada no patriménio liquido.
Nestes ajustes estdo contemplados os ganhos e perdas atuariais referentes a politica contabil
anterior, que se situavam dentro dos limites do "corredor”. A Vale continuara utilizando o "corredor”
como pratica contabil.

(b) Proviséo para desmobilizagdo de ativo (Vale) - a Vale ja reconhecia em suas demonstracdes contabeis
a provisao para desmobilizacdo de acordo com o IFRS, exceto pela remensuracéo da taxa historica de
juros de longo prazo antes do imposto de renda que reflita a avaliacdo das condi¢des de mercado
vigentes a época, utilizada no calculo do valor presente das obrigagdes, que de acordo com as normas
IFRS devem ser revisadas/remensuradas ha data do balango. Como resultado desse recalculo a Vale
procedeu o ajuste no balango de abertura ajustando o patriménio liquido na data de transicéo.

(©) Imposto de renda diferido (Vale) - 0s ajustes nesta conta referem-se basicamente a transferéncia das
parcelas registradas como corrente para o ndo corrente, de acordo com 0s novos principios e a
compensacao entre ativos e passivos de mesma natureza e incluem os ajustes sobre o saldo de
abertura na data de transicéo.

(d) Investimento - o ajuste refere-se ao impacto da transi¢éo da pratica anterior para CPC's nas
investidas, capturadas na linha de equivaléncia patrimonial na Demonstracéo de resultado da
Controladora.

(e) Depésito judicial (Vale e Valepar)- refere-se a reclassificagdo dos depositos que na norma anterior
eram apresentados como conta redutora do passivo contingente.

4] Participacdo minoritaria - esta rubrica contébil passou a denominar-se Participacdo dos Acionistas
ndo Controladores e foi realocada para o patriménio liquido. A participacio dos acionistas néo
controladores, registrada contabilmente de forma destacada no patriménio liquido requer que as
movimentacdes das rubricas de composic¢éo do patriménio destes acionistas ocorram de forma
similar as apresentadas para os acionistas controladores.

(9) AcOes resgataveis de acionistas ndo controladores (Vale) - a participacdo dos acionistas ndo
controladores que é resgatéavel apds a ocorréncia de certos eventos fora do controle da Vale, foi
classificada como participacéo resgataveis de acionistas ndo controladores no passivo néo circulante.

(h) Intangivel (Vale) - nas concessdes ferroviarias que a Vale participa, os investimentos na via
permanente devem ser retomados ao poder concedente na conclusédo do contrato de concessao,
foram reclassificados de imobilizado para ativo intangivel. Na Companhia, o agio fundamentado em
expectativa de rentabilidade futura, ndo esta sendo amortizado estando, porém, sujeito ao teste de
recuperabilidade (impairment).

0] AcOes resgatéveis - foi efetuada a reclassificacdo das A¢des Resgataveis para o Passivo, com
reconhecimento da respectiva receita financeira - juros de a¢des resgataveis, conforme CPC 38.

()] Custo na emissao de ac6es resgataveis (Valepar) - A Valepar efetuou a reclassificagdo do custo
apropriado na emissdo das a¢des resgataveis para o ativo com impacto na conta de ajuste patrimonial
no Patrimodnio Liquido.
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Ajustes de adoc¢ao de novas praticas, estimativas
contabeis e reclassificacdes

Balanco de abertura de novas praticas em 1° de janeiro de 2009

Saldo anterior a adoc¢do de novas praticas
Obrigagdes com beneficios de aposentadoria
Ativos financeiros disponiveis para venda
Proviséo para desmobilizacéo de ativos
Imposto de renda diferido
Investimentos
Depésitos judiciais
Ac0es resgatéaveis - principal
Outros

Ajuste das novas préaticas em 1° de janeiro de 2009

Patriménio liquido dos acionistas controladores
Participacéo dos acionistas ndo controladores no patriménio liquido
Agdes resgataveis dos acionistas ndo controladores

Saldo em 1° de janeiro de 2009 com as novas praticas

Balanco corporativo em 31 de dezembro de 2009

Saldo anterior a adocao de novas praticas
Obrigacdes com beneficios de aposentadoria
Ativos financeiros disponiveis para venda
Provisdo para desmobilizagdo de ativos
Imposto de renda diferido
Investimentos
Depositos judiciais
Ac0es resgataveis - principal
Outros

Ajuste das novas praticas em 1° de janeiro de 2009
Patriménio liquido dos acionistas controladores
Participacéo dos acionistas ndo controladores no patriménio liquido

Ac0es resgataveis dos acionistas ndo controladores

Saldo em 1° de janeiro de 2009 com as novas praticas
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Consolidado

Controladora

Participacdo Patriménio

Patriménio

Nota 5 Ativo Passivo minoritarios liquido Ativo Passivo liquido
38.584 16.922 4.851 16.811 17.686 875 16.811
IV(a) 27 27)
89 89
IV(b) (20) 20
IV(c) 189 38 151
1vV(d) (88) (88) (892) (892)
1V(e) 337 337
V(i) 4.559 (4.559) 1.500 1.500
(184) (624) 440
343 4.317 (3.974) 608 1.500 (892)
IV(f) (4.582) 4.582
1V(g) 269 (269)
38.927 21.508 17.419 18.294 2.375 15.919
Consolidado Controladora
Participacdo Patriménio Patriménio
Nota 5 Ativo Passivo minoritarios liquido Ativo Passivo liquido
36.968 15.755 5.092 16.121 17.181 1.060 16.121
1V(a) (36) 36
5 5
IV(b) 17 17)
IV(c) 245 316 (71)
1vV(d) (5) 5) (1.040) (1.040)
IV(e) 254 254
V(i) 4.559 (4.559) 1.500 1.500
19 (471) 490
518 4.639 (4.121) 460 1.500 (1.040)
IV(f) (4.846) 4.846
1V(g) 246 (246)
37.486 20.640 16.846 17.641 2.560 15.081
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Conciliagédo do balanco patrimonial do periodo
de transicdo 1° de janeiro de 2009 - Controladora
Em milhdes de reais
Publicado Ajustes de adocéo Ajustado
3lde 1°de
dezembro Reclassi- janeiro
Nota 5 de 2008 ficacdes Ajustes de 2009
Ativo
Circulante
Dividendos 750 (109) 641
AcOes Resgataveis 109 109
Outros circulantes total 333 333
1.083 1.083
Né&o circulante
Ac0es resgataveis - valor principal V(i) 1.500 1.500
Investimentos 1vV(d) 16.233 (892) 15.341
Intangiveis 370 370
16.603 608 17.211
17.686 608 18.294
Passivo e Patrimonio Liquido
Circulante
Dividendos 875 (109) 766
Acdes resgataveis - juros 109 109
875 875
Né&o circulante
Acdes resgataveis - principal V(i) 1.500 1.500
1.500 1.500
Patrimonio liquido
Reserva de capital V(i) 1.500 (1.500)
Lucros abrangentes
Lucro liquido do exercicio ajustado 1.165 1.165
Outros lucros abrangentes
Ajustes acumulados de conversédo 11(d) 1.157 (1.188) (31)
Ajustes de avaliagdo patrimonial 579 579
Custo de Captacéo de acoes (53) 53
Total outros lucros abrangentes 2.604 (891) 1.713
Outros patriménio liquido total 14.207 (1) 14.206
Patrimonio liquido dos acionistas da controladora 16.811 (892) 15.919
Participagéo dos acionistas nao controladores
Total do patrimdnio liquido 16.811 (892) 15.919
Total 17.686 608 18.294
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Conciliagdo do balanc¢o patrimonial do periodo de
transicao 1° de janeiro de 2009 - Consolidado

Publicado Ajustes de adogéo Ajustado
31de 1°de
dezembro Reclassi- janeiro
Nota 5 de 2008 ficacOes Ajustes de 2009
Ativo
Circulante
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 1V(c) 252 252
Ativos financeiros disponiveis para venda 89 89
Outros circulantes total 10.935 (252) (5) 10.678
10.935 (163) 247 11.019
Naéo circulante
Depésitos judiciais 1V(e) 347 337 684
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 1V(c) 169 20 189
Investimentos 1vV(d) 471 (88) 383
Intangiveis 4.633 1.056 5.689
Imobilizado 1IV(h) 21.374 (1.057) 6) 20.311
Outros ndo circulantes total 824 (172) 652
27.649 417 (158) 27.908
38.584 254 89 38.927
Passivo e Patriménio Liquido
Circulante
Parcela do circulante de empréstimos de longo prazo 306 2 308
Fundo de pensao 1V(a) 46 10 56
Dividendos 1.062 (296) 766
Acoes resgataveis - Juros V(i) 296 296
Outros circulantes total 2.316 1 2.317
3.730 13 3.743
Né&o circulante
Fundo de pensao IV(a) 689 17 706
Empréstimos e financiamentos 8.259 2 8.261
ProvisGes para contingéncias 1V(e) 912 337 1.249
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 1V(c) 1.303 (83) 121 1.341
Provisdo com obrigacdes para desmobilizagédo de ativos IV(b) 386 (20) 366
Acoes Resgataveis - Principal V(i) 4.559 4.559
Outros 1.643 (629) 1.014
13.192 254 4.050 17.496
Participagdo resgatavel dos acionistas ndo controladores 1V(g) 269 269
Patrimoénio liquido
Reserva de capital 1V (i) 1.500 (1.500)
Lucros abrangentes
Lucro liquido do exercicio ajustado 1.165 1.165
Outros lucros abrangentes:
Ajustes acumulados de converséo 11(d) 1.157 (1.188) (31)
Ajustes de avaliagdo patrimonial 579 579
Custo de Captacéo de acbes (53) 53
Total outros lucros abrangentes 2.604 (891) 1.713
Outros patriménio liquido total 14.207 (1) 14.206
Patrimoénio liquido dos acionistas da controladora 16.811 (892) 15.919
Participacdo dos acionistas nao controladores 1V(f) 4.851 (269) (3.082) 1.500
Total do patriménio liquido 21.662 (269) (3.974) 17.419
Total 38.584 254 89 38.927
22 de 98

PAGINA: 47 de 120



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - LITEL PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Litel Participagdes S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
Em milhdes de reais

Conciliagédo do balango patrimonial comparativo
de 31 de dezembro de 2009 - Consolidado

Publicado Ajustes de adogéo Ajustado
3lde 3lde
dezembro Reclassi- dezembro
Nota 5 de 2009 ficacSes Ajustes de 2009
Ativo
Circulante
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 1V(c) 289 (289)
Ativos financeiros disponiveis para venda 5 5
Outros circulantes total 7.525 7.525
7.814 (284) 7.530
Néo circulante
Depésitos judiciais 1V(e) 480 254 734
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 1V(c) 518 16 534
Investimentos 1vV(d) 888 5) 883
Intangiveis 4.516 1.221 5.737
Imobilizado 1IV(h) 22.280 (1.221) 19 21.078
Outros néo circulantes total 990 990
29.154 767 35 29.956
36.968 483 35 37.486
Passivo e Patrimonio Liquido
Circulante
Parcela do circulante de empréstimos de longo prazo 1.026 1 1.027
Fundo de pensao 1V(a) 47 9 56
Dividendos 1.125 (120) 1.005
Acoes resgataveis - juros V(i) 120 120
Outros circulantes total 1.737 1.737
3.935 10 3.945
Naéo circulante
Fundo de pensao 1V(a) 645 (45) 600
Empréstimos e financiamentos 6.989 1 6.990
ProvisGes para contingéncias 1V(e) 1.091 254 1.345
Imposto de renda e contribuig&o social diferidos 1V(c) 1.484 229 87 1.800
Provisdo com obrigacdes para desmobilizacéo de ativos 1IV(b) 357 17 374
Acoes Resgataveis V(i) 4.559 4.559
Outros 1.254 (473) 781
11.820 483 4.146 16.449
Participagéo resgatéavel dos acionistas ndo controladores 1V(g) 246 246
Patrimoénio liquido
Reserva de capital V(i) 1.500 (1.500)
Lucros abrangentes
Lucro liquido do exercicio ajustado 1.017 1.017
Outros lucros abrangentes:
Ajustes acumulados de conversdo 11(d) (1755) (1.755)
Ajustes de avaliacdo patrimonial (567) 1.147 580
Custo de Captacdo de acdes (53) 53
Total outros lucros abrangentes 880 (1.038) (158)
Outros patrimonio liquido total 15.241 (2) 15.239
Patrimoénio liquido dos acionistas da controladora 16.121 (1.040) 15.081
Participacdo dos acionistas nao controladores V() 5.092 (246) (3.081) 1.765
Total do patriménio liquido 21.213 (246) (4.121) 16.846
Total 36.968 483 35 37.486
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Conciliagédo do balanco patrimonial comparativo de 31 de dezembro de 2009 -
Controladora
Publicado Ajustes de adocéo Ajustado
3lde 3lde
dezembro Reclassi- dezembro de
Nota 5 de 2009 ficacoes Ajustes 2009
Ativo
Circulante
Dividendos 599 (54) 545
Acdes resgataveis 54 54
Outros circulantes total 384 384
983 983
N&o circulante
Ac0es resgataveis - valor principal V(i) 1.500 1.500
Investimentos 1vV(d) 15.828 (1.040) 14.788
Intangiveis 370 370
16.198 460 16.658
17.181 460 17.641
Passivo e Patrimonio Liquido
Circulante
Dividendos 1.059 (54) 1.005
Acdes resgataveis - juros 54 54
Outros circulantes total 1 1
1.060 1.060
N&o circulante
Ac0es resgataveis - valor principal V(i) 1.500 1.500
1.500 1.500
Patriménio liquido
Reserva de capital V(i) 1.500 (1.500)
Lucros abrangentes
Lucro liquido do exercicio ajustado 1.017 1.017
Outros lucros abrangentes
Ajustes acumulados de conversao 11(d) (1.755) (1.755)
Ajustes de avaliagao patrimonial (567) 1.147 580
Custo de Captacéo de acdes (53) 53
Total outros lucros abrangentes 880 (1.038) (158)
Outros patriménio liquido total 15.241 (2) 15.239
Patrimoénio liquido dos acionistas da controladora V() 16.121 (1.040) 15.081
Participacdo dos acionistas ndo controladores IV(f) e (9)
Total do patrimdnio liquido 16.121 (1.040) 15.081
Total 17.181 460 17.641
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Versdo: 1

Conciliagéo do resultado do exercicio comparativo
de 31 de dezembro de 2009 - Consolidado

Consolidado

Publicado Ajustado
Nota 5 2009 Ajustes 2009
Receita de vendas brutas 9.637 9.637
Impostos e contribuicdes sobre vendas e servigos Ilelv (255) (255)
Receita de vendas liquidas 9.382 9.382
Custos dos produtos vendidos e servigos prestados (5.363) (6) (5.369)
Lucro bruto Ilelv 4.019 (6) 4,013
Com vendas e administrativas (509) 3 (506)
Pesquisa e desenvolvimento (380) 380
Outras despesas/receitas operacionais liquidas Ielv (658) (380) (1.038)
Resultado de equivaléncia patrimonial Ilelv 20 3) 17
Perdas em participagdes societarias (447) 447
Lucro operacional 2.045 442 2.486
Resultado financeiro liquido Ielv 440 19 459
Acdes resgataveis (658) (658)
Ganho na realizacdo de investimentos 144 (144)
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 2.629 (342) 2.287
Imposto de renda e contribuigédo social (954) (6) (960)
Participag¢fes minoritarias (32) (1) (33)
Lucro liquido atribuido aos acionistas da controladora 1.643 (348) 1.295
Conciliacao do resultado do exercicio comparativo
de 31 de dezembro de 2009 - Controladora
Consolidado
Publicado Ajustado
Nota 5 2009 Ajustes 2009
Receita de vendas brutas
Impostos e contribuigcdes sobre vendas e servigos
Receita de vendas liquidas
Custos dos produtos vendidos e servicos prestados
Lucro bruto
Com vendas e administrativas (33) (33)
Outras despesas/ receitas operacionais liquidas lelv
Resultado de participacdes societarias de controladas 1.912 (629) 1.283
Perdas em participagdes societarias lelv (408) 408
Lucro operacional 1.471 (221) 1.250
Resultado de participacdes em coligadas
Resultado financeiro liquido lelv 28 28
Acdes resgataveis 17 17
Ganho na realizagdo de investimentos 144 (144)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social 1.643 (348) 1.295
Imposto de renda e contribuicéo social
Lucro liquido atribuido aos acionistas da controladora 1.643 (348) 1.295
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Reconciliacdo da demonstracao de lucros abrangentes

A transicdo de BR GAAP para o IFRS néo apresentou efeitos sobre os lucros abrangentes divulgados
pelo grupo. Os itens de conciliacdo entre a apresentacdo em BR GAAP e a apresentacdo em IFRS
foram apresentados na nota de reconciliacdo dentro do Patriménio liquido.

Reconciliacdo da demonstracao dos fluxos de caixa

A transicdo de BR GAAP para o IFRS ndo apresentou nenhum efeito sobre os fluxos de caixa
divulgados gerados pelo grupo. Os itens de conciliagdo entre a apresentacdo em BR GAAP e a
apresentacdo em IFRS ndo tém nenhum impacto liquido sobre os fluxos de caixa gerados.

6 Gestao de riscos

O Grupo entende que o gerenciamento de risco é fundamental para apoiar sua estratégia de
crescimento e flexibilidade financeira. A reduc¢édo do risco nos fluxos de caixa futuros melhora a
capacidade de crédito da Companhia, facilitando o acesso aos diversos mercados e reduzindo o custo
relativo de eventuais captacoes.

O Grupo desenvolveu sua estratégia de gestdo de riscos com o objetivo de prover uma viséo integrada
dos riscos aos quais esta exposta. Para tal, avalia ndo apenas o impacto das variaveis negociadas no
mercado financeiro sobre os resultados do negdcio (risco de mercado), como também o risco
proveniente de obriga¢des assumidas por terceiros para com o Grupo (risco de crédito), aqueles
inerentes aos processos produtivos (risco operacional) e aqueles oriundos do risco de liquidez.

Politica de gestao de risco

O Conselho de Administracdo do Grupo estabeleceu uma politica de gestéo de risco corporativo e a
criagdo de um comité executivo de gestéo de risco.

A politica de gestdo de risco corporativo determina que o Grupo avalie regularmente o risco
associado ao seu fluxo de caixa, bem como, propostas de mitigacdo de risco. As estratégias de
mitigacao de riscos sdo executadas com o objetivo de reduzir os riscos com rela¢do ao cumprimento
dos compromissos assumidos pelo Grupo, tanto com terceiros, como com seus acionistas.

A diretoria executiva é responséavel pela avaliacdo e aprovagdo das estratégias de mitigacao de risco
gue foram recomendadas pelo comité executivo de gestéo de riscos. O comité é responsavel por
emitir parecer sobre os principios e instrumentos de gerenciamento de risco, além de comunicar
periodicamente a diretoria executiva sobre o processo de gestdo e monitoramento dos riscos e 0s
principais riscos os quais 0 Grupo esta exposto, bem como, o impacto destes sobre o fluxo de caixa.

A politica e as normas de gestéo de risco, que complementam os normativos de governanca
corporativa de gestao de riscos, determinam a diversificacdo de operagdes e contrapartes e a
proibicdo de operacgdes de derivativos de carater especulativo.

Além da estrutura normativa de gestéo de risco, o Grupo conta ainda com uma estrutura corporativa
com responsabilidades bem definidas. A recomendacéo e a execucdo das operacgdes sdo feitas por
areas independentes. E responsabilidade da area de gest&o de riscos definir e propor ao comité
executivo de gestdo de risco operagdes ou medidas de mitigacédo de riscos de mercado consistentes
com a estratégia do Grupo. E responsabilidade da area financeira a execugéo das operagdes que
envolvam contratacdo de derivativos. A independéncia entre as areas garante um controle efetivo
sobre estas operagoes.
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Risco de liquidez

O risco de liquidez surge da possibilidade de ndo podermos cumprir as nossas obrigacdes
contratadas nas datas previstas e necessidades de caixa devido as restri¢cdes de liquidez do mercado.

Para mitigar esse risco, 0 Grupo possui linhas de crédito rotativo, o que aumentam a liquidez no
curto prazo e possibilita maior eficiéncia da gestao do caixa, sendo consistente com o seu foco
estratégico na reducédo do custo do capital. A linha de crédito rotativo foi contratada junto a um
sindicato composto por diversos bancos comerciais globais.

Risco de crédito

O risco de crédito do Grupo decorre do impacto negativo no fluxo de caixa do Grupo nos casos em
que as contrapartes ndo cumpram com as suas obrigagdes contratuais. Para gerenciar este risco, a
Vale mantém procedimentos como o controle de limites de crédito, o controle da diversificagdo em
termos de contraparte e 0 acompanhamento das carteiras de crédito do Grupo.

Exposicéo a contraparte do Grupo

De modo geral, o risco de crédito é o risco devido a incerteza na capacidade da contraparte em
cumprir as suas obrigacgdes. Do ponto de vista do risco de crédito, as contrapartes do Grupo podem
ser divididas em trés categorias principais:

(1) osclientes comerciais que devem dinheiro a Grupo por vendas a crédito;

(2) as instituicdes financeiras que mantém o caixa do Grupo ou sdo a contraparte do Grupo em
transa¢des com derivativos; e

(3) osfornecedores que tenham sido pagos antecipadamente por parte de seus servicos.

O Grupo tem uma carteira de Contas a Receber bem diversificada do ponto de vista geografico. As
regides nas quais temos exposicéo a riscos de crédito mais significativos incluem China, Europa,
Brasil, Japédo e os EUA. De acordo com a regido, diferentes tipos de garantias podem ser usados para
melhorar a qualidade de crédito dos recebiveis.

A exposicdo de crédito & uma contraparte devida a derivados é definida como a soma dos riscos de
crédito dados por cada derivativo que o Grupo tem com essa contraparte. E, finalmente, o risco de
crédito para cada derivativo é definido como o MtM potencial futuro, calculado dentro da vida do
derivativo, considerando um cenario de probabilidade de 95% para a distribui¢do conjunta dos
fatores de risco de mercado que afetam o derivativo.

Em relacdo ao risco de crédito comercial que advém das vendas aos clientes, o Grupo o controla em
duas carteiras de crédito: i) Recebiveis "a vencer" e ii) Recebiveis "vencidos". Os recebiveis vencidos
sdo acompanhados com atengdo pelas areas de gestdo de risco e de cobranca, de modo a verificar a
solvéncia financeira das contrapartes e para minimizar as exigéncias de capital de giro do Grupo.
Gestédo do Risco de crédito do Grupo

Para o risco de crédito comercial proveniente de vendas a clientes finais, o Departamento de Gestédo

de Risco aprova limites de risco de crédito para cada contraparte. Além disso, um limite global de
capital de giro para o Grupo é aprovado pela Diretoria Executiva e monitorado mensalmente.
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Para os riscos de contraparte decorrentes de aplicacGes financeiras e derivativos, limites de crédito
para as contrapartes (Bancos, Seguradoras, paises e corporagdes) sdo aprovados anualmente pela
Diretoria Executiva e monitorados diariamente.

Além disso, o Departamento de Gestdo de Risco controla a diversificagdo do portfolio e o risco de
crédito total (probabilidade de default) da carteira de tesouraria consolidada do Grupo.

Perfil de risco de contrapartes comerciais

O Grupo usa um rating interno de cada cliente, que decorre de uma analise de crédito baseada em
trés fontes de informacao: (i) aprobabilidade esperada de default (EDF - "Expected Default
Frequency’) fornecida pela KMV (Moodys); (ii) os Ratings de Crédito da Moodys, Standard & Poors e
Fitch; (iii) os demonstrativos financeiros com os quais indicadores financeiros séo construidos.

Sempre que for considerado necessario, a analise de crédito quantitativa é complementada por uma
andlise qualitativa, que leva em consideracao o historico de pagamento da contraparte, a posi¢éo
estratégica da contraparte em seu setor econdmico e outros fatores. O modelo de rating de crédito
interno do Grupo é dividido em quatro categorias: (i) risco insignificante; (ii) risco baixo; (iii) risco
moderado; (iv) risco alto.

Dependendo do risco de crédito da contraparte ou do perfil de risco de crédito de uma determinada
linha de negécio, estratégias de mitigacio de risco - tais como seguro de crédito, hipotecas, garantias
corporativas ou métodos de pagamento com algum tipo de garantia, como cartas de crédito e
dinheiro contra documentos (CAD - "Cash Against Documents") - sdo usadas para gerenciar o risco
de crédito do Grupo.

2010 2009 2008
Risco insignificante 75% 76% 59%
Risco baixo 21% 22% 12%
Risco moderado 3% 1% 26%
Risco alto 1% 1%
Nao avaliados 1% 1% 2%

Perfil de risco do contas a receber
A categoria de risco do cliente depende de um rating implicito que é derivado da probabilidade de
inadimpléncia do cliente (EDF). O EDF vem do modelo KMV da Moodys ou, se néo estiver

disponivel, é calculado com base no rating ou nos demonstrativos financeiros da empresa. A
transformacéo do EDF em rating implicito é feita usando uma tabela de converséo.
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Finalmente, o score final de cada cliente depende do rating implicito:

« Risco insignificante: Aaa a A3
« Risco baixo: Baal a Ba2

+ Risco moderado: Ba3 a B3

« Riscoalto:B3aC

Risco de mercado

O monitoramento e a avaliacdo mensal de nossa posi¢do consolidada permitem acompanhar os
resultados financeiros e o impacto no fluxo de caixa, bem como, garantir que os objetivos
inicialmente tragados sejam atingidos. O calculo do valor justo das posic¢des é disponibilizado
semanalmente para acompanhamento gerencial.

Considerando a natureza dos negécios e operagdes do Grupo, os principais fatores de risco de
mercado aos quais estamos expostos sdo:

e Taxas de juros;
- Taxas de cambio; e
«  Precos de produtos e insumos e outros custos.

Risco de cambio e de taxa de juros

O fluxo de caixa do Grupo esta sujeito a volatilidade de diversas moedas. Enquanto os precos de
nossos produtos sdo predominantemente indexados ao doélar norte-americano, a maioria de nossos
custos, despesas e investimentos sdo indexados a moedas diferentes do dolar norte-americano,
principalmente reais e délares canadenses.

A fim de reduzir a volatilidade potencial do fluxo de caixa do Grupo proveniente do descasamento de
moedas sdo utilizados instrumentos de derivativos. A principal estratégia utilizada pelo Grupo é
realizar o swap da divida atrelada a reais para ddlares norte-americanos de maneira a atenuar o
impacto da variacdo cambial no fluxo de caixa do Grupo ja que a maioria das receitas é denominada
em dolares norte-americanos.

As operac0es de swap para converter para dolares as dividas atreladas a reais tém vencimentos
semelhantes - e, em alguns casos, inferiores - ao vencimento final das dividas. Seus valores sédo
similares aos pagamentos de juros e principal, sujeitos as condic¢des de liquidez de mercado. Os
swaps com vencimento inferior ao vencimento final das dividas sdo ao longo do tempo renegociados
de forma que seus vencimentos finais se igualem - ou se aproximem - do vencimento final da divida,
na medida em que a liquidez de mercado permitir.

Sendo assim, na data de liquidagdo, o resultado do swap compensara parte do impacto
da variacdo cambial do real frente ao ddlar norte-americano sobre as obrigacdes da Vale,
contribuindo para estabilizar o fluxo de caixa em dolares norte-americanos.

Caso ocorra apreciacao (depreciacdo) do Real (BRL) contra o Délar norte-americano (USD), o
impacto negativo (positivo) no servico da divida da Vale (juros e/ou pagamento de principal)

medidos em ddélares norte-americanos sera parcialmente anulada pelo efeito positivo (negativo) das
operagdes de swap, independentemente da taxa de cAmbio USD/BRL na data de pagamento.
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O Grupo também tem exposi¢do de fluxo de caixa a taxa de juros sobre os empréstimos e
financiamentos. A divida de taxa de juros variavel em ddlares norte-americanos consiste
principalmente em empréstimos incluindo: operacdes de pré-pagamento de exportacdes,
empréstimos em bancos comerciais e organiza¢6es multilaterais. Em geral, as dividas de taxa variavel
em dolares norte-americanos sdo indexadas a Libor (London Interbank Offer Rate).

Para atenuar os efeitos da volatilidade das taxas de juros no fluxo de caixa, o Grupo considera o
hedge natural entre a flutuacdo das taxas de juros norte-americanas e dos pre¢os dos metais. Na
auséncia de hedge natural, o Grupo analisa a contratagdo de instrumentos financeiros para obter a
protecéo desejada.

Risco operacional

O Grupo possui um amplo programa de gerenciamento de riscos, que proporciona cobertura e
protecdo para todos os seus ativos, bem como para possiveis perdas com interrupc¢éo de producéo,
através de uma apdlice do tipo All Risks. Este programa contempla inspegdes e treinamentos in loco
utilizando-se da estrutura de varios comités de risco espalhados pela Companhia, suas controladas e
coligadas. O Grupo procura alinhar os riscos em todas as areas, proporcionando um tratamento
Unico e uniforme, buscando nos mercados nacional e internacional coberturas compativeis com um
Grupo do seu porte.

. Seguros

Visando a adequada mitigacao dos riscos, o0 Grupo contrata varios tipos diferentes de apdlices de
seguros tais como seguros de riscos operacionais e responsabilidade civil, além de uma apdlice de
seguro de vida para seus funciondrios. As coberturas destas apolices sdo contratadas em linha com a
Politica de Gestdo de Riscos Corporativos e similares aos seguros contratados por outras
Companhias da indUstria de mineracdo. Entre os instrumentos de gestéo, o Grupo utiliza desde 2002
uma resseguradora cativa e que nos permite a contratacdo de seguros em bases competitivas bem
como o acesso direto aos principais mercados internacionais de seguro e resseguro.

A gestao de seguros é realizado no Grupo com o apoio dos comités de seguros existentes nas diversas
areas operacionais da Companhia que sdo compostos por varios profissionais destas unidades.
Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

3lde 3lde 1°de 3lde 3lde 1°de

dezembro dezembro janeiro dezembro dezembro janeiro

de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 de 2009

Caixa e bancos 235 272 357
Aplicagdes financeiras 1 3 1 2.398 2.310 4.415
1 3 1 2.633 2.582 4.772

Esta representada substancialmente pelos saldos bancarios e por aplica¢oes em fundos de renda fixa,
considerados investimentos de baixo risco. No consolidado, parte das aplica¢gdes em reais sdo
indexadas ao CDI (Certificado de Dep0sito Interbancério) e parte em délares em time deposits, com
prazo de vencimento inferior a trés meses, classificado como ativo financeiro.
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Investimentos a curto prazo (Vale)

Consolidado

31de
dezembro
de 2010

3lde 1°de
dezembro  janeiro
de 2009 de 2009

Time deposits 577

1.261 1.043

Representam aplica¢des de baixo risco com data de resgate entre 91 e 360 dias.

Contas a receber (Vale)

Consolidado

3lde 3lde 1°de
dezembro dezembro janeiro
de 2010 de 2009 de 2009
Denominados em reais 360 298 220
Denominados em outras moedas, principalmente

em ddélar americano 2.377 837 1.353
2.737 1.135 1.573

Estimativa de perdas para créditos de liquidacio duvidosa (39) (43) (38)
2.698 1.092 1.535

Representados pelos saldos de contas a receber da Vale. Nenhum cliente isoladamente representa

mais de 10% dos recebiveis ou receitas.

Estoques (Vale)

Representados pelo valor de estoques da Vale, sendo:

Consolidado

3lde 3lde 1°de

dezembro dezembro janeiro

de 2010 de 2009 de 2009

Estoque de produtos acabados 599 425 806
Estoques de produtos em elaboragdo 320 352 495
Estoques de materiais de consumo 548 367 573
1.467 1.144 1.874
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Litel Participagdes S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009

Em milhdes de reais

Versdo: 1

Ativos e passivos nao circulantes mantidos para venda (Vale)

. Aluminio

Em conex&@o com a estratégia de gestao da carteira de ativos em maio de 2010, a Vale realizou um

acordo com a Norsk Hydro ASA (Hydro) para a venda de todas as participagdes na Albras - Aluminio

Brasileiro S.A. (Albrés), Alunorte - Alumina do Norte do Brasil S.A. (Alunorte), Companhia de
Alumina do Para (CAP), 60% da Mineragdo Paragominas S.A. (Paragominas) e todos os direitos
minerarios de bauxita no Brasil ("Negocio de Aluminio").

A Vale concluiu que o valor justo esperado da transacéo é maior do que o valor contébil liquido,

mantendo, portanto, os valores originais. Além disso, devido a influéncia significativa que a empresa

mantera na Hydro, o aluminio n&o foi considerado como operagédo descontinuada.

. Caulim

Como parte da gestdo de portfdlio de ativos, a Vale estd em negociagdo visando a venda dos ativos
liquidos vinculados a atividade de caulim. Em 2010, a Vale vendeu parte dos seus ativos de caulim e
mensurou os ativos remanescentes pelo valor justo menos custo para vender. O efeito das perdas
realizadas e ndo realizadas esta reconhecido no resultado de operac6es descontinuadas em 2010.

Ativos mantidos para venda
Imobilizado
Adiantamento a fornecedores - energia
Estoques
Impostos a recuperar
Outros ativos

Passivos associados a ativos mantidos para venda
Participacdo dos acionistas néo controladores
Divida de longo prazo
Fornecedores
Outros

Tributos a recuperar ou compensar

Controladora

Consolidado

1.626
160
119
202
188

2.295
628
227

89
88

1.032

Consolidado

3lde 3lde 1°de 3lde 3lde 1°de

dezembro dezembro janeiro dezembro dezembro janeiro

de 2010 de 2009 de 2009 de 2010 de 2009 de 2009

Imposto de renda sobre lucro liquido 151 305 765
Imposto sobre circulagdo de

mercadorias e servigos - ICMS 168 110 142

PIS e COFINS 320 367 204

Imposto de Renda Retido na Fonte 439 381 332 485 395 341

Outros 19 36 39

439 381 332 1.143 1.213 1.491

Circulante 439 381 332 1.010 905 1.277

Néo circulante 133 308 214

439 381 332 1.143 1.213 1.491
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Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009

Em milhdes de reais

Versao :

Os tributos a recuperar ou compensar estdo demonstrados pelo valor liquido de eventuais perdas de
realizacdo. Na controladora referem-se, principalmente, o Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF)

incidente sobre os Juros sobre Capital Proprio (JCP) recebidos da Vale.

Investimentos

Investimentos - controladora

Os investimentos e intangiveis da controladora estdo representados como segue:

Dados dos investimentos para calculo da equivaléncia
Percentual de participacéo direta

Patrimonio liquido
Lucro liquido do exercicio

Movimentacao dos investimentos
Saldo no inicio do exercicio

Equivaléncia patrimonial

Reverséo de renumeracéo proposta

Dividendos e Juros sobre o capital préprio propostos/a receber
Ajustes de avaliacdo patrimonial - Reflexo das controladas

Total de investimentos em 31 de dezembro de 2010

Dados dos investimentos para calculo da equivaléncia
Percentual de participacao direta

Patriménio liquido
Lucro liquido do exercicio

Movimentag&o dos investimentos
Saldo no inicio do exercicio

Equivaléncia patrimonial

Revers&o de renumeracéo proposta

Dividendos e Juros sobre o capital préprio propostos/a receber
Ajustes de avaliacdo patrimonial - Reflexo das controladas

Total de investimentos em 31 de dezembro de 2009
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Em 31 de dezembro de 2010

Litela Litel B Valepar Total
100% 100% 52,98%
1.965 2 33.232
427 8.481
1.643 2 13.143 14.788
427 4.493 4.920
262 262
(101) (253) (354)
@) (37) (41)
1.965 2 17.608 19.575
Em 31 de dezembro de 2009
Litela Litel B Valepar Total
100% 100% 52,98%
1.643 2 24.807
110 1 2.212
1711 1 13.629 15.341
110 1 1.172 1.283
487 487
(26) (553) (579)
(152) (1.592) (1.744)
1.643 2 13.143 14.788
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1° de janeiro de 2009

Litela Litel B Valepar Total

Dados dos investimentos para calculo da equivaléncia
Percentual de participacéo direta 100% 100% 52,98%
Patriménio liquido ajustado 1.711 1 25.725
Lucro liquido do exercicio 244 5.805
Movimentag&o dos investimentos

Saldo no inicio do exercicio 1.443 10.338 11.781
Equivaléncia patrimonial 244 1 3.076 3.321
Dividendos e juros sobre o capital préprio propostos/a receber (78) (817) (895)
Ajustes de avaliag@o patrimonial - Reflexo da controlada em conjunto Valepar 102 1.032 1.134
Total de investimentos em 31 de dezembro de 2008 1.711 1 13.629 15.341

Informacdes sobre os investimentos
i) Valepar S.A.

O objeto social da Valepar é exclusivamente o de participar como acionista no capital social da Vale,
da qual possui 1.716.435 mil agdes ordinarias e 20.340 a¢Ges preferenciais representativas de 33,28%
do capital total e 53,48% do capital votante, sendo 1.265.316 mil acGes ordinarias adquiridas em
leildo de privatizacao, 303.272 mil a¢bes ordinérias através de incorporagéo ao seu capital das a¢bes
detidas anteriormente pela Litel e, em julho de 2008, a Valepar adquiriu 168.187 mil acdes, sendo
147.847 mil a¢des ordinarias e 20.340 mil acdes preferenciais, através de Oferta Global de Ac¢bes da
Vale.

As acOes da Valepar ndo sdo negociadas em Bolsa de Valores. As demonstragfes contabeis da Valepar
foram auditadas por nossos auditores independentes, cujo parecer foi emitido sem ressalva em 14 de
marco de 2011.

Em julho de 2008, a Valepar emitiu 136.017 mil a¢des preferenciais resgataveis, sendo 47.601 mil
acOes preferenciais Classe B e 88.416 mil a¢Oes preferenciais Classe C, a fim de captar recursos para a
participacéo na Oferta Global de Ac¢des da Vale.

O Capital social da Valepar é dividido em 1.718.204 mil a¢des sendo 1.300.906 mil a¢Ges ordinarias,
281.281 mil acBes preferenciais classe A, 47.601 mil a¢des preferenciais classe B e 88.416 mil mil
acOes preferenciais classe C, todas nominativas e sem valor nominal.

O investimento direto da Litel na Valepar corresponde a 838.309 mil a¢des representativas de
48,79% do capital total da Valepar e 52,98% do capital total excluindo-se as ac¢des resgataveis

(637.444 acdes ordinarias representativas de 49% do capital votante e 200.865 a¢des preferenciais
classe A ), adquiridas e/ou subscritas em 1997, 2001, 2002, 2007.
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Desé&gio Valepar

Em 26 de dezembro de 2002, a Companhia subscreveu aumento de capital na Valepar, integralizado
mediante a entrega da participacdo de 6,5% que esta detinha na Vale. As ac¢Oes da Vale, objeto do
aumento de capital, foram avaliadas por peritos independentes, com base no seu valor econémico,
que determinaram o valor das mesmas em R$ 3.700. A diferenga liquida entre o valor contabil das
acOes da Vale e o valor determinado pelo laudo de avaliagéo, resultou em desagio no montante de
R$ 1.446, (reduzindo o saldo de investimentos). Em 31 de dezembro de 2008, o saldo que montava a
R$ 579 e estava sendo amortizado a razdo de 10% a.a. e pelo método linear, foi integralmente
baixado conforme orientagdes do CPC 15 em contrapartida a conta de ajuste de patriménio liquido.

(i) Litela Participacfes S.A.

Corresponde a 28.386 mil ac6es ordinarias representativas de 100% do capital total e votante da
Litela, empresa constituida em 30 de janeiro de 2003. O objeto social da Litela é exclusivamente o de
participar como acionista no capital social da Valepar, da qual possui 80.417 mil acBes preferenciais
classe A, representativas de 4,68% do capital total em 2009 e 5,08% do capital total exluindo-se as
acOes resgataveis, adquiridas através da compra das ac¢des integrantes do lotes de a¢des ofertados
pela Sweet River Investments, Ltd.

Em 31 de dezembro de 2010, a Litela esta propondo o pagamento de dividendos minimos
obrigatorios no montante de R$ 101.

(iii)  Litel B Participacfes S.A.

Em 3 de julho de 2008, a Litel adquiriu 799 ac¢des (setecentas e noventa e nove a¢des) da companhia
Thera Participagdes S.A. representativas de 100% de seu capital social, e na mesma data, em
Assembléia Geral Extraordindria alterou a razéo social da companhia que passou a ser denominada
Litel B Participaces S.A. no valor de R$ 790,00 (setecentos e noventa reais). O objeto da Companhia
€ o0 de participar como acionista na emisséo das acGes preferéncias resgataveis da Classe C da
Valepar.

Em 10 de julho de 2008, foi deliberado em Assembléia Geral Extraordinaria da controlada Litel B, a
emissao de acOes preferenciais resgatéveis classe A no montante de R$ 1.500 mediante a emisséo de
7.772 mil a¢des nessa forma. A Companhia subscreveu a totalidade destas a¢des com 0s recursos
aportados pelo acionista Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil - PREVI com o
objetivo de captar recursos para aquisi¢éo de acdes resgataveis emitidas pela Valepar.

Ainda em julho, a Companhia adquiriu 25.862 mil a¢6es preferenciais resgataveis da Classe C
emitidas pela Valepar S.A.

As caracteristicas das a¢des preferenciais resgataveis classe A, emitidas pela Litel B sdo as seguintes:

1 Direito pleno de voto nas assembléias gerais da Controlada Litel B.

2 Dividendos fixos cumulativos a serem pagos semestralmente, a partir do ano de 2009, com base em
uma taxa pré-fixada de 16% ao ano. O valor a ser recebido em cada semestre sera o valor em reais
equivalente ao Parametro Pré (conforme definido abaixo) multiplicado por R$ 193,00 (cento e
noventa e trés reais).

Parametro Pré={(1+TaxaPré)(\/252)-1},

Em 31 de dezembro de 2010, o montante de dividendos fixos a receber da Litel B é de R$ 38.
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3 S&o resgataveis semestralmente, conforme tabela abaixo, e ndo serdo conversiveis em qualquer outra
espécie ou classe de agdo de emissdo da controlada Litel B.

Acdes preferenciais resgataveis Classe "A"

Valor
Quantidade em reais Data do resgate
590.518 114 5 de maio de 2011
590.518 114 5 de novembro de 2011
471.132 91 5 de maio de 2012
471.132 91 5 de novembro de 2012
544.088 105 5 de maio de 2013
544.088 105 5 de novembro de 2013
1.432.632 276 5 de maio de 2014
1.432.632 276 5 de novembro de 2014
847.640 164 5 de maio de 2015
847.640 164 5 de novembro de 2015

7.772.020 1.500

Os recursos aportados na Litel B foram integralmente utilizados na controlada em conjunto Valepar
que também emitiu a¢6es preferenciais resgataveis com direito a dividendo fixo cumulativo. O
objetivo final desta operacao foi manter o percentual de participacdo e o controle acionario da Vale
pela Valepar.

Investimentos - consolidado

Participacao indireta da Litel

1°de
janeiro
2010 2009 de 2009
Henan Longyu Energy Resources Co. Ltd. 81 84 79
Korea Nickel Corp. 3 4 9
Log-In - Logistica Intermodal S/A. 43 42 43
Shandong Yankuang International Company Ltd 9) 2) 11
ThyssenKrupp CSA - Cia Siderurgica do Atlantico 592 685 200

Tecnored Desenvolvimentos Tecnoldgicos 13 15
Zhuhai YPM Pellet e Co.,Ltd. 8 4 6
Outros 31 51 35
762 883 383
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14 Intangiveis

(@ Intangiveis (controladora)

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 e em 1° de janeiro de 2009 o valor do intangivel ¢ R$ 370 e
refere-se ao agio sobre o investimento da Litel na Valepar e estd fundamentado em expectativa de
rentabilidade futura.

A amortizacdo deste agio teve inicio em abril de 2001 e o saldo foi amortizado, de forma linear, até 31
de dezembro de 2008. O agio esta fundamentado em expectativa de rentabilidade futura. No
exercicio de 2009, o 4gio ndo esta sendo amortizado estando, porém, sujeito ao teste de
recuperabilidade (impairment).

(b) Intangiveis - consolidado

1°de

janeiro

2010 2009 de 2009

Agio - Controladora 370 370 370

Agio - Litela 403 403 403

Agio - Valepar 1.783 1.783 1.783

Vale

Agio 1.672 1.389 1.491

Concessoes e subconcessdes 2.181 2.053 1.828

Direito de uso 220 256 267

Outros 348 275 222
Amortizacdes, liquidas (888) (792) (675)

6.089 5.737 5.689

Os intangiveis consolidados sdo fundamentados, principalmente, por expectativa de rentabilidade
futura dos investimentos adquiridos. A amortizacdo do direito de uso seré finalizada em 2037 e dos
intangiveis da Vale Canada finaliza em 2046.

Contratos de Concess6es e Subconcessdes (Vale)
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Versdo: 1

Companhias de transporte ferroviario

A Companhia e algumas Companhias do Grupo celebraram com a Unido, por intermédio do
Ministério dos Transportes, contratos de concessdo para exploragdo e desenvolvimento do servico
publico de transporte ferroviario de carga e arrendamento dos bens destinados a prestacgéo desses
servigos. Os registros contabeis das concessdes e subconcessdes . Os prazos de concessdo por ferrovia

sao:

Ferrovia

Término do prazo de concessao

Vitdria a Minas e Carajas (indireta via Vale) (*)
Carajas (indireta via Vale) (*)

Malha Centro-Leste (indireta via FCA)

Malha Sudeste (indireta via MRS

Ferrovia Norte Sul S.A. (FNS)

(*) Concessdes ndo onerosas.

Junho de 2027
Junho de 2027
Agosto de 2026

Dezembro de 2026
Dezembro de 2037

A concessao se extinguira com a concretizacdo de um dos seguintes fatos: término do prazo
contratual, encampacéo, caducidade, rescisdo, anulacéo, faléncia ou extin¢do da concessionaria.

As concessodes, subconcessdes e arrendamentos das Companhias controladas séo tratados
contabilmente no conceito de arrendamento, operacional e apresentam as seguintes caracteristicas:

Ferrovias FNS FCA MRS
(1) N© de parcelas totais 3 112 118
(2) Periodicidade de pagamento ™ Trimestral Trimestral
(3) Indice de atualizagédo IGP-DI FGV IGP-DI FGV IGP-DI FGV
(4) N° de parcelas ja pagas 2 47 50
(*) Deacordo com a entrega de cada trecho da ferrovia.
Portos
A Companhia possui terminais portuarios especializados, conforme abaixo:

Prazo de

término
Terminal Localizacdo da Concessdo
Terminal de Tubardo, Praia Mole e Granéis Liquidos Vitéria - ES 2020
Terminal de Praia Mole Vila Velha - ES 2020
Terminal de Produtos Diversos Vitoria - ES 2020
Terminal de Granéis Liquidos Vitoria - ES 2020
Terminal de Vila Velha Vitéria - ES 2023
Terminal Maritimo de Ponta da Madeira - Pier I e 111 S&o Luis - MA 2018
Terminal Maritimo de Ponta da Madeira - Pier 11 S&o Luis - MA 2010 (*)
Terminal Maritimo Inacio Barbosa Aracaju - SE 2012
Terminal de Exportagdo de Minério - Porto de Itaguai Rio de Janeiro - RJ 2021
Terminal Maritimo da Ilha Guaiba - TIG - Mangaratiba Rio de Janeiro - RJ 2018
(*) Prorrogacéo do prazo de vigéncia por 36 meses até a realizagéo de nova licitagéo publica.
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Versdo: 1

Imobilizado (Vale)

1°de
janeiro
2010 2009 de 2009
Terrenos 115 92 425
Imoveis 2.086 1.532 1.772
Instalacdes 6.137 5.050 4.781
Equipamentos de informatica 82 160 155
Ativos minerarios 8.435 6.273 5.644
Outros 8.361 7.069 6.098
Imobilizado em curso 4.122 6.043 6.046
Depreciagdo/exaustéo, liquidas (4.196) (5.142) (4.609)
25.141 21.078 20.311
Empréstimos e financiamentos (Vale)
Captados a curto prazo
Consolidado
1°de
janeiro
2010 2009 de 2009
Financiamentos vinculados a importacdes
e exportacdes 155 106 185
Capital de giro 66 19 25
221 125 210

Referem-se a financiamentos a curto prazo para exportagdo, denominados em dolares
norte-americanos, com taxa média de juros em 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2009 e

1° de janeiro de 2009 de 2,00%, 2,02% e 5,5% ao ano, respectivamente.

39de 98

PAGINA: 64 de 120



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - LITEL PARTICIPACOES S.A.

Notas Explicativas

Litel Participagdes S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
Em milhdes de reais

Versdo: 1

Captados a longo prazo

Consolidado

Passivo circulante

N&o circulante

1°de 1°de
janeiro janeiro
2010 2009 de 2009 2010 2009 de 2009
Contratados no exterior
Empréstimos e financiamentos em:
Délares norte-americanos 785 551 11 1.048 2.068 2.959
Outras moedas 6 10 10 62 138 75
Titulos em délares norte-americanos (juros fixos) 3.302 2.486 2.943
Euro 323
Securitizagdo de exportagdes (*) 50 25 67
Notas perpétuas 25 26 38
Encargos decorridos 77 67 98
868 678 244 4.760 4.718 6.082
Contratados no pais
Indexados por TILP, TR, IGP-M e CDI 36 28 20 1.347 1.206 944
Cesta de moedas 40 1 2
Empréstimos em délares norte-americanos 238 192 75
Debéntures néo conversiveis em agdes 290 916 873 1.158
Encargos decorridos 37 31 44
73 349 64 2.541 2.272 2.179
941 1.027 308 7.301 6.990 8.261

(*) Titulos da divida securitizados por recebiveis futuros oriundos de determinadas vendas de

exportacoes.

As parcelas de longo prazo em 31 de dezembro de 2010 tém vencimento nos seguintes anos:

Consolidado

2012 393 5%
2013 1.167 16%
2014 398 5%
2015 300 4%
2016 em diante 4.900 68%
Sem data de vencimento (Notas perpétuas e debéntures
néo conversiveis em agdes) 143 2%
7.301 100%
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Em 31 de dezembro de 2010, as taxas de juros anuais sobre as dividas a longo prazo eram como

segue:

Consolidado
Até 3% 1.873
3,1% até 5% (*) 759
5,1% até 7% 2.647
7,1% até 9% (**) 1.455
9,1% até 11% (**) 880
Acima de 11% (**) 603
Variaveis (Notas perpétuas) 26

8.242

(*) Inclui a operagdo de eurobonds, para a qual foi contratado instrumento financeiro a um custo
de 4,71% a.a em US ddlar.

(**) Inclui debéntures néo conversiveis e outros empréstimos em reais, cuja remuneracgao € igual a
variacdo acumulada da taxa do CDI e TILP mais spread. Para estas operagdes foram
contratados instrumentos financeiros derivativos a fim de proteger a exposi¢do da Companhia
as variacOes da divida flutuante em reais. O total contratado para estas operacdes € de R$ 9.722,
dos quais R$ 9.099 tém taxas de juros originais acima de 7,1% a.a. Apés a contratacdo dos
derivativos o custo médio destas operagdes é de 3,13% a.a. em US dolar.

Garantias

Em 31 de dezembro de 2010, R$ 1 (31 de dezembro de 2009 - R$ 253) do saldo devedor eram
garantidos por recebiveis. O saldo devedor restante de R$ 8.241 (31 de dezembro de 2009 R$ 7.754)
ndo possui garantias (valores proporcionais a participacdo da Litel).

Alguns dos instrumentos financeiros de longo prazo contém obrigac@es relacionadas a indicadores
financeiros. Os principais indicadores sdo divida sobre patrimdnio liquido, divida sobre Earnings
Before Interest Tax, Depreciation and Amortization (EBITDA) e cobertura de juros. A Vale estd em
conformidade com os niveis requeridos para os indicadores.

17 Provisdes
(a) Provisdes para contingéncias (Controladora)

A Companhia € parte envolvida em processos civeis e de outras naturezas. O risco de perda associado
a cada processo € avaliado periodicamente pela administragdo em conjunto com seus consultores
juridicos internos e externos e leva em consideracéo: (i) histérico de perda envolvendo discussdes
similares; (ii) entendimentos dos tribunais superiores relacionados a matérias de mesma natureza;
(iii) doutrina e jurisprudéncia aplicavel a cada disputa. Com base nessa avaliacdo, a Companhia
constitui provisdo para contingéncia para aqueles processos cuja avaliagdo de risco é considerada
como provavel de perda. Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, a Companhia ndo possui processos
considerados como de perda provavel.
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Os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sdo reconhecidos
contabilmente, sendo apenas divulgados em notas explicativas as demonstracdes financeiras. A Litel
¢ parte de um Procedimento Arbitral instaurado pela Elétron S.A. contra a Companhia e a Bradespar
S.A., no qual a Elétron requer o direito de adquirir um ndmero especifico de a¢des da Valepar S.A.,
que ndo podera exceder a 37.825.097 acbes ordinarias e ser indenizada por eventuais perdas e danos.
Em sentenca parcial, o Tribunal Arbitral decidiu que a Bradespar e a Litel estdo obrigadas a proceder
a venda de acOes da Valepar S.A. a Elétron, e compor eventuais perdas e danos. A Litel, através de
seus advogados, ingressou com acéo anulatéria da sentenca parcial. A quantidade de a¢Ges a serem
vendidas pela Companhia, o preco a ser recebido pela venda das a¢es em referéncia e o valor das
eventuais perdas e danos ndo sao claramenente determinados. Dessa forma, embora néo seja
praticavel estimar, de maneira confiavel o desfecho dessa causa e seus possiveis reflexos contabeis, a
Companhia considera que o valor que poderia afetar suas demonstrac@es financeiras ndo deve
ultrapassar 4% de seu patrimonio liquido em 31 de dezembro de 2010 desconsiderando-se eventuais
indenizacdes por perdas e danos.

(a) Provisdes para contingéncias - Consolidado

Consolidado

1° de

janeiro

2010 2009 de 2009

Provis®es tributarias 955 906 898
Provis®es civeis 173 181 133
Provisdes trabalhistas 247 246 212
Provisdes ambientais 12 12 6
Total de passivos provisionados 1.387 1.345 1.249

Movimentacéo da provisao para contingéncias

Consolidado

1°de

janeiro

2010 2009 de 2009

Saldo no inicio do periodo 1.345 1.249 1.174

Reversdes liquidas de provistes 65 138 247
Pagamentos (117) (73) (291)

Atualizagdo monetaria 94 31 119

Saldo no final do periodo 1.387 1.345 1.249

A Vale é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis, tributarios e outros em andamento e a
controlada em conjunto Valepar é parte envolvida em processos tributarios. Ambas discutem estas
guestdes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais, quando aplicaveis, sdo amparadas
por depositos judiciais. As provisdes para as perdas decorrentes destes processos sdo estimadas e
atualizadas pela Administra¢cdo, amparadas pelas opinides da Diretoria Juridica da Vale, da Valepar e
de consultores legais externos.
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I Contingéncias tributarias

Na Vale, referem-se, principalmente, a discussdes sobre a base de calculo da Compensacéo
Financeira pela Exploracédo de Recursos Minerais - CFEM e sobre indeferimentos de pedidos de
compensacao de créditos na liquidacao de tributos federais. As demais referem-se a cobrancas de
Adicional de Indenizacdo do Trabalhador Portuario - AITP e questionamentos sobre a localidade de
incidéncia para fins de Imposto sobre Servicos - ISS.

Em 2009, A Vale baixou os valores provisionados referentes a discussao sobre a compensacao de
prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicéo social acima de 30%, devido a desisténcia da acéo
e consequentemente extin¢édo do processo com liberagdo dos recursos depositados judicialmente em
favor da Unido.

Na Valepar, as contingéncias referem-se, principalmente, a: (i) ndo inclusdo da Companhia como
contribuinte da CSLL (Contribuicéo Social sobre o Lucro Liquido) e da COFINS (Contribuicéo para o
financiamento da Seguridade Social), por ndo se tratar de pessoa juridica empregadora (ii) ndo
inclusdo das receitas de JCP (Juros sobre Capital Proprio) nas bases de célculo do PIS (Programa de
Integracdo Social) e da COFINS cumulativos, (iii) ndo inclusdo de receitas financeiras nas bases de
célculo da COFINS, relativamente aos fatos geradores de fevereiro de 2000 a janeiro de 2004 e

(iv) ndo incluséo das receitas de JCP na base de calculo do PIS e da COFINS ndo cumulativos, a
partir de fevereiro de 2004.

1] Contingéncias civeis

Principais ac¢des estdo relacionadas a reclamacgdes de contratados relativas a perdas que
supostamente teriam ocorrido como resultado de varios planos econdémicos, acidentes e agdo
reinvindicatoria solicitando devolugéo de terreno.

] Contingéncias trabalhistas

Consistem principalmente em reclamacdes de empregados vinculadas a: (a) horas "itinere",

(b) adicional de periculosidade e insalubridade, (c) reclamacdes vinculadas a disputas sobre o
montante de compensagéo pago sobre demissdes e ao tergo constitucional de férias. Inseridas
também nesse contexto estdo as contingéncias previdenciarias porque decorrem de parcelas de
natureza trabalhista, tratando-se de discuss6es judiciais e administrativas entre o INSS e a Vale, cujo
cerne é a incidéncia ou ndo de recolhimentos previdenciarios.

Adicionalmente as provis@es, existem depositos judiciais que em 31 de dezembro de 2010, 31 de
dezembro de 2009 e 1° de janeiro de 2009 que totalizam R$ 722 (R$ 592 da Vale e R$ 130 da
Valepar), R$ 733 (R$ 601 da Vale e R$ 132 da Valepar) e R$ 684 (R$ 565 da Vale e R$ 119 da
Valepar), no consolidado, respectivamente. Os depositos judiciais sdo a principio, garantias as
provisdes de contingéncias exigidas judicialmente, sdo atualizados monetariamente e ficam
registrados no ativo nao circulante da Companhia até que aconteca a decisdo judicial de resgate
destes dep0sitos pelo reclamante, a menos que ocorra desfecho favoravel da questdo para a entidade.

Existem ainda obrigacdes decorrentes de eventos passados e cuja existéncia somente sera
confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros incertos, fora do controle da

Companhia, passivo contingente. Sao classificados como perdas possiveis ndo reconhecidos no
balanco patrimonial, sendo apenas divulgados em notas explicativas.
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A Controlada em conjunto Vale discute judicialmente a¢des para as quais existe expectativa de
perdas possiveis e entende que para estas, ndo caberia proviséo, visto que o existe um forte
embasamento juridico para tal. Estes passivos contingentes estéo distribuidos entre processos
tributérios, civeis e trabalhistas, e representam em 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2009
e 1° de janeiro de 2009, o montante de R$ 1.856, R$ 1.788 e R$ 1.314. Na Valepar, o saldo de
contingéncias nado provisionadas em 31 de dezembro de 2010 é de R$ 61.

(©) Obrigacfes para desmobilizagdo de ativos (Vale)

A Vale utiliza diversos julgamentos e premissas quando mensura as obrigagdes referentes a
descontinuacdo de uso de ativos. Mudancas de circunstancias, lei ou tecnologia podem afetar as
estimativas e periodicamente o montante provisionado é revisado e ajustamos quando necesséario. A
provisdo ndo reflete direitos ndo reivindicados porque ndo tem informacéo sobre isso. Do montante
provisionado nédo estdo deduzidos o0s custos potenciais cobertos por seguros ou indenizac¢des, porque
sua recuperacgdo é considerada incerta.

As taxas de juros de longo prazo utilizadas para desconto a valor presente e atualiza¢do da proviséo
para 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2009 e 1° de janeiro de 2009 foram de 7,96%,
7,96% e 6,875%, respectivamente. O passivo constituido é atualizado periodicamente tendo como
base essas taxas de desconto acrescido do indice de inflacdo (IGPM) do periodo, em referencia.

A variagdo na provisdo para desmobilizagéo de ativos esta demonstrada como segue:

Consolidado

1°de

janeiro

2010 2009 de 2009

Proviséo no inicio do periodo 403 388 341

Acréscimo de despesas 40 26 57
Liquidagdo financeira no periodo corrente (15) 17) 3)
Revisdes estimadas nos fluxos de caixa 74 28 (50)

Ajustes acumulados de conversao (1) (22) 43

Provisédo no final do periodo 501 403 388

Circulante 25 30 22

N&o circulante 476 373 366

Total de passivos provisionados 501 403 388

(d) Provisdo de Debéntures participativas (Vale)

Por ocasi@o do primeiro passo de sua privatizagdo, em 1997, a Controlada em conjunto Vale emitiu
debéntures para os acionistas existentes na ocasiao, incluindo o Governo Brasileiro. Os termos das
debéntures foram estabelecidos para garantir que os acionistas pré-privatizagéo, participassem em
possiveis beneficios futuros, que pudessem ser obtidos a partir da exploragéo de certos recursos
minerais.
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A Vale possui 388.559.056 debéntures participativas emitidas com valor nominal unitério na data de
emissdo de R$ 0,01 (hum centavo de Real), cuja atualizagéo se da de acordo com a variagio do Indice
Geral de Precos de Mercado - IGP-M, conforme o disposto na escritura de emissdo. Em 31 de
dezembro de 2010, o saldo, em valores proporcionais a participacéo da Litel, de R$ 414 (2009 -

R$ 252) estava registrado ao valor justo no passivo néo circulante na rubrica "Debéntures
Participativas" vide Nota 24.

Os debenturistas tém o direito de receber prémios, pagos semestralmente, equivalentes a um
percentual das receitas liquidas provenientes de determinados recursos minerais conforme escritura
de emisséo.

Durante o exercicio de 2010, a Vale efetuou pagamento de remuneragéo das debéntures
participativas no valor total de R$ 3 sendo R$ 2 em setembro e R$ 1 em abril.

Imposto de renda e contribuicdo social

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - consolidado

O lucro da Vale esta sujeito ao regime comum de tributacéo aplicavel as Companhias em geral. Os
saldos diferidos liquidos apresentam-se como segue:

Consolidado

1°de
janeiro
2010 2009 de 2009
Resultado fiscal a compensar 246 266 140
Diferengas temporarias:
Fundo de penséao 236 169 56
Proviséo para contingéncias 186 151 133
Provisdo para perdas em ativos 215 211 222
Valor justo dos instrumentos financeiros 122 12
Mais valia vinculada ao imobilizado adquirido (2.239) (1.774) (1.646)
Outras (105) (46) (57)
Total (1.339) (1.011) (1.152)
Contribuigdo social (691) (255)
Total (2.030) (1.266) (1.152)
Ativo ndo circulante 472 534 189
Passivo ndo circulante (2.502) (1.800) (1.341)
(2.030) (1.266) (1.152)
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Os ativos e passivos diferidos de imposto de renda e contribuicdo social decorrentes de prejuizos
fiscais, bases negativas de contribuicdo social e diferengas temporérias sdo reconhecidos
contabilmente levando-se em consideragdo a andlise dos resultados futuros, fundamentada por
projecGes econdmico-financeiras, elaboradas com base em premissas internas e em cenarios
macroecondmicos, comerciais e tributarios que podem sofrer alteragdes no futuro. Estas diferencas
temporarias, que serdo realizadas quando da ocorréncia dos correspondentes fatos geradores,
apresentam as seguintes expectativas:

Consolidado

1°de
janeiro
2010 2009 de 2009
Imposto de renda diferido
A ser recuperado depois de mais de 12 meses (2.114) (1.555) (1.405)
A ser recuperado em até 12 meses 84 289 253
(2.030) (1.266) (1.152)

O imposto de renda no Brasil compreende o imposto sobre a renda e a contribui¢do social sobre o
lucro. A aliquota estatutéria aplicavel nos periodos apresentados é de 34%. Em outros paises, onde a
Vale tem operagdes, esta sujeita a varias taxas, dependendo da jurisdicdo.

Os valores de imposto de renda e contribuigdo social que afetaram os resultados dos exercicios,
reconciliados com aqueles apurados a aliquota nominal, séo demonstrados como segue:

Controladora Consolidado

2010 2009 2010 2009

Lucro antes do imposto de renda e contribuicé&o social 4.908 1.295 6.426 2.288
Aliquota combinada de imposto de renda e

contribuigdo social 34% 34% 34% 34%

Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas

da legislacdo (1.669) (440) (2.185) (778)
Impacto (34%) na despesa de imposto de renda e

contribuigdo social dos ajustes no lucro liquido que

modificam o lucro tributavel:

Resultado de equivaléncia patrimonial 1.673 436 3) 7
Juros sobre o capital préprio recebidos (181) (117)
Juros sobre o capital préprio pagos e outros 200 124 289 169
Juros sobre acdes resgataveis 4 6 (209) (204)
Resultado de empresas no exterior(acordo de

ndo bitributacdo) 578 411
Efeito decorrente de moeda funcional n&o tributada (32) (696)
Proviséo para créditos fiscais 27) ) 17)
Incentivos fiscais 269 71
Outros (115) 77
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado (1.408) (960)
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19 Obrigacdes com beneficios a funcionarios (Vale)
(a) Obrigac6es com beneficios de aposentadoria

A Vale patrocina um plano de previdéncia complementar com caracteristicas de beneficio definido,
cobrindo substancialmente todos os empregados, sendo o calculo dos beneficios baseado em tempo
de servico, idade, salério de contribuicdo e complementacgao aos beneficios da seguridade social. Este
plano é administrado pela Fundacao Vale do Rio Doce de Seguridade Social - VALIA e foi financiado
pelas contribui¢cdes mensais realizadas pela patrocinadora e empregados, calculadas com base em
estimativas atuariais periodicas.

Em maio de 2000, foi implementado um novo plano de previdéncia complementar com
caracteristicas de contribuicdo variavel, contemplando a renda de aposentadoria programada e os
beneficios de risco (pensdo por morte aposentaria por invalidez e auxilio doenca). Por ocasiéo do
lancamento deste (Plano de Beneficios Vale Mais), foi oferecida aos empregados ativos a
oportunidade de transferéncia para o mesmo. Mais de 98% dos empregados ativos optaram pela
transferéncia. O de beneficio definido continua existindo, cobrindo quase que exclusivamente
participantes aposentados e seus beneficiarios.

Adicionalmente, um grupo especifico de ex-empregados tem direito a pagamentos suplementares aos
beneficios normais da VALIA, através do chamado Abono Complementacéo acrescido de um
beneficio pos-aposentadoria que cobre assisténcia médica, odontoldgica e farmacéutica a este grupo
especifico.

Em 2010, com a aquisicao de negocios de fertilizantes, a Vale consolidou compromissos assumidos
com fundo de pensdo de beneficios definidos, e outros planos de beneficios pés-aposentadoria,
conforme a seguir:

Plano de beneficios definidos mantido por intermédio da Fundacdo PETROBRAS de Seguridade
Social - PETROS, para os empregados admitidos até setembro de 1993 da Ultrafértil S.A., subsidiaria
integral da Vale Fertilizantes. Esse plano de previdéncia possui 1.684 empregados, dos quais 1.466 ja
estdo recebendo suplementacdo de aposentadoria/pensao.

Plano de previdéncia privada, na modalidade de Fundo Garantidor de Beneficios, administrado pela
Bradesco Previdéncia e Seguros S.A., visa atender os empregados elegiveis da Vale Fertilizantes e
empregados ndo atendidos pela PETROS da subsidiaria Ultrafértil S.A.

A Vale Fertilizantes e sua subsidiaria integral pagam aos empregados que sejam elegiveis a multa do
FGTS conforme acordo sindical e proporcionam determinados beneficios de satde para empregados
aposentados, que sejam elegiveis.

A Vale Fosfatados possui um plano na modalidade de contribuicéo definida, administrado pela
Bungeprev, que garante um beneficio minimo na aposentadoria dos empregados elegiveis. Além
disso, a empresa proporciona determinados beneficios de salde para empregados aposentados.
Com a aquisi¢do da Vale Canada Limited, (anteriormente Vale Inco), a Companhia assumiu
compromissos através de fundos de pens@o com beneficios definidos que cobrem essencialmente
todos os seus empregados e outros planos de beneficios pos-aposentadoria que proporcionam
determinados beneficios de salde e seguro de vida para empregados aposentados.

A Vale ndo registra em seu balango patrimonial o ativo decorrente da avalia¢édo atuarial sobre plano
de pensao superavitario, por ndo haver claramente uma evidéncia na sua realizacdo, conforme
estabelece o pronunciamento em vigor. Entretanto, para possibilitar um maior entendimento, os
ativos garantidores desses planos foram divulgados em notas explicativas.

As informagdes a seguir detalham o status dos elementos de beneficio definido de todos os planos, de
acordo com os pronunciamentos, bem como os custos a eles relacionados.

47 de 98

PAGINA: 72 de 120



1

Versao :

DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - LITEL PARTICIPACOES S.A.

Notas Explicativas

Litel Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstra¢cdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009

Em milh&es de reais

Os resultados da avaliagdo atuarial estdo assim representados:

Evolucéo do valor presente das obrigacfes

Valor presente das obrigagdes no inicio do exercicio
Passivo inicial reconhecido com novas consolidac¢des
Custo do servigo corrente

Custo dos juros

Beneficios pagos

Ajuste no plano

Alteracéo das hipoteses

Perda (ganho) atuarial

Efeitos de variagdes cambiais

Valor presente das obrigagdes no final do exercicio

Evolucgéo do valor justo dos ativos

Valor justo dos ativos no inicio do exercicio

Ativo inicial reconhecido com novas consolidactes
Rendimento real dos ativos

Contribuicéo da patrocinadora

Beneficios pagos

Ganhos/perdas atuariais

Efeitos de variagdes cambiais

Valor justo dos ativos no final do exercicio

Consolidado

2010 2009 1°© de janeiro de 2009
Outros Outros Outros
Planos Planos beneficios Planos Planos beneficios Planos Planos beneficios

superavitarios

deficitarios

deficitarios

superavitarios deficitarios

deficitarios

superavitarios

deficitarios deficitarios

918 1.588 439 826 1.644 483 879 1.729 573
124 4 19
1 24 9 21 7 25 9
111 123 35 89 125 34 87 108 30
(89) (127) 27) (75) (118) (25) (90) (112) (25)
7 () 6
(50) (186) (132)
102 83 2 78 94 9
3 7 (178) (69) 74 28
1.167 1.705 483 918 1.588 439 826 1.644 483
Consolidado
2010 2009 1°© de janeiro de 2009
Outros Outros Outros
Planos Planos beneficios Planos Planos beneficios Planos Planos beneficios

superavitarios

deficitarios

deficitarios

superavitarios deficitarios

deficitarios

superavitarios

deficitarios deficitarios

1.391 1.380 4 1.148 1.360 4 1.220 1.504 4
145 3
182 138 136 171 18 (205)

1 61 27 75 25 11 19
(89) (127) 27) (75) (118) (25) (90) (112) 19)
169 39 182 42

2 (150) 62
1.799 1.496 4 1.391 1.380 4 1.148 1.360 4

(I) periodo ajustado pelos novos pronunciamentos contabeis para efeito de comparativos, conforme Nota 5.

Os ativos dos planos administrados pela Valia em 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2009 e 1° de janeiro de 2009 incluem investimentos em carteira de acdes da propria Vale no
valor de R$ 167, R$ 197 e R$ 111, investimentos em debéntures no valor de R$ 20, R$ 22 e R$ 23 e investimentos em acGes de partes relacionadas no valor de R$ 26, R$ 22 e R$ 20,
respectivamente. Eles também incluem em 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2009 e 1° de janeiro de 2009, R$ 1.336, R$ 1.123 e R$ 971 de titulos e valores mobiliarios do Governo
Federal. Os ativos dos planos de pensdo da Vale Canadé Limited estdo em titulos e valores mobiliarios do Governo do Canada e em 31 de dezembro de 2010, 2009 e 1° de janeiro de 2009,
montam R$ 140, R$ 141 e R$ 168, respectivamente. Os ativos dos planos da Vale Fertilizante, Ultrafértil e Vale Fosfatados em 31 de dezembro de 2010, estdo em titulos e valores mobiliarios
do Governo do Federal no valor de R$ 51 (Os valores sdo proporcionais a participagéo da Litel).
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i Conciliacao dos ativos e passivos reconhecidos no balanco

Consolidado

2010 2009 1°© de janeiro de 2009
Planos Outros Planos Outros Planos Outros
superavitarios Planos beneficios superavitarios Planos beneficios superavitarios Planos beneficios
(*) deficitarios deficitarios (*) deficitarios deficitarios (*) deficitarios deficitarios
Valor presente das obrigagdes no final do exercicio (1.167) (1.705) (483) (918) (1.588) (438) (826) (1.643) (483)
Valor justo dos ativos no final do exercicio 1.799 1.496 4 1.391 1.380 4 1.148 1.360 4
Valor liquido dos (ganhos) e perdas néo reconhecidos no balanco 8) 13 (16) 2
Efeito do limite do paragrafo 58(b) (632) (473) (322)
Total (217) (466) (224) (432) (283) (479)
Ativo/passivo atuarial liquido provisionado
Circulante (31) (29) (30) (26) (26) (30)
Na&o circulante (186) (437) (194) (406) (257) (449)
Ativo/passivo atuarial liquido provisionado (217) (466) (224) (432) (283) (479)

(*) A Vale ndo registrou em seu balan¢o patrimonial o ativo e suas contrapartidas decorrentes da avaliacéo atuarial de planos superavitarios, por ndo haver claramente uma evidéncia na realizacao,

conforme estabelece o paragrafo 58 (b) do CPC 33.

v Custos reconhecidos na demonstracédo do resultado do exercicio

Notas Explicativas

Custo de servico corrente
Juros sobre as obrigagdes atuariais
Rendimento esperando dos ativos

Amortizag6es e (ganhos) e perdas liquidos (paragrafo 58 a)

Efeito do limite do paragrafo 58(b)

Total dos custos liquidos

Consolidado

31 de dezembro de 2010

31 de dezembro de 2009

Planos Outros Planos Outros
superavitarios Planos beneficios superavitarios Planos beneficios
(*) deficitarios deficitarios (*) deficitarios deficitarios
1 20 9 21 7
110 123 35 91 125 34
(182) (112) (136) (96)
(78) 7 4 (104)
149 149

38 48 50 41

(*) A Companhia nao registrou em seu balanco patrimonial o ativo e suas contrapartidas decorrentes da avaliacdo atuarial de planos superavitarios, por ndo haver claramente uma evidéncia na
realizacdo, conforme estabelece o paragrafo 58 B do CPC 33.

Hipo6teses Atuariais e Econdmicas

Todos os calculos atuariais envolvem projecdes futuras acerca de alguns parametros, tais como: salarios, juros, inflacdo, comportamento dos beneficios do INSS, mortalidade, invalidez, etc. Nenhum
resultado atuarial pode ser analisado sem o conhecimento prévio do cenario de hip6teses utilizado na avaliacao.

As hipoteses atuariais econdmicas adotadas foram formuladas considerando-se o longo prazo previsto para sua maturacao, devendo, por isso, serem analisadas sob essa 6tica. Portanto, a curto prazo, elas
podem ndo ser necessariamente realizadas.
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Em milhdes de reais

Nas avalia¢fes foram adotadas as seguintes hipdteses econdmicas:

Taxa de desconto

Taxa de retorno esperado dos ativos

Taxa de crescimento dos salérios e encargos - até 47 anos
Taxa de crescimento dos salérios e encargos - ap6s 47 anos
Inflacdo

Taxa de crescimento nominal dos custos médicos

Taxa de desconto

Taxa de retorno esperado dos ativos

Taxa de crescimento dos salérios e encargos - até 47 anos
Taxa de crescimento dos salérios e encargos - ap0s 47 anos
Inflacéo

Taxa de crescimento nominal dos custos médicos

Todas as premissas foram revistas em 2010
Ativos dos planos

Planos Brasileiros

A politica de investimentos dos planos de beneficios patrocinados pela Controlada em conjunto Vale, para os trabalhadores brasileiros esta baseada em um cenario macroecondmico de longo prazo, retornos esperados e gestao de ativos e
passivos apresentados no Relatério de Avaliacdo Atuarial preparado pelas consultorias atuariais externas. Foi elaborada uma politica de investimentos para cada plano como resultado deste estudo de alocacéo estratégica.

2010 2009 1° de janeiro de 2009
Outros Outros Outros
Planos Planos beneficios Planos Planos beneficios Planos Planos beneficios

superavitarios

deficitarios

deficitarios

superavitarios

deficitarios

deficitarios

superavitarios

deficitarios

deficitarios

11.30% a.a.
12.00% a.a.
8.15% a.a.
5.00% a.a.
5.00% a.a.

11.30% a.a.
11.50% a.a.
8.15% a.a.
5.00% a.a.
5.00% a.a.

11.30% a.a.

5.00% a.a.
8.15% a.a.

11.08% a.a. 11.08% a.a. 11.08% a.a. 11.28% a.a. 11.28% a.a. 11.28% a.a.
12.00% a.a. 11.50% a.a. 12.22% a.a. 13.00% a.a.
7.64% a.a. 7.64% a.a. 7.12% a.a. 7.12% a.a.
4.50% a.a. 4.50% a.a. 4.00% a.a. 4.00% a.a.

4.50% a.a. 4.50% a.a. 4.50% a.a. 4.00% a.a. 4.00% a.a. 4.00% a.a.

7.63% a.a. 7.12% a.a.

2010 2009 1° de janeiro de 2009

Outros Outros Outros

Planos beneficios Planos beneficios Planos beneficios

deficitarios

deficitarios

deficitarios

deficitarios

deficitarios

deficitarios

6.21% a.a.
7.02% a.a.
4.11% a.a.
4.11% a.a.
2.00% a.a.

5.44% a.a.
6.50% a.a.
3.58% a.a.
3.58% a.a.
2.00% a.a.
5.92% a.a.

6.21% a.a.
7.00% a.a.
4.11% a.a.
4.11% a.a.
2.00% a.a.

6.20% a.a.
6.23% a.a.
3.58% a.a.
3.58% a.a.
2.00% a.a.
6.04% a.a.

5.58% a.a.
6.99% a.a.
4.12% a.a.
4.12% a.a.
2.00% a.a.

7.32% a.a.
7.35% a.a.
3.58% a.a.
3.58% a.a.
2.00% a.a.
6.19% a.a.

As alocacdes dos ativos dos planos, dos fundos de penséo locais cumprem regulamentacéo emitida pelo CMN - Conselho Monetario Nacional (Resolu¢do CMN 3792/09). Os investimentos podem ser feitos em seis diferentes classes de
ativos, definidos como segmentos por lei, como segue: renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados (investimentos alternativos e projetos de infraestrutura), investimentos no exterior, imodveis e operacdes com participantes

(empreéstimos).

As politicas de investimento dos planos sdo aprovadas pelo Conselho Deliberativo, Diretoria Executiva e dois Comités de Investimentos. Os gestores de carteira internos e terceirizados estdo autorizados a implementar a politica de
investimentos no &mbito das limita¢Ges impostas pelo Comité Deliberativo e pelos Comités de Investimentos.

O fundo de pensao dispde de um processo de gestdo de riscos com politicas estabelecidas que visa identificar, medir e controlar todo tipo de risco a que estao expostos os planos de beneficios, tais como: risco de mercado, de liquidez, de

crédito, operacional, sistémico e legal.
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Planos no exterior

A estratégia para cada um dos planos de penséo patrocinado pela Vale Canadé Limited é baseada em
uma combinacao de praticas locais e as caracteristicas especificas dos planos de pensédo em cada pais,
incluindo a estrutura do passivo, o risco versus comércio é recompensado entre diferentes classes de

ativos e a liquidez necessaria para satisfazer pagamentos de beneficios.

Ativos dos planos de pensao superavitarios
Planos Brasileiros

O plano de beneficio definido, administrados pela Valia, tem a maior parte de seus ativos alocados
em renda fixa, principalmente em titulos federais de longo prazo e titulos privados, ambos indexados
a inflagdo com o objetivo de reduzir a volatilidade do ativo e do passivo. A alocacdo alvo para estes
investimentos é de 55% do total dos ativos. Esta estratégia de investimentos, quando considerada em
conjunto com o segmento de operagdes com participantes (empréstimos), visa constituir uma
protecdo dos passivos do plano contra os riscos de inflagdo e volatilidade da relacao ativo e passivo.
Os segmentos ou classes de ativos tém os seus alvos de alocagdo, como segue: investimento em renda
fixa - 52%; investimentos em renda variavel - 28%; investimentos estruturados - 6%; investimentos
no exterior - 2%; imdveis - 7% e opera¢bes com participantes (empréstimos) - 5%.

A politica de investimento tem o objetivo de alcancar a diversificagdo adequada, receita e valorizagao
de longo prazo, através da combinacéo de todas as classes de ativos acima descritas para cumprir
suas obrigacdes com o nivel adequado de risco. Este plano teve um rendimento médio nominal de
20,87%a.a., nos ultimos 11 anos.

O plano de beneficio definido administrado pela Petros, também possui a maior parte de seus ativos
alocados em renda fixa, principalmente em titulos federais de longo prazo e titulos privados, ambos
indexados a inflagdo com o objetivo de reduzir a volatilidade do ativo e do passivo. A alocagéo alvo
para estes investimentos é de 63% do total do ativo.

A politica de investimentos tem o objetivo de alcancar uma adequacéo das receitas e valorizagdo de
longo prazo, visando constituir uma protecdo dos passivos em relacéo aos riscos de inflacéo e
volatilidade entre ativo e passivo do plano. O rendimento médio nominal esperado dos ativos do
plano é de 12,96%a.a. Os alvos de classe de ativos estdo assim representados: investimentos em
renda fixa - minimo 30% e maximo de 70%; investimentos em renda variavel - minimo 15% e
méaximo de 50%; investimentos estruturados - minimo 2,5% e méximo de 15%; investimentos no
exterior - minimo 0% e méaximo de 3%; investimentos em imdveis - minimo 1,5% e méaximo de 8%; e
empréstimos a participantes - minimo 0% e maximo de 15%.
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Planos superavitarios por categoria de ativo

Consolidado

2010 2009 2009
Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos por categoria
Caixas e equivalentes 2 2
Contas a receber 26 26 5 5
Titulos em agdes - liquido 425 425 392 392 187 187
Titulos em agdes - ndo liquido 24 24 20 20 51 51
Titulo de divida de comparagdes 74 74 40 40 42 42
Titulo de divida de institui¢des financeiras 61 61 64 64 56 56
Titulo de divida do governo 681 681 513 513 425 425
Fundo de investimento em renda fixa 519 519 468 468 447 447
Fundo de investimento em agdes 165 165 133 133 71 71
Fundo de investimenti internacinais 8 8
Fundo de investimento de empresas nao listados 41 41 29 29 30 30
Fundo de investimento de empreendimento imobiliario 6 6
Empreendimento imobiliario 33 33 76 76 66 66
Empréstimo de participantes 58 58 53 53 80 80
Total 2.183 1.826 159 198 1.793 1.511 124 158 1.454 1.129 149 176
Fundos n&o relacionados aos planos de risco (385) (402) (306)
Valor justo dos ativos do plano ao final do exercicio 1.798 1.391 1.148
Mensuracao de ativos dos planos superavitarios a valor justo
com variaveis ndo observaveis de mercado - nivel 3
Fundo de
investimentos Fundo de Fundo de Fundo de
de empresas Empreendimentos Empréstimos de empréstimos Empreendimentos  Empréstimos de empréstimos Empreendimentos Empréstimos de
nédo listadas imobiliarios participantes Total imobiliario imobiliarios participantes Total imobiliario imobiliarios participantes Total
Inicio do exercicio 29 76 53 158 30 66 80 176 26 58 51 135
Retorno atual dos ativos do
plano @) 15 7 21 10 6 11 27 2 10 12 24
Consolidagao inicial de novas
aquisicdes 3) 3) 8) 3) (11)
Ativos vendidos durante o
exercicio 1) 8) (24) (33) (18) 7 (11) 11 11
Ativos comprados e liquidados 14 8 20 42 7 (38) (31)
Transferencias entre niveis 6 6)
Final do exercicio 41 6 85 56 188 29 76 53 158 31 65 63 159
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Para os planos administrados pela Valia, os ativos classificados no nivel 3, estdo como segue:

A meta de retorno para investimentos estruturados em 2011 é de 11,51%a.a. A alocac¢éo alvo para o
plano de beneficio definido (BD) é de 6%, com uma variacdo entre 2% e 10%. Estes investimentos
tém um horizonte de logo prazo e baixa liquidez com o objetivo de se beneficiar do crescimento
econdmico brasileiro, sobretudo no setor de infraestrutura. Normalmente o valor justo dos ativos
sem liquidez é estabelecido considerando o custo de aquisi¢éo ou valor patrimonial. Alguns fundos
podem, alternativamente, utilizar as seguintes metodologias de apregamento: analise do fluxo de
caixa descontado ou anélise com base em multiplos.

A meta de retorno para as operag8es com participantes (empréstimos) em 2011 é de 16,05%a.a. O
valor justo destes ativos inclui provisfes para empréstimos nédo pagos, de acordo com o regulamento
do fundo de penséo local.

A meta de retorno para os ativos imobiliarios em 2011 é de 12,87%a.a. O valor justo destes ativos é
considerado valor contabil. Contratamos empresas especializadas em avaliagdo de imdveis que ndo
atuam no mercado como corretores. Todas as técnicas de avaliagdo seguem o regulamento do local.

Para os planos administrados pelo Petros os ativos classificados no nivel 3, estdo como segue:

A meta de retorno para investimentos em imdveis para 2011 é de 10,01% a.a. A alocagéo alvo é de
4,75%, com uma variacao entre 1,5% e 8%.

A meta de retorno para operagdes com participantes para 2011 é de 10,77% a.a. A alocagéo alvo é de
7,50%, com uma variagao entre 0% e 15%.

Ativos dos planos de penséao deficitarios
Planos Brasileiros

O Plano Vale Mais tem obriga¢g6es com caracteristicas dos planos de beneficio definido e planos de
contribuicdo definidos. A maior parte dos investimentos esta em renda fixa. Para reduzir a
volatilidade dos componentes do ativo e do passivo da parcela com caracteristicas de beneficios
definidos, deste plano, também foi implementada uma estratégia de investimentos utilizando titulos
federais de longo prazo e titulos privados indexados a inflacdo. A alocacgdo alvo para esta estratégia €
de 55% dos ativos deste sub-plano. A alocagdo alvo do plano Vale Mais para os segmentos ou classes
de ativos é a seguinte: renda fixa - 59%; renda variavel - 24%; investimentos estruturados - 2%;
investimentos no exterior - 1%; imoveis - 4% e operag¢Bes com participantes (empréstimos) - 10%.

A parcela com caracteristicas contribuicio definida do Plano Vale Mais oferece trés opgdes de
combinacdo de classes de ativos que podem ser escolhidas pelos participantes. As op¢6es incluem:
100 % em renda fixa, 80% de renda fixa e 20% renda variavel e 65% de renda fixa e 35% renda
variavel. As opg¢des de renda fixa incluem operag¢8es com participantes (empréstimos). A gestao da
renda variavel é feita através de fundo de investimento que tem o indice Bovespa como referéncia.

A politica de investimentos tem o objetivo de alcancar a diversificagcdo adequada, de receita e
valorizacdo de longo prazo, através da combinacao de todas as classes de ativos acima descritos para

cumprir suas obrigacgdes e metas, com o nivel adequado de risco. Este plano teve um rendimento
médio nominal de 15,67 % a.a. nos Ultimos 7 anos.
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A obrigacgdo com o plano de abono complementacéo tem sua alocacéo exclusiva em titulos de renda
fixa. Também foi implementada uma estratégia de investimentos utilizando titulos federais de longo
prazo e titulos privados indexados a inflagdo, com o objetivo de minimizar a volatilidade do ativo e do
passivo e reduzir o risco de inflacdo.

A politica de investimentos tem o objetivo de alcancar a diversificagcdo adequada, da receita e
valorizacdo de longo prazo, para cumprir suas obriga¢8es com o nivel adequado de risco. Este plano
teve um rendimento médio nominal de 16,28% a.a. nos Ultimos 5 anos.

Planos no exterior

Para todos os planos de penséo, exceto a PT International Nickel Indonésia Tbk (anteriormente PT
Inco), a meta de alocacdo dos ativos é de 60% em investimentos em ac¢des e 40% em investimentos
de renda fixa, com todos os valores mobiliarios negociados nos mercados publicos. Investimentos em
renda fixa estdo em titulos nacionais para o mercado de cada plano, e envolve uma mistura de titulos
do governo e titulos de corporag@es. Os investimentos em a¢8es sdo essencialmente de natureza
global e envolvem uma mistura de grandes, médias e pequenas empresas de capitalizacdo, com um
investimento modesto explicito em a¢des nacionais para cada plano. Os planos canadenses também
usam uma estratégia de protecao cambial "hedge" (cada um que desenvolveu exposi¢éo cambial de
50% é coberto), devido ao grande risco de titulos estrangeiros. Para a PT International Nickel
Indonésia Tbk, a meta de alocacgéo de investimento em agdes é de 20% e o restante em renda fixa,
com a grande maioria desses investimentos que estao sendo feitas dentro do mercado interno.
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Planos deficitarios por categoria de ativo

Consolidado

Ativos por categoria

Caixa e equivalentes

Contas a receber

Titulos em agdes - liquido

Titulos em ages - ndo liquido

Titulo de divida de corporagdes

Titulo de diivida de instituicdes financeiras
Titulo de diivida do governo

Fundo de investimento em renda fixa

Fundo de investimento em agdes

Fundo de investimento internacionais

Fundo de investimento de empresas néo listadas
Fundo de investimento de empreendimento imobiliario
Empreendimento imobiliario

Empréstimo de participantes

Total

Fundos néo relacionados aos planos de risco

Valor justo dos ativos do plano no final do exercicio
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2010 2009 1°© de janeiro de 2009
Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
17 7 10 11 4 7 16 6 10
7 7 1 1
521 521 501 501 400 400
4 2 2 1 1 3 - 3
18 18 13 13 30 - 30
39 39 19 19 16 - 16
253 119 134 224 91 133 253 95 158
580 348 232 550 314 236 547 249 298
211 99 112 198 90 108 212 57 155
2 1 1 -
5 5 3 3 2 2
12 12 8 8 5 5
45 45 44 44 24 24
1.714 1.104 548 62 1.573 1.001 517 55 1.508 807 670 31
(218) (193) (148)
1.496 1.380 1.360
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Mensuracao de ativos dos planos deficitarios a valor justo
com variaveis ndo observaveis de mercado - nivel 3

2010
Fundo de
investimentos
de empresas Empreendimentos Empréstimo de
nao listadas imobiliarios participantes Total
Inicio do exercicio 3 8 42 53
Retorno atual dos ativos do plano 6 6
Consolidagéo inicial de novas aquisi¢des 1) 1
Ativos vendidos durante o exercicio 1) (18) (19)
Ativos comprados e liquidados 2 3 19 24
Ajustes acumulados de conversao
Transferéncias entre niveis
Final do exercicio 5 12 49 66

A meta de retorno para investimentos estruturados em 2011 é de 11,51%a.a. A alocac¢éo alvo para o
Plano Vale Mais ¢é de 2%, com uma variacdo entre 1% e 10%. Estes investimentos tém um horizonte
de logo prazo e baixa liquidez com o objetivo de se beneficiar do crescimento econémico brasileiro,
sobretudo no setor de infraestrutura. Normalmente o valor justo dos ativos sem liquidez é
estabelecido considerando o custo de aquisi¢do ou valor patrimonial. Alguns fundos podem,
alternativamente, utilizar as seguintes metodologias de apregamento: analise do fluxo de caixa
descontado ou analise com base em multiplos.

A meta de retorno para as operac¢des com participantes (empréstimos) em 2011 é de 16,05 % a.a. O
valor justo destes ativos inclui provisfes para empréstimos nédo pagos, de acordo com o regulamento
do fundo de penséo local.

A meta de retorno para os ativos imobiliarios em 2011 é de 12,89 % a.a. O valor justo destes ativos é
considerado valor contabil. Contratamos empresas especializadas em avaliagdo de iméveis que ndo
atuam no mercado como corretores. Todas as técnicas de avaliacdo seguem o regulamento do local.
Ativos dos outros beneficios deficitarios

Planos no exterior

Outros beneficios deficitarios por categoria de ativo

Consolidado

2010 2009 1°de janeiro de 2010
Total Nivel 1 Total Nivel 1 Total Nivel 1

Ativos por categoria
Caixa e equivalentes 4 4 4 4 4 4
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Versdo: 1

Desembolso do fluxo de caixa futuro

A Controlada em conjunto Vale espera desembolsar no exercicio de 2011 com os planos de penséo e
outros beneficios, R$ 43 no consolidado e R$ 104 na controladora.

Estimativa de pagamento de beneficios futuros

A tabela a seguir apresenta a expectativa de pagamentos de beneficios, que refletem servigos futuros,
como segue:

Consolidado

Outros

Planos Planos beneficios
superavitarios deficitarios deficitarios Total
2011 90 135 28 253
2012 95 136 30 261
2013 99 138 32 269
2014 104 139 32 275
2015 108 140 35 283
2016 em diante 608 731 170 1.509

Plano de participacao nos resultados

A Controlada em conjunto Vale , baseada no Programa de Participacdo nos Resultados - PPR
possibilita definicdo, acompanhamento, avaliagdo e reconhecimento do desempenho coletivo e
individual de seus empregados.

A Participacdo nos Resultados na Cotrolada em conjunto Vale para cada Empregado é apurada
individualmente de acordo com o alcance de metas previamente estabelecidas por blocos de
Indicadores conforme desempenho: da Controlada em conjunto, do Departamento ou Unidade de
Negocios, da Equipe, individual, e relativo as Competéncia individuais. A contribuicéo de cada bloco
de desempenho na pontuagédo dos empregados é discutida e acordada, a cada exercicio, entre a
Controlada em conjunto e entidades sindicais que representam os seus empregados.

A Controlada em Conjunto provisionou despesas/custos referentes a participagdo no resultado
conforme segue:

Consolidado

2010 2009
Despesas operacionais 88 83
Custo de produtos vendidos 103 85
Total 191 168
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(©) Plano de incentivos de longo prazo

Com o objetivo de incentivar a visdo de "acionista”, além de elevar a capacidade de retenc¢édo dos
executivos e reforcar a cultura de desempenho sustentado, o Conselho de Administracio aprovou um
Plano de Remuneracédo a Longo Prazo para alguns dos executivos da Controlada em conjunto, que foi
implementado para ciclos de 3 anos.

De acordo com os termos do plano, os participantes, restrito a certos executivos, podem alocar uma
parte de seus bonus anuais ao plano. A parte do bénus alocada ao plano é usada pelo executivo para
comprar agdes preferenciais da Vale, através de uma instituicéo financeira previamente definida em
condicdes de mercado e sem nenhum beneficio fornecido pela Vale.

As acBes compradas pelo executivo ndo tem restri¢cdes e podem, de acordo com critérios proprios de
cada participante, ser vendidas a qualquer momento. Contudo, as a¢6es precisam ser mantidas por
um periodo de trés anos e 0s executivos precisam manter seu vinculo empregaticio com a Vale
durante esse periodo. O participante passa, desta forma a ter o direito de receber da Vale, um
pagamento em caixa equivalente ao montante de a¢des detidas baseado em cota¢bes de mercado. O
total de acdes vinculadas ao plano em 31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2009 é 475.252 e
350.064, respectivamente.

Adicionalmente, certos executivos elegiveis ao incentivo de longo prazo, tém a oportunidade de
receber no final de um ciclo de trés anos um valor monetario equivalente ao valor de mercado de um
determinado nimero de a¢bes baseados na avaliacédo de suas carreiras e fatores de desempenho
medidos como um indicador de retorno total aos acionistas.

Contabilizamos o custo da compensagdo provido aos nossos executivos que estdo sob esse plano de
compensacao de incentivo de longo prazo conforme requerimentos do CPC 10 "Pagamentos baseados
em agdes". Os passivos s@o mensurados a valor justo na data de cada emissao do relatério, baseados
em taxas do mercado. Os custos de compensacdo incorridos sdo reconhecidos pelo periodo aquisitivo
definido de trés anos. Em 31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2009, reconhecemos uma
provisdo de R$ 39 e R$ 31, respectivamente, no resultado.

20 Patrimonio liquido

(@ Capital social
Em 10 de julho de 2008, a Assembléia Geral Extraordinaria aprovou aumento de capital mediante a
emissao de acOes preferenciais resgataveis, denominadas Acdes Preferenciais de Classe C, ao prego
de R$ 193,00 cada uma.
O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2010 é composto por 283.286 mil
acOes, sendo 247.128 mil a¢des ordinarias, 730 agdes preferenciais Classe A, 28.385 mil a¢des

preferenciais classe B e 7.772 mil a¢Bes preferenciais Classe C, todas sem valor nominal. As a¢des
preferenciais possuem prioridade no reembolso de capital no caso de liquidagdo da Companhia.
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Os acionistas em 31 de dezembro de 2010 séo os seguintes:

Quantidade de acdes

Acionistas ON % PNA % PNB % PNC % Total %
Fundo de Investimento em A¢Bes

Banco do Brasil Carteira Ativa 193.740.071 78 103 14 28.385.274 100 222.125.498 78
Fundo de Investimento em A¢bes

Carteira Ativa Il 53.387.982 22 43 6 53.388.025 19
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios

do Banco do Brasil - PREVI 19 146 20 7.772.020 100 7.772.185 3
Fundacéo Petrobras de Seguridade

Social - PETROS 73 146 20 219
Fundagdo dos Economiérios

Federais - FUNCEF 73 146 20 219
Fundacédo CESP 73 146 20 219
Conselheiros 4 4

247.128.345 100 730 100 28.385.274 100 7.772.020 100 283.286.369 100
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Acdes preferenciais resgataveis Classe C

A Companhia, com o objetivo de manter o percentual de participagdo e o controle acionéario da Vale
pela Valepar, emitiu 7.772 mil a¢bes preferenciais resgataveis Classe C com direito a dividendo fixo
cumulativo, que foram subscritas em sua totalidade pelo acionista Caixa de Previdéncia dos
Funcionarios do Banco do Brasil - PREVI ao valor unitario de R$ 193,00 (cento e noventa e trés
reais). O valor total da captacéo correspondeu ao montante de R$1.500 que foram aportados, na
mesma data, em sua controlada Litel B, sendo que essa Ultima repassou esses recursos para Valepar,
também na forma de acOes preferenciais resgataveis.

As ac0Oes preferenciais resgatéaveis Classe C tem como caracteristicas principais:

1 Conferem aos seus titulares todos os direitos atribuidos pelo estatuto social as agdes ordinaria da
Companhia, com excecéo do direito de voto.

Adicionalmente esta assegurado o direito a voto nas ocasides previstas em Lei.

2 Dividendos fixos cumulativos a serem pagos semestralmente, a partir do ano de 2009 (em maio e em
novembro), correspondente a uma taxa pré-fixada de 16% a.a. O valor a ser pago em cada semestre
serd o valor em reais equivalente ao Parametro Pré (conforme definido abaixo) multiplicado por
R$ 193,00 (cento e noventa e trés reais) e esta limitado ao valor efetivamente recebido pela
Companhia a titulo de dividendos fixos cumulativos a serem distribuidos pela controlada Litel B.
Parametro Pré={(1+TaxaPré)(\/252)-1}

3 Serdo resgatéveis semestralmente, conforme tabela abaixo, e ndo serdo conversiveis em qualquer
outra espécie ou classe de acao de emissdo da Companhia:

Acdes preferenciais resgataveis Classe "C"

Valor
Quantidade em reais Data do resgate
590.518 114 5 de maio de 2011
590.518 114 5 de novembro de 2011
471.132 91 5 de maio de 2012
471.132 91 5 de novembro de 2012
544.088 105 5 de maio de 2013
544.088 105 5 de novembro de 2013
1.432.632 276 5 de maio de 2014
1.432.632 276 5 de novembro de 2014
847.640 164 5 de maio de 2015
847.640 164 5 de novembro de 2015

7.772.020 1.500

4 Na primeira vez em que a Companhia descumprir as obriga¢des de pagamento dos dividendos fixos

cumulativos e/ou de resgate parcial das a¢des preferenciais resgataveis da Classe C nos prazos e
datas estabelecidas, o valor programado e ndo pago ou resgatado, apurado na data em que se
configurou o respectivo descumprimento, sera equivalente a "Taxa Pré" definida no item anterior, e
acrescido de 2% ao ano, até a data do efetivo pagamento integral do valor programado e ndo pago ou
resgatado. Caso o valor programado e ndo pago ou resgatado néo seja pago ou resgatado
integralmente até a proxima data de pagamento prevista no primeiro descumprimento, caracterizara
um segundo descumprimento, pelo qual serdo aplicadas as regras previstas no item abaixo.
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5 A partir do segundo descumprimento, consecutivo ou ndo, em que a Companhia deixar de pagar 0s
dividendos fixos cumulativos e/ou deixar de resgatar qualquer lote das a¢des preferenciais
resgataveis da Classe C nos prazos e datas previstos:

« A'"TaxaPré", definida no item acima, de cada periodo subseqiiente a um periodo no qual néo
haja realizagdo de um pagamento programado as "Agdes Preferenciais Classe C", seja a titulo de
dividendos fixos cumulativos ou de resgate, serd majorado em 2% (dois por cento) ao ano,
aplicado para o periodo compreendido entre a data em que se configurou o segundo
inadimplemento em quest&o e 0 seu pagamento integral.

«  Ovalor dos dividendos fixos cumulativos e/ou resgate ndo realizados na data programada seré:
« Apurado na data em que se configurou o respectivo ndo pagamento.

« A partir de entdo, e até o seu pagamento integral, corrigido pelo maior valor entre a "Taxa Pré"
acrescida de 2% (dois por cento ao ano) e a taxa de remuneragao em reais equivalente ao
rendimento anual médio do titulo de emissdo da Vale vincendo em 2036 (cod. ISIN:
US91911TAH68), rendimento este calculado sobre o periodo de observacéo de 5 (cinco) dias
Uteis imediatamente anteriores a data em que o pagamento do dividendo fixo cumulativo e/ou
resgate deveriam ter sido realizados, com base na cotacdo média fornecida por 3 (trés) bancos de
primeira linha, acrescido de 2% (dois por cento) ao ano.

Os valores a serem pagos as agdes preferenciais Classe C, por forca do disposto acima, constituirdo
um acréscimo ao dividendo fixo cumulativo a que fizerem jus os acionistas preferenciais dessa classe
de acdes.

(b) Reserva legal

Constituida mediante a apropriacédo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, até
atingir o limite fixado pela legislacdo societaria de 20% do capital social.

(©) Distribuicdo de resultados
Aos acionistas € assegurada, anualmente, a distribui¢do de dividendos obrigatorios correspondentes
a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado de acordo com a lei societaria. O saldo remanescente do
resultado, apds as distribuic6es propostas ou aprovadas em Assembleia, é destinado a Reserva de
Lucros - Expansdo/investimento. Essa reserva esta sendo constituida, ad referendum da AGO, em
conformidade com o plano de investimento de sua controlada em conjunto indireta Vale.

(d) Distribuicdo de resultados
Lucro béasico por acédo
O lucro basico por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuido aos acionistas da

sociedade, pela quantidade média ponderada de a¢bes em circulacéo (total de agbes menos as a¢des
em tesouraria).

61 de 98

PAGINA: 86 de 120



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - LITEL PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Litel Participagdes S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
Em milhdes de reais

Lucro diluido por acédo

O lucro diluido por agéo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de a¢des em
circulagdo, para presumir a conversao de todas as agdes potenciais diluidas. A Companhia tem, em
seus registros, notas obrigatoriamente conversiveis em agdes, que serdo convertidas utilizando a¢Ges
em tesouraria, mantidas pela Companhia. Estas notas foram registradas como instrumento de
capital, principalmente por ndo haver opcéo, tanto pela Companhia quanto por parte dos titulares de
liquidar, total ou parcialmente, as operagdes com recursos financeiros, sendo, portanto, reconhecidas
contabilmente liquidas dos encargos financeiros, como componente especifico do patriménio liquido.

(e) Dividendos e juros sobre capital préprio
A base de calculo dos dividendos (ndo inclui agdes preferenciais resgataveis), bem como as

antecipacdes efetuadas e os valores propostos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro de
2010 e de 2009 é a seguinte:

2010 2009
Lucro liquido do exercicio 4,908 1.295
Ajustes em obediéncia aos CPCs emitidos 348
4.908 1.643
Reserva legal (5%) (245) (82)
Base de célculo dos dividendos 4.663 1.561
Dividendos obrigatorios (25%) 1.166 390
Remuneracéo proposta e dividendos intermediérios 1.166 390
Percentual da distribuicdo proposta em
relacdo a base de calculo dos dividendos 25% 25%

O montante do dividendo minimo obrigatério calculado nos termos do estatuto, que ultrapassa a
parcela realizada do lucro do exercicio é destinado a constituicdo de reserva de lucros a realizar e os
juros sobre o capital proprio foram apurados em conformidade com a Lei n® 9.249/95 e imputados
ao dividendo obrigatorio.

Em 07 de maio de 2010, a Litel pagou aos seus acionistas juros sobre o capital proprio remanescentes
do exercicio de 2009, no montante de R$ 92, sendo o valor bruto por acéo ordinéaria e preferencial de
classe Ae B R$ 0,194900423 (R$ 0,165665360 liquido do imposto de renda na fonte) e o valor bruto
por acdo preferencial classe C R$ 10,891108994 (R$ 9,257442645 liquido do imposto de renda na
fonte) e juros sobre capital proprio antecipados do exercicio de 2010, no montante de R$ 47, sendo
R$ 10,891108994 por acéo preferencial classe C (R$ 9,257442645 liquido do imposto de renda na
fonte).
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Em 29 de outubro de 2010, a Litel pagou a seus acionistas juros sobre o capital préprio no montante
de R$ 81, sendo o valor bruto por agédo preferencial classe C de R$ 10,563738643 (R$ 8,979177847
liquido do imposto de renda na fonte) referente a antecipagdo do resultado apurado em 2010.

Em 30 de novembro de 2010, a Litel pagou a seus acionistas juros sobre o capital proprio no
montante de R$ 6, sendo o valor bruto por acgéo preferencial classe C de R$ 0,7108833996
(R$ 0,6042508897 liquido do imposto de renda na fonte) referente a antecipacéo do resultado
apurado em 2010.

Em 30 de dezembro de 2010, a Litel pagou a seus acionistas juros sobre o capital préprio no
montante de R$ 6, sendo o valor bruto por acéo preferencial classe C de R$ 0,7108833996
(R$ 0,6042508897 liquido do imposto de renda na fonte) referente a antecipacéo do resultado
apurado em 2010.

Em 31 de dezembro de 2010, por ocasido do encerramento do exercicio social, foi proposto pela
Administracdo o montante de R$ 1.238 (R$ 1.200 em agoes ON e PN e R$ 38 em agdes resgataveis
com direito a dividendos fixos) a titulo de remuneracéo ao acionista.
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21 Derivativos

Efeitos dos derivativos no balango patrimonial

Consolidado

Ativo Passivo
1°© de janeiro 1°© de janeiro
2010 2009 de 2009 2010 2009 de 2009
N&o N&o N&o N&o N&o N&o
Circulante circulante Circulante circulante circulante Circulante circulante Circulante circulante circulante
Derivativos nao designados como hedge
Risco de cambio e taxa de juros
Swaps CDI & TJLP vs. taxa fixa e flutuante em USD 97 267 253
Swap taxa flutuante em EUR vs. taxa flutuante em USD 1 1
Swap taxa fixa em USD vs.CDI 6 8 5
Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD 2 2 6
Swap EuroBonds 3
Compra a termo de Délares Australianos 1 3
1 97 271 1 8 3 10 5 259
Riscos de precos de produtos
Compra/Venda a preco fixo 4 4 1 15 4 1 3
Programa estratégico 5 11
Frete maritimo 10 1
Gas natural 1
Aluminio 5
Oleo combustivel 5 16
9 30 1 15 10 17 3 1
Derivativos designados como hedge
Hedge cambial de fluxo de caixa 7 5 19
Niqguel estratégico 17
Aluminio 24
7 5 19 17 24
Total 17 97 35 291 16 18 20 51 8 260
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Versdo: 1

Efeitos dos derivativos no Resultado

Derivativos ndo designados como hedge

Risco de cambio e de taxas de juros
Swaps CDI & TJLP vs. taxa fixa e flutuante em USD
Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD
Swap taxa flutuante em Euro vs. taxa fixaem USD
Compra a termo de Doélares Australianos
Swap Taxa Fixa em USD vs.CDI
Swap NDF
Swap Libor flutuante vs. Libor fixa
Swap EuroBonds
Swap Convertibles
Swap pré-dolar

Risco de precos de produtos
Niquel
Compra/ Venda de niquel a prego fixo
Protecdo para operagdes de compra de niquel
Programa estratégico
Cobre
Sucata de cobre/cobre estratégico
Gas natural
Frete maritimo
Oleo combustivel
Carvéo

Derivativos embutidos
Venda de niquel a preco fixo
Compra de matéria-prima
Compra de energia - opcdo de aluminio

Derivativos designados como hedge
Fluxo de caixa
Aluminio

Total

Receitas financeiras

(Despesas) financeiras
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Consolidado

2010 2009
148 612
(%) 1)
1 5
(13)
1
1)
(2)
13
155 603
1 18
(17)
(30) (36)
(2)
) 23
22
(2)
(33) 8
(29)
)
(16)
(16) (36)
94
(6)
94 (6)
200 569
259 680
(59) (111)
200 569
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Efeitos dos derivativos no fluxo de caixa

Consolidado

2010 2009
Derivativos ndo designados como hedge
Risco de cambio e de taxas de juros
Swaps CDI & TJILP vs. taxa fixa e flutuante em USD (318) (91)
Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD 2 3
Swap taxa flutuante em Euro vs. taxa fixaem USD
Compra a termo de Doélares Australianos 3) 2)
Swap Taxa Fixaem USD vs.CDI 10 1
Swap NDF 1)
Swap Libor flutuante vs. Libor fixa
Swap EuroBonds
Swap Convertibles (13)
(323) (89)
Risco de precos de produtos
Niquel
Compra/ Venda de niquel a preco fixo 3) 23
Programa estratégico 35 25
Gas natural 2
Frete maritimo (8) (13)
Oleo combustivel 12) 6)
Aluminio 5
Carvéo 1
18 31
Derivativos embutidos
Derivativos designados como hedge
Fluxo de caixa (109)
Aluminio 16 2
(93) 2
Total (398) (56)

Efeitos dos derivativos designados como hedge:
Hedge de fluxo de caixa

Os efeitos do hedge de fluxo de caixa impactam o patriménio liquido e estdo demonstrados nas
tabelas a seguir:

Consolidado

Moeda Aluminio Niquel Total
Saldo em 1° de janeiro de 2009
Atualizagdo do valor justo 13 (12) 1
Total da movimentacéo do periodo 13 (12) 1
Saldo em 31 de dezembro de 2009 13 (12) 1
Saldo em 1° de janeiro de 2010 13 12) 1
Atualizagdo do valor justo 83 5) (16) 61
Transferencia para o resultado por realizagdo (82) 16 (66)
Total da movimentacéo do periodo 11 (16) 5)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 14 1) (16) 4)
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Os vencimentos dos ultimos contratos dos derivativos sdo apresentados a seguir:

Moedas\Juros (LIBOR Dezembro de 2019
Aluminio Dezembro de 2010
Oleo combustivel Dezembro de 2011
Frete Dezembro de 2010
Niquel Dezembro de 2012
Cobre Fevereiro de 2011
Carvédo Dezembro de 2010

Informacdes complementares sobre os instrumentos financeiros derivativos - Vale.
As informagdes a seguir estdo demonstradas em niimeros da Controlada em conjunto Vale.
Programa de protecédo dos empréstimos e financiamentos em reais indexados a CDI.

+  Swap CDI vs. taxa fixa em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa,
foram realizadas operagdes de swap para converter o fluxo de caixa das dividas indexadas ao CDI
para dolares norte-americanos nos contratos de empréstimos e financiamentos. Nestas
operacdes, a Vale paga taxas fixas em dolares norte-americanos e recebe remuneracéo atrelada
ao CDI.

«  Swap CDI vs. taxa flutuante em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de
caixa foram implementadas operacgdes de swap para converter o fluxo de caixa de dividas
indexadas ao CDI para ddlares norte-americanos nos contratos de empréstimos e
financiamentos. Nestas operagdes, a Vale paga taxas flutuantes em ddlares norte-americanos
(Libor - London Interbank Offered Rate) e recebe remuneracéo atrelada ao CDI.

Estes instrumentos foram utilizados para converter o fluxo das debéntures emitidas em 2006 com
valor nominal de R$ 5,5 bilhdes, da NCE (Nota de Crédito de Exportacdo) emitida em 2008 com

valor nominal de R$ 2 bilhdes e de financiamentos para aquisi¢ao de bens e servicos, com valor
nominal de R$ 1 bilhdo, realizados em 2006 e 2007.
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Perda/
ganho
Valor justo realizado VaR
Valor
principal
31 de dezembro 31 de dezembro Valor justo por ano
Fluxo 2010 2009 Indice Taxa média-% 2010 2009 2010 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Swap CDI vs. Taxa Fixa em USD
Ativo R$1.071 R$ 1.465 CDI 101,15 1.110 1.560 1.339
Passivo USD 608 UsD 709 usD 3,87 (1.046) (1.346) (1.054)
Liquido 64 214 285 8 81 69 (63) 5 (28)
Swap CDI vs. Taxa Flutuante em USD
Ativo R$ 83 R$ 153 CDI 103,50 88 161 61
Passivo UsD 48 usD 83 Libor 0,70 (84) (143) 37)
Liquido 4 18 24 1 8 7 6 4 (21)

Tipo de contrato: balcéo (over-the-counter)
Item protegido: dividas atreladas a reais

Os itens protegidos sdo as dividas atreladas a reais ja que o objetivo desse programa é transformar as obrigagdes atreladas a reais em obrigag6es atreladas ao délar norte-americano e com isso atingir o equilibrio de moedas no

fluxo de caixa contrabalangando os recebiveis (que sdo basicamente atrelados ao ddlar norte-americano) com os pagamentos da Vale.

Programa de protecdo dos empreéstimos e financiamentos em reais indexados a TILP

«  Swap TJILP vs. taxa fixa em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operacdes de swap para converter o fluxo de caixa de dividas indexadas a TJLP(1) para ddlares norte-

americanos nos contratos de empréstimos junto ao BNDES. Nestas operacgfes, a Vale paga taxas fixas em dolares norte-americanos e recebe remuneracédo atrelada a TILP.

«  Swap TJILP vs. taxa flutuante em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operacgdes de swap para converter o fluxo de caixa de dividas indexadas a TJLP para dolares norte-
americanos nos contratos de empréstimos junto ao BNDES. Nestas operacg6es, a Vale paga taxas flutuantes em dolares norte-americanos (Libor) e recebe remuneracéo atrelada a TILP.

(1) Devido restri¢des de liquidez do mercado de derivativos de TILP, algumas operac¢des de swaps foram contratadas via equivaléncia com CDI.
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Em milh&es de reais

Perda/
Valor ganho
principal Valor justo realizado VaR
31 de dezembro 31 de dezembro Valor justo por ano
Fluxo 2010 2009 Indice Taxa média-% 2010 2009 2010 2010 2011 2012 2013 2014-2016 2017-2019
Swap TJILP vs. Taxa Fixa em USD
Ativo R$ 467 R$ 393 TJLP 1,44 400 357 24
Passivo USD 237 USD 203 usD 3,09 (380) (331) (16)
Liquido 20 26 8 4 20 20 14 (21) (13)
Swap TJILP vs. Taxa Flutuante em USD
Ativo R$ 739 R$ 658 TJLP 0,96 119 119 3
Passivo USD 372 USD 385 Libor (071) (110) (109) )
Liquido 9 10 1 2 1 27 5 (10) (14)

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: dividas atreladas a reais

Os itens protegidos sdo as dividas atreladas a reais ja que o objetivo desse programa é transformar as obrigacdes atreladas a reais em obrigacdes atreladas ao d6lar norte-americano e com isso atingir o equilibrio de moedas do
fluxo de caixa contrabalancando os recebiveis (que séo basicamente atrelados ao d6lar norte-americano) com os pagamentos da Vale.

Programa de protecao dos empréstimos e financiamentos em reais com taxas fixas

«  Swap taxa fixa em BRL vs. taxa fixa em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operacdes de swap para converter o fluxo de caixa de dividas denominadas em Reais a taxas
fixas para délares norte-americanos em contratos de empréstimos junto ao BNDES. Nestas operacdes, a Vale paga taxas fixas em délares norte-americanos e recebe taxas fixas em Reais.

Perda/
Valor ganho
principal Valor justo realizado VaR
31 de dezembro 31 de dezembro Valor justo por ano
Fluxo 2010 2009 Indice Taxa média - % 2010 2009 2010 2010 2013 2014 2015 2016
Swap Taxa Fixa em R$ vs. Taxa Fixa em USD
Ativo R$ 39 Pré 4,50 30
Passivo UsD 23 usD (1,70) (30)
Liquido 1 ()

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)

Item protegido: dividas atreladas a reais

Os itens protegidos sdo as dividas atreladas a reais ja que o objetivo desse programa é transformar as obrigacdes atreladas a reais em obrigacdes atreladas ao d6lar norte-americano e com isso atingir o equilibrio de moedas do
fluxo de caixa contrabalancando os recebiveis (que séo basicamente atrelados ao d6lar norte-americano) com os pagamentos da Vale.
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Em milh&es de reais

Hedge cambial de fluxo de caixa - Vale

«  Swap taxa fixa em BRL vs. Taxa fixa em USD - Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas transac¢des de swaps para mitigar a exposicao
cambial originada pelo descasamento de moedas entre receitas em ddlares norte-americanos e custeio e investimentos em reais.

Perda/
Valor ganho
principal Valor justo realizado VaR Valor
justo
31 de dezembro 31 de dezembro por ano
Fluxo 2010 2009 Indice Taxa média - % 2010 2009 2010 2010 2011
Ativo R$ 880 R$ 1.964 Pré 8,78 168 376 902
Passivo UsD 510 UsD 1.110 usD 0,00 (161) (369) (808)
Liquido 7 7 94 1 7

Tipo de contrato: balcéo (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas denominadas em doélares norte-americanos.

O resultado de perda/ganho apresentado € anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo cambial USD/BRL. Novamente, o objetivo final desse
programa, de acordo com a estratégia de protecdo de moeda da Vale, é contrabalancar a exposi¢ao a moedas dos recebiveis com as dos pagamentos.

Hedge cambial de fluxo de caixa - Albras

« Swap taxa fixa em BRL vs. Taxa fixa em USD - Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas transa¢des de swaps para mitigar a exposicéo
cambial originada pelo descasamento de moedas entre receitas em délares norte-americanos e custeio e investimentos em reais.

Perda/
Valor ganho
principal Valor justo realizado VaR Valor
justo
31 de dezembro 31 de dezembro por ano
Fluxo 2010 2009 Indice Taxa média - % 2010 2009 2010 2010 2011
Ativo R$ 97 R$ 138 Pré 6,94 105 135 127
Passivo UsD 49 UsD 69 usD 0,00 (80) (118) (112)
Liquido 25 17 15 1 25

Tipo de contrato: balcéo (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas denominadas em délares norte-americanos.

O resultado de perda/ganho apresentado € anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo cambial USD/BRL. Novamente, o objetivo final desse
programa, de acordo com a estratégia de protecdo de moeda da Vale, é contrabalancar a exposi¢ido a moedas dos recebiveis com as dos pagamentos.
As operac6es do negdcio de Aluminio se encontram disponiveis para venda a partir de junho de 2010.
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Em milh&es de reais

Programa de protecao cambial de fluxo de caixa

- NDFs (Non-Deliverable Forward): Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas transa¢des de NDFs para mitigar a exposi¢ao cambial
originada pelo descasamento de moedas entre receitas em délares norte-americanos e custeio e investimentos em reais.

Valor principal
(USD milh&es)

31 de dezembro

Perda/
ganho

Valor justo realizado

31 de dezembro

Compra Taxa média
Fluxo 2010 2009 venda (BRL/USD) 2010 2009 2010
Termo 12 \% 1

Tipo de contrato: balcéo (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas denominadas em ddlares norte-americanos.

O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variacdo cambial USD/BRL. Novamente, o objetivo final desse
programa, de acordo com a estratégia de protecdo de moeda da Vale, é contrabalancar a exposi¢do a moedas dos recebiveis com a dos pagamentos.

Programa de protecao para os empréstimos e financiamentos em euros

«  Swap taxa flutuante em EUR vs. taxa flutuante em USD: Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foi realizada uma operacdo de swap para converter o
fluxo de caixa de dividas em euros indexadas a Euribor para délares norte-americanos indexados a Libor. Esta operacédo foi utilizada para converter o fluxo de uma divida em
euros, com valor nominal remanescente de € 2,4 milhdes, emitida em 2003 pela Vale. Nesta operacéo a Vale recebe taxas flutuantes em euros (Euribor) e paga remuneracéo
atrelada a taxas flutuantes em doélares norte-americanos (Libor).

Perda/
Valor ganho

principal Valor justo realizado VaR Valor

justo

31 de dezembro 31 de dezembro por ano

Fluxo 2010 2009 Indice Taxa média- % 2010 2009 2010 2010 2011
Ativo €1 €1 EUR Euribor+0,87 1 2 1

Passivo usD1 uUsD1 usD Libor+1,042 )] 2) 1)

Liquido 0

Tipo de contrato: balc&o (over-the-counter)
Item protegido: parte das dividas atrelada a Euro.

O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo cambial EUR/USD. Novamente, o objetivo final desse
programa, de acordo com a estratégia de protecdo de moeda da Vale, é contrabalancar a exposi¢ao a moedas dos recebiveis com as dos pagamentos.
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«  Swap taxa fixa em EUR vs. taxa fixa em USD: Com o objetivo de reduzir a volatilidade do custo da divida em Délares, foi realizada uma operacéo de swap para converter o
fluxo de caixa de dividas em Euros para délares norte-americanos. Esta operacao foi utilizada para converter o fluxo de parte da divida em Euros, com valor nominal € 750
milhdes, emitida em 2010 pela Vale. Nesta operacao, a Vale recebe taxas fixas em Euros e paga remuneracao atrelada a taxas fixas em délares norte-americanos.

Perda/
Valor ganho
principal Valor justo realizado VaR Valor
justo
31 de dezembro 31 de dezembro por ano
Fluxo 2010 2009 Indice Taxa média- % 2010 2009 2010 2010 2011
Ativo €97 EUR Libor 33 51
Passivo UsD 130 usD 4,795 (34) (53) 2)
Liquido (€)) (2) 2) ((§)

Tipo de contrato: balcéo (over-the-counter)
Item protegido: parte das dividas atrelada a Euro.

O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagcdo cambial EUR/USD. Novamente, o objetivo final desse
programa, de acordo com a estratégia de protecdo de moeda da Vale, é contrabalancar a exposi¢ido a moedas dos recebiveis com as dos pagamentos.

Programa de protecdo para os empréstimos e financiamentos sujeitos a taxa flutuante em délares norte-americanos

«  Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD: Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foi realizada uma operagdo de swap para converter o fluxo de

caixa de uma divida sindicalizada emitida pela Vale Canada Ltd.,subsidiaria integral da Vale, no ano de 2004, com valor nominal inicial de USD 200 milh8es indexada a taxa
flutuante (Libor) para taxa fixas. Na operacéo de protecdo, a Vale paga a contraparte taxa fixa e recebe remuneragéo atrelada a taxa flutuante (Libor).

Perda/
Valor ganho
principal Valor justo realizado VaR Valor
justo
31 de dezembro 31 de dezembro por ano
Fluxo 2010 2009 Indice Taxa média - % 2010 2009 2010 2010 2011
Ativo usb o usD 8 usD Libor 6 10
Passivo uUsD 4,795% (6) (10)
Liquido

Tipo de contrato: balcéo (over-the-counter)
Item protegido: divida flutuante da Vale Canada.

O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagédo da Libor.

72 de 98

PAGINA: 97 de 120



1

Versao :

DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - LITEL PARTICIPACOES S.A.

Litel Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
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Programa de protecao cambial para venda de carvéao a preco fixo

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa associada a contratos de venda de carvéo a preco fixo, a Vale realizou operacdes a termo de compra de délares australianos
de forma a equalizar as moedas de custeio e de receita.

Perda/
Valor ganho

principal Valor justo realizado VaR Valor

justo

31 de dezembro 31 de dezembro por ano

Compra/ Taxa média

Fluxo 2010 2009 venda (AUD/USD) 2010 2009 2010 2010 2011

Termo AUD 1 AUD 8 C 0,66 1 3 3 1
(%]
©
2
©
2
a
x
Ll
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S 73 de 98

s}
Z

PAGINA: 98 de 120



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - LITEL PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Litel Participagdes S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
Em milhdes de reais

Tipo de contrato: balcéo (over-the-counter)
Item protegido: parte dos custos da Vale em ddlares australianos.

O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido
devido a variagdo cambial AUD/USD.

Programas de protecdo cambial e de juros em 2010

Em marco, foram realizadas operages similares de swap com o objetivo de reduzir a volatilidade do
fluxo de caixa devido ao fechamento de cAmbio referente & emissédo de titulo indexado a Euros. Estes
swaps foram contratados e liquidados em marc¢o, quando a Companhia recebeu R$ 3,6 milhdes.

Entre maio e junho, foram realizadas operacdes de swaps para proteger o risco de mercado advindo
da variagdo cambial entre ddlares norte-americanos e reais com o objetivo de reduzir a volatilidade
do fluxo de caixa devido ao fechamento de cambio referente a permuta de notas conversiveis. Nestas
operagdes, a Vale pagou taxa fixa em délares e recebeu taxas fixas em reais. No vencimento das
operagdes, em 14 de junho, a Companhia recebeu R$ 67 milhes.

Em setembro, foram realizadas operagdes de swap de taxas de juros com o objetivo de fixar
antecipadamente a treasury utilizada na precificacdo da emisséo de titulos de 10 anos da Vale,
neutralizando parte da volatilidade do custo da emissdo. Estes swaps foram contratados e liquidados
em setembro, quando a Companhia recebeu R$ 1,5 milhéo.

Posi¢cdes em derivativos de commodities

O fluxo de caixa da Companhia também esté exposto a diferentes riscos de mercado associados a
volatilidade dos precos de commodities. Com objetivo de reduzir o efeito dessa volatilidade, a Vale
contratou as seguintes operac8es com derivativos:

Programa de hedge estratégico de fluxo de caixa de aluminio

Com o objetivo de protecdo do fluxo de caixa em 2010, a Vale realizou operac¢des de hedge onde fixa o
preco de parte das vendas de aluminio no periodo.

Valor

principal Perda/

ganho

31 de dezembro Valor justo realizado

Compra/ Strike Médio
Fluxo 2010 2009 venda (AUD/ton) 2010 2009 2010
Put 23.216 C 3

Call 23.216 \Y (12) (6)
Liquido 9) (6)
Termo 23.216 \Y (13) (10)
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Tipo de contrato: balcéo (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas da Vale atrelada ao pre¢o do aluminio.

O resultado de perda/ganho para as operac6es de forwards é anulado pelo resultado de perda/ganho
do item protegido devido a variacdo do preco do aluminio. No entanto, no caso das opgoes, por se
tratar de instrumentos ndo-lineares, os resultados desses instrumentos compensam parcialmente o
resultado do item protegido (ver quadro de sensibilidade).

As operag6es do negdcio de Aluminio se encontram mantidos para venda a partir de junho de 2010.
Programa de protecao estratégica de fluxo de caixa de niquel

Com o objetivo de protecdo de fluxo de caixa em 2010, a Vale realizou operac6es de protecdo onde
fixa o preco de parte das vendas de niquel no periodo.

Valor Perda/ganho

principal Valor justo realizado

31 de dezembro 31 de dezembro 3lde

Compra/ Strike médio dezembro de

Fluxo 2010 2009 venda (USD/ton) 2010 2009 2010
Termo 5.634 \% ) (38)

Tipo de contrato: balcéo (over-the-counter) e contratos negociados na London Metal Exchange
Item protegido: parte das receitas da Vale atrelada ao preco do niquel.

O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido
devido a variacdo do preco do niquel.

Programa de hedge para operacgdes de venda de niquel

Com o objetivo de protecdo de fluxo de caixa para os anos de 2010 e 2011, a Vale realizou operacdes
de hedge onde fixa o preco de parte das vendas no periodo.

Perda/

Valor ganho
principal Valor justo realizado VaR Valor
justo
31 de dezembro 31 de dezembro por ano

Compra/  Strike médio
Fluxo 2010 2009 venda (USD/ton) 2010 2009 2010 2010 2011
Termo 3.624 \% 21.887 (17) 1 4 17)

Tipo de contrato: balcéo (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas da Vale atrelada ao preco do niquel.

O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido
devido a variacdo do preco do niquel.
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Programa de venda de niquel a preco fixo

Com o objetivo de manter a exposicéo a flutuagdes de pre¢o do niquel, foram realizadas operagdes de
derivativos para converter para preco flutuante os contratos comerciais de Niquel com clientes que
solicitam a fixacdo do prec¢o. As operacg6es tém como objetivo garantir que os prec¢os relativos a estas
vendas sejam equivalentes a média de precos da LME no momento da entrega fisica do produto para
o cliente. As operacdes usualmente realizadas neste programa sdo compras de niquel para liquidagédo
futura, seja em bolsa (LME) ou em mercado de balcdo. Estas operacgdes sdo revertidas antes do
vencimento original de forma a casar com as datas de liquidacé@o dos contratos comerciais que
tiveram o preco fixado. Quando o 'Programa de protecdo estratégica de fluxo de caixa de niquel' ou o
‘Programa de hedge para operagdes de venda de niquel' séo executados, o '‘Programa de venda a
preco fixo' é interrompido.

Em milhdes de reais

Perda/ganho
Valor principal (ton) Valor justo realizado VaR
3lde 3lde
31 de dezembro 31 de dezembro dezembro dezembro Valor justo por ano
Compra/ Strike médio
Fluxo 2010 2009 venda (USD/ton) 2010 2009 2010 2010 2011 2012
Futuros 420 663 C 18.694 4 4 7 1 4

Tipo de contrato: contratos negociados na London Metal Exchange
Item protegido: parte das receitas da Vale fixadas a um prego pré-determinado para clientes finais

O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a
variagdo do preco do niquel.

Programa de protecao para operacdes de compra de niquel

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa e eliminar o descasamento entre o periodo
de precificacdo da compra de Niquel (concentrado, catodo, sinter e outros tipos) e o periodo da
revenda do produto processado, foram realizadas operagfes de protecéo. Os itens comprados séo
matérias-primas utilizadas no processo de producédo de niquel refinado. As operag¢des usualmente
realizadas neste caso sdo vendas de niquel para liquidacao futura, seja em bolsa (LME) ou em
mercado de balcéo.

Em milhdes de reais

Perda/ganho

Valor justo realizado VaR
Valor principal (ton) Valor
3lde 3lde justo
31 de dezembro 31 de dezembro dezembro dezembro por ano
Compra/ Strike médio
Fluxo 2010 2009 venda (UsSD/ton) 2010 2009 2010 2010 2011
Futuros 21 280 \% 23.232 1) )
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Tipo de contrato: contratos negociados na London Metal Exchange
Item protegido: parte das receitas da Vale atrelada ao preco do niquel.

O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a
variagdo do preco do niquel.

Programa de protecao para compra de 6leo combustivel - Bunker Qil

Com o objetivo de reduzir o impacto das oscila¢gdes dos precos do 6leo combustivel (Bunker Qil) na
contratacao de frete e, consequentemente, reduzir a volatilidade do fluxo de caixa da Companhia,
foram realizadas operag¢es de prote¢ao deste insumo. As operacfes sdo feitas geralmente através da
contratacdo de compra a termo.

Em milhdes de reais

Perda/ganho

Valor justo realizado VaR
Valor principal (mt) Valor
3lde 3lde justo
31 de dezembro 31 de dezembro dezembro dezembro por ano
Compra/ Strike médio
Fluxo 2010 2009 venda (USD/mt) 2010 2009 2010 2010 2011
Termo 46,383 87.447 C 459 4 15 12 1 2

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: parte do custo da Vale atrelada ao pre¢o do 6leo combustivel.

O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a
variagdo do preco do 6leo combustivel.

Programa de protecao para contratacdo de frete maritimo

Com o objetivo de reduzir o impacto das oscilagdes dos pregos de frete maritimo contratado para
viabilizar a venda de produtos nas modalidades CIF e CFR e, consequentemente, reduzir a
volatilidade do fluxo de caixa da Companhia, foram realizadas operag8es de protecéo de frete (FFA -
Forward Freight Agreement). As operacdes séo feitas geralmente através da contratacdo de compra
atermo.

Em milhdes de reais

Perda/ganho
Valor Valor justo realizado

principal (dias)
3lde
31 de dezembro 31 de dezembro dezembro

Compra/ Strike médio
Fluxo 2010 2009 venda (UsD/dias) 2010 2009 2010
Termo 1.185 C 10 8
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Tipo de contrato: balcéo (over-the-counter)
Item protegido: parte do custo da Vale atrelado ao preco de frete maritimo.

O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a
variagdo do preco frete maritimo.

Programa de protecdo para operacdes de venda de carvao

Com o objetivo de protecado de fluxo de caixa para o ano de 2010, a Vale realizou operagfes de
protecdo onde fixa o preco de parte das vendas no periodo.

Em milhdes de reais

Perda/ganho
Valor justo realizado
Valor principal (mt)
3lde
31 de dezembro 31 de dezembro dezembro
Compra/ Strike médio

Fluxo 2010 2009 venda (USD/mt) 2010 2009 2010

Termo \% 2)

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas da Vale atrelada ao pre¢o do carvéo.

O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a
variagdo do preco do carvéo.

Programa de protecdo para operacdes de compra de sucata de cobre

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa e eliminar o descasamento entre o periodo
de cotacdo da compra de sucata de cobre e o periodo de cotacdo da venda do produto final foram
realizadas operac¢6es de hedge. A sucata comprada é combinada com outros insumos para produzir
cobre para nossos clientes finais. Neste caso, normalmente as operagdes realizadas sdo vendas com
liquidacao futura na bolsa (LME) ou em mercado de balcéo.

Em milhdes de reais

Perda/ganho

Valor justo realizado VaR
Valor principal (Ibs) Valor
3lde 3lde justo
31 de dezembro 31 de dezembro dezembro dezembro por ano
Compra/ Strike médio
Fluxo 2010 2009 venda (USD/Ibs) 2010 2009 2010 2010 2011
Termo 74.729 \ 4

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas da Vale atrelada ao preco do cobre.

O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a
variagdo do preco do cobre.
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Posi¢cbes em derivativos embutidos

O fluxo de caixa da Companhia também esté exposto a diversos riscos de mercado associados a
contratos que contem derivativos embutidos ou funcionam como derivativos. Da perspectiva da Vale,
podem incluir mas néo estéo limitados a contratos comerciais, contratos de compra, contratos de
aluguel, titulos, apolices de seguros e empréstimos. Os derivativos embutidos observados em 2010
sd0 0s seguintes:

Compra de Energia

Contrato de compra de energia entre a Albras, controlada da Vale, e a Eletronorte, que contém uma
cladusula que define a cobrancga de prémio sobre o valor da energia caso o preco do aluminio seja
negociado entre US$ 1.450/ton e US$ 2.773/ton. Esta clausula é considerada um derivativo
embutido.

Em milhdes de reais

Perda/ganho

Valor principal (ton) Valor justo realizado VaR
3lde 3lde
31 de dezembro 31 de dezembro dezembro dezembro Valor justo por ano
Compra/ Strike médio
Fluxo 2010 2009 venda (USD/ton) 2010 2009 2010 2010 2011 2012
Call 38.696 38.738 C 2.773 9 9
call 38.696 38.738 v 1.450 (66) (58)
Total (57) (49) 3 (31) (26)

As operac6es do negécio de Aluminio se encontram mantidos para venda a partir de junho de 2010.
Compra de produtos intermediarios e matérias-primas

Contratos de compra de matérias-primas e concentrado de niquel que contém provisdes de pre¢o
baseadas no preco futuro de cobre e niquel. Estas provisdes sdo consideradas derivativos embutidos.

Em milh&es de reais

Perda/ganho

Valor justo realizado VaR

Valor principal (ton) Valor

3lde 3lde justo

31 de dezembro 31 de dezembro dezembro dezembro por ano

Compra/ Strike médio
Fluxo 2010 2009 venda (USD/ton) 2010 2009 2010 2010 2011
Forwards Niquel 379 85 \ 23.590 1

Forwards Cobre 1.235 670 8.607 1) 1)

Total @) 1 1 @)

Posi¢cdes de Companhias de controle compartilhado

Apresentamos a seguir os valores justos dos derivativos de Companhias de controle compartilhado.
Esses instrumentos sdo gerenciados sob as politicas de risco prdprias de cada uma dessas
Companhias. Contudo os valores nominais e os efeitos das marcac8es a mercado sdo reconhecidos
nas demonstracgdes contébeis na proporg¢ao da participacdo da Vale em cada uma dessas
Companhias.
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Programa de protecao cambial

A fim de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram contratadas operacgdes de swaps para
converter para reais os fluxos de caixa de dividas indexadas ao d6lar norte-americano. Neste swap, €
recebida uma taxa fixa em ddlares norte-americanos e executado pagamentos em reais, indexados ao

CDI.
Valor principal Valor justo VaR
($ milhdes)
3lde
31 de dezembro 31 de dezembro dezembro
- Taxa
Fluxo 2010 2009 Indice média 2010 2009 2010
Swap taxa fixa vs. CDI
Ativo usD 17 UsD 22 usb 1,91% 29 41
Passivo R$ 33 R$ 47 CDI 100,00% (36) (53)
Liquido 7) (12) 1

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: Dividas atreladas ao USD

O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a

variagdo da cotacdo do USD/BRL.

Programa de hedge

Foram contratadas operacGes de swaps para transformar parte dos pagamentos de dividas atreladas
a Libor USD em pagamentos em taxa fixa em dolares norte-americanos. Neste swap, sdo recebidas
taxas flutuantes (Libor USD) em dolares norte-americanos e executado pagamentos em taxas fixas

em doélares norte-americanos.

Valor principal Valor justo VaR
($ milhdes)
3lde
31 de dezembro 31 de dezembro dezembro
~ Taxa
Fluxo 2010 2009 Indice média 2010 2009 2010
Swap USD flutuante vs. pré
Ativo usbD 4 usb 4 Libor  Libor +0,65% 4 6
Passivo Pré 3,98% “4) 6)
Liquido
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Tipo de contrato: balcéo (over-the-counter)
Item hedgeado: Dividas atreladas a Libor USD

O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido

devido a variacéo da Libor USD.

Curvas de mercado

Na construcgdo das curvas utilizadas para a precificacdo dos derivativos foram utilizados dados
publicos da BM&F, Banco Central do Brasil, London Metals Exchange (LME) e dados proprietarios
de Thomson Reuters, Bloomberg L.P. e Enerdata.

Curvas de produtos

Aluminio

Preco Preco Preco
Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton)
SPOT 2.461 OUT11 2.505 AGO12 2.541
JAN11 2.459 NOV11 2.508 SET12 2.543
FEV11 2.465 DEZ11 2511 OUT12 2.546
MAR11 2.471 JAN12 2.516 NOV12 2.548
ABR11 2.477 FEV12 2.520 DEZ12 2.551
MAI11 2.481 MAR12 2.525 JAN13 2.553
JUNI11 2.487 ABR12 2.528
JUL11 2.492 MAI12 2.532
AGO11 2.497 JUN12 2.535
SET11 2.502 JUL12 2.538
Niquel

Preco Preco Preco
Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton)
SPOT 24.708 OuUT11 24.600 AGO12 24.022
JAN11 24.715 NOV11 24.550 SET12 23.948
FEV11 24,735 DEZ11 24.500 OuUT12 23.874
MAR11 24,748 JAN12 24.445 NOV12 23.800
ABR11 24,755 FEV12 24.390 DEZ12 23.725
MAI11 24.745 MAR12 24.335 JAN13 23.663
JUNI11 24.730 ABR12 24.280
JUL1l 24.715 MAI12 24.225
AGO11 24.690 JUN12 24.170
SET11 24.650 JUL12 24.096
Cobre

Preco Preco Preco
Vencimento (UsSD/1b) Vencimento (USD/Ib) Vencimento (USD/1b)
SPOT 4,44 MAR11 4,45 MAI11 4,44
JANI11 4,44 ABR11 4,44 JUNI11 4,43
FEV11 4,44
81 de 98

PAGINA: 106 de 120



Notas Explicativas

DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - LITEL PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

Litel Participagdes S.A.
Notas explicativas da administracédo as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
Em milhdes de reais
Oleo combustivel - Bunnker Oil

Preco Preco Preco
Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton)
SPOT 505 OuT11 514 AGO12 532
JAN11 505 NOV11 514 SET12 532
FEV11 503 DEZ11 514 OuUT12 532
MAR11 503 JAN12 532 NOV12 532
ABR11 506 FEV12 532 DEZ12 532
MAI11 506 MAR12 532 JAN13 532
JUN11 506 ABR12 532
JuL1l 511 MAI12 532
AGO11 511 JUN12 532
SET11 511 JuL12 532
Aluminio - Volatilidade
Vencimento Vol (% a.a.) Vencimento Vol (% a.a.) Vencimento Vol (% a.a.)
VOLSPOT 255 VOLOM 27,0 VOL4A 245
VOLIM 26,5 VOLI1A 26,7 VOL5A 24,0
VOL3M 27,0 VOL2A 25,9 VOL7A 24,0
VOL6M 27,1 VOL3A 25,1 VOL10A 24,0
FFA - Forward Freight Agreement

Preco Preco Preco
Vencimento (Usb/dia) Vencimento (UsSD/dia) Vencimento (UsbD/dia)
SPOT 20.009 OouT11 22.333 AGO12 22.083
JAN11 20.283 NOV11 22.333 SET12 22.083
FEV11 22.021 DEZ11 22.333 OuT12 22.083
MAR11 23.042 JAN12 22.083 NOV12 22.083
ABR11 23.642 FEV12 22.083 DEZ12 22.083
MAI11 23.642 MAR12 22.083 JAN13 21.992
JUN11 23.642 ABR12 22.083
JUL1l 22.450 MAI12 22.083
AGO11 22.450 JUN12 22.083
SET11 22.450 JuLl12 22.083
Carvéo

Preco Preco Preco
Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton)
SPOT 128,25 OouT11 119,0 AGO12 119,75
JAN11 128,25 NOV11 119,0 SET12 119,75
FEV11 128,25 DEZ11 119,0 OuUT12 119,75
MAR11 128,25 JAN12 119,8 NOV12 119,75
ABRI11 128,0 FEV12 119,8 DEZ12 119,75
MAI11 128,0 MAR12 119,8 JAN13 116,5
JUN11 128,0 ABR12 119,8
JuL1l 119,0 MAI12 119,8
AGO11 119,0 JUN12 119,8
SET11 119,0 JuL12 119,8
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Curvas de taxas

Cupom Cambial - USD Brasil

Vencimento Taxa (% a.a.)

Vencimento

Taxa (v a.a.)

Vencimento

Taxa (% a.a.)

01/02/2011 2,16
01/03/2011 2,10
01/04/2011 2,20
01/07/2011 2,29
31/10/2011 2,42
02/01/2012 2,52
02/04/2012 2,66
02/07/2012 2,77
01/10/2012 2,90
02/01/2013 2,99

Curva de Juros USD

01/04/2013
01/07/2013
01/10/2013
02/01/2014
01/04/2014
01/07/2014
01/10/2014
02/01/2015
01/04/2015
01/07/2015

3,13
3,28
3,46
3,61
3,77
3,90
4,06
4,21
4,29
4,37

01/10/2015
04/01/2016
01/07/2016
02/01/2017
02/01/2018
02/01/2019
02/01/2020
04/01/2021
03/01/2022
02/01/2023

4,48
4,62
4,74
4,88
5,10
5,36
5,58
5,81
6,04
6,28

Vencimento Taxa (% a.a.)

Vencimento

Taxa (% a.a.)

Vencimento

Taxa (% a.a.)

USDIM 0,26
uUsbD2M 0,28
USD3M 0,30
usb4aM 0,35
USD5M 0,40
TJILP

USD6M
USD7M
UsD8M
USDOM
uUsD10M

0,46
0,51
0,56
0,61
0,67

USD11M
USD12M
USD2A
USD3A
USD4A

0,72
0,78
0,80
1,30
1,82

Vencimento Taxa (% a.a.)

Vencimento

Taxa (v a.a.)

Vencimento

Taxa (% a.a.)

3/1/2011 6,00
2/1/2011 6,00
1/3/2011 6,00
1/4/2011 6,00
1/7/2011 6,00
3/10/2011 6,00

Curva pré em reais

02/07/2011
01/10/2012
02/01/2013
01/04/2013
01/07/2013
01/10/2013

6,00
6,00
6,00
6,00
6,00
6,00

01/07/2014
01/10/2014
02/01/2015

6,00
6,00
6,00

Vencimento Taxa (% a.a.)

Vencimento

Taxa (v a.a.)

Vencimento

Taxa (% a.a.)

3/1/2011 10,66
2/1/2011 10,78
1/3/2011 10,91
1/4/2011 11,16
1/7/2011 11,62
3/10/2011 11,91
2/1/2012 12,05
2/4/2012 12,07
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02/07/2012
01/10/2012
02/01/2013
01/04/2013
01/07/2013
01/10/2013
02/01/2014
01/04/2014

12,25
12,28
12,27
12,29
12,23
12,23
12,15
12,10

01/07/2014
01/10/2014
02/01/2015
01/04/2015
01/07/2015
01/10/2015
04/01/2016
01/07/2016

12,09
12,04
12,04
11,97
11,97
11,92
11,95
11,92
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Curvas de moedas

EURO

Vencimento EUR/USD Vencimento EUR/USD Vencimento EUR/USD
EURSPOT 1,34 EUR9M 1,34 EUR4A 1,34
EURIM 1,34 EURIA 1,34 EURSA 1,35
EUR3M 1,34 EUR2A 1,34 EURT7A 1,38
EUR6M 1,34 EUR3A 1,34 EURI10A 1,41
AUD

Vencimento EUR/USD Vencimento EUR/USD Vencimento EUR/USD
AUDSPOT 1,02 AUDSM 0,99 AUD4A 0,87
AUDIM 1,02 AUDI1A 0,96 AUD5A 0,85
AUD3M 1,01 AUD2A 0,93 AUDT7A 0,82
AUD6M 1,00 AUD3A 0,90 AUD10A 0,78

Cotacado de Fechamento

USD/CAD 1,0020 USD/BRL 1,6662 EUR/USD 1,3372
Analise de sensibilidade - Derivativos da controladora e controladas

Os quadros a seguir apresentam os ganhos/perdas potenciais de todas as posi¢des em aberto em 31
de dezembro de 2010 considerando os seguintes cendrios de stress:

+ Precificagcdo a mercado: calculo do valor justo considerando as curvas de mercado de 31 de
dezembro de 2010;

« Cenario I: deterioracdo de 25% - perdas potenciais considerando um choque de 25% nas curvas de
mercado utilizadas para precificagdo a mercado, impactando negativamente o valor justo das
posicOes de derivativos da Vale;

« Cenério Il: evolucdo de 25% - ganhos potenciais considerando um choque de 25% nas curvas de
mercado utilizadas para precificacdo a mercado impactando positivamente o valor justo das
posic¢des de derivativos da Vale;

« Cenario I11: deterioracdo de 50% - perdas potenciais considerando um choque de 50% nas curvas
de mercado utilizadas para precificagdo a mercado, impactando negativamente o valor justo das
posicOes de derivativos da Vale;

« Cenério 1V: evolugéo de 50% - ganhos potenciais considerando um choque de 50% nas curvas de

mercado utilizadas para precificacdo a mercado, impactando positivamente o valor justo das
posic¢des de derivativos da Vale.
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Anélise de sensibilidade - Derivativos de cAmbio e juros

Programa Instrumento Risco Valor justo Cenério | Cenério ll Cenério I Cenério IV
Programa de protecéo dos Swap CDI VS. taxa em USD Flutuacédo do BRL/USD (1.353) 1.353 (2.705) 2.705
empréstimos e financiamentos Flutuacédo do cumpom cambial 64 91) 87 (187) 170
em reais indexados ao CDI Flutuacdo da taxa pré em reais (28) 33 (49) 72
Variagdo USD Libor (10) 10 (20) 19
Swap CDI VS. taxa flutuante em USD Flutuacédo do BRL/USD (109) 109 (219) 219
Flutuagdo da taxa 4 0,05 0,06 0,25 0,20
Variagdo USD Libor 0,4) 0,3 (0,09) 0,4
Item Protegido - Divida indaxadas ao CDI Flutuacdo do BRL/USD n.a.
Programa de protecéo dos Swap TJILP vs. taxa fixaem USD Flutuacédo do BRL/USD (491) 491 (983) 983
empréstimos e financiamentos Flutuacao do cupom cambial 20 (32) 30 (66) 59
em reais indexados & TILP Flutuacdo da taca pré em reais (67) 73 (129) 152
Flutuacéo TJLP (80) 79 (161) 157
Swap TJILP vs. taxa flutuante em USD Flutuacdo do BRL/USD (143) 143 (287) 287
Flutuacdo do cumpom cambial (11) 10 (22) 19
Flutuagdo da taxa pré em reais 9 (16) 18 (31) 37
Flutuacdo TJLP (36) 38 @7) 77
Variagao USD Libor (20) 20 (41) 41
Item Protegido - Divida indaxadas a TIP Flutuacédo do BRL/USD n.a.
Programa de protecéo dos Swap TJILP vs. taxa fixa em BRL vs. taxa fixaem USD Flutuacéo do BRL/USD (39) 39 (78) 78
empréstimos e financiamentos Flutuacao do cupom cambial 1) 1 3) 3
em reais indexados a taxa fixa Flutuacdo da taca pré em reais 4) 5 8) 10
Item Protegido - Divida indaxadas a taxa fixa em BRL Flutuacdo do BRL/USD n.a. 39 (39) 78 (78)
Hedge cambial de fluxo de caixa-vale Swap taxa fixa em BRL vs. taxa fixa em USD Flutuacéo do BRL/USD (208) 208 (416) 416
Flutuacéo do cupom cambial 7 @) 4 9 8
Flutuacéo da taca pré em reais (19) 20 (37) 40
Item Protegido - Parte da receita denominada em Flutuacéo do BRL/USD n.a. 208 (208) 416 (416)
dolares norte-americanos
Hedge cambial de fluxo de caixa-vale Swap taxa fixa em BRL vs. taxa fixa em USD Flutuacéo do BRL/USD (103) 103 (207) 207
Flutuacdo do cupom cambial 25 1) 1 3) 2
Flutuacéo da taca pré em reais @) 7 (14) 15
Item Protegido - Parte da receita denominada em Flutuacdo do BRL/USD n.a. 103 (103) 207 (207)
dolares norte-americanos
Programa de protecéo para empréstimos e Swap taxa flutuante em EUR vs. taxa flutuante em USD Flutuacédo do BRL/USD (0,2)
financiamentos em ouros Flutuacdo do EUR/USD 1)
Flutuacéo da Euribor (0,01)
Flutuacéo da Libor Délar
Item Protegido - Divida indexada a Euro Flutuacédo do EUR/USD n.a. 1 1) 3 3)
Programa de protecéo para empréstimos e Swap taxa fixa em EUR vs. taxa fixaem USD Flutuacédo do BRL/USD (5) 5 9) 9
financiamentos em ouros Flutuacdo do EUR/USD 3) (315) 315 (630) 630
Flutuacéo da Euribor 9) 9 (19) 19
Flutuacéo da Libor Délar (14) 13 (28) 27
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Programa Instrumento Risco Valor justo Cenério | Cenario ll Cenério 1l Cenério IV
Item Protegido - Divida indexada a Euro Flutuacdo do EUR/USD n.a. 315 (315) 630 (630)
Programa de protec&o para 0s empréstimos e Swap USD flutuante vs. USD fixo Flutuacdo do BRL/USD @) 2) 2 @) 4
financiamentos a taxa flutuante em USD Variagéo USD Libor 1) 1
Item Protegido - Divida pds-fixada em Vale Inco Flutuacéo da Libor Délar n.a. 1 @)
Programa de protecé@o cambial para venda de Compra a termo de ddlar Australiano Flutuacado do USD/AUD 3) 3 (6) 6
carvao a prexo fixo Flutuacdo do BRL/USD 1 1) 1 2) 2
Variagao USD Libor
Item protegido: Parte dos custos da Vale denominados Flutuacédo do USD/AUD n.a. 3 3) 6 (6)
em dolar australiano
Anélise de sensibilidade - Derivativos de commodities
Programa Instrumento Risco Valor justo Cenério | Cenério ll Cenério 1l Cenério IV
Programa de hedge para operacdes de Contratos de venda de niquel com liquidagédo futura Flutuacao do prego do niquel (189) 189 (377) 377
vendas de niquel Variagdo USD Libor 17) ) 1
Flutuacédo do USD/BRL (18) 18 (37) 37
Item hedegeado - parte da receita da Vale atrelada ao Flutuacdo do prec¢o do niquel n.a. 189 (189) 377 (377)
preco do niquel
Programa de de venda de niquel a preco fixo Contratos de compra de niquel com liquidagao futura Flutuacao do prego do niquel (22) 22 (44) 44
Variagdo USD Libor 4 (0,1) 0,1
Flutuacédo do USD/BRL (5) 5 (10) 10
Item protegido - parte de receita das vendas de Flutucdo do preco do niquel n.a. 22 (22) 44 (44)
niguel com precos fixos
Programa de protecéo para operagdes de Contratos de venda de niquel com liquidacéo futura Flutuacao do prego do niquel 1) 1 2) 2
compra de niquel Variagdo USD Libor (0,001) 0,001
Flutuacédo do USD/BRL (0,1) 0,1
Item protegido - parte de receita da Vale atrelada Flutucdo do prego do niquel n.a. 1 @) 2 2)
ao preco do niquel
Programa de protecdo para operacdes de Compra a termo de Oleo compustivel - Bunker Oil Flutuacao do pre¢o do Bunker Qil (51) 51 (103) 103
compra de Oleo cambustivel Variagdo USD Libor 4 (0,1) 0,1 (0,3) 0,3
Flutuacdo USD/BRL (5) 5 (11) 11
Item protegido - parte dos custos atrelado Flutucdo do prego Bunker Qil n.a. 51 (51) 103 (103)
ao preco 6leo combustivel
Programa de protecéo para operagdes de Contratos de venda de cobre com liquidagao futura Flutuacéo do prec¢o do cobre 1) 1 1) 1
compra de sucata de cobre Variagdo USD Libor
Flutuacdo USD/BRL (0,1) 0,1 (0,2) 0,2
Item protegido - parte da receita da Vale atrelada Flutucdo do preco do cobre n.a. 1 1) 1 1)
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Analise de sensibilidade - Derivativos embutidos

Programa Instrumento Risco Valor justo Cenério | Cenério ll Cenério I Cenério IV
Derivatio embutido - Compra de matéria- Derivativo Embutido - compra de matéria-prima Flutuacéo do preco do niquel (6) 6 (13) 13
prima (Niquel) Flutuacdo USD/BRL 0 @) 1
Derivatio embutido - Compra de matéria- Derivativo Embutido - compra de matéria-prima Flutuacéo do preco de cobre ) (25) 25 (51) 51
prima (Cobre) Flutuacdo USD/BRL 2) 2 5) 5
Derivatio embutido - Compra de energia Derivativo Embutido - compra de energia - op¢des Flutuacéo do prec¢o do aluminio (67) (94) 155 (128) 274
de aluminio Flutuacdo USD/BRL (73) 76 (145) 145
Analise de Sensibilidade - Derivativos de Companhias de Controle Compartilhado
Programa Instrumento Risco Valor justo Cenério | Cenério ll Cenério 1l Cenério IV
Programa de protec¢é@o cambial Swap CDI vs. taxa fixaem USD Flutuacdo BRL/USD (38) 38 (76) 76
Flutuacdo do cumpom cambial @) (0,5) 0,5 (1,0) 1,0
Flutuacdo da taxa pré em reais
Item Protegido - divida indexada a Flutuagdo BRL/USD n.a. 38 (38) 76 (76)
dolares norte-americanos
Programa de hedge cambial Swap USD flutuante vs. pré Flutuacdo BRL/USD (0,1) 0,1 (0,3) 0,3
Flutuacéo do Libor dolar (0,1) 0,1
Item Protegido - divida indexada a Libor Flutuacgdo da Libor ddlar n.a. 0,1 0,1)
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Notas explicativas da administracdo as demonstra¢cdes
financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009

Em milh&es de reais

Analise de Sensibilidade - Divida e Investimentos de Caixa

As operagdes financeiras de investimento de caixa e captacdo atrelados a moedas diferentes de reais estdo sujeitos a varia¢do da taxa de cambio, tais como EUR/USD e USD/BRL.

Programa Instrumento Risco Cenario | Cenério 1l Cenario lll Cenario IV
Financiamento Divida denominada em BRL Sem flutuacéo
Financiamento Divida denominada em USD Flutuacao do BRL/USD (1.368) 1.368 (2.735) (2.735
Financiamento Divida denominada em EUR Flutuacédo do BRL/USD 1) 1 2) 2
Investimentos de caixa Investimentos denominada em BRL Sem flutuacéo
Investimentos de caixa Investimentos denominada em USD Flutuacdo do BRL/USD (352) 352 (704) 704
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Notas Explicativas
Ratings das contrapartes financeiras
As operag0es de derivativos sdo realizadas com institui¢des financeiras de primeira linha. Os limites
de exposicdo a institui¢cdes financeiras sdo propostos anualmente para o comité executivo de gestdo
de riscos e aprovados pela diretoria executiva. O acompanhamento do risco de crédito das
instituicGes financeiras é feito utilizando uma metodologia de avaliagéo de risco de crédito que
considera, dentre outras informacdes, os ratings divulgados pelas agéncias internacionais de rating.
No quadro abaixo, apresentamos os ratings em moeda estrangeira publicados pelas agéncias
Moody's e S&P para as principais institui¢fes financeiras com as quais tinhamos operag6es em
aberto em 31 de dezembro de 2010.
Nome da Contraparte Moody's* S&P*
Banco Santander Aa3 AA
Itau Unibanco* A2
HSBC Al AA-
JP Morgan Chase & Co Al A+
Banco Bradesco* Al BBB
Banco do Brasil* A2 BBB-
Banco Votorantim* A3 BB+
Credit Agricole Aa2 AA-
Standard Bank A3 A
Deutsche Bank Al A+
BNP Paribas Aa3 AA
Standard Bank
Citigroup Baal A
Banco Safra* Baal BBB-
ANZ Australia and New Zeland Banking Aa2 AA
Banco Amazonia S.A.
Societe Generale Aa3 A+
Bank of Nova Scotia Aa2 AA-
Natixis Al A+
Royal Bank of Canada Aa2 AA-
China Construction Bank Al A-
Goldman Sachs A2 A
Bank of China Al A-
Barclays Baal A+
BBVA Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Aa3 AA

22

* Para bancos brasileiros foi usado rating global dos depositos em moeda local.

** Rating da empresa controladora.

Partes relacionadas

As transagdes com partes relacionadas sdo realizadas pela Controlada em conjunto Vale em
condicOes estritamente comutativas, observando-se precos e condi¢des usuais de mercado e,
portanto, ndo geram qualquer beneficio indevido as suas contrapartes ou prejuizos & Companhia.

No curso normal das operacOes, a Vale contrae direitos e obrigagcdes com partes relacionadas
(controladas, coligadas, controladas em conjunto e acionistas), oriundas de operacdes de venda e
compra de produtos e servigos, arrendamento de ativos, comercializagdo de matéria-prima, assim
como de servigos de transporte ferroviario, com pregos pactuados entre as partes e também
operagdes de mutuos com taxa de juros de 94% do CDI.
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As transagdes com partes relacionadas sdo realizadas pela Companhia em condicdes estritamente
comutativas, observando - se precos e condi¢des usuais de mercado e, portanto, ndo geram qualquer

beneficio indevido as suas contrapartes ou prejuizos a Companhia.

Baovale Mineragdo S.A.

Companhia Hispano-Brasileira de
Pelotizago - HISPANOBRAS

Companhia italo-Brasileira de
Pelotizacéo - ITABRASCO

Companhia Nipo-Brasileira de
Pelotizacéo - NIBRASCO

Korea Nickel Corporation

MRS Logistica S.A.

Samarco Minerag&o S.A.

Outros

Registrado no:
Circulante
Né&o circulante

Baovale Mineragdo S.A.

Companhia Coreano-Brasileira de
Pelotizacdo - KOBRASCO

Companhia Hispano-Brasileira de
Pelotizagio - HISPANOBRAS

Companhia italo-Brasileira de
Pelotizacéo - ITABRASCO

Companhia Nipo-Brasileira de
Pelotizacdo - NIBRASCO

Minas da Serra Geral

Mineragéo Rio do Norte S.A.

MRS Logistica S.A.

Mitsui & CO, LTD

Outros

Registrado no:
Circulante
Né&o circulante

Consolidado

Ativo

31 de dezembro de 2010

31 de dezembro de 2009

1° de janeiro de 2009

Partes Partes Partes
Clientes relacionadas  Clientes relacionadas Clientes relacionadas
42 6 2
7 1
2
4 4 17
9 1 2 7 2
37 18 6 6 22 2
91 19 18 13 50 5
91 17 18 1 50 5
2 12
91 19 18 13 50 5

Consolidado

Passivo

31 de dezembro de 2010

31 de dezembro de 2009

1° de janeiro de 2009

Forne- Partes Forne- Partes Forne- Partes
cedores relacionadas cedores relacionadas cedores relacionadas
5 4 4
1 1 3 2
47 5 3 10
2 1 9 5
2 2 2 2 4 11
2 2 3 2 1
5 5 10
2 60 21 32 24
20 9
21 4 9 11 2
107 6 98 26 78 55
107 5 98 6 78 31
1 20 24
107 6 98 26 78 55
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Consolidado

Receita Despesas/Custo Financeiro
2010 2009 2010 2009 2010 2009
Baovale Mineragéo S.A. 2 1 3 3
Companhia Coreano-Brasileira de
Pelotizagdo - KOBRASCO 20 6
Companhia Hispano-Brasileira de
Pelotizacdo - HISPANOBRAS 75 14 92 13 1
Companhia Italo-Brasileira de
Pelotizagdo - ITABRASCO 8 3
Companhia Nipo-Brasileira de
Pelotizagdo - NIBRASCO 13 9
Log-in S.A. 2 5
Mineracdo Rio do Norte S.A. 32 46
MRS Logistica S.A. 3 3 118 102 6 (6)
Samarco Mineragéo S.A. 70 18
12
Outras 21 7 3 1
154 41 293 197 8 (6)
* * *
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstragdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Litel Participacdes S.A.

Examinamos as demonstragdes financeirasl individuais da Litel Participagdes S.A. ("Companhia" ou "Controladora") que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das
principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Examinamos também as demonstracdes financeiras consolidadas da Litel Participagdes S.A. e suas controladas ("Consolidado") que
compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstracdes consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutagbes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim
como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragéo
sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo dessas
demonstragdes financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes
financeiras estéo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgagdes apresentados nas demonstracgdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
por erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragédo e adequada apresentagao
das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias,
mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a
avaliagdo da adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragédo, bem
como a avaliagao da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opiniao sobre as demonstracdes
financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Litel Participacdes S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstragdes
financeiras consolidadas

Em nosa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigcao patrimonial e financeira da Litel Participagbes S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2010, o
desempenho consolidado de suas operagoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Enfase
Conforme descrito na Nota 2a, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis

adotadas no Brasil. No caso da Litel Participagdes S.A., essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstrag¢des financeiras
separadas, somente no que se refere a avaliagéo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo
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método de equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragées individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, cuja apresentacao é requerida pela legislagao societaria brasileira para companhias abertas, e como informagao
suplementar pelas IFRS que n&o requerem a apresentacéo da DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus
aspectos relevantes, em relagédo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 10 de maio de 2011

PricewaterhouseCoopers Marcos Donizete Panassol
Auditores Independentes Contador CRC 1SP155975/0-8 "S" RJ
CRC 2SP000160/0-5 "F" RJ
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

LITEL PARTICIPACOES S.A.
Companhia Aberta

CNPJ N° 00.743.065/0001-27
NIRE N° 33300161899

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010

Os Diretores da Litel, para fins do disposto nos incisos V e VI do § 1° do artigo 25 da Instrugao CVM n° 480/2009, declaram que:

(i) reviram, discutiram e concordam com as opiniées expressas no parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes,
relativamente as demonstragdes financeiras da Litel referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010, e

(ii) reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras da Litel relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2010.

Rio de Janeiro, 10 de maio de 2011.
Litel Participacdes S.A.

Ricardo José da Costa Flores
Diretor Presidente e de Relagdo com os Investidores
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

LITEL PARTICIPACOES S.A.
Companhia Aberta

CNPJ N° 00.743.065/0001-27
NIRE N° 33300161899

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE O PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010

Os Diretores da Litel, para fins do disposto nos incisos V e VI do § 1° do artigo 25 da Instrugao CVM n° 480/2009, declaram que:

(i) reviram, discutiram e concordam com as opiniées expressas no parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes,
relativamente as demonstragdes financeiras da Litel referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010, e

(ii) reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras da Litel relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2010.

Rio de Janeiro, 10 de maio de 2011.

Litel Participagdes S.A.

Ricardo José da Costa Flores
Diretor Presidente e de Relagdo com os Investidores

PAGINA: 120 de 120



