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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2014 - MAHLE METAL LEVE S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2014
Do Capital Integralizado

Ordinarias 128.308.500
Preferenciais 0
Total 128.308.500

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - MAHLE METAL LEVE S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 2.312.398 2.272.504
1.01 Ativo Circulante 880.206 850.287
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 224.963 207.522
1.01.03 Contas a Receber 348.887 332.807
1.01.03.01 Clientes 348.887 332.807
1.01.03.01.01 Terceiros 284.492 263.897
1.01.03.01.02 Partes Relacionadas 64.395 68.910
1.01.04 Estoques 232.232 204.788
1.01.06 Tributos a Recuperar 27.638 50.108
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 27.638 50.108
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 46.486 55.062
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 0 16.736
1.01.08.03 QOutros 46.486 38.326
1.01.08.03.01 Dividendos e Juros sobre o Capital proprio a receber 13.851 15.010
1.01.08.03.02 Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros 13.616 762

derivativos

1.01.08.03.03 Qutros Ativos 19.019 22.554
1.02 Ativo Nao Circulante 1.432.192 1.422.217
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 111.692 78.455
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 83.867 51.282
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 83.867 51.282
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 27.825 27.173
1.02.01.09.03 Tributos Correntes a recuperar 15.654 15.306
1.02.01.09.04 Outros Ativos 12.171 11.867
1.02.02 Investimentos 114.028 130.552
1.02.02.01 Participagdes Societarias 114.028 130.552
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 114.028 130.552
1.02.03 Imobilizado 618.289 629.393
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 617.557 625.304
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 732 4.089
1.02.04 Intangivel 588.183 583.817
1.02.04.01 Intangiveis 588.183 583.817
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséao 6.545 7.024
1.02.04.01.02 Intangivel 581.638 576.793
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - MAHLE METAL LEVE S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 2.312.398 2.272.504
2.01 Passivo Circulante 292.361 279.790
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 96.107 69.575
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 8.743 11.483
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 87.364 58.092
2.01.02 Fornecedores 85.340 69.553
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 54.072 44.638
2.01.02.01.01 Terceiros 50.087 41.060
2.01.02.01.02 Partes Relacionadas 3.985 3.578
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 31.268 24.915
2.01.02.02.01 Terceiros 14.357 15.215
2.01.02.02.02 Partes Relacionadas 16.911 9.700
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 28.726 18.610
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 17.575 9.735
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 6.811 0
2.01.03.01.02 Outros 10.764 9.735
2.01.03.02 Obrigagdes Fiscais Estaduais 11.151 8.875
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 7.964 7.648
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 7.964 7.648
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 7.964 7.648
2.01.05 Qutras Obrigagdes 41.483 77.754
2.01.05.02 Outros 41.483 77.754
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 820 836
2.01.05.02.04 Adiantamentos de Clientes 1.212 7.323
2.01.05.02.05 Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros 5.957 30.990

derivativos

2.01.05.02.06 Outros Passivos 33.494 38.605
2.01.06 Provisdes 32.741 36.650
2.01.06.02 Outras Provisées 32.741 36.650
2.01.06.02.01 Provisdes para Garantias 15.608 13.824
2.01.06.02.04 Provisdes diversas 17.133 22.826
2.02 Passivo Nao Circulante 648.886 617.046
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 383.769 386.307
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 383.769 386.307
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 383.769 386.307
2.02.02 Outras Obrigagdes 34.638 27.833
2.02.02.02 Outros 34.638 27.833
2.02.02.02.03 Provisao para passivo a descoberto de empresa controlada 27.254 20.449
2.02.02.02.04 Impostos e contribuigbes a recolher 7.319 7.319
2.02.02.02.05 Outros passivos 65 65
2.02.03 Tributos Diferidos 70.780 56.744
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 70.780 56.744
2.02.04 Provisdes 159.699 146.162
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 151.446 137.293
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 31.588 30.497
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - MAHLE METAL LEVE S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 157.437 139.851
2.02.04.01.05 Depésitos judiciais -37.579 -33.055
2.02.04.02 Outras Provisdes 8.253 8.869
2.02.04.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacao 8.253 8.869
2.03 Patriménio Liquido 1.371.151 1.375.668
2.03.01 Capital Social Realizado 966.255 966.255
2.03.04 Reservas de Lucros 278.132 362.923
2.03.04.01 Reserva Legal 94.005 89.175
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 89.621
2.03.04.10 Reserva para expansao e modernizagéo 184.127 184.127
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 89.347 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 61.336 53.284
2.03.07 Ajustes Acumulados de Converséo -23.919 -6.794
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - MAHLE METAL LEVE S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 493.513 953.395 517.984 957.389
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -366.808 -709.496 -363.373 -689.970
3.03 Resultado Bruto 126.705 243.899 154.611 267.419
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -57.044 -110.818 -72.202 -126.036
3.04.01 Despesas com Vendas -34.738 -65.858 -34.326 -62.935
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -13.525 -29.318 -20.831 -42.493
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 14.836 34.370 14.009 35.834
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -30.677 -64.354 -31.864 -62.981
3.04.05.01 Despesas com desenvolvimento de tecnologia e produtos -16.997 -32.984 -16.138 -31.685
3.04.05.02 Outras despesas -13.680 -31.370 -15.726 -31.296
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 7.060 14.342 810 6.539
3.04.06.01 Equivaléncia Patrimonial 10.171 21.147 1.499 8.149
3.04.06.02 Proviséo para perda (efeito no resultado) -3.111 -6.805 -689 -1.610
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 69.661 133.081 82.409 141.383
3.06 Resultado Financeiro -100 1.039 -3.769 -9.563
3.06.01 Receitas Financeiras 18.104 41.594 31.364 43.815
3.06.02 Despesas Financeiras -18.204 -40.555 -35.133 -53.378
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 69.561 134.120 78.640 131.820
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -17.861 -37.518 -23.615 -40.295
3.08.01 Corrente -13.267 -34.757 -19.151 -34.381
3.08.02 Diferido -4.594 -2.761 -4.464 -5.914
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 51.700 96.602 55.025 91.525
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 51.700 96.602 55.025 91.525
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,40294 0,75289 0,42885 0,71332
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - MAHLE METAL LEVE S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013

3.99.02.01 ON 0,40294 0,75289 0,42885 0,71332
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - MAHLE METAL LEVE S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013
4.01 Lucro Liquido do Periodo 51.700 96.602 55.025 91.525
4.02 Outros Resultados Abrangentes 5.568 4.480 -13.124 -10.592
4.02.01 Ajustes de converséao do periodo -2.989 -17.125 3.538 924
4.02.02 Ajuste de instrumentos financeiros 13.112 33.162 -25.247 -17.449
4.02.03 Tributos sobre ajustes de instrumentos financeiros -4.458 -11.275 8.585 5.933
4.02.04 Ajuste de instrumentos financeiros de Controlada -147 -427 0 0
4.02.05 Tributos s/ ajustes de instr. financeiros de Controlada 50 145 0 0
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 57.268 101.082 41.901 80.933
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - MAHLE METAL LEVE S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/01/2013 a 30/06/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 163.061 147.887
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 182.050 212.292
6.01.01.01 Lucro antes dos impostos 134.120 131.820
6.01.01.02 Depreciagdes e amortizagdes 46.311 47.715
6.01.01.03 Resultado da equivaléncia patrimonial -21.147 -8.149
6.01.01.04 Provisao desvalorizagao participagao societaria 6.805 1.610
6.01.01.05 Juros e variagbes cambiais e monetarias liquidos 16.657 13.353
6.01.01.06 Resultado na venda de ativo imobilizado -1.863 279
6.01.01.08 Provisao para crédito de liquidagédo duvidosa 83 1.071
6.01.01.09 Provisbes para contingéncias e riscos fiscais 7.256 4.464
6.01.01.10 Provisao para garantias 4.800 3.404
6.01.01.11 Provisdes diversas -5.693 1.232
6.01.01.12 Ganho (Perdas) com instrumentos financeiros derivativos -4.725 14.622
6.01.01.13 Provisao para perdas com imobilizado e intangivel -2.237 -252
6.01.01.14 Provisado para perdas nos estoques 1.683 1.123
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -18.989 -64.405
6.01.02.01 Contas a receber de clientes e partes relacionadas -16.162 -72.384
6.01.02.03 Estoques -28.552 -16.969
6.01.02.04 Tributos a recuperar =772 -5.742
6.01.02.05 Outros ativos 3.231 -10.989
6.01.02.06 Fornecedores e contas a pagar a empresas relacionadas 15.787 25.736
6.01.02.07 Obrigagdes sociais e trabalhistas 26.533 27.909
6.01.02.08 Impostos e contribui¢gdes a recolher 3.305 -2.404
6.01.02.10 Outros passivos -11.196 362
6.01.02.11 Imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro pagos -5.052 -5.856
6.01.02.12 Adiantamento de clientes -6.111 -4.068
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -26.298 -16.719
6.02.02 Dividendos e juros sobre o capital préprio liquidos, recebido 21.424 28.067
de controlada
6.02.03 Adigbes ao imobilizado -35.165 -29.766
6.02.04 Adicdes ao intangivel -5.877 -565
6.02.05 Recebimento por vendas de ativo imobilizado 21.729 270
6.02.06 Empréstimos concedidos a controladas -31.105 -17.545
6.02.07 Liquidagdo de Empréstimos de Controladas 2.696 4.820
6.02.08 Aumento de Capital em Controlada 0 -2.000
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -118.435 -26.639
6.03.01 Ingressos de financiamentos 818 380.061
6.03.02 Amortizacdes de principal de financiamentos -3.078 -330.394
6.03.03 Amortizagdes de juros de financiamentos -10.561 -11.014
6.03.07 Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos -105.614 -65.292
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -887 5.766
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 17.441 110.295
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 207.522 122.602
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 224.963 232.897
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - MAHLE METAL LEVE S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/06/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 966.255 0 362.923 0 46.490 1.375.668
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 966.255 0 362.923 0 46.490 1.375.668
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 -89.621 -15.978 0 -105.599
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -16.087 0 -16.087
5.04.08 Pagamento dos dividendos adicionais propostos 0 0 -89.621 0 0 -89.621
5.04.09 Dividendos e Juros sobre o capital proprio prescritos 0 0 0 109 0 109
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 110.155 -9.073 101.082
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 96.602 0 96.602
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 13.553 -9.073 4.480
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 33.162 33.162
5.05.02.02 Tributos s/ Ajustes Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -11.275 -11.275
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 -17.125 -17.125
5.05.02.06 Realizagdo do custo atribuido, liquido 0 0 0 13.553 -13.553 0
5.05.02.07  Ajustes de instrumentos financeiros de Controlada 0 0 0 0 -427 -427
5.05.02.08 Tributos s/ ajustes instr. financeiros de Controlada 0 0 0 0 145 145
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 4.830 -4.830 0 0
5.06.04 Constituicdo da Reserva Legal 0 0 4.830 -4.830 0 0
5.07 Saldos Finais 966.255 0 278.132 89.347 37.417 1.371.151
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - MAHLE METAL LEVE S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/06/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 966.255 0 308.219 0 74.606 1.349.080
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 966.255 0 308.219 0 74.606 1.349.080
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 -58.509 0 -58.509
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -13.556 0 -13.556
5.04.08 Dividendos adic.propostos (pagos em 2013) 0 0 0 -44.992 0 -44.992
5.04.09 Dividendos/Juros prescritos 0 0 0 39 0 39
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 97.744 -16.811 80.933
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 91.525 0 91.525
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 6.219 -16.811 -10.592
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -17.449 -17.449
5.05.02.02 Tributos s/ Ajustes Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 5.933 5.933
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 924 924
5.05.02.06 Realizagdo dos custos atribuido liquido 0 0 0 6.219 -6.219 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 4.577 -4.577 0 0
5.06.04 Reserva Legal 0 0 4.577 -4.577 0 0
5.07 Saldos Finais 966.255 0 312.796 34.658 57.795 1.371.504
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - MAHLE METAL LEVE S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/01/2013 a 30/06/2013
7.01 Receitas 1.201.309 1.204.434
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.198.915 1.206.719
7.01.02 Outras Receitas 2.610 -1.405
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -216 -880
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -696.403 -687.119
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -374.774 -363.013
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -325.823 -320.825
7.02.03 Perda/Recuperagdo de Valores Ativos 4,194 -3.281
7.03 Valor Adicionado Bruto 504.906 517.315
7.04 Retengdes -46.311 -47.715
7.04.01 Depreciagcéo, Amortizagdo e Exaustéao -46.311 -47.715
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 458.595 469.600
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 55.936 50.422
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 14.342 6.539
7.06.02 Receitas Financeiras 41.594 43.883
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 514.531 520.022
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 514.531 520.022
7.08.01 Pessoal 175.215 173.424
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 130.934 130.268
7.08.01.02 Beneficios 31.368 30.459
7.08.01.03 F.G.T.S. 12.913 12.697
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcdes 202.322 201.895
7.08.02.01 Federais 164.314 159.267
7.08.02.02 Estaduais 37.760 42.369
7.08.02.03 Municipais 248 259
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 40.392 53.178
7.08.03.01 Juros 10.783 12.036
7.08.03.03 Outras 29.609 41.142
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 96.602 91.525
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 16.087 13.556
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 80.515 77.969
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - MAHLE METAL LEVE S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 2.458.783 2.427.735
1.01 Ativo Circulante 1.063.662 1.030.987
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 232.012 220.893
1.01.03 Contas a Receber 417.878 380.233
1.01.03.01 Clientes 417.878 380.233
1.01.03.01.01 Terceiros 365.113 340.127
1.01.03.01.02 Partes Relacionadas 52.765 40.106
1.01.04 Estoques 334.080 314.800
1.01.06 Tributos a Recuperar 40.088 74.539
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 40.088 74.539
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 39.604 40.522
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 0 16.736
1.01.08.03 QOutros 39.604 23.786
1.01.08.03.02 Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros 13.653 809

derivativos

1.01.08.03.03 Qutros Ativos 25.951 22.977
1.02 Ativo Nao Circulante 1.395.121 1.396.748
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 48.933 39.467
1.02.01.06 Tributos Diferidos 3.477 5.323
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 3.477 5.323
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 4515
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 0 4515
1.02.01.09 Qutros Ativos Nao Circulantes 45.456 29.629
1.02.01.09.03 Tributos correntes a recuperar 33.111 17.593
1.02.01.09.04 Outros ativos 12.345 12.036
1.02.03 Imobilizado 732.111 747.102
1.02.03.01 Imobilizado em Operagdo 731.298 742.719
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 813 4.383
1.02.04 Intangivel 614.077 610.179
1.02.04.01 Intangiveis 20.149 15.958
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséao 6.663 7.182
1.02.04.01.02 Intangivel 13.486 8.776
1.02.04.02 Goodwill 593.928 594.221
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - MAHLE METAL LEVE S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 2.458.783 2.427.735
2.01 Passivo Circulante 439.817 402.931
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 111.423 85.445
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 13.411 16.967
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 98.012 68.478
2.01.02 Fornecedores 115.974 93.581
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 69.476 55.032
2.01.02.01.01 Terceiros 68.096 54.806
2.01.02.01.02 Partes relacionadas 1.380 226
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 46.498 38.549
2.01.02.02.01 Terceiros 23.775 22.913
2.01.02.02.02 Partes relacionadas 22.723 15.636
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 40.484 25.229
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 27.839 15.585
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 13.834 2.419
2.01.03.01.02 Outros 14.005 13.166
2.01.03.02 Obrigagdes Fiscais Estaduais 12.595 9.600
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 50 44
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 84.704 74.456
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 84.704 74.456
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 33.050 26.663
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 51.654 47.793
2.01.05 Outras Obrigagdes 46.493 83.568
2.01.05.02 Outros 46.493 83.568
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 883 899
2.01.05.02.04 Adiantamento de clientes 1.465 7.662
2.01.05.02.05 Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros 6.628 31.004

derivativos

2.01.05.02.06 Outros passivos 37.517 44.003
2.01.06 Provisdes 40.739 40.652
2.01.06.02 Outras Provisbes 40.739 40.652
2.01.06.02.01 Provisbes para Garantias 18.304 16.402
2.01.06.02.04 Provisdes diversas 22.435 24.250
2.02 Passivo Nao Circulante 660.337 650.545
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 391.585 413.828
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 391.585 413.828
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 390.769 412.057
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 816 1.771
2.02.02 Outras Obrigagdes 26.694 21.986
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 5.398 0
2.02.02.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 5.398 0
2.02.02.02 Outros 21.296 21.986
2.02.02.02.04 Impostos e contribuigdes a recolher 8.104 8.104
2.02.02.02.05 Outros passivos 65 65
2.02.02.02.06 Tributos a recolher - (Refis Forjas) 13.127 13.817
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - MAHLE METAL LEVE S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2.02.03 Tributos Diferidos 73.179 60.766
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 73.179 60.766
2.02.04 Provisdes 168.879 153.965
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 160.490 144.938
2.02.04.01.01 Provisdes Fiscais 31.706 30.609
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 168.612 149.066
2.02.04.01.05 Depositos Judiciais -39.828 -34.737
2.02.04.02 Outras Provisdes 8.389 9.027
2.02.04.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacao 8.389 9.027
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 1.358.629 1.374.259
2.03.01 Capital Social Realizado 966.255 966.255
2.03.04 Reservas de Lucros 278.132 362.923
2.03.04.01 Reserva Legal 94.005 89.175
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 89.621
2.03.04.10 Reserva para expansao e modernizagéo 184.127 184.127
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 89.347 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 61.336 53.284
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -23.919 -6.794
2.03.09 Participagao dos Acionistas Ndo Controladores -12.522 -1.409
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - MAHLE METAL LEVE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 591.591 1.158.414 637.986 1.182.712
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -433.452 -856.870 -456.323 -861.326
3.03 Resultado Bruto 158.139 301.544 181.663 321.386
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -80.080 -159.425 -93.662 -168.100
3.04.01 Despesas com Vendas -44.602 -84.971 -46.417 -84.151
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -17.461 -37.763 -25.242 -50.886
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 16.807 37.278 14.809 37.907
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -34.824 -73.969 -36.812 -70.970
3.04.05.01 Despesas com desenvolvimento de tecnologia e produtos -18.438 -36.078 -17.880 -34.629
3.04.05.02 Outras despesas -16.386 -37.891 -18.932 -36.341
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 78.059 142.119 88.001 153.286
3.06 Resultado Financeiro -6.272 -9.723 -9.950 -22.002
3.06.01 Receitas Financeiras 21.224 55.073 36.414 52.582
3.06.02 Despesas Financeiras -27.496 -64.796 -46.364 -74.584
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 71.787 132.396 78.051 131.284
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -23.980 -44.017 -23.765 -41.280
3.08.01 Corrente -18.932 -41.975 -19.674 -36.016
3.08.02 Diferido -5.048 -2.042 -4.091 -5.264
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 47.807 88.379 54.286 90.004
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 47.807 88.379 54.286 90.004
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 51.700 96.602 55.025 91.525
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores -3.893 -8.223 -739 -1.521
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agédo
3.99.01.01 ON 0,40294 0,75289 0,42885 0,71332
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON 0,40294 0,75289 0,42885 0,71332
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - MAHLE METAL LEVE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 47.807 88.379 54.286 90.004
4.02 Outros Resultados Abrangentes 5.502 4.292 -13.124 -10.592
4.02.01 Ajustes de converséao do periodo -2.828 -15.941 3.316 917
4.02.02 Ajuste de conversao de IR Diferido (Controladas com sede no exterior) -161 -1.184 222 7
4.02.03 Ajuste de instrumentos financeiros 12.867 32.450 -25.247 -17.449
4.02.04 Tributos sobre ajustes de instrumentos financeiros -4.376 -11.033 8.585 5.933
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 53.309 92.671 41.162 79.412
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 57.268 101.082 41.901 80.933
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores -3.959 -8.411 -739 -1.521
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - MAHLE METAL LEVE S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/01/2013 a 30/06/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 168.645 183.599
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 198.978 233.719
6.01.01.01 Lucro antes dos impostos 132.396 131.284
6.01.01.02 Depreciacdes e amortizagdes 54.227 55.324
6.01.01.03 Juros e variagbes cambiais e monetarias liquidas 10.201 17.484
6.01.01.04 Resultado na venda de ativo imobilizado -1.799 295
6.01.01.06 Provisao para crédito de liquidagdo duvidosa -334 1.175
6.01.01.07 Provisao para contingéncias e riscos fiscais 8.766 5.585
6.01.01.08 Provisdo para garantias 5.042 3.915
6.01.01.09 Provisdes diversas -4.518 2.217
6.01.01.10 Provisao para perdas com imobilizado e intangivel -2.237 -254
6.01.01.11 Ganho (Perdas) com instrumentos financeiros derivativos -4.770 14.787
6.01.01.12 Provisao para perdas nos estoques 2.004 1.907
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -30.333 -50.120
6.01.02.01 Contas a receber de clientes e partes relacionadas -32.796 -68.093
6.01.02.03 Estoques -20.748 -7.568
6.01.02.04  Tributos a recuperar -7.886 -6.083
6.01.02.05 Outros ativos -3.283 -13.282
6.01.02.06 Fornecedores e contas a pagar a empresas relacionadas 28.166 27.724
6.01.02.07 Obrigacdes sociais e trabalhistas 25.978 32.003
6.01.02.08 Impostos e contribuigbes a recolher 6.118 -3.451
6.01.02.10 Outros passivos -12.977 -1.468
6.01.02.11 Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro pagos -6.708 -6.284
6.01.02.13 Adiantamento de clientes -6.197 -3.618
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -31.712 -39.759
6.02.02 Adicdes ao imobilizado -47.748 -39.504
6.02.03 Adic¢des ao intangivel -5.880 -604
6.02.04 Recebimento por vendas do ativo imobilizado 21.916 349
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -123.921 -38.317
6.03.01 Ingressos de financiamentos 160.745 524.301
6.03.02 Amortizagdes de principal de financiamentos -163.009 -477.983
6.03.03 Amortizagdes de juros de financiamentos -16.042 -18.965
6.03.05 Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos -105.615 -65.670
6.04 Variagao Cambial s/ Caixa e Equivalentes -1.893 6.461
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 11.119 111.984
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 220.893 137.108
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 232.012 249.092
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - MAHLE METAL LEVE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/06/2014

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 966.255 0 362.923 0 46.490 1.375.668 -1.409 1.374.259
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 966.255 0 362.923 0 46.490 1.375.668 -1.409 1.374.259
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 -89.621 -15.978 0 -105.599 -2.702 -108.301
5.04.07 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 -16.087 0 -16.087 0 -16.087
5.04.08 Pagamento dos dividendos adicionais 0 0 -89.621 0 0 -89.621 0 -89.621
propostos
5.04.09 Dividendos e Juros sobre o capital proprio 0 0 0 109 0 109 0 109
prescritos
5.04.10 Obrigagdes assumidas pela Controladora 0 0 0 0 0 0 -2.702 -2.702
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 110.155 -9.073 101.082 -8.411 92.671
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 96.602 0 96.602 -8.223 88.379
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 13.553 -9.073 4.480 -188 4.292
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 32.735 32.735 -285 32.450
5.05.02.02 Tributos s/ Ajustes Instrumentos 0 0 0 0 -11.130 -11.130 97 -11.033
Financeiros
5.05.02.04  Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 -15.941 -15.941 0 -15.941
5.05.02.05  Tributos s/ Ajustes de Conversdo do 0 0 0 0 -1.184 -1.184 0 -1.184
Periodo
5.05.02.06  Realizagéo do custo atribuido, liquido 0 0 0 13.553 -13.553 0 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 4.830 -4.830 0 0 0 0
5.06.04 Constituicdo da Reserva Legal 0 0 4.830 -4.830 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 966.255 0 278.132 89.347 37.417 1.371.151 -12.522 1.358.629
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - MAHLE METAL LEVE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/06/2013

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 966.255 0 308.219 0 74.606 1.349.080 3.335 1.352.415
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 966.255 0 308.219 0 74.606 1.349.080 3.335 1.352.415
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -58.509 0 -58.509 -351 -58.860
5.04.07 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 -13.556 0 -13.556 0 -13.556
5.04.08 Dividendos adicionais propostos (pagos 0 0 0 -44.992 0 -44.992 0 -44.992
em 2013)
5.04.09 Dividendos/Juros prescritos 0 0 0 39 0 39 0 39
5.04.10 Obrigagdes assumidas pela Controladora 0 0 0 0 0 0 -351 -351
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 97.744 -16.811 80.933 -1.521 79.412
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 91.525 0 91.525 -1.521 90.004
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 6.219 -16.811 -10.592 0 -10.592
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -17.449 -17.449 0 -17.449
5.05.02.02 Tributos s/ Ajustes Instrumentos 0 0 0 0 5.933 5.933 0 5.933
Financeiros
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 917 917 0 917
5.05.02.05 Tributos s/ Ajustes de Converséo do 0 0 0 0 7 7 0 7
Periodo
5.05.02.06 Realizagao do custo atribuido liquido 0 0 0 6.219 -6.219 0 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 4.577 -4.577 0 0 0 0
5.06.04 Reserva Legal 0 0 4.577 -4.577 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 966.255 0 312.796 34.658 57.795 1.371.504 1.463 1.372.967
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/01/2013 a 30/06/2013
7.01 Receitas 1.431.957 1.466.465
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.429.086 1.468.732
7.01.02 Outras Receitas 2.790 -1.270
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa 81 -997
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -831.236 -845.739
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -461.894 -470.354
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -372.129 -370.413
7.02.03 Perda/Recuperagdo de Valores Ativos 2.787 -4.972
7.03 Valor Adicionado Bruto 600.721 620.726
7.04 Retengdes -54.227 -55.324
7.04.01 Depreciagcéo, Amortizagdo e Exaustéao -54.227 -55.324
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 546.494 565.402
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 55.073 52.649
7.06.02 Receitas Financeiras 55.073 52.649
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 601.567 618.051
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 601.567 618.051
7.08.01 Pessoal 218.911 218.516
7.08.01.01 Remuneracgao Direta 169.170 169.194
7.08.01.02 Beneficios 35.236 34.849
7.08.01.03 F.G.T.S. 14.505 14.473
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 230.531 235.291
7.08.02.01 Federais 186.996 181.433
7.08.02.02 Estaduais 43.284 53.399
7.08.02.03 Municipais 251 459
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 63.746 74.240
7.08.03.01 Juros 21.869 16.150
7.08.03.02 Aluguéis 422 510
7.08.03.03 Outras 41.455 57.580
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 88.379 90.004
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 16.087 13.556
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 80.515 77.969
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos -8.223 -1.521
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Comentério do Desempenho

Comentario da Administracéo

Buscamos adequar nosso mix de receita, tanto nos mercados interno e externo (OEM e Aftermarket), de forma a
compensar as oscilacdes nos diferentes segmentos e mercados e a estabilizar nossas margens de lucratividade ao
longo do tempo.

Neste sentido, e considerando o atual cenario de retracdo das nossas vendas no mercado de OEM local verificado ao
longo do ano, tal configuracdo foi importante na medida em que os desempenhos dos nossos mercados de
exportacdo e de reposicdo (Aftermarket) — 65,7% do total das nossas receitas — contribuiram para a estabilidade do
resultado apresentado no acumulado dos primeiros seis meses de 2014.

Entendemos que o segundo semestre de 2014 sera igualmente desafiador para o mercado de OEM local em razéo
de um ambiente macroeconémico menos favoravel no Brasil, do alto nivel de estoque de veiculos apresentado ao
final do primeiro semestre do ano, da incerteza sobre a retomada das vendas de veiculos produzidos no mercado
brasileiro e exportados para o mercado argentino e a maior seletividade dos bancos para concesséo de crédito para
a aquisicao de veiculos.

Contudo, a retomada da producdo nos mercados na Europa e NAFTA — 0s quais representam por volta de 84% das
nossas receitas de exportacdo - e o aumento no ritmo de vendas de carros usados verificado ao longo do ano,
tendem a impactar positivamente nossas vendas nos nossos mercados OEM exportacdo e no Aftermarket,
respectivamente.

Com relacdo aos desdobramentos e perspectivas do Programa Inovar-Auto, houve crescimento significativo nas
interacbes da MAHLE Metal Leve com as engenharias das montadoras para trabalhos de apoio aos desafios do
programa, tais como medicdes de alta precisdo e componentes de alta tecnologia (otimizacdo para reducédo de
consumo de combustivel — eficiéncia energética).

Para o médio e longo prazos, os anuncios de investimentos dos nossos clientes em aumento de capacidades e
producéo local aliado aos potenciais resultados do Programa Inovar-Auto devem proporcionar um bom ambiente de
negocios nos proximos anos na medida em que a Companhia estd preparada para acompanhar esse crescimento,
seja por meio da adequacéo de sua capacidade produtiva, seja via investimentos em pesquisa e desenvolvimento
tecnolégicos.

Eventos do setor automotivo brasileiro

Governo Federal estimula eficiéncia energética com consumo de etanol dentro do Inovar-Auto (leis
12.715/12 e 12.996/14): Nessa medida, poderdao ser estabecidas aliquotas do Imposto sobre Produtos
Industrializados (IPI) menores para os veiculos que adotarem motores flex, cuja relagcdo de consumo seja
superior a 75% entre etanol hidratado e gasolina, sem prejuizo da eficiéncia energética da gasolina nos
veiculos novos. Ou seja: haverd mais desconto de IPlI para modelos que consumam menos etanol e,
portanto, mais eficientes na relacéo direta com a gasolina, além das metas ja estabelecidas para a melhoria
da eficiéncia energética — estas, obrigatérias para as empresas habilitadas.

Ministério do Desenvolvimento, Indlstria e Comércio Exterior (MDIC) esta implementando o sistema
de captacdo de dados do rastreamento de autopecas p  ara o Inovar-Auto e sua regulamentacéo devera
ser publicada até outubro: vem sendo apresentado as montadoras e seus fornecedores o sistema que vai
coletar os dados para o rastreamento de autopecas, considerado fundamental para monitorar o real grau de
nacionalizacdo dos componentes utilizados na producéo brasileira de veiculos e cuja publicacdo devera ser
feita até outubro, segundo o préprio MDIC. Deste modo, sera possivel calcular o montante correto comprado
de pecgas nacionais pelos fabricantes, que poderdo abater esse valor dos 30 p.p. extras do Imposto sobre
Produtos Industrializados (IPl) que passaram a incidir sobre a producdo desde a entrada em vigor do
programa Inovar-Auto.
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Acordo entre Brasil e Argentina no setor automotivo : com o objetivo de retomar o intercambio de veiculos
e pecas livres de impostos de importacdo foi assinado, em junho, pelos governos brasileiro e argentino, o
acordo que inclui o mecanismo chamado “flex” e o qual servira para limitar o tamanho do superavit brasileiro
no intercambio comercial entre os dois paises. O coeficiente usado sera de 1,5. Isso significa que, para cada
dolar importado do pais vizinho, o Brasil podera exportar no limite de US$ 1,5.

Governo prorrogou IPI menor para automdéveis até o f  inal de 2014: com o objetivo de estimular a venda
de veiculos novos, o Governo Federal prorrogou, até o final de 2014, o IPI nas aliquotas que estavam

vigentes desde o comeco do ano, conforme tabela abaixo:

Nova Proposta

Veiculos | motorizagao AA::?;;);? 1261‘:32' jan. a dez.
2014
Automaoveis
Até 1.0 7.0% 2.0% 3.0%
De 1.0 até 2.0 (flex) 11,0% 7.0% 9.0%
De 1.0 até 2.0 (gasolina) 13,0% 8.0% 10,0%
Utilitarios 8.0% 2.0% 3.0%
Ltilitarios p/ transporte de carga 8.0% 2.0% 3.0%
Caminhdes 5.0% 0.0% 0.0%

(* Para veiculos dentro do regime automotivo (descontados 30 p.p. da aliquota do IP1).
Fonte: Ministério da Fazenda

Vendas totais de veiculos

As vendas da industria automobilistica brasileira, no 1S14, apresentaram queda de 7,8% (incluindo-se as vendas de
maquinas agricolas) em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Tal desempenho é decorrente de uma série de fatores, dos quais destacamos os que seguem abaixo:

 Ambiente macroeconémico menos favoravel no periodo, tanto no mercado brasileiro quanto em seu maior
mercado de exportacdo (Argentina);

» restricdo na oferta de crédito para aquisicdo de veiculos leves, em funcédo de maior seletividade na analise de
concessao;

* menor quantidade de dias Uteis no periodo e a realizacdo da Copa do Mundo no més de junho impactando as

vendas.
Setor automobilistico brasileiro

2014 (1° semestre) 2013 (1° semestre) e .
Variagdo  Variagdo
Venda de Veiculos Vendas . . | Variagio Total Vendas . . | Variagio Total Vendas | Produgéo

INW‘;;"‘ p) Exportagio Importagio Estoque PTO‘:I;',S?W INW‘E;"‘ p) Exportagio Importagio Estogue Pro?l;l)?ao (AIT) (BID)
Automdveis 1.180.330 110.057 (188.570) 42 264 | 1.154.081 1.325.850 186.138 (223.100) 105.780 | 1.394.668 -10,2% -17,3%
Comerciais leves 394 566 46.684 (111.146) (13.330) 36774 383.682 60.922 (108.852) rz2m 372953 28% -15,1%
Total de veiculos leves 1.584.896 156.741 {299.716) 28934 | 1.470.855 1.709.532 247.060 {331.952) 142,981 | 1.767.621 -7,3% -16,8%
Caminhdes 64627 9262 (1.291) 3.397 75.995 74.001 11.333 (1.566) 9.838 93.606 -12,7% -18,8%
Onibus 13.397 3454 (34) 2382 19.199 15.531 3.947 (4) 2122 21596 -13,7% -11,1%
Total de caminhdes e dnibus 78.024 12.716 {1.325) 5779 95.194 89.532 15.280 {1.570) 11.960 115.202 -12,9% A7, 4%
Maguinas agricolas 32901 6.569 - 937 40.407 41134 7.012 - ey | 48377 -20,0% -16,5%
Total de veiculos pesados 110.925 19.285 {1.325) 6.716 135.601 130.666 22,292 {1.570) 12191 163.579 -151% A71%
Total de veiculos 1.695.821 176.026 {301.041) 35.650 1.606.456 1.840.198 269.352 {333.522) 155.172 | 1.931.200 -7,8% -16,8%

Fonte: Anfavea.
(*) Variacdo de estogue de veiculos = producdo - (vendas + exportacde - importacdo).
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O quadro a seguir apresenta a evolugao mensal das vendas totais de veiculos nacionais no periodo de janeiro a
junho de 2014 e em relacéo a dois anos anteriores.

5,2%
2
"
2 _
]
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]
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w = -3,0%
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= =
H]
=
-7,8%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez ®1514x 1513 m1513x 1512 m1514x 1512
Fonte: Anfaves 42012 2013 m2014

Variacao do estoque de veiculos

Segundo informacdes da Anfavea, o estoque de veiculos registrado no inicio do primeiro semestre de 2014 foi de
395,4 mil unidades, correspondente a 45 dias de vendas, sendo que, ao final de 2013, o estoque era de 30 dias.

Producéo de veiculos

A producdo brasileira de veiculos, no primeiro semestre de 2014, apresentou queda de 16,8% também em
consequéncia de uma série de fatores, dos quais se destacam:

» restricBes a veiculos importados na Argentina devido a crise financeira deste pais,
e ao ainda alto nivel de estoques verificado ao final do semestre (45 dias);
e a paralisacdo das vendas nos segmentos de caminhdes, énibus e maquinas agricolas, em funcdo do atraso

na oficializacdo das novas regras do Programa PSI para 2014 e, posteriormente, a demora na liberacdo dos
financiamentos PSI;

Setor automobilistico brasileiro

Produgéo de Veiculos ngfl‘fl':; JZE',::,_J;'B'; AIB
Producdo de veiculos leves 1.470.855 | 1.767.621 | -16,8%
Producdo Caminhdes 75.995 93.606 | -18,8%
Producio Onibus 19.159 21.5596 | -11,1%
Agriculura 40.407 48377 | -165%

Produgdo Total de Veiculos 1.606.456 1.931.200  -16,8%

(*) Variacio de estoque de veiculos = producdo - (vendas + exportacdo - importacdo).
Fonte: Anfavea.
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O quadro a seguir descreve a evolucdo mensal da producéo de veiculos no periodo de janeiro a junho de 2014 e em
relacdo a dois anos anteriores.

19,6%

289,0

0,5%

Produgio Mensal
(mil unidades)

16,8%
Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set out Nov Dez W1S14x 1513 W1513x 1512 m1514x 1512

Fonte: Anfavea M2012 w2013 m2014

Evolugéo do setor automobilistico argentino

No acumulado dos primeiros seis meses de 2014, o setor automobilistico argentino apresentou queda de 33,8% nas
vendas e de 21,8% na producao de veiculos em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

O fraco desempenho das vendas foi reflexo das limitacdes para a liberacéo das licencas de importacdo ao veiculos
brasileiros impostas pelo governo argentino devido a crise financeira naquele pais e, com efeito, fizeram com que as
exportacdes brasileiras ao mercado argentino caissem fortemente ao longo do ano.

O quadro a seguir demonstra a evolucdo do setor automobilistico argentino no periodo de janeiro a junho de 2014 em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Setor automobilistico argentino

Jan-Jun Jan-Jun

Vendas de velculos (nacionais e importados) 2014 (A) 2013 (B) AIB
Automoveis 215.042 331.567 | -3438%
Comerciais leves 80.505 115447 | -30,3%
Total de veiculos leves 296.547 447.014 | -33,T%
Caminhdes B8.165 12.680 | -357%
Onibus 1.718 2987 | -421%
Total de veiculos médios e pesados 9.584 15,657 | -36,9%

Vendas totaiz de veiculos

Exportacdn 171.375 223.511 | -23,3%
Importacdo 173.582 285,849 | -393%
Balanga comercial [2.207) [62.338) -96,6%
Variacdo do estogue de veiculos no periodo (*) 4199 (5.783)-172,6%
Produgdo total de veiculos

Produgdo de veiculos leves 305.599 390.241 | -21,7%
Produgdo Caminhdes 1.987 2734 | 27 3%
Producdo Onibus a37 1.575 | -46,9%
Produgdo de veiculos médios e pesados 2.824 4,309 | -34,5%
Produgdo total de veiculos 308.423 394.550 | -21,8%

{*) Variacdo de estoque de veiculos = producdo - (vendas + exportacdo - importacdo).
Fonte: Adefa.
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A tabela abaixo consolida os numeros de producéo de veiculos no Brasil e Argentina. Essa regido corresponde ao
mercado interno de atuacdo da Companhia.

Produgio de veiculos no Mercosul (%)

Jan-Jun Jan-Jun

Produgao de Veiculos 2014 (A) 2013 (B) AIB

Produgao de veiculos leves 1.776.454 | 2.157.862 A7,7%
Producio Caminhfies 77.982 96.340 -19,1%
Producio Onibus 20.036 23171 -13,5%
Producio Agricultura 40.407 48.377 -16,5%

Produgéo de veiculos médios e pesados 138.425 167.888 A7,5%

Produg&o total de veiculos 1.914.879 | 2.325.750 AT,7%

(*} Considerando Brasil & Argentina.
Fonte: Anfavea e Adefa.

A tabela abaixo apresenta a producéo de veiculos na Europa e NAFTA, principais mercados de exportacdo da

MAHLE Metal Leve, os quais, no acumulado dos primeiros seis meses de 2014, cresceram 4,6% em comparacao
com o0 mesmo periodo do ano anterior.

Produgio de veiculos nos principais mercados de exportagio

Jan-Jun Jan-Jun
Segmento 2014 (A) 2013 (B) AIB
Europa 10.431.792 | 9.974.349 4,6%
América do Morte B.647.445 | 8.273.103 4,5%
Produgio de veiculos leves 19.079.237 | 18.247.452 4,6%
Europa 282.086 287.068 -1,7%
Ameérica do MNorte 263.275 228.480 15 2%
Produgéo de veiculos médios e pesados 545.361 515.548

Produgo total de veiculos 19.624.598 | 18.763.000

(*} Conziderando Brasil e Argentina.
Fonte: IHS.

Desempenho Econbémico-Financeiro

Sintese de resultados AH AV AV AH AV AV
(RS milhdes) S O S R ) S B T R 5}
Desempenho Operacional (a) 1] (a/b}) (a) (b} (c) (d) (cid) (c) (d)
Receita liquida de vendas 591,6 638,0 -1,3% 100,0%  100,0% 1.158,4 | 1.182,7 -2,1%  100,0%  100,0%
Custo dos produtos vendidos (433,5)| (456,3) -50% -73,3%| -T15% (856,9)| (861,3) -0,5% -T40%| -T28%
Resultado bruto 158,1 181,7 -13,0% 26,T% 28,5% 301,5 24 -6,2% 26,0% 27, 2%
Despesas com vendas (44,6) (45,4) -3,9% -7,5% -7,3% (85,0) (84,2) 1,0% -7,3% -7,1%
Despesas gerais e administrativas (17,4} (25,2) -31,0% -2,9% -3,9% (37,7} (50,9) -25,9% -3,3% -4 3%
Despesas com desenv.e tecnologia (18,5) (17,5} 3,4% -3,1% -2 8% (36,1} (34 5) 4 3% -3,1% -2 5%
Outras rec. desp. operacionais 04 41y -1098% 0,1% -0,5% (0,8} 1,6 -137 5% -0,1% 0,1%
Financeiras, liquida (6,2) (10,0} -38,0% -1,0% -1,6% 9,7} (22,0} -55 9% -0,8% -1,5%
Resultado operacional 71,8 781 -8,1% 12,1% 12,2% 132,4 131,3 0,8% 11,4% 11,1%
Lucro liquido 51,7 55,0 -6,0% 8,7% 8,6% 96,6 91,56 5,6% 8,3% 7,T%
EBITDA 104,6 1154 -94% 17,7% 18,1% 196,5 208,6 -5,8% 17,0% 17,6%
Margens:
IMargem bruta 28, T% 28,5% -1,8 p.p. 26,0% 27,2% -1.2 p.p.
Margem operacional 12,1% 122% || -01pp 11,4% 11, 1% 03pp
Margem liguida 8 7% 8,5% 01pp 8,3% 7, 7% 06 pp.
Margem EBTDA 17, 7% 18,1% | -04p.p. 17,0% 176% | -06p.p.
Desp. of Vendas, Gerais e Adm. em rel. 4 Receita 10,5% 112%|| -07pp. 10,6% 114%|| -08pp
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Receita liquida de vendas

Versdo : 1

No 2T14, as vendas registraram queda de 7,3% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior e atingiram R$ 591,6
milhdes. Tal resultado deveu-se, sobretudo, do desempenho do mercado local de equipamento original (-23,4%),
parcialmente compensado pelo aumento nas receitas do mercado externo de equipamento original (+4,5%) e do
mercado de pecas para reposicao — “Aftermarket” (+3,7%).

Exportagio

— g

Doméstico

1,7

AM
Exportagio

(61,9)

EOQ
Doméstico

Receita
liquida
2714

No acumulado dos primeiros seis meses do ano, as vendas apresentaram retracdo de 2,1% em relagdo a0 mesmo

periodo de 2013.

Com relacdo ao 1T14, excecdo feita ao mercado OEM local, todos 0s nossos outros mercados apresentaram
variacao positiva, com destaque para o desempenho do nosso Aftermarket mercado externo cujo crescimento foi de
22, 7% entre 0 2T14 e o 1T14 bem como o melhor desempenho dos mercados de Aftermarket local e OEM

exportacao, altas de 8,4% e 6,1%, respectivamente.

Comportamento da receita AH AH AH
liquida por mercado 2714 1T14 2713 %) %) 1514 1513 %)
(R$ milhdes)

(a) (b) (c) (a/b) (alc) (e) ® (e/)
Mercado interno
.Equipamento original 2027 207.0 2646 -2,1% -23.4% 4097 494 3 17 1%
Aftermarkest 151.,6 139.9 146.8 8.4% 3.3% 291.5 2729 6.8%
Total 354,3 346,9 4114 2,1% 13,%% 01,2 767,2 -B8,6%
Mercade externo
Equipamento original 2081 196.1 199.1 6,1% 4.5% 4042 361.1 11.8%
_Aftermarket 29,2 23.8 27.5 22.7% 6,2% 53.0 54 4 -2.7%
Total 237,3 219,9 226,6 7,9% 4,T% 457,2 415,5 10,0%
5916 5668 6380 44%  73%) 115840 11827 .2.1%]
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Participacdo por mercados de atuacao Vendas ao mercado interno de equipamento original

AM AM As vendas ao mercado interno de equipamento original
Me":ﬁjg;’“e’“o Me'“ﬂjgiﬂe'“o atingiram R$ 202,7 millhdes no 2T14, queda de 23,4%
em relacdo ao 2T13 em decorréncia da queda da

= producdo brasileira e argentina de veiculos nos

S d'f)(l’z — Merca:;110 2I‘Eb{,ﬂemo segmentos de veiculos (leves e pesados), resultado da
35,2% ' piora do ambiente macroecondmico no Brasil, da
adequacao dos altos niveis de estoque verificados desde

AM 0 inicio do ano, & queda nas vendas de veiculos

AM Mercado Interno produzidos no Brasil ao mercado argentino, a um

Mercado Interno

23,0%

25.6% ambiente mais restritivo de concessdo de crédito e a
Copa do Mundo no Brasil a qual comprometeu,
principalmente, as vendas no més de junho.

EO MercadEﬁntemo L N N
Mercado Interno 41,5% A participacdo deste mercado em relacdo ao total de
34.3% receitas da Companhia foi de 41,5% ao final do 2T14
(34,3% ao final do 2T13).
2T14 ' 2113

Vendas ao mercado interno de Aftermarket

O mercado interno de Aftermarket encerrou o 2T14 com receita total de R$ 151,6 milhdes, alta de 3,3% em relacdo
ao 2T13.

O desempenho refletiu as variagdes no mix de produtos e o desempenho das vendas de veiculos usados, o qual,
segundo a Federacdo Nacional das Associacdes dos Revendedores de Veiculos Automotores (Fenauto), encerrou o
semestre com aumento de 4,3% nas vendas em relacdo ao mesmo periodo de 2013, correspondentes a 4,8 milhdes
de veiculos usados vendidos. O desempenho das vendas de carros usados poderia ter sido melhor nao fosse a
gueda de 12,8% no volume verificada em junho quando comparado com o registrado em maio, uma vez que junho
foi um més com menos dias Uteis para o comércio em fungéo da realizagdo da Copa do Mundo.

A participacdo deste mercado em relacéo ao total de receitas da Companhia foi de 25,6% ao final do 2714 (23,0% ao
final do 2T13).

Vendas ao mercado externo de equipamento original

No 2T14, as vendas ao mercado externo cresceram 4,5%, em comparacao ao mesmo periodo de 2013, em razéo do
impacto cambial positivo verificado entre os periodos.

A participacdo deste mercado na receita total da Companhia passou de 31,2% no 2T13 para 35,2% ao final do 2T14.

Vendas ao mercado externo de Aftermarket

As vendas neste mercado foram de R$ 29,2 milhdes no 2T14 ou 6,2% acima do reportado no segundo trimestre do
ano anterior.
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Exportacdo consolidada por regido geografica

O grafico a seguir mostra a distribuicdo das vendas por regido geogréafica no 2T14 e 2T13, respectivamente:

mEuropa
mMNAFTA

mEuropa
mMNAFTA

mAmérica do Sul

mAmeérica do Sul

Outros Outras

Receita liquida por segmento

O segmento de filtros, em funcdo de um crescimento importante no mercado de Aftermarket, apresentou alta de 6,5%
nas vendas ao final do 2T14 quando comparado ao mesmo periodo do ano passado enquanto que o segmento de
componentes de motores (com maior exposicdo ao mercado interno OEM) apresentou queda de 9,2% no mesmo

periodo de comparacéo.

Ao final do 1S14, o segmento de componentes de motores e o segmento de filtros representavam 86,2% e 13,8%
das vendas totais, respectivamente.

Comportamento da receita AN. AV, AN. AV,
liquida de vendas por segmento| 21 1% | 2T | o744 | 2113 | AH- 15141 1513 y51s | qs13 | AR
LGl =] (a) (b) (2) (6) | (a)/(n) (c) (d) (c) @ | (c)/(d)
Componentes de motores 5091 560,54 86,1% 87.9% -9,2% 999,00 1.034,8) 862% 87.5% -3.5%
Filtros 825 775 13.9% 12.1%  6.5% 159.4) 1479  13.8%| 125%  7.8%
Total 5916 6380 100,0% 100,0%  7.3% = 1.1584 1.182,7 100,0% 100,0%  -2,1%

Os gréficos a seguir mostram a participagdo das vendas totais por produto no 1S14 comparada com o 1S13;

mPistdes e Kits

WANES

mBronzinas

MEixos deComando deValvulas
Filtros
Camisas, Porta Aneis & Pinos

Outras

Margem bruta

No 2T14, a margem bruta foi de 26,7%, 1,8 p.p. abaixo do verificado no 2T13.
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Despesas com vendas e despesas gerais e administrat  ivas

Em 2014 houve um aprimoramento no critério das alocacdes das despesas gerais e administrativas, realocando
estas despesas para as suas areas funcionais, tais como: custo dos produtos vendidos, despesas com vendas e
despesas com pesquisa e desenvolvimento.

As despesas com vendas corresponderam a 7,5% da receita liquida no 2T14, em linha com o 2T13, enquanto que as
despesas gerais e administrativas representaram 2,9% da receita liquida, queda de 1,0 p.p. em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

Despesas com desenvolvimento de tecnologia e novos produtos

Essas despesas corresponderam a 3,1% da receita liquida de vendas no segundo trimestre de 2014 (em linha com o
mesmo periodo do ano anterior), mantendo-se o foco em inovag@es tecnoldgicas, registro de patentes e consequente
lancamento de novos produtos.

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Essa linha registrou uma receita liquida de R$ 0,4 milhdo no 2T14, apresentando varia¢do positiva de R$ 4,5 milhdes
em relacdo ao 2T13 devido, principalmente, a uma receita nao-recorrente de R$ 5,8 milhées oriunda da venda do
excedente de energia elétrica no mercado.

Resultado Operacional medido pelo EBITDA

No 2T14, o EBITDA foi de R$ 104,6 milhdes queda de 9,4% em relacdo ao 2T13. Tal desempenho foi decorrente,
sobretudo, ao menor volume de vendas verificado entre os periodos, em especial no mercado interno de OEM.

A margem EBITDA foi de 17,7% (18,1% no 2T13).

Resultado financeiro liquido

No 2T14, o resultado financeiro liquido representou despesa de R$ 6,2 milhdes, 38,0% melhor em relagéo ao 2T13.
Tal variag&o ocorreu, sobretudo:

» a maior receita financeira com juros recebidos decorrente da variagdo da taxa de aplicagéo financeira (Selic)
entre os periodos comparados; e

e amenor despesa financeira com juros pagos devido a reducéo do volume de empréstimos e financiamentos.

Resultado financeiro liquido

(RS milhdes) T4 T3 Var. 1514 1513 Var.
Juros, liguidos 47 7.2) 25 74 (154 8.0
Wariagdo menetaria liguida (5,0} (4,8} (0,4} (9,9) (9,0} (0,9}
Wariacio cambial liguida (4,9) 211 (26,0) (6,8) 17,7 (24,5)
Resultado com derivativos 84 (17,8} 252 17 4 (12,8) 30,2
Outras (0,0) i1,5) 15 (3,0) (2.5) (0,5)
Resultado financeiro liquido [6,2) (10,0} 3,8 (9,7) (22,0) 12,3

Lucro liquido

O lucro liquido, ao final do 2T14, foi de R$ 51,7 milhdes, queda de 6,0% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior (margem liquida de 8,7% e praticamente estavel a verificada no 2T13).
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Investimentos

Nos primeiros seis meses de 2014, os investimentos realizados totalizaram R$ 53,6 milhGes, os quais foram
destinados a novos produtos, racionalizagdes de producdo, qualidade, equipamentos para pesquisa e
desenvolvimento e tecnologia da informacao entre outros.

A depreciagdo total acumulada foi de R$ 53,1 milhdes, e compreende a depreciacdo normal (R$ 42,3 milhdes) e a
depreciagdo do custo atribuido ao ativo imobilizado (R$ 10,8 milhdes), relativo ao ajuste para implementacéo do
padrdo contabil internacional — IFRS (International Financial Reporting Standards — normas internacionais de
contabilidade).

Os investimentos previstos no orgamento para o exercicio de 2014 perfazem o montante de R$ 139,0 milhdes.
Remuneracg&o aos Acionistas

Em Reunido do Conselho de Adminstracao de 08 agosto de 2014, foi aprovada a distribuicdo de juros sobre o capital
proprio relativo ao periodo compreendido entre 01 de abril e 31 de julho de 2014, no montante bruto de R$ 20,6
milhdes, correspondendo a R$ 0,1608820749 por acao ordinaria e os quais serdo pagos em 29 de agosto de 2014.

No acumulado do ano foram distribuidos R$ 36,7 milhdes na forma de proventos aos acionistas.
Endividamento

Ao final do primeiro semestre de 2014, o endividamento liquido da Companhia foi de R$ 249,7 milh6es, queda de
5,0% quando comparado com o final de 2013 (R$ 262,9 milhdes), resultado, basicamente, da maior gerac¢éo de caixa
operacional do primeiro semestre de 2014.

Ao final do 1S14, o perfil do endividamento manteve-se praticamente inalterado em relagdo a dezembro de 2013, ou
seja, 82% do endividamento estava no longo prazo e 18% no curto prazo, conforme tabela abaixo:

Endividamento liquido R$ milh&es
Exigibilidade 30.06.2014 % 31.12.2013 %
Financiamentos: 478,3 488,3

.Curto prazo 84,7 | 18% 74,5 | 15%
.Longo prazo 391,6 | 82% 4138 | 85%
Ativos:

Caixa /[ bancos / aplicagtes financeiras/mutuo {226,6) {225,4)
Endividamento liquido 249,7 262,9

RelacBes com Investidores e Mercado de Capitais

Ao longo dos primeiros seis meses de 2014, a area de Relagdes com Investidores da Companhia implementou uma
série de atividades de melhoria de seus processos internos e fluxos de informagdes, visando incrementar o
atendimento ao mercado. Adicionalmente, intensificou a participagdo em  diversas reunides presenciais,
conferéncias, site visits, teleconferéncias e eventos voltados a seus publicos estratégicos.
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Os quadros abaixo apresentam as cotacdes, o volume médio diario dos negocios e 0 giro do volume médio em
relagcdo a capitalizagao de mercado do free float nos Gltimos doze meses.

27,99 28,03

47.457 48.234 47.639 47.094

Jun-2013 Jul-2013 Ago-2013 Set-2013 Cut-2013 Now-2013 Dez-2013 Jan-2014 Fev-2014 Mar-2014 Abr-2014 Mai-2014 Jun-2014
=——LEVE3} ——IBOV
Fonte: Bloombers
LEVES |  -7.2%]

Volume Médio Diario de Negocios e

Giro em relagao ao Free-Float

Periodo 3T13 4T13 1T14 2T14
Vol. Neg.(R$ Milhées) 48 48 47 40
Giro (%) 0.48% 0.45% 0.51% 0.45%

Perfil da base acionaria

No 2T14 e 2T13, o perfil dos acionistas em relacdo a quantidade de a¢g8es da Companhia eram representados da
seguinte forma:

70,0% 70,0%

m Grupocontrolador m Investidorinstitucional Investidorestrangeiro Pessoa fisica
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Reconhecimentos

Troféu Transparéncia 2014 - XVIII Prémio ANEFAC - F IPECAFI| - SERASA EXPERIAN

A MAHLE Metal Leve foi reconhecida entre as empresas mais transparente do Brasil, pela qualidade de suas
demonstrag@es financeiras no exercicio 2013, sendo uma das vencedoras na categoria "Empresas de Capital Aberto
até R$ 5 bilhdes".

O Troféu Transparéncia € reconhecido pela seriedade e rigor técnico com que séo selecionados os participantes e
escolhidos as ganhadoras. Trés organizacbes de idoneidade comprovada se reGnem para premiar, entre as
empresas que publicam suas demonstracdes financeiras, aquelas que apresentam maior transparéncia.

A analise e classificacdo sao feitas a partir de critérios essencialmente técnicos (qualidade e grau das informacfes
contidas nas demonstracBes e notas explicativas, transparéncia das informacdes prestadas, entre outros),
estabelecidos pela FIPECAFI — Fundacgéo Instituto de Pesquisa Contabeis, Atuariais e Financeiras —, conferindo
credibilidade impar ao julgamento.

Auditores Independentes

Em conformidade com a Instrugdo CVM n° 381/03, a Companhia e suas controladas com sede no Brasil, contrataram
em 17 de maio de 2014, a PricewaterhouseCoopers Contadores Publicos Ltda. para a prestacdo de servigcos
relacionados a revisdo da declaracao de informacdes econdmicas fiscais da pessoa juridica - DIPJ do ano calendario
de 2013. Entretanto, os honorarios contratados para a remuneracao deste servico representam menos de 5% do total
da remuneracdo pelos servi¢os de auditoria externa.

A Companhia e suas controladas tém como procedimento assegurar-se de que a prestacao de outros servigcos pelos
auditores ndo venham gerar conflito de interesses e afetar a independéncia e a objetividade necessaria aos servi¢cos
de auditoria independente.

Declaracéo da Diretoria

Em observancia as disposicfes constantes da Instrucdo CVM n° 480, a Diretoria declara que discutiu, reviu e
concordou com as demonstracdes financeiras relativas ao periodo encerrado em 30 de junho de 2014 e com as
opiniBes expressas no parecer dos auditores independentes.

Agradecimento

A Administracdo da Companhia agradece o apoio e a confianca que recebeu de seus acionistas, clientes,
fornecedores e colaboradores durante o segundo trimestre de 2014.

A Administracao.
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1 Contexto operacional

A MAHLE Metal Leve S.A. (“Companhia”) é uma socielgaanénima de capital aberto com
sede na cidade de Mogi Guagu, S&éo Paulo.

A Companhia tem como atividade preponderante ausp desenvolvimento, a fabricacdo e a
comercializacdo no pais e no exterior de pecagssanos para motores de combustéo interna,
cuja venda é efetuada a diversas industrias e ratmoatividades, tais como montadoras
(automéveis, caminhdes, tratores, etc.), mercaqmedas de reposicdo, industria de motores para
aviacao, estacionarios e outros.

2 Entidades do Grupo (Controladas)

Participacdo no capital total (%)

30.06.2014 31.12.2013

Pais Direta Indireta Direta Indireta
Controladas
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. Brasil 60 - 60 -
MAHLE Argentina S.A. (exterior) Argentina 99,1 0,9 99,1 0,9
MAHLE Filtroil Ind. e Com. de Filtros Ltda. Brasil 60 - 60 -
MAHLE Metal Leve GmbH (exterior) Austria 100 - 100
MAHLE Industry do Brasil Ltda. Brasil 99,9 - 99,9 -
MAHLE Hirschvogel Forjas S.A. Brasil 51 - 51 -

3 Base de preparacéao
a. Declaracéo de conformidade com relacdo as normasaiRC e as normas do IFRS

As demonstrages financeiras intermediérias indaigle consolidadas foram preparadas de
acordo com as préticas contabeis adotadas no BBRIGAAP, e homologadas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). Adicionalnenas informacgfes trimestrais
contemplam os requerimentos minimos de divulgacdabelecidos pelo CPC 21 (R1) —
Demonstragcdes Intermediarias, bem como outrasniafgdes consideradas relevantes. Essas
informacdes nado incluem todos os requerimentos erodstracdes financeiras anuais, e
dessa forma, devem ser lidas em conjunto com asrggracdes financeiras individuais e
consolidadas da MAHLE Metal Leve S.A. de 31 de déme de 2013, as quais foram
preparadas de acordo com as praticas contabeiadadoho Brasil e de acordo com o
International Financial Reporting Standardé-RS). Estas informacgdes trimestrais de 30 de
junho de 2014 n&o foram objeto de preenchimentgpteio por razdo de redundancia em
relacdo ao ja apresentado nas demonstracfes firrmne@muais, e conforme previsto no
Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n° 003/2011.

A emissdo das demonstracdes financeiras internesliémdividuais e consolidadas foi
autorizada pela Administragéo da Companhia em Gfydsto de 2014.
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b. Reclassificagcdes nas demonstracdes financeirasrintdiarias comparativas

Certos valores na demonstracdo de fluxo de cairgarmativos foram reapresentados em
relacdo ao 2° trimestre de 2013, em conformidade coCPC 23- Politicas contabeis,
mudanca de estimativa e retificacdo de Erro / IAS Accounting Policies, Changes in

Accounting Estimates and Errosgnforme demonstrados a seguir:

Fluxo de caixa Controladora Consolidado
30.06.2013 30.06.2013

saldo anterior reclassificagcdo reapresentagéo sallddaxrreclassificacdo reapresentagdo
Lucro antes dos impostos (a) 91.525 40.295 131.820 90.004 41.280 131.284
Aumento de capital em controlada
(atividades operacionais) (b) (2.000) 2.000 - - -
Provisdo para contingéncias e riscos
fiscais (c) 1.868 2.596 4.464 2.688 2.897 5.585
Provisdes para garantias (d) 1.662 1.742 3.404 1.082 2.833 3.915
Dividendos prescritc (e) 3¢ (39) - 3¢ (39) -
Contas a receber de partes relacionadas ) (85.109) 12.725 (72.384) (68.093) - (68.093)
Impostos a recuperar (a) 28.436 (34.178) (5.742) 29.720 (35.803) (6.083)
Imposto de renda e contribuicéo social
diferidos (a) 5.914 (5.914) - 5.264 (5.264) -
IR e CSLL pagos (a) (5.653) (203) (5.856) (6.071) (213) (6.284)
Qutros passivc (c) (d) 4.70( (4.338 362 4.26: (5.730, (1.468
Empréstimos concedidos a controladas ) - (17.545) (17.545) - - -
Liquidagdo de Empréstimos de
Controladas U] - 4.820 4.820 - -
Aumento de capital em controlada
(atividades de investimentos) (b) - (2.000) (2.000) - -
Dividendos e juros sobre o capital préprio
pagos (e) (65.331) 39 (65.292) (65.709) 39 (65.670)

(a)Ajustes ao resultado nas atividades operacionpéata do “Lucro antes dos impostos”,
anteriormente a Companhia partia do “Lucro liquido”

(b) Reclassificacdo do aumento de capital em contraiadaatividades de operacionais para
aumento de capital em controlada nas atividadesindestimentos, para melhor
apresentacao.

(c) Reclassificacdo de baixa por utilizac@o e transf@a& em provisdes para contingéncias
e riscos fiscais para a conta “Outros passivos”

(d) Agrupamento da conta “Provisdo para garantias” ammonta “Outros passivos”.

(e) Reclassificacdo dos dividendos prescritos paranacde dividendos e juros sobre o
capital proprio pagos (atividades de financiamep&r@a melhor apresentacao.

(f) Reclassificacdo de empréstimos concedidos a cadasle liquidagdo de empréstimos a
controladas, respectivamente, para as atividaddavestimentos, anteriormente esses
valores liquidos estavam apresentados na contatd€@nreceber de clientes e partes
relacionadas” nas atividades operacionais.
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4 Principais politicas contabeis

Estas demonstracdes financeiras intermediariasithdiis e consolidadas foram preparadas com
base nas mesmas praticas contdbeis descritas &adima na nota explicativa n°4 das
demonstrac¢@es financeiras relativas ao exercioitnfem 31 de dezembro de 2013.

Certos valores nas demonstragdes de fluxos descabmparativos foram reclassificados para
ficar em conformidade com a apresentacdo do pedatente (conforme nota n° 3.b).

5 Informacdes por segmento

A Companhia definiu os segmentos operacionais case bos relatorios utilizados nas decisdes
estratégicas operacionais, sendo os segmento&ddividm componentes de motores e filtros. As
informacbes apresentadas sdo mensuradas de maoegiatente com a da demonstracdo do
resultado.

N&o houve alteracbes na estrutura de segmentoseaprdos nas demonstracdes financeiras de
31 de dezembro de 2013.
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Contas de resultados

Receita operacional bruta
Deduc¢8es de vendas

Receita operacional liquida
Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto

Despesas comvendas
Despesas administrativas
Gastos com pesq. tecnoldgicas
Outras rec./(desp.) operacionais
Impairment

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e
contribuicéo social

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - MAHLE METAL LEVE S.A.

Versdo : 1
2° Trimestre 2013 1° Semestre 2013
Componentes Componentes
de motores Filtros Consolidado de motores Filtros Consiaado

710.190 108.688 818.878 1.310.020 207.199 1.517.219
(149.680) (31.212) (180.892) (275.178) (59.329) (334.507)
560.510 77.476 637.986 1.034.842 147.870 1.182.712
(397.109) (59.214) (456.323) (748.597) (112.729) (861.326)
163.401 18.262 181.663 286.245 35.141 321.386
(40.545)  (5.872) (46.417) (72.712) (11.439) (84.151)
(21.656) (3.586) (25.242) (44.158) (6.728) (50.886)
(15.192) (2.688) (17.880) (29.686) (4.943) (34.629)

(4.291) 168 (4.123) 1.459 107 1.566

34.515 1.899 36.414 49.755 2.827 52.582
(43.866) (2.498) (46.364) (70.444) (4.140) (74.584)

72.366 5.685 78.051 120.459 10.825 131.284

2° Trimestre 2014

1° Semestre 2014

Componentes Componentes
Contas de resultados de motores Filtros Consolidado de motores Filtros Consialado
Receita operacional bruta 634.491 118.023 752.514 1.245.653 228.189 1.473.842
Deducdes de vendas (125.390) (35.533) (160.923) (246.688) (68.740) (315.428)
Receita operacional liquida 509.101 82.490 591.591 998.965 159.449 1.158.414
Custo dos produtos vendidos (364.151) (69.301) (433.452) (726.227) (130.643) (856.870)
Lucro bruto 144.950 13.189 158.139 272.738 28.806 301.544
Despesas comvendas (37.593) (7.009) (44.602) (71.325) (13.646) (84.971)
Despesas administrativas (14.663) (2.798) (17.461) (31.953) (5.810) (37.763)
Gastos com pesq. tecnolégicas (15.349) (3.089) (18.438) (30.515) (5.563) (36.078)
Outras rec./(desp.) operacionais 419 2 421 (915) 302 (613)
Impairment
Receitas financeiras 19.329 1.895 21.224 50.869 4.204 55.073
Despesas financeiras (25.689) (2.807) (27.496) (60.697) (4.099) (64.796)
Lucro antes do imposto de renda e
contribuigéo social 71.404 383 71.787 128.202 4.194 132.396
30.06.2014 31.12.2013
Componentes Componentes
Contas patrimoniais de motores Filtros Consolidado de motores Filtros Consilado
Total de ativos 2.294.439 164.344 2.458.783 2.272.998 154.737 2.427.735
Estoques 292.573 41.507 334.080 278.813 35.987 314.800
Imobilizado 2.256.147 119.464 2.375.611 2.264.850 105.272 2.370.122
Depreciagdo e amortizacéao (1.580.087) (63.413) (1.643.500) (1.562.552) (60.468) (1.623.020)
Intangivel 16.553 3.596 20.149 12.103 3.855 15.958
Agio 593.928 - 593.928 594.221 - 594.221
Ativos destinados a venda - - - 16.736 - 16.736
Outros 715.325 63.190 778.515 668.827 70.091 738.918

No Grupo, nenhum cliente representa mais de 10Béaidta liquida total, no consolidado.

A receita operacional liquida consolidada em 3Quido de 2014 foi de R$ 1.158.414 (R$
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1.182.712 em 30 de junho de 2013), sendo a partespondente a paises estrangeiros no
montante de R$ 457.233 (R$ 415.483 em 30 de jual2®dl3), distribuido conforme abaixo:

Faturamento por pais Consolidado
2° Trimestre 1° Semestre 2° Trimestre 1° Semestre
2014 % 2014 % 2013 % 2013 %
Mercado interno (Brasil e Argentina) 354.286 59,9% 701.181 60,5% 411.446  64,5% 767.229 64,9%
Europa 109.698  18,5% 218.090 18,8% 100.005  15,7% 184.384  15,4%
América Central e do Noi 89.13( 15,1% 166.30¢  14,4% 88.26¢ 13,8% 161.50¢ 13,7%
América do Sul 19.467 3,3% 37.046 3,2% 19.478 3,1% 34.759 3,0%
Africa, Asia, Oceania e Or. Médio 19.010 3,2% 35.791 198, 18.791 2,9% 34.835 3,0%
Paises estrangeiros 237.305 40,1% 457.233  39,5% 226.540 355% 415483 35,1%
Total geral 591.591 100,0% 1.158.414 100,0% 637.986 100,0% 1.182.712 100,0%
6 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014  31.12.2013

Caixa e depésitos a vista 8.090 23.090 12.585 33.737
Aplicagdes financeiras 211.119 184.432 213.116 186.922
Numerarios em transito 5.754 - 6.311 234

224.963 207.522 232.012 220.893

A Companhia possui contas correntes nos principamcos no Brasil e no exterior (em Nova York) no
Banco do Brasil e no Banco Itat BBA.

As aplicacdes financeiras foram realizadas confabaxo:

- Certificados de Depdsito Bancéarios — CDBs - e famissadas — (94,3%), remunerados em
média de 100,4% do Certificado de Deposito Intechen (CDI), aplicados exclusivamente com
bancos de primeira linha no Brasil;

- Aplicacdes em “Certificate Deposits” e “Time Dejfie” realizadas no Banco do Brasil de Nova
York. Tais investimentos séo de curto prazo e t#eligluidez, com vencimentos originais de até trés
meses, e com risco insignificante de mudanca dg.val

- S&o registradas ao valor atualizado até a datnderramento dos periodos. Seu valor reflete o
valor de resgate caso os mesmos fossem realizadp®ela data. Os rendimentos obtidos dessas
operacdes sao registrados no resultado financeiro.

Os numerarios em transito se referem aos dep@sitasoeda estrangeira referente a recursos recefedos
clientes no exterior, disponiveis para resgatenjants bancos com os quais o0 Grupo opera.
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7 Contas a receber de clientes e partes relacionadas

Controladora Consolidado

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013

Mercado
Interno 215.035 196.729 250.253 230.843
Externo 72.704 70.332 118.914 113.672
287.739 267.061 369.167 344515
Provisao para créditos de liquidagado duvidosa (3.247 (3.164) (4.054) (4.388)
284.492 263.897 365.113 340.127
Partes relacionadas (nota 10) 64.395 68.910 52.765 40.106
348.887 332.807 417.878 380.233

A exposicao do Grupo a riscos de créditos e moeld@ionados a contas a receber de clientes
sdo divulgadas na nota explicativa n°31.

Em 30 de junho de 2014 as contas a receber ddedida controladora no valor de R$ 16.066
(31 de dezembro de 2013 - R$ 26.406) e consoliéad@0 de junho de 2014 no valor de R$
20.891 (31 de dezembro de 2013 - R$ 35.192) ermmorde vencidas, mas néopaired Essas
contas referem-se a uma série de clientes indepwsdegue ndo tém histérico recente de
inadimpléncia.

Os valores e as analises dos vencimentos do camgggber de clientes sdo as seguintes:

Controladora Consolidado
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013

Valores a vence 268.42 237.49: 344.22. 304.93!
Vencidos

Até 30 dia 12.17¢ 23.51¢ 16.49: 30.52(
Entre 31 e 60 di 1.94¢ 1.14¢ 2.48¢ 2.071
Entre 61 e 90 di 82( 1.33¢ 1.08¢ 2.17¢
Entre 91 e 120 di 69: 69€ 72¢ 93¢
Entre 121 e 180 di 84: 66€ 1.04¢ 87¢
Entre 181 e 360 di 1.86¢ 1.247 2.08¢ 1.52¢
Acima de 360 dic 967 96€ 1.012 1.48:
(-) Provisao para crédito de liquidagéo

duvidosa (3.247) (3.164) (4.054) (4.388)
Total vencido 16.066 26.406 20.891 35.192

284.492 263.897 365.113 340.127

No quadro acima, onde é demonstrada a provisacega€ D (vencidos acima de 120 dias), séo
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excluidos os valores de devolugBes de mercadoratiamtamento de clientes. Para as partes
relacionadas ndo ha constituicdo de provisao paditc de liquidacdo duvidosa.

A movimentacgado da proviséo para créditos de ligaidaduvidosa esta demonstrada abaixo:

Controladora

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2013 (3.16¢ (4.38¢
Créditos provisionados no periodo (2.33( (2.94«
Créditos revertidos no periodo 1.682 2.45
Créditos baixados definitivamente da posicao 432 61
Variagcado cambial 133 21
Saldo em 30 de Junho de 2014 (3.247) (4.054)
8 Estoques
Controladora Consolidado

30.06.2014 31.12.2013

30.06.2014 31.12.2013

Produtos acabados 93.291 72.403 157.687 148.309
Produtos em elaboracéo 78.002 73.448 94.663 89.763
Matérias - primas 45.578 40.572 57.293 49.842
Materiais auxliares 7.657 6.959 13.794 13.580
Importagcdo em andamento 7.704 11.406 10.643 13.306

232.232 204.788 334.080 314.800

Em 30 de junho de 2014, os estoques estédo aprdssniquidos de provisdo para perdas, estas
perdas referem-se a produtos com margem negatvegnfental, problemas de qualidade,
obsolescéncia e itens com giro lento no estosjoe/(moving no valor de R$ 19.414 (R$ 17.731
em 31 de dezembro de 2013) na controladora e RB27{R$ 25.239 em 31 de dezembro de

2013) no consolidado.

A movimentacao da provisdo para perdas nos estég@so segue:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (17.731) (25.239)
Reversao de provisao 2.026 2.63
Constituicdo de proviséao (4.040) (6.664)
Estoque baixado definitivamente como perda 331 97
Variagcdo cambial - 1.05
Saldo em 30 de junho de 2014 (19.414) (27.243)
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9 Tributos a recuperar

Controladora Consolidado

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013

ICMS sobre aquisicéo de ativo imobilizado 20.183 19.240 23.667 22.512
ICMS e IPI 8.685 15.433 10.624 17.102
Imposto de renda e contribui¢cdo social (nota 11 b.) 6.799 22.378 12.103 30.228
COFINS 3.456 2.729 4.258 3.548
Importagao 2.646 5.001 2.884 5.285
PIS 745 591 919 768
Incentivo exportacédo- Argentina - - 10.836 8.886
Outros 778 42 7.908 3.803

43.292 65.414 73.199 92.132
Circulante 27.638 50.108 40.088 74.539
Nao circulante 15.654 15.306 33.111 17.593

43.292 65.414 73.199 92.132
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10 Partes relacionadas

O valor agregado das transagdes e saldos em abettpartes relacionadas estéo abaixo demonstrados:

Controladora

Saldos em 30/06/2014 Transagdes de 01/01/2014 a 30/06/2014
Ativo Ativo ndo Passivo
Circulante Prazo de Circulante Circulante Prazo de Vendas/receitas Compras
realizagdo realizagdo

Contas a em dias em dias

Receber Fornecedor

(Nota 7) Matuo (Nota 15) Produtos Outros Produtos Outros *
Empresas
Controladas

Diretas

MAHLE Metal Leve GmbH 45.739 60 - - - 171.107 16 - -
MAHLE Argentina S.A. 4.519 60 N 818 60 19.065 N 4.440 N
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 749 60 13.087 1.094 60 1 1.561 2.845 -
MAHLE Hirschvogel Forjas S.A. 454 60 61.020 1.492 60 4 721 8.961 -
MAHLE Industry do Brasil Ltda. 129 60 931 17 60 4 172 44 =
MAHLE Filtroil Ind. e Com. de Filtros Ltda. 67 60 8.829 2 60 - 67 - -
Total Controladas (Diretas) T 51.657 T 83.867  3.423 190.181 2.537 16.290 B
Relacionadas
MAHLE Vo6cklabruck GmbH 3.526 60 = = - 9.317 N = =
MAHLE Engine Components (Yingkou) Co., Ltd. 1.872 60 - 15 60 6.685 26 78 -
MAHLE Clevite Inc. 1.486 60 - 6 60 3.239 164 7 19
MAHLE Aftermarket S.de R.L.de C.V. 1.083 60 = = - 1.912 N = =
MAHLE Engine Componentes USA, Inc. 968 60 - 50 60 3.492 30 79 -
MAHLE Engine Components (Nanjing) Co., Ltd. 719 60 - - - 1.777 - - -
MAHLE Motor Parcalari San. Izmir A.S 694 60 - 6 60 1.523 - 46 17
MAHLE India Pistons Ltd. 549 60 - - - 1.362 10 - -
MAHLE Behr Gerenciamento Térmico Brasil Ltda. 478 60 = = - = 737 = =
MAHLE France SAS 374 60 - - - 968 - - -
MAHLE Componentes de Motores S.A. 249 60 - 125 60 488 193 - -
MAHLE Industriemotoren-Komponenten GmbH 222 60 - - - 326 - - -
MAHLE Compon. de Mot. de México, S. de R.L. de C.V. 139 60 - 906 60 443 - 3.323 -
MAHLE Aftermarket GmbH 129 60 = 1.916 60 187 202 1.881 11
MAHLE International GmbH 121 60 - 525 60 - 236 - 10
MAHLE Engine Systems UK Ltd. 108 60 = 390 60 = 182 802 149
MAHLE Glacier Vendervell Italy s.r.l. 108 60 - 151 60 470 - 279 -
MAHLE Ventiltrieb GmbH 20 60 - 145 60 376 110 145 -
MAHLE Aftermarket Pte. Ltd 5 60 = 733 60 = 35 442 =
MAHLE Componentes de Motor Espana S.L. 3) 60 - 10 60 1.041 - 21 -
MAHLE Ventiltrieb Brandenburg GmbH (218) 60 = = N 2.824 218 2 =
MAHLE GmbH - - - 6.102 60 - - 1.603 9.209
MAHLE Industria é Comércio Ltda - - - 1.380 60 - - - -
MAHLE Trading (Shangai) Co. Ltd. - - - 126 60 - - 462 2
MAHLE Filter Systems Japan Corporation - - - 2177 60 - - 701 -
MAHLE Filtersysteme GmbH - - - 586 60 - - 2 -
MAHLE Filtersysteme Austria GmbH - - - 1.598 60 - - 1.083 -
MAHLE Donghyun Filter Systems Co., Ltd. - - - 25 60 - - 182 -
MAHLE Componente de Motor SRL - - - 227 60 - - 429 -
MAHLE Technologies Holding (China) Co., Ltd. - - - 197 60 - - - -
Outros 109 60 = 77 60 310 29 534 4
Total Relacionadas T 12738 T - T 74713 36.740 2.242 12.101 9.421

Total Partes Relacionadas 64.395 83.867 20.896 226.921 4.779 28.391 9.421

* Outras Compras est&o incluidos ativo imobilizado no montante de R$ 4.525 e Licenca de marca no montante de R$ 4.843
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Empresas
Controladas

Diretas
MAHLE Metal Leve GmbH
MAHLE Argentina S.A.
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda.
MAHLE Hirschvogel Forjas S.A.
MAHLE Industry do Brasil Ltda.
MAHLE Filtroil Ind. e Com. de Filtros Ltda.
Total Controladas (Diretas)

Relacionadas

MAHLE Vécklabruck GmbH

MAHLE Engine Componentes USA, Inc.

MAHLE Compon. de Mot. de México, S. de R.L. de C.V.
MAHLE Componentes de Motor Espana S.L.
MAHLE Behr Gerenciamento Térmico Brasil Ltda.
MAHLE Engine Components (Yingkou) Co., Ltd.
MAHLE Motor Parcalari San. Izmir A.S

MAHLE Ventiltrieb Brandenburg GmbH

MAHLE Engine Components (Nanjing) Co., Ltd.
MAHLE France SAS

MAHLE Clevite Inc.

MAHLE Aftermarket GmbH

MAHLE Componentes de Motores S.A.

MAHLE Trading Japan Co. Ltd.

MAHLE India Pistons Ltd.

MAHLE Glacier Vendervell Italy s.r.l.

MAHLE Aftermarket S.de R.L.de C.V.

MAHLE GmbH

MAHLE Engine Systems UK Ltd.

MAHLE Trading (Shangai) Co. Ltd.

MAHLE Filter Systems Japan Corporation

MAHLE Filtersysteme GmbH

MAHLE Filtersysteme Austria GmbH

MAHLE Componente de Motor SRL

MAHLE International GmbH

MAHLE Sistemas de Filtracion de Mexico S.A. de C.V.
MAHLE Technologies Holding (China) Co., Ltd.
MAHLE Shanghai Filter Systems Co. Ltd.

MAHLE Mopisan Konya Yedek Parca San. V. Tic.A.S.
Outros

Total Relacionadas

Total Partes Relacionadas

Controladora

Versdo: 1

Saldos em 31/12/2013

Transagbes de 01/01/2013 a 30/06/2013

* Outras Compras est&o incluidos ativo imobilizado no montante de R$ 3.789 e Licenca de marca no montante de R$ 5.469

Ativo Ativo ndo Passivo
Circulante Prazo de Circulante Circulante Prazo de Vendas/receitas Compras
realizacdo realizagao
Contas a em dias em dias
Receber Fornecedor
(Nota 7) Mutuo (Nota 15) Produtos Outros Produtos Outros *
43.043 60 = - 161.291 12 69
13.406 60 - 185 60 18.776 - 2.706
607 60 5.577 1.372 60 - 1.922 4.034
285 60 44.057 2.104 60 - 784 9.737
95 60 - 101 60 4 171 37
41 60 1.648 1 60 N 80 -

T 57.477 T 51282 3.763 180.071 3.069 16.583 -
2.488 60 - - 5.515 - -
1.634 60 648 60 3.574 80

980 60 = = 697 2.782
869 60 - - 3.278 9
835 60 - - - 274 -
755 60 4 60 6.429 19 -
706 60 = = 1.877 84 7
695 60 8 60 3.783 15
572 60 - - 4.798 - -
522 60 - - 896 - -
398 60 4 60 2.592 149 37
187 60 1.292 60 231 324 1.043 17
183 60 44 60 602 157 2 -
161 60 - - - - - -
133 60 - - 1.484
39 60 - - 150 347
16 60 389 60 2.753
3 60 2.497 60 121 1.570 7.481
2 60 84 60 22 51 553 1.777
4 60 - 1.081 3
1.606 60 N 260
1.299 60 N 136
- - - m
226 60 N 354
647 60 - 172 ©)
115 60 6
- 115 60 -
- 161 60 -
N 108 60 N
255 60 264 60 251 164 721 6
T 11433 - 9515 39.059 1.310 9.803 9.328
68.910 51.282 13.278 219.130 4.379 26.386 9.328
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Consolidado
Saldos em 30/06/2014 Transacdes de 01/01/2014 a 30/06/2014
Ativo Passivo Passivo ndo
Circulante Prazo de Circulante Prazo de Circulante Vendas/receitas Compras
realizagéo realizacdo

Contas a em dias em dias

Receber Fornecedor

(Nota 7) (Nota 15) Mutuo Produtos Outros Produtos Outros *
Relacionadas
MAHLE Compon. de Mot. de México, S. de R.L. de C.V. 10.888 60 906 60 - 27.131 - 3.323
MAHLE Componentes de Motores S.A. 8.936 60 125 60 - 28.302 193
MAHLE France SAS 6.203 60 - 19.637 - - -
MAHLE Aftermarket GmbH 6.076 60 2.379 60 - 16.644 202 3.050 "
MAHLE Vécklabruck GmbH 3.526 60 - - - 9.317
MAHLE Componenti Motori Italia S.p.A. 3.525 60 - 12.829 -
MAHLE Engine Components (Yingkou) Co., Ltd. 2.292 60 1.217 60 - 7.826 26 2.608
MAHLE Clevite Inc. 1.523 60 6 60 - 3.346 164 7 19
MAHLE Engine Componentes USA, Inc. 1.283 60 1.157 60 - 4.193 30 79
MAHLE Kleinmotoren-Komponenten GmbH & Co. KG 1.194 60 18 60 - 3.567
MAHLE S.A. 1.187 60 - - - 4.221
MAHLE Aftermarket S.de R.L.de C.V. 1.083 60 - - - 1.912
MAHLE Engine Components (Nanjing) Co., Ltd. 719 60 - - - 1.777 -
MAHLE Motor Parcalari San. lzmir A.S 694 60 6 60 - 1.523 - 152 17
MAHLE Componentes de Motor Espana S.L. 682 60 10 60 - 2.590 - 21
MAHLE India Pistons Ltd. 549 60 - - - 1.362 10
MAHLE Aftermarket Pte Ltd. 499 60 733 60 - - 35 442
MAHLE Behr Gerenciamento Térmico Brasil Ltda. 482 60 - - - 3 737
MAHLE Ventiltrieb GmbH 347 60 877 60 - 729 110 826
MAHLE Engine Components Slovakia s.r.o 341 60 - 918 - -
MAHLE GmbH 239 60 8.058 60 - 809 - 1.603 9.811
MAHLE Industriemotoren-Komponenten GmbH 222 60 - - - 326
MAHLE International GmbH 121 60 785 60 - - 236 - 10
MAHLE Glacier Vendervell Italy s.r.l. 108 60 151 60 - 470 - 279
MAHLE Engine Systems UK Ltd. 108 60 416 60 - - 182 802 149
MAHLE Industries, Inc. 25 60 543 60 - 4 61
MAHLE Engine Componets Japan Corporation 10 60 - - - 32
MAHLE Ventiltrieb Brandenburg GmbH (218) 60 - - - 2.824 218 2
MAHLE Engine Components (Thailand) Co., Ltd. - 2.153
MAHLE Componente de Motor SRL - - 227 60 - - - 429
MAHLE Donghyun Filter Systems Co., Ltd. - - 25 60 - - - 182
MAHLE Filter Systems Japan Corporation - - 2177 60 - - - 701
MAHLE Filtersysteme Austria GmbH - - 1.623 60 - - - 1.083
MAHLE Filtersysteme GmbH - - 586 60 - 2
MAHLE Holding Austria GmbH - - 5.398
MAHLE Industria é Comércio Ltda - - 1.380 60
MAHLE Industrial Thermal Systems GmbH & Co. KG - - 131 60 -
MAHLE Industriefiltration GmbH - - 139 60 - - - 1.112
MAHLE Trading (Shangai) Co.Ltd. - - 126 60 - - - 462 2
Qutros 121 60 302 60 - 275 37 554 4
Total Relacionadas T 52765 T 24403 5.398 154.720 2.241 17.719 10.023
Total Partes Relacionadas 52.765 24.103 5.398 154.720 2.241 17.719 10.023

* Qutras Compras estdo incluidos Ativo Fixo no montante de R$ 4.525 , e Licenca de marca no montante de R$ 5.445
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Consolidado

Saldos em 31/12/2013 Transages de 01/01/2013 a 30/06/2013
Ativo Ativo néo Passivo
Circulante Prazo de Circulante Circulante Prazo de Vendas/receitas Compras
realizagéo realizagdo

Contas a em dias em dias

Receber Fornecedor

(Nota 7) Mutuo (Nota 15) Produtos Outros Produtos Outros *
Relacionadas
MAHLE Compon. de Mot. de México, S. de R.L. de C.V. 8.566 60 - - - 19.414 - 2.782
MAHLE Componentes de Motores S.A. 5.681 60 - 44 60 25.082 157 2
MAHLE France SAS 4.963 60 - 4 60 15.804 - -
MAHLE Aftermarket GmbH 4.045 60 - 2.073 60 15.803 324 1.586 17
MAHLE Vécklabruck GmbH 2.488 60 - - - 5.515 - -
MAHLE Componenti Motori Italia S.p.A. 2.302 60 - - - 7.611 -
MAHLE Engine Componentes USA, Inc. 1.871 60 - 1.094 60 4.430 - 80
MAHLE Pistons France SARL 1.642 60 - - - 4.056 -
MAHLE S.A. 953 60 - 17 60 1.030 -
MAHLE Engine Components (Yingkou) Co., Ltd. 918 60 - 352 60 7.544 19
MAHLE Componentes de Motor Espanha S.L. 869 60 - - - 3.278 - 9
MAHLE Behr Gerenciamento Térmico Brasil Ltda. 835 60 - 226 60 - 274
MAHLE Engine Components (Thailand) Co., Ltd. 804 60 - - - 2.611 -
MAHLE Motor Parcalari San. Izmir A.S 706 60 - - - 1.877 - 97 7
MAHLE Ventiltrieb Brandenburg GmbH 695 60 - 8 60 3.783 - 15
MAHLE Kleinmotoren-Komponenten GmbH & Co. KG 572 60 - 14 60 3.079 -
MAHLE Engine Components (Nanjing) Co., Ltd. 572 60 - - - 4.798 -
MAHLE Clevite Inc. 398 60 - 4 60 2.592 149 - 37
MAHLE GmbH 266 60 - 5.700 60 1.028 - 1.569 8.145
MAHLE Engine Components Slovakia s.r.o 258 60 - 65 60 1.541 -
MAHLE India Pistons Ltd. 133 60 - - - 1.484 27
MAHLE Aftermarket S.de R.L.de C.V. 111 60 - 389 60 2.753 -
MAHLE Industries, Inc. 54 60 - 570 60 33) 94
MAHLE Glacier Vendervell Italy s.r.l. 39 60 - 1 60 150 - 347
MAHLE Engine Componets Japan Corporation 10 60 - 5 60 547 - 78
MAHLE Industriemotoren-Komponenten GmbH 7 60 - - - 720 - - -
MAHLE Anéis Participagbes Ltda 3 60 - - - - -
MAHLE Filter Systems Japan Corporation - - - 1.606 60 - - 260
MAHLE Componente de Motor SRL - - - 226 60 - - 354
MAHLE Sistemas de Filtracion de Mexico S.A. de C.V. - - - 115 60 6 - - -
MAHLE Filtersysteme GmbH - - - 1.299 60 - - 136
MAHLE International GmbH - - - 873 60 - 172 ©6)
MAHLE Industriebeteiligungen GmbH - - - 287 60 - - - -
MAHLE Industrial Thermal Systems GmbH & Co. KG - - - 128 60 - - - -
MAHLE Holding Austria GmbH - - 4.515 - - - - - -
MAHLE IndUstria é Comércio Ltda - - - - - - 7 - -
Outros 345 60 - 762 60 179 88 3.416 1.786
Total Relacionadas 40.106 4.515 15.862 136.682 1.311 10.725 9.992
Total Partes Relacionadas 40.106 4.515 15.862 136.682 1.311 10.725 9.992

* Qutras Compras est&o incluidos ativo imobilizado no montante de R$ 3.789 e Licenca de marca no montante de R$ 6.133

Versdo: 1
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As transacBes mercantis com partes relacionadasenefse, substancialmente, & aquisi¢cdo e
venda de produtos e servigos diretamente relacisne@@m as suas atividades operacionais.

Em 30 de junho de 2014, a controlada MAHLE Hirsg®loForjas S.A. possui contrato de
mutuo com a Companhia no montante de R$ 61.02014F%7 em 31 de dezembro de 2013),
com remuneracédo de 115% do CDI, sem prazo de ventindefinido.

Em 30 de junho de 2014, a controlada MAHLE Metavd éMiba Sinterizados Ltda. possui
contrato de mutuo com a Companhia no montante de3RB7 (R$ 5.577 em 31 de dezembro
de 2013), com remuneracéo de 115% do CDI, sem plexencimento definido.

Em 30 de junho de 2014, a controlada MAHLE Filtdoidlistria e Comércio de Filtros Ltda.
possui contrato de matuo com a Companhia no mantdatR$ 8.829 (R$ 1.648 em 31 de
dezembro de 2013), com remuneracéo de 115% dosédlprazo de vencimento definido.

A partir de 15 de fevereiro de 2012 a Companhiatémarcontrato registrado e averbado no INPI
referente ao licenciamento da marca com a matrizHMA GmbH, onde a Licenciadora
estabelece o pagamento myaltiesem até 1% sobre as receitas das vendas liquidagyal
permite que a Companhia fabrique e distribua pamlutsando a marca “MAHLE". Estas
despesas dmyaltiesforam contabilizadas na rubrica “despesas comasnticenca da marca”,
no montante de R$ 4.843 em 30 de junho de 2014meotadora e R$ 5.445 no consolidado (R$
5.469 em 30 de junho de 2013 na controladora e. BB o consolidado).

Controladora e parte controladora final

A controladora direta da Companhia é constituidaasforma de sociedade limitada, sua razéo
social € MAHLE Industria e Comércio Ltda.

MAHLE Industriebeteiligungen GmbH é a controladéireal do Grupo, constituida sob a forma
de sociedade limitada, com sua sede na cidadeuttge®t, Republica Federal da Alemanha.

As controladas diretas e indiretas com as quaisrap@nhia possui relacionamento comercial
sdo empresas de capital fechado com sede no paigsderior. Estas empresas ndo produzem
demonstrag@es financeiras intermediarias dispanpagia utilizagdo publica.

Dividendos e juros sobre o capital proprio a reeeb

A composi¢do dos dividendos e juros sobre o capitéprio de controlada a receber esta
demonstrada abaixo:

Controladora

30.06.2014 31.12.2013

MAHLE Metal Leve GmbH 13.851 15.010
13.851 15.010
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Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar
A composicao dos dividendos e juros sobre o capitgirio a pagar estd demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013

Outros 820 836 883 899
820 836 883 899

Remuneracao dos administradores

A remuneracdo do pessoal-chave da administrac&ocautempla a Diretoria e o Conselho de
Administracao, inclui salarios, honorérios e berie§i variaveis.

Controladora

2014 2013
2° Trimestre 1° Semestre 2° Trimestre 1° Semestre
Administradores estatutarios 2.562 4.030 2.259 3.111
Administradores nao estatutarios 1.659 2.428 194 2.458
4221 6.458 2.453 5.569

Consolidado

2014 2013
2° Trimestre 1° Semestre 2° Trimestre 1° Semestre
Administradores estatutarios 2.562 4.030 2.259 3.111
Administradores ndo estatutarios 1.767 2.710 815 3.494
4.329 6.740 3.074 6.605

Os administradores ndo possuem remuneracao basaaaizbes.

11  Imposto de renda e contribui¢cdo social
O imposto de renda e a contribuicdo social solwero foram calculados as aliquotas vigentes.
a. Conciliacdo da despesa de imposto de renda e domigio social

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicagd@liiquotas fiscais nominais combinadas
e da despesa de imposto de renda e contribuicdal segistrada no resultado esta

demonstrada abaixo:
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Resultado antes do imposto de renda e contribsiog@l|
(-) juros sobre o capital préprio

Resultado antes do imposto de renda e contribsiog@l|
apos reversao dos juros sobre o capital proprio

Imposto de renda e contribuicdo social a taxa nalmia
Brasil (34%)

Efeitos das diferencas permanentes:

Equivaléncia patrimonial
Outros, liquido

Imposto de renda e contribuicdo social total

Imposto de renda e contribuicdo social correntes
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Aliquota efetiva

Resultado antes do imposto de renda e contribsio&al
(-) juros sobre o capital préprio

Resultado antes do imposto de renda e contribsiog@l|
apos reversao dos juros sobre o capital proprio

Imposto de renda e contribuigédo social a taxa namia
Brasil (34%)

Efeitos das diferencas permanentes:
Efeito tributario de créditos fiscais n&do recontdesino
periodo
Outros, liquido

Imposto de renda e contribuigdo social total

Imposto de renda e contribuicdo social correntes
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Aliquota efetiva

Controladora

Versdo: 1

2014 2013

2° Trimestre 1° Semestre 2° Trimestre 1° Semestre

69.561 134.120 78.640 131.820

(16.087) (16.087) (13.556) (13.556)
783.4 118.033 65.084 118.264
(18.181) (40.131) (22.129) (40.210)
2.400 4.876 276 2.223
(2.080) (2.263) (1.762) (2.308)
(17.861) (37.518) (23.615) (40.295)
3.26T) (34.757) (19.151) (34.381)
594). (2.761) (4.464) (5.914)
(17.861) (37.518) (23.615) (40.295)

33,4% 31,8% 36,3% 34,1%

Consolidado
2014 2013

2° Trimestre 1° Semestre 2° Trimestre 1° Semestre

71.787 132.396 78.051 131.284

(16.087) (16.087) (13.556) (13.556)
085.7 116.309 64.495 117.728
(18.938) (39.545) (21.928) (40.028)
(5.550) (4.123) (1.960) (1.458)
508 (349) 123 206
(23.980) (44.017) (23.765) (41.280)
8.932) (41.975) (19.674) (36.016)
048). (2.042) (4.091) (5.264)
(23.980) (44.017) (23.765) (41.280)

43,1% 37,8% 36,8% 35,1%
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b. Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar

Controladora Consolidado

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013

Imposto de renda sobre o lucro do exercicio 25.712 44.647 32.930 46.548
Contribuicdo social sobre o lucro do exercicio 9.045 15.766 9.045 15.766
34.757 60.413 41.975 62.314
Pagamentos realizados (5.052) (44.120) (6.708) (45.095)
Outras compensacgdes (*) (22.894) (35.334) (21.433) (14.800)
Saldo emimpostos a pagar 6.811 - 13.834 2.419
Saldo emimpostos a recuperar - (19.041) - -
Outros emimpostos a recuperar (**) (3.462) - (8.553) (26.678)
Pedido de restituicdo de imposto de renda e
contribuicdo social (***) (3.337) (3.337) (3.550) (3.550)
Total impostos a recuperar (nota n° 9) (6.799) (22.378) (12.103) (30.228)
Total impostos a pagar (nota n° 16) 6.81 - 13.834 2.419

(*) Saldo Negativo de anos anteriores, crédito Regira (2013), IRRF sobre aplicacbes
financeiras.

(**) Saldo Negativo de anos anteriores e IRRF sqestacéo de servigos.

(***) Este montante trata-se de pedido de restitaiprotocolado junto a Receita Federal.

c. Ativos e passivos fiscais diferidos reconhecidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferifioram calculados sobre provisdes
temporariamente indedutiveis, prejuizo fiscal eebsegativa da contribuicdo social.

i.  Composicéo dos ativos e passivos fiscais diferidos:

Controladora

Ativo Passivo
Saldo em Saldo em Saldo em Saldo em

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Imobilizado - - 75.537 81.434
Intangiveis - - 134.162 111.884
Derivativos (2.256) (15.138) - -
Estoque (6.601) (6.029) - -
Provisfes (130.062) (115.407) - -
Impostos (ativos) passivos (138.919) (136.574) 209.699 193.318
Montante passivel de compensacgao 138.919 136.574 (138.919) (136.574)
Imposto liquido (ativos) passivos - - 70.780 56.744
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Imobilizado
Intangiveis
Derivativos
Estoque

Provisdes

Prejuizo fiscal a compensar

Impostos (ativos) passivos
Montante passivel de compensacgao
Imposto liquido (ativos) passivos

Verséo : 1
Consolidado
Ativo Passivo
Saldo em Saldo em Saldo em Saldo em
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
- - 83.180 89.214
- - 134.162 111.884
(2.545) (15.205) - -
(8.208) (7.908) - -
(135.566) (120.706) - -
(1.321) (1.836) - -
(147.640) (145.655) 217.342 201.098
144.163 140.332 (144.163) (140.332)
(3.477) (5.323) 73.179 60.766

Nas demonstracdes financeiras intermediérias ihgiais e consolidadas, o ativo fiscal

diferido foi compensado contra o passivo fiscadiifo, nos casos em que os ativos fiscais
diferidos e os passivos fiscais diferidos estdaciehados sobre o lucro lancados pela
mesma autoridade tributaria na mesma entidaddd4sibli

ii.  MovimentacgOes das diferencas temporérias e prejdizcal a compensar:

Imobilizado
Intangiveis
Derivativos
Estoque
Provisdes

Imobilizado
Intangiveis
Derivativos
Estoque
Provisdes

Prejuizo fiscal a compensar

Controladora

Reconhecidos
em outros

Saldo em Reconhecidos resultados Saldo em
31.12.2013 no resultado abrangentes 30.06.2014

81.434 (5.897) - 75.537
111.884 22.278 - 134.162
(15.138) 1.607 11.275 (2.256)
(6.029) (572) - (6.601)
(115.407) (14.655) - (130.062)

56.744 2.761 11.275 70.780

Consolidado
Reconhecidos
em outros
Saldo em Reconhecidos resultados Saldo em
31.12.2013 no resultado abrangentes 30.06.2014

89.214 (6.034) - 83.180
111.884 22.278 - 134.162
(15.205) 1.627 11.033 (2.545)
(7.908) (300) - (8.208)
(120.706) (16.044) 1.184 (135.566)
(1.836) 515 - (1.321)

55.443 2.042 12.217 69.702
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d. Regime Tributario de Transicao
Em 13 de maio de 2014 a Medida Provisoria n°627 ctmvertida na Lei n° 12.973/14,
confirmando a revogacado do Regime Tributario dedigdio (RTT) a partir de 2015, com opc¢éo
de antecipar seus efeitos para 2014.
A Companhia analisou os efeitos da aplicacao desisa concluiu que a sua adoc¢ao antecipada,
ou ndo, nédo teria impactos relevantes em suas ddrapdes financeiras. A Companhia esta
avaliando adotar ou nao, antecipadamente, a rafémil dentro dos prazos previstos para a
opcao.
Investimentos em controladas
30.06.2014
Investimentos Agio para Eliminagéo do lucro no
avaliados pela expectativa de Impairment estoques Total
equivaléncia rentabilidade (Saldo em 30.06.2014)
patrimonial futura e
MAHLE Argentina S.A. 52.068 59.549 (38.408) (3.021) 70.188
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 18.710 - - - 18.710
MAHLE Metal Leve GmbH 23.349 - - (1.242) 22.107
MAHLE Industry do Brasil Ltda. 3.023 - - - 3.023
Total 97.150 59.549 (38.408) (4.263) 114.028
31.12.2013
Investimentos Agio para Eliminagéo do lucro no
avaliados pela expectativa de Impairment estoques Total
equivaléncia rentabilidade (Saldo em 31.12.2013)
patrimonial futura o
MAHLE Argentina S.A. 60.413 59.549 (38.408) (3.362) 78.192
MAHLE Hirschvogel Forjas S.A. - 35.755 (35.755) - -
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 21.665 - - - 21.665
MAHLE Metal Leve GmbH 27.706 - - (929) 26.777
MAHLE Industry do Brasil Ltda. 3.918 - - - 3.918
Total 113.702 95.304 (74.163) (4.291) 130.552
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Participacéo PL

Provis&o para

= Himinagéo do =
Participagdo  Total de Total de  Patriménio Resultado . Res.ultaldo da Provsao pa.nra lucro nos deswalorizagao
N P do Investimentos Equivaléncia perda (efeito de
(%) Ativos Passivos  Liquido . - estoques o
periodo Patrimonial  no resultado) (equity) participagdo
a societaria
30 de junho de 2013 (1° Semestre de 2013)
Controladas
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 70,00 84.873 45.918 38.955 (261) 27.269 (183) -
MAHLE Argentina S.A. 97,20 144938 112179 32.759 2.531 31.841 2.460 - (1.122)
MAHLE Metal Leve GmbH 100,00 102.577 82.327 20.250 8.426 20.250 8.426 - (716) -
MAHLE Filtroil Ind. e Com. de Filtros Ltda. 60,00 ap 8.739 (5.692) (589) - - (353) - (3.415)
MAHLE Industry do Brasil Ltda. 99,99 5.365 1.010 4.355 (716) 4.355 (716) - - -
MAHLE Hirschvogel Forjas S.A. 51,00 75113 97.599  (22.486) (2.464) - - (1.257) - (11.468)
Total geral 415913 347.772 68.141 6.927 83.715 9.987 (1.610) (1.838) (14.883)
31 de dezembro de 2013 (Exercicio de 2013)
Controladas
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 60,00 79.767 43.661 36.106 (2.814) 21.665 (1.798) - -
MAHLE Argentina S.A. 99,10 136.369 75.407 60.962 11.037 60.413 10.766 - (3.362)
MAHLE Metal Leve GmbH 100,00 108.805 81.100 27.705 21.574 27.706 21.574 - (929) -
MAHLE Filtroil Ind. e Com. de Filtros Ltda. 60,00 B3 8.977 (6.214) (1.111) - - (667) - (3.728)
MAHLE Industry do Brasil Ltda. 99,99 5.078 1.160 3.918 (1.153) 3.918 (1.153) - - -
MAHLE Hirschvogel Forjas S.A. 51,00 64.242 97.028  (32.786) (12.764) - - (6.510) - (16.721)
Total geral 397.024 307.333 89.691 14.769 113.702 29.389 @177 (4.291) (20.449)
30 de junho de 2014 (1° Semestre de 2014)
Controladas
MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. 60,00 84.765 53.581 31.184 (4.454) 18.710 (2.672) -
MAHLE Argentina S.A. 99,10 132.508 79.967 52.541 7.084 52.068 7.020 - 341
MAHLE Metal Leve GmbH 100,00 110.060 86.711 23.349 17.667 23.349 17.666 - (313) -
MAHLE Filtroil Ind. e Com. de Filtros Ltda. 60,00 23 9.900 (6.757) (543) - - (325) - (4.054)
MAHLE Industry do Brasil Ltda. 99,99 4.775 1.752 3.023 (895) 3.023 (895) - - -
MAHLE Hirschvogel Forjas S.A. 51,00 61.567 107.059  (45.492) (12.706) - - (6.480) - (23.200)
Total geral 396.818 338.970 57.848 6.153 97.150 21.119 (6.805) 28 (27.254)

MAHLE Argentina S.A.

Em dezembro de 2013, a Companhia efetuou um aperteapital na controlada MAHLE
Argentina S.A. no montante de R$ 25.000, aumentandnia participacdo na controlada de
97,2% para 99,1%.

A Companhia, conforme mencionado na nota expliaati¢ 14, possui uma provisdo de
impairmentpara 0 agio na aquisi¢do da controlada no monteni$ 38.408.

MAHLE Filtroil IndUstria e Comércio de Filtros Ltda

Em 30 de junho de 2014, a participacdo sobre dnpitio liquido negativo da controlada
MAHLE Filtroil IndUstria e Comércio de Filtros Ltd& de R$ 4.054 (R$3.728 em 31 de
dezembro de 2013) est& registrada no passivo méolasite, sob a rubrica “Provisdo para
passivo a descoberto de empresa controlada”.

Além disso, ha diversas a¢des judiciais ajuizada®leendo os quotistas da controlada em
relacdo a gestdo comercial, financeira e admitiis,zalém de agéo de dissolucdo da controlada,
que, por sua vez, teve inicio em decorréncia deeatonde capital social proposto pela

Companhia e ndo admitido pela s6cia ndo contradaghara remediar a situacao financeira
deficitaria da controlada.

MAHLE Hirschvogel Forjas S.A.

Em 30 de junho de 2014, o patrimdnio liquido negatla controlada MAHLE Hirschvogel
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Forjas S.A. é de R$ 23.200 (R$ 16.721 em 31 dentlmzede 2013) e esta registrada no passivo
nao circulante, sob a rubrica “Provisdo para passigescoberto de empresa controlada”.

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia, confornmeiom&do na nota explicativa n° 14
identificou e registrou a perda na recuperabiliddéeativos para a totalidade do agio da
controlada MAHLE Hirschvogel Forjas S.A. no montade R$ 29.037, resultando a baixa total
do agio no montante de R$ 35.755.

MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda.

Na reunido do Conselho de Administracdo em 6 derdem de 2013 foi aprovada a venda de
participacdo detida pela MAHLE Metal Leve S.A. danttolada MAHLE Metal Leve Miba
Sinterizados Ltda. para a Miba Sinter Holding Gm&HCo. KG no total de 10.000 quotas
representativas de 10% do capital social da sodiedAHLE Metal Leve Miba Sinterizados
Ltda., no montante de R$ 4,6 milhdes.

PAGINA: 52 de 86



13

(Em milhares de Reais)

Imobilizado

Saldo em 31 de dezembro de 2013
Custo total

Depreciacdo acumulada

Valor residual

Adicédo

Baixas

Transferéncia

Depreciacéo

Depreciagdo/Baixa (custo atribuido)
Saldo em 30 de junho de 2014
Custo total

Depreciagdo acumulada

Valor residual

Saldo em 31 de dezembro de 2013
Custo total

Depreciagdo acumulada

Valor residual

Adicao

Baixas

Transferéncia

Depreciacdo

Depreciagéo/Baixa (custo atribuido)
Variagdo cambial

Saldo em 30 de junho de 2014

Custo total
Depreciagdo acumulada

Valor residual

Controladora

Méauinas, (-) Provisé&o para
Edificios e equipamentos Moweis e Bens de Imobilizacdes Adiantamentos perdas em
Terrenos construcdes e instalacdes utensilios transporte em andamento afornecedores imobilizado Total
52.454 122.303 428.128 5.650 5.743 4.089 19.568 (8.542) 629.393
52.454 218.511 1.734.650 27.043 23.190 4.089 19.568 (8.542) 2.070.963
- (96.208) (1.306.522) (21.393) (17.447) - (1.441.570)
52.454 122.303 428.128 5.650 5.743 4.089 19.568 (8.542) 629.393
- 6.022 8.927 279 1.964 8B 10.587 - 35.165
- - (2.787) 48] (197) - - 2.237 (892)
- (104) 21.496 57) @ (10.230) (11.103) - -
- (2.409) (31.013) (516) (934) - - - (34.872)
- (1.285) (9.098) (113) 9 - - - (10.505)
52.454 124.527 415.653 5.611 6.565 732 19.052 (6.305) 618.289
52.454 224.369 1.739.558 27.39%4 24.158 732 19.052 (6.305) 2.081.412
: (99.842) (1.323.905) (21.783) (17.593) - - (1.463.123)
52.454 124.527 415.653 5.611 6.565 732 19.052 (6.305) 618.289
Consolidado
Méaquinas, (-) Provisdo para
Edificios e equipamentos Moweis e Bens de Imobilizagdes Adiantamentos perdas em
Terrenos construcdes e instalacdes utensilios transporte em andamento afornecedores imobilizado Total
59.387 130.036 525.571 6.833 7.062 4.383 23.689 (9.859) 747.102
59.387 838 1.996.730 30.15 27.086 4.383 23.689 86m) 2.370.122
- (108511) (1.471.159) (23.326) (20.024) - - - (1.623.020)
59.387 130.036 525.571 6.833 7.062 4.383 23.689 (9.859) 747.10
- 6.108 10.052 880 2.085 11.914 16.709 - 47.74
[©) - (2.969) Q5 (253) - - 2.237 (1.144)
- 149 34.251 (58) 2 (15.484) (18.860) -
- (2.538) (38.047) (611) (1.105) - - - (42.301)
- (1.347) (9.368) (113) ©) - - - (10.837)
(94) (514) (7.130) (15) (90) - (730) 116 (8.457)
59.284 131.894 512.360 6.766 7.692 813 20.808 (7.506) 732.111
59.284 .p48 1.999.801 38.58 27.780 381 20.808 .50B6) 2.375.611
- (112.154) (1.487.441) (23.817) (20.088) - - - (1.643.500)
59.284 131.894 512.360 6.766 7.692 813 20.808 (7.506) 732.11
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Custo atribuido (deemed cost)

Movimentacgédo do custo atribuido

Controladora

Versdo: 1

Depreciacdo/baixa Baixa de bens
31.12.2013 (custo atribuido) destinados avenda 30.06.2014
Terrenos 49.082 - (2.176) 46.906
Edificios e construcdes 62.763 (1.285) (9.434) 52.044
Maquinas, equip. e instalacées 39.012 (9.098) - 29.914
Moveis e utensilios 522 (113) - 409
Bens de transporte (91) 9) - (100)
151.288 (10.505) (11.610) 129.173

Consolidadado

Depreciacdo/baixa

Baixa de bens
31.12.2013 (custo atribuido) destinados avenda 30.06.2014

Terrenos

54.794 - (2.176) 52.618

Edificios e construcdes 64.647 (1.347) (9.434) 53.866
Maquinas, equip. e instalagcdes 40.181 (9.368) - 30.813
Moveis e utensilios 673 (113) - 560
Bens de transporte (95) 9 - (104)
160.200 (10.837) (11.610) 137.753

As taxas anuais de depreciagdo dos bens classiicaal ativo imobilizado em 30 de junho de
2014 sdo as mesmas apresentadas em 31 de dezen2@b3d

Garantias

A Companhia oferece bens do ativo imobilizado, c@arantia em financiamentos e processos
tributarios e trabalhistas, no montante de R$ &®consolidado em 30 de junho de 2014 e em
31 de dezembro de 2013. Estes itens sdo representach sua totalidade por maquinas e

equipamentos.

Provisdo para perdas

A Companhia constituiu provisdo em montante sufieigpara cobrir eventuais perdas com ativos
imobilizados néo recuperaveis e estdo demonstraaguadros de imobilizado da controladora
e consolidado conforme informacgdes requeridas M CP(R1) — Reducédo ao valor recuperavel
de ativos / IAS 36 #mpairment of assets
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Ativos néo circulantes mantidos para venda

Os ativos referentes a divisdo ddtermarket na cidade de Limeira, Sao Paulo foram
apresentados como mantidos para venda ap0s a @fooveaa reunido do Conselho de
Administragdo em 23 de outubro de 2013. A transde&enda concluiu-se fevereiro de 2014.

Intangivel

Agio na incorporagéo das controladas:
MAHLE Participa¢6es Ltda. (a)

Agio na aquisicdo das controladas:
MAHLE Argentina S.A. (a)
MAHLE Hirschvogel Forjas S.A. (a)

Gastos com aquisicao e instalacasditwares(b)
QOutros (b)

Provisédo para perdas com intangivéigairment MAHLE Argentina S.A.

Provisado para perdas com intangivéigpéirment MAHLE HIRSCHVOGEL Forjas S)A.

Provisédo para perdas comintangiveis (outros)

Amortizagdo acumulada

(a) vida util indefinida
(b) vida util definida

Verséo : 1
Controladora Consolidado
Taxas anuais de
amortizacao (%) 30.06.2014  31.12.2013 30.06.2014 312043
568.612 568.612 568.612 568.612
63.724 64.017
35.755 35.755
20 50.188 44.305 52.877 47.180
0-20 9.626 9.637 13.026 14.146
(38.408) (38.408)
(35.755) (35.755)
(334) (334 (343) (343)
628.092 622.220 659.488 655.204
(39.909) (38.403) (45.411) (45.025)
588.183 583.817 614.077 610.179
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Demonstracdo da movimentacéo do intangivel

Controladora

Gastos com

Agio em aquisigdo aquisicao e
de controladas instalacéo de
(incorporadas ou nao) softwares Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 568.612 8.181 7.024 583.817
Adicbes 5.876 1 5.877
Amortizagdo (1.043) (468) (1.511)
Outros 12 (12)
Saldo em 30 de junho de 2014 568.612 13.026 6.545 588.183
Consolidado
Gastos com
Agio emaquisicéo aquisicao e
de controladas instalacéo de
(incorporadas ou nao) softwares Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 594.221 8.776 7.182 610.179
Adicbes 5.879 1 5.880
Amortizacdo - (1.158) (468) (1.626)
Variagéo cambial (293) (23) (40) (356)
Qutros - 12 (12)
Saldo em 30 de junho de 2014 593.928 13.486 6.663 614.077

Provisédo para perdas por reducédo ao valor recup@iale intangivel - impairment

Em dezembro de 2013 a Companhia identificou etregia perda na recuperabilidade de ativos
para a totalidade do agio da controlada MAHLE Hivegel Forjas S.A. no montante de R$
29.037, resultando a baixa do total do agio no amirtde R$ 35.755. Esta perda apurada é
proveniente da reducao de resultados futuros eg@fuda perda dmarket share.

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia efetuatedeimpairmentda controlada MAHLE
Argentina S.A. e da UGC (unidade geradora de calgaylAHLE Metal Leve S.A. referente o
segmento de anéis e ndo identificou necessidapgedisao dempairment.

A Administracdo da Companhia mantém acompanhameomdinuo das atividades de suas
controladas e néo detectou no 1° semestre de 2Mbdacdes substanciais no desempenho
operacional daquelas empresas que justificassenaratis valores dienpairmentanteriormente
reconhecidos.
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15 Fornecedores e contas a pagar a partes relacionadas

Controladora

Consolidado

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Mercado
Interno 50.087 41.060 68.096 54.806
Externo 14.357 15.215 23.775 22,913
64.444 56.275 91.871 77.719
Partes relacionadas (nota 10) 20.896 13.278 24.103 15.862
85.340 69.553 115.974 93.581

As exposigcoes do Grupo aos riscos de moeda e d¢iguidlacionadas a contas a pagar a
fornecedores é divulgada na nota explicativa n° 31.

16  Impostos e contribuicdes a recolher

Controladora Consolidado
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Impostos estaduais 11.151 8.875 12.595 9.600
ICMS a pagar 11.148 8.872 11.956 9.356
Outros 3 3 639 244
Impostos federais 10.764 9.735 14.005 13.166
COFINS a pagar 4.894 3.560 5.042 3.713
IPI a pagar 2.962 1.766 2.973 1.777
IRRF 1.637 3.477 1.977 4.100
PIS a pagar 1.047 765 1.092 799
Impostos parcelados (REFIS) - - 2.363 2.282
Outros 224 167 558 495
Imposto de renda e contribui¢géo social 6.811 - 13.834 2.419
Impostos municipais - - 50 44
Passiwvo circulante 28.726 18.610 40.484 25.229
Impostos federais 7.319 7.319 21.231 21.921
Contribuicdo social a pagar 7.319 7.319 8.104 8.104
INSS parcelado (REFIS) - 4.920 5.375
PIS parcelado (REFIS) - 3.290 3.361
COFINS parcelado (REFIS) - 3.228 3.347
IR/CS parcelado (REFIS) - 1.327 1.351
IPI parcelado (REFIS) - 362 383
Passiwvo néo circulante 7.319 7.319 21.231 21.921

Versdo: 1
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Empréstimos e financiamentos

Descrigéo

Empréstimos em moeda nacional (BRL)

BNDES-Exim (juros de 5,50% a.a.)

NCE (juros de 5,50% a.a.)

BNDES-Finem (juros TJLP + 1,40% a.a.)

Cédula de Crédito Bancario (juros de 109,50% do &Bl)
BNDES-Exim (juros de 8,00% a.a.)

Conta Garantida (juros entre 116,00% a 130,00%DRioaCa.)
Outros

Empréstimos em moeda estrangeira

Capital de Giro (juros entre 9,90% a 35,00% a.Argentina
Capital de Giro (euribor + juros de 3,07% a.a.ustha

Capital de Giro (variagdo cambial + juros de 7,00%) - Argentina

Circulante - empréstimos em moeda nacional
Circulante - empréstimos em moeda estrangeira

Total do circulante

N&o circulante - empréstimos em moeda nacional
Né&o circulante - empréstimos em moeda estrangeira

Total do nédo circulante

Controladora

Consolidado

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
194.292 194.209 201.340 201.254
184.749 184.786 184.749 184.786
11.874 14.421 11.874 14.421
- - 12.500 18.750
- - 12.538 12.540
- - - 6.430
818 539 818 539
Moeda
ARS - - 43.415 33.843
EUR - 9.055 14.536
UsD - - 1.185
391.733 393.955 476.289 488.284
7.964 7.648 33.050 26.663
- - 51.654 47.793
7.964 7.648 84.704 74.456
383.769 386.307 390.769 412.057
- - 816 1.771
383.769 386.307 391.585 413.828

Dos valores em financiamentos e empréstimos ene3artho de 2014, tém-se 98% e 82% na
controladora e no consolidado, respectivamente;adlms no longo prazo, com a seguinte
composicao por ano de vencimento:

Controladora Consolidado

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
2015 198.039 200.577 198.389 220.479
2016 185.730 185.730 193.196 193.349
383.769 386.307 391.585 413.828

Compromissos assumidos

Nos financiamentos BNDES-Exim e NCE (97% e 84% dowpréstimos da controladora e
consolidado, respectivamente) existem clausulasvatecimento antecipado principalmente
relacionadas a aplicacdo dos recursos concedidoBnatidade diversa daquela prevista nos
Contratos de Abertura de Crédito com as institd@®anceiras. Ndo ha garantias concedidas
para essa linha de financiamento. Para esses ifimagictos sdo necessarios as comprovacées de
exportacdo de produtos.
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BNDES-Finem: O financiamento dessa modalidade fbtido junto ao BNDES para
desenvolvimento de novos produtos, processos siggoide maquinas e equipamentos e esta
garantido por fianca bancéria com vencimento emdel abril de 2017 com o Banco Itai BBA
S.A. Este contrato possui clausulas de vencimemtcgado principalmente relacionadas a ndo
realizacao do projeto e/ou aquisicdo do bem olojetfinanciamento.

Em 31 de dezembro de 2013 e 30 de junho de 20ddmgpanhia ndo possuia nenhuma situacdo

de descumprimento das clausulas contratuais ddsatmsm de BNDES-Exim, BNDES-Finem,
Capital de Giro e NCE.

Obrigacdes sociais e trabalhistas

Controladora Consolidado
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Provisdo para férias / 13 © Salario 48.559 22.658 56.462 29.460
Participacdo de empregados no resultado 38.805 35434 41.550 39.018
INSS /FGTS 8.043 10.206 9.016 11.393
Outras obrigacOes sociais 700 1.277 4.395 5574
96.107 69.575 111.423 85.445
Provisdes diversas
Controladora

Perdas em Bonificagdo Energia  Beneficios a

contratos comercial Reestruturacdo  elétrica empregados Qutras Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 6.764 4.350 1.296 2.261 8.155 22.82¢
Reversao - (2.261) (6.715) (8.976)
Pagamento (5.846) (1.087) - - (395) (7.328)
Complemento 4.832 3.888 1.214 677 10.61
Saldo em 30 de junho de 2014 6.764 3.336 209 3.888 1.214 1.722 17.13:

Consolidado

Perdas em Bonificagdo Energia  Beneficios a

contratos comercial Reestruturacdo elétrica _empregados Outras Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 8.671 4.642 1.694 2411 6.832 24.250
Reversao - - (2.411) (7.124) (9.535)
Pagamento (6.302) (1.559) - - (1.790) (9.651)
Complemento 5.466 775 4.021 1.340 3.423 15.025
Variagcdo cambial (12) (107) - - (237) (356)
Eliminac&o consolidado - - 2.702 2.702
Saldo em 30 de junho de 2014 8.671 3.794 803 4.021 1.340 3.806 22.435
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20  Provisdes para garantias

O Grupo garante a seus clientes a qualidade depsedistos, assumindo a responsabilidade por
eventuais substituicdes e reparos decorrentesfelitodeapresentados.

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2013 13.824 16.402
Reverséao (971) (1.236)
Pagamento (3.016) (3.017)
Complemento 5771 6.279
Variagdo cambial - (124)
Saldo em 30 de junho de 2014 .03 18.30

21  Provisdes para contingéncias e depdsitos judiciainculados a processos
judiciais

A Companhia é parte envolvida em processos citraeisalhistas e tributarios, e esta discutindo
essas questdes tanto na esfera administrativa nanmudicial, as quais, quando aplicaveis, séo
amparadas por depésitos judiciais. As respectivesvigbes para contingéncias foram
constituidas considerando a estimativa feita paksessores juridicos, para 0s processos cuja
probabilidade de perda nos respectivos desfechbsavialiada como provavel e demais
obrigacdes legais ndo vinculadas.

Os riscos contingentes, conforme avaliagdo da astm@gdo encontram-se descritos no quadro a

seguir:
Controladora
Ciweis e L Passivo  DepOsitos
trabalhista TMPUt&ras o) judiciais Total

Saldo em 31 de dezembro de 2013 139.851 30.497 8.869 (33.055) 146.162
Adicées 20.645 - - (4.157) 16.488
Atualizagdes 9.210 1.175 - (1.034) 9.351
Baixa por utilizacéo (2.940) - (616) 319 (3.237)
Baixa por reversao (9.329) (84) - 181 (9.232)
Transferéncia - - - 167 167
Saldo em 30 de junho de 2014 157.437 31.588 8.253 (37.579) 159.699
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Consolidado

Ciweis e Passivo  Depositos
; Tributarias Total
trabalhista ambiental  judiciais
Saldo em 31 de dezembro de 2013 149.066 30.609 9.027 (34.737)  153.965
AdicSes 23.499 - 138 (4.692) 18.945
Atualizacdes 9.795 1.182 - (1.100) 9.877
Baixa por utilizagao (3.251) - (743) 347 (3.647)
Baixa por reverséao (10.274) (85) - 181 (10.178)
Transferéncia - - - 173 173
Variagdo Cambial (223) - (33) - (256)
Saldo em 30 de junho de 2014 168.612 31.706 8.389 (39.828) 168.879

As provisbes civeis estdo relacionadas a relac@escahsumo, acdes indenizatérias de
representagdo e distribuicdo comercial, prestaddessservi¢cos, acidentes de trabalho e
honorérios profissionais.

As provisdes trabalhistas consistem, principalmertte reclamacdes por ex-empregados
vinculadas as verbas decorrentes da relacdo deegmera varios pleitos indenizatorios.

As transferéncias referem-se aos depdsitos judiciad vinculados ao saldo de provisdo para
contingéncias, portanto séo reclassificados para®uoontas do ativo.

As provisdes tributarias relacionadas a PIS, COFINLB/S, IPI, previdenciarioroyalties e
drawbackséo representadas, basicamente, por autuacoessuacs estaduais e federais que se
encontram com processos em julgamento ou ndo. dRefee, principalmente, a discussdes
gquanto a adequada interpretacdo da legislacaddriau

As provisdes ambientais referem-se, substanciagmeénprojecdo dos gastos necessarios para
conservar areas ambientais utilizadas pelo Grupo.

Os principais indices de atualizacdo das contirigérséio a taxa Selic e os indices de atualizacdo
monetéaria fornecidos pelo Tribunal Superior do @tab e Tribunais de Justica, quando
aplicaveis.

Causas com perdas possiveis

Em 30 de junho de 2014, o Grupo possui causadhistas, civeis e tributarias, no montante de

R$ 5.062 (R$ 4.797 em 31 de dezembro de 2013),istns$do nas esferas competentes, cuja
avaliacdo da Administracdo da Companhia apontaypagaprobabilidade de perda possivel.
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22  Patrimbnio liquido
a. Capital social

O capital social, subscrito e integralizado, es@resentado pelas mesmas quantidades de
acdes sem valor nominal, em 30 de junho de 2014de 3lezembro de 2013:

Quantidade de acbes

Mahle Industria e Comércio Ltda. 78.019.059 60,8%
Mahle Industriebeteiigungen Gm 11.796.93 9,2%
Acionistas nao controlador 38.492.51 30,0%

128.308.500 100%

N&o ocorreram mudancas nas politicas de dividefpgdws sobre capital e reservas de lucros
em relacdo as utilizadas nas demonstracgdes fimasaie 31 de dezembro de 2013.

Os efeitos dos ajustes de avaliacdo patrimonialivel a parcela efetiva de ganhos ou perdas
de instrumentos déedgeem fluxo de caixa, cujos montantes registradosidag de
impostos em 30 de junho de 2014 da controladoanfate R$ 21.887 ((R$ 11.516) em 30
de junho de 2013) e consolidado de R$ 21.605 ((R%16) em 30 de junho de 2013) e os
ajustes por adocédo do custo atribuido ao ativo ilimatlo no montante de R$ 13.553 no 1°
semestre de 2014 e R$ 6.219 no 1° semestre de 2013.

23  Lucro liquido por acao

Em atendimento a deliberacdo CVM n° 636/2010 quevap o Pronunciamento Técnico CPC
41 - Resultado por agao / IAS 33Earnings per sharea Companhia apresenta a seguir as
informacdes sobre o resultado por acéo.

2° Trimestre 1° Semestre 2° Trimestre 1° Semestre
2014 2014 2013 201z
Lucro liquido do periodo 51.700 96.602 85.0 91.525
Agdes em circulagédo 128.308.500 128.308.500 128.308.500 128.308.500
Lucro por agdo basico (Expresso em R$ por agdo) 23440 0,75289 0,42885 0,71332
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24  Receita operacional liquida

Controladora

2014 2013
2° Trimestre 1° Semestre 2° Trimestre 1° Semestre
Receita Bruta 624.863 1.209.395 660.462 1.218.808
Deducdes de vendas:
Impostos incidentes sobre vendas (125.234) (245.520) (134.271) (249.330)
Descontos e devolugbes (6.116) (10.480) (8.207) (12.089)
Receita operacional liquida 493.513 953.395 517.984 957.389
Consolidado
2014 2013
2° Trimestre 1° Semestre 2° Trimestre 1° Semestre
Receita Bruta 752.514 1.473.842 818.878 1.517.219
Deducdes de vendas:
Impostos incidentes sobre vendas (138.455) (273.193) (154.229) (288.089)
Descontos e devolugbes (22.468) (42.235) (26.663) (46.418)
Receita operacional liquida 591.591 1.158.414 637.986 1.182.712

25  Custo dos produtos vendidos

Os custos dos produtos vendidos sdo compostos daéérias-primas e demais materiais
necessarios para a fabricacdo dos nossos proflgasegmento de componentes de motores, as
principais matérias-primas sao @snmoditiesnetalicas, tais como aluminio, ferro niquel, ferro
gusa, ago, cobre, niquel, estanho, silicio, magndsbnze e liga de ferro entre outros. No
segmento de filtros, as principais matérias-pris@s resinas, papéis filtrantes e carvao ativado,
entre outros. Outros insumos de producado tantocdogponentes de motores e filtros incluem
energia elétrica, combustiveis, gas natural, gfsefeito de petréleo (GLP), embalagens de
plastico, madeira, papel e papeldo.

Esta conta inclui também a méo de obra diretat(alkalhadores de fabrica) e indiretamente (ex:

areas de manutencdo, engenharia e ferramentagia@epreciacdo de maquinas e equipamentos
utilizados no processo de producao.
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26  Despesas com vendas

As despesas com vendas por natureza sao compostasegue:

Controladora

Versdo: 1

2014

2013

2° Trimestre

1° Semestre

2° Trimestre

1° Semestre

Pessoal e beneficios (11.395) (21.030) (8.846) (17.767)
Fretes (9.430) (17.772) (10.509) (18.236)
Gastos variaveis comvendas (3.361) (6.211) (3.413) (6.134)
Licenca de marca (2.468) (4.843) (2.705) (5.469)
Despesas gerais (2.454) (5.226) (2.754) (4.331)
Servigos profissionais (1.288) (2.702) (1.145) (2.186)
Propaganda (1.180) (1.724) (1.489) (2.504)
Viagens e representagdes (773) (1.334) (789) (1.365)
Depreciagdo (248) (504) (200) (402)
Provisdo/Reverséo devedores duvidosos (PCLD) (185) (648) (538) (942)
Outros gastos (1.956) (3.864) (1.938) (3.599)

(34.738) (65.858) (34.326) (62.935)

Consolidado
2014 2013

2° Trimestre

1° Semestre

2° Trimestre

1° Semestre

Pessoal e beneficios (14.701) (26.857) (11.531) (22.532)
Fretes (11.674) (22.540) (12.323) (21.758)
Gastos variaveis comvendas (4.553) (8.387) (4.344) (8.431)
Servigos profissionais (3.449) (6.273) (3.591) (6.074)
Licenca de marca (2.768) (5.445) (3.369) (6.133)
Despesas gerais (2.701) (5.772) (5.377) (8.665)
Propaganda (1.434) (2.275) (1.765) (3.022)
Viagens e representagdes (994) (2.702) (1.009) (1.777)
Depreciacao (307) (627) (274) (556)
Provisdo/Reversédo devedores duvidosos (PCLD) 192 (661) (482) (897)
Outros gastos (2.213) (4.432) (2.352) (4.306)

(44.602) (84.971) (46.417) (84.151)
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Despesas gerais e administrativas

As despesas gerais e administrativas por natuéEzemsnpostas como segue:

Pessoal e beneficios

Administradores

Servigos profissionais/Ordens de servigos
PIS/COFINS

Materiais e utilidades

Depreciagao

Manutencéo

Viagens e representacdes

Seguro

Outros gastos

Pessoal e beneficios

Administradores

Servigos profissionais/Ordens de servigos
PIS/COFINS

Materiais e utilidades

Depreciagao

Manutencéo

Viagens e representacdes

Seguro

Outros gastos

Controladora

Versdo: 1

2014 2013
2° Trimestre 1° Semestre 2° Trimestre 1° Semestre
(3.646) (11.216) (10.862) (21.142)
(4.221) (6.458) (2.453) (5.569)
(1.478) (2.939) (2.240) (4.312)
(986) (1.504) (217) (660)
(771) (1.676) (1.160) (2.286)
(691) (1.530) (1.038) (2.014)
(544) (1.238) (722) (1.383)
(186) (370) (297) (592)
(41) (82) 77) (117)
(961) (2.305) (1.765) (4.418)
(13.525) (29.318) (20.831) (42.493)

Consolidado

2014 2013
2° Trimestre 1° Semestre 2° Trimestre 1° Semestre
(5.092) (15.432) (12.293) (24.422)
(4.329) (6.740) (3.074) (6.605)
(3.152) (5.392) (3.455) (6.473)
(1.010) (1.591) (237) (684)
(908) (1.954) (1.297) (2.515)
(780) (1.709) (1.114) (2.148)
(576) (1.311) (782) (1.476)
271) (548) (447) (813)
(129) (332) (133) (310)
(1.214) (2.754) (2.410) (5.440)
(17.461) (37.763) (25.242) (50.886)

Em 2014 houve um aprimoramento no critério das agibes das despesas gerais e
administrativas, realocando estas despesas paaaasareas funcionais, tais como: custo dos
produtos vendidos, despesas com vendas e despesaesquisa e desenvolvimento.
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28 Despesas com desenvolvimento de tecnologia e praukit

As despesas com desenvolvimento de tecnologiadui@® por natureza S0 compostas como

segue:

Pessoal e beneficios
Materiais/Utilidades
Depreciagcéo

Servigos profissionais
Manutencéo

Outras despesas

Pessoal e beneficios
Materiais/Utilidades
Depreciagcéo

Servigos profissionais
Manutencéo

Outras despesas

Controladora

2014 2013
2° Trimestre 1° Semestre 2° Trimestre  1° Semestre
(9.932) (20.303) (9.465) (19.388)
(1.850) (3.346) (1.529) (3.065)
(1.587) (3.170) (1.549) (2.991)
(879) (1.690) (819) (1.556)
(590) (1.132) (890) (1.601)
(2.159) (3.343) (1.886) (3.084)
(16.997) (32.984) (16.138) (31.685)
Consolidado
2014 2013
2° Trimestre _1° Semestre 2°Trimestre _ 1° Semestre
(10.170) (20.773) (9.750) (19.853)
(1.877) (3.385) (1.544) (3.096)
(1.605) (3.208) (1.563) (3.019)
(890) (1.462) (850) (1.628)
(595) (1.140) (890) (1.601)
(3.301) (6.110) (3.283) (5.432)
(18.438) (36.078) (17.880) (34.629)

O contrato de transferéncia de tecnolo§ay@altie$ com a matriz MAHLE GmbH foi finalizado
em 15 de fevereiro de 2012, em substituicdo asestEato a Companhia possui um contrato de
licenga de marca, cujos desembolsos séo atualroentabilizados em despesas com vendas na

rubrica “Licenca de marca”.
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Resultado financeiro liquido

Receitas financeiras
Instrumentos financeiros derivativos (c)
Juros
Variagdes cambiais (a)
Variagdes monetarias ativas
Outras

Despesas financeiras
Variagdes cambiais (b)
Variagdes monetarias passivas
Juros
Instrumentos financeiros derivativos (d)
Outras

Resultado financeiro, liquido

Resumo das variagcdes cambiais (a+b)
Clientes
Caixa e Equivalentes de Caixa
JCP areceber
Fornecedores
Outros

Resumo dos instrumentos derivativos (c+d)

Receitas
Despesas

Resultado liquido de variagdes cambiais e
instrumentos financeiros derivativos

Controladora

2014

201:Z

2° Trimestre

1° Semestre

2° Trimestre

1° Semestre

8.461 18.967 1.092 7.317
7.183 14.289 4.008 7.355
1.800 7.075 25.725 28.315
501 1.125 381 689
69 138 68 139
18.104 41.594 31.364 43.815
(6.952) (16.856) (5.636) (11.291)
(5.385)  (10.537) (4.773) (9.271)
(5.377) (10.765) (5.712) (12.048)
(260) (1.845) (18.556) (20.071)
(230) (552) (456) (697)
(18.204) (40.555) (35.133) (53.378)
(100) 1.039 (3.769) (9.563)
(5.152) (9.781) 20008 17.024
(4.008) (8.965) 6.068 14.317
(1.542) (2.396) 5.339 585
(311) 045 776 (108)
499 4.89 (2.081) (752)
210 136 3 (18)
8.201 17.122 (17.464)  (12.754)
8.461 18.967 1.092 7.317
(260) (1.845) (18.556) (20.071)
340 7.341 2.625 4.270

Versdo: 1
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Consolidado
2014 201:¢
2° Trimestre 1° Semestre 2° Trimestre 1° Semestre
Receitas financeiras
Instrumentos financeiros derivativos (c) 8.624 19.234 1.063 7.568
Juros 7.269 14.478 4.181 7.571
Variagdes cambiais (a) 4.630 20.022 30.700 36.578
Variagdes monetarias ativas 627 1.191 395 714
Outras 74 148 75 151
21.224 55.073 36.414 52.582
Despesas financeiras
Juros (11.937) (21.850) (11.412) (22.978)
Variagdes cambiais (b) (9.508) (26.803) (9.584) (18.926)
Variagdes monetarias passivas (5.706) (11.129) (4.982) (9.675)
Instrumentos financeiros derivativos (d) (261) (1.873) (18.840) (20.382)
Outras (84) (3.141) (1.546) (2.623)
(27.496) (64.796) (46.364) (74.584)
Resultado financeiro, liquido (6.272) (9.723) (9.950) (22.002)
Resumo das variagdes cambiais (a+b) (4.878) (6.781) 21611 17.652
Clientes (2.955) 561 16.224 15.030
Caixa e Equivalentes de Caixa (1.546) (2.334) 5.545 842
JCP areceber (311) 0x45 776 (108)
Fornecedores (268) (4.427) (900) (564)
Outros 202 (131) (529) (548)
Resumo dos instrumentos derivativos (c+d) 8.363 17.361 (17.777) (12.814)
Receitas 8.624 19.234 1.063 7.568
Despesas (261) (1.873) (18.840) (20.382)
Resultado liquido de variagdes cambiais e
instrumentos financeiros derivativos 385 10.580 3.339 .83B
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Outras receitas e despesas operacionais, liquidas

Controladora

Versdo: 1

2014

2013

2° Trimestre 1° Semestre

2° Trimestre

1° Semestre

Outras receitas

Energia elétrica 9.641 14.478 1.676 5.361
Reversao provisao para contingéncias trabalhistas 1112 9.329 6.323 18.656
Impostos recuperados (Reintegra) 1.340 1.340 5.307 9.640
Reversao provisdes para obsolescéncia 620 2.237 62 251
Ganhos na alienacéo de bens 136 2.639 50 64
Reversao provisao para contingéncias fiscais 32 84 390 916
Outras receitas 956 4.263 201 946
14.836 34.370 14.009 35.834
Outras despesas
Provis6es para contingéncias trabalhistas (9.204) (20.645) (12.955) (25.942)
Energia elétrica (3.635) (6.227) (1.243) (2.036)
Perdas na alienacéo de bens (304) (1.992) (201) (346)
Provis&o para contingéncias fiscais (6) 6) - -
Outras despesas (531) (2.500) (1.327) (2.972)
(13.680) (31.370) (15.726) (31.296)
1.156 3.000 (1.717) 4.538
Consolidado
2014 2013

2° Trimestre 1° Semestre

2° Trimestre

1° Semestre

Outras receitas

Energia elétrica 9.909 15.302 1.676 5.361
Reversao provisao para contingéncias trabalhistas .802 2 10.274 6.614 19.426
Impostos recuperados (Reintegra) 1.340 1.340 5.422 9.938
Reversao provisdes para obsolescéncia 620 2.237 62 251
Ganhos na alienacéo de bens 351 2.883 180 204
Reversao provisao para contingéncias fiscais 32 85 392 920
Reversao provisdes para passivo ambiental - - - 35
Outras receitas 1.753 5.157 463 1.772
16.807 37.278 14.809 37.907

Outras despesas
ProvisGes para contingéncias trabalhistas (10.310) (23.499) (14.353) (27.805)
Energia elétrica (3.635) (6.227) (1.243) (2.036)
Perdas na alienacéo de bens (383) (2.094) (203) (348)
Proviséo para passivo ambiental (66) (140) - -
Provis&o para contingéncias fiscais (6) 6) - -
Outras despesas (1.986) (5.925) (3.133) (6.152)
(16.386) (37.891) (18.932) (36.341)
421 (613) (4.123) 1.566
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31 Instrumentos financeiros

I.  Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

As operacdes com instrumentos financeiros da Cohipastdo devidamente contempladas
em suas demonstracdes financeiras, conforme quablaiso:

Nota Controladora Consolidado
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Ativos
Caixa, depdsitos a vista e numerario emtransito 6 13.844 23.090 18.896 33.971
Aplicagbes financeiras 6 211.119 184.432 213.116 186.922
Contas a receber de clientes 7 284.492 263.897 365.113 340.127
Contas a receber e empréstimos a partes relacisnada7 e 10 148.262 120.192 52.765 44,621
Ganhos néo realizados com derivativos 31 13.616 762 13.653 809
671.333 592.373 663.543 606.450
Passivos
Contas a pagar a partes relacionadas 10e 15 (20.896) (13.278) (29.501) (15.862)
Fornecedores 15 (64.444) (56.275) (91.871) (77.719)
Financiamentos e empréstimos 17 (391.733) (393.955) (476.289) (488.284)
Perdas n&o realizadas com derivativos 31 (5.957) (30.990) (6.628) (31.004)
(483.030) (494.498) (604.289) (612.869)
Posigéo liquida 188.303 97.875 59.254 (6.419)
Viséo geral

Aspectos econbmico-financeiros e estratégico-opmrais compdem 0s principais fatores de
riscos aos quais a Companhia esta exposta. Tamesatforam tratados, com textos
detalhados, nas demonstracdes financeiras de @dzéenbro de 2013.

A Companhia gerencia seus riscos existentes deafoonservadora, sendo que esta pratica
possui como objetivos (principais): preservar corva a liquidez dos ativos financeiros e
garantir recursos financeiros para o bom andangogmegocios, incluindo suas expansoes.

Os principais riscos financeiros considerados gettao da alta administracao sao:

* Risco operacional;

* Risco de capital,

* Risco de liquidez;

* Risco de crédito;

* Risco de mercado;

* Risco de flutuacéo nas taxas de juros;

* Risco de flutuacdo nas taxas de cambio;

* Risco de mercado, oscilacdes de precos de insuaosnjoditiel
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Essa nota apresenta informacdes quantitativas sobmposicdo da Companhia a cada um
dos riscos supramencionados.

Risco de liquidez

A abordagem da Companhia no gerenciamento do dsctiquidez € o de garantir que
sempre se tenha liquidez suficiente para cumpmn soas obrigagdes ao vencerem, sob
quaisquer condicBes do mercado, sem causar pdgiaficantes ou risco de prejudicar a
reputacdo da Companhia.

No quadro abaixo sdo apresentados 0s vencimentdsatt@is de passivos financeiros,
incluindo pagamentos de juros estimados e excluindopacto de acordos de negociacbes
de moedas pela posicao liquida, bem como os afimesceiros que séo utilizados para
gerenciar este risco.

Consolidado 30.06.2014
ALiVOS Nota Valc’)r. Até 1 1-2 2-5 Mais que
contabil ano anos anos 5 anos
Caixa, depdsitos a vista e numerario em transito 6 .8968 18.896 - - -
Aplicacdes financeiras 6 213.116 213.116 - - -
Contas a receber de clientes 7 365.113 365.113 - - -
Contas a receber e empréstimos a partes relaconada e 10 52.765 52.765 - - -
Ganhos néo realizados com derivativos 31 13.653 13.653 - - -
Passivos
Contas a pagar a partes relacionadas 10e 15 (29.50%29.501) - - -
Fornecedores 15 (91.871)  (91.871) - - -
Financiamentos e empréstimos 17 (476.289) (84.004)  (388.260) (4.025) -
Perdas nao realizadas com derivativos 31 (6.628) 8p.62 - - -
Posigéo liquida 59.254  451.539 (388.260)  (4.025) -
Consolidado 31.12.2013
Ativos Nota Valt?r_ Até 1 1-2 2-5 Mais que
contabil ano anos anos 5 anos
Caixa, depdsitos a vista e numerario em transito 6 .9733 33.971 - - -
Aplicacdes financeiras 6 186.922 186.922 - - -
Contas a receber de clientes 7 340.127 340.127 - - -
Contas a receber e empréstimos a partes relaconada’ e 10 44.621 44.621 - - -
Ganhos néo realizados com derivativos 31 809 809 - - -
Passivos
Contas a pagar a partes relacionadas 10e 15 (15.864)15.862) - - -
Fornecedores 15 (77.719)  (77.719) - - -
Financiamentos e empréstimos 17 (488.284) (74.456) (221.098) (192.730) -
Perdas néo realizadas com derivativos 31 (31.004) o0qay. - - -
Posigéo liquida (6.419) 407.409 (221.098) (192.730) -

Nao é esperado que os fluxos acima apresenta@ws aajecipados.

PAGINA: 71 de 86



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2014 - MAHLE METAL LEVE S.A.

Notas Explicativas

(Em milhares de Reais)

Versdo: 1

Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de perdas financeitasCompanhia caso um cliente ou

contraparte em um instrumento financeiro falhe amprir com suas obrigacdes contratuais.
Tal risco surge principalmente dos recebiveis nados, em sua grande maioria, por clientes
recorrentes e por aplicacfes financeiras.

A Companhia entende que néo ha risco significate@oncentracdo de crédito de clientes e
tdo pouco de instituicdes financeiras, dado queaoppenas com bancos cuja classificacdo
de risco seja no minimo AAF{tch National Long Term ou equivalente para Mocdgu
Satandard & Poor’s)

O valor contabil dos ativos financeiros que repmes® a exposicdo maxima ao risco do
crédito na data das demonstragdes financeiraslestanstrado no quadro abaixo:

Controladora Consolidado
Ativos Nota 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Caixa, depositos a vista e numerario em transito 6 .8443 23.090 18.896 33.971
Aplicag6es financeiras 6 211.119 184.432 213.116 186.922
Contas a receber de clientes 7 284.492 263.897 365.113 340.127
Contas a receber e empréstimos a partes relaconada 7 e 10 148.262 120.192 52.765 44.621
Total 657.717 591.611 649.890 605.641

Risco de flutuagcédo nas taxas de juros

O valor contébil dos instrumentos financeiros qasspselmente representaria exposi¢do ao
risco de taxas de juros na data dessa demonstacao

Controladora Consolidado
Nota 30.06.2014  31.12.2013 30.06.2014  31.12.2013
Caixa, dep6sitos a vista e numerario em tré 6 13.84 23.09( 18.89¢ 33.97:
Aplicages financeiras 6 211.119  184.432 213.116 186.922
Financiamentos e Empréstir 17 (391.733 (393.955 (476.289 (488.284
Total (166.770)  (186.433) (244.277)  (267.391)

Em 30 de junho de 2014 os saldos apresentadosnamciamentos e empréstimos, R$
391.733 na controladora (96,76%) e R$ 476.289 nwsalwlado (83,69%) referem-se a
operacOes de captacdo junto ao Banco Nacional denelvimento Econbmico e Social
modalidade apoio ao exportador (BNDES-Exim) ou Ni#aCredito a Exportacdo (NCE),
cujas taxas séo pré-fixadas.

Dada essa condicdo de taxas a Companhia entendeotpitidade nas taxas de juros
praticadas, ndo incorre em nenhum impacto sigtificano resultado da Companhia. Dessa
forma a Companhia mantém ativo ou passivo finaoceé taxa de juros fixa pelo custo
amortizado, e ndo designa derivativesvdpsde taxa de juros) como instrumentos de
protecdo sob um modelo de contabilidad&el@gede valor justo e tdo pouco efetua analise
de sensibilidade na variagdo das taxas de juros.mbdo geral todas as taxas sdo
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acompanhadas permanentemente pela Administracalisearo eventuais variagdes e, em
sendo necessario, efetuard tais analises e aglidac@strumentos de protecao.

Risco de flutuacao nas taxas de cambio

Em 30 de junho de 2014, o saldo de exposicdo candsiaCompanhia em dolares
norte-americanos (Euros e lenes equivalentes emraddlnorte-americanos) foi de USD
3.074 na controladora e USD 3.982 no consolidadofocme demonstrado no quadro
abaixo:

Exposicéo cambial do saldo do contas a receber @agar em moeda Estrangeira em 30 de Junho de 2014

Valores USD Mil Valores EUR Mil (*) Valores JPY Mil (**)
Item Controladora__ Consolidado Controladora _ Consolidado Controladosa _ Consolidado
(+) Contas a Receber 45112 46.669 14.683 15.210 - -
(+) Depositos a vista (em Moeda Estrangeira) 6.421 6.611 952 967 - -
(-) Importagdes (3.055) (3.682) (3.685) (3.685) (293.644) (293.644)
(-) Termo de Moeda - Venda (44.729) (45.683) (11.630) (11.630) 180.894 180.894
(=) Saldo liquido de exposicdo cambi 3.74¢ 3.91¢ 32C 862 (112.750 (112.750

Saldo liquido de exposi¢do cambial em USD (EUR e JPYevalentes em USD) - em milhares

Moeda Controladora Consolidado

usD 3.749 3.915

EUR 438 1.180 (*) Paridade EUR/USD 1,3689
JPY (1.113) (1.113) (**) Paridade JPY /USD 101,26437
Total 3.074 3.982

Adcionalmente apresentamos o nocional dos derivatigale Termo de Moeda para protegdo do plano
econdmico da Companhia

Valores USD Mil Valores EUR Mil Valores JPY Mil
Controladora ~ Consolidado Controladora ~ Consolidado Controladsa  Consolidado
(71.388) (67.593) (36.684) (36.684) 812.942 812.942

Andlise de sensibilidade

A Companhia, para fins de analise de sensibiliddde riscos de mercado, analisa
conjuntamente as posi¢cdes ativas e passivas inaexad moeda estrangeira.

Para a analise de sensibilidade das operacdes amimexem moeda estrangeira, a
administragdo adotou como cenario provavel os galoFconhecidos contabilmente apuradas
pelas taxas de cambio divulgadas pelo Banco CaturBrasil. Como referéncia, aos demais
cenérios, foram considerados a apreciacdo e detgdiio sobre a taxa de cambio utilizada
para apuragdo dos saldos apresentados nos regstri@beis. Para cada um dos cenarios
(apreciacdo de deterioracédo) foram estimados ve$ade 25% e 50% do real no cenario
provavel.

A metodologia adotada para apuragao dos saldosepaelos no quadro abaixo, consistiu

em substituir a taxa de cambio de fechamento atitizpara fins registro contabil pelas taxas
estressadas conforme cenarios abaixo:
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Quadro da andlise de sensibilidade

Versdo: 1

Nesta andlise de sensibilidade a seguir foranzatifis as taxas de venda divulgadas em 30
de junho de 2014 pelo Banco Central do Brasil pammoedas USD, EUR e JPY.

Controladora

Consolidado

Taxa de cambio Saldo Liquido de

Taxa de cambio Saldo Liquido de

QSP/BFSL de Exposi¢édo Cambial " Taxa mé.di.a Total QSP/BFSL de Exposi¢édo Cambial " Taxa mé.di.a Total
quU|dag§q das valor USD das Cambiais BRL quU|dag§q das valor USD das Cambiais BRL
cambiais cambiais
50% Melhor 3,3000 2,2314 4.006 3,3000 2,2316 4.183
25% Melhor 2,7500 2,2314 1.944 2,7500 2,2316 2.030
Realista 2,2025 3.749 2,2314 (108) 2,2025 3.915 2,2316 (114)
25% Pior 1,6500 2,2314 (2.180) 1,6500 2,2316 (2.277)
50% Pior 1,1000 2,2314 (4.241) 1,1000 2,2316 (4.430)
Controladora Consolidado
TELaR(;;I%irgg ° ;j;:lg%;qg:;g; ** Taxa mé.di.a Total TE?R?;I%TQZ ° ;j;:lg%;qg:;g; ** Taxa mé.di.a Total
qumda(;gg das Valor EUR das Cambiais BRL qumda(;gg das Valor EUR das Cambiais BRL
cambiais cambiais
50% Melhor 4,5200 3,0520 470 4,5200 3,0528 1.265
25% Melhor 3,7700 3,0520 230 3,7700 3,0528 618
Realista 3,0150 320 3,0520 12) 3,0150 862 3,0528 (33)
25% Pior 2,2600 3,0520 (253) 2,2600 3,0528 (683)
50% Pior 1,5100 3,0520 (493) 1,5100 3,0528 (1.330)
Controladora Consolidado
T??\_(?I:{Lar:: ° ;f;igi(;;qg:m; ** Taxa mé.di.a Total T?;a\.((/jgéfr:: ° ;f;ig%g;qgflzgi; ** Taxa mé.di.a Total
quU|dag§q das Valor JPY das Cambiais BRL quU|dag§q das Valor JPY das Cambiais BRL
cambiais cambiais
50% Melhor 0,01000 0,02175 1.325 0,01000 0,02175 1.325
25% Melhor 0,02000 0,02175 197 0,02000 0,02175 197
Realista 0,02175 (112.750) 0,02175 - 0,02175 (112.750) 0,02175 -
25% Pior 0,03000 0,02175 (930) 0,03000 0,02175 (930)
50% Pior 0,03000 0,02175 (930) 0,03000 0,02175 (930)

(*) Valores em milhares

(**) Taxa média de Embarque das Cambiais que compdealdo liquido de exposicdo cambial
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Fluxo de caixa or¢ado - Exposi¢cdo em moedas estraigs

A Companhia projeta e efetua suas operacdes cagrebaseus fluxos de caixa atual e, caso haja gdesduturas no cambio, podera ocasionar dispépdi@sa Companhia. Visando a prote¢do do seu éflexzaixa futuro
sobre as oscilagdes de moeda, a Companhia tenolftixgpa contratacdo de operagfes de vendas dietmmna termo de dolares norte-americanos, eussges NDF - Non-deliverable Forwarid

Quadro da andlise de sensibilidade

Quadro de Sensibilidade da Controladora sobre as @Gacdes de Derivativos nas moedas Euro, USD e JPM &IDF’s, sobre o0 saldo liquido entre Exportaces/Iportacdes a serem realizadas nos anos de 2014 e201

. Taxa média Taxa de cambio Taxa média . Taxa média Efeito total Efe_ito
Taxa de cambio  Valor USD . Valor Euro . Taxa de cambio  Valor JPY ) ) ) liquido
Cenério USD/BRL de (Milhares) pondt_erada . Ajus_te em I.EU.R/BFSL de (Milhares) pond(_erada ) Ajus.te em JPY/BRL de (Milhares) pond(_erada . AJus_te em AJUS“.E Totall - de Ajustes sobre o
e x : Vencimento  R$ Milhares| ~Liquidac&o das ) Vencimento  R$ Milhares| = .~ : Vencimento  R$ Milhares| R$ Milhares| no PL R$
quwda(;a? das Nocional o) operacdes Nocional ) qumdaga? das Nocional o) Milhares resqltado
operagdes (Paridade operacdes R$ Milhares|
USD/EUR 1,27)
50% Melho 1,101 71.38¢ 2,386: 91.73( 1,507t 36.68¢ 3,265¢ 64.49! 0,032¢ (812.942 0,023: 7.731 163.95! 163.95! -
25% Melho 1,651¢ 71.38¢ 2,386: 52.42: 2,261 36.68¢ 3,265¢ 36.84! 0,027: (812.942 0,023: 3.311 92.57¢ 92.57¢ -
Realista (**' 2,202t 71.38¢ 2,386: 13.11« 3,015¢( 36.68¢ 3,265¢ 9.19: 0,021¢ (812.942 0,023: (1.109 21.197 21.19] -
25% Pio 2,753: 71.38¢ 2,386: (26.194 3,768t 36.68¢ 3,265¢ (18.458 0,016: (812.942 0,023: (5.530 (50.183 (50.183 -
50% Pio 3,303¢ 71.38¢ 2,386: (65.503 4,522¢ 36.68: 3,265¢ (46.109 0,010¢ (812.942 0,023: (9.950 (121.562] (121.562 -
Quadro de Sensibilidade do Consolidado sobre as Opedes de Derivativos nas moedas Euro, USD e JPY &DF’s, sobre o saldo liquido entre ExportacGes/Ingptacdes a serem realizadas nos anos de 2014 e 2015
Taxa de cambio Valor USD Taxa média ) TEfJaR[/j;F(;ErSsIO Valor Euro Taxa média ) Valor JPY Taxa média ) ) Efeit(? total |:ijilutj(())
Cenario USP/BFSL de (Milhares) pondgrada N AjusFe em Liquidagdo das  (Milhares) pondgrada ) A]US.te em Taxa de cAmbio  (Milhares) pondgrada N AJUSFe em AJUS“? Total) - de Ajustes sobre o
Liquidagdo das N Vencimento  R$ Milhares| ~ - Vencimento  R$ Milhares - Vencimento  R$ Milhares| R$ Milhares| no PL R$
operagBes Nocional ® operagoes Nocional ) :]P_Y/BR~L de Nocional ® Milhares resu_ltado
(Paridade Liquidacéo das R$ Milhares|
USD/EUR 1,27) operagdes
50% Melho 1,101 67.59¢ 2,386: 86.85! 1,507¢ 36.68¢ 3,265¢ 64.49! 0,032¢ (812.942 0,023: 7.731 159.07¢ 159.07¢ -
25% Melho 1,651¢ 67.59! 2,386: 49.63¢ 2,261 36.68¢ 3,265¢ 36.84¢ 0,027: (812.942 0,023: 3.311 89.78¢ 89.78¢ -
Realista (**' 2,202t 67.59! 2,386: 12.41° 3,015( 36.68¢ 3,265¢ 9.19: 0,021¢ (812.942 0,023: (1.109 20.49¢ 20.49¢ -
25% Pio 2,753: 67.59! 2,386: (24.802 3,768¢ 36.68¢ 3,265¢ (18.458 0,016:¢ (812.942 0,023: (5.530 (48.790 (48.790 -
50% Pio 3,303¢ 67.59! 2,386: (62.020 4,522¢ 36.68¢ 3,265¢ (46.109 0,010¢ (812.942 0,023: (9.950 (118.079| (118.079 -

* Taxa média ponderada no vencimento é a taxa noedimperacgdes de derivativos em carteira.
**Eoram utilizadas as taxas de venda divulgada8@:96.2014 pelo Banco Central do Brasil para agla®€&SD, EUR e JPY.
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Todos os instrumentos sdo negociados com bancpsndeira linha em mercado de balcao
organizado, devidamente registrados na CETIP, coef@presentado a seqguir:

PT(;X(?ef;)(;\ga\r/illt\Jﬂres;?a Valor de Referéncia Nocional) - mil
Liquidagsio Controladora Consolidado
(1) Moeda Estrangeira 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Posicdo Passiva EUR 3,28716 48.314 57.688 48.314 57.688
Posicdo Passiva USD 2,37487 116.117 148.145 113.276 148.610
Posicdo Ativa JPY 0,02426 (993.836) (1.365.403) (993.836) (1.365.403)
Taxa Forward Media Valor Justo de Mercado - R$ mil
Ponderada Valor para
Liquidag&o Controladora Consolidado
(1) Moeda Estrangeira 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Posicdo Passiva EUR 3,28716 3.033 (10.733) 3.033 (10.733)
Posicéo Passiva USD 2,37487 5.626 (25.380) 4.967 (25.478)
Posicédo Ativa JPY 0,02426 (1.205) (318) (1.205) (318)

Contrapartes: ABC Brasil; Bradesco; Brasil; Deugsd¢hSBC; Itat BBA; Mizuho; Pactual;
Santander; Votorantim.

Risco de mercado, oscilacdes de pregos de insum@sromoditie$

A tabela abaixo demonstra a posicdo em aberto ete fihho 2014 e 30 de junho de 2013:

Valor de Referéncia Nocional) - toneladas

Preco Médio
o Pc? rs/deer]r;(rjnoepr)]?éa Controladora Consolidado
Posicdo Ativa 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
(2) Commodities
Niquel 18.880 69 98 69 98
Cobre 6.950 269 315 269 315
Aluminio 1.896 278 366 278 366
Estanho - - 6 - 6
TOTAL 616 785 616 785
Preco Médio Valor de Referéncia (Valor Justo de Mercado)
Ponderado
para o Controladora Consolidado
Posicdo Ativa Vencimento  30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
(2) Commodities
Niquel 18.880 322 (748) 322 (748)
Cobre 6.950 (51) (730) (51) (730)
Aluminio 1.896 5 (216) 5 (216)
Estanho - - 1) - (1)
TOTAL 276 (1.695) 276 (1.695)
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Quadro da analise de sensibilidade

A Companhia, para fins de andlise de sensibilidedlea riscos de mercado, analisam
conjuntamente as posi¢Oes ativas e passivas dgespaasCommodities(niquel, cobre,
aluminio e estanho).

Para a andlise de sensibilidade das operacd€smenoditiesa administracdo adotou como
cenario provavel os valores reconhecidos contabienepurados pelos precos projetados
divulgados peld.ondon Metal Exchange e BM&em 30 de junho 2014. Como referéncia,
aos demais cenarios, foram considerados a aprectagddeterioracdo dos precos utilizados
para apuracdo dos registros contabeis. Para cataceoario (apreciacdo e a deterioracao)
foram estimados variagdes de 25% e 50% dos pregosmnério provavel.

A metodologia adotada para apuracdo dos saldosempaelos no quadro abaixo, consistiu
em substituir a taxa de cambio e pregcosatemmoditiedo fechamento de 30 de junho de
2014, utilizada para fins registro contébil, petasas e precos estressados apurados conforme
cenarios abaixo.

Andlise de sensibilidade sobre resultado das opef@es de compra de contratos dewap de commodities
Controladora e Consolidado

Preco de Liquidagdo Preco Médio Efeito Total sobre

Commodity ¥o|ume de (USD/ton.) Ponderado (USD/ton.) Auste Total Compras de
oneladas - . BRL L
Vencimentc Vencimentc Commoditie BRL
Niquel
50% Melhor 28.073 1.397 (1.397)
25% Melhor 23.394 686 (686)
Realista 69 18.715 18.880 (25) 25
25% Pior 14.036 (736) 736
50% Pior 9.358 (1.447) 1.447
Cobre
50% Melhor 10.433 2.063 (2.063)
25% Melhor 8.694 1.033 (1.033)
Realista 269 6.955 6.950 3 3)
25% Pior 5.216 (1.027) 1.027
50% Pior 3.478 (2.057) 2.057
Aluminio
50% Melhor 2.776 539 (539)
25% Melhor 2.313 255 (255)
Realista 278 1.851 1.896 (28) 28
25% Pior 1.388 (311) 311
50% Pior 925 (595) 595

Foi utilizada a taxa de venda da moeda USD divalgad 30 de junho de 2014 pelo Banco
Central do Brasil e os precos dos metais divulgans30 de junho de 2014 pela LME
(London Metal Exchange

Os resultados oriundos dos instrumentos financelesativos de cambio eommodities
afetaram as informagdes da Companhia e suas aastonforme demonstrado abaixo:
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30.06.2014 30.06.2013
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Resultados com derivativos (exportagdes/importacoes
Provisbes
- Operacdes sobre o contas a receber e a pagar (BP) 1.865 1.867 (13.101) (13.198)
- Reverséo da provisdo 4.719 4.779 (1.537) (1.604)
Efeito caixa
- Operacdes sobre o contas a receber e a pagar 10.538 10.715 1.884 1.988
Nota 29 17.122 17.361 (12.754) (12.814)
TOTAL OPERAGOES COM DERIVATIVOS - RESULTADO FINANCE IRO LIQUIDO 17.122 17.361 (12.754) (12.814)
Resultado Bruto
Receita bruta de vendas
- Reversao da provisdo 455 455 455 455
- Liquidagdes com efeito caixa 2.219 2.219 (5.484) (5.484)
2.674 2.674 (5.029) (5.029)
Custo dos produtos vendidos
- Liquidagdes com efeito caixa (1.459) (1.459) (298) (298)
(1.459) (1.459) (298) (298)
TOTAL OPERAQOES COM DERIVATIVOS - RESULTADO BRUTO 1.215 1.215 (5.327) (5.327)
Patriménio liquido Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Provis6es
- Operag0es sobre as vendas a serem realizadas (BP) 5.518 4.882 (23.330) (23.330)
- Operacdes sobmmmodities (BP) 276 276 (1.695) (1.695)
Imposto de renda e contribui¢do social diferido (1.970) (1.753) 8.508 8.508
TOTAL OPERAGOES COM DERIVATIVOS - PATRIMONIO LIQUID O 3.824 3.405 (16.517) (16.517)
Provisédo de perdas e ganhos néo realizados com dextivos
(BP) - Soma do balango patrimonial liquido
Balanco Patrimonial Ativo 13.616 13.653 1.083 1.083
Balanco Patrimonial Passivo (5.957) (6.628) (39.209) (39.307)
Balanco Patrimonial Liquido 7.659 7.025 (38.126) (38.224)
Variagbes cambiais (ativas e passivas) (9.781) (6.781) 17.024 17.652
Resultados com derivativos (exportagdes/importgcdes 17.122 17.361 (12.754) (12.814)
Receita bruta de vendas 2.674 2.674 (5.029) (5.029)
Custo dos produtos vendidos (1.459) (1.459) (298) (298)
EFEITOS DE VARIAQAO CAMBIAL E INSTRUMENTOS FINANCElI ROS NO RESULTADO 8.556 11.795 (1.057) (489)

Garantias

Nao havia nenhum depdsito de garantia colocado @elmpanhia em relacdo a estes
instrumentos derivativos para os periodos acimesaptados (30 de junho de 2014 e 30 de
junho de 2013).

Valor justo versus valor contabil

Na tabela abaixo s&o apresentados a hierarquialdejusto, segundo classificagdo do CPC 40
(IFRS 7).
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Mensurado ao valor justo

30.06.2014 Controladora Consolidado
Ativos Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nive3
Ganhos néo realizados com derivativos 13.616 - 13.616 - 13.653 - 13.653 -
Total 13.616 - 13.616 - 13.653 - 13.653 -
Passivos
Perdas ndo realizadas com derivativos (5.957) - (5.957) - (6.628) - (6.628)
Total (5.957) - (5.957) - (6.628) - (6.628)

Mensurado ao valor justo

31.12.2013 Controladora Consolidadc
Ativos Total Nivel1 ~ Nivel2  Nivel 3 Total Nivel1 ~ Nivel2  Nive3
Ganhos néo realizados com derivativos 762 - 762 - 809 - 809 -
Total 762 - 762 - 809 - 809 -
Passivos
Perdas néo realizadas com derivativos (30.990) - (30.990) - (31.004) - (31.004) -
Total (30.990) - (30.990) - (31.004) - (31.004) -

O entendimento para classificacdo dos niveis dargjigia de valor justo, foi apresentado na
publicacédo de 31 de dezembro de 2013.

Apuracao do valor justo

Nivel 2 - Neste nivel foram registrados os instmitog financeiros derivativos, cujo valor
desses instrumentos foi apurado conforme mencicaagguir:

- Os valores dos instrumentos financeiros derieatNDFs foram calculados pelo critério de
fluxo de caixa descontado, que consiste em:

a) Diferenca entre a taxa de cambio futura contrafmda a liquidacdo de cada
contrato, menos a  taxa futura de cambio da BM&FBpaevadlida para a data
da marcacdo a mercado (MTM), de ddlar norte-amesicauro e iene. Na falta
de taxa futura para a data de vencimento divulgsla BM&FBovespa, €
realizada uma interpolacéo da taxa para esta data;

b) O resultado da diferenca acima é multiplicado pelional de cada operacao;

¢) Os valores apurados no item “b” séo trazidos aryalesente pela curva DI da
BM&FBovespa valida para a data da marcacao a mebadM).

- Os valores dos instrumentos financeiros derieatide Commoditiessdo calculados pelo
método Yalor justo de mercadqou seja:
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a) Diferenca entre o preco futuro do metal (USD/toeentratado para a
liquidacdo de cada contrato, menos o preco futwwonutal (USD/tons)
divulgado pela LME I(ondon Metal Exchangepara a data de vencimento de
cada contrato, valido na data da marcacdo a mer@dd®). Na falta de
cotacdo futura para a data de vencimento de unrndetedlo contrato, é
realizada uma interpolacéo do preco do metal paeadata;

b) O resultado da diferenca acima € multiplicado peitume contratado em
toneladas e pela taxa do ddlar norte-americ&tax(de venda) valido para o

dia da marcacao.

Valor justo versus valor contabil

Os valores justos dos ativos e passivos finangejupséamente com os valores contabeis

apresentados no balanco patrimonial, sédo os seguint

Ativos Nota

Caixa, depdsitos a vista e numerario em transito 6

Aplicages financeiras 6

Contas a receber de clientes 7

Contas a receber e empréstimos a partes relaconadd e 10

Ganhos nao realizados com derivativos 31
Total

Passivos
Contas a pagar a partes relacionadas 10e 15
Fornecedores 15
Financiamentos e empréstimos 17
Perdas ndo realizadas com derivativos 31
Posicéo liquida

Consolidado

31.12.2013

Valor Valor Valor

Justo Contabil Justo
18.896 33.971 33.971
213.116 186.922 186.922
365.113 365.113 340.127 340.127
52.765 44.621 44.621
13.653 13.653 809 809
663.543 606.450 606.450
(29.501)(29.501) (15.862) (15.862)
(91.871) (77.719) (77.719)
(476.289) (476.289) (488.284)  (488.284)
(6.628) (6.628) (31.004) (31.004)
(604.289) (612.869) (612.869)

As aplicacdes financeiras em CDBs (Certificado depd3ito Bancéario) e instrumentos
similares possuem liquidez diaria com recompra oarva do papel” e, portanto, a
Companhia entende que seu valor justo correspandetavalor contabil.

Para os empréstimos e financiamentos a Compant@adenque o valor justo corresponde ao
seu valor contabil. Os mesmos foram contabilizgziles valores originais contratados; os
juros s&o apropriados mensalmente na contabilidadeem sua maioria (97,3% no

consolidado equivalente a R$ 463.429), séo repiades por operagdes cuja liquidagdo
pode ser efetuada a qualquer momento (a critéridatapanhia) pelo valor contabil e sem

onus.
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Contabilidade de hedge

As operagdes com instrumentos derivativos da Cohpastdo de acordo com as condigdes
solicitadas para qualificar-se como “Contabilidagéedgé, descrita no CPC 38 (IAS 39).
Nado sao realizadas operagbes envolvendo instrumefit@nceiros com finalidade
especulativa.

Politica de utilizacao de instrumentos financeidesivativos e objetivos:

Nossa politica é a minimizagao de riscos, de faym@todos 0s riscos cambiais decorrentes
da operacéo de negocios devem ser minimizadosra@egpdefinidos. A Companhia possui
uma politica de Contabilidade deedgedevidamente formalizada, conforme determina a
norma, bem como as designacdes (Objethaligeespecifico x Instrumento deedgé e
Teste de Efetividade (Prospectivo e Retrospectiv@$. resultados financeiros dessas
operagdes sao provenientes da protecdo operacamnplal a Companhia estd exposta, e ndo
de ganhos financeiros sem lastros operacionais.

Os critérios para contratagdo desses instrumeirtaackeiros, como valonotional prego
futuro, vencimento, devem estar atrelados as régpe@osicdes do objeto de protecao.

Objetivo e estratégia de hedge:

* Hedgede fluxo de caixa- Para as projec¢des do fluxo de caixa exposto mdicée aos
precos dascommodities (aluminio, niquel, cobre e estanho) a Companhituaf
contratacdes de derivativos de acordo com a egiaadéfinida em politica, conforme ja
mencionada anteriormente. Para tanto séo utilizagesacdes efetivas de contratos de
termo de moedaNDFs) e Swapde commoditiescom base em seus fluxos de caixa, de
forma que, caso ocorra alteragfes futuras no cambims precos da®mmoditienado
incorram impactos significativos no resultado danpanhia.

Todos os riscos cambiais decorrentes da operacé@egiios devem ser minimizados nos
prazos definidos em politica global. A apuracédo elgosicdo de risco de cambio,
denominaddX-Exposureé definida com base iBudgetda Companhia.

A Companhia e suas controladas visam garantirlzaeéo do plano econémico, de forma
gue suas exposicdes figuem dentro dos limites steeviem Politica Global. Tais limites
contemplam margem de seguranca para que em situdedgande volatilidade operacional
nao incorra em posicdes daver hedge”

As estratégias dasommoditiesvisam garantir a realizacdo do plano econbémica pel
minimizacdo do risco de oscilagbes de precos demnos metélicos commodities em
diferentes niveis e horizontes temporais.

Beneficios a empregados
Os beneficios a empregados concedidos pela Congpagigrem-se basicamente a beneficios
concedidos em bases mensais e, assim, reconhecdtabilmente. Inexistem beneficios pos-

emprego, fundos de pensao ou outros beneficiosegueiram tratamento contabil especifico.
Para o periodo findo em 30 de junho de 2014, a @ahip concedeu a seus empregados
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participacdo nos resultados com base em acordaairfdmado, no montante de R$ 34.044

(R$ 33.790 no primeiro semestre de 2013) na cautooh e de R$ 37.244 (R$ 37.531 no
primeiro semestre de 2013) no consolidado. Osrigitéestabelecidos para pagamento da
participacdo nos resultados seguiram as regrasidkedi no acordo coletivo de trabalho, que
estabelecem determinados objetivos a serem atemdidsumidos a seguir: i) atendimento a
metas de producédo, para um numero pré-definidaudeidnarios; ii) manutencao do nivel de

absenteismo até indice médio anual de horas/falitagiamente definido, em relacdo as horas
padrdo trabalhadas; e iii) manutencdo do nivelefiggo até o indice médio anual previamente
definido, em relacdo ao numero de pecas produzidas.

Plano de Previdéncia Complementar - Modalidade den€ibuicéo Definida

Em setembro de 2006, o Grupo aderiu a um planaeedéncia privada PGBL, administrado
pela Bradesco Vida e Previdéncia S.A. (“Administrd] oferecendo a todos os empregados a
opcao de participar.

As contribuicbes sao definidas de acordo com o ahqumento em determinadas faixas salariais.
Anualmente, o Administrador realiza avaliacdo atlalo plano para determinar eventuais
ajustes nos niveis de contribuicao.

O Grupo contribuiu para o plano de previdéncia comontante de R$ 2.584 em 30 de junho de
2014 (R$ 2.303 no primeiro semestre de 2013).

33  Cobertura de seguros
O Grupo adota a politica de contratar coberturaedpiros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrirte&snsinistros, considerando a natureza de
sua atividade. As premissas de risco adotadas,alada natureza, ndo fazem parte do escopo de

uma revisao, consequentemente ndo foram analipattzsnossos auditores independentes.

Para o exercicio de 2014, a cobertura de segunasacdscos operacionais € composta de
R$ 900.000 para danos materiais e lucros cesszmtgsnados.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva
Relatério sobre a revisdo de informagdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
MAHLE Metal Leve S.A.

Introdugéao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da MAHLE Metal Leve S.A., contidas no Formulario
de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2014, que compreendem o balango patrimonial em 30
de junho de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e de seis meses
findos nessa data e das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo nessa data, assim
como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administragéo é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragéo Intermediaria e das informagbes contabeis intermediarias consolidadas de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 — Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentagao dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comiss&o de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das
Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes
intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboragéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes
intermediarias consolidadas

Com base em nossa reviséo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o0 CPC 21 e 0 IAS 34, aplicaveis a elaboragao das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstragdes
do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses
findo em 3o de junho de 2014, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagao nas
informacgdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboragdo de Informagdes Trimestrais — ITR e considerada informagao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagéo
da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em
nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas de maneira consistente,
em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.
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Campinas, 6 de agosto de 2014

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 “F”

Mauricio Colombari
Contador CRC 1SP195838/0-3
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Declaracéo dos diretores sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

MAHLE Metal Leve S.A.
CNPJ n°® 60.476.884/0001-87
Companhia Aberta

DECLARACAO

Os Srs. Claus Hoppen e Caio Gongalves de Moraes, diretores da MAHLE Metal Leve S.A., com sede social na Avenida Ernst MAHLE,
2000, bairro Mombagca, na cidade de Mogi Guagu, SP, em atendimento ao disposto no inciso VI, do Artigo 25, da Instrugdo CVM n°®
480, de 07 de dezembro de 2009, declaram que:

Reviram, discutiram e concordam com as demonstracgdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas da MAHLE Metal Leve

S.A. referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2014, e autorizam a sua conclusao.

Mogi Guagu, 6 de agosto de 2014

Claus Hoppen
Diretor Presidente

Caio Gongalves de Moraes
Diretor Executivo
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Declaragao dos diretores sobre o relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras
MAHLE Metal Leve S.A.

CNPJ n® 60.476.884/0001-87
Companhia Aberta

DECLARACAO

Os Srs. Claus Hoppen e Caio Gongalves de Moraes, diretores da MAHLE Metal Leve S.A., com sede social na Avenida Ernst MAHLE,
2000, bairro Mombagca, na cidade de Mogi Guagu, SP, em atendimento ao disposto no inciso V, do Artigo 25, da Instrugdo CVM n° 480,
de 07 de dezembro de 2009, declaram que:

Reviram, discutiram e concordam com a opinido expressa pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, sobre as

demonstragdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas da MAHLE Metal Leve S.A. referentes ao trimestre findo em 30 de
junho de 2014.

Mogi Guagu, 6 de agosto de 2014

Claus Hoppen
Diretor Presidente

Caio Gongalves de Moraes
Diretor Executivo
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