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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - MENDES JUNIOR ENGENHARIA S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinarias 6.977
Preferenciais 3.332
Total 10.309

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MENDES JUNIOR ENGENHARIA S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 8.884.290 8.086.044
1.01 Ativo Circulante 424 2.570
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 124 2.281
1.01.01.01 Caixa 3 0
1.01.01.02 Bancos Conta Movimento 121 2.281
1.01.03 Contas a Receber 300 289
1.01.03.01 Clientes 300 289
1.02 Ativo Nao Circulante 8.883.866 8.083.474
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 8.836.417 8.034.053
1.02.01.03 Contas a Receber 174.162 170.395
1.02.01.03.01 Clientes 73.686 73.686
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 100.476 96.709
1.02.01.06 Tributos Diferidos 304.755 284.700
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢gdo Social Diferidos 304.755 284.700
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 1.044 16.424
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 130 0
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 5 4
1.02.01.08.03 Créditos com Controladores 0 16.420
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 909 0
1.02.01.09 Qutros Ativos Nao Circulantes 8.356.456 7.562.534
1.02.01.09.03 Direitos Creditdrios 8.350.678 7.557.085
1.02.01.09.04 Outros Realizaveis a Longo Prazo 5.778 5.449
1.02.02 Investimentos 19.691 21.284
1.02.02.01 Participagdes Societarias 19.691 21.284
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 1 1
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas em Conjunto 19.690 21.283
1.02.03 Imobilizado 27.758 28.137
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 27.758 28.137
1.02.03.01.01 Terrenos 17.027 17.027
1.02.03.01.02 Edificagdes 10.731 11.110
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MENDES JUNIOR ENGENHARIA S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 8.884.290 8.086.044
2.01 Passivo Circulante 27.253 26.845
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 862 774
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 135 190
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 727 584
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 3.911 2.355
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 3.833 2.274
2.01.03.01.02 Obrigacdes Federais 3.833 2.274
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 71 71
2.01.03.02.01 Obrigagdes Estaduais 71 71
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 7 10
2.01.03.03.01 Obrigag¢des Municipais 7 10
2.01.05 Outras Obrigagdes 22.480 23.716
2.01.05.02 QOutros 22.480 23.716
2.01.05.02.04 Titulos e Contas a Pagar 22.480 23.716
2.02 Passivo Nao Circulante 4.671.137 4.315.961
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.599.663 1.500.663
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 54.132 49.583
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 54.132 49.583
2.02.01.02 Debéntures 1.545.531 1.451.080
2.02.01.02.01 Credores e Débéntures 1.545.531 1.451.080
2.02.02 Outras Obrigagdes 958.621 937.903
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 14.155 0
2.02.02.01.03 Débitos com Controladores 14.155 0
2.02.02.02 Outros 944.466 937.903
2.02.02.02.03 Obrigagdes Tributarias 867.672 852.263
2.02.02.02.05 Titulos e Contas a Pagar 58.328 67.729
2.02.02.02.06 Fornecedores e Subempreiteros 18.466 17.911
2.02.03 Tributos Diferidos 1.876.610 1.641.120
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 1.876.610 1.641.120
2.02.03.01.01 Imposto de Renda Diferido 1.379.860 1.206.706
2.02.03.01.02 Contribuicdo Social Diferida 496.750 434.414
2.02.04 Provisbes 236.243 236.275
2.02.04.01 Provisées Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 195.953 195.985
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 117.402 117.434
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 6.077 6.077
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 72.474 72.474
2.02.04.02 Outras Provisdes 40.290 40.290
2.02.04.02.04 Provisdes para Sucumbéncias e outras 17.381 17.381
2.02.04.02.05 Provisao para Passivo Atuarial 22.909 22.909
2.03 Patrimonio Liquido 4.185.900 3.743.238
2.03.01 Capital Social Realizado 1.863.400 1.521.400
2.03.04 Reservas de Lucros 1.862.355 2.204.355
2.03.04.01 Reserva Legal 146.499 146.499
2.03.04.05 Reserva de Retengéo de Lucros 0 342.000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MENDES JUNIOR ENGENHARIA S.A.

DFs Individuais / Balang¢o Patrimonial Passivo
(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta

Trimestre Atual

Versdo : 1

Exercicio Anterior

Conta 30/09/2011 31/12/2010
2.03.04.06 Reserva Especial para Dividendos Nao Distribuidos 695.870 695.870
2.03.04.10 Reserva de Lucros para Investimento 1.019.986 1.019.986
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 442.899 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 17.246 17.483
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MENDES JUNIOR ENGENHARIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Trimestre Atual

Acumulado do Atual

Igual Trimestre do

Versdo: 1

Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 416 1.261 305 1.301
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -120 -367 -127 -382
3.03 Resultado Bruto 296 894 178 919
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -3.696 -11.863 -5.642 -15.215
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -4.009 -10.858 -6.319 -17.246
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 313 589 0 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 -1.594 677 2.031
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -3.400 -10.969 -5.464 -14.296
3.06 Resultado Financeiro 234.809 666.183 178.334 469.371
3.06.01 Receitas Financeiras 281.938 799.584 225.667 687.100
3.06.02 Despesas Financeiras -47.129 -133.401 -47.333 -217.729
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 231.409 655.214 172.870 455.075
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -75.840 -212.552 -58.548 -155.639
3.08.02 Diferido -75.840 -212.552 -58.548 -155.639
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 155.569 442.662 114.322 299.436
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 155.569 442.662 114.322 299.436
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 15,09003 42,93937 11,08953 29,04608
3.99.01.02 PNA 15,09003 42,93937 11,08953 29,04608
3.99.01.03 PNB 15,09003 42,93937 11,08953 29
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON 15,09003 42,93937 11,08953 29,04608
3.99.02.02 PNA 15,09003 42,93937 11,08953 29,04608
3.99.02.03 PNB 15,09003 42,93937 11,08953 29,04608
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MENDES JUNIOR ENGENHARIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010

4.01 Lucro Liquido do Periodo 155.569 442.662 114.322 299.436

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 155.569 442.662 114.322 299.436
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MENDES JUNIOR ENGENHARIA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -2.158 73
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -6.145 -10.111
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 442.662 299.436
6.01.01.02 Depreciacao 379 382
6.01.01.03 Receita de Juros Liquidas -666.183 -469.371
6.01.01.04 Equivaléncia Patrimonial 1.594 -2.031
6.01.01.05 Provisdes Contigénciais -32 5.834
6.01.01.06 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 215.435 155.639
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 3.987 10.184
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -141 87.775
6.01.02.02 Titulos a Receber e Outros -700 -38.085
6.01.02.03 Credores por Debéntures 0 35.298
6.01.02.04 Obrigagdes Tributarias -5.247 -2.131
6.01.02.05 Outros Exigiveis 80 -15
6.01.02.06 Titulos e Contas a Pagar -19.670 -20.635
6.01.02.07 Investimento em Participagdo Societaria 0 -2.206
6.01.02.08 Créditos com Partes Relacionadas 29.665 -49.817
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 1 0
6.02.01 Resultado de Baixa de Ativos Nao Circulantes 1 0
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -2.157 73
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.444 1
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 287 74
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MENDES JUNIOR ENGENHARIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.521.400 0 2.204.355 0 17.483 3.743.238
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.521.400 0 2.204.355 0 17.483 3.743.238
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 342.000 0 -342.000 0 0 0
5.04.01 Aumentos de Capital 342.000 0 -342.000 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 442.899 -237 442.662
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 442.662 0 442.662
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 237 -237 0
5.05.02.06 Ajuste de Avaliagao Patrimonial 0 0 0 237 -237 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.863.400 0 1.862.355 442 .899 17.246 4.185.900
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MENDES JUNIOR ENGENHARIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.297.400 0 1.726.645 0 17.800 3.041.845
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.297.400 0 1.726.645 0 17.800 3.041.845
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 224.000 0 -224.000 0 0 0
5.04.01 Aumentos de Capital 224.000 0 -224.000 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 299.673 -237 299.436
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 299.436 0 299.436
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 237 -237 0
5.05.02.06 Ajuste de Avaliagao Patrimonial 0 0 0 237 -237 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.521.400 0 1.502.645 299.673 17.563 3.341.281
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MENDES JUNIOR ENGENHARIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
7.01 Receitas 5.119 3.353
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.392 1.433
7.01.02 Outras Receitas 3.727 1.920
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -7.588 -15.452
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -7.588 -15.452
7.03 Valor Adicionado Bruto -2.469 -12.099
7.04 Retengdes -379 -382
7.04.01 Depreciagcéo, Amortizagdo e Exaustéao -379 -382
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -2.848 -12.481
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 798.022 689.131
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -1.594 2.031
7.06.02 Receitas Financeiras 799.584 687.100
7.06.03 Outros 32 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 795.174 676.650
7.08 Distribuigao do Valor Adicionado 795.174 676.650
7.08.01 Pessoal 3.036 2.805
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 2.492 2.300
7.08.01.02 Beneficios 392 443
7.08.01.03 F.G.T.S. 152 62
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 216.042 156.600
7.08.02.01 Federais 215.958 156.306
7.08.02.02 Estaduais 82 245
7.08.02.03 Municipais 2 49
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 133.434 217.809
7.08.03.01 Juros 133.401 217.729
7.08.03.02 Aluguéis 33 80
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 442.662 299.436
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 442.662 299.436
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - MENDES JUNIOR ENGENHARIA S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

Senhores Acionistas:

Apresentamos a V.Sas. as demonstragdes financeiras referentes ao semestre findo em 30 de
setembro de 2011, comparativas com 31 de dezembro de 2010 e com 30 de setembro de
2010, de acordo com a novas normas contdbeis adotadas no Brasil.

Elaboragdo das demonstragdes financeiras

A Companbhia elaborou as demonstra¢des financeiras de acordo com Lei n° 6.404/76 (Lei das
Sociedades por A¢des), com as modificacdes das Leis n°s 11.638/07 e 11.941/09, que tiveram
como finalidade a inser¢do das normas internacionais de contabilidade a legislacdo brasileira.
Essas normas foram editadas no Brasil pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e adotadas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Desempenho econémico

A Companhia vem, ao longo dos anos, administrando seus direitos creditérios e suas
obrigacbes dentro das melhores praticas de mercado. Os direitos creditdrios, quando
realizados, materializardo os resultados contabeis previstos.

O lucro liquido, apurado em 30 de setembro de 2011, advindo substancialmente da
atualizacdo dos mencionados direitos creditdrios, foi de R$442.662 mil (R$299.436 em 30 de
setembro de 2010). Como apenas pequena parte desses direitos creditorios vem sendo
realizada, a conseqliéncia é a de que este lucro também nao foi realizado. O lucro liquido
mencionado é o encontrado apds a provisao para o Imposto sobre a Renda e a Contribuicdo
Social sobre o Lucro diferido, que poderdo incidir quando da realizagdao destas receitas,
dependendo dos demais resultados da Companhia.

Perspectivas

A Administracdo vem direcionando sua atencgdo prioritariamente ao recebimento de seus
créditos junto as entidades subordinadas ao Governo Federal e governos estaduais. O sucesso
no recebimento efetivo desses créditos modificard substancialmente a situacdo econOGmica e
financeira da Companbhia.

Capital Social

A Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 18 de maio de 2011 aumentou o capital em
R$342.000 mil, sem emissdo de novas acbes, passando o capital de R$1.521.400 mil para
R$1.863.400 mil, com recursos do saldo da reserva de retengdo de lucros.

Auditores Independentes

Em atendimento a Instru¢do CVM n° 381/03, informamos que no trimestre encerrado em 30
de setembro de 2011 os nossos auditores KPMG Auditores Independentes, ndo nos prestaram
nenhum outro servico além daqueles relacionados a auditoria das nossas demonstragdes
financeiras.

Belo Horizonte, 22 de dezembro de 2011.

A Administracao
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - MENDES JUNIOR ENGENHARIA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O TRIMESTRE FINDO EM 30 DE
SETEMBRO DE 2011
Em milhares de reais (RS mil), exceto se indicado de outra forma

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Mendes Junior Engenharia S.A. (“Companhia”), é uma sociedade de capital aberto, com sede na Av.
Jodo Pinheiro, n° 39, 142 andar, em Belo Horizonte, MG, tem como objeto social a atuacdo na industria
de construcao civil pesada e outras atividades relacionadas, inclusive a locacdo de equipamentos.

A Administracdo da Companhia aguarda o desfecho favoravel de acdes judiciais em andamento,
destacando dentre elas a acdo ordinaria de cobranca correspondente a direitos creditdrios junto a
empresa do Governo Federal, suportada em ganho de causa em acdo declaratdria, essa ultima em
decisdo unanime, transitada em julgado, descrita na Nota n2 7.

As medidas que vém sendo tomadas pela Administracdo da Companhia tém favorecido a evolucdo
satisfatdria na condugdo dos assuntos ligados aos direitos creditérios junto a érgdos do Governo Federal
e Estadual.

Adicionalmente, as obrigacdes ja vencidas, como empréstimos e financiamentos, credores por
debéntures, titulos e adiantamentos de clientes, tém sua liquidacdo dependente do recebimento dos
direitos creditérios descritos na Nota n2 7.

2. BASES E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragOes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas contidas na Lei n® 6.404/76 - Lei das
Sociedades por Ac¢des, as expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e ao pronunciamento
do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) no. 21.

As demonstragdes foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas
para refletir o custo atribuido (deemed cost) de terrenos e edificagdes na data de transicdo para as

normas internacionais/CPCs.

Essas informacdes trimestrais individuais sdo apresentadas em milhares de Reais, que é a moeda
funcional da Companhia, exceto quando indicado de outra forma.
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - MENDES JUNIOR ENGENHARIA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Reconciliagdo do Lucro Liquido para o 32 trimestre de 2010:

Lucro Liquido

30/09/2010
Saldo anteriormente publicado 217.076
Equivaléncia patrimonial 2.032
Depreciagao - CPC 27 (359)
Reversdo juros provisionados s/ debéntures 124.222
Ajuste de IR/CS diferidos (43.535)
Saldo reapresentado 299.436

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Neste trimestre ndo ocorreram mudancgas nas principais politicas e praticas contabeis e, portanto,
mantém-se a consisténcia de aplicacdes dos procedimentos divulgados nas notas explicativas as
demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

4. JULGAMENTOS, ESTIMATIVAS E PREMISSAS CONTABEIS SIGNIFICATIVAS

O processo de elaboracdo das demonstragdes requer que a Administracdo efetue estimativas e adote
premissas do seu melhor julgamento, baseadas na experiéncia e em outros fatores relevantes que
afetam os montantes apresentados dos ativos e passivos, bem como os valores das receitas, custos e
despesas. A liquidacdo das transa¢des envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes dos registrados nestas demonstracées financeiras.

As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas periodicamente. Os efeitos decorrentes das
revisoes feitas as estimativas contdbeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revistas,
se a revisdo afetar apenas este periodo; ou também em periodos posteriores se a revisdo afetar tanto o
periodo presente como periodos futuros.

4.1. Determinagao do valor justo
Neste trimestre ndo ocorreram mudancgas nos critérios de determinac¢do dos valores justos.

4.2. Avaliagao dos instrumentos financeiros
Neste trimestre ndo ocorreram mudangas no gerenciamento de riscos financeiros.

4.3. Provisoes

Os montantes contabilizados como provisao sao a melhor estimativa dos valores requeridos para
liguidar a obrigacdo no final de cada periodo de relatdrio, considerando-se os riscos e as incertezas
relativos a obrigacao.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e Bancos: os valores sdao mantidos em conta corrente, em instituigdes financeiras de primeira
linha, em fungdo das obriga¢des imediatas da Companhia.

Contas 30/09/2011 31/12/2010
Caixa e Bancos 124 2.281
Total 124 2.281
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6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

6.1. Circulante
O saldo da conta é composto de créditos da Companhia referentes a servigos e locagao. O montante de
contas a receber de clientes apresentado a seguir se encontra pelo valor de realizagdo.

Contas 30/09/2011 31/12/2010
Contas a receber de clientes 300 289
Total 300 289

6.2. Longo prazo

O saldo de contas a receber de clientes é composto de créditos vencidos da Companhia junto ao Poder
Publico, decorrentes de servigcos executados, que estdo registrados a valores historicos, deduzidos os
valores vinculados contratualmente a obrigacdes com fornecedores e subempreiteiros (item 32 do
Pronunciamento Contabil CPC n2 26). Os valores contabilizados sdo considerados pela Administracao
como conservadores em relacdo a expectativa de recebimento.

A Companhia continua mantendo esforcos, visando o recebimento tempestivo de seus créditos,
principalmente junto a entidades governamentais, por meio de negociacGes e ajuizamento de acles
judiciais, nas quais vem obtendo decisdes favoraveis.

Os consultores juridicos avaliam que sdo remotas as possibilidade de perdas das agdes judiciais movidas
pela Companhia contra érgaos do Poder Publico. Contudo, a Administragdo efetuou julgamentos tendo
reconhecido perdas (ajustes) ao valor recuperavel de parte dos créditos apresentados no longo prazo,
no montante de RS$22.437 referente aos créditos sem perspectivas definidas dos valores realizéveis.
Esses julgamentos sdo reavaliados a medida do andamento das agdes e negociagdes com o0s
mencionados 6rgaos.

Contas 30/09/2011 31/12/2010
Coderma 291.882 291.882
Chesf Fator K 15.255 15.255
Outros 22.436 22.436
Fornecedores/subempreiteiros vinculados (233.450) (233.450)
Soma 96.123 96.123
Ajuste ao valor recuperavel (22.437) (22.437)
Longo prazo 73.686 73.686

7. DIREITOS CREDITORIOS - CHESF

A concorréncia para a construcdo da Usina de Itaparica, pertencente a Companhia Hidro Elétrica do Sdo
Francisco — Chesf foi vencida pela Mendes Junior, que assinou contrato em 03/04/1981, um ano antes
da moratdria da divida externa brasileira. Importante ressaltar que entre as décadas de 50 e 70, o Brasil
cresceu aceleradamente chegando a investir mais de 3% do PIB em energia. Nos anos 80, porém, com a
crise da divida externa e fragilidade das contas fiscais, muitos gastos do sistema Eletrobrds passaram a
ser contingenciados. Como exemplo, temos o que aconteceu na principal obra em andamento naquela
época: a Usina de Itaparica, pertencente a Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco (Chesf). De todas
as obras publicas em construgdo no Pais, essa era a de maior alcance social, pois, depois de pronta,
evitaria um racionamento de energia em varios estados do Nordeste, o que, alids, ja vinha ocorrendo
aquela época. A caréncia de recursos era tdao grave que, em 1984, o general Costa Cavalcanti, um dos
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dirigentes do setor elétrico durante o regime militar e um dos responsaveis pela construcdo da Usina de
Itaipu, declarou ao Diario de Pernambuco (edi¢do de 27/11/1984) que Itaparica vinha sendo construida
com financiamento da Construtora Mendes Junior — e ndo da Chesf ou do Estado brasileiro, como,
naturalmente, deveria ser. J& desde o inicio da execuc¢do das obras, a Chesf comecou a adiar de forma
sistematica os pagamentos. Ao todo, mais de 1.500 faturas foram pagas com atraso.

Os fatos acima acarretaram grave crise econdmico-financeira para a Companhia, que se desfez de
diversos ativos, inclusive participacdes em controladas, para saldar obrigacdes assumidas e continuar
suas operagdes, atualmente significativamente reduzidas em razao do que foi referido.

Como conseqtiéncia, foi ajuizada uma Acdo Declaratdria na Justica Estadual de Pernambuco, para o
reconhecimento do direito ao ressarcimento a Companhia pelos prejuizos. Esta acdo foi julgada
favordvel a Mendes Junior, em decisdo proferida pelo Superior Tribunal de Justica — STJ, da qual ndo
cabe mais recurso quanto ao mérito. No julgamento do STJ foi assegurado, definitivamente, o direito a
Companhia ao "completo ressarcimento, com atualizacdo dos valores a juros de mercado e encargos
financeiros”.

Tendo a decisdo da acdo declaratéria transitado em julgado, a Companhia ajuizou ac¢do ordindria de
cobranca, visando a realizacdo integral dos créditos, e obteve decisdo favoravel em sentenca de
primeira instancia. O Tribunal de Justica de Pernambuco anulou o processo desde a pericia e
determinou que fosse efetuada uma nova, sob a alegacdo de que o perito judicial, por ser economista e
nao contador, estaria legalmente inabilitado. A Companhia recorreu desta decisdo ao STJ, que ndo deu
provimento ao recurso e admitiu a participacdo da Unido na lide, confirmando a anulagcdo do processo
da acdo ordindria de cobranca desde a pericia.

Com a decisdo do STJ, admitindo a participagdo da Unido na lide, o processo passou a ser de
competéncia da Justica Federal. Em 08 de margo de 2008, foi publicada a sentenga de 12 instancia
(Justica Federal de Pernambuco), dando provimento parcial ao pedido inicial. A sentenga, a Companhia
opOs Embargos Declaratérios para melhor entendimento daquela decisdo que, decididos, ensejaram,
ainda, por parte da Companhia, Recurso de Apelagdo. O argumento da Companhia foi de que a decisdo
de primeira instancia afronta a coisa julgada material, ja decidida na A¢ao Declaratéria movida em 1988.
Fizeram parte do referido recurso pareceres dos eminentes processualistas Dr2 Ada Pelegrini Grinover e
Dr. Rogério Tucci que comungam da tese da Companhia no sentido de que os limites da coisa julgada
material, na a¢do declaratéria transitada em julgado, sdo absolutamente imutaveis, ndo havendo
qualquer exigéncia de vinculagdo dos empréstimos a aplicagdao nas obras da UHE de Itaparica. Neste
sentido, o voto do desembargador relator da Apelacdo na Acdo Declaratéria, Dr. Itamar Pereira, citado e
analisado no Parecer Técnico feito pela FIPECAFI — Fundacdo Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais
e Financeiras, da Universidade de Sdo Paulo, expbe que “mesmo que a Mendes Junior ndo houvesse
recorrido ao mercado financeiro, injetando, sim, dinheiro préprio na obra, a situacdo seria intolerdvel,
pois aquele seu capital deveria ser remunerado pelas taxas operadas pelos Bancos do Pais. Doutra
forma, volto a dizer, seria locupletamento indevido da AdministracGo”.

Em 26 de fevereiro de 2010, o Egrégio Tribunal Regional Federal da 52 Regido proferiu decisdo de
improcedéncia da acdo de cobranga, cujo acdrdao foi publicado no dia 09 de marco de 2010, acolhendo
as apelacbes do Ministério Publico Federal, da Unido e da Chesf e rejeitando a apelagdo da Mendes
Junior. Contra esta decisdo, a Mendes Junior interpos, em 15 de mar¢co de 2010, embargos de
declaracao.

A Companhia, em vista da decisdo das Apela¢des e dos Embargos Declaratérios, manifestou, em 01 de
junho de 2010, Recurso Especial para o STJ e Recurso Extraordindrio para o Supremo Tribunal Federal
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(STF) que foram inadmitidos pelo Tribunal Regional Federal da 52 Regido, tendo sido opostos, entao,
Agravos para destrancar os recursos constitucionais e que estdo em fase de processamento, visando o
restabelecimento do direito que lhe foi assegurado pela citada acdo declaratéria, uma vez que a
Companhia reafirma sua convic¢do da certeza de seu direito, com base nos pareceres de eminentes,
respeitados e renomados juristas e especialistas nas matérias contabil e financeira, confirmando a
eficacia, a integridade e a imutabilidade da sentenca final proferida na acao declaratéria.

Encontra-se registrado o montante de R$10.238.816 em 30 de setembro de 2011 (R$9.311.153, em 31
de dezembro de 2010). Este valor contabilizado vem sendo corrigido pela variacdo da Taxa Referencial
(TR), acrescido de 1% ao més, sendo creditado, no exercicio parcial até 30 de setembro de 2011, o valor
de R$792.507 (R$660.405, no igual periodo de 2010).

O montante acima mencionado é extremamente conservador em relacdo ao que foi determinado pela
primeira pericia (perito economista do Juizo). Na nova pericia (perito contador do Juizo) determinada
pela Justica Federal, e respaldada por parecer técnico da FIPECAFI também encontrou valor bastante
superior ao registrado pela Companhia.

Parte destes direitos creditérios foi cedida a terceiros em dacdo em pagamento cujos cessionarios
(credores da Companhia) aceitaram essa operacgdo por entenderem tratar-se de recebiveis inatacaveis e
exequiveis face a qualidade do direito sobre o qual repousam, dando-lhes, assim, verdadeiro
reconhecimento do mercado quanto a sua existéncia e certeza juridica de sua exigibilidade. Os saldos
contabeis dos direitos creditérios e das cessdes efetuadas sdo assim especificados:

Contas Ano da cessdo 30/09/2011 31/12/2010
Saldo liquido da cessdo ao BNDES 10.283.816 9.311.153
Cessdes efetuadas:
Banco Real de Investimentos S.A. 1997 (261.066) (236.373)
Banco Regional de Brasilia S.A. — BRB 1999 (126.815) (118.924)
Banco do Estado de Sdo Paulo S.A.-Banespa 2001 (1.531.277) (1.386.113)
Advogados Banespa 2002 (13.980) (12.658)
Totais 8.350.678 7.557.085

As cessOes foram realizadas observando-se os tramites legais aplicadveis em cada caso, envolvendo os
contratos entre as partes, escrituras publicas, etc. e, desta forma, estdo plenamente vinculadas ao
crédito - apresentado pelo montante liquido, conforme determina o item 33 do Pronunciamento CPC n°
26. A apresentacdo dos direitos creditérios ao liquido das cessdes reflete a melhor posi¢do para o
entendimento das transa¢Oes pertinentes ao crédito da Companhia e de um futuro fluxo positivo de
caixa, considerando também o direito legalmente aplicidvel a compensacgao.

As cessOes sdo registradas pelo valor dos instrumentos que as suportaram e sdo atualizadas da mesma
forma que o Direito Creditdrio. A Administracdo entende que a realizagdo deste fara face a essas
obrigacgdes.

Parcelas dos direitos creditérios que continuam oferecidas em garantia ou foram penhoradas, sdo como
segue:

a) Garantia de dividas:
(a.1) Em dezembro de 1999 a Companhia celebrou Instrumento de Parcelamento de Divida
junto a MENDESPREV - Sociedade Previdencidria, oferecendo como garantia parte do Crédito
Chesf, no valor original de R$38.401. Em 1996, a Companhia ja havia dado em garantia R$7.991
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desses direitos creditérios a MENDESPREV, a valores histéricos. O valor atualizado liquido da
divida é de R$80.121 (R$90.995 em 31/12/2010), com parcelas venciveis no curto prazo (Nota
13) e no longo prazo (Nota 18).

(a.2) parte do Crédito Chesf foi utilizada como garantia para pagamento da divida da Mendes
Junior Empreendimentos, Montagens e Servigos Ltda., junto a Morrison Knudsen do Brasil Ltda.
(Nota 21)

b) Penhora: parte do Crédito Chesf foi penhorada pela Caixa Econ6mica Federal, como garantia de
acdes judiciais em curso, no montante original aproximado de R$1.380.000 (R$1.060.000 e
R$320.000 nas respectivas datas de penhora - agosto de 1997 e outubro de 1995). Esclarece-se,
contudo, que o débito da Companhia, em que seria credora a Caixa Economica Federal, a luz de
decisdo do entdo Ministro da Fazenda, foi compensado com créditos da Companhia, quando do
acerto final do denominado caso Iraque, conforme Nota 15. Todavia, a Caixa Econdmica Federal,
a despeito da citada decisdo ministerial, ajuizou perante a 242 Vara da Justica Federal de Belo
Horizonte execucdo contra a Companhia e penhorou parte dos referidos créditos junto a Cia.
Hidroelétrica de Sdo Francisco - Chesf.

8. TITULOS A RECEBER

Os titulos a receber sdo detalhados da seguinte forma:

Contas Nota 30/09/2011 31/12/2010
Créditos B. Brasil (Cessdo Edificadora S.A.) 8.1 46.012 46.012
Emp. Compulsério Combustiveis-Precatério 8.2e83 3.887 3.708
DVOP-MT Dermat - Precatdrio 8.2 42.453 40.087
DER Acre - Precatdrio 8.2 5.413 4,991
Estado do Rio de Janeiro - Precatdrio 8.2 830 758
DER - Estado do Parana 8.2 1.009 932
Outros 8.2 872 221
Totais 100.476 96.709

8.1. Refere-se a parte de crédito vencido, sub judice, junto ao Banco do Brasil, cedido pela controladora
(Edificadora S.A.), em dezembro de 2005, para quitacdo de conta corrente e outras operagdes.

8.2. Os valores contabilizados referem-se a precatérios oriundos de agdes ajuizadas pela Companhia
visando ao ressarcimento de prejuizos e danos patrimoniais decorrentes de servigcos prestados a
entidades governamentais. Os valores sdo atualizados com base nos indices previstos na legislagdo
aplicadvel em cada caso (preponderantemente o INPC). A legislacdo de pagamentos de precatoérios é o
artigo 100 da Constituicdo Federal, que foi alterado em 09 de dezembro de 2009 pela Emenda
Constitucional 62, cujo prazo de pagamento agora é de 15 (quinze) anos.

8.3. O saldo remanescente do precatdrio contra a Unido, decorrente do Empréstimo Compulsorio sobre
Combustiveis, instituido pelo Decreto-Lei n2 2.288/86, julgado inconstitucional pelo STF, foi penhorado
pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional — PGFN, para garantir acdo de execucdo fiscal. No entanto,
os débitos exigidos pela PGFN foram incluidos no Refis anteriormente. Este fato foi levado ao processo e
aguarda decisdo judicial para a liberacdo do restante das parcelas em favor da Companhia.
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9. IMPOSTO DE RENDA (IRPJ) E CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO (CSLL) DIFERIDOS

9.1. IRPJ e CSLL diferidos ativos

Versao : 1

Referem-se ao crédito tributdrio sobre prejuizos fiscais e bases negativas da CSLL apurados de acordo
com a legislacdo tributaria vigente em cada periodo; bem como as diferencas tempordrias na apuracao

da base de calculo destas, também decorrentes da legislacao tributdria.

Os créditos tributdrios foram constituidos considerando a aplicacdo das aliquotas de 25% para o IRPJ e
9% para a CSLL sobre os seus montantes e estdo sendo discriminados a seguir, por natureza:

Ativo n3o-circulante IRPJ e CSLL 30/09/2011 31/12/2010
Prejuizos fiscais 33.080 28.801
Base negativa de contribuigdo social 12.444 10.644
Tributos e contribuigbes (art. 72 da Lei 8.541/92) 12.008 12.008
ProvisGes para sucumbéncias, contingéncias e outras 94.753 79.041
Despesas financeiras sobre passivos citados judicialmente 151.434 151.415
Outros 1.036 2.791
Imposto sobre a Renda e Contribuicao Social diferidos ativos 304.755 284.700

9.2. IRPJ e CSLL diferidos passivos

Sdo relativos, preponderantemente, as receitas financeiras oriundas de atualizacdo de direitos
creditdrios decorrentes de servicos prestados para entidades publicas; bem como sobre diferencas

tempordrias.

Passivo n3o-circulante 30/09/2011 31/12/2010
Receitas financeiras diferidas, decorrentes de recebiveis de entidades governamentais,

gue sdo objeto de discussdo judicial (1.868.123) (1.632.511)
Tributos diferidos ajuste avaliagdo patrimonial — CPC 27 (8.487) (8.609)
Imposto sobre a Renda e Contribuicdo Social diferidos ativos (1.876.610) (1.641.120)

A realizacdo dos créditos e débitos tributarios supramencionados esta ligada, fundamentalmente, a
efetivacdo dos direitos creditérios mencionados na Nota 7, cujo prazo de realizagdo é incerto, o que

impossibilita a aplicacdo de ajuste a valor presente.

9.3. Conciliagdo do resultado — Aliquota efetiva e nominal dos tributos

A conciliagdo da aplicagdo das aliquotas efetiva e nominal do IRPJ e da CSLL sobre o resultado tributavel

e a despesa contabilizada é a seguinte:

Discriminagdo 30/09/2011  31/12/2010
Lucro antes do Imposto sobre a Renda/Contribui¢cdo Social sobre os Lucros 655.214 455.075
Aliquota nominal 34% 34%
Débito nominal (222.773) (154.726)
Ajustes avaliagdo patrimonial — CPC 27 122 41
Crédito IRPJ/CSLL sobre provisdo constituida anteriormente 7.789 -
Prejuizos fiscais Amortizagdo utilizados p/ amortizagdo multa/juros no Refis IV 2.883 -
Efeitos permanentes (573) (1.410)
Débito efetivo do ano (212.552) (155.639)
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10. OUTROS REALIZAVEIS A LONGO PRAZO

Os outros ativos realizaveis a longo prazo estao detalhados a seguir:

Contas 30/09/2011 31/12/2010
Titulos Eletrobras 3.331 2.683
Depésitos judiciais 1.799 1.680
Outros 648 1.086
Totais 5.558 5.449

11. INVESTIMENTOS

A movimentagdo dos investimentos em coligadas estdo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, atendendo ao artigo 248 da lei 6.404/76 (alterada pela lei 11.638/07) e as informac&es
financeiras sobre as investidas estdao representadas como se segue:

Cia. Brasileira Mendes Junior Mineragao
de Desenv. Trading e Morro do
Econ. e Social Engenharia S.A. Sino Ltda. Total
CBDES MIT MMS
Saldo em 31/12/2010 1 21.169 114 21.284
Equivaléncia patrimonial - (1.601) 8 (1.593)
Saldo em 30/09/2011 1 19.568 122 19.691

Resumo das informagdes financeiras das investidas em 30/09/2011:

CBDES MIT MMS
Participacao no capital 100,00% 5,40% 6,57%
Ativo 5 641.175 2.644
Passivo exigivel 4 279.120 776
Patrimonio liquido 1 362.055 1.868
Resultado do exercicio 0 (27.363) 122

12. IMOBILIZADO

A discriminagao dos valores, em cada periodo esta demonstrada a seguir:
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Madq, Equips. Outras
Contas Terrenos EdificagGes e Veiculos imobilizagbes Total
31/12/2010
CUSTO:
Custo em 31/12/2009 16.431 12.706 10.149 125 39.411
Baixas (337) (71) (1.451) (125) (1.984)
Transferéncias do Longo Prazo 933 - - - 933
Custo em 31/12/2010 17.027 12.635 8.698 - 38.360
DEPRECIACAO: -
Deprecia¢do acumulada em 31/12/2009 - (1.080) (10.148) (92) (11.320)
DepreciagBes - (510) - - (510)
Baixas - 63 1.452 92 1.607
Depreciagdo acumulada em 31/12/2010 - (1.527) (8.696) 0 (10.223)
Imobilizado liquido em 31/12/2010 17.027 11.108 2 0 28.137
30/09/2011
CUSTO:
Custo em 31/12/2010 17.027 12.635 8.698 - 38.360
Baixas - - (1.254) - (1.254)
Custo em 30/09/2011 17.027 12.635 7.444 - 37.106
DEPRECIACAO: -
Depreciagdo acumulada em 31/12/2010 - (1.525) (8.698) - (10.223)
Deprecia¢Ges - (379) - - (379)
Baixas - - 1.254 - 1.254
Deprecia¢do acumulada em 30/09/2011 - (1.904) (7.444) - (9.348)
Imobilizado liquido em 30/09/2011 17.027 10.731 - - 27.758

Parte dos bens do ativo imobilizado foi dada em garantia a empréstimos contraidos pela Companhia

junto a instituicOes financeiras.

13. TITULOS E CONTAS A PAGAR

Os titulos e contas a pagar sdo detalhados na forma a seguir:

Contas 30/09/2011 31/12/2010
Mendesprev parcelamento — Vide Nota 22 21.796 23.367
Mendesprev - contribuigdes correntes 41 40
Outros 643 309
Totais 22.480 23.716

14. OBRIGACOES TRIBUTARIAS

As obrigacbes tributarias no circulante referem-se a tributos correntes (ISSQN, Cofins, PIS e IRRF) e
parcelamentos:
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Contas 30/09/2011 31/12/2010
Tributos correntes 115 127
Tributos parcelados (Vide Nota 19) 3.796 2.228
Totais 3.911 2.355

15. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Os montantes relativos a empréstimos e financiamentos sao discriminados a seguir:

Instituicoes Nota 30/09/2011 31/12/2010
Resolucdo 63 Banco do Brasil 151 4.017.258 3.365.928
Capital de giro CEF/BNB 151 1.399.664 1.172.732
Cessdo de créditos as instituicdes 151 (5.416.922) (4.538.660)
Liquido 0 0
Contratos em moeda nacional 15.2 54,132 49.583
Total 54.132 49.583

15.1. Operagdes 63 Banco do Brasil, Capital de Giro CEF/BNB e Cessao de Créditos

Em decorréncia de suas operagBes no lraque, a Mendes Junior acumulou créditos junto a dérgdos
governamentais iraquianos, no montante original de US$421.574. Esses créditos foram cedidos ao
Banco do Brasil, por meio de contrato de cessdo. Com base nas conclusdes do Governo brasileiro, foi
determinado que os mencionados créditos fossem utilizados, prioritariamente, no pagamento das
dividas da Mendes Junior Engenharia S.A. junto a entidades ou 6rgaos da Administracdo Federal.
Consequentemente, a Companhia reconheceu parte substancial dessa cessao de créditos, no valor
atualizado de R$5.416.922 (R$4.538.660 em 31 de dezembro de 2010), como compensacdo de dividas
junto a institui¢cdes financeiras governamentais.

Em 1995, o Banco do Brasil ajuizou a¢do de execugdo contra a Companhia, que foi julgada
improcedente, em 20 de agosto de 1996, por sentenga do Juizo da 52 Vara Civel de Belo Horizonte. Em
10 de outubro de 1996, o Banco do Brasil interpds apela¢do para o Tribunal de Algada de Minas Gerais, a
qual foi negada em 10 de dezembro de 1997. Em 15 de setembro de 1998, o Banco do Brasil interpds
Recurso Especial e Recurso Extraordinario, que foram admitidos. O Superior Tribunal de Justica
determinou o prosseguimento da execuc¢do para a necessaria apuracdo aritmética dos créditos e débitos
envolvidos.

O processo voltou a vara de origem, onde a pericia judicial relativa ao encontro de contas determinado
pelo STJ resultou em créditos para a Mendes Junior. Apds exame pericial, o MM. Juiz de primeiro grau
julgou os embargos da Mendes Junior procedentes, por haver crédito em favor da Companhia contra o
Banco do Brasil. Ndo obstante, a Companhia interpds apelacdo, tendo como fundamento o fato de que
deveriam ser adotados os cdlculos de sua assistente técnica, por serem estes os corretos (valores a
receber superiores aos determinados na sentenca). Por seu turno, o Banco do Brasil também interpos
apelacgdo.

Em setembro de 2009, o Tribunal de Justica de Minas Gerais deu provimento a apelagdo do Banco do
Brasil, acolhendo preliminar de nulidade de sentenca, para determinar a apreciacdo, pela primeira
instancia, de todas as questdes postas nos autos. O processo voltou, entdo, a vara de origem e foi
proferida nova sentenca, julgando os embargos da Companhia procedentes e a execu¢do improcedente,
em 05 de abril de 2010.
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O Banco do Brasil apelou da sentenga de 12 instancia e o Tribunal de Justica de Minas Gerais, em 13 de
abril de 2011 julgou os embargos improcedentes e determinou o prosseguimento da execu¢ao.. Como a
votacdo ndo foi unanime, a Companhia apresentou Embargos Infringentes buscando reverter a situacao.
Referidos infringentes ndo foram, ainda, julgados.

A Companhia, com base na decisdo transitada em julgado do STJ, na citada pericia e na sentenca de
primeira instancia, considera os créditos compensados como liquidos e certos. Apesar do
reconhecimento de que os valores dos créditos da Companhia sdao superiores aos débitos junto a
instituicao financeira credora, nenhum ganho foi reconhecido contabilmente.

Existem ainda em andamento outras execucdes e acdes de cobranca propostas pelo Banco do Brasil e
outros bancos repassadores das operagoes feitas sob a Resolucdo 63, originadas de empréstimos feitos
pela Companhia para o desenvolvimento das atividades no Iraque. Assim como efetuado com o valor
executado pelo Banco do Brasil perante a 52 Vara Civel de Belo Horizonte, citado acima, estes débitos
foram compensados com crédito originado pelo contrato de cessdao firmado pelo Banco do Brasil e as
empresas do Grupo Mendes Junior, com base em pareceres de 4rgdos governamentais e renomados
juristas e nas diversas sentencas favoraveis a efetivagdo destas compensacdes.

A cessdo de créditos e os respectivos empréstimos compensados estdo atualizados pela variagdo do
ddlar norte-americano, acrescido de juros de 9,688% a.a., cuja exposi¢do a risco estd avaliada na Nota
23.

Além da cessdo de créditos mencionada, foram dadas garantias de bens do ativo imobilizado, e avais
concedidos por outras empresas ligadas e por administradores.

15.2. Contratos em moeda nacional

Para os contratos em moeda nacional, que se encontram vencidos, foram calculados encargos médios
correspondentes a variagdo do CDI — Certificado de Depdsito Interbancario, acrescido de juros,
conforme os contratos originais.

A Companhia avaliou os valores imputados como encargos de alguns contratos bem como a evolugdo
dos mesmos. Parte substancial desses encargos era tratada como provisdo, dado as discussdes judiciais
e administrativas mantidas com os credores. Em 2010, alguns entendimentos foram mantidos com eles.
Em relacdo aos débitos sub judice, os saldos foram ajustados conforme a estimativa de realizacdo
efetuada pelos advogados que patrocinam as causas. Os valores justos dessas obrigacbes foram
analisados e estdao apresentados em montantes que representam as obrigacdes, tendo a Companhia
revertido parte desses encargos. Tais valores eram tratados como provisdo e, em conseqiiéncia, eram
adicionados nas apuracdes do IRPJ e da CSLL, nos termos do art. 11 da Lei n® 9.430/96. Os valores
adicionados integravam a base da provisdo para o IRPJ e a CSLL diferidos (ativo) e, desta forma, a
provisdo para tributos diferidos também foi ajustada.
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16. CREDORES POR DEBENTURES

As caracteristicas das debéntures emitidas, segunda suas séries, quantidades e valores, sdo as seguintes:

30/09/2011 31/12/2010
Data da Ultima Circulante Ndo Circulante Ndo
Subscri¢ées subscri¢do Repactuagdo Circulante Circulante
72 emissdo 06/10/1989 01/11/2010 1.029.688 939.225
82 emissdo 01/08/1993 Vencidas 473.207 473.207
92 emissdo 13/08/1996 22/07/2010 42.636 38.648
Totais 1.545.531 1.451.080

16.1. Debéntures da 72 emissdo:

Em 6 de outubro de 1989, a Companhia realizou a 72 emissdo de debéntures simples, série Unica, forma
escritural, espécie subordinada, ndo conversiveis em ag¢des, com vencimento em 01/11/2012, de
123.000 (cento e vinte e trés mil) debéntures ndo conversiveis, cujo montante total da emissdo foi de
NCZ$450.758.100,00 (quatrocentos e cinglienta milhdes, setecentos e cinglienta e oito mil e cem
cruzados novos), equivalentes a 123.000 BTN (Bonus do Tesouro Nacional) na data de emissdo.O valor
nominal de cada debénture sera atualizado com base na variacdo do IGPM (indice Geral de Precos do
Mercado) acrescido de 7% de juros a.a.

16.2. Debéntures da 82 emissdo:

Em 12 agosto de 1993, a Companhia realizou a 82 emissdo de debéntures simples, da forma escritural,
vencimento em 01/08/1993, ndo conversiveis em ac¢des, de 231.300 (duzentas e trinta e uma e
trezentas mil) debéntures no valor nominal de CR$70.000 (setenta mil cruzeiros reais) cada, na data da
emiss3o. A emissdo foi dividida em 55 (cinqgiienta e cinco) séries, sendo as de n?° 01 A 36 - 3.100 (trés
mil e cem) debéntures por série e as de n?® 37 a 55 — 6.300 (seis mil e trezentas) debéntures. O valor
nominal de cada debénture é atualizado com base na variagdo do IGPM (indice Geral de Precos do
Mercado) acrescido de 9,25% de juros a.a.

Das séries emitidas ndo foram resgatadas a 40, a 42 e a 47, que se encontram vencidas. As debéntures
dessa emissao foram corrigidas com base na variagdao do IGP-M, acrescidas de juros de 9,25% a.a. e
juros de mora de 1% ao més até 31 de dezembro de 2009. A Administragcdo da companhia entende que
0s montantes provisionados sdo suficientes para o pagamento junto aos respectivos credores, quando
da cobranga dos saldos.

16.3. Debéntures de 92 emiss3do:

Em 13 agosto de 1996, a Companhia realizou, em langamento privado, a colocacdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, série Unica, de 200.000 (duzentas mil) debéntures, no valor nominal
de R$1.000 (um mil real) cada, na data da emissdo. O valor nominal de cada debénture é atualizado com
base na variagdo do IGPM (indice Geral de Pregos do Mercado) acrescido de 8% de juros a.a.

De acordo com o Instrumento Particular de Segundo Aditamento a Escritura da 92 Emissdao da Mendes
Junior Engenharia S.A., em 01 de agosto de 2000, foram canceladas 50% (cinqlienta por cento) ou seja
100.000 (cem mil) debéntures, conforme deliberado em reunido do Conselho de Administracdo
realizada em 03 de julho de 2000.

Versao : 1
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Em 22 de julho de 2010, através do contrato de Dacdo de Debéntures em Pagamento de Precatério,
com compromisso de Recompra, a Companhia cedeu 4.060 destas debéntures para a MendesPrev
Sociedade Previdencidria como pagamento do precatdrio emitido contra o Departamento de Viagdo e
Obras Publicas DVOP-MT, equivalentes a R$35.295, na data da cessdo, que atualizadas para 30 de junho
de 2011 perfazem o montante de R$41.414.

Parte das debéntures da 92 emissao foi oferecida a penhora em execugdes fiscais movidas contra a
Companhia. Os valores cobrados nessas acdes foram incluidos em programas de parcelamento de
débitos instituidos pelo Governo Federal (Nota 19). O restante das debéntures da 92 emissdo
permanece em tesouraria.

17. PROVISOES, PASSIVOS E ATIVOS CONTINGENTES

17.1. Provisoes

Os montantes provisionados, estimados com base em opinido dos consultores juridicos da Companhia,
além de julgamento da mesma, conforme mencionado na Nota 4 e sua discriminacdo é a seguinte:

Periodos Tributarias Civeis Trabalhista Sucumbéncia Atuarial Outras Total
Saldo 31/12/2010 117.434 72.474 6.077 13.116 22.909 4.265 236.275
Adi¢des - - - - - - -
Baixas (32) - - - - - (32)
Saldo 30/09/2011 117.402 72.474 6.077 13.116 22.909 4.265 236.243

A Companhia é parte envolvida em demandas de naturezas tributaria, civel e trabalhista que surgiram
em decorréncia do curso normal do seu negdcio, e esta discutindo essas questdes tanto na esfera
administrativa como na judicial, tendo sido registradas provisdes cujos fluxos de pagamentos, se
ocorrerem, sdo incertos e para os quais existem provaveis riscos de perdas.

ProvisGes civeis: a Companhia é parte em processos relacionados, principalmente, a pedidos de
indenizacdo decorrentes danos causados a terceiros. Dentre as a¢des civeis, a de maior destaque ¢é a
movida pela Cemig — Companhia Energética de Minas Gerais, pela qual pretende recebimento de
valores decorrentes de Instrumento de Acordo de Quitagdo de Débitos e seus termos aditivos, cujo valor
envolvido, em junho de 2011, perfaz o montante de R$40.000.

ProvisGes tributdrias: decorrem de autos de infragdo lavrados pela Receita Federal do Brasil e INSS, que
estdo sob discussdo administrativa e judicial. Parte relevante dessa provisdo refere-se a inclusdo de
receitas financeiras na base de calculo do PIS e da COFINS. Com o julgamento da inconstitucionalidade
da norma que inseriu tais receitas na base de calculo das contribui¢des (§19, art. 32, da Lei 9.718/98)
pelo Supremo Tribunal Federal (STF), com efeito inter partes, e considerando ainda que esta norma foi
revogada pela Lei n? 11.941/09, a Companhia esta reavaliando, junto com seus assessores legais, os
aspectos concernentes ao montante desta provisdo.

Trabalhistas: as a¢des nas quais a Companhia tem responsabilidade, em sua maioria, estao relacionadas
a verbas rescisérias. A Administracdo é da opinido de que as provisGes constituidas sdo suficientes para
cobrir eventuais perdas. Para as causas trabalhistas foi constituida provisdo inclusive sobre as
consideradas como de perda possivel.
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Provisdo Atuarial: A Companbhia registrou uma provisao atuarial complementar como forma de suprir
obrigacOes perante a Mendesprev Sociedade Previdenciaria, com base em levantamento realizado por
atudrio externo, em atendimento as exigéncias estabelecidas pela CPC 33 e Deliberagdao CVM 600.

Depésitos judiciais
A Companhia mantém depésitos judiciais vinculados as provisdes acima, nos montantes de R$1.699
(RS1.680 em 31/12/2010).

17.2. Passivos contingentes

A Companhia ainda é parte em outras a¢des judiciais e administrativas para as quais a expectativa de
perda é possivel. Neste contexto, a Administracdo, lastreada na avaliacdo de seus consultores juridicos,
ndo constituiu provisdo para eventuais perdas. Baseada nestas avaliagcdes, a Companhia considera ter
solido embasamento juridico que fundamente os procedimentos adotados para a sua defesa. A
necessidade da constituicdo de provisdo é analisada periodicamente.

Os processos judiciais em andamento nas instancias administrativas e judiciais, perante diferentes
tribunais, nos quais a Companhia é parte passiva, estdo assim distribuidos:

Natureza 30/09/2011 31/12/2010
Civel 795 3.773
Tributdria 2.700 4.860
Total 3.495 8.633

17.3. Passivo contingente — Refis Lei 9.964/2000

Em 27/04/2011, o Comité Gestor do Refis publicou a Portaria n° 2.392, excluindo a Companhia do Refis,
instituido pela Lei n? 9.964, publicada no Didrio Oficial da Unido de 11.04.2000. Mencionado ato foi
baseado, fundamentalmente, em reestrutura¢do das operag¢des ocorrida em 1998, portanto dois anos
antes da edi¢do do ato que instituiu o Refis.

Foi apresentado recurso contra a mencionada decisdo, protocolado tempestivamente, junto a
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional - PGFN. Paralelamente, foi impetrado mandado de seguranca
com o fim de atribuir efeito suspensivo ao recurso apresentado a PGFN, tendo sido concedida liminar
em 16.05.2011.

Os advogados que patrocinam a causa consideram como remota a possibilidade de perda, haja vista a
total disparidade temporal considerada na fundamentac¢do do Comité Gestor, estando aguardando a
anulacdo da portaria pelo Comité Gestor. Dessa forma, a Sociedade ndo considerou, no resultado,
eventuais efeitos da decisdo do Comité.

18. TITULOS E CONTAS PAGAR — LONGO PRAZO

Os titulos e contas a pagar sdo detalhados na forma abaixo. A exposi¢cdo ao risco de taxa de juros esta
avaliada conforme a Nota 23:
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Contas 30/09/2011 31/12/2010
Mendesprev 58.325 67.628
Outros 3 101
Totais 58.328 67.729

O saldo referente a Mendesprev Sociedade Previdencidria refere-se a contribuicées da Companhia nao
adimplidas a época proépria, atualizado pelo IGP-M, acrescido de juros de 8% a.a., com base em
Instrumento de Parcelamento de Divida, advindo de contribuicdes ndo-recolhidas.

A Companhia ofereceu em garantia dessas obrigacGes parte dos direitos creditérios junto a Chesf-
Companhia Hidro Elétrica Sdo Francisco (Nota 7).

A divida total com a Mendesprev, incluindo as parcelas de curto e longo prazo, é de R$80.121. Em
31/12/2010 o saldo era de R$90.995.

A composicdo da parcela total a longo prazo é como segue:

Vencimento/ano Parcelas
2012 5.449
2013 21.796
2014 21.796
2015 9.284

Total 58.325

19. OBRIGACf)ES TRIBUTARIAS — LONGO PRAZO
Tributos Parcelados

A Lei n? 11.941/09 proporcionou aos contribuintes um parcelamento de débitos tributarios
administrados pela Receita Federal do Brasil — RFB, inclusive previdenciarios, e de débitos com a
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional — PGFN, incluindo o saldo remanescente dos débitos
consolidados no Refis (Lei n? 9.964/00), no Parcelamento Especial — PAES (Lei n? 10.684/03) e no
Parcelamento Excepcional — PAEX (Medida Proviséria n® 303/06), além dos parcelamentos
convencionais previstos no artigo 38 da Lei n2 8.212/91 e no artigo 10 da Lei n2 10.522/02.

A Companhia, cumprindo os requisitos exigidos, optou pelo pagamento ou parcelamento dos débitos
nos termos da Lei n° 11.941/09 e quitou, nos casos aplicaveis, os valores correspondentes aos juros e a
multa (de mora e de oficio), inclusive relativos a débitos inscritos em Divida Ativa, com a utilizacdo de
prejuizo fiscal e de base de calculo negativa da CSLL, préprios, com as redugdes previstas.

Os valores dos tributos parcelados, neles incluidos os abatimentos e pagamentos de cada programa,
estdo discriminados da forma abaixo:
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Modalidade dos tributos parcelados 30/09/2011 31/12/2010
Refis 859.863 840.067
Parcelamento da Lei n® 11.941/09 6.819 8.745
FGTS 4.338 5.174
ICMS 447 500
ISSQN 1 5
Total dos tributos parcelados 871.468 854.491
(-) Tributos parcelados do circulante (vide nota 14) (3.796) (2.228)
(=) Tributos parcelados do ndo circulante 867.672 852.263

Os valores incluidos no Refis ainda ndo foram totalmente consolidados pela RFB, estando, portanto,
sujeitos a alteragdes que podem vir a modificar os resultados futuros da Companhia. Conforme a Lei n2
9.664/00, as parcelas pagas mensalmente correspondem a 1,2% da receita bruta do més. Os juros sdo
calculados e registrados com base na variagdo da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP.

Considerando os niveis atuais de faturamento, o tempo estimado de liquidacdo e as condicdes
financeiras proporcionadas pelo programa, o montante declarado do respectivo passivo, caso fosse
ajustado a valor presente, seria reduzido por um valor préximo a divida nominal.

A Administragdo da Companhia considera que existem condi¢des de liquidagdao das obrigagGes
assumidas no programa, (garantia dos itens do ativo imobilizado e regularidade no recolhimento futuro
de tributos), nos termos da legislagdo em vigor. A Companhia desistiu dos processos administrativos e
judiciais relacionados aos impostos e contribui¢des federais incluidos no Refis.

20. PATRIMONIO LIQUIDO

20.1. Capital Social

O capital social em 30 de setembro de 2011, totalmente integralizado é de R$1.863.400, representado
pela seguinte quantidade de ac¢des:

Capital social - em quantidade de agbes

Autorizado Subscrito e integralizado

AcGes ordinarias 11.725.656 6.976.765
Acgdes preferenciais Classe "A" 2.579.644 1.534.888
Acgdes preferenciais Classe "B" 20.871.668 1.797.735

35.176.968 10.309.388

O capital social

poderd ser aumentado por deliberacdo do Conselho de Administracdo e

independentemente de reforma estatutaria, até o total de 35.176.968 (trinta e cinco milhGes, cento e
setenta e seis mil, novecentas e sessenta e oito) acGes, dentro dos seguintes limites segundo a espécie e
classe: (a) 11.725.656 acOes escriturais ordinarias; (b) 2.579.644 acGes escriturais preferenciais Classe
"A" e (c) 20.871.668 a¢les escriturais preferenciais Classe "B".

Em 18 de maio de 2011, a Assembléia Geral Extraordinaria aprovou o aumento do capital social da

Companhia no valor de R$342.000, sem emissdo de novas a¢des. Em razdo desse aumento, o capital
social passou para R$1.863.400.
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20.2 Reservas de lucros
20.2.1 Legal

Pela legislacdo societaria brasileira, a Companhia deve transferir 5% do lucro liquido anual apurado nos
seus livros societdrios preparados de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil para a reserva
legal até que essa reserva seja equivalente a 20% do capital integralizado. A reserva legal pode ser
utilizada para aumentar o capital ou para absorver prejuizos, mas ndo pode ser usada para fins de
dividendos.

20.2.2 Reserva Para Dividendos N3ao Distribuidos

Aos acionistas é garantido dividendos de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado de acordo com a
legislacdo em vigor. As a¢Oes preferenciais gozam de prioridade na distribuicdo de dividendos minimos,
nao cumulativos, de 6% (classe “A”) e de 5% (classe “B”) sobre seu valor unitario, calculados com base
no capital social. Os dividendos das a¢des classe “B” sao distribuidos apds os dividendos das agGes classe
“A”.

Devido a atual situagcdo econ6mica da companhia, os dividendos ndo estdo sendo distribuidos e sua
viabilidade e execugdo estdo dependentes do recebimento dos direitos creditdrios descritos na nota 7.

20.2.3 Retengao de Lucros para Investimentos

O saldo remanescente do lucro liquido ¢é contabilizado como Reserva de Retencdo de Lucros para
Investimento , que tem como objetivo de atender as necessidades de recursos para investimentos
futuros, conforme orcamento de capital, nos termos do artigo 196 da Lei n? 6.404/76 e estdo também
dependentes do sucesso do recebimento dos direitos creditérios descritos na nota 7.

21. PARTES RELACIONADAS

21.1. TransagOes entre partes relacionadas

As transagdes entre a Companhia e as partes relacionadas referem-se a operagdes comerciais e de
contas corrente relativas a pagamentos e recebimentos por conta e ordem, dependendo da situacao de

caixa de cada empresa, visando a reducdo de custos financeiros. Os valores destas transaces sdo os
seguintes:
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Ativo Receitas

Partes relacionadas Participag¢do 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 30/09/2010
CBDES 100,00% 5 4
Mendes Junior Trading e Engenharia S.A. 5,40% 113 1.019 334
Mineracao Morro do Sino 6,57%
Mendes Junior Emp., Mont. e Serv. Ltda. N/A 5
Edificadora S.A. N/A 16.420 6
Cia. Mineira de Part. Inds. e Comerciais N/A 6
Sociedade Min. de Part. Inds. e Comerciais N/A 5
Mendes Junior Particip. S.A. - Mendespar N/A 6
Florestas Mendes Junior Ltda. N/A 5
Tamig — Taxi Aéreo Minas Gerais N/A 17 64 73
Contas correntes com consdrcios N/A 909
Total 1.044 16.424 1.083 440

Passivo Despesas
Partes relacionadas Participagdo 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 30/09/2010

Mendesprev (circulante-nota 13) N/A 21.837 23.407
Edificadora S.A. (ndo circulante) N/A 14.155 -
Mendesprev (n3o circulante-nota 18) N/A 58.325 67.628
Mendesprev — Provisdo passivo atuarial N/A 22.909 22.909
Total 117.226 113.944 353 327

Todas as movimentagdes financeiras realizadas entre as empresas sob controle comum ocorreram
através da Edificadora S.A., principal acionista da Mendes Junior Engenharia S.A. Durante o exercicio de
2010, a Companhia recebeu da Edificadora S.A., mediante contrato, parte do direito creditério em
discussdo judicial junto a Coderma, como forma de liquidagdo da conta corrente entre ambas.

Parte do Crédito Chesf (Nota 7) foi utilizado como garantia para pagamento da divida da Mendes Junior
Empreendimentos, Montagens e Servicos Ltda., junto a Morrison Knudsen do Brasil Ltda., no montante
de R$75.829 em 30/09/2011 (R$68.588 em 31/12/2010).

Os saldos e operagdes com partes relacionadas sao realizados a precos e condi¢des consideradas pela
Administracdo como compativeis com os que seriam praticados no mercado, excetuando-se a forma de
liguidacdo financeira, que podera acontecer através de negociacGes especiais (encontro de contas).

21.2. Remunerac¢ao da Administragao

A Companhia pagou a seus administradores, em saldrios e remunerac¢3o varidvel, um total de R$1.328
no exercicio parcial encerrado em 30/09/2011 (RS 1.247 em igual periodo de 2010).
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22. PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

O valor do Passivo Atuarial, apurado dentro das regras da Deliberagdo CVM 600 e o padrao da CPC n?
33, relativos aos beneficios aos empregados, e reconhecido na data base de 01 de janeiro de 2009, é o

seguinte:

30/09/2011 31/12/2010
Obrigacdes de longo prazo 22.909 22.909
Total 22.909 22.909

A Companhia, em conjunto com outras empresas do Grupo Mendes Junior, é patrocinadora da
MENDESPREV — Sociedade Previdenciaria, entidade fechada de previdéncia complementar, estabelecida
sob a forma de sociedade civil de cardter ndo econdbmico e sem fins lucrativos, com autonomia
administrativa e financeira, é constituida com o objetivo de assegurar aos seus beneficiarios o
complemento dos proventos de aposentadoria e pensao.

Os levantamentos atuariais relativos a constituicdo de provisdo complementar como forma de suprir
obrigacGes perante a Mendesprev sao realizados no final dos exercicios sociais. No exercicio de 2010
ndo houve alteragdo significativa na provisao ja constituida.

N3do ocorreram alteracGes no 32 trimestre de 2011 nas premissas e regulamento do plano, que foram
divulgados em 31 de dezembro de 2010.

23. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Administracdao dos instrumentos financeiros mantidos pela Companhia é efetuada por meio de
estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, seguranga e rentabilidade. Os
valores de realiza¢do estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram determinados por
meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliagdes. Entretanto,
consideravel julgamento foi requerido na interpretacdao dos dados de mercado para produzir a
estimativa do valor de realizagdo mais adequada.

Grande parte dos ativos e passivos financeiros encontra-se sob discussdo judicial, sendo a eles aplicaveis
indices determinados nas sentencas. Tais valores sdo ainda ajustados a valores os quais a Administragao
julga que serdo realizados, com base em pareceres dos assessores juridicos e em negocia¢oes
anteriores. Como conseqiéncia, as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes
gue poderdo ser realizados no mercado de troca corrente. A Companhia ndao possui instrumentos
financeiros com carater especulativo ou de protecdo cambial. Todas as operagdes com instrumentos
financeiros estdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras conforme quadro abaixo:
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Notas Explicativas

Instrumentos financeiros Nota 30/09/2011 31/12/2010
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 5 124 2.281
Contas a receber de clientes 6 74.116 73.975
Direitos Creditdrios 7 8.350.678 7.557.085
Titulos a Receber 8 100.476 96.709
Partes relacionadas 21.1 914 16.424
8.526.308 7.746.474
Passivos
Titulos e Contas a Pagar 13/18 80.808 91.445
Fornecedores e Subempreiteiros 18.465 17.911
Empréstimos e Financiamentos 15 54.132 49.583
Credores por Debéntures 16 1.545.531 1.451.080

1.698.936 1.610.019

Caixa e Equivalentes de caixa
Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado idénticos aos saldos
contabeis e classificados como ativos financeiros mensurados a valor justo através do resultado.

Contas a Receber de Clientes

Os saldos a receber de clientes sdao mantidos pelo custo, ndo sendo realizando qualquer tipo de
atualizagdo financeira até sua realizagdo, por estarem vencidos e em disputa judicial. A administragao da
companhia juntamente com seus assessores juridicos revisa anualmente a necessidade de realizagdao de
impairment sobre estes créditos.

Direitos Creditdrios

Conforme informado na Nota n2 7, os valores a receber sdo decorrentes da disputa judicial com a Chesf,
referente a faturas pagas em atraso e sdo atualizados pela variacdo da TR + 1% a.m. S3o considerados
pela administracao como conservadores em relagao ao valor requerido.

Titulos a Receber
Referem-se a créditos contra instituicdo financeira federal, decorrentes de obras realizadas no Iraque e
a precatodrios ja emitidos, atualizados conforme os indices aplicaveis em cada caso.

Titulos e contas a Pagar
Referem-se substancialmente a dividas decorrentes do plano de previdéncia complementar, atualizados
de acordo com as taxas definidas no contrato de confissdo de divida, que equivalem ao seu valor justo.

Fornecedores e Subempreiteiros
Contas a pagar a fornecedores de bens e servigos (subempreiteiros) ja prestados para a Companhia que
se encontram vencidos e atualizados quando da cobranca realizada.

Empréstimos e Financiamentos

Os contratos estdo vencidos e sdo atualizados com encargos médios correspondentes a variagao do CDI
e variagOes decorrentes da moeda norte-americana.
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Notas Explicativas

Debéntures

As debéntures sdo atualizadas da seguinte forma: (a) 72 emissao - sdo atualizadas pelo IGP-M, mais juros
de 7% a.a; (b) 82 emissdo - vencidas e atualizadas até dezembro de 2009 pelo IGP-M, mais juros de
9,25% a.a; e (c) 92 emissdo — atualizadas pela variacdo do IGPM mais juros de 8% a.a.

23.1 Riscos com Instrumentos Financeiros

Risco de crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade da Companhia sofrer perdas em funcdo da inadimpléncia de
suas contrapartes. Considerando que parte substancial das contas a receber se encontrarem sub judice,
alguns desses valores vem sendo realizados, conforme ja mencionado na Nota n2 1. De outro lado,
todos os esforc¢os (inclusive acordos) cabiveis sdo efetivados para o recebimento desses créditos.

Risco da taxa de cambio

A companhia atualiza parte de determinado empréstimo vencido em decorréncia da variagdo do ddlar.
Conforme descrito na nota explicativa no. 15.2, o equivalente a UDS 22.882 mil estd acrescido dos
encargos pactuados até as datas dos balancos, totalizando RS 54.132 mil em 30 de setembro de 2011.
N3do foram efetuadas qualquer tipo de operacbes de hedge (ou outras operacdes especulativas) para
protecdo da divida atualizada em ddlar.

Risco de taxas de juros
Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilacGes de taxas de
juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.

Risco de liquidez

Devido ao atual cendrio econdbmico da companhia, a Mendes Junior Engenharia procura administrar
suas dividas de curto prazo através dos recebimentos dos saldos das contas a receber ou recursos
tomados no mercado.

23.2 Gerenciamento de Riscos

Gerenciamento de risco financeiro
A Companhia possui procedimentos de controle preventivos e detectivos que monitoram sua exposi¢ao
aos riscos de crédito, de mercado e liquidez.

Gerenciamento dos riscos de crédito

Os principais créditos da Companhia encontram-se sob discussdo judicial. Para alguns deles ja foi
emitido o respectivo precatério, conforme mencionado nas Notas 7 e 8. A Companhia adota todos os
esforcos e procedimentos judiciais e administrativos para o recebimento destes créditos.

Gerenciamento de risco de liquidez

O risco de liquidez representa o risco de a Companhia enfrentar dificuldades para cumprir suas
obrigacOes relacionadas aos passivos financeiros. A Companhia monitora o risco de liquidez mantendo
recursos para saldar os compromissos.

Gerenciamento de risco de mercado

Risco de mercado é a eventual perda resultante de mudancgas adversas nos precos de mercado. Esses
riscos de mercado, que estdo além de nosso controle, envolvem principalmente a possibilidade de que
mudancas nas taxas de juros, taxas de cambio e inflagdo que possam afetar negativamente o valor de
nossos ativos financeiros, fluxos de caixa e rendimentos futuros.
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Notas Explicativas

23.3 Analise de sensibilidade ao risco

Considerando o cendrio econdmico atual, no qual ndo se espera mudangas significativas nos préoximos
anos, nem na taxa cambial e nem em relagdo a taxa de juros. Os principais indices a que estdo sujeitos
os instrumentos financeiros da Companhia, mencionados nas notas acima, ndo sofreram variacao
significativa nos uUltimos anos. Assim, a andlise de sensibilidade efetuada pela Administracdo nao prevé
riscos futuros que impactem de forma relevante o patrimonio liquido da Companhia. Contudo, em
atendimento a Deliberagdo CVM n° 550, de 17/10/2008, divulgamos a seguir os cenarios estimados
sobre os principais indices atrelados aos mencionados instrumentos financeiros, que sdo: a Taxa
Referencial de Juros (TR), o IGPM e o ddlar americano (USD).

A Companhia estima os seguintes cendrios provaveis para os proximos 12 meses: TR: 0,95% a.a., IGPM:
6,05%, INPC: 6,26% e apreciacdo da moeda americana frente ao real em 4,45%. Nestes termos, foi
efetuada uma analise de sensibilidade dos efeitos nos resultados da Companhia oriundos do incremento
deste cenario provavel em 25% e 50%, considerados como possivel e remoto, respectivamente:

Valor Cenarios
Ativos expostos indice Taxa exposto Provavel Possivel Remoto
Direitos Creditérios TR 0,95% 8.350.678 79.331 99.164 118.997
Titulos a Receber INPC 6,26% 54.464 3.409 4.262 5.114
Passivos expostos
Titulos e Contas a Pagar IGPM 6,05% 80.808 4.889 6.111 7.333
Empréstimos e financiamentos usD 4,45% 54.132 2.409 3.011 3.613
Credores por Debéntures IGPM 6,05% 1.545.531 93.505 116.881 140.257

24. RESULTADO DOS EXERCICIOS

A discriminacdo dos valores do resultado dos exercicios é a seguinte:

Contas 30/09/2011 30/09/2010
Receita de servigos e aluguéis 1.392 1.433
Tributos incidentes (131) (132)
Receita liquida 1.261 1.301
Receitas financeiras liquidas-
Receitas financeiras decorrentes de:
Direitos Creditdrios 792.508 660.405
Titulos a receber 3.720 554
Variagdo cambial 2.955 6.448
Outras 401 19.693
Soma 799.584 687.100
Despesas financeiras decorrentes de:
Juros sobre debéntures (90.463) (108.335)
Juros sobre empréstimos (31) (69.255)
Variagdo cambial (7.449) (5.310)
Juros sobre titulos e tributos a pagar (35.458) (34.829)
Soma (133.401) (217.729)
Total de receitas financeiras liquidas 666.183 469.371

25. RESULTADO (LUCRO) POR ACAO
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De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC n° 41, o Resultado por Ag¢do Basico é calculado dividindo-
se o lucro ou prejuizo do periodo atribuido aos acionistas da companhia pela média ponderada da
quantidade de a¢Bes em circulacgdo (incluindo ajustes por bénus e emissdo de direitos).

O Resultado por Acdo Diluido é calculado ajustando-se o lucro ou prejuizo e a média ponderada da
guantidade de acbes levando-se em conta a conversdao de todas as a¢des potenciais com efeito de
diluicdo. Ag¢Bes potenciais sdo instrumentos patrimoniais ou contratos capazes de resultar na emissao de
acdes, como titulos conversiveis e opg¢des, incluindo opcdes de compra de acdes por empregados. A
Companhia nao emitiu, no periodo de janeiro a setembro de 2011 e no exercicio de 2010, instrumentos
dessa natureza. Ndo hd a¢Oes em tesouraria. Dessa forma, o lucro por acao basico é igual ao diluido.

Ainda segundo o CPC n? 41, a Companhia deve calcular o resultado bdsico por acdo para o lucro ou
prejuizo atribuivel aos titulares de a¢des ordinarias da companhia. Dessa forma, Resultado (lucro) por
Acdo Basico esta representado a seguir:

Parcelas 30/09/2011 30/09/2010
Lucro liquido atribuivel as a¢Bes ordinérias - RS mil (numerador) 299.567 202.640
Média ponderada de a¢Bes ordindrias em circulagdo (denominador) | 6.976.765 6.976.765
Lucro por agdo basico/diluido — R$ 42,93937 29,04498

26. APROVAGAO DAS ITR

Em 22 de dezembro de 2011 a administracdo da companhia aprovou as Informacdes Trimestrais (ITR) de
30 de setembro do ano corrente.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente: J. Murillo Valle Mendes
Conselheiros:  Eugénio José Bocchese Mendes e Sérgio Cunha Mendes

CONSELHO FISCAL
Presidente: José Eustaquio Pereira

Conselheiros: Joaquim Falci Casteldes
Luiz Henrique da Silva Gomes

DIRETORIA

Diretor-presidente : J. Murillo Valle Mendes
Diretor-superintendente: Angelo Alves Mendes
Diretor de Finangas, Controle e de

Relagbes com o Investidor: Delson de Miranda Tolentino
Responsavel Técnico: Antonio Alvares Duarte

TC-CRC-MG-15.071
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Aos Administradores e Acionistas da
Mendes Junior Engenharia S.A.
Belo Horizonte - MG

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Companhia Mendes Junior Engenharia S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulario de Informagées Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de setembro de 2011 e as respectivas demonstra¢des do resultado para os periodos de trés e nove meses findos
naquela data e das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela data, incluindo
as notas explicativas.

A administragéo é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 (R1) — Demonstragao Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentacédo dessas informagdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragédo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviso.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagéo de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranc¢a de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa reviséo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 (R1) aplicavel a elaboragéo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Enfases

(i) Conforme mencionado na nota explicativa no 7, as demonstragdes financeiras, em 30 de setembro de 2011, encontra-se
contabilizada a importancia de R$8.350.678 mil liquido das cessdes de créditos relativa a direitos creditérios decorrentes de
operagdes da Companhia junto a Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco — CHESF e correspondentes encargos financeiros
pleiteados pela Companhia por meio de A¢ao Declaratéria transitada em julgado. Atualmente, a Companhia apresentou Recurso
Especial para o Superior Tribunal de Justica - STJ e Recurso Extraordinario para o Supremo Tribunal Federal — STF que estdo em fase
de processamento face a decisao da primeira turma do Tribunal Regional Federal da 52 Regidao que deu provimento a apelagéo da
CHESF, Governo Federal e Ministério Publico Federal. Referidos créditos foram parcialmente utilizados como garantia ou foram
cedidos para liquidagéo de passivos. Os direitos creditérios sdo considerados pela Administragdo, com base em parecer de seus
assessores juridicos, como liquidos, certos e conservadoes quanto ao pleito judicial em curso, cujo montante é considerado suficiente
para suportar as referidas cessdes e garantias, bem como em relagédo a expectativa de recebimento.

(ii) As notas explicativas nos 8 e 15 fazem mencgao ao fato de que a Companhia mantém direitos creditérios no montante de R$46.012
mil, oriundos do encontro de contas junto a instituigado financeira federal credora da Companhia, cujo montante de R$5.416.922 mil,
classificado no balango patrimonial como redutor do saldo de Empréstimos e Financiamentos ,foi cedido para compensacao de
dividas. A instituicao financeira credora efetuou execugéo de cobranga destes passivos, para a qual Companhia efetuou embargos,
com sentenga favoravel. A Instituicdo Financeira Federal apelou da sentenga em 12 Instancia e o tribunal de Justica de Minas Gerais
em 13 de abril de 2011, julgou os embargos improcedentes e determinou o prosseguimento da execugéo. Os direitos creditorios sdo
decorrentes de operagdes do Grupo Mendes Junior no Iraque e sdo considerados pela Administragdo, com base em parecer de seus
assessores juridicos, como créditos liquidos e certos. A solugéo desta questao esta na dependéncia de decisdo na esfera judicial.

(iii) Conforme descrito na nota explicativa no 6 as demonstragdes contabeis, as contas a receber de clientes (circulante e ndo
circulante) no montante de R$73.986 mil incluem créditos vencidos junto a empresas e entidades governamentais. A Administragéo

da Companhia, com base em a¢des que vem implementando (cobrancas judiciais € negociagbes), entende que a totalidade destes
créditos é realizavel de acordo com a classificagao entre circulante e ndo circulante, cuja realizagdo depende do sucesso destas agdes.

(iv) A companhia vem apresentando insuficiéncia de capital no montante de R$26.829 mil. A manuteng&o das suas atividades depende
fundamentalmente da evolugéo favoravel das medidas judiciais que produzirdo impactos nas areas operacional e administrativa, com
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efeitos sobre passivos, patriménio liquido e fluxos de caixa, e do desfecho favoravel dos assuntos comentados nos paragrafos (i), (ii)
e (iii). As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da companhia continuar em operagéo e nao incluem quaisquer
ajustes com relagéo a recuperagdo dos ativos no montante dos passivos que poderiam resultar como conseqiiéncia da eventual
evolugéo desfavoravel destes assuntos.

Outros Assuntos
Informagdes Intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstragdes do valor adicionado (DVA) referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2011, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da companhia, cuja apresentagdo nas informacdes intermediarias &
requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragdo de Informagdes
Trimestrais - ITR e considerada informagao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, nao
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de
acordo com as informagdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes do exercicio anterior

Em 4 de abril de 2011 a BDO Auditores Independentes, entidade legal estabelecida no Brasil e que detinha por contrato o uso da
marca internacional BDO, passou a integrar a rede KPMG de sociedades profissionais de prestacédo de servigos com a nova
denominagéao social de KPMG Auditores Associados. A BDO Auditores Independentes auditou as demonstragdes financeiras do

exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, enquanto ainda detinha o direio de uso da marca BDO, tendo emitido relatério datado
em 31 de margo de 2011, que nao continha modificagéo.

Belo Horizonte, 22 de dezembro de 2011.

KPMG Auditores Associados
CRC SP-013439/0-5 F-MG

Antonio de Padua Soares Pelicarpo
Contador CRC MG027739/0-3
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente

PARECER DO CONSELHO FISCAL
O Conselho Fiscal da Mendes Junior Engenharia S.A., no uso de suas atribuigdes legais, examinou as informagdes trimestrais
referentes ao periodo encerrado em 30 de setembro de 2011.

Com base nos documentos examinados, nos esclarecimentos prestados pelos representantes da Companhia e no Relatério de
Revisao dos auditores independentes, KPMG Auditores Associados, datado 22 de dezembro de 2011, os membros do Conselho Fiscal
concluiram que as referidas informagées trimestrais expressam adequadamente a situagéo financeira e patrimonial da Companhia no
periodo.

Belo Horizonte-MG, 23 de dezembro de 2011.

José Eustaquio Pereira Joaquim Falci Castelldes

Luiz Henrique da Silva Gomes
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/2009, a Diretoria declara que discutiu, reviu e
concordou as informagdes trimestrais referentes ao periodo encerrado em 30 de setembro de 2011.

Belo Horizonte, MG, 22 de dezembro de 2011.

A Diretoria.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE O RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/2009, a Diretoria declara que discutiu, reviu e
concordou com as opinides expressas no parecer da KPMG Auditores Associados sobre as informagdes trimestrais referentes ao
periodo encerrado em 30 de setembro de 2011, datado em 22 de dezembro de 2011.

Belo Horizonte, MG, 22 de dezembro de 2011.

A Diretoria.
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