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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2012
Do Capital Integralizado

Ordinarias 137.618.994
Preferenciais 275.062.544
Total 412.681.538

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 6.258.200
Total 6.258.200
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Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Reunido do Conselho de 02/05/2012 Dividendo 23/05/2012 Ordinaria 0,08000

Administragéo

Reunido do Conselho de 21/02/2013 Dividendo 14/03/2013 Preferencial 0,02000

Administragéo

Reunigo do Conselho de 02/05/2012 Dividendo 23/05/2012 Preferencial 0,08000

Administragcao

Reunido do Conselho de 02/08/2012 Dividendo 23/08/2012 Ordinaria 0,13000

Administracéo

Reunigo do Conselho de 02/08/2012 Dividendo 23/08/2012 Preferencial 0,13000

Administragcao

Reunido do Conselho de 01/11/2012 Juros sobre Capital Proprio 23/11/2012 Ordinaria 0,09000

Administragcao

Reunido do Conselho de 01/11/2012 Juros sobre Capital Proprio 23/11/2012 Preferencial 0,09000

Administragcao

Reunido do Conselho de 21/02/2013 Dividendo 14/03/2013 Ordinaria 0,02000

Administragcao
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 13.229.753 12.197.889
1.01 Ativo Circulante 64.753 100.216
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 260 345
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 33.509 2.878
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 33.509 2.878
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 33.509 2.878
1.01.03 Contas a Receber 2.337 2.336
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 2.337 2.336
1.01.06 Tributos a Recuperar 13.045 7.512
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 15.602 87.145
1.01.08.03 Outros 15.602 87.145
1.01.08.03.01 Dividendos a receber 15.602 87.145
1.02 Ativo Nao Circulante 13.165.000 12.097.673
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 160.815 110.312
1.02.01.03 Contas a Receber 0 4
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 0 4
1.02.01.06 Tributos Diferidos 160.562 110.070
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 160.562 110.070
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 13 0
1.02.01.09 Qutros Ativos Nao Circulantes 240 238
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 240 238
1.02.02 Investimentos 13.003.504 11.986.599
1.02.02.01 Participagdes Societarias 13.003.504 11.986.599
1.02.03 Imobilizado 681 762
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 13.229.753 12.197.889
2.01 Passivo Circulante 1.317.498 51.978
2.01.02 Fornecedores 131 120
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 1.318 1.396
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.305.878 3.788
2.01.04.02 Debéntures 1.305.878 3.788
2.01.05 Outras Obrigagdes 10.171 46.674
2.01.05.02 Outros 10.171 46.674
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 8.129 44.707
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 2.042 1.967
2.02 Passivo Nao Circulante 1.946.310 3.105.857
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 1.302.803
2.02.01.02 Debéntures 0 1.302.803
2.02.02 Outras Obrigagdes 1.897.241 1.754.001
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 984.756 938.582
2.02.02.02 Outros 912.485 815.419
2.02.02.02.04 Obrigagdes por Compra de Agdes 912.485 815.419
2.02.03 Tributos Diferidos 48.768 48.768
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 48.768 48.768
2.02.04 Provisdes 301 285
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 301 285
2.03 Patrimonio Liquido 9.965.945 9.040.054
2.03.01 Capital Social Realizado 6.881.998 6.881.998
2.03.02 Reservas de Capital -69.861 -69.861
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -69.861 -69.861
2.03.04 Reservas de Lucros 3.680.967 3.354.293
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial -527.159 -1.126.376
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 663.142 936.070
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -5.454 -15.884
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 193 867
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -26.034 -3.667
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 694.437 954.754
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 663.142 936.070
3.06 Resultado Financeiro -256.903 -228.776
3.06.01 Receitas Financeiras 1.702 3.262
3.06.01.01 Receitas Financeiras 1.700 3.262
3.06.01.02 Variagdo Cambial, liquida 2 0
3.06.02 Despesas Financeiras -258.605 -232.038
3.06.02.01 Despesas Financeiras -258.605 -232.035
3.06.02.02 Variagdo cambial, liquida 0 -3
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 406.239 707.294
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 50.492 53.228
3.08.01 Corrente 0 -5.616
3.08.02 Diferido 50.492 58.844
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 456.731 760.522
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 456.731 760.522
3.99 Lucro por Agao - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 1,12 1,87
3.99.01.02 PN 1,12 1,87
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo

3.99.02.01 ON 1,12 1,87
3.99.02.02 PN 1,12 1,87
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DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio

Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011

4.01 Lucro Liquido do Periodo 456.731 760.522

4.02 Outros Resultados Abrangentes 522.028 417.076

4.02.01 Perdas atuariais liq. ndo realiz. ¢/ plano de pensédo de benef. -74.718 -67.265
definido bruto de impostos

4.02.02 Ajustes cumulativos de conversao para moeda estrangeira 748.677 757.259

4.02.03 Perdas nao realizados em hedge de investimento liquido -151.201 -286.524

4.02.04 Coberturas de fluxo de caixa -730 14.380

4.02.05 Perdas nao realizados em ativos financeiros disponiveis 0 -469
para venda

4.02.06 Imposto de renda relacionado aos componentes dos 0 -305
resultados abrangentes

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 978.759 1.177.598
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 193.314 224.398
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -30.718 -16.755
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 456.731 760.522
6.01.01.02 Equivaléncia Patrimonial -694.437 -954.754
6.01.01.04 Ganho na Alienagéo / Incorporagao de Investimento 124 888
6.01.01.05 Depreciagbes e Amortizagdes 80 82
6.01.01.06 Juros sobre a Divida 181.845 163.141
6.01.01.07 Contingéncias / Depdsitos Judiciais 15 -16
6.01.01.08 Receita Juros sobre Aplicagbes Financeiras -1.338 -2.333
6.01.01.09 Beneficio pés-emprego 10 0
6.01.01.11 Imposto de Renda e Contribui¢gdo Social -50.492 -53.228
6.01.01.12 Juros sobre mutuos com empresas ligadas 76.745 68.940
6.01.01.13 Variagdo cambial, liquida -1 3
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 296.700 241.185
6.01.02.01 Aumento de contas a pagar 11 51
6.01.02.02 Aumento de outros ativos -8.756 -5.552
6.01.02.03 Recebimento de dividendos / juros sobre o capital préprio 331.592 226.618
6.01.02.04 Aplicagdes financeiras de titulos para negociagéo -78.968 -66.127
6.01.02.05 Resgate de Aplicagdes Financeiras - Titulos para 49.675 78.740

Negociagéo
6.01.02.06 Redugao de outros passivos 3.146 7.455
6.01.03 Outros -72.668 -32
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -72.668 -32
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -193.399 -224.387
6.03.01 Amortizagéo de Financiamentos 0 -87.728
6.03.02 Mutuos com Empresas Ligadas -30.584 869.599
6.03.04 Pagamento de Dividendos, JSCP e Participagdes -162.815 -209.835
6.03.05 Efeito de aumento de capital em controlada 0 -955.710
6.03.06 Alienacao de agdes preferenciais de controlada 0 163.900
6.03.07 Pagamento de custos na alienagdo de agdes preferenciais 0 -4.613
de controlada

6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -85 11
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 345 334
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 260 345
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DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 6.881.998 -69.861 3.354.293 0 -1.126.376 9.040.054
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 6.881.998 -69.861 3.354.293 0 -1.126.376 9.040.054
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 -130.057 0 -130.057
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -130.057 0 -130.057
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 456.731 599.217 1.055.948
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 456.731 0 456.731
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 599.217 599.217
5.05.02.06 Outros resultados abrangentes reconhecidos no exercicio 0 0 0 0 522.028 522.028
5.05.02.07 Efeito:s com plano de opgdes de agdes reconhecida no 0 0 0 0 7.470 7.470
exercicio

5.05.02.08 Efeito de alteragbes de participagdo em controladas 0 0 0 0 93.100 93.100
5.05.02.09 Acdes em tesouraria em controladas 0 0 0 0 -23.381 -23.381
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 326.674 -326.674 0 0
5.06.04 Reserva legal 0 0 22.836 -22.836 0 0
5.06.05 Reserva de incentivos fiscais 0 0 25.416 -25.416 0 0
5.06.06 Reserva para investimento e capital de giro 0 0 278.422 -278.422 0 0
5.07 Saldos Finais 6.881.998 -69.861 3.680.967 0 -527.159 9.965.945

PAGINA: 8 de 116



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 6.881.998 -69.861 2.817.304 0 -1.799.724 7.829.717
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 6.881.998 -69.861 2.817.304 0 -1.799.724 7.829.717
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 -223.533 -35.254 -258.787
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -223.533 0 -223.533
5.04.08 Agbes em tesouraria de controladas 0 0 0 0 -35.254 -35.254
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 760.522 708.602 1.469.124
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 760.522 0 760.522
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 708.602 708.602
5.05.02.06 Desp(las_a com plano de opgdes de agdes reconhecida no 0 0 0 0 6.778 6.778
exercicio

5.05.02.07 Efeito de alteragbes de participagdo em controladas 0 0 0 0 284.748 284.748
5.05.02.08 Outros resultados abrangentes reconhecidos no exercicio 0 0 0 0 417.076 417.076
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 536.989 -536.989 0 0
5.06.04 Reserva Legal 0 0 38.026 -38.026 0 0
5.06.05 Reserva de Incentivos Fiscais 0 0 17.112 -17.112 0 0
5.06.06 Reserva para Investimento e Capital de Giro 0 0 481.851 -481.851 0 0
5.07 Saldos Finais 6.881.998 -69.861 3.354.293 0 -1.126.376 9.040.054
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DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011
7.01 Receitas 10.427 54.614
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 10.427 54.614
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -27.733 -5.121
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -27.733 -5.121
7.03 Valor Adicionado Bruto -17.306 49.493
7.04 Retengdes -80 -82
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -80 -82
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -17.386 49.411
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 696.137 958.016
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 694.437 954.754
7.06.02 Receitas Financeiras 1.700 3.262
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 678.751 1.007.427
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 678.751 1.007.427
7.08.01 Pessoal 2.795 2.399
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 1.318 1.189
7.08.01.02 Beneficios 101 20
7.08.01.04 Outros 1.376 1.190
7.08.01.04.01 Participagdes no Resultado 1.376 1.190
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcdes -39.378 12.468
7.08.02.01 Federais -39.745 12.164
7.08.02.03 Municipais 367 304
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 388.660 455,571
7.08.03.03 Outras 388.660 455.571
7.08.03.03.01 Financiadores 258.603 232.038
7.08.03.03.02 Acionistas 130.057 223.533
7.08.05 Outros 326.674 536.989
7.08.05.01 Reinvestimento de lucros 326.674 536.989
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DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 53.370.116 50.172.211
1.01 Ativo Circulante 16.427.655 17.335.567
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.437.724 1.477.020
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 1.059.605 3.101.649
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.059.605 3.101.649
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 1.059.605 3.095.359
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 0 6.290
1.01.03 Contas a Receber 3.957.604 3.867.714
1.01.03.01 Clientes 3.695.381 3.602.748
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 262.223 264.966
1.01.04 Estoques 9.021.542 8.059.427
1.01.06 Tributos a Recuperar 951.180 829.617
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 0 140
1.01.08.03 QOutros 0 140
1.01.08.03.01 Ganhos nao realizados com derivativos 0 140
1.02 Ativo Nao Circulante 36.942.461 32.836.644
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 4.319.859 3.579.196
1.02.01.03 Contas a Receber 214.876 201.954
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 214.876 201.954
1.02.01.06 Tributos Diferidos 2.376.709 1.658.416
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 2.376.709 1.658.416
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 132.478 82.088
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 1.595.796 1.636.738
1.02.01.09.03 Créditos tributarios 119.582 389.035
1.02.01.09.05 Depésitos judiciais 923.119 713.963
1.02.01.09.06 Gastos antecipados com plano de pensao 553.095 533.740
1.02.02 Investimentos 1.441.914 1.440.105
1.02.02.01 Participagdes Societarias 1.441.914 1.374.851
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 1.425.605 1.355.291
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 16.309 19.560
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 0 65.254
1.02.02.02.01 Adiantamento para futuro investimento em participacdo 0 65.254

societéria

1.02.03 Imobilizado 19.690.863 17.295.833
1.02.04 Intangivel 11.489.825 10.521.510
1.02.04.01 Intangiveis 1.364.416 1.273.708
1.02.04.01.02 Outros intangiveis 1.364.416 1.273.708
1.02.04.02 Goodwill 10.125.409 9.247.802
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 53.370.116 50.172.211
2.01 Passivo Circulante 9.129.488 6.773.928
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 558.634 617.432
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 558.634 617.432
2.01.01.02.01 Salarios a Pagar 558.634 617.432
2.01.02 Fornecedores 3.059.814 3.212.278
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 534.631 594.532
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 3.888.232 1.760.780
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.324.374 1.715.305
2.01.04.02 Debéntures 1.563.858 45.475
2.01.05 Outras Obrigagdes 1.009.711 516.909
2.01.05.02 Outros 1.009.711 516.909
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 39.700 124.894
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 360.716 391.701
2.01.05.02.05 Perdas nao realizadas com derivativos 1.535 314
2.01.05.02.06 Obrigagdes por compra de agdes 607.760 0
2.01.06 Provisdes 78.466 71.997
2.01.06.01 Provisées Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 53.930 40.199
2.01.06.01.03 Provisdes para Beneficios a Empregados 53.930 40.199
2.01.06.02 Outras Provisdes 24.536 31.798
2.01.06.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacao 24.536 31.798
2.02 Passivo Nao Circulante 17.422.276 18.847.295
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 12.073.867 13.223.260
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 11.725.868 11.182.290
2.02.01.02 Debéntures 347.999 2.040.970
2.02.02 Outras Obrigagdes 1.190.968 1.681.021
2.02.02.02 Outros 1.190.968 1.681.021
2.02.02.02.03 Outras contas a pagar 271.819 327.045
2.02.02.02.04 Perdas néo realizadas com derivativos 6.664 5.013
2.02.02.02.05 Obrigagdes por compra de agbes 912.485 1.348.963
2.02.03 Tributos Diferidos 1.844.731 1.907.493
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 1.844.731 1.907.493
2.02.04 Provisbes 2.312.710 2.035.521
2.02.04.01 Provisées Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.270.315 1.998.900
2.02.04.01.01 Provisoes Fiscais 862.897 672.937
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 201.010 218.632
2.02.04.01.03 Provisbes para Beneficios a Empregados 1.187.621 1.089.784
2.02.04.01.04 Provisbdes Civeis 18.787 17.547
2.02.04.02 Outras Provisdes 42.395 36.621
2.02.04.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacao 42.395 36.621
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 26.818.352 24.550.988
2.03.01 Capital Social Realizado 6.881.998 6.881.998
2.03.02 Reservas de Capital -69.861 -69.861
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -69.861 -69.861
2.03.04 Reservas de Lucros 3.680.967 3.354.293
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011
2.03.06 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial -527.159 -1.126.376
2.03.09 Participagdo dos Acionistas Ndo Controladores 16.852.407 15.510.934
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 37.981.668 35.406.780
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -33.234.102 -30.298.231
3.03 Resultado Bruto 4.747.566 5.108.549
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -2.427.111 -2.240.078
3.04.01 Despesas com Vendas -587.369 -603.747
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.890.525 -1.819.196
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 248.496 209.487
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -206.066 -89.284
3.04.05.01 Outras Despesas Operacionais -206.066 -89.284
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 8.353 62.662
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 2.320.455 2.868.471
3.06 Resultado Financeiro -969.701 -688.398
3.06.01 Receitas Financeiras 316.552 508.796
3.06.01.01 Receitas Financeiras 316.552 457.042
3.06.01.02 Variagdo Cambial, liquida 0 51.754
3.06.02 Despesas Financeiras -1.286.253 -1.197.194
3.06.02.01 Despesas Financeiras -1.133.578 -1.131.756
3.06.02.02 Variagdo Cambial, liquida -134.128 0
3.06.02.03 Perdas com derivativos, liquido -18.547 -65.438
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.350.754 2.180.073
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -18.077 -200.424
3.08.01 Corrente -327.087 -526.394
3.08.02 Diferido 309.010 325.970
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 1.332.677 1.979.649
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 1.332.677 1.979.649
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 456.731 760.522
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 875.946 1.219.127
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 1,12 1,87
3.99.01.02 PN 1,12 1,87
3.99.02 Lucro Diluido por A¢éo

3.99.02.01 ON 1,12 1,87
3.99.02.02 PN 1,12 1,87
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio

Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 1.332.677 1.979.649

4.02 Outros Resultados Abrangentes 1.315.034 1.062.921

4.02.01 Perdas atuariais liq. ndo realiz. ¢/ plano de pensédo de benef. -235.168 -233.875
definido bruto de impostos

4.02.02 Ajustes cumulativos de conversao para moeda estrangeira 1.764.698 1.806.947

4.02.03 Perdas nao realizados em hedge de investimento liquido -412.627 -788.007

4.02.04 Coberturas de fluxo de caixa -3.692 55.688

4.02.05 Perdas nao realizados em ativos financeiros disponiveis -101 -1.513
para venda bruto de impostos

4.02.06 Imposto de renda relacionado aos componentes dos 95.777 116.147
resultados abrangentes

4.02.07 Result. abrang. empresas com controle compartilhado e 106.147 107.534
associadas reconhecidos por equivaléncia

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 2.647.711 3.042.570

4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 978.759 1.177.598

4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 1.668.952 1.864.972
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 4.272.973 1.710.696
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 4.517.450 4.885.435
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 1.332.677 1.979.649
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizagdo 1.827.579 1.771.964
6.01.01.05 Equivaléncia Patrimonial -8.353 -62.662
6.01.01.06 Variagao cambial, liquida 134.129 -51.754
6.01.01.07 Perdas (Ganhos) com derivativos, liquido 18.547 65.438
6.01.01.08 Beneficios pés-emprego 38.674 16.637
6.01.01.09 Remuneragao baseada em agbes 36.699 13.974
6.01.01.10 Imposto de renda e contribui¢éo social 18.077 200.424
6.01.01.11 Perda (Ganho) na alienagao de imobilizado e investimento 8.015 21.978
6.01.01.12 Provisao de créditos de liquidagao duvidosa 50.084 42.980
6.01.01.13 Provisao de passivos tributarios, civeis e trabalhistas 171.179 261.263
6.01.01.14 Receita de juros de aplicagbes financeiras e outras receitas -155.638 -266.275
financeiras
6.01.01.15 Despesa de juros sobre dividas financeiras 992.294 989.482
6.01.01.16 Provisao ajuste ao valor de mercado de estoques 141.121 56.999
6.01.01.17 Reversao ajuste ao valor de mercado de estoques -86.710 -122.877
6.01.01.18 Reversao de perda em aplicagbes financeiras disponiveis 0 -28.073
para venda
6.01.01.19 Juros sobre mutuos com empresas ligadas -924 -3.712
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 861.785 -1.977.230
6.01.02.01 Aumento de contas a receber 168.134 -203.041
6.01.02.02 Aumento de estoques -264.368 -681.604
6.01.02.03 (Redugéo) Aumento de contas a pagar -522.856 1.121.447
6.01.02.04 Aumento de outros ativos -529.536 -422.642
6.01.02.05 Redugao de outros passivos -421.381 -126.120
6.01.02.06 Distribuicao de empresas de controle compartilhado 47.667 61.150
6.01.02.07 Aplicagbes financeiras de titulos para negociagéo -2.060.511 -6.113.717
6.01.02.08 Resgate de aplicag¢des financeiras de titulos para 4,444,636 4.387.297
negociagao
6.01.03 QOutros -1.106.262 -1.197.509
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -770.738 -715.237
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribuigéo social -335.524 -482.272
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -3.438.025 -2.111.158
6.02.01 Adigbes de imobilizado -3.127.256 -1.961.379
6.02.02 Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e 35.334 11.473
intangiveis
6.02.03 Adigbes de outros ativos intangiveis -156.805 -141.666
6.02.05 Aplicages financeiras de titulos disponiveis para venda 0 -723.285
6.02.06 Resgate de aplicagdes financeiras de titulos disponiveis 0 778.484
para venda
6.02.07 Adiantamento para futuro investimento em participagéo -206.214 -74.785
societaria
6.02.08 Caixa incorporado na obtengao de controle 16.916 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -965.152 725.602
6.03.01 Compras de agdes em tesouraria -44.932 -85.262
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - METALURGICA GERDAU S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011
6.03.02 Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos -491.276 -543.083
6.03.03 Pagamentos de custos de empréstimos e financiamentos 0 -25.530
6.03.05 Empréstimos e financiamentos obtidos 1.716.077 1.342.587
6.03.06 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -2.100.752 -3.824.276
6.03.07 Financiamentos com empresas ligadas, liquido -49.538 -60.665
6.03.08 Efeito de aumento de capital em controladora 0 2.623.134
6.03.09 Alienagao de agdes preferenciais de controlada 0 1.291.529
6.03.10 Caixa recebido no exercicio de opgdes de agdes 5.269 7.168
6.04 Variagao Cambial s/ Caixa e Equivalentes 90.908 89.633
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -39.296 414.773
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.477.020 1.062.247
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.437.724 1.477.020
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 6.881.998 -69.861 3.354.293 0 -1.126.376 9.040.054 15.510.934 24.550.988

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 6.881.998 -69.861 3.354.293 0 -1.126.376 9.040.054 15.510.934 24.550.988

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -130.057 0 -130.057 -259.120 -389.177

5.04.06 Dividendos 0 0 0 -130.057 0 -130.057 -259.120 -389.177

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 456.731 599.217 1.055.948 1.600.593 2.656.541

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 456.731 0 456.731 875.946 1.332.677

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 599.217 599.217 724.647 1.323.864

5.05.02.06 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 522.028 522.028 793.006 1.315.034
reconhecidos no exercicio

5.05.02.07 Efeitos com plano de opgdes de agdes 0 0 0 0 7.470 7.470 22.545 30.015
reconhecida no exercicio

5.05.02.08 Efeito de alteragéo de participagdo em 0 0 0 0 93.100 93.100 -51.197 41.903
controladas

5.05.02.09 Agdes em tesouraria de controladas 0 0 0 0 -23.381 -23.381 -59.868 -83.249

5.05.02.10 Opgdes de agdes exercidas durante o 0 0 0 0 0 0 20.161 20.161
exercicio

5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 326.674 -326.674 0 0 0 0

5.06.04 Reserva legal 0 0 22.836 -22.836 0 0 0 0

5.06.05 Reserva de incentivos fiscais 0 0 25.416 -25.416 0 0 0 0

5.06.06 Reserva para investimento e capital de 0 0 278.422 -278.422 0 0 0 0
giro

5.07 Saldos Finais 6.881.998 -69.861 3.680.967 0 -527.159 9.965.945 16.852.407 26.818.352
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 6.881.998 -69.861 2.817.304 0 -1.799.724 7.829.717 10.460.212 18.289.929

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 6.881.998 -69.861 2.817.304 0 -1.799.724 7.829.717 10.460.212 18.289.929

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -223.533 -35.254 -258.787 2.204.807 1.946.020

5.04.06 Dividendos 0 0 0 -223.533 0 -223.533 -368.319 -591.852

5.04.08 Aumento de Capital em Subsidiaria 0 0 0 0 0 0 2.623.134 2.623.134

5.04.09 Ac¢des em tesouraria de controladas 0 0 0 0 -35.254 -35.254 -50.008 -85.262

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 760.522 708.602 1.469.124 2.845.915 4.315.039

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 760.522 0 760.522 1.219.127 1.979.649

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 708.602 708.602 1.626.788 2.335.390

5.05.02.06 Despesa com plano de opgdes de agdes 0 0 0 0 6.778 6.778 9.128 15.906
reconhecida no exercicio

5.05.02.07 Opgoes de agdes reconhecidas no 0 0 0 0 0 0 7.168 7.168
exercicio

5.05.02.08 Efeito de alteragdes de participagdo em 0 0 0 0 284.748 284.748 956.584 1.241.332
controladas

5.05.02.09 Opgdes de compra de agdes 0 0 0 0 0 0 8.063 8.063

5.05.02.10 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 417.076 417.076 645.845 1.062.921
reconhecidos no exercicio

5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 536.989 -536.989 0 0 0 0

5.06.04 Reserva Legal 0 0 38.026 -38.026 0 0 0 0

5.06.05 Reserva de Incentivos Fiscais 0 0 17.112 -17.112 0 0 0 0

5.06.06 Reserva para Investimento e Capital de 0 0 481.851 -481.851 0 0 0 0
Giro

5.07 Saldos Finais 6.881.998 -69.861 3.354.293 0 -1.126.376 9.040.054 15.510.934 24.550.988
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - METALURGICA GERDAU S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011
7.01 Receitas 39.654.277 37.040.100
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 39.654.277 37.040.100
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -28.230.184 -26.038.280
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -28.230.184 -26.038.280
7.03 Valor Adicionado Bruto 11.424.093 11.001.820
7.04 Retengdes -1.827.579 -1.771.964
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -1.827.579 -1.771.964
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 9.596.514 9.229.856
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 343.706 533.993
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 8.353 62.662
7.06.02 Receitas Financeiras 316.552 457.042
7.06.03 Outros 18.801 14.289
7.06.03.01 Receitas de aluguel 18.801 14.289
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 9.940.220 9.763.849
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 9.940.220 9.763.849
7.08.01 Pessoal 4.862.177 4.094.065
7.08.01.01 Remuneracdo Direta 3.422.219 2.875.975
7.08.01.02 Beneficios 760.912 584.191
7.08.01.04 Outros 679.046 633.899
7.08.01.04.01 Treinamento 37.248 32.128
7.08.01.04.02 Participagéo nos Resultados 641.798 601.771
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 2.459.113 2.544.695
7.08.02.01 Federais 1.330.592 1.553.782
7.08.02.02 Estaduais 978.899 853.823
7.08.02.03 Municipais 149.622 137.090
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 1.675.430 1.737.292
7.08.03.03 Outras 1.675.430 1.737.292
7.08.03.03.01 Financiadores 1.286.253 1.145.440
7.08.03.03.02 Acionistas 389.177 591.852
7.08.05 Outros 943.500 1.387.797
7.08.05.01 Reinvestimento de lucros 943.500 1.387.797
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - METALURGICA GERDAU S.A. Verséo : 1

Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

Senhores Acionistas:

O exercicio de 2012 representou para a Gerdau um periodo de desafios que se acentuaram a
partir do segundo semestre, reflexo da desaceleragao das economias onde a Companhia possui
operagdes. A Companhia buscou se adaptar rapidamente as mudangas do mercado, onde o
resultado dessas acgOes sera observado no médio prazo. No Brasil, especificamente, ja se
observou uma evolucao gradual da rentabilidade ao longo do ano de 2012.

Em 2012, a receita liquida consolidada alcangou R$ 38,0 bilhGes, 7% superior ao valor obtido
em 2011. Essa performance ocorreu em fungdo da melhor receita liquida por tonelada vendida,
gue superou a reducao ocorrida no volume de vendas.

No exercicio de 2012, as vendas totalizaram 18,6 milhdes de toneladas, uma reducao de 3%
em relacdao ao ano anterior, principalmente pelas menores exportacdes a partir do Brasil,
parcialmente direcionadas para o mercado interno, onde se observou um crescimento de
vendas de 5%. Além disso, as vendas de acos especiais foram afetadas negativamente pelo
cenario desafiador de veiculos pesados no Brasil e pela crise econdmica na Europa. Diante
desse cenario, a producdo de aco bruto apresentou queda de 4%, totalizando 18,9 milhdes de
toneladas em 2012.

O EBITDA consolidado atingiu R$ 4,1 bilhdes em 2012, com margem de 11%, resultado inferior
ao alcangado em 2011 em virtude do aumento de custos ter superado o crescimento da receita
liquida por tonelada vendida.

O lucro liquido consolidado alcangou R$ 1,3 bilhdo no exercicio. Com base nesse resultado,
foram deliberados pagamentos de R$ 130 milhdes em dividendos e juros sobre capital proprio
aos acionistas da Metallrgica Gerdau S.A. e de R$ 408 milhGes aos acionistas da Gerdau S.A.

Do plano de investimentos anunciado no inicio do exercicio, para o periodo de 2012-2016, foi
realizado R$ 3,1 bilhdes, com destaque para os investimentos na Usina Ouro Branco, onde foi
concluida a instalagdo do laminador de bobinas a quente, o qual marca a entrada da Gerdau no
mercado de agos planos.

Outro investimento de destaque foi o desenvolvimento do projeto de mineracao, levando a
Companhia a atingir autossuficiéncia de minério de ferro na Usina Ouro Branco no final do ano,
bem como o inicio das exportagdes desse produto. Os investimentos em curso conduzirdo a
Companhia a uma capacidade de 11,5 milhdes de toneladas em 2013, permitindo um maior
nivel de exportacGes a partir de 2014.

Perfil

A Gerdau é lider no segmento de acos longos nas Américas e uma das principais fornecedoras
de agos longos especiais do mundo. Com mais de 45 mil colaboradores, possui operagoes
industriais em 14 paises - nas Américas, na Europa e na Asia -, as _quais somam uma
capacidade instalada de acgo superior a 25 milhdes de toneladas por ano. E a maior recicladora
da América Latina e, no mundo, transforma, anualmente, milhGes de toneladas de sucata em
aco, reforcando seu compromisso com o desenvolvimento sustentavel das regiGes onde atua.
Com mais de 140 mil acionistas, a Gerdau esta listada nas bolsas de valores de Sdo Paulo,
Nova York e Madri.
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

Mercado Global de Aco

Producdo do Mercado de Ago Exercicio Exercicio Variagao

(Milhdes de toneladas) de 2012 de 2011 2012/2011

Aco Bruto
Brasil 34,7 35,2 -1%
América do Norte (exceto México) 102,3 99,4 3%
América Latina (exceto Brasil) 32,2 32,4 -1%
China 716,5 694,8 3%
Outros 632,2 638,5 -1%
Total® 1.517,9 1.500,3 1%

Fonte: worldsteel e Gerdau.
(1) Estatisticas representam aproximadamente 98% da produgdo total referente a 62 paises.

A producdao mundial de aco apresentou pequeno aumento em 2012 quando comparada com a
de 2011, estabelecendo um novo recorde. A China e a América do Norte apresentaram
crescimento da produgdo em relagdo ao ano anterior devido ao crescimento gradual da
demanda por aco nessas regides. A China permanece como importante player no mercado
internacional, representando 47% da produgao global. A taxa de utilizacdo da capacidade de
producao global 2012 foi de 79%.

A World Steel Association divulgou, em 11 de outubro de 2012, seu Short Range Outlook, com
projecdes do consumo aparente mundial de aco para o ano de 2013, no qual estima um
aumento de 3,2%. Em relacdo a divulgacdao de abril de 2012, ocorreu uma reducdo das
expectativas de expansdo do consumo mundial de aco para 2013, principalmente em razdo da
crise econOmica europeia e de uma reducdao do crescimento na China além da expectativa. A
worldsteel estima que, em 2013, o consumo aparente de ago nas economias em
desenvolvimento devera crescer 3,7%, enquanto que nas economias desenvolvidas é esperado
um crescimento de 1,9%. No mercado da regido do NAFTA, em especifico, a expectativa é de
3,6% no consumo aparente do ago em 2013.

Padrao Contabil

As Demonstracbes Financeiras Consolidadas da MetalUrgica Gerdau S.A. sdo apresentadas em
conformidade com as normas internacionais de relatério financeiro — IFRS, emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB e também de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, plenamente convergentes com as normas de contabilidade
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC.

As informacdes apresentadas neste documento nao contemplam dados das empresas
associadas e com controle compartilhado, exceto quando mencionado.

Operacoes de Negdcios (ONs) da Gerdau

As informacbes deste relatorio sdao apresentadas conforme estabelecido na governanca
corporativa da Gerdau, a saber:

» Brasil (ON Brasil) - inclui as operagdes no Brasil (exceto acos especiais) e a operagdao de
carvao metallrgico e de coque na Colémbia;

» América do Norte (ON América do Norte) - inclui todas as operagdes na América do Norte,
exceto as do México e as de agos especiais;

» América Latina (ON América Latina) - inclui todas as operagdes na América Latina, exceto as
operacoes do Brasil e a operagdo de carvao metallrgico e de coque na Colémbia;

* Agos Especiais (ON Agos Especiais) - inclui as operagdes de agos especiais no Brasil, na
Espanha, nos EUA e na India.
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I - INFORMACOES CONSOLIDADAS

Desempenho da Gerdau em 2012

Producgao

Producgdo Exercicio Exercicio Variacao

(1.000 toneladas) de 2012 de 2011 2012/2011

Aco Bruto (placas, blocos e tarugos)
Brasil 7.204 7.573 -5%
América do Norte 6.900 6.968 -1%
América Latina 1.840 1.718 7%
Acos Especiais 2.976 3.364 -12%
Total 18.920 19.623 -4%

« Em 2012, a producdo de aco bruto da Gerdau foi inferior a do ano de 2011 em decorréncia da
reducao da demanda nos mercados em que a Companhia atua, exceto no mercado interno da
ON Brasil e na ON América Latina.

« Na ON Brasil, em especifico, a reducdo de producdo ocorreu em virtude das menores
exportagOes, enquanto que no mercado interno a demanda permaneceu forte.

Producgdo de Acgo Bruto
(1.000 toneladas)

18.920 19.623
10% 9%
36% 35%
38% 39%
2012 2011
= Acos Especiais América Latina Américado Norte = Brasil

Vendas

Vendas Consolidadas ? Exercicio Exercicio Variagao

(1.000 toneladas) de 2012 de 2011 2012/2011

Brasil 2 7.299 7.649 -5%
Mercado Interno 5.320 5.082 5%
Exportagoes 1.979 2.567 -23%

América do Norte 6.472 6.564 -1%

América Latina 2.707 2.641 2%

Agos Especiais 2.657 2.964 -10%

EliminacOes e ajustes (541) (654)

Total 18.594 19.164 -3%

1 - Excluidas as vendas para empresas controladas.
2 - Ndo considera volumes de carvdo e de coque vendidos.

» As vendas consolidadas do exercicio de 2012 apresentaram reducdo em todas as operacoes
de negdcios, com excecdo da ON Ameérica Latina.

» Na ON Brasil, embora as vendas totais tenham sido menores, cabe destacar que no mercado
interno houve um crescimento, principalmente em fungdo da boa demanda no segmento de
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construgdo civil e no setor da indUstria atendido pela Gerdau. Em consequéncia desse
crescimento e devido a volatilidade de precos no mercado internacional, ocorreu um
redirecionamento de uma parte das exportacdes para o mercado interno.

« Na ON América do Norte, as vendas apresentaram relativa estabilidade. O ritmo de
recuperagao de vendas apresentado ao longo dos nove meses de 2012 ndo se sustentou no
guarto trimestre, em virtude das incertezas sobre a politica fiscal, além do inverno mais
rigoroso ocorrido em 2012 quando comparado com 2011.

» As operacbGes da ON Acos Especiais apresentaram redugdo de volume em diferentes niveis.
No Brasil, as vendas sofreram um impacto maior pelo efeito da antecipagdao da producgdo de
veiculos pesados em 2011, em virtude da nova regulamentagdo “Euro 5” para motores a
diesel, que passou a vigorar em janeiro de 2012. Na Espanha, por sua vez, as menores
vendas sdo decorrentes dos efeitos da crise econ6mica na Europa. Ja nos Estados Unidos, os
volumes de vendas ficaram praticamente estaveis, fruto da continuidade da boa demanda
naquele mercado.

« Na ON América Latina, por sua vez, as vendas apresentaram crescimento, devido,
principalmente, as operacoes no Chile e no Peru.

Vendas por operacao de negdcio em 2012 Vendas por operacao de negécio em 2011
(18,6 milhdes de toneladas) (19,2 milhdes de toneladas)

E Brasil - Mercado interno M Brasil - Exportacdes ® América do Norte " AméricaLatina ™ Acos Especiais

Resultado Operacional por Operacao de Negécio

Receita Liquida

Receita liquida Exercicio Exercicio Variagdo
(R$ milhdes) de 2012 de 2011 2012/2011
Brasil 14.100 13.932 1%
Mercado Interno 11.841 10.561 12%
Exportagoes 1 2.259 3.371 -33%
América do Norte 12.450 10.811 15%
América Latina 4.964 4.015 24%
Agos Especiais 7.389 7.517 -2%
EliminacOes e ajustes (921) (868)
Total 37.982 35.407 7%

1 - Inclui receita de venda de carvao e de coque.

« Em 2012, a receita liquida consolidada cresceu em relacdo a 2011 em virtude,
principalmente, da maior receita liquida por tonelada vendida em todas as operacdes de
negdcio, mesmo com os menores volumes vendidos.

« Em valores absolutos, as ONs América do Norte e América Latina foram os destaques para o
crescimento da receita liquida de 2012 em comparagdo com 2011, consequéncia,
principalmente, da maior receita liquida por tonelada vendida, influenciada pela variagdo
cambial do periodo. Na ON Brasil, embora a receita liquida tenha permanecido praticamente
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estavel, ocorreram comportamentos distintos entre os mercados atendidos. No mercado
doméstico, os aumentos no volume de vendas e na receita liqguida por tonelada vendida
contribuiram para a maior receita liquida, enquanto que nas exportagdes ocorreu reducdo dos

volumes vendidos e dos pregos praticados.

Custo das Vendas e Margem Bruta

Custo das vendas e margem bruta

Exercicio
de 2012

Exercicio
de 2011

Variagao
2012/2011

Brasil Receita liquida (R$ milhdes) 14.100 13.932 1%
Custo das vendas (R$ milhdes) (11.630) (11.624) 0%
Lucro bruto (R$ milhdes) 2.470 2.308 7%
Margem bruta (%) 18% 17%

América do Norte Receita liquida (R$ milh&es) 12.450 10.811 15%
Custo das vendas (R$ milhdes) (11.453) (9.682) 18%
Lucro bruto (R$ milhdes) 997 1.129 -12%
Margem bruta (%) 8% 10%

América Latina Receita liquida (R$ milhdes) 4.964 4.015 24%
Custo das vendas (R$ milhdes) (4.635) (3.505) 32%
Lucro bruto (R$ milhdes) 329 510 -35%
Margem bruta (%) 7% 13%

Acgos Especiais Receita liquida (R$ milhdes) 7.389 7.517 -29,
Custo das vendas (R$ milhdes) (6.421) (6.371) 1%
Lucro bruto (R$ milhdes) 968 1.146 -16%
Margem bruta (%) 13% 15%

EliminacOes e ajustes Receita liquida (R$ milhdes) (921) (868)
Custo das vendas (R$ milhdes) 905 884
Lucro bruto (R$ milhdes) (16) 16

Consolidado Receita liquida (R$ milhdes) 37.982 35.407 7%
Custo das vendas (R$ milhdes) (33.234) (30.298) 10%
Lucro bruto (R$ milhdes) 4.748 5.109 -7%
Margem bruta (%) 13% 14%

« Em termos consolidados, o aumento do custo das vendas em 2012 na comparacao com 2011
foi resultado do aumento dos precos das principais matérias-primas ter sido superior ao
crescimento da receita liquida por tonelada vendida. Além disso, a reducdo nas vendas
ocasionou menor diluicdo do custo fixo. Esses fatores contribuiram para a reducdo na

margem bruta em 2012 quando comparada com 2011.

« Nas ONs América do Norte e América Latina a margem bruta caiu em fungdo dos custos das
vendas terem sido superiores ao crescimento da receita liquida, em virtude, principalmente,
dos maiores pregos das matérias-primas. Ja na ON Acos Especiais, a redugdo da margem
bruta ocorreu, principalmente, pelas menores vendas no periodo.

» Na ON Brasil, por sua vez, ocorreu uma melhora da margem bruta em decorréncia da maior
receita liquida por tonelada vendida e por maiores volumes de vendas direcionados para o

mercado interno.

Versdo: 1
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Exercicio
de 2012
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Exercicio
de 2011

Variagao
2012/2011

Versdo: 1

Despesas com vendas 587 604 -3%
Despesas gerais e administrativas 1.891 1.819 4%
Total 2.478 2.423 2%
Receita liquida 37.982 35.407 7%
% sobre receita liquida 7% 7%

« A participagcdo das despesas com vendas, gerais e administrativas em relacdo a receita
liquida, apresentou estabilidade em 2012 quando comparada com o ano anterior.

Equivaléncia Patrimonial

» As empresas associadas e com controle compartilhado, cujos resultados sdo avaliados por
equivaléncia patrimonial, comercializaram 1,1 milhdo de toneladas de aco em 2012
considerando-se suas respectivas participagées acionarias, em linha com o volume do ano
anterior, resultando em uma receita liquida de vendas de R$ 1,8 bilhdo, 7% acima de 2011.

« Com base na performance obtida por essas empresas, a equivaléncia patrimonial foi positiva
em R$ 8 milhdes em 2012, comparada a um valor positivo de R$ 63 milhdes em 2011.

EBITDA

Composicao do EBITDA consolidado 1 Exercicio Exercicio Variagao
(R$ milhoes) de 2012 de 2011 2012/2011
Lucro liquido 1.333 1.980 -33%
Resultado financeiro liquido 970 688 41%
Provisdo para IR e CS 18 200 -91%
Depreciagdo e amortizagdes 1.827 1.772 3%
EBITDA 4.148 4.640 -11%
Margem EBITDA 11% 13%

1 Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia
patrimonial.

Obs.: O EBITDA ndo é uma medida utilizada nas praticas contabeis e também n&o representa o fluxo de caixa para os periodos
apresentados, ndo devendo ser considerado como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O
EBITDA da Companhia esta calculado de acordo com a Instrugdo CVM n° 527, que produzird efeito nas divulgagBes a partir de
10 de janeiro de 2013 .

Conciliagdo do EBITDA consolidado Exercicio Exercicio
(R$ milhdes) de 2012 de 2011
EBITDA 1 4.148 4.640
Depreciacao e amortizacoes (1.827) (1.772)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO 2.321 2.868
FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS 2 ) .
1 Medigdo ndo contabil adotada pela Companhia
2 Medigdo contabil divulgada na Demonstracdo dos Resultados consolidados
« O EBITDA consolidado (LAJIDA - Lucro antes de juros, impostos, depreciagcdo e

amortizagOes) apresentou redugdao no ano de 2012 em relagdo ao de 2011, tal como a
margem EBITDA. Essa reducao pode ser explicada, principalmente, pela diminuicao do lucro
bruto (vide explicacdo em “Custo das Vendas e Margem Bruta”) e menor resultado da
equivaléncia patrimonial.
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EBITDA por Operacio de Negécio Exercicio Exercicio Variacao

de 2012 de 2011 2012/2011

Brasil EBITDA (R$ milhdes) 2.395 2.219 8%
Margem EBITDA (%) 17% 16%

América do Norte EBITDA (R$ milhdes) 922 1.176 -22%
Margem EBITDA (%) 7% 11%

América Latina EBITDA (R$ milhdes) 180 412 -56%
Margem EBITDA (%) 4% 10%

Acos Especiais EBITDA (R$ milhdes) 1.073 1.159 -7%
Margem EBITDA (%) 15% 15%
Eliminagbes e ajustes EBITDA (R$ milhes) (422) (326)

Consolidado EBITDA (R$ milhdes) 4.148 4.640 -11%
Margem EBITDA (%) 11% 13%

« Na ON Brasil, que representou 52% do EBITDA consolidado de 2012, houve melhora na
margem EBITDA em decorréncia da maior receita liquida por tonelada vendida e dos maiores
volumes de vendas direcionados para o mercado interno, conforme mencionado
anteriormente. Na ON América do Norte, que contribuiu com 20% do EBITDA consolidado, a
margem EBITDA reduziu quatro pontos percentuais devido a menor margem bruta, conforme
ja mencionado, e a reducao na equivaléncia patrimonial, principalmente sobre o resultado da
Gallatin. Na ON América Latina, que representou 4% do EBITDA consolidado de 2012, a
reducdo da margem EBITDA foi resultante dos custos das vendas terem sido superiores ao
crescimento da receita liquida, em virtude, principalmente, dos maiores precos das matérias-
primas. Na ON Acgos Especiais, que representou os demais 24% do EBITDA consolidado do
ano, a margem EBITDA ficou estavel.

Resultado Financeiro

Resultado financeiro Exercicio Exercicio Variagao
(R$ milhdes) de 2012 de 2011 2012/2011
Receitas financeiras 317 457 -31%
Despesas financeiras (1.134) (1.132) 0%
Variagcdo cambial, liquida (134) 52 -

Variagdo cambial sobre hedge de investimento liquido (176) - -

Variacdo cambial - demais contas 42 52 -19%
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido (19) (65) -71%
Resultado financeiro (970) (688) 41%

« Com base em normas do IFRS, a Companhia tem designado a maior parte das dividas em
moeda estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos
investimentos em controladas no exterior. Como consequéncia, o efeito da variacdo cambial
dessas dividas tem sido reconhecido integralmente no patriménio liquido, enquanto que o
efeito fiscal (imposto de renda e contribuicdo social) é reconhecido no resultado. A partir do
2T12, com o objetivo de neutralizar a volatilidade no lucro liquido, uma vez que o imposto de
renda incide sobre o total da variagdo cambial das dividas a partir do Brasil, a Companhia
optou por alterar o valor da designagdo do hedge dessas dividas. Desta forma, a variagdo
cambial sobre o montante de US$ 2,4 bilhdes continuard sendo reconhecida no patrimdnio
liguido, enquanto que a variacdo cambial sobre a parcela de US$ 0,8 bilhdo passou a ser
reconhecida no resultado.

« Em 2012, o maior resultado financeiro negativo, quando comparado com o ano anterior, €
decorrente da menor receita financeira e da variacdo cambial negativa sobre hedge de
investimento liquido. Cabe lembrar que, no ano anterior, a maior receita financeira foi
consequéncia de um caixa superior, resultado da oferta publica de agdes. Com relagdo ao
hedge de investimento liquido, o novo valor da designacdo de hedge das dividas ocorreu a
partir do 2T12, ndo incidindo, portanto, no ano anterior.
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Lucro Liquido

Lucro liquido Exercicio Exercicio Variagao
(R$ milhdes) de 2012 de 2011 2012/2011
Lucro antes dos impostos 1 1.351 2.180 -38%
Imposto de renda e contribuicdo social (18) (200) -91%

IR/CS sobre hedge de investimento liquido 134 164 -18%

IR/CS - demais contas (152) (364) -58%
Lucro liquido consolidado 1 1.333 1.980 -33%
1 Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia
patrimonial.

+ O lucro liquido consolidado foi menor em 2012 em relacdo a 2011 devido, principalmente, ao
menor resultado operacional e financeiro.

Investimentos

« Em 2012, os investimentos em ativo imobilizado somaram R$ 3,1 bilhdes. Do valor total
investido no ano, 71% foram direcionados para as unidades no Brasil e os demais 29% para
as unidades em outros paises.

* No Brasil, os principais investimentos realizados foram concentrados em Minas Gerais. Na
Usina Ouro Branco foram concluidos os investimentos no laminador de bobinas a quente,
com capacidade para 800 mil toneladas por ano, e iniciados os testes de produgdo. Outro
investimento de destaque nesse Estado foi o desenvolvimento do projeto de mineracgao,
levando a Companhia a atingir autossuficiéncia de minério de ferro no final do ano, bem
como o inicio das exportacGes desse produto. Os investimentos em curso levardo a
Companhia a uma capacidade de 11,5 milhOes de toneladas de minério de ferro em 2013,
permitindo um maior nivel de exportagdes a partir de 2014.

+ Nas demais usinas no Brasil cabe destacar a continuidade dos investimentos no lingotamento
continuo, no forno de reaquecimento e no laminador para agos especiais em
Pindamonhangaba - S3o Paulo, bem como no laminador para fio-maquina e vergalhdes na
Usina Cosigua - Rio de Janeiro.

» Nos Estados Unidos foram concluidos os investimentos em um novo lingotamento continuo
com aumento da capacidade de producao de agos especiais na usina de Monroe - Michigan e
em um forno de reaquecimento na usina de Calvert City - Kentucky. Estdo ainda em
andamento os investimentos para aumentar a capacidade de ago e laminagdo na usina
Midlothian-Texas e aumento de capacidade de aco, laminados e acabamentos em duas
usinas de agos especiais.

- Na India, a Gerdau iniciou a operacdo do alto-forno, de uma planta de geracdo de energia de
6 megawatts que utilizara gas de alto-forno, de uma sinterizagdo e de um novo laminador de
acos especiais. Durante o ano de 2013 também entrardo em operagdo duas linhas de
inspecdo de barras. Ja para 2014, estda prevista a implantagdo de uma coqueria com
capacidade anual de 200 mil toneladas e, integrada a ela, uma planta de geragcao de energia
de 15 megawatts.

» Considerando as incertezas do mercado econémico mundial, a Gerdau esta sendo seletiva na
avaliacdo dos seus projetos de investimentos futuros e revisou seu plano de investimentos
para o periodo de 2013-2017, o qual sera de R$ 8,5 bilhoes.
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Capital de Giro e Ciclo Financeiro

10,3 10,1 97

dez/11 mar/12 jun/12 set/12 dez/12

mmmmm Capital de Giro (R$ bilhdes) —=— Ciclo Financeiro (dias)

« Em dezembro de 2012, o capital de giro apresentou aumento de 14% em relagao a dezembro
de 2011, resultante, principalmente, do aumento de estoques pela variacdao cambial no
periodo e pela alta nos precos das matérias-primas, comparado com uma relativa
estabilidade da receita liquida no 4T12 em relagdo ao 4T11. Em consequéncia, o ciclo
financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre) apresentou uma
alta de 13 dias em relacdo a dezembro de 2011.

Passivo financeiro

15,0 148 16,2 16,3 16,0
3,0 2,5
dez/11 mar/12 jun/12 set/12 dez/12
Caixa ® Djvida Liquida

+« Em 31 de dezembro de 2012, a divida bruta (empréstimos, financiamentos e debéntures) era
composta por 26% em reais, 43% em moeda estrangeira contratada pelas empresas no
Brasil e 31% em diferentes moedas contratadas pelas subsidiarias no exterior, sendo que, do
total da divida, 24% eram de curto prazo e 76% de longo prazo. A divida bruta, se
comparada a 31 de dezembro de 2011, apresentou aumento de 7%, principalmente pelo
efeito cambial sobre as dividas em moeda estrangeira ocorrido ao longo de 2012
(principalmente pela desvalorizacdo do real frente ao délar norte-americano em 8,9%).

» A reducdo do caixa (caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras), de dezembro de
2011 até dezembro de 2012, ocorreu, sobretudo, pelo pagamento de dividas, maior
necessidade de capital de giro e investimentos realizados ao longo do ano de 2012. Em 31 de
dezembro de 2012, 35% do caixa eram detidos pelas empresas Gerdau no exterior,
principalmente em délares norte-americanos.

+ O aumento de 29% da divida liquida (divida bruta menos caixa) em 31 de dezembro de 2012

quando comparada com 31 de dezembro de 2011 é consequéncia da redugdo no caixa e do
aumento da divida bruta.
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Endividamento
(R$ milhdes)

Circulante 3.888 1.761
Moeda nacional (Brasil) 1.957 825
Moeda estrangeira (Brasil) 469 243
Empresas no exterior 1.462 693

Nao circulante 12.074 13.223
Moeda nacional (Brasil) 2.227 3.679
Moeda estrangeira (Brasil) 6.423 6.462
Empresas no exterior 3.424 3.082

Divida bruta 15.962 14.984
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 2.497 4.579

Divida liquida 13.465 10.405

+ O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 31 de dezembro de 2012, era de
6,1%, sendo que 6,9% para o montante denominado em reais, de 5,9% mais variacao
cambial para o total denominado em ddlares tomados a partir do Brasil e de 5,8% para a
parcela tomada pelas subsidiarias no exterior.

« O cronograma de pagamento da divida bruta era o seguinte em 31 de dezembro de 2012:

Circutante |~ ks milhoes|

10 trimestre de 2013 772
20 trimestre de 2013 2.489
30 trimestre de 2013 239
40 trimestre de 2013 388
Total 3.888
2014 1.076
2015 1.113
2016 326
2017 e apos 9.559
Total 12.074

 Os principais indicadores da divida eram os seguintes:

Indicadores 31.12.2012 31.12.2011
Divida bruta / Capitalizagdo total ! 37% 38%
Divida liquida / Capitalizagdo total 2 33% 30%
Divida bruta / EBITDA 3 3,8X 3,2X
Divida liquida / EBITDA 3 3,2X 2,2X
EBITDA 3 / Despesas financeiras 3 3,6X 3,9X
EBITDA 3 / Despesas financeiras liquidas 3 5,0X 6,3X

1 - Capitalizag&o total = patrimdnio liquido + divida bruta
2 - Capitalizagdo total = patriménio liquido + divida liquida
3 - Acumulado dos ultimos 12 meses

Responsabilidade Social e Ambiental

» A Gerdau enfrenta os desafios do presente com um olhar no futuro. Por isso, busca sempre
construir novas oportunidades de negdcios que possam gerar rentabilidade diferenciada e
assegurar o seu crescimento sustentavel. A partir de uma relagdo de respeito, integridade,
transparéncia e busca permanente por ganhos muatuos, a Companhia procura contribuir para
o desenvolvimento de seus clientes, fornecedores, colaboradores e comunidades onde esta
presente, ao mesmo tempo em que busca gerar valor para seus acionistas.
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A histéria da Companhia teve inicio em 1901, como uma pequena fabrica de pregos em Porto
Alegre (RS). Atualmente, é lider no segmento de agos longos nas Ameéricas e uma das
principais fornecedoras de agos longos especiais do mundo. Possui plantas industriais em 14
paises - nas Américas, na Europa e na Asia -, as quais somam uma capacidade instalada
superior a 25 milhdes de toneladas de ago por ano.

A cultura empresarial Gerdau, formada por valores, historias e atitudes, é compartilhada
pelos mais de 45 mil colaboradores. E é isso que forma a base da existéncia centenaria da
Companhia. Conhecimento do negoécio, foco em resultados, busca continua pela preferéncia
do cliente, qualidade, comprometimento, integridade, seguranca, responsabilidade social e
reconhecimento sdao conceitos que permeiam o cotidiano das operagdes e contribuem para a
Companhia consolidar-se no mercado global do aco.

A seguranca das pessoas no ambiente de trabalho é prioridade maxima em todas as
operacgdes da Gerdau. Por isso, a Companhia possui um conjunto rigoroso de praticas que
integram o seu Sistema de Gestdao de Seguranga, que envolve investimentos em novas
tecnologias, equipamentos e sistemas globais de gestdo. Em 2012, os aportes chegaram a R$
93 milhdes, 30% a mais que no ano anterior.

Ao longo de sua trajetoéria, a Companhia vem aprimorando sua atuagdo em responsabilidade
social, consolidando o tema em sua estratégia de negoécio. Com a convicgdo de que o
crescimento de suas operagdes estd diretamente relacionado ao desenvolvimento de sua
cadeia de negdcios e das comunidades onde suas unidades estdo localizadas, a Companhia
ampliou, padronizou e internacionalizou as suas praticas voltadas para essa area ao longo
dos altimos anos. Em 2012, foram investidos R$ 53 milhGes em mais de 900 projetos sociais,
os quais foram desenvolvidos em 13 paises.

Para a Gerdau, reciclar ndo é apenas uma iniciativa de protecdo ambiental, ela faz parte da
sua estratégia de negdcios. Por ano, transforma mais de 15 milhGes de toneladas de sucata
ferrosa em aco, posicionando-a como a maior recicladora da América Latina. A utilizagdo
dessa matéria-prima reduz o volume de material depositado em locais inadequados, diminui
o consumo de energia e de outros recursos naturais no processo produtivo do aco, além de
minimizar as emissdes de CO2. Ademais, a coleta e o processamento de sucata geram
empregos ao longo de uma extensa cadeia de pequenos, médios e grandes empreendedores
que se dedicam a essa atividade.

O compromisso da Gerdau com o meio ambiente se reflete em suas rigorosas praticas nessa
area, certificadas pela norma ISO 14.001, que compde o Sistema de Gestdao Ambiental
(SGA). Por meio do SGA, a Companhia monitora todo o ciclo de produgao do aco, desde a
coleta da matéria-prima até a entrega do produto final e a destinacao de coprodutos.

Valor Adicionado

Em 2012, as empresas Gerdau, em termos consolidados, geraram um valor adicionado de R$
9,9 bilhGes, 2% superior ao de 2011. Esse valor é resultante das receitas de produtos e
servigos, liquido de descontos concedidos, no montante de R$ 39,7 bilhdes, deduzido dos
custos de R$ 29,8 bilhdes relativos a matérias-primas e bens de consumo, servigos de
terceiros, depreciacdo e amortizagoes, equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e outros.
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Distribuicao do Valor Adicionado
(R$ 9,9 bilhdes)
M Impostos, contribui¢des e encargos sociais
B Salarios, beneficios, participagdo nos resultados e
treinamentos
Reinvestimento de lucros

Dividendos e juros sobre o capital préprio

M Juros sobre financiamentos

Mercado de Capitais e Governanca Corporativa
Liquidez e participacao em bolsa

« A Gerdau, por meio de suas trés empresas de capital aberto (MetalGrgica Gerdau S.A.,
Gerdau S.A., no Brasil, e Empresa Siderurgica del Peru S.A.A. - Siderperd, no Peru), oferece
aos investidores diversas alternativas de investimento em bolsas de valores no Brasil e no
exterior. Em 2012, a liquidez desses ativos manteve-se elevada, movimentando, no seu
conjunto, R$ 71,2 bilhdes (US$ 36,4 bilhdes).

* As acBes da Metallrgica Gerdau S.A. e da Gerdau S.A. fazem parte dos seguintes indices:
Ibovespa - Indice BM&FBOVESPA, ISE - Indice de Sustentabilidade Empresarial, ITAG -
Indice de Agbes com Tag Along Diferenciado, INDX - Indice do Setor Industrial, IBrX 50 -
Indice Brasil 50, IGC - Indice de Agdes com Governanga Corporativa Diferenciada e IMAT -
Indice de Materiais Basicos.

Dividendos

« A Metallrgica Gerdau S.A. e a Gerdau S.A. possuem politicas de remuneragao claras e
alinhadas ao mercado, distribuindo, no minimo, 30% do lucro liquido ajustado em cada ano,
enquanto a lei vigente no Brasil exige um minimo de 25%.

» No ano de 2012, a Metallrgica Gerdau S.A. e a Gerdau S.A. deliberaram, respectivamente,
R$ 130 milhdes (R$ 0,32 por acao) e R$ 408 milhdes (R$ 0,24 por acdo) na forma de
dividendos e/ou juros sobre o capital proprio.

» Nos graficos a seguir estdao demonstrados os dividendos e/ou juros sobre o capital proprio

deliberados relativamente ao lucro liquido de cada ano e o dividend yield, que é a relagao
entre os dividendos por agdo e a cotagdo das agbes no final de cada exercicio.
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MetalGrgica Gerdau S.A.

Gerdau S.A.
Yield e Dividendos deliberados

Yield e Dividendos deliberados

1.115
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Composicao acionaria

« Em dezembro de 2012, a estrutura societaria da Gerdau, de uma forma simplificada, era a

seguinte:
Metallrgica
Gerdau S.A.
40,7%
Gerdau S.A.
94,2% |
| [86,7% | 94,0% | 94,0% | 95,9%
Gerdau Empresa
América Latina Siderdrgica del A Ge_rdaus A Gerdau Gerdau
Participacdes S.A. Peru S.A.A. gominas S.A.  |AgosLongosS.A.  Acos Especiais S.A.
Peru Brasil Brasil
9,7% 68,2% 96,0%
Gerdau 20,8% Gerdau
Internacional Comercial de
Empreendimentos Acos S.A
tda. rin
Brasil
49,0% 99,9% 100,0%
Industrias Sipar Aceros S.A. —— 100,00 .
Nacionales C. por A.— pArgentina Macsteel Inc. Gerdau ba 7% Kalyani Gerdau
Rep. Dominicana EUA Holdings —— Ste,eLI:TD-
Europa, S.A. India
99,3% 100,0% 6,7%| 93,3% Es;ar;ha
Diaco S.A. Gerdau Laisa S.A. ‘
Colémbia N Uruguai Gerdau 100,0%
Ameristeel Corp. Sidenor
100,0% 100,0% &L Industrial, S.A.
7 arai 50,0% Espanha
Siderurgica Gerdau AZA S.A. 1 2
Zuliana,C.A ——— Chile Gallatin
Venezuela Steel Inc.
49,0% 100,0% EUA
Siderurgica
faisa Controladass Tultitlan, S.A. de CV
S.A.'d_e Ccv —— México
México
30,0% ;
Corporacion
——Centroamericana del
Acero, S.A.
Guatemala

Transparéncia e equidade no relacionamento com investidores

+« As empresas Metallrgica Gerdau S.A. e Gerdau S.A. realizaram suas Assembleias de
Acionistas nos dias 20 e 26 de abril de 2012, respectivamente. Na Metallrgica Gerdau S.A.
foram reeleitos nove conselheiros de administracdo, bem como eleitos dois novos indicados
pelos acionistas minoritarios. Também foram reeleitos os cinco membros do Conselho Fiscal.
Na Gerdau S.A., os acionistas reelegeram os nove membros do Conselho de Administracao,

bem como os trés membros do Conselho Fiscal. Mais informagoes estdo disponiveis no site da
Companhia: www.gerdau.com/ri

PAGINA: 33 de 116



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - METALURGICA GERDAU S.A.

Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

Com vistas a aprimorar a Governanga Corporativa da Companhia os Conselhos de
Administragdo das empresas Gerdau aprovaram, em 02 de maio de 2012, as seguintes novas
politicas: Negociacdo de Acgdes, Gestdo de Riscos e Operagdes com Partes Relacionadas.
Essas politicas encontram-se disponiveis no site da Companhia: www.gerdau.com/ri

O trabalho de Relagdes com Investidores da Gerdau em 2011 foi considerado entre os cinco
melhores nas categorias Grand Prix do melhor programa de RI (empresas “large cap”),
Melhor website de RI (empresas “large cap”) e Melhor Relatério Anual de premiagdo do IR
Magazine Awards Brazil 2012. Esta premiagdo é promovida pela IR Magazine, em conjunto
com a Revista RI e o IBRI - Instituto Brasileiro de Relagdes com Investidores, em pesquisa
realizada junto a investidores e analistas do mercado de capitais.

A Gerdau realizou uma série de melhorias no website de Relagdes com Investidores,
oferecendo ferramentas, conteldos e servigos adicionais para os investidores e possibilitando
0 acesso agil e facil as informagdes. Essas melhorias no website reforcam o compromisso da
Companhia para atender seus investidores com agilidade e transparéncia. Acesse para
conhecer: www.gerdau.com/ri

A Gerdau foi reconhecida pela Institutional Investor Magazine, edicdo 2012, no setor de
Metals & Mining de empresas da América Latina. O ranking é realizado por meio de pesquisa
anual junto aos analistas Buy e Sell Side, que tem como objetivo identificar os melhores
profissionais de RI, CEO e CFO, além das melhores equipes de Relagdes com Investidores. Os
reconhecimentos deste ano foram:

19 lugar — Melhor equipe de Relacdes com Investidores

20 lugar - Melhor CEO

10 Jugar - Melhor CFO

19 lugar — Melhor profissional de Relacdes com Investidores

Obs: Todos os reconhecimentos foram feitos pelos analistas Buy e Sell Side.

Vide premiagdes da Gerdau no seguinte endereco:
http://ri.gerdau.com/static/ptb/premios-reconhecimentos.asp?idioma=ptb

A Gerdau foi eleita, em 2012, pelo Guia Vocé S/A Exame, como a melhor empresa para se
trabalhar no setor de Metalurgia e Siderurgia no Brasil. O Guia Vocé S/A Exame reconhece,
anualmente, as empresas que se destacam pela exceléncia no cuidado com o ambiente de
trabalho e pela consisténcia de suas praticas de recursos humanos. Criada em 2007, € uma
das maiores e mais respeitadas pesquisas de clima organizacional do Brasil.

A Gerdau, em virtude de suas praticas de segurancga, foi reconhecida com o “Safety and
Health Excellence Recognition 2012”, concedido pela World Steel Association. A Companhia
foi reconhecida pelo projeto “Multiplicadores de Seguranga”, cujo objetivo é fiscalizar,
oferecer apoio aos integrantes da equipe e incentivar a responsabilidade individual de cada
um pela seguranga do todo. Para eleger os melhores programas, a worldsteel analisou
iniciativas em 38 empresas produtoras de ago no mundo de acordo com trés critérios:
incorporagao dos principios de seguranca e salde, impacto nas métricas de seguranca e
aplicabilidade em outras empresas. O prémio foi entregue durante a 462 Conferéncia Anual
da worldsteel, em Nova Délhi (India), realizada em outubro de 2012.

A Gerdau foi uma das vencedoras do 16° “Prémio Anefac-Fipecafi-Serasa - Troféu
Transparéncia”, referente as suas demonstragdes financeiras de 2011. Foi a 132 vez
consecutiva que a Companhia foi classificada entre as dez empresas que apresentaram as
melhores demonstragdes financeiras. Concorrem empresas sediadas em todo o territério
nacional, selecionadas entre as 500 maiores e melhores empresas privadas nas areas de
comércio, indUstria e servicos, exceto servicos financeiros, além das 50 maiores estatais.

Em novembro de 2012, pelo sétimo ano consecutivo, a Metallurgica Gerdau S.A. e a Gerdau
S.A. foram selecionadas para compor a carteira do ISE - Indice de Sustentabilidade
Empresarial da BM&FBOVESPA. Participar desse indice reflete as melhores praticas de
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responsabilidade social e sustentabilidade empresarial, assim como colocam essas empresas
no seleto grupo de integrantes de tdo importante indicador do mercado de agdes brasileiro.

e Em 31 de dezembro de 2012, o Vice-Presidente Executivo de Financas e Controladoria e
membro do Comité Executivo da Gerdau, Osvaldo Burgos Schirmer, aposentou-se, apos 26
anos de atuacao na Companhia. A posicdo, a partir de janeiro de 2013, foi ocupada por
André Pires de Oliveira Dias, anteriormente Diretor de Financas da Operacdo de Negdcio Long
Steel North America, com base em Tampa, na Flérida (EUA). André Pires passou também a
integrar o Comité Executivo Gerdau e assumiu o cargo de Diretor de Relagbes com
Investidores.

« Com vistas a manter os analistas e investidores atualizados sobre os negdcios da Companhia,
sdo realizadas teleconferéncias trimestralmente, por ocasido da divulgagdo dos resultados.
Nesses eventos, os resultados alcancados sdo apresentados e comentados, seguindo-se uma
sessdo de perguntas e respostas. Tais eventos contaram com 1.912 participantes via telefone
e Internet no ano de 2012.

» A equipe de Relagdes com Investidores recebeu 1.519 consultas de analistas no ano, entre
telefonemas e e-mails, além de 1.672 consultas de investidores individuais.

* No ano de 2012, a Gerdau realizou reunides Apimec em Sao Paulo e Porto Alegre, contando
com cerca de 220 participantes. Além destes eventos, foram realizados non deal roadshows
no Brasil, nos EUA, na Europa e na Asia, além de diversas visitas a diferentes plantas
industriais da Gerdau. Nesses eventos foram realizadas 502 reunides.

« Para manter os analistas e investidores informados sobre o desempenho dos seus negdcios, a
Gerdau possui canais de comunicacdo permanentes, realiza visitas em suas unidades,
participa de conferéncias e faz apresentacdes em diversos mercados financeiros no mundo.
Também tem um website com informagGes especificas para os acionistas individuais e para
os gestores de clubes, fundos e carteiras de investimentos. Os interessados podem obter
informagoes e esclarecimentos sobre os negécios e o desempenho da Companhia por telefone
(+55 51 3323.2703) e e-mail (inform@gerdau.com.br) junto a equipe de Relagbes com
Investidores.

II - INFORMACOES DA CONTROLADORA

Resultados

« A Metallrgica Gerdau S.A., na condicdo de holding, tem suas receitas provenientes
basicamente de investimentos em controladas e coligadas. No exercicio de 2012, esses
investimentos resultaram em uma equivaléncia patrimonial positiva de R$ 694 milhdes. O
valor desses investimentos, em 31 de dezembro de 2012, totalizava R$ 13,0 bilhdes, assim

distribuidos:
Participacao Investimento
Empresa ) s

direta (R$ milhodes)

Gerdau S.A. 41% 11.423
Gerdau BG Participacdes S.A. 100% 1.365

Outros - 215

Total 13.003

« A Metallrgica Gerdau S.A. obteve lucro liquido de R$ 457 milhdes no exercicio de 2012,
equivalente a R$ 1,12 por acdo em circulacao, basicamente em funcdo do resultado da
equivaléncia patrimonial sobre investimentos em controladas e coligadas.

« Em 31 de dezembro de 2012, o patrimoénio liquido da Companhia era de R$ 10,0 bilhGes,
representando um valor patrimonial de R$ 24,52 por agao.
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« A divida liquida (empréstimos e financiamentos, mais debéntures, menos caixa, equivalentes
de caixa e aplicacdes financeiras) totalizava R$ 1,3 bilhdo em 31 de dezembro de 2012. Esta
divida é decorrente, principalmente, de uma emissdo privada de debéntures permutaveis em

agOes da Gerdau S.A. realizada em 09 de junho de 2008.

Dividendos

« Com base no resultado de 2012, a Metallrgica Gerdau S.A. deliberou R$ 130 milhGes (R$
0,32 por agdo) na forma de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio.

Periodo Dividendos Por agao Quantidade de Data do

(R$ milhoes) (R$) Acgoes (milhdes) pagamento

10 trimestre 32 0,08 406 23/5/2012

20 trimestre 53 0,13 406 23/8/2012

30 trimestre 37 0,09 406 23/11/2012

40 trimestre 8 0,02 406 14/3/2013
Total 130 0,32

» No exercicio de 2012, o dividend yield (dividendos por acdo/cotacdo das acoes preferenciais)
da Metallrgica Gerdau S.A. foi de 1,4%, se considerada a cotagdo no ultimo dia util de 2012.

Liguidez e participacdo em bolsa

« As acOes preferenciais da Metallrgica Gerdau S.A. (GOAU4), negociadas na BM&FBOVESPA,
movimentaram R$ 6,0 bilhdes (US$ 3,1 bilhdes) no ano de 2012 e ficaram em terceiro lugar
em termos de liquidez dos ativos das empresas Gerdau nas diversas bolsas de valores,
representando 8,5% do volume negociado no periodo.

« Nos ultimos cinco anos, a evolugdo da cotagdo das acGes preferenciais da Metallrgica Gerdau
S.A. na BM&FBOVESPA foi a seguinte:
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« Em 31 de dezembro de 2012, os investidores institucionais brasileiros tinham uma
participacdo de 29,1% no capital social da Metallrgica Gerdau S.A. Os investidores
estrangeiros possuiam 33,5%. Outros 35,9% do capital social estavam em poder dos
acionistas controladores (21,8%) e de outros investidores (14,1%).
encontravam-se em tesouraria.

Os demais 1,5%
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B Outras empresas Gerdau

Invest. Institucionais
Brasileiros
Invest. Institucionais
Estrangeiros

M Qutros Investidores

AgOes em Tesouraria

Relacionamento com a Auditoria Externa

« Com o objetivo de atender a Instrucdo CVM n° 381/2003, a Metalurgica Gerdau S.A. informa
que a PriceWaterhouseCoopers, prestadora dos servigos de auditoria externa a Companhia,
ndo prestou servicos ndo relacionados a auditoria externa durante o exercicio de 2012. A
politica da Companhia na contratacdo de eventuais servicos ndo relacionados a auditoria
externa junto ao auditor independente fundamenta-se nos principios que preservam a
independéncia do auditor, quais sejam: (a) o auditor ndo deve auditar o seu préprio
trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais no seu cliente e (c) o auditor nao
deve promover os interesses de seu cliente.

IIT - AGRADECIMENTO

« Por fim, a Companhia quer registrar seus agradecimentos aos clientes, fornecedores,
representantes, acionistas, instituicdes financeiras, érgdos governamentais e demais partes
interessadas pelo apoio recebido, bem como a equipe de colaboradores, pelo empenho e
dedicagdo dispensados.

IV — DECLARACAO DA DIRETORIA

« Em observancia as disposicGes constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de
dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com a opinido
expressa no Relatério dos Auditores Independentes sobre as DemonstracGes Financeiras,
emitido nesta data, e com as Demonstracdes Financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2012.

Porto Alegre, 19 de fevereiro de 2013.
A ADMINISTRAGAO
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Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOE S FINANCEIRAS DA
CONTROLADORA E DO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

NOTA 1 -INFORMACOES GERAIS

Metaldrgica Gerdau S.A. é uma sociedade andnineapligal aberto, com sede em Porto Alegre, EstadRiddsrande do
Sul. A Metalldrgica Gerdau S.A. e suas controlad@orfipanhia”) se dedicam, principalmente, a produgia
comercializacdo de produtos siderurgicos em gatedyés de usinas localizadas no Brasil, Argentifale, Colémbia,
Guatemala, México, Peru, Republica Dominicana, UaigVenezuela, Estados Unidos, Canada, Espanmalia. iA
Companhia iniciou sua trajetéria de expansdo h& mheium século, sendo um dos princigaeyers no processo de
consolidacdo do setor siderudrgico global. Prodas dgngos comuns e especiais e acos planos, @in@pte por meio do
processo de producdo em fornos elétricos, a patisucata e ferro-gusa adquiridos, em sua maite,paa regido de
atuacao de cada usina (conceitardei-mill), bem como produzindo aco a partir de minérioedteof(em altos-fornos e via
reducéo direta). Seus produtos atendem os seterm@agdtrucdo civil, inddstria, automotivo e agra@#em.

As Demonstragfes Financeiras Individuais da Ccendiarla e Consolidadas da MetallUrgica Gerdau S.Anfaprovadas
pelo Conselho de Administracdo em 19/02/2013.

NOTA 2 -RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1 — Base de elaboracéo e apresentacéo

As Demonstracdes Financeiras Consolidadas foraboeldas e estdo sendo apresentadas, simultaneaherdeordo
com as normas internacionais de relatério financgitternational Financial Reporting StandardsIFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards BoardlASB, e as praticas contdbeis adotadas no Beasistao identificadas como
“Consolidado”.

As Demonstrac¢des Financeiras Individuais da Ccediania foram elaboradas e estdo sendo apresentdasrdo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, e estatdfidadas como “Controladora”.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendguelas incluidas na legislacdo societaria kiesile os
Pronunciamentos, as Orientacbes e as Interpretamdésias pelo Comité de Pronunciamentos ContdbelPC e
aprovados pela CVM.

Essas praticas diferem das IFRS, aplicavel as demagdes financeiras separadas, somente no qafese & avaliacdo
dos investimentos em controladas e associadasytido de equivaléncia patrimonial, enquanto que fias de IFRS os
investimentos seriam avaliados pelo custo ou palior yusto.

Como néo existe diferenca entre o patrimoénio liguidnsolidado e o resultado consolidado atribuigeis acionistas da
controladora, constantes nas demonstracdes fimaacebnsolidadas preparadas de acordo com as IF&Speaticas

contdbeis adotadas no Brasil, e o patriménio lig@desultado da controladora, constantes nas d#ragdes financeiras
individuais preparadas de acordo com as praticatabeis adotadas no Brasil, a Companhia optou jp@santar essas
demonstrac¢@es financeiras individuais e consolisiadaum Unico conjunto.

A preparacdo das Demonstracdes Financeiras requen de certas estimativas contdbeis por partedsaimistracdo da
Companhia. As areas que envolvem julgamento ouoodasestimativas, relevantes para as Demonstragfiaaceiras,
estdo demonstradas na nota 2.17. As Demonstrag@sscEiras foram preparadas utilizando o cust@tiést como base
de valor, exceto pela valorizacdo de certos ingnios financeiros, os quais sdo mensurados pedojusto.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes deasoe interpretagfes emitidas pelo IASB e CPC gtaevam em
vigor em 31/12/2012.

a) Investimentos em empresas controladas nas Demtnagdes Financeiras Consolidadas
A Companhia consolidou integralmente as Demonst¢Bnanceiras da Gerdau S.A. e todas as emprestasladas.
Considera-se existir controle quando a Companhié@ntedireta ou indiretamente, a maioria dos diseile voto em

Assembléia Geral ou tem o poder de determinar Bscps financeiras e operacionais, a fim de obtameficios de suas
atividades. Nas situacdes em que a Companhia @etenhsubstancia, o controle de outras entidadeditddas com um
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fim especifico, ainda que ndo possua a maioriaditetos de voto, estas sdo consolidadas pelo méledconsolidagao
integral.

A participagdo de terceiros no Patriménio Liquidmcelucro liquido das controladas é apresentadaradamente no
balango patrimonial consolidado e na demonstragasatidada do resultado, respectivamente, na amt®articipacéo
dos acionistas ndo-controladores”.

Para as aquisicdes de empresas, 0s ativos, passipassivos contingentes de uma subsidiaria sasuratos pelo
respectivo valor justo na data de aquisicdo. Qealgucesso do custo de aquisicdo sobre o valar flast ativos liquidos
identificaveis adquiridos é registrado como agiosNasos em que o custo de aquisicao seja infsiaalor justo dos
ativos liquidos identificados, a diferenca apurédagistrada como ganho na demonstracéo dos ssili exercicio em
gue ocorre a aquisi¢do. A participagdo dos aciamigfio-controladores é apresentada pela respectiparcdo do valor
justo dos ativos e passivos identificados.

Os resultados e os fluxos de caixa das subsidiadagiiridas ou vendidas durante o exercicio estétidos nas
demonstragdes dos resultados e dos fluxos de cdestle a data da sua aquisicdo ou até a data dalismagéo,
respectivamente, quando aplicavel. As transacdesldos entre essas empresas foram eliminados raessm de
consolidacdo. Ganhos e perdas decorrentes daag@mssentre empresas da Companhia séo igualmeniteaelas.

Sempre que necessario, sao efetuados ajustes amnBtesgdes Financeiras das empresas controladds ¢en vista a
uniformizacao das respectivas praticas contabeddalo com as IFRS e as praticas contabeis apigaela Companhia.

b) Investimentos em empresas com controle compatihdo nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas

Empresas com controle compartilhadgomt venturessdo aquelas nas quais o controle é exercido damjemte pela
Companhia e por um ou mais sécios. Os investimestosempresas com controle compartilhado nas Dernagisis
Financeiras Consolidadas séo reconhecidos pelamé® equivaléncia patrimonial.

c) Investimento em empresas associadas nas Demoasffes Financeiras Consolidadas

Empresas associadas sao aquelas nas quais a Cdaanpaatte influéncia significativa, através da ipgracao nas
decisdes relativas as suas politicas financeimgeeacionais, mas que nao detém controle ou centorljunto sobre essas
politicas. Os investimentos financeiros em emprasasciadas nas Demonstra¢des Financeiras Comasidacontram-se
registrados pelo método da equivaléncia patrimonial

d) Investimentos em controladas e empresas asso@ad nas Demonstracdes Financeiras Individuais da
Controladora

Os investimentos em controladas e empresas asaeci@b Demonstracdes Financeiras Individuais dardadora
encontram-se registrados pelo método da equivalatiimonial.

e) Método de Equivaléncia Patrimonial

De acordo com este método, as participacdes fimascgbre os investimentos em empresas com certoshpartilhado
e 0s investimentos em empresas associadas nas Btemgdes Financeiras Consolidadas, bem como ostimentos em
empresas controladas e associadas nas Demonstieig@eseiras Individuais da Controladora, séo rkeoitlas no
balanco patrimonial ao custo, e sdo ajustadas dieaimente pelo valor correspondente a participag#o resultados
liquidos destes em contrapartida de resultado dévagncia patrimonial e por outras variacdes adas nos ativos
liquidos adquiridos. Adicionalmente, as participeg;@inanceiras nestas empresas poderdo igualmentgustadas pelo
reconhecimento de perdas por recuperacdo do imassid (mpairmen}.

Os ganhos e perdas em transacfes com estas emgesaliminados, proporcionalmente a participaga@dmpanhia,
por contrapartida do valor do investimento finarmaiessa mesma empresa. As perdas, em excessoestinmento
efetuado nestas empresas, ndo séo reconhecidaem ggando a Companhia tenha assumido comprontssosbrir essas
perdas.
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Qualquer excesso do custo de aquisicdo de um imegb financeiro sobre o valor justo liquido désas, passivos e
passivos contingentes destas empresas na respéatavale aquisicdo do investimento é registradoocagio. O agio é
adicionado ao valor do respectivo investimento rfagro e a sua recuperacdo é analisada anualmeme parte

integrante do investimento financeiro. Nos casogjeeno custo de aquisi¢éo seja inferior ao valstojdos ativos liquidos
identificados, a diferenca apurada € registradaocgamho na demonstragdo dos resultados do exessftigue ocorre a
aquisicao. Adicionalmente, os dividendos recebidestas empresas sdo registrados como uma reducéialatodos

investimentos.

2.2 — Converséo de saldos em moeda estrangeira
a) Moeda funcional e de apresentacao

As Demonstracdes Financeiras da Controladora eada €ontrolada incluida na consolidagdo da Compaataquelas
utilizadas como base para avaliagdo dos investomeptlo método de equivaléncia patrimonial nas DetracOes
Financeiras da Controladora e Consolidadas s@anaegs usando-se a moeda funcional de cada entidaatmeda funcional
de uma entidade é a moeda do ambiente econdminérriem que ela opera. Ao definir a moeda funtéidaacada uma de
suas subsidiarias a Administracdo considerou quabada que influencia significativamente o precoveerda de seus
produtos e servicos, e a moeda na qual a maioe partcusto dos seus insumos de producéo é pagacomido. As

subsidiarias no Brasil utilizam o Real como moedtacibnal, enquanto que as controladas nos EstadmdJutilizam o

dolar e as controladas na Espanha utilizam o Emmmoanoeda funcional. As Demonstracfes Financeaasahtroladora e
Consolidadas sé@o apresentadas em reais (R$),aqo@éda funcional e de apresentacdo da Metal(Bgicdau S.A..

b) Transacbes e saldos

Para fins das Demonstra¢des Financeiras Consofidamaresultados e os saldos patrimoniais de cagaesa da
Companhia sdo convertidos para reais, que é a nfaad®mnal da Companhia e também a moeda de apagdendas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas.

Na elaboracdo das Demonstracfes Financeiras deeoggi@sa da Companhia, as transacdes em moedagestia ou

seja, qualquer moeda diferente da moeda funciomalada empresa, sdo registradas de acordo comaasda cambio
vigentes na data de cada transacao. No final de padodo, os itens monetarios em moeda estrargfgraeconvertidos
pelas taxas vigentes no fim do exercicio. Os iteds monetarios registrados pelo valor justo apurasio moeda
estrangeira séo reconvertidos pelas taxas vigeatemta em que o valor justo foi determinado. ©ssindo monetarios
gue sao mensurados pelo custo histérico em umaanestdangeira devem ser convertidos, utilizandaxa vigente da
data da transacéo.

Quando ha baixa de uma operagdo no exterior (baiegral da participagdo em uma operagdo no exiguErda de
controle sobre uma empresa investida ou uma cadgiokm conjunto que possuem operagdes no exteudqgrerda de
influéncia significativa sobre uma coligada que subsuma operacdo no exterior), o montante da \Ewiatambial
acumulada referente a essa operacao registradatnméhio Liquido e na Demonstracdo dos Result#tmangentes é
reclassificado para o resultado do exercicio.

¢) Empresas do grupo

Para fins de apresentacdo das DemonstracGes FiaanCmnsolidadas, os resultados e a posicao firande todas as
controladas, com excecéo da localizada na Venezuoelaidas no consolidado e investimentos avatigolr equivaléncia

patrimonial nas Demonstra¢des Financeiras da Gadtna e Consolidadas que tém a moeda funcioretkdife da moeda de
apresentagdo, sdo convertidos para moeda de aprggerconforme abaixo. O mesmo procedimento éaddqgiara fins de

apresentacdo, nas Demonstra¢gBes Financeiras lndisidla Controladora, do saldo do investimento retmltado da

equivaléncia patrimonial e das variagdes cambésigltantes do processo de conversdo:

i) os saldos ativos e passivos sdo convertidos a taxednbio vigente na data de encerramento das Deragdésts
Financeiras Consolidadas;

ii) as contas de resultado sédo convertidas pela cataédia mensal do cambio;
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i) todas as diferengas resultantes de conversdo xds e cambio sdo reconhecidas no Patrimdnio Ldguic
Demonstracdo dos Resultados Abrangentes Consofidado linha “Ajustes cumulativos de conversdo pa@eda
estrangeira”; e

iv) os valores apresentados no fluxo de caixa sd@idas das movimentacdes convertidas dos ativosivpase
resultados, conforme detalhado acima.

d) Hiperinflacdo na Venezuela

A partir de 2009, a Venezuela passou a ser coasiderm pais com hiperinflacdo e de acordo commabAS 29 e IFRIC

7, as Demonstracdes Financeiras da controladazadal neste pais estdo sendo atualizadas de mguoeirseus valores
estejam demonstrados na unidade monetéaria de maeésudo final do exercicio, que considera os efeitedidos pelo
indice de Pregos ao Consumidor (IPC) da Venezuelaecapresentou uma taxa acumulada de 273,5% deddta de

aquisi¢do da controlada na Venezuela pela Companthijanho de 2007 e de 61,0% em 2012. Os efeitasuddizacéo pela
taxa de inflagdo em 2012 foram apresentados na Bragdo dos resultados.

Para fins de conversdo dos saldos contabeis deokemlat na Venezuela para a moeda de apresentaliZadatem suas
Demonstra¢des Financeiras Consolidadas, a Compaplitau os requisitos previstos na norma IAS 2RQ®?2), onde os
saldos ativos, passivos e as contas de resultadcosivertidos a taxa de cambio vigente na datanderemento das
Demonstracdes Financeiras Consolidadas, tenddaemijas resultantes de conversédo de taxas de a@ambonhecidas
no Patrimdnio Liquido, na Demonstracdo dos Resodtasbrangentes Consolidados, na conta “Ajustes @timos de

conversdo para moeda estrangeira”. As Demonstrd€idasceiras da controladora reconhecem esteo®faitavés do
método de Equivaléncia Patrimonial.

2.3 — Ativos financeiros

A Companhia valoriza os instrumentos financeirasvdévos pelo seu valor justo na data das Demag8#s Financeiras,
sendo a principal evidéncia do valor justo a caersigdo das cotagBes obtidas junto aos participaliemercado.
Contudo, a intensa volatilidade dos mercados debicd®m de juros no Brasil causou, em certos perioduslancas
significativas nas taxas futuras e nas taxas aes jsobre periodos muito curtos de tempo, gerandac@es significativas
no valor de mercado dasvapse outros instrumentos financeiros em um curtoogleride tempo. O valor de mercado
reconhecido em suas Demonstracfes Financeiras mteofaolora e Consolidadas pode ndo necessariamegrEsentar o
montante de caixa que a Companhia receberia ouipaganforme apropriado, se a Companhia liquidasstransacoes
na data das Demonstracdes Financeiras da Contraladoonsolidadas.

A Companhia classifica seus ativos financeirostegoonhecimento inicial, sob as seguintes categariaasurados ao valor
justo reconhecido no resultado, empréstimos e tegiske disponiveis para venda (quando aplicaiat)assificagdo depende
da finalidade para a qual os ativos financeiroarfoadquiridos, como detalhado na nota 15.

a) Ativos financeiros ao valor justo reconhecido neesultado

Os ativos financeiros ao valor justo reconhecidaremultado sdo ativos financeiros mantidos paragiagho. Um ativo
financeiro é classificado nessa categoria se fuigido, principalmente, para fins de venda noacprazo. Os ativos dessa
categoria sao classificados como ativos circulantes

b) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis séo ativos finance#iosderivativos, com pagamentos fixos ou determeisagjue ndo sao
cotados em um mercado ativo. Os empréstimos eivetellla Companhia compreendem "Contas a recebelietiées e
demais contas a receber" e "Caixa e equivalenteaida’. S&o apresentados como ativo circulantetexaqueles com prazo
de vencimento superior a 12 meses ap0s a datais&ferdo balango, os quais sdo classificados ctwus @do circulantes.

¢) Reconhecimento e mensuracdo

As compras e as vendas de ativos financeiros s@waimente reconhecidas na data da negociacdo.vestimentos sao,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, addesc dos custos da transacdo para todos os ativascéiros nao
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classificados como ao valor justo reconhecido soltado. Os ativos financeiros ao valor justo réesido resultado séo,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, ewstas da transagéo sdo debitados a demonstragésuttado

d) Instrumentos financeiros derivativos e atividade de hedge

Inicialmente, os derivativos sao reconhecidos palor justo na data em que um contrato de derivatés celebrado e sao,
subsequentemente, remensurados ao seu valorQusetétodo para reconhecer o ganho ou a perda rgsultepende do fato
do derivativo ser designado ou ndo como um instntmnde hedge nos casos de adocdo da contabilidatedde (hedge
accounting). Sendo este o caso, 0 método depentutaza do item que esta sendo protegido poehedgmo descrito na
nota 15, a Companhia adota a contabilidade de Heedge accounting).

e) Derivativos mensurados ao valor justo reconheaitho resultado

Certos instrumentos derivativos ndo se qualificana @ contabilizagdo de hedge. As variagbes no s de qualquer um
desses instrumentos derivativos séo reconhecidedidgtamente na demonstracdo do resultado em "Qgard®s (perdas),
liquidos".

f) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, cobtagarias e investimentos de curto prazo comdepimediata e
vencimento original de 90 dias ou menos e com besad de variacdo no valor de mercado, sendo dsinamvs pelo
custo acrescido de juros auferidos.

0) Aplicacdes financeiras

As aplicagbes financeiras sdo classificadas nasirdeg categorias: titulos mantidos até o vencimeitulos disponiveis
para venda e titulos para negociacdo ao valor jesttnhecido com contrapartida no resultado (Stplra negociagéo). A
classificagdo depende do propdsito para o qualvestimento foi adquirido. Quando o propdsito daisigiio do
investimento é a aplicacdo de recursos para ol#ehay de curto prazo, estes sdo classificados déimos para
negociacdo; quando a intencdo é efetuar aplicagdeclrsos para manter as aplicacdes até o vertojmestes sao
classificados como titulos mantidos até o vencimedésde que a Administracdo tenha a intencao suposondicdes
financeiras de manter a aplicacdo financeira atéveacimento. Quando a intencdo, no momento deasfet aplicacao,
nao é nenhuma das anteriores, tais aplicacfedas®ificadas como titulos disponiveis para venda.

Quando aplicavel, os custos incrementais diretaenaftrtbuiveis a aquisicdo de um ativo financeiro adicionados ao
montante originalmente reconhecido, exceto petalo# para negociagdo, os quais séo registradasvaddr justo com
contrapartida no resultado.

As aplicacdes financeiras mantidas até o vencimsfbomensuradas pelo custo amortizado acrescidpinosy, correcao
monetaria, variacdo cambial, menos perdas do vedouperavel, quando aplicavel, incorridos até aa ddas
Demonstracdes Financeiras.

As aplicacBes financeiras para negociacdo sao maatasipelo seu valor justo. Os juros, correcdo thomee variacdo
cambial, quando aplicavel, assim como as variagéesrrentes da avaliacdo ao valor justo, sdo rexichds no resultado
qguando incorridos.

As aplicacdes financeiras disponiveis para vendans@nsuradas pelo seu valor justo. Os juros, cioregonetaria e

variacdo cambial, quando aplicavel, sédo reconhsciup resultado quando incorridos. As variacdes rdectes da

avaliagdo ao valor justo, com a excecéo de perdlasldr recuperavel, sdo reconhecidas em outrodtadss abrangentes
guando incorridas. Os ganhos e perdas acumuladsiraelos no Patriménio Liquido séo reclassificaga® o resultado
do exercicio no momento em que essas aplicagéesafmadas em caixa ou consideradas ndo recujerave

h) Contas a receber de clientes
Estdo apresentadas a valores de custo amortizaddo sjue as contas a receber de clientes no meesdeimo estédo

atualizadas com base nas taxas de cambio vigestdgtan das Demonstra¢cdes Financeiras. A provisaarigaos de crédito
foi calculada com base na analise de riscos dabtasé que contempla o historico de perdas, actuandividual dos
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clientes, a situagdo do grupo econdmico ao quékmerm, as garantias reais para os débitos e iag@@mdos consultores
juridicos, e é considerada suficiente para colbentuais perdas sobre os valores a receber. Infdesaeferentes a abertura
do contas a receber em valores a vencer e veneiléos,da provisdo para risco de crédito estdo dstnamias na nota 5.

i) Avaliacdo da recuperabilidade de ativos financebs

Ativos financeiros séo avaliados a cada data denbal para identificacdo da recuperabilidade deogtimpairmeny.
Estes ativos financeiros sdo considerados ativose@uperaveis quando existem evidéncias de quewmais eventos
tenham ocorrido apds o reconhecimento inicial deoafinanceiro e que tenham impactado negativamentiuxo
estimado de caixa futuro do investimento. Osriiéutilizados para determinar se ha evidénciatsiaj de uma perda por
impairment incluem, entre outros fatores: (i) difttade financeira relevante do emissor ou devedofi) condicdes
econbmicas nacionais ou locais que se correlaciaoamas inadimpléncias sobre 0s ativos na carteira.

2.4 — Estoques

Os estoques sdo avaliados com base no menor vdler @ custo histérico de aquisicdo e producdowvalor liquido
realizavel. O custo de aquisicdo e producdo é&eicke de gastos relativos a transportes, armazenagenpostos nao
recuperaveis.

O valor liquido realizavel é o preco estimado dedeeno curso normal dos negdcios, deduzido dossestimados para
conclusao e despesas de vendas diretamente reldamrinformacdes referentes a abertura do vgladd realizavel estdo
demonstradas na nota 6.

2.5 — Imobilizado

Conforme determinado pela Deliberacdo CVM n° 619¢0@ aprova a adoc¢do do ICPC 10, a Companhiaautib custo
histérico, acrescido de corre¢céo monetaria, quaplioavel nos termos da IAS 29 , deduzido das ctises depreciacdes,
a excecao dos terrenos, que ndo sdo depreciados,aesto atribuidoeemed Co¥tem virtude de ndo haver diferenga
substancial entre o valor contabil ao valor juste dtivos imobilizados. A Companhia agrega mensatenao custo de
aquisicao do imobilizado em formacao os custosnaigréstimos e financiamentos considerando os seguanitérios para
capitalizacdo: (a) o periodo de capitalizacdo @cguando o imobilizado encontra-se em fase de mmast, sendo
encerrada a capitalizacdo dos custos de empréstjuarsio o item do imobilizado encontra-se dispdrpaea utilizacao;
(b) os custos de empréstimos sdo capitalizadosdeoaado a taxa média ponderada dos empréstimesteig da data da
capitalizac@o ou a taxa especifica, no caso deéstimos para a aquisicao de imobilizado; (c) ososude empréstimos
capitalizados mensalmente ndo excedem o valoreigsedas de juros apuradas no periodo de capifaliza¢d) os custos
de empréstimos capitalizados sdo depreciados @vasido 0s mesmos critérios e vida Util determingmoa o item do
imobilizado ao qual foram incorporados.

A depreciacao é calculada pelo método linear ajosteelo nivel de utilizacdo de certos ativos, asague levam em
consideracdo a vida util estimada dos bens e @ vasidual estimado dos ativos no final de sua ukilaO valor residual
ao final da vida util e a vida util estimada dosdedo revisados e ajustados, se necessario, aaal@ncerramento do
exercicio.

Custos subsequentes sdo incorporados ao valouagsid imobilizado ou reconhecidos como item edjegiconforme

apropriado, somente se 0s beneficios econdmicasiades a estes itens forem provaveis e os valoesurados de
forma confidvel. O saldo residual do item subdfiluié baixado. Demais reparos e manutengdes saohemidas

diretamente no resultado quando incorridas.

O valor residual dos itens do imobilizado é redazichediatamente ao seu valor recuperavel quandaldm sesidual
exceder o valor recuperavel.

2.6 — Agio
O agio representa o excesso do custo de aquisitie e valor justo liquido dos ativos adquiridossgvos assumidos e

passivos contingentes identificaveis de uma sulrsidientidade com controle compartilhado, ou aadag na respectiva
data de aquisicao.
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O agio relativo a investimentos em empresas sigladaexterior encontra-se registrado na moedadoatida empresa
adquirida, sendo convertido para reais (moeda desaptagdo da Companhia) a taxa de cambio em mmatata do

balango. As diferencas cambiais geradas nessarséiovedo registradas na conta “Ajustes cumulatieosonversdo para
moeda estrangeira”, no Patriménio Liquido e na Destracéo dos Resultados Abrangentes.

O &gio é registrado como ativo e incluido nas fitavestimentos avaliados por equivaléncia patriiad e “Agio”. O
agio ndo é amortizado, sendo sujeito a testeémpairmentanualmente ou sempre que existam indicios de ealeperda
de valor. Qualquer perda ponpairmenté registrada de imediato como custo na demonstrdgé resultados e ndo é
suscetivel de reverséo posterior. O agio é aloeadsegmentos de negdcio, 0s quais representavelonmdis baixo no
gual o agio € monitorado pela Administracéo.

Em situagBes de venda de uma subsidiaria, entidade controle compartilhado, ou associada, o aginckiido na
determinag&o dos ganhos e perdas.

2.7 — Outros ativos intangiveis

E avaliado ao custo de aquisicdo e subsequenterdedteido da amortizacdo acumulada e perdas poc&edio valor
recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangis& compostos principalmente por ativos que septem a capacidade de
geracao de valor agregado de companhias adquatsashase no histdrico de relacionamento com cheatornecedores,
software e outros. Os ativos intangiveis que passtda Util definida sdo amortizados considerandoautilizacédo efetiva
ou um método que reflita o beneficio econdbmico thantangivel. O valor residual dos itens do mgivel é baixado
imediatamente ao seu valor recuperavel quandalo saegidual exceder o valor recuperavel (nota 2.8).

Para as Demonstra¢des Financeiras Consolidadastjvos intangiveis adquiridos em uma combinacdmefgicios séo
registrados pelo valor justo, deduzido da amorliazagcumulada e de perdas pela ndo recuperabiligadedo aplicavel. Os
ativos intangiveis que tém vida util definida séwodizados ao longo de suas vidas Uteis usando étodm de amortizagao
que reflete o beneficio econémico do ativo intaelgi® intangivel do relacionamento com clientesomdcedores é
amortizado com base em um método acelerado queleom® futuro beneficio econdmico esperado fodweab longo do
tempo por esses novos clientes e fornecedoresratgui

A Companhia revisa o periodo de amortizacdo e manétle amortizacdo para seus ativos intangiveis wden Util
definida ao final de cada exercicio.

2.8 — Provisao para reducao ao valor recuperavel dativos e reversao de provisdo constituidas

Na data de cada Demonstracé@o Financeira, a Congpanblisa se existem evidéncias de que o valoélibte um ativo

ndo sera recuperado. Caso se identifique tais msiE® a Companhia estima o valor recuperavel o.a&D montante

recuperavel de um ativo é determinado pelo maimee(a) seu valor justo menos custos estimadasdda e (b) seu valor
em uso. O valor em uso é mensurado com base nwos flie caixa descontados (antes dos impostosadesypelo continuo
uso de um ativo até o fim de sua vida Util. Indejeeiremente da existéncia de indicacdo de ndo nemfimede seu valor
contabil, saldos de agio originados da combinagdmebhdcios e ativos intangiveis com vida util indd& tém sua

recuperacao testada pelo menos uma vez por anezamdro.

A recuperabilidade do agio é avaliada com basenéfisa e identificacdo de fatos e circunstancias gpdem resultar na
necessidade de se antecipar o teste realizadonsmntal Se algum fato ou circunstancia indicar quecaperabilidade do
agio esta afetada, entdo o teste é antecipadoo€@gso de revisdo da recuperabilidade é subjetiem@er julgamentos
significativos através da realizagdo de andlisedetérminagdo do valor em uso dos segmentos deinedg) Companhia,
baseada em fluxos de caixa projetados, pode sativeagente impactada se a recuperagéo mundialaiemia acontecer
em uma velocidade inferior a prevista por ocas#&préparacéo das Demonstrac8es Financeiras.

Quando o valor residual contabil do ativo excedrr galor recuperavel, a Companhia reconhece uma&eddo saldo
contabil deste ativo (impairment). A reducao ntoveecuperavel dos ativos é registrada no resuoiltidexercicio. Exceto
com relacao a reducao no valor do agio, a revededoerdas reconhecidas anteriormente é permitidavérsao nestas
circunstancias esta limitada ao saldo depreciadoogativo apresentaria na data da reversao, sugmdae a reversao
nao tenha sido registrada, conforme demonstradmiaa28.2.
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O agio que forma parte de um investimento numacésd® ou numa entidade com controle compartilhado @
reconhecido separadamente e ndo é testado quaemas pela ndo recuperabilidade separadamentezeErdisso, a
quantia total registrada do investimento numa aadacmu numa entidade com controle compartilhatEsg&da quanto a
perdas pela ndo recuperabilidade como um Unico,atvnparando a sua quantia recuperavel (o maiaddedo valor de
uso e o valor justo menos os custos de vendas)ocamntante total registrado. Uma perda pela ndoperabilidade
registrada nessas circunstancias ndo é atribuidenaum ativo, incluindo o agio que faz parte doowaontabil do
investimento na associada ou entidade conjuntantemteolada. Assim, qualquer reversao dessa perdenpairmenté
reconhecida na medida em que a quantia recupatdvel’estimento aumente subsequentemente.

A Companhia ndo acredita que existam indicativosrda alteracdo material nas estimativas e premissatas no céalculo
de perdas por recuperabilidade de ativos de vidgaloEntretanto, se os atuais resultados nédo fooeisistentes com as
estimativas e premissas usadas nos fluxos de @atixas estimados e valor justo dos ativos, a Cavnigapode estar
exposta a perdas que podem ser materiais.

2.9 — Passivos financeiros e instrumentos patrimaais
a) Classificagao como divida ou patriménio

Instrumentos de divida ou instrumentos patrimorséais classificados de uma forma ou outra de acmrdoa substancia
dos termos contratuais.

b) Empréstimos e financiamentos
Empréstimos e financiamentos sdo demonstradospsio amortizado.

S&o demonstrados pelo valor liquido dos custosatesacéo incorridos e sdo subsequentemente meosumadcusto
amortizado usando o método da taxa de juros efetiva

¢) Instrumentos de patriménio

Um instrumento patrimonial é baseado em um conma demonstre a participacdo nos ativos de unidaest apds
serem deduzidos todos 0s seus passivos.

d) Instrumentos financeiros derivativos ehedge

A Companhia contrata instrumentos financeiros @ifes principalmente para gerenciar a sua exposid@utuacdes em
taxas de juros e taxas de cambio. A Companhia reeds instrumentos financeiros derivativos baseadootacdes
obtidas de participantes do mercado, que sédo a yadbo dos instrumentos financeiros na data dasddstracdes
Financeiras.

Mudancgas no valor justo de um derivativo que évadtate efetivo e que é designado e qualificado cambedgede fluxo
de caixa ou urhedgede investimento liquido séo registradas na demag#&b de resultados abrangentes.

A Companhia avalia, tanto no inicio da coberturahddgequanto em uma base continua, se os derivativatosisam
operacdes dhedgesao altamente eficazes na compensacéo das atismgdusto valor ou fluxos de caixa de elementos
cobertos. Quando um instrumentotdEigeé vendido, terminado, vencido ou exercido, o gamh@erda cumulativo ndo
realizado, que tinha sido reconhecido na demorirago resultado abrangente, € imediatamente rejgortea
demonstragdo do resultado. Adicionalmente, mudamgaslor justo de instrumentos financeiros ndac@rizados como
hedgesédo reconhecidas na linha de despesa financeineamita financeira, conforme o caso, na Demorétradp
resultado.

Diferengas cambiais decorrentes da reconversdondgassivo financeiro designado cornedgede um investimento
liguido em uma operacéo estrangeira sdo reconisenaaemonstracdo dos resultados abrangentes,didangen que a
cobertura seja eficaz. Na medida em qubedgeé ineficaz, essas diferencas sdo reconhecidasemanstracdo do
resultado.
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Os pagamentos potenciais em caixa relacionados¢éespde venda emitidas pela Companhia sobre ag@esiab

subsidiarias, como detalhado na nota 15.f, sdetradias na linha “Obrigagbes por compra de ac@&ghontante que
pode se tornar liquidavel no exercicio da opgaaaalmente reconhecido ao valor justo e subseguegnte ajustado de
maneira a atualizar o passivo até a data que se &xercivel. Os efeitos da atualizacdo das opdéegendas sdo
registrados na linha de despesa financeira na Demagéo do resultado. No evento da opgéo expirarsee exercida, o
passivo é baixado com o correspondente ajuste tnonBaio Liquido.

2.10 — Imposto de renda e contribuicéo social comée e diferido

A despesa de imposto de renda e contribuicdo smmiante é calculada de acordo com as bases tebatgérias vigentes na
data de apresentacdo das Demonstracdes Finammesrgmises onde as controladas e associadas daduapperam e
geram resultado tributavel. Periodicamente a Adstia¢do avalia posi¢cbes tomadas com relacdo adgsestbutarias que
estdo sujeitas a interpretacdo e reconhece progisfttdo ha expectativa de pagamento de impostendia ie contribuigao
social conforme as bases tributarias. A despesaioposto de renda e contribuicdo social compreersdenpostos de
renda correntes e diferidos. O imposto correnteiraposto diferido sdo reconhecidos no resultadeeaos que estejam
relacionados a combinagao de negdcios, ou itertadiente reconhecidos no Patrimdnio Liquido ou etros resultados
abrangentes.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a reatparado sobre o lucro ou prejuizo tributavehdodacio, a taxas de
impostos com vigéncia na data base das Demonstr&gdanceiras. O Imposto de renda e contribuicé@lsdiferidos sédo
reconhecidos, em sua totalidade, sobre as difesegeamdas entre os ativos e passivos reconhecatasfips fiscais e
correspondentes a valores reconhecidos nas Degdestr Financeiras. Entretanto, o imposto de remdatebuicdo social
diferidos ndo s&o reconhecidos se forem geradosgigtro inicial de ativos e passivos em operagiiesndo afetam as bases
tributarias, exceto em operacBes de combinagdo ed@civs. Imposto de renda e contribuicdo sociaridibs s&o
determinados considerando as taxas (e leis) vigamedata de preparacdo das Demonstracdes Firsneemplicaveis
guando o respectivo imposto de renda e contribuspiial forem realizados. O imposto de renda eribai¢do social
diferidos ativos séo reconhecidos somente na etesrm que seja provavel que existira base tribLjpgpsitiva para a qual
as diferencas temporarias possam ser utilizadesj@izos fiscais possam ser compensados.

Os créditos reconhecidos sobre prejuizos fisch@ses negativas de contribuicdo social estdo sufusrtpor projecbes de
resultados tributaveis, com base em estudos técdiewiabilidade, submetidos anualmente aos orgddsdministracéo
da Companhia e de suas controladas, quando aplidastes estudos consideram o histérico de reidadié da
Companhia e de suas controladas e a perspectivmasheitencao da lucratividade, permitindo uma estumatie
recuperacao dos créditos em anos futuros. Os demé&igos, que tém por base diferencas temporgrias;ipalmente
provisdo para passivos tributarios, bem como sphweisdo para perdas, foram reconhecidos conforegactativa de
sua realizacdo. Ativos de imposto de renda e dunigdo social diferido sdo revisados a cada datanderramento de
exercicio e serdo reduzidos na medida em que slizagio ndo seja mais provavel com base em ludlmgaveis
futuros.

O imposto diferido é reconhecido com relacéo asrelifcas temporérias entre os valores contébeisivis & passivos
para fins contadbeis e os correspondentes valoadosspara fins de tributacdo. O imposto diferidmensurado pelas
aliquotas que se espera serem aplicadas as ddsrésammporarias quando elas revertem, baseandesdeinajue foram

decretadas ou substantivamente decretadas até dedapresentacdo das Demonstracfes Financeiraativdnae imposto

de renda e contribuicao social diferido é recordepior perdas fiscais, créditos fiscais e diferertemporarias dedutiveis
nado utilizados quando é provavel que lucros futlggigitos a tributacdo estardo disponiveis e comdrajuais seréo
utilizados.

O imposto diferido ndo é reconhecido para as sezpiidiferencas temporarias: o reconhecimento Indgaativos e
passivos em uma transacéo gque ndo seja combinagégdcios e que ndo afete nem a contabilidadeotaco lucro ou
prejuizo tributavel, e diferengas relacionadasvastimentos em subsidiarias e entidades controlpaasdo seja provavel
que elas ndo revertam num futuro previsivel. Aléssal imposto diferido ndo é reconhecido para elifeas temporarias
tributaveis resultantes no reconhecimento inicgaédio.

O método do passivo (conforme o conceito descat®As 12 (CPC 32) - liability method) de contakalf@o do imposto
de renda e contribuicdo social é usado para impisteenda diferido gerado por diferencas tempa@aisre o valor
contabil dos ativos e passivos e seus respectaloses fiscais. Ativos e passivos fiscais diferidas calculados usando as
aliquotas fiscais aplicaveis ao lucro tributaved aoos em que essas diferencas temporarias desegréegalizadas. O lucro
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tributavel futuro pode ser maior ou menor que #ésasivas consideradas quando da definicdo da sieleete de registrar,
e 0 montante a ser registrado, do ativo fiscal.

A Companhia somente reconhece uma provisdo solkumtas fiscais se um evento passado originar umigagéo

presente. A Companhia determina se uma obrigaggepte existir no final do exercicio tomando ensiteracéo todas
as evidéncias disponiveis, incluindo, por exemplompinido de assessores juridicos. A Companhia &amleva em

consideracdo se é mais provavel do que ndo quir&xima saida de ativos e se uma estimativa caififode ser feita.

2.11 — Beneficios a empregados

A Companhia possui diversos planos de beneficiempregados incluindo planos de penséo e aposeatadssisténcia
médica, participacédo nos lucros, bénus, pagamemtobase em acdes e outros beneficios de aposéatadtmsligamento. A
descri¢do dos principais planos de beneficios clithos aos empregados da Companhia estéo desestantas 19 e 25.

Os compromissos atuariais com os planos de bevefiel penséo e aposentadoria e os compromissosiattelacionados
ao plano de assisténcia médica sao provisionados lwase em calculo atuarial elaborado anualmente apairio
independente, de acordo com o método da unidadeédéo projetada, liquido dos ativos garantidatesplano, quando
aplicavel, sendo os custos correspondentes reddobeturante o periodo aquisitivo dos empregadesntidais superavits
com planos de beneficios a empregados também s&abidizados, reconhecidos até o montante provdeegleducdo nas
contribuic®es futuras da patrocinadora para e&es .

O método da unidade de crédito projetada consgiata periodo de servico como fato gerador de undadm adicional de
beneficio, que sdo acumuladas para o computo dgagho final. Adicionalmente, séo utilizadas oupesmissas atuariais,
tais como estimativa da evolucdo dos custos coist@ssia médica, hipdteses demograficas e econérajcambém, dados
histéricos de gastos incorridos e de contribuigd®ainpregados.

Os ganhos e perdas atuariais gerados por ajustésracdes nas premissas atuariais dos planosnddidies de penséo e
aposentadoria e 0s compromissos atuariais relafgnao plano de assisténcia médica sdo reconhedidéamente na
Demonstracdo dos resultados abrangentes, confaseeitd na nota 19. A Companhia entende que o hecimento dos
ganhos e perdas atuariais nos resultados abrasgeptesenta uma melhor apresentacéo destas @tenag conjunto das
Demonstracdes Financeiras.

Na contabilizacdo dos beneficios de pensédo e ppsegm sdo usadas varias estatisticas e outragdatta tentativa de
antecipar futuros eventos, no calculo da despésaabrigacao relacionada com os planos. Essegsaturluem premissas
de taxa de desconto, retorno esperado dos ativptado, aumentos futuros do custo com tratamentsadde e taxa de
aumentos futuros de remuneracgdo. Adicionalmentesutores atuariais também usam fatores subjetoasp taxas de
desligamento, rotatividade e mortalidade para estestes fatores. As premissas atuariais usat€pepanhia podem
ser materialmente diferentes dos resultados reaiglal a mudancas nas condigfes econ6micas e dedoereventos
regulatorios, decisdes judiciais, taxas de desleg@mmaiores ou menores ou periodos de vida maisscou longos dos
participantes.

2.12 — Outros ativos e passivos circulantes e ndicealantes

Sao demonstrados pelos valores de realizacdogptveelos valores conhecidos ou calculaveis, @das quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variagdes monétaoasdas (passivos).

2.13 — Transac¢fes com partes relacionadas

Os contratos de mutuos entre as empresas no Brasilexterior séo atualizados pelos encargos tattrs mais variagao
cambial, quando aplicavel. As transacgdes de compresdas de insumos e produtos séo efetuadasrelit@es e prazos
pactuados entre as partes.

2.14 — Distribuicdo de dividendos e juros sobre cépl préprio

E reconhecida como passivo no momento em que @edios sdo aprovados pelos acionistas da GerdauCsestatuto
social da Gerdau S.A. prevé que, no minimo, 30%uc®o anual seja distribuido como dividendos; pudaa Gerdau S.A.
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registra proviséo, no encerramento do exercicimlsom montante do dividendo minimo que aindateéba sido distribuido
durante o exercicio até o limite do dividendo mimimbrigatério descrito acima.

O beneficio fiscal dos juros sobre capital progrieconhecido na demonstracao de resultado.
2.15 — Reconhecimento da receita de vendas

A receita de vendas é apresentada liquida dos togpegios descontos incidentes sobre esta. Ostingmbre vendas sédo
reconhecidos quando as vendas sao faturadas, @sogntios sobre vendas quando conhecidos. As iedgitaendas de
produtos sao reconhecidas quando o valor das venaasnsuravel de forma confiavel, a Companhia réiénd mais
controle sobre a mercadoria vendida ou qualqueraorgsponsibilidade relacionada a propriedade destacustos
incorridos ou que serdo incorridos em respeit@iasacdo podem ser mensurados de maneira conBgualyavel que os
beneficios econdmicos serdo recebidos pela Conmgpantds riscos e os beneficios dos produtos foraegraimente

transferidos ao comprador. Os fretes sobre veritamsluidos no custo das vendas.
2.16 — Investimentos em prevenc¢éo de danos ao mambiente e provisdo para passivos ambientais

Custos ambientais sao relacionados as operacdesisa sao registradas como despesa ou capitaizadforme o caso.
Custos ambientais que séo relacionados a uma émndigstente causada por operacdes do passadonda@ugentribuem

para atuais ou futuras receitas geradas ou redleg@astos sao registrados como despesa. Passivoesggstrados quando
a avaliacdo ambiental ou esforcos de restauragipre&iaveis e o custo pode ser razoavelmente efintiscussdes com
autoridades ambientais e outras premissas relevpata a natureza e extenséo da restauracao gee@ocequerida. O
custo final é dependente de fatores que ndo poeercostrolados como o escopo e metodologia doserggentos da

acdo de restauracdo a ser estabelecida pelasdad&si ambientais e de saude publica, novas leieguamentos

governamentais, rapida alteracdo tecnoldgica e rgirsento de algum litigio relacionado. Passivos iamthis sdo

ajustados a valor presente a uma taxa de 7% aeamomontante agregado da obrigagdo e o montaptaze dos

desembolsos de caixa forem fixos ou puderem sermdgtados de uma maneira confiavel.

A Companhia registra provisdo ajustada a valorgnmtes para potenciais passivos ambientais com basemelhores
estimativas de custos potenciais de limpeza e paraedo de areas impactadas. A Companhia possuiegmpe de
profissionais para gerenciar todas as fases depsegeamas ambientais. Esses profissionais desemobstimativas de
passivos potenciais nestes locais com base emscdstaeparacdo projetados e conhecidos. Esta emfdimanda da
Companhia estimativas significativas, e mudancas fatbs e circunstancias podem resultar em varsagdsteriais na
provisao ambiental.

2.17 — Uso de estimativas

Na elaboracdo das Demonstragbes Financeiras daofadora e Consolidadas é necessério utilizar esties para
contabilizar certos ativos, passivos e outras aighes. Para efetuar estas estimativas, a Admiéstratilizou as melhores
informacgdes disponiveis na data da preparacéo eamistracdes Financeiras da Controladora e Coadakid bem como a
experiéncia de eventos passados e/ou correntesjderando ainda pressupostos relativos a eventhso$u As
Demonstragdes Financeiras da Controladora e Cdadak incluem, portanto, estimativas referentescipalmente a
estimativa do valor de recuperacéo de ativos de leidga (nota 28), provisdes necessarias paravpadsbutarios, civeis e
trabalhistas (nota 17), estimativas referenteslec&e da taxa de juros, retorno esperado dos awsuelha da tabua de
mortalidade e expectativa de aumento dos salaniats (19), e planos de incentivo de longo prazovédrala selecdo do
modelo de avaliacdo e de taxas (nota 25). O resulias transacfes e informacdes quando da efetiiaacdo podem
divergir das estimativas.

2.18 — Combinacdes de negécios para as DemonstragBmanceiras Consolidadas e da Controladora

a) Aquisicdes nas quais o controle é obtido em etap

Quando uma combinacao de negdcios é realizadaagmseta participacdo anteriormente detida pelo @ohig na adquirida
€ remensurada pelo valor justo na data de aquigmdoseja, na data em que a Companhia adquire wol®ne o
correspondente ganho ou perda, se houver, é resdah® resultado. Os valores das participacdesiqairida antes da data

de aquisicdo que foram anteriormente reconheciaoS3atros resultados abrangentes” sao reclassifcad resultado, na
medida em que tal tratamento seja adequado caspatEipacio seja alienada.
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b) AquisicBes onde o controle é obtido inicialmente

As aquisi¢fes sdo contabilizadas pelo método deror® custo da aquisicdo € mensurado pelo totalalores justos (na
data de aquisicdo) dos ativos entregues e pasan@sidos ou assumidos e instrumentos de patrionémiitidos pelo Grupo

em troca do controle da adquirida. Os ativos, passe passivos contingentes identificaveis sdonhesodos nas

Demonstracdes Financeiras Consolidadas pelos séares justos na data da aquisicdo, sendo a pagéd dos acionistas
nao-controladores na adquirida inicialmente med@agroporcao dos acionistas ndo-controladores ldo justo liquido dos

ativos, passivos e passivos contingentes recordgeciBastos relacionados a aquisicdo sao reconben@maesultado do
exercicio quando incorridos.

O preco contingente é medido pelo valor justo nia da aquisicao; ajustes posteriores séo recomechtra 0 agio apenas
na medida em que eles surgem de uma melhor inf@orsabre o valor justo na data da aquisi¢céo, edqoem dentro do
"periodo de alocagdo" (um méximo de 12 meses arcdat data de aquisi¢cdo). Todos 0s outros ajusteEeguentes sdo
reconhecidos no resultado.

¢) Aumentos/redugBes na participagéo de ndo-contaores

Para exercicios finalizados até 31/12/2009, aursemidoparticipacdes em subsidiarias eram tratadovedana forma que
aquisicBes, com o agio sendo reconhecido confopmgpaado.

Os impactos de aumentos e de reducdo de partioigag&ontroladas que ndo envolvem perda de cosg@ioleegistrados no
patriménio liquido, sem impacto no 4gio ou no resid.

Aquisi¢cbes subsequentes, apdés a Companhia obtentoole, séo tratadas como aquisicbes de acOeideistas nao
controladores: Os ativos e passivos identificadeisentidade adquirida ndo estdo sujeitos a ree@ieBaposteriores, e a
diferenga negativa ou positiva entre o custo dagasicdo subseqlente e o valor liquido da paachtdonal proporcional da
Companhia é registrada no patriménio liquido.

d) Perda de controle de uma controlada

Quando o controle de uma controlada € perdido gesutado de uma transacéo, evento ou outra cténeia, a Companhia
reverte todos ativos, passivos e participacdes aae controladores pelos seus saldos registradodquguaparticipacéo
remanescente na subsidiaria é reconhecida pelojuato na data em que o controle é perdido. Esleg jsto é refletido no
calculo do ganho ou perda na alienacao e é atabaidontroladora e se torna 0 montante inicial meecido para
contabilizagdes subsequentes para a participag@mescente pela IAS 28 (CPC 18), IAS 31 (CPC 19)M8W39 (CPC 38).

2.19 — Proviséo para reestruturacfes

Uma provisdo para reestruturagdo é reconhecidadquai€ompanhia tem aprovado um plano de reestcdimdetalhado e
formal, e a reestruturacéo ja teve inicio ou jafainciada publicamente. Perdas operacionais futdi@ sao provisionadas.

2.20 — Informagbes por Segmento

O Comité Executivo Gerdau, que é composto pela naadps executivos seniores da Companhia, € redpehgelo
gerenciamento do negdcio.

Os segmentos da Companhia sdo os seguintes: Op@easil (inclui as operacdes do Brasil, exceto AEspeciais, e a
operacao de carvdo metalirgico e de coque na Ca@n®peracdo América do Norte (inclui todas asrap@es na
América do Norte, exceto as do México e as de agpsciais), Operacdo América Latina (inclui toda®peragbes na
Ameérica Latina, exceto as operagdes do Brasil paaagéo de carvao metallrgico e de coque na CaddrebDperacéo
Acos Especiais (inclui as operagdes de agos especidrasil, na Espanha, nos Estados Unidos adia)i

2.21 — Lucro por agao

Conforme requerido pelo IAS 33 (CPC 4Earnings per Share (Lucro por acdo), as tabelas apresentedasta 22
reconciliam o lucro liquido aos montantes usadea palcular o lucro por a¢ado basico e diluido. Anpanhia ndo possui
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instrumentos que ndo tenham sido incluidos no kAt lucro por acéo por serem antidilutivos.

2.22 — Planos de Incentivo de Longo Prazo

A Companhia efetua a liquidacao dos planos de oge&azdo entregando acdes de sua prépria emissisag mantidas
em tesouraria até o efetivo exercicio das opcoepante dos empregados. Adicionalmente, a Compdehiacomo outros
planos de incentivos de longo prazo, os seguintetruimentos:Performance Shares, Restricted Shares, Share
Appreciation Right® Phanton Sharesonforme apresentados na nota 25.

2.23 — Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA)

Essa demonstracdo tem por finalidade evidencidgueza criada pela Companhia e sua distribuiciandeirdeterminado
periodo e é apresentada pela Companhia, conforquerido pela legislacdo societaria brasileira, cqmade de suas
Demonstra¢des Financeiras Individuais e como irdigéma suplementar as Demonstragdes Financeiras|@adss, pois ndo
€ uma demonstracdo prevista e nem obrigatéria coefas IFRSs.

A DVA foi preparada com base em informacfes obtidias registros contabeis que servem de base darpcép das

demonstra¢@es financeiras e seguindo as disposigidisias no CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adadon Em sua

primeira parte apresenta a riqueza criada pela @ohig, representada pelas receitas (receita bastaahdas, incluindo os
tributos incidentes sobre a mesma, as outras asceibs efeitos da provisao para créditos de fgém duvidosa), pelos
insumos adquiridos de terceiros (custo das vendaguisicbes de materiais, energia e servigos deittes, incluindo os

tributos incluidos no momento da aquisicdo, ostafedlas perdas e recuperagdo de valores ativosgdepraciacdo e
amortizagdo) e o valor adicionado recebido de itecéresultado da equivaléncia patrimonial, reseftnanceiras e outras
receitas). A segunda parte da DVA apresenta aildigiio da riqueza entre pessoal, impostos, taxasn&ibuicdes,

remuneracdo de capitais de terceiros e remunedagéapitais proprios.

2.24 — Novos IFRS e interpretacdes do IFRIC (Comitée interpretacdo de informacéo financeira do IASB)

Alguns novos procedimentos contabeis do IASB erpnétacdes do IFRIC foram publicados e/ou revisadddm a sua
adocdao opcional ou obrigatéria para o periodoadimiem 01/01/2012. Segue abaixo a avaliacdo da &udrispdos impactos
destas novas normas e interpretacdes:

Normas e interpretacdes de normas vigentes
IFRS 7 — Divulgacg8es — Transferéncias de Ativos Fimceiros(Disclosures — Transfers of Financial Assets)

Em outubro de 2010, o IASB emitiu uma revisdo damaolFRS 7. Esta alteracdo tem o objetivo de adéidivulgacdes
gue permitam ao usuario das demonstracdes finascairaliar o risco de exposicao relativo a tradsfda de ativos
financeiros e os efeitos destes riscos sobre ggmdinanceira da entidade. A alteracdo da norrRSIF é efetiva para
periodos anuais iniciando em/ou apés 01/07/2011.akeracBes desta norma nao impactaram as Demgpiessra
Financeiras da Companhia.

IFRS 1 — Hiperinflacdo severa e remocao de datascfis para empresas que adotarem as IFRS pela primairvez
(Severe Hyperinflation and Removal of Fixed Dates First-time Adopters)

Em dezembro de 2010, o IASB emitiu uma revisdoatana IFRS 1. A alteracdo da norma IFRS 1 abordmtagdes para
adotantes das IFRS pela primeira vez que estejeatizados em paises de economia hiperinflaciométéanbém remove
datas fixas com o objetivo de evitar o processameeatoperacdes ocorridas antes da data de trarmmcaas IFRS. Esta
norma é efetiva para periodos anuais iniciando erafbs 01/07/2011. As alteracBes desta norma nAactaram as
Demonstrac¢des Financeiras da Companhia em virtageedma ja ter adotado as IFRS 1.

IAS 12 — Imposto de renda diferido: Recuperacédo dativos relacionados(Deferred Tax: Recovery of Underlying
Assets)

Em dezembro de 2010, o IASB emitiu uma revisdo diana IAS 12. A alteracdo da norma IAS 12 abordaetsg

relacionados a determinacdo da maneira esperadecdgeracdo de imposto de renda diferido ativossipa quando a
propriedade de investimento é mensurada atravésodielo de valor justo da IAS 40. Esta norma é \eigtara periodos
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anuais iniciando em/ou apds 01/01/2012. As altemgiesta norma ndo impactaram as Demonstra¢descEiras da
Companhia.

Normas e interpretacdes de normas ainda ndo vigerste
IFRS 9 — Instrumentos financeirog(Financial Instruments)

Em novembro de 2009, o IASB emitiu a norma IFRS §ual tem o objetivo de substituir a norma IAS-38strumentos
financeiros: Reconhecimento e mensuragéo, ao ldegwés fases. Esta norma representa a primeita garfase 1 de
substituicdo da IAS 39 e aborda a classificaca@m®soracao de ativos financeiros. Em outubro de,2018SB adicionou

nesta norma os requerimentos para classificacdoemsuracdo de passivos financeiros. Esta norma keracdo

posteriormente efetuada séo efetivas para periaugas iniciando em/ou apds 01/01/2015. A Compaesia avaliando
os impactos da adocéo desta norma em suas Demp@estf@inanceiras.

IFRS 10 — DemonstracBes Financeiras ConsolidadéSonsolidated Financial Statements)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 10alEsirma estabelece 0s principios para a apreserdgg@paracao
de demonstrac@es financeiras consolidadas quand@ntitlade controla uma ou mais empresas. Estaandefetiva para
periodos anuais iniciando em/ou apés 01/01/2018oMpanhia ndo espera ter impactos da ado¢cédo dmsia ®m suas
Demonstracdes Financeiras.

IFRS 11 — Acordos de compartilhamentdJoint Arrangements)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 1laEgirma aborda aspectos relacionados a definicdmtionento
contabil de entidades com controle compartilhadoperagdes compartilhadas. Esta norma também limiteso da
consolidacdo proporcional apenas para empresasopemacdes compartilhadas (joint operations), passan aceitar
apenas o método de equivaléncia patrimonial pamresas com controle compartilhado (joint ventur&sta norma é
efetiva para periodos anuais iniciando em/ou apty1?013. A Companhia ja adota o método de ecgnec#h
patrimonial para os investimentos em associadampresas com controle compartilhado e ndo esperantectos da
adocdo desta norma em suas Demonstracfes Financeira

IFRS 12 — Divulgaces de participacdes em outrastatades (Disclosure of Interests in Other Entities)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 12akgirma aborda aspectos relacionados a divulgag@atdreza e
riscos associados a participagdes detidas em tafdiy controladas em conjunto e associadas. Betearg efetiva para
periodos anuais iniciando em/ou ap6s 01/01/2013@ofpanhia ndo espera ter impactos da adogdo dmste em suas
Demonstracdes Financeiras.

IFRS 13 — Mensuracao do valor justdFair Value Measurement)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 13aksirma define valor justo, contempla em uma Un@mana os
aspectos de mensuracédo do valor justo e estalmaeguerimentos de divulgacdo relacionados ao pato. Esta norma
€ efetiva para periodos anuais iniciando em/ou 8ad%1/2013. A Companhia ndo espera ter impactosddgédo desta
norma em suas Demonstra¢des Financeiras.

IAS 28 — Investimentos em associadas e empresas coontrole compartilhado (Investments in Associates and Joint
Ventures)

Em maio de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da noi/wd 28. A alteracdo da norma IAS 28 aborda aspgecto
relacionados a contabilizacdo de investimentos €sucadas e estabelece os requerimentos paracdplida método de
equivaléncia patrimonial para a contabilizag&o rdestimentos em associadas e empresas com cootmoigartilhado.
Esta alteracdo de norma é efetiva para periodasaimiciando em/ou apds 01/01/2013. A Companhidf@ta o método
de equivaléncia patrimonial para os investimentosassociadas e empresas com controle compartikhado espera ter
impactos da adocédo desta norma revisada em suasniSgatdes Financeiras.
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IAS 19 — Beneficios a empregaddEmployee Benefits)

Em junho de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da reorlAS 19. A modificagdo mais significativa refeee-a

contabilizagdo das alteracdes nas obrigacbes defibies definidos e ativos do plano. As modificag;dexigem o
reconhecimento das alteracdes nas obrigacdes ddidies definidos e no valor justo dos ativos danpl conforme
ocorram, e, portanto, a eliminacdo da "abordagecodedor” permitida na versédo anterior da IAS I®reconhecimento
antecipado dos custos de servicos passados. Adigiente, as modificacdes exigem que todos os gamhmejuizos
atuariais sejam reconhecidos imediatamente por mheioutro resultado abrangente de forma que o @tiv@assivo
liqguido do plano de pensado seja reconhecido na demagdo consolidada da posicdo financeira patatired valor

integral do déficit ou superavit do plano. Estanmaré efetiva para periodos anuais iniciando empdis 81/01/2013. A
Companhia ndo espera ter impactos da adocdo d@sta nevisada em suas Demonstracdes Financeiras.

IAS 1 — Apresentacdo de itens de outros resultad@brangentes(Presentation of Items of Other Comprehensive
Income)

Em junho de 2011, o IASB emitiu uma reviséo da r®ofAS 1. A alterag@o da norma IAS 1 aborda aspeelasionados

a divulgacdo de itens de outros resultados abrémgen cria a necessidade de se separar 0s itenmagueerdo

reclassificados futuramente para o resultado s ij@ie podem ser reclassificados futuramente perauttado. Esta norma
€ efetiva para periodos anuais iniciando em/ou 8ad%7/2012. A Companhia ndo espera ter impactosddgédo desta
norma revisada em suas Demonstracfes Financeiras.

IFRIC 20 — Custos de remocdo de materiais ndo apreitaveis na fase de producdo de uma mina de superé
(Stripping Costs in the Production Phase of a SuttaMine)

Em outubro de 2011, o IASB emitiu a interpretac&®RIC 20. Esta interpretacdo aborda aspectos rekdios ao
tratamento contabil da retirada de materiais ndiovaitaveis de uma mina de superficie para acessoegursos minerais.
Esta interpretacdo de norma é efetiva para periadaais iniciando em/ou apés 01/01/2013. A Comanbb espera ter
impactos da adogé&o desta interpretagdo em suasri3tangbes Financeiras.

IFRS 9 e IFRS 7 — Data mandatéria efetiva e divulgdes de transicddMandatory Effective Date and Transition
Disclosures — Amendments to IFRS 9 and IFRS 7)

Em dezembro de 2011, o IASB emitiu uma revisdormamas IFRS 9 e IFRS 7. A alteracdo da norma IFR8d®da a

prorrogacdo da data de adocdo de 01/01/13 pard/Q%/QA alteracdo da norma IFRS 7 aborda aspeetasionados a
divulgagédo de informagdes sobre a transicdo da3d\Para a IFRS 9 e aspectos relacionados a reataede de periodos
comparativos na data de adocdo da norma. A Conpaudiu espera ter impactos da adocdo destas nosmisadas em

suas Demonstracdes Financeiras.

IFRS 7 — Divulgacdes: Compensacédo de ativos finanaes e passivos financeirogDisclosures — Offsetting Financial
Assets and Financial Liabilities — Amendments toRS 7)

Em dezembro de 2011, o IASB emitiu uma revisdo dana IFRS 7. A alteracdo desta norma aborda aspe&to
divulgacao relacionados a compensacéo de ativ@ssvos financeiros incluindo direitos e avaliadés efeitos desta.
Esta norma é efetiva para periodos anuais iniciamdfu ap6s 01/01/2013. A Companhia ndo esperanfEctos da
adocdo desta norma revisada em suas Demonstragdeséiras.

IAS 32 — Compensacéo de ativos financeiros e passvfinanceiros (Offsetting Financial Assets and Financial
Liabilities — Amendments to IAS 32)

Em dezembro de 2011, o IASB emitiu uma revisdo dema IAS 32. A alteragdo desta norma aborda aspecto
relacionados a compensacéo de ativos e passivarscéitos. Esta norma é efetiva para periodos amieiando em/ou
ap6s 01/01/2014. A Companhia ndo espera ter impatto adocdo desta norma revisada em suas Dem@estrac
Financeiras.
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IFRS 1 — Empréstimos governamentaigFirst-time Adoption of International Financial Reprting Standards —
Government Loans)

Em marco de 2012, o IASB emitiu uma revisdo da @RS 1. A alteracdo desta norma inclui uma excegia a
aplicacdo retrospectiva dos requerimentos da IFRSIAS 20 para empréstimos governamentais existamedata de
transicdo para as IFRS. Esta norma é efetiva pafadws anuais iniciando em/ou apés 01/01/2013o/m@anhia avalia
gue as alteracdes desta interpretacdo ndo impactaad Demonstracdes Financeiras em virtude da angstar adotado
as IFRS 1.

Melhoria anual das IFRS de maio de 201Annual Improvements to IFRSS)

Em maio de 2012, o IASB emitiu uma revisdo das asriRRS 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32, IFRIC 2 e IAS E&tas normas
sdo efetivas para periodos anuais iniciando enpés @1/01/2013. A Companhia ndo espera ter impaete@glocédo destas
normas e interpretages de normas revisadas enbsoasnstra¢des Financeiras.

IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 — Demonstragfes finanas consolidadas, Acordos de compartilhamento e
Divulgacdes de participacdes em outras entidades:uia de transicdo (Consolidated Financial Statements, Joint
Arrangements and Disclosure of Interests in Othenfties: Transition Guidance — Amendments to IFR®,1IFRS 11
and IFRS 12)

Em junho de 2012, o IASB emitiu uma revisdo dasmas IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12, as quais tratamsgectos
relacionados a adocdo inicial destas normas e taspeelacionados aos ajustes para divulgacdes catiyas. As
alteracdes destas normas sdo efetivas para pedadess iniciando em/ou ap6s 01/01/2013. A Companéb espera ter
impactos da adogé&o destas normas revisadas erDsmasistracdes Financeiras.

IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 — Entidades de Investiman(Investment Entities)

Em outubro de 2012, o IASB emitiu uma revisdo dasnas IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27, as quais definstidade de
investimento e introduzem uma excecao para coresglim de controladas por entidade de investimeestabelecendo o
tratamento contabil nestes casos. As alteracdaasdesrmas sdo efetivas para periodos anuais nidici@m/ou apos
01/01/2014. A Companhia ndo espera ter impact@sldedo destas normas revisadas em suas DemonstFagagrceiras.

O Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC airida aditou 0s respectivos pronunciamentos e moddes
correlacionadas as IFRSs novas e revisadas apmdasracima. Em decorréncia do compromisso do C#L@&@missdo
de Valores Mobiliarios - CVM de manter atualizadeanjunto de normas emitido com base nas atuakzafgitas pelo
International Accounting Standards Board - IASBesperado que esses pronunciamentos e modificagfzes sditados
pelo CPC e aprovados pela CVM até a data de sueagipd obrigatéria e que seus impactos nas Denaglsts
Financeiras Individuais da Companhia sejam os mesta@doc¢do dos pronunciamentos do IASB desciiosa
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NOTA 3 -DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

3.1 - Empresas controladas

A lista a seguir apresenta as principais partidpagas subsidiarias consolidadas, como segue:
Percentual de participacdo

Empresa consolidada Pais Capital total © Capital votante

2012 2011 2012 2011
Gerdau S.A. Brasil 40,71 40,61 76,8¢ 76,6:
Gerdau BG Participacées S.A. Brasil 99,9¢ 99,9¢ 99,9¢ 99,9¢
Gerdau GTL Spain S.L. Espanha 100,0(¢ 100,0( 100,0( 100,0(
Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda. - G@podau Brasil 100,0( 100,0( 100,0( 100,0(
Gerdau Steel North America Inc. Canada 100,0(¢ 100,0( 100,0( 100,0¢(
Gerdau Ameristeel Corporation e subsidiaftas EUA/Canada 100,00 100,00 100,00 100,0(
Gerdau Agominas S.A. Brasil 94,77 94,73 94,7¢ 94,7¢
Gerdau Agos Longos S.A. e subsidiarfas Brasil 94,7¢ 94,7¢ 94,7¢ 94,7¢
Gerdau Steel Inc. Canada 100,0(¢ 100,0( 100,0( 100,0¢(
Gerdau Holdings Inc. e subsidiaffh EUA 100,00 100,00 100,00 100,0(
Paraopeba - Fundo de Investimento Renda ®ixa Brasil 79,71 94,06 79,71 94,0¢
Gerdau Holdings Europa S.A. e subsidiafias Espanha 60,00 60,00 60,00 60,0(
Gerdau América Latina Participagbes S.A. Brasil 94,2: 94,2: 94,2 94,2:
Axol S.A. Uruguai 100,0(¢ 100,0( 100,0( 100,0(
Gerdau Chile Inversiones Ltda. e subsidi&fas Chile 99,99 99,99 99,99 99,9¢
Gerdau Agos Especiais S.A. Brasil 96,4¢ 96,47 96,4¢ 96,4¢
Gerdau Hungria Holdings Limited Liability Companyebsidiaria&” Hungria 99,00 98,98 99,00 98,9¢
Aramac S.A. Uruguai 100,00 100,00 100,00  100,0(
GTL Equity Investments Corp. llhas Virgens Britanicas 100,0( 100,0( 100,0( 100,0(
Empresa Siderargica del Pertd S.A.A. - Siderpert Peru 86,6¢ 86,6¢ 86,6¢ 86,6¢
Diaco S.A. e subsidiarf@ Colémbia 99,57 99,57 99,57 99,5'
Gerdau GTL México, S.A. de C.V. e subsidiaffas México 100,00 100,00 100,00 100,0(
Seiva S.A. - Florestas e IndUstrias Brasil 97,7¢ 97,7:¢ 97,7:¢ 100,0(
Itaguai Com. Imp. e Exp. Ltda. Brasil 100,0(¢ 100,0( 100,0( 100,0¢(
Gerdau Laisa S.A. Uruguai 100,0( 100,0( 100,0( 100,0(
Sipar Gerdau Inversiones S.A. Argentina 99,9¢ 99,9¢ 99,9¢ 99,9¢
Sipar Aceros S.A. e subsidiafia Argentina 99,9¢ 99,9¢ 99,9¢ 99,9¢
Siderurgica del Pacifico S.A. Colémbia 98,3: 98,3: 98,3: 98,3:
Cleary Holdings Corp. Coldémbia 100,0(¢ 100,0( 100,0( 100,0(
Sizuca - Siderurgica Zuliana, C. A. Venezuela 100,0( 100,0( 100,0( 100,0(
GTL Trade Finance Inc. llhas Virgens Britanicas 100,0( 100,0( 100,0( 100,0(
Gerdau Trade Inc. llhas Virgens Britanicas 100,0( 100,0( 100,0( 100,0(
Gerdau Trade Il Inc. llhas Cayman 100,0( 100,0( 100,0( 100,0(
Kalyani Gerdau Steel Ltd. India 94,6¢ - 94,6¢

(*) As participacdes apresentadas representamecenteral detido pela empresa investidora diretaiestamente no capital da controlada.
(1) Subsidiarias: Gerdau Ameristeel US Inc., GNAtiRas, Pacific Coast Steel Inc, Gerdau Amerisssth Amboy Inc., Sheffield Steel Corporation,
Gerdau Ameristeel Sayreville Inc., TAMCO Steel, géyaal Steel Company.

(2) Subsidiarias: Gerdau Acominas Overseas LtdrddseComercial de Acos S.A..

(3) Subsidiaria: Gerdau MacSteel Inc..

(4) Fundo de investimento de renda fixa, administiaelo Banco J. P. Morgan S.A..
(5) Subsidiarias: Gerdau Holdings Europa S.A. y C8denor y Cia, Sociedad Colectiva, Gerdau |+[Popa., Forjanor S.L., Gerdau Aceros Especiales

Europa, Sidenor Calibrados.

(6) Subsidiarias: Aza Participaciones S.A., Indastdel Acero Internacional S.A., Gerdau Aza SDistribuidora Matco S.A., Aceros Cox Comercial

S.A., Salomon Sack S.A., Matco Instalaciones Ltdaefilados Bonati S.A., Indac Coldmbia S.A..

(7) Subsidiarias: LuxFin Participation S.L., Bodéglding Company Spain S.L. e Bogey Servicios Caxpieos S.L..

(8) Subsidiarias: Ferrer Ind. Corporation e LamgsmAndinos S.A..

(9) Subsidiarias: Siderargica Tultitlan, S.A.de C.Sidertul S.A. de C.V., Arrendadora Valle de Mé&xiS.A. de C.V. e GTL Servicios Administrativos
México, S.A. de C.V..

(10) Subsidiaria: Siderco S.A..

Como resultado da operagéo da opgdo de vendatdesarnota 15.f, a Companhia reconhece o perced&dl00% como investimento na Gerdau
Holdings Europa S.A. (anteriormente CorporaciéreBad S.A.), ao invés de 60% descrito no quadroacim
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3.2 - Empresas com controle compartilhado

A tabela a seguir apresenta as participagfes naiesas com controle compartilhado.

Percentual de participacéo

Entidades com controle compartilhado Pais Capital total ) Capital votante
2012 2011 2012 2011
Gallatin Steel Company EUA 50,00 50,00 50,00 50,0C
Bradley Steel Processors Canadéa 50,00 50,00 50,00 50,0C
MRM Guide Rail Canada 50,00 50,00 50,00 50,0C
Gerdau Corsa S.A.P.I. de C.V. México 50,00 50,00 50,00 50,0C
Kalyani Gerdau Steel Ltd. india - 80,57 - 80,57

© As participagbes apresentadas representam o peatetetido pela empresa investidora direta e @tainente no capital da empresa com controle

compartilhado.

As informac8es financeiras das empresas com centroipartilhado, avaliadas por equivaléncia patnialp estao
demonstradas abaixo, de forma combinada. Confoonst& na nota 3.4, em virtude da obtencdo do derdie Kalyani
Gerdau Steel Ltd., a Companhia apresenta o resultasta entidade somente até 30/06/2012.

Ativo
Circulante
Nao-circulant
Total do ativc

Passiv(

Circulante

N&o-circulant

Patriménio Liquido combinar

Total do passivo e Patriménio Liqu

Participacdo da Companhia nos ativos liquidos dgsesas com
controle compartilhado

Demonstracao do resultado

Receita liquida de vendas

Custo das vendas

Lucro bruto

Despesas comvendas, gerais e administrativas
Outras despesas/receitas operacionais

Lucro antes do resultado financeiro e dos impostos
Resultado financeiro

(Prejuizo) Lucro antes dos impostos

Imposto de renda e contribuicdo social

Lucro liquido

Participacdo da Companhia no lucro liquido das esgs com
controle compartihado

Empresas com controle

compartilhado

2012 2011
648.565 684.738
497.482 746.625

1.146.04° 1.431.36:
334.073 376.813
165.266 428.407
646.708 626.143

1.146.04° 1.431.36:
330.218 311.285

2012 2011

2.507.472 2.183.025
(2.431.285)  (1.987.130)

76.187 195.895
W4.07  (32.633)
(16.019) (34.837)

26.089 128.425
(32.803) (54.813)
7166, 73.612
9.297 7.690

2.583 81.302
5.608 33.259
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3.3 - Empresas associadas
A lista a seguir apresenta as participacdes nasesampassociadas.

Percentual de participacao

Empresas associadas Pais Capital total ) Capital votante
2012 2011 2012 2011
Dona Francisca Energética S.A. Brasil 51,82 51,82 51,82 51,82
Armacero Industrial y Comercial S.A. Chile 50,00 50,0C 50,00 50,0C
Multisteel Business Holdings Corp. e subsidiafias Rep. Dominicana 49,00 49,00 49,00  49,0C
Corsa Controladora, S.A. de C.V. e subsididfas México 49,00 49,00 49,00  49,0C
Corporacion Centroamericana del Acero S.A. e sidrig® Guatemala 30,00 30,00 30,00 30,0C
Maco Holdings Ltda. Brasil 46,58 46,58 46,58 46,5¢€

© As participagBes apresentadas representam o peatdetido pela empresa investidora direta e étainente no capital da associada.

® Subsidiarias: Industrias Nacionales C. por A. (Repminicana), Steelchem Trading Corp. , NC Tradinigdustrias Nacionales C. x A., S.A. (Costa
Rica).

@ Subsidiarias: Japiter Direccional S.A. de C.V.efas Ticoméan, S.A. de C.V., Centro Técnico Joisk, 8e C.V., Aceros Corsa, S.A. de C.V., Aceros
Ticoregios, S.A. de C.V..

® Subsidiarias: Aceros de Guatemala S.A., Indeta, Silertrgica de Guatemala S.A..

A Companhia nédo consolida as Demonstragfes Finascga Dona Francisca Energética S.A. apesar deaisrde 50%
do capital total da associada, devido a direitoprdée¢éo concedidos aos demais acionistas qualenpa Companhia de
implementar na plenitude as decisdes sobre a candias negécios da associada.

Armacero Industrial e Comercial S.A. é uma emprassociada e nenhum dos detentores de participagéimla a
empresa. A participacdo remanescente nesta em@resdida por outro sécio e nao existe acordo denitas para
controle compartilhado.

As informag0@es financeiras das empresas associenigdas por equivaléncia patrimonial, estdo dextnadas a seguir:

Empresas associadas

2012 2011
Ativo
Circulante 1.215.008 1.223.272
N&o-circulant 1.227.638 1.181.646
Total do ativo 2.442.641 2.404.91
Passivc
Circulante 387.452 586.125
N&o-circulant 667.701 520.311
Patriménio Liquido ajustat 1.387.493 1.298.482
Total do passivo e Patriménio Liquido 2.442 .64 2.404.91i
Participacdo da Companhia nos ativos liquidos dgsesas
associadas 667.727 632.573
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2012 2011
Demonstracao do resultad
Receita liquida de venc 1.478.722 1.711.592
Custo das vend (1.318.766) (1.498.336)
Lucro brutc 159.956 213.256
Despesas com vendas, gerais e administr. (82.384) (92.946)
Outras despesas/receitas operaci 16.065 29.134
Lucro antes do resultado financeiro e dos imp 93.637 149.444
Resultado financeil (21.512) (14.392)
Lucro antes dos impos! 72.125 135.052
Imposto de renda e contribuicédo sc (30.971) (36.749)
Lucro liquido 41.154 98.303
Participac@o da Companhia no lucro liquido das esg® associadas
2.655 29.403

3.4 — Obtencao de controle de empresa

Em 7 de julho de 2012, a Companhia passou a cantachté entdo empresa com controle compartilhadgaki Gerdau
Steel Ltd (KGS), a qual € uma empresa de acos iespéucalizada na india e sobre a qual a Compadéimha uma
participacdo de 91,28% na data de obtencédo doatenEm 2012, até a data que a Companhia passmimlar a KGS, a
Companhia efetuou integralizacdes adicionais détatapa KGS, as quais resultaram em um incremeatparticipacao
societaria detida em 31/12/2011, de 80,57% pai2894.,O controle foi assumido em virtude do térmdodireito de veto
do acionista local com respeito a determinadosndsspe do direito de reconstituicdo da sua ppe@do original na KGS.
Em virtude da obtencédo do controle, a Companhiactaizou a transa¢cdo como uma aquisicdo em etgpasnsurando a
participagdo anteriormente detida na KGS ao sear yagto pelo montante de R$ 261.910, gerando uth@ao resultado
de R$2.952 na linha de outras receitas operaciomasal também considerou a baixa do resultadanglente da linha de
Ajustes cumulativos de conversao para moeda esirangio montante de R$ 8.031 da KGS assim como os
correspondentes impostos diferidos. Adicionalmentégio original no valor de R$ 28.389 foi baixaddeterminado um
agio na aquisicdo de controle de R$ 39.372. Esie @@p dedutivel para fins fiscais foi reclassificada conta de
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimqrasa a conta de Agios no consolidado.

A Companhia concluiu a avaliagdo do valor justo aldss e passivos da KGS e a tabela a seguir eswalor justo dos
ativos e passivos da KGS na data da aquisicdordeotmda empresa:

Valor dos liwos Ajustes da Aquisicdo  Valor justo naaquisi¢ao

Ativos circulantes 164.230 (16.775) 147.455
Imobilizado 358.678 16.766 375.444
Agio 28.389 10.983 39.372
Outros ativos néo-circulantes 35.610 - 35.610
Passivos circulantes (97.346) - (97.346)
Passivos nao-circulantes (227.320) - (227.320)
Participagcfes dos acionistas ndo-controladores 0g)1.3 1 (11.305)
Ativos (passivos) liquidos 250.935 10.975 261.910

Os montantes reconhecidos como receitas e comehber de clientes, atribuiveis a KGS, incluidas Bemonstra¢des
Financeiras Consolidadas da Companhia desde aaatatencdo de controle desta subsidiaria ndoetéivantes. A KGS,
desde a data de obtengdo do controle até 31/12(p&b2 um prejuizo de R$ 77.318. Adicionalmentemostantes de
receitas e lucro liquido que seriam gerados pel& K&ra o exercicio findo em 31/12/2012, caso orotentivesse sido
obtido no inicio do periodo, também néo seriamifagiivos.
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NOTA 4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA, E APLICACOE S FINANCEIRAS
Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Caixa - - 6.377 7.766
Bancos e aplicag6es de liquidez imediata 260 345 B4B1 1.469.254
Caixa e equivalentes de caixa 260 345 1.437.724 1.477.02
Aplicacdes Financeiras
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Titulos para negociagéo 33.509 2.878 1.059.605 3.095.359
Titulos disponiveis para venda - - - 6.290
Aplicacdes financeiras 33.509 2.878 1.059.605 3.101.64

Titulos para negociacao

Aplicagbes financeiras em titulos para negociagdlmém Certificados de Depdésitos Bancarios - CDBvestimentos em
titulos e valores mobiliarios, os quais séo regikis pelo seu valor justo. A receita gerada pasesivestimentos é
registrada como receita financeira. Em 31/12/2Gi2 knha contempla R$ 102.714 de um valor depbsitamo garantia
com contrapartida em Empréstimos e Financiamesés,reflexo no fluxo de caixa, e que necessita cumgterminadas
condicdes para que o montante se torne prontardespienivel.

NOTA 5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Consolidado

2012 2011

Contas a receber de clientes - no Brasil 1.227.610 1.170.56

Contas areceber de clientes - exportacdes a garBrasil 300.669 252.37

Contas a receber de clientes - controladas noi@xter 2.252.488 2.242.04
(-) Provisé@o para risco de crédito 5.386) (62.236)

3.695.381 3.602.74

A exposicdo maxima ao risco de crédito da Comparigiaida da provisdo para risco de crédito, é lorvdas contas a
receber mencionadas acima. O valor do risco efeiveventuais perdas encontra-se apresentado aqoriedo para risco
de crédito.

O risco de crédito do contas a receber advém dalplaade da Companhia néo receber valores detesale operagdes
de vendas. Para atenuar esse risco, a Companh#cafoo pratica a analise detalhada da situacé@ionpaial e financeira
de seus clientes, estabelecendo um limite de oréditcompanhando permanentemente o seu saldo dedepmvisdo
para riscos de crédito foi calculada com base absarde riscos dos créditos, que contempla ortistde perdas, a situacéo
individual dos clientes, a situacdo do grupo ecaodmo qual pertencem, as garantias reais paralows e a avaliacdo dos
consultores juridicos, e é considerada suficieata pobrir eventuais perdas sobre os valores beaece
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A composicao de contas a receber de clientes pmirsento é a seguinte:

Valores a vencer
Vencidos:
Até 30 dias
Entre 31 a 60 dias
Entre 61 a 90 dias
Entre 91 a 180 dias
Entre 181 a 360 dias
Acima de 360 dias
(-) Provisao para risco de crédito

Consolidado
2012 2011
2.778.337 3.087.915

685.079 427.840
133.444 55.945
46.057 19.151
57.767 26.487
41.083 15.247
39.000 32.399
(85386  (62.236)
3.695.38 3.602.74

A movimentacao da provisdo para riscos de crégith @demonstrada abaixo:

Saldo em 01/01/2011

Créditos provisionados no exercicio

Créditos recuperados no exercicio

Créditos baixados definitivamente da posicao
Variagcado cambial

Saldo em 31/12/2011

Créditos provisionados no exercicio

Créditos recuperados no exercicio

Créditos baixados definitivamente da posicao
Variagcdo cambial

Saldo em 31/12/2012

NOTA 6 — ESTOQUES

Produtos prontos

Produtos em elaboracéo

Matérias-primas

Materiais de almoxarifado

Adiantamento a fornecedores

Importagdes em andamento

(-) Provis@o p/ ajuste ao valor liquido realizavel

Consolidado
(67.265)
(46.654)
2.976
48.007
700
(62.236)
(50.763)
789
26.934
(110)
(85.386)

Consolidado

2012 2011

3.555.116 3.108.33
1.961.380 1.573.06
2.188.582 1.986.66
1.038.708 976.03
159.594 138.95
285.474 375.08

(167.312) (98.711)

9.021.542 8.059.42

Os saldos da provisdo para ajuste ao valor liguedbzavel séo, principalmente, relacionados a tedacao no custo ou
ao ajuste de mercado, os quais ocorrem devidongoacios em certas matérias primas adquiridas pai@pénhia e que
geram um declinio nos precos de vendas dos progutsgos. Como resultado de valores mais elevadosnatérias
primas mais custos estimados de conclusdo da giodegn um montante superior ao pre¢co de venda NMErEies
estimados de vendas, a Companhia reconheceu awstedor liquido de realiza¢éo, conforme demodstibaixo:
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Consolidado

Saldo em 01/01/2011 (152.388)
Constituicdo de proviséo (56.999)
Reversao de provisédo 122.877
Variagcdo cambial (12.201)

Saldo em 31/12/2011 (98.711)
Constituicdo de provisao (141.121)
Reversao de provisao 86.710
Variacao cambial (14.190)

Saldo em 31/12/2012 (167.312)

Os estoques estdo segurados contra incéndio e&sdraento. Sua cobertura é determinada em fungwvatlores e grau
de riscos envolvidos.

Durante o exercicio findo em 31/12/2012 foram réewmdos os montantes de R$ 33.234.102 e R$ 1.910R3
30.298.231 e R$ 1.843.952 em 31/12/2011), respentnte como custo das vendas e de fretes no Ciacboli

Em 31/12/2012, o custo das vendas inclui os valdeeR$ 86.710 (R$ 122.877 em 31/12/2011) referénteversédo de
provisdo para ajuste ao valor de mercado dos estog|iR$141.121 (R$ 56.999 em 31/12/2011) refeéentmstituicdo de
provisao para ajuste a valor de mercado.

NOTA 7 — CREDITOS TRIBUTARIOS

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
Circulante
ICMS - Imposto sobre Circulagdo de Mercadoriag®i€os - - 179.093 121.615
COFINS - Contribuicéo para o Financiamento da 8dgde Social - - 132.445 97.783
PIS - Programa de Integragéo Social - - 18.158 16.732
IPI - Imposto sobre Produtos Industrializados - - 49.182 69.436
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 13.045 7.512 348.752 337.585
IVA - Imposto sobre Valor Agregado - - 183.094 142.038
Outros - 0.456 44.428

13.045 251 951.180 829.617
N&o-circulante
ICMS - Imposto sobre Circulag@o de Mercadoriag®i€os - - 116.822 86.980
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - - - 3
Outros 2.760 21

- - 119.582 389.035
13.045 251 1.070.762 1.218.652

A expectativa de realiza¢éo dos créditos tribugidie longo prazo € a seguinte:

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
2013 - - 32.006
2014 - - 41.700 88.938
2015 - - 38.941 83.197
2016 - - 38.941 184.894
119.582 389.035

PAGINA: 60 de 116



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - METALURGICA GERDAU S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOE S FINANCEIRAS DA
CONTROLADORA E DO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

NOTA 8 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIF ERIDOS

As controladas da Companhia no Brasil usufruiram2B¥82 em 31/12/2012 (R$ 8.371 em 31/12/2011)ndentivos
fiscais de deducdo do imposto de renda relativeosiaicdo tecnoldgica, fundos dos direitos da crianga adolescente,
PAT — Programa de Alimentacdo do Trabalhador eagfiers de carater cultural e artistico. As unidat#esontrolada
Gerdau Acos Longos S.A., instaladas na regido sted#o Brasil, sdo beneficiarias, até 2013, dentnges fiscais de
reducdo de 75% do imposto de renda, calculado® sphrcro da exploracdo daqueles estabelecimesdoslo que estes
representaram R$ 10.002 em 31/12/2012 (R$ 0 em2@D11). Os respectivos incentivos fiscais foramisteados,
retificando, diretamente, as contas de impost@dda na demonstracéo do resultado.

Em 31/12/2012, a Companhia possuia um total deipog fiscais decorrente das suas operacdes nid @zadR$ 889.025

de imposto de renda (R$ 807.400 em 31/12/2011) &.680.221 de base negativa de contribui¢cdo s(R#b27.495 em
31/12/2011), representando um ativo fiscal diferiigoR$ 375.186 (R$ 339.324 em 31/12/2011). A Cormigaacredita

gue os valores serdo realizados baseados na eiygede lucros tributaveis futuros. Além destesaifiscais diferidos, a
Companhia nédo contabilizou uma porgdo de ativalfide R$ 212.007 (R$ 197.503 em 31/12/2011), dewidalta de

oportunidade de uso dos prejuizos fiscais e bagatime de contribuicdo social em subsidiarias. M&setante, estes
prejuizos fiscais e a base negativa de contribusg@@l ndo estao sujeitos a prazos de prescricao.

Em 31/12/2012, a controlada Gerdau Ameristeel passu ativo fiscal diferido de imposto de rendaymdo de prejuizos
fiscais decorrente das suas operagfes no Canad$ #61.920 (R$ 123.572 em 31/12/2011). Estes cgdxpiram em
véarias datas entre 2025 e 2032. A controlada deregie os valores serdo realizados baseados nat@&xee de lucros
tributaveis futuros, e historicamente a controleaa gerado lucros tributarios suficientes paral&at¢édo destes ativos.

Em 31/12/2012, a controlada Gerdau Ameristeel pasR$ 142.673 (R$ 133.881 em 31/12/2011) de pregufiscais
sobre perdas de capital cujos ativos fiscais diferindo foram reconhecidos nos Balancos Patrinso@lansolidados.
Essas perdas se referem primariamente & baixavdstimentos de longo prazo da Gerdau Ameriste¢lia@mente ndo
tem uma data final para expirar, exceto por moatade R$ 69.786 e R$ 1.667 incluidos no balanginpatial em
31/12/2012 que expiram em 2015 e 2016, respectiven(®$ 61.836 e R$ 1.713 em 31/12/2011). A coati@lpossuia
vérias perdas fiscais estaduais totalizando R$9824(R$ 208.060 em 31/12/2011), as quais ndo feemonhecidas no
balango da controlada, que expiram em varias deta® 2013 e 2032. A controlada também tinha RE8R2em
31/12/2012 (R$ 76.771 em 31/12/2011) de créditgsafs estaduais que ndo foram reconhecidos noshd@ala
Patrimoniais do consolidado. Estes créditos exp&amnvarias datas entre 2015 e 2018, com excecdmdgarcela de R$
6.372 (R$ 13.147 em 31/12/2011), a qual ndo temdatwfinal para expirar.

No Brasil 0os impostos sobre a renda incluem o ingpde renda federal (IR) e a contribuicdo soci@)(Que representa
um imposto federal adicional. As aliquotas oficig@sa imposto de renda e contribuicdo social apdiséséo de 25% e de
9%, respectivamente, para os exercicios findos &nde8 dezembro de 2012 e 2011. Além das aliquote®naas,
conforme mencionado acima, a Companhia tambénsefg#a a tributacdo de impostos sobre a rendausscontroladas
no exterior, que variam entre 20% e 38,5%. As difeas entre as aliquotas brasileiras e as aliqdetamitros paises
comp8em a reconciliacdo dos ajustes do impostoeddar (IR) e da contribuicdo social (CS) no resoltad linha
diferencas de aliquotas em empresas do exterior.
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a) Reconciliacdo dos ajustes do imposto de rendd(l e da contribuicdo social (CS) no resultado:

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Total Total Total Total
Lucro antes do imposto de renda e da contribuig@@b 406.239 707.294 1.350.754 2.180.073
Aliquotas nominais 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicdo sacalguotas nominais (138.121) (240.480)  (459.256) (741.225)
Ajustes dos impostos referente:
- diferenca de aliquotas em empresas do exterior - - 154.713 225.315
- equivaléncia patrimonial 236.108 324.616 2.840 21.305
- juros sobre o capital proprio (25.121) (1.039) 35.864 53.401
- instrumentos financeiros - (25163 -
- incentivos fiscais - - 38.784 8.371
- ganho de capital - - (122.121)
- agio dedutivel fiscalmente contabilizado nosol/societarios - - 358.835 238.043
- diferengas permanentes (liquidas) (22.374) (4.238) (27.736) (5.634)
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado 50.492 53.228 (18.077) (200.424)
Corrente - (B9 (327.087) (526.394)
Diferido 50.492 58.844 309.010 325.970

b) Composi¢cdo e movimentacdo dos ativos e passivds imposto de renda e contribuicdo social diferidgs
constituidos as aliquotas nominais

Controladora

Saldoem Reconhecido Saldo em
31/12/2011 noresultado 31/12/2012

Ativo nao-circulante

Prejuizos fiscais 50.315 37.022 87.337
Base negativa de contribui¢cdo social 21.229 13.468 34.697
Provisado para passivos tributarios

civeis e trabalhistas 98 4 102
Outras diferencas temporarias 38.426 - 38.426
Provis&o para perdas 2 (2) -
Total ativo n&o-circulante 110.070 50.492 160.562

Saldo em Reconhecido Saldo em
31/12/2011 noresultado 31/12/2012

Passiwo ndo-circulante

Outras diferencas temporarias 48.768 - 48.768
Total passivo ndo-circulante 48.768 - 48.768
Total liquido

61.302 50.492 111.794
Efeito no resultado do exercicio 50.492
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Saldo em Reconhecido Saldo em
01/01/2011 noresultado Adicbes/Baixas  31/12/2011
Ativo ndo-circulante
Prejuizos fiscais 19.458 30.857 - 50.315
Base negativa de contribuicdo social 9.898 11.331 - 21.229
Provisédo para passivos tributarios
civeis e trabalhistas 102 4 - 98
Outras diferencas temporarias 38.925 16.095 (16.594) 38.426
Provis&o para perdas 11 (9) - 2
Total ativo ndo-circulante 68.394 58.270 (16.594) 110.070
Saldoem Reconhecido Saldoem
01/01/2011 noresultado Adigbes/Baixas  31/12/2011
Passivo ndo-circulante
Outras diferencas temporarias 49.342 (574) - 48.768
Total passivo ndo-circulante 49.342 (574) - 48.768
Total liquido 19.052 58.844 (16.594) 61.302
Efeito no resultado do exercicio 58.844
Consolidado
Efeito de ganho/perda
na conversao e imposto
Saldoem Aquisicdes Reconhecido reconhecido em outros a®em
31/12/2011 de empresas no resultado resultados abramges (*) 31/12/2012
Ativo ndo-circulante
Prejuizos fiscais 469.414 33.931 342.378 845.723
Base negativa de contribui¢do social 137.474 15.457 - 152.931
Provisao para passivos tributarios
civeis e trabalhistas 294.004 60.167 3.498 357.669
Beneficios a empregados 282.246 (14.102) 131.114 399.258
Efeito de Variagdo cambial diferida** - 180.573 - 180.573
Outras diferencas temporarias 414.266 (32.862) 2.565 383.969
Provisao para perdas 61.012 (7.906) 3.480 56.586
Total ativo ndo-circulante 1.658.416 235.258 483.035 2.376.709

** Constituicdo de imposto de renda e contribuisaaial diferido em V|Ffuae da mudanca da formarbefacao da variacao cami
Efeito de ganho/perda
na conversao e imposto

Saldoem Aquisicdes Reconhecido reconhecido em outros a®em

31/12/2011 de empresas no resultado resultados abramges (*)  31/12/2012
Passivo ndo-circulante
Alocacéo de ativos a valor justo 1.614.549 8.485 (103.971) 60.027 1.579.090
Outras diferencas temporarias 292.944 - 30.219 (57.522) 265.641
Total passivo ndo-circulante 1.907.493 8.485 (73.752) 2.505 1.844.731
Total liquido (249.077) (8.485) 309.010 480.530 531.978
Efeito no resultado do exercicio 309.010

(*) Inclui R$ 384.753 de efeito de ganho/perda na aséee
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Versdo: 1

Ativo ndo-circulante

Prejuizos fiscais

Base negativa de contribui¢do social
Provisao para passivos tributarios
civeis e trabalhistas

Beneficios a empregados

Outras diferencas temporarias
Provisao para perdas

Total ativo ndo-circulante

Passivo ndo-circulante
Alocacéo de ativos a valor justo
Desé&gio amortizado

Beneficios a empregados
Outras diferencas temporarias
Total passivo ndo-circulante

Total liquido

Efeito no resultado do exercicio

Efeito de ganho/perda
na conversao e imposto

Saldoem Reconhecido reconhecido em outros Saldo em
01/01/2011 Adicbes/Baixas noresultado resultados abgentes (*) 31/12/2011
841.270 (70.103) (56.983) (244.770) 469.414
86.347 (36.050) 87.177 - 137.474
193.578 - 88.757 11.669 294.004
157.768 - (23.070) 147.548 282.246
318.589 - (71.711) 167.388 414.266
86.261 - (25.249) - 61.012
1.683.813 (106.153) (1.079) 81.835 1.658.416
Efeito de ganho/perda
na conversao e imposto
Saldoem Reconhecido reconhecido em outros Saldo em
01/01/2011 Adicbes/Baixas no resultado _resultados abgentes (*)  31/12/2011
1.896.905 - (167.113) (115.243) 1.614.549
144.062 - (144.062) - -
279.270 - (15.874) 29.548 292.944
2.320.237 - (327.049) (85.695) 1.907.493
(636.424) (106.153) 325.970 167.530 (249.077)
325.970

(*) Inclui R$ 51.383 de efeito de ganho/perda na cadeer

Estimativa de recuperacgédo dos créditos de impostedenda e contribuicéo social:

Controladora

2013
2014
2015
2016 emdiante

2016 emdiante

Ativo

2012 2011

8 20

20 20

27 20

160.507 110.010

160.562 110.070

Passiwvo

2012 2011
48.768 48.768
48.768 48.768
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Consolidado
Ativo
2012 2011
2012 - 519.284
2013 357.411 195.800
2014 320.622 179.026
2015 339.664 130.635
2016 emdiante 1.359.012 633.671
2.376.709 1.658.416
Passivo
2012 2011
2012 - 215412
2013 210.828 228.812
2014 222.679 228.649
2015 228.084 230.594
2016 emdiante 1.183.140 1.004.026
1.844.731 1.907.493
NOTA 9 — INVESTIMENTOS
Controladora
I) Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonig
Gerdau BG
Participacdes
Gerdau S.A. S.A. Outros @ Agios® Total
Saldo em 01/01/2011 8.661.018 960.653 99.951 100.865 9.822.487
Equivaléncia 815.813 128.991 9.950 - 954.754
Ajustes de avaliag&o patrimonial 406.374 302.482 (846) - 708.010
Aquisicdo/Alienacéo de investimento 49 - - (1.343) (1.294)
Dividendos/juros sobre capital préprio (242.312) (31.760) (2.580) - (276.652)
Aumento de capital, liquido em controlada 814.360 - - 814.360
Incorporagéo de empresas (35.167) (55) (32) - (35.254)
Saldo em 31/12/20: 10.420.135 1.360.311 106.443 99.522 11.986.411
Equivaléncia 579.303 105.065 10.069 694.437
Ajustes de avaliagdo patrimonial 612.933 8.157 1.508 622.598
Dividendos/juros sobre capital préprio (166.155) (108.571) (1.891) (276.617)
Efeito de a¢Bes em tesouraria (22.977) (340) (64) - (23.381)
Saldo em 31/12/20: 11.423.239 1.364.622 116.065 99.522 13.003.448
Capital social 965 1.571.076
Total de ativos ajustado 28.068.858 1.365.840
Total de passivos 11.424 1.013
Patriménio liquido ajustado 28.057.434 1.364.827
Receitas 1.583.238 -
Participagé@o no capital total (%) 40,71% 99,99%
Participagé@o no capital votante (%) 76,61% 99,99%
Acoes ordinarias 439.481.675 93.424.042
Acoes preferencias possuidas 252.841.484 93.424.042
Preco de negociagcdo em bolsa 11.305.860 -
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a) Outros investimentos em empresas controladas

Incluem as controladas Gerdau Agominas S.A., Gewlgos Longos S.A., Gerdau Agos Especiais S.A. ed@er
Comercial de Agos S.A., cujas participacdes sotat&ao inferiores a 1% do capital total em camtarolada.
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b) Composigdo de agio por controlada

2012 2011
Gerdau S.A. 99.522 99.522
Consolidado
I) Investimentos avaliados por equivaléncia patrimaial
Empresas com controle compartilhado Empresas associadas
Grupo
Joint Ventures Multisteel Corsa Corporacion
América do Gerdau Corsa Kalyani Gerdau Dona Francisca Armacero Business Controladora Centroamericana Maco Holdings )
Norte (a) S.A.P.IL de C.V. Steel Ltd. Energética S.A. Ind. Com. Ltda. Ho Idings Corp. S.A.de C.V. del Acero S.A. Ltda. Outro's Agios (b) Total
Saldo em 0/0Y/2011 217.643 57.200 25.704 100.196 17.913 167.046 98.899 122,055 97.786 1290 358.788 1264.520
Equivaléncia 75.013 (7.582) (34.172) 18.019 727 (4.297) 1114 2.669 1171 - 62.662
Ajustes de avaliagdo patrimonial 31737 (130) 3.358 1144 20.884 (3.229) 13.642 15.241 24.887 107.534
Aquisicdo/alienacdo de investimento (2.773) (2.773)
Aumento de capital 387 - - - - 26.468 26.855
Dividendos/juros sobre capital pré prio (57.873) - - (1.489) - (3.672) (23.093) (7.380) - - (103.507)
Saldo em 37/12/2011 266.520 49.488 (4.723) 106.726 19.784 179.961 83.691 138.366 104.045 1290 410.143 1355.291
Equivaléncia 28.757 (5.957) (17.102) 18.335 (548) (17.501) 5.689 (10.344) 7.024 8.353
Ajustes de avaliagdo patrimonial 25.420 8.476 (19.436) 4.090 14.735 14.392 13.854 44616 106.147
Aumento de capital - 159.592 - 159.592
Dividendos/juros sobre capital pré prio (42.486) (3.280) (1.292) - (57.058)
Reclassificagdo de 4gio porobtengdo de controle 28.389 (28.389) -
Obtencéo de controle (nota 3.4) - - (146.720) - - - - - - - (146.720)
Saldo em 3V12/2012 278.211 52.007 - 121781 23.326 177.195 103.772 141876 99.777 1290 426.370 1425.605

a) Joint Ventures América do Norte

Composto pelas empresas: Gallatin Steel Compary|®r Steel Processors e MRM Guide Rail.
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b) Composigéo do agio
2012 2011
Dona Francisca Energética S.A. 17.071 17.071
Grupo MultisteelBusiness Holdings Corp. 46.195 42.096
Corsa Controladora S.A.de C.V. 163.269 140.045
Corporacion Centroamericana delAcero S.A. 199.835 184.463
KalyaniGerdau SteelLtd. - 26.468
426.370 410.143
NOTA 10 — IMOBILIZADO
a) Sintese da movimentac¢do do ativo imobilizado:
Consolidado
Méaquinas, Equipamentos
Terrenos, prédios equipamentos ¢ eletronicos de  Imobilizagdes en
Custo do imobilizado bruto e construcdes instalacdes dados andamento Outros Total
Saldo em 01/01/2011 5.987.267 2Q.696 766.751 1.372.186 845.706 29.644.4(
Adicdes 1.570 35.293 11.847 1.823.897 88.772 1.961.31
Transferéncias 518.110 659.603 (185.434) (1.040.597) 48.318
Baixas (19.892) 15Q.672) (47.474) (37.653) (8.891) (264.582)
Alocagéo de valor justo - - - - 27.226 27.2.
Variagdo cambial 276.388 221759 22.442 59.613 34.861 1.615.0¢
Saldo em 31/12/2011 6.763.443 28439 568.132 2.177.446 1.035.992 32.983.4¢
Adicdes 83.165 213.850 23.795 2.717.522 88.924 3.127.2¢
Transferéncias 164.030 625.117 120.170 (809.270) (100.047)
Baixas (51.849) 132.583) (17.110) (65.302) (52.273) (319.117)
Obtencéo de controle de empresa 106.331 227.778 2.099 101.115 2.751 440.0°
Alocagéo de valor justo - - - - 14.941 14.9:
Variag@o cambial 355.621 997.330 21.574 172.693 37.114 1.584.3
Saldo em 31/12/2012 7.420.741 29361 718.660 4.294.204 1.027.402 37.830.9
Méaquinas,
Terrenos, prédios equipamentos ¢ Equipamento  Imobilizacdes en
Depreciacdo acumulada e construcde: instalacdes eletronico de dados andamento QOutros Total
Saldo em 01/01/2011 (2.017.500) (10.788) (418.771) 411 (247.346) (13.472.003)
Depreciacédo, amortizagdo e exaustao (207.529) (1.281.584) (64.611) (66.129) (1.619.853)
Transferéncias (25.537) 20.285 2.770 2.482
Baixas 2311 102.732 46.248 (411) 7.503 158.3¢
Variagédo cambial (275.525) (420.177) (24.192) (34.292) (754.186)
Saldo em 31/12/2011 (2.523.780) (12.381) (458.556) - (337.782) (15.687.659)
Depreciagdo, amortizagdo e exaustédo (223.094) (1.356.762) (47.556) - (44.945) 1.672.357)
Transferéncias (1.798) (2.986) (58.275) - 6305
Baixas 3.295 97.325 17.207 - 48 166.2¢
Obtengao de controle de empresa (14.728) (65.140) (307) (1.221) (81.396)
Variagdo cambial (109.902) 112216) (16.057) - (27.787) (864.962)
Saldo em 31/12/2012 (2.870.007) (14.426) (563.544) - (300.244) (18.140.115)
Imobilizado liquido
Saldo em 31/12/2011 4.239.663 10.070.938 109.576 2.177.446 698.210 17.295.833
Saldo em 31/12/2012 4.550.734 9.963.651 155.116 4.294.204 727.158 19.690.863
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As seguintes vidas Uteis sdo utilizadas para caltalldepreciacdo, amortizagao e exaustao:

Vida util
dos ativos imobilizados
Prédios e construgcdes 20 a 33 anos
Maquinas, equipamentos e instala 10 a 20 anos
Moveis e utensilios 5a 10 anos
Veiculos 3 ab5anos
Equipamentos eletrénicos de dados 2,5 a6 anos

b) Valores segurados os ativos imobilizados estdo segurados para inoddnos elétricos e explosdo. Sua cobertura é
determinada em funcao dos valores e grau de resoaslvidos. A Companhia e as usinas das controladasmérica do
Norte, Espanha e América Latina, exceto Brasil,amtrolada Gerdau Acominas S.A. também possuerarttoh para
lucros cessantes.

c) Capitalizacdo de juros e encargos financeiros durante o exercicio de 31/12/2012, foram apaojes encargos
financeiros no montante de R$ 94.532 (R$ 49.558%12/2011) no consolidado.

d) Valores oferecidos em garantia- foram oferecidos bens do ativo imobilizado em géaade empréstimos e
financiamentos no montante de R$ 525.220 em 31012/PR$ 119.289 em 31/12/2011) no consolidado.

e) Perdas/Reversdes pela ndo recuperabilidade de imébado - Em 31/12/2012, o valor remanescente de ativos
imobilizado objeto de perdas pela ndo recuperaukdtotaliza R$ 35.270 para o grupo de “terrenogdips e
construges” (R$ 32.147 em 31/12/2011) e R$ 1283& maquinas, equipamentos e instalacbes (R$ 6.168
31/12/2011).

NOTA 11 — AGIOS

Consolidado
Montante Perdas acumuladas pela Agio apés as perdaslando
bruto do 4gio  ndo recuperabilidade ativos recuperabitiade de ativos
Saldo em 01/01/2011 8.446.765 (195.311) 8.251.454
(+/-) Variagéo cambial 995.484 (19.168) 976.316
(+) Ajustes de alocagao do prego de compra 20.032 -
Saldo em 31/12/2011 9.462.281 (214.479) 9.247.802
(+/-) Variagéo cambial 855.606 (17.371) 838.235
(+) Reclassificacdo de &gio por obtencéo de cantrol 28.389 - 280
(+) Adicao 10.983 10.983
Saldo em 31/12/2012 10.357.259 (231.850) 10.125.409

A composicdo do agio por segmento € a seguinte:

Consolidado
2012 2011
Brasil 605.723 596.266
Acos Especiais 2.239.565 2.016.847
América Latina 770.843 661.336
América do Norte 6.509.278 5.973.353
10.125.409 9.247.802
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Avaliacdo da recuperacdalo agio

Anualmente a Companhia avalia a recuperabilidade&ddm sobre investimentos, utilizando para tantatigas
consideradas de mercado, como fluxo de caixa dembmnle suas unidades que possuem &gio alocadormerpolitica

descrita na nota 2.8 e resultados da avaliacdealperacédo do agio apresentados na nota 28.

NOTA 12 — OUTROS INTANGIVEIS

Os outros intangiveis referem-se, substancialmeatefundo de comércio decorrente da aquisicdo daremas e ao

desenvolvimento dsoftware

Relacionamentc  Desenwolvimento ck

Relacionamentc

com fornecedores software com clientes Outros Total
Saldo em 01/01/2011 118.916 82.701 954.462 20.744 1.176.823
Variagdo cambial - 111.631 B77 113.404
Adicédo - 130.120 11.546 141.666
Baixas - - (6.075) (6.075)
Amortizagdo (14.991) - (135.950) (1.169) (152.110)
Saldo em 31/12/2011 103.925 212.821 930.143 26.819 1.278.70
Variacao cambial - 85.845 4.077 89.922
Adicédo - 152.552 4.253 156.805
Baixas - - - (797) (797)
Amortizacdo (13.331) - 401567) (1.324) (155.222)
Saldo em 31/12/2012 90.594 365.373 875.421 33.028 1.366.4
Vida atil média estimada 5a20anos 7 anos 5a20anos 5anos
A composicao dos outros intangiveis por segmeats&€guinte:
2012 2011
Brasil 334.850 263.865
Acos Especiais 252.310 270.143
América do Norte 777.256 739.700
1.364.416 .27B.708

A amortizacao dos outros intangiveis é efetuadiargo da vida Gtil média estimada e tem como cpaftada a conta de
custo das vendas. As aquisicbes de 2012 referesuisgtancialmente ao projeto de desenvolvimentgodgvare com
aplicacé@o na gestdo do negdcio. Os resultadosalglo da recuperacéo dos outros intangiveis m&sentados na nota

28.
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NOTA 13 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Consolidado
Encargos
Financiamentos de curto prazo denominados em reais anuais (*) 2012 2011
Capital de giro 5,84% 393.579 420.94
Financiamento de investimento 11,09% - 5.10
Financiamentos de curto prazo denominados em moedatrangeira
Capital de giro (US$) 2,64% 943.790 448.02
Capital de giro (€) 3,12% 64.190 39.45
Capital de giro (Clp$) 1,43% 2.096 271
Capital de giro (Cop$) 7.24% 172.105 101.34
Capital de giro (PAS) 14,22% 38.102 23.01
Capital de giro (Mxn$) 6,54% 180.414 41.43
Financiamento de imobilizado e outros (US$) 2,23% 6.764 17.24
Financiamento investimento (INR) 10,40% 5.133
1.806.173 1.099.27
Mais: parcela circulante dos financiamentos de dop@zo 518.201 616.03
Financiamentos de curto prazo mais parcela cir¢cellan 2.324.374 1.715.30
Financiamentos de longo prazo denominados em reais
Capital de giro 9,42% 263.774 568.34
Financiamento de imobilizado 7.44% 1.610.981 1.423.33
Financiamento de investimento 7,04% 4.974
Financiamentos de longo prazo denominados em moeskstrangeira
Capital de giro (US$) 2,64% 1.318.628 1.465.81
Capital de giro (€) 3,12% 56.154 82.32
Capital de giro (Mxn$) 6,54% 27.956 20.17
Capital de giro (Cop$) 7.26% 248.924 169.37
Capital de giro (PA%) 14,22% 618 -
Ten Years Bond@JS$) 6,70% 8.274.411 7.582.96
Adiantamentos de exportaces (US$) 5,91% 54.356 96.98
Financiamento de investimento (US$) 4,82% 188.178 27.54
Financiamento investimento (INR) 10,40% 143.276
Financiamento de imobilizado e outros (US$) 3,07% 51.839 361.46
12.244.069 11.798.32
Menos: parcela circulante (518.201) (616.032)
Financiamentos de longo prazo menos parcela cirtaila 11.725.868 11.182.29
Total financiamentos 14.050.242 12.897.59

© custo médio ponderado efetivo de juros em 31/12/

Os empréstimos e financiamentos denominados essa@aiindexados pela TILP (Taxa de Juros de Loragm P taxa de
juros definida trimestralmente pelo Governo Fedardlizada para corre¢do de empréstimos de lomgaopconcedidos
pelo BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Botino e Social), ou pelo IGP-M (indice Geral de ¢gese—
Mercado: indice de inflacao brasileiro, apurad@peindacdo Getllio Vargas).

PAGINA: 71 de 116



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - METALURGICA GERDAU S.A.

Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S.A.

Versdo: 1

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOE S FINANCEIRAS DA
CONTROLADORA E DO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

Quadro resumo dos empréstimos e financiamentompeda de origem:

Consolidado
2012 2011
Real (R$) 2.273.308 2.417.71
Délar Norte-Americano (US$) 10.837.966 10.000.03
Euro (€) 120.344 121.78
Peso Colombiano (Cop$) 421.029 270.71
Peso Argentino (PA$) 38.720 23.01
Peso Chileno (Clp$) 2.096 271
Peso Mexicano (Mxn$) 208.370 61.61
Rupias (INR) 148.409
14.050.242 12.897.59
O cronograma de pagamento da parcela de longo geezempréstimos e financiamentos é o seguinte:
Consolidado
2012 2011
2013 - 1.291.60
2014 1.054.654 1.140.19
2015 1.113.093 518.32
2016 326.199 227.60
2017 3.330.154 2.977.04
2018 em diante 5.901.768 5.027.52
11.725.868 11.182.29

a) Linha de Crédito Global

Em 18/08/2011, a Companhia concluiu a operagam&eimsecured Global Working Capital Credit Agreetrgaure € uma
linha de crédito de US$ 1 bilhdo com objetivo devpr liquidez as subsidiarias da Companhia, digidich duas tranches
de US$ 500 milhdes, sendo uma das tranches destipaich as subsidiarias da América do Norte e @ qudra as
subsidiarias da América Latina e Espanha. As seggiiempresas prestam garantia para esta operagédauGS.A.,
Gerdau Acominas S.A, Gerdau Ac¢os Longos S.A, GeAlans Especiais S.A e Gerdau Comercial de Acos. ®4razo
total da operacéo é de 3 anos. Em 31/12/2012,do skl principal nesta operacéo era de US$ 440/Hesl (R$ 900,8
milhdes em 31/12/2012) e esta classificado comiataje giro (US$).

b) Ten Years Bonds

Bond 2021

Em 01/10/2010, a subsidiaria Gerdau Trade Inc.loanoperacao financeira de emisséo de bonds rar vefal de US$
1,25 bilhdo e vencimento final em 30/01/2021. Agusetes empresas prestam garantia para esta opef@eédau S.A.,
Gerdau Acominas S.A., Gerdau Acos Longos S.A., &eicos Especiais S.A., Gerdau Comercial de A¢ds. Em
31/12/2012, o saldo de principal nesta operacadefR$ 2.554.375.

Bond 2020

Em 18/11/2009, a subsidiaria Gerdau Holdings lenctuiu operacdo financeira de emissao de bondsalur total de
US$ 1,25 hilhdo e vencimento final em 20/01/2026.s&guintes empresas prestam garantia para estc@peGerdau
S.A., Gerdau Acominas S.A., Gerdau Acos Longos,Sa&rdau Acos Especiais S.A., Gerdau Comercial ¢les/S.A..
Em 31/12/2012, o saldo de principal nesta operacéide R$ 2.554.375.

Bond 2017

Em 22/10/2007, a subsidiaria GTL Trade Finance ¢oocluiu operacao financeira de emissédo de boodslor total de
US$ 1 bilhdo com posterior reabertura para adiesod8$ 500 milhdes, totalizando divida de US$ 1lftb e vencimento
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final em 20/10/2017. As seguintes empresas pregt@mntia para esta operagdo: Gerdau S.A., Gerdamifdas S.A.,
Gerdau Agos Longos S.A., Gerdau Acos Especiais, $5Ardau Comercial de Agos S.A.. Em 31/12/2012aldosde
principal nesta operacéo era de R$ 3.065.250.

c) ECGD - Export Credits Guarantee Department

Em 16/06/2011, a subsidiaria Gerdau Acominas SoAclai operacéo financeira para financiamento destimentos no
valor de US$ 251,5 milhGes (R$ 466,4 milhdes) ecimanto final em 08/08/2023. A Companhia prestage nesta
operacdo. As seguintes instituicdes financeiraspsfite credora nesta operacdo: Deutsche Bank AGddro Branch;
HSBC Limited, Tokyo Branch; Citibank Europe plc 8IB Paribas. Esta operacdo conta ainda com segun@di¢o pela
ECGD (Export Credits Guarantee Department), agétei@centivo a exportacdo do Reino Unido. Em 32022, o saldo
de principal desta operagéo era US$ 168,6 milhB&s344,5 milhdes em 31/12/2012) e estd classificaldinha de
financiamento de imobilizado.

d) Covenants

Como forma de monitoramento da situagdo finanaar&ompanhia pelos credores envolvidos em contfaiasceiros,
sdo utilizadosovenantdinanceiros em alguns dos contratos de dividau&wegabaixo breves descrigdes dosenants
financeiros requeridos nos contratos de divida.

I) Consolidated Interest Coverage Rafidvel de cobertura da despesa financeira) — mempacidade de pagamento da
despesa financeira em relacdo ao EBITDA confornfmide no contrato com os bancos (lucro liquidoeantle juros,
impostos, depreciacdo, amortizacéo, reversao/pgrelasndo recuperabilidade de ativos e custos e&reguracdo). O
indice contratual indica que o EBITDA dos ultim&rheses deve representar, no minimo, 3 vezes asiefipanceira do
mesmo periodo. Em 31/12/2012 este indice era decz¢s;

II) Consolidated Leverage Rati{mivel de cobertura da divida) — mede o nivel déivistamento bruto em relagdo ao
EBITDA conforme definido no contrato com os band@dndice contratual indica que o nivel de endimidato bruto ndo
pode ultrapassar 4 vezes o EBITDA dos ultimos 18asieEm 31/12/2012 este indice era de 3,5 vezes;

) Required Minimum Net WortlPatrimdénio Liquido minimo requerido) — mede o iRainio Liquido minimo
requerido. O indice contratual indica que o Patnimd.iquido deve ser superior a R$ 3.795.200. Effi32012 o
Patrimdnio Liquido era R$ 28.797.917; e

IV) Current Ratio(indice de liquidez corrente) — mede a capacidadetender as obrigacdes de curto prazo. O indice
contratual indica que a razao entre o Ativo Cirntdae o Passivo Circulante deve ser superior aex8s. Em 31/12/2012
este indice era de 1,8 vezes.

Todos oscovenantsdescritos acima séo calculados com base nas laf@ws Financeiras Consolidadas em IFRS da
Gerdau S.A., exceto o item IV, que se refere a Mgica Gerdau S.A., e vém sendo atendidos. A made prevista em
contrato em caso do ndo cumprimento destes é abjidssle de declaragdo diefault pelos bancos e o vencimento
antecipado dos contratos.

A Companhia tem o objetivo de implementar um nowdr@io decovenantsfinanceiros no qual o caixa e aplicaces
financeiras, assim como, as receitas financeimgsasideradas no célculo dos indicadores. Alinkadesta estratégia, os
novos contratos de financiamento da Companhiasuds subsidiarias, que contéovenantdinanceiros, seguem o0 novo
padrdo. O novo padrdo devenantsinanceiros é o seguinte: Divida Liquida / EBITDdeve ser menor ou igual a 4 e
EBITDA / Despesas Financeiras Liquidas deve seommi igual a 3. Em 31/12/2012, a Divida LiquidgBITDA era de
2,9 vezes e 0 EBITDA / Despesas Financeiras Liguida de 5,6.

Baseado em suas projecdes internas, a Companhisspéoa descumprir seus covenants financeirosoddasr proximos
doze meses. Entretanto, estas proje¢des poderfetaias positiva ou negativamente pela economizabmpelo mercado
siderurgico.

e) Garantias

Em garantia dos financiamentos contratados na ndadi FINAME/BNDES, cujo saldo devedor, na data das
Demonstracdes Financeiras Consolidadas, era de2R¥% 1] foram oferecidos os bens objeto destes, leanagéo
fiduciaria. Para certos financiamentos as gararsfas avais dos controladores, sobre os quais a &ung paga uma
remuneragéo de 0,95% a.a., calculada sobre o ntersaalizado.
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f) Linhas de crédito e contas garantidas

Em junho de 2009, as empresas Gerdau A¢cominas Gefdau Agos Longos S.A., Gerdau A¢os Especiais &.4 entédo
Acos Villares SA. obtiveram uma linha de crédité-aprovada junto ao BNDES — Banco Nacional de Dedeimento
Econdmico e Social no montante total de R$ 1.5@@#ta reformas e moderniza¢bes em diversas &egdiacdes de
capacidade de producdo de determinadas linhasadiitps, investimentos em logistica e geragdo degenealém de
projetos ambientais e de sustentabilidade. Essessas serdo disponibilizados a medida que asatadas realizam seu
plano préprio de investimentos e apresentem ao B®@Erespectiva comprovacdo de realizacdo. A taxdquids
contratada foi TILP + 2,21% a.a.. O saldo devedssallinha era de R$ 750.804 em 31/12/2012

Em 27/05/2008, a Gerdau Acos Longos S.A. obteve wapeovacdo junto ao BNDES — Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social, no montantal e R$ 543.413 para financiamento da construgaGammplexo
Energético Cagu / Barra dos Coqueiros, com caré&heié meses ap0s inicio das atividades, até outldr2010. Em
31/12/2012, R$ 456.103 dessa linha haviam sid@zadibs. A amortizacdo ocorrerd no periodo de noverdb 2010 a
outubro de 2024, a uma taxa de juros contratadalde + 1,46% a.a..

NOTA 14 — DEBENTURES

Debéntures emitidas pela Metallrgica Gerdau S.A.

Em 21/05/2008, o Conselho de Administracdo da Caimpaaprovou a 42 emissédo de debéntures da Mata (@Bgrdau
S.A.. A emisséo destinou-se a subscricao por partBNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR, mediangmtaega da
totalidade de sua participacdo no capital socidgzs Villares S.A.. As debéntures possuem valoninal unitario de R$
9.923,85, em 09/06/2008, data de emissdo. Foranidesil31.280 debéntures, totalizando R$ 1.305e8781/12/2012
(R$ 1.306.591 em 31/12/2011), e seu vencimentaek mb prazo de 5 anos, a partir da data da emiSsdia debénture
podera ser permutada por 200 acdes preferenciamdesédo da Gerdau S.A., a qualquer tempo, a éxalostério do
detentor da debénture, desde a data de emissdalaté do vencimento do titulo. As debéntures peroguros anuais de
0,75% + variacdo da TJLP - Taxa de Juros de LongzoP divulgada pelo Banco Central do Brasil, esagi
semestralmente, no dia 15 dos meses de junho mbdezele cada ano.

Debéntures emitidas pela Gerdau S.A.

As debéntures sdo denominadas em reais, ndo séersimeis em acdes, com juros variaveis a um perakda taxa CDI
(Certificado de Deposito Interbancéario) e TILP.aXa nominal média de juros foi de 8,40% e 11,608ba @ periodo
anual de 31/12/2012 e 31/12/2011, respectivamente.

Consolidado
Assembléia Quantidade em 31/12/2012

Emissao Geral Emitida Em carteira  Vencimento Encargos anais 2012 2011

Metallrgica Gerdau S.A.
42 09/06/2008 131.280 - 02068 0,75% + TJLP 1.302.803 1.302.803
42 09/06/2008 131.280 - 1®@068 0,75% + TJLP 3.076 3.787

Gerdau S.A.

F-Aetk 27/05/198 144.00( 120.17 01/06/202 CDI 90.540 113.715
& 14/07/1982 68.400 44.442 01/07/2022 CDI 117.936 41.688
8 11/11/1982 179.964 99.749 2/082013 CDI 257.979 435.676
R 10/06/1983 125.640 57.078 1/0@2014 CDI 21.064 32.261
112-AeB 29/06/1990 150.000 24.090 01/06/2020 CDI 118.459 156.515
605.978 779.855
Total Consolidado 1.911.857 2.086.445
Parcela do Circulante 1.563.858 45.475
Parcela do Nao-circulante 347.999 2.040.970
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Os vencimentos das parcelas de longo prazo s&gomges:

Consolidado

2012 2011

2013 - 1.738.479
2014 21.064 32.261
2020 em diante 326.935  270.230
347.999  2.040.970

NOTA 15 — INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Consideracfes geraisa Metallrgica Gerdau S.A. e suas controladas mmafferacdes com instrumentos financeiros,
cujos riscos sao administrados através de estaatégi posicdes financeiras e sistemas de conttelisites de exposicao
aos mesmos. Todas as operacgfes estdo integralmeeatdecidas na contabilidade e restritas ao Gaequivalentes de
caixa, Aplicacdes financeiras, Contas a recebecligmtes, Fornecedore§en Years BondsFinanciamentos outros,
Salarios a pagar, Debéntures, Partes relaciondsmshos ndo realizados com instrumentos financelPesgdas nao
realizadas com instrumentos financeiros, Obrigapdesompra de ac6es, Outras contas a receberas@aintas a pagar.

A Companhia utiliza instrumentos derivativos e rifivativos comohedgesde determinadas operagfes e, aplica a
metodologia de contabilidade dedge(hedgeaccounting para algumas dessas transacfes. Estas operadesio
conduzidas com propoésitos especulativos e témigetieo a protecdo da Companhia contra variagdssad@s de cambio
de empréstimos denominados em moeda estrangdiraacbes de taxas de juros.

b) Valor de mercado -o valor de mercado dos instrumentos financeirtarenmente citados estd demonstrado a seguir:

Caixa e equivalentes de caixa 260
Aplicacdes financeiras
Contas a receber de clientes
Fornecedores 131
Ten Years Bonds
Financiamentos outros
Salarios a pagar
Debéntures

Partes relacionadas (ativo) 13
Partes relacionadas (passivo)

Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros
Obrigagdes por compra de agdes

Outras contas a receber

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

Valor Valor de Valor Valor de Valor Valor de Valor Valord e
contabil mercado contabil mercado contabil mercado contab mercado
260 345 345 1.432.72 1.437.724 1.477.020 1.477.02

33.509 33.509 2.878 2.878 1.059.605 1.059.605 3.101.649 3.101.64

- - - - 3.695.381 3.695.381 2.588 3.602.74

131 120 012 3.059.814 3.059.814 3.212.278 3.212.27

- - - 8.274.411 BB 7.582.966 8.002.21

- 531 5.775.831 5.314.629 5.314.62

- - - - 558.634 558.634 617.432 617.43
1.305.878 1.305.878 1.306.591 1.306.591 911.857 1.911.857 2.086.445 2.086.44
13 - - 132.478 132.478 .088 82.08

984.756 984.756 938.582 938.582 6.664 6.664 5.013 5.01

- - - - - - 140 14

- - - - 8.199 8.199 5.327 5.32

92.48 912.485 815.419 815.419 1.520.245 1.520.245 1.348.963 1.348.96
2.337 2.337 2.340 2.340 477.099 477.099 466.920 466.92

2.042 2.042 1.967 1.967 632.535 632.535 718.746 718.74

Outras contas a pagar

O valor de mercado dos titulden Years Bondsao baseados em cota¢des no mercado secunddeis tiesos.

Os demais instrumentos financeiros, que estdo hecidos nas Demonstracdes Financeiras Consoligedaseu valor
contabil, sdo substancialmente similares aos qguiansebtidos se fossem negociados no mercado. koten por nao
possuirem um mercado ativo, poderiam ocorrer vademgaso a Companhia e suas controladas resolvéigsiaa-los

antecipadamente.

c) Fatores de risco que podem afetar os negécios @ampanhia e de suas controladas:

Risco de preco dascommodities € o risco do efeito de flutuacGes nos precos doduos que as controladas da
Companhia vendem ou no preco das matérias-prindasnais insumos utilizados no processo de produEfo.razao de
operar num mercado dmmmoditiesas controladas da Companhia poderéo ter suaaeateivendas e seu custo dos
produtos vendidos afetados por alteracdes nos pietgrnacionais de seus produtos ou matérias-prirRara minimizar
esse risco, as controladas da Companhia monitoexmgmentemente as oscilacdes de precos no mercatmal e

internacional.
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Risco de taxas de jurosg o risco do efeito de flutuagdes de taxas desjomvalor dos ativos e passivos financeiros da
Companhia ou de fluxos de caixa e receitas futuho€ompanhia avalia sua exposicdo a estes risgosoiparando
ativos e passivos financeiros denominados em w@&gsros fixas e flutuantes e (ii) monitorando asvimentos de taxas
de juros comd.ibor e CDI. Desta forma, a Companhia pode contstapsde taxas de juros com objetivo de reduzir este
risco.

Risco de taxas de cambicé o risco do efeito de flutuacdes das taxas ddicéno valor dos ativos e passivos financeiros
da Companhia ou de fluxos de caixa e receitas dsturA Companhia avalia sua exposi¢cdo cambial nmando a
diferenca entre o valor de seus ativos e de sessvpa em moeda estrangeira. A Companhia entengl@gjcontas a
receber originadas por exportacdes, seu caixa évadentes de caixa denominados em moeda estrangeios
investimentos no exterior mais do que equivaleneas passivos denominados em moeda estrangeira.cdfas o
gerenciamento destas exposi¢des ocorre tambénmvabdd cada operagdo, havendo um descasamentooenate/os e
passivos denominados em moeda estrangeira, a Chiapaode contratar instrumentos financeiros dexigai com o
objetivo de mitigar o efeito das flutua¢des de tdeaambio.

Risco de crédito:esse risco advém da possibilidade de as cont®tal&ompanhia ndo receberem valores decorrentes de
operacdes de vendas ou de créditos detidos juntwstawicdes financeiras gerados por operacfesndesiimento
financeiro. Para atenuar esse risco, as contrelddaCompanhia adotam como pratica a analise dd&lta situacéo
patrimonial e financeira de seus clientes, estabmnto de um limite de crédito e acompanhamentmg@eente do seu
saldo devedor. Com relagéo as aplicacdes finas;ear Companhia somente realiza aplicagdes ertuigdiés com baixo
risco de crédito avaliado por agénciasrdéng. Além disso, cada instituicdo possui um limite m@x de saldo de
aplicacdo, determinado pelo Comité de Crédito.

Risco de gerenciamento de capitaladvém da escolha da Companhia em adotar umaugatde financiamentos para
suas operagfes. A Companhia administra sua estrdercapital, a qual consiste em uma relagdo esreividas
financeiras e o capital proprio (Patriménio Ligyidbaseada em politicas internas e benchmarks.uNiosos anos, a
metodologia BSC (Balance Scorecard) foi utilizadaapa elaboragdo de mapas estratégicos com oljetiidicadores
dos principais processos. Os indicadores chave {KRéy Perfomance Indicators) relacionados ao nojeGestdo da
Estrutura de Capital” sdo: WACC (Custo Médio Poader do Capital), Divida Total/EBITDA ajustado, iceide
Cobertura de Juros e Relacdo Divida/Capitalizagital TA Divida Total é formada pelos Empréstimd@manciamentos
(nota 13) e pelas Debéntures (nota 14). A Capitedia Total é formada pela Divida Total e pelo Rdtnio Liquido (Nota
21). A Companhia pode alterar sua estrutura deataponforme condi¢cdes econdmico-financeiras,ndsaotimizar sua
alavancagem financeira e sua gestdo de divida. é&mm tempo, a Companhia procura melhorar seu R&e®rho
sobre Capital Empregado) através da implementaedonth gestdo de capital de giro e de um prograioerge de
investimentos em imobilizado. No longo prazo, a @anhia busca manter-se dentro dos parametros alzrutindo
variacdes pontuais no curto prazo:

WACC entre 10%-13% a.a.
Divida Bruta/EBITDA menor ou igual a 3x
indice de Cobertura de Juros maior que 3x
Relacédo Divida/Capitalizagao Total menor ou iguel%

Estes indicadores chave sdo usados para os objeldszritos acima e podem ndo ser utilizados cowficadores para
outras finalidades, tais como testes de recupetatié de ativos.

Risco de liquidez:a politica de gestdo do endividamento e recursasatk@ da Companhia prevé a utilizagdo de linhas
compromissadas e de disponibilidade efetiva deatintte crédito, com ou sem lastro em recebiveisxdertacado, para
gerenciar niveis adequados de liquidez de curtdjox@longo prazo. Os cronogramas de pagamentpataslas de longo
prazo dos Empréstimos e financiamentos e Debérgéieapresentados nas notas 13 e 14, respectivament
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Versao :

A seguir séo apresentados 0s vencimentos dos pagsianceiros:

Controladora

2012

Obrigacdes contratuais Total Menos de 1 ano 1-3 anos 4-5 anos Mais de 5 anos
Fornecedores 131 131 - -
Debéntures 1.305.878 1.305.878 - -
Partes relacionadas 984.756 - - - 984.75
ObrigagGes por compra de agdes 912.485 - 912.485 -
3.203.250 1.306.009 912.485 - 984.75
Controladora
2011
Obrigacdes contratuais Total Menos de 1 ano 1-3 anos 4-5 anos Mais de 5 anos
Fornecedores 120 120 - -
Debéntures 1.306.591 3.788 - 1.302.803
Partes relacionadas 938.582 - - - 938.58
ObrigagGes por compra de agdes 815.419 - 815.419 -
3.060.712 3.908 81 _ 1.302.803 938.58
Consolidado
2012
Obrigacdes contratuais Total  Menos de 1 ano 1-3 anos 4-5 anos Mais de 5 anos
Fornecedores 3.059.814 3.059.814 - -
Empréstimos e financiamentos 14.050.242 2.324.374 2.167.747 3.696.35 5.901.768
Salarios a pagar 558.634 558.634 - -
Debéntures 1.911.857 1.563.858 21.064 - 326.93
ObrigagGes por compra de acdes 1.520.245 607.760 912.485 -
21.100.792 8.114.440 3.101.296 658.353 6.228.703
Consolidado
2011
Obrigacdes contratuais Total Menos de 1 ano 1-3 anos 4-5 anos Mais de 5 anos
Fornecedores 3.212.278 3.212.278 - -
Empréstimos e financiamentos 12.897.595 1.715.305 2.431.794 518.323 .2328173
Salarios a pagar 617.432 617.432 - -
Debéntures 2.086.445 45475  770.740 - 270.23
Obrigag6es por compra de acdes 1.348.963 528.821  820.142 -
20.162.713 6.119.311 5.022.676 518.323 8.502.403
Analises de sensibilidade:
A Companhia efetuou testes de analises de sedsitidique podem ser assim resumidos:
Impacto na Demonstracao dos Resultados
Premissa Variacdo 2012
Variagdes na moeda estrangeira 5% 154.775
Variagdes nas taxas de juros 0,1% 67.385
Varia¢des no preco dos produtos vendidos 1% 379.817
Variag6es no preco das mercadorias e no preco d@sias-primas 1% 238.881
Swapsde taxas de juros 0,1% 752
Contratos futuros de Dolar 5% 2.023

Analise de sensibilidade das variacdes na moedaresigeira (Foreign currency sensitivity analysjsem 31/12/2012 a
Companhia estd exposta principalmente a variacigs @ Real e o Dolar. A andlise de sensibilidafiguada pela
Companhia considera os efeitos de um aumento aundereducéo de 5% entre o Real e o Délar em sumaslique ndo
possuenhedge Nesta analise, caso o Real se aprecie em redacBdlar, isto representaria um ganho de R$ 1547WR$

85.590 apos os efeitos decorrentes das alteragdesddede investimento liquido descritos na nota 158% $1.594 em
31/12/2011). Caso o Real se deprecie em relacdddin isso representaria uma despesa de mesmaq wadsrque em
funcdo danvestment hedgseria minimizada quando analisadas as contasri@e&a cambial e imposto de renda.

Os valores liquidos de contas a receber e confzmgar em moedas estrangeiras ndo apresentam regegantes de
impactos em virtude da oscilacdo na taxa de cambio.
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Analise de sensibilidade das variagfes na taxa dergs (Interest rate sensitivity analysisa analise de sensibilidade de
variagfes nas taxas de juros considera os efetasrdaumento ou de uma reducéo de 0,1% sobre @éaxmos média
aplicavel a parte flutuante da divida. O impacttcudado considerando esta variagdo na taxa de jomosta, em
31/12/2012, R$ 67.385 (R$ 77.554 em 31/12/201linpactaria a conta de Despesas financeiras na Dé&agirs
Consolidada dos Resultados. As taxas de juros éispscque a Companhia esta exposta, as quaiset@monadas aos
Empréstimos e financiamentos e Debéntures, sdgsaqeslas nas notas 13 e 14, e sao principalmemigostas pot.ibor

e CDI — Certificado de Depdsito Interbancario.

Andlise de sensibilidade das variacdes no preco denda das mercadorias e no pre¢co das matérias-prima demais
insumos utilizados no processo de producd@ Companhia estd exposta a variagdes no preceusepsodutos. Esta
exposicdo esta relacionada a oscilagao do pregemi#a dos produtos da Companhia e ao preco dasiasghéimas e
demais insumos utilizados no processo de prodyggawipalmente por operar em um mercad@demoditiesA andlise
de sensibilidade efetuada pela Companhia consimemfeitos de um aumento ou uma reducdo de 1% smhbes 0s
precos. O impacto calculado considerando esta gZriano preco dos produtos vendidos totaliza R$8379.em
31/12/2012 (R$ 354.068 em 31/12/2011) e matérimsgs e demais insumos montam R$ (238.881) em 2012/(R$
(219.420) em 31/12/2011). O impacto no preco doslytos vendidos e matérias-primas seriam regisirade linhas de
Receita liquida de vendas e Custo das vendas, ctespreente, na Demonstracdo Consolidada dos RdssltaA
Companhia ndo espera estar mais vulneravel a mad@sngm ou mais produtos especificos ou matériasapr

Andlise de sensibilidade doswapsde taxas de juros:a Companhia possui exposicdcwapsde taxa de juros para
alguns de seus Empréstimos e financiamentos. Asandd sensibilidade efetuada pela Companhia cenasab efeitos de
um aumento ou de uma reducgédo de 0,1% na curvaae (Lbor) e os seus impactos na marcagdo a mercadsvelyss

Um aumento de 0,1% na taxa de juros representaeraéa de R$ 752 (R$ 1.382 em 31/12/2011) e uchzcé® de 0,1%

na taxa de juros representa uma despesa de R$REB2.882 em 31/12/2011). Em 31/12/2012, estesosfeieriam
reconhecidos na Demonstracdo dos Resultados Abr@sgmo montante de R$ 752 (R$ 1.382 na Demonstraca
Consolidada dos Resultados em 31/12/2011)swWpsde taxas de juros que a Companhia esta exposi@psdsentados
na nota 15.e.

Andlise de sensibilidade dos contratos futuros dedhar: a Companhia possui exposicdo a contratos futurd3ddier
para alguns de seus ativos e passivos. A analisemgbilidade efetuada pela Companhia considerfeims de um
aumento ou de uma reducao de 5% do Délar frenfeeso colombiano, e os seus efeitos na marcacdocadoedesses
derivativos. Um aumento de 5% do Délar frente asoRmlombiano representa uma receita de R$ 2.083% (505 em
31/12/2011), e uma reducédo de 5% do Dolar frenteesmm colombiano representa uma despesa de R$(RHE3505 em
31/12/2011). Os contratos futuros de Ddlar/Pesco@blano tiveram como objetivo a cobertura da pasigassiva
(divida) e os efeitos da marcacdo a mercado destesatos foram registrados na Demonstracdo Calastdi dos
Resultados. Os contratos futuros de Ddlar que ap@ohia estd exposta séo apresentados na nota 15.e.

Conforme determinado pela Instrugdo CVM N° 475#fjue quadro demonstrativo de andlise de senaidid efeito na
variacao do valor justo:

Operacao Risco  Cenario provavel Cendrio possivel Cenério remoto
Contratos futuros de Délar Variagdo na taxa de cambi 2.023 495 14.1€
Contratosswap

Swapde taxa de juros Variagao héoor 752 964 1.92
Cenério 25% 50%
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d) Instrumentos financeiros por categoria

Sintese dos instrumentos financeiros por categoria:

Controladora Consolidado
Ativos a valor de Ativos avalor de
Ativos a valor de mercado con Ativos a valor de mercado corr
mercado cor  ganhos e perda mercado cor  ganhos e perda:
ganhos e perda  reconhecidos n ganhos e perda:  reconhecidos n
2012 Empréstimos € reconhecidos nt Patriménio Empréstimos € reconhecidos n¢ Patriménio
Ativos recebiweis resultado Liquido Total recebiveis resultado Liquido Total
Caixa e equivalentes de caixa 260 - - 260 1.437.724 - - 1.437.724
Aplicacdes financeiras 33.509 33.509 - 1.059.605 1.059.605
Contas areceber de clientes - - - 3.695.381 - 3.695.381
Partes relacionadas 13 13 132.478 %
Outras contas a receber 2337 - 2.337 477.099 - 47N
Total 2.610 B 36.119 5.742.682 1.059.605 6.802.287
Resultado financeiro 360 1.338 1.698 296.001 156.221 452.222
Passiws avalo Passivos avalo
Passivos avalo  de mercado con Passivs avalo  de mercado con
de mercadocon  ganhos e perda de mercadocon  ganhos e perda:
ganhos e perda  reconhecidos nc  Outros passivos ganhos e perda:  reconhecidos nc  Outros passivos
reconhecidos n¢ Patrimdnio financeiros ac reconhecidos n¢ Patrimdnio financeiros ac
Passivos resultado Liquido _ custo amortizadc Total resultado Liquido _ custo amortizadc Total
Fornecedores - - 1z 1z - 3.059.81 3.059.81
Ten Years Bonds - 8.274.411 8.274.411
Financiamentos outros 5.775.831 77831
Salarios a pagar - - 558.634 558.634
Debéntures 1.305.878 1.305.878 1.911.857 1.911.857
Partes relacionadas 849756 984.756 - - 6.664 6.664
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros - - M5 1.045 - 8.199
Obrigag6es por compra de agoes 912.485 912.485 - - 1.520.245 1.225
QOutras contas a pagar 2.042 2.042 - 632.535 63353
Total 3.205.292 3.205.292 7.154 1.045 21.739.991 21.748.190
Resultado financeiro (258.601) (258.601) (19.130) (1.402.793) (1.421.923)
Controladora Consolidado
Ativos a valor de Ativos a valor de
Ativos a valor de mercado corr Ativos avalor de mercado con
mercado con  ganhos e perda: mercado com  ganhos e perda:
ganhos e perda  reconhecidos nc ganhos e perda  reconhecidos n
2011 Empréstimos € reconhecidos nt Patrimdnio Empréstimos €  reconhecidos nc Patrimdnio
Ativos recebiveis resultado Liguido Total recebiveis resultado Liquido Total
Caixa e equivalentes de caixa 34 - - 34 1.477.02 - - 1.477.0z
Aplicacdes financeiras 2.878 2.878 - 3.095.359 6.290 3.101.64
Contas a receber de clientes - 3.602.748 - - 3.602.74
Partes relacionadas 82.0¢ - 82.08
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros - - - 14 14
Qutras contas a receber 234 - 2.34 466.92 - - 466.92
Total 2.685 .878 5.563 5.628.776 3.095.499 6.290 8.730.5€
Resultado financeiro 929 2.333 3.262 380.382 277.154 - 657.52
Passivos avalo Passivos avalo
Passivs avalo  de mercado con Passivos avalo  de mercado con
de mercadocon  ganhos e perda de mercadocon  ganhos e perda:
ganhos e perda  reconhecidos nt Outros passivos ganhos e perda:  reconhecidos nc  Outros passivos
reconhecidos n« Patriménio financeiros ac reconhecidos n Patriménio financeiros ac
Passivos resultado Liguido _ custo amortizadc Total resultado Liguido _custo amortizadc Total
Fornecedores - - 1z 12 - 3.212.27 3.212.21
Ten Years Bonds - 7.582.966 7.582.9¢
Financiamentos outros 5.314.62 5.314.62
Salarios a pagar - - 617.432 617.4%
Debéntures 1.306.591 1.306.591 2.086.445 2.086.44
Partes relacionadas 38682 938.582 - 5.013 5.01
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros - . 5.32 - 5.3z
Obrigacdes por compra de agdes 815.419 815.419 - 1.348.963 1.348.9¢
QOutras contas a pagar 1.967 1.967 - 718.746 718.74
Total 3.062.679 3.062.679 5.327 20.886.472 20.891.7¢
Resultado financeiro (232.038) (232.038) (76.317) (1.269.617) (1.345.934)

Em 31/12/2012, a Companhia possui instrumentosidigiaos derivativos comewapsde taxas de juros e contratos futuros
de Doélar. Destes instrumentos, parte esté claaddicomcdhedgede fluxo de caixacash flow hedgee sua efetividade
pode ser mensurada, tendo suas perdas e/ou gaébosealizados classificados diretamente em OutresulRados
Abrangentes. Os demais instrumentos financeiragsatemos tiveram suas perdas e/ou ganhos realizad@ realizados
apresentados na conta Ganhos (Perdas) com Instasn&inanceiros, liquido na Demonstracdo Consaddiddds

Resultados.

e) OperacBes com instrumentos financeiros derivatbs

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscoa: fim de executar sua estratégia de crescimerdtergavel, a
Companhia implementa estratégias de gerenciamenteab com o objetivo de mitigar os riscos de eoc
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O objetivo da Companhia ao contratar operacdesetiwativos estd sempre relacionado a eliminacéoribzes de
mercado, identificados em nossas politicas e testr Todos o0s instrumentos derivativos em vigas eévisados
mensalmente pelo Comité de Gerenciamento de CabD@ida, que valida o valor justo de tais instrutesn Todos os
ganhos e perdas dos instrumentos derivativos séanhmecidos pelo seu valor justo nas Demonstrac@emnéeiras
Consolidadas da Companhia.

Politica de uso de derivativosa Companhia esta exposta a varios riscos de n@wreatte 0s quais, a flutuacdo das taxas
de cambio, taxas de juros e precosdemmoditiesA Companhia utiliza derivativos e outros instrumos financeiros para
reduzir o impacto de tais riscos no valor de sdiv®s e passivos financeiros ou fluxo de caixa eeitas futuros. A
Companhia estabeleceu politicas para verificar iss0$ de mercado e para aprovar a utilizacdo deacopes de
instrumentos financeiros derivativos relacionadosestes riscos. A Companhia contrata instrumentoanéeiros
derivativos exclusivamente para gerenciar os risieomercado mencionados acima e nunca com prop@sipeculativos.
Instrumentos financeiros derivativos sdo someritzados quando eles possuem uma posi¢cdo corresptngativo ou
passivo descoberto), proveniente das operacdesgdeins, investimentos e financiamentos da Companhi

Politica de apuragdo do valor justo o valor justo dos instrumentos financeiros deivwes € determinado através de
modelos e outras técnicas de valoragdo, dentreaas precos futuros e curvas de mercado.

As operacdes de derivativos podem inclewapsde taxas de juros, (tanto drbor de Délar, como em outras moedas),
swapde moeda e contratos futuros de moeda.

Contratos futuros de Dolar

A controlada Diaco S.A. liquidou NDFs, com vencitmeam 17/07/2012, 24/09/2012 e 12/12/2012. Estasagfes foram
feitas em funcé@o da exposicéo cambial existentetir ple financiamento em Ddlar, referente a LideaCrédito Global. O
valor justo destes contratos representou uma peed®$ 11.161, cuja contrapartida foi registradaresultado. A
contraparte desta operacao € o Banco Davivienda.

A Companhia liquidou NDF, com vencimento em 28/022 Esta operacado teve como objetivo protegee plarfluxo de
caixa proveniente das exporta¢cdes da Companhiaaconisco de variagdo cambial entre o Délar e al.R@ valor justo
deste contrato representou uma perda de R$ 3.00¥ contrapartida foi registrada nos resultado.oAt@parte desta
operacao é o Banco HSBC.

A controlada Diaco S.A. possui NDFs, comtional de US$ 20,0 milhGes (R$ 40.870 em 31/12/2012), eentimento
em 18/07/2014. Estas operacdes foram feitas enéiduda exposicdo cambial existente a partir de fimamentos em
Délar, referente a Linha de Crédito Global. O v3lesto destes contratos representam uma perda de3$, cujas
contrapartidas foram registradas no resultado.oitrapartes destas operacfes sdo os bancos Bah@miavivienda.

Os testes prospectivos e retrospectivos dos instton financeiros acima n&o identificaram nenhurtorvae
inefetividade.

Contratos deSwap
Swapde taxas de juros

A controlada Siderurgica del Perd S.A. - Sidergsogsuiswapde taxas de juros, qualificados commedgede fluxo de
caixa €ash flow hedge no qual ela recebe uma taxa de juros varidgaséada nhibor e paga uma taxa de juros fixa em
Ddlar. Este contrato tem um valor nominal de US$ 2&ilhdes (R$ 51.088 em 31/12/2012) e data deinemto em
03/04/2014. Essswapfoi contratado para minimizar o risco de variagas taxas de jurosipor), visto que a controlada
tomou divida em Ddlar em taxas flutuantes, numrnvsiperior ao deswap O valor justo deste contrato em 31/12/2012 é
uma perda de R$ 1.646, cuja contrapartida foi tegla nos resultados abrangentes. A contraparta desracdo € o
Banco Bilbao Vizcaya — BBVA.

A controlada Gerdau Acominas S.A. posswiapsde Libor no valor de US$ 350 milhfes (R$ 715.28631/12/2012)

cujas datas de vencimento ocorrem em 22/06/20E5quais 0s encargos financeiros pactuados no torkeadivida com
o0 Banco do Brasil, equivalentes a taxa Libor aédesde um percentual de juros, sdo trocados p@stde juros pré-
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fixadas. O valor justo deste contrato em 31/12/261@ma perda de R$ 5.018, cuja contrapartida fgistada nos
resultados abrangentes. A partir de 01/05/2012pmp@nhia designou esswap como hedgede fluxo de caixa e as
contrapartidas passaram a ser registradas nosadsilabrangentes. As contrapartes desta operagds $ancos HSBC,
Citi e Morgan Stanley.

Margens de Garantia
A Companhia possui contratos de instrumentos figians derivativos que prevéem a possibilidade dest@aicdo de
depodsito e/ou margem de garantia quando o valonataacao a mercado destes instrumentos excedenites|previstos

em cada contrato. Em 31/12/2012, os contratos ac@ma@xigiam nenhum depdsito e/ou margem de garanti

Os instrumentos derivativos podem ser resumid@egegjorizados da seguinte forma:

Valor reconhecido Valor justo
Valor de referéncia No resultado No Patrimdnio Liguido Valor a receber Valor a pagar
Contratos de Protec&o Patrimonial Posicéo 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Contratos futuros de Délar
Diaco S A - US$ 70,0 mired (11.161) (437) - - - 140 - (314)
Diaco S.A US$ 20,0 mihdes - (1.535) - - (1.535)
Cleary Holdings - - - 54 -
Gerdau S.A. - - (3.007) - - - - - -
(15.703) (383) - - - 140 (1.535) (314)
Contratos Swap
Swap de taxas de juros
Sidertrgica del Peri S.AA. ponta ativa Libor 6M 3086 US$ 25,0 mihdes US$ 35,71 mihdes (2.621) 1.260 2.267 - - - (1.646) (3.674)
ponta passiva 5,50%
Gerdau Agominas S.A. ponta ativa Libor 6M + 2,30% 358,0 mihdes US$ 350,0 milhdes (223) (1.339) (3.312) - - - (5.018) (1.339)
ponta passiva 3,28%
Gerdau Ameristeel Corp. ponta ativa Libor 6M + 1,37% - - - (68.698)
ponta passiva 3,48%
GTL Equity Investments Corp. ponta ativa 451% a.a. - - - 3722
ponta passiva 351% a.a.
(2.844) (65.055) (1.045) - - - (6.664) (31
(18.547) (65.438) (1.045) - - 140 (8.199) (5.327)
Os efeitos do valor justo foram assim classificatm8alanco Patrimonial:
2012 2011
Ganhos nao realizados com derivativos
Ativo circulante - 1¢
14
Perdas néo realizadas com derivativos
Passivo circulante (1.535) (314)
Passivo ndo-circulante (6.664) (5.013)
(8.199) (5.327)
Efeito liquido (8.199) (5.187)

f) Obrigac6es por compra de acdes

O Grupo Santander possui uma opg¢éo de vender gasticipacdo na Sidenor para a Companhia apos $admoompra, a
um preco fixo com juros calculados utilizando uimeatfixa de juros, tendo a Sidenor o direito dégpéamcia de adquirir
estas ag¢des, podendo ainda, a qualguer momentotelwgrazo de vigéncia da opc¢do de venda, reqgeseio Grupo
Santander exerca esta opgao de forma antecipad®3Fi/2010, o Grupo Santander e a Companhia, éstrde sua
controlada Gerdau Hungria Holdings, renovaram d@opie venda da participagcdo detida na subsidiariaspanha pelo
Grupo Santander e o vencimento da op¢éo passaul®/€d/2014, podendo ser exercido antecipadan@antg@neiro de
cada ano a partir de 2012, desde que comunicadorgd@hhia no ano anterior ao exercicio da opc¢éoal@r va opcdo
passou a ser € 208.648 mil, atualizado por umaftexale juros. Em outubro de 2012, o Santandécisml a liquidagcéo
antecipada para janeiro de 2013, e como result&linganhia passou a apresentar esta obrigacda) & qmensurada ao
valor estimado de pagamento para o Grupo Santawigrbase nos termos contratuais, como passivolamteuem
31/12/2012, no total de R$ 607.760 (R$ 528.821 &h232011 - passivo ndo-circulante).

A Companhia celebrou um contrato com o BNDES Hpagdes S.A. (‘BNDESPAR”), concedendo uma opcaveatala
para as 34.209.522 acdes ordinarias da Gerdau &Apropriedade do BNDESPAR. O valor mpia optionequivale a
média diaria, ponderada pelo volume diario, dagdatada acdo ordinaria de emissao da Gerdau S.Bolsa de Valores
de S&o Paulo nos 10 pregdes anteriores a datsidatasa do contrato, corrigiqoo rata temporigpela Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP), acrescida de spreadde 4% a.a.. Em 27/12/2011, o BNDESPAR e a Compammiovaram esta
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opcéao de venda de a¢Oes ordinérias, que passowcarsgido em 110% do CDI, deduzindo os pagamed&dividendos
e juros sobre capital proprio, pagos durante ooperiigualmente corrigidos. Adicionalmente seraapagmuneracao
correspondente a 30% da valorizacdo das acdes G@BRBte o periodo desta op¢cdo que vence em 21A./Em
31/12/2012 o valor reconhecido como obrigagdo pudétotaliza R$ 912.485 (R$ 815.419 em 31/12/2011)

g) Hedgede investimento liquido Net investment hedge

Baseado na Interpretagéo n° 16 do IFRIC (ICPCrhitjéda em julho de 2008, e consubstanciado na ndé#A8an® 39 (CPC
38), a Companhia optou por designar cohemige parte dos investimentos liquidos em controladasexigrior em

contrapartida as operacdes Ben Years Bondgsletidos pela controlada GTL Trade Finance Inc.yvalor de US$ 1,5
bilhdo e pela controlada Gerdau Trade Inc., norvae US$ 1,25 bilhdo, totalizando US$ 2,75 bilh6€smo

consequéncia, o efeito da variagdo cambial dese@tmsl tem sido reconhecido no Patriménio Liquidna@Demonstracdo
dos Resultados Abrangentes, enquanto que o efsital fimposto de renda e contribuicdo social) @émbecido no
resultado.

A partir de 01/04/2012, com o objetivo de elimirmrefeito fiscal gerado pela variacdo cambial desHaglas, a
Companhia optou por redesignar o valortamlgede parte dos investimentos liquidos em controladagxterior em
contrapartida as operacdes Ben Years Bond®Desta forma, a variagdo cambial sobre o montdet&)S$ 1,96 bilhdo
continuara sendo reconhecida no Patrimdnio Ligedwa Demonstragdo dos Resultados Abrangentes, rénggae a
variacdo cambial sobre a parcela de US$ 0,79 bph&sa a ser reconhecida no resultado.

Adicionalmente, a Companhia optou por designar cdmdge parte dos investimentos liquidos de operacdes de
financiamentos detidos pela controlada Gerdau Agasn&.A., no valor de US$ 0,4 bilhdo, as quaisfceéetuadas com o
propdsito de prover parte dos recursos para aiggoidestes investimentos no exterior.

Com base na norma e na interpretacdo citadas aair@@mpanhia demonstrou a alta efetividadeneldgea partir da
contratacdo de cada divida para aquisicdo desspesas no exterior, cujos efeitos foram mensuradoesconhecidos
diretamente nos Resultados Abrangentes como unta pgio realizada no montante de R$ 151.201 na @addra
(perda de R$ 286.524 em 31/12/2011) e como umapeid realizada no montante de R$ 412.627 no ddadol (perda
de R$ 788.007 em 31/12/2011).

O objetivo dohedgeé proteger, durante a existéncia da divida, orvddéo parte do investimento da Companhia nas
subsidiarias acima citadas contra oscilacdes pasite negativas na taxa de cambio. Este objetigondistente com a
estratégia de gerenciamento de riscos da Companhia.

h) Mensuracéo do valor justo:

A IAS 32 (CPC 39) define o valor justo como o maéapelo qual um ativo poderia ser trocado, ou asspo liquidado,
entre partes com conhecimento do negdcio e inermssrealiza-lo, em uma transagédo em que nao béefados. A IFRS
7 (CPC 40) estabelece uma hierarquia de trés npemia o valor justo, a qual prioriza as informacgesndo da
mensuragdo do valor justo pela empresa, para mexing uso de informacgbes observaveis e minimizars@ de
informacdes ndo-observaveis. As IFRS descreveméssitveis de informagdes que devem ser utilizadarensuragéo ao
valor justo:

Nivel 1 — Precos cotados (ndo ajustados) em mescadams para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2 — Qutras informac8es disponiveis, excetoetas do Nivel 1, onde os precos cotados (ndoagjosy sao para
ativos e passivos similares, em mercados ndo atamosoutras informacfes que estdo disponiveis @ pudem ser
corroboradas pelas informag8es observadas no nwega@ substancialmente a integralidade dos tednesativos e
passivos.

Nivel 3 — Informag®@es indisponiveis em funcdo dgueea ou nenhuma atividade de mercado e que séficsigtes para
definicdo do valor justo dos ativos e passivos.

PAGINA: 82 de 116



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - METALURGICA GERDAU S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOE S FINANCEIRAS DA
CONTROLADORA E DO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

Em 31/12/2011, a Companhia mantinha certos ativgs mensuragcdo ao valor justo € requerida em basesrentes.
Estes ativos incluem investimentos em titulos midgae instrumentos derivativos.

Os ativos e passivos financeiros da Companhia, unatgs a valor justo em bases recorrentes e sujeitivulgacdo
conforme os requerimentos da IFRS 7 (CPC 40) ed?Z012, s&o os seguintes:

Controladora
Mensuracéo ao valor justo

Precgos cotados em mercadc  Precos cotados em mercados n

ativos para ativos idénticos ativos para ativos similares Registros nédo observavei
Saldo Contabil (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Ativo circulante
Aplicagdes financeiras
Titulos para negociacao 33.509 2.878 23.624 2.878 9.885
Consolidado

Mensuracé&o ao valor justo

Precos cotados em mercadk  Pregos cotados em mercados n

ativos para ativos idénticos ativos para ativos similares Registros ndo observavei
Saldo Contébil (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Ativo circulante
Aplicagdes financeiras
Titulos para negociagdo 1.059.605 3.095.359 985.714 2.825.908 73.891 269.451
Disponiveis para venda - 6.290 - 6.290 - -
Contratos dswapse outros - 401 - - - 140
1.059.605 3.101.789 985.714 2.832.198 73.891 269.591
Passivo circulante
Contratos dewapse outros 1.535 314 - - 1.535 314
Passivo nédo-circulante
Contratos dswapse outros 6.664 5.013 - - 6.664 B0
8.199 5.327 - - 8.199 A3
1.067.804 3.107.116 985.714 2.832.198 82.090 274.918

NOTA 16 — IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011

Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre od_uitjuido - - 53.073 92.379
Encargos sociais sobre folha de pagamento 29 31 B3, 164.73
ICMS - Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias rei§es - - 94.393 66.62
COFINS - Contribuicdo para Financiamento da SegdedSocial 4 41 5.471 6.55
IPI - Imposto sobre Produtos Industrializados - - 6.416 1.40
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Retidosarad~ 35 60 38.271 59.98
Impostos parcelados - - 36.173 86.47
Imposto sobre valor agregado e outros 1.250 1.264 117.267 116.36
1.318 1.396 534.631 594.53

NOTA 17 - PROVISAO PARA PASSIVOS TRIBUTARIOS, CIVEI S E TRABALHISTAS

A Companhia e suas controladas sdo parte em agdiemjs e administrativas de natureza tributarieel e trabalhista. A
Administragcdo acredita baseada na opinido de sensultores legais, que a provisdo para estas ggdesais e

administrativas é suficiente para cobrir perdasdvreis e razoavelmente estimaveis decorrentesalgdés desfavoraveis,
bem como que as decisbes definitivas ndo terdtwefsignificativos na posigdo econdmico-financeisaCompanhia e
suas controladas. Em funcdo das caracteristicaasdpsovisdes e do processo judiciario ndo é pels$azer uma

estimativa precisa do momento de desembolso daweglprovisionados, 0s quais consideram 0S jur@noargos

financeiros até a data do balanco.
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Versao :

A proviséo foi constituida considerando o julgaroedbs assessores legais e da Administragdo, pgnaoosssos cuja
expectativa de perda foi avaliada como provaveldsesuficiente para fazer face as perdas esper@dasaldos das

provisbes sdo 0s seguintes:

[) ProvisBes
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
a) Provis@es tributarias
ICMS - Imposto s/ Circulacdo de Mercadorias e $ewi (@.1) 29.249 19.960
CSLL - Contribuicéo Social s/ Lucro Liquido @.2) je: Y7k 70.276
IRPJ - Imposto de Renda Pessoa Juridica @.3) fe(35) 1.427
INSS - Instituto Nacional do Seguro Social (@.4) 2074 20.672
ECE - Encargo de Capacidade Emergencial (a.5) 335 36.733
RTE - Recomposigéo Tarifaria Extraordinaria (@.5) 2871 23.963
Il - Imposto de Importagao/IPI - Imposto s/Produledustrializadosdrawback) (@.6) 020 989
PIS - Programa de Integracéo Social/ COFINS - Comigéo para Financiamento da Seguridade Social  (a.7) - - 677.070 482
Outras provisdes tributarias (a.8) 301 285 14.429 13.505
301 285 862.897 672.9¢
b) Provisdes trabalhistas (b) - - 201.010 218.632
c) Provisdes civeis (c) - - 18778 17.547
301 285 1.082.694 909.11

a) Provisdes tributarias

a.l) Discuss@es relativas ao Imposto Sobre Circulagiéercadorias e Servigcos (ICMS), em sua maioridogante a
direito de crédito, estando a maior parte dos msmeem andamento perante a Secretaria da Fazenéatddos e Justica
Estadual.

a.2) Contribuicao Social sobre o Lucro. Os valores jsionados referem-se, substancialmente, a discaigeiaivas a
constitucionalidade e base de calculo da refedéribuicao.

a.3) Discussoes relativas ao Imposto de Renda Pesdda&cdu IRPJ, em discusséo na esfera adminis&rativ
a.4) Discussoes relativas a contribuigfes previderasari

a.5) Encargo de Capacidade Emergencial - ECE e Recagapo3arifaria Extraordinaria - RTE, encargos taids
exigidos nas contas de energia elétrica de sudades industriais. O STF declarou a constitucidadk do ECE, razéo
pela qual a contingéncia sera baixada na medidquenos processos forem encerrados, com a consegi@ntersao em
renda dos depdsitos. Relativamente a RTE, entef@tmrgpanhia que o encargo tem natureza juridicailiietd, e, como
tal, € incompativel com o Sistema Tributario Naaelpmmotivo pelo qual sua constitucionalidade estdds discutida
judicialmente, estando os processos em curso geeadustica Federal e Tribunais Regionais e Supsri® valor do
encargo discutido é objeto de depdsito judiciadnal.

a.6) Provisdo relativa a discussdes quanto ao direiterédito do imposto.

a.7) Provisdo relativa a compensagfes de créditos Sedicussbes quanto a incidéncia de PIS e CORMNE Dutras
receitas e exclusdo do ICMS da base de calculdSi@ Pla COFINS. Com relagdo aos dois Ultimos tem@pmpanhia
vem depositando judicialmente os valores envolvidos

a.8) A proviséo foi constituida, considerando o julgatoedos assessores legais e da Administracidopparacessos cuja
expectativa de perda foi avaliada como provaveklsesuficiente para fazer face as perdas esperadas.

b) Provisdes trabalhistas

A Companhia é parte em ac¢des judiciais de naturabalhista. Nenhuma dessas a¢des se refere avabdividualmente
significativos, e as discuss6es envolvem princieali® pedidos de horas extras, insalubridade, pesidade, indenizacéo
por acidentes do trabalho e doenga ocupacionak entros.
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c) Provisdes civeis

A Companhia é parte, juntamente com suas contrelagl@m acOes judiciais decorrentes do curso ordindei suas
operagdes e de suas controladas, de naturezaqueelepresentavam em 31/12/2012, o montante thalicemo proviséo
civel referente a essas questoes.

A movimentacao da provisdo para passivos tribigadiveis e trabalhistas esta demonstrada abaixo:

Controladora Consoalidado
2012 2011 2012 2011
Saldo no inicio do exercicio 285 301 909.116 646.535
(+) Adicdes 16 57 273.992 359.330
(-) Reversao de valores provisionados - (73) (103.022) (98.067)
(+) Efeito do cambio sobre provisdes em moeda egéisa - - .6@8 1.318
Saldo no final do exercicio 301 285 1.082.694 909.116

II) Passivos contingentes ndo provisionados
a) Contingéncias tributarias

a.l) A controlada Gerdau S.A. é ré em execucéo fisaahpvida pelo Estado de Minas Gerais para exigirdapostos
créditos de ICMS, decorrentes, principalmente, eledas de mercadorias a empresas comerciais exp@asad valor
atualizado do processo perfaz o total de R$ 61 AZ%ompanhia ndo constituiu provisdo de contingg&een relacéo a tal
processo por considerar indevido o tributo objetoedecucdo, uma vez que as saidas de mercadormdina de

exportacao estdo imunes a tributacéo do ICMS.

a.2) As controladas, Gerdau S.A e Gerdau Agos Longhas Sao partes em discussdes nas quais lhes sfidascréditos
de ICMS sobre a exportacdo de produtos industadtiz semi-elaborados. O valor total das demandészpeualmente
R$ 61.107. As Companhias ndo constituiram provid&ocontingéncia por considerarem indevido o tripuao
entendimento de que seus produtos ndo se enquadrdeifinicdo de produtos industrializados semiaiadios.

a.3) As controladas da Companhia, Gerdau S.A. ,Gerdzns Aongos S.A. e Gerdau Acominas S.A., possuemaput
discussbes que tratam de ICMS, substancialmerdtviad a direito de crédito e diferencial de altqueujas demandas
perfazem o total atualizado de R$ 66.582. Naoffetiuada proviséo contébil, pois estas foram comsitées como de perda
possivel, com base na opinido de seus consulegass|

a.4) As controladas da Companhia, Gerdau Internaciémgireendimentos Ltda. e Gerdau Acos Especiais Bo&suem
discussdes que tratam de IRPJ e CSLL, no valolizdada de R$ 1.281.449, referente a lucros geradasxterior. Ndo foi
constituida proviséo de contingéncia relativa a dsimanda, uma vez que sua probabilidade de paldasificada como
possivel, com base na opinido de seus consulegass|

a.5) A Companhia e suas controladas, Gerdau S.A., @ehgaminas S.A. e Gerdau Agos Longos S.A., sdoepagn
demandas que tratam de outros tributos. O valal tlats discuss@es importa hoje em R$ 210.307.tRisrdemandas nao
foi efetuada provisdo contabil, pois estas foramsieradas como de perda possivel, com base né®ome seus
consultores legais.

a.6) As controladas da Companhia, Gerdau Acos LongAs Serdau Acos Especiais S.A., Gerdau Comercialgles
S.A. e Gerdau Acominas S.A., discutem administaatignte a glosa da dedutibilidade do agio geraddeeno®s do artigo
7° e 8° da Lei 9532/97, relativo & reorganizagiietaria realizada em 2004/2005, da base de calmulRPJ e CSLL. O
valor total atualizado das discussdes importa em2R#1.213. N&o foi constituida provisdo, uma vee gua
probabilidade de perda é classificada como pospélaladministracdo, com base na opinido de seissiltores legais.

b) Contingéncias Civeis

b.1) Processo decorrente de representacdo de doisaoslie construcdo civil de Sdo Paulo, alegandd>gudau S.A. e
outros produtores de acos longos no Brasil dividkemtes entre si, infringindo a legislacdo antiteu Apés investigacdes

PAGINA: 85 de 116



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - METALURGICA GERDAU S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOE S FINANCEIRAS DA
CONTROLADORA E DO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

conduzidas pela SDE - Secretaria de Direito Ecoodraiopinido desta foi de que existiu um cartgbr@esso, entéo, foi
encaminhado ao CADE (Conselho Administrativo deeBafEcon6mica) para julgamento.

Em maio de 2004, foi proposta, por Gerdau S.A.p3géicial com a finalidade de anular o processmiaibtrativo em
comento, agéo esta fundamentada em irregularidadeais observadas na sua instrugéo.

O CADE, independentemente do pedido formulado @##@dau de producdo de prova, consubstanciada emoest
econdmico, para a comprovacdo da inexisténcia delcplgou, em 23/09/2005, o mérito do processmiaistrativo e,
por maioria, condenou a Companhia, e os outrosuproes de acos longos, ao pagamento de multa depigaa 7% do
faturamento, por elas registrado, no exercicioramta instauracao do Processo Administrativo, @xids impostos.

Enfatiza-se que, apesar da decisdo do CADE, a jacficial proposta pela Gerdau S.A. tem seu cursonabe, no
presente momento, aguarda-se seu julgamento eneimiinstancia. Caso sejam reconhecidas as nuidaeessuais
alegadas pela Gerdau S.A., a decisdo do CADE podeser anulada.

Ademais, para reversdo dos termos da decisdo jgi@feelo CADE, a Gerdau, em 26/07/2006, propds m@@ judicial

ordinaria que, além de ratificar os termos da prandemanda, também aponta irregularidades apuraadsimite do

processo administrativo. A Gerdau logrou éxito,3f08/2006, na obtencao de tutela antecipada papesder os efeitos
da decisdo do CADE até decisdo final a ser pradepdlo Juizo, mediante a garantia de carta de didrancaria

correspondente a 7% sobre o faturamento bruto dpuna 1999, excluidos impostos (R$ 245.070).

Cumpre informar que em momento anterior a decisA€ADE, o Ministério Publico Federal de Minas Gsrajuizou
uma Acao Civil Publica, baseada na ja mencionadagmpemitida pela SDE e, sem trazer nenhum elesnemio, alega o
envolvimento da Companhia em atividades que ferdegislacdo antitruste. A Gerdau apresentou suéestagdo em
22/07/2005.

A Companhia nega ter se engajado em qualquer gpoodduta anticompetitiva e entende, com baseniasriagGes
disponiveis, incluindo opinides de seus consultéggais, que o processo administrativo esta eiwlaregularidades,
algumas delas, inclusive, impossiveis de seremdsandNo que diz respeito ao mérito, a Gerdau esta de que néo
praticou a conduta que lhe foi imputada e, nesstidee respalda suas conviccées na posicdo de amusrtécnicos e,
sendo assim, julga possivel a reversao de sua icacde.

b.2) Acdo movida por Sul América Seguradora contra ed@eAcominas S.A. e terceiro, tendo por objetos@pracao
judicial de R$ 34.383, para quitagéo de indenizalgisinistro. Alegou a seguradora duvida a querarmpagesisténcia da
Companhia em receber e quitar. Nas contestagfamfoefutadas as ddvidas e demonstrada a insufiai@lc valor
consignado. A expectativa da Companhia, com basgpiméao dos seus consultores legais, é de perdataee de que a
sentenca ira declarar o valor devido dentro do t@glanna contestacdo. A Gerdau Acominas S.A. aguizaiteriormente a
acdo acima, acdo de cobranga da quantia reconterittadevida pela seguradora, tendo, também, eatpectle éxito.

A Administracdo acredita que ndo seja provavel asipdidade de que eventuais perdas decorrente®ud®s
contingéncias venham a afetar o resultado das gjesau a posicao financeira consolidada da Congpanh

[II) Depdsitos judiciais

A Companhia mantém depdsitos judiciais vinculades péovis@es tributarias, trabalhistas e civeis,stice assim

demonstrados:
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Tributarios 145 143 872.417 666.824
Trabalhistas 94 94 46.027 37.924
Civeis 1 1 4.675 9.215
240 238 923.119 713.963
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NOTA 18 — SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Composicao dos saldos de mutuos

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Mutuos ativos
Empresa associada
Armacero Ind. Com. Ltda. - - 9.287 63
Gerdau Agos Longos S.A. 13 - - -
Empresa com controle compartilhado
Gerdau Corsa SAPI de C.V. - - 56.243 5.209
Outros
Fundacéo Gerdau - - 683 76.573
Outros - - 15 243
13 - 132.478 82.088
Mdtuos passivos
Empresas controladas
Gerdau Agos Longos S.A. - (29.901) - -
Gerdau BG Participagfes S.A. (984.756) (908.681 - -
Outros
Outros - - - -
(984.756) (938682 - -
2012 2011 2012 2011
(Despesas) Receitas financeiras liquidas (76.745) (68.940) 924 3.712

b) Operacdes comerciais

No periodo de 12 meses findos em 31/12/2012 e 28X1ompanhia, através de suas controladas, efetperactes
comerciais com algumas de suas empresas assoeiadas controle compartilhado decorrentes de vendasontante de
R$ 642.200 em 31/12/2012 (R$ 389.569 em 31/12/2681d¢ compras no montante de R$ 358.368 em 31/12/R$
155.320 em 31/12/2011). O saldo liquido de cont@sa@ber monta R$ 81.889 em 31/12/2012 (R$ 49.6631¢12/2011).

c) Operacgdes financeiras

Controladora Controladora Consolidado
Titulos para negociacéo Receitas Despesas
2012 2011 2012 2011 2012 2011
Controladores
Indac - Ind. Adm. e Comércio S.K. - - - - (16.539) (21.324)
Outros
Debéntures Gerdau S.A. 9.885 - 511 1.341 -

(*) Garantias por avais dos controladores de cemasciamentos no montante de R$ 834.328 na ctattoa e R$ 1.521.196 no consolidado em31/12/28dRre os quais a Companhia paga

uma remuneracéo de 0,95% a.a., calculada sobretante avalizado.
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d) Avais concedidos
Parte Relacionada Vinculo Tipo Objeto Valor Original  Vencimento Saldo
Indac Ind. Adm. e Com. S.A. Controladora Fianca ln:;::gﬁz:o 955.653 mai/15 1.297.201
Gerdau Agominas S.A., Gerdau Agos Contrato de
Longos S.A., Gerdau Agos Especiai€ontrolada Garantia  Crédito - Indeterminado 750.804
S.A. e Gerdau S.A. Rotativo
Dona Francisca Energética S.A Associada Ava‘:(i;oz:r:g?at\(r)nsegfo 152.020 jun/13-dez/14 16.466
Gerdau Agcominas S.A. Controlada Aval Fciiloa?r:(r:?:r)nsegfo 2.042.893 jun/15-nov/17 1.142.483
Empresa Siderargica Del Peru S.A.A Controlada Ava‘:ci::;r:::?;?nzgteo 148.071 Indeterminado 143.045
Empresa Siderdrgica Del Peru S.A.A.  Controlada Aval:ci’;:);ntg?;ﬁfegteo 443.147 mar/14 - abr/14 163.495
GTL Trade Finance Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 1.744.000 out/17 3.065.250
Diaco S.A. Controlada  Aval Fi?;;f;‘::e gteo 280.804 abr/13-julil4  326.960
Contrato de
Gerdau Agos Especiais S.A. Controlada AvalCompra/Venda 1.664 set/16 8.354
Energia Elétrica
Gerdau Holding Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 2.188.125 jan/20 2.554.375
Industrias Nacionales C. por A. Associada Garanﬂ%?r:g?;ﬁfegfo 102.529 jul/15 - jan/19 118.273
Industrias Nacionales C. por A. Associada Fﬁ?;;;?;ﬁngteo 112.852 mar/14 42.620
. . Linha de
Gerdau Corsa S.A.P.l.de C.V. Associada Garan&%pital de Giro 75.392 out/13 90.936
Gerdau Trade Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 2.117.750 set/20 2.554.375
Gerdau Agominas S.A. Controlada Aval Fci;o;nt::?;r)nsegteo 67.773 jan/16 82.762
Gerdau Corsa S.A.P.I. de C.V. Associada F%O{::L?;‘:nz gteo 123293  ago/14 149.215
Siderargica Tultitlan S.A. de C.V. Controlada F(i:rloa[]r:(r:?;?nsegfo 20.434 jun/14 22.260
Coquecol S.A.C.l. Controlada Ava Fci;O;r:(r:?;r)ntheo 78.692 fev/13-dez/13 83.784
Steelchem Trading Corporation Associada Fci;o;nt::?;r)nsegteo 80.964 mar/14 - jun/14 81.740
Gerdau MacSteel Inc. Controlada Ava F%Oz:nt::?;r)nsegfo 40.840 Indeterminado 40.870
Gerdau Ameristeel Us. Inc. Controlada Contratos de 61.305 Indeterminado 61.305

e) Condi¢Bes de precos e encargos

Financiamento

Os contratos de muatuos entre as empresas no Bias#dtualizados pela variacdo mensal do CDI, @ijagédo acumulada
em 31/12/2012 foi de 8,40% (11,6% em 31/12/20119.c0Ontratos com empresas no exterior sdo atuabzaeos

encargos contratados mais variacdo cambial, quaplitavel. As transacdes de compras e vendas dmasse produtos
séo efetuadas em condi¢cBes e prazos pactuadossiagtes.
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f) Remuneracédo da Administracao

A Controladora pagou a seus administradores, eamigsle remuneragdo variavel, um total de R$ 2(&4832.423 em
31/12/2011), em termos consolidados foi pago uml ¢ R$ 50.898 em 31/12/2012 (R$ 53.223 em 3101A/2 Em

31/12/2012, as contribuigBes para os planos deipems consolidado, relativas aos seus administeadtotalizaram R$
1.109 - Plano de contribuicdo definida (1.190 eM&2011, respectivamente).

Para os administradores, a outorga de opcao deraatemcdes observa a seguinte distribuicdo:

Numero de
acbes acumulado
Inicio do periodo de caréncia 2004 2005 2005 2006 2007 08 20 2009 2010 2011 2012
Exerce a partir de jan/09 jan 10 jan/08 jan/11 jan/12 /1an jan/14 jan/15 jan/16 jan/17
Exerce até dez/13 dez/14 dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 8dez/1dez/19 dez/20 dez/21
Preco de exercicio por agdo (R$) 6,78 10,58 10,58 1286 17,50 26,19 1491 29,12 22,61 14,42
Totais (para conselheiros e diretores) 671.283579.349 277439 1144789 Bk 674.563  1.249.153 680.965 266.940 904.840 7.321.8¢
Opgoes Exercidas 54.301 40.598 39.800 18.237 - - - - - - 152.9:
- - 14.253 wB 7.743 13.602 7.411  6.369 - 60.5-

Opcdes BExpiradas
O custo com planos de incentivos de longo prazonteecidos no resultado, atribuiveis aos consekherdiretores,
totalizou R$ 8.667 em 31/12/2012 (R$ 8.325 em 3201P1).

NOTA 19 — BENEFICIOS A EMPREGADOS

Considerando todas as modalidades de beneficiogpeegados concedidos pela Companhia e suas catasola posicédo
de ativos e passivos é a seguinte, em 31/12/2012:

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
Ativo atuarial complano de penséo - contribuicaéirdda - - 533.095 533.740
Total do ativo - - 533.095 533.740
Passivo atuarial com plano de pensao - benefidinidie - - 85811 601.777
Passivo atuarial com o beneficio de salde pos-gmpre - - 4087 343.713
Passivo com beneficio de aposentadoria e desligamen - - 15B/0 184.493
Total do passivo - - 1.241.551 1.129.983
Parcela do Circulante - - 5393 40.199
Parcela do Nao-circulante - - 1.187.621 1.089.784

a) Plano de penséo com beneficio definido — pés emago

As subsidiarias canadenses e americanas da Corapaatnocinam planos de beneficio definido (“Plaren&iense” e
“Plano Americano”) conjuntamente, Planos norte-acaeons, cobrindo substancialmente todos os seaba@dores, e
proporcionam complementacdo de beneficios de afamketa aos empregados das suas subsidiarias tamoE$Jnidos e
Canada. Os ativos dos Planos consistem de invegts)erincipalmente, em titulos e valores mobdir

As premissas adotadas para os planos de penséam perdem efeito significativo sobre os montantaaildjados para estes
planos. Em virtude do processo de migracdo e exmoemto dos planos de pensdo brasileiros efetuad@Cd, a

Companhia ndo esta calculando os possiveis eféitasudancas nas taxas de desconto e taxa de resproada dos
ativos para estes planos, sendo apresentados almipossiveis efeitos na Demonstracdo Consolidaddedultado de

mudancas para os planos norte-americanos:

Aumento de 1 % Redugéo de 1%

Taxa de desconto (6.735) 6.406
Taxa de retorno esperada dos ativos (16.838) 16.834
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Em 31/12/2012, o saldo acumulado reconhecido ragtaglos abrangentes para os beneficios a empiegadesentados
a seguir é R$ (1.232.904) (R$ (997.736) em 31/ppara o consolidado.

Planos brasileiros

A composicdo da despesa corrente do plano de pegfsiiente ao componente de beneficio definide&gainte:

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Custo dos juros 3 94 31.152 46.992
Retorno esperado dos ativos do plano (5) (229) (83.398) (106.163)
Beneficio liquido com plano de penséo (2) (135) (52.246) (59.171)
A conciliacdo dos ativos e passivos dos planosé@saptada a seguir:
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Total das obrigacdes (33) 27) (393.266) (313.834)
Valor justo dos ativos do plano 47 38 833.553 690.066
Saldo ativo 14 11 440.287 376.232
Restricao ao ativo atuarial devido a limitacdoemiperacao (14) (11) 440(287) (376.232)
Ativo liquido - - - :
Ativo reconhecido - - -
A movimentag&o das obriga¢des atuariais e dossatioeglano foi a seguinte:
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Variagdo na obrigacéo de beneficio
Obrigagédo de beneficio no inicio do exercicio 27 258 313.834  0.103
Custo de juros 3 94 31.152 46.992
Perda (Ganho) atuarial 3 23 68.109 259.489
Pagamento de beneficios - 2 (19.829) (20.304)
Liquidacdes - (346) - (73.136)
Obrigagédo de beneficio no final do exercicio 33 27 393.266  3.8B4
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Variacao nos ativos do plano
Valor justo dos ativos do plano no inicio do ekaec 38 575 690.066 868.931
Retorno dos ativos do plano 5 229 83.398 106.163
Ganhos (Perdas) atuariais sobre os ativos do plano 4 615 79.918 (102.728)
Pagamentos de beneficios - 2 (19.829) (20.304)
Liquidacdes - (285) - (49.347)
Transferéncia para o plano de contribuicéo dedinid - (1.094) - (112.649)
Valor justo dos ativos do plano no final do exacci 47 38 833.553 690.066

O valor justo dos ativos do plano inclui agdes danGanhia no montante de R$ 3.997 (R$ 12.647 en22011) e acles
da sua controlada Gerdau S.A. no montante de R$RF 805 em 31/12/2011).

Versdo: 1
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Os ganhos e perdas atuariais reconhecidos na De&agitws dos Resultados Abrangentes séo os seguintes:

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
(Ganho) perda atuarial nos ativos do plano 4 (615) (79.918) 10872
(Ganho) perda atuarial na obrigacéo 3 23 68.109 259.489
Efeito de restricdo reconhecido nos resultadosnajenates 3 (306) .068 (391.906)
(Ganho) perda atuarial reconhecido nos resultabdengentes 2 (898) 52.246 (29.689)
(Ganho) perda atuarial reconhecido nos resultabengentes por 74.716 (66.367) - :
equivaléncia patrimonial de controladas
Total reconhecido nos resultados abrangentes 74.718 (67.265) 52.246 (29.689)

O historico dos ganhos e perdas atuariais € orsegui

Controladora

2012 2011 2010 2009 2008
Valor presente da obrigagao de beneficio definido 33) 27) (258) (5.323) (5.107)
Valor justo dos ativos do plano 47 38 575 12498 9.714
Superavit 14 11 317 7.175 4.607
Ajustes de experiéncia nas obrigacdes do planoh@an 3 23 402 (2.032) 3.077
Ajustes de experiéncia nos ativos do plano (Ganho) (4) (615) 2.725 91 (1.022)

Consolidado

2012 2011 2010 2009 2008
Valor presente da obrigagdo de beneficio definido (393.266)  (313.834) (100.793) (1.274.084).166.920)
Valor justo dos ativos do plano 833.553 690.066 868.931  2.37B.231.860.499
Superavit 440.287 376.232 768.138  1.049.14 693.579
Ajustes de experiéncia nas obrigacdes do planoh@an 68.109 259.489 (67.307) %20) 24.530
Ajustes de experiéncia nos ativos do plano (Ganho) (79.918) 102.331 26.356 (1540  (70.500)

Os ganhos e perdas atuariais sao reconhecidosrimai@em que ocorrem e sdo registrados diretamgeResultados
Abrangentes.

A alocacéo dos ativos do plano esta demonstradgoaba

2012

Plano Gerdau Plano Acominas

Renda Fixa 100,0% 98,1%
Investimentos Estruturados - 1,0%
Financiamentos - 0,9%
Total 100% 100%
2011

Plano Gerdau Plano Agominas

Renda Fixa 100% 97, 7%
Investimentos Estruturados - 0,6%
Financiamentos - 1,7%
Total 100% 100%
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A estratégia de investimento do Plano Gerdau eoPhsgominas é baseada em um cenario macroecondrei¢ondo
prazo. Tal cenério considera um risco Brasil maigdy crescimento econémico moderado, niveis eistéiecinflagdo e de

taxas de cambio, e taxas de juros moderadas.

Planos norte-americanos

A composicdo da despesa corrente do plano de pegfsfiente ao componente de beneficio definideegainte:

2012 2011
Custo do servico corrente 63.886 52.02
Custo dos juros 109.846 98.5¢€
Retorno esperado dos ativos do plano (128.158) (112.130)
Custo do servigo passado 10.974 1.91
Ganhos sobre redugédo ("Curtailment") - 21
Custo liquido com plano de penséo 56.548 40.5¢
A conciliagdo dos ativos e passivos dos planosé&saptada a seguir:
2012 2011
Valor presente da obrigacao de beneficio definido (2.610.512) (2.093.983)
Valor justo dos ativos do plano 1.956.359 1.494.350
Ajuste IFRIC 14 (28.658) (2.144)
Passivo total liquido (682.811) (6QIy
Ativo reconhecido -
Passivo reconhecido (682.811) (6ary
A movimentag&o das obriga¢des atuariais e dossatioglano foi a seguinte:
2012 2011
Variag&o na obrigacéo de beneficio
Obrigacdo de beneficio no inicio do exercicio 2.093.983 1.627.430
Custo do servigco 63.886 52.022
Custo de juros 109.846 8.9865
Pagamento de beneficios (91.079) &B)
Reducéo das perdas - 214
Custo do servico passado 10.974 1.916
Perda (ganho) atuarial na obrigagéo 232.224 AB1
Variacao cambial 190.678 63
Obrigacédo de beneficio no final do exercicio 2.610.512 2.093.983
2012 2011
Variagdo nos ativos do plano
Valor justo dos ativos do plano no inicio do eiaeoc 1.494.350 25B.595
Retorno esperado dos ativos do plano 128.158 112.130
Contribuicdes dos patrocinadores 208.578 526
Pagamentos de beneficios (91.077) =)
Ganho (perda) atuarial nos ativos 71.210 (0713)
Variagcdo cambial 145.140 B3
Valor justo dos ativos do plano no final do exaeci 1.956.359 9UB50
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O histdrico dos ganhos e perdas atuariais do @aneeguinte:

2012 2011 2010 2009 2008 2007
Valor presente da obrigacéo de beneficio definido (2.610.512) (2.093)983 (1.627.430) (1.472.773) (1.625.859) (1.174.212)
Valor justo dos ativos do plano 1.956.359 1.490.3 1.253.595 1.043.737 1.023.045 942.41
Ajuste IFRIC 14 (28.658) 2.144) (9.022) - -
Déficit (682.811) (6awy (382.857) (429.036) (602.814) (231.796)
Ajustes de experiéncia nas obriga¢des do planohGa 232.224 127.161 123.378 195 (40.482) (69)79
Ajustes de experiéncia nos ativos do plano (Ganho) (71.210) 61073 (47.237) (249 392.123 (46.971)

Os ganhos e perdas atuariais reconhecidos na Rénagdo dos resultados abrangentes sdo os seguintes

2012 2011
Perda (ganho) atuarial dos ativos do plano (71.210) 106.07
Perda (ganho) atuarial na obrigagéo 232.224 127.1¢€
Perda atuarial reconhecida nos Resultados Abrdagen 161.014 233.2%

As subsidiarias nos Estados Unidos e Canada possoe@omité de Investimentos que define a politeangdestimentos

relacionada com os planos de beneficio definidobjetivo priméario de investimento é garantir a sagga dos beneficios
que foram provisionados nos planos, oferecendo auequada variedade de ativos separada e independant
Companhia. Para atingir esse objetivo, o fundo devestir de modo a manter as salvaguardas e diagls as quais um
prudente investidor de fundo de pensao normalmeat@derir. Essas subsidiarias contratam conssgtespecializados
gue orientam e suportam as decisdes e recomendig@smité de Investimentos.

A politica de diversidade de recursos consideravarsificacdo e os objetivos de investimento, beema a liquidez
requerida. Para isso, a meta de alocacao varia @% em acdes e 40% em titulos da divida.

A alocagéo dos ativos do plano estd demonstradgoaba

2012 2011

Acdes 43,4% 52,1%
Titulos da Divida 46,0% 40,5%
Iméveis 0,0% 0,1%
Outros 10,6% 7,3%
100,0% 100,0%

A seguir apresentamos um resumo das premissasdadopara calculo e contabilizacdo do componentbeteficio
definido dos planos em 2012 e 2011, respectivamtanito para a Companhia quanto para o consolidado:

2012
Planos Brasileiros Planos Americanos
Taxa média de desconto 8,68% 4,25%
Taxa de aumento da remuneracao N&o aplicavel 3,25% - 4,25%
Taxa de retorno esperado dos ativos 8,68% 7,00% - 8,00%
Tabua de mortalidade AT-2000 por sexo RP-2000CH
Tabua de mortalidade de invalidos AT-2000, por sexo Taxas por idade
Taxa de rotatividade Baseada no servicc Baseada na idade e/
no nivel salarial/Nula no servico
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2011
Planos Brasileiros Planos Americanos
Taxa média de desconto 10,25% 4,75%
Taxa de aumento da remuneracao N&o aplicavel 3,25% - 4,25%
Taxa de retorno esperado dos ativos 12,10%/12,14% 7,00% - 8,00%
Tabua de mortalidade AT-2000 por sexo RP-2000CH
Tabua de mortalidade de invalidos AT-2000, por sexo Taxas poridade
Taxa de rotatividade Baseada no servigc Baseada naidade e/
no nivel salarial/Nula no servico

A taxa de retorno esperada dos ativos é utilizasta determinar o aumento dos ativos dos plano®defigios relativos
aos investimentos esperados no ano seguinte. Artalade retorno dos investimentos é selecionadantd-se em
consideracdo a alocacéo das classes de ativodidaras dos beneficios e as expectativas de rdidiate de cada uma
dessas categorias de investimento. Essa taxa star@nualmente e sdo incorporadas eventuais muglansacenarios
econdmicos de médio e longo prazo.

b) Plano de pensdo com contribuigcao definida — pdsnprego

A Companhia e suas controladas no Brasil mantémplarmo de contribui¢do definida para o qual sd@deiontribuicdes
pela patrocinadora numa propor¢cdo da contribuigdita fpelos seus empregados optantes. O total dio cesta

modalidade foi de R$ 0 em 2012 (R$ 0 em 2011) pacantroladora e R$ 50.785 em 2012 (R$ 41.883 ehi)200

consolidado. Este plano de beneficios possui uraréujt atuarial formado pela parcela néo integralatesaldo de conta
dos participantes que perderam o vinculo empregatiim a empregadora antes da eligibilidade a unefigo pelo

plano, que podera ser utilizado para compensaribaigdes futuras das patrocinadoras, mais a pardel superavit
oriunda do saldamento do plano de beneficio defiatbntecido em 2010.

As subsidiarias nos Estados Unidos e Canadéa tarpbésuem um plano nesta modalidade, cujo custoefdr$®l44.574
em 2012 (R$ 33.837 em 2011).

c¢) Plano de beneficio de saide — p6s-emprego

O Plano americano prevé, além do plano de pensaefibios de saide especificos para colaboradposg@tados, desde
gue se aposentem apos certa idade, com uma quintdpecifica de anos de servico. As subsididoagstados Unidos
e Canada tém o direito de modificar ou eliminaressbeneficios e as contribuicdes sdo baseadas erantes
determinados atuarialmente.

Os componentes do custo periddico liquido pareeosficios de salde pds-emprego sao 0s seguintes:

2012 2011
Custo do servigo corrente 4.430 3574
Custo dos juros 17.321 15.542
Custo liquido complano de saude 21.751 1611
A tabela a seguir mostrastatusdo fundo para o beneficio de saude pés-emprego:
2012 2011
Valor presente da obrigagdo de beneficio definido (405.723) (343.713)
Passivo total liquido (405.723) (343.713)
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A movimentacao das obrigacdes atuariais e dossatiegplano de salde foi a seguinte:

2012 2011
Variag&o na obrigacéo de beneficio
Obrigacdo de beneficio no inicio do exercicio 343.713 272.302
Custo do servigo 4.430 3.574
Custo de juros 17.321 15.542
Contribuicdes dos participantes 2.906 2.767
Pagamento de beneficios (18.463) (16.627)
Subsidio Médico 873 1.953
Perda atuarial na obrigacdo 21.908 30.330
Variagcao cambial 33.035 33.872
Obrigacdo de beneficio no final do exercicio 405.723 343.713

2012 2011
Variagdo nos ativos do plano
Contribuicdes dos patrocinadores 14.139 11.38
Contribuicdes dos participantes 2.906 2.767
Subsidio Médico 873 1.953
Pagamentos de beneficios (17.918) (16.104)
Valor justo dos ativos do plano no final do exaoci -
O historico dos ganhos e perdas atuariais do plarsadde é o seguinte:
2012 2011 2010 2009 2008

Valor presente da obrigacdo de beneficio defi (405.723 (343.713 (272.302 (243.156 (281.290
Déficit (405.723) (343.713) (272.302) (243.156) (281.290)
Ajustes de experiéncia nas obrigagdes do plaroda{Ganho) 21.90¢ 30.33( 29.17( 30.08¢ (16.796

Os ganhos e perdas atuariais no plano de saludehesidas na Demonstracdo dos resultados abrangéiot@s seguintes:

2012 2011
Perda atuarial na obrigagéo 21.908 30.330
Perda atuarial reconhecida nos Resultados Abraagen 21.908 30.330

As premissas adotadas na contabilizacédo dos bmrsefie saide poés-emprego foram:

2012 2011
Taxa média de desconto 4,25% 4,75%
Tratamento de saude - taxa assumida pr6ximo ano 7,5% - 8,20% 8,00%
Tratamento de salde - taxa assumida de declirdost® a alcangar nos anos de 5,00% 5,00% - 5,50%

2016 a 2023

As premissas adotadas para os beneficios de saadmmprego tém um efeito significativo sobre os taates divulgados
para os planos de beneficios de saude pés-empkegudanca de um ponto percentual sobre as tax&emkficios de
saude pOs-emprego assumidas teriam os seguintiesefe

Aumento de 1 % Reducédo de 1%
Efeito sobre o total do custo do servigo e custues 3.159 (2.563)

Efeito sobre as obrigacdes do plano de beneficio 57.261 (46.549)
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d) Outros beneficios de aposentadoria e desliganien

Os valores referem-se, substancialmentePlBm Socialmantido pelas subsidiarias na Espanha e foi agoyelos
representantes dos colaboradores. O Plano perraitenento da produtividade através da redugdo degpds trabalho,
possibilitada através de um plano de investimeemosnelhorias tecnoldgicas. O Plano também tem Ipetiso promover
a renovacao da forca de trabalho através da cagiimtde colaboradores mais jovens, na medida enocpea a
aposentadoria dos colaboradores mais antigos. fefib@s deste plano visam a complementacdo Saitéaa data de
aposentadoria, ajuda de custo e demais benefiemmréntes do desligamento e da aposentadoriaad@isocadores. A
Companhia estima que o saldo destes beneficiof$ d&3.017 em 31/12/2012 (R$ 184.493 em 31/12/2011

NOTA 20 — PROVISAO PARA PASSIVOS AMBIENTAIS

A industria siderdrgica usa e gera substanciasppaem causar danos ambientais. A Companhia e sudmladas
entendem estar de acordo com todas as normas dabiaplicaveis nos paises nos quais conduzem gifEraA
Administracdo da Companhia realiza periodicameet@ritamentos com o objetivo de identificar areaermialmente
impactadas e registra, com base na melhor estianalivcusto, os valores estimados para investigac@@amento e
limpeza das localidades potencialmente impactaflaS8ompanhia utilizou premissas e estimativas pat@rchinar os
montantes envolvidos, que podem variar no futuno,decorréncia da finalizacao da investigacdo erahatacdo do real
impacto ambiental. Os saldos das provisbes saegqusrges:

Consolidado

2012 2011

Provisdo para passivos ambientais 66.931 68.41¢
Parcela do Circulante 24536  31.79¢
Parcela do Nao-circulante 42.395 36.62:

NOTA 21 - PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

O Conselho de Administracdo podera, independentendsm reforma estatutaria, deliberar a emissaoadasnacdes

(capital autorizado), inclusive mediante a capmtajéio de lucros e reservas até o limite autorizked6500.000.000 acbes
ordinarias e 1.000.000.000 acdes preferenciaiastesdm valor nominal. No caso de aumento de cquutatubscricdo de
novas ac¢des, o direito de preferéncia devera secieéw no prazo decadencial de 30 dias, excetodgusa tratar de oferta
publica, quando o prazo decadencial ndo seraanfarlO dias.

A reconciliagdo do nimero de agdes ordinarias feggeciais, em circulacéo, no inicio e no fim desipdos é apresentada
a seguir:

2012 2011

Ordinarias Preferenciais Ordinarias Preferenciais

Saldo no inicio do periodo 137.618.994 268.804.344 137.618.994 268.804.344
Saldo no fim do periodo 137.618.994 268.804.344 137.618.994 268.804.344

Em 31/12/2012 estdo subscritas e integralizadas618P94 acdes ordinarias e 275.062.544 ag6es renefais,
totalizando o capital social realizado em R$ 6.888.(liquido dos custos de aumento de capital)oyposicao acionéaria
esta assim representada:

Versao :
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Composicdo aciondria
2012 2011
Acionistas Ord. % Pref. % Total % Ord. % Pref. % Total %
Indac - Ind. Adm. e Com. S.A. e coligadas* 89.845831 65,3 15.924 0,0 89.858.240 21,8 89.842.316 65,3 15.924 0,1 89.858.240 21,8
Investidores institucionais brasileiros 31.490.639 ,922 88.759.617 32,2 120.250.256 29,1 33.400.143 24,3 980289 35,6 131.439.163 31,9
Investidores institucionais estrangeiros 3.610.785 6 2, 134.673.098 49,0 138.283.883 33,5 2.124.722 1,5 119659@9. 43,4 121.634.401 29,5
Outros acionistas 12.675.254 9,2 45.355.705 16,5 589530. 14,1 12.251.813 8,9 51.239.721 18,6 63.491.534 15,3
Acbes em tesouraria - 0,0 6.258.200 2,3 6.258.200 1,5 - 0,0 6.258.200 2,3 6.258.200 1,5
137.618.994 100,0 275.062.544  100,0 412.681.538 100,0 7.618.994 100,0 275.062.544 100,0 412.681.538 100,0

* A Indac — Ind. Adm. e Com. S.A. é a controladdeaCompanhia e a Stichting Gerdau Johannpetenéidade controladora da Companhia em tltima insganc

As agbes preferenciais ndo tém direito a voto, pddem ser resgatadas e participam em igualdademnticdes em
relacdo as agdes ordinérias na distribuicdo desualém de ter prioridade no reembolso de capitataso de liquidacéo
da Companhia.

b) AcBes em tesouraria

A movimentacao das acdes em tesouraria esta aggiregsentada:

2012 2011

Acbes Acdes
Preferenciai R$ Preferenciai R$
6.258.200 69.861 6.258.200 69.861

Em 31/12/2012, a Companhia mantinha em tesourd2BB8600 acbes preferenciais pelo valor de R$ 89.B6tas acdes
serdo mantidas em tesouraria para posterior canesta ou utilizadas para atender ao “Programa ckentivo de Longo
Prazo” da Companhia. O custo médio de aquisicdackess em tesouraria € de R$ 11,16.

c) Outras reservas- € composto pela despesa com plano de opcdes és emfonhecida e pelas opgdes de agbes
exercidas, plano de beneficio a empregados, efé¢@xionistas ndo controladores sobre entidadembdadas e agio na
emisséo de agles.

d) Reservas de lucros

I) Legal - pela legislacdo societaria brasileira, a Compaunleive transferir 5% do lucro liquido anual apurads seus

livros societérios, preparados de acordo com acasacontdbeis adotadas no Brasil, para a redeged até que essa
reserva seja equivalente a 20% do capital integddi. A reserva legal pode ser utilizada para atanencapital ou para
absorver prejuizos, mas ndo pode ser usada pardefidividendos.

II) Incentivos fiscais - pela legislagéo societaria brasileira, a Compapbée destinar, para a reserva de incentivos fiscais
a parcela do lucro liquido decorrente de doac@seencdes governamentais para investimentos, ajerd ser excluida
da base de célculo dos dividendos.

Il) Investimentos e Capital de Giro - € composta pela parcela de lucros ndo distribud@esacionistas, e inclui as
reservas estatutarias previstas no Estatuto Stei@bmpanhia. O Conselho de Administracdo podeopraps acionistas a
transferéncia de pelo menos 5% do lucro liquidoatia ano apurado nos seus livros societarios, fadgmde acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, pararasgva estatutaria (Reserva de Investimentos @&aCdp Giro). A
reserva € criada somente depois de consideradosqasitos de dividendo minimo e seu saldo ndo podeder o
montante do capital integralizado. A reserva pagteusada na absorcdo de prejuizos, se necessamrgocapitalizacao,
pagamento de dividendos ou recompra de ac¢fes. Ap@uma efetuou reclassificacdo entre as contasa®uéservas,
Reserva de investimento e capital de giro e Ajuséeavaliacao patrimonial no saldo inicial.

d) Ajustes de avaliagdo patrimonial- sdo compostos pelos ajustes cumulativos de cditvgrara moeda estrangeira,
ganhos e perdas ndo realizadashedigede investimento liquido, ganhos e perdas naozestdis em coberturas de fluxo de
caixa e ganhos e perdas ndo realizadas em atharggiros disponiveis para venda, despesa com géaopcdes de acdes
reconhecido e pelas op¢des de a¢des exercidasas efe acionistas ndo controladores sobre entidentesolidadas.

Os efeitos de acionistas ndo controladores solifdaeles consolidadas sdo compostos por (i) vars&adéeparticipacdo
decorrentes da consolidacdo do Paraopeba — Fundovestimento Renda Fixa (Nota 3.1), relativos ammntantes
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investidos pela Companhia e suas controladas erpa@géio com os montantes de investimento detidosrpiolades ndo
consolidadas (partes relacionadas) (ii) reclasgifio de saldos entre o patriménio liquido atribiddparticipagdo dos
acionistas controladores e o atribuido a partiéipaips acionistas ndo-controladores, como conseiglida complemento
decorrente de aquisicdo de participacéo adicianampresas ja controladas pela Companhia; e @iiipgdes decorrentes
de aumento (reducdo) na participacdo em controladasidas de aumento de capital, aquisicbes (alies de
participacdo adicional, além de diluicdes de piadigdo de qualquer natureza.

f) Dividendos e juros sobre o capital préprio -os acionistas tém direito a receber, em cada iexgraim dividendo
minimo obrigatério de 30% do lucro liquido ajustadadCompanhia efetuou no exercicio, o célculo degwsobre o capital
préprio dentro dos limites estabelecidos pela L2i9N49/95. O valor correspondente foi contabilzadmo despesa
financeira para fins fiscais. Para efeito de apreg@io deste valor foi demonstrado como dividendés, afetando o
resultado. O beneficio fiscal referente ao impdgteenda e contribui¢cdo social no resultado docésierfoi de R$ 12.437.

O montante de juros sobre o capital proprio e dwitbs creditados no exercicio foi de R$ 130.057ocoe esta
demonstrado a seguir:

2012 2011

Lucro liquido do exercicio 456.731 760.522
Constituicao da reserva legal (22.836) (38.026)
Constituicdo da reserva de incentivos fiscais (25.416) (17.112)
Lucro liquido ajustado 408.479 705.384

Acdes em

circulacao
Periodo Natureza R$/agdo (mil) Crédito Pagamento 2012 2011
1° trimestre Dividendos 0,08 406.423 11/05/2012 23/05/2012 32.514 40.642
2° trimestre Dividendos 0,13 406.423 13/08/2012 23/08/2012 52.836 -
2° trimestre Juros 60.964
3° trimestre Juros 0,09 406.423 12/11/2012 23/11/2012 36.578 -
3°trimestre Dividendos 77.220
4° trimestre Dividendos 0,02 406.423  04/03/2013 14/03/2013 8.129 44.707
Juros sobre capital proprio e dividendos 130.057 223.533
Crédito por agao (R$) 0,32 0,55

O lucro remanescente do exercicio foi destinadanatituicio de reserva estatutaria para investimsemtapital de giro na
forma do estatuto social.

NOTA 22 - LUCRO POR ACAO

Basicoe Diluido

2012 2011
Ordindrias Preferenciais Total Ordindrias Preferenciais Total
(Em milhares, exceto a¢des e dados por agdo) (Eraned, exceto acdes e dados por agéo)

Numerador basico e diluido
Lucro liquido alocado disponivel para acionistas

ordinarios e preferenciais 154.654 302.077 456.731 257.520 503.002 760.52
Denominador basico e diluido

Média ponderada de a¢bes deduzindo a média das

acOes emtesouraria. 137.618.994 268.804.344 137.618.994 268.804.344

Lucro por agédo (em R$) — Basico e diluido 1,12 1,12 1,87 1,87

PAGINA: 98 de 116



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - METALURGICA GERDAU S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOE S FINANCEIRAS DA
CONTROLADORA E DO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

NOTA 23 - PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS

a) A participacdo dos administradores esta limitad@% do lucro liquido, apds o imposto de renda mantante de suas
retiradas, conforme descrito no estatuto da Conipaah

b) A participacdo dos colaboradores esta vinculadaleence de metas operacionais e é alocada aas cegt vendas,
despesas com vendas e despesas gerais e adnivaistrat

NOTA 24 — RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

A receita liquida de vendas para o exercicio passeiguinte composi¢ao:

Consolidado

2012 2011

Receita bruta de vendas 43.055.916 39.819.986
Impostos incidentes sobre vendas (3.555.392) (3.504.137)
Descontos (1.518.856) (909.069)
Receita liquida de vendas 37.981.668 35.406.780

NOTA 25 - PLANOS DE INCENTIVOS DE LONGO PRAZO

I) MetalUrgica Gerdau S.A.

A Assembléia Geral Extraordinaria da MetalUrgicadae S.A. de 30/04/2003 decidiu, com base em pdgmovado pela
Assembléia Geral e dentro do limite do capital Azé@o, outorgar opcdo de compra de acdes prefaisnaos
administradores, empregados ou pessoas naturaiprgsim servicos a Companhia ou as sociedadesesobontrole,
aprovando a criagdo do referido plano que consobistanova forma de remuneracdo de executivos égitas da
Sociedade, instituindo o “Programa de Incentivd_dego Prazo”. Embora aprovado o plano, ndo forggnpanomento,
efetuadas quaisquer outorgas de opc¢des com basesmo.

II) Gerdau S.A.

A Assembléia Geral Extraordinaria da Gerdau S.A304/2003 decidiu, com base em plano previamaptevado e
dentro do limite do capital autorizado, outorgac@p de compra de ac8es preferenciais aos admitusts empregados
ou pessoas naturais que prestem servicos a Corapamidis sociedades sob seu controle, aprovandacaaido referido
plano, que consubstancia nova forma de remunede&gecutivos estratégicos da Companhia, institumtPrograma de
Incentivo de Longo Prazo”. As opgdes devem sercid@s em um prazo maximo de cinco anos apos adiarén Plano
de Opcdes prevé que 75% das opc¢Oes outorgadasirisicadores apenas serdo exerciveis se foremidéends metas de
desempenho estabelecidas para o periodo pelo Ceratéitivo.
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Versdo: 1

a) Resumo da movimentacéo do plano de incentivo de lgpm prazo:

Quantidade de acGes

Ano da Preco de Prazo de Precomédio e salgo incial e Saldo final em
outorga exercicio - R$ caréncia mercado acumulad§’ 31/12/2011 Outorgadas Expiradas Exercidas 31/12/2012
2004 6,78 5anos 17,85 878.364 - - (74.846) 803.518
2005 10,58 3anos 17,85 375.028 - - (18.123) 356.905
2005 10,58 5anos 17,85 842.098 - - (70.728) 771.370
2006 12,86 5anos 17,85 1.521.126 - - (87.186) 1.433.940
2007 17,50 5anos 17,85 1.247.129 - - (48.565) 1.198.564
2008 26,19 5anos 17,85 1.052.812 - (43.134) - 1.009.678
2009 14,91 5anos 17,85 2.101.178 - (48.559) (62.592) 1.990.027
2010 29,12 5anos 17,85 1.572.819 - (69.075) (3.646) 1.500.098
2011 22,61 5anos 17,85 1.397.410 - (168.687) (8.621) 1.220.102
2012 14,42 5anos 17,85 - 2.277.080 (109.699) (10.203) 2.157.178
10.987.964 2.277.080 (439.154) (384.510) 12.441.380

@ Cotagdo média acumulada da acé@o no periodo

Quantidade de acles

Ano da Preco de Prazo de Pregomédode  salgoincial e Saldo final em
outorga exercicio - R$ caréncia mercado acumulad$” 31/12/2010 Outorgadas Expiradas Exercidas 31/12/2011
2004 6,78 5anos 16,92 988.582 - - (110.218) 878.364
2005 10,58 3anos 16,92 388.468 - - (13.440) 375.028
2005 10,58 5anos 16,92 932.681 - - (90.583) 842.098
2006 12,86 5anos 16,92 1.624.621 - - (103.495) 1.521.126
2007 17,50 5anos 16,92 1.280.299 - (25.028) (8.142) 1.247.129
2008 26,19 5anos 16,92 1.083.020 - (30.208) - 1.052.812
2009 14,91 5anos 16,92 2.169.970 - (58.728) (10.064) 2.101.178
2010 29,12 5anos 16,92 1.607.567 - (32.467) (2.281) 1.572.819
2011 22,61 5anos 16,92 - 1.444.131 (39.984) (6.737) 1.397.410
10.075.208 1.444.131 (186.415) (344.960) 10.987.964

o Cotagao média acumulada da agéo no periodo

A Companhia possui, em 31/12/2012, um total de26/9D0 acBes preferenciais em tesouraria. Essa&s ap@lerao ser
utilizadas para atendimento deste plano. As opedescidas antes do prazo final de caréncia foraoordentes de

aposentadoria ou morte.

b) Historico da outorga do plano de incentivos deohgo prazo:

Outorga

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Media
Total de opgdes de compra de agdes outorgadas 1599.568 2.342.448 1979.674 1,556,502 1202974 2286.172 1631157 1444131 2277.080
Preco de exercicio - RS 678 1058 1286 17,50 2619 1491 2912 2261 14,42 1635
Valor justo das opcdes na data da outorga - R&peao (*) 577 186 433 1530 1055 698 1307 11,32 a78 825
Prazo de exercicio da opcao na data da outorgafano 5 5 5 5 5 5 5 5 5

(*) Calculado considerando o mod@tack-Scholes. O valor justo das agdes considerbomficagdes concedidas,

O total de opc¢des disponiveis em 31/12/2012 é £9643.616.616 em 31/12/2011).

O percentual de diluico de participagdo a quenteedmente, estdo submetidos os atuais acionistasaso de exercicio

de todas as opc¢des € de aproximadamente 0,8%.

O custo com planos de incentivos de longo prazonteecidos no resultado no exercicio findo em 32022 foi de R$

16.946 (R$ 15.318 em 31/12/2011, respectivamente).

¢) Premissas econémicas utilizadas para reconhecinte dos custos com remuneracédo de empregados:

A Companhia reconhece o custo com remuneragéo mpsegados com base no valor justo das opgbes adiasg
considerando o valor justo das mesmas na data ttagau A Companhia utiliza o modelo dack-Scholespara
precificacéo do valor justo das opcdes. Para daétarneste valor justo, a Companhia utilizou as B#gs premissas

econdmicas:

Outorga 2012 Outorga 2011 Outorga 2010 Outorga 2009 Owitga 2008 _Outorga 2007 __ Outorga 2006 Outorga 2005 Outoag2004

Dividend yield 2,18% 2,06% 2,08% 4,13% 2,81% 4,32% 9,99% 7,90% 7,03%
Volatiidade do preco da agéo 57,36% 57,15% 57,95% 1%,8 37,77% 38,72% 41,51% 38,72% 43,31%
Taxa de retorno livre de risco 10,62% 11,85% 12,73% 3213, 14,04% 12,40% 12,80% 8,38% 8,38%
Periodo esperado até o vencimento 5anos 5anos 5anos 5anos 5anos 5anos 5anos 5anos 5anos
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[Il) Gerdau Ameristeel Corporation — (“Gerdau Ameri steel”)

Em fevereiro de 2010, o Conselho de Administrag@@drdau Ameristeel aprovou a adoc¢do do Pl&nwity Incentive
Plan’ (o "EIP"). Os bdnus distribuidos pelo EIP podesswanir a forma de opcdes de acd8sare Appreciation Rights”
(“SARs"), direitos de ac¢bes futuras (“DSUs"), urdéa de acgles restritas (“RSUs”), unidades de pedioce das acdes
(“PSUs"), acdes restritas e/ou outras bonificadieseadas em acdes. Exceto para as opcdes de qudéetevem ser
liquidadas em acdes ordinarias, as bonificacdesmager liquidadas em dinheiro ou em a¢bes ordma@ssim como a
Gerdau Ameristeel determinou no momento da outorga.

Para a parte de qualquer bdnus que serd pago e80pg SARS, 0 preco de exercicio das opgbes os BAR sera
inferior ao valor justo de mercado de uma agéondrii na data da bonificagdo. O prazo de carémrctadbs os prémios
(incluindo RSUs, DSUs e PSUs) é determinado pelagamhia no momento da outorga. Opgoes e SARs téprano
maximo de 10 anos.

Em 16/03/2012, um bdnus de aproximadamente US#hdh®es (R$ 20,2 milhdes) foi concedido aos pgrtinies do EIP
em razao da performance de 2012. A Companhia erhifi04.780 SARs, 97.516 RSUs e 195.032 PSUs, gé® se
provisionados ao longo do prazo de caréncia d@@nos.

Em 16/03/2011, um boénus de aproximadamente US$rhilhBes (R$ 22,9 milhdes) foi concedido aos pgudictes do
EIP em razdo da performance de 2011. A Companhiduehi280.082 SARs, 107.286 RSUs e 214.572 PSUs,sgrao
provisionados ao longo do prazo de caréncia d®@nos.

Juntamente com a proposta de adogéo do EIP, a @bmpancerrou os planos de incentivo de longo pexistentes e
nenhuma outra bonificacdo sera concedida nessesspldodas as bonificagdes pendentes destes ptambisuardo
pendentes até que sejam exercidas, canceladapwadas. Em 31/12/2012, existiam 2.041.842 SARE39A661 Stock
options e 89.687 phantom sharéspendentes nesses planos. Este bdnus é provisiamtbngo do periodo de caréncia
de 4 anos.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembroOd® 2 2011, os efeitos reconhecidos no resultafdoerdes aos
prémios em opcdes liquidadas em ac¢6es foram desdesdS$ 7,7 milhdes (R$ 15,1 milhdes) e US$ 0/Bani(R$ 1,3
milhdo), respectivamente.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembroOd® 2 2011, os efeitos reconhecidos no resultafdverges aos
prémios em opgoes liquidadas em dinheiro forametespde US$ 3,2 milhdes (R$ 6,3 milhdes) e US$ (Bildes (R$
(14,4) milhdes), respectivamente.

Em 31/12/2012 e 31/12/2011, o passivo em aberia fpansacdes de pagamentos baseados em ac6edas@ui outras
contas a pagar do passivo da Gerdau AmeristeeleetdS$ 8,9 milhdes (R$ 18,3 milhdes) e US$ 7,7 Gesh(R$ 14,4
milh&es), respectivamente. Em 31/12/2012 e 31/12/26 valor intrinseco do total de passivos baseawo acdes dos
guais os participantes tenham adquirido direitexeercicio era de US$ 4,2 milhdes (R$ 8,6 milhdes)sé 3,1 milhdes
(R$ 5,8 milhdes), respectivamente.

Phantom Shares

Phantom Sharedao ao titular a oportunidade de receber o pagan@n dinheiro igual ao valor justo de mercado das
ADRs da Companhia. O prazo de carénciaRt@ntom Shareé de 25% por ano em um periodo de 4 anos, euter¢is
recebem pagamento pelas agdes vencidas na dativdesario da outorga. Os titulares dsantom Sharesdo possuem
direito de voto, mas acumulam unidades adicionais base em dividendos pagos pela Gerdau S.A. esmADRS em
cada data de pagamento de dividendos, as quaiges@estidas comdPhantom Sharesdicionais. As despesas
relacionadas aBhantom Shareséo reconhecidas durante o prazo de caréncia asenrib nimero de ac¢des proximas do
periodo de caréncia e aquelas que continuam emlagém no final do periodo de reporte. Na dataudarga, o valor justo
de umaPhantom Shareé igual ao valor justo das acbes de referénci@al@r justo dag?’hantom Shareé reavaliado a
cada emisséo das demonstracdes financeiras.
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Share Appreciation Right§SARS)

SARs d&o ao titular a oportunidade de receber t&bids ou pagamento em dinheiro igual ao valor jagonercado das
ADRs da Companhia, menos o prego de exercicioeQopile exercicio é estabelecido pelo prego de rieehia das acdes
de referéncia na data da outorga. O prazo de dar@as SARs € de um periodo de 4 a 5 anos e expieamnos apos a
data da outorga. A despesa com este plano é rezzdahmom base no valor justo dos prémios aindacsoéncia e que
permanecem pendentes no final do periodo reportadmodeloBlack-Scholegle precificacdo de opcdes é usado para
calcular uma estimativa do valor justo. A Gerdauefisteel pode liquidar as SARs em acdes ou em WnhHeara as
SARs liquidadas em acdes a contabilizacdo do yasto é estimada apenas na data da outorga. P&aRssliquidadas
em dinheiro a contabilizacao do valor justo € meaanovamente a cada periodo reportado.

O valor justo na data da concesséo das SARs, ddvpblquidacdo em a¢des, concedidas durante iei® findo em
31/12/2012 e 31/12/2011 foi de US$ 4,51 e US$ FR% 8,82 e R$ 9,13), respectivamente, e as pricip@missas
utilizadas no modelo de precificacBtack-Scholegoram os seguintes:

2012 2011
Dividend yield 2,09% 2,56%
Volatilidade do prego da acéo 52,30% 52,75%
Taxa de retorno livre de risco 1,43% 2,37%
Periodo esperado até o vencimento 6,50 anos 6,51 anos

O modelo de precificacdes de acBmck-Scholefoi desenvolvido para utilizacdo na estimativavdior justo das opcdes
negociadas, que nao tém restricdes de resgate.d®lan@quer o uso de premissas subjetivas. A lididie esperada se
baseou na volatilidade histérica das acdes da Quimgabem como outras empresas que operam em deratsvidades
similares. A expectativa de vida (em anos) foi deieada utilizando dados histéricos para estimar@es de exercicio
das SAR’s. Glividend yieldesperado era baseado no histdrico de taxas deddos anualizadas. A taxa de juros livre de
risco foi baseada na taxa dos titulos do TesousdEdtados Unidos proporcional ao prazo esperad8ABS concedida.

Restricted Share Unit§RSUs)

RSUs ddo ao detentor o direito a receber um dataduoi nimero de ADRs apds um determinado prazo daaa.
Conforme determinacdo da Companhia, a carénciR8baks é de um periodo de cinco anos. Os titularédSdés nao tém
direito a votar, mas acumulam unidades adicionais base em dividendos pagos pela Gerdau S.A. esADRs em
cada data de pagamento de dividendos, que sacestitns como RSUs adicionais. A despesa relacioaadaSUs é
reconhecida durante o prazo de caréncia com basgalomjusto das RSUs na data da outorga e no mideunidades que
se esperam que sejam concedidos. O valor justard®3U € igual ao valor justo das acfes de refaagmei data da
outorga. O valor justo médio ponderado de RSUsrgattas foi de US$ 10,67 e US$ 13 (R$ 20,86 e REBRtpncedidos
durante os exercicios findos em 31/12/2012 e 32012/, respectivamente.

Performance Share Units (PSUs)

PSUs dé&o ao detentor o direito de receber uma Af2iRs cada unidade apos o prazo de caréncia, canfieterminacao
da Companhia. Os titulares de PSUs acumulam ursdadieionais com base em dividendos pagos pelaaGedA\. em
suas ADRs em cada data de pagamento de divideqaesao reinvestidos como PSUs adicionais. O pieraetie PSUs
inicialmente outorgados, e que se realizam em wuioge de 5 anos, dependem da performance da Compamiperiodo
em relacdo a metas de performance pré-estabelegidiespesa relacionada a cada PSU foi reconhdaidante o periodo
de execucdo com base no valor justo das PSUs aaldatutorga e no nimero de unidades previstasapeaséncia. O
valor justo de cada PSU é igual ao valor justoatd@es de referéncia, na data da outorga. O vailty jnédio ponderado
das PSUs outorgadas foi de US$ 10,67 e US$ 13 (R¥2 R$ 21,78) concedidos durante os exerciamiog em
31/12/2012 e 31/12/2011, respectivamente.

Stock Options

As stock optiongem um periodo de caréncia de quatro anos. O pnazano de uma opc¢do é de 10 anos a contar da data
da outorga. O preco de exercicio das opcdes édmseavalor justo das acdes de referéncia.
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Nao houve nova outorga deock optionsconcedidas por esse plano, durante os exercigidediem 31/12/2012 e

31/12/2011.

A seguir apresentamos um resumo stask optionslurante os exercicios findos em 31/12/2012 e 320012/

2012 2011

Ndmero de Preco médio de Ndmero de Preco médio de

opcOes exercicio opcOes exercicic

uss R$ Uss$ R$

No inicio do periodo 1.207.531 8,42 16,46 1.640.591 8,08 15,16
Opcées exercidad® (150.586) 341 6,67 (191.887) 3723 6,06
Opc¢des canceladas (17.284) 13,02 2545 (241.173) 10,20 19,13
No final do periodo 1.039.661 9,07 17,73 1.207.531 8,42 15,79
Opcoes Disponiveis 852.578 10,11 19,77 775.074 9,98 18,72

(a) O preco médio ponderado das a¢des foi compiasieado na data do exercicio.

A tabela a seguir resume as informacgfes a respeitopcdes mantidas em 31/12/2012:

Prazo médio das Prec¢o médio de Quantidade disponive!

Preco de exercicio Quantidade opcoes exercicio em31/12/2012
uss R$
US$ 4,35 (R$ 8,89) 612.071 6,2 435 8,50 424.988
US$ 11,89 a US$ 13,64 (R$ 24,30 a R$ 27,87) 258.344 39 13,20 2581 258.344
US$ 19,84 (R$ 40,54) 169.246 52 19,84 38,79 169.246
1.039.661 852.578

IV) Gerdau MacSteel Inc. (“Gerdau MacSteel”)

A Gerdau Mactseel Inc. e suas subsidiarias posglemos de incentivos de longo prazo, que foraados para premiar
os colaboradores com bénus baseados no atendimentwetas relacionadas ao retorno do capital imes®s bénus
serd@o outorgados ao final do ano em dinheiro aitds de apreciagdo de a¢des (SARs). O pagamemorga@o do bénus
em dinheiro sera feita em forma de a¢c@safhtom Stock, Perfomance Shares e Restricted $h@enimero de acdes
sera determinado pela divisao do valor do bénuslieheiro pelo valor de mercado dos ADRs da GerdAu 18 data da
outorga, com base no preco médio de negociacdagi®s preferenciais na Bolsa de Valores de NowpuéoPhantom
Stock, Restricted SharesSARs séo exerciveis a razdo de 25% em cada siprioeiros quatro aniversarios da data de
outorga. AsPerfomance Sharesio exerciveis apds 5 anos da data da outorgah@stom Stockserdo pagas em dinheiro,
guando exercidas. Um prémio de, aproximadamer88, 1)7 milhdo (R$ 3,5 milhdes) foi outorgado pa@aaboradores
no primeiro semestre de 2012, sendo 52% em SARS,e3tPerformance Shares 17% enRestricted Share€m 2011,
um prémio de, aproximadamente US$ 0,8 milhdo (RBilhao) foi outorgado para os colaboradores eifoitido 41%

em SARs, 39% erRerformance Shares 20% enRestricted Shares

A subsidiaria Gerdau MacSteel utiliza o métdlack-Scholesle precificagdo do valor justo dos direitos desejaicdo de
acdes, reconhecendo o custo com remuneracéo de agiedida que os servigos sdo prestados. A sabaidiilizou as
seguintes premissas econémicas para reconhecithenmor justo destes instrumentos:
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Performance shares:

Outorga 2012 Outorga 2011

Dividend Yield 2,09% 2,56%
Volatiidade do prego da agéo 52,30% 52,75%
Taxa de retorno livre de risco 1,43% 2,37%
Periodo esperado ate o vencimento 4,01 anos 3,1 ano

SARS,Restrict Shares Phantom Shares:

Outorga 2012 Outorga 2011

Dividend Yield 2,09% 2,56%
Volatiidade do pre¢o da agéo 52,30% 52,75%
Taxa de retorno livre de risco 1,43% 2,37%
Periodo esperado ate o vencimento 5,51 anos 4,50 ano

Em 31/12/2012, o custo com planos de incentivobdgo prazo, ainda ndo reconhecidos, relativostargas ainda no
prazo de caréncia, era de, aproximadamente, US#nihdes (R$ 4,5 milhdes) e o periodo médio de mkeocimento
destes custos era de 4,2 anos.

NOTA 26 - INFORMACOES POR SEGMENTO

A partir de 2012, a operacédo de carvdo metalUmgide coque na Coldmbia, que anteriormente erateg@ono segmento
América Latina, passou a ser considerada no segniasil. A mudanca é decorrente da decisao egicatéle integrar
essa operacao de carvado e coque com a Gerdau Aggrdievido a sua crescente importancia no fornetorae carvao
metallrgico para essa unidade. Também a parti0di2, s despesas corporativas da Companhia quéantnte eram
reportadas no segmento Brasil, passaram a sedeosadas na coluna de “Eliminagfes e ajustes”.

Para fins de apresentagdo, as informac¢bes commerdibram modificadas com respeito a informacgagimaimente
divulgada, de maneira a refletir as alteragbes vapl@s pelo Comité Executivo Gerdau, de acordo conritério
estabelecido pelo IFRS 8 (CPC 22).

Informagdes por segmentos de negdcio:
Exercicio findo em:

Operacao Brasil Operacao América do Norte, Operacdo América Latina Operacao Acos Especiais Elimacdes e ajustes, Consolidado
2011 2012, 2011 2012 2011 2012 2011 2011

2012 2012 2012 2011
Receita liquida de vendas 14.099.77 13.932.67 12.449.70 10810.77 4.964.43 4.015.18 7.388.66 751652 (920.91( (868.37. 37.981.66 35.406.78
Custo das vendas (11630.08 (11.623.60! (11.453.12( (0.682.22: (4.635.66( ___(3.504.83¢ (6.420.82 (6.370.59: 905.50; 883.02 (33.234.10: (30.298.23
Lucro bruto 2.469.68 2.309.06 996.58 112855 328.77 510.34 967.84 1.145.92 (15.31¢ 14.65 4.747.56 5.108.54
Despesas com vendas, gerais e administrativas (922.01 (976.04t (581.77: (453.07t (272.27 (252.66¢ (317.99: (333.84: (383.83¢ (407.31 (2.477.89: (2.422.94;
Outras receitas (despesas) operacionais 80.46 36.93 6.79 155 (2.16: 28.70: 4.93 777 (47.600 45.24 42.43 120.20
Resultado da equivaléncia patrimonial - - 28.75 76.00 (28.66( 35 17.10: (35.14: 25.35! 21.43 8.35 62.66
Lucro (Prejuizo) operacional antes do resultadarigeiro e 1.628.135 1.369.950 450.368 753.036 25671 286.745 637.682 784.717 (421.401) (325.977) 2.320.455 2.868.47
dos imposto
Resultado financeiro, liquido (125.02 95.24. (106.48! (196.95¢ (44.27¢ 53.49¢ 99.83! (76.76¢ (594.07¢ 265.93! (969.70: 688.39¢
Lucro (Prejuizo) antes dos impostos 1503.11 1.274.70 343.88 556.08 (18.601 233.24 537.84 70794 (1.015.47¢ (591.9L. 1.350.75 2.180.07
Imposto de renda e contribuic&o social (38044 51.98 (2009t 85.60: (23.48; (81.081 (175521 (21168 581.47: 125.95 (18.07 (200.42.
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio 1.122.66 1.326.68 323.78 470.47 (2.001 152.161 362.31 496.26 (@34.00¢ (465.95 133267 1.979.64
Informagges suplementares:
Receita liquida de vendas entre segmentos 600.35 604.42 200.48 151.62 262 26 117.44 112.05 - - 920.91 868.37
Depreciagdo/amortizagdo 766.67 849.23 47178 423.50 154.21 124.80 434.83 374.33 8l 8 1.827.57 1.771.96
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011

avaliados por equivaléncia patrir : B 278.21 266.51 907.47 837.89 128 2303 238.63! 227.84 1.425.60 1.355.29
Ativos totais 17.510.06 15.541.00 15.602.04 14.438.58 7.304.13 6.558.111 12.878.31 10.661.96 75.561 297253 53.370.11 50.172.21
Passivos totais 6.831.82 6.260.80 4.945.15 4.566.43 3.876.80 3.541.32/ 6.742.72 5.369.31 4.155.25! 5.883.34 26.551.76 25.621.22

Os principais produtos por segmento de negécio sao:

Operacéo Brasil: vergalhdes, barras, perfis dadfs, tarugos, blocos, placas, fio-maquina e pesiruturais.
Operacéo América do Norteergalhdes, barras, fio-maquina, perfis estrutyragados e leves.

Operacdo América Latinaergalhdes, barras e trefilados.

Operacédo Acos Especiais: agos inoxidaveis, batradrgdas, redondas e chatas, fio-maquina.

A coluna de eliminacdes e ajustes inclui as eligea de vendas entre segmentos aplicaveis a Corapanbontexto das
Demonstracdes Financeiras Consolidadas.
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A informacdo geografica da Companhia com as recalassificadas de acordo com a regido geograficardle os
produtos foram embarcados é a seguinte:

Exercicio findo em:

Informagdes por area geogréfica: Brasil América Latina ¥ América do Norte® Europa/Asia Consolidado
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Receita liquida de vendas 15.207.81 15.420.73 5.478.95 4.382.88 15.219.14 13.359.00 2.075.75 2.244.15 37.981.66 35.406.78

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Alivos totais 21.265.48 21.518.53 7.304.13 6.882.44 21.569.51 19.700.24 3.230.99 2.070.98 53.370.11 50.172.211

@ Nzo inclui as operagdes do Brasil.
@ Nao inclui as operacdes do Méxi

A norma IFRS estabelece que a Companhia deva divalgeceita por produto a menos que a informagé@essaria ndo
esteja disponivel e o0 custo para obté-la seja sxmedNeste sentido, a administracdo ndo consigi@eaa informacao seja
util na tomada de decisdes, pois implicaria emgareendas para diferentes mercados e com diferemiedas, sujeitas a
efeitos na variacdo da taxa de cambio. Padréemsimo de aco e dindmica dos precos de cada produoupo de
produtos nos diferentes paises e em mercadosrdisrdentro desses paises sdo muito pouco coorgdaltis, portanto, a
informacéo seria de pouca utilidade e ndo serpisiea se tirar conclusdes sobre tendéncias e ewhigdrica. Diante
deste cenario e considerando que a abertura d#arqgme produtos ndo é mantida pela Companhia era base
consolidada e que o custo para se obter a reamitprpduto seria excessivo em relagdo aos bengftiadnformacao, a
Companhia ndo apresenta a abertura da receitaquiutp.

NOTA 27 — SEGUROS
As controladas mantém contratos de seguros conrtoode&leterminada por orientacdo de especialigaando em conta a

natureza e o grau de risco por montantes parara@ntuais perdas significativas sobre seus atims responsabilidades.
As principais coberturas de seguros séo:

Modalidade Abrangéncia 2012 2011
Patrimdnio Os estoques e ativos imobilizados estgarados para incéndio,

danos elétricos, explosdo, quebra de maquinaaasamento

(derrame de material em estado de fuséo). 34.049.7330.682.963
Lucro Cessante Lucro liguido somado as despesas fixa 8.430.642 7.706.275
Responsabiidade Civi Operagdes industriais 255.826 231.922

NOTA 28 — PERDAS PELA NAO RECUPERABILIDADE DE ATIVO S

Para a determinacdo do valor recuperavel de capaes¢o de negécio, a Companhia utiliza o métodéiuke de caixa
descontado, utilizando como base projecdes ecooéiimanceiras de cada segmento. As projecdes leeam
consideragdo as mudangas observadas no panoramémgécoe dos mercados de atuacdo da Companhia, bem co
premissas de expectativa de resultado e histaieoentabilidade de cada segmento.

28.1 Teste de recuperabilidade do agio

O teste de recuperabilidade do agio alocado aosesegs de negdcio é efetuado anualmente em dezesdmdo
antecipado se eventos ou circunstancias indicaneecessidade.

A Companhia possui quatro segmentos de negéciguais representam o menor nivel no qual o agio ditorado pela
Companhia. A alocacao dos agios por segmento éapiegla na nota 11.

Em dezembro de 2012, a Companhia avaliou a reduvifidesle do agio dos seus segmentos e os testemads nao
identificaram perdas pela ndo recuperabilidadegito o exercicio.

O periodo de projecdo dos fluxos de caixa parandeze de 2012 foi de cinco anos. As premissas atliz para
determinar o valor em uso pelo método do fluxo a@i@acdescontado incluem: projecdes de fluxo deacadm base nas
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estimativas da administracdo para fluxos de caikards, taxas de desconto e taxas de crescimerdaadpterminagéo da
perpetuidade. Adicionalmente, a perpetuidade flmutada considerando a estabilizagdo das margesraapnais, niveis
de capital de giro e investimentos. A taxa de éngscto da perpetuidade considerada foi de 3% aa g segmentos
Brasil, América Latina, Acos Especiais e América\imte.

As taxas de desconto utilizadas foram elaboradast em consideracao informacdes de mercado disggema data do
teste. A Companhia adotou taxas distintas para waddos segmentos de negdcio testados de fornfletr i@s diferencas
entre os mercados de atuacdo de cada segmentadneonos riscos a eles associados. As taxas dendesatilizadas

foram 9,5% a.a para 0 segmento América do Nor@?4%m dezembro de 2011), 10,0% a.a para 0 segrMiEU®

Especiais (10,5% em dezembro de 2011), 10,25%aseaqsegmento América Latina (10,75% em dezembr20d1) e
10,5% a.a para o segmento Brasil (11,0% em dezetdeh?2®11).

Considerando o valor recuperavel verificado atral@s fluxos de caixa descontados, 0 mesmo exced@loo contabil
em R$ 2.714 milhdes para o segmento de negécio iéando Norte (R$ 9.850 milhdes em dezembro de 20R$)2.201
milhdes para o segmento de negdcio Agos EspedtdisA(296 milhdes em dezembro de 2011), R$ 995 esligara o
segmento de negdcio América Latina (R$ 1.977 mihéia dezembro de 2011) e R$ 10.183 milhdes pasgroento de
negocio Brasil (R$ 7.430 milhdes em dezembro dd 01

Dado o impacto potencial nos fluxos de caixas @agveis de taxa de desconto e taxa de crescindenperpetuidade, a
Companhia efetuou uma andlise de sensibilidadedangas nessas variaveis. Um acréscimo de 0,5%aal¢adesconto
do fluxo de caixa de cada segmento resultaria doresarecuperaveis que excederiam o valor con&ilR$ 1.663
milhGes para o segmento América do Norte (R$ 8raToes em dezembro de 2011), R$ 1.373 milh6es @aegmento
Acos Especiais (R$ 3.673 milhdes em dezembro d&)2&% 8.546 milhdes para o segmento Brasil (R8FBr@ilhdes em
dezembro de 2011) e R$ 515 milhdes para o segmenésica Latina (R$ 1.503 milhdes em dezembro delp(Ror sua
vez, um decréscimo de 0,5% da taxa de crescimemtpetpetuidade do fluxo de caixa de cada segmenteeddcio
resultaria em valores recuperaveis que excederiaaar contabil em R$ 1.941 milhdes para o segmémh@rica do
Norte (R$ 8.636 milhGes em dezembro de 2011), B¥1milhdes para o segmento Agos Especiais (RB38Bides em
dezembro de 2011), R$ 9.045 milhdes para o segnBeatil (R$ 6.468 milhGes em dezembro de 2011)ya pasegmento
América Latina em R$ 652 milhdes (R$ 1.645 milhéesdezembro de 2011).

Cabe destacar que eventos ou mudancas signifisatiea panorama podem levar a perdas significativas p
recuperabilidade de &gio. Como principal risco pddstacar uma eventual deterioragdo do mercadaisiie, queda
significativa na demanda dos setores automotivae €onstrucdo, paralisacdo de atividades de plamdastriais da
Companhia ou mudangas relevantes na economia aadwefinanceiro que acarretem em aumento da peicefe risco
ou reducéo da liquidez e capacidade de refinancitome

28.2 Teste de recuperabilidade de outros ativos d@&la longa
Em dezembro de 2012, a Companhia nédo identificodiagepela ndo recuperabilidade de outros ativasddelonga.

Apesar das circunstancias consideradas no test@aiacth uma melhora no contexto econdémico e sidedirgncertezas
futuras no mercado ainda permanecem. Portanto, mp&uthia acredita que os cenarios utilizados notestede
recuperabilidade de dezembro s&o a sua melhoragstirpara os resultados e geracdo de caixa fupa@scada um dos
seus segmentos de negécio. A Companhia continuagndorar os resultados em 2013, os quais indicand@zoabilidade
das projecdes futuras utilizadas.
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NOTA 29 - DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a Demonstrag@®edaltado por fungdo. Conforme requerido pelo IA&RC 26),
apresenta, a seguir, o detalhamento da DemonstdacResultado por natureza:

Controladora

2012 2011
Depreciacdo e amortizagado (80) (82)
Salarios, Encargos Sociais e Beneficios (626)
Outras despesas/receitas (30.589) (18.602)
(31.295) (18.684)
Classificados como:
Despesas gerais e administrativas (5.454) (15.884)
Qutras receitas operacionais 193 867
Outras despesas operaciorfais (26.034) (3.667)
(31.295) (18.684)

®) O valor de Outras despesas operacionais se r@fbseancialmente a impostos e taxas néo
relacionadas a vendas e imposto de re¢

Consolidado
2012 2011
Depreciagédo e amortizagao (1.827.579) (1.771.964)
Salarios, Encargos Sociais e Beneficios (5.608.148) (4.740.311)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (23.888.1 (21.942.012)
Fretes (1.910.237) (1.843.952)
Outras despesas/receitas (2.435.464) (2.302.732)
(35.669.566) (32.600.971)
Classificados como:
Custo dos produtos vendidos (33.234.102) (30.298.231)
Despesas comvendas (587.369) (603.747)
Despesas gerais e administrativas (1.890.525) (1.819.196)
Outras receitas operacionais 248.496 209.487
Outras despesas operacionais (206.066) (89.284)
(35.669.566) (32.600.971)

NOTA 30 - RESULTADO FINANCEIRO

Controladora

2012 2011
Rendimento de aplica¢gdes financeiras 1.338 2.3¢
Juros recebidos e outras receitas financeiras 362 9z
Total Receitas Financeiras .70a 3.2¢
Juros sobre a divida (181.845) (1ea.L
Variagdes monetarias e outras despesas financeiras (76.760) B
Total Despesas Financeiras (253.60 (232.035)
Variagdo cambial, liquida 2 3)
Resultado Financeiro, Liquido (256.903) (228.776)
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Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOE S FINANCEIRAS DA
CONTROLADORA E DO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

Consolidado
2012 2011
Rendimento de aplica¢gbes financeiras 155.639 266.27
Juros recebidos e outras receitas financeiras 160.913 190.7¢€
Total Receitas Financeiras JB.5 457.04
Juros sobre a divida (992.294) (o2n
VariagBes monetarias e outras despesas financeiras (141.284) (142p7
Total Despesas Financeiras (1.133.578 (1.131.756)
Variagdo cambial, liquida (134)128 51.7¢
Ganhos e perdas cominstrumentos financeirosdlicui (18.547) (65.438)
Resultado Financeiro, Liquido (969.701) (688.398)

NOTA 31 — EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 19/02/2013, o Conselho de Administracdo da otada Gerdau S.A. deliberou autorizar a aquisigdagbes de sua
prépria emissdo, em um prazo de até 365 dias aomta@artir da data de autorizacao, de até 4.10@fes preferenciais
(GGBR4) ouAmerican Depositary ReceiptsADRs (GGB). Esta autorizacdo tem o objetivo maer, exclusivamente,
aos Programas de Incentivo de Longo Prazo, da Ge®dA. e suas subsidiarias, utilizando-se de digfdatades
suportadas por reservas de lucros existentes, dalieliretoria fixar as quantidades de acdes eoatwpdade de cada
operacao.

T e S S T
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Comentério Sobre o Comportamento das Proje¢cdes Empresariais

N3o é pratica da Companhia divulgar projecdes.
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Proposta de Orgcamento de Capital

Nado se aplica.
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

N3o ha outras informagoes que a Companhia entenda como relevante.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Metalurgica Gerdau S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Metalurgica Gerdau S.A. (a "Companhia" ou "Controladora") que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e as demais notas explicativas.

Examinamos também as demonstragdes financeiras consolidadas da Metalurgica Gerdau S.A. e suas controladas ("Consolidado") que
compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragéo sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes financeiras
individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e dessas demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes
financeiras estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execucgéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagado dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
por erro.

Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagédo
da adequacgao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a
avaliacdo da apresentacédo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Metalurgica Gerdau S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas
operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstracdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Metalurgica Gerdau S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2012, o
desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na Nota 2.1, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. No caso da Metalurgica Gerdau S.A., essas praticas diferem das IFRS, aplicaveis as demonstragées financeiras
separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo
método de equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido nao esta ressalvada em
virtude desse assunto.
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Outros assuntos
Informagdo suplementar - demonstragdes do valor adicionado

Examinamos também as demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacéo é requerida pela
legislagdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informagéo suplementar pelas IFRS que n&o requerem a
apresentacdo da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagado as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior
O exame das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, apresentadas para fins de comparagao, foi

conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, com data de 14 de fevereiro
de 2012, sem ressalvas.

Porto Alegre, 19 de fevereiro de 2013

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" RS

Emerson Lima de Macedo Carlos Biedermann
Contador CRC 1BA022047/0-1"S" RS Contador CRC 1RS029321/0-4
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente
Parecer do Conselho Fiscal sobre as Demonstragdes Financeiras do Exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012.

O Conselho Fiscal da Metalurgica Gerdau S.A., em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, examinou o Relatério da
Administracado e as Demonstrag¢des Financeiras da Companhia (controladora) elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as Demonstragdes Financeiras Consolidadas elaboradas de acordo com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil, todos
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012 e aprovados pelo Conselho de Administragdo da Companhia em
19 de fevereiro de 2013.

Com base nos exames efetuados, considerando, ainda, o relatério da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, datado de 19

de fevereiro de 2013, bem como as informagdes e esclarecimentos recebidos no decorrer do exercicio, opina que os referidos
documentos estdo em condigbes de serem apreciados pela Assembleia Geral Ordinaria dos Acionistas.

Porto Alegre, 19 de fevereiro de 2013.

Carlos Roberto Schroder
Domingos Matias Urroz Lopes
Artur Cesar Brenner Peixoto
Fernando Barbosa de Oliveira

Axel Erhard Brod
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Em observancia as disposigdes constantes no artigo 25 da Instrugao CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com as Demonstragdes Financeiras (Controladora e Consolidado), relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2012.

Porto Alegre, 19 de fevereiro de 2013.

Diretor Presidente - André Bier Gerdau Johannpeter
Diretor Vice-Presidente - Manoel Vitor de Mendonca Filho
Diretor Vice-Presidente - Expedito Luz

Diretor Vice-Presidente - Francisco Deppermann Fortes
Diretor Vice-Presidente - Ricardo Giuzeppe Mascheroni

Diretor Vice-Presidente - Andre Pires de Oliveira Dias
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Em observancia as disposigdes constantes no artigo 25 da Instrugao CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com a opinido expressa no Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras
(Controladora e Consolidado), emitido nesta data, e relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012.

Porto Alegre, 19 de fevereiro de 2013.

Diretor Presidente - André Bier Gerdau Johannpeter
Diretor Vice-Presidente - Manoel Vitor de Mendonca Filho
Diretor Vice-Presidente - Expedito Luz

Diretor Vice-Presidente - Francisco Deppermann Fortes
Diretor Vice-Presidente - Ricardo Giuzeppe Mascheroni

Diretor Vice-Presidente - Andre Pires de Oliveira Dias
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