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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2019
Do Capital Integralizado

Ordinarias 331.640.474
Preferenciais 655.190.549
Total 986.831.023

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 6.258.200
Total 6.258.200
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Verséao : 2

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Reunido do Conselho de 07/05/2019 Dividendo 30/05/2019 Preferencial Preferencial Classe A 0,04000

Administragéo

Reunido do Conselho de 07/05/2019 Dividendo 30/05/2019 Ordinaria 0,04000

Administragéo
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2019 31/12/2018
1 Ativo Total 9.769.499 10.064.426
1.01 Ativo Circulante 58.173 149.801
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 213 1.073
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 16.167 24.427
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 16.167 24.427
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 16.167 24.427
1.01.06 Tributos a Recuperar 41.582 58.592
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 41.582 58.592
1.01.06.01.01 Imposto de renda/contribuicdo social a recuperar 41.582 58.592
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 211 65.709
1.01.08.03 Outros 211 65.709
1.01.08.03.01 Dividendos a receber 0 65.337
1.01.08.03.02 Outros ativos circulantes 211 372
1.02 Ativo Nao Circulante 9.711.326 9.914.625
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.978 2.738
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 2.978 2.738
1.02.01.09.03 Depésitos judiciais 2.659 2.418
1.02.01.09.04 Outros ativos nao-circulantes 319 320
1.02.02 Investimentos 9.707.737 9.911.274
1.02.03 Imobilizado 611 613
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2019 31/12/2018
2 Passivo Total 9.769.499 10.064.426
2.01 Passivo Circulante 246.931 717.273
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 370 1.483
2.01.02 Fornecedores 16 19
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 781 17.787
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 781 17.787
2.01.03.01.02 Impostos e contribuigbes sociais a recolher 781 124
2.01.03.01.03 Imposto de renda/contribuigédo social a recolher 0 17.663
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 245,578 648.850
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 0 398.691
2.01.04.02 Debéntures 245.578 250.159
2.01.05 Outras Obrigacées 186 49.134
2.01.05.02 QOutros 186 49.134
2.01.05.02.04 Dividendos a pagar 0 48.971
2.01.05.02.05 Outros passivos circulantes 186 163
2.02 Passivo Nao Circulante 2.859 1.979
2.02.02 Outras Obrigagdes 1.125 287
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 838 0
2.02.02.02 QOutros 287 287
2.02.02.02.03 Outros passivos ndo-circulantes 287 287
2.02.04 Provisées 1.734 1.692
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.734 1.692
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 1.714 1.692
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 20 0
2.03 Patrimonio Liquido 9.519.709 9.345.174
2.03.01 Capital Social Realizado 7.963.819 7.960.908
2.03.02 Reservas de Capital -69.861 -69.861
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -69.861 -69.861
2.03.04 Reservas de Lucros 728.495 728.550
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 152.495 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 744.761 725.577
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 31/03/2019 01/01/2018 a 31/03/2018
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 161.113 164.212
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -2.337 -2.700
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -2.691 -2.439
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 166.141 169.351
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 161.113 164.212
3.06 Resultado Financeiro -8.618 -17.245
3.06.01 Receitas Financeiras 1.319 1.478
3.06.02 Despesas Financeiras -9.937 -18.723
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 152.495 146.967
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 152.495 146.967
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 152.495 146.967
3.99 Lucro por Agao - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,16 0,15
3.99.01.02 PN 0,16 0,15
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,14 0,14
3.99.02.02 PN 0,14 0,14

PAGINA: 5 de 70



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 31/03/2019 01/01/2018 a 31/03/2018
4.01 Lucro Liquido do Periodo 152.495 146.967
4.02 Outros Resultados Abrangentes 21.404 -471
4.02.01 QOutros result. abrang. de empresas controladas em conjunto -2.321 14.873
e coligadas reconhecidas por equivéncia
4.02.02 Ajustes cumulativos de conversao para moeda estrangeira 34.494 -3.660
4.02.03 Perdas nao realizadas com hedge de investimento liquido -10.654 -13.871
4.02.04 (Perdas) Ganhos nao realizados em Hedge de fluxo de caixa -115 2.187
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 173.899 146.496
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - METALURGICA GERDAU S.A. Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 31/03/2019 01/01/2018 a 31/03/2018
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 33.595 52.786
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -5.088 -13.163
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 152.495 146.967
6.01.01.02 Depreciagao e amortizagédo 3 3
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -166.141 -169.351
6.01.01.04 Beneficios pds-emprego 0 42
6.01.01.05 Provisao de passivos tributarios, civeis e trabalhistas 41 163
6.01.01.06 Receita de juros de aplicagdes financeiras -453 -1.033
6.01.01.07 Despesa de juros sobre dividas financeiras 8.967 10.046
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 72.633 85.367
6.01.02.01 (Redugéo) Aumento de contas a pagar -65 2.721
6.01.02.02 Aumento de outros ativos -241 -280
6.01.02.03 (Redugéo) Aumento de outros passivos -1.112 1.569
6.01.02.04 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio 65.337 19.601
6.01.02.05 Aplicacgbes financeiras de titulos para negociacédo -63.100 -19.600
6.01.02.06 Resgate de aplicagdes financeiras de titulos para 71.814 81.356
negociagao
6.01.03 Outros -33.950 -19.418
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -33.950 -19.418
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -34.455 -50.144
6.03.01 Recebimento pela venda de participagdo de controlada 390.647 0
6.03.02 Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos -48.162 0
6.03.03 Pagamento de empréstimos e financiamentos -377.778 -50.000
6.03.04 Financiamentos com empresas ligadas, liquido 838 -144
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -860 2.642
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.073 94
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 213 2.736
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2019 a 31/03/2019

(Reais Mil)

Verséao : 2

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 7.960.908 -69.861 728.550 0 725.577 9.345.174
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.960.908 -69.861 728.550 0 725.577 9.345.174
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 2.911 0 -55 0 0 2.856
5.04.08 Aumento de capital por emissédo de agdes 2911 0 0 0 0 2911
5.04.09 Dividendos complementares 0 0 -55 0 0 -55
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 152.495 19.184 171.679
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 152.495 0 152.495
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 19.184 19.184
5.05.02.06 Efeitos com planos de incentivo de longo prazo reconhecido 0 0 0 0 -695 -695
no periodo

5.05.02.07 Efeitos de alteragdes de participagdo em controladas 0 0 0 0 -1.525 -1.525
5.05.02.08 Outros resultados abrangentes reconhecidos no periodo 0 0 0 0 21.404 21.404
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 7.963.819 -69.861 728.495 152.495 744.761 9.519.709
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 31/03/2018

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 7.951.579 -69.861 174.017 0 431.145 8.486.880
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.951.579 -69.861 174.017 0 431.145 8.486.880
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 3.181 0 0 0 0 3.181
5.04.08 Aumento de capital por emissédo de agdes 3.181 0 0 0 0 3.181
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 146.967 -22.202 124.765
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 146.967 0 146.967
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -22.202 -22.202
5.05.02.06 Efeitos com plano de incentivo de longo prazo reconhecido 0 0 0 0 -10.456 -10.456
no periodo
5.05.02.07 Ajuste de adogao IFRS 9 0 0 0 0 -5.379 -5.379
5.05.02.08 Planos de incentivos de longo prazo exercidos durante o 0 0 0 0 -43.542 -43.542
periodo e acdes em tesouraria de controlada

5.05.02.09 Efeitos de alteragbes de participagdo em controladas 0 0 0 0 37.646 37.646
5.05.02.10 Outros resultados abrangentes reconhecidos no periodo 0 0 0 0 -471 -471
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 7.954.760 -69.861 174.017 146.967 408.943 8.614.826
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 31/03/2019 01/01/2018 a 31/03/2018
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -4.698 -4.547
7.02.04 QOutros -4.698 -4.547
7.02.04.01 Servigos de terceiros -4.698 -4.547
7.03 Valor Adicionado Bruto -4.698 -4.547
7.04 Retencdes -3 -3
7.04.01 Depreciagao, Amortizagao e Exaustao -3 -3
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -4.701 -4.550
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 167.529 170.829
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 166.141 169.351
7.06.02 Receitas Financeiras 1.319 1.478
7.06.03 Outros 69 0
7.06.03.01 Receitas de aluguel 69 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 162.828 166.279
7.08 Distribuigao do Valor Adicionado 162.828 166.279
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 396 589
7.08.02.01 Federais 232 441
7.08.02.03 Municipais 164 148
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 9.937 18.723
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 152.495 146.967
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 152.495 146.967
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2019 31/12/2018
1 Ativo Total 52.190.060 51.344.416
1.01 Ativo Circulante 17.611.691 17.563.118
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.941.977 2.891.217
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 590.403 459.470
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 590.403 459.470
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 590.403 459.470
1.01.03 Contas a Receber 3.976.755 3.201.656
1.01.04 Estoques 9.377.329 9.167.689
1.01.06 Tributos a Recuperar 905.645 1.031.581
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 905.645 1.031.581
1.01.06.01.01 Créditos tributarios 538.228 527.428
1.01.06.01.02 Imposto de renda/contribuicdo social a recuperar 367.417 504.153
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 819.582 811.505
1.01.08.03 Outros 819.582 811.505
1.01.08.03.01 Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros 36.914 30.711
1.01.08.03.02 Outros ativos circulantes 782.668 780.794
1.02 Ativo Nao Circulante 34.578.369 33.781.298
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 6.893.503 6.917.916
1.02.01.06 Tributos Diferidos 3.787.600 3.874.054
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 3.787.600 3.874.054
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 74.160 27.939
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 3.031.743 3.015.923
1.02.01.09.03 Créditos tributarios 38.167 32.065
1.02.01.09.04 Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros 2.561 2.706
1.02.01.09.05 Depésitos judiciais 2.160.627 2.137.832
1.02.01.09.06 Gastos antecipados com plano de pensao 16.715 17.952
1.02.01.09.07 Adiantamento para futuro investimento em participagao 374.083 375.456

societaria

1.02.01.09.08 Outros ativos ndo-circulantes 439.590 449.912
1.02.02 Investimentos 1.379.597 1.367.802
1.02.03 Imobilizado 16.392.413 15.547.094
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 15.484.415 15.547.094
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 907.998 0
1.02.04 Intangivel 9.912.856 9.948.486
1.02.04.01 Intangiveis 748.947 836.096
1.02.04.02 Goodwill 9.163.909 9.112.390
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2019 31/12/2018
2 Passivo Total 52.190.060 51.344.416
2.01 Passivo Circulante 9.543.682 9.156.188
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 406.224 590.110
2.01.02 Fornecedores 4.066.779 4.335.071
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 911.088 765.013
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 911.088 765.013
2.01.03.01.02 Impostos e contribuigbes sociais a recolher 495,524 351.669
2.01.03.01.03 Imposto de renda/contribuigédo social a recolher 415.564 413.344
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 3.184.456 2.473.789
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.911.897 2.220.874
2.01.04.02 Debéntures 272.559 252.915
2.01.05 Outras Obrigacées 910.033 931.786
2.01.05.02 QOutros 910.033 931.786
2.01.05.02.04 Dividendos a pagar 0 153.250
2.01.05.02.05 Arrendamento mercantil a pagar 215.556 0
2.01.05.02.06 Beneficios a empregados 0 157
2.01.05.02.07 Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros 2.694 5.245
2.01.05.02.08 Outros passivos circulantes 691.783 773.134
2.01.06 Provisbes 65.102 60.419
2.01.06.02 Outras Provisdes 65.102 60.419
2.01.06.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacao 65.102 60.419
2.02 Passivo Nao Circulante 16.388.055 16.815.757
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 12.054.153 13.081.776
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 10.529.771 11.545.658
2.02.01.02 Debéntures 1.524.382 1.536.118
2.02.02 Outras Obrigagdes 2.159.471 1.414.828
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 5.285 1.350
2.02.02.02 Outros 2.154.186 1.413.478
2.02.02.02.03 Obrigagdes com FIDC 958.211 938.526
2.02.02.02.04 Arrendamento mercantil a pagar 696.849 0
2.02.02.02.05 Outros passivos nao-circulantes 499.126 474,952
2.02.03 Tributos Diferidos 59.101 118.368
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 59.101 118.368
2.02.04 Provisbes 2.115.330 2.200.785
2.02.04.01 Provisées Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.049.367 2.128.557
2.02.04.01.01 Provisoes Fiscais 281.026 268.009
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 363.195 451.042
2.02.04.01.03 Provisdes para Beneficios a Empregados 1.348.681 1.356.560
2.02.04.01.04 Provisbdes Civeis 56.465 52.946
2.02.04.02 Outras Provisdes 65.963 72.228
2.02.04.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacao 65.963 72.228
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 26.258.323 25.372.471
2.03.01 Capital Social Realizado 7.963.819 7.960.908
2.03.02 Reservas de Capital -69.861 -69.861
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -69.861 -69.861
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2019 31/12/2018
2.03.04 Reservas de Lucros 728.495 728.550
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 152.495 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 744.761 725.577
2.03.09 Participagao dos Acionistas Ndo Controladores 16.738.614 16.027.297
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 31/03/2019 01/01/2018 a 31/03/2018
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 10.025.661 10.388.800
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -8.756.650 -9.049.700
3.03 Resultado Bruto 1.269.011 1.339.100
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -284.036 -380.697
3.04.01 Despesas com Vendas -128.644 -150.435
3.04.01.01 Despesas com vendas -122.637 -146.337
3.04.01.02 Despesas com provisao para risco de crédito -6.007 -4.098
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -241.005 -272.697
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 88.520 48.878
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -17.135 -24.192
3.04.05.01 Outras despesas operacionais -17.135 -20.695
3.04.05.02 Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas 0 -3.497
de participagdes em controladas
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 14.228 17.749
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 984.975 958.403
3.06 Resultado Financeiro -383.351 -359.809
3.06.01 Receitas Financeiras 42.415 32.795
3.06.01.01 Receitas financeiras 42.336 32.795
3.06.01.02 Ganhos com instrumentos financeiros, liquido 79 0
3.06.02 Despesas Financeiras -425.766 -392.604
3.06.02.01 Despesas financeiras -355.310 -384.754
3.06.02.02 Variagdo cambial, liquida -70.456 -7.063
3.06.02.03 Perdas com instrumentos financeiros, liquido 0 -787
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 601.624 598.594
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -162.644 -172.546
3.08.01 Corrente -125.606 -148.175
3.08.02 Diferido -37.038 -24.371
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 438.980 426.048
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 438.980 426.048
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 152.495 146.967
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 286.485 279.081
3.99 Lucro por Agao - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,16 0,15
3.99.01.02 PN 0,16 0,15
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,14 0,14
3.99.02.02 PN 0,14 0,14
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 31/03/2019 01/01/2018 a 31/03/2018
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 438.980 426.048
4.02 Outros Resultados Abrangentes 61.576 430
4.02.01 QOutros result. abrang. de empresas controladas em conjunto -6.273 38.739
e coligadas reconhecidas por equivaléncia
4.02.02 Ajustes cumulativos de conversao para moeda estrangeira 96.953 -7.936
4.02.03 Perdas nao realizadas em hedge de investimento liquido -28.794 -36.134
4.02.04 (Perdas) Ganhos nao realizados em Hedge de fluxo de caixa -310 5.761
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 500.556 426.478
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 173.899 146.496
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 326.657 279.982
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 31/03/2019 01/01/2018 a 31/03/2018
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -420.189 -170.873
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 1.387.801 1.337.377
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 438.980 426.048
6.01.01.02 Depreciacdo e amortizacao 505.802 453.519
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -14.228 -17.749
6.01.01.04  Variagdo cambial, liquida 70.456 7.063
6.01.01.05 (Ganho) Perda com instrumentos financeiros, liquido -79 787
6.01.01.06 Beneficios pés-emprego 46.420 48.010
6.01.01.07 Planos de incentivos de longo prazo 10.384 9.252
6.01.01.08 Imposto de renda e contribui¢do social 162.644 172.546
6.01.01.09 Ganho na alienagao de imobilizado -7.977 -5.664
6.01.01.10 Ganhos e perdas em ativo mantido para venda e vendas de 0 3.497
participacdes em controladas
6.01.01.11 Provisao para risco de crédito 6.007 4.098
6.01.01.12 Reversao de passivos tributarios, civeis e trabalhistas -71.346 -35.872
6.01.01.13 Receita de juros de aplicagdes financeiras -17.195 -11.198
6.01.01.14 Despesa de juros sobre dividas financeiras 258.926 283.887
6.01.01.15 Juros sobre mutuos com empresas ligadas -565 -4
6.01.01.16 Reversao para ajuste ao valor liquido realizavel de estoque, -428 -843
liquido
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos -1.577.625 -1.190.363
6.01.02.01 Aumento de contas a receber -743.494 -886.432
6.01.02.02 Aumento de estoques -202.171 -406.697
6.01.02.03 (Reducgéo) Aumento de contas a pagar -287.061 381.202
6.01.02.04 Aumento de outros ativos -41.657 -32.369
6.01.02.05 Redugao de outros passivos -172.045 -219.047
6.01.02.06 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio 3.160 5.343
6.01.02.07 Aplicagdes financeiras de titulos para negociacéo -292.391 -174.923
6.01.02.08 Resga_te de aplicagdes financeiras de titulos para 158.034 142.560
negociacao
6.01.03 Outros -230.365 -317.887
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -205.960 -254.674
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribuic&o social -24.405 -63.213
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -299.778 111.290
6.02.01 Adigbes de imobilizado -304.532 -216.656
6.02.02 Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e 13.817 332.410
intangiveis
6.02.03 Adigbes de outros ativos intangiveis -9.063 -4.464
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -207.387 -59.315
6.03.01 Recebimento pela venda de participagdo em controlada 390.647 0
6.03.02 Compras de agbes em tesouraria 0 -149.711
6.03.03 Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos -149.245 -35.549
6.03.04 Empréstimos e financiamentos obtidos 211.249 479.150
6.03.05 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -618.318 -360.765
6.03.06 Financiamentos com empresas ligadas, liquido -41.720 7.560
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -21.886 -58.352
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 31/03/2019 01/01/2018 a 31/03/2018

6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -949.240 -177.250

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.891.217 2.555.433

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.941.977 2.378.183
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2019 a 31/03/2019

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Verséao : 2

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 7.960.908 -69.861 728.550 0 725.577 9.345.174 16.027.297 25.372.471

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.960.908 -69.861 728.550 0 725.577 9.345.174 16.027.297 25.372.471

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 2911 0 -55 0 0 2.856 -4.799 -1.943

5.04.08 Aumento de capital por emissao de agdes 2911 0 0 0 0 2911 0 2.911

5.04.09 Dividendos complementares 0 0 -55 0 0 -55 0 -55

5.04.10 Dividendos/juros sobre capital proprio 0 0 0 0 0 0 -4.799 -4.799

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 152.495 19.184 171.679 716.116 887.795

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 152.495 0 152.495 286.485 438.980

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 19.184 19.184 429.631 448.815

5.05.02.06 Efeitos com planos de incentivo de longo 0 0 0 0 -695 -695 -16.921 -17.616
prazo reconhecido no periodo

5.05.02.07 Efeitos de alteragdes de participagdo em 0 0 0 0 -1.525 -1.525 390.543 389.018
controladas

5.05.02.08 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 21.404 21.404 40.172 61.576
reconhecidos no periodo

5.05.02.09 Planos de incentivos de longo prazo 0 0 0 0 0 0 15.837 15.837
exercidos durante o periodo

5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 7.963.819 -69.861 728.495 152.495 744.761 9.519.709 16.738.614 26.258.323
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 31/03/2018

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Verséao : 2

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 7.951.579 -69.861 174.017 0 431.145 8.486.880 14.855.473 23.342.353
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.951.579 -69.861 174.017 0 431.145 8.486.880 14.855.473 23.342.353
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 3.181 0 0 0 0 3.181 -34.498 -31.317
5.04.08 Aumento de capital por emissao de agdes 3.181 0 0 0 0 3.181 0 3.181
5.04.09 Dividendos/juros sobre capital proprio 0 0 0 0 0 0 -34.498 -34.498
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 146.967 -22.202 124.765 145.327 270.092
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 146.967 0 146.967 279.081 426.048
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -22.202 -22.202 -133.754 -155.956
5.05.02.06 Efeitos com plano de incentivo de longo 0 0 0 0 -10.456 -10.456 -16.885 -27.341
prazo reconhecido no periodo
5.05.02.07 Ajuste de adogéo IFRS 9 0 0 0 0 -5.379 -5.379 -8.724 -14.103
5.05.02.08 Planos de incentivos de longo prazo 0 0 0 0 -43.542 -43.542 -70.125 -113.667
exercidos durante o periodo e agdes em
tesouraria de controlada
5.05.02.09 Efeitos de alteragdes de participagdo em 0 0 0 0 37.646 37.646 -38.921 -1.275
controladas
5.05.02.10 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 -471 -471 901 430
reconhecidos no periodo
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 7.954.760 -69.861 174.017 146.967 408.943 8.614.826 14.966.302 23.581.128
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 31/03/2019 01/01/2018 a 31/03/2018
7.01 Receitas 11.360.654 11.840.637
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 11.056.890 11.621.756
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Préprios 309.771 222.979
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -6.007 -4.098
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -8.242.998 -8.785.534
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -7.336.629 -7.442.770
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -906.369 -1.339.267
7.02.04 Outros 0 -3.497
7.02.04.01 Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas 0 -3.497
de participagdes em controladas
7.03 Valor Adicionado Bruto 3.117.656 3.055.103
7.04 Retengdes -505.802 -453.519
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -505.802 -453.519
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 2.611.854 2.601.584
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 66.718 55.627
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 14.228 17.749
7.06.02 Receitas Financeiras 42.336 32.795
7.06.03 Outros 10.154 5.083
7.06.03.01 Receitas de aluguel 10.154 5.083
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.678.572 2.657.211
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 2.678.572 2.657.211
7.08.01 Pessoal 1.108.476 1.179.821
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 812.759 895.720
7.08.01.02 Beneficios 209.580 213.222
7.08.01.04 Outros 86.137 70.879
7.08.01.04.01 Participagéo nos resultados 86.137 70.879
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 700.190 652.415
7.08.02.01 Federais 394.538 422.283
7.08.02.02 Estaduais 247.044 177.538
7.08.02.03 Municipais 58.608 52.594
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 430.926 398.927
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 438.980 426.048
7.08.04.02 Dividendos 4.799 34.498
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 434.181 391.550
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DESEMPENHO DA GERDAU NO 1T19 | CONTROLADORA

A Metalurgica Gerdau S.A. é uma empresa holding que controla direta ou indiretamente todas as empresas Gerdau no Brasil e no
exterior. E uma sociedade andnima de capital aberto, com sede em S3o Paulo, capital.

Resultados Operacionais

A Metalurgica Gerdau S.A. tem seu resultado proveniente, principalmente, de investimentos em controladas que, em 31 de margo de
2019 totalizavam RS 9,7 bilhdes. No 1T19, esses investimentos resultaram em uma equivaléncia patrimonial positiva de RS 166 milhdes.

O resultado financeiro (receitas financeiras, despesas financeiras e variacdo cambial) foi negativo em RS 9 milhdes no 1T19 contra RS
17 milhGes também negativo no mesmo periodo de 2018. Essa reducdo do resultado financeiro negativo ocorreu pelas menores
despesas financeiras decorrentes de amortizacdo de parte dos financiamentos.

Em 31 de margo de 2019, a divida bruta era de RS 246 milhdes comparado com uma divida bruta de RS 649 milhdes em 31 de dezembro
de 2018. A reducio da divida bruta foi em funcdo do pagamento de RS 399 milhdes de divida, através da alienagdo de 25.600.000 a¢des
preferenciais da Gerdau S.A..

A Metalurgica Gerdau S.A. apresentou um lucro liquido de RS 152 milhdes no 1T19, equivalente a RS 0,16 por acdo em circulacdo. Esse
lucro liquido foi influenciado pelo resultado de equivaléncia patrimonial.

A Metaldrgica Gerdau S.A. aprovou o pagamento de dividendos, no montante de RS 39 milhdes (RS 0,04 por a¢do) no 1T19, como forma
de antecipacgdo dos resultados de 2019.

Data do pagamento: 30 de maio de 2019
Data base: posicdo de acdes em 17 de maio de 2019
Data ex-dividendos: 20 de maio de 2019

Em 31 de marco de 2019, o patriménio liquido da Companhia era de RS 9,5 bilh&es, representando um valor patrimonial de R$ 9,71 por
agao.

Ao encerrar-se o trimestre, a Companhia apresentava os seguintes dados econdmico-financeiros:

1T19

Lucro operacional antes do resultado financeiro e impostos — RS milhdes 161
Lucro liquido — RS milhdes 152
Lucro liquido por acdo em circulagdo— RS 0,16
31/03/2019

Capital social — RS milhdes 7.964
Patriménio liquido — RS milhdes 9.520
Valor patrimonial por acdo — RS 9,71

Relacionamento com a auditoria externa

Com o objetivo de atender a Instrugdo CVM n2 381/2003, a Metallrgica Gerdau S.A. informa que a KPMG Auditores Independentes,
prestadora dos servicos de auditoria externa a Companhia, ndo prestou servicos ndo relacionados a auditoria externa durante os
primeiros trés meses de 2019.
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Sao Paulo, 08 de maio de 2019 — A Metalurgica Gerdau S.A. (B3: GOAU4) anuncia seus resultados do primeiro trimestre de 2019. As
demonstrac¢des financeiras consolidadas da Companhia s3o apresentadas em Reais (RS), de acordo com o padr3o contébil internacional
- IFRS (International Financial Reporting Standards) e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. As informacGes
apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas coligadas e com controle conjunto, exceto quando mencionado.

DESEMPENHO DA GERDAU NO 1T19 | CONSOLIDADO

Resultados Operacionais

CONSOLIDADO

Volumes (1.000 toneladas)

Producé&o de ago bruto 3.343 4165 -19,7% 3.221 3,8%
Vendas de ago 2.985 3.871 -22,9% 3.167 -5,7%
Resultados (R$ milhdes)
Receita liquida 10.026 10.389 -3,5% 10.900 -8,0%
Custo das vendas (8.757) (9.050) -3,2% (9.596) -8,7%
Lucro bruto 1.269 1339 -52% 1304 -2,7%
Margem bruta 12,7% 12,9% 12,0%
Despesas com vendas, gerais e administrativas (370) (423) -12,6% (396) -6,6%
Despesas com vendas (229) (150) -14,2% (131) -1,5%
Despesas gerais e administrativas (241) (273) -11,6% (265) -9,1%
% DVGA/Receita Liquida 3,7% 4,1% 3,6%
EBITDA ajustado 1.547 1.479 4,6% 1401 10,4%
Margem EBITDA ajustada 15,4% 14,2% 12,9%

Produgao e vendas

No 1T19 em relagdo ao 1T18, a producdo de aco bruto e as vendas de ago apresentaram redug¢do em razao dos desinvestimentos
concluidos no exercicio de 2018: operac¢des no Chile, na india e de grande parte das unidades de vergalh3o e da unidade de fio-maquina
nos Estados Unidos.

Resultado operacional

Mesmo com os desinvestimentos afetando as vendas, a leve redugdo da receita liquida no 1T19, comparado ao 1T18, foi influenciada
pelo aumento da receita liquida por tonelada vendida em todas as ONs, principalmente em consequéncia do efeito cambial (variagao
cambial do délar médio de 16% no 1T19 x 1T18).

O custo das vendas em termos consolidados apresentou leve redugdo no 1T19, comparado ao 1T18, mesmo com os desinvestimentos
realizados, em fun¢do dos maiores custos por tonelada de todas as ONs, influenciados pelo aumento de insumos em geral e variagao
cambial.

O lucro bruto consolidado do 1T19 apresentou queda em relagdo ao 1718, em func¢do dos desinvestimentos realizados.

As despesas com vendas, gerais e administrativas no 1T19 tiveram queda tanto em relagdo ao 1T18, quanto ao 4T18, representando
3,7% da receita liquida, reflexo dos continuos esforgos de simplificacdo e inovagdo digital, além dos desinvestimentos realizados.
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DVGA (RS milhdes e % em relag¢do a RLV)

/ \ e

1T18 2718 3T18 4T18

1T19

DVGA consolidado % em relagdo a RLV

COMPOSIGAO DO EBITDA CONSOLIDADO

R$ milhdes

Lucro liquido 439
Resultado financeiro liquido 383
Provisao para IR e CS 163
Depreciacao e amortizacoes 506
EBITDA - Instrucdo CVM 1 1.491

Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas de
participacdes em controladas

Resultado da Equivaléncia Patrimonial (14)
EBITDA proporcional das empresas coligadas e com controle 70
EBITDA ajustado? 1.547
Margem EBITDA ajustada 15,4%

CONCILIACAO DO EBITDA CONSOLIDADO

426 3,0%
359  6,7%
173 -5,8%
453 11,8%

1411  57%

3 -

(16) -12,5%

81 -13,6%

1.479  4,6%
14,2%

361 21,6%
401  -45%
(133) =
504 0,4%
1.133 31,6%
186 =
29 =

53 32,1%
1401 10,4%

12,9%

(R$ milhdes)

EBITDA - Instrucdo CVM 1

Depreciacao e amortizacoes

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS 3

1 - Medigdo ndo contabil calculada de acordo com a Instrugdo CVM n2 527.

1.491 1.411
(506) (453)

985 958

1.133
(504)

629

2 - Medigdo ndo contdbil elaborada pela Companhia. A Companhia apresenta o EBITDA ajustado para fornecer informagdes adicionais sobre a geragdo de caixa no periodo.

3 - Medigdo contdbil divulgada na Demonstragdo dos Resultados consolidados.

EBITDA (RS milhdes) e Margem EBITDA (%)

14,2% 14,5% 15,6%

12,99

15,4%

1718 2T18 3T18 4T18

1719

EBITDA Ajustado (RS milhdes) ====Margem EBITDA Ajustada

O EBITDA ajustado e a margem EBITDA ajustada do 1T19, quando comparados ao 1T18 e ao 4T18, apresentaram aumento em funcdo
da desconsolidagdo dos ativos, o que demonstra o bem-sucedido plano de desinvestimentos nos ultimos anos, além da melhor
performance da ON América do Norte e das menores despesas com vendas, gerais e administrativas. E valido destacar que é o melhor
EBITDA de um primeiro trimestre desde 2008.
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Resultado financeiro e lucro liquido

CONSOLIDADO

(R$ milhdes)

!_ucro operacional antes do resultado financeiro e dos 985 958 2.8% 629  56.6%

impostos?

Resultado financeiro (383) (359) 6,7% (401) -4,5%
Receitas financeiras 43 33  30,3% 83 -48,2%
Despesas financeiras (355) (384) -7,6% (435) -18,4%
\'/ar!a(;ao cambial (inclui parcela do hedge de investimento (48) (13)  269.2% 181 )
liquido)

Variagcdo cambial (outras moedas) (23) 6 - 6 =
Despesa com recompra de bonds - - - (224) -
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido - Q) - 12) -

Lucro antes dos impostos? 602 599 0,5% 228 164,0%

Imposto de renda e contribuicéo social (163) a73) -5,8% (88 -
!R/CS. - efelto,s cgmb|a|s que incluem hedge de 20 12 66.7% (128) i
investimento liquido
IR/CS - demais contas (183) (185) -1,1% (226) -19,0%
IR/CS - itens ndo recorrentes - - - 487 -

Lucro liquido consolidado?! 439 426 3,0% 361 21,6%

Itens ndo recorrentes - S - (77) -
Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas i 3 i 186 i
de participacdes em controladas
Despesa com recompra de bonds - - - 224 -
IR/CS - itens néo recorrentes - - (487) -

Lucro liquido consolidado ajustado 2 439 429 2,3% 284  54,6%

1 - Medigdo contébil divulgada na Demonstragdo dos Resultados da Companhia.

2 - Medigdo ndo contabil elaborada pela Companhia para demonstrar o lucro liquido ajustado pelos eventos extraordindrios que impactaram o resultado, porém sem produzir efeito caixa.

No 1T19, quando comparado ao 1T18, o aumento do resultado financeiro ocorreu em fungao da variagao cambial (variagdo cambial do
ddlar final de 17% no 1T19 x 1T18).

O lucro liquido ajustado no 1T19 se manteve em linha com o lucro liquido ajustado do 1T18 e maior com relagdo ao 4T18.

Dividendos

A Metaldrgica Gerdau S.A. aprovou o pagamento de dividendos, no montante de RS 39 milhdes (RS 0,04 por a¢do) no 1T19, como forma
de antecipac¢do dos resultados de 2019.

Data do pagamento: 30 de maio de 2019
Data base: posicdo de acdes em 17 de maio de 2019
Data ex-dividendos: 20 de maio de 2019

Capital de Giro e Ciclo Financeiro

Em margo de 2019, o ciclo financeiro medido em dias (capital de giro dividido pela receita liquida didria do trimestre) foi maior em
relacdo a dezembro de 2018 devido a sazonalidade do primeiro trimestre de cada ano, frequentemente com um consumo maior de
capital de giro quando comparado aos demais trimestres. Além da sazonalidade, houve composi¢do de estoque estratégico de produtos
e insumos, principalmente de minério de ferro e de placas, com o objetivo de preparar a usina de Ouro Branco-MG para a parada
programada de manutencgao do alto-forno 1, no segundo semestre de 2019.
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Capital de Giro (RS bilhdes) e Ciclo Financeiro (dias)

9,2 9.3
8,0

8.4

7.1

mar/18 jun/18 set/18 dez/18 mar/19
B Capital de Giro (RS bilh&es) Ciclo Financeiro (dias)

Passivo Financeiro

COMPOSICAO DA DIVIDA 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

(R$ Milhdes)
Circulante 3.185 2.474 2.182
Na&o circulante 12.054 13.082 15.186
Divida Bruta 15.239 15.556 17.368
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 2.532 3.326 3.249
Divida liquida 12.707 12.229 14.119

Em 31 de margo de 2019, 20,9% da divida bruta era de curto prazo e 79,1% de longo prazo. Em termos de composicdo da divida por
moeda, a divida era 26,1% denominada em reais, 73,2% em ddélar norte-americano e 0,7% em outras moedas.

Em 31 de margo de 2019, 62,3% do caixa era detido pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente em ddlar norte-americano.

Os principais indicadores da divida apresentaram a seguinte evolugdo:
Endividamento (RS bilhdes) e alavancagem

18,8 18,9
17.4 15.6

1,9%

mar/18 jun/18 set/18 dez/18 mar/19
I Divida Bruta Caixa e Djivida Liquida/EBITDA (RS)
INDICADORES 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Divida bruta / Capitalizacéo total * 36% 38% 42%
1,9x 1,8x 2,8x

Divida liquida2 (R$) / EBITDA 3 (R$)
1 - Capitalizagdo total = patriménio liquido + divida bruta - juros sobre a divida.
2 - Divida liquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeira

3 - EBITDA ajustado acumulado dos ultimos 12 meses.

A forte reducdo do nivel do indicador divida liquida/EBITDA de 2,8x em 31 de margo de 2018 para 1,9x em 31 de margo de 2019, foi
consequéncia dos recursos gerados com o bem-sucedido plano de desinvestimentos da Companhia conduzido nos ultimos anos, que
alcangou o valor econdmico de cerca de RS 7 bilhdes, com foco na desalavancagem financeira e na otimizagdo do portfdlio de ativos,

além da melhora continua do EBITDA.
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Cronograma de pagamento da divida bruta (ndo circulante)

2020 2021 2022 2023 2024 2025 eapds

O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 31 de margo de 2019, era de 6,5%, sendo de 6,8% para o montante denominado
em reais, de 5,6% mais variacdo cambial para o total denominado em ddlares tomados a partir do Brasil e de 9,8% para a parcela
tomada pelas subsididrias no exterior. Em 31 de marco de 2019, o prazo médio de pagamento da divida bruta era de 6,7 anos, um
cronograma bastante equilibrado e bem distribuido ao longo dos préximos anos.

Investimentos

Os investimentos em CAPEX somaram RS 305 milhdes no 1T19, sendo 191 milhdes para manutencdo geral, RS 77 milhdes para expansido
e atualizacdo tecnoldgica e RS 37 milhdes para manutencdo da usina de Ouro Branco — MG. Do valor total desembolsado no trimestre,
41% foram destinados para a ON Brasil, 31% para a ON América do Norte, 24% para a ON Acos Especiais e 4% para a ON América do
Sul. Para o ano de 2019, a previsdo dos investimentos em CAPEX é de RS 2,2 bilhdes.

Este valor faz parte do programa de CAPEX de RS 7,1 bilhdes para o periodo de 3 anos (2019-2021), sendo RS 2,4 bilhdes de
investimentos em expansdo e atualizagdo tecnoldgica, dos quais a maior a parte se refere a aumento de capacidade. Todos os
investimentos nesta categoria atendem ao critério de taxa minima de retorno de 15% ao ano e serdo realizados a medida que se
confirmarem as expectativas de evolugdo do mercado e de gerac¢do de fluxo de caixa livre para o periodo.

E valido destacar que o investimento de R$ 532 milhdes na unidade de agos especiais, em Pindamonhangaba, ja estd em andamento,
com o inicio das obras civis e a contratagdo de equipamentos. Além disso, iniciou-se a formagdo de estoque em antecipagdo a parada
programada, do alto-forno 1 de Ouro Branco-MG, no segundo semestre de 2019.

DESEMPENHO POR OPERACOES DE NEGOCIOS (ON)

As informac0es deste relatorio sdo apresentadas em quatro Operagdes de Negdcio (ON), conforme estabelecido na governanca
corporativa da Gerdau, a saber:

ON Brasil (Operagao de Negdcio Brasil) — inclui as operagdes no Brasil (exceto agos especiais) e a operagdo de minério de ferro
no Brasil;

ON América do Norte (Operacdo de Negdcio América do Norte) —inclui todas as operacGes na América do Norte (Canada, Estados
Unidos e México), exceto acos especiais, além das empresas de controle conjunto e coligada, ambas localizadas no México;

ON América do Sul (Operacdo de Negdcio América do Sul) —inclui todas as operagdes na América do Sul (Argentina, Peru, Uruguai
e Venezuela), exceto as operagdes do Brasil, além das empresas de controle conjunto na Republica Dominicana e na Colémbia;

ON Acos Especiais (Operacdo de Negdcio Acos Especiais) — inclui as operac¢des de agos especiais no Brasil e nos Estados Unidos.
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RECEITA LIQUIDA

| | |
ON Brasil : ON Américado Norte | ON América do Sul I ON Acos Especiais
| |
: | 7.6% |
339% | 41,0% | |
| [ [
: [ [
| |
| | |
: | |
| |
: | |
3.946 3.849 | |
.611

3.6 : 4.428 4335 3.842 : :
| | |
: | 967 819 739 |
| - - . |
: | |

1718 4T18 1T19 | 1T18 4718 1719 ' 1718 4T18 9 | 1T18 4T18 1T19

B Receita Liquida (RS milhdes) O Participagdo da Receita Liquida por ON (dltimos 12 meses)
EBITDA E MARGEM EBITDA
| | | .
ON Brasil : ON América do Norte : ON América do Sul : ON Acos Especiais
| | X |
43,0% : 29,8% : 9.4% :
| | |
| | |
| | |
| | |
| | |
20,8% ' ' '
o | I o | 18,2%
1oa% %% | | 194% 15,6% 2 \/1297
' 11,4% 9%

2 647 674 : : \/ :
| | |
I 248 I 187 128 157 I
| | - - - |
| | |

1718 4T18 9 | ams 4T18 e | amis 4T18 iy | 1718 47118 1715

B eBiTDA (RS milh&es) ===Margem EBITDA (%) O Participagdo no EBITDA ajustado por ON (ultimos 12 meses)
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ON BRASIL

ON BRASIL

1T19 1T18 A 4718 A

Volumes (1.000 toneladas)

Producéo de aco bruto 1.419 1532 -7,4% 1.454 -2,4%
Vendas totais 1.357 1.438 -5,6% 1.311 3,5%
Mercado Interno 939 996 -5,7% 887 5,9%
Exportacbes 418 442 -5,4% 424 -1,4%
Vendas de acos longos 1.041 1.071 -2,8% 921 13,0%
Mercado Interno 641 647 -0,9% 589 8,8%
Exportacoes 400 424 -57% 332 20,4%
Vendas de acos planos 316 367 -13,9% 390 -18,9%
Mercado Interno 298 349 -14,6% 298 0,0%
Exportaces 18 18 0,0% 92 -80,4%

Resultados (R$ milhdes)

Receita liquidat 3.849 3611 6,6% 3946 -2,5%
Mercado Interno 3.010 2.794 7, 7% 3.023 -0,4%
Exportacoes 839 817 2,7% 923 -9,1%

Custo das vendas (3.321) (2.929) 13,4% (3.374) -1,6%

Lucro bruto 528 682 -22,6% 571 -7,6%

Margem bruta (%) 13, 7% 18,9% 14,5%

EBITDA 674 751 -10,3% 647 4,2%

Margem EBITDA (%) 17,5% 20,8% 16,4%

1 - Inclui receita de venda minério de ferro

Produgao e vendas

No 1T19, a produgédo de aco bruto apresentou uma queda em relagdo ao 1718, devido as menores vendas no periodo.

As vendas no 1T19, em relagdo ao 1T18, apresentaram redugdo devido as menores vendas de semi-acabados no mercado interno,
principalmente placas. Além disso, houve menor volume de exportagdes de semi-acabados, principalmente tarugos, pela redugdo da
rentabilidade nas exportagdes e formagdo de estoque estratégico para a parada programada de manutencdo do alto-forno 1 de Ouro
Branco-MG.

Em relacdo ao 4T18, o aumento das vendas foi em razdo das maiores vendas de acos longos. A melhor performance no mercado
interno foi influenciada principalmente pelo varejo da construgdo. As menores exportacdes de a¢os planos no 1T19 comparado ao
4T18, sdo justificadas pela composicdo de estoque de placas para atender as necessidades dos laminadores de planos de Ouro Branco-
MG, durante a parada programada de manutencdo do alto-forno 1.

No 1T19, 256 mil toneladas de minério de ferro foram comercializadas para terceiros e 1.196 mil toneladas foram utilizadas para
consumo interno. A menor comercializacdo de minério de ferro no periodo foi em funcdo da composicdo de estoque estratégico,
pelas dificuldades vivenciadas no setor em Minas Gerais.

Resultado Operacional

A receita liquida no 1T19 apresentou aumento em relagdo ao 1T18, em fungdo da maior receita liquida por tonelada vendida
principalmente no mercado interno. Em relagdo ao 4T18, a queda na receita liquida deve-se principalmente a reducdo da receita
liquida por tonelada vendida nas exportagdes, influenciada pelos precos internacionais formados ao longo dos ultimos trés meses de
2018, dado que a exportacdo é precificada em média trés meses antes da venda.
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O custo das vendas no 1T19 apresentou aumento em relagdo ao 1T18, devido aos maiores custos de insumos,
principalmente sucata, gusa, minério e carvao.

O lucro bruto e a margem bruta do 1T19 reduziram em relagdo ao 1T18, devido ao aumento dos custos por tonelada vendida ter sido
superior ao aumento da receita liquida por tonelada vendida.

Aredugdo do EBITDAno 1T19 em relagdo ao 1T18 ocorreu devido ao menor lucro bruto, suavizada pela maior depreciagao no periodo.

EBITDA (RS milhdes) e Margem EBITDA (%)

20,8% 19,6% 20,3%
17,5%
16,4%
1718 2718 3T18 4718 1719
EBITDA == Margem EBITDA

ON AMERICA DO NORTE

Produgao e vendas

ON AMERICA DO NORTE

1T19

Volumes (1.000 toneladas)

Producao de aco bruto 1.267
Vendas de aco 1.076
Resultados (R$ milhdes)

Receita liquida 3.842
Custo das vendas (3.400)
Lucro bruto 442
Margem bruta (%) 11,5%
EBITDA 506
Margem EBITDA (%) 13,2%

1.799
1.689

4.428
(4.188)
240
5,4%
248
5,6%

-29,6%
-36,3%

-13,2%
-18,8%
84,2%

104,0%

1.179  7,5%
1.198 -10,2%
4335 -11,4%
(3.915) -13,1%
420  52%
9,7%

437 15,7%
10,1%

A producao e as vendas do 1T19 apresentaram reducdo em relagdo ao 1T18, em func¢do dos desinvestimentos de grande parte das
unidades de vergalhdo e da unidade de fio-maquina nos Estados Unidos.

Resultado Operacional

Mesmo com os desinvestimentos afetando as vendas, o menor impacto na reducdo da receita liquida no 1T19, comparado ao 1T18,
foi devido a maior receita liquida por tonelada vendida, influenciada por melhores pregos ao longo de 2018 e por efeito cambial
(variagdo cambial do délar médio de 16% no 1T19 x 1T18).
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A redugdo no custo das vendas no 1T19 em relagdo ao 1T18, ocorreu em fun¢do dos desinvestimentos, mesmo com os
maiores custos de insumos em geral, principalmente sucata, e efeito cambial (variagdo cambial do délar médio de 16%
no 1719 x 1T18).

A melhora expressiva do lucro bruto e da margem bruta no 1T19 em relagdo ao 1T18, ocorreu pela vigéncia integral no periodo dos
efeitos de estimulo a produgdo nos Estados Unidos, decorrentes da Segdo 232, e pelo nivel recorde de spread metalico suportado por
um crescimento econémico favordvel, principalmente para construgdo nao-residencial.

O crescimento do EBITDA e da margem EBITDA do 1T19 em relagdo ao 1T18, foi similar ao crescimento do lucro bruto e da margem
bruta no mesmo periodo comparado, além da maior depreciagdo.

EBITDA (RS milhdes) e Margem EBITDA (%)
13,2%

[+)
9 29% 10,5% 10,1%
I (]

5,6%

1718 2718 3T18 4718 1719
EBITDA =—=Margem EBITDA

ON AMERICA DO SUL

ON AMERICA DO SUL

Volumes (1.000 toneladas)

Producao de aco bruto 139 243 -43,0% 144 -3,9%
Vendas de aco 244 376 -35,1% 262 -7,0%
Resultados (R$ milhdes)

Receita liquida 739 967 -23,6% 819 -9,7%
Custo das vendas (629) (811) -22,4%  (701) -10,3%
Lucro bruto 110 156 -29,5% 118 -6,6%
Margem bruta (%) 14,9% 16,1% 14,4%
EBITDA 157 187 -16,0% 128 22,6%
Margem EBITDA (%) 21,2% 19,3% 15,6%

Produgao e vendas

A producdo e as vendas do 1T19 em relagdo ao 1T18 apresentaram reducgdo, influenciada principalmente pela desconsolidagdo do
Chile e pela pior performance da Argentina, devido a crise econGmica no pais.

Resultado Operacional

A receita liquida e o custo das vendas no 1T19 tiveram redu¢do comparados ao 1T18, em fungdo principalmente da desconsolidacdo
do Chile.
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O lucro bruto e a margem bruta apresentaram redug¢do no 1T19 em relagdo ao 1T18, devido a desconsolidagdo do Chile.

O EBITDA do 1T19, em relagdo ao 1T18, apresentou redugdo, devido ao menor lucro bruto, suavizado pela maior depreciagao
no periodo.

EBITDA (RS milhdes) e Margem EBITDA (%)

=} 0,
19,3% 20,4% 21,2%

16,2% 15,6%

1T18 2T18 3T18 4T18 1T19
EBITDA Margem EBITDA

ON ACOS ESPECIAIS

ON ACOS ESPECIAIS

Volumes (1.000 toneladas)

Producéo de aco bruto 518 591 -12,3% 444  16,7%
Vendas de aco 430 514 -16,3% 474  -9,3%
Resultados (R$ milhdes)

Receita liquida 1.840 1.732 6,2% 1.989 -7,5%
Custo das vendas (1.649) (1.467) 12,4% (1.814) -9,1%
Lucro bruto 191 265 -27,9% 175 9,4%
Margem bruta (%) 10,4% 15,3% 8,8%
EBITDA 238 315 -24,4% 226 5,1%
Margem EBITDA (%) 12,9%  18,2% 11,4%

Producao e vendas
As vendas apresentaram reducdo no 1T19 em relacdo ao 1T18, influenciada pela desconsolidac3o da india e pela queda das vendas
no Brasil e Estados Unidos. No Brasil, apesar das vendas de veiculos apresentarem crescimento, a producdo de veiculos apresentou
queda influenciada pelas menores exportagdes, sendo a Argentina o principal cliente deste mercado. Nos Estados Unidos, a reducdo
das vendas ocorreu em virtude de menor consumo na industria de dleo e gas e de reducéo de estoques na distribuicdo.

Resultado Operacional

A receita liquida do 1T19 apresentou aumento em relacdo ao 1T18, em funcdo da maior receita liquida por tonelada vendida.

O custo das vendas no 1T19 apresentou aumento em relagdo ao 1T18, devido ao aumento de insumos em geral, principalmente
eletrodos, sucata e ligas metalicas.
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O lucro bruto e a margem bruta apresentaram redu¢do no 1T19 em relagdao ao 1T18, devido ao aumento dos custos
por tonelada vendida ter sido superior ao aumento da receita liquida por tonelada vendida, pela forte pressdao nos
custos de insumos em geral.

O EBITDA e a margem EBITDA no 1T19, apresentaram comportamento semelhante a queda da margem bruta, em relagdo ao 1T18.

EBITDA (RS milhdes) e Margem EBITDA (%)

18,2% 18,1%

1718 2T18 3T18 4718 1T19
EBITDA Margem EBITDA

A ADMINISTRACAO

Este documento pode conter afirmagdes que constituem previsdes para o futuro. Essas previsdes sdo dependentes de estimativas, informagdes ou métodos
que podem estar incorretos ou imprecisos e podem ndo se realizar. Essas estimativas também estdo sujeitas a riscos, incertezas e suposi¢ées, que incluem,
entre outras: condigBes gerais econdmicas, politicas e comerciais no Brasil e nos mercados onde atuamos e regulamentagdes governamentais existentes e
futuras. Possiveis investidores sdo aqui alertados de que nenhuma dessas previsdes é garantia de futuro desempenho, pois envolvem riscos e incertezas. A
empresa ndo assume, e especificamente nega, qualquer obrigagdo de atualizar quaisquer previsées, que fazem sentido apenas na data em que foram feitas.
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METALURGICA GERDAU S.A.
BALANCO PATRIMONIAL
(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa

Aplicacdes financeiras

Contas a receber de clientes

Estoques

Créditos tributarios

Imposto de renda/contribuicdo social a recuperar
Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros
Outros ativos circulantes

ATIVO NAO-CIRCULANTE

Créditos tributarios

Imposto de renda/contribuicdo social diferidos
Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros

Partes relacionadas

Depdsitos judiciais

Outros ativos ndo-circulantes

Gastos antecipados com plano de pensédo

Adiantamento para futuro investimento em participacgao societaria

Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial
Agios

Arrendamento mercantil - direito de uso de ativos
Outros intangiveis

Imobilizado

TOTAL DO ATIVO

Consolidado
31/03/2019 31/12/2018
1,941,977 2,891,217
590,403 459,470
3,976,755 3,201,656
9,377,329 9,167,689
538,228 527,428
367,417 504,153
36,914 30,711
782,668 780,794
17,611,691 17,563,118
38,167 32,065
3,787,600 3,874,054
2,561 2,706
74,160 27,939
2,160,627 2,137,832
439,590 449,912
16,715 17,952
374,083 375,456
1,379,597 1,367,802
9,163,909 9,112,390
907,998 -
748,947 836,096
15,484,415 15,547,094
34,578,369 33,781,298
52,190,060 51,344,416
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METALURGICA GERDAU S.A.
BALANCO PATRIMONIAL
(Valores expressos em milhares de reais) Consolidado

31/03/2019 31/12/2018

PASSIVO CIRCULANTE

Fornecedores 4,066,779 4,335,071
Empréstimos e financiamentos 2,911,897 2,220,874
Debéntures 272,559 252,915
Impostos e contribuigdes sociais a recolher 495,524 351,669
Imposto de renda/contribui¢do social a recolher 415,564 413,344
Salarios a pagar 406,224 590,110
Dividendos a pagar - 153,250
Arrendamento mercantil a pagar 215,556 -
Beneficios a empregados - 157
Provisdo para passivos ambientais 65,102 60,419
Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros 2,694 5,245
Outros passivos circulantes 691,783 773,134
9,543,682 9,156,188

PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 10,529,771 11,545,658
Debéntures 1,524,382 1,536,118
Partes relacionadas 5,285 1,350
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 59,101 118,368
Provisdo para passivos tributarios, civeis e trabalhistas 700,686 771,997
Provisdo para passivos ambientais 65,963 72,228
Beneficios a empregados 1,348,681 1,356,560
Obrigagdes com FIDC 958,211 938,526
Arrendamento mercantil a pagar 696,849 -
Outros passivos ndo-circulantes 499,126 474,952
16,388,055 16,815,757

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social 7,963,819 7,960,908
AcBes em tesouraria (69,861) (69,861)
Reserva de lucros 728,495 728,550
Lucros acumulados 152,495 -
Ajustes de avaliagdo patrimonial 744,761 725,577
ATRIBUIDO A PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORES 9,519,709 9,345,174
PARTICIPACOES DOS ACIONISTAS NAO-CONTROLADORES 16,738,614 16,027,297
PATRIMONIO LIQUIDO 26,258,323 25,372,471
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 52,190,060 51,344,416
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METALURGICA GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS
(Valores expressos em milhares de reais)

RECEITA LTQUIDA DE VENDAS
Custo das vendas
LUCRO BRUTO

Despesas com vendas
Despesas com provisdo para risco de crédito
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais
Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas de participacdes em controladas
Resultado da equivaléncia patrimonial
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Despesas na recompra de Bonds
Variagéo cambial, liquida
Ganhos (Perdas) com instrumentos financeiros, liquido
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS
Corrente
Diferido
Imposto de renda e contribuic&o social

LUCRO LIQUIDO DO PERIODO

(+) Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas de participacdes em controladas
(+) Despesas na Recompra de Bonds

(-) Imposto de renda itens ndo-recorrentes

(=) Total de itens ndo-recorrentes

LUCRO LIQUIDO AJUSTADO *

Consolidado
Periodos de 3 meses findos em

31/03/2019 31/03/2018 31/12/2018
10,025,661 10,388,800 10,899,702
(8,756,650) (9,049,700) (9,596,145)
1,269,011 1,339,100 1,303,557
(122,637) (146,337) (138,493)

(6,007) (4,098) 7,402
(241,005) (272,697) (264,440)
88,520 48,878 81,756
(17,135) (20,695) (146,169)

- (3,497) (185,559)

14,228 17,749 (28,796)
984,975 958,403 629,258
42,336 32,795 82,785
(355,247) (384,754) (435,317)
- - (223,925)
(70,519) (7,063) 187,052
79 (787) (11,959)
601,624 598,594 227,894
(125,606) (148,175) (227,138)
(37,038) (24,371) 359,708
(162,644) (172,546) 132,570
438,980 426,048 360,464
- 3,497 185,559
- - 223,925

- (813) (486,647)

B 2,684 (77,163)
438,980 428,732 283,301

* O Lucro liquido ajustado é uma medida ndo contabil elaborada pela Companhia, conciliada com suas demonstragdes financeiras e consiste no lucro (prejuizo) liquido ajustado pelos eventos extraordinarios que

impactaram o resultado, porém sem produzir efeito caixa.

PAGINA: 36 de]706



METALURGICA GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(\Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa da atividade operacional
Lucro liquido do periodo
Ajustes para reconciliar o lucro/prejuizo liquido ao fluxo de caixa das
atividades operacionais:

Depreciagao e amortizagao
Equivaléncia patrimonial
Variagdo cambial, liquida
(Ganho) Perda com instrumentos financeiros, liquido
Beneficios pds-emprego
Planos de incentivos de longo prazo
Imposto de renda e contribui¢éo social
Ganho na alienagdo de imobilizado
Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas de participagdes em controladas
Provisdo para risco de crédito
Provisdo (Reversao) de passivos tributarios, civeis e trabalhistas
Receita de juros de aplicagdes financeiras
Despesa de juros sobre dividas financeiras
Juros sobre mituos com empresas ligadas
(Reverséo) Provisdo para ajuste ao valor liquido realizavel de estoque, liquido

Variacao de ativos e passivos:

Aumento de contas a receber

Aumento de estoques

(Reducéo) Aumento de contas a pagar

Aumento de outros ativos

Reducdo de outros passivos

Recebimento de dividendos/juros sobre o capital proprio

Aplicacdes financeiras de titulos para negociacdo

Resgate de aplicaces financeiras de titulos para negociagao
Caixa (aplicado) gerado pelas atividades operacionais

Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos
Pagamento de imposto de renda e contribuigdo social
Caixa liquido aplicado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adicdes de imobilizado
Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e intangiveis
Adicdes de outros ativos intangiveis

Caixa liquido (aplicado) gerado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Recebimento pela venda de participagdo em controlada
Compras de a¢des em tesouraria
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos
Empréstimos e financiamentos obtidos
Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Financiamentos com empresas ligadas, liquido

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

Efeito de variagdo cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa
(Reducéo) Aumento do caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Consolidado

Periodos de 3 meses findos em
31/03/2019 31/03/2018
438,980 426,048
505,802 453,519
(14,228) (17,749)
70,456 7,063
(79) 787
46,420 48,010
10,384 9,252
162,644 172,546
(7,977) (5,664)
- 3,497
6,007 4,098
(71,346) (35,872)
(17,195) (11,198)
258,926 283,887
(565) 4
(428) (843)
1,387,801 1,337,377
(743,494) (886,432)
(202,171) (406,697)
(287,061) 381,202
(41,657) (32,369)
(172,045) (219,047)
3,160 5,343
(292,391) (174,923)
158,034 142,560
(189,824) 147,014
(205,960) (254,674)
(24,405) (63,213)
(420,189) (170,873)
(304,532) (216,656)
13,817 332,410
(9,063) (4,464)
(299,778) 111,290
390,647 -
- (149,711)
(149,245) (35,549)
211,249 479,150
(618,318) (360,765)
(41,720) 7,560
(207,387) (59,315)
(21,886) (58,352)
(949,240) (177,250)
2,891,217 2,555,433
1,941,977 2,378,183
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o METALURGICA GERDAU S.A.
Notas Expli¢abi@&SEXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE MARCO DE 2019 E DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo dat no relatério de 7 de maio de 2019

NOTA 1 -INFORMACOES GERAIS

Metaldrgica Gerdau S.A. é uma sociedade andnincapi¢éal aberto, com sede em S&o Paulo, capitalefalirgica Gerdau
S.A. e suas controladas direta e indiretas (“Comigdné lider no segmento de acos longos nas Amerc uma das
principais fornecedoras de acos especiais do midmBrasil, também produz acos planos e minériede, atividades que
ampliam o mix de produtos oferecidos ao mercado@mpetitividade das operacdes. Além disso, a Campacredita ser
a maior recicladora da América Latina e, no murtcemsforma, anualmente, milhdes de toneladas dataswn aco,
reforcando seu compromisso com o desenvolvimerstestavel das regides onde atua. As acdes dassamserdau estao
listadas nas bolsas de valores de S&o Paulo, Mayae e Madri.

As Informac8es Intermediarias da Controladora eCdmsolidado da MetalUrgica Gerdau S.A. foram aptasapela
Administracao em 7/05/2019.

NOTA 2 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1 — Base de elaboracéo e apresentagéo

A Companhia apresenta suas Informacfes Intermasdiéla Controladora e do Consolidado, contidas mm#ério de
Informacdes Trimestrais — ITR, elaboradas, simelamente, de acordo com o Pronunciamento Técnico ZPC
Demonstracdes Intermediarias e com a norma intemmaldAS 34 - nterim Financial Reporting, emitida peld nternational
Accounting Standards Board — IASB, e apresentadas de forma condizente camrasas expedidas pela CVM, aplicaveis a
elaboracao das Informacg8es Trimestrais — ITR,&dadentificadas como “Controladora” e “Consolidadespectivamente.
As préticas contabeis adotadas no Brasil aplicadasdemonstragfes financeiras individuais ndoadifedo IFRS, que
passou a permitir a aplicacdo do método de equig@éatrimonial em controladas, coligadas e enagresm controle
compartiihado nas demonstracdes separadas. Pormmt®emonstracdes Financeiras Individuais estédhém em
conformidade com as IFRS, e evidenciam todas asniacoes relevantes proprias das informag6es trniaigse somente
elas, as quais estéo consistentes com as utilipatsdministracéio na sua gestao.

A preparacéo das Informacdes Intermediarias dar@adbra e do Consolidado, de acordo com o Proaurito Téchico
CPC 21 e 0 IAS 34, requer o uso de certas estiasationtabeis por parte da Administracdo da CompaAkilnformacdes
Intermediarias da Controladora e do Consolidadanfopreparadas utilizando o custo histérico come ldasvalor, exceto
pela valorizacdo de certos instrumentos financet®sjuais sdo mensurados pelo valor justo.

Mudancas nas principais politicas contabeis

Com excecdo ao descrito abaixo, as politicas cerg&plicadas nessas demonstracdes financeiramau#rias sdo as
mesmas aplicadas nas demonstracdes financeirasrdeol@dora e do Consolidado da Companhia no esierfihdo em
31/12/2018. A Companhia adotou inicialmente o IRBRJCPC 06 (R2)) — Operactes de Arrendamento Mglcampartir
de 1/01/2019.

a) IFRS 16 — Operacdes de Arrendamento Mercanté istma introduz um modelo Unico de contabilizatg@arrendamentos
no balanco patrimonial para arrendatarios. Um dagmio reconhece um ativo de direito de uso quesenta o seu direito de
utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrematdonque representa a sua obrigacéo de efetuanpatgs do arrendamento.
IsencBes estdo disponiveis para arrendamentosrtie prazo e itens de baixo valor. Esta norma duibsts normas de
arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 / IAS @peracdes de Arrendamento Mercantil e o ICPCIBRIC 4, SIC 15

e SIC 27 - Aspectos Complementares das OperacGeseledamento Mercantil. A Companhia reconhecertrmie 2019
novos ativos e passivos para seus arrendamenteEopais. A natureza das despesas relacionadéesssaerendamentos muda
porque a Companhia passa a reconhecer uma depred@@tivos de direito de uso e despesa finarsain®g obrigacdes de
arrendamento. A Companhia reconhecia até 2018 espeda de arrendamento operacional durante o gwaaoendamento.
A Companhia néo teve impacto significativo sobramsndamentos financeiros.

A nova norma fornece expedientes praticos cujaieda é opcional. A Companhia adotou os seguinigsdientes praticos:
1) Na&o reavaliou se o contrato é ou contém arrendanmentiata da aplicacao inicial, em vez disso, aplec CPC 06
(R2) a contratos que foram anteriormente identifisacomo arrendamento, utilizando o CPC 06 (IASel&)ICPC
03 (IFRIC 4);
2) Nao separou componentes de nao arrendamento dewcentes de arrendamento considerando-os, entéao, wom
Unico componente de arrendamento;
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3) Na&o registrou os contratos com prazo superior @dses, que na data de transi¢éo, se encerrargio deri2 meses
da data da aplicacéo inicial,

4) Nao registrou contratos de baixo valor;

5) Excluiu custos diretos iniciais da mensuracéo oo ae direito de uso na data da aplicacao inicial;

6) Fez uso da percepcéo tardia, tal como ao deterripsazo do arrendamento, se o contrato contémespgéra
prorrogar ou rescindir o arrendamento, dentre spu&o

7) Aplicou uma taxa de desconto Unica a carteira tendamentos com caracteristicas razoavelmenteasisiltais
como prazo de arrendamento remanescente siméased similares de ativos subjacentes em ambieméraico
similar).

Elementos variaveis dos pagamentos relacionadayi@ralamentos (como, por exemplo, um contratoagieéio de maquinas
e/ou equipamentos com partes dos pagamentos baseagmdutividade do ativo) ndo séo consideradasgiculo do passivo,
sendo registrados como despesa operacional. As dexdesconto utilizadas pela Companhia foramadbtie acordo com as
condicBes de mercado. A Companhia tem reconheoid®1¢03/2019 um ativo de direito de uso no montdat®$ 907.998
(R$ 996.873 em 01/01/2019) no consolidado, um passiculante de arrendamento mercantil de R$ ZB(B$ 236.658 em
01/01/2019) no consolidado e um passivo nao-cintelide arrendamento mercantil de R$ 696.849 (R£I6@m 01/01/2019)
no consolidado. A Companhia adotou esta norma €61/2D19 sem atualizacao das informa¢cdes compasatbem como
aplicou a norma para todos os contratos celebrauies de 01/01/2019 que eram identificados conemdamentos de acordo
como CPC 06 (R1)/IAS 17 e a ICPC 03/ IFRIC 4.

2.2 — Novos IFRS e interpretacdes do IFRIC (Comitée interpretacéo de informacao financeira do IASB)

O IASB emitiu/revisou algumas normas IFRS, as quaissua adogao para o exercicio de 2020 ou apdSpenpanhia esta
avaliando os impactos em suas Demonstragdes Finasmda ado¢do destas normas:

- Alteracdo da norma IFRS 3 — Definicdo de negdeszlarece aspectos para a definicdo de negécforme a esclarecer
guando uma transacéo deve ter tratamento contdlibrhbinagdo de negdécios ou aquisicdo de ativda. digracdo na
norma é efetiva para exercicios iniciando em/ousap01/2020. A Companhia ndo espera impactos Eigtifos em
possiveis eventos futuros de combinacdes de negduiaquisicdo de ativos.

- Alteracdo das normas IAS 1 e IAS 8 — Definicdo rdaterialidade. Esclarece aspectos de materialigda o
enquadramento da norma contabil onde este conEefdicavel. Estas alteracfes de normas séo efgibs@ exercicios
iniciando em/ou ap6s 1/01/2020. A Companhia nderasimpactos significativos nas suas Demonstra€besceiras.

2.3 — Apresentacao das notas explicativas nas derstiacdes financeiras consolidadas de 31/12/2018

Com o objetivo de se evitar redundancias na apies@nm das informagdes intermediarias individuaieresolidadas e para
fins de atendimento do artigo 29 da Instrucdo CVVM80/09, a Companhia indica a seguir o nimeradées explicativas
divulgadas nas demonstrag8es financeiras indivsdeaionsolidadas de 31/12/2018 e nédo repetiddsotptaarcialmente
nestas informacdes intermediarias: 2 — Resumo rifaggais praticas contabeis, 7 — Créditos trido&arl0 — Imobilizado,
12 — Outros intangiveis, 16 — Impostos e contrifiesca recolher, 19 — Beneficios a empregadosP20visao para passivos
ambientais, 24 — Receita liquida de vendas e 2gur8s.

NOTA 3 -INFORMACOES INTERMEDIARIAS DA CONTROLADORA E DO CON SOLIDADO

3.1 - Empresas controladas

A Companhia ndo apresentou alteragfes relevantegadizipacdes em empresas controladas no periodo £m
31/03/2019, em relacéo aquelas existentes em 2018/

3.2 - Empresas com controle compartilhado

A Companhia ndo apresentou alteracdes relevantparticipacdes em empresas com controle compattiine periodo
findo em 31/03/2019, em relacdo aquelas existame31/12/2018.
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3.3 - Empresas coligadas

A Companhia ndo apresentou alteragdes relevaniesrtieipacdes em empresas coligadas no periodo &m 31/03/2019,
em relacdo aquelas existentes em 31/12/2018.

NOTA 4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICAGOES FINANCEIRAS

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidadc
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/12/2018
Caixa - - 7.34! 6.80C
Bancos e aplicagdes de liquidez imediata 21. 1.07. 1.934.62! 2.884.41
Caixa e equivalentes de caixa 21. 1.07; 1.941.97 2.891.21
Aplicacdes Financeiras
Controladora Consolidadc
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/12/2018
Titulos para negociagéo 16.16 24.42 590.40: 459.47(
Aplicacdes financeiras 16.16° 24.42° 590.40: 459.47/

Titulos para negociacao
Aplicagbes financeiras em titulos para negociagdlmém Certificados de Depdésitos Bancarios - CDBvestimentos em

titulos e valores mobiliarios, os quais séo regékis pelo seu valor justo. A receita gerada peséstestimentos é registrada
como receita financeira.

NOTA 5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Consolidadc
31/03/2019 31/12/2018
Contas areceber de clientes - no Brasil 1.539.17: 1.056.62!
Contas areceber de clientes - exportacdes a garBrasil 138.05! 373.59:
Contas areceber de clientes - controladas noiexter 2.459.66! 1.929.59!
(-) Proviséo pararisco de crédito (160.147 (158.157
3.976.755 3.201.656
NOTA 6 — ESTOQUES
Consolidadc
31/03/2019 31/12/2018
Produtos prontos 4.172.18 3.985.96.
Produtos em elaboragéo 1.889.38 1.688.79.
Matérias-primas 2.159.81 2.296.07.
Materiais de almoxarifado 788.90 784.51
Importagbes em andamento 380.38 426.04
(-) Provisao p/ ajuste ao valor liquido realizavel (13.33¢ (13.70¢
9.377.329 9.167.689
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Os saldos da proviséo para ajuste ao valor lig@dltizavel de estoques, cuja proviséo e reversd@oeno contrapartida o
custo das vendas, estdo demonstrados abaixo:

Consolidado
Saldo em 01/01/2018 (3.556)
Proviséo para ajuste ao valor liquido realizaved stoque (11.943)
Reverséo de ajuste ao valor liquido realizavelsdeque 3.715
Variagdo cambial (871)
Ativos mantidos para venda (1.049)
Saldo em 31/12/2018 (13.704)
Provisao para ajuste ao valor liquido realizaved stoque (1.350)
Reverséo de ajuste ao valor liquido realizavelsieqrie 1.778
Variagdo cambial (58)
Saldo em 31/03/2019 (13.334)

NOTA 7 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIF ERIDOS

No Brasil os impostos sobre a renda incluem o ingpde renda (IRPJ) e a contribuigdo social (CSQug representa um
imposto adicional. As aliquotas oficiais para intpode renda e contribuicdo social aplicaveis sé@%k e de 9%,
respectivamente, para os periodos findos em 31 algorde 2019 e 2018. Além das aliquotas naciocaisforme
mencionado acima, a Companhia também estéa sujeitaitacao de impostos sobre a renda nas suaslam#s no exterior,
gue variam entre 25,0% e 34,0%. As diferencas erstreliquotas brasileiras e as aliquotas de opafs®s compdem a
reconciliacdo dos ajustes do imposto de renda fIBRA contribuicdo social (CSLL) no resultado inhd diferencas de
aliquotas em empresas do exterior.

a) Reconciliacao dos ajustes do imposto de rendd&fJ) e da contribuicéo social (CSLL) no resultado:

Periodo de 3 meses findo em

Controladora Consolidadc
31/03/201! 31/03/201¢  31/03/201! 31/03/201!
Total Total Total Total

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigadl 152.495 146.967 1624 598.59:-
Aliguotas nominais 34% 34% 34% 34%

Despesa de imposto de renda e contribuicdo sacaiguotas nomina (51.84¢ (49.96¢ (204.552 (203.522

Ajustes dos impostos referer

- diferenca de aliguotas em empresas do ex - - 21.10: 10.47¢

- equivaléncia patrimoni 56.48: 57.57 4.83¢ 6.03!

- juros sobre o capital prépric 20t

- incentivos fiscai 2.36: 443
- ndo constituicao de ativos fiscais diferidos (4.640) (7.610) (4.640) (7.610)

- realizagdo de ativos fiscais diferidos ndo ctuisios - - 1.490 4.60¢

- diferengas permanentes (liquic 16.75¢ 12.82:
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado - - (162.644) (172.546)
Corrente (125.606) (148.175)

Diferido - - (37.03¢ (24.371

* A Lei Brasileira 9.249/95 prevé que a Compantiaga pagar Juros sobre Capital Préprio aos a@smistforma adicional
ou alternativa aos dividendos propostos, sujditaitacdes especificas, as quais resultam em dedisgil na determinacéo
do imposto de renda e contribuicdo social. A ligéta considera o maior entre: (i) TILP (taxa degude longo prazo)
aplicado sobre o patriménio liquido da Companhig(iip 50% do lucro liquido do exercicio. Esta despnéo é reconhecida
para fins da preparacéo das demonstra¢ées finas@romo resultado ndo impacta o lucro liquido.

b) Ativos fiscais ndo contabilizados:

Devido a falta de oportunidade de uso dos prejuizgoais e base negativa de contribuicdo sociahlgmmmas empresas no
Brasil, a Companhia n&o contabilizou uma porcéatie fiscal de R$ 995.643 (R$ 994.838 em 31/128204s quais ndo

Versado : 2

PAGINA: 41 de 70



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

Notas Explicativas

METALURGICA GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE MARCO DE 2019 E DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo dat no relatério de 7 de maio de 2019

tém uma data final para expirar. As controladaSalmpanhia no exterior possuiam R$ 543.024 (R$ 531efn 31/12/2018)

de prejuizos fiscais sobre perdas de capital @atjuss fiscais diferidos ndo foram contabilizadague expiram entre 2029
e 2035 e varias perdas fiscais decorrentes detesédstaduais no exterior totalizando R$ 799.299 785.775 em

31/12/2018), que expiram em varias datas entre 2(11B9.

NOTA 8 — INVESTIMENTOS AVALIADOS POR EQUIVALENCIA P ATRIMONIAL

Controladora

Gerdau S.A

Saldo em 01/01/2018 9.038.468
Resultado da equivaléncia patrimo 884.42¢
Ajustes de avaliag&o patrimot 228.42¢

Permuta de a¢bes (10)

Dividendos/juros sobre capital prof (313.617
Efeito de aumento de participacdo em contro 73.57¢
Saldo em 31/12/2018 9.911.274
Resultado da equivaléncia patrimo 166.14:
Ajustes de avaliagc&o patrimol 20.96¢
Venda de a¢bes(1) (390.647)
Saldo em 31/03/2019 9.707.737

[) Durante o primeiro trimestre de 2019, a MetaliagBerdau S.A. alienou 25,6 milhdes de ac¢bes prefitie de emissao
da sua controlada Gerdau S.A., para fazer a ligémlde seus empréstimos e financiamentos.

Versado : 2

Consolidado
Investimentos na Investimentos na Investimentos em Investimentos no
América do Norte América do Sul Acos Especiait Brasil Qutros Total
Saldo em 01012018 346.080 584.899 199.647 - 149.673 1280.299
Resultado da equivaléncia patrimonial (77.909) 51648 15.629 (1700) 22.473 10.141
Ajustes de avaliagédo patrimonial 33.101 96.045 (1377) (2.050) - 125.719
Aumento de capital - 7.000 - 7.000
Dividendosjuros sobre capital préprio - (31359) (23.998) (55.357)
Saldo em 31122018 301272 701233 213.899 3.250 148.148 1367.802
Resultado da equivaléncia patrimonial (14.593) 22.667 896 (405) 5.663 14.228
Ajustes de avaliagédo patrimonial (17.901) 9.883 (305) 2.050 (6.273)
Aumento de capital - 7.000 - 7.000
Dividendosjuros sobre capital préprio (1843) - - - (1317) (3.160)
Saldo em 3103/2019 266.935 733.783 214.490 11895 152.494 1379.597

a) Adiantamento para futuro aumento de capital

Em 2018, a Companhia efetuou depdsito para fuhwestimento em participacdo societéria, represdontarmontante de
R$ 374.083 em 31/03/2019, na empresa com contoolj@mto Gerdau Corsa S.A.P.l. de C.V..

NOTA 9 — IMOBILIZADO

a) Sintese da movimentacao do ativo imobilizade durante o periodo de trés meses findo em 31/08/2% aquisicdes
totalizaram R$ 304.532 (R$ 216.565 em 31/03/2018) kaixas R$ 5.840 (R$ 464 em 31/03/2018) no tidaso.

b) Capitalizagdo de juros e encargos financeiresdurante o periodo de trés meses findo em 31/08/26ram apropriados
encargos financeiros no montante de R$ 5.239 (8&#36m 31/03/2018) no consolidado.

c) Valores oferecidos em garantia em 31/03/2019 foram oferecidos bens do ativo ilizaldo em garantia de empréstimos
e financiamentos no montante de R$ 85.652 (R$ 3(e4631/12/2018) no consolidado.
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NOTA 10 — AGIOS

Consolidadc

Montante

Perdas acumuladas pel Agio ap6s as perdas pela né

bruto do 4gioc  ndo recuperabilidade ativo: recuperabilidade de ativo:
Saldo em 01/01/2018 14.599.903 (6.708.761) 7.891.142
(+/-) Variagéo cambial 2.283.577 (1.062.329) 1.221.248
Saldo em 31/12/20: 16.883.48 (7.771.090 9.112.390
(+/-) Variagéo cambial 91.824 (40.305) 51.519
Saldo em 31/03/20: 16.975.30. (7.811.395 9.163.90'
A composicdo do agio por segmento € a seguinte:
Consolidadc
31/03/201! 31/12/201:
Brasil 373.135 373.135
Acos Especiais 2.871.023 2.854.888
América do Norte 5.919.751 5.884.367
9.163.90! 9.112.39I
NOTA 11 —- FORNECEDORES
Controladora Consolidadc
31/03/201! 31/12/201. 31/03/201! 31/12/201:
Fornecedores mercado doméstico 1 1! 2.890.22' 3.368.85
Fornecedores risco sacado - - 401.33: 215.99
Fornecedores coligadas - - 11.31. 7.40
Fornecedores importagéo - - 763.90! 742.82
16 19 4.066.779 4.335.07
NOTA 12 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
As obrigacdes por empréstimos e financiamentoseg@ie@sentadas como segue:
Controladora Consolidado
Encargos
anuais"’ 31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/12/2018
Capital de giro 6,28% - - 2.273.06: 2.424.24i
Financiamento de imobilizado e outros  13,49% - 398.69: 1.269.69:i 1.603.97.
Ten/Thirty Years Bonds 5,81% - - 9.898.90! 9.738.31.
Total dos financiamentos - 398.691 13.441.668 13.766.532
Circulante - 398.691 2.911.897 2.220.874
N&o circulante - - 10.529.771 11.545.658
Valor do principal dos financiamentos - 377.778 13.176.554 13.556.235
Valor dos juros dos financiamentos - 20.913 265.114 210.297
Total dos financiamentos - 398.691 13.441.668 13.766.532

© Custo médio ponderado nominal de juros no Conaddicem 31/12/201

Em 31/03/2019, o custo médio ponderado nominalidssjdo consolidado é de 6,45%.

Conforme descrito na nota 8, durante o primeiradstre de 2019, a Metallrgica Gerdau S.A. alieo@ ilhdes de acbes
preferenciais da controlada Gerdau S.A., paradagfo dos seus empréstimos e financiamentos.
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Os emprestimos e financiamentos, denominados &s) s&® corrigidos por taxa fixa ou indexados coméoos seguintes
indicadores: TILP (Taxa de Juros de Longo Prazd),(Certificados de Depdsito Interbancario), IGP¢Mdice Geral de
Pregos — Mercado) e IPCA (Indice Nacional de Prago€onsumidor Amplo).

Quadro resumo dos empréstimos e financiamentosmpeda de origem:

Consolidado

31/03/2019 31/12/2018
Real (BRL) 2.186.294 2.760.301
Délar Norte-Americano (USD) 11.151.397 10.924.355
Demais moedas 103.977 81.876

13.441.668 13.766.532

O cronograma de pagamento da parcela de longo geezempréstimos e financiamentos é o seguinte:

Consolidado
31/03/2019  31/12/2018

202 1.149.26! 2.253.95!
2021 1.205.608  1.199.045
2022 129.748 121.490
2023 1.216.476  1.209.109
2024 2458214  2.426.456
2025 em diante 4.370.457 4.335.600

10.529.771 11.545.658

© Em 31/03/2019 refere-se ao periodo de 01 deaBril de dezembro de 20
a) Principais captacdes em 2019

Em fevereiro de 2019, a controlada Gerdau Acos asngalizou uma captacdo de R$ 194,8 milhdes jaat®anco
Bradesco, vencimento em 05/08/2019.

b) indices de Monitoramento

Apenas operacdes com o0 BNDES contemplam monitor@naenindices de endividamento da Companhia estziles em
contrato. Numa eventual quebra do indicador nagdedinual, a Companhia entraria em um periodordescuma posterior
renegociacao de garantias, portanto, ndo se coafiga em possibilidade de eventoddtault.

c) Garantias

Em garantia dos financiamentos contratados na rcadie FINAME/BNDES, cujo saldo devedor, em 31/0320era de
R$ 85,7 milhdes, foram oferecidos os bens objestedeem alienacgao fiduciaria.

d) Linhas de crédito e contas garantidas

Em junho de 2009, a Companhia e algumas de sua®leatas no Brasil obtiveram uma linha de crédite-gprovada junto
ao BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Ecaodm Social no montante total de R$ 1,5 bilhaapaformas e
modernizacBes em diversas areas, ampliages deidage de producdo de determinadas linhas de peidovestimentos
em logistica e geracdo de energia, além de progebdéentais e de sustentabilidade. Esses recuiisodisponibilizados a
medida que Companhia e suas controladas realiaapia®o proprio de investimentos e apresentem doEMNa respectiva
comprovacao de realizacdo. A taxa de juros para lessa de crédito é determinada na ocasido de a@estembolso, e é
composta por indexadores atrelados a TILP + 2,16%Casaldo devedor dessa operacédo era de R$ 2ip@es em

31/03/20109.
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Em outubro de 2017, a Companhia concluiu a renavagéducdo do volume da opera§aa or Unsecured Global Working
Capital Credit Agreement, uma linha de créditieevolver de US$ 800 milhGes que objetiva prover liquideguas controladas.
A linha é dividida em duas tranches, sendo US$ai@des destinados as controladas da América déeNoiJS$ 600
milhdes as controladas da América Latina, incluind®rasil. As empresas Gerdau S.A., Gerdau AconfhAse Gerdau
Acos Longos S.A. prestam garantia e a operacdcevammutubro de 2020. Em 31/03/2019, o montanteado nesta linha
era de US$ 80 milhdes (R$ 311,7 milhdes em 31/ARR0

NOTA 13 — DEBENTURES

Controladora Consolidado
Assembléia Quantidade em 31/03/2019
Emisséo Geral Emitida Em carteira Vencimento 31/03/2019 B12/2018  31/03/2019  31/12/2018
Metallrgica Gerdau S.A.
5a 07/07/2016 4.500.000 - 09/08/2019 245,578 250.159 245,578 250.159
Gerdau S.A.
3@-AeB 27/05/1982 144.000 141.502 01/06/2021 - - 16.706 18.871
7 14/07/1982 68.400 68.279 01/07/2022 - - 1.047 1.103
82 11/11/1982 179.964 78790 02/05/2023 - - 6.630 8.080
92 10/06/1983 125.640 25423 01/09/2024 - - 1.876 2.349
112-AeB 29/06/1990 150.000 149.707 01/06/2020 - - 2.401 5.716
152 09/11/2018 1.500.000 - 21/11/2022 - 1.522.703  1.502.755
Total Consolidado 245.578 250.159 1.796.941 1.789.033
Parcela do Circulante 245578 250.159 272.559 252915
Parcela do N&o-circulante - 1.524.382 1.536.118
Os vencimentos das parcelas de longo prazo sd&gomges:
Controladora Consolidadc
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/12/2018
202" - - 2.401 571
2021 16.70 18.87
202z 1.496.76 1.501.10
202: 6.63 8.08
2024 1.87 2.34

- - 1.524.382 1.536.11

© Em 31/03/2019 refere-se ao periodo de 01 deaBril de dezembro de 20

52 Emissdo de DebénturesEm Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia EA@alizada em 07/07/2016 foi
aprovada a Quinta Emisséo Privada de Debénturege@ineis ou Permutaveis em Agles, da Espécie @Qaiidria, em
Série Unica, para Colocacgéo Privada. O valor das&ami, subscrito e integralizado, foi de R$ 450 deitfy representados
por 4.500.000 debéntures, de valor nominal de RE0D) e os recursos liquidos foram utilizados parrtizacao,
pagamento de juros e quitacdo de dividas de cuatmope refor¢co de caixa da Companhia. Em 31/03/204.3otal de
debéntures emitidas, permanecem em circulacdo .2 ¥B8ebéntures (2.494.226 debéntures em 31/12/284&lo que no
exercicio de 2019 foram convertidas 29.109 debést(mota 22) e permutadas 0 debéntures (nota D8DBlebéntures
convertidas e 108 debéntures permutadas em 20b8joi@he descrito na nota 22, a Companhia registtounomento
inicial, o componente de Patriménio contido nestéssdo de Debéntures no montante de R$ 40.732 esteAje Avaliacdo
Patrimonial no Patriménio Liquido. Em decorrénaia éxercicios de opgéo de conversao de debéntaragdes ocorridos,
o saldo do componente de patrimdnio representa antamte de R$ 2.589 em 31/03/2019 (R$ 4.374 en2R1018).

As debéntures sdo denominadas em reais, ndo séersimeis em agfes, com juros variaveis a um parakda taxa CDI
(Certificado de Depésito Interbancario).

A taxa nominal média anual de juros foi de 6,34%042%, para o periodo e exercicio findo em 31/Q328 31/12/2018,
respectivamente.

A Companhia possui avais prestados pelos contrdadim garantia as debéntures das 72, 82, 9%enikEbes.
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NOTA 14 — INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Consideracgdes geraisa Gerdau S.A. e suas controladas mantém operagfiremstrumentos financeiros, cujos riscos
sdo administrados através de estratégias de psdig@aceiras e sistemas de controles de limitesxgesicdo aos mesmos.
Todas as operagfes estdo integralmente reconhewdamntabilidade e restritas a Aplicagdes finaaseiEmpréstimos e
Financiamentos, Debéntures, Partes relacionadakgSado realizados com instrumentos financeimsid? ndo realizadas
com instrumentos financeiros, Obrigacdes com FIDA@tros ativos circulantes, Outros ativos ndo-cantds, Outros
passivos circulantes e Outros passivos nao-cirtagan

A Companhia utiliza instrumentos derivativos e rdivativos comohedges de determinadas operacBes e aplica a
metodologia de contabilidade dedge (hedge accounting) para algumas dessas transacfes. Estas operadesio
conduzidas com propdsitos especulativos e témigetivo a protecdo da Companhia contra variacds$adas de cambio
de empréstimos denominados em moeda estrangdirmacbes de taxas de juros.

b) Valor de mercado -o valor de mercado dos instrumentos financeirtsrieonmente citados est4 demonstrado a seguir:

Controladora Consolidadc
31/03/201! 31/12/201t 31/03/201! 31/12/201!
Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo contabil justo contabil justo
Ativos

Aplicagdes financeiras 16.16% 16.16% 24.42° 24427 590.40¢ 590.40: 459.47( 459.47
Partes relacionadas - - - - 74.16( 74.16( 27.93¢ 27.93!
Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros - - - - 39.47! 39.47! 3341 3341
Outros ativos circulantes 21 21 37: 37: 782.66¢ 782.66¢ 780.79: 780.79.
Outros ativos ndo-circulantes 31¢ 31¢ 32( 32( 439.59( 439.59( 449.91; 449.91.

Passivos
Empréstimos e Financiamentos - 398.69: 398.69: 13.441.66¢ 13.441.66¢ 13.766.53: 13.766.53:
Debéntures 245.57¢ 245.57¢ 250.15¢ 250.15¢ 1.796.94: 1.796.94: 1.789.03¢ 1.789.03:
Partes relacionadas 83t 83t - 5.28! 5.28! 1.35( 1.35!
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros - - - - 2.69: 2.69 5.24! 5.24!
Obrigacdes com FIDC - - - - 958.21: 958.21: 938.52¢ 938.52!
Outros passivos circulantes 18¢ 18¢ 16: 16 691.78! 691.78: 773.13¢ 773.13.
Outros passivos néo circulantes 287 287 287 287 499.12¢ 499.12¢ 474.95; 474.95:

O valor justo de Empréstimos e Financiamentos agedilos em premissas de mercado, que podem levamsideracao
fluxos de caixa descontados usando taxas de memguigalentes e taxas de crédito. Todos os dematsumentos
financeiros, que séo reconhecidos nas DemonstraE@esnceiras Consolidadas pelo seu valor de livreip

substancialmente similares a aqueles que seriaitioshte fossem negociados no mercado. Entretami@,vez que néo
existe mercado ativo para estes instrumentos,etifas podem existir se forem liquidados antecipadtamA hierarquia
do valor justo dos instrumentos financeiros acimprésentada na nota 14.g.

c) Fatores de risco que podem afetar os negécios @ampanhia e de suas controladas:

Risco de preco dagommaodities € o risco do efeito de flutuacdes nos precos dodupos que a Companhia vende ou no
preco das matérias-primas e demais insumos utiliza processo de producdo. Em razdo de operammemoado de
commodities, a Companhia podera ter sua receita de vendas @isto dos produtos vendidos afetados por altesagds
precos internacionais de seus produtos ou mafgniass. Para minimizar esse risco, a Companhiaitoran
permanentemente as oscilacdes de precos no meraeidmal e internacional.

Risco de taxas de jurosg o risco do efeito de flutuacdes de taxas desjnmvalor dos ativos e passivos financeiros da
Companhia ou de fluxos de caixa e receitas futdx@3ompanhia avalia sua exposicdo a estes ris¢amriparando ativos

e passivos financeiros denominados em taxas de fixas e flutuantes e (ii) monitorando os movinesrde taxas de juros
comolLibor e CDI. Desta forma, a Companhia pode contrataps de taxas de juros com objetivo de reduzir esterisc

Risco de taxas de cambicé o risco do efeito de flutuacdes das taxas ddicéno valor dos ativos e passivos financeiros
da Companhia ou de fluxos de caixa e receitasdatuA Companhia avalia sua exposi¢cdo cambial nmando a diferenca
entre o valor de seus ativos e de seus passivameaa estrangeira. A Companhia entende que as@raaeber originadas
por exportacfes, seu caixa e equivalentes de deixaminados em moeda estrangeira e 0s investimeotesterior mais
do que equivalem a seus passivos denominados egdarastrangeira. Mas como o gerenciamento destasie&ps ocorre
também a nivel de cada operacao, havendo um dessateaentre os ativos e passivos denominados emanestrangeira,
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a Companhia pode contratar instrumentos financelkeovativos, com o objetivo de mitigar o efeitcsdiutuacdes de taxa
de cambio.

Risco de crédito:esse risco advém da possibilidade da Companhieecé@ber valores decorrentes de operacgdes de vendas
ou de créditos detidos junto a instituicoes finaasegerados por operacdes de investimento finemc@ara atenuar esse
risco, a Companhia adota como pratica a andlisalhdeta da situacdo patrimonial e financeira de sdiesites,
estabelecimento de um limite de crédito e 0 acommraento permanente do seu saldo devedor. Condioedecaplicacbes
financeiras, a Companhia somente realiza aplicagfesistituicdes com baixo risco de crédito avalipdr agéncias de
rating. Além disso, cada instituicdo possui um limite méxde saldo de aplicacao, determinado pelo Comeit€rédito.

Risco de gerenciamento de capitahdvém da escolha da Companhia em adotar umaLeatdg financiamentos para suas
operagdes. A Companhia administra sua estrutucapiéal, a qual consiste em uma relagdo entrevadagifinanceiras e o
capital préprio (Patriménio Liquido), baseada entitipas internas e benchmarks. Os indicadores clig® — Key
Performance Indicators) relacionados ao objetivo “Gestéo da Estrutur@algital” séo: WACC (Custo Médio Ponderado do
Capital), Divida Liquida/EBITDA, indice de Coberudas Despesas Financeiras Liquidas (Ebitda/Desfinaaceira
Liguida) e Relagéo Divida/Capitalizacdo Total. AiiBa Liquida é formada pelo principal da dividauada pelo caixa,
equivalentes de caixa e aplicacdes financeiraaghtl2 e 13). A Capitalizacdo Total é formada pélida Total (composta
pelo principal da divida) e pelo Patrimdnio LiquidNota 18). A Companhia pode alterar sua estrudaraapital, conforme
condicdes econdmico-financeiras, visando otimimaralavancagem financeira e sua gestéo de divadamesmo tempo, a
Companhia procura melhorar seu ROCE (Retorno S0hpital Empregado) através da implementacdo degasid@o de
capital de giro e de um programa eficiente de itiwestos em imobilizado. No longo prazo, a Comparthisca manter-se
dentro dos parametros abaixo, admitindo variagdagtupis no curto prazo:

Divida Liquida/EBITDA entre 1,0xa 1,5x
Limite nominal da Divida Bruta R$ 12 Bi
Prazo Médio > 6 anos

Estes indicadores chave sédo usados para moniwodnjetivos descritos acima e podem ndo ser wdidigaomo indicadores
para outras finalidades, tais como testes de reghitidade de ativos.

Risco de liquidez:a politica de gestdo do endividamento e recursasatk@ da Companhia prevé a utilizagdo de linhas
compromissadas e de disponibilidade efetiva deatinthe crédito, com ou sem lastro em recebiveisxder@acéo, para
gerenciar niveis adequados de liquidez de curtdjox@longo prazo. Os cronogramas de pagamentpateslas de longo
prazo dos Empréstimos e financiamentos e Debérgéieapresentados nas notas 12 e 13, respectivament

Analises de sensibilidade:

A Companhia efetuou testes de analises de sedsiibdique podem ser assim resumidos:

Impacto na Demonstracdo dos Resultad

Premissa Variacao 31/03/2019 31/03/2018
VariagBes na moeda estrangeira 5% 215.06: 126.44:
VariagBes nas taxas de juros 10bps 52.63: 61.71°
Variagdes no preco dos produtos vendidos 1% 100.257 103.88¢
Variagdes no preco das matérias-primas e demaisos 1% 64.03" 66.25"
Cross currency swaps (taxa de juros/moeda estrange 10bps/59 11.037 6.14:
Swaps de taxas de juros 50bps 41¢

Contratos futuros de moedas 5% 6.18: 1.50¢

Analise de sensibilidade das variacdes na moedaresigeira (Foreign currency sensitivity analysjsem 31/03/2019 a
Companhia estd exposta principalmente a variacigs e Real e o Dolar. A andlise de sensibilidafiguada pela
Companhia considera os efeitos de um aumento amndereducéo de 5% entre o Real e o Délar em sumkaslique ndo
possuenhedge. Nesta analise, caso o Real se aprecie em retacBdlar, isto representaria um ganho de R$ 21508%
175.852 apés os efeitos decorrentedetie de investimento liquido descritos na nota 14R$ (26.442 e R$ 78.448 em
31/03/2018, respectivamente). Caso o Real se de@wmcrelacdo ao Délar isso representaria uma dagfgemesmo valor,
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mas que em fungdo chet investment hedge seria minimizada quando analisadas as contasrid&&a cambial e imposto de
renda.

Os valores liquidos de contas a receber e coqtaga em moedas estrangeiras ndo apresentamreoctes de impactos
em virtude da oscilacdo na taxa de cambio.

Andlise de sensibilidade das variacdes na taxa dergs (Interest rate sensitivity analygisa analise de sensibilidade de
variacdes nas taxas de juros considera os efatasndaumento ou de uma reducédo déas points (bps) sobre a taxa de
juros média aplicavel a parte flutuante de sualdiv® impacto calculado, considerando esta variagdaxa de juros monta,
em 31/03/2019, R$ 50.729 (R$ 61.717 em 31/03/2@1Bhpactaria a conta de Despesas financeiras nairacao
Consolidada dos Resultados. As taxas de juros éispscque a Companhia esta exposta, as quaiset@monadas aos
Empréstimos e financiamentos e Debéntures, sdsapyelas nas notas 12 e 13, e sdo principalmemigostas pok.ibor

e CDI — Certificado de Depésito Interbancario.

Andlise de sensibilidade das varia¢cdes no preco denda das mercadorias e no preco das matérias-prim&@ demais

insumos utilizados no processo de producd@ Companhia estd exposta a variagdes no preceusepsodutos. Esta
exposicao esta relacionada a oscilacdo do pregenida dos produtos da Companhia e ao preco dasiasgiéimas e

demais insumos utilizados no processo de prodygamipalmente por operar em um mercadaatamodities. A analise

de sensibilidade efetuada pela Companhia considezéeitos de um aumento ou uma reducédo de 1% aotires os precos.
O impacto calculado considerando esta variacdoregopdos produtos vendidos, levando em considerag&eceitas e
custos do periodo de 3 meses findo em 31/03/201i#8liza R$ 100.257 (R$ 103.888 em 31/03/2018) erizat-primas e
demais insumos montam R$ 64.037 em 31/03/2019 658 em 31/03/2018). O impacto no pre¢o dos posdutndidos

e matérias-primas seriam registrados nas linhaReaieita liquida de vendas e Custo das vendas,ctespeente, na
Demonstracdo Consolidada dos Resultados. A Comparéftu espera estar mais vulneravel a mudancga ewuumais

produtos especificos ou matérias-primas.

Andlise de sensibilidade doswapsde moeda:a Companhia possaivaps de taxa de juros e moedas para alguns de seus
Empréstimos e financiamentos. A analise de seitabi efetuada pela Companhia considera os efigtosn aumento ou

de uma reducédo de 10 bps na curva de juros e da3&ka de cAmbio e os seus impactos na marcagécado doswvaps

para as operacfes ross Currency Swap, e de 50 bps na curva de juros para as operagées Pl. Estas variacdes
representam uma receita ou uma despesa de R$ (R855141 em 31/03/2018). Estes efeitos seriamntezcidos na
Demonstracao Consolidada dos Resultadosw@gs de taxas de juros que a Companhia esta expostpsdsentados na
nota 14.e.

Andlise de sensibilidade dos contratos futuros de ddas:a Companhia possui exposi¢éo a contratos futurd3adr
para alguns de seus ativos e passivos. A analsendéilidade efetuada pela Companhia considegfedes de um aumento
ou de uma reducado de 5% do Dolar frente ao RealReao Argentino, e os seus efeitos na marcacéereado desses
derivativos. Um aumento de 5% do Dolar frente aal Beao Peso Argentino representa uma receita deI838 (R$ 1.508
em 31/03/2018, considerando que nesta posicao ipasssi operacdes do Euro frente a Real e do D@atefrao Peso
Argentino), e uma reducéo de 5% do Délar frentReal e ao Peso Argentino representa uma despeasasmo valor. Os
contratos futuros de Délar/Real e D6lar/Peso Aligerttveram como objetivo a cobertura das posigiieas e passivas em
Délar e os efeitos da marcacdo a mercado destésmimnforam registrados na Demonstracdo Consaidad Resultados.
Os contratos futuros de Délar que a Companhiasegtdsta sdo apresentados na nota 14.e.

Conforme determinado pela Instru¢do CVM N° 47548jue quadro demonstrativo de analise de senaitdie efeito na
variacdo do valor justo:

Operacédo Risco Cenaério provavel Cenario possivel Cenario remoto
Contratos swap 5% US$ e 10bps CDI  10% US$ e 1.000bps CDI  15% US$@0bps CDI
Swap de moeda Variag&o na taxa de juros/cambio 11.037 21.071 30.232
Contratos swap 50bps CDI 150bps CDI 500bps CDI
Swap de juro: Variagc&o na taxa de jur 4! 1.2¢ 3.9¢
Contratos atermo 5% 25% 50%
Contratos futuros de Dolar ~ Variagdo na taxa de c@mbi 6.183 25.970 43.284
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d) Instrumentos financeiros por categoria
Sintese dos instrumentos financeiros por categoria:
Controladora Consolidadc
Ativos avalor justo
Ativos avalor justo Ativos a valor justo por meio de outros
31/03/2019 por meio do por meio do resultados
Ativos Custo amortizadc resultado Total Custo amortizadc resultada abrangentet Total
Aplicagdes financeiras - 16.16 16.16 - 590.40 - 590.40
Partes relacionadas - - 74.160 - - 74.160
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros - - - .895 39.475
Outros ativos circulantes 21 21 782.66 . 782.66
Outros ativos néo-circulantes 319 - 319 4890 - - 439.59
Total 530 16.167 16.697 1.206.418 590.403 39.475 1.926.296
Resultado financeiro 3 meses findos em 31/03/2019 634 684 1.318 63.015 2742 - 90.439
Controladora Consolidadc
Passivos avalo
justo por meio do
Passivo: Custo amortizado Total resultada Custo amortizado Total
Empréstimos e Financiamentos . - 13.441.66 13.441.66
Debéntures 24557 24557 1.796.94 1.796.94
Partes relacionadas 82 83 E 5.28 5.28
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros - 2.68 - 2.6¢
Obrigag6es com FIDC E - 958.21 958.21
Outros passivos circulantes 18 18 691.78 691.78
Outros passivos ndo-circulantes 28 28 . 499.12 499.12
Total 246.889 462889 2.694 17.393.014 17.395.70
Resultado financeiro 3 meses findos em 31/03/2019 (9.936) (9.936) (7.507) (466.283) (473.790)
Controladora Consolidadc
Ativos a valor justo Aflivos a valor Justo _ Ativos a valor Justo
31/12/2018 por meio do por meio do por meio de outros
Ativos Custo amortizadc resultado Total Custo amortizadc resultado resultados Total
Aplicagdes financeiras . 24.42 24.42 . 459.47 . 459.47
Partes relacionadas . . 27.93 - - 27.93
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros . . . 33.41 33.41
Outros ativos circulantes 37 37 780.79 - - 780.79
Outros ativos ndo-circulantes 32 . 32 369.67 80.23 . 449.91
Total 692 24.427 25.119 1.178.407 539.708 33.417 1.751.53
Resultado financeiro do exercicio findo em 31/12/20 (6.545) 1.033 (5.512) 90.982 13.410 - 104.392
Controladora Consolidadc
Passivos avalo
justo por meio do
Passivo: Custo amortizado Total resultado Custo amortizado Total
Empréstimos e Financiamentos 8.691 398.691 - 13.766.532 13.766.532
Debéntures 250.15 250.15 1.789.03 1.789.03
Partes relacionadas - - - 1.35 1.35
Perdas n&o realizadas com instrumentos financeiros 5.24 - 5.24
Obrigagdes com FIDC - - 938.52 938.52
Outros passivos circulantes 16 16 773.13 773.13
Outros passivos ndo-circulantes 287 287 - 74952 474.95
Total 649.300 496300 5.245 17.743.527 17.748.772
Resultado financeiro do exercicio findo em 31/12/20 (11.733) 11(733) (787) (463.414) (464.201)

Em 31/03/2019, a Companhia possui instrumentosié@iaos derivativos comewaps de taxas de juros e de moeda e
contratos a termo de Délar. Esses instrumentosid&ieos derivativos tiveram suas perdas e/ou gardalzados e ndo
realizados apresentados na conta Ganhos (Peragashsoumentos Financeiros, liquido na Demonstraig@oResultados.

e) OperacBes com instrumentos financeiros derivats

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscoa: fim de executar sua estratégia de crescimerstergdavel, a
Companhia implementa estratégias de gerenciamenteab com o objetivo de mitigar os riscos de @eoc

O objetivo da Companhia ao contratar operagdedeativos estd sempre relacionado a eliminacégidoss de mercado,
identificados em nossas politicas e diretrizes.obamk instrumentos derivativos em vigor sao rewisadensalmente pelo
Comité de Riscos Financeiros, que valida o valstojule tais instrumentos. Todos 0os ganhos e peaamstrumentos

derivativos sdo reconhecidos pelo seu valor juatodemonstracdes Financeiras Consolidadas da Chmapan

Politica de uso de derivativosa Companhia esta exposta a varios riscos de n@wreatte 0s quais, a flutuacdo das taxas
de cambio, taxas de juros e precosalemodities. A Companhia utiliza derivativos e outros instrumes financeiros para
reduzir o impacto de tais riscos no valor de sdiv®@ e passivos financeiros ou fluxo de caixa eeitas futuros. A
Companhia estabeleceu politicas para verificaisess de mercado e para aprovar a utilizacdo daeopes de instrumentos
financeiros derivativos relacionados a estes risods Companhia contrata instrumentos financeirosiveévos
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exclusivamente para gerenciar os riscos de meradgionados acima e nunca com propdsitos espemsalnstrumentos
financeiros derivativos sdo somente utilizados doarles possuem uma posicdo correspondente (ativpassivo
descoberto), proveniente das operagdes de negimiestimentos e financiamentos da Companhia.

Politica de apuragdo do valor justo o valor justo dos instrumentos financeiros deivwes € determinado através de
modelos e outras técnicas de valoragao, dentraas precos futuros e curvas de mercado.

As operac@es de derivativos podem incluir: swapsxies de juros e/ou de moeda, contratos futurosatala e contratos

de opcdes de moeda.

Contratos deSwap

A Companhia contratou operac¢des@iess Currency Svaps, qualificadas ou néo confedge defluxo de caixa ¢ash flow
hedge), através das quais recebe uma taxa de jurosrehbaseada nkibor e/ou taxa fixa em Doélar e paga uma taxa de
juros fixa ou flutuante baseada na moeda locabryganhia também contratou operacédo de swap Préatdvés da qual
recebe uma taxa de juros fixa e paga uma taxards flutuante, ambas em moeda local. As contraparstas operacdes

sdo instituigbes financeiras com baixo risco delitvé

Os instrumentos derivativos podem ser resumid@egorizados da seguinte forma:

Consolidadc

Valor de referéncic Valor arecebet Valor a pagar
Contratos de Protecéo Patrimonia Posicéc 31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 1/132018
Contratos futuros de Délar
Vencimento em 2019 comprado em US$  US$ 12,2 milhdes US$ 19,2 milhdes 3.712 - - (4.069)
Vencimento em 2019 vendido em US$  US$ 22,8 milhdes US$ 18,3 milhdes - 462 (2.694) (1.176)
Contratos cross currency swap
Vencimento em 2019 CDI 111,50% R$ 230,5 milhdes R$ 230,5 milhdes .282 30.249
Contratos swap de taxa de juros
Vencimento em 2020 CDI 111,50% R$ 50,0 milhdes R$ 50,0 milhdes 562. 2.706
Total valor justo instrumentos financeiros 39.475 33.417 (2.694) (5.245)
Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros 1A33/2019 31/12/2018
Ativo circulante 36.914 30.711
Ativo ndo-circulante 2,561 2.706
39.475 33.417
Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros
Passivo circulante (2.694) (5.245)
Passivo nao-circulante -
(2.694) (5.245)
Demonstracéo do Resultado 31/03/2019 31/03/2018
Ganho com instrumentos financeiros 7.586 67
Perda com instrumentos financeiros (7.507) (1.461)
79 (787)
Demonstracao do Resultado Abrangente
(Perdas) Ganhos com instrumentos financ (31 5.7€
(310) 5761
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f) Hedgede investimento liquido Net investment hedge

A Companhia optou por designar cohemige parte dos investimentos liquidos em controladasxerior em contrapartida
as operagdes d€en/Thirty Years Bonds. Como consequéncia, o efeito da variagdo camtaasat dividas tem sido
reconhecido na Demonstracéo dos Resultados Abrasgen

A variagdo cambial gerada sobre as operacd@srd€hirty Years Bonds no montante de US$ 1,2 bilh&o (designadas como
hedge) é reconhecida na Demonstracdo dos Resuldmlargentes, enquanto que a variagdo cambial sopegcela de
US$ 0,8 bilhdo (ndo designada como hedge) é recafzhro resultado. Adicionalmente, a Companhiawpiar designar
comohedge parte dos investimentos liquidos de operacéemdediamentos detidos pela controlada Gerdau AcasrnA.,

no valor de US$ 0,1 bilhdo, as quais foram efetsi@dan o propdsito de prover parte dos recursosgarpisicio destes
investimentos no exterior.

A Companhia provou a efetividade do hedge a pdasrsuas datas de designagéo e demonstrou aetiltédatie ddhedge
a partir da contratacdo de cada divida para adoisitessas empresas no exterior, cujos efeitos fanansurados e
reconhecidos diretamente nos Resultados Abrangeates uma perda nao realizada no montante de R$%4,0para os
periodos de 3 meses, findos em 31/03/2019, na @adtra (perda de R$ 13.871 para o periodo de 8gnéados em
31/03/2018) e como uma perda néo realizada, ligdelonpostos, no montante de R$ 28.794 para odmede 3 meses,
findos em 31/03/2019, no Consolidado (perda de®$33! para o periodo de 3 meses, findos em 31/08)20

O objetivo dahedge € proteger, durante a existéncia da divida, a e @arte do investimento da Companhia em conlasla
no exterior contra oscilacfes positivas e negathaagaxa de cambio. Este objetivo é consistente aogstratégia de
gerenciamento de riscos da Companhia. Os testegpqoiivos e retrospectivos demonstraram a efetleiddestes
instrumentos.

g) Mensuracéo do valor justo:

As IFRS definem o valor justo como o preco queasextebido pela venda de um ativo ou que seria jpelgaransferéncia
de um passivo em uma transacéo ndo forcada entieigsmtes do mercado na data de mensuracéo. manteambém

estabelece uma hierarquia de trés niveis paraoo jeto, a qual prioriza as informacdes quandondasuracéao do valor
justo pela empresa, para maximizar o uso de infodegmobservaveis e minimizar o uso de informacé@esobservaveis.
As IFRS descrevem os trés niveis de informacdesiguem ser utilizados na mensuracao ao valor justo:

Nivel 1 — Precos cotados (ndo ajustados) em mescidams para ativos e passivos idénticos.
Nivel 2 — Outras informagdes disponiveis, exceteetss do Nivel 1, onde os pregos cotados (ndcedjos) sdo para ativos
e passivos similares, em mercados néo ativos, wasomformagdes que estdo disponiveis ou que peegermorroboradas

pelas informag8es observadas no mercado para soiadtaente a integralidade dos termos dos atiuesssivos.

Nivel 3 — Informag@es indisponiveis em funcdo dgugea ou nenhuma atividade de mercado e que séficsigtes para
definicdo do valor justo dos ativos e passivos.

Em 31/03/2019, a Companhia mantinha certos atiufgsroensuracao ao valor justo é requerida em lbasegentes. Estes
ativos incluem investimentos em titulos privadasstrumentos derivativos.

Os ativos e passivos financeiros da Companhia, uneties a valor justo em bases recorrentes e sujeiivulgacao
conforme os requerimentos da IFRS 7 (CPC 40) e@BRA019 e 31/12/2018, séo os seguintes:
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Ativo circulante
Aplicagdes financeiras
Outros ativos circulantes

Ativo ndo-circulante
Outros ativos ndo-circulantes

Passivo circulante
Empréstimos e Financiamen
Debéntures
Outros passivos circulantes

Passivo ndo-circulante
Partes relacionadas
Outros passivos nao circulantes

Ativo circulante
Aplicagdes financeiras
Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros
Outros ativos circulantes

Ativo ndo-circulante
Partes relacionadas
Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros
Outros ativos ndo-circulantes

Passivo circulante
Empréstimos e Financiamen
Debéntures
Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros
Outros passivos circulantes

Passivo ndo-circulante
Empréstimos e Financiamentos
Debéntures
Partes relacionadas
Obrigacdes com FIDC
Outros passivos ndo circulantes

Controladora

Mensuracdo ao valor justo

Precos cotados em mercadc
ativos para ativos idénticos

Precos cotados em mercadc
ndo ativos para ativos similare:

Saldo Contabil (Nivel 1) (Nivel 2)
31/03/201! 31/12/201: 31/03/201¢ 31/12/201¢ 31/03/201! 31/12/201:
16.16° 24.42° 16.16 24.42° - -
21: 37: 211 37z
31¢ 32( 31¢ 32C
16.69' 25.11¢ 16.16° 24.42° 53 69
398.69: - 398.69:
245.57¢ 250.15¢ 245.57¢ 250.15¢
18t 16: 18€ 162
83t 83¢ -
28" 28" 287 287
246.889 649.300 - - 24838 649.30!
Consolidadc
Mensuracao ao valor justo
Precos cotados em mercadc
Precos cotados em mercadc ndo ativos para ativos
ativos para ativos idénticos similares
Saldo Contabil (Nivel 1) (Nivel 2)
31/03/201¢ 31/12/201¢ 31/03/201¢ 31/12/201¢ 31/03/201! 31/12/201¢
590.40: 459.470 114.027 288.0 476.376 221.462
36.91 30.711 - - 36.914 30.71:
782.66! 780.794 - - 782.668 780179
74.16! 27.93¢ 74.16( 27.93¢
2.56. 2.70t 2.56: 2.70t
439.59 449.91; 439.59( 449.91;
1.926.29! 1.751.53; 114.02° 238.00¢ 1.812.26¢ 1.513.52¢
2.911.89 2.220.87: 2.911.89° 2.220.87«
272.55! 252.91! 272.55¢ 252.91!
2.69 5.24! - - 2.694 5.245
691.78: 773.134 - - 691.783 77313
10.529.77: 11.545.658 - - 10.529.771 11.545.658
1.524.38: 1.536.118 - - 1.524.382 1.536.11¢
5.28! 1.350 - - 5.285 1.350
958.21: 938.526 - - 958.211 93852
499.12( 474.952 - - 499.126 47295
17.395.708 17.748.772 - - 17.395.708  7.148.772
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h) Movimentacg&o dos passivos do Fluxo de caixa dasvidades de financiamento:

Conforme requerido pela norma IAS 7 (CPC 03), a gamhia demonstra a seguir a movimentacéo dos pas$ivFluxo
de caixa das atividades de financiamento, da susobDstracao dos Fluxos de Caixa:

Alteracdes caixa AlteragOes néo caixa
Saldo em | Recebidos/(Pagos) Despesa de juros so ) ) Saldo em
Controladora 3
31/12/2018] de atividades de | Pagamento de Jurds dividas e Juros sobr Vanagoal?trzzmblal € 31/03/2019
financiamento mutuos
Empréstimos, Financiamentos, Debentures, Ganhog e
Perdas nao realizadas com instrumentos financeiro: 648.85p (377.7y8) (33.95() .967 (511) 245.57
Obrigagdes por compra de agdes
Partes Relacionadas, liquidas = B33 - - 83
AlteracGes caixa AlteragBes nao caixa
Saldo em | Recebidos/(Pagos| Despesa de juros sol ) ) Saldo em
Controladora a
01/01/2018| de atividades de | Pagamento de Jurds dividas e Juros sobr Varlagoalirzzmblal € 31/03/2018
financiamento mutuos
Partes Relacionadas, liquidas - (4 - - (1 (14p)
Empréstimos, Financiamentos, Debentures, Ganhog e
Perdas nao realizadas com instrumentos financeiro; 707.64f (50.0p0) (19.418) .a4q 336 648.61
Obrigagdes por compra de agdes
AlteracOes caixa AlteracOes néo caixa
: Saldo em Recebidos/(PagoJ) Despesa de juros sol| Variagdo cambial, baia ~ Saldo em
Consolidado o !
31/12/2018] de atividades de | Pagamento de Jurds dividas e Juros sobr¢ por venda de empresh  31/03/2019
financiamento muatuos controlada e outros
Partes Relacionadas, liquidas (26.589) (41.7p0) - (565] (1) (68.87%)
Empréstimos, Financiamentos, Debentures e Ganhgs e
Perdas nao realizadas com instrumentos financeirog  15.527.39B (407.0p9) (205.96Q) 258.p26 28.5p8 15.201.87
AlteragOes caixa Alteracdes néo caixa
A Saldo em | Recebidos/(Pagos| Despesa de juros sol| Variagdo cambial, baixa ~ Saldo em
Consolidado o -
01/01/2018| de atividades de | Pagamento de Jurds dividas e Juros sobr¢ por venda de empresq  31/03/2018
financiamento muatuos controlada e outros
Partes Relacionadas, liquidas (51.839) 7.960 - (4 49 (43.83f)
Empréstimos, Financiamentos, Debentures e Ganhgs e
Perdas nao realizadas com instrumentos financeiro§  17.218.49f 118.385 (254.674) 283.p87 (2.612) 17.363.49

NOTA 15 — PASSIVOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHIST AS E ATIVOS CONTINGENTES

A Companhia e suas controladas sdo partes em pgheais e administrativas de natureza tribut&iael e trabalhista. A
Administracéo, baseada na opinido de seus conssltiegais, acredita que a provisdo para estas ggdefis e
administrativas é suficiente para cobrir perdasdvreis e razoavelmente estimaveis decorrentesalgdés desfavoraveis,
bem como que as decisbes definitivas néo terdmefgignificativos na posi¢cdo econdmico-financdame&Companhia e suas
controladas.

A provisdo foi constituida considerando o julgamedbs assessores legais e da Administracdo papao08ssos cuja
expectativa de perda foi avaliada como provavellesuficiente para fazer face as perdas espef@adasldos das provisbes
s&o0 0s seguintes:

[) ProvisBes
Controladora Consolidadc
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/12/2018
a) Provisdes tributérias - - 281.02 268.00
b) Provisdes trabalhist 1.71 1.69 363.19 451.04:
c) Provisdes cive 2 - 56.46 52.94¢
1.734 1.692 700.686 771.997
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a) Provisdes tributarias
As provisdes tributarias referem-se, substanciadeners discussdes relativas a compensacao deosrdditP|S e COFINS
e incidéncia de PIS e COFINS sobre outras receitas.

b) Provisdes trabalhistas

A Companhia é parte em ac¢fes judiciais de natutedtzalhista, individuais e coletivas e as discusséevolvem
substancialmente pedidos de horas extras, adiammaino, horasn itinere, adicionais de insalubridade e periculosidade,
indenizacdo por acidentes do trabalho, doenca o e danos morais, entre outros.

c) Provis@es civeis

A Companbhia é parte, juntamente com suas contrelata acoes judiciais decorrentes do curso ordid@rsuas operacoes
e de suas controladas, de natureza civel, quesssieyam em 31/03/2019 o montante indicado comasd civel referente
a essas questdes.

II) Passivos contingentes ndo provisionados

Considerando a opinido dos Assessores Juridicasaiacdo da Administracao, 0s processos relagama seguir possuem
expectativa de perda avaliada como possivel (nd@sprovavel) e devido a esta classificacdo nd@ffaadas provisées
contdbeis de acordo com as normas contabeis.

a) Contingéncias Tributarias

a.1l) A Companhia e suas controladas Gerdau S.A., Gekgas Longos S.A. e Gerdau Acominas S.A., sdo pames
discussbes que tratam de Imposto sobre Circulag@dedcadorias e Servigos - ICMS, substancialmesitgivas a direito
de crédito e diferencial de aliquota, cujas demapeafazem o total atualizado de R$619.132.

a.2)A Companhia e algumas de suas controladas no B&aspartes em demandas que tratam de (i) Impaiste Brodutos
Industrializados — IPI, substancialmente relatvasédito de IP1 sobre insumos, cujas demandaazmf o total atualizado
de R$343.810, (ii) Programa de Integracdo SodriB-e Contribuigcdo para Financiamento da SeguriBad&l — COFINS,
substancialmente relativas a ndo homologacao dpamsacao de créditos sobre insumos no total deD&%KT20, (iii)
contribui¢cbes previdencidrias no total de R$88.83@v) outros tributos, cujo valor total atualizadoporta hoje em
R$468.826.

a.3) A Companhia e suas controladas Gerdau S.A e Gekdas Longos S.A. séo partes em processos adaitiNets
relativos ao Imposto de Renda Retido na Fonte attlsr sobre juros remetidos ao exterior, vinculadfisanciamentos de
exportacao formalizados mediante Contratos de pagamento de Exportages” (PPE) ou de “Recebimfanteripado de
Exportacdes” (RAE), no valor atualizado de R$740,@bs quais: (i) R$126.170 correspondem a um peaceéa controlada
Gerdau Agos Longos que teve seu Recurso Volurjtdgado na primeira instédncia do Conselho Adminisio de Recurso
Fiscais (CARF), ao qual foi negado provimento paltm de qualidade, por meio do acérddo publicad®209/2018, em
face do qual a Companhia op6s Embargos de Dectapgiforam julgados e rejeitados em 12/03/2018nds pendente
a intimacao da empresa para a interposicao doseoabivel; (i) R$133.520 correspondem a um psies controlada
Gerdau Acos Longos que teve sua impugnacao juligagi@cedente e interpbs Recurso Voluntario a prianigistancia do
CARF, em 28/08/2018, o qual aguarda julgamentip;R#153.889 correspondem a um processo da Coda@ardau S.A.,
gue teve sua impugnacéo julgada improcedentepdsé&ecurso Voluntario a primeira instancia do EA&n 31/08/2018,
o qual aguarda julgamento; (iv) R$135.616 corredpona um processo da controlada Gerdau Acos LoBdas cuja
impugnacdo apresentada em 20/02/2019 se encontdenie de julgamento pela Delegacia da Receitarédede
Julgamento; e (v) R$ 190.852 correspondem a umepsocda Controlada Gerdau S.A, cuja impugnacadceapsda em
07/01/2019 se encontra pendente de julgamentdsdagacia da Receita Federal de Julgamento.

a.4) A controlada da Companhia Gerdau S.A é parte ecepsos administrativos relativos a glosa da datidéde do agio

gerado nos termos dos artigos 7° e 8° da Lei 18283, da base de céalculo do Imposto de Renda #dssfulica - IRPJ e
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLEgdrrente de reestruturacdo societaria iniciad2@t0. O valor total
atualizado das autuacdes importa em R$284.846qutms: (i) R$ 22.938 correspondem a um processootidrolada que
teve sua impugnacéo julgada procedente pela DétedadReceita Federal de Julgamento, resultandonemcérdao que
cancelou integralmente o Auto de Infracdo, porém,j@gamento realizado pelo Conselho Administratile Recurso
Fiscais (CARF) em 23/01/2019, foi dado provimentorecurso de oficio em favor da Fazenda Nacioeatabelecendo
integralmente a autuagdo. Atualmente, a controdglerda publicacdo do acordédo para oposigdo destecabivel. (i)
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R$193.773 correspondem a um processo da Contrajadaeve sua impugnacao julgada improcedenteQm&gacia da
Receita Federal de Julgamento, por decisdo datopmlu conhecimento em 11/03/2019 e se encontrarepafacdo de
Recurso Voluntério que sera submetido ao julgamdnt@€onselho Administrativo de Recursos Fiscais REA e (iii)
R$68.135 correspondem a um processo da Contrajadateve sua impugnacéao julgada improcedente pdgdRecurso
Voluntario ao Conselho Administrativo de Recursss#is (CARF), que se encontra pendente de julgamen

a.5) A Controlada da Companhia, Gerdau S.A. (na condighsucessora de Gerdau Acos Especiais S.A.) eostrdlada

Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda. sd@pann processos administrativos e judiciais relatao Imposto de
Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicao Ssmfiaé o Lucro Liquido - CSLL, no valor atualizadoRi$1.210.031. Tais
processos dizem respeito a lucros gerados no exteldos quais: (i) R$1.031.312, correspondem a goigessos da
Controlada Gerdau Internacional Empreendimentosa.|l&endo que (i.a) R$996.546 correspondem a UBE$EO Ccuja
discussdo administrativa ja se encerrou e atuabremtencontram em Execucgdo Fiscal, em relagaoladDampanhia
interp6s Embargos & Execugdo que se encontram miesdeée julgamento em primeira instancia, e (i.83R766 sdo
remanescentes de uma autuagéo originariamente 8&R&13 e correspondem a um processo parcialrpeoalo pela

Céamara Superior de Recursos Fiscais do CARF (CSRifrjjecisdo publicada em 25/05/2017 e ja transiadfulgado;

atualmente o processo aguarda analise de matéi@msamalisadas anteriormente pela primeira instadeciaConselho
Administrativo de Recursos Fiscais (CARF), confoaeéerminado pela decisdo da CSRF; e (i) R$178cet@spondem
a um processo da Controlada Gerdau S.A., que é&avBacurso Voluntario julgado na primeira instagaCARF, ao qual
foi negado provimento, razéo pela qual foi subneetidRecurso Especial a Camara Superior de Rechistas (CSRF),
conhecido parcialmente e pendente de julgamento.

a.6) As Controladas da Companhia, Gerdau S.A. (na céodie sucessora de Gerdau A¢os Especiais S.AdJaGATos
Longos S.A. e Gerdau Agominas S.A., séo partesrecepsos administrativos relativos a glosa da datidéde do agio
gerado nos termos dos artigos 7° e 8° da Lei 182093, da base de céalculo do Imposto de Renda &#dssflica - IRPJ e
Contribui¢éo Social sobre o Lucro Liquido — CSLEecdrrente da reorganizacéo societaria realizad2084v2005. O valor
total atualizado das autuacdes importa em R$7.680&os quais: (i) R$5.168.696 correspondem a gyaticessos das
Controladas Gerdau S.A. (na condicdo de sucesso@eddau Acos Especiais S.A.), Gerdau A¢os LongaAsesGerdau
Acominas S.A., cuja discussdo administrativa jérsgerrou e se encontram atualmente em fase dencebraicial, tendo
as Companhias ofertado garantias judiciais, em dedeedida cautelar, mediante Seguro Garantiagiado as discussdes
judiciais em Embargos a Execucdo, nos respectix@sepsos, sendo que, nos Embargos a Execucaodajsipala sua
Controlada Gerdau S.A. (na condicao de sucesso@eddau Acos Especiais S.A.), em 17/05/2018,fufiepida sentenca
julgando improcedente o langamento fiscal, em fcgual a Fazenda Nacional interpds recurso deadfelque se encontra
pendente de julgamento no Tribunal Regional Feddsa#i? Regido; (i) R$ 636.919 correspondem a uocgsso da
controlada Gerdau Acos Longos S.A., que teve seaturRe Voluntario julgado na primeira instancia dARE em
18/09/2018, ao qual foi dado parcial provimenttamdo pendente a intimagdo da Companhia para @sl@nzias cabiveis;
(iii) R$258.505 correspondem a um processo da alawta Gerdau Agos Longos S.A., que aguarda julgiomge seu
Recurso Especial interposto a CSRF, ao qual fob daduimento parcial. A parte do débito cujo Rex@special nao foi
admitido se encontra atualmente em cobranca judmanontante de R$254.381, e a Controlada jésapteu garantia por
meio de Seguro Garantia para posterior discussdioigh de mérito; (iv) R$346.183 correspondem a jpocesso da
controlada Gerdau Acos Longos S.A., que aguardaruénto de seu Recurso Especial interposto a CG&Riyal foi dado
seguimento parcial. A parte do débito cujo Rectrspecial ndo foi admitido se encontra atualmente@anca judicial,
no montante de R$281.282, e a Controlada j& apgmsegarantia por meio de Seguro Garantia para posiscussao
judicial de mérito; (v) R$129.668 correspondem aprotesso da Controlada Gerdau S.A. (na condi¢&udessora de
Gerdau Acos Especiais S.A.), que teve seu Recurhmtério rejeitado pela primeira instancia do CARietivo pelo qual
foi interposto Recurso Especial, que foi conhegqidocialmente e se encontra pendente de julgaménjoR$101.867
correspondem a um processo da Controlada Gerdaur&Aondicdo de sucessora de Gerdau Acos Esp&ciri), que
teve sua Impugnagéo julgada improcedente, por @eada qual tomou conhecimento em 17/09/2018 e emmda qual
interpds Recurso Voluntario a primeira instancia @ARF, atualmente pendente de julgamento; e (VBp2®.122
correspondem a um processo da controlada GerdasilAggos S.A., que teve sua Impugnacgédo julgadaoicepiente, por
decisdo da qual tomou conhecimento em 27/11/2@8 face da qual interpds Recurso Voluntario a prariastancia do
CARF, atualmente pendente de julgamento.

Os assessores juridicos tributarios da Compankifire@m que os procedimentos adotados pela Compaobin relacédo
ao tratamento tributario dos lucros gerados noriexte a dedutibilidade do agio, que ensejaram reggssos acima
mencionados, observaram a estrita legalidade r&mnio, tais processos séo classificados como mia pessivel (mas, ndo
provavel).
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Com relagdo a denominada Operagdo Zelotes e otgnoss, as autoridades federais e o Judiciario lbirasi estéo

investigando determinados assuntos relacionadoprassdimentos no CARF, bem como doagfes eleitespecificas

efetuadas pela Companhia, com a finalidade derdeter se a Companbhia teria incorrido em conduteisas. A Companhia
divulgou anteriormente que, adicionalmente as suesa¢des com as autoridades brasileiras, estavadendo informacdes
requeridas peld).S Securities and Exchange Commission (“SEC”). Desde entdo, a empresa foi informada pela eqdp

SEC de que encerrou sua investigacao e, portadtoesta buscando mais informacfes da empresa, etagdio a tais
assuntos.

A Companhia acredita ndo ser possivel, neste mamemver a duracdo ou os resultados dos procetiisan Brasil e que
atualmente ndo ha informacdes suficientes parandigi@ se uma provisao para perdas é requeridamadivulgar qualquer
contingéncia.

b) Contingéncias Civeis

b.1) Processo decorrente de representacdo de doisatglide construgdo civil de S&do Paulo, aleganddCgudau S.A. e
outros produtores de agos longos no Brasil dividéemtes entre si, infringindo a legislacdo ansteu Apds investigacdes
conduzidas pela SDE - Secretaria de Direito Ecoodna opinido desta foi de que existiu um cartghr@esso, entao, foi
encaminhado ao CADE (Conselho Administrativo deeBafEcondmica) para julgamento, que culminou ndematao da
Companhia e demais empresas produtoras de acass|osigy 23/09/2005, ao pagamento de multa equiealem% do
faturamento bruto, por elas registrado, no exardaiterior a instauracdo do Processo Administratxoluidos impostos
(multa de R$ 245.070 que, atualizados, em 01/08/204la Contadoria Judicial, correspondem a R$320D5.

Duas acdes judiciais questionam a investigagéouzida pelo Sistema de Defesa da Concorréncia guggmento de
mérito, cujos fundamentos s&o irregularidades @S, em especial o impedimento para a produgdprava,
consubstanciada em estudo econdmico, para a coagdtovla inexisténcia de cartel. A suspencao didssta deciséo do
CADE foi deferida pelo Juizo, mediante oferta deecde fianca bancaria. Ambas as agdes foram jalgedprocedentes e
suas respectivas apelag6es também foram improp&lasTribunal Regional Federal da 12 Regido. Ccaantnhas decisdes,
foram interpostos recursos direcionados ao Supéribunal de Justica e ao Supremo Tribunal Fedesalguais ainda
aguardam andlise de admissibilidade.

Independentemente do resultado de seus recur§mnpanhia continuara buscando todos os remédifmicos cabiveis
para defesa de seus direitos.

A Companhia nega ter se engajado em qualquer épmdduta anticompetitiva e esta certa de que rétwqu a conduta
que lhe foi imputada, entendimento esse partilhaoloconsultores legais, que consideram possivelvarsao de sua
condenacéo.

b.2) A Companhia e suas controladas séo partes em ailgraandas de natureza civel que possuem em conjonto
montante em discussdo de aproximadamente R$218342 tais demandas néo foi efetuada proviséo lubriais estas
foram consideradas como de perda possivel, comnaasginido de seus consultores legais.

c¢) Contingéncias Trabalhistas

c.1) A Companhia e suas controladas sédo partes ensalg¢raandas de natureza trabalhista que possuerongumto um
montante em discussdo de aproximadamente R$113664 tais demandas néo foi efetuada proviséo lwhntéis estas
foram consideradas como de perda possivel, comraagpinido de seus consultores legais.

d) Processo administrativo — Comissao de Valores Mdiarios (CVM)

Em 14/07/2015, a Gerdau S.A. efetuou a aquisicdmadicipacGes minoritarias nas sociedades: GeAgas Longos S.A.
(4,77%), Gerdau Acominas S.A. (3,50%), Gerdau Aggiseciais S.A. (2,39%) e Gerdau América Latinai@pagOes S.A.
(4,90%), tendo como contrapartes Itat Unibanco & AcelorMittal Netherlands BV. A aprovacédo desaasacao foi dada
em reunido do Conselho de Administracdo da GerdAu ®r unanimidade de voto dos conselheiros em@7(3015,
tomando por base a oportunidade de mercado e iaeadél que os precos eram adequados levando-sensideracéo: as
avaliacdes econbmicas realizadas através de lawdtpéndente, os instrumentos financeiros utilizadesprazos de
pagamento, a captura de valor através de um flexaatka mais concentrado e a visao de longo pramgCompanhia. A
Companhia, em atendimento as solicitacdes de esal@@nto da CVM sobre a aquisi¢cdo, destacou queeiaédb para sua
realizacéo teve mérito exclusivamente empresafilregularmente deliberada e aprovada pela uridatfe dos membros
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do Conselho de Administragdo. Os termos e condipées a aquisicdo consideraram perspectivas deadede longo
prazo. Em 21/10/2016 a Metallirgica Gerdau S.Aersl@dministradores e ex-administradores da G&dawapresentaram
defesa em processo administrativo instaurado peéld €obre essa aquisicdo de participagfes minagéeim empresas
controladas, no sentido de que a operagao foi mEgamnte justificada, como dito acima. N&o h& [s&w de prazo para a
deciséo definitiva do caso. A Metallrgica Gerdal. &credita que, neste momento, ndo existe infofimagficiente para
divulgar ou determinar se uma provisao para pekdaguerida.

[II) Depdsitos judiciais

A Companhia mantém depdsitos judiciais vinculades péovis@es tributarias, trabalhistas e civeis,stice assim

demonstrados:
Controladora Consolidadc
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/12/2018
Tributarios 263 261 1.985.795 1.964.120
Trabalhistas 1.666 1.554 132.101 128.174
Civeis 73 603 42,731 45 53¢
2.659 2418 2.160.627 7832

O saldo de depdsitos judiciais registrado em 32@3, no montante de R$ 1.780.306, corresponde@sie judiciais
realizados até junho/2017, referentes a mesmasdi&owsobre a inclusdo do ICMS na base de calcuRiSi@ COFINS,
aguarda o encerramento processual das acdes n@jiglpara ser restituido a Companhia.

Para tais a¢des, a Companhia e suas controlademvirealizando depdsitos judiciais e provisdesatmmis dos valores em
discusséo, atualizados pela taxa SELIC, que seiarsfeaos valores nédo liquidados de PIS e COFIN8&@809, cuja
exigibilidade estava integralmente suspensa, egéfuda realizacao dos referidos depdsitos.

Em 15 de marco de 2017, o Supremo Tribunal Fed8iidF) analisou processo relacionado a esse assjngor 6 votos a
4, fol tomada a seguinte decisao: “O ICMS nao cargpdase de calculo para fins de incidéncia deeRI& COFINS”. A
decisdo tomada pelo STF, a principio, produz ef@ito todos 0s processos judiciais em curso, erduthe sua repercussao
geral. Contudo, apds a publicacdo do acérdao eb®@217, a Procuradoria da Fazenda Nacional opbiss@ de embargos
de declaracéo, alegando que a decisdo do Suprémmifssa em determinados pontos, e requereu a agiiubos efeitos
da decisdo, o que pode limitar a produgdo dosefeitss para os contribuintes.

De acordo com o paragrafo 14 do CPC 25 e IAS 3bvigdes, Passivos Contingentes e Ativos Contirgggnima provisao
é reconhecida apenas quando “seja provavel quesee&saria uma saida de recursos que incorporafidies econdmicos
para liquidar a obrigacdo” dentre outros requisit® 31 de marco de 2017, a Companhia, baseada @ipnclusdo do
referido julgamento pelo Plenario STF no Recursimdexdinario de n® 574.706/RG com repercussao  ggualdecidiu pela
inconstitucionalidade da inclusdo do ICMS na basedlculo do PIS e COFINS, e (ii) nas praticas d@ogis adotadas no
Brasil e normas internacionais de relatério finamc€lFRS), realizou a reversdo da provisdo cohtédmistrando os
montantes de R$ 929.711 na linha de Reversdo devpagontingentes, liquido (Resultado Operacioa& 369.819, na
linha de Reversdo de atualizacdo de passivos gemties, liquido (Resultado Financeiro), em sua Dwtnacdo dos
Resultados. A deciséo da Companhia esta amparémlpgmcionamento dos seus assessores juridicesagqureavaliar a
probabilidade de perda nas agbes em curso relazienao tema, concluiram que a probabilidade deapegubnto ao
julgamento do mérito nas referidas agfes, passeu@mota, a partir da mencionada decisao.

A Companhia enfatiza, contudo, que, em fungéo daipitidade de que o STF entenda como presente=jaisitos para
aplicagdo de modulagédo ao caso, e de que a aglichgdal instrumento resulte na limitacdo dos efeda decisdo ja
proferida, podera ser necessaria uma reavaliac@isande perda associado as referidas ac6esemoed do paragrafo 59
do CPC 25 e IAS 37. A depender, portanto, dos temtaomodulacdo, conforme definidos pelo STF, tlakacao podera
resultar na necessidade de constituicdo de novaispes sobre este tema no futuro.

IV) Ativos Contingentes - Empréstimos Compulsériogletrobras — Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Eetrobras)
O Empréstimo Compulsoério, instituido pelo Govermasiieiro com o objetivo de expandir e melhoraetoselétrico do
pais foi cobrado e recolhido dos consumidores imidiss com consumo mensal igual ou superior a 2@@0katravés das

“contas de luz” emitidas pelas empresas distribaislale energia elétrica, foi revertido em crédjitasa os contribuintes
tendo como base o valor anual destas contribuef@tgadas entre 1977 e 1993. A legislacédo fixoptamo maximo de 20
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anos para devolugéo do empréstimo compulsério aesilouintes, facultando a Eletrobras a possibd&lde antecipacéo
dessa devolugdo, através de conversao dos crétit@;6es de sua emissdo. Antes da conversao diites@m acoes,
estes eram corrigidos através de um indexadormgi§jcador, denominado Unidade Padréo (UP). Ocgueo Empréstimo
Compulsoério era cobrado das empresas mensalmesiteontas de energia elétrica, consolidado durameoo e apenas
indexado pela UP em janeiro do ano seguinte, otaséo uma falta de correcdo monetaria mensal du@nianos de
recolhimento, assim como os juros. Esse procedoriengutou aos contribuintes consideravel perdanfieaa, em especial
durante periodos em que os indices de inflacaavsitn-se em patamares mensais bastante elevados.

Como forma de buscar a adequada correcdo monetaunias, subtraidos pela metodologia aplicada pé&d#robras, a
Companhia (entendendo-se as pessoas juridicasrérista época e que posteriormente passaram eimge@erdau S.A.)
postulou acfes judiciais pleiteando créditos decwes de diferencas de correcdo monetaria de paincjuros
remuneratorios, moratérios e demais verbas acassdevidas pela Eletrobras em razéo dos empréstongsulsorios, que
totalizam aproximadamente R$ 1.260 milhdes. Reosertiée, notadamente em 2015, processos que envohetiantes
representativos tiveram seus méritos julgados ilighmente pelo Superior Tribunal de Justica - 8&Jorma favoravel a
Companhia de forma que ndo cabem mais recursosactais decisdes (“Transito em Julgado”) quanto @iositos
pleiteados. Para as agBes com decisdo Transitadalgado, resta ainda a execugéo de sentengas@ddaexecucdo) onde
serdo apurados os efetivos valores a serem liqosdad

A obtencéo de decisdes favoraveis representadaspihsito em Julgado mencionado acima permiteiderss que uma
entrada de beneficios econémicos pode ocorrertnmfuNo entanto, ainda existem incertezas subistareobre o prazo, a
forma e o montante que sera realizado, ndo semdia aiesta forma praticavel determinar com segurgueeao valor do
ganho sob a forma de encaixe dos recursos deasrdessas decisGes tenha atingido o patamar deaprahte certo
(virtually certain) e que a Companhia possua o controle sobre faEsab que implica em que tais ganhos ndo sejam
registrados contabilmente até que tais condig@efaes comprovadamente presentes.

NOTA 16 — SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Composicdo dos saldos de matuos

Controladora Consolidado
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/12/2018
Mutuos ativos
Empresas coligadas
Aceros Corsa, S.A. de C.V. - - 37.053 -
Empresa com controle em conjunto
Gerdau Corsa SAPI de C.V. - - 10.164 72
Qutros
Fundacédo Gerdau - - 26.943 27.867
- - 74.160 27.939
Mdtuos passivos
Empresas controladas
Gerdau Acos Longos S.A. (838) - - -
Empresa com controle em conjunto
Diaco S.A. - - (5.285) (1.350)
(838) - (5.285) (1.350)
Periodos de 3 meses findos em Periodos de 3 mes®iof em
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Receitas financeiras liquidas - - 565 4

b) Operacdes com partes relacionadas

No periodo de 3 meses findo em 31/03/2019, a Compaatravés de suas controladas, efetuou operag@@yciais com
algumas de suas empresas coligadas e com controfeactiihado decorrentes de vendas no montantefd26R 670 (R$
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349.685 em 31/03/2018) e de compras no montarfR$dk8.988 em 31/03/2019 (R$ 18.261 em 31/03/2@ 8aldo liquido
monta R$ 315.682 em 31/03/2019 (R$ 331.424 em RA0Q8).

No periodo de 3 findo em 31/03/2019, a Compantisiaas controladas efetuaram transages com ac®nistéroladores,
direta ou indiretamente, representadas, dentragyupor avais prestados pelos controladores emmtgade debéntures,
sobre os quais a Companhia paga uma remuneragd®bé a.a., calculada sobre 0 montante avalizadefeifb destas
transacg@es, na controladora e no consolidado, fdespesas de R$ 33 no periodo de 3 meses findd/@3/2019 (R$ 56
em 31/03/2018 em termos consolidados). Adicionatsesn Companhia registrou uma receita de R$ 13%eniodo de 3
meses (R$ 111 em 31/03/2018) em termos consolidadaada substancialmente de contrato de locagéo.

A Metallrgica Gerdau S.A. possui valor de aplicdg@mnceira em sua controlada Paraopeba — Funbivdstimento Renda
Fixa no montante de R$ 16.167 (R$ 24.427 em 31018p

Garantias concedidas

Valor

Parte Relacionada Vinculo Objeto Original Vencimento 31/03/2019 31/12/2018
Empresa com Contratos de
Gerdau Corsa S.A.P.l. de C.V. controle em ) . 1.699.200 dez/21 - dez/22 1.877.499 392D
Financiamento

conjunto

Empresa com Contratos de
Gerdau Summit Agos Fundidos e Forjados S.A. controle em 130.164 ago/25 41.373 41.571

) Financiamento
conjunto
Controladas e
Gerdau Metaldom S.A.; Aceros Corsa S.A. de C.\Empresas com Contratos de
e Gerdau Corsa S.AP.Ide C.V. controle em Financiamento
conjunto

out/20 273.121  198.619

c) Debéntures

Das debéntures em circulagéo, estdo em poder desmspcontroladas, titulos no montante de R$ 483%6%31/03/2019
(R$ 42.755 em 31/12/2018), que corresponde a @l2@8ntures (546 em 31/12/2018).

d) Condi¢Bes de precos e encargos

Os contratos de mUtuos entre as partes relaciosadeastualizados por taxas de mercado como a f2ka xa Libor mais
variacdo cambial, quando aplicavel. As transac@esothpras e vendas de insumos e produtos sdoddstaen condicdes
e prazos pactuados entre as partes.

e) Remuneracdo da Administracéo

No periodo de 3 meses findo em 31/03/2019, o agstoremuneracao da administracao, em salarios,menacéo variavel
e beneficios foi de R$ 787 (R$ 1.281 em 31/03/20&8)ontroladora e R$ 9.025 em 31/03/2019 (R$ %4081/03/2018)
em termos consolidados. No periodo de 3 meses émdd1/03/2019, as contribui¢cdes para o plano diibaicdo definida
no consolidado, relativas aos seus administradtwadizaram R$ 383 (R$ 445 em 31/03/2018).

No periodo de 3 meses findos em 31/03/2019, o @astoplanos de incentivos de longo prazo reconbsaid resultado,
atribuiveis aos conselheiros e diretores, totaliR$I 6.557 em 31/03/2019 (R$ 5.157 em 31/03/2018) termos
consolidados.

NOTA 17 — OBRIGAGOES COM FIDC — FUNDO DE INVESTIMEN TO EM DIREITO CREDITORIO

Parte dos ativos decorrentes dos julgamentos feeizrdos créditos junto a Eletrobras, mencionadasata explicativa 14
(iv), foram utilizados para constituicdo de um Fade Investimento em Direitos Creditérios Nao Patedos, constituido
e devidamente autorizado pela Comissao de Valodsligrios para funcionamento (“FIDC NP Barzel"yyje valor justo
na data de constituicdo do FIDC foi de aproximadaeB$ 800 milhdes. A cota Unica desse FIDC feireda em transacéo
realizada em 2015 de aquisigdo de participagOegritéirias em empresas controladas pela Gerdau S.A.
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A Companhia assegura ao FIDC, através de clausugudte de preco do contrato de cesséo, rentadélichinima sobre o
valor de cesséo dos direitos creditorios sobregéesajudiciais. Em contrapartida, caso os valoeeghidos nas acfes
judiciais sejam superiores ao valor de cessdoddmente corrigidos, a Companhia tera direito aepsubstancial desse
ganho. Adicionalmente, a Companhia detém o didetprimeira oferta para recompra dos referidasitds creditorios nas
hipéteses de alienagéo pelo Fundo conforme cordet®sséo para o qual tem registrado em 31/032@iéhtante de R$
958.211 no Consolidado em “Obrigactes com FIDC” 9R8.526 em 31/12/2018).

NOTA 18 - PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

O Conselho de Administracdo podera, independentienderreforma estatutaria, deliberar a emissd@dasmacdes (capital
autorizado), inclusive mediante a capitalizacétudms e reservas até o limite autorizado de 5@0QD acdes ordinarias
e 1.000.000.000 acdes preferenciais, todas semn@hoinal. No caso de aumento de capital por sig&xde novas acoes,
o direito de preferéncia devera ser exercido neqdacadencial de 30 dias, exceto quando se dmatferta pablica, quando

o prazo decadencial ndo serd inferior a 10 dias.

A reconciliacdo do nimero de acbes ordinarias femeciais, em circulacdo, no inicio e no fim desipdos € apresentada

a seguir:
31/03/2019 31/12/2018
Ordinérias Preferenciais Ordinarias Preferenciais
Saldo no inicio do exercicio 331.256.682 648.164.765 330.071.442 645.794.285
Emissé&o de acdes 383.792 767.584 1.185.240 2.370.480
Saldo no fim do periodo/exercicio 331.640.474 648.932.349 331.256.682 648.164.765
A composicdo aciondria esta assim representada:
Composigao acionaria
31/03/2019 31/12/2018
Acionistas Ord. % Pref. % Total % Ord. % Pref. % Total %
Indac - Ind. Adm. e Com. Ltda.. e coligadas* 2608984 787 2.357.0447 04 263.291.858 26,7 260.934.814 78,8 .357.944 04 263.291.858 26,7
Investidores institucionais brasileiros 25.118.555 67, 270.0644192' 41,1 295.182.747 299 24.978.982 75 276483 422 301.612.626 30,6
Investidores institucionais estrangeiros 361.478 01 90.063.637 29,0 190.415.115 19,3 361.667 01 192.117.809 9,3 2 192.479.476 195
Outros acionistas 45.225.627 136 186.457.476 28,5 231.683.103 235 42881, 13,6 177.056.268 271 222.037.487 226
Acdes emtesouraria - 0,0 6.258.200 1,0 6.258.200 0,6 - 0,0 6.258.200 1,0 .258.200 0,6
331.640.474 100,0 655.190.549 100,0 986.831.023 0100, 331.256.682 100,0 654.422.965  100,0 985.679.647 100,0

* As empresas Indac — Ind. Adm. e Com. Ltda. e GrGprdau Empreendimentos Ltda. s&o as controlad@@mpanhia e a Stichting Gerdau Johannpetenéidade controladora da Companhia em titima ircsaan

Em 31/03/2019 estéo subscritas e integralizada$881474 acbes ordinarias (331.256.682 em 31/18j288655.190.549
acoes preferenciais (654.422.965 em 31/12/2018)jzando o capital social realizado em R$ 7.963.@$ 7.960.908 em
31/12/2018), liquido dos custos de aumento de alaffonforme descrito na nota 12, a Companhia eriigbéntures
Conversiveis ou Permutaveis em Ag¢des e como resuttas Conversdes de agdes realizadas até 31/03(2Cbnselho de
Administracdo da Companhia homologou aumentos pigat#otalizando R$ 203.204, decorrentes da ca@evoluntaria
de 24.716.495 aces ordinarias e 50.200.574 a¢éfsgnciais.

As acbes preferenciais ndo tém direito a voto,puiiem ser resgatadas e participam em igualdadendkcées em relacao
as acdes ordinarias na distribuicdo de lucros, alénter prioridade no reembolso de capital em cstiquidacdo da
Companhia.

b) AcBes em tesouraria

A movimentagdo das acGes em tesouraria esta asgigsentada:

31/03/2019 31/12/2018
Acbes Aclbes
Preferenciais R$ Preferenciais R$
Saldo inicial 6.258.200 69.861 6.258.200 69.861
Saldo final 6.258.200 69.861 6.258.200 69.861
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Em 31/03/2019, a Companhia mantinha em tesours2E86200 acdes preferenciais pelo valor de R$ 89.B6tas acdes
serdo mantidas em tesouraria para posterior aienag mercado ou cancelamento. O custo médio dsigipdas agles
em tesouraria é de R$ 11,16.

¢) Reservas de lucros

I) Legal - pela legislacdo societéria brasileira, a Compadhbie transferir 5% do lucro liquido anual apunag®seus livros
societarios, preparados de acordo com as praticddheis adotadas no Brasil, para a reserva leggua essa reserva seja
equivalente a 20% do capital integralizado. A resdegal pode ser utilizada para aumentar o capitgbara absorver
prejuizos, mas nao pode ser usada para fins diedoos.

II) Incentivos fiscais - pela legislagéo societaria brasileira, a Compapbée destinar, para a reserva de incentivos fiscais
a parcela do lucro liquido decorrente de doac@seencdes governamentais para investimentos, ajerd ser excluida
da base de célculo dos dividendos.

) Investimentos e Capital de Giro -é composta pela parcela de lucros néo distribids®cionistas, e inclui as reservas
estatutarias previstas no Estatuto Social da Cohipa® Conselho de Administracdo pode propor adsnitas a
transferéncia de pelo menos 5% do lucro liquidoatka ano apurado nos seus livros societarios, fadgmde acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, paraeseava estatutaria (Reserva de Investimentos iéaCde Giro). A reserva

é criada somente depois de considerados os regudsit dividendo minimo e seu saldo ndo pode exeedeyntante do
capital integralizado. A reserva pode ser usadabsarcdo de prejuizos, se necessario, para capiad, pagamento de
dividendos ou recompra de ac¢des.

d) Ajustes de avaliagdo patrimonial- sdo compostos pelos ajustes cumulativos de cditvgrara moeda estrangeira,
ganhos e perdas ndo realizadashedge de investimento liquido, ganhos e perdas naozestdis em coberturas de fluxo de
caixa, despesa com plano de opcdes de agles remmleepelas opgdes de agbes exercidas e efeitasigi@istas ndo
controladores sobre entidades consolidadas.

NOTA 19 - LUCRO POR ACAO

Basico
Periodo de 3 meses findos ¢
31/03/2019 31/03/2018
Ordinérias Preferenciais Total Ordinarias Preferenciais Total
(Em milhares, exceto agdes e dados por i (Em milhares, exceto a¢fes e dados por
Numerador
Lucro (Prejuizo) liquido alocado disponivel para
acionistas ordinarios e preferenc 51.576 100.919 152.495 49.709 97.258 146.96
Denominadot
Média ponderada de acBes deduzindo a média das
acOes em tesouraria. 331.450.364 648.552.128 330.822 646.281.246
Lucro por agdo (em R$) — Bas 0,1 0,1 0,1 0,1
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Diluido
Periodo de 3 meses findo e
31/03/201 31/03/201
Numerador diluido
Lucro liquido do exercicio disponivel para as acdexdinarias e preferenciais
Lucro liquido do exercicio disponivel para as agiiegerenciais 100.919 97.25
Menos
Ajuste ao lucro liquido do exercicio dispohivara as ag6es preferenciais considerando o palt
incremento nas agdes preferenciais e ordinariasp cesultado das potenciais conversées das Debértar
5a emissao 62 6
100.98 97.32
Lucro liquido do exercicio disponivel para as agie#aria: 51.57 49.70
Mais:
Ajuste ao lucro liquido do exercicio dispohivara as agGes ordinarias considerando o potencial
incremento nas agdes preferenciais e ordinariasp cesultado das potenciais conversées das Debértar
5a emissao (62) (63)
51.51. 49.64
Denominador diluido
Média ponderada das agoe
Agdes ordinarias
Média ponderada das agdes ordina 331.450.36. 330.314.92
Potencial incremento nas ag¢des ordinarias em fudgddebéntures da 5a emis 29.880.20 30.978.69
Total Acdes Ordinaric 361.330.57 361.293.61
Acles preferencia
Média ponderada das agdes preferenc 648.552.12: 646.281.24
Potencial incremento nas acdes preferenciais egéifudas Debéntures da 5a emi 59.760.41. 61.957.38
Total Acdes Preferencit 708.312.541 708.238.62
Total 1.069.643.110 1.069.532.23
Lucro (Prejuizo) por acdo (em R$) — Diluido (agdetinérias e preferencia 0,1 0,1
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NOTA 20 - PLANOS DE INCENTIVOS DE LONGO PRAZO

a) Plano de ac0es restritas e acdes condicionadas aultados:

Consolidadc

Em 01/01/201 18.975.084
Outorgadas 2.411.345
Canceladas (3.150.635)
Exercidas (3.974.293)
Em 31/12/201 14.261.50
Outorgadas 1.603.102
Canceladas (686.346)
Exercidas (1.631.668)
Em 31/03/201 13.546.58

A Companhia reconhece o custo do plano incentieokdgo prazo através de Ag¢bes Restritas e AgbasdiConadas a
Resultados com base no valor justo das op¢desgautas na data da outorga ao longo do periodo 8adiarde exercicio
de cada outorga. O periodo de caréncia do exer€idm 3 anos para as outorgas efetuadas a pagmalde 2017 e de 5
anos para as outorgas efetuadas até o ano de @8ldlstos com planos de incentivos de longo prezonhecidos no
resultado, no periodo de trés meses findo em 30Q9/foi de R$ 10.384 (R$ 9.252 em 31/03/2018).

A Companhia possui, em 31/03/2019, um total de881554 acdes preferenciais em tesouraria e, coefonta 17, essas
acOes poderao ser utilizadas para atendimentosdasigos.

b) Plano de opcdes de acdes:

Consolidadc

31/03/201! 31/12/201!

Numero de  Preco médio de Numero de  Preco médio de

opcoes exercicio opgoes exercicio

R$ R$

No inicio do exercicio 15.480 16,72 292.391 17,91
Opcoes exercidas - - (33.499) 14,86
Opgbes canceladas (10.754) 16,39 (243.412) 18,62

No final do period 4.72¢ 18,5¢ 15.480 16,72

A cotacdo média da ag&o no exercicio findo em 32003, foi de R$ 15,35 (R$ 15,70 no exercicio fiedo 31/12/2018).

Consolidado
Quaniidade
Prazo médio das  Preco médio de disponivel err
Preco de exercicio Quantidade opcdes exercicio 31/03/2019*
R$
R$ 18,5¢ 4.726 3.8 18,58 4.72¢
4.72¢ 4.726

* O total de opgBes que venceram o prazo de caré@nestdo disponiveis para exercicio em 31/03/20d£94.726 (15.480
em 31/12/2018).

NOTA 21 - DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a Demonstracd®edaltado por funcdo. Conforme requerido pelo IA&ERC 26),
apresenta, a seguir, o detalhamento da DemonstidacResultado por natureza:
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INTERMEDIARIAS DA

Controladora Consolidado
Periodo de 3 meses findos ¢ Periodo de 3 meses findos ¢
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Depreciacao e amortizagao (¢ (¢ (505.85¢ (453.51¢
Salérios, Encargos Sociais e Beneficios - - (1.283.29¢ (1.356.54:
Matéria-prima e materiais de uso e consumo - - (6.405.75¢ (6.625.727
Fretes - - (564.59: (613.91¢
Outras despesas/receitas (5.02¢ (5.13¢ (295.417 (394.94¢
Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda - - - (3.497)
e vendas de participag6es em control
(5.028) (5.139) (9.054.914) (9.448.146)
Classificados como:
Custo dos produtos vendidos - - (8.756.65( (9.049.70C
Despesas com vendas - - (122.631 (146.331
Despesas com provisdo para risco de crédito - - (6.007 (4.09¢
Despesas gerais e administrativas (2.331 (2.70C (241.00¢ (272.697
Outras receitas operacionais - - 88.52! 48.87.
Outras despesas operacionais (2.691 (2.43¢ (17.13¢ (20.69¢
Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda - - - (3.497)
e vendas de participag6es em control
(5.028) (5.139) (9.054.914) (9.448.146)
NOTA 22 - RESULTADO FINANCEIRO
Controladora Consolidado
Periodo de 3 meses findo em Periodo de 3 meses firto
31/03/201! 31/03/201 31/03/201! 31/03/201!
Rendimento de aplicac¢des financeiras 68 1.03 19.83 13.41
Juros recebidos e outras receitas financeiras 63 44 22.49 19.38
Total Receitas Financeiras 1.31 1.47 42.33 32.79
Juros sobre a divida (9.60. (10.49 (259.56 (284.33
Variagcdes monetarias e outras despesas financeiras (33 (8.23: (95.74 (100.42.
Total Despesas Financeiras (9.93 (18.72: (355.31 (384.75.
Variagdo cambial, liquida (70.45 (7.06:
Ganhos e perdas com instrumentos financeirosdidgui 7 (78
Resultado Financeiro, Liqui (8.618) (17524 (383.351) (359.809
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INTERMEDIARIAS DA CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE

NOTA 23 - INFORMACOES POR SEGMENTO

Informacdes por segmentos de negdéc

Receita liquida de vendas

Custo das vendas

Lucro bruto

Despesas com vendas, gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais

Ganhos e perdas em ativos mantidos para vendadavee
participagdes em controlac

Resultado da equivaléncia patrimonial

Lucro (Prejuizo) operacional antes do resultadarfoeiro e do
imposto:

Resultado financeiro, liquido

Lucro (Prejuizo) antes dos impostos

Imposto de renda e contribui¢&o social

Lucro (Prejuizo) liquido do periodo

Informagdes suplementare

Receita liquida de vendas entre segmentos

Depreciagao/amortizagéo

Investimentos avaliados por equivaléncia patrimi
Ativos totais
Passivos totais

Periodos de 3 meses findos em:

Operacéo Brasil Operacdo América do Norte Operacaérisendo Sul Operacdo Acos Especiais Eliminacdes e ajustes Consolidado
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 1/0382018 31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018 /0382019 31/03/2018
3.848.814 3.611.171 3.842.020 4.427.976 739.121 966.828 1.839.923 1.736.58 (244.217) (348.761) .QR5.661 10.388.80
(3.320.562) (2.929.409) 30@.522) (4.188.410) (629.283)  (810.638) (1.648.623)  (1.467.265) 241.340 346.022 (8.756) (9.049.700)
528.252 681.762 442.498 239.566 108.83 156.190 191.300 264.321 (2.877) (2.739) 1.269.011 1.339.10
(145.150) (148.419) (111.597) (142.370) (28.072) (43.432) (46.884) 334) (37.946) (45.777) (369.649) (423.132)
35.951 (148) 17.018 2.343 11.008 2.857 %20 2.051 6.204 21.080 71.385 28.18
- - - - - - - - - (3997 - (3.997
(405) - (14.593) (19.298) 22.667 28.283 896 3.210 5.663 5.554 14.228 17.74
418.648 533.195 333.326 80.241 113.4 143.898 146.516 226.448 (28.956) (25.379) 984.975 958.40
(121.121) (98.100) (25.493) (11.979) (3®51 (57.010) (22.280)  (25.017) (175.941) (167.703) (383.351) (359.809)
297.527 435.095 307.833 68.262 906, 86.888 124.236 201.431 (204.897) (193.082) 601.624 598.59
(76.797) (108.328) (87.695) (27.237) (16785 (28.760) (30.007)  (44.933) 48.212 36.712 (162.644) (172.546)
220.730 326.767 220.138 41.025 568 58.128 94.229 156.498 (156.685) (156.370) 438.980 426.04
205.640 321.134 5.107 14.949 - 1571 384 11.107 - - 244217 348.76
254.601 217.460 133.902 123.751 ».4 25.886 88.895 86.419 3 3 505.802 453.51
31/03/201 31/12/201: 31/03/201! 31/12/201 31/03/201! 31/12/201 31/03/201 31/12/201! 31/03/201! 31/12/201! 31/03/201! 31/12/201!
11.895 3.250 266.935 301.271 783 701.233 214.490 213.899 152.494 148.149 1.379.597 1.367.80
18.130.885 17.473.039 98.868 14.659.926 4.331.778  4.421.487 9.042.353 8.825.830 5.786.676 5.964.134 52.160.0 51.344.41
8.518.588 8.072.380 4.992.220 4.935.210 868.715 1.053.007 1.789.043 1.736.085 9.763.171 10.175.263 35.937 25.971.94
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o METALURGICA GERDAU S.A.
Notas Expli¢abi@&SEXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE MARCO DE 2019 E DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo dat no relatério de 7 de maio de 2019

Os principais produtos por segmento de negécio sao:

Operacéo Brasil: vergalhdes, barras, perfis dddfs, tarugos, blocos, placas, fio-maquina, pedisuturais e minério de
ferro.

Operacéo América do Norteergalhdes, barras, fio-maquina, perfis estrutyragados e leves.

Operacgdo América do Sulergalhdes, barras e trefilados.

Operacédo Acos Especiais: agos inoxidaveis, batradrgdas, redondas e chatas, fio-maquina.

A coluna de eliminacdes e ajustes inclui as elighea de vendas entre segmentos aplicaveis a Compaispesas

corporativas, ganhos e perdas em ativos mantidasveada e vendas de participacdes em controladi@gyadas, reversao

de passivos contingentes, liquido e reversao @ddizagao de passivos contingentes, liquido, ncestmidas Demonstracdes
Financeiras Consolidadas.

A informacéo geogréafica da Companhia com as rexeltssificadas de acordo com a regido geogradiamde os produtos
foram embarcados é a seguinte:

Periodos de 3 meses findos
Informagdes por 4rea geografica: Brasil América Latind” América do Nort& Asia Consolidado
31/03/201 31/03/201: 31/03/201! 31/03/201: 31/03/201 31/03/201: 31/03/201! 31/03/201 31/03/201! 31/03/201+
Receita liquida de venc 4.262.33 3.853.67 935.81 1.142.691 4.827.51. 5.217.731 - 174.69° 10.025.66. 10.388.80

31/03/201! 31/12/201: 31/03/201! 31/12/201: 31/03/201! 31/12/201: 31/03/201! 31/12/201: 31/03/201! 31/12/201
Ativos totais 26.889.60 26.346.67- 5.121.10: 5.251.63 20.179.35! 19.746.10! - 52.190.06! 51.344.41

@ Ngo inclui as operagdes do Brasil.
@ Nao inclui as operagdes do México.

A norma IFRS estabelece que a Companhia deva divalgeceita por produto a menos que a informag#@essaria ndo
esteja disponivel e 0 custo para obté-la seja sxmedNeste sentido, a administracdo ndo consigi@eaa informacéo seja
util na tomada de decisdes, pois implicaria emgareendas para diferentes mercados e com diferemedas, sujeitas a
efeitos na variacdo da taxa de cambio. Padréemsimo de aco e dindmica dos precos de cada produoupo de
produtos nos diferentes paises e em mercadosrdiésrdentro desses paises sdo muito pouco coorgdaltis, portanto, a
informacdo seria de pouca utilidade e ndo serparia se tirar conclusdes sobre tendéncias e ewohigrica. Diante deste
cenario e considerando que a abertura da receifm@adutos ndo é mantida pela Companhia em umacoaselidada e que
0 custo para se obter a receita por produto sedassivo em relagdo aos beneficios da informac¢@yrapanhia ndo
apresenta a abertura da receita por produto.

NOTA 24 — PERDAS PELA NAO RECUPERABILIDADE DE ATIVO S

A recuperabilidade do agio e outros ativos de Waega sdo avaliados com base na analise e idexgtific de fatos ou
circunstancias que possam acarretar a necessidasierdalizar o teste de recuperabilidade. A Cohiparaliza testes de
recuperabilidade com base em projec¢ées de fluxaita descontado que levam em consideracdo prenties#o: custo de
capital, taxa de crescimento e ajustes aplicadsglaxos em perpetuidade, metodologia para detexgéim de capital de
giro, plano de investimentos e projec6es econdfimemceiras de longo prazo.

Para a determinacdo do valor recuperavel de capaesgo de negocio, a Companhia utiliza o métodéuwe de caixa
descontado, utilizando como base projecdes econéiinignceiras de cada segmento. As proje¢fes levarronsideracédo
as mudancas observadas no panorama econdmico doado® de atuacdo da Companhia, bem como premigsas
expectativa de resultado e histéricos de rentatuibdde cada segmento.

O teste de recuperabilidade do &gio alocado aosesgs de negécio é efetuado anualmente em dezesebidp antecipado
se eventos ou circunstancias indiguem na necessitldteste realizado no exercicio de 2018, a Cahipafetuou uma
analise de sensibilidade das variaveis taxa deodése taxa de crescimento da perpetuidade, daarepactos potenciais
nos fluxos de caixas, desta forma, um acréscim0,seonto percentual na taxa de desconto do flexcaixa de cada
segmento resultaria em valor recuperavel abaixeattr contabil e/ou que excedeu o valor contahiffaone demonstrado
a seguir: a) América do Norte: excedeu o valor&@ohem R$ 1.474 milhdes, b) Acos Especiais: exaerlealor contabil

em R$ 2.483 milhdes, c) América do Sul: excedealoncontabil em R$ 593 milhdes; e d) Brasil: exaed valor contabil

em R$ 3.048 milhdes. Por sua vez, um decréscinth5dponto percentual da taxa de crescimento dapedade do fluxo

de caixa de cada segmento de negdcio resultarizgamrecuperavel abaixo do valor contabil e/ou gueedeu o valor
contabil conforme demonstrado a seguir: a) AmédizcaNorte: excedeu o valor contdbil em R$ 1.672 daith b) Acos

Especiais: excedeu o valor contabil em R$ 2.646d88; c) América do Sul: excedeu o valor contahiR$ 640 milhdes;

e d) Brasil: excedeu o valor contabil em R$ 3.3118dms.
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Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE MARCO DE 2019 E DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo dat no relatério de 7 de maio de 2019

A Companhia concluiu que néo existem indicativos demandem a realizacéo do teste de recuperalgldiadgio e outros
ativos de vida longa para o periodo findo em 32/0B9.

A Companhia mantera ao longo de 2019 o seu corstaamitoramento do mercado siderdrgico em busadetificar uma
eventual deterioracdo, queda significativa na deimatos setores consumidores de aco (notadamemte@ivos e de
construcao), paralisacéo de atividades de plamtasiriais ou mudancas relevantes na economia madefinanceiro que
acarretem em aumento da percepc¢édo de risco ouaedadiquidez e capacidade de refinanciamentalague as projecdes
adotadas pela Companhia contemplem um cenario idésgf mudancas que deteriorem o ambiente econOmide
negécios, se manifestadas em uma intensidade ndmiogue aquela antecipada nos cenarios contemplpdias
Administracao, podem levar a Companhia a rever prggecées de Valor em Uso e, eventualmente, daaem perdas por
nao recuperabilidade.

NOTA 25 - EVENTOS SUBSEQUENTES

[) Em 25/04/2019, o Conselho de Administra¢éo da &e8IA. aprovou a realizagdo da 162 emissdo, dntlebs simples,
nado conversiveis em acgdes, em 2 séries, no val®$de400 milhdes, sendo que o montante das dekérda primeira
série sera de R$ 600 milh6es e 0 montante das ebgrda segunda série sera de R$ 800 milhdesyalmmnominal

unitario de R$1.000,00 na data de emisséo. A Emiss& objeto de oferta publica de distribuicdo esforcos restritos,
nos termos da Instrucdo da Comissédo de Valoresliéliohs n.° 476, de 16/01/2009, e das demais digpes legais e
regulamentares aplicaveis, com a intermediacdoddituicdes financeiras integrantes do sistemaistahilicdo de valores
mobiliarios, sob o regime de garantia firme deriisicdo para a totalidade das Debéntures, tendwogaiblico alvo

investidores profissionais, conforme significadeyisto no artigo 9°-A da Instrugdo da CVM n.° 588,13/11/2013. As
Debéntures da 12 Série terdo prazo de venciment® deeses, contados da data de emissdo, vencenporsnto, em

6/05/2023 e as Debéntures da 22 Série terdo peazertimento de 84 meses, contados da data dedemigsicendo-se,
portanto, em 6/05/2026. As Debéntures da 12 Sérémflus ao pagamento de juros remuneratérios @guates a 105,5%
da variagdo acumulada das taxas médias diariaPldesDepdsitos Interfinanceiros de um dia, "ovetragrupo” e as
Debéntures da 22 Série fardo jus ao pagamentaa femuneratorios equivalentes a 107,25% da driacumulada da
Taxa DI, expressas na forma percentual ao ano, 2B@ealias Uteis, calculadas e divulgadas diariaeneeta B3, no

informativo diario disponivel em sua pagina na rnmé¢ (http://www.b3.com.br). Os recursos liquiddstidos pela

Companhia com a Emissao serao utilizados paracefibe caixa da Companhia, atendendo aos seus osgiigestao
ordinaria da Companhia.

II) Em 6/05/2019, a Diretoria efetuou proposta redaéiantecipacéo do dividendo minimo obrigatéripektdo no Estatuto
Social, referente ao exercicio social em curserens pagos na forma de dividendos, que seréo adlusie creditados sobre
as posicOes detidas pelos acionistas em 17/05/2@id9nontante de R$ 39,2 milhdes (R$ 0,04 por agdmdria e
preferencial), com pagamento previsto para 30/A®26 foi submetida e aprovada pelo Conselho deididiracdo em
7/05/2019.

*kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkk
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva
Relatorio sobre a reviséo de informagdes trimestrais-ITR

Aos Administradores e Acionistas da
Metalurgica Gerdau S.A.
Sao Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Metalurgica Gerdau S.A. (“Companhia”), contidas
no Formulario de Informagdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2019, que compreendem o balango
patrimonial em 31 de margo de 2019 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo dessas informagdes contabeis intermediarias de acordo com o CPC
21(R1) — Demonstragéo Intermediaria e a IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board
— 1ASB, assim como pela apresentagéo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre
essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, emitida pelo IASB aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais -
ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros Assuntos - Demonstragdes do valor adicionado

As informagbes contabeis intermediarias individuais e consolidadas, relativas as demonstra¢des do valor adicionado (DVA) referentes
ao periodo trés meses findo em 31 de margo de 2019, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia,
apresentadas como informacao suplementar para fins da IAS 34, foram submetidas a procedimentos de revisdo executados em
conjunto com a revisao das informacgdes trimestrais - ITR da Companhia. Para a formagao de nossa conclusdo, avaliamos se essas
demonstragdes estédo reconciliadas com as informagdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua
forma e conteudo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor
Adicionado. Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as demonstragdes do
valor adicionado acima referidas nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as
informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 07 de maio de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/F-7

Cristiano Jardim Seguecio
Contador CRC SP-244525/0-9 T-RS
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Sem ressalvas.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Sem ressalvas.
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