ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A. Verséo : 1
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2019
Do Capital Integralizado

Ordinarias 365.111.201
Preferenciais 722.132.003
Total 1.087.243.204

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 6.258.200
Total 6.258.200

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Reunido do Conselho de 29/10/2019 Dividendo 26/11/2019 Ordinaria 0,02000

Administragéo

Reunido do Conselho de 29/10/2019 Dividendo 26/11/2019 Preferencial 0,02000

Administragéo

PAGINA: 2 de 74



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2019 31/12/2018
1 Ativo Total 10.146.422 10.064.426
1.01 Ativo Circulante 53.819 149.801
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 128 1.073
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 11.637 24.427
1.01.06 Tributos a Recuperar 42.054 58.592
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 42.054 58.592
1.01.06.01.01 Imposto de renda/contribuigdo social a recuperar 42.054 58.592
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 0 65.709
1.01.08.03 Outros 0 65.709
1.01.08.03.01 Dividendos a receber 0 65.337
1.01.08.03.02 Outros ativos circulantes 0 372
1.02 Ativo Nao Circulante 10.092.603 9.914.625
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.680 2.738
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 2.680 2.738
1.02.01.10.03 Depésitos judiciais 2.388 2.418
1.02.01.10.04 OQutros ativos nao-circulantes 292 320
1.02.02 Investimentos 10.089.318 9.911.274
1.02.03 Imobilizado 605 613
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2019 31/12/2018
2 Passivo Total 10.146.422 10.064.426
2.01 Passivo Circulante 1.058 717.273
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 710 1.483
2.01.02 Fornecedores 8 19
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 115 17.787
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 115 17.787
2.01.03.01.02 Impostos e contribuigbes sociais a recolher 113 124
2.01.03.01.03 Imposto de renda/contribuigédo social a recolher 2 17.663
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 648.850
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 0 398.691
2.01.04.02 Debéntures 0 250.159
2.01.05 Outras Obrigacées 225 49.134
2.01.05.02 QOutros 225 49.134
2.01.05.02.04 Dividendos a pagar 0 48.971
2.01.05.02.05 Outros passivos circulantes 225 163
2.02 Passivo Nao Circulante 1.982 1.979
2.02.02 Qutras Obrigagdes 287 287
2.02.02.02 QOutros 287 287
2.02.02.02.03 Outros passivos ndo-circulantes 287 287
2.02.04 Provisbes 1.695 1.692
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.695 1.692
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 1.674 1.692
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 21 0
2.03 Patriménio Liquido 10.143.382 9.345.174
2.03.01 Capital Social Realizado 8.208.826 7.960.908
2.03.02 Reservas de Capital -69.861 -69.861
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -69.861 -69.861
2.03.04 Reservas de Lucros 728.495 728.550
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 306.470 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 969.452 725.577
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2019 a 30/09/2019 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2019 a 30/09/2019 01/07/2018 a 30/09/2018 01/01/2018 a 30/09/2018
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 104.305 400.464 291.065 715.338
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.685 -5.662 -1.777 -6.027
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 388 388 8 35
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -27 -2.718 -8.461 -15.734
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 105.629 408.456 301.295 737.064
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 104.305 400.464 291.065 715.338
3.06 Resultado Financeiro -295 -11.530 -7.724 -34.199
3.06.01 Receitas Financeiras 743 2.852 3.116 6.227
3.06.02 Despesas Financeiras -1.038 -14.382 -10.840 -40.426
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 104.010 388.934 283.341 681.139
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 0 0 -868 -1.092
3.08.01 Corrente 0 0 -868 -1.092
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 104.010 388.934 282.473 680.047
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 104.010 388.934 282.473 680.047
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Acao
3.99.01.01 ON 0,1 0,39 0,29 0,7
3.99.01.02 PN 0,1 0,39 0,29 0,7
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON 0,1 0,39 0,26 0,64
3.99.02.02 PN 0,1 0,39 0,26 0,64
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2019 a 30/09/2019 Exercicio Exercicio Anterior Anterior

01/01/2019 a 30/09/2019 01/07/2018 a 30/09/2018 01/01/2018 a 30/09/2018

4,01 Lucro Liquido do Periodo 104.010 388.934 282.473 680.047

4.02 Outros Resultados Abrangentes 273.108 247.469 101.762 461.532

4.02.01 Outros result. abrang. de empresas controladas em conjunto e coligadas reconhecidas 23.758 21.289 22.120 77.638
por equivaléncia

4.02.02 Ajustes cumulativos de converséo para moeda estrangeira 448.801 402.886 217.256 1.219.684

4.02.03 Reclassificagéo para o resultado de ajustes cumulativos de conversao para moeda 0 0 0 -157.933
estrangeira

4.02.04 Perdas nao realizados em hedge de investimento liquido -199.059 -176.897 -143.356 -688.031

4.02.05 (Perdas) Ganhos nao realizados em hedge de fluxo de caixa -392 191 626 5.058

4.02.06 Ganhos atuariais liquidos nao realizados com plano de pensao de beneficio definido 0 0 5.116 5.116

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 377.118 636.403 384.235 1.141.579
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 30/09/2019 01/01/2018 a 30/09/2018
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 115.825 157.585
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -8.391 -30.554
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 388.934 680.047
6.01.01.02 Depreciagao e amortizagédo 8 8
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -408.456 -737.064
6.01.01.04 Imposto de renda e contribuigdo social 0 1.092
6.01.01.05 Provisao de passivos tributarios, civeis e trabalhistas 3 126
6.01.01.06 Receita de juros de aplicagdes financeiras -909 -2.558
6.01.01.07 Despesa de juros sobre dividas financeiras 12.029 27.795
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 158.868 214.632
6.01.02.01 (Redugéo) Aumento de contas a pagar -11 110
6.01.02.02 Aumento de outros ativos -204 -164
6.01.02.03 (Redugéo) Aumento de outros passivos -7.839 15.175
6.01.02.04 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio 153.223 141.781
6.01.02.05 Aplicacgbes financeiras de titulos para negociacédo -69.850 -106.258
6.01.02.06 Resgate de aplicagdes financeiras de titulos para 83.549 163.988
negociagao
6.01.03 Outros -34.652 -26.493
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -34.652 -26.157
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribuigéo social 0 -336
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -116.770 -157.481
6.03.01 Recebimento pela venda de participagdo em controlada 390.647 0
6.03.02 Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos -129.108 -107.443
6.03.03 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -378.309 -50.000
6.03.04 Financiamentos com empresas ligadas, liquido 0 -38
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -945 104
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.073 94
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 128 198
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2019 a 30/09/2019

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 7.960.908 -69.861 728.550 0 725.577 9.345.174
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.960.908 -69.861 728.550 0 725.577 9.345.174
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 247.918 0 -55 -82.464 0 165.399
5.04.08 Aumento de capital por emissédo de agdes 247.918 0 0 0 0 247.918
5.04.09 Dividendos complementares 0 0 -55 0 0 -55
5.04.10 Dividendos/juros sobre capital préprio 0 0 0 -82.464 0 -82.464
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 388.934 243.875 632.809
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 388.934 0 388.934
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 243.875 243.875
5.05.02.06 Efeitos com plano de incentivos de longo prazo reconhecido 0 0 0 0 5.939 5.939
no periodo

5.05.02.07 Efeitos de alteragbes de participagdo em controladas 0 0 0 0 -9.533 -9.533
5.05.02.08 Outros resultados abrangentes reconhecidos no periodo 0 0 0 0 247.469 247.469
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 8.208.826 -69.861 728.495 306.470 969.452 10.143.382
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 30/09/2018

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 7.951.579 -69.861 174.017 0 431.145 8.486.880
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.951.579 -69.861 174.017 0 431.145 8.486.880
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 5.082 0 0 -107.501 0 -102.419
5.04.08 Aumento de Capital por emissdo de agdes 5.082 0 0 0 0 5.082
5.04.09 Dividendos/juros sobre capital préprio 0 0 0 -107.501 0 -107.501
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 680.047 573.263 1.253.310
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 680.047 0 680.047
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 573.263 573.263
5.05.02.06 Efeitos de planos de incentivos de longo prazo 0 0 0 0 -7.094 -7.094
reconhecidos no periodo
5.05.02.07 Ajuste de adogdo IFRS 9 0 0 0 0 -3.873 -3.873
5.05.02.08 Efeito da aplicagéo do IAS 29 - Economias 0 0 0 0 131.678 131.678
Hiperinflacionarias
5.05.02.09 Planos de incentivos de longo prazo exercidos durante o 0 0 0 0 -41.259 -41.259
periodo
5.05.02.10 Efeitos de alteragbes de participagdo em controladas 0 0 0 0 32.279 32.279
5.05.02.11 Outros resultados abrangentes reconhecidos no periodo 0 0 0 0 461.532 461.532
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 7.956.661 -69.861 174.017 572.546 1.004.408 9.637.771
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 30/09/2019 01/01/2018 a 30/09/2018
7.01 Receitas 388 35
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 388 35
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -7.518 -7.226
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -7.518 -7.226
7.03 Valor Adicionado Bruto -7.130 -7.191
7.04 Retencdes -8 -8
7.04.01 Depreciacédo, Amortizagdo e Exaustéao -8 -8
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -7.138 -7.199
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 411.308 743.291
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 408.456 737.064
7.06.02 Receitas Financeiras 2.852 6.227
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 404.170 736.092
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 404.170 736.092
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 854 15.619
7.08.02.01 Federais 672 15.468
7.08.02.03 Municipais 182 151
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 14.382 40.426
7.08.04 Remuneracao de Capitais Préprios 388.934 680.047
7.08.04.02 Dividendos 82.464 107.501
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 306.470 572.546
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2019 31/12/2018
1 Ativo Total 53.091.558 51.344.416
1.01 Ativo Circulante 17.546.164 17.563.118
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.291.544 2.891.217
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 1.140.196 459.470
1.01.03 Contas a Receber 3.483.208 3.201.656
1.01.04 Estoques 9.005.860 9.167.689
1.01.06 Tributos a Recuperar 911.016 1.031.581
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 911.016 1.031.581
1.01.06.01.01 Créditos tributarios 538.095 527.428
1.01.06.01.02 Imposto de renda/contribui¢cdo social a recuperar 372.921 504.153
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 714.340 811.505
1.01.08.03 Outros 714.340 811.505
1.01.08.03.01 Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 0 30.711
1.01.08.03.02 Outros ativos circulantes 714.340 780.794
1.02 Ativo Nao Circulante 35.545.394 33.781.298
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 6.750.430 6.917.916
1.02.01.07 Tributos Diferidos 3.842.125 3.874.054
1.02.01.07.02 Imposto de renda/contribui¢éo social diferidos 3.842.125 3.874.054
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 149.664 27.939
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 2.758.641 3.015.923
1.02.01.10.03 Créditos tributarios 55.109 32.065
1.02.01.10.04 Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros 3.203 2.706
1.02.01.10.05 Depésitos judiciais 1.988.630 2.137.832
1.02.01.10.06 Gastos antecipados com plano de pensao 47.644 17.952
1.02.01.10.07 Adiantamento para futuro investimento em participagao 100.483 375.456

societaria

1.02.01.10.08 Outros ativos nao-circulantes 563.572 449.912
1.02.02 Investimentos 1.746.635 1.367.802
1.02.03 Imobilizado 16.555.189 15.547.094
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 15.967.730 15.547.094
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 587.459 0
1.02.04 Intangivel 10.493.140 9.948.486
1.02.04.01 Intangiveis 724.305 836.096
1.02.04.02 Goodwill 9.768.835 9.112.390
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2019 31/12/2018
2 Passivo Total 53.091.558 51.344.416
2.01 Passivo Circulante 8.220.838 9.156.188
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 543.045 590.110
2.01.02 Fornecedores 3.890.099 4.335.071
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 534.876 765.013
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 534.876 765.013
2.01.03.01.02 Impostos e contribuigbes sociais a recolher 396.622 351.669
2.01.03.01.03 Imposto de renda/contribuigédo social a recolher 138.254 413.344
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 2.262.011 2.473.789
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.193.333 2.220.874
2.01.04.02 Debéntures 68.678 252.915
2.01.05 Outras Obrigacées 933.628 931.786
2.01.05.02 QOutros 933.628 931.786
2.01.05.02.04 Dividendos a pagar 0 153.250
2.01.05.02.05 Arrendamento mercantil a pagar 216.275 0
2.01.05.02.06 Beneficios a empregados 464 157
2.01.05.02.07 Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros 9.975 5.245
2.01.05.02.08 Outros passivos circulantes 706.914 773.134
2.01.06 Provisbes 57.179 60.419
2.01.06.02 Outras Provisdes 57.179 60.419
2.01.06.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacao 57.179 60.419
2.02 Passivo Nao Circulante 17.318.337 16.815.757
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 13.231.594 13.081.776
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 10.339.046 11.545.658
2.02.01.02 Debéntures 2.892.548 1.536.118
2.02.02 Outras Obrigagdes 1.816.537 1.414.828
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 3.862 1.350
2.02.02.02 Outros 1.812.675 1.413.478
2.02.02.02.03 Obrigagdes com FIDC 999.953 938.526
2.02.02.02.04 Arrendamento mercantil a pagar 392.315 0
2.02.02.02.05 Outros passivos nao-circulantes 420.407 474,952
2.02.03 Tributos Diferidos 71.620 118.368
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 71.620 118.368
2.02.04 Provisbes 2.198.586 2.200.785
2.02.04.01 Provisées Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.136.000 2.128.557
2.02.04.01.01 Provisoes Fiscais 357.774 268.009
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 355.442 451.042
2.02.04.01.03 Provisdes para Beneficios a Empregados 1.368.738 1.356.560
2.02.04.01.04 Provisbdes Civeis 54.046 52.946
2.02.04.02 Outras Provisdes 62.586 72.228
2.02.04.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacao 62.586 72.228
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 27.552.383 25.372.471
2.03.01 Capital Social Realizado 8.208.826 7.960.908
2.03.02 Reservas de Capital -69.861 -69.861
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -69.861 -69.861

PAGINA: 12 de 74



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2019 31/12/2018
2.03.04 Reservas de Lucros 728.495 728.550
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 306.470 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 969.452 725.577
2.03.09 Participagao dos Acionistas Ndo Controladores 17.409.001 16.027.297
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2019 a 30/09/2019 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2019 a 30/09/2019 01/07/2018 a 30/09/2018 01/01/2018 a 30/09/2018
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 9.930.829 30.110.543 12.835.621 35.259.776
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -8.945.657 -26.583.803 -10.973.599 -30.413.955
3.03 Resultado Bruto 985.172 3.526.740 1.862.022 4.845.821
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -285.032 -918.128 -600.792 -1.452.373
3.04.01 Despesas com Vendas -115.783 -358.551 -144.173 -431.938
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -250.495 -724.973 -278.847 -826.475
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos -7.717 -15.695 2.919 -17.316
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 160.108 307.949 63.686 153.441
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -80.830 -112.184 -241.788 -369.022
3.04.05.01 Outras despesas operacionais -80.830 -112.184 -64.161 -140.074
3.04.05.02 Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas de participagdo em 0 0 -177.627 -228.948
controladas
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 9.685 -14.674 -2.589 38.937
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 700.140 2.608.612 1.261.230 3.393.448
3.06 Resultado Financeiro -562.690 -1.248.925 -449.239 -1.531.941
3.06.01 Receitas Financeiras 49.618 140.500 77.247 172.699
3.06.01.01 Receitas financeiras 49.618 140.500 60.251 128.648
3.06.01.02 Variagdo cambial, liquida 0 0 16.996 44.051
3.06.02 Despesas Financeiras -612.308 -1.389.425 -526.486 -1.704.640
3.06.02.01 Despesas financeiras -368.681 -1.080.300 -412.086 -1.194.967
3.06.02.02 Variagdo cambial, liquida -234.450 -292.854 -114.400 -509.673
3.06.02.03 Perdas com instrumentos financeiros, liquido -9.177 -16.271 0 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 137.450 1.359.687 811.991 1.861.507
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 150.238 -264.526 -40.292 18.719
3.08.01 Corrente -61.339 -292.412 -119.066 -419.733
3.08.02 Diferido 211.577 27.886 78.774 438.452
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 287.688 1.095.161 771.699 1.880.226
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 287.688 1.095.161 771.699 1.880.226
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2019 a 30/09/2019 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2019 a 30/09/2019 01/07/2018 a 30/09/2018 01/01/2018 a 30/09/2018

3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 104.010 388.934 282.473 680.047

3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 183.678 706.227 489.226 1.200.179

3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agédo

3.99.01.01 ON 0,1 0,39 0,29 0,7

3.99.01.02 PN 0,1 0,39 0,29 0,7

3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON 0,1 0,39 0,26 0,64

3.99.02.02 PN 0,1 0,39 0,26 0,64

PAGINA: 15 de 74



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2019 a 30/09/2019 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2019 a 30/09/2019 01/07/2018 a 30/09/2018 01/01/2018 a 30/09/2018
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 287.688 1.095.161 771.699 1.880.226
4.02 Outros Resultados Abrangentes 748.934 682.056 271.379 1.234.320
4.02.01 Outros result. abrang. de empresas controladas em conjunto e coligadas reconhecidas 64.244 57.568 57.645 202.259
por equivaléncia
4.02.02 Ajustes cumulativos de converséo para moeda estrangeira 1.224.051 1.102.341 572.180 3.211.552
4.02.03 Reclassif_icagéo para o resultado de ajustes cumulativos de convers&do para moeda 0 0 0 -413.694
estrangeira
4.02.04 Perdas nao realizados em hedge de investimento liquido -538.302 -478.370 -373.480 -1.792.505
4.02.05 (Perdas) Ganhos nao realizados em hedge de fluxo de caixa -1.059 517 1.631 13.305
4.02.06 Ganhos atuariais liquidos nao realizados com plano de pensao de beneficio definido 0 0 13.403 13.403
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 1.036.622 1.777.217 1.043.078 3.114.546
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 377.118 636.403 384.235 1.141.579
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 659.504 1.140.814 658.843 1.972.967
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 30/09/2019 01/01/2018 a 30/09/2018
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 1.822.768 298.191
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 4.152.774 5.022.577
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 1.095.161 1.880.226
6.01.01.02 Depreciacdo e amortizacao 1.534.631 1.387.896
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial 14.674 -38.937
6.01.01.04  Variagdo cambial, liquida 292.854 509.673
6.01.01.05 Perda (Ganho) com instrumentos financeiros, liquido 16.271 -44.051
6.01.01.06 Beneficios pds-emprego 119.050 144.352
6.01.01.07 Plano de incentivos de longo prazo 34.426 34.452
6.01.01.08 Imposto de renda e contribui¢do social 264.526 -18.719
6.01.01.09 Ganho na alienagao de imobilizado -1.690 -27.873
6.01.01.10 Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas 0 228.948
de participagdes em controladas
6.01.01.11 Provisao para risco de crédito 15.695 17.316
6.01.01.12 (Reverséo) Provisdo de passivos tributarios, civeis e -5.272 71.407
trabalhistas
6.01.01.13 Receita de juros de aplicagdes financeiras -45.254 -37.130
6.01.01.14 Despesa de juros sobre dividas financeiras 768.256 908.620
6.01.01.15 Juros sobre mutuos com empresas ligadas -2.657 -194
6.01.01.16 Provisao para ajuste ao valor liquido realizavel de estoque, 52.103 6.591
liquido
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -1.391.326 -3.682.148
6.01.02.01 Aumento de contas a receber -113.419 -1.115.101
6.01.02.02 Redugéo (Aumento) de estoques 337.161 -2.386.479
6.01.02.03 (Redugéo) Aumento de contas a pagar -600.639 621.858
6.01.02.04 (Aumento) Redugao de outros ativos 172.328 -124.149
6.01.02.05 Redugao de outros passivos -559.386 -640.891
6.01.02.06 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio 38.952 49.139
6.01.02.07 Aplicagdes financeiras de titulos para negociagéo -1.170.608 -1.063.386
6.01.02.08 Resga_te de aplicagbes financeiras de titulos para 510.106 976.861
negociagao
6.01.02.09 Parcela de ajuste a valor presente sobre arrendamento -5.821 0
mercantil
6.01.03 Outros -938.680 -1.042.238
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -717.751 -825.079
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribuic&o social -220.929 -217.159
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.399.461 899.345
6.02.01 Adicdes de imobilizado -1.260.640 -834.834
6.02.02 Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e 20.307 1.776.326
intangiveis
6.02.03 Adigbes de outros ativos intangiveis -64.441 -42.147
6.02.04 Adto para futuro invest. em particip. soc. em ent. contab. -94.687 0
pelo método de equivaléncia patrimonial
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.052.997 -1.273.808
6.03.01 Recebimento pela venda de participacdo em controlada 390.647 0
6.03.02 Compra de agdes em tesouraria 0 -149.711
6.03.03 Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos -392.104 -344.005
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 30/09/2019 01/01/2018 a 30/09/2018
6.03.04 Empréstimos e financiamentos obtidos 3.472.819 964.216
6.03.05 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -4.249.182 -1.756.231
6.03.06 Pagamento de arrendamento mercantil -158.622 0
6.03.07 Financiamentos com empresas ligadas, liquido -116.555 11.923
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 30.017 316.233
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -599.673 239.961
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.891.217 2.555.433
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.291.544 2.795.394
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2019 a 30/09/2019

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 7.960.908 -69.861 728.550 0 725.577 9.345.174 16.027.297 25.372.471

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.960.908 -69.861 728.550 0 725.577 9.345.174 16.027.297 25.372.471

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 247.918 0 -55 -82.464 0 165.399 -163.117 2.282

5.04.08 Aumento de Capital por emissao de agdes 247.918 0 0 0 0 247.918 0 247.918

5.04.09 Dividendos complementares 0 0 -55 0 0 -55 0 -55

5.04.10 Dividendos/juros sobre capital proprio 0 0 0 -82.464 0 -82.464 -163.117 -245.581

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 388.934 243.875 632.809 1.544.821 2.177.630

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 388.934 0 388.934 706.227 1.095.161

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 243.875 243.875 838.594 1.082.469

5.05.02.06 Efeitos com plano de incentivos de longo 0 0 0 0 5.939 5.939 -9.373 -3.434
prazo reconhecido no periodo

5.05.02.07 Efeitos de alteragdes de participagdo em 0 0 0 0 -9.533 -9.533 392.897 383.364
controladas

5.05.02.08 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 247.469 247.469 434.587 682.056
reconhecidos no periodo

5.05.02.09 Planos de incentivos de longo prazo 0 0 0 0 0 0 20.483 20.483
exercidos durante o periodo

5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 8.208.826 -69.861 728.495 306.470 969.452 10.143.382 17.409.001 27.552.383
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 30/09/2018

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 7.951.579 -69.861 174.017 0 431.145 8.486.880 14.855.473 23.342.353

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 7.951.579 -69.861 174.017 0 431.145 8.486.880 14.855.473 23.342.353

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 5.082 0 0 -107.501 0 -102.419 -266.981 -369.400

5.04.08 Aumento de Capital por emissao de agdes 5.082 0 0 0 0 5.082 0 5.082

5.04.09 Dividendos/juros sobre capital préprio 0 0 0 -107.501 0 -107.501 -266.981 -374.482

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 680.047 573.263 1.253.310 1.982.883 3.236.193

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 680.047 0 680.047 1.200.179 1.880.226

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 573.263 573.263 782.704 1.355.967

5.05.02.06 Efeitos de planos de incentivos de longo 0 0 0 0 -7.094 -7.094 -11.467 -18.561
prazo reconhecidos no periodo

5.05.02.07  Ajuste de adogdo IFRS 9 0 0 0 0 -3.873 -3.873 -6.277 -10.150

5.05.02.08 Efeito da aplicagéo do IAS 29 - Economias 0 0 0 0 131.678 131.678 211.640 343.318
Hiperinflacipnarias

5.05.02.09 Planos de incentivos de longo prazo 0 0 0 0 -41.259 -41.259 -85.437 -126.696
exercidos durante o periodo

5.05.02.10 Efeitos de alteragdes de participagdo em 0 0 0 0 32.279 32.279 -98.543 -66.264
controladas

5.05.02.11 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 461.532 461.532 772.788 1.234.320
reconhecidos no periodo

5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 7.956.661 -69.861 174.017 572.546 1.004.408 9.637.771 16.571.375 26.209.146
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 30/09/2019 01/01/2018 a 30/09/2018
7.01 Receitas 34.664.410 39.457.211
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 33.401.552 38.620.883
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Préprios 1.278.553 853.644
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -15.695 -17.316
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -25.466.228 -29.413.265
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -22.586.998 -25.210.156
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.879.230 -3.974.161
7.02.04 Outros 0 -228.948
7.02.04.01 Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas 0 -228.948
de participagdes em controladas
7.03 Valor Adicionado Bruto 9.198.182 10.043.946
7.04 Retengdes -1.534.631 -1.387.896
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -1.534.631 -1.387.896
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 7.663.551 8.656.050
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 141.280 182.689
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -14.674 38.937
7.06.02 Receitas Financeiras 140.500 128.648
7.06.03 Outros 15.454 15.104
7.06.03.01 Receitas de aluguel 15.454 15.104
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 7.804.831 8.838.739
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 7.804.831 8.838.739
7.08.01 Pessoal 3.370.921 3.814.434
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 2.523.854 2.883.946
7.08.01.02 Beneficios 604.044 665.704
7.08.01.04 Outros 243.023 264.784
7.08.01.04.01 Participagéo nos resultados 243.023 264.784
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 1.931.411 1.464.680
7.08.02.01 Federais 990.872 706.053
7.08.02.02 Estaduais 809.935 617.993
7.08.02.03 Municipais 130.604 140.634
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 1.407.338 1.679.399
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 1.095.161 1.880.226
7.08.04.02 Dividendos 245581 374.482
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 849.580 1.505.744
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DESEMPENHO DA METALURGICA GERDAU NO 3T19| CONTROLADORA

A Metalurgica Gerdau S.A. € uma empresa holding que controla direta ou indiretamente todas as empresas Gerdau no
Brasil e no exterior. E uma sociedade an6nima de capital aberto, com sede em Sao Paulo, capital.

Resultados Operacionais

A Metalurgica Gerdau S.A. tem seu resultado proveniente, principalmente, de investimentos em controladas que, em 30 de
setembro de 2019 totalizavam RS 10,1 bilhdes. No 3T19, esses investimentos resultaram em uma equivaléncia patrimonial
positiva de RS 106 milhdes.

0 resultado financeiro (receitas financeiras, despesas financeiras e variagdo cambial) foi negativo em RS 295 mil no 3T19 contra
RS 8 milhdes também negativo no mesmo periodo de 2018. Essa redugdo do resultado financeiro negativo ocorreu pelas
menores despesas financeiras decorrentes de amortizagao dos financiamentos ao longo do trimestre.

Em 30 de setembro de 2019, a Companhia zerou sua divida bruta, comparada com uma divida bruta de RS 649 milhdes em 31de
dezembro de 2018. Em 23 de agosto de 2019 o Conselho de Administragao da Metalurgica Gerdau S.A. homologou o aumento do
capital social no valor de RS 71.267 decorrentes da conversdo voluntaria de 712.677 debéntures, nos termos do Instrumento
Particular de Escritura da Quinta Emissao Privada de Debéntures Conversiveis ou Permutaveis em Agoes, da Espécie
Quirografaria, em série Unica, para Colocagao Privada, da Metaltrgica Gerdau S.A., ao prego de conversao de RS 2,44 por agéo,
em 9.735.996 acdes ordinarias e 19.471.992 acoes preferenciais de emissao da Companhia. Como resultado desta ultima
conversao voluntariade debéntures, em conjunto com o pagamento de RS 531 referente adebéntures que ndo foram convertidas
ou permutadas, ocorreu a liquidacao total destas debéntures.

Na Metallrgica Gerdau S.A. foi aprovado o pagamento de dividendos, no montante de RS 22 milhdes (RS 0,02 por agéo) no 3719,
distribuidos como antecipagao do dividendo minimo obrigatorio estipulado no Estatuto Social.

Data do pagamento: 26 de novembro de 2019
Data base: posicao de agoes em 11 de novembro de 2019
Data ex-dividendos: 12 de novembro de 2019

Ao encerrar-se o trimestre, a Companhia apresentava os sequintes dados econdmico-financeiros:

3T19

Lucro operacional antes do resultado financeiro e impostos - RS milhées 104
Lucro liquido - RS milhées 104
Lucro liquido por agdo em circulagido- RS 0,10
30/09/2019

Capital social - RS milhdes 8.209
Patriménio liquido - RS milhdes 10.143
Valor patrimonial por agédo - RS 9,38

Relacionamento com a auditoria externa

Com o objetivo de atender a Instrugao CVM n2 381/2003, a Metalurgica Gerdau S.A. informa que a KPMG Auditores Independentes,
prestadora dos servigos de auditoria externa a Companhia, nao prestou servicos nao relacionados a auditoria externa durante os
primeiros nove meses de 2019.
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INFORMACOES ™ cerpav

CONSOLIDADAS

Sao Paulo, 30 de outubro de 2019 - A Metaltrgica Gerdau S.A. (B3: GOAU4) anuncia seus resultados do terceiro trimestre de
2019. As demonstragées financeiras consolidadas da Companhia sdo apresentadas em Reais (RS), de acordo com o padréo
contabil internacional - IFRS (International Financial Reporting Standards) e de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil. As informagdes apresentadas neste documento nao contemplam dados das empresas coligadas e com controle
conjunto, exceto quando mencionado.

DESEMPENHO DA GERDAU NO 3T19

Resultados Operacionais

CONSOLIDADO

Volumes (1.000 toneladas)

Producéo de ago bruto 2.733 3.969 -31,1% 3.425 -20,2% 9.501 12122 -21,6%
Vendas de aco 3.056 3.688 -171% 2.972 2,8% 9.012 11.394 -20,9%
Resultados (RS milhdes)
Receita liquida 9.931 12.836 -22,6% 10054 -2.2% 30.1M 35.260 -14,6%
Custo das vendas (8.946)  (10.974) -18,5% (8.881) 0,7% (26.584) (30.414) -12,6%
Lucro bruto 985 1.862 -471% 1.273 -22,6% 3.5627 4.846 -27.2%
Margem bruta 9,9% 14,5% 12,5% N,7% 13,7%
Despesas com vendas, gerais e administrativas (374) (420) -11,0% (355) 5.4% (1.099) (1.276) -13.9%
Despesas com vendas (124) (141) -12,2% (122) 1,6% (374) (449) -16,8%
Despesas gerais e administrativas (250) (279) -10,3% (233) 7,3% (725) (826) -12,3%
% DVGA/Receita Liquida 3.8% 3.3% 3.5% 3.6% 3.6%
EBITDA ajustado 1.456 2.003 -27,3% 1570 -7.3% 4.574 5.231 -12,6%
Margem EBITDA ajustada 14,7% 15,6% 15,5% 15,2% 14,8%

Producao e vendas

No 3T19, em relagcao ao 3T18, a producao de aco bruto teve redugao em razao, principalmente, do menor volume de producao da
Operacgéo de Negocios (ON) América do Norte, devido aos desinvestimentos de grande parte das operagdes de vergalhdo nos
Estados Unidos. Além disso, a queda na produgao também foi influenciada pela parada programada de manutencgao do Alto-
forno 1de Ouro Branco-MG na ON Brasil.

Asvendas de ago apresentaram redugao em fungao dos desinvestimentos na ON América do Norte e menores volumes vendidos
na ON Agos Especiais.

Comparando os 9 meses de 2019 aos 9 meses de 2018, a forte reducao da producao de aco bruto e das vendas de ago foi em
razao dos desinvestimentos dos ativos na ON América do Norte (operacdes de fio-maquina e grande parte das operagées de
vergalhdo), na ON América do Sul (operacéo do Chile) e na ON Agos Especiais (operacao da India).

Resultado operacional

A menor receita liquida e os menores custos das vendas consolidados no 3T19, comparado ao 3T18, devem-se principalmente
aos menores volumes vendidos.

O lucro bruto e margem bruta consolidados apresentaram queda no 3T19, em relacao ao 3718, devido aos desinvestimentos na
ON América do Norte, a maiores custos na ON Brasil pela parada programada do Alto-forno 1 da usina de Ouro Branco-MG e ao
aumento do custo por tonelada vendida na ON Acos Especiais.

As despesas com vendas, gerais e administrativas tiveram queda no 3T19, em relagao ao 3T18, reflexo dos continuos esforgos
de simplificagao do dia a dia das operacdes e das iniciativas de inovagao digital, além dos desinvestimentos realizados. Ja o
percentual das despesas com vendas gerais e administrativas sobre a receita liquida, representando 3,8% no 3T19, teve um
aumento, dado a menor receita liquida no periodo.
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COMPOSIGAO DO EBITDA CONSOLIDADO

(RS milhges)

Lucro liquido 288 772 -62,7% 369 -22,0% 1.095 1.880 -41,8%
Resultado financeiro liquido 562 449  251% 302 86,1% 1.249 1.632 -18,5%
Provisao para IRe CS (150) 40 = 252 -159,5% 265 (19) =
Depreciacao e amortizagoes 502 478 5,0% 527  -4,7% 1.635 1.388 10,6%
EBITDA - Instrucéo CVM' 1.202 1739 -30,9% 1.450 -17,1% 4.044  4.781 -13,3%
Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas de = 177 = = = = 229 =
Resultado da equivaléncia patrimonial (9) 3 - 39 - 15 (39) -
EBITDA proporcional das empresas coligadas e com controle 82 84 -2,4% 81 1.2% 234 260 -10,0%
Impactos da reforma do Alto-forno 1da usina de Ouro Branco-MG 238 = = = = 238 = =
Reversdo/provisoes tributarias (57) - - - - (57) - -
EBITDA ajustado? 1.456 2.003 -273% 1570 -7,3% 4574 5.231 -12,6%
Margem EBITDA ajustada 14,7% 15,6% 15,5% 15,2% 14,8%

CONCILIAGAO DO EBITDA CONSOLIDADO

2T19  9M19 9M18

R$ milhdes

EBITDA - Instrucdo CVM' 1.202 1.739 1.450 4144 4.781
Depreciagao e amortizagoes (502) (478) (527) (1.635) (1.388)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E DOS

IMPOSTOS ? 700 1.261 923 2.609 3.393

1-Medicdo nao contabil calculada de acordo com a Instrugao CVM n2527.
2 - Medicao nao contabil elaborada pela Companhia. A Companhia apresenta o EBITDA ajustado para fornecer informacdes adicionais sobre a geragéo de caixa no periodo.
3 - Medigao contabil divulgada na Demonstragao dos Resultados consolidados.

O EBITDA ajustado e a margem EBITDA ajustada do 3T19, comparados com o 3T18, apresentaram queda semelhante ao lucro
bruto e a margem bruta, suavizada ao expurgar os efeitos nao recorrentes da reforma do Alto-forno 1da usina de Ouro Branco-
MG, liquido de reversao/provisodes tributarias no periodo, na ON Brasil.

EBITDA (RS milhes) e Margem EBITDA (%)

15,6% 15,4% 15,5% 14,7%

12,9% o

3T18 4718 119 2719 3T19
EBITDA Ajustado (RS milhdes) ===Margem EBITDA Ajustada
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Resultado financeiro e lucro liquido

CONSOLIDADO

(RS milhoes) 3119

Lucro operacional antes do resultado financeiro e dos impostos' 700
Resultado financeiro (562)
Receitas financeiras 50
Despesas financeiras (369)
Variagao cambial(inclui parcela do hedge de investimento liquido) (193)
Variagdo cambial (outras moedas) (41)
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido (9)
Lucro antes dos impostos' 138
Imposto de renda e contribuigao social 150
IR/CS - efeitos cambiais que incluem hedge de investimento liquido 21
IR/CS - demais contas (61)
IR/CS - itens nao recorrentes =
Lucro liquido consolidado' 288
Itens nao recorrentes 19
Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas de participagoes em B
controladas
Impactos da reforma do Alto-forno 1da usina de Ouro Branco-MG 238
Reversao/provisoes tributarias (57)
IR/CS - itens nédo recorrentes (62)
Lucro liquido consolidado ajustado 2 407

1-Medicdo contabil divulgada na Demonstragao dos Resultados da Companhia.

3T18

30
979

A

-44,5%
25,2%
-17,0%
-10,5%
-30.1%

-83,0%
-52,1%

-45,0%
-62,7%
73.9%

-58,4%

369

-24,2%
86,1%
2,0%
3.7%
173,3%
28,6%
-77,8%

-71.0%

-22,0%

10,3%

GERDAU
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9M19

2.609
(1.249)
140
(1.080)
(215)
(78)
(16)
1.360
(265)
190
(455)
1.095
18

238
(57)
(62)
1.214

9M18

3.393
(1.532)
129
(1.195)
(527)
17

4
1.861
19
487
(439)
(29)
1.880
258

229

29
2.138

A

-23,1%
-18.5%
8,8%
-9,6%
-59,2%

-26,9%
156,3%
3,6%
-41,8%
116,8%

-43,2%

2 - Medigao nao contabil elaborada pela Companhia para demonstrar o lucro liquido ajustado pelos eventos extraordinarios que impactaram o resultado, porém sem produzir efeito

caixa.

No 3T19, quando comparado ao 3T18, a variagao do resultado financeiro ocorreu, basicamente, em fungao da variagao cambial
liquida sobre os passivos contratados em dolar norte-americano e da variacao cambial em outras moedas, efeito que foi
praticamente compensado nalinha de “IR/CS - efeitos cambiais que incluem hedge de investimento liquido”.

O lucro liquido ajustado no 3T19 teve queda em relacao ao 3T18, em linha com o comportamento do EBITDA no periodo, também

suavizada por efeitos de itens nao recorrentes no periodo.

Dividendos

Na Metallrgica Gerdau S.A. foi aprovado o pagamento de dividendos, no montante de RS 22 milhoes (RS 0,02 por agdo) no 3719,
distribuidos como antecipacao do dividendo minimo obrigatorio estipulado no Estatuto Social.

Data do pagamento: 26 de novembro de 2019
Data base: posicao de agoes em 11 de novembro de 2019
Data ex-dividendos: 12 de novembro de 2019

Capital de Giro e Ciclo Financeiro

O ciclo financeiro medido em dias (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre) teve redugdo, em setembro de
2019 comparado a junho de 2019, devido a normalizagao dos niveis de estoque ao longo do 3T19.
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Capital de Giro (RS bilhdes) e Ciclo Financeiro (dias)

9,2 9,3 9.4

8,0 8.6

set/18  dez/18 mar/19  jun/19 set/19

EE Capitalde Giro (RS bilhées) Ciclo Financeiro (dias)

Passivo Financeiro

Em 23 de agosto de2019, o Conselho de Administracao da Metallrgica Gerdau S.A. homologou 0 aumento do capital social no
valor de RS 71.267 decorrentes da conversdo voluntaria de 712.677 debéntures, nos termos do Instrumento Particular de
Escritura da Quinta Emissao Privada de Debéntures Conversiveis ou Permutaveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em série
Unica, para Colocagao Privada, da Metallrgica Gerdau S.A., ao preco de conversado de RS 2,44 por acdo, em 9.735.996 agoes
ordinarias e 19.471.992 acoes preferenciais de emissao da Companhia. Como resultado desta ultima conversao voluntaria de
debéntures, em conjunto com o pagamento de RS 531 referente a debéntures que nao foram convertidas ou permutadas,
ocorreu a liquidagao total destas debéntures. Dessa forma, a Metalurgica Gerdau S.A. zerou sua divida, e passa a apresentar
apenas a divida de suas controladas.

COMPOSICAO DA DIVIDA 30.09.2019 30.06.2019 30.09.2018
(RS Milhoes)
Circulante 2.262 2.123 2.841
Nao circulante 13.232 12.800 16.015
Divida Bruta 15.494 14.923 18.856
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagoes financeiras 3.432 2.142 3.475
Divida liquida 12.062 12.781 15.381

Em 30 de setembro de 2019, 14,6% da divida bruta era de curto prazo e 85,4% de longo prazo. Em termos de composicao da divida
por moeda, 21,8% era denominada em reais, 77,5% em dolar norte-americano e 0,7% em outras moedas.

Em 30 de setembro de 2019, 56% do caixa era denominado em dolar norte-americano.

Os principais indicadores da divida apresentaram a sequinte evolugao:

INDICADORES 30.09.2019 30.06.2019 30.09.2018
Divida bruta / Capitalizagao total 36% 36% 1%
Divida liquida® (RS)/ EBITDA *(RS) 1,96x 1,96x 2,30x

1- Capitalizacéao total = patriménio liquido + divida bruta - juros sobre a divida.
2 - Divida liquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras.

3 - EBITDA ajustado acumulado dos ultimos 12 meses.

Areducao do nivel do indicador divida liquida/EBITDA de 2,30x em 30 de setembro de 2018 para 1,96x em 30 de setembro de 2019
foi consequéncia dos recursos gerados com o plano de desinvestimentos da Companhia conduzido nos ultimos anos, da geragao
de caixa livre no periodo e fim da divida da Metalurgica Gerdau S.A. com a conversao de todas as debéntures da Quinta Emissao
Privada de Debéntures Conversiveis ou Permutaveis em Acdes.
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Cronograma de pagamento da divida bruta (nao circulante)

2020 2021 2022 2023 2024 2025 e
apos

0 custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 30 de setembro de 2019, era de 6,0%, sendo que 5,7% era composto pelo
montante denominado em reais, 5,6 % mais variacao cambial para o total denominado em ddélares tomados a partir do Brasil e
8,7% para a parcela tomada pelas subsidiarias no exterior. Em 30 de setembro de 2019, o prazo médio de pagamento da divida
bruta erade 7,0 anos, um cronograma bastante equilibrado e bem distribuido ao longo dos proximos anos.

Investimentos

Os investimentos em CAPEX somaram RS 532 milhdes no 3T19, sendo RS 201 milhdes para manutengao geral, RS 169 milhdes
para manutencdo da usina de Ouro Branco - MG e RS 162 milhdes para expansao e atualizagdo tecnoldgica. Do valor total
desembolsado no trimestre, 56% foram destinados para a ON Brasil, 22% para a ON Acos Especiais, 19% para a ON América do
Norte e 3% paraa ON Ameérica do Sul.

0 plano de investimentos da Companhia para 2019 continua sendo de RS 1,8 bilhdo, sendo RS 1,3 bilhdo ja investidos nos nove
primeiros meses de 2019, que faz parte do programa de CAPEX de RS 7,1 bilhdes para o periodo de 3 anos (2019-2021).

Os investimentos em expansao e atualizacao tecnoldgica serao realizados a medida em que se confirmem as expectativas de
evolucao do mercado e de geragao de fluxo de caixa livre para o periodo.

2.599 2.637

441
1.163 1.132
764
2019E* 2020E* 2021E*
Manutencdo geral Manutencdo Ouro Branco M Expans&o e atualizagdo tecnoldgica

*Informacgbes Estimadas
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DESEMPENHO POR OPERAGOES DE NEGOCIOS (ON)

As informacdes deste relatério sdo apresentadas em quatro Operacdes de Negocio (ON), conforme estabelecido na
governanca corporativa da Gerdau, a saber:

ON Brasil (Operacéo de Negdcio Brasil) - inclui as operagdes no Brasil (exceto agos especiais) e a operagao de minério de
ferro;

ON América do Norte (Operacao de Negocio América do Norte) - inclui todas as operacdes na América do Norte (Canada,
Estados Unidos e México), exceto agos especiais, além das empresas de controle conjunto e coligada, ambas localizadas
no México;

ON América do Sul (Operacao de Negdcio América do Sul) - inclui todas as operagdes na América do Sul (Argentina, Peru,
Uruguai e Venezuela), exceto as operagdes do Brasil, além das empresas de controle conjunto na Republica Dominicana
e na Colémbia;

ON Agos Especiais (Operacao de Negocio Agos Especiais) - inclui as operagdes de agos especiais no Brasil e nos Estados
Unidos.

RECEITA LIQUIDA

ON Américado

Norte
37,1%

.8'0% .
4.390 4.017 4.198 5.753

3.812 3.627
908 840 771

3T18 2719 3T19 3T18 2719 3T19 3T18 2719 3T19

ON Brasil ON América do Sul ON Acos Especiais
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EBITDA E MARGEM EBITDA

ON Acos Especiais
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ON BRASIL

ON BRASIL

Volumes (1.000 toneladas)

Producao de aco bruto 1.079 1.479 -27,0% 1.626 -33,6% 4124 4391  -6,1%
Vendas totais 1.415 1.422 -0,5% 1.343 5,4% 4.116 4,225 -2,6%
Mercado Interno 1.031 1.085 -5,0% 9856 4,7% 2.955 3.064 -3,6%
Exportacoes 384 337 13,9% 359 7,.0% 1.161 1.161 0.0%
Vendas de agos longos 1.072 1.060 1.1% 961 11,6% 3.075 3.158 -2,6%
Mercado Interno 698 754 -7.4% 658 6.1% 1.997 2.094 -4,6%
Exportacoes 374 306 22,2% 304 23,0% 1.078 1.064 1.3%
Vendas de acos planos 343 362 -52% 382 -10,2% 1.041 1.067 -2,4%
Mercado Interno 333 331 0.6% 327 1.8% 958 970 -1.2%
Exportacoes 10 31 -67,7% 55 -81,8% 83 97 -14,4%

Resultados (RS milhées)

Receita liquida' 4198 4390 -4,4% 4.017 45% 12.065 11.799 2,3%
Mercado Interno 3.446 3572 -35% 3.280 5.1% 9.737 9.297 4,7%
Exportacoes 752 818  -8,1% 737 2,0% 2.328 2502 -7,0%

Custo das vendas (3.835) (3.602) 6,5% (3.426) 11,9% (10.581) (9.670) 9,4%

Lucro bruto 363 788 -53,9% 592 -38,7% 1.484 2.129 -30,3%

Margem bruta (%) 86% 18,0% 14,7% 12,3% 18,0%

EBITDA Ajustado ? 706 891 -20,8% 716 -1,4% 2.096 2.385 -12,1%

Margem EBITDA Ajustada (%) 16,8% 20,3% 17,.8% 17.4% 20,2%

1-Incluireceita de venda minério de ferro
2 - EBITDA ajustado pelos impactos da reforma Alto-forno 1da usina de Ouro Branco-MG, liquido de reversdes/provisoes tributarias no 379

Producao e vendas

No 3T19, a producao de ago bruto apresentou forte redugao se comparado ao 3T18 e a0 2T19, em fungao da parada programada
de manutengao do Alto-forno 1, em Ouro Branco - MG no 3T18.

As vendas no 3T19, em relacao ao 3T18, apresentaram estabilidade, com uma leve queda no mercado interno sendo
compensada por um aumento nas exportagoes de tarugos. Com relagdo ao 2T19, o aumento das vendas totais deve-se ao
aumento das vendas de concreto armado (vergalhado e corte e dobra) no mercado interno e aumento das vendas de tarugo nas
exportacgoes.

No 3T19, foram comercializadas para terceiros 707 mil toneladas de minério de ferro e 720 mil toneladas foram utilizadas para
consumo interno. 0 menor consumo interno de minério de ferro no periodo, comparado ao 3T18(1.115 mil toneladas) e ao 2T19
(1.124), foi em funcdo da menor produgéo de ago bruto no periodo, pela parada programada de manutencéo do Alto-forno 1, em
Ouro Branco - MG.

Resultado Operacional

A receita liquida no 3T19 apresentou reducao em relagao ao 3T18, devido aos menores volumes de venda no mercado interno
e aquedadareceitaliquida por tonelada vendida no mercado externo, influenciada pelos menores precos internacionais. Em
relagcao ao 2T19 o aumento da receita liquida € pelo maior volume vendido no mercado interno, com estabilidade de prego,
além de maior volume vendido de minério de ferro para terceiros.

0 custo das vendas no 3T19 apresentou aumento em relagcao ao 3T18 e ao 2T19, em fungcdo da parada programada de

manutencao do Alto-forno 1, em Ouro Branco - MG, o que resultou na nao diluigdo dos custos fixos, mesmo com a reducao dos
custos de sucata.
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As redugoes do lucro bruto e da margem bruta do 3T19, em relagdo ao 3T18 e ao 2T19, devem-se a menor
rentabilidade nas exportacdes e aos impactos de custo da parada programada de manutengao do Alto-forno 1,
em Ouro Branco - MG.

As reducgoes do EBITDA e da margem EBITDA do 3T19, em relacao ao 3T18 e ao 2T19, apresentaram queda semelhante ao
lucro bruto e a margem bruta, suavizada ao expurgar o efeito de itens nao recorrentes dos impactos da reforma do Alto-
forno 1da usina de Ouro Branco-MG, liquido de reversdes/provisoes tributarias no 3T9.

EBITDA (RS milhes) e Margem EBITDA (%)

20,3%

17,5%
16,4% 17,8% 16,8%
\

3T18 4718 1T19 2719 3T19
EBITDA Ajustado ====Margem EBITDA Ajustada

ON AMERICA DO NORTE

ON AMERICA DO NORTE

Volumes (1.000 toneladas)

Producao de ago bruto 1.086 1.699 -36,1% 1195 -9,1% 3.548  5.252 -32,4%
Vendas de aco 1.083 1.532 -29,3% 1.066 1,6% 3.225 4.886 -34,0%
Resultados (RS milhées)

Receita liquida 3.627 5.753 -37,0% 3.812  -4,9% 1.281 15.593 -27,7%
Custo das vendas (3.310) (5.155) -358% (3.441) -3,8% (10.151) (14.250) -28,8%
Lucro bruto 317 598 -47,0% 371 -14,5% 1.130 1.343 -15,8%
Margem bruta (%) 87% 10,4% 9,7% 10,0% 8,6%

EBITDA 380 605 -37,2% 4725 -10,6% 1.312 1.350 -2,8%
Margem EBITDA (%) 10,5% 10,5% M1% 1n,6% 8,7%

Producao e vendas

A producao e as vendas do 3T19 apresentaram redugao em relagao ao 3718, em funcao dos desinvestimentos de grande parte
das unidades de vergalhao nos Estados Unidos. Ao comparar os 9 meses de 2019 aos 9 meses de 2018, areducao deve-se além
dos desinvestimentos em vergalhao, aos desinvestimentos das unidades de fio-maquina também nos Estados Unidos.

Emrelacaoao 2T19, amenor producao de ago bruto € em funcao da normalizacao dos niveis de estoque no setor, enquanto as
vendas apresentaram leve aumento, influenciado pela maior demanda do setor de construgao ndo-residencial.
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Resultado Operacional

A receita liquida, o custo das vendas e o lucro bruto tiveram queda no 3T19, em relacdo ao 3T18, devido aos
desinvestimentos ja mencionados. Adicionalmente, a receita liquida também foi impactada pela menor receita liquida
por tonelada vendida no periodo, afetando consequentemente o lucro bruto.

Emrelacdo ao 2T19, a queda da receita liquida € em fungao dos menores precgos praticados no periodo.
0 custo das vendas apresentou queda no 3T19, quando comparado ao 2T19, devido aos menores custos de sucata.

O lucro bruto e amargem brutano 3719, quando comparado ao 2T19, tiveram queda devido a reducdo de USS 20/tonelada curta
no spread metalico, dado que o preco médio do acgo teve queda de USS 45/tonelada curta, enquanto o custo da sucata
apresentou reducdo de USS 25/tonelada curta no mesmo periodo.

Areducao do EBITDA do 3T19, em relacao ao 3T18, foi inferior a queda do lucro bruto devido as menores despesas com vendas
gerais e administrativas no periodo. Por outro lado, a margem EBITDA se manteve estavel, o que reflete o novo portfélio de
ativos nessa Operacao, com ativos de maior rentabilidade. Quando comparado ao 2T19, a queda do EBITDA teve
comportamento semelhante ao do lucro bruto no periodo, mas com manutengao da margem EBITDA em patamar elevado.

EBITDA (RS milhdes) e Margem EBITDA (%)

13,2%

0,
10,5% 10,1% 11.1% 10,5%

3T18 4T18 1T18 2719 3718
EBITDA  ===MargemEBITDA

ON AMERICA DO SUL

ON AMERICA DO SUL

Volumes (1.000 toneladas)

Producao de ago bruto 153 142  7,7% 156 -19% 448 601 -25,5%
Vendas de aco 279 283  -1,4% 262 6,5% 785 1.044 -24,8%
Resultados (RS milhées)

Receita liquida 77 908 -15,1% 840 -8,2% 2.351 2.982 -21.2%
Custo das vendas (643) (762) -15,6% (719) -10,6%  (1.992) (2.530) -21,3%
Lucro bruto 128 146 -12,3% 121 5.8% 359 452 -20,6%
Margem bruta (%) 16,6% 16,1% 14,4% 15,3% 15,2%

EBITDA 165 185 -10,8% 168 -1,8% 491 551 -10,9%
Margem EBITDA (%) 21,4% 20,4% 20,0% 20,9% 18,5%
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Producao e vendas

A producgao de ago bruto do 3T19, em relacao ao 3T18, apresentou aumento, influenciado por maiores volumes de
producgao principalmente na Argentina.

As vendas de aco bruto apresentaram estabilidade no 3719, comparado ao 3T18, em todos os paises dessa Operagao de
Negdcios.

Ao comparar os 9 meses de 2019 aos 9 meses de 2018, aredugao na produgao de ago bruto e nas vendas de ago bruto deve-se
adesconsolidagao do Chile.

Resultado Operacional

Areceita liquidano 3T19, em relacao ao 3T18, teve queda devido a menor receita liquida por tonelada vendida, principalmente
no Peru.

0 custo das vendas no 3T19 teve reducao, quando comparado ao 3T18, em funcao de menores custos por tonelada vendida.

Emboraolucro bruto tenha apresentado reducao no 3719, em relacao ao 3T18, a margem bruta manteve-se estavel pela queda
dareceita liquida por tonelada vendida ser similar a queda do custo por tonelada vendida.

0 EBITDA e amargem EBITDA do 3T19, tiveram comportamento semelhante ao do lucro bruto e da margem bruta em relagao
ao 3T18. E valido ressaltar que a margem EBITDA atingiu patamares historicos, recorde de rentabilidade neste trimestre.

EBITDA (RS milhées) e Margem EBITDA (%)
21,2% 21,4%

20,4% i 20,0%
15,6%

3T18 4T18 1m9 2719 3T19
EBITDA ==—=Margem EBITDA

ON AGOS ESPECIAIS

ON ACOS ESPECIAIS 3T19 3T18

Volumes (1.000 toneladas)

Producao de ago bruto 415 649 -36,0% 448  -7,4% 1.382 1.877 -26,4%
Vendas de ago 386 554 -30,3% 426 -9.4% 1.243 1.637 -24,1%
Resultados (RS milhdes)

Receita liquida 1.621 2.305 -29,7% 1.844  -12,1% 5.305 6.1770 -14,0%
Custo das vendas (1.476)  (1.977) -25,3% (1.670) -11,6% (4.794) (5.251) -8,7%
Lucro bruto 145 328 -55,8% 174 -16,7% 5M 919 -44,4%
Margem bruta (%) 89% 14,2% 9,4% 96% 14,9%

EBITDA 207 372 -44,4% 241 -141% 686 1.072 -36,0%
Margem EBITDA (%) 12,8% 16,1% 13.1% 12,9% 17,4%
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Producao e vendas

A producgao e as vendas de aco bruto apresentaram redugao no 3T19, em relacdao ao 3T18, influenciada pela
desconsolidacado da india e pela queda da producéo e das vendas no Brasil e nos Estados Unidos. No Brasil, a producéao
de veiculos foi impactada pelas menores exportacdes para a Argentina, que é o principal cliente deste mercado. Nos
Estados Unidos, a reducao das vendas ocorreu, principalmente, em virtude dos menores estoques na distribuicao e
menor demanda no setor de 6leo e gas.

Ao comparar os 9 meses de 2019 aos 9 meses de 2018, areducgao na produgao de ago bruto e nas vendas de ago bruto deve-se
adesconsolidacgao da India.

Resultado Operacional

A queda da receita liquida no 3719, comparada ao 3T18, deve-se & desconsolidacao da india e aos menores volumes vendidos
no Brasil e nos Estados Unidos, mesmo com o aumento da receita liquida por tonelada vendida no Brasil.

0 custo das vendas no 3T19 apresentou reducao em relacdo ao 3T18, em funcéo da desconsolidagao da india, mesmo com o
aumento do custo por tonelada vendida no Brasil e nos Estados Unidos.

Olucro bruto eamargem brutaapresentaramreducaono 3T19, emrelagdoao 3T18, devido ao aumento dos custos por tonelada
vendida ter sido superior ao aumento da receita liquida por tonelada vendida.

Areducao do EBITDA do 3T19, em relagao ao 3T18, foi inferior a queda do lucro bruto devido as menores despesas com vendas
gerais e administrativas no periodo.

EBITDA (RS milhées) e Margem EBITDA (%)

16,1%
12,9% 13,1%
11,4% 12.8%
3T18 4718 1719 2719 3T19
EBITDA ~——Margem EBITDA

A ADMINISTRAGAO

Este documento pode conter afirmagdes que constituem previsdes. Essas previsdes sao dependentes de estimativas, informagdes ou métodos que
podem estar incorretos ou imprecisos e podem nao se realizar. Essas estimativas também estao sujeitas a riscos, incertezas e suposicoes, que
incluem, entre outras: condigdes gerais econémicas, politicas e comerciais no Brasil e nos mercados onde atuamos e regulamentacées
governamentais existentes e futuras. Possiveis investidores sao aqui alertados de que nenhuma dessas previsdes é garantia de desempenho, pois
envolvem riscos e incertezas. A empresa nao assume, e especificamente nega, qualquer obrigagao de atualizar quaisquer previsdes, que fazem
sentido apenas na data em que foram feitas.
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METALURGICA GERDAUS A.
BALANGO PATRIMONIAL
(Valores expressos em milhares de reais) Consolidado
30/09/2019 31/12/2018
ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 2.291.544 2.891.217
Aplicacdes financeiras 1.140.196 459.470
Contas a receber de clientes 3.483.208 3.201.656
Estoques 9.005.860 9.167.689
Créditos tributarios 538.095 527.428
Imposto de renda/contribuicéo social a recuperar 372.921 504.153
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros - 30.711
Outros ativos circulantes 714.340 780.794
17.546.164 17.563.118
ATIVO NAO-CIRCULANTE
Créditos tributarios 55.109 32.065
Imposto de renda/contribuicéo social diferidos 3.842.125 3.874.054
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 3.203 2.706
Partes relacionadas 149.664 27.939
Depositos judiciais 1.988.630 2.137.832
Outros ativos ndo-circulantes 563.572 449,912
Gastos antecipados com plano de penséo 47.644 17.952
Adiantamento para futuro investimento em participacdo societaria 100.483 375.456
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial 1.746.635 1.367.802
Agios 9.768.835 9.112.390
Arrendamento mercantil - direito de uso de ativos 587.459 -
Outros intangiveis 724.305 836.096
Imobilizado 15.967.730 15.547.094
35.545.394 33.781.298
TOTAL DO ATIVO 53.091.558 51.344.416
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METALURGICA GERDAUS.A.
BALANCO PATRIMONIAL
(Valores expressos emmilhares de reais) Consolidado
30/09/2019 31/12/2018

PASSIVO CIRCULANTE

Fornecedores 3.890.099 4.335.071
Empréstimos e financiamentos 2.193.333 2.220.874
Debéntures 68.678 252915
Impostos e contribui¢des sociais a recolher 396.622 351.669
Imposto de renda/contribuigdo social a recolher 138.254 413.344
Salarios a pagar 543.045 590.110
Dividendos a pagar - 153.250
Arrendamento mercantil a pagar 216.275 -
Beneficios a empregados 464 157
Provisdo para passivos ambientais 57.179 60.419
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros 9.975 5.245
Outros passivos circulantes 706.914 773.134
8.220.838 9.156.188

PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 10.339.046 11.545.658
Debéntures 2.892.548 1.536.118
Partes relacionadas 3.862 1.350
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 71.620 118.368
Provisdo para passivos tributarios, civeis e trabalhistas 767.262 771.997
Provisdo para passivos ambientais 62.586 72.228
Beneficios a empregados 1.368.738 1.356.560
Obrigagdes com FIDC 999.953 938.526
Arrendamento mercantil a pagar 392.315 -
Outros passivos néo-circulantes 420.407 474.952
17.318.337 16.815.757

PATRIMONIO LIiQUIDO

Capital social 8.208.826 7.960.908
Acdes emtesouraria (69.861) (69.861)
Reserva de lucros 728.495 728.550
Lucros acumulados 306.470 -
Ajustes de avaliagdo patrimonial 969.452 725.577
ATRIBUIDO A PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORES 10.143.382 9.345.174
PARTICIPACOES DOS ACIONISTAS NAO-CONTROLADORES 17.409.001 16.027.297
PATRIMONIO LIQUIDO 27.552.383 25.372.471
TOTAL DO PASSIVO EDO PATRIMONIO LIQUIDO 53.091.558 51.344.416
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METALURGICA GERDAUS.A.
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

(Valores expressos em milhares de reais) Consolidado
Periodos de 3 meses findos em Periodos de 9 meses findos em
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 9.930.829 12.835.621 30.110.543 35.259.776
Custo das vendas (8.945.657) (10.973.599) (26.583.803) (30.413.955)
LUCRO BRUTO 985.172 1.862.022 3.526.740 4.845.821
Despesas comvendas (115.783) (144.173) (358.551) (431.938)
Despesas com provisdo para risco de crédito (7.717) 2.919 (15.695) (17.316)
Despesas gerais e administrativas (250.495) (278.847) (724.973) (826.475)
Outras receitas operacionais 160.108 63.686 307.949 153.441
Outras despesas operacionais (80.830) (64.161) (112.184) (140.074)
Ganhos e perdas emativos mantidos para venda e vendas de participacdes em controladas - (177.627) - (228.948)
Resultado da equivaléncia patrimonial 9.685 (2.589) (14.674) 38.937
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO EDOS IMPOSTOS 700.140 1.261.230 2.608.612 3.393.448
Receitas financeiras 49.618 60.251 140.500 128.648
Despesas financeiras (368.681) (412.086) (1.080.300) (1.194.967)
Variagdo cambial, liquida (234.450) (114.400) (292.854) (509.673)
Ganhos (Perdas) cominstrumentos financeiros, liquido (9.177) 16.996 (16.271) 44.051
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS 137.450 811.991 1.359.687 1.861.507
Corrente (61.339) (119.066) (292.412) (419.733)
Diferido 211.577 78.774 27.886 438.452
Imposto de renda e contribuigéo social 150.238 (40.292) (264.526) 18.719
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 287.688 771.699 1.095.161 1.880.226
(+) Impactos da reforma alto-forno 1 da usina de Ouro Branco-MG 237.703 - 237.703 -
(-) Reversdo/provisoes tributarias (57.228) - (57.228) -
(+) Ganhos e perdas emativos mantidos para venda e vendas de participacdes em controladas - 177.627 - 228.948
(-/+) IR/CS - itens néo recorrentes (61.362) 30.060 (61.362) 29.247
(=) Total de itens ndo-recorrentes 119.114 207.687 119.114 258.195
LUCRO LIQUIDO AJUSTADO * 406.802 979.386 1.214.275 2.138.421

* O Lucro liquido ajustado é uma medida ndo contabil elaborada pela Companhia, conciliada com suas demonstrac6es financeiras e consiste no lucro (prejuizo) liquido ajustado pelos eventos extraordinarios
que impactaram o resultado, porém sem produzir efeito caixa.
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METALURGICA GERDAUS.A.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Valores expressos emmilhares de reais)

Consolida
Periodos de 3 meses findos em Periodos de 9 meses findos em
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018

Fluxo de caixa da atividade operacional
Lucro liquido do periodo 287.688 771.699 1.095.161 1.880.226
Ajustes para reconciliar o lucro/prejuizo liquido ao fluxo de caixa das
atividades operacionais:

Depreciagao e amortizagéo 501.988 477.829 1.534.631 1.387.896
Equivaléncia patrimonial (9.685) 2.589 14.674 (38.937)
Variagdo cambial, liquida 234.450 114.400 292.854 509.673
Perda (Ganho) com instrumentos financeiros, liquido 9.177 (16.996) 16.271 (44.051)
Beneficios p6s-emprego 37.414 51.205 119.050 144.352
Planos de incentivos de longo prazo 14.712 13.416 34.426 34.452
Imposto de renda e contribuicéo social (150.239) 40.292 264.526 (18.719)
Ganho na alienagéo de imobilizado (854) 12.661 (1.690) (27.873)
Ganhos e perdas emativos mantidos para venda e vendas de participagdes em controladas - 177.627 - 228.948
Provisdo para risco de crédito 7.717 (2.919) 15.695 17.316
Provisdo (Reversdo) de passivos tributarios, civeis e trabalhistas 69.470 112.025 (5.272) 71.407
Receita de juros de aplicagdes financeiras (15.829) (14.639) (45.254) (37.130)
Despesa de juros sobre dividas financeiras 250.033 318.762 768.256 908.620
Juros sobre mituos comempresas ligadas (816) (103) (2.657) (194)
(Reversdo) Provisdo para ajuste ao valor liquido realizdvel de estoque, liquido 48.067 4.170 52.103 6.501
1.283.293 2.062.018 4.152.774 5.022.577

Variagao de ativos e passivos:
Reducédo (Aumento) de contas a receber 408.385 (74.772) (113.419) (1.115.101)
Reducdo (Aumento) de estoques 753.922 (923.808) 337.161 (2.386.479)
(Redugdo) Aumento de contas a pagar (18.440) (10.682) (600.639) 621.858
Reducédo (Aumento) de outros ativos 211914 (93.825) 172.328 (124.149)
Reducdo de outros passivos (97.379) (269.672) (559.386) (640.891)
Parcela de ajuste a valor presente sobre arrendamento mercantil (5.821) - (5.821) -
Recebimento de dividendos/juros sobre o capital proprio 28.019 37.577 38.952 49.139
Aplicacdes financeiras de titulos para negociagéo (746.592) (580.709) (1.170.608) (1.063.386)
Resgate de aplicagdes financeiras de titulos para negociagao 9.334 178.237 510.106 976.861
Caixa gerado pelas atividades operacionais 1.826.635 324.364 2.761.448 1.340.429
Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos (160.134) (240.485) (717.751) (825.079)
Pagamento de imposto de renda e contribui¢éo social (37.033) (59.980) (220.929) (217.159)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 1.629.468 23.899 1.822.768 298.191

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Adicdes de imobilizado (532.367) (319.031) (1.260.640) (834.834)
Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e intangiveis 993 849.260 20.307 1.776.326
Adicdes de outros ativos intangiveis (29.353) (28.182) (64.441) (42.147)
Adiantamento para futuro investimento em participacdo societaria
ementidade contabilizada pelo método de equvaléncia patrimonial - - (94.687) -
Caixa liquido (aplicado) gerado nas atividades de investimento (560.727) 502.047 (1.399.461) 899.345
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Recebimento pela venda de participagdo em controlada - - 390.647 -
Compras de agBes emtesouraria - - - (149.711)
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos (117.063) (197.245) (392.104) (344.005)
Empréstimos e financiamentos obtidos 1.590.811 70.710 3.472.819 964.216
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (1.914.942) (360.347) (4.249.182) (1.756.231)
Pagamento de arrendamento mecantil (49.875) - (158.622) -
Financiamentos comempresas ligadas, liquido (87.057) 1.381 (116.555) 11.923
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (578.126) (485.501) (1.052.997) (1.273.808)
Efeito de variagdo cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa 49.980 116.936 30.017 316.233
Aumento (Reducdo) do caixa e equivalentes de caixa 540.595 157.381 (599.673) 239.961
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 1.750.949 2.638.013 2.891.217 2.555.433
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 2.291.544 2.795.394 2.291.544 2.795.394
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o METALURGICA GERDAU S.A.
Notas Expli¢abi@&SEXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2019 E DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo dat no relatério de 29 de outubro de 2019

NOTA 1 -INFORMACOES GERAIS

Metaldrgica Gerdau S.A. é uma sociedade andnincapi¢éal aberto, com sede em S&o Paulo, capitalefalirgica Gerdau
S.A. e suas controladas direta e indiretas (“Comigdné lider no segmento de acos longos nas Amerc uma das
principais fornecedoras de acos especiais do midaBrasil, também produz acos planos e minériede, atividades que
ampliam o mix de produtos oferecidos ao mercado@mpetitividade das operacdes. Além disso, a Campacredita ser
a maior recicladora da América Latina e, no murtcemsforma, anualmente, milhdes de toneladas dataswn aco,
reforcando seu compromisso com o desenvolvimerstestavel das regides onde atua. As acdes dassamserdau estao
listadas nas bolsas de valores de S&o Paulo, Mayae e Madri.

As Informac8es Intermediarias da Controladora eCdmsolidado da MetalUrgica Gerdau S.A. foram aptasapela
Administracao em 29/10/2019.

NOTA 2 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1 — Base de elaboracéo e apresentagéo

A Companhia apresenta suas Informacfes Intermasdiéla Controladora e do Consolidado, contidas mm#ério de
Informacdes Trimestrais — ITR, elaboradas, simelamente, de acordo com o Pronunciamento Técnico ZPC
Demonstracdes Intermediarias e com a norma intemmaldAS 34 - nterim Financial Reporting, emitida peld nternational
Accounting Standards Board — IASB, e apresentadas de forma condizente camrasas expedidas pela CVM, aplicaveis a
elaboracao das Informacg8es Trimestrais — ITR,&adentificadas como “Controladora” e “Consolidadespectivamente.
As préticas contabeis adotadas no Brasil aplicadasdemonstra¢fes financeiras individuais ndoadifedo IFRS, que
passou a permitir a aplicacdo do método de equig@éatrimonial em controladas, coligadas e enagresm controle
compartiihado nas demonstracdes separadas. Pormmt®emonstracdes Financeiras Individuais estédhém em
conformidade com as IFRS, e evidenciam todas asniacoes relevantes proprias das informag6es trniaigse somente
elas, as quais estéo consistentes com as utilipatsdministracéio na sua gestao.

A preparacéo das Informacdes Intermediarias dar@adbra e do Consolidado, de acordo com o Proaarenito Téchico
CPC 21 e 0 IAS 34, requer o uso de certas estiasationtabeis por parte da Administracdo da CompaAkilnformacdes
Intermediarias da Controladora e do Consolidadanfopreparadas utilizando o custo histérico come ldasvalor, exceto
pela valorizacdo de certos instrumentos financet®sjuais sdo mensurados pelo valor justo.

Mudancas nas principais politicas contabeis

Com excecdo ao descrito abaixo, as politicas cerg&plicadas nessas demonstracdes financeiramat#rias sdo as
mesmas aplicadas nas demonstracdes financeirasrdeol@dora e do Consolidado da Companhia no esierfihdo em
31/12/2018. A Companhia adotou inicialmente o IRBRJCPC 06 (R2)) — Operactes de Arrendamento Mglkcamartir
de 1/01/2019.

a) IFRS 16 — Operacdes de Arrendamento Mercanté istma introduz um modelo Unico de contabilizatg@arrendamentos
no balanco patrimonial para arrendatarios. Um dagmio reconhece um ativo de direito de uso quesenta o seu direito de
utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrematdonque representa a sua obrigacéo de efetuanpatgs do arrendamento.
IsencBes estdo disponiveis para arrendamentosrtie prazo e itens de baixo valor. Esta norma duibsts normas de
arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 / IAS @peracdes de Arrendamento Mercantil e o ICPCIBRIC 4, SIC 15

e SIC 27 - Aspectos Complementares das OperacGeseledamento Mercantil. A Companhia reconhecertrmie 2019
novos ativos e passivos para seus arrendamenteEopais. A natureza das despesas relacionadéesssaerendamentos muda
porque a Companhia passa a reconhecer uma depred@@tivos de direito de uso e despesa finarsain®g obrigacdes de
arrendamento. A Companhia reconhecia até 2018 espeda de arrendamento operacional durante o gwaaoendamento.
A Companhia néo teve impacto significativo sobramsndamentos financeiros.

A nova norma fornece expedientes praticos cujaieda é opcional. A Companhia adotou os seguinigsdientes praticos:
1) Na&o reavaliou se o contrato é ou contém arrendanmentiata da aplicacao inicial, em vez disso, aplec CPC 06
(R2) a contratos que foram anteriormente identifisacomo arrendamento, utilizando o CPC 06 (IASel&)ICPC
03 (IFRIC 4);
2) Nao separou componentes de nao arrendamento dewcentes de arrendamento considerando-os, entéao, wom
Unico componente de arrendamento;
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3) Na&o registrou os contratos com prazo superior @dses, que na data de transi¢éo, se encerrargio deri2 meses
da data da aplicacéo inicial,

4) Nao registrou contratos de baixo valor;

5) Excluiu custos diretos iniciais da mensuracéo oo ae direito de uso na data da aplicacao inicial;

6) Fez uso da percepcéo tardia, tal como ao deterripsazo do arrendamento, se o contrato contémespgéra
prorrogar ou rescindir o arrendamento, dentre spu&o

7) Aplicou uma taxa de desconto Unica a carteira tendamentos com caracteristicas razoavelmenteasisiltais
como prazo de arrendamento remanescente siméased similares de ativos subjacentes em ambieméraico
similar).

Elementos variaveis dos pagamentos relacionadayi@ralamentos (como, por exemplo, um contratoagieéio de maquinas
e/ou equipamentos com partes dos pagamentos baseagmdutividade do ativo) ndo séo consideradasgiculo do passivo,
sendo registrados como despesa operacional. As dexdesconto utilizadas pela Companhia foramadbtie acordo com as
condigBes de mercado. Em 01/01/2019, o direito stede ativos de arrendamento mercantil, bem corobrigagdo de
arrendamento mercantil representam o montante d@®R$61 no consolidado. A Companhia tem reconbezria 30/09/2019
um ativo de direito de uso no montante de R$ 5&87mé5consolidado, um passivo circulante de arrerdéormercantil de R$
216.275 no consolidado e um passivo nao-circuldat@rendamento mercantil de R$ 392.315 no corgtidA Companhia
adotou esta norma em 01/01/2019 sem atualizacdmfdasmacdes comparativas, bem como aplicou a nqana todos os
contratos celebrados antes de 01/01/2019 que deatificados como arrendamentos de acordo com o@BHRRB1) / IAS 17
ealCPCO03/IFRIC 4.

b) Emissdo da interpretacdo IFRIC 23 — Incertezasraianhento de impostos sobre a renda. Estabeleestaspde
reconhecimento e mensuragdo da norma IAS 12 quexistr incertezas sobre o tratamento do impostedda relacionados
a impostos ativos ou passivos e correntes oudiiferbaseados em lucros tributaveis, prejuizogifisbases tributaveis, perdas
fiscais ndo utilizadas, créditos fiscais ndo wtdias e aliquotas fiscais. Esta interpretacdo &afpara exercicios iniciando
em/ou ap6és 1/01/2019. A Companhia néo teve impaagicativos nas suas Demonstraces Financeiras.

2.2 — Novos IFRS e interpretacdes do IFRIC (Comitée interpretacéo de informacao financeira do IASB)

O IASB emitiu/revisou algumas normas IFRS, as gieaissua adocao para o exercicio de 2020, e a Gdmiapesta avaliando
os impactos em suas Demonstracfes Financeiraodaadestas normas:

- Alteracéo da norma IFRS 3 — Definicdo de negdeszlarece aspectos para a definicdo de negécformia a esclarecer
guando uma transacao deve ter tratamento contdlibohbinacdo de negécios ou aquisicao de ativda. digracdo na
norma € efetiva para exercicios iniciando em/ousap01/2020. A Companhia ndo espera impactos Eigtifos em
possiveis eventos futuros de combinag6es de negduiaquisicio de ativos.

- Alteragdo das normas IAS 1 e IAS 8 — Definicdo rdaterialidade. Esclarece aspectos de materialigeda o
enquadramento da norma contabil onde este coneaifdicavel. Estas alteracdes de normas séo efgiva exercicios
iniciando em/ou apos 1/01/2020. A Companhia nderasimpactos significativos nas suas Demonstra€desceiras.

- Alteracdo das normas IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7 feilR@ da taxa de juros. Esclarece aspectos rekdosna taxa de juros
em instrumentos financeiros de hedge. Estas aftesade normas sdo efetivas para exercicios iniciamd/ou apés
1/01/2020. A Companhia esta avaliando os impaatetadhlteracao nas suas Demonstracdes Financeiras.

2.3 — Apresentacao das notas explicativas nas derstiacdes financeiras consolidadas de 31/12/2018

Com o objetivo de se evitar redundancias na apies@m das informagdes intermediarias individuaieresolidadas e para
fins de atendimento do artigo 29 da Instrucdo CVVM80/09, a Companhia indica a seguir o nimeradées explicativas
divulgadas nas demonstrag8es financeiras indivsdeaionsolidadas de 31/12/2018 e nédo repetiddsototaarcialmente
nestas informacgdes intermediarias: 2 — Resumo rifacigais praticas contédbeis, 7 — Créditos trido&rl0 — Imobilizado,
12 — Outros intangiveis, 16 — Impostos e contrifiesca recolher, 19 — Beneficios a empregadosP20visao para passivos
ambientais, 24 — Receita liquida de vendas e 2gur8s.
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NOTA 3 -INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA CONTROLADORA E DO CON SOLIDADO
3.1 - Empresas controladas

A Companhia ndo apresentou alteragfes relevantegadizipacdes em empresas controladas no periodo £m
30/09/2019, em relacao aquelas existentes em 2012/

3.2 - Empresas com controle compartilhado

A Companhia ndo apresentou alteracdes relevantparticipacdes em empresas com controle compattiin® periodo
findo em 30/09/2019, em relacao aquelas existeme31/12/2018, exceto pelo aumento de capital maesa Gerdau Corsa
S.A.P.I. de C.V. que alterou a participagdo dgtiela Companhia nesta empresa para 58,71%, pernmaioecemo empresa
com controle compartilhado.

3.3 - Empresas coligadas

A Companhia ndo apresentou alteracdes relevanigartieipacdes em empresas coligadas no periodo &§m 30/09/2019,
em relacdo aquelas existentes em 31/12/2018, egektdncorporacéo da sua coligada Corsa Contrida&oA. de C.V. na
empresa com controle compartilhado Gerdau Cois#3. de C.V.

NOTA 4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICAGOES FINANCEIRAS

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidadc
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

Caixa - - 5.311 6.80(
Bancos e aplica¢cdes de liquidez imediata 12! 1.07: 2.286.22! 2.884.41
Caixa e equivalentes de caixa 12 1.07. 2.291.54. 2.891.21°

Aplicacdes Financeiras
Controladora Consolidadc
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Titulos para negociagéo 11.63 24.42; 1.140.191 459.47(
Aplicacdes financeiras 11.63 24.42° 1.140.191 459.47!

Titulos para negociacao

Aplicagbes financeiras em titulos para negociagdtmém Certificados de Depdsitos Bancarios - CDBvestimentos em
titulos e valores mobiliarios, os quais séo regékis pelo seu valor justo. A receita gerada peséstestimentos é registrada
como receita financeira. O rendimento de aplicagdesceiras reconhecido para os periodos de tréwe meses findos
em 30/09/2019 e 30/09/2018 é apresentado na nota 22
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Versdo: 1

NOTA 5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Consolidadc
30/09/2019 31/12/2018
Contas areceber de clientes - no Brasil 1.381.73. 1.056.62!
Contas areceber de clientes - exportacdes a garBrasil 110.86 373.59:
Contas areceber de clientes - controladas noiexter 2.121.05. 1.929.59!
(-) Provisdo pararisco de crédito (130.44¢ (158.157
3.483.208 3.201.656
NOTA 6 — ESTOQUES
Consolidadc
30/09/2019 31/12/2018
Produtos prontos 4.099.34 3.985.96.
Produtos em elaboragéo 1.746.81 1.688.79.
Matérias-primas 1.912.25 2.296.07.
Materiais de almoxarifado 968.59 784.51
Importagdes em andamento 346.47 426.04
(-) Proviséo p/ ajuste ao valor liquido realizavel (67.61¢ (13.70¢
9.005.860 9.167.689

Os saldos da proviséo para ajuste ao valor liqudlizavel de estoques, cuja provisao e reversa@oeno contrapartida o
custo das vendas, estdo demonstrados abaixo:

Consolidado
Saldo em 01/01/2018 (3.556)
Provisao para ajuste ao valor liquido realizaved stoque (11.943)
Reverséo de ajuste ao valor liquido realizavelsieque 3.715
Variagdo cambial (871)
Ativos mantidos para venda (1.049)
Saldo em 31/12/2018 (13.704)
Proviséo para ajuste ao valor liquido realizaved stoque (57.861)
Reverséo de ajuste ao valor liquido realizavelsdeqeie 5.758
Variagdo cambial (1.809)
Saldo em 30/09/2019 (67.616)

NOTA 7 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIF ERIDOS

No Brasil os impostos sobre a renda incluem o ingpds renda (IRPJ) e a contribuigdo social (CSQug representa um
imposto adicional. As aliquotas oficiais para impode renda e contribuicdo social aplicaveis sa®@%hb e de 9%,
respectivamente, para os periodos findos em 3Ceenbro de 2019 e 2018. Além das aliquotas nasipoanforme
mencionado acima, a Companhia também estéa sujeitaitacao de impostos sobre a renda nas suaslamt#s no exterior,
gue variam entre 25,0% e 34,0%. As diferencas erstreliquotas brasileiras e as aliquotas de opafs®s compdem a
reconciliacdo dos ajustes do imposto de renda fIBRA contribuicdo social (CSLL) no resultado inhd diferencas de
aliquotas em empresas do exterior.
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a) Reconciliacdo dos ajustes do imposto de rendd&fPJ) e da contribuigdo social (CSLL) no resultado:

Periodo de 3 meses findo em

Controladora Consolidadc
30/09/201! 30/09/201: 30/09/201! 30/09/201:
Total Total Total Total
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéial 104.01 283.34 137.44¢ 811.99
Aliquotas nominais 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicdo sacalguotas nomina (35.36¢ (96.33¢ (46.73¢ (276.07
Ajustes dos impostos referer
- diferenca de aliquotas em empresas do ex 139.37¢ 117.24!
- equivaléncia patrimonial 35.91 102.44 3.29¢ (88(
- juros sobre o capital préprio * - (48.872) - 82.10
- ndo constituicdo de ativos fiscais diferidos (55( (55(
- incentivos fiscais 26: 2.96!
- realizag&o de ativos fiscais diferidos ndo darigis 7.45 (35: 45.68!
- diferencas permanentes (liquidas) 34.44 54.93¢ (11.331
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado (86t 150.23¢ (40.29:
Corrente - (868) (61.339) (119.066)
Diferido 211.57" 78.77
Periodo de 9 meses findo em
Controladora Consolidado
30/09/201! 30/09/201: 30/09/201! 30/09/201:
Total Total Total Total
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéials 388.93 681.13 1.359.68° 1.861.50
Aliquotas nominais 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicdo sacalguotas nominais (132.23¢ (231.58° (462.29¢ (632.912
Ajustes dos impostos referente:
- diferenca de aliquotas em empresas do exterior 145.07¢ 449.62.
- equivaléncia patrimonial 138.87 250.60. (4.98¢ 13.23
- juros sobre o capital préprio * - (48.872) 6¢ 128.39:
- ndo constituicdo de ativos fiscais diferidos (6.63¢ (6.63¢
- incentivos fiscais 3.71° 8.78!
- realizacdo de ativos fiscais diferidos ndo darigbs 8.92 10( 55.62:
- diferencas permanentes (liquidas) 19.83 60.43¢ (4.03¢
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado (1.09: (264.52¢ 18.71!
Corrente - (1.092) (292.412) (419.733)
Diferido 27.88t¢ 438.45:

* A Lei Brasileira 9.249/95 prevé que a Compantuaga pagar Juros sobre Capital Proprio aos a@srdstforma adicional
ou alternativa aos dividendos propostos, sujditaitacdes especificas, as quais resultam em dedisgil na determinacao
do imposto de renda e contribuigdo social. A ligéita considera o maior entre: (i) TILP (taxa deguie longo prazo)
aplicado sobre o patriménio liquido da Companhig(iip 50% do lucro liquido do exercicio. Esta despnao € reconhecida
para fins da preparagdo das demonstrac¢des finas@oomo resultado ndo impacta o lucro liquido.

b) Ativos fiscais ndo contabilizados:

Devido a falta de oportunidade de uso dos prejuigoais e base negativa de contribuicdo sociahlgmmas empresas no
Brasil, a Companhia ndo contabilizou uma porcaatie fiscal de R$ 996.899 (R$ 994.838 em 31/128204s quais ndo
tém uma data final para expirar. As controladaSalmpanhia no exterior possuiam R$ 680.013 (R$ 531e6n 31/12/2018)
de prejuizos fiscais sobre perdas de capital @atjuss fiscais diferidos ndo foram contabilizadague expiram entre 2029
e 2035 e varias perdas fiscais decorrentes detesédstaduais no exterior totalizando R$ 862.54% 785.775 em
31/12/2018), que expiram em varias datas entre 2(1B9.
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NOTA 8 — INVESTIMENTOS AVALIADOS POR EQUIVALENCIA P ATRIMONIAL

Controladora

Gerdau S.A Total
Saldo em 01/01/2018 9.038.468 9.038.468
Resultado da equivaléncia patrimo 884.42¢ 884.42¢
Ajustes de avaliag&o patrimol 228.42¢ 228.42¢
Permuta de a¢des (10) (10)
Dividendos/juros sobre capital proy (313.617 (313.617
Efeito de aumento de participacdo em contro 73.57¢ 73.57¢
Saldo em 31/12/2018 9.911.274 9.911.274
Resultado da equivaléncia patrimo 408.45¢ 408.45¢
Ajustes de avaliagc&o patrimot 253.66° 253.66°
Venda de a¢bes(1) (390.647) (390.647)
Permuta de a¢bes (128) (128)
Dividendos/juros sobre capital prof (87.886 (87.886
Efeito de aumento de participagcdo em contro (5.418 (5.418
Saldo em 30/09/2019 10.089.318 10.089.318

[) Durante o primeiro trimestre de 2019, a MetaliagBerdau S.A. alienou 25,6 milhdes de a¢bes prefiie de emissao
da sua controlada Gerdau S.A., para fazer a ligémlde seus empréstimos e financiamentos.

Consolidado
Investimentos na Investimentos na Investimentos em Investimentos no
América do Norte América do Sul Acos Especiait Brasil Qutros Total
Saldo em 01012018 346.080 584.899 199.647 - 149.673 1280.299
Resultado da equivaléncia patrimonial (77.909) 51648 15.629 (1700) 22.473 10.141
Ajustes de avaliagéo patrimonial 33.101 96.045 (1377) (2.050) - 125.719
Aumento de capital - - - 7.000 - 7.000
Dividendosjuros sobre capital proprio - (31359) - - (23.998) (55.357)
Saldo em 31122018 301272 701233 213.899 3.250 148.148 1367.802
Resultado da equivaléncia patrimonial (88.478) 52.287 5.722 (1110) 16.905 (14.674)
Ajustes de avaliagéo patrimonial 20.490 34.501 527 2.050 - 57.568
Aumento de capital 367.891 - - 7.000 - 374.891
Dividendosjuros sobre capital proprio (1843) (20.247) - - (16.862) (38.952)
Saldo em 30/09/2019 599.332 767.774 220.148 11190 148.191 1746.635

NOTA 9 — IMOBILIZADO

a) Sintese da movimentacao do ativo imobilizade durante o periodo de 3 meses findo em 30/09/284 @quisicdes
totalizaram R$ 532.367 (R$ 319.031 em 30/09/20183 baixas R$ 2.951 (R$ 725.056 em 30/09/201&ponsolidado.
Durante o periodo de 9 meses findo em 30/09/2&1agaisicdes totalizaram R$ 1.260.640 (R$ 834.838@09/2018) e
as baixas totalizaram R$ 21.429 (R$ 1.023.288 @i®0&2018) no consolidado.

b) Capitalizacdo de juros e encargos financeiraes durante o periodo de 3 meses findo em 30/09/Z0d&m apropriados
encargos financeiros no montante de R$ 6.766 (R#L6em 30/09/2018) no consolidado. Durante o derte 9 meses
findo em 30/09/2019, foram apropriados encargaanfieiros no montante de R$ 17.913 (R$ 18.810 ef0&W18) no
consolidado.

c) Valores oferecidos em garantia em 30/09/2019 foram oferecidos bens do ativo ilizaldo em garantia de empréstimos
e financiamentos no montante de R$ 79.562 (R$ 3(e4631/12/2018) no consolidado.
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NOTA 10 — AGIOS
Consolidadc

Montante Perdas acumuladas pel Agio ap6s as perdas pela né

bruto do 4gioc  ndo recuperabilidade ativo: recuperabilidade de ativo:
Saldo em 01/01/2018 14.599.903 (6.708.761) 7.891.142
(+/-) Variagéo cambial 2.283.577 (1.062.329) 1.221.248
Saldo em 31/12/20: 16.883.48 (7.771.090 9.112.301
(+/-) Variagéo cambial 1.168.671 (512.226) 656.445
Saldo em 30/09/20: 18.052.15 (8.283.316 9.768.83!
A composicdo do agio por segmento € a seguinte:
Consolidadc
30/09/201! 31/12/201:
Brasil 373.135 373.135
Acos Especiais 3.068.260 2.854.888
Ameérica do Norte 6.327.440 5.884.367
9.768.83! 9.112.39I
NOTA 11 — FORNECEDORES
Controladora Consolidadc
30/09/201! 31/12/201. 30/09/201! 31/12/201:
Fornecedores mercado doméstico 1 2.898.53; 3.368.85
Fornecedores risco sacado - 285.09! 215.99
Fornecedores coligadas - 4.39 7.40
Fornecedores importagéo - 702.06! 742.82
19 3.890.099 4.335.07
NOTA 12 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
As obrigacdes por empréstimos e financiamentoseg@ie@sentadas como segue:
Controladora Consolidado
Encargos
anuais”  30/09/2019  31/12/2018  30/09/2019  31/12/2018
Capital de giro 5,75% - - 682.44¢ 2.424.24i
Financiamento de imobilizado e outros 9,10% - 398.69: 1.237.10: 1.603.97.
Ten/Thirty Years Bonds 5,81% - - 10.612.83 9.738.31:
Total dos financiamentos - 398.691 12.532.379 13.766.532
Circulante - 398.691 2.193.333 2.220.874
Nao circulante - - 10.339.046 11.545.658
Valor do principal dos financiamentos - 377.778 12.267.066 13.556.235
Valor dos juros dos financiamentos - 20.913 265.313 210.297
Total dos financiamentos - 398.691 12.532.379 13.766.532

© Custo médio ponderado nominal de juros no Conaddicem 30/09/201

Em 30/09/2019, o custo médio ponderado nominalidssjdo consolidado é de 6,09%.

Conforme descrito na nota 8, durante o primeiradstre de 2019, a Metallrgica Gerdau S.A. alieo@ ilhdes de acbes
preferenciais da controlada Gerdau S.A., paradagfo dos seus empréstimos e financiamentos.
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Os empréstimos e financiamentos, denominados &g s@a corrigidos substancialmente por taxa fixandexados ao CDI
(Certificados de Depésito Interbancario)

Quadro resumo dos empréstimos e financiamentompeda de origem:

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018
Real (BRL) 422.405 2.760.301
Délar Norte-Americano (USD) 12.011.198 10.924.355
Demais moedas 98.776 81.876

12.532.379 13.766.532

O cronograma de pagamento da parcela de longo goazempréstimos e financiamentos é o seguinte:

Consolidado
30/09/2019  31/12/2018

202" 307.24¢ 2.253.95:
2021 1.284.236  1.199.045
2022 128.359 121.490
2023 1.299.431  1.209.109
2024 2.625.234  2.426.456
2025 em diante 4.694.537 4.335.600

10.339.046  11.545.658

© Em 30/09/2019 refere-se ao periodo de 01 de autuBd de dezembro de 20

a) Principais captacdes em 2019

Ao longo de 2019, a controlada Gerdau Acos LongGerlau Acominas realizaram captacdes de capitglrdgunto a

instituicbes de primeira linha. Em 30 de setemhbeo2619, o saldo devedor dessas operacfes era dd23SSilhdes

(equivalentes a R$ 520 milhdes em 30/09/2019) cemeimentos no curto prazo.

b) indices de Monitoramento

Apenas operac¢des com o BNDES contemplam monitor@naenindices de endividamento da Companhia estziles em

contrato. Numa eventual quebra do indicador nagdedinual, a Companhia entraria em um periodordescuma posterior
renegociacdo de garantias, portanto, ndo se coafiga em possibilidade de eventodaault.

c) Garantias

Em garantia dos financiamentos contratados na rczdie FINAME/BNDES, cujo saldo devedor, em 30/0220era de
R$ 76,6 milhdes, foram oferecidos os bens objestedeem alienacao fiduciaria.

d) Linhas de crédito e contas garantidas
Em outubro de 2019, a Companhia concluiu a renavdedlinha de Crédito Global no valor total de &&H milhdes
(equivalentes a R$ 3.331 milhdes em 30/09/201)péracéo visa prover liquidez as controladas darisméo Norte e

Ameérica Latina, incluindo o Brasil. As empresasdaer S.A., Gerdau Acominas S.A. e Gerdau Acos LosgAs prestam
garantia nesta transacdo que possui vencimentairoro de 2024.

PAGINA: 46 de 74



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2019 E DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo dat no relatério de 29 de outubro de 2019

NOTA 13 — DEBENTURES

Controladora Consolidadc
Assembléia Quantidade em 30/09/201
Emisséo Geral Emitida Em carteira Vencimento 30/09/2019 B12/2018 _ 30/09/2019  31/12/2018
Metallrgica Gerdau S.
5¢ 07/07/2011 - - 09/08/201! - 250.15¢ - 250.15¢
Gerdau S./
3a-Aet 27/05/198: - - 01/06/202: - - - 18.87:
T 14/07/198: - - 01/07/202: - - - 1.10z
8¢ 11/11/198: - - 02/05/202: - - - 8.08C
9¢ 10/06/198: - - 01/09/202: - - - 2.34¢
112- Aet 29/06/199! - - 01/06/202! - - - 5.71¢€
15¢ 09/11/201! 1.500.00 - 21/11/202; - - 1.531.82: 1.502.75!
162- A 25/04/201! 600.00 - 06/05/202: - - 612.49¢ -
162-E 25/04/201! 800.00 - 06/05/202! - - 816.90¢ -
Total Consolidado - 250.159  2.961.226  1.789.032
Parcela do Circular - 250.15¢ 68.67¢ 252.91!
Parcela do N&o-circulal - - 2.892.54¢ 1.536.11¢

Os vencimentos das parcelas de longo prazo sdagames:

Consolidadc
30/09/2019 31/12/2018
202c" - 756
2021 18.87
202z 1.496.29 1.501.10
202z 598.42 8.08
2024 2.34
2025 em diant 797.82
2.892.548 1.536.118

© Em 30/09/2019 refere-se ao periodo de 01 de autuBd de dezembro de 20

52 Emissdo de DebénturesEm Assembleia Geral Extraordinaria da Companhi@ER realizada em 07/07/2016 foi
aprovada a Quinta Emisséo Privada de Debénturege@ineis ou Permutaveis em Acbes, da Espécie @aii@ria, em
Série Unica, para Colocacéo Privada. O valor dasgai, subscrito e integralizado, foi de R$ 450 deitfy representados
por 4.500.000 debéntures, de valor nominal de R$000 Os recursos liquidos foram utilizados pararéimacéo, pagamento
de juros e quitacao de dividas de curto prazooegefde caixa da Companhia. Em 23/08/2019, o Cohosil Administracédo
da Metallrgica Gerdau S.A. homologou o aumento ajmtal social no valor de R$ 71.267 decorrentesalaversao
voluntaria de 712.677 debéntures, nos termos dwumento Particular de Escritura da Quinta EmisBéivada de
Debéntures Conversiveis ou Permutaveis em Ac¢deSspécie Quirografaria, em série Unica, para Colzdrivada, da
Metallrgica Gerdau S.A., ao preco de conversdo®i@, B4 por agdo, em 9.735.996 acbes ordinarias4y 1992 acles
preferenciais de emisséo da Companhia. Como rdsultesta Ultima converséo voluntaria de debéntareg;onjunto com
o pagamento de R$ 531 referente a debéntures gu®nadn convertidas ou permutadas, ocorreu a lag#id total destas
debéntures.

162 Emissdo de DebénturesEm Reunido do Conselho de Administracdo da comteol@erdau S.A., realizada em
25/04/2019, foi aprovada a Décima Sexta EmissdDeat&ntures Simples e ndo conversiveis em acdeBuas Séries. O
valor da Emissao, subscrito e integralizado, foR$1.400 milhdes, sendo R$ 600 milhdes na primedree e R$ 800
milhdes na segunda série, com valor nominal upi@dei R$ 1.000,00. Os recursos liquidos foram atlliis para refor¢o de
caixa, com o objetivo de atender seus negécioesliig ordinaria. As Debéntures da 12 série pospteen de vencimento
em 48 meses e juros remuneratorios equivalent8s,8% do CDI. As Debéntures da 22 série possuero gigvencimento
em 84 meses e juros remuneratorios equivalenté3,a29% do CDI.

Resgate antecipadoEm reunido do Conselho de Administracdo da Ge&daAurealizada no dia 02/07/2019 foi deliberado
autorizar o resgate antecipado da totalidade daéntieres das emissfes 32 A e B, 72, 82, 92 e 21B.AAs importancias
pagas aos debenturistas foram corrigidas até Z&tdenbro de 2019 (data de liquidagéo) nos termesal@espondentes
EmissGes de Debéntures.
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As debéntures sdo denominadas em reais, ndo séersimeis em agfes, com juros variaveis a um parakda taxa CDI
(Certificado de Depésito Interbancario).

A taxa média de juros foi de 1,63% e 4,87% parpes®dos de trés e nove meses findos em 30/09/284/%ctivamente
(1,53% e 4,57% para os periodos de trés e novesrfindes em 30/09/2018, respectivamente).

A Companhia possui avais prestados pelos contridadim garantia as debéntures das 72, 82, 9%enikEbes.

NOTA 14 — INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Consideracdes geraisa Gerdau S.A. e suas controladas mantém operag@esistrumentos financeiros, cujos riscos
sdo administrados através de estratégias de psdig@aceiras e sistemas de controles de limitesxgesicdo aos mesmos.
Todas as operagfes estdo integralmente reconhewdamntabilidade e restritas a Aplicagdes finaaseiEmpréstimos e
Financiamentos, Debéntures, Partes relacionadakgSado realizados com instrumentos financeimsid? ndo realizadas
com instrumentos financeiros, Obrigagbes com FID@tros ativos circulantes, Outros ativos ndo-cantéds, Outros
passivos circulantes e Outros passivos ndo-cirtagan

A Companhia utiliza instrumentos derivativos e rdaivativos comohedges de determinadas operaces e aplica a
metodologia de contabilidade Hedge (hedge accounting) para algumas dessas transacfes. Estas opergiesrtobjetivo

a protecdo da Companhia contra variacbes das texafimbio de empréstimos denominados em moeda@sitia e
flutuacBes de taxas de juros. Estas transacdesesdivadas considerando exposicdes ativas ou passivetas, sem
alavancagem.

b) Valor de mercado -o valor de mercado dos instrumentos financeirtsronmente citados est4 demonstrado a seguir:

Controladora Consolidadc
30/09/201! 31/12/201! 30/09/201! 31/12/201!
Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo contabil justo contabil justo
Ativos

Aplicagdes financeiras 11.637 11.63% 24.42° 24.427 1.140.19¢ 1.140.19¢ 459.47( 459.47
Partes relacionadas - - - - 149.66¢ 149.66- 27.93¢ 27.93
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros - - - - 3.20¢ 3.20: 3341 3341
Outros ativos circulantes - - 37: 37: 714.34( 714.34( 780.79:¢ 780.79.
Outros ativos ndo-circulantes 29: 29: 32( 32( 563.57: 563.57. 449.91: 449.91

Passivos
Empréstimos e Financiamentos - - 398.69: 398.691 12.532.37¢ 13.322.69: 13.766.53: 13.931.99
Debéntures - - 250.15¢ 250.15¢ 2.961.22¢ 2.961.22¢ 1.789.03! 1.789.03:
Partes relacionadas - - - - 3.86: 3.86: 1.35( 1.35
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros - - - - 9.97! 9.97! 5.24! 5.24!
Obrigacdes com FIDC - - - 999.95! 999.95! 938.52¢ 938.521
Outros passivos circulantes 22t 22t 16: 16: 706.91¢ 706.91« 773.13¢ 773.13.
Outros passivos néo circulantes 280 280 280 287 420.40° 420.40° 474.95:; 474.95:

O valor justo de Empréstimos e Financiamentos édufisem premissas de mercado, que podem levar rsidemcao
fluxos de caixa descontados usando taxas de meeguualentes e taxas de crédito. Todos os dematsumentos
financeiros, que s&o reconhecidos nas Demonstrag@eanceiras Consolidadas pelo seu valor de livreip

substancialmente similares a aqueles que seriaithoshte fossem negociados no mercado. Entretami@,vez que néo
existe mercado ativo para estes instrumentos,etifas podem existir se forem liquidados antecipadtamA hierarquia
do valor justo dos instrumentos financeiros acirapr&sentada na nota 14.g.

c) Fatores de risco que podem afetar os negécios dampanhia e de suas controladas:

Risco de preco dagommaodities € o risco do efeito de flutuacdes nos precos dodupos que a Companhia vende ou no
preco das matérias-primas e demais insumos utilizad processo de producdo. Em razdo de operammamgado de
commodities, a Companhia podera ter sua receita de vendas @is® dos produtos vendidos afetados por altesagds
precos internacionais de seus produtos ou matgnia®s. Para minimizar esse risco, a Companhiaitoran
permanentemente as oscila¢gdes de pre¢os no meraeidmal e internacional.

Risco de taxas de jurosg o risco do efeito de flutuacdes de taxas desjnmvalor dos ativos e passivos financeiros da
Companhia ou de fluxos de caixa e receitas futdxddompanhia avalia sua exposicdo a estes ris¢amrparando ativos
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e passivos financeiros denominados em taxas de fixas e flutuantes e (ii) monitorando os movinesrde taxas de juros
comolLibor e CDI. Desta forma, a Companhia pode contrataps de taxas de juros com objetivo de reduzir est@risc

Risco de taxas de cambicé o risco do efeito de flutuagdes das taxas ddicano valor dos ativos e passivos financeiros
da Companhia ou de fluxos de caixa e receitasdatuA Companhia avalia sua exposi¢do cambial nmmando a diferenca
entre o valor de seus ativos e de seus passivaseaa estrangeira. A Companhia entende que as@raaeber originadas
por exportacfes, seu caixa e equivalentes de deixaminados em moeda estrangeira e 0s investimeoatesterior mais
do que equivalem a seus passivos denominados egdarastrangeira. Mas como o gerenciamento destasie&ps ocorre
também a nivel de cada operacao, havendo um dessateaentre os ativos e passivos denominados emanestrangeira,

a Companhia pode contratar instrumentos financelieosativos, com o objetivo de mitigar o efeitsdutuacbes de taxa
de cambio.

Risco de crédito:esse risco advém da possibilidade da Companhieecé@ber valores decorrentes de operagdes de vendas
ou de créditos detidos junto a instituicbes finaasegerados por operacdes de investimento finemc@ara atenuar esse
risco, a Companhia adota como pratica a andliselldela da situacéo patrimonial e financeira de sdiestes,
estabelecimento de um limite de crédito e o acommaento permanente do seu saldo devedor. Condioedacaplicacdes
financeiras, a Companhia somente realiza aplicagasstituicdes de primeira linha e com baixoaide crédito, conforme
avaliacao de agéncias dating. Além disso, cada instituicdo possui um limite méxde saldo de aplicacdo, determinado
pelo Comité Financeiro.

Risco de gerenciamento de capitahdvém da escolha da Companhia em adotar umaLeatdg financiamentos para suas
operacdes. A Companhia administra sua estrutucapital, a qual consiste em uma relagédo entrevadagdifinanceiras e o
capital préprio (Patriménio Liquido), baseada entitipas internas e benchmarks. Os indicadores clig® — Key
Performance Indicators) relacionados ao objetivo “Gestdo da Estrutur@aleital” séo: WACC (Custo Médio Ponderado do
Capital), Divida Liquida/EBITDA, indice de Coberudas Despesas Financeiras Liquidas (Ebitda/Desfinaaceira
Liguida) e Relagéo Divida/Capitalizacdo Total. AiiBa Liquida é formada pelo principal da dividauada pelo caixa,
equivalentes de caixa e aplicac¢des financeiraagrbtl2 e 13). A Capitalizacdo Total é formada pélida Total (composta
pelo principal da divida) e pelo Patriménio Liquighota 18). A Companhia pode alterar sua estrudareapital, conforme
condi¢cdes econdmico-financeiras, visando otimimaralavancagem financeira e sua gestéo de divadamesmo tempo, a
Companhia procura melhorar seu ROCE (Retorno S0hpital Empregado) através da implementacdo degasid@o de
capital de giro e de um programa eficiente de itiwestos em imobilizado. No longo prazo, a Compartthisca manter-se
dentro dos parametros abaixo, admitindo variagdagtupis no curto prazo:

Divida Liquida/EBITDA entre 1,0x a 1,5x
Limite nominal da Divida Bruta R$ 12 Bi
Prazo Médio > 6 anos

Estes indicadores chave sédo usados para moniwodnj@tivos descritos acima e podem néo ser utidigaomo indicadores
para outras finalidades, tais como testes de reghitidade de ativos.

Risco de liquidez:a politica de gestdo do endividamento e recursasatk@ da Companhia prevé a utilizagdo de linhas
compromissadas e de disponibilidade efetiva deatinthe crédito, com ou sem lastro em recebiveisxder&acéo, para
gerenciar niveis adequados de liquidez de curtdjar@longo prazo. Os cronogramas de pagamentpateslas de longo
prazo dos Empréstimos e financiamentos e Debénséireapresentados nas notas 12 e 13, respectivament
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Andlises de sensibilidade:

A Companhia efetuou testes de analises de sedsitidique podem ser assim resumidos:

Impacto na Demonstracdo dos Resultad

Premissa Variacao 30/09/2019 30/09/2018
VariagBes na moeda estrangeira 5% 181.64: 176.22:
VariagBes nas taxas de juros 10bps 60.66¢ 67.82(
VariagBes no preco dos produtos vendidos 1% 301.10¢ 352.59¢
Variagdes no preco das matérias-primas e demais\os 1% 194 56¢ 225.71¢
Cross currency swaps (taxa de juros/moeda estrange 10bps/59 - 16.29:
Swaps de taxas de juros 50bps 48" 49°
Contratos a termo de moedas 5% 11.33¢

Contrato de opgdezero cost collar ) de moede 5% - 78:

Andlise de sensibilidade das variacbes na moedaresigeira (Foreign currency sensitivity analysisem 30/09/2019 a
Companhia estd exposta principalmente a variachge e Real e o Délar. A analise de sensibilidafituada pela
Companhia considera os efeitos de um aumento aundereducéo de 5% entre o Real e o Délar em sumkaslique ndo
possuenhedge. Nesta analise, caso o Real se aprecie em redacBdlar, isto representaria um ganho de R$ 181e63%
138.697 apos os efeitos decorrentedaiye de investimento liquido descritos na nota 14R$ (76.222 e R$ 106.579 em
30/09/2018, respectivamente). Caso o Real se demerrelacdo ao Dolar isso representaria uma dagfEmesmo valor,
mas que em fungdo chet investment hedge seria minimizada quando analisadas as contasrid&&a cambial e imposto de
renda.

Os valores liquidos de contas a receber e comtagax em moedas estrangeiras ndo apresentamremamtes de impactos
em virtude da oscilacdo na taxa de cambio.

Andlise de sensibilidade das variacdes na taxa dergs (Interest rate sensitivity analygisa analise de sensibilidade de
variagdes nas taxas de juros considera os efestosndaumento ou de uma reducéo déddis points (bps) sobre a taxa de
juros média aplicavel a parte flutuante de sualdiv® impacto calculado, considerando esta variagdaxa de juros monta,
em 30/09/2019, R$ 60.666 (R$ 67.820 em 30/09/2@1Bhpactaria a conta de Despesas financeiras nam#racdo
Consolidada dos Resultados. As taxas de juros éispscque a Companhia esta exposta, as quaisetdmonadas aos
Empréstimos e financiamentos e Debéntures, sdsapyelas nas notas 12 e 13, e sdo principalmemigostas pokibor

e CDI — Certificado de Depésito Interbancario.

Andlise de sensibilidade das variacdes no preco denda das mercadorias e no pregco das matérias-prima demais
insumos utilizados no processo de producd@ Companhia estd exposta a variagdes no preceusepsodutos. Esta
exposicao esta relacionada a oscilacdo do pregentta dos produtos da Companhia e ao preco dasiasgiéimas e
demais insumos utilizados no processo de prodyamipalmente por operar em um mercadaatamodities. A analise
de sensibilidade efetuada pela Companhia considegéeitos de um aumento ou uma reducédo de 1% aotires os precos.
O impacto calculado considerando esta variagdoregopdos produtos vendidos, levando em considerag&eceitas e
custos do periodo de 9 meses findo em 30/09/201#8liza R$ 301.105 (R$ 352.598 em 30/09/2018) eénaat-primas e
demais insumos montam R$ 194.566 em 30/09/20122B%¥ 19 em 30/09/2018). O impacto no prego dosytosdrendidos
e matérias-primas seriam registrados nas linhaReaieita liquida de vendas e Custo das vendas,ctespeente, na
Demonstracdo Consolidada dos Resultados. A Comparéftu espera estar mais vulneravel a mudanga ewuumais
produtos especificos ou matérias-primas.

Andlise de sensibilidade doswapsde taxas de juros:a Companhia possswap de taxa de juros para alguns de seus
Empréstimos e financiamentos. A analise de seitalié efetuada pela Companhia considera os efigtosn aumento ou
de uma reducédo de 50 bps na curva de juros parpesacdes Pré x DI. Estas variacdes representantageda ou uma
despesa de R$ 487 (R$ 16.790 em 30/09/2018, coasitte que nesta posi¢cdo possuiasweps de taxas de juros e de
moedas). Estes efeitos seriam reconhecidos na B#rag@io Consolidada dos Resultadoss@ps de taxas de juros que a
Companhia esta exposta sao apresentados na neta 14.

Analise de sensibilidade dos contratos a termo de dddas:a Companhia possui exposi¢ao a contratos a ternmbkde
para alguns de seus ativos e passivos. A analsendéilidade efetuada pela Companhia considezfedes de um aumento
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ou de uma reducgao de 5% do Ddlar frente ao Realseus efeitos na marcagao a mercado dessegigesvelm aumento
de 5% do Dolar frente ao Real representa uma eedeiR$ 11.336 (R$ 781 em 30/09/2018, considergndmesta posi¢cao
possuiamos operagfes de opcdes de Dolar frenteah B uma reducéo de 5% do Dolar frente ao Rgmkesenta uma
despesa no mesmo valor. Os contratos a termo @e/Réhl tiveram como objetivo a cobertura das pesi@tivas e passivas
em Doélar e os efeitos da marcagdo a mercado destdgsatos foram registrados na Demonstragdo Calestdi dos
Resultados. Os contratos a termo de Délar que g&oinia estd exposta sdo apresentados na nota 14.e.

Conforme determinado pela Instru¢do CVM N° 4754ajue quadro demonstrativo de analise de senaitdie efeito na
variacao do valor justo:

Operacédo Risco Cenario provavel Cenario possivel Cenario remoto
Contratos swap 50bps CDI 150bps CDI 500bps CDI
Swap de jurot Variagédo na taxa de jur 4¢ 1.0¢ 3.1¢
Contratos a termo 5% 25% 50%
Contratos atermo de Délar  Variagdo na taxa de @dmbi 11.336 47.610 79.349
d) Instrumentos financeiros por categoria
Sintese dos instrumentos financeiros por categoria:
Controladora Consolidadc
Ativos a valor justo
Ativos a valor justo Ativos a valor justo por meio de outros
30/09/2019 por meio do por meio do resultados
Ativos Custo amortizadc resultada Total Custo amortizadc resultado abrangentes Total
Aplicacdes financeiras 11.63 11.63 . 1.140.19 - 1.140.19
Partes relacionadas . - 149.66 . . 149.6€
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros - 3.203 3.2C
Outros ativos circulantes . . . 714.34 . 714.34
Outros ativos néo-circulantes 292 - 292 5682 - - 563.57
Total 292 11.637 11.929 1.427.576 1.140.196 3.203 2.570.975
Resultado financeiro 3 meses findos em 30/09/2019 538 206 744 (61.198) 19004 - (42.158)
Resultado financeiro 9 meses findos em 30/09/2019 171 1.14 2.85 8.81 63.05 71.86€
Controladora Consolidadc
Passivos avalo
justo por meio do
Passivo: Custo amortizado Total resultado Custo amortizado Total
Empréstimos e Financiamentos - 12.532.37 12.532.37
Debéntures E - E 2.961.22 2.961.22
Partes relacionadas . . . 3.8€ 3.8€
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros . . 9.97 . 9.97
Obrigag6es com FIDC E - 999.95 999.95
Outros passivos circulantes 22 22 706.91 706.91
Outros passivos ndo-circulantes 28 28 . 420.40 420.40
Total 512 512 9.975 17.624.741 17.634.71
Resultado financeiro 3 meses findos em 30/09/2019 (1.038) (1.038) (9.031) (511.503) (520.534)
Resultado financeiro 9 meses findos em 30/09/2019 (14.38 (14.38 (21.76 (1.299.02 (1.320.79
Controladora Consolidadc
Ativos a valor Justo Alivos a valor justo Alivos a valor justo
31/12/2018 por meio do por meio do por meio de outros
Ativos Custo amortizadc resultada Total Custo amortizadc resultado resultados Total
Aplicagdes financeiras . 24.42 24.42 - 459.47 - 459.47
Partes relacionadas . . 27.93 . . 27.93
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros . . - 33.41 33.41
Outros ativos circulantes 37 . 37 780.79 . . 780.79
QOutros ativos ndo-circulantes 32 . 32 369.67 80.23 - 449.91
Total 692 24.427 25.119 1.178.407 539.708 33.417 1.751.53
Resultado financeiro 3 meses findos em 30/09/2018 (4.788) 782 (4.006) 147.640 33.718 - 181.358
Resultado financeiro 9 meses findos em 30/09/2018 (17.442) 2.558 (14.884) 503.559 98.870 602.429
Controladora Consolidadc
Passivos avalo
justo por meio do
Passivo: Custo amortizado Total resultado Custo amortizado Total
Empréstimos e Financiamentos 8.691 398.691 - 13.766.532 13.766.532
Debéntures 250.15 250.15 1.789.03 1.789.03
Partes relacionadas - - - 1.35 1.35
Perdas n&o realizadas com instrumentos financeiros 5.24 - 5.24
Obrigagdes com FIDC - - 938.52 938.52
Outros passivos circulantes 16 16 773.13 773.13
Outros passivos ndo-circulantes 287 287 - 74952 474.95
Total 649.300 496300 5.245 17.743.527 17.748.772
Resultado financeiro 3 meses findos em 30/09/2018 (3.720) (1.615) 171 (630.768) (630.597)
Resultado financeiro 9 meses findos em 30/09/2018 (19.315) 19(315) (9.549) (2.124.821) (2.134.370)
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Em 30/09/2019, a Companhia possui instrumentosid@iaos derivativos comawaps de taxas de juros e contratos a termo
de Dolar. Esses instrumentos financeiros derivatitiseram suas perdas e/ou ganhos realizados ere#iaados
apresentados na conta Ganhos (Perdas) com Instasifénanceiros, liquido na Demonstragcao dos Raximst

e) OperagBes com instrumentos financeiros derivats

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscoa: fim de executar sua estratégia de crescimerdtergavel, a
Companhia implementa estratégias de gerenciamentsab com o objetivo de mitigar os riscos de meoc

O objetivo da Companhia ao contratar operacdeedeativos estd sempre relacionado a eliminacagidoss de mercado,
identificados em nossas politicas e diretrizes.obamk instrumentos derivativos em vigor sao rewisadensalmente pelo
Comité de Riscos Financeiros, que valida o valstojule tais instrumentos. Todos os ganhos e peaamstrumentos
derivativos séo reconhecidos pelo seu valor juatoemonstracdes Financeiras Consolidadas da Cbiapan

Politica de uso de derivativosa Companhia esta exposta a varios riscos de nereatte os quais, a flutuacdo das taxas
de cambio, taxas de juros e precozalemodities. A Companhia utiliza derivativos e outros instrumos financeiros para
reduzir o impacto de tais riscos no valor de sdiv®s e passivos financeiros ou fluxo de caixa eeitas futuros. A
Companhia estabeleceu politicas para verificaisoes de mercado e para aprovar a utilizacéo degipes de instrumentos
financeiros derivativos relacionados a estes risods Companhia contrata instrumentos financeirosivdévos
exclusivamente para gerenciar os riscos de mematgionados acima e nunca com propésitos espemdalhstrumentos
financeiros derivativos sdo somente utilizados doaeles possuem uma posicdo correspondente (ativpassivo
descoberto), proveniente das operacfes de negduiestimentos e financiamentos da Companhia.

Politica de apuragdo do valor justo o valor justo dos instrumentos financeiros deivwes € determinado através de
modelos e outras técnicas de valoragdo, dentraas precos futuros e curvas de mercado.

As operac¢@es de derivativos podem incluir: swapsxies de juros e/ou de moeda, contratos futurosaigla e contratos
de opcdes de moeda.

Contratos deSwap

A Companhia contratou operacdosiap Pré x DI, através da qual recebe uma taxa de fixa® paga uma taxa de juros
flutuante, ambas em moeda local. As contraparteses@pre instituicdes financeiras de primeira lialtam baixo risco de
crédito.

Contratos a termo de moeda
A Companhia contratou operagfes a termo de mo#@daéa das quais fixa a taxa de ddlar para parteedefluxo de
exportagdo. As contrapartes destas operagesstioigdes financeiras de primeira linha com baigoo de crédito.

Os instrumentos derivativos podem ser resumidaegegjorizados da seguinte forma:

Consolidadc

Valor de referéncic Valor arecebet Valor a pagar
Contratos de Protecéo Patrimonia Posicéc 30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 1/132018
Contratos a termo de Délar
Vencimento em 2019 comprado em US$ - US$ 19,2 milhdes - - (9.975) (4.069)
Vencimento em 2019 vendido em US$  US$ 60,0 milhdes US$ 18,3 milhdes - 462 - (1.176)
Contratos Cross currency swap
Vencimento em 2019 CDI 111,50% - R$ 230,5 milhdes - 30.249
Contratos swap de taxa de juros
Vencimento em 2020 CDI 111,50% R$ 50,0 milhdes R$ 50,0 milhdes 203. 2.706
Total valor justo instrumentos financeiros 3.203 33417 (9.975) (5.245)
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Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 039/2019 31/12/2018
Ativo circulante - 30.711
Ativo ndo-circulante 3.203 2.706
3.203 33.417
Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros
Passivo circulante (9.975) (5.245)
(9.975) (5.245)
Demonstracdo do Resultado 30/09/2019 30/09/2018
Ganho com instrumentos financeiros 5.491 53.600
Perda com instrumentos financeiros (21.762) (9.549)
(16.271) 44,051
Demonstracéo do Resultado Abrangente
Ganho com instrumentos financei 51 13.3C
517 13.305

f) Hedgede investimento liquido Net investment hedge

A Companhia optou por designar cohwmige parte dos investimentos liquidos em controladasxterior em contrapartida
as operagdes d€en/Thirty Years Bonds. Como consequéncia, o efeito da variagdo camtaasat dividas tem sido
reconhecido na Demonstracéo dos Resultados Abrasgen

A variagdo cambial gerada sobre as operaco@srd€hirty Years Bonds no montante de US$ 1,5 bilh&o (designadas como
hedge) é reconhecida na Demonstracdo dos Resuldmlargentes, enquanto que a variagdo cambial sopegcela de
US$ 0,6 bilhdo (ndo designada como hedge) é recafzhro resultado. Adicionalmente, a Companhiawpiar designar
comohedge parte dos investimentos liquidos de operacéemdediamentos detidos pela controlada Gerdau AcasrnA.,

no valor de US$ 0,1 bilhdo, as quais foram efetsi@dan o propdsito de prover parte dos recursosgarpisicio destes
investimentos no exterior.

A Companhia provou a efetividade dedge a partir das suas datas de designacdo e demonstitauefetividade doedge

a partir da contratacdo de cada divida para adoisitessas empresas no exterior, cujos efeitos fonansurados e
reconhecidos diretamente nos Resultados Abrangentee uma perda nao realizada no montante de RP39%® R$
176.897, para os periodos de 3 e 9 meses, find@0#18/2019, respectivamente na Controladora (péeda$ 143.356 e
R$ 688.031 para os periodos de 3 e 9 meses, ferdd¥0/09/2018, respectivamente) e como uma pemlacadizada no
montante de R$ 538.302 e R$ 478.370 para os periddd3 e 9 meses, findos em 30/09/2019, respeaiv@nmo

Consolidado (perda de R$ 373.480 e R$ 1.792.5Gbqmperiodos de 3 e 9 meses, findos em 30/09/284@:ctivamente).

O objetivo dchedge é proteger, durante a existéncia da divida, addgarte do investimento da Companhia em comtagla
no exterior contra oscilacfes positivas e negathaagaxa de cambio. Este objetivo é consistente aogstratégia de
gerenciamento de riscos da Companhia e os tesiemndiaram a efetividade destes instrumentos.

g) Mensuracéo do valor justo:

As IFRS definem o valor justo como o preco queasextebido pela venda de um ativo ou que seria pelgaransferéncia
de um passivo em uma transacéo ndo forcada entieigsmtes do mercado na data de mensuracéo. manteambém

estabelece uma hierarquia de trés niveis paraoo jeto, a qual prioriza as informacdes quandondasuracéo do valor
justo pela empresa, para maximizar o uso de infodegmobservaveis e minimizar o uso de informacé@esobservaveis.
As IFRS descrevem os trés niveis de informacdesiguem ser utilizados na mensuracao ao valor justo:

Nivel 1 — Precos cotados (ndo ajustados) em mescadams para ativos e passivos idénticos.
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Nivel 2 — Outras informagdes disponiveis, exceteetss do Nivel 1, onde os pregos cotados (ndcedjos) sdo para ativos
e passivos similares, em mercados néo ativos, wasomformagdes que estdo disponiveis ou que peeéermorroboradas
pelas informag8es observadas no mercado para soiadtaente a integralidade dos termos dos atiuesssivos.

Nivel 3 — Informag@es indisponiveis em funcdo dgueea ou nenhuma atividade de mercado e que gséficsigtes para
definicdo do valor justo dos ativos e passivos.

Em 30/09/2019, a Companhia mantinha certos atiufgsraensuracao ao valor justo é requerida em basegentes. Estes
ativos incluem investimentos em titulos privadasstrumentos derivativos.

Os ativos e passivos financeiros da Companhia, uneties a valor justo em bases recorrentes e sujeiivulgacao
conforme os requerimentos da IFRS 7 (CPC 40) e@BB2019 e 31/12/2018, séo os seguintes:

Controladora
Mensuracdo ao valor justo

Precos cotados em mercadc Precos cotados em mercadc
ativos para ativos idénticos ndo ativos para ativos similare:
Saldo Contabil (Nivel 1) (Nivel 2)

30/09/201! 31/12/201! 30/09/201! 31/12/201: 30/09/201! 31/12/201!

Ativo circulante
Aplicagdes financeiras 11.63° 2442 11.63° 24.42 - -

Outros ativos circulantes 37. - 37z

Ativo ndo-circulante
Outros ativos ndo-circulantes 29: 32( 292 32C
11.92¢ 25.11¢ 11.63 24.42° 29. 69.

Passivo circulante

Empréstimos e Financiamen 398.69: - 398.69:
Debéntures 250.15¢ - 250.15¢
Outros passivos circulantes 22! 16¢ 22& 168

Passivo ndo-circulante

Outros passivos ndo circulantes 28 28’ 287 287
512 649.300 - - 512 649.30!
Consolidadc

Mensuragéo ao valor justo
Pregos cotados em mercadc

Precos cotados em mercadc ndo ativos para ativos
ativos para ativos idénticos similares
Saldo Contabil (Nivel 1) (Nivel 2)

30/09/201! 31/12/201! 30/09/201! 31/12/201! 30/09/201! 31/12/201¢

Ativo circulante

Aplicagdes financeiras 1.140.191 459.470 546.148 1240 594.048 345.443

Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros 30.711 - - - 30.71:

Outros ativos circulantes 714.341 780.794 - - 714.340 780479

Ativo ndo-circulante

Partes relacionadas 149.66. 27.93¢ 149.66- 27.93¢

Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros 3.20: 2.70¢ 3.20: 2.70¢

Outros ativos ndo-circulantes 563.57; 449.91; 563.57. 449.91;
2.570.97! 1.751.53: 546.14¢ 114.02 2.024.82° 1.637.50!

Passivo circulante

Empréstimos e Financiamen 2.193.33: 2.220.87¢ 2.193.33! 2.220.87:
Debéntures 68.67! 252.91! 68.67¢ 252.91!
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros 9.97! 5.24! - - 9.975 5.245
Outros passivos circulantes 706.91 773.134 - - 706.914 77313
Passivo ndo-circulante
Empréstimos e Financiamentos 10.339.041 11.545.658 - - 10.339.046 11.545.658
Debéntures 2.892.54i 1.536.118 - - 2.892.548 1.536.11¢
Partes relacionadas 3.86. 1.350 - - 3.862 1.350
Obrigagdes com FIDC 999.95! 938.526 - - 999.953 93&52
Outros passivos néo circulantes 420.40° 474.952 - - 420.407 474295
17.634.716 17.748.772 - - 17.634.716  7.148.772
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h) Movimentacg&o dos passivos do Fluxo de caixa dasvidades de financiamento:

Conforme requerido pela norma IAS 7 (CPC 03), a gamhia demonstra a seguir a movimentacéo dos pas$ivFluxo
de caixa das atividades de financiamento, da susobDstracao dos Fluxos de Caixa:

Alteragoes caixa AlteragOes néo caixa
Saldo em | Recebidos/(Pagos) Despesa de juros so ) . Saldo em
Controladora 3
31/12/2018] de atividades de | Pagamento de Jurds dividas e Juros sobr Vanagoal?trzz;mblal € 30/09/2019
financiamento mutuos
Empréstimos, Financiamentos, Debentures, Ganhog e
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiro: 648.85p (378.3p9) (34.65%) a9 (247.918)
Obrigagdes por compra de agdes
Alteragdes caixa Alteragfes néo caixa
Saldo em | Recebidos/(Pagos| Despesa de juros so ) . Saldo em
Controladora 3
01/01/2018| de atividades de | Pagamento de Jurds dividas e Juros sobr Vanagoal?trzz;mblal € 30/09/2018
financiamento mutuos
Partes Relacionadas, liquidas - 8jB 1 (37,
Empréstimos, Financiamentos, Debentures, Ganhog e
Perdas nao realizadas com instrumentos financeiro: 707.64f (50.0p0) (26.157) .29 4.831 664.11
Obrigagdes por compra de agdes
Alteracoes caixa AlteracOes néo caixa
: Saldo em Recebidos/(PagoJ) Despesa de juros sol| Variagdo cambial, baia ~ Saldo em
Consolidado o -
31/12/2018] de atividades de | Pagamento de Jurds dividas e Juros sobr¢ por venda de empresh  30/09/2019
financiamento mutuos controlada e outros
Partes Relacionadas, liquidas (26.589) (116.5p5) - (2.657| (1) (145.80%)
Empréstimos, Financiamentos, Debentures e Ganhgs e
Perdas nao realizadas com instrumentos financeiro§  15.527.39B (776.3p3) (717.75%) 768.p56 698.8f12 15.500.37%
Alteracdes caixa Alteragdes néo caixa
A Saldo em Recebidos/(Pagosl) Despesa de juros sol| Variagdo cambial, baixa ~ Saldo em
Consolidado o -
01/01/2018| de atividades de | Pagamento de Jurds dividas e Juros sobr¢ por venda de empresq  30/09/2018
financiamento mutuos controlada e outros
Partes Relacionadas, liquidas (51.839) 11.923 - (194 )|(2 (40.111)
Empréstimos, Financiamentos, Debentures e Ganhgs e
Perdas nao realizadas com instrumentos financeiro§  17.218.49f (792.0[L5) (825.079) 908.520 2.298.8p3 18.808.84

NOTA 15 — PASSIVOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHIST AS E ATIVOS CONTINGENTES

A Companhia e suas controladas sdo partes em pgheais e administrativas de natureza tribut&iael e trabalhista. A
Administracdo, baseada na opinido de seus conssili@gais, acredita que a provisdo para estas jgdiesgis e
administrativas é suficiente para cobrir perdagweis e razoavelmente estimaveis decorrentesaigdds desfavoraveis,
bem como que as decisbes definitivas ndo teramsefgignificativos na posicdo econdmico-financdaaCompanhia e suas
controladas.

A provisdo foi constituida considerando o julgamedbs assessores legais e da Administracdo papao08ssos cuja
expectativa de perda foi avaliada como provaveliesuficiente para fazer face as perdas espe@dasldos das provisdes
sdo os seguintes:

[) ProvisBes
Controladora Consolidadc
30/09/201! 31/12/201: 30/09/201! 31/12/201:
a) Provis6es tributarias - - 357.77 268.0C
b) Provisdes trabalhistas 1.67 1.69 355.44 451.042
c) Provisdes civeis 2 - 54.04 52.946
1.695 1.692 767.262 771.9¢€
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a) Provisdes tributarias
As provisdes tributarias referem-se, substanciadeners discussdes relativas a compensacao deosrdditP|S e COFINS
e incidéncia de PIS e COFINS sobre outras receitas.

b) Provisdes trabalhistas

A Companhia é parte em um grupo de ac¢@es judielais administrativas de natureza trabalhista, iddais e coletivas,
gue envolvem verbas trabalhistas diversas e agiovdecorre de decisbes desfavoraveis e/ou dehjilidade de perda
provavel no curso normal dos processos com expexti saida de recurso financeiro pela Companhia.

c) Provisbes civeis

A Companhia é parte em um grupo de acdes judicigiétrais e/ou administrativas de natureza civel @nvolvem pedidos
diversos e a provisédo decorre de decisbes desfaisra/ou de probabilidade de perda provavel nsocaormal dos
processos com expectativa de saida de recurseéimarpela Companhia.

II) Passivos contingentes ndo provisionados

Considerando a opinido dos Assessores Juridicasaiacdo da Administracao, 0s processos relagamna seguir possuem
expectativa de perda avaliada como possivel (ndasprovavel) e devido a esta classificacdo nd@f#aadas provisées
contdbeis de acordo com as normas contabeis.

a) Contingéncias Tributarias

a.1l) A Companhia e suas controladas Gerdau S.A., Gekgas Longos S.A. e Gerdau Acominas S.A., sdo pames
discussbes judiciais e administrativas que tratamirdposto sobre Circulacdo de Mercadorias e SesvicdCMS,
substancialmente relativas a direito de créditiferehcial de aliquota, cujas demandas perfazeatab atualizado de R$
626.663.

a.2)A Companhia e algumas de suas controladas no B&aspartes em demandas que tratam de (i) Impaiste Brodutos
Industrializados — IPI, substancialmente relatvasédito de IP1 sobre insumos, cujas demandaazmf o total atualizado
de R$ 334.254, (ii) Programa de Integragéo SodiB-e Contribuigdo para Financiamento da SegweiGadial — COFINS,
substancialmente relativas a ndo homologacao deausacdo de créditos sobre insumos no total de.GRH..069, (iii)
contribui¢bes previdenciarias no total de R$ 94, &3{iv) outros tributos, cujo valor total atualizaimporta hoje em R$
590.774.

a.3) A Companhia e suas controladas Gerdau S.A e Gekdas Longos S.A. séo partes em processos adaitiNets
relativos ao Imposto de Renda Retido na Fonte atllsr sobre juros remetidos ao exterior, vinculadfisanciamentos de
exportacao formalizados mediante Contratos de pagamento de Exportages” (PPE) ou de “Recebimfanttecipado de
Exportagdes” (RAE), no valor atualizado de R$ 785,9dos quais: (i) R$ 127.796 correspondem a uncessp da
controlada Gerdau Acos Longos que teve seu Redaismtario julgado na primeira instancia do ConseMdministrativo
de Recurso Fiscais (CARF) e ao qual foi negadoiprento pelo voto de qualidade, tendo sido inteip&s&curso Especial
em 17/05/2019, que se encontra pendente de julgarmpela Camara Superior de Recursos Fiscais (C§RAR$ 135.291
correspondem a um processo da controlada Gerdas llaagos que teve sua impugnacao julgada improtedsia
Delegacia da Receita Federal de Julgamento (DRd)egds Recurso Voluntario a primeira instancia@BRF, em
28/08/2018, que aguarda julgamento; (iii) R$ 137 d&respondem a um processo da controlada Gerglzilongos S.A.,
gue teve sua Impugnacao julgada improcedente pellgBeia da Receita Federal de Julgamento (DRigds Recurso
Voluntario em 03/06/2019, que se encontra pendéatgulgamento na primeira instancia do CARF; (i B55.917
correspondem a um processo da controlada Gerdaudbié\teve sua impugnacéo julgada improcedentepakgacia da
Receita Federal de Julgamento (DRJ) e interpOsrBedlpluntario a primeira instancia do CARF, em0B12018, que se
encontra pendente de julgamento; e (v) R$ 193.d@bespondem a um processo da controlada Gerdaudbiéteve sua
impugnacao julgada improcedente pela Delegaciaetaifa Federal de Julgamento (DRJ) e interpds Redmluntario a
primeira instancia do CARF, em 17/06/2019, quers®mstra pendente de julgamento.

a.4) A controlada da Companhia Gerdau S.A é parte egepsos administrativos relativos a glosa da deiidéide do agio
gerado nos termos dos artigos 7° e 8° da Lei 18283, da base de céalculo do Imposto de Renda #4dssfulica - IRPJ e
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLEgdrrente de reestruturacéo societaria iniciad2@t0. O valor total
atualizado das autuacdes importa em R$ 288.11fuwdos: (i) R$ 23.541 correspondem a um processguena controlada
teve sua impugnacdo julgada procedente pela DétedadReceita Federal de Julgamento, resultandoneracérddo que
cancelou integralmente o Auto de Infragdo. Porém,jidgamento realizado pelo Conselho Administratiled Recurso
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Fiscais (CARF) em 23/01/2019, foi dado provimerdaerurso de oficio em favor da Fazenda Naciowalmeio de acérdao
em face do qual, em 21/06/2019, a Companhia apgmsd&tmbargos de Declaragdo, que aguardam julgam@nt®$
195.841 correspondem a um processo em que a Gidrtdve sua impugnagédo julgada improcedente peisgacia da
Receita Federal de Julgamento (DRJ) e interpds rBecdoluntario ao Conselho Administrativo de Reoarsiscais
(CARF), que se encontra pendente de julgamenta) 8&$ 68.735 correspondem a um processo em quentolada teve
sua impugnacédo julgada improcedente e interpds rBedvoluntario ao Conselho Administrativo de Reosr§iscais
(CARF), que se encontra pendente de julgamento.

a.5) A Controlada da Companhia, Gerdau S.A. (na condighsucessora de Gerdau Acos Especiais S.A.) eostrdlada
Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda. sd@pain processos administrativos e judiciais relatao Imposto de
Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicdo Seaiak o Lucro Liquido - CSLL, no valor atualizad® R$ 1.226.925.
Tais processos dizem respeito a lucros geradogteaa, dos quais: (i) R$ 1.045.838, correspondedois processos da
Controlada Gerdau Internacional Empreendimentoa.| &kndo que (i.a) R$ 1.010.647 correspondem pragesso cuja
discussdo administrativa ja se encerrou e atuabremtencontram em Execucgdo Fiscal, em relagaoladDampanhia
interp6s Embargos a Execucdo que foram julgadosighamente improcedentes, por meio de sentenca rafem
15/07/2019 e em face da qual foram opostos Embatgd3eclaracdo que aguardam julgamento; e (i.bBR$91 sédo
remanescentes de uma autuacéo originariamente 3IERE3 e correspondem a um processo parcialmeonep pela
Camara Superior de Recursos Fiscais do CARF (CSRf)jecisdo publicada em 25/05/2017 e ja transiad@ulgado;
atualmente o processo aguarda analise de matéx@samalisadas anteriormente pela primeira instadgiaConselho
Administrativo de Recursos Fiscais (CARF), confodaéerminado pela decisdo da CSRF; e (i) R$ 1g1c08espondem
a um processo da controlada Gerdau S.A. (na candige&ucessora de Gerdau Acos Especiais S.A.}Jegaeeu Recurso
Voluntério julgado na primeira instancia do CARE,qual foi negado provimento, razédo pela qual dibinsetido a Recurso
Especial a Camara Superior de Recursos FiscaisRJ;88nhecido parcialmente e pendente de julgamento

a.6) As Controladas da Companhia, Gerdau S.A. (na céodig sucessora de Gerdau Agos Especiais S.AdaG&gos
Longos S.A. e Gerdau Agominas S.A., séo partesrenepsos administrativos e judiciais relativosasglda dedutibilidade
do agio gerado nos termos dos artigos 7° e 8° da’l®532/97, da base de célculo do Imposto dalR&essoa Juridica -
IRPJ e Contribuicdo Social sobre o Lucro LiquidBSLL, decorrente da reorganizacéo societéria edizm 2004/2005.
O valor total atualizado das autuagfes importa 8m.RL7.639, dos quais: (i) R$ 5.241.642 correspona quatro processos
da controlada Gerdau S.A. (na condicdo de sucedso@erdau Acos Especiais S.A.) e de suas Cona®ml@@rdau Acos
Longos S.A. e Gerdau Acominas S.A., cuja discussBinistrativa ja se encerrou e se encontram aaraérem fase de
cobranca judicial, tendo as Companhias ofertadargas judiciais, em sede de medida cautelar, medBeguro Garantia,
e iniciado as discussdes judiciais em Embargosaueéo, nos respectivos processos, sendo quenmma §os a Execucao
ajuizados pela Controlada Gerdau S.A. (na condigigucessora de Gerdau Acos Especiais S.A.), edd/2048, foi
proferida sentenga julgando improcedente o langtoniscal, em face da qual a Fazenda Nacional pdgerecurso de
Apelacéo que se encontra pendente de julgamenfiribonal Regional Federal da 42 Regido; e ainda, Ermbargos a
Execucéo ajuizados pela Controlada Gerdau Agosd®®gA. (na condicdo de sucessora de Gerdau CaindeciAgos
S.A), em 03/10/2019, foi proferida sentenca jutiaimprocedente o lancamento fiscal, estando espaumprazo para a
interposigdo de recursos por parte da Fazenda éNadcia) R$ 309.261 correspondem a um processBatarolada Gerdau
Acos Longos S/A, em que parte do débito cuja dsmadministrativa ja se encerrou se encontra sengkao judicial, nos
autos de Embargos a Execucdo protocolados em @8A¥,/ atualmente pendentes de julgamento; (iii) 28%.808
correspondem a um processo da Controlada GerdaulAgmos S/A, em que parte do débito cuja discuadaonistrativa
ja se encerrou se encontra em discussao judiosbutos de Embargos a Execucédo protocolados €@8/2@19, atualmente
pendentes de julgamento; (iv) R$ 4.187 corresporalem processo da controlada Gerdau A¢os Longos @uA aguarda
julgamento de seu Recurso Especial interposto aFC&®Rqual foi dado seguimento parcial; (v) R$ 86.6orrespondem a
um processo da controlada Gerdau Acos Longos §u&.aguarda julgamento de seu Recurso Especiglaste a CSRF,
ao qual foi dado seguimento parcial; (vi) R$ 130.88rrespondem a um processo da controlada Geragna condigdo
de sucessora de Gerdau A¢os Especiais S.A.), yaeséal Recurso Voluntario rejeitado pela primeistéincia do CARF,
motivo pelo qual foi interposto Recurso Especiag &pi conhecido parcialmente e se encontra peadinjulgamento; (vii)
R$ 562.637 correspondem a um processo da contr@atddau Acos Longos S.A., que teve seu Recursontéio
parcialmente provido, por decisdo proferida peldREAem 18/09/2018 e notificada a empresa em 15/09/2lal decisao
foi objeto de Recurso Especial pela Fazenda Nac@R&curso Especial protocolado pela empresa ¢0d/2919, ambos
atualmente pendentes de julgamento; (viii) R$ 1®B&rrespondem a um processo da Controlada G8rda(na condi¢ao
de sucessora de Gerdau Acos Especiais S.A.), gaestm Impugnacéo julgada improcedente, por dedadjual tomou
conhecimento em 17/09/2018 e em face da qual ideRecurso Voluntario a primeira instancia do CARfealmente
pendente de julgamento; (ix) R$ 540.056 correspondeim processo da controlada Gerdau A¢cos Longas @le teve
sua Impugnacéo julgada improcedente, por decis@uaaomou conhecimento em 27/11/2018 e em facudbinterpds
Recurso Voluntario a primeira instancia do CARBalhente pendente de julgamento; e (x) R$ 471.28&spondem a
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um processo da controlada Gerdau Acos Longos &ufa Auto de Infracéo fora recebido em 11/09/20&8dneface do qual
fora apresentada impugnac¢éo em 10/10/2019, atusdnpemdente de julgamento pela Delegacia da Re€edaral de
Julgamento (DRJ).

Os assessores juridicos tributarios da Compankméire@mm que os procedimentos adotados pela Compaobin relagao

ao tratamento tributario dos lucros gerados noriexte a dedutibilidade do agio, que ensejaram reggssos acima
mencionados, observaram a estrita legalidade r&mnio, tais processos séo classificados como mia pessivel (mas, ndo
provavel).

Com relacdo a denominada Operacdo Zelotes e ot#tnogs, as autoridades federais e o Judiciario lbirasi estdo

investigando determinados assuntos relacionadogpracsdimentos no CARF, bem como doacdes eleitespscificas

efetuadas pela Companhia, com a finalidade derdeter se a Companbhia teria incorrido em conduteisas. A Companhia
divulgou anteriormente que, adicionalmente as suasa¢des com as autoridades brasileiras, estavadendo informacdes
requeridas peld).S. Securities and Exchange Commission (“SEC”). Desde entdo, a empresa foi informada pela eqgdip

SEC de que encerrou sua investigacdo e, portadtoestd buscando mais informagbes da empresa, elagdio a tais
assuntos.

A Companhia acredita ndo ser possivel, neste mamemver a duracdo ou os resultados dos procetiisan Brasil e que
atualmente ndo ha informacdes suficientes parandigi@ se uma provisao para perdas é requeridamadivulgar qualquer
contingéncia.

b) Contingéncias Civeis

b.1) Processo decorrente de representacdo de doisstglide construgdo civil de S&do Paulo, aleganddCgudau S.A. e
outros produtores de agos longos no Brasil dividéemtes entre si, infringindo a legislacdo ansteu Apds investigagdes
conduzidas pela SDE - Secretaria de Direito Ecoodna opinido desta foi de que existiu um cartgbr@esso, entdo, foi
encaminhado ao CADE (Conselho Administrativo deeBafEcondmica) para julgamento, que culminou ndermagdo da
Companhia e demais empresas produtoras de acass|omm 23/09/2005, ao pagamento de multa equieakemd do
faturamento bruto, por elas registrado, no exardaiterior a instauracdo do Processo Administra@xoluidos impostos
(multa de R$ 245.070 que, atualizados, em 01/08/204la Contadoria Judicial, correspondem a R$320D5.

Duas acdes judiciais questionam a investigacaouzida pelo Sistema de Defesa da Concorréncia guiggamento de
mérito, cujos fundamentos sé&o irregularidades @S, em especial o impedimento para a produgagrava,
consubstanciada em estudo econdmico, para a coagdmda inexisténcia de cartel. A suspencao daesta decisao do
CADE foi deferida pelo Juizo, mediante oferta deecde fianca bancaria. Ambas as agdes foram jalgedprocedentes e
suas respectivas apelag6es também foram improp&lastribunal Regional Federal da 12 Regido. Caantnhas decisdes,
foram interpostos recursos direcionados ao Sup@ritunal de Justica e ao Supremo Tribunal Feda@bs juizo de
admissibilidade, o recurso ao Superior Tribunaldstica foi admitido e deferida a substituicdo deagtia ofertada por
seguro garantia em decisdo de 8 de outubro de 2019.

Independentemente do resultado de seus recur@edau continuara buscando todos os remédiosqasiaiabiveis para
defesa de seus direitos.

A Gerdau nega ter se engajado em qualquer tip@eiduta anticompetitiva e esta certa de que naa@puah conduta que
Ihe foi imputada, entendimento esse partilhadapaosultores legais, que consideram possivel as@veate sua condenacao.

b.2) A Companhia e suas controladas sédo partes em ailgraandas de natureza civel que possuem em conjonto
montante em discusséo de aproximadamente R$ 2734r4 tais demandas néo foi efetuada provisaa@loibnpois estas
foram consideradas como de perda possivel, comraagpinido de seus consultores legais.

c¢) Contingéncias Trabalhistas

A Companhia e suas controladas sao partes em algraandas de natureza trabalhista que possuem @mimum

montante em discussé@o de aproximadamente R$ 158818 tais demandas nédo foi efetuada provisédd@loibnpois estas
foram consideradas como de perda possivel, comnaasginido de seus consultores legais.
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d) Processo administrativo — Comissao de Valores Mdiarios (CVM)

Em 14/07/2015, a Gerdau S.A. efetuou a aquisicdmadicipacGes minoritarias nas sociedades: GeAgas Longos S.A.
(4,77%), Gerdau Agcominas S.A. (3,50%), Gerdau Afgpseciais S.A. (2,39%) e Gerdau América Latinai@pagoes S.A.
(4,90%), tendo como contrapartes Itad Unibanco & AcelorMittal Netherlands BV. A aprovacao desaasacao foi dada
em reunidao do Conselho de Administracdo da GerdAu ®r unanimidade de voto dos conselheiros em@7(3015,
tomando por base a oportunidade de mercado e iaeadél que os precos eram adequados levando-sensideracéo: as
avaliacdes econbmicas realizadas através de lawdpéndente, os instrumentos financeiros utilizadesprazos de
pagamento, a captura de valor através de um flexcatka mais concentrado e a visdo de longo prazd g Gerdau. A
Gerdau, em atendimento as solicitacfes de esclegath da CVM sobre a aquisicdo, destacou que aaegara sua
realizacdo teve mérito exclusivamente empresafw@lregularmente deliberada e aprovada pela uridaafe dos membros
do Conselho de Administragdo. Os termos e condipées a aquisicdo consideraram perspectivas deadede longo
prazo. Em 21/10/2016 a Metallirgica Gerdau S.Aeral@dministradores e ex-administradores da G&dawapresentaram
defesa em processo administrativo instaurado peéld €obre essa aquisicdo de participagfes minagéeim empresas
controladas, no sentido de que a operacao foi mEgamnte justificada, como dito acima. N&o ha [s&w de prazo para a
decisdo definitiva do caso. A Gerdau acredita q@ste momento, ndo existe informagéo suficienta parulgar ou
determinar se uma provisao para perdas é requerida.

[II) Depdsitos judiciais

A Companhia mantém depdsitos judiciais vinculades péovis@es tributarias, trabalhistas e civeis,stice assim

demonstrados:
Controladora Consolidadc
30/09/201! 31/12/201. 30/09/201! 31/12/201!
Tributéarios 25 261 1.822.67 1.964.120
Trabalhistas 1.36 1.554 125.41 128.174
Civeis 76 603 40.53 45,538
2.388 2.418 1.988.630 2.137.8%

O saldo de depdsitos judiciais registrado em 3@, no montante de R$ 1.637.490, corresponde@sie judiciais
realizados até junho/2017, referentes a mesmasdidowsobre a inclusdo do ICMS na base de célcuRi®i@ COFINS,
aguarda o encerramento processual das acdes n@jigdpara ser restituido a Companhia.

Para tais acdes, a Companhia e suas controladsmnvirealizando depdsitos judiciais e provisdesatmis dos valores em
discusséo, atualizados pela taxa SELIC, que seiarefeaos valores ndo liquidados de PIS e COFIN8&@809, cuja
exigibilidade estava integralmente suspensa, egéfuda realizagao dos referidos depositos.

Em 15 de marco de 2017, o Supremo Tribunal Fe8iid) analisou processo relacionado a esse assyrgot 6 votos a
4, foi tomada a seguinte decisao: “O ICMS nédo cargpbdase de célculo para fins de incidéncia daeRI& COFINS”. A
decisdo tomada pelo STF, a principio, produz efeto todos os processos judiciais em curso, endduthe sua repercussao
geral. Contudo, apds a publicacdo do acérddo eb®@217, a Procuradoria da Fazenda Nacional opbiss@ de embargos
de declaracédo, alegando que a decisdo do Supreémmitsa em determinados pontos, e requereu a agitubos efeitos
da deciséo, o que pode limitar a producéo dosefeitss para os contribuintes.

Uma provisdo é reconhecida apenas quando “sej@yebyque serd necessaria uma saida de recursasaguporam
beneficios econdmicos para liquidar a obrigacaaitrédeoutros requisitos. Em 31 de margo de 201raganhia, baseada
(i) na conclusao do referido julgamento pelo Plen&TF no Recurso Extraordinario de n°® 574.706/R@ cepercussao
geral, que decidiu pela inconstitucionalidade dduséio do ICMS na base de célculo do PIS e CORNS®), nas praticas
contabeis adotadas no Brasil e normas internaca®aielatorio financeiro (IFRS), realizou a reierda provisdo contabil
registrando os montantes de R$ 929.711 na linHRedersdo de passivos contingentes, liquido (Rekul@peracional) e
R$ 369.819, na linha de Reversédo de atualizagdpadsivos contingentes, liquido (Resultado Finaapeiem sua
Demonstracao dos Resultados. A decisédo da Compastéiaamparada pelo posicionamento dos seus assegsddicos,
gue, ao reavaliar a probabilidade de perda nasagbeurso relacionadas ao tema, concluiram qrebalgilidade de perda,
guanto ao julgamento do mérito nas referidas a@@ssou a ser remota, a partir da mencionada decisa
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A Companhia enfatiza, contudo, que, em fungéo daipitidade de que o STF entenda como presente=jaisitos para
aplicagdo de modulagédo ao caso, e de que a aglichgd@al instrumento resulte na limitacdo dos efeda decisdo ja
proferida, podera ser necesséaria uma reavaliac@isande perda associado as referidas acdes. éndep portanto, dos
termos da modulacéo, conforme definidos pelo SdlFetvaliacdo podera resultar na necessidaderdtitaacéo de novas
provisbes sobre este tema no futuro.

Por fim, a Companhia informa que, em 19/07/20Hhditou em julgado a decisdo proferida em uma daxionadas acdes
judiciais, assegurando-lhe, a partir de entdo: gireito a recuperacdo dos pagamentos indeviddizadas antes da
propositura da acéo, observado o prazo prescrictn& anos, no valor de R$ 122 milhdes (R$ 79 aih liquidos de
impostos), e ii) o direito ao levantamento dos dé@pé judiciais realizados durante o tramite dagéo, o que foi realizado
16/09/2019, no montante de R$ 179 Milhdes.

IV) Ativos Contingentes - Empréstimos Compulsério€letrobras — Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (ketrobras)

O Empréstimo Compulsério, instituido pelo Govermasileiro com o objetivo de expandir e melhoraetoselétrico do

pais foi cobrado e recolhido dos consumidores inidiiss com consumo mensal igual ou superior a 2800latravés das
“contas de luz” emitidas pelas empresas distritnaisiale energia elétrica, foi revertido em crédjtasa os contribuintes
tendo como base o valor anual destas contribuef@tsadas entre 1977 e 1993. A legislacédo fixopramo maximo de 20
anos para devolucdo do empréstimo compulsério aaisilcuintes, facultando a Eletrobras a possihil@lde antecipacéo
dessa devolucéo, através de conversado dos crédit@des de sua emissdo. Antes da conversao disem acdes,
estes eram corrigidos através de um indexadormgi§jcador, denominado Unidade Padréo (UP). Ocgueo Empréstimo
Compulsoério era cobrado das empresas mensalmesiteontas de energia elétrica, consolidado durameoo e apenas
indexado pela UP em janeiro do ano seguinte, otaséo uma falta de correcdo monetaria mensal du@nianos de
recolhimento, assim como os juros. Esse procedoriergutou aos contribuintes consideravel perdanfiraa, em especial
durante periodos em que os indices de inflagcdawsitno-se em patamares mensais bastante elevados.

Como forma de buscar a adequada correcdo monetaunias, subtraidos pela metodologia aplicada pé&d#robras, a
Companhia (entendendo-se as pessoas juridicasré@rista época e que posteriormente passaram eimge@erdau S.A.)
postulou acfes judiciais pleiteando créditos decwes de diferencas de correcdo monetaria de paincjuros
remuneratdrios, moratdrios e demais verbas acassfgvidas pela Eletrobras em razao dos empréstonasulsérios, que
totalizam aproximadamente R$ 1.260 milhdes. Reomtee, notadamente em 2015, processos que envohetantes
representativos tiveram seus méritos julgados ilighmente pelo Superior Tribunal de Justica - §& Jorma favoravel a
Companhia de forma que ndo cabem mais recursosactais decisdes (“Transito em Julgado”) quanto @iositos
pleiteados. Para as agBes com decisdo Transitadalgado, resta ainda a execugéo de sentengas@ddaexecucdo) onde
serdo apurados os efetivos valores a serem liqosdad

A obtencao de decisdes favoraveis representadasipahsito em Julgado mencionado acima permiteiderss que uma
entrada de beneficios econémicos pode ocorrertnmfuNo entanto, ainda existem incertezas subistiareobre o prazo, a
forma e o montante que sera realizado, ndo semdia aiesta forma praticavel determinar com segurgueeao valor do
ganho sob a forma de encaixe dos recursos deasrdessas decisGes tenha atingido o patamar deaprahte certo
(virtually certain) e que a Companhia possua o controle sobre fassab que implica em que tais ganhos ndo sejam
registrados contabilmente até que tais condicGeges comprovadamente presentes.
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NOTA 16 — SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Composicao dos saldos de mutuos

Consolidado
30/09/2019 31/12/2018
Mdtuos ativos
Empresas coligadas
Aceros Corsa, S.A. de C.V. 114.069 -
Empresa com controle em conjunto
Gerdau Corsa SAPI de C.V. 12.461 72
QOutros
Fundacao Gerdau 23.134 27.867
149.664 27.939
MUtuos passivos
Empresa com controle em conjunto
Diaco S.A. (3.862) (1.350)
(3.862) (1.350)
Periodos de 9 meses findos em
30/09/2019 30/09/2018
Receitas financeiras liquidas 2.657 194

b) Operacdes com partes relacionadas

Nos periodos de 3 e 9 meses findo em 30/09/20C8n@anhia, através de suas controladas, efetusagiiEs comerciais
com algumas de suas empresas coligadas e comleadmpartilhado decorrentes de vendas nos mostdet®$ 429.060
e 1.190.308 em 30/09/2019, respectivamente (R¥928%& R$ 1.106.325 em 30/09/2018) e de comprasnoogantes de
R$ 46.631 e R$ 154.291 em 30/09/2019 (R$ 43.808 82559 em 30/09/2018). O saldo liquido monta R8A.017 em
30/09/2019 (R$ 1.013.765 em 30/09/2018).

Nos periodos de 3 e 9 meses findos em 30/09/20CBn#panhia e suas controladas efetuaram transaQ@escionistas
controladores, direta ou indiretamente, represestadentre outras, por avais prestados pelos tatbres em garantia de
debéntures, sobre os quais a Companhia paga umaeegdo de 0,95% a.a., calculada sobre o moraaalieado. O efeito
destas transagdes, na controladora e no consoliftadm despesas de R$ 9 e R$ 68 nos periodog @rleses findos em
30/09/2019, respectivamente (R$ 45 e R$ 151 em9BIA8 em termos consolidados). Adicionalmente oenanhia
registrou uma receita de R$ 138 e R$ 416 no pededde 9 meses, respectivamente, (R$ 111 e R&MB3R0/09/2018) em
termos consolidados, oriunda substancialmente aieato de locacgéo.

A Metallrgica Gerdau S.A. possui valor de aplicdg@nceira em sua controlada Paraopeba — Funbivdstimento Renda
Fixa no montante de R$ 11.637 (R$ 24.427 em 31013

Garantias concedidas

Valor

Parte Relacionada Vinculo Objeto Original Vencimento 30/09/2019 31/12/2018
Empresa com Contratos de
Gerdau Corsa S.A.P.l. de C.V. controle em ) . 2.262.609 nov/19 - set/24 2.000.629 R
. Financiamento
conjunto
Empresa com Contratos de
Gerdau Summit Acos Fundidos e Forjados S.A. controle em ) . 130.164 ago/25 38.706 41.571
) Financiamento
conjunto
Associada e
Gerdau Metaldom S.A.; Aceros Corsa S.A. de C.V. &€mpresas com Contratos de w9 198.619
Gerdau Corsa S.A.P.I de C.V. controle em Financiamento f '

conjunto
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c) Debéntures

Das debéntures em circulagdo, estdo em poder deesaspcontroladas, titulos no montante de R$ 0®6HDR2019 (R$
42.755 em 31/12/2018), que corresponde a 0 deledntti6 em 31/12/2018).

d) CondicBes de precos e encargos

Os contratos de mUtuos entre as partes relaciosadeastualizados por taxas de mercado como a f2ka xa Libor mais
variacdo cambial, quando aplicavel. As transac@esothpras e vendas de insumos e produtos sdoddstaen condicdes
e prazos pactuados entre as partes.

e) Remuneracgéo da Administracéo

No periodo de 3 meses findo em 30/09/2019, o agstoremuneracao da administracao, em salarios,menagéo variavel
e beneficios foi de R$ 845 (R$ 1.141 em 30/09/2@a8)ontroladora e R$ 9.914 em 30/09/2019 (R$ 9587 30/09/2018)
em termos consolidados. No periodo de 9 meses #nd@0/09/2019, o custo com remuneragdo da adraigdst, em
salarios, remuneracdo variavel e beneficios foRfle2.506 (R$ 3.433 em 30/09/2018) na controladoRs$ €9.439 em
30/09/2019 (R$ 35.837 em 30/09/2018) em termos atieslos. No periodo de 3 meses findo em 30/09/2@%9
contribuicBes para o plano de contribuicdo definidiativas aos seus administradores, totalizarém B R$ 441 (R$ 0 e
R$ 406 em 30/09/2018) na controladora e no coredigrespectivamente. No periodo de 9 meses fimd®0209/2019, as
contribuicBes para o plano de contribuicdo defimdaconsolidado, relativas aos seus administradtotgizaram R$ 0 e
R$ 1.246 (R$ 84 e R$ 1.300 em 30/09/2018) na claatooa e no consolidado, respectivamente.

O custo com planos de incentivos de longo prazanfeecidos no resultado, atribuiveis aos conselheidiretores, totalizou
R$ 6.075 no consolidado no periodo de 3 meses #8md@0/09/2019 (R$ 6.315 em 30/09/2018). O custo planos de
incentivos de longo prazo reconhecidos no resultattibuiveis aos conselheiros e diretores, taaliR$ 17.926 no
consolidado no periodo de 9 meses findo em 30/Q9/2R$ 17.835 em 30/09/2018).

NOTA 17 — OBRIGAGOES COM FIDC — FUNDO DE INVESTIMEN TO EM DIREITO CREDITORIO

Parte dos ativos decorrentes dos julgamentos fes@rdos créditos junto a Eletrobras, mencionadasata explicativa 14
(iv), foram utilizados para constituicdo de um Faidé Investimento em Direitos Creditérios Ndo Pathados, constituido
e devidamente autorizado pela Comisséo de Valodslisrios para funcionamento (“FIDC NP Barzel"yja valor justo
na data de constituicdo do FIDC foi de aproximadaeB$ 800 milhdes. A cota Unica desse FIDC feireda em transacéo
realizada em 2015 de aquisigdo de participagOegritéirias em empresas controladas pela Gerdau S.A.

A Companhia assegura ao FIDC, através de clausugudte de preco do contrato de cesséo, rentadélichinima sobre o
valor de cesséo dos direitos creditorios sobregéesajudiciais. Em contrapartida, caso os valoeeghidos nas acfes
judiciais sejam superiores ao valor de cessdoddmente corrigidos, a Companhia tera direito aepsubstancial desse
ganho. Adicionalmente, a Companhia detém o didetprimeira oferta para recompra dos referidastds creditérios nas
hipoéteses de alienagéo pelo Fundo conforme cordeat®ssao para o qual tem registrado em 30/09£2@i¢htante de R$
999.953 no Consolidado em “Obrigactes com FIDC” 9R8.526 em 31/12/2018).

NOTA 18 - PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

O Conselho de Administracdo podera, independentienderreforma estatutaria, deliberar a emissd@dasmacdes (capital
autorizado), inclusive mediante a capitalizacdtudms e reservas até o limite autorizado de 5@0QD acdes ordinarias
e 1.000.000.000 acdes preferenciais, todas semn@hoinal. No caso de aumento de capital por sigé&xde novas acdes,

o direito de preferéncia devera ser exercido neqdacadencial de 30 dias, exceto quando se tiatafierta publica, quando
o prazo decadencial ndo serd inferior a 10 dias.

PAGINA: 62 de 74



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2019 - METALURGICA GERDAU S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2019 E DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo dat no relatério de 29 de outubro de 2019

A reconciliagdo do nimero de agdes ordinarias feggeciais, em circula¢éo, no inicio e no fim desipdos é apresentada

a seguir:
30/09/2019 31/12/2018
Ordinérias Preferenciais Ordinérias Preferenciais
Saldo no inicio do exercicio 331.256.682 648.164.765 330.071.442 645.794.285
Emissé&o de acdes 33.854.519 67.709.038 1.185.240 2.370.480
Saldo no fim do periodo/exercicio 365.111.201 715.873.803 331.256.682 648.164.765
A composicdo aciondria esta assim representada:
Composicao aciondria
30/09/2019 31/12/2018
Acionistas Ord. % Pref. % Total % Ord. % Pref. % Total %
Indac - Ind. Adm. e Com. Ltda.. e coligadas* 2612396 716 1.781.562 02 263.291.858 242 260.934.814 78,8 .357.244 04 263.291.858 26,7
Investidores institucionais brasileiros 47.318.784 ,013 291.356.947 40,3 338.675.731 311 24.978.982 75 76468 42,2 301.612.626 30,6
Investidores institucionais estrangeiros 3259515 9 0, 181.080.959 251 184.340.474 17,0 361.667 01 192.17.80 29,3 192.479.476 195
Outros acionistas 53.022.606 145 241.654.335 335 294.676.941 271 42881, 13,6 177.056.268 271 222.037.487 226
Acbes emtesouraria - 0,0 6.258.200 0,9 6.258.200 0,6 - 0,0 6.258.200 10 .258.200 0,6
365.111.201 100,0 722.132.003 100,0 1.087.243.204 0,010 331.256.682 100,0 654.422.965  100,0 985.679.647 100,0

* As empresas Indac — Ind. Adm. e Com. Ltda. e 6rGprdau Empreendimentos Ltda. sdo as controladiar&mpanhia e a Stichting Gerdau Johannpetenédade controladora da Companhia em Gltima ircsaan

Em 30/09/2019 estéo subscritas e integralizadad 36201 acdes ordinarias (331.256.682 em 31/18j20%22.132.003
acoes preferenciais (654.422.965 em 31/12/2018)jzando o capital social realizado em R$ 8.208 @25 7.960.908 em
31/12/2018), liquido dos custos de aumento deaapit

Conforme descrito na nota 13, a Companhia emitinébtires Conversiveis ou Permutaveis em Acbes dit @ omo
resultado das Conversdes de acles realizadas elwamtriodo de nove meses findos em 30/09/2019%rsdlho de
Administracdo da Companhia homologou aumentos g@éataotalizando R$ 247.918 e representando a sfimisle
33.854.519 agbes ordinarias e 67.709.038 acOesrenefais.

As acgles preferenciais ndo tém direito a voto,puilem ser resgatadas e participam em igualdadendiéigées em relacéo
as acdes ordinarias na distribuicdo de lucros, aénter prioridade no reembolso de capital em clstiquidacdo da
Companhia.

b) Acbes em tesouraria

A movimentacao das acdes em tesouraria esta aggigsentada:

30/09/2019 31/12/2018
Acgles Aclbes
Preferenciais R$ Preferenciais R$
Saldo inicial 6.258.200 69.861 6.258.200 69.861
Saldo final 6.258.200 69.861 6.258.200 69.861

Em 30/09/2019, a Companhia mantinha em tesours2E8600 acdes preferenciais pelo valor de R$ 89.B6tas acdes
serdo mantidas em tesouraria para posterior aienag mercado ou cancelamento. O custo médio dsigipdas agbes
em tesouraria é de R$ 11,16.

¢) Reservas de lucros

I) Legal - pela legislacdo societéria brasileira, a Compadhbie transferir 5% do lucro liquido anual apunag®seus livros
societarios, preparados de acordo com as praticddhleis adotadas no Brasil, para a reserva leggua essa reserva seja
equivalente a 20% do capital integralizado. A remsdegal pode ser utilizada para aumentar o capitgbara absorver
prejuizos, mas nao pode ser usada para fins diedoos.

II) Incentivos fiscais - pela legislacdo societaria brasileira, a Compapbée destinar, para a reserva de incentivos fiscais
a parcela do lucro liquido decorrente de doac@seencdes governamentais para investimentos, ajerd ser excluida
da base de calculo dos dividendos.

) Investimentos e Capital de Giro -é composta pela parcela de lucros néo distribids®cionistas, e inclui as reservas

estatutarias previstas no Estatuto Social da Cohipa® Conselho de Administracdo pode propor agsnmstas a
transferéncia de pelo menos 5% do lucro liquidoatka ano apurado nos seus livros societarios, fadgmde acordo com
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as praticas contdbeis adotadas no Brasil, paraeseava estatutaria (Reserva de Investimentos gaCdp Giro). A reserva
é criada somente depois de considerados os regudst dividendo minimo e seu saldo ndo pode exaedentante do
capital integralizado. A reserva pode ser usadahsarcdo de prejuizos, se necessario, para capiat, pagamento de
dividendos ou recompra de ag0es.

d) Ajustes de avaliacdo patrimonial- sdo compostos pelos ajustes cumulativos de cditvgrara moeda estrangeira,
ganhos e perdas nao realizadashedge de investimento liquido, ganhos e perdas ndozastdis em coberturas de fluxo de
caixa, despesa com plano de opcdes de acdes remmieepelas opcdes de acbes exercidas e efeitasiol@istas nédo
controladores sobre entidades consolidadas.

e) Dividendos -a Companhia efetuou crédito de dividendos aosatas nos montantes apresentados abaixo:

Acles en
Periodo Natureza R$/acéo circulacéo (mil) Crédito Pagamento Valor
1° trimestre Dividendos 0,04 977.216 17/05/2019 30/05/2019 39.225
2° trimestre Dividendos 0,04 1.710.319 16/08/2019 29/08/2019 43.239

Os dividendos creditados durante o periodo coestitse em antecipagdo do dividendo minimo estabutari

NOTA 19 - LUCRO POR ACAO

Bésico
Periodo de 3 meses findos ¢
30/09/2019 30/09/2018
Ordinérias Preferenciais Total Ordinarias Preferenciais Total
(Em milhares, exceto agdes e dados por i (Em milhares, exceto a¢6es e dados por
Numerador
Lucro liquido alocado disponivel para acionistas
ordinarios e preferenci: 35.14 68.86 104.01 95.64 186.83 282.47
Denominador
Média ponderada de acGes deduzindo a média das
acdes em tesouraria. 354.367.120 694.385.640 33B.B55 645.926.812
Lucro por acéo (em R$) — Bas 0,1 0,1 0,2 0,2
Periodo de 9 meses findos ¢
30/09/2019 30/09/2018
Ordinérias Preferenciais Total Ordinarias Preferenciais Total
(Em milhares, exceto agdes e dados por i (Em milhares, exceto a¢des e dados por
Numerador
Lucro liquido alocado disponivel para acionistas
ordinarios e preferenci: 131.49 257.44 388.93 230.10 449.93 680.04
Denominador
Média ponderada de ac¢Ges deduzindo a média das
acgdes em tesouraria. 340.658.232 666.967.865 336.886 646.209.784
Lucro por acéo (em R$) — Bas 0,3 0,3 0,7 0,7
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Diluido
Periodo de 3 meses findo e
30/09/201! 30/09/201:
Numerador diluido
Lucro liquido disponivel para as a¢des ordinarias preferenciais
Lucro liquido disponivel para as ac¢des preferesciai 886 1882
Menos
Ajuste ao lucro liquido disponivel para ases;preferenciais considerando o potencial incremmes
acOes preferenciais e ordinarias, como resultadgoenciais conversdes das Debéntures da 5a emissa - 129
866 1861
Lucro liquido disponivel para as a¢des ordinarias B354 651
Mais:
Ajuste ao lucro liquido disponivel para ases;ordinarias considerando o potencial incremeascagées
preferenciais e ordinarias, como resultado daspitis converses das Debéntures da 5a emissdo - (129)
B84 952
Denominador diluido
Média ponderada das acoe
Acdes ordinarie
Média ponderada das agdes ordinai 354.367.1 330.653."
Potencial incremento nas ac¢des ordinarias em fudgdd®ebéntures da 5a emissédo - 30.917.¢
Total Ag6es Ordinari 354.367.1 361.571.0
Agdes preferenciais
Média ponderada das acdes preferenc 694.385.¢ 645.926.¢
Potencial incremento nas agdes preferenciais egéifudas Debéntures da 5a emi - 61.835.
Total AgGes Preferenciais 694.385.640 707.762..
Total 1.048.752.760 1.069.333.t
Lucro por acéo (em R$) — Diluido (a¢Bes ordinéeipseferenciai 0,10 0,26
Periodo de 9 meses findo e
30/09/201! 30/09/201:
Numerador diluido
Lucro liquido disponivel para as ag6es ordinarias preferenciais
Lucro liquido disponivel para as a¢Ges preferesiciai 25434 443%
Menos
Ajuste ao lucro liquido disponivel para ases;preferenciais considerando o potencial increoness
acOes preferenciais e ordinarias, como resultad@adenciais conversdes das Debéntures da 5a emissa - 297
2543 4586
Lucro liquido disponivel para as ag¢6es ordini 1391 2308
Mais:
Ajuste ao lucro liquido disponivel para ases;ordinarias considerando o potencial incremeascagées
preferenciais e ordinarias, como resultado daspitis conversées das Debéntures da 5a emissdo - (297)
1391/ 229%
Denominador diluido
Média ponderada das acde
Acdes ordinarias
Média ponderada das agdes ordinal 340.658.2 330.485.t
Potencial incremento nas acdes ordinarias em fulgi®ebéntures da 5a emis - 30.917.¢
Total Ag6es Ordinarias 340.658.232 361.403.;
Acdes preferencie
Média ponderada das a¢des preferenciais 666.967.865 646.209.7
Potencial incremento nas agdes preferenciais egéifudas Debéntures da 5a emi - 61.835.
Total Agbes Preferencic 666.967.¢ 708.045..
Total 1.007.626.097 1.069.448.:
Lucro por acéo (em R$) — Diluido (a¢Bes ordinéeipseferenciai 0,39 0,64
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NOTA 20 - PLANOS DE INCENTIVOS DE LONGO PRAZO

a) Plano de ac0es restritas e acdes condicionadas aultados:

Consolidadc
Em 01/01/201 18.975.084
Outorgadas 2.411.345
Canceladas (3.150.635)
Exercidas (3.974.293)
Em 31/12/201 14.261.50
Outorgadas 2.639.143
Canceladas (918.531)
Exercidas (1.694.394)
Em 30/09/201 14.287.71

A Companhia reconhece o custo do plano incentieokdgo prazo através de Agbes Restritas e AgbasdiConadas a
Resultados com base no valor justo das op¢desgautas na data da outorga ao longo do periodo 8adiarde exercicio
de cada outorga. O periodo de caréncia do exer€idm3 anos para as outorgas efetuadas a pagmalde 2017 e de 5
anos para as outorgas efetuadas até o ano de@uL6to com planos de incentivos de longo prazanfeecidos no resultado
no periodo de 3 meses findo em 30/09/2019 foi ddR%12 (R$ 13.416 em 30/09/2018) no consolidadmcasto com
planos de incentivos de longo prazo reconhecidassdtado no periodo de 9 meses findo em 30/09/&01He R$ 34.426
(R$ 34.452 em 30/09/2018) no consolidado.

A Companhia possui, em 30/09/2019, um total de6M1B1 acdes preferenciais em tesouraria e, coefonta 17, essas
acOes poderao ser utilizadas para atendimentosdasigos.

b) Plano de opcdes de acdes:

Consolidadc

30/09/201! 31/12/201!

Numero de  Preco médio de Numero de  Preco médio de

opcoes exercicio opgoes exercicio

R$ R$

No inicio do exercicio 15.480 16,72 292.391 17,91
Opcoes exercidas - - (33.499) 14,86
Opgoes canceladas (15.480) 16,72 (243.412) 18,62

No final do period - - 15.480 16,72

NOTA 21 - DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a Demonstracd®edaltado por funcdo. Conforme requerido pelo IA&ERC 26),
apresenta, a seguir, o detalhamento da DemonstidacResultado por natureza:

Controladora

Periodos de 3 meses findos em Periodos de 9 mesani em

30/09/201 30/09/201! 30/09/201! 30/09/201.
Depreciacédo e amortizacéo (c (¢ (¢ (¢
Outras despesas/receitas (1.32: (10.22¢ (7.98:¢ (21.71¢
(1.324 (10.230 (7.992 (21.726

Classificados como:
Despesas gerais e administrativas (1.68¢ .77 (5.66: (6.02°
Outras receitas operacionais 38 | 38! 3
Outras despesas operacionais (27 (8.46: (2.71¢ (15.73¢
(1.324 (10.230 (7.992 (21.726
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Consolidadc
Periodos de 3 meses findos em Periodos de 9 meses findos em

30/09/201! 30/09/201. 30/09/201 30/09/201:

Depreciagdo e amortizacéo (501.98t¢ (477.82¢ (1.534.63: (1.387.89¢
Salarios, Encargos Sociais e Beneficios (1.294.33° (1.517.31: (3.870.92: (4.330.14¢
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (6.561.82¢ (8.201.88: (19.456.61: (22.571.91(
Fretes (587.50° (776.57: (1.721.64" (2.124.00:
Outras despesas/receitas (294.71¢ (420.58: (903.44° (1.262.36:

Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e - (177.627) - (228.948)

vendas de participa¢cdes em controladas

(9.240.374 (11571.80z  (27.487.257 (31.905.26E

Classificados como:

Custo dos produtos vendidos (8.945.65° (10.973.59¢ (26.583.80: (30.413.95¢
Despesas com vendas (115.78: (144.17: (358.55: (431.93¢
Despesas com provisao para risco de crédito (7.71° 2.91! (15.69¢ (17.31¢
Despesas gerais e administrativas (250.49¢ (278.84" (724.97: (826.47:
Outras receitas operacionais 160.10: 63.68! 307.94! 153.44
Outras despesas operacionais (80.83( (64.16: (112.18¢ (140.07-
Ganhos e perdas em ativos mantidos para ve - (177.627) - (228.948)

vendas de participacdes em controladas

(9.240.374 (11.571.80z (27.487.257 (31.905.265

NOTA 22 - RESULTADO FINANCEIRO

Controladora

Periodo de 3 meses findo em Periodo de 9 meses fieto
30/09/201! 30/09/201: 30/09/201! 30/09/201
Rendimento de aplica¢des financeiras 20 78 1.14 2.55
Juros recebidos e outras receitas financeiras 53 2.33 1.70 3.66
Total Receitas Financeiras 74 3.11 2.85 6.22
Juros sobre a divida (90 (10.51. (13.73 (31.46
VariacBes monetarias e outras despesas financeiras (13 (32 (64 (8.96.
Total Despesas Financeiras (1.03 (10.841 (14.38 (40.42:
Resultado Financeiro, Liqui (295) 124) (11.530) (339)
Consolidado
Periodo de 3 meses findo em Periodo de 9 meses fieto
30/09/201! 30/09/201! 30/09/201! 30/09/201!
Rendimento de aplicac¢des financeiras 19.18 18.30 57.56 46.68
Juros recebidos e outras receitas financeiras 30.43 41.94 82.93 81.96
Total Receitas Financeiras 49.61 60.25 140.50 128.64
Juros sobre a divida (250.57 (321.09: (769.96! (912.28
VariacBes monetérias e outras despesas financeiras (118.11 (90.99 (310.33! (282.67
Total Despesas Financeiras (368.68 (412.08 (1.080.301 (1.194.96
Variac@o cambial, liquida (234.45 (114.40 (292.85. (509.67:
Ganhos (Perdas) com instrumentos financeiros déqui (9.17 16.99 (16.27. 44.05
Resultado Financeiro, Liqui (562.690) (449.239) (1.248.925) (1.531.941)
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INTERMEDIARIAS DA CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE

NOTA 23 - INFORMACOES POR SEGMENTO

Receita liquida de vendas

Custo das vendas

Lucro bruto

Despesas com vendas, gerais e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais

Ganhos e perdas em ativos mantidos para vendadevee

participagdes em controlac
Resultado da equivaléncia patrimonial

Lucro (Prejuizo) operacional antes do resultadarfoeiro e do

imposto:

Resultado financeiro, liquido

Lucro (Prejuizo) antes dos impostos
Imposto de renda e contribui¢&o social
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo

Informagdes suplementare

Receita liquida de vendas entre segmentos

Depreciagao/amortizagéo

Investimentos avaliados por equivaléncia patrimi
Ativos totais
Passivos totais

Periodos de 3 meses findos

Operacéo Brasil Operacdo América do Norte Operacaérisendo Sul Operacdo Acos Especiais EliminacSesstesy Consolidado
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 0/092018 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018 /0982019 30/09/2018
4.198.173 4.390.425 3.626.817 5.753.188 771.375 907.610 1.620.559 2.308.05 (286.095) (520.652) 9.930.829 12.835.62
(3.834.856) (3.602.181) 3(®.678) (5.155.108) (643.373)  (762.480) (1.475.703)  (1.976.681) 317.953 522.851 (8.959) (10.973.599)
363.317 788.244 317.139 598.080 128.00 145.130 144.856 328.369 31.858 2.199 985.172 1.862.02
(135.485) (137.001) (121.259) (158.101) (25.249) (23.041) (42.168) 5.(538) (49.834) (46.220) (373.995) (420.101)
60.486 9.024 16.626 (886) (7.187) 1.205 406 2.927 8.713 (12.745) 79.278 (475)
- - - - - - - - - (177.627) - (177.627)
(231) - (13.874) (20.045) 13.789 4.680 300 7.296 5.701 5.480 9.685 (2.589)
288.087 660.267 198.632 419.048 108.35 127.974 107.628 282.854 (3.562) (228.913) 700.140 1.261.23
(147.553) (101.552) (23.876) (10.976) (29.p75 (42.127) (26.857)  (36.401) (335.329) (258.183) (562.690) (449.239)
140.534 558.715 174.756 408.072 80.2 85.847 80.771 246.453 (338.891) (487.096) 137.450 811.99
(43.740) (138.806) (38.960) (79.362) (2my1 (21.890) (17.442)  (59.315) 278.099 259.081 150.238 (40.292)
96.794 419.909 135.796 328.710 561 63.957 63.329 187.138 (60.792) (228.015) 287.688 771.69
242.144 464.748 8.668 24.002 - 1.413 B2 30.489 - - 286.095 520.65
236.422 231.166 144.231 136.279 229 23.063 92.421 87.319 2 2 501.988 477.82
30/09/201 31/12/201 30/09/201! 31/12/201! 30/09/201 31/12/201! 30/09/201! 31/12/201! 30/09/201! 31/12/201 30/09/201 31/12/201:
11.189 3.250 599.334 301.271 768 701.233 220.145 213.899 148.192 148.149 1.746.635 1.367.80
16.696.514 17.473.039 35.827 14.659.926 4.594.066  4.421.487 8.936.185 8.825.830  7.033.065 5.964.134 53.091.5 51.344.41
6.112.815 8.072.380 4.851.421 4.935.210 1.041.510  1.053.007 1.690.662 1.736.085 11.842.767 10.175.263 25.539 25.971.94
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Receita liquida de vendas
Custo das vendas
Lucro bruto

Despesas com vendas, gerais e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais
Ganhos e perdas em ativos mantidos para vendadevele

participagdes em controlac

Resultado da equivaléncia patrimonial
Lucro (Prejuizo) operacional antes do resultadarfoeiro e do

imposto:

Resultado financeiro, liquido

Lucro (Prejuizo) antes dos impostos
Imposto de renda e contribui¢&o social
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo

Informagdes suplementare

Receita liquida de vendas entre segmentos

Depreciagao/amortizagéo

Investimentos avaliados por equivaléncia patrimi

Ativos totais
Passivos totais

Periodos de 9 meses findos

Operacéo Brasil Operacdo América do Norte Operacaériéendo Sul Operacdo Acos Especiais Eliminacdes e ajustes Consolidado

30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2019 0/0982018 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018 /0982019 30/09/2018
12.064.897 11.799.313 81.267 5.304.956 6.169.999 (891.453) (1.284.596) 30.118.54 35.259.77

(10.581.361) (9.669.955) (10.859) (4.794.437)  (5.250.645) 934.648 1.286.650 (26.583.803) (30.413.955)
1.483.536 2.129.358 1.130.508 510.519 354, 43.195 2.054 3.526.740 4.845.82

(417.420) (417.096) (345.786) (133.078) (16Bp (119.940) (135.808)  1.009.219) (1.275.729)
99.067 9.548 38.534 9.314 6.922 45.137 (12.200) 195.765 13.36

- - - - - - (228.948) - (228.948)

(1.110) - (88.475) 17 15.706 16.905 16.703 (14.674) 38.93
1.164.073 1.721.810 734.781 392.474 08a3 (14.703) (358.199) 2.608.612 3.393.44

(393.032) (314.460) (73.149) (73.422) 2.(66) (608.683) (935.761)  (1.248.925) (1.531.941)
771.041 1.407.350 661.632 319.052 07857 (623.386) (1.293.960) 1.359.687 1.861.50
(205.028) (351.614) (184.326) (75.407) (vBB) 268.375 770.436 (264.526) 18.71
566.013 1.055.736 477.306 243.645 43892 (355.011) (523.524) 1.095.161 1.880.22
754.961 1.154.466 41.790 94.702 59.956 - - 891.453 1.284.59
749.595 663.105 418.518 278.393 266.078 8 8 1.534.631 1.387.89
30/09/201 31/12/201 30/09/201! 30/09/201! 31/12/201! 30/09/201! 31/12/201 30/09/201 31/12/201:
11.189 3.250 599.334 220.145 213.899 148.192 148.149 1.746.635 1.367.80
16.696.514 17.473.039 35.827 8.936.185 8.825.830  7.033.065 5.964.134 53.091.5 51.344.41
6.112.815 8.072.380 4.851.421 1.690.662 1.736.085 11.842.767 10.175.263 25.539 25.971.94
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Os principais produtos por segmento de negécio sao:

Operacéo Brasil: vergalhdes, barras, perfis dddfs, tarugos, blocos, placas, fio-maquina, pedisuturais e minério de
ferro.

Operacéo América do Norteergalhdes, barras, fio-maquina, perfis estrutyragados e leves.

Operacgdo América do Sulergalhdes, barras e trefilados.

Operacédo Acos Especiais: agos inoxidaveis, batradrgdas, redondas e chatas, fio-maquina.

A coluna de eliminacdes e ajustes inclui as elighea de vendas entre segmentos aplicaveis a Compaispesas
corporativas, ganhos e perdas em ativos mantidas ynda e vendas de participacdes em controladatigadas, no
contexto das Demonstracdes Financeiras Consolidadas

A informacao geografica da Companhia com as rexeléssificadas de acordo com a regido geografiamde os produtos
foram embarcados é a seguinte:

Periodos de 3 meses findos
Informagdes por 4rea geografica: Brasil América Latind” América do Nort& Asia Consolidado
30/09/201 30/09/201: 30/09/201! 30/09/201: 30/09/201! 30/09/201: 30/09/201! 30/09/201 30/09/201! 30/09/201
Receita liquida de venc 4.458.47 4.841.97 1.105.87. 1.072.26 4.366.48. 6.733.39 - 187.98¢ 9.930.82! 12.835.62

30/09/201! 31/12/201: 30/09/201! 31/12/201: 30/09/201! 31/12/201: 30/09/201! 31/12/201: 30/09/201! 31/12/201
Ativos totais 26.231.74 26.346.67. 5.762.38: 5.251.63 21.097.42. 19.746.10! - - 53.091.55! 51.344.41

@ Ngo inclui as operagdes do Brasil.
@ Nao inclui as operagdes do México.
Periodos de 9 meses findos
Informagdes por 4rea geografica: Brasil América Latind” América do Nort& Asia Consolidado
30/09/201 30/09/201: 30/09/201! 30/09/201: 30/09/201! 30/09/201: 30/09/201! 30/09/201 30/09/201! 30/09/201+
Receita liquida de venc 13.158.03 12.828.35 3.039.38 3.616.51. 13.913.11 18.249.56! - 565.34: 30.110.54. 35.259.77

30/09/201! 31/12/201: 30/09/201! 31/12/201: 30/09/201! 31/12/201: 30/09/201! 31/12/201: 30/09/201! 31/12/201
Ativos totais 26.231.74 26.346.67. 5.762.38: 5.251.63 21.097.42 19.746.10! - - 53.091.55! 51.344.41

@ Nzo inclui as operagdes do Brasil.
@ Nao inclui as operagdes do México.

A norma IFRS estabelece que a Companhia deva divalgeceita por produto a menos que a informag#@essaria ndo
esteja disponivel e o0 custo para obté-la seja sxmedNeste sentido, a administracdo ndo consigi@eaa informacéo seja
util na tomada de decisdes, pois implicaria emgaregendas para diferentes mercados e com diferemiedas, sujeitas a
efeitos na variacdo da taxa de cambio. Padréemsimo de aco e dindmica dos precos de cada produoupo de
produtos nos diferentes paises e em mercadosrdiésrdentro desses paises sdo muito pouco coorgdaltis, portanto, a
informacdo seria de pouca utilidade e ndo serparia se tirar conclusdes sobre tendéncias e ewohigrica. Diante deste
cenario e considerando que a abertura da receifm@adutos ndo é mantida pela Companhia em umacoaselidada e que
0 custo para se obter a receita por produto sedassivo em relagdo aos beneficios da informac¢@yrapanhia nédo
apresenta a abertura da receita por produto.

NOTA 24 — PERDAS PELA NAO RECUPERABILIDADE DE ATIVO S

A recuperabilidade do agio e outros ativos de Waega sdo avaliados com base na analise e idexgtific de fatos ou
circunstancias que possam acarretar a necessidasierdalizar o teste de recuperabilidade. A Cohiparaliza testes de
recuperabilidade com base em projecées de fluxaita descontado que levam em consideracdo prenties#o: custo de
capital, taxa de crescimento e ajustes aplicadsglaxos em perpetuidade, metodologia para detexgéim de capital de
giro, plano de investimentos e projec6es econdfimemceiras de longo prazo.

Para a determinacdo do valor recuperavel de capgaesgo de negocio, a Companhia utiliza o métodéuwe de caixa
descontado, utilizando como base projecdes ecoonéiiniganceiras de cada segmento. As proje¢des levarronsideracédo
as mudancas observadas no panorama econdmico doado® de atuacdo da Companhia, bem como premigsas
expectativa de resultado e histéricos de rentatuibdde cada segmento.

O teste de recuperabilidade do &gio alocado aosesgs de negécio é efetuado anualmente em dezeselidp antecipado
se eventos ou circunstancias indiguem na necessitldteste realizado no exercicio de 2018, a Cahipafetuou uma
analise de sensibilidade das variaveis taxa deodése taxa de crescimento da perpetuidade, daarepactos potenciais
nos fluxos de caixas, desta forma, um acréscim0,seonto percentual na taxa de desconto do flexcaixa de cada
segmento resultaria em valor recuperavel abaixeattr contabil e/ou que excedeu o valor contahifaone demonstrado
a seguir: a) América do Norte: excedeu o valor&@ohem R$ 1.474 milhdes, b) Acos Especiais: exaerlealor contabil
em R$ 2.483 milhdes, c) América do Sul: excedealoncontabil em R$ 593 milhdes; e d) Brasil: exaed valor contabil
em R$ 3.048 milhdes. Por sua vez, um decréscinth5ponto percentual da taxa de crescimento dapedade do fluxo
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de caixa de cada segmento de negdcio resultarizgaemrecuperavel abaixo do valor contabil e/ou gueedeu o valor
contabil conforme demonstrado a seguir: a) AmédicaNorte: excedeu o valor contdbil em R$ 1.672 daith b) Acos
Especiais: excedeu o valor contabil em R$ 2.646d88; c) América do Sul: excedeu o valor contahiR$ 640 milhdes;
e d) Brasil: excedeu o valor contabil em R$ 3.318dwss.

A Companhia concluiu que ndo existem indicativos de@mandem a realizacédo do teste de recuperalgildiadgio e outros
ativos de vida longa para o periodo findo em 3@0D2.

A Companhia mantera ao longo de 2019 o seu copstamtitoramento do mercado siderargico em busadetdificar uma
eventual deterioracdo, queda significativa na deimaitos setores consumidores de aco (notadamemecivos e de
construcao), paralisacéo de atividades de plamtasiriais ou mudancas relevantes na economia madefinanceiro que
acarretem em aumento da percepcéo de risco oudr@dadiquidez e capacidade de refinanciamentala\fue as proje¢des
adotadas pela Companhia contemplem um cenério igésaf mudangas que deteriorem o ambiente econdmide
negoécios, se manifestadas em uma intensidade ndmioque aquela antecipada nos cenarios contemplpelas
Administra¢édo, podem levar a Companhia a rever prgjsgdes de Valor em Uso e, eventualmente, daaem perdas por
néo recuperabilidade.

NOTA 25 - EVENTOS SUBSEQUENTES

I) Em 28/10/2019, a Diretoria efetuou proposta nedadi antecipacéo do dividendo minimo obrigatérippelado no Estatuto
Social, referente ao exercicio social em curserens pagos na forma de dividendos, que serao adlrsik creditados sobre
as posicOes detidas pelos acionistas em 11/11/2@id9nontante de R$ 21,6 milhdes (R$ 0,02 por agdmdria e
preferencial), com pagamento previsto para 26/1926 foi submetida e aprovada pelo Conselho deididiracdo em
29/10/2019.

*kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkk
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a reviséo de informagdes trimestrais - ITR
Aos Administradores e Acionistas da

Metalurgica Gerdau S.A.

Sao Paulo - SP

Introdugéao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Metalurgica Gerdau S.A. (“Companhia”), contidas
no Formulario de Informagdes Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2019, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de setembro de 2019 e as respectivas demonstra¢des do resultado e do resultado abrangente para os periodos de
trés e nove meses findos naquela data e das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses
findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo das informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas de
acordo com o CPC 21(R1) e a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board — (IASB), assim como pela apresentagéo dessas informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informacgdes Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar
uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinidao de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais e consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais - ITR e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros Assuntos - Demonstragdes do valor adicionado

As informacdes trimestrais acima referidas incluem as demonstrac¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas,
referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019, elaboradas sob a responsabilidade da administragédo da
Companhia e apresentadas como informagéo suplementar para fins de IAS 34. Essas demonstragdes foram submetidas a
procedimentos de revisdo executados em conjunto com a revisdo das informagdes trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estédo
conciliadas com as informagdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e contelddo estao
de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor Adicionado. Com base em nossa
revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstragdes do valor adicionado n&o foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e de forma consistente em relacédo as
informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 29 de outubro de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/F-7

Cristiano Jardim Seguecio
Contador CRC SP-244525/0-9 T-RS
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Sem ressalvas.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Sem ressalvas.
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