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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2014
Do Capital Integralizado

Ordinarias 343.000
Preferenciais 240.000
Total 583.000

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 193.640 185.356
1.01 Ativo Circulante 60.074 49.776
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 81 45
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 11 206
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 11 206
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 11 206
1.01.03 Contas a Receber 29.106 20.290
1.01.03.01 Clientes 29.106 20.290
1.01.04 Estoques 26.181 23.847
1.01.06 Tributos a Recuperar 3.316 4.051
1.01.07 Despesas Antecipadas 102 71
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1.277 1.266
1.01.08.03 QOutros 1.277 1.266
1.02 Ativo Nao Circulante 133.566 135.580
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.740 3.842
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 95 385
1.02.01.06 Tributos Diferidos 0 1.714
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 0 1.714
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 1.645 1.743
1.02.01.09.03 Imposto a Recuperar 76 117
1.02.01.09.04 Depdsitos Judiciais 485 308
1.02.01.09.05 Adiantamento a Parte Relacionada 1.084 1.318
1.02.02 Investimentos 13.905 13.817
1.02.02.01 Participagdes Societarias 227 139
1.02.02.01.04 Outras Participagbes Societarias 227 139
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 13.678 13.678
1.02.03 Imobilizado 117.422 117.428
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 117.422 117.428
1.02.04 Intangivel 499 493
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 193.640 185.356
2.01 Passivo Circulante 93.273 143.770
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 17.330 47.292
2.01.02 Fornecedores 11.102 10.909
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 10.116 32.410
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 38.620 34.567
2.01.05 Outras Obrigagdes 16.105 18.592
2.01.05.02 Outros 16.105 18.592
2.01.05.02.04 Parcelamento Tributario 14.820 17.506
2.01.05.02.05 Outras Obrigagbes 1.285 1.086
2.02 Passivo Nao Circulante 88.288 41.138
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 22.407 27.847
2.02.02 Outras Obrigagdes 55.215 9.916
2.02.02.02 Outros 55.215 9.916
2.02.02.02.03 Parcelamento Tributario 55.215 9.916
2.02.03 Tributos Diferidos 5.892 0
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 5.892 0
2.02.04 Provisbes 4774 3.375
2.03 Patriménio Liquido 12.079 448
2.03.01 Capital Social Realizado 9.214 9.214
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -30.963 -43.521
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 33.828 34.755
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 a 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 38.485 106.847 36.298 103.072
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -29.742 -80.252 -26.169 -79.010
3.03 Resultado Bruto 8.743 26.595 10.129 24.062
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -8.173 -17.044 -3.237 -12.964
3.04.01 Despesas com Vendas -4.288 -10.983 -3.554 -10.213
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -2.270 -6.335 -1.899 -5.635
3.04.04 Outras Receitas Operacionais -1.615 274 2.216 2.884
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 570 9.551 6.892 11.098
3.06 Resultado Financeiro 3.5633 -4.740 -7.092 -18.657
3.06.01 Receitas Financeiras 25.446 27.080 1.137 2.536
3.06.02 Despesas Financeiras -21.913 -31.820 -8.229 -21.193
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 4.103 4.811 -200 -7.559
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 6.850 6.820 20 2.368
3.08.02 Diferido 6.850 6.820 20 2.368
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 10.953 11.631 -180 -5.191
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 10.953 11.631 -180 -5.191
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 18,04448 19,16145 -0,29654 -8,55189
3.99.01.02 PN 19,84893 21,07759 -0,32619 -9,40708
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2014 a 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo 10.953 11.631 -180 -5.191

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 10.953 11.631 -180 -5.191
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/01/2013 a 30/09/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 13.083 24.324
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -4.842 9.847
6.01.01.01 Resultado Liquido antes do IR e CS 4.811 -7.559
6.01.01.02 Depreciagao e Amortizagdo 4.610 4.761
6.01.01.03 Juros e Variagdo Cambial 7.191 12.645
6.01.01.04 Proviséo para Litigios 1.399 0
6.01.01.05 Custos das Vendas de Ativo Imobilizado e Intangivel 344 0
6.01.01.07 Provisao para Realizagédo Créditos 607 0
6.01.01.08 Provisao para Perdas Estoques 500 0
6.01.01.09 Anistia Refis -24.304 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 17.925 14.477
6.01.02.01 Reducéo/(Aumento) de Clientes -9.423 -8.871
6.01.02.02 Reducgédo/(Aumento) de Estoques -2.834 -1.064
6.01.02.03 Redugédo/(Aumento) de Outros Ativos 703 -338
6.01.02.04 Aumento/(Reducao) de Fornecedores 193 -1.628
6.01.02.05 Aumento/(Redugéo) de Obrigacdes Tributarias e 29.077 27.360
Trabalhistas
6.01.02.07 Aumento/(Reducao) de Outras Variagbes de Passivos 209 -982
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -4.469 -3.833
6.02.01 Aquisi¢éo de Imobilizado -4.900 -6.388
6.02.02 Baixa de Imobilizado 0 3.030
6.02.03 Aquisigao de Intangivel -54 -213
6.02.04 Variagao de Aplicagdes Financeiras sem Liquidez Imediata 485 -262
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -8.578 -20.295
6.03.01 Captagdes de Empréstimos 122.005 110.976
6.03.03 Pagamentos de Empréstimos, incluindo Juros -130.583 -131.271
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 36 196
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 45 82
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 81 278
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - METALURGICA RIOSULENSE S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 9.214 0 0 -43.521 34.755 448
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 9.214 0 0 -43.521 34.755 448
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 11.631 0 11.631
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 11.631 0 11.631
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 927 -927 0
5.06.04 Realizagédo do Custo Atribuido ao Imobilizado 0 0 0 1.404 -1.404 0
5.06.05 Tributos sobre a Realizagéo do Custo Atribuido 0 0 0 -477 477 0
5.07 Saldos Finais 9.214 0 0 -30.963 33.828 12.079
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DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/09/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 9.214 0 0 -38.856 36.099 6.457
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 9.214 0 0 -38.856 36.099 6.457
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -5.191 0 -5.191
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -5.191 0 -5.191
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 1.011 -1.011 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagéo 0 0 0 90 -90 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagdo da Reserva de Reavaliagéo 0 0 0 -31 31 0
5.06.04 Realizagao do Custo Atribuido ao Imobilizado 0 0 0 1.441 -1.441 0
5.06.05 Tributos sobre a Realizagdo do Custo Atribuido 0 0 0 -489 489 0
5.07 Saldos Finais 9.214 0 0 -43.036 35.088 1.266

PAGINA: 8 de 38



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - METALURGICA RIOSULENSE S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/01/2013 a 30/09/2013
7.01 Receitas 145.670 141.147
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 145.343 141.097
7.01.02 Outras Receitas 327 50
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -37.969 -60.343
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -24.582 -29.711
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -15.447 -33.516
7.02.04 Outros 2.060 2.884
7.03 Valor Adicionado Bruto 107.701 80.804
7.04 Retengdes -4.610 -4.761
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -4.610 -4.761
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 103.091 76.043
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 27.080 2.536
7.06.02 Receitas Financeiras 27.080 2.536
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 130.171 78.579
7.08 Distribuigao do Valor Adicionado 130.171 78.579
7.08.01 Pessoal 38.506 36.229
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 31.661 29.828
7.08.01.02 Beneficios 4.867 4.472
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.978 1.929
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 32.719 32.126
7.08.02.01 Federais 16.212 15.483
7.08.02.02 Estaduais 16.455 16.564
7.08.02.03 Municipais 52 79
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 47.315 15.415
7.08.03.01 Juros 46.569 14.845
7.08.03.02 Aluguéis 746 570
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 11.631 -5.191
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 11.631 -5.191
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Comentério do Desempenho

COMENTARIO DO DESEMPENHO

1 - RECEITA LIQUIDA

As vendas liquidas acumuladas no 3° trimestre de 2014 registraram um aumento de
3,66% com relacdo ao mesmo periodo de 2013. O fornecimento para o segmento de
caminhdes e madaquinas agricolas teve boa performance no trimestre porém, a
Companhia registrou um importante incremento para o setor ferroviario que, juntos,
apresentaram aumento de 2,53% no periodo. No mercado de reposi¢ao tivemos aumento
nas vendas liquidas de 0,45%. O mercado externo apresentou um aumento de 20,83%
comparado ao mesmo periodo do ano anterior em razdo da apreciacdo do ddlar e a
elevacao das vendas para a Europa e EUA.

DESCRICAO 372013 3T2014| Varia¢do
Mercado de Montadoras 54.716 56.103 2,53%
Mercado de Reposicao 37.699 37.867 0,45%
Mercado Externo 10.657 12.877 20,83%
RECEITA LIQUIDA 103.072 106.847 3,66%

2 - CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS

O custo dos produtos vendidos (CPV) acumulado no terceiro trimestre de 2014 atingiu
R$ 80.252 mil (R$ 79.010 mil em 2013), representando 75,11% da Receita Operacional
Liquida (76,66% em 2013).

Considerando a participagdo dos custos na ROL, a empresa obteve uma reducio de
2,02% com relacdo ao mesmo periodo de 2013. Este resultado positivo € reflexo dos
esforcos constantes que a Companhia vem empreendendo com vistas a obter ganhos de

produtividade e reducao de custos.

DESCRICAO 372013 372014
CpVv 79.010 80.252
% s/ ROL 76,66% 75,11%
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Comentério do Desempenho

3 - DESPESAS OPERACIONAIS

As despesas operacionais compreendem as despesas gerais, administrativas e
comerciais, somaram R$ 17.318 mil no acumulado no 2° trimestre de 2014 (R$ 15.848
mil em 2013), absorvendo 16,21% da receita operacional liquida (15,38% em 2013).

DESCRICAO 372013 3T2014
Desp. Operacionais 15.848 17.318
% s/ ROL 15,38% 16,21%

4 - EBITDA

No acumulado do terceiro trimestre de 2014, o EBITDA atingiu R$ 16.539 mil (R$
15.859 mil em 2013). Observa-se um aumento de 4,29% frente a0 mesmo periodo de
2013, sendo reflexo da melhora no desempenho comentado no item 2.

372013 372014
(=) Lucro Operacional Bruto 24.062 26.595
(-) Despesas Gerais e Administrativas (5.635) (6.335)
(-) Despesas de Vendas (10.213) (10.983)
(-) Outras Despesas/Receitas 2.884 2.652
(+) Depreciagao 4.761 4.610
(=) EBITDA 15.859 16.539

5 — RECEITA/DESPESAS FINANCEIRAS

As despesas financeiras liquidas da empresa acumuladas neste terceiro trimestre de
2014 atingiram R$ 4.740 mil, representando 4,44% da ROL, contra R$ 18.657 mil, do
mesmo periodo de 2013 representando 18,10% da ROL, sendo este resultado atribuido
aos beneficios auferidos pela adesdo ao REFIS (Lei 12.996/2014) que proporcionou
uma redugio de multa e juros dos impostos parcelados conforme nota explicativa n® 15.
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Comentério do Desempenho

6 - LUCRO OPERACIONAL E RESULTADO LiQUIDO

Versdo: 1

Neste terceiro trimestre de 2014 a empresa apresentou um lucro operacional acumulado,
desconsiderando-se os efeitos financeiros de R$ 9.551 mil representando 8,94% da
receita operacional liquida. Em 2013 o lucro operacional do mesmo periodo foi de R$
11.098 mil, o que representa 10,77% sobre a receita operacional liquida. O resultado
liquido acumulado no terceiro trimestre de 2014 foi de R$ 11.631 mil, contra R$ 5.191
mil negativos de 2013. Este resultado € reflexo dos efeitos comentados no item 5 acima.

7 — CICLOS FINANCEIROS - DIAS

Os ciclos financeiros em dias comparativos do 3° trimestre sdo como segue:

DESCRICAO 372013 3T2014| Variagdo
Prazo Médio de Recebimento 38 39 1
Prazo Médio de Pagamento 34 33 1

8 — INVESTIMENTOS

Os investimentos realizados pela Riosulense no periodo de nove meses findos
totalizaram R$ 4.954 mil. Estes recursos foram destinados para aquisicdo de maquinas e

ferramentais necessarios a producao.

9 — RECURSOS HUMANOS

Em 30/09/2014, o quadro de colaboradores era de 1.138 contra 1.165 em 30/06/2014,
mantendo assim o seu quadro de acordo com as necessidades da demanda.
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Notas Explicativas

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAQAO
AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERINAS
EM 30 DE SETEMBRO DE 2014
(Em milhares de reais exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacoes gerais

Fundada em abril de 1946, a Metalurgica Riosulense S.A. (a “Companhia”) € uma
sociedade anénima de capital aberto, com sede na cidade de Rio do Sul, Santa
Catarina, Brasil, a Rua Emilio Adami, 700, Barra do Trombudo, CEP 89.164-910, onde
se localiza também sua unidade fabril e tem como principal atividade a fabricagéo de
pecas e acessoérios de alta precisdo para veiculos automotores e correlatos, através
da fundicdo de metais ferrosos e nao ferrosos, com fornecimento para o mercado
interno e externo de montadoras e reposicdo. A Companhia tem suas acdes
negociadas na BM&FBovespa sob o codigo “ON RSUL3” e “PN RSUL4".

Em 30 de setembro de 2014, a Companhia apresenta um passivo circulante de R$
93.273 em contraposicdo ao ativo circulante de R$ 60.074, representando uma
insuficiéncia de capital de giro de R$ 33.199 (R$ 93.994 em 31 de dezembro de 2013).

Apoiado no planejamento estratégico para os préximos anos, a Companhia vem
adotando diversas acgdes para recuperacdo de sua lucratividade e capacidade de
geracao de caixa, destacando-se as seguintes frentes de trabalhos:

a) Reestruturacdo do sistema de gestdo produtiva: Aperfeicoamento do controle
interno do processo de planejamento da producéo, treinamento dos profissionais,
integracao entre as areas produtivas, harmonizando o fluxo de producao e gerando
estabilidade dos processos produtivos, resultando na reducdo de custos fixos e
variaveis.

b) Ampliagcdo da participagdo no mercado: Ampliagdo dos mercados e produtos ja
existentes e desenvolvimento de novos mercados e novos produtos, através das
tecnologias disponiveis no parque fabril, ampliando principalmente a participacao da
Companhia no mercado interno de reposi¢ao.

c) Despesas financeiras: Alongamento do endividamento da Companhia através da
captacdo de novas linhas de créditos, harmonizando as despesas financeiras e
equilibrando o resultado da Companhia.

Além destas agdes, a Companhia continuar4d com a estratégia de contengédo de
gastos, cujos limites estdo enquadrados no planejamento orcamentario anual e,
também, continuara controlando os novos investimentos.

A Administragéo também esté fortemente focada no gerenciamento do fluxo de caixa
com a renegociacdo das dividas tributarias e de dividas com instituicdes financeiras.

As informagdes trimestrais para o periodo findo em 30 de setembro de 2014 foram

autorizadas para emissdo de acordo com reunido com Conselho de Administracéo
que ocorreu em 14 de novembro de 2014.
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Notas Explicativas

2. Resumo das principais politicas contabeis

As informagdes trimestrais foram preparadas de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 21 (R1), que estabelece o conteido minimo de uma demonstracao
financeira intermediaria e os principios para reconhecimento € mensuragao para
demonstracdes completas ou condensadas de periodo intermediario.

As demonstragdes financeiras intermediarias, nesse caso, informagdes trimestrais,
tém como objetivo prover atualizacdo com base nas Ultimas demonstracdes
financeiras anuais completas. Portanto, elas focam em novas atividades, eventos e
circunstancias e nao duplicam informagdes previamente divulgadas, exceto quando
a Administragdo julga relevante a manutencao de uma determinada informacao.

As informacbes trimestrais ora apresentadas foram preparadas com base nas
politicas contabeis e métodos de célculo de estimativas e julgamentos adotados na
elaboragédo das demonstragdes financeiras anuais do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013 (notas 2 e 3). Essas praticas foram aplicadas de modo consistente
em todos os periodos apresentados.

Nao houve mudanca de qualquer natureza em relacao a tais politicas e métodos de
célculo de estimativas. Conforme permitido pelo pronunciamento CPC 21 (R1), a
Administracao optou por ndo divulgar novamente em detalhes as politicas contabeis
adotadas pela Companhia.

Assim, faz-se necessario a leitura destas informagdes trimestrais em conjunto com as
demonstracgdes financeiras anuais do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, de
modo a permitir que os usuarios ampliem o seu entendimento acerca da condi¢éo
financeira e de liquidez da Companhia e da sua capacidade em gerar lucros e fluxos
de caixa.

A Companhia adotou todas as normas vigentes na data de elaborag¢édo da presente
Informagéo Trimestral. A partir de 1° de janeiro de 2014 novas normas entraram em
vigor. Nenhuma delas, no entanto, causou modificacdo as Demonstracdes
Financeiras da Companhia. As respectivas normas que entraram em vigor foram
divulgadas nas notas explicativas as Demonstragbes Financeiras de 31 de dezembro
de 2013, nao houve novas normas editadas no periodo e que requeiram divulgacao
pela Companhia.

As informacgdes trimestrais foram preparadas utilizando o custo histérico como base
de valor, exceto pela valorizacdo de certos ativos e passivos como instrumentos
financeiros e propriedade para investimento, os quais sdo mensurados pelo valor
justo.
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3. Caixa e equivalentes de caixa

30/09/2014 31/12/2013
Caixa 1 -
Banco conta movimento 80 45
Total de caixa e equivalente a caixa 81 45
4. Aplicacoes financeiras
30/09/2014 31/12/2013
Banco conta corrente vinculada a empréstimos 96 564
Fundo de liquidez — CDB - 2
Titulos de capitalizagbes 10 25
Total de bancos e aplicacoes financeiras 106 591
Circulante 11 206
Nao circulante 95 385

Em 30 de setembro de 2014 as aplicagbes financeiras estavam mantidas em CDBs,
sendo remuneradas por taxas de 75% a 95% do CDI (75% a 95% do CDI em 31 de
dezembro de 2013). Tais taxas podem ter referéncia diaria ou mensal, dependendo a
caracteristica da aplicacdo na instituicao financeira.

Em 30 de setembro de 2014 a Companhia possui um saldo de R$ 96 bloqueado e

mantido como garantia para os empréstimos contratados (R$ 564 em 31 de dezembro
de 2013).
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5. Clientes
30/09/2014 31/12/2013
Contas a receber de clientes mercado interno 24157 17.304
Contas a receber de clientes mercado externo 7.568 4,998
Total do contas a receber 31.725 22.302
Provisao para devedores duvidosos (2.619) (2.012)
Total de clientes 29.106 20.290
Contas a receber de clientes por idade de vencimento 30/09/2014 31/12/2013
Titulos a vencer superior a 90 dias 920 571
Titulos a vencer em até 90 dias 23.859 16.238
Vencidos até 90 dias 2.328 2.016
Vencidos de 90 a 180 dias 726 473
Vencidos superior a 180 dias 3.892 3.004
Contas a receber de clientes 31.725 22.302

Movimentacao da provisdo para devedores duvidosos estd demonstrada a seguir:

Movimentacao provisao para devedores duvidosos 30/09/2014 31/12/2013
Saldo no inicio do exercicio/periodo (2.012) (1.283)
Adicoes (607) (1.220)
Baixas - 491
Saldo no final do exercicio/periodo (2.619) (2.012)
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6. Estoques

30/09/2014 31/12/2013
Produtos acabados 10.978 10.009
Mercadorias para revenda 2.852 2.874
Produtos em elaboragao 3.058 2.384
Matéria prima 5.206 5.122
Almoxarifado 5.334 4.205
Provisao para estoques obsoletos (1.247) (747)
Total dos estoques 26.181 23.847
A movimentacao da provisdo para estoques obsoletos
esta demonstrada a seguir:
Movimentacao provisao para estoques obsoletos 30/09/2014 31/12/2013
Saldo no inicio do exercicio/periodo (747) (492)
Adicoes (500) (255)
Saldo no final do exercicio/periodo (1.247) (747)
7. Impostos a recuperar
30/09/2014 31/12/2013
PIS a recuperar 84 467
COFINS a recuperar 1.727 1.708
ICMS a recuperar 1.331 1.876
IRRF a recuperar 76 117
IR a recuperar 125 -
CSLL a recuperar 49 -
Total impostos a recuperar 3.392 4.168
Circulante 3.316 4.051
N&o circulante 76 117
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8. Propriedades para investimento

30/09/2014 31/12/2013
Terrenos mantidos para investimentos 13.678 13.678
Total propriedades para investimento 13.678 13.678

As propriedades para investimento sdo registradas a valor justo, que foi determinado
com base em avaliagdes realizadas por Companhia especializada e independente em
31 de dezembro de 2013.

No periodo findo em 30 de setembro de 2014, ndo houve variacdes significativas das
premissas e, consequentemente, alteragdo do valor justo dos imoéveis em relagao a 31
de dezembro de 2013. Desta forma, ndo houve a necessidade de registrar
ganhos/perdas ao resultado do periodo.
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9. Imobilizado

Edificio e Maquinas e Equipamentos Moveis e ImOb'"za;g

Terrenos dependéncias equipamentos de informatica utensilios Veiculos andamento Total
Taxa anual de o o o o o
depreciago - 3% 5% 14% 10% 10%
Saldo em 31/12/2012 34.952 20.195 57.347 532 410 385 4.962 118.783
Adicoes - 1.513 38 20 1 5.060 6.632
Baixas - (59) - - (1.635) (1.694)
Transferéncias 1.497 1.646 76 80 52 (3.351)
Depreciagao (638) (5.303) (178) (90) (93) - (6.302)
Baixas da depreciagao - 9 - - - 9
Saldo em 31/12/2013 34.952 21.054 55.153 468 420 345 5.036 117.428
Adicoes 5 1.399 95 37 169 3.194 4.899
Baixas - (166) (3) (279) (77) (525)
Transferéncias 41 376 - 8 - (425)
Depreciagao (500) (3.816) (121) (69) (56) - (4.562)
Baixas da depreciagao - 52 3 127 - 182
Saldo em 30/09/2014 34.952 20.600 52.998 442 396 306 7.728 117.422

Nas informagdes intermediarias a depreciacdo foi registrada no resultado do periodo de nove meses findos, sendo R$ 4.455
classificadas como custos, R$ 32 como despesas comerciais e R$ 75 como despesas administrativas (R$ 4.608, R$ 45, R$ 84,

respectivamente para o periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2013).

Os empréstimos e financiamentos bancarios da Companhia estao garantidos por bens do imobilizado, em sua maior parte por
imoveis, maquinas e equipamentos, conforme nota explicativa de empréstimos. Baixas de imobilizado em andamento referem-
se a venda de ferramental.
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10. Intangivel

Programas de

Marcas e patentes Total

computador
Taxa anual de amortizagcéo - 20%
Saldo em 31 de dezembro de 2012 2 315 317
Adicbes 13 213 226
Amortizagoes - (50) (50)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 15 478 493
Adigoes 7 47 54
Amortizagoes - (48) (48)
Saldo em 30 de setembro de 2014 22 477 499

As despesas com amortizagdes totalizam R$ 48, e foi registrada ao resultado como R$
26 em “custo dos produtos vendidos”, o montante de R$ 8 como “despesas comerciais”
e o montante de R$ 14 como “despesa administrativas” para o periodo de nove meses
findo 30 de setembro de 2014 (R$ 24, R$ 1, R$ 11, respectivamente para o periodo de
nove meses findos em 30 de setembro de 2013).

11. Fornecedores

30/09/2014 31/12/2013
Fornecedores de mercadorias 8.396 8.907
Fornecedores de servigos 2.706 2.002
Total fornecedores 11.102 10.909
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12. Empréstimos e financiamentos

Modalidade Juros mensal Garantias 30/09/2014 31/12/2013
. . 1,27%+CDl e . .
Capital de Giro 185% do CDI Duplicata/Hipoteca 37.563 36.149
ACC 9% ao ano Aval 6.213 6.121
Conta Garantida 2,06% +CDI Duplicata 1.500 1.622
o, o,
Empréstimo .?.:JSEPA’ a0,56% + Hipoteca 3.749 4.463
. . 0,21% a 0,41% + Alienacao

Finame/Finep TILP Fiduciaria 1.740 2.093

. o o Alienacéo )
Leasing 0,66% a 1,74% Fiduciaria 127
Prodec 2% ao ano (a) 9.655 11.444

- 2,7% a 9,4% ao

Limite ano 607 395
Total de empréstimos e financiamentos 61.027 62.414
Circulante 38.620 34.567
Nao circulante 22.407 27.847
Por data de vencimento 30/09/2014 31/12/2013
Em até 6 meses 30.523 27.075
De 6 meses a 1 ano 8.097 7.492
De 1 a2 anos 10.205 12.521
De 2 a3 anos 5.952 5.419
De 3 a 4 anos 5.913 6.110
Acima de 4 anos 337 3.797
Total de empréstimos e financiamentos 61.027 62.414

Os contratos mantidos com as instituicdes financeiras ndo apresentam clausulas restritivas
(“Covenants”).

(a) Empréstimos subsidiados com ajuste a valor presente (AVP) reconhecidos no resultado
mensalmente, conforme nota explicativa 23.
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13. Obrigacoes sociais e trabalhistas

30/09/2014 31/12/2013
Salarios a pagar 2.694 1.939
Provisao de férias a pagar e 13 salario 7.418 4.022
INSS a recolher 5.838 35.405
FTGS a recolher 216 219
IRRF sobre salarios recolher 736 5.394
Outros 428 313
Total obrigacoes sociais e trabalhistas 17.330 47.292

A reducao verificada deve-se a incluséo de tributos federais em atraso no
programa de parcelamento especial — REFIS (Nota 15).

14. Obrigacoes tributarias

30/09/2014 31/12/2013
PIS 881 3.510
COFINS 6.321 16.627
ICMS 2.873 11.970
Outros 41 303
Total obrigacoes sociais e trabalhistas 10.116 32.410
15. Parcelamento tributario

30/09/2014 31/12/2013

PIS - ng
COFINS - 5.587
ICMS 12.656 3.363
INSS - 12.253
FGTS 1.021 1.159
Refis 53.149 -
Outros 3.209 3.841
Total parcelamento tributario 70.035 27.432
Circulante 14.820 17.516
Nao circulante 55.215 9.916
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Refis

A Companhia aderiu ao programa de parcelamento especial para impostos federais e
previdenciarios, conforme facultado pela Lei n® 12.996/2014. Foram inclusos no programa
valores devidos de PIS, COFINS IRRF e contribui¢cdes previdenciarias. Os pedidos de
parcelamento, protocolados em 29 de agosto de 2014, serdo liquidados em 180 meses
com atualizacdo monetaria pela variacao da Selic. Os saldos deste parcelamento estao

abaixo apresentados:

Saldo devedor original
Amortizacdes ocorridas

Multa e juros compensados com prejuizos fiscais e bases negativas

— Nota 16.b

Reducéo de multa e juros conforme lei 11.941/09 - Nota 23

(- ) Parcela classificada no circulante
Passivo nao circulante

16. Imposto de renda e contribuicao social

a) Reconciliagcdo da aliquota efetiva

Prejuizo antes dos impostos
Aliquota nominal
IRPJ e CSLL calculados a aliquota nominal

Efeito sobre diferencas permanentes

Redugao de encargos devidos sobre impostos em atraso inclusos
no programa Refis

Brindes

Propaganda

Multas

Outras diferengas permanentes (nao dedutiveis)

Imposto de renda e contribuicao social efetivo
Imposto de renda diferido

97.261
(5.381)
(14.426)
(24.305)
53.149
(10.338)
42.811
30/09/2014  30/09/2013
4.811 (7.559)
34% 34%
(1.636) 2.570
8.263 -
(30) (31)
- (108)
- (63)
222 -
6.820 2.368
6.820 2.368

Versdo: 1
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b) Composicao de imposto de renda e contribuicdo social diferidos

30/09/2014 31/12/2013
Prejuizos fiscais e base negativa de CSSL (i) 16.008 19.271
Provisao para créditos de liquidagédo duvidosa 890 683
Provisdo para estoque obsoleto 424 254
Provisdo multas e juros (INSS, IRRF, PIS, COFINS, ICMS) 1.351 5.890
Provisdo para demandas judiciais 1.147 1.147
Ativo diferido (Adogao CPC 04 - RTT) - 11
Arrendamento mercantil (Adogao CPC 06 - RTT) (481) (464)
Custo atribuido (Adogéo CPC 37 - RTT) (16.766) (17.213)
Depreciagao societaria (Adogao CPC 27 — RTT) (3.967) (3.337)
Propriedade para investimento (Adogao CPC 28 — RTT) (3.976) (3.976)
Reserva de reavaliagao (522) (552)
Imposto de renda e contribuicao social diferido passivo (5.892)
Imposto de renda e contribuicao social diferido ativo 1.714

(i)  Prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social

A Companhia apresenta prejuizo fiscal acumulado de R$ 47.093 (R$ 55.439
em 2013) e base de célculo negativa da Contribuicao Social sobre o Lucro
Liquido de R$ 47.053 (R$ 55.399 em 2013) em 30 de setembro de 2014,
representando um crédito tributario de R$ 16.008 (R$ 19.271 em 2013). A
compensacao dos prejuizos fiscais acumulados fica restrita ao limite de 30%
do lucro tributavel gerado em determinado exercicio fiscal. A Administragao
da Companhia preparou estudo técnico de viabilidade acerca da realizacao
futura do ativo fiscal diferido, considerando a capacidade provavel de geracao
de lucros tributaveis pela mesma, no contexto das principais variaveis de seus
negdécios. Esse estudo foi examinado com base em informagdes extraidas do
relatério de planejamento estratégico previamente aprovado pelo Conselho
de Administracao da Companhia. No trimestre findo em 30 de setembro de
2014 a companhia utilizou R$ 14.426 em créditos acumulados de prejuizo
fiscal e bases negativas para compensacdo com valores inclusos no
programa REFIS (nota 15).
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17. Provisao para litigios

A Companhia mantém provisGes para litigios fiscais, civeis e trabalhistas, cuja
possibilidade de perda foi avaliada como de risco “provavel’ pelos assessores
juridicos externos. A administracao da Companhia prevé que a provisao para litigios
constituida é suficiente para cobrir eventuais perdas com processos judiciais. Parte
destes litigios esta suportada por depésitos judiciais relacionadas aos processos
em discussao.

Trabalhista Civeis Tributaria Total
Saldo em 31 de dezembro de 2012 395 1.984 1.270 3.649
Constituicao de provisdes 825 - 1.163 1.988
Reversao de provisdes (278) (1.984) - (2.262)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 942 - 2.433 3.375
Constituicao de provisdes - - 1.399 1.399
Saldo em 30 de setembro de 2014 942 - 3.832 4.774
Depésitos judiciais relacionados (485) - - (485)

Adicionalmente a Companhia tem a¢des de naturezas tributaria, civel e trabalhista,
envolvendo riscos de perda classificados pela administragdo como perdas
possiveis, com base na avaliacdo de nossos consultores juridicos, para as quais
nao ha provisao constituida, conforme composicao e estimativa a seguir:

30/09/2014
Acdes trabalhistas 1.672
Acdes civeis 5
Acdes tributarias 1.288
Total de perdas possiveis 2.965

Cabe ressaltar que tais valores tém cunho apenas informativo, ndo havendo
provisao contabil para tais causas, ao menos uma vez ao ano a Companhia realiza
a atualizacao formal de seus consultores externos a fim de certificar da situagéo de
seus processos e, mensalmente, o departamento juridico realizada as anélises
necessarias para obter entendimento do avango das causas.
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18. Patriménio liquido

a) Capital social

O capital social, pertencente a acionistas domiciliados no Pais, é de R$ 9.214,
sendo composto por 343.000 (trezentas e quarenta e trés mil) acdes ordinarias
escriturais e 240.000 (duzentas e quarenta mil) acdes preferenciais escriturais,
totalizando 583.000 acdes. As acdes preferenciais, sem direito a voto nas
assembleias gerais, gozam dos seguintes direitos e privilégios:

a) Direito ao recebimento de um dividendo, por acao preferencial, 10% (dez por
cento) maior do que o atribuido a cada agao ordinaria.

b) Participagdo em igualdade de condi¢des, com as demais agdes, ressalvado o
disposto no item “a”, na distribuicdo de dividendos, no recebimento de
bonificagdes provenientes da Reserva de Capital, de Reavaliagao de Ativos,
de Capitalizacdo de Reservas de Lucro ou das utilizacdes de quais quer
fundos.

c¢) Prioridade no reembolso de capital, sem prémio, em caso de encerramento
das atividades da Sociedade.

d) Direito de serem incluidas na oferta publica de alienagao de controle, pelas
mesmas condi¢des desta alienagdo.

b) Ajuste de avaliacdo patrimonial

A conta de Ajuste de Avaliagdo Patrimonial refere-se ao custo atribuido ao
imobilizado registrado na data de transicdo ao CPC, com saldo no montante de
R$ 33.828 em 30/09/2014 (R$ 34.755 em 31/12/2013), que esta sendo realizado
contra Lucros Acumulados proporcionalmente a depreciacdo dos bens que lhe
deram origem.

No periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2014, foram realizados
o montante de R$ 1.404 (R$ 1.441 em 30 de setembro de 2013) referente
reavaliacdo e custo atribuido e contabilizado na conta de lucros acumulados.

19. Transacoes e saldos entre partes relacionadas

O acionista controlador da Companhia é o Sr. Jodao Stramosk, o qual possui 90%

das agles ordinarias e 34,72% das agdes preferenciais.

A Companhia mantém as seguintes transa¢des com partes relacionadas.

30/09/2014 31/12/2013

Adiantamentos aos administradores (Ativo nao circulante) 1.084 1.318
Pré-labore (Passivo circulante) (a) 635 549
Mutuo (Passivo circulante) (a) - 64

Versdo: 1
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(a) Valores classificados respectivamente em obrigagdes sociais e trabalhistas e
em outras obrigagodes.

As transagbes estabelecidas e acima apresentadas ndo preveem qualquer
atualizagdo sobre os termos firmados. A Companhia mantém contrato de
representacdo comercial com acionista. No periodo de nove meses findos em 30
de setembro de 2014 o valor total de comissdes registrado ao resultado foi de R$
644 (R$ 597 no periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2013).

Remuneracdo dos administradores

Conforme estabelecido e aprovado nas atas da Assembleia Geral Ordinaria de
30/04/2013 e 30/04/2012 respectivamente, os montantes da remuneragdo anual
paga ao pessoal chave da administracdo séo divulgados a seguir, em atendimento
ao Pronunciamento Técnico CPC 05 - Divulgacao Sobre Partes Relacionadas:

Membros 30/09/2014 30/09/2013

Conselho de administragao 3 923 865
Diretoria administrativa 2 1.271 1.178
Previdéncia privada 4 5

2.198 2.048

Em 30 de setembro de 2014 a administracdo da Companhia era composta por 3
conselheiros e 2 diretores estatutarios. Os membros do Conselho de Administracao
foram remunerados respeitando os limites aprovados pela AGE.

Nao ha beneficios de longo prazo ou pés-emprego.

20. Receita de vendas

30/09/2014 30/09/2013
Receita reposigao/revenda mercado interno 66.741 59.495
Receita montadora mercado interno 65.191 70.449
Receita mercado externo 13.325 10.992
Receita venda sucata 87 161
Receita operacional bruta 145.344 141.097
(-) Deducgdes e abatimentos (1.570) (1.864)
(-) Impostos sobre as vendas (36.927) (36.161)
Receita operacional liquida 106.847 103.072
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21. Despesas operacionais, por natureza

A Companhia optou por apresentar a demonstracdo do resultado por fungéo.
Conforme requerido pelas normas contabeis, apresenta a seguir, o detalhamento
da demonstracdo do resultado por natureza:

Despesas por natureza 30/09/2014 30/09/2013
Custos dos produtos/servigos vendidos (80.252) (79.010)
Despesas com vendas e distribuicdo (10.983) (10.213)
Despesas gerais e administrativas (6.335) (5.635)
Outras receitas e despesas 274 2.884
Total despesas por natureza (97.296) (91.974)
Despesa por funcao 30/09/2014 30/09/2013
Custos dos bens e servigos (29.773) (32.330)
Despesa com comissoes (4.244) (3.999)
Despesa com fretes (1.973) (1.643)
Outras despesas com vendas (1.488) (1.017)
Despesa com folha de pagamento (41.697) (38.993)
Energia elétrica (4.426) (3.708)
Servigos de terceiros (7.685) (6.643)
Outras despesas administrativas (1.674) (1.764)
Despesa com depreciagio e amortizagdo (4.610) (4.761)
Outras receitas e despesas operacionais 274 2.884
Total despesas por funcao (97.296) (91.974)
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22. Outras receitas e despesas operacionais

30/09/2014 30/09/2013
Recuperagao de receita 2.060 2.885
Receita com venda de ativo imobilizado 87 6
Indenizagdes recebidas 0 24
Receitas diversas 240 21
Provisao para litigios, multas e juros (2.113) (52)
Total outras receitas e despesas 274 2.884
23. Resultado financeiro liquido
Receitas financeiras 30/09/2014 30/09/2013
Variagdo cambial ativa 1.855 1.744
Empréstimos subsidiados 530 658
Receitas sobre aplicagao financeira - 45
Juros recebidos 135 72
Descontos obtidos 162 14
Outras receitas financeiras 94 3
Redugéao de encargos sobre débitos federais inclusos no Refis (Nota 15) 24.304 -
Total receitas financeiras 27.080 2.536
Despesas financeiras 30/09/2014 30/09/2013
Juros sobre empréstimos e financiamentos (6.548) (8.375)
Multa e juros sobre fornecedores (324) (1.227)
Multa e juros sobre impostos (21.256) (9.024)
Variagcdo cambial (2.174) (2.010)
Descontos concedidos (1.177) 9)
|OF (95) (114)
Outras despesas (246) (434)
Total despesas financeiras (31.820) (21.193)
Resultado financeiro liquido (4.740) (18.657)
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24. Lucro ou (Prejuizo) por acao
A Companhia apresenta o mesmo valor do resultado, basico e diluido, por ndo
possuir acoes potenciais diluidas:
30/09/2014 30/09/2013
Resultado atribuivel aos acionistas da Companhia 11.631 (5.191)
Acoes ordinarias em poder dos acionistas (em agdes) 343.000 343.000
Acdes preferenciais em poder dos acionistas (em agodes) 240.000 240.000
Resultado basico e diluido por acado ordinaria — R$ 19,16 (8,55)
Resultado basico e diluido por acao preferencial — R$ 21,08 (9,41)
25. Objetivos e politicas para gestao de riscos de instrumentos

financeiros

A Companhia revisou os principais instrumentos financeiros ativos e passivos, bem
como os critérios para a sua valorizagcao, avaliagao, classificagao e os riscos a eles
relacionados, os quais estdo descritos a seguir:

Recebiveis: Séo classificados como recebiveis os valores de numerario em poder
da Companhia e depositos bancarios de livre movimentacao, contas a receber e
outros ativos circulantes, cujos valores registrados aproximam-se, na data do
balango, aos de realizagao.

Aplicagdes financeiras: Os Certificados de Depésitos Bancarios sé@o classificados
como disponiveis para negociacdo € mensurados ao valor justo por meio do
resultado.

Empréstimos e financiamentos: Sao classificados como passivos financeiros nao
mensurados ao valor justo, registrados pelo método do custo amortizado de acordo
com as condi¢des contratuais. Esta definicdo foi adotada, pois no entendimento da
administracdo esta transacéo reflete a informacao contabil mais relevante. Os
valores justos destes financiamentos diferem de seus valores contabeis, por se
tratarem de instrumentos financeiros com taxas pré-fixadas que diferem das atuais
taxas de mercado praticadas.

Outros passivos financeiros: Sao classificados neste grupo os saldos mantidos com
fornecedores e outros passivos circulantes.

Valor justo: Os valores justos dos demais instrumentos financeiros sdo similares
aos valores contabeis. Todos os instrumentos financeiros da Companhia e de suas
controladas foram avaliados ao valor justo utilizando o Nivel | como técnica de
avaliacao.

Versdo: 1
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Versdo: 1

Gerenciamento de riscos de instrumentos financeiros: A Administracdo da
Companhia realiza o0 gerenciamento a exposi¢ao aos riscos de crédito e liquidez em
suas operacdes com instrumentos financeiros dentro de uma politica global de seus

negocios.

a)_Risco de taxas de cAmbio

A Companhia administra os riscos de mercado através de hedge natural, visando
minimizar a exposi¢ao a possiveis perdas por conta de flutuagcdes nas taxas de
cambio. A Companhia possui ativos e passivos atrelados a moeda estrangeira nas
informagobes intermediarias de 30 de setembro de 2014 e, para fins de analise de
sensibilidade, adotou como cenario “Provavel” a taxa de mercado vigente no
periodo de elaboragao destas demonstracoes. Para o cenario “Possivel” esta taxa
foi corrigida em 25% e para o cenario “Remoto”, em 50%. Desta forma, o quadro
abaixo demonstra a simulacao do efeito de variacdo cambial na demonstracao de
resultado. Abaixo apresentamos a analise de sensibilidade da exposicao ao

cambio.
Cenario provavel Cenario possivel Cenario remoto
Moeda | 30/09/2014 Efeito no Efeito no Efeito no
Taxa |resultado| Taxa |resultado| Taxa resultado
Ativos
Contas a receber uss 3.088 2,60 462 3,25 2.469 3,90 4.476
Passivos
Financiamentos uss 2.643 2,60 (394) 3,25| (2.112) 3,90 (3.830)
Efeito no resultado 68 357 647

A andlise de sensibilidade da variacdo cambial esta sendo calculada sobre a
exposicao cambial liquida (basicamente por adiantamentos de contrato de cAmbio)
e nao foi considerado o efeito nos cenarios sobre a projecdo de vendas de
exportagado que de certa forma fara frente a eventual perda cambial futura.
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b) Risco de taxa de juros

Para a politica de gerenciamento do risco de taxa de juros, a Companhia adota a
estratégia de diversificagcdo de instrumentos financeiros lastreado em taxas fixas e
variaveis, monitorando continuamente o mercado, a fim de identificar eventual
necessidade de alteragdo no seu posicionamento. As aplicacdes financeiras e os
empréstimos e financiamentos, exceto aqueles atrelados a TJLP e os contratados
em moeda estrangeira, sao atrelados a taxa de juros pos-fixada. Abaixo
apresentamos a analise de sensibilidade da exposicao de juros.

Cenario provavel Cenario possivel Cenario remoto
Indexador | 30/09/2014 Taxa | Efeitono | Taxa | Efeitono | Taxa Efeito no
a.a. resultado a.a. resultado a.a. resultado
Aplicacoes Financeiras
CDB’s 106 | 11,50% 12(12,65% 13(13,80% 15
Financiamentos
Capital de giro/Financ. CDI 39.404|11,50% | (4.531)|12,65% | (4.985)|13,80% (5.438)
Badesc TILP 3.749| 6,25% (234) | 6,88% (258) | 7,50% (281)
Prodec - 9.655| 2,00% (193) | 2,00% (193)| 2,00% (193)
Finep - 1.740| 5,00% (87)| 5,00% (87)| 5,00% (87)
Efeito no resultado (5.034) (5.509) (5.984)

c) Risco de crédito

A politica de gerenciamento do risco de crédito se pauta no permanente
monitoramento e manuten¢ao das concessdes e limites de crédito, adotando,
quando necessario, 0 acompanhamento do nivel de endividamento e liquidez
dos clientes. Quanto ao risco de crédito associado as aplicagdes financeiras e
equivalentes de caixa, a Companhia somente realiza operagdes em instituicoes
julgada com baixo risco pela administragéo.

d) Risco de preco dos materiais

Para se proteger do risco de perdas com flutuacdes nos precos dos materiais, a
administracdo da Companhia mantém sua estratégia focada no controle fisico
dos estoques, adotando a politica de estocagem na eminéncia de elevagbes
significativas no preco da matéria-prima, e de baixas posicdes de estoque na
situacao inversa.
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e) Risco de liquidez

A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nivel seguro de
disponibilidades de caixa ou acessos a recursos imediatos.

f) Gestao de risco de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade de suas operacdes, para oferecer retorno aos seus
acionistas e garantia as demais partes interessadas.

g) Derivativos

A Companhia, em novembro de 2010, contratou 16 operacoes de swaps (NDF —
Non Deliverable Forwards) no total de US$ 194 mil, relativo aos juros de uma
operacao de crédito denominada Cédula de Crédito a Exportacao (NCE), com o
objetivo de mitigar riscos da desvalorizacao da moeda Real frente ao Délar Norte
Americano. Essa operacdo faz com que esses juros, inicialmente sujeito a
variagdo da moeda norte americana, se convertam em Reais, ou seja, passam
a representar o montante de R$ 875 fixos venciveis até novembro de 2014. Em
30 de setembro de 2014 resta 1 operagéo que representam o montante de US$
1 mil (R$ 6 fixos). Os valores em reais estdo reconhecidos nas informagdes
trimestrais. Adicionalmente, em setembro de 2011, a Companhia contratou
outras 16 operacdes de swaps (NDF — Non Deliverable Forwards) no total de
US$ 747 mil com o mesmo objetivo citado no paragrafo anterior. A Companhia
vem reconhecendo a variacdo dos instrumentos financeiros no resultado do
periodo. Essa operagao faz com que esses juros, inicialmente sujeito a variagao
da moeda norte americana, se convertam em Reais, ou seja, passam a
representar o montante de R$ 3.328 fixos venciveis até novembro de 2014. Em
30 de setembro de 2014 restam 4 operagdes que representam o montante de
US$ 177 mil (R$ 909). Os valores em Reais estdo reconhecidos nas informacdes
trimestrais.
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26. Informacao por segmento

Em funcdo da concentracio de suas atividades, descritas na Nota 1, Companhia
esta organizada em uma Unica unidade de negécio. Os produtos da Companhia sao
comercializados através de diferentes canais de distribuicdo e ndo sao controlados
e gerenciados pela Administracdo como segmentos independentes, sendo os
resultados da Companhia acompanhados, monitorados e avaliados de forma
integrada. Essa visdo esta sustentada nos seguintes fatores:

e nao ha divisbes em sua estrutura para gerenciamento das diferentes linhas de
produtos, marcas ou canais de venda;

e a sua unidade fabril é Unica para todos os produtos;

Para fins gerenciais a Administracdo acompanha a receita liquida e o custo por
canal de venda, conforme demonstrado a seguir:

Reposicao Montadora Exportagao Total
30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014  30/09/2013 30/09/2014  30/09/2013
Receita liquida 37.867 37.699 56.103 54.716 12.877 10.657 106.847 103.072
Custos sobre vendidas (23.298) (23.691) (45.328) (45.265) (11.626) (10.054)  (80.252) (79.010)
Lucro/Prejuizo 7.463 1.147 6.011 (5.131) (1.843) (1.207) 11.631 (5.191)

A receita do mercado externo e interno esta demonstrada na Nota 20.

A Companhia possui 3 clientes que individualmente representam aproximadamente
39% das vendas os quais destacamos: i) Mercedez-Benz do Brasil Ltda; ii)
International Industria Automotiva da América do Sul Ltda; e, iii) Scania Latin
America Ltda.

Adicionalmente, a Companhia ndo controla seus ativos por segmentos de operacao,
bem como as despesas operacionais sdo gerenciadas de forma integrada.
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27. Cobertura de seguros

A Companhia trabalha continuamente com a identificacdo, analise e administragao
de riscos, verificando a melhor forma de gerenciamento de transferéncia, absorgao
ou compartilhamento do risco com o mercado segurador. As premissas sdo de
responsabilidade da administracdo da Companhia. Os bens estdo assegurados
conforme discriminado a seguir:

Modalidade Objeto Cobertura Vigéncia

Casco (avaliado pela tabela FIPE) Veiculos R$ 200 Diversos
Incéndio, inclusive quando decorrente de
tumulto, explosdo de qualquer natureza e
queda de raio, desde que ocorrida dentro

da area do terreno ou edificio onde Prédio/Maquinismo / De

estiverem localizados os bens segurados, Mobveis e Utensilios / 18/03/2014
e . R$ 80.000

danos elétricos, lucros cessantes, Mercadorias e a

responsabilidade civil do empregador e Matérias-primas 18/03/2015

operagodes, vendaval, furacado, ciclone,
tornado, granizo, impacto de veiculos
terrestres e aéreos e fumagca.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da Metalurgica Riosulense S.A.
Rio do Sul (SC)

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Metalurgica Riosulense S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario de
Informagbes Trimestrais — ITR, referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2014, que compreendem o balango patrimonial em
30 de setembro de 2014 e as respectivas demonstra¢des do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e nove
meses findos naquela data e das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela
data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 (R1) — Demonstragdo Intermediaria, assim como pela apresentagao dessas informagdes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade
€ a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da Revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagées intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opiniao de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 (R1) aplicaveis a elaboragao de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Enfase

Nivel de endividamento

Sem ressalvar nosso relatério de revisdo sobre as informagdes trimestrais, chamamos a atengéo para a Nota Explicativa n°1 as
informagdes trimestrais, que indica que, em 30 de setembro de 2014, o passivo circulante excede ao valor do ativo circulante em R$
33.199 mil. Essa condigéo, juntamente com outros assuntos, conforme descrito na Nota Explicativa n°® 1, indicam a existéncia de
incerteza que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Ainda, conforme
mencionado na Nota Explicativa n® 1, a Administragdo vem adotando diversas medidas para o restabelecimento de seu equilibrio
financeiro, econémico e patrimonial e para a recuperagao da sua lucratividade. O sucesso dessas medidas é importante para permitir
que a Companhia honre os compromissos assumidos com os credores e a realizagdo de seus impostos diferidos. Essas informagdes
trimestrais foram elaboradas no pressuposto do sucesso dessas medidas e, consequentemente, continuidade das operagdes, e ndo
incluem quaisquer ajustes e reclassificagbes de ativos e passivos, que seriam requeridos no caso de insucesso das medidas
mencionadas na Nota Explicativa n° 1.

Outros assuntos
Demonstracao do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracédo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2014, preparada sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentagao nas informagdes intermediarias &
requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracdo de Informagdes
Trimestrais — ITR. Essa demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em
nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que néo foi elaborada, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informagdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Blumenau, 14 de novembro de 2014.
Ernst & Young Auditores Independentes S.S.
CRC-2-SP 015.199/0-6 F-SC

Luis Carlos de Souza
Contador CRC-1-SC 021.585/0-4
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Nos termos da Instrugdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com a opinido expressa no parecer dos

auditores independentes e com as demonstragdes financeiras relativas as informagdes trimestrais em 30 de setembro de 2014 e
periodos comparativos.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Em conformidade com as disposigdes na Instrugao CVM n° 480/09, a Diretoria declara que discutiu e revisou as demonstragdes
financeiras relativas as informagdes trimestrais em 30 de setembro de 2014 e periodos comparativos e, concordou com as opinides
expressas no parecer dos Auditores Independentes.
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