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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2017
Do Capital Integralizado

Ordinarias 343.000
Preferenciais 240.000
Total 583.000

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 197.805 166.643 175.352
1.01 Ativo Circulante 66.385 30.850 36.025
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 166 7 60
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 151 184 273
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 151 184 273
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 151 184 273
1.01.03 Contas a Receber 18.303 16.008 17.851
1.01.03.01 Clientes 18.303 16.008 17.851
1.01.04 Estoques 16.782 12.877 15.817
1.01.06 Tributos a Recuperar 30.239 1.043 972
1.01.07 Despesas Antecipadas 24 19 69
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 720 712 983
1.01.08.03 QOutros 720 712 983
1.02 Ativo Nao Circulante 131.420 135.793 139.327
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.201 1.230 1.738
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 22 17 26
1.02.01.03 Contas a Receber 170 343 0
1.02.01.03.01 Clientes 170 343 0
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 1.009 870 1.712
1.02.01.09.03 Imposto a Recuperar 141 78 77
1.02.01.09.04 Depositos Judiciais 211 200 689
1.02.01.09.05 Outros Créditos 657 592 946
1.02.02 Investimentos 27.332 26.966 24.973
1.02.02.01 Participagdes Societarias 267 266 258
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societarias 267 266 258
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 27.065 26.700 24.715
1.02.03 Imobilizado 102.079 106.681 112.040
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 102.079 106.681 112.040
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
1.02.04 Intangivel 808 916 576

PAGINA: 3 de 52



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - METALURGICA RIOSULENSE S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 197.805 166.643 175.352
2.01 Passivo Circulante 148.876 154.055 141.164
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 33.401 49.985 34.509
2.01.02 Fornecedores 6.442 7.269 13.141
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 90.413 74.740 57.846
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 16.199 20.047 33.698
2.01.05 Outras Obrigagdes 2.421 2.014 1.970
2.02 Passivo Nao Circulante 80.676 81.073 86.981
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 4.380 4.938 11.302
2.02.02 Outras Obrigacdes 44.227 46.396 45.400
2.02.02.02 QOutros 44.227 46.396 45.400
2.02.02.02.03 Parcelamento de Tributos 44.154 46.396 45.400
2.02.02.02.04 Fornecedores 73 0 0
2.02.038 Tributos Diferidos 21.668 19.617 22.572
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 21.668 19.617 22.572
2.02.04 Provisdes 10.401 10.122 7.707
2.03 Patriménio Liquido -31.747 -68.485 -52.793
2.03.01 Capital Social Realizado 9.214 9.214 9.214
2.03.03 Reservas de Reavaliagdo 991 996 1.044
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -70.644 -108.682 -94.111
2.03.06 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 28.692 29.987 31.060
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 122.529 109.031 114.195
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -81.313 -81.630 -102.017
3.03 Resultado Bruto 41.216 27.401 12.178
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -21.600 -16.226 -12.558
3.04.01 Despesas com Vendas -11.933 -10.706 -13.072
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -9.670 -7.132 -9.273
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 3 1.612 9.787
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 19.616 11.175 -380
3.06 Resultado Financeiro -6.788 -29.821 -38.306
3.06.01 Receitas Financeiras 17.958 4.179 7.859
3.06.02 Despesas Financeiras -24.746 -34.000 -46.165
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 12.828 -18.646 -38.686
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 23.910 2.955 -21.606
3.08.01 Corrente -1.314 0 0
3.08.02 Diferido 25.224 2.955 -21.606
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 36.738 -15.691 -60.292
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 36.738 -15.691 -60.292
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 60,52389 -25,85001 -99,32784
3.99.01.02 PN 66,57628 -28,43509 -109,26063
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
4.01 Lucro Liquido do Periodo 36.738 -15.691 -60.292
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 36.738 -15.691 -60.292
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 12.446 40.283 17.324
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 46.710 3.668 -10.926
6.01.01.01 Resultado Liquido Antes do IR e CSLL 12.828 -18.646 -38.686
6.01.01.02 Depreciagéo e Amortizagéo 5.852 4.928 5.946
6.01.01.03 Provisdo para Realizagédo Créditos -305 -438 1.471
6.01.01.04 Provisdo para Estoques Obsoletos -753 23 -329
6.01.01.05 Proviséo para Contingéncias 279 2.415 2.097
6.01.01.06 Provisdo Multa e Juros s/ Impostos -5.956 1.085 0
6.01.01.07 Juros e Variagdo Cambial 2.996 7.035 12.024
6.01.01.08 Custos das Vendas de Ativo Imobilizado e Intangivel 4.640 6.297 1.451
6.01.01.09 Anistia Refis / Estorno Anistia 3.584 0 5.100
6.01.01.10 IR e CSLL Diferidos 25.224 2.954 0
6.01.01.11 Receita s/ Valorizagéo Proriedade para Investimento -365 -1.985 0
6.01.01.12 IR E CSLL Correntes -1.314 0 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -34.264 36.615 28.250
6.01.02.01 Reducao/(aumento) de Clientes -1.817 1.938 2.505
6.01.02.02 Reducéo/(aumento) dos Estoques -3.152 2.917 9.098
6.01.02.03 Reducgéo/(aumento) de Outros Ativos -29.348 1.092 -7.507
6.01.02.04 Aumento/(redugéo) de Fornecedores -754 -5.872 2.117
6.01.02.05 Aumento/(reducéo) de Obrigacdes Sociais e Trabalhistas -16.584 15.476 14.665
6.01.02.06 Aumento/(reducéo) de Obrigagdes Tributarias 17.854 13.850 15.914
6.01.02.07 Aumento(redugédo) de Outras Variagdes de Passivos 407 44 522
6.01.02.08 Juros Pagos -870 7.170 -9.064
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -5.755 -6.116 -2.424
6.02.01 Aquisi¢éo de Imobilizado -5.655 -5.691 -1.971
6.02.03 Aquisicéo de Intangivel -127 -515 -190
6.02.04 Variacéo de Aplicagdes financeiras sem Liquidez Imediata 28 98 -263
6.02.05 Variacéo das Propriedades para Investimento -1 -8 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - METALURGICA RIOSULENSE S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -6.532 -34.220 -14.878
6.03.01 Captagdes de Empréstimos 100.525 90.539 124.742
6.03.03 Pagamento de Empréstimos, incluindo juros -107.057 -124.759 -139.620
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 159 -53 22
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 7 60 38
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 166 7 60

PAGINA: 8 de 52
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DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/12/2017

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 9.214 0 0 -108.682 30.983 -68.485
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 9.214 0 0 -108.682 30.983 -68.485
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 36.738 0 36.738
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 36.738 0 36.738
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 1.300 -1.300 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagéo 0 0 0 1.972 -1.972 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagdo da Reserva de Reavaliagéo 0 0 0 -672 672 0
5.07 Saldos Finais 9.214 0 0 -70.644 29.683 -31.747
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DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/12/2016

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 9.214 0 0 -94.112 32.104 -52.794
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 9.214 0 0 -94.112 32.104 -52.794
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -15.691 0 -15.691
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -15.691 0 -15.691
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 1.121 -1.121 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagéo 0 0 0 1.746 -1.746 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagdo da Reserva de Reavaliagéo 0 0 0 -625 625 0
5.07 Saldos Finais 9.214 0 0 -108.682 30.983 -68.485

PAGINA: 10 de 52



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2017 - METALURGICA RIOSULENSE S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/12/2015

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 9.214 0 0 -35.249 33.534 7.499
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 9.214 0 0 -35.249 33.534 7.499
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -60.292 0 -60.292
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -60.292 0 -60.292
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 1.430 -1.430 0
5.06.04 Realizagédo do Custo Atribuido 0 0 0 2.166 -2.166 0
5.06.05 Tributos sobre a Realizagéo do Custo Atribuido 0 0 0 -736 736 0
5.07 Saldos Finais 9.214 0 0 -94.111 32.104 -52.793
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DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
7.01 Receitas 169.707 150.595 157.581
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 169.207 150.083 156.514
7.01.02 Outras Receitas 195 74 105
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa 305 438 962
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -59.890 -49.022 -87.125
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -39.788 -25.470 -24.933
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -23.304 -25.576 -64.630
7.02.04 QOutros 3.202 2.024 2.438
7.03 Valor Adicionado Bruto 109.817 101.573 70.456
7.04 Retengbes -5.852 -5.916 -5.946
7.04.01 Depreciacéo, Amortizagdo e Exaustao -5.852 -5.916 -5.946
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 103.965 95.657 64.510
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 17.958 4.179 7.859
7.06.02 Receitas Financeiras 17.958 4.179 7.859
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 121.923 99.836 72.369
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 121.923 99.836 72.369
7.08.01 Pessoal 34.424 37.469 47.685
7.08.01.01 Remuneracgéo Direta 29.232 32.323 38.952
7.08.01.02 Beneficios 2.890 2.764 5.946
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.302 2.382 2.787
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 25.258 43.002 43.149
7.08.02.01 Federais 353 20.738 21.015
7.08.02.02 Estaduais 24,741 22.018 22.095
7.08.02.03 Municipais 164 246 39
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 25.503 35.056 41.827
7.08.03.01 Juros 24.747 34.000 40.634
7.08.03.02 Aluguéis 756 1.056 1.193
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 36.738 -15.691 -60.292
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DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 36.738 -15.691 -60.292
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

METAL,URGICA RIOSULENSI§ S.A.
RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Em 31 de dezembro de 2017

Senhores Acionistas,

A Administracdo da Metallrgica Riosulense S.A. apresenta para apreciacdo e analise, as informagoes
relevantes sobre o desempenho da Companhia durante o exercicio de 2017, bem como as demonstracdes
financeiras do exercicio, acompanhadas de notas explicativas e do relatério da auditoria externa.

CONJUNTURA ECONOMICA

Os baixos juros internacionais, por sua vez, levam o capital a buscar oportunidades de maior retorno fora do
mundo desenvolvido. O Brasil, como uma das maiores economias emergentes, naturalmente se beneficia desse
fluxo ampliado de recursos e investimentos, com a dbvia condigdo de que o risco seja percebido pelos
investidores internacionais como aceitavel. O risco Brasil caiu apreciavelmente durante 2017, caracterizando
um cenario externo muito positivo para o pais. Com isso, em termos conjunturais, o ano de 2017 trouxe
basicamente boas noticias para a economia brasileira.

No ano de 2017 a economia demonstrou recuperacdo da confianga com queda na inflagéo, fechando ano com
a menor inflagdo em duas décadas, gragas principalmente a queda dos pregos dos alimentos. Segundo dados
divulgados pelo IBGE, o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) encerrou o ano em 2,95%,
menor taxa desde 1998 (1,65%) e a segunda menor da série histérica. O nimero ficou abaixo do piso da meta
estabelecida pelo governo, que era de 3%. Nesse senario positivo de retomada de investimentos o setor
industrial voltou a crescer.

Na comparagao com novembro de 2016, o setor industrial assinalou expansao de 4,7% em novembro de 2017,
com resultados positivos em todas as quatro grandes categorias econémicas. Entre as atividades, a de veiculos
automotores, reboques e carrocerias (18,8%) exerceu a maior influéncia positiva na formacao da média da
industria, impulsionada, em grande parte, pela maior fabricagao dos itens automaéveis, caminhdes, caminhao-
trator para reboques e semirreboques e autopegas. Outras contribuicdes positivas relevantes sobre o total
nacional vieram de metalurgia (10,3%). Isso demonstra a recuperagéo do mercado das indUstrias de autopecas.

DESEMPENHO OPERACIONAL

No exercicio de 2017 a Receita Operacional Liquida (ROL) totalizou R$ 122.529 mil, contra R$ 109.031 mil em
2016, apresentando, portanto, um aumento de 12,38%.

As vendas internas atingiram R$ 103.509 mil, o que representou 84,48% da ROL, representando um aumento
de 12,87% em relagdo a 2016. As vendas externas totalizaram R$ 19.020 mil, atingindo 15,52% da ROL,
importando num aumento de 9,79%, comparado ao desempenho de 2016.

O resultado liquido da Companhia ficou positivo em R$ 36.738 mil, representando 29,98% da ROL. Em 2016 a
Companhia registrou um prejuizo de R$ 15.691 mil, equivalente a -14,39% da ROL.

Como resultado dos efeitos apresentados anteriormente, o EBITDA ficou positiva em R$ 25.468 mil, com
aumento de 49,01% sobre o resultado obtido em 2016. A margem do EBITDA atingiu 20.79%, 5,1 pontos
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

percentuais acima daquela observada do ano anterior. O indicador EBITDA estd adequado a instru¢gdo CVM
527 de outubro de 2012, inclusive nas bases comparativas. A adequacéo n&o originou diferengas significantes
no resultado e historicos apresentados.

Demonstrativo: EBITDA 2017 2016
Receita operacional liquida 122.529 109.031
Custos dos produtos/servigos vendidos -81.313 -81.630
Resultado bruto 41.216 27.401
(-) Despesas com vendas e distribuigao -11.933 -10.706
(-) Despesas gerais e administrativas -9.670 -7.132
(+) Outras receitas e despesas operacionais 3 1.612
Resultado da Atividade 19.616 11.175
(+) Depreciagao/Amortizagéo 5.852 5.916
EBITDA 25.468 17.091
Margem EBITDA (%) 20,79% 15,68%
MERCADOS

Mercado de Reposigado
O mercado de reposicdo atingiu uma receita liquida de R$ 73.950 mil, o que representa 60,35% da ROL,
registrando uma evolugéo de 7,49% em relagédo a 2016.

Mercado de Montadoras

A receita do mercado de montadoras totalizou R$ 48.579 mil, representando 39,65% da ROL, registrando um
aumento de 20,75% em relag&o ao ano anterior.

INVESTIMENTOS

Investimentos em Ativos Imobilizados e Intangiveis

Os investimentos realizados no ano de 2017 em ativos fixos e intangiveis, totalizaram R$ 5.782 mil, que diante
dos R$ 6.206 mil investidos em 2016, representaram uma redugdo de 6.83%. Os investimentos realizados
destinaram-se a adequagéo do parque fabril, automagdo e modernizacdo dos processos existentes.
Investimentos em Pesquisa e Desenvolvimento

Em 2017, os investimentos em pesquisa e desenvolvimento totalizaram R$ 1.574 mil, ante R$ 1.773 mil em
2016. Estes investimentos foram destinados para projetos de aperfeicoamento dos produtos atuais, inovagdes,

bem como, para a busca constante de novas tecnologias que possibilitem a melhoria dos processos de
usinagem e fundigao.

QUALIDADE E MEIO AMBIENTE
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

O sistema de gestao integrada da Riosulense mantém os esforgos para alcangar a exceléncia, consolidando-
se como um dos melhores fornecedores para nossos clientes, atendendo as expectativas quanto as metas
propostas de PPM e pds-vendas.

0 ano de 2017 foi marcado pela conquista da reacreditacdo internacional TPG (Transportation and Power
Generation Accreditation Program), um programa de certificagéo internacional, que torna a Riosulense a Unica
empresa brasileira apta para fornecer a qualquer planta da GE Transportation do mundo.

Os esforgos para minimizar os impactos ambientais da organizagéo continuam em ritmos acelerados, a areia
de fundigéo, antes depositada em aterro industrial, ja tem outros destinos licenciados, e continua incorporando
novos produtos, como artefatos de concreto.

RECURSOS HUMANOS E RESPONSABILIDADE SOCIAL
As agdes de responsabilidade social da Companhia ultrapassam as exigéncias legais, traduzindo-se em
relevantes iniciativas de cunho social, que visam a melhoria da qualidade de vida de todos. Em 2017 destacam-

se as seguintes agdes:

o Investimentos em beneficios diretos, totalizando R$ 2.906 mil, equivalendo, na média, R$ 4.324 reais
por funcionario.

o Recolhidos o montante de R$ 48.112 mil em contribuicées compulsdrias, compreendendo impostos.
RELACIONAMENTO COM AUDITORES
Em atendimento a instrugdo CVM n° 381/2003, informamos que no decorrer do exercicio de 2017 os auditores
independentes, representados pela empresa Martinelli Auditores, prestaram apenas servigos de auditoria
externa, ndo tendo eles realizado quaisquer outros trabalhos a Companhia.
DECLARAGAO DA DIRETORIA
Em observancia as disposi¢des constantes na Instrugdo Normativa CVM n°480/2009, a Diretoria declara que
discutiu, reviu e concordou com a opiniao expressa no Relatério da Martinelli Auditores, emitido em 26 de janeiro
de 2018, e com as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio social encerrados em 31 de dezembro de
2017.
AGRADECIMENTOS
A Administragéo agradece o apoio € a confianga que recebeu e tém recebido continuamente dos acionistas,

funcionarios, clientes, fornecedores e entidades com as quais se relaciona e espera continuar merecendo a
mesma confianga no futuro.

A Administragao.
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METALURGICA RIOSULENSE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO
AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Em milhares de reais exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMAGOES GERAIS

Versdo: 1

Fundada em abril de 1946, a Metalurgica Riosulense S.A. (a “Companhia’) é uma sociedade
andnima de capital aberto, com sede na cidade de Rio do Sul, Santa Catarina, Brasil, Rua Emilio
Adami, 700, Barra do Trombudo, CEP 89.164-910, onde se localiza também sua unidade fabril e
tem como principal atividade a fabricagdo de pecgas e acessérios de alta precisdo para veiculos
automotores e correlatos, através da fundi¢do de metais ferrosos e néo ferrosos, com fornecimento
para 0 mercado intemo e externo de montadoras e reposi¢do. A Companhia tem suas agdes

negociadas na BM&FBovespa sob o cddigo “ON RSUL3” e “PN RSUL4".

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apresenta um passivo circulante de R$ 148.876 em
contraposicdo ao ativo circulante de R$ 66.385, gerando passivos circulantes superiores em R$

82.491 (R$ 123.205 em 31 de dezembro de 2016).

Com base no planejamento estratégico para os proximos cinco anos, a Companhia vem adotando
diversas agbes para recuperagdo de sua lucratividade e capacidade de geracdo de caixa,

destacando-se as seguintes frentes de trabalhos:

a) Sistema de gestéo produtiva: aprimoramento do controle interno do processo de planejamento da
producdo através da implantagdo do sistema lean de producéo, treinamento dos profissionais,
integracéo entre as areas produtivas e o fluxo de produgéo, gerando ganho em escala nos processos

produtivos, resultando na redugéo de custos fixos e variaveis.

b) Participacdo no mercado: no mercado interno de reposicdo a Companhia ampliou a linha de
produtos e aumentou a participagdo e manteve a politica de recuperacdo de margem dos produtos;
quanto ao mercado externo a Companhia vem se reposicionando quanto a recuperagao de margem
dos produtos, para tanto deixou de atender mercados néo rentaveis e esta abrindo novos mercados

que garantam a rentabilidade de seus produtos.

c) Despesas financeiras: A companhia obteve substancial redugdo das despesas financeiras,
resultado da adequacao do endividamento através da negociagdo de créditos e impostos, da gestdo

de ciclo financeiro e a progressiva formagédo de capital de giro préprio, em busca do equilibrio.

A Companhia manteve a estratégia de contencdo de gastos, cujos limites estdo enquadrados no
planejamento orgamentario anual e, também o controle de novos investimentos. Continuamos
focados no gerenciamento do fluxo de caixa, com o equacionamento das dividas tributarias e

instituicdes financeiras.

As demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foram autorizadas

para emissdo pelo Conselho de Administragdo em 26 de janeiro de 2018.
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2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliagao
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das
demonstragdes financeiras foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administragdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a
selegdo de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagdes, avaliagéo dos
ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, estimativas do valor das
propriedades para investimento, estimativas do valor em uso dos terrenos e edificagdes, analise do
risco de crédito para determinacao da provisao para créditos de liquidagéo duvidosa, assim como a
analise dos demais riscos para determinagao de outras provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento
probabilistico inerente ao processo de estimativa. A companhia revisa suas estimativas pelo menos
anualmente.

As demonstracgdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que
estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International
Accounting Standard Board (IASB).

A preparagdo das demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis e
julgamento da administragdo da Companhia, sendo as mais relevantes divulgadas na nota
explicativa 3.

As demonstragbes financeiras apresentam informagdes comparativas em relagdo ao exercicio
anterior.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo e elaboragdo dessas demonstragdes
financeiras, estéo definidas a seguir. Estas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em
todos os periodos apresentados, salvo disposigdo em contrario.

21  Transag6es em moedas estrangeiras

As demonstragdes financeiras sdo mensuradas e estdo apresentadas em Reais (R$), moeda
funcional da Companhia, devido ao ambiente econémico em que a Companhia atua e na qual séo
realizadas suas principais operagoes.

As transagGes em moeda estrangeira s&o inicialmente registradas a taxa de cdmbio da moeda
funcional em vigor na data da transagao. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos a taxa de cambio da moeda funcional (Reais - R$) em vigor na data do
balanco. Os ganhos e perdas resultantes da atualizagéo desses ativos e passivos verificados entre
a taxa de cambio vigente na data da transagao e os encerramentos dos periodos s&o reconhecidos
como receitas ou despesas financeiras no resultado.
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2.2 Instrumentos financeiros — Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente
Ativos financeiros

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, banco conta vinculada,
contas a receber de clientes e outras contas a receber.

a) Reconhecimento inicial e mensuragéo dos ativos financeiros

Ativos financeiros séo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado,
empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento ou ativos financeiros
disponiveis para venda. A Companhia determina a classificagdo dos seus ativos financeiros no
momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposi¢6es contratuais do
instrumento. Ativos financeiros sé@o reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos nao designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transagdo que
sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢édo do ativo financeiro.

Vendas e compras de ativos financeiros que requerem a entrega de bens dentro de um cronograma
estabelecido por regulamento ou convengéo no mercado (compras regulares) séo reconhecidas na
data da operagéo, ou seja, a data em que a Companhia se compromete a comprar ou vender o bem.

b) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo
de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

e Expirarem o direito de receber fluxos de caixa do ativo;

e A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma
obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um
terceiro por for¢a de um acordo de “repasse’; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos
0s riscos € beneficios do ativo, ou (b) a Companhia ndo transferiu nem reteve substancialmente
todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

Quando a Companhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou tiver
executado um acordo de repasse, e nao tiver transferido ou retido substancialmente todos os riscos
e beneficios relativos ao ativo, um ativo é reconhecido na extens&@o do envolvimento continuo da
Companhia com o ativo. Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo associado. O
ativo transferido e o passivo associado sdo mensurados com base nos direitos e obrigagdes que a
Companhia manteve. O envolvimento continuo na forma de uma garantia sobre 0 ativo transferido
é mensurado pelo valor contabil original do ativo ou pela maxima contraprestagéo que puder ser
exigida da Companhia, dos dois 0 menor.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores, empréstimos e
financiamentos e outras contas a pagar.

a) Reconhecimento inicial e mensuragéo dos passivos financeiros
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Passivos financeiros séo classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do resultado,
empréstimos e financiamentos. A Companhia determina a classificagdo dos seus passivos
financeiros no momento do seu reconhecimento inicial. Passivos financeiros sdo inicialmente
reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos, sdo acrescidos do custo da
transacéo diretamente relacionado.

b) Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigag&o for revogada, cancelada ou expirar. Quando
um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos
substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente
alterados, essa substituicao ou alteragéo é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento
de um novo passivo, sendo a diferenga nos correspondentes valores contabeis reconhecida na
demonstracéo do resultado.

2.3  Ajuste a valor presente

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo s&o ajustados pelo seu valor presente, € os de curto
prazo, quando relevantes em relagao as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. O ajuste
a valor presente é calculado levando em consideragao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de
juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Com base nas
analises efetuadas e na melhor estimativa da administragdo, a Companhia concluiu que o ajuste a
valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes & irrelevante em relagdo as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto e, desta forma, nao registrou nenhum ajuste.

24  Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Os ativos que tém uma vida Util indefinida, ndo estdo sujeitos a amortizagdo e séo testados
anualmente para a verificagdo de impairment. Os ativos que estdo sujeitos a depreciagéo ou
amortizagdo s&o revisados para a verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudancas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel. Uma perda por impairment
é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este ultimo
é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o valor em uso. A
Companhia realiza, anualmente, teste de recuperabilidade para os ativos intangiveis, imobilizado e
outros ativos ndo circulantes, sendo que para estas rubricas ndo foi destacada necessidade de
proviséo para reducao ao valor recuperavel nas datas dos balangos.

2.5 Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de
curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa
uma aplicagéo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e
estando sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor. Por conseguinte, um investimento,
normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo; por
exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratag&o.
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2.6 Clientes

Correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de mercadorias ou prestagdo de
servicos no decurso normal das atividades da Companhia. As contas a receber de clientes,
inicialmente, sdo reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva menos a provisdo para “impairment’
(perdas no recebimento de créditos). Na préatica s&o reconhecidas ao valor faturado ajustado a valor
presente, quando relevante, e ajustado pela provisdo para perda no recebimento de créditos, a qual
estd apresentada como reducdo das contas a receber de clientes e constituida em montante
considerado suficiente pela Administragdo para fazer face a eventuais perdas na realizagdo das
contas a receber.

2.7 Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo médio de producao ou aquisicao e estéo registrados pelo menor
valor entre o custo médio e o valor liquido realizavel. O custo dos produtos acabados e em
elaboragdo compreende o custo das matérias-primas, méo de obra e outros custos indiretos
relacionados a produgéo baseados na ocupagao normal da capacidade. O valor liquido realizavel é
estimado com base no prego de venda dos produtos em condigdes normais de mercado, menos as
despesas variaveis de vendas. As provisdes de estoques para baixa rotatividade e obsolescéncia
sd0 mensuradas com base em relatérios auxiliares que compreendem movimentagao dos estoques
e reposicdo desses no mercado e sdo constituidas quando consideradas necessarias pela
Administracao.

2.8 Propriedades para investimento

Propriedades para investimento s&o inicialmente mensuradas ao custo, incluindo custos da
transacgdo. O valor contabil inclui o custo de reposicdo de parte de uma propriedade para
investimento existente a época em que o custo for incorrido se os critérios de reconhecimento forem
satisfeitos, excluindo os custos do servico diario da propriedade para investimento. Apds o
reconhecimento inicial, propriedades para investimento sdo apresentadas ao valor justo, que reflete
as condicbes de mercado na data do balango. Ganhos ou perdas resultantes de variagdes do valor
justo das propriedades para investimento s&o incluidos na demonstragdo do resultado no exercicio
em que forem gerados.

Propriedades para investimento sdo baixadas quando vendidas ou quando a propriedade para
investimento deixa de ser permanentemente utilizada e ndo se espera nenhum beneficio econémico
futuro da sua venda. A diferenga entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo é
reconhecida na demonstracéo do resultado no periodo da baixa.

Transferéncias séo feitas para a conta de propriedade para investimento, ou desta conta, apenas
quando houver uma mudanca no seu uso. Se a propriedade ocupada por proprietario se tornar uma
propriedade para investimento, a Companhia contabiliza a referida propriedade de acordo com a
politica descrita no item de imobilizado até a data da mudanga no seu uso.

2.9 Imobilizado

Os ativos imobilizados estao avaliados ao custo de aquisigdo e/ou construgéo, incluindo encargos
financeiros de empréstimos que financiaram a aquisicdo ou construgdo desses ativos, quando
aplicavel. Os ativos imobilizados sdo apresentados deduzidos das respectivas depreciagbes, com
excecdo de terrenos, que ndo sédo depreciados. O valor contabil de um ativo € imediatamente
ajustado se este for maior que seu valor recuperavel estimado.
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2.10

Os gastos com manutengéo ou reparos, que ndo aumentam significativamente a vida util dos bens,
sao contabilizados como despesas, quando incorridos.

Depreciagao é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas que levam em
considerag&o a vida util estimada dos bens, como segue:

Grupo patrimonial Prazo

Edificios e dependéncias 35 anos
Maquinas e equipamentos 20 anos
Equipamentos de informatica 7 anos
Mbveis e utensilios 10 anos
Veiculos 10 anos

Um item de imobilizado ¢é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro
for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado
como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) é incluido na
demonstragdo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida til dos ativos e os métodos de depreciagdo sao revistos no encerramento
de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Intangivel

Séao avaliados ao custo de aquisicdo, deduzido da amortizagdo e de eventual provisao para ajusta-
los a seus provaveis valores de realizagdo, quando necessario. Os ativos intangiveis com vida dtil
definida s@o amortizados levando em conta o prazo estimado de geragéo de beneficios econémicos
futuros, estando sujeito a teste de recuperabilidade anualmente ou sempre que indicios indicarem
eventual perda de valor econdmico. Os itens de intangiveis mantidos pela Companhia, séo:

a) Marcas e patentes

Correspondem ao custo de registro para o0 uso de marcas e patentes que sé@o concedidos por
periodos indefinidos, assim, consideradas como de vida util indefinida e sujeito a teste de
recuperabilidade anualmente.

b) Programas de computadores (licencas de softwares)

As licengas de softwares adquiridas sao capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir
os softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados. Esses custos sdo amortizados
durante sua vida Util estimada, que geralmente apresentam uma taxa de amortizagéo de 6,67% ao
ano.

Apos o reconhecimento inicial, o ativo é apresentado ao custo menos amortizagdo acumulada e
perdas de seu valor recuperavel. A amortiza¢&o é iniciada quando o desenvolvimento é concluido e
0 ativo encontra-se disponivel para uso, pelo periodo dos beneficios econdmicos futuros. Durante o
periodo de desenvolvimento, o valor recuperavel do ativo é testado anualmente.

Versdo: 1
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211 Fornecedores

S&o obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de fornecedores no curso
ordinario dos negdcios e séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na pratica, séo
reconhecidas ao valor da fatura correspondente, ajustada a valor presente e acrescidos de juros,
quando aplicavel.

212 Empréstimos e financiamentos
Geral

Os empréstimos e financiamentos s&o reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos da transacado incorridos e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado.
Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagao) e o valor de resgate
(pagamentos) é reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em que os
empréstimos estejam em andamento, utilizando o método da taxa de juros efetiva.

Arrendamentos financeiros

A caracterizagdo de um contrato como arrendamento mercantil esta baseada em aspectos
substantivos relativos ao uso de um ativo ou ativos especificos ou, ainda, ao direito de uso de um
determinado ativo, na data do inicio da sua execugéo.

Arrendamentos mercantis financeiros que transferem a Companhia basicamente todos os riscos e
beneficios relativos a propriedade do item arrendado s@o capitalizados no inicio do arrendamento
mercantil pelo valor justo do bem arrendado ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos
minimos de arrendamento mercantil. Sobre o custo sdo acrescidos, quando aplicavel, os custos
iniciais diretos incorridos na transacdo. Os pagamentos de arrendamento mercantil financeiro séo
alocados a encargos financeiros e redugédo de passivo de arrendamento mercantis financeiros, de
forma a obter taxa de juros constante sobre o saldo remanescente do passivo. Os encargos
financeiros s&o reconhecidos na demonstragéo do resultado.

Os bens arrendados séo depreciados ao longo da sua vida util. Contudo, quando ndo houver
razoavel certeza de que a Companhia obtera a propriedade ao final do prazo do arrendamento
mercantil, o ativo é depreciado ao longo da sua vida Util estimada ou no prazo do arrendamento
mercantil, dos dois o menor.

Custo dos empréstimos e financiamentos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢éo, constru¢do ou produgéo de um
ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou
venda, quando qualificaveis sdo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos
os demais custos de empréstimos sdo registrados em despesa no periodo em que sao incorridos.
Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade relativos ao
empréstimo. Em 31 de dezembro de 2017 e em 31 de dezembro de 2016 a Companhia ndo possui
nenhum ativo qualificavel para a capitalizagao dos juros.
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2.13 Provisoes

Provisées gerais

As provisbes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo presente (legal ou nao
formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econdmicos sejam
requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confidvel do valor da obrigagao possa ser
feita.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para
liquidar a obrigagao, usando uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliagdes atuais do
mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagdo. O aumento da
obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Provisbes para litigios (riscos tributarios, civeis e trabalhistas)

A Companhia é parte de diversos processos judiciais € administrativos. Provisdes séo constituidas
para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma saida
de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser
feita. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagio dos advogados externos. As provisdes
s80 revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescri¢do aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

2.14 Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados
para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita € mensurada com
base no valor justo da contraprestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou
encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transagdes de receita de acordo com os critérios
especificos para determinar se esta atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que esta
atuando como principal em todos 0s seus contratos de receita.

Venda de produtos e servicos

A receita de vendas compreende o valor justo da contraprestagé@o recebida ou a receber pela
comercializagdo de produtos pelo curso normal das atividades da Companhia. A receita é
apresentada liquida dos impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos. A Companhia
reconhece receita quando:

i) Ocorrer a transferéncia para o comprador dos riscos e beneficios inerentes a propriedade
dos bens;

i) O valor da receita pode ser mensurado com seguranga;
i) E provavel que beneficios econdmicos futuros fluam para a entidade; e,

iv)  Quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da
Companhia.
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2.15

O valor da receita ndo € considerado como mensuravel com seguranga até que todas as
contingéncias relacionadas com as vendas tenham sido resolvidas. A Companhia baseia suas
estimativas em resultados histdricos, levando em consideragao o tipo do cliente, o tipo de transagéo
e as especializagdes de cada venda.

Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social — correntes

Ativos e passivos tributarios correntes sdo mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar
para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o
montante sao aquelas que estao em vigor ou substancialmente em vigor na data do balango.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes relativos a itens reconhecidos diretamente no
patrimodnio liquido s&o reconhecidos no patriménio liquido. A administragdo avalia, periodicamente,
as posigdes assumidas pela Companhia nas declaragbes de impostos de renda com relagao as
situacbes em que a regulamentacdo fiscal aplicavel da margem a interpretacdes. Estabelece
provisdes, quando apropriado, com base nos valores que deverdo ser pagos as autoridades fiscais.

Impostos diferidos

Impostos diferidos ativos s&o reconhecidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis,
créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensao em que seja provavel que o lucro tributavel
esteja disponivel para que as diferengas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos
e perdas tributarios néo utilizados possam ser utilizados. Impostos diferidos passivos séo
reconhecidos para todas as diferengas tributarias temporarias.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e baixado na
extensdo em que nao € mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis para permitir que
todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de
imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balango.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos s&o
relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto: (i)
quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao for recuperavel
junto as autoridades fiscais, hipotese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte
do custo de aquisi¢ao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; (ii) quando os valores a
receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas; e {iii) o valor
liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a recolher, € incluido como componente dos
valores a receber ou a pagar no balango patrimonial. As receitas de servigos estao sujeitas aos
seguintes impostos e contribuigdes, pelas seguintes aliquotas:

Versdo: 1
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Impostos Aliquota

ICMS - Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos 4%, 7%, 12%, 17% e 25%
IPI - Imposto sobre produtos industrializados 5% a 12%

PIS - Programa de integrag&o social 1,65%

COFINS - Contribuigao para financiamento da seguridade social 7,6%

CPRB - Contribuicdo Previdenciaria sobre a Receita Bruta 2,5%

216  Lucro (prejuizo) por acao

O lucro (prejuizo) basico por agéo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas
da Companhia, pela quantidade média ponderada de acdes ordinarias em circulagdo durante o
exercicio social.

O lucro (prejuizo) diluido por agdo é calculado ajustando-se a média ponderada da quantidade de
acdes ordinarias em circulagdo supondo todas as agdes ordinarias potenciais que provocariam
diluico.

Néo existem itens que possam gerar diferengas relevantes entre o lucro (prejuizo) basico e o diluido.
217 Novos Pronunciamentos ainda nao em vigor em 31 de dezembro de 2017

Os seguintes novos pronunciamentos foram emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), mas néo estdo em vigor para o exercicio de 2017:

. CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes

Esse CPC, aprovado em novembro de 2016 pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, esta
vigente para os periodos iniciados a partir de 01 de janeiro de 2018. Essa norma baseia-se no
principio de que as receitas sdo reconhecidas em valor que reflete a contraprestacdo a qual a
entidade espera ter direito em troca da transferéncia de bens ou servicos ao cliente. Esse CPC
substitui o CPC 17 - "Contratos de Construgéo".

A Companhia avaliou o impacto estimado que a aplicagdo inicial do CPC 47 tera em suas
demonstragdes financeiras em 01 de janeiro de 2018, quais sejam:

Descrigao Valor em Milhares de Reais
IR e CS diferidos — Ativo R$ 150
Estoques - Ativo R$ 408
Contas a pagar — Passivo R$ 851
Lucros acumulados — PL (R$ 293)

Atualmente as receitas de contratos com clientes elegiveis para fins de CPC 47 referem-se a vendas
decorrentes da atividade de fabricagdo de pegas e acessérios de alta precisdo para veiculos
automotores e correlatos que contemplam obrigagbes pos-vendas, descontos atrelados a
performance ou qualquer outra forma de obrigagdes pds-vendas.

. CPC 48 - Instrumentos Financeiros
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Esse CPC, aprovado em novembro de 2016 pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, esta
vigente para os periodos iniciados a partir de 01 de janeiro de 2018. Essa norma aborda a
classificagdo, a mensuragdo e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros. Esse CPC
substitui a orientagdo no CPC 38, que diz respeito a classificagdo e @ mensuragao de instrumentos
financeiros. As principais alteragdes séo: (i) novos critérios de classificagdo de ativos financeiros; (ii)
novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas e incorridas, em
substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas; e (iii) flexibilizagdo das exigéncias para adogéo
da contabilidade de hedge.

A Companhia avaliou o impacto estimado que a aplicagdo inicial do CPC 48 tera em suas
demonstragdes financeiras em 01 de janeiro de 2018, quais sejam:

Descri¢ao Valores em Milhares de Reais
Contas a receber de clientes — Provisdo Para Perdas Esperada R$ 778

IR e CS diferidos — Ativo R$ 46

Lucros acumulados R$ 732

O impacto seria de reducéo no saldo de Provisao para Perdas no montante de R$ 778 mil .
. CPC 16 R2 - Operagoes de Arrendamento Mercantil

Esse CPC, aprovado em outubro de 2017 pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, estara
vigente para os periodos iniciados a partir de 01 de janeiro de 2019.

Essa norma estabelece que todos os arrendamentos sejam contabilizados sob Unico tratamento
contabil, unificando as operagdes de arrendamentos operacionais e financeiros, ou seja, passam a
ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para
praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil, podendo ficar fora do escopo dessa
nova norma determinados contratos de curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de
reconhecimento e mensuragdo dos arrendamentos nas demonstragdes financeiras dos
arrendadores ficam substancialmente mantidos. Os possiveis impactos decorrentes da adogdo
desta norma para as demonstragdes contabeis da Companhia estdo sendo avaliados e serdo
concluidos até a data de entrada em vigor da norma.

N&o existem outras normas ou interpretagdes que ainda néo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre as demonstragdes financeiras da Companhia.

3. JULGAMENTO E USO DE ESTIMATIVAS CONTABEIS

A preparagdo das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a administracdo faga
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagdes de passivos contingentes, na data base das
demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia
levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado
em periodos futuros.

No processo de aplicagéo das politicas contabeis da Companhia, a administragéo fez os seguintes
julgamentos que tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstracées
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financeiras. As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo
de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio
financeiro, s&o discutidas a seguir.

Avaliago do valor justo das propriedades para investimento

A Companhia apresenta suas propriedades para investimento a valor justo, sendo as mudangas no
valor justo reconhecidas na demonstragdo do resultado. A Companhia contratou avaliadores
independentes especializados para determinar o valor justo em 31 de dezembro de 2017. Para
propriedades para investimento, o avaliador utilizou técnica de avaliagdo de valor de mercado dada
a natureza das propriedades. O valor justo determinado das propriedades para investimento é
sensivel ao rendimento estimado, bem como a taxa de vacancia de longo prazo.

Perda por redugéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade
geradora de caixa excede 0 seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos custos
de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em
informagdes disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou pregos de mercado menos
custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo
de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para os préximos cinco anos e nao
incluem atividades de reorganizagéo com as quais a Companhia ainda néo tenha se comprometido
ou investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de
caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo
de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de
crescimento utilizada para fins de extrapolag&o.

Impostos ) . .
Existem incertezas com relagéo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e

época de resultados tributaveis futuros. Dado 0 amplo aspecto de relacionamentos de negécios,
bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes,
diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas
premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos j& registrada. A
Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias
de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdi¢des em que opera. O valor
dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e
interpretagdes divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade
fiscal responsavel. Essas diferengas de interpretagdo podem surgir numa ampla variedade de
assuntos, dependendo das condigdes vigentes no respectivo domicilio da Companhia.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na extenséo em
que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizagdo dos referidos
prejuizos. Julgamento significativo da administragao é requerido para determinar o valor do imposto
diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis
futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial néo
puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagéo, incluindo o
método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles
praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso n&o for vidvel, um determinado nivel
de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideragdes sobre
os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas
nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos
financeiros.
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Versdo: 1

Provisées para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis, tributarias e trabalhistas. A avaliagéo da
probabilidade de perda inclui a avaliagido das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagio dos advogados externos. As provisdes sao revisadas
e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigao
aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposigdes adicionais identificadas com base em

novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Qutras politicas contabeis que requerem uso de julgamento e estimativas, sdo:

a) Analise do risco de crédito para determinagéo da provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa;
b) Vida util e valor residual dos ativos imobilizados e intangiveis; e,

c) Constituicdo de provisao para perdas nos estoques.

4, CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

3111212017 31/12/2016
Caixa 6 1
Banco conta movimento 160 6
Total de caixa e equivalente a caixa 166 7

5. APLICAGOES FINANCEIRAS
3111212017 31/12/2016
Banco conta corrente vinculada a empréstimos 24 42
Titulos de capitalizagdes 149 159
Total de bancos e aplicagdes financeiras 173 201
Circulante 151 184
N&o circulante 22 17

6. CLIENTES

3111212017 31/12/12016
Contas a receber de clientes mercado interno 14.714 12.841
Contas a receber de clientes mercado externo 4.673 4.729
Total do contas a receber 19.387 17.570
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (914) (1.219)
Total de clientes 18.473 16.351
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Contas a receber de clientes por idade de vencimento 31/12/2017 31/12/2016
Titulos a vencer superior a 90 dias 300 479
Titulos a vencer até 90 dias 17.161 14.074
Vencidos em até 90 dias 1.320 2.144
Vencidos de 90 a 180 dias 95 32
Vencidos superior a 180 dias 511 841
Contas a receber de clientes 19.387 17.570

A movimentagao da provisao para créditos de liquidagao duvidosa esta demonstrada a seguir:

Movimentagao provisao para créditos de liquidagao duvidosa 3112/2017 31/12/2016
Saldo no inicio do exercicio/periodo (1.219) (1.657)
Adigbes (117) (304)
Baixas 422 742
Saldo no final do exercicio/periodo (914) (1.219)

T. ESTOQUES

3111212017 31/12/2016
Produtos acabados 6.951 5.989
Mercadorias para revenda 363 896
Produtos em elaboragéo 4,700 2.774
Matéria prima 2.957 1.578
Almoxarifado 1.998 2.580
Provisdo para estoques obsoletos (187) (940)
Total dos estoques 16.782 12.877

A movimentagao da provisao para estoques obsoletos esta demonstrada a seguir:

Movimentagao provisao para estoques obsoletos 31/12/2017 31/12/2016
Saldo no inicio do exercicio/periodo (940) (917)
Adicbes (138) (219)
Baixas 891 196
Saldo no final do exercicio/periodo (187) (940)
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8. IMPOSTOS A RECUPERAR

PIS a recuperar

COFINS a recuperar

ICMS a recuperar

IRRF a recuperar

IR a recuperar - Prejuizo Fiscal (PERT) - nota 16b
Cs a Recuperar - Base Negativa (PERT)- nota 16b
Total impostos a recuperar

Circulante
N&o circulante

9. PROPRIEDADES PARA INVESTIMENTO

Terrenos e Edificios mantidos para investimentos
Outros investimentos

Total propriedades para investimento

Versdo: 1

311212017 31/12/2016
11 9

54 42

808 992

17 78

21.684 -
7.806 -
30.380 1.121
30.239 1.043

141 78
311212017 31/12/2016
27.065 26.700
267 266
27.332 26.966

As propriedades para investimento (substancialmente terrenos) sdo registradas a valor justo, que
foi determinado com base em avaliagdes realizadas por Companhia especializada e independente.
As principais premissas utilizadas pelos especialistas para apurar o valor do imével pelo método

comparativo direto foram as seguintes:

Tempo de venda: Até 3 anos.

Tempo de implantagao: Até 6 meses.

Amostras de mesmo zoneamento no plano diretor do municipio.

Impostos e taxas de corretagem: Aplicado de acordo com a legislagéo vigente.

PAGINA: 31 de 52



10. IMOBILIZADO

Edificio e Maquinas e Equipamentos Méveis e Imobiliza:r:
Terrenos dependéncias equipamentos de informatica utensilios Veiculos andamento Total
raxa anua de 3% 5% 14% 10% 10%
epreciagao
Saldo em 31/12/2015 34.952 20.239 50.900 366 377 285 4.921 112.040
Adicdes 4.522 69 15 138 947 5.691
Baixas (2.608) (189) (3.500) (6.297)
Transferéncias 346 541 (887)
Depreciagao (702) (4.779) (133) (82) (44) (5.740)
Baixas da 804 9 3 81 987
depreciagéo
Saldo em 31/12/2016 34.952 19.883 49.470 3N 313 271 1.481 106.681
Adigoes 860 63 23 4.709 5.655
Baixas (7.561) (3) (68) (40) (7.672)
Transferéncias 319 283 (602)
Depreciagao (716) (4.688) (122) (70) (33) (5.629)
Baixas da 2977 1 66 3.044
depreciagéo
Saldo em 31/12/2017 34.952 19.486 41.341 252 264 236 5.548 102.079

Nas demonstragdes financeiras a depreciagéo foi registrada no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 totalizando R$ 5.629, sendo R$
5.519 classificadas como custos, R$ 26 como despesas comerciais € R$ 84 como despesas administrativas (R$ 5.625, R$ 29, R$ 86, respectivamente para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016).

Os empréstimos e financiamentos bancarios da Companhia estdo garantidos por bens do Imobilizado, em sua maior parte por imoveis, maquinas e
equipamentos, conforme nota explicativa de empréstimos. Baixas de imobilizado em andamento referem-se a venda de ferramental.
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11.  INTANGIVEL

Programas de

Marcas e patentes Total

computador

Taxa anual de amortizacao - 20%

Saldo em 31 de dezembro de 2015 22 554 576
Adicdes - 515 515
Amortizacdes - (175) (175)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 22 894 916
Adicdes - 127 127
Baixas 9) (3) (12)
Amortizacdes - (223) (223)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 13 795 808

As despesas com amortizagdes totalizam R$ 223, e foram registradas ao resultado como R$ 124 em custo dos
produtos vendidos, o montante de R$ 2 como despesas comerciais e 0 montante de R$ 97 como despesas
administrativas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 (R$ 103, R$ 10, R$ 62, respectivamente
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016).

12.  FORNECEDORES

3111212017 31/12/2016
Fornecedores de mercadorias 5.392 5.251
Fornecedores de servicos 1.123 2.018
Total fornecedores 6.515 7.269
Vencidos 39 387
A Vencer 6.476 6.882
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13. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Versdo: 1

Modalidade Juros mensal Garantias 31/12/2017  31/12/2016
Capital de Giro 0,49%+100% do CDI Duplicata/Hipoteca 11.278 15.439
ACC 16,63% ao ano Aval 1.277 802
ACE 10,43% ao ano Aval 1.080 -
Conta Garantida 1,4% ao més Duplicata 679 1.283
Empréstimo 0,59% ao més + TILP  Hipoteca 2.114 1.632
Finame/Finep 0,29% aomés + TILP  Alienagéo Fiduciéria 273 732
Prodec 2% ao ano 3.825 5.001
Limite 13,44% ao més 53 96
Total de empréstimos e financiamentos 20.579 24,985

Circulante 16.199 20.047
N&o circulante 4.380 4938
Por data de vencimento 311212017  31/12/2016
Em até 6 meses 13.457 16.648
De 6 meses a 1 ano 2.742 3.399
De 1 a2 anos 3.505 4.933
De 2 a 3 anos 875 5
Total de empréstimos e financiamentos 20.579 24,985

Os contratos mantidos com as instituigdes financeiras ndo apresentam clausulas restritivas (“Covenants”).

14. OBRIGAGOES SOCIAIS E TRABALHISTAS

3111212017 31/12/2016
Salarios a pagar 706 1.573
Proviséo de férias 2.705 4.243
INSS a recolher 23.421 31.242
FGTS a recolher 248 240
IRRF sobre salarios recolher 125 5.496
Acordos Trabalhistas 482 1.319
Sesi e Senai a recolher 5.028 4.803
Outros 686 1.069
Total obrigagoes sociais e trabalhistas 33.401 49.985
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15.  OBRIGAGOES TRIBUTARIAS

3111212017 31/12/2016
PIS 5.351 7.391
COFINS 37.171 41,939
ICMS 2.632 15.849
Outros 18 244
Total obrigagoes tributarias 45172 65.423
16. PARCELAMENTO TRIBUTARIO
3111212017 31/12/2016
COFINS 2.799 -
ICMS 19.424 9.435
FGTS 2422 2.999
Refis 34.651 43.011
PERT 29.951
Outros 148 268
Total parcelamento tributario 89.395 55.713
Circulante 45.241 9.317
Nao circulante 44154 46.396

a) Refis

A Companhia aderiu ao Programa de Recuperacdo Fiscal (REFIS) para impostos federais e
previdenciarios, conforme facultado pela Lei n° 12.996/2014. Foram inclusos no programa valores
devidos de PIS, COFINS, IRRF e contribuicbes previdenciarias. Os pedidos de parcelamento,
protocolados em 29 de agosto de 2014, serdo liquidados em 180 meses com atualizagdo monetaria

pela variagao da Selic.
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Os saldos deste parcelamento estdo abaixo apresentados:

Saldo devedor original 97.261
Multa e juros compensados com prejuizos fiscais e bases negativas (14.426)
Redugéo de multa e juros conforme lei 11.941/09 (24.304)
Amortizagdes ocorridas (15.945)

Estorno multa e juros compensados com prejuizos fiscais e bases negativas —

Consolidagéo (Nota 17) 4811
Estorno redugao de multa e juros - Consolidagéo 8.694
Excluséo parcial dos débitos inclusos - Consolidagdo (27.265)
Apropriagao juros s/ saldo devedor 5.825

34.651
(-) Parcela classificada no circulante (8.212)

Passivo nao circulante 26.439

b) PERT

A Companhia aderiu ao Programa de Recuperagdo Tributaria (PERT) para impostos federais e
previdenciarios, conforme facultado pela Medida Proviséria n® 783 de 31 de maio de 2017 e Lei n°
13.496 de 24 de outubro de 2017. Foram inclusos no programa valores devidos de PIS, COFINS, IRRF,
IRPJ e Contribui¢des Previdenciarias. O pedido de parcelamento, protocolado em 31 de agosto de 2017,
seré liquidado com entrada de 5% parcelada em 5 meses, com atualizag&do monetéria pela variagao da
Selic. O restante da divida sera compensado integralmente na consolidagéo com crédito tributario de
IRPJ sobre prejuizo fiscal € CSLL sobre base negativa registrados no ativo circulante.

Os saldos deste parcelamento estdo abaixo apresentados:

Saldo devedor original 48.255
Redugéo de multa e juros conforme MP 783/2017 (16.356)
Amortizagdes ocorridas (2.574)
Apropriagao juros s/ saldo devedor 626

29.951
Parcela classificada no circulante 29.951
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17. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Imposto de renda e contribuicdo social - conciliagdo com o resultado

A Companhia apura o imposto de renda e a contribui¢do social pelo lucro real. A provisdo para
imposto de renda foi constituida com aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10%, e da
contribuigdo social com aliquota de 9%.

311212017 31/12/2016

Lucro/Prejuizo antes dos impostos 12.828 (18.646)
Aliquota nominal 34% 34%
IRPJ/CSLL antes das adigdes/exclusdes (4.362) 6.340
Adigbes/Exclusdes Bases de Calculo 5.676

IRPJ e CSLL calculados a aliquota nominal (Resultado) (1.314) 6.340
Prejuizos Fiscais e Base Negativa - Tributos Nao Constituidos - (3.239)
Prejuizos Fiscais e Base Negativa (Ativo) 29.490

Efeito sobre diferengas permanentes registrado IR/CS Passivo

Refis -
Brindes (24)
Outras diferengas permanentes (ndo dedutiveis) (4.266) (122)
Imposto de renda e contribuigdo social efetivo 23.910 2.955
Imposto de renda e CSSL correntes (1.314)
Constituicdo/Reversao IRPJ/CSLL diferidos

sobre diferenca temporaria — Diversas (4.266) 2.955
Constituicdo Impostos Diferidos 29.490

Imposto de renda diferido 23.910 2.955
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b) Composicéo de imposto de renda e contribuicdo social diferidos

3111212017 31/12/12016
Provis&o para créditos de liquidacdo duvidosa 310 414
Proviséo para estoque obsoleto 64 320
Provisdo multas e juros (INSS, IRRF, PIS, COFINS, ICMS) 7.251 9.163
Provisdo comissdes a pagar 143 135
Arrendamento mercantil (Adogdo CPC 06 - RTT) (524) (525)
Custo atribuido (Adogéo CPC 37 - RTT) (14.266) (14.748)
Depreciagao societaria (Adogdo CPC 27 - RTT) (5.837) (5.676)
Propriedade para investimento (Adogéo CPC 28 - RTT) (8.382) (8.270)
Reserva de reavaliagdo (427) (430)
Imposto de renda e contribuigdo social diferido, liquido (21.668) (19.617)
Saldo Inicial (19.617) (22.572)
Estorno Compensagéo Refis (Nota 16) 2215 -
Valor registrado ao resultado do exercicio (Nota 17.a) (4.266) 2.955
Saldo Final (21.668) (19.617)

i) Prejuizos fiscais e base negativa de contribuicéo social

A Companhia apresenta prejuizo fiscal acumulado de R$ 119.370 (R$ 107.455 em 31 de dezembro
de 2016) e base de calculo negativa da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido de R$ 119.330
(R$ 107.415 em 31 de dezembro de 2016) em 31 de dezembro de 2017, representando um crédito
tributario de R$ 40.582 (R$ 36.531 em 31 de dezembro de 2016). A compensagao dos prejuizos
fiscais acumulados fica restrita ao limite de 30% do lucro tributavel gerado em determinado exercicio
fiscal.

18. PROVISAO PARA LITIGIOS

A Companhia mantém provisdes para litigios fiscais, civeis e trabalhistas, cuja possibilidade de perda
foi avaliada como de risco “provavel” pelos assessores juridicos externos. A administragdo da
Companhia prevé que a provisdo para litigios constituida é suficiente para cobrir eventuais perdas
com processos judiciais. Parte destes litigios esta suportada por depésitos judiciais relacionadas aos
processos em discussao.

Trabalhista Civeis Tributaria Total
Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.323 - 8.799 10.122
Constituigao de provisdes - 143 887 1.030
Reverséao de provisdes (727) - (24) (751)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 596 143 9.662 10.401
Depésitos judiciais relacionados (211) - - 211)
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Adicionalmente a Companhia tem a¢des de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos
de perda classificados pela administragdo como perdas possiveis, com base na avaliagdo de nossos
consultores juridicos, para as quais nao ha provisao constituida, conforme composi¢éo e estimativa a

sequir:
311122017
Acoes trabalhistas 282
Acoes tributarias 49,578
Acoes Civeis 1.600
Total de perdas possiveis 51.460

Cabe ressaltar que tais valores tém cunho apenas informativo, ndo havendo proviséo contabil para
tais causas. Ao menos uma vez ao ano a Companhia realiza a atualizagdo formal de seus consultores
externos a fim de certificar da situagdo de seus processos e, mensalmente, o departamento juridico
realizada as analises necessarias para obter entendimento do avango das causas.

19. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social, pertencente a acionistas domiciliados no Pais, é de R$ 9.214, sendo composto por
343.000 (trezentas e quarenta e trés mil) ag¢des ordinarias escriturais € 240.000 (duzentas e
quarenta mil) agdes preferenciais escriturais, totalizando 583.000 (quinhentas e oitenta e trés mil)
acdes. As agdes preferenciais, sem direito a voto nas assembleias gerais, gozam dos seguintes
direitos e privilégios:

a) Direito ao recebimento de um dividendo, por agao preferencial, 10% (dez por cento) maior do
que o atribuido a cada ac&o ordinaria.

b) Participagdo em igualdade de condigbes, com as demais agdes, ressalvado o disposto no item
“a”, na distribuicdo de dividendos, no recebimento de bonificagdes provenientes da Reserva de
Capital, de Reavaliagdo de Ativos, de Capitalizacdo de Reservas de Lucro ou das utilizagdes de
quaisquer fundos.

c) Prioridade no reembolso de capital, sem prémio, em caso de encerramento das atividades da
Sociedade.

d) Direito de serem incluidas na oferta publica de alienagéo de controle, pelas mesmas condigdes
desta alienagao.

b) Ajuste de avaliacdo patrimonial

A conta de Ajuste de Avaliagdo Patrimonial refere-se ao custo atribuido ao imobilizado registrado na
data de transicdo ao CPC/IFRS, que esta sendo realizado contra Lucros Acumulados
proporcionalmente a depreciagio dos bens que Ihe deram origem.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, foram realizados o montante de R$ 1.300, (R$

1.152 em 31 de dezembro de 2016) referente reavaliagéo e custo atribuido e contabilizado na conta
de lucros acumulados.
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20. TRANSAGOES E SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS
O acionista controlador da Companhia é o Sr. Jodo Stramosk, o qual possui 90% das acdes ordinarias
e 34,72% das agdes preferenciais.
A Companhia mantém as seguintes transagdes com partes relacionadas.
3111212017  31/12/2016
Adiantamentos aos administradores (Ativo n&o circulante) 657 592
Pré-labore (Passivo circulante) (a) - 195
(a) Valores classificados em obrigagdes sociais e trabalhistas.
As transacOes estabelecidas e acima apresentadas ndo preveem qualquer atualizagdo sobre 0s
termos firmados.
Remuneracéo dos administradores
Conforme estabelecido e aprovado nas atas da Assembleia Geral Ordinaria de 24 de abril de 2017,
0s montantes da remuneracdo anual paga ao pessoal chave da administracdo séo divulgados a
seguir, em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC 05 - Divulgag&o Sobre Partes Relacionadas:
Membros 3111212017 31/12/2016
Conselho de administragao 3 740 977
Diretoria administrativa 1 640 862
1.380 1.839

Em 31 de dezembro de 2017 a administragdo da Companhia era composta por 3 conselheiros e 1 diretor
estatutario. Os membros do Conselho de Administragéo foram remunerados respeitando os limites aprovados
pela AGO.

Né&o ha beneficios de longo prazo pds-emprego.
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21. RECEITA DE VENDAS

Receita reposigao/revenda mercado interno
Receita montadora mercado interno
Receita Ferroviario

Receita mercado externo

Receita venda sucata

Receita operacional bruta

(-) Dedugdes e abatimentos

(-) Impostos sobre as vendas

Receita operacional liquida

22, DESPESAS OPERACIONAIS

Versdo: 1

311122017 31112/2016
76.959 68.605
64.289 53.135

8.572 10.563
19.160 17.641
227 139
169.207 150.083
(851) (745)
(45.827) (40.307)
122.529 109.031

A Companhia optou por apresentar a demonstra¢do do resultado por fungdo. Conforme requerido pelas normas

contabeis, apresenta a seguir, o detalhamento da demonstragéo do resultado por natureza:

Despesas por natureza

Custos dos produtos/servigos vendidos
Despesas com vendas e distribui¢do
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas e despesas

Total despesas por natureza

Despesa por fungao

Custos dos bens e servigos

Despesa com comissdes

Despesa com fretes

Outras despesas com vendas

Despesa com folha de pagamento
Energia elétrica

Servicos de terceiros

Outras despesas administrativas
Despesa com deprecia¢ao e amortizagao
Outras receitas e despesas operacionais
Total despesas por fungao

311212017 31112/2016
(81.313) (81.630)
(11.933) (10.706)

(9.670) (7.132)
3 1612
(102.913) (97.856)

311212017 31112/2016

(33.126) (29.639)
(5.015) (4.967)
(1.810) (1.726)

(250) (56)

(36.877) (39.966)
(5.763) (6.681)

(10.861) (8.684)
(3.362) (1.833)
(5.852) (5.916)

3 1612
(102.913) (97.856)
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23. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

3111212017 31/12/2016
Recuperagao de receita 3.202 2.024
Receita com venda de ativo imobilizado 23 0
Indenizagdes recebidas 13 103
Receitas diversas 489 2.118
Despesas diversas (3.724) (2.633)
Total outras receitas e despesas 3 1.612
24.  RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO
Receitas financeiras 3111212017 31/12/2016
Variagdo cambial ativa 1.378 3.833
Empréstimos subsidiados 108 155
Receitas sobre aplicagao financeira 23 6
Juros recebidos 78 66
Descontos obtidos 11 114
Outras receitas financeiras 4 5
PERT 16.356
Total receitas financeiras 17.958 4179
Despesas financeiras 31/12/2017 31/12/2016
Juros sobre empréstimos e financiamentos (2.686) (6.141)
Multa e juros sobre fornecedores (66) (433)
Multa e juros sobre impostos (15.689) (19.015)
Variaggo cambial (1.622) (4.294)
Descontos concedidos (854) (2.975)
IOF (62) (213)
Refis (3.585) 0
Outras despesas (182) (929)
Total despesas financeiras (24.746) (34.000)
Resultado financeiro liquido (6.788) (29.821)
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25.

26.

LUCRO OU PREJUIZO POR AGAO

A Companhia apresenta 0 mesmo valor do resultado, basico e diluido, por ndo possuir acdes
potenciais diluidas:

3111212017 31/12/2016
Resultado atribuivel aos acionistas da Companhia 36.738 (15.691)
Acgdes ordinarias em poder dos acionistas (em agdes) 343.000 343.000
Acdes preferenciais em poder dos acionistas (em agdes) 240.000 240.000
Resultado basico e diluido por agdo ordinaria - R$ 60,52 (25,85)
Resultado basico e diluido por agao preferencial - R$ 66,57 (28,44)

OBJETIVOS E POLITICAS PARA GESTAO DE RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia revisou os principais instrumentos financeiros ativos e passivos, bem como os critérios
para a sua valorizagdo, avaliagdo, classificacdo e os riscos a eles relacionados, os quais estdo
descritos a seguir:

Recebiveis: S&o classificados como recebiveis os valores de numerario em poder da Companhia e
depdsitos bancarios de livre movimentagéo, contas a receber e outros ativos circulantes, cujos valores
registrados aproximam-se, na data do balango, aos de realizagao.

Empréstimos e financiamentos: S&o classificados como passivos financeiros ndo mensurados ao valor
justo e estao registrados pelo método do custo amortizado de acordo com as condigdes contratuais.
Esta definicdo foi adotada, pois os valores ndo sdo mantidos para negociagao que de acordo com
entendimento da Administragéo reflete a informagéo contabil mais relevante. Os valores justos destes
financiamentos diferem de seus valores contabeis, por se tratarem de instrumentos financeiros com
taxas pré-fixadas que diferem das atuais taxas de mercado praticadas.

Outros passivos financeiros: S&o classificados neste grupo os saldos mantidos com fornecedores e
outros passivos circulantes.

Valor justo: Os valores justos dos instrumentos financeiros sdo similares aos valores contabeis.
Gerenciamento de riscos de instrumentos financeiros: A Administragdo da Companhia realiza o

gerenciamento a exposicao aos riscos de crédito e liquidez em suas operagdes com instrumentos
financeiros dentro de uma politica global de seus negécios.

Versdo: 1
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a) Risco de taxas de cAmbio

A Companhia administra os riscos de mercado através de hedge naturais, visando minimizar a
exposi¢do a possiveis perdas por conta de flutuagdes nas taxas de cambio. A Companhia possuli
ativos e passivos atrelados a moeda estrangeira nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro
de 2017 e, para fins de analise de sensibilidade, adotou como cenério Provavel a taxa de mercado
vigente no periodo de elaboragdo destas demonstragdes. Para o cenario Possivel esta taxa foi
corrigida em 25% e para o cenario Remoto, em 50%. Desta forma, o quadro abaixo demonstra a
simulagdo do efeito de variagdo cambial na demonstragio de resultado. Abaixo apresentamos a
anélise de sensibilidade da exposi¢do ao cdmbio.

Cenario provavel Cenario possivel Cenario remoto
Moeda 31122017 Efeito no Efeito no Efeito no
Taxa resultado Taxa resultado Taxa resultado
Ativos
Contas a
receber US$ 1.380 3,31 4 414 1.149 497 2.294
Passivos
Financiamentos US$ 712 3,31 (1) 4,14 (592) 4,97 (1.183)
Efeito no
resultado 3 557 1.111

A analise de sensibilidade da variagdo cambial estad sendo calculada sobre a exposi¢do cambial
liquida (basicamente por adiantamentos de contrato de cambio) e néo foi considerado o efeito nos
cenarios sobre a projegéo de vendas de exportagdo que de certa forma fara frente a eventual perda
cambial futura.

b) Risco de taxa de juros

Para a politica de gerenciamento do risco de taxa de juros, a Companhia adota a estratégia de
diversificacdo de instrumentos financeiros lastreado em taxas fixas e variaveis, monitorando
continuamente o mercado, a fim de identificar eventual necessidade de alteragdo no seu
posicionamento. Os empréstimos e financiamentos, exceto aqueles contratados em moeda
estrangeira, sdo atrelados a taxa de juros pos-fixada. Abaixo apresentamos a analise de
sensibilidade da exposicéo de juros.

Cenario provavel Cenario possivel Cenario remoto

Indexador | 31112/2017 Efeito no Efeito no Efeito no
Taxa a.a. | resultado | Taxa a.a. | resultado | Taxa a.a. | resultado

Financiamentos

Capital de giro/Financ. CDI 15.872 14,44% (2.292) 18,05% (2.865) 21,66% (3.438)
Badesc TJLP 608 7,00% (43) 8,75% (53) 10,50% (64)
Prodec - 3.826 2,00% (77) 2,50% (96) 3,00% (115)
Finep - 273 5,00% (14) 6,25% (17) 7,50% (20)
Efeito no resultado (2.426) (3.031) (3.637)
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c) Risco de crédito

A politica de gerenciamento do risco de crédito se pauta no permanente monitoramento e
manutengao das concessdes € limites de crédito, adotando, quando necessario, 0 acompanhamento
do nivel de endividamento e liquidez dos clientes. Quanto ao risco de crédito associado as
aplicagdes financeiras e equivalentes de caixa, a Companhia somente realiza operagdes em
instituicdes julgada com baixo risco pela administragéo.

d) Risco de preco dos materiais

Para se proteger do risco de perdas com flutuagdes nos pregos dos materiais, a administragdo da
Companhia mantém sua estratégia focada no controle fisico dos estoques, adotando a politica de
estocagem na eminéncia de elevagdes significativas no preco da matéria-prima, e de baixas
posicdes de estoque na situagao inversa.

e) Risco de liquidez

A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nivel seguro de disponibilidades de
caixa ou acessos a recursos imediatos.

f) Gestéo de risco de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade de suas operagdes, para oferecer retorno aos seus acionistas e garantia as demais
partes interessadas.

Versdo: 1

27. INFORMAGAO POR SEGMENTO

Em fungdo da concentragdo de suas atividades descritas na Nota 1, a Companhia esta organizada

em uma Unica unidade de negdcio. Os produtos da Companhia sdo comercializados através de

diferentes canais de distribuicio e nédo séo controlados e gerenciados pela Administragcdo como

segmentos independentes, sendo os resultados da Companhia acompanhados, monitorados e

avaliados de forma integrada. Essa visdo esta sustentada nos seguintes fatores:

. néo ha divisdes em sua estrutura para gerenciamento das diferentes linhas de produtos,

marcas ou canais de venda; e,

. a sua unidade fabril é Unica para todos os produtos.

Para fins gerenciais a Administracdo acompanha a receita liquida e o custo por canal de venda,

conforme demonstrado a seguir:

Reposigédo Montadora Ferroviario Exportacao Total
311212017  31/12/2016 31/12/2017 3111212016 31/12/12017 31/12/2016 31/12/12017  31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Receita liquida 47.827 42611 48.579 40.231 7.103 8.865 19.020 17.324 122529 109.031
Custos sobre vendas ~ (22.811)  (23.166)  (41.455)  (39.331) (4.849) (6.967) (12.198)  (12.166)  (81.313)  (81.630)
Lucro/Prejuizo 21.202 (1.288) 7.604 (13.114) 2.057 (862) 5.875 (427 36.738 (15.691)
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A receita do mercado externo e interno esta demonstrada na Nota 21.

A companhia possui 3 clientes que individualmente representam aproximadamente 31,29% das
vendas os quais destacamos: i) Mercedez-Benz do Brasil Ltda; ii) International Industria Automotiva
da América do Sul Ltda; e iii) Scania Latin America Ltda.

28. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia trabalha continuamente com a identificagdo, analise e administragdo de riscos,
verificando a melhor forma de gerenciamento de transferéncia, absorgdo ou compartilhamento do
risco com o mercado segurador. As premissas s@o de responsabilidade da administragdo da
Companhia. Os bens estéo assegurados conforme discriminado a seguir;

Modalidade Objeto Cobertura Vigéncia

Casco (avaliado pela tabela FIPE) Veiculos R$ 216 (Mil) Diversos
Incéndio, inclusive quando decorrente de tumulto,
exploséo de qualquer natureza e queda de raio, desde
que ocorrida dentro da area do terreno ou edificio onde
estiverem localizados os bens segurados, danos
elétricos, lucros cessantes, responsabilidade civil do
empregador e operagdes, vendaval, furacdo, ciclone,
tornado, granizo, impacto de veiculos terrestres e aéreos
e fumaca.

Prédio / Maquinismo / Méveis
e Utensilios / Mercadorias e R$ 148.000 (Mil)
Matérias-primas

De 18/03/2017 a
18/03/2018
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE
SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da
METALURGICA RIOSULENSE S.A.

Rio do Sul - SC

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da METALURGICA RIOSULENSE S.A. que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2017, e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
0 resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posigdo patrimonial e financeira da METALURGICA RIOSULENSE S.A., em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas
operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB .

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estao descritas na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagéo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atengao para a nota explicativa 1 as demonstragdes financeiras, que indica que o passivo circulante da Companhia em
31 de dezembro de 2017 excedeu o total do ativo circulante em R$ 82.491 mil (R$ 123.205 mil em 31 de dezembro de 2016). A
Companhia também apresenta Patrimonio Liquido Negativo (Passivo a Descoberto) no valor de R$ 31.747 mil (R$ 68.485 mil em 31 de
dezembro de 2016). Essas condi¢des, juntamente com outros assuntos, conforme descrito na nota explicativa 1, indicam a existéncia
de incerteza que pode levantar davida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Ainda, conforme
mencionado na nota explicativa 1, a Administragdo vem adotando diversas medidas para o restabelecimento de seu equilibrio
financeiro, econémico e patrimonial e para a recuperagao da sua lucratividade. O sucesso dessas medidas é importante para permitir
que a Companhia honre os compromissos assumidos com os credores. Essas demonstrag¢des financeiras foram elaboradas no
pressuposto do sucesso dessas medidas e, consequentemente, continuidade das operagées, e ndo incluem quaisquer ajustes e
reclassificagdes de ativos e passivos, que seriam requeridos no caso de insucesso das medidas mencionadas na nota explicativa 1.
Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa
auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragées financeiras como
um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada
sobre esses assuntos. Determinamos que os assuntos descritos abaixo s&o os principais assuntos de auditoria a serem comunicados
em nosso relatorio.

. Continuidade operacional

Conforme mencionado na nota explicativa 1, a Companhia apresenta um passivo circulante superior ao ativo circulante em R$ 82.491
mil. Acrescido a isso, apresenta patrimonio liquido negativo em R$ 31.747 mil. Com o objetivo de recuperar sua lucratividade e
capacidade de geragao de caixa, elaborou planejamento estratégico para os préximos cinco anos com agdes no sistema de gestéao
produtiva, participagdo no mercado e readequagéo das despesas financeiras, em continuidade ao trabalho que ja vem sendo
desenvolvido ao longo deste exercicio.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros, a analise da avaliagdo preparada pela Companhia quanto as incertezas
relacionadas a capacidade de continuidade operacional, avaliagdo com o envolvimento de nossos especialistas em finangas
corporativas, das projecdes de fluxo de caixa preparadas pela Companhia e aprovadas pelo Conselho de Administracao,
considerando resultados realizados, dados externos e condi¢des de mercado, a avaliagdo da consisténcia das projecdes utilizadas na
avaliagdo da integridade aritmética dos calculos e a avaliagdo da adequagéao das informacgdes divulgadas nas demonstragdes
financeiras da Companhia. Além disso, ao longo deste exercicio (2017), acompanhamos todo trabalho desenvolvido — e ainda em
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desenvolvimento - para redugao dos custos industriais e administrativos com resultados significativos ja em 2016 e 2017, bem como, a
renegociagao de contratos com instituicdes financeiras e clientes potenciais, realinhamento de precos e novo posicionamento no
mercado.

Com base nas evidéncias obtidas, as a¢bes planejadas pela administracdo da Companhia estdo sendo executadas e o sucesso
dessas agbes é condigao essencial para a sua continuidade operacional.

. Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa - PCLD

Considerando o atual cenario econémico que passa o Pais, onde inimeras empresas apresentam-se com dificuldades financeiras, a
inadimpléncia tornou-se um tema de grande preocupagéo. Conforme a nota explicativa 6 — Clientes, a Companhia mantém, em 31 de
dezembro de 2017, saldo a receber de clientes no montante de R$ 19.387 mil (R$ 17.570 mil em 31.12.2016). Sobre esses créditos
tem constituido provisdo no valor de R$ 914 mil (R$ 1.219 mil em 31.12.2016). Para fins de mensuragédo a Companhia lista todos os
créditos vencidos ha mais de 30 dias e avalia a situagao desses créditos, se realmente em atraso, historico de negociagdo com o
cliente e sua situagao financeira com apoio da area de Crédito, onde a partir de entdo, determina o valor da provisao.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliagdo detalhada dos procedimentos de reconhecimento, mensuragao e divulgagéo
do contas a receber que s&o reconhecidos pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método da taxa de juros efetiva menos a provisdo para impairment (perdas no recebimento de créditos). Testamos, através dos
relatorios financeiros, politicas de créditos e cobranga e mediante testes documentais e consultas junto aos clientes (circularizagao), a
veracidade dos valores registrados contabilmente. Com base nas premissas utilizadas pela Companhia, avaliamos com precisédo os
calculos para reconhecimento e mensuragéo das perdas no recebimento de créditos, o histérico das negocia¢cdes com os principais
clientes em termos de relevancia do crédito e histérico de perdas.

Com base nas evidéncias obtidas, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Companhia para determinagéo da
Provisao para créditos de liqguidagao duvidosa — PCLD sao adequados em todos os aspectos relevantes no contexto das
demonstragdes financeiras.

. Estoques — produtos acabados de dificil realizagéo

Conforme a nota explicativa 7 — Estoques, a Companhia mantém, em 31 de dezembro de 2017, saldo de impairment de produtos
acabados no montante de R$ 187 mil (R$ 940 mil em 31.12.2016). Considerando a redugéo da atividade industrial no Brasil, a
Companhia procedeu a revisao na lista de seus produtos em consonancia com as maiores necessidades do mercado. Nao obstante,
ocorrem situagdes, que fazem parte do processo do mercado em que a Companhia atua, que o planejamento de produgéo e vendas
acabam néo se concretizando, gerando estoques de realizagao lenta ou de dificil realizagdo. A Companhia, por sua vez,
periodicamente, apura esses estoques mediante relatério especifico e procede o registro do valor do impairment de produtos
acabados.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliagdo detalhada dos procedimentos de reconhecimento, mensuragao e divulgagéo
dos estoques que estéo registrados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. Para avaliarmos o impairment de
produtos acabados, obtivemos o relatério dos estoques sem movimento ha mais de 180 dias, testamos a sua valoragao e efetuamos
inspegoes fisicas.

Com base nas evidéncias obtidas, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Companhia para mensuragéo dos valores
do impairment dos estoques sdo adequados em todos os aspectos relevantes no contexto das demonstragdes financeiras.

. Recuperagéo de ativo imobilizado

De acordo com o CPC 01 (R1) e IAS 36 — Redugéo ao valor recuperavel de ativos, a Administragdo da Companhia é responsavel,
para cada periodo de reporte, avaliar se existe alguma indicagéo de que um ativo imobilizado possa ter os seus saldos registrados
contabilmente por valor que exceda seus valores de recuperagado no uso normal de suas operagdes. Na existéncia de indicadores, o
teste de recuperabilidade desses ativos é requerido. Conforme a nota explicativa 10, os ativos imobilizados que foram sujeitos ao teste
de recuperacgéo de seus valores totalizam R$ 102.079 mil. A Companhia elaborou laudo com projecao de fluxo de caixa descontado e
rentabilidade futura efetuado por empresa especializada. Revisdes dos valores recuperaveis dos ativos imobilizados sdo complexas,
contém premissas com alto nivel de julgamento e se baseiam na avaliagao e projegéo de rentabilidade futura da Companhia.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

N6s executamos procedimentos de auditoria para avaliar as premissas utilizadas pela administragédo em sua revisédo de valor
recuperavel, incluindo a utilizagao de nossos especialistas em modelos de valorizagdo para nos auxiliar, avaliar e testar os
pressupostos e metodologias utilizados pela administragcdo na preparacao das projegcdes. Avaliamos se a metodologia de avaliagcao de
valor recuperavel esta de acordo com os requerimentos do CPC 01(R1) e IAS 36, incluindo a adequacgao da divulgagéo efetuada na
nota explicativa 2.4.
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Com base nas evidéncias obtidas, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Companhia estdo adequadas em todos
os aspectos relevantes no contexto das demonstragdes financeiras.

. Obrigacdes sociais e tributarias e parcelamentos de tributos

Conforme descrito nas notas explicativas 14, 15 e 16, a Companhia possui Obrigagdes sociais e tributarias pendentes de pagamento,
bem como, diversos tributos parcelados junto a Receita Federal do Brasil, no montante de R$ 167.968 mil. O controle dos valores a
pagar e dos parcelamentos foi elaborado com o auxilio de especialistas e o monitoramento e acompanhamento dos saldos ¢é efetuado
na area de controladoria.

A avaliagdo da atualizagéo dos valores a pagar, bem como dos parcelamentos representou um aspecto significativo de auditoria em
fungdo da relevancia dos valores envolvidos para as demonstragdes financeiras como um todo, bem como pela necessidade de
avaliar a integridade das informagdes.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos a preciséo dos calculos utilizados para reconhecimento e mensuragéo dos valores apresentados nas planilhas de
atualizagdo. Testamos se os indices de atualizagéo aplicados estdo em conformidade com aqueles determinados pela legislagéo fiscal
e pela Receita Federal do Brasil. Obtivemos informacdes dos especialistas que assessoram a Companhia nos processos tributarios.
Avaliamos, também, a adequacao das divulgacdes feitas nas demonstracdes financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Companhia para determinagéo das
Obrigagdes sociais e tributarias e parcelamentos sdo adequados em todos os aspectos relevantes no contexto das demonstragdes
financeiras.

Outros assuntos
. Consolidagao programa de recuperagéo fiscal

Conforme descrito ha nota explicativa 16, a Companhia aderiu ao programa de recuperagao de débitos fiscais do Governo Federal
facultado pela Lei n° 12.996/2014. Chamamos a atengdo para a respectiva nota explicativa, que descreve a incerteza relacionada ao
resultado da consolidagao parcial dos débitos inclusos no programa. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

. Demonstragdes do valor adicionado

A demonstragéo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, elaborada sob a
responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagéo é requerida pela legislagéo societaria brasileira para
companhias abertas, e apresentadas como informagao suplementar paras fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras. Para a formagao de nossa opinido, avaliamos se essas
demonstragdes estédo conciliadas com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e
conteudo estédo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 — Demonstragéo do valor adicionado. Em
nossa opinido, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor
A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras nao abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de
conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com o nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatério da Administragdo somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos
nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governancga pelas demonstragdes financeiras

A administragéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstragdes financeiras livres de distor¢ado relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a companhia

continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
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operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragao das
demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos s&o obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgéo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distor¢do relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao,
omissao ou representagdes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes
feitas pela Administragéo.

- Concluimos sobre a adequacgédo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengcdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragées financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentagédo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as
demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragéo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagéo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Joinville (SC), 26 de janeiro de 2018.

ALFREDO HIRATA
Contador CRC (SC) n° 018.835/0-7-T-SP

MARTINELLI AUDITORES
CRC (SC) n° 001.132/0-9
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Nos termos da Instrugdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com a opinido expressa no parecer dos
auditores independentes e com as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Em conformidade com as disposigdes na Instrugao CVM n° 480/09, a Diretoria declara que discutiu e revisou as demonstragdes

financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, e concordou com as opinides expressas no parecer
dos Auditores Independentes.
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