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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2016 - MRS LOGISTICA S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2016
Do Capital Integralizado

Ordinarias 188.333
Preferenciais 151.667
Total 340.000

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - MRS LOGISTICA S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 7.736.793 7.922.968
1.01 Ativo Circulante 970.528 1.249.440
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 456.794 627.625
1.01.01.01 Caixa e Bancos 7.904 2.127
1.01.01.02 Aplicacbes Financeiras de Liquidez Imediata 448.890 625.498
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 47.668 43.850
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 47.668 43.850
1.01.02.01.03 Caixa Restrito 47.668 43.850
1.01.03 Contas a Receber 132.401 226.177
1.01.03.01 Clientes 128.157 222.955
1.01.03.01.01 Contas a Receber de Clientes 22.128 23.246
1.01.03.01.02 Contas a Receber com Partes Relacionadas 106.029 199.709
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 4.244 3.222
1.01.04 Estoques 104.094 101.356
1.01.06 Tributos a Recuperar 106.034 91.582
1.01.07 Despesas Antecipadas 20.768 15.419
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 102.769 143.431
1.01.08.03 Outros 102.769 143.431
1.01.08.03.01 Instrumentos Financeiros Derivativos 88.749 136.577
1.01.08.03.02 Outros Ativos Circulantes 14.020 6.854
1.02 Ativo Nao Circulante 6.766.265 6.673.528
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 593.864 483.491
1.02.01.03 Contas a Receber 53.317 47.627
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 53.317 47.627
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 159.183 156.532
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 147.618 0
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 233.746 279.332
1.02.01.09.03 Tributos a Recuperar 69.327 83.252
1.02.01.09.04 Instrumentos Financeiros Derivativos 87.523 133.056
1.02.01.09.05 Outros Ativos Nao Circulantes 76.896 63.024
1.02.03 Imobilizado 6.134.469 6.146.957
1.02.04 Intangivel 37.932 43.080
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - MRS LOGISTICA S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 7.736.793 7.922.968
2.01 Passivo Circulante 1.349.916 1.504.929
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 142.340 148.802
2.01.02 Fornecedores 136.473 229.294
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 99.973 65.228
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 799.524 876.843
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 658.335 724.389
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 390.164 397.510
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 268.171 326.879
2.01.04.02 Debéntures 141.189 152.454
2.01.05 Outras Obrigagdes 148.430 161.274
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 3.019 18.966
2.01.05.02 QOutros 145.411 142.308
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 70.371 70.398
2.01.05.02.04 Concessao e Arrendamento a Pagar 67.971 61.785
2.01.05.02.05 Adiantamento de Cliente 2.052 2.797
2.01.05.02.06 Demais Contas a Pagar 5.017 7.328
2.01.06 Provisbes 23.176 23.488
2.02 Passivo Nao Circulante 3.038.986 3.433.915
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.365.145 2.762.352
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.359.028 1.670.421
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.069.140 1.302.150
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 289.888 368.271
2.02.01.02 Debéntures 1.006.117 1.091.931
2.02.02 Outras Obrigagdes 83.390 94.692
2.02.02.02 Outros 83.390 94.692
2.02.02.02.03 Fornecedores 9.185 21.828
2.02.02.02.04 Concessao e Arrendamento a Pagar 70.315 68.709
2.02.02.02.05 Adiantamento de Cliente 380 360
2.02.02.02.06 Demais Contas a Pagar 3.510 3.795
2.02.03 Tributos Diferidos 312.076 324.141
2.02.04 Provisdes 278.375 252.730
2.03 Patriménio Liquido 3.347.891 2.984.124
2.03.01 Capital Social Realizado 1.487.756 1.487.756
2.03.01.01 Capital Social Realizado 1.487.756 1.392.974
2.03.01.02 Destinacdo de Reserva para Aumento de Capital Social 0 94.782
2.03.04 Reservas de Lucros 1.487.756 1.487.756
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 363.514 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 8.865 8.612
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - MRS LOGISTICA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2016 a 30/09/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/09/2016 01/07/2015 a 30/09/2015 01/01/2015 a 30/09/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 888.013 2.469.568 801.701 2.287.354
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -573.276 -1.635.014 -538.210 -1.558.435
3.03 Resultado Bruto 314.737 834.554 263.491 728.919
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -89.181 -92.796 -90.215 -202.923
3.04.01 Despesas com Vendas -5.373 -10.269 -2.578 -7.702
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -47.029 -154.251 -52.944 -153.920
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 19.121 236.268 20.500 72.230
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -55.900 -164.544 -55.193 -113.531
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 225.556 741.758 173.276 525.996
3.06 Resultado Financeiro -54.412 -183.580 -85.322 -213.519
3.06.01 Receitas Financeiras 48.954 277.531 171.287 413.303
3.06.02 Despesas Financeiras -103.366 -461.111 -256.609 -626.822
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 171.144 558.178 87.954 312.477
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -57.266 -194.664 -31.450 -108.791
3.08.01 Corrente -60.394 -206.476 6.004 -31.806
3.08.02 Diferido 3.128 11.812 -37.454 -76.985
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 113.878 363.514 56.504 203.686
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 113.878 363.514 56.504 203.686
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agédo
3.99.01.01 ON 0,32 1,02 0,16 0,57
3.99.01.02 PNA 0,35 1,13 0,18 0,63
3.99.01.03 PNB 0,35 1,13 0,18 0,63
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON 0,32 1,02 0,16 0,57
3.99.02.02 PNA 0,35 1,13 0,18 0,63
3.99.02.03 PNB 0,35 1,13 0,18 0,63
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - MRS LOGISTICA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2016 a 30/09/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/09/2016 01/07/2015 a 30/09/2015 01/01/2015 a 30/09/2015

4.01 Lucro Liquido do Periodo 113.878 363.514 56.504 203.686

4.02 Outros Resultados Abrangentes 85 253 0 0

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 113.963 363.767 56.504 203.686
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - MRS LOGISTICA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/09/2016 01/01/2015 a 30/09/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 649.690 718.919
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 1.045.358 976.861
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 363.514 203.686
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizacao 415.968 382.062
6.01.01.03 Var Monet/Cambial e Encargos Financ Ativos e Passivos 239.096 274.924
6.01.01.05 Amortizagao Adto. Concessao e Arrendamento 6.946 6.946
6.01.01.06 Imposto de Renda Diferido -11.812 76.984
6.01.01.07 Valor Residual Imobilizado/Invest Perm Baixado/ Baixa Proj 17.001 2.425
Investimento
6.01.01.08 Provisdes (Reversao) 25.333 25.101
6.01.01.09 Amortizacdo Despesa Antecipada 4.286 5.176
6.01.01.10 Provisdo (Reversdo) para Perda de Ativos -17.358 -443
6.01.01.11 Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 2.404 0
6.01.01.12 Outros -20 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -395.668 -257.942
6.01.02.01 Contas a Receber -7.998 -14.718
6.01.02.02 Contas a Receber com Partes Relacionadas -53.938 134.421
6.01.02.03 Estoques 1.768 -4.203
6.01.02.04 Impostos a Recuperar -527 -49.128
6.01.02.05 Despesas Antecipadas -18.899 -15.970
6.01.02.06 Outros Ativos -17.992 -272
6.01.02.07 Concessao e Arrendamento a Pagar 7.792 5.583
6.01.02.08 Fornecedores -105.464 -61.876
6.01.02.09 Passivos com Partes Relacionadas -15.947 -2.531
6.01.02.10 Obrigagdes Fiscais 196.250 25.257
6.01.02.11 Pagamento IR/CSL -161.505 -66.041
6.01.02.12 Pagamento Juros s/ Empréstimos e Financiamentos -179.879 -158.602
6.01.02.13 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas -6.462 -14.053
6.01.02.15 Adiantamento de Clientes -725 -26.748
6.01.02.16 Outros Passivos -32.142 -9.061
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -404.696 -586.314
6.02.01 Adigbes de Imobilizado -400.272 -577.858
6.02.02 Adicdes de Intangivel -4.424 -8.456
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -415.825 345.701
6.03.01 Captacéo Empréstimos e Financiamentos 29.621 223.681
6.03.02 Pagamento Empréstimos e Financiamentos -345.448 -239.234
6.03.03 Dividendos Pagos -8 -3
6.03.04 Adicdo de Debéntures 0 555.003
6.03.05 Pagamento de Debéntures -99.990 -193.746
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -170.831 478.306
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 627.625 221.085
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 456.794 699.391
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - MRS LOGISTICA S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/09/2016

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.487.756 0 1.487.756 0 8.612 2.984.124
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.487.756 0 1.487.756 0 8.612 2.984.124
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 363.514 253 363.767
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.487.756 0 1.487.756 363.514 8.865 3.347.891
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - MRS LOGISTICA S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/09/2015

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.392.974 0 1.446.947 0 7.809 2.847.730
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.392.974 0 1.446.947 0 7.809 2.847.730
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 -53.973 0 0 -53.973
5.04.06 Dividendos 0 0 -53.973 0 0 -53.973
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 203.686 0 203.686
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 203.686 0 203.686
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.392.974 0 1.392.974 203.686 7.809 2.997.443
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - MRS LOGISTICA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/09/2016 01/01/2015 a 30/09/2015
7.01 Receitas 3.001.166 2.622.351
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.734.763 2.528.546
7.01.02 Outras Receitas 236.268 71.529
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Proprios 32.539 22.276
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -2.404 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.052.428 -960.241
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -884.583 -813.035
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -70.382 -70.800
7.02.04 Outros -97.463 -76.406
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.948.738 1.662.110
7.04 Retengdes -415.968 -382.062
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -415.968 -382.062
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 1.532.770 1.280.048
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 277.531 413.303
7.06.02 Receitas Financeiras 277.531 413.303
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.810.301 1.693.351
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 1.810.301 1.693.351
7.08.01 Pessoal 377.989 397.922
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 236.253 253.597
7.08.01.02 Beneficios 118.783 118.739
7.08.01.03 F.G.T.S. 22.953 25.586
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcdes 598.178 452.163
7.08.02.01 Federais 588.498 436.899
7.08.02.02 Estaduais 9.053 15.108
7.08.02.03 Municipais 627 156
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 470.620 639.580
7.08.03.01 Juros 459.523 627.101
7.08.03.02 Aluguéis 11.097 12.479
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 363.514 203.686
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 363.514 203.686
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - MRS LOGISTICA S.A.

Comentério do Desempenho

MRS Logistica S.A.

Versdo: 1

A MRS obtém rating ‘AAA(bra)’ em escala nacional pela Fitch Ratings e registra

volumes historicos de transporte

PRINCIPAIS DESTAQUES

- Maiores volumes ja transportados pela Companhia:

*  Em um trimestre, com 45,7 milhées de toneladas (Mt), 5,9% acima do auferido no 3°
trimestre de 2015, e nos nove primeiros meses do ano, com 128,7 Mt, 5,0% superior a ao

mesmo periodo de 2015;

* Em Heavy Haul (minério de ferro, carvao e coque): 33,7 Mt no 3° trimestre de 2016,
aumento de 6,8% comparado ao 3° trimestre de 2015, e 95,6 Mt nos 9 meses de 2016, 4,9%
acima do registrado em 2015, com recorde absoluto em minério de ferro exportacdo nos

periodos informados; e

* Em Carga Geral (demais produtos transportados): 12,1 Mt no 3° trimestre de 2016,
crescimento de 3,6% em relacdo ao 3° trimestre de 2015, e 33,1 Mt nos 9 meses de 2016,
5,1% superior a 2015, com recordes absolutos em soja, milho e agticar nos 9 meses de 2016.

- Maior Receita Liquida em um trimestre, R$888,0 milhGes, e no acumulado nos nove primeiros

meses do ano, R$2.469,6 milhoes.

- ‘AAA(bra)’: rating em escala nacional atribuido pela Fitch Ratings, com perspectiva estavel.

Resultados Selecionados 3T16 2T16 3T16x2T16 | 3T15 3T16x3T15| 9M16  9M15 9M16x IM15

Volume Transportado (TU milhares) 45,725 43.502 5,1% 43.160 5,9% 128.734 122,651 5,0%
Heavy Haul 33.653 32,474 3,6% 31.506 6,8% 95.588 91.122 4,9%
Carga Geral 12,072 11.028 9,5% 11.654 3,6% 33.145 31.529 51%

Receita Liquida (RS milhdes) 888,0 832,3 b, 7% 801,7 10,8% 2.469,6 2.287.4 8,0%

Tarifa Média Liquida (R5/ton) 19,4 19,1 1,6% 18,6 4,3% 19,2 18,6 3,2%

EBITDA (RS milhdes) ! 366,1 3373 8,5% 303,9 20,5% 1.157,7 908,1 27,5%

Lucro Liquido (RS milhdes) ! 113,9 85,6 33,1% 56,5 101,6% 363,5 203,7 78,4%

Divida Liquida/EBITDA (x) 1,72x 1,88x -0,16% 2,05% -0,33x 1,72x 2,05% -0,33x

L EBITDA acumulado 12 meses.

RESULTADOS OPERACIONAIS

T EBITDA & Lucro Liquido dos 9M16 impactados pelo efeito positivo & ndo recorrente do acordo firmado com a Mineragdo Usiminas 5.A.

No 3° trimestre de 2016, a MRS atingiu seu melhor resultado histérico para um trimestre, com
45,7 milhoes de toneladas (Mt), volume 5,9% superior quando comparado ao 3° trimestre de
2015 e 5,1% acima do registrado no trimestre imediatamente anterior. Este resultado é ainda

mais significativo considerando a atual situac@o atravessada pelo pais.
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/09/2016 - MRS LOGISTICA S.A. Versdo : 1

Comentério do Desempenho

MRS Logistica S.A.

Resultados Trimestrais
(Volume Transportado em milhdes de TUs)

43,5 444 43,5
41, 41,5
39,5
38,0
36,2
1T | 2T 4T 1T | 2T 4T 1T, 2T
2012 2013 2014 2015 2016

Nos primeiros nove meses do ano, foram transportadas 128,7 Mt, que também é o maior volume
ja registrado para o periodo, representando um crescimento de 5,0% em relacdo ao ano anterior.

Resultados de janeiro até setembro
(Volume Transportado em milhdes de TUs)

2012 2013 2014 2015 2016

No 3° trimestre de 2016, foram transportadas 33,7 Mt dos produtos do grupo heavy haul,
formado por minério de ferro, carvio e coque, um crescimento de 6,8% em relacdo ao 3°
trimestre de 2015 e de 3,6% em relagdo ao 2° trimestre de 2016. O transporte de carga geral,
grupo que representa as demais cargas transportadas, ultrapassou 12,0 Mt no mesmo periodo,
crescimento de 3,6% em relagdo ao 3° trimestre de 2015. Tanto heavy haul quanto carga geral
registraram recordes trimestrais.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - MRS LOGISTICA S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

MRS Logistica S.A.

Volume Transportado 3T16 2T16 3T16x2T16 3T15  3T16x3T15 9IM16  9M15 9IM16 x IM15
(TU milhares)

Heavy Haul 33.654  32.474 3,6% 31.506 95.588 91.122 4,9%
Minério de Ferro 334 32.079 3,3% 30.839 7.5% 94.118 89.188 5,5%
Exportacin 29.421 28.750 2,3% 25.957 13,38 83.188 75.057 10,8%
Mercado Interno 3.720 3.329 1,75 4.882 -23,B% 10.930 14.131 22,7%

Carvao e Cogue 512 395 2%,6% 668 -23,4% 1.47 1.934 -23,%%
Carga Geral 12.072  11.028 9,5% 11.654 3,6% 33.145  31.529 5,1%
Produtos Siderdrgicos 1.447 1177 22,% 1.212 19,4% 3.695 4.056 -8,9%
Produtos Agricolas 7.588 7.432 1,5% 7.669 4,2% 22.003 19.174 14,8%
Outros 2.637 2.419 9,0% 2.773 -4,9% 7.447 8.299 -10,3%
Total 45.726  43.502 5,1% 43.160 9% 128.733 122.651 5,0%

Os transportes de heavy haul e de carga geral também apresentaram recordes no acumulado
nos nove primeiros meses do ano. Destaque para o crescimento de 5,1% no grupo carga geral
quando comparado aos 9 meses de 2015. O grupo heavy haul registrou a marca de 95,6 Mt
neste periodo, ficando 4,9% acima do registrado em 2015.

Mix Transportado 3T16 2T16 1T16 4T15 3T15
Heavy Haul * 73,6% 74,6% 74,6% 75,6% 73,0%
Carga Geral? 26,4% 25,4% 25,4% 24,4% 27,0%

1 Minério de ferro, carvdo € cogue
2 Demais produtos transportados

HEAVY HAUL
Minério de Ferro - Exportacao:

Mesmo com o cenario desfavoravel do prego do minério de ferro no mercado spot internacional,
foram transportadas 29,4 Mt do produto com destino ao mercado externo, o que representa um
aumento de 13,3% na comparacdo com o 3° trimestre de 2015. As exportacées brasileiras do
produto aumentaram 3,5% no mesmo periodo, segundo dados do Ministério da Industria,
Comércio Exterior e Servicos.

Nos 9 meses de 2016, o transporte do produto alcangou 83,2 Mt, crescimento de 10,8%
comparado ao mesmo periodo de 2015, enquanto as exportacoes brasileiras subiram 4,9%, de
acordo com as informacoes do Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servigos. Este
resultado mostra a importancia da MRS como solu¢ido de transporte para o escoamento da
commodity pelos portos do Rio de Janeiro.

Minério de Ferro - Mercado Interno, Carvao e Coque:

O transporte de produtos do grupo heavy haul voltado para o consumo interno obteve um
crescimento de 13,6% em relacdo ao 2° trimestre de 2016, com 4,2 Mt transportadas no 3°
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trimestre de 2016, muito por conta do aumento no volume transportado para um de nossos
clientes do segmento siderirgico, que esti prevendo a retomada das operacoes em um dos alto-
fornos no 42 trimestre.

O volume transportado para o mercado interno nos 9 meses de 2016 foi de 12,4 Mt, redugao de
22 8% quando comparado ao volume de 16,1 Mt transportado nos 9 meses de 2015. A queda é
explicada pela desaceleracao ocorrida no setor siderirgico brasileiro, que utiliza estes insumos
em seus processos produtivos, além da renegociagdo dos volumes contratuais com um
importante cliente.

CARGA GERAL
Produtos Siderargicos:

No 3° trimestre de 2016, a MRS transportou 1,4 Mt de produtos ligados ao setor de siderurgia,
crescimento de 19,4% em relacio ao 3° trimestre de 2015 e 22,9% acima do registrado no 2°
trimestre de 2016, explicado pelo aumento no transporte de placas para atendimento as
operagoes no estado de Sao Paulo de um de nossos clientes.

Quando comparados os 9 meses de 2016 com igual periodo de 2015, verificamos uma queda de
8,9%, com volume de 3,7 Mt, refletindo o baixo desempenho do 1° semestre do ano, onde
registramos reducao de 21,8% no transporte desses produtos, explicada pela retracao verificada
no setor siderirgico, que passa por momento delicado e de incertezas.

Produtos Agricolas:

Os volumes transportados de produtos agricolas acompanham as sazonalidades no escoamento
das safras e contemplam os volumes transportados por outras ferrovias que exercem o direito de
passagem remunerado. No 3° trimestre de 2016, foram transportadas 7,9 Mt de produtos
agricolas, sendo este o melhor resultado da historia do segmento na Companhia, com um
acréscimo de 4,2% em relacdo ao mesmo periodo de 2015. Destaque para o transporte de
aglcar, que aumentou 17,7% entre os periodos informados.

O resultado dos produtos agricolas nos 9 meses de 2016 também foi recorde, com mais de 22,0
Mt, que representa um crescimento de 14,8% em relacao aos 9 meses de 2015. Destaque para o
transporte de soja, que apresentou crescimento 19,8% quando comparados os 9 meses de 2015 e
os 9 meses de 2016, assim como o transporte de milho, que aumentou 19,5%.

Outros:

O volume de contéineres continua aumentando a cada periodo. No acumulado nos nove meses
do ano, foram transportadas 1,3 Mt pela MRS, ou por outras ferrovias que exercem o direito de
passagem remunerado, aumento de 20,5% em relacdo aos 9 meses de 2015. O modelo
operacional adotado, com grades fixas e rotas regulares, confere grande previsibilidade para os
clientes, mostrando o fortalecimento e consolidacao da MRS neste tipo de solucao logistica. No
3° trimestre de 2016, o volume transportado foi 451,6 mil toneladas, aumento de 13,2% em
comparado ao mesmo periodo de 2015.

As demais cargas transportadas pela MRS, ou por outras ferrovias que exercem o direito de
passagem remunerado, sofreram queda de 8,0% na comparacao entre o 3° trimestre de 2016 e o
3° trimestre de 2015. A reducdo no volume transportado é majoritariamente explicada pela
fraca demanda por produtos do setor de construgdo civil, impactando nos transportes de
cimento e areia.
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RESULTADOS ECONOMICOS E FINANCEIROS

3T16 2T16 3T16x 2T16 3T15 3716 x 3T15 OM16 9M15 9M16 x 9M15

Receita Bruta (RS milhdes) 984,1 921,5 6,B8% 885,7 1,1% 2.734,8 2.528,5 B,2%
Tarifa Média Bruta (R5/ton) 21,5 21,2 1,4% 20,5 4,9% 21,2 20,6 2,9%%
Receita Liquida (RS milhdes) 888,0 832,3 6,7% B801,7 10,8% 2.469,6 2.187,4 8,0%
Tarifa Média Liguida (R5/ton) 19,4 19,1 1,6% 18,6 4,3% 19,2 18,6 3,2%
EBITDA (RS milhdes) 366,1 337,3 B,5% 303,9 20,5% 1.157,7  908,1 27,5%
Margem EBITDA (%) 41,2% 40,5% 0,7pp 37,9% 3,3pp 46,9% 39,7% T,2pp
Lucro Liguido (R% milhdes) 113,9 85,6 33,1% 56,5 101,6% 363,5 203,7 78,4%
Divida Liquida/EBITDA (x)* 1,72 1,88x -0,16x 2,06% -0,33x 1,72x 2,06x -0,33x

T EBITDA acumulado 12 meses.

FATURAMENTO

A Receita Liquida do 3° trimestre de 2016 registrou aumento de 10,8% em relacdo ao mesmo
periodo de 2015, alcancando R$888,0 milhdes, refletindo o acréscimo de volume e uma melhora
no mix de produtos transportados.

No acumulado de janeiro a setembro deste ano, tivemos um aumento de 8,0% na Receita
Liquida quando comparada a 2015, explicado pelos consecutivos recordes de volume
transportado em 2016.

EBITDA

O EBITDA dos nove primeiros meses de 2016 alcangou R$1.157,7 milhoes, ficando 27,5% acima
do registrado no mesmo periodo de 2015. Este melhor resultado reflete os consecutivos recordes
de transporte no periodo, tanto no heavy haul quanto na carga geral, além do controle efetivo
dos custos e despesas, que aumentaram cerca de 3,4% frente a uma inflacao, medida pelo IPCA
acumulado nos Gltimos 12 meses (setembro), de 8,5%. O resultado de 2016 conta também com o
efeito ndo-recorrente da contabilizacdo de R$148 milhées, liquidos de impostos (PIS e COFINS),
referente ao acordo firmado com a Mineracdo Usiminas S.A. (“MUSA”) e com a Usinas
Sidertrgicas de Minas Gerais S.A. (“USIMINAS”), conforme informado do Release do 1°
trimestre de 2016. Desconsiderando este efeito nao-recorrente, o EBITDA dos 9 meses de 2016
ainda fica 11,2% acima do mesmo periodo do ano anterior. Ao compararmos o resultado do 3°
trimestre de 2016 com o 3° trimestre de 2015, periodos sem efeitos ndo-recorrentes, temos um
incremento de 20,5% no EBITDA, demonstrando a solidez dos resultados operacionais da
Companbhia.
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Evolucdo do EBITDA

= oo |
—

9M15 Custos e Despesas ~ Outras Receitas (Despesas) Incremento da Receita 9m16
Operacionais Liquida

A partir do grafico acima, sdo explicadas as seguintes variacoes no EBITDA:

*  Custos e Despesas: O efetivo controle dos custos e despesas refletiu de forma positiva no
resultado da Companhia. O aumento verificado, de R$45,6 milhoes, equivale a 3,4%,
absorvendo a inflagdo do periodo, mencionada acima, e praticamente todo crescimento
do volume transportado. Ganhos com eficiéncia energética minimizaram os impactos
dos reajustes do combustivel autorizados pelo governo no periodo informado, gerando
uma economia de cerca de R$10 milhdes. Os custos relacionados as parcelas de
arrendamento e concessdao, um dos mais relevantes na operacao da MRS, registraram
um aumento de mais de R$20 milhdes devido a correcdo pelo IGP-DI. No entanto, a
contencao das despesas gerais, que apresentou reducao de cerca de 23%, compensou
parcialmente este efeito.

*  Outras Receitas e Despesas Operacionais: Acrescentaram R$113,0 milhdes no resultado
da Companhia, refletindo o impacto positivo da contabilizacio de R$148 milhdes
referente ao acordo realizado entre a MRS, MUSA e Usiminas, como ja mencionado na
divulgacdo de resultados do 1° trimestre de 2016. Na ponta negativa, tivemos provisoes
com processos trabalhistas e despesas com indenizagoes e acidentes; e

« Incremento da Receita Liquida: Com um aumento de 8,0% nos periodos comparados,
os R$182,2 milhdes a mais na receita liquida sdo explicados pelos constantes recordes
de transporte nos dois segmentos, heavy haul e carga geral.

LUCRO LiQUIDO
No acumulado nos nove primeiros meses do ano, o Lucro Liquido foi de R$363,5 milhoes. O

impacto do acordo com a MUSA neste resultado foi de, aproximadamente, R$98 milhdes,
descontando os impostos devidos. Desconsiderando este efeito ndo-recorrente, o Lucro Liquido
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dos 9 meses de 2016 registrou aumento de, aproximadamente, 30% em relacio ao mesmo
periodo de 2015.

Na comparacao trimestral, notamos crescimento igualmente relevante, com o Lucro Liquido do
3° trimestre de 2016, R$113,9 milhoes, 101,6% acima do registrado no 3° trimestre de 2015 e
33,1% superior ao do trimestre imediatamente anterior. Além da melhora nos resultados
operacionais, a reducao da despesa financeira liquida, tanto no acumulado nos 9 meses de 2016
quanto no 3° trimestre de 2016, contribuiu para o aumento do lucro nos periodos informados.

ENDIVIDAMENTO

Sem captacoes no 3° trimestre de 2016, a Companhia registrou R$3.026,9 milhoes de Divida
Bruta, 5,8% inferior ao trimestre anterior. Em relacdo ao mesmo periodo de 2015, a reducao foi
de 11,7%, refletindo as amortizacoes do periodo e a melhora no resultado das operagoes de swap,
utilizadas como protecdo da divida em dolar americano, que foram negativamente impactadas
pela marcagao a mercado no 3° trimestre de 2015. A Divida Liquida também cedeu, passando a
R$2.522,4 milhGes no 3° trimestre de 2016, queda de 4,3% em relacdo ao trimestre anterior e de
6,0% comparada ao mesmo periodo de 2015.

A reducdo no nivel de endividamento somado a melhora no resultado operacional, levou o
indicador de alavancagem financeira, medido pelo quociente “Divida Liquida/EBITDA”, do 3°
trimestre de 2016 para o melhor patamar desde 2012, atingindo 1,72x, reducdo de 0,16x em
relagdo ao trimestre anterior e de 0,33x em relagdo ao mesmo periodo de 2015.

Em RS Milhdes
3T16 2T16  3T16 x 2T16 3T15  3T16 x 3T15
Divida Bruta’ 3.026,9 3.212,9 -5,8% 3.426,6 A1,7%
Divida Bruta em RS 2.615,8  2.788,4 -6,2% 2.943,1 11,1%
Divida Bruta em US5? 411,71 424,86 -3,2% 483,5 -15,0%
Caixa® 504,5 578,2 -12,7% 741,9 -32,0%
Divida Liquida 2.522,4 2.634,8 -4,3% 2.684,6 -6,0%
EBITDA* 1.465,8 1.403,6 4,4% 1.307,2 12,1%
Divida Liquida/EBITDA* (x) 1,72x 1,88x -0,16x 2,05x -0,33x

' & diferenca em relagdo a soma das linhas de Empréstimos e Financiamentos (Balanco) corresponde acs Custos de Transacae.
1 ncorpora o valor justo dos instrumentos derivativos.
* Inclui Caixa Restrito.

* EBITDA acumulado 12 meses.
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FLUXO DE CAIXA

Demonstragdo do Fluxo de Caixa - RS Milhdes

IM16
Caixa no inicio do periodo 627,6 221,1
Lucro liguido 363,50 203,7
Depreciagdo e amortizagio 416,0 3B2,1
Varacdo monetaria, cambial & encargos financeiros 2391 2749
Baixa valor residual imobilizado e investimento 17,0 2,4
Imposto de renda e contribuicdo social diferido (11,8) 77,0
Provisao para creditos de Liquidagao Duvidosa 2,4 -
Provisdo/reversdo para perdas de ativos (17, 4) 10,4)
Qutros 36,6 37,2
Lucro liquido base caixa 1.045,4 976,9
Variacoes nos ativos e passivos (395,7) (257,9)
Contas a receber e partes relacionadas (61,%) 19,7
Estogues 1,7 (4,2)
Impostos a recuperar 10,5) 49,1)
Fornecedores {105,5) (61,9
Obrigagdes fiscais 34,7 (40.8)
Obrigagdes sociais e trabalhistas 16,9 (14,1)
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos 117%,9) (158,8)
QOutros (77,9) (49,0)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 649,7 718,9
Imobilizado 1400,2) (577,9)
Intangivel (4,4) 18,5)
Atividades de Investimento (404,7) (586,3)
Captagdo de empréstimos e financiamentos 29,6 2237
Captacdo de Debéntures - 555,0
Pagamento de empréstimos e financiamentos 1345,4) (239,2)
Pagamento de debé&ntures (100,0) (193,7)
Dividendos pagos - -
Atividades de Financiamento (415,8) 345,7
Caixa no Final do Periodo 456,8 699,4
Geracdo de Caixa (170,8) 478,3

O saldo de caixa em setembro de 2016 foi de R$456,8 milhoes, valor inferior aos R$699,4
milhGes registrados no mesmo periodo de 2015. A menor geracao de caixa pode ser explicada
pelos seguintes fatores:

(i) Reconhecimento da obrigacao a pagar da Mineracdo Usiminas S.A., devido a suspensao
dos contratos de transporte de minério de ferro, aumentando a linha de contas a receber;
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(i) Aumento no contas a pagar com fornecedores, impactado, dentre outros fatores, pelas
compras realizadas no primeiro semestre de 2016;

(iii) Acréscimo nas obrigacdes fiscais devido ao aumento do lucro; e

(iv) Menor volume de captactes e empréstimos em relacdo a 2015, que contou com a 72
emissdo de debéntures da Companhia.

Compensaram parcialmente esses efeitos:

(i) Menor aquisicao de ativos e projetos de investimento; e

(ii) Reducao dos impostos a recuperar, explicada pela menor cotacao do délar americano no
encerramento de setembro de 2016, que impacta diretamente o imposto de renda sobre os
ganhos nas operacoes de swap.

OUTROS TEMAS

A MRS alcanca nota maxima em escala nacional, ‘AAA(bra)’ com perspectiva
estavel, emitida pela agéncia de classificacio de Risco Fitch Ratings

No dia 27 de outubro, a agéncia de classificacao de risco Fitch Ratings atribuiu rating nacional
‘AAA(bra)’ em escala nacional, com perspectiva estavel, para a MRS. Os principais fundamentos
para o rating da Companhia foram: i) forte e resiliente geracdo de caixa operacional; ii)
conservadora estrutura de capital; iii) robusta flexibilidade financeira; e iv) baixa exposicao a
concorréncia. “As projecdes da Fitch indicam que nos proximos anos a MRS continuara a
manter margens operacionais e métricas de crédito solidas, beneficiadas pelo seu modelo de
negdcios severamente testado e pela continuidade de geracao de fluxos de caixa livre positivos”.
Também foram atribuidos ratings em escala global de probabilidade de inadimpléncia do
emissor (IDR na sigla em inglés) ‘BBB-’, com perspectiva estavel, em moeda local e ‘BB+’, com
perspectiva negativa, em moeda estrangeira.

K* ¥R
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Notas explicativas da Administraciao as demonstracoes

trimestrais em 30 de setembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Contexto operacional

A MRS Logistica S.A. ("MRS" ou a “Companhia”) é uma sociedade an6nima de capital aberto,
com prazo de duracdo indeterminado, constituida em 30 de agosto de 1996, com o objetivo de
explorar, por concessdo onerosa, o servico publico de transporte ferroviario de carga nas faixas
de dominio da Malha Sudeste, localizada no eixo Rio de Janeiro, Sao Paulo e Minas Gerais, da
extinta Rede Ferroviaria Federal S.A. - RFFSA, privatizada em 20 de setembro de 1996.

A Companhia podera explorar, ainda, os servicos de transportes modais relacionados ao
transporte ferrovidrio e participar de projetos visando a ampliacdo dos servigos ferroviarios
concedidos.

Para a prestacdo dos servicos de transporte ferroviario, objeto da concessao obtida pelo periodo
de 30 anos, a partir de 1° de dezembro de 1996, prorrogaveis, em caso de interesse manifesto de
ambas as partes, até o limite maximo de 30 anos por decisdo exclusiva do Poder Concedente, a
Companhia arrendou da RFFSA, pelo mesmo periodo da concessdo, os bens necessarios a
operacao e manutengao das atividades de transporte ferroviario de carga.

O contrato de concessdo estabelece metas a serem cumpridas pela Companhia, relacionadas
com o aumento da produgao no transporte de cargas e com a reducdo do nimero de acidentes
nas linhas férreas. Caso essas metas nao sejam alcancadas, a Unido Federal podera determinar,
por decreto federal, a intervencao na Companhia, pelo prazo maximo de 180 dias, ao final do
qual a concessdo podera ser extinta ou devolvida a Companhia. A concessido podera ser extinta
dentro das seguintes hipoteses legais: (i) término do prazo contratual; (ii) encampacao; (iii)
caducidade; (iv) rescisao; (v) anulacio da licitagao; (vi) faléncia ou extin¢do da Companhia. Em
qualquer hipbtese de extin¢do da concessao, a Companhia sera indenizada pela Unido Federal
pelo saldo ndo depreciado dos investimentos realizados e declarados reversiveis pelo Poder
Concedente. Em 30 de setembro de 2016, a MRS estava em dia com o cumprimento das metas
citadas acima.

A Administracdo da Companhia informa que parte relevante do capital circulante liquido
negativo apresentado em 30 de setembro de 2016, refere-se a vencimentos de divida
concentrados no final de 2016 e no exercicio de 2017. Entende, ainda, que este cenario sera
revertido ao longo do ano mediante a renegociacao antecipada de tais vencimentos ou por meio
de novas captagoes de recursos de longo prazo via institui¢Ges financeiras ou mercado de
capitais local.

Apresentacao das informacoes intermediarias

As informacoes trimestrais (ITR) foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstracoes Intermediarias, assim como pela
apresentagdo dessas informacoes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao
de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informac6es Trimestrais - ITR.

As informacgGes trimestrais para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016
foram aprovadas em definitivo pelo Conselho de Administracio da Companhia em 10 de
novembro de 2016.

Versdo: 1
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Politicas contabeis

As informacgdes trimestrais foram preparadas de acordo com politicas contabeis consistentes
com aquelas utilizadas quando da preparacido das demonstracoes contabeis de 31 de dezembro
de 2015, publicadas na Imprensa Oficial em 29 de marcgo de 2016. Dessa forma, as informacgoes
trimestrais devem ser lidas em conjunto com as referidas demonstragdes contabeis anuais.

A partir de 01 de abril de 2016, a Companhia optou por aplicar a metodologia de contabilidade
de cobertura (hedge accounting) para um determinado swap que protege determinada divida
em dolar com juros fixos, de acordo com estratégia de Gestdo de Riscos e de contratacio de
Hedges.

Os instrumentos financeiros derivativos sao inicialmente reconhecidos ao valor justo na data em
que o contrato de derivativo é contratado, sendo reavaliados subsequentemente também ao
valor justo. Derivativos sdo apresentados como ativos financeiros quando o valor justo do
instrumento for positivo, e como passivos financeiros quando o valor justo for negativo.

Nenhum pronunciamento, interpretacao ou orientaciao emitidos pelo CPC, vigentes a partir de
2016 tem impactos significativos para a Companhia.

Estimativas

Na elaboragdo das informacgoes trimestrais é necessario utilizar estimativas para certos ativos,
passivos e outras transac¢Ges. Essas estimativas incluem: depreciacdo, provisdes para processos
judiciais e imposto de renda e contribuicao social, detalhadas na Nota 3 as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2015. Embora a administracdo utilize premissas e
julgamentos revisados periodicamente, os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Caixa e equivalentes de caixa

Em 30 de setembro Em 31 de dezembro

de 2016 de 2015
Circulante
Disponibilidades
Caixa e bancos 7.904 2.127
Aplicacgoes financeiras no pais
CDB 136.190 59.872
Operagodes compromissadas 312.700 565.626
448.890 625.498
Caixa e equivalentes de caixa 456.794 627.625

As aplicacOes financeiras estdo lastreadas em titulos emitidos por bancos no Brasil e possuem
liquidez imediata, podendo ser resgatadas antes do vencimento, sem que haja modificaciao ou
ajuste significativo na taxa de rendimento previamente acordada com a instituicao financeira.

Versdo: 1
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Essas aplicacbes sao em CDB e operacoes compromissadas lastreadas em debéntures, com
remuneragdo baseada na variacdo dos Certificados de Depodsitos Interbancarios - CDI,
encontrando-se na faixa entre 99,00% e 102,80%.

Caixa restrito

O caixa restrito refere-se a aplicacdo financeira vinculada a parcela de curto prazo dos
financiamentos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), relativos
ao Financiamento a Empreendimentos (FINEM) e ao Documento de Utilizacdo do Limite de
Crédito (DULC), sendo parte da garantia da operacao.

Esta aplicagdo, no montante de R$47.668 (R$43.850 em 31 de dezembro de 2015), esta

lastreada em debéntures (operacdo compromissada realizada com bancos no Brasil) com
remuneracgdo baseada na variagdo dos Certificados de Depositos Interbancarios — CDI.

Contas a receber de clientes

Em 30 de setembro Em 31 de dezembro
de 2016 de 2015
Clientes no pais (a) 75.027 75.039
Perdas estimadas em crédito de
liquidacao duvidosa (b) (52.899) (51.793)
22,128 23.246

(a) Referem-se, basicamente, aos valores a receber relacionados aos servigos prestados de frete ferroviario,
incluindo trafego mutuo e direito de passagem a receber de clientes que ndo sio partes relacionadas.

(b) O valor de R$52.899 em 30 de setembro de 2016 esta composto da seguinte forma: R$51.793 de perdas
estimadas em crédito de liquida¢iao duvidosa do cliente MMX Mineragdo S.A. constituida em 31 de
dezembro de 2015 (vide Nota 7 as Demonstracoes Financeiras de 31 de dezembro de 2015) e R$1.106

constituido em 30 de setembro de 2016 corresponde a constituicdo de perdas estimadas de outros
clientes.

Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos em 30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015,
informados nesta Nota, sdo relativos a operacbes com partes relacionadas decorrentes das
transacoes da Companhia com seus acionistas, empresas ligadas e profissionais chave da
administracgao.

As transagoes com partes relacionadas estdo associadas, principalmente, a prestacdo de servigo
publico de transporte ferroviario de carga. Sao realizadas em prazos e condicGes negociadas com
cada um dos clientes contratantes, respeitando os tetos tarifarios definidos pelo Poder
Concedente, os quais se aplicam a todos os clientes da concessionéria, sendo ou nao partes
relacionadas. Pela Governanca Corporativa da Companhia, os valores negociados com as partes
relacionadas sdo aprovados pelos acionistas e obedecem a um modelo tarifirio que visa
remunerar os custos da prestacio do servigo de transporte ferroviario, acrescidos de margens
que sdo compativeis com aquelas estabelecidas no seu plano de negocios. Nao ha transagoes
com margens negativas, conforme estabelecido no contrato de concessao. Ademais, os contratos
com partes relacionadas sdo de longo prazo e possuem clausulas de penalidades por nao
execucao dos volumes anuais programados, assim como ocorre com os demais clientes cativos.

Versdo: 1
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Além dos contratos de servicos transporte ferroviario de carga, a Companhia possui outros
contratos com suas partes relacionadas referentes a servicos de manutencao e benfeitorias em
terminais, venda de sucatas e manutencao em material rodante.

A Companhia possui os seguintes saldos referentes as transacges com partes relacionadas:

- Ativo
Contas a receber
Em 30 de setembro Em 31 de dezembro
de 2016 de 2015
Vale S.A. 42.250 90.882
Companhia Sidertargica Nacional 15.663 27.185
Mineracao Usiminas S.A. (a) 180.080 31.908
Congonhas Minérios S.A. 8.470 16.701
Nacional Minérios S.A. - 3.831
Usinas Sidertargicas de Minas Gerais S.A. 1.926 20.927
Gerdau S.A. 159 2.875
Gerdau Acominas S.A. 2.651 3.462
Gerdau Acos Longos S.A. 1.033 992
Ferrovia Centro Atlantica 1.415 946
253.647 199.709
Circulante 106.029 199.709
Nao Circulante 147.618 -

(a) Em 22 de janeiro de 2016, foi celebrado aditivo contratual entre a MRS, Mineragdo Usiminas S.A.
“MUSA” e Usiminas através do qual as partes suspenderam por tempo indeterminado a execugio dos
contratos de transporte de minério de ferro. A MUSA assumiu a obrigagao de pagar a MRS indenizacao
para remunerar os investimentos realizados em expansao de capacidade para atendimento a demanda
contratada a fim de garantir o equilibrio econdmico-financeiro dos contratos até entdo firmados. O
valor sera pago em 10 parcelas anuais de R$31.546 perfazendo um total de R$315.460. O valor presente
do fluxo de pagamento é de R$180.080 em 30 de setembro de 2016 sendo, R$32.462 no circulante e
R$147.618 no nao circulante.

O prazo médio de recebimento do contas a receber com partes relacionadas é inferior a 20 dias.
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- Passivo
Passivo com partes
relacionadas Dividendos a pagar
Em 30 de Em 31 de Em 30 de Em 31 de
setembro dezembro setembro de dezembro
de 2016 de 2015 2016 de 2015

Vale S.A. 14 14 7.342 7.342
Mineragoes Brasileiras Reunidas S.A. - - 23.617 23.617
Companbhia Sidertrgica Nacional 1.245 18.024 13.263 13.263
Congonhas Minérios S.A. (b) 91 - 13.271 5.873
Nacional Minérios S.A. (b) - - - 7.398
Usinas Sidertrgicas de Minas Gerais S.A. 17 19 - -
Gerdau S.A. - 96 882 882
Gerdau Acominas S.A. 10 - - -
Usiminas Participacdes e Logistica S.A. - - 7.495 7.495
Gerdau Acos Longos S.A. 1.178 599 - -
Ferrovia Centro Atlantica 464 214 - -
Outros - - 4.501 4.528

3.019 18.966 70.371 70.398

(b) Vide Nota 23 (a).
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- Resultado

Vale S.A.

Companbhia Siderargica Nacional
Mineracdo Usiminas S.A. (d)
Congonhas Minérios S.A.
Nacional Minérios S.A.

Usinas Siderargicas de Minas Gerais S.A.

Gerdau S.A.

Gerdau Acominas S.A.

Gerdau Acos Longos S.A.
Ferrovia Centro Atlantica

VLI Multimodal

Companhia Metaltrgica Prada
CSN Cimentos S.A.

Usiminas Mecanica

Confab Industrial S.A.
Sepetiba Tecon S.A

Mineracdo Usiminas S.A.

Periodo de nove meses findo

Versdo: 1

Receita de servicos (c)

Outras receitas

Outras despesas

Em 30 de Em3ode Em3ode Em3ode Em3o0de Em 30 de
setembro setembro setembro setembro setembro setembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015 de 2016 de 2015

1.258.888 1.187.355 114 271 104 -

162.616 514.908 1.189 3.746 46 -
16.971 88.515 218.106 3 - -
499.346 - 4.765 - - -
- 67.926 - 1.272 - -

79.439 83.638 8 195 - -
946 3.286 1.028 524 - -
81.209 57.685 32 183 492 -
6.357 13.657 9.954 12.637 953 -
28.549 22.441 - - 5.762 4.730
772 - 29 - - -

1 221 - - - -

- 5.565 - 95 - -

- - 3 - - -

110 458 - - - -

- - - - 8 -
2.135.204 2.045.655 235.228 18.926 7.365 4.730

Periodo de nove meses findo

Receita financeira

Em 30 de setembro
de 2016

Em 30 de setembro
de 2015

17.123

17.123
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Vale S.A.

Companbhia Siderurgica Nacional
Mineracgao Usiminas S.A.
Congonhas Minérios S.A.
Nacional Minérios S.A.

Usinas Sidertrgicas de Minas Gerais S.A.

Gerdau S.A.

Gerdau Acominas S.A.

Gerdau Acos Longos S.A.
Ferrovia Centro Atlantica
Companhia Metaltrgica Prada
Confab Industrial S.A.
Sepetiba Tecon S.A

Mineracdo Usiminas S.A.

Periodo de trés meses findo

Receita de servicos (c)

Outras receitas

Outras despesas

Em 30 de Em3ode Em3ode Em3ode Em3ode Em 30 de
setembro setembro setembro setembro setembro setembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015 de 2016 de 2015

448.683 398.922 90 - 104 -

64.700 194.102 637 1.121 - -
- 13.113 43.326 - - -
174.290 - 2.130 - - -
- 30.918 - 296 - -
33.539 29.666 - 141 - -
287 1.240 134 134 - -
31.477 22.198 2 70 346 -
2.471 4.501 4.120 4.719 243 -
10.589 9.102 - - 2.051 1.672
1 26 - - - -

7 221 - - - -

- - - - 8 -
766.044 704.009 50.439 6.481 2.752 1.672

Periodo de trés meses findo

Receita financeira

Em 30 de setembro
de 2016

Em 30 de setembro

de 2015

6.971

6.971

(c) Apresentada bruta de impostos.

(d) O valor de R$218.106 refere-se basicamente ao reconhecimento da suspensdo do contrato
mencionado na letra (a) desta mesma Nota.
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Pessoal chave da administrac¢ao

A remuneracao devida/paga ao pessoal chave da administracdo da Companhia, a qual inclui seu
Presidente e Diretores, estd demonstrada a seguir:

Periodo de nove meses findo

Periodo de trés meses findo

Em 30 de Em 30 de Em 30 de Em 30 de
setembro de setembro setembro setembro de
2016 de 2015 de 2016 2015
Curto prazo
Honor4arios e encargos 3.835 3.902 1.411 1.550
Bonus 5.598 5.405 4 4
Outros beneficios 185 70 61 26
Beneficios pés emprego
Planos de previdéncia 256 173 87 59
Longo prazo
Incentivos de longo prazo 8.391 5.427 1.991 921
18.265 14.977 3.554 2.560

9. Outras contas a receber

Em 30 de setembro

Em 31 de dezembro

de 2016 de 2015
Valores a receber concessao e
arrendamento (a) 48.422 42.724
Titulos precatorios (b) 4.192 4.192
Demais contas a receber (o) 6.245 3.933
Perdas estimadas em crédito de
liquidacao duvidosa (d) (1.298) -
57.561 50.849
Circulante 4.244 3.222
Nao Circulante 53.317 47.627

(a) Os valores a receber de concessao e arrendamento contabilizados no ativo nao circulante correspondem
ao registro decorrente de sentenga favoravel em processo envolvendo o Poder Concedente sobre valores
pagos a maior nas atualizaces das parcelas trimestrais da concessdo e arrendamento do periodo de
outubro de 1997 a abril de 2001 (variagdo IGP-DI acumulada versus variagdo IGP-DI mensal).
Confirmada em sede de recurso, conforme certidao de transito em julgado emitida em 08 de agosto de
2013, pelo Superior Tribunal de Justica no REsp 1254786/RJ. Em junho de 2014, foi proferida decisao
favoravel a MRS, por meio do qual o Juiz da 222 Vara Federal da Secao Judiciaria do Rio de Janeiro
determinou a compensacdo do valor incontroverso, no montante de R$17.331, com a parcela do
arrendamento e concessao que venceu em julho de 2014 (vide Nota 21 das Demonstragdes Financeiras
de 2014). O processo encontra-se em fase de liquidacao da condenagao da Uniao, tendo sido publicada
decisao em outubro de 2015, nomeando perito e intimando as partes a apresentarem quesitos e
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indicarem assistentes técnicos. Em janeiro de 2016, a Unido foi intimada da decisdo que negou
provimento ao seu recurso de embargos de declaragio contra a decisdo que determinou a realizagdo da
pericia, estando pendente de exame pelo TRF/2 recurso interposto pela Unido contra decisao que
determinou a realizacdo da pericia para apuracdo da existéncia de valor remanescente a ser
compensado pela MRS.

(b) Refere-se ao saldo restante dos precatérios adquiridos pela Companhia em 2010 e utilizados em margo
de 2011 para quitar débitos a vista referentes ao ICMS RJ.

(c) Referem-se a valores a receber decorrentes de venda de sucata, prestacio de servico de manutencio,
aluguéis e outros valores nao relacionados ao servigo de frete ferroviario.

(d) Em 30 de setembro de 2016, foi constituida perda estimada em crédito de liquidacdo duvidosa, no
valor de R$1.298, relacionada aos clientes com processos judiciais em tramite para recebimento dos

créditos vencidos.
Estoques
Em 30 de setembro Em 31 de dezembro
de 2016 de 2015

Materiais de manutenc¢ao (a) 89.803 93.001
Materiais em processo de recuperacao (b) 7.025 5.973
Importacdes em andamento 1.053 411
Combustiveis 4.595 6.846
Outros 2.702 805
Provisao para perdas por obsolescéncia (c) (1.174) (5.680)
104.094 101.356

(a) Referem-se aos materiais que serdo utilizados em servicos de manutencao propria, principalmente em
locomotivas, vagdes e via permanente.

(b) Referem-se aos materiais de manutencdo que serao recuperados a fim de serem utilizados novamente
nos ativos da Companhia.

(c) Referem-se a provisdo para perda de determinados materiais de manutencao considerados obsoletos
ou de baixa rotatividade. Em 31 de marco de 2016, a Companhia reverteu parte da provisdo mediante a
venda desses materiais obsoletos, em contrapartida a outras receitas operacionais (Nota 27).
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11. Tributos a recuperar

Em 30 de setembro Em 31 de dezembro
de 2016 de 2015

Imposto sobre circulacao de
mercadorias e servicos — ICMS (a) 97.035 86.527
(-) Provisao para perda de ICMS (a) (27.034) (27.034)
PIS/COFINS a recuperar (b) 69.980 64.011
Imposto de renda retido na fonte (o) 34.675 50.229
IRPJ/CSLL a compensar 511 511
Outros 194 590
175.361 174.834
Circulante 106.034 91.582
Nao circulante 69.327 83.252

(a) Referem-se principalmente aos créditos decorrentes das aquisi¢coes de bens para o ativo imobilizado e

das compras de insumos, liquidos de provisao para perda de créditos nao recuperaveis.

(b) Referem-se, principalmente, aos créditos de bens do ativo fixo que se recuperam em 48 parcelas.

(c) Referem-se ao imposto de renda retido na fonte sobre as aplica¢oes financeiras e sobre ganhos nas
operacdes de derivativos - swap. Como os rendimentos sdo tributados apenas no resgate das aplicacoes

e na liquidagao dos swaps, este valor inclui a provisao de IR fonte dessas operagoes.

12. Despesas antecipadas

Em 30 de setembro Em 31 de dezembro
de 2016 de 2015
Adiantamento arrendamento (a) 166.508 163.457
Outras despesas antecipadas (b) 13.443 8.494
179.951 171.951
Circulante 20.768 15.419
Nao circulante 159.183 156.532

(a) Os adiantamentos por arrendamento sdo apropriados ao custo dos servicos prestados de forma linear
pelo periodo de duragdo do contrato de arrendamento (360 meses). A parcela do circulante
compreende o montante dos adiantamentos amortizaveis em até 365 dias. Nos primeiros nove meses
de 2016 o valor amortizado de arrendamento foi de R$6.613. Os detalhes da operagio estao descritos

na Nota 20.

(b) Referem-se a pagamentos antecipados de seguros e demais obrigacoes pagas antecipadamente. O
aumento de R$4.949 deve-se principalmente a renovagido da apolice de seguro de risco operacional

com vencimento em 29 de dezembro de 2016.

13. Outros ativos circulantes e nao circulantes

O grupo de outros ativos circulantes e nao circulantes é composto da seguinte forma:
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Em 30 de setembro

Em 31 de dezembro

de 2016 de 2015
Depositos judiciais (a) 75.886 61.603
Adiantamentos a terceiros (b) 14.020 6.853
Investimento audiovisual (o) 1.010 1.422
90.916 69.878
Circulante 14.020 6.854
Nao circulante 76.896 63.024

(a) Referem-se a depositos judiciais recursais e para garantia de execu¢do a disposicao do juizo para
permitir interposigdo de recurso, nos termos da lei. Os mesmos sdo atualizados monetariamente e
ficam registrados no ativo nao circulante até que haja decisao judicial. A distribuicdo est4 descrita na

Nota 22.1.

(b) Correspondem aos adiantamentos concedidos a fornecedores e colaboradores como adiantamento de

férias, empréstimo de férias, 13° salario e outros adiantamentos.

(c) Representam os investimentos realizados para producao de obras audiovisuais cinematograficas
brasileiras, de acordo com a Lei n° 8.685/93. Os investimentos audiovisuais estdo sendo amortizados

pelo prazo de cada obra cinematografica.

14. Imobilizado

Por natureza, o imobilizado est4 constituido da seguinte forma:

Versdo: 1

Em 31 de
dezembro
Em 30 de setembro de 2016 de 2015
Benfeitorias
imoveis de Imobilizado
terceiros Locomotivas Vagoes em curso Outros Total Total
Custo
Em 1° de janeiro 3.428.265 2.561.030 2.266.756 483.871 561.810 9.301.732 8.492.691
Adicoes - - - 400.272 - 400.272 851.663
Transferéncias / Reclassificagoes 305.148 55.761 51.078 (429.728) 17.741 - -
Reversao (provisao) para perda 12.852 - - - - 12.852 (6.701)
Baixas (12.949) (5.584) (4.857) - (1.205) (24.595) (35.921)
No final do periodo 3.733.316 2.611.207 2.312.977 454.415 578.345 9.690.261 9.301.732
Depreciacio
Em 1° de janeiro (1.114.420) (1.025.884) (748.138) - (266.333) (3.154.775) (2.676.962)
AdigBes (179.990) (96.612) (94.663) - (87.759) (409.024) (502.405)
Baixas 200 5.086 1.771 - 950 8.007 24.592
No final do periodo (1.294.210) (1.117.410) (841.030) - (303.142) (3.555.792) (3.154.775)
Valor residual liquido
No final do periodo 2.439.106 1.493.797 1.471.947 454.415 275.203 6.134.469 6.146.957

A movimentagdo do imobilizado de 2015 encontra-se publicada na Nota 14 das demonstragoes financeiras

de 2015.
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A seguir estdo informadas as taxas anuais de depreciacao dos principais grupos de ativos:

Vida atil
média

Grupos de ativos % (em anos)
Bens imoveis

Benfeitorias em via permanente 9,09 11

Benfeitorias em imoéveis arrendados 4,00 25
Locomotivas

Locomotivas novas 3,33 30

Locomotivas usadas 8,33 12

Benfeitorias tteis em locomotivas e revisdo geral em locomotivas 12,50 8
Vagoes

Vagoes 3,33 30

Benfeitorias tteis em vagoes 10,00 10

Revisdo geral em vagoes 20,00 5
Outros

Esmerilhadora, carro de controle, equipamentos e ferramentas 10,00 10

Equipamentos de processamento de dados 20,00 5

Moveis e utensilios 10,00 10

Custos de empréstimos capitalizados

O valor dos custos de empréstimos capitalizados no periodo findo em 30 de setembro de 2016
foi R$19 (R$280 em 30 de setembro 2015). A taxa utilizada para determinar o montante dos
custos de financiamentos passiveis de capitalizacdo foi de 10,76% ao ano (10,50% no 3°
trimestre de 2015), que representa a taxa média dos financiamentos da Companhia.

Imobilizacoes em andamento

As imobilizac6es em andamento estdo substancialmente representadas por gastos incorridos na
ampliacdo, recuperagdo e modernizacao da via permanente, locomotivas, vagoes e sistemas de
sinaliza¢do e telecomunicagdo arrendados, como também na compra de locomotivas e vagoes
que sdo transferidos para as contas definitivas do imobilizado e depreciados a partir da data em
que estao disponiveis para uso.

Revisao de vida 1til

Em atendimento ao CPC 27 — Imobilizado e ao IAS 16, a vida util econémica dos principais
ativos da Companhia é revisada periodicamente. Em dezembro de 2015, ap6s revisao dos
laudos, houve a necessidade de reducdo da vida 1til dos componentes de via permanente e
patios, entre eles trilhos e dormentes, de 12 anos para 11 anos, conforme laudo técnico elaborado
pelos engenheiros da Companhia. A vida 1itil econémica das locomotivas novas passam de 24
para 30 anos. Para os demais ativos nao houve alteracao de vida til.
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15. Intangivel

Por natureza, o intangivel esta constituido da seguinte forma:

Em 31de
dezembro
Em 30 de setembro de 2016 de 2015
Sistemas
Adiantamento informatizados Projetos em
Concessao e software andamento Total Total
Custo
Em 1° de janeiro 16.834 196.882 5.487 219.203 209.118
Adigoes 509 - 3.915 4.424 10.085
Transferéncias - 3.340 (3.340) - -
No final do periodo 17.343 200.222 6.062 223.627 219.203
Amortizacio
Em 1° de janeiro (8.482) (167.641) - (176.123) (159.669)
Adigoes (333) (9-239) - (9-572) (16.454)
No final do periodo (8.815) (176.880) - (185.695) (176.123)
No final do periodo 8.528 23.342 6.062 37.932 43.080

A movimentacao do intangivel de 2015 encontra-se publicada na Nota 15 das demonstracdes financeiras de
2015.

Em 30 de setembro de 2016, a parcela referente ao adiantamento da concessao (direito de
outorga) esta registrada no ativo intangivel no montante liquido de R$8.528 (R$8.352 em 31 de
dezembro de 2015), e é apropriada ao custo dos servicos prestados de forma linear pelo periodo
de duracdo do contrato de concessao (360 meses).

A taxa de amortizacdo dos ativos intangiveis, exceto a concessao, foi estimada em 20% ao ano.

16. Obrigacoes sociais e trabalhistas

Em 30 de setembro Em 31 de dezembro
de 2016 de 2015

PPR — Plano de Participagao nos
Resultados/Bo6nus 43.477 65.099
Provisao para férias e 13° salario 44.397 30.148
Salarios a pagar 15.115 15.223
INSS 15.951 17.483
FGTS 4.991 5.355
IRRF a pagar 2.776 2.323
Outros 15.633 13.171
142.340 148.802
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17. Obrigacoes fiscais

Em 30 de setembro Em 31 de dezembro

de 2016 de 2015

Imposto de renda 68.778 30.240
Contribuig¢ao social 14.755 15.248
ICMS 2.545 2.775
COFINS 8.900 10.353
PIS 1.660 2.178
Outros 3.335 4.434

99.973 65.228
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18. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos estao compostos da seguinte forma:

Moeda nacional

BNDES:
FINEM
DULC
FINAME

BDMG

FINEP

Instrumentos financeiros derivativos -

swap
Custos da transacao

Moeda estrangeira
Banco de Tokyo

Ajuste de Hedge de Valor Justo - Banco

de Tokyo
Ex-Im

Custos da transacao

Debéntures (a)
52 Emissao
62 Emissao
73 Emissao

Custos da transacao

Total de empréstimos e financiamentos +

custo da transacao

Circulante
Nao circulante

Em 30 de setembro

Em 31 de dezembro

de 2016 de 2015
1.408.188 1.633.498
800.708 910.320
385.722 432.211
221.758 290.967
18.421 24.968
6.206 8.635
28.631 34.932
1.461.446 1.702.033
(2.142) (2.373)
1.459.304 1.699.660
487.506 586.490
1.041 -
70.226 109.809
558.773 696.299
(714) (1.149)
558.059 695.150
206.719 319.738
315.506 302.362
660.729 631.258
1.182.954 1.253.358
(35.648) (8.973)
1.147.306 1.244.385
3.164.669 3.639.195
799.524 876.843
2.365.145 2.762.352

(a)No dia 06 de abril de 2016, a Assembléia Geral de Debenturistas da 72 emissdo de
Debéntures da MRS deliberou pelo nao vencimento antecipado das Debéntures, pela rentncia
da hipotese das Debéntures virem a ter sua classificacao de risco rebaixada em dois notches, em
relagdo a classificagdo de risco das Debéntures na data de emissao, até a data de 15 de fevereiro
de 2024 e pelo pagamento de prémio (flat), incidente sobre o valor nominal unitario
devidamente atualizado, equivalente a 4,35% para as Debéntures da 12 Série e 5,35% para as
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debéntures da 22 Série. Os prémios foram pagos no dia 15 de abril de 2016, com base no valor
nominal unitario atualizado do dia 14 de abril de 2016.

Além disso, no dia 11 de abril de 2016, a Assembléia Geral de Debenturistas da 62 emissao de
Debéntures da MRS deliberou pelo nido vencimento antecipado das Debéntures, pela alteracio
do atual item "XIV" da clausula 7.1. da Escritura de Emissdo para seguinte forma: "XIII.
rebaixamento na classificacdo de risco da Emissora, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, para rating “A-” (escala nacional) ou inferior, atribuida pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, exceto se aprovado por Debenturistas que representem 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em Circulacdo, reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas;" e pela
repactuacao da taxa de juros de variagdo do CDI + 0,90% para variacdo do CDI + 2,90%, desde
20 de abril de 2016 até a data de vencimento da emissao.

Ademais, no dia 11 de abril de 2016, a Assembléia Geral de Debenturistas da 52 emissao de
Debéntures da MRS deliberou pelo nao vencimento antecipado das Debéntures, pela alteracao
do atual item "XVIII" da cldusula 6.1.2 para seguinte forma:" (xviii) rebaixamento na
classificacao de risco da Emissora, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, para rating “A-"
ou inferior (escala nacional), atribuida pela Standard and Poor's, exceto se aprovado por
Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacio,
reunidos em assembléia, ficando assegurado ao debenturista, que tiver votado favoravelmente a
declaracao do vencimento antecipado das Debéntures, o direito de ter suas Debéntures
resgatadas pela Emissora em um prazo maximo de 60 (sessenta) dias a contar da data de
conhecimento do evento;" e pela repactuacao da taxa de juros de variacdo do CDI + 0,90% para
variacao do CDI + 2,50%, desde 20 de abril de 2016 até a data de vencimento da emissao.

No trimestre findo em 30 de setembro de 2016 ndo houveram novas captagées.

O fluxo de amortizacdo dos financiamentos nio circulantes é como segue:
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Apos
2017 2018 2019 2019 Total
FINAME 22.265 59.443 37.021 5.941 124.670
DULC 25.309 101.238 58.221 98.631 283.399
FINEM 37.382 149.529 149.529 313.595 650.035
Debéntures 100.000 200.020 100.000 636.123 1.036.143
BDMG 1.961 7.842 - - 9.803
FINEP 808 2.154 - - 2.962
Banco de Tokyo - 165.373 82.687 - 248.060
Ex-Im 7.020 28.081 7.021 - 42.122
194.745 713.680 434-479 1.054.290 2.397-194
Em 30 de setembro de 2016, os custos de transacdo das captacGes de recursos estavam
apresentados da seguinte forma:
Circulante Longo prazo Total
De outubro
de 2016 a De outubro
setembro de a dezembro Apos
2017 de 2017 2018 2019 2019 Total CP + LP
DULC 158 38 145 137 412 732 890
FINEM 252 62 243 236 447 088 1.240
FINAME 3 1 3 2 3 9 12
Debéntures 5.622 1.396 5.875 6.115 16.640 30.026 35.648
Ex-Im 420 76 191 27 - 204 714
6.455 1.573 6.457 6.517 17.502 32.049 38.504

Em 30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o0 montante dos custos de transagoes
incorrido em cada processo de captacao foi:
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Em 30 de setembro

Em 31 de dezembro

de 2016 de 2015
DULC 22.169 61.084
(-) custos de captacoes - (673)
% custos/Valor captacao - -1,10%
FINEM 733 192.920
(-) custos de captagoes - -
% custos/Valor captacio 0,0% -
FINAME 6.719 -
(-) custos de captacdes ) -
% custos/Valor captacao -0,1% -
Debéntures 72 emissao - 555.003
(-) custos de captagoes - (8.614)
% custos/Valor captacio - -1,55%
Debéntures 72 emissao (waiver fee) (b) - -
(-) custos de captacoes (29.568) -

(b) Vide Nota 18 (a)

Condicoes restritivas financeiras (covenants)

Os contratos de empréstimos e financiamentos tém clausulas restritivas relacionadas a
manutencdo de certos indices financeiros e outras condicoes, os quais ndo sofreram alteracao
em relacdo as apresentadas nas demonstracées financeiras de 31 de dezembro de 2015, exceto
pelo mencionado na Nota 31, com relacdo as debéntures nas informacgdes trimestrais de 31 de
marco de 2016.

Todos os covenants foram atendidos em 30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015.

19. Instrumentos financeiros

Operacoes com instrumentos financeiros

O calculo do valor justo de aplicacbes (Caixa, Equivalentes de caixa e Caixa restrito), é realizado
da seguinte forma: para aplica¢bes com caréncia inferior ou igual a 60 dias, considera-se o valor
justo como sendo o préprio valor original. Caso a caréncia seja superior a 60 dias, calcula-se a
rentabilidade pela taxa de juros contratada até o fim da caréncia, descontando-se, a seguir, por
uma taxa mais elevada, equivalente a 110% da taxa contratada, o que representa uma penalidade
pela eventual saida da aplicacdo no periodo de nao liquidez.

Para os empréstimos e financiamentos que possuem cotac¢io ptblica de mercado para a taxa de
juros de referéncia, calcula-se o fluxo até o vencimento com a taxa contratual e, em seguida,
desconta-se pela taxa atualizada constante da fonte puablica. Para os empréstimos e
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financiamentos que ndo tém fonte publica de taxa de juros, depois de calcular o fluxo até o
vencimento com a taxa contratual, desconta-se pela taxa de juros de operacoes semelhantes em
termos de risco e prazo. Eventualmente, no caso de dificuldade em identificar financiamentos
comparaveis, a taxa de desconto é determinada através de consulta a institui¢des financeiras.

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis de todas as operacGes com instrumentos
financeiros realizadas pela Companhia, que divergem dos seus valores justos:

Em 30 de setembro de 2016 Em 31 de dezembro de 2015

Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Passivos
Empréstimos e financiamentos em
moeda estrangeira 558.773 561.134 696.299 699.992
Total 558.773 561.134 696.299 699.992

O calculo do valor justo dos empréstimos considera a cotagdo de mercado das respectivas
operagoes, com excecao daquelas que (i) ndo contam com mercado liquido de referéncia ou (ii)
cuja liquidagao (valor de saida) possa ser feita sem haver penalizacio. Para estes casos, o valor
justo coincide com o valor na curva.

Classificacdo dos instrumentos financeiros

A seguir apresentamos os valores contabeis de todas as operagdes com instrumentos financeiros
realizados pela Companhia e sua respectiva classificacao.
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Versdo: 1

Em 31 de dezembro de 2015

Valor Valor
Derivativos justo por justo por
usados para meio do Empréstimos meio do Empréstimos
hedge resultado e recebiveis Total resultado e Recebiveis Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa - - 456.794 456.794 7.834 619.791 627.625
Caixa restrito - - 47.668 47.668 - 43.850 43.850
Contas a receber - - 79.689 79.689 - 74.095 74.095
Partes relacionadas - - 253.647 253.647 - 199.709 199.709
Ganhos em operacoes com
instrumentos financeiros derivativos -
swap 87.523 88.749 - 176.272 269.633 - 269.633
Total 87.523 88.749 837.798 1.014.070 277.467 937.445 1.214.912
Em 30 de setembro de 2016 Em 31 de dezembro de 2015
Valor Valor
Derivativos justo por Outros justo por Outros
usados para meio do passivos meio do passivos
hedge resultado financeiros Total resultado financeiros Total

Passivos
Fornecedores - - 145.658 145.658 - 251.222 251.222
Partes relacionadas - - 3.019 3.019 - 18.966 18.966
Empréstimos e financiamentos em
R$ - - 1.432.815 1.432.815 - 1.667.101 1.667.101
Empréstimos e financiamentos em
USD - - 557.732 557.732 - 696.299 696.299
Debéntures - - 1.182.954 1.182.954 - 1.253.358 1.253.358
Perdas em operagoes com
instrumentos financeiros derivativos -
swap 23.303 5.328 - 28.631 34.932 - 34.932
Ajuste em Hedge de Valor Justo -
Banco de Tokyo 1.041 - - 1.041 - - -
Total 24.344 5.328 3.322.179 3.351.850 34.932 3.886.946 3.921.878

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia detém instrumentos financeiros derivativos para proteger riscos
moedas estrangeiras e de taxa de juros.

relativos a

Os instrumentos financeiros derivativos sao inicialmente reconhecidos ao valor justo na data em
que o contrato de derivativo é contratado, sendo reavaliados subsequentemente também ao
valor justo. Derivativos sdo apresentados como ativos financeiros quando o valor justo do
instrumento for positivo, e como passivos financeiros quando o valor justo for negativo.

Embora as operacoes com derivativos tenham o propésito de proteger a Companhia da oscilacao
oriunda de sua exposicdo aos riscos de mercado, decidiu-se por nao adotar a metodologia de
contabilizacdo de cobertura (hedge accounting) para a maioria das operagées

No entanto, desde 1° de abril de 2016 a Companhia optou por designar um cross-currency swap
para Hedge de Valor Justo, protegendo assim o valor justo do objeto de hedge, que no caso é a
divida contratada junto ao Banco de Tokyo em setembro de 2013. Desta forma, as operacoes de
swap que em 30 de setembro de 2016 apresentavam saldo liquido a receber no valor de
R$147.641 (R$234.701 em 31 de dezembro de 2015), foram contabilizadas no resultado.
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A Companhia documentou tal relacio de hedge como Hedge de Valor Justo apds testes
comprovarem que é esperado que o hedge seja altamente eficaz na compensagio do valor justo
do objeto de hedge.

A partir da designagao do swap para Hedge de Valor Justo, a variacdo do valor justo do hedge
permanece sendo registrada no Resultado Financeiro, porém no mesmo momento € verificada a
variacao do valor justo do risco atribuivel do objeto de hedge designado que é registrado no
Passivo como contrapartida no Resultado Financeiro.

Objeto de Hedge de valor justo

Em 30 de setembro de 2016 Em 31 de dezembro de 2015
Divida 243.692 203.183
Ajuste de Hedge de Valor Justo 1.041 -

Impacto no Resultado Financeiro

Periodo de nove meses findo Periodo de trés meses findo
Em 30 de Em 30 de Em 30 de Em 30 de
setembro de setembro de setembro de setembro de
2016 2015 2016 2015
Receita financeira
Ajuste de Hedge de Valor Justo (241) - (2.887) -
Despesa financeira
Ajuste de Hedge de Valor Justo (800) - (400) -
Resultado financeiro liquido (1.041) - (3.287) -
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Versdo: 1

Derivativo designado para Hedge Valor de referéncia
de Valor Justo (nocional)

Valor Justo

Em 30 de setembro

Em 30 de setembro

Tipo de contrato de 2016 de 2016
Contratos de swap
Posicdo ativa
Doélar Fixo (délar fixo para real CDI) 169.680 248.764
Posicao passiva
Real CDI (dolar fixo para real CDI) 169.680 (173.211)
Total dos contratos de swap 75.553
Provisao de IR sobre ganhos swap (11.333)
Total dos contratos de swap liquidos
de IR 64.220
Classificados
No ativo nao circulante 87.523
No passivo circulante (23.303)
64.220
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Valor de referéncia
Derivativos nao designados (nocional) Valor justo
Em 30 de Em 31de Em 30 de Em 31de
setembro dezembro setembro dezembro
Tipo de contrato de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Contratos de hedge
Posicao ativa
Doélar Fixo (dolar fixo para real CDI) 225.916 411.185 314.138 698.815
Posicao passiva
Real CDI (do6lar fixo para real CDI) 225.916 411.185 (215.036) (421.945)
Total dos contratos de hedge 99.102 276.870
Provisao de IR sobre ganhos hedge (15.681) (42.169)
Total dos contratos de hedge liquidos de IR 83.421 234.701
Classificados
No ativo circulante 88.749 136.577
No ativo nao circulante - 133.056
No passivo circulante (5.328) (34.932)
83.421 234.701
A Companhia conta com instrumentos derivativos de swap, a ponta ativa do instrumento é
atrelada a uma taxa fixa mais variacdo cambial do délar. Ela é calculada pelo valor pela taxa
contratual até o vencimento e depois descontado pela taxa de cupom cambial correspondente ao
prazo restante, compreendido entre o vencimento e a data atual. Finalmente, o valor resultante
deste calculo é convertido pela taxa de cambio atual.
Para a ponta passiva, que esta atrelada a um determinado percentual de CDI, calcula-se o valor
até o vencimento aplicando este percentual. Em seguida, desconta-se este resultado a taxa de
100% do CDI até a data atual.
Em 30 de setembro de 2016 Em 31 de dezembro de 2015
Valor Valor Valor Valor
Descricao Nocional Justo Vencimentos | Nocional | Justo Vencimentos
Contratos de
"swap"
Posicao ativa dez/16 mar/16
Moeda estrangeira 381.106 562.902 Até 411.185 698.815 Até
Posicao passiva mar/19 mar/19
Taxas (pos) 381.106 388.247 411.185 421.945
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Os instrumentos financeiros derivativos da Companhia estdo distribuidos entre as seguintes

contrapartes:
Resultado
Valor | Valor Bruto
Valor Justo | Justo (R$)
Nocional | set/16 | set/16 | Ativa —
MRS Data de Data de Contratado| (R$) (R$) Passiva
Instituicao Recebe MRS Paga Inicio |Vencimento (USD) Ativa |Passiva *)

Contratos de swap

Santander 28/set/16 26/jun/17 7.700 25.011 24.797 214
Ttau USD+ L00% até 108% do 29/mar/16 26/dez/16 6.000 19.846 23.445 (3.599)
Banco do Brasil 2»;79"/;‘;1/:‘212"6 CDI 27/jun/16 27/mar/17 7.450 24.444 26.172 (1.728)
Banco de Tokyo 15/dez/11 15/dez/16 75.000 | 244.837| 140.622 104.215
Banco de Tokyo 18/set/13 15/mar/19 75.000 | 248.764 173.211 75.553
Total 171.150 562.902 388.247 174.655

(*) Valores brutos de Imposto de Renda Retido na Fonte de R$27.014, totalizando uma posi¢ao liquida de
derivativos de R$147.641.

19.1. Hierarquia do valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo dos instrumentos
financeiros:

e Nivel 1: Instrumentos financeiros que possuem dados provenientes de mercado ativo (preco
cotado nao ajustado) de forma que seja possivel acessar diariamente inclusive na data da
mensuracao do valor justo.

* Nivel 2: Instrumentos financeiros que possuem dados diferentes dos provenientes de mercado
ativo (preco cotado nfo ajustado) incluidos no Nivel 1, extraido de modelo de precificacao
baseado em dados observaveis de mercado.

e Nivel 3: Instrumentos classificados como Nivel 3 sdo os que possuem dados extraidos de modelo
de precificacdo baseado em dados nao observaveis de mercado.

Os instrumentos financeiros derivativos da Companhia, com saldo liquido a receber de R$147.641
em 30 de setembro de 2016, bem como os instrumentos financeiros associados ao caixa (incluindo
caixa e equivalentes de caixa e caixa restrito) foram classificados no Nivel 2 para hierarquia de valor
justo. Nio existem instrumentos financeiros classificados no Nivel 3 e Nivel 1 na Companhia.

Durante o 3° trimestre de 2016, nao ocorreram transferéncias entre os niveis.
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Em 30 de setembro de Em 31 de dezembro
2016 de 2015
Valor justo Nivel Valor justo Nivel
Ativos (Passivos)
Instrumentos financeiros derivativos
ativos 176.272 2 269.633 2
Instrumentos financeiros derivativos
passivos (28.631) 2 (34.932) 2
Caixa e equivalentes de caixa 456.794 2 627.625
Caixa restrito 47.668 2 43.850
Contas a receber 79.689 ™*) 74.095 *)
Partes relacionadas 253.647 ™ 199.709 ™

(*) Para estes instrumentos financeiros nao ha classificagdo de nivel na hierarquia do valor justo.

19.2. Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro

Os objetivos e politicas para gestao de risco financeiro sdo os mesmos que aqueles adotados na
elaboracao das demonstragoes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

19.3. Politica de utilizacido dos instrumentos financeiros derivativos

As politicas de utilizacdo dos instrumentos financeiros derivativos sdo as mesmas que aquelas
adotadas na elaboracao das demonstragoes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de
2015.

19.4. Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variacoes nos precos de mercado. Os precos de mercado englobam
trés tipos de risco: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de prego que pode ser de
commodities e de acbes, entre outros, os quais sdo detalhados abaixo. Instrumentos financeiros
afetados pelo risco de mercado incluem empréstimos a pagar, depdsitos, instrumentos
financeiros disponiveis para venda e mensurados ao valor justo através do resultado e
instrumentos financeiros derivativos.

(a) Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros advém da possibilidade da Companhia estar sujeita a perdas financeiras
provocadas por alteracdes nas taxas de juros em que possui exposi¢ao.

A Companhia possui passivos relevantes atrelados a taxas de juros locais pds-fixadas como CDI,
TJLP — Taxa de Juros de Longo Prazo e IPCA.

Os riscos associados ao CDI, a TJLP e ao IPCA sao avaliados por anélise de sensibilidade, na
qual as taxas sdo aumentadas em 25% (cenario I) e 50% (cenario II) em relacdo as taxas do
cenario provavel elencado pela Companhia, utilizando como base o relatério de mercado FOCUS
divulgado pelo Banco Central do Brasil e a TJLP em 31 de dezembro de 2015 e em 30 de
setembro de 2016.
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Na tabela abaixo, é possivel notar que, na data-base de 30 de setembro de 2016, o aumento de
50% tanto do CDI quanto da TJLP (cenario II), representa uma perda inferior a 5% (5% em 31
de dezembro de 2015) de aumento da Posicdo Passiva Liquida, aproximadamente, R$63.293
(R$74.700 em 31 de dezembro de 2015), quando comparado ao cenario provavel, motivo pelo
qual a Companhia decidiu nao utilizar instrumentos derivativos para minimizar esta exposicao.

Em milhées de reais

Base

2016 Provavel Cenariol Cenario II
CDI 14,13% 11,57% 14,46% 17,36%
TJLP 7,50% 7,50% 9,38% 11,25%
IPCA 8,48% 5,55% 6,94% 8,33%
Passivo 2.159,20 2.310,40 2.356,50 2.402,40
Divida em TJLP 570,4 578,5 588,8 599,1
Divida em CDI 522,2 582,6 597,8 612,8
Divida em IPCA 678,4 716,1 725,5 734,9
Ponta Passiva de Swap em CDI 388,2 433,2 444,4 455,6
Ativo 496,6 554,0 568,4 582,7
Aplicagoes 496,6 554,0 568,4 582,7
Posicio Liquida Descoberta 1.662,60 1.756,40 1.788,10 1.819,70

Valor contabil
Em 30 de setembro Em 31 de dezembro

de 2016 de 2015
Instrumentos de taxa fixa

Ativos financeiros - -
Passivos financeiros 837.801 970.503
837.801 970.503

Instrumentos de taxa pos fixada
Ativos financeiros 504.462 671.475
Passivos financeiros 2.336.741 2.646.255
2.841.203 3.317.730

(b) Risco de taxa de cambio

Os resultados da Companhia estao suscetiveis a variacoes significativas em func¢ao dos efeitos da
volatilidade da taxa de cdmbio sobre os passivos atrelados a uma moeda diferente de sua moeda
funcional.

Em especial, sua exposicdo ao risco de moeda (risco cambial) concentra-se nas compras e
empréstimos denominados, basicamente, em dolar norte-americano, que encerrou o trimestre
findo em 30 de setembro de 2016 com variacao negativa de 16,87% (47,01% em 31 de dezembro
de 2015).
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Em 30 de setembro Em 31 de dezembro
de 2016 de 2015
Ativos em moeda estrangeira
Importagdes em andamento 1.053 411
Adiantamento a fornecedores 143 82
Instrumentos financeiros de swap 562.902 698.815
564.098 699.308
Passivos em moeda estrangeira
Fornecedores (398) (38.432)
Empréstimos e financiamentos e ponta
passiva (558.773) (696.299)
(559.171) (734.731)
Exposicao liquida 4.927 (35.423)
A seguir, apresentam-se as variagdes nos ativos e passivos da Companhia atrelados a taxa de
cambio, decorrentes da aplicagdo dos cenarios de stress. Optou-se por manter a ponta ativa do
swap separada, de modo a deixar o efeito dos derivativos mais evidente.
As anélises de sensibilidade nas seguintes se¢bes referem-se a posicio em 30 de setembro de
2016 e buscam simular de que forma um stress nas variaveis de risco pode afetar a Companhia.
O primeiro passo foi a identificacao dos principais fatores que tém potencial de gerar prejuizos
nos resultados, que resumiu-se a taxa de cimbio. A andlise partiu de um cenario base,
representado pelo valor contdbil das operacoes, ou seja, considerando a taxa de venda de 30 de
setembro de 2016 e os juros acumulados no periodo. Adicionalmente, foram tracados trés
cenarios, I, IT e III, que representam, respectivamente, o cenario provavel e os possiveis cenarios
de deterioracdo de 25% e 50% na variavel de risco.
Para realizar a analise, a Companhia utiliza como premissa do cenario provavel a taxa de cambio
do final de 2015 divulgada no Gltimo Relatério Focus — Bacen anterior ao fechamento do
exercicio. A partir da taxa de cAmbio provavel, sdo gerados os cenarios de deterioracao de 25% e
50% da variavel de risco.
As tabelas abaixo representam a anélise de sensibilidade envolvendo o efeito liquido resultante
destes choques nas taxas de cadmbio para o 3° trimestre de 2016 e para o ano de 2015,
respectivamente.
Risco de apreciacido do Ddlar - 2016
R$ milhoes
Operacao Cenario Provavel 1 Cenario 11 Cenario III
Hedge - Ponta Ativa de Swap 26,7 147,4 204,8
Divida em US$ (26,5) (146,3) (292,6)
Risco Liquido da Operacao aumento US$ 0,2 1,1 2,2
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Risco de apreciaciao do Délar - 2015

R$ milhoes

Operacao Cenario Provavel 1 Cenario 11 Cenario III
Hedge - Ponta Ativa de Swap 52,8 187,9 375,8
Divida em US$ (52,6) (187,2) (374,5)
Risco Liquido da Operacido aumento US$ 0,2 0,7 1,3
Exposicao Taxa
Exposicao provavel Real | esperada Impacto
(R$ R$

milhoes) |milhoes) 25% 50%
Ponta Ativa de Swap e NDF 563 590 3,2462 3,40 4,25 5,10
Divida em Dolar Ponta Passiva NDF (559) (585) 3,2462 3,40 4,25 5,10

Estas transacgoes estao primariamente denominadas em Real e Délar.

(o) Risco de crédito

Refere-se a possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas
contrapartes ou de instituicGes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia adota como pratica a analise das situacées
financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a definicao de limites de crédito e
acompanhamento permanente das posi¢des em aberto.

Em 30 de setembro Em 31 de dezembro

de 2016 de 2015
Caixa e equivalentes de caixa 456.794 627.625
Caixa restrito 47.668 43.850
Contas a receber 79.689 74.095
Partes relacionadas 253.647 199.709
Instrumentos financeiros derivativos — swap 176.272 269.633
Total 1.014.070 1.214.912

(1) Contas a receber

A Companhia possui suas contas a receber concentradas em alguns grandes clientes, que
também s3o suas partes relacionadas (Nota 8), representando, em 30 de setembro de 2016,
76,09% do contas a receber total (72,94% em 31 de dezembro de 2015).

Tais clientes demandam transporte de cargas consideradas “cativas” e possuem a mesma
politica de crédito, determinada nos respectivos contratos de prestacdo de servicos. Para estes
clientes, o risco de crédito é relativamente baixo em fun¢do dos mecanismos mitigadores
definidos em contrato de prestacao de servicos.

Para os clientes com transporte de cargas ndo “cativas”, a Companhia estd subordinada as
politicas de crédito fixadas por sua administracio, que visam minimizar eventuais problemas
decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. Nestes casos, a Companhia exerce uma gestao
diaria de crédito e cobranca. Em caso de inadimpléncia, a cobranca é realizada com o
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envolvimento direto dos gestores responsaveis pelos contratos comerciais, podendo até mesmo
acarretar na suspensio temporaria da prestacdo do servico.

(i) Instrumentos financeiros e depositos em dinheiro

A Companhia estd sujeita a risco de crédito associado as aplicacGes financeiras que realiza,
tendo em vista o risco de insolvéncia das instituicbes na qual a Companhia mantém suas
aplicacoes, que pode implicar na perda total ou parcial dos recursos aplicados. Em 30 de
setembro de 2016, o valor em exposicdo de caixa e equivalentes de caixa da Companhia era de
R$456.794 (R$627.625 Em 31 de dezembro de 2015), que estavam alocados em conta corrente
ou em aplicagcdes em CDB ou em operacgdes compromissadas que possuiam compromisso formal
de recompra pelas instituicGes financeiras.

(d) Risco de liquidez

A operacdo da Companhia é intensa em capital e parte desse investimento é financiado por
empréstimos e financiamentos. Esta alavancagem, conforme mostrada no quadro abaixo, gera
uma demanda por caixa, sendo certo que o investimento da Companhia possui elevada
resiliéncia, ou seja, sendo possivel ajusta-lo ao longo do exercicio conforme a evolugdo dos
negocios. Diante desse fato, a Companhia entende que sua posigdo atual de caixa somada a
geracdo operacional de caixa sejam suficientes para honrar seus compromissos no curto prazo,
sendo certo ainda que a Companhia dispoe de limite de crédito disponivel e adequado as suas
necessidades junto aos principais bancos com os quais possui relacionamento.

O quadro abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da Companhia em 30 de
setembro de 2016 com base nos pagamentos contratuais nao descontados.

Fluxo de Caixa Esperado

3o de
setembro Até 6 6-12 1-2 Mais que
de 2016 meses meses anos 2 - 5 anos 5 anos

Passivos (Ativos) financeiros nao derivativos

Empréstimos, financiamentos e
debéntures (R$) 3.124.062 434.975 201.895 724.844 1.096.952  575.396

Passivos (Ativos) financeiros derivativos

Swaps utilizados para hedge
(USD) (147.641) (83.254) (166) - (64.221) -

Fluxo de Caixa Esperado

31de
dezembro Até 6 6-12 1-2 Mais que
de 2015 meses meses anos 2 - 5 anos 5 anos

Passivos (Ativos) financeiros nao derivativos

Empréstimos, financiamentos e
debéntures (R$) 3.558.432 196.404 589.566 582.881 742.899 1.446.682

Passivos (Ativos) financeiros derivativos

Swaps utilizados para hedge
(USD) (234.701) (1.401) (132.702) - - (100.598)
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Cabe ressaltar que os passivos financeiros nao derivativos que contam com algum tipo de
garantia estdo discriminados na Nota 18. Os passivos financeiros derivativos nido possuem
nenhum tipo de garantia.

Gestdo do capital

A politica da administracdo é manter uma sélida base de capital para manter a confianca do
investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negécio. A administracio
monitora o retorno sobre o capital aplicado considerando os resultados das atividades
econdmicas dos segmentos operacionais. O objetivo é atingir um retorno compativel com o seu
custo de capital revisado anualmente através do conceito do Custo Médio Ponderado de Capital.
A administracdo também monitora o nivel de dividendos para acionistas ordinarios e
preferenciais.

A divida em relagdo ao capital no final do periodo é apresentada a seguir:

Em 30 de setembro Em 31 de dezembro
de 2016 de 2015

Total do passivo 4.388.902 4.938.844
(-) Caixa e equivalente de caixa 456.794 627.625
(-) Caixa restrito 47.668 43.850
Divida liquida 3.884.440 4.267.369
Total do patrimonio liquido 3.347.891 2.084.124
Relacao da divida sobre o capital 1,1603 1,4300

Concessao e arrendamento a pagar

Em 30 de setembro Em 31 de dezembro

de 2016 de 2015
Concessao a pagar 6.914 6.525
Arrendamento a pagar 131.372 123.969
138.286 130.494
Circulante 67.971 61.785
Nao circulante 70.315 68.709

Referem-se ao reconhecimento das obrigacoes a pagar pela concessio e arrendamento
incorridos até esta data. As obrigagbes do passivo circulante sdo registradas linearmente, pelo
regime de competéncia e de acordo com os prazos do contrato (360 meses) tendo como
contrapartida os custos dos servigos prestados. O valor registrado no passivo nio circulante
refere-se ao periodo de caréncia que foi apropriado no resultado de acordo com o regime de
competéncia e esta sendo liquidado em cada uma das parcelas pagas trimestralmente.

Os contratos de concessdo e arrendamento tém natureza executéria e prevéem que para a
exploracdo dos servicos de transporte ferroviario e arrendamento da malha e dos bens
destinados a prestacao desses servicos, a Companhia pagara o total em 116 parcelas trimestrais,

Versdo: 1
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venciveis nos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano. Em 30 de setembro de 2016
restavam 40 parcelas trimestrais de R$84.169, totalizando o montante de R$3.366.760. Estes
valores ja incluem a capitalizacdo dos juros contratuais de 10% ao ano e a atualizagdo monetaria
até 30 de setembro de 2016, com base no ultimo indice contratual, IGP-DI - Indice Geral de

Precos - Disponibilidade Interna.

O fluxo de pagamentos futuros de concessao e arrendamento é como segue:

Mais de 5
2016 Em até 5 anos anos Total
Concessao 8.416 84.160 75.744 168.320
Arrendamento 159.922 1.599.220 1.439.208 3.198.440
168.338 1.683.380 1.515.042 3.366.760

Em outubro de 2016, a Companhia efetuou o pagamento da 772 parcela do arrendamento e da
concessao, no montante de R$84.169 (R$79.961 e R$4.208, respectivamente).

21. Imposto de renda e contribuiciao social

(a) Tributos sobre o lucro

Lucro antes do imposto de renda e da
contribuicao social

Aliquota nominal

IRPJ/CSLL pela aliquota nominal:

Ajustes para refletir a aliquota efetiva:
Ajuste de estoque

Despesas com doacgoes

Perda com investimento audiovisual

Despesa com projeto empresa cidada

Bonus da diretoria executiva

Incentivos fiscais (PAT, Rouanet, FIA, Esporte e
Audiovisual)

Outros
IRPJ/CSLL no resultado do periodo

Corrente
Diferido
IRPJ/CSLL no resultado do periodo

Aliquota fiscal efetiva total

Periodo de nove meses findo

Periodo de trés meses findo

Em 30 de Em 30 de Em 30 de Em 30 de

setembro de setembro de setembro de setembro de
2016 2015 2016 2015

558.178 312.477 171.144 87.954
34% 34% 34% 34%
189.781 106.242 58.189 29.904
4.883 2.549 (923) 1.546
1.452 66 135 27
4.374 352 50 345
94 302 - 66
236 85 60 18
2.435 1.736 - -
(4.305) (1.360) (1.428) (214)
597 1.368 260 1.304
194.664 108.791 57.266 31.450
206.476 31.806 60.394 (6.004)
(11.812) 76.985 (3.128) 37.454
194.664 108.791 57.266 31.450
34,87% 34,82% 33,46% 35,76%
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(b) Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Os saldos tributarios diferidos registrados no ativo e passivo foram apurados sobre as diferencas
temporérias e estdo demonstrados a seguir:

Em 30 de setembro Em 31 de dezembro

de 2016 de 2015

IRPJ/CSLL IRPJ/CSLL
Ativo
Provisao contingéncias 92.002 83.287
Provisoes diversas 36.685 47.101
Provisao perda ativos 2.265 8.280
Provisao perda ICMS 9.192 9.192
Passivo plano de satide 1.170 863
Outros 86 113
Total ativo 141.400 148.836
Passivo
Depreciacao 246.021 230.874
Depreciacao acelerada vagoes e
locomotivas 108.984 105.427
Capitalizacao de juros 27.131 29.079
Instrumentos financeiros derivativos -
swap 59.394 93.554
P&D depreciacio acelerada 2008 / 2009 /
2012 Lei 11.196/05 8.107 9.923
Ganho passivo atuarial plano de sadde 3.432 3.685
Outros 407 435
Total passivo 453.476 472.977
Total liquido 312.076 324.141

O imposto de renda e a contribuicio social diferidos sobre as diferencas temporarias estao
previstos para serem compensados na medida da liquidagdo das contingéncias e demais adi¢Ges
temporarias dedutiveis.

O valor de R$453.476 referente ao passivo diferido contempla a parcela de desconstituiciao
(amortizacdo) dos ajustes decorrentes do RTT — Regime Tributario de Transi¢cdo. Em virtude
desses ajustes a Companhia constituiu IRPJ/CSLL diferido das diferencas entre o resultado
societario e fiscal, no valor de R$241.001, o qual esti sendo desconstituido pelo prazo
remanescente do contrato de concessdo conforme regras prescritas nos artigos 69 da Lei
12.793/14 e 174 da Instrucao Normativa RFB n° 1515/14.

O valor amortizado de janeiro a setembro de 2016 foi de R$15.168, perfazendo um total
amortizado de R$35.392 e um saldo de R$205.609 em 30 de setembro de 2016.

A movimentacdo liquida da conta de impostos diferidos é a seguinte:
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Em 1° Janeiro

Provisdo contingéncias

Provisoes diversas

Provisao plano de satde

Provisao perda ativos

Provisao perda ICMS

Depreciagao

Depreciagao acelerada vagoes e locomotivas
Capitalizacao de juros

Instrumentos financeiros derivativos - swap

Ganho passivo atuarial plano de satide

P&D depreciagio acelerada
2008/2009/2012 Lei 11.196/05

Outros

No final do periodo

22, Provisoes

Em 30 de setembro

Em 31 de dezembro

de 2016 de 2015
324.141 291.747
(8.715) (40.492)
10.416 (11.025)
(307) 24
6.015 (1.640)
- (7.297)
15.147 25.836
3.557 9.002
(1.948) (2.511)
(34.160) 63.131
(253) (338)
(1.816) (2.268)
(1) (28)
312.076 324.141

As provisoes estao compostas da seguinte forma:

Provisoes para contingéncias
Provisoes para beneficios p6s emprego
Provisao ILP (Incentivos de Longo Prazo)

Provisoes para acidentes ferroviarios

Outras provisoes

Circulante
Nao circulante

22.1

22.2

Em 30 de setembro

Em 31 de dezembro

de 2016 de 2015
270.593 244.961
3.777 3.320
8.301 6.214
1.079 3-434
17.711 18.289
301.551 276.218
23.176 23.488
278.375 252.730
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22.1 Provisdes para contingéncias

As provisOes para contingéncias passivas estdo registradas no passivo nao circulante e estdo
compostas como segue:

Total de

Previdenciarias e passivos
trabalhistas Civeis Fiscais provisionados
Em 31 de dezembro de 2014 90.090 35.778 - 125.868
Adigoes 20.271 37.376 108.379 175.026
AtualizacGes 4.578 2.421 - 6.999
Baixas (57.284) (5.648) - (62.932)
Em 31 de dezembro de 2015 66.655 69.927 108.379 244.961
Adicoes 36.639 5.895 - 42.534
Atualizacbes 4.165 1.667 12.455 18.287
Baixas (14.575) (20.614) - (35.189)
Em 30 de setembro de 2016 92.884 56.875 120.834 270.593

Considerando os depésitos e bloqueios realizados no decorrer do processo, e que ainda
encontram-se pendentes, o impacto futuro esperado em caixa esta composto como segue:

Em 30 de setembro de 2016

Quantidade Valor Valor
de acoes envolvido Provisio (*) Depoésitos liquido
Previdenciéarias e trabalhistas (a) 1.730 310.478 92.884 (39.364) 53.520
Civeis (b) 1.067 358.037 56.875 (12.214) 44.661
Fiscais (c) 189 589.075 120.834 (22.550) 98.284
Ambientais (d 10 777 - (1.758) (1.758)
Outras (e) 5 - - - -
3.001 1.258.367 270.593 (75.886) 194.707

(*) Esse montante nao incluiu as contingéncias de responsabilidade da RFFSA, dado que a Companhia
somente é responsavel pelo pagamento de débitos trabalhistas originados apés a desestatizagao, conforme
Edital de Desestatizacdo, item 7.2.

Em 31 de dezembro de 2015

Quantidade Valor Valor
de acoes envolvido Provisao (*) Depositos liquido
Previdenciéarias e trabalhistas (a) 1.454 176.421 66.655 (28.602) 38.053
Civeis (b) 1.060 399.171 69.927 (14.612) 55.315
Fiscais (c) 148 400.436 108.379 (16.657) 91.722
Ambientais (d) 9 637 - (1.732) (1.732)
Outras (e) 3 - - - -
2.674 976.665 244.961 (61.603) 183.358
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(a) Previdenciarias e trabalhistas

As acles previdenciirias e trabalhistas pleiteiam em sua maioria a cobranca de horas
extraordinarias, parcelas indenizatorias, adicional noturno, intervalo intrajornada, equiparacao
salarial,adicionais de periculosidade e insalubridade.

Em 30 de setembro de 2016, o valor total das causas trabalhistas era de R$310.478 (R$176.421
em 31 de dezembro de 2015). Baseada no entendimento de seus consultores juridicos, a
Companhia tem provisionado R$92.884 (R$66.655 em 31 de dezembro de 2015), considerando
a perspectiva de perda provavel naquelas acgoes.

As adicoes de provisao no valor de R$36.639 ocorridas no periodo devem-se principalmente a:
(i) R$23.105 referentes a mudancas de prognosticos e revisdo dos célculos dos processos que
tramitam no Estado de Sao Paulo, e (ii) R$13.534 referentes as adigoes decorrentes de decisGes
condenatérias ou modificativas proferidas durante o periodo, sendo que a maior adicdo por
processo foi no valor de R$1.405.

Da mesma forma, as baixas das provisdes trabalhistas no periodo que perfazem um total de
R$14.575, decorrem também de reducdes por mudanga de prognéstico no valor de R$10.143 e
pagamento de execugdes no valor total de R$4.432, sendo que, deste valor R$850 refere-se a
baixa, realizada em maio de 2016,do pagamento de parcela do acordo celebrado em acao de
execucao de TAC (Termo de Ajuste de Conduta) proposta pelo MPT/BH.

(b) Civeis

Atualmente, na esfera civel, a Companhia é parte em 1.067 acoes, onde atua como ré em 980 e
como autora/confrontante/interessada em 87.

As acbes em que a Companhia atua como ré, versam sobre responsabilidade civil por acidentes
ferrovidrios; paralisacdo de trafego ferroviario em Conselheiro Lafaiete (MG); legalidade da
cobranga por interferéncias de terceiros em areas de faixa de dominio; contratos de concessao e
arrendamento, a Acgodes Civis Publicas; e agdes envolvendo o Clube de Investimento dos
Ferroviarios da Malha Sudeste — SUDFER.

O valor total envolvido nas referidas acGes, em 30 de setembro de 2016, era de R$259.308,
(R$300.274 em 31 de dezembro de 2015). Seguindo o entendimento de seus consultores
juridicos, a Companhia possui provisio de R$56.851, (R$69.903 em dezembro de 2015),
referente ao valor estimado das causas com probabilidade de perda provavel.

As acoes em que a Companhia atua como autora/confrontante/interessada, versam sobre
responsabilidade contratual, acoes de cobranca pelo uso da faixa de dominio, usucapiao e
reintegracao de posse.

O valor total envolvido nas referidas agoes, em 30 de setembro de 2016, era de R$98.729
(R$98.897 em 31 de dezembro de 2015). Seguindo o entendimento de seus consultores
juridicos, a Companhia possui provisao de R$ 24, (R$24 em 31 de dezembro de 2015), referente
ao valor estimado das causas com probabilidade de perda provavel.

Foram realizadas baixas no periodo, totalizando R$20.614, correspondentes basicamente a:
mudanca de prognostico no valor de R$2.808 e pagamento de execugdes no valor de R$17.806,
em que se destaca o valor de R$15.128, referente ao processo arbitral instaurado pela Ebate
Construtora LTDA.
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A Companhia possui seguro com cobertura de danos corporais, danos materiais, morais e
prejuizos causados a terceiros, cujo valor da franquia é atualmente de R$1.000 por sinistro.

(¢c) Fiscais

No ambito fiscal, a Companhia é parte em 189processos administrativos e judiciais, sendo
autora em 84 processos e ré em 105 processos. O valor total envolvido nestes processos, em 30
de setembro de 2016, era de R$589.075, nos quais R$278.702 eram discutidos em demandas
em que a Companhia é autora e R$310.373 sdo envolvidos em demandas nas quais a Companhia
é ré. Baseada no entendimento de seus consultores juridicos, a Companhia possui R$120.834
provisionados.

Os processos fiscais em curso versam, em sua maioria, sobre o questionamento da exigéncia de
recolhimento (i) de glosa de créditos de ICMS incidente sobre bens de uso e consumo, no Estado
do Rio de Janeiro e de Sao Paulo; (ii) de IPTU sobre bens iméveis operacionais arrendados da
extinta RFFSA; (iii) de PIS e COFINS sobre a importacao de bens (trilhos e locomotivas),
decorrentes do direito ao enquadramento da Companhia dentre os beneficiarios do REPORTO
(importacao com a suspensao do PIS e da COFINS); (iv) de PIS e COFINS sobre a partilha de
fretes a pagar (receita de terceiros incluida em nosso faturamento); (v) de SAT incidente sobre a
remuneragdo paga aos empregados no periodo de 1996 a 2011; e (vi) multa administrativa
aplicadas por motivo de realizacao de obras na linha férrea, no Municipio de Barra Mansa.

(d) Ambientais

O prognostico de perda dos processos atualmente existentes que versam sobre matéria
ambiental é considerado ‘possivel’ pelos consultores juridicos, ndo sendo, portanto, objeto de
provisao.

(e) Outras

A Companhia tem 5 Termos de Ajustamento de Conduta (TAC’s) firmados e vigentes, sendo dois
decorrentes de matéria trabalhista, dois de matéria civel e um de matéria ambiental. Os TACs de
matéria trabalhista visam (i) garantir aos dirigentes sindicais o pleno exercicio das atividades
que tem por objeto a defesa dos direitos e interesses coletivos ou individuais da categoria
profissional e (ii) o preenchimento do percentual de empregados com deficiéncias estabelecido
pelo art. 93 da Lei 8.213/91. Na area civel, temos dois TACs: um deles versa sobre a construcao
de passarelas e viadutos sobre a linha férrea, no municipio de Congonhas/MG e o outro TAC
versa sobre a reforma na estacdo de Sao José dos Campos. O TAC de matéria ambiental
contempla os servicos de plantio e manutencao de muda de arvores nativas da mata atlantica em
Juiz de Fora/MG. Para tais casos nao foram constituidas provisoes.

22.2 Provisoes para beneficios pés emprego

Em 30 de setembro Em 31 de dezembro

de 2016 de 2015
Plano de previdéncia complementar 66 66
Plano de assisténcia médica 3.711 3.254
3.777 3.320
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Plano de previdéncia complementar

A Companhia patrocina plano de previdéncia complementar aos colaboradores por intermédio
de um plano de previdéncia administrado pela Bradesco Vida e Previdéncia. O plano de
previdéncia complementar, criado em 01 de julho de 1999, é elegivel para todos os
colaboradores da MRS a partir da data de criacdo do plano. O plano é de contribuicdo definida e
a Companhia ndo tem obrigacao legal ou construtiva de pagar contribuicées adicionais se o
fundo nao possuir ativos suficientes para pagar todos os beneficios devidos. O custeio é paritario
de modo que a parcela da Companhia equivale a 100% daquela efetuada pelo colaborador de
acordo com uma escala de contribuicdo embasada em faixas salariais.

O plano requer que as contribuicdes sejam feitas a fundos administrados separadamente dos
fundos proprios da Companhia. Os ativos do plano sdo mantidos por uma entidade aberta de
previdéncia complementar, nao estdo disponiveis aos credores da Companhia e ndo podem ser
pagos diretamente a Companhia.

As contribuicdes realizadas pela Companhia totalizaram R$1.760 no 3° trimestre de 2016
(R$1.824 no 3° trimestre de 2015) e R$5.243 de janeiro a setembro deste mesmo ano (R$5.582
de janeiro a setembro de 2015), as quais foram registradas como despesa do periodo.

Em 30 de setembro de 2016, existiam passivos em nome da Companhia, decorrentes do plano
de previdéncia complementar no valor de R$66 (R$66 em 31 de dezembro de 2015), as quais
foram devidamente provisionadas e estao registradas no passivo néo circulante.

Plano de assisténcia médica

A Companhia mantém um plano de assisténcia médica pobs-emprego para um grupo
determinado de ex-colaboradores e respectivos conjuges administrado junto a Seguradora
Bradesco Satde. O plano tem como politica a participacdo parcial de cada colaborador
(contribuicdes fixas mensais), através do modelo de poés-pagamento. Em fun¢ao da adogao desta
politica, a extensdo deste beneficio esta garantida ao colaborador e seu grupo familiar apos a
demissdo e aposentadoria (periodo pds-emprego) conforme os artigos n°. 30 e 31 da Lei
9.656/98, respectivamente, e a Resolucdo Normativa RN n° 279 de 24 de novembro de 2011.

A Companhia oferece também um plano de p6s-pagamento administrado pela Unimed Juiz de
Fora. Entretanto, ndo ha usuarios aposentados ou demitidos durante o periodo p6s-emprego e a
expectativa de adesao dos futuros usuarios aposentados é nula.

Em 30 de setembro de 2016, o plano contava com 16.511 vidas na Bradesco Satde e 604 na
Unimed Juiz de Fora, totalizando 17.115 vidas.

Os ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos no Patrimoénio Liquido como Ajuste de Avaliacio
Patrimonial e na Demonstracao do Resultado Abrangente, conforme determina o CPC 33 (R1) —
Beneficios a Empregados.

As contribuicbes realizadas pela Companhia ao plano de assisténcia médica administrado pela
Bradesco Saude S.A e Unimed totalizaram R$8.569 no 3° trimestre de 2016 (R$7.438 no 3°
trimestre de 2015) e R$24.789 de janeiro a setembro deste mesmo ano (R$21.666 de janeiro a
setembro de 2015).

Em 30 de setembro de 2016, existiam passivos atuariais em nome da Companhia, decorrentes
do plano de sadde no valor de R$3.711 (R$3.254 em 31 de dezembro 2015), os quais foram
devidamente provisionados no passivo nao circulante.
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Seguro de vida

Os funcionarios participam de seguro de vida em grupo garantido pela Itati Seguros. No 3°
trimestre de 2016 a Companhia contribuiu com R$260 e com R$618 de janeiro a setembro de
2016 (R$173 no 3° trimestre de 2015 e com R$484 de janeiro a setembro de 2015) com seguro
de vida de seus funcionarios.

23. Patrimonio liquido
(a) Capital subscrito e integralizado
O capital subscrito e integralizado, no montante de R$1.487.756 (R$1.392.974 em 31 de
dezembro de 2015), estd dividido em 340.000.000 acbes escriturais sem valor nominal,
divididas em ordinérias e preferenciais classes “A” e “B”.
De acordo com o Estatuto Social da Companhia, o capital autorizado é de R$2.500.000.
Ainda, de acordo com o Edital de Desestatizac¢do e o Estatuto Social da MRS, nenhum acionista
pode deter participacido societdria superior a 20% do capital votante. Se este limite for
ultrapassado, por determinacao da ANTT, o acionista renunciara ao direito de voto e de veto

inerente as acdes que ultrapassarem este limite.

Em 30 de setembro de 2016, a participacao no capital social da Companhia era conforme segue:

Acoes Ordinarias Acoes Preferenciais Capital Total
Acionista N° de acoes % N° de acoes % N° de acoes %

Mineracoes Brasileiras Reunidas S.A. 37.666.526 20,00% 74.301.916 48,99% 111.968.442 32,93%
Companhia Siderurgica Nacional 26.611.282 14,13% 36.765.916 24,24% 63.377.198 18,64%
Congonhas Minérios S.A. (¥) 25.802.872 13,70% 37.536.000 24,75% 63.338.872 18,63%
Usiminas Participacoes e Logistica S.A. 37.513.650 19,92% 342.805 0,23% 37.856.455 11,13%
Vale S.A. 36.270.703 19,26% 769.304 0,51% 37.040.007 10,89%
Gerdau S.A. 4.460.128 2,37% 0 0,00% 4.460.128 1,31%
Minoritérios 20.007.526 10,62% 1.951.372 1,29% 21.958.898 6,46%

188.332.687| 100,00% 151.667.313 | 100,00% 340.000.000 | 100,00%

(*) No dia 30 de junho de 2016 as agbes da Nacional Minério S.A. foram transferidas a Congonhas
Minérios S.A. por conta da incorporagdo realizada em 31 de dezembro de 2015, conforme fato relevante
comunicado ao mercado realizado pela Companhia.

(b) Direito das agcoes

Os detentores das agoes ordinarias terao direito a voto nas deliberaces das assembléias gerais;
os de acOes preferenciais (classes A e B) terdo direito a dividendos 10% maiores do que os
atribuidos as ac6es ordinarias, nao terdo direito de voto e gozarao de prioridade no recebimento
do capital, sem prémio, quando da liquidacdo da Companhia.

As preferenciais da classe B sdo, por iniciativa do acionista que as detiver, conversiveis em a¢oes
ordinarias, na proporc¢iao de uma para cada acdo ordinéria. Tal conversao podera ser realizada a
qualquer tempo, observadas as condicoes previstas no Estatuto Social.

PAGINA: 56 de 66



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - MRS LOGISTICA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

MRS Logistica S.A.

Notas explicativas da Administraciao as demonstracoes

trimestrais em 30 de setembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Embora sem direito de voto, as acoes preferenciais classe B terdo direito de eleger, em votacao
em separado, um membro do Conselho de Administracdo, enquanto representarem um minimo
de 25% da totalidade do capital social.

(o) Reserva de lucros — reserva legal

Constituida a base de 5% do lucro liquido do exercicio antes das participagoes e da reversao dos
juros sobre o capital proprio, conforme determina a legislacdo societaria e limitado a 20% do
capital social. Em 30 de setembro de 2016, o saldo da Reserva Legal era de R$225.345
(R$225.345 em 31 de dezembro de 2015).

(@ Ajustes de avaliacao patrimonial

O ajuste de avaliacdo patrimonial refere-se aos ganhos atuariais do plano de satide, apurados em
conformidade com o CPC 33 (R1).

Ganhos
atuariais IRPJ/CSLL Total
Em 31 de dezembro de 2014 11.832 (4.023) 7.809
Adicoes 464 - 464
Baixas - 339 339
Em 31 de dezembro de 2015 12.296 (3.684) 8.612
Adigoes - - -
Baixas - 253 253
Em 30 de setembro de 2016 12.296 (3.431) 8.865
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24. Resultado por acao

A tabela a seguir estabelece o calculo de lucros por acdo para os trimestres findos em 30 de
setembro de 2016 e de 2015 (em milhares de reais, exceto valores por acdo):

Periodo de nove meses findo Periodo de trés meses findo

Em 30 de Em 30 de Em 30 de Em 30 de
setembro de setembro de setembrode setembro de

2016 2015 2016 2015
Numerador
Lucro liquido do periodo 363.514 203.686 113.878 56.504
Denominador
Média ponderada de agdes ordinarias 188.333 188.333 188.333 188.333
Média ponderada de acoes preferenciais - A 82.076 82.076 82.076 82.076
Média ponderada de agoes preferenciais - B 69.591 69.591 69.591 69.591
10% - AgOes preferenciais 1,1 1,1 1,1 1,1
Média ponderada de agoes preferenciais ajustadas 166.834 166.834 166.834 166.834
Denominador para lucros basicos por agao 355.167 355.167 355.167 355.167
Lucro bésico por acao ordinaria 1,02 0,57 0,32 0,16
10% - AgOes preferenciais 1,1 1,1 1,1 1,1
Lucro basico e diluido por acao preferencial - A 1,13 0,63 0,35 0,18
Lucro bésico e diluido por acao preferencial - B 1,13 0,63 0,35 0,18
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25. Receita dos servicos prestados

Versao :

Periodo de nove meses findo Periodo de trés meses findo
Em 30 de Em 30 de Em 30 de Em 30 de
setembro de setembro de setembro de setembro de
2016 2015 2016 2015
Receita operacional bruta
Servigos de transporte 2.070.524 1.882.254 749.142 658.234
Partilha de fretes 89.992 76.938 32.914 28.897
Receitas acessorias de
transporte 574.247 569.355 202.025 198.600
2.734.763 2.528.547 984.081 885.731
(-) Deducoes sobre vendas
ICMS (84.301) (87.086) (31.148) (28.589)
COFINS (114.819) (105.530) (41.184) (38.190)
PIS (24.928) (22.911) (8.941) (8.291)
INSS *) (41.099) (25.429) (14.788) (8.874)
ISS (48) (237) (7) (86)
(265.195) (241.193) (96.068) (84.030)
Receita liquida 2.469.568 2.287.354 888.013 801.701

(*) Lei 13.161/15 — Alteracao das aliquotas incidentes na Desoneracdo da Folha de Pagamento — Em edigao
extra do Diério Oficial da Unido de 31/08/2015, divulgada em 01/09/2015, foi publicada a Lei n° 13.161/15
a qual, dentre outros assuntos, implementou alteracbes na legislacdo da desoneracio da folha de
pagamento (CPRB — Contribui¢do Previdenciaria sobre a Receita Bruta). A partir de 1° de dezembro de
2015 a aliquota da Contribuigao Previdenciaria calculada sobre a Receita Bruta passou de 1,0% para 1,5%.
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26. Despesas por natureza

Periodo de nove meses findo Periodo de trés meses findo
Em 30 de Em 30 de Em 30 de Em 30 de
setembro de setembro de setembro de setembro de
2016 2015 2016 2015

Combustiveis/lubrificantes (412.925) (390.059) (144.409) (135.703)
Depreciacao/amortizagdo (415.968) (382.062) (140.540) (130.598)
Mao-de-obra e encargos sociais (274.291) (292.749) (94.369) (99.317)
Custo da concessao/arrendamento (222.992) (202.315) (81.051) (73.622)
Servicos de terceiros (153.774) (137.016) (54.884) (49.826)
Insumos/outros materiais (104.004) (104.902) (39.002) (32.234)
Beneficios a empregados (73.833) (68.434) (25.323) (23.301)
Crédito presumido ICMS MG 48.931 55.504 16.614 18.395
Outros gastos com pessoal (44.950) (50.305) (15.983) (16.077)
Partilhas de fretes (59.368) (48.963) (22.286) (19.233)
Provisao para créditos de liquidacao
duvidosa (a) (2.404) - (2.404) -
Custos acessorios de transporte (22.119) (25.443) (7.663) (6.939)
Aluguel veiculos e equipamentos
operacionais (9.587) (12.479) (3.656) (3.743)
Despesas com seguro (8.739) (8.968) (2.878) (2.999)
Honorarios da administracgao (2.349) (2.501) (884) (1.105)
Outros (41.162) (49.365) (6.960) (17.430)

(1.799.534) (1.720.057) (625.678) (593.732)
Custo dos servigos prestados (1.635.014) (1.558.435) (573.276) (538.210)
Despesas com vendas (10.269) (7.702) (5.373) (2.578)
Despesas gerais e administrativas (154.251) (153.920) (47.029) (52.944)

(1.799.534) (1.720.057) (625.678) (593.732)

(a) Vide Nota 7 (b) e Nota 9 (d).
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27. Outras receitas e outras despesas operacionais

Periodo de nove meses findo Periodo de trés meses findo
Em 30 de Em 30 de Em 30 de Em 30 de
setembro setembro setembro setembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Outras receitas operacionais
Receitas alternativas 31.336 31.139 10.527 9.229
Venda de materiais (sucata/excesso estoque) 14.748 20.568 5.735 6.392
Multas contratuais 8. 167.570 12.202 1.113 2.971
Seguros 876 318 336 -
Prestacao de servigos a terceiros 1.702 4.053 891 1.225
Outras receitas 2.678 3.249 519 683
Reversao de provisdo para perda de ativos circulantes 10. (¢) 4.506 - - -
Reversao de provisao para perda de ativos ndo
circulantes - 701 - -
Reversdo provisdo para doacao de ativos () 12.852 - - -
236.268 72.230 19.121 20.500
Outras despesas operacionais
Provisdo para perda de ativos néo circulantes - (258) - -
Provisbes para contingéncias (9.627) (20.897) (24.358) (13.505)
Outras provisbes passivas 28 (476) 333 (159)
Perda tributos (32.193) (28.101) (10.777) (10.394)
Impostos sobre outras receitas (22.522) (6.459) (1.561) (1.871)
Demais despesas tributérias (9.915) (12.497) (3.719) (3.681)
Execugdes por perdas processuais (48.404) (18.366) (5.818) (13.166)
Custo das receitas alternativas (4.219) (4.911) (1.313) (1.458)
Convénio com municipios (3.527) (2.212) (1.334) (1.199)
Custo na venda de materiais (sucata/excesso estoque) (1.236) (216) (26) (53)
Custo prestacgao de servicos a terceiros (516) (2.199) (86) (277)
Doacgbes () (12.866) (1.033) (147) (1.014)
Baixa de ativo imobilizado (790) (806) (552) (234)
Ajuste/baixa de estoque (3.976) (199) (398) (80)
Despesas patrocinio (Lei Rouanet/FIA/Esporte) (800) (1.885) (339) (1.401)
Projeto empresa cidada (2.313) (1.534) (727) (489)
Indenizacdes ao Poder Concedente (533) (16) (485) -
Outras despesas (11.135) (11.466) (4.593) (6.212)
(164.544) (113.531) (55.900) (55.193)

Outras receitas (despesas) operacionais
liquidas 71.724 (41.301) (36.779) (34.693)

(a) Refere-se a doagao do viaduto Sargento Dias a Prefeitura Municipal de Conselheiro Lafaiete.
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28. Receitas e despesas financeiras

Periodo de nove meses findo Periodo de trés meses findo

Em 30 de Em 30 de Em 30 de Em 30 de
setembro de setembro de setembro setembro de

2016 2015 de 2016 2015
Receitas financeiras
Variacdo cambial e monetaria 206.568 82.701 24.183 9.252
Instrumentos financeiros derivativos - swap - 266.154 72 135.731
Rendimentos s/ aplicacdes financeiras 47.999 59.067 16.262 24.941
Juros 4.934 3.660 1.138 1.110
Outras receitas financeiras 18.030 1.631 7.299 253

277.531 413.303 48.954 171.287

Despesas financeiras
Variacao cambial e monetaria (139.335) (361.055) (39.267) (172.333)
Juros (172.359) (180.424) (56.236) (64.454)
Instrumentos financeiros derivativos - swap (139.524) (79.218) - (17.298)
Ajuste de marcacdo a mercado - hedge accounting (1.041) - (3.287) -
Outras despesas financeiras (8.852) (6.125) (4.576) (2.524)

(461.111) (626.822) (103.366) (256.609)
Resultado financeiro liquido (183.580) (213.519) (54.412) (85.322)

29.

Informacodes por segmento

Em funcao de prestar unicamente servigos de transporte de carga na malha sudeste, para fins
contabeis e gerenciais, a Companhia esti organizada em uma unica unidade de negbcio. As
operagoes da Companhia sdo controladas, gerenciadas e monitoradas pela administracdo de

forma integrada.

A Companhia possui certo grau de dependéncia de seus principais clientes, composta
especialmente por seus acionistas. A receita por cliente esta assim representada:
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Versdo: 1

Periodo de nove meses

Periodo de trés meses

Em 30 de Em 30 de Em 30 de Em 30 de
setembro de setembrode setembrode setembro de

Principais Clientes 2016 2015 2016 2015
Vale S.A. 1.258.888 1.187.355 114 271
Companbhia Sidertrgica Nacional 162.616 514.908 1.189 3.746
Mineracdo Usiminas S.A. 16.971 88.515 218.106 3
Congonhas Minérios S.A. 499.346 - 4.765 -
Usinas Siderargicas de Minas Gerais S.A. 79.439 83.638 8 195
Gerdau Acominas S.A. 81.209 57.685 32 183
Nacional Minérios S.A. - 67.926 - 1.272
Ferrovia Centro Atlantica 28.549 22.441 - -
Gerdau Acos Longos S.A. 6.357 13.657 9.954 12.637
CSN Cimentos S.A. - 5.565 - 95
Gerdau S.A. 946 3.286 1.028 524
VLI Multimodal 772 - 29 -
Confab Industrial S.A. 110 458 - -
Companhia Metalargica Prada 1 221 - -
Outros 599.559 482.892 748.856 866.805

2.734.763 2.528.547 984.081 885.731

A Companhia nao presta servigos para clientes no mercado externo por possuir area de atuagio
delimitada a malha sudeste, conforme estabelecido no contrato de concessao.

30. Seguros

A Companhia possui as seguintes apdlices de seguros para suas operagoes:

Cobertura Finalidade Vencimento LMI Franquia
. . Cobertura do patrimonio operacional de

Risco operacional propriedade da empresa ou sob sua 29 de dezembro
responsabilidade de 2016 200.000 9.000

Responsabilidade civil . 9defevereirode
Cobertura contra danos causados a terceiros 2017 30.000 1.000

Transporte de cargas Cobertura de sinistros com cargas em 31dejulhode

transporte 2017 45.000 200

Observagoes:

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos e
responsabilidade civil, por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua
natureza, nao fazem parte do escopo da auditoria das demonstracoes contébeis, e,
consequentemente, ndo foram revisadas pelos auditores independentes.
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Eventos subsequentes

Venda de Locomotivas a Vale S.A.

No dia 14 de outubro de 2016 a MRS celebrou contrato de venda de 23 locomotivas modelo GE
Dash-9 e pecas para a Vale S.A., acionista direta e indireta da Companhia e membro do bloco de
controle da Companhia, no valor total de R$115.000.000,00.

O contrato vigorara da data de sua assinatura até o dia 31 de margo de 2017.

Recuperacao Judicial MMX

Em 28 de outubro de 2016, a MMX MINERACAO E METALICOS S.A. comunicou aos seus
acionistas e mercado em geral, através de Fato Relevante, que sua subsididria MMX Sudeste
Mineracao S.A. — Em Recuperacdo Judicial (“MMX Sudeste”), concluiu a alienacdo de
determinados ativos reunidos em uma UPI — Unidade Produtiva Isolada, nos termos da Lei de
Faléncias e Recuperacao de Empresas (Lei n.° 11.101/05).

A MRS participa como credora do Plano de Recuperagdo Judicial da 'MMX Sudeste'. Os
impactos dessa transacao e seus desdobramentos para a MRS ainda estdo sendo avaliados pela
Companhia.

KKX*

Versdo: 1
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Administracao: Conselheiros e Diretores
Conselho de Administracao

Humberto Ramos de Freitas

Presidente

Alejandro Daniel Laino

Daniel dos Santos Junior

Fabio Costa Brasileiro da Silva
Guilherme Delgado de Oliveira
Luis Fernando Barbosa Martinez
Mauro de Paula

Patricia Silva Rodrigues Schell
Rosana Passos de Padua

Wilfred Theodoor Bruijn

Membros da Diretoria Executiva
Guilherme Segalla de Mello

Diretor Presidente, Comercial e de Operagdes

Alexandre Claro Fleischhauer
Diretor de Engenharia e de Manutencao

Félix Lopez Cid
Diretor de Recursos Humanos

Fabricia Gomes de Souza

Diretora de Financas e de Desenvolvimento

Demais Diretores nao integrantes da Diretoria Executiva

Daniel Dias Olivio
Henrique Rocha Martins
Luiz Gustavo Bambini de Assis
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva
Relatério sobre a revisdo de informagdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
MRS Logistica S.A.

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da MRS Logistica S.A. (a “Companhia”), contidas no Formulario de Informagbes
Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2016, que compreendem o balango patrimonial em 30 setembro de
2016 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e de nove meses findos nessa
data e das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo nessa data, assim como o
resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administragéo é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 — Demonstragao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board (IASB),assim como pela apresentagao dessas informacdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragédo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviso.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 — Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21e o IAS 34, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragéo do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2016, preparada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagao nas informagdes intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissado de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracao de Informacgdes
Trimestrais — ITR e considerada informagao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstragao
foi submetida aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento
de nenhum fato que nos leve a acreditar que n&o foi elaborada de maneira consistente, em todos os seus aspectos relevantes, em
relagdo as informagdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 10 de novembro de 2016

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" RJ

Maria Salete Garcia Pinheiro
Contadora CRC 1RJ048568/0-7
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