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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2011
Do Capital Integralizado

Ordinarias 5.850.636
Preferenciais 0
Total 5.850.636

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Verséo : 3
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Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Reunido do Conselho de 24/03/2011 Juros sobre Capital Proprio 25/05/2011 Ordinaria 0,02324

Administragéo

Assembléia Geral Ordinaria 29/04/2011 Dividendo 18/05/2011 Ordinaria 0,07083

Reunido do Conselho de 30/06/2011 Juros sobre Capital Proprio 10/08/2011 Ordinaria 0,02256

Administragéo

Reunido do Conselho de 30/09/2011 Juros sobre Capital Proprio 09/11/2011 Ordinaria 0,02221

Administragcao

Reunido do Conselho de 15/12/2011 Juros sobre Capital Proprio 15/02/2012 Ordinaria 0,02478

Administracéo
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 11.290.372 10.611.174
1.01 Ativo Circulante 3.321.139 3.066.029
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 3.150.422 2.799.730
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 59.523 154.050
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 59.523 154.050
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 59.523 154.050
1.01.03 Contas a Receber 62 0
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 62 0
1.01.06 Tributos a Recuperar 101.025 111.921
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 101.025 111.921
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 10.107 328
1.01.08.03 Outros 10.107 328
1.01.08.03.03 Outros créditos 10.107 328
1.02 Ativo Nao Circulante 7.969.233 7.545.145
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 323.763 380.095
1.02.01.06 Tributos Diferidos 29.164 27.144
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 29.164 27.144
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 51.652 160.557
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 51.652 160.557
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 242.947 192.394
1.02.01.09.03 Depdtos judiciais 95.764 90.457
1.02.01.09.04 Outros créditos 15.135 12.630
1.02.01.09.05 Dividendos a receber 67.386 26.584
1.02.01.09.06 Juros sobre capital proprio 64.662 62.723
1.02.02 Investimentos 7.558.785 7.079.849
1.02.02.01 Participagdes Societarias 7.558.785 7.079.849
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 7.174.051 6.838.173
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas em Conjunto 384.734 241.676
1.02.03 Imobilizado 27.268 27.283
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 27.185 668
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 83 26.615
1.02.04 Intangivel 59.417 57.918
1.02.04.01 Intangiveis 59.417 57.918
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 11.290.372 10.611.174
2.01 Passivo Circulante 241.525 199.166
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 216 56
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 216 56
2.01.01.02.01 Salarios e encargos a pagar 216 56
2.01.02 Fornecedores 2.422 1.455
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 2.422 1.455
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 103.200 97.505
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 103.200 97.505
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 103.200 97.505
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 762 86
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 762 86
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 762 86
2.01.05 Outras Obrigagdes 134.925 100.064
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.010 1
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 1.010 1
2.01.05.02 Outros 133.915 100.063
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 133.910 100.055
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 5 8
2.02 Passivo Nao Circulante 6.521 4.159
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 5.911 3.494
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 5.911 3.494
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 5.911 3.494
2.02.02 Qutras Obrigagdes 23 171
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 23 0
2.02.02.02 Outros 0 171
2.02.02.02.03 Outras contas a pagar 0 171
2.02.04 Provisdes 587 494
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 587 494
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 576 494
2.02.04.01.04 Provisbtes Civeis 11 0
2.03 Patriménio Liquido 11.042.326 10.407.849
2.03.01 Capital Social Realizado 4.739.025 4.739.025
2.03.02 Reservas de Capital 2.288 2.288
2.03.04 Reservas de Lucros 6.239.613 5.645.390
2.03.04.01 Reserva Legal 493.683 416.101
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 5.551.907 4.814.881
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 194.023 414.408
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 61.400 21.146
2.03.08.01 Ganho sobre ativo disponivel para venda 61.400 21.146
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado
(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta

Ultimo Exercicio

Verséo : 3

Penultimo Exercicio

Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 17.010 106
3.01.01 Receita bruta 17.010 159
3.01.02 (-) Dedugdes da receita bruta 0 -53
3.03 Resultado Bruto 17.010 106
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 1.236.397 1.573.681
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -21.040 -20.634
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -150.670 -101.927
3.04.05.01 Provisado para desvalorizagéo de investimentos -51.245 0
3.04.05.02 Amortizagdo do agio -99.425 -101.927
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.408.107 1.696.242
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1.253.407 1.573.787
3.06 Resultado Financeiro 300.025 199.730
3.06.01 Receitas Financeiras 333.360 238.311
3.06.02 Despesas Financeiras -33.335 -38.581
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.553.432 1.773.517
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -1.804 4.467
3.08.01 Corrente -3.824 0
3.08.02 Diferido 2.020 4.467
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 1.551.628 1.777.984
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 1.551.628 1.777.984
3.99 Lucro por Agao - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 0,27 0,3
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DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta

Ultimo Exercicio

Verséo : 3

Penultimo Exercicio
01/01/2010 a 31/12/2010

Conta 01/01/2011 a 31/12/2011

4.01 Lucro Liquido do Periodo 1.551.628 1.777.984
4.02 Outros Resultados Abrangentes 40.254 25.470
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 1.591.882 1.803.454
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 1.566.557 1.801.603
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 307.081 176.265
6.01.01.01 Lucro antes da contribuigdo social e Imposto de renda 1.553.432 1.773.517
6.01.01.02 Depreciacéo e amortizagéao 3.177 2.105
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -1.408.107 -1.696.242
6.01.01.04 Provisao para perdas no investimento 51.245 0
6.01.01.05 Amortizacdo de agio , liquida 99.425 101.927
6.01.01.06 Juros e variagdes monetarias liquidas 454 -4.457
6.01.01.07 Outras receitas e despeas financeiras liquidas 0 -585
6.01.01.08 Valor residual do ativo intangivel baixado 7.362 0
6.01.01.09 Provisdo (Reversdo para contigénciais civeis e trabalhistas) 93 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 1.259.476 1.625.338
6.01.02.01 Recebimento de dividendos e juros s/ capital préprio 1.275.475 1.767.411
6.01.02.03 Fundos vinculados 0 70.097
6.01.02.05 Impostos e contribuigbes a recuperar 10.896 -24.714
6.01.02.07 Depdsitos judiciais -5.307 -71.523
6.01.02.08 Coligadas, controladas (Ativo) -15.211 -128.085
6.01.02.09 Outros ativos -9.765 -4.185
6.01.02.10 Fornecedores 967 462
6.01.02.11 Salarios e encargos a pagar 160 16
6.01.02.13 Impostos e contribui¢gdes a recolher 1.871 15.861
6.01.02.16 Coligadas, controladas e controladoras 1.032 0
6.01.02.17 Outros passivos -174 -2
6.01.02.18 Contas a receber de clientes -62 0
6.01.02.19 Encargos de divida e swap -406 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -295.357 -349.594
6.02.01 Integralizacéo de capital -216.211 -203.801
6.02.02 Aquisicao de imobilizado -1.221 -26.382
6.02.03 Aquisi¢éo de intangivel -10.800 -4.492
6.02.04 Aquisi¢ao de investimento -161.652 0
6.02.05 Titulos e valores mobiliarios 94.527 -114.919
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -920.508 -513.483
6.03.02 Captagéo de empréstimos e financiamentos 3.045 3.580
6.03.04 Pagamento de dividendos e juros s/ capital proprio -923.553 -517.063
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 350.692 938.526
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.799.730 1.861.204
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 3.150.422 2.799.730
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - NEOENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 4.739.025 2.288 5.645.393 0 21.146 10.407.852
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.739.025 2.288 5.645.393 0 21.146 10.407.852
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 -414.408 -543.000 0 -957.408
5.04.06 Dividendos 0 0 -414.408 0 0 -414.408
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -543.000 0 -543.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.551.628 40.254 1.591.882
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.551.628 0 1.551.628
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 40.254 40.254
5.05.02.06 Ganho sobre ativo disponivel para venda 0 0 0 0 40.254 40.254
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 1.008.628 -1.008.628 0 0
5.06.04 Reserva legal 0 0 77.582 -77.582 0 0
5.06.05 Reserva de retencéo de lucros 0 0 737.023 -737.023 0 0
5.06.06 Dividendos adicionais 0 0 194.023 -194.023 0 0
5.07 Saldos Finais 4.739.025 2.288 6.239.613 0 61.400 11.042.326
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - NEOENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 4.739.025 2.288 4.400.743 0 -4.324 9.137.732
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.739.025 2.288 4.400.743 0 -4.324 9.137.732
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 -103.200 -430.134 0 -533.334
5.04.06 Dividendos 0 0 -103.200 0 0 -103.200
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -430.134 0 -430.134
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.777.984 25.470 1.803.454
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.777.984 0 1.777.984
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 25.470 25.470
5.05.02.06 Ganho sobre ativo disponivel para a venda 0 0 0 0 25.470 25.470
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 1.347.850 -1.347.850 0 0
5.06.04 Reserva legal 0 0 88.900 -88.900 0 0
5.06.05 Reserva de retengao de lucros 0 0 844.542 -844.542 0 0
5.06.06 Dividendos adicionais 0 0 414.408 -414.408 0 0
5.07 Saldos Finais 4.739.025 2.288 5.645.393 0 21.146 10.407.852
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - NEOENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.01 Receitas 17.010 -4.427
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 17.010 159
7.01.02 Outras Receitas 0 -4.586
7.01.02.01 Resultado alienagao/desativagéo bens e direitos 0 -4.586
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -11.852 -7.487
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -11.852 -7.487
7.03 Valor Adicionado Bruto 5.158 -11.914
7.04 Retengdes -153.847 -2.105
7.04.01 Depreciagcédo, Amortizagdo e Exaustao -102.602 -2.105
7.04.02 Outras -51.245 0
7.04.02.01 Perdas e recuperagbes de valores ativos -51.245 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -148.689 -14.019
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.741.467 1.934.553
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.408.107 1.696.242
7.06.02 Receitas Financeiras 333.360 238.311
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.592.778 1.920.534
7.08 Distribuigdo do Valor Adicionado 1.592.778 1.920.534
7.08.01 Pessoal 4.953 6.015
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 3.755 280
7.08.01.02 Beneficios 342 21
7.08.01.03 F.G.T.S. 104 5.644
7.08.01.04 Outros 752 70
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 2.748 -3.982
7.08.02.01 Federais 2.632 -4.414
7.08.02.03 Municipais 116 432
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 33.449 140.517
7.08.03.01 Juros 33.336 140.507
7.08.03.02 Aluguéis 113 10
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 1.551.628 1.777.984
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Proprio 543.000 430.134
7.08.04.02 Dividendos 194.023 414.408
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 814.605 933.442
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DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 21.634.744 19.611.557
1.01 Ativo Circulante 7.225.333 6.341.469
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 4.255.486 3.391.601
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 177.470 243.319
1.01.02.01 Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 177.470 243.319
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 177.470 243.319
1.01.03 Contas a Receber 2.078.466 1.958.110
1.01.03.01 Clientes 2.078.466 1.958.110
1.01.03.01.01 Contas a receber de clientes e outros 2.078.466 1.958.110
1.01.04 Estoques 22.927 16.504
1.01.06 Tributos a Recuperar 365.262 406.740
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 365.262 406.740
1.01.06.01.01 Impostos e contribuigbes a recuperar 365.262 406.740
1.01.07 Despesas Antecipadas 30.580 19.196
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 295.142 305.999
1.01.08.03 Outros 295.142 305.999
1.01.08.03.02 Outros ativos circulantes 105.515 183.313
1.01.08.03.03 Entidade de previdéncia privada 6.555 0
1.01.08.03.04 Servigos em curso 156.008 96.588
1.01.08.03.05 Concessao de Servigo publico (Ativo financeiro) 27.064 26.098
1.02 Ativo Nao Circulante 14.409.411 13.270.088
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.574.930 3.407.074
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 139.142 117.825
1.02.01.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 139.142 117.825
1.02.01.03 Contas a Receber 907.912 1.040.174
1.02.01.03.01 Clientes 907.912 1.040.174
1.02.01.06 Tributos Diferidos 335.265 333.502
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 335.265 333.502
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 39.192 2.960
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 2.153.419 1.912.613
1.02.01.09.04 Impostos e contribuicbes a recuperar 89.227 81.104
1.02.01.09.06 Beneficio fiscal - agio incorporado da controladora 546.207 598.170
1.02.01.09.07 Depésitos judiciais 302.243 310.409
1.02.01.09.08 Despesas pagas antecipadamente 0 2.676
1.02.01.09.11 Fundos vinculados 55.055 109.789
1.02.01.09.12 OQutros ativos nédo circulantes 25.744 44.599
1.02.01.09.14 Entidade de previdéncia privada 37.596 43.702
1.02.01.09.15 Concessao do servigo publico (Ativo financeiro) 1.097.347 722.164
1.02.02 Investimentos 163.873 20.493
1.02.02.01 Participagdes Societarias 136.081 0
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 136.081 0
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 27.792 20.493
1.02.02.02.01 Outros investimentos 27.792 20.493
1.02.03 Imobilizado 3.780.995 3.555.823
1.02.03.01 Imobilizado em Operagdo 3.431.000 1.922.709
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - NEOENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 349.995 1.633.114
1.02.04 Intangivel 6.889.613 6.286.698
1.02.04.01 Intangiveis 6.889.613 6.286.698
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - NEOENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 21.634.744 19.611.557
2.01 Passivo Circulante 3.197.986 2.921.322
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 65.496 69.853
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 65.496 69.853
2.01.02 Fornecedores 798.956 759.320
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 798.956 759.320
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 432.606 392.093
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 432.606 392.093
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 432.606 392.093
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.245.777 1.157.479
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 812.252 547.916
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 781.128 497.666
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 31.124 50.250
2.01.04.02 Debéntures 433.525 609.563
2.01.05 Outras Obrigagdes 608.911 515.308
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 3.276 0
2.01.05.02 Outros 605.635 515.308
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 157.954 120.787
2.01.05.02.04 Outros passivos circulantes 256.917 209.486
2.01.05.02.05 Obrigagdes de beneficios definidos pés-emprego 15.233 14.355
2.01.05.02.06 Taxas regulamentares 172.486 154.168
2.01.05.02.07 Concesséo do servigo publico (Uso do bem Publico) 3.045 16.512
2.01.06 Provisdes 46.240 27.269
2.02 Passivo Nao Circulante 6.453.774 5.420.743
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 5.514.414 4.609.676
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 4.315.250 3.488.040
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 4.042.740 3.233.342
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 272.510 254.698
2.02.01.02 Debéntures 1.199.164 1.121.636
2.02.02 Outras Obrigagdes 559.767 447.106
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 3.787
2.02.02.02 QOutros 559.767 443.319
2.02.02.02.03 Fornecedores 61.159 12.722
2.02.02.02.04 Taxas regulamentares 102.654 87.845
2.02.02.02.05 Impostos e contribuigbes a recolher 10.458 11.791
2.02.02.02.06 Obrigagdes de beneficios pés-emprego 281.188 292.984
2.02.02.02.09 Outros passivos néo circulante 37.062 16.246
2.02.02.02.10 Concesséao de servigo publico( Uso do bem publico) 67.246 21.731
2.02.03 Tributos Diferidos 193.094 184.456
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 193.094 184.456
2.02.04 Provisdes 186.499 179.505
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 11.982.984 11.269.492
2.03.01 Capital Social Realizado 4.739.025 4.739.025
2.03.02 Reservas de Capital 2.288 2.288
2.03.04 Reservas de Lucros 6.239.613 5.645.390
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DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo
(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta

Ultimo Exercicio

Verséo : 3

Penultimo Exercicio

Conta 31/12/2011 31/12/2010
2.03.04.01 Reserva Legal 493.683 416.101
2.03.04.05 Reserva de Retencgao de Lucros 5.551.907 4.814.881
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 194.023 414.408
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 61.400 21.146
2.03.08.01 Ganho/perda sobre ativo disponivel para venda 61.400 21.146
2.03.09 Participagao dos Acionistas Ndo Controladores 940.658 861.643
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado
(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta

Ultimo Exercicio

Verséo : 3

Penultimo Exercicio

Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 9.770.849 8.958.177
3.01.01 Receita bruta 14.019.582 12.837.837
3.01.02 (-) Dedugdes da receita bruta -4.248.733 -3.879.660
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -6.434.863 -5.693.504
3.03 Resultado Bruto 3.335.986 3.264.673
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -1.132.015 -886.103
3.04.01 Despesas com Vendas -530.426 -355.003
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -450.519 -429.173
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -151.543 -101.927
3.04.05.01 Proviséo para desvaloriza¢édo de investimento -51.245 0
3.04.05.02 Amortizacdo de agio -100.298 -101.927
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 473 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 2.203.971 2.378.570
3.06 Resultado Financeiro -88.797 78.033
3.06.01 Receitas Financeiras 920.584 848.853
3.06.02 Despesas Financeiras -1.009.381 -770.820
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 2.115.174 2.456.603
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -270.077 -392.011
3.08.01 Corrente -274.065 -364.550
3.08.02 Diferido 3.988 -27.461
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 1.845.097 2.064.592
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 1.845.097 2.064.592
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 1.551.628 1.777.984
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 293.469 286.608
3.99 Lucro por Agao - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 0,27 0,3
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 1.845.097 2.064.592
4.02 Outros Resultados Abrangentes 49.706 30.058
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 1.894.803 2.094.650
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 1.591.882 1.803.454
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 302.921 291.196
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 3.156.515 2.687.372
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 3.821.424 3.512.806
6.01.01.01 Lucro antes da contribuigdo social e imposto de renda 2.115.174 2.456.603
6.01.01.02 Depreciacéo e amortizagéao 545.813 482.681
6.01.01.04 Amortizacao de agio, liquida 100.298 101.927
6.01.01.05 Juros e variagdes monetarias liquidas 619.893 432.453
6.01.01.07 Outras receitas e despesas financeiras liquidas 4.244 3.971
6.01.01.08 Valor residual do ativo intangivel baixado 31.931 15.420
6.01.01.10 Provisao para plano de beneficio p6s emprego 0 -141
6.01.01.11 Proviséo (reverséo) para contingéncias civeis, fiscais e 62.254 2.713

trabalhistas

6.01.01.12 Outras provisdes 51.254 205
6.01.01.13 Proviséo para créditos de liquidagédo duvidosa 291.036 16.974
6.01.01.15 Equivaléncia patrimonial -473 0
6.01.02 Variag6es nos Ativos e Passivos -664.173 -759.170
6.01.02.01 Contas a receber de clientes e outros -268.334 -391.704
6.01.02.04 Fundos vinculados 55.261 67.892
6.01.02.06 Impostos e contribuigbes a recuperar 49.696 -183.954
6.01.02.07 Estoques -6.423 -2.367
6.01.02.10 Depositos judiciais 26.136 -108.917
6.01.02.12 Despesas pagas antecipadamente -11.279 4.365
6.01.02.13 Fornecedores 98.946 120.406
6.01.02.14 Salarios e encargos a pagar -5.448 -9.381
6.01.02.15 Encargos de divida e swap -424.122 -34.838
6.01.02.17 Taxas regulamentares 27.547 50.950
6.01.02.18 Entidade de previdéncia privada -27.894 -42.754
6.01.02.19 Impostos e contribui¢gdes a recolher -178.259 -228.868
6.01.03 Outros -736 -66.264
6.01.03.01 QOutros ativos -11.258 -158.739
6.01.03.04 Outros passivos 110.480 80.836
6.01.03.05 Entidade de previdéncia privada 2.043 0
6.01.03.06 Coligadas e controladas (Ativo) -36.232 0
6.01.03.07 Concessao servigo publico (Ativo financeiro) 1.707 1.727
6.01.03.09 Coligadas e Controladas (Passivo) -511 0
6.01.03.10 Indenizagado/Contigénciais pagas -66.965 9.912
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -2.055.208 -1.586.446
6.02.01 Integralizacdo de capital -98.001 2.000
6.02.02 Aquisigao de investimento -159.736 -21.738
6.02.03 Alienagao de bens do ativo permanente 1.036 -27
6.02.04 Aquisicao de imobilizado -282.882 -410.579
6.02.05 Concessao servigo publico (Ativo financeiro) -5.223 -171.394
6.02.06 Aquisicao de intangivel -1.572.904 -920.493
6.02.08 Titulos e valores mobiliarios 62.502 -64.215
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -237.422 -331.286
6.03.01 Captagdo de empréstimos e financiamentos 1.715.419 1.342.134
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.03.02 Captagao de debéntures 535.630 80.274
6.03.03 Amortizagao de principal de empréstimo e financiamento -769.291 -716.037
6.03.04 Amortizacdo de principal de debéntures -696.663 -408.187
6.03.05 Obrigagdes vinculadas 114.701 7.707
6.03.06 Pagamento de dividendos e juros sobre capitla proprio -1.137.218 -637.177
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 863.885 769.640
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 3.391.601 2.621.961
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 4.255.486 3.391.601
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Verséo : 3

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.739.025 2.288 5.645.393 0 21.146 10.407.852 861.643 11.269.495
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.739.025 2.288 5.645.393 0 21.146 10.407.852 861.643 11.269.495
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 -414.408 -543.000 0 -957.408 -223.906 -1.181.314
5.04.06 Dividendos 0 0 -414.408 0 0 -414.408 -120.441 -534.849
5.04.07 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 -543.000 0 -543.000 -103.465 -646.465
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.551.628 40.254 1.591.882 302.921 1.894.803
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.551.628 0 1.551.628 293.469 1.845.097
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 40.254 40.254 9.452 49.706
5.05.02.06 Ganho sobre ativo disponivel para venda 0 0 0 0 40.254 40.254 9.452 49.706
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 1.008.628 -1.008.628 0 0 0 0
5.06.04 Reserva legal 0 0 77.582 -77.582 0 0 0 0
5.06.05 Reserva de retengéo de lucros 0 0 737.023 -737.023 0 0 0 0
5.06.06 Dividendos adicionais 0 0 194.023 -194.023 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.739.025 2.288 6.239.613 0 61.400 11.042.326 940.658 11.982.984
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Verséo : 3

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.739.025 2.288 4.400.743 0 -4.324 9.137.732 740.538 9.878.270
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.739.025 2.288 4.400.743 0 -4.324 9.137.732 740.538 9.878.270
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 -103.200 -430.134 0 -533.334 -170.091 -703.425
5.04.06 Dividendos 0 0 -103.200 0 0 -103.200 0 -103.200
5.04.07 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 -430.134 0 -430.134 -170.091 -600.225
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.777.984 25.470 1.803.454 291.196 2.094.650
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.777.984 0 1.777.984 286.608 2.064.592
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 25.470 25.470 4.588 30.058
5.05.02.06 Ganho sobre ativo disponivel para venda 0 0 0 0 25.470 25.470 0 0
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 1.347.850 -1.347.850 0 0 0 0
5.06.04 Reseva legal 0 0 88.900 -88.900 0 0 0 0
5.06.05 Reserva de retengéo de lucros 0 0 844.542 -844.542 0 0 0 0
5.06.06 Dividendos adicionais 0 0 414.408 -414.408 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.739.025 2.288 5.645.393 0 21.146 10.407.852 861.643 11.269.495
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.01 Receitas 13.730.314 12.755.638
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 14.021.350 12.817.652
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -291.036 -62.014
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -6.084.098 -5.441.983
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.382.359 -1.883.063
7.02.04 Outros -3.701.739 -3.558.920
7.02.04.01 Materias-primas consumidas -7.215 -31.906
7.02.04.02 Energia elétrica comprada para revenda -3.155.650 -3.016.489
7.02.04.03 Encargo de uso de rede basica -538.874 -510.525
7.03 Valor Adicionado Bruto 7.646.216 7.313.655
7.04 Retengbes -697.356 -576.055
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -646.111 -576.055
7.04.02 Outras -51.245 0
7.04.02.01 Perda e recuperagao de valores ativos -51.245 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 6.948.860 6.737.600
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 921.057 850.963
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 473 0
7.06.02 Receitas Financeiras 920.584 850.963
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 7.869.917 7.588.563
7.08 Distribuigdo do Valor Adicionado 7.869.917 7.588.563
7.08.01 Pessoal 415.146 376.185
7.08.01.01 Remuneracao Direta 357.957 335.970
7.08.01.02 Beneficios 96.289 68.801
7.08.01.03 F.G.T.S. 58.846 50.946
7.08.01.04 Outros -97.946 -79.532
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 4.588.226 4.359.944
7.08.02.01 Federais 2.195.094 2.175.527
7.08.02.02 Estaduais 2.377.413 2.174.523
7.08.02.03 Municipais 15.719 9.894
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 1.021.448 787.842
7.08.03.01 Juros 1.001.750 770.876
7.08.03.02 Aluguéis 11.476 10.487
7.08.03.03 Outras 8.222 6.479
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 1.845.097 2.064.592
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 543.000 430.134
7.08.04.02 Dividendos 194.023 414.408
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 814.605 933.442
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 293.469 286.608
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

;1 neoenergia

Relatorio de Administracao 2011

CARTA DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Senhores e Senhoras Acionistas,

Submetemos para apreciacdo o Relatério da Adnagédr e as Demonstracfes Financeiras da
Companhia, acompanhadas do Parecer dos Auditatepdndentes e do Conselho Fiscal referentes
aos exercicios sociais findos em 31 de dezemb2®dle e 2010.

O ano de 2011 foi marcado pelas dificuldades odanda crise internacional que impactou a
economia mundial. A elevagdo da inflagdo, o aumelai® taxas de juros e o encarecimento do
crédito provocaram, de uma forma geral, perda diepde compra dos consumidores.

No campo regulatdrio, merece destaque fatos egmerio setor elétrico que também impactaram
no nivel de arrecadacdo, dentre eles as mudangasrel#es das novas regras comerciais
estabelecidas pela Resolugdo Normativa ANEEL nfl0]4jue implicaram em restricdo nas acdes
de cobranca referente aos débitos ja existentespeeacdo de perdas e aumento dos custos para
combaté-las.

As alteragBes das regras de aplicacdo da tarifal 9 energia elétrica para os consumidores de
baixa renda, decorrentes de novos critérios fixauela Lei n°® 12.212, de 2010, exigiram um
esfor¢co maior do Grupo Neoenergia em parceria a@feifuras para recadastrar as familias que se
enquadram no beneficio da tarifa social junto atastmo Unico do Governo Federal.

Esse esforco permitiu ampliar em mais de 50% ostetaento de familias para atender ao novo
critério, embora com a nova regra 2 milhdes deaded consumidoras perderam o beneficio e
migraram para a tarifa residencial normal (sem ai#gs), sendo cerca de 1 milhdo somente na
Coelba.

As distribuidoras do Grupo Neoenergia realizaram1E85bilhdo de investimentos, dos quais R$
152,0 milhGes de subvencdes dos governos Fedéfstagluais. Esses investimentos objetivaram,
principalmente, a expansao do atendimento conzegdlo de novas ligacdes, expansdo da rede de
distribuicdo e construcdo, ampliacio e modernizag&o subestacdes, focando sempre no
atendimento e na qualidade dos servigcos prestadoseas consumidores.

No ambito da responsabilidade social, destaca-smnéinuidade do Programa de Eficiéncia

Energética nas comunidades de baixa renda queg desdimplantagdo, proporcionou a doagéo e
venda subsidiada de 174.619 geladeiras (50.302aapem 2011) e doacdo de 1.431.016 mil
lampadas fluorescentes compactas (292.486 em 2011).

O crescimento do mercado das trés distribuidoriedef@,5% em relagdo ao ano anterior, elevando
o fornecimento consolidado de energia do Grupo parh78 GWh em 2011. A base de clientes das
empresas aumentou 2,9% em relacdo ao mesmo peed2iail0, passando de 9,1 milhdes para 9,4
milh&es de clientes. Parte desse acréscimo, eqaiead 40 mil ligacdes, correspondeu as ligacdes
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

do programa de eletrificacdo rural Luz para Todesde o langamento do programa, em 2003, as
trés distribuidoras executaram 636 mil novas ligace clientes nas areas rurais dos estados da
Bahia, Pernambuco e Rio Grande do Norte.

Em Geracdo, os investimentos foram de R$ 588 nglhéendo R$ 162 milhdes aplicados na
aquisicdo da Energyworks, empresa de cogeracaneatgi® R$ 175 milhSes aplicados nas obras
da UHE Teles Pires, R$ 98 milhdes aportados nessate UHE Belo Monte e R$ 49 milhdes no
término das obras da UHE Dardanelos, que entrooparacao comercial em agosto de 2011.

A Neonergia mantém o nivel de Investment Gradey@graInvestimento) concedido pela agéncia
internacional de classificacdo de risco StandarBa®r’s, com rating “BBB-" na Escala Global.
Seguindo a estratégia adotada nos anos antergresypresas do Grupo Neoenergia mantiveram o
endividamento no longo prazo, utilizando recursedancos e agéncias de fomento para financiar
seus planos de investimento, com o ingresso delR$mihGes para as distribuidoras, tendo como
fontes o BNDES, o BNB e a FINEP e ingresso de R% 188hdes para geradoras, tendo como
fontes o BNDES e bancos repassadores. Em relagéssas aplicacfes financeiras, aumentamos o
volume de nossa carteira propria de R$ 575 milkedesiezembro de 2010 para R$ 1.170 milhdes
em dezembro de 2011, quando sua rentabilidade dadanao ano alcancou 102,27% do CDI.
Nossas aplicagbes em Fundos Exclusivos encerraramo @om um volume de R$ 3,15 bilhdes e
uma rentabilidade média acumulada ao ano de 10001 &DI, resultando num total de caixa de
R$ 4,6 bilhoes.

Nesse contexto, foi registrado um lucro liquiddR#e1,6 bilh&o, 12,7% inferior ao obtido em 2010
e EBITDA (a geragao operacional de caixa) de R®bRt@es, 2,5% inferior ao obtido em 2010. A
receita operacional bruta alcancou R$ 14,0 bill®esgistrou incremento de 9,27% em relacdo a
2010. A margem bruta foi de 34,14%, 2,4 pontosqmuais inferior a obtida em 2010. A
Neoenergia encerrou 2011 com R$ 6,8 bilhdes dealior outro lado, a geragéo liquida de caixa
cresceu de R$ 2,7 bilhdes para R$ 3,2 bilhdes ¥d)7é o total das disponibilidades de R$ 3,9
bilhdes para R$ 4,6 bilhdes (19,8%), o que garaotalez confortdvel para fazer frente aos
investimentos em Geracéo e Distribuicao.

Em relacdo a dividendos e juros sobre capital pppprNeoenergia ja deliberou a distribuicédo de
R$ 543 milhdes na forma de juros sobre capital nwée esta propondo a destinacdo de R$ 194
milh6es para reserva de dividendos a serem defibsrpor Assembléia Geral. No ano de 2011
foram pagos R$ 878,4 milhGes a seus acionistas.

No ambito de nossos colaboradores, foram inves®®$8,5 milhdes em treinamento no ano de
2011, valor 4,5% superior ao ano anterior.

S&o por esses resultados que a Neoenergia rea@maompromisso com o desenvolvimento do

Pais, ao tempo que agradece aos seus mais de &8lahibradores, diretos e indiretos, a todos os
seus Acionistas, Conselheiros, clientes, forne@demgovernos Municipais, Estaduais e Federal.

MARCO GEOVANNE TOBIAS DA SILVA
Presidente do Conselho de Administracao
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1. CONJUNTURA ECONOMICA

Para 2011, de acordo com o IPEA — Instituto de t#eadecondmica Aplicada estima-se que o PIB
Brasileiro registre um crescimento de 3% ante 7e€5842010. A crise mundial, que desacelerou o
crescimento da economia brasileira, aparece componsavel pelo baixo crescimento do PIB

brasileiro. Os setores de servicos e agropecusnaanf0os principais responsaveis pelo crescimento
dos estados da Bahia, Pernambuco e Rio Grande ri®. No

O ano de 2011 foi um periodo em que o pais deciaiiirolar gastos, iniciou uma ainda timida
reforma fiscal e desacelerou o crescimento desafieda crise mundial. O governo retirou os
estimulos fiscais no ano passado e o Banco Cémarsileiro comecou a elevar os juros para conter
as altas de precos. Apesar disso, a economia pédgue a inflagdo, medida oficialmente pelo
IPCA, fechou 2011 em 6,5%, dentro da meta do govermcima da taxa de 2010 (5,91%) em 0,59
ponto percentual. Este indice impacta diretameméajoste das tarifas de geracao energia elétrica.

A taxa de cambio fechou 2011 em R$/U$ 1,88 apowtamda desvalorizacdo do real frente ao
dolar de 12,6% quando comparada a 2010, tendo oamdios principais fatores a crise européia.

O IGP-M acumulado em 2011 encerrou em 5,1% regdtraima forte desaceleragdo em relacéo a
2010 que foi de 11,3%, justificado principalmentdapdepreciacdo nos precos das commodities.
Este indice impacta diretamente o reajuste ddasate distribuicdo energia elétrica.

2. AMBIENTE REGULATORIO
2.1. REAJUSTE TARIFARIO

A ANEEL, em 22 de abril de 2011 e 29 de abril d&220publicou Resolu¢des Homologatérias
estabelecendo as tarifas a serem praticadas pelbaC€&elpe e Cosern no periodo de abril de 2011
a abril de 2012. Tais tarifas foram reajustadas, média, em 13,12%, 10,86% e 12,40%,
respectivamente, com efeito médio percebido pansumidores foi de 9,92%, 8,27% e 9,86%.

2.2. NOVA METODOLOGIA DA REVISAO TARIFARIA

A ANEEL definiu a metodologia para o 3° ciclo desisées tarifarias através da Resolucéo
Normativa n® 457 de 08 de novembro de 2011. Padisaibuidoras do Grupo Neoenergia a nova
metodologia de revisdo tarifaria sera aplicadaus sdeitos percebidos a partir de abril de 2013,
guando da 3° reviséo tarifaria das empresas, aoefprevisto nos contratos de concesséo.

A Taxa de Remunerac@o de Capital (WACC) ,que nci@® de revisbes foi de 9,95% (apds
impostos), foi definida para o 3° ciclo de revis@emo 7,50% (apds-impostos). Para as empresas
localizadas nas éareas de atuacdo da SUDENE e SUBRAKINEEL, fixou taxa diferenciada,
considerando a possibilidade de obtencédo de béné&isral, estabelecido em Lei. Tendo em vista
gue a decisdo administrativa desnatura beneficioldi em Lei as empresas ingressaram com acao
judicial através da ABRADEE, Associacdo Brasileda Distribuidoras de Energia Elétrica,
obtendo liminar em janeiro de 2012 junto a justigderal mantendo o beneficio, ainda sem
julgamento do mérito.

Para o estabelecimento dos niveis regulatériosudeog operacionais sera utilizada uma nova
metodologia, baseada em benchmarking e na anabseefidiéncia média setorial, sendo
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reconhecido nas tarifas a eficiéncia média. Foibtam definida uma trajetéria de reducdo dos
custos operacionais a ser aplicada ao longo do tzidfario.

O Fator X sera calculado considerando a produtidda qualidade e a trajetdria de custos
operacionais. O Fator de produtividade serd esteidel por benchmarking na qual é analisada a
produtividade média setorial, considerando a ewvaugerificada do mercado, custos, redes e
investimentos. O componente de qualidade serdaapliem funcao da evolucéo dos indicadores de
gualidade da empresa (DEC e FEC), a ser apurad@eajpstes anuais entre as revisoes tarifarias.

Para a Base de Remuneracdo foi mantida a metodoldfizada sera feita a avaliacdo dos
investimentos incrementais, com a “blindagem” daebde remuneracédo avaliada no 2° ciclo de
revisao.

Houve ampliacdo do conjunto de receitas capturpdes modicidade tarifaria. Especificamente
para as receitas com ultrapassagem de demandaedeake reativos, a ANEEL determinou sua
destinacdo para ObrigacGes Especiais a partimisioetarifaria do 3° ciclo, o que também deve ser
objeto de questionamento judicial pela ABRADEE.

Para perdas de receitas irrecuperaveis foi maatisetodologia utilizada no 2° ciclo com poucas
alteracdes. Os indices de inadimpléncia regulatériserem reconhecidos passaram a ser
estabelecidos por classe de consumo. Para a pdalancargos setoriais serdo reconhecidas as
inadimpléncias reais de cada empresa.

A metodologia utilizada para perdas de energia®tic®o teve poucas alteracdes. Serdo definidos
limites maximos de trajetéria de reducdo de perdas técnicas considerando agrupamentos de
empresas por clusters e niveis de perdas.

3.  MERCADO DE ENERGIA ELETRICA

3.1. EVOLUCAO DO MERCADO DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA

A energia distribuida totalizou 29.178 GWh em 20fehresentando um crescimento 2,5% em
relacdo ao ano anterior.

Evolugdo do mercado de clientes cativos

Quantidadade Participacédo

Descrigao 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10 Variac&o horizontal
Residencial 10.820.435 10.459.399 37,1% 36,7% 361.036 3,45%
Industrial 6.207.219 6.112.227 21,3% 21,5% 94.992 1,55%
Comercial 5.786.543 5.618.298 19,8% 19,7% 168.245 2,99%
Rural 1.991.274 1.991.976 6,8% 7,0% -702 -0,04%
Poder Publico 1.409.109 1.382.732 4,8% 4,9% 26.378 1,91%
lluminagéo Publica 1.321.274 1.280.742 4,5% 4,5% 40.532 3,16%
Servigo Publico 1.610.153 1.586.308 5,5% 5,6% 23.845 1,50%

Consumo Préprio 32.203 32.660 0,1% 0,1% -457 -1,40%

Total 29.178.211 28.464.341 100,0% 100,0% 713.870 2,51%
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3.2. EVOLUCAO DO NUMERO DE CLIENTES

A classe de consumo residencial representa 87,4%otdd de consumidores do Grupo e a
composi¢ao dos clientes por classe, esta assimostaymle forma consolidada em 2011:

Evolucdo do nimero de clientes ativos

Quantidadade Participacdo
Descricéo 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10 Variacéo horizontal
Residencial 8.217.153 7.951.565 87,4% 87,1% 265.588 3,34%
Industrial 38.381 39.968 0,4% 0,4% -1.587 -3,97%
Comercial 586.965 580.091 6,2% 6,4% 6.874 1,18%
Rural 436.538 442.892 4,6% 4,8% -6.354 -1,43%
Poder Publico 80.403 79.413 0,9% 0,9% 990 1,25%
lluminag&o Publica 27.085 26.386 0,3% 0,3% 699 2,65%
Servigo Publico 13.324 12.442 0,1% 0,1% 882 7,09%
Consumo Préprio 1.449 1.355 0,0% 0,0% 94 6,94%
Suprimento 37 42 0,0% 0,0% -5 -11,90%
Total 9.401.335 9.134.154 100,0% 100,0% 267.181 2,93%

Com relagdo ao enquadramento na subclasse tabfixa renda, foi aplicada em 2011 a transicao
para 0s novos critérios fixados pela Lei n® 12.2(22010, em que de uma forma geral passa a ser
obrigado o cadastramento junto ao Cadastro UnicGalerno Federal e renda de até ¥ salario
minimo por pessoa. Pela regulamentacdo da ANEELitério antigo de enquadramento da tarifa
social baseado no consumo médio de energia, fdagvamente eliminado por faixas de consumo.

N&do obstante as campanhas de midia e comerciampigdas que permitiram ampliar, no ambito
das distribuidoras do Grupo Neoenergia, em maiS08 o numero de familias cadastradas que
atendem ao novo critério, houve a perda do bepefiara cerca de 2 milhGes de unidades
consumidoras que migraram para a tarifa residemgeahal (sem desconto), sendo cerca de 1
milhdo somente na Coelba. Nesse contexto, as easpreds Grupo tém trabalhado para o
cadastramento de novas familias de baixa rendaaeranm com as prefeituras, sendo que ao longo
de 2012 se buscara atingir, se ndo o todo, o magienagonsumidores reenquadrados na tarifa
social, de forma a contribuir para a reducéo dadagee melhoria da arrecadacdo. Dessa forma ja
tem se dedicado esforco adicional para que nampkeao nivel de inadimpléncia e perdas.

Abaixo a movimentacao dos clientes baixa renda:

Quantidade de clientes

Antes da Clientes ndo Apbs
Lein®12.212 recadastrados Lein®12.212
Coelba 2.596.124 1.162.787 1.433.337
Celpe 1.548.386 678.506 869.880
Cosern 453.158 113.527 339.631
Total 4.597.668 1.954.820 2.642.848
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3.3. BALANCO ENERGETICO

O balanco energético da Coelba, Celpe e Coserninadé como segue:

MERCADO
CCEAR % CONTRATOS % PROPRIO % RESIDENCIAL )
28.427.269 | 78,6% 36.184.214 | 98,4% 29.178.212 | 79,3% 10.820.435 |  37,1%
26.751.930 | 77,2%] 34.669.259 [ 97,5%| 28.464.342 | 80,1%] 10.459.401 | 36,7%|
6,26% 4,37% 2,51% 3,45%
PARTES GERACAO
RELACIONADAS % PROPRIA % MERCADO LIVRE % INDUSTRIAL )
8.283.956 | 22,9% 14.582 0,0% 2.192.760 6,0% 6.207.219 | 21,3%
8.280.853 | 23,9%]| 13.093 0,0%] 2.093.686 5,9%| 6.112.237 | 21,5%|
0,04% 11,37% 4,73% 1,55%
PERDAS REDE PERDA
PROINFA % BASICA % DISTRIBUIDA DISTRIBUIQAO % COMERCIAL %
757.002 2,1% (738.159)|  -2,0% 36.781.494 5.265.973 | 14,3% 5.786.543 |  19,8%
763.724 2,2%| (720.755)]  -2,0%| 35.552.811 4.869.056 | 13,7%| 5.618.288 |  19,7%]|
-0,88% 2,41% 3,46% 8,15% 2,99%
m MERCADO LIVRE % INTERCAMBIO % RURAL %
(1.284.014)]  -3,5% 1.176.308 3,2% 144.549 0,4% 1.693.833 5,8%
(1.127.249)]  -3,3%| 1.465.487 4,1%] 125.727 0,4%| 1.669.902 5,9%]
13,91% -19,73% 14,97% 1,43%
INTERCAMBIO % OUTROS %
144.549 0,4% 2011 4.670.181 | 16,0%
125.727 0,4%| 2010 4.604.515 |  16,2%]
14,97% Variacdo 1,43%
3.4. PERDAS

As perdas globais de energia sdo acompanhadasstritsuctoras através do indice percentual que
compara a relagdo entre a energia fornecida/faiuead energia requerida/comprada, acumulados
no periodo de 12 meses.

Para combate as perdas em 2010 foram realizades, agiile podem ser destacadas: inspecdes em
unidades consumidoras, blindagem de redes e calgasnedicdo, verificacdo de ligacoes
clandestinas.

A seguir apresentamos o historico das perdas tdmidistribuicdo (técnicas e comerciais) das
distribuidoras do Grupo Neoenergia.

Indice de Perdas (%)

16,61
15,60

15,16

12,47
11,68

COELBA CELPE COSERN

82009 02010 32011
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4. DESEMPENHO OPERACIONAL
4.1. QUALIDADE NO FORNECIMENTO
Os principais indicadores que medem a qualidadesigtema elétrico, DEC (Duragédo das
Interrupcdes por Consumidor) e FEC (Frequénciardasrupcdes), refletiram por mais um ano a

forte incidéncia de chuvas em um periodo prolongedegiao Nordeste.

A seguir a evolu¢do da Duracgéo das InterrupcdesComsumidor — DEC e da Freqiiéncia das
interrupgdes - FEC, sem supridora:

COELBA CELPE COSERN
2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011
DEC (Sem Supridora) 13,63 24,81 22,72 16,25 16,41 16,24 13,71 12,30 14,90
Efeito Supridora (DEC) 1,11 1,78 0,95 0,29 0,69 0,26 0,48 0,42 0,66
COELBA CELPE COSERN
2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011
FEC (Sem Supridora) 6,73 10,14 9,48 6,48 6,68 6,38 6,54 6,38 7,88
Efeito Supridora (FEC) 0,74 1,03 1,01 0,51 0,58 0,32 1,35 0,60 1,32

4.2. ATENDIMENTO A CLIENTES

As ac¢les e melhorias implementadas nos servicesndeforma geral, prestados aos clientes em
2011, se fazem notar através da reducdo do nireenrecthmacdes registrado nas distribuidoras do
Grupo.

As empresas mantém uma rede de atendimento conis cineelacionamento compativel com as
exigéncias especificas de cada segmento, garargigdalidade necesséaria no uso dos servigos de
energia elétrica.

Ao longo do ano de 2011, a Resolugcdo Normativald?2010 da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL, de 09 de setembro de 2010, fqglantada pelas distribuidoras de acordo com
cronograma fixado no regulamento o que trouxe itgzacelevantes para 0S processos
operacionais da empresa. Destaca-se entre as gasgdam vedacdo para a suspensdo do
fornecimento fora do horario comercial e apds audegrdo prazo de 90 dias, contado da data da
fatura vencida e ndo paga, salvo comprovado impEdinda sua execugdo por determinacao
judicial ou outro motivo justificavel, ficando suEEa a contagem pelo periodo do impedimento.
Além disso, a distribuidora deve emitir nova notfido, caso ndo efetue a suspensdo do
fornecimento no prazo maximo de 10 dias Uteis. £dsas medidas implicaram em importantes
restrices nas acOes de cobranca referente a sigbigxistentes, prejudicando a arrecadacao e de
outro lado em maiores despesas, em face do malomegode suspensfes para novas faturas
vencidas.
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5. INVESTIMENTOS

Em 2011 os investimentos totais do Grupo Neoendéogian de R$ 2,1 bilhdes. Com isso, o Grupo

Neoenergia acumula investimentos no Brasil, de§8&,1da ordem de R$ 15,0 bilhdes em temos
nominais, distribuidos entre aquisi¢cbes de empresakeildes de privatizagbes, compras de ac¢oes,
aumentos de capital em controladas, investimergssontroladas de distribuicdo e geracéo.

Os recursos foram destinados a ampliacdo da reddisttébuicdo de energia elétrica e para a

expansao da gerac¢éao, tendo como destaque o probramfara Todos e os projetos de geragéo.

5.1. PROGRAMA LUZ PARA TODOS

O Programa Luz para Todos foi instituido pelo Goweem 11 de novembro de 2003, destinado a
propiciar o atendimento em energia elétrica a ferda populagdo do meio rural brasileiro que
ainda ndo tem acesso a esse servico publico. Erh, 281distribuidoras do Grupo Neoenergia
executaram 40 mil novas ligagles, e receberam R$iihdées de subvengdo do Governo para
aplicacdo nesse Programa. No acumulado ja foramagfes 636 mil novas ligac6es dentro do
Programa Luz para Todos.

Total COELBA CELPE COSERN
Ligacdes executadas até 2009 520.575 353.209 114.841 52.525
Ligagdes executadas em 2010 75.637 75.637 - -
LigacOes executadas em 2011 39.888 39.888 - -
Total 636.100 468.734  114.841 52.525
Em execucgéo 3.595 3.595 - -
A executar - - - -
Ligagdes previstas pelo programa (*) 639.695 472.329 114.841 52.525

5.2. INVESTIMENTOS EM GERACAO E TRANSMISSAO

Em 2005 a Neoenergia adquiriu a autorizacdo dasigPeg Centrais Hidrelétricas (PCH's)
Goiandira e Nova Aurora, localizadas no Estado d&$s A energia a ser produzida por essas
usinas foi comercializada no Leild8 803/2005 de Geracdo de Energia, realizado em jdeho
2006. Também em 2005, a Neoenergia obteve auténozaara a construcdo da Usina Hidrelétrica
(UHE) Baguari, localizada no Rio Doce, em Minasdger

Em 2006 participou do Leildo no 002/2006 de Geratdéidcnergia comercializando a energia da
PCH Pedra do Garrafdo e PCH Pirapetinga, localizadeEstado do Rio de Janeiro. Em setembro
de 2006, adquiriu 60% da Usina Hidrelétrica Corunitba construida no rio Corumba, no
municipio de Luziania, no Estado de Goias. A ereefgtrica desta usina foi comercializada com a
Companhia Energética de Brasilia (CEB). No leil& eshergia n°® 004/06, realizado em 10 de
outubro de 2006, adquiriu a concessdo para co@straccomercializacdo da energia da UHE
Dardanelos, no rio Aripuand, no Estado do Mato &ros

Em 2007 adquiriu autorizagdo para construcdo da 8i@ibl Grande, localizada no rio das Fémeas,
no Estado da Bahia. A energia desta PCH foi comlerada no mercado livre.

Em 2008 adquiriu a concessao para construgéo ercafimacdo da energia da UHE Baixo Iguacu,
no rio lguacu, no Estado do Parana, que ter4 paténstalada de 350 MW. O contrato de
concessdo ainda nao foi assinado pelo poder cameedso leildo de transmissdo n° 006/08,
adquiriu a concessao para construcdo da SubedttBANDIBA, localizada em Salvador, no
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Estado da Bahia, investimento concluido e em oferag

Em 2010, no leildo de energia n° 002/10, realizatio26 de agosto de 2010, a Neoenergia, em
parceria com a Iberdrola Renovaveis, conquistoticizacdo de 50% nos contratos de compra e
venda de energia de nove parques de geracdo dpaeeélica, nos Estado da Bahia e Rio Grande
do Norte, que terdo poténcia instalada de 258 MWWV 2& de julho de 2010 a Neoenergia adquiriu
10% do capital social da Norte Energia S.A., engp@mstituida para explorar a concessdo para
construcdo e comercializacdo a energia da UHE Belate, no rio Xingu, no Estado do Par4, que
terd poténcia instalada de 11.233 MW. O contratootheesséo foi assinado pelo poder concedente
em 26 de agosto de 2010. No leildo de energia #°00realizado em 17 de dezembro de 2010, a
Neoenergia, em consoércio com Furnas, Eletrosul & @juiriu 50,01% da concessdo para
construcdo e comercializacdo da energia da UHEsRites, no rio Teles Pires, no Estado do Par4,
que tera poténcia instalada de 1.820 MW. O contlat@woncessao ainda ndo foi assinado pelo
poder concedente.

Os quatro investimentos ainda a construir irdo delaa investimentos da Neoenergia de
aproximadamente R$ 5,0 bilhdes, com a expectaévaalancagem na ordem de 70%.

A seguir, as principais caracteristicas dos prsjeto

Goiés Sul Rio PCH | Geracao
Goiandira Nova Aurora Bahia PCH |  Pirapetinga Garraféo Edlica

Participacéo da Neoener 100% 100% 100% 75% 75% 50%
Poténcia Instalada (MW) ( 217 21 2t 17 17 25¢
Energia Assegurada (MWm) (*) 17,09 12,37 19,62 11,31 5011, 112,27
Area do Reservatorio (]Gn(*) 6,42 6,83 0,55 0,40 2,71

Baguaril Corumballl  Dardanelos Baixo lguagu BeloMonte  Teles Pires
Participacdo da Neoenergia 51% 60% 51% 100% 10% 50,1%
Poténcia Instalada (MW) ( 14C 9 261 35C 11.230 1.8
Energia Assegurada (MWm) 81,2 50,¢ 154,¢ 172,¢ 4.571,( 915/
Area do Reservatério (Kn(*) 14,2 724 0,2 316 516,0 1150

* Dados estimados dos projetos

As UHE’s Baguari e Corumba Ill e das PCH’s Piraygetie Pedra do Garrafao entraram em
operacdo comercial em 2009. As PCH’s Sitio Gran@eiandira entraram em operacao comercial
em 2010 e a UHE Dardanelos e a PCH Nova Aurorammr em operacdo comercial em 2011. As
UHE’s Belo Monte e Teles Pires tem expectativa pateada em operagdo comercial em 2014 e as
Usinas Edlicas em 2012.
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6. DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO
6.1. INDICADORES EMPRESARIAIS
A seguir apresentamos quadro resumo com os priacipaicadores econdémico-financeiros

consolidados, destacando que os resultados dee2@010 estdo de acordo com as novas normas
contébeis.

31/12/2010 31/12/2011 Variagao

Dados Econ6mico-Financeiros

Receita Operacional Bruta (R$ mil) 12.837.837 14.019.582 9,2%
Receita Operacional Liquida (R$ mil) 8.958.177 9.770.849 9,1%
EBITDA (R$ mil) 2.975.228 2.894.064 -2,7%
Resultado do Servico - EBIT (R$ mil) 2.480.497 2.355.041 -5,1%
Resultado Financeiro (R$ mil) - Exceto JSCP 78.033 (88.797) -213,8%
Lucro Liquido (R$ mil) 1.777.984 1.551.628 -12,7%
Ativo Total (R$ mil) 19.611.557 21.634.744 10,3%
Divida Bruta (R$ mil) 5.767.155 6.760.191 17,2%
Divida Liquida (R$ mil) * 1.904.621 2.133.038 12,0%
Patrimonio Liquido (R$ mil) 10.407.849 11.042.326 6,1%

Indicadores Econémico-Financeiros

Margem EBITDA 33,2% 29,6% -3,59 p.p
Margem EBIT 27,7% 24,1% -3,59 p.p
Margem Liquida 19,8% 159%  -3,97 p.p
Cobertura de Juros (EBITDA/Resultado Financeiro) - Em vezes (38,1) 32,6 -185,5%
Divida Bruta/EBITDA** 1,9 2,3 20,5%
indice de Endividamento Liquido 15,5% 16,2% 0,72 p.p

6.2. ENDIVIDAMENTO

Em 2011, o Grupo acumulou 79% da divida em opesagédongo prazo.

Evolucédo do Endividamento Consolidado
(R$ milhdes)

6.760

2008 2009 2010 2011

= Curto Prazo = | ongo Prazo
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

7. RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

O Grupo Neoenergia, por meio de suas controladas, aivamente nas localidades onde essas
estdo estabelecidas, mantendo seu compromissmttébuiv para a melhoria da qualidade de vida
da populacado, por meio de convénios, a¢Oes filpitas, realizacdo de obras, doac¢des, programas
de meio ambiente, além da realizacao de diverdosgi@ios culturais.

8. AUDITORES INDEPENDENTES

Nos termos da Instrucdo CVM no. 381, de 14 de jardé 2003, destacamos que a Companhia
firmou contrato com a Ernst & Young Auditores Indegdentes, em abril de 2009, para prestacao de
servicos de auditoria de suas demonstracbes camtaimm como a revisdo de informativos
contabeis, para um periodo de 2 (dois) anos. AtEnéoung desde entdo ndo prestou servicos
ndo-relacionados a auditoria independente que asgEm 5% (cinco por cento) do valor do
contrato.

A politica de atuagédo da Companhia, bem como dasideempresas do Grupo Neoenergia, quanto
a contratacdo de servigos ndo-relacionados a asiaditmto & empresa de auditoria, se fundamenta
nos principios que preservam a independéncia dimaintiependente.

9. AGRADECIMENTOS

Ao reconhecermos que o resultado alcancado é di#iseig da unido e do esforco de nossos
colaboradores e do apoio, empenho, incentivo d@sgiohalismo recebidos dos publicos com os

guais nos relacionamos, queremos expressar nogsadeaimentos aos n0OsSs0S acionistas, aos
Senhores membros do Conselho Fiscal, aos nossogeslie fornecedores, aos nossos Governos
Municipais, Estaduais e Federal e demais autorijade Agéncias Reguladoras e aos Agentes do
Setor.
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Notas Explicativas

NEOENERGIA S.A.

Balancos patrimoniais
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais

Ref Controlador. Consolidad
ATIVO 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Reapresentado

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa (6) 3.150.422 2.799.730 4.255.486 3.391.601
Contas a receber de clientes e outros ©) 62 - 2.078.466 1.958.110
Titulos e Valores Mobiliarios (8) 59.523 154.050 177.470 243.319
Impostos e Contribui¢Ges a recuperar 9) 101.025 111.921 365.262 406.740
Estoques - - 22.927 16.504
Despesas pagas antecipadamente - - 30.580 19.196
Entidade de Previdéncia Privada - - 6.555 -
Servigos em curso - - 156.008 96.588
Concessdo do Servigo Publico (Ativo Financeiro) (16) - - 27.064 26.098
Outros ativos circulantes (13) 10.107 328 105.515 183.313
TOTAL DO CIRCULANTE 3.321.139 3.066.029 7.225.333 6.341.469
NAO CIRCULANTE
Contas a receber de clientes e outros ) - - 907.912 1.040.174
Titulos e Valores Mobiliarios (8) - - 139.142 117.825
Impostos e Contribui¢cGes a recuperar 9) - - 89.227 81.104
Coligadas e controladas 51.652 160.557 39.192 2.960
Dividendos a receber 67.386 26.584 - -
Juros sobre capital préprio a receber 64.662 62.723 - -
Impostos e contribui¢bes sociais diferidos (10) 28.16 27.144 335.265 333.502
Beneficio fiscal - 4gio incorporado da controladora (11) - - 546.207 598.170
Fundos vinculados - - 55.055 109.789
Depositos Judicias (12) 95.764 90.457 302.243 310.409
Despesas pagas antecipadamente - - - 2.676
Entidade de Previdéncia Privada - - 37.596 43.702
Concesséo do Servigo Publico (Ativo Financeiro) (16) - - 1.097.347 722.164
Outros ativos néo circulantes (13) 15.135 12.630 25.744 44.599
Investimentos (14) 7.558.785 7.079.849 163.873 20.493

Investimentos em coligadas e controladas 7.558.785 7.079.849 136.081 -

Outros investimentos - - 27.792 20.493
Imobilizado (15) 27.268 27.283 3.780.995 3.555.823
Intangivel (17) 59.417 57.918 6.889.613 6.286.698
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 7.969.233 7.545.145 14.409.411 13.270.088
TOTAL DO ATIVO 11.290.372 10.611.174 21.634.744 19.611.557

As notas explicativas séo parte integrante das dsiragdes financeiras.
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Notas Explicativas

NEOENERGIA S.A.

Balancos patrimoniais
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais

Ref Controlador. Consolidad

PASSIVO 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10

Reapresentado
CIRCULANTE
Fornecedores (18) 2422 1.455 798.956 759.320
Empréstimos e financiamentos (19) 762 86 812.252 547.916
Debéntures (20) - - 433.525 609.563
Salérios e encargos a pagar (21) 216 56 65.496 69.853
Taxas regulamentares (22) - - 172.486 154.168
Impostos e Contribui¢des a recolher (23) 103.200 97.505 432.606 392.093
Dividendos e Juros sobre capital proprio (24) 133.910 100.055 157.954 120.787
Provisbes (25) - - 46.240 27.269
Entidade de Previdéncia Privada - - 15.233 14.355
Coligadas e controladas 1.010 1 3.276 -
Concessao do Servigo Publico (Uso do Bem Publico) - - 3.045 16.512
Outros passivos circulantes (26) 5 8 256.917 209.486
TOTAL DO CIRCULANTE 241.525 199.166 3.197.986 2.921.322
NAO CIRCULANTE
Fornecedores (18) - - 61.159 12.722
Empréstimos e financiamentos (19) 5911 3.494 4.315.250 3.488.040
Debéntures (20) - - 1.199.164 1.121.636
Taxas regulamentares (22) - - 102.654 87.845
Impostos e Contribui¢cdes a recolher (23) - - 10.458 11.791
Impostos e contribui¢des sociais diferidos (10) - - 193.094 184.456
Provisbes (25) 587 494 186.499 179.505
Entidade de Previdéncia Privada - - 281.188 292.984
Coligadas e controladas 23 - - 3.787
Concessao do Servigo Publico (Uso do Bem Publico) - - 67.246 21.731
Outros passivos ndo circulantes (26) - 171 37.062 16.246
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 6.521 4.159 6.453.774 5.420.743
PATRIMONIO LiQUIDO 27)
Capital Social 4.739.025 4.739.025 4.739.025 4.739.025
Reservas de Capital 2.288 2.288 2.288 2.288
Reservas de Lucro 6.045.590 5.230.982 6.045.590 5.230.982
Outros resultados abrangentes 61.400 21.146 61.400 21.146
Proposta de Distribuig&o de dividendos adicional 194.023 414.408 194.023 414.408
PATRIMONIO LiQUIDO 11.042.326 10.407.849 11.042.326 10.407.849
Participagdo dos néo controladores - - 940.658 861.643
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO CONSOLIDADO 11.982.984 11.269.492
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 11.290.372 10.611.174 21.634.744 19.611.557

As notas explicativas sao parte integrante das dstragdes financeiras.
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Notas Explicativas

NEOENERGIA S.A.

Demonstracdo do resultado do exercicio
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais

Ref Controladora Consolidado
31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Reclassificado Reclassificado

RECEITA BRUTA (28) 17.01( 15¢ 14.019.58 12.837.83
(-) DEDUGOES DA RECEITA BRUTA (29) - (53) (4.248.733) (3.879.660)
RECEITA LIQUIDA 17.010 106 9.770.849 8.958.177
CUSTO DO SERVICO (30) - - (6.434.863) (5.693.504)
LUCRO BRUTO 17.010 106 3.335.986 3.264.673
Despesas com ven( (30) - - (530.426) (355.003)
Despesas gerais e administrat (30) (21.040 (20.634 (450.519 (429.173
Resultado de participagdes societ: 1.257.43 1.594.31 (151.070 (101.927

Equivaléncia Patrimoni (13) 1.408.10 1.696.24: 472 -

(-) Provisdo para desvalorizagao de investim (13) (51.245 - (51.245 -

Amortizagéo de Agi (13) (99.425 (101.927 (100.298 (101.927
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E IMPOSTOS 1.253.407 1.573.787 2.203.971 2.378.570
Receita financeil (31) 333.36( 238.31: 920.58:¢ 848.85(
Despesa financei (31) (33.335 (38.581 (1.009.381 (770.820
LUCRO ANTES DO IMPOSTOS 1.553.432 1.773.517 2.115.174 2.456.603
Imposto de renda e contribuigdo sc (10) (1.804 4.467 (270.077 (392.011
Corrente (3.824 - (478.996 (622.048
Diferido 2.02¢ 4.467 3.98¢ (27.461
Imposto de renda - SUDENE - - 256.89¢ 310.98¢
Amortizacdo 4gio e reversdo PMIPL - - (51.968 (53.491
LUCRO ANTES DAS PARTICIPAGOES DOS ACIONISTAS NAO
CONTROLADORES 1.551.628 1.777.984 1.845.097 2.064.592
ParticipacBes dos acionistas néo controlac - - (293.469 (286.608
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1.551.628 1.777.984 1.551.628 1.777.984
LUCRO BASICO DILUIDO POR AGAO:
Ordinaria 0,27 0,30

As notas explicativas séo parte integrante das dsiragdes financeiras.
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NEOENERGIA S.A.

Demonstra¢cfes das mutacdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010

Em milhares de reais

Atribuivel aos Acionistas Controlado

Reservas de Lucr

Reserva @ Outros Proposta di Participaga
Reserva ¢ Reserv Retenga Resultadc Lucros Distribui¢do d de na
Capital Socie Capita Lega de Lucro Abrangente Acumulado Dividendos adicioni Total controladore Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 (reaprese 4.739.02! 2.28¢ 327.20: 3.970.34. (4.324 103.20( 9.137.73: 740.53¢ 9.878.27
Ajuste Adocéo Inicial CP
Aprovacao de dividendos propos (103.200 (103.200 (103.200
Lucro liquido do exercic 1.777.98 1.777.98 286.60¢ 2.064.59
Outros resultados abranger
Ganhos e perdas atuariais com planoedsdw de beneficio defini
Ganhos e perdas em ativos financeirqgeodiseis para ven
Ganhos e perdas em hedges de instrumiamaoseiro:
Ganho sobre ativo disponivel para a v« 25.47( 25.47( 4.58¢ 30.05¢
Destinagde
Reserva Lec 88.90( (88.900
Reserva de retencéo de lu 844.54. (844.542
Juros sobre capital prog (430.134 (430.134 (170.091 (600.225
Dividendos adicionz (414.408 414.40¢
Saldos em 31 de dezembro de - 4.739.02! 2.28¢ 416.10: 4.814.88: 21.14¢ - 414.40¢ 10.407.85 861.64. 11.269.49
Aprovacao de dividendos propos (414.408 (414.408 (414.408
Lucro liquido do exercic 1.551.62 1.551.62! 293.46¢ 1.845.09
Ganho sobre ativo disponivel para a vi 40.25¢ 40.25¢ 9.45; 49.70¢
Destinagde
Reserva Lec 77.58: (77.582 - -
Reserva de retencdo de lu 737.02: (737.023 - -
Juros sobre capital prog (543.000 (543.000 (103.465 (646.465
Dividendos adicione (194.023 194.02¢ - (120.441 (120.441
Saldos em 31 de dezembro de - 4.739.02! 2.28¢ 493.68¢ 5.551.90° 61.40( 0 194.02¢ 11.042.32 940.65¢ 11.982.98

As notas explicativas séo parte integrante das dstragdes financeiras.
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Notas Explicativas

’1 neoenergia

NEOENERGIA S.A.

Demonstracdo dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais)

31/12/2011 31/12/2010

Lucro do exercicio 1.551.628 1.777.984
Outros resultados abrangentes

Ganhos (perdas) sobre ativos financeiros disptpara venda 72.637 49.188

Tributos s/ ganhos (perda) de ativos financedisgoniveis para venda (22.931) (19.130)
Outros resultados abrangentes do exercicio, liquidade impostos 49.706 30.058
Total de resultados abrangentes do exercicio, liqlos de impostos 1.601.334 1.808.042
Atribuivel a:
Acionistas controladores 40.254 25.470
Acionistas ndo controladores 9.452 4.588

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes financeiras.
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Notas Explicativas

’1 neoenergia

NEOENERGIA S.A.

Demonstracdo do fluxo de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
31/12/1: 31/12/1( 31/12/1: 31/12/1(
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL Reclassificado Reclassificado
Lucro Liquido do Periodo (Antes dos Impostos 1.553.43: 1.773.51 2.115.17. 2.456.60:
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DAS
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Depreciagdo e amortizagédo 3.177 2.105 545.813 482.681
Equivaléncia patrimonial (1.408.107) (1.696.242) (473) -
Amortizagdo de &agio, liquida 99.425 101.927 100.298 101.927
Encargos de dividas e atualizagcdes monetgambiais 454 (4.457) 619.893 432.453
Outras receitas e despesas financeiras &guid - (585) 4.244 3.971
Valor residual do ativo intangivel / imobéido baixado 7.362 - 31.931 15.420
Proviséo para plano de beneficio pés emprego - - - (141)
Proviséo (reverséo) para contingéncias cifistsis e trabalhistas 93 - 62.254 2713
Provisdo para creditos de liquidag&o duvidosa - - 291.036 16.974
Outras provisdes 51.245 - 51.254 205
Participagdes minoritarias - - - -
307.081 176.265 3.821.424 3.512.806
(AUMENTO) REDUGCAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros (62) - (268.334) (391.704)
Impostos e contribuigdes a recuperar 10.896 (24.714) 49.696 (183.954)
Recebimento de dividendos e juros sobre capitgripd 1.275.475 1.767.411 - -
Estoques - - (6.423) (2.367)
Fundos Vinculados - 70.097 55.261 67.892
Depositos judiciais (5.307) (71.523) 26.136 (108.917)
Despesas pagas antecipadamente - - (11.279) 4.365
Entidade de Previdéncia Privada - - 2.043 -
Coligadas e Controladas (15.211) (128.085) (36.232) -
Concesséao Servigo Publico (Ativo Financeiro) - - 1.707 1.727
Outros ativos (9.765) (4.185) (11.258) (158.739)
1.256.026 1.609.001 (198.683) (771.697)
AUMENTO (REDUCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores 967 462 98.946 120.406
Salarios e encargos a pagar 160 16 (5.448) (9.381)
Encargos de dividas e swap pagos (406) - (424.122) (34.838)
Taxas regulamentares - - 27.547 50.950
Impostos e Contribuigdes a recolher 1.871 15.861 (178.259) (228.868)
Coligadas e Controladas 1.032 - (511) -
Indenizacdes/Contingéncias pagas - - (66.965) 9.912
Entidade de Previdéncia Privada - - (27.894) (42.754)
QOutros passivos (174) (2) 110.480 80.836
3.450 16.337 (466.226) (53.737)
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 1.566.55 1.801.60: 3.156.51! 2.687.37.
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Aumento(Reducéo) de Capital - - - -
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - -
Captagdo de Empréstimos e financiamentos 3.045 3.580 1.715.419 1.342.134
Captagao de Debéntures - - 535.630 80.274
Amortizagéo do principal de empréstimos, financiatos - - (769.291) (716.037)
Amortizagdo do principal de debéntures - - (696.663) (408.187)
Empréstimos com partes relacionadas - - - -
Obrigacdes vinculadas - - 114.701 7.707
Pagamento de dividendos e juros sobre o capitatioro (923.553) (517.063) (1.137.218) (637.177)
UTILIZAGAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (920.508 (513.483 (237.422 (331.286
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Integralizagdo de capital (216.211) (203.801) (98.001) 2.000
Aquisicéo de investimentos (161.652) - (159.736) (21.738)
Alienacéao de bens do ativo permanente - - 1.036 27)
Aquisicdo de imobilizado (1.221) (26.382) (282.882) (410.579)
Aquisicdo de intangivel (10.800) (4.492) (1.572.904) (920.493)
Concesséo Servigo Publico (Ativo Financeiro) - - (5.223) (171.394)
Titulos e valores mobiliarios 94.527 (114.919) 62.502 (64.215)
GERAGAO (UTILIZAGAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVE ~ STIMENTO (295.357 (349.594 (2.055.208 (1.586.44€
AUMENTO (REDUGAOQ) NO CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 350.692 938.526 863.885 769.640
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 2.799.730 1.861.204 3.391.601 2.621.961
Caixa e equivalentes no final do exercicio 3.150.422 2.799.730 4.255.486 3.391.601
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA 350.692 938.526 863.885 769.640

Verséo : 3
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Notas Explicativas

’1 neoenergia

NEOENERGIA S.A.

Demonstrac6es do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

Controladora

Verséo : 3

Consolidado

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
(Reclassificado)
Receitas
Vendas de energia, servicos e outros 17.010 159 14.019.582 12.837.837
Provisédo para créditos de liquidacdo duvidosa - - (291.036) (62.014)
Resultado na alienacgéo / desativagao de beinsi®sl - (4.586) 1.768 (20.185)
17.010 (4.427) 13.730.314 12.755.638
Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda - - (3.155.650) (3.016.489)
Encargos de Uso da Rede Basica de Transmisséo - - (538.874) (510.525)
Matérias-primas consumidas - - (7.215) (31.906)
Materiais, servicos de terceiros e outros (11.852) (7.487) (2.382.359) (1.883.063)
(11.852) (7.487) (6.084.098) (5.441.983)
Valor adicionado bruto 5.158 (11.914) 7.646.216 7.313.655
Depreciagdo e amortizagao (102.602) (2.105) (646.111) (576.055)
Perda e recuperacgéo de valores ativos (51.245) - (51.245) -
Valor adicionado liquido (148.689) (14.019) 6.948.860 6.737.600
Valor adicionado recebido em transferénci
Receitas financeiras 333.360 238.311 920.584 850.963
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.408.107 1.696.242 473 -
1.741.467 1.934.553 921.057 850.963
Valor adicionado total a distribuir 1.592.778 1.920.534 7.869.917 7.588.563
Distribu¢&o do valor adicionadc
Pessoa
Remuneracdes (229) 194 251.546 248.640
Encargos sociais (exceto INSS) 104 5.644 58.846 50.946
Entidade de previdéncia privada 228 10 22.740 16.228
Auxilio alimentacéo 23 - 26.065 20.613
Convénio assistencial e outros beneficios 2 7 24.094 15.141
Incentivo a aposentadoria e demisséo voluntaria - - 4.075 5.248
Proviséo para férias e 13° salario 53 78 58.195 37.922
Plano de saude 89 4 23.390 16.819
Indenizacgdes trabalhistas - 57 22.058 23.971
Participagéo nos resultado - - 35.619 40.579
Administradores 3.931 8 12.597 8.829
Encerramento de ordem em curso - - 5.734 2.982
(-) Transeferéncia para Ordens - - (132.771) (121.132)
Custos imobilizados / intangiveis - - - (335)
Outros 752 13 2.958 9.734
Subtotal 4.953 6.015 415.146 376.185
. Governo
INSS (sobre folha de pagamento) 829 - 61.089 50.245
ICMS - - 2.377.413 2.174.523
PIS/COFINS sobre faturamento - 53 1.194.621 1.113.470
Imposto de renda e contribuigéo social 1.803 (4.467) 270.071 424.224
Obrigagdes intra-setoriais - - 669.313 587.588
Outros 116 432 15.719 9.894
Subtotal 2.748 (3.982) 4.588.226 4.359.944
. Financiamentos
Juros e variagbes cambiais 33.336 140.507 1.001.750 770.876
Aluguéis 113 10 11.476 10.487
Outros - - 8.222 6.479
Subtotal 33.449 140.517 1.021.448 787.842
. Acionistas
Juros sobre capital préprio 543.000 430.134 543.000 430.134
Dividendos propostos 194.023 414.408 194.023 414.408
Lucro retido (Reserva Legal) 77.582 88.900 77.582 88.900
Reserva de retencgéo de lucro 737.023 844.542 737.023 844.542
Participagdo dos néo controladores 293.469 286.608
Subtotal 1.551.628 1.777.984 1.845.097 2.064.592
Valor adicionado distribuido 1.592.778 1.920.534 7.869.917 7.588.563
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Notas Explicativas

’1 neoenergia

NEOENERGIA S.A.

Balanco Social Consolidado — Informacao adicional (Nao Auditado)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

(Em milhares de reais, exceto guando

1 - BASE DE CALCULO 2011 2010
RS m RS m
Receita Liquida (RL) 9.770.849 8.958.177
Resultado Operacional (RO) 2.203.971 2.378.570
Folha de Pagamento Bruta (FPB) 434571 394.101
Valor Adicionado Total (VAT) 7.869.917 7.588.563
9% sobre 9% sobre 9% sobre 9% sobre % sobre % sobre
2 - INDICADORES SOCIAIS INTERNOS (1) RS mil £PB RL VAT RS mil FPB RL VAT
Alimentagéo 24311 5,59 0,25 0,31 19.840 5,03 0,22 0,26
Encargos sociais compulsérios 113.388 26,09 116 1,44 98.739 25,05 110 1,30
Previdéncia privada 25.802 5,96 0,26 0,33 30.560 7,75 0,34 0,40
satde 26.769 6,16 0,27 0,34 17.419 4,42 0,19 0,23
Seguranga e satide no trabalho 6.738 1,55 0,07 0,09 4.145 1,05 0,05 0,05
Educagéo 1.947 0,45 0,02 0,02 1412 036 0,02 0,02
Cultura - 0,00 0,00 0,00 210 0,05 0,00 0,00
doe 6.251 1,44 0,06 0,08 5.216 132 0,06 0,07
Creches ou auxilio-creche 1.960 0,45 0,02 0,02 1.760 0,45 0,02 0,02
Esporte 53 0,01 0,00 0,00 11 0,00 0,00 0,00
Transporte 11.320 2,60 0,12 0,14 18.752 476 0,21 0,25
Participago nos lucros ou resultados 28115 6,47 0,29 0,36 23.475 5,96 0,26 0,31
Outros 5.516 127 0,06 0,07 2.650 0,67 0,03 0,03
Total - Indicadores sociais internos 252.260 58.04 2,58 3,20 224.189 56,87 2,50 2,94
% sobre % sobre % sobre 9% sobre 9% sobre 9% sobre
3 - INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS RS mil RO RL VAT RS mil RO RL VAT
Educagdo 1.560 0,07 0,02 0,02 1.843 0,08 0,02 0,02
Cultura 39.938 181 041 0,51 37.161 156 041 0,49
Projeto Faz Cultura 2.281 0,10 0,02 0,03 1.740 0,07 0,02 0,02
LeiRouanet 1.408 0,06 0,01 0,02 1.837 0,08 0,02 0,02
Lei Audiovisual 4.323 0,20 0,04 0,05 1572 0,07 0,02 0,02
Fundo de Cultura 565 0,03 0,01 0,01 245 0,01 0,00 0,00
Cine Coelba - 0,00 0,00 0,00 115 0,00 0,00 0,00
Outros 31.361 1,42 032 0,40 31.652 1,33 0,35 0,42
Satde e Saneamento 532 0,02 0,01 0,01 1127 0,05 0,01 0,01
Esporte 118 0,01 0,00 0,00 10 0,00 0,00 0,00
Combate a fome e seguranga alimentar - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00
708.755 3216 7.25 9,01 406.795 17,10 4,54 536
Luz para Todos 433579 19,67 244 5,51 295.709 12,43 3,30 3,90
Universalizagao 275176 12,49 2,82 3,50 111.034 4,67 124 1.46
utros - 0,00 0,00 0,00 52 0,00 0,00 0,00
Pesquisa e Desenvolvimento Tecnologico 31.903 1,45 033 0,41 23639 0,99 0,26 0,31
utros 835 004 001 0,01 528 002 0,01 0,01
Total das Contribuigdes para a Sociedade 783.641 3556 8,02 9.96 471.103 19,81 5.26 6.21
Tributos (Exceto Encargos Sociais) 3.930.644 178,34 40,23 49,95 (4.414) 0,19 20,05 20,06
Total - Indicadores sociais externos 4.714.285 213,80 48,25 59,91 766.689 19,61 5,21 6,15
% sobre 9% sobre 9% sobre 9% sobre 9% sobre 9% sobre
4 - INDICADORES AMBIENTAIS RS mil RO RL VAT RS mil RO RL VAT
com a operacéo da empresa
Manejo da vegetago 17.110 0,78 018 0,22 9.906 0,42 0,11 0,13
Substituiggo de equipamentos 14.475 0,66 015 0,18 5.235 0,22 0,06 0,07
Reciclagem de 6leo 379 0,02 0,00 0,00 158 0,01 0,00 0,00
Licenciamento ambiental 3.145 014 0,03 0,04 2.405 0,10 0,03 0,03
Rede compacta ou isolada 53.403 2,42 0,55 0,68 52.407 2,20 0,59 0,69
Educacdo ambiental o7 0,00 0,00 0,00 181 0,01 0,00 0,00
Energia solar fotovoltaica 724 0,03 0,01 0,01 20382 0,86 0,23 0,27
Sistema de Gestdo Ambiental 7.430 0,34 0,08 0,09 429 0,02 0,00 0,01
Outros projetos ambientais 11.235 0,58 011 0,14 6.625 0,28 0,07 0,09
Total dos investimentos relacionados com a opera &0 da empresa 107.998 3,97 111 136 57.728 312 1,09 129
em elou projetos externos
Pesquisa e Desenvolvimento 2.269 010 0,02 0,03 1.646 0,07 0,02 0,02
Eficientizagéo Energética 37.727 171 0,39 0,48 63.652 2,68 0,71 0,84
Educagéo ambiental para comunidade 18.211 083 019 0,23 12.214 0,51 0,14 0,16
elou de ambientes 3.382 045 0,03 0,04 15.031 0,63 017 0,20
Outros 39 0,00 0,00 0,00 30 0,00 0,00 0,00
Total dos investimento em programas e/ou projeto s externos 61628 2,79 0,63 0.78 92573 3.89 1,04 122
Total dos investimentos em meio ambiente 107.998 2,90 111 1,37 97.728 411 1,09 1,29

Quantidade de processos ambientais, administrativos e judiciais movidos contra a
entidade 59 56
Valor das multas e das indenizagdes relativas a matéria ambiental, determinadas

administrativa e/ou judicialmente 73 4.324
Passivos e contingéncias ambientais. 8.047 14
Quanto ao estabelecimento de meta anuais para minimizar residuos, o consumo
em geral na produgao/operagéo e aumentar a eficécia na utilizagéo de recursos ( ) Ndo possui Metas, () Cumpre de 0 a 50%, ( ) Cumpre de 51 a 75%, () N&o possui Metas, ( ) Cumpre de 0 a 50%, ( ) Cumpre de 51 a 75%, ( x)
naturais, a empresa: (x) Cumpre de 76 a 100% Cumpre de 76 a 100%
5 - INDICADORES DO CORPO FUNCIONAL 2011 2010
Ne de empregados(as) ao final do periodo 5.137 5.096
Ne de admissdes durante o periodo 422 423
Ne de desligamentos durante o periodo 447 a11
Ne de empregados(as) terceirizados (1) 19.890 19.139
Ne° de estagiarios(as) (1) 385 337
N° de empregados acima de 45 anos. 2.632 2.777
N° de empregados por faixa etaria, nos seguintes intervalos:
menores de 18 anos 0 0
de 18 a 35 anos 1814 1.646
de 36 a 60 anos 3.273 3.405
acima de 60 anos 50 a5
N° de por nivel de por:
analfabetos o
com ensino fundamental 405 462
com ensino médi 1.698 1312
com ensino técnico 3 1281
com ensino superior 1.638 1586
pés- graduados as5
N° de empregados por sexo:
homens 3.038 2.979
mulheres 2.009 2117
9% de cargos de chefia por sexo:
homens 78% 79%
mulheres 22% 21%
N° de negros(as) que trabalham na empresa 2.640 2171
% de cargos de chefia ocupados por negros(as) 2,50% 2%
Ne de de ou especiais (1) 138 156
Remuneragao bruta segregada por:
Empregados 478.229 290.769
Administradores 9.654 13.403
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’1 neoenergia

NEOENERGIA S.A.

Balanco Social Consolidado — Informacéo adicional (Nao Auditado)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

6 - INFORMAGOES RELEVANTES QUANTO AO
EXERCICIO DA CIDADANIA EMPRESARIAL

2011 2010
Relagdo entre a maior e a menor remunerag&o na empresa a1 79
Netotal de acidentes de trabalho 166 172
Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos () diregéio (X) diregdo () todos(as) () diregéio ( X)direcio () todos(as)
pela empresa foram definidos por: e geréncias empregados (as) e geréncias empregados (as)
Os padrBes de seguranca e salubridade no (X) direcao ( )todos@s) () todos(as) (X) diregdo ( )todos(as)  ( )todos(as)
ambiente de trabalho foram definidos por: e geréncias empregados (as) (X) Cipa e geréncias empregados (as) (X) Cipa
Quanto  liberdade sindical, ao direito de negociacéo coletiva ( )ndose (X)segueas  ( )incentiva ( )naose (X)segueas  ( )incentiva
e & representago intera dos(as) trabalhadores(as), a empresa: envolve normas da OIT e segue a OIT envolve normas da OIT e segue a OIT
A previdéncia privada contempla: () direcéio ( )direcioe (X )todos(as) () direcéio ( )direcdoe (X ) todos(as)
geréncias empregados (as) geréncias empregados (as)
A participagao nos lucros ou resultados contempla: () direcéio ( )direcioe (X )todos(as) () direcéio ( )direcdoe (X ) todos(as)
geréncias empregados (as) geréncias empregados (as)
Na selegéo dos fomecedores, os mesmos padrBes éticos e de ( )ndosio ( )sdo (X) séo () nao sdo ( )sdo (X)sdo
responsabilidade social e ambiental adotados pela empresa: considerados sugeridos exigidos considerados sugeridos exigidos
Quanto & dos em de ( )ndose ()apdia (X) organiza e ( )naose ()apdia (X) organiza e
trabalho voluntario, a empresa: envolve incentiva envolve incentiva
2011 2010
Contencioso Civel:
Ne total de des e criticas de
na empresa 332673 435954
no procon 2884 4286
na justica 23238 23994
9% das reclamacdes e criticas solucionadas:
na empresa 98% 90%
no procon 87% 90%
na justica 62% 63%
Montante de multas e indenizagdes a clientes, determinadas por 6rg&os
de proteco e defesa do consumidor ou pela Justica 22591 16.994
Agbes empreendidas pela entidade para sanar ou minimizar as causas das reclamagdes:
1- Contagem do prazo de 15 dias para do pela data da dafawrae  no daemissdo da mesma

2- Alterag&o nas planilhas dos processos de iegu  laridade no SAP/CCS;
3 - Procedimento para aplicagéo de sazonalidade par  a consumidores nao industrial;

4- Suspensdo de cobranca de diferenca de consumo p  ara consumidor regular com derivagao do ramal para terceiros;

5 - Orientagéo para classificacéo correta de Quadra  de Esportes do poder publico;

6-C F0 de para e propor melhorias do processo de RDE, Iregularidade e Qualidade do Fomecimento.

Observagdes:
(1) - Os valores que compdem os indicadores sociais internos abrangem os eos . Néo imos os valores de e

Contigéncias e passivos trabalhistas:
Namero de processos trabalhistas:

movidos contra a entidade 1.830 1.888
julgados procedentes 811 560
julgados improcedentes 187 113
Valor total de indenizacdes e multas pagas por determinacéo da justica 30.862 18.558
Valor adicionado total a distribuir (em mil RS) Em 2011: 7.869.917 Em 2010: 7.588.563
bistibuico do Valor Adicionado (DVA): 58,30% governo  5,28% colaboradores(a) 13,09 % acionistas 57,45% governo  4,96% colaboradores(a) 14,91% acionistas
istribuigdo do Valor Adicionado (DVA): 12,98% terceiros 3,26% Reserva SUDENE 7,09 %Retido 10,38% terceiros 4,10% Reserva SUDENE 8,20%Retido

7 - OUTRAS INFORMAGOES

NEOENERGIA S.A CNPJ:01.083.200/0001-18
Esta empresa néo utiliza mao-de-obra infantil ou trabalho escravo, nao tem com ou %o sexual de crianca ou adolescente e n&o esta envolvida com corrupgao.
Nossa empresa valoriza e respeita a diversidade interna e externamente.
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A NEOENERGIA S.A. (“NEOENERGIA” ou “Companhia”) éma sociedade por a¢bes de capital
aberto, constituida com o objetivo principal deaattomo holding, participando no capital de
outras sociedades dedicadas as atividades debdigéio, transmisséo, geracdo e comercializacao

d

e energia elétrica.

A sede da Companhia esta localizada na Praia doeRigo, 78 - 3° andar — Flamengo - Rio de

J

aneiro - RJ.

A administragdo da Companhia autorizou a concluddopreparacdo destas demonstracdes
contabeis em 23 de janeiro de 2012.

A Companhia possui participacfes diretas e indirets seguintes controladas e controlada em

conjunto, segregadas por atividade de negécio:

Empresas Controlad

DISTRIBUICAO

COELBA
CELPE
COSER?

GERACAO

AFLUENTE GERAGAC
BAGUARI |

BAHIA PCH |
ENERGETICA AGUAS DA PEDR,
GERACAO CllI
ENERGETICA CORUMBA ||
GOIAS suL

ITAPEBI

RIO PCH

TERMOAGL
TERMOPERNAMBUC(
GERACAO CEU AZUL
NORTE ENERGI/
TELES PIRE!
ENERGYWORKS
CAPUAVA

CALANGO |
CALANGO Il
CALANGO Il
CALANGO IV
CALANGO V

MEL I

ARIZONA |

CAETITE |

CAETITE Il

CAETITE Il

TRANSMISSAO

AFLUENTE TRANSMISSAC
SE NARANDIBA

COMERCIALIZACAO

NC ENERGI/

OUTROS

NEOINVEST
NEOSERVIGOS
BELO MONTE PARTICIPAGOE

(e)

C)
(©
@

(d)
(a
(a
(a
(a
(a
(a
(a
(a
(a
(a

Percentual da Participacao |

Ref

31/12/11 31/12/10

Direte Indirete Direts Indirete
87,8¢ 87,8¢ -
89,6¢ 89,6¢ -
84,4t 84,4t -
87,8¢ - 87,8¢ -
99,9¢ 0,0: 99,9¢ 0,0:
99,9¢ 0,0: 99,9¢ 0,0
51,0( - 51,0( -
99,9¢ 0,0: 99,9¢ 0,0:
- 15,5¢ - 15,5¢
99,9¢ 0,0: 99,9¢ 0,0:
42,00 - 42,0( -
70,0( 75,0( -
23,1 - 23,1 -
99,9¢ 0,0: 99,9¢ 0,0:
99,9¢ 0,0: 99,9¢ 0,0:
- 10,0( - 10,0(
50,0: - - -
99,9¢ 0,0: - -
- 100,0( - -
50,0( - 50,0( -
50,0( 50,0( -
50,0( 50,0( -
50,0( 50,0( -
50,0( 50,0( -
50,0( 50,0( -
50,0( 50,0( -
50,0( 50,0( -
50,0( 50,0( -
50,0( 50,0( -
87,8¢ - 87,8¢ -
99,9¢ 0,0: 99,9¢ 0,0:
100,0( 100,0( -
99,9¢ 0,0: 99,9¢ 0,0:
1,0( 99,0( 1,0( 99,0(
99,0( 1,0( - -
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NEOENERGIA S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

(@) Empresas constituidas para construcao de novogengpmentos em geragdo ou transmissao,
0s quais se encontram em fase pré-operacional.

(b) Participacédo através da NC Energia. Vide nota exiiia n°® 14.

(c) Participacgédo através de Belo Monte ParticipacOie Nota explicativa n® 14.

(d) Participagéo atraves de EnergyWorks. Vide notaieagpla n°® 14.

(e) Participagéo atravées de Geragéo ClIl. Vide notdieatpra n° 14.

Percentual da Participacgao |

31/12/11 31/12/10

Sociedades de Prop6sito Especifico ("SF Direte Indirete Direts Indirete
Garter Properties IN( 100,0( - 100,0( -
BB Polo 28 Fundo de Investimento Renda 100,0( - 100,0( -
Ancona Renda Fixa Fundo de Investim 100,0( - 100,0¢ -
Fundo de Investimento Bilb 100,0( - 100,0( -
Santander Fundo de Investimento Rio de Janeira&efiado D 100,0( - 100,0( -
Bradesco Fundo de Investimento Referenciado DIfé 100,0( - 100,0( -

Adicionalmente, a informacdo contébil para o exdocfindo em 31 de dezembro de 2010 foi
reclassificada, quando aplicavel, para fins de oredtpresentacdo e manutencdo da uniformidade
na comparabilidade. A comparacgéo entre os saldeseqados e os saldos reclassificados para fins
de comparabilidade, estad demonstrada a seguir:

Consolidado Consolidado
31/12/2010 Neoenergia S.A. 31/12/2010
Publicado R ificacdo R ificado Publicado Reclassificacdo  Reclassificado

ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 3.391.601 3.391.601 Fornecedores 759.320 - 759.320
Contas a receber de clientes e outros 1.958.110 1.958.110 Empréstimos e financiamentos 545.324 (2.592) 547.916
Titulos e Valores Mobiliarios 243.319 - 243.319 Debéntures 609.563 - 609.563
Impostos e Contribuicbes a recuperar 406.740 - 406.740  Salarios e encargos a pagar 69.853 - 69.853
Estoques 16.504 - 16.504  Taxas regulamentares 152.702 (1.466) 154.168
Fundos vinculados 5.857 5.857 - Impostos e Contribuicdeseolher 392.093 - 392.093
Despesas pagas antecipadamente 19.196 - 19.196  Dividendos e Juros sobre capital poop 120.787 - 120.787
Servigcos em curso 96.588 - 96.588  Provisdes 27.269 - 27.269
Concessao do Servigo Publico - (26.098) 26.098  Entidade de Previdéncia Privada 14.355 - 14.355
Outros ativos circulantes 214.619 31.306 183.313  Concesséo do Servigo Publico - (16.512) 16.512
TOTAL DO CIRCULANTE 6.352.534 11.065 6.341.469  Outros passivos circulantes 226.842 17.356 209.486

TOTAL DO CIRCULANTE 2.918.108 (3.214) 2.921.322

NAO CIRCULANTE

Fornecedores 12.722 - 12.722
NAO CIRCULANTE Empréstimos e financiamentos 3.490.632 2.592 3.488.040
Contas a receber de clientes e outros 1.040.174 N 1.040.174  Debéntures 1.121.636 - 1.121.636
Titulos e Valores Mobiliarios 127.299 9.474 117.825 Taxas regulamentares 87.845 - 87.845
Impostos e Contribuicdes a recuperar 81.104 - 81.104  Impostos e Contribuicdes a recolher 791 - 11.791
Coligadas e controladas 2.960 - 2.960 e contribuigdes 0 184.456 - 184.456
Impostos e contribuicbes sociais diferidos 333.502 - 333.502 Provisdes 179.505 - 179.505
Beneficio fiscal - &gio incorporado da controlar 598.170 - 598.170  Entidade de Previdéncia Privada 292.984 N 292.984
Fundos vinculados 100.315 (9.474) 109.789 Coligadas e controladas 3.787 - 3.787
Depositos Judicias 304.552 (5.857) 310.409  Concessao do Servigo Publico - (21.731) 21.731
Despesas pagas antecipadamente 2.676 - 2.676  Outros passivos ndo circulantes ZB.6 12.439 16.246
Entidade de Previdéncia Privada 43.702 - 43.702  TOTAL DO NAO CIRCULANTE 5.414.043 (6.700) 5.420.743
Concessao do Servico Pablico 722.164 - 722.164
Outros ativos no circulantes 44.599 - 44,599  PATRIMONIO LIQUIDO
Investimentos 20.493 - 20.493  Capital Social 4.739.025 4.739.025
Imobilizado 3.550.615 (5.208) 3.555.823 Reservas de Capital 2.288 N 2.288
Intangivel 6.276.784 (9.914) 6.286.698 Reservas de Lucro 5.230.982 5.230.982
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 13.249.109 (20.979) 13.270.088  Outros resultados abrangentes 21.146 - 21.146

Dividendos adicional 414.408 - 414.408

Acionistas ndo controladores 861.643 - 861.643

TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 11.269.492 11.269.492
TOTAL DO ATIVO 19.601.643 (9.914) 19.611.557 TOTAL DO PASSIVO 19.601.643 (9.914) 19.611.557
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31 de dezembro de 2011 e 2010

(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

Distribuicdo Numero de Municipios Localidade Data dmeessao Data de Vencimento
COELBA 41t Estado da Bah 08/08/9° 07/08/27
CELPE 184 Estado de Pernambt 30/03/0( 30/03/3(
CELPE 1 Distrito de Fernando de Noror 30/03/0( 30/03/3(
CELPE 1 Estado da Paraiba 30/03/00 30/03/30
COSERNM 167 Estado do Rio Grande do Nc 31/12/9° 30/12/21
Comercializagd Localidadt Data de Autorizacéo
NC ENERGIA Rio de Janeir 16/08/2000
Capacidade Energia Energia Data da Data de
Geragéo em Operagdo Tipo de Usina Localidade Instalada Assegurada Contratada Concesséo Vencimento
(MW) (MWmed) (Mwmed) Autorizagdo
COELBA
Belmonte Termelétrica - UTE ~ Belmonte - BA 1,5 MW - - 29/08/05 Indeterminad
llha Grand: Termelétrica - UTI  Camamu - B/ 1,7 Mw 1,2Mw 1,2 Mw 08/08/9" 07/08/2"
AFLUENTE
Alto Fémeas | Hidrelétrica - PCH Rio das Fémeas -[3&&idério - BA 10,6 MW 9,0 MW 9,0 MW 08/08/97 07/08/27
Presidente Goule Hidrelétrica - PCt Rio Correntina - B, 8 MW 8,0 MW 8,0 MW 08/08/9" 07/08/2"
ITAPEBI Hidrelétrica - UHE Rio Jequitinhonha - B 450 MW 214,3 MW 214,3 MW\ 28/05/9¢ 27/05/3:
TERMOPERNAMBUCC  Termelétrica - UTI  Complexo Portuario do Suape - 532 MW 490,6 MW 455 MW 15/12/0( 18/12/3(
CELPE
Fernando de Noron Térmica a dies: Distrito de Fernando de Noronha - 4,08 MW 1,6 MW 21/12/8¢ 21/12/1¢
TERMOACU Termelétrica - UTI  Alto do Rodrigues - R 368 MW 331 MW 266 MW 09/07/0: 08/07/3:
RIO PCH
Pedra do Garrafi Hidrelétrica - PCt Rio Itabapoana - F 19 MW 11,91 MW 11 MW 17/12/0: 16/12/3:
Pirapeting Hidrelétrica - PCt Rio Itabapoana - F 20 MW 12,71 MW\ 11 MW 17/12/0: 16/12/3:
GOIAS SUL
Nova Auror: Hidrelétrica - PCt Rio Verissimo - Gt 21 MW 12,37 MW 12 MW 17/02/0¢ 16/02/3¢
Goiandire Hidrelétrica - PCt Rio Verissimo - Gt 27 MW 17,09 MW 16 MW 17/12/0: 16/12/3:
BAGUARI | Hidrelétrica - UHE Rio Doce - MC 140 MW 81,4 MW 77 MW 15/08/0¢ 15/08/4:
GERACAO Clil
Corumba Il Hidrelétrica - UHE Rio Corumba - Gt 93,6 MW 50,9 MW 50,9 MW 07/11/0: 06/11/3¢
BAHIA PCH | Hidrelétrica - PCt Rio das Fémeas - E 25 MW 19,6 MW 19 MW 09/12/9¢ 09/12/2¢
DARDANELOS Hidrelétrica - UHE Rio Aripuana - M? 261 MW 154,9 MW 147 MW 03/07/0° 28/06/4:
ENERGYWORKE
Kaiser Jacar Termelétrica - UTI  Av. Pres.Humberto de Alencar - 10,4 MW 10,4 MW 10,4 MW 199¢ 202¢
Kaiser Pacatut Termelétrica - UTI  Rodoviaria Cearéa - C 5,6 MW 5,6 MW 5,6 MW 199¢ -
Corn Mog Termelétrica - UTI  Rua Paula Bueno - ¢ 34,9 MW 34,9 MW 34,9 MW 200¢ 2031
Corn Balsi Termelétrica - UTI  Rua Francisco Manuel da Cruz - 10,7 MW 10,7 MW 10,7 MW 200z 2031
Brahma Rit Termelétrica - UTI  Antiga estrada Rio Sao Paulo - 14,7 MW 14,7 MW 14,7 MW 199¢ 202¢
Capacidade Energia Energia Data da Data d
Geragéo em Construgédo Tipo de Usina Localidade Instalada Assegurada Contratada Concessao/ Vene::i?nezto
(Mw) (Mwmed) (Mwmed) Autorizacdo
BAIXO IGUACU Hidrelétrica - UHE Rio Iguacu - PI 350 Mw 172,8 MW 121 MW - -
BELO MONTE Hidrelétrica - UHE Rio Xingu - P£ 11.233 MW 4.571 MW 3.199,7 MW 26/08/1( 26/08/4!
TELES PIRE! Hidrelétrica - UHE Rio Teles Pires - M 1.819,8 MW 915,4 MW 778,1 MW\ 07/06/1: 06/06/4¢
PARQUES EOLICO!
Arizona 01 Edlice Rio do Fogo - RI 28 MW 12,9 MW - 03/03/1: 03/03/4¢
Mel 2 Edlice Areia Branca - Rl 20 MW 9,8 MW - 24/02/1: 24/02/4¢
Caetité Edlice Caetité - B/ 30 MW 13,3 MW - - -
Caeti Edlica Caetité - B/ 30 MW 11,2 MW - 04/02/1: 04/02/4¢
Caetité ! Edlica Caetité - B/ 30 MW 11,2 MW - 23/02/1: 23/02/4¢
Calango Eodlica Bodo,Santana do Matos, Lagoa Nova - 30 MW 13,9 MW - - -
Calango : Eodlica Bodo,Santana do Matos, Lagoa Nova - 30 MW 11,9 MW - - -
Calango . Eodlica Bodo,Santana do Matos, Lagoa Nova - 30 MW 13,0 MW - - -
Calango - Eodlica Bodo,Santana do Matos, Lagoa Nova - 30 MW 12,8 MW - - -
Calango ! Eodlica Bodo,Santana do Matos, Lagoa Nova - 30 MW 13,7 MW - - -
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3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
3.1 — Base de apresentacao

As demonstragdes financeiras individuais foram atattas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,as mpeluem as disposicdes da Lei das Sociedades
por AcBes e normas e procedimentos contabeis @nipdla Comissédo de Valores Mobiliarios —
CVM e Comité de Pronunciamentos Contabeis — CR{lieediferem das normas internacionais de
contabilidade emitidas pelaternational Accounting Standards BoardlASB somente no que se
refere a avaliacdo dos investimentos em controlact@igyadas e controladas em conjunto pelo
método de equivaléncia patrimonial, conforme reigogpelo ICPC 09, enquanto que para fins de
IFRS seria custo ou valor justo.

As demonstragfes financeiras consolidadas forabokddas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,as mpeluem as disposicdes da Lei das Sociedades
por AcBes e normas e procedimentos contabeis @nipdla Comissdo de Valores Mobiliarios —
CVM e Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPE egtéo em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade emitidas gaternational Accounting Standards BoartASB.

A preparacdo das demonstracfes financeiras requeo @le estimativas contabeis, baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamela administracdo para determinacdo do
valor adequado a ser registrado nas demonstragaeséiras.

Itens significativos sujeitos a essas estimativgsreamissas incluem: o registro da receita de
fornecimento de energia e de uso da rede de dig#ib ndo faturados, o registro da
comercializac@o de energia no ambito da Camareodeetializacéo de Energia Elétrica — CCEE,
a avaliacao dos ativos financeiros pelo valor justensuracéo do uso de bem publico, estimativas
do valor justo das propriedades para investimemtalise do risco de crédito para determinacdo da
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa,nassimo da andlise dos demais riscos para
determinacdo de outras provisdes, inclusive pamarggncias.

Os valores contabeis de ativos e passivos recalt®edue representam itens objeto de hedge a
valor justo que, alternativamente, seriam contadmilos ao custo amortizado, sdo ajustados para
demonstrar as variacdes nos valores justos atalsu@os riscos que estdo sendo objeto de hedge.

A liquidacdo das transacBes envolvendo essas distimapodera resultar em valores
significativamente divergentes dos registradosdessonstracdes financeiras devido ao tratamento
probabilistico inerente ao processo de estimafiv@dompanhia revisa suas estimativas e premissas
pelo menos anualmente.
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3.2 — Converséao de saldos em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas am [R$), que € a moeda funcional da
Companbhia.

Os ativos e passivos monetarios denominados emarestchngeira que ndo sejam instrumento de

hedge ou objeto de hedge, sdo convertidos paraeganfoincional usando-se a taxa de cambio

vigente na data dos respectivos balangcos patrinson@s ganhos e perdas resultantes da

atualizacdo desses ativos e passivos verificados &taxa de cAmbio vigente na data da transacao
e 0s encerramentos dos exercicios sao reconhecidns receitas ou despesas financeiras no

resultado.

3.3 — Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensao em que foapebgue beneficios econdmicos serdo gerados
para a Companhia e quando possa ser mensuradardedonfidvel. A receita liquida é mensurada
com base no valor justo da contraprestacao recedxgiuindo descontos, abatimentos e encargos
sobre vendas.

a) Receita ndo faturada

Corresponde a receita de fornecimento de enerdfidqcal, entregue e nao faturada ao consumidor, e
a receita de utilizacao da rede de distribuicdofaimada, calculada em base estimada, referente ao
periodo apds a medicdo mensal e até o ultimo diaédo

b) Receita de construcdo

A ICPC 01 estabelece que o concessionario de enelgfirica deva registrar e mensurar a receita
dos servicos que presta de acordo com o0s Pronuewias Técnicos CPC 17 — Contratos de
Construcdo (servicos de construcdo ou melhoriaP€ G0 — Receitas (servicos de operagcdo —
fornecimento de energia elétrica), mesmo quanddasgor um Unico contrato de concessao.

A Companhia contabiliza receitas e custos relati@oservicos de constru¢gdo ou melhoria da

infraestrutura utilizada na prestacéo dos senvilgodistribuicdo de energia elétrica. A margem de

construcdo adotada é estabelecida como sendcaigeab, considerando que: (i) a atividade fim da

Companhia é a distribuicdo de energia elétricatdda receita de construcao esta relacionada com
a construcao de infraestrutura para o alcancealatstdade fim, ou seja, a distribuicdo de energia

elétrica; e (iii) a Companhia terceiriza a consdugla infraestrutura com partes nao relacionada.
Mensalmente, a totalidade das adi¢bes efetuadasivaointangivel em curso € transferida para o

resultado, como custo de construcdo, apés dedugSiaretursos provenientes do ingresso de

obrigacbes especiais.
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¢) Receita de Juros

A receita de juros é reconhecida quando for prdvdwe os beneficios econdmicos futuros deverao
fluir para a Companhia e o valor da receita possangnsurado com confiabilidade.

A receita de juros é reconhecida pelo método lisear base no tempo e na taxa de juros efetiva
sobre o montante do principal em aberto, sendoxa ¢ juros efetiva aquela que desconta
exatamente os recebimentos de caixa futuros estBrdutante a vida estimada do ativo financeiro
em relagdo ao valor contabil liquido inicial dessti®o.

3.4 — Imposto de renda e contribuicdo sociaknte e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuical ssfd calculadas e registradas conforme
legislacdo vigente e incluem os impostos correntdiferido. Os impostos sobre a renda séo
reconhecidos na demonstragdo do resultado, exeetogs casos em que estiverem diretamente
relacionados a item registrados diretamente nanp@tio liquido. Nesse caso, o imposto também
€ reconhecido no patrimdnio liquido.

As aliquotas aplicaveis do imposto de renda e daibaicéo social (IR e CS”) sdo de 25% e 9%,
respectivamente.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a refoelmepensar esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio. Para o célculo do impad¢orenda e contribuicdo social sobre o lucro
corrente, a Companhia adota o Regime Tributaridrdesicdo — RTT, que permite expurgar 0s

efeitos decorrentes das mudancas promovidas pelaslll.638/2007 e 11.941/2009, da base de
célculo desses tributos.

As Companhias Coelba, Celpe, Cosern, Itapebi e dmemambuco tem direito a reducdo do
Imposto de Renda (Incentivo Fiscal Sudene), caleutmm base no lucro da exploracao (vide nota
explicativa n° 27).

O imposto diferido é reconhecido com relacdo derelifcas temporérias entre os valores contabeis
de ativos e passivos para fins contabeis e osspmnelentes valores usados para fins de tributacao.
Seu reconhecimento ocorre na extensao em quersejvpl que o lucro tributavel dos proximos
anos esteja disponivel para ser usado na compensacativo fiscal diferido, com base em
projecdes de resultados elaboradas e fundamenemapremissas internas e em cenarios
econdmicos futuros que possibilitam a sua utilivagZeriodicamente, os valores contabilizados
sdo revisados e os efeitos, considerando os dizagi# ou liquidacdo, estdo refletidos em
consonancia com o disposto na legislacéo tributaria
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3.5 - Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidosoléqiiid impostos sobre vendas exceto:

* Quando os impostos sobre vendas incorridos na eordpr bens ou servicos nao for
recuperavel junto as autoridades fiscais, hip6tese que o imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisicdo do ati do item de despesa, conforme o

caso; e

= Quando os valores a receber e a pagar forem apmdssrjuntos com o valor dos impostos
sobre vendas.

O valor liguido dos impostos sobre vendas, recwpéi@u a pagar, € incluido como componente
dos valores a receber ou a pagar no balanco paigimo

3.6 — Instrumentos financeiros

a) Ativos Financeiros

Os ativos financeiros da Companhia estdo clasddikc@omo ativos financeiros a valor justo por
meio do resultado (os mantidos para negociacdodesignados assim no reconhecimento inicial),
empréstimos e recebiveis, investimentos mantidb® aencimento, ativos financeiros disponiveis
para venda ou derivativos classificados como ingnios de hedge eficazes.

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmentevalor justo, acrescidos, no caso de ativos nao
designados a valor justo por meio do resultado, as$os de transacdo que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicéo do ativo financeiro.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixeivalentes de caixa, contas a receber de
clientes, titulos e valores mobiliarios, conces#diservico publico (indenizacdo), outros créditos e
instrumentos financeiros derivativos classificadeso instrumentos de hedge.

a.1l) Mensuracédo subsequente dos ativos financeiros

A mensuragdo subsequente de ativos financeirosndepaa sua classificacdo, que pode ser da
seguinte forma:

= Ativos financeiros a valor justo por meio do resdt

Ativos financeiros sdo classificados como mantidasa negociacdo se forem adquiridos com o
objetivo de venda no curto prazo.

Ativos financeiros a valor justo por meio do readtt sdo apresentados no balanco patrimonial a
valor justo, com os correspondentes ganhos ou peedanhecidas na demonstracao do resultado.
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= Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros daérvativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo.s Apdmensuracao inicial, esses ativos
financeiros sdo contabilizados ao custo amortizatlizando o método de juros efetivos (taxa de
juros efetiva), menos perda por reducdo ao valouperdvel. O custo amortizado é calculado
levando em consideracdo qualquer desconto ou “pfémai aquisicdo e taxas ou custos incorridos.
A amortizacdo do método de juros efetivos é indufth linha de receita financeira na
demonstracdo de resultado. As perdas por reducd@lap recuperavel sdo reconhecidas como
despesa financeira no resultado.

= |nvestimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros nédo derivativos com pagamenixssfou determinaveis e vencimentos fixos sédo
classificados como mantidos até o vencimento quan@oempanhia tiver manifestado intengéo e
capacidade financeira para manté-los até o ventdm@pos a avaliacao inicial, os investimentos
mantidos até o vencimento sdo avaliados ao custetizado utilizando o método da taxa de juros
efetiva, menos perdas por reducéo ao valor recugera

= Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda séelesg ativos financeiros ndo derivativos que nao
séo classificados como: (a) empréstimos e recehifl®i investimentos mantidos até o vencimento
ou (c) ativos financeiros pelo valor justo por meédoresultado.

Apébs mensuracgdo inicial, ativos financeiros dispeisi para venda sdo mensurados a valor justo,
com ganhos e perdas ndo realizados reconhecidetardignte dentro dos outros resultados
abrangentes até a baixa do investimento, com exakggiperdas por reducdo ao valor recuperavel,
dos juros calculados utilizando o método de jufesv®s e dos ganhos ou perdas com variacao
cambial sobre ativos monetarios que séo recontedidetamente no resultado do periodo.

a.2) Desreconhecimento (baixa) dos ativos finaaseir

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, umdepde um ativo financeiro ou parte de um grupo
de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando

= Os direitos de receber fluxos de caixa do ativaraxgm;

= A Companhia transferiu os seus direitos de rectimers de caixa do ativo ou assumiu uma
obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de cabebidos, sem demora significativa, a um
terceiro por forga de um acordo de “repasse”; &(€ompanhia transferiu substancialmente
todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) A @amhia ndo transferiu nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficiosivatato ativo, mas transferiu o controle
sobre o ativo.

b) Passivos Financeiros
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Os passivos financeiros da Companhia séo clagsificeomo passivos financeiros a valor justo por
meio do resultado, empréstimos e financiamentos,como derivativos classificados como
instrumentos de hedge, conforme o caso. A Compalgt&éxmina a classificacdo dos seus passivos
financeiros no momento do seu reconhecimento Inicia

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecaaalor justo e, no caso de empréstimos e
financiamentos, séo acrescidos do custo da tramstrgiiamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem caatpagar a fornecedores e outras contas a
pagar, empréstimos e financiamentos, debénturesnstruinentos financeiros derivativos
classificados como instrumento de hedge.

b.1) Mensuracao subsequente dos passivos finaaceiro

A mensuracdo dos passivos financeiros depende alzlassificacdo, que pode ser da seguinte
forma:

= Passivos financeiros a valor justo por meio doltago

Passivos financeiros a valor justo por meio do lr@da incluem passivos financeiros para
negociacao e passivos financeiros designados wahecimento inicial a valor justo por meio do
resultado.

A Companhia ndo apresentou nenhum passivo finanaeialor justo por meio do resultado.
= Mantidos para negociacao

Passivos financeiros sdo classificados como manfidwa negociacdo quando forem adquiridos
com o objetivo de venda no curto prazo. Esta cagdguclui instrumentos financeiros derivativos
contratados pela Companhia que nao satisfazenitésas de contabilizacdo de hedge definidos
pelo CPC 38. Derivativos, também séo classificatoso mantidos para negociacdo, a menos que
sejam designados como instrumentos de hedge efetlBanhos e perdas de passivos para
negociacao sdo reconhecidos na demonstracéo diadesu

= Empréstimos e financiamentos
Apb6s reconhecimento inicial, empréstimos e finameiatos sujeitos a juros sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizanc@todo da taxa de juros efetivos. Ganhos e

perdas sdo reconhecidos na demonstracdo do resumitachomento da baixa dos passivos, bem
como durante o processo de amortizacdo pelo médaedcefetiva de juros.
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b.2) Desreconhecimento (baixa) dos passivos finarse

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigégéicevogada, cancelada ou expirar. Quando
um passivo financeiro existente for substituido potro do mesmo mutuante com termos
substancialmente diferentes, ou os termos de umivpagxistente forem significativamente
alterados, essa substituicdo ou alteracéo é tratada baixa do passivo original e reconhecimento
de um novo passivo, sendo a diferenca nos corrdeptas valores contabeis reconhecida na
demonstracao do resultado.

¢) Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamentegociados em mercados financeiros
organizados é determinado com base nos precosm@aaotados no mercado no fechamento dos
negocios na data do balango, sem dedugéo dos dastensacao.

O valor justo de instrumentos financeiros para waiginao haja mercado ativo é determinado
utilizando técnicas de avaliacdo. Essas técnicaemancluir o uso de transacdes recentes de
mercado (com isencdo de interesses); referéncigakw justo corrente de outro instrumento
similar; analise de fluxo de caixa descontado dtosunodelos de avaliacdo.

3.7 — Instrumentos financeiros derivativos e catitidule de hedge

A Companhia firma contratos derivativos de swap aoobjetivo de administrar a exposicéo de
riscos associados com variacbes nas taxas canwiaids taxas de juros. De acordo com o
preconizado no CPC 38, esses contratos foram dbrdalos como instrumentos financeiros
instrumento de hedgéddge accounting

A Companhia ndo tem contratos derivativos com fioserciais e especulativos (vide nota
explicativa n° 34).

Os instrumentos financeiros derivativos designaeims operacfes de hedge séo inicialmente
reconhecidos ao valor justo na data em que o ¢ordeaderivativo é contratado, sendo reavaliados
subsequentemente também ao valor justo.

Derivativos sdo apresentados como ativos finareajwando o valor justo do instrumento for
positivo, e como passivos financeiros quando oryagio for negativo.

Para os fins de contabilidade de hedge (hedge atisgy a Companhia classifica os hedges como
hedge de valor justo, ao fornecer protecéo conegasicdo as alteracdes no valor justo de ativo
ou passivo reconhecido ou de compromisso firmere&onhecido, ou de parte identificada de tal
ativo, passivo ou compromisso firme, que seja waitvéd a um risco particular e possa afetar o
resultado.
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Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudaogasor justo desses derivativos e do item
coberto durante o exercicio séo lancados diretam@mtdemonstracéo de resultado, no resultado
financeiro.

A Companhia classifica formalmente e documenta laci® de hedge a qual deseja aplicar
contabilidade de hedge, bem como o objetivo eratégia de gestéo de risco da administracdo para
levar a efeito o hedge. A documentacéo inclui atiieacdo do instrumento de hedge, o item ou
transacao objeto de hedge, a natureza do risctoatgehedge, a natureza dos riscos excluidos da
relacdo de hedge, a demonstracdo prospectivadiafida relacdo de hedge e a forma em que a
Companhia ira avaliar a eficacia do instrumentchédge para fins de compensar a exposicdo a
mudancas no valor justo do item objeto de hedge.

Espera-se que esses hedges sejam altamente efi@@aesompensar mudangas no valor justo,
sendo permanentemente avaliados para verificasraenfefetivamente eficazes ao longo de todos
os periodos-base para os quais foram destinados.

3.8 — Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos decdepdsitos bancarios a vista, e as aplicacdes
financeiras com liquidez imediata. S&o classifisat@mo ativos financeiros a valor justo por meio
do resultado - disponiveis para negociacdo, e estfistradas pelo valor original acrescido dos
rendimentos auferidos até as datas de encerrardastdemonstracdes financeiras, apurados pelo
critério pro-rata, que equivalem aos seus valogamercado.

3.9 — Contas a receber de clientes e outros

Engloba as contas a receber com fornecimento dgiaree uso da rede, faturado e néo faturado,
este por estimativa, servicos prestados, acréscimmatorios e outros, até o encerramento do
balanco, contabilizado com base no regime de cdnpiet S&o considerados ativos financeiros
classificados como empréstimos e recebiveis.

As contas a receber de clientes e outros estaseapeelas liquidas da provisdo para créditos de
liquidagéo duvidosa - PCLD reconhecida em valorsmerado suficiente pela administracdo para
cobrir as provaveis perdas na realizacdo das cantaseber de consumidores e titulos a receber
cuja recuperacao é considerada improvavel.

A PCLD é constituida com base nos valores a recabsrconsumidores da classe residencial
vencidos ha mais de 90 dias, da classe comerciaid@s ha mais de 180 dias e das classes
industrial, rural, poderes publicos, iluminacao lmbe servicos publicos vencidos ha mais de 360
dias. Considera também, uma analise individual titdos a receber e do saldo de cada
consumidor, de forma que se obtenha um julgametequado dos créditos considerados de dificil
recebimento, baseando-se na experiéncia da Adraigist em relacdo as perdas efetivas, na
existéncia de garantias reais, entre outros.

3.10 — Titulos e valores mobiliarios
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Sao classificados como ativos financeiros mant@@éso vencimento, e estdo demonstrados ao
custo amortizado, acrescido das remuneracfes tamds reconhecidas proporcionalmente até as
datas de encerramento das demonstracdes finanegjtagalentes ao seu valor justo.

3.11 — Estoques

Os materiais e equipamentos em estoque, classificad ativo circulante (almoxarifado de
manutencao e administrativo) estéo registradosisio enédio de aquisicdo e ndo excedem 0s seus
custos de reposicao ou valores de realizagédo, dude provisdes para perdas, quando aplicavel.

3.12 — Outros investimentos

Representam investimentos em bens imodveis, acfestas de direitos sobre a comercializagéo de
obra audiovisual, que ndo se destinam ao objetivoothcessdo e estdo registrados pelo custo de
aquisicao, liquidos de provisao para perdas, quaplicavel.

3.13 — Concessao do Servigco Publico (Ativo Finangei

Refere-se a parcela estimada dos investimentogzadas e ndo amortizados até o final da
concessao classificada como um ativo financeirosporum direito incondicional de receber caixa
ou outro ativo financeiro diretamente do poder eolente decorrente da aplicagdo das
Interpretacdes Técnicas ICPC 01 — (R1) ContratoCdecessdo e ICPC 17 — Contrato de
Concesséao: Evidenciagdo e da Orientagéo Técnic@GR- Contrato de concessao.

Essa parcela de infraestrutura classificada comm dinanceiro é remunerada por meio do
denominado WACC regulatério, que consiste na remagd® do investimento e que é cobrada
mensalmente na tarifa dos clientes.

O valor justo do ativo financeiro esta sendo relasaimestralmente, considerando a atualizacédo
pelo IGPM, como forma de distribuir linearmentel@ogo do exercicio o reajuste da denominada
Base Tarifaria, que é corrigida anualmente por daslice. Diferencas entre o valor justo
contabilizado e o novo valor justo apurado saomkeeocidas diretamente no patrimdnio liquido,
como Ajuste de Avaliacdo Patrimonial. Na data désé® tarifaria da Coelba e Cosern, que ocorre
a cada cinco anos, e da Celpe, que ocorre a cadeo @nos, (proxima revisdo tarifaria prevista
para abril de 2013) o ativo financeiro podera gastado ao valor justo de acordo com a base de
remuneracao determinada ao valor novo de repopilés critérios tarifarios.

3.14 — Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo ou construcdozikduwla depreciacdo acumulada. Inclui
principalmente os ativos de geracgéo e ativos agtrénivos.
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A depreciacdo acumulada é calculada a taxas qaenlevn consideracdo a vida (til efetiva dos
bens.

3.15 — Intangivel

Compreende o direito de uso da infraestrutura,togids ou adquirida pelo operador ou fornecida

para ser utilizada pela outorgante como parte duarato de concessdo do servico publico de

energia elétrica (direito de cobrar dos usuarioseataico publico por ela prestado), em consonancia
com as disposi¢des das Deliberagdes CVM n°s 55B2dde novembro de 2008, 677 de 13 de

dezembro de 2009 e 654 de 28 de dezembro de 20&(pmovam respectivamente o CPC 04 —
Ativos Intangiveis, os ICPC 01 — (R1) Contrato dméessédo e ICPC 17 Contrato de Concessao:
Evidenciagdo e o OCPC 05 — Contrato de Concesséo.

E avaliado ao custo de aquisigio/construcdo, dedwda amortizagdo acumulada e das perdas por
reducdo ao valor recuperavel, quando aplicavel.

A Companhia entende nao haver qualquer indicatevajue o valor contabil dos bens do ativo
intangivel exceda o seu valor recuperavel. Tallogdo é suportada pela metodologia de avaliacdo
da base de remuneracéo utilizada para calculo detiaatao cobrada via tarifa, ja que enquanto os
registros contabeis estédo a custo histérico a tasglculo da amortizacdo regulatéria corresponde
aos ativos avaliados a valor novo de reposicao.

Contudo, a fim de corroborar seu entendimento a faminia efetua anualmente o teste de
recuperabilidade utilizando o método do valor pneselos fluxos de caixa futuros gerados pelos
ativos resultando um valor superior aquele regist@ntabilmente (vide nota explicativa n°® 14).

3.16 — Perda por reducéo ao valor recuperavelidesatao financeiros

A Administragdo revisa anualmente o valor contéijilido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudancas nas circunstancias econdnoipasacionais ou tecnolégicas, que possam
indicar deterioracdo ou perda de seu valor recupkr&endo tais evidéncias identificadas, e o
valor contébil liquido exceder o valor recuperdvelconstituida provisdo para desvalorizacdo
ajustando o valor contabil liquido ao valor recépet. Essas perdas serdo lancadas ao resultado do
exercicio quando identificadas. O teste de perdarpducdo ao valor recuperavel de ativos
intangiveis de vida (til indefinida e agio por exa¢iva de rentabilidade futura é efetuado pelo
menos anualmente (31 de dezembro) ou quando asnsfércias indicarem perda por
desvalorizagdo do valor contabil.

O valor contabil de um ativo ou de determinada anhidgeradora de caixa é definido como sendo o
maior entre o valor em uso e o valor liquido dedeen

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxescdixa futuros estimados sdo descontados ao
seu valor presente, utilizando uma taxa de descmtes dos impostos que reflita 0 custo médio
ponderado de capital para a indUstria em que @uaradade geradora de caixa. O valor liquido de
venda é determinado, sempre que possivel, comebasentrato de venda firme em uma transacéo
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em bases comutativas, entre partes conhecedanteressadas, ajustado por despesas atribuiveis a
venda do ativo, ou, quando nédo h& contrato de viimde, com base no preco de mercado de um
mercado ativo, ou no preco da transacdo mais ecent ativos semelhantes.

3.17 — Empréstimos, financiamentos e debéntures

As obrigacBes em moeda nacional sdo atualizadasspghcdo monetaria e pelas taxas efetivas de
juros, incorridos até as datas dos balancos, del@eamm os termos dos contratos financeiros,
deduzidas dos custos de transacédo incorridos tagéapdos recursos.

De acordo com o preconizado no CPC 38, as obrigag@emoeda estrangeira sdo consideradas
como itens objeto de hedgkefige accounting e estdo contabilizados pelos seus valores de
mercado.

Os custos de empréstimos atribuidos a aquisicastrogdo ou producdo de ativos qualificados,
nesse caso o ativo intangivel correspondente adalde uso da infraestrutura para a prestacéo do
servigco publico, estéo incluidos no custo do initeglgem curso até a data em que estejam prontos
para o uso pretendido, conforme disposi¢cdes dabddatdes CVM n°s 553, de 12 de novembro de
2008 e 672, de 20 de outubro de 2011, que aproyamspectivamente, o CPC 04 — Ativo
Intangivel e CPC 20 (R1) — Custos de Empréstimos.

Os ganhos decorrentes da aplicacdo temporariaedassos obtidos com empréstimos especificos
ainda ndo gastos com o ativo qualificavel sdo dddezdos custos com empréstimos qualificados
para capitalizacao.

Todos 0s outros custos com empréstimos sédo reddokeno resultado do periodo, quando
incorridos.

3.18 — Taxas Regulamentares

a) Reserva Global de Reversdo (RGR)

Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelgsesas concessionarias de energia elétrica,
com a finalidade de prover recursos para reveesgmnsdo e melhoria dos servicos publicos de
energia elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5%idvestimentos efetuados pela concessionaria
em ativos vinculados a prestacéo do servigco dedidietde, limitado a 3,0% de sua receita anual.

b) Conta Consumo de Combustivel (CCC)

Parcela da receita tarifaria paga pelas distriba&lonos sistemas interligados com dupla
destinacdo: pagar as despesas com o combustivild uses térmicas que sdo acionadas para
garantir as incertezas hidrolégicas e; subsidiarepdas despesas com combustivel nos sistemas
isolados para permitir que as tarifas elétricasuel@s locais tenham niveis semelhantes aos
praticados nos sistemas interligados.

c) Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)
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Tem o objetivo de promover o desenvolvimento erimgélos Estados e a competitividade da
energia produzida, a partir de fontes alternativas, areas atendidas pelos sistemas interligados,
permitindo a universalizac@o do servico de enezffirica. Os valores a serem pagos também sao
definidos pela ANEEL.

d) Programas de Eficientizacdo Energética (PEEgsglisa e Desenvolvimento (P&D) — Fundo
Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnol6giFNDCT) e Empresa de Pesquisa
Energética (EPE)

Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANR&a as distribuidoras de energia elétrica,
que estdo obrigadas a destinar, anualmente, 1%aleeseita operacional liquida para aplicacéo
nesses programas.

e) Taxa de Fiscalizagcdo do Servi¢o Publico de Eaéfigtrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizacdo incidentes seabrdistribuicdo de energia elétrica sao
diferenciados e proporcionais ao porte do servagedido, calculados anualmente pela ANEEL,
considerando o valor econémico agregado pelo ceitresio.

f) Encargo do Servico do Sistema — ESS

Representa o custo incorrido para manter a cofiflabe e a estabilidade do Sistema Interligado
Nacional para o atendimento do consumo de enelgtaca no Brasil. Esse custo € apurado
mensalmente pela CCEE e € pago pelos agentesedmitatconsumo aos agentes de geracao.

g) Uso de Bem Publico

Corresponde aos valores estabelecidos no conteatmmtessédo para exploracdo do potencial de
energia hidraulica, o qual é registrado pelo valas retribuicbes ao poder concedente pelo
aproveitamento do potencial hidrelétrico, descamtagialor presente a taxa implicita do projeto.

h) Compensacao Financeira pela Utilizacdo de Restit&dricos

A Compensacao Financeira pela Utilizacdo de Resuti$dricos - CFURH € um percentual que as
concessionarias e empresas autorizadas a proceigi® por geracdo hidrelétrica pagam pela
utilizacao de recursos hidricos, calculado pelornvdh energia produzida.

3.19 - Distribuic&do de dividendos

A politica de reconhecimento contabil de dividends& em consonancia com as normas previstas
no CPC 25 e ICPC 08, os quais determinam que ddedidos propostos a serem pagos e que
estejam fundamentados em obrigacfes estatutaeiesndser registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia estabelece que nonmi25% do lucro liquido anual seja
declarado a titulo de dividendos. Adicionalmente,atordo com o estatuto social, compete ao
Conselho de Administracdo deliberar sobre o pagameée juros sobre o capital préprio e de
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dividendos intermediarios, que deverdo estar rdagak em resultados revisados por empresa
independente, contendo projecdo dos fluxos de cpigalemonstrem a viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio sociapds as devidas destinacBes legais, a
Companhia registra a provisao equivalente ao dinddeminimo obrigatério ainda ndo distribuido
no curso do exercicio, a0 passo que registra dsletistos propostos excedentes ao minimo
obrigatério como “dividendo adicional proposto” patrimonio liquido.

A Companbhia distribui juros a titulo de remuneragé@bre o capital préprio, nos termos do Art. 9°,
paragrafo 7° da Lei n° 9.249, de 26/12/95, os méisdedutiveis para fins fiscais e considerados
parte dos dividendos obrigatérios.

Os dividendos e juros sobre o capital proprio rdaamados no prazo de trés anos sao revertidos
para a Companhia e suas controladas.

3.20 — Plano previdenciario e outros beneficioseamgregados

A Companhia possui diversos planos de beneficiemmpregados incluindo planos de pensao e
aposentadoria, assisténcia médica, participacatuoas e resultados, dentre outros.

Os compromissos atuariais com os planos de bepefide pensdo e aposentadoria séo
provisionados com base em calculo atuarial elalboeadialmente por atuario independente, de
acordo com o método da unidade de crédito projetégiado dos ativos garantidores do plano,

quando aplicivel, sendo os custos correspondestestrecidos durante o periodo aquisitivo dos
empregados, em conformidade com a Deliberacdo C¥800, de 7 de outubro de 2009. Eventuais
superavits com planos de beneficios a empregadud®ta sao contabilizados, reconhecidos até o
montante provavel de reducao nas contribuicBesdsittia patrocinadora para estes planos.

O método da unidade de crédito projetada consichta periodo de servico como fato gerador de
uma unidade adicional de beneficio, que sdo acuasipara o computo da obrigacdo final.

Adicionalmente, sdo utilizadas outras premissasriis, tais como hipéteses biologicas e

econdmicas e, também, dados histéricos de gastosioos e de contribuicdo dos empregados.

Os ganhos e perdas atuariais gerados por ajustera&cdes nas premissas atuariais dos planos de
beneficios de pensdo e aposentadoria e os compmsm@uariais relacionados ao plano de
assisténcia médica sao reconhecidos no resultadredoicio.

3.21 — Provisoes

A Companhia registrou provisfes, as quais envohamsideravel julgamento por parte da
Administracdo, para contingéncias ambientais, is¢eabalhistas e civeis que, como resultado de
um acontecimento passado, € provavel que uma s#ddaecursos envolvendo beneficios
econdmicos seja necessaria para liquidar a obogagima estimativa razoavel possa ser feita do
montante dessa obrigacao.
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A Companhia também esta sujeita a varias reivigdes, legais, civeis e processos trabalhistas
cobrindo uma ampla faixa de assuntos que advénuidm ormal das atividades de negdcios. O
julgamento da Companhia é baseado na opinido de cmsultores legais. As provisfes sao
revisadas e ajustadas para levar em conta altasrag@® circunstancias tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdesidisia exposi¢cbes adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisdes de tribunaies@&dos reais podem diferir das estimativas.

3.22 — Demais direitos e obrigacdes

Outros ativos e passivos, circulantes e ndo cintesasujeitos a variacdo monetaria por forca de
legislacao ou clausulas contratuais estédo corsgodon base nos indices previstos nos respectivos
dispositivos, de forma a refletir os valores ansdbs até a data das demonstracdes contabeis. Os
demais estédo apresentados pelos valores incomadsta de formacéo, sendo os ativos reduzidos
de provisao para perdas e/ou ajuste a valor pessgurindo aplicavel.

3.23 — Operacgfes de Compra e Venda de EnergiacBléta Camara de Comercializacde
Energia Elétrica - CCEE

Os registros das operacdes de compra e venda kpaena CCEE estdo reconhecidos pelo regime
de competéncia de acordo com informac¢fes divulgpdasquela entidade ou por estimativa da
Administracdo da Companhia, quando essas inforrsagie estédo disponiveis tempestivamente.

3.24 — Questdes Ambientais

A Companhia capitaliza gastos referentes a demaaaidéentais consubstanciada nas previsdes
regulamentares do setor de energia elétrica e termptivadores os “condicionantes ambientais”
exigidos pelos 6rgaos publicos competentes, pareesséo das respectivas licencas que permitirdo
a execucdo dos projetos. Nesse particular, estgoadrados o Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente — IBAMA e o Instituto do Meio Ambiente MA, este na esfera estadual.

Os “condicionantes ambientais” correspondem a cosggdes que devem ser realizados para
executar o projeto, visando reparar, atenuar daredanos ao meio ambiente onde serd realizado o
empreendimento.

Na hipotese dos gastos decorrerem de convénios@dfa’'s e outros entes que promovem a
preservacdo ambiental, sem, no entanto, estaragioeados a projetos de investimentos, o0 gasto é
apropriado ao resultado como despesa operacional.

O reconhecimento das obrigacdes assumidas obedecegene de competéncia, a partir do
momento em que haja a formalizagdo do compromessdio quitadas em conformidade com os
prazos avencgados entre as partes.

3.25 — Segmento de Negbcios

Segmentos operacionais sdo definidos como atividddenegocio das quais pode se obter receitas
e incorrer em despesas, cujos resultados operégieéa regularmente revistos pelo principal
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gestor das operacdes da entidade para a tomadecd®abs sobre recursos a serem alocados ao
segmento e para a avaliagdo do seu desempenhoaeopgual haja informacgéo financeira
individualizada disponivel.

3.26 Combinacéo de negécios

CombinagBes de negécios sdo contabilizadas utlzanmétodo de aquisicdo. O custo de uma
aquisicdo é mensurado pela soma da contrapredrag@ferida, avaliada com base no valor justo

na data de aquisicdo, e o valor de qualquer paatiio de ndo controladores na adquirida. Para
cada combinacdo de negdcio, a adquirente deve naersyarticipacdo de ndo controladores na
adquirida pelo valor justo ou com base na suagyagdo nos ativos liquidos identificados na

adquirida. Custos diretamente atribuiveis & acfsigevem ser contabilizados como despesa
guando incorridos.

Ao adquirir um negdcio, a Companhia avalia os atieopassivos financeiros assumidos com o
objetivo de classifica-los e aloca-los de acordm cms termos contratuais, a@srcunstancias
econdbmicas e as condi¢des pertinentes na datauggcdq, o que inclui a segregacao, por parte da
adquirida, de derivativos embutidos existentes entratos hospedeiros na adquirida.

Se a combinacdo de negécios for realizada em estagivalor justo na data de aquisicdo da
participacdo societaria previamente detida no aagié adquirida é reavaliado a valor justo nas
datas de aquisicdo das parcelas adicionais, sehdmpactos reconhecidos na demonstracdo do
resultado.

Qualquer contraprestacdo contingente a ser tragasfpela adquirente serd reconhecida a valor
justo na data de aquisi¢do. Alteracdes subsequeatgalor justo da contraprestacdo contingente
considerada como um ativo ou como um passivo desendreconhecidas de acordo com o CPC 38
na demonstracdo do resultado ou em outros ressltativangentes. Se a contraprestacdo
contingente for classificada como patriménio, n&veda ser reavaliada até que seja finalmente
liquidada no patriménio.

Inicialmente, o 4gio € mensurado como sendo o extedda contraprestacdo transferida em
relacdo aos ativos liquidos adquiridos (ativos tifledveis adquiridos, liquidos e os passivos
assumidos). Se a contraprestacao for menor do gadopjusto dos ativos liquidos adquiridos, a
diferenca devera ser reconhecida como ganho nard#ragdo do resultado.

Apbs o reconhecimento inicial, 0 4gio é mensuradw gusto, deduzido de quaisquer perdas
acumuladas do valor recuperavel. Para fins de testalor recuperavel, o agio adquirido em uma
combinacao de negdcios €, a partir da data deig@pislocado a cada uma das unidades geradoras
de caixa da Companhia que se espera sejam bedeficipelas sinergias da combinacéo,
independentemente de outros ativos ou passivodalarala serem atribuidos a essas unidades.

Quando um 4&gio fizer parte de uma unidade geradi®reaixa e uma parcela dessa unidade for
alienada, o0 agio associado a parcela alienadas#gsvacluido no custo da operacdo ao apurar-se 0
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ganho ou a perda na alienacdo. O agio alienadaseszunstancias € apurado com base nos
valores proporcionais da parcela alienada em relagiidade geradora de caixa mantida.

4. NOVOS PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
4.1. Pronunciamentos Técnicos revisados pelo CP20drh

Alguns procedimentos técnicos e interpretacéesidasitpelo CPC foram revisados e tém a sua
adocao obrigatéria para o periodo iniciado em Q20111

Segue abaixo a avaliacdo da Companhia dos impaetosalteracdes destes procedimentos e
interpretacdes:

CPC 00 - Estrutura Conceitual para Elaboracao alga¢ao de Relatério Contabil-Financeiro (R1)
- aprovado pela Deliberagcdo CVM n° 675, de 13 deemibdro de 2011. A revisdo da norma nao
impactou as Demonstracfes Financeiras da Companhia.

CPC 15 (R1) - Combinacdo de Negdcios - aprovada peliberacdo CVM N° 665, de 04 de
agosto de 2011. A revisdo da norma nao impact@eeamnstra¢des Financeiras da Companhia.

CPC 19 (R1) - Investimento em Empreendimento Céadm em Conjunto (Joint Venture) -
aprovado pela Deliberacdo CVM N° 666, de 04 detagde 2011. A revisdo da norma nao
impactou as Demonstracdes Financeiras da Companhia.

CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos - aprovadopeliberacdo CVM N° 672, de 20 de outubro
de 2011. A revisdo da norma n&o impactou as Demaaiiists Financeiras da Companhia.

CPC 26 (R1) - Apresentacao das Demonstracdes Gistahprovado pela Deliberacdo CVM N°
676, de 13 de dezembro de 2011. A revisdo da nestlarece que as empresas devem apresentar
andlise de cada item de outros resultados abrasgjerds demonstragbes das mutacdes do
patriménio liquido ou nas notas explicativas. A @amhia apresenta essa analise na nota
explicativa n 27.

Interpretacdo Técnica ICPC 01(R1) e Interpretac@mnita ICPC 17 - Contabilizacdo e
Evidenciagdo de Contratos de Concessédo - aprovaldoQeliberacdo CVM N° 677, de 13 de
dezembro de 2011. A reviséo da norma ndo impag@eaonstracdes Financeiras da Companhia
vez que os requerimentos estabelecidos pelasrietagpes ja vém sendo adotados pela Companhia
na elaboracao de suas demonstracdes financeiras.

4.2. Pronunciamentos técnicos emitidos pelo IASB

Em junho de 2011, mternational Accounting Standards BoartASB emitiu os seguintes
pronunciamentos contabeis, cuja adocao obrigadéniara ser feita a partir de 01/01/2013:
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IFRS 9 Instrumentos Financeiros — O IFRS 9 estabebs principios de divulgacéo de ativos e
passivos financeiros que irdo apresentar infornmgfiEs e relevantes para avaliagdo dos valores,
época e incertezas dos fluxos de caixa futuros.

IFRS10 Demonstracdes Financeiras Consolidada#~R3 10 inclui nova definicdo de controle na
determinacdo de quais entidades serdo incluidademenstracdes consolidadas de um grupo. O
IFRS 10 substitui em partelaS27 (CPC 36).

IFRS 11 OperacgBes conjuntas - IBRS 11 prescreve a contabilizacdo para contratos nass q
existem controle conjunto. Consolidacdo propordiom#o sera mais permitida para
empreendimentos conjuntos e/ou onde haja contooigartilhado.

IFRS 12 Divulgacéo de participacdo em outras entidadesFRS 12 determina as exigéncias de
divulgacéo para controladas, controladas em camjgiftil empreendimentos conjuntos, coligadas e
sociedades de proposito especificolFRS 12 substitui requerimentos previamente incluidas n
IAS27 (CPC 35)IAS31 (CPC 19) éAS 28 (CPC 18).

Enquanto aguarda a aprovacdo das normas interagigelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis brasileiro, a Companhia esta procedendacaralise sobre os impactos desses novos
pronunciamentos em suas demonstra¢des financeiras.

N&o existem outras normas e interpretacfes emiéigdasda ndo adotadas que possam, na opiniao

da Administracdo, ter impacto significativo no féstlo ou no patriménio divulgado pela
Companbhia.
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5. PROCEDIMENTOS DE CONSOLIDAGAO

As demonstracdes contabeis consolidadas incluerpanérgia, suas controladas e controladas em
conjunto.

As demonstra¢des contabeis da controlada em conjietmoacu, Teles Pires e as empresas
Edlicas, foram consolidadas com base no métodoodsotidacédo proporcional, aplicavel sobre
cada componente das demonstracfes contabeis déidave

Termoacu Teles Pires
31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
Ativo 801.665 786.612 20.586 -
Circulante 89.585 43.216 13.361 -
N&o Circulante 712.080 743.396 7.225 -
Passivo 801.656 786.612 20.586 -
Circulante 68.262 68.028 2.637 -
Néao Circulante - - 231 -
Patrim6nio Liquido 733.394 718.584 17.718 -

Os principais procedimentos de consolidacéo séo:
. Eliminacdo dos saldos das contas de ativos e jpassitre as empresas consolidadas;

. Eliminacdo das participacbes no capital, reservasiceos acumulados das empresas
consolidadas;

. Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas éeteside negdcios entre as empresas.

6. CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

Controlador Consolidad
31/12/1: 31/12/1( 31/12/1: 31/12/1(

Reclassificad

Caixa e Depositos bancérios a vista 147 185 280.015 297.518
Aplicacgbes Financeiras de liquidez imediata:

Certificado de Dep6sito Bancario (CDB) 1.15288 421.261 1.239.928 484.009
Fundos de investimento 1.990.393 2.378.284 2.735.543 2.610.074

3.150.42; 2.799.73I 4.255.48I 3.391.60

A Companhia considera equivalentes de caixa umiagfb financeira de conversibilidade
imediata em um montante conhecido e estando sw@eitm insignificante risco de mudanca de
valor. Por conseguinte, um investimento, normaleesé qualifica como equivalentes de caixa
guando tem vencimento de curto prazo, por exenifs, meses ou menos, a contar da data da
contratacao.
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Incluem caixa, depésitos bancarios a vista e agiies financeiras de curto prazo, os quais séo

Verséo : 3

registrados pelos valores de custo acrescidosatminnentos auferidos até as datas dos balangos,
gue ndo excedem o seu valor de mercado ou deagédiz

As aplicacdes financeiras estdo representadascigaimente, de Certificados de Depésito
Bancério - CDB e operacdes compromissadas lasseamatitulos do tesouro, realizadas com
instituices que operam no mercado financeiro matie contratadas em condi¢des e taxas normais
de mercado, tendo como caracteristica alta liquidaxo risco de crédito e remuneracdo pela

variacdo do Certificado de Deposito Interbanc&iblj a taxas que variam de 90% a 106%.

7. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

As contas a receber de clientes e outros estaoastagpda seguinte forma:

(@)

Consumidore
Titulos a Receb

Comercializacdo de Energia na CC

Disponibilizagcdo do Sistema de Distribui

Servicos Prestados a Terce

Qutros Créditc

(-) Proviséo para Créditos de Liquidagao Duvic

Total

Circulante
N&ao Circulant

Consumidores

Setor Privad
Residencii
Industria

Comercig, servigos e outre

Rura

Setor Public
Poder Public
Feder:
Estadui
Municipa

lluminagé&o public
Servigo publici

Fornecimento néo fatura

Consumidore
Circulante
Néo Circulant

Consolidad
Ref. 31/12/1: 31/12/1(
Reclassificad
(a) 3.111.35! 2.905.05.
() 130.04: 154.65
(c) 75.43( 74.12:
35.15% 29.55:
93.43: 70.56(
99.45" 106.02°
(d) (558.488 (341.690
2.986.37: 2.998.28:
2.078.46! 1.958.11¢
907.91: 1.040.17.
Consolidad
Saldos vencidos Total PCLD
Saldo: Até 90 Mais de 9
vincendo dias dias 31/12/1: 31/12/1( 31/12/1: 31/12/1(
_Reclassificad _Reclassificad
713.26¢ 220.36¢ 452.68: 1.386.311 1.234.09! (345.373 (123.067
193.30¢ 16.01« 101.39¢ 310.71: 322.50¢ (55.017 (81.801
298.04¢ 53.07¢ 90.00¢ 441.13: 398.47: (47.096 (48.074
59.157 18.34° 86.50¢ 164.01( 138.92¢ (46.553 (27.438
1.263.77 307.80¢ 730.58t¢ 2.302.17 2.093.99 (494.039 (280.380
14.69¢ 2.54:% 3.86: 21.10¢ 20.86( (1.484 (2.820
168.74« 3.95( 1.917% 174.61: 182.04! (1.438 (1.643
181.48: 17.13 17.86: 216.48: 223.01: (29.912 (28.056
364.92 23.63( 23.64. 412.19¢ 425.91t (32.834 (32.519
49.352 14.95: 9.96¢ 74.27: 72.46) (2.456 (5.199
80.33( 3.17¢ 7.94¢ 91.45: 91.69 (11.656 (10.611
231.25¢ - - 231.25¢ 220.98 - -
1.989.64. 349.56¢ 772.13¢ 3.111.35 2.905.05 (540.985 (328.709
1.220.84 1.083.34! (165.827 (171.789
1.890.50 1.821.70! (375.158 (156.920
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As contas a receber de consumidores de longo pEaesentam os valores resultantes da
consolidacdo de parcelamentos de débitos de caetafornecimento de energia vencidos de
consumidores inadimplentes e com vencimento futtobrados em contas de energia. Inclui juros
e multa calculados pré-rata temporis.

(b)Titulos a Receber

Referem-se as contas de fornecimento de energiantiaesas geradoras e comercializadoras com
os diversos agentes de mercado.

Consolidad

Saldo: Vencidos Total PCLD
Vincendo: Até 90 dias Mais 90 dia 31/12/1: 31/12/1( 31/12/1: 31/12/1(

Reclassificad Reclassificad
Setor Public 4.74¢ 1.80¢ 37 6.59(C 6.397 (44) (89)
Setor Privad 102.24! 15.70¢ 5.501 123.45: 148.26( (4.427 (3.486
Total 106.98¢ 17.51¢ 5.53¢ 130.04: 154.65 (4.471 (3.575
Circulante 125.360 115.94° (1.104 (1.94T
Néo Circulant 4.67¢ 38.71( (3.367 (1.634

Os parcelamentos de débitos incluem juros e aag@l@ monetaria a taxas, prazos e indexadores
comuns de mercado e os valores liquidos da PCLD csisiderados recuperaveis pela
Administracdo da Companhia.

(c)Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica -ECCE

Referem-se a créditos oriundos da comercializag&ndrgia no mercado de curto prazo no ambito
da Camara de Comercializa¢do de Energia Elét@@EE (antigo Mercado Atacadista de Energia
— MAE) informados pela CCEE a partir da medicaaegistro da energia fornecida no sistema
elétrico interligado.

Os valores de longo prazo compreendem as operegdieadas no periodo de setembro de 2000 a
dezembro de 2002 vinculados a processos judigiaiarelamento movido por agentes do setor que
contestam a contabilizacdo da CCEE para o peridddompanhia ndo constituiu provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa por entender queatmses serdo integralmente recebidos seja dos
devedores que questionaram os créditos judiciabmentde outras empresas que vierem a ser
indicadas pela CCEE.

(d)Proviséo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa —PCL

A Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosacfmistituida de acordo com as normas do
Manual de Contabilidade do Servico Publico de EaeEjétrica da ANEEL e apds criteriosa
analise das contas a receber vencidas, a Admigstda Companhia entendeu ser suficiente para
cobrir eventuais perdas na realizacdo dos valoresedber, inclusive titulos a receber.

Para fins fiscais, 0 excesso de provisdo calcudadoelacdo aos termos dos artigos 9 e 10 da Lei n°

9.430/96, esta adicionado ao lucro real e & basgéldelo da contribuicdo social sobre o lucro
liquido — CSLL.
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Consolidad:
Consumidore Titulos a Receb Outros Créditc Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 (reclassifi (328.709 (3.575 (9.406 (341.690
Adicoes (286.447 (1.262, (5.322 (293.031
Reversoe 29.39¢ 36€ 1.69¢ 31.46(
Baixados a Reser 44,77 - - 44,77
Saldos em 31 de dezembro de 2 (540.985 (4.471 (13.032 (558.488
8. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Consolidad
Agente Tipo de

Financeir Ref. aplicagas Venciment( Indexado 31/12/1. 31/12/1(
Disponiveis para vend. Reclassificad
Banco do Bras Fundo de Investimen mar-12 Variave 15.06¢ 16.97:
Banco do Bras CDB mar-12 CDI 28.701 43.79:
Banco do Bras (1) Fundo de Investimen mar-11/ jun-1. CDI 6.59:¢ 12.21:
Banco do Bras Fundo de Investimen out-1£ CDI 23.07¢ 20.79:
Banco do Bras 1) Fundo BB Pol *) CDI 5.067 9.99:
Banco ltai CDB jan-1( CDI 16.31: 14.367
Banco lItal CDB diverso CDI 19.69¢ 2.72¢
Banco Ital (2) Titulos Pablico mai-12 / ago-12 / fev-1 CDIC 15.96! 14.697
Banco Itai (2) CDB out-12 CDI - 5
Banco Nordeste do Bra CDB Diverso: CDI 4.78: -
Banco Nordeste do Bra (1) CDB * CDI 7.50: 9
Banco Nordeste do Bra 1) CDB jan-1< CDI 74z 1.08t
Banco Nordeste do Bra Fundc jan-1C Variave 552 1.27:
Banco Nordeste do Bra (1) CDB dez-1: CDI 2.00( 1.51C
Bradesc 2) Fundo Recif * CDI - 14.38¢
Bradesc Fundo de Investimen * CDI 92.95¢ 19.41(
Bradesc 2) CDB/CDI Diverso: CDI 28.67¢ 154.05(
Bradesc 2) CDB mar-12 / jan-13 / set-: CDI 2.267 9.87(
Bradesc (2) CDB out-11 CDI 99¢ 89t
Bradesc (2) LFT mar-12 CDI 5.55¢ 6.752
Caixa Econdmica Fede Fundo de Investimen diverso: CDI - 7.17¢
Caixa Econdmica Fede CDB diverso CDI 4,727 7.564
Caixa Econdmica Fede LFT diverso CDI - 132
Caixa Econdmica Fede CDB diverso: CDI 22€ 202
Santande (1) CDB/CDI @] CDI 5.871 1.27C
Santande CDB jan-1( CDI 6.26( -
Votorantir CDB diverso! CDI 312 -
Votorantin (2) CDB dez-1: CDI 112 -
Votorantin 2) CDB dez-1: CDI 1.19¢ -
Votorantir (2) CDB dez-1: CDI 9.88¢ -
Votorantir CDB jun-12 CDI 11.51¢ -
Total 316.61: 361.14¢
Circulante 177.47( 243.31¢
Né&o Circulant 139.14: 117.82!

(1) Constituem reservas reais para garantia de empo&sjunto as institui¢cdes financeiras.
(2) Constituem garantia para contrato de energia.
(*) Aplicacdes com liquidez sem vencimento pré-tateado.
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9. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Controlador. Consolidad:
Ref. 31/12/201 31/12/201 31/12/201. 31/12/201!
Circulante

Imposto de Renda - (a) 92.71¢ 61.73¢ 191.65: 91.27¢
Contribuicédo Socie- CSLL (a) 3.84: 2.60t 28.30¢ 14.771
Imposto sobre Circulacdo de Mercado- ICMS (b) - - 79.47¢ 94.45¢
Programa de Integracdo Soc PIS (c) 5.65( 14.29¢ 27.59¢
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridad@&gt- COFINS (©) 38.30¢ 36.13¢ 158.86¢
Instituto Nacional de Seguridade Social - I - - 9.171 6.26(
IOF 3.811 - 3.811 -
Imposto sobre Servige 1SS 21 - 1.03¢ 39z
Outros 631 3.62( 1.38¢ 13.12:
101.02¢ 111.92: 365.26: 406.74(

Né&c-Circulante
Imposto sobre Circulagédo de Mercado- ICMS (b) 85.10¢ 78.571
Programa de Integracdo Soc PIS (c) 304 -
Contribuicéo para o Financiamento da Seguridad&ft- COFINS (O] 1.17¢ -
Recuperacéo Fisc- REFIS (d) - - 241z 2.52%
Outros - - 23t -
- - 89.22] 81.10¢
Total 101.02¢ 111.92: 454.48¢ 487.84+

(@ O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribuigarial Sobre Lucro Liquido (CSLL)
antecipado corresponde, principalmente, aos magaatolhidos quando das apuracdes tributérias
mensais, nos termos do artigé #8a Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, alam d
antecipacdes de aplicagfes financeiras, retenc@wgd®s publicos, retencdo na fonte referente a
servigos prestados e saldo negativo do Impostcededr— IR e base de célculo negativa da CSLL.

(b) Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e §es{ICMS) registrado no ativo esta composto
principalmente por ICMS a recuperar sobre AtivonRarente (CIAP) decorrente das aquisi¢cdes de
bens destinados a prestacéo de servicos pela Chiapeegistrado com base na Lei Complementar
n°. 102, de 11 de julho de 2000

(c) A Companhia e suas controladas Coelba, Celpser@ e Itapebi impetraram Mandado de
Seguranca com pedido de Liminar, em 2004, argléngfwonstitucionalidade da Lei n°. 9.718/98
gue incluiu na base de calculo do PIS e da COFKN®eeitas derivadas de operages financeiras.
A matéria foi julgada pelo STF resultando na degiao de inconstitucionalidade do alargamento
da base de calculo. Exaurido a fase recursal sétm gara o Erario Federal, as Companhias
obtiveram o direito de reconhecer o referido cédé, observando as exigéncias do CPC 25,
procederam o registro contabil do indébito tribiotague sera compensado com outros tributos
federais apés homologacao da Receita Federal d&il,Bra montante atualizado até 31/12/2011, de
R$ 185.326, dos quais R$164.560 foram efetivamaiiizados até 31/12/2011.

(d) Crédito decorrente do pagamento de parcelatoadis a titulo de Recuperacao Fiscal (REFIS),
em virtude da existéncia de uma diferenca entrealorwdo débito parcelado consolidado e o
declarado pela Coelba, derivado de multas moratécalculadas sobre o IRPJ, CSLL e
FINSOCIAL. A Companhia impetrou Agravo de Instruneea obteve a suspenséo da exigibilidade
do crédito tributario. Vide nota explicativa n°. 2Provisdes.
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10. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS CORRENTES E DIFERIS

A Neoenergia e suas controladas registraram ogtdsbe contribuicdes sociais diferidos sobre
diferencas temporarias, cujos efeitos financeim@rerdo no momento da realizacédo dos valores

gue deram origem as bases de calculo.

Para as empresas que optaram pelo regime fisdatdoreal, o IR é calculado a aliquota de 15%,
considerando o adicional de 10%, a CSLL, o PISGO&INS estédo constituidos, respectivamente
as aliquotas de 9%, 1,65% e 7,6%. Para as empyasasptaram pelo regime fiscal do lucro
presumido o PIS e a COFINS estao constituidosecéisamente as aliquotas de 0,65% e 3,0%, as

quais sédo aplicaveis aos contribuintes que elegamaragime cumulativo.

Ativo Passivi

31/12/11 31/12/10 31/12/11

31/12/10

Base de célcu Tributo diferidc Base de célcu Tributo diferidc Base de célcu Tributo diferidc Base de célcu

Tributo diferidc

Imposto de Renda

Prejuizos Fisce 2.131 53z - - - - - -
Diferencas Temporari 992.69¢ 249.27t 980.43° 244.96¢ 568.62° 141.97 545.68: 135.34¢
994.82" 249.81: 980.43° 244.96¢ 568.62" 141.97" 545.68: 135.34¢
Contribuicéo Socii
Base Negatiy 2.131 19z - - - - -
Diferencas Temporari 942.08: 85.26: 983.70: 88.53: 567.98¢ 51.11¢ 545.68: 49.111
944.21 85.45: 983.70: 88.53: 567.98( 51.11¢ 545.68: 49.117
Total 335.26¢ 333.50: 193.09- 184.45¢
A base de calculo das diferencas temporarias é @stmpomo segue:
Consolidad:
31/12/11 31/12/10
Ativo IR CSLL IR CSLL
Provisdo para créditos de liquidacéo duvir 160.22° 160.22° 108.18t¢ 108.18¢
Provis&o para passivo atua 291.67: 291.67: 302.22° 302.22°
Provis&o para demisséo volunt 927 927 1.14¢ 1.14¢
Provisdo desvalorizacdo de ativos financt 5.00(¢ 5.00(¢ 5.00C 5.00(
Proviséo para contingénci 217.01: 217.01: 186.40( 186.40(
Proviséo agente arrecadar 2.09¢ 2.09¢ 2.09¢ 2.09¢
Provisé&o PLF 9.91¢ 9.91¢ 19.33¢ 19.33¢
Depreciacéo indedutivel (Provisdo para conting&raiabientais 5.021 5.021 4.75¢ 4.75¢
Pis/Cofins diferido 85.77¢ 85.77¢ 65.48¢ 65.48¢
Pesquisa e desenvolvime - - 3.512 6.77¢
Incentivo Fiscal Sude 34.96. - -
Ajustes RTT
Aplicagdo do "Hedge Accounting” - - 29 29
Diferenga entre valor justo do ano caeenda adocéo inicial 59.904 59.904 12.944 12.944
Déficit plano previdenciario 2.130 2.130 2.130 2.130
Ativos e passivos regulatérios 77.708 77.708 134.647 134.647
QOutros 42.47( 26.81¢ 132.53 132.53
Total Ativo 994.82" 944.21: 980.43° 983.70:
Passiv(
Precatorio Finsocial/PAE 8.122 8.122 10.84 10.847
Ajustes RTT
Aplicagdo do "Hedge Accountir 2.12¢ 2.12¢ 5.13¢ 5.13¢
Diferencga entre o valor justo do ano aatees o0 valor justo na adogao ini 106.07¢ 105.43¢ 48.83: 48.83:
Ajuste da quota anual de amortiza 117.57¢ 117.57¢ 144.68: 144.68:
Capitalizacdo/(Amortizacéo) de juros derdoacom o IFR 138.70¢ 138.70¢ 85.09¢ 85.09¢
Déficit plano previdenciai 442 442 14C 14C
Superévit plano previdencié 48.02¢ 48.02¢ 28.75' 28.757
Ativos e Passivos requlatoi 128.11( 128.11( 189.38¢ 189.38:
Custo de Captac 19.43¢ 19.43¢ 6.82¢€ 6.82¢
Outros - - 25.98¢ 25.98¢
Total Passiv 568.62" 567.98¢ 545.68: 545.68:
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Estudos técnicos de viabilidade, apreciados e apms/ pelos Conselhos de Administracdo e
apreciados pelo Fiscal da Companhia e de suasotamds, indicam a plena recuperagdo dos
valores de impostos diferidos reconhecidos cominidef pela Instrucdo CVM n° 371, de 27 de

junho de 2002 e correspondem as melhores estimatwaAdministracdo sobre a evolucédo futura
das controladas e do mercado que as mesmas operam.

A seguir é apresentada reconciliacdo da (recedispaba dos tributos sobre a renda divulgados e os
montantes calculados pela aplicacédo das aliqutiai®em 31 de dezembro de 2011 e 2010.

Consolidad
31/12/11 31/12/10
Ref, IR CSLL IR CSLL
(Reclassificado)
Lucro contabil combinado antes do imposto de rendantribui¢éo soci 3.527.25! 3.527.25! 3.736.90! 3.736.90!
Amortizagdo do &gio e reversdo da PV (51.965 (51.965 (53.491 (53.491
Ajustes decorrentes do R1 (a) (16.259 (16.259 (20.053 (20.053
Juros sobre capital prép (838.986 (838.986 (264.494 (264.494
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdaasapids ajuste RT 2.620.04! 2.620.04! 3.398.87 3.398.87
Aliquota do imposto de renda e contribuicéo s 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuigdo social as aliqutadegislaca 655.01. 235.80 849.71 305.89
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadeafislo period:
(+) Adicdes
Amortizagdo Agio Participagéo Sociel 25.07¢ 9.021 25.48: 9.17:
Perda de Equivaléncia Patrimc 16€ 60 - -
JsC 63.92! 23.01: 58.41¢ 21.03:
Juros sobre Obras em Andamento - - 15 - 17
Contribui¢bes e Doagi 95¢ 344 971 34¢
Multas Indedutive 93¢ 33¢ 92¢ 334
Depreciacgéo Veiculos Executi 43z 154 47C 16¢
Excesso Despesas Previdenci 3.511 1.26¢ 3.24: 1.167
Efeito Regime Lucro Presum (21.702 (7.802 - -
Outras Adigd 28.46¢ 7.40z 6.207 2.16¢
Subtotal Adigoe 101.76¢ 33.81« 95.71¢ 34.40¢
(-) Exclusbe
Equivaléncia Patrimon (353.513 (127.265 (421.411 (153.795
Reversao da Proviséo do / (16.053 (5.779 (14.668 (5.280
Reversdo da PMI (9.164 (3.299 (11.283 (4.060
Incentivo Fiscal SUDEP (256.269 - (310.933 -
Incentivos Audiovisual/Rouanet e F (10.024 - (7.068 -
Efeito Regime Lucro Presum (9.766' (2.392' (10.596 (3.133
Outras Exclusé (15.895 (1.409 (8.056 (2.709
Subtotal Exclusd (670.684 (140.144 (784.015 (168.977
Imposto de renda e contribui¢&o social no pel 86.09: 129.47: 161.42( 171.32¢
Prejuizo Fiscal e Base Negativa de Contribuicédaabgeradc(compensac) 1.54¢ 99t 4.21% 1.55¢
Imposto de renda e contribuic&o social no resu 87.64( 130.46¢ 165.63¢ 172.88!
Correntt 94.40( 127.69° 146.74% 164.31¢
Diferido (6.760° 2.77: 18.89: 8.56¢
87.64( 130.46¢ 165.63¢ 172.88!

(a) Regime Tributario de Transicéo

A Medida Provisoria n°® 449/2008, de 03 de dezenaer®008, convertida na Lei n°® 11.941/09,
instituiu 0 RTT - Regime Tributario de TransicaAoggem como objetivo neutralizar os impactos
dos novos métodos e critérios contabeis introdszpida Lei n° 11.638/07, na apuracdo das bases

de célculos de tributos federais.
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A aplicacdo do RTT foi opcional para os anos deB22009 e obrigatoria a partir de 2010 para as
pessoas juridicas sujeitas ao Imposto de Rendaedso® Juridica (“IRPJ”) de acordo com a
sistematica de lucro real ou de lucro presumido.

Foram excluidos na apuracdo das bases de calmgdsiloutos federais da Companhia, conforme
determinado no RTT, o0s ajustes contibeis decosedte aplicacdo dos CPC’s: Estrutura
Conceitual Basica (Reconhecimento de ativos e yaassegulatorios e baixa do ativo diferido), 04
(Ativo Intangivel) IAS38, 08 (Custo de Transaca®rémios na Emissdo de Titulos e Valores
Mobiliarios) — IAS39 , 20 (R1) (Custos de Empréstan— IAS23, 33 (Beneficios a Empregados) —
IAS19, 38 (Instrumentos Financeiros) — IAS39 e ICBC (R1) (Contrato de Concesséo) —
IFRIC12.

11. BENEFICIO FISCAL - AGIO INCORPORADO

O beneficio fiscal do agio incorporado refere-secaédito fiscal calculado sobre o agio de
aquisicéo incorporado e esta registrado de acantoas conceitos das Instrugdes CVM n°s 319/99
e 349/01.

O agio tem como fundamento econémico a perspegtv@sultados durante o prazo de exploragéo
da concessao e tem origem na aquisicédo do direitpdcessao delegado pelo Poder Publico, nos
termos da alinea b, do § 2°, do artigo 14 da g8l CVM n° 247, de 27 de mar¢o de 1996, com as
alteracdes introduzidas pela Instrugdo CVM n° 2834 de julho de 1998.

Com o objetivo de evitar que a amortizacdo do afgte de forma negativa o fluxo de dividendos
aos acionistas, foi constituida uma provisado paaautencado da integridade do patriménio liquido
de sua incorporadora (PMIPL), de acordo com o eltallo na Instrugdo CVM n° 349, de 06 de
marco de 2001.

A amortizacdo do agio, liquida da reversao da péavie do crédito fiscal correspondente, resulta
em efeito nulo no resultado do exercicio e, conseiginente, na base de célculo dos dividendos
minimos obrigatorios.

Objetivando uma melhor apresentacdo da situac@&mdaira e patrimonial das controladas nas
demonstracdes contabeis consolidadas, o valodbgoital de R$ 546.207 (R$ 598.170), que, em
esséncia, representa o crédito fiscal, foi clasgifd no ativo ndo circulante como beneficio fiscal
agio incorporado, com base na expectativa de sliaagdo.

Os registros contabeis mantidos para fins socisté&ifiscais das controladas apresentam contas
especificas relacionadas com agio incorporado, igfiovpara manutencdo da integridade do
patrimdnio liquido e amortizacdo, reverséo e ooéfiiical correspondentes, cujos saldos em 31 de
dezembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010 sdosague:
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Agio - incorporad

Provisdo Constituic

Beneficio fisce
Amortizacao acumula
Reversdo acumula
Saldos em 31 de dezembro de 2
Amortizacac

Reversac

Saldos em 31 de dezembro de ¢
Ativo Circulante

Ativo Nao Circulant

3.443.49
(2.272.705
1.170.78
(1.684.169
1.111.55:
508.17(
(152.801
100.83¢
546.20°

546.20°

Verséo : 3

O 4gio esta sendo amortizado pelo periodo remamesde exploracdo da concessao, desde junho
de 2000, em 319 parcelas mensais para Coelba,cages2001, em 336 parcelas mensais para
Celpe, dezembro de 2000, em 325 parcelas mensaisGusern, maio de 2004, 248 parcelas
mensais para Termopernambuco e dezembro de 200@28Bnparcelas mensais para Itapebi e
segundo a projecdo anual de rentabilidade futemoadetermina a Resolugdo ANEEL n° 195, de
07 de junho de 2000 para Coelba, n°® 192, de 3lale de 2001 para Celpe, n° 474, de 30 de
novembro de 2000 para Cosern.

O Despacho n° 2.250, de 20 de dezembro de 208wk curva autorizada para a amortizagdo do

agio na Coelba.

A curva autorizada por meio da Resolucdo ANEEL47, de 30 de novembro de 2000, para a
amortizacdo dos agios nas controladas, estao asswposta:

Curvas de amortizacéo de &

Ano COELBA COSERM CELPE TERMOPE ITAPEBI Ano COELBA COSERM CELPE TERMOPE ITAPEBI
201c¢ 0,0493C  0,0413z  0,04184 0,0583( 0,0970z 202z 0,0313C 0,0266€ 0,0214C  0,0122( 0,0098¢€
2011 0,0493C  0,0398:  0,0403: 0,0532( 0,0871C 202: 0,0297C 0,02551 0,0204t%  0,0101( 0,00847
201z 0,0475C  0,0384z 0,03641 0,0464( 0,07771 202¢ 0,0282C 0,0244z 0,0186C  0,0083( 0,00727
201z 0,0442( 0,03708  0,0348C 0,0401(  0,0666C 202¢ 0,0268(  0,0233¢ 0,01773 0,0062&
201¢ 0,0435( 0,03741  0,0334z 0,0351(  0,05944 202¢ 0,0254(  0,0223t 0,0169C 0,0053€
201¢ 0,0434( 0,0357¢  0,0320z 0,0310¢  0,0520¢ 2027 0,0213¢  0,0169C 0,00461
201¢ 0,0418( 0,0343C 0,0291¢ 0,0263(  0,04534 202¢ 0,0147¢ 0,0039€
2017 0,0401C  0,0328¢ 0,0279¢ 0,0227(  0,0287¢ 202¢ 0,0034C
201¢ 0,0379C  0,0315: 0,0268: 0,0210¢ 0,0188% 203( 0,00292
201¢ 0,0368C  0,0302z 0,0257: 0,0182(  0,0155¢ 2031 0,0025C
202( 0,0348C  0,02907 0,0233t 0,0158( 0,0133¢ 203z 0,0021¢t
2021 0,0328C  0,02784 0,0223¢ 0,0138( 0,0114¢ 203t 0,0018E

12. DEPOSITOS JUDICIAIS

Estao classificados neste grupo os depdsitos gisligcursais a disposi¢do do juizo para permitir a
interposicao de recurso, nos termos da lei.
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Controlador Consolidad:
Reclassificad
Ref. 31/12/1. 31/12/1( 31/12/1. 31/12/1(

Trabalhista 1.87( 1.85¢ 93.17: 88.27¢
Civeis 11 - 55.41¢ 47.07(
Fiscais 93.88: 88.59¢ 135.63¢ 159.47.
PIS / COFIN: (a) 93.88: 88.59¢ 105.73¢ 99.691
Incentivo Fiscal SUDEN (b) - - 7.32¢ 44.86(
Outro: (c) - - 22.56¢ 14.91¢
Outros - - 18.02: 15.58¢
Total 95.76¢ 90.45] 302.24: 310.40¢

(@) O deposito judicial de PIS e COFINS esta compoatsegjuinte forma:

(@1) A Coelba, Celpe e Cosern acolheram determindigdicial, emanada de Mandado de
Seguranca individual impetrado pela Neoenergia S@®uaraniana a época), processo n°
2002.5101000216/4, na qual as controladas foraoladfis a depositar os valores do imposto de
renda retido na fonte — IRRF, incidente sobre @eslaobre Capital Préprio — JSCP, langcado em
dezembro de 2001 nas empresas Coelba, Celpe enCeserfavor da Neoenergia S.A., que
deveriam ser recolhidos a Receita Federal. Em géh2010 foi proferida decisao judicial favoravel
a Unido Federal e a mesma levantou o referido itep&sn conseqiiéncia disto, a Neoenergia tem
registrado o respectivo crédito fiscal no valoR$19.661 (R$ 19.661 em 2010).

(a2) Em 2006, a Neoenergia impetrou 0 mandado gleraseca n° 2005.51.01.009039-0 visando
impedir a cobranca de créditos tributarios de RIHIBIS que supostamente deixaram de ser
recolhidos sobre o recebimento de juros sobreagmibprio (JCP) sendo proferida sentenca nos
autos do referido processo concedendo a seguramgadpclarar o direito da Neoenergia de néo
recolher as contribui¢cdes de PIS e COFINS sobraloses recebidos a titulo de juros sobre capital
proprio e de suas controladas e coligadas, bem cbrasompensacdo das parcelas recolhidas
indevidamente nos ultimos 10 anos, tendo a Faziadenal interposto recurso de apelagdo. Em
12/04/2010, a 42 Turma Especializada do Tribungiiddal Federal da 2% Regido deu provimento
ao recurso de apelagdo da Unido e a remessa mégepsfia reformar a sentenca favoravel a
Neoenergia proferida nos autos do referido mandd&loseguranca. A Neoenergia efetuou o
depdsito judicial do valor do PIS no montante de &X#l9 e da COFINS no montante de R$
68.167, devidamente atualizado, nos termos dooafig §2° da Lei n® 9.430/96.

(b) A Coelba desistiu do processo judicial impetradntra a Receita Federal que questionava a
falta de exclusdo da provisdo para a manutencéintegridade do PL do céalculo do lucro da
exploracdo, sendo assim, os depdésitos judiciaidizagas tornaram-se disponiveis para
levantamento pela Unido. O saldo residual conialh corresponde aos depésitos feitos em
duplicidade em decorréncia da notificacao feita pedceita Federal através de carta cobranca, os
guais estdo sendo questionados judicialmente.

(c) A Termopernambuco mantém, depésito em juizR¥&.621 até o julgamento final do mérito,

referente ao IRRF incidente sobre a fatura de 690R0.0087, emitida em outubro de 2002, relativa
a prestacdo de servico da Iberdrola Energia S.A..
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13. OUTROS ATIVOS

Controlador. Consolidad
Reclassificad
Ref. 31/12/1: 31/12/1( 31/12/1: 31/12/1(
Subvencio a baixa ren- tarifa socie (a) - - 23.857 86.96!
Adiantamentos a Empregac 3 31 2.82i 2.47¢
Adiantamentos a Fornecedc 42 62 3.09¢ 8.251
Servicos Prestados a Terce - - 7.52¢ 6.96¢
Alienacdes em Cur: - - 1.61¢ 2.26¢
RGR a compens - - 647 701
Precatoério- Finsocia/lPAES (b) - - 13.15: 10.84¢
Desativacées em Cul - - 7.51¢ 9.51¢
Dispéndios a Reembolsar em Ct (©) - - 11.01( 24.92:
Cobranca extra judici - - 6.42¢ 2.41¢
Adiantamentos de crédito a rece (d) 25.197 12.86¢ 26.83¢ 14.50:
Uso matuo de post - - 4.84¢ -
Outros créditos a recel - - 21.90¢ 58.08¢
Total 25.24: 12.95¢ 131.25¢ 227.91.
Ativo Circulante 10.10° 32¢ 105.51f 183.31¢
Ativo N&o Circulant 15.13¢ 12.63( 25.74¢ 44 .59¢

() O Governo Federal, através da Lei n° 10.4336dde abril de 2002, determinou a aplicacéo da
tarifa social de baixa renda, com impacto signiificana receita operacional da Coelba, Celpe e
Cosern.

Por meio do Decreto Presidencial418338, de 23 de dezembro de 2002, foram defirada®ntes
para concessao de subvencdo econémica com adid@ldke contribuir para a modicidade da tarifa
de fornecimento de energia elétrica aos consunsdibnais integrantes da subclasse residencial
baixa renda, decorrente dos novos critérios esteidels no art.1da Lei r°10.438, de 26 de abril
de 2002, e conforme o estabelecido no artlaLei r°10.604, de 17 de dezembro de 2002. Por
meio da Lei n° 12.212, de 2010, a partir de 20tdrsumidor passa a ser obrigado a estar inscrito
junto ao Cadastro Unico do Governo Federal.

(b) Precatérios Federais expedidos em julho de 2@08 Coelba, no valor de R$ 18.776, com
expectativa de realizacdo do saldo, que dependerdgacdo em Lei de Orcamento Anual — LOA,
em 10 (dez) prestacdes anuais, iguais e sucessmasacréscimo de juros legais, ja tendo sido
liberadas as 7 (sete) primeiras parcelas anuais.

(c) Referem-se a gastos efetuados em obras dewgAwinstalacdo do padrdo de entrada e do kit
de baixa renda do Programa Luz para Todos, a seembolsaveis através de subvencgbes de
recursos do Governo Federal.

(d) Referem-se principalmente a adiantamento pguisigdo de direitos da RIO PCH que serdo

recebidos com dividendos futuros do acionista niifido e a adiantamento concedido pela
Bandeirantes para veiculacdo de midia.
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14. INVESTIMENTOS

Abaixo as informacgdes sobre as investidas:

Agdes possuid: Participaca Lucra/Prejuizc
(em milhares) no capita Capita Patriménic Liquidc
Investida Ref, Data-bas Ordinaria: Preferenciai  Integralizado ¢ Realizad: Liquido no period
COELBA 31/12/1: 98.12% 67.17¢ 87,8¢ 542.16: 2.297.93 750.49(
31/12/1( 67.17¢ 87,84 542.16: 2.132.02¢ 681.26¢
CELPE 31/12/1: 864 89,6t 590.17: 1.607.29 283.41!
31/12/1( 864 89,6t 590.17: 1.481.601 359.68:
COSERN 31/12/1: 110.78: 31.15¢ 84,4t 179.78 769.74¢ 232.12¢
31/12/1( 110.78: 31.15! 84,4% 179.78 666.01° 192.90¢
ITAPEBI 31/12/1: 44.10( - 42,0C 105.00¢ 396.09¢ 149.00:
31/12/1( 44.10( - 42,0C 105.00¢ 321.93¢ 108.54¢
31/12/1: 214.57( - 100,0( 214.57( 436.27¢ 92.21(
TERMOPE 31/12/1( 214.57( - 100,0( 214.57( 435.89¢ 77.57
(4) 31/12/1: 87.13: - 100,0( 87.13¢ 97.857 14.80¢
BAGUARI I 31/12/1( 76.00C - 100,0( 87.13¢ 89.24( 10.78¢
(5) 31/12/1: 109.64: - 100,0( 188.44t¢ 186.07! 5.50(
GOIAS SUL 31/12/1( 109.64: . 100,00 109.64: 104.31° @857
X 31/12/1: 128.56¢ - 100,0( 147.57! 164.92¢ 22.53¢
GERACAO CII ©) 31/12/1( 70.26¢ - 100,0( 128.56¢ 128.48¢ 9.84(
31/12/1: 74.16¢ - 70,0C 105.95: 114.14( 10.70:
RIOPCHI ®) 31/12/1( 74.16¢ - 70,0C 105.95: 104.36" 3.03¢
31/12/1: 49.17¢ - 100,0( 91.06" 97.527 6.812
BAHIAPCH | ©) 31/12/1( 49.17¢ - 100,0( 49.17¢ 58.397 8.41¢
31/12/1: 16.00( - 100,0¢ 16.00( 16.05¢ 15¢&
SE NARANDIBA 31/12/1( 1 - 100,0( 16.00( 15.95¢ (34)
31/12/1: 145.55' - 51,0C 253.00( 313.97¢ 83.46¢
AGUAS DA PEDRA @ 31/12/1( 145.55' - 51,0C 253.00( 249.58t¢ (1172
31/12/1: 290.04° - 23,1t 699.73¢ 733.39: 14.82:
TERMOAGU @ 31/12/1( 290.04' - 23,9: 161.84¢ 165.58¢ 1.52¢
X - 31/12/1: 1 - 100,0( 5.231 4.86( (52)
GERAGAO CEU AZUL 31/12/1( 1 - 100,0( 36€ 51 (287,
31/12/1: 13.60( - 100,0( 15.48¢ 15.74: 4.99¢
NC ENERGIA 31/12/1( 13.60( - 100,0( 13.60( 65.18¢ 28.92:
31/12/1: 1 - 100,0( 2.631 8.30z 3.60:
NEOSERV @ 31/12/1( 1 - 100,0( 72¢ 5.44¢ 2.17¢
31/12/1: 1 - 100,0( - 40 (10)
GARTER 31/12/1( 1 E 100,0¢ E 51 ©
% 3) 31/12/11 98.122 67.179 87,84 30.916 42.350 7.535
AFLUENTE GERAGAO 31/12/10 98.122 67.179 87,84 30.916 41.322 5.087
X ®) 31/12/11 55.416 7 87,84 63.084 81.257 21.162
AFLUENTE TRANSMISSAQ 31/12/10 55.417 7 87,84 63.084 79.431 15.262
BELO MONTE (10) 31/12/1: 198.00: - 100,0( 200.00: 209.51« 8.48:
PARTICIPACOES 31/12/1( - - 100,0( 200.00: 202.93: 2.93:
NORTE ENERGIA giﬁgﬁ( 180._01( : 10_,0( - 1.152.26_‘ (1.12}‘
ENERGYWORKS 1) giﬁgﬁ( 214.f175 : 100_,0( 117.96: 132.68_( 4.09f
31/12/1: - - 100,0( 11.45¢ 17.71¢ 2.33¢
CAPUAVA a1 31/12/1¢ } ; ; ) : }
ECll 31/12/1: - - 15,5¢ 116.70¢ 127.21¢ 6.11%
31/12/1( - -
31/12/1: 24.20C - 100,0( 24.20( 22.94¢ 841
NEOINVEST 31/12/1( 1 - 100,0( 23.60( 23.527 (35)
TELES PIRES (12) giﬁgﬁ( 1 50_,0] 192,64_! 190.51_! (2.13_3
CALANGO | (3) giﬁgﬁ( 1 : st B 2 1
CALANGO II (13) giﬁgﬁ( 1 - st B 2 1
CALANGO Il (13) giﬁgﬁ( :E : 50_'0( R 1 B 2 B 1
CALANGO IV (13) giﬁgﬁ( 1 50_’0( R 1 R 2 R 1
CALANGO V (13) giﬁgﬁ( 1 50_’0( R 1 R 2 R 1
31/12/1: 1 - 50,0¢ 1 10 9
MEL | 13 31/12/1( - - - - - -
ARIZONA | (13) giﬁgﬁ( 1 ) 50_’0( . 1 . 2 . !
CAETITE | (13) giﬁgﬁ( 1 A 50_’0( . 1 A 2 A !
CAETITE Il (13) giﬁgﬁ( :E : 50_'0( R 1 B 5 B 4
CAETITE Il (13) giﬁgﬁ( 1 50_’0( R 1 R 2 R 1
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(1) TERMOAGU

A Termoacu é uma usina termelétrica que tem conmnistas a Neoenergia e a Petrobras. A
energia elétrica gerada é destinada a suprir asbdidoras de energia elétrica do Grupo

Neoenergia e o vapor € usado pela Petrobras pagfidncontinua nos seus pocos de petrdleo,
aumentando sua produc¢édo na regido.

Em 18 de abril de 2005 foi firmado um Acordo dedhistas que ratificou a transferéncia da gestao
operacional do projeto Termoacu para a Petrobrayonpelo qual essa empresa foi consolidada
na Neoenergia proporcionalmente ao percentual dizipacédo. O investimento da Neoenergia na
Termoacu continuara sendo avaliado pelo métodaai@adéncia patrimonial.

Em 08 de setembro de 2008, em razdo de impasseekwgdo as condigbes comerciais da
Termoacu, 0s acionistas decidiram iniciar procedimearbitral e firmaram um Acordo de
Cooperacdo, garantindo o inicio da operacdo e astando disposicdes transitérias até a
concluséo do processo. Como parte do Acordo dee2agdo, foi firmado contrato de locacdo pela
Termoacu a Petrobras, que devera explorar, openanéer as instalagdes da Usina.

As partes acordaram que a decisao do tribunakardigvera retroagir para abranger no calculo da
condenacdo o periodo de vigéncia do Acordo de Cacfe.

O saldo do investimento liquido é composto comaiseg

Consolidad:
31/12/1: 31/12/1(
Investimentos- acde 262.55: 259.12:
Agio 31.73¢ 31.73¢
(-) Proviséo /perd: (100.431 (49.186
Investimento liquid 193.85¢ 241.67¢

A Administrac@o, baseada no plano de negdcios dietpr e considerando o atual estagio do
processo arbitral efetuou em 2001 provisdo pardapeo montante de R$ 51.245 para cobrir
eventuais incertezas, ndo prevendo perdas adisi@saja registradas. No evento do resultado do
procedimento arbitral ser desfavoravel a Companéiarovavel que o valor recuperavel do

investimento seja reduzido.

(2) NEOENERGIA SERVICOS
Em 08 de novembro de 2001, a Companhia, em sodedath a NC Energia S.A. constituiu a
Termo NC Ltda., que a partir de 12 de julho de 28@3tou a raz&do social de Neoenergia Servigos

LTDA - NEOSERYV. A Companhia detém em conjunto coM@Energia 100% do capital total da
NEOSERV.
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(3) AFLUENTE GERACAO E AFLUENTE TRANSMISSAO

A Afluente Geracdo e Transmissdo de Energia E#@&A. foi constituida em 31 de agosto de
2005, atendendo a segregacédo de atividades na Gbiapie Eletricidade do Estado da Bahia —
Coelba no processo de desverticalizacdo do sedtricel brasileiro, determinado pelo Governo
Federal e em atendimento ao contrato de conceiss@ad entre a Coelba e a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL, que anui com a versacgipanial e consequentemente transfere a
concessdao de geracao e transmissdo de energieaghetra uma empresa subsidiaria.

A controlada comunicou, através de fato relevgmiblicado em 16 de janeiro de 2009, que os
diretores da Afluente e da Imanisse Participacdés Slmanisse”), ambas controladas pela
Neoenergia S.A., celebraram Protocolo e Justifiwalg Cisdo Parcial da Afluente (“Protocolo de
Ciséo"), tendo por objeto a reestruturacédo socéetir Afluente, mediante a cisdo parcial dos ativos
e passivos relacionados a atividade de transmiss$ta controlada, e a incorporagéo desta parcela
cindida pela Imanisse.

Em reunido de Diretoria da Agéncia Nacional de gaeElétrica - ANEEL, realizada no dia 1° de
dezembro de 2009, foi aprovado o Processo de @sadluente.

A cisédo parcial da Afluente-G foi submetida a daldgdo de seus acionistas em 29 de dezembro de
2009 e aprovada em Assembléia Geral Extraordindgiecada uma destas companhias, com a
absorcéo da parcela cindida de seu patrimdnio matante de R$ 63.084, em virtude do acervo
liquido vertido, pela Afluente-T (atual denominagiaial da Imanisse Participagdes S.A.).

(4) BAGUARI |

A Baguari | Geracdo de Energia S.A. foi constitiddall de janeiro de 2006, com o propésito de
participar do Consorcio UHE Baguari, com particgacle 51% da Neoenergia, € onde participam
também a SPE (49%) formada por CEMIG e Furnas. @s@cio UHE Baguari é responséavel pela

construcdo e operacdo da UHE Baguari, empreendinieoalizado no rio Doce, no estado de

Minas Gerais. A energia sera gerada através deoquatidades geradoras, totalizando uma
capacidade instalada de 140 MW e energia assegaedil,4 MW médios. As obras para a

implantacéo da UHE se iniciaram em 10 de maio d¥ 26 sua entrada em operagdo comercial
ocorreu em 09 de setembro de 2009.

(5) GOIAS SUL

A Goias Sul foi criada com o propdsito de constraperar e manter a PCH Goiandira e a PCH
Nova Aurora, ambas localizadas no Rio Verissimda§&d\ energia sera gerada através de quatro
unidades geradoras sendo duas para a PCH Goi#2difdW) e duas para a PCH Nova Aurora
(21 MW). A energia assegurada total é de 29,47 M@dios, sendo 17,09 MW médios para
Goiandira e 12,37 MW médios para Nova Aurora. Asaslpara a implantacdo das PCHs se
iniciaram em 31 de julho de 2007 e a PCH Goianglitaou em operacao comercial em dezembro
de 2010 e a PCH Nova Aurora em marco de 2011.

(6) GERACAO C IlI
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A Geracgdo C Ill S.A. foi constituida com o propdsite participar do Consércio Empreendedor
Corumba Ill, com a participacdo de 60%, onde tamipamicipam do consércio a Companhia
Energética de Brasilia (CEB) e a Companhia Enemétle Goias (CELG). O Consorcio
Empreendedor Corumba llll € responsavel pela cagétr da UHE Corumbd 1ll, empreendimento
localizado no rio Corumbd, no Estado de Goias. érgia sera gerada através de duas unidades
geradoras, totalizando uma capacidade instalad@ @& MW e energia assegurada de 50,9 MW
médios. As obras para implantacdo da UHE se imiciaam 31 de agosto de 2007, e sua entrada em
operacao comercial ocorreu em 24 de outubro de.2009

(7) ENERGETICA AGUAS DA PEDRA (DARDANELOS)

A Neoenergia adquiriu no leildo de energia n°® 0®4p@omovido pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL) no dia 10 de outubro de 2006, acassao para constru¢éo da Usina Hidrelétrica
(UHE) de Dardanelos, com poténcia de 260 MW, laedd no rio Aripuand, no estado do Mato
Grosso. O Consoércio Aripuand, formado pela NeoémdE] %), Companhia Hidroelétrica do Sao
Francisco (CHESF) e ELETRONORTE, é responsavel petstrucdo da UHE Dardanelos. A
UHE entrou em operagdo comercial em agosto de 2011.

(8) RIO PCH |

A Rio PCH | foi constituida em 26 de janeiro de 200nde a Neoenergia tem participacao
majoritaria em 70% e os 30% restantes pertenceenfarmance Centrais Hidrelétricas Ltda., onde
estdo implantadas as Pequenas Centrais ElétricBgajmetinga (20MW) e Pedra do Garrafdo (19
MW), no rio Itabapoana, divisa dos estado do Ridateeiro e Espirito Santo. As PCHs Pirapetinga
e Pedra do Garrafdao entraram em operagdo comeeael agosto e setembro de 2009,

respectivamente.

(9) BAHIA PCH |

A Bahia PCH | foi criada com o propésito de coristroperar e manter a Pequena Central
Hidrelétrica (PCH) Sitio Grande, localizada no R&s Fémeas, municipio de Sao Desidério — BA.
A energia sera gerada através de duas unidadedogesajue terdo poténcia instalada de 25 MW.
Sua entrada em operacdo comercial ocorreu em {@¢h2010, com venda de energia através de
contrato bilateral a partir de dezembro de 2009.

(10) BELO MONTE PARTICIPACOES

A Neoenergia possui a participacédo de 100% em BRIGNTE PARTICIPACOES, empresa de
proposito especifica constituida para ingresso ans@rcio Norte Energia com a participacao de
10%, para a construcdo da usina hidrelétrica Betmt®] no Rio Xingu, Estado Para com a
poténcia instalada de 11.233 MW.

(11) ENERGYWORKS
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Em 03 de janeiro de 2011 a Neoenergia firmou ctmttam o Grupo lberdrola, seu acionista, para

compra da empresa de cogeracdo EnergyWorks dd Btdsj que possui seis plantas de geragéo

de energia elétrica e vapor, movidas a gas natinsthladas em induastrias dos estados de Sao
Paulo, Rio de Janeiro, Parana e Ceara.

A EnergyWorks tem uma capacidade instalada atu@BdeW e producéo de 405 ton/h de vapor.
A empresa foi fundada nos Estados Unidos em 19% Pacific Corporation e iniciou suas
operacdes em 1997, sendo a primeira de cogerag@erar no Brasil com plantas na modalidade de
Produtor Independente de Energia & PIE.

A aquisicdo da EnergyWorks do Brasil Ltda foi efeta a valor de mercado, pelo montante global
de R$ 162.267, liqguidado em dinheiro. O valor cbihtda controlada na data da aquisicdo era de
R$ 130.973. A Companhia esta atualmente no peritedonensuracdo e alocagéo do prego de
compra, conforme preconiza o CPC 15 (IFRS 3R), deadntratado consultor externo para
proceder essa andlise. Preliminarmente, 0 excess® ® valor patrimonial da adquirida foi
alocado a ativos imobilizados identificaveis nasmdestragbes financeiras consolidadas,
considerando seus valores de reposicdo e de mersssin, o valor justo preliminar da adquirida
esta como segue:

Valor justc
Caixa e equivalentes de ce 22.68"
Contas a recekb 6.33¢
Impostos a recupel 4.601
Ativo imobilizadc 142.34:
Ativo Intangive 8.30¢
Outros ativo 791
Fornecedore 1.80(
Salérios e encargos a pe 1.20¢
Imposto de renda eontribui¢cdo soci: 16.54¢
Outros impostos a pa¢ 1.231
Outras contas a pac 2.015
Preco de aquisi¢ 162.26°
Valor contabil na data de aquisi (133.175
Preco de compra aloce 29.09:

A aquisicdo se coaduna com 0s objetivos estratgglaoCompanhia de investir no segmento de
cogeracédo de energia.
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(12) TELES PIRES

Verséo : 3

O Consorcio Teles Pires Energia Eficiente, formado Neoenergia (50,1%), Furnas (24,5%),
Eletrosul (24,5%) e Odebrecht (0,9%) adquiriu riidede energia A-5, promovido pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) no dia 17 dezembro de 2010, a concessao para a
construcdo da Usina Hidrelétrica de Teles Piresrespectivas instala¢des de transmisséo.

A Usina sera construida no rio Teles Pires, erdrenonicipios de Paranaita (MT) e Jacareacanga
(PA) e tera poténcia instalada de 1.820 MW. A gdarde energia produzida e negociada no leildo
sera objeto de Contratos de Comercializacdo degiEneom prazo de duracdo de 30 anos e inicio

de suprimento em 1° de janeiro de 2015.

(13) EOLICAS

No leildo de energia n® 002/10, realizado em 26gtesto de 2010, a Neoenergia, em parceria com
a |berdrola Renovaveis, conquistou participacdcb@# nos contratos de compra e venda de
energia de nove parques de geracdo de energia,atiis Estado da Bahia e Rio Grande do Norte,

gue terdo poténcia instalada de 258 MW.

Apresentamos abaixo a movimentacao do saldo dstimentos:

Saldos em 31

Outros Saldos em 31
de dezembro ¢ Aumento de Reducéo de Provisdo para Resultados Equivaléncia Amortizacao Dividendos e de dezembro
2010 capital Capital perda Abrangentes patrimonial de agio JSCP de 2011
NEOINVEST. 22.104 - - - 840 - - 22.944
COELBA 2.544.26 24.79¢ 662.18° (36.699 (754.696 2.439.85
CELPE 1.890.423 13.685 247.202 (39.464) (210.753) 1.901.093
COSERN 812.653 1771 196.159 (15.599) (155.844) 839.140
ITAPEBI 167.986 - 66.083 (3.075) (38.283) 192.711
TERMOPE 434.912 92.212 (4.588) (60.301) 462.235
BAGUARI | 91.53t - 14.80¢ - (8.485 97.85¢
GOIAS SUL 101.772 78.803 5.500 - 186.075
GERAGAO Clll 129.623 19.009 - 24.066 (7.772) 164.926
RIOPCH | 91.837 - (2.518 7.471 (2.064 94.72¢
BAHIAPCH | 56.233 41.892 - 6.815 (7.413) 97.527
SE NARANDIBA 15.916 - 155 (16) 16.055
AGUAS DA PEDRA 126.862 - 42.922 (9.656) 160.128
TERMOAGU 241.676 - (51.245) 3.427 - 193.858
GERAGAO CEU AZUL 46 4.865 - (51) - 4.860
NC ENERGIA 44.348 1.886 5.012 (35.492) 15.754
NEOSERV 54 - 32 3) 83
GARTER 50 (10) - 40
AFLUENTE GERAGAO 35.830 6.621 (5.249) 37.202
AFLUENTE TRANSMISSAO 69.312 16.280 (14.214) 71.378
BELO MONTE PART. 202.412 - 8.398 (3.391) 207.419
ENERGY WORKS - 161.652 4.096 (4.584) 161.164
BAHIA PCH Il 878 - - 878
TELES PIRES 192.994 (2.134) 190.860
SPE EOLICA - - - - - 16 - - 16
TOTAL 7.079.84! 501.97¢ (2.518 (51.245 40.25¢ 1.408.10 (99.425 (1.318.216 7.558.78!
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15. IMOBILIZADO

Verséo : 3

Por natureza, o valor dos ativos imobilizados clidados esta composto da seguinte forma:

Em servicc
Terreno

Reservatoéric, Barragens e Adutor:
Edificag6e, Obras Civis e Benfeitori.
Maquinas e Equipament

Veiculos

Méveis e Utensilic

Outros

Subtota

Em cursc

Terreno

Reservatoric, Barragens e Adutor:
Edificag6e, Obras Civis e Benfeitori.
Maquinas e Equipament

Veiculos

Méveis e Utensilic

Material em Deposit

Outros

Subtota

Total

31/12/201 31/12/201(
Taxas anua
médias ponderad Depreciaca
de depreciagi amortizaca Valor Valor
(%) Custc acumulad Liguida Liguida

Reclassificad
65.18( - 65.18( 56.28¢
1.387.27 (85.089 1.302.18: 85.457
4% 662.98: (135.483 527.49¢ 941.02:
5% 1.918.53! (386.804 1.531.73! 812.33!
20% 2.211] (1.019 1.192 73¢
9% 5.79% (2.586 3.207 3.86:
- - - 23.01(
4.041.98 (610.981 3.431.001 1.922.70!
70C 70C 20.02¢
7.71% 7.71% 192.05¢
76.07¢ 76.07¢ 602.10:
55.79¢ 55.79¢ 433.66:
- - 16€
87¢€ 87¢ 54
21.29( 21.29( 21.29(
187.54¢ 187.54¢ 363.75!
349.99! 349.99! 1.633.11.
4.391.971 (610.981 3.780.99! 3.555.82!

A ANEEL, através do oficio n°® 459/2001 - SFF/ANEEIe 26/06/2001, autorizou a doacao dos
direitos emergentes, bens e instalacbes da comcessd@jarantia ao cumprimento das obrigacdes
assumidas pela Companhia e suas controladas ntoé&foldinanciamento direto, repasse e emissao
de debéntures das controladas de geracao de eeltgica.

A movimentacdo do imobilizado é como segue:

Em servict Em cursi
Depreciaca Valor Valor
Custc acumulad liquido Custc liquida Total

Saldos em 31 de dezembro de Z 2.330.05. (407.343 1.922.70! 1.633.11. 1.633.11- 3.555.82:
Adicoes 205.77! (102.794 102.98: 267.67¢ 267.67¢ 370.65¢
Baixas (24.816 11.16¢ (13.648 (26.143 (26.143 (39.791
Amortizagar - (105.277 (105.277 - - (105.277
Transferéncie 1.530.97! (6.735, 1.524.23! (1.524.654 (1.524.654 (419;
Saldos em 31 de dezembro de 2z 4.041.98 (610.981 3.431.001 349.99! 349.99! 3.780.99!
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16. CONCESSAO DO SERVICO PUBLICO (ATIVO FINANCEIRO)

Os Contratos de Concesséao de Servicos Publicoratgik Elétrica n® 10, de 07 de agosto de 1997
e aditivos posteriores, n® 26, de 30 de marco @ 20aditivos posteriores, e n® 08, de 31 de
dezembro de 1997 e aditivos posteriores, celebraise a Unido (Poder Concedente -

Outorgante) e a Coelba, Celpe e Cosern (Concessiond Operador), respectivamente,

regulamentam a exploracdo dos servicos publicosdid&ibuicdo de energia elétrica pelas

Companbhias, onde:

v' O contrato estabelece quais 0s servicos que odipedave prestar e para quem (classe
de consumidores) os servigos devem ser prestados;

v' O contrato estabelece padrées de desempenho mmtagdo de servico publico, com
relacdo a manutencéo e a melhoria da qualidadéendimento aos consumidores, e 0
operador tem como obrigacdo, na entrega da comceds@olver a infraestrutura nas
mesmas condi¢des em que a recebeu na assinatgses desitratos. Para cumprir com
essas obrigacles, sdo realizados investimentogaotes durante todo o prazo da
concessdao. Portanto, os bens vinculados a congesd@m ser repostos, algumas vezes,
até o final da concesséo;

v" Ao final da concesséao os ativos vinculados a isfratura devem ser revertidos ao poder
concedente mediante pagamento de uma indenizacdo; e

v O preco é regulado através de mecanismo de tasifzbelecido nos contratos de
concessao com base em formula paramétrica (ParsedaB), bem como séo definidas
as modalidades de reviséo tarifaria, que deve amiente para cobrir 0s custos, a
amortizacdo dos investimentos e a remuneracaappltal investido.

Com base nas caracteristicas estabelecidas natmodie concessdo de distribuicdo de energia
elétrica das Companhias, a Administracdo entende epido atendidas as condicfes para a
aplicacdo da Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1)ontr@to de Concessao, a qual fornece
orientagdes sobre a contabilizagdo de concessdesrdeos publicos a operadores privados, de
forma a refletir o negdcio de distribuicéo elétrigarangendo:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizado&o amortizados ou depreciados até o
final da concessao classificada como um ativo firan por ser um direito incondicional
de receber caixa ou outro ativo financeiro diretatenelo poder concedente; e

(b) Parcela remanescente a determinacdo do atimemdeiro (valor residual) classificada
como um ativo intangivel em virtude de a sua re@gd® estar condicionada a utilizacdo
do servico publico, neste caso, do consumo de ienpedos consumidores (vide nota
explicativa n° 17).

A infraestrutura recebida ou construida da atiwdde distribuicdo, que estava originalmente
representada pelo ativo imobilizado e intangiveCdalba, Celpe e Cosern é recuperada através de
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dois fluxos de caixa, a saber: (a) parte atravésodeumo de energia efetuado pelos consumidores
(emissdo do faturamento mensal da medicdo de aneogisumida/vendida) durante o prazo da
concessao; e (b) parte como indenizagéo dos beaisieeis no final do prazo da concesséo, esta a
ser recebida diretamente do Poder Concedente awgpam ele delegar essa tarefa.

A movimentacao dos saldos referentes ao ativo indesl (Concesséo) esta assim apresentada:

Verséo : 3

Consolidad
Saldo em 31 de dezembro de 2010 748.262
Adicoes 5.223
Baixas
Amortizacao/Reversdo

Transferéncias
Atualizacdo Monetaria / Valor Justo
Saldo em 31 de dezembro de 2

As concessdes das Companhias de distribuicdo wdonsfiosas, desta forma, ndo ha obrigacbes
financeiras fixas e pagamentos a serem realizadoP@ler Concedente. As concessdes
outorgadas tém prazo de vigéncia de 30 anos entiittts de concessao prevéem a possibilidade
de prorrogacédo da vigéncia, a critério exclusivdPdder Concedente, mediante requerimento da
concessionaria. Em caso de extingdo da conces$dageento do termo final do contrato ou

outra das hipo6teses que prevé, operar-se-a, de gimito, a reverséo, ao Poder Concedente, dos
bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos tkevantos, avaliagbes e determinacdo do
montante de indenizagdo devida as Companhias, \@loker os valores e as datas de sua

incorporacao ao sistema elétrico.
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17. INTANGIVEL

Por natureza, o intangivel esta constituido daistgforma:

Verséo : 3

31/12/1: 31/12/1(
Taxas anua
médias ponderad
de amortizagé Amortizagas Obrigacde: Valor Valor

(%) Custc acumulad especiai Liquido Liquida
Em servicc
Direito de Uso da Conces: 5,2¢ 8.890.52! (2.509.376 (565.723 5.815.42 5.579.39
Agio atribuido a Concess 4,57 - - - - -
Direito de Uso de Softwa 19,61 5.59: (2.891 2.701 90t
Outros 49.91¢ (2.726 - 47.19% 61.59¢
Subtota 8.946.03: (2.514.993 (565.723 5.865.31! 5.641.89
Em cursc
Direito de Uso da Conces: 920.25° 90.85¢ 1.011.11! 634.78t
Direito de Uso de Softwa 24¢ - 24¢ 224
Outros 12.93¢ - 12.93¢ 9.79¢
Subtots 933.44( 90.85¢ 1.024.29: 644.80¢
Total 9.879.47: (2.514.993 (474.865 6.889.61 6.286.69:

De acordo com os artigos n° s 63 e 64 do Decretd 1if19, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instalacBes utilizados na subtransmissédo, dis@dtouie comercializacdo de energia elétrica sao
vinculados a estes servigos, ndo podendo serdesiralienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecéaria, sem a prévia e expressa autorizac&rgho Regulador.

A agéncia reguladora ANEEL é responsavel por elgtedea vida util-econdmica estimada de cada
bem integrante da infraestrutura de distribuic&@aefeitos de determinacéo da tarifa, bem como
para apuracdo do valor da indenizac@o dos benssie®is no vencimento do prazo da concesséo.

s

Essa estimativa é revisada periodicamente e agmta mercado como uma estimativa
razoavel/adequada para efeitos contdbeis e regok® que representa a melhor estimativa de

vida util dos bens.

A movimentacado do saldo do direito de uso da cadcessta demonstrada a seguir:

Em servigt Em curst
Amortizacac Obrigacoe Valor Obrigacoe Valor
Custc acumulad especiai liquida Custc especiai liquidc Total

Saldos em 31 de dezembro de 2010

(Reclassificado) 8.135.108 (1.956.505) (536.713) 5.641.890 644.734 74 644.808 6.286.698
Adicbes 3.58( (4.299 (609) (1.328 1.570.13¢ (112.569 1.457.56! 1.456.24
Baixas (20.894 5.72% (3.244 (18.416 (7.560 191 (7.369 (25.785
Amortizagas - (561.676 120.09¢ (441.577 - - - (441.577
Transferéncias - Intangivi 940.81( - (153.933 786.87° (1.029.684 142.49¢ (887.186 (100.309
Transferéncias - Ativos Financei (112.573 - 7.92: (104.651 (242.506 30.03¢ (212.472 (317.123
Transferéncias - Outr - 1.76¢ 758 2.52( (1.682 30.63( 28.94¢ 31.46¢
Saldos em 31 de dezembro de Z 8.946.03 (2.514.993 (565.723 5.865.31 933.44( 90.85¢ 1.024.29: 6.889.61
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A Administracdo da Companhia entende que a amoéizédo ativo intangivel deve respeitar a vida

util estimada de cada bem integrante do conjuntbesfes tangiveis contidos na infraestrutura de
distribuicdo. Assim sendo, esses bens devem settiaatms individualmente, respeitando a vida

util de cada um deles, limitada ao prazo de venuionda concessao. Como resultado da utilizacdo
desse critério de amortizacdo, o total do ativanigivel ser& sempre amortizado de forma néo
linear.

O valor residual de cada bem que ultrapassa o mgtazeencimento da concessdo esta alocado
como ativo financeiro — ativo indenizavel — conéesg/ide nota explicativa n® 16).

(a) Obrigac@es Vinculadas a Concessao do ServiglicBile Energia Elétrica

As obrigacdes especiais (ndo remuneradas) repaeseag contribuicdes da Unido, dos Estados,
dos Municipios e dos Consumidores, bem como asddsagio condicionadas a qualquer retorno
em favor do doador e as subveng¢fes destinadagstimentos na concessao do servigo publico de
energia elétrica na atividade de distribuigdo.

As obrigacdes especiais estdo sendo amortizadaesmas taxas de amortizacdo dos bens que
compdem a infraestrutura, usando-se uma taxa radolatir do segundo ciclo de reviséo tarifaria
periédica (na Coelba e Cosern, a partir de abrdGfi8 e na Celpe, a partir de abril de 2009).

Ao final da concesséo o valor residual das obrigagdpeciais sera deduzido do ativo financeiro de
indenizacéo.

(b) Andlise do valor de recuperacéo dos ativos

A Companhia avaliou o valor de recuperacdo dos atwss com base no valor presente do fluxo
de caixa futuro estimado.

Os valores alocados as premissas representamiacdeatia Administracdo sobre as tendéncias
futuras do setor elétrico e sdo baseadas tantooatesf externas de informagc6es como dados
historicos.

O fluxo de caixa foi projetado com base no resoltapleracional e proje¢bes da Companhia até o
término da concesséo, tendo como principais prastiss

= Crescimento organico compativel com os dados fis&e perspectivas de crescimento
da economia brasileira; e

= Taxa meéedia de desconto obtida através de metodologialmente aplicada pelo
mercado, levando em consideracéo o custo médicepatiol de capital.
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O valor recuperavel destes ativos supera seu \aotabil, e, portanto, ndo ha perdas por
desvalorizagdo a serem reconhecidas.

(c)Uso do Bem Publico (UBP)

De acordo com o OCPC 05, para os contratos de sefe@le geradoras em que se entende que 0
direito e a correspondente obrigacdo nascem pawmeessionario simultaneamente quando da
assinatura do contrato de concesséo (autorizagatjyo intangivel é inicialmente (no termo de
posse) mensurado pelo custo. No caso de outorga dixcusto corresponde aos valores ja
despendidos e a despender no futuro devem serhexidos a valor presente, conforme
dispositivos do Pronunciamento Técnico CPC 12 -st&jua Valor Presente. Em se tratando de
outorga variavel, por exemplo, com base na redaitperiodo, seu montante deve ser registrado
como despesa do periodo concomitantemente a reeeita tenha originado.

Assim a Companhia contabilizou os registros doitdirde Uso de Bem Publico, os quais foram
descontados ao custo médio ponderado de capitakigfwed Average Cost Of Capital —
WACC") na data de inicio da concessao. O ativanigiteel vem sendo amortizado de forma linear
ao longo da vida util econémica da concessao, enguapassivo atualizado ao valor presente,
acrescido da taxa de desconto mais a inflagao rdodoe

18. FORNECEDORES

A Composicédo do saldo em 31 de dezembro de 2001@&como segue:

Controlador Consolidad
Fornecedore 31/12/1: 31/12/1( 31/12/1: 31/12/1(
Reclassificad
Energia Elétrica: - - 412.856 351.938
Encargos de Uso da Rede - - 64.335 62.714
Materiais e Servigos 2.422 1.455 329.577 234.109
Energia Livre - - 53.347 123.281
Total 2.42: 1.458 860.11! 772.04.
Circulante 2.422 1.455 798.956 759.320
N&o Circulante - - 61.159 12.722

Os montantes classificados no nao circulante nefese a valores remanescentes de energia livre,
fixados pela ANEEL através do Despacho n°. 251T28@%kerem repassados pelas distribuidoras as
geradoras, e que estdo contestados pelos concéessiomle distribuicdo, representados pela
ABRADEE, e impetraram Mandado de Seguranca Colatwo pedido de liminar (Processo n°
437399120104013400/DF), requerendo o reconhecindmtibegalidade do ato e a anulagcdo do
despacho. Em 28.09.2010 obteve-se o deferiment@ntecipacdo da tutela recursal e em
22/11/2010 a liminar foi deferida.
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19. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E ENCARGOS

Consolidado
Taxa Encargos Principal Total
Composigdo da divida Efetiva Circulante Néo Circulante Circulante Néo Ciemie 31/12/11 31/12/10
Moeda nacional Reclassificad
Banco do Nordes 10% a.a. 14¢€ - 11.83¢ 10.01¢ 21.99: 31.92¢
Subtotal - Banco do Norde 14¢€ - 11.83¢ 10.01¢ 21.99: 31.92¢
BNB 10% a 10,50% a.a. / TILP + 1.777 - 96.14¢ 427.85( 525.77¢ 352.11:
() Custos de transac 3.21% a.a. - - (1.241 (2.931 (4.172 (5.506
Subtotal - BNE 1777 - 94.90¢ 424.91¢ 521.60: 346.60!
BNB 6 10% a 10,11% a.a. 12¢ - 26.88¢ 94.09¢ 121.10° 134.52:
(-) Custos de transac - - (137; (211; (348) (513
Subtotal - BNB | 12¢ - 26.74 93.88 120.75¢ 134.00¢
BNDES 4,25% a 4,50% a.a. / TIPL + 3.22¢ - 116.47: 1.194.65! 1.314.35. 1.459.59:
(-) Custos de transac 2,12% a3,12% a.a. - 1.69¢ (600; (1.700 (607) 5.42¢
Subtotal - BNDE 3.22¢ 1.69¢ 115.87: 1.192.95! 1.313.74 1.465.02
BNDES Emergenci Selic + 1% a.a. 131 - 160.03: - 160.16¢ -
Subtotal - BNDES Emergenc 131 - 160.03: - 160.16 -
BNDES FINEV 2,12% a 8,06% a.a./ TILP + 3.11C - 142.03¢ 752.76( 897.90¢ 505.87¢
(-) Custos de transac 3,12% a 4,30% a.a. - - (43) (45) (88) (139
Subtotal - BNDES FINE! 3.11C - 141.99¢ 752.71! 897.82( 505.73!
Eletrobréas 5% a 5,45% a.a. 1.02¢ - 41.467 197.30: 239.79° 299.94«
(-) Custos de transac - - (159; (566, (725) (792
Subtotal - Eletrobré 1.02¢ - 41.30¢ 196.73! 239.07: 299.15:;
FINEF 25¢E - 18.71% 98.52¢ 117.49: 92.17¢
(-) Custos de transac TILP +2%ab5%a.a./5%a - - (245, (564, (809) (739,
Operacdes com Sw 5,27% a.a. - - - - - 3.58(
Subtotal - FINE 258 - 18.46' 97.96(C 116.68: 95.01¢
BNP Pariba - - - - - 18.017
Subtotal - BNP Parib - - - - - 18.01%
Banco do Bras 12,15% a 15,6% a.a./ CDI + 58.49% 31.96¢ 90.00(¢ 787.21( 967.66¢ 864.52:
(-) Custos de transac 1% a.a. - - (3.313 (5.004 (8.317 (14.434
Operacdes com Sw - - - (17.922 (17.922 (14.633
Subtotal - Banco do Bra 58.49¢ 31.96¢ 86.681 764.28: 941.43( 835.45°
Banco do Bras 7.931 - 21¢ 78.99: 87.14: -
(-) Custos de transac - - (563, (627, (1.190 -
Subtotal - Banco do Bra 7.931 - (344 78.36¢ 85.95. -
BONDS BRL 8.22¢ - - 400.00( 408.22! -
(-) Custos de transac - - (839, (2.788 (3.627 -
Subtotal - BONDS BR 8.22¢ - (839, 397.21. 404.59¢ -
Outros 2% a.a./55% a.a. - - 17 3t 52 69
Subtotal - Outrc - - 17 35 52 69
Total moeda nacional 84.44¢ 33.65¢ 696.68( 4,009.08 4,823.86!_ 3.731.00:
Moeda estrangeira
Banco Interamericano Desenvolvimento — VC +3% a.a. - - - - - 1.21¢
Operacdes com Sw - - - - - 1.16¢
Subtotal - Banco Interamericano Desenvolvimen&iB>- - - - - - 2.38¢
Kreditanstalt fur Wiederaufbau — Kf! 2% a.a./45% a.a. - - 1.226 4.979 6.205 6.916
Operacdes com Sw - - 314 2C 334 67C
Subtotal - Kreditanstalt fur Wiederaufbau — K - - 1.54C 4.99¢ 6.53¢ 7.58¢
Safra Cayma 21 - 8.13¢ 264.99( 273.15¢ 234.45.
Operacdes com Sw - - 24.081 (14.873 9.21¢ 60.527
Subtotal - Safra Caym 21 - 32.22¢ 250.12; 282.37( 294.97¢
BANK OF AMERICA 61 - (315 16.71( 16.45¢ -
Operacdes com Sw - - (2.409 67¢ (1.731 -
Subtotal - BANK OF AMERIC/ 61 - (2.724 17.38¢ 14.72¢ -
Total moeda estranaeirs 82 - 31.04¢ 272.51( 303.63¢ 304,94t
Total 8453( ___ 33.65¢ ___ 72772 ___ 428159  __ 5127.50. ____ 403595

a) CaptacgOes de recursos:
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a.l) Coelba

Banco do Nordeste do Brasil — BNB no montante de 283.542 para financiamento dos
investimentos em 2011, proveniente do Contrato blertdira de Crédito no valor de R$ 284.132,
assinado em setembro de 2010, com prazo de 8 arsas,amortizado em 72 parcelas mensais a
partir de outubro de 2012, com custo de 10% glaoe pagos trimestralmente durante a caréncia e
mensalmente apés a caréncia. Foram dadas comdigaaste financiamento a centralizacdo de
recebiveis, fundo de liquidez e aval da Neoenergia.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e $ecBNDES no montante de R$ 319.568,
referente ao financiamento dos investimentos @ddig no 3° trimestre de 2011, provenientes do
Contrato de Financiamento Mediante Abertura de teirde Crédito Rotativo, assinado em marc¢o
de 2009 e aditado em marco de 2011.

Emissdo de Bonds em reais — captacdo de recursognmeado internacional, por meio da emisséo
de notas no exterior (bonds em reais) no montanf@%i400.000, com vencimento em 27 de abril
de 2016 e juros de 11,75% a.a com pagamento sameds recursos foram destinados ao
refinanciamento de divida.

Financiadora de Estudos e Projetos — FINEP no mtintde R$ 7.032 para financiar o Projeto de
Inovagéo, provenientes do Contrato de Financiamesgmado em outubro de 2009.

Eletrobras — Em 2009 a Coelba assinou o Contratiienciamento n® ECFS — 277/2009 (62
Tranche) para financiar parte dos investimentolizeeos no d&mbito do Programa Luz Para Todos,
através da Reserva Global de Reversdo — RGR. Einf@Dlliberado o montante de R$ 4.981.

a.2) Celpe

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e $edBNDES no montante de R$ 142.393 do
BNDES para financiar parte dos investimentos radtz em 2011, provenientes do Contrato de
Financiamento N° 08.2.1089.1 assinado em marc®0@ & aditado em marco e agosto de 2010 e
marco de 2011.

Financiadora de Estudos e Projetos — FINEP no mtmtie R$ 16.389 da FINEP para financiar o
seu Projeto de Inovacéo, proveniente do Contratéinknciamento assinado em Outubro de 2009.
O contrato tem vencimento em fevereiro de 201& asrortizado em 80 parcelas mensais a partir
de junho de 2011, com custo de TJLP - 6% + 5%egLaos pagos semestralmente.

Banco do Brasil — BB no montante de R$ 75.000 dor&Brente a uma linha de crédito rural do
Banco, com vencimento em janeiro de 2014, amoézagm uma Unica parcela ao final do
contrato, com custo de 98,5% do CDI e juros pagarssaimente.

Banco Safra no montante de R$ 143.000 referentggemcdes de curto prazo para cobertura de
caixa com o Banco Safra, sendo a primeira no mtntda R$ 18.000, vencimento em 04 de abril
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de 2011 e custo de 107,5% do CDI e a segunda @meraxvalor de R$ 125.000, vencimento em
27 de abril de 2011 e custo de 106,5% do CDI. Ambm®s prazo de 3 meses, juros pagos
mensalmente e amortizacdo em parcela Unica nomento.

a.3) Cosern

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e $awia montante de R$ 77.004 para
financiamento dos investimentos realizados em 261Q@011, provenientes do Contrato de
Financiamento Mediante Abertura de Limite de CrédRiotativo n°. 08.2.1089.1, assinado em
marco de 2009 e aditado em dezembro de 2009, rdarg610 e marco e novembro de 2011.

Banco do Brasil para cobertura de caixa no montatgé R$ 80.000, vencimento em 18/04/2014,
amortizacdo e juros bullet, custo 98,5% CDI, serargé e,

Bank Of America para cobertura de caixa no montdetdS$ 9.482, correspondentes a R$ 15.000,
vencimento em 06/05/2016, amortizacdo bullet corosjisemestrais, custo de LIBOR + 1,65%,
sem garantia.

Financiadora de Estudos e Projetos- FINEP, a Ulpiaraela de recursos no montante de R$ 5.019,
relativa ao Projeto de Inovacdo 2009-2011, proveegedo Contrato de Financiamento assinado
em outubro de 2009.

(b) Condicbes Restritivas Financeiras (covenants):
Os contratos mantidos com o BNDES/FINEM e os Téuixternos contém clausulas restritivas
gue requerem a manutencao de determinados indieeséiros com parametros pré estabelecidos.

Nas demonstractes financeiras de 31 de dezem#0ldee 2010, as controladas atingiram todos
os indices requeridos contratualmente.
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Condicdes contratuais dos empréstimos das cona®kaa 31 de dezembro de 2011:

Fonte
BB REN MN - BNDES
BB REN MN- ELETROBRAS

BNB 1
BNB 3
BNB 6
BNDES 6 FINEM (A)
BNDES 6 FINEM (B)
BNDES 6 FINEM (C)

CEF/COHAB

ECF 0018 UFIR
ECF 0115 UFIR
ECF 1983 UFIR

ECF EMERGENCIAL 2871/2010

FINEP
FINEP
KFW 1

KFW 2
BNDES 7 - FINEM (C3)
BNDES 7 - FINEM (D3)

BNDES 7 - FINEM (E3)
BANCO DO BRASIL

BID

BNB
BNB IV

BNB V

BNDES/FINEM

BNDES/FINEM

BNDES/FINEM

ELETROBRAS

FINEP
FINEP
TITULOS EXTERNOS

BANCO DO BRASIL
BANCO DO BRASIL

BNB

BNY - BONDS BRL 2016
BNDES 7 - FINEM (Q4)

BNDES/ Emergencial

BNDES/FINEM

ELETROBRAS

FINEP

Assinatura

Data de

01/03/94
01/03/9¢

30/11/04

29/12/05

27/06/08

01/12/06

01/12/06

01/12/06

Diversos

01/07/04
17/11/0¢
11/02/00

28/10/10

23/12/04
14/10/0¢
29/05/96

29/05/96

23/12/09

23/12/09

23/12/09
06/05/1(

23/03/86

29/11/04

27/06/08

22/08/08

04/10/06

12/12/07

16/03/09

1999 a
2009

23/12/04
14/10/0¢
28/12/05

23/03/1(
06/05/1(

09/09/10

27/04/1:
23/12/09

14/02/02

16/03/09

2001 a 2009

23/12/04

Moeda

R$
R$

R$
RS
R$
R$
R$

R$
R$

R$
RS

R$
R§
EURO

EURO
R$
R$

R$
R§

R$
R$

R$

R$

R$

R$

R$

R$
R§

R§
R§

R$

Objetivo

Juros

Pgto BNDE<
Pgto Eletrobré

Eletrificagdo
Eletrificagio

Eletificagio

Expanséo/Melhoramento de
Rede
Expansao/Melhoramento de
Rede
Expansao/Melhoramento de
Rede

Eletrificacdo Conj.
Habitacione

Universalizaca
Universalizaca

Eletrificacdo Ruré
Expanséo/Melhoramento de
Rede

Investimento em Distribuicéo e
Eficiéncia Energétic
Pesquisa e Desenvolvime

Distribuicéo Rural/Se's/Lt's

Distribuicao Rural/Se's/Lt's

Expanséo/Melhoramento de
Rede
Expanséo/Melhoramento de
Rede
Expanséo/Melhoramento de

Rede

Res. da Divide

Programa de Expanséo e
Melhoramento do Sistema de
Transmiss&o e Distribuicdo de
Energia Elétrica do Estado da
Bahia- 2* Etani

Programa de Investimentos em
Distribuicac

Investimentos nos sistemas de
linhas e rede

Melhoramento em Redes de
Transmisséo e Distribuic

SubTransmissio e Distribuici
de Energia Elétrica

SubTransmisso e Distribuici
de Energia Elétrica

Distribuicao de Energia Eléari

Expanséo das Linhas e Redes
de Distribuicdo e Luz Para
Todos

Investimento em Distribuicéo e
Eficiéncia Energétic

Projeto de Inovagé

Investimentos em Distigio

Capital de gin
Capital de gin

Ampliacdo e Modernizac&o de
Redes de Distribuigio

Reestruturagao da Divi
Expanséo/Melhoramento de
Rede

Emergencial de Redugo do
Consumo de Energia Elétr

Distribuicao de Energia Elgari

Expanséo de linhas e redes de
distribuicdo, linhas de
transmissao e aquisicao de
medidore

Otimizag&o e desempenho da
rede de distribuicao e
programas comunitéri

TILP +9,16% a.
IGPM +9,16% a.i

10% a.a.

10% a.a.

10% a.a.
TILP +4,3% a.a.
TILP +4,3% a.a.
TILP +4,3% a.a.

TR+2a55%aa.

UFIR + 6% a.c
UFIR + 6% a.¢
UFIR + 6% a.¢

5%a.a.

TILP + 5% a.a.
(TILP-6%) + 5% a
2%a.a

45% a
TILP +2,12% aa
TILP +3,12% aa

4,5% aa
12,149% a.i

3,0% a.a.+vc

10% a.a.
10% a.a.

10% a.a.

TILP +4,30% a.a.

TILP +3,30% a.a.

TILP + 2,12 aa /TILP + 3,12% a.a. / 4,50% aa

5%a.a

TILP+5%a. a.
TILP +5% a.i
Libor +1,875% a.a. + vc

CDI + 1% ai
12,149% a.i

10% a.a.

11,75% a.
5,5% aa

SELIC + 1% a.a.

TILP +2,12 aa TILP + 3,12% a.a. 4,50% aa

6a9%aa.

TILP +5%a.a.

Sway
Nao aplicave
Nao aplicave

Néo aplicavel
Néo aplicavel
Nao aplicavel
Nao aplicavel
Nao aplicavel
Néo aplicavel

Nao aplicavel

Nao aplicave
Nao aplicave
Nao aplicave

Nao aplicavel

Nao aplicavel
Nao aplicave

72,5% do CDI
92% do CDI

Nao aplicavel
Nao aplicavel

Nao aplicavel
99,5% do CC

CDI- 6% a.a.

Nao aplicavel
Nao aplicavel

Nao aplicavel

Nao aplicavel

Néo aplicavel
Nechsel
Nao aplicavel
Néo aplicavel
Nao aplicave

% do CDI

Nao aplicave
99,5% do CC

Nao aplicavel

Nao aplicave

Nao aplicavel
Nao aplicavel

Nacsap!

Nao aplicavel

Nao aplicavel

Vencimentt

201«
2014

2013

2012

2016

2011

2012

2013

2014

201€

2017

201z
2015

2011
201€
2026

2016

2015

2015

2015
2014

2011

2012

2016

2016

2011

2012

2015

2022

2011
201¢
2015

201t
201«

2018

201€
2016

2010

2015

2018

2011

Garantias
Contrato Liquidad
Contrato Liquidad
Fianga Bancaria, Aval Neoenergia e
Aplicacéo Financeil.
Fianga Bancaria, Aval Neoenergia e
Aplicacéo Financeil.
Recebiveis, Aval Neoenergia e Aplicagio
Financeire
Aval Neoenergia e Fundo de
Investimentc
Aval Neoenergia e Fundo de
Investimentc
Aval Neoenergia e Fundo de
Investimentc
Receita Propria, Aval Governo do Estado
e Fianca Bancar.
Receita Propr.
Receita Propr.
Receita Propr.

Receita Propria e Nota Promissoria

Aval Neoenergia

Aval Neoenergi:

Aval Governo do Estado/Federal e Fianca
Bancarii.

Aval Governo do Estado/Federal e Fianca
Bancari.

Aval Neoenergia
Aval Neoenergia

Aval Neoenergia

Clear

Aval Governo do Estado/Federal e Fianca
Bancaria

Centralizag&o recebiveis, HipoteBandc
de Liquidez e Aval Neoener
Centralizagao recebiveis, Fundo de
Liquidez e Aval Neoenergi
Centralizagao recebiveis, Fundo de
Liquidez e Aval Neoenerc

Aval Neoenergia e Conta Reserva

Aval Neoenergia e Conta Reserva
Aval Neoenergia
Nota Promisséria e Receita Propria

Aval Neoenergia.
Aval Neoenergi
Sem gamant

Sem garanti
Sem garanti

Centralizag&o recebiveis, Fundo de
Liquidez e Aval Neoenergia

Sem garant

Aval Neoenergia

Recebiveis

Recebiveis/Nota Promisséria
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Data de
Fonte Assinatura __Moeda Objetivo Juros Sway Venciment Garantias
BB n° 342.901.057 04/05/10 RS Capital de Gir COI+ % a Nao aplicave 201% Sem garant
BB n° 20/00852-X 06/05/10 RS Capital de Gin 12,149% a 99,5% do CC 2014 Sem garant
BNDES/FINEM 24/03/11 R$ Distribuicao de Energia Etr TILP + 1,82 aa [TILP + 2,82% a.a. / 5,50% aa dpdioavel 2018 Aval Neoenergia
BB n° 20/00863-5 06/05/1: RS Capital de Gir 98,5%aa CL Néo aplicave 2014 Sem garant
BNDES 24112101 RS Construcao da UHE Itape TILP +4,50% a. Néo aplicave 2018 Conta Resen
BNDES 24112101 RS Construcao da UHE Itape TILP +4,25% a. Néo aplicave 2018 Conta Resen
BNDES 30006105 RS Construcao Usir 6,625% a.a. acima da TJ Néo aplicave 201
Refinanciamento de divida cc
UNIAO - BNDES 30/03/94 RS BNDES IGPM +10,236% a.a. 2014 Recebiveis
Refinanciamento de divida cc
UNIAO - ELETROBRAS 30/03/94 RS Eletrobras “TILP+10,236% a.a. 2014 Recebiveis
BB REN ME 30/12/97 uss Acordo Divida Externa 4,0% 98,0 2024
BNB 1 30/11/04 R$ Eletrificagdo 10% aa. Nao aplicavel 2013 Fianga Bancaria, Aval Neoenergia e
Aplicacao Financeira.
BNB 3 2012105 RS Eletrificacéio 115%a: 201
BNB 5 16/04/08 RS Giro 1311%a 200¢
BNB 6 27106108 RS EZZ:"SW Melhoramento de 10% aa. 2016
g1 — rs Investimentos nos sistemas de ;o0 Nao aplcével 2013 Aval Neoenregia/Recebiveis/Fundo
linhas e rede Liquidez
. Y7106 RS Investimentos nos sistemas de ;o0 Nao aplcével 2014 Aval Neoenregia/Recebiveis/Fundo
linhas e rede Liquidez
- 0107 rs Investimentos nos sistemas de 1) o 5 5100 5 Nao aplcével 2022 Aval Neoenregia/Recebiveis/Fundo
linhas e rede Liquidez
BNDES 30/11/0; RS Construgao Usir TLP +2279 Néo aplicéve 2024
BNDES 3006008 RS Construgao Usir TILP + 1,919 Néo aplicéve 202¢
BNDES 20112107 R$ ;'ﬂ"z‘;cr"a"‘e"“’ paraconstiugdo. 1y 5.5 19% aa Nao aplicavel 2026
BNDES 07/10/08 RS Construcao Usir TILP +1,81% a Néo aplicave 2021
BNDES 07/08/08 RS Construcao Usir TILP +2,28% a Néo aplicave 202¢
BNDES 5 FINEM 09/06/05 R$ EZZ:"SQD/MEW'&N"‘D de TILP +5% a.a. Nao aplicavel 2010
BNDES/FINEM 23/09/05 R$ SubTransmisséo e Distribuii TILP +5% a.a. Nao aplicavel 2010
de Energia Elétrica
10aa Expanséo das Linhas e Redes
ELETROBRAS 2007 R$ de Distribui&o e Luz Para 5%aa e 65%aa Néo aplicavel 2019
Todo:
BNDES 7 - FINEM (O4) 23/12/09 RS EZZ:"““’ Melhoramento de TILP + 1,82% aa Néo aplicavel 2016 Aval Neoenergia
BNDES 7 - FINEM (P4) 23/12/09 RS E:Z:"Smmemmame"w de TILP +2,82% aa Néo aplicavel 2016 Aval Neoenergia
BANK OF AMERICA 10411 US$ Capital de gir USS + Libor +1,65% 107,85% CDI 201¢ Sem garantia
Expanséo de linhas e redes de
ELETROBRAS 20012 R$ distribuiggo, inhas de 6%aa Nao aplicavel 2013 22018 Recebiveis
2006 subtransmisséo e aquisigao de
medidores
aNB IV 27106108 rs Investimentos nos sistemas de ;o0 Nao aplcével 2016 Aval Neoenergia/ Recebiveis/Fundo
linhas e rede Liquidez
BNDES 2009 - Aditivo Il 23112109 R$ Investimentos em redes de TILP + 2,12 aa TILP + 3,12% a.a. / 4,50% aa Néozal 2016 Aval Neoenergia
distribuigéo de energia elétrica
BNDES 2010 - Aditivo V/ 20710110 RS Distribuicao de egia elétrica TILP + 1,82 aa [TILP + 2,82% a.850% aa Néo aplicavel 2015 Aval Neoenergia
BANCO DO BRASIL 04/05/1( RS Capital de gir CDI+ 1% a Néo aplicave 201 Sem garant
BANCO DO BRASIL 06/05/1: RS Capital de gir 98,5% CDI Néo aplicave 2014 Sem garant
BANCO DO BRASIL 06/05/1( RS Capital de gir 12,149% ai 99,5% do CC 2014 Sem garant
FINEP 14/10/0¢ RE Projeto de Inovac TILP 6% + 5% a. Néio aplicave 201¢ Aval Neoenergi
BNDES/FINEM - Aditivo IX 24/03/11 RS Distribuigdo denrgia Elétrica TILP + 1,82 aa [TILP + 2,82% ee50% aa Néo aplicavel 2018 Aval Neoenergia
BNDES 7 - FINEM (08) 23/12/09 RS E;ZZ"SW Melhoramento de TILP +1,82% aa Nao aplicavel 2018 Aval Neoenergia
BNDES 7 - FINEM (P8) 23/12/09 R$ EZEZ"““’ Melhoramento de TILP +2,82% aa Nao aplicavel 2018 Aval Neoenergia
BNDES 7 - FINEM (Q8) 23/12109 RS SZEZ"“"’ Melhoramento de 55% aa Néo aplicavel 2018 Aval Neoenergia
. Aval da Neoenergia /
BNDES 1500412009 RS Construgéo Usina TILP+192%aa Néo aplicavel 2024 Conta Reserva Divit

Para alguns empréstimos foram dadas garantiasceéargrépria, notas promissorias, imoveis

administrativos, fianca bancaria ou aplicagbesnfieras vinculadas (contas reservas), cessao
condicional de contratos, penhor dos direitos refaros
reserva e aval da Neoenergia S.A..

concessdo, manutencdo de conta
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O total devido em moeda nacional no consolidaddales-se da seguinte forma:

Consolidad
31/12/11 31/12/10
Moeda Nacion: R$ % R$ %
Juros pré-fixadc 1.643.99. 34,1% 1.053.07: 28,2%
UFIR 239.07: 5,0% 299.15: 8,0%
FINEL - 0,0% 3.58( 0,1%
TJLF 2.253.47. 46,7% 1.957.311 52,5%
TR 52 0,0% 69 0,0%
CDI 687.27¢ 14,2% 417.82¢ 11,2%
Total 4.823.86: 3.731.00:!
Principa 4.705.76. 3.311.441
Encargo 118.10° 419.56¢

O total devido em moeda estrangeira no consolidaddobra-se da seguinte forma:

Consolidad
31/12/11 31/12/10
Moeda di Moeda di
Moeda Estrangei Origen R$ % Origerr RE %
Délar norte americar 158.38¢ 297.09¢ 97,8% 178.46° 297.36:. 97,5%
Eurc 2.49¢ 6.53¢ 2,2% 3.40¢ 7.58¢ 2,5%
Total __303.63¢ 304.94¢
Principa 303.55: 304.93:
Encargo 82 14

As principais moedas e indexadores utilizados paralizacdo dos empréstimos e financiamentos
tiveram as seguintes variacdes nos exerciciosdiedo31 de dezembro de 2011 e 2010:

Variacéo%

Moeda / Indexad 31/12/1: 31/12/1(
EURC 9,2t (11,24
Ddlar nort-american: 12,5¢ (6,29
IGP-M 5,1C 11,31
FINEL 1,0C 2,1¢
TILF 6,0C 6,0C
CDI 11,6¢ 9,7t
SELIC 11,8¢ 11,11
TR 1,2¢€ 0,6C
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Os vencimentos das parcelas a longo prazo sa@omis:

Verséo : 3

Consolidad
31/12/11 31/12/10
Custos Total Custos
Divida Transacao Liquido Divida Transacao Total Liquido
201z - - - 574.00: (6.179 567.82:
201: 464.93¢ (6.053 458.88t 355.68¢ (5.172 350.51°
201< 1.128.50: (4.657 1.123.84. 784.91: (4.313 780.59¢
201t 910.56¢ (2.581 907.98! 750.71( (2.022 748.68t¢
201¢ 765.32¢ (751) 764.57" 194.28¢ (491) 193.79!
Ap6s201€ 1.060.35; (394  1.059.95! 847.00¢ (390) 846.61¢
Total 4.329.68! (14.436 4.315.25! 3.506.60° (18567 3.488.041
A mutacdo dos empréstimos e financiamentos é argéegu
Consolidad
Moeda nacional Moeda estrangeira
Passiwi Néac Passiwi Néac
Circulante Circulante Circulante Circulante Total

Saldos em 31 de dezembro de 497.66¢ 3.233.34 50.25( 254.69¢ 4.035.95!
Ingressc 165.57¢ 1.391.84 143.00: 15.00( 1.715.42.
Encargo 302.44( 70.28( 7.151 - 379.87:
Variacdo monetéaria e camt - - (6.631 34.69¢ 28.06¢
Sway - (2.274 29.66! (22.551 4.83¢
Efeito cumulativo marcagdo a merc 20¢ (522, (5.415 9.04¢ 3.31¢
Transferéncie 547.84¢ (561.521 18.37¢ (18.378 (13.672
Amortizacoes e pagamentos de j (738.218 (86.252 (205.271 - (1.029.741
(-) Custos de Transac 5.607 (2.157 - - 3.45(
Saldos em 31 de dezembro de 781.12¢ 4.042.741 31.12¢ 272.51( 5.127.50:
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20. DEBENTURES E ENCARGOS

Quantidade de

Empresa Debéntures Série _Titulos Emitidos Remuneracdo Taxa Efetiva
COELBA 32 Emissa Unica 3.00C V.C.+10,8% a.i 10,80%

(-) Custos de transaci

Operacdes com sw:

Subtotal - 32 Emissi

52 Emissa 28 10.00¢ IGPM +10,8% a.i 10,90%
() Custos de transaci

Subtotal - 52 Emiss:

62 Emissa Unice 35.39¢ CDI +0,6% a.¢ 11,52%
(-) Custos de transaci

Subtotal - 62 Emiss:

72 Emissa Unicz 80 106,70% CD 12,90%
(-) Custos de transagi

Subtotal - 72 Emiss:

CELPE 22 Emissa 1¢ 3.000,0 108,5% do CC 15,27% a.¢
() Custos de transaci
Subtotal - 22 Emissi
22 Emissa 2 40.000,0 Variacéo IGPM + 10,95% a 18,62% a.
() Custos de transaci
Subtotal - 22 Emissi
32 Emissa Unice 17.000,0 105% do CD 13,67% a.
(-) Custos de transagi
Subtotal - 32 Emiss:
42 Emissa Unicz 36.000,0 111,3% do CC 14,65%
() Custos de transaci
Subtotal - 42 Emiss:

COSERM 42 Emissa Unice 16.36 CDI +0,6% a. 11,50%
(-) Custos de transagi
Subtotal - 42 Emiss:

TERMOPE 22 emissd 1¢ 40.00 105% CDlI a. CDI+0,50
(-) Custos de transagi
Subtotal - 22 emiss

ITAPEBI 12 Emissa 1¢ IGPM+9,5% IGPM +9,71% a.i
Subtotal - 12 Emiss:
22 Emissa 28 IGPM+9,5% IGPM +9,70% a.i

() Custos de transaci

Subtotal - 22 Emissi

32 Emissa 3a 111% CDl a.&
() Custos de transaci

Subtotal - 32 Emissi

Total

(a) Condig¢bes Restritivas Financeiras (covenants):

Sway
IGPM+13,95% a.i

Né&o aplicave

Néo aplicave

Né&o aplicave

N&o aplicave

N&o aplicave

Néo aplicave

N&o aplicave

N&o aplicave

N&o aplicave

Néo aplicave

Néo aplicave

Consolidad

Verséo : 3

31/12/11 31/12/1C
Encargo Principal
Néo
Cirdelan __Circulante Circulante Total Total
6.26: 10.44! 17.47( 20.79¢
- (282
15.30. 25.097 40.39¢ 48.61°
76: 21.56¢ 35.54 57.86¢ 69.13;
- - 112.79:
- (71
- - - - 112.710
2.15¢ 78.64: 157.31¢ 238.11¢ 317.55:
- 38C 32E (708 1.247
2.15¢ 78.26: 156.99¢ 237.41: 316.30°
28( 80.00( 80.28( 80.30¢
28( (92 79.99, 80.18! 80.30¢
3.77. 97.95¢ 97.95¢ 199.69( 299.30
- (64€ (162 80¢€ 1.91¢€
3.77: 97.31¢ 97.79, 198.88: 297.38:
- - - 42.03!
- (1€
- - 42.01!
28t 83.00: 83.28¢ 170.64(
- (7€ (7€ (252
28t 82.92] 83.21 170.39:
8.15¢ - 352.19¢ 360.35: -
- 309) 1.015 1.324
8.15¢ (30 351.180 359.02¢
98( 35.73¢ 71.49: 108.21( 146.79(
- (284 (242 (52¢ (881
98( 35.45¢ 71.24, 107.68: 145.90¢
2177 96.00( 220.00¢ 318177 389.28.
347 82¢ 1.17¢
2.17 95.65! 219.17: 317.00 389.28:
55.44¢
55.44¢
52.58(
(271
- - 52.30¢
4.341 - 187.75¢ 192.09° -
- (157, 520, (677,
4.347 (157 187.23¢ 191.42(
22.90¢ 410.61¢ 1.199.16 1.632.68' 1.731.19'

As escrituras de emissdes das debéntures prevéeanuatencdo de indices de endividamento e
cobertura de juros com parédmetros preestabeleado segue: Divida Liquida/EBITDA menor

ou igual a 3 e EBITDA/Resultado Financeiro maioigual a 2.

Nas demonstracdes financeiras encerradas em 3®zgntro de 2011 e 2010, as controladas
atingiram todos os indices requeridos contratuatienen

(b) Garantias:

Para a 32 Emisséo de debéntures nas empresas @o€lblpe foram dadas garantias de receita

prépria e aval do acionista controlador.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo condoBdsio 0s seguintes:
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Consolidad
31/12/11 31/12/10
Debéntures CUStOS~ Total Liquido Debéntures Custos~ Total Liquido
Transagao Transacao
2012 - - - 466.93¢ (1.749 465.19(
2013 417.42: (1.413 416.01: 416.84° (1.267 415.58(
2014 243.21¢ (1.014 242.20: 241.43: (565) 240.86t
2015 216.64¢ (365 216.28: - - -
2016 216.64¢ (241 216.40° - - -
Ap6s 2016 108.32¢ (67) 108.25¢ - - -
Total 1.202.26. (3.100 1.199.16. 1.125.21 (3.581 1.121.63
A mutacdo das debéntures é a seguinte:
Consolidad
Circulante Néao Circulant Total
Saldos em 31 de dezembro de 2z 609.56: 1.121.63! 1.731.19
Ingressc - 536.11: 536.11:
Encargo 207.80: - 207.80:
Variacdo monetaria e camt 8.862 1.28¢ 10.14¢
Swa| 2.717 4.58¢ 7.30¢
Efeito cumulativo marcacédo a merc (134, (202 (336,
Transferéncic 463.80: (463.803 -
Amortizac6es e pagamentos de | (860.332 - (860.332
(-) Custos de transag 1.24¢ (450 794
Saldos em 31 de dezembro de 2z 433.52! 1.199.16. 1.632.68!
21. SALARIOS E ENCARGOS A PAGAR
A Composicédo do saldo é como segue:
Consolidad
31/12/1: 31/12/1(
Salario: 11.55: 10.68"
Encargos socis 7.47: 6.87:
Provisdes Férias13° salaric 26.22] 23.897
Encargos Sobre Provis6es de Féril3° salaric 8.41: 6.15¢
Provisao PLI 10.85: 19.96(
Qutros 97¢ 2.281
Total 65.49¢ 69.85°

PAGINA: 93 de 153



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - NEOENERGIA S.A. Versdo : 3

Notas Explicativas

NEOENERGIA S.A.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

22. TAXAS REGULAMENTARES

A Composicédo do saldo é como segue:

Consolidad
Ref. 31/12/1: 31/12/1(
Reserva Global de Reverséo — F 22.01¢ 17.47:
Conta de Consumo de Combustivel — ( 38.12¢ 31.93¢
Conta de Desenvolvimento Energét- CDE 5.64( 4.99:
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Déaégico- FNDCT 4.18¢ 4.48¢
Empresa de Pesquisa Energé- EPE 1.30¢ 1.751
Pesquisa e Desenvolvimento - P (a) 102.17¢ 88.827
Programa de Eficientizagéo Energé- PEE (a) 87.94: 76.50°
Taxa de Fiscalizacdo Servi¢o Publico de EnergitriE#é— TFSEI 1.68: 1.572
Compensagao Financeira pela utilizacdo de Rectifsvzos- CFURF 2.32¢ -
Encargo do Servigo do Sister- ESS 7.72:¢ 12.47¢
Encargo do Consumidor - Tesouro Nacit 2.017 1.99¢
Total 275.14( 242.01:
Passivo Circulante 172.486 154.168
Passivo N&o Circular 102.65: 87.84¢

(@) A Coelba, Celpe e Cosern reconheceram os passilacionados a valores ja faturados em
tarifas (1% da Receita Operacional Liquida), masdaindo aplicados nos Programas de
Eficientizacdo Energética — PEE e Pesquisa e Dekémento — P&D, atualizados mensalmente, a
partir do 2° més subsequente ao seu reconheciragntbomomento de sua efetiva realizagdo, com
base na Taxa SELIC, conforme as Resolucdes ANEEL 30/2008 e 316/2008. O saldo dos
projetos que foram iniciados esta registrado emigger em curso e sera liquidado quando da
finalizacdo de cada projeto.
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23. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

A Composicédo do saldo é como segue:

Controlador Consolidad
31/12/201 31/12/2011 31/12/201 31/12/2011
Circulante

Imposto de Renda - 11.23¢ 11.16: 22.83¢ 25.62¢
Contribuicao Socie- CSLL - - 8.562 17.54:
Imposto sobre Circulacdo de Mercado- ICMS 1 2 188.62¢ 160.06!
Programa de Integragéo Soc- PIS 10.78: 10.03( 26.19¢ 23.08°
Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade S- COFINS 80.91: 75.35¢ 150.81! 134.87°
Instituto Nacional de Seguridade Social - I 10C 74¢ 12.53: 8.71¢
Fundo de Garantia por Tempo de Sen- FGTS 9 21 2.51F 2.11%
IOF 121 12C 121 12C
Imposto sobre Service- ISS 10 - 8.48¢ 4.68€
Parcelamento de Tribut 30 - 1.79¢ (49)
Outros - 66 10.12% 15.30¢
103.20( 97.50¢ 432.60¢ 392.09:

Néo-Circulante
Imposto de Renda - - - 7.27¢ 5.03¢
Contribuicdo Socie- CSLL - - - 1.28:
Imposto sobre Circulacdo de Mercado- ICMS - - 2.361 4.05¢
Programa de Integracéo Soc- PIS - - 29z 1.02¢
Contribuicado para o Financiamento da Seguridade S- COFINS - - 41F 391
Instituto Nacional de Seguridade Social - I - - 11E -
- - 10.45¢ 11.79:
Total 103.200 97.50¢ 443,06+ 403.88:

24. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

Em reuni6es do Conselho de Administracdo foramvayolas as declaragdes de juros sobre capital
da seguinte forma:

Valor por acé
Deliberaca Proventt Valor deliberad ON PNA PNB
2011
RCA de 24 de marco de 2( JSCF 136.00( 23,245336 N/A N/A
AGO de 29 de abril de 20 Dividendo 414.40¢ 70,831273 N/A N/A
RCA de 30 de junho de 20 JSCF 132.00( 22,561649 N/A N/A
RCA de 30 de setembro de 2! JSCF 130.00( 22,219805 N/A N/A
RCA de 15 de dezembro de 2! JSCF 145.00( 24,783630 N/A N/A
957.40¢
201C
RCA de 18 de marco de 2( JSCF 94.13¢ 16,089532 N/A N/A
AGO de 30 de marco de 2C Dividendo:t 103.20( 17,639108 N/A N/A
RCA de 30 de junho de 20 JSCF 100.00( 17,092158 N/A N/A
RCA de 30 de setembro de 2! JSCF 125.00( 21,365198 N/A N/A
RCA de 30 de dezembro de 2! JSCF 111.00( 18,972296 N/A N/A
533.33¢

O pagamento dos juros sobre o capital proprio sstélo considerado no computo do dividendo
minimo obrigatério.

O artigo 9° da Lei n°® 9.249, de 26 de dezembro3$s,1permite a dedutibilidade, para fins de
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imposto de renda e da contribuicdo social, dossjsabre o capital préprio pagos aos acionistas,
calculados com base na variacéo da Taxa de Julasnde Prazo — TILP.

De acordo com o previsto no estatuto social da @aimig, o dividendo minimo obrigatério é de
25% do lucro liquido, ajustado nos termos da lagé&b societéria.

31/12/201: 31/12/201

Dividendos minimos - sobre o lucro liquido

Agbes ordinarias 5.850.636 5.850.636
Dividendos minimos - sobre o lucro liguido ajustad

Lucro liquido do exercic 1.551.62: 1.777.98.

Constituicao da reserva le (77.582 (88.900
Base de calculo do dividen 1.474.041 1.689.08.

Dividendos minimos obrigatérios 368.51. 422.27:

Dividendos e juros sobre capital préprio pagos e @mpostos

Juros sobre capital prop 543.000 430.134
Total Bruto 543.00( 430.13:
Imposto de renda retido na fonte sobre os juros sob capital proprio 15%(*). (45.187 (42412

(*) Na parcela de acionistas imunes ndo ocorre adidéncia de imposto de rend:
A formacédo dos saldos de dividendos e JSPC a pagamo segue :

Controlador

Saldos em 31 de dezembro de 2 100.05!
Dividendos e Juros sobre o Capital Pré:
Declaradc 543.00(
Propostc 414.40¢
Imposto de renda retido na fonte - IF (45.187
Pagos no perio (878.366
Saldos em 31 de dezembro de 2 133.91(

25. PROVISOES
25.1 PROVISOES PASSIVAS
As provisfes constituidas para contingéncias risatmlhistas, civeis e fiscais, no montante de R$

46.240 classificada no passivo circulante (R$ Z¥&t6 31 de dezembro de 2010) e R$ 186.499 no
néo circulante (R$ 179.505 em 31 de dezembro de)2&tdo compostas como segue:
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Contingéncias

Trabalhistas Civeis Fiscais Ambientais Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 98.396 79.757 9.059 19.562 206.774
Constituicéo 67.354 44.016 10.350 1.042 122.762
Baixas/reversao (60.827) (51.727) (4.526) (9.213) (126.293)
Remuneracao 14.606 13.004 1.080 806 29.496
Saldos em 31 de dezembro de 2011 119.529 85.050 15.963 12.197 232.739

A Administragdo da Companhia e suas controladasulrmtanciadas na opinido de seus consultores
legais quanto a possibilidade de éxito nas divedsasandas judiciais, entende que as provisées
constituidas registradas no balanco séo suficigraiescobrir provaveis perdas com tais causas.

Trabalhistas

Referem-se a acdes movidas por ex-empregados @stantroladas, envolvendo a cobranca de
horas-extras, adicional de periculosidade, equidaiaeenquadramento salarial, discussédo sobre
plano de cargos e salarios e outras, e também,s ag@widas por ex-empregados de seus
empreiteiros (responsabilidade subsidiaria e/oud&wh) envolvendo cobranca de parcelas
indenizatdrias e outras.

AN ! Valor Expectativi Valor Provisionad
Contingéncia Trabalhista Ref. Atualizadc Instanci_ _de Perd 31121 ERVERIT
Ex-empregados da Compar 48.09: 13,22 3 Provave 48.09: 34.98:

333.96° 13,22 e3¢ Possive - -
50.227 18,22 e3F Remot:
Ex-empregados de Empreitei 57.60¢ 13,22 3 Provave 57.60¢ 45.03¢
210.48: 18,22 e3 Possive - -
60.21: 18,22 e3F Remot:
Empregadc 13.83: 18,22 3 Provave 13.83: 18.37%
61.69¢ 18,22 e3 Possive - -
6.04:2 13,22 e3¢ Remot: - -
Total 842.15! 119.52¢ 98.39¢

Os valores foram atualizados monetariamente pefa¢Zm da Taxa Referencial (TR) indice de
atualizacdo de processos trabalhistas divulgado @ehselho Superior da Justica do Trabalho,
acrescidos de juros de 1% a.m.
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Civeis

Verséo : 3

Referem-se a acdes de natureza comercial e intieézanovidas por pessoas fisicas e pessoas
juridicas, envolvendo repeticao de indébito, danateriais e/ou danos morais.

A A Valor Expectativi Valor Provisionad
Contingéncia Civel Ref. Atualizadc Instancii_de Perd EEVEIEE 3U/12710
Clientes — Tarifas Plano Cruze (a) 17.63¢ 15,22 e3 Provave 17.63¢ 20.17¢

3.55¢ 18 22 3 Possive - -
4,787 18,22 e3F Remot:
Indenizacéo por perd (b) 38.32¢ 15,22 e3? Provave 38.32¢ 34.27¢
591.09: 18,22 e3 Possive - -
12.43¢ 18, 22 3 Remot:
Acidente terceiros/trabal (c) 10.17¢ 15,22 e3¢ Provave 10.17¢ 8.52¢
50.98: 18,22 e3 Possive - -
3.827 13,22 e3¢ Remot:
Comerc. Energia e produ (d) 3.40: 15,22 e3¢ Provave 3.40z 3.29¢
55.98¢ 18 22 e3¢ Possive - -
1.42¢ 13,22 e3¢ Remot:
Irregularidade de consui 6.91( 18 22 e3¢ Provave 6.91( 7.24(
75.67¢ 18 22 e3¢ Possive - -
5.122 18,22 e3F Remot:
Empréstimo compulsér 14 15,22 3 Provave 14 13
5.74¢ 18,22 e3 Possive - -
82 18,22 3 Remot:
lluminagéo public 4.817 15,22 e3° Possive
1.43¢ 18,22 3 Remot:
Negativacéo SPC e Ser 1.10% 15,22 e3¢ Provave 1.10%
4.44( 18,22 e3 Possive -
12¢ 13,22 e3¢ Remot:
Societario Agoe 2.38: 15,22 3 Provave 2.38: 2.311
1 18 22 e3? Possive - -
Racionamento de Energia Elert| 16 18, 22 e3¢ Provave 16 13
1.97: 18 22 e3? Possive - -
9 13,22 e3¢ Remot:
Qutras (e) 5.08( 18,22 3 Provave 5.08( 3.90¢
141.69¢ 18 22 e3¢ Possive - -
8.031 18,22 e3F Remot: - -
Total 1.058.29: 85.05( 79.757
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Nas controladas, os valores foram atualizados radaeetente pela variacdo do INPC, acrescidos
de juros de 1% a.m.

a)

b)

d)

Clientes — Plano Cruzade A¢des movidas por alguns consumidores industgatomerciais
questionando a legalidade da majoracdo da tarifaneegia elétrica ocorrida na vigéncia do
Plano Cruzado, conforme portarias3® e 45 do DNAEE, de 27 de janeiro e de 4 de marco
ambas de 1986, e pleiteando a restituicdo de \watoreolvidos.

Indenizacdo por Perdas Referem-se a diversas acfes indenizatérias nwoyda pessoas
fisicas e juridicas em fungéo das atividades das€3sionarias. As acdes envolvem pedidos de
ressarcimento de danos morais e materiais em gidadsuspensao de fornecimento de energia
e queima de equipamentos, bem como pedido de cBeato por descumprimento contratual.

Acidente terceiros/trabalhe Referem-se a diversas ag8es civeis movidas psoae fisicas,
nas quais a Companhia e suas controladas séo vélvemdo danos morais e/ou danos
materiais.

Comercializacdo de Energia, Servicos e ProdutoReferem-se a diversas acdes civeis e
comerciais movidas por pessoas fisicas e juridi@sguais as controladas sao ré, envolvendo
repeticdo de indébito, revisdo de débito de consmmadido e ndo medido (irregularidade de
consumo), cancelamento de débito, restabelecime@atdornecimento de energia elétrica,
anulacao de divida com pedido de tutela antecipadssucao de titulo judicial, declaratéria de
inexisténcia de débito.

Outras — Diversas a¢Bes movidas por pessoas fisicasidicas envolvendo repeticdo de
indébito, revisdo de débito de consumo medido emédido (irregularidade de consumo),
cancelamento de débito, restabelecimento do farmeito de energia elétrica, anulacdo de
divida, litigios com agentes arrecadadores de salgaenergia elétrica, bem como demanda
relativa & multa contratual com fornecedores degimelétrica e servigos e outros.
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Fiscais
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Referem-se a acdes tributarias e impugnacfes dangals, intimacdes e autos de infracao fiscal.

LAl Valor Expectativi Valor Provisionad
Contingéncia Fiscal Ref. Atualizadc Instancii_de Perd EEVAIEE 3U/12710
ICMS (a) 89t 13, 23e’ Provave 89t 12t

406.56- 13, 23e’ Possive - -

1 13,22 e Remot:
ISS (b) 2.43:2 13, 23el Provave 2.43: 2.30¢
65.77( 13,22 el Possive - -

1.79¢ 13, 22 e Remot:

(c) - 13,22 e Provave

CPMF 2.89t 13,22 el Possive
4.54¢ 13, 22 e Remot:

CSLL (d) 184 13,22 el Provave 184 184

65.53¢ 13, 23 e’ Possive - -
10.737 13,22 e Remot:

TLF/IPTU (e) 3 13, 22e’ Provave 3 3
2.99¢ 13,22 e Possive - -
1.58¢ 13,22 el Remot:

REFIS ) 17.04¢ 13 22 e Possive

PIS/COFIN¢ (9) 102.53! 13 22e Possive

COFINS (h) 43z 13, 23e’ Provave 432 371

48.72: 13,22 el Possive - -

16.57: 13, 22 e Remot:
IRPL @) 49C 13,22 el Provave 49C 49C
1.269.02! 13, 23e’ Possive - -

18.15: 13, 22 e Remot:

INSS @) 8.61¢ 13,22 el Provave 8.61¢ 4.39¢

98¢ 13, 23 e’ Possive - -

ITD SIDOAGCOES RECEBIDA (k) 2.21( 13,22 el Possive

262 13, 22 e Remot:

CIDE (0] 4.78¢ 13,22 el Possive

43C 13, 22 e Remot:

Taxas Diverse (m) 6.88-  Administrative Possive
4.15¢  Administrative Remot:

Incentivo Fiscal SUDEN (n) 4.38¢ Judicia Possive

Outras (o) 2.91: 13,22 e Provave 2.917 1.18C

50.29: 13,22 e Possive - -
3.447 13, 22 e Remot: - -
Total 2.128.28 15.96¢ 9.05¢
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Os valores foram atualizados monetariamente peiag@ da taxa SELIC.

(@)

(b)

ICMS

(a.1) Na Cosern referem-se diversas a¢cfes movalas municipios do Rio Grande do Norte

objetivando a nulidade da remissdo do ICMS parasef@ antes da privatizacdo da empresa,
compreendendo o periodo de marco de 1989 a junhP9@, aonde os consultores legais
entendem que a maior parte dos valores cobrad@® j@ncontram prescritos e que a
responsabilidade por indenizar os municipios sdi@g&overno do Estado do Rio Grande do
Norte. E possivel alguma condenac&o para a codéolm virtude do ndo recolhimento do

ICMS no periodo supracitado, desde que o crédito esieja atingido pela decadéncia ou
prescricdo. Entretanto, os valores ainda ndo sésiaas de estimativa considerando a fase
atual dos processos.

(a.2) Na Celpe refere-se a autuacdo que ensejoscasddo sobre o valor do desconto,
mediante o limite da legislacdo em vigor permigd@autuagdo sobre isengbes. Adicionalmente
houve a ocorréncia do auto de infracdo contra peGain 09/2011 no montante de R$ 213.546
mil decorrente de isencdo aos clientes Rurais erPBdblico. A Companhia reconheceu

parcialmente a procedéncia do auto e recolheu ar wple entende ser devido. A diferenca
remanescente de 185.393 foi objeto de impugnagamadrativa.

(a.3) Na Coelba, refere-se aos Autos de InfragZadms pela Secretaria Estadual da Fazenda
guestionando o aproveitamento de créditos do ICMBomentes da aquisicdo de bens
utilizados na atividade da Companhia, a luz do djgpde o Regulamento do ICMS/BA. A
Companhia ndo concorda com a autuacdo impostaFieto estadual por entender que a
utilizacdo dos referidos créditos estd em sintaoan as disposicfes contidas na Lei
Complementar 87/96. Para tanto, a Companhia tdimadkd os meios de defesa necessarios
para anular o lancamento de oficio. Além do Autdrdeacdo lavrado contra a Companhia
questionando a concessdo da redugdo da base ddocdlw ICMS aos consumidores
tipificados no artigo 80, incisos |, Il e Ill do ®MS/BA. A Companhia interpés impugnacao
administrativa ao langcamento de oficio, argumertdane a definicdo das classes de consumo
dos consumidores segue as determina¢fes da |@giskgulatoria e que tais procedimentos ja
foram ratificados pela propria SEFAZ/BA, mediantdugdes de consulta acerca do objeto da
autuacao.

ISS— A Coelba apresentou impugnacao aos autos de#itff e constituiu a provisédo contabil
dos processos em que nao existem jurisprudénciasifzeis a tese. Os processos que existem
jurisprudéncias favoraveis estdo classificadas cpoesiveis e ndo houve constituicdo de
provisdo. Na Celpe, refere-se a discussdo sobi@oaxigibilidade de créditos relativos a
autos de infracdo lavrados pela Prefeitura do Reeifalgumas prefeituras de cidades do
interior do Estado, exigindo ISS sobre servicosdas e servicos prestados por terceiros. Na
Cosern, refere-se a autos de infracdo lavradoshpefaitura de Natal e algumas prefeituras de
cidades do interior do Estado, exigindo ISS sobreico prestado por terceiros.

Verséo : 3
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(c) CPMF — Na Coelba, refere-se a auto de infracdo cobran@®MF sobre os pagamentos de
tributos com vencimentos no periodo de setembri988 a agosto de 2002, realizados através
do SIAFI (Sistema Integrado de Administracdo Fie#tacdo Governo Federal). A Coelba
procedeu a impugnacao do auto de infracdo, junteBdextratos bancarios que comprovam a
incidéncia da CPMF sobre os pagamentos realiz&tdsetanto o processo administrativo foi
julgado procedente em primeira instancia. A Codlingetrou recurso para o Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais — CARF, em judleo2007, e 0 processo encontra-se
pendente de julgamento.

(d) CSLL - Na Coelba, refere-se ao auto de infracdo docafendario 2003, em virtude da
exclusdo da depreciacdo dos ativos imobilizadosonads pela correcdo monetéria
complementar (IPC/BTNF), adicionada indevidamemieamos anteriores na base de calculo
da CSLL. A Coelba entende ser indevida a sancdzada pelo Fisco Federal, por isso,
apresentou impugnacédo administrativa.

(e) IPTU - Demandas em esfera administrativa envolvendeaogh de IPTU nos municipios de
Salvador e Itabuna.

() REFIS- Refere-se a divergéncia no valor consolidadodédtstos declarados no parcelamento
alternativo REFIS integralmente quitado em 03/0&.eNtanto, a Receita Federal alega que ha
saldo devedor em desfavor da Coelba. Objetivandtareembaracos a suas atividades
operacionais pelo cerceamento da concessdo dedemtinegativas, a Coelba utilizou os
instrumentos judiciais cabiveis para suspendeigbdidade do crédito tributario

(g) PIS/ICOFINS- Correspondem a Autos de Infracdo contra a Coddvaado pela Receita
Federal, argiindo auséncia de recolhimento dasiloigbes para o PIS e COFINS sobre as
receitas financeiras. A Companhia apresentou imgeigmadministrativa a referida cobranca e
aguarda manifestacdo do Conselho AdministrativéReeursos Fiscais — CARF. Ressalte-se
gue a incidéncia do PIS e da COFINS sobre reckitasceiras instituidas pela Lei 9.718/98,
foi objeto de declaragdo de inconstitucionalidagle Supremo Tribunal Federal.

(h) COFINS —Refere-se ao processo judicial argiindo pela Cosexclusdo da multa de mora
do parcelamento da COFINS. A decisdo do STJ naostdmfavoravel a tese da denlncia
espontanea em parcelamento de débitos. Na Coefbeg1se ao Auto de Infracdo lavrado em
agosto de 2003 questionando o pagamento dos délEt@OFINS, referente aos meses de
novembro e dezembro de 1998 e janeiro a feveregol®99. Esses valores foram
compensados com crédito de IRRF, pleiteado atraeégprocesso 10580.007.291/98-41,
porém néo foi observado o rito formal de compersagé € a utilizacdo da Declaracdo de
Compensacdo. Ndo obstante a Coelba protocolouadgfdicial sob o argumento de que a
forma n&o deve prevalecer sobre a esséncia, guosejaro descumprimento de formalidades
acessorias ndo deve prejudicar créditos fiscaiinegs (principio da esséncia sobre a forma).
Processo aguardando julgamento do mérito. Na Calpeprocedimentos resultantes de
autuacdo fiscal, pela Secretaria da Receita Federalolvendo a Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social — COFINS, aestdo em julgamento perante as
instancias administrativas fiscais.
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(i) IRPJ - Refere-se a autos de infragdo contra a Celpee dobro inflacionario acumulado,
realizado em valor inferior ao limite minimo obrigao, compensacdo e antecipacdo, todos
ainda em julgamento perante as instancias adnaitigts fiscais.. Na Coelba, refere-se a auto
de infragcdo do ano-calendéario 2003, motivado pmta tle retencdo do IRRF incidente sobre o
pagamento de juros sobre capital proprio. A Cowlteapds impugnac¢éo administrativa sob o
argumento que o procedimento adotado esta lastneasladisposicées contidas no Parecer
Normativo COSIT n. 01/2002. Refere-se ainda a adéomfracdo na Coelba, Celpe, Cosern,
Itapebi e Termopernambuco, decorrente da faltetdmcdo do IRRF incidente sobre os juros
sobre capital distribuido para a Neoenergia. Adrotadas entendem ser indevida a sangéo
imposta pelo Fisco Federal, por entender que seregimento esta lastreado nas disposicdes
contidas no Parecer Normativo n.° 01/2002. Adidimeate, nas controladas Coelba, Celpe,
Cosern, Itapebi e Termopernambuco houveram autosrdedo decorrentes da ndo adicao da
despesa de agio contabilizado no periodo de 202618 nas bases de calculo do IRPJ e
CSLL. As controladas apresentaram impugnacéo, eoiendem que esse 4gio, por ser
derivado da expectativa de rentabilidade futudedutivel na apuragdo desses tributos.

() INSS -Autos de infracdo em relacdo as contribuicdes son&o recolhidas pelos prestadores
de servicos. Na Coelba, referem-se a notificac@@=is de Lancamento de Débito — NFLD
lavradas pelo INSS, referentes aos exercicios €8 €9999, sob a alegacao de que a Coelba
nao apresentou os comprovantes de recolhimentaatasbuicdes previdenciarias devidas
pelas empresas que Ihes prestou servicos. A Captieaentou impugnacgdo argumentando que
a imputacdo do débito s6 pode ocorrer apds a tapdtade descumprimento da obrigacédo
pelo devedor principal, mas, como em alguns prosessdo possui em arquivo a
documentagdo comprobatéria exigida pelo INSS, ceaderamente, realizou a provisao dos
respectivos valores. Em relacéo aos processosapseipp documentagcéo suporte exigida pelo
FISCO, nado houve constituicdo de provisao.

(k) ITD - Imposto sobre Transmissdo “Causa Mortis” e Doalgi Quaisquer Bens ou Direitos —
Autos de infracdo lavrados pela SEFAZ/BA cobrandaeoolhimento do ITD sobre a
transferéncia de ativos de particulares para aessd@o. A Companhia protocolou impugnacgéao
administrativa juntando manifestacédo do Superidsufral de Justica contraria a incidéncia do
referido imposto sobre essas operacoes.

(D CIDE - Auto de infracdo pela falta de recolhimento. Q&zelba, refere-se ao auto de infracao
lavrados pela Receita Federal arglindo ausénciaredelhimento da Contribuicdo de
Intervencdo do Dominio Econémico — CIDE, A Compantdpresentou impugnacao
administrativa argumentando a inexisténcia de legd na época em que ocorreram os fatos
geradores. Processo encontra-se em curso no Corséthinistrativo de Recursos Fiscais -
CARF.

(m) Taxas diversas Refere-se a notificagdes fiscais envolvendo tiexticenca para ocupacao de

areas em vias e logradouros publicos e processhsigis contra a cobranca da taxa de
iluminacédo publica.
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(n) Incentivo Fiscal Sudene Mandado de seguranca impetrado pela Coelbaacsntucédo de
consulta emitida pela Receita Federal, que coatmrprocedimento adotado para apurar o
incentivo fiscal SUDENE, o qual consiste na exaust provisdo para manutencdo da
integridade do patrimdnio liquido no calculo dortuda exploracdo. A divergéncia abarca os
fatos geradores de 2003 a agosto de 2010. Em eidodrisco de ocorrer o langamento de
oficio, a Companhia resolveu efetuar o depésitialddo montante integral do tributo objeto
da divergéncia e dessa forma, garantir a suspefsaexigibilidade do crédito tributario.
Atualmente o processo esta sob analise do TrilRegibnal Federal — 12 Regido.

(o) Outras — Diversos processos fiscais tais como, questientonde consumidor contra a
cobranca de tributos em conta de energia, honsradeocaticios de processos fiscais, etc.
Inclui ainda procedimento resultante de autuac&eafficontra a Celpe, pela Secretaria da
Receita Federal, envolvendo a CSLL e outros triguinda em julgamento perante as
instancias administrativas fiscais e na Coserngefese a demandas em esfera administrativa
ou judicial que envolvem matérias ndo enquadradashipéteses anteriores, ou que digam
respeito a mais de uma exacao fiscal.

Ambiental
Valor Expectativi Valor Provisionad
Contingéncia Ambient Ref. Atualizadc Instancii de Perd 31/12/1: 31/12/1(
Licenga Ambientze 12.19% 18,22 e3F Provave 12.19% 19.56:
Total 12.19. 12.19 19.56:

A Itapebi firmou, em 21 de novembro de 2002, acamim o autor da acdo popular, impetrada em
setembro de 2002, e com o Instituto Brasileiro deidVlAmbiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis — IBAMA, visando definir a compensacéicianal de impactos sdcio-ambientais
decorrentes da implantacdo do empreendimento deadmiUsina Hidrelétrica de Itapebi. As
deliberac¢des contidas no acordo compreendem deutras: elaboracdo de estudos, regularizagéo
fundiaria das unidades, elaboracdo de plano de jmengrotecdo. Esse acordo foi valorizado em
R$ 8.042 e provisionado no balango de 31 de dezed&2002.

Como condicionante da licenca de operacéo doutstRrasileiro do Meio Ambiente — IBAMA, a
Itapebi desenvolveu novos projetos definindo medatabientais compensatérias da exploracao do
potencial hidrelétrico relacionadas a aquisicadetias, assessoria ambiental, assessoria juridica,
administracdo do meio ambiente, incluindo consqQ@da monitoramento e protecdo ambiental. O
custo or¢ado destes projetos foi estimado em REB&2 encontra-se registrado contabilmente.
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26. OUTROS PASSIVOS

A Composicao do saldo é como segue:

Consolidado
_Ref 31/12/11 31/12/10
Consumidore 1) 67.506 50.889
Empregados - Adiantamento Acordo Cole 45 4
Plano de Saude (Fundo de Reserva) 2) 13.146 11.580
Contribui¢éo para custeio do servigo de iluminggalolica- COSIF 6.548 14.416
Empréstimos compulsori- ELETROBRAS 293 293
Convénios 169 1.762
Caucgéo em Garan 3) 63.050 61.964
FGTS Conta Empre 336 336
Encargos CBE 1.868 2.553
Taxa lluminagao Public- TIP 4) 8.466 8.410
Adiantamentos recebid 45.759 31.819
Devolugdo Recursos Eletrob (5) 70.189 -
Outras 16.604 41.706
Total 293.97! 225.73.
Circulante 256.917 209.486
Né&o Circulant 37.062 16.246

(1) Obrigacdes perante consumidores de enerdidcaléecorrentes de antecipacao de recursos
para construcdo de obras em municipios ainda n&ersalizados, contas pagas em duplicidade,
ajustes de faturamento e outros.

(2) Fundo de Reserva constituido por contribuigdsa forma de pré-pagamento para o Plano de
Saude Bradesco da Coelba, por parte da controlpdgieipantes (empregados ativos, empregados
da FAELBA e assistidos — empregados inativos, apjades e pensionistas), para atender as
despesas futuras com a assisténcia médica (amimllatohospitalar) e odontolégica, de seus
participantes (titulares e dependentes). O sahtoaizado mensalmente pela variacdo de 100% do
CDI.

(3) Garantia constituida em espécie para asseguwamprimento dos contratos, tanto no que diz
respeito a suas clausulas operacionais, como rigatdiiedade do pagamento dos encargos dos
empregados das empresas fornecedoras de servigos.

(4) Taxa lluminacdo Publica — TIP - Correspondealbres arrecadados a serem repassados as
Prefeituras.

(5) Conforme estabelecido no Manual de Operacipagdio Financeira do Programa Luz para
Todos o resultado do processo de encerramentoéditaido Contrato ECFS-239/2008 e aditivo,
aprovado pela Eletrobras, MME e Coelba, resultousalto a ser devolvido, no montante de R$
70.189, a titulo de restituicdo de adiantamentosedarsos de RGR e CDE. Os recursos a serem
devolvidos serdo atualizados pela taxa SELIC desddata de aprovacdo do processo de
encerramento do crédito até o dia do efetivo pagtone

27. PATRIMONIO LIQUIDO
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Capital Social
O capital social em 31 de dezembro de 2011 e 20dBcrito e integralizado é de R$ 4.739.025.

A composicdo do capital social realizado por cladseacdes (sem valor nominal) e principais
acionistas é a seguinte:

Lote de mil agdes
Acbes Ordinarias

Acionistas Unica %
Iberdrola Energia S A 2.281.748 39,00%
Previ-Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 1.301.396 22,24%
BB - Banco de Investimentos S A 701.327 11,99%
Fundo Mutuo Inv. em acdes Cart. Liv - BB Carteiraré | 1.566.165 26,77%
Total 5.850.63! 100,00%

R$ Mil
Acbes Ordinarias

Acionistas Unica %
Iberdrola Energia S A 1.848.220 39,00%
Previ-Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 1.054.133 22,24%
BB - Banco de Investimentos S A 568.076 11,99%
Fundo Mutuo Inv. em acdes Cart. Liv - BB Carteiraré | 1.268.596 26,77%
Total 4.739.02! 100,00%

Reserva de Lucro

Reserva de Incentivo Fiscal

A legislacdo do imposto de renda possibilita querapresas situadas na Regido Nordeste, e que
atuam no setor de infraestrutura, reduzam o vatoringposto de renda devido para fins de
investimentos em projetos de ampliagdo da sua ichgaEcinstalada, conforme determina o artigo
551, § 3°, do Decreto n° 3.000, de 26 de marc®€e.1

Em atendimento a Lei n® 11.638/07 e CPC n° 07,lar wrrespondente ao incentivo SUDENE

apurado a partir da vigéncia da Lei foi contabdizano resultado do trimestre, e posteriormente
serd transferido para a reserva de lucro devenderse ser utilizado para aumento de capital
social ou para eventual absor¢do de prejuizos leisticonforme previsto no artigo 545 do

Regulamento de Imposto de Renda.

Por conta disso, a Coelba, Cosern, Celpe, ltapeberenopernambuco formalizaram pleito a
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Sudene/Adene e obtiveram o deferimento da redugdmplosto de renda e adicionais, conforme a

sequir:

Empresa Laudo constitutivo n° Reducéao
COELBA 0145/2011 75%
COELBA 0144/2005 75%
COELBA 0039/2002 25%
CELPE 0157/2010 75%
CELPE 0039/2002 25%
COSERN 0183/2010 75%
COSERN 0038/2002 25%
ITAPEBI 0307/2003 75%
TERMOPE 0118/2005 75%
TERMOPE 0119/2005 75%

A Coelba, Celpe, Cosern, Itapebi e Termopernambajmararam, respectivamente até 31 de
dezembro de 2011, os valores de R$ 143.060, RR&0$ 32.951, R$ 28.131 e R$ 11.497 (R$
166.364, R$ 65.521, R$ 41.656, R$ 27.632 e R$ 9.8t6 31 de dezembro de 2010
respectivamente) de incentivo fiscal SUDENE, caldas com base no Lucro da Exploracao.
Conforme descrito na nota 3, em atendimento aageraggentos da Lei n°® 11.638/07 o efeito do
beneficio fiscal passou a ser contabilizado noltaw do exercicio das controladas. As controladas
excluem esse efeito para fins e calculo dos didddsnconforme permitido para Lei n°® 11.638/07.

Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% deusew liquido conforme previsto na legislacao
em vigor, limitada a 20% do capital social.

Reserva de Retencao de Lucros

A Lei das S.A. permite as sociedades reterem @adellucro liquido do exercicio, prevista em
orcamento de capital, previamente aprovado pelamisktia Geral.

Em 31 de dezembro de 2011, a Neoenegia mantémwepaséndnio liquido Reserva de Retencéo
de Lucros, no montante de R$ 6.045.590 (R$ 5.220e98 31 de dezembro de 2010) a qual foi

constituida de acordo com o artigo n® 196 da Lei $l#\, visando a realizacdo de investimentos
futuros.

Em reunido realizada em 16 de dezembro de 201@ponselhos de Administracdo da COELBA e

COSERN aprovaram a distribuicédo da reserva cofgditem 2002 nos montantes de R$ 65.069 e
R$ 30.504, respectivamente.

Outros Resultados Abrangentes
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Verséo : 3

No patriménio liquido, a demonstracao dos outresltados abrangentes, em atendimento ao CPC
26 (R1), inclui os ganhos e perdas, nado realizatexyrrentes da mensuracgéo a valor justo do ativo
financeiro disponivel para venda, liquida dos efsitibutarios.

28. RECEITA BRUTA

A Composicédo da receita bruta é a seguinte:

Fornecimento de Energia
Receita de operacdo e manutengdo
Remuneracao financeira wacc

Cémara de Comercializagdo de Energia - CCEE

Receita pela disponibilidade da rede elétrica
Receita de operacdo e manutencdo
Remuneracao financeira wacc

Receita de Concesséo

Receita de Construgdo da Infraestrutura da Conzessa

Outras Receitas
Total

(a) Fornecimento de Energia

Consolidado

Ref. 31/12/2011 31/12/2010
(@) 5.200.785 4.762.895
5.061.170 4.666.025
139.615 96.870
(b) 83.965 236.275
(c) 7.101.299 6.518.442
7.066.356 6.491.302
34.943 27.140
23.798 22.915
1.439.120 1.111.669
(d) 170.615 185.641

14.019.58 12.837.83

A Composicédo do fornecimento de energia elétrioactasse de consumidores é a seguinte:

Consolidad:
N° de consumidor
faturados (*) MWh (¥ R$ mil
31/12/1: 31/12/1( 31/12/1: 31/12/1( 31/12/1: 31/12/1(

Consumidore: (Reclassificadc

Residenci 8.191.56! 7.902.70: 10.820.43 10.459.40 4.445.97 4.034.03

Industria 38.57¢ 40.21% 6.474.74! 6.376.14. 2.028.22! 1.836.98

Comercie 586.51! 578.420 5.786.54: 5.618.29 2.653.07: 2.441.021

Rura 436.89( 441.18! 1.991.27. 1.991.97! 437.25' 409.71(

Poder Public 80.26¢ 79.17% 1.409.10! 1.382.73 605.90« 566.82¢

lluminag&o Public 26.56" 25.937 1.321.27. 1.280.74 290.28¢ 269.99:

Servigo Public 13.22¢ 12.32¢ 1.610.15: 1.586.30 423.27: 406.69:
Consumo Prépr 71z 66€ 32.20¢ 32.65¢ - -
Supriments 161 101 8.986.60! 6.792.94 754.54; 544.53(
Fornecimento néo fatura - - - - 10.271 12.43¢
Reclassificacéo da receita pela disponibilid
da rede elétrica - Consumidor Cativo - - - - (6.806.987) (6.259.310)
Subtota 9.374.47: 9.080.73 38.432.34 35.521.19 4.841.83. 4.262.91
Acordo Geral do Setor Elétrico (521)
Subvencéo a tarifa social baixa re - - - - 358.95¢ 500.50¢
Total 9.374.47 9.080.73 38.432.34 35.521.19 5.200.78! 4.762.89

(*) O exame dessas informacdes ndo esta incluidsoopo dos auditores independentes.

(b) Camara de Comercializagédo de Energia — CCEE
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Os montantes de receitas/despesas faturados egms pelas concessionarias que tiveram
excedente/falta de energia, comercializados notandbi CCEE, foram informados pela mesma
e referendados pela Companhia.

(c) Disponibilizag&o do Sistema de Distribuicdo

A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distgéoi— TUSD refere-se basicamente a venda
de energia para consumidores livres e cativos camnbsanca de tarifa pelo uso da rede de

distribuicao.
Consolidad:
Disponibilizacdo do sistema de transmissao e distéc Ref 31/12/1: 31/12/1(
Receita pela disponibilidade da rede elét- Consumidor Livr: 294.31: 259.13:
Receita pela disponibilidade da rede elét- Consumidor Cativ (1) 6.806.98' 6.259.31I
Total 7.101.29' 6.518.44.

(1) Em atendimento ao Despacho ANEEL n° 1.618 di422008, a Companhia efetuou a
segregacao da receita de comercializacdo e dig@butilizando uma “TUSD média” calculada a
partir da TUSD homologada para consumidores cativos

(d) Outras receitas

Consolidad
31/12/1: 31/12/1(

(Reclassificadc
Renda da prestagdo de serv 49.367 65.09:
Arrendamentos e Alugue 62.00¢ 50.07:
Servigo taxad 11.74: 9.82:%
Taxa de iluminag&o publi 14.77¢ 11.92¢
Administracédo de faturas de frau 14.74: 38.82:
Oultras receit: 17.979 9.904
Saldos em 31 de dezembro de 2 170.61! 185.64:
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(e) Reajuste Tarifario 2011

Coelbs Celpe Coserl
Receita Anual (RA) 4.11¢ 2.731.50! 1.044.58.
Encargos Setoric 461 315.79! 129.20°
Compra de Energia Elétri 1.92: 1.418.92 493.37¢
Transporte de Ener¢ 252 170.62. 68.34(
Parcela / 2.63¢ 1.905.34! 690.92¢
Remuneracédo Bruta de Capital - Parce 1.83( 1.049.84: 430.14¢
Receita Requerida (Parcela A +E 4.46"¢ 2.955.19: 1.121.07!
CVA e Neutralidade - (9.442) (9.238)
Componentes Financeil 50 (26.696 (17.238
Subsidios Tarifaric 157 115.07: 83.38:
Total Comp. Financeiros e Subsidic 207 78.93: 56.90¢
Reajuste Econdmico [ (2) / (1 8,47% 8,19¥% 7,32%
Componentes Financeiros e Subsidios [ (3)/ 4,65% 2,67% 5,08%
Reajuste Tarifario Total [ (4) + (5) ] 13,12% 10,86% 12,40%
Reajuste Percebido pelo Consumidor (° 9,92% 8,27% 9,86%
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(e.1) Coelba

A ANEEL, através da Resolu¢do Homologatoria n° 2.dd 19 de abril de 2011, publicada no
Diario Oficial da Unido do dia 20 de abril de 20hbmologou o resultado do Reajuste Tarifario
anual da Coelba, em 13,12%, sendo 8,47% relativeajaste econémico e de 4,65% relativo aos
componentes financeiros, 0 que corresponde a uio efeédio de 9,92% a ser percebido pelos
consumidores cativos. Os consumidores industriaisorerciais de médio e grande porte,
atendidos em alta tenséo, tiveram reajuste médiDdes%. Para os consumidores atendidos em
baixa tensdo, que inclui os consumidores residéneidaixa renda, o aumento médio foi de
9,79%.As novas tarifas entraram em vigor a padidid 22 de abril de 2011 com vigéncia até 21
de abril de 2012.

(e.2) Celpe

A ANEEL, através da Resolugdo Homologatoria n° 3.dd 26 de abril de 2011, publicada no

Diario Oficial da Unido do dia 29 de abril de 20hbmologou o resultado do Reajuste Tarifario

anual da Celpe, em 10,86%, sendo 8,19% relativeajoste econémico e de 2,67% relativo aos
componentes financeiros, o que corresponde a uito efiédio de 8,27% a ser percebido pelos
consumidores cativos. Os consumidores industriaisorerciais de médio e grande porte,

atendidos em alta tensao, tiveram reajuste médi®,&6k90. Para os consumidores atendidos em
baixa tensado, que inclui os consumidores residéneidaixa renda, o aumento médio foi de

8,04%. As novas tarifas entraram em vigor a pddidia 29 de abril de 2011 com vigéncia até 28
de abril de 2012.

(e.3) Cosern

A ANEEL, através da Resolugdo Homologatoria n° 9.d8 19 de abril de 2011, publicada no

Diario Oficial da Unido do dia 20 de abril de 20hbmologou o resultado do Reajuste Tarifario

anual da Cosern, em 12,40%, sendo 7,32% relativeaoste econémico e de 5,08% relativo aos
componentes financeiros, o que corresponde a uito efiédio de 9,86% a ser percebido pelos

consumidores cativos. Os consumidores industriaisomerciais de médio e grande porte,

atendidos em alta tenséo, tiveram reajuste médiDd¥%. Para os consumidores atendidos em
baixa tensdo, que inclui os consumidores residéneidaixa renda, o aumento médio foi de

9,70%. As novas tarifas entraram em vigor a pddidia 22 de abril de 2011 com vigéncia até 21
de abril de 2012.
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29. DEDUCOES DA RECEITA BRUTA

A Composicédo das deducfes da receita bruta é atEgu

Controlador. Consolidad
Deducdes da Receita Br 31/12/1: 31/12/1( 31/12/1: 31/12/1(
Impostos:
ICMS - - (2.380.534 (2.174.864
PIS - 9) (223.095 (190.219
COFINS - (44) (967.224 (923.057
ISS - - (9.758 (6.429
Encargos Setoriais
Quota para reserva global de rever- RGR - - (99.676 (90.725
Conta de desenvolvimento energé- CDE - - (68.036 (60.164
Subvengéo — conta consumo de combustivel — - - (388.205 (326.043
Programa de Eficientizacéo Energé- PEE - - (36.671 (36.295
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Bé@gico- FNDCT - - (14.246 (14.488
Empresa de Pesquisa Energé- EPE - - (7.123 (7.244
Pesquisa e desenvolvimento - P - - (26.928 (24.773
Encargos do Consumidor - PROIN - - (3.883 (2.919
Encargos do Consumidor - Tesouro Naci - - (21.368 (21.731
QOutros - - (1.986 (709
Total - (53) (4.248.733 (3.879.660

30. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e as despesas operacionais tém a seguigesicao por natureza de gasto:

Consolidado
31/12/11 31/12/10
Despesa
Custos de Bens e Despesas Gerais e
Custos / Despesas Ref. Servigos Vendidos com vendas Administrativas Total Total
Pessoal (a) (173.026) (103.299) (168.604) (444.929) (388.084)
Administradores - - (8.586) (8.586) (13.776)
Entidade de previdéncia privada (10.728) (4.219) (7.896) (22.843) (16.192)
Material (24.421) (2.162) (2.757) (29.340) (31.906)
Combustivel para producéo de energia (187.337) - - (187.337) (147.957)
Servicos de terceiros (239.053) (220.240) (152.516) (611.809) (585.905)
Taxa de fiscalizagéo servigo energia elétrica—TFSEE (15.899) (4.145) - (20.044) (18.648)
Compensacéo Financeira Recursos Hidricos - CFRH (9.450) - - (9.450) (5.701)
Energia elétrica comprada para revenda (b (3.155.649 - - (3.155.649) (3.016.489)
Encargos de uso do sistema transmissédo (c) (538.874) - (538.874) (510.525)
Depreciagdo e amortizagio (d) (445.131) (68.196) (32.500) (545.827) (474.521)
Arrendamentos e alugueis (4.454) (949) (6.547) (11.950) (10.502)
Tributos (1.284) (2.365) (3.490) (7.139) (5.720)
Provisdes Liquidas - PCLD (101.560) (189.476) (1.995) (293.031) (65.626)
Provisfes Liquidas - Contingéncias (75.194) 75.194 1.474 1.474 1.368
ProvisGes atuariais - - 7.684 7.684 14.682
Custo de construgéo da infraestrutura da Concesséao 1.439121) - - (1.439.121) (1.111.669)
Outros (e) (13.682) (10.569) (74.786) (99.037) (90.509)
Total custos / despesas (6.434.863) (530.426) (450.519) (7.415.808) (6.477.680)

a) Custo e Despesa de Pessoal
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Controladora Consolidado
Pessoal 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10
(Reclassificadc
Remuneracgdes (3.931) (143) (247.471) (229.637)
Encargos sociais (332) (274) (117.755) (95.274)
Auxilio alimentacéo (22) ) (26.130) (20.333)
Convénio assistencial e outros beneficios 2) 7 (20.578) (10.876)
Rescisbes - (20) (13.010) (13.910)
Provisdo para férias e 13° sal (53) - (58.402) (55.347)
Plano de sau (89) (20) (29.481) (16.519)
Contencioso trabalhista (1.130) (41) (22.438) (23.797)
Participacdo nos resultados - (52) (36.704) (40.847)
Encerramento de ordem em curso - - (5.735) (2.984)
(-) Transferéncias para ordens - - 132.775 121.440
Total (5.559 (564, (444.929 (388.084
b) Energia Elétrica Comprada para Revenda
Consolidad
31/12/11 31/12/10
Energia Elétrica Comprada para Reve R$ MWh (*) R$ MWh (%)
Terceiro: (3.259.583 29.105.18 (3.024.213 27.241.42
Partes Relacionad (9.527 8.755.27. (40.576 6.677.611
Céamara de Comercializacéo de Energia El¢ (67.001 816.82¢ (102.912 252.98¢
Proinfe (120.770 757.11° (117.626 763.92(
Encargos Servico Sistema - E (53.382 - (52.603 -
Créditos de PIS e COFII 354.61: - 321.44: -
Total (3.155.64¢ 39.434.40 (3.016.489 34.935.94

(*) O exame dessas informacdes ndo esta incluidsoopo dos auditores independentes.

¢) Custo com Encargos de Uso do Sistema de Tras&mis

Consolidad
Encargos de uso do sistema de transm 31/12/1: 31/12/1(
(Reclassificadc
Terceiro (578.748 (531.073
Crédito PIS/ COFINE 50.93¢ 46.54¢
Outros (11.065 (25.997
Total (538.874 (510.525

d) Depreciacdo e amortizacao
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Consolidad
Depreciagdo e Amortizag 31/12/1: 31/12/1(
Quota de depreciacdo e amortiza¢cao no exe (546.292 (480.874
(-) Depreciacdo e Amortizacao transferida paramsaanm curs (14.302 (6.770
(-) Crédito PIS/COFIN 14.767 13.12:
Depreciacéo e Amortizacéo residual no resu (545.827 (474.521
e) Outros Custos e Despesas Operacionais
Controlador. Consolidad
Outros custos e despesas Operaci 31/12/1: 31/12/1( 31/12/1: 31/12/1(
Seguro (5) - (9.733 (7.921
Doacdes e contribui¢d (135; - (4.439 (4.947
Recuperacéao de desp - - 13.02¢ 18.35¢
Transport - - 8) (265
Publicacdes e avisos de desligame - - (29) (32)
Orgéos de classe do Setor Elét - - (3.974 (4.303
Despesas de viagt (76) (567) (7.600 (8.707
Consumo préprio e energia elét - - (13.137 (12.172
Propaganda e publicide (145, (462) (4.015 (9.592
Indenizacao processos civeis e fis - - (44.253 (21.508
Alimentaca (8) - (1.680 (2.782
Encerramento de ordem em ct (7.968 (5.084 (8.731 (6.620
Outros - - (14.466 (30.016
Total (8.337. (6.113 (99.037 (90.509
31. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS
A Composicdo da receita financeira € a seguinte:
Consolidad

Receita Financei 31/12/1: 31/12/1(
Renda de aplicacfes finance 454.39! 319.36(
Juros, comissdes e acréscimo moratorio de en 159.45( 159.00°
Variacao monetari 138.56! 124.88:
Variacao cambic 56.44¢ 59.10¢
Operacles Sws 84.98¢ 56.40:
Outras receitas financeir 26.73¢ 130.09:
Total 920.58:¢ 848.85!

A Composicdo da despesa financeira € a seguinte:
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Consolidad
Despesa Finance 31/12/1: 31/12/1(
Encargos de divid (510.078 (376.476
Variacdo monetari (150.269 (111.259
Variacao cambic (86.704 (42.503
Operacdes Sws (113.677 (110.073
Outras despesas financei (148.653 (130.509
Total (1.009.381 (770.820

32. PARTICIPACAO NOS LUCROS

A Companhia mantém o programa de participacdo dymegados nos lucros e resultados, nos
moldes da Lei n°® 10.101/00 e artigo n° 189 da I°e6.404/76, baseado em acordo de metas
operacionais e financeiras previamente estabekeciam os mesmos. O montante desta
participacdo no consolidado foi de R$ 36.704 (RB4D em 31 de dezembro de 2010), a qual é
considerado o beneficio de curto prazo. A compamtziatém ainda beneficios usuais de mercado
para rescisfes de contratos de trabalho.
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33. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém opera¢cdes comerciais com pafssonadas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico, cujos saldos e natureza das transag@@sdemonstrados a seguir:

COELBA

CELPE

COSERN

TERMOPERNAMBUCC

TERMOAGCU

ITAPEBI

GERAGAO Clil

NC ENERGIA

NEOENERGIA SERVICO

GARTEFR

BAGUARI |

BAHIAPCH |

BAHIA PCH Il

@

@

@

@

@

@

AFAC
Dividendos e JSC
Outros

Total Coelb:

Dividendos e JSC
Outros
Total Celpt

Dividendos e JSC
Outros
Total Coser

Dividendos e JSC
Outros
Total Termopernambu

Outros
Total Termoag

Dividendos e JSC
Outros
Total Itapeb

AFAC
Contrato de Mutu
Dividendos e JSC
Outros
Total Geragao CI

Dividendos e JSC
Outros
Total NC Energi

AFAC
Dividendos e JSC
Total Neoenergia Sevig

AFAC
Total Garte

Dividendos e JSC
Outros
Total Bagual

AFAC
Contrato de Mutu
Dividendos e JSC
Outros
Total Bahia PCH

AFAC

Outros
Total Bahia PCH |

Controlador.

31/12/11 31/12/10
Ativo Passivi Resultad: Ativo Passivi Resultadc
2.48( 1.694
25.001 23.57C
- - 86° 11
20.08: 18.992
1.12€ 57C -
21.217 o/C 18.992
4.411 7.40¢
21¢ 19€ .
4.62¢ 19¢ 7.40¢
6.07¢ 5.63€
. z
6.07: 5.63¢
342 342
342 342
2.117 9.24¢€
1.41¢ 80€ z
3.53% 80t 9.24¢
4.77C
. 13.77¢
5.352 2.33¢
9.35¢ ZOAQUE
29.23¢ 10.23¢
3z 28 372 4
29.271 28 3le 10.24:
2.79¢ 1.587
A79€ lblE
z z
: - - - - z
2.21C 1.37C
- €
2.21C 1.37¢
41.89%
20.97C 2.362 16.77¢
10.36¢ 2.951
- 65€ 1
31.33: 3.01¢ 61.62:
87¢
1t €
1t 88t

Verséo : 3
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BAHIA PCH Il Outros 2
Total Bahia PCH I Y
RIO PCH Dividendos e JSC 2.18¢ 102
Outros - ic
Total Rio PCFH 2.18€ 117
NEOENERGIA INVESTIMENTO¢ Outros 9€
Total Neoinves Ot
GOIAS suUL 1) AFAC 75C 73.618
Outros - §
Total Goias St 75C 73622
GERAGAO CEU AZUL 1) AFAC 712 3.825
Outros - 13¢
Total Geragao Céu Az 71Z 3.964
SE NARANDIBA Contrato de Mutu 5.692 322
Dividendos e JSC 1€
Outros - 71 2
Total SE Narandit 5.70€ 39% Z
PCH ALTO DO RIO GRANDI Outros Z 2
Total Alto do Rio Granc z Y
AFLUENTE GERAGAC Dividendos e JSC 1.572 2.023
Outros g
Total Afluente C 1.577 2028
AFLUENTE TRANSMISSAC Dividendos e JSC 4.41F 4.032
Total Afluente 7 4.41F 4.032
BELOMONTE PARTICIPAGOE! Dividendos e JSC 4.76E 1.374
Outros 584
Total BM Participa¢de 4.76F 1.95¢
AGUAS DA PEDRA Dividendos e JSC 9.657
Total Aguas da Ped 9.657
TELES PIRE! Outros 50C
Total Teles Pire 50C
ENERGY WORK¢ Dividendos e JSC 4.584
Total Energy Work 4587
CALANGO 1 Contrato de Mutu 33C z
Total Calango 33C z
CALANGO 2 Contrato de Mutu 33C z
Total Calango 33C z
CALANGO 3 Contrato de Mutu 254 z
Total Calango 257 z
CALANGO 4 Contrato de Mutu 254 z
Total Calango 257 z
CALANGO 5 Contrato de Mutu 254 z
Total Calango 257 z
MEL 2 Contrato de Mutu 3.912 2¢
Total Mel Z 3.91Z 2¢
ARIZONA 1 Contrato de Mutu 457 <
Total Arizona : 457 <
CAETITE 1 Contrato de Mutu 711 £
Total Caetitel 71T t
CAETITE 2 Contrato de Mutu 1.62¢ 1z
Total Caetite2 1.62¢ 1z
CAETITE 3 Contrato de Mutu 711 £
Total Caetite3 71T t
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Consolidad
31/12/11 31/12/10
Empresa Ref Natureza de Operag Ativo Passivi Resultad: Ativo Passivi Resultadc
Iberdrola Energia S. Dividendos e JSC 51.91¢ 43.697
Sevicos Prestad 34 4.33¢ (42.910 34 265 (31.336
Total 34 56.25! (42.910 34 43.96: (31.336
521 Participagdes S. Dividendos e JSC 19.53¢
Outras 13t
Total - - - - 19.67:
Previ - Caixa de Previdéncia d
Funcionarios do Banco do Brasil Dividendos e JSCP 33.778 25.420
Total - 33.77¢ - - 25.42(
BB - Banco do Brasil Investimentos S Dividendos e JSC 15.60: 13.10:
Total - 15.60: - - 13.10:
Fundo Mdtuo Invest. em Agdes Ce
Livre - BB Agdes Price Dividendos e JSCP 38.815 7.200
Total - 38.81¢ - - 7.20(
Fundo Mdtuo Invest. em Agdes Ce
Livre - BB Carteira Livre | Dividendos e JSCP 6.144
Total - - - - 6.14<
Amara Brasi ) Sevicos Prestad 951 (3.809 332 (3.017
Total - 951 (3.809. - 332 (3.017
Faelb: Constituicédo Patron 834 751
Total - - 834 - - 751
Celpo: 3) Contrato de Mitu 147.27° (7.298 138.70! (7.742
Outras 147.45¢ (1.193 155.09! (2.649
Total - 294.73¢ (8.491 - 293.80( (10.391

(1) Referem-se aos adiantamentos para futuro aumerapital efetuados pela Neoenergia.

(2) Refere-se a administracéo e logistica de almoxarifaestado pela Amara a Coelba, Celpe e
Cosern, corrigido anualmente pela IPCA, com diversmtratos com vigéncia até 2011.

(3) Ref. ao contrato de beneficio da Celpe com a Celpgm®s vigéncia até dezembro de 2023,
corrigido pelo INPC + 6% a.a.

(4) Refere-se ao acordo de servicos de operacédo e engdot— “O&M” da Termopernambuco,
com ajuste anual com base na variagédo do IGP-M.

A Administracdo da Companhia entende que todapesagdes comerciais realizadas cm partes
relacionadas estdo em condi¢des usuais de mercado.

A remuneracdao total dos administradores para ciierfindo em 31 de dezembro de 2011 é R$
4.010 (R$ 5.246 em 31 de dezembro de 2010) nadctadtira e no consolidado nos montante de
R$ 12.627 (R$ 13.776 em 31 de dezembro de 201Quab € considerada beneficio de curto

prazo. A Companhia mantém ainda beneficios usuminelcado para rescisfes de contratos de
trabalho.
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34. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em atendimento a Deliberagdo CVM n° 604, de 19ndeembro de 2009, que aprovou 0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40 e a ¢@strCVM n°. 604, de 19 de novembro de
2009, a Companhia efetuou uma avaliagdo de seusurrentos financeiros, inclusive os
derivativos.

Consideracdes gerais:
Em 31 de dezembro de 2011, os principais instrumsdittanceiros estao descritos a seguir:

» Caixa e equivalentes de caixa — sdo classificado® mantido para negociacdo. O valor
de mercado esté refletido nos valores registradsdalancos patrimoniais.

e Titulos e valores mobiliarios — sdo classificasdmsno mantidos até o vencimento, e
registrados contabilmente pelo custo amortizadoval®es registrados equivalem, na data do
balanco, aos seus valores de mercado.

« Contas a receber de clientes e outros — decalietamente das operacdes da Companhia,
sdo classificados como empréstimos e recebiveisst& registrados pelos seus valores
originais, sujeitos a provisdo para perdas e apustor presente, quando aplicavel.

* Fornecedores — decorrem diretamente das operag&3ompanhia e sédo classificados
como passivos financeiros ndo mensurados ao et |

« Empréstimos, financiamentos e debéntures:

O principal propésito desse instrumento financéigerar recursos para financiar os programas de
expansao da Companhia e eventualmente gerenaiacassidades de seus fluxos de caixa no curto
prazo.

v' Empréstimo em moeda nacional Banco do Brasil (N€&)nsiderado como item objeto de
hedge, de acordo com a metodologia de contabiliddeleoperacdo hedge (hedge
accounting), e esta contabilizado pelo seu valomdecado. O valor justo é calculado
projetando os fluxos futuros da operagéo (ativoassipo) utilizando o custo da ponta
passiva do seu swap.

v' Demais empréstimos e financiamentos em moeda racionsdo classificados como
passivos financeiros ndo mensurados ao valor jestestdo contabilizados pelos seus
valores contratuais, e atualizados pela taxa efedey juros da operacdo. Os valores de
mercado destes empréstimos sdo equivalentes aesvalres contdbeis. Trata-se de
instrumentos financeiros com caracteristicas odsndle fontes de financiamento
especificas para financiamento de investimentoddistnibuicdo de energia, com custos
subsidiados, atrelados a TIJLP — Taxa de Juros dgd_Brazo ou com taxas pré-fixadas, e
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do capital de giro da Companhia, com custos awsl@aCDI — Certificado de Deposito
Interbancario.

v' Debéntures em moeda nacional — sdo classificadaso cpassivos financeiros nao
mensurados ao valor justo, e estdo contabilizaddes pseus valores contratuais, e
atualizados pela taxa efetiva de juros da operd@a@ fins de divulgacéo, as debéntures
tiveram seus valores de mercado calculados comdmagaxas de mercado secundério da
propria divida ou divida equivalente, divulgadasap&NDIMA, sendo utilizado como
projecdo dos seus indicadores as curvas da BM&¥Fgon na data do balanco.

v' Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeitabéntures em moeda nacional
indexada a variagdo cambial — coerente com agmfitianceira do Grupo Neoenergia e da
Companhia, sdo considerados como itens objetodfgehde acordo com a metodologia de
contabilidade de operagédo hedge (hedge accountngjtdo contabilizados pelos seus
valores de mercado. Os valores justos sdo calaulpduetando os fluxos futuros das
operac0es (ativo e passivo) utilizando o custoatigppassiva dos seus swaps.

* Instrumentos Financeiros Derivativos

v' Operacdes com derivativos para protecdo contraqg@as cambiais — tém por objetivo a
protecao contra variagcbes cambiais nas captacélzaas em moeda estrangeira e moeda
nacional indexada a variagdo cambial, sem nenhuftteca@speculativo.

v' Operacdo com derivativo para troca de taxa de jur@®nsiste na troca do resultado
financeiro apurado pela aplicacdo de taxa pré-fixaglguivalente aos juros de um
empréstimo, pelo resultado financeiro apurado pelecagdo, sobre o mesmo valor, de
percentual da taxa DI, sem nenhum carater espiculat

Dessa forma, sao considerados como instrumentdsedge, de acordo com a metodologia de

contabilidade de operacdo hedge (hedge accounéngptdo contabilizados pelos seus valores de
mercado. Os valores justos sdo calculados projetasdfluxos futuros das operagdes (ativo e

passivo) utilizando as curvas da BM&F e trazendeed$luxos a valor presente utilizando o custo

da ponta passiva dos seus swaps.
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Versao :

Os valores contabeis e de mercado dos instruménérseiros da Companhia em 31 de dezembro

de 2011 e 2010 sao como segue:

Cateqoria

Ativos (Passivos

31/12/11

31/12/10

Contabi

Mercadc

Contabi

Mercadc

Ativo
Caixa e equivalentes de ce

Mantido para negocia¢
Titulos e valores mobiliari

Mantidos até o vencimer

Contas a receber de clientes e ot Empréstimos e recebiv

Fundos Vinculad( Empréstimos e recebiv
Passivc

Fornecedort N&o mensurado ao valor ju

Empréstimo em moeda nacional Banco do Brasilg) Objeto de hedc

Demais Empréstimos e financiamentos em moedama N&o mensurado ao valor ju

Debéntures em moeda nacic N&o mensurado ao valor ju

Empréstimos, financ. e debéntures em moedangsire Obijeto de hedc

Instrumentos financeiros derivati' Destinados a hedghedge accountir)

4.255.481
316.61:
2.986.37:
55.05¢

(860.115
(880.467
(3.961.323
(1.574.818
(313.288
(30.294

4.255.48(
316.61.
2.986.37
55.05¢

(860.115
(880.467
(3.961.323
(1.586.562
(313.288
(30.294

3.391.60!
361.14
2.998.28
109.78¢

(772.042
(854.303
(2.891.338
(1.662.068
(263.097
(96.349

3.391.60
361.14
2.998.28
109.78¢

(772.042
(854.303
(2.891.338
(1.657.910
(263.097
(96.349

A Companhia e suas controladas possuem instrumelgidgativos com objetivo de protecéo
econdmica e financeira contra a variacdo cambili#arido swap doélar para CDI, swap Euro para
CDI e IGP-M e troca de taxa de juros utilizando pwie taxa pré-fixada para CDI, conforme

descrito a seguir:

v' Foram contratadas operacfes de “hedge” para atstaldo endividamento com exposicéo
cambial, de forma que os ganhos e perdas dessas;0pg decorrentes da variacdo cambial
sejam compensados pelos ganhos e perdas equigatiasteividas em moeda estrangeira.

Foi contratada operacéo de “hedge” para o emprégtimmoeda nacional Banco do Brasil

(NCC), de forma que o resultado financeiro apunaela aplicacdo de taxa pré-fixada seja
trocado pelo resultado financeiro apurado pelacagéio, sobre o mesmo valor, de 99,5% da

taxa DI.

A politica do Grupo Neoenergia ndo permite a comfd@o de derivativos exéticos, bem como a

utilizacao de instrumentos financeiros derivativom propdsitos especulativos.

As operacdes de “hedge” sdo contratadas paraliaaot& do endividamento em moeda estrangeira,

de forma que os ganhos e perdas dessas operagi@sedi®s da variagcdo cambial sejam
compensados pelos ganhos e perdas equivalentdivitkes em moeda estrangeira.
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Os contratos de derivativos vigentes em 31 de deede 2011 e 2010 sdo como segue:

Valores de Referéncia
Efeito acumulad

Moeda Estrangeira Moeda Local Valor Justo 31/12/11
Valor a
Datados  Data de receber/recebido
Descrigéo Contraparte Contratos Pos_iggu 31/12/11 31/12/10 31/12/11 31/12/10 31/12/11 2310 a pagar/pac
Contratos de swaps
Coelbz
Swap
ég‘giva Banco Votorantim 12/01/01  22/03/11 US(E’DT _36‘;‘:? oA " UsD 535 " R$1.040 i ;:géi
(1.169) (31)
Swap
Bancos Santander e Citibank 11/07/06 26/06/2013 USD 6M LIBOR + 1%a.a./ USD 6M
Ativa 15/06/09 26/06/2015 LIBOR + 1,875 %a.a. 275.428  240.871
22/06/10 106,75% / 107,25% / 101,61% / USD 150.000 USD 150.00 R$ 284.400 R$ 301.017
" . 26/08/10 101,72% / 103,27% / 100,40% e
passiva  MerillLynch e BNP Paribas )15/ o 102,87% do CD 284.641 _301.398
(9.213)  (60.527) 4251
Swap
Ativa " USD + 13,4853% a.a. USD 4.847 USD 7.012 R$14.646 R$21.191 17.475 20.804
Passiva Banco Votorantim 30/07/04 27/01/14 |GPM + 13,05% a.a 57.875 69.422
40.400 _ (48.618 (7.045
Swap
Ativa Banco do Brasil 06/05/2010 14/04/2014 12,16% a.a. R$ 100.000 R$ 100.000 124.992  108.247
Passiva 99,5 % do CDI 118.978  106.675
6.014 1572 4.444
Celpe
Swap
Ativa Banco Citiban 30/06/08 30/06/26 Euro + 2% a. USD 334 USD 357 R$ 807 R$ 789 81E 82¢
Passiv 72,5% do CD R$ 843 R$ 901 87€ 902
(61) (73) (61)
Swap
Ativa Banco Citiban 30/06/08 30/06/16 Euro + 4% a. USD 2.163  USD 2.643 R$ 5.235 R$ 5.845 5.39C 6.084
Passiv 92% do CD R$ 5.465 R$ 6.680 5.662 6.681
273, (597, (273)
Swap
Ativa Banco do Bras 06/05/10 14/04/14 12,16 a. usb 0 usbo R$175.323 R$156.386 181.23¢ 167.12¢
Passivi 99,5% do CD R$ 172519 R$154.679 _ 172.51¢ 154.89¢
8.72( 12.22¢ 8.721
Coserr
Swap
Ativa Bank Of Americ: 08/04/11 06/05/16 USD 6M LIBOR + 2,39%a.. USD 9.482 - R$ 15.000 - 16.98¢
Passivi 107,85% do CC 15.25¢ -
1.73C - 1.89C
Swap
Ativa Banco do Bras 06/05/10 14/04/14 12,16 a. - - R$53.000 R$53.000 66.24¢ 57.37(
Passiv: 99,5% do CD 63.05] 56.53]
3.18¢ 832 401
Total T (30295__(96.350 ______ 12.29.

Consoante facultado pela Deliberacdo CVM 604, quevau os pronunciamentos técnicos CPC

38, 39 e 40, a Companhia contabilizou os instruagedérivativos de acordo com a metodologia de
contabilidade de operacdo hedge (hedge accountifmy).essa metodologia, os impactos na

variacdo do valor justo dos derivativos utilizadosno instrumento de hedge s&o reconhecidos no
resultado de acordo com o reconhecimento do item @uobjeto de hedge. Os hedges da
Companhia foram avaliados como efetivos.

Os derivativos (instrumentos de hedge), e as divétla moeda estrangeira e o empréstimo Banco
do Brasil (NCC), respectivos itens objeto de hedg@m ajustados ao valor justo. A valorizacao

ou a desvalorizacdo do valor justo do instrumemstidado a hedge e do item objeto de hedge
foram registradas em contrapartida da conta ddtaeoe despesa financeira, no resultado do

exercicio.
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Fatores de Risco:
* Riscos financeiros
* Risco de Variacdo Cambial

Esse risco decorre da possibilidade da perda patacde elevagdo nas taxas de cambio, que
aumentem os saldos de passivo de empréstimos mcifin@gentos em moeda estrangeira e das
debéntures em moeda nacional indexadas a variagdloia captadas no mercado. A Companhia,
visando assegurar que oscilagBes significativascota;des das moedas a que esta sujeito seu
passivo com exposicao cambial ndo afetem seu adsuke fluxo de caixa, possui em 31 de
dezembro de 2011, operacdes de “hedge” cambialeseptando 100% do endividamento com
exposicao cambial.

* Coelba
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 ak2oapurou um resultado positivo nas
operacOes de “hedge” cambial no montante de RB1R% 53.511 negativo em 31 de dezembro
de 2010).

* Celpe
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 aeCelpurou um resultado negativo nas
operacgOes de “hedge” cambial no montante de R®Z3R$ 10.328 negativo em 31 de dezembro
de 2010).

» Cosern
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 a r@oapurou um resultado positivo nas
operacgdes de “hedge” cambial no montante de R8.2.29

A tabela abaixo demonstra a andlise de sensibdidadisco da taxa de caAmbio do US$, mantendo-
se todas as outras variaveis constantes, no lacf@othpanhia (devido as variagdes no valor justo
de ativos e passivos monetarios) e no patrimégiodo da Companhia.

Efeitos
Variacdo na taxa do U. No resultadc  No patriménio liquid
2011 -6,71% (755, (755)
201( 8,63% (42) (42)

v Risco de encargos de divida
Este risco é oriundo da possibilidade da Companhiaa incorrer em perdas por conta de

flutuacbes nas taxas de juros ou outros indexaddesglivida, que aumentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos e financiangeaéptados no mercado. A Companhia, com o

PAGINA: 123 de 153



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - NEOENERGIA S.A.

Notas Explicativas

NEOENERGIA S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

objetivo de acompanhar a taxa de juros do merceftigida no CDI e reduzir sua exposi¢céo a taxas
pré-fixadas, contratou derivativo utilizando swap tdxa pré-fixada para CDI. Ainda assim, a
Companhia monitora continuamente as taxas de jeomercado com o0 objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacéo de protecta corsco de volatilidade dessas taxas.

A tabela abaixo demonstra a anélise de sensibdidaduma possivel mudanga nas taxas de juros,
mantendo-se todas as outras constantes no lu€ordpanhia.

Efeitos
Aumento/reducéa
em pontos base No resultado No patriménio liquido
2011
Ativos Financeiros
CDI (83) 36.23( 36.23(
Passivos Financeirc
CDI (83) (15.722 (15.722
IGPM 14 (83) (83)
201C
Ativos Financeiros
CDI 99 (37.082 (37.082
Passivos Financeirc
CDI 99 16.16: 16.16:
IGPM (632 (5.398 (5.398

Essas analises de sensibilidade tém por objetigtrélr a sensibilidade a mudancas em variaveis de
mercado nos instrumentos financeiros da Companhf. analises de sensibilidade acima
demonstradas sdo estabelecidas com o0 uso de pasngispressupostos em relacdo a eventos
futuros. A Administracdo da Companhia revisa regoénte essas estimativas e premissas
utilizadas nos célculos. Nédo obstante, a liquidaddi® transacBes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores diferentes dos estimddasio a subjetividade inerente ao processo
utilizado na preparacéo dessas analises.

v Riscos operacionais
v Risco de crédito

O risco surge da possibilidade da Companhia viicarrer em perdas resultantes da dificuldade de
recebimento de valores faturados a seus consursjdoomcessionarias e permissiondrias. Para
reduzir esse tipo de risco e para auxiliar no gegaemento do risco de inadimpléncia, a Companhia
monitora as contas a receber de consumidoresaedbzdiversas agbes de cobranca, incluindo a
interrupcdo do fornecimento, caso o consumidoredei realizar seus pagamentos. No caso de
consumidores o risco de crédito € baixo devidecadg pulverizacao da carteira.

v Risco de vencimento antecipado
A Companhia possui contratos de empréstimos, finementos e debéntures com clausulas
restritivas que, em geral, requerem a manutencdoindeces econdmico-financeiros em
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determinados niveis (“covenants” financeiros). G@cdenprimento dessas restricdes pode implicar
em vencimento antecipado da divida.

v Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predantemente pela geragéo hidrelétrica. Um
periodo prolongado de escassez de chuva, dur@siagio Umida, reduzira o volume de agua nos
reservatorios dessas usinas, trazendo como comsegi@ aumento no custo na aquisicdo de
energia no mercado de curto prazo e na elevacaovaloses de Encargos de Sistema em
decorréncia do despacho das usinas termelétricanal$ituacdo extrema podera ser adotado um
programa de racionamento, que implicaria em redugoeceita. No entanto, considerando os
niveis atuais dos reservatorios e as Ultimas sgbakefetuadas, o Operador Nacional de Sistema
Elétrico — ONS néo prevé para os préximos anosavn programa de racionamento.

» Gestédo do Capital Social

A Companhia promove a gestdo de seu capital atrdeégoliticas que estabelecem diretrizes
gualitativas aliadas a parametros quantitativosvig@m a monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestdo do capital consiste em estabelecer nfleialavancagem que maximizam valor para a
empresa, considerando o beneficio fiscal da divadaysto de endividamento e todos os diversos
aspectos envolvidos na defini¢do da estrutura aieneapital.

A politica financeira do Grupo ao qual pertencetens como objetivo estar no primeiro quartil de
empresas privadas no setor elétrico brasileiro coaior rating, através da manutencdo dos
seguintes indicadores:

Indicador Definicdo Limites
Reflete a capacidade de pagamento da
divida através da geracéo operacionak 2,0 segmento de
de caixa da empresa medida pelo distribuicdo
EBITDA no periodo de 1 ano.

Divida Liquida/ EBITDA

Reflete a proporcao da divida que estg’,
concentrada no periodo no curto pr  ~
(1 ano).

Divida de Curto Prazo/ Divida
Total

20% segmento ¢
distribuicao

EBITDA/ Despesa financeira Reflete a capacidade de pagamento da 3,5 segmento de
liquida servico da divida da companhia. distribuicao

N&do houve alteracdes dos objetivos, politicas omegesos durante os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2011 e 2010.
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35. COMPROMISSOS

Os compromissos relacionados a contratos de longgopcom a compra de energia sdo como

segue:
Vigéncie 201z 2012 201< 201¢ 201€ Apb6s 201/
COELBA 2011 a 203 1.962.99 2.686.39: 3.105.70: 3.288.83: 3.518.54. 112.197.80
COSERNM 2011 a 204 629.48° 626.02¢ 602.87¢ 619.89¢ 628.95: 9.507.77.
CELPE 2011 a 204 1.622.80! 1.842.29. 1.903.17: 2.056.41. 2.208.34: 48.060.48

Os valores relativos aos contratos de compra degienecuja vigéncia variam de 6 a 30 anos,
representam o volume total contratado pelo preceiste no final do exercicio de 2011, e foram
homologados pela ANEEL.

36. PLANOS PREVIDENCIARIOS E OUTROS BENEFICIOS AOS EMPEADOS
36.1 Coelba

A Companhia € patrocinadora da Fundacdo CoelbarelddEncia Complementar — FAELBA,
pessoa juridica de direito privado, sem fins Iieoat mantenedora dos planos previdenciarios:
Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n° 1lan® CD — FAELFLEX) e Plano Previdenciario

n° 2 — (Plano BD); que tém por finalidade principadpiciar aos seus associados participantes e aos
seus beneficiarios, uma renda pecuniaria de supleg@o de aposentadoria e pensdo, em
conformidade com os planos a que estiverem vinoslad

O Plano n° 1 — FAELFLEX, com caracteristicas derdmnicéo definida, contemplando a renda de
aposentadoria programada e os beneficios de pgmilimorte e por invalidez, foi implantado em
1998, com adesdo de mais de 98% dos participatives §gue migraram do Plano BD). O plano
de contribuicdo definida (CD) por sua caractestie poupanca individual, ndo apresenta déficit
ou superdvit ja que o resultado dos investimentiose§ralmente repassado para os participantes.
No entanto, além da poupanca individual, o0 FAELFLEDGfere aos participantes beneficio de
recomposi¢do da reserva matematica nos casos t¢ie oooinvalidez permanente ocorridas durante
a atividade laboral até os 62 anos de idade. Essdigridade insere o FAELFLEX nas disposi¢cfes
contidas no CPC 33, no que tange a realizacaolcdasatuariais.

O Plano n° 2 — BD é um plano maduro e esta fechaunvos participantes desde 1998. Eventuais
insuficiéncias seréo de responsabilidade da patdora e dos participantes.

As contribui¢des correntes (da patrocinadora epddicipantes, na paridade de 1 para 1) destinam-

se a cobertura dos beneficios a serem pagos d@spaartes, acumulados desde a sua admissao no
plano.

PAGINA: 126 de 153



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - NEOENERGIA S.A. Versdo : 3

Notas Explicativas

NEOENERGIA S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

36.2 Cosern

A Companhia é patrocinadora da FASERN - Fundac&sef@ode Previdéncia Complementar,

pessoa juridica de direito privado, sem fins lueost que tem por finalidade principal propiciar

aos seus participantes, e respectivos beneficianios renda pecunidria de suplementacdo de
aposentadoria e pensdo, conforme regulamentos aomspde beneficios a que estiverem

vinculados.

As contribuicdes correntes (da patrocinadora e moticipantes) destinam-se a constituicao de
reservas para cobertura dos beneficios a serens pag@articipantes, e sdo acumuladas desde sua
admissdo nos planos. No Plano de Beneficios Pmwsiditos da FASERN — Regulamento 001
(Beneficio Definido) eventuais insuficiéncias setdl&aco-responsabilidade da Companhia.

A partir de margo de 1999, a FASERN implantou ;m®I&listo de Beneficios Previdenciarios n°.
001, de Contribuigdo Definida, ao qual estédo viados todos os empregados ativos.

O Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n°. @odporciona aos seus participantes ativos
beneficios relacionados a possibilidade de ocoé&teinvalidez e morte durante a vida laborativa,
classificados como beneficios de risco, totalmentteados pela Companhia e pelos participantes
autopatrocinados. Esses beneficios sdo pagos fmima de peculio, com pagamento (nico ou
parcelado, a critério do participante ou de senefi@arios. Por suas caracteristicas, este plano n
apresenta déficit ou superdvit, ja que o resultimoinvestimentos é integralmente repassado para
0s participantes.

A contribuicdo da Companhia para o Plano Misto denddicios Previdenciarios n°. 001
corresponde a 5,73% do total da folha de paganmetusal dos participantes ativos do plano
(Soma dos Salarios Reais de Contribuicao), dos @j6ir% correspondem a contribuicdo normal
(igual a dos participantes), 0,25% a contribuicée beneficios de risco e 1,81% a cobertura das
despesas administrativas dos planos previdenciddiménistrados pela FASERN.

36.3 Celpe

O Plano n° 1 — CELPOS CD, com caracteristicas d&ibai¢cdo definida, contemplando a renda
de aposentadoria programada, e caracteristicasraditio definido, nos beneficios de peculio por
morte e por invalidez, foi implantado em 2006 (auigraram do Plano BD). A parcela CD do
plano CELPOS CD, por suas caracteristicas de pgagadividual (CD), ndo apresenta déficit ou
superavit, ja que o resultado dos investimentosegialmente repassado para os participantes. Ja a
parte de risco, referente ao peculio por invalideanorte, é atuarialmente calculada e de acordo
com as definicbes da CVM 600, deve ser contabiizammo um beneficio BD.

O Plano n® 2 — CELPOS BD € um plano maduro e esté@aflo a novos participantes desde 2006.
Eventuais insuficiéncias serdo de responsabilidied@atrocinadora e dos participantes. Com o
propésito de anular o passivo atuarial correspaeden parcela apropriada ao resultado,
equivalente a 4/5, a Companhia firmou com a Celposgxercicio de 2001, um instrumento
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contratual previsto para ser amortizado até o an@@R2, de valores referentes as reservas a
amortizar e a outros passivos atuariais a amowmiziatentes.

Os valores estédo apresentados da seguinte forma:

Consolidad
Circulante Nao Circulante
31/12/1: 31/12/1( 31/12/1: 31/12/1(

Contrato de reconhecimento de di

Beneficios a concec 12.36: 11.64¢ 134.91¢ 138.60¢

Subtote 12.36: 11.64¢ 134.91¢ 138.60¢
Contribuicao da patrocinadc

Obrigacao atuari - - 144.39¢ 151.97:

Participacao ativi 2.13¢ 1.977 - -

Desligados PD 737 73C 18¢ 41E

Subtote 2.87: 2.707 144 .58 152.38’
Total 15.23: 14.35¢ 279.50( 290.99¢

As contribui¢cdes pagas ou provisionadas em 31 genalero de 2011 e 2010 foram as seguintes:

31/12/1: 31/12/1(
FAELBA FASERN CELPOS FAELBA FASERN CELPOS
Custo do Imobilizado em Cur 2.74¢ 45¢ 117 2.84¢ 33t 147
Despesas Operacion 5.397 (3.611 12.67¢ 5.09¢ 55¢ 7.61C
Total 8.131 (3.153 12.79: 7.93¢ 89: 7.751

Avaliacdo atuarial dos planos previdenciarios

Na avaliacdo atuarial dos planos previdenciarioadotado o método do crédito unitario projetado.
Os pareceres atuariais, emitidos por atuario intgree, considerando a situacdo econdmico-
financeira dos planos previdenciarios mantidos spélandacfes, em 31 de dezembro de 2011 e
2010, estdo resumidos a seguir, bem como as denfaisnacdes requeridas pela Deliberacéo

CVM n° 600, de 07/10/2009 e CPC 33.

Os valores reconhecidos no balanc¢o patrimoniabs&®guintes:

Faelba Fasem Celpos
No. 1-CD No. 2 - BD No.1-CD No. 2 - BD No.1-CD No.2-BD
ATIVOS E PASSIVOS DOS PLANOS DE BENEFICIOS 31/12/201  _31/12/2010 _ 31/12/2011 __ 31/12/2010 __ 31/12/2011 __ 31/12/201031/12/2011 _31/12/2010 __31/12/2011 ___31/12/2010 ___31/12/2011 1/1282010
Valor presente das obrigagdes atuariais com cabertu 4.955 4.237 252,081 232.58 578 489 65216  50.753 843 879 786.488 687.038
Valor justo dos ativos do plano 1357 1832 374233 365.643 381 712 100.233 .88 (3.149) (2.088) __(472.191) (446.178)
Déficit / (Superévit) para planos cobertos 3.598 2.405 (122152)  (131.056) 197 (223) (35.017)  (33.331) (2.306) (1.209) 314.297 240.860
Ganhos / (Perdas) atuariais n&o reconhecidos (Lo11)  (523) (6.360) 18.401 (199) 330 2.287 3.490 1.898 1607 (21.023) 61.528
Efeito do Limite de Paragrafo 588 (1) - 111176 73316 - 29.570 25.478 (272) (293)
Passivo / (ativo) atuarial liquido total 1.687 1882 (17.336) 39.339 (2) 107 (3.160) __(4.363) 680) 105 293.274 302388
315 208 78.649 68.704

Limite do “corredor” para reconhecimento no residta
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Os valores reconhecidos no resultado sdo os seguint

Faelba Fasern Celpos
No.1-CD No.2-BD No.1-CD No.2 - BD No.1-CD No.2-BD
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 1/1232010 31/12/2011 __31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010__ /1232011 31/12/2010

Custo do servigo corrente (com juros, liquidc

contribuigéo do participante) 277 297 2 31 48 a4 - - 63 87 1.415 914
Juros sobre as obrigagdes atuariais 488 474 23.950 22,652 58 53 6.151 5.661 101 105 83.558 71.403
Rendimento esperado dos ativos do plano (264) (258) (39.796) (32.390) (88) (49) (10.328) (8.424) (392) (269) (52.215) (51.462)
Amortizagao de (ganhos) ou perdas atuariais liguido 10 27 18.158 (5.068) (23) - 1.289 - 21 21 - -
Efeito do Limite de Paragrafo 588 (1) - - 26 1.247) - - 4.001 453 (109) (102) - -
Total da despesa (receita) a ser reconh 511 5aC 2.34C (16.022 ©) 53 T.20% (2.310 (316, (158) 32.75¢ 20.85¢

Rendimento efetivo dos ativos do pl 1.18¢ (695) 35.75¢ 44.41¢ (439, 21¢ 13.07¢ 9.11]

Conforme previsto na Deliberagdo CVM n°. 600/0Paecela dos ganhos ou perdas atuariais a ser
reconhecida, como receita ou despesa, em um pkahenkficio definido é o valor dos ganhos e
perdas nao reconhecidos que exceder, em cada@eatnchaior dos seguintes limites:

- 10% do valor presente da obrigacéo atuarial tiwdleneficio definido; e
- 10% do valor justo dos ativos do plano.

As movimentag¢8es no valor presente da obrigacaobameficios definidos sdo os seguintes:

Faelba Fasern Celpos
No. 1-CD No. 2 - BD No.1-CD No. 2 - BD No.1-CD No.2-BD
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010_ 31/12/2011 1/1232010 31/12/2011 __ 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010__ /1232011 31/12/2010

Valor das obrigagdes no inicio do ano 4.237 4.582 234,587 244,706 489 501 59.753 60.801 798 996 687.038 714.500

Custo do servico corrente bruto (1) 277 297 2 31 48 44 87 135 914 1427
Juros sobre obrigagéo atuarial 488 474 23.950 2265 58 53 6.151 5.662 105 122 71.403 74.542
ContribuigBes de participantes vertidas no ano 9 10 12 49 3 2 - - 15 10 2.357 3.162
(Ganho) / perda atuarial (55) (1.126) 20.718 (9.113) (20) (111) 5238 (1.468) - 203 80.375 (14.712)

Beneficios pagos no ano (27.188)  (23.738) (5.926) (5.242) (243) (677) (55.599) (51.118)

() Impacto da redugéo do plano (9.690)
() Impacto da liquidagzo antecipada no plano - - - R - - - - - - (31.075)
Valor das obrigagdes calculadas no final do ano .95 4.237 252,081 234.587 578 489 65.216 5375 843 879 786.488 687.036

As movimentacdes no valor justo dos ativos do p&fimas seguintes:

Faelba Fasern Celpos
No.1-CD No.2-BD No.1-CD No.2 - BD No.1-CD No.2-BD
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 1/1232010 31/12/2011 __31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010__ /1232011 31/12/2010

Valor justo dos ativos no inicio do ano 1832 1.861 365.643 344.865 712 414 93.084 89.215 2,088 1.237 446.177 438.320
Rendimento esperado no ano 264 258 39.796 3239 88 a4 10328 8.425 270 179 51.462 52.465
Ganho / (perda) atuariais nos ativos do plano (3.452 (953) (4.043) 12.027 (526) 171 2746 686 150 260 (2.176) 6.371
Contribuigdes da patrocinadora 704 654 12 50 104 80 - - 626 402 29.968 28,051
Contribuigdes de participantes 9 11 12 49 3 2 - - 15 10 2.357 3.162
Beneficios pagos pelo plano - - (27.188) (23.738) - - (5.926) (5.242) - - (55.598) (51.118)
() Impacto da liquidag@o antecipada no plano - - - - - - - - - - (3L.075)
Valor justo dos ativos no final do ano 1357 1.831 374.232 365.644 381 711 100232 93.084 1143 2.088 472.190 446.176

A Deliberagcdo CVM n°. 600/09, em linha com os pdicentos contabeis estabelecidos no CPC 33
— Beneficios a Empregados, determina o registrend@assivo quando o montante das obrigacdes
ultrapassa o valor dos ativos do plano de bensfigale um ativo quando o montante dos ativos
supera o valor das obrigacdes do plano. Nestaaltipotese, o ativo somente devera ser registrado
guando existirem evidéncias de que este poderaziredfietivamente as contribuicbes da
patrocinadora ou que sera reembolsavel no futuro.
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Principais premissas econdmicas adotadas paralmgosaatuariais referentes aos exercicios de
2011 e 2010:

FAELBA FASERN CELPO¢
Principais premissas atuar 31/12/1: 31/12/1( 31/12/1: 31/12/1( 31/12/1: 31/12/1(
Taxa de desconto para valor presente da obrigagéda 10,77% 9,20% 10,99% 10,779 10,99% 10,77%
Taxa de rendimento esperada sobre os ativos do 11,26% 9,20% 11,73% 11,709 11,499 12,36%
indice estimado de aumentos salariais fui 4,50% 4,00% 7,10% 6,59% 6,58% 5,83%
Reajuste de beneficios concedidos de prestacédmgadi 4,50% 4,00% 5,00% 4,50% 5,00% 4,50%
Fator de capacidade beneficio/sal 98,00% 98,00% 98,0% 98,0% 98,0% 98,0%
Tébua geral de mortalids AT-200C AT-200C AT-200C AT-200C AT 200C UP-94
Tébua de mortalidade de invali AT-83 AT-83 AT-83 AT-83 UP-82 UP-84
Tébua de entrada de invalidez
Light-Médic Light-Médie Light-Médie Light-Média 50% Light- Franca 50% Light- Franca

Outros Beneficios

Tanto na Coelba, Cosern e Celpe, além dos bereftcocedidos por intermédio dos planos de
previdéncia complementar, sdo oferecidas outralagans aos empregados, tais como: plano de
saude, auxilios refeicdo, transporte, funeral eherecapacitacdo e desenvolvimento profissional,
gue sdo periodicamente negociadas por ocasidoododoa coletivos de trabalho. No exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011, a Coelba, Celpesern despenderam com essas rubricas o
montante de R$ 36.231 (R$ 22.608 em 2010), R$ 21(R6 13.127 em 2010) e R$ 8.885 (R$
7.017 em 2010), respectivamente.

37. INFORMACOES POR SEGMENTO

Os segmentos operacionais da Companhia s@o intemb@norganizados principalmente como
entidade juridica. A Companhia agrupou o0s segmertpsracionais da seguinte forma:
Distribuicdo, Geracéo, transmissdo, ComercializagAdministracéo central e outros.

A Companhia analisa o desempenho dos segmentosalaés recursos baseando-se em diversos
fatores, sendo as receitas e o lucro operaciorfata®s financeiros preponderantes.

Administracéio Central

Distribuigéo c e outros Eliminacdes e Ajustes Consolidado
3U12/2011  3V12/2010  3112/2011  3V12/2010 311212011 311202010  3112/2011 3122010  31/12/2011 311212010  _3U12/2011 31122010  _3U12/2011 3171212010
RECEITA LIQUIDA 9.031.164 8.405.235 1.323.186 1039225 408 28.195 457576 525118 39.109 14.616 (1L114.194)  (Lesa) 9.770.849 8.958.177
CUSTO DO SERVIGO (6370912)  (5.689.713) (695.929) (581.605)  (11.677) (8.050) (454.985)  457.723) (14.708) (10.625) 111834 1054212 (6.434.863)  (5.603.504)
LUCRO BRUTO 2660.252 2.715.522 627.257 457620 22331 20145 2501 67305 24.400 3991 (846) 0 3.335.986 3264673
Despesas com vendas (530.426) (355.003) - - - - - - - - - (530.426) (355.003)
Despesas gerais e administrativas (384.376) (366.744) (45.088) (28p1 (721) (601) @ (0.188) (21.851) (22.823) 1520 - (450519)  (429.174)
| - - 2.807 - - - 3559 2212 1.408.158  1.696.078 (1.414.051)  (1.698.290) 473 -
- - - (51.245) - (51.245) -
©73) - - - - - 99(425) (101.927) - quve) (101.927)
1.745.450 1.993.775 584.103 427802 21610 19.544 6.147 60419 1.260.038 1575.319 (1413377)  (1.899) 2.203.971 2.378.569
534.671 541.160 48611 52072 4061 1797 2526 128 333.894 247.701 (3.479) 920584 848853
(815.001) (578.427) (160.205) (15853 (1.631) (308) (2607)  (4.205) (34.343) (29.208) 4496 3147 (1.009.381) (218)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE LUCRO 1.465.030 1.956.508 472509 328236 24040 20943 6.066 62337 1550.589 1783722 (1412060)  (1683) 2115174 2.456.603
Imposto de renda e contribuicéo social (198.997) (308.833) (63.763) (5ap9 (2.723) (1.692) (1.067)  (23.257) (3.527) 263 - (270077)  (392.011)
LUCRO ANTES DA PARTICIPAGAO DOS
NAO CONTROLADORES 1.266.033 1.647.675 408.746 269.744___21.317 19.251 4999 39.080__1.556.062 1.783.985 (1.412.060)___ (1.643) 1.845.097 2.064.592
Atribuivel aos acionistas controladores - - - - - - - - - 3 (293.469)  (286.611) (293.469) (286.608)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO POR SEGMENTO 1266.033 1647.675 208746 269.744___21317 19.251 2999 39.080__1556.062 1783988 (1.705529) ___(L984) 1551628 1777.984
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38. QUESTOES AMBIENTAIS

A Companhia e suas controladas pautam sua conelataeservacdo do Meio Ambiente e respeito
a legislacdo ambiental e vem garantindo a melltwiSistema de Gestdo Ambiental — SGA, criado
em 2005 cujas acgdes voltadas para a sustentaleilsfal diversas e cada vez mais arraigadas ao
negoécio da Empresa.

Em 2011, dentre as a¢Oes voltadas a preservagaeideambiente destacam-se:

Manejo da Vegetacde Projeto voltado para a melhoria da arborizaghana e rural, através da
qualificacdo de equipes que realizam a atividadpaita de arvores com moédulos de técnicas de
poda, ferramental adequado, planejamento da adgdidzurbana, incentivo ao plantio de espécies
adequadas na via urbana e legislacdo ambientdlzad@ em parceria com as Prefeituras
Municipais. Foi elaborada a 22 edicdo do Guia dedytada Arborizacdo Urbana da Coelba.

Mapeamento de Ruido nas SubestacéeSomo uma das acdes do SGA, foi realizado o
mapeamento de ruido ambiental com avaliacbes pennas areas externas e internas das
subestacbes da Coelba, existentes em todo o Ed@ddahia. Os resultados obtidos destas
medi¢Bes demonstraram que todas as subestacoegitia &xistentes no estado da Bahia estdo de
acordo com os parametros de avaliacao definidoBR 10151: 2000 - Avaliacdo do Ruido em
Areas Habitadas, visando o conforto da comunidgat@ntindo assim a melhoria continua do SGA.

Rede Compacta / Linha VerdeUtilizacdo de cabos elétricos protegidos evitandidentes por
contato com arvores, reduzindo a necessidade dedmdrborizacdo e melhorando o desempenho
do sistema elétrico.

Projeto de Educacdo Ambiental Ecotrilha (PEA) Projeto Ecotrilha em parceria com a Faculdade
Areal e Odebrecht, voltado para criancas, joveasudtos de escolas e instituicdes publicas e
particulares, tem o propdésito de trabalhar comigsisamtes a importancia da questdo ambiental em
nosso dia a dia, visando conservacdo da fauna fi@manciais hidricos, a biodiversidade e os
remanescentes de Mata Atlantica.

Projeto Taboarte Visa o desenvolvimento sustentavel do artesadattaboa em Maracangalha,
municipio de Sao Sebastido do Passé, realizadoaetarija com o Sebrae, a Secretaria de Meio
Ambiente do Estado da Bahia e a Prefeitura de 8hasfido do Passé.

Projeto Despertar Projeto desenvolvido em parceria com o Serviagidhal de Aprendizagem
Rural, para desenvolver o Programa Socioambiemtab@ municipios baianos para a rede de
ensino de escolas na area rural.

Gestdo Sustentivel de ResiduoBiversas acdes que contribuem para a melhorigedtio dos
residuos gerados no processo produtivo da em@resamplo de:

. Projeto Logisverde - reutilizacdo de carretéis dedeira proveniente da aquisicdo de
condutores usados nas redes e linhas da Coelba;
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. Descarte de Lampadas Fluorescentes - coleta erdasinacéo de lampadas fluorescentes
gueimadas de suas instalagBes, oferecendo est&goseavs seus colaboradores, para as
comunidades de baixa renda que fazem parte dogmagde eficiéncia energética da Companhia, e
para o Centro Administrativo do Estado da Bahiaavés de um convénio firmado entre a
concessionaria e o governo do Estado.

. Coleta de Oleo Residual - com a Comanche Cleanggmgre consiste em coletar o 6leo
residual produzido nas casas dos colaboradoressedois restaurantes da empresa para ser
reciclado e reutilizado no processo de producauiattiesel.

A Companhia realiza ainda investimentos voltada®rservacdo do meio ambiente, que se
encontram inseridos nos Projetos e Programas destimentos, e que tem por motivadores os
“condicionantes ambientais”, que correspondem apemisacdes que devem ser realizados quando
da execuc¢do dos projetos, visando reparar, atenuavitar danos ao meio ambiente onde sera
realizado o empreendimento.

Destacamos abaixo os recursos aplicados de motindea aos seus compromissos com 0 meio

ambiente.
Ativo Resultad
2011 201( 2011 201(
Recursos Aplicadt 84.73¢ 97.72¢ 40.047 28.80¢
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A Lei n° 6.404/76, alterada pela Lei n° 10.303/2001 determina em seu artigo 196 que “a
assembléia geral podera, por proposta dos 6rgdos da administracdo, deliberar reter parcela
do lucro liquido do exercicio prevista em orcamento de capital por ela previamente aprovado.
Paragrafo 1° — O orcamento, submetido pelos érgdos da administracdo com a justificacdo da
retencdo de lucros proposta, devera compreender todas as fontes de recursos e aplicacdes
de capital, fixo ou circulante, e poderé ter a duracdo de até cinco exercicios, salvo no caso de
execucdo, por prazo maior, de projeto de investimento. Paragrafo 2° — O orgcamento podera
ser aprovado na assembléia geral que deliberar sobre o balanco do exercicio e revisado,

anualmente, quando tiver duracao superior a um exercicio social.”

Nos anos 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009 e 2010, a Neoenergia efetuou retencéo de R$
209,9 milhdes, R$ 545,1 milhdes, R$ 614,5 milhdes, R$ 827,5 milhdes,914,2 milhdes, R$
859,1 milhdes e R$ 844,5 milhdes do seu lucro liquido, respectivamente, para efetuar
investimentos na area de geracgéo e transmissao de energia elétrica e/ou efetuar aquisicao de
empresas de distribuicdo de energia elétrica. O registro dessa reserva no patrimonio liquido
esta na conta contabil de Reserva de Reten¢do de Lucros no valor total de R$ 4,81 bilhdes
em 31 de dezembro de 2010.

Nos anos de 2005, 2006 e 2007 a Neoenergia adquiriu a concessao das UHE’'s Baguari,
Corumba 1ll e Dardanelos e a autorizagdo das PCH’s Goiandira, Nova Aurora, Pirapetinga e
Pedra do Garrafdo e Sitio Grande. Essas UHE's e PCH’s demandaram investimentos da
ordem de R$ 1,9 bilhdo tendo a Neoenergia participacdo de no minimo 51% e no maximo
100%.

Em 2008 a Neoenergia adquiriu a concessdo da UHE Baixo Iguacu, que demandara
investimentos da ordem de R$ 1,5 bilh&o, tendo a Neoenergia 90% de participagdo. Adquiriu
ainda a concessédo da subestacdo Narandiba, localizada em Salvador, com investimento de
R$ 50 milhdes.

Em 2010, a Neoenergia adquiriu a concessdo da UHE Belo Monte que demandara
investimento na ordem de R$ 25,8 hilhGes, tendo a Neoenergia participagdo de 10%. Ainda,
obteve a concessdo da UHE Teles Pires que demandara investimentos da ordem de R$ 3,8
bilhdes, tendo a participagéo de 50,1% na SPE. No Leildo de Fontes Alternativas 007/2010 a
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Neoenergia adquiriu, em parceria com a Iberdrola Renovaveis, na propor¢cao 50%/50%, dez
pargues edlicos com investimento total previsto de R$ 1,2 bilhdo. Também adquiriu 100% da
Participac@o acionéria da Iberdrola Energia S.A na empresa EnergyWorks do Brasil LTDA e
de sua subsidiaria direta Capuava Energy LTDA, com poténcia instalada total de 93,3 MW
ISO.

Em 2011, a Neoenergia obteve a Concessdo da Subestacdo Extremoz Il, localizada no
municipio de Natal, estado do Rio Grande do Norte, com investimento previsto de R$ 23

Milhdes.

Para fazer frente a estes compromissos, , a Administracdo da Neoenergia esta propondo a
seguinte distribuicdo do lucro liquido: retencdo de R$ 77,5 milhdes para reserva legal,
distribuicdo de R$ 737,0 milh6es na forma de dividendos (R$ 194,0 milhdes) e juros sobre
capital proprio (R$543,0 milhdes) e a retengdo de R$ 737,0 milhdes para reserva de retencéo
de lucros para dar continuidade aos projetos em andamento e aos novos projetos de
investimentos na &area de geracdo e transmissdo de energia elétrica e, eventualmente, em
alguma aquisicdo na area de distribui¢cdo de energia elétrica. Com esta retencéo a reserva de

retencao de lucros encerrara o ano de 2011 com R$ 5,55 bilhdes de saldo.

REALIZACAO DO PLANO DE INVESTIMENTO 2005/2011

Durante os anos de 2005 a 2011, o Governo Federal, através da ANEEL, realizou licitagfes,

sob a forma de leildo, para:

1) A Contratacdo das Concessdes para a Prestacdo do Servico Publico de Transmissao de
Energia Elétrica, incluindo a Construcao, a Operacao e a Manutencdo das Instalaces de

Transmissao da Rede Basica do Sistema Interligado Nacional — SIN.
2) A Outorga do Direito de Exploracdo do Aproveitamento Hidrelétrico e Contratacdo de

Energia Proveniente dos Novos Empreendimentos, para o Sistema Interligado Nacional —
SIN, no Ambiente de Contratacdo Regulada — ACR.
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3) A Contratacdo de energia proveniente de Fontes Alternativas de Geracgéo, especifico
para Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCH) e empreendimentos de gerac¢do que tenham

como fontes biomassa e edlica, para o Sistema Interligado Nacional —SIN.

1) Leildes de Transmisséao

A Neoenergia participou de diversos leildes de transmissdo promovidos pela ANEEL,
efetuando oferta de constru¢do, montagem, operacdo e manutencédo de linhas de transmissao
de 230 kV e 500 kV e de subestaces.

Em 2008, a Neoenergia arrematou a concessdo do lote E do Leildo de Transmissdo n°
006/2008 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) realizado em 3 de outubro de 2008
na Bolsa de Valores do Rio de Janeiro. O lote E previa a construcdo de instalacdes de
transmissdo compostas pela Subestacdo Narandiba, em 230/69 kV, no estado da Bahia. A
entrada em operacdo comercial do empreendimento ocorreu em 2011 e sua implementacao
reforcou o suprimento de energia para a Regido Metropolitana de Salvador. Esta € a Unica
estacdo blindada SF6 — GIS (Gas Insulated Switchgear) do grupo e estéd localizada em

Salvador, Bahia.

Em 2011, a Neoenergia obteve a concessao do Lote G do Leildo de Transmissédo n° 006/2011
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) realizado em 16 de dezembro de 2011 na
Bolsa de Valores de Sdo Paulo. O lote G prevé a construcdo de instala¢Bes de transmissao
compostas pela Subestacdo Extremoz Il em 230/69 kV, no estado do Rio Grande do Norte. A
previsdo de entrada em operacdo comercial do empreendimento é de 18 meses e sua
implementacéo visa reforcar o suprimento de energia para a Regido Metropolitana de Natal.

O nivel de retorno demonstrado pelos desagios oferecidos nos demais leildes em que a
Neoenergia participou desde 2005 faz com que a Neoenergia ndo fosse competitiva. Estima-
se que a estrutura verticalizada, que permite as construtoras estrangeiras obterem retorno
também na construcdo e em prazo mais curto, e as baixas taxas de retorno que vem sendo
aplicadas pelos competidores tornem esses leil6es ainda ndo rentaveis para a Neoenergia.
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2) Leildes de Geracgao

Nos leildes de Geracado, conforme previsto nos planos de investimento dos anos anteriores, a
Neoenergia obteve éxito na aquisicdo dos seguintes empreendimentos, em parceria ou

isoladamente:

I I
Investimento Investimento
Empreendimento (R$ MM) Participacao
Baguari 140 559 51% 71 285
Corumba lll 94 317 60% 56 190
Dardanelos 261 719 51% 133 367
Baixo Iguacu 340 1.500 90% 306 1.350
Pirapetinga 17 66 75% 13 50
Pedra do Garrafao 17 66 75% 13 50
Goiandira 27 54 100% 27 54
Nova Aurora 21 45 100% 21 45
Teles Pires 1.820 3.824 50% 910 1.912
Belo Monte 11.233 25.885 10% 1.123 2.588
Calango 1 30 121 50% 15 61
Calango 2 30 111 50% 15 56
Calango 3 30 122 50% 15 61
Calango 4 30 134 50% 15 67
Calango 5 30 113 50% 15 57
Mel 2 20 89 50% 10 45
Arizona 1 28 120 50% 14 60
Caetité 1 30 115 50% 15 58
caetité 2 30 116 50% 15 58
Caetité 3 30 113 50% 15 57

14.255 ZEce] I 7461

UHE Baguari: Usina de 140 MW de poténcia instalada nominal, situado no rio Doce.
Participacdo: Neoenergia (51%), Cemig (34%) e Furnas (15%). Consoércio Construtor: CNO e

Voight Siemens. Entrou em opera¢do comercial em 2009.

PCH's Goiandira_e Nova Aurora: adquiriu junto a Perfomance Centrais Hidrelétricas a

autorizacdo para a construcdo das PCH'’s localizadas no Rio Verissimo, no Estado de Goias,
totalizando 48 MW de poténcia instalada. Participacdo: 100% Neoenergia. Consércio
Construtor EIT e Energ Power. Entrara em operacéo comercial em 2010.

PCH'’s Pirapetinga e Pedra do Garrafao: adquiriu junto a Perfomance Centrais Hidrelétricas a

autorizacdo para a construcao das PCH'’s localizadas no Rio Itabapoana, no Estado de Goias,

»
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totalizando 34 MW de poténcia instalada. Participacéo: 75% Neoenergia e Performance 25%.

O Consorcio Construtor CNO e Hisa. Entrou em operagédo comercial em 2009.

Dardanelos: projeto localizado no Rio Aripuand, a cerca de 900 km de Cuiaba, no Estado de
Mato Grosso, com 261 MW de poténcia instalada. Participacdo: Neoenergia (51%),
Eletronorte (24,5%) e Chesf (24,5%). Consorcio construtor CNO e Voight Siemens. Entrou ara
em operacao comercial em 20101.

Corumba_|Ill: projeto localizado no Rio Corumba lll, no estado de Goias, com poténcia
instalada de 93,60 MW. Participacdo: Neoenergia (60%), CEB (15%), CELG (15%) e
EIT/Energ Power (10%). Consorcio construtor EIT e Energ Power. Entrou em operacao
comercial em 2009.

UHE Baixo lguacu: projeto localizado no Rio Iguacu, no estado do Parana, com poténcia

instalada de 340 MW. Participacdo: Neoenergia (90%) e Desenvix (10%). Consorcio

construtor CNO e Voith Siemens. Contrato de concesséao ainda nao assinado.

UHE Belo Monte: projeto localizado no rio Xingd, no estado do Para, com poténcia instalada
de 11.233 MW. Participacdo acionaria: 98% Grupo Eletrobras (CHESF, Eletronorte e
Eletrobrés); 10,0 % Belo Monte ParticipagBes (Neoenergia); 10,0% Funcef/Cevix; 10,0%
Petros; 1,0% Sinobras; 9,0% Vale ; 9,77% Amazbnia Energia (Light+CEMIG); 0,25%

JMalucelli

UHE Teles Pires: projeto localizado no rio Teles Pires, entre os estados do Para e Mato

Grosso, com poténcia instalada de 1820MW. Participacdo: 50,1% Neoenergia; 24,5 %
Furnas, 24,5% Eletrosul e 0,9% Construtora Norberto Odebrecht.

Parque Edlico Calango 1, 2, 3, 4 e 5: projeto localizado no estado do Rio Grande do Norte, no

municipio Bodo, com poténcia instalada de 30MW cada. Participacdo: 50% Neoenergia; 50%
Iberdrola Renovaveis.
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Parque Edlico Mel 2: projeto localizado no estado do Rio Grande do Norte, no municipio de

Areia Branca, com poténcia instalada de 20MW. Participacdo: 50% Neoenergia; 50%

Iberdrola Renovaveis.

Parque Eoélico Arizona 1: projeto localizado no estado da Bahia, no municipio de Eio do Fogo,

com poténcia instalada de 30 MW. Participacdo: 50% Neoenergia; 50% Iberdrola Renovaveis.

Parque Edlico Caetité 1, 2 e 3: projeto localizado no estado da Bahia, no municipio de Caetité,

com poténcia instalada de 30 MW cada. Participacdo: 50% Neoenergia; 50% Iberdrola

Renovaveis.

Vale ressaltar que o governo nao obteve éxito em efetuar ofertas de UHE’s em leildes de
geracdo no ano de 2011 em funcdo das dificuldades observadas para obtencdo de
licenciamento ambiental. A Unica UHE licitada no ano de 2011 foi a UHE S&o Roque, com
poténcia instalada de 135 MW.

3) PCH com energia nao comercializada em leildes

A Neoenergia adquiriu as autorizagbes das seguintes PCH’s para venda da energia no

mercado livre.

rmv-rmv-m
SItIO Grande 130 100% 130
Palmeiral 10,9 122 100% 10,9 122
Jatoba 11,4 134 100% 11 4 134
AIto do Rio Grande 28 87 100% 87
Total [ 753 473 | 753 473

Sitio_Grande: projeto localizado no Rio das Fémeas, no estado da Bahia, com poténcia
instalada de 25 MW com 100% de participagdo da Neoenergia.. Entrou em operacéo

comercial em outubro de 2010.

Palmeiral e Jatoba: projeto localizado no Rio Grande, no estado da Bahia, com poténcia

instalada de 11 MW e 10,6 MW, respectivamente, com 100% de participacdo da Neoenergia.
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Os empreendimentos estdo em fase de elaboracdo de EIA/RIMA para obtencdo da licenga

ambiental.

Alto do Rio Grande: projeto localizado no Rio Grande, no estado de Minas Gerais, com

poténcia instalada de 27,9 MW com 100% de participacdo da Neoenergia. O empreendimento

esta em fase de obtencéo da licenca ambiental.

4) Empreendimentos em operacao

Em 30 de dezembro de 2010, a Neoenergia assinou Instrumento Particular de compra e
venda com a Iberdrola Energia S.A, adquirindo 100% das a¢des da empresa EnergyWorks do
Brasil LTDA, Os projetos, além do fornecimento de vapor, suprem as empresas com energia
adquirida das seguintes plantas: Kaiser Pacatuba (5,6 MW), Kaiser Jacarei (10,4AMW MW),
Brahma Rio (14,7 MW), Corn Balsa Nova (10,7 MW), Corn Mogi (34,9 MW) e PQU -
Capuava (17,0 MW). O valor total da aquisicao foi de R$150 milhdes para Iberdrola Energia
S.A.

PROJETOS PARA 2012

A Neoenergia encontra-se desenvolvendo novos projetos de geracdo e transmissdo de
energia elétrica divididos nas seguintes areas: (i) PCH com projetos préprios, (i) PCH com
projetos adquiridos de terceiros, (iii) PCH - Estudos de Viabilidade, (iv) UHE's, (v) linhas de
transmisséao e (vi) empresas de distribuicdo.

(i) PCH com projetos proprios

A Neoenergia vem desenvolvendo inventario de duas PCH'’s localizadas no Estado da Bahia
com poténcia instalada estimada de 36 MW e investimento previsto de R$ 216 milhdes. Os
projetos destas PCH’s foram desenvolvidos originariamente da IBENBRASIL, controlada da
antiga Guaraniana, extinta em 2004. Os projetos possuem o inventario do rio arquivado na
ANEEL e estdo em fase de desenvolvimento do projeto basico e obtencado da licenca prévia.
Adicionalmente foi assinada parceria para desenvolvimento da PCH Pedra Azul, localizada no

estado de Sé&o Paulo.
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Proposta de Orgcamento de Capital

NEOENERGIA S/A
PLANO DE INVESTIMENTO 2011/2012

Neoenergia
Cecllgn Investimento Sobeids Investimento
Empreendimento Instalada (RS MM) Participagao Instalada (RS MM)
{MVV) {MVV)
Licurioha 10.5 55 100% 10.4 55
Embassador 18.0 152 100% 18.0 152
Pedra Azul 30.0 142 a0% 24.0 114

Total 59 349 53 321

(i) PCH com projetos a serem adquiridos de terceir  0s

A Neoenergia monitora oportunidades constantes de obtencdo de projetos de PCH’'s nas

regides Sudeste, Nordeste, Norte e Centro-Oeste.

(i) PCH Estudos de inventarios de rios

Com a mudanca da regulamentacdo em dez08, abriu-se uma nova oportunidade para
empreendedores do porte da Neoenergia (anteriormente, a legislacdo limitava a acesso).
Desta forma, estdo sendo identificados rios e eventuais parceiros com potencial atrativo para
realizacdo de estudos de inventario, com o objetivo de desenvolvimento de projetos basicos
para posterior obtencédo das autorizacBes sem ser necessario o pagamento de prémios para
sua aquisicdo. Os estudos de Inventario que a Neoenergia possui registro ativo atualmente
sao:
¢ Rio Corrente, localizado no estado da Bahia.

* Rio Jequitinhonha e Araguai — localizado no estado de Minas Gerais.

(iv) Usinas Hidroelétricas (UHE)

Devido a falta de projetos ofertados pela EPE, a Neoenergia resolveu por desenvolver um
plano de médio prazo para estudar projetos de UHE's no Brasil. Para tanto, entrou em

diversas parcerias para efetuar estudo de inventario de rios e de viabilidade de UHE’s.

Conforme demonstrado abaixo, estes estudos totalizam 9.358 MW de poténcia instalada e,

caso viabilizados, previsdo de investimentos de R$ 29 bilhdes.

10
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Proposta de Orgcamento de Capital

NEOENERGIA S/A
PLANO DE INVESTIMENTO 2011/2012

- Poténcia
Localizagdo
(Mw)
AP 219

i Participagao Investimento
Investimento : p ¢ Poténcia !

" minima (MW) Neoenergia
(Rsmil) Ano Base Neoenergia (RSmil)

1.477.000 | Dez/2010 51% 111,7 753.270
RS/SC 724,6 2.878.000 Jul/2008 51% 369,5 1.467.780
GO/MG 74 511.000 Out/2008 51% 37,7 260.610
GO 31 232.000 Out/2008 51% 15,8 118.320
MG 38 261.000 Out/2008 51% 19,4 133.110
MG 990 3.300.000 | Jun/2010 51% 504,9 1.683.000
pamaxim Y 881 1.938.000 | Dez/2007 51% 449,3 988.380
PA/AM 528 1.480.000 | Dez/2007 51% 269,3 754.800
PA/AM 6133 18.160.000 | Dez/2007 51% 3127,8 9.261.600
PA/AM 2338 7.857.000 | Dez/2007 51% 1192,4 4.007.070
PA/AM 3336 8.454.000 | Dez/2007 51% 1701,4 4.311.540
PA/AM 802 2.017.000 | Dez/2007 51% 409,0 1.028.670
PA/AM 227 980.000 Dez/2007 51% 115,8 499.800
MT 230 749.000 Dez/2008 51% 117,3 381.990
MT 219 1.100.000 Jul/2007 51% 111,7 561.000
sinior ] MT 400 1.893.000 jul/2010 51% 204,0 965.430
PR 120 328.350 Dez/2004 51% 61,2 167.459
MT/PA 740 2.215.001 | Dez/2009 51% 377,4 1.129.650
PE/BA 320 1.050.000 51% 163,2 535.500
[ ] |

(v) Transmissao

A Neoenergia vem analisando oportunidades de adquirir projetos no préximo leildo de

transmisséo, tendo a expectativa que o mesmo ocorra ainda no primeiro semestre de 2012.

Devido as sinergias existentes, o foco principal da Neoenergia sera a aquisicdo da
concessdao, através do leildo de transmissado, da conexao do complexo de geracdo da bacia
do rio Teles Pires ao Sistema Interligado Nacional — SIN., a previsdo de investimento do

através do leildo de transmissdo, da Subestacdo Piraja 230/69 kV e linhas de transmissao
230 kV Camagari IV — Pituagu — Piraja.. O estudo deste lote foi elaborado pela Companhia de
Eletricidade do Estado da Bahia — COELBA.

=

1
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Proposta de Orgcamento de Capital

NEOENERGIA S/A
PLANO DE INVESTIMENTO 2011/2012

Além das novas aquisicBes através dos Leildes de Transmissdo, estdo autorizados os

seguintes reforgos:

SE Narandiba - Implantacao de um terceiro transformador trifasico 230/69 kV,
100 MVA , com investimento previsto de R$14,5 milhdes.

Tomba/ Governador Mangabeira - construcdo de 1,055 km de circuito duplo
com um condutor por fase do tipo CAA 636 MCM GROSBEAK e dois cabos
pararraios por fase de aco 7,94 mm2, com investimento previsto de R$ 112,6
mil.

LT 230 kV Camacari I/ Polo C1/C2 - Remanejamento para a futura
Subestacdo Camacari IV, com a construcdo de 0,3 km com cabos
GROSBEAK, 636 MCM, com investimento previsto de R$124,2 mil.
Subestacéo Camagari IV - instalacdo de dois médulos de entrada de linha 230
kV, arranjo barra dupla a quatro chaves, para os dois circuitos remanejados da
SE Camacari ll; acréscimo de Infraestrutura de Mddulo Geral pela instalacdo
dos dois médulos de entrada de linha 230 kV, arranjo barra dupla a quatro

chaves, com investimento previsto de R$6,8 MilhGes.

(vi) Distribuicéo

A Distribuicdo no setor elétrico mundial é orientada por ganhos de escala, ou seja,

concentracdo de ativos nas méaos de poucos investidores. Nos préximos anos existe a

expectativa de aquisicBes/fusfes na area de distribuicéo de energia elétrica do Brasil.

12
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Proposta de Orgcamento de Capital

NEOENERGIA S/A
PLANO DE INVESTIMENTO 2011/2012

CONCLUSAO

A Neoenergia no ano de 2010 adquiriu a concessao e autoriza¢do para as UHE's Belo Monte
(10%) e Teles Pires (51%) com investimento total no valor de R$ 4,5 bilhdes e de 10 parques
eolicos em parceria com a Iberdrola. Adicionalmente, adquiriu 100% as ac¢bes da
EnergyWorks do Brasil LTDA pelo valor de R$ 150 milh&es.

A Neoenergia possui no balanco patrimonial consolidado de 31 de dezembro de 2011 o
montante de aproximadamente R$ 4,5 bilhdes em disponibilidade e uma forte expectativa de

geracgédo de caixa para 0s proximos anos.

A Administracdo da Neoenergia reitera sua intencdo de adquirir a concessdo de novos
empreendimentos motivo pelo qual propde a destinacdo de R$ 737,0 milhdes do lucro liquido
apurado em 31 de dezembro de 2011 para a reserva de retencao de lucros.

Tendo em face que os estudos de viabilidade serédo concluidos entre o biénio 2011/2012, e a
construcdo das usinas terdo prazo de 3 a 5 anos, o plano de investimento da Neoenergia
podera ser estendido por prazo superior a 5 anos.

A Administrac@o da Neoenergia propde ainda que, caso ndo obtenha sucesso na aquisicao

de novos empreendimentos, analisara a convocacgdo de uma Assembléia Geral Extraordinéria

para deliberar novamente sobre a distribuicdo da reserva retencdo de lucros.

A Administracéo

13
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Qutras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

neoenergia

MANIFESTACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O Conselho de Administracéo da Neoenergia S.A., tendo examinado, em reuniao
nesta data, as Demonstracdes Financeiras relativas ao Exercicio Social de 2011,
compreendendo o relatério da administracdo, o balango patrimonial, as
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, de mutacdes do patrimonio
liquido, dos fluxos de caixa, e do valor adicionado, complementadas por notas
explicativas e balango social, bem como a proposta de destinacao de lucro, ante
os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pelo contador da Companhia e
considerando, ainda, o parecer dos auditores independentes, Ernst & Young e do
Conselho Fiscal, aprovou os referidos documentos e propde sua aprovacao pela
Assembléia Geral Ordinaria da Companhia.

Rio de Janeiro, 27 de janeiro de 2012.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da Neoenergia S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas da Neoenergia S.A., identificadas como Controladora e
Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes
do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo dessas demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estéo livres de distorgéo relevante.

Responsabilidade dos auditores independentes--Continuagao

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacéo das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem
como a avaliagao da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Neoenergia S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagbes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstracdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira consolidada da Neoenergia S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho
consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de a com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB e as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 3, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil. No caso da Neoenergia S.A. essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstracdes financeiras
separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo
método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido nao esta ressalvada em
funcéo desse assunto.

Outros assuntos

Demonstrag¢des do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, preparadas sob a responsabilidade da administragdo, cuja apresentagéo é requerida pela legislagéo societaria
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brasileira para companhias abertas, e como informagéo suplementar pelas IFRS que n&o requerem a apresentagcao da DVA. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estao
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

Rio de Janeiro, 23 de janeiro de 2012
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.

CRC - 2SP 015.199/0-6-F-RJ

Paulo José Machado
Contador CRC - 1RJ 061.469/0-4

Roberto Cesar Andrade dos Santos
Contador CRC - 1RJ 093.771/0-9
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da NEOENERGIA S.A., dando cumprimento ao que dispde o artigo 163 da Lei n°® 6404/76, e suas posteriores
alteragbes, examinou o relatério da administragdo e demonstragdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2011, compreendendo: balango patrimonial, demonstragées do resultado, do resultado abrangente, de mutagdes do
patrimonio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado, complementadas por notas explicativas e balangos sociais.

Com fundamento nas analises realizadas e no Parecer dos Auditores Independentes, opina este Conselho no sentido de que as
Demonstragdes Financeiras, acima referidas, estdo em condigdes de serem submetidas a apreciagédo e aprovagao dos Senhores
Acionistas.

Rio de Janeiro, 25 de janeiro de 2012.

Walter Malieni Junior

Presidente

Carlos Magno Jobim

Nilson Martiniano
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARACAO DOS DIRETORES DA COMPANHIA

Os diretores da Companhia declaram que reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer dos auditores
independentes e que reviram, discutiram e concordam com as Demonstragdes Financeiras da Neoenergia S.A..

Rio de Janeiro, 23 de janeiro de 2012

Marcelo Maia de Azevedo Corréa

Diretor Presidente

Erik da Costa Breyer
Diretor Executivo Financeiro e de Relagdes com Investidores

Enio Emilio Schneider
Diretor Executivo de Geragao

Gonzalo Gomez Alcantara
Diretor Executivo de Distribuigéo

Lady Batista de Morais
Diretora Executiva de Recursos Humanos

Paulo Roberto Dutra
Diretor Executivo de Planejamento e Controle

Solange Maria Pinto Ribeiro
Diretora Executiva de Regulagao
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARACAO DOS DIRETORES DA COMPANHIA

Os diretores da Companhia declaram que reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer dos auditores
independentes e que reviram, discutiram e concordam com as Demonstragdes Financeiras da Neoenergia S.A..

Rio de Janeiro, 23 de janeiro de 2012

Marcelo Maia de Azevedo Corréa

Diretor Presidente

Erik da Costa Breyer
Diretor Executivo Financeiro e de Relagdes com Investidores

Enio Emilio Schneider
Diretor Executivo de Geragao

Gonzalo Gomez Alcantara
Diretor Executivo de Distribuigéo

Lady Batista de Morais
Diretora Executiva de Recursos Humanos

Paulo Roberto Dutra
Diretor Executivo de Planejamento e Controle

Solange Maria Pinto Ribeiro
Diretora Executiva de Regulagao
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