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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinarias 87.800
Preferenciais 0
Total 87.800

Em Tesouraria

Ordinarias 1.695
Preferenciais 0
Total 1.695

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.593.637 1.633.522
1.01 Ativo Circulante 1.310.029 1.373.394
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 310.546 89.591
1.01.03 Contas a Receber 372.582 618.613
1.01.04 Estoques 445,751 512.609
1.01.06 Tributos a Recuperar 90.756 115.471
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 90.394 37.110
1.01.08.03 Outros 90.394 37.110
1.01.08.03.01 Partes Relacionadas 3.922 942
1.01.08.03.02 Adiantamentos Diversos 17.607 17.154
1.01.08.03.03 Créditos de Instrumentos Financeiros 34.980 2.801
1.01.08.03.04 Outros Créditos 33.885 16.213
1.02 Ativo Nao Circulante 283.608 260.128
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 102.119 105.288
1.02.01.06 Tributos Diferidos 76.112 76.112
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 15.373 19.333
1.02.01.09 Qutros Ativos Nao Circulantes 10.634 9.843
1.02.01.09.03 Outros Créditos 10.634 9.843
1.02.02 Investimentos 51.074 42.301
1.02.02.01 Participa¢des Societarias 51.074 42.301
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 43.504 42.280
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas em Conjunto 7.570 21
1.02.03 Imobilizado 60.252 56.597
1.02.04 Intangivel 70.163 55.942
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.593.637 1.633.522
2.01 Passivo Circulante 828.319 757.441
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 40.939 25.647
2.01.02 Fornecedores 301.366 226.533
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 7.936 3.059
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 308.115 307.564
2.01.05 Outras Obrigagdes 57.463 59.894
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 957 806
2.01.05.02 Outros 56.506 59.088
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 22.299 22.299
2.01.05.02.04 Receita Diferida 29.852 32.651
2.01.05.02.05 Outras Contas a Pagar 4.355 4.138
2.01.06 Provisdes 112.500 134.744
2.02 Passivo Nao Circulante 192.289 189.771
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 129.159 100.000
2.02.02 Outras Obrigagdes 9.186 28.565
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 9.186 28.565
2.02.03 Tributos Diferidos 10.211 10.208
2.02.04 Provisdes 43.733 50.998
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 17.497 15.213
2.02.04.02 Outras Provisdes 26.236 35.785
2.02.04.02.04 Provisao para passivo a Descoberto em Controladas 3.664 2.683
2.02.04.02.05 Outras Provisdes 22.572 33.102
2.03 Patriménio Liquido 573.029 686.310
2.03.01 Capital Social Realizado 389.000 389.000
2.03.02 Reservas de Capital 120.306 120.297
2.03.04 Reservas de Lucros 63.683 177.013
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -35.430 -35.430
2.03.04.10 Reserva de Lucros 99.113 212.443
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao 40 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 405.694 1.352.442 615.084 1.740.496
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -298.629 -1.076.206 -454.228 -1.246.587
3.03 Resultado Bruto 107.065 276.236 160.856 493.909
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -88.835 -369.664 -144.452 -374.630
3.04.01 Despesas com Vendas -79.876 -321.385 -130.505 -315.569
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -18.850 -568.179 -12.818 -77.344
3.04.02.01 Gerais e Administrativas -18.193 -52.159 -11.555 -69.044
3.04.02.02 Remuneragéo do Administradores -657 -6.020 -1.263 -8.300
3.04.04 QOutras Receitas Operacionais 7.053 7.475 0 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 -1.785 -656
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 2.838 2.425 656 18.939
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 18.230 -93.428 16.404 119.279
3.06 Resultado Financeiro -13.308 -19.902 -3.287 -18.125
3.06.01 Receitas Financeiras 14.624 29.709 10.328 20.496
3.06.02 Despesas Financeiras -27.932 -49.611 -13.615 -38.621
3.06.02.01 Despesas Financeiras -15.314 -37.425 -14.359 -40.130
3.06.02.02 Variagcdo Cambial Liquida -12.618 -12.186 744 1.509
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 4.922 -113.330 13.117 101.154
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 0 0 -625 -24.819
3.08.02 Diferido 0 0 -625 -24.819
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 4.922 -113.330 12.492 76.335
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 4.922 -113.330 12.492 76.335
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agédo
3.99.01.01 ON 0,0572 -1,3162 0,1436 0,8872
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON 0,0572 -1,3162 0,1436 0,8872
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo 4.922 -113.330 12.492 76.335
4.02 Outros Resultados Abrangentes 38 40 0 0
4.02.01 Variagdo Cambial sobre investimento no exterior 38 40 0 0
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 4.960 -113.290 12.492 76.335
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 294.367 -137.566
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -39.324 123.997
6.01.01.01 Lucro(prejuizo) liquido do periodo -113.330 76.335
6.01.01.02 Depreciacdo e amortizacao 20.377 15.090
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -2.425 -18.939
6.01.01.04 Provisao para riscos tributarios,trabalhistas e civeis 10.676 17.738
6.01.01.05 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 116 1.254
6.01.01.06 Provisao para estoques obsoletos 33.076 -3.680
6.01.01.07 Stock Options 9 402
6.01.01.08 Baixa de ativo imobilizado 1.574 1
6.01.01.09 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 0 24.819
6.01.01.11 Juros sobre empréstimos 17.576 10.977
6.01.01.12 Prémio na integralizagéo de capital -6.973 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 333.691 -261.563
6.01.02.01 Contas a receber 245.915 -222.220
6.01.02.02 Estoques 33.782 -62.334
6.01.02.03 Impostos a recuperar 24.715 -36.047
6.01.02.04 Adiantamento diversos -453 -5.799
6.01.02.05 Outros Ativos -15.408 38.450
6.01.02.06 Fornecedores 74.833 -1.953
6.01.02.07 Contas a pagar e provisdes -32.557 22.759
6.01.02.08 Obrigagdes Tributarias 4.877 -2.507
6.01.02.09 Outros passivos -2.013 8.088
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -41.190 -31.548
6.02.01 Aquisi¢ao de investimentos -1.495 -503
6.02.02 Aquisi¢édo de imobilizado -9.734 -15.972
6.02.03 Aumento do intangivel -29.961 -15.073
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -32.222 213.994
6.03.01 Captagao de empréstimos 402.257 505.139
6.03.02 Captacéo de empréstimos junto ao BNDES 47.003 68.000
6.03.03 Amortizagdo de empréstimos -463.190 -335.331
6.03.04 Acdes em tesouraria 0 643
6.03.05 Partes Relacionadas -18.248 542
6.03.06 Pagamento de dividendos 0 -24.999
6.03.07 Integralizacao de capital em investida -44 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 220.955 44.880
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 89.591 7.648
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 310.546 52.528
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 389.000 120.297 177.013 0 0 686.310
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 389.000 120.297 177.013 0 0 686.310
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -113.330 40 -113.290
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -113.330 40 -113.290
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 40 40
5.05.02.06 Prejuizo Liquido do Periodo 0 0 0 -113.330 0 -113.330
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 9 0 0 0 9
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 9 0 0 0 9
5.07 Saldos Finais 389.000 120.306 177.013 -113.330 40 573.029
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 389.000 121.773 127.741 0 0 638.514
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 389.000 121.773 127.741 0 0 638.514
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 -20.321 76.335 0 56.014
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 76.335 0 76.335
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 -20.321 0 0 -20.321
5.05.02.06 Dividendos Adicionais 2009 0 0 -20.321 0 0 -20.321
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 -608 1.653 0 0 1.045
5.06.04 Constituicdo de Reserva de Capital - Stock Options 0 402 0 0 0 402
5.06.05 Realizagédo de Opgdes - Stock Options 0 -1.010 1.653 0 0 643
5.07 Saldos Finais 389.000 121.165 109.073 76.335 0 695.573
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
7.01 Receitas 1.507.413 1.942.604
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.533.552 1.986.542
7.01.02 Outras Receitas -26.023 -42.684
7.01.02.01 Devolucao e descontos comerciais -35.242 -45.195
7.01.02.02 N&o Operacional 9.219 2511
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -116 -1.254
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.271.281 -1.453.313
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.076.206 -1.246.587
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -80.179 -83.840
7.02.04 Outros -114.896 -122.886
7.02.04.01 Comissoes -33.158 -37.665
7.02.04.02 Marketing -81.738 -85.221
7.03 Valor Adicionado Bruto 236.132 489.291
7.04 Retengdes -20.377 -15.090
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -20.377 -15.090
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 215.755 474.201
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 32.134 39.435
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 2.425 18.939
7.06.02 Receitas Financeiras 29.709 20.496
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 247.889 513.636
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 247.889 513.636
7.08.01 Pessoal 131.695 137.234
7.08.01.01 Remuneracao Direta 109.625 112.842
7.08.01.02 Beneficios 13.276 15.611
7.08.01.03 F.G.T.S. 8.794 8.781
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcdes 171.357 255.126
7.08.02.01 Federais 137.239 187.047
7.08.02.02 Estaduais 33.799 67.665
7.08.02.03 Municipais 319 414
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 58.167 44,921
7.08.03.01 Juros 37.425 40.130
7.08.03.02 Aluguéis 8.556 6.300
7.08.03.03 Outras 12.186 -1.509
7.08.04 Remuneracgao de Capitais Préprios -113.330 76.355
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -113.330 76.355
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.724.891 1.632.470
1.01 Ativo Circulante 1.476.424 1.410.725
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 323.279 89.817
1.01.03 Contas a Receber 437.584 622.983
1.01.04 Estoques 510.153 541.192
1.01.06 Tributos a Recuperar 92.122 118.555
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 113.286 38.178
1.01.08.03 Outros 113.286 38.178
1.01.08.03.01 Partes Relacionadas 15.430 942
1.01.08.03.02 Adiantamento Diversos 28.541 18.192
1.01.08.03.03 Créditos de Instrumentos Financeiros 34.980 2.801
1.01.08.03.04 Outros Créditos 34.335 16.243
1.02 Ativo Nao Circulante 248.467 221.745
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 90.464 87.128
1.02.01.06 Tributos Diferidos 79.739 77.193
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 10.725 9.935
1.02.01.09.03 Outros Créditos 10.725 9.935
1.02.02 Investimentos 2.968 4.660
1.02.03 Imobilizado 67.063 58.648
1.02.04 Intangivel 87.972 71.309
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.724.891 1.632.470
2.01 Passivo Circulante 970.152 785.560
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 41.728 26.073
2.01.02 Fornecedores 382.331 249.953
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 9.366 4.385
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 339.644 308.021
2.01.05 Outras Obrigagdes 75.716 59.841
2.01.05.02 Outros 75.716 59.841
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 22.299 22.299
2.01.05.02.04 Receita Diferida 30.306 32.651
2.01.05.02.05 Partes Relacionadas 957 818
2.01.05.02.06 Outras Contas a Pagar 22.154 4.073
2.01.06 Provisdes 121.367 137.287
2.02 Passivo Nao Circulante 181.710 160.600
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 129.159 100.000
2.02.03 Tributos Diferidos 11.034 10.837
2.02.04 Provisbes 41.517 49.763
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 17.796 15.512
2.02.04.02 Outras Provisdes 23.721 34.251
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 573.029 686.310
2.03.01 Capital Social Realizado 389.000 389.000
2.03.02 Reservas de Capital 120.306 120.297
2.03.04 Reservas de Lucros 63.683 177.013
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -35.430 -35.430
2.03.04.10 Reserva de Lucro 99.113 212.443
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversdo 40 0

PAGINA: 11 de 97



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 490.893 1.464.138 618.354 1.736.924
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -373.376 -1.173.614 -454.944 -1.213.894
3.03 Resultado Bruto 117.517 290.524 163.410 523.030
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -98.079 -385.260 -148.900 -403.544
3.04.01 Despesas com Vendas -84.967 -330.143 -132.665 -321.429
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -20.165 -62.592 -14.451 -81.541
3.04.02.01 Gerais e Administrativas -19.508 -56.572 -13.188 -73.241
3.04.02.02 Remuneragéo dos Administradores -657 -6.020 -1.263 -8.300
3.04.04 QOutras Receitas Operacionais 7.053 7.475 0 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 -1.784 -574
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 19.438 -94.736 14.510 119.486
3.06 Resultado Financeiro -15.685 -20.945 -2.205 -16.922
3.06.01 Receitas Financeiras 15.121 30.876 10.800 21.208
3.06.02 Despesas Financeiras -30.806 -51.821 -13.005 -38.130
3.06.02.01 Despesas Financeiras -15.516 -37.696 -14.379 -40.280
3.06.02.02 Variagcdo Cambial Liquida -15.290 -14.125 1.374 2.150
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 3.753 -115.681 12.305 102.564
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 1.169 2.351 187 -26.229
3.08.01 Corrente 0 0 903 -1.594
3.08.02 Diferido 1.169 2.351 -716 -24.635
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 4.922 -113.330 12.492 76.335
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 4.922 -113.330 12.492 76.335
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 4.922 -113.330 12.492 76.335
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,0572 -1,3162 0,1436 0,8872
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010

3.99.02.01 ON 0,0572 -1,3162 0,1436 0,8872
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 4.922 -113.330 12.492 76.335
4.02 Outros Resultados Abrangentes 38 40 0 0
4.02.01 Variagcdo cambial sobre investimentos no exterior 38 40 0 0
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 4.960 -113.290 12.492 76.335
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 4.960 -113.290 12.492 76.335
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 280.439 -135.776
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -28.604 143.126
6.01.01.01 Lucro(prejuizo) liquido do periodo -113.330 76.335
6.01.01.02 Depreciacdo e amortizacao 20.947 15.538
6.01.01.04 Provisao para riscos tributarios,trabalhistas e civeis 10.676 17.738
6.01.01.05 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 380 1.254
6.01.01.06 Provisao para estoques obsoletos 35.400 -3.754
6.01.01.07 Stock Options 9 402
6.01.01.08 Baixa de ativo imobilizado 1.574 1
6.01.01.09 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos -2.351 24.635
6.01.01.10 Variagdo Cambial 468 0
6.01.01.11 Juros sobre empréstimos 17.623 10.977
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 309.043 -278.902
6.01.02.01 Contas a receber 185.019 -226.662
6.01.02.02 Estoques -4.361 -65.043
6.01.02.03 Impostos a recuperar 26.433 -36.913
6.01.02.04 Adiantamento diversos -10.349 -8.325
6.01.02.05 Outros Ativos -15.811 38.441
6.01.02.06 Fornecedores 132.378 -3.354
6.01.02.07 Contas a pagar e provisdes -8.369 17.765
6.01.02.08 Obrigagdes Tributarias 4,981 -3.120
6.01.02.09 Outros passivos -878 8.309
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -49.404 -31.592
6.02.01 Aquisi¢éo de investimentos -1.495 -503
6.02.02 Aquisi¢do de imobilizado -15.183 -16.010
6.02.03 Aquisi¢ado do Intangivel -32.726 -15.079
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 2.427 212.383
6.03.01 Captagao de empréstimos 433.420 505.139
6.03.02 Captacéo de empréstimos junto ao BNDES 47.003 68.000
6.03.03 Amortizagdo de empréstimos -463.647 -335.331
6.03.04 Acbes em tesouraria 0 643
6.03.05 Partes relacionadas -14.349 -1.069
6.03.06 Pagamento de dividendos 0 -24.999
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 233.462 45.015
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 89.817 7.714
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 323.279 52.729
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 389.000 120.297 177.013 0 0 686.310 0 686.310
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 389.000 120.297 177.013 0 0 686.310 0 686.310
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -113.330 40 -113.290 0 -113.290
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -113.330 40 -113.290 0 -113.290
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 40 40 0 40
5.05.02.06  Prejuizo Liquido do Periodo 0 0 0 -113.330 0 -113.330 0 -113.330
5.06 Mutagoes Internas do Patrimoénio Liquido 0 9 0 0 0 9 0 9
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 9 0 0 0 9 0 9
5.07 Saldos Finais 389.000 120.306 177.013 -113.330 40 573.029 0 573.029
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 389.000 121.773 127.741 0 0 638.514 0 638.514
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 389.000 121.773 127.741 0 0 638.514 0 638.514
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 -20.321 76.335 0 56.014 0 56.014
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 76.335 0 76.335 0 76.335
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 -20.321 0 0 -20.321 0 -20.321
5.05.02.06  Dividendos Adicionais 2009 0 0 -20.321 0 0 -20.321 0 -20.321
5.06 Mutagoes Internas do Patrimoénio Liquido 0 -608 1.653 0 0 1.045 0 1.045
5.06.04 Constituicdo de Reserva de Capital - 0 402 0 0 0 0 0 0
Stock Options
5.06.05 Realizagao de Opgdes - Stock Options 0 -1.010 1.653 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 389.000 121.165 109.073 76.335 0 695.573 0 695.573
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
7.01 Receitas 1.625.109 1.948.272
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.652.032 1.993.936
7.01.02 Outras Receitas -26.543 -44.410
7.01.02.01 Devolucao e descontos comerciais -35.778 -46.905
7.01.02.02 N&o Operacional 9.235 2.495
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -380 -1.254
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.376.800 -1.426.192
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.173.614 -1.213.894
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -84.613 -88.382
7.02.04 Outros -118.573 -123.916
7.02.04.01 Comissoes -33.897 -38.233
7.02.04.02 Marketing -84.676 -85.683
7.03 Valor Adicionado Bruto 248.309 522.080
7.04 Retengdes -20.947 -15.538
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -20.947 -15.538
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 227.362 506.542
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 30.876 21.208
7.06.02 Receitas Financeiras 30.876 21.208
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 258.238 527.750
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 258.238 527.750
7.08.01 Pessoal 134.589 139.929
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 111.489 114.644
7.08.01.02 Beneficios 14.141 16.347
7.08.01.03 F.G.T.S. 8.959 8.938
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcdes 175.735 266.257
7.08.02.01 Federais 140.785 195.418
7.08.02.02 Estaduais 34.616 70.411
7.08.02.03 Municipais 334 428
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 61.244 45.209
7.08.03.01 Juros 37.696 40.280
7.08.03.02 Aluguéis 9.424 7.079
7.08.03.03 Outras 14.124 -2.150
7.08.04 Remuneracgdo de Capitais Proprios -113.330 76.355
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -113.330 76.355
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Positivo Informatica registra
Lucro Liquido de R$ 4,9 milhdes no 3T11

Curitiba, 10 de novembro de 2011 — A Positivo Informatica S.A. (BM&FBovespa: POSI3) anuncia hoje
seus resultados do 3T11 e 9M11. As informagBes financeiras e operacionais a seguir se referem aos
resultados consolidados da Positivo Informatica S.A. e estdo apresentadas em IFRS e em Reais (R$). As
comparacdes, exceto onde indicado, referem-se aos resultados do 3T10 e 9M10.

e Crescimento de 33,9% nas vendas de PCs sob as marcas Positivo e Positivo BGH:
v +13,5% no mercado de varejo;
+82,0% no mercado de governo;

v
v' +59,3% no mercado corporativo;
v

+131,0% em notebooks, que representaram 72% das vendas de PCs do periodo;

e EBITDA de R$ 26,5 milhdes e margem EBITDA de 5,4%;

e Reducéo de 41 dias no ciclo de conversédo de caixa, totalizando 111 dias;
e Reducéo de R$ 55,6 milh6es na divida liqguida em rela¢do ao 2T11,;

e Lancamentos:

v' Positivo Ypy: linha de tablets completamente desenvolvida com base em pesquisas com o
consumidor brasileiro;

¥ Mundo Positivo: ecossistema e loja virtual, com acesso a revistas e jornais nacionais,
livros, filmes, jogos e aplicativos, como ferramentas de trabalho e redes sociais;

v" Positivo 3D: recurso para a conversédo 2D-3D de fotos e videos, visualizacdo e postagem de
imagens em trés dimensdes, incorporado a notebooks e desktops a pregos acessiveis.

@POSIB

NOVO
MERCADO 1
BM&FBOVESPA
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Demonstracdes de

Resultados Var% Var% Var%
(GEXNIREGES)] 3T11 x 3T10 3T11 x 2T11 9M10 IM11 9M11 x 9M10
Receita Bruta 701,9 628,1 542,9 -22,7 -13,6 19939 1.652,0 -17,1
Receita Liquida 618,4 548,3 490,9 -20,6 -10,5 1.736,9 1.464,1 -15,7
Lucro Bruto 163,4 82,3 117,5 -28,1 42,8 523,0 290,5 -44.5
EBITDA 19,7 (81,9) 26,5 34,4 -132,4 135,0 (74,1) -154,9

O mercado brasileiro de PCs apresentou desempenho satisfatério no 3T11, mantendo sua trajetéria de
crescimento, motivado pela retomada das entregas ao segmento governamental e pelos bons volumes
observados no mercado corporativo, principalmente destinados as pequenas e médias empresas (SMB). O
mercado de varejo, por sua vez, iniciou o periodo com volumes modestos, em resposta a presenca de
estoques remanescentes do final do 2T11 no canal, bem como ao impacto do periodo de férias no giro dos
produtos nas lojas. Posteriormente, foi verificada uma aceleracdo de vendas vinculadas ao evento do Dia
dos Pais, a qual ndo foi suficiente para evitar a desaceleracdo no segmento no periodo. A partir de
outubro, entretanto, o varejo brasileiro mostrou novos sinais de recuperacéo, impulsionado pela esperada
sazonalidade de final de ano.

Na cadeia de suprimentos, o periodo foi marcado pela normalizacdo dos pre¢os de componentes que
haviam registrado alta em funcéo do terremoto do Japdo, acompanhando a retomada da produ¢do mundial
desses insumos. Mais recentemente, no més de outubro, alguns fabricantes de discos rigidos (HDDs)
situados na Tailandia precisaram paralisar temporariamente a producdo, devido a transtornos causados
pelas enchentes que atingiram o pais. Este evento tem afetado pontualmente os precos spot dos HDDs,
bem como sua disponibilidade de entrega. Este insumo representa entre 5% e 10% do custo de um PC,
dependendo de sua configuragdo, e a Tailandia é responsavel por cerca de 40% da oferta mundial.
Entretanto, para a companhia, os potenciais impactos de curto prazo estdo sendo mitigados em funcédo da
detencdo de estoques estratégicos deste componente, em volume suficiente para suportar a producao de
PCs até o inicio de 2012.

No 3T11, a Positivo Informéatica direcionou esforgos para manter sua trajetoria de crescimento em volume
de vendas no mercado de varejo brasileiro, bem como para capturar a expanséo originada por empresas
SMB, contribuindo para elevar em 53,8% as vendas para o mercado corporativo nos 9M11 em relacdo ao
mesmo periodo de 2010. As vendas para clientes do governo brasileiro apresentaram recuperagéo,
conforme esperado pela companhia, alcan¢cando volume de 244,8 mil unidades nos primeiros nove meses
do ano. A atual estimativa de entregas para o mercado doméstico de governo € de aproximadamente 380
mil PCs em 2011 e contempla 170 mil unidades do Programa Um Computador por Aluno (PROUCA),
projeto que sofreu um deslocamento de volume estimado em cerca de 80 mil unidades para o ano de
2012.

Na Argentina, o mercado de PCs foi impulsionado por volumosas entregas de fabricantes locais para
projetos de governo, bem como pela boa demanda no canal varejista. Apesar de sua fase start-up, a
operacao local tem apresentado excelentes resultados: os computadores Positivo BGH ja sdo uns dos
mais vendidos no mercado de varejo, e possuem uma carteira de entregas para o mercado de governo
prevista para atingir 279 mil notebooks ainda em 2011.
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No 3T11, foram registradas vendas de 698,6 mil computadores sob as marcas Positivo e Positivo BGH,
novo recorde trimestral, representando crescimentos de 33,9% e 34,2% em relacdo ao 3T10 e 2T11,
respectivamente. No acumulado do ano, as vendas somadas ja totalizam 1,610 milhdo de PCs,
crescimento de 12,8% em relacao aos 9M10.

No periodo, ocorreu o inicio das entregas de laptops educacionais para o PROUCA, bem como foram
reconhecidos os primeiros volumes de notebooks sob a marca Positivo BGH na Argentina, com presenca
tanto no varejo como no mercado de governo. Dessa forma, as vendas de portateis totalizaram 503,1
mil unidades, superando em 131,0% o volume do 3T10. A boa performance com notebooks compensou
o menor volume de desktops do periodo, derivado da baixa participagdo deste form factor na carteira de
projetos de governo e da crescente propor¢cédo de comercializagdo de notebooks no mercado de varejo.

Var%

9M11x9M10

Volume de Vendas Var% Var%
Hardware (unidades) 3T10 2T11 3T11 3T11x3T10 3T11x2T11 9M10 IM11
Pcs* 521.798 520.565 698.556 33,9 34,2 1.426.784  1.609.531
Desktops 304.004 273.765  195.499 -35,7 -28,6 890.186 676.196
Notebooks 217.794  246.800  503.057 131,0 103,8 536.598 933.335
- Netbooks 25.036 6.327 231.724 825,6 3562,5 50.231 262.183
Canal*___________ 921.798_ _520.565_'_|698.556 339 __ __342 _ 1426784 | 1609531 = 128 _ .
Varejo 361.206  429.247  410.057 13,5 -4,5 995.007  1.138.328
Governo 144.023 69.159  262.110 82,0 279,0 381.070 393.236
Corporativo 16.569 22.159 26.389 59,3 19,1 50.707 77.967
Marcar_ 921.798_ _520.565__698.556 _ 339 __ __342 _ 1426784 1609531 = _ 128 _ 5
Positivo 521.798 520.565 507.223 -2,8 -2,6 1.426.784  1.418.198
Positivo BGH - - 191.333 - - - 191.333

* Contempla o volume de 172.362 notebooks vendidos pela empresa argentina BGH S.A. sob a marca Positivo BGH.

Os notebooks registraram participagéo recorde nas vendas, respondendo por 72,0% do volume do 3T11,

crescimento de 30,3 p.p. ha comparacédo anual.

Participac&o dos Notebooks nas Vendas de PCs
(unidades)

+30,3 p.p. | ¢

53,0%

3T10 4T10 1T11 2T11 3T11

H Notebooks B Desktops

Nos graficos a seguir apresentamos a evolugao do mix de vendas de PCs na comparagédo anual:
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Composicéo das Vendas de PCs no Trimestre (unidades)
Produto Canal

DT NB NB DT

58,3% 41,7% 72,0% 28,0% Varejo . Gov.
o 69,2%

Varejo
58,7%

+30,3 p.p.

7777777777777777 Corp. Corp.

3T10 3T11 3T10 3206 3,8% 3T11
NB: Notebook Corp: Corporativo
DT: Desktop Gov.: Governo

Varejo: 70,8% das vendas de PCs nos 9M11 — 1,138 milhdo de PCs

As vendas ao varejo totalizaram 410,1 mil PCs no 3T11, crescimento de 13,5% em relagéo ao 3T10. No
Brasil, foi constatada certa desaceleracdo do mercado de varejo, o que inibiu um crescimento ainda maior
de vendas. Ainda assim, o bom volume do periodo foi fruto dos esforcos da companhia na execucéo de
sua estratégia de vendas, que tém assegurado uma ampla exposicdo dos computadores Positivo nas
principais redes varejistas, mesmo com a continuidade do acirrado ambiente competitivo. Também
contribuiu para tal desempenho o rdpido sucesso na introdug¢do dos computadores Positivo BGH nas
principais redes do varejo argentino, tornando-se uma das marcas mais vendidas no pais desde seus
primeiros meses de operacao.

No acumulado do ano, as vendas ao varejo totalizam 1,138 milh&o de unidades, crescimento de 14,4% em
relagdo aos 9M10.

Governo: 24,4% das vendas de PCs nos 9M11 - 393,2 mil PCs

Foram entregues 262,1 mil PCs para clientes de governo no 3T11, representando crescimento de 82,0%
em relacdo ao 3T10. O expressivo volume foi principalmente fungdo do reconhecimento das primeiras
entregas de laptops educacionais para o PROUCA, bem como de projetos similares sob a marca Positivo
BGH na Argentina.

Para o ano de 2011, estima-se que as entregas a clientes de governo no Brasil totalizem cerca de 380 mil
unidades, sendo 170 mil unidades para o PROUCA. Este volume é ligeiramente inferior ao anteriormente
previsto, de aproximadamente 400 mil PCs, em funcdo de deslocamentos no cronograma de alguns
projetos e de pedidos mais tardios do PROUCA, projeto para o qual se estima um volume postergado para
2012 de cerca de 80 mil unidades. Para o mercado argentino, estd mantida a estimativa de volume de 279
mil notebooks Positivo BGH para clientes de governo em 2011.

Corporativo: 4,8% das vendas de PCs no 9M11 - 78,0 mil PCs

No 3T11, a companhia vendeu 26,4 mil PCs no mercado corporativo, acumulando volume de 78,0 mil
unidades nos 9M11, crescimento de 53,8% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Além das
vendas diretas para grandes empresas, a companhia esta investindo para capturar o crescimento do
mercado oficial no segmento de pequenas e médias empresas (SMB), ja tendo formado parcerias com
mais de 2 mil revendas em todo o pais.
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4.1) PRECO MEDIO

No 3T11, o prego médio em reais dos PCs apresentou reducdo de 19,5% em relagdo ao 2T11, influenciado
principalmente pelas alteracdes no mix de vendas descritas a seguir, bem como pela redugdo da aliquota
de ICMS promovida pelo Estado do Parana nas vendas internas (de 18% para 7%) e interestaduais (de
12%* para 7%), aplicada a partir do més de agosto.

Os desktops apresentaram reducdo de 12,5% em seus precos médios em reais em relacdo ao 2T11,
refletindo a baixa concentracdo, no 3T11, do volume deste form factor nos mercados de governo e
corporativo, em que normalmente sdo vendidos equipamentos com maiores configuracdes e servicos de
pés-venda e prazo de garantia diferenciados.

Os notebooks registraram reducdo de 21,8% nos precos médios em reais ha mesma comparagao,
primordialmente em funcdo do reconhecimento de volumes relevantes de laptops educacionais de baixo
custo para um projeto de governo. Expurgando-se as vendas de ultraportéteis, o preco médio em reais dos
notebooks convencionais teria registrado reducdo de 8,3%, influenciado pela alteragdo na carga de ICMS
mencionada e por uma maior propor¢cao de marcas secundéarias no mix de vendas.

Preco Médio Var% Var% Var%
Computadores Positivo 3T11 3T11x 3T10 3T11lx 2T11 IM11 9M11 x 9M10
PCs
Em R$ 1.298,4 1.176,2 946,3 -27,1 -19,5 1.348,4 1.098,8 -18,5
Em US$ 743,1 736,5 577,7 -22,3 -21,6 757,6 674,3 -11,0
Desktops
Em R$ 1.312,0 1.257,2 1.100,1 -16,1 -12,5 1.338,7 1.228,5 -8,2
Em US$ 751,1 786,9 671,2 -10,6 -14,7 751,7 753,7 0,3
Notebooks
Em R$ 1.278,9 1.086,3 849,8 -33,6 -21,8 1.364,7 980,1 -28,2
Em US$ 731,7 680,6 519,0 -29,1 -23,7 767,6 601,7 -21,6

:Notebooks convencionais :
' EmR$ 1.319,0 1.093,3 1.002,7 -24,0 -8,3 1.399,4 1.062,0 -24,1 :
! EmUS$ 754,6 685,0 613,1 -18,8 -10,5 787,0 652,7 -17,1 !

1 Considera apenas os computadores comercializados no mercado brasileiro.
2 Célculo da companhia, ponderado pela venda mensal para reduzir distor¢des sazonais, com base na PTAX Venda do BACEN.

4.2) RECEITA BRUTA

No 3T11, a receita bruta totalizou R$ 542,9 milhdes, reducbes de 22,7% e 13,6% em relacdo ao 3T10 e
2T11, respectivamente, influenciada pelos menores pregcos médios dos PCs, conforme ja mencionado. No
acumulado do ano, a receita bruta totaliza R$ 1,652 bilhdo.

A receita bruta de R$ 44,5 milhdes apontada como “Outros” no 3T11 se refere, em sua maior parte, a
insumos faturados para a producdo de notebooks vendidos na Argentina pela BGH S.A. sob a marca
Positivo BGH.

! Nas vendas interestaduais para estados das regiées Sul e Sudeste (ex-Espitito Santo), a aliquota de ICMS do Estado do Parana foi
reduzida de 12% para 7%. Para os demais estados, ndo houve alteragdo na aliquota de 7%.
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Receita Bruta Var% Var% Var%

(R$ milhdes) (©) 3T10 2T11 3T11 3T11x 3T10 3T11lx 2T11 9M10 9M11 9M11 x 9M10
Receita Bruta Total 701,9 628,1 5429 -22,7 -13,6 1.993,9 1.652,0 -17,1
Hardware Produto 691,4 617,6 533,2 -22.9 -13,7 19544 1.623,2 -16,9
Desktops 398,9 344,2 215,1 -46,1 -37,5 1.191,7 830,7 -30,3
Notebooks 278,3 268,1 273,6 -1,7 2,0 731,6 737,2 0,8
- Netbooks 23,7 52 35,9 51,2 5943 50,7 60,3 18,9
Qutros 14,2 53 445 213,2 737,0 311 55,3 77,8
Hardware Canal 6914 617,6 533,2 -22,9 -13,7 19544 1.623,2 -16,9
Varejo 417.,8 4542 381,3 -8,7 -16,1 1.221,7 1.148,5 -6,0
Governo 2443 129,8 121,7 -50,2 -6,2 651,5 368,2 -43,5
Corporativo 29,3 33,6 30,2 3,0 -10,1 81,3 106,5 31,0
Tecnologia Educacional 10,5 10,5 9,7 -7.4 -7.4 39,5 28,8 -27,0

1As receitas relativas aos computadores Positivo BGH comercializados na Argentina pela Informatica Fueguina S.A. estdo apresentadas na proporgdo da
participacéo de 50% da Positivo Informatica em seu capital social.

4.3) DEDUCOES SOBRE A RECEITA BRUTA

As deduges da receita bruta, compostas por impostos e devolugdes, totalizaram R$ 52 milhées no 3T11.
Em termos percentuais da receita bruta, as deduc¢fes representaram 9,6% no periodo, redu¢bes de 2,3
p.p. € 3,1 p.p. em relagdo ao 3T10 e 2T11. Além dos efeitos da redugéo da carga de ICMS do Parana a
partir de agosto, que afetou ambas as comparagdes, a maior reducdo em relagdo ao 2T11 reflete também
o crescimento da propor¢do de vendas diretas para clientes de governo - cuja incidéncia de PIS e COFINS
€ isenta. No acumulado do ano, as deducdes representaram 11,4% da receita bruta.

4.4) RECEITA LIQUIDA

Acompanhando a mesma tendéncia da receita bruta, a receita liquida totalizou R$ 490,9 milhdes no 3T11,
reducdes de 20,6% e 10,5% em relacdo ao 3T10 e 2T11, respectivamente. Nos 9M11, a receita liquida
totalizou R$ 1,464 bilhao.

Receita Liquida Var% Var% Var%
(R$ milhdes) 2T11 3T11 3T11 x 3T10 3T11lx 2T11 9M10 9M11 9M11 x 9M10
Receita Liquida Total 618,4 548,3 490,9 -20,6 -10,5 1.736,9 1.464,1 -15,7
Hardware Produto 608,5 537,9 481,4 -20,9 -10,5 1.700,1 1.435,9 -15,5
Desktops 355,9 300,5 194,9 -45,2 -35,1 1.052,0 736,5 -30,0
Notebooks 240,4 233,0 242,4 0,8 4,1 621,9 646,1 39
- Netbooks 19,7 45 33,8 71,2 656,2 41,3 55,2 33,6
QOutros 12,2 4,5 44,1 261,6 882,2 26,2 53,4 104,1
Hardware Canal 608,5 537,9 481,4 -20,9 -10,5 1.700,1 1.435,9 -15,5
Varejo 351,5 395,5 339,5 -3,4 -14,1 1.045,4 1.008,7 -3,5
Governo 230,2 114,9 1145 -50,3 -0,4 584,4 335,3 -42,6
Corporativo 26,8 27,5 27,3 2,0 -0,7 70,2 91,9 30,9
Tecnologia Educacional 9,8 10,4 9,5 -3,5 -8,7 36,9 28,2 -23,5
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5.1) CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (CPV) E LUCRO BRUTO

Custo dos Produtos Vendidos Var% Var% Var%
(R$ milhoes) 3T11x 3T10 3T11lx 2T11 9M10 9M11 9M11 x 9M10
Matéria Prima e Insumos (406,8) (384,2) (349,0) -14,2 -9,2 (1.088,7) (1.032,1) -5,2
Depreciacéo e Amortizagéo (1,9) (2,5) (2,5) 26,5 -3,3 (8,1) (7,2) -11,0
Outros (46,2) (79,2) (21,9) -52,5 -72,3 (117,2) (134,2) 14,6
Total (454,9)  (466,0)  (373,4) 17,9 -19,9 (1.213,9) (1.173,6) -33
Custo dos Produtos Vendidos Var% Var% Var%
(Em % da Receita Liquida) 3T11x 3T10 3T11lx 2T11 9M10 9M11  9M11l x 9M10
Matéria Prima e Insumos 65,8 70,1 71,1 +5,3 p.p. +1,0 p.p. 62,7 70,5 +7,8 p.p.
Depreciacéo e Amortizagédo 0,3 0,5 0,5 +0,2 p.p. +0,0 p.p. 0,5 0,5 +0,0 p.p.
Outros 6,1 4,6 4,7 -1,3 p.p. +0,1 p.p. 6,5 5,8 -0,7 p.p.
Total 72,2 75,2 76,3 +4,2 p.p. +1,2 p.p. 69,6 76,7 +7,1p.p.

O CPV representou 76,3% da receita liquida no 3T11, crescimentos de 4,2 p.p. € 1,2 p.p. em relacdo ao
3T10 e 2T11, respectivamente, refletindo primordialmente os efeitos da consolidacdo das operagbes da
companhia no exterior. Considerando-se a operacdo brasileira isoladamente, o CPV teria registrado
73,8% da receita liquida, reducdo de 1,4 p.p. em relacdo ao 2T11, influenciada pela melhora da
estrutura de custos da companhia, descritas a seguir, e pela normalizacdo do custo de alguns insumos
apos a alta derivada do terremoto no Japdo. Em relagéo ao 3T10, o crescimento de 1,2 p.p. no CPV da
operacédo brasileira decorre principalmente do menor patamar de precificacdo praticado.

Insumos

No 3T11, a conta de matéria prima e insumos representou 71,1% da receita liquida, crescimentos de 5,3
p.p. e 1,0 p.p. em relagdo ao 3T10 e 2T11, respectivamente, em fung¢éo da consolidagdo dos resultados
das operac¢des na Argentina, conforme jA mencionado. Considerando-se unicamente a operacao brasileira,
os insumos teriam representado 68,9% da receita liquida, melhora de 0,8 p.p. em relagdo ao 2T11,
principalmente em fung¢éo da normalizac@o do custo de alguns componentes, como memdrias, tela LCD e
opticos, que haviam apresentado alta apos o terremoto do Japdo em margo de 2011. O délar médio para
internalizagdo de matéria prima no Brasil registrou R$ 1,6144 no periodo, aumento de 1,4% em relagdo ao
2T11.

Outros

Os outros custos registraram R$ 21,9 milh8es no 3T11, reducbes de 52,5% e 72,3% em relacdo ao 3T10 e
2T11, respectivamente. No periodo, novamente pdde ser constatada a evolucédo da estrutura de custos da
companhia resultantes de esforcos direcionados para captura de eficiéncia. As principais medidas
implantadas que tém afetado esta conta sdo a verticalizagdo de areas internas de armazenagem, a
reorganizacdo das linhas de producdo com ado¢cdo combinada de sistemas seriados e celulares, a
racionalizacdo do portfélio de produtos e a readequacédo do quadro de colaboradores.

Cumpre destacar que, no 3T11, foi registrado o menor patamar de custo com méao de obra em
termos absolutos desde 0 1T09, mesmo com o efeito dos trés dissidios coletivos acumulados e das
contratacdes para fazer frente as verticalizagcbes de placas-mae de notebooks, memdrias e de
gabinetes, as ampliagcdes de linhas de producéo e as inauguragdes de plantas industriais.

Lucro Bruto
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O lucro bruto totalizou R$ 117,5 milhdes no 3T11l e correspondeu a uma margem bruta de 21,6%,
reducdes de 8,5 p.p. e 1,6 p.p. em relacdo ao 3T10 e 2T11, respectivamente.

5.2) DESPESAS OPERACIONAIS

Despesas Operacionais Var% Var% Var%

(R$ milhdes) 3T11 3T11x 3T10 3T11x 2T11 9M10 9M11  9M11 x 9M10

Despesas com Vendas (129,5) (149,6) (85,0) -34,4 -43,2 (321,4) (330,1) 2,7
Despesas Gerais e

Administrativas (26,3) (21,9) (20,2) 23,3 7.9 (81,5) (62,6) 23,2
Resultado Financeiro 2,2) 0,7 (15,7) 612,1 -2458,2 (16,9) (21,0) 23,9
Outras Receitas (Despesas) 0,3 0,2 7,1 2543,7 2992,1 (0,6) 7,5 -1400,9
Total (157,7) (170,6) (113,8) -27,9 -33,3 (420,5) (406,2) -3,4

Despesas com Vendas

No 3T11, as despesas com vendas totalizaram R$ 85,0 milh&es, representando 17,3% da receita liquida,
reducbes de 3,6 p.p. e 10 p.p. em relacdo ao 3T10 e 2T11, respectivamente. Tais reducdes refletem
principalmente as menores despesas com assisténcia técnica e garantia no periodo e os efeitos da
operagdo da companhia no exterior, em que o custo com insumos apresenta maior representatividade em
relagcdo as despesas, diluindo-as em termos de receita liquida.

Despesas com Vendas Var% Var% Var%
(R$ milhGes) 3T10 2T11 3T11 3T11x 3T10 3T11x 2T11 9M11 x 9M10
Marketing (45,0) (44,1) (35,6) -20,8 -19,1 (123,8) (123,1) -0,5
Assisténcia Técnica e Garantia (49,8) (83,6) (27,9) -43,9 -66,6 (115,5) (143,1) 23,9
Depreciagéo e Amortizagéo (0,4) (2,0) (2,0) 154,5 1,8 1,2) 3,1) 166,8
Outros (34,3) (20,9) (20,4) -40,5 -2,3 (81,0) (60,8) -24,9
Total (129,5) (149,5) (85,0) -34,4 -43,2 (321,4) (330,1) 2,7

% da Receita Liquida 20,9 27,3 17,3 -3,6 p.p. -10,0 p.p. 18,5 22,5 +4,0 p.p.

Despesas com Vendas Var% Var% Var%
(Em % da Receita Liquida) 3T11 x 3T10 3T11lx 2T11 9M11 x 9IM10
Marketing 7,3 8,0 7,3 -0,0 p.p. -0,8 p.p. 7,1 8,4 +1,3 p.p.
Assisténcia Técnica e Garantia 8,1 15,2 5,7 -2,4 p.p. -9,6 p.p. 6,6 9,8 +3,1 p.p.
Depreciacéo e Amortiza¢éo 0,1 0,2 0,2 +0,1 p.p. +0,0 p.p. 0,1 0,2 +0,1 p.p.
Outros 5,5 3,8 4,2 -1,4 p.p. +0,3 p.p. 4,7 4,2 -0,5 p.p.
Total 20,9 27,3 17,3 -3,6 p.p. -10,0 p.p. 18,5 22,5 +4,0 p.p.
Marketing

Os investimentos em marketing registraram R$ 35,6 milhdes no 3T11, correspondendo a 7,3% da receita
liquida, estavel na comparacdo anual. Em relacdo ao 2T11, esta conta apresentou reducdo de 0,8 p.p.,
principalmente decorrente da menor proporcao da receita proveniente do mercado de varejo no periodo,
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em que usualmente se registram maiores despesas desta natureza, bem como do efeito da consolidacéo
das operac¢des na Argentina.

No 3T11, a Positivo Informatica lancou sua linha de tablets Positivo Ypy e seu ecossistema Mundo
Positivo. A linha de tablets foi completamente desenvolvida a partir de pesquisas com os brasileiros,
desde o hardware e design ao sistema operacional totalmente em portugués. O Positivo Ypy estreou no
mercado nacional oferecendo acesso ao Mundo Positivo, com revistas e jornais nacionais, livros, filmes,
jogos e aplicativos, como ferramentas de trabalho e redes sociais. O modelo de negdcios foi pensado para
valorizar os contelidos nacionais, com mais de 300 aplicativos em lingua portuguesa disponiveis para
download no Mundo Positivo. Através do Positivo Ypy, também é possivel acessar os mais de 250 mil
aplicativos oferecidos pelo Android Market.

Um dos diferenciais do Positivo Ypy é que ele ja sai de fabrica com mais de 50 aplicativos pré-instalados e
conta com teclado virtual totalmente em portugués, com teclas cedilha e “ponto br". S&o oferecidos dois
modelos: o Positivo Ypy 7, de 7 polegadas, com sistema operacional Android 2.3.4 - a versdo mais
adequada para telas de 7 polegadas -, e o Positivo Ypy 10, de 9,7 polegadas, com Android 3.2
Honeycomb. Ambos possuem versdes com conectividade Wi-Fi ou Wi-Fi+3G, com tela capacitiva
multitoque de alta resolucéo e formato 4:3, ideal para o consumo de conteldos digitais.

Positivo Ypy 10

Positivo Ypy 7

Portal: com noticias, servigos, informacdes e suporte aos produtos da Positivo Informatica,
acessivel a qualquer dispositivo.

) Positivo Aplicativos: a loja de aplicativos é o lugar ideal para encontrar aplicativos méveis em
portugués, desenvolvidos e adaptados para o tablet da Positivo Informéatica. S&o varios softwares
‘—— de diversas categorias, muitos deles gratuitos.

livros disponiveis na estante, todos classicos da lingua portuguesa e que retratam a cultura
brasileira.

u] Positivo Livros: para compra de livros digitais. O programa ja vem instalado no tablet, com 10
—/

Positivo Musica: até o fim do ano, sera possivel adquirir masicas no Mundo Positivo e também

organizar os albuns favoritos. A qualidade do som é a mesma de um CD, e sera possivel
carregar milhares deles na palma da mé&o. Pode ser usado no Positivo Ypy e nos computadores
da marca Positivo.
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Positivo Conecta: aplicativo gratuito para PC para organizar o conteido de musicas e livros no
seu computador. Também usado para transferir toda midia para o Positivo Ypy.

Outro lancamento do periodo foram os computadores com o Positivo 3D, recurso criado para a conversao
de fotos e videos 2D para 3D, além de visualizac&o de fotos e videos 3D e postagem de fotos 3D na internet
e nas redes sociais. O Positivo 3D possibilita também que o usuario assista a videos no canal Youtube 3D.

Para seu desenvolvimento, a companhia realizou pesquisa com pessoas entre 16 e 35 anos para identificar a
percepcao de valor e a qualidade 3D com Oculos, bem como para averiguar a preferéncia por tipos de
contetidos e os modelos de 6culos mais adequados. Os computadores tém precos sugeridos a partir de R$
999 e vém acompanhados de 6culos para visualizagao 3D.

Assisténcia Técnica e Garantia

Os recursos direcionados para assisténcia técnica e garantia totalizaram R$ 27,9 milhdes no 3T11,
representando 5,7% da receita liquida, reducdes de 2,4 p.p. e 1,8 p.p. em relagdo ao 3T10 e 2T11,
respectivamente. No periodo, conforme previsto pela companhia, foi possivel observar maiores efeitos das
medidas em curso para racionalizagdo dessas despesas. Entre as medidas para captura de eficiéncia em
implementacdo, destaca-se a reducgdo criteriosa do nimero de empresas credenciadas prestadoras de
servico de assisténcia técnica, que passou de cerca de 450 parceiros ao final do 3T10 para 235 no
fechamento do 3T11, sem prejuizo a cobertura do servico, o qual alcanca a totalidade dos municipios
brasileiros.

Despesas Gerais e Administrativas

No 3T11, as despesas gerais e administrativas registraram R$ 20,2 milh@es, reduc¢des de 23,3% e
7,9% em relacdo ao 3T10 e 2T11, respectivamente, sendo o menor patamar em termos absolutos
desde 0 2T09. Tais melhoras decorrem dos continuos esfor¢os da companhia no controle e na contengao
dessas despesas, com medidas implementadas principalmente a partir do final de 2010.

Em funcdo da CPCO04, foram contabilizados R$ 2,6 milhGes relacionados a projetos de pesquisa e
desenvolvimento e a repasses obrigatérios ao Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnoldgico (FNDCT) no 2T11, em cumprimento as normas do PPB. E importante mencionar que o
cronograma de investimentos obrigatérios em P&D ao longo do ano é funcdo do andamento dos projetos e
ndo apresentam, desta forma, proporcao uniforme em relacédo a receita bruta trimestral.

Gerais e Administrativas Var% Var% Var%

(R$ milhdes) 3T11x 3T10 3T11lx 2T11 9M11  9M11 x 9M10

Pessoal e Remuneracéo dos

Administradores 9,5) (10,2) (7,1) -24,8 -30,2 (30,2) (26,5) -12,2
Depreciacéo e Amortizagéo (2,8) (3,3) (3,5) 25,3 5,7 (6,0) (10,0) 66,0
Outros (14,0 (8,4) (9,5) -32,1 13,8 (45,3) (26,0) -42,5
Total (26,3) (21,9) (20,2) -23,3 -7,9 (81,5) (62,6) -23,2
% da Receita Liquida 4,3 4,0 4,1 -0,1 p.p. +0,1 p.p. 4,7 4,3 -0,4 p.p.
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Resultado Financeiro

O resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de R$ 15,7 milhdes no 3T11, basicamente em
funcdo do reconhecimento de despesas com variacdo cambial, conforme descrito a seguir. A receita
financeira totalizou R$ 15,1 milhdes, aumentos de 40,0% e 53,3% em relacdo ao 3T10 e 2T11,
respectivamente, em funcdo da maior posi¢do de caixa carregada pela companhia durante o periodo. As
despesas financeiras totalizaram R$ 15,5 milhdes, aumentos de 7,7% e 49,3% em relacdo ao 3T10 e
2T11, na mesma ordem, refletindo também o maior endividamento bruto mantido pela companhia.

A linha de variagdo cambial ficou negativa em R$ 15,3 milhdes, influenciada principalmente pela marcacéo
a mercado de faturas em aberto expostas em doélar na data de 30/09/2011. Entre o inicio e o final do
trimestre, a cotagdo do ddlar apresentou valorizacdo de 18,8%, encerrando o periodo a R$ 1,8544, uma
variagdo altamente concentrada na Ultima quinzena de setembro. Cumpre salientar que o efeito caixa
proveniente de variacdo cambial somente se realiza quando do efetivo vencimento das obrigacdes, e seu
montante depende da taxa de cambio vigente na data de amortizacdo, que apresentou reducdo de 8,9%
durante o més de outubro.

Resultado Financeiro Var% Var% Var%
(R$ milhdes) 3T10 2T11 3T11 3T11x 3T10 3T11x 2T11 9M11 9M11 x 9M10
Receitas Financeiras 10,8 9,9 15,1 40,0 53,3 21,2 30,9 455
Depesas Financeiras (14.,4) (10,4) (15,5) 7,7 49,3 (40,3) (37,6) -6,5
Variagdo Cambial® 14 1.2 (15,3) -1216,3 - 2.2 (14,2) -759,1
Total (2,2) 0,7 (15,7) 612,1 -2458,2 (16,9) (21,0 23,9

L Inclui os efeitos das operagGes de hedge cambial

Outras Receitas (Despesas) Operacionais

No 3T11, a conta de outras receitas (despesas) operacionais registrou saldo positivo de R$ 7,1 milhdes,
composto basicamente pelo aumento de capital na subsidiaria Informatica Fueguina S.A. efetuado pela
Amerton S.A., empresa do grupo BGH, fundamentado principalmente na valoracdo da maior escala de
compras e nos conhecimentos em desenvolvimento de produtos e fornecedores pela companhia, que
contribuem para a rentabilidade das vendas sob a marca Positivo BGH.

5.3) LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO

O lucro liquido registrou R$ 4,9 milhdes no 3T11, revertendo o prejuizo liquido (sem ajustes) de R$ 87,9
milhdes registrado no 2T11. Analisando-se os dados ajustados, o lucro liquido registrou reducdo de 66,7%
em relacdo ao 2T11, basicamente em funcdo do reconhecimento de despesas com variacdo cambial no
periodo, conforme mencionado.

5.4) EBITDA

O EBITDA totalizou R$ 26,5 milhdes no 3T11, representando uma margem EBITDA de 5,4%, crescimento
de 3,8 p.p. na comparacéo anual. Em relac@o aos dados ajustados do 2T11, foi registrada recuperacéo de
4,5 p.p., refletindo a melhora da estrutura de custos da companhia no Brasil e a consolidagdo dos
resultados de operacdes na Argentina.
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EBITDA Var% Var%

(R$ milhdes) 2T11 3T11 3T11x 3T10 3T11lx 2T11 9M11 9M11 x 9M10
Lucro (Prejuizo) Liquido 125 (87,90 4,9 -60,8 -105,6 76,3  (113,3) 2485

(-) Depreciac@o e Amortizagéo (5,2) (7,0) (7,1) 35,7 1,7 (15,5) (20,6) 32,6

(-) Resultado Financeiro (2,2) 0,7 (15,7) 612,1 -2458,2 (16,9) (21,0) 23,9
(C_LLTr?bojtg%gessgi;?a € 0,2 0,3 i 525,4 243,8 (26,2) 24 -109,0
EBITDA 19,7 (819) 26,5 34,4 -132,4 1350 (74,1 -154,9

5.5) ICMS e a Subvencéao para Investimento

No 3T11, a companhia apurou R$ 50,7 milhdes como Subvencgédo para Investimentos, sendo: (i) R$ 52,5
milhdes considerados como resultado; R$ 1,0 milhdo contabilizado como passivo circulante; e (iii) na
demonstragdo de resultado contabil também foi contabilizada a parcela de R$ 2,8 milhdes proveniente de
amortizacdo de receita diferida no passivo circulante até 30/06/2011.

Receita Diferida Total da Conta Amortizada no 3T11 Retida no Total da Conta
(GEESIY)) em 30/06/2011* 3T11 em 30/09/2011*

R$ milhdes 32,0 (2,8) 1,0 30,3
3T11

Reconhecida no Total Subvencao Receita Diferida de Periodos Retida no Total da Conta
Resultado 2711 Anteriores e Realizada no 3T11 3T11 no 2T11*

R$ milhdes 50,7 2,8 (1,0) 52,5
*Conforme apresentado a CVM

Retida no Total da Conta

IM11 em 30/09/2011*

Receita Diferida Total da Conta
(Passivo) em 31/12/2010*

Amortizada no 9M11 ‘

R$ milhdes 327 (6,8) 45 30,3
9M11

Resultado

Reconhecida no ‘ Total Subvencéo Receita Diferida de Periodos Retida no Total da Conta

IM11 Anteriores e Realizada no 9M11 9M11 no 9M11*

R$ milhdes 169,4 6,8 (4,5) 171,7
*Conforme apresentado a CVM

A maior geracao de caixa no periodo permitiu nova reducdo do endividamento liquido da companhia, que
registrou R$ 110,5 milhdes ao final do 3T11, redugdo de 33,5% em relacdo ao saldo de 30/06/2011. Desde
o inicio do ano, areducéo da divida liquida totaliza 65,0%, ou R$ 204,8 milhges.

Durante o 3T11, foram coletados R$ 31,5 milh8es relativos a ultima parcela do financiamento junto ao
BNDES, totalizando o montante atualizado de R$ 147,9 milhées captados juntos a esta instituicdo até
30/09/2011. Dessa forma, houve nova melhora no perfil do endividamento da companhia, com as linhas de
longo prazo superando inclusive o endividamento liquido, como é possivel visualizar no grafico a seguir:
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Divida Liquida*
(R$ milhdes)

-65,0%
- R$ 204,9 milhdes
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Divida Liquida - BNDES
*Inclui créditos de instrumentos financeiros

Para o final de 2011, espera-se que o endividamento liquido registre crescimento, devido ao consumo de
caixa previsto para fazer frente as normais necessidades de capital de giro derivadas da sazonalidade de
vendas do varejo.

O capital de giro financeiro, composto pelos Estoques, Contas a Receber e Fornecedores, totalizou R$
565,4 milhdes ao final do 3T11, redugcbes de R$ 370,8 milhdes e R$ 84,4 milhdes em relagdo ao saldo de
fechamento do 3T10 e 2T11, respectivamente. Ao final do trimestre, a por¢cédo dos estoques financiada
por fornecedores atingiu 74,9%, aumento de 20,9 p.p. em relac&o ao saldo de 30/09/2010.

Capital de Giro SEM Materiais em
Trénsito Média

(em dias - final do periodo)

Contas a Receber® 92 95 104 91 81 93
Estoques® 102 91 116 71 90 94
Fornecedores® (42) (36) (42) (51) (59) (46)
Ciclo de Conversé&o de Caixa 152 150 178 111 111 141

Capital de Giro COM Materiais em

Trénsito

(R$ Milhoes — final do periodo)

Contas a Receber 637,5 623,0 487,7 556,6 437,6
Estoques 650,8 541,2 4914 461,8 510,2
Fornecedores (352,0) (250,0) (216,7) (368,6) (382,3)
Capital de Giro 936,2 914,2 762,4 649,8 565,4

(1) Em dias da receita liquida ajustada
(2) Em dias do CPV
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Evolucédo do Ciclo de Converséo de Caixa
(em dias)

178

145 192 150

111 111

2T10 3T10 4T10 1711 2T11 3T11

Foram investidos R$ 14,6 milhdes no 3T11, representados em grande parte por atividades de pesquisa e
desenvolvimento (P&D), tanto para a area de Tecnologia Educacional como para o desenvolvimento de
novos produtos e contetdos digitais, elegiveis como ativo intangivel. No periodo, também foram
reconhecidos outros investimentos relevantes, como a conclusdo da verticalizagdo das areas internas de
armazenagem na planta industrial de Curitiba (PR) e aquisicdes de imobilizado para a operacdo na
Argentina.

Como ja salientado na secdo 5.2 — “Despesas Operacionais”, em fungdo da CPC04, que regulamenta a
contabilizagcdo de ativos intangiveis, uma parte dos gastos com pesquisa e desenvolvimento foi
reconhecida como despesa no resultado, enquanto os desembolsos com projetos cuja expectativa de
rentabilidade pode ser mensurada foram contabilizados como ativo intangivel.

Capex
(R$ milhdes)
52,9
45,9 .
9IM11R 2011E

BpP&D FProjeto ERP MOutros

Para 2011, a estimativa atualizada € de que os investimentos totalizem R$ 52,9 milhdes. Adicionalmente,
espera-se que a por¢ao relativa a P&D elegivel como ativo intangivel some R$ 20,0 milhdes em 2011, e 0
restante dos investimentos desta natureza seja reconhecida como despesa no resultado ao longo do ano.
Cumpre salientar que o investimento obrigatério em P&D é funcao do PPB (Processo Produtivo Basico) e
devera atingir o patamar de aproximadamente 1,5% da receita bruta da companhia em 2011, quando
somados os valores reconhecidos como despesa no resultado e aqueles classificados como ativo
intangivel.
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Conforme mencionado nas ultimas divulgac6es de resultados da companhia, a Positivo Informatica iniciou,
ao final de 2010, a implementacdo de uma série de medidas focadas na melhora de sua eficiéncia
operacional.

Tais acdes se tornaram necessarias em funcdo da mudanca de patamar de rentabilidade da indUstria
brasileira de computadores nos Ultimos periodos e para a expectativa de uma acomodacdo em niveis
ligeiramente acima da média observada em paises desenvolvidos. Adicionalmente, a companhia atravessa
um periodo de estabilizacdo apds um forte ciclo de expanséo, em que buscou estrategicamente priorizar
seu crescimento. Durante tal periodo, a Positivo Informatica obteve reconhecido sucesso, registrando uma
taxa média anual de crescimento de 90,8% entre 2003 e 2010, em volume de vendas. Como é natural em
empresas em franca expansdo, o crescimento acelerado gerou algumas oportunidades de captura de
eficiéncia, que estdo atualmente sendo priorizadas.

O quadro a seguir apresenta, de forma consolidada, os quatro principais grupos em que a companhia esta
centralizando esfor¢cos para captura de eficiéncia, com o prazo estimado de implementagdo. Cumpre
ressaltar que algumas melhorias esperadas deverdo ser observadas gradativamente nos periodos
seguintes a implementacéo.

4710 1T11 2711 3T11 4T11 em diante

Otimizagao do capital de giro

Reducao de custos e despesas fixas

Reducao do custo de transformacéo

OOOO

Revisdo da estrutura de pés-vendas

1) Otimizacéo do capital de giro: visa ao alcance de niveis adequados de inventarios, evitando-se
excedentes em estoque além do necessario a conducgéo estratégica das atividades da companhia.
E acompanhado por meio do montante registrado na conta de estoques da companhia;

2) Reducdo de custos e despesas fixas: racionaliza¢@o da estrutura fixa nas areas administrativa,
operacional e comercial. Acompanhado por meio da evolucdo de folha de pagamento e demais
despesas gerais (aluguéis, servicos de terceiros, contingéncias, viagens, entre outros);

3) Reducéo do custo de transformacdo: melhoria da eficiéncia do custo de mé&o de obra.
Acompanhado por meio da folha de pagamento dos colaboradores alocados diretamente nas
operacBes em relacdo ao volume de producéo;

4) Revisdo da estrutura de pds-vendas: racionalizacdo da rede de empresas credenciadas,
melhora da eficiéncia da logistica de pecas para reparos, entre outros. Monitorado principalmente
pela evolucdo das despesas com reparos, fretes de pecas para reposicdo, recompra de
equipamentos e litigios com clientes no mercado de varejo.

O gréfico a seguir mostra a mensuragdo do desempenho dos quatro grupos apresentados. No 3T11, a
companhia registrou melhora em trés dos quatro indicadores em relacdo ao 2T11, sendo que o aumento
na linha de Inventarios decorre da normal sazonalidade de vendas de varejo, concentradas no Ultimo
trimestre do ano e que representam o maior volume da companhia.
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posITIVO

Evolucéo dos Principais Indicadores*
(Base: 100)

104

100 L<<\_/ _
‘ 90
73

65

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11 2T11 3T11

—+—Estruturafixa —8—Custo de transformacao

—a—|Inventarios Estruturade p6s-vendas

*Aplicavel somente para a operagao brasileira.

Performance das AcGes

Em 30 de setembro de 2011, as acdes da Positivo Informatica estavam cotadas a R$ 5,39, indicando um
valor de mercado de R$ 473,2 milhGes. A tabela a seguir mostra a performance da POSI3 no 3T11.

Parametros 3T11

Cotacéo de Fechamento (R$) 5,39
Cotacdo Minima (R$) 4,88
Cotacdo Maxima (R$) 7,20
Variacdo POSI3 -25,1%

A POSI3 esta presente na carteira de importantes indices, dentre eles o IBrX-100, composto pelas a¢fes
mais negociadas na BM&FBOVESPA, em termos de nimero de negdcios e volume financeiro.

A liquidez da agdo continua apresentando melhora. No trimestre, o nimero médio de negdcios e a

guantidade média negociada aumentaram respectivamente 65,3% e 67,6% quando comparadas com o
3T10.

NUumero de Negocios Quantidade de A¢bes
Negociadas (mil)
65,3% 863 67.6%
/ / 284
522 169
3T10 3T11 3T10 3T11
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Alocacéo das Ac¢des em Circulagéo

Em 30 de setembro de 2011, a companhia contava com cerca de 8,2 mil pessoas fisicas em sua base
acionaria, detentoras de 46,4% das ac¢Ges em circulagdo. Os investidores institucionais detinham 47,0% do
free-float, conforme apresentado a seguir:

Alocacgéo do Free-Float

Institucional
Estrangeiro
16,1%

Institucional
Local
30,9%

Varejo
46,4%

Tesouraria
6,6%

30/09/2011

Do total de 87.800.000 ac¢des ordinarias que representam o capital social, a companhia possui 1.695.508
acOes em tesouraria, sendo 624.500 adquiridas para fazer frente ao programa de stock option para
executivos, das quais 128.992 j4 foram exercidas até 30/09/2011. Adicionalmente, 600.000 sao
provenientes do programa de recompra, aprovado em 28/05/2008 e outras 600.000 foram adquiridas em
17/11/2008, como resultado dos contratos de opc¢des de venda de acdes da companhia.

Distribui¢édo de Dividendos

Em 29 de abril de 2011, foi aprovada em Assembleia Geral Ordinéria a distribuicdo de R$ 22,3 milhdes em
dividendos referentes ao resultado de 2010, representando payout de 23,3% sobre o lucro liquido ajustado.
O valor por acéo sera de R$ 0,25897643, correspondendo a um dividend yield de 4,8%, com base na
cotacdo de 30/09/2011. O pagamento serd efetivado uma Unica parcela em 15 de dezembro de 2011, sem
correcdo monetaria.

Distribuicdo do Lucro

(R$ milhdes) Base 2010
Dividendos 22.3
JCP )
Total 223
Payout 23.3%
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Notas Explicativas

1.  INFORMACOES GERAIS

A Positivo Informatica S.A. (“Companhia”), fundada em 1989, possui um parque
tecnoldgico de cinco unidades no municipio de Curitiba — PR, uma unidade no municipio
de Ilhéus — BA, duas controladas diretas, uma em Manaus — AM e outra em Ilhéus — BA, e
uma controlada indireta em S&o Paulo — SP. Em dezembro de 2010 a Companhia adquiriu
0 controle compartilhado da Informatica Fueguina S.A., na Argentina. Em fevereiro de
2011 a Companhia adquiriu o controle acionario da Crounal S.A., no Uruguai.

Tem como atividades preponderantes: a industrializagdo, comercializagdo e
desenvolvimento de projetos na area de informatica; industrializacdo, comercializacdo e
locacdo de software e hardware; comercializacdo de equipamentos de informaética, de
sistemas de aplicacdo pedagoOgica e de administracdo escolar, planejamento e suporte
técnico-pedagogico; representacdo, comercializagdo, implantagdo, treinamento e suporte,
assisténcia técnica de equipamentos e de sistemas de ensino técnico, tecnoldgico e
cientifico em diversas areas e demais atividades correlatas.

Dentre os produtos fabricados e comercializados pela Companhia encontram-se:
computadores de pequeno e médio porte, computadores portateis, monitores, placas
eletronicas, mesas educacionais informatizadas, servidores e softwares educacionais.

2.  APRESENTACAO E ELABORACAO DAS INFORMAGCOES CONTABEIS
INTERMEDIARIAS

2.1. Declaragédo de conformidade
As informac6es contabeis intermediarias da Companhia compreendem:

As informacgdes contabeis intermediarias consolidadas preparadas de acordo com as
Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (“IFRSs”) emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil,
identificadas como Consolidado - IFRS e BR GAAP; e as informagdes contabeis
intermedidrias individuais da controladora preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, identificadas como Controladora - BR GAAP.

As préaticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagédo
societaria brasileira e os Pronunciamentos, as OrientacGes e as Interpretacbes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pela CVM.

As informagcBes contabeis intermediarias individuais apresentam a avaliacdo dos
investimentos em controladas, em empreendimentos controlados em conjunto e coligadas
pelo método da equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislacdo brasileira vigente.
Desta forma, essas informacdes contabeis intermediérias individuais ndo sdo consideradas
como estando conforme as IFRSs, que exigem a avaliacdo desses investimentos nas
demonstragdes separadas da controladora pelo seu valor justo ou pelo custo.
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Como ndo existe diferenca entre o patriménio liquido consolidado e o resultado
consolidado atribuiveis aos acionistas da controladora, constantes nas informacdes
contabeis intermediarias consolidadas preparadas de acordo com as IFRSs e as praticas
contéabeis adotadas no Brasil, e o patrimdnio liquido e resultado da controladora, constantes
nas informac6es contabeis intermedidrias individuais preparadas de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil, a Companhia optou por apresentar essas informagdes
contabeis intermediarias individuais e consolidadas em um anico conjunto, lado a lado.

2.2. Base de elaboracgéo

As informagdes contabeis intermediarias foram elaboradas com base no custo historico,
exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos,
conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo historico geralmente é baseado
no valor justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos.

O resumo das principais politicas contabeis adotadas pela Companhia é como segue:
2.3. Bases de consolidagéo e investimentos em controladas

As informacdes contabeis intermediarias consolidadas incluem as informacGes contabeis
intermediarias da Companhia e de suas controladas. O controle é obtido quando a
Companhia tem o poder de controlar as politicas financeiras e operacionais de uma
entidade para auferir beneficios de suas atividades.

Nas informacgdes contdbeis intermediarias individuais da Companhia as informacoes
financeiras das controladas e dos empreendimentos controlados em conjunto sé&o
reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

Quando necessario, as informacgdes contabeis intermediarias das controladas sdo ajustadas
para adequar suas politicas contébeis aquelas estabelecidas pela Companhia. Todas as
transacdes, saldos, receitas e despesas entre as empresas sdo eliminados integralmente nas
informacdes contabeis intermediarias consolidadas.

Nas informagBes contébeis intermediarias consolidadas as controladas diretas Positivo
Informatica da Amazbnia Ltda., Positivo Informética da Bahia Ltda., Crounal S.A., e
indireta Boreo Comércio de Equipamentos Ltda., foram consolidadas integralmente. Para o
empreendimento controlado em conjunto, Informatica Fueguina S.A. foi utilizado o
método de consolidagdo proporcional.
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Participagio %0
30/9/2011 31/12/2010

Controladas Diretas
Positivo Informatica da Amazonia Ltda.
Positivo Informatica da Bahia Ltda.
Crounal 5 A,

et
et

[
[ R e R e ]
[ R e R e ]
[—
[ T
[ R )

et

Controlada Indireta
Investida da Positive Informatica da Bahia Ltda.
Boreo Comércio de Equipamentos Ltda. 100 100

Empreendimento controlado em conjunto

Lh
=)
Lh
=)

Informatica Fueguina 3.4
2.4, Agio

O &gio resultante de uma combinacdo de negdcios é demonstrado ao custo na data da
combinacédo do negdcio, liquido da perda acumulada no valor recuperavel, se houver.

Para fins de teste de reducdo ao valor recuperavel, o agio é alocado para cada uma das
unidades geradoras de caixa da Companhia (ou grupos de unidades geradoras de caixa) que
irdo se beneficiar das sinergias da combinacéo.

As unidades geradoras de caixa as quais o agio foi alocado sdo submetidas anualmente a
teste de reducdo no valor recuperavel, ou com maior frequéncia quando houver indicacdo
de que a unidade podera apresentar reducdo no valor recuperavel. Se o valor recuperavel
da unidade geradora de caixa for menor que o valor contabil, a perda por reducdo ao valor
recuperavel é primeiramente alocada para reduzir o valor contabil de qualquer agio alocado
a unidade e, posteriormente, aos outros ativos da unidade, proporcionalmente ao valor
contabil de cada um de seus ativos. Qualquer perda por reducdo no valor recuperavel de
agio é reconhecida diretamente no resultado do exercicio. A perda por redugdo ao valor
recuperavel ndo € revertida em periodos subsequentes.

Quando da alienacdo da correspondente unidade geradora de caixa, o valor atribuivel de
agio é incluido na apuracéo do lucro ou prejuizo da alienacao.

2.5. Reconhecimento de receita

A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de
quaisquer estimativas de devolucGes, descontos comerciais e/ou bonificagbes concedidos
ao comprador e outras dedugdes similares.

2.5.1. Venda de produtos

A receita de vendas de produtos é reconhecida quando todas as seguintes condi¢des forem
satisfeitas:

e a Companhia transferiu ao comprador os riscos e beneficios significativos
relacionados a propriedade dos produtos;
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a Companhia ndo mantém envolvimento continuado na gestdo dos produtos
vendidos em grau normalmente associado a propriedade nem controle efetivo sobre
tais produtos;

e 0 valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade;

e ¢ provavel que os beneficios econdmicos associados a transacdo fluirdo para a
Companbhia; e

e 0s custos incorridos ou a serem incorridos relacionados a transacdo podem ser
mensurados com confiabilidade.

Mais especificamente, a receita de venda de produtos € reconhecida quando os produtos
sdo entregues e a titularidade legal é transferida.

2.5.2. Prestacdo de servicos

A receita de um contrato para prestacdo de servicos € reconhecida de acordo com 0 estagio
de concluséo do contrato. O estagio de conclusdo dos contratos é assim determinado:

e Os honorérios de instalacdo séo reconhecidos de acordo com o estagio de conclusdo
dos servigos de instalagdo, determinados proporcionalmente entre o tempo total
estimado para 0s servicos e o tempo decorrido até o final de cada periodo de
relatério.

e Os honorarios de servigos incluidos no preco de produtos vendidos sdo
reconhecidos proporcionalmente ao seu custo total, considerando as tendéncias
histéricas no ndmero de servicos realmente prestados em produtos vendidos
anteriormente.

A receita referente a servigos com base em tempo e materiais contratados é reconhecida as
taxas contratuais conforme as horas trabalhadas e quando as despesas diretas séo
incorridas.

2.6. Arrendamento

Os arrendamentos séo classificados como financeiros sempre que os termos do contrato de
arrendamento transferirem substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade do
bem para o arrendatario. Todos o0s outros arrendamentos sdo classificados como
operacional.

2.6.1. A Companhia como arrendadora
As contas a receber de arrendatarios referentes a contratos de arrendamento financeiro sao

registradas inicialmente com base no valor justo do bem arrendado. O rendimento do
arrendamento financeiro é reconhecido nos periodos contéabeis, a fim de refletir a taxa de

4
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retorno efetiva no investimento liquido da Companhia em aberto em relacdo aos
arrendamentos.

A receita de aluguel oriunda de arrendamento operacional é reconhecida pelo método
linear durante o periodo de vigéncia do arrendamento em questdo. Os custos diretos
iniciais incorridos na negociacéo e preparacdo do leasing operacional séo adicionados ao
valor contabil dos ativos arrendados e reconhecidos também pelo método linear pelo
periodo de vigéncia do arrendamento.

2.7. Moeda estrangeira

Na elaboracao das informacGes contabeis intermediarias de cada empresa da Companhia,
as transacdes em moeda estrangeira, ou seja, qualquer moeda diferente da moeda funcional
de cada empresa sdo registradas de acordo com as taxas de cambio vigentes na data de
cada transacdo. No final de cada periodo de relatério, os itens monetarios em moeda
estrangeira sdo reconvertidos pelas taxas vigentes no fim do exercicio. Os itens ndo
monetarios registrados pelo valor justo apurado em moeda estrangeira sdo reconvertidos
pelas taxas vigentes na data em que o valor justo foi determinado. Os itens ndo monetarios
que sdo mensurados pelo custo historico em uma moeda estrangeira devem ser
convertidos, utilizando a taxa vigente da data da transacéo.

As variagdes cambiais sobre itens monetarios sdo reconhecidas no resultado no periodo em
que ocorrerem.

2.8. Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuiveis diretamente a aquisicdo, constru¢do ou producdo de
ativos qualificaveis, os quais levam, necessariamente, um periodo de tempo substancial
para ficarem prontos para uso ou venda pretendida, sdo acrescentados ao custo de tais
ativos até a data em que estejam prontos para o uso ou a venda pretendida.

Os ganhos sobre investimentos decorrentes da aplicacdo temporéaria dos recursos obtidos
com empréstimos especificos ainda ndo gastos com o ativo qualificavel sdo deduzidos dos
custos com empréstimos elegiveis para capitalizagao.

Todos os outros custos com empréstimos séo reconhecidos no resultado do periodo em que
sdo incorridos.

2.9. Subvengdes governamentais

Subvencéo para investimentos e para custeio: conforme mencionado na nota explicativa n°
7, a Companhia goza de beneficios fiscais. A parcela correspondente a utilizacdo dos
beneficios fiscais relativa ao ICMS decorrentes da venda de produtos industrializados é
reconhecida da seguinte forma:

e Como receita do exercicio corrente, a parcela em que as obrigacOes de
investimentos relacionadas ao beneficio foram plenamente atendidas;
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e Mantida no passivo, sob a rubrica Receita Diferida, a parcela cuja obrigacdo de
investimento ainda néo foi plenamente atendida;

e Também mantida no passivo, sob a rubrica Receita Diferida, a parcela de
investimento referente a um ativo amortizavel. Esta parcela sera reconhecida como
receita ao longo do periodo da vida uatil deste bem, na propor¢do de sua
amortizagéo.

e Como receita do exercicio corrente, a parcela em que ndo ha obrigacéo direta de
investimento;

A parcela decorrente da revenda de produtos, por ser uma subvencdo para custeio, €
computada ao resultado do exercicio.

Tanto a subvencao para custeio quanto a subvencao para investimento sdo computadas no
resultado como receita na conta “Impostos e Contribuigdes”.

2.10.  Acordos de pagamentos baseados em ac¢des
2.10.1. Transacdes de pagamentos baseados em a¢des da Companhia

O plano de remuneracdo baseado em acOes para empregados e outros provedores de
servigos similares sdo mensurados pelo valor justo dos instrumentos de patriménio na data
da outorga. Os detalhes a respeito da determinacdo do valor justo desses planos estdo
descritos na nota explicativa n° 29.

O valor justo das opcbes concedidas determinado na data da outorga € registrado pelo
método linear como despesa no resultado do exercicio durante o prazo no qual o direito é
adquirido, com base em estimativas da Companhia sobre quais op¢fes concedidas seréo
eventualmente adquiridas, com correspondente aumento do patriménio. No final de cada
periodo de relatério, a Companhia revisa suas estimativas sobre a quantidade de
instrumentos de patriménio que serdo adquiridos. O impacto da revisdo em relacdo as
estimativas originais, se houver, é reconhecido no resultado do periodo, de tal forma que a
despesa acumulada reflita as estimativas revisadas com o correspondente ajuste no
patrimonio liquido na conta “Opg¢des Outorgadas Reconhecidas” que registrou o beneficio
aos empregados.

2.11.  Tributacdo

A despesa com imposto de renda e contribuicao social representa a soma dos impostos
correntes e diferidos.

2.11.1. Impostos correntes

A provisao para imposto de renda e contribuigdo social estd baseada no lucro tributavel do
exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstracdo do resultado,
porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de
excluir itens ndo tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. A provisdo para
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imposto de renda e contribuicdo social é calculada individualmente para a Controladora e
suas controladas com base nas aliquotas vigentes no fim do exercicio.

2.11.2. Impostos diferidos

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos (“imposto diferido”) ¢ reconhecido
sobre as diferencas temporarias no final de cada periodo de relatério entre os saldos de
ativos e passivos reconhecidos nas informagdes contabeis intermediarias e as bases fiscais
correspondentes usadas na apuracdo do lucro tributével, incluindo saldo de prejuizos
fiscais, quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos
sobre todas as diferencas temporéarias tributaveis e os impostos diferidos ativos séo
reconhecidos sobre todas as diferencas temporérias dedutiveis, apenas quando for provavel
que a empresa apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais
diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas. Os impostos diferidos ativos ou
passivos ndo sdo reconhecidos sobre diferencas temporéarias resultantes de agio ou de
reconhecimento inicial (exceto para combinacdo de negdcios) de outros ativos e passivos
em uma transacdo que nao afete o lucro tributavel nem o lucro contabil.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos sobre as diferencas temporarias
tributaveis associadas a investimentos em controladas, coligadas e participacdes em “joint
ventures”, exceto quando a Companhia for capaz de controlar a reversdo das diferencas
temporarias e quando for provavel que essa reversdo ndo ira ocorrer em um futuro
previsivel. Os impostos diferidos ativo originados de diferencas temporarias dedutiveis
relacionadas a tais investimentos e participacdes somente sdo reconhecidos quando for
provavel que havera lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferencas
temporarias possam ser utilizadas e quando for provavel sua reversao em um futuro
previsivel.

A recuperagdo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada periodo
de relatério e, quando ndo for mais provavel que lucros tributaveis futuros estardo
disponiveis para permitir a recuperacdo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo €
ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo
no qual se espera que o0 passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas
aliquotas previstas na legislacao tributaria vigente no final de cada periodo de relatorio, ou
quando uma nova legislacdo tiver sido substancialmente aprovada. A mensuracdo dos
impostos diferidos ativos e passivos reflete as consequéncias fiscais que resultariam da
forma na qual a Companhia espera, no final de cada periodo de relatorio, recuperar ou
liquidar o valor contabil desses ativos e passivos.

2.11.3. Imposto de renda e contribuicao social correntes e diferidos do periodo

O imposto de renda e contribuigdo social correntes e diferidos sdo reconhecidos como
despesa ou receita no resultado do periodo.

2.12. Imobilizado
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Edificacdes, imobilizacbes em andamento, mdveis e utensilios e equipamentos estdo
demonstrados ao valor de custo, deduzidos de depreciacdo e perda por redugéo ao valor
recuperavel acumuladas. S&o registrados como parte dos custos das imobilizacBes em
andamento os honorarios profissionais e, no caso de ativos qualificaveis, os custos de
empréstimos capitalizados de acordo com a politica contabil da Companhia. Tais
imobilizacbes sdo classificadas nas categorias adequadas do imobilizado quando
concluidas e prontas para o uso pretendido. A depreciacdo desses ativos inicia-se quando
eles estdo prontos para o uso pretendido na mesma base dos outros ativos imobilizados.

A depreciagdo é reconhecida com base na vida util estimada de cada ativo pelo método
linear, de modo que o valor do custo menos o seu valor residual apds sua vida atil seja
integralmente baixado (exceto para terrenos e constru¢fes em andamento). A vida Util
estimada, os valores residuais e os métodos de depreciacdo sdo revisados no final da data
do balango patrimonial e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é contabilizado
prospectivamente.

Ativos mantidos por meio de arrendamento financeiro sdo depreciados pela vida util
esperada da mesma forma que os ativos proprios ou por um periodo inferior, se aplicavel,
conforme termos do contrato de arrendamento em questao.

Um item do imobilizado é baixado apo6s alienacdo ou quando ndo ha& beneficios
econdmicos futuros resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na
venda ou baixa de um item do imobilizado sdo determinados pela diferenca entre os
valores recebidos na venda e o valor contabil do ativo e sdo reconhecidos no resultado.

2.13.  Ativos intangiveis
2.13.1. Ativos intangiveis adquiridos separadamente

Ativos intangiveis com vida Gtil definida adquiridos separadamente sdo registrados ao
custo, deduzido da amortizacao e das perdas por reducdo ao valor recuperavel acumuladas.
A amortizacdo é reconhecida linearmente com base na vida Gtil estimada dos ativos. A
vida 0til estimada e o método de amortizacdo sdo revisados no fim de cada exercicio e o
efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é contabilizado prospectivamente. Ativos
intangiveis com vida util indefinida adquiridos separadamente séo registrados ao custo,
deduzido das perdas por redugéo ao valor recuperavel acumuladas.

2.13.2. Ativos intangiveis gerados internamente — gastos com desenvolvimento

Os gastos com atividades de pesquisa séo reconhecidos como despesa no periodo em que
séo incorridos.

O ativo intangivel gerado internamente resultante de gastos com desenvolvimento (ou de
uma fase de desenvolvimento de um projeto interno) € reconhecido se, e somente se,
demonstrado todas as seguintes condigdes:
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¢ A viabilidade técnica de completar o ativo intangivel para que seja disponibilizado
para uso ou venda;

¢ A intencdo de se completar o ativo intangivel e usa-lo ou vendé-lo;
¢ A habilidade de usar ou vender o ativo intangivel;
e Como o ativo intangivel ira gerar provaveis beneficios econdémicos futuros;

e A disponibilidade de adequados recursos técnicos, financeiros e outros para
completar o desenvolvimento do ativo intangivel e para usa-lo ou vendé-lo; e

e A habilidade de mensurar, com confiabilidade, os gastos atribuiveis ao ativo
intangivel durante seu desenvolvimento.

O montante inicialmente reconhecido de ativos intangiveis gerados internamente
corresponde a soma dos gastos incorridos desde quando o ativo intangivel passou a atender
aos critérios de reconhecimento mencionados anteriormente. Quando nenhum ativo
intangivel gerado internamente puder ser reconhecido, 0s gastos com desenvolvimento
serao reconhecidos no resultado do periodo, quando incorridos.

Subsequentemente ao reconhecimento inicial, os ativos intangiveis gerados internamente
sdo registrados ao valor de custo, deduzido da amortizacdo e da perda por reducdo ao valor
recuperavel acumuladas, assim como o0s ativos intangiveis adquiridos separadamente.

2.13.3. Baixa de ativos intangiveis

Um ativo intangivel é baixado na alienacdo ou quando ndo ha beneficios econémicos
futuros resultantes do uso ou da alienagdo. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de
um ativo intangivel, mensurados como a diferenca entre as receitas liquidas da alienagdo e
o valor contabil do ativo, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo € baixado.

2.14.  Reducdo ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis, excluindo o 4gio

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e
intangiveis para determinar se ha alguma indicacdo de que tais ativos sofreram alguma
perda por reducdo ao valor recuperavel. Se houver tal indicagdo, 0 montante recuperavel
do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver.
Quando nao for possivel estimar o montante recuperavel de um ativo individualmente, a
Companhia calcula o montante recuperavel da unidade geradora de caixa a qual pertence o
ativo. Quando uma base de alocacdo razoavel e consistente pode ser identificada, os ativos
corporativos também sdo alocados as unidades geradoras de caixa individuais ou ao menor
grupo de unidades geradoras de caixa para o qual uma base de alocagdo razodvel e
consistente possa ser identificada.
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Ativos intangiveis com vida util indefinida ou ainda ndo disponiveis para uso sdo
submetidos ao teste de reducéo ao valor recuperavel pelo menos uma vez ao ano e sempre
que houver qualquer indicacdo de que o ativo possa apresentar perda por reducdo ao valor
recuperavel.

O montante recuperdvel é o maior valor entre o valor justo menos 0s custos na venda ou o
valor em uso. Na avaliagdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados s&o
descontados ao valor presente pela taxa de desconto, antes dos impostos, que reflita uma
avaliacdo atual de mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo
para o qual a estimativa de fluxos de caixa futuros nao foi ajustada.

Se 0 montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for menor
que seu valor contabil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) é reduzido
ao seu valor recuperdvel. A perda por reducdo ao valor recuperdvel é reconhecida
imediatamente no resultado.

Quando a perda por reducdo ao valor recuperavel é revertida subsequentemente, ocorre o
aumento do valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) para a estimativa
revisada de seu valor recuperavel, desde que ndo exceda o valor contabil que teria sido
determinado, caso nenhuma perda por reducdo ao valor recuperdvel tivesse sido
reconhecida para o ativo (ou unidade geradora de caixa) em exercicios anteriores. A
reversao da perda por reducdo ao valor recuperdvel é reconhecida imediatamente no
resultado.

2.15.  Estoques

Os estoques sdo apresentados pelo menor valor entre o valor de custo e o valor liquido
realizavel. Os custos dos estoques sdo determinados pelo método do custo médio. O valor
liquido realizavel corresponde ao preco de venda estimado dos estoques, deduzido de todos
0s custos estimados para conclusdo e custos necessarios para realizar a venda.

A provisao de obsolescéncia para estoques € realizada com base na avaliacdo das matérias
primas, estoques de revendas e produtos acabados que ndo possuem expectativa clara de
utilizacdo e venda. A base principal dessa avaliacdo é o giro dos estoques, segregando
aqueles destinados a producdo daqueles destinados a assisténcia técnica.

2.16.  ProvisOes

As provisdes sdo reconhecidas para obrigagdes presentes (legal ou presumida) resultante
de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja
liquidagdo seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideracdes requeridas

para liquidar a obrigacdo no final de cada periodo de relatdrio, considerando-se 0s riscos e
as incertezas relativos a obrigacdo. Quando a provisdo é mensurada com base nos fluxos de
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caixa estimados para liquidar a obrigacéo, seu valor contabil corresponde ao valor presente
desses fluxos de caixa (em que o efeito do valor temporal do dinheiro é relevante).

Quando alguns ou todos os beneficios econémicos requeridos para a liquidagdo de uma
provisdo sdo esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo € reconhecido se, e
somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma
confiavel.

2.16.1. Garantias

As provisfes para 0 custo esperado com a garantia de vendas locais sdo reconhecidas na
data da venda dos respectivos produtos com base na melhor estimativa da Administracao
em relacdo aos gastos necessarios para liquidar a obrigacdo da Companhia.

Com base no numero de computadores em garantia e no prazo de cada garantia concedida
sobre estas maquinas e, adicionalmente em funcdo do historico recente de freqliéncia de
atendimentos por maquina e do custo médio por atendimento de assisténcia técnica,
estimou-se o valor da provisdo necessaria para fazer frente a obrigacéo total assumida, em
relacdo aos equipamentos em garantia nas respectivas datas base.

2.16.2. Passivos contingentes adquiridos em uma combinacdo de negocios

Os passivos contingentes adquiridos em uma combinacdo de negocios sdo inicialmente
mensurados pelo valor justo na data da aquisicdo. No encerramento do exercicio, esses
passivos contingentes sao mensurados pelo maior valor entre o valor que seria reconhecido
de acordo com a IAS 37 - ProvisOes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes
(equivalente ao CPC 25) e o valor inicialmente reconhecido deduzido da amortizacao
acumulada reconhecida de acordo com a IAS 18 — Receita (equivalente ao CPC 30).

2.17. Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros séo reconhecidos quando uma entidade da Companhia for
parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da
transacdo diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissao de ativos e passivos financeiros
(exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo no resultado) sdo
acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel,
apos o reconhecimento inicial. Os custos da transacdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do
de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos
imediatamente no resultado.

2.18. Ativos financeiros

Os ativos financeiros estdo classificados nas seguintes categorias especificas: ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado, investimentos mantidos até o vencimento,
ativos financeiros “disponiveis para venda” e empréstimos e recebiveis. A classificacdo
depende da natureza e finalidade dos ativos financeiros e é determinada na data do

11

PAGINA: 46 de 97



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

reconhecimento inicial. Todas as aquisicdes ou aliena¢fes normais de ativos financeiros
séo reconhecidas ou baixadas com base na data de negociagdo. As aquisicdes ou alienagdes
normais correspondem a aquisi¢cGes ou alienacdes de ativos financeiros que requerem a
entrega de ativos dentro do prazo estabelecido por meio de norma ou préatica de mercado.

2.18.1. Método de juros efetivos

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um instrumento
da divida e alocar sua receita de juros ao longo do periodo correspondente. A taxa de juros
efetiva é a taxa que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados
(incluindo todos os honorarios e pontos pagos ou recebidos que sejam parte integrante da
taxa de juros efetiva, os custos da transacdo e outros prémios ou deducdes) durante a vida
estimada do instrumento da divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor, para
o valor contébil liquido na data do reconhecimento inicial.

A receita é reconhecida com base nos juros efetivos para os instrumentos de divida ndo
caracterizados como ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

2.18.2. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros séo classificados ao valor justo por meio do resultado quando sdo
mantidos para negociacdo ou designados pelo valor justo por meio do resultado.

Um ativo financeiro é classificado como mantido para negociagéo se:

o for adquirido principalmente para ser vendido a curto prazo; ou

e no reconhecimento inicial é parte de uma carteira de instrumentos financeiros
identificados que a Companhia administra em conjunto e possui um padréo real
recente de obtencdo de lucros a curto prazo; ou

e for um derivativo que ndo tenha sido designado como um instrumento de “hedge”
efetivo.

Um ativo financeiro além dos mantidos para negociacdo pode ser designado ao valor justo
por meio do resultado no reconhecimento inicial se:

e tal designacdo eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia de
mensuracdo ou reconhecimento que, de outra forma, surgiria; ou

e 0 ativo financeiro for parte de um grupo gerenciado de ativos ou passivos
financeiros ou ambos, e

¢ seu desempenho for avaliado com base no valor justo, de acordo com a estratégia
documentada de gerenciamento de risco ou de investimento da Companhia, e
quando as informag0es sobre o agrupamento forem fornecidas internamente com a
mesma base; ou
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o fizer parte de um contrato contendo um ou mais derivativos embutidos e a I1AS 39 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracgdo (equivalente ao CPC 38)
permitir que o contrato combinado (ativo ou passivo) seja totalmente designado ao
valor justo por meio do resultado.

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado s&o demonstrados ao valor justo,
e quaisquer ganhos ou perdas resultantes sdo reconhecidos no resultado. Ganhos e perdas
liquidos reconhecidos no resultado incorporam os dividendos ou juros auferidos pelos
ativos financeiros, sendo incluidos na rubrica “Outros ganhos e perdas”, na demonstracdo
do resultado, o valor justo é determinado conforme descrito na nota explicativa n° 28.

2.18.3. Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis e que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis
(inclusive contas a receber de clientes e outras, caixa e equivalentes de caixa) sdo
mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos,
deduzidos de qualquer perda por reducgdo do valor recuperavel.

A receita de juros é reconhecida através da aplicacdo da taxa de juros efetiva, exceto para
créditos de curto prazo quando o reconhecimento dos juros seria imaterial.

2.18.4. Reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do resultado, séo
avaliados por indicadores de reducdo ao valor recuperdvel no final de cada periodo de
relatorio. As perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas se, e apenas se,
houver evidéncia objetiva da redugdo ao valor recuperavel do ativo financeiro como
resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido ap0s seu reconhecimento inicial,
com impacto nos fluxos de caixa futuros estimados desse ativo.

Para todos os outros ativos financeiros, uma evidéncia objetiva pode incluir:

e Dificuldade financeira significativa do emissor ou contraparte; ou

e Violacdo de contrato, como uma inadimpléncia ou atraso nos pagamentos de juros
ou principal; ou

e Probabilidade de o devedor declarar faléncia ou reorganizacgéo financeira; ou

e Extincdo do mercado ativo daquele ativo financeiro em virtude de problemas
financeiros.

Para certas categorias de ativos financeiros, tais como contas a receber os ativos que na

avaliacdo individual ndo apresentam reducdo ao valor recuperavel podem,
subsequentemente, apresenta-la quando séo avaliados coletivamente. Evidéncias objetivas
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de reducdo ao valor recuperavel para uma carteira de créditos podem incluir a experiéncia
passada da Companhia na cobranga de pagamentos e 0 aumento no nimero de pagamentos
em atraso, além de mudancas observaveis nas condi¢cdes econdmicas nacionais ou locais
relacionadas a inadimpléncia dos recebiveis.

Para os ativos financeiros registrados ao valor de custo amortizado, o valor da reducdo ao
valor recuperavel registrado corresponde a diferenca entre o valor contabil do ativo e o
valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontada pela taxa de juros efetiva
original do ativo financeiro.

Para ativos financeiros registrados ao custo, o valor da perda por reducdo ao valor
recuperdvel corresponde a diferenga entre o valor contébil do ativo e o valor presente dos
fluxos de caixa futuros estimados, descontada pela taxa de retorno atual para um ativo
financeiro similar. Essa perda por reducdo ao valor recuperavel ndo serd revertida em
periodos subsequentes.

O valor contabil do ativo financeiro € reduzido diretamente pela perda por reducédo ao valor
recuperdvel para todos os ativos financeiros, com exce¢do das contas a receber, em que 0
valor contabil é reduzido pelo uso de uma provisao. Recuperacdes subsequentes de valores
anteriormente baixados sdo creditadas a provisdo. Mudancas no valor contabil da provisao
séo reconhecidas no resultado.

Para ativos financeiros registrados ao custo amortizado, se em um periodo subsequente o
valor da perda da reducdo ao valor recuperavel diminuir e a diminuicdo puder ser
relacionada objetivamente a um evento ocorrido apds a reducdo ao valor recuperavel ter
sido reconhecida, a perda anteriormente reconhecida é revertida por meio do resultado,
desde que o valor contabil do investimento na data dessa reversdo ndo exceda o eventual
custo amortizado se a reducéo ao valor recuperavel ndo tivesse sido reconhecida.

2.18.5. Baixa de ativos financeiros

A Companhia baixa um ativo financeiro, apenas quando os direitos contratuais aos fluxos
de caixa provenientes desse ativo expiram, ou transfere o ativo, e substancialmente todos
0s riscos e beneficios da propriedade para outra empresa. Se a Companhia ndo transferir
nem retiver substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade do ativo
financeiro, mas continuar a controlar o ativo transferido, a Companhia reconhece a
participacdo retida e o respectivo passivo nos valores que tera de pagar. Se retiver
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo da propriedade do ativo financeiro
transferido, a Companhia continua reconhecendo esse ativo, além de um empréstimo
garantido pela receita recebida.

Na baixa de um ativo financeiro que nédo seja em sua totalidade (por exemplo, quando a
Companhia retém uma opcdo de recompra de parte de um ativo transferido ou retém
participacdo residual que ndo resulte na retencdo de substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade e a Companhia retém o controle), a Companhia aloca o valor
contabil anterior do ativo financeiro entre a parte que ele continua a reconhecer devido ao
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envolvimento continuo e a parte que ele ndo mais reconhece, com base no valor justo
relativo dessas partes na data da transferéncia.
2.19.  Passivos financeiros e instrumentos de patrimonio
2.19.1. Classificagdo como instrumento de divida ou de patriménio
Instrumentos de divida e de patriménio emitidos por uma entidade da Companhia séo
classificados como passivos financeiros ou patriménio, de acordo com a natureza do
acordo contratual e as defini¢fes de passivo financeiro e instrumento de patrimonio
2.19.2. Instrumento de patriménio
Um instrumento de patrim6nio é um contrato que evidencia uma participacdo residual nos
ativos de uma empresa ap6s a deducdo de todas as suas obrigacdes. Os instrumentos de
patrimonio emitidos pela Companhia séo reconhecidos quando os recursos séo recebidos,
liquidos dos custos diretos de emissao.
A recompra dos proprios instrumentos de patriménio da Companhia é reconhecida e
deduzida diretamente no patriménio. Nenhum ganho ou perda é reconhecido no resultado
proveniente de compra, venda, emissdo ou cancelamento dos proprios instrumentos de
patriménio da Companhia.
2.19.3. Passivos financeiros
Os passivos financeiros sdo classificados como “Passivos financeiros ao valor justo por
meio do resultado” ou “Outros passivos financeiros”.

2.19.3.1. Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os passivos financeiros sdo classificados como ao valor justo por meio do resultado
quando s&o mantidos para negociacgdo ou designados ao valor justo por meio do resultado.

Um passivo financeiro é classificado como mantido para negociagao se:
e foi adquirido principalmente para a recompra no curto prazo;
e faz parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados e gerenciados
em conjunto pela Companhia e possui um padréo real recente de obtencédo de lucro
de curto prazo; e

e ¢ um derivativo ndo designado como instrumento de “hedge” efetivo.

Um passivo financeiro ndo mantido para negociacdo pode ser designado ao valor justo por
meio do resultado no reconhecimento inicial se:
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e tal designacdo eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia na
mensuracdo ou reconhecimento que, de outra forma, iria surgir;

e 0 passivo financeiro for parte de um grupo de ativos ou passivos financeiros ou
ambos, gerenciado e com seu desempenho avaliado com base no valor justo de
acordo com a gestdo dos riscos ou estratégia de investimentos documentados da
Companhia, e quando as informacdes a respeito da Companhia forem fornecidas
internamente com a mesma base; ou

e 0 ativo financeiro for parte de um contrato contendo um ou mais derivativos
embutidos e a IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo
permitir que o contrato combinado (ativo ou passivo) seja totalmente designado ao
valor justo por meio do resultado.

Os passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo demonstrados ao valor
justo, e os respectivos ganhos ou perdas séo reconhecidos no resultado. Os ganhos ou as
perdas liquidos reconhecidos no resultado incorporam o0s juros pagos pelo passivo
financeiro, sendo incluidos na rubrica “Outros ganhos e perdas”, na demonstracdo do
resultado. O valor justo é determinado conforme descrito na nota explicativa n° 28.

2.19.3.2. Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados pelo valor de
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo
financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa de juros efetiva é a
taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros estimados (inclusive honoréarios e
pontos pagos ou recebidos que constituem parte integrante da taxa de juros efetiva, custos
da transacdo e outros prémios ou descontos) ao longo da vida estimada do passivo
financeiro ou, quando apropriado, por um periodo menor, para o reconhecimento inicial do
valor contabil liquido.

2.19.3.3. Baixa de passivos financeiros

A Companhia baixa passivos financeiros somente quando as obrigagdes da Companhia séo
extintas e canceladas ou quando vencem. A diferenca entre o valor contabil do passivo
financeiro baixado e a contrapartida paga e a pagar é reconhecida no resultado.

2.20. Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia possui varios instrumentos financeiros derivativos para administrar a sua
exposicdo a riscos de taxa de juros e cdmbio, incluindo contratos de cambio a termo,
“swaps” de taxa de juros e de moedas. A nota explicativa n° 28 inclui informacGes mais
detalhadas sobre os instrumentos financeiros derivativos.

Os derivativos séo inicialmente reconhecidos ao valor justo na data de contratacdo e sao
posteriormente remensurados pelo valor justo no encerramento do exercicio. Eventuais
ganhos ou perdas sdo reconhecidos no resultado imediatamente, a menos que o derivativo
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seja designado e efetivo como instrumento de “hedge”; nesse caso, o momento do
reconhecimento no resultado depende da natureza da relacdo de “hedge”.

2.21.  Ajuste a valor presente

A Companhia efetua o calculo do valor presente principalmente sobre os saldos de contas
a receber e fornecedores. Os efeitos desse calculo sdo registrados no resultado do
exercicio, na rubrica de “Resultado financeiro”.

Os elementos integrantes do ativo e do passivo, decorrentes de operagdes de longo ou curto
prazos, quando houver efeito relevante, sdo ajustados a valor presente, com base na taxa de
desconto que reflete as melhores avaliagdes do mercado quanto ao valor do dinheiro no
tempo e 0s riscos dos passivos e expectativas do ativo em suas datas originais. A taxa de
desconto utilizada foi de aproximadamente 10% ao ano, a qual tem como fundamento e
premissa a taxa média publicada pela Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento e
Distribuidoras - “ANBID”.

2.22.  Demonstracdo do Valor Adicionado (“DVA”)

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua
distribuicdo durante determinado periodo e é apresentada pela Companhia, conforme
requerido pela legislacdo societaria brasileira, como parte de suas informacgdes contabeis
intermediarias individuais e como informagdo suplementar as informacbes contébeis
intermediarias consolidadas, pois ndo é uma demonstracdo prevista e nem obrigatéria
conforme as IFRSs.

A DVA foi preparada com base em informacfes obtidas dos registros contabeis que
servem de base de preparacdo das informacfes contdbeis intermediarias e seguindo as
disposicdes contidas no CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado. Em sua primeira
parte apresenta a riqueza criada pela Companhia, representada pelas receitas (receita bruta
das vendas, incluindo os tributos incidentes sobre a mesma, as outras receitas e os efeitos
da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa), pelos insumos adquiridos de terceiros
(custo das vendas e aquisicbes de materiais, energia e servigos de terceiros, incluindo os
tributos incluidos no momento da aquisicéo, os efeitos das perdas e recuperacdo de valores
ativos, e a depreciacao e amortizacao) e o valor adicionado recebido de terceiros (resultado
da equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte da
DVA apresenta a distribuicdo da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribuigdes,
remuneracao de capitais de terceiros e remuneracéo de capitais proprios.

2.23.  Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas

A Companhia ndo adotou as IFRSs novas, emitidas e revisadas a seguir:
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ModificagOes a IFRS 1 Isencéo Limitada de Divulgagdes Comparativas da
IFRS 7 para Adotantes Iniciais *

Modificacdes a IFRS 1 Eliminacdo de datas fixas para adotantes pela
primeira vez das IFRSs 2

Modificacdes a IFRS 7 Divulgac6es - Transferéncias de Ativos
Financeiros ?

IFRS 9 (conforme alterada em 2010)  Instrumentos Financeiros *

Modificacdes a IAS 12 Impostos diferidos — recuperacao dos ativos
subjacentes quando o ativo € mensurado pelo
modelo de valor justo da IAS 40’

ModificacOes a IAS 32 Classificagdo de Direitos °

Modificacdes a IFRIC 14 Pagamentos Antecipados de Exigéncia Minima de
Financiamento *

Melhorias as IFRSs emitidas em 2010°

! Aplicavel a periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de julho de 2010.

2 Aplicavel a periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de julho de 2011.

% Aplicavel a periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2013.

* Aplicavel a periodos anuais com inicio em ou apés 1° de janeiro de 2011.

> Aplicavel a periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de fevereiro de 2010.

® Aplicavel a periodos anuais com inicio em ou apés 1° de julho de 2010 e 1° de janeiro de
2011, conforme aplicavel.

’ Aplicavel a periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2012.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, emitida em novembro de 2009 e alterada em outubro
de 2010, introduz novas exigéncias para a classificacdo, mensuracdo e baixa de ativos e
passivos financeiros.

e A IFRS 9 estabelece que todos os ativos financeiros reconhecidos que estdo
inseridos no escopo da IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracdo (equivalente ao CPC 38) sejam subsequentemente mensurados ao
custo amortizado ou valor justo. Especificamente, os instrumentos de divida que
sdo mantidos segundo um modelo de negocios, cujo objetivo € receber os fluxos de
caixa contratuais, e que possuem fluxos de caixa contratuais que se referem
exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros sobre o valor principal
devido sdo geralmente mensurados ao custo amortizado ao final dos periodos
contabeis subsequentes. Todos os outros instrumentos de divida e investimentos em
titulos patrimoniais sdo mensurados ao valor justo ao final dos periodos contabeis
subsequentes.
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e O efeito mais significativo da IFRS 9 relacionado a classificacdo e mensuracao de
passivos financeiros refere-se a contabilizacdo das variages no valor justo de um
passivo financeiro (designado ao valor justo através do resultado) atribuiveis a
mudancas no risco de credito daquele passivo. Especificamente, de acordo com a
IFRS 9, com relacdo aos passivos financeiros reconhecidos ao valor justo através
do resultado, o valor da variagdo no valor justo do passivo financeiro atribuivel a
mudangas no risco de crédito daquele passivo ¢ reconhecido em “Outros resultados
abrangentes”, a menos que o reconhecimento dos efeitos das mudangas no risco de
crédito do passivo em “Outros resultados abrangentes” resulte em ou aumente 0
descasamento contabil no resultado. As variacBes no valor justo atribuiveis ao risco
de crédito de um passivo financeiro ndo sdo reclassificadas no resultado.
Anteriormente, de acordo com a IAS 39 e CPC 38, o valor total da variacdo no
valor justo do passivo financeiro reconhecido ao valor justo através do resultado foi
reconhecido no resultado.

A IFRS 9 é aplicavel para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2013.

A Administracdo da Companhia espera que a IFRS 9 a ser adotada nas informacdes
contéabeis intermediarias consolidadas da Companhia para o periodo anual com inicio em
1° de janeiro de 2013 e que a adoc¢do da nova Norma tenham um efeito relevante sobre os
saldos reportados com relagéo aos ativos e passivos financeiros da Companhia. No entanto,
ndo € possivel fornecer estimativa razoavel desse efeito até que seja efetuada revisdo
detalhada.

As modificagbes a IFRS 7 - Divulgagdes - Transferéncias de Ativos Financeiros
(equivalente ao CPC 40) aumentam as exigéncias de divulgacdo de transacbes envolvendo
transferéncias de ativos financeiros. Essas modificages tém por objetivo oferecer maior
transparéncia com relacdo as exposicdes ao risco quando um ativo financeiro € transferido,
porém o transferidor retém certo nivel de exposi¢do continua no ativo. As modificacfes
requerem ainda divulgacfes nos casos em que as transferéncias de ativos financeiros nao
sdo proporcionalmente distribuidas durante o periodo.

A Administracdo da Companhia ndo espera que essas modifica¢des a IFRS 7 tenham um
efeito relevante sobre as divulgacfes da Companhia relacionadas a transferéncias de contas
a receber anteriormente executadas (ver nota explicativa n°® 5). No entanto, caso a
Companhia realize outros tipos de transferéncia de ativos financeiros no futuro, as
divulgacdes relacionadas a essas transferéncias poderéo ser impactadas.

As modificacdes a IAS 32 - Classificagdo de Direitos (equivalente ao CPC 39) abordam a
classificacdo de determinados direitos denominados em moeda estrangeira como
instrumento patrimonial ou passivo financeiro. Até a presente data, a Companhia néo
celebrou nenhum acordo que se enquadraria no escopo das modificagdes. No entanto, caso
a Companhia adquira direitos dentro do escopo das modificacbes em periodos contébeis
futuros, as modificacBes a IAS 32 e CPC 39 terdo efeito sobre a classificacdo desses
direitos.

As Modificagdes da IAS 12 sobre impostos diferidos (recuperagdo dos ativos subjacentes):

em 20 de dezembro de 2010, o IASB emitiu a modificacdo da IAS 12 - Income Taxes
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denominada Deferred Tax: Recovery of Underlying Assets. A IAS 12 requer que uma
entidade mensure os impostos diferidos relativos a um ativo dependendo se a entidade
espera recuperar o valor contabil do ativo através do uso ou da venda. Quando um ativo é
mensurado pelo modelo de valor justo da IAS 40 - Investment Property, pode ser dificil e
subjetivo avaliar se a recuperacao do ativo sera através do uso ou da venda.

A modificacdo apresenta uma solugdo préatica para o problema, introduzindo a presungédo
de que a recuperacdo do valor contabil serd, normalmente, através de venda. Como
resultado das modificacbes, a SIC-21 - Income Taxes - Recovery of Revalued
Nondepreciable Assets ndo serd mais aplicavel para propriedades para investimento
mantidas ao valor justo. As modificacbes devem ser adotadas obrigatoriamente para
exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2012 e a adocédo antecipada é permitida.

Modificagdo da IFRS 1 sobre a eliminacdo de datas fixas para adotantes pela primeira vez
das IFRSs: em 20 de dezembro de 2010, o IASB emitiu a modificacdo da IFRS 1 - First-
time Adoption of International Financial Reporting Standards (IFRSs) que trata da
eliminacdo de datas fixas para adotantes pela primeira vez das IFRSs. As modificacfes
substituem a data fixa de aplicagdo prospectiva de 1° de janeiro de 2004 para a data de
transicdo para as IFRSs, de forma que os adotantes pela primeira vez das IFRSs nédo
tenham de aplicar os requerimentos de baixa da IAS 39 retrospectivamente. A modificagdo
deve ser adotada obrigatoriamente para exercicios iniciados em ou apés 1° de julho de
2011 e a adogdo antecipada é permitida.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC ainda ndo editou o0s respectivos
pronunciamentos e modificacbes correlacionados as IFRSs novas e revisadas apresentadas
acima. Em decorréncia do compromisso do CPC e da Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM de manter atualizado o conjunto de normas emitido com base nas atualizacdes feitas
pelo International Accounting Standards Board - IASB, é esperado que esses
pronunciamentos e modificacdes sejam editados pelo CPC e aprovados pela CVM até a
data de sua aplicacdo obrigatoria.

3. PRINCIPAIS FONTES DE INCERTEZA NAS ESTIMATIVAS

Na aplicacdo das politicas contabeis da Companhia descritas na nota explicativa n° 2, a
Administracdo deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores
contabeis dos ativos e passivos para 0s quais ndo sdo facilmente obtidos de outras fontes.
As estimativas e as respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia historica e em
outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas
estimativas.

As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente. Os efeitos
decorrentes das revisdes feitas as estimativas contabeis sdo reconhecidos no periodo em
que as estimativas sdo revistas, se a revisao afetar apenas este periodo, ou também em
periodos posteriores se a revisdo afetar tanto o periodo presente como periodos futuros.

3.1 Principais fontes de incertezas nas estimativas
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A seqguir, sdo apresentadas as principais premissas a respeito do futuro e outras principais
origens da incerteza nas estimativas no final de cada periodo de relatério, que podem levar
a ajustes significativos nos valores contabeis dos ativos e passivos no proximo exercicio.

3.1.1. Recuperacao de ativo intangivel gerado internamente

Durante o exercicio, a Administracdo revisa a recuperacdo do ativo intangivel da
Companhia gerado internamente, oriundo de varios projetos, ndo tendo identificado a
necessidade de reconhecimento de provisfes para perda na recuperacdo dos referidos
intangiveis nos anos de 2011 e 2010.

3.1.2.  Reducdo ao valor recuperavel do agio

Para determinar se 0 agio apresenta reducdo em seu valor recuperavel, é necessario fazer
estimativa do valor em uso das unidades geradoras de caixa para as quais o agio foi
alocado. O célculo do valor em uso exige que a Administracdo estime os fluxos de caixa
futuros esperados oriundos das unidades geradoras de caixa € uma taxa de desconto
adequada para que o valor presente seja calculado.

O valor contabil do agio em 30 de setembro de 2011 é de R$14.173 (R$14.173 em 31 de
dezembro de 2010) e pela avaliacdo da Administracdo ndo foi necessario registrar provisao
para perda do valor recuperavel nos anos de 2011 e 2010. Os detalhes do célculo da perda
por reducdo ao valor recuperavel estdo divulgados na nota explicativa n° 13.b.

3.1.3. Vida util dos bens do imobilizado

Conforme descrito na nota explicativa n® 2.12, a Companhia revisa a vida util estimada dos
bens do imobilizado anualmente no final de cada periodo de relatorio.

3.1.4. Avaliagéo de instrumentos financeiros

Conforme descrito na nota explicativa n® 28, a Companhia usa técnicas de avaliacdo que
incluem informacdes que nao se baseiam em dados observaveis de mercado para estimar o
valor justo de determinados tipos de instrumentos financeiros. A nota explicativa n® 28
oferece informacGes detalhadas sobre as principais premissas utilizadas na determinacéo
do valor justo de instrumentos financeiros, bem como a anélise de sensibilidade dessas
premissas.

A Administragdo acredita que as técnicas de avaliacdo selecionadas e as premissas
utilizadas sdo adequadas para a determinacgéo do valor justo dos instrumentos financeiros.

3.2. Converséo para moeda de apresentacdo das informacdes contabeis intermediarias

Os resultados e os balancos patrimoniais das investidas no exterior sdo convertidos para a
moeda de apresentacdo por meio dos seguintes procedimentos:

a) Os ativos e passivos para cada balango patrimonial apresentado séo convertidos

utilizando a taxa de fechamento na data do respectivo balanco;
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b) O patriménio liquido inicial de cada balango corresponde ao patriménio liquido
final do periodo anterior conforme convertido a época; as mutaces do patrimdnio
inicial durante o periodo corrente sdo convertidas pela taxa de suas respectivas

datas;

c) As receitas e despesas para cada demonstracdo do resultado sdo convertidas
utilizando as taxas cambiais em vigor nas datas das transacoes;

d) As variacdes cambiais resultantes dos itens (a), (b) e (c) acima séo reconhecidas na
conta de ajuste de avalia¢do patrimonial do patriménio liquido.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

5.

5.1.

Caixa
Bancos

Aplicacdes financeiras atreladas ao Certificado

de Depasito Interbancario - CDI

CONTAS A RECEBER

A vencer

Vencidos até 30 dias
Vencidos de 31 a 60 dias
Vencidos de 61 a 90 dias
Vencidos de 91 a 180 dias
Vencidos de 181 a 360 dias

Vencidos hd mais de 361 dias

(-) Provisdo para créditos de liquidacio duvidosa

(-) Ajuste a valor presente

Controladora (BR GAAP)

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

30/9/2011 317122010 30/9/2011 317122010
21331 6.709 34.064 6.9335
280215 82.879 289.215 §2.879
310.54 89.591 323.27 80.817

Controladora (BR. GAAP)

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010
293187 411 886 351085 446.060
12.109 53795 16.127 53.839
10.381 15.233 13.608 5233
8615 1956 8789 32.107
19.920 16.786 20041 47.095
5535 25833 15.738 25.853
23215 15.965 23425 15.966
(7.818) (7.702 (3.156) (7.776)
(2.562) (5.139) (3.073) (5.394)
372.582 618.613 137584 622983

Contas a receber de clientes

Os saldos vencidos referem-se substancialmente a venda de mercadorias a 6rgaos publicos,
cujo recebimento depende de processo interno de aprovacgdo de pagamento pelos referidos
Orgdos. Historicamente, essa situacdo de atraso no processo de pagamento € uma
caracteristica normal nesse segmento de vendas, previsto pela Administracdo dentro de sua
estratégia de negocios, e nunca trouxe perdas relevantes para a Companhia. Portanto, 0s
saldos vencidos ainda ndo representam neste momento nenhum risco relevante de perda no
recebimento desses créditos e por esse motivo nenhuma provisdo foi registrada. O
montante de titulos vencidos de 6rgdos publicos no periodo findo em 30 de setembro de

2011 é de R$ 44.736 (R$ 144.215 em 31 de dezembro de 2010).
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No periodo findo em 30 de setembro de 2011 a Companhia nao possui contratos de cessdo
de crédito para antecipacdo de recebiveis. O montante da antecipacdo em aberto em 31 de
dezembro de 2010 era de R$ 185.223, que foi registrado na rubrica de empréstimos e
financiamento e liquidado de acordo com o vencimento das faturas.

No periodo findo em 30 de setembro de 2011 a Companhia possui R$ 12.189 (R$ 14.380
em 31 de dezembro de 2010) referente a contratos de arrendamento mercantil financeiro,
dos quais R$ 5.607 registrados no contas a receber de curto prazo (R$ 13.504 em 31 de
dezembro de 2010). O montante de R$ 6.582 (R$ 877 em 31 de dezembro de 2010) foi
registrado no longo prazo, conforme descrito na nota explicativa n° 8.

O periodo médio de crédito na venda de produtos é de 60 dias, exceto determinadas vendas
a 6rgdos publicos em que o prazo pode chegar até 180 dias.

Critério para estimativa de provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa - devido a
concentracédo das vendas em poucos clientes (os 20 maiores clientes representam cerca de
84% do montante a receber em 30 de setembro de 2011, cerca de 82% em 31 de dezembro
de 2010), a Companhia avalia a necessidade de provisdo para perdas com créditos
substancialmente através de analise individual dos créditos em atraso, conjugado com o
indice de perdas historicas destes créditos. Em 30 de setembro de 2011 o saldo consolidado
desta proviséo totalizou R$ 8.156 (R$ 7.776 em 31 de dezembro de 2010).

Composicdo por vencimento dos valores vencidos e ndo incluidos na provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010
Até 30 dias 12.109 53.793 16.127 53839
31 a 60 dias 10.381 15.197 13.273 15.197
61 a 90 dias 8615 31816 8789 31.902
91 a 180 dias 19.910 146501 20031 16.804
181 a 360 dias 5322 24207 15.522 24225
acima de 361 dias 15.620 10.350 15.830 10.330
819357 181866 89572 182317

Movimentacdo na provisao para créditos de liquidacdo duvidosa:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR. GAAP)
30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010
Saldo no inicio do periodo 7.702 6.603 7.776 6.607
Constituicdo/(Reversdo) iquida sobre a provisdo para
créditos de liquidagdo dividosa reconhecida 116 1.099 380 1.169
7.818 7.702 §.136 7.776
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6. ESTOQUES

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010

Materiais 279433 373.710 313.596 385576
Produtos 116.976 127458 23.223 129.79
Importagdes em andamento 111.036 46.261 137.035 59208
Adiantamentos a fornecedores 11.751 1.117 11.901 1.117
Licengas de uso 2263 6.695 2528 8225
Provisio para estoques (75.708) (42.632) (78.130) (42.730)

445751 512.609 510.153 541.192

A provisdo para perdas com estoques é realizada com base na avaliacdo das matérias
primas, estoques de revendas e produtos acabados que ndo possuem expectativa clara de
utilizacdo e venda. A base principal dessa avaliacdo é a perspectiva de realizacdo dos
estoques, segregando aqueles destinados a producdo daqueles destinados a assisténcia
técnica. A administracdo espera que 0s estoques sejam realizados em um periodo inferior a
12 meses. A Administracdo melhorou suas estimativas para calculo e registro da referida
provisdo conforme descrito na nota 23.

7. IMPOSTOS A RECUPERAR

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010

ICMS 33.030 38 460 33.172 38648
COFINS 19870 36949 20057 37.036
Imposto de renda 18,305 7.301 18.33% 18.687
Contribuicdo social 7.266 8949 7.852 10.439
PIS 5277 8 568 5318 8 598
TPI 4262 4240 4 268 4 246
Outros impostos a recuperar 2.746 1.004 3.120 901

90.756 115471 92.122 118.555

ICMS

A Companhia utiliza os seguintes beneficios de Impostos Sobre Circulacdo de
Mercadorias - ICMS:

(i) Lei Estadual n°. 13.214/2001 e referendada pela Lei Estadual n°® 15.542/2007, que
estabelece reducdo para 7% na carga tributaria dos produtos de informaética para
vendas dentro do estado;

(i) Decreto Estadual n® 5.375/2002, confirmado por Termo de Acordo de Regime
Especial, que possibilita a utilizacdo de crédito presumido do ICMS, resultando em
carga tributaria de 3% para produtos especificos comercializados pela Companhia
(vigéncia do Artigo 3° até 31 de julho de 2011).

(iii) Decreto Estadual n°® 1922/2011 entrou em vigor a partir de 01 de agosto de 2011,
revogando o Artigo 3° do Decreto Estadual n° 5.375/2002 e concede crédito
24
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presumido do ICMS equivalente ao valor devido pela saida, resultando em carga
tributéria de 0% para produtos especificos comercializados pela Companhia.

Como resultado da fruicéo dos beneficios fiscais acima mencionados, no periodo findo em
30 de setembro de 2011, a Companhia registrou 0 montante de R$ 161.755 (R$ 182.876
em 30 de setembro de 2010), relativo & subvencdo para investimento, na conta de deducdes
sobre venda — Impostos e Contribuicdes, referente a venda de produtos industrializados e
manteve o valor de R$ 29.852 no passivo, sob a rubrica de receita diferida (R$ 32.651 em
31 de dezembro de 2010), que sera apropriado ao resultado em funcédo da amortizacdo dos
ativos relacionados e cumprimento de obrigagdes exigidas em contrapartida ao referido
beneficio fiscal, conforme previsto nas normas preconizadas no CPC 7.

IPI

O crédito do Imposto sobre Produtos Industrializados — IPl deve-se a utilizacdo do
beneficio fiscal previsto na Lei n® 8.248/1991, que concedeu a isencdo do IPI
posteriormente convertida em reducdo progressiva, sobre as saidas dos equipamentos,
maquinas, aparelhos e instrumentos novos, inclusive aos de automacdo industrial e de
processamento de dados de fabricacdo nacional, combinado com a manutencdo e a
utilizacdo do crédito do IPI, relativo as matérias-primas, produtos intermediarios e
materiais de embalagem, empregados na industrializacdo dos bens. A reducdo progressiva
dos percentuais sobre o referido imposto devido, prevista em lei, obedece ao seguinte
calendario:

o Reducéo de 95% (noventa e cinco por cento) do imposto devido, de 1° de janeiro de
2004 até 31 de dezembro de 2014.

o Reducéo de 90% (noventa por cento) do imposto devido, de 1° de janeiro de 2015 até
31 de dezembro de 2015.

o Reducdo de 70% (setenta por cento) do imposto devido, de 1° de janeiro de 2016 até
31 de dezembro de 2019, quando sera extinta a reducao.

Para usufruir do referido beneficio, a Companhia deve investir anualmente cerca de 5% do
faturamento bruto de bens e servicos de informatica incentivados, em atividades de
pesquisa e desenvolvimento e tecnologia de informacéo calculados de acordo com a Lei n°
8.248/1991 e suas alteracdes. A Companhia anualmente deve apresentar ao Ministério da
Ciéncia e Tecnologia evidéncias de que cumpre essa exigéncia de investimento.

A Administracdo efetua estudos periddicos para avaliar a realizacdo dos créditos relativos a
impostos a recuperar, tomando medidas preventivas para que tal realizacdo ocorra e evitar
que o saldo aumente em montante superior a capacidade de sua realizag&o.
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8. OUTROS CREDITOS

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010

Despesa antecipada (a) 19.802 14.163 19.802 14.163
Arrendamento mercantil financeiro (b) 6.582 877 6.582 8§77
Depositos judiciais 7882 4862 7928 4906
Empréstimos concedidos () 8.240 3.332 8.240 3.332
Juros a apropriar - 1.792 - 1.792
Qutros 2015 1.030 2508 1.108
44519 26.056 45060 26.178
Parcela no circulants 33.885 16.213 34335 16.243
Parcela no ndo circulante 10.634 0 843 10.725 0935

a) Em 30 de setembro de 2011 a Companhia possui créditos a serem compensados com
gastos de propaganda e publicidade, no valor de R$ 17.997 (R$ 14.163 em 31 de
dezembro de 2010), registrados na conta de despesa antecipada de propaganda. A
Administracdo considera que a realizacdo devera ocorrer até 2013 e contabilizou o
ajuste a valor presente sobre o saldo.

b) No periodo findo em 30 de setembro de 2011 a Companhia possui R$ 12.189 (R$
14.380 em 31 de dezembro de 2010) referente a contratos de arrendamento mercantil
financeiro, dos quais R$ 5.607 foram registrados no contas a receber de curto prazo
(R$ 13.504 em 31 de dezembro de 2010). O montante de R$ 6.582 (R$ 877 em 31 de
dezembro de 2010) foi registrado no longo prazo.

c) A Companhia realizou operac¢des de matuo com a BGH Uruguay S.A., que faz parte do
grupo com o qual a Companhia compartilha o controle da Informéatica Fueguina S.A..
A remuneracdo da transacdo € de variacdo do délar norte-americano mais 1,5% ao ano,
com vencimento em 31 de dezembro de 2011.

9. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

TransacOes comerciais

Controladora (BR GAAP)

Ativo Passivo Vendas e servigos Compras e servigos
30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 30/9/2010 30/9/2011 30/9/2010
Circulante
Centro de Estudos Superiores Positivo Ltda. 108 440 (@) - 1 512 61 (f) -
Sociedade Educacional Positivo Ltda. 211 200 (@ - - 107 107 - 1.098
Editora Positivo Ltda. 3544 256 (@) 3 28 (d) 5.850 5.064 (c) 372 365 (d)
Gréfica e Editora Posigraf S.A. 59 46 () 149 148 58 115 (b) 543 572 (b)
Rosch Administrago de Bens Ltda . - - 805 582 (e) - - 6.219 5.014 (e)
Central administrativa - - - 47 - - 3.507 2.338_(j)
3.922 942 957 806 6.527 5.347 10.641 9.387
Néo circulante
Positivo Informatica da Bahia Ltda. 15.373 14.805 (k) - -
Positivo Informatica da Amazonia Ltda. - 4528 (g) 9.186 28565 (i) 4,551 16295 (h) 18.756 118.616 (i)
15.373 19.333 9.186 28.565 4.551 16.295 18.756 118.616
19.295 20.275 10.143 29.371 11.078 21.642 29.397 128.003

26

PAGINA: 61 de 97



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A.

Notas Explicativas

a)

Venda de micro-computadores

Sdo transacbes de comercializacdo de micro-computadores produzidos pela
Companhia. Os pregos praticados seguem politicas de pregos e prazos definidos entre
as partes. A Companhia realiza vendas de micro computadores para todas as partes
relacionadas.

Gréfica e Editora Posigraf S.A.

b)

Produtos e servigos gréaficos

Referem-se as compras de produtos e servicos graficos e venda de computadores e
equipamentos de informatica produzidos pela Companhia.

Editora Positivo Ltda.

c)

d)

Direitos autorais

Os Direitos Autorais sdo referentes a disponibilizacdo, pela Positivo Informatica
S.A., de acessos aos sitios na internet denominados “Portal Positivo” e “Portal
Aprende Brasil”, aos clientes indicados pela Editora Positivo Ltda., bem como o
fornecimento da matriz de CD-ROMs com contetdos educacionais.

A Companhia disponibiliza o acesso ao “Portal Positivo” para todas as instituigdes
conveniadas pela Editora Positivo ao Sistema Positivo de Ensino, denominado SPE,
e o acesso ao “Portal Aprende Brasil” para todas as instituicdes conveniadas pela
Editora Positivo ao Sistema de Ensino Aprende Brasil, denominado SABE.

Conforme contratos independentes, a Companhia recebe remuneracao especifica pelo
acesso ao “Portal Positivo” no montante de R$ 4.638 por ano, dividida em doze
parcelas mensais, ¢ pelo acesso ao “Portal Aprende Brasil” de R$ 2.861 por ano,
dividida em quatro parcelas trimestrais.

Servicos editoriais
Referem-se a contratagdo de servigos editoriais. Estes servigos editoriais séo

aplicados nos produtos graficos produzidos pela Gréafica e Editora Posigraf S.A. e
demais graficas contratadas pela Companhia.

Rosch Administradora de Bens Ltda.

€)

Aluguel

A Companhia possui contrato de aluguel de unidades industriais com parte
relacionada que expira a cada seis anos no valor mensal de R$ 802. O valor €é
reajustado anualmente conforme aditivos contratuais e em funcdo de ampliacdo das
areas construidas proporcionando aumento da capacidade produtiva, benfeitorias
realizadas pela locadora e extenséo do prazo de contrato de locacéo.
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Centro de Estudos Superiores Positivo

f)  Convénio

A Companhia firmou convénio com a Universidade Positivo referente ao programa
de cooperacdo e intercambio cientifico e tecnoldgico, amparado pela legislacédo
brasileira, Lei n°® 11.077/2004 e Decreto n°® 5.906/2006, relativa a capacitacdo e
competitividade do setor de tecnologia da informacdo, abrangendo atividades de
pesquisa, desenvolvimento e servi¢os cientificos e tecnoldgicos, formacdo e
treinamento de recursos humanos, absorcdo e transferéncia de tecnologias,
aprimoramento e otimizag&o do uso da infra-estrutura laboratorial.

Positivo Informética da Amazonia Ltda.

g) Mdtuo
A Companhia mantém operac¢@es de matuo com a Positivo Informatica da Amaz6nia
Ltda., com finalidade de capital de giro sem prazo definido para encerramento. Nos
exercicios de 2011 e 2010 ndo houve cobranca de encargos sobre os saldos.

h) Venda
A Controladora mantém vendas para as Controladas de insumos para producao.

i)  Compra

A Controladora mantém compra de produtos acabados da Controlada para posterior
revenda a clientes.

Central Administrativa

j)  Rateio de despesas

Rateio de despesas administrativas e servigos compartilnados com a Sociedade
Educacional Positivo Ltda., Grafica e Editora Posigraf S.A. e Editora Positivo Ltda..
Despesas estas relativas ao uso compartilhado do departamento de compras de
materiais de expediente, departamento pessoal e departamento de informatica, além
de reembolso de aluguel, energia, 4gua e telefone da sede onde funciona a area de
Tecnologia Educacional. O valor do rateio € apurado pelo custo efetivo, rateado em
funcdo da utilizagdo dos recursos disponiveis.

Positivo Informatica da Bahia Ltda.

k)  Mutuo
A Companhia realizou operagfes de mutuo com a Positivo Informatica da Bahia

Ltda. com a finalidade de viabilizar a aquisicdo da Boreo Equipamentos de
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10.

Informatica Ltda., e cumprir com todas as obrigacGes de suas controladas. Nos
exercicios de 2011 e 2010 ndo houve a cobranga de encargos sobre o saldo e ndo foi
firmado prazo para encerramento.

Partes relacionadas ndo consolidadas

O saldo consolidado a receber no periodo findo em 30 de setembro de 2011 é de R$
15.430 (R$ 942 em 31 de dezembro de 2011) e refere-se a transagcdes de compra e
venda de produtos e insumos que Companhia e suas controladas mantém com partes
relacionas ndo consolidadas.

Remuneracdo da Administracio

O montante reconhecido até 30 de setembro de 2011, como remuneracdo dos
administradores, foi de R$ 6.020 (R$ 8.300 em 30 de setembro de 2010). A
Assembléia Geral Ordinéria e Extraordinaria de 29 de abril de 2011 aprovou para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, a remuneracdo dos administradores até
0 maximo de R$ 11.000 (R$ 14.900 no exercicio de 2010).

Nove meses findos em Trimestres findos em
Controladora (BR GAAP) Controladora (BR GAAP)
Consolidado (IFRS e BR GAAP) Consolidado (IFRS € BR GAAP)
30/9/2011 30/9/2010 30/9/2011 30/9/2010
Beneficios de curto praze 6.014 8.300 654 1.263
Pagamento baseados em agdes 6

Versao : 1

INVESTIMENTOS

Participagdes em controladas (a)
Otros investimentos

a) Participacdo em controladas

§.300

657 1.263

Controladora (BR GAAP)

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

31/12/2010

30/9/2011 31/12/2010
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A Companhia constituiu em 06 de dezembro de 2007 a controlada direta, Positivo
Informatica da Amazonia Ltda., cuja operagdo foi iniciada em outubro de 2008, com objeto
social igual ao da controladora. Todo processo decisério é centralizado e 0s servicos
financeiros, administrativos, contabeis e de controle sdo realizados pela Controladora.

Em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010 o capital social da Positivo

Informética da Amazonia Ltda. é de R$ 8.100.
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Controladora (BE GAAP)

30/9/2011 31/1272010
Saldo do mvestimento no inicio do exercicio 37620 16.017
Fesultado de equivaléncia patrimonial 2916 21.603
0.336 37.620

Saldo do investimento no final do periodo 1

Em 08 de abril de 2008 a Companhia constituiu a controlada direta Positivo Informética da
Bahia Ltda., que iniciou suas atividades em 2009. Naquele exercicio, esta controlada direta
realizou a aquisi¢do da Boreo Comeércio de Equipamentos Ltda.

Em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010, o capital social da Positivo
Informatica da Bahia Ltda. é de R$ 10.

Controladora (BR GAAPR)

30/9/2011 31122010
Saldo do investimento no inicio do exercicio (2.683) 10
Resultado da equivaléncia patrimonial (823) (2.693)
Saldo da provisdo para passive a descoberto/investimento
o final do periodo {3.308) (2.683)

Em fevereiro de 2011 a Companhia adquiriu a controlada direta Crounal S.A., cuja sede €
em Montevideo — Uruguai. O capital social desta controlada € de R$ 1.

Controladora (BR GAAP)

30/9/2011 31/12/2010
Saldo do investimento no inicio do perodo - -
Integralizagdo de capital 1 -
Fesultado da equivalénecia patrimonial (137} -
Ajuste acumulade de conversio 20 -
Saldo da provisdo para passivo a descoberto/investimento
no final do periodo (136) -

11. INVESTIMENTO EM EMPREENDIMENTO EM CONJUNTO (“JOINT VENTURE”)

Em 03 de dezembro de 2010, a Companhia constituiu uma Joint Venture com a empresa
argentina BGH Sociedad Anonima (“BGH”), a qual tera por objeto a fabrica¢do e a
comercializacdo de produtos de informatica (desktops, notebooks, all-in-ones, e-books e
tablets) na Argentina e no Uruguai.

Para a constituicdo da Joint Venture, a Companhia adquiriu 50% (cinquenta por cento) do
capital social da sociedade argentina Informatica Fueguina S.A., que era de titularidade
direta e indireta da BGH. O valor pago na aquisicéo foi de R$ 21 sem pagamento de agio.

No trimestre findo em 30 de setembro de 2011 a Companhia registrou um ganho
decorrente de prémio na integralizacdo de capital, realizada pelo outro acionista — BGH
Argentina, no empreendimento controlado em conjunto, Informatica Fueguina S.A.,
registrado na conta de outras receitas (despesas) operacionais liquidas.
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12.

Saldo do investimento no inicio do periodo

Integralizacdo de capital e prémio na integralizacdo

FEesultado da equivaléncia patrimonial

Ajuste acumulado de conversdo

Saldo do investimento no final do periodo

IMOBILIZADO

Valores contibeis de :
Magquinas e equipamentos
Benfeitorias s/ mdvel locado
Hardware
Moveis e utensilios
Instalagdes industriais
Edificagdes
Outros imobilizados

Custe
Custo do imobilizado em 31/12/2010

AdigGes
Baixa

Custo do imebilizado em 30/09/2011

Depreciacio acumulada a redugio ao valor

recuperavel

Depreciacio acumulada em 31/12/2010
Despesas de depreciagio

Depreciacao acumulada em 30/09/2011

Valor liquido do imobilizade em 30/09/2011

Custe

Custo do imobilizado em 31/12/2010
Adigges

Baixa

Custe do imebilizado em 30/09/2011

Depreciacao acumulada a redugao ao valor
recuperivel
Depreciaio acumulada em 31/12/2010

Despesas de depreciagio

Depreciaio acumulada em 30/09/2011

Valor liquido do imobilizade em 30/09/2011

Controladora (BR GAAP)

30/9/2011 31/12/2010
1 -
TN17 Bl
0 21
AN
ol -
T TN Bl
Nl 21
Taxas anuais Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR. GAAP)
de depreciacio 30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010
10% 31.015 31.044 35.066 31.577
10% 11.645 8612 12.155 9.146
20% 6.191 6.417 6.449 6.675
10% 3634 3 3.808 37
10% 2.404 2 2.563 2
3% 1 1.713 1
10% 2 5.307 3
56. 67.063 58.
Controladora (BR GAAP)
Miquinas e Benfeitorias s/ Méveis e Instalades o Ontros
: oo Hardware o | = Edificacges s Total
equipamentos imével locado utensilios industriais imobilizados
37.766 10.328 11.780 5343 3413 2.000 2.568 73.200
2.865 3.857 1378 388 137 1.109 9.734
- - - - (26) 26)
40.631 14.185 13.158 5733 3350 2.000 3.651 82.008
(6.722) .76 (5.363) (1.689) (886) (@27) (16.603)
(2.894) (824) (1.604) (410) (260) (60) &) (6.053)
(9.616) (2.540) (6.967) (2.099) (1.146) (287) il (22.656)
31015 11.645 6191 3.634 2.404 1713 3.650 60.252
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Miquinas e Benfeitorias s/ Méveis e Instalades o Ontros
: oo Hardware o | = Edificacses s Total
equipamentos imével locado utensilios industriais imobilizados
38.441 10.880 12.184 5438 1638 2.000 3.043
6972 3875 1439 496 137 2290
- - - 26)
43.413 14.755 13.623 5.934 2.000 5.307
(6.864) 1.734) (5.309) (1.709) (933) (227) (16.976)
(3.483) (366) (1.665) (17 Q1) (60) (6.768)
(10.347) (2.600) (7.174) (2.126) (1.210) (287) (23.744)
33.066 12.155 6.449 3.808 2363 1713 5.307 67.063
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13. INTANGIVEL

Taxas anuais Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
de amortizaciio 30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010
Valores contabeis de :

Projetos de desenvolvimento 33% 36.397 24517 36.397 24517
Projetos sistema - ERP 20% 25124 27.770 25124 27.770
Licengas de uso 20% 2354 116 2354 116
Software 20% 6.288 3.539 6.208 3.560
Qutros - - - 3.626 1.173
Agio em controlada - - - 14.173 14.173
70.163 55.942 87.972 71.309

Controladora (BR GAAP)
Projetos de Projetos sistema -

desenvolvimento ERP Licencas de uso Software Total
Custo
Custo do intangivel em 31/12/2010 51.283 37.609 2.901 6.418 98.211
Adicdes 20515 1.963 3.027 4456 29961
Transferéncias (1.213) 1.213
Custo do intangivel em 30/09/2011 70.585 40.785 5.928 10.874 128.172
Amortizacio
Amortizacio acumulada em 31/12/2010 (26.766) (9.8329) (2.783) (2.879) (42.269)
Despesas de amortizagio (7.422) (5.822) (789) (1.707) (15.740)
Amortizacio acumulada em 30/09/2011 (34.188) (13.661) (3.374) (4.386) (58.009)
Valor liquido do intangivel em 30/09/2011 36.397 25.124 2.354 6.288 70.163
C lidado (IFRS e BR GAAP)
Projetos de Projetos sistema - j ] Agio em
desenvolvimento ERP Licencas de uso Software Outros controlada Total
Custo
Custo do intangivel em 31/12/2010 51.283 37.609 2.901 6.460 2151 14.173 114.577
Adigdes 20515 1.963 3.027 4456 2765 - 32.726
Transferéncias (1213) 1213 - - - -
Custo do intangivel em 30/09/2011 70.585 40.785 5.928 10.916 4.916 14.173 147.303
Amortizacio
Amortizacio acumulada em 31/12/2010 (26.766) (9.839) (2.785) (2.900) (978) (43.268)
Despesas de amortizagio (7.422) (5.822) (789) (1.718) G312) (16.063)
Amortizacio acumulada em 30/09/2011 (34.188) (15.661) (3.574) (4.618) (1.290) (59.331)
Valor liquido do intangivel em 30/09/2011 36.397 25.124 2.354 6.298 3.626 14.173 87.972

a) Gastos com Desenvolvimento de Projetos

A Companhia se beneficia dos incentivos fiscais concedidos para 0s segmentos de
informéatica e automacdo previstas na Lei n° 8.248/1991, conhecida como Lei da
Informética, regulamentada pelo Decreto n® 792, de 23 de outubro de 1991. A referida Lei
foi alterada pela Lei 10.176, de 11 de janeiro de 2001, regulamentada pelo Decreto 3.800,
de 20 de abril de 2001, a qual no ano de 2004 foi novamente alterada pela Lei n® 11.077 de

30 de dezembro de 2004, regulamentado pelo Decreto 5.906/2006 de 26 de setembro de
2006.

Para fazer jus ao beneficio, as empresas de desenvolvimento ou produgdo de bens e
servicos de informética devem investir, anualmente, em atividades de pesquisa e
desenvolvimento em tecnologia da informagéo a serem realizadas no pais, percentual
minimo do seu faturamento. O calculo do percentual minimo a ser investido tem como
base 5% do faturamento bruto no mercado interno, decorrente da comercializagdo de bens
e servigos de informaética incentivados na forma da Lei, sendo que, do faturamento bruto
sdo deduzidos as revendas de mercadorias, 0s tributos correspondentes, bem como o valor
das aquisic¢Oes de produtos incentivados na forma da lei. Os percentuais para investimento
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14.

tém sua base reduzida em 20% até 2014, complementada por reducdo adicional de 25% ate
31 de dezembro de 2014. A obrigacdo de investimentos relativa ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2010 foi de R$ 48.111. De janeiro a setembro de 2011 foram investidos
R$ 33.735. Os dispéndios séo aplicados no aperfeicoamento dos produtos existentes e no
desenvolvimento de novos produtos, compreendem essencialmente: mao-de-obra direta e
indireta, encargos, softwares, servicos de consultoria, materiais, infra-estrutura, viagens, e
outros correlatos.

O investimento refere-se principalmente ao Projeto Portal Educacional, sendo que a
amortizacdo do mesmo foi fixada substancialmente em 3 anos com base no histdrico de
vida util.

A amortizacao destes projetos foi contabilizada na conta de custo dos produtos vendidos.
b) Agio

Em dezembro de 2009 a controlada Positivo Informética da Bahia Ltda. formalizou a
aquisicdo da empresa Boreo Comércio de Equipamentos Ltda., gerando um &agio de R$
14.173, registrado na adquirente e fundamentado na expectativa de geracdo de
rentabilidade futura.

O valor recuperavel do agio € determinado com base no calculo do valor em uso utilizando
as projecoes dos fluxos de caixa com base em orcamento financeiro de cinco anos
aprovados pela Administracéo e a taxa de desconto de 10,01% ao ano.

FORNECEDORES
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010

Fornecedores - mercado externo 237322 33.133 312.699 152663
Fornecedores - mercado interno 49867 72.376 34417 75.062
Direitos autoriais e licengas de uso a pagar 16.686 22 886 17.724 24.090
Juros a apropriar AVP Fornecedores (2.509) (1.862) (2.509) (1.862)

301.366 226533 382331 240 953

Os Direitos autorais e licencas de uso a pagar, representam obrigacao pela aquisicao de uso
de direito de softwares da Microsoft. Tais direitos estdo formalizados através de license
agreement celebrados entre as partes e sdo renovados periodicamente. O prazo medio de
pagamento para fornecedores € de 60 dias.
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EMPRESTIMOS

Ao custo amortizado

Passivo Circulante

Passivo Néo Circulante

Total de empréstimos e financiamentos

a)

b)

Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro
Capital de Giro

Arrendamento Mercantil (a)

BNDES

Antecipacéo de recebiveis (c)

BNDES

Arrendamento mercantil

(b)

(b)

Taxa Taxa swap
contratual em % CDI
1,4500% aa + VC 85,85%
1,3500% aa + VC 85,70%
1,2500% aa + VC 89,95%
1,9400% aa + VC 83,37%
1,9500% aa + VC 86,50%
1,4000% aa + VC 83,45%
1,2800% a.a. + VC 89,00%
1,4868% aa + VC 80,75%
1,4500% aa + VC 88,95%
1,3970% aa + VC 79,40%
1,5525% aa + VC 87,15%
1,6942% a.a. + VC 89,00%
1,5100% aa + VC 86,95%
1,5700% aa + VC 81,00%
2,2900% aa + VC 95,98%
2,4000% aa + VC 91,98%
2,4000% aa + VC 92,79%
1,9800% aa + VC 95,30%
2,0105% aa + VC 95,10%
2,2426% aa + VC 97,70%
2,3150% aa + VC 96,55%
2,5700% aa + VC 96,90%
2,5700% aa + VC 95,55%
1,4800% aa + VC 89,90%
1,4100% aa + VC 89,70%
Libor 0,3% +0,777% a.a. + VC 91,28%
0,9343 % a.a. + VC 90,00%
0,9343 % aa. +VC 92,30%
0,9343 % aa. +VC 91,00%
2,18%aa N/A
CDI+3,80% a.a. N/A
45%aa N/A
0,93% doam. N/A
543%aa N/A

Vencimento

25/10/2011
31/10/2011
3/11/2011
4/11/2011
16/11/2011
23/11/2011
29/11/2011
5/12/2011
711212011
9/12/2011
12/12/2011
16/12/2011
19/12/2011
27/12/2011
9/1/2012
3/2/2012
6/2/2012
8/2/2012
13/2/2012
15/2/2012
221212012
2712/2012
29/2/2012
16/11/2011
29/11/2011
11/2/2011
18/2/2011
21/2/2011
25/2/2011

Garantias

Nota promissoria
Nota promisséria
Nota promissoria
Nota promissoria
Nota promissoria
Nota promisséria
Nota promissoria
Nota promissoria
Nota promisséria
Nota promisséria
Nota promissoria
Nota promissoria
Nota promisséria
Nota promissoria
Nota promissoria
Nota promissoria
Nota promisséria
Nota promissoria
Nota promissoria
Nota promissoria
Nota promisséria
Nota promissoria
Nota promissoria
Nota promissoria
Nota promisséria
Nota promissoria
Nota promissoria
Nota promissoria
Nota promisséria

12/11/11 a 03/12/12 Nota promissoria

36 meses -

15/2/2016 Carta fianga
03/01/11 a 18/04/11 Duplicatas

15/2/2016 Carta fianga

Versao : 1

Controladora (BR GAAP; Consolidado (IFRS e BR GAAP)

30/9/2011

31/12/2010

30/9/2011

31/12/2010

7.022 7.022
20.410 20.410
5.551 5.551
16.522 15.522
12.472 12.472
5.232 5.232
13.465 13.465
14.132 14.132
5.832 5.832
7.698 7.698
17.530 17.530
37.508 37.508
18.638 18.638
6.009 6.009
3.815 3.815
1.823 1.823
6.791 6.791
7.124 7.124
7.459 7.459
19.218 19.218
26.051 26.051
11314 11.314
18.468 18.468
- 1.073
- 2.528

49.794 - 49.794

34.668 34.668

20.901 21.358

15.638 - 15.638
- - 27.928

191 764 191 764

18.840 576 18.840 576

- 185.223 - 185.223

308.115 307.564 339.644 308.021

129.159 100.000 129.159 100.000

129.159 100.000 129.159 100.000

437.274 407.564 468.803 408.021

Proveniente de Arrendamento Mercantil de equipamentos e servigos conexos para
utilizagdo no projeto ERP. Os equipamentos foram registrados no Ativo Imobilizado
da Companhia ao seu valor justo e estdo sendo depreciados pelo seu uso. O contrato
prevé a opcdo ao final do contrato de compra dos equipamentos por valor simbolico.

BNDES

No exercicio de 2010 a Companhia firmou contrato para obtencéo de linhas especiais
de financiamento junto ao BNDES, no montante de até R$ 147.000, os quais serdo
direcionados para atividades inovadoras. No periodo findo em 30 de setembro de
2011, a Companhia captou a totalidade do financiamento junto ao BNDES.

Os vencimentos de empréstimos de longo prazo sao como seguem:

Controladora (BR GAAP)
Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Ano

RS (mil)

2012
2013
2014
2015
2016

[FERE SRR Ve

-

Total
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c)  Antecipacdes de recebiveis

No periodo findo em 30 de setembro de 2011 a Companhia ndo possui contratos de
cessao de crédito para antecipacdo de recebiveis. O montante da antecipacdo em
aberto em 31 de dezembro de 2010 era de R$ 185.223, que foi registrado na rubrica
de empréstimos e financiamento e liquidado de acordo com o vencimento das
faturas.

16. PROVISOES DE CURTO E LONGO PRAZO

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFES e BR GAAP)
30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010
Passivo Circulante
Provisdo para garantias e assisténcia técnica (a) 71.345 68.959 76.633 70.766
Provisdo para VPC (b) 13.418 24681 16.469 25297
Provisdo para comissdes (c) 12.573 19.781 13.002 19.900
Provisdo para rebate (d) 4275 6.933 4515 6948
Provisdo para fretes 6.838 5528 6.970 5635
QOutras provisdes 5311 10.247 5548 10.268
Cut Off provisdes (1.260) (1.385) (17700 (1.527)
Sub-total 112500 134.744 121.367 137.287
Passivo Nio Circulante
Provisdo para garantias e assisténcia técnica (a) 22.572 33.102 23721 34.251
135.072 167.846 145.088 171.538

a)  Provisdo para garantias e assisténcia técnica

Com base no numero de computadores em garantia e no prazo de cada garantia
concedida sobre estas maquinas e, adicionalmente, em funcdo do histoérico recente de
freqiéncia de atendimentos por maquina e do custo médio por atendimento de
assisténcia técnica, estimou-se o valor da provisdo necessaria para fazer frente a
obrigacdo total assumida, em relacdo aos equipamentos em garantia nas respectivas
datas base.

b)  Provisdo para VPC — Verba de Propaganda Cooperada
Os valores provisionados como verba de propaganda cooperada séo calculados com
base em percentuais acordados entre as partes e se trata de verbas para inser¢oes
promocionais e exposi¢do dos produtos da Companhia. Os percentuais dessa verba
sdo negociados individualmente com cada cliente.

c)  Provisdo para comissoes
A provisdo para comissdes é calculada tomando-se por base o percentual individual

de comissdes registradas nos pedidos de vendas, aplicadas sobre as faturas emitidas,
deduzidas da parcela ja paga aos representantes.

35

PAGINA: 70 de 97



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A.

Notas Explicativas

17.

18.

19.

d)  Provisao para rebate
Os valores provisionados como rebate, sdo calculados com base em percentuais

historicos e demandas adicionais. Os valores dessa verba sdo negociados
individualmente com cada cliente.

TRIBUTOS A RECOLHER

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010
IPI 4385 1.631 4385 1.631
IRRF 3.240 841 3238 866
COFINS 88 105 592 291
PIS 19 23 139 67
Qutros impostos e contribuigdes 204 459 1.012 1.530
7.936 3.059 9.366 4.385

RECEITA DIFERIDA

Refere-se a parcela da Subvencdo para Investimento cuja obrigacdo de investimento nao
foi plenamente atendida conforme mencionado na nota n° 7.

Como resultado da fruicdo dos beneficios fiscais de ICMS no periodo findo em 30 de
setembro de 2011, a Companhia registrou o0 montante de R$ 29.852 no passivo, sob a
rubrica de Receita Diferida (R$ 32.651 em 31 de dezembro de 2010), que sera apropriado
ao resultado em funcdo da amortizacdo dos ativos relacionados e cumprimento de
obrigagdes exigidas em contrapartida ao referido beneficio fiscal, conforme previsto nas
normas preconizadas no CPC 7.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL - CORRENTE E DIFERIDO
a) Diferido
O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos, ativo e passivo, foram

constituidos considerando as aliquotas vigentes em 30 de setembro de 2011 e 31 de
dezembro de 2010 apresentando a seguinte composig&o:
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Ative

Controladora (BR. GAAP)

Versao : 1

Consolidade (IFRS e BR GAAP)

30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 317122010
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos

Provisdo para garantia 31.932 23,446 34120 24.060
Estoques obsoletos 25741 14.495 26.564 14.528
Provisio para VPC 4.562 §.392 5.599 §.601
Provisdo para comissdes 4275 6.726 4421 6.766
Contingéncias tributarias, trabalhistas e civeis 5.949 5.172 6.051 5172
Provisdes obrigacdes trabalhistas 3.589 3215 3.595 3.233
Rebate 1454 2357 535 1362
AVP - - 174 g7
Provisdo para crédito de liquidacio dividosa 2658 2619 2773 1644
Outras diferengas temporarias (4.048) 9.690 (5.093) 9.740

76.112 76.112 79.739 77.193

O registro do crédito tributario estd suportado pelos planos de negdcios da
Companhia, os quais consideram a ampliacdo das atividades comerciais que
demonstra lucros tributiveis em exercicios futuros, em montantes suficientes para a
realizacdo de tais valores, além da decisdo da Administracao de distribuir dividendos,
em niveis dos montantes distribuidos historicamente, utilizando parte da receita de
subvencdo para investimentos, o que ira gerar lucro tributavel suficiente para
compensar o referido crédito tributério diferido.

Estudos técnicos de viabilidade, apreciados e aprovados pelo Conselho de
Administracdo, indicam a plena recuperacdo dos valores de impostos diferidos
reconhecidos como definido pela Instrucdo CVM n° 371, de 27 de junho de 2002 e
correspondem as melhores estimativas da Administracao sobre a evolucdo futura da
Companhia e do mercado que a mesma opera, cuja expectativa de realizacdo dos
créditos fiscais esta representada a seguir:

Controladora (BR GAAP)

Expectativa de realizacio 2011 2012 2013 2014 2015 Total
Imposto de renda 3446 8797 13.749 18.336 11.638 55.966
Contribuigdo social 1.240 3.167 4.949 6.601 4.189 20.146

Total 4.686 11.964 18.698 24.937 15.827 76.112

Anualmente a Administracdo reavalia o resultado efetivo desses planos de neg6cios
na geracdo de lucros tributdveis e, consequentemente, reavalia a expectativa de
realizacdo desses créditos tributarios.

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro
liquido decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia
de receitas ndo tributaveis, despesas nao dedutiveis, incentivos fiscais e outras
variaveis, ndo existe uma correlacdo imediata entre o lucro liquido da Companhia e
suas controladas e o resultado de imposto de renda e contribuicdo social. Portanto, a
expectativa da utilizacdo dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como Unico
indicativo de resultados futuros da Companhia e suas controladas.
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b)

Passive Controladora (BR. GAAP) Consolidado (IFRS e BR. GAAP)
30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 317122010
Imposto de Renda e Contribuicéio Social Diferidos
Projetos de desenvolvimento de produtos 8544 8.206 £.770 §.208
Qutras diferencas temporarias 1.667 2.002 2264 2631
10211 10208 11.034 10 837

Os tributos diferidos passivos referem-se a: (i) diferimento de contas a receber de
6rgdos governamentais e, (ii) incentivo fiscal introduzido pela Lei n® 10.637/2002 e
posteriormente alterado pela Lei n® 11.196/2006, que possibilita a dedutibilidade dos
gastos com projetos de Desenvolvimento por regime de caixa para fins de Imposto de
Renda e Contribuicdo Social. Tal incentivo € direcionado ao ramo de negocio da
Companhia e refere-se aos gastos com projetos de Desenvolvimentos de produtos
registrados no ativo intangivel. O valor dos impostos diferidos sera revertido na
medida em que os projetos forem amortizados.

No periodo findo em 30 de setembro de 2011 o valor do crédito sobre prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicdo social ndo reconhecido é de R$ 56.128 (R$
165.083 de valor base).

Corrente

Reconciliacdo do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro:

Nove meses findos em

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

30/9/2011 30/9/2010 30/9/2011 30/9/2010
Lucrq (P_rejwzo)_antes do imposto de renda e da (113.330) 101.154 (115.681) 102.564
contribuigdo social
Aliquota vigente combinado 34% 34% 34% 34%
Expectativa de imposto de renda e contribuicéo social, de
acordo com a aliquota vigente 38.532 (34.392) 39.332 (34.872)
Excluséo subvengao para investimento 54.977 62.178 58.550 66.044
Exclusdo equivaléncia patrimonial 825 6.439 -
Outras exclusdes permanentes (652) 1.020 (631) 1.050
Prejuizos fiscais e diferencas temporarias para 0s quais ndo
foram constituidos impostos diferidos (93.682) (60.064) (94.900) (58.451)
Receita (Despesa) contabilizada - (24.819) 2.351 (26.229)

Trimestres findos em

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
30/9/2011 30/9/2010 30/9/2011 30/9/2010
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéo social 4.922 13.117 3.753 12.305
Aliquota vigente combinado 34% 34% 34% 34%
Expectativa de imposto de renda e contribuicdo social, de
acordo com a aliquota vigente (1.673) (4.460) (1.276) (4.184)
Excluséo subvencao para investimento 16.312 41.095 17.999 43.923
Excluséo equivaléncia patrimonial 1.043 2.545 -
Outras exclusdes permanentes (407) 152 (218) (1.859)
Prejuizos fiscais e diferencas temporarias para 0s quais nao
foram constituidos impostos diferidos (15.275) (39.957) (15.336) (37.693)
Receita (Despesa) contabilizada - (625) 1.169 187
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PROVISAO PARA RISCOS TRIBUTARIOS, TRABALHISTAS E CIVEIS

A Companhia possui contingéncias que estdo sendo discutidas judicialmente, que incluem
processos tributarios, trabalhistas e civeis. A administracdo da Companhia acredita que a
solucdo dessas questdes ndo produzira efeito significativamente diferente do montante
provisionado, que corresponde aos valores das acdes consideradas como “perdas
provaveis”.

Referem-se basicamente a:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
balhi

Civel Tributaria T Total Civel Tributaria Trabalhista Total
Saldo em 31 de dezembro de 2010 7.731 6.837 645 15.213 8.030 6.837 645 15.512
Provisdes reconhecidas 8.564 886 1.226 10.676 8564 886 1.226 10.676
Redugdes por pagamentos (7.352) (355) (683) (8.392) (7.352) (3535) (683) (8.392)
Saldo em 30 de setembro de 2011 8.943 7.368 1.186 17.497 9.242 7.368 1.186 17.796

Civel — Processos judiciais em que sdo discutidas questfes de natureza comercial, civel e
causas relacionadas a reivindicacbes movidas pelos consumidores finais sobre produtos e
Servigos prestados.

Tributaria — Processos administrativos e judiciais envolvendo a discussao da legalidade ou
constitucionalidade das exigéncias de impostos, taxas e contribuicdes de competéncia
municipal, estadual e federal.

Trabalhista — Processos judiciais em que séo discutidas indenizac¢6es de cunho trabalhista.
Perda Possivel
Os valores das contingéncias, consideradas como perdas possiveis pelos assessores

juridicos da Companhia, para os quais nenhuma provisdo foi constituida conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil sdo demonstrados conforme abaixo:

Controladora (BR GAAP)
Consolidado (IFRS e BR GAAP)

30/9/2011 31/12/2010
Tributarias
ICMS (a) 33672 29.193
Qutros (b)) 164.992 129202
Trabalhista
Empregados (¢ ) 1.732 3236
Civeis
Orgéio Piblico (d) 12.149 41.034
Consumidor (e ) 4.241 2408
216.786 205.073

Tributarias
a) ICMS:

a.1l) ICMS - A Companhia apropria-se de crédito do ICMS sobre as opera¢fes com
produtos remetidos por contribuintes localizados em areas incentivadas para a unidade
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de Curitiba, nos termos dos artigos 22 e 23 do Regulamento do ICMS do Estado do
Parana, aprovado pelo decreto estadual n® 1.980/2007. Estes créditos podem ser
passiveis de questionamento pela Secretaria da Fazenda do Parana, em funcdo do
decreto estadual 2.131/2008 ampliado pelo decreto 5.596/2009. Com a referida
ampliacédo, o risco de questionamento foi aumentado para todas as compras realizadas
via estados incentivados, que estejam incluidos no decreto 5.596/2009. A Companhia,
em conjunto com 0s seus assessores juridicos, entende que existem fortes argumentos
juridicos que sustentam a apropriacdo do crédito de acordo com a legislacdo regente e
jurisprudéncia em caso de eventual questionamento pela fiscalizacéo.

b)  Tributarias - Outros:

CIDE - Auto de infracdo exigindo Contribuicdo de Intervencdo de Dominio
Econdmico - CIDE sobre remessas de valores ao exterior a titulo de royalties
sobre softwares, realizadas no ano de 2005.

Il e IPlI - Auto de infragdo exigindo diferengas de Imposto de Importacdo e
Imposto sobre Produtos Industrializados, decorrente da reclassificagdo de NCM’s
das importacdes de microprocessadores realizadas pela Companhia nos Gltimos
cinco anos. Tal reclassificacdo teve origem em alteracdo de critério de
classificacdo fiscal pela Receita Federal.

Il e IPlI - Auto de infracdo exigindo diferencas de Imposto de Importacdo e
Imposto sobre Produtos Industrializados, decorrente da reclassificagdo de NCM’s
das importagdes de telas de LCD realizadas pela filial da Companhia localizada
em Ilhéus-BA, nos ultimos trés anos. Tal reclassificacdo teve origem em alteracao
de critério de classificacdo fiscal pela Receita Federal.

Trabalhistas

c) Empregados: Processos judiciais em que s&o discutidas verbas e indenizagoes de

Civeis

cunho trabalhista.

d)  Orgdos publicos:

Tribunal de Contas da Unido — TCU: Processo de Tomada de Contas no qual o TCU
analisa a regularidade ou ndo do reequilibrio econémico financeiro concedido pela
Companhia de Correios e Telégrafos — ECT ao Consorcio Alpha, formado pela
Companhia e pela Novadata Sistemas e Computadores S.A.

Companhia de Correios e Telegrafos — ECT: Agdo proposta pela Positivo
Informéatica tendo por objeto anular os procedimentos administrativos que
culminaram na aplicagdo de multas pelos Correios a Companhia, suspender a
exigibilidade das multas e evitar a inscricdo nos cadastros restritivos do poder
publico - SICAF, CADIN e similares.
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Ministério Publico de Araras-SP: Acdo de Improbidade Administrativa movida pelo
Ministério Publico do Estado de S&o Paulo, onde se discute a legalidade de Ato
Administrativo praticado pelo Prefeito Municipal de Araras-SP, relativo a aquisicao
de Lousas Educacionais Interativas, através de Pregéo Presencial.

Tribunal do Contas do Estado de S&o Paulo — TCE-SP: Processo de Tomada de
Contas no qual o TCE-SP analisa a regularidade ou ndo de contrato firmado em
03/2008 com o FDE - Fundag&o para o Desenvolvimento da Educacdo, em virtude
de adesdo (carona) a Ata da PRODAM - Cia de Processamento de Dados do
Municipio de S&o Paulo.

e) Consumidor: Sdo causas relacionadas a reivindicacbes movidas pelos consumidores
finais sobre produtos e servigos prestados, pleiteando substancialmente a
substituicdo do produto ou a devolugéo dos valores pagos.

21. PATRIMONIO LIQUIDO

a)  Capital social

O Capital Social é de R$ 389.000. O total de agdes da Companhia é de 87.800.000,
sendo todas de classe ordinaria, distribuidas como segue:

Quantidade de acdes

(unidades)

Acionistas 30/9/2011 31/12/2010
Controladores e partes relacionadas 62.093.094 62.093.094
N3io controladores, partes relacionadas e diretores 37.892 37.892
Acdes em tesouraria 1.695.508 1.695.508
Acdes em circulacio 23.973.506 23973506

§7.800.000 §7.800.000

Com base na Ata da Reunido de socios, realizada em 17 de agosto de 2006, a
Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social, independentemente de
reforma estatutaria e de decisdo de assembléia, mediante simples deliberacdo do
Conselho de Administracdo, até o limite do capital autorizado da Companhia de
4.500.000 novas agdes ordinarias, sem valor nominal definido.

b)  Opcéo de compra concedida pelo plano de compra de a¢6es para 0s empregados
Em 30 de setembro de 2011, diretores e gerentes selecionados, bem como outros
participantes designados pelo Conselho de Administracdo detinham 133.978 opc¢oes
de compra de ac¢Ges ordinarias da Companhia; 123.314 dessas opgdes expirardo em
31 de dezembro de 2011 e 10.664 expirardo em 31 de dezembro de 2012.

Em 31 de dezembro de 2010, diretores e gerentes selecionados, bem como outros
participantes designados pelo Conselho de Administracdo detinham 145.638 opcdes
de compra de agOes ordinarias da Companhia; 130.644 dessas opg¢des expirardo em
31 de dezembro de 2011 e 14.994 expirardo em 31 de dezembro de 2012.
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Opcdes de compra concedidas no @mbito do plano de opcbes de compra de acdes
para os empregados ndo ddo direito a voto nem a dividendos. Mais detalhes sobre o
plano de opcdo de compra de acdes para funcionarios estdo descritos na nota
explicativa n® 29 destas informag6es contdbeis intermediérias.

c) Reserva de capital

Controladora (BR GAAP)
Consolidado (IFRS e BR GAAP)

30/9/2011 31/12/2010
Reservas de Beneficio das opgdes Stock Option 2001 1.992
Reservas de Subvencdo para investimentos 118305 118305
120.306 120.297

d) Reservade lucro

Controladora (BR GAAP)
Consolidado (IFRS e BR GAAP)

30/9/2011 31/12/2010
Reservas de Subvencéo p/ Incentivos Fiscais 99032 212362
EReserva de lucros g1 81
99.113 212,443

e)  Reservas de subvencdo para investimentos

Conforme mencionado na nota explicativa n° 7, os valores registrados nesta conta
referem-se ao incentivo fiscal de ICMS, em conformidade com o Decreto Estadual n°
5.375/2002 (vigéncia do Artigo 3° até 31 de julho de 2011), e pelo Decreto Estadual
n° 1922/2011 em vigor a partir de 01 de agosto de 2011. Segundo a legislagéo do
Imposto de Renda, a Reserva de Capital constituida apenas pode ser utilizada para
absorcdo de prejuizos ou aumento de capital, ndo podendo ser distribuida como
dividendos, por tratar-se de um beneficio do Estado a Companhia para uma atividade
especifica.

f)  Apropriagdo do Lucro

Do lucro liquido do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participagéo,
eventuais prejuizos acumulados. Sobre o lucro remanescente, sera calculada a
participacdo estatutaria dos administradores, até o limite maximo legal, conforme
previsto no artigo 152, § 1° da Lei n°® 6.404/76, e a reserva legal de 5%, que ndo
excederd 20% do capital social. Em 2009 e 2010 ndo foi constituida a Reserva Legal,
devido a Reserva de Capital exceder 30% do Capital Social conforme artigo 193, 8§
1° da Lei n° 6.404/76. O saldo remanescente foi transferido para a conta de Reserva
de Lucros, de acordo com a proposi¢ao da administracao.

42

PAGINA: 77 de 97



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - POSITIVO TECNOLOGIA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

22.

g) Dividendos

Conforme ata da Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 25 de
marco de 2008, a Companhia podera levantar balancos semestrais ou intermediarios;
deliberar a distribuicdo de dividendos a débito da conta de lucro apurado naqueles
balancos; declarar dividendos intermediarios a débito da conta de lucros acumulados
ou de reservas de lucros existentes naqueles balancos ou no ultimo balango anual;
poderd pagar ou creditar juros sobre o capital préprio, ad referendum da Assembléia
Geral Ordinaria que apreciar as informacgdes contabeis intermediarias relativas ao
exercicio social em que tais juros foram pagos ou creditados, sendo que 0s
dividendos intercalares ou intermediarios e os juros sobre o capital préprio deverdo
ser sempre imputados ao dividendo obrigatdrio.

A Assembléia Geral Ordinéria realizada em 29 de abril de 2011 deliberou a
distribuicdo aos acionistas a titulo de dividendo obrigatério do exercicio de 2010, no
valor de R$ 22.299, o que equivale a um valor de R$ 0,25897643 por agdo, a serem
pagos aos acionistas em uma Unica parcela, em 15 de dezembro de 2011, sem
correcdo monetéria, consignando-se, nos termos do artigo 134, §4°, da Lei das S.As..

h)  AcgOes em Tesouraria

A reunido do Conselho de Administracdo realizada em 28 de maio de 2008 aprovou
0 plano de recompra de 600.000 acbes da propria Companhia para manutencdo em
tesouraria e posterior alienacdo, sem reducdo de capital. O objetivo das operagdes
autorizadas foi o de maximizar a geracdo de valor para os acionistas.

A Companhia possui um total de 1.695.508 ac¢Ges em tesouraria adquiridas ao preco
médio de R$ 20,90: (i) para o plano de opcdes para executivos, (ii) através da
realizacdo das opcbGes de venda e (iii) através do programa de recompra.
Considerando que as a¢des fossem vendidas ao preco de 30 de setembro de 2011, o
efeito no patriménio seria de R$ 26.297 (R$ 18.905 em 31 de dezembro de 2010),
conforme abaixo:

Preco médio de

aquisicéo pela Preco das ages em Custo x Cotagéo de
Acoes Companhia 30/09/11 Mercado
1.695.508 20,90 5,39 (26.297)

RECEITA

A sequir, a analise da receita da Companhia nos nove meses e trimestres findos em 30 de
setembro de 2011 e 2010.

Nove meses findos em

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
30/9/2011 30/9/2010 30/9/2011 30/9/2010
Receita da venda de produtos 1.496.436 1.948.610 1.614.916 1.956.004
Receita de servigos prestados 37.116 37.932 37.116 37.932
1.533.552 1.986.542 1.652.032 1.993.936
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Trimestres findos em

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
30/9/2011 30/9/2010 30/9/2011 30/9/2010
Receita da venda de produtos 442.206 680.214 530.404 687.423
Receita de servigos prestados 12.489 14.490 12.489 14.490
454.695 694.704 542.893 701.913

Segue abaixo a conciliagdo entre a receita bruta e a receita apresentada nas demonstragoes
de resultados dos nove meses e trimestres findos em 30 de setembro de 2011 e 2010:

Nove meses findos em

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
30/9/2011 30/9/2010 30/9/2011 30/9/2010
Receita Bruta 1.533.552 1.986.542 1.652.032 1.993.936
Menos:
Impostos sobre vendas (145.870) (200.851) (152.117) (210.107)
Devolugdes e abatimentos (35.240) (45.195) (35.777) (46.905)
Receita liquida 1.352.442 1.740.496 1.464.138 1.736.924
Trimestres findos em
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
30/9/2011 30/9/2010 30/9/2011 30/9/2010
Receita Bruta 454.695 694.704 542.893 701.913
Menos:
Impostos sobre vendas (35.541) (65.481) (38.209) (69.249)
Devolugoes e abatimentos (13.460) (14.139) (13.791) (14.310)
Receita liquida 405.694 615.084 490.893 618.354

23. INFORMA(;()ES~ SOBRE A NATUREZA DAS DESPESAS RECONHECIDAS NA
DEMONSTRACAO DO RESULTADO

A Companhia apresentou a demonstracdo do resultado utilizando uma classificagdo das
despesas baseadas na sua funcdo. As informacGes sobre a natureza dessas despesas
reconhecidas na demonstracdo do resultado é apresentada a seguir:

Nove meses findos em

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
30/9/2011 30/9/2010 30/9/2011 30/9/2010

Matérias-primas e materiais de consumo utilizados 993.124 1.109.762 1.084.511 1.088.657
Despesa com pessoal 135.453 159.279 138.752 161.912
Despesas gerais 108.374 94.875 111.395 85.048
Despesa com servigos com terceiros 35.529 49.371 37.051 48.833
Despesa com verba de propaganda cooperada 35.389 54.238 37.923 53.724
Despesa com comissdes 33.158 37.665 33.898 38.234
Depreciagao e amortizacéo 20.377 15.090 20.947 15.538
Outras despesas operacionais liquidas 86.891 119.876 94.397 125.492

1.448.295 1.640.156 1.558.874 1.617.438

Trimestres findos em

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
30/9/2011 30/9/2010 30/9/2011 30/9/2010

Matérias-primas e materiais de consumo utilizados 277.704 402.261 349.835 417.451
Despesa com pessoal 37.303 54.133 38.428 54.926
Despesas gerais 17.224 38.607 18.024 50.353
Despesa com servigos com terceiros 11.142 11.709 11.289 10.892
Despesa com verba de propaganda cooperada 12.233 19.078 13.833 18.360
Despesa com comissdes 9.275 15.340 9.670 15.548
Depreciagéo e amortizagao 7.038 5.065 7.264 5.225
Outras despesas operacionais liquidas 18.383 53.143 23.112 31.089

390.302 599.336 471.455 603.844
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A Companhia com auxilio de assessoria externa especializada completou em 30 de
setembro de 2011 uma profunda reestruturacdo de sua estrutura de pés-venda, visando
maior eficiéncia na administracdo de seus estoques, principalmente aqueles destinados a
suprir seu parque de maquinas em garantia e melhorar a qualidade de atendimento a seus
clientes. Como principais medidas dessa reestruturacdo, a Companhia decidiu
descredenciar um numero significativo de prestadores de servicos e definiu uma nova
forma de comercializar maquinas recebidas em devolucao/troca.

Como conseqiiéncia dessas medidas, durante o trimestre findo em 30 de junho de 2011, a
companhia aprimorou seus critérios de mensuracdo da provisdo para perdas com estoques,
buscando refletir na estimativa desta provisdo o novo modelo de gestdo adotado para 0s
estoques. A aplicacdo dessa nova metodologia resultou um ajuste de aproximadamente R$
51,9 milhdes no saldo da provisdo para perdas com estoques e baixa de estoques em
aproximadamente R$ 42,8 milhdes.

SEGMENTOS OPERACIONAIS

Para gerenciar seu negocio e tomar decisdes, a Companhia utiliza informac6es que focam
nos canais de venda de produtos e servigos, que sdo a base na qual reporta suas
informac@es primarias por segmento. Os principais segmentos operacionais da Companhia
s80 0s seguintes: vendas ao varejo, vendas a entidades governamentais, vendas ao mercado
corporativo e vendas de tecnologia educacional. Destes, sdo seguimentos reportaveis os
segmentos Varejo e Governo. As informacBes por segmento reportaveis dessas unidades
estdo apresentadas a seguir:

24.1. Receita e resultados dos segmentos

Nove meses findos em
Consolidado (IFRS e BR GAAP)

30/9/2011 30/9/2010
Varejo Governo Varejo Governo
Receita liquida de vendas 1.026.315 314.299 1.064.210 567.505
Custo dos servigos prestados (822.667) (251.934) (743.751) (396.615)
Lucro bruto 203.648 62.365 320.459 170.890
Despesas operacionais (270.055) (82.702) (247.251) (131.850)
Resultado antes do resultado financeiro (66.407) (20.337) 73.208 39.040
Resultado financeiro liquido (14.682) (4.496) (10.368) (5.529)
Lucro/(prejuizo) antes dos efeitos tributarios (81.089) (24.833) 62.840 33.511
Imposto de renda e contribuicéo social (corrente e diferido) 1.648 505 (16.070) (8.570)
Lucro/(prejuizo) liquido do exercicio (79.441) (24.328) 46.770 24.941
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Trimestres findos em
Consolidado (IFRS e BR GAAP)

30/9/2011 30/9/2010
Varejo Governo Varejo Governo
Receita liquida de vendas 354.257 97.033 368.040 215.254
Custo dos servigos prestados (269.450) (73.804) (270.780) (158.370)
Lucro bruto 84.807 23.229 97.260 56.884
Despesas operacionais (70.779) (19.387) (88.624) (51.833)
Resultado antes do resultado financeiro 14.028 3.842 8.636 5.051
Resultado financeiro liquido (11.319) (3.100) (1.312) (768)
Lucro/(prejuizo) antes dos efeitos tributarios 2.709 742 7.324 4.283
Imposto de renda e contribuicdo social (corrente e diferido) 844 231 111 65
Lucro/(prejuizo) liquido do exercicio 3.553 973 7.435 4.348

A conciliacdo entre o total das receitas dos segmentos divulgaveis com as receitas totais da
Companhia é como segue:

Nove meses findos em Trimestres findos em
Consolidado (IFRS e BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
30/9/2011 30/9/2010 30/9/2011 30/9/2010
Receita liquida de vendas da Companhia
Receita liquida de vendas dos segmentos reportaveis 1.340.614 1.631.715 451.290 583.294
Receita liquida de vendas dos segmentos ndo reportaveis 123.524 105.209 39.603 35.060
1.464.138 1.736.924 490.893 618.354

A conciliacdo entre o total do lucro liquido do periodo dos segmentos divulgaveis com as
receitas totais da Companhia é como segue:

Nove meses findos em Trimestres findos em
Consolidado (IFRS e BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
30/9/2011 30/9/2010 30/9/2011 30/9/2010
Lucro/(prejuizo) liquido do periodo da Companhia
Lucro/(prejuizo) liquido do periodo dos segmentos reportaveis (103.769) 71711 4.526 11.783
Lucro/(prejuizo) liquido do periodo dos segmentos néo reportaveis (9.561) 4.624 396 709
(113.330) 76.335 4.922 12.492

A receita dos segmentos apresentada anteriormente corresponde a receita gerada pelos
clientes externos.
As politicas contabeis para 0s segmentos reportaveis sdo as mesmas da Companhia
(descritas na nota explicativa n° 2). O lucro do segmento corresponde ao lucro auferido por
cada segmento, apds a alocacao de todas as receitas, custos e despesas.

24.2. Receita dos principais produtos e servigos

Abertura da receita liquida por produto

Nove meses findos em Trimestres findos em
Consolidado (IFRS e BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
30/9/2011 30/9/2010 30/9/2011 30/9/2010
Produtos
Desktops 734.189 1.059.017 193.179 358.677
Notebooks 646.051 621.900 242.418 240.448
Outros 83.898 56.007 55.296 19.229
1.464.138 1.736.924 490.893 618.354
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24.3. Ativos por segmento
Os ativos da Companhia embora sejam destinados a alguns segmentos, nao sao
gerenciados de maneira independente por se tratar, substancialmente, na fabricacdo de
computadores para atender aos segmentos de vendas.

24.4. Informacdes geogréaficas
No periodo findo em 30 de setembro de 2011 a Companhia e suas controladas
reconheceram R$ 59.437 de vendas para o mercado externo (R$ 771 no periodo findo em
30 de setembro de 2010). O restante das vendas ocorreu no territério brasileiro.

24.5. Informacdes sobre principais clientes
Dois clientes da Companhia foram responsaveis individualmente por mais de 10% da

receita liquida total no periodo de nove meses de 2011.

RESULTADO FINANCEIRO

Nove meses findos em

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
30/9/2011 30/9/2010 30/9/2011 30/9/2010
Receitas financeiras
AVP clientes 18.850 17.521 19.979 18.207
Rendimento aplicacéo financeira 8.655 476 8.655 476
Descontos obtidos com fornecedores 1.929 1.883 1.963 1.903
Outras 275 616 279 622
29.709 20.496 30.876 21.208
Despesas financeiras
AVP fornecedores (15.288) (14.177) (15.288) (14.177)
Juros sobre empréstimos (17.576) (10.977) (17.623) (10.977)
Despesa antecipagdo de recebiveis (2.181) (9.763) (2.181) (9.764)
Imposto sobre operagdes financeiras (416) - (418) -
Outros (1.964) (5.213) (2.186) (5.362)
(37.425) (40.130) (37.696) (40.280)
Total das receitas e despesas financeiras (7.716) (19.634) (6.820) (19.072)
Variagdo cambial
Ganho na cobertura cambial 6.659 9.094 6.659 9.094
Perda na cobertura cambial (4.596) (8.631) (4.596) (8.631)
Ganho na variacdo cambial 18.994 35.088 20.923 37.437
Perda na variacdo cambial (33.243) (34.042) (37.111) (35.750)
(12.186) 1.509 (14.125) 2.150
Resultado financeiro liquido (19.902) (18.125) (20.945) (16.922)
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Trimestres findos em

Controladora (BR GAAP)

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

30/9/2011 30/9/2010 30/9/2011 30/9/2010
Receitas financeiras
AVP clientes 6.371 7.996 6.867 8.462
Rendimento aplicagdo financeira 6.843 259 6.843 259
Descontos obtidos com fornecedores 1.304 1.834 1.303 1.835
Outras 106 239 108 244
14.624 10.328 15.121 10.800
Despesas financeiras
AVP fornecedores (6.479) (5.257) (6.479) (5.257)
Juros sobre empréstimos (8.227) (3.968) (8.267) (3.968)
Despesa antecipagao de recebiveis - (3.658) - (3.659)
Imposto sobre operacdes financeiras (50) 1.524 (51) 1.524
Outros (558) (3.000) (719) (3.019)
(15.314) (14.359) (15.516) (14.379)
Total das receitas e despesas financeiras (690) (4.031) (395) (3.579)
Variagdo cambial
Ganho na cobertura cambial 6.155 (141) 6.155 (141)
Perda na cobertura cambial (115) (4.962) (115) (4.962)
Ganho na variagdo cambial 8.344 12.414 8.534 13.747
Perda na variagdo cambial (27.002) (6.567) (29.864) (7.270)
(12.618) 744 (15.290) 1.374
Resultado financeiro liquido (13.308) (3.287) (15.685) (2.205)

SEGUROS — CONSOLIDADO

Em 30 de setembro de 2011, a cobertura de seguros estabelecida pela Administracdo da
Companhia para cobrir eventuais sinistros e responsabilidade civil, é resumida como

segue:

Ramo

Cobertura por eventos

Valor em risco Vigéncia

Riscos Nomeados e Operacionais
Riscos Nomeados e Operacionais
Responsabilidade Civil

Lucres Cessantes

Incéndio, explosio, colisdio veiculos e riscos diverses

Roubo e furto de bens e estoques

Responsabilidade Civil - diretores e administradores

Vendas de computadores e prestagio de servigos

277.970 01/04/2011 a 01/04/2012
215.620 01/04/2011 a 01/04/2012
12.000 30/09/2011 a 30/09/2012
2.000.000 01/10/2011 a 01/10/2012
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27. LUCRO POR ACAO

Nove meses findos em
Consolidado (IFRS e BR GAAP)

30/9/2011 30/9/2010
Bésico
Numerador bésico
Lucro/(prejuizo) liquido alocado para a¢des ordinarias (113.330) 76.335
Denominador bésico
Média ponderada das a¢des ordinarias (em milhares) 86.104 86.042
Lucro/(prejuizo) por agéo - Bésico (1,3162) 0,8872
Diluido
Numerador diluido
Lucro/(prejuizo) liquido alocado para a¢des ordinarias (113.330) 76.335
Denominador diluido
Média ponderada das acGes ordinarias 86.104 86.042
Lucro/(prejuizo) por a¢éo - Diluido (1,3162) 0,8872
Trimestres findos em
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
30/9/2011 30/9/2010
Basico
Numerador basico
Lucro/(prejuizo) liquido alocado para agdes ordinarias 4.922 12.492
Denominador basico
Média ponderada das a¢Bes ordinarias (em milhares) 86.104 87.010
Lucro/(prejuizo) por acéo - Basico 0,0572 0,1436
Diluido
Numerador diluido
Lucro/(prejuizo) liquido alocado para agdes ordinarias 4.922 12.492
Denominador diluido
Média ponderada das a¢des ordinarias 86.104 87.010
Lucro/(prejuizo) por acéo - Diluido 0,0572 0,1436

A quantidade média ponderada de acdes ordinarias usadas no calculo do lucro basico por
acao concilia com a quantidade média ponderada de acGes ordinarias usadas na apuragédo
do lucro por acéo diluido, como segue:

Nove meses e trimestres findos em
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
30/9/2011 30/9/2010

Quantidade média ponderada de a¢Ges ordinarias utilizadas na
apuracéo do lucro béasico por acéo 86.104 86.042

Ac0es consideradas como emitidas sem nenhuma contrapartida
relacionadas a:
Opcdes de empregados - -

Quantidade média ponderada de agdes ordinarias utilizada na
apuracéo do lucro diluido por agdo 86.104 86.042
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28.

As seguintes acdes ordinarias potenciais sdo antidilutivas e, portanto, foram excluidas da
quantidade média ponderada de a¢des ordinarias para o célculo do lucro diluido por acéo:

30/9/2011 30/9/2010

Opcoes de empregados 134 205

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A politica de derivativos da Companhia tem como objetivo proteger seus compromissos
assumidos em ddélar de oscilacBes nos precos futuros, de forma a proporcionar maior
previsibilidade em sua operagdo. A Administragdo ndo opera com instrumentos financeiros
derivativos com propositos de especulacdo, excluindo qualquer inten¢do em alavancar seus
resultados financeiros. Em 2007, a Companhia passou a praticar opera¢des de opcdo de
compra de délar e, a partir de 2008, passou a praticar também operacGes de NDF (Non
Deliverable Forward), as quais possuem a finalidade de protecdo contra as oscilacfes das
taxas de cambio, cobrindo assim, apenas a exposicdo cambial pelo prazo de pagamento
concedido por fornecedores na compra de componentes importados.

Adequacdo dos controles internos e parametros utilizados para o gerenciamento de riscos:

A partir da anélise do saldo em contas a pagar referente as importacoes, sejam relativos ao
material ja em estoque, ou do material em transito, os contratos derivativos sao
semanalmente revisados e/ou incrementados.

O montante e tipo de modalidade (opcdo de compra ou NDF) a serem contratados sao
definidos a luz das particularidades de cada uma delas em relacdo a volatilidade do ddlar e
perspectivas futuras da economia.

Com base na andlise de sensibilidade da volatilidade do ddlar versus as modalidades de
hedge contratadas ao longo dos meses, é possivel mensurar as possiveis necessidades de
caixa para fazer frente aos resultados das operac6es de NDF.

Conforme as condicOes estabelecidas na Instrucdo CVM 235/95, as operagdes que
envolvem instrumentos financeiros ativos e passivos, conforme abaixo, estdo registradas
contabilmente pelos valores compativeis com as atuais taxas de mercado para as operagoes
de prazos e riscos similares e estdo apresentadas conforme orientagfes contidas na
deliberacdo CVM 550/08.
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28.1. Indice de endividamento
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010
Divida Liquida
Divida (a) 402.294 404.763 48.975 433.823
Caixa e saldos de bancos 310.546 89.591 323.279 89.817
91.748 315.172 (274.304) 344.006
Patriménio Liquido (b) 573.029 686.310 573.029 686.310
Indice endividamento liquido 0,16 0,46 (0,48) 0,50
(@) A divida é definida como empréstimos de curto e longo prazos, abatida pelo recebivel das
operac@es de swap vinculadas aos empréstimos.
(b) O patrimdnio liquido inclui todo o capital e as reservas da Companhia, gerenciados como capital.
28.2. Categoria de instrumentos financeiros

A Companhia efetuou avaliacdo de seus ativos e passivos financeiros em relagdo aos
valores de mercado, por meio de informacGes disponiveis e metodologias de avaliacdo
apropriadas. Entretanto, a interpretacdo dos dados de mercado e a selecdo de métodos de
avaliacdo requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de
realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas ndo indicam,
necessariamente, 0s montantes que poderdo ser realizados no mercado corrente. O uso de
diferentes hipdteses de mercado e/ou metodologias pode ter efeito relevante nos valores de
realizacdo estimados.

Ativos financeiros ndo derivativos: Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de curto
e longo prazo e partes relacionadas a receber sdo classificadas como empréstimos e
recebiveis. Seus respectivos valores contabeis se aproximam de seus valores de mercado.

Passivos financeiros ndo derivativos: Os empréstimos e financiamentos, fornecedores,
obrigacbes com partes relacionadas e outras contas a pagar, sdo classificadas como
passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado e seus respectivos valores
contabeis se aproximam com os seus valores de mercado (com excegdo do empréstimo
captado junto ao BNDES, cujo valor contabil em 30 de setembro de 2011 é de R$ 147.999
e o valor justo é de R$ 129.424).

28.3. Valor justo dos instrumentos financeiros

O valor justo dos ativos e passivos financeiros é incluido no valor pelo qual o instrumento
poderia ser trocado em uma transacgao corrente entre partes dispostas a negociar, € ndo em
uma venda ou liquidacao forcada.

O valor justo dos instrumentos derivativos é calculado utilizando precos cotados. Quando
esses precos ndo estdo disponiveis, é usada a andlise do fluxo de caixa descontado por
meio da curva de rendimento, aplicavel com a duracdo dos instrumentos para 0S
derivativos sem opc¢des. Os contratos futuros de cadmbio sdo mensurados com base nas
taxas de cdmbio e nas curvas de rendimento obtidas com base em cotacdo e para 0s
mesmos prazos de vencimentos dos contratos. Os “swaps” sdo mensurados pelo valor
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presente dos fluxos de caixa futuros estimados e descontados com base nas curvas de
rendimento aplicaveis, baseadas na cotacdo das taxas de juros.

Para os instrumentos financeiros derivativos da Companhia (contratos futuros de moeda e
swaps de troca de variacdo cambial por taxas de juros) sao utilizadas mensuracoes de valor
justo de Nivel 2, por meio de outras variaveis além dos pregos cotados incluidos no Nivel
1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo diretamente (ou Seja, como precos) ou
indiretamente (ou seja, com base em pregos).

28.4. Contratos futuros de moeda

Em 30 de setembro de 2011 a Companhia ndo possuia op¢des de compra de dolar.

Em 31 de dezembro de 2010, o valor lastreado, em operagdes de op¢des, era de USD 5.100
mil e o prémio era de R$ 78.

Em 30 de setembro de 2011 a Companhia possui operacdes de NDF (Non Deliverable
Forward) de compra de délar como segue:

Resultado Liquido a

Data da~ Da_ta de ContraParte Valor Iastr_eado Cotacdo Alvo 30/9/2011 Receber/(Pagar)

Contratacgéo vencimento USD mil .

(R$) Mil
31/ago/11 4/out/11 BRASIL 1.000 1,5977 1,8544 257
31/ago/11 7lout/11 BRASIL 870 1,6000 1,8544 221
31/ago/11 11/out/11 BRADESCO 565 1,6008 1,8544 143
31/ago/11 14/out/11 BRADESCO 1.830 1,6019 1,8544 462
31/ago/11 18/out/11 BRASIL 1.010 1,6025 1,8544 254
31/ago/11 21/out/11 BRASIL 45 1,6056 1,8544 11
31/ago/11 25/out/11 BRADESCO 550 1,6059 1,8544 137
31/ago/11 28/out/11 BRASIL 630 1,6070 1,8544 156

Total 6.500 1.641

Em 31 de dezembro de 2010, o valor lastreado, em operagdes de NDF’s, era de USD
28.800 mil e o resultado liquido a pagar era de R$ 1.008.

O resultado liquido a receber foi registrado no resultado financeiro, a débito do saldo de
fornecedores, tendo em vista o vinculo do instrumento com este saldo.

Os contratos de compra de opcoes e NDF foram firmados com bancos de primeira linha,
sem opc¢ao de negociagdo ate a data de vencimento.

Tais contratos também ndo exigem margens de garantia.

A exposicdo cambial da Companhia em 30 de setembro de 2011 com compras
internalizadas e compras em transito € de USD 141.928 mil cobertos parcialmente pelos
instrumentos financeiros anteriormente indicados. Adicionalmente, para suportar os fluxos
de caixa projetados para licitagcbes do governo que somam exposi¢do cambial estimada de
USD 53.061 mil, a Companhia contratou cobertura parcial com contratos de NDFs. O total
de cobertura cambial € de USD 6.500 mil, restando uma exposi¢cdo cambial liquida
estimada de USD 188.489 mil.
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Até 30 de setembro de 2011 e 2010 a Companhia obteve os seguintes ganhos e perdas nas
suas operacOes com instrumentos financeiros:

Nove meses findos em

Controladora (BR GAAP) e Consolidado (IFRS e BR GAAP)

30/9/2011 30/9/2010
Instrumento Ganho Perda Liguido Ganho Perda Liquido
NDF 6.659 (2.911) 3.748 9.094 (8.109) 985
Opgoes - (1.685) (1.685) - (522) (522)
Total 6.659 (4.596) 2.063 9.094 (8.631) 463
Trimestres findos em
Controladora (BR GAAP) e Consolidado (IFRS e BR GAAP)
30/9/2011 30/9/2010
Instrumento Ganho Perda Liquido Ganho Perda Liguido
NDF 6.155 212 6.367 (141) (4.654) (4.795)
Opgoes - (327) (327) - (308) (308)
Total 6.155 (115) 6.040 (141) (4.962) (5.103)

Os resultados apresentados na tabela acima estdo registrados no resultado financeiro,

conforme apresentado na nota n° 25.

A tabela a seguir demonstra a analise de sensibilidade da Administracdo da Companhia,
conforme requerida pela Instrucdo CVM n° 475/08 de 17 de dezembro de 2008, referente
ao efeito estimado de caixa gerado nas operacOes de protecdo cambial em aberto em 30 de

setembro de 2011:

Andlise de sensibilidade - Ganho/(Perda)

Operacio Taxas Valor Provavel Possivel (Baixa) Remoto (Baixa) Possivel (Alta)  Remoto (Alta)
perag usD R$ R$ R$ R$ RS
(@) (b) (©) (d) (e)
Cenario (Bacen) -25% -50% 25% 50%
Taxa Délar (cenario) 1,7700 1,3275 0,8850 2,2125 2,6550
Efeito Caixa
Compras: (Fechamento)
Compras internalizadas 1,8544 118.651 10.014 62.517 115.020 (42.489) (94.992)
Compras em transito 1,8544 23.277 1.965 12.265 22.565 (8.335) (18.636)
Projetos de governo (estimado) 1,8544 53.061 4.478 27.958 51.437 (19.001) (42.481)
Compras totais estimadas (exterior) 1,8544 194.989 16.457 102.740 189.022 (69.825) (156.109)
Cobertura cambial: (Contratada)
Opcdes de compra de délares - - - - - -
Non Deliverable Forward - NDF 1,6027 6.500 1.088 (1.789) (4.665) 3.964 6.840
Cobertura total 6.500 1.088 (1.789) (4.665) 3.964 6.840
Exposigao liquida estimada (C/compras em Transito) 188.489
Resultado liquido estimado (C/compras em Transito) 17.545 100.951 184.357 (65.861) (149.269)
Exposi¢do liquida estimada (S/compras em Transito) 165.212
Resultado liquido estimado (S/compras em Transito) 15.580 88.686 161.792 (57.526) (130.633)
Efeito apropriado ao resultado até 30 de setembro de 2011 (NDF + Opgdes) 2.063 2.063 2.063 2.063 2.063
Resultado estimado da operacdo menos o efeito apropriado até
30/09/2011 (C/compras em Transito e Projetos de governo) 15.482 98.888 182.294 (67.924) (151.332)
Resultado estimado da operacdo menos o efeito apropriado até
30/09/2011 (s/compras em Transito e projetos de governo) 13.517 86.623 159.729 (59.589) (132.696)
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a) O cenério provavel reflete as cotagdes do BACEN — Banco central do Brasil, em 30
de setembro de 2011.

b) O cenério possivel de baixa é representado pela valorizacdo do Real em relagdo ao
Dolar de 25%.

c¢) O cenario remoto de baixa é representado pela valorizagdo do Real em relacdo ao
Dolar de 50%.

d) O cenério possivel de alta é representado pela desvalorizacdo do Real em relacéo ao
Dolar em 25%.

e) O cenéario remoto de alta é representado pela desvalorizacdo do Real em relacdo ao
Délar em 50%.

As compras totais sdo compostas de compras ja internalizadas e de compras em transito. A
Administracdo entende que as compras em transito no momento da internalizacdo podem
produzir resultado diferente do apresentado.

Vale ressaltar que os resultados apresentados no quadro de analise de sensibilidade acima
refletem os impactos para cada cenario numa posicao estatica da carteira para o dia 30 de
setembro de 2011. O dinamismo do mercado faz com que essa posi¢cdo se altere
continuamente e ndo obrigatoriamente reflita a posicdo atual. Em caso de sinais de
deterioracdo de determinada posicdo, acOes proativas sdo tomadas para minimizagdo de
possiveis impactos negativos visando maximizar a relacao risco retorno para a Companhia.

Além da andlise de sensibilidade exigida pela Instru¢do CVM n°475/08, a Companhia
avalia seus instrumentos financeiros considerando os possiveis efeitos no resultado e
patriménio liquido frente aos riscos avaliados pela Administracdo da Companhia na data
das informacdes contabeis intermediarias, conforme sugerido pelo CPC 40 e IFRS 7.
Baseado na posicdo patrimonial e no valor nocional dos instrumentos derivativos em
aberto em 30 de setembro de 2011, estima-se que esses efeitos seriam proximos aos
valores mencionados na coluna de riscos provaveis da tabela acima, uma vez que as
premissas utilizadas pela Companhia sdo proximas as descritas anteriormente.

28.5. Contratos de “Swap”

Controladora (BR GAAP) e Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Contratos em aberto que recebem variacéo Taxa prefixada
cambial e pagam taxas de juros pos-fixadas média contratada (% do CDI) Valor nocional Valor justo liquido
30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010

Menos de um ano 89,32 91,05 253.548 116.810 34.980 2.801

253.548 116.810 34.980 2.801

Os “swaps” sdo liquidados conforme o seu vencimento estipulado no contrato. A taxa de
juros dos “swaps” corresponde a taxa de certificado de depoésito interbancéario. A
Companhia ira liquidar os contratos pelo valor liquido da diferenca entre as taxas de juros
e a variacdo cambial.
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Todos os contratos de “swaps” que trocarem variacdo cambial por taxa de juros foram
contratados para reduzir a exposicdo do fluxo de caixa da Companhia resultante da
variacdo cambial dos empréstimos. Os pagamentos dos contratos de “swaps” e dos juros
dos empréstimos ocorrem simultaneamente e o valor é reconhecido no resultado do
exercicio.

O saldo em aberto nas operacdes de swap esta reconhecido em conta especifica — Crédito
de instrumentos financeiros, no balango patrimonial.

A tabela a seguir demonstra a analise de sensibilidade da Administragdo da Companbhia,
conforme requerida pela Instrucdo CVM n° 475/08 de 17 de dezembro de 2008, referente
ao efeito estimado de caixa gerado nas operacOes de protecdo de taxas de juros em aberto
em 30 de setembro de 2011:

Andlise de sensibilidade - Ganho/(Perda)
Operacéo Taxas Valor Nocional Provével Possivel (Baixa) Remoto (Baixa) Possivel (Alta) Remoto (Alta)
(@) (b) (©) (d) (€)
Cenério 89,32 (Cetip) -25% -50% 25% 50%

Swap 253.548 34.980 26.235 17.490 43.725 52.470

Cobertura total 253.548 34.980 26.235 17.490 43.725 52.470

a) O cenario provavel reflete as taxas do CDI em 30 de setembro de 2011.

b) O cenario possivel de baixa é representado pela reducdo da taxa do CDI de 25% em
relacdo a taxa em 30 de setembro de 2011.

c) O cenario remoto de baixa é representado pela reducdo da taxa do CDI de 50% em
relacdo a taxa em 30 de setembro de 2011.

d) O cenario possivel de alta é representado pelo aumento da taxa do CDI de 25% em
relacdo a taxa em 30 de setembro de 2011.

e) O cenério remoto de alta é representado pelo aumento da taxa do CDI de 50% em
relacdo a taxa em 30 de setembro de 2011.

Vale ressaltar que os resultados apresentados no quadro de analise de sensibilidade acima
refletem os impactos para cada cenario numa posicdo estatica das operacdes de “swaps”
para o dia 30 de setembro de 2011. O dinamismo do mercado faz com que essa posicéo se
altere continuamente e ndo obrigatoriamente reflita a posi¢cdo atual. Em caso de sinais de
deterioracdo de determinada posicdo, agOes proativas sdo tomadas para minimizacdo de
possiveis impactos negativos visando maximizar a relagdo risco retorno para a Companhia.

Além da andlise de sensibilidade exigida pela Instru¢do CVM n°475/08, a Companhia
avalia seus instrumentos financeiros considerando os possiveis efeitos no resultado e
patriménio liquido frente aos riscos avaliados pela Administragdo da Companhia na data
das informacdes contabeis intermediarias, conforme sugerido pelo CPC 40 e IFRS 7.
Baseado na posicdo patrimonial e no valor nocional dos instrumentos derivativos em
aberto em 30 de setembro de 2011, estima-se que esses efeitos seriam proximos aos
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valores mencionados na coluna de riscos provaveis da tabela acima, uma vez que as
premissas utilizadas pela Companhia sdo préximas as descritas anteriormente.

28.5.1. Gestéo do risco de liquidez

A responsabilidade final pelo gerenciamento do risco de liquidez é do Conselho de
Administracdo, que elaborou um modelo apropriado de gestdo de risco de liquidez para o
gerenciamento das necessidades de captacdo e gestdo de liquidez no curto, médio e longo
prazos. A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de
crédito bancérias e linhas de crédito para captacdo de empréstimos que julgue adequados,
através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela
combinacéo dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros. A nota explicativa
n° 28.5.3 inclui linhas de crédito ndo utilizadas que a Companhia tem a disposicdo para
reduzir ainda mais o risco de liquidez.

28.5.2. Tabelas do risco de liquidez e juros

As tabelas a seguir mostram em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos
passivos e ativos financeiros ndo derivativos da Companhia e os prazos de amortizacao
contratuais. As tabelas foram elaboradas de acordo com os fluxos de caixa ndo descontados
dos passivos financeiros com base na data mais préxima em que a Companhia deve quitar
as respectivas obrigagdes. As tabelas incluem os fluxos de caixa dos juros e do principal.
Na medida em que os fluxos de juros sdo pds-fixados, o valor ndo descontado foi obtido
com base nas curvas de juros no encerramento do periodo. O vencimento contratual baseia-
se na data mais recente em que a Companhia deve quitar as respectivas obrigacoes.

Passivos financeiros

Controladora (BR GAAP)
Taxa de juros Menos Deum De trés meses De um Mais
efetiva média de a a a de
cinco anos cinco anos Total

ponderada um més trés meses um ano

% do CDI R$ R$ R$ R$ R$ R$

30 de setembro de 2011
Fornecedores 244.981 56.309 2 74 - 301.366
Empréstimos corrigidos a taxas de juros pos-
fixadas 77,55 24.248 147.819 118.150 113.108 54.163 457.488
Partes relacionadas - 957 - 9.186 - 10.143

269.229 205.085 118.152 122.368 54.163 768.997
31 de dezembro de 2010
Fornecedores 126.205 92.390 7.862 76 - 226.533

Empréstimos corrigidos a taxas de juros pos-

Versao : 1

fixadas
Partes relacionadas

30 de setembro de 2011
Fornecedores

Empréstimos corrigidos a taxas de juros pos-

fixadas
Partes relacionadas

31 de dezembro de 2010
Fornecedores

Empréstimos corrigidos a taxas de juros pos-

fixadas
Partes relacionadas

79,42

131.176

175.094
806

4.048

108.102
28.565

4.195

422,615
29.371

257.381

268.290

11.910

136.743

4.195

678.519

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Taxa de juros
efetiva média
ponderada

Menos
de
um més

De um De trés meses

a a

trés meses um ano

De um

cinco anos

Mais
de
cinco anos

Total

% do CDI

77,55

79,42

R$

276.125

24.248

R$ R$

104.953

151.469
957

1179

118.150

R$

74

113.108

R$

54.163

R$

382.331

461.138
957

300.373

257.379

119.329

113.182

54.163

844.426

134.625

131.176

105.890

175.103
818

9.362

4.048

76

108.102

4.195

249.953

422624
818

265.801

281.811

13.410

108.178

4.195

673.395
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Ativos financeiros

Controladora (BR GAAP)

Taxa de juros Menos De um De trés meses De um
efetiva média de a a a
ponderada um més trés meses um ano cinco anos Total
% do CDI R$ R$ R$ R$ R$
30 de setembro de 2011
Caixa e bancos - 21.331 - - - 21.331
Aplicagdes financeiras a taxas de juros pés-
fixadas 100,36 289.215 - - N 289.215
Contas a receber de clientes 95,70 209.317 152.897 12.854 76 375.144
Partes relacionadas - - - 3.922 15.373 19.295
519.863 152.897 16.776 15.449 704.985
31 de dezembro de 2010
Caixa e bancos - 6.712 - - - 6.712
Aplicagdes financeiras a taxas de juros pés-
fixadas 101,00 82.879 - - N 82.879
Contas a receber de clientes 106,4 339.835 278.186 5.662 69 623.752
Partes relacionadas - - - 942 19.333 20.275
429.426 278.186 6.604 19.402 733.618
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Taxa de juros Menos De um De trés meses De um
efetiva média de a a a
ponderada um més trés meses um ano cinco anos Total
% do CDI R$ R$ R$ R$ R$
30 de setembro de 2011
Caixa e bancos - 34.064 - - - 34.064
Aplicagdes financeiras a taxas de juros pos-
fixadas 100,70 289.215 - - - 289.215
Contas a receber de clientes 95,70 247.634 179.965 12.981 7 440.657
Partes relacionadas - - - 15.430 - 15.430
570.913 179.965 28.411 77 779.366
31 de dezembro de 2010
Caixa e bancos - 6.938 - g - 6.938
Instrumentos a taxas de juros pés-fixadas 101 82.879 - - - 82.879
Contas a receber de clientes 106,4 340.944 280.526 6.838 69 628.377
Partes relacionadas - - - 942 - 942
430.761 280.526 7.780 69 719.136

A tabela a seguir mostra em detalhes a analise de liquidez dos instrumentos financeiros
derivativos da Companhia. A tabela foi elaborada de acordo com as entradas (saidas) de
recursos liquidos e ndo descontadas dos instrumentos derivativos que permitem liquidacao
pelo valor liquido e com as entradas (saidas) de recursos brutos desses derivativos que
exigem a liquidacdo pelo valor bruto. Quando o valor a pagar ou receber néo é fixo, o valor
apresentado é determinado com base nas taxas de juros projetadas conforme demonstrado
pelas curvas de desempenho existentes no encerramento do periodo.

Controladora (BR GAAP)
Consolidado (IFRS e BR GAAP)

De um De trés meses
a a
trés meses um ano Total
R$ R$ R$

30 de setembro de 2011
"Swaps" 29.520 5.460 34.980
NDFs 1.641 - 1.641
31.161 5.460 36.621

31 de dezembro de 2010
"Swaps" 2.801 - 2.801
NDFs 1.008 - 1.008
3.809 - 3.809
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29.

28.5.3. Linhas de financiamentos

Controladora (BR GAAP)
Consolidado (IFRS e BR GAAP)

30/9/2011 31/12/2010
Conta garantida ndo assegurada, revisada
anualmente e com pagamento mediante
solicitacéo
Utilizada - -
Nao utilizada 8.000 4.000
8.000 4.000

PLANO DE OPCAO DE COMPRA DE ACOES

a) Opcdo de Compra de Acbes da Companhia para diretores e gerentes conforme a
descricdo dos planos abaixo:

Plano |

Qtd. Opgdes em Aberto em Prego corrigido pelo
Lote 30/09/2011 Preco Exercicio Ano Exercicio IGPM até 30/09/2011 Data Outorga Preco Opgao VIr Total Opgao 2007 2008 2009 2010 2011

T B T1/12/2006 2009 B 61912007 3,2650 500 21 379 B B

2 - Média Dez.2008 2010 - 6/9/2007 10,0614 1.455 32 100 1.323 -

3 112,650 Média Dez.2009 2011 22,46 61912007 13,8141 1.888 31 98 1.267 489

Plano Il
Qtd. Opgdes em Aberto em Preco corrigido pelo
Lote 30/09/2011 Prego Exercicio Ano Exercicio IGPM até 30/09/2011 Data Outorga Preco Opgéo VIr Total Opgéo 2007 2008 2009 2010 2011
1 - Média Dez.2008 2010 - 28/8/2008 1,3257 36 - 12 25 -
2 10.664 Média Dez.2009 2011 23,33 28/8/2008 2,5195 61 - 9 31 21 -
3 10.664 Média Dez.2010 2012 9,85 28/8/2008 35323 73 - 8 31 21 9

Despesa Total Apropriada 184 606 2617 531 9

A Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 03 de novembro de 2006 aprovou o Plano
de Opcao de Compra de Ac¢des da Companhia para diretores e gerentes selecionados, bem
como para outros participantes designados pelo Conselho de Administracao.

O plano I, aprovado em reunido do Conselho de Administracdo realizada em 28 de agosto
de 2007, totalizava originalmente 459.500 opcdes e era dividido em trés lotes iguais. Em
30 de setembro de 2011, atualizado com o desligamento de alguns beneficiarios, exercicios
ocorridos, assim como o vencimento do prazo de exercicio dos lotes 1 e 2, que ocorreu em
31 de dezembro de 2009 e 2010, respectivamente, o total de opg¢des é de 112.650.

Até 30 de setembro de 2009 a Companhia divulgou os calculos projetados de efeito do
exercicio das opcbes com base no custo médio ponderado considerando a cronologia de
aquisicdo das agOes para cada lote de opgdes. A partir de 01 de outubro de 2009 a
Companhia esta utilizando para os célculos projetados de efeito do exercicio das opc¢des o
custo médio total das a¢fes adquiridas em tesouraria, com base na Instrugdo CVM n° 10 de
1980, que dispbe sobre o valor de alienagédo ou cancelamento das a¢fes em tesouraria.

O precgo de exercicio do primeiro lote foi definido em R$ 23,50, corrigido pelo indice
IGPM, a partir de 11 de dezembro de 2006 até a data de exercicio e reduzindo os proventos
pagos a partir da data de assinatura do contrato até a data do exercicio. O periodo de
exercicio deste primeiro lote foi de 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2009, o qual foi
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encerrado sem nenhum exercicio de op¢do. A Companhia adquiriu as acfes para este lote a
um pre¢co médio de R$ 20,90.

O prego de exercicio do segundo lote foi definido em R$ 7,50, corrigido pelo indice IGPM,
a partir de 31 de dezembro de 2008 até a data de exercicio e reduzindo os proventos pagos
a partir da data de assinatura do contrato até a data do exercicio. O periodo de exercicio
deste segundo lote foi de 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2010, sendo que foram
exercidas 105.982 op¢des. A Companhia adquiriu as a¢des para este lote a um pre¢o medio
de R$ 20,90.

O preco de exercicio do terceiro lote, o qual atualmente conta com 112.650 opc¢des em
aberto foi definido em R$ 21,10, corrigido pelo indice IGPM, a partir de 31 de dezembro
de 2009 até a data de exercicio e reduzindo os proventos pagos a partir da data de
assinatura do contrato até a data do exercicio. O terceiro lote poderd ser exercido no
periodo de 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2011. A Companhia adquiriu as acGes para
este lote a um preco médio de R$ 20,90. Considerando que as op¢des em aberto fossem
exercidas em 30 de setembro de 2011, o efeito no patriménio e no resultado seria uma
receita de R$ 176, conforme abaixo:

Acdes em Preco de Preco de Receita da Companhia por
aberto por aquisicéo pela exercicio em lote referente ao custo de
Plano/Lote lote Companhia 30/09/2011 aquisicéo
Plano I/Lote 3 112.650 20,90 22,46 176

O plano 11, aprovado em reunido do Conselho de Administragéo realizada em 12 de agosto
de 2008, totalizava originalmente 89.000 opcdes e era dividido em trés lotes iguais. Em 30
de setembro de 2011 atualizado com o desligamento de alguns beneficiarios e exercicios
ocorridos, o total de opcdes é 21.328.

O preco de exercicio do primeiro lote foi definido em R$ 7,50, corrigido pelo IGPM, a
partir de 31 de dezembro de 2008 até a data de exercicio e reduzindo os proventos pagos a
partir da data de assinatura do contrato até a data de exercicio. O periodo de exercicio
deste primeiro lote foi de 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2010, sendo que foram
exercidas 23.010 opc¢des. A Companhia adquiriu as acdes para este lote a um preco médio
de R$ 20,90.

O preco de exercicio do segundo lote, o qual atualmente conta com 10.664 opg¢des em
aberto foi definido em R$ 21,10, corrigido pelo IGPM, a partir de 31 de dezembro de 2009
até a data de exercicio e reduzindo os proventos pagos a partir da data de assinatura do
contrato até a data de exercicio. O segundo lote podera ser exercido no periodo de 01 de
janeiro a 31 de dezembro de 2011. A Companhia adquiriu as acdes para este lote a um
preco médio de R$ 20,90. Considerando que as opgdes em aberto fossem exercidas em 30
de setembro de 2011, o efeito no patriménio e no resultado seria uma receita de R$ 26,
conforme abaixo:
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Acbes em Preco de Preco de Receita da Companhia por
aberto por aquisicéo pela exercicio em lote referente ao custo de
Plano/Lote lote Companhia 30/09/2011 aquisicéo
Plano Il/Lote 2 10.664 20,90 23,33 26

O preco de exercicio do terceiro lote, o qual atualmente conta com 10.664 opcdes em
aberto foi definido em R$ 9,71, corrigido pelo IGPM, a partir de 31 de dezembro de 2010
até a data de exercicio e reduzindo os proventos pagos a partir da data de assinatura do
contrato até a data de exercicio. Este terceiro lote podera ser exercido no periodo de 01 de
janeiro a 31 de dezembro de 2012. A Companhia adquiriu as acdes para este lote a um
preco médio de R$ 20,90. Considerando que as opgdes em aberto fossem exercidas em 30
de setembro de 2011, o efeito no patriménio e no resultado seria uma despesa de R$ 118,
conforme abaixo:

Acbes em Preco de Preco de Despesa da Companhia por
aberto por aquisicéo pela exercicio em lote referente ao custo de
Plano/Lote lote Companhia 30/09/2011 aquisicéo
Plano Il/Lote 3 10.664 20,90 9,85 118

Pelo fato da Companhia ter adquirido acbes para fazer frente as opgdes eventualmente
exercidas, ndo haverd diluicdo de participacdo dos acionistas quando do exercicio das
opcoes.

As premissas utilizadas para precificacdo das opcdes se deram pelo modelo de Black-
Scholes.
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POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES E ADMINISTRADORES E ACOES
EM CIRCULACAO
POSICAO EM 30/09/2011

Quantidade de Quantidade Total
Acionistas: AcGes Ordinarias % de Acdes %

(Em Unidades) (Em Unidades)
Controlador 62.093.094 70,72% 62.093.094 70,72%
Administradores 37.892 0,04% 37.892 0,04%
Conselho de administracdo 8.006 0,01% 29.886 0,03%
Diretoria 29.886 0,03% 8.006 0,01%
Acbes em Tesouraria 1.695.508 1,93% 1.695.508 1,93%
Outros Acionistas 23.973.506 27,30% 23.973.506 27,30%
Total 87.800.000 100,00% 87.800.000 100,00%
Acdes em Circulacéo 23.973.506 27,30% 23.973.506 27,30%

* 1 (uma) acao pertence a um Conselheiro ndo eleito pelo grupo Controlador.

Versao : 1

POSIQAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES E ADMINISTRADORES E AQOES
EM CIRCULACAO
POSICAO EM 30/09/2010

Quantidade de Quantidade Total
Acionistas: Aclbes Ordinérias % de Ac¢bes %

(Em Unidades) (Em Unidades)
Controlador 62.093.094 70,72% 62.093.094 70,72%
Administradores 24.449 0,03% 24.449 0,03%
Conselho de administracdo 8.006 0,01% 8.006 0,01%
Diretoria 16.443 0,02% 16.443 0,02%
Acdes em Tesouraria 1.728.340 1,97% 1.728.340 1,97%
Outros Acionistas 23.954.007 27,28% 23.954.007 27,28%
Total 87.800.000 100,00% 87.800.000 100,00%
Ac¢bes em Circulagéo 23.954.117 27,28% 23.954.117 27,28%

* 1 (uma) acéo pertence a um Conselheiro ndo eleito pelo grupo Controlador.

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E
CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA
POSICAO EM 30/09/2011

Quantidade de Quantidade Total
Acionistas: Ac0es Ordinérias % de Ac¢bes %

(Em Unidades) (Em Unidades)
Cixares Libero Vargas 12.418.618 14,14% 12.418.618 14,14%
Hélio Bruck Rotenberg 12.418.619 14,14% 12.418.619 14,14%
Ruben T.C. Formighieri 12.418.619 14,14% 12.418.619 14,14%
Acbes em Tesouraria 1.695.508 1,93% 1.695.508 1,93%
Outros Acionistas 48.848.636 55,64% 48.848.636 55,64%
Total 87.800.000 100,00% 87.800.000 100,00%

Clausula Compromissoria

A Companhia estd vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do

Mercado, conforme Clausula Compromissoéria constante no Estatuto Social.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

Aos

Conselheiros de Administragéo e Diretores da
POSITIVO INFORMATICA S.A.

Curitiba — PR

Introdugéao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Positivo Informatica S.A., contidas no Formulario
de Informagdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que compreendem o balango patrimonial
em 30 de setembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e nove
meses findos naquela data e das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela
data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo é responsavel pela elaboragao das informagdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragéo Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo
com o CPC 21 e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards
Board — IASB, assim como pela apresentagao dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobilidrios, aplicaveis a elaboragao das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagédo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, nao
expressamos uma opiniao de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboragéo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboragado de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Informagdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informagdes intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2011, elaboradas sob a responsabilidade da administragédo, cuja apresentagao nas
informacgdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Moiliarios aplicaveis a
elaboragdo de Informacdes Trimestrais - R e considerada informacgao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagio da
DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Curitiba, 08 de novembro de 2011.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Fernando de Souza Leite
Auditores Independentes Contador
CRC n.° 2 SP-011.609/0-8 F-PR CRC n.° 1 PR-050.422/0-3
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